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  الإھداء
إ    ت أن     

إ    ر  أن    

إ  أدا ي اواا   

   رو و و   أدا ج ا  ق رأ

 و أو إ زو ان  إا  ة  ا   ه ما  

   ا  از ا اوا  ن 

 ذي اأ  

زيا ج أ  

  

  

  

  



  شكر وتقدیر
ا ر اي أما   درب اوا موأ  اا ا أداء وو ز إا  إ

 أ،ا و ان اا    أو     زإ  ،ا ا

  ذو أف ار  ازيا ج أا  و   ظ  أن م 

  .اط ه وة اادي

   



 

 

  :ملخص

للمیاه وحدة  الجزائریةتهدف هذه الدراسة إلى قیاس الوضع المالي للمؤسسة   

لیة باستخدام حساب المؤشرات والنسب الما وذلك من خلال 2021-2019خلال   الوادي

  .المالیة وجدول حسابات النتائجالمیزانیة 

  .خلال فترة الدراسة سيءه المؤسسة وقد وجدنا أن الوضع المالي لهذ  

  :حیث خلصت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج من أهمها

للمیاه وحدة  المالیة للمؤسسة الوطنیة ص الوضعیةیعتبر التحلیل وسیلة فعالة وأداة لتشخی -

تشخیص الحالة المالیة لمؤسسة والكشف عن  ، لأنه یساعد المسیر المالي علىالوادي

  .سیاستها والظروف التي تمر بها المؤسسة

  .مالي على معرفة نقاط الضعف لتفادیها ونقاط القوة لتعزیزها وتقویمهال تحلییساعد  -

  وضعیة مالیة –مؤشرات التحلیل المالي  -مالیةقوائم  -لمالي تحلیل :.المفتاحیةالكلمات 

Résumé: 

Cette étude vise à mesurer la situation financière de la Société Nationale 

des Eaux et de la Cellule Vallée au cours de la période 2019-2021, en calculant 

des indicateurs et ratios financiers à partir du budget financier et du tableau des 

comptes de résultats. 

Nous avons constaté que la situation financière de cette institution était 

mauvaise pendant la période d'étude. 

Cette étude a conclu à un ensemble de résultats dont les plus importants 

sont  :  

- L'analyse est un moyen et un outil efficace pour diagnostiquer la situation 

financière de la National Water Corporation et de la Eloued, car elle aide le 

responsable financier à diagnostiquer la situation financière d'une institution et à 

révéler sa politique et les conditions dans lesquelles l'institution va à travers. 

- L'analyse financière permet d'identifier les faiblesses pour les éviter et les 

forces pour les améliorer et les corriger. 

les mots clés: Analyse Financière - Etats Financiers - National Water 

Corporation, Eloued (ADE) 
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  :دمةـــــــــــــــمق

أهمیته  ازدادتیعتبر التحلیل المالي ضرورة قصوى للتخطیط المالي السلیم، والذي 

في ظل تعقد وتوسع أنشطة المؤسسات الاقتصادیة حیث أصبح لازما على المحلل المالي 

التعرف على المركز المالي للمؤسسة قبل التفكیر في وضع الخطط المستقبلیة ونتیجة 

لتطورات الاقتصادیة لم تعد النتائج التي تظهرها القوائم المالیة الختامیة للمؤسسات قادرة 

. صورة متكاملة عن النشاط دون تعزیزها بأداة أو أكثر من أدوات التحلیل الماليعلى تقدیم 

كما أن الأرقام المطلقة التي تظهرها هذه القوائم لم تعد قادرة على تقدیم صورة واضحة عن 

الوضعیة المالیة لمؤسسات لذا لابد من خضوع تلك البیانات للفحص والتدقیق والتحلیل 

  .فشلها وبیان جوانب القوة والضعف فیها بهدف دراسة نجاحها أو

 إشكالیة البحث:  

إلى أي مدى یعتبر الوضع المالي للمؤسسة الوطنیة للمیاه جید باستخدام أسالیب 

  .؟2021إلى  2019المالي خلال الفترة من  التحلیل

  :للإجابة على إشكالیة الدراسة ارتأینا تجزئتها إلى ثلاثة أسئلة فرعیة

  یلعبه التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة ؟ما هو الدور الذي  .1

  :و هذا التساؤل بدوره یمكن تقسیمه إلى الأسئلة الفرعیة التالیة .2

  كیف یمكن للتحلیل المالي أن یكون أداة للتسییر والتشخیص المالي للمؤسسة ؟ .3

 فرضیات البحث:  

لفرضیات تساعدنا على موعة من اجموللإجابة على الإشكالیة المطروحة وضعنا 

  :الدراسة وهيموضوع محل لالوصول إلى جوهر ا

  . یعتبر التحلیل المالي وسیلة ضروریة للتسییر داخل المؤسسة .1

  .للمؤسسة  یهدف التحلیل المالي إلى تحسین الوضعیة المالیة .2

المالي  على التحلیل كبیرللمؤسسة یعتمد بشكل التسییر المالي مسار  نجاحإن  .3

  .الجید
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  ات اختیار الموضوعمبرر:  

  :لقد تم اختیارنا لهذا الموضوع انطلاقا من مجموعة من العوامل نذكر من بینها

  .أهمیة التحلیل المالي في المؤسسات الاقتصادیة -

  .الصلة المباشرة بین هذا الموضوع والتخصص العلمي الذي ندرسه -

  .لشخصیة في البحث في هذا الموضوعالرغبة ا -

 أهمیة الدراسة:  

  : یكتسي البحث أهمیة والتي تتجلى في النقاط الآتیة 

لاقي اهتمام كبیرا في میدان التحلیل المالي یعتبر من أكثر المواضیع التي لقیت ومازالت ت -

  .التسییر والإدارة المالیة في المؤسسة

  أهمیة التحلیل المالي والتي تكمن في القدرة على تشخیص الحالة المالیة الفعلیة للمؤسسة -

 .القرارات مالي أداة مهمة في اتخاذلالتحلیل ا -

 أهداف الدراسة:  

  .التعرف على دور التحلیل المالي ومدى فعالیته في تشخیص الوضعیة المالیة -

  .الاحتكاك المباشر للمیدان العلمي بالمؤسسة -

 .على التحلیل المالي بالاعتمادللمیاه  الوطنیة محاولة تشخیص الوضع المالي للمؤسسة -

 الحدود المكانیة والزمانیة للدراسة:  

لقد تمت هذه الدراسة في المؤسسة الوطنیة للمیاه الكائن مقرها بمدینة : البعد المكاني -

  .الوادي، ولایة الوادي

 2019الفترة ما بین  محل الدراسة غطت الدراسة المیدانیة في المؤسسة: البعد الزمني -

  .یوما 15وى المؤسسة مدة حیث امتدت فترة التربص على مست ،2021و
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 منهج الدراسة:  

 إلى أنلقد اعتمدنا في دراستنا لهذا الموضوع على جانبین نظري والذي تطرقنا فیه 

مختلف التعریفات المتعلقة بالتحلیل المالي و أهدافه و أهمیته أما في الجانب التطبیقي فقد 

و إلى مختلف المنحنیات  2021-2020-2019تطرقنا إلى مختلف المیزانیات للسنوات 

  .والأشكال البیانیة

 أدوات البحث:  

  :دراستنا هذه على اعتمدنا في

  .المتخصصة في مجال البحثالكتب -

  . طروحات و الرسائل الجامعیةلأا-

  .مواقع الإنترنیت-

  .EXCELبرنامج-
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  :تمهید

یعتبر التحلیل المالي من أهم الأدوات التي یستعین بها متخذ القرار المالي في حالة   

ویهتم بتجمیع البیانات والمعلومات الخاصة  ،استخدام الأموال، أو في حالة الحصول علیها

وإجراء التصنیف اللازم لها ثم إخضاعها إلى دراسة تفصیلیة دقیقة  ،بالقوائم المالیة للمؤسسة

  .العلاقة فیما بینها  وإیجاد

حیث یستعمل المسیر المالي العدید من الطرق من أجل تقییم الوضعیة المالیة 

التحقق من المؤشرات المالیة للمؤسسة من أجل عدم الوقوع في للمؤسسة، وذلك من خلال 

وكذلك تحلیل مختلف التدفقات المالیة من  العسر وما ینجز عنها من نتائج سلبیة،حالات 

لها، وأخیرا یستعمل  وجهت حصول على الأموال والاستعمالات التيلدید مصادر اأجل تح

 من إعطاء المسیر المالي النسب المالیة فیالتحلیل باعتبارها وسیلة سهلة للاستعمال وتمكن

  .نتائج واضحة عن وضع المؤسسة المالي
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  .عمومیات حول التحلیل المالي: المبحث الأول

من أهم الأسالیب التي تعتمدها المؤسسة في تقدیم أدائها المالي  یعتبر التحلیل المالي

وتحدید نقاط القوة والضعف في مركزها المالي وذلك من خلال المعلومات والبیانات المالیة 

وتفسیر النتائج المتحصل علیها، مما یسمح للمؤسسة بمعرفة وضعیتها المالیة وقدرتها 

  .باح والنمو والاستمراریةالحالیة والمستقبلیة على تحقیق الأر 

  .ماهیة التحلیل المالي: المطلب الأول

  : هناك العدید من التعاریف حول التحلیل المالي نذكر منها

مجموعة  اشتقاقعملیة یتم من خلالها استكشاف أو Financial Analysisالتحلیل المالي    

من المؤشرات الكمیة والنوعیة حول نشاط المشروع الاقتصادي تساهم في تحدید أهمیة 

وخواص الأنشطة التشغیلیة والمالیة للمشروع وذلك من خلال معلومات تستخرج من القوائم 

المنشأة  أداءهذه المؤشرات بعد ذلك تقییم  استخدامالمالیة ومصادر أخرى وذلك لكي یتم 

  1.القرارات اتخاذبقصد 

التحلیل المالي عبارة عن عملیة معالجة للبیانات المالیة المتاحة عن مؤسسة ما لأجل 

القرارات وفي تقییم أداء المؤسسات  اتخاذالحصول منها على معلومات تستعمل في عملیة 

مالیة أو (التجاریة والصناعیة في الماضي والحاضر وكذلك في تشخیص أي أمثلة موجودة 

  2. وتوقع ما سیكون الوضع علیه في المستقبل) تشغیلیة

التحلیل المالي بصورة مبسطة هو مجموعة من الأسالیب والطرق الریاضیة 

والإحصائیة والفنیة التي یقوم بها المحلل المالي على البیانات والتقاریر والكشوف المالیة من 

                                                           
، 2006محمد مطر، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والانتمائي، دار وائل والنشر، الطبعة الثانیة، عمان، الأردن، 1

 .3ص
عبد الحلیم كراجة ومن معه، الإدارة والتحلیل المالي، دار صفاء للطباعة والنشر، مكتبة الرازي العلمیة، عمان، الأردن،  2

  .141، ص2000
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سیكون علیه في أجل تقییم أداء المؤسسات والمنظمات في الماضي والحاضر وتوقع ما 

  1.المستقبل

 لاستخلاصمدخل أو نظام لتشغیل البیانات "آخرون التحلیل المالي على أنه  في حین یرى 

  :معلومات تساعد متخذي القرارات التعرف على

  .في الوقت الحالي والاقتصاديالأداء الماضي للمنشأة وحقیقة الوضع المالي -

  .قبلالتنبؤ بالأداء المالي للمنشأة في المست-

  2." تقییم أداء الإدارة-

التحلیل المالي یتمثل في معالجة ودراسة المعلومات المالیة المرتبطة بالمؤسسة، 

بهدف القیام بتشخیص وضعیتها المالیة وتحدید نقاط القوة والضعف بها والفرص للتهدیدات 

  3.التي یمكن أن تؤثر علیها سلبا أو إیجابا

من الإجراءات والعملیات التي تهدف إلى معرفة  التحلیل المالي عبارة عن مجموعة

وبصفة مختصرة . والاقتصاديالوضعیة المالیة للمؤسسة وتحدید مدى سلامة أدائها المالي 

  :التحلیل المالي هو عملیة تسمح بالإجابة على الأربع أسئلة التالیة

  ة؟مهل المؤسسة تحقق الملائ      هل المؤسسة تحقق نمو؟

  هل المؤسسة تحقق التوازن المالي؟     ردودیة؟هل المؤسسة تحقق الم

  .أهمیة وأهداف التحلیل المالي: المطلب الثاني

  .أهمیة التحلیل المالي: الفرع الأول

لا الشك أن أهمیة التحلیل المالي تنبع من أهمیة هذه الدراسة الاقتصادیة والإداریة 

وتباعد مراكز وفروع المنشآت والمحاسبیة في السنوات الأخیرة، حیث أن توسع المنظمات 

یل و الح الجغرافیة، بالإضافة إلى توسع وتعقد العملیات الاقتصادیة في العامل، وظهور

                                                           
 .21، ص2004الحیالي، الاتجاهات المعاصرة في التحلیل المائي، مؤسسة الوراق للنشر، الطبعة الأولى، 1
  .49، ص2015مركز الكتاب الأكادیمي، عمان، الأردن، ولید ناجي الحیالي، التحلیل المالي، 2
ربیعي مریم ومن معها، مؤشرات التحلیل المالي، تقریر تربص لنیل شهادة لیسانس، تخصص إدارة مالیة، كلیة العلوم 3

 .4، ص2020الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة بومرداس، 
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ضرورة وجود أداةرقابیة فعالة هي  الاختلاس، أدى إلىو  والخداعأدوات جدیدة من الغش 

  :1وبصورة عامة فإن أهمیة التحلیل المالي تتمثل فیما یلي ،الماليالتحلیل 

  التحلیل المالي أداة من أدوات الرقابة الفعالة وهي أشبه بجهاز الإنذار المبكر والحارس

 .الأمني للمنشأة؛ سیما إذا استخدم بفعالیة في المنشآت

 یمكن استخدام التحلیل المالي في تقییم الجدوى الاقتصادیة لإقامة المشاریع وتقییم الأداء.  

  التخطیط حیث أنه یساعد في توقع المستقبل للوحدات التحلیل المالي أداة من أدوات

  .المستقبلیة

 والتحدیث الاندماج قرارات  اتخاذ القرارات المصیریة سیما ما یخصأداة  التحلیل المالي

 .والتجدید

 OBJECTIVES OF FINANCIAL(أهداف التحلیل المالي : الفرع الثاني

ANALYSIS(  

یمكن القول بأن التحلیل المالي هو عملیة تحویل البیانات المالیة الواردة في القوائم 

المالیة إلى معلومات تستعمل كأساس لاتخاذ قرارات مستنیرة لأجل تعزیز الاتجاهات 

الإیجابیة في المؤسسة، ولمعالجة بعض الممارسات الخاطئة مثل السیطرة على بعض 

قع في السیولة، وبشكل عام، یهدف التحلیل مالي إلى تحقیق التكالیف أو معالجة نقص متو 

  : الغایات التالیة

  .معرفة حقیقة الوضع المالي للمؤسسة-

  .الاقتراضتحدید قدرة المؤسسة على خدمة دینها وقدرتها على -

  .تقییم السیاسات المالیة والتشغیلیة المتبعة -

  .الحكم على مدى كفاءة الإدارة-

  .التي یتخذها أداء المؤسسة  الاتجاهاتمعرفة -

                                                           
وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیة ، ،مكتبة المجتمع العربي للنشر أحمد محمد العداسي، التحلیل المالي للقوائم المالیة  1

 .53، عمان، ص2010والتوزیع 
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  .تقییم جدوى الاستثمار في المؤسسة  -

  .القرارات الخاصة بالرقابة والتقویم لاتخاذمن المعلومات المتاحة  الاستفادة -

  .معرفة وضع الشركة في قطاعها -

هذا ویمكن إجمال الغایات المتعددة للتحلیل المالي أعلاه بأنها تهدف إلى التعرف 

، ولیست السیاسة المثلى )APPROPIATE  POLICY(المناسبة للمؤسسة على السیاسة 

عن إمكانیات التحلیل المالي حیث أنها تتطلب جهدا أكبر وأعمق من التحلیل المالي 

  . 1العادي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
مفلح محمد عقل، مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل المالي، دار أجنادین للنشر والتوزیع، المملكة العربیة السعودیة، .د 1

 .240ص 239، ص 2006دن، الطبعة العربیة الأولى الریاض، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأر 
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 أنواع ومراحل التحلیل المالي: المبحث الثاني

  :سنتطرق من خلال هذا المبحث إلى مطلبین

  :أنواع التحلیل المالي: المطلب الأول

  : 1یمكن التمییز بین نوعین للتحلیل المالي

  :التحلیل المالي الرأسي: الفرع الأول

وهو التحلیل الذي یقوم على أساس المقارنة بین أرقام في القوائم المالیة حدثت في 

  .نفس الفترة، كمقارنة صافي الربح لسنة ما مع مبیعات نفس السنة

لتحلیل بالسكون لانتقاء البعد الزمني عنه، حیث أن المقارنة ویتصف هذا النوع من ا

  .تتم في نفس الفترة

  :التحلیل المالي الأفقي: الفرع الثاني

ویتم ذلك من خلال مقارنة عنصر معین في المیزانیة أو قائمة الدخل على مدار 

كان  1999وصافي ربح عام  30000كان  1998فمثل صافي ربح عام . سنتین متتالیتین

ویعرف هذا . ، هنا تتم المقارنة بین أرقام نفس العنصر ولكن بین عامین متتالیین35000

  : ویساعد هذا التحلیل على ما یلي. التحلیل بمصطلح تحلیل الاتجاهات

معرفة اتجاه النسبة الخاصة بعنصر معین في المركز المالي أو قائمة الدخل خلال فترة -

  .زمنیة

  .تقییم أداء الادارة من خلال اتجاه النسب نحو التحسن واتخاذ القرار المناسب بشأنها-

  .محاولة التنبؤ بما سیكون علیه الوضع مستقبلا في المنشأة-

  .الحكم على مدى مناسبة سیاسات الإدارة ومدى نجاحها-

  

  

                                                           
 .85:، ص2011إلیاس بن ساسي ، یوسف قریشي، التسییر المالي ، الإدارة المالیة ، دار وائل للنشر والتوزیع ، عمان،  1
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  .مراحل التحلیل المالي:المطلب الثاني 

یمر التحلیل المالي بمجموعة من المراحل، وهذا یعتمد على نوع التحلیل و أهمیته و 

  :1درجة التفصیل المطلوبة فیه، ویتفق معظم الباحثین في التحلیل المالي على أن مراحله هي

من الضروري جدا أن یحدد المحلل المالي الهدف الذي : هدف التحلیل بدقةتحدید  .1

ینبغي الوصول إلیه، ومدى أهمیة هذا الهدف و تأثیره، ویلاحظ أن أهداف التحلیل المالي 

تتفاوت من فئة إلى أخرى، ومن هنا نجد أن نجاح العملیة التحلیلیة یعتمد على تحدید الهدف 

 .بدقة

في هذه المرحلة یتم تحدید البعد الزمني للتحلیل  :الزمنیة للتحلیل الماليتحدید الفترة  .2

  .تحدید عدد السنوات التي سیتم تحلیل بیاناتها أوضح وبمعنىالمالي، 

 ،تتعدد أسالیب التحلیل المالي المتاحة أمام المحلل :اختیار أسلوب التحلیل المناسب .3

سالیب الاقتصادیة وغیرها، إذ یقف المحلل  أسلوب النسب المالیة و كذلك الأ منها استخدامو 

  .ئل و علیه أن یتخذ البدیل المناسبمن البداالمالي في هذه المرحلة أمام مجموعة 

یتم التبویب  في هذه المرحلة :القوائم المالیة لتلائم أسلوب التحلیل المختار عادة تبویبإ .4

هل عملیة التحلیل، وكل هذا یعتمد المالیة من زاویة التحلیل المالي التي تس السلیم للقوائم

خلالها یستطیع توفیر الدقة و الوضوح و البساطة  من على خبرة المحلل المالي ودرایته التي

  .م المالیة وبالتالي تحقیق هدف التحلیل الماليالقوائ في

في إبداء رأي  ،الاستنتاج من قبل المحلل الماليتتم عملیة : الاستنتاجاتالتوصل إلى  .5

 .ممكنالتحیز الشخصي بكافة جوانبه والالتزامبالموضوعیةبأكبر قدر  ،بعید عنیدفني محا

 الاقتراحات التيالتقریر هو وسیلة لنقل نتائج العملیة التحلیلیة مع ذكر :صیاغة التقریر .6

 .إلیها المتوصل تتناسب مع النتائج

  

                                                           
 عباس بن الضب، دور التحلیل المالي في تشخیص البیئة المالیة للمؤسسة ، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة 1

  .20، ص2010الماستر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، 
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  مصادر وادوات التحلیل المالي: الثالثالمبحث 

  :المبحث إلى مطلبینسنتطرق من خلال هذا 

  مصادر التحلیل المالي: المطلب الأول

  "The Balance Sheet"المیزانیة العمومیة : الفرع الأول

تبین المیزانیة العمومیة المركز المالي لمنشأة معینة في لحظة زمنیة معینة ونعني 

الملیكة لهذه بذلك أن المیزانیة العمومیة قائمة مالیة تبین قیمة الأصول والخصوم وحقوق 

المنشأة، أما العلاقة بین هذه المكونات الثلاث فهي تتضح من خلال المعادلة التي تخلص 

حقوق الملكیة مما یعني أن مجموع الأصول + الخصوم = المیزانیة العمومیة، وهي الأصول

یجب أن یتساوى مع مجموع الخصوم وحقوق الملكیة، كما أ، المیزانیة العمومیة تبین المركز 

، مما یعني أن الأرقام التي تحتویها 31/12/2008المالي في لحظة زمنیة معینة، مثلا في 

القائمة تبین قیمة الأصول والخصوم وحقوق الملكیة منذ لحظة تأسیس المنشأة وحتى التاریخ 

  .المذكور

وقد جرت العادة في المیزانیة العمومیة على تسجیل قیمة محتویاتها على أساس مبدأ 

التاریخیة لهذه المحتویات، ولیس على أساس القیم السوقیة الحالیة، وفیما یلي عرض  التكلفة

  1.موجز لأهم هذه المحتویات

  Assetsالأصول : أولا

تمثل أصول المنشأة قیمة ما تمتلكه من موارد، أو قیمة استثمارات المنشأة في المباني 

  وتنقسم الأصول إلى ثلاث مجموعات . والآلات والأوراق المالیة وغیرها

  .الأصول المتداولة-

  .الأصول الثابتة-

  .الأصول الأخرى-

                                                           
، جامعة الملط سعود، الریاض، المملكة 2013فایز تیم، مبادئ الإدارة المالیة، إثراء للنشر والتوزیع، الطبعة الثالثة، . د1

 .  29، ص 28العربیة السعودیة، ص 
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  :CurrentAssetsالأصول المتداولة  -أ

المدیدة والاستثمارات قصیرة الأجل والمخزون السلعي  وهي تشمل النقدیة والذمم  

  .والمصاریف المدفوعة مقدما

النقد الموجود في الصندوق لدى المنشأة، والشیكات،  cashوتشمل النقدیة   

  .والحسابات الجاریة، والودائع البنكیة قصیرة الأجل

فهي المبیعات الآجلة أي دیون المنشأة على  AccountsReceivableأما الذمم المدنیة  

  .الغیر نتیجة البیع على الحساب

فهي الأوراق المالیة التي تشتریها  Market able Securitiesأما الاستثمارات قصیرة الآجل  -

المنشأة لأغراض المضاربة كأذونات الخزینة والأوراق التجاریة وشهادات الإیداع والمخزون 

وهو أقل الأصول المتداولة سیولة ویشمل المواد التي تحتفظ بها المنشأة  inrentoryالسلعي 

بقصد تحویلها إلى مبیعات من خلال نشاطها الإنتاجي، ویتكون من المواد الخام، والمواد 

نصف المصنعة، والسلع النهایة أو تامة الصنع، ویسجل المخزون في المیزانیة العمومیة 

هما أقل، ویعتبر قیاس المخزون من المشاكل المحاسبیة بسعر السوق أو سعر التكلفة أی

  .الرئیسیة التي تواجه المحاسبین

  :وتتمیز هذه المجموعة من الأصول بالخصائص التالیة  

  .أي أنه یتم تدویرها خلال فترة زمنیة أقصاها سنة: أنها قصیرة الأجل -1

اسي من الاحتفاظ بها إنها تستخدم لأغراض السیولة بشكل رئیسي، أي أن الهدف الأس -2

  .لیس الربحیة وإنما توفیر السیولة لتسدید الالتزامات المترتبة على المنشأة في الأجل القصیر

أن العائد علیها منخفض نسبیا، تتمیز الاستثمارات قصیرة الأجل بارتفاع سیولتها،  -3

  1.وانخفاض مخاطرتها وبالتالي انخفاض العائد علیها

  

                                                           
، جامعة الملط سعود، الریاض، المملكة 2013ارة المالیة، إثراء للنشر والتوزیع، الطبعة الثالثة، فایز تیم، مبادئ الإد. د1

 .  29، ص 28العربیة السعودیة، ص 
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 FixedAssets: الأصول الثابتة - ب

وتشمل الأراضي المباني، والآلات والمعدات، الاستثمارات طویلة الآجل، وتسجل  

عادة في الذخائر بسعر التكلفة وهي تتمیز عن غیرها من الأصول الثابتة landالأراضي 

 Machinery andوالآلات والمعدات  buildingsبأنها غیر قابلة لإهلاك وتشكل المباني

Equipment  الأكبر من الأصول الثابتة للمنشأة، وتسجل بسعر التكلفة وقت الشراء، الجزء

ولكن هذه التكلفة توزع على عدد السنوات التي تشكل العمر الإنتاجي المتوقع لكل من هذه 

وتخصم قیمة  Depreciationالأصول، وتسمى الحصة السنویة من التكلفة بالإهلاك 

أن قیمة هذه الأصول تتناقص سنویا بقیمة  الاهتلاك من قیمة هذه الأصول سنویا، أي

الاهتلاك الذي یشكل قیمة التلف أو التقادم التدریجي لهذه الأصول، حتى یتم في نهایة 

  :العمر الإنتاجي لها استبدالها بأصول أخرى جدیدة وتتمیز هذه الأصول بما یلي

فترة زمنیة أطول من أي أنه یتم تدویر أو إهلاك هذه الأصول خلال : أنها طویلة الأجل -1

  .سنة عادة، ولا یتم بینهما خلال قصیرة

أنها تستخدم لفرض إنتاج السلع والخدمات لفترة طویلة ولیس لغرض تحویلها إلى سیولة،  -2

  .وهي بذلك تهدف إلى تحقیق الربحیة في الأجل الطویل

ل تستخدم لإنتاج أن العائد علیها مرتفع نسبیا مقارنة بالأصول المتداولة فإن هذه الأصو  -3

  1.السلع والخدمات وبیعها وتحقیق ربحیة للمنشأة

تسمى أحیانا بالأصول غیر الملموسة  OtherAssetsالأصول الأخرى -ج

Intangibleassets  الصعوبة التحقق من وجودها المادي، وتتكون من الأصول التي لم تظهر

والعلامة التجاریة  patentsراعوبراءات الاختgood willفي المجموعتین السابقتین كالشهرة 

trade mark وحقوق النشرcopy rights  وتسجیل هذه الأصول أیضا بسعر التكلفة ویتم

  2.إهلاكها سنویا كما في حالة الأصول الثابتة

                                                           
 .  30، 29فایز تیم، مرجع سابق، ص ص . د1
 .  30نفسه، ص 2
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  1.......میزانیةالسنة المالیة المقفلة في ) 01(جدول رقم 

  ملاحظة  الأصل
N  

  الاجمالي

N  

  اهتلاك الرصید

N  

  صافي

N-1  

  صافي

  أصول غیر جاریة  

  المنتوج الإیجابي أو السلبي -فارق بین الاقتناء 

  تثبیتات معنویة

  تثبیتات عینیة

  أراض

  مبان

  تثبیتات عینیة أخرى 

  ممنوح امتیازهاتثبیتات

  تثبیتات یجري إنجازها

    تثبیتات مالیة

  سندات موضوعة موضع معادلة 

  مساهمات أخرى وحسابات دائنة ملحقة بها 

  سندات أخرى مثبتة

  قروض و أصول مالیة أخرى غیر جاریة

  ضرائب مؤجلة على الأصل

          

            مجموع الأصل غیر الجاري

  أصول جاریة

  مخزونات و منتجات قید التنفیذ 

  مماثلة استخداماتحسابات دائنة و 

  الزبائن 

  المدینون الآخرون 

  الضرائب و ما شابهها

وجودات استخداماتممثاثلة المحسابات دائنة أخرىو 

  ما شابهها و 

  الأصول المالیة الجاریة الأخرىو  الأموال الموظفة

  الخزینة  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

            مجموع الأصول الجاریة 

            المجموع العام للأصول

  

                                                           
1
 . 28، ص 1.230جع سبق ذكره، الفقرة ، مر 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في  
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  :liabilitesالخصوم : الفرع الثاني

التي یجب على المنشأة الخصوم عبارة عن الالتزامات قصیرة الأجل وطویلة الأجل   

لجانب الأصول، بعبارة أخرى، فإن ) الخارجي(تسدیدها، وهي تشكل مصادر التمویل 

  .الخصوم تبین مدیونیة المنشأة أو الدیون التي تحملتها المنشأة لتمویل أصولها

  1:وتنقسم هذه الخصوم إلى قسمین  

  .الخصوم المتداولة -أ

  .الخصوم طویلة الأجل -ب

  2.......میزانیةالسنة المالیة المقفلة في ): 02(الجدول رقم 

  N N-1  ملاحظة  الخصوم

     رؤوس الأموال الخاصة

      إصداره  تم رأس مال 

      رأس مال غیر مستعان به 

     )1(احتیاطات مدمجة  - علاوات و احتیاطات 

      فوارق إعادة التقییم

      )1(فارق المعادلة 

      )1(نتیجة صافیة حصة المجمع ( /نتیجة صافیة 

     ترحیل من جدید / رؤوس أموال خاصة أخرى 

      )1(حصة الشركة المدمجة 

      )1(حصة ذوي الأقلیة 

      1المجموع 

      الخصوم غیر الجاریة 

      قروض و دیون مالیة

     )مؤجلة و مرصود لها(ضرائب 

      دیون أخرى غیر جاریة 

      مؤونات و منتجات ثابتة مسبقا 

     )2(مجموع الخصوم غیر الجاریة 

                                                           
 .  30فایز تیم، مرجع سابق، ص. د1
2
 . 29، ص 1.230جع سبق ذكره، الفقرة ، مر 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في  
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      الخصوم الجاریة 

      موردون و حسابات ملحقة

      ضرائب

      دیون أخرى 

      خزینة سلبیة 

      )3(مجموع الخصوم الجاریة 

     مجموع عام للخصوم

  :النقدیةحسابات النتائج وقائمة التدفقات : الفرع الثالث

  :قائمة حسابات النتائج: أولا

تعتبر قائمة حساب النتیجة من القوائم المالیة التي تضمنها النظام المحاسبي المالي،   

وفرض على كل مؤسسة إعدادها ضمن القوائم المالیة الختامیة، بهدف تزوید مستخدمي 

  .التنبؤ بالتدفقات النقدیةالقوائم المالیة بالمعلومات حول الأداء المالي للمؤسسة وتساعدهم ب

  :تعریف جدول حسابات النتائج -1

  :هناك عدة تعریفات حسابات النتائج نذكر منها  

بیان ملخص للأعباء : "لقد عرف النظام المحاسبي المالي حساب النتائج بأنه  

والمنتوجات المنجزة من الكیان خلال السنة المالیة، ولا یأخذ في الحساب تاریخ التحصیل أو 

  1).الربح أو الخسارة(اریخ السحب، ویبرز بالتمییز النتیجة الصافیة للسنة المالیة ت

كشف ملخص للأعباء والإیرادات المنجزة من "تعرف قائمة حساب النتیجة بأنها 

طرف المؤسسة خلال السنة المالیة، حیث لا یتم الأخذ بعین الاعتبار تاریخ تحصیل الإیراد 

  2.ویتم الحصول على النتیجة الصافیة بالفرق بین الإیرادات والأعباءأو تاریخ تسدید الأعباء 

  

  

  

                                                           
 .24، مرجع سبق ذكره، ص 2008یولیو سنة  26الموافق لـ  1429رجب  23القرار المؤرخ في 1
 .24، ص 1.230، مرجع سبق ذكره، الفقرة 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في 2
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  :العناصر المكونة لجدول حسابات النتائج -2

یتكون جدول حسابات النتائج من عنصرین رئیسیین هما المنتوجات والأعباء، حیث   

كما  یجب أن تتضمن قائمة حساب النتیجة المعلومات الدنیا المرتبطة بتقییم الأداء وهي

  1.یلي

تحلیل الأعباء حسب طبیعتها، الأمر الذي یسمح بتحدید مجامع التسییر الرئیسیة،  -

  :الهامش الإجمالي القیمة المضافة والفائض الإجمالي للاستغلال

  .إیرادات الأنشطة العادیة -

  .الإیرادات والأعباء المالیة -

  .أعباء المستخدمین -

  .اثلةالضرائب والرسوم والتسدیدات المم -

  .مخصصات الاهتلاكات وخسائر القیمة التي تخص الأصول العینیة -

  .   مخصصات الاهتلاكات وخسائر القیمة التي تخص الأصول المعنویة -

  .نتیجة الأنشطة العادیة -

  .الإیرادات والأعباء غیر العادیة -

  .النتیجة الصافیة للسنة المالیة -

  .بالنسبة إلى شركات المساهمةالنتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم  -

تتمثل المعلومات الدنیا الأخرى المقدمة إما في حساب النتیجة أو في الملحق فیما   

  :2یلي

  .تحلیل إیرادات الأنشطة العادیة -

مبلغ حصص الأرباح لكل سهم مصونا علیها أو مقترحة، والنتیجة الصافیة لكل سهم  -

  .همةبالنسبة إلى شركات المسا

                                                           
 .24، ص 1.230، مرجع سبق ذكره، الفقرة 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في 1
محمد بوتین، المحاسبة المالیة ومعاییر المحاسبة الدولیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الخامسة، الجزائر، ص 2

73. 
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  :ئمة حساب النتیجةشكل قا -3

من خلال ما جاء به النظام المحاسبي المالي تقدم قائمة حساب النتیجة إما حسب   

الطبیعة أو حسب الوظائف، وبطبیعة الحال فإن الطریقتان تؤدیان إلى نفس النتیجة إلا أنه 

وفي حالة اختیار طریقة ترتیب الأعباء ) الأعباء بحسب الطبیعة(یشجع على الطریقة الأولى 

غي إعطاء معلومات إضافیة في الملحق حسب طبیعة الأعباء، خاصة بحسب الوظائف، ینب

  .   فیما یخص الاهتلاكات، التدهورات ونفقات المستخدمین

سلع، بضائع، مواد أولیة ( یتم ترتیب الأعباء وتحلیلها بحسب طبیعتها  :حسب الطبیعة -أ

ة كما هو مبین ، وتظهر قائمة حساب النتیجة حسب الطبیع)...أجور ورواتب، الاهتلاكات

  ).03(في الجدول رقم 

  1)حسب الطبیعة ( حساب النتائج ): 03(الجدول رقم 

  .........الى ...... الفترة من 

  N N-1  ملاحظة  الخصوم

     رقم الأعمال

      تغیر مخزونات المنتجات المصنعة و المنتجات قید الصنع

      الإنتاج المثبت

      إعانات الاستغلال 

      إنتاج السنة المالیة -1

      المشتریات المستهلكة الخدمات الخارجیة و الاستهلاكات الأخرى

      استهلاك السنة المالیة  -2

      )2 - 1(القیمة المضافة للاستغلال -3

      أعباء المستخدمین

      الضرائب و الرسوم و المدفوعات ا لمشابهة

      الفائض الإجمالي عن الاستغلال-4

      المنتجات العملیاتیة الأخرى 

      الأعباء العملیاتیة الأخرى 

      المخصصات للاهتلاكات و المؤونات

      استئناف عن خسائر القیمة و المؤونات

      النتیجة العملیاتیة -5

                                                           
1
 . 30، ص 1.230رة جع سبق ذكره، الفق، مر 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في  
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      المنتوجات المالیة 

      الأعباء المالیة 

      النتیجة المالیة -6

      )6+  5( قبل الضرائب  النتیجة النتیجة العادیة -7

      الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة 

      حول النتائج العادیة ) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

      مجموع منتجات الأنشطة العادیة مجموع

      أعباء الأنشطة العادیة

      النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة  -8

      )یطلب بیانها(المنتوجات -العناصر غیر العادیة

      )یطلب بیانها(الأعباء -العناصر غیر العادیة

      النتیجة النتیجة غیر العادیة-9

      النتیجة الصافیة للسنة المالیة  -10

      حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة

      )1(النتیجة الصافیة للمجموع المدمج  -11

      )1(الأقلیة و منها حصة ذوي 

      )1(حصة المجمع 

حیث تصنف وترتب الأعباء وفق هذا الأسلوب بحسب الوظیفة : حسب الوظائف - ب

تیجة ، ویتم عرض قائمة حساب الن)تكالیف الصنع، تكالیف التوزیع، التكالیف الإداریة(

  .)04(حسب الوظائف في الجدول رقم

  1)حسب الوظیفة(حساب النتائج ): 04(الجدول رقم 

  ........الى ......الفترة من 

  N N-1  ملاحظة  

 رقم الأعمال

  بیعات لمكلفة ا 

  هامش الربح الإجمالي 

  منتجات أخرى عملیاتیة

  التكالیف التجاریة 

  الأعباء الإداریة 

      

                                                           
1
 . 31، ص 1.230جع سبق ذكره، الفقرة ، مر 19، العدد 26/07/2008القرار المؤرخ في  
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  أعباء أخرى عملیاتیة

  النتیجة العملیاتیة

  تقدیمتفاصیل الأعباء حسب الطبیعة 

  )للاهتلاكاتمصاریف المستخدمینالمخصصات (

  منتجات مالیة

  الأعباء المالیة

  النتیجة العادیة قبل الضریبة 

  الضرائب الواجبة على النتائج العادیة 

  )التغیرات(الضرائب المؤجلة على النتائج العادیة 

  النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة

  الأعباء غیر العادیة

  المنتوجات غیر عادیة 

  النتیجة الصافیة للسنة المالیة 

  )1(حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتائج الصافیة 

  )1( النتیجة الصافیة للمجموع المدمج 

  )1(منها حصة ذوي الأقلیة 

  )1(حصة المجمع 

  .أدوات التحلیل المالي: المطلب الثاني

أحكاما  لا تصدرتساعد أدوات التحلیل المالي في الحكم على ظاهرة معینة ولكنها 

على هذه الظاهرة، إن الخبرة الكافیة والتأهیل العلمي العالي المتنوع والتأهیل العلمي الواسع 

القرار المناسب، ویهدف  اتخاذبه في  للاسترشادكفیلة بإصدار الحكم الموضوعي تمهیدا 

إلى تقدیم معلومات  واستخدامهاأنسب أدوات التحلیل المالي  اختیارمن خلال  التحلیل المالي

القرارات الرشیدة التي تمكن المنشأة من إتمام عملیاتها  اتخاذمالیة مفیدة تساعد على 

  1:، كما یليالمخطط لها بنجاح مما یؤدي إلى نجاح المنشأة في تحقیق أهدافها الكلیة

                                                           
  .179هیثم محمد الزعبي، مرجع سبق ذكره، ص 1
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تركز هذه الأداة على المقارنة بین بنود القوائم المالیة لسنوات مختلفةالقوائم المالیة مقارنة -

  .للسنوات المختلفة حیث تبین التغیرات التي تطرأ على كل بند

إلى رقم قیاسي وتساعد هذه الأداة في التعرف على التغیرات  الاتجاهات بالاستنادمقارنة -

  .لأخرى على مدى أكثر من سنتین لتفادي عیوب المقارنة من سنة

  ).التحلیل الهیكلي(التعرف على الأهمیة النسبیة لكل بند من بنود الموجودات والطلوبات -

تقدم هذه الأداة معلومات هامة عن التركیب الداخلي للقوائم المالیة من خلال تركیزها على -

عنصرین هما مصادر الأموال في المؤسسة وكیفیة توزیعها بین مختلف المصادر من قصیرة 

من متداولة  الاستخداماتویلة وحقوق مساهمین وكیفیة توزیع المصادر بین مختلف وط

  .وثابتة وأخرى

  .واستخداماتهاقائمة مصادر الأموال -

  .التحلیل المالي بالنسب-

  .المیزانیات النقدیة التقدیریة أو كشوفات التدفق النقدي-

  .القوائم المالیة التقدیریة-

داة التعرف على حجم المبیعات أو عدد الوحدات اللازم تحلیل التعادل وهدف هذه الأ -

بیعها بسعر معین لتصل المؤسسة إلى ربح قبل الفوائد والضرائب مقداره صفرا أو التعرف 

  1.على عدد الوحدات التي یجب بیعها

  .مؤشرات التحلیل المالي: الأولالفرع 

الي المبالغ التي تستثمرها المؤسسة في الأصول قصیرة یمثل إجم :رأس المال العامل :أولا

الأجل ویعرف رأس المال العامل بأنه إجمالي الأصول المتداولة مطروحة منها إجمالي 

الخصوم المتداولة، وهو عبارة عن ذلك الهامش الذي تحتفظ به المؤسسة في شكل سیولة، 

كن أن تحقق في ظل ظروف عدم الطارئة التي یم الاحتیاجاتویمكن اللجوء إلیه لتغطیة 

                                                           
 .146عبد الحلیم كراجة ومن معه، مرجع سبق ذكره، ص 1
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التأكد أي المستقبل بما یسمح بها بمتابعة نشاطها بصورة طبیعیة دون صعوبة أو ضغوطات 

  1.توازن هیكلها المالي استمرارمالیة على مستوى الخزینة، وضمان 

  :ویمكن حساب رأس المال العامل بأسلوبین هما  

  :أسلوب أعلى المیزانیة -1

  الأصول الثابتة –الأموال الدائمة = FRNGرأس المال 

  

  من أعلى المیزانیةFRNG): 05(الجدول رقم 

  الأصول الثابتة
  الأموال الدائمة

 FRNGرأس المال العامل 

، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر وتقسیمالأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة قیاس : عادل عشي :المصدر 

المؤسسات الصناعیة، كلیة الحقوق والعلوم الاقتصادیة، جامعة بسكرة في علوم التسییر، تخصص تسییر 

  .50، ص2016

  :أسلوب أسفل المیزانیة -2

  .الدیون قصیرة الأجل –الأصول المتداولة = FRNGرأس المال العامل 

  من أسفل المیزانیةFRNG): 06(الجدول رقم 

  الأصول المتداولة
  الدیون قصیرة الأجل

 FRNGرأس المال العامل 

  .50، ص هذكر  عادل عشي، مرجع سبق :المصدر

  :حالات رأس المال العامل الصافي الإجمالي -أ

���� > وبالتالي فإن المسیر  التثبیتات>ذلك عندما تكون الأموال الدائمة یتحقق:  0

المالي یجعل المؤسسة تتبعد عن خطر نقص السیولة والتعثر المالي ما یعني أن المؤسسة 

                                                           
جلیلة بن خروف، دور المعلومات المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسة وإتخاذ القرارات، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر 1

، ص 2019علوم التسییر، تخصص مالیة المؤسسة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بومرداس، 

71.  
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طویل  احتیاجاتهامتوازنة مالیا على المدى الطویل، أي أن المؤسسة تمكنت من تمویل 

المالیة  الاحتیاجاتفي تمویل  استخدامهمواردها وحققت فائض مالي یمكن  الآجال باستخدام

  .للمؤسسةالمتبقیة، وهذا ما یشیر إلى توازن الهیكل المالي 

���� < التثبیتات وبالتالي فإن المسیر المالي <الدائمةق ذلك عنما تكون الأموال یتحق: 0

المستقرة ذات العمر الاقتصادي الطویل بمواردها  الاستخداماتیجعل المؤسسة قامت بتمویل 

  .قصیرة الأجل

مواردها  باستخدامالمؤسسة في هذه الحالة عاجزة عن تمویل استثماراتها واحتیاجاتها المالیة 

حد الأدنى الذي إلى ال استثماراتهاحاجة إلى تقلیص مستوى المالیة الدائمة وبالتالي فهي ب

  .ا الدائمةیتوافق معا موارده

���� = طي الأموال الدائمة التثبیتات فقط، أما الأصول فتغطى في هذه الحالة تغ: 0

تقبل سعن طریق القروض القصیرة الأجل، فهذه الوضعیة لا تتبع أي ضمان تمویلي في الم

  1.الوضعیة الصعبة للمؤسسة وتترجم هذه الحالة

  :ویمكن تلخیص عوامل تغیر رأس المال العامل في الجدول التالي

  .عوامل تغیر رأس المال العامل): 07(الجدول رقم 

  نخفاض رأس المال العملعوامل ا  عوامل ارتفاع رأس المال العامل

  .الاستثماراتبیع  -

  .تحصیل القروض -

  .تحقیق الأرباح -

  .المالزیادة رأس  -

  .ارتفاع القروض طویلة الأجل -

  .احتیاجاتتكوین  -

  .الاستثماراتزیادة  -

  .زیادة تكلفة التمویل والزیادة في المخازن -

  .حصول خسائر -

  .تخفیفي رأس المال -

  .نقص في الأموال الخاصة -

  .الاحتیاطاتتوزیع جزء من  -

                                                           
لبة الماستر، قسم علوم التسییر، تخصص محاسبة وجبایة معمقة، كلیة العلوم عبد الكریم اللطیف، مطبوعة موجهة لط1

 . 2، ص2014الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بومرداس، 
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  .71جلیلة بن خروف، مرجع سابق الذكر، ص  :المصدر

  :أنواع رأس المال العامل - ب

، وهو ذلك الجزء من الأصول الدائمة ویمكن حساب رأس رأس المال العامل الصافي -

 : المال العامل الصافي بطریقتین

  .الأصول الثابتة -الأموال الدائمة =رأس المال العامل الصافي

  

  الخصوم المتداولة –ول المتداولة الأص =رأس المال العامل الصافي

وهو ذلك الجزء من الأموال الخاصة الموجه لتمویل جزء من  :المال العامل الخاصرأس -

  1:الأصول الثابتة، ویحسب كما یلي

  .الأصول الثابتة –الأموال الخاصة  =رأس المال العامل الخاص

  

  .مج الدیون –صول المتداولة الأ =رأس المال العامل الخاص

  :رأس المال العامل الإجمالي-

في المؤسسة وهي  الاستغلالوهو مجموع عناصر الأصول التي یتكلف بها نشاط   

  .مجموع الأصول التي تدور في مدة سنة أو أقل وتشمل مجموع الأصول المتداولة

  :ویحسب بالعلاقة التالیة

  .مج الأصول المتداولة -مجموع الأصول= رأس المال العامل الإجمالي

ل الإجمالي، هو البحث عن قیمة المبالغ التي الهدف من دراسة رأس المال العام

  .مولت بها

في  استرجاعهاالمؤسسة أصولها المتداولة وهذا یعني أننا نقوم بتحدید الأموال التي یمكن 

  .فترة قصیرة، وتحدید مسار المؤسسة، هل هو في طریق النمو أو التدهور؟

                                                           
زموري إیمان ومن معها، مؤشرات التحلیل المالي ودورها في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة، تقدیر تربص لنیل شهادة 1

 .16، ص2020ة مالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بوموداس، لیسانس، تخصص إدار 
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  :رأس المال العامل الأجنبي-

في المؤسسة، وهنا لا ینظر للدیوان ) الدیوان(یبین قیمة الموارد المالیة الأجنبیة   

، وأصبح من الضروري الاستغلالبالمفهوم السلبي لها، بل كموارد ضروریة لتنشیط عملیة 

على المؤسسات أن تؤمن لنفسها موارد مالیة متاحة عند الضرورة، لتدارك الحجز في 

  .الخزینة

  :التالیة ویحسب بالعلاقة  

  الأموال الخاصة –مجموع الخصوم = رأس المال الأجنبي 

  مجموعة الدیون= س المال الأجنبي رأ

 اتجاهالمؤسسة بوعودها  التزامالهدف من دراسة رأس المال الأجنبي هو تحدید مدى 

  1.الغیر، وإظهار نسبة المبالغ الخارجیة التي مولت أصولها

  .BFRرأس المال العامل  احتیاجات:ثانیا

تدفقات نقدیة داخلة وأخرى خارجیة وفي كثیر من  استغلالینتج عن دورة : تعریفه. 1

بواسطة حقوقها ومخزونات نتیجة  للاستغلالالحالات لا تستطیع المؤسسة تغطیة دیونها 

تجعل المؤسسة بحاجة للحصول على أموال لتغطیة  الاستغلالوجود فوارق زمنیة بین 

  .BFRفي رأس المال العامل  بالاحتیاجوالتي یعبر عنها  احتیاجاتها

  احتیاجات الدورة موارد الدورةBFRاحتیاج رأس المال العامل 

مدینون خارج + مدینو الاستغلال + المخزونات (، BFRاحتیاجات رأس المال العامل 

  )دیون خارج الاستغلال+ دیون الاستغلال ( -)الاستغلال

BFR) : سلفات –دیون قصیرة الأجل ( -)ةالقیم الجاهز  –الغیر مثبتة الأصول.(  

  :رأس المال العامل احتیاجأنواع . 2

  :BFREXاحتیاج رأس المال العامل للاستغلال -أ

                                                           
 .17زموري إیمان، مرجع سبق ذكره، ص 1
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التي لا تستطیع المؤسسة تمویلها بموارد للاستغلال یمثل الأصول المتداولة   

  :المالیة قصیرة الأجل ونحسب كما یلي الاستغلال

  دیون للاستغلال –الأصول المتداولة للاستغلال= احتیاج رأس المال العامل للاستغلال 

  BFRHEXالاستغلالرأس المال العامل خارج  احتیاج  - ب

التي لا تستطیع المؤسسة تمویلها بالموارد  الاستغلالیمثل الأصول المتداولة خارج   

  .في الأجل القصیر الاستغلالالمالیة خارج 

 –الاستغلال، الأصول المتداولة خارج الاستغلالرأس المال العامل خارج  احتیاجات

  .الاستغلالدیون خارج 

  .BFRرأس المال العامل  احتیاجالحالات التي یمكن أن یأخذها 

��� > كبیرة وموجبة فإن المؤسسة في هذه الحالة لم تؤمن BFRإذا كانت قیمة   0

 >احتیاجاتغالبا تكلفتها منخفضة لتغطیة مختلف  الموارد قصیرة الأجل الكافیة والتي تكون

  .الاستغلالدورة 

��� < في هذه الحالة تكون إحتیاجات الدورة أقل من مواردها في هذه الحالة لم   0

والزیادة في الطاقة الإنتاجیة أي وجود  الاستغلالتستخدم تلك الموارد في توسیع دورة 

  .الموارد المتاحة بما یؤثر على زیادة التكلفة والتقلیل من الأرباح استغلالفي  اختلاف

��� =   1.الدورة احتیاجات= موارد الدورة   0

  :TNالخزینة  :ثالثا

حوزة المؤسسة وهي تشمل ما في قیم عبارة عن مجموع الأموال التي ب: تعریفها. 1

  .الاستغلالأي ما تستطیع المؤسسة توفیره من مبالغ سائلة خلال دورة  الاستغلال

الخزینة هي مجموعة الأموال الجاهزة تحت تصرف المؤسسة في حالة سیولة التي 

، من خلال الخزینة تستطیع المؤسسة دورة الاستغلالیمكن التصرف فیها لمقابلة احتیاجات 

یكون رصید الخزینة موجب  احتیاجاتهاتغطیة  تجدید حالة التوازن المالي، فإذا تمكنت من

                                                           
 .74، ص73عبد الكریم اللطیف، مرجع سبق ذكره، ص 1
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وهي حالة فائض وفي العكس نتكون الخزینة سالبة وهي في حالة عجز تعطي بالعلاقة 

  1: التالیة

  الاحتیاجات–الموارد = TNالخزینة 

  BFRاحتیاجات رأس المال العامل –FRNgرأس المال العامل = TNالخزینة 

  

  :الخزینةالحالات التي یمكن أن تأخذها 

�� > رأس المال العامل، في هذه الحالة المؤسسة قامت  احتیاجات>رأس المال العامل 0

بتجهیز جزء من أموالها الثابتة لتغطیة رأس المال العامل، مما یطرح علیها مشكلة الربحیة 

أي تكلفة الفرصة الضائعة لها وجب علیها معالجة الوضعیة عن شراء مواد أولیة أو تقدیم 

  .لات للزبائنتسهی

�� < رأس المال العامل، المؤسسة في حالة عجز أي  احتیاجات<رأس المال العامل 0

غیر قادرة على تسدید دیونها في أجالها، وهذا یطرح مشكل متمثل في وجود تكالیف إضافیة 

مما یجعل المؤسسة في هذه الحالة إما تطلب بحقوقها الموجودة لدى الغیر، أو نقترض من 

دون التأثیر على طاقتها الإنتاجیة، وبعض الحالات  استثماراتهاو تتنازل عن بعض البنوك أ

  .إلى بیع بعض المواد الأولیة الاستثنائیة

�� = رأس المال العامل أي الخزینة المثلى أن  الاحتیاجات= رأس المال العامل 0

الأمثل للموارد المتاحة للمؤسسة وفق الإمكانیات  بالاستخدامالوصول إلى هذه الحالة یتم 

المتاحة عن طریق تفادي مشاكل عدم التسدید وبالتالي التحكم في السیولة دون التأثیر على 

  2.رأس المال ن خلال التأثیر على رأس المال واحتیاجاتالربحیة ویتم ذلك م

  :الماليالتحلیل نسب : الفرع الثاني

  :تعریف نسب المالیة :أولا

                                                           
 .75جلیلة بن خروف، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .75جلیلة بن خروف، مرجع سبق ذكره، ، ص 2
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وذلك یقصد الكشف  1، "تعبر عن العلاقة بین بندین أو أكثر من بنود القوائم المالیة 

بأنها دراسة العلاقة بین "عن نواحي القوة والضعف في السیاسات المالیة، وتعرف أیضا، 

متغیرین أحدهما یمثل البسط والأخر یمثل المقام أي دراسة العلاقة بین عنصرین أو عدة 

تعریف  استخلاصومما سبق عرضه یمكن  2خر أو عدة عناصر أخرى،عناصر والعنصر أ

عبارة عن إحدى الأدوات المستخدمة في التحلیل المالي والتي "النسب المالیة على أنها 

قراراتها، ووضع خططها المستقبلیة، ویتم الحصول على النسب  اتخاذتساعد المؤسسة في 

  ".المالیة من المیزانیة وجدول حساب النتائج في المؤسسة

  :أنواع النسب المالیة :ثانیا

  :نسب السیولة -1

التجاریة عندما یحین وقت  التزاماتهاتشیر السیولة إلى مدى قدرة المؤسسة على سداد   

  .التزاماتهاوتستخدم هذه الأخیرة في سداد  نقدیاتتحول إلى أي أن الأصول ت استحقاقها

نسبة السیولة العامة تعتبر هذه النسبة عن مقارنة الأصول قصیرة الأجل مع الخصوم * 

  :قصیرة الأجل ونجد كما یلي

  3الدیون قصیرة الأجل/ نسبة السیولة العامة الأصول المتداولة

نسبة السیولة السریعة، تقوم هذه النسبة على استیعاب المخزون السلعي في حساب قیمتها * 

لأنها كما سبقت الإشارة إلیه أن هذه الأخیرة أقل عناصر الأصول المتداولة سیولة وسرعة 

بالعلاقة  للواحد ونحسبفي التحول إلى نقدیة، وتكون هذه النسبة مقبولة إذا كانت مساویة 

  :التالیة

  الدیون قصیرة الأجل/المخزونات -الأصول المتداولة

                                                           
 .40، ص 2008الخلایفة، التحلیل المالي، الطبعة الرابعة، عمان، الأردن،  محمد عبد الحلیم1
منیر شاكر محمد، التحلیل المالي، مدخل صناعة القرارات، الطبعة الثالثة، دار وائل لنشر والتوزیع، الإسكندریة، مصر، 2

 .204، ص2007
 .88، ص 2008الإسكندریة، عاطف ولید، التمویل والإدارة المالیة، دا الفكر الجامعي، 3
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نسبة السیولة الجاهزة، تعد هذه النسبة أكثر صرامة في قیاس سیولة المؤسسة، لأنها تعتمد * 

القصیرة الأجل دون اللجوء إلى  بالالتزاماتعلى قیم الجاهزة المتوفرة لدى المؤسسة للوفاء 

  .بیع جزء من مخزوناتها أو تحصیل مدینیها

  ):الدوران(نسب النشاط  -2

 استغلالتأمن أهمیة هذه النسب في كونها أداة القیاس فعالیة إدارة المؤسسة في   

مواردها وإدارة موجوداتها، حیث تعدد مقدار مساهمة كل عنصر مستثمرة ضمن أصول 

  1:المؤسسة في رقم الأعمال، ویتم حساب مختلف النسب كالتالي

  

  مجموع الأصول/ رقم الأعمال  =معدل دوران إجمالي الأصول

  الأصول الثابتة/ رقم الأعمال = معدل دوران الأصول الثابتة

  الأصول المتداولة/ رقم الأعمال = معدل دوران الأصول المتداولة 

  معدل دوران الحسابات المدنیة/360= متوسط مدة التحصیل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
، 281، ص 2011إلیاس بن الأساسي، یوسف قریشي، التسییر المالي، الإدارة المالیة، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، 1

 .290ص 
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  :خلاصة الفصل الأول

  :اتضح لنا أنمن خلال معالجتنا لهذا الفصل 

التحلیل المالي هو عملیة تحویل البیانات المالیة الواردة في القوائم المالیة إلى معلومات  -

تستخدم كأساس اتخاذ قرارات لأجل تعزیز الاتجاهات الایجابیة في المؤسسة ومعالجة 

  ة؛وقد یكون هذا التحلیل غیر مجد إذا ما كانت البیانات المستعملة فیه غیر صحیح، النقص

تهدف القوائم المالیة إلى إعطاء صورة دقیقة عن وضع المؤسسة المالي ونتائج عملیاتها -

  .خلال فترة معینة

على الإدارة المالیة للمؤسسة أن تستعمل الأدوات التحلیلیة المناسبة التي تمكنها من -

  .الحصول على المعلومات اللازمة للقرارات المالیة

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  

  

  

  

  

  :الفصل الثاني

مؤسسة الجزائریة للمیاه الدراسة تطبیقیة في 

  وحدة الوادي
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  :تمهید

الجانب النظري على نظرة عامة على التحلیل المالي وكذا بعد أن تعرضنا في 

المیزانیة المالیة وتحلیلها بواسطة مؤشرات التوازن المالي والنسب المالیة سنحاول في هذا 

وهذا من خلال دراسة الوضعیة المالیة  ،الفصل إسقاط كل هذا في دراسة تطبیقیة للمؤسسة

  .لها

لى مستوى المؤسسة لما له من انعكاسات على وباعتبار التحلیل المالي ذو أهمیة ع

الوضعیة المالیة لها، وتحقیق المردودیة فیها، سوف نتطرق في هذا الفصل إلى الإطار 

النظري للمؤسسة، تحلیل الوضع المالي لها من خلال المیزانیة المالیة وتحلیل التدفقات 

  .المالیة لها
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  .عام حول المؤسسةتقدیم : الأول المبحث

میة الاقتصادیة تعتبر مؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي من أهم المؤسسات العمو 

هذا لكونها تسیر أهم مورد یحتاج إلیه الموطن بصفة یومیة وهو تسییر بولایة الوادي، و 

وتوزیع المیاه الصالحة للشرب عبر بعض بلدیات الولایة، سنتطرق في هذا المطلب إلى 

العمومیة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي وكذا دراسة هیكلها  التعرف أكثر عن المؤسسة

  .التنظیمي وكذلك سنتطرق إلى أهم الأهداف التي تسعى إلى تحقیقها

  :التعریف بالمؤسسة ونشأتها: المطلب الأول

بالوادي EPDEMIAتأسست المؤسسة العمومیة لتوزیع المیاه الصناعیة و التطهیر 

لكن البدایة الفعلیة للنشاط كانت  23/1987بتاریخ  2093بموجب المرسوم الوزاري رقم 

 10/06/2006على الاتفاقیة بتاریخ  ویلها إلى الجزائریة للمیاه بناءوتم تح 01/04/1990

 ابتداءADEالمتمثلة وفي تحویل المؤسسة العمومیة لتوزیع المیاه بالوادي إلى الجزائریة للمیاه 

  . 01/07/2006من 

كما تم تحویل الشركة الأم إلى مؤسسة عمومیة وطنیة ذات طابع صناعي وتجاري 

ADE تتمتع بالشخصیة المعنویة والاستقلال المالي، ونشأت المؤسسة وفقا للمرسوم التنفیذي

، توضع المؤسسة 2001أبریل  21الموافق  1422محرم  27المؤرخ في  101-01رقم 

لمائیة ویوجد مقرها الاجتماعي في مدینة الجزائر تحت وصایة الوزیر المكلف بالموارد ا

  .وانبثقت عنها الوحدات التابعة لها في كل الولایات ومنها الجزائریة للمیاه وحدة الوادي

المتعلق بالقانون  01/88هي مؤسسة عمومیة ذات طابع اقتصادي خاضعة للقانون رقم 

على توزیع المیاه الصالحة  والتوجیهي للمؤسسات العمومیة مقرها بلدیة الوادي وتشرف

  .للشرب على مستوى أربعة بلدیات وهي الوادي، الدبیلة، المغیر، جامعة

أبار عمیقة و بئر  3بئرا منها  16تستغل ثلاث محطات لنزع المعادن كما تستغل 

 3م6500خزانات ذات صیغة إجمالي 6ثا وتوزع عبر/ل 430توسط التدفق إجمالي حوالي م
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عامل في  29عاملا دائما و 313

 313یمثل عدد الموظفین 

 عددهم

116 

93 

104 

  توزیع العمال حسب الراتب

 توزیعهم حسب الراتب

 20إلى  14 من

 13إلى  11من 

 10إلى  07من 

  .یمثل موقع مؤسسة الجزائریة للمیاه بالوادي

  

  .Google Mapعلى 
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313م ویبلغ عدد عمالها  328328ة كما یقدر طول الشبك

  .إطار الإدماج المهني

یمثل عدد الموظفین ): 08(الجدول رقم 

 رتب الموظفین

 إطارات

 التحكم

 التقنیین

توزیع العمال حسب الراتب): 09(الجدول رقم 

توزیعهم حسب الراتب رتب الموظفین

 إطارات

 التحكم

 التقنیین

یمثل موقع مؤسسة الجزائریة للمیاه بالوادي): 01(الشكل رقم 

على  بالاعتمادمن إعداد الطالبات : المصدر
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كما یقدر طول الشبك

إطار الإدماج المهني

رتب الموظفین

رتب الموظفین

الشكل رقم 

المصدر
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  مهام و أهداف مؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي: المطلب الثاني

  :الجزائریة للمیاه وحدة الواديمهام مؤسسة : الفرع الأول

تكلف المؤسسة في إطار السیاسة الوطنیة للتنمیة بضمان تنفیذ السیاسیة الوطنیة 

للمیاه الشرب على كامل التراب الوطني من خلال التكفل بنشاطات تسییر عملیات إنتاج 

والتزوید بها وكذا میاه الشرب والمیاه الصناعیة لنقلها ومعالجتها وتخزینها وجرها وتوزیعها 

  .التابعة لها وتنمیتها تجدید الهیاكل القاعدیة

 التقییس ومراقبة نوعیة المیاه الموزعة.  

 المبادرة بكل عمل یهدف إلى اقتصاد المیاه، لاسیما عن طریق:  

  تحسین فعالیة شبكات التحویل والتوزیع -

  .إدخال كل التقنیات للمحافظة على المیاه -

اه بتطویر عملیات الإعلام والتكوین والتربیة والتحسس باتجاه مكافحة تبذیر المی -

  .المستعملین

  .تصویر برامج دراسیة من المصالح العمومیة التربویة لنشر ثقافة اقتصاد المیاه -

  التخطیط لبرامج الاستثمار السنویة و التعدد السنوات وتنفیذها.  

یة الوطنیة والجهویة تحل هذه المؤسسة محل جمیع المؤسسات والهیئات العموم

  :والمحلیة في ممارسة مهمة الخدمة العمومیة لإنتاج المیاه الصالحة للشرب وتوزیعها لاسیما

  ).AGEP(الوكالة الوطنیة لمیاه الشرب والمیاه الصناعیة والتطهیر  -

  . المؤسسات العمومیة الوطنیة ذات الاختصاص الجهوي في تسییر میاه الشرب -

  .میاه المنزلیة والصناعیة والتطهیر في الولایةمؤسسات توزیع ال -

  .الوكالات والمصالح البلدیة لتسییر توزیع المیاه  -
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  :أهداف المؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي :الفرع الثاني

تسعى المؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي إلى تحقیق أهدافها ومن بین هذه 

المیاه للمواطنین في ظروف مقبولة عالمیا وتسعى لتلبیة ضمان توفیر : الأهداف ما یلي

  .أقصى طلبات المستعملین لشبكة المیاه العمومیة

استغلال الأنظمة والمنشأة الكفیلة بالإنتاج والمعالجة والتحویل والتخزین والتوزیع للمیاه  -

  .الصالحة للشرب والمیاه الصناعیة

  .التقییس ومراقبة المیاه الموزعة -

  .جوء إلى أعوان محلفین من شرطة المیاه بهدف حمایة المیاه طبقا لقانون المیاهالل -

المبادرة بكل عمل یهدف إلى اقتصاد المیاه عن طریق تحسین فعالیة شبكات التوزیع  -

  .ومكافحة التبذیر و نشر ثقافة اقتصاد المیاه في مصالحة العمومیة التربویة

  .الحاجة  تطویر مصادر غیر عادیة للمیاه عند -

تنظیم تسییر امتیاز الخدمة العمومیة للمیاه الممنوحة للأشخاص المعنیین العمومیین أو  -

  .الخواص لحساب الدولة أو الجماعات المحلیة
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  :الهیكل التنظیمي للمؤسسة: المطلب الثالث

  

  

  

  

  

  

  

  

دائرة الموارد 

 البشریة

 مركز الوادي دائرة الاستغلال دائرة الإدارة دائرة المالیة دائرة التجارة

مصلحة الأجر 

والشؤون 

 الاجتماعیة

مصلحة 

العلاقات مع 

 الزبائن

مصلحة 

المحاسبة 

 العامة

مصلحة الإدارة 

 والعلاقات

مصلحة تطویر 

نشاطات 

 الاستغلال

 وكالة الوسط

مصلحة تسییر 

 المستخدمین

مصلحة  مصلحة الفوترة

المیزانیة 

 والمالیة

مصلحة 

 التموین

مصلحة 

 التوزیع

 وكالة الشهداء

مصلحة 

 التكوین

مصلحة 

 التحصیل

مصلحة 

محاسبة 

 التسییر

مصلحة 

 الوسائل العامة

مصلحة 

 الصیانة

وكلة المنظر 

 الجمیل

  - وحدة الوادي –للمؤسسة الجزائریة للمیاه  .إدارة الموارد البشریة: المصدر

 

ماي  8وكالة 

1945 

  

  

 مدیر الوحدة

 بالوقایة وطب العملمكلف  مدیر خلیة الإعلام الألي وكالة الدبیلة

مكلف بالوقایة والأمن  مركز الدبیلة

 وأمن الممتلكات

 المخبر المدیر أمانة
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  :وفي ما یلي شرح الهیكل التنظیمي لمؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي

  .الجزائریة للمیاه وحدة الوادي المسیر الأول للمؤسسة: مدیر الوحدة

  .المسؤول الأول عن المراقبة النوعیة للمیاه على مستوى الشبكات: مخبر الوحدة

مهمتها تسییر الموظفین من خلال متابعة تكوین العمال، التربصات، : دائرة الموارد البشریة

قرارات في ملفات الأیام الدراسیة، متابعة حوادث العمل، متابعة الوثائق الإداریة وحفظ ال

  . العمال دائرة

تقوم هذه الدائرة بالكتابات المحاسبیة ومتابعة الصرف و إنجاز الحصیلة : المحاسبة المالیة

  .المتوقعة لكل سنة مالیة جدیدة كما تصدر الحصیلة لكل سنة مالیة

  . تقوم هذه الدائرة بصیانة ومتابعة العتاد وعملیة التموین: دائرة الوسائل العامة

تقوم هذه الدائرة بإنتاج وتوزیع المیاه الصالحة للشرب وصیانة الشبكات : الاستغلالدائرة 

  .وبالنشاط التجاري

هي مصلحة تابعة لدائرة الموارد البشریة مهمتها  :الاجتماعیةمصلحة الأجر والشؤون 

  .متابعة الصرف وإنجاز الحصیلة المتوقعة لكل سنة مالیة جدیدة

هي مصلحة تابعة لدائرة الموارد البشریة مهمتها تسییر : مینمصلحة تسییر المستخد

  . الموظفین وكذا حوادث العمل والوثائق الإداریة وحفظ القرارات في ملفات العمال

هي مصلحة تابعة لدائرة موارد البشریة مهمتها تكوین العمال، التربصات، : مصلحة التكوین

  .الأیام الدراسیة

قنیات شبكات المیاه مع عملیة التحصیل وهذا عن طریق المسؤول عن ت: مركز الوادي

  .الوكالات التابعة له

المسؤول عن تقنیات الشبكة ببلدیة الدبیلة ومع عملیة التحصیل وهذا عن : مركز الدبیلة

  .طریق الوكالة التابعة له
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  تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة: المبحث الثاني

  .2020/2021المالیة للسنوات عرض المیزانیات :المطلب الأول

المیزانیة عبارة عن بیان محاسبي ذو جانبین یظهر من الجانب الأیمن أصول الشركة 

  .ومن جانب الأیسر التزاماتها و حقوق مساهمیها في حالة الشركات المساهمة

  2020/2021  -جانب الأصول -المیزانیة المحاسبیة المالیة):10(الجدول رقم 

  2020صافي   تحدید الحسابات
معدل   2021

  2021صافي  المخصصات/الاهتلاك  الخام  التطور

  الأصول غیر المتداولة

  الأصول غیر المادیة

  أصول ثابتة

  أراض

  مبان

الأصول الثابتة الملموسة 

  الأخرى

  الأصول الثابتة  تحت الامتیاز

  أصول قید التنفیذ

  أصول  مالیة

سندات موضوعة موضع 

  معادلة

وحسابات مساهمات أخرى 

  دائنة ملحقة بها

  سندات أخرى مثبتة

قروض والأصول المالیة غیر 

  المتداولة الأخرى

  الأصول الضریبیة المؤجلة

67,511.88  

  

  

5,676,738.20  

39,446,957.46  

0  

0  

2,025,622.49  

0  

0  

  

  

2,025,622.49  

63,170,890.18  

213,893.59  

  

  

12,120,645.95  

201,013,367.55  

  

  

2,025,378.63  

  

  

  

  

2,025,378.63  

72,136,413.34  

41,974.53  

  

  

6,980,200.54  

162,408,859.04  

171,919.06  

  

  

5,140,445.41  

38,604,508.51  

0  

0  

2,025,378.63  

0  

0  

  

  

  2,025,378.63  

72,136,413.34  

  

إجمالي الأصول غیر 

  المتداولة

110,387,720.21  287,509,699.06  169,431,034.11  118,078,664.95    

  

  الأصول المتداولة

  مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

الذمم المدینة والاستخدامات 

  المماثلة

31,028,253.48  30,852,770.53  506,312.20  30,346,458.33    

    433,201,320.89  300,543,358.59  733,744,679.48  375,251,505.84  الزبائن

    21,735.29    21,735.29  172,591.76  المدینون الآخرون

    1,255,908.34    1,255,908.34  240,984.05  الضرائب ومشابهها
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    0      0  ادعاءات واستخدامات أخرى

           الموجودات ومشابھھا

الاستثمارات والأصول المالیة 
 المتداولة الأخرى

          

    29,332,138.27    29,332,138.27  11,901,949.17  خزینة

    494,157,561.12  301,049,670.79  795,207,231.91  418,595,284.30  إجمالي الأصول الحالیة

    612,236,226.07  470,480,704.90  1,082,716,930.97  528,983,004.51  مجموع الأصول العامة

  :2020/2021المیزانیة المحاسبیة المالیة جانب الخصوم ): 11(الجدول رقم 

  20/21معدل التطور   2021صافي   2020صافي   تحدید الحسابات

  القیمة المالیة

        رأس المال المصدر

        رأس المال غیر المطلوب تقدیمه

        تالاحتیاطا/ الأقساط والاحتیاطات

        إعادة التقییم

        فرق التكافؤ

    - 235,406,067.06  - 182,805,288.38  صافي الدخل، حصة المجموعة)/الدخل/صافي(

        لملكیة الأخرى، الأرباح المحتجزةحقوق ا

        حصة الشركة الموحدة

    - 340,060,330.47  - 254,198,769.36  حصة الأقلیة

    - 575,466,397.53  - 437,004,057.74  إجمالي حقوق المالك
  

  مطلوبات غیر متداولة

        القروض والدیون المالیة

        الضرائب المؤجلة والمخصصة

        دیون أخرى غیر متداولة

    248,670,412.89  238,828,786.30  المخصصات والدخل المدفوع مقدما

   248,670,412.89 238,828,786.30 إجمالي الخصوم غیر المتداولة
  

  مطلوبات متداولة

    124,012,131.65  77,022,076.16  حسابات قابلة للدفع

    83,225,696.69  71,391,916.82  الضرائب

    731,400,290.39  578,350,320.08  الدیون الأخرى

    394,091.98  393,962,89  خزینة الخصوم

   939,032,210.71 727,158,275.95 إجمالي المطلوبات المتداولة

        

    612,236,226.07  528,983,004.51  إجمالي المسؤولیات العامة

  من إعداد الطالبات بناءا على وثائق المؤسسة: المصدر
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إلى مبلغ  2020سنة  528,983,004.51

أي  ،83,253,221.56مسجلة بذلك زیادة قدرها 

  : یتم عرض البنود الرئیسیة في المیزانیة العمومیة على النحو التالي

  .2020مقارنة بعام  115.74%

  :في الرسم البیاني أدناه

  2021التمثیل البیاني للأصول لسنة 

  

 Excelمن إعداد الطالبات بالإعتماد على 

إجمالي الأصول، مما یشیر إلى أن مبلغ 

تكمن أهمیة الخصوم المتداولة في بند 

2020. 
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 :تحلیل عناصر الأصول

528,983,004.51مبلغ ارتفعت قیمة أصول الشركة من 

مسجلة بذلك زیادة قدرها  ،2021سنة  612,236,226.07

یتم عرض البنود الرئیسیة في المیزانیة العمومیة على النحو التالي

115.74بزیادة  612,236,226.07بلغ إجمالي الأصول 

في الرسم البیاني أدناه 2021ول الشركة لعام 

  :التمثیل البیاني للمیزانیة المالیة على شكل دائري

التمثیل البیاني للأصول لسنة ): 02(الشكل رقم 

من إعداد الطالبات بالإعتماد على : المصدر

  :من هیكل الأصول، یبدو أن

إجمالي الأصول، مما یشیر إلى أن مبلغ من % 7.14تمثل الأصول الثابتة الملموسة 

 .الاستثمار منخفض نسبیا 

تكمن أهمیة الخصوم المتداولة في بند  %77.88من خلال الخصوم المتداولة نسبة 

2020مقارنة بعام % 1.65بنقصان طفیف قدره " 

2021ھیكل الأصول 

Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelle 

Immobilisations financières 

Stocks et encours 4,95%

Créances et emplois assimilés 

Disponibilités et assimilés 
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تحلیل عناصر الأصول:الفرع الأول

ارتفعت قیمة أصول الشركة من 

612,236,226.07

یتم عرض البنود الرئیسیة في المیزانیة العمومیة على النحو التالي ،115.74%

بلغ إجمالي الأصول 

ول الشركة لعام ویرد هیكل أص

التمثیل البیاني للمیزانیة المالیة على شكل دائري*

من هیكل الأصول، یبدو أن

تمثل الأصول الثابتة الملموسة  -

الاستثمار منخفض نسبیا 

من خلال الخصوم المتداولة نسبة  -

" الدیون الأخرى"

Immobilisations incorporelles 
0,03%

Immobilisations corporelle 
7,14%

Immobilisations financières 
12,11%

Stocks et encours 

Créances et emplois assimilés 
70,96%

Disponibilités et assimilés 
4,79%
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  .الخاصة عن طریق الخصوم المتداولة

  2021لسنة  للخصوم

  

  Excelمن إعداد الطالبات بالإعتماد على 

  2020لسنة  للأصول

  

  Excelمن إعداد الطالبات بالإعتماد على 

2020
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الخاصة عن طریق الخصوم المتداولةتغطیة العجز في إجمالي الأموال 

للخصومالتمثیل البیاني ): 03(كل رقم الش

من إعداد الطالبات بالإعتماد على : المصدر

للأصولالتمثیل البیاني ): 04(الشكل رقم 

من إعداد الطالبات بالإعتماد على : المصدر

2021ھیكل الخصوم 

99- 93-الأموال الدائمة

40.62دیون طویلة الأجل 

153.38دیون قصیرة الأججل 

2020ھیكل الأصول 

Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelle 8.53%

Immobilisations financières 

Stocks et encours 5.87%

Créances et emplois assimilés 

Disponibilités et assimilés 2.24%
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تغطیة العجز في إجمالي الأموال   -

  

الأموال الدائمة

دیون طویلة الأجل 

دیون قصیرة الأججل 

Immobilisations incorporelles 
0,01%

Immobilisations corporelle 

Immobilisations financières 
12,32%

Stocks et encours 

Créances et emplois assimilés 
71.01%

Disponibilités et assimilés 



 دراسة تطبیقیة في مؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي

  2020لسنة  للخصوم

  

  Excelمن إعداد الطالبات بالإعتماد على 

على حسب ما ذكرناه سابقا حتى تكون وضعیة المؤسسة في توازن مالي یجب تمویل 

أصولها الثابتة عن طریق الموارد المالیة الدائمة وتمویل عناصر الأصول المتداولة عن 

لتي وللتأكد من مدى صحة الوضعیة المالیة لهذا تلجأ الى استخدام المؤشرات المالیة ا

2019/2020/2021.  

  2020/2021تطور  2021

326,795,984.64 -  128,620,713.20 -  

118,078,664.95  7,690,944.74  

444,874,649.59 -  136,311,657.94 -  

دراسة تطبیقیة في مؤسسة الجزائریة للمیاه وحدة الوادي

44 

للخصومالتمثیل البیاني ): 05(الشكل رقم 

من إعداد الطالبات بالإعتماد على : المصدر

  دراسة وتحلیل مؤشرات التوازن المالي: 

على حسب ما ذكرناه سابقا حتى تكون وضعیة المؤسسة في توازن مالي یجب تمویل 

أصولها الثابتة عن طریق الموارد المالیة الدائمة وتمویل عناصر الأصول المتداولة عن 

  .ون قصیرة الاجل

وللتأكد من مدى صحة الوضعیة المالیة لهذا تلجأ الى استخدام المؤشرات المالیة ا

  .سبق ذكرها في الفصل النظري 

2019یوضح التطورات المالیة للسنوات  ):12(

2019  2020  

95,592,268.52-  198,175,271.44 -  326,795,984.64

108,791,078.36  110,387,720.21  118,078,664.95

204,383,346.88 -  308,562,991.65 -  444,874,649.59

2020ھیكل الخصوم 

--82.61

45.14دیون طویلة الأجل 

137.46
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دراسة وتحلیل مؤشرات التوازن المالي: المطلب الثاني

على حسب ما ذكرناه سابقا حتى تكون وضعیة المؤسسة في توازن مالي یجب تمویل 

أصولها الثابتة عن طریق الموارد المالیة الدائمة وتمویل عناصر الأصول المتداولة عن 

ون قصیرة الاجلطریق الدی

وللتأكد من مدى صحة الوضعیة المالیة لهذا تلجأ الى استخدام المؤشرات المالیة ا

سبق ذكرها في الفصل النظري 

(جدول

  

  أموال دائمة

  الأصول الثابتة

FRNG  

  

  

  

  

  

  

--الأموال الدائمة

دیون طویلة الأجل 

137.46دیون قصیرة الأججل 
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 2019  2020  2021  

BFRex  349278451.21  329257683.16  339535647.57  

BFRhex  -565091782.32  -649328661.09  -813348343.45  

BFR  -215813331.11  -320070977.93  -473812695.88  
  

 2019  2020  2021  

BFR -215813331.11 -320070977.93 -473812695.88 

TN 11429984.23 11507986.28 28938046.29 

FRNG -204383346.88 -308562991.65 -444874649.59 

  

  .إعداد الطالبات بالاعتماد على وثائق المؤسسةمن :المصدر

  :من خلال الجدول السابق نلاحظ

  :FRNGرأس المال العامل : أولا

أي أن الأموال الدائمة أقل من الأصول  FRNG<0من جانب أعلى المیزانیة نجد أن 

الثابتة، في هذه الحالة تلجأ المؤسسة إلى البحث عن موارد مالیة أخرى لتغطیة العجز في 

ومن جانب أسفل المیزانیة نجد أن الأصول المتداولة  ،التمویل وضمان توازن هیكلها المالي

المتداولة غیر كافیة أقل من القروض قصیرة الأجل، في هذه الوضعیة تكون الأصول 

  . لتغطیة الاستحقاقات التي تسدد في الأجل القصیر

  BFRاحتیاجات رأس المال العامل :ثانیا 

ینتح الاحتیاج المالي للاستغلال عندما لا تستطیع المؤسسة مواجهة دیونها المترتبة 

بحث عن عن النشاط بواسطة حقوقیا لدى المتعاملین ومخزوناتیا، وبالتالي یتوجب عملیا ال

 BFR= Es-Rs:  لعجز، ویحسب الاحتیاج كما یليمصادر أخرى لتمویل هذا ا

BFR<0 أي أن استخدامات دورة الاستغلال للمؤسسة أقل من مواردها، إذ لیس لدیها

احتیاجات للتمویل لأن الخصوم الدوریة فائضة عن احتیاجات التمویل، وهذا یعني أن 

  .العامل بعد تغطیة و تمویل احتیاجات الدورةالمؤسسة لدیها فائض في رأس المال 
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  :الخزینة: ثالثا

تعتبر الخزینة من القیم المالیة التي یمكن أن تتصرف فیها المؤسسة لدورة معینة، 

فهي تنتج إما عن صافي القیم الجاهزة أوعن الصافي بین رأس مال العامل و احتیاجات 

  .رأس مال العامل

قیمة الخزینة الصافیة تزداد من سنة إلى أخرى، وهذا من الجدول السابق نلاحظ أن 

  .راجع إلى الزیادة في القیم الجاهزة

  التحلیل المالي بواسطة النسب المالیة: المطلب الثالث

  :نسب الهیكل المالي: أولا

  .نسب الهیكل المالي للمؤسسة): 13(جدول

  2021  2020  2019  العلاقة  النسب

  - 2.67  - 1.79  - 0.87  الأصول الثابتة/الدائمة الأموال   نسبة التمویل الدائم

  - 4.87  - 3.95  - 2.59  الأصول الثابتة/الأموال الخاصة  نسبة التمویل الذاتي

  - 0.93  - 0.82  - 0.55  مجموع الخصوم/الأموال الخاصة  نسبة الإستقلالیة المالیة

  .میزانیات المالیةالمن إعداد الطالبات بالاعتماد على :المصدر

 :نسبة التمویل الدائم -

فهي نسبة غیر ملائمة لأن خلال سنوات الدراسة نلاحظ أن النسبة أقل من الواحد  

  .ن المؤسسة لا تحقق توازن هیكليالأموالالدائمة لاتغطي الأصول الثابتة وهذا یدل على أ

  :نسبة التمویل الذاتي -

خلال سنوات الدراسة وبالتالي  الثابتةلم تغطي الأصول الأموال الخاصة نلاحظ أن   

  .المؤسسة لا تتمتع بالإستقلالیة المالیةعلى أن 

  :نسبة الإستقلالیة المالیة -

لم تتجاوز النسبة المرجعیة نلاحظ أن المؤسسة قد سجلت نسبة استقلالیة مالیة 

  .وهذا یدل على عدم قدرة المؤسسة على رفع استقلالیتها المالیة 0.5والمقدرة بـ 
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  :نسب السیولة: ثانیا

  .حساب نسب السیولة للمؤسسة): 14(جدول رقم

  2021  2020  2019  العلاقة  البیان

  0.52  0.57  0.66  الخصوم الجاریة/ الأصول الجاریة  نسبة السیولة العامة

  1.46  1.51 1.58  الخصوم الجاریة/القیم القابلة للتحقیق  نسبة السیولة المختصرة

  0.03  0.01  0.02  الخصوم الجاریة/ القیم الجاهزة  نسبة السیولة الحالیة

  .میزانیات المالیةالمن إعداد الطالبات بالاعتماد على :المصدر

  :تحلیل نسبة السیولة العامة -

 0.52من الجدول المبین أعلاه أن نسبة السیولة العامة للمؤسسة كانت مابین  نلاحظ  

وهذا یدل  خلال السنوات الثلاثة، هذا ما یعني وجود عجز من الأصول المتداولة 0.66و

  .أیضا على وجود رأس مال عامل سالب خلال السنوات الثلاثة محل الدراسة

  :تحلیل نسبة السیولة المختصرة -

 2020أن نسبة السیولة المختصرة انخفضت سنة المبین أعلاه نلاحظ من الجدول   

 .  ، وهذا راجع إلى انخفاض القیم القابلة للتحقیق2019بالمقارنة مع سنة  2021و

  :تحلیل السیولة الحالیة -

وهي نسبة  0.03و 0.01نلاحظ أن نسبة السیولة الحالیة للمؤسسة تقدر ما بین   

ویعني هذا أن المؤسسة لا تحتفظ بالأموال  0.6و 0.2ع النسبة النموذجیة منخفضة مقارنة م

  . السائلة

  .نسب النشاط: ثالثا

  حسابات نسب النشاط للمؤسسة): 15(جدول رقم

  2021  2020  2019  العلاقة  النسب

  0.35  0.42  0.39  مجموع الأصول/ رقم الأعمال  معدل دوران إجمالي الأصول

  1.81  2 1.84  الأصول الثابتة / رقم الأعمال  الثابتةمعدل دوران الأصول 

  0.43  0.52 0.5  الأصول المتداولة/ رقم الأصول  معدل دوران الأصول المتداولة

  .میزانیات المالیةالمن إعداد الطالبات بالاعتماد على :المصدر
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  :خلاصة الفصل الثاني

للمیاه وحدة الوادي وذلك من خلال دراستنا لحالة الوضعیة المالیة للمؤسسة الوطنیة   

حیث قمنا بإعداد المیزانیة المالیة لسنوات وثائق والمعلومات المقدمة لا إستناد

وعلى أساسها قمنا بتطبیق أسالیب التحلیل المالي من مؤشرات  2019/2020/2021

التوازن المالي والنسب المالیة، وهذا ما أمكننا من إستنتاج العدید من النتائج حول النشاط 

  : المالي للمؤسسة من أهمها

المؤسسة لم تستطع تحقیق التوازن المالي خلال فترة الدراسة وذلك من خلال تحقیق 

  .سالبین BFRالإحتیاج في رأس المال العامل  FRNGرأس مال العامل الإجمالي 

أن المؤسسة تعاني من بعض الإختلالات التي تم التوصل إلیها من خلال دراستنا 

  .في تراجع في أداء المؤسسة من خلال سنوات الدراسة هذه والمتمثلة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  خاتمة
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  :اتمةــــــخ

المیدانیة تبین لنا أن التحلیل المالي هو مرآة عاكسة من خلال الدراسة النظریة و 

للوضعیة المالیة للمؤسسة فنحنقد طبقنا التحلیل المالي المؤسسة الوطنیة للخدمات في 

  .الآبار

جدیة لما له من أهمیته إن التحلیل المالي في المؤسسات الإقتصادیة مستعمل ب

لهذا فالمؤسسات الجزائریةمطالبة باستعمال الطرق العلمیة في تسییر المؤسسة، و  البالغة،

لأهداف المسطرة من طرف الرقابة على مدى تحقیقاحلیل المالي یعد وسیلة للتقییم و فالت

مركزها كما أنه یساعد المؤسسة على معرفة. تصحیح الانحرافات إن وجدتالمؤسسة و 

لحكم على الصحة المالیة خاصة فیما یتعلق بمنح یعتبر وسیلة لدى الغیر لالمالي، و 

  .القروض

وعلیه فقد زادت أهمیة التحلیل المالي، خاصة في ظل نظام اقتصاد السوق، حیث لا 

یوجد هناك تدعیم منطرف الدولة للمؤسسة، فالمؤسسة غیر القادرة تنسحب من السوق مما 

لهیكلة الاقتصاد الوطني، لهذا  ینجم عنه أضرار عدیدة خاصة إذا كانتهذه المؤسسة ضروریة

، وذلك باهتمامها على للمناقشةأن تكون مستعدةسسات مطالبة بمسایرة هذا الوضع و فالمؤ 

  .الاستغلال الجید للأموال من طرفالمحلل الماليالطرق العلمیة للتحلیل المالي و  استخدام

  :نتائج الدراسة

بسبب  2020سنة ي رقم الأعمال تطورا ف للمیاه وحدة الواديعرفت المؤسسة الوطنیة  -

  .2021ثم انخفاضها سنة زیادة النشاطات 

یشیر رأس المال العامل السالب إلى أنه لا یمكن تغطیة جمیع الالتزامات المتداولة  -

للمؤسسة من أصولها الحالیة، وهو ما یعد مؤشرا على عدم كفایة السیولة وسوء الوضع 

رة في سداد الدیون عند واحتمالیة مواجهة صعوبات كبیالمالي للمؤسسة على المدى القصیر، 

  .إستحقاقها
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یشیر احتیاج رأس المال العامل السالب على أن المؤسسة قد غطت احتیاجات الدورة هذا  -

ما یعني أن المؤسسة بوضعیة مالیة مریحة لهذا علیها معالجة وضعیتها إما بالاستثمار أو 

  .لزبائنأولیة أو تقدیم تسهیلات ل شراء مواد

  .حقق توازن هیكليلم تالمؤسسة تغطیة الأصول الثابتة بالأموال الدائمة أي لم تستطیع  -

  .تتمتع بإستقلالیة مالیةلا المؤسسة  -

  :توصیات البحث

 من خلال النتائج المتوصل إلیها من خلال دراستنا لهذا الموضوع نقترح بعض

  :التوصیات

  .فوائد تسمح في زیادة رقم أعمالهاننصح المؤسسة بتوظیف أموالها حتى تتحصل على  -

الذي من شأنه أن یخفض من  المالیة هاماراتثستبتنازل عن بعض الاننصح المؤسسة  -

  .الأصول الثابتة لدیها وهذا ما یزید من قیمة رأس المال العامل

  :آفاق البحث

التحلیل المالي في تشخیص الوضعیة المالیة حاولنا في هذا البحث إبراز دور 

  .المواضیع یمكن تناولها وتكون مكملة لهذا البحث للمؤسسة ومن خلاله نقترح بعض

  في التحلیل الماليوفعالیة  استعمالاالأداة الأكثر دراسة حول  -

  أهمیة التحلیل المالي وما مدى فعالیته في السیاسة المالیة للمؤسسة  -
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  :قائمة المصادر والمراجع

 قوانین: 

 26الموافق لـ  1429رجب  23،المؤرخ  19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة ،العدد .1

  . 2008یولیو سنة 

 كتب: 

أحمد محمد العداسي، التحلیل المالي للقوائم المالیة وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیة،مكتبة  .1

  .، عمان2010المجتمع العربي للنشر والتوزیع 

إلیاس بن الأساسي، یوسف قریشي، التسییر المالي، الإدارة المالیة، دار وائل للنشر  .2

  .2011عمان، والتوزیع، 

الحیالي، الاتجاهات المعاصرة في التحلیل المائي، مؤسسة الوراق للنشر، الطبعة الأولى،  .3

2004.  

، جامعة 2013فایز تیم، مبادئ الإدارة المالیة، إثراء للنشر والتوزیع، الطبعة الثالثة،  .4

  .الملط سعود، الریاض، المملكة العربیة السعودیة

دارة المالیة والتحلیل المالي، دار أجنادین للنشر والتوزیع، مفلح محمد عقل، مقدمة في الإ .5
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