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   مݏݵص: 

ٰڈـدف مــن خـلال ɸــذه الدراســة اڲـʄ التعــرف عڴـʄ أثــر الابتɢــار المـاڲʏ عڴــʄ النمـو الاقتصــادي، مــن خـلال التطــرق اڲـʄ جملــة مــن 

المفــاɸيم المتعلقــة بموضــوع الابتɢــار المــاڲʏ الــذي يحظــى باɸتمــام كب؈ــف مــن طــرف مختلــف فئــات البــاحث؈ن الأɠــاديمي؈ن والمɺنيــ؈ن مــن 

ات الۘـܣ تجمـع بـ؈ن جɺة، وموضوع النمو الاقتصادي  لما له من اɸمية ࢭʏ تطور اقتصادات الدول من جɺة أخرى، مع نقص الدراسـ

أحـد الاقتصــادات المتطــورة ࢭــʏ باعتبــاره  2022المتغ؈ـفين بصــفة مباشــرة، حيــث طبقـت الدراســة عڴــʄ الاقتصــاد البحرʈۚـܣ  منــذ ســنة 

ــنݤݮ ا ــتخدام المـ ــة، باسـ ــʄالـــدول العرȋيـ ــة مـــن ، أداȖـــي الوصـــف والتحليـــل لاســـتقراǿي الـــذي ʇعتمـــد عڴـ ــʄ جملـ ــة اڲـ وقـــد توصـــلت الدراسـ

النتائج أɸمɺا أن الابتɢار الماڲʏ عنصر أسا؟ۜܣ لا غۚܢ عنه لتحقيق نمو اقتصادي مستدام بتوف؈ف خدمات مالية متطورة ومنتجات 

وأدوات مالية جديدة مبتكرة Ȗساɸم ࢭȖ ʏعزʈز أداء الوظائف المالية اݝݵتلفة وتɴشيط اݍݰركة الاقتصادية وɸو ما ʇعكسه التطور 

  .ʈۚܣ Ȋعد انْڈاج التكنولوجيا المالية واݍݵدمات المالية المبتكرة ࢭʏ القطاع الماڲʏ والمصرࢭʏالمستمر للنمو الاقتصادي البحر 

 .نمو اقتصادي، ناتج محڴʏ اجماڲʏʏ، ماڲ ابتɢار فتاحية:مɠلمات 

  .JEL :G2, O3,O4تصɴيفات 

Abstract : 

Through this study, we aim to identify the impact of financial innovation on economic growth, by 

addressing a number of concepts related to the topic of financial innovation, which is of great interest to various 

groups of academic and professional researchers on the one hand, and the topic of economic growth because of 

its importance in the development of the economies of countries on the other hand, with the lack of studies that 

combine the two variables directly, as the study has been applied to the Bahraini economy since 2022 as one of 

the developed economies in the Arab countries, using an inductive approach that relies on the tools of 

description and analysis, and the study has reached a number of results, the most important of which is that 

financial innovation is an element This is reflected in the continuous development of Bahrain's economic growth 

after the adoption of financial technology and innovative financial services in the financial and banking sector 
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  . مقدمة:  1

حظيــت دراســـة العلاقــة بـــ؈ن النمـــو الاقتصــادي والتنميـــة الاقتصــادية والابتɢـــار باɸتمـــام واســع ࢭـــʏ إطــار اݍݨɺـــود البحثيـــة 

والتنظ؈فية ضمن حقـل العلـوم الاقتصـادية، وتـرتبط أصـول ɸـذا الموضـوع بإسـɺامات المفكـرʈن الاقتصـادي؈ن مـن مختلـف المـدارس 

الفكرʈة، رغم اختلاف توجɺاٮڈم الأيديولوجية، حيث طرح شومبي؅ف من خلال نظرʈتـه حـول الـدورة الاقتصـادية والتنميـة، مفɺـوم 

ݳ أن غياب الابتɢارات والتطبيقات المبتكرة    يؤدي إڲʄ رɠود الɴشاط الاقتصادي،التدفق الدائري الذي أوܷ

ــ ـــادي يحـ ـــʄ أن النمـــو الاقتصـ ــ؈فا إڲـ ـــادية، مشـ ــة الاقتصـ ـــادي والتنميـ ــو الاقتصـ ـــ؈ن النمـ ــق بـ ــا م؈ـ ــكمـ ـــɢل تـ درʈڋʏ وȋطــــيء دث Ȋشـ

ـــز نمــــوذج  ـــة بالابتɢــــار. وʈركـ ـــة متقطعــــة مدفوعـ ـــة الاقتصــــادية تــــنجم عــــن Ȗغ؈ــــفات داخليـ ـــʏ حــــ؈ن أن التنميـ ـــة عوامــــل خارجيــــة، ࢭـ نȘيجـ

شومبي؅ف للنمو الاقتصادي عڴʄ الدور اݝݰوري للمنافسة ࢭʏ تحف؈ق الابتɢار، ونظـرا للانتقـادات الۘـܣ وجɺـت لɺـذه النظرʈـة وغ؈فɸـا، 

، حيث أكد من خلاله عڴʄ العلاقة طوʈلة الأمد ب؈ن النمو 1956برز نموذج أك؆ف تحليلا للنمو الاقتصادي قدمه روȋرت سولو عام 

ـــا اݍݰديثــــة  ـــور التكنولوجيـ ـــفة نȘيجــــة ظɺـ ـــة الاخ؈ــــفة تطــــورات معت؄ـ ـــʏ الآونـ ـــة الاقتصــــادية ࢭـ ـــɺدت الأنظمـ ـــار، فقــــد شـ الاقتصــــادي والابتɢـ

لماليــة مــن بئڈــا التكنولوجيــا الماليــة ومــا تحتوʈــه مــن أɲشــطة ɠالابتɢــار المــاڲʏ تصــادية وانظمــة الاقواكȘســاحɺا ݝݵتلــف الأɲشــطة والا 

الذي برز دوره ࢭʏ القطاع الماڲʏ بصفة خاصة والقطاع الاقتصادي بصفة عامة ࢭʏ مختلف الدول من بئڈا دولة البحرʈن الۘܣ Ȗعت؄ف 

،ʏار الماڲɢاستخدام التكنولوجيا والابت ʏمن الدول الرائدة ࢭ   

  يمكن طرح الȘساؤل التاڲʏ:  الإسɢالية: .1.1

  ؟2022ما ɸو أثر الابتɢار الماڲʏ عڴʄ النمو الاقتصادي ࡩʏ دولة البحرʈن منذ 

  التالية: الاسئلة الفرعيةوتندرج تحت ɸذه الاشɢالية 

  القطاع ʏار ࢭɢمية الابتɸ؟فيما تكمن أʏالماڲ  

  النمو ʄعڴ ʏار الماڲɢالاقتصادي؟كيف يؤثر الابت  

  :هɠإجابة أولية عڴʄ الأسئلة المطروحة يمكن القول أن ضيات الدراسة:فر . 2.1

 ع المعاملات؛ʉسرȖمن خلال عدة جوانب كتقديم منتجات وخدمات مالية جديدة و ʏالقطاع الماڲ ʏار ࢭɢمية الابتɸر أɺتظ  

 .ز نمو الاقتصادʈعزȖنمية الأنظمة المالية وȘالنمو الاقتصادي ب ʄعڴ ʏار الماڲɢيؤثر الابت  

تظɺر اɸمية الدراسة من أɸمية الموضوع الذي جمـع بـ؈ن الابتɢـار المـاڲʏ ومـا لـه مـن دور بـارز واɸميـة كب؈ـفة ࢭـʏ   أɸمية الدراسة:.  3.1

اݍݨانب الماڲʏ والقطاع الاقتصادي كɢل، وȋ؈ن النمو الاقتصادي الذي ʇعت؄ف من اɸم المؤشرات والعوامـل لتطـور اقتصـادات 

  الدول.

  Ȗسڥɸ ʄذه الدراسة اڲʄ تحقيق الاɸداف التالية: ة:أɸداف الدراس. 4.1

 والنمو الاقتصادي؛ ʏار الماڲɢيم الاساسية للابتɸالمفا ʄالتعرف عڴ  

 النمو الاقتصادي؛ ʄعڴ ʏار الماڲɢتحديد أثر الابت  

 .نʈدولة البحر ʏذا الأثر بالنمو الاقتصادي ࢭɸ واقع ʄالتعرف عڴ 
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ــة. 5.1 ــمـــنݤݮ الدراسـ عڴـــʄ أداȖـــي الوصـــف والتحليـــل، فالوصـــف مـــن خـــلال  نݤݮ الاســـتقراǿي الـــذي ʇعتمـــد: اســـتخدمنا ࢭـــʏ دراســـȘنا المـ

التعـــرف عڴـــʄ المفـــاɸيم الاساســـية للابتɢـــار المـــاڲʏ والنمـــو الاقتصـــادي بالاعتمـــاد عڴـــʄ جملـــة مـــن المراجـــع والمصـــادر ذات الصـــلة 

لاعتمــاد عڴــʄ أداة الملاحظــة وتحليــل بارʈن والتحليــل مــن خــلال تحليــل أثــر الابتɢــار المــاڲʏ عڴــʄ النمــو الاقتصــادي ࢭــʏ دولــة البحــ

  وتفس؈ف النتائج.

  : دراسات سابقة. 6.1

  ـــة، أطروحـــةʈتحســـ؈ن جـــودة اݍݵـــدمات المصـــرفية حالـــة البنـــوك اݍݨزائر ʏودوره ࢭـــ ʏـــار المـــاڲɢميـــة الابتɸدراســـة فتيحـــة راشـــدي (أ

-2018الشــلف، اݍݨزائــر  ةوم اقتصــادية تخصــص بنــوك ومؤسســات ماليــة، جامعــمقدمــة لنيــل شــɺادة الــدكتوراه، شــعبة علــ

) ٮڈــدف ɸــذه الدراســة إڲــʄ استكشــاف واقــع تطبيــق الابتɢــار المــاڲʏ ࢭــʏ البنــوك اݍݨزائرʈــة ومتطلباتــه الأساســية، مــع ال؅فك؈ــق 2019

ة بالدول الأخرى، رغم الإصلاحات الۘـܣ شـɺدɸا القطـاع المصـرࢭʏ. وʉعـد عڴʄ التحديات الۘܣ تواجه اݍݨزائر ࢭɸ ʏذا اݝݨال مقارن

ــوʈر ـــة و  نظــــم تطـ ـــة مواكبـ ـــʄ أɸميـ ـــة عڴـ ـــر، وأكــــدت الدراسـ ـــʏ اݍݨزائـ ـــب الابتɢــــار المــــاڲʏ ࢭـ ـــد أبــــرز جوانـ ـــة أحـ ـــائل الــــدفع الإلك؅فونيـ وسـ

 البنوك اݍݨزائرʈة للتطورات العالمية ࢭɸ ʏذا اݝݨال، من خلال تنفيذ مجموعة من التوصيات الۘܣ من شأٰڈا Ȗعزʈز دور النظام 

  .المصرࢭʏ وتحس؈ن مɢانته ࢭʏ الاقتصاد الوطۚܣ

 - ادة دكتـوراهɺاݍݨزائر اݝݰددات والآفاق، أطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات شـ ʏيبة (النمو الاقتصادي ࢭɸات وɺدراسة ش

ࢭــʏ العلــوم الاقتصــادية تخصــص اقتصــاد كڴــʏ مطبــق، قســم العلــوم الاقتصــادية، ɠليــة العلــوم الاقتصــادية والتجارʈــة وعلــوم 

) ɸــدفت ɸــذه الدراســة اڲــʄ  تحليــل إشــɢالية النمــو الاقتصــادي ࢭــʏ اݍݨزائــر 2022-2021، اݍݨزائــر 3الȘســي؈ف، جامعــة اݍݨزائــر 

ـــفة  ـــع 2019-1990خـــلال الف؅ـ ـــȘثمار المرتفـ ـــݰة، حيـــث رافــــق معــــدل الاسـ ـــة واܷـ ـــة مفارقـ ـــتجابة لملاحظـ ــة اسـ ـــاءت ɸــــذه الدراسـ ، جـ

تفـاع نصـʋب الفـرد مـن ر عيف، مما ʇش؈ف إڲʄ وجود عوامل أخـرى أعاقـت اɲسȎيا ࢭʏ اݍݨزائر خلال ɸذه الف؅فة نمو اقتصادي ض

.ʏالإجماڲ ʏالناتج اݝݰڴ  

  يمدراســــة م؄ــــفكɸاݍݨزائــــر  إبــــرا ʏالنمــــو الاقتصــــادي ࢭــــ ʄعڴــــ ʏــاڲ مجلــــة  -2022-1985دراســــة قياســــية للف؅ــــفة –(أثــــر الابتɢــــار المــ

) ســعت ɸــذه الدراســة إڲــʄ قيــاس تــأث؈ف الابتɢــار المــاڲʏ عڴــʄ 2023، اݍݨزائــر 02، العــدد 10البحــوث الاقتصــادية والماليــة، اݝݨلــد 

، وذلك باستخدام نموذج الانحدار الـذاȖي للفجـوات الزمنيـة الموزعـة. 2022-1985النمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة 

ئتمـان المقـدم للقطـاع تـم اسـتخدام ɠـل مـن الا ا وقد تم اعتماد نمو نصʋب الفرد من الناتج اݝݰڴـʏ الإجمـاڲʏ كمتغ؈ـف تـاȊع، بʋنمـ

إجمـاڲʏ تɢـوʈن رأس المـال كمؤشـر  واسعة إڲʄ الأموال الضيقة كمؤشرات للابتɢار الماڲʏ، بالإضافة إڲـʄلاݍݵاص وɲسبة الأموال ا

للتطــور المــاڲʏ، إڲــʄ جانــب النفقــات اݍݰɢوميــة والتܸــݵم كمتغ؈ــفات تفســ؈فية، وتوصــلت نتــائج الدراســة إڲــʄ وجــود علاقــة طوʈلــة 

الأجل ب؈ن الابتɢار الماڲʏ والنمو الاقتصادي، حيث تب؈ن أن المعـروض النقـدي لـه تـأث؈ف إيجـاȌي عڴـʄ النمـو الاقتصـادي، ࢭـʏ حـ؈ن 

  أن الائتمان المقدم للقطاع اݍݵاص يؤثر سلبا عڴʄ النمو الاقتصادي عڴʄ المدى الطوʈل.

ــ أحــــدوتختلــــف دراســــȘنا عــــن الدراســــات المــــذɠورة ࢭــــɠ ʏــــون الدراســــة الأوڲــــʄ تناولــــت    ــاڲʏ متغ؈ــ فات دراســــȘنا وɸــــو الابتɢــــار المــ

، ࢭʏ ح؈ن جمعت الدراسة الثالثة ب؈ن كلا المتغ؈فين مع ࢭʏ دراسȘنا وɸو النمو الاقتصادي  لثانية تطرقت اڲʄ المتغ؈ف الثاɲياوالدراسة  

  .اختلاف دراسة حالْڈا الۘܣ ɠانت ࢭʏ اݍݨزائر
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2.  ʏار الماڲɢالابت  

2 .1 . ʏار الماڲɢوم الابتɺف مٔڈا :مفʈعارȖ ذكرت له عدة:  

جديــدة، بالإضــافة إڲــʄ تقنيــات ماليــة جديــدة، مؤسســات، وأســواق، وࢭــʇ  ʏعــرف بأنــه فعــل إɲشــاء ومــن ثــم ɲشــر أدوات ماليــة

  )؛Tufano, 2011, p. 6( سابقةالواقع تɢون معظم الابتɢارات المالية ۂȖ ʏعديلات تطورʈة لمنتجات 

يـؤدي  سـب بـلات فحɸو ɲشاط لإɲشاء تقنيات، مؤسسات، منتجات أو عمليات مالية جديدة، فࢼܣ لا Ȗعـزز تقـديم اݍݵـدم

  )؛S.-J, 2019, p. 5( الماليةأيضا اڲʄ تحس؈ن الوصول اڲʄ اݍݵدمات 

منـتج أو خدمـة جديـدة ࢭـʏ  ا بأنه العملية الۘܣ تȘيح تقـديم منـتج أو خدمـة موجـودة بالفعـل Ȋسـعر أقـل، أو تقـديمʇعرف أيض 

الســــوق، أو إٰڈــــا تحســــن غ؈ــــف متوقــــع ࢭــــʏ مجموعــــة مــــن الأدوات والمنتجــــات الماليــــة نــــاتج عــــن التغ؈ــــف المفــــاڊȃ ࢭــــʏ احتياجــــات العمــــلاء 

  ؛) Temam, 2018, p. 1( التنظيميةوالتكنولوجيا والدوافع  وتفضيلاٮڈم، بالإضافة إڲʄ التغ؈فات ࢭʏ السياسة الضرȎʈية

وعليـــه يمكـــن Ȗعرʈـــف الابتɢـــار المـــاڲʏ عڴـــʄ انـــه عمليـــة تطـــوʈر وتقـــديم منتجـــات ماليـــة جديـــدة بأشـــɢال متنوعـــة، مثـــل الأدوات 

زʈـــز ݍݵـــدمات والمؤسســـات والأســـواق، أو تحســـ؈ن المنتجـــات الماليـــة اݍݰاليـــة داخـــل المؤسســـات ٭ڈـــدف زʈـــادة كفاءٮڈـــا وȖعɠـــل واالɺياو 

  فعاليْڈا.

  أنواع الابتɢارات المالية .2.2

، 2019-2018(راشــدي،  نواع من الابتɢار الماڲʏ وفقا لمعاي؈ف تصɴيف مختلفة، وسɴستعرضɺا باختصار فيمـا يڴـʏ:ظɺرت عدة أ

  )43-41الصفحات 

  مع الإضافات الۘܣ قدمɺا "لول؈ن" بنك الȘسوʈات الدولية ف. تصɴي1.2.2

ٱڈــدف ɸــذا التصــɴيف إڲــȖ ʄســليط الضــوء عڴــʄ مختلــف أشــɢال الابتɢــار المــاڲʏ الۘــܣ Ȗســɺم ࢭــʏ تحســ؈ن كفــاءة الأســواق الماليــة 

  وȖعزʈز استقرارɸا، حيث يقسم الابتɢارات المالية إڲʄ الفئات التالية:

 ــاɢـا التحــوط  قــل اݝݵــاطر:رات نابتɺـيح ݍݰاملȘامنـة، ممـا يɢتقليـل اݝݵـاطر ال ʄسـاعد عڴـȖ ـارات الأدوات الۘـܣɢـذه الابتɸ شـملȖ

  ضد مخاطر معينة، مثل عقود مبادلة التع؆ف عند السداد؛

 :ز السيولةʈعزȖ اراتɢيح للمؤسسـات   ابتȘق الأصول، مما يʈادة سيولة الأدوات المالية والأصول، مثل عمليات تورʈز ʄٮڈدف إڲ

  عزʈز قدرٮڈا عڴʄ إعادة ɸيɢلة محافظɺا؛القروض ࢭʏ الأسواق الثانوʈة، وȋالتاڲȖ ʏ المالية بيع

 :مɺــ Ȗشـــمل الأدوات الۘـــܣ تمـــنح خصـــائص الأســـɺم للموجـــودات، حيـــث يـــتم تحديـــد طبيعـــة خدمـــة الـــدين  ابتɢـــارات توليـــد الأسـ

  صدرة، مثل مبادلة الديون بالأسɺم؛ɺة المء اݍݨمسبقا، كما يتم رȋط معدل العائد للأصل الماڲʏ بأدا

 :ارات التأم؈نɢع جزءا من أقساط التأم؈ن   ابتǿتتضمن أدوات مثل عقود مبادلة التع؆ف عند السداد، حيث يدفع المش؅في للبا

  ل؅قام الباǿع بتعوʈضه ࢭʏ حالة حدوث خلل مع؈ن؛مقابل ا

 :ـــارات إدارة الأصـــول واݍݵصـــومɢر اســ؅فاتيجيات إدارة اݝݵــاط ابتʈتطــو ʄلـــة ر وتوســـيع فــر تركـــز عڴــɢيɸ ص الإقــراض أو إعــادة

 الم؈قانية العمومية للبنك؛



  بوȋكر مصطفى                                       قوʈدري خديجة  
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 :ــة ــ ــات الماليــ ــ ــة للمؤسســ ــ ــارات التموʈليــ ــ ــة  الابتɢــ ــ ــة متخصصـ ــ ــــوفر حلـــــول تموʈليـ ــܣ تـ ــة، الۘـــ ـــل الرɸـــــون العقارʈـــ Ȗشـــــمل أدوات مثــ

 للمؤسسات المالية؛

 :ارات توليد الائتمانɢق القروض الۘܣ ي ابتʈڈا القوم ٭مثل عمليات تور ʄتوف؈ف الائتمان.بنك لتحس؈ن قدرته عڴ 

  يڴʏ: قدم تصɴيفا مختلفا تمثل فيما :2002لعام Perez ف. تصɴي2.2.2

 :شطة اݍݰقيقيةɲة لدعم الأʈارɢات اݝݰاسبة؛ أدوات ابتɠة، وشرʈثمارȘشمل قروض البنوك، والسندات الاسȖ  

 النمو والتوسع: مثل السندات؛ ʄات عڴɠساعد الشرȖ أدوات  

 ر اݍݵــــدʈواݍݵــــدمات  مات الماليــــة:تطــــو ،ʏــــزة الصــــراف الآڲــــɺلات ال؄فقيــــة، وفحــــص اݍݰســــابات الܨݵصــــية، وأجʈشــــمل التحــــوʇ

  المصرفية الإلك؅فونية؛

 :ثمار واݝݵاطرȘشر الاسɲاح وȋتحقيق الأر ʄثمار، والسـندات، والاكتتابـات، والمشـتقات،  أدوات ٮڈدف إڲȘمثل صـناديق الاسـ

  وصناديق التحوط؛

  أدوات لإعادةɸ:عبئة الأصولȖ لة الال؅قامات أوɢبادلات، والعقود الآجلة، وعمليات الدمج والاستحواذ؛تتضمن الم ي  

 :ارات مث؈فة لݏݨدلɢية، والصفقات خارج الم؈قانية. ابتȎالعملات الأجن ʄة عڴȋمثل المضار  

  أخرى للابتɢار الماڲʏ  ت. تصɴيفا3.2.2

ا يتمثــل ࢭــʏ القــدرة عڴــʄ التɴبــؤ بنــوع الابتɢــار الــذي ســيظɺر، وȋنــاء رئʋســي اʏ تحــديالۘــܣ Ȗܨــݨع الابتɢــار المــاڲ تواجــه المؤسســات

  عڴʄ ذلك يمكن تصɴيف الابتɢارات المالية إڲʄ نوع؈ن رئʋسي؈ن:

 :ارات الݤݨوميةɢإنتاج منتجات مالية جديدة؛ الابت ʏا المؤسسات المتخصصة ࢭɸارات الۘܣ تطورɢالابت ʏوۂ  

 :ــارات الدفاعيــةɢــارا الابتɢشــمل الابتȖاحتياجــات ات الو ʏشــأ اســتجابة للتغ؈ــفات ࢭــɴــاليف، أو ۘــܣ تɢالت ʏلعمــلاء، أو التغ؈ــفات ࢭــ

مــع التطـورات ࢭـʏ القـوان؈ن اݍݰɢوميـة المتعلقـة بأسـعار أو كميـات اݍݵـدمات الماليـة، حيـث يـتم Ȗعـديل المنتجـات الماليـة لتتوافـق 

  ɸذه المتغ؈فات.

  ) 201، صفحة 2020(حسن،  أيضا:ومٔڈا 

 اراɢالمنالابت ʏر المنتجـات تجات: ت ࡩʈارات تقديم منتجات وخدمات مالية جديدة أو تحس؈ن وتطـوɢذا النوع من الابتɸ شملʇ

  القائمة؛

 :العمليــات ʏــارات ࡩــɢالابت  ʏم ࢭــɺســʇ ر العمليــات اݍݰاليــة داخــل المؤسســة الماليــة، ممــاʈتتعلــق بإدخــال عمليــات جديــدة أو تطــو

  Ȗعزʈز كفاءٮڈا؛

 :ــــارات المؤسســــيةɢـۚـــܣ إ الابت أو تحــــديث المؤسســــات والكيانــــات القائمــــة، انــــات ماليــــة جديــــدة ضــــمن القطــــاع المــــاڲɲ ʏشــــاء كيȖع

ʏالقطاع الماڲ ʄذه العملية عڴɸ ر القوان؈ن التنظيمية والإشرافية نظرا لتأث؈فʈعديل وتطوȖ تطلب ذلكʈو. 
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3.2  ʏار الماڲɢمية الابتɸأ  

ـــد الابتɢــــارات ا ـــة عنصــــر Ȗعـ ـــوʈر القأساســــي الماليـ ـــʏ تطـ ـــاط التاليــــة:والأ  طــــاع المــــاڲʏا ࢭـ ـــʏ النقـ ـــادية تظɺــــر أɸميْڈــــا ࢭـ ـــة الاقتصـ  نظمـ

  ) 422، صفحة 2023(حفظۜܣ، 

  ــــواق الماليـــــة ــــاءة الأسـ ــــز كفـ ــــوفرة ســـــابقا وȖعزʈـ ــــم تكـــــن متـ ــــن خـــــلال إتاحـــــة حلـــــول ماليـــــة لـ ــــدة: مـ ــــدمات جديـ تقـــــديم منتجـــــات وخـ

  وتطوʈرɸا؛

  اليف المعاملات المالية وɢع العمليات: بخفض تʉسرȖاليف وɢع الإجراءات وتحس؈ن الكفاءة الزمنية؛تقليل التʉسرȖ  

  اݍݰلــول ʄوتوســيع نطــاق الوصــول إڲــ ʏبتــوف؈ف خــدمات ماليــة محســنة للفئــات غ؈ــف المشــمولة بالنظــام المــاڲ :ʏــز الشــمول المــاڲʈعزȖ

  المالية؛

 العإدارة اݝݵــاطر الم ʏـــز اســـتقرار النظــااليـــة: مـــن خـــلال تقليــل حالـــة عـــدم اليقـــ؈ن ࢭـــʈعزȖو قــود الماليـــة و ʏم المـــاڲ ʄـــادة قدرتـــه عڴـــʈز

  التحديات. مواجɺة

4.2  ʏار الماڲɢأسباب الابت  

ɲشأت الابتɢارات المالية كرد فعل للقيود الۘܣ Ȗعيق تحقيق الأɸداف الاقتصادية مثل الرȋحية، السيولة، وتقليل اݝݵاطر. 

:ʏارات المالية فيما يڴɢور الابتɺظ ʄ314حة صف ،2016(سم؈فة،  وتتمثل أبرز العوامل الۘܣ أدت إڲ(  

 م، أسعار الصرف، وارتفاع معدلات التܸݵم؛ɺأسعار الفائدة، أسعار الأس ʏتزايد التقلبات ࢭ  

 تكنولوجيا المعلومات والاتصالات؛ ʏمجاڲ ʏالتقدم ࢭ  

 ك ʄالمعالتحول من الاقتصادات المعتمدة عڴ ʄالاقتصادات القائمة عڴ ʄرفة والمعلومات؛ثافة اݍݱݨم إڲ  

 تطور مستوى التعلʈز كفاءٮڈم؛ب الم۶يم والتدرʈعزȖالسوق و ʏܣ للمشارك؈ن ࢭ  

 قطاع الوساطة المالية؛ ʏاحتدام المنافسة ࢭ  

 .ية القائمةȎʈالأنظمة والقوان؈ن الضر ʄازدياد الدوافع للتحايل عڴ 

  النمو الاقتصادي .3

  مفɺوم النمو الاقتصادي .1.3

ـــ؈ف إڲــــʄ قــــدرة الــــدول عڴــــʄ زʈــــادة إنتــــاج الســــلع واݍݵــــدمات لتلبيــــة احتياجــــات الســــوق اݝݰڴــــʏ واݍݵــــارڊʏ، وذلــــك مــــن خــــلال  ʇشـ

  ؛)01، صفحة 2022 محمد،( الاقتصاديحس؈ن الإنتاجية، الۘܣ Ȗعد أحد أɸم العوامل اݝݰفزة للنمو ت

نـــه إجمـــاڲʏ القـــيم المضـــافة إڲـــʄ جميـــع وحـــدات الإنتـــاج العاملـــة ࢭـــʏ مختلـــف ʇعـــد أحـــد أبـــرز المؤشـــرات الاقتصـــادية، وʉعـــرف بأ

الزراعة والتعدين والصناعة، وتمثل القيمة المضافة لأي وحدة إنتاجية الفرق بـ؈ن إجمـاڲʏ قيمـة إنتاجɺـا  قتصاد، مثلقطاعات الا

ع واݍݵـــدمات الوســيطة المســـتخدمة ࢭـــʏ ذلــك الإنتـــاج، وفقـــا لɺــذا المفɺـــوم ʇشـــ؈ف النمــو الاقتصـــادي إڲـــʄ الزʈــادة ࢭـــʏ كميـــة وقيمــة الســـل

ذلك من خلال توظيف عناصر الإنتاج الأساسية، وۂʏ الأرض، والعمل ورأس المال، السلع واݍݵدمات الۘܣ يɴتجɺا اقتصاد مع؈ن، و 

ة ࢭـــʏ ســـنة ادة ࢭـــʏ النـــاتج اݝݰڴـــʏ الإجمـــاڲʏ، حيـــث تـــتم مقارنـــة الɴســـبة المܦـــݨلوالتنظـــيم، وʈـــتم قيـــاس النمـــو الاقتصـــادي بمعـــدل الزʈـــ
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سـ؈ن مسـتوى التعلـيم مـن العوامـل الرئʋسـية الۘـܣ ولـوڊʏ، وتحمعينة بالسنة الۘܣ Ȗسبقɺا وȖعد الزʈادة ࢭʏ رأس المال، والتقدم التكن

  ؛)2008(النمو الاقتصادي، Ȗساɸم ࢭʏ تحقيق النمو الاقتصادي 

ــ ـــة تراكʇعـــرف أيضـ ــاوز ɸــــذه ا بأنـــه عمليـ ــة ممتــــدة، بحيـــث تتجـ ــفة زمنيـ ــʄ مــــدى ف؅ـ ــتدامة لزʈــــادة الـــدخل اݍݰقيقـــي عڴـ ميـــة ومسـ

وف؈ف اݍݵـــدمات الإنتاجيـــة والاجتماعيـــة، بالإضـــافة إڲـــʄ اݍݰفـــاظ عڴـــʄ الزʈـــادة معـــدل نمـــو الســـɢان كمـــا يتطلـــب النمـــو الاقتصـــادي تـــ

  ؛)64(السن، صفحة ية مالموارد المتجددة وحمايْڈا من الاست؇قاف لضمان استدامة التن

ʇب الفرد من الناتʋنص ʏذا عرف بأنه التغ؈ف ࢭɸ ونɢوقد ي ،ʏاݍݰقيقي أو غ؈فه من مؤشرات الدخل الإجماڲ ʏالإجماڲ ʏج اݝݰڴ

  ).11، صفحة 2022-2021(وɸيبة، بيا أو سلبيا حسب أداء الاقتصاد لتغ؈ف إيجاا

    النمو الاقتصادي: . أنواع2.3

ʏشمل ما يڴȖ ناك عدة أنواع من النمو الاقتصادي، والۘܣɸ: ،ف النمو الاقتصادي وأنواعه ومؤشراتهʈعرȖ)2023 (  

 :ــع ــادي الموســ ـــاوʈا  النمــــو الاقتصــ ـــو الــــدخل مسـ ـــيحــــدث عنــــدما يɢــــون معــــدل نمـ ـــا يــــؤدي إڲـ ـــو الســــɢان، ممـ ʄ اســــتقرار لمعــــدل نمـ

  مستوى الدخل الفردي دون Ȗغي؈ف؛

 :ــادة الـــدخل الفـــردي  النمــــو الاقتصــــادي المكثــــف ــʄ زʈـ ــا يـــؤدي إڲـ ــو الســـɢان، ممـ ــو الـــدخل لمعـــدل نمـ ــاوز معـــدل نمـ ــʏ تجـ ــل ࢭـ يتمثـ

  ؈ن مستوى المعʋشة؛وتحس

 :ʏيجـة للعوامـل الذاتيـة المتاحـة داخـل ا النمو الطبيڥȘشأ نɴلاقتصـاد دو يʈتخطـيط وطۚـܣ شـامل، و ʄتم؈ـق بوت؈فتـه ن اݍݰاجـة إڲـ

  البطيئة؛

 :الــدول يت النمــو العــابر ʏــون ناتجــا عــن عوامــل مؤقتــة خارجيــة، مثــل ارتفــاع أســعار الب؅ــفول ࢭــɢة، حيــث يʈعــدم الاســتمرارȊ م؈ــق

    جتماڤʏ؛الۘܣ Ȗعتمد عڴʄ الصادرات الموحدة، وغالبا ما يɢون تأث؈فه محدودا ȊسȎب اݍݨمود ࢭʏ الɺيɢل الا 

 :عوامل  النمو اݝݵطط ʄعتمد فعاليته عڴȖ يجة تنفيذ خطط شاملة لإدارة الموارد وتلبية احتياجات اݝݨتمع، حيثȘيحدث ن

  ة المراقبة، ومدى مشاركة اݝݨتمع ࢭʏ عملية التنمية.متعددة، مثل واقعية اݍݵطط، كفاءة اݝݵطط؈ن، جودة التنفيذ، جدي

  )37، صفحة 2018سي؈ن ɸما: (مʋساوي، ي ࢭʏ نوع؈ن رئʋو الاقتصادوɸناك من يحصر أنواع النم

 :ادة  النمو الشاملʈو زɸ  عـدȊ ا بالأسـعار اݍݰقيقيـةȋمحسـو ʏالإجماڲ ʏمعدلات نمو الناتج القومي اݍݰقيقي، أي الناتج اݝݰڴ ʏࢭ

لنــوع مــن النمــو بــأن إزالــة آثــار التܸــݵم، حۘــܢ و୒ن لــم يــنعكس ذلــك عڴــʄ نصــʋب الفــرد مــن الــدخل. وȋمعۚــܢ آخــر، يتم؈ــق ɸــذا ا

  معدل نمو الدخل يوازي معدل نمو السɢان، مما يؤدي إڲʄ ثبات دخل الفرد دون Ȗغي؈ف؛

 :ب الفـرد  النمو الكثيفʋعت؄ف نصـʇ مـن الإنتـاج اݍݰقيقـي (الـدخل  يتحقق عندما تزداد السلع واݍݵدمات المتاحة للفرد، حيث

ج السـلع واݍݵـدمات ࢭـʏ دولـة مـا معـدل نمـو السـɢان فɺـذا ʇعۚـܣ ل نمـو إنتـااݍݰقيقي) المعيار الأسا؟ۜܣ لقياسه، فإذا تجاوز معد

د مــن الــدخل اݍݰقيقــي، ممــا يــؤدي إڲــʄ تحســن مســتوى المعʋشــة، وʉعــد مؤشــرا عڴــʄ تحقيــق نمــو اقتصــادي ارتفــاع نصــʋب الفــر 

ʋانخفــاض نصــ ʄان يفــوق معــدل نمــو الإنتــاج فــإن ذلــك يــؤدي إڲــɢــان معــدل نمــو الســɠ العكــس إذا ʄب الفــرد مــنكثيــف، وعڴــ 

 الدخل اݍݰقيقي، مما ʇش؈ف إڲʄ تدɸور الأوضاع الاقتصادية ࢭʏ تلك الدولة.
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  العوامل اݝݰددة للنمو الاقتصادي .3.3

يتطلب تحقيق النمو الاقتصادي توافر مجموعة من العوامل الۘܣ Ȗعمل معا لتعزʈز الإنتاج وتطوʈر النظرʈة العامة للنمو 

  )15-14، الصفحات 2022-2021(وɸيبة،  الاقتصادي، ومن أبرز ɸذه العوامل:

 :ــال عنـــد دراســـة المـــوارد الرأســـمالية، مـــن الضـــروري التمي؈ـــق بـــ؈ن نـــوع؈ن رئʋســـي؈ن: المـــوارد الرأســـمالية الملموســـة، والۘـــܣ  رأس المـ

ـــافة إڲــــʄ المعــــدات مثــــل الشــــاحنات وأجɺــــزة الكمبيــــوتر، والمــــوارد  Ȗشــــمل البɴيــــة التحتيــــة مثــــل الطــــرق ومحطــــات الطاقــــة، بالإضـ

ــــات التجارʈـــــة، وȋـــــرام ــــفاع، والعلامـ ــــراءات الاخ؅ـ ــــمن بـ ــــف الملموســـــة، والۘـــــܣ تتضـ ــــن الرأســـــمالية غ؈ـ ج الكمبيـــــوتر. وʈؤكـــــد العديـــــد مـ

ــا  ــو الاقتصـــادي، حيـــث Ȗســـɺم ࢭـــȖ ʏعزʈـــز الاســـȘثمار بـــدلا مـــن توجٕڈɺـ الاقتصـــادي؈ن عڴـــʄ أɸميـــة ɸـــذه المـــوارد ࢭـــʏ دفـــع ܿݨلـــة النمـ

 للاسْڈلاك؛

 :شــمل الأراعــۜܣ الزراعيــة، الــنفط،  المــوارد الطبيعيــةȖ ــو المــوارد الطبيعيــة، والۘــܣɸ النمــو الاقتصــادي ʏي المــؤثر ࢭــɲالعامــل الثــا

الغابـــات، الميـــاه، والرواســـب المعدنيـــة. وتختلـــف وجɺـــات النظـــر حـــول مـــدى أɸميْڈـــا ࢭـــʏ تحقيـــق النمـــو الاقتصـــادي، حيـــث يـــرى 

 البعض أٰڈا تمثل عنصرا أساسيا ࢭʏ دعم وتطوʈر الاقتصاد؛

 شȎة:ر الموارد الʈ  ار، فإنɢثمار والابتȘالاس ʄالقدرة عڴ ʄعتمد عڴʇ ان تفس؈ف النمو الاقتصاديɠ ة تلعب دورا  إذاʈشرȎالموارد ال

أساســـيا ࢭـــʏ كيفيـــة اســـتغلال الوســـائل اݍݰديثـــة والمـــوارد المتاحـــة، وʈـــؤثر رأس المـــال الȎشـــري عڴـــʄ النمـــو الاقتصـــادي مـــن خـــلال 

القوى العاملة، الۘܣ Ȗعد عنصرا مɺما ࢭʏ دفع ܿݨلة الإنتاج، فزʈادة المعروض من العمالـة تـؤدي إڲـʄ ارتفـاع الطلـب ࢭـʏ السـوق، 

 مما ʇساɸم ࢭʏ تحف؈ق الإنتاج وȖعزʈز الɴشاط الاقتصادي؛

 :ارɢوالابت ʏالتطـور   التقدم التكنولوڊ ʄعتمـد بـدوره عڴـʇ التقـدم التقۚـܣ، الـذي ʄأسـباب النمـو الاقتصـادي إڲـ ʏعود البحـث ࢭـʇ

ثمار المـادي، الـذي ذولة لدمجه ࢭʏ عمليات الإنتاج والتوزʉع، وʈرتبط ɸذا التقدم Ȋعامل؈ن أساسـي؈ن: الاسـȘبالعل׿ܣ واݍݨɺود الم

ــــا ࢭـــــʏ تحقيـــــق النمـــــو  ــــه بـــــالقيم النقديـــــة، والقـــــدرة عڴـــــʄ الابتɢـــــار والتجديـــــد العل׿ـــــܣ والتقۚـــــܣ، وȖســـــاɸم التكنولوجيـ يمكـــــن قياسـ

الاقتصــادي مــن خــلال تطــوʈر وســائل فعالــة لاكȘشــاف المــوارد الطبيعيــة والاقتصــادية، ممــا ʇســɺم ࢭــʏ زʈــادة الإنتــاج، تحســـ؈ن 

 .جودته، وخفض التɢاليف

 . علاقة الابتɢار الماڲʏ بالنمو الاقتصادي4

ʇعــد الابتɢــار المــاڲʏ موضــوعا ɸامــا للبــاحث؈ن نظــرا لــدوره اݝݰــوري ࢭــȖ ʏعزʈــز النمــو الاقتصــادي وتحقيــق اســتقرار الأنظمــة 

ـــة الت ــة، فقــــد أشـــارت نظرʈـ ــق نالماليـ ـــʏ تحف؈ـ ــيا ࢭـ ـــب دورا أساسـ ــة يلعـ ــʄ أن الابتɢــــار داخـــل المؤسســــات الماليـ ـــادية إڲـ ــة الاقتصـ ـــة ميـ التنميـ

الاقتصــادية، إذ يمكــن لنظــام مــاڲʏ متطــور أن ʇســɺم ࢭــʏ دعــم النمــو مــن خــلال تمكــ؈ن الفــاعل؈ن الاقتصــادي؈ن مــن تنوʉــع محــافظɺم 

الاسȘثمارʈة، وتلبية احتياجاٮڈم من السيولة، مما يؤدي إڲʄ زʈادة المدخرات وتراكم رأس المال، وȋالتاڲʏ تحقيق مستوʈات أعڴـʄ مـن 

النمـو الاقتصــادي، وࢭـʏ إطــار نمـوذج حــديث للنمـو الاقتصــادي، ينظــر إڲـʄ النمــو لـʋس فقــط كنȘيجـة لــرواد الأعمـال الــذين ʇســعون 

ــــة لـــــرواد الأعمـــــال المـــــالي؈ن الـــــذين ي ــــا كنȘيجـ تكـــــرون طرقـــــا جديـــــدة لتموʈـــــل ȎإڲـــــȖ ʄعظـــــيم الأرȋـــــاح و୒دخـــــال تقنيـــــات جديـــــدة، بـــــل أيضـ

ور الابتɢـار المـاڲʏ ࢭـʏ النمـو الاقتصـادي، حيـث تـرى أن النظـام المـاڲʏ التكنولوجيا، ومع ذلك تميـل Ȋعـض الدراسـات إڲـʄ التقليـل مـن د

متغ؈ف داخڴʏ، وȖش؈ف إڲـʄ أن الابتɢـار المـاڲʏ يمكـن أن يɢـون سـلاحا ذو حـدين، فمـن ناحيـة يمكـن أن يـؤدي الابتɢـار الܶـݰيح، ࢭـʏ ظـل 

الظــروف المناســبة، إڲــʄ تحف؈ــق البنــوك عڴــʄ الاســȘثمار ࢭــʏ التكنولوجيــات اݍݨديــدة، ممــا ʇعــزز كفــاءة النظــام المــاڲʏ وʉســɺم ࢭــʏ تحقيــق 
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النمــو، لكــن مــن ناحيــة أخــرى قــد يــؤدي الابتɢــار المــاڲʏ المفــرط أو غ؈ــف الفعــال إڲــʄ عواقــب وخيمــة عڴــʄ الاقتصــاد كɢــل، كمــا أثبȘــت 

فالأنظمـــة  تɢـــار المـــاڲʏ عنصـــر أسا؟ـــۜܣ لا غۚـــܢ عنـــه لتحقيـــق نمـــو اقتصـــادي مســـتدام وازدɸـــار طوʈـــل الأجـــل،بالعقـــود الماضـــية أن الا 

ــɺم ࢭـــʏ ظɺـــور مؤسســـات ماليـــة متنوعـــة، لا ســـيما البنـــوك، الۘـــܣ تقـــدم  ــار المـــاڲʏ المســـتمر، حيـــث ʇسـ الماليـــة الفعالـــة ۂـــʏ نȘيجـــة للابتɢـ

ـــــو الاقتصــــــادي Ȋشــــــɢل  ـــــزز النمـ ــــا ʇعـ ـ ـــــة جديــــــدة، ممـ ــــدا ســــــائلا وأدوات ماليـ ـــــوفر Ȗســــــɺيلات ائتمانيــــــة ونقــ ـــــدمات ماليــــــة متطــــــورة، وتـ خـ

  ). 271-270، الصفحات 2023(ابراɸيم، مستدام

كمـا ʇعمـل الابتɢـار المـاڲʏ عڴـȖ ʄعزʈـز أداء الوظـائف الماليـة اݝݵتلفــة، فقـد بحثـت دراسـات ࢭـʏ تـأث؈ف النظـام المـاڲʏ عڴـʄ النمــو 

ــــام: ــية لɺــــذا النظـ ــائف الرئʋســ ـــال، الرقابــــة عڴـــــʄ  الاقتصــــادي مــــن خــــلال الوظــ ــة المــــدخرات، تخصــــيص رأس المـ ــاطر، Ȗعبئــ إدارة اݝݵــ

ن خــــلال فحــــص دقــــة المعلومــــات المتاحــــة) و୒دارة المعــــاملات والمــــدفوعات، حيــــث أظɺــــرت التجــــارب أن جميــــع الأعمــــال التجارʈــــة (مــــ

الاقتصادات خـلال تطورɸـا ركـزت عڴـʄ مسـألة السـيولة وأɸميْڈـا عڴـʄ المـدى الطوʈـل، حيـث Ȗسـڥʄ العوامـل الاقتصـادية إڲـʄ ضـمان 

توافر السيولة، أي التأكد من إمɢانية تحوʈل المدخرات إڲʄ نقد Ȋسɺولة، ࢭʏ البداية لعبـت البنـوك دور الوسـيط ࢭـʏ تـوف؈ف السـيولة 

طوʈلــة الأجــل، مســȘندة إڲــʄ المـــوارد الماليــة وتحمــل مخــاطر ܥــݰب الوداǿـــع، خاصــة ࢭــʏ ظــل نقــص الســـيولة ࢭــʏ الأســواق الماليــة، ومـــع 

د مــع تقليــل مخــاطر التقلبــات الســعرʈة، الأســواق الماليــة وȋــدء تــداول الأوراق الماليــة، أصــبح بالإمɢــان تحوʈلɺــا Ȋســرعة إڲــʄ نقــ ر تطــو 

أدى ɸــذا التطــور إڲــʄ ابتɢــار أدوات ماليــة جديــدة لإدارة اݝݵــاطر، تمثلــت Ȋشــɢل أسا؟ــۜܣ ࢭــʏ المشــتقات الماليــة، وȋالتــاڲʇ ʏعــد الابتɢــار 

، الصــفحات 2019-2018(راشــدي، الماڲʏ محرɠا أساسـيا لتنميـة الأنظمـة الماليـة ࢭـʏ الـدول، ممـا ʇسـɺم ࢭـȖ ʏعزʈـز اقتصـاداٮڈا ودعـم نموɸـا

45-46(.   

  لنمو الاقتصادي ࡩʏ مملكة البحرʈنالابتɢار الماڲʏ وا .5

ــة، ٱڈــــدف إڲـــــȖ ʄعزʈــــز دعــــم مؤ  ــة الرقابيـــــة التجرȎʈيــ ـــد للبʋئــ ــــل جديـ ــار عمـ ـــن إطــ ـــرʈن المركـــــزي عـ  سســـــاتأعلــــن مصــــرف البحـ

ـــا الماليــــة ࢭــــʏ اخت يــــأȖي ɸــــذا التحــــديث ࢭــــʏ إطــــار جɺــــود المصــــرف  ،ار وتنفيــــذ مشــــارʉعɺا ضــــمن بʋئــــة أك؆ــــف كفــــاءة وفعاليــــةيــــالتكنولوجيـ

المســــتمرة لتطــــوʈر بʋئــــة التكنولوجيــــا الماليــــة وȖعزʈــــز التنافســــية ࢭــــʏ قطــــاع اݍݵــــدمات الماليــــة، بمــــا يتماءــــۜܢ مــــع اســــ؅فاتيجية المملكــــة 

يركـــز الإطـــار اݍݨديـــد عڴـــʄ تحســـ؈ن معـــاي؈ف ومتطلبـــات الموافقـــة، مـــن خـــلال نݤـــݮ مȘســـق ، حيـــث للتحـــول نحـــو اقتصـــاد متنـــوع ورق׿ـــܣ

يذكر أن البʋئة الرقابية التجرȎʈية قد أطلقت ࢭʏ عام   ،الإجراءات وضمان سلاسة عملية الاختبار  ومتعدد المراحل ʇسɺم ࢭȖ ʏسɺيل

ɠات اݝݰليـة والأجنȎيـة، فرصـة اختبـار حلـول تكنولوجيـة ر ، مما أتاح للمؤسسات المرخصة من قبـل المصـرف، إڲـʄ جانـب الشـ2017

مبتكــرة. كمـــا سʋســـاعد تحـــديث الإطـــار عڴـــȖ ʄعزʈـــز الشـــراɠات وزʈــادة التفاعـــل بـــ؈ن شـــرɠات التكنولوجيـــا الماليـــة والشـــرɠات الناشـــئة 

  ؛الأخرى 

ــــدر ɠافـــــة  ــــة، حيـــــث تصـ ــــز مـــــاڲʏ رائـــــد ࢭـــــʏ المنطقـ ــــة البحـــــرʈن كمركـ ــــة مملكـ ــــا ࢭـــــʏ ترســـــيخ مɢانـ لعـــــب القطـــــاع المـــــاڲʏ دورا محورʈـ

، حيــث أظɺــرت 2024و 2022،2023الــواردة ࢭــʏ التقــارʈر الاقتصـادية لمملكــة البحــرʈن خــلال ســنوات  حصــائياتلإ لالقطاعـات وفقــا 

قطــاع المشــروعات الماليــة أعڴــɲ ʄســبة مســاɸمة ࢭــʏ النــاتج اݝݰڴــʏ الإجمــاڲʏ للمملكــة،  حقــق 2022 ســنة ɸــذه الاحصــائيات أنــه خــلال

ـــاو 17.4مܦــــݨلا  ـــت ز %، متجـ ــܣ بلغـ ـــاɸمة قطـــــاع الــــنفط الۘــ ـــا16.2ا بــــذلك مسـ ـــت موجــــودات القطـــــاع ، % خــــلال الف؅ـــــفة ذاٮڈـ ــا بلغـ كمــ

% من القوى العاملة ࢭʏ 69ومن اݍݨدير بالذكر أن البحرɴʈي؈ن ʇشɢلون  ،مليار دولار أمرɢʈي 218أك؆ف من  2022رʈل فالمصرࢭʏ ࢭʏ أ

، مـا ʇعكـس ال؅ـقام المملكـة بتحقيـق الاسـتدامة التنموʈـة و؄ʈـفز أحـد أبـرز مزاياɸـا الاسـȘثمارʈة، وɸـو رأس 2022القطاع المـاڲʏ بحلـول 
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ʏ النمو المسـتدام للقطـاع المـاڲʏ، مـن بئڈـا اقتصـاد السـوق المفتـوح، والسياسـات وقد أسɺمت عدة عوامل ࢭ ،المال الȎشري الموɸوب

  .)49دولية، ص و (مجلس النواب، الاقتصاد البحرʈۚܣ نحو رʈادة اقليمية المالية المستقرة واݍݰكيمة

ݳ مساɸمة الأɲشطة الاقتصادية ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ لسنة    :2022والشɢل المواڲʏ يوܷ

  2022مساɸمة الأɲشطة الاقتصادية ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ لسنة : 01الشɢل 

  

  .8، ص 2022 الرȌع الثالث،: التقرʈر الاقتصادي لمملكة البحرʈن المصدر

وأظɺــرت البيانــات الصــادرة ، % بالأســعار الثابتــة1.1، بɴســبة 2022 ســنةحيــث حقــق قطــاع المشــروعات الماليــة نمــوا خــلال 

ɺرʈة لمصـــرف البحــرʈن المركـــزي ارتفاعــا مݏݰوظـــا ࢭــʏ عــدة مؤشـــرات ماليــة، حيـــث نمــت الوداǿـــع مــن غ؈ـــف عــن الɴشــرة الإحصـــائية الشــ

كمـــا ارتفعـــت الم؈قانيـــة الموحـــدة للقطـــاع المصـــرࢭʏ  ،%7.6%، بʋنمـــا ܥـــݨلت القـــروض والȘســـɺيلات زʈـــادة بɴســـبة 8.9المصــارف بɴســـبة 

ــر (%21.4كـــذلك شـــɺدت التحـــوʈلات الماليـــة الإلك؅فونيـــة نمـــوا بɴســـبة  ،%3.7%، ࢭـــʏ حـــ؈ن نمـــا عـــرض النقـــد بɴســـبة 4.1بɴســـبة  التقرʈـ

  ؛)7، ص2022 ،ملكة البحرʈن، الرȌع الثالثالاقتصادي لم

% بالأســـعار الثابتـــة 5.7نمـــوا بɴســـبة كمـــا اعت؄ـــف قطـــاع المشـــروعات الماليـــة مـــن أɸـــم القطاعـــات واســـرعɺا نمـــوا، حيـــث ܥـــݨل 

د نمـت القيمـة الإجماليـة لنظـام التحـوʈلات الماليـة الإلك؅فونيـة بɴسـبة فقـ ،، مـدفوعا بارتفـاع عـدة مؤشـرات ماليـة2023خلال عـام  

15.6 ʄاز المصرࢭ 29.4%، لتصل إڲɺۚܣ، كما ارتفعت الم؈قانية الموحدة لݏݨʈمليار دينار بحرʏ  سبةɴلغت القيمة الإجمالية ، %6.4بȋو

 ʏع من غ؈ف المصارف حواڲǿسبة  20.2للوداɴا بʈۚܣ، مܦݨلة نموا سنوʈح؈ن ارتفعت القروض المقدمة من  ،%6.3مليار دينار بحر ʏࢭ

ــــل مصـــــارف التجزئـــــة ب ــــبة قبـ ــــل إڲـــــʄ نحـــــو ɴ4.3سـ ــــار دينـــــار بحرʈۚـــــܣ 11.8%، لتصـ ــــة معـــــاملات نقـــــاط البيـــــع والتجـــــارة مليـ ، وزادت قيمـ

ـــݰان والشـــɢل؈ن المـــوا )10، ص 2023(التقرʈــــر الاقتصــــادي لمملكــــة البحــــرʈن لســــنة  2022مقارنـــة Ȋســـنة  %7.9الالك؅فونيـــة بɴســـبة  لي؈ن يوܷ

  ذلك: 



  بوȋكر مصطفى                                       قوʈدري خديجة  
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  . 3، ص 2023: التقرʈر الاقتصادي لمملكة البحرʈن لسنة المصدر

ࢭʏ مملكة البحرʈن، حيث بلغت حصْڈا  هȖساɸم القطاعات غ؈ف النفطية Ȋشɢل أسا؟ۜܣ ࢭȖ ʏعزʈز النمو الاقتصادي وتنوʉع

وقــد ܥــݨل قطــاع المشــروعات الماليــة أعڴــɲ ʄســبة مســاɸمة،  ،2023% خــلال عــام 82.9مــن النــاتج اݝݰڴــʏ الإجمــاڲʏ بالأســعار الثابتــة 

ݳ مساɸمة الأɲشطة الاقتصادية ࢭـʏ النـاتج اݝݰڴـʏ الاجمـاڲʏ لسـنة % من الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲ17.3ʏحيث بلغ  ، والشɢل المواڲʏ يوܷ

2023:  

  2023: مساɸمة الأɲشطة الاقتصادية ࡩʏ الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ لسنة 02الشɢل رقم 

  

  . 8، ص2023قتصادي لمملكة البحرʈن لسنة ر الاالتقرʈالمصدر: 

وا مــܥـݨلت الأɲشــطة الماليــة وأɲشـطة التــأم؈ن، الۘــܣ Ȗعـد مــن أك؄ــف المسـاɸم؈ن ࢭــʏ النــاتج اݝݰڴـʏ الإجمــاڲʏ ن 2024 ســنةخـلال و 

ــبة  ــة 5.8بɴســ ــــة مقارنــ ــعار الثابتـ ــــابق بالســــنة% بالأســ ــــة ة، السـ ــة الإلك؅فونيـ ــام التحـــــوʈلات الماليــ ــة لنظــ ـــا ارتفعــــت القيمـــــة الإجماليــ كمـ

ــــبة  ــــوري+، فـــــوري، فـــــوات؈ف) بɴسـ ــــʄ 13.7(فـ ــــنوي، لتصـــــل إڲـ ــــʄ أســـــاس سـ ــــܣ 8.2% عڴـ ــــار بحرʈۚـ ــــة الموحـــــدة ، و مليـــــار دينـ شـــــɺدت الم؈قانيـ
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% عڴـʄ 7.3بالإضافة إڲʄ ذلـك، ܥـݨلت الوداǿـع مـن غ؈ـف المصـارف زʈـادة بɴسـبة  ،%9.1الإجمالية لݏݨɺاز المصرࢭʏ نموا سنوʈا بɴسبة 

علاوة عڴʄ ذلك، ارتفعت القيمة الإجمالية للقروض المقدمة مـن قبـل مصـارف ، مليار دينار بحرʈۚܣ 21.1، لتصل إڲʄ أساس سنوي 

( التقرʈر الاقتصـادي لمملكـة 2024 سنةنار بحرʈۚܣ خلال يمليار د 12.2% عڴʄ أساس سنوي، لتصل إڲʄ 4.9قطاع التجزئة بɴسبة 

ݳ أبرز ɸذه المؤشرات:)، 10، ص 2024البحرʈن، الرȌع الثالث،    والشɢل المواڲʏ يوܷ

  2023: المؤشرات الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ لسنة 03الشɢل 

  

  .3 ، ص2024الرȌع الثالث، : التقرʈر الاقتصادي للمملكة  المصدر

حافظــت الأɲشــطة الماليــة وأɲشــطة التــأم؈ن عڴــʄ تصــدرɸا مــن حيــث مســاɸمْڈا ࢭــʏ النــاتج اݝݰڴــʏ الإجمــاڲʏ، حيــث بلغـــت كمــا 

%، ثـم قطـاع الȘشـʋيد بɴسـبة 9.1%، تلٕڈا الإدارة العامـة بɴسـبة 16.0التحوʈلية ࢭʏ المرتبة الثانية بɴسبة  وجاءت الصناعة  ،17.7%

مـن الأɲشـطة العقارʈـة وتجـارة اݍݨملـة والتجزئـة مسـاɸمات متقارȋـة  كمـا ܥـݨلت ɠـل، %4.6%، وقطاع النقل والتخزʈن بɴسبة 6.5

أمــا أɲشــطة الأعمــال والتعلــيم، فقــد  ،%3.8% عڴــʄ التــواڲʏ، ࢭــʏ حــ؈ن ســاɸم قطــاع المعلومــات والاتصــالات بɴســبة 4.0% و4.1بلغــت 

ـܵـــݰة الإɲســــان والعمــــل الاجتمــــاڤʏ % عڴــــʄ التــــواڲʏ، بʋنمــــا بلغــــت مســــاɸمة أɲشــــط3.2% و3.5ܥــــݨلت مســــاɸمات بɴســــبة  %، 2.7ة 

ݳ مساɸمة الاɲشطة الاقتصادية ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ بالأسعار الثابتة لسن   :2024ة والشɢل الموڲʏ يوܷ

  2024: مساɸمة الاɲشطة الاقتصادية ࡩʏ الناتج اݝݰڴʏ الاجماڲʏ بالأسعار الثابتة لسنة 04الشɢل 

  

 .8، ص 2024 الثالث، الرȌعللمملكة  رʈر الاقتصادي التق المصدر: 



  بوȋكر مصطفى                                       قوʈدري خديجة  
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  .تحليل النتائج:6

من خلال المعلومات المتحصل علٕڈا تب؈ن ان قطاع المشروعات المالية وɲشاط التام؈ن له ɲسبة مساɸمة معت؄ـفة ࢭـʏ النـاتج   

ــفا اɲعكـــس Ȋشـــɢل  ــɺد نمـــو كب؈ـ ــار المـــاڲʏ شـ ــا والابتɢـ ــاع بفضـــل اعتمـــاد التكنولوجيـ ــة ونȘيجـــة تطـــور ɸـــذا القطـ اݝݰڴـــʏ الاجمـــاڲʏ للمملكـ

ʏنمـــو النـــاتج اݝݰڴـــ ʄســـب تطـــور النمـــو مباشـــر عڴـــɲ ʄي عڴـــȌل ايجـــاɢشـــȊ عكســـتɲســـب النمـــو لـــدى القطـــاع اɲ ʏوالتطـــور المســـتمر ࢭـــ ،

  الاقتصادي للبحرʈن.

  : اݍݵاتمة.7

 الابتɢار الماڲʏ لʋس مفɺوما جديدا ࢭʏ النظام الماڲʏ، فقد شɺد الاقتصاد اݍݰديث إصلاحات مالية وȖغي؈فات ɸيɢلية بال؅قامن

عمليـــات جديـــدة Ȗعـــزز التفاعـــل مـــع العمـــلاء،  وتـــوف؈فتطـــوʈر منتجـــات وخـــدمات ماليـــة،  مɺمْڈـــا ســـات ماليـــة مبتكـــرةع ظɺـــور مؤسمـــ

شــɺدت البحــرʈن نمــوا اقتصــاديا مݏݰوظــا ࢭــʏ العقــود ، وقــد وȖســɺم ࢭــʏ إɲشــاء ɸيɢــل مــاڲʏ حــديث، ممــا ʇســرع وت؈ــفة النمــو الاقتصــادي

ʇعتمـد الاقتصـاد البحرʈۚـܣ عڴـʄ قطاعـات متعـددة مثـل حيـث  ،الأخ؈فة، مدفوعا بȘنوʉع مصادر الدخل وتقليل الاعتمـاد عڴـʄ الـنفط

  .انب قطاع النفط والغازاݍݵدمات المالية، والسياحة، والصناعة، والتكنولوجيا، إڲʄ ج

 :النتائج  :ʏنا ما يڴȘفمن ب؈ن النتائج الۘܣ توصلت الٕڈا دراس  

  منتجات وخدمات ʏار الماڲɢعود باتكمبمالية يوفر الابتȖ رةʏالقطاع الماڲ ʄلنفع عڴ، ʄت ܵݰة الفرضية الأوڲȎو ما يثɸ؛و 

 الاقتصاد؛ ʏعزز من كفاءة الوظائف المالية ࢭʇ اɺعʉسرȖيل المعاملات وɺسȖل وʈل التموɠتوف؈ف حلول مبدعة لمشا 

  ʏــار المـــاڲɢالابت ʄتنميــة الـــنظم الماليــة الاعتمــاد عڴـــ ʄـــز الܶــݰيح والمناســـب يــؤدي اڲـــʈعزȖـــت  ،لــدول ات ااقتصـــاد نمــووȎـــو مــا يثɸو

 ؛ܵݰة الفرضية الثانية

 والتطورات التكنولوجية فيه للٔڈوض به؛ ʏالقطاع الماڲ ʄۚܣ عڴʈعتمد الاقتصاد البحرʇ 

 مɸساȖ .ۚܣʈالنمو الاقتصادي البحر ʏسبة كب؈فة ࢭɴاݍݵدمات المالية المبتكرة والتكنولوجيا ب  

 :النتائج المتوصل الٕڈا  توصيات الدراسة ʄالتوصيات التالية: يمكن تقديمبناء عڴ  

 للٔڈوض بالاقتصادات النامية؛ ʏار الماڲɢالتكنولوجيا والابت ʄضرورة الاعتماد عڴ 

 من طرف السلطات العليا للدول؛ ʏار الماڲɢܨݨيع الابتȖ 

 مواكبة التكنولوجيا ومتطلبات العصر عند تقديم اݍݵدمات والمنتجات المالية للعملاء؛ 

 ار المɢاقتصادات الدول؛تبۚܣ الابت ʏز كفاءة الوظائف المالية ࢭʈلتعز ʏاڲ 

 والا ʏالوظائف الاساسية للقطاع الماڲ ʏࢭ ʏار الماڲɢقتصاديادخال التكنولوجيا المالية والابت. 
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