A ) dalahiasal) dilal) Ay sganll
el Cally Alad) el 315
Gl puadl das ngdd) daals
omaedil) agle g dujlailly dsalat®y) aglal) AlS
A ladl aglel) acd
Adga Blad g dille awadd (uilugd 4G did d¢aga Ao gabaa

A2 gal) dudlall cfpeialane

S 9> LS 3:314s ! o

2025/2024 :isalal) i



)y AU UPUUPTPR e galaal) dasia
1 PR J¥ Juadll
08 ettt et a e aaaas Abeal) Adla) s Jate.
08 L@.é:n)ai‘ga,.d‘gﬁ\ aatlal) asgre 1.1
| (1 TR Adgal Al Asaai.2.1
| ()T UURPRUPURt Al Al alaih) yualic 3.1
1 TSP URUPPUORNUPPIN Oglalazall. 1.3.1
| b J USRS NTPP PR Glsad.2.3.1
o OO UPTRP i .3.3.1
L6 e e A Jisadl) Jlsil. 4.1
N doa )Y g al.1.4.1
B ee ettt e e aaaans Agal e luall.2.4.1
Ly PR ua¥) Liy).3.4.1
10 ettt ettt e e et e e e e et eeat e etta e e et aeartaeearaaaa A Juadl
| L TP palall- ala) Jgal) Al alail).2
| LT OO PR RS TPPPPRN (Aol (gamil) alast) g 1.2
19t (1914 —1870) 83a ¥4 Aeul) aii) aUsi1.1.2
P P PP PPt Ol O Le 8538 (4 Jgal) adil) ol .2.1.2
2l 3498 Osin " Aol S AU Lds 0l cilasial) .3.1.2
2 et Aol Al sty 2.2
26 ettt Aol Aall alail o ggda .1.2.2
26ttt o) ALl izl ghail) B Aolul) slay) 2.2.2
2T e r e Aoal) Alall alail) gl Jafsa .4.2.2
p L TSP O UUUUUUPPURPE TLA Lt I WY
L TR Y cipall aliig 3lsud.3
2 et e e e e et e e e et e e et e et aeataaaaas Ciyall 1.3

20 et a e e ipal) st J9n dpald asalia .1.1.3



3 et e et aaas cipall rw gl 2.1.3

3ttt e Cipall o cilaal .3.1.2
3 e ipall g b ji5a Jalsnd).4.1.3
K TP PPN Cipall jrw paat 44€.5.1.3
R 3y 2SO ST U PO UUPPRURPIRt Cipal) jrw olifii2.3
R 3y 2SO PRSPPI L) Bal Jalas A pki .1.2.3
R Y. FUTTTT USSP PP SPPUPRNUPPIN e ghaall (s dyplii 2.2.3
K] PPN BALAY jlaw) Jalad 43585 3.2.3
30ttt a it e e e aaans Gl Belis L)k .4.2.3
B0t 298il) duas 4)83.5.2.3
B0 Cipall §9w.3.3
L PP ipall Egu aggea.1.3.3
S SR PUPTRTRUPPIN Y Cipall dlgd gloi 2.3.3
Ao Cipal) Gy b Oslalaial) .3.3.3
B e ia¥) Cipall @ illy.4.3.3
PPN 2l Juadll
S P PPTP ria¥) Cipal) jhldag 8)3).4
S PP PP cipall jhi agghe naai.1.4
B8 Cipall jhlia ¢ lel aai1.1.4
B9 i) dyriag aiaai2.1.4
B0 ettt ettt e e et e e et e e et e e e et e e e et e aaaraaaaas Cijpall Jhlia 5 cligs2.4
B0 ettt Cipall Jhal A ) .1.2.4
) O OO P U U PP PRRRUPPIN Cipal) Jhlaal AlAl el .2.2.4
Y SRS PRR i) Jadl)
L S PP PPN Ol alyli ralegdaall (a5
L7 T P PP TP T PTPPRPN cleghaall (e aggia 1.5
L S PP PP TP PPRRPRt clegduall e liyBi2.5



5 et tee ettt alaiay) Ay 2.2.5

B e ele giaal) feal duaa) .3.2.5
5B ettt e et e e e et e et e aa e aaaas aaees ciclaally Jaal) 4,k11.4.2.5
] TP U P P PR PRPRURPPNt LSl 4k .5.2.5
Iy 2T USSP URPPP alegdaall (s Ala 3.5
37 2 PP ale gdaal) (i oligga.1.3.5
L1 J PPN alegdaall (isa palinl Aada2.3.5
3 PP ale gdaal) i Ol 1.5
(i3 OSSO UU TP P RPPPPN cleghrall (sl laall O 3l5i).1.4.5
B2 e e ghaal) (el salai®y) ¢ jlsW .2.4.5
(% 2R clegiial) ¢l JYE3) ¢ 1550.5.5
B et aans sgllall gAY 1.5.5
B et e ettt aaans &l JDaY.2.5.5
[ R Jla.u&\ Efa (& @L’d\ d)\:n\355
63 e et ————— o) JNiaY).4.5.5
(1% TR URRTURRN clegdaall (e JHEA) dallas @l.6.5
B4 e e e gdaall ¢yfjsal gjmﬂﬁ rmamall) idi.1.6.5
3 F Glegdaall e JOGAS datlaal dadil)y dutlal) dubd) 4011.2.6.5
i3 F clegdaall (e JOGAS dallaal Ll LY. 3.6.5
(i3 2O OO U PR oudled) Juadt
077 e e aglgal) ddlally Bylaill Al dal) 4401.6
67 e L.Ag.ﬁ\ Al (§gaia.. 1.6
L Y AT gJJJS\ KY-H{] G gaiall ?@116



A | T %Ag.ﬁ\ KY-H{] JJM\ JJ‘JA316

7 PP Aol A Ggaia ol (ALY Dugui 4.1.6
R T PSP PR PPt Asaialls GalBy) ddes gkl b 515k allea.4.2.6
g PP sl i) 2.6
7/ T sarilly LaaM gijﬁ\ id).1.2.6
g TP PRPRN Aol i) alga.2.2.6
£ TP Aol i) 3iga .3.2.6
7/ T PPN A9l i) gy AN (ag,2Y.4.2.6
o7 O PSRRI dgallad) §ylatl) daliia .3.6
5 TP PPN daallal) Bylatl) dakiia Ciupi1.3.6

£ TP daallad) Blacl) daliia alge.2.3.6

] | P PP PPRN dsallad) Bilasl daliia z5ala .3.3.6

B Lttt dallad) Blaill dakiia 3¢l .4.3.6
e J P TP daanliy) ddlal) clww3al). 4.6
£ 3% S L_;‘Jﬂ‘ ki) i .1.4.6
. S TP PP PPt AU daail) iy .2.4.6
- SO o) dpaill) 3. 3.4.6
. S PP ) il (3901a0.4.4.6
B e S Lia¥ly (alaiBY) slaidl al) (§g2iall.5.4.6
86 ...................................................................................... :\,Ag.ﬁ\ Qlfjuﬂ\ &4646
37 PP SR P PRPRPE bl Juadll
37 PSPPI Cilolaally @byl Al gal) sl dualua@y) 45l 7



LDl el ey
..................................................................................... ne < 1.1.
=

) U PPPUUPUPRURPPIR LSS o) byl 2.1.7
L USSP PPPRRR Lyaal) byl 3.1.7
05 ettt e e et e e e et eeeeteeeataaeeataaeaaaaaaaa e aaaans LolaiBy) clajy) dujss 2.7
LS PSRt Cilivilailly climud) duds S8 Loalai®y) claiy) aa) .1.2.7
00 . ettt e e aeaas il b Lalady) clay) .2.2.7
107 e Laallal) \gibe iy 2007 land) oyl Al Alal) dajy) .3.2.7
| 1 DU PUORPPURRPON lgadle cllly Aualil) Jgall (A dalall Liigisa 3.7
| ) TP da )i Aggaall bl L1.3.7
L5 e alil) Jal Lo Anigaral) cilulsas) .2.3.7
| ) T PP PTRPRE gl Ao e bl .3.3.7
| [ TR PO P PR PPUPPPR Ll Aadgal) 4.7
| 15 T TR Al Aalgad) Gl 1.4.7
120 cenneeeiiie e Al Aalgadl ol Lo Bacluall Jalgat).2.4.7
126 e eeenne et aa e aaa L) Al pailas.3.4.7
| I J TP L) Aalgal) aUse.4.4.7
D28 ittt et e e e A Aadgadl gkt Ja)pe.5.4.7
120 it e e aa e aaa Fallal) Al claiy) .6.4.7
L35 et i guaal) daila



s guaal) dadia
Bylondly Ml j2asd B eileed B Al Alla) Laras Butnd) Aol L) lide B glas ax g8
(S JWd Jlmalt B Styshadl Sl LS Jaws ks a8 ST A1y gl
9ol e L) SVeLEd) ogd) Adnadly 4ol Slalu ¥l Ol Wy 5 B elaad! o Bugind
A9l AL Sl jally Bt fos OLIT Gl cdadladl LLdly Al Olslnd! kg
i gt Jlos ) iy B Akoal) oy dgd Y gealdal) Jaiy o0 iyl (S5 J) (e LS
[ Sal Jogedt ol ¢ bosead! Byl5) ¢ ¥l jlemma) Jlns B slgu
e golaod) Bl
) oyslars Jot JLall allall Al 3y ks @
o blses 3yisly e Bl Bl oo ST 2,0 @
b gl SisladY) e Wiy Sl gduall Ol OUSs Jkou @
(W 3LaBY anadl Gdou B Wayg3g Aol B! Sl o2l Ciyadl @
O¥eudly dadgdll Al O s Bl Sldeudly dslesdYl ol bdl Ly, e
Ao ) S
148 a0l J&,a
oo 2 el gl AWl Bleally 4y o) Cilgrd! ok chpnd) j9lons dre () A gkaoll 0dn i
19 o)) Jogd Bl Slalydg dadly sl
(Sl aladl ol Witedll ¢ deaY taggddl iadgll AL J5ue 1
pedi— ol Jolt Judialladl 2
(eI Dl glaig Blgwl 3
(eI Dpall bliuag 3131 4
O3y Sl iole el Ole D
Aot Bylondt Aalia— Jouldl Sy Joull ds Gguins & 91 Aedlg Byloal] Aslumsalt i) .6
L lslaadly by ot & gult EUASIY HysladW dsdt 7

A9t L) Jlrmes Bl 6131 B waled ¢« 31T duals Lol ds glaodl oda 0555 OF Job

2025 o1 Sl xS 35181 0



Lpal) Adlal) Jga Jaaa.1
oS (s Y1 s G ¢ yalaal) allell (galeaiB) AUl 8 Aughl) jaa Al gall AL} 2
Llaall 39 o Jany Don L) o2 (<& L ag0a]) e Dl ¥ alilly JUd) () culibas
Blell bl ly ¢ dsall Jisail ¢ oia¥) Copall Bload Jodi 8yshite Sl Pla (pa cAaallally
O B3l ApalaiBY) e i) By ldl Lyg yuim Aol ALl agh el chalsall e 6l
sl AS)sal Adlall 028 ol B landy CDlanll Ll e 23U i) §laly sl
dale dala 58l Lee ccBlaall Jall mrgaill ) g5 Osing alai e ¢ Jsal) (gaiill pUaill 8 40)3a1)
S5 s Lol sl 2050l 20D i Aalndl gl L3l i) )Y Taees ST Y

bl oAbl Gligiaeg (Blsa) b ¢ alaBY] saill e b 5pilie

L iy A gall Adlal) asgia 1.1
el Jotal e JIsaY) il s gaal ey Jsal) o Al lBdlad) 3 Agall A0L) migs
2. COlaall oy JIsad) Gugsy JUE) 5 gill e Jobi e Lginly Loy Jsal) o cileadlly
s disailly cJoally ISyl o lgie Aaall) AL cililuall Lusy aLaN e £dsal) JlecY|
35Sy i) SlaNly Capall b Al Sy Ly s SLaBY) g5 e g s
O DoY) Cgsy (385 cdlsal) cihldinly aoliadl duby figr LS adelll slaill Lo oyl
Ge a8 Ale i (S Al dotall il dadus clatll Gaildly Saally Jsall
ao i ) Lis Aleall Ecaially ccuhlall AlaYl asiall Lgiey Ll cliniall 2l clpa)

csloall SLaBY) ¢ 8 cpa Liadl inng dalgall LdLall (ygpilly dalgall gylanll e
22 (3145 dpalad yalic @llia ddsall Lllally dpalai@Y) el £ ginge 6 Cagyaal) (1ag
rayalull
Sl Z Y e ol s <8 adedl) Jlae Vs 3laill DA (e cilasally alud) Jols - —
LIl (6 daia) leadlly alud) e sl bl cfpalall (6
(sl G leaslly alud) Jals 3y Lesole sa 63 samll JL) ol —



O JlsaY) aggy JEY Adsal) Adlll il (ol ¢ L Jalial) das Lol sl —
Jasll (e i) dalse 3Spn Gy ¢ M ey S aplad) jLéna) paley Jsal
caadanillg ¢y Yl Ol Ll ¢
AS) sl odln c cllaally @glarlly Adgall dpaally Aallally doabeaidy) eSS -
O Al il ¢ gl L) Jalaly Ggleiall Gallly D peaially bl aigs 2dsal) 2L o
Adle Ao J€5 Al dedal) Baladl) duaiilly Lllal) Bl 1ylas A ool AdLall daaal pglais ¢ Jsal
A ] e sanall ) g o Say B 038 g oallall 2Ly ilisSa b
elga cilayllly chaliall e dealill dylasll e¥alall e 4o pdl cilbluall AgY) A gasalle
sl o clens ) ades Jals s
ialy bl ) (g IS daidal) \WIKah Joall o JlsaY) uggy i AuL e ganalle
dabiall Hléna) clsal A byleind DA e Jlga¥l Joall Jalaill ggd Ll leiedld danally
iy L] rllaiany (Al ciliidaly cDland) cchlaal) ecalaiad) (Ala) 3)sY) e <Ll
G dal g LS aaall L) ) e aaba®¥) e cddlally SLa®Y) b ddbida §)gea
il A ] pieae oli) of el
G Jlsa) Jin Jsaal pe dalaill () i o Ll (e Bl s LAY qalall ey
suse glel il gl Al chlénaN s cadsal) Jlal) Gload 8 8yl of Cayadll b gag
g
P R RERPH P JER Db
L Dheally ¢l clindall (il cpall clpdl 8l -
Blsall (of lgie Aabiiceall o)) il e eSlle Joasy Al Joual e e )l oda
Dkie¥) e 336 o A 03 Adeal) chléna) e Cuaall of Ll ¢ Jend)lly (g)lall i<y
D) oo daalil Nlsally Jlal )y dad (midas ol B3k e aS JSa s Al dleal) Ao
onaiall jiled ol ul€e Gaiss ) o L JWl Ll
S e pmganll puydiiall bagaill §f xlall e Jseandl (apal El cohlena) axdios s
oo B3Lys Jaall ALl jaan (e Bali) e Db c)lain) dad o oyilis (gaiil) adail)



Gadlicallge ualill il iy o) i by yio Byilia e (55808 L sale LI ol L) «JLal)
Jalall )la L sac ey Jas gy cduclaall jléin) cilhalaiag cculilad) (gualicas (AS il
pgilE CulS Lage SVl 3el) e e Ll L) 3 JIsal) alasind Jeay sl L
- bleas

Al 3)sa) 038 S lelger Aaallall (3lsu) (3 Jolal) dples 8 Wlad 1gn Ldsal) AdLal) Canli
Glatiall Johtt DA e lelge daliaal) cileWadlly Joall oy JloaY) Ol dage Jguds 3) dunles ]
O 135 (Joall o leally alud) Uil daidl LAY angll byliels of lgad Slasy) ay Al Gl
bl laysng Aa¥) clileally Llad) 3hsY) Bloasd i dolall cililes (e ddie gl
Slecal TP clehal) Maly Adgall Al ¥ ald) o3¢y Jaleill Lalal) selgill delua Jig
- Opaienall gaead Allaal) 3iday N alally O Llaall Audl
At gal) tlal) dsaaf.2.1
xalss DDAl (53330 U8 e Sl alaia¥) e a) sl Jalailly 2 gal) 4Ll g gunga dgaicn
Aadliall sas 1))y Ledlalas aaa 8aliyg Jlal) Gload ana g L @l S Allad) oo A cilalad
Jsally 5l Joall 4 laji) allall pmall o Wb IS8 Lede S0 aal s clgin
Jsebage ams e lgaan allal) Joal 5l salai®y] GLESY e sdle celow aa e Baall
pledl LAl e o dnds () S (ol lgay i Ally 4 S Blaally dullall dalgad)
) e dagaill 5 cilaaSall Blang ¢lge BaliY) @by Blus ol ols WOw o) palalls
Aol Agadl g 8 Lage Loy Lalall Jlga¥) Gagsy S shaie (e ddeall Allall Cals
Joall Cabida 8 (ol Laliall (ggina (pelid] danalia 81T agh LS e gall 8ylaall Janial 4o glladl)
Jsa¥) iy Ciala il Lidla Dyaean Callaall dlgs 5 @lsu¥) o2 <55 JWall Gload Gl 00
cFl el e ey Hlaill digail Laiag
sl Al alail) jualic 3.1

Alailly dbicially alled) (galeai®y) aUaill DY daalu) ileall anl Joall ) ol sy
Alaill Lalemi) (3oay (53 aldatll lld say 5l Il pUaillse  Joall (gaaall alailly ¢ Joall (gylal

b llall ol laall EDEN Lol delis o) o doall ol alaill iady sl (g)lal

10



& = lanVly by a3l (3iaSs Aaald)l) abaad ) Cilaall dlgs b 35k alaiey Buie )
L3818 5ygenall ela)f
G A sy (Glowy eshalanalls LY dadill pualiall (ga Joal) Il ldail) Callyy

C3lsa¥) o3 el lgile

Oslalaiall.1.3.1
Jl b Oslabaiall s (Wlsn o) S llae e alas (Y dpalul) HG aal Gslalaiall (<
OOl aally o paienall US e sal) Ml Uall
Cilisglly cilalaially ¢ Jgall ooy cdalally Lalall cilesusgally AV ot ()5 pallienalls ¢y paicual). |
Baayl ey (g3l dgildl dimnd o il Ciyear (addll b ga dially cdaalfyly ddsal
Nealag & e g Jlall (e duzils
Ciliglly cilalaially dabisall Jeall cilag€ag Lalally Zalell Ciluswsgally 3V o050 guayidal. oo
e dyandl b oo (Aol AWl alladll ) & Ggaayidall Wsa dalais. dpadldy) 5 dulsall
e bl GRlEYL sl (@lan¥) o3a (b pall Cliin ks sl duallall Jlal) Glsad e g Al
LAahaal) Glag€all e o) Adgal) ciladaidl ol b yeaall Sl gl
Chldiul A leidag Cangs Aaliaa jlias e JIsa¥) o Jeanl) b e e sale Gagialy
Casall () Alall s3a 5. Cle g yias ailaany lelii] Jans alidlly <Ny Clana elyds diais
- el e i) bes sy
sl el L) plaill U} 8 e 326

LOmagiiall ) giasall ge Jise¥) 028 385 gt Je¥le

opaaadl ) pasiaa) ge Jige¥) 038 Lly Slse o G

BlsmY) (A Osalais () slansglly Bpalandls Joall Ll alaill 8 05 lial) Sicing: O gLl
Glially cLisall cilSydg ¢l @Y1 5 SN Claie cCijlaall (i agileal 5 yuall Cilaal
yig) selanl) placall 3liay (oulill S (Ralal) Slanally S oud 4S5l
e Y1y Cliiall Baaria ClS)ally dabiad) dialEYy ddgall cilacaid) ) ALYl Lénay)

ALailal) JlgaY) Lol Cangs Adsall Al (3lou) 3 Jalaills (s )litall agisg. allall Jg3 Cilii

11



Oasi ) Bllal) Bls) (29 e Jgmmnlls Gsashs LS Jlga¥) o2 o Ll Silse (iial
LBlsa¥) 038 A Alga i ke

Glsd.2.3.1

adl Jsa o DIsad) Gugis DA (e @D A ) A Dulaally dulsal) JLal (3lgad J<i
ol Cun e Jl Bload acdiiy ¢ Jlsa¥) oda o el Nlo all Gaad dads dabad)
1) L)

Vsl eAbsh cllantal @y Jisas sl Jo)5 L iy ) Blsa) Gl g Jlal) Gy T Glged. |
it b Gloa) o3 Daaal (1aSig cclvinlly agu) el 038 pal ey din (ga ST Lgiae (46
slae] 3 Ta5 o) U8 Aligha 5538 ) zlisd aoliie ) oY) dasha digad posing ¢ ol L)

-39

lead ALl hs¥) liniad dal ot ¥ (63 Jal) gyl L) (Sl a0 38 Bload.

Ay ¢ JaY) Bpaald g i) o Jyeanlls gpuiasiall ajil) Blsul) 03 jigis Basly Liw oo

dtiye g i3 Ll Jgeal 3 agllsal Sl Gl e daps e Jpunalls pgd da dl jis3

o) s oo s Bl B g peinall gy Jalay I laiin¥) gl Cabiasi g 3.3.1

Puy) clalgd sy | &N @lipdl: Jia Ja¥) gpad dlle ol dalatl) s (g3l Goadd) ab JLall
Byl ailh pagd el Ghe¥) bl sale) CLElEl (b yadll sl (Jolnll AL

B

ISyl lyreas Al agal) e dal) Al 0585 4 L) @lsl Gl Sl oy T g 3 Ll
b b Joall cilesSa gk A ells o Sl sda Lgajlay agi A Claidly L liall
olaall Glgayll ) A8y L cdlgal) Wl (3)gud

gl oy Velgr Joall s Jga¥) gy Ul A8 e Ui gl o Adgall Aatlal) Cigas o)

Clbles a5 Aty Cs EDE Cus Jol G Jlga¥) Gughy A0a 75 5 cuSall ol sl )
o AailE Apole i Nelgas LY dais cale ddeay dos)al lail) 3 paailly o)
U< sl edalsal) ALl (3load) (8 A Gg¥) (A Jian lly dugine chldad sl AT Jgo
O i JSE (A ol daalill Jaall W &gl Joall e er IS8 & Jian lly cdagioall (g il
cagizall Jeall slas daelil) Jsall

12



sl el lill il yealiall Ml JSA) mangg
sl (M) Al jualis : 01 &8 JSi

sl ) plaill yalic
v
> skelaiall

A

ol g8Y) i
O5S )

A 4

il 55 pulandl

WA R e
i) S

cpaldll il

A galia s o iy e sSal -
o8l Galia
i 5 alelaia

33l )

< A4

Jle ol &

< <l 5oyl

PESIRGR P
—> Calaiadl ’ >

a3 Gl
330 @l gl
dé‘y é\ﬁ}
gl Clalgd

g

tt1tt

.1993 a8yl ‘C:Dﬁ:db aall c;’)‘d\ ‘L_A)J]\ Ja gl chJ@.A]\ Jdale 1 jaalll

e (1S5 ol I 2l lgade Jandy A DoY) yaliall o il KA (e ey
g 5 Glea) 5 Clalaidll

: Oglalaial) —1

13



e ol Il il 3 gsleleiad) GsS 5 Aol Il alaill Goulu) 5850 aa
(OO 5 adayiall 5 (paticsal)
Alsal) cilabaidly ddad) Joall clagSag Aalally dalall Cilawally DY) 2ty 10 g palinal)|
Jlsa) (e Luatlh 5reml oy (3 (A g3lal) dingde CilS Laga) il b g el , AiadliY ]y
gl adial) Cadagilly Jal Cialagill g o o oo Uy el b g

e Lye sl claiadly aguYIS Ll Jpal) (s3n] B L) ) Cadagill iy
W13 bl Wik laile 0 ally 881 £l il

Gsinall o Wl Jgal) 03gd Jlgadld ks Ciulags iy (Micro) sl gl ey
AT ) et e AL i dulee 4Ky Jlgadld Liis lidags e Y 1363 (Macro) <)

By Cangs Buan Ty Joual Clana el 4y dads : Jlgadld sl (Llenal) caslasill Ll
a8 Jlsa¥) gl W, DlaY) léin) PIa (e d8lall o2 o dbilad) ol Labiy) a8l
e A 038 B rary addl) 3¢l Alénn) ddal) (e o Y (SsullS) L1850 due Y
e e s sA2e
Ll clabiially dabaal) Jeall clagSag dualilly dalall Clscsgally DY) s g: () guasibal) —cy
038 (b i (m) ok sas o) sl ALl Blsul) (e g B e Gslany () daailsy)s
Al ClegSall e ol Adsal) ilabiiall of 4 peaddl Claaaill o jalidl (ali@8YL G, 3l

o Ll g Ailite jalas e dlse¥) o Jgeand) B Loosdle Gajialls
0 (G Buds Gilegyday ailiasy Slasie dany alidlly SVl Clane eyl Lida il
el (e dll dles oy (ajikall Gl8 Allal

romladl el Ll Ul ) & Jlsa) 23
G Opagiral ) () il laal) cpaadl e JIse) sde 385 58 sV alanYl
(A Sl Glaal) chlein) & Jlgad) o2 (serdiny
copaall ) pdasiall ga Jlge¥) 038 = Lly Slee (385 58 1 BN olasY)
redlll (3 aa Joall ) alailly 0 oSLiallg: ¢ gSileial) —

GlSds gl Jie pglual 5l Glual Blsa) B lalay 0pdl) elacslly Spuilend

el Gulia ) BLRYL &) e DAY Guliay daig guelll S8, Jl L)

14



e AT (olaiall Baxaie) Laliall Adgn lSHally e gSally Aahiaal) LaaldY )y Adsal) ilalaiallg
pgadl L) Jlsal) leinls Aol Alad) GBloa) A Jalaills s¥5a asbig .oeallall Joa cilida
Osashs sl llall 3lsu¥) (e (g o Jgaanlls pashs LS, JIsaY) 028 o Ll Slge (3ika)
LBl 228 8 Alg i -y
: Glead) -2

peifiy J)sa¥) asd) DA o JEE ) Lausle) Al Al gally o) ALY (350 Jiad
Money Market s (3lgal ) derdiveall cilsaVl Loasll JaY) s dgag o Al Glsud)
.Capital Market Jl\ _d; Glsals

e Bl as o \gBlanial Jlal ol JaY) Saead dulle lgals Jalaill oy 28 Glsud
Lo g ea LS, Aabidall Claall Cipem Sl o Tylas ) clpusally Sail) Gload g ,diu
Jdass

oSt LS agad) Jio 8L Ggin Wlle St Alaicadl) Y1 Gl JL) uly Blgudd Ll
Gls¥) 038 & J1sa¥) A a3 55€ Aoy 33 led 3555, laiad) e Ja¥) dlgh Uig Gl
cCayeall laad s Ja ds g
e -3

gl Lue i CDEAL lgaY) Calias

tdie UV Baal lgalina 8 Jaletl) sl (06 sl 3loud a8

Anjall abgd -
LAl padl gl
sl AL glany) clalgdg uylail) (36
Al (gl @lsang JaY adlaglly Al glay) cilales
tdie Ja¥1 Alish clsl1 oy Sl Guly Bload (3 Aasiioaal) clsa) Ll
Ageliall ISl Wy ) agul) -
Jll il s Lgaykas a1 ellig ul€yal) o3 Lgashas agts 1 Adsall i) -

Al L) (3)sad b Aabiadl

15



sl Jugal) J1€21.4.1
tsl) (Aoall aspal) IS ansis
daa i) Lagal.1.4.1

o QG S Jsall Jeans G o) Jisaill JIKET aal anl dam Al (iag il add
idly Sl i) §gaieal) adsal) el Slsagal) o (681 o oCal) Jia duinl Clga (e disas
g cand) Baay 3llly aliall saana LgisS g Al o3a et LAuallad) dgjlacl) gl f ()
U 1 Ope) (et ) puitl ADlsal) Dae dud anada ol Aune Lisad ol Ahagaye 05
3 b Jag il Bale aiadiy o(Ag Clumsa (a) L) Badate g s (OiasSa () Al
Aol e dgalses (xSl anliall Jagat 8 aelud Lty L AlSi cladlaa) elya] e dpaliadl
Los Liaf cDlany cul€ 1) dali cdnlaidy) Leilly dugaall oS5 Jie Hhalie o gl gl
Syl jre Glds jhlad Gaiall (s
daa)lal) (g Rl cilasds 102 ad) J<al

sl du= el oo 8)l o ds
A Aol Jasaidl JELAL sl
1

Jaolo (ST e . NPT
R ] E P =] ' du=ls Sg S S90S
il s o 1 uslyad sl 28 Aadauss y
= N r ~ ~
J= W dam ol L5558 dumols LS9,8 w99
[mil ilgin 5 -0 - 1 o0 [l l—"‘—LLQJsAdsl ua").b‘ duols
- e | >
J=Y1 dus s -..s'o:»ﬁﬂ S ) |
= L o 551 T AsSane UL

BN dlas) (pai jdaall
gl cilas buall.2.4.1
(lay¥ U bl ol daelill Joall acal dgagall (dgall usaill cilgal aal sl ddoall cilac lusall el

Byssa Ling i ol Bajice 3 laie cilaclisall 038 (o . Lgilaaly Lginnh avn degtia YISAT 336,
peits Ald) (g)lshal) dgalse of Aeltiadl) Faatl) iat Y end) JSE Caags cAudey B2l

16



dgail) Ll ol o 35 ) dusatil) Clae Lall Lgia el sae ) Lginnds G Gl Ll
lae Lusally ecleliilly Elsll eVl & axt ) &5l Al e Laaly cdpaliy] e Uadlls
5 gl (DA e e laall o3a 208 Lo Wl . Lagl i€l Jaig 5alsSl qups Jadi ) Gl
Llal ddagyie 05 8y (52aiall aYIS ddg0 ciladiia yie) DLV saaie i (OfiasSa (h)
Jsa Yan L Ll V) clipacall Clalsi®¥) e b (spml) Wyed (e a2l leg dpadlal cilidaes
Al Joall (gabai®¥ g pusbind) Pl o bayil (s

Al gal) e Lual) s 10328, JSad)

|
[ I ] -
el wo98d lebulows
ay el o ma_aJl Slgsall | | SLg=o
| o2sxall || av=)l Slhgsall | | <bLg=e
aola LY =9 | PR | Syl saass
L Ls-’s—i-v-a ;
| | sy '._)L’g.n.ch
| 6.\._4_..9.aJl )

A0 e el deaall
ia¥) Lnay.3.4.1

fLatY gand) ye JU) Guly 335 s e doall Jgaill Auala) BN s a1 L) e
Dbl LN peady (e st (M anding (981 Js3 (S dgaal o Agaia¥) ) dpalea) oyl
o Wy gl H1aY) Caagy GlHA & Ladil il paas ohd ol go0h oli) Jads 3
138 agad Aylal Bylass (g0 Claiadly age) ehd o ity @A) (Aplaial) ddadadll) il
Caslie i 28 ) cddaal) (3l5ul] Japisiy cdanll pad Gl LagleiSll J& 8 dusall (e g5l

17



Omend e ) L) aaadn ) Sale Joall Il Lz )il dpeal) of dpalai@¥) saluddly (3les
Aol Leiall 3abad Glasal Jalsan pung pe cdaniyin Shlss atiig JlacY) 5 lia
Y L) Clandic04 o8 Jil

[ e e S”_)Lo.w.u" X }” Sloswas ]
1

iz 5 LoV AN O Lasias NI
Lol &liadl jas
= Ol Ladliws VI L < Ladis]
! L U8 8000
~ 5
[ &isdtmlt il buadily cslslats M) L e asuai
| Aladl 3159 3U | ds,isaedl
__' a._ng.L“ El.t__g}“ Ql.!.q.&: ot 9_),4_\." ol koo
) o 9, 923l |

=y ALy o VI gl.&eylol.q::

L dess¥t slawdl colugs)

. —

Sl sl e ydezad)

18



................................................................................. F S el
sebdl— ol ot St allad).2

ase Bl el (ge JE G ¢ palally el g duyia c¥sas dgall ) alail) 2
Oanlie e aldatll ) ¢l 8L AL Addgall all aliles (ees AL Baies dastiia )
DAl pa o (sl dpeliall Joall daaly Liad ae ¢ G55 G allais ol jleaS &3
Jpra Al Lagly€ll 58 Jeis Loaniy 4Sualin AST alail) mual 38 cagll Wi L
el oda L 8dbaal) Cildidially diadyll CDLaall (e 8Kt dulle gl jelaiy (A8EL culalaiy)
shlie (e cualy a3ld gl 8 LS o allell JU ) il dgene e Lajd s dasel)
Db laal Lllady Agye ST Ades AeSon il oty Lee casaall ylall Al a3
Ay il sgdal 13 dl 8l L

:gj-U\ é.\ﬁ\ ew‘ )}14.7 1.2

aatill Lbee g A ala 93 (e lgd W ool il juatia agmall el 1 gaiil) aUaill pogds
leaildg dpanl Caven oylill yue gall cyolat g L oaleai®Y) (Il (Gakalng saill iV ana ad )y
o bl blod Ao canail pailiady JSET o skl 13gy Jaii)) Loy colai®¥) 8
a5l o3 Al ihaal) jaal) adanl dalal) culS Glld L lgalge ol gl ans ) ciladal)
oY) 3 Aglsiall 1Y) il sang Cun e Gl dale 8y pin 13 Jolig a5l (e
Le I Lebisaty dulSaly Jost sgandl aBIY cagtill oda ddalul dhaall joall dasiag Lagyd
Ll pUailly Cayey Lo el 3 13ag Alhsial) il (e
: (1914 ~1870) a4l JMA gal) S 2l 1.1.2
il sl of Jall Sa 35l 038 (DA ol (53 Jgall (gaiil) pUaill degdal (il Can
< aakill ) cela Al cadl) saclE uld e a8 8 55l o2 DA ale 3 sl
el e adll 528 Hlasd Goyhall Caga Sl o 2elsill (e dle degana J8lgug Sl
el gt
rahaa Joall cilesSa laliil) & Dol ey aelgil) 238 Jiaiig
Al G (pae Ohs) Aoy A8 )ol) Lgilaal A0 Al paany -
coaT (Bl (gienal) Mo Caalll Ay CDlee (e a3y Lo Jagay ol -

98 Osug dna S Cadl dlyiuly vt b Anall i -

19



iy il s Aals S a3 1 (g3t of 4l con S0l s oA, -

fsd oadli Cadll sacls adai Whe ()8 Lulad) 138 e

SIS Al g Auadl) Jeall cBlee it Jsal) caadll Al i o deal) cadll Al L
caldl) 38 e (e OIS a5 ol (grinnall Ao Joill aiami Ll elld g Adsy lee
b Lo Al
Ong gy IS0 Ll Sl Basg o A0 ADe la of Y rCipall Hledd )
3pan b lin o) (S Y Gl lgaad Landlls Blaall Jlad o) adle g caadl
sl Jalial saig lacll dua aed ) (535 open 1ag adde cpalilly Caaldl) e Calls
JlsaY) (gl Syt
rla ) Joall 8 ) Cligis ShiEal —
opvea ) AV ol (3 Ll siunal dacalls e ) ligina L aiii S Joall ol
e ilS L ) g el s3se Do ) lgte o) g 3 g rlad) )
Baaall asall Bae o pUail) 40T acagin (53 2all @lldgr gamll HUad) 8 AR ey —¢
Jsall Cabide o lejon 05< adll o e, Sl Gligiue Jhial aed oo (g3l
Y e IS dals G
2l aldai gl Ao sac Lual) Jalgall calS g
Hladll Ay pae Jlg) 1
iy el Jie Joall s AR (8 ) 55 () ol e ) g e =2
e e Wil Jie lalhloa) (e baS lein @AY Jsall A ol Cam,
Jsda da) el sl cilagie aaf o ad Jalall 13a , elalall ciliay ganl
LN FTPES
padllhg L)) el Hsels =3
Dbl b aSam Al )\ dady AlSaY) GIGE) e S gas -
Yl
Cligine ady o Wil Jand ) Augal) Adlaadl Ll e HESN sels -
Glgice (ALl Chan e deli 13a g (=035 (o Jis Yy ysaY)
Al 5hgs) A ol Lo 1aay Asall 3 asagal) Caadlly 2sall A€y land)
s sTsall )

20



bl LR are —4

oAl O La 88 8 dgal) 2Bl ali 2.1.2

Al 5ae 8 iy ol el ) Al ) Al aclgd cid) TV Aallall Copall 2
Bls) Chyleily adl Bacl e Joall US Cmpd o 2 1918 ble dled 3 qual) ol clibls
Gllee wing cad ) Ll ell cOlaall Jigas (g o35 S S daleall Hlaall anas Gaesi)s Al
Bacld ol Cus paieal) lil) ) Aalad) cdleal) Giyen laad cagatly caadll janaiy ol il
SIS ol ey L5V sasiall LY oek allall 8 Gaalai®) oall Shye ity ,52c U
G oal) Cliasgat ACia IS jglag  dadiin dad Bacaly 8 Adle (iaileh g A5y Ao
(A Lali e saaiall Yl daatiall (gl Aaag duali e Wildl e cocajd

1922 8sin 3y 1920 diws JuS5 0 & @) oDl Sy die ) Jsall el ale s
Sy sabai®y) JhEa) 3aail adl) ol o el sl sasall ) AT seeall cuilSy
el @il Al gadat JS& Caat Gl sac lal Bagal) cuilSy Al gall slanll AS)a dasiig (gaaill
2 olgine et die i) anall e Goasg 1925 A adll sac B ) Jedlly J5IS5) cuale
Lo adcall jen a8 Lilddl W,1928 ale sacldll Luin ) Lt casle WS, cpall A8 55
s e ) alaly 11923 sl ke uns ) cplaialy coall ciliagaty lehes Jii Liles
facld  Joall e € 2ae ale 13525 ,1924 Ao 2l 5ac B ) Bagall e Loaelu 4l
cadll ac i Al e leld Jeall ciajdg 1929 dow oSl alull) Ja s 8393 8y3aly aadl)
wse A sl ias s dulaal) Lgibead b1 el 3T 830 Joall alana Caiashy oumgdll sk
lemiiny 1931 i caadll 3208 (e Leang iy i) agiad) iged () Lillasyy e Cas Lgilee
Nagiles (nas aa 1S5l L Jsall (e € dae @y

) Dlaal) Cipen Sl 508 ilianidy Wye OIS Caadl) saclE (o zgyall b 13Ka,
alatl) adde 58551 A1 Ll sa argail) Ui macaly Adeal) ylaill ASia o € IS8 B L
omadl G Legpd 0 allad) (ganill
DT 3399 Qs " Al Akl Al ddo Uil clasial) (3.1.2

Llie limneds Sgas g | gapsll G Lo 8538 (8 Cadll 5ac B e Joall zg )3 (e g
el WS (ST @hlally s pdl) @lipdl) |, a1 Vsall | ) aviall) daed )l CDlanll
Load Craalis LS, oo (gaii allai alaal e ) Jshnn gy ) Laallad) Cupall A8 jaall il
Al Joo laca b bl o2 madle iy paall AUl Lalad) Cslf8Y) (e pdag (b
osaall laly daia 2l

Sl Gy c gl OIS Gun, dsall JUall Gy Jads 8 diangl) dasle Jom (B lag

21



S JLll ) ae ol sl o e pans o JBY) e ailiia) Ju 6 Slasl
Cre s ydias Aalgal) G gadd alat Ty, Al dallall copad) sas Lasd Joall sLai8¥) e dtian 553 58
AYs (Clearing Union) dualzell sla) eli] canaiy 5uS gl $ulai¥) (salaai@yl 5ol Laaaal
Al & jeY) iy, SopeY) AWl 83)35 Uiy (Hany H.White) culsa Siya¥) (galaidy) o5y
et aasge bl dule ily ookl sl allae aand (B (Spa¥) pgpdall dubis g9 (5
sl Gl e

cdsdl) Sl Bgniia dile gems tJaY) sual ) e

panilly SLABU ol i) dile jgams 1 eV dish platl e

D39 Oy A8 o Gailad) (ualyBY) A8l die 4paiSs A Clalyll Coalg N
tone g piall AS 6 ela Lo aal b Lasds
(Aalgal) Aalial) sladf) " 35S g piia’ Slapd) g9 el

et Ally 1943 Jofl 3 elimall B8yl jorem 3 My, 508 gl (52l o5l
(Ssian (3T ae (3 ana Adodl) 2gall pa¥l I3 Cus dialiall Jga slail Ll il @)
el o 8 (goleaiBY) Ll (ya pdize
DAY JiSes J0ad sa "ulsa” dnnd: Agal) G (3 gainal "Culgh g9 pda" KoY g pdal) —
Al i) Bovia Laa (pidsd Gfisnie L) g pdall 138 ey AKyaY) Baaial) Vsl
o elac¥) Joall gy Capeall Hland il Goaiall Cangs Cus , ueilly Sl o) il
aekias 3L AN (pd (e ddaall edlaey ol (e Wia (sSE Ganan plal 2l 1
Yol e lagae et (i Geviall 138 e ndl Lgilesiae Galse (B Saad) @ld Jsal)
200 o Al 038 dlee (o (Bpaieall sisny Lo oy 13 Aaia¥ ] cBlenll ehyd A haia) apliis
Gl Gy aly daulia laly A SlebaY) ans M85 i) 13 sl LS L lgias o0 %
L o€ o dlish sadd il Alls b glegne (e e A Al e clisie & Culea
. uS 4s 18|

sl salely Ja¥) sk QL) o g Ao Ruscsfa sgd ¢ jpamilly LU Jgal) il Lol
ool aid Lo ety

ALYl Dalasly 4K5eY) saaiall ciliVsl) b 1944 ole b aaial g9 Ogiup mije %

99 (@ alai aia sl L 5aY saniall YN (B g5 s 3 9a) Asa 42 e )

Y] 3 it lia Gy (SaY) g pdhall lile uas

D¥sall sl b8 e daad) dday S5y sa9 Al Capall B2 8 o 5099 g ashis
& 0as SpaY) Yool Gl Dleall Cipua i e 931 ali ey ad ) ek SjaY)

22



Yl PIA e cadll Al ) IS Aagie Bleall pues i
g b dlldy, aleal) ady ae lin Led Joall Oslad g paisall #58) Sl aas aaasily
Gl o HlasdlS lgnal] Jals Gyl cibiles oo 208l) G e aigall (b AL Jsal
o€ 13 V) Al adal ldls) sie ge Clgsilly Sasiall Slanl) plany Y arey, iaY) Sl
SV Adsal sl lbeal) jpw B3 Y O (e JlgaY) gy N ASa Al ) g
Glegaal o @l ol cumd Sl 25l Gl haial Gao LlaY) e 1l (g 54l
v 3s) Js 3 Waam 1951 Uil (8 dies aleadl saad dlal) Ldgal) Danlly Lalsl) Dlsatls
.Jsal
fok Lah Lgadli Gaulud fgolia Bac Blehia yaizall Jolag
Gld Glada Ao Jaall g dadeal) Laaal) 3 Biladl) (e yiiag Cipeall jow —
1) g ylall mny b Lghaat €] e Bpaeadl] Baall 8 JBY) e Capeall e
RER UG
ol sl Y s Algy JS 8 COlaally ol (e aliaW) 83l daladll (0 —
cSlesiaal e (2 el dgalsal Aalall Ol juad 38 Al SAS) )
Gindy GhhY) Badie ylail) alai alagl Lala®¥ly Lwbidl daliad) Gy —
caganll eDleal) L8
ol Jeas yaadl oo G ASfidie Al ghae iy Clegiaal plie D) o) —
o g g A e Clad ) Al cYDRY) aag Obal) e S S -
LRV 03 2 (A cilabiiall pe glem o Dol ciladaiall
Badae Ciillag culd Aden Aaliia aladiud sa (sail) (yslaill gaaal (3ylall bl o) —
LU (ggan el Adgall iyl saly of  —
asil 1945 jiews 25 8 oal) 2l (oriia il foaluall o3a (Bukat Jases 5 Lia (g
cfgalall 238 (e didal) algally Caagl (pa daa
tlea bl (lasar 5395 (g i e
cored) LB Alsye -
Obely gl sy -
038 i Loy Glimeadll &gy s 1946 (e Asjall sda cavia) 1ol Sl dsjpe o
el ) halial (e %75 WShi aelu sy, Vsall aaill ShEaY) sa sl
Al a5 dlgs JST i Vgs ellae) 581 oda i o 3eY) Basiall LYl (gal Al
gibasgl) Gl Aleny ads Jah Caadl) Jilae LSLa Al sl e

23



iy 5 Ay, cadll Galy (GAY] EOlaall Jigatll il ) aial) LUE Casle 58 )alas) W
LGkl iiase 3399 G5 ABE) puay (e ple Dl

@Al e ) Japaril] AL (oSl A 15 Laylass) ) 38 (5,891 G ys¥) cDleall dunaillg
cad Aol

D¥sall il Ledlery Lala) daleill Slead oo o Bl dabiaal) Joall 433Spall @lgid) olial
cliaadd) dlgs ia Adsal) e shaall A assiy Yeall L 13y ,03m S saY]

Sl Ggpaall 3T Cun 1971 1960 (e Aayall s3a casial: JLgiVlg & aaill dlaye

SN Hags s allan B Yl Lebial ) dalgll ANSA) o b Ly i) b

Jagnd e S (S g o OIS um A1 sasial) LYl 3o e (6)€ Llghne

L35l Syl gal il Nsall 50 axe &) Vsal) 38 dilee (e aal) caad ) clYsall

Al Jg Ay e WeWalae 8 HVoall aladid (e aally,(Aase 5213 AuinY)

g 351 Baiall LYY 5,08 aned @lldg Yl 8 AR Aol ol Cagyball o3a Jha b
G Ospleadl atie) Gua el e bl sdly bl vie caad ) Ly Lasns A el Yl
Aol Bl Blond) 8 adin el jland iy, cadll Ly S¥sall dnel) dal) (=i
B Ay i ¥pally Batias Al Jsal) mlla 6 (S Al Lo 13y Asallal)

Gold " ol pane sl duysl Jso 06 g FUEYL K05V saaiall LNl Culd

el AL (il (Bges g iy AargysY ) Joall Caagad My, Cigall 138 dgalses Noall se il "Pool
Al el A Vsl Liaa)l disad pansg , ans)l

el 138 (S, el oyms 3g3n B Al ) el e ) ) GEY) 1 ol
A OIS (g dpyliaally HLESY) Gyl Lo Gallall D5 e 1968 e b ol
Al 13825 cadll pane e g Al Luisd (Do) e Dl diad (alidaly i) anall jlgl a8
call (958 O ey ol Lacally Yol carnyl) raadls Jaliia¥) 2.aY) Basiall il alais
s daladl) i ey JAY AT dalu (gl s ails Cllally mpall Wy 23a s Laaaal @
o dpoal) el opw

cad A Yol digad Sya¥) saaial) ¥l canll o ) (Soal) ohsall S el
Al 138 lgils Sags (s al lgde A8 N CadL Cayeal) 5ac B llly il

el Joall e il aUail) 138 5Ll OIS 38y avgail) s dls 599 gy allad L) aang
Alsal) dpaall alaa) Caljiied ecle siadll ilse & Saad) 52L3 lad) ) Asgiaall sas 50l
iyl el jead Byl cilainl) aas aleds) cadcall dyn)

U o)) aal aady ol AUl 13a of adlll i (claad) augad aURI) )aal) angatl) alas o

24



2 Y) Gyl Bl anlis A ansil) Agalse Gayiag, 95 i plal gl die s
LYY (e waal) chaal ) Glladlly
lgase (ool Uiy (f duym Joati Al a9 dagaall Cipall Sland o Ll pUaill 138 adiass
tagail) e plod ling (Boull (S lgale bl
Cipn oo Bailal Cayeall GBload (3 lilhae (55l il Jaxy ¥ Lavie (555 2 i) pigarl]
cOpe (Sine die dyilagl) dleal)
M laa ol o) e eadd) (8 bl i (6al @il Jasy laxie 1 )y mpll @

ga@wa@uwngM\w@th Apdn ladie 1éljidall aigeil) =

g il gl Ligas Jlacd) o2 wingib lgdpa laud
Aol Aal) aliaal) 2.2

Al (<8 G caganl) e ALl okl ahan ) Al dad)  Jeal) W AU Jueg
Al 138 el a8y L allad) U () il oo ) uilally Bloaly Cilisngall (a Bataall
aaxia allai () el Jadipall (Sipe¥) Yool adde a2 3395 s Al e (93 <&
Ll e dlle Aoy puly alle L LhliaY) EBleall goiig CDleall pigad o daiay sall Y
Blals caganll plad) ChLein) Jsas dlsal) latl) Jageds 3 Lygna Do alail) 138 Canly ¢ Jall
se by ¢ Claall dgeaa cddlall cladiil) a8 A Ciliaad dalsy 4l V) L Aaal) sl
pal aal AUl 13g] dlled daSon bl ookt Jang Las cphiiad 03¢5 ) Lawbisaall Ciljigil

 palaall allad) sl clslsY)
:QAJAS\ gil.d\ ?Lﬁm aséka .1.2.2

Mg Al ddas aaly Capad dlaal Jed) (e il Al 2axie asgia Aol Al alasll elasll o)
Jsea) 2815 (e gyl 8yigs Adlall Jguad) oSI5 2adl e Caje gl jope pa ST daid Caci)
Slsa¥) LI (315Y) Lk e ast dgles asli Levine Cije 2005 diw b SRl e
Laylaay ) 2Unill mansy Las cclbiall Slaily ¢ ghall 2t 2o glaall dallan Cpaneniy L) Aalusslly

raly s pe sBaaTal) ad dadlil) L] it dasLaial )y dualai®y) diall) Ll "5l Al agilda g

25



dolany tliasl ey " oS IS Al cladd and 8 dac g AneS il (3a0a3 8 2T dalac
Basad) ¢ Y] (Laagdyall cAilladl) ¢ 3andl (Algguadls Ll AUail) DA (e aiaiy 2l 520
Allaad Ml b)) Jaien LS sy clacgall 35S g0 cualai®y) lse U adig dlossall
RIERYP

tdedll ALl Al ) ohail) A daalad) Mla ) .2.2.2

S Jsandl DA e clld 5 Ll skl b Gl 2laY)

(Alall alli ) ghaill doniley) slay) 105 o3, Joal)

= . h
-
it Yl q.ay.'.}'\
~ ~
J ‘—l\i\ Neoas -'\ :'U'ﬁ-v
;_"d" | 5.&', o _1 - "J.

HEW IR NN
e Lﬁbuﬁ‘ ;;""3‘ e\.b..ﬂ 95%3322

Ghs¥) Cibide 48 aaiaty JIsa¥) Gugsy o llally (el 4 gl Bw sl Jo
ol ) oY) G @) Gy Ml ¢yradl) AL
el it ddlall Ciliiall Jigs —
clsall JiaY) Gavadill Juaiiy dleiial) aoliall Joa cilasball gen —
Pl gally Calsliall ey cilelpall (mnias -
s saall A Las —
(Hlaall) claaslly aladl Y slaall Jagass —

26



Aol a2l gl Jalya .4.2.2
A0 Jalpalls sl ) aldatl) e
todiball f Jugalll Jagai Al ja-)

dilaslly Lllally Aol Aadal) ilety Ly 8 e 1979 ing 1960 (e dlayall il
153 cipuall Jlaad il lallael Laldl) Liaa¥ls 3395 (g ol al L cAliiune 5y5em dalaal)
O e Lgmgiy S¥s39y5Y) Gloud selas e allall bania (& DLl iy A58 533 A Lise
Bl DS Lgysl e Jo cBles aipe 3 JLEAY) axe o Y Egys¥) Jodll &y 3
Glegdadl e jae 8Ly e daldy ccadlly Capeall Blsd (3 ljliadll i 19681959
iyl e aga allas I @lly aay allad) Joas Ll Cadss M e sl 53l ¢ S5aY)
oailsh Cimanigeallall Joo dulle e ghae (plse calial 74/73 ooyl Dl Laail) lead ¢ 1)) 2
sl ) elsa) 138 Ay dagaill (o lgilalial il Jo il acaall Joall (o3l dadica &g 5
Aaity) & cl¥erg il zlex) I o datlia plia el (oalally sl bl aae
AS i) A0 g Al selig callall HLASY) L 5alge callal)
S il Seba) Gabiy 2Ll 2 (1985 4le ) 1980 cpaind 1 Mlall juadl) daje—
Lilayy 4 oS ) Margaret ThachercJgway il clulaiyg o agll (3 Oalall ad)
Lasslh dsd Bly 1980 ollll caald ¢ Sopa¥) el Lalaa¥) ulsy « Paul Volker Jsis
s (380 Sl laliy Laalill Al (pe S Caald LS ccbnladl) die 3 35l olally £l
Captie) A Al Gl §lon g dabaal) ALl Blgud (s e st hgun Ciday dllendl) Wgilu i
cellell (ggiadl e gatilly Il yspaill dady L) dbead J6V1 Ssladll Lliey clehiaY) o3
Gun AW 3hYL alall ol Ldaas 1) (S0 dpeliall Joall cilasa sgal dsjall 028 Cijeg
sl i) cpallall Ldlal) a1 el Bageis Jlanal Gl g eiliae (& cilisaall Joa Cinpial
sl pean By cagil) IS (e ety Joall il o lhlily @il Gloul & )
adsdll dashall Clhiles el o gallall HAY) (e dadin e peny Al Cilelayl b axills
ayall o3 g 1aa IS ) dila) cdiniall Alla) Jpual) 8 apedl sailly cilviadl (3lsul
Lgohala) e ) Caags Al ¢ QA pan b dacadiall (9AY) lially ilibed) ulia (aus
Al 3)eu) i b
MY elal i ol sy et ey 1ASEUN Adlal Glaud) aag Aaalal) asens dlaja—g
by oal) A gas ) (AW Adgal) )9 s 8 FEMEN Al yal) 413y 1986 4 big bang dig yedl)
Gl b2 o clgmalsey (mnd) lgmnn Leaiys zrans Loa clgagud Lgdlsnd Jupaiy clld aay daallal)
A b aalil) sgal) 8 Gals I SalSiy Wali)l ASI Jladl Gy Blsadd connal 13gag cclaind

27



el G Al il aas 8 A0l 58 Chas 3 anly Bew 4 Gl gl dayy ) ol
i zans WS cdallall Jalail) cilay gdasyy &inall Jlad) Blay Jleniad i e ¢ 3lsud]
Janesiy Juad¥) s Gl ge Adlal) (3lsuU Lehasys cilisnncl) Jilsl a oli) 285U (35
98 Alajdl o3g] Suadll Gasll of VI clagad g ugd)y (385 53l ¢l duial Ll <l
ok Y il el Slaii¥) il g cdaadlell claysall Lgingd ) dadall clylgY)
AL Slasally gl (e LS G A sy LY (e

a3 ey (3 et Audaes Jag)) saall ) HUai llee o)) asaad) el alait)—
e Ay el Laifgually culasiillg gl olalle dadlyall) luslual) Liangs Lo Unlsy)) dallall clalacdll
Dsall laa cililee Aol (3lan Gaud) elacly cdihagll 3gaall e Jlga¥) Gugs) S
it Ay cllally gl (gl ke ALl cililead) land w3aTy lgearadty Lgaisis Al
LDl Ll ilesssgally i) ellacly cialad) ALY 3 @yl ausg cAaasSall L) 4B L3
A Slerdll delia (e g ally Jsaall A e 358 A0 ajh ade g calil

tlse¥) agil) S pall gl Byestall (Jalgall

Lol oS Ll laral) deliva 8 sacenty (53 JLll Gulyd 5alsial) Baaa V1 120 Adlansd VI 3 gmam
col) EV e oo Gilaal Bae 05 Lgling A el Y dee Cinval G ddyiadl e g G jaadll
L all 2 ) cile s Lgias

e gl oo &bl JIsa) Gugsyl Al AAY o dlse¥) Cagsil B Anad (RS 3g -
glatind (e duiasl) LgBlgud il 3 ALY (ailsdll (ha 80S AES 35a uSad allal) Baiall
LRI 8 bl Laa Juadl agape 5l a)lall Ll Juadl (s e Gaas Caald

zledil 8 Laaal) ;b 553 cclagleally VL] Jlae (5 o slsiSill aniill Caal 1 agl g3l pail—
Akl dalagl lew¥) G Lulally LalSall aleall o lin Gus (LlalSg 2L Glou)
L cleaal) delia ciipe A&l Il ChlEY) jselny Al cilendll delin A< salel-
(Wlgag Llaa ¢ yaad) Jlae) 8510 Conusgs Alila ol yuas

Glaiad) (a3YUs adlall 3lsul) b Llghts caiadl cblaa Jilg) sail) o) slaind) Bou sai-
esSal)

ikl b daabually Gl ey dllaiy Ciladl Cinen Ay dadiadl) gl o) tiadiadli-
il DU U Adgall JlgeYl agdy 380 53l ) sl e sag

aiin (GA) paill iy s haallall AL Goudd) b Lgalanily Aualdl) Joal) (e b eliall skl
Baly) (b baclay 138y ¢ ) Aaall zolill (e lmad 50030 lal) aa) Baaldl) Jsal) (iam
Adeal) Al colzad)

28



Y Cipal) iy 3lgad. 3
loab oy Al Baadlel) daiall i Cum o ol Jisaill (gaall ganll oia¥) Copall Bloud (K5
e dele 24 jae Ao (3ol oda Jant callally (oagall (gol Ty Lajlacd aiaaty cdlaal) Jals
Ugaus llall Glsu) ST Lghany Las ¢ 5:Sshag yguon ) 0l (e eyl dallad) BdLal) Sl
il aads daile dadatly AuiKhall gl o dul dalail o g oiid Cipuall plas Ll Lallad) 8
DhEY) Gaiad 8 Lysae Tgn adaill o2 caali L uBV) 0 et Alima Al joals aa <G
- chabally sl leads ¢l lis dgdsil) slaill e )il S5 Cus (galaiy]
o daleia (S0 dudia 8y pum aLailly (3loa) 038 Jae T agh el el jludiall ALl Adlsall U

LSy o danglgiSal) bl dunbigaall Jalsall 535 A5 ae alss ¢ callad) sl
ciyal) laul1.3

Lol ) kel e uas WS cdaadladl Slaadly Ldaall Sl G Juagl) Al Gipall jaw Jia
Jaly aiall Capeall Al degday ol usaill dlaad) ELlE5 ophiial (s2er Gl (3lad lgus (Al
i) culs ) Lgaal e legaall (fae pdag 2 dus cJalse sam Cipeal) e Bl
c et (ggiusag BAU HlandS il cufpanally Cplalaiall Slglag Goadl Cag iy Aalaially 4l
Ciladeal sLaiBY) (i yad adis o i 4l sl 5l (ginn o Cpall e duaal Blaig
ASlae ) glse dun)la

Cipall o J5n dpabd astlia .1.1.3

dele lgle o L) il WeDlae alatials Jodll o platll oL8 licipal) saw asgia|
a5 Eua ccpilite cpalil LAY Silea Jay st (sl ‘@u;‘y\ Copall jru g8 2 galadl
e e Cipeall jra ey @llig dald) Gl dad Gy 53 & & AV delu Gulaal) (52a)
c Al ddle (e Baaly Bang o Joeanll Lgady canlgl) L dlee (e elial ol cilasg

t SV g (K gl 5o Cipall jew Malicipal) Jrw g gl o

AT Al e Aoy Lehala (Ko A Q) (oaa) Abee Aol (b sa1pand) ipal) jrw -

Cipa yray el dplall c¥oladl Gadn Lad Ly Jganall 585 ¢ cam) Cipa rw ) aciing

29



Cipall srw o ST gy AalSe) i 1aag Dlsal) Gl (B 4 Jpenall audl a5 (Slse
coll) s 8 ALl i) B i e

Bang o Jpeanll lgads Caalsl) diune dles (o Clansll dae 4l o Ciyeall e Ciupas (e -
tlaty COlaall Hamadl U2yl Sllia &850 A (oAl dae (e Baal

O Baaly Bang Ao Jguanll Lgabs iy A Aia¥) dleall (ge Clangll 3o 58 2 Habad) puecll®
Jaried Sl Joal aaly laall el 3yl Janiod Joall (e Jull QA cgll by cdiasl) dlaal)
1 Pl LS Sl aal) (el (ool (8 (Il 5S5al) g ¢ calaall Lillaryy o8 dasyhal) o3
i g 3.476 = i) as

Basly any o Jseanll lgads caalgl) dhagll dlead) (o Clansll are g¢8 : Habal) je jumusl) *
s all @y b L el 8 Al o3 Jasied allall & Jeal adaeas cduia) dleal) 1
2259.67 = $1: L LS jluall e Slansll (e 33 S)a¥) § Gulis )
i bl el Nss by USDJFRF Giyall jaw e b WS pllaalicipal) aa e
il S (e (e 230 (ol Syl V53 sy o iag ¢ ouish
s aaly of Jsi Alall 02 Jie 8 = USD/FRF 5.7010 ol Capeall jaus Lial (S 12l
bl e 5asagal) dlaall o B3 W Cpme Ciyea e Belidl ) puib @i 5.7010 (g5l
Alay) 5l Baills LAl 58 LS 5355100 o 1 dad Lgd aay 385 8ymanall dlaall ol d3lal) dlaal)
i die Glay Cipall jea o Balall dle G Loy el dlae gh el o B3snsall dlaal) Ll
- ALaldl) any gl B30

D) ilginn A ians Al i) ean Y daen) Ciyeall e )i Audal) Cipall o -
Ssisn (& Chasial Wil awY) Cipeall jrw aeiy Rdall Capeall jeu ast g (palsall
dasa¥) leaally aladl Qe dglaal) cileadll g alodl 43050 868l Guiy 568 g o) e

:U'.g;: @tﬂ\ 2\:1.«41:1)5\ 3.:_)4&\ e\di'.'w\,a \.@_u: M\ OSA:}}.

30



_ TCN/Pd=z _ TCN.PUSA
TER = 1$/PUSA Pdz

LR TSN

WAl Chseall e s TCR

sV el s :TCN

Sy aly Sl 53. sPUSA

Wy eVt k5. Pdx

Spial 6 L Susa) W50l 3000 5530 c1$/PUSA

Sl b 3Neall 335,30 580 (TCN/Pdz
Ol dilae (A Lo Alead danjal) dlacsgial) daidll (uliie (o Hlae sag:pandd) Ardll Cipall jrum
5 Hirsch :ds 0e e JsY caul) el Gipall o 588 cijsha s cDlanll 0 ST
Dore Lolaal) Alaall Lobedll Logal) (p 2850 L0aS)) A8R)) il a8l (53l 197045.Higgins
ALY (bl aiy lgie anall duial) Eleall Alad daasall dailly (pae Jalaas lgic
e Ol alil Has) 13 ey Gus ¢ 1973 daw Rhomberg s Artus (e S Jleel
o)) Jacsgie iy Gl ghBanne (eludd 858 e A3 lae CDlanll (e Bilide A Ao e Capeal)
g pladinl 4ull (Ko cdiine duie) 858 (& COleall (e Al il Lo dlee Cipea pr

TCNE= ¥, Z, Xo? (eflety) S, XPo(e%/e)  x100

(e”),
= %100 - TCNE=Y,Z, INER,x 100

TONE =Y. Z s~
((),‘ )-:.

il e el el i 3 Al Alaally ¢ Al dlee i jen e (e)g(@5); 1 ous

oAb Ay A6 e il B 8 canYT S il e 350 INER,,

0 st s i Gl s 3 Y 50l 4 i Al Alae i jem pras Py 5 Py

_J‘Luy\tlnl Ji [ V'..L:_Liha.hd@ JYJLRJL)LM\M‘ _l)...: ):...Lerﬂ Jc:l

P jall culs 55 pasid o 5 Lgilans A gie 5 eV s A P Al )l jolall 2l X2

. ol e Cls 3

, 5! oaa Alaal 44 gae r Adinall A gall &) polia Jaa) e P Al dan 7

Jie dalse s CDlia] Aul<e) ) il cdiad Cus e ity of adll Cayeall el oSa
agall i IS 13 ALl 065 A sadinall (f35Y 15 Lene dalaiall (ol cDlae AalE (el dins
Nl st & A bl adiiiid clslall Be o Cipall ja i F ld s

paad 6 A5 gl aadiaiad cilesiaall e e SV (eld s Caagll I 1) L ¢ gl

31



paiiai allell ) Lol alid) e sae ol Al clpslia Slse ulE ga Caagll OIS 13l (Y]
Ol A Facaly Ll ¢ ydgall 8 Ol e b Dnallad) cpaliall (e adliall alil) acas
Ol G b Sl ald) Sleai] lgd (oS dan )lod) b
o ial) Andl) Cipal) -

ey Cipall Jlaad e Yoy &idall Capeal) e o e b Cipa jaun e Blie sy
elaaY) Jae Joall & lginall Jland uldl) ) e clily Lilg ) zliag alead @l
OgY) ey ol Gy D dayg edia Cipen el () Zoan¥) iyl Slaad digad &5 Gy

ol iadl Cipeall pras N geasl) Aabaal Ll Joal) o 5lail) anal el

o f s \
x100 _s- .,/ ") PSP\ L 100

TCRE=Y Xo @)/ X5
" (p,' PP, P) FE\ €@ @) |

 TCRE=Y¥ 7, IRER;x100

s e iVl y Gabal i 3 P Algall jlasd jha PPy o PPy iua
! e o)y Sl s (B Adadll Jlanll 5d5e Py 5 P
ol dlpllldlee o peall jea ey s Aidall S i eall e jde (TRERY
el a1 e 5 jlaa o gland i3e jpki oY) Gas 21 aa diladl) Alaally
Cipall e cilgdl .2.1.3
tlgatl Jilaglly s cpe mandl CUalid) Jentiods Lgiloal gadan s duaband) o3a uaw]
Alell (mitdy o588 e siaal e Ol daaed 8 llalud) e 5 L rdlaad) g jr Jyaas |
uﬂﬂehdk‘fd;ﬂum LAT&LU\E&J)@JMALJJL&J;AEML@.@}&SJLC!)T
Alaall joam ol cead e 800 e Jeatd Jile
Slo gy dubidl oda zlas of V) cchabial) paadil pudds BUad e (mudail) Al adiidy
thag )l (e degane Jis

) Alaall (imiddn (535 Gy gl Ga S ok Algall cilatie e allall bl Wl -

csalladl 2y 3T el

32



Y Dlead) cunig Cumn Lg5all (0 QIS 38 paail) wll sl el aled] By pa -
cahaball ¢ i) e aalill sasd) Qllall o) llall e L

sl Slad) & b g Sy e

Aglee (il dlae Glelals (AY) dadlidl Joall ol axe -

paeaill Ly yeall Aamaall yubealy 5asall Cilbcalsal Byacadll aladl dolaia) —

ST chaliall Ay sa5 lbll 59 je ggana 0585 b (alilly yind = JUle Jagydl Zlaiuy) -
- nall sl e
i) GUaladl b plae aad o Al Cipa el Jh 8 lipall cllabia) aladiu).o
Aeall Qlis Ll dvcall COlaall pan a8 Lgilae Hlags) 2imd lgilee Cipa jrw o dliladll
Glalay) sSs Latie g cAglaal) dlanl)l (ke Laia¥) D lanll oyl o s Aland) (puuns Ladic g cdaladl)
dalaall dleall (aniany (63S)al) clid) a5t 44 52
B e Al ey $Sa) Slidl aghy dhien Aleall G5S5 Levie (BN e aladialz
Dl o Canal @il el Lavie 193] (gl alaill b cilaall jlgd) shad (miganl dadsal
dadtiyal) A2 1Y) Al 8 e g ol B Hland aaat ) Laih ey aee ¢ SlaY)
- saill 203 [ all
Lad) ) deall dleall Glaally b jidall g liadls Cayeall £lje b ol tcipal) 48)a.
o) s e eoliaall za Al dals JIsel) Guss) zasd daglial lgaladiu wug cdals
sdpal) collaled) Lo

Lllgll dalidl) dogunl) aie —

Badse dyie) B e paeatl) dail o)A b lgle Jeandl daia¥) claal) Balels Hl50Y1 -
Alenll )il Qo) e uitind Cpadal) il Sl ) RS0 cllaal) ads -

OB e SOllaal) dgud Wik e oSa Y Cpaiall ilbls —

aal) Balls L) aa Cipeal) Adhe pe i @l Jodll plana o ) el

& ol sas BT maeds ) aaeial) Copeall lead aUai Cargy amiae Gipa aw dald) L

-

Baanall (b1 (e Laadd Aol Aubudl gy (3lou)

33



e ST e g Cipeall el AST T AL AU sl g derdiaal) il bl e
gl ol Al 5l Ay peall )l alal) o lelaally (lating 4d Mae Laaas] cdleal) Cayea
g g lgacd Ayl cule Uadl)

el Capal) ol padid Al e i)l o puaeaill dgagall dadadl) aladl L

: Cipall jaw cilaaf .3.1.2

syl CalaY) (e degeae aiad ) Gipeall jao b

& mndy Hgiuaal) pdmill (e b palind) ) Cipall e Gusd (535 pduill daglia]
o ol A ) RS 8 paliay) 05 il sl 8 climgall dudls (g5
Loy sl L e ey lsnsall el (g5iann (8 (puanTy 3ygimnal) pdomil) (s5inn (alids)
Z ) e oSaTs Ll Bloe Cileangall (3iat 135 Javsial) (gaall & LY 8 nds e e
el el e Ly dille Basa il ades

lall Jigat Y —dandls SS) aLai®Y) Jang (s3I Adall Cayeall jeu (535 1 ylgall pavadi.
Cumo Llsal) aladl) 5208 rawsgs (o dary Lo g o paaill ) dgasall) ddsall alud) ¢ Uad )
Jaahind o Sl addl dae Jay JGILg ¢ paeanll BB alud) e S dae muan

alaall cleladll G of Sl cp JA ais 8 Lela Dyes Cipeall e (g3 1A i
Cipeal) o (lead] A (Leh) Al dsa)...gadill yauail) g Undl dudlinl) 5)) g i) aied
gl & Jlga¥) Gagh)y laaal ) guagll 138 e epl) a9y Ly AST alany ld (ld ¢ il
Cipeall s palidd) e daalill dpndlal) 5adl) (aliss] viey Jleall 454l 8,08l 408 (i (g3
s &Ll 80l g il M sag lld (8 an))

gt dal e Gipeall Hlead (sl b slae] (§3Kpal) clill (Key :didaal) deliual) daii. s
Clpalall and Lae dlaall pla (asidy o 1948 ale ALY J)adl) clil) o8 32l8 dida gl deliall
Aglan] (neatl) ubses Bpatil) cilabad) cadie] WS sl Alaad) L slaic s o8 406 Alaye g

Splall gy Lslal) Audlial) (o Jaall G3sul

34



iyl A il Jalgad).4.1.3
il el Sl Glbsive & Cipall jrw G5 Ll dase degene s 2ag
dale JS Jis S OV Cainag Al ly ddaal) e dusia¥) alall Jaiali caanlly 550al)
Hells e @AY dalsall ol (aal i) g Cipeall Jaas e Jalgall 038 (e

N a5 ¥l Facally ol ) el 0k ) (ga82 s 1 O Lt
Adaall Alanll dad 5% Lavie (n las lgan i Cige Aidaall abd) Y ddaall dlaall e ad)
S g dulaal aloll dawilly dwia) daldl ol 805 ) (535 s (g iallsy dadine
Aol Aleall dod cilS 1Y) Ladh o lgan aiosns Dalaall alad) oY Laladll dleall Ao (aleds)
) Aol ald) e pitif Ledie (Abhal) el Jobad doplat e sdaedl) e ciligio
5o Auhagl) Alaall e datng Dubaall ladl o bl ity (6 LnY) wladl ledd ol
Dl canig) 1Y) Galaall oy s Al Dadl) aladl o (A hanl) (Se Gun aliady)
Jiasg Ay ddaall abudl e allall ld iy ddaall abodl ol ) o s Lin¥) alud)
Adadl) dleal) dad i) e (n bin L eiones Bl abuad) Y Uy gas ddagll Alanl) Ao
e (oY) el (sginnn N Asall)) Lo Alga (B Slansd) (s5imna g liny] G alishall 5l Ay
Agiles Aad g i) (8 ety Loe Gl Slaid¥) (s5ine (mlind] 5 Lgilee dad (aliss)
Cilall) LS peall ol Jia Hall plaall e alall o) :pamaadly daad) aldyadl) o
o 55 O oS (Labial oSa I ) LaS e 358ll) Garaally (S 835l aludl e
Caiyall e

o2 O (aj of (S Gl e duas s g ASien Ahpad G 8 el o i
Y gy A Yl e By (Spa¥) llall e sl Gl (e g el e 358l
srall & Vsal) Alas Ao Cilinyaills Yool dad g i) ae S lus g la e (Y] Gl
gkl

i Lo dlgy chala o bl 8 salll sdulaal) adad) Ao duia¥) alud) Juadi o

Caliad] (s @iyl e llall sl i el e cdlighall 55l L gkee ¢ i)
(k) Ldad) Aleall Ao

35



038 & Jlac¥) Cilaliia (o (GAY) Joall (e Loyt (ga Ll ST Agn canaal 13) :dualisy) .o
adlly (bl gias g ) alud) Sl daills sl aldl Slaad (miss of (e Joal
s dolaall alad) Y g UnY) ) ddaall dlenl) jaa ag ddaall flodl e bl 525 o
OB (R Joall Luailly Aol Gaalis) cojagin 13 Gl pag cdlanll datipall dal) G o g s
Aishall sall 8 (paleady) ) Aloall dlee dad Jaaiy el &lle Lucsd s g2l ) 2l
Nglee Ao ainii (gAY Joall L dacally Lo Ao Aaly) sl LalS

Y Al ddaall auad) e Caldall 5aly ) Aled) alsad) (e Jale o3l 3 43l add) s L ATy
o omaill Q) (alids] ) Lgie Jale (g (ol 1305 Lt alagins ddaall Alaal) () cAaia) alud)
Ngies (medii Llaall dleall (6 lsall alod)

eVl A e tdipall Jlaad aaas 404.5.1.3

Alesy Baladd) BLEY) b 0o Whra re aoad O Al el Ala g AgY) A
Foaal) bl Caalale Lo Jasipall dlaad) slaily el jue Al Wylead (i O Leadl o3gd ¢ Jail)
Al (55l BLiSY ) ja b i (gl aas ol el ol

G o8 ) dlae Cayem joow a3 lia ding Jali) (ol (o0 sad) msal) Alla 2 4illl) DY) .
Claall (o Al (gl 5 Jaxl) dleeg Alaall 038 (ol Cipen jrs lia alh hainl Ba Ciyea
el laysns il o3a A ellally el bl Conen Liagy iyl Bguns adl i Lails
(oAl dgn (e alill uiilly Aaabai®Y) cihigallis dga (s Bl (& Cnlalatall Aabaal) cilalally
Al e Jalially ciljliaal) & Lallaal) (50 Alsball 5y yuall wic g bl duiil) cilalid) o S8
Lsall J315 Bbyeadl Ol

il s Lgalee Jsal) Jansi of L) Ling claall (g dluy BliyY) Alls o :45IAN A .o
(e O)s lgie JSI CBlae (e e (Joall all Ggaia Wjaas Al (e Hlae & Al dalall
il Lgiee Joall 03 Lagip ol HUaBY) Coves aBias ialsgll 839 Jaliy¥) e of ) Lia i
bl haall asll i eyl e ddalall il Bgis dle IS8 o cBleadl
Loy Baanall Al elas) Ln oy ((sSopeY) ¥l Llle) Jamill dlee Liagd Jol) s LS L2 A

b gl Aleall Capeall (3o

36



cipall bl 2.3

Jsall e G dalaill el a3 Gaad puagd AlglaeS dgasll ja cblaill sda gl cujels
sl s e gt sl oY) daadlell oad) sl saclE Cyan 8 culS )
Jalas il JulS Cilinsge (gusad) (e2laiBY) zad cCapeall Jland A wad Ghlaal Gigas
" ayal seall
1 Aifpad) §edl) Jalad Aypdai 1.2.3

Ags IS Aleal 23NN Baal) Jala Lesie 20y (yilee g Jaladl) e of () dplaill 038 s
iy 5,3Y) o2 dlac ) lebigad aay cllyg (ool dlgs (o (b AL 38 aa dlal) Lgus S
b daball e gesy (oA Capall jaud
edl o s ellng gjlaall e 3gaily dasspaall g ally crDlabaall 2k Jlaa) dnplaill i ids Can
Ll Jaga sns ciloall (& aal) e gl 05 o (it L ey 2y ) dsilaiall cilasslly
Hgaal) drpally dalhaal) drpall e Lpkally L ASHde dlee )
p Al 8adl) Jalas & il ddlhaal) disal) —)
lle Gllaig «9Al Zali (o Cipaall Jlandy 2l o Slacd) O Alal) dpball sda Guyn
oda (e ul) (Sarg cdallaall jleas) gl e Jalem Lg3sS 435a0 85l Jaledl dalhaal) dxpial)
t Y sl e Ak

P=SxP*
——> S=P/P*

Lol Alaall Taailly Dyt e 3ay (oMW Cipeall jeus:§ i
Uaall ) (g5iua : P
1_'_‘-_:.;;\4'\ )LI_.AS"(_;JQAJA: P

Cilgine e Yau Hlan¥) 6 sl e daaall oda S5 Auidd) 56l Jaladl dpadl) diall-c
Cayall Slaad it (o Cipeal) e Lyl laliie b Aol dasal) o3gh dalhdll lead)

37



Ll sgal) Jolail Aallaall dapal) slasiub. dabsall Joall 8 Slaud) cilpuas 8 Gadll (g

% As=%Ap-% Ap*

L'mﬁsj?_a. sl Dyl Lol % A Jiay G

On Bl DA e Le dlee A 8 Rlia) ) g iyY) laie o Jgeand) S gild el
<o Jand dpel) dapall o ) OVA i Cua. alaa¥) pdase cpaldl b adaill < aes
JaY) 8yl il jadi (e Speald il Y el Y edshyal g6l Jalenl dalaall dasall (o (il
apaaill 5aemy¥)s dadlall culiill jLae¥) cpas 345 Y 1gisS (Sl bl & Copeall jen b
Dled¥) s s ol Aaitine il Ve i ) il DA duadl (<8 e @3l Y)
Lo dlee dad o )l p5al
()Y Ayl )auleghaall (ae 4pphi 2.2.3

iy ras o i (535 ¢ S 3lise O gl ) Anplaill 038 and gy (& L) aa
Lia g yral) el e L) el (g A gllaall bl 4 Jalai (631 (gicaall die 2aay Aleal)
Al CBleall aaiil palel) Sheall Cile giaall (e pailsiy Cisae J @l Lt

Ao Apibagll dlaall o dlall 8 801 ey I 8 Cilesiaad (e (b (ild dgag Alls 8

Ohae A e dsng Alla G GeSall Siang Lty dan)a) Lgied e i) 25 ey lpaliall 0l
&t Rl & ey Glylgll saby das Alaall (e (a8l (g jaall B2l a Glld Gl Sile g8aal)
AU Ged) e doplaill sda 5S35 @llhg, A Al gied

bl Aleall Cipen oo 3aa3 8 aclal) dalell cile ol (fiae gy dey

callally el (goal by AT jaas () 20t LS Cipeall jaae 233

.l axie g8 Cipeall jaa Oy Jiise it g8 cilegiaall e o)
Apanall 525U iligicna 3 g Al e e &kl o3 2aT ANl Jalat Ala5.3.2.3
Ooinall €a ¥ Lkl sda et (JaY) 5 V) Gl jew b @bl @iy LnY)y
peibg die o) Boall b Ligdal (Sadll el (e @A) (8 dadiye 35350 S 22a o Jguaall

38



dumigat oy BA e DWW Y el Bsad) B Bl S e el 556 Jaear JIsed
JaY) Gpeall jray V) Capall e G Gl
Rl Jemny lie L 534 o) o) M JL) o glie Caalags vie Akl o3a G
Jisat die dnle Jeanall aliall Ll aliall 138 (35S o amag M(14ID) e Caidagill dilgs b
lgas Balely Ifsilal) Jaeas in) Glow) 8 Leiidagig (V) Capeal) jouw Luial dlee ) JlsaY)
Adaall Alaalls pladl) e Jyeanll JaY
Pk WS kb @l e il (S

M(1+ip) = %(Hzf).cr

.is

Y CGpall pu:CC syl Sum

.‘_1_;;)" ;'Q)....-.x“ e :CT

T _ 1+ip

CC 1+if
a_ _1lti
T 1+

CT—CC _ ip—i

cc 1+i

& Lo 310w ol 3458 18805 |0n Bpaaeen Bf IS 'n.':LI_E.

cT—cc
—cc "TH

Gl Belis L)k .4.2.3
O labaall (IS CilS 13 cAabiadl Clagleall (8 €an Slandy) ciilS 13 oCiS Bauall g
Iyl pgiar Goudl (b Galabariall JS 0 gy iy (Adlgdie Cipuall Jland iy disea
oaild o jae (Do) Jie dncaldll of Adlal) Lnlaid¥l Glogledl 1Y) Gaxd elgew Slaglaall )
G O cbae @Y oSa Y Al alie 13ag cnnpdiiail) Jaee o lsall Saall e ol (e

&L\ga‘?l\w\ ‘:5_&'\ ‘):u.d\ clr_ L§j§ B S \A)Lﬁd usng E\J;S” E)ga.d.ﬂ\ Ui S S Jb.ol.nh

39



Bl (8 Fas 5eliS 5a9 e o Ogalaall gy (o G 35S 23 Glsa) O Okl (o
.yl
393 dsaS 43 5.2.3

e bl dgiaall sl ofll s G0 5 5als 58 Capeall o of o dpball o2 S5
a5l e allall Wl Zoial) bl U e Jiese IS 235y by JS 3 sl (g of 3) gl
v wand 8 Lege Dl B3 e Gula Cus 8 Jaeay Adall JA (g 2aad
Casag cchpall jrw 8y g2 AL aafiedd Lol Lo dlgo (8 52501 jre 833 capuall
B e s Alla b el
combaia cpalail (8 Ve o) oS i s gl oo Jiae dess Y 53U e ) Y)
Adaall aladl o elling eI g L)) ) (5350 () iag yeall 83L38 ¢ AYT 1 Lagia JS ol
c s Gagyeall ais Alla b eSal) Cansg cipeall jaw (aidid dadls 8
ciyall (§9u.3.3
Byoilaing @ygsnis ol Glowl i LS caas I3l Glowd) ST e ia) Capall (g ity
agiall ¢ UL Cl gpsall (ST sl ey Cam callad) 8 Laas B S)l) ST AL
Aadle Ly Jshall iy ) cDlanll pal e g€l NVsally ¢ 5] Voal ¢ i)
Ciypal) (g psgia.1.3.3

Sl Gload (10 Sy Loty Lash cDlanll Jolis DA (e i A5y (Boms 58 inY) Ciyeal) (Bgus
Jokal) 2y s aane ihaa aBge 4l Gl iaY) Ciyeal) o o V) dane Sihaa IS 8 4B
delu opdie aul gae o Jalill aions allall (g o g SN Juai) Jilug e 4
N3Sa 5 dagibe (5% Bysiliten 5l 5iSola (Do (b Ailia )l Bgu (195 Ladind casall
Pt A Jalsdn i) Capall o 2t sipal) Bgu pailad (e

O3 5 Nsas 2019 le @iy g Adgall Agaad) axdy Lay Bilgll <V alaall ann
caalsll asdl 3 Y
Al i o deisag Wl dgan Y Biie iaY) Cayall Gl @

Maasy Aol 24 (530 oy Baiun i) len) Cipall clilee @

40



(SAY) laliall A3lae ml) (ielsed iyl ¢
L) Capall Jland & i Al clpenal) 35S @
Y cipall lgad gleil .2.3.3
tdaY) Gsally (V) Baudl Lt iaY) Cipall Gload (10 Glegs n
P i) Capal) Dliady ads et ) jaadl Bl o5 Al ddeall Gz () cipall G g .
Y SV ALYl e dgatiaty Capeall Gow o Aaeal SY) a L) lilead) 3x35 e oasn
D) 2 L) clbeall e aag Dbl Jlaa) 3 55 Lginaal (e Dlad Byt @ilS a3
O ol il dllia S oy A cBlelad) buld e Guas ) Base Rates Ll
SleaS iy adsal) lbigaiial GalalS V) Capeall (Bow pasioss Ja¥ly VI gad) 8l
Sl ol
oo madll ) sl1 13 (505 Cotation & Pinartain aluall e jaall s Jg¥) sluy) *
e ge Cpaall ab il 8 e dasal 485 sany o Joeanll &g pall Lol Clasgll 2xe
canly i adia ol aaly gyl o aals Vs (o Jgaanll &y puall (cliall) Gl ciaslly
e oo small ) Gslul) 13a (sa5Cotation au certain : jaludl el : SBY Gl *
Clxi s glad) 138 aian 1aD e Ll (Ll iy duin) dlealls duidag 43k Basg
e eanly Jlay agin o Jgeantl ZaU (gAY CDlaall (o Clansgll sae Luildas ) cillal
e gl Baacl Giapal asall wliie olas) lia of ) 5Lay)
a0 el i e ssleg ol Slaads el Sladd Galad e bl sl Gase o

Gsbts Adaii gl Adaky die ey ALl (e V) B)lly cAlaldl) aey 2l das)l paiie By Alend)
cleall Capen yrw (1a
JEYG 2 1998 = 1997 G Lo ((Sope¥) NVsall e Al jiny) aial) Ciyea yew g U] 1l
ki 76 = 0.6022 — 0.6098 - 4xiall dad & ol oo u 0.6022 ) 0.6098 (e
bl S o e saame Clee ey a4 i @A) GBoadl sag :daY) Cipall By~
laleallg( Ay ¢ gl T o edl DB (uyed ¢ el )idaad 05 A s Saaas ilaliail

JaY) Cayeall Blsud cojolas dils. dirac s ddads Wil Lgdgusy Yol JSYI o el &iw e S )

41



e bosal Jal e AL Glon) s ey allall laly 3 Aailell Capeal) Slad Ll i 1S
sl eDlaladl 8 Cayeal) hala
oS5 By ccpaldl 8 sailud) 5 Sl Gn G lsier oyidee Jolal ALY lend] aaa,
Alal) oda g lud) L) Hlenll) (o QB 5l 30ke Gl cany Ly ol Aileall AaY) el
Ol e da¥l el ae da¥l Qllall delin Ja¥) ead) aaay WS Lol G0 o
Asalyally djliadly duaril) cillee A diaY)
t0aY Cayall (Bgu b CDleall s abedll Juals i -
cdiall ol ddaal Slal) 108 Cipeall oo el e daY Cipall Cilidee 8 Capall ja Cany
Jainall (yag ¢ Uy 85 AalSH — Shall ol Alaad 1ok Copeall jaas M) AdaaYls — jlaeYl 23l
tlnge abecl) Jalh (0 05 Allall o2a g 10 Copall jrw e ST JaY Gyl jr 5S¢
Lage daalil) o g s A0 Al Caasl a1 138 Jasiens « REPOrtiadie duews Lises
Aall o2 g 14k Copall ja o S oY Cipall o 058 o AT Vs 8 (Sadll g
G5 A A el e AN Jaxions DepOrt dasiag daecs Liges Wl abeall daal 04 05
a3l Axdy D3 5all Lty O 9aill) dse sy (pjadiall Cipla (he pakall s (Ll dinlill (5 Lgd
SOy dall die Mafiw

10Ul B2 ) auag LiSay dale dlang

O 138 Gipeall jaw (e ST JaY Gipeal) e (1Y) *

O 138 Gayeall jaw (e 3 JaY Gipall jaa IS 13 *

dapcagll + 108 Gipeall jew = JaY Gl e
auaS Gy O W da Cipall e qausy il (6 e lige o amialecl) dials o -
Coyeall s Ol gl (Ko Aiall (8 o Dage sl Lt OIS slous ) pbedll dials o len

Dbl e alae YU peadl AS Glan atg tall e g0 Sl ehall jaw s J5Y) 2 daY

42



tob LS ehilly al) s adaall Jiali g Gl (Sas (Dlae— 55081 Bn) JaY) yaad

Pk WS il G ey Al 03 8 :JaY eyl e Ol Alla el Jaal oy (1

(Ipn — lee).(t /36000 )
1+ Iee(? /36000 )

Re ou De = X Cac

(Any) aball diab i Re: of cus

(Azag) alecl) Jals s De

Aol G W bl Boall 8 Gl @Y o 53l Jaa Ipn:

((Dlac— 5 ) Gsm ) oY) saad Jsal) Boudl 3 aliBY) o 53l Jaes lee:

256l Ll Gulis of (s pLTL Ll el ol T

& Capuall G bl jae 58 Cac:

e (e ST 1PN sl s W gl sud) 8 Gl o 53 Jae OIS LalS 4] LDl
S 055 (i) Lase Janlill 0 (5S¢ lee da¥) juad Joall Ciyeall Gom (i B3
gmna aSally 13k ehall jan e ST AV bl e

t0aY e Glea dlls 8 sl daal (@

(Ipn — lee).(¢ /36000 )
1+ Iee(r/36000)

Re ou De = X Coc
1585 Capeall Gou 8 all jo Cve: o G
Coyall (g & Y] e 55 Jane 55 Ladie 4if Can SIS s Jly of Ky (o) sty
0sS JaY1 pead ol Capeall (3se 3 palY) o 55 Jaes e ST dlgill o W ikl
gmna Sally 198 gl a1 oY ml) e JBIL (065 (Baaag) Wila dnlil
SWAP: cdleal) Lialia Gsu.
Osad a5 Adee (e Blie Dleall Aailiag JaY) Gauedl aliia] Cleal) Liaslie G it

Alee (8 Jally i ady Cullge g daly o 8 (9a] Jilie dlae g shyd LlK) (saloatd)

43



Clacal Lo cline 30y (ga) 8 LuSlaall dilaall Slaih 2o g Claall Ciya (2 dailial)
Ladle 8 Laladl Adeey cCapall lalie Joay ¥ dcasliall andiiee (8 (JaY 1o cDlaladl)
COlaleall dpdasil Bade dliwy yed clill dpaillyy (8ydlae diglhae e dlee (R SN Caabasill
RN

lagic aslill (awa 5l 3ke) Bl )l e B2l L Cubilina) cpéylall Lalidl dolee racs
S sl aclse o) a2ys Le taux de SWAP Lialiall Jaes awall of cidlall e 3l
P@gad) 138 8 dadaat B lelas lin 8 s S Lanaas

S g sl e abeall 2y aals OF (8 s e L3hE S la & 108 L ol dlee el ¥

Do Wb ol Lemy s gl b g ¢ Jlsall gl (8 sl 5 o e lga 5l Aee b ¥
(Dl 6] BU) Y iy B s

) GaY iy b ghin o) g Lo o (dhe ghed) GaY Sy A bl sy L o dlee o)a*
(e g

Oe Lelasin) 55K Goad) Jadin Al 49 cdailin goange saladl 3 0SSl o dalgl) D laalls
i $lasis B/ o5 B/l Sl B ) il edlalae 8 dsilly Slawsall Jd
(Dle/ oz
Cipall Ggu b Oglalaiall .3.3.3

P b bkl eda iy
o bl Y ia) Gl (oe 8 LA oy e AKhall sl Cangs (GSpall i) -,
iy an Gub oo dasia)l Geudl llee PA e ellly bl o dbiladly Copall e
Sl il Cm cDanll 03¢l llally el (ggina (Ao LB Jal (e ddbiaall cDlal
COlandl g sl ehyd Jlase DA (el 350 8 Cipeall o Laliall Capall Goad alaiall g0
cCayeall el sup (A slaty) s
Cipall Clhilee 8 Lt leaall ilessiall pal o it Aallall Cilsngally dysladll doid) — o

Aalal) eblead o eead daadlls el Y

44



GISAl Cpalil) Gl Jie dadia Ml skl oYia5 ddyaal) e Adladl Cluwgall-z
el
e Osiing ¢ 2iaY) Cipad Lndaly Al GLLY) Gu dagl) sn Gsasi Salesdi-a
Osasy s cpaall Clilee (e pai Al Shlaall anag Gsadl Gyl agiyens agindg agioles
On Jha¥! Glaias (sasty LS (cppal ulalaia gl gy adlial cdlaall padly ehl) algl gaany
o AL Clansall clead o Lyl (pn ehilly aull 8 Ly Jsanall Bpanill cllacly @lgul)
Aleal) o3¢l 4 jidiall
Oshalin Gadl) Goyaticsally = baddly Goyraally (pa)gicall @y Jlagt (i) Gpeddicial) —a
LiaV1 EDlaalls Ganyliaall ) Ailia) Ll agiDlelas dgad duiy LuwiaV] D laally Ziladl) dleal)
el UV Ll iad oo Ggin 0ol
¥ ipal) (g Liillig4.3.3

Jsdll 3 i e Samng ailey dgan 8 (galeai) Laliil) jUa) b adillagl aiil) ol yeansy
Cipeall (gas & Ll Laagas zla Leaillag olaf (e cdlaall it € A 811 (g ¢ (53Y)
P aay) Cilagll aghs Gondl 138 Q8 dileg ¢ iaY)
@l Al e Ahal el Jiy i) Capeall (Bow pranst Adgall ile ghaal) duguss .
Jalail) Blgad Cilita 3y e AalaBBY) cDlaleall e daalill Apall il siaal) Agud Jgess
Aoy g Y sally Y LIS cduiaY) e laalls
D5 DA e LinY) cOlaad) el ypans ag: AdlAl) cBlarll Cipual) jlaad 8% —0
Ll Akl (35S calhally (ylajel) (g8
O Aalgall dpalai@Y) Gkl & QLU dlisg g Chyall Bow asti (LYl dipal)
Jighall Jlal) Gy et gbisas e Db ¢ ptyginnally pdemall Ling o3k S il Ds
ailly JaY)
el (Ghaa Ciluidi- g
Dbl 8 clig gl Gaai 8 Ayl liles Goulal) dadigl) Jia: daalall Gl -
o danll DS e 2y A dalaall Ll Lgins (S @lling cld elyg (g Lygh =Ll Gainly

ol 5l (s dgase Cibadl Jlad ) Gyl (g gl

45



By ) Shall Calide g agal) (8 jaie JSE i (98] Alens Alhe dime A a8
1 o) dibiae dille JShe A (9)al dlens d3lhe Lo dleal dibide e oels ) axl) 138 (a5
SShall calide & Sl on Lo sl Gililess 2Ll ) Copall oS5 ady Slendl] 8 DAY
S S ) Balely (midie Alaall e s JW) 56 G ehall Al 5 4L
2y daall jra Cua
ehd sl o ol i (6 s akarl) ddeal Jine b Gaille 35S0 A lgmsi (& Slaa) CulS 13
DAl anb (8l e 05 o (S e wSaTl dleal (585 Sy mad) G e B2l
AT e e G ehal) e (e ST AL
1y laadl 358 (se 5D dibidall Claall Jglss b dalias agl Cayal) IS o IS
dlanl cilial) paus Laldl) pahel) e 9AT paleY oo Ol bl ) ju SIS s
b ook Lad gl ol jlaain) (Kasg cdleall ol (3laty Lo oSaill glsif sac 2as3 d2iall by
fyilaal) okl illee *

e (350e (8 (93] dlee AV dane Alae o o A e pa Al Cililead) el ag
Y Gia Dlee ED dllia (6S Ladie eda Slilaal) (e paill 13n tapiluall e aSadl illee *
leall ANV Brasn LagiSly (EAY) Gileal) (s3a] AV 88l Brwsad) EDlanll 038 (gaa) (5
.l
e 6 B dlia G5 Lavie alail) (g gl 138 L 133810 cVaee Glo akanl) clbilee *
ot culle (3K5e b Aies Alee e 55U
o sl dudaal) Jewtieng Jhaials oo A Copall Slad Gl s Jagail) ar daiil-
Cile g ydally ALY Anlgie g Haieaal) pusally Clial W ety Cipeall el Jaaii cJaY dudasal
Lo ) ggals agd ¢ shalaad) oda (e caiaily cdanial) cdleall o Q8 DY) o ST adall jlas
ALY aggall e cdidasil) Cudlad Cabida (preddiics dudaaill of Jagatill e
Gaia] Coyeall HUadY (ymjee Laviaf dlens z5ite S50 BlaaY) Ciyeal) 23] 3 iy dyliaall -
o) G B (e BB deay D aall JaT sl b s Hledd) Jlials Joidl) o L)
LBty ag AV aadly Bl o g JaY)

46



g pusi e Galy i A aliiald (Ujliae lae 32l dc g Sl (i golasl Ll (S
oS lan ) Al Oleall St Hlaall Cllaall A0S 1 pall dariag (gt i)

i o s Al EDleal)

47



.................................................................................. el el
Y cipall jhliag 5.4

(Jsally clasinll Baxeie Iyl L ASsall L Ll US) ) CGapeall jlalie 5] a3
s bl e Hhlaa sda aai L Dadle cBlenll Gou laagdy ) solall il b 8 dals
dagiall Jgua¥ly CLEDU doaill dadll e Hale S A5 A Cipall Jlad] (S dxigal
Lasws Y e hlaal 038 8)la) (8 daseen ibians S5 e ool il gall danlsi L ainl) cBlaally
gl e Aladll dgalsal) cilaasl i) adiai Auial C lens Laste Og0 5 Ljlat D Lalad 2gag e
Gl 35 ) BLAYL (pall chldy Gall cliataal codleall ALY dg2all Jia 5y5kiie
Glorall Galaaial G Ugis oo L35l @gill dal) clalanV) cunls WS L5, Llley Lo
Ll Lo laladl) sda 5))a) camacal ¢ pallall Ml aUail) iy a3 Cipall e dialiall
c el (ladd (8 855 5a Badbanssanl) Jalsall agdy adiiall Sl Jilail oy pans 43l

Cipall jhd aggha paad.1.4

) 8 (9al Alans A)lie e dlae Cipa o (g0 KB axe Al Glay Cayeal) s

Ly dlaad) Gl gl ¢ daliaad) Jhlaa (e Cipeall Shalaa g ¢ Jushll gaall & 5 il
& ileal (e Leall Aleally clalil) 4l (53 Jaleialld ) opslalerial) o¥3g] 7Ll o it Lgie
il mona SRl 5 lghpa e il 13~ Ll goag 40 dler) Cijea jeus g i) s
Zozall Aleally gia 4l 3 Jalaiall

Cipall jhlia g el aaai1.1.4

fass s doulad JIKETEDE Gayall jha

Oslalaiall US 4l Gapay G ¢ legud Cipeall Shalae ST (e gt 1 ligall) cipal) hbd
Jia ¢ 82350 Lt 8538 2y Juand 5l (3a%ud Duaaall dlealls G 5 Ll agh 0l (g gualiady)
Alad) agdlee )l Bl Oslelaiy ol Gaaysiceal) f (pyaiadll

et (aleds) Jlaia) ) descogall apes Shldal) (e paill 138 0 (sala®®Y) Cipal) jhd .
Aessgall Cilatie Cilanna A5 Cuan Gl 5 ¢ Aal) B paa (alidY Jyiad @lld 5 ¢ dpalady)
S (Aespal) e )Vl Al Cipen yras £ l)ld B85l Blsu) (8 ol sl (gudd) b 65
Akt o L) 39 ye ) latid) Alla 3 Aals ) Lglatie Ludls o Ll

48



Dbl Gl e Al pldll slie b oulad) Cipall Jhd :palaal) Cipal) iz
ayadll 5 Jsadl o 55 ol ¢ dngall duplad) dadl Lo W $5 ) g Cleall Cipea
Baswial) AN dals Al gt Shlaall (e gaill 13 5 ¢ danal) dleall il Al 8 el
Lt 5 dass cadl sadl & )all 8 Jgeal gl ) clasal)
cipal) dag waai2.1.4
sl (galai®y) Jalaiall dunall Alaadl SLIEN) 5 Gsinll cp Bl oo Blae A Capeall duning
Sy« (galai®Y) Jalaiall dacills Juanall 5f adall Gaticaal) duecall dlaalls dra)l) oo e o
pall Gliay (e 23l G il
Uaalls dmyl) (46< Lovie Aligh Ciyen duniag (A dalaiall s Adighl) Cipall duniay —
LN e S Gsaall o (6l Lase duaall
leally apayll 0sS Aa) 038 (3 ABlal) dpengll DA e Buall) Cipall iy —
LN e ST Gsiall (6l ¢l Duaall
sllgais e ga gla A SLIENT 5 Bsiall 6 AV dnagll (& 5 Aalall Copeall Dpnay —
Agileariu
i) 3aied A duwiall Aleals ClEN) 5 Bgiall o Blie & AaY) Cipeall duainy —
(ol B s e JAisna diia) 578 DA
Gy b Cuny ¢ Buad o Aligh CulS glpw AaY) Gipall Ay Vs 3 Cipeall s Ly
¢ Alaall Cayen e glin SHI ae Al lgie Lay Al Loie) 558 clllia (58 AaY) oyl
el Cipa jr Galidd) jhil Gama (5$ Alal dligh Cipa Ly (A 05S @) Jalaialld
Bypaal iy danng 8 (39S (A alaiall Wl ¢ Jisatl) die ilad) (aalidil gjludd duiayay @y oY
Adaall dileny LN ¢ U)Y dcayey Gy (Y dleall Cipn o g iyl Hladl (oajea (35S Alal
Aariall dleall Qiganl) 2ie
rdpal) clilany ddasijall hliall A0 asdi dlliag
o] Gyl e lihaly ccipall o (B llee shal (e el a2e (B Jiah i gual) plad*
sl Hlaill 3 dariieadll o gatll AL D laad) 33D Ay cDand) o) lys ) die Aol

49



Cphall G had e LUS g Jo¥) (aill st caliall jhd 6 ey s dilal) Cijall i
laal) Glinia) g8 Jlaall Coplall G jlad e LUS 58 S Lal edleall Slanial as Jilaal
Oy JaY Goull (B Oslalaiall Ll cpbedl) sl 3 Zoysdl) Gguddl b dbpall DSy Ly

pall shag alall jlal
O Adyuall OIS dalds Javca yulali 3 Akl 4ls Cargs 1AByual) Sy Ao diag jiall 3guEY*

b Dlsa e ok o) ablis (& jhaued 4l s Cipa Slhaaagl oY 2a) caiad sl
&2 el Ll el as 2ad P e dilad) Cphall jlad o) gl i ol Cajuall e
cehyally) aall Alla

Cipall Jhlia 53 cilisn2.4

Copeall Jhalie 8 oSaill ol e Gualai) colabaiall dabial) Bladl 5 Ll e asall ang
cApala®y) Alslaal) pgb s 5 Cipeall Hlad dals Coss A0Se 06$5 o) ane i) o385 ¢
LoD el 5 S el cpiia ) bl o3 Caiad of (S

ipall jhal Jda el 1.2.4

Slo AlaeVh ellyy luwsall L) bl Al clasl) el ay Cayall Shlad Jalall el
od bl sda St clgayine hlga g il 5 Laldl) ay)lse

CBlelea L) A snsgall g Alall o3a & Gy :Bisdl dae JLIAL Cipall jhad Cuiat-
O Blal) e Lajidy deliay saay 63 jacadl) Dliad ¢ ssall dlee laal £l ae dpaloa)
Caphal) Alall o3a (3 aleaty @A Cipeall s e Lilgd hay ST 5 Balaall dlaally (35S adal
Ao HLas) g ¢ Adad) ailens adall bafidl G2 g8 3ygiceall G 13 GSall 5 ¢ 3ysianall (o _AY]
i) deglhae dile i jaaall 508 dudlic ga68 ¢ Jaleiall Lucaglall 522l 9 3S)all i 85354
Lils oo £l 038 ML ¢ omea el 5 a8l dlae lial 8 Ll aaellacly( (p)sicall)
Aalie

Jolaiald ¢ dusell ol 3 ol o Jometlly Ll Ll 038 Capes + dggul JlaT Ao il
OB Whya yrw alids) adgy 5 disme duie) 58 2oy 3aiad doaall daally G 41 06S5 (63
Jany 43ld Lgdyen yous g Uy adsn 13) Wl ¢ Lgale Gl JY) (e Blaain] 5oyl ani o Jesg
o 058 Al Capall Sl Gl e vl gle Gad) JBY) e @il ol el e

50



&) g 13] Badme drie) 58 day abi Lyaall Aleally L3l 4l 06K 3 Jalaiall 5 aalla
Capeall s (alets) g 1) Ll ¢ dguill oyl U Ll jill Asgusd Jany 43l Aleall 38 Cipen yaus
e ) Jal) e wdall 2yl il Jery 4ld adall Jlal ae

ol Jod (g3 o gt WS ¢ alaa 8 Ly (s (U algl) 38y el o o g Al o2
Masse e el gl dal e 5l dee bl (3) sis gl aae ) 1Y)

Colal) e el ) Glewgall Gl e Al o3a aadis i) Sasaial) dualiali-
L) ) gl G dalial)l clilee (o S je oliil agi ¢ claiall Baxeidl SISE) e
et 5 Jah 5 )Y Jagad oy Lealiall clilee DA (a8 ¢ gt Lo Gl dleally clalill (Go2a
U ol danal) Alaall il Jeust LS ¢ Lunaall Aleall Jigad Cad\Ss (it dill e
iyl i (e OISY) a8 Qe e aaY) Cangl) 5 ¢ Dl

s el Al i) saseiall I Load Leal) Lk dsil) 020 18568l Bale) S eld)-
Dt ol 4dd 0585 Al b siisdll BaleY 3K5e oLl SN 23a agi ¢ Joall calida 8 duial
DS s ¢ cpall ooy (B asag aae g dllall Glaagall 89 Gun (e dalie Cipeall Hlad
Gilaial) saaaial) AN g Aealil) duneal) Aleally Bopall of clalill yilsh Sl 55358 sale)
SO e 5 () ABgia Jeans sl L) pday gl ¢ pdl) AalE) dae Alpall Aless lajat i
S ddle duds g Blga et Sl (g o3 Cipall jlad Lilgs ity BT 5 dulaal) ailesy
Alagall oyl 5 Lolall GUIKQY) e 06 5 ¢ daads

2 zhab daleiall sy iall ol die Alall o3 b ilipal) jrew (3lie Bl sie S gy
Midh . Lgel) CDlae Cipen Jlaad Gl Ala 8 lgde Gad) jlend] dealye Aol ley
5 Aupedl) dlee Cayeal) el (lisd) Alls 8 ( Hraall Nsall el ) Jland) ad) sy jreadl
Ll Alghall of dlagiall a)sil dsie (b dalla L 02 ¢ munia (el

Cipall jhlial il e .2.2.4
clle Clanga ¢ @iy Jaaasall e damla bl 5 clea ) dgal) b dllad) o3a b
tanid ¢ Cayall Hha e dal o oo Ol Sy

Ciyen Apnag 3 05 (63 dabaiall o Galadl e Adasal) Tase gyt i) Jlad s ddaal) |
dunag N Jsaid AuSlaal) dpmiagll 3% Ciyeall jlad aia dudaaall ¢ Sl of dlish elgus sl

51



il Db ¢ Capeall had adeiy 5 Goral) sl Gl Alaalls Gl 6 ( dagana )ddlia
el EDE ay Gain) oda e L gam ask el D 2y 3alid dueall dleally s 4 3
tleaal Bl (el aagi A0V1 038 Gaiatl 5 V) Sy jaew
oo dlie b o) aa o clill g Jalaial) (s GEY) 2 DA e AaY) Cijpall g8 —
el 3D Mia lgle (380 Lba) 8538 ey Adenl) Aiged 4y 5 ¢ Cpme Ciyem e Alies dles
¢ AN ety a0 (o AaY) Capeall dgie ae Al oda 4l ¢ dilieal) Cipal) agie —
Gl 8 a0 Al liidia (e Hlae (A Dbiiad) () pall 3sie o DAY dnl Jian
o WS ¢ ((aale clid) Yipall (gu b a0 AaY) Capeall agie Wl ¢ ((Laysll ) )
& dsind) 5 i) e Lan Al Gopeall jlalie s Lbaaill mlea Ciyeal) Sl
i) (gaall mbea AaY) agaall Wl ¢ Abghll g dlawsgiall JaY)
L35S Lliicaall Cipuall dsie g ipuall bl dbazill L] Lm0 1 Cipall Cld a5k —
ol 5 Gl glalad ast (aall mall 5l ehyal) s Yablall agie of V) ¢ dlle cilinia
e leabin (€8 Cipeall hla aladialy baatl) Jall 5 ¢ dnde (e el iy S
Al e by Jilall 4] asdla 8 (S ) Capeall LS (ge B2l
:&j@dﬂ\&s@ﬁﬁcj@u&m%igmj i alall 358 —
oo o o e ¢ Gmme Ciypa sran (Y Giles Alle DA (e Cipeall L
dudaaall Aol 038 pelia ¢ dpde (3ia Cipea o (Dlie gl dosed 2 )Slsiess dleal
cpall Bgu B iy il JY)
O le Cpme srew Lieall Aleally Cpios Alsbae 2 &) 030 DA e Aleal) Yl
clea bl a3a ¢ (Do Gilsie dused gale Bie Az iie) 858 22y dilaall (S
bl w5 ¢ gad) Abshll 5 Aausiall el e sl Gl jhlae e Lokl
L) Boall 8 asiall o2e
Aild Hoed AV 2y 3aied Ania) Aleny il Gayreaall asl ool (IS 136 1 JaN) yaaal ()Y, o
sapdll dagd AV ALl diliatiise ass Cumy )eed AU Baal dlaall ity g e Jonanll asts

a5 (gyoill Cipeall jaad Uik aitlee ) Gl dad Jigad Clsl) e 8 adde 5 coilshy

52



G Gyl daediy ot 3)ygisall (s dilRatiese Jrmad aly Ladic s ¢ o DU Bad dagag o Al
odifgdg drle Jas 8

VLS 3ygicsall dalad) Ao daas 05 Ledie :dnial) dleall Lgacal) CYLS) anad.z
Vel amd e oy 8 ) Gl dibing dal QllisinY jraal wllal 3sid) s
Alass A8 () il Lgady Asae Jilae )ysh giad o Jouanl) 3ygiall dlgs 3 il sl s
PR

Gl ) LY el LI Lgiliatiee AEN & o) sag gl Juand GIHED ggalll. s
& Ol Juast 4S540 mualy led Gliaiuadl 038 (e Lo e Sl dilae Gl Juass @lS)d
) sl (s ate Lgileatiess st Lgdle s el dgalse 8 Spal Wil Al o320

o S (A AaagSall CVISHN (mns Jant il jlalda dulaiil agSs Glad Ao Jguanl). 2
Ay ¢ il Angipall Zalady) i) ddaxt] ililaca sty cillall geads e ool
Jaai S A dlares dlgee a0y Hradl) oL8 Qilke ellly Capall jrw lds Hlalis dabaiil

vad) mlla e iyl jaw Qli o) addl) ge il e aan S ileal)

53



Ol @byl taledaal) (a5

Lo s oo AleaiB) cOllaall paas deayy (53 Joldll palaall o) e siadd) (e fiad
iy Sl LIS dyaall G 43l Syestall alyylaill o950y LBaasa diie)y 8538 DI Al L
K Eaall lpbilly o(asme duls) Cadl) Glisy Capall jlad e SR Casll A e
23 Al (D= Jliple) cligyall duplas 5,8 O3l (gaiad 8 dallally Lol Slabiall H50 e
Gllal) s (L) abaia¥l Ak (LS Laiy « Gaal) mosaal (8 dlead) (midds #lad dag i
gy a5 g Ayl byl o2 23 o cBpealeal) clalai@y) b . ol Plaal b )
Siaal) Jelil) Hlae¥) 8 339 ae Al dalgall LS5l bl dgalgal JalSie J<i (33l Can
LS (s la®Y) N i b A ylally Adalal) cysnall
cilegdrall (e aggda 1.5
Jall b giged ety Alaliie Blle Sliliaial lgde iy allell o laiY) cDlaladll )
RN Al U8 Lesia waaill asy e i o) gy 9 agall b Ay il b
cleginall (e e Gladl 1305 L Lglallly LeBsta 4nd Jaud Uly a3 68 1315 agan Lgilalall
gy w4l Lalaid¥) Elalaall poes 4d Jasw (s o sa rcilegiaal) (hae ciu gl
dale L Al Bie) 558 DA 93 sl G 5 Les
clegial (e il 2.5
tsh LS e shadl (fad Bpetall kit al

cligyall 4ujlii1.2.5

Gl Cluall 8 Lalig e daal (fina & Capeall jlead chs il e cligyall e <5
Ol Cpen o oSy (onlil aaall) Aleall dad (s of Lkl (i gias L (()ladl) Ghaall)
Rl Gl cdadipe Slalglly chalall e allall dig ye cul€ 13l Banae dag ydu (Kl o gylail
Sl el Jlasy (sl pasl moes W) cbaliall e bl (e arjan Cipeall jau
sal ¢ i Jlile Tyl e iy bl 038 2 lad o8 elld may (Bl el maa L63Y)
OsS Sn sy e ST S o an lylslly @bl e bl g e gseae o Lo

54



i Y ) Ll aldl Ol i) Liaiiie cilip yal) cilS 13 L o) 5l (o) ananl
ALE ) (5350 8 s Caagl) (3aha b adatl) Jads 3 o(Lajlad i) 5 s IS Lgdde Gl
. aall

oabaiay) Ayl 12.2.5

GUYly asdll J3all (3Bl slaie (e cleshaall (fiee Jabail oyl oda el Gn ok
SAEY) gty laie Guasy ladll el & Gaall Gl Ayl s3gl G (Lalaia¥l) S
oo piiaal () 2LaBY) adny Lea ¢ agtll JRal) (oSl BUY) + Hlanad] + Dlgayl) sl

Dol Alla o adid daiaall Jolall L5gadl) ad cilerd

S O sl 5l (9 Jaall gl L) 8ol (e oAl Al B

cbhall xdy o asSal
e e Ja g oYl Aaaal) VY dallee bl el VR s of Aplail) 558
REJVOA|

cile ghaall (sl daiil 4oy .3.2.5

S D) Gl elad Gy LA las D ady Ay £k 5aUS e ghaall ofine ) Aphaill o2l
258l ol oy 13 (el Gaally il e llal) g YR (S Ol & (ilal
Cspnl duinl e 335 ) gt D G ¢ daall Gapall 4l oy (T SLaBY) gai )
W ) gt callal e (g3l Glapall 2 1Y) sanaa (eSally (Ol (b (ild (5l) il
(Ohaall (B o) sl

gl Aol e e Lykail) Lgedin ) Jgla)

e gSal) il oy o B3 lacd pdys (a8 Llayal) Qi aat bl Gae Als S

oMl el (gall el 8ol (St ol Lils Ala &

55



Labail Jb 3 dals cleghaall (hae e il clubadl 5 dilas 8 Lalad 2okl oda b

Ayl Ciyeall
cislaally Jaa) Ay hi .4.2.5

cieladll T DA e dali ccle o) (e e cagdll Jaall b calyanll 8l £ yal) oda ey
Sk By saby ) gag b plé ((@halall 82l ')-m) JA adiy Leiad. (g3l
el Coraa) 38 1305 Lot o 2Dl gaadl ) GIS13) clalgll e callall adys Las gyl

Sl gl i LY

Jaall 13 (e S eda IS STy cadipn Jaall b cle dgy cihabia ly 1] cJBA o e
eiat] Caagd ) calabaed) of I Aplail) 0dd cSlIN L yoglall gay 38 Saall G ccilylgl) e 3
cstaall Z Y e e cclylgll e alae¥) Jlil cleha) Wil of Cang salll

Al 4yl .5.2.5

G Bl Al ) Al Joall cilesiae ofie B gadall aall Gl kil o2 an
t e ¢ laalaandl

Aallad) Bloa) B e bl @3 ala Sge paad e baalae)

Aniie Sl dllenl) wlus il 3hoaY dalal)

dliad) e 50l jie Lgdean lae dali)) sac i) Cozia

Jie Ja¥) Buad lubadl 5o Yoy Lolaidy) Al sole) e 85 Akl lgadis Al Jglal
tdadg calesd) jauias

cAaiad) aladl ) Al dgall e Jgailly clyaliall aagn

iyl e alae¥ ddil sl aiaill 35e0

Aandliil) 580 rpail Labiy) e

celie oala (s Gaiat A Aaalll Joal) ilian agdl dagae duylaill o3 a3

56



Gle gdaal) (i Al 3.5

&l s Al ) ahaball @iy e laxie (il dlla 3 Alpall el giad) Ol of J
Chse Ol oSally Lallal) ehal L leaSs (B L5 iyl e clesiadl s leaSs
oble e gl s clesiadl ) ge @bl el Ji baie ae Alls 3 cilesiad
Ol 2 05 Y Leie Ojlss Al 8 dlgall (5 Lai .+ " (AR O5ledll AR " Blae Gillal)
Dae ¥ 5 Laaili Y Lgle sine
Gile gdaal) (i ciligga.1.3.5

e s Ao Glse Bae e Slesiaall (e (S
Aol el 4 gl wlull a3 (e ) 8yslaiall Hlatll (e ade Gl tegladl) Ghaal) —
o el e Il 5 dpial Blee Jsdo ol Jiay 53 G el 3 dpeld) ol paliall
(bl cle gadl e clylgll Aual) Eleall z5 A cileghadl Jhay A el Cailal)
ae oailh S ald) dad ) giceal) alad) dad Al ¢l
ol g Al Clexsd) 4 dasw 5 Bpshiall e Hladll e adde Gl t@lasdd) Ghwe — @
DA e sl Lgale clians ) clodd) A e el ¢Jail) eila¥] - bd) i £ lal
Ggelal) g daalegball Lgiltiey cilaaS
el Gl Cpibaal) gsana g8 50 "Agladll clibal) (i clesdd) 5 Bladl) (e
kel e g (slail
-l ly pagdll g dadlll L)Y 5 Gl ded 4 o gUWY) palie Jdlia s —2
5l g s e Usie gl Lgaakes Al 2L)Y) 5 Slsdll dad labiY) il (8 g
oe oAl Lgads N 2LV 5 el dad clesiad) culs 8 5 (gAY sl 3 gL
osal dalall Jitlaes clgad daia) hlénn¥) e 5 @AY dsdl) (e lgale cilians Al (g 4l
e aly G Oslalal) ila¥1 Jlaally uibastl (ol Cpmalgall Jland)
Aal 02 3 a5 Slglly SlleVly ciliassalS Ales Lolail Clilee Jii cBggal) (s 2
Aglall Sllesl) e Lt (S uiladl Dpalal JIsel as)
e & Jaall Glua o Lol cliball Ghaa e 5 rdulall claleal) (ciblead) e

LDl ey (Y] palie Jdlae hw g Gleadlly Hlaill e Jeds 8 5 Gile giadll

57



il dacsia 5 pad Jga¥) ugiy A olal) 138 3 Jaw rdallanl) cBlalaall ciza g
st g bl AT Jea g daiaV) clléna )y dwsSall 5 dalal) duajlall g @IS JaY)
- Jsa¥) ag)

LN gl & Jin 3 adal) Jils (e 3 ey tdagedl) (s o) M) ASa (himama
Wytinaly il (gouts LS Al ) cadll paaty Lgilestae Gl Jae dsall (gousd. duloal)
o elaxS (al clil) 4 By Gl g Saall (ggen A Gl 38 5 oA e caadl
5 bl 138 e ) Gals (8 Jaey abed) paeai€ Cad el o) - sakll aldaill ol
L el B jeliid chagaall 5 AaS duadl) alud) Ll e shadl) cuila 8 Caadll o)yl
Glegaal) (s jualind LaMi2.3.5

i o sil) 5 pgil) Cangid Lai) 5 ans) IS ad ilesiaall fhaal I S

b
B ERCH N ke Ol g N 4 Ole gl Ol
Syl O j0l! 1

sk ”g,b,L¢QV'Q”Lgquc}MJ\l&é
s AR "ij‘}j‘” 33, gtune]| :L.J\ dad

Sladsd! Ol 5ol 2

KRR KRR KRR KK @L;;U dadio)! coledsdl
sesesessks kR . . .
@\}J\ o Lede J.D;AJ\ el

W jols fuslie 01l 3
stttk sk deﬁ o i U@jjﬂ\ Jjbé—

S RE RN FH PR W

sesleskeskesiesteskeske sk




Bl g der I ohlazma) AT -
TR WP PR

Mgl O ol 4

i o) I edie Slaslasy ols —

04=cMygoedl O30 dno)

I = ITa )t Clhesd) O)ime drey

4+3+
Aol ) sl Oljdt | 5
ek R R AR 4 ajj,d\ lesde cda>s Z\-,ww-T DR,

83 skms Byl Jlgal o8,
o9b) 9 A Jall dsdie (o3 -

Seskesieske ke sie sk sk sk

Bl sas Jigs

rgads Jhs

Va3 ke 3ol 0 e b L W) BpslasV) oldana)l L,

L <lyslall
L PN
A DB e e fams Sloas
B o dais slas
O B3dnad) Bt Y1 (29 3 Wl g 2 V) llazea ) )]

59



5.5 D B bl AU g d I J gl dsiend) 9,40 6l

3.95 ....................... 5-3))2.\M 2.3>-JL>- Jbﬂ‘ d‘jj) 9 ZdeJ\ %19 CALsﬁ-’J a.:p‘ upjj;
3.05. .. Q\};U 8y lan J‘}"’Tu‘jj)jdj"i“ Jj.kU dadae U‘pﬁf;
tghlaadl fasll
sl Kl v Sle gl Ol sl
PR PO Lo Olesie N i Clegdad) Ol
R CE TP 1
14 "Spslall” gl sl ae
12 "Il 83, gt CL,J\ id

Sladsddl O jolf 2

2 Db il Sl
3| o e lede famd) ol

zUy¥ly gt Otpalt 3
o 8 ohlaa¥l AT g 2 Yl

6] wig 5 i ¥ ohlasa¥) A0 -
33! Ao Y! 2yl

idlaw! J1 SOalaalt O 50l 4
3.95 PEVINURVHVSRCN ISP 3 et BP

83ysts Byl Jlgal o8,




sh 5 AN Jal Badie 295 —
2.05 | arpen ol 5 mlsll 3tae Jisal

i)yl

Y92 (srla Alany)lg Hlla 5y08 Algall ailgd cilegdall (hae A (s b )
RSl Jlawind Koy Al o3 b 5 Laailh 3 Olsie e Clegiaal olie of 2 Wle 8
t G il e dueal) claall zg A ) (25 dleall 028 5 ) Sl b e

0,5 e 4l cldad) (s duay
0,9 i, Lllacd)l) cDlabaall (iae dua;
— 14 call) ASa (e dma

| P alegdaall (fie Lua)

ralegdaal) e O)lgi4.5

13) Lo djea W racy clegindl Ghae 5 cAilsia (sS5 of oy Algall A pal) Al )
e b DI sl G b Lad (apeion 5 Alda o) d5jlgie LabeaiBY) B o8 cilS
Cale gdagl)

il gaall ¢fisal lual) O3l 1.4.5

o oAl (gl O o elld Boa s g e Y 5 Wil Y Giag o cleghall Gl o n
Saall QS g ol A Ghae g dlall Cilideall (e A Saall ae ddlesdll COLlaal (e
A ey Al cillead) (e o=l Gl (gl o o dlleull) cOlaladl (e (b
H)la Clideall (e (3 o 5] Saall Asal) (ggest o Ll

P Al Gyl sl Saad) A Sar: Saad) dygud-)

A EDlaal) 5aa)l e gdall gl oAl Il -

Llsl) ) (Beria Jin dals ilaliia (e ol duind Jgo e AN e il B I-

61



A 8 sl LSl ) Joua) imny A
Pl Gyl (il duged (Sa t palldll dgud-g

ca ) gyl

Sl Baly Glalgll il

ol gl (ilall (-

e giaal) (el (salai®y) ol .2.4.5

13 Clsh Alla 3 cleshadll (fae OsS. leeall OIS Gl 5 40 diag 53 g (oL@ (il
5 Bllanlll eDlabedl (fine 8 G 5 Aplal) llenl) s 3 b (gls Slegiaal cils
el Ala 8 GeSally clegiad) e Sy il 1) (il Al & e dadl e e
clegiaall Ghae N33 §1530.5.5
tsd) Glegiadl (hae PDad) elgil s

sgtall JMaaY.1.5.5

daala lera e Laals clgall ajlal) ol o Ta5e SUS ile saall ¢faal tgllall DAY 2]
oile 4l PRY) e sl 138 Saay L Alai®Y) dulid) ¢ lia Byl (e 7 AT Axgia peg Lialie
(I 5 llasdll) Gpmads ol e Wle Ly Cam colaid) 8 BiS0 JSLae Sy Vs
il gl (1928 € Aailag) danaa Al ol o(Adpall Cligiall 5l g allS) Hialie ducbins o]
AAERLY ) Il 8ab sl clpaliall wali e (558 IS o)l ek Al aludl e dasls
oy sl o aigalse (8 lesSall adiat L Bale Lail) bblaaY) e daria ) 25 e
i gl calgal) Adlall Cilcaall (e Ajla g B (M ssalll sl cAuial) cllalaaY) i i
) Aalall 053 Y1 Ul 2 Ll sl Base alss e QL iy i Jasal d850 Silelya)
e Ll Gladla)

9l JNiaY).2.5.5

Jaba Gy Ualiil dai oalall O3lsall 3 Lials D8] cile ghaall (haad (5530 DY) (K

S el bl g ) (g cgalaiB) i) i DA L (Sl 15 ) dalai@¥) 5ol
iy Law allall llal) (it ¢ gabea®Y) 35S0 b 3 Lay cclaadlly alud) e clalsl) 50L3
Blonls ddasyall Cliba®y) 8 pals JSi jeky PRV Ge gsill 12 Lcolall @by e

62



Lol DU 138 peama oy Lo Bale . oa)all Ll e dledl satll bl 558 Cus ¢ paal
Jie ysall 5alias Zpabeal b ) Ial cilas€all Gany o V) caaleai@¥) 5500 Jalpe i 2
o el Lae calusl) cligl 8 cahaball Sueaal A0l clga¥) alasind ) sl lawd o

e S Gl ) daladl o cale gdaall e 8 O)lall Balatil
Jlad) Goima oo il JA).3.5.5

Cogls e Lan ) i) YY) an e (g5 e ) @lesiad) (e ST 32
D) e gl Jamay Adadl) e witi i Loind L puplaill LilS5d5 Algall (st Y aes
e Ly ¢z ) Rl ) Cannas anslis 81 ol pallal) g o Aol il Canna) dallal)
S oras ek DEAY) 13 LAl byled (Rliad cpdad) GSlgiaal dudls ST sl
Bgndll el (25 Cum ylll Ao Jajiall alaie V) ol Lyl Chaa (pe Hilad A alay)
i it ) Bale ol ol Al€aal sda 23] L glal) Gluall 8 Gede dae ) dsedal)
Ol gl canail) e aall AualeS) A clubie gl sl b)) Gligice dalaal dleal)
Ag CYRY) e haal DAY e paill 138 iy . clpaliall Lpdlal) 550l el Ll
cle il Ghad aliicall Gl Balaiad Glawal dise LS ciladial iy 3

Sl sy 4.5.5
Clasin e Lay Cun (Ealai®Y) CYEAY) glel jladl e cile daal ¢fial JAgl) JUAY) el
PDEAY) 138 alties s O)l5 Gl e 508 pe lehead Algall Aol Lal & disee
e hjdall Al Jie Ll dalse e 70 (@lad) Cluall (& ) Sias Gaie Jae A
Allatll daliag (AaliY) (alids) e liall sacll Cora o(Auadill de))3l) ) Jaaills) aaly g o
iS)se pacy o(sabai®y) Ll cou€ (a1 Jalse o ACaA) 028 A8l . Sheally el
a3 (DAY 138 3l Aydall 3))sally Al Al & LN S aaeg o gl )l
Ol Aligatl) Gleliall gl cAality) sae ) pogt Jads Lyda 40w cladlal ) Jaall
M dpedll) 58l 30 £SD Ayl Ljlad cilubis slaicly ¢ Jigall cupailly adetl) B3ga

(ashl sl e il

63



ale gdaall e JHEA) dallas @lWl).6.5
t b€ cile giaall (s a) Aallaal s30s L) a8l (e
il ghaal) (el AR goaial) 441.1.6.5

dalleal alie casSa JAS 00 Lzl dalaidyl godll Jelis e SR ool 401 adies
Bac 8 (i) A3l Capeal) jous dadail Jla 8 eadh) IS Jand V) 22 . cile shaal) hiae YD
casat 2 Aoyl gl (AU bl byl ) atidy (b

el 5 sl s 3®

Aty A (alal) b adl) ) duin) cOlead) 3815 ¢ Gae A Sleshad) Ghae 05 Leie
olail) 8¢l dlacd

sl i) Gyl oy Laa edpaill cllalial) (aliasl ) @lld (a3

by BEY) (e g Lae 3l Slead 2 casail) e (g prall Galids) as

LIl sy lpalal) dandlis es Laa caladll Hland¥) mlias) ) A Qllal) (liss) (ga5

paall jr el dals g0 WS (gladl) Glisall Gty (gl g e

toheall A ikl Al a*

LJalall I (el gf) Awial) e leal) 380w (il cllia (6K Lanic

ol ) gl ey Law ol wlibliaY saby ) @lls (a5

Ly Y i Lee 8 e (miss aLa@¥) b il 53l aa

LIl 2 chpaliall dandlns s Lae cdlaall jlendl) 3355 ) A Qllall o syl ga3

Higmias Lagn doaetll AL 55y Slac) 085 o ont 52 ¥ls e 35 5

Aplas 358 (ol Capeall jaa b aSal) e aeSal) Jaxl) e

64



Al 258 (385 AT Jead s Jll Gy A5s Bops
clegdaal) (isa IR dadleal 481l Adlal) Al 441.2.6.5
rcile gdaall (i JGAS Aatlaal Adlal) duband) AT

Saluall HEl PDIA e e o) Gle YA mana] Alled 50l Lla) dubual) Lo gSall ariis
Aayly il el (pysse o LN ol daiad ala@y] 8 K Cllall ggise e
Gyl 5als) Jads 2aaleCl Adle Al ) LaoSal) ol fpall B jae 3sag s B asSall
o Bacinal) i) o Lagiad) oooSall Gy Ganass (5250l LIS aladl e dals)
S LS Lyl el i g Aahal sl (mliasl ) (g Lea o(Luinl clajbions
(Rl dgas s 8 WAl Gleliall Ly clile) mie ye @bl juiat dasSall
038 aali . lylsll o callal) Suiand GV Babys ihdall pandds e dpesi ddle Al aid
Baame ol ga ) (S ggan s AlSa) pa sl 8530l oo 13S0 Lianss ¢ dadl Lo iy 4V

rele ghaal) (fime JOUES) Aallaal Auadil) Asbuead) 407-

sda Jand . ohuall YRS Aallaad il da jg L€aalinn 8101S Loaiil) dubacdly (55850 clil oSy
ah s dgalse die., Cipall yrag o sail) g yeall (B2 jlead: Aty Gl EDE e AV
@3l g yaall Qi ae ccbalaliia¥ ] 53L35 Auia¥) JlgaY) Gugs) iad 52 e (Sl el
(ol Ala b ALl Lo Jasal Capeall (o 8 Ja (S WS lalgl) e qallall (e 2all
Slo Lals) layil dejen 20V 038 3l Lol poadil Algud) 8abye 58 Gty Gl ok
Cilabind) e Ty T ldamy ¢ golia@ ] Bliidl) 8 s a8 13 (lga¥) ugh) 4S5a
By - i) dapy e € O gidled adiad 3K o adcaill (e daila BT olial (529

sl (ags) A g s

ele ghaal) (e SO dalleal A<l @LY1.3.6.5

Vs Elaa) PIA e clegiad) e PEAY dydall Gl dallee LISl Gl Gagius

Laluy) saclall augii Jods Loty Hglaa o LIV oda daian . Jhgll slaid¥) (S 8 ddse

65



eV Jre LKl gl gl Julay Tasi - Lpsleail ) cile Undl) 21K 53le)y Lansdlil) 30 (paeng
Ariadll ye A1 Mgall paea e S5 of (Al Aol ol LadillS) aalg g Ul e ol
Luandl) cileUadl) 50US adys dlle ddlias dad i Aabisat Cilelia skt 2N Jolall Jais
cladia] et LS . aglgi€ill yashilly calad) Gl 50505 ae oAl larilly daludlS)
o2 Calids . Laliy) cleladll b 5alall uiaY) chlenu) cing JlaeYl #lie Gauatl dusae
Sl a5 LS (Clsins 10-5) Lgail Gubail Jobal Ty b sl Zolial) lsa¥) e il
lealas bty LG lad) ilereal) dgalga (o ST &g pe Ceent e ¢V olSiss prpmcas
i) iy Anatll Aaill Gl g s pe caalailly dujlailly e liall b} G Gt

66



Al gall dallally Blaill 4l gal) 423).6

(AlRiae 400 5l8 draddiy Al B3l 3 (Aaily Addgn dagSa ciladiia &t Addsal) Adld) Ciliew gl
SEY) ) Jyeasl) LaS cung cladisy (ke Calaal Gaisd el Joall (e degene i
st 1) = A Aadllad) o) e Lgalinn e il ) = leacsgall ol Cangls Auscsgall o il
Glawdall (o € 2ae Wla Gy .o gindl fhae 8 O3l Gkaty Cipall e candiig Ll
¢ eelaaVly byl sl opall Bpauall) aliY) dmall e else oAl )
tlgatl Gas e doall dmall e ol (e ERGAY
. IMF Jsall sl (3 gaina.
PR e
LOMCa dlall 8ylacll dakaia,
eAg.ﬂ\ i) §gaia..1.6

e (saa] Jiarg saniall ae¥) dakiial dasli deaiadie Ay oo Bl sa Jgal) 28 (§ gaia
2 1944 e 2ilg 5355 Osun (B die 5o saie sl Lls sanlae Cangen 05l w3y 3399 Oy
CYERY) dallee A ( lete daalill dald)eline¥) Joall sacluedan 5o (sa8 plai auas

Llesine (lse (b OIS paes ¢ Lgie Sl 1 Al Apoliaa)
Asal) 38 (3 gaiall alga.1.1.6

clsl) ) Oslatl) poni e Goaiall Jary >

- Bl Al Glin 5ysdall aiy >

Ngde Jalially 4g8 colabai) oy e eliac ) (lald) &gl il dati Jlae 8 peall 3>

67



Aars Lol W@l el pudny e aclung clacyl olalll Liag 8 (3gaiall aaiy >

. Slegad) (e cOKE Ja

Glaaluall goana (o ) 3 U503 JaY) Lauisieg JaV) Bpuald Liag § Boviall piy >
Gugeaall S E J<E 3 elac V) lald) Lgads )

Adsall Hlall & lsiall sailly gl yuad >

Ol G Aadiiie Ciyem il e ddablaally Cipeall e (3 LAY BaasS e Jasll >
celacY)

Sl G dlall Dbl sty e CahlY) aaxie cilegiae ol Al e saclud) >

IS lilacay 5 Aalall )l50 aladiad Ll lagia coliae¥) Glalidl oal 48] se s >

(SAsig caillad gainil LY Taie Jiai Alggn a9 coliac¥) alaly alal Jggene sl sl (3gaica
Lag daly 189 aanae dUl) clame¥) Gald) Jiar (535 (ulae duegll Goaiall Jlacls oLl
s S b b e IS 0L Lade — alall usall Culs kg lad) el aaashy s cpilage
Juael ues 3 ghtal) alaall Lagiall ciladlal)l by Lallall e dibide dilaia (o o)Ll

) 48,51 ddalad) Calia ¢ cpldladll Gulas (e Ggaiall

Gsia 51 b Llall Alodl Cialia 5o coliac) bl JST piae puas (301 ¢ cputiblaal) (pulaa—|
idly dsall sl gaical gl clelan¥) DS Ligi 5asls 8y Balad) 3 ading g5 ¢ Joall )
Sl il Lilaa 5l L 1 58 (9SG L ale — Jadlae cpy gac ol S ashig . Aol
oaladll (iagh 4y o6yl lubuaad) Lliadl) palailaall (alaa (ling . aglia Jadlaag — all) el

sl (griall Jlaely dalaiall ch)all dlas) & gl

68



AUailly Aaleiall o) Sl LWLiad 3 1) (g + Aullally duadil) g3l Ldpal) Lialli—c
ply (o3 ol ) g )l Lgale Uy cplidlaall (e diad jUa) B Ligien opiye ol (gt

(1999 Luciw on ddgall diall

el bl ags 3l AY) Jilieally daaiill il Jon Lyl agal) gdsig ulailad) L) 555l

il (alaall ading ¢Ggaiall alall ) dudyg drae 24 e Calling 1l ulaall -
13) Lilia) cleLaal sie Kty SIS Lagy gt U Grate lida 8 psa) b S SO B3le
@il (alaall b Aliies selie Garadiy decalell Ghidly 8 Beviall jie b @lldg e o)
) = Baaiall ASladlly Luijig Lilally Lllly sasiall Ll cas — (63l dusedll daalusall ()bl
plam) Jgid g AY) e dnadl Ggpad) WL Dngandl dujad) ASleally Ly yy cpeal) cuils

comle e sl Ay el auls Copes Gl (e Cilegana

o) add) Lals sl Gulaal) i 31 G uaall IS Gaaa el 1B Gulaam 2
Ol (g dangiy AllaeY opudy Gotiall ilasag elpal Gald culs ) Galaal) iy g (30

LODAT Olils Jof (il alae b sae g canill ALE Clgion Gaad Badd alad) yuaall ey gl

Asal) 28 (3 gainal panailll Jugl: 06,8, U<

69



TTRL R RRTE IR Y ] AL Shad Agaild gl
Ay L . | AP D
IMFC Qolidlad Ssd &y
1
S e || i s
Sl
]
e ' l |
\ 1
pad el Ay
A - gy visa | |, 30 ] Sd y AAr e | | a3 i 8 K
RECT e ol
A AN BB i || e chaskd iy Rk i LI X PRCTIOWN | Faleadd CAuskS
ighy et 3 ja Laa i Ll 0y 6 4 g s cload 14 PRy NP
P T L gyt i LA 9ydnd s gl Yyl ik Spaasadigg
L] S oy gl y Saatad ot
i
e el AD gy ae o a3 8 Ll § s
EFT P S faa g clday Slad Chasid y
1
A i) e Ll i )d
Zislany) 5 43
Sl
sl § J4
o 84 I
es? by o
o e
i A hali )0

70

-

sl AEY (3 gaial) 3190.3.1.6

oy ol Sl Gvia B clmel) CSaE e Hle s Je Jbe o) tpamal) ali
seac Algd S aalud Cun L) Claally 3 (e ddgall laliaV) ¢ sana (585 CillalbanY|
Y53 5l Lad diias (ge %25 by oLl gume IS e il 3 gaiall Jbe Oy 2 Aisne dasny

b)) dileny dias (%75 (gl B adng Yol dasyls el By (Sl

foallall slaiBY) 3 tl) gumell AL} aaad Sl Gliey 5S5 O 52 Lases panan]l (ge Caaglly

& as Jialls @la)) clge gy a3)lan g Ll Aoy malll dus (e guaall Slail aaa o)) Lal<s




B Govia (B SV Cuailly agads callall 3 olail ST AS5aY) Basiall Vsl L Ggaiall
pgnid ¢allall 3 aleail jral cJadion Wl aaall s (e %17.09 Wias il Cun o0l
.%0.004 L ))3ie dass

Govial (Ko e Jhaliia) Jual€ dalal) Cadd) (Bgia Glanial 2 1 daldl) cand) § gia. o
Coal L 1) o3lal) 4l o€ LS dalall Wi o 0050 ddeay sliacY) olalill darads ool sail
3gasl) e Lot ad) "Aygl Qalll sl sl Cajas ) — Laldl) ) Bging -39 puall

Ngpanan (e dsie i€ (i 298 Bjpam ) eliaeY) Gl lgmsads 2 (salal

aas (o daliall 3)lsall JaS3 Jal (e ¢8yg peall die ¢l Y Bgaieall ean : By alig
il aags o) dgalsad dalall die Lgalatin Adlall Ll 8] Gl e Glic sene (gaiall sl

tlgaal (e (Agall (gaml)

(Side de sl g $ling 1962 ole b lasli) 5 1) (GAB) (bl dalal) lleY) o
(Sl eSoin o) Duaigusg 8pdial) e lial) Glaldl de pane cilasSa)
Il 25 led hling 1997 ale 8 gt & ) (NAB) (il saaall cBlaY) o

.w‘}aj
gijﬁ\ Al (§gaia gl LalBY) cNlagus.4.1.6

GU) iy - Biall 8 Gl BY) Glabie pea ClBLEY) o3a Jidist ALY daiul) clblisi-)
e e an ) Gsiall 3lse e ol adii asly guiaal) ALl Ak dliay YD JaaiaY)
Oine 8 U] Byl DS (o dgalsy Lo Aalled cioladl L 1hgd 185 12 o s 858 (5

cCale gdadll

(A gal)) ) Buaiaall cSlaguili—cy
el sl CBlgadll Lo Gl saas Blges 1974 i b Gsiall sl
>l ol lehall (e 2ae Jash dlgall a3l 5 ¢ Gleghaall e B Al CYEAY)
cls¥) Al 3 %4 ) sl Jeas g alsel A 51 2 0 Le g5 DA a o Gle Lail) AL

71



4 o b sl 858 PS8V dlaw a5 L @l 8% 6.5 dead S 2l
c(98-95) & Jugeatll 138 il Caniag ) alsel 8 )
Gooiall i) 1974 Glismand) d0lgs 3 Jo sl Sl gl canw 1 Aulg i) edlgadli—¢

Y] 1 dai Lglesiae (e (B ae e (Sl Al Jeall Sac el Bligeal) oda

i b Al v aill jieall Aigail) gl Jaa Ja 2 SRR (e ally gall) Jagadia
Ushe COICEa aalsi S elae) alll 3 saclise 4 (iabiia 53 jauw Jigass 58 (1999
e AGaiall lsalls dacde RIS g Gasiall lglaay S caldlll W clegdadl (e
s slac) Al gty Al mially g i) iila () e@saieall olaall Caadll dpalal) cilaall

o) g Lavas Geaiall

Bac Lusal (lati) (3gaiia elialy Lpatill Lind 1581 e ganall 3ily 0 QL) (@ gaiua CDlguui— 2
) e Ay 835l Byenre Ling 5B dinall Jsal) it 5 1977 By 3 Saal) 3 eliac) ol
i 6 ) e Bl JaT 5 % Y2

o elhll Janll dgalsal CBlgedll (e gl 138 Gstiall mia i paigaill Jugall) COlgad
1963 ale alatial 5 &gV alsall (o chabiall Aluas aleds) e bl 5 cle daal Gl

b A elac¥) bl JaY) s Tilia) Sisas gy dsgeds s (ALY Jugadl) Jugudm
Jias s Hiieg alie JS0 Gead) 48 plaadl Ao Gleghaall (i 4 4l digra
LY Jageds Cngar (g il e 835 paas aning Al ) JIga) gl 305 b ojallas

c3saiall (g B e ool 53 ew ) il L) Lewy el
Cilubis Bubiy A elaeYl lall) (Ko A8ly gl haghd a0 tglall L) Jaghi- a
aalsi Laxie Ja¥) jpead el o Joall il Gyaiea (o disa Glo Jgemnll (ga Do Lol
Ol e ) Celiad) (goae Aia) Cu laid ey alie gat o GBlead) A )3k

Lg);\

72



COSSa dgalge (A lal) Bacluad 1962 ale 8 t5)lshll Cilac Lise ciaaial: g5))shll claslua— g
e 8 aagill @3 dg gy sl (Kar VAN Dalad) degadal) EleSl e 2850 e o) (e
e sl g Cimjd 38 olme ) bl (5S5 dnee Cillge dudaail 1995 le b saclall o g5l

G gally L3y @b Lz alie Cira ) Cacadl dalie Cilelya

Astialls GalBY) dalas okl 8 55k all2a.4.1.6

(ilaal dayjl Jaea Tadill laad] Condti) cpn i) b 38Ul de)) L) cbimd)
Gob oo bl sl Hlald) s Luia) cDleal) (ailsh 95 Bale) & (paiall delus
bl (e gk Geanall (IS8 (1976 ) 1974 (e el (s cigall Jaail) Jagus
Gugias M (g Al sty dagall s plall SShall ld lalll (g Loyt s Jatill 50l

salyfiely Jasipall jaall Jigdi (8 agiac Ll Jadill

Lol da e sacludl 8 (geme on clinldll & Joall sl (3saiea 2l sclinlall)

By o Aoll Bpad) panally bl Glasall ae Gsbealy Aamdll Kol 8 ()
ke a3y ¢ L) aaail Ja¥) ausic maly gy o Al laldl Ggaiall sele
Auylanll @ gilly sl lasSall (e dasaill aly s cdaaldl) o3 lga e agadll (0 Slila
gl gall cilalaiallg

hsll Lgysl lalil Allad saclis aniy 1989 ale dia (paiall a5t 11989 dia
Lababeadl Jogal Galdl S gaad) 2la3Y) Ol e Wpes bacgyg adaldl) (lalig 48,4,
S Gl pe Ggaiall Cyglad 2y, Gaadl Lo S HUal Y (635al Tadadil) Gl e
(Ol dasee e edlld 3 Lo — Lgialeass) A salely L) st b Lgaclad
acl AP ALY gal) aasily « dgual) pUail 3 gilally casesgall SURY oliy L Lgiae Luse
gl Lsall Jigeil) 1993 ale b Goaiall Ll (Jsatl) didee o 3,S0all Jalial
1995 ale (b 4y dand) gl @ Lobad¥) dalay)

Eigan (ol Laxie sals o)l 1995-1994 55l b bl Cgaly :1995/1994 dia
By foalie dS8 DAY ) dedia Jlgal gy (385 (M Bl b Bl joasll 8 Jagas
callaall Blg b aslas @il ZOlaly maaill (o5 malin el dhuldll cela

73

i



L (V) (in 43l B G ol Cipea e e Boriall Gl galindl 13gd Lucyy
OB Buaall ClBEY) elis) ) (eriall o8 @llyy Taafs L Sipel Voo 5Ll 17.8 Jolay
csiaaall 8 (S Sl (e pd Le dgalsal Gsaicall LIS Jlgal s olasal

O 850ke (DUl 81996 ale A Joal) cliddly  doall sl 3gaiia 3l 11996 4i . &
Oaby DY Al Gaal) (msids Caags s’ 53k sl dg yaall (ygually Aliall 5584l
oo 8 plaall sda Jujat g . Lansd Byl Aie) 5538 DA Lebaas (Sa Slbiginn ) allall
Goiall Jay gl uis Ay Ol elael BlUai ausly acly gyl Ca2as 2alY 1999
gty Al omaaill el gl Jugel) and adde 3l IS G jusnall algus
c A e and) sea ) el Wbl g (31l (e aally sl Jages 58 el

Liag 8 (3paiall 238 (19981997 55dl) b duseu) &AL 4031 DA :1998/1997 .
LSy Lewignl (= Sopel Y50 Jble 36 () Lo sane demydilii) da,n dedin
e Sl wladlaly b (Gaiad Glubiw acal 83U,

Ll ) Jaghad o cila)Y) g 5g el Baaa 8l Jsal) sl 3oria Lil 1 1999 .5

sl i) 2.6

iy alladl 8 Ll ol ddjadly isatll palae ST Ga e b Jeal) il degana
el iall elall ujatg ¢ jall e aally Al 2 Slill de sana lgie Callin ) aadll Cilisusgall

t ot Jaal il

Jaall Lacsgie 05  Aaalill bl (s (53 1944(IBRD)  jaasilly oL Joall i)
s Llle Lgd (50,4l

el Gl sl ) 55l Gy ag i) s ANT960(IDA) Adsall Al duss sl
glhadll acdll yég Ll Gl 3 sall aads 01956 (IFC) adsall ogail) dscsgall
L alall

aa s el Glileca jis ) (MIGA) 1988 leiw) (lacal Llsall NS

.2\:1)1;:\]\ ,)3'9 )Jal;.d\ = Z\..ul_d\ bw\

74



Gasl) 3k e (JAsall Sléna) andy Y (ICSID) Jleiw) cilejlia dused! Joall 35a0 o
Adradll Glaldly (e o) o Las ) d)iaal) cilejliall b akaal
Dbl e palilly Al sac lally Qugatl) Joall Sli) de gana ad ciluosdall 038 DA ag

sardilly cLaS ‘;‘343\ id).1.2.6

lasae Al eliac¥) olald) LgSLa uatill sles Aualle Lesshe 58 ypenilly claDU Joall clil)
DA o ol i) de pana Al by 438 callal) (ggine e Sl dlyy 5T ojlaels 1ol 189
Lmiiie (alilly Jaal Aasssie lalll jlinad cilerdy lhalie 5] ilatieg Clilaay (g aks
Aaa By claaill gauailly Aolaial) dpen e DS (e Gy (ailadl) Ada¥l daiaial) Jaal)
Lo Al ¢ lald) 2] sac luas Jimall (Bgaicall ag cdaaiill Algall duacsgall o pucmily dallally
03li) o laidily o laia¥ ojia (Jgall clull gie Calliy ) Guadll ilacsgall aaf s . Joall el

1945 ey 8 Al o3 Ganls Sie 239 < 99 Osiep illil ) 1944 Hle sl b
Aol i) alga.2.2.6

A Apallad) Call (DA Cpes A diail) ) leeY dla) Clac bl adis v
Cpad Bl ilaabad) Ll £t Sligaall aa 1Al Joall 8 daaiill gmalyy acs v
L@ galll N e ad)
et Dlee aagig all Qs (A Al Joal) saclus v/
Al chlena) ASm aais v/
cSleghaall (hae & )l P (e A sall Hlaill Gilgiall saill Gadad o Jaedl ¥
el i) 3yi9a .3.2.6

-

il Jlendy I Ally eliac) Joall paras gsane 1 SY) o

iy Soya¥) i) o Llgall Adll Cladaially cilisgll Claalisa a5 @l piall Jagaill 4
Aoy g (soaa) doamill

I il gally Lyl gall o

75



a el GlagSall clealua
Sty AAA Liije (e Slatl) Chabealy aiahi Cilais jreally LU Joall @il jaay o
Aoy Jleel Cilagay opalill lSHdy el Glilaall Gulia g i Al s
bl el paas 8 g AT il
Aol i) gasks Al (a9 ,80.4.2.6

ed Lol ) Lgasiy Al (iag il aal )
gty el elygS A g Aasa ol (5) o s e (ne papdie Jigall midl 1cile g pdial) g b
A1 g pdally a3
S e Slegyia sae ol el o e malin Jagadl (g i) o38 micis ¢ gaball Gagd
LU Adlall abadly A0Y) dsall o clylgll Jisad of Auia) dlaal) & cliloa) Caseanl
AU V) Y] mia Y gl s o) clill A8l g ¢ lelia sae ol dipea delical
23 Y Gy (e Gl Baal 8 Gl e gsill 138 jeas e Jsal) el 8 dasdl (5ng
-l lgasty Al (gl goans (0 %10 oo
1R ua‘i).a\ (e Baa tb_}i Gaaa WS

e sl s ilidsy (1980 ple Loy palall dagedll IS 1 Al paail) jag i

Apalai) b e Ladag i) (e Aalle daps o Jadi el s e all) (g

& Sdiase j dalaziu) b < Jax ‘:_"J\ Jgall Y) — L 1Ay s Glaaaaig 418

clsdl) ) (3gaia
59 Al Joall QY SLai@¥ L Aileiall JSLial) Jad pasied ;o Uall) gaanall) (ag f-
Goagianall (3l 2ana (3t pann (555 gy sie Ol (g cpune g Ul Jagats Jai 3
Gl raeal 38y aall AL 8 Lol labond) ama ) o Ll Lag caligas
bl (ag f Lo
P b L lyag (AT Aasal el ash LS

Aol Llea 3 5y90 —

76



[P P N UYL
daallall §yladl) dakiia .3.6
G gl 3y Hlaill Jlaall b daadna) gl cladaiall S glanll Duallal) dadaiall
Lallall dabiall Hseka Sl (S :laall duallal) dakiall sl ladae Laggie (Bh9 dime Cig)ha

Fshle (B Blall

SVl xS calladl cpall elgml e ladlly Ll Calaall alal) GEY) iy -
o Velug allell Jss G ALY daeie ¢ pa (glad als el 8 A0 5aY) sasil
JeSial 5 1946 ale il & Calagill 5 slaall oo jai5e dies) (Sl 81 120
B 5 1949 Gole 8 LS daale Llils 8 lgaliid) 2 ¢ 1947 ole Cavia b allec]

W92 56 4 cSHla A Llils 3l acls Cdje dafg e el 1 ul
Ayl Caplaall Glall GLEY iyl Cangll OIS L splanll duallall dabiidl) el o
des sha] Grgpall o QIS 38 Aol Blaall da (o 58 €] Gia g cplall

t o Al C¥sa Bygua (A Ciliagleall (e

e dadgall Joall Chadial s cCania duna deadall oda Catie 11947 )y gudls Cania dlga —

ity e BV S5 ASjeal) Ayl ggunge danad ¢ dlga 23 laaxe 5 1947 i) ddlal
ASea Yl
U2 13 e g Ll ol ponil Ainre b dudal) 038 cutie 11949 Gawi il ool dlgn —

5 lad) 8 el Joall o a8y ¢ 4538 ¢ laals Asal) o3a cawi 11951 LS5 dlga —

ASH 5 ol 5 gyl 5 Yiatleay Laalll 5 Wilall (e OS (4

(e uts‘g cM‘9.326 L..ABM ‘lya;.i 3.:1‘)“:1‘5444]\ g_.Q...u; ‘f M}ﬂ\ 234 U_i.ﬁf-1956 uz:u; E\JP -

@) Jalall luss e selu 8 culual dlebedl Guliiy 4Small asull (midd Leadts

sl

77



3 Csks ke g (SpaYl il Asall o3 ) les :1961-1960 Casia ¢(ysbs Asa —
il ganl e 1) 3 Algall sda g cAlsn 26 Lgad <SHLE 28" (sl Alga "y Al Cisaws

g yo¥) e ganall oL (e iy i Al Jgal

& 1962 dbiga 1 (e catia) g &gy 62 Agall oda & <Dl :1967-1964 (sau€ Alsa -
L (e dalg) dalaidy) cfyelall (e aixedl cuSlg 285 . 1967 4lia30

Slo ASiaall oyl (muidt e Gyt ¢ Basgall Lol i3 dug sVl de senall L)
cihay] Al as dala ules dalles ) Alsal) sda conl iy 5Ll 50 Ay alad) pen

..

Cun Asd 102 AS5Lie 1973 s 585k Alga iy :1979-1973 55k dlsa-

Al ¥l ) i Y53 Jlle 155 s Algall o3 D3 8 paall Blacll Gl il

@AY Aplaall 3lsal) AiBlie ) cusd S5k dlsa o+ Ll ASeall lisail) Gis e
ASpeall Ayl ) dilayl

aaxial) iliaglaall o3 ol 88g il gios draw gl 0da i 31l 19941986 5)s o N Al ga
Aald) cNVsal) e ST Cligeia dgall o3 Cijuaiy 1986 ple (sloes V) daale (b o)Ly
S el Blas Jss Lgraalse oy Joall o pels Al sagaeall 3yl 5 il Dk ¢
el Blas o dlsall 038 @)S) 28 (i (gl il uall L paliasly Gleasl) Blad 5 due) |
allail Aiike 2l sla) 5 culejlial) Digad J&AT aex e capal WS ddely3ll 5 cleaddl
Gl o paly ST e glses 5 V) Algn i dleall lehal) dadlke 5 sl akail

S il o Ay ) pags laill dnallell dadaiall cliih cangs g

¢ Gaelial) alodl LY ¢ ) Lgadaas S abod) 3Ua alsial-
czleral) 5ylan dilea)-
el gl s Anjlanl aelgdll ) g)aa) colelyg o pSall ASL (gue g L)

Ol e diagjkall gl (askan-

78



gl Gy Sledll paeaill dadaiall Sl ggydall Grmpe ¢ iShas SLAN A3 5 of ae
Blaill duallall dadaiall 8 Jiaially Lolaf e Lial  salially ol s s
daallal) §lacl) dadiia i 1.3.6

Ll g Fpaleat) dalaia il ¢ 5lanill duallall Aadaial) Cipat (Sa

@l AUl dagliia (yain Jand Lol Ll Al £03gil8 duads L) alle alda il
o) saliys ddsall Hlaall yyan ik e dlgiy (ol (gladll allaill Blo) lgraga allal)
CahLY saseie dojlat liaglial Jalds malin ydgis (allad) (galeaiBy) Laliilly ool (gl
oaial LWl Jals o dalasall agity duysn ddeas sliac) Joall dlail) cilubicdl danliag
Alaall ) Jlae (b Arpuall Alaleall eladly LS paall Jaloall (he Lyt g S seall i patll
s Aol 2all Geriia e US e glailly dalsall
G COa) Jon eliae1 Joall G pslinl) (st dlag) () Blaill daallall dabiidl) Cangs
adll Clae Laall (e aoaiis Lin A cilejliall (il Alledll Gl ala] 5 Laallad) 3] an)sy
tok L Gob oo @lld 5 eliaeYI Joall AW

Aolal) ciliagleall saie alay)  —

oail) g@sn —

St I Fal s

celacY) Joo o cleslad) Ja —

celeacY) Jsal) fpu Jealgs 40l alay) —
Laallal) Bjlal) daliia alga.2.3.6

() el gl algalls Lgald o slanll Apallal) dabaiall sy A8U) (o

79



BN 8510y 2a Jageaty Aalaiall agf ¢ Aiplagl) oda e —(slee) Y Llin) i Jagess .|
las Al Jsdll e 5y 5l digaall Iyl elgd Joall i Ay Gl N s DA s s
.e&y\ b..lQ

Cilaglaall d8al Wila ) e dediiddl pien 1 CahlY) sammiall cliagledl Ao Galay) o
,Sal) £l cleaally aladl Blas Joa eliac ) Joo o (a3 ) CabhY) saseiall laal

Sl Zilaial)

da sl 3l debiiall g —dplaall Glubiad) daabe alaiy clelil)l da alas 3y oz
clejliall g oS3 Al ey | 2 Yl aelsdlly Galadl DI gl S Gy cilelid)
agaidl gl 4alail Uy eliac ) Joall 4lanll i) daalye 2l 5))y) dadaiall Jgm

adiiall acsgall GUEDU A alall b ale

O o dalaiall foial) BUEY) pai — el @il 5 Joal) Sl Bgaia aa Gslail) Bk 3
Ciladaiall ode IS 5 Lo sag alladl clialy  Jgall 2l (3gatim ae casblaall gaill e (glas
Slo daall 5 Ll Joall Clea e (650 Joall sligin (53 galea@y) aUail) aclsd ac b EOU
sl e dadaiall a0 8 pgiey 021994 ple iShe b OsSliall el My 4 S
L) pmg by i Lo ueatilly COBH Cilsssgall Cangs ¢ cpdgall iy 2l (3aiia pe

csallad) alaiidl dalad)
doallad) §yladl) daliia tsala .3.3.6
P AU gllea) (Sar Allg dalgall 3ylaall aeld 2o Sl taliall (e d2all e dalaial) g

Jydg dgley SV Algall Jajii : Les gy e (el 8 Tad) 13 st Sl aae Tasa]
@3 eliacY) Joall paan ey LAY 8 el Alpal) o) | clly JgV) (shety ksl Alalell
celieY) glag il Guy oY ol lgiae ol elow (9al gl Lgaiain ol Lginta A CiLaaY)

Aelaall @ld (A9 eliac ) Joall bley ge Jabaill eliac) Joall o5 1 clly laid G Ll

80



oilsll ol Lgaias ) clialslly Ll Tg Goaall Cum (pa Algall 52 Aoy o Gan 1)

ALl o3a ey

S Aol (gylaall Oglall ale 8 acs Lo anaty Gulad] 3 Tl 138 gl agdotal) Tase oo
gl Tase Jlee) Goha (e semall dlgall lgide Jman 88 ) 52500 Glay Lo 58 5 iladd)
yme Lo dlpdl Shen ey Shes pands IS dilie w3 1 ) DA e Aoy 5SY)
e GLLY Joall dea Lo dad Jolatn s (ga] Algn (8 e 4l Jalae ansdny daalay)

bl
S Ging didaall Aadaiall Jals Jlail $pe sliils same Algd IS o5 dan gesddladdl fase .z
¢ GbRYI (gAY Jsall slad Alaall Ll 3 55 28 ) cleball 5 el paen &
il 5 clelayl odgr slae (AY) Jsall 5 dabaiall Cilssge Slels dlgy IS o5 LS
st Cagylall (s 8 elacl Joall 2 Laad) lsa Taall 138 (sleis 26D ASAY) fase a—

P ety OB OV 8 Lol Jglas 82y Le g la) pae g plaall dja e 2

Aplad aclgd 5 ulae it DA e et e Gl L) Jgeasl-
il gl (315l Jala Alalall Ayl Acaliall chllliia (palie
il g Labeal Calaal gaiatl 4)lail) cllaliall b Jaxd) -

dallad) Bjlatll dakiia 53¢af .4.3.6

t b Beay) ol Jua

i 5 dadiall b eliacY) Joall paes e (ge () 1 sl daall OsSiylysl) alanal)
calgall oda il Aa DU el Aaig cdalaial) algar aghy 5 Ot JAY) e 8ye Gulaal) 138
ISy 5 Ada) Ayl L) lgde pat A Jlaall auas 8 LA 3A3) 3 3all 4l

ol 36 (sl elaal

81



.M.\S: kY \ 9 2\_'\;5_
cSile giaall (e 2gul Linl-
BylaY) s LIl g Al dsald —

alie Gl (58 Ladie aainag sliae V1 puan ge Oifias (e alall aladl) sSiutalall (alaall. o
Coyduy ailelaal o deatl ) L el 8 g3 1 sl Gulad) aleas alall Galadll asig
sliac ) Joall Ljlail) clsbaaad) daslpe 401 ey cilejliall Ligud jlea Jle alall Luladl)
Blat Galae 5 aladl Hlat Galae (e 4l daglill Lae il Gallaall o Liad Cajdg duy90 diuass
s 4 dalall BLEY) Ao oo palae dS Gyl LS. 483l ALl Bt udaag ileasll

Agole alal) Culadll Zadlgal pamis Lgi€ly adalisy Lealal) acfgal

ol 138 agk (905 ) sl aiall U8 Che el ale e Lgad i ) ALY Lamdalell LYY L2
saisal) lgadt ) aclsill g agilend Lagyds agilialy danay &leY) ilige sliacl Gy

Lalall ac)il) aarg 4l Lty cpms o dsle s eliae 1 Joal) fiae s cilejliall igad lga.
Aoy Joaty Yy dbeall 0dgy 2ty 438 (el Digual Jaladl d8aiy Ladic clgain Al Sle)aYl

caledl Galaall gliac] aan auay (IS Gy aladl Galadll

ol I g agares Joall dady 5¢8 ¢ Slgall (& Caliall A dag yd dalaiall 481450 Ja i ol
AaleY

4l o glaall dpallall dadaiall Uil (e 12 53l Coaitgylaill duallall dadaiall 8 &iguaall .
led daalall lliny) 31Ss 5ylall Aallall dadaiall 1) alecaiV) Aliis Algo ol adld] (o) deUainily
Gsts Y s g Jod 3T il o2 padliig . eliac V) ol cpy lggle el g pall G
GV () ) sl sl (s (93] ali ey cilerdlly alud) Jlae & Sl s 5 JSS
slac) Jgal) clgual A Lol alecatVl il 6 ol Dbae JBY1 e (piinn S By Sing
syl Y aaadiy leddll & Cilagaill Gag e 5 adadl & LN Jolaa aandiy o530 Al

82



Gl Jsa G dealgill S of ) elac¥) Joal) Calide ae ledsn (gl 5 48 5anl)

o eyl gume (Y Gy 4l e slaill Ludlal) adaiall 28U e 16 53ld) cual WS
e Jsrie Tang ¢ daaldll CGahhY) saseiall GLEEY) aiea e GlasV) 138 (a5 dadiiall
gy g iy (LS hlad) Aadaiall aledl yaal) 4 by 3 Gyl e el A ey oo

calecai¥) el dalaally
Aoy Adlal) cluial). 4.6

Wy Jasii , Joal) (g dima Ao gana Jisai () i3gs (Ally LaadlBY) lssssall (4e 230 2a:
Dl Giais el Joall (e Ll claclian aisiis st G (e LES b K1, Gibas adse S
t ot Lgaaly ,(SAY) Jigaill (Baalias dualsY) daatl) gy (1o degana (o O5STg ,leaise o
us¥) Sl &y .1.4.6
Jailsa Wil L sastiall ASkeall 1 o8 danygl Jso pde Gn 1958 A clill 1 Guuls 8
148laal (e o8 smesuSsl bl ehlalal il Sy, Lilall
celac) Joall & gai NV ame 3a3 -
L@l LSl Culld paadn -
Al (g8 des L Wlles  Apaldl) Jsall b leg piall eli) 8 daalesdll (g s -
g one 538 pe L 20-12 G sl sk daie) Jlal e
Al JL) Bl B vyl -
AR i) &y .2.4.6
Aalee adal A0l clac L) aaas Caagy 1963 ale i) 13a £ fY) Joall (e de gane il
Jsll paas (e GAY) il 3lse 058 5 celiac) Joall (b Lielaal) 5 Lol duasl
e lede Jpanl) o i) oS Al Gag il ) dilaYle JW oy e deshadl eliacY)
celaeY) e ol Adgall AL (3)gudy)
Ol dag yd 20T 5 eliae V) Joall (b du)leiin) cile g yiall igad b o3)lse i) aniiioy
ca] Bali e sl £ piall Bl (goaall o 5 Lals o el e Ao JS Al Crua

83



Goad) dsaiill €10.3.4.6

5 Ausaal Joall Jals dahidl) cile gyl Jigai Cangs 1965 ale (s dnamill ey olis) 3
s edalall gl Gy i Sea g spdluall L) hléial) pads o 4l die clill Qe
ad LS ¢ Byuna Jag s Liag i leaia Bauld¥) Ll Cileg yie Jigad (& daaliadl) Gk oo el
LieLaia) 5 Lalai) Laatill Alae 2dal o) Cile g péiall oLl Al o cila gl Liag 3 Sl
- slaac¥) Jsall b

e ALYl Ll JW Gloal e GRlEY) ok e olse o il Jeasy Lo Bale
cdagall b eliacYl 8 (e g gbaall allend aladiad

) ) (3 g0ia.4.4.6

ot Jand dadaia ) 1977 ale ‘:g illee imj <1976 ale Creals cdaaald) du e dolaie oo

vl sl Baaiall Lyl chleY) Algs dawale L ojiag duyall Joall daals Al

Oxbdlae Galaay lay Laadlss ool Goaially o1yl Ggaiall 3l Aoyl G S 40L0 cllia
Goriall ale juae duliy @l (ppoaall (udae @lling (el Ggaiall diaganll dunaall dlas 585
Gsviall il LS dylay) Diallly @)l g dll dal Jie dae plal Goriall ge Fuig
LAl ) Glwlud) agaa
(Al CalaaY) st ) Betieall a1 gdiall Cilaa) -

celac) Jsal) cle e (lse 8 Alalal) VDAY dalles .1

Lty Lt Juganll By danjal) cDlanll Cipua Slandd (3 il (3i8a
) (gl JalSall (3l ajed) (gaiil) (lanll Callidly liabsed) Ul
pal) LI 3lga) gk
csleac¥) Jsall o sylaall Gu3aiy aonds
Sangall Lo jal) Alaall goyal) 2ga Laa

(oS LiaY g (SaLamBY) sLaid) ual) §s2iial).5.4.6

h 2 W O

elac V) dupall bl dligime L acarg gl lajhe At duje diali] Al dia ag
daale ashydl) & cied) ) dupell Al jaite (e bR penls B Al Joall daals

84



ale Ayl Jsal) daalas eliaVly (abai®¥) Guaall 33las 1967 e Lulasadl d)sgenl
JsY) ¢ Laa¥) sie s 1971 ale 3 A8WY1 oda M dujell daalall cuilefy ailis) A8lal e 1968

1974 ale By b allee Gganall Hal 51972 cubiiladl (uladl

: @ gaial) calaaf
sla¥) Cileg yie Jisai b plea) ) elaia¥ls eabai@¥) oDl pall (Bprivall Cargs

tsble 3yb oo Aupad) ol 8 e laaVl (salaidy]

OLSU Zganl) gl e s€all Bpenne Jag s (gl aaldall il Aiabai®y) aoyliall Jusai 1
AS i) A el pojlily el

e Sblaally (g @l ats Goh e elne V1 Eppel) Joall 3 paladl g Uil ajliie Jgas =2
Dagis Lellgal Guss) (8 Aaablually dulic) dpaddl)l @l Cildially Clanall lgelsil sl
lasany il dag yally aclsall Uiy @llyg ¢ AU 2Ly duidl) ilasally (9AY) isaill ililas
- el Sie (e 22 ald) 8 lgdle (asaaially 331 Gulas

5 S G Al dplaeY) Luaddll i Glaasall dlsal Gugs) 8 daalaall S elis) -3
agdlly Al clendll Jigaiy g @lld 8 Lay elac¥) Joall & palall g Uadl) ajliie Jisas
AU 4l

sy ¢ eoall @oriall (abely 30 dune pabel Giad ) Gag Lals Galia gl ol -4
Ll Lgandua lgale] Gaaliaall el oL 3y 233 5 ¢ A1 Blsa &l ol 03)lsa a Lehigas
gililan] dalaiall ac)sallg

daatiy okt JiS) Lo 88l e sl Bydle Al Lalally dalal)l JlseY) Cialasiy s =5
- sl ALaidy)

ol ) el Y lae calida 8 Al Ciligaally il pall Hdg1-6

MY il Apatl (e iy e Al gaolicall 5 gl a AT lane lia o6 Ll

85



Aalgal) cligeddll &1in.6.4.6
lgale Bsleaall cuay Al g ddady Nia Cipe Lo ) (3 1930 ple ddgall cbgeall eliy und
5l (oY) Baadlal) Copally Al cilimgatl] Wil olaf dladl) oda alans L1930 by 20 b

cslansd Al gl Al Lildasysg Luish Bpaaiall o)
sl gl Wil cadgla ) ol ciliagas 1932 salgn 8 daBgal) ofs) Alin) caall o aasg
dash (Ondall Ol GBS L DA allall L) abie 53 adiall L)) il i
Clseall iy jie angnd3Kpal) Cpliaall G (Joall Golaal) 30 () daleall Sbigetll by oo

Dnge (B Db e ddgal)

tte Jaadl DA (e aillsy elal ) il e calgally cilaal)
Mgty Gaatilly Ol Jans ety ol oy (alal) e d3Kpal) Cojladll pads 3>
Db (el e Alggesal) Audgally dihasl) cilingl) Bl A5 al Cijliadll c Jlsal) G
BRI
Gilubad) ansiig ¢ Jally (ol Jhu¥l i S Wladll Jea ciluhally SlaY) Sl >
) 1388 desidl
AW glaea alal dal e L365a) Cojladll G dalugll >

86



ilosbaally il i) 4 gat) Al Aabai®y) A5, 7

Jelin Gun (Joall Gy Aalaidy] cDlelall Sl [Uay) Ll A0 dalawsy) 2 (K
Aashie o A5l oda adiad AW Addgal) dales b Lbedll lejlall g I lai@) ki
Adedl plaall byl (g leny Adsdl) LD ] et A Apleai®Y) il e St
5B s A Eaad) 23l Y Ygems (Al Bal) £pkais clesiadl e Jie) 2SI
Daicsa Tilee Dlaal clylail) 038 dalgs ¢ udail) Culad) b L Alalonal 4ol cilubidls L) dalgall
caall s dala e Lee cdalland )l calaaml) cyDaals cCapeall lead @bl (I o) e
Slidly sl Bganal) Adsall Adlll ileogall Local Ua 550 L dadeal) clyially Lplatll LY
Uglae B didagl) SlalaBy) Gluagead g doylaill @iy pall G 335 Glabu delua 4 (Jsl)
iy ey eliliia goleaitl allas l & allell W) 5! (s
dsal) Bladll bl (1.7

Gilla) pai G (Joall o @laill Joliall Lalail agh & Gl as Adeall laal) cllas add
Crad Al RIS duprall e lpaill sda @il L Jgall pavadill Sl Glaad Jo dale
el (33 Joall (e oS Animga ¢ 5K 28) Apseil) Shaally (Suawe o) dallaall Saal) 590
GaY bl oda cyelis o . AoV Gl 5Ll @3 alud) 1) (3 panadil) PUS (e AS e
Sl ) Yseas oz ) Jalse 85 8yl Lokl sy ) (Codosl— 5iSa) Apand) Apylaill e
G dadlieg cLaslgi€ll « ukl) aaall clabaidl i Jalse Jliae¥) b 3k Al syaled)
02 i ol (pe Babee Au Aallall Lol Judlos S5 G sl lle 3 ibsind) Basee
Lala)lly (Jaall mys e saleaiY) saill e Leahyilis Adsall 8)lail) clSulinn agdl Lpusladd il ylal
bl dacliall 8)5llg dalgall Clantices dS)gal Lo okl §yaicaal) dalall a2 cdae Laia)

Auds bl . 1.1.7

Ol Al b cujeda a8 (Adgall slanl) el (lat & (U ddais LK Aplail) s

bl i) e Jed S elldg de aulill (Al Billy sde (bl

87



1790-1723:4alkhal) claail) doai .|

4 =gl (51l5' Nation of wealth The " aa¥) 5y 5 gl A€ Cuews 2ol 433 1776 ple b
o5t e Jaall aanidi Wy (pe BaLEY) bl e QIS 6 ola LeS 8,201 02g8 3laill dupa il
Blasll s 58 Jo¥) ¢ B dpas 2al "Cuene o' o] 8 La JSAL pally (Gondl paa
A s Lgihanions e Jodll o s ikalga pand Bylatll dupn 4 dual i SBI L e Jsal)
Ay sl Goudl o o lially Aaall (il iyl Lalad g 4dsall slail Cuan
A el aily . Jaall  dgall aniilly (acadil) o dlgall audfiediy ¢ Sl 2 LY dlspe bz Y) Jay
Laylal) Blaall & dlgall Jax 8yg e il ) Gaolail) bl aogd clalail saay 4l 4 Cuen
Vs dundil) alaall g Algall (g iaa By Caagy @iy eyl ity cilpsliall by dal (e
ol fae b RIS Al dubiad) Guad aiag 38 LS cApaloail ] Algall 598 Jias aaylai b
e diuliy o 5 cJaall mndiy aadall (e Lasn S Whall g a5 Jang 4ea " dpala)
a0 g1 of 58 anll Lol puilly mcadill s o (03 (il Al 5la)
Al G Fam A )lal ALal IS 13a 8 (B dallae da (g ddlla Bhar piad 13) La Aga B dises
Y -agin olaall Jolall Gaand (AT alo ) b 8 dallas daiy pias 1 (6831 Jally dlsal

t AUl Jlall Jeatios dplaill jass g iy

Eqi]l _J:zl.nﬂl
Jee Sile b 4 Jee cilels 3 J sl
e Silelu 2 Jee Slelu 6 Jlasyll

o lalinwl ol lea i) daliy Lo o (oind ol jetke (& OIS 1Y) " Caen o) Blie Can
lee Oinled) i Galeal) (gl o) o1 13l 58 g haall Jlgadly " Licla 7 1) (any die g judiild
CaallSall Ayt caiylat (DA (e " 53)Koy 2l "lgeall 13a e lal 381 €A Algal) (e ol dalsy

dnel)

-

88



P e Bl il 8 anylasy " 9ISy adla ' i 1823 1772 s deid) ciudial) 4y i .
O A B o) ety Led Cusen alal ge s3I () 28 hhpally o) SLaBY) "4S
dae Ofinldl o) ) 8 (A o dalhe Bae WaY € 1Y 520G Lagile 3gain il
) bl 4l Al Aald) zl) 8 V) Al e ddllae Bae gAY Algall calSy cAlsbudl)
il i 1y cfialud) 2l b (A o dillae B il g aan S Al el
Bassll daled) 2] 3 Joall caliial dalladl) Byl A3l Ao s Y Joall G Hlall ald 5 ol
aie V) aag ¥ adl Gagh usy Oialal) 2] A Jaall Cibidal dunall Bl Al & L)
13 4 Cums dae (e b Jb Lo e i alodl dad o) 5 Jasll 58 5 i) yualic (g sl
oo SS) zban (Al dabis (e sangll CilS 5, Legy (paned LaliY a3l A dabes (e Bangll CilS
Cpnied agil) (e aially o GAY) Aalll dad e Aol Lull) Aaludl dad (8 LgalilY Loy (senad

: Sl Jlall

o e

Jee 252 120 Jae a5 100 hlas)

Jec 252 80 Jec 2590 i
0,66=80/120 0,9=90/100

185 ¢0.60 & Lilail b lgals) Al Ll JUipl b el 2323 o Laadls Jsand) DA e

s L) ol b die Bang (e 0.66 7] 4885 Jolad Jlaisul) 8 ceadll (e Bang ) 4885 O (e
Basg bl 48k o) imar s 0.9 oed ilail 8 leali) i ) il Jaindl b Cilsguaiall r )
CsS i L Jlail 3 Lgie sasly Bang (e 0.9 1) Aas Jolad JUsyall (5 Cilasediall (s sl
Jaal) b Clagaiall a5 cpe S8 (6 BV oo Dilas) 8 asids ) Al Jaasl) 8 el dai
o Lerial mail) 2] (8 Ganad o Jil dalias e 05 13S0y cDilai] A Lgsiis ) Ll
ilaguaiall ) b paad o Lgallia (hed Lilad) Ll ecilaguialls 43 alls JB1 dasnss 4k 4n sy

- el Alaally JBT A Aty g g LY

89



DA e Llgall aail) 6 aiplas Jud Slsdies Gsa” 2ysl 31 18731806 :ddgal) ) 4y daiir
ilail L gplss @l o Gl il 758 3 dud 1848 calsadl aLaidy) ool 4)iS
Lalia Jaadl (g [ Dlas) IS il guaisall (o lang 10 5 ¢ ilailly il gusial) )l Lagily Lilally
A Cilasuiall (e lang 10 ) o Wbl 8y (alall e sang ) 15z L S

t D Jsaall din Lo say LD (ha Bang 20zl LalS Labia Janll (e 38 Ll

iladll Sl gusiall
Basg 15 Slasg 10 ksl
sas5 20 Glass 10 Ll

) 4l Laa ST Jaall (g 1 il Lalally Jilai] (e JS o lagusial) o Ciis Jaal) 138 (s
b s Bas Jilat) i s (AL ) (B Viladl e s Sae Jaa ikl oS0 ¢ iRl
15 @ claguiadl o clang 10 g8 A Jaad) £ oY lldy, Wilal dacally cilagesial) - 3
Lilall 8 Cilageiall (e Cilang 10 8 A Jaall G0aS Gl i Loty oJilas) 8 Galaill (ga B2ng
2ygindy il guanall bl A Vilail Gaeads of Galgall dualls aidall (hed iy, ilaill (a 5259 20

Lkl (e cilasguaiall 35ty Giladl z ) 8 Wilall Gacadmy dblall e (il
Osa' Y Jolaall (bl 58 anjs : EDGWORTH [ MARCHAL (Jalial) cullal) 4 ks .
s Lo Al ALl Alaball iyl on age il 8 Jobisall llal) 5,6 alamy " Jae )lgiias
S Aaball AVl e oli WS, &Y Gl Lty S dabud) e addle iy 85
dais ladll Jolill Jaee aaay , Jg¥) Caplall Lgatyy Al dalud) o il ey aBlll 3 58 Lgaiy
A8 g ¢ Jotaial) bl Y o gl copiald) o S Caplall (alday JY) Caplall Gl olaly
Ieling , dLile ol Le JLaSiusls "cuygnal’ a8 o5 Jobiial) Callall & "Jad’ 588 Jalay "JLijle 23l

v el Jalall aa aaan Jaliiall allall caliisie (8 Jaliiall callall 558 e

90



LSS pll) il ylatl) 2.1.7

:&; !.’. -

b Jeall Dl e oo (3 (ulad) e e ela 3HABERLER  jLaa) dais 4k
e aaan Al Al e Yo HeaY) daw 5% e elld G Jadiee  Joall Jolal) ud a8 dal)
OsST Anne dabes 2 5 dealdll (Jlaga) dai lgisad Liadd (Ko LS ol HLadY) daid, Jasdl (ol
ki) da adiaall cildy llg 2 Y] ealie e lealis) oSa OIS lly 93] dadl s (1
.LQ):\.G SIN dalldl sda

Jal e L onm S 88 o Ll cmannall inalls Lg8li) o o 1) 443 Canl HLEAY) 4308 )30
el e Al )

Aisme dabu 1) cpee by Lo a1 el A5l eend o3a LAY A58 o) Ll "y
L dgai Aabed Facilly bl aen Jlagiadd a8 0yl of (S iy c(gal ales ) 8 ollhal Locally
o) Jalail aay Ayl il (58 delua sale) g Uaind o' JLala " e a2 )llg Lgaadiis
Iy day s 11 o)y Laseesl) calaail) (DR Qlandl s (e Ky b asl ) ¢ Joall Jalally
ool 138 aed Do guadl Ayl

O b madill ae"oalsl — A" &k 3a:Ohlin — Hecksher gy Jalge 84 4ki .o
GV an GOV s o G L Cpdicae el claal) Cdaa) ) e &) 5laill G
Cilaayall aaY @ plally Gols YV Lkl dsgint L Cayes o Uil oz ) yealind Zapetl) 501 ol 5,301
: lede cadls )

Al ) 1o cansll Al 6 paariiall dacilly Banlg dald) (i 2 Y Aabiall Lagl il -1
LOsSE Y Mg Al DUy IS (56S5 Mg, an gl Al A Basly o3 dale Y

LY ealial Lgalasiud EES s (he gli A4S aludi-2

23 Oly ¢ 31 eda byt (gl Adsdl) Hlatl) e o o Cuny cBlanae opSlgiaa) Glsd o)-3

cAY Al e 1S Catias Y 5yaY)

91



Aaiipe daladl ded () & Aiaddl 5 ASudISH Ayl Lgale caals Al (g yall "oulgl! iy e
Ak il ez Jalse oLy Sl Guks Calgll e 4l el WS ¢l Jsiall Janlly
oSy Jae e dald) ol Lad coglaall ) aay Y adadl Aad 3 coglinl) 4 ela LSS (ol

Y suabic (e lgle il Lad

o Al Z ) dalse Slaad (& Jsall G cgliall dain asin asylal) slacl o "calgl "o LS
By Cus (e Al IS gl W ane Loes Y1 dalse Jland (8 DAYy datid) wludl e
gl) 8 paads Yoo i 13K+ damial) aludl il o S oy90 (s3lly Jalgall 038 0)35
Al ) dalse Jlaad CBEAY aa Haall 038 oy lealil A diune Sae e 1Y Line pla
Nealn) b

Sl ol ¢ s Gt Llaly 8 lgant o Leiay A aladl @l e ) asie Ags JS8
- deall cabiae 8 slgial) ZlY) alial Jals 8ydlae e Ayl sa cilaiiall

daa o SE Cuals A suael) Ylaall call Leontief : 1906 —1966 ciuiigd & .z
Skl e Lgilikail (5305 Lagas dpaill daa (3 o i) e YO sl 5888 #isai s
Al ) Jalse 55 Ak daa LAY Ca A Vbl 5ol ey - dlsal) Hlaall Ll
ste Bloall sylanll Aaal) Aylall jlad) gadaty (5ol ) 13a 18 3 "Capiiigd' Ly o8 A Algladl)
g coulsl = e Al ae 3 il 1Y) Lo A jead 4K 5aY] saaiall LYY @lylgs ala
a3l 38 (Jaall juaic 8N S Gul) B 8sr aiais A 5eY Basiall VS o e B
& G A Jaally JWl Gl sl g gisall podiead) Julas caghad ojlial & Chaiigd
sasiall LYl o Adeal) Blaall o laslie Ao ) Jeagi 8y 46500 cleliall (o desena
o e S BES Jeall Lt cleliall b lpemads o asi (31 Jsally £050Y)
Jalall 0 LWl (el Gl Jaall 8 885 Lgaal sasiall LY 8 Aol 038 (e Bl ¢ JLal
oy reaial doailly sanidl) LY B i) g Jaall geaie ol Bpd s Ay ey (S
WJW Gl il Alle dasll yaie & AES @) Ll e of Wyl Lo o8 03y -l
el peaial ol e Adland) 435S @3 Lala 3)5i0ag

92



ddaal) Qlf)&'d\ 3.1.7
: L:A i

Jud) ey sl ) e¥ladll saa) a: Kierkovsky [Findley (gpdul) Jlal) Gy 4y .
Gl Al LA:; d}aﬂbw&w\ Qll )b = ol daim Y e Lad ¢ e ) e Lﬁ)ﬁd\
cJaadl Faaln) a5l Lgile o ddle 8)lga

S (gorl) Lalaally (Jlall (s Jand) et el cplale DAl Ao V) (& L salal) dllealli
oSar A gl Sl by aen Lo e adiny  ale Ve cppaldl je Jleall Jaa aild (10
bbe vease ,Luas iy JWl Gl 408 3an (63 Al Gl 4oy cale dbeas Jll Gl 6 4sledl
Oe BB 3 Labee remnee, Laas JWl Gl aad Joy (530 ald) Jilaalls spalall Alleall Gam oy do8S
Sl e dlaall Cus

lusy Sale V) cuwd Alaall Keesing st Keesing gawdilly dladl Blga 4k .o
Sl Sl On ne sed - bleall e plgl sae ) gannat a3 Z ) Jalse Om (e Lailaiag
(A @bl ((seliall (sanmaally (sl ¢ gutigally elalall s Bl e plsil Ay At
e Jleall CalSdL ¢salanad) cslgall (553 sl Jleall (po Ll ¢ oliyeSllg Y lslale |, culalial)
Lowatlly 858 Ll Allanll Eam e (5680 AR 3 il yalia Lgd Basiall iVl L cppalad) s ol cpjalal)
o SaeVls "onlsl a8 z3swi of ) Keesing sl all Jlel) uis, 5 aY) ¢lalll
gy el 2333 235 f Ay ST Y el dagday ol e 50, dulale 5aual Slaceal) 50m Y
Aailas S dpe b il sae )

Gl Tl A e e Al Al Gl G e padilly Lol dlig
Gy clgie liual AU LinslyiSil glsil A8S glan el s ] pi€or Il qaes (s i
Aaaslsi€al) sl JIas) (s cpdiiall sLaY) chn Linglyi€ill 5ias g Aol a3a 3slad ol
Lol i Caalle a5 el alaall 3083 3l yealial) (o (el b el Sl saanll aludly

- Adly Bygean puaiell 138 "5y0al)

93



Byadll dylai sk daay 529 Bosner accl sil:Bosner cifjalally daaglgiSil) dgadl) i Lo
e s O LeiSay Buns dabus Lk asf A dessgall o 8 Al ailaadle e duaslgiall
g ol Aila dalud Lgalis) DA o AT il lgadlin o) ) dalad) 038 jpaas b\
A e de el duowgall oY) A iy o aild (e duscigad aglyiall axial) o) gl
O Bagagall Laagle€ill Boadll A (e Adsall Hladll daadll jaiall Akl o2 Caad s

Bl La gl il G e AESH il aded) sy o g Aedgial) (laldl of Gua ol

8)53 dalye (leg suall aludl e anyplas s Vernon Sij:Vernon ggiial) sk §) 0 4 k5 2
Hladll & laagd Al clshill (g ke @lgy P daladl dapda Hodad G daay s¢d clgibas
s ge ¢ gail) dlape ¢ 5ol Alaga ag Liba (DA Jale Gyl a3 dald) VerNOn ad 4o
o Sl dls e ezl
s BES by Lealily gt ofy LaslsiSll S 00 dalad) of ans JY) dlayall a8
ciegal A dea) A 8 daludl ) S s cdden Blas lgie A Y Alasal) s3gh (JW L)
Pl Ll coppslaial) GlGE gad g i) alll clpla IS5y Ggpm Saam A0l dayall WL 4
GAY) Y Bslaiall alily 1)5ime g el Al acar Cum i 5aY) (b cad g IEY Al sal
:Algal) LYl 1) CMEY T 138 3gmng cdalod] 8yaumag Balie

Buds alu gai dsgiil lgalil e de fiall duscgall A Zalid) sla (e 5,8Y) 550l DA —
) Alga e i) allany ailal) allall ¢ ludly cpadll Al ) Juag 8 (5SSl alkal) -
csaaall Zald)h e glan aas Gl dllia (6 Jilaalls

cllall Jagyd e Aine Crdl LYl dagya b all Ls:LINDER adgaill cullall dua b . a
Bl L ol ) Lol Lede g z ) dagyd of WS, callall sliajls alags z sy 5ol oY
Sl llal sag il Ald L dabes ey (s3lg AUyt g (g5 puiall Jajilly 7 G LauslidY)

Jici Y adeall Aaball o cpa 8 A30a) Beudl alvial ga L) Al Gead) b addeg ¢ adgalll

Y Y loall nsh (g3

94



) bl aa s ) Gl e waedl aas Glad alle alas 05&5 al b asall allall 2g 0
63l Laa ¢ Lgie L 5 g dulanll claball wangil 1ylas ¢ llall Jgo maen (8 Aualai®Y) sl Sis
il Joal) Jabial) plal 25l 5 ESranll Sadsall wdy ) o Al gall Loboa®Y) DS g5 )
rnll adl Glacal dlas (il aiag ) sl G 5a¥) L Jaal) s 5 Jgall aeadill Tana )
g b Laaal aliled Cases Apaleai) lBlal) daa) Caakiled (il g per 5 ¢ Anlail) i aluall 23]
@laiBY) LLal) 3 e Lisas 5 1y9o canly o Ul 5gd ¢ Joal) colpolia dnatlly un A 5yl
Gilpla J€8 8 @lesdl) 5 aludl Jols 2 laliaiies 3l Apalai®y) Bl jsum bl aay 436
Blaill CahlY Alalaal) adlial) gaad Cangs Jeall o cabisall # ) palie ) dilea) cilyly
Gleadll 5 alud) Clals e gha g LaY Gandl lguans o il jualedl Ldle 3 sl (S8,
Gland O galies Y ollad) g3 O (o ase IS ddgall el aaSs Al dadal) 5 ¢ Jlsad) Cush)
Js) ) dslal lsel) Gugsy JU Ll 5 cilenal) 5 abud) Jalis leadly i laje oo dljaia
cAY) Joall ) Agall LealdY) agaall yie (aladd)

Aalai®y) i) e 2.7

IS oY) ode el Cun cAfland ) bl 8 Aleabie L Apolai] il 450 <
SOl G Gl IS ) salall o3 agh yeda e lues lgads oSe bl iy ) S
Gk e B Qalatl) sk o5 ¢ Sl sl culiadlin) ais 7 1S cila ) &) dagylal)
Aoyl 0 ccuaal) seanll LA Sl i b SuagSy cdlighall ceall Joa chathaisS
gVl hlaal oShp ) dbshll sl clié a5 S sui (Al (JW phadl Saise
D) el Al deld 5 ol eyl tdaialy Cilydge ye cibysall sda el L uleyY!
Tages S lysall 038 el cBpealeal) ALl Adlgall l 3 Baan (il Alage 3 foalie
glia alol dasen cilaad 2k Lee Al Gload) e dejen Clorall JE5 Cua dApdleg
ladinally labaBY) e 5penall W)l (e Capiaally cilisall o3 53] (o Apleai®Y) cilisbond)
Ciliviladlly climaad) dada A Labai®y) cileiy) aa) .1.2.7
Alany Adleial) Joall (o2l allatll Gl add A Glisesdd) £ DA IV G5 o

) Al (T LWy daal) el (55 Adsal) clealls Leidle s NVsall Agall Capeal

95



oard m Ol B da Gigann el Cliaysdl @lawl 8 5aS da)) 1987 Cujiadgy )
120 Wi a8 e Aliionall gaalls Lalad) Blonl) & Linly Jy Jaidh Spalad) Glow) & Gad callally
cdfie o) Gaew Al madl als) (e (336 daw eha e A
Glibaad) A Adgall Audlally duail) da3Y) .

Gd (A ¥oall dagay dajile il A0V Ahall o) (I g Sags Osiap alai Hlags) )
o ) A€ iy 13 AU $ 35y o L3Sl il Ll ilescgall a5 (1
Sae G @ Case O3 (o) Byl saaial) Vs Ll 2L e A0 AL 8 Al
Jaall cad) (el "0puSis iy’ Gad)l) 28 1971 diw b oS ¢ Spa¥) Cileghaal e b
2 (I daganll j¥eall dulls ane s S99 (g A8lEL

1975 o g e ) Spe¥) Voall dadl Gl Gaiasdds 55l sda e
dasSall cuilel LS lagargaty Lald Lovie Luailly Dawsgas ilee hlie diad cuzmidsl 197145
Al ) & i oYl MY AslEmaY) SlehaY) e Al oo 19710515 3 A
%10 Wylsie Iyl e ddlial 2S5an dupua Cuajdy cdaia) dsavll cilgall Cadll Jlasdl
Y5l A (muidy dugyg¥) Jeall cullla ¢ Jgall Siill (Boriea jaige Maail aay diall a3 i
038 olat il gaaall Calide Causjlad £S5eY) saniall Gl b cddlinY) ASsenll duyuall 2Ll
g o dailany died (mids didee (ool Ga Yl e Lelee ad ad) Jal (e o
Aila g
ax al 4l ) (197745 Caaie=1975) sl Pla L hhiia) < laall Capn jlaad e
Il Sl e Al Nsal) iy (1978 usiSi agle s 1977 diw Chuaiia Jiad Slsh
%36,105 %26,69 (=l s cialiy L Gally dugye¥) CBlanll alat diad (aliss)
S 13 e G5 LS gl e (gamsadl il  SLLI Gl SV @l olas %40,8 5
ABSOU Y50 242 ) V52 143 e caadl) e g i)
b basill &5 (Bydall degana JAl3 Batnag gl iliaglie dey 1AJE QLS 40V ala a3
tsb Lo i el 3l ) 1971 4w &g

%8 say Vsall dad i 4

3.:15‘5% ‘)\)_{5.3 38 &1 ‘)\).{53 35 %) k_thdﬂ ‘:.;AM‘)M L cﬁ) <

96



A el axy Ao ad)
%450 %2 CDlaall Ciya Slaad 3 QLD els paagi
ilaY) A penl) Luyall olal] o
25 %10 st Ysal) dad b B (addty £ 5aY saiall LY cald (1973 diw &l s
GBS V53 42,22 L el el el gl Y ol b
L SLL laall el (ailsh a0
Ay Basiall Vsl B adal) e g L)) 0
LAY ol ool Ja) dlish 4K JIga¥) (ash) o
ey Vel Cipa e o bl Loall clabudl Jax aae 99
laddag elal e claad) Ciite jae A Al Glgice ) ) bl gy v/
cAaall g 2 gieS
Laidy) b i) days Glo ducliall Joall & daiiyall 53U Slead @il v/
N awe gy haial ) ol G eV pals (KE Laluy) dhasl) clie
ad il
Db Balal) cildal) 8 daaa) A sd Ja) Bl JIsal) g lSiad culS v/
Allae @has W),d Y Byl 558 PUA Gt ) Gl culSy «Dlanl) Ciya
LDaall 250, SRl G AR b
D) Sl eha sals AalY Aug sV GVl GBlsed Cacayen 11987 gt "cujiady g Al

SV de sy Jlgl 13a BT i) 85 (1987 5u5i€) 1940 @lygisns 8 Cujin Jgy  dayon

e Jisagly sdsedagis b e agegad ) sy Be (g peiveal) wiail psll 12 L L]
Cun i€ LAl Sy callall Cilayss L ) e L b olejug caaly ag b dkais 508

S 5 135S 18 B9 %12 alyjicsal g W15t g %26 &lygusni daysy b cualy

1929 s (5S) apalai®¥) o)) sy el 1987 ugiSh b adlally dusiil day¥) opiiel S

Dy Es le cdealall L) 8 el s A1 slaall clilias) e (Dlel) of ey WS

97



Byl Al GhsY) (e Lol Teda cardaad) Sl l8192940) (8 Gia (N HLgl] Conia
DVsally 55 paal) 3V el Alea faly ¢ ol Aol AL (3l5u) 3 Aa3V) il I (0l ¢ Ysally
Dbl A elly caad iy (@lan) (B Yeall (s e 2 e (9a) SOlee dilie Lgan
Sisagld sdse dlass (5 myedl (RLANE L (GAY) el Bk (SpeV) Vsall dad (mless)
(sl LS5k b S Jgad M ool cAllal Gho¥) ehdis au ana 8 Baaall daulidl) B
V53 ke 490 oy Bld ) ES5aY) leaysdll (3 Jala 3558 5000 agadd Cacayes Gany
b s clagia 0 o U g 8 S sl Daal) of i saaall cililasy) cls
A yaY) saaiall LY o) Gpainal) il S (1987 acisw sed B Ysd bl 16,5
gl Capeall Blgad (3 Yol A mnids A e SIlsl) aaaty chalaall pdsy o Jasia

cila ) o paiind) (sl Agall cagagall Lok cpa iy L 12ag

2300 LD AN asly agas

il Bl 8 1987 yusiSl el adgall ddlally dpnaill 4o i1 Glawd Jlaal (S

1988 dic 4oy pe dpabail Aol Cigan Jon clydigall o HESI ol o

Ol gy AKipeY) Glilaayl ua (Sl @l el Sae bl o
L Omalaiay)

auidd Gob oo @b el A aal) dallae ) AK5eY) saanal Glsl) coal adsi
A luaall il e 521 ehal) sa «lylell e aally bl 8oLy Cangs ¢ Yol dad
L say cblaca ST (a1 cVlae oo Ganilly ¥oalls Clagagall diidal) daiil) (mias
el Ll diagagal) Al LI Joa) g 8l b aalas

oY) dbsh LuesSall il il ) agad) Bla g i) (IS Joan o
o) Jlad L) ) ol (3 5V 1-EK0 Y el e chaliall

ol (3lswd) ) Cppatienall (e HESH pgal o

cilo)) dgalse b lilecall g JaV) sl Jyeals Ja¥) dlish ddle Joual Jlaiial 4
s gl

3l e g lin) o

98



Mo 0 ) Gl Bpdad g ) Gileay 3 B5aY) Lyl gl pan a5
v Byl Al Jgualy SYgalls 480
Adsal) AW 3o dalis & jal) jelall o
sl Ll (3lou) G dadlg ) 58 o
LBl 228 8 Cilileally Ciliball daliia 4
Mo dalaial) Jgua) g
Ay cilileall By b Ly Jalaiall ddlal) Lil) -
Sl Ay ) ol W e el 8 Aanl) Q) (DA (e Slaal) elol ey 0
(53 ) By 0 )
Aol Haedyl) D lerl) Jol racal un (A pal) Adlally Dpaaall lEMall (ailiad g degda
cley¥! QU g aal e
il A daaba®y) clay) 2.2.7
a3V Lele e 03 (93 Lavg pag Yo Jlsal) JUal sha sl o) e Liaall 038 3 LS s
Lol lansSall Aol lansd s ALY L Jlga¥) (a5 el daje glaa Las Ggaall U8 Al i )Y
Cilyige b oRlidil dns (531 Y lola IS Lo agad) O dne (alids) el ol bl et da)
i) e Liay Ailaiall g0 Sleays Lk
il ¢ 1982 diw dugaal) Al Glhid)l sa clukdl IS of e 1 19944 0usall 403y
Bale) aald (pyaiieal) (gl A8 Bale) lgmpe Lol oo it LdSa Giladlaly oLl LTS
O ped B OS¢ a gl 53 ciladlal gl z leld ¢ el ) Blsa) ) bl
Ljladll gl ae Gli) e sl A ey (saly pasiall 0 ) Adsy Adle il sxc
SV gsally adcaill Jane (s ¢ abai®y) saill ) cludl salel paw g ¢ (lgallasy
L g 1990 s %26 ) 1988 s 114 (e adill Jane anlsi 1388 ¢ ) 315l
138 L8 (e Ai 20 die Gaaay ol (M e sa9 AalaY) A Y1 (s I admil) (mesil 1994
1994-1989 s5dl) & maad yine (ool huall V) Asdll Z 1Y) saill Jaes e LS
gl 8 %3.92 50

99



Ball plaall Bl e adgll & ¢ ddlal) dimiag Guad chSall g8 Caje Byall o
Aalaie oli) auad I ¢ ikl ¢ 4K saatiall bl dasys silly (NAFTA) dledl) 1Y

- L olatl (pyienal) (s AEN Bale) 8 Caealu Jaliil) 538 (S jall Jalal

CiladU A e i) da S Aa3Y) itans A Al Aiial) 8 Soull L) Gsadl sela 1
oda aal calfiy dlgally ALela) dplaidy) cladlal) ge aalilly 33l e ¢ls) dag
Al Cladlal ) dila) ¢ Laylall Hlatll e 35l ad)s Clisssall Latad b cladlay!
gl adlly liall ohdl daia¥) JIsa¥) agh) g8 ) auagll oadly - Adlall dubd) b
Alans Lehaliny) s LSouall Alaal) i Hlaig ¢ (Sl e gindl fine b Dae (35 Laa
A5l 1y gy (Sl lesiaall (s 8 Jaall Jealsi ae ¢ padd) L) pusi ¢ oA
Syaas S0 Alaal) ac ol 825l e @y ) dagSall cplacal culpdigall sdgl Aaig ulle A Cagany
Dbl ) (ol Laa 53 lad g yY Ao ALY pussill Ualsg giad coadiil ¢ dlaad) agad
Alale A sale] Cull dada (o se gan e ) ¢ haall 8 e L) Gaow o dlle Ao
dsda e dail chusd) dlgy ag0a 8 L) Loyl culs i ANy Lyl Jal bl yeainas
e Sl A il gdans Lo sag Ja) sl SLeiu) b Lellaxinds ¢ 8l A JIsaY) Gugd
JsaY) 238 aingi 513 Ll JLgWh idagl) Slai®y) i Laa ¢ ol Ly iagl) slaiil
G5 O @ Oy (oalie IS (o) (e Lanas dintisall (e (e a3l JaY) Aligha L]
sl AL Bpenall BV 038 godsl Sl llia
Gy adaill djlae ¢ (Shaall Ol (et Lad sl dieiny Guad e o)l
e 8 Aald clegiadl hse 8 Jaell ol g 30 el a8 lad) 8 oS8 JIseY] Guss
Z 50 %7.5 2 5ok caead 1994-1990 5dll o (lall i) anumy 305 Grmy ¢ 1994
Al Ban o Candy (AT Gl Wlia L8 e iad) Gfiae Jae ) Ailaly ¢ SaaV) A2
aaly Jhiel Laa « 1994 <) 8 byl cilblasy b ddas el dubiad) Glphca¥) ¢ lgie dals
5l Slead ¢ lils 1994 ails 8 Lubll) dabaie 8" Gakl)l " 8y68 ysed ¢ Lgd iyl (e

Jsl O 5 Ansiall Kopal 3 AWl Glou) cilpiige (aledil ) ool L sag ¢ asiall iVl 3

100



aipe da)l ysels AT Duns ol ¢ ol Cipea e e cillagin jsels ¢ 2SSl D elan
. Capeall e
2300 LU AN sl agas
Cladl € aa ) dgilie el 8 WD LY s )l ) cilS )
Aol Gy Jga dajl cilae A
%025 08 (goiw agiar Yo 227hmy sl dpjlaal) gl e O] mia Jare g i) -
Sl HLad al 8y Jare ¢ Ui)se% 67 Gaads Spanall pbdl Ao GaY! Jara g i) -
Yo 4T sy
1988 L Y50 (sade 193050 (Al @sudl (pa alill g Undll il ) Jana g Uyl -
1994 p> bl 8.9 Y axali me « ble 23.2 )
Ak (g el Ay Ludagl) dleall s -
Caienall JU) Blgad iy ¢ JalSl mugaill ol Gaakiiy duilagl) dleal) Jigal 208 ola) -
calay)
138 Sk Lgargel o8 eAR Capeall Ausbous g Ll ¢l die 3l ) Saal) eled] Alglas -
ool dad e ) o
On ¥ ahlle 104 @aly Jlsa¥) (ugh) (e ABsane je DlaeS dukdll o s -
Pl Gl cloliadl) ) adleshll lial) sl e % 20 sl 199451990 e
(leally age) Sl B3 Ay ¢ MU ) pag 3 B sd8 Caagul S Bl
e lall Qlall 4 s Jacgdidiad) agadlly Jouadl golaie gai () g

REITWLN|

S (e %8 Jaley 1994 Gilgs b macal (s1s ¢ bl (Hlal) el 8 Sl el -
L )

5SS 5l (93] dleay Lol VL Lliia¥)y (alad) g Usill asial) yemall Gl puped) sail -

sl a Cipeall e lggle Sy ) Alead) culS bl Ala 8 ) Cipall jed

a8l laad g Ul (Sopel)

101



Dble 29 (pe Jil Cayeal) cilalgin) Cucapts) 38 138 g (@)l ¢ Al CilylaaY)
Al el (e greand gl B LT ) 1994 gk B Y

1994/12/20 a5 8 ¢ Sya¥) [Voall Aoy 39 dals)) e cilS ) g3l dad
S ObA 138 ool iy ¢ e NVsall dacally %15 o Al Alenll dod (s &
o) Cayall cllalial e Loy aie ad) @A Y1 sag 5T <G JIseY) Lush)y zasdd)
Cipeall Jrad el g LA N JsY) DA e Cnage aan sl culdalud) gds (g3l Y
. gl

WY gVl ol eyl aud Ciyeall Ui g oIS 0 1994-1987 sadl Dls
Lo GAY] (& i) Jalad) ols Lsin % 12 36 8 e Vsall dic Juea casSall
padl Sy @l L Lagead L OIS asSal) daal) g o) Lsie % 15 )iy
gyl Bl 8 Jolnll AL

oo (Y] (RIS ae 43)lke daliye il Galall g Ul dasiall (g j3l) 3 8al3)) ()
Lowills dcaddie il Aigdald) sl jlewd b Gl ) dilial @gil] dacills g dajl 3l
Baally 551 jlaas) canity) Laiy Aiadd) (3% 6 ) ciliag 3 Jghnll ALl jal) wled) ¢ Unid

Ligins % 15 Jlsa ) Jslanll AL ol o Uil

oY ol .o

alasgll a8 aliad sl Zpaleail) JSUie sl Bl pa i V) a8 il 33

Chrca b ) AV 18 05Ss 85 (530 g o S ALat®Y) il ey dgn (o Al

@M LS S Yeall e Ccuaiall slatW) mual e andy pdmill lhaiul aag < JgY)
e oyl eosenll g ladll Ll (B Gaall L) clly ) ddlal) el e daslill g)ledl)
Creed Al Baaall b)) ddad 1ot 8 (o0 Glimadll Lla aay L paladl & Uaill dadiall (g 2l
A 2 e Cipual) Ggms (8 U5l AL Lhany Adaall Aaall oty jms 3n 036 laaal
1991
Jaal 23 199471991 o Le 5l &8 cBas Alls 8 i V) alai®Y) IS Aa)¥) oels B
&2 %020 . 6664350 (e pdaill Jara ity 7.7 0538 (el Jasgia Jarar Jaa¥) agdll
chias Al s )il Jlal Gy i o) WSe199445s 8 %3.9 008 e (N 1990 4o (o)l

102



Gsly 25 Jalall Alendl) il calis Ves (el 150 @es Jy ciliay 88 il 55 b
i p OIS 1994 s 5 19934 N 1990 o L 85all 8 38ial) wiaV] L) e ¥s2
tlas ¢ oin¥) HLiinl) GBS Gy allad) d cijeds A Blsal) (e Gse paeld i)Y
by Gaally Lilley chuSall o gaiip
wad sl cagl) Gy 8 dnmis V1 AesSall Culs bl Ol i e S Coatll aay
Bisa e @l 8 sacine AN o Aalil elpu dalady) dbidl )il ) e
leben Lo clailgh dlaws clac dgalse o piin V) 5)8 (398 daualy il Cililee B Jiaia ala
ol g il e Alls ) Lledl) (A o35y ST
Gun Slgh sy ol 1 o8l Yoall dailly Lgilee gl o 5a¥) Doy (B oin Y cubadls
oo goml) ol cluKall dlglae adll Al Alls g w5 da) ) alld ol o) ) gl ol
Al a1 Gload 8 dad 13 3 Ld IS¢ Yl
P2l Gl Y agas
Alec Ao (ndS pae il audll & LLIY) e 1999 dlgs 8 % 20 (e pa -
¥l dilde 550 1.3 g5l
5 LAY =S 8 s 51 (1999 dilgs & %9 o Diaal) 8 e gl -
Aggad) Jare g i) ae gl Lol
i V) Aleall J5l8 mraal s )il Ciligall Cibldiiad J (e Jsan (gHlal) Saall -
5 Jsa¥) Lg% 80 e ST cul€ Gun elaslail 4uy¥a canan aaly olail g3 Jelin Luys
o Yl delian (ygual
chyaall alaill b AesSall Cula (ge U ASHLa) -
Al e (g il A g i) -
Nere Galaleiadl jsgan U (e ol AR olag -
sl 4y Joand) aslad) Ul Conia -
Aam ) Al gl g Aliaall 3 Saad) (€D LIS laiall o sSall maling 3 4B i -
ASadip Lgilaaia) maal Allg

103



DS Al Al Aleal) o (bl Alss oS pdmil] Jlamiasly e Culill Capeall allai g Ll -
Yol Gl e Bdaall Jeal) i alal (2n G2 059 ¢ il Cipam s Jh (&
Al Alaal) dad ubds 2 D) e diias¥) JIse¥) Gugs) g -
LY e ) gl elld b dagSall il (e Aaiie culS ) Adg) dgpeal) Al -
Oesh) 4 il A gl b el Jaell Qigadl Aia el e A OIS 3 ok
o Laagead Bas of) 38 AuesSall Al & Saadl Qigad (Seede DU 505 Apia¥) Jlsa)
258 laaly mandy didae sy M ALEYL §yskie (S5 ol dullall Geudl (Y (i)Y
EATEN
L) Y 2
Vsl e Bile] deai) ald) Jilsl e QLY OIS ¢ Ll Daallad) Cupn) Ailg e WD)
Chladl ) ) B sl sl b Jad ¢ 1955 diw alladl b Gudlall jaae JHlS (sasial
Chall 038 A3y (e Loy dupdic deage paill Agagall 4ig fSIY) delially )9 0 puly Bl e
SO &l ¢ di e Ol ade Slu ) gl Gai Ll 3)d agin 5 e 93] g2 gl ¢
Agage Lagy il Ally b Q) delia oLi] ) Jsasll paaill dgase dpapns delia
LB gaill (e 8538 A Jgdl) Ll ()i agin Jgo Cje 288 zagaill 1o o leling ¢ ppaaill
O Lo %8 (o Sl Loga dadaiall 038 8 saill Jare Javssia OIS 38 ¢ liaedl] Gl 8 LawsY
.1998-1993 sill Pla %12.5 yliske el & Jausgidl) 120 &,
Sy (M lealy GlS SaSh) (b sail g ¢ hab Lol Jgai bd (358 Cagia Joo ciiaa
a3 lggansis calall dsall il lgied) A Al dundy Joall 020 b sally oY) g Uil
Ak Jame g LY hlas clad) ) by sale] b cdandl yuaie 8 8l (53 oaluY) g Uadl)
diw %3.4 5o Gaadlad) Slpabaall Jlea) ) Leihola Lad il sl Bl & Jsall 038 ()
%3.1 (e lelin) (1995 i %6.6 sl (e Lgemi s LS 1995 L %6.1 LY 1980
Ciesst Can (sl SLaBY) 3 Taylae Il dpabia el SLaBY) & salll 13ag ¢ 1980 i
o 1alaie) ¢ Jual) SLaBY) 8 jansall sl Cajslas clgd  Man 8)sems o815 <L ALl ddaday|
) e 3051 Y (o Law Aiasll Alaal) e allall sl ¢ 555all 038 (B (goua) SLaBY) 2y
Lubgl gl Gligae A 3 e @iy didaall clegyiall Jigat A Aailal dalall 4ol

104



b OlaV) e sylasadl (e dlgine Ay Luihagll cloud) candd gl uit By cAuial) Clussall
(g G o (e ) lalad) aas 58 olg ¢ L pue lgaslay OIS ) Adadal Bam &) 05
bl Adle Aagsl ) g jal olad)

wl!!

AL ¢ misS digy ¢ Olsalise Bsilaiag ¢ Wiallag ¢ L) (U o5 ¢ Ligaea¥) Jpall Caayad
Dlags) sl o3g) 2Ll 3l Cinglis 1997 ale sala adle 4a3Y) LasaaSs ¢ Guldlly ¢ Vs ¢
UG e e}V @y gimall GV agy adde 3lhaly ¢ 1997 ale sl e S B Ty 1S
e 1211 gaty eV ane Lo pgad) Slacd Cilaes Lis ¢ Zalaial) o0 &y ) Ao pur oyl
SV ALl ¢ A GG e ST jhge (mesild sls (K5 dcaisie (Hang Sang) s JsY
Aoyl 02y (Blsa) o2 gl Tadgie (05K of 090 ¢ Arbaiall g3 iliaysy Ay Cldige (aléds)
CalSy AT 8aY) i) 8 dadie sad Y ra (g Lgbabeaitl 4 o L Tl depud) el
& lolaitly Lgilgul & Laxily ¢ Lpaeaill Liacld gs5 ) dilia) ausiaS 7% 8% o Le 2ol
cdaallad) (3)suy)
o) ¢ (sabai®¥) )il gy ya (A Bphadd) a1 5l (g 2aTg il B0 a3V 038 Cupaiad

@Y oY) b )y Jaew aiai —Lidleg Leaigail ¢lsS il Ll da3¥) \giesa
S ALY hialy aidiall adcailly popdl sails ol 138 jua Cus casie B (3 e
(8ya35al) Lalai ) cile Uadlly dagiball ol dadiyall HEIV) Y anag Logall Il Shallg
Ciji Ay aal) Y] Glgine aa duajlaie La)¥) @iy (1997 diw e S Caall Ay aas
o Ble s Al Aa)Y) il (e lan¥) Jlally jaally Aladl g lils (e 2laS LY e
Glaud sagn gy ¢ Il ulall b Gad g ccanall (e Gl Clslal dviana’ L dadia Aoy
e Yol
b aall) Gleedd )Yl agan

it dlai) ) saclall 3lou) b (lan slail (o popedd) Joail -

Anigaall Cied) 58 alaaly (@lEYL Sgdly GIS,Al JLE -

SHA ) gk e elgm ¢ gl (goan e KB 2 e Jlga¥) Al Gojladl) Gl -

B paficnall

105



ALl bl 33 U8 JU) Gy e 20l AL Luajal) Jagaall Lgud) Joall dulaid
Al Gy agsp e Jalally (3lgu) pulay

ceLl sl Calgsess daliadd o) dacbw (a2 aeally gl (ha Sl sl i)
i e L clend) i ) ol cJlsaY) Gugsy ASHn Da pe Cipeal) e adlas

g LY (8 el il (s1llg ((Spa¥) ¥sall danaills Abeal) Capeall jaas Canis i gl
s 1996 L Lasws VY duig Iy claiall jlacd (aliil Mg dga (e 1995 dindals
aal By Gigia Js sk 00 Baeaall cilamial sl g e S8 S

Bl (g b 0o Hlie lgakien b culS lly AuiaV) JIse¥) Gussy i Saal) Jiga
dahidl 8 lgearads sale) o bul 3)d qigis Jo 8 Sally Jlall alill dee JaY)
C(Aplie Ajlias Aeli jsely s 38 L 585 ) Ajlie s Al bl Jigat] LosasY
Lialle ¢ il 8 Lgbuant b @lsSaall o) (sime o) Die cililas) (ans cujglil g
el AR 2V (e %13 6l ¥ Shle 73 5 538 Byeiliiag cpddl) 5 L) ¢
GV el L (338 5o e masdle Jlsad) ugs) @l Al s3a alis page Joal o3¢]
Cilisgll Al ol e W 5 (gl cllaally ddlall Jgea¥) Hlandd paaliasl Ll ) (5
- Al

reaeS L G301 Gloal Agalse (b (G pad) g Uadl) o ey an ) Il ol olae
day hyad) Hllilly dale dhay JU) Sl Lilia g8 else Hsa¥) 23 Lesedisaill

-

dald
i e st b llilly (g i) iy Camecyliall U 3 Aalay sl 5S35
Al B sy chlaal) g Uad 3gd Gang ¢ Ayl (RbEY) sl e % 40 G
20 Do laills & caaly Allgesfiaial) Lgign i scne gill Cigalyg 8ady law) Cuadll

L) eDlas dliina Jas) 00 %
A Al lae ok Sl l Jal) el ilslatll 3 A pumall Aalegll asudl gl
Band g W) ) (o) (s Y il o Laadlagh e opselill alas 3gmg aacs 4],V

Sl & ey (Aradl Slgall e hagria aile (i Laacsfiatiall (gl

106



gt g Sy Bae Cajiad Lol i lgule il ausl) 5l Tyl (@) sl -
997 gl dilgs (A lgie 1K 16

o daga¥l ol Ll Cuiajet Al laiW) cdS Guncdidliddly 7 Ladl) el o Lol aae -
sleallgesfiaiall Ggall adall aasll clid) dexis calad)l Sl 7 Ladl) kgt i) oo
S anal) s Gei laloal) ol

A G HlewY) 3908 (e salaedU Glineadl) e PR Lual) deall Gligaad) oy -
s 5uS yleal Dldaall gl e leadadijall Gag@ll 4y (aediall alyEy)
cJoall 0dgd Capall Hlawd aleas)

oaliadl e Slcade cpall slie) adia Laa Lihagl) Lgilee Aolaad 38 jlad adys dagSal) Jaxi -
Aladd) Je cl€Gal 5508 aleds) ddde (5 lae il)aally ddlally Aaall Joa¥) jladd

ol Luabud) Bllalad) Crardind Eua " diadall GLEBY gl Jlae) & asSall Jax -
Gleg e gl cdliate CleUad Ligdi & 528 Lawas dgall (g elbia Jl) dgll ) dalall
Al gylan gl Lalai®) (g9 ld yue

AN sl bl (e %3 pale gl Andipe Y drar Slindll (3 JlgaY) (agh)y @80 -
A Byigns Wil 3 %10 L Ly b

Alle Slowge iyl g ual (A Jsadl L) 8 sl () Jlsa¥) Gagh)y 385 s -
AaSa Aulle Audlpal daals g Alaus ) Asniiag Ada Aylas

el gaig I alai@®¥) A haa) e Jeall 23a alail g je Al 55l Gl -
SNy G galai®) (shalaiallediilall dpia¥) ol de L1 aads A Geledll ) adine
calaSall

o D B R OE ey wles A8 aliiy Legia (0 o) L) g USBY) ot -
3 alai® ) Cileawfall DLl ASugl) dapdacelly 3 AUl alaidy) ol puail) calullig
Cod) S Lgsepually BHIVL BDle L JSlie B 3l 3 GAY) & Gl
Ol Gy ) Ldle B Chaacdillall Glaa) G dudliall B Chaiacd)geY)
aalai®y) g5l Bl (& Jeall sda ilagSa iyl (e By Siall

Lallal) Lgilielaig 2007 Nand) ca Al Al a3y .3.2.7

107



Cily duibaglly Al Bloall Cihiac dgids dale dajl dsahll 5aall & allall SLaEY) 4n)y
L3 35a35 ¢ 1929 Hle Aol dia e 4l Baesy o] (g dald dheay L) ciliscgally i) e
ALY 55l (63 Ll gl S leall )l Aails e Lo e 2007 . ale/cusl ) daiY)
sh Jasail AAV) (e € 20ad € g e (B 4S0aY) Zllall sl Conas 3 ¢yl
ple 564 % oo 2KyaY) saniall Vsl 8 S bl Jaee @lld ggin b adily A )50
ey 21 AasSall U8 e Blesll 238 panii 35 20040 8 69.2 % Y1996
Clileca e Al donge g deand of LK) e Gab 3y 1977 diw alall ogilal)
9> 00 Sl il (I GalBY L caaiil 13) wilasl o el il dagl) (he Al Lgadlagl
. alsial) Jal
Gl ol da)) asgda. |
Glllly Gajal) ae calin ¥ L chliall el 4 Jlae g ln¥ dam cla il Y) ¢
lgalel cpall Sl ge Ogasital) ae Laiey (g il Lo Jguanll Alggu dag il & sl
O (eliged’ aul Ciije Al AV Bld CilSy dgiidy e a3 Al (Al gl ) Bl
Bastiall LYl (8 A laall agumg 8 alaw e (pialall 23 Al (s il ' (Subprime) (s )leall
2858 K5V Gl @) sigal Ciyh (e "FICO"Gilial Jlasivd 23 1996 i b 5V
O kel it Sy addes ¢ 9005 350 o Lo gt Zolim Al G gitall 560 e AVl
10 ) aSaY)
. 620 4dia Holat syhalia (o Lllall 3Dl 53 agiadl g8 0 (Prime) aly -
650 (iadasikall A giaal) AK5aY) Alaall (gl (e g3 52 @ (Subprime) ¢ abhugw -
s s radll Sleall U e dig e e 0585 o) Ka Al e @lpCaall Ll sl
Gl oy G+ &S il gall i gadd) g il Aailall il sall pmdn ¥ la¥) e
5 Gyl iy Al o3 5 ¢ 62000 ddia (il 13 Ll 238 Gan ikl
b Aoy Iaa S Hhalie
S ad) Lol Gl .o

) AW Aa3Y) el Y] ) e 35 Caga

108



JS) el g Wadl) L) malr ) Sl dal) B s Le Seadl) g lad) —
Al B ALa sy NV aea (e O el Afing Lo lliy il g sl b L) (o dadls
N e Gmiss sa audly Aiinall AaliYl Sig Bl b ol o adall gl 8 diEsdl)
Nl 835 aay sl alaiBY) abyl) Ll (pe Banna Alaiady donll wojla (3145 Al
CaallSy (Sae ) S0 S g2 llal) Bloul) Addse sehs pe oanl)l gl maal Uy cdpallad)
Jsea¥) Slamd 2333 8 Ve Dy3d ganjlcmal) laBs canl G ppeail) (g2l 8 dodeie 4ud
893 ) s L Ol Aaalang AaaSli cleling ) o ) Alilisal) ol doaliy ddl)
g e iia Joeal (S Y 5] 038 a8 o I agead] lolea ladic ad
B8 ) el U (e il a5 Al g Ale s 41368 Alla Al yemal) Lalpall: L puaaal) Lalgal) —
DS (o dlaan Layg cddiaall alealy duilonn oalledl Goudl 8 Wlgag Llalds daexig ¢dusSl) duallel)
gsilly sl 3 iy S Lo 13 2 mall Aiagglly clally cBsill 15 a3a s gluiall ol
£ gl RSl gl aagall o) caalill tpiady aleas D e 8 a2y OIS Lo Mg ¢ haaa s
Tiaglly ¢ LNy ¢ paly el 8 Aaladl Bl I Addsal pai Cijleadly dlid) ola3l gays
cgally ¢ SN b ool e Aalgall gai Legash b Cijlaally lgil) aaixs o (pay cdaallal)
reile)) Bae e 1385 cAalgall Aolenl Ailaiilly (BN 50l sl gaaT s LA AalYly
erbwadly loal) Jlsa¥) Gugh)y A dalia #
csall Sy il ge Bias a) I Guee Blis (e JEENTy AN dasp Aidla ¥
el Z s 2yl iilec
cidagill e il 58 G Lailal) AL JlsaY) ana g i) 3 dbiaal) Jsaall el ¥
I s Gl daas) g
S GAY sl e GalEY) I il hlacaly gl (el b ABadl zg)all cila) #
clill doay Ao 15 dadiye 4SS ()S)all i) (g
Aalaall peaddl 3ls) Jan I (63 s eyl L labstll b Cass 3 skl #
Cagll 4 LS el Cijlaall Lalal) il 4 e Lo JS i gid ) G (oc)

bl S (glaY] Lsailly dleall Yine jigi Y Ciaal 41l

109



sda O e clgiles dad o) Lo dlpy bl 3 AR fialiddlal) Cilasdal) G AR aland) -
e (o ALl Clasnsall (o BN e Gy cpallall I AV S A Jaxs 38 dlleeal
Cileansall 538 atial g 3ay gV 2Bl ) ol i L) ) n IS el Lash ollall ol
Clasgall 038 Jae (e aginddy (Ll agllsal o (peasall JUd) 8L Luasts Lguany (all (0
adlsal i e 310 aglldly (e pall G el alell LA s Aals (Jsa¥) B 3, 0o

ol e

bl adhll Alghaal) agaal) chyliiel Jalas ) dagd ) Y1 3 pasil) aan ol dallal) cliidal) -
Gk o alEY) aas 83L3) Baas dlusy RES) 8 dpeliall Joall b L) aUail) y descs e JS
L Jga) (1o Alliie Cilage g diha o (S pla) sa Al Clindall deul uas ¢l
LSy LI longall Canes 388 ")yl acn Ley Byalall oda oy 385 aaly Jual e ol
S Pa e L 82l &5 ey dale Dligre ) pdasitally Lalad) cligall digas )
Gt 3l jeea ) O - Busl o Gl Al e b sas Sligad) sda Jia @l
el Gyl i e say " ClBAL Cues yshad ST §)gea ciliiall b2 cdaly (glaall o)
) 138 lacar @AY AW Slewsall e (alEY) ) o i) dala AW T galla
e 3 Ml 135 i) 138 lacas (a1 (e Cacasily i ) Ll (53 caal) 8,81 g
Coles) dandl g (prasial) L) cpad) jae 13 s (@lidall) Glaid) e S s aaly g
(luasd (olaal) g ladll &) dawdl e Guapidl (e pane gl Sae Wy ciliidal ol aoes
Laallal) il gal) G cuil) 328 Cpdnily ) Capgdad <lgily Adlal) Ciliscogall (o HES Canaldl
AL 258 adall dapy (A Y] Golad) dagll e dagl e Bk Yy cliidall G oSSl Gl e
Y LSS LBVl huaYly AuleY) Clus o Aoy Al FL1 Gsd ) oad Gl (e
el ) Joa) lase slaals "aaaiall' Gaysill (e Byseall sda e LI "culindall i
Sl el Jiiadl) o Jalsilly (3lets Lah aling AT gen 38T gl aaly e doal o
ilane Jpeal S Capeaty 8 i punlall 8 el 5agmge diie Jseal 8 daledll o it ¥
DY) i Y g bl iy Lae Sicad AaY) cldyeail) @lligh Jiiall 3 angi Cagus

aaf L )1 Wy aadias ¥ gl axdies cibla o Load Jadiig Js Galiinse (3sia iy g Sae o

110



Dbl ana JElL Sy Genaall sae 3y ALl Jeeal) laa) b Sl agill 138 aag oy skl
Sl e agie glad ac 1)

Byhladly Balaally yliaall o aili cong sl ) Alleally 2 W) e 36 Slal (0 Jsal
Oe vl Sl s sl Qlleudll SIS e @lsdl o Bl LS sday Al il
Akl B ssde sl sl e (Sl o) aagll ala@Y) dias o) ) Gualeand)
;e
G Gl Gasny 2006 diws o Jg¥) Coatll i 2001 e (e 8520 3 5l 558 dgag
Agidl e aaall ol Agaadd) (ails (<5 Lea dnitipe Dlacd Jg il (e 2algll Jaapall £5lig cilylinl
AL Sl gallg

f Angaie Ala Sigan ) (60 e dile (g0 Capeaall ool Jlsal) Gas Algaad) pin —

Glaadl o)l (B GLa) (B € 555

Ljleall Aol sels I (60 Las Al Ayl (e (g B mie —

AL clidall Ljlaal DS e By slaiil ) adall slai®Y) Joai —
lgadle cldly dualill Jal b dua)al) Liigssa 3.7

dpatil Byane dnlsi ) A0Sl ilaatl aal an Al Joall A L lal) L guaall A<ie JK8
le D Tae Ui ) o3 Land coneal (gl WIS (e gk e AueLiinYly Lalay)
s laa¥ly (gpaiil) GEY) Clus o dnibagll lalp¥) e 808 Ao gl Cus alal) Gl
Jalse s capall jlaad bl Laallal) 5351 lead o WIS dunyla dalse G 4031 030 Claud g0
sale] Jadi e il Bae 5 cAlianal) o3 dgalgal - W) slsdlly (g 2l 813 eguS Llala
Aatil) i Jundg bl 28l 35a3 cAleall jlalie (e Jagaill ¢ pitlall o iasliil) e Ayl
Slpbae e Uygaa 90 Llgal) ALl il all ol LS oyl sl e alaie) (il 3503
Lol At gebaty Aatipe ydall Jolall i oS8 LAl cladlaYl dag jiad) gl slic)
a0 Laglguing Aatill lallaie (31l e Lalead) pa g yall e slaie ) als okl A
Ll

111



SV ol Ol e i) oy il Al I Amplal) (gl Ay 3983 geclipladl
i)

Aahiadl cdlaall Giyall jladd il —
Laill Haadl Joall joS i (ailh o Jguasdl -
Baslall land (alessl —
05 Gleaicd Jla) Jola p2e —
Jalse gl ellyg 5 IS0 dlgall g Liag¥) cpus Lavie 3¥) sas da iy gl 81 —
QPLRETES
1973 dow il Gapal) laad gl o
:80/795 77 s € IS B8l ] o is)) o
el 35Sl Al
el g cpnpdiall QA e il Loy sl $lgs 8 Adsl) 52l o Lyl o
Glaiilyl oda Clay o) e daalal) Waladill ads e Lt Gl (Sl daad) Jsall (e
Joballe sV cchiasall : e lgs cligll daall Joall aadaiad Y 48 grese daald Dl )
O Adgall ATl leacsgally Aaally asall Joall piacl Jladll Gusils (3o dolia (Dle¥) 1 (S N
ALY JSAIL Ayl
sdoa A A gaadl clud .1.3.7
sdalall Gl
o Al G Ualas) daalil) Joall a2 duilagl) cAsall Chaag S calhall sl >
1305 aall ) lslKa) HES (3o NV anay larally aludl (e S SBlgin¥) b 5oL
clllaia gl e blaae daaall Ay cijac 1gly cahaball Glua e clyfgll and
Bad Cagan Glld il ISy ¢ gaill Aagads ol Anelill Joal) 3l Bk gecbagional) L]
Bondll s Audaail Lusylall g Ao alaiel I e Jeall oda Jan Lee dddle 3lse

112



Lall Laaill spacaall Joall Gl il aS)g 528l lewd (amless) il ) diLaYL
OB pa pe Rl Claal Gy

Llee oty o) 4adSl maaly gl Apaall Joall abanal 355 ali AN Cpall juaed sy >
Daedl) U Nglgedilaatiid vie cpall voad (8 sl Jeall i audiy oa)lad) Gl iEY)
i oAl cpall (e b @l geadad) QY (ol el o oaibidd £33 58 2l
Glesiny! Jlaly vaall cufjidg 55l lawds cpall aas e Ladly Claslas agaal ilss o
Dlaalas Al cldalaa) aasg aladiu) e e 40l Labily ol aladial 5.US,
Laylall cldaliaW) g Abadl (A1 Gl @) jaliasy 828U laud culyglaty Cayall
Sl o pdng WALl SRV GalEY) by 53l cilyslay Capall lads
Gl Lasb 4als sy (ppdie oo Cupal dalps lia o) ) 1985 diw b dpaiill e ool
S A Ay uyde (e dadd lab dayjlagag M Auball Cuald g ¢ Al cpall
doll ahaee (8 das)lall Ggaall ¢ pall puaedl) (b dple gealiiieg a0 Lgigny ity a s
Ol o3¢l Ayl (gl aag il 5oy ) ol Al

Jae Plal e sadina) Zetil) il alil) Joal) alaee coniil: Auilaly) cilabuad) Jéé >
oY) (Sl @lyfell (antal) sag dgdiall Chagl) (3stad & et ol dubid) 028 (ST byl
(Aiaad page el hae Alls Haiy jpaeaill Gy Lalaall Boell dage z Wl N 0l
&8 Aanatl) Lhally ddasyall aualiall o ol Al PlaY) dubid Bl bl palialy
Ba b g lall oo dagill o sadieall duaiil) ilabie bl Gyl g J93 Sl (s
nl olat¥) lSsechaball aas e S Il day aas Al ) ool (52 aasl
Sle gl (hae (B alfiall jaall dagadl oapladl call g

Jlall Gahl LA 5l DUl 5l (o gl gad Agg sy Jlall il dudla A agag a2e >
Laalall Glald) & Ll 038 3539 ade dai (e OS5 Dilgagilly Al Jalgall Jigs o8 Jiam
Al dalse 359 aay csLaV) 3 ASLAN ol clail e BaumaY) chldnay) Gigle o

A JIsaY) Gagsy cagaly dadaliy slly ()Y aleadlly caneail) Sia dles

113



O oY) sy laal I 3 55 Gl sda 8 dabidd) cilesSall Al (olaill o) LS
Bygpally (558 aSal) alas yuiaig 4 uead) LR |g Laclsaal) HUadV g 5j0laally anelill Jia &lolad)
a3V o3¢l olall Jlsal) ughy g n Balla Ll )

L3l Jalsall.

o Bl Joall crmnads Al Joall (gylaall dolall Jagyd jsams eSSl Jotall >
LS ¢ Al LagleS o Badies duagiye Jily 531 e dpelia ) Laly) clells
5l i b oSam Laily L oS3 Y bl &gl dse paeat b Lol craiass
dpelia daailjind Gleld b Cracads adiiall Jodll o) Cpa (B Boadl b Lagale (bl
Ao Lalil) Joall (gylanll dalall Jagpd joass () UYL 5yskie Liaglsias by dael)
oAl aal) Ali ) @bl el w5 Jaee e S) danas Ilell lend )
Caall aah dpalil) Joall Chalia diand. (i) Gk oo Jaad) 138 s () esalll
Y ) e Jadiy callall slaiB) (gl Jasiig
isal 5315 B dala 43la Joi (A Vg 550,¥) Gam ot o) :Adgall sl claly) >
3 Joall 3 Apaal) Ualdl Ly ) 30@l) (e AN Lpall (s L ady (S5 sall
s e Jpanl) 8 e calS ) dualil) Joall Gl 8l A dudgall il s ) (ol
Joall adladl (=iledl)l Jhlg aac SuaY) clesiad) ghue Jae I dbYldsls
sda (e bV e L) S pal g0 dealig dnaddl Joall JLs) I sal 13a JSed dail)

c bl Al e da3Y) il 8 3 Laa Gaud
ca Al cuai o) A 1985 aw e Jsall il i iy tduajiiall gl denh >
oo Al 42.7 28 Lpalil Joall G jlad) g0l ¢ panal Asesills Engue 5256 lasly 53 520l

1974 L 33l 16.2 dilas 1983 diw (sl £ 9ens
S sl My (me gl e Jgemnll aldl) jalead) U cilad 38 Ll Joall alies o) WS
24l 70 oa ) Ll Joall pend Lomlad) sl g gane ) Lualad) gl dansi ¢ L))
Uie 383 ) (ool Mg (ol 5V dulae Aggead 1yla3 1970 Ao 430l 5.9 Jilae 1980 2w

CClldl) dlay 8 dasylad) G gaall

114



Ligadl glag e bl I sl g la) g sbuldl laafy biil) el glis) >
tlgie oalgi Bae (8 daalill Joall daa sl

5 Jlbs Jg il 2yl 2885 ¢ W) Gas Laiill aeaall yue Zpalil) Joall Aigiae o= —
GalEY) L Jeall sda esal Gl e gy aglal)l Jaedl dak Sl eyl A4S
Al eliel lgae 3355 Aisanall pas (e i Lo 58y (i)

sda caaly 3 Alle (il o cllian Laiill spacad) Joall b L) Sl gl —
Pl o sl 038 s sale) 8 Aol il cadling ddsdll JLd) Blsad 3 Jlsad)
i Lo sag CalEY) e Joall o2 alaie) I (o)) Laa lpualil digas o e gelguial )
el lald A lAl) A el daniag K8l (e

Gigan ) g5 Lo sag allad) Jgo plae 8 L) AU pitigi Load Lol e gl —
Ul ralaiass 13 g Aalill Jgall il gl ARlSS ¢ 1)) (o djules laiiall gaen lacd & i)
Baadl Ll Jeal) I L) lead il scae Jan o dadill e sadieall dediiall
paall aad Glimad) 3 dhaaid) dggall 58 lead o) o an o dadill 535l
Cgadl RliadY) 1 e (Slgc puge S8 ()l (iU eoalll I &aalid) Joal) (e
Ciae G Anad) Al Jodll @l o sl g ) I Adedll Glou) 8 5l e
s Jasgie o () Adsal) ) el a8 geclinldl) Ay 8 diaieal) Wig waud e
s oonlll e s b 38 Aalal) jobeadl) (e Al Joall 4y Caca i) ) 5Ll
1981 dus 2adl 16.6

Lalil) Joal) Ao dsigarall cilulsad) 2.3.7

oS O ol Aexd Jame g Uy) 1 Aaalil) Jgall Ls i) L ganall sl s o] dadd g i) e
gana A YL LLaY) & ane dusi ool 63 clpobiall Gaaally Cpall At Hd5e cann s3s
Al Joall chalia §gana I a5l

dagin Chalall e lgle sl ) S duas aliee g3 Jaall 18 adi)) LS
Jsall 8 (saall daxd e gdne yelat ) dalall uliladV) jedsiy ¢(ygaall daddg el elich muanal

Lo gy A (Algall Jgaall il yads Lo s 1990 (A 1980 (0 Coaualls 22y ggd daalill

115



1980 (5o sxiaall 55l 3 dunped) Joall (andd cilaaally abaadl (ge clyaliall ) apladl aladl gl
1995

Adlayll bl N daaiill dilee Al Jpall zlian rdaaill) ddas Gilaaly i) Ao
ek V) Lawlad) Aglaad)l dlsall (e 135 Lgali) e 5)all g Gad Al @laedly <Yy
Caral OsSaw daaplal) (uall manal dage Wity oyl Sy claalyediad leie callaiy 138 g lgabil
iy dsaiil) Zabeal AP JIsa¥) g e Aaall SLai@Y) 508 a2l [ lse i Loaiil
Ol s dveall dlead) Jlawl 8 Wy Lalall dngaal choal ralegdaal) (s Aoz
sV Al el Shaials Dlana¥ly Gaall G A Als et lgwds Joal) 63a Cadngy eiedds
LLa¥ls cpaleall ans e 205 Jlsa¥) Gag3) A5 culS he alil) Ol g dum)all g 3 e
DU I lead) cilits gl cppdall Rl A L) calegdad) e cuead Ml £lall ~ LYl
SV Dlsall i i el Ol 8 L ccleghad) e Guad g el ciliay dabad)
aan LIS Gok Dlsas 7l (e 483008 L einal Cmclasat 8 80 Aoy ) ciliag dibidal) DU
e grall ilse B aall Glas) by ¢ L

taduall) e o

i e g Jullg Agall el 3 il (mje b 52l abilly Agall Luaa¥) g Al Jsas vie—
e ) 538 o) AlKals 1aag cdaail) ALK 5aly b Al GaliEY) Gk e Aged) Gle g ydal
O LS Do) chaad) e polal) clegydall Jadll disaily 5V IS5 WA A ks
o llae ellgios ) Algall cialea cul€ 13 Ll bl g i) Ao 5l 4l uall Taldl sl
Aajlead gl B ah Lee Llae

olail ) 35 e paaaill 5aL) e 50l Cilaaaly £dhall 5yl Galess) U cpall sl 5abj-
Y g e

ChlA e Ll dualal) dugaall w8l igrdaial) Glbboally JAsall jlasy) Lkl e
138 5. aal) Dlgial) maads Ao dasd Bzl 85 Wileal o Jaxis dnaall olalll 8 dulal
oSay Jallg Sy 05 o) oS i) disall o ) gl Al Gl 836 o) I agm

116



55 WSedalae chane (s e laygn il a)lall ol sled of LS. aall HlAsY) Lt (1
e Aiganall maed Jams 3 domaall Aaall (e LiaY) cblaloay) Galeasl e doa Al duganal)
Ghna Jo dvgad) o dew 3 deall dleall e dwiaV) EDlaall e Llalia) Calyiid

gliels L3 wawal uial) cleall (g lgikalial
Ligaaal) daj) gMe il .3.3.7
Ol Agas Bale).f

Ol (e bl 58 CaBga B Algall Lgd o< ) Allal) a sl gaald) dals) A SN sadi-
oSl e gall Agaad (55ba) coalll Ll Lgiga dgan sale)

Cgel) dgas Bale) Jag -

Goeal) lilaaind vt e duaall dgall 508 aae —

LA Jgall drans )l cilgall (pe dediall (g al (e sl Algan Bale) Jadn Y —

zlews 853k Baaaal) 85l 8 ddaiaal) ol e A5al 90 () &3l 85 (G Lo Agas i —
Slsies uad

Alagdl Llay) Ao palll e dealid) 9l dnad) Jeall Jeai— —

llaas daelanlly dpalai®¥) culsall Blah Clgagiy Glabi 2i0y diaall Jeall alill— —
T lgdle ) Joall 38 Gsaia

Agilagl dlaall doslal) deidl) (anas o Jaadl®

Lalad) ) juyan®

Laylall placll pujan*  w

Adaall Sl e LY a8)F

053 Y) daaadg duyg peall Blsall (o pcall a8y

skl gaall o Al il adyl i)y JAY) e ol ) 3l jlend pd, @

S Baiae dhay Jasind ) Glawall sl o Aliadall 83Y) Jagas Bale) iiad 1 ugad Bale). o

Al (gl Jagyd (po il Baaa Jagai dagyd o (paddl Juasd Cargg Aidll juad Gl

117



A yead) Opall e ehald Galad) adad) Clbliand Edass Caag Algad LS5 sardullall Algadll.z
. daaially

S W

Opasiall g (padially Gopadiasall dacally cpall digad Gllase Bz gsall digad Glblee— v/
$ly laall 22 dnae gy (8 Ladie: Db mylal)l (8 dadal COlery Oshading (pll
e e Laaad daiay Glldg s Caplal g o) Alal) cilgal) odgd Ky ailicdia jio Cilga
Cayall jraccpall 130 Aok dolae dleae Ao cpall 3))d 2y GBI Caylall Juangecpall 132
Lo auiclgy @ Al Alaally dlaall dlaal) (g cpilanll g L)
Gsin G A0 Slgad) Y alad) cpall Jigas AlKa) b Jidiigiagen cpall Sl v/
Labgll GIED 5 laciall Sl Gy aged o Gamand A Dl DA e 28L)
Asaall Jsall & Jyens) oDliel 8131 ia¥) jaicadl] Cislu) 138 jigi
s Alatll el e lgisn elydn Anaall Algal) ashi Caglal) 138 uen:cpal) gy sale)~ v/
Crall dray maeds A e i 38 Anaall Agall Y oy (3atad o1 Al Geaall 028 () (e a2l
I 2y Al ddsul) dadlly Gpall 138 slaw gl ehyd Gk o 4o dnjiall sl sl
Ol ) daadll (ge
adsall Jladl Glsad 8 Jolull ALl ddle Glhol ) ol Jisas Dlee agicpdl) Bus v
A g ) Jagas A8 Cijlaaall (Kay 3 ezlaall Claiy L) sda 8 ends
+Jglal 448 3
L dalgl) 4.7
S LoVl e Lo ) Joall 5 W il clilead caleld) @l o L) ddgall )
S e 25l i) D e ool allelly el 20 3lsud) Balsy) 5 JolSs ) sof Las
dgal) o Vo) ar 5 dnallall Glon¥) ] 3gaall e 3805 @3] 5 e g Jlga¥) Gugd
tlad (pydiga Al
Jodl) 8 lvially aga¥) (e g0l o CDaleall pan skl 4y dealy 1JgY) Hdsal) e

adiial) due il

118



cedlall maal) e aa) sall Jolw jeka (pady g S Hdg @

b Lad L A gall Bpagall Jalsall pal sl

dallall dalsal) sl Jalse:01 ad) Jg2a
ellall ) Heehs - ¢aallall Adlacddyll 2 g2ia
¢ easleisall aall - t19aY) Gughy B aS L=ile yeela
(i) B i - (1Y) Cagisl (Joally nall juyanl il
I i) damgd - | A yeadly ddlall cleasl) delia A<u sale)
cColalgally Y Lany) 42Ss jaleas)

AN Alas) e )
L) Aalgad) uud.1.4.7
th 5 Aty Gl B o D) Addgal) S35
2l 3 b Gl AW Addsell (g9l Tyl of Wl gl (Blgad aludl cm Juaidl) ase|
Bls¥) 038 & Bagasall slud) i) 8 Liad W) 5 JIsa¥) Gugs) (3835 alel pladll JLall (3)sud
Pomsine o d Tl s ol 0 (6 cpand) gy e
Gl Y I Byl M Gaad) o JENY) B0 ey 5 1 lalall (ggicd) #e
G opell) Glexd e Jlae) sy ) el gl e cda¥l digh )
O By a5l AW GBleu) I Capall Gload ey (ASH) cilaasl)
ASaY) Baaial) sl B el Glondll pacadil plal) llead digall A<,
5 Al el Jeai clS ) dpadal) el (e oW ) deagil) 5 Cun
o e WS cpuland) 5 cpdlall el (g #5e o3 Lildas s 8 e Jlae) sty
i) ) 8 el saelas 1536S ol Cpaital
Gany cila¥] cplabeiall alel dgidagl) A0L) (Bloud) 8 a5 1l (o) #e
bl GG 6 D Jya¥) 0 g ehd s plelaiall
iesSall LIl Jeadl daleay
Cabagll Clhlee ehaY Baball disall cullad slaie) e 138 :dugaill B dalugl) g8 gl g

) Gl Glsa) & L GhY) Jols 5 ) () esalll ¢ ilall disaills dai 5 ¢ aly@Y)

119




BaLiYE o Laludl e dasall ) @oid) ol bl elavgll yie ygsall (s (cadhs lai cagad

ALl B Sl bl et Lo 13 s AR il s Jeadl (e Gl e is LaleaY)

A cllal slaagll 5 dlgidl balis les e a8l

Basiall Vol Basaad) Auadil) Aclud) pe Lpapdaiil) 25l AN Tane Cpal sdsandiiil) 3gadl) Az

Glblead) jued Jlae 8 Lald Gaglill 258l (e SN call Sl 5 bl Pla 4S5

aay e sl bpdn Jadl Gleall (e Al s Conas el ranal Jall Qs e (2Ll

AT den (g ¢ Jad Claall ) lall ilual) (e Blae dsad ddae sha] (e WS ¢

Oe Alade 5hE ) ool e cDlaall Cipen Hlead 5 503l lead arged alan Al sde el

Sbeadd 5 88 lead 3 hEWY) ae 5 ) e A3l hlaal By syl Ll )

bl el Ciatl pa g il A Al 25@l Al o pad Lea ccDlanll Ciya

L) dalgall ok Ao Bacluwall Julgadl.2.4.7

ok L Lgadls Glond) zlai) 5 el Tl ol e el ) Jalgall (o e gana llin

gl (lal) cleaall Lpuilly cilegiaall e a9l A5} 5t Jeal) ugdy S Ao agal) Al o
35l) ol Aalaiall clsladll MATL Caals A5V sastiall AV Lailly «19854mudn g y5Y)
Jeall ane Cieloat 1€y Uaill 138 (gAY Jeall cansil 231959 diw JIsaY) eghy A5 e

glext ool 8 Jalall 1385 ¢JIsa¥) ug3) ASa o dagjiall gl bl ) e )
ol ) Joall (e Aodla ST Aalil) Joall Bloae | mms el raal Cumy (ALl (30
s Oainnall Zallal) Adsiaall £ 95 Cun (e duald g dadiiall

@A) gaill " harris " ey 1 Aall (@ guad) B Lgalanily dsalil) Jgal aams B slial) ghaill
Aadsall seda ()l Al L) aal sl e ddla g ARl cljal) b Laaldd) Joall 4siia
& bl 3y Jgd uneai i) 3 Jlaay) Aaall milill (e lgasead 52L31 A Plas g ¢ 2Ll
EUW e 5 ¢ % 20 e %5 e Qb ) JAad) @) e 1988 - 1965 55l
Aa¥) Aadll il e e liall ¢ Uil Cueai als « % 23 () % 10 ¢ allall o lial
5Ll cyaiad 5 ¢ 1988 ale % 34 N 1965 ale % 27 (e Jaal) dmiaia dualil) Joall
S Aol (il (saa) (e Al Jodll s 5, Lgie % 2 Joea Al Jodll & IS 8

Jsall JMleaY) Aaall bl o (g 5 cilpsbia (ha ) Bladll Caseai 2y Gus ¢ dalgall ddlal)

120



Chaiie 4 % 43 M M clildl) Chaiie 8 % 33 s ad daye B2k daalil
. Gluedl)
bl mabd 30 e 4 cadli Lo ) el L@V 3 Ll ol JalS5 pay LS
aasll @y At asatliind (e ¢ At ol 8 Alld Als e sU) Y1 ¢ gala)
gl ) JEY) ) caad) Al e alae) e Qi 5 culalsl) Pl o ) 5 sl
Bale] (pe i Lo clld ) Al cholal) moa ) Aalgll o ylal) aasill ol Aeatill il i
Gl iy, Sdbuall chlana¥) @anl daos @l 5, daelid) Joall A 2 W) Gllee (aral (uhags
cClwdall saaie GISAT callall 2 LY
LS ,1995 ale %29 A 1985 ale %23 (e daallall ylaal) 8 Aualil) Joall avead 3y LS
ale% 37 ) 1985 ale duelill Joall plas MY 56%31 (e Zaaldl) Jsal) (p 5ylaill i
) 1985 2le%47 (o Gl Jsal) chlia Jaa) (se daeliall claiiad i 3l 5, 1995
. 1995 . % 83
rsi G dsall 02 e IS Ciee 5 Ghpadl) 5 L) g Uadll juan gas Al Joall cagal LS
PRC PN SUNSYE FSCRPY SRR i S AT, SO\ IREWERUPITCVEN- S 11T [ PN E JRC I
sl Lae s AL G dsall 5 Aad) (gl oy Jnis U Salsall ela) 5, cuelill S
AL Adsall A8 ol g Apallad) Al (Blon] (B Adaall AL 3gud g Lo
docal Al il B 5 Cuns asehe (A s 5s¥) Glod O 3 Al gy W) CBles (lgmd ghai o
800 Aol lscsall L) 5 Jasaill eat )l jacad) asall Jidis coliad) Slay die dlg
S g init Al 256V KN 5 Slassgall o daagye¥) Blon) (B Yoall e S
Ol & S Clad) 8 e 5, den Oe 2S5 el GV s dxdipe 520l
g Oe Gl o2 3 sl i) cBleadl (e Lgilalia) Calig 1 allad) e (gAY
a5 O, Wyl aly dgan ld cDlead) IS dalet A Agial) il IS ananilly ¢l
Uggusr M550l wilag wias LS gLyl Acdlis 525 Janag pgadlag o dadipe CliKa Lgeasdl
Aghd 5 lea
ChlinaY) Jlae 8 55k S5 diad Adsall colaiadl Gload iy Lol claiad) glgud  ghaiot

Glabgl) ol aal Jis Ll sl W pppdall Ol e @linud) allae b Ldall AL

121



Bale] (b Lgiaalusal a1 Abighs 4yl 81 L35S ) Lgisaal aa3 5 . o) Alsh A lena|
Blsed (gohaii 5 ¢ allall elal IS (o G el Calide maen o Lalle Sl i) s
tlaay hricdl Gload (e Cpany (e gi 8 Jalaill e ddsal) il

sY) i g —

L) il g —

Jalsil) jalae e bl Dyedae ¢ JLall (udyl adoall 3<)all ias sdatgal) Adlall (gload) Jalsi o
Gun ¢ Lloal) L Blsu) 56U iy Ualiil Jasi i Lgilays 9 A5l 028 Bygem o LS ¢ Ll
s¢pllall Joo Cibide yie dabaal Adll Yl DA 8 S BLE s (3lsm) o2 aa
Clpdl ) 5 58N Y w8 3smgall (R LI 3o G o) Jsall G il 238 35a
L) JICE 5 cilays b i) ) dLaYh ¢ dadadl 3l cp b Al e Y]
W Gy Kt e Ay il

Akl Joall 0L Gsadl et hla ool Il aUiil) po Zalil) Joall JolS3 8 2155 s LS

Glaall Ll Glegdaall e agall Ll Joall e i€ caall LS, Jlall Gl Byaaddl Joall

, el claanl e ) Ay, apaal)l e W) clial e ) e cildtg, glal)

Ol Gy s JlSIL )y a8 3l dlga 35 i€ 1992 Lle dilgug

Cptinnall Facally dasiial) loosbea®Y) (ge dadla ST GLa¥l ans 8 Al CilpoliaiBY) e LS

5 Aaalill Joall iamy atin (531 oY) 8 S gail Bla, AL aghilae asi 8 sty o)

- Al g8lgud b el

CloY) e aanll Heeds luldll 5 Climad) Cilgin caije 1 laliall (e AdBgl Jilug gl o
i ) Aplanay) sl e A s Al Gl 5l bS] caws Al Buaal) Al
Ak Cligad ehal Ba sl ade 3 e Al COlaall 5 agal) shd 5 an lperdiu
Dhlaall s3a (e 50 5, Ayl CDlaall Cipea e of B8 jlend 8 Cilpuas s Laxie
gl ALl cliiiall e gl sl 2

ceball ahlia 5 el Chld a GhLall e cpegi sag s tabbAD

Eob die el e Blab bl sl e el Ja¥) by gall dllall (6 s plydl) cifba o
V) abed LAl Al e all e Ll elile ajle 13y e 2aa

122



Fob die el o L) e Hhal) Al el Jeal) aon lilall ay G tpall LA o
el eyl aall Jld a8l Aed Gall 13 all 5ba @l Gole g ¢ dane i
Al Jouad itinsal) 2 05 Jolal) o e pai dale dgill agie o tdaliial) yshal) .
o) Cngas L (e el oDl bl lllall il s cgfidiag @il o iy aguly
Gl agudd dliins dsie (o b Boudl 23gh Mty caane s 5yl die dile Bl
anb e Bane BaeS a5l el b @ad) Llalad aaty Y Lin ay clilsl DA e oSy
el o) g B e e Ll dgieal) AL sV
Gom 5 Clamad) Llgs & Cupgls By AT o Acalial Jindy lead (10 et 5 cbailial) ¢
o el Gl adde Cajlanall 5 &Lal) 5, Eaad) LW Glsud Lage Slele Cnsal Liaadl)
laliyla Jabiy ) VAL o 5 Gne gl 8 duais clids Jols e ST ) cpdyla o 3li)
Aaadl 535 e el o€ Ll a3 ¢ Adlide C lary dagially Logia JS0 Lalall 525l cle g
e 530 Jare Gl Ziyha ol ol 138 Ladd Cile giae dac Ayl sl Gl Lgy o saall
Cagll ais A MaT Ly 5 Lo Aaad (gy0dl) oLl Gy cOlanl) Alalie dlae pant LeSidialial) .o
g die AY) 5 ehd die Laaaal cpialiie cpdie a0 dgleall 038 e AT e gl GeSall
iae Aiie) 858 Legiy i 5 Cpiide Laghlinin) A0l of V) Basly cpaiall JS dad 5,
el el Laiudly Jlsal) ugdy (3B Loaaf Balyy b
dnaal 8Ly Clyde Jodll 2l (3eriia e yoball 1997 diwd callall slai@Y) GUT )i aag
D] s @y Gl Coatia diad, bl a1 léna) palall Jl ) ciliss
ST bl Joall paluall i) L) 3 abig 5ab3l) 8 allall elail 3 bl aY)
cNVare ghlal 455 1992 — 1990 sl DA [aidily ,1990 — 1984y Cilial danjl (1
Bk 5 G dgle L glejus 40 Ageliall Joal) & gal
il agall Lo Jodl) el ) palal) JUl Gy 33 ila a1l a8 daalill Joall dailly L
Jausgiall Calancal & lsas 3331 iy, 1996 —1993 55all 8 Lsies ¥sa e 150 s~ (
Saal (50%0.5 (e palall JWI Gy cliin @y, 1989-1983 55l b clidsll (gyind
Lsies laall i) aa) e %04 ~ %02 ) 1989-1983 55l 3 dualill Jsall aall sl
5L e3a (ge SV el bl el L) Jie B 5, 1996-1994 55l Pla

123



Go S Coatll PA allad) gl ceLaty) g JA GRS Galidd) 5 aslgisall | ghall) 4
dle 4 Al b e cam all dil 5 dole daglyS 5 Gluldll 5 il
ALl 3 Jul ade (o Lee maball 5 clasted) 5 ) D) 5 eNLaV) 5 edlalsall
i ety Aol L) Gloedll zladY) ok e by cineles ) Gaallal) dpslaa)
it S 5, VLA 5 Jal A 8 € aliad) Gios WS dudled) Bl dsel
eyl Gt 5 (S sels SIS 5, oyl jslall A ddhaal) Joall (e Jall AdlSs
e sl Vsl el ISl all L Aihaall dgaat) die Jlis 8 aale 3 5eY1 ¢ Y
e gy dadall aglgiall okl la 13Sa g Bagiea 3B B sgaall el o (GAY) CDlanll
B ey Lo Jgaanll 5 JIsaY) Gagsy (335 g 5 ALl Glsu) Agas

b miad (e Al Baallall Gl s Jodl) iy LAY 5 Bladl Ao agall ) alidil o
"ol caele WS platll ddee alat b ASjeal) Gyl e cadiel 5 Gleall slag
Baxiiall Ciliaglaall e dBg, Agall Blaill jyan Jlae (B S 238 Gaoas 4" GATT
Jol 8 dueliall sl e ESyeall il (ands (o' clad) ' o) b cass ) CabLY)
Jo o L 5, Bleall daloes gl ) Aadiiall Joall cnn ) livesl) Bolay e ¢S 5 . Aadiiall
Loyl e Llaall Crensial , 4Sseall lgiha (sl e Saa " clall " Jb 8 deid)
O @l e oK1, Al 5 AyJaY) g ALl 5 Akl Blusll 5 20l (e Baae lelgd Joadi A
358l Cpaiad 38 Apall) Joall Al Wl AN 8 il ) el e 8 cud dlea)
die 508 dapay gola®) ppall Gaday Jeall (ans a8 ae (S Ladpadll 2 5 dadpal)
REIWCA

Blaall culsa aliee ol L, daddlad) Blacll yijad sad 5 Sshad (gloa)¥) lilin] cual Gl

117 cial Gus g L A Jodll Cum oo c¥sall 5S) e lsn)¥) lpn iady el

dalia, 19 )9 ) AanY) Jie dpalai®Y) COUSH) (o dae ol ) ALY L dels Algn 87 Lgia Ao

dpallall )lall gai Jane ciolias 8 saelaal) ) (ol lld U Loy Alledl) K 5aY 3pal) 5)lal)

e Al s sdall e e EDE 1995-1985 sl Pla sy sl zalill Ll

Moyt cledll gl e W clinu) 8 gias gl Jaall iy, 85l el

124



Jie i) e s el 5, Vol clbed) A8 (mlias) ) ALYl ahal o
Al EDlleal) 5 gl g dabud)
e ) Aia¥) cBleal) Gloud sad agus¥1 Vsl Glsad clsat 2 O gl Aajly Mgag i) o
1973350 Qliel 8 Gy pof Lol land dielinad , ddy il Glercal) Gy ddsall ddlll
bl (& e dnlea] (il Ji€n ) Bkl Joal) mlla (& Jabal) agas DR (sl
320 Joms aldll Jga b pageadl) Lo g ((lug¥) ) el 5aadl) Joall dakia b dlal)
Cjladl) 8 2008 &ilag & 3lsall 028 Cidag . 1981-1974 alsel dnlss P ¥en ke
gl 5 ddavsio cObgns N Auye¥) Claad) 8 e Dol wlagl o3a disal a3, Gl
e Labaaall el layom sale] anan LS (A8yal clalll BB ds a5 Al Joall ) JaY)
sadl) elis PUa allell Syl e (53580 ) aleaia) ) allad) 8 peadll oLl Dla
Dlgall 022 Cleing] o Bl dpra Ul o ISl ALE olaly gas ABly 3lse Jigadl das
e (ye ALl
g <35 Ml 5 Aalill Joal) (i by A Al sl Slecy Jlad) ¢ U1 o)
Omayidall e il g adlagll Qi) dal (e ddgie dudlia 8 Jax du i) Colal) Jaad 5235
028 85, Tgad) gad Cuea¥) e Aslil) Joall alaes canld Ldlal) D Lgaall sda (ST Galaisdll
Aagall 5 s el doyléia¥) le g pdall Jigail (g ) s paads Ladie (uall sad cDlgadl)
- DIl el ey chaliall (e Gajall 3203
o s Baniall ¥l el sadall Agdadl) Aerall BT 4 caned 53 allad) sl elag
g, Al eliel Jadall sail) Y dilial 206V slgall Slaad Sl ae g cilpaliall Bl (ali
s Gag el sl (95 (ol ranaa Auabies 3 G Gallad) (gan) pLal Lgesds dualill o)
DAY 529 lasSall alana 4liad (1 Tou) HLasVl elage JaY) Bracal diguaall ) egallly oLaY)
Cigll ela 38 Dish dagibe Gl BY) Galia A5 Ay - 2l Kel Jgo sl Jeud) 5 S
Cijlad) 23a 36 Laaill 5nead) Glald) il Sa s Ladaiil) il Vsall 193 Bale] ae il 3
dle gl B 5 adall e bl sda iy & el duetia Al Joall S (g il US iy
Lo el damioe L) @bl cligh e Lgh)m ane (e ol Ay Jof el culK 1982

- Spaladll I Jlasyly Jlede Jlod CYNR] oy e 30 50 sl

125



s Byaball Adlal) Jlagjly Jled — Jlad DGR o
b 258 o Lhadll Nl s Bale] e WA Galall Gl ol slad) A Ay s
s - Jlad il e dgal) Al 35 sale) ) il alsel
Oy, 4l Ao Lo e AST jelaill 1aa il aal Laalill o) b (gul) A culS a8l b
O 3 OIS U Gy Gloadd B galill a5 Syl SLaiBY) (s e 5 Al Do) Sl
cag Al e Jymall e Wlle clincall Ganaad) loa ) (53 Las dbighall saall 6l <V ana i
@idy, doallal) Adlall (315 8 Cpre adad JolS dnalil) cubabai®y) Jae Baaiall LY s
IS o3 o e, JIseY) agid raeS el Bacaall Joall deliia dae gLl o Lildll
A0 e Qi st canall Ligad) bl e S S8 i Jled —dled disal
G hrad) Slead) dajly aadl g b Lage IS (53 Ladill Saimall Joall daliia (ye Lulud
Cileadl) calan S Adyeadl) Aol jolad (e Aaady Aa alel Jlaall cinedld 20)0¥1 3l5ad)
o2ia lhhaal e (oY) Alish (g B ) Daead JaY @lagll cilgad) padil Llacsgl) e
Sl acitl) b lghalis Sl (&ee 58 CV e, Capeall Slaad , GOEYY) laall lga s
5 Gl il sl dasail) (g) dlaall Jugaill dug8 Bage Sl aga3s Adgall Jlasdll Glsad 00
0 5, Jelull ALGE vt ) Al ddpead) el digad AaS, LW Glead) b ks
gl Al ¢ Vil am Gaalill Gl slad Lsbaliall (e Ciyleaall (alds ao ety Cisaw Baaal) Gl
L) dalgal) Lailad.3.4.7
pk Lad Wajags ailiadll (e Alas dadsall 8 oS3 Lo o Luauds
P e dadiiall Joall dalaziall Joall Laass days A Lalad 1ygd Al dalgall i @
Glaawdal 5 Sl Lelglan e clgal Gguall el Canveal 3 cda Al duigaaal)
el 2L
5 disall polas o sl dnallell £l el cpels Al dalgall Jla 3 @
cis e i Al ddsal) of g oSl Joall mllian p2a3 Al dgasl) legass
hill asg alle 840 b o alladl laaY)

Aplad) ye 508 5 drm Wl sk Gujlaal ddsall mas

126



Ladasl) Jal e 520 laadd 5 O leal) e DLl cliniiall g chlal) agie alaiia) @
) o doleall
g o) o) Ak A o 0ad e T ¢ Y539 )0Y) GBloed peesi 5 sela @
flae aans 5 Joull Jlawd g L)) ae ( allall SLai®¥) 8 Cl¥sns sl zlad) o
DY) A 3 9 Lae gl (go gilaliial cld Jg il syacadd) Joall (5] dadiia
AS AR LK) g Al sy 5 allall
a5 a8 e llal) Jgo o WlSE IS Laga lga¥) agh) iad da @
Al lse ) dals b a A Joall G ghlénal 2L (g
dobal Adsall DLl Glsa) 0e Jagai lian o Jpaanlly Zpalill Jooll monis @
dila) ) adaall Ll 53U o) racy Lo 1305 L Adaall chaaall 8 Jualad) 5ol
(s o2a -l 1)
i) g 8ydlual) Lnn¥) Ghléanuy € iy ki) gl Jo slacy) (Ka o
Lo Al ddaals Qisatl) e Aaaldl) Hlaladl (ol Al Ladlaall
Odsaall Cpy udliall 3gal Aimitie CallSsy JlsaY) Sle Jsanl) o
g 5 Sl 5 Apeadl alail) Guaasy el ) Jlge¥) Gigp e sl (S @
csibsl) palall ¢ Usal il & il
w9 B3V A 5pad) g LagleSl i e dwia) clina) el e
Ll dalgal) jaUse.4.4.7
: gl S AL Addgall jalae e el iy
Lpadll je 5 Ldpadl) b yaalin Al cladd) delia of Gus W) Guly 9 alalas <
@y Gl Giga gl tdie dpallall leaysll aal 4 oo g 0 allall Sl ol
S Al Jals JAT U saine e Il gy Ji Lihaales S 5 lape 5 (S (oS
cligria ol il 4l 09a Jsall o
o) a5 Al ALl cl e chliin) g @) Jlsel) (el ol by

danld chleind e Gl Lgabay (531 5a¥) Jlad) Guly! L) dlgs 8 8patinn e Cldne

127



Jol 8 dritia Lony Y dea Bpaiina sl JRI 3 s o) Law Jadl ol (gginal) o
cJlsa! 23 8yriadll
3 “hbal) 5 Vbl i Jlsel) Gugsy laal Cubiind Buss Jilug sels
My s S AW 3l 3 Apadal) dilagll qails ) bl
dg)lna) @l s 5 allsaY ARBall dalial) (o yaicnall ey Cumy Jilg oaslgi€ll auiil) o
3 5 Jadl) Llae uaw Len cpamsy lguans ddatipe Al (3lsuY) anes Cus daaly 3l
g st e Alle dulee & e Jadl
Ldlal) dalgal) johi Ja)a.5.4.7
Wiy Cmlai®Y) e LIS (8 e il Cal Alg e g jsia Lo A Adgall of a2
ALl dalsall Jalye (sl (Sang ¢ i ST o Ao uany¥) 3olat Y Lajend L lil) Epas
:‘;J_.g Land
Pk Lo dlasall 038 e Le aal:(1979-1960 ) sébuall s Jugalll Jagai Alaja o
L) il (dluale Qisall plae ) daibasll bl gt e gl sl o
Jaledl kgl L) 5 AW
Apall Cipeall e olas alaa a5 <1971 @il & (Bretton Woods)alas jlgs) e
2l Jos e Cun Joad) e o)) s callall SLa@Y) 8 C¥eas il zley @
DAY A 8 o) Les . (1981-1974) sl s e ke 3603 53 Ll Liaila
gl
Ll Al Joal daylal) diganall Ay @
Js¥ Cuyeds Gua cahlall 5 cValiall (bl (e d5ndal) i) clga¥l Gloul jsels o
1986 i Luijp b 5 1982 dice Lilhasys b 1972 dias 5an3all NS b 5
Adiiall Joall e shaall (pilse A Saal) gl e
bl b dlaal sde cipe 310 :(1985-1980 ) (Alal) yujadl) dsyasl

s (ags) A e LB pd) @

128



Lald 5 dacbiall Joall dals cdl) dnn OIS 63 5 i) Gl A Sl ausill @
A 31l 5 Jlaal Gk oo iy cclegadl (e A Saal) Adasnl sastall LY
DV {PWO\ g A VRSO
AL Leailghs Jha JAY) e b daradid) (GAY) Glially cliled) Gulia auss @
.55.8])
P Lo dlasall 03 e Le pal 11986 die ALl Audlall (3lgud) pra Alaja sl
& lilany A gy il ladla) (e dlals da Clviadl 5 agadd) Gloud gusi o
e Anallall Ciliaysall 8 Alghiall agadl) dad Canly Cum callall il g Ay gt
53U aassier 6l ¢ 1995 Zive H¥2 Jlde 17000 LY 1975 dawe Y52 lile 1400
1995 das a8 38 lgaaa Ol colaiad) Bow (adn e 5 ¢ %13.25 oy Ligin
2758 s> Gsuall 2o e Baniall YN i IS 5 ¢ Y2 ke 15300:2
- 7088 Ay dpasSa Dilvics lgadana ¢ H¥s0 JLle
Gls) 038 aeat ) s cdaallall AL BlsnY U Ledanyg AEEUN AL 3] jogla @
LSl cagl %14 Glie 1986 L %4 e duallall Glow) 8 Johtiall Jlacd I s
e}l (1994 Gl dajl e By (A28 AL Glon) Lgibhe ) Al Y] e
1999 Wbl Lail 5 1998 daceg ) 4aiV1 <1997 Ll (Byd agin Jso
Lalld) Adlal) e}y .6.4.7
el Sl laagd ) AL L) el 5 Ll Al aes: 1929 s Al Lajf: Yl
o Aupad) Lgygl el L5601 sasiall GVl s ) dasY) ode cusia) G o)l lalgdl
Oe gl b oy clagindl Slaad €l (aliasy @l sgas ¢ el plaill gy sail)
Osbeads gianianall (f Cumy ¢ Z Y1 3 Galls (aleay) 138 gy canny & Labua) cile Undl
Bladly Blsull o) ) 138 (5355 ¢ paicnall Tagagd) slat¥) & 3 lands audly Z LY e
Ml Jasi ae e sginall b LS
Jila IS Boull il 5T 18 85 1929 i€l Jiloly saaisen 8 Jasaglls Slaa] Sy
Clita (o Uliad ob clails copi) Laie € 23 adall 5ol ol Jol oS5 ¢ galias

ptagul o8 )| Iongd (A (pupainalld cusiadgy (M kil G A Algan ) Clasagall Jsas

129



312 g paiiily age (e B o fg agagul @ 1y i Aol ) g pridiade sed Al
OLY) (e dand agagad s o upainal e a3e JUBL ad) e bl 23l ¢ iss
2580 24 8y Sladl) (mlias) ae agale Jshia ) elangll Clinioe pbg ¢ pgale A5l
cleUadll Calide 3 agas Osale 13 Joa 5385 Jlawlis o & Lovie Gie Ungoa slayl Lo
OSV e il CHla agad) ehdl jsme IS laniul Sl Cjlaadll e sag cileliall
Ol Bl Cian) ) e Jjisn i Gall el ugiSl 25 ) sl g oY) s s
ol @b duahll c¥slaall IS cuian ue (ST opgag il (8 (i Koyl SlaiBY) o 4
5801 29 (Lo ah daiiilly U8 (63 e ST b))l g Gsle 76 a8 53S0 29 i
A ey e 25 Y1 Gpiads ¢ g daye Bow e Y52 Jble 30 CAS g 13
AaiBY) o oag daeall dasiall cupgls 1930 L by ¢« deal) giad agul) (oany cadlaind Sa
OS O 23 8% () dead Al Jane wiily ¢ ikl 35S) Syaa Gl Bulad Aol dnlsy (SipeY)
@la®Y) 2Ll 138 i) Le Gleyus 1933 diw (325.1 Jonal) manaly 1929 die 1a0.9 %
(AT Al Jga N (Sl
T4 patiasall il cialig ¢ L ddais 4] ) (sl 8 s sl yd5e S 1932 ale Jslasg
pilStian Jaancl lanll yulsha ciilaia) ¢ amg ¢ (Sopal Cipaan 1100 oo ST lgily S¥50 e
Y ne oy el ) laiBY b AR Dy Cilaal) oLV 3 agjlan s agises abaril Ak )
% 25 ) alad

dylaidl) gl Al 81929 sl 8 saaiall Vs 6 oy (31 aidaal) S 5l 06l S 5
Dleia¥) o) aldas 8 ays e el e cpgad] Bsm el 25y 53 laeals Juanll dalal)
L 8jee (3 Jlalls s Gand) pgumns a1t Lo B3l Gpaienall (o suaiig Slal Biitene e dules
S U e sl 138 (53509 - cpadly e o e e gl il e ald agilSy Tia (gya
Do Al Gl O5S 8 ol bl gy ) il (Jya) o lhall b 5alyy ) culd il
O] (aliss) vie Gaillaall dlg b Al i delilly Ciyn b e sas Bl by
Ao G Gl 8 8all) sda (s3535 ST lajland Galisil 8 Joaal) mad g peinall iledisg
gy padlilly bl sy g all 5 &b paall ailagl ag s 138 ¢ e (aalis)

Al fag Maie s Lalal) allall 8 (5L 5 mlessy

130



Gob oo QWY 5y asSall Jaxl) oy dail) o3 Jal Digllaall Al #5380 5SSy
L sl sy Lae i 13ag alall (allal) Japiiil £lal) dusbocdl
Liallad) Lgaluelaig 2007 liad) oAy il dudlall da3d)
Caly duidaslly Aadlall 3lou¥l Cibeac duiida ddle Ayl Ll 5aall b callal) sLaiBY) 4als
L3 35a35 ¢ 1929 Hle Aol die e 4l Baesy ol (S5 dualds dheay Ll ciliacgally i) e
A sl (63 Aised) gyl S g)leal) Gyl Aol e Lo e 2007 ale gl ) de3Y)
shd Jasail AAV) (e € 20ad s (g i mie (B 4S0aY) Allall sl Conss 3 ¢yl
S 64 Ge SV ol LY & S Gl Jaea b pgin b adly 3Sa 90
(i LS 5aY) dasSall (8 (g dulanl) 028 pani 415 20040l 8% 69.2 ) 1996 oo
Clileca e Al dunge g deand of LK) e Gal 3y 1977 diw jalall ogilal)
9> On Sl il (I GalBY L caniill 13) wlasl e el Ldhadll dagl) (he Al Lgadlagl
. alsial) Jal
Slead) e 8 48 Jlae g lyY A @l ) A1 o) 2 glad) cal dasl asgda Y
e Lavieg cpag il o Jyeanll Alggun dais 1S5l 8 Jial) Gllally (el ae iy Y L
AV s ity clgafidy (e a3 ) S gl ) 3Ll dsalel cpall dlaw e (gunsiaal
pag i daw e gpialall e Al s Calai] ' (Subprime) g)leall pall  eliged ank e
5eal (b e "FICO"Gilial Jlaxia] &5 1996 Liw (8 (A aY) saniall Yol 6 4 )liaall
S OxSyaY) e i) i Kar dule s ¢ layiiall 3ok (Ao AN Ha5eS ASyaY) il BY)
-
¢ 620 aiia Holam shlie g Ll 5Dl 53 pagidl 8 50 (Prime) aly -
690 (aitall dagiaddl 3.0 5aY) dojlaal) (gl e 55 sa @ (Subprime) abhuse -
b cehrad) Dlgall UB (e digyme e (068 O (e llye L Sl ALl 8oLl
Gl o s ¢dSial) Gl abysigaad) (g il dailall cilicssal) pads ¥ ola¥) ke
50 parkdl e Al sl 4 5 ¢ 62000 ddia (mead) 13 Al sda e iyl
¢4 AeShiag s 528 Hlalis
Sl ) Lkl L) Jafper Ll

131



Conveal lang gL gl g (bl glail o)l ) clsats Glaall oa)ll dal )
Calmy) LS dms 3550 Jsiay (Sl AaalesidY) Joall Plels cagil o I cans Lo dualle
2008 Hle e il gl

Y e alall 8 Jgl) Sl 5 (Slesall el g iyl 1 B gnn Al ) e A J ga)
Gl 53l lacd @y (M (Spa¥) Jpadll liaY) yial Les cdugh duadiim i ) (SiaY)
s 8l 13 ol « 2006 il sed 4% T4 ) sl e ad) G ¢ i) o e
oo Al A yglad Gua o i) Llle Ljleall (g jall Dol Lald slawdl (e Calinl
oo aall Ol Cieds) @l daig ¢ 2007 diw 8 % 15 (g i) (e goill 13gd Lailly alaul
sy (8 Sl magill day (Sladll (age aas o 23T A jiall Cilea) J e Aplial)l Ciliga)l
clad lgle Gl as o S ST chliall 5 Sleall e aas maald ¢ Shlaally (Sl

Pl s gy Slaad) Slaud Aol A lad] Gaand ¢ ) (aliay) b oSlaad) e

SR g g b OOY) Chdie ag IS ade 5 L lde ralSally gl G L]
i A cduals Bgea S5l dllend) ol g callad) g aly je 6 Diclia ol 4lie
¢ Wlsuss AllY) (OPEL) il 4S89 caniall Vsl 8 cblacdl SlSH8 (5,85 55350
Aail) eholy A8 ) ) (53509 (sof s eV scilia gally Jlall (Blged (B Aujall i) 2
(Obblly (ASaY) Baiall LY gl g S5a0 dllandy ol (8 Caad Gl (ool
Lol i) sda el Laily ¢ g poal) lalad 8 ALAIAIN Joal) jilis daag (9501 SanYg

DSl Adlendys daaldll o dadil) ALl oo Lol ddylal) Glaldl )

Lass Gapats il Canual Slaall Slend dolid jlaily :gaba) 358 M) Usan Aol Jgai-
" Brothers Lehman " leal) cliall ia lgia maall 3] ) (691 Laa ¢ Agaadl b ala (il
Gigal) Jseal a3 alad) (b)) G Gpallad) 5 Lol LW 3l ) el i)
Y A S bl Ll CYRY) 03 s 5 (AT dlle Jgual lases isles WS ¢ (g)lanl
GAY) At Sl (ggine Ao 5 SpaY) LY (g Lo SOl 5 ]

A Jalgall ) I g alladl Jsa agny salaiB) S 5 35Sl s Ty 5 ¢ llall 3

132



o ile aali dilie Sl 8 JLs o) ) 5255 o3l sl Jlall )y (B adadl) .1
Ay U< cdlle dugine Jae it pSlgia) adgh S V) Ay 4ahal )l
s ¢ pumdly ¢ alally alall e Uil & Chagilly L) pa e dulall il ol
thae L) gl (e a3all g cBagll Clagay il 3l )

36l Adlendy Al duse lagils 35 ol cilyasall o2 IS daBgial) cilifsa) jas .2
Lyt s Ligyly el (8 cilasSall caly lin (e clgSl 8 5501 (G2Y1 Joall il Lgaas
Llle € 18 & a3 )BT e Canpally Alall Aa3Y) cilac)s dgalgal dasjes Jalad Al
Cangs gl gl Ay ol Alga g Ly sasiall YN (B ¥l clles )08 dadiia
¢lgdasiung g8y LD 5lgiall Cilissaall aon

12008 duabai@y )y adlall da)¥) Jabye U Mgall (<0

B! ) ih s Asan )l Lo calg duallall doalai@Y) dagy) of Jasdl 3

aall sl Bow b dadl e el CVs L) ae Jl alail) 8 Ll Slaally
Cjladd) Caald G (el B SLaall (Bgas W3¢ Do) mromal e (3l 8 lalaall Ll
Gloal b Johnll ALE Cris pagan Cpral Al Gosill Gl$E ) Ol g i) @iS)a,
@l Ally 3osll Gllee @llgy’ GHal sl Caial Gllae Cipe le DA e allal) Gl
I8 L allall plail of Loy ¢ all sl g iaal) slaiBY ] oy Bondl) passs SN Layss )
Ayl o paall alalliy cliad Al dejens (Kan DAT () ol (e &3¥) QU] daso L 13y S
AY Bl a sale] b Llid eha el L Liady clbild) giine o s Cijladlly
) el Blgall cilicsgall o ISy Cplllall (o AN Cilh llecagudld) g el G 23 2l
@al clalait] 8 Aoy jlimly callall alaiy) edalss sasaa Al faily cuaa Laa 0¥ ) (Jlas

133



2008 doalaiiyly Ludlal) Lajy) Jalpe 107

-

Adgad) (12l Al e
parn )
el Gl §all
6>Sl)) il
RALGWA{ PR el alS i o

ilansaly
FRIN

Adla) Sdlfj ala e

uf)\é\ dam Xk
&S Sl
Jlaadl e elizna)

o)l A
O llas

Uglang Jsall b $hli Gy
(e oA ity laisy)

e jaall 550l Jeaall Jaig allda)
Blaall Jas et zWY) Loaiillg

Alusl) dls ya

Z\.A)Y\ d&ﬁuﬁ} L"_I\.J‘)bj\ d:d.aﬁj

Laallal =) aleal

15 22007, T i)l 1] capad T g tad] 45y 319 Byl aad 3> oo JW] ok &) &yl

134




3.9}319»5\ Ao\

5SS B el Mg gl 2enl) e 15B MRSl LV g dadlgzedl dosaad) oda plis B
w8 J] Sliall sda SV e loaw 18] 391 )lndly 2L Jlme 3 sgedly s SV LW
LS9 Grall e Al 0elidl (Sou A oty wealiad) oaY Aoy dls &3,

Jomz Ty sl Bl sl i) e Toy Bolsl jglons B dsglanl o 3 Wals i)
Ly o o w3y bl s b aleld) 2l Slesal 2uls ) Vsoy ¢ odlal) JL) plladl shos
rorlial ol Jelis 148 o5 2l SVlomg Bl Alial 23] IS e ciekesl) S liladly (g lad) (o)
o\l (s5lasY) ce\jj\ &

o3 el LMl (s s 8 0S5 OF ol ) B3Uinaat gyl

LSV ey Aol BIL) e B4 oo @

o) ml pladl asdley ol JL) pladl jlacll (3 ad) @

(2l dabaily adel AL Bl V) e SUT g5 @

()l ae blses §)15) deal i3] @

Ll slas) e olegadl Ol 5T s @

L ol el e Bl g adsldl ALl wlusgadl jos s Badl @

A Vs gy ) (adl Jlmedl 1l 3 ol Al ez VL el WL o
L F9 L agaad) LS5 a1 i oSl ol jshadlly Bl ) i) b 3 dols (diDlaag
L AllSan Gale B3l By Sddeedl woaliad) Lo B Lbia i W deglaad) oda 05T OF s

RAPRURSERIPE NI EWRIE SRNTE RIVPS WERNCS B I Ve
Ayl Jpia e Lt cgle Mo S J) Jusl im g
S 2oy sy (lall 5185

2025 Olgr  s5dher .

135



FEYNPIE

, 2007 Jotes, 2l byl ol apedly daladl W1, Wl s Jsle

20160 58 anels , eV 35050 2SS AL olslasV) dles

22009 .0les , misdly ol s olaal L) A B 5el3  dacd) o o et
—r Ol AR Bl gyl Bgtidll el G o BLET, Joll A Bgkis 855
2010 ¢ 3wl aas e 0

N S

L2014 as ) ayusCat

c2015¢ plands | Lsd) dael | 3slasY) g bl gVl 36 gl Gy

gadl 2001 o spdl s o) JleeW) 3)15) o) o Il s o)

gl asladYl OlMally ey 55adl ¢ A b, dhes ¢ R gl de A

20071 ¢ ausayh amslod) 1l

1993 sl 2l ppalh ¢ Jol fisad) (gl dsle 9

Olas ¢ Jo¥l andall Sl s colaledly 2 ladl ol slasV) sl de Jszededl 10
2011

o) Jell dadly Baid Aeledl (e o) e (g ilaae NUCS I |
2012 (agyaSayl sl Ols L olunge

iy panl) e 1S Slegdl 05 ) 0 S SV g 8l il (o el 12
c 2013 ol @ JoYV) ankl

a3lasY) adsall Ol 5051 | desdl die el s

®w N o w»

sl Al el 1 el Bl Lesdley adpll Rl el e )13
2013 ke

Al el Gul b Jap A B R Bl age e o sV 14
2018 5

colegldl Oles ¢ Al Sl Blas B deidl (o3lasYl Ogladl ¢ ) feeben) 15
1979 sl ¢ amaladl

1998 (S aadall (et slacac Jodl slasVle b ot et 16

sy 2l 2l B2 ¢ Byganadl Dol i) pletsVly S ()l Jesled 17
A981 st ¢ asll anlall

136



el aellall dyec Al sl S addiedl Sldsd) ¢ )l s pS) 18
2002 ¢ JoY1 Lan )l

(gme B dakal) el Bagll Sluy 13 S Wl g S gl alpl 19
2001

O e ol S s B Al Blndl i ks et el (@I e s Tdl 20
. 2003 cametsl

2007 ¢aalayl camalndl ) cieadla) )bl 2ot ¢ (gilnm Aol el 21

L5 g A bl il e sleal (i) Jramdl g el slexe Yl ot el 22
. 2003 il dndell (igod)

L2001 51 ) sl Slesdand) Olgs ¢ Sl Slase 2 sl 23

. 2009 st ankall ¢ Sl Jexdl s ¢ radly il sLasyl sl pley 24

Ve 1> (e ey Bl i) Gl i) Bpall e e e 25
2018 03, ¥1- Oles ¢ oV andall ¢ wjsdly 2l

L;f)“ dadall (Ol CJA:\JB Lelbll s 42\,:.3).,\,5\ Lol Bl (s (\Mq .26
2003..

Al cmisdly ol bl s ¢ Joll sladV) Ciws dbeas By ol 27
2016 olas— 03,1 . 5

2002 ¢ ol OS¢ iaseasly Ol s e .28

2009 (apd 5 sl malid) s ey Al Slleallc gyl g 29

e JoY) anll isdly il adal pld) s adell I (s T STy .30
L2011 cos¥-oles

3l madly el adell Il ¢ Jodl slasVl B Blasy Sl ¢ gl Sliag 31
1998 ¢ anl ) andl)

el Baal) 2 (gladly Al oy adel) BlasV) UM (Sl ds Lo, 32
2007 531y

sy ld Oy 1oy s (el SLasW) B oy ) ol ¢ hshll e S el 33
. 2010 oles céf)“ Lol

2004 ¢ ey asllall st Aaalndl Jls ¢ ol slas¥l ¢l o e oy .04

137



O e e gl Sly 3 mny 2a)) me o Aol U chans (S5 e .35
20171 (0331 = Oles il Badal) sy oall adal) (g5l Jls (oo il

plasylc Wl 3)lndl Abaiey 94 Slr W Blndl ¢l s s e .36
20071 oy adl g astll (i)

) g asllll slaayl 456 ¢ 94 Sl Bl Hlnd) il As das e 37
1997 (Ll Laekl)

el Wl o bVl aekedl )UT 2l 3lndl aabate ¢ SLAU e .38
2004 (o0 JoV) amdall idly asllal) el s cigally dmedsidl J sl adiizadly

Aal il plasl dake 925G (Al 5 Lgedl ol el de e e .39
. 2001 ¢ 53

¢l ST Y Slalll S caledly I R benl Y1 (s il 40
2008 ¢ s

2008 anl ) dndal) cmalndl Slesaad) 01> LasYl S o)l e ( gl SLa 4]

1993 bl I ¢ gl slagl By ) pls ¢ gl SLs 42

c$9Vdzn 1> (Ll W agal) Blee) Lty al) adsall coukes Jl iz .43
2008 oles

c(Gebadly o)) eI Wlge 3355l BslasVly W) ulsall ¢ SB Al AL 44
2010 capdly 2l QL e 513 cOlas ¢ oY) aaal)

ikl (Al SN s ol Bdaas LLES ¢ peedl e ) ZOo 45
2004 JY

2004 agyuSeicamala) Il caadsall 5 aald) Jol) ( )6 wsio .46

2018 (asdly ol adall 31 )15 sLasVl e 5 el 09 2Ty 2l JLo 47

Slegbdl g 5 1 ) IS astasVl ol J) e (sl el ds A48
1976 i nesd)

ey astlall sugd 13 (1989-1986 adl astasy) i) (Gowsedl s sl .49
1990 (mj5915

2009 dimalodl Sl cigedll 1L 1a5Y1y S e 1S sl JW e G .50

138



S Sl sate” (Sl GBS L sl (ggB,edl dbae (SN ae 51
.20054@)@;!\‘&;0@\ Sl s

L (SUB-PRIME ayl" Wl Ll ol olels (bl sl e .52
. 2009 ¢ piadic el

oA )il 48 ) A1 asVls 6 taaadl 48 paa)) 0s ) (lesdl e Ll e 53
2009 ¢ zs il dmalad) I (L))

ST dns dkdzaad) BUTy ol ) (g3basY) slbd)! eamdl de bl e .54
2003 Galdh g L dsgames 11 en

S (sslasY) w3l B Al "ol Yly ALl (sgmgall Sler demes Clagll e .55
201605,V igadal (5)95L) "W gmezall

2200805 Y1caalal Jls ¢ Jol slad) co of Olze .56

2006 ¢ 3,800 Gaudedl axala) e sV 61slg Al 2wl 8y5Y) (Cimd o 0Uas .57

999 053 mll s " el sadl "¢ el B 0Ge .58

JU EdW L Yy ol S ol W ae G 59
2009 iy, cigmals)

B kh3) L aslasVl oltall (b S alsly ol ae S el e ¢ ) .60
2010 Ol ¢ JoWh andall capjsdlly Sl clivo s (i

2013 ¢ Jeredl cadsdh Juas1 L e ¢ 2B p ST o) 1 O il 8l el ae .61

Andal) aislly 2l gl i3 ¢ A ) Bl e i1 L G ae .62
2016 03, - Oles iyl

1999 sV 2K el JlsYl 5yls) ol ae .63

cdsV andall S 2dly asllall dalsd) s gyl Jaldl Olodr ) e il e .64
2004

9 Bl Slyraysl o LWl )bl kot STy ool ¢ deasdl e Ml be .65
2003 (el g aelll dmalodl Il ¢ gl

2002 ¢ Jo¥1 dandal 3,8l cipal) ) osemn (W) Wiy Sl ) Lible .66

GUslly S 13 il )l Rabatey Sl Slonllaas Aogmsa ¢ 3y ) p il e 67

139



¢ Sl sdadl dneladl s ¢ aded) Bslasy)l Clllc eie des) Jole .68
.2000

98U Analr Andas i) gl s el Olslazs) ¢ pse pll Jler e .69

1993 (b S 70

) pshe g 23LaBYl polal) BASTylnd) gl B gl (rgpen gl e 7]

2000 cadoind (g dmsls .72

ayal) el ujslly ail) Bedall (g5l 1 ¢ Joll ead pladl (gl chai bl 73
. 2013

Slos ¢ JoW Baall ¢ aall 3y 1 )l g cadoll slasV) SUMA) ks e s 74
. 2004 (05,3

¢l Jglly Byl 3)lndl e Aalal) )lndl Radared Ahenmad) BV e Jo J2s 75
22000 ¢ 38l ¢ JoW dndall ¢ ity asllall Iy 25

sbaxe¥l ol b Olizead) S5 3 sl Aggen ¢ Sloadl ibaae geme fuad .76
2005 ¢ Jo¥1 ankall (03,31 ot (a5 2l oy 1 (sl

2003 cayaSaYiciaastad) S (" fsad) 5 adsll 3)lndl" Joll slasyl (oS s 77

shasyl-tadgal) —dasasdl — Slbid) Rl Olazdl (ol s alyl dems 78
2007 ayaSay) cmabnl OLzd) G ¢ 3 yaal

5 B Oy iyl ¢ Jotad) 25 (oYl B3] (gl danl s 79

2007l ) Ll dsseres ¢ ao-lax Y1 ddsal) (pasd) ol s .80

200600s ol s ciadsal B3l b dams .81

200200531 (o)l s (doly Gy 3,85 OB, dadsall (3ldis das .82

2008 olas cislal s ooV 3)s) call sl 500 .83

OIS (Ll il e b LedISliany Sloyed) bty il BlowY (Ogle Olyn .84
1993 (W el sl Slesdaad) Olges cld) Ol e WilalSaily byl

Gaalodl s (olaldl g oLkl eali)” sl) Blsndl s sy dbes .85
2003 g, Sy syl

20171 (aalndt S s ¢ Gradly guidl slas¥l (aéy dls e .80

2007 sagas) dnalsdl s ¢ olaad! Sl sLasYl (Olgd Spemn (e .87

2008 ¢ JW andal crjsdly mill 3y 1 adgll ) ¢ il Wlo dems .88

140



1997 edlg asllall Cod s Y Bl Sldasy asll ssid) (Bslall comte .89

2013 bl Slesaad) Olges sl ) 3 pgys cBlatoms 33aen 90

Aadall adly asllall (ot yls ¢ Y Ol Slbess asll 50801 (Bl c s 91
1997 jan (SN

UG dge 03, = Olas ¢ JoYI Andal) sl AW (i) o dems 92
2008 531y

L2017 sy ol ) Gae s o) il BN (sl 3gams .93

1996 ¢ jxdly et dmalondl B3ad) s ¢ Jold) sLasYl (Oled sgema gtms 94

cSVEN RV I EN W Fp S I B ey O B N O e X E I
2003 ¢ ey aslial

il Zaslnd ) (o) BslasVl Y1 iobiceal] e e e .96
. 2003 2

Canalond) ) (Al J ) lslasly Zadlal) )ond) Zabite ¢ mg30l sl ae dees 97
2003 ¢ a,asay

1989 (gm0 @l Clibaidle s M bas .98

) Oy i ¢ Blae Ay ) dl Slles 5 yldl sgdllc b JLS ke 99
2006 « JoVI andall asis)

2004 st aad (rsdl 5 adl el ls el olkeadlc oS5 sl 100

o WL Slizadly B Y oMl Aol AW (pge Olge (oS8 w5 2L 101
22004 ¢ 03,3 = Olas ¢ JoW) dael (asdly L2l sl fs o Bakedly 3 i)

zabedl s gl bl g madie ¢ Jlaasd) Caball et ¢ il e J) e Sl 102
2007 o3 ¥1-0lese Js¥1 andall cajsdlly o2l

(oY aalll (il s adelly AL Bl (o SISt (gl s 103

2008 0kes

= Olas (JoV ankll caedly il malal s Jsdl sadl (goldame Ciwsn 104
2019053

Sgme @M I3 bliag wilar BlaaYly ol slad) o ol B3 ¢ oty L 105
. 1999,

Ja2), CON ]

141



wlaadl ool Jo a5t dadoie 5Y a8, ) paal 45, ¢ s oz Ol 106
(b ¢ ple Db dnalr ¢ el psles B3LaBY) plall dons g Al bl B 5 Rl
20032 saal 15

— sl ) Bl ¢ el W ad) 5 Ao Bl Sl ¢ i) daw 107
1997 w290 o of sl g slasy)

e ¢ el Y adladi- i Lli— dslasy i adsad) Waas ol e LSy 108
- 2003¢ azdly ) ol S

sl " il olslasYl e LSl 2l Ll a1 ¢ ol as yly 109
CBL eesuc " adealy AL Bl aall Al A e W Jel) skl
. 2009 L 06/05 s

Js= sl ol ol coleladly 5oandl: 2008201 bl 2 (Lo asl 110
21/200dov— sle Ol dnlr @l aSedls adslll aslasyly ald) asY)
2009 57

dgally 2 LY b 5 o izuly Jnl) plbdl fites (e o) it ae 111
Aomaz)l cheadlad) 2302y 20Y) ey Lo ol glaty el lsliasY)" il ol jegadl il
2009 s Oldcalasyl &gl a2l

( S gl Sl bly fgtd) Jlmw RIS ST (g3lgr o) 5 gDl e age 112
—0bes (Dl st a8 olendl Adlall slasYly Al A 1 g Jell el e
.201OM24O>}Y\

I 2V i oyl sl Lol g oo Adlall 23l a1 cgglibnas e 113
2009/02/03¢sslsh malonl Sl (lglulSaily Lopbl Lensgia. . Bala)

bl Saigadl ( Jlanll ool ang solad) bl BsladY) w0Vl (ol et e 114
Sl Il dgadl ¢ o) (g5ba] saia e 8oland) Bislaly AW AV Js)
2010 jrens 2/1 005,31 0lasc oDy

Cisgeg 2008 aal)l Wl ildly wslasY) il (wlpwas Spems ¢ puel es (115
& )Y Al 03 — Adubad) sl daalr [ Al ) 2T gre DY) sLagY)
20171 s Yaetay ol

142



Opdl Al b 3 e i su) fdes dslesy Jo oles oS ae 116
a3 e Al oY1 ) 23laBV) OWSH) Wly 1 SWI Jeldl al (MYl
2012 (5,43 27 5 26 o cs315)

3iSy Al aesY) Jaige il wlslasl e bl 5 il Al i (B 117
22009 o)l ¢ eklb 0Lt analr ¢ Saly o8 (slasl aladl jslaia e Leadle

S bl Jod) ol pesgdl AL A 2 ol ol (s e iy JST 118
— e Aol Jles ) sliaie e aslas¥l 2 Sleds” A oY) agldly slasy)
2009 wis 11-10 (05,Y1-5,5Y) dnsl (— LY

JlesYl clkeidl Lo adll apolas)) agdl clellbc Gé8 w3y, JWS 119
Grala ayloY) pslally slas) adS” mludl Jodl odall jaisedl FEBYI- o dll- sl
2009 wis 11-10 05,¥1 caolsdl (5,5

el 25Lasyl 4y Jlenlh) sllal) S BT (Odome o (B dee 120
13Lasl pslell sl 2S5 03 V1-aobdl LYl daalr o Sraadh CIW el esged)
2009 |30 28-28 canslsnl

dslasyl ol b S il dslasyl ol bl 4 Sl olar o)l el Jales 121
Sl dralr il LSl g sl slasyly Al a1 Je Joll el sl
2009 ;557 21-205\1c G — poles

igy939 ALl BlewV) lpslias) slate Lod Oles )l s Bl o ¢ il s iboas 122
23LasYl NS w3ly g SW Jell Gl ol sllatey L 250 RslasV) LYl
2012 38 27326 g (ool s anm Amslr WY1 )

123

o Y1 Al art ol

124. - Alain Beitone ; Christiane dollo, Emmanuel Buison, Emmanuel le

Masson « aide —
125. mémoire — économie » édition Dalloz 2001.
126. - Bernard Guillochon ; Annie Kawechi ,Economie internationaie
commerce et
127. macroéconomie , Edition Dunob 4 éme Edition Paris 2003.

128. Brahim Guendouzi , Relation economiques internationales , Edition

El maarifa, 1998.

143



129.  David Eiteman, Gestion et finance internationales , Person
éducation, France, 2004.

130.  Hubert kempf, Economie Monétaire international, ed . economica,
Paris, 2014.

131. Jean- Pierre Paulet , La Mondialisation , Edition Armandcolin, 2
éme édition, Paris,2002.

132. Kamel Chehrit , Guide : L’organisation Mondiale Du Commerce
OMC , MLP Edition.

133.  Mark Montoussé, Dominique chamblay, 100 Fichespour
comprendre les sciences économiques, Editions Bréal, 2005.

134. Irin Bund, histoire crises financieres 19 eme journées
international d'économie Monitaire et bancaire , Lyon, 6et7 Juin 2002.

135. Les rapports

136. Bulletin de FMI du 13 Février 1995 "Aide exceptionnelle du FMI
au Mexique.

137. Irin Bund, histoire crises financieres 19 eme journées
international d'économie Monitaire et bancaire , Lyon, 6et7 Juin 2002.

138. M.Aglietta, une analyse des perturbation récentes in revue probleme
économique, n°2541-2542 , 5-12 Novembre 1997.

139. RAPPORT ANNUEL SUR L’ETAT DE LA FRANCE EN 2014,
Avis du Conseil économique, social et environnemental sur le rapport
présenté par Mme Hélene Fauvel, rapporteure au nom de la section de
I’économie et des finances, décembre 2014 .

140. Precedence DE LA RéPUBLIQUE<«sommet de Paris pour
Mediterranean «<13/07/2008.

A g ) 28 gal)

141.  http://thawra.sy/_print_veiw.asp?FileName=304372891201108072
25903

142.  Guardin co.uk.business ; 2013.

143.  http://kenanaonline.com/users/FaredSayfAIDin/posts/391819

144,  http://www.ammanxchange.com/art.php?id=a501fb5ad2044066al17
112df24e1b1800571c959

145.  http://lwww.guardin.co.uk%2Cbusiness%2Ceurozone-crisis-
lagardeausteniy/

146.  http://www.alrai.com/article/502155
147.  http://www.tradingeconomics.com%?2Ceuro-area%2Cgdp-growth/

144



148.  http://www.tradingeconomics.com%?2Ceuro-
area%2Cunemployment-rate/
149.  http://www.tradingeconomics.com/euro-area/balance-of-trad

145



