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 أصـــــبح כعمــــال بʋئـــــة ࢭــــʏ والســـــرʉعة الكث؈ــــفة التغ؈ـــــفات مواكبــــة شـــــأٰڈا مــــن اقتصـــــاديات بنــــاء ࢭـــــʏ اݍݰديثــــة للتوجɺـــــات مســــايرة

 مـن بـالرفع وذلـك טقتصـادية، التنميـة ࢭـʏ المسـاɸمة خـلال مـن الغايـة ɸـذه تحقيـق ࢭـʏ رئʋسـيا دورا والمتوسطة الصغ؈فة للمؤسسات

 لتموʈــل نمـاذج اق؅ـفاح إڲــʄ دراسـȘنا عمـدت حيــث טسـȘثمارʈة المشـارʉع تحقيـق إڲــʄ بالإضـافة ,شـغل مناصــب وتـوف؈ف المضـافة، القيمـة

وۂـــʏࢫأســــالبࢫالتموʈــــلࢫ نجاعْڈــــاࢫࢭـــʏࢫالعديــــدࢫمـــنࢫدولࢫالعــــالمࢫألا أثȎـــت جديــــد مــــدخل تبۚـــܣ خــــلال مـــن مؤسســــات ɸـــذه إɲشــــاء ودعـــم

  .لسڥʏࢫلتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصاديةا ࢭʏࢫإطار לسلاميةࢫالمقدمةࢫمنࢫخلالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫɠلࢫɸذا

 .حيادࢫضرʈۗܣ أساليبࢫتموʈلࢫإسلامية، مصارفࢫإسلامية، مؤسساتࢫصغ؈فةࢫومتوسطة، :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .G29؛ࢫG21؛ࢫ JEL:G20تصɴيفࡧ

Abstract: 

Keeping pace with modern trends in building economies that will keep pace with the many and rapid 

changes in the business environment. Small and medium enterprises have a major role in achieving this end by 

contributing to economic development, by increasing the added value and providing jobs; In addition to realizing 

investment projects, our study proposed models to finance and support the establishment of these institutions 

by adopting a new approach that has proven its effectiveness in many countries of the world, namely, Islamic 

financing methods provided through Islamic banks, all within the framework of the pursuit of economic 

development. 

Keywords: Petites Small and medium, Islamic banks, Islamic financing methods, tax neutrality.  
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  : مقدمة. 1

أصــبحࢫموضــوعࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫمــنࢫأɸــمࢫالموضــوعاتࢫالۘــܣࢫȖشــغلࢫالدولــةࢫࢭــʏࢫقضــيةࢫالتنميــةࢫטجتماعيــةࢫ

فࢼـܣࢫࢫقيقياࢫوخياراࢫاس؅فاتيجياࢫللتنميـةالذيࢫأܷݰتࢫتلعبھࢫخاصةࢫباعتبارɸاࢫرائداࢫحوטقتصاديةࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوذلكࢫنȘيجةࢫللدورࢫ

فࢼــܣࢫبــذلكࢫȖعت؄ــفࢫوســيلةࢫاقتصــاديةࢫوغايــةࢫاجتماعيــةࢫ. تلعــبࢫدوراࢫرʈاديــاࢫࢭــʏࢫإنتــاجࢫال؆ــفوةࢫوȖعت؄ــفࢫفضــاءࢫحيوʈــاࢫݍݵلــقࢫفــرصࢫعمــل

لــدورࢫטقتصــاديࢫاݍݵــاصࢫالــذيࢫتلعبــھࢫɸـــذهࢫوȋيȁيــةࢫيɴبڧــʏࢫטɸتمــامࢫ٭ڈــاࢫأك؆ــفࢫفـــأك؆فࢫلــذاࢫفــإنࢫمعظــمࢫدولࢫالعــالمࢫأܷــݰتࢫتـــدركࢫا

  .المؤسسات

واݍݨزائرࢫكباࢮʏࢫالدولࢫانتݤݨتࢫنفسࢫטتجاه،ࢫحيثࢫأعطتࢫأɸميةࢫبالغةࢫلقطاعࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫلاعتبـارهࢫ

،ࢫقطاعࢫاس؅فاتيڋʏ،ࢫوذلكࢫمـنࢫخـلالࢫوضـعࢫترسـانةࢫمـنࢫالقـوان؈نࢫوالȘشـرʉعاتࢫالۘـܣࢫتـنظمࢫعمليـةࢫإɲشـاءࢫɸـذاࢫالنـوعࢫمـنࢫالمؤسسـات

وخلــقࢫالعديــدࢫمــنࢫالɺياɠــلࢫوךليــاتࢫوال؄ــفامجࢫالۘــܣࢫتــدعمࢫوȖܨــݨعࢫنموɸــاࢫوتطورɸــا،ࢫإلاࢫأنࢫأغلــبࢫصــغࢫالتموʈــلࢫالمق؅فحــةࢫتخــالفࢫ

أحɢـامࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫכمــرࢫالــذيࢫمنــعࢫالعديــدࢫمــنࢫالمـواطن؈نࢫمــنࢫإɲشــاءࢫمؤسســاٮڈمࢫاݍݵاصــةࢫوالمســاɸمةࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫالتنميــةࢫ

  .טقتصادية

  :شɢاليةࢫالدراسةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫنطرحࢫإ

  ماࡧۂʏࡧأساليبࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧالملائمةࡧلطبيعةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟

 לطــارࡧالنظـــريࡧللمؤسســـاتࡧالصـــغ؈فةࡧوالمتوســـطةࡧوللإجابــةࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫإشـــɢاليةࢫتـــمࢫتقســيمࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫمحـــورʈنࢫوɸمـــا

  .التموʈلࡧלسلاميࡧالملائمةࡧلطبيعةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةأساليبࡧ بالإضافةࢫإڲʄ،ࢫوالمصارفࡧלسلامية

  :לطارࡧالنظريࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧوالمصارفࡧלسلامية. 2

 :ماɸيةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة. 1. 2

والمتوسـطةࢫذلـكࢫلـʋسࢫمـنࢫالسـɺلࢫتحديـدࢫȖعرʈـفࢫموحـدࢫللمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫ :مفɺومࡧالمؤسساتࡧالصـغ؈فةࡧوالمتوسـطة. 1.1.2

لوجــودࢫاخــتلافࢫبــ؈نࢫالــدولࢫالمتقدمــةࢫوالناميــةࢫعڴــʄࢫȖعرʈــفࢫمحــددࢫلɺــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالمؤسســاتࢫحيــثࢫتوجــدࢫعــدةࢫمعــاي؈فࢫلتعرʈــفࢫ

ݯݨمࢫלنتاج،ࢫݯݨمࢫالمبيعات،ࢫعددࢫالعمـال،ࢫݯݨـمࢫالطاقـةࢫالمسـْڈلكة،ࢫݯݨـمࢫالمرتبـاتࢫ: المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫونذكرɸا

 .المدفوعةࢫوغ؈فɸا

 :مجموعةࢫمنࢫأɸمࢫالتعارʈفࢫوۂʏࢫحيثࢫسنقدم

  عــرفࢫمنظمــةࢫכمــمࢫالمتحــدةࢫللمؤȖناداࢫȘإسســـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫاســʄࢫالۘـــܣࢫࢫڲــʏمعيـــارࢫالعمالــةࢫأنࢫالمؤسســةࢫالصــغ؈فةࢫۂــ

 ؛)10، ص 2009بوقرة(عاملࢫ99-20عاملا،ࢫوالمؤسسةࢫالمتوسطةࢫۂʏࢫالۘܣࢫȖشغلࢫماࢫب؈نࢫࢫȖ15-19شغلࢫماࢫب؈نࢫ

 ࢫيصنفࢫʏعملࢫفٕڈاࢫأقلࢫمـنࢫأماࢫالبنكࢫالدوڲȖيـةࢫالصـغر،ࢫوالصـغ؈فةࢫ10المشروعاتࢫالۘܣࢫɸࢫالمشـروعاتࢫالمتناʏعمـلࢫ عمـالࢫࢭـʇ

 ؛)119، ص غول(عاملࢫ100-50عامل،ࢫوالمشروعاتࢫالمتوسطةࢫʇعملࢫفٕڈاࢫماࢫب؈نࢫࢫ50-10٭ڈاࢫماࢫب؈ن

 ࢫالولايــــــاتࢫالمتحــــــدةʏكيــــــةࢫفــــــإنࢫالمؤسســـــــا أمــــــاࢫࢭــــــʈشــــــغلࢫمــــــنࢫכمرȖࢫ500-251مـــــــنࢫوالمتوســــــطةࢫ عــــــاملا،ࢫ250-10تࢫالصــــــغ؈فةࢫ

 .)24، ص 2006بلمحمدي (عاملا

وعڴـʄࢫ) عـددࢫالعمـال(اعتمدࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫȖعرʈفھࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫعڴʄࢫاݍݨمـعࢫبـ؈نࢫالمعيـارࢫالعـدديࢫ

ࢫلقـانون منࢫاࢫ7-6-5-4رأسࢫالمالࢫأيࢫالمعيارࢫالماڲʏࢫلإيجادࢫحدودࢫماࢫب؈نࢫالمؤسساتࢫالمصغرةࢫوالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫلاسيماࢫࢭʏࢫالموادࢫ

ل؅فقيـــــھࢫالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫالـــــذيࢫʇعـــــدࢫمرجـــــعࢫلɢـــــلࢫبـــــرامجࢫوتـــــداب؈فࢫالـــــدعمࢫوالمســـــاعدةࢫلصـــــاݍݳࢫࢫ18– 01التـــــوجيࢼܣࢫ

ࢫ،بحيـــثࢫنصـــتࢫالمـــادةࢫالراȊعـــةࢫعڴـــʄࢫȖعرʈـــف)06،ࢫصࢫ2001اݍݨمɺورʈـــةࢫاݍݨزائرʈـــةࢫالديمقراطيـــة،(المؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة
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إڲــʄࢫࢫ1أوࢫاݍݵــدماتࢫالۘـܣࢫȖشــغلࢫمـنࢫ/ إنتــاجࢫالسـلعࢫو المؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫمɺمــاࢫɠانـتࢫطبيعْڈــاࢫالقانونيـةࢫلأٰڈــاࢫمؤسسـة

مليــونࢫدينــارࢫواݍݨــدولࢫࢫ500مليــارࢫدينــارࢫولاࢫيتجــاوزࢫمجمــوعࢫحصــيلْڈاࢫالســنوʈةࢫࢫ2ܧــݵصࢫولاࢫيتجــاوزࢫرقــمࢫأعمالɺــاࢫالســنويࢫࢫ250

ݳࢫمعاي؈فࢫتصɴيفࢫالمؤسسات   .المصغرةࢫوالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالمواڲʏࢫيوܷ

 .المعاي؈فࡧالكميةࡧلتعرʈفࡧمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر: 01اݍݨدولࡧ

  

،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫ18 – 01الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ اݍݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫالديمقراطيةࢫالشعبية،ࢫالقانونࢫالتوجيࢼܣࢫل؅فقيھࢫالمؤسسات: المصدر

 .7 – 6: ،ࢫص2001دʇسم؄فࢫ15،ࢫالصادرࢫبتارʈخࢫ77اݍݨزائرʈة،ࢫالعددࢫ

تتم؈ـقࢫɸــذهࢫالمؤسسـاتࢫبمجموعـةࢫمــنࢫاݍݵصـائصࢫتختلــفࢫ٭ڈـاࢫعــنࢫ :خصـائصࡧوأɸـدافࡧالمؤسســاتࡧالصـغ؈فةࡧوالمتوســطة. 2.1.2

 :)Caprone;2005;22(بقيةࢫالمؤسساتࢫכخرىࢫمٔڈا

 ــةʈســمحࢫبالكشــفࢫعــنࢫالقــدراتࢫ حرʇشــاطࢫالمســتحدثࢫأوࢫالمســتحدث؈نࢫɴفــرادࢫوترقيــھࢫالمبــادراتࢫالفرديــةالذاتيــةࢫللأ اختيــارࢫال 

 وإدماجࢫɠلࢫإرادةࢫࢭʏࢫלبداعࢫوטخ؅فاعࢫمنعْڈاࢫالقدراتࢫالماليةࢫمنࢫטندماجࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصادي؛

 ࢫʏيࢫوترقيــــــھࢫטقتصــــــادࢫالعــــــائڴȖشــــــغيلࢫالــــــذاȘــــــذاࢫالنــــــوعࢫمــــــنࢫالمؤسســــــاتࢫيفܦــــــݳࢫالمجــــــالࢫأمــــــامࢫتحقيــــــقࢫالɸسࢫʋولةࢫتأســــــɺســــــ

 Commission des(عـلࢫɸـذهࢫالمؤسسـاتࢫتفـرضࢫنفسـɺاࢫعـددياࢫࢭـʏࢫأنحـاءࢫمتعـددةࢫمـنࢫالعـالمالبطالـةࢫممـاࢫيج والتخفيفࢫمن

communautés européennes;2001(؛ࢫ 

 ســـرعھࢫجـــراءࢫتمركـــزࢫȊࢫاتخـــاذࢫالقـــرارࢫʄســـاعدࢫعڴـــʇـــذهࢫالمؤسســـاتࢫاعتبـــاراࢫلقلـــةࢫالعـــامل؈نࢫ٭ڈـــا،ࢫممـــاࢫɸࢫʏقلـــةࢫالتـــدرجࢫالـــوظيفيࢫࢭـــ

ʏالتاڲȋاء،ࢫوɠࢫيدࢫصاحبࢫالمشروعࢫوالشرʏࢫحئڈا؛ࢫالقرارࢫࢭʏلࢫالۘܣࢫتطرحࢫࢭɠمعاݍݨةࢫالمشا 

 ســمحࢫȖـاࢫعوامــلࢫɺلɠسـرعةࢫטســتجابةࢫݍݰاجيـاتࢫالســوق،ࢫذلـكࢫأنࢫصــغرࢫاݍݱݨـمࢫعمومــاࢫوقلـةࢫالتخصــصࢫوضـآلةࢫرأسࢫالمــالࢫ

 ;Bouquin(طبيعتھ،ࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأنھࢫسيɢونࢫأقلࢫɠلفةࢫبكث؈فࢫممـاࢫلـوࢫȖعلـقࢫכمـرࢫبمؤسسـةࢫك؄ـفى  بتغ؈فࢫمستوىࢫالɴشاطࢫأو

 ؛)508 ;2004

 ـــــونࢫإدارٮڈـــــاࢫتـــــتمࢫمـــــنࢫقبـــــلࢫالمالـــــكࢫܧݵصـــــيا،ࢫولـــــذلكࢫفـــــإنࢫإدارةࢫالمشـــــروعࢫࢫלشـــــرافɢالمباشـــــرࢫمـــــنࢫقبـــــلࢫصـــــاحبࢫالمشـــــروعࢫل

والقـــراراتࢫاݍݵاصـــةࢫبـــھࢫتȘســـمࢫبالمرونـــةࢫلضـــمانࢫنجـــاحࢫعمـــلࢫالمشـــروع،ࢫحيـــثࢫيتـــوزعࢫטɸتمـــامࢫنحـــوࢫاتجـــاɸ؈ن،ࢫכولࢫيخـــصࢫ

تحقيــقࢫعائـدࢫمناســبࢫلـھ،ࢫوالثــاɲيࢫيخـصࢫالعمــالࢫومــاࢫكســبࢫرضـاɸم،ࢫوانجــازࢫطلبــاٮڈمࢫ٭ڈـدفࢫࢫإڲـʄطلبـاتࢫالزȋــائنࢫومـاࢫيــؤديࢫ

  .)23،ص 2002 العطية،(يتعلقࢫبأوضاعɺمࢫوȋناءࢫنوعࢫمنࢫالعلاقاتࢫלɲسانيةࢫب؈نࢫالعمالࢫداخلࢫالمصنع

  :مدخلࡧإڲʄࡧالمصارفࡧלسلامية.  2.2

טقتصــاديࢫלســلامي،ࢫالــذيࢫنمــاࢫלســلاميةࢫجــزءاࢫلاࢫيتجــزأࢫمــنࢫالنظــامࢫ Ȗعــدࢫالصــ؈ففة :ɲشــأةࡧوتطــورࡧالمصــارفࡧלســلامية. 1.2.2

. لأســبابࢫعديـــدةࢫلــمࢫيكتمــلࢫتطبيقـــھࢫبالشــɢلࢫالـــذيࢫنطمــحࢫإليـــھ לســـلاميةࢫالســمحاء،ࢫولكــنࢫنȘيجـــة وترعــرعࢫتحــتࢫكنـــفࢫالعقيــدة

،ࢫنجـــــدɸاࢫمازالـــــتࢫࢭـــــʏࢫمقتبــــلࢫالعمـــــر،ࢫلاࢫيتجـــــاوزࢫعمـــــرࢫأقـــــدمࢫتجـــــاربࢫ)الرȋوʈـــــة(بالتقليديــــة وإذاࢫمــــاࢫقارنـــــاࢫعمـــــرࢫالصـــــ؈ففةࢫלســـــلامية

לســـــلامية،ࢫبʋنمـــــاࢫيزʈـــــدࢫعمـــــرࢫالمعـــــاملاتࢫ عامـــــا،ࢫوɸـــــوࢫعمـــــرࢫالمصـــــارفࢫالـــــوطۚܣࢫࢭـــــʏࢫمعظـــــمࢫالـــــدولࢫالعرȋيـــــةࢫ50ســـــلاميةࢫالمصـــــارفࢫל 

  .)53،ص2013سمحان،(عامࢫ800المصرفيةࢫࢭʏࢫأوروȋاࢫعنࢫ



 اݍݨزائرʈةطرقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالملائمةࢫلطبيعةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ
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ɸناكࢫأك؆فࢫمنࢫȖعرʈفࢫللبنـوكࢫלسـلامية،ࢫحيـثࢫنجـدࢫȊعـضࢫالكتـبࢫوالبـاحث؈نࢫ :)28،ص2008أم؈ن،(مفɺومࡧالبنكࡧלسلامي –

ڈـاࢫمـ يجـبࢫأنࢫʇشــملࢫࢫלسـلاميإلاࢫأننـاࢫنـرىࢫأنࢫȖعرʈـفࢫالبنـكࢫ, وɸكـذا... خـرونࢫمـنࢫمنطلـقࢫاجتمـاڤʏنࢫمنطلـقࢫشـرڤʏࢫوآʇعرفوٰ

 :اݍݨوانبࢫالتالية

 ع؛ǿأسسࢫقبولࢫالودا 

 ؛כموالأسسࢫاستخدامࢫ 

 طبيعةࢫالبنكࢫלسلامي. 

قيامɺــــاࢫبقبــــولࢫالوداǿـــــعࢫماليــــةࢫٮڈــــدفࢫإڲــــʄࢫالــــرȋحࢫمــــنࢫخــــلالࢫ لــــذاࢫيمكــــنࢫالقــــولࢫبــــأنࢫالبنــــكࢫלســــلاميࢫعبــــارةࢫعــــنࢫمؤسســـــة

بـــأجرࢫواســـȘثمارࢫجميـــعࢫכمـــوالࢫالمتاحـــةࢫمـــنࢫ أوࢫعقـــدࢫالوɠالـــة المصـــرفيةࢫمـــنࢫاݍݨمɺـــورࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫعقـــدࢫالقـــرضࢫأوࢫعقـــدࢫالمضـــارȋة

بــأيࢫحــالࢫمــنࢫכحــوال،ࢫʇعت؄ــفࢫɸــذاࢫالبنــكࢫأحــدࢫمɢونــاتࢫ לســلامية خــلالࢫأدواتࢫتموʈــلࢫواســȘثمارࢫلاࢫتتعــارضࢫمــعࢫأحɢــامࢫالشــرʉعة

التجــارة،ࢫعڴــʄࢫأنࢫ قــانونࢫالبنــوك،ࢫقـانونࢫالبنــكࢫالمركـزي،ࢫقــانونࢫالشــرɠات،ࢫوقـانون : ؅ـقمࢫبتطبيــقࢫالقــوان؈نࢫالتاليـةالنظـامࢫالمــاڲʏࢫوʈل

ماليــــةࢫتــــؤديࢫכعمــــالࢫ وɸــــذاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫالمصــــرفࢫלســــلاميࢫɸــــوࢫمؤسســــة, ɸــــذهࢫالقــــوان؈نࢫمــــعࢫכحɢــــامࢫالشــــرعيةلاࢫيتعــــارضࢫتطبيــــقࢫ

  .לسلامية الشرʉعةوטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫإطارࢫأحɢامࢫ التموʈليةو  المصرفية

 :ɲشأةࡧالمصارفࡧלسلامية –

ࢫاتࢫالتموʈليــةࢫࢭــʏࢫالــدولࢫלســلاميةوכدو  والنقديــة إعــادةࢫالنظــرࢫࢭــʏࢫالɺياɠــلࢫالماليــة انطلاقــاࢫمــنࢫتحــرʈمࢫالرȋــاࢫظɺــرتࢫأɸميــة

رʈنࢫحيـثࢫأɲآـۜܡࢫفبدأࢫالتفك؈فࢫالمٔڈڋـʏࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫدولࢫالعـالمࢫלسـلاميࢫلإɲشـاءࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫمنـذࢫכرȌعيɴيـاتࢫمـنࢫالقـرنࢫالعشـ

مࢫوذلكࢫبإɲشاءࢫمؤسسةࢫࢭـʏࢫالرʈـفࢫتقبـلࢫالوداǿـعࢫ1950ࢭʏࢫمال؈قياࢫصناديقࢫטدخارࢫبدونࢫفائدة،ࢫطبقتࢫباكستانࢫالفكرةࢫࢭʏࢫعامࢫ

المذɠورةࢫلمࢫيكتبࢫلɺاࢫالنجـاحࢫȊسـȎبࢫ منࢫالموسرʈنࢫبدونࢫعائد،ࢫثمࢫȖعاودࢫاقراضɺاࢫإڲʄࢫصغارࢫالمزارع؈نࢫبلاࢫفوائد،ࢫإلاࢫأنࢫالتجرȋة

لدىࢫالبنك،ࢫوعڴʄࢫنفسࢫالنمطࢫɲشأتࢫࢭʏࢫالرʈـفࢫالمصـريࢫࢫלيداعɺازࢫإداريࢫوماڲʏࢫكفء،ࢫوعدمࢫإقبالࢫالمدع؈نࢫعڴʄࢫטفتقارࢫإڲʄࢫج

לســــلاميةࢫوȋــــلاࢫفوائــــدࢫعڴــــʄࢫالوداǿــــعࢫلــــدٱڈا،ࢫولــــمࢫȖســــتمرࢫتلــــكࢫالتجرȋــــةࢫ Ȗعمــــلࢫوفــــقࢫمقتضــــياتࢫالشــــرʉعةࢫ-بنــــوكࢫادخــــارࢫمحليــــةࢫࢫ-

ومـنࢫࢫلأداءࢫالɴشـاطࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلامي العملࢫࢭʏࢫتلكࢫالبنوكࢫȊسȎبࢫعدمࢫتـوافرࢫالɢـوادرࢫاللازمـةࢫإيقافلسنواتࢫطوʈلة،ࢫحيثࢫتمࢫ

أقيمــتࢫࢭــʏࢫجمɺورʈــةࢫ مࢫحيــثࢫتــمࢫإɲشـاءࢫمــاࢫʇســ׿ܢࢫبنــوكࢫטدخــارࢫالمحليــة1963לɲشــاءࢫمصــرفࢫإســلاميࢫعــامࢫ ثـمࢫتكــررتࢫالمحاولــة

כسـبق،ࢫوقـدࢫاســتمرتࢫɸـذهࢫالتجرȋــةࢫ للبنـوكࢫלســلاميةࢫرئـʋسࢫטتحــادࢫالـدوڲʏࢫ-مصـرࢫالعرȋيـةࢫالۘــܣࢫأسسـɺاࢫالـدكتورࢫأحمــدࢫالنجـار

ســنواتࢫثــمࢫتــمࢫȊعــدࢫذلــكࢫإɲشــاءࢫبنــكࢫناصــرࢫטجتمــاڤʏࢫحيــثࢫʇعــدࢫأولࢫبنــكࢫيــنصࢫࢭــʏࢫقــانونࢫإɲشــائھࢫعڴــʄࢫعــدمࢫالتعامــلࢫࢫ3حــواڲʏࢫ

ʄ،ࢫوقـدࢫجـاءࢫכوڲـ ،ࢫوقدࢫɠانتࢫطبيعةࢫمعـاملاتࢫالبنـكࢫالɴشـاطࢫטجتمـاڤʏࢫولـʋسࢫالمصـرࢭʏࢫبالدرجـةوإعطاء أخذ المصرفية بالفائدة

לســــلاميةࢫضـــمنࢫتوصــــياتࢫمــــؤتمرࢫوزراءࢫخارجيــــةࢫالــــدولࢫ טɸتمـــامࢫاݍݰقيقــــيࢫبالمصــــارفࢫלســــلاميةࢫȖعمـــلࢫطبقــــاࢫلأحɢــــامࢫالشــــرʉعة

ࢫبنـــكࢫإســـلاميࢫدوڲـــʏࢫللـــدولࢫלســـلاميةإɲشـــاءࢫ م،ࢫنـــصࢫعڴــʄࢫضـــرورة1972الســـعوديةࢫعـــامࢫ العرȋيـــة بالمملكـــة جـــدة بمدينـــة לســلامية

مࢫ1974تأســʋسࢫالبنـــكࢫלســلاميࢫللتنميــةࢫوالۘـــܣࢫوقعــتࢫمــنࢫوزراءࢫماليـــةࢫالــدولࢫלســلاميةࢫعـــامࢫ اتفاقيــة ذلــكࢫلإعـــدادࢫإنتــاجوجــاءࢫ

الســــعودية،ࢫوʈتم؈ــــقࢫɸــــذاࢫالبنــــكࢫبأنــــھࢫبنــــكࢫ العرȋيــــة بالمملكــــة جــــدة بمدينــــة م1977البنــــكࢫלســــلاميࢫللتنميــــةࢫɲشــــاطھࢫعــــامࢫ وȋاشــــر

 وجــاءࢫإɲشــاءࢫأولࢫمصــرفࢫإســلاميࢫمتɢامــلࢫيتعامــلࢫطبقــاࢫلأحɢــامࢫالشــرʉعةࢫ,مــعࢫכفــرادࢫࢭــʏࢫالنــواڌʏࢫالمصــرفيةࢫحɢومــاتࢫلاࢫيتعامــل

للأفـرادࢫطبقـاࢫلأحɢـامࢫ وטسـȘثمارʈة مࢫوɸوࢫبنكࢫدȌيࢫלسلامي،ࢫحيثࢫيقـدمࢫالبنـكࢫجميـعࢫاݍݵـدماتࢫالمصـرفية1975לسلاميةࢫعامࢫ

دولــــةࢫعڴــــʄࢫࢫ53ࢭــــʏࢫأك؆ــــفࢫمــــنࢫࢫمصــــرفࢫمنȘشــــرةࢫ400أك؆ــــفࢫمــــنࢫ לســــلاميةࢫثــــمࢫتــــواڲʄࢫȊعــــدࢫذلــــكࢫإɲشــــاءࢫالمصــــارفࢫלســــلامية الشــــرʉعة

  .مستوىࢫالعالم
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Ȗعــــدࢫالمظــــاɸرࢫالتاليــــةࢫمــــنࢫأɸــــمࢫالمؤشــــراتࢫعڴــــʄࢫتطــــورࢫالعمــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫלســــلاميࢫࢭــــʏࢫ :مظــــاɸرࡧتطــــورࡧالمصــــارفࡧלســــلامية.  2.2.2

   :)36،ص2002عطية،(العالم

 ࢫالبنـــوكࢫالتقليديـــةࢫوأنࢫالســـوقࢫالماليـــةࢫالʏࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫتفـــوقࢫالنمـــوࢫࢭـــʏࢫحاجـــةمعـــدلاتࢫالنمـــوࢫࢭـــʏࢫوجـــودࢫ عالميـــةࢫࢭـــʄإڲـــ

أك؆ــــفࢫمــــنࢫحاجْڈــــاࢫإڲــــʄࢫبنــــوكࢫتقليديــــةࢫبــــدليلࢫأنࢫالــــدولࢫכجنȎيــــةࢫۂــــʏࢫالۘــــܣࢫȖســــڥʄࢫوتطالــــبࢫبالتوجــــھࢫنحــــوࢫ مصــــارفࢫإســــلامية

الص؈ففةࢫלسلاميةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫȊعدࢫحدوثࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميـةࢫوتأث؈فɸـاࢫالملمـوسࢫعڴـʄࢫטقتصـادࢫالعـال׿ܣࢫمـنࢫالمتوقـعࢫ

مࢫبإجمـــاڲʏࢫمتوقـــعࢫ2020حۘـــܢࢫعـــامࢫ) ɲســـبةࢫمركبـــة(٪ࢫ20إڲـــʄࢫمـــاࢫɲســـȎتھࢫ لࢫالصـــناعةࢫالمصـــرفيةࢫלســـلاميةأنࢫيصـــلࢫنمـــوࢫأصـــو 

 م؛2020ترʈليونࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫٰڈايةࢫࢫ3.034قدرهࢫ

 ا؛ɸرʈةࢫالۘܣࢫتناقشࢫأعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوتطوʈشارࢫالمؤتمراتࢫالسنوȘك؆فةࢫوان 

 يئــــاتࢫوالمجــــالسࢫوالمجــــامعࢫاݍݵاصــــةࢫبــــالبنوكࢫɺشــــاءࢫالɲيئــــةࢫالمحاســــبةࢫإɸלســــلاميةࢫمثــــلࢫالمجلــــسࢫالعــــامࢫللبنــــوكࢫלســــلاميةࢫو

 والمراجعةࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫومجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية؛

 يةࢫتناســــــبࢫأعمـــــــالࢫالمصـــــــارفࢫלســـــــلاميةࢫحيـــــــثࢫتــــــمࢫإصـــــــدارࢫمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــبةࢫوالمراجعـــــــةࢫȎرࢫمعـــــــاي؈فࢫمحاســـــــʈصــــــياغةࢫوتطـــــــو

منتصفࢫالȘسعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈنࢫوالۘܣࢫيتمࢫتطوʈرɸاࢫوتحديٓڈاࢫباستمرارࢫمنـذࢫذلـكࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫ

 اݍݰ؈ن؛

 ࢫاݍݵمسࢫسنواتࢫכخ؈فة؛ʏذاࢫالمجالࢫخاصةࢫࢭɸࢫʏادةࢫכبحاثࢫوࢫالكتبࢫالمؤلفةࢫࢭʈز 

 ـاࢫحيـثࢫأنࢫݯݨـمࢫالصـناعةࢫالمɺࢫمعظـمࢫالبلــدانࢫالۘـܣࢫتمـارسࢫفٕڈـاࢫأعمالʏلࢫعـامࢫࢭـɢشـȊـادةࢫقـوةࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫʈصــرفيةࢫز

 إڲʄࢫحدودࢫال؅فيليون؈نࢫدولارࢫأمرɢʈي؛ࢫ2014לسلاميةࢫبلغࢫعامࢫ

 ادةʈشـرࢫفٕڈـاࢫלسـلامࢫ زȘࢫالدولࢫالۘܣࢫلاࢫينʏࢫجميعࢫأنحاءࢫالعالمࢫحۘܢࢫࢭʏلࢫלسلاميࢫࢭʈأعدادࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوأعمالࢫالتمو

 مصرفࢫإسلاميࢫࢭʏࢫالعالم؛ࢫ396حيثࢫيوجدࢫحالياࢫأك؆فࢫمنࢫ

  ࢫכقـلࢫتخصـيصࢫجـزءࢫمـنࢫقـوان؈نࢫالبنـوكࢫليعـاݍݮࢫإصدارࢫقوان؈نࢫخاصـةࢫبـالبنوكࢫלʄࢫكث؈ـفࢫمـنࢫدولࢫالعـالمࢫأوࢫعڴـʏسـلاميةࢫࢭـ

 أعمالࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫمنࢫناحيةࢫقانونية؛

 دٮڈاࢫالصــــ؈ففةࢫלســـلاميةࢫعــــامࢫɺۗܣࢫنحــــوࢫالمنتجــــاتࢫ2010أحـــدࢫأبــــرزࢫالتطــــوراتࢫالۘـــܣࢫشــــʈـــاـنࢫالعمـــلࢫبقــــانونࢫاݍݰيــــادࢫالضـــرɠمࢫ

لࢫالغــــرب،ࢫعڴــــʄࢫســــȎيلࢫالمثــــالࢫأعلــــنࢫوزʈــــرࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫجنــــوبࢫإفرʈقيــــاࢫعنــــدࢫاستعراضــــھࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫالعديــــدࢫمــــنࢫدو 

أنࢫالعملࢫجارࢫعڴʄࢫادخالࢫالعديدࢫمنࢫالȘشرʉعاتࢫالۘܣࢫسـتخدمࢫالصـ؈ففةࢫלسـلامية،ࢫكمـاࢫأعلـنࢫالمجلـسࢫכسـ؅فاڲʏࢫ للم؈قانية

عائقــاࢫࢭـʏࢫوجــھࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫࢫللضـرائب،ࢫأنــھࢫســʋتمࢫمراجعــةࢫالقـوان؈نࢫالضــرȎʈيةࢫوȖعــديلɺاࢫحســبࢫלمɢـانࢫبحيــثࢫلاࢫتقــف

أنࢫنتوقـعࢫ לسلامية،ࢫوانضمتࢫإيرلنداࢫكدولةࢫراȊعةࢫࢭـʏࢫأوروȋـاࢫلتعمـلࢫبنظـامࢫاݍݰيـادࢫالضـرʈۗܣ،ࢫوࢭـʏࢫالسـنواتࢫالمقبلـةࢫيمكننـا

  .وȌشɢلࢫقويࢫأنࢫʇستمرࢫɸذاࢫטتجاهࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالبلدانࢫالغرȋية

  :الصغ؈فةࡧوالمتوسطةأساليبࡧالتموʈلࡧלسلاميࡧالملائمةࡧلطبيعةࡧالمؤسساتࡧ. 3

تحتـاجࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫلتموʈــلࢫاحتياجاٮڈــاࢫࢭــʏࢫمختلـفࢫمراحــلࢫتطورɸــا،ࢫســواءࢫࢭــʏࢫمرحلــةࢫטنطــلاقࢫأوࢫࢭــʏࢫ

ـܷـــݳࢫذلــــك،ࢫإذࢫتقــــومࢫشــــرɠاتࢫإدارةࢫטســــȘثمارࢫלســــلاميةࢫبتجميــــعࢫالمــــدخراتࢫوتقــــديمࢫ مرحلــــةࢫالنمــــوࢫوالتوســــع،ࢫوالشــــɢلࢫالمــــواڲʏࢫيو

بࢫوظــــروفࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة،ࢫمـــنࢫخــــلالࢫإɲشـــاءࢫصـــناديقࢫاســـȘثمارࢫوإدارٮڈـــاࢫبطــــرقࢫبـــدائلࢫتموʈليـــةࢫمتنوعـــةࢫتناســـ

مراعيةࢫࢭʏࢫذلكࢫاݍݨوانبࢫالماليةࢫوالفقɺيـة،ࢫأوࢫتأسـʋسࢫشـرɠاتࢫمسـاɸمةࢫعامـةࢫلتقـدمࢫخـدماتࢫماليـةࢫمسـتحدثةࢫلتغطيـةࢫ  مح؅ففة

  .العديدࢫمنࢫأوجھࢫالɴشاطࢫטقتصادي
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  .والمتوسطةࡧدورةࡧحياةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فة: 01الشɢلࡧ

  

،ࢫ)المضارȋة،ࢫالسلمࢫوטستصناع(رحيمࢫحس؈نࢫوسلطاɲيࢫمحمدࢫرشدي،ࢫنماذجࢫمنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ: المصدر

ديةࢫالملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫسياساتࢫالتموʈلࢫوأثرɸاࢫعڴʄࢫטقتصادياتࢫوالمؤسسات،ࢫدراسةࢫحالةࢫاݍݨزائرࢫوالدولࢫالنامية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصا

  .11م،ࢫص2006نوفم؄فࢫࢫ22-21والتجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫ

Ȗســـتفيدࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫمــــنࢫتمــــوʈلاتࢫعــــنࢫطرʈـــقࢫأســــاليبࢫمتنوعــــة،ࢫحيــــثࢫȖســــمحࢫلɺــــاࢫبتموʈــــلࢫمرحلــــةࢫ

-capital( לقـــــلاع،ࢫأيࢫتأســـــʋسࢫالمؤسســـــة،ࢫوكمـــــاࢫȖســـــمحࢫلɺـــــاࢫبتموʈـــــلࢫטنطـــــلاق،ࢫأيࢫتموʈـــــلࢫمرحلـــــةࢫ)capital-création(לɲشـــــاءࢫ

démarrage(ࢫمرحلـــةࢫʏࢫࢭـــʏࢫدورتـــ؈نࢫأوࢫثـــلاثࢫمـــنࢫحيـــاةࢫالمؤسســـة،ࢫكمـــاࢫيمكـــنࢫأيضـــاࢫالمؤسســـاتࢫالۘـــܣࢫۂـــʄࢫوالۘـــܣࢫيمكـــنࢫأنࢫتمتـــدࢫإڲـــ،

،ࢫكتموʈــلࢫإطــلاقࢫمنتجــاتࢫ)Développement(يديــةࢫالنمــوࢫأنࢫȖســتفيدࢫمــنࢫصــيغࢫمتنوعــةࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫعملياٮڈــاࢫالتوســعيةࢫأوࢫالتجد

،ࢫࢭـʏࢫحــ؈نࢫȖســتطيعࢫالمؤسســاتࢫالۘــܣࢫȖعـاɲيࢫمــنࢫاخــتلالࢫكڴــʏࢫأوࢫجزǿــيࢫأنࢫȖســتفيدࢫ)לبــداعأوࢫ(جديـدةࢫأوࢫتموʈــلࢫعمليــاتࢫالتجديــدࢫ

  ).Reprise(منࢫرأسࢫمالࢫمنࢫأجلࢫإعادةࢫٰڈوضɺاࢫوȌعثࢫوجوداࢫمنࢫجديدࢫ

  : بࡧالتموʈليةࡧغ؈فࡧالقابلةࡧللتداول כسالي. 1.3

يق؅ـفحࢫالباحثــانࢫمجموعــةࢫمـنࢫכدواتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫالملائمـةࢫلطبيعــةࢫلمؤسســاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوســطة،ࢫوالۘــܣࢫتصــدرɸاࢫ

مقابــلࢫ) ɠالمصــارفࢫלســلامية(،ࢫوالۘــܣࢫتــديرɸاࢫجɺــةࢫمــنࢫأɸــلࢫاݍݵ؈ــفةࢫوטختصــاصࢫ)ࢭــʏࢫشــɢلࢫوثــائق(صــناديقࢫטســȘثمارࢫלســلاميةࢫ

ɸــذهࢫالصـناديقࢫأموالɺــاࢫࢭــʏࢫقطــاعࢫمعـ؈نࢫأوࢫأك؆ــفࢫمــنࢫقطــاعࢫمــنࢫ ȋةࢫالشــرعية،ࢫوقــدࢫȖســȘثمرأمـوالࢫالمســȘثمرʈن،ࢫوفقــاࢫلنظــامࢫالمضـار 

  .صناديقࢫالمرابحة،ࢫوصناديقࢫالسلم،ࢫوصناديقࢫלستصناع قطاعاتࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالمختلفة،ࢫومنࢫأمثلْڈاࢫنجد

مسـ׿ܢࢫعڴـʄࢫ ࢭـʏࢫبيـعࢫالمرابحـةࢫإمـاࢫأنࢫيɢـون يقصدࢫȊعقـدࢫالمرابحـةࢫالبيـعࢫبـرأسࢫالمـالࢫورȋـحࢫمعلـوم،ࢫوالـرȋحࢫ: صناديقࡧالمرابحة. 1.1.3

  ).333،ص2008منصور،(جملةࢫالثمنࢫأوࢫمس׿ܢࢫبالɴسبةࢫلأجزاءࢫالثمن

تجـارةࢫ Ȗعرفࢫصناديقࢫالمرابحةࢫبأٰڈاࢫتلكࢫالصـناديقࢫالۘـܣࢫتقـومࢫفكرٮڈـاࢫعڴـʄࢫإمɢانيـةࢫטسـتفادةࢫمـنࢫכرȋـاحࢫالۘـܣࢫتحقـقࢫمـن

الصـندوقࢫعڴـʄࢫ المجـال،ࢫكمـاࢫتتأسـسࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالمسـȘثمرʈنࢫوإدارةالسلع،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاسـȘثمارࢫأمـوالࢫالمسـȘثمرʈنࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫ

ʏاتࢫالمتخصصـةࢫࢭــɠعـضࢫالشــرȊليـفࢫيقــومࢫالصــندوقࢫبالتعاقـدࢫمــعࢫɢــذاࢫالتɸالـة،ࢫففــيࢫضـوءࢫɠتجـارةࢫالســلع،ࢫكمــاࢫ أسـاسࢫعقــدࢫالو

ࢫلبـاتࢫالعمـلاءࢫللسـلعࢫالۘـܣط عنࢫطرʈقࢫإدارتھࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫالۘܣࢫقامࢫبإɲشـا٬ڈاࢫبتلقـيࢫأو عملياتࢫالشراءࢫعنࢫطرʈقࢫقيامھࢫمباشرةࢫ تتم

لɺــامشࢫالـرȋحࢫوأجــلࢫالȘســديدࢫ يرغبـونࢫفٕڈــاࢫفيـوɠلɺمࢫȊشــرا٬ڈاࢫوʈحـولࢫلɺــمࢫثمـنࢫالشــراء،ࢫكمــاࢫيـوɠلɺمࢫبȎيعɺــاࢫلغ؈ـفɸمࢫمرابحــةࢫطبقـا

  .)146،ص2010العيادي،(المتفقࢫعليھࢫب؈نࢫالطرف؈ن

تموʈـلࢫعمليـاتࢫالتجـارةࢫالداخليـةࢫواݍݵارجيـة،ࢫكمـاࢫȖسـتخدمࢫࢫȖسـتخدمࢫࢭـȖʏعت؄فࢫالمرابحةࢫمـنࢫأك؆ـفࢫכسـاليبࢫشـيوعاࢫحيـثࢫ

ࢫبــالأفرادࢫأوࢫبالمؤسســات،ࢫوذلــكࢫلتموʈـــلࢫأɲشــطةࢫصــناعيةࢫأو لقطاعـــاتࢫســواءࢫɠـاـنࢫذلــكࢫخاصـــاً تجارʈـــةࢫأوࢫ ࢭــʏࢫمختلــفࢫכɲشــطةࢫوا

  .غ؈فɸا،ࢫمنࢫخلالࢫحصولɺمࢫعڴʄࢫالسلعࢫالمنتجةࢫوالموادࢫاݍݵامࢫأوࢫךلاتࢫوالمعداتࢫمنࢫداخلࢫأوࢫخارجࢫالبلد



  بنࢫعڴʏࢫمحمدࢫ                                                                          مومۚܣࢫيوسف
 

  15 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 24-09صࢫ،ࢫ2021،ࢫأكتوȋرࢫ02: العدد،ࢫ04: المجلد،ࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

المؤسســـاتࢫ تـــدخلࢫالمرابحـــةࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫخاصـــةࢫࢭـــʏࢫمرحلـــةࢫלطـــلاق،ࢫحيـــثࢫتلۗـــܣࢫاحتياجـــاتࢫɸـــذه

القطـاعࢫاݍݰرࢭـʏࢫ بأقساطࢫتȘناسبࢫوظروفɺاࢫوتدفقاٮڈاࢫالنقديةࢫودخلɺا،ࢫوذلكࢫحسبࢫمتطلباتࢫɠلࢫقطاع،ࢫحيثࢫتلۗܣࢫاحتياجـات

طرʈـــقࢫشـــراءࢫכجɺـــزةࢫالطبيـــةࢫ ݍݵـــام،ࢫوتلۗـــܣࢫاحتياجـــاتࢫقطـــاعࢫالمɺـــنࢫاݍݰــرةࢫعـــنعــنࢫطرʈـــقࢫشـــراءࢫךلاتࢫوالمعـــداتࢫاللازمـــةࢫوالمــوادࢫا

والمســــتوردة،ࢫكمــــاࢫتلۗــــܣࢫاحتياجــــاتࢫالقطــــاعࢫ والمخت؄ــــفات،ࢫوتلۗــــܣࢫاحتياجــــاتࢫالقطــــاعࢫالتجــــاريࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫشــــراءࢫالبضــــاǿعࢫالمحليــــة

عـــــنࢫطرʈــــقࢫشـــــراءࢫالمعـــــداتࢫࢫالقطاعـــــاتࢫالصــــناعية الزراڤــــʏࢫعـــــنࢫطرʈــــقࢫشـــــراءࢫךلاتࢫالزراعيــــةࢫوכســـــمدةࢫوالبـــــذور،ࢫواحتياجــــات

طرʈــــقࢫشــــراءࢫالمعــــداتࢫومــــوادࢫالبنــــاء،ࢫفࢼــــܣࢫȖعمــــلࢫعڴــــʄࢫ الصــــناعيةࢫوالمــــوادࢫכوليــــة،ࢫواحتياجــــاتࢫالقطــــاعࢫכشــــغالࢫالعموميــــةࢫعــــن

  .توظيفࢫمصادرࢫأموالɺاࢫباسȘثماراتࢫقص؈فةࢫכجلࢫتȘناسبࢫمعࢫتلكࢫالمصادر

 تطبقɺـــاࢫɸـــذهࢫالصـــناديق،ࢫوʈقصـــدࢫبـــھࢫبيـــعࢫآجـــلࢫȊعاجـــلࢫيـــتمʇعـــدࢫعقـــدࢫالســـلمࢫمـــنࢫالصـــيغࢫالɺامـــةࢫالۘـــܣࢫ :صـــناديقࡧالســـلم. 2.1.3

ــــــــــــــدࢫȊســــــــــــــــلعةࢫيؤجــــــــــــــــلࢫȖســــــــــــــــليمɺاࢫࢭــــــــــــــــʏࢫ Ȗســــــــــــــــليمھࢫࢭــــــــــــــــʏࢫأجــــــــــــــــلࢫلاحــــــــــــــــق،ࢫوʈمثــــــــــــــــلࢫبيــــــــــــــــعࢫءــــــــــــــــۜܣءࢫʇســــــــــــــــلمࢫفيــــــــــــــــھࢫالمبلــــــــــــــــغࢫعنــــــــــــــــدࢫالتعاقــ

صـــناديقࢫالســـلمࢫبالســـلعࢫࢭــʏࢫشـــراءࢫالســـلعࢫنقـــداࢫمـــعࢫتأجيـــلࢫטسȘســـلامࢫثـــمࢫ ،ࢫوʈتمثـــلࢫɲشـــاط)298،ص2008الشـــعراوي،(المســتقبل

ســلعࢫمختلفــةࢫȊغيــةࢫإعــادةࢫبيعɺــاࢫوتــوزعࢫכرȋــاحࢫالناتجــةࢫعــنࢫالبيــعࢫعڴــʄࢫ خدمࢫأمــوالࢫטكتتــابࢫࢭــʏࢫشــراءبيعɺــاࢫبالأجــل،ࢫحيــثࢫȖســت

  .)335،ص2009أيوب،(المكتȘب؈ن

 والتوســـع טنطـــلاق،ࢫومرحلـــةࢫالنمـــوࢫيـــدخلࢫرأسࢫمـــالࢫالســـلمࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫɠـــلࢫمراحـــلࢫدورةࢫحيـــاةࢫالمؤسســـة،ࢫخاصـــةࢫمرحلـــة

تموʈـــــلࢫدورةࢫ ʉعت؄ــــفࢫمصــــدراࢫɸامــــاࢫلتغطيـــــةࢫטحتيــــاجࢫمــــنࢫرأسࢫالمــــالࢫالعامــــل،ࢫأيوʈــــرتبطࢫࢭــــʏࢫالغالــــبࢫبالتموʈــــلࢫالقصـــــ؈فࢫכجــــل،ࢫو 

منتجــــاٮڈمࢫ ،ࢫكمــــاࢫإنــــھࢫيصـــݏـݳࢫلتموʈــــلࢫاݍݰــــرفي؈نࢫوصــــغارࢫالمنتجــــ؈نࢫبتقــــديمࢫالســــيولةࢫمقابــــلࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄ)الȘشــــغيل(טســــتغلالࢫ

،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫتموʈـــلࢫالعمليـــاتࢫالزراعيـــةࢫبتموʈـــلࢫالم ࢫموازʈـــاً ـــرةࢫأوࢫبيعɺـــاࢫســـلماً وتصـــديرࢫالســــلعࢫ راحـــلࢫالســـابقةࢫلإنتـــاجوȋيعɺـــاࢫمباش

ࢫموازʈـــا،ࢫكمـــاࢫيـــدخلࢫأيضـــا ࢫوإعـــادةࢫȖســـوʈقɺاࢫبأســـعارࢫمجزʈـــةࢫأوࢫبيعɺــــاࢫســـلماً لماً ࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫالتجــــارةࢫ والمنتجـــاتࢫالرائجـــةࢫȊشـــرا٬ڈاࢫســـ

ʄاࢫإڲــɸࢫســلعࢫمصــنعةࢫيـــتمࢫتصــديرʄـــلࢫالمــوادࢫכوليــةࢫإڲــʈܨــݨيعࢫقيــامࢫصــناعاتࢫلتحوȖࢫ اݍݵارجيــة،ࢫمــنࢫخــلالࢫʄاݍݵــارج،ࢫممــاࢫيــؤديࢫإڲـــ

دونࢫالݏݨـوءࢫإڲـʄࢫالـديونࢫاݍݵارجيـة،ࢫ رفعࢫحصيلةࢫالصـادراتࢫإڲـʄࢫالمسـتوىࢫالـذيࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫȖغطيـةࢫܿݨـزࢫم؈ـقانࢫالمـدفوعات،ࢫوʈحـول 

  .وȋالتاڲʏࢫتحملࢫأعبا٬ڈاࢫوأعباءࢫخدماٮڈا

 ʈـــدɸازو ءࢫتـــمࢫذلـــكࢫنقـــدا،ࢫأوࢫتـــمࢫمـــنࢫخـــلالࢫتيمكـــنࢫتموʈـــلࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫبيـــعࢫالســـلم،ࢫســـوا

 والمــــوادࢫכوليـــة،ࢫأوࢫبمختلــــفࢫاݍݵـــدماتࢫالۘــــܣࢫȖســـاعدɸاࢫࢭــــʏࢫعمليـــةࢫלنتــــاج،ࢫوذلـــكࢫمقابــــلࢫكميـــةࢫمــــنࢫالمنتجـــاتࢫللمصــــرفبـــالآلاتࢫ

 الممـول،ࢫوȋــذلكࢫفــإنࢫɸــذاࢫالنــوعࢫمـنࢫالتموʈــلࢫيȘــيحࢫللمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫاݍݰصـولࢫعڴــʄࢫســيولةࢫنقديــةࢫفورʈــةࢫمتمثلــة

Șدࢫبɺࢫالثمنࢫالذيࢫتقبضھࢫعندࢫالتعاقد،ࢫمقابلࢫالتعʏعدࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمحددةࢭȊسليمࢫكميةࢫלنتاجࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫ.  

כولࢫ ʇشـــبھࢫبيـــعࢫלستصـــناعࢫبيـــعࢫالســـلمࢫࢭـــʏࢫشـــɢلھ،ࢫوإنࢫɠــاـنࢫيختلـــفࢫعنـــھࢫࢭـــʏࢫموضـــوعھ،ࢫɠـــونࢫأن: صـــناديقࡧלستصـــناع. 3.1.3

 وإنمـــــاࢫيتعلــــقࢫبالصــــناعة،ࢫولــــذلكࢫنجــــدࢫفقɺــــاءࢫالمالكيــــةࢫوالشــــافعيةࢫواݍݰنابلـــــةࢫلــــمࢫيتعرضــــواࢫلعقــــدࢫטستصــــناعࢫȊشــــɢلࢫمســــتقل،

  ).السلمࢫࢭʏࢫالصناعات(ʇعت؄فونھࢫكنوعࢫمنࢫالسلمࢫيتعلقࢫبالصناعةࢫ

للمواصـفاتࢫ وفقـاࢫطرافࢫبصناعةࢫع؈نࢫغ؈فࢫموجودةࢫأصـلا عقدࢫלستصناعࢫɸوࢫذلكࢫטتفاقࢫالذيࢫيتعɺدࢫبموجبھࢫأحدࢫכ 

التعامـلࢫ٭ڈـذاࢫכسـلوبࢫوʈـتمࢫ. )132،ص2009عرȋيـات،(الۘܣࢫيتمࢫتحديدɸاࢫبموجبࢫمقابلࢫدفعࢫمبلغࢫمعلومࢫثمنـاࢫللعـ؈نࢫالمصـنوعة

ʄࢫحلࢫمشـكلاتࢫالمجتمـعࢫومـاࢫيتم؈ـقࢫبـھࢫمـنࢫخصـائصࢫعـدةࢫغ؈ـفࢫمتـوافرة عڴʏمةࢫࢭɸࢫالمساʏࢫغ؈ـفه نطاقࢫواسعࢫلماࢫلھࢫمنࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫࢭـ

ʏمـــــةࢫجـــــداࢫࢭـــــɺࢫصـــــناعاتࢫمتطـــــورةࢫومʏـــــذاࢫכســـــلوبࢫࢭـــــɸســـــتخدمࢫʉاݍݰيـــــاةࢫ لـــــذلكࢫتتعامـــــلࢫصـــــناديقࢫלستصـــــناعࢫ٭ڈـــــذهࢫالصـــــيغة،ࢫو

اليدوʈـــة،ࢫكمـــاࢫ راتࢫوالقطـــاراتࢫوالســـفنࢫومختلـــفࢫךلاتࢫالۘـــܣࢫتصـــنعࢫࢭـــʏࢫالمصـــاɲعࢫالك؄ـــفىࢫأوࢫالمعامـــلالمعاصـــرة،ࢫɠاستصـــناعࢫالطـــائ
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مسـتلزماتࢫشـبكةࢫ يطبقࢫكذلكࢫلإقامـةࢫالمبـاɲيࢫالمختلفـةࢫࢭـʏࢫالمجمعـاتࢫالسـكنية،ࢫوالمسȘشـفياتࢫوالمـدارسࢫواݍݨامعـاتࢫوغ؈فɸـاࢫمـن

  .اݍݰياةࢫالمعاصرة

مـــنࢫ لصــغ؈فةࢫوالمتوســـطة،ࢫبمــاࢫʇعـــرفࢫباللغــةࢫالمعاصـــرةࢫȊعقــدࢫالمناولـــةيــدخلࢫرأسࢫمـــالࢫטستصــناعࢫࢭـــʏࢫتموʈــلࢫالمؤسســـاتࢫا

لتصــɴيعࢫȊعــضࢫ ،ࢫفمــنࢫخــلالࢫɸــذاࢫالعقــدࢫتݏݨــأࢫالمؤسســاتࢫالك؄ــفىࢫإڲــʄࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطة)sous-traitance(البــاطنࢫ

-bourses de sous(ناولـةࢫالم أجزاءࢫصناعْڈا،ࢫوعادةࢫماࢫتخضعࢫɸذهࢫالعمليةࢫإڲʄࢫعمليةࢫمناقصة،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫלطـارࢫتنـدرجࢫبورصـات

traitance(ʄــــــلࢫالعمليــــــة،ࢫفتݏݨــــــأࢫإڲــــــʈــــــاࢫتموɺســــــتطيعࢫالمؤسســــــةࢫالمصــــــنعࢫلȖــــــونࢫأنــــــھࢫقــــــدࢫلاࢫɠعقــــــدࢫ ،ࢫوȊــــــاࢫɺلʈثمارࢫلتموȘاتࢫטســــــɠشــــــر

  .استصناع،ࢫوالشɢلࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫذلك

  .تموʈلࡧشرɠاتࡧטسȘثمارࡧللمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧȊعقدࡧاستصناع: 03الشɢلࡧ

  

ࢫ)المضارȋة،ࢫالسلمࢫوטستصناع(طةࢫحسيـــنࢫوسلطاɲيࢫمحمدࢫرشدي،ࢫنماذجࢫمنࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسرحيمࢫ: المصدر

والدولࢫالنامية،ࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫ حالةࢫاݍݨزائرࢫ الملتقىࢫالدوڲʏࢫحولࢫسياساتࢫالتموʈلࢫوأثرɸاࢫعڴʄࢫטقتصادياتࢫوالمؤسسات،ࢫدراسة

  .16،ࢫص2006نوفم؄فࢫࢫ22-21ي؈ف،ࢫجامعةࢫمحمدࢫخيضر،ࢫȊسكرة،ࢫاݍݨزائر،ࢫوالتجارʈةࢫوعلومࢫالȘس

  :)53،ص2012بنࢫعمارة،(يمكنࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫטستفادةࢫمنࢫالتموʈلࢫبالاستصناعࢫمنࢫخلال

 يعࢫسلعࢫمحددة؛ɴافياࢫلتلبيةࢫاحتياجاٮڈاࢫلتصɠلاࢫʈيوفرࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫتمو 

 ــلࢫالمؤسســاتࢫʈليــفࢫتموɢالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫوفقــاࢫل؄فنــامجࢫمعــ؈نࢫيــتمࢫمــنࢫخــلالࢫتحديــدࢫســلعࢫمعينــةࢫبمواصــفاتࢫمحــددةࢫوت

أܵــݰا٭ڈاࢫبإنتاجɺــاࢫوȖســليمɺاࢫلإحــدىࢫالɺيئــاتࢫالمتخصصــةࢫلتتــوڲʄࢫȖســوʈقɺا،ࢫوʈمكــنࢫ٭ڈــذاࢫالشــɢلࢫتموʈــلࢫأܵــݰابࢫالمؤسســاتࢫ

ɺـــاࢫالســوقࢫأوࢫتحتاجɺـــاࢫȊعــضࢫالمؤسســـاتࢫكب؈ـــفةࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫوتنميــةࢫأعمالɺـــاࢫوفقـــاࢫل؄فنــامجࢫمعـــ؈نࢫلإنتــاجࢫســـلعࢫيحتاج

 اݍݱݨم،ࢫوإذاࢫتمࢫالتموʈلࢫ٭ڈذاࢫالشـɢلࢫفإنـھࢫمـنࢫالممكـنࢫاسـتخدامھࢫلتحديـدࢫأنـواعࢫالمنتجـاتࢫوלشـرافࢫعڴـʄࢫمواصـفاٮڈاࢫبدقـة

والمساɸمةࢫȊشɢلࢫمباشرࢫࢭʏࢫȖسوʈقɺا،ࢫࢭʏࢫتخلصࢫأܵݰا٭ڈاࢫمنࢫمعظمࢫمشاɠلɺمࢫالتموʈليةࢫوالتنظيميةࢫبدونࢫالتعـرضࢫلمخـاطرࢫ

 ونࢫوفوائدɸاࢫومشاɠلɺاࢫالقانونيةࢫوטقتصادية؛الدي

 ثمارࢫباستصناعࢫالسلعةࢫȘالآلاتࢫوالمعدات(تقومࢫشركةࢫטسɠ (ـاࢫɸقࢫأحـدࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫأوࢫالمتوسـطة،ࢫثـمࢫتأج؈فʈعنࢫطر

 لمؤسساتࢫصغ؈فةࢫأوࢫمتوسطةࢫأخرى؛

 ʄــذهࢫالسـلعࢫإڲـɸيعࢫɴثمارࢫتصـȘـلࢫمـنࢫخـلالࢫعقــدࢫاستصـناعࢫيقغـۜܣࢫبإســنادࢫشـركةࢫטسـʈالعديــدࢫمـنࢫالمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫࢫالتمو

والمتوســطة،ࢫمــعࢫقيــامࢫالشــركةࢫبȘســوʈقࢫɸــذاࢫالمنــتجࢫبالاشــ؅فاكࢫمــعࢫɸيئــاࢫتࢫترقيــةࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫمــنࢫخــلالࢫ

 مؤسساتࢫȖسوʈقيةࢫذاتࢫكفاءةࢫعاليةࢫتɴشأࢫخصيصاࢫلɺذاࢫالغرض؛
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  ـقࢫالبيـعࢫبالاستصـناعࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫأوࢫالمتوʈلࢫعنࢫطرʈࢫݯݨـمࢫتناسبࢫصيغةࢫالتموʏـدࢫالتوسـعࢫࢭـʈسـطةࢫالقائمـةࢫوالۘـܣࢫتر

أعمالɺـــاࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫزʈـــادةࢫخطـــوطࢫלنتـــاجࢫاݍݰاليـــةࢫأوࢫإɲشـــاءࢫوحــــداتࢫعقارʈـــةࢫلوحـــداتࢫالتجميـــعࢫإڲـــʄࢫغ؈ـــفࢫذلـــكࢫمـــنࢫأســــاليبࢫ

  .التوسع

 تصــــدرࢫصــــناديقࢫטســــȘثمارࢫمقابــــلࢫرأسࢫمــــالࢫالصــــندوقࢫصــــɢوكࢫاســــȘثمار،ࢫتتمثــــلࢫࢭــــʏࢫنــــوع؈نࢫمــــنࢫالوثــــائق،ࢫبحيــــثࢫيɢــــون 

כمــرࢫ شــ؅فاكࢫࢭــʏࢫכرȋــاحࢫواݍݵســائرࢫالناتجــةࢫعــنࢫاســȘثماراتࢫالصــندوقࢫɠــلࢫبɴســبةࢫمــاࢫيملكــھࢫمــنࢫوثــائق،ࢫوكــذلكلأܵــݰا٭ڈاࢫحــقࢫט 

قابلــــةࢫ فيمـــاࢫيتعلــــقࢫبصـــاࢭʏࢫأصــــولࢫالصـــندوقࢫعنــــدࢫالتصـــفية،ࢫغ؈ــــفࢫأنࢫɸـــذهࢫالوثــــائقࢫالمخصصـــةࢫبالصــــناديقࢫالســـابقةࢫالــــذكرࢫغ؈ـــف

ʏذهࢫالوثائقࢫࢭɸللتداول،ࢫوتتمثلࢫ:   

 ـاࢫوثائقࢫإدارةࢫتمثلࢫحصةࢫɸـاࢫحـقࢫלدارة،ࢫواتخـاذࢫالقـرارات،ࢫوغ؈فɺـيحࢫلȘشـِڈا،ࢫوتɴࢫرأسࢫمـالࢫالصـناديقࢫالۘـܣࢫتʏةࢫالمـديرةࢫࢭـɺاݍݨ

 منࢫالتصرفات؛

 ـــونࢫلأܵــــݰا٭ڈاɢـــةࢫالمــــديرة،ࢫولاࢫيɺشــــِڈاࢫاݍݨɴࢫرأسࢫمــــالࢫالصـــناديقࢫالۘـــܣࢫتʏنࢫࢭـــʈثمرȘةࢫتمثــــلࢫحصـــةࢫالمســــȋࢫ وثـــائقࢫمضـــارʏاݍݰـــقࢫࢭــــ

  .التدخلࢫࢭʏࢫإدارةࢫالصناديق

  :وʈليةࡧغ؈فࡧالقابلةࡧللتداول כساليبࡧالتم. 2.3

المؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطة،ࢫوالۘـܣࢫتصــدرɸاࢫ يق؅ـفحࢫالباحثـانࢫمجموعـةࢫمـنࢫכدواتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫالملائمـةࢫلطبيعـة

الۘـܣࢫتقـدمࢫخـدماتࢫماليـةࢫمسـتحدثة،ࢫوالۘـܣࢫتـديرɸاࢫوتمارسـɺاࢫ ،ࢫوشـرɠاتࢫالمسـاɸمة)ࢭʏࢫشـɢلࢫوثـائق(صناديقࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫ

  .والمواصفاتࢫالمعينةࢫلغرضࢫטسȘثمارࢫنيابةࢫعنࢫعملا٬ڈا ذاتࢫالمؤɸلات) ɠالمصارفࢫלسلامية(لمحددةࢫالشرɠاتࢫا

فيمـــاࢫ تـــؤديࢫشـــرɠاتࢫإدارةࢫטســـȘثمارࢫלســـلاميةࢫدوراࢫفعـــالاࢫࢭـــʏࢫإحـــداثࢫالتعـــاملاتࢫوتɴشـــيطࢫݯݨـــمࢫالتـــداولࢫونقـــلࢫכوراق

לســــلاميةࢫ إڲــــʄࢫشــــرɠاتࢫإدارةࢫטســــȘثمار) المــــدخرʈن(الفــــائضࢫالمــــاڲʏࢫبئڈــــا،ࢫإذࢫيــــتمࢫفٕڈــــاࢫتحوʈــــلࢫالمــــواردࢫالماليــــةࢫمــــنࢫالوحــــداتࢫذاتࢫ

تحصـلࢫعڴـʄࢫأصـولࢫماليـةࢫ ،ࢫوȋالمقابـل)إݍـݸ. شركةࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫشرɠاتࢫטسȘثمارࢫלسـلامية،ࢫالمصـارفࢫלسـلامية؛(

לســلاميةࢫبتموʈــلࢫوحــداتࢫال݀ݨــزࢫ ر،ࢫوȌعــدɸاࢫتقــومࢫشــرɠاتࢫإدارةࢫטسـȘثما)أســɺم،ࢫأوࢫوثـائقࢫاســȘثمار(مقدمـةࢫمــنࢫɸــذهࢫالشــرɠاتࢫ

،ࢫوʈمكـــنࢫتوضـــيحࢫمـــاࢫ)أســـɺم،ࢫأوࢫوثـــائقࢫاســـȘثمار(ࢭـــʏࢫمقابـــلࢫإصـــدارɸاࢫإلٕڈـــاࢫأصـــولࢫماليـــةࢫ) المؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة(المـــاڲʏࢫ

ʏلࢫالمواڲɢسبقࢫمنࢫخلالࢫالش:  

  التداول ࡧفةࡧوالمتوسطةࡧحسبࡧقابليةتصɴيفࡧالبدائلࡧالتموʈليةࡧالمق؅فحةࡧلتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈: 04الشɢلࡧ

  

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر
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כوراقࢫالماليـةࢫ وࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫعرضࢫأɸمࢫכدواتࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫشرɠاتࢫإدارةࢫטسȘثمارࢫלسلاميةࢫوالقابليةࢫللتداولࢫࢭـʏࢫسـوق 

   :לسلامية

 تصـــــــدرɸاࢫصـــــــناديقࢫטســـــــȘثمارࢫלســـــــلاميةࢫالۘـــــــܣࢫتـــــــديرɸاࢫجɺـــــــةࢫمـــــــنࢫأɸـــــــلࢫاݍݵ؈ـــــــفةࢫ:وثـــــــائقࡧصـــــــناديقࡧטســـــــȘثمارࡧלســـــــلامية. 1.2.3

معـ؈نࢫأوࢫ وטختصاصࢫمقابـلࢫأمـوالࢫالمسـȘثمرʈن،ࢫوفقـاࢫلنظـامࢫالمضـارȋةࢫالشـرعية،ࢫوقـدࢫȖسـȘثمرࢫɸـذهࢫالصـناديقࢫأموالɺـاࢫࢭـʏࢫقطـاع

ȋشاطࢫטقتصاديࢫالمختلفة،ࢫومـنࢫأمثلْڈـاࢫنجـدࢫصـناديقࢫالمضـارɴالمشـاركة،ࢫوصـناديقࢫ ة،ࢫوصـناديقأك؆فࢫمنࢫقطاعࢫمنࢫقطاعاتࢫال

وثـــائقࢫإدارة،ࢫووثـــائقࢫ(الوثـــائقࢫ לجـــارة،ࢫحيـــثࢫتصـــدرࢫɸـــذهࢫالصـــناديقࢫمقابـــلࢫرأسࢫمالɺـــاࢫصـــɢوكࢫاســـȘثمار،ࢫتتمثـــلࢫࢭـــʏࢫنـــوع؈نࢫمـــن

يجـــوزࢫلأܵــــݰا٭ڈاࢫاســــ؅فدادࢫقيمْڈــــاࢫمــــنࢫ ،ࢫوۂــــʏࢫقابلــــةࢫللتــــداولࢫࢭــــʏࢫســـوقࢫכوراقࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫبالقيمــــةࢫالســــوقية،ࢫولا)مضـــارȋة

واݍݵسـائرࢫالناتجـةࢫعـنࢫاسـȘثماراتࢫالصـندوقࢫɠـلࢫ قࢫقبلࢫانقضاءࢫمدٮڈا،ࢫبحيثࢫيɢونࢫلأܵݰا٭ڈاࢫحـقࢫטشـ؅فاكࢫࢭـʏࢫכرȋـاحالصندو 

  .الصندوقࢫعندࢫالتصفية بɴسبةࢫماࢫيملكھࢫمنࢫوثائق،ࢫوكذلكࢫכمرࢫفيماࢫيتعلقࢫبصاࢭʏࢫأصول 

ࢫوךخــرࢫبالعمــل ʇســɺمࢫأحــدɸماࢫبالمــاليقصــدࢫȊعقــدࢫالمضــارȋةࢫטتفــاقࢫالــذيࢫيــتمࢫبموجبـھࢫاشــ؅فاكࢫطــرف؈نࢫࢫ:صـناديقࡧالمضــارȋة –

  .)225،ص2006خلف،(وتɢونࢫأرȋاحࢫممارسةࢫالعملࢫأوࢫɲشاطࢫالمضارȋةࢫبئڈماࢫحسبࢫاتفاقɺما

 تقــومࢫصــناديقࢫالمضـــارȋةࢫبȘنظــيمࢫمحـــافظࢫاســȘثمارʈةࢫلتفــيࢫباحتياجـــاتࢫعملا٬ڈــاࢫالـــذينࢫيرغبــونࢫࢭــʏࢫاســـȘثمارࢫأمــوالɺمࢫعـــن

ربࢫ التعاقــديࢫɸنــاࢫيكمــنࢫࢭــʏࢫتلــكࢫטتفاقيــةࢫالۘــܣࢫيɢــونࢫفٕڈــاࢫالمســȘثمرونࢫɸــمطرʈــقࢫعقــدࢫالمضــارȋة،ࢫلــذلكࢫفــإنࢫכســاسࢫالشــرڤʏࢫ

ࢭــــــʏࢫ المـــــالࢫوإدارةࢫاݍݵـــــدماتࢫלســــــلاميةࢫۂـــــʏࢫالمضـــــارب،ࢫمــــــعࢫإمɢانيـــــةࢫأنࢫيقـــــدمࢫالمســــــȘثمرࢫالواحـــــدࢫرؤوسࢫأمـــــوالࢫمتعــــــددةࢫȖســـــتخدم

  .)159،ص2010العيادي،(مضارȋاتࢫمستقلة

النمــــوࢫ ةࢫالمؤسســــة،ࢫابتــــداءࢫمــــنࢫمرحلــــةࢫטنطــــلاق،ࢫإڲــــʄࢫتموʈــــليـــدخلࢫرأسࢫمــــالࢫالمضــــارȋةࢫࢭــــʏࢫتموʈــــلࢫɠــــلࢫمراحــــلࢫدورةࢫحيــــا

أيضـاࢫتموʈـلࢫ ،ࢫوɸذاࢫالتدخلࢫلاࢫʇشملࢫتموʈلࢫعملياتࢫטسȘثمارࢫفحسب،ࢫبلࢫʇشـمل)Reprise(والتوسع،ࢫفتموʈلࢫإعادةࢫالٔڈوضࢫ

   .العملياتࢫالمرتبطةࢫبدورةࢫטستغلال

المصــــــارفࢫ اࢫتوســـــعࢫحــــــديثا،ࢫخاصـــــةࢫȊعــــــدࢫظɺـــــور ɠانـــــتࢫالمضــــــارȋةࢫࢭـــــʏࢫכصــــــلࢫمنحصـــــرةࢫࢭــــــʏࢫمجـــــالࢫالتجــــــارة،ࢫغ؈ـــــفࢫأنࢫمجالɺــــــ

ࢫالمــالࢫوالعامــل ادلࢫللمخــاطرࢫعڴــʄࢫربלســلامية،ࢫلʋشــملࢫɠافــةࢫمجــالاتࢫالɴشــاطࢫטقتصــادي،ࢫفالمضــارȋةࢫبمــاࢫتȘيحــھࢫمــنࢫتوزʉــعࢫعــ

انواࢫوالمɺندسـ؈ن،ࢫأمࢫɠـ منࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖܨݨعࢫالمسȘثمرʈنࢫأܵـݰابࢫالمشـارʉعࢫالقـادرʈنࢫعڴـʄࢫالعمـل،ࢫسـواءࢫɠاـنواࢫمـنࢫالفنيـ؈نࢫɠالأطبـاء

مشــروعاتࢫصــغ؈فةࢫأوࢫمتوســطة،ࢫإذࢫ مــنࢫأܵــݰابࢫاݍݵ؄ــفاتࢫالعمليــةࢫࢭــʏࢫالتجــارةࢫواݍݰــرفࢫاليدوʈــةࢫالمختلفــة،ࢫࢭــʏࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫإقامــة

المــواردࢫالتموʈليــةࢫالمطلوȋــةࢫلɺــذهࢫالمشــروعات،ࢫســواءࢫࢭــʏࢫشــɢلࢫرأســمالࢫثابــتࢫأوࢫرأسࢫمــالࢫعامــل،ࢫفࢼــܣࢫتــوفرࢫتمــوʈلاࢫ تــوفرࢫلɺــمࢫɠافــة

منـتجࢫجديـدࢫأوࢫاســتخدامࢫتكنولوجيـاࢫجديـدةࢫأوࢫتطبيــقࢫ טســȘثمارʈةࢫوלدارʈـة،ࢫخاصـةࢫتلـكࢫالۘــܣࢫȖسـْڈدفلɢافـةࢫنفقـاتࢫالمشـروعࢫ

  .احتياجاتࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة إݍݸ،ࢫوȋالتاڲʏࢫȖغطيةࢫمختلف..فكرةࢫمستحدثةࢫأوࢫغزوࢫأسواقࢫجديدة؛

ھࢫʇشـــɢلࢫࢭـــʏࢫالواقـــعࢫشـــراكةࢫحقيقيـــةࢫʇســـاɸمࢫأســـلوبࢫالمضـــارȋةࢫࢭـــʏࢫتأɸيـــلࢫقـــدراتࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة،ࢫإذࢫأنـــ

الفنيـــةࢫ وشــرɠاتࢫإدارةࢫטســـȘثمارࢫمــنࢫجɺـــةࢫوأܵــݰابࢫالقـــدرات) المـــدخرʈن(مــاࢫبـــ؈نࢫأܵــݰابࢫכمـــوالࢫ) ولــʋسࢫمجـــردࢫشــراكةࢫماليـــة(

الصــــــغ؈فةࢫ مــــــنࢫجɺــــــةࢫثانيـــــة،ࢫحيــــــثࢫȖشــــــاركࢫشـــــرɠاتࢫإدارةࢫטســــــȘثمارࢫالمؤسســــــات) المؤسســــــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطة(والتنظيميـــــةࢫ

اݍݵ؄ـــفةࢫاللازمــةࢫࢭـــʏࢫ لࢫتزوʈــدɸاࢫبـــالأموالࢫاللازمــةࢫلإقامـــةࢫمشــارʉعɺا،ࢫوȋالمقابــلࢫيقـــدمࢫأܵــݰابࢫɸـــذهࢫالمؤسســاتوالمتوســطةࢫمــنࢫخـــلا

متفــــقࢫعلٕڈـــا،ࢫوࢭـــʏࢫحالــــةࢫ الȘســـي؈فࢫوלدارة،ࢫوȋـــذلكࢫيتحقـــقࢫال؅ــــقاوجࢫبـــ؈نࢫالمـــالࢫوالعمــــل،ࢫحيـــثࢫتɢـــونࢫכرȋـــاحࢫموزعــــةࢫبيـــٔڈمࢫبɴســـبة

المضـــارȋة،ࢫفتكفـــيࢫالمؤسســـةࢫ تࢫعـــدمࢫتقصـــ؈فࢫالمؤسســـةࢫوإخلالɺـــاࢫȊشـــروطحــدوثࢫخســـارةࢫفتتحملɺـــاࢫشـــركةࢫإدارةࢫטســـȘثمارࢫإذاࢫثȎـــ

مبـدأࢫالغـنمࢫبـالغرم،ࢫوɸـذاࢫمـاࢫيجعـلࢫ بخسارةࢫجɺدɸا،ࢫوȋذلكࢫʇساويࢫלسلامࢫب؈نࢫالمالࢫوالعملࢫيرȋحانࢫمعاࢫوʈخسـرانࢫمعـا،ࢫوفـق
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ʄࢫتحقيـــقࢫכرȋـــاحࢫلتنـــالࢫحرʈصـــةࢫأيضـــاࢫعڴـــ شــركةࢫإدارةࢫטســـȘثمارࢫحرʈصـــةࢫعڴـــʄࢫاختيـــارࢫالمؤسســـةࢫالمضـــارȋة،ࢫكمـــاࢫيجعــلࢫالمؤسســـة

  .الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫتموʈلࢫماڲʏࢫدونࢫرȋا عائداࢫمقابلࢫماࢫتبذلھࢫمنࢫمجɺودات،ࢫوȋذلكࢫيقدمࢫنظامࢫالمضارȋةࢫللمؤسسات

 ʇعت؄ـــفࢫأســـلوبࢫالمضـــارȋةࢫعـــديمࢫالتɢلفـــة،ࢫغ؈ـــفࢫأنـــھࢫلـــھࢫســـلبياتࢫبالɴســـبةࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫتتمثـــلࢫࢭـــʏࢫعـــدم

يملɢـــونࢫ نࢫمعظـــمࢫأܵـــݰابࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫلاࢫيمســـɢونࢫالـــدفاترࢫالمحاســـȎيةࢫولاالتأكـــدࢫمـــنࢫالـــرȋح،ࢫعـــلاوةࢫعڴـــʄࢫأ

لاࢫيمكٔڈـاࢫمراقبـةࢫ حساباتࢫواܷݰة،ࢫمماࢫʇعيقࢫعمليةࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫب؈نࢫכطرافࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالة،ࢫكماࢫأنࢫشرɠاتࢫإدارةࢫטسـȘثمار

المالࢫࢭʏࢫالعمل،ࢫلكـنࢫوࢭـʏࢫحالـةࢫالتغلـبࢫعڴـʄࢫتلـكࢫࢫأܵݰابࢫالمؤسساتࢫأثناءࢫالعملࢫلأنࢫمنࢫشروطࢫالمضارȋةࢫعدمࢫتدخلࢫصاحب

الصعوȋات،ࢫيمكنࢫטستفادةࢫمنࢫɸذهࢫالصيغةࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫخاصـةࢫࢭـʏࢫظـلࢫܧـݳࢫالمـواردࢫ

  .الماليةࢫوعدمࢫامتلاكࢫأܵݰابࢫتلكࢫالمؤسساتࢫلرأسمالࢫالɢاࢭʏࢫخاصةࢫࢭʏࢫبدايةࢫالمشروع

لاســـــȘثمارɸاࢫ المشـــــاركةࢫعڴــــʄࢫأٰڈـــــاࢫعقــــدࢫمـــــنࢫعقــــودࢫטســـــȘثمارࢫيــــتمࢫبمقتضـــــاهࢫטشــــ؅فاكࢫࢭـــــʏࢫכمــــوالȖعــــرفࢫ :صــــناديقࡧالمشـــــاركة –

وتقليّڈـــــاࢫࢭـــــʏࢫכɲشـــــطةࢫالمتنوعـــــة،ࢫبحيـــــثࢫʇســـــاɸمࢫɠـــــلࢫطـــــرفࢫبحصـــــةࢫࢭـــــʏࢫرأسࢫالمـــــال،ࢫولاࢫشـــــكࢫࢭـــــʏࢫأنࢫɸـــــذاࢫالنـــــوعࢫمـــــنࢫالصـــــيغࢫ

،ࢫإذࢫقدࢫȖ݀ݨزࢫالرساميلࢫالفرديةࢫوتضعفࢫإمɢانياتࢫالمؤسساتࢫ اسـȘثمارʈةࢫ الصغ؈فةࢫعـنࢫارتيـادࢫمجـالاتטسȘثمارʈةࢫɸامࢫجداً

ــݵامةࢫالمبــالغࢫالمطلوȋــةࢫࢭــʏࢫالمشــروعاتࢫטســȘثمارʈةࢫالمــرادࢫتنفيــذɸا،ࢫفتــأȖي المشــارɠاتࢫلتقــومࢫ معينــةࢫلضــآلةࢫݯݨــمࢫمواردɸــاࢫوܷ

ࢫالوحــداتࢫالصــغ؈فة وى بــدورࢫفعــالࢫࢭــʏࢫمجــالࢫاݍݨمــعࢫوالتعبئــةࢫللرســاميل،ࢫوالمــزجࢫوالتــأليفࢫبــ؈نࢫלمɢانيــاتࢫالمتاحــةࢫعڴــʄࢫمســت

  .)50،ًص2012بنࢫعمارة،(جعلࢫمٔڈاࢫقوةࢫمعت؄فةࢫلتوط؈نࢫالمشروعاتࢫاݍݨديدة،ࢫأوࢫتوسيعࢫالمؤسساتࢫالقائمةࢫوتجديدɸافت

טســـــȘثمارࢫ Ȗعت؄ــــفࢫالمشــــاركةࢫכســـــلوبࢫالملائــــمࢫللاســـــȘثمارࢫاݍݨمــــاڤʏࢫࢭـــــʏࢫحياتنــــاࢫטقتصـــــادية،ࢫحيــــثࢫȖســـــتعملɺاࢫشــــرɠاتࢫإدارة

الطوʈـل،ࢫإذࢫتمثــلࢫ قائمـة،ࢫمـنࢫخـلالࢫتـوف؈فࢫالسـيولةࢫالɢافيـةࢫعڴـʄࢫالمـدىࢫלسـلاميةࢫللمسـاɸمةࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمـالࢫمشـروعاتࢫجديـدةࢫأو 

تتاȊعࢫوتراقبࢫכداء،ࢫوȖشـاركࢫ طرفاࢫمشارɠاࢫوفعالاࢫࢭʏࢫالمشروع،ࢫحيثࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫتحديدࢫطرقࢫלنتاج،ࢫوضبطࢫتوجɺاتھ،ࢫكماࢫأٰڈا

يɢـــونࢫمج؄ــــفاࢫعڴـــʄࢫȖســـديدɸاࢫࢭـــʏࢫɠــــلࢫ ࢭـــʏࢫنتـــائجࢫالɴشـــاطࢫمـــنࢫرȋــــحࢫأوࢫخســـارةࢫدونࢫأنࢫتثقـــلࢫɠاɸـــلࢫالعميــــلࢫبـــديونࢫوال؅قامـــاتࢫماليـــة

  .כحوال

ࢫ تمكنࢫالمشاركةࢫأܵݰابࢫرؤوسࢫכموالࢫالصغ؈فةࢫالۘܣࢫتديرɸاࢫشرɠاتࢫטسȘثمار،ࢫمنࢫاسȘثمارɸاࢫࢭـʏࢫمجـالات تحقـقࢫأرȋاحـاً

مشــــاركةࢫالمؤسســــاتࢫ إݍــــݸ،ࢫوʈمكــــنࢫلشــــرɠاتࢫטســــȘثمار..وف؈ــــفة،ࢫفࢼــــܣࢫتصــــݏݳࢫلتموʈــــلࢫأيࢫمشــــروعࢫعقــــاري،ࢫصــــناڤʏ،ࢫزراڤــــʏ،ࢫم۶ــــܣ؛

 :)190،ص2011כسرج،(والمتوسطةࢫمنࢫخلالالصغ؈فةࢫ

 ࡧصفقةࡧمعينةʏـلࢫصـفقةالمشاركةࡧࡩʈࢫتموʏثمارࢫمعࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫࢭـȘـةࢫ ؛ࢫمنࢫخلالࢫاش؅فاكࢫشركةࢫטسʈتجار

 ؛معينةࢫɠاست؈فادࢫسلعة،ࢫوتنࢼܣࢫالعمليةࢫبȎيعࢫتلكࢫالسلعةࢫوحصولࢫɠلࢫطرفࢫعڴʄࢫنصʋبھࢫمنࢫالرȋح

 ࢫرأسࢫالمــالࢫبصــفةࢫالمشــاركةࡧالدائمــةʏثمارࢫࢭــȘــونࢫمشــاركةࢫشــركةࢫטســɢࢫرأسࢫمــالࢫمشــروعࢫجديــدࢫأوࢫقــائم،ࢫبحيـــثࢫتʏدائمـــةࢫ ࢭــ

 وȖستحقࢫنصيّڈاࢫمنࢫכرȋاحࢫحسبࢫטتفاق؛

 ࢫالمشـاركةࡧالمتناقصـةʏــاࢫࢭـɺࢫاݍݰلـولࢫمحلʏثمارࢫاݍݰـقࢫللمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫࢭــȘالملكيــةࢫ مــنࢫخـلالࢫإعطــاءࢫشـركةࢫטســ

وعــدɸاࢫ حسـبماࢫتقتضــيھࢫالشــروطࢫالمتفــقࢫعلٕڈـا،ࢫأوࢫمســاɸمةࢫشــركةࢫטســȘثمارࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمــالࢫمــعࢫدفعـةࢫواحــدةࢫأوࢫعڴــʄࢫدفعــات

 بالتنازلࢫعنࢫحقوقɺاࢫعنࢫطرʈقࢫبيعࢫحصصɺاࢫإڲʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة؛

 ـــلࢫالمشـــاركةࡧالمتغ؈ـــفةʈࢫتموʄعتمـــدࢫعڴـــȖعت؄ـــفࢫأحـــدࢫالبـــدائلࢫلتـــوف؈فࢫالســـيولةࢫالنقديـــةࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫوالۘـــܣࢫȖ 

ʏعـدࢫإعــدادࢫالمركـزࢫالمــاڲȊࢫٰڈايـةࢫالعــامࢫʏــاحࢫالفعليـةࢫࢭــȋسـابࢫכرȘالمؤسسـةࢫبــدفعاتࢫنقديـةࢫتتغ؈ــفࢫحسـبࢫاحتياجاٮڈــا،ࢫثـمࢫيــتمࢫاح 

ســــــȘثمارࢫتحــــــددࢫفيــــــھࢫمقـــــدارࢫالتموʈــــــلࢫالمتوقــــــعࢫلتغطيــــــةࢫووفـــــقࢫالنتــــــائجࢫالفعليــــــة،ࢫحيـــــثࢫتتقــــــدمࢫالمؤسســــــةࢫبطلــــــبࢫلشـــــرɠاتࢫט 



 اݍݨزائرʈةطرقࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫالملائمةࢫلطبيعةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ
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ـــݳࢫݯݨــــمࢫכمـــوالࢫالمســــȘثمرةࢫ احتياجاٮڈـــا لتموʈـــلࢫرأسࢫالمــــالࢫالعامـــلࢫࢭـــʏࢫɲشــــاطࢫقـــائم،ࢫوترفــــقࢫمـــعࢫالطلـــبࢫدراســــةࢫجـــدوىࢫتوܷ

التموʈــــلࢫالــــلازمࢫومواعيــــدࢫטحتيــــاجࢫللتموʈــــلࢫوɲســــبةࢫالــــرȋحࢫالســــنويࢫالمتوقعــــةࢫعڴــــʄࢫرأسࢫالمــــالࢫالمســــȘثمر،ࢫوࢭــــʏࢫضــــوءࢫ ومقــــدار

 تحددࢫشرɠاتࢫטسȘثمارࢫمقدارࢫرأسࢫمالࢫالمشاركةࢫوحصةࢫɠلࢫمنࢫالمؤسسةࢫوالشركةࢫࢭʏࢫرأسࢫمـالࢫالمشـاركةࢫوحصـة الدراسة

ࢫلمـــاࢫɸـــو أنࢫحصـــةࢫالشـــرʈكࢫࢭــʏࢫالمشـــاركةࢫتمثـــلࢫصـــاࢭʏࢫحقـــوقࢫملكيـــةࢫالشـــرɠاءࢫوفقـــاً  ɠــلࢫمٔڈمـــاࢫࢭـــʏࢫالـــرȋحࢫومـــدةࢫالمشـــاركة،ࢫحيـــثࢫ

المتفـقࢫ ةࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمـدٮڈاࢫوʈـتمࢫتوزʉـعࢫالـرȋحࢫحسـبࢫالنتـائجࢫالفعليـةࢫوȋالɴسـبمثȎتࢫࢭʏࢫقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏ،ࢫوʈتمࢫتصفيةࢫالمشارك

ࢫللشرʈك ࢫȖܨݨيعياً   .علٕڈاࢫࢭʏࢫعقدࢫالمشاركة،ࢫوࢭʏࢫحالࢫزʈادةࢫכرȋاحࢫالفعليةࢫوالرȋحࢫالمتوقعࢫʇعدࢫالفرقࢫحافزاً

ࢫوالتوســــع لࢫالنمــــوتــــدخلࢫالمشــــاركةࢫࢭــــʏࢫتموʈــــلࢫɠــــلࢫمراحــــلࢫدورةࢫحيــــاةࢫالمؤسســــة،ࢫابتــــداءاࢫمــــنࢫمرحلــــةࢫלطــــلاق،ࢫإڲــــʄࢫتموʈــــ

تموʈـلࢫالعمليـاتࢫ ،ࢫوɸذاࢫالتدخلࢫلاࢫʇشملࢫتموʈلࢫعملياتࢫטسȘثمارࢫفحسـب،ࢫبـلࢫʇشـملࢫأيضـا(Reprise) فتموʈلࢫإعادةࢫالٔڈوض

) خاصـةࢫالمشــاركةࢫالمتناقصــة(المرتبطـةࢫبــدورةࢫטسـتغلال،ࢫوʈمكــنࢫالقـولࢫأنࢫصــيغةࢫالمشـاركةࢫومــاࢫيتفــرعࢫعٔڈـاࢫمــنࢫصـورࢫتطبيقيــةࢫ

כسـلوبࢫمـنࢫقلــةࢫالتɢلفـةࢫبحيـثࢫلاࢫʇشــɢلࢫ ناݦݰـاࢫللمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوسـطة،ࢫنظـراࢫلمــاࢫيمتـازࢫبـھࢫɸــذاȖعت؄ـفࢫأسـلوȋاࢫتموʈليــاࢫ

وضـــعࢫخططɺـــاࢫوتقـــديمࢫالمشـــورةࢫلɺـــاࢫمـــنࢫخــــلالࢫ أيࢫعـــبءࢫمـــاديࢫعڴـــʄࢫɠاɸـــلࢫأܵـــݰابࢫɸـــذهࢫالمؤسســـات،ࢫفضـــلاࢫعـــنࢫأنـــھࢫيـــوفرࢫلɺـــا

ʄــدࢫمــنࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʈࢫࢫالدراســاتࢫטقتصــاديةࢫوالتحليليــةࢫلمشــروعاٮڈا،ࢫممــاࢫيزʏــذهࢫالمؤسســاتࢫࢭــɸمةࢫɸالنمــوࢫوالتقــدم،ࢫكمــاࢫأنࢫمســا

  .حصةࢫمنࢫالتموʈلࢫيجعلɺاࢫحرʈصةࢫعڴʄࢫنجاحɺا

Ȋعــوضࢫ يقصــدࢫȊعقــدࢫלجــارةࢫذلــكࢫالعقــدࢫالــلازمࢫعڴــʄࢫمنفعــةࢫمقصــودةࢫقابلــةࢫللبــدلࢫوלباحــةࢫلمــدةࢫمعلومــة: صـناديقࡧלجــارة –

Ȗســــمحࢫ לجــــارة،ࢫوࢭــــʏࢫإطــــارࢫصــــيغةࢫتموʈليــــةمعلــــوم،ࢫوלجــــارةࢫالمــــذɠورةࢫصــــورةࢫمســــتحدثةࢫمــــنࢫصــــورࢫالتموʈــــلࢫࢭــــʏࢫضــــوءࢫعقــــدࢫ

  .)48،ص2009بل݀ݨوز،(بالȘسي؈فࢫعڴʄࢫالراغبࢫࢭʏࢫاقتناءࢫأصلࢫرأسماڲʏࢫولاࢫيملكࢫمجملࢫالثمنࢫفورا

تأجيلɺـاࢫ ومنھࢫȖعرفࢫصناديقࢫלجـارةࢫعڴـʄࢫأٰڈـاࢫتلـكࢫالصـناديقࢫالۘـܣࢫتقـومࢫباسـتخدامࢫכمـوالࢫالمكتȘبـةࢫࢭـʏࢫشـراءࢫכصـولࢫأو

ࢫللصـندوق،ࢫكمـاࢫيــتم المـلاءة،ࢫبحيـثࢫتولـدࢫدخــلاࢫمسـتقراࢫعڴـʄࢫטســȘثمار،ࢫوتبقـىࢫملكيـةࢫɸـذهࢫכصــول ࢫلمـدةࢫطوʈلـةࢫإڲـʄࢫالعمــلاءࢫذوي 

يحصـلࢫɠـلࢫمكتȘـبࢫعڴـʄࢫ تحصيلࢫלيجاراتࢫالۘܣࢫȖعدࢫمصدرࢫدخلھࢫمنࢫالمسـتخدم؈نࢫللأصـول،ࢫوتـوزعࢫبالɴسـبࢫعڴـʄࢫالمكتȘبـ؈ن،ࢫإذ

  .)4،ص2013بوجلال،(شɺادةࢫتضمنࢫوتحددࢫɲسبةࢫملكيتھࢫࢭʏࢫالصندوق 

والتوسـع،ࢫحيـثࢫ לجـارةࢫࢭـʏࢫتموʈـلࢫɠـلࢫمراحـلࢫدورةࢫحيـاةࢫالمؤسسـة،ࢫخاصـةࢫتموʈـلࢫمرحلـةࢫלطـلاق،ࢫوتموʈـلࢫالنمـوتـدخلࢫ

ࢫلتموʈــلࢫالعقــارات،ࢫכجɺــزة Ȗعت؄ــفࢫمــنࢫכســاليبࢫالۘــܣࢫيمكــنࢫاســتخدامɺاࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســطة،ࢫفࢼــܣࢫتصــݏݳ

رأسࢫمالɺـا،ࢫوȋالتـاڲʏࢫتـوف؈فࢫالسـيولةࢫ الۘܣࢫلاࢫȖستطيعࢫاقتناؤɸـاࢫلارتفـاعࢫɠلفـةࢫإݍݸ،ࢫحيثࢫتɴتفعࢫالمؤسسةࢫبالأصول ...ךلات،ࢫالمعدات

ࢫمــنࢫدفــعࢫثمــنࢫכصــولࢫالمســتأجرة،ࢫولاࢫيتطلــبࢫمــنࢫشــركةࢫטســȘثمار طلــبࢫضــماناتࢫإضــافية،ࢫحيــثࢫتبقــىࢫملكيــةࢫ للمؤسســةࢫبــدلاً

ɠلمـاࢫ سطةࢫمـنࢫآثـارࢫالتܸـݵم،ࢫوȋخاصـةכصلࢫلشركةࢫטسȘثمار،ࢫكماࢫأنࢫɸذاࢫכسلوبࢫيوفرࢫاݍݰمايةࢫللمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتو 

طالتࢫمدةࢫالتأج؈ف،ࢫوɠانتࢫכجرةࢫمحـددة،ࢫوشـاعتࢫحالـةࢫالتܸـݵم،ࢫإذࢫʇعت؄ـفࢫبـديلاࢫجيـداࢫبالɴسـبةࢫلɺـاࢫࢭـʏࢫمرحلـةࢫالتوسـع،ࢫوȘʈـيحࢫ

  .لɺاࢫفرصةࢫجيدةࢫل؄فمجةࢫنفقاٮڈاࢫالمستقبليةࢫوالتعرفࢫعلٕڈاࢫسلفا،ࢫمعࢫعدمࢫتحميلɺاࢫلمشكلاتࢫטسْڈلاكࢫوالمخصصات

تصــدرɸاࢫشــرɠاتࢫالتـأج؈فࢫالتمــوʈڴʏࢫالۘــܣࢫتــديرɸاࢫجɺــةࢫمـنࢫأɸــلࢫاݍݵ؄ــفةࢫوטختصــاص،ࢫوتقــومࢫɸــذهࢫ :سـɺمࡧالتــأج؈فࡧالتمــوʈڴʏأ. 2.2.3

ʏࢫأساسࢫشرڤʄلࢫכجلࢫوعڴʈعقدࢫطوȊاࢫɸشراءࢫכصولࢫالرأسماليةࢫوتأج؈فȊاتࢫɠالشر.  

المعـــداتࢫالۘـــܣࢫتحتـــاجࢫتطلـــبࢫالمؤسســـةࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫمـــنࢫشـــرɠاتࢫالتـــأج؈فࢫالتمـــوʈڴʏࢫشـــراءࢫأصـــلࢫيتمثـــلࢫࢭـــʏࢫإحـــدىࢫ

التمـــوʈڴʏࢫ إلٕڈـــا،ࢫوࢫȊعـــدࢫأنࢫتقـــدمࢫɠافـــةࢫالبيانـــاتࢫالمتعلقـــةࢫبـــذلكࢫכصـــلࢫمـــنࢫمواصـــفاتھࢫوســـعرهࢫومصـــدره،ࢫتقـــومࢫشـــرɠاتࢫالتـــأج؈ف

ترغـبࢫࢭـʏࢫتـأج؈فهࢫمـنࢫ بطرحࢫأسɺماࢫللاكتتابࢫالعام،ࢫوȌعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫأعمالࢫטكتتابࢫوتجميعࢫرأسࢫالمالࢫتقومࢫالشركةࢫȊشراءࢫما
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ــــاراتࢫســـــكنية،ࢫأوࢫمحـــــلاتࢫتجارʈـــــة،ࢫأوࢫمɢاتــــــبࢫأعمـــــال،ࢫأوࢫمخـــــازن،ࢫأوࢫمعـــــداتࢫأراعـــــۜܣࢫزراعيـــــة، ࢫࢫإݍــــــݸ..وآلاتࢫووســـــائلࢫنقـــــل؛ أوࢫعقـ

تتــــداولࢫأســــɺمࢫالشــــركةࢫࢭــــʏࢫســـــوقࢫ وتأج؈فɸــــاࢫللمؤسســــةࢫلمــــدةࢫȖســــتغرقࢫعــــادةࢫمــــدةࢫحيــــاةࢫכصــــلࢫטف؅فاضــــيةࢫأوࢫالضــــرȎʈية،ࢫحيــــث

  :)203،ص2006دوابة،(دࢫالتاليةجارࢫبȎندࢫمنࢫالبنو يכوراقࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوʈق؅فنࢫعقدࢫל 

 بةࢫمستقلࢫللع؈نࢫالمؤجرةࢫمنࢫشركةࢫالتأج؈فࢫɸࢫللمؤسسةوعدࢫʏڴʈاملࢫالتموɢاࢫلɸعدࢫسدادȊכجرة؛ الصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫ 

 عـــدࢫȊســعرࢫالســوقࢫعنــدࢫانْڈــاءࢫمــدةࢫالتــأج؈ف،ࢫوذلــكࢫȊࢫشــراءࢫالعــ؈نࢫالمــؤجرةࢫʏإعطــاءࢫاݍݵيــارࢫللمؤسســةࢫالصــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســطةࢫࢭــ

 وفاءࢫجميعࢫכقساطࢫלيجارʈةࢫالمستحقةࢫعليھࢫخلالࢫالمدة؛انْڈا٬ڈاࢫمنࢫ

 يــعȎࢫأنࢫتقــومࢫالشــركةࢫبʄشــاءࢫعڴــȖࢫأيࢫوقــتࢫʏࢫتملــكࢫالعــ؈نࢫالمـؤجرةࢫࢭــʏالعــ؈نࢫ إعطـاءࢫاݍݵيــارࢫللمؤسســةࢫالصــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســطةࢫࢭــ

المؤسسـةࢫ مـعالمؤجرةࢫللمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫࢭʏࢫوقتھࢫȊعقدࢫجديدࢫȊسعرࢫالسوق،ࢫأوࢫبحسبࢫماࢫتتفقࢫعليـھࢫالشـركةࢫ

  .وقتࢫالبيع

يـــدخلࢫالتـــأج؈فࢫالتمـــوʈڴʏࢫɸـــوࢫכخـــرࢫࢭـــʏࢫتموʈـــلࢫɠـــلࢫمراحـــلࢫدورةࢫحيـــاةࢫالمؤسســـة،ࢫخاصـــةࢫتموʈـــلࢫمرحلـــةࢫלطـــلاق،ࢫوتموʈـــلࢫ

النمــــــوࢫوالتوســــــع،ࢫحيــــــثࢫʇعت؄ــــــفࢫمــــــنࢫכســــــاليبࢫالۘــــــܣࢫيمكــــــنࢫاســــــتخدامɺاࢫࢭــــــʏࢫتموʈــــــلࢫالمؤسســــــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســــــطةࢫللأســــــبابࢫ

  :)213،ࢫص2006بنࢫعمارة،(التالية

 ࢫتلـــكࢫʄـــاࢫإڲـــɸعيـــدࢫتأج؈فȖـــاࢫثـــمࢫɺࢫتـــوف؈فࢫوشـــراءࢫأيࢫوحـــدةࢫإنتاجيـــةࢫلأيࢫمـــنࢫالمؤسســـاتࢫوتملكʏڴʈاتࢫالتـــأج؈فࢫالتمـــوɠســـتطيعࢫشـــرȖ

المؤسسـاتࢫمــعࢫاحتفاظـھࢫبملكيْڈــاࢫوࢭـʏࢫحالــةࢫتــأخرࢫتلـكࢫالوحــداتࢫعـنࢫالســدادࢫيمكــنࢫلɺـاࢫأنࢫȖســ؅فدࢫالوحـدةࢫלنتاجيــة،ࢫوʉعــدࢫ

 أحــدࢫأشــɢالࢫالضـــماناتࢫالɺامــة،ࢫوɸــوࢫمــاࢫʇعــدࢫȖغلــبࢫعڴــʄࢫأɸــمࢫمعــوقࢫمـــنࢫتملــكࢫشــرɠاتࢫالتــأج؈فࢫالتمــوʈڴʏࢫللوحــدةࢫלنتاجيــة

 معوقاتࢫتموʈلࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫالۘܣࢫلاࢫيتوافرࢫلدٱڈاࢫضمانات؛

 ࢫتخصــيصࢫجــزءʄاࢫدونࢫحاجـةࢫإڲــɺشــاطɴمــنࢫ يمكـنࢫللمؤسســةࢫالصــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســطةࢫمــنࢫحيـازةࢫכصــولࢫالرأســماليةࢫاللازمــةࢫل

 يȘيحࢫلɺاࢫسيولةࢫأك؄ف،ࢫوȋالتاڲʏࢫفرصةࢫأوسعࢫࢭʏࢫتوظيفࢫأموالɺاࢫࢭʏࢫأوجھࢫɲشاطɺا؛أموالɺاࢫلشرا٬ڈاࢫمماࢫ

 لمـاࢫطالـتࢫɠخاصـةࢫȋانـتࢫכجـرةࢫمحـددةحمايةࢫالمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫمنࢫآثارࢫالتܸـݵم،ࢫوɠوشـاعتࢫࢫمـدةࢫالتـأج؈ف،ࢫو

 حالةࢫالتܸݵم؛

 املاࢫلقيمـةࢫכصـولࢫالرأسـمɠلاࢫʈࢫالعديـدࢫمـنيقدمࢫللمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫتموʏـوࢫمـاࢫلاࢫيتـوافرࢫعـادةࢫࢭـɸأدواتࢫ الية،ࢫو

 التموʈلࢫכخرى؛

 ࢫحـــالاتࢫكث؈ـــفةʏلفـــةࢫمناســـبةࢫتقـــلࢫࢭـــɠلاࢫذاࢫʈـــلࢫכخـــرى ࢫيقـــدمࢫللمؤسســـةࢫالصـــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســـطةࢫتمـــوʈلفـــةࢫأســـاليبࢫالتموɢࢫعـــنࢫت

ضࢫتɢلفــةࢫالتموʈـل،ࢫومــنࢫثــمࢫوذلـكࢫلوجــودࢫمزايـاࢫتتمتــعࢫ٭ڈــاࢫشـرɠاتࢫالتــأج؈فࢫالتمـوʈڴʏࢫɠالمزايــاࢫالضــرȎʈية،ࢫوالۘـܣࢫتــؤديࢫإڲـʄࢫتخفــي

 تخفيضࢫقيمةࢫלيجارࢫالذيࢫتتحملھࢫالمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطة؛

 ࢫمرحلــــــةࢫالتوســــــع،ࢫأوࢫלضــــــافاتࢫالرأســــــماليةࢫدونࢫحاجــــــةʏســــــبةࢫللمؤسســــــةࢫالصــــــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســــــطةࢫࢭــــــɴعت؄ــــــفࢫبــــــديلاࢫجيــــــداࢫبالʇ 

 ومصروفاتࢫمختلفة؛المؤسسةࢫلزʈادةࢫعددࢫملاكɺا،ࢫأوࢫطرحࢫأسɺمࢫجديدة،ࢫوماࢫيكتنفࢫذلكࢫمنࢫصعوȋاتࢫ

 ــــاɺـــيحࢫللمؤسســــةࢫالصـــغ؈فةࢫأوࢫالمتوســــطةࢫفرصــــةࢫجيـــدةࢫل؄فمجــــةࢫنفقاٮڈـــاࢫالمســــتقبليةࢫوالتعــــرفࢫعلٕڈـــاࢫســــلفا،ࢫمـــعࢫعــــدمࢫتحميلȘي 

 لمشكلاتࢫטسْڈلاكࢫوالمخصصات؛

 ليةʈࢫاحتياجاٮڈاࢫالتموʄانيةࢫاݍݰصولࢫعڴɢسبةࢫلإمɴࢫوضعࢫأفضلࢫبالʏرࢫالمؤسسةࢫالصغ؈فةࢫأوࢫالمتوسطةࢫࢭɺتظ.  
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وטختصـــــاص،ࢫأوࢫ تصـــــدرɸاࢫشــــرɠاتࢫرأسࢫالمـــــالࢫالمخــــاطرࢫالۘـــــܣࢫتــــديرɸاࢫجɺـــــةࢫمــــنࢫأɸـــــلࢫاݍݵ؄ــــفة :رأسࡧالمـــــالࡧالمخــــاطرࡧأســــɺم. 3.2.3

ʏــــاࢫࢭــــɺاتࢫأموالɠــــذهࢫالشــــرɸســــتمرࢫȖــــاتࢫذاتࢫטختصــــاصࢫوفقــــاࢫلأســــسࢫشــــرعية،ࢫوɺالمشــــروعاتࢫالصــــغ؈فةࢫ بمشــــاركةࢫعــــددࢫمــــنࢫاݍݨ

 .حرمةࢫشرعاوالمتوسطةࢫوالمشروعاتࢫالمتع؆فةࢫالۘܣࢫتخلوࢫأɲشطْڈاࢫمنࢫالعناصرࢫالم

ࢫوالمتع؆ــفة تقــومࢫشــركةࢫرأسࢫالمــالࢫالمخــاطرࢫبطــرحࢫأســɺمɺاࢫللاكتتــابࢫالعــام،ࢫللاســȘثمارࢫࢭــʏࢫالمشــروعاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطة

لسياســـــْڈاࢫ ذاتࢫالمخـــــاطرࢫالعاليـــــةࢫوכرȋـــــاحࢫالكب؈ـــــفةࢫالمحتملـــــة،ࢫوȌعـــــدࢫتجميـــــعࢫحصـــــيلةࢫטكتتـــــابࢫتقـــــومࢫبȘنفيـــــذࢫاســـــȘثماراٮڈاࢫوفقـــــا

  .أسɺمɺاࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫوفقࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫوشروطࢫتنظيميةࢫمعينةالموضوعة،ࢫحيثࢫتتداولࢫ

،ࢫ(Reprise)يــدخلࢫرأسࢫالمــالࢫالمخــاطرࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطة،ࢫخاصــةࢫتموʈــلࢫمرحلــةࢫإعــادةࢫالٔڈــوضࢫ

 :)225،ࢫص2006رة،عما(يڴʏحيثࢫتحققࢫشرɠاتࢫرأسࢫالمالࢫالمخاطرࢫالعديدࢫمنࢫالفوائدࢫوالمزاياࢫالۘܣࢫنجملɺاࢫفيماࢫ

 ࢫممـاࢫيـؤدي،ʏثمارࢫלنتـاڊȘࢫالمشـروعاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫوالمتع؆ـفةࢫذاتࢫטسـʏثماراٮڈاࢫࢭـȘاتࢫلاسـɠـذهࢫالشـرɸࢫإعــادةࢫ ترك؈ـقࢫʄإڲـ

للغايـــةࢫللتنميــــةࢫ ٰڈوضـــɺاࢫوȌعْڈـــاࢫمــــنࢫجديـــد،ࢫحيــــثࢫي؅فتـــبࢫعڴـــʄࢫنجاحɺــــاࢫســـيادةࢫטبتɢــــارࢫوالتقنيـــةࢫالمتطـــورة،ࢫممــــاࢫيɢـــونࢫمفيــــد

 טقتصادية؛

 عـديلࢫمرحليـةȖࢫرأسࢫالمـالࢫالمخـاطرࢫتحـولࢫبـ؈نࢫتضـاعفࢫاݍݵسـارة،ࢫوذلـكࢫبـال؅فاجعࢫعـنࢫفشـلࢫالمشـروع،ࢫأوࢫʏـلࢫࢭـʈخططـھࢫ التمو

 وإصلاحࢫمساره؛

 ࢫכجـــــلࢫالمتوســـــطʏـــــاحࢫࢭـــــȋࢫتحقيـــــقࢫمعـــــدلاتࢫعاليـــــةࢫمـــــنࢫכرʏنࢫالـــــذينࢫيرغبـــــونࢫࢭـــــʈنࢫالمخـــــاطرʈثمرȘتمثـــــلࢫوســـــيلةࢫجذابـــــةࢫللمســـــ 

الماليــةࢫ ʏࢫȖســʋيلࢫأموالــھࢫحينمـاࢫʇشــاءࢫمـنࢫخــلالࢫبيـعࢫأســɺمھࢫࢭـʏࢫســوقࢫכوراقوالطوʈـل،ࢫبالإضــافةࢫإڲـʄࢫتحقيــقࢫرغبـةࢫالمســȘثمرࢫࢭـ

 לسلامية؛

 عــدȊــلࢫمــنࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫوالمتع؆ــفةࢫɠࢫبيــعࢫʄࢫتوســيعࢫقاعــدةࢫالملكيــةࢫمــنࢫخــلالࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʏمࢫࢭــɸســاȖ اࢫɺنܸــݨ

رأسࢫالمـــالࢫ مــعࢫتموʈــلࢫالعائــدࢫمــنࢫارتفــاعلمســȘثمرࢫʇشــدهࢫنجاحɺــاࢫونــوعࢫɲشــاطɺاࢫومســتقبلɺا،ࢫأوࢫطــرحࢫأســـɺمɺاࢫللاكتتــابࢫالعــامࢫ

 لمشارʉعࢫأخرىࢫجديدة؛

 ࢫטقتصادࢫالوطۚܣ؛ʄشيطࢫسوقࢫرأسࢫالمال،ࢫمماࢫينعكسࢫبالإيجابࢫعڴɴࢫتʏمࢫࢭɸساȖ 

 ࢫخلـــقࢫالنقـــود،ࢫأوʏــلࢫالـــلازمࢫللمشـــروعاتࢫטقتصـــاديةࢫدونࢫלفـــراطࢫࢭـــʈࢫךثـــارࢫالتܸـــݵمية،ࢫحيـــثࢫتـــوفرࢫالتموʏࢫتلاࢭـــʏمࢫࢭـــɸســاȖ 

ʏمنحࢫטئتمانࢫالمصرࢭ.  

  :تحليلࡧالنتائج. 4

  :نȘيجت؈نࢫرئʋسʋت؈نࢫࢭʏࢫالسڥʏࢫللاجابةࢫعڴʄࢫטشɢالࢫالرئʋؠۜܣࢫوɸماࢫɠالأȖيࢫإڲʄخلصتࢫɸذهࢫالدراسةࢫ

 ،ࢫاݍݨزائـــرʏـــمࢫالعقبــاتࢫالۘـــܣࢫتواجـــھࢫنمـــوࢫوتطـــورࢫالمؤسســـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢭـــɸـــلࢫمـــنࢫأʈلࢫالتموɢعت؄ــفࢫمشـــʇ ـــالرغمࢫمـــنࢫȋو

ʏتمـــــامࢫالكب؈ـــــفࢫالـــــذيࢫأولتـــــھࢫالســـــلطاتࢫالعموميـــــةࢫࢭـــــɸســـــم؄فࢫࢫטʇا،والـــــذيࢫتكـــــرسࢫبإصـــــدارࢫقـــــانونࢫخـــــاصࢫ٭ڈـــــاࢫمنـــــذࢫدɺاݍݨزائـــــرࢫل

يواجɺــونࢫصـعوȋاتࢫࢭــʏࢫعــدةࢫمجــالاتࢫ ،مـاࢫيــزالࢫأܵــݰابࢫɸـذهࢫالمؤسسات،وخاصــةࢫمــٔڈمࢫأܵــݰابࢫالمشـروعاتࢫالصــغ؈فة،2001

حيــــثࢫيــــرىࢫالباحثــــانࢫأنࢫالتموʈـــــلࢫ ɠانــــتࢫصــــعوȋاتࢫتموʈليــــة، ســــواءࢫɠانــــتࢫصــــعوȋاتࢫإدارةࢫوتنظيميــــة،ࢫأو مرتبطــــةࢫبأعمــــالɺم،

لɺـاࢫأفضـلࢫכسـاليبࢫالتموʈليـةࢫالۘـܣࢫتضـمنࢫنموɸـاࢫ أنھࢫيقدم إذ سلاميࢫʇعت؄فࢫاݍݰلࢫالملائمࢫلإشɢاليةࢫتموʈلࢫɸذهࢫالمؤسسات،ל 

 ؛ وتطورɸاࢫلتقومࢫبالدورࢫالمنوطࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية

 ليـــةࢫمتنوعـــةࢫتناســـبࢫوظـــروفࢫالمؤسســـاتࢫالصـــʈثمارࢫלســـلاميةࢫبـــدائلࢫتموȘاتࢫإدارةࢫטســـɠكمـــاࢫأنࢫ والمتوســـطة، غ؈فةتقـــدمࢫشـــر

 טســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫأســــɺمࢫɸــــذهࢫالشــــرɠاتࢫلــــھࢫأɸميــــةࢫكب؈ــــفةࢫتكمــــنࢫࢭــــʏࢫالمزايــــاࢫالۘــــܣࢫتحققɺــــاࢫوالمتمثلــــةࢫࢭــــʏࢫטســــتفادةࢫبخ؄ــــفاتࢫלدارة



  بنࢫعڴʏࢫمحمدࢫ                                                                          مومۚܣࢫيوسف
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فضــلاࢫعــنࢫɸــذاࢫفࢼــܣࢫȖعــدࢫأحــدࢫכرɠـاـنࢫالرئʋســيةࢫاللازمــةࢫلقيــامࢫ المح؅ففــةࢫوالملمــةࢫباݍݨوانــبࢫالماليــةࢫوالفقɺيــةࢫࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــت،

قࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫمـــنࢫخـــلاـلࢫمــــاࢫتقدمــــھࢫمـــنࢫأدواتࢫاســــȘثمارʈةࢫتناســــبࢫظـــروفࢫالمســــȘثمرʈنࢫالمحتملــــ؈ن،ࢫحيــــثࢫســـوقࢫכورا

) صــناديق(ثــمࢫاســȘثمارɸاࢫࢭــʏࢫمحــافظࢫ تقــومࢫشــرɠاتࢫטســȘثمارࢫלســلاميةࢫبتلقــيࢫכمــوالࢫمــنࢫمســȘثمرʈنࢫمــنࢫمختلــفࢫالفئــات،

بࢫالمســȘثمرࢫȊعــددࢫمــنࢫاݍݰصــصࢫࢭــʏࢫالمحفظــةࢫالۘــܣࢫʇســȘثمرࢫوʈتحــددࢫنصــʋ مــنࢫכوراقࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫالۘــܣࢫتناســبࢫɠــلࢫفئــة،

مشــɢلةࢫ لالعامــةࢫبــدائلࢫتموʈليــةࢫملائمــةࢫݍݰــࢫكمــاࢫȖعــدࢫכدواتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫالۘــܣࢫتصــدرɸاࢫشــرɠاتࢫالمســاɸمة فٕڈــاࢫأموالــھ،

  .التموʈلࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنھࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة

  :خاتمةࡧ.5

بأبرزࢫأسبابࢫاختيارࢫɸـذاࢫالموضـوعࢫوɸـوࢫعـدولࢫالشـبابࢫعـنࢫטسـȘثمارࢫاݍݰقيقـيࢫالمنـتجࢫࢭʏࢫختامࢫالدراسةࢫيجدرࢫبناࢫالتذك؈فࢫ

ࢭــʏࢫمجــالࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫرغــمࢫاݍݰــوافزࢫالمتعــددةࢫالۘــܣࢫتحــاولࢫالســلطاتࢫ٭ڈــاࢫإســتقطابࢫالمســȘثمرʈنࢫوȖܨــݨيعɺمࢫ

 المشـارʉعࢫبقـروضࢫذاتࢫفائـدةࢫوɸـوࢫمــا هذاࢫלݯݨـامࢫʇعـودࢫلطبيعـةࢫتموʈـلࢫɸـذعڴـʄࢫإɲشـاءࢫمشـروعɺمࢫاݍݵـاص،ࢫولعـلࢫأبـرزࢫسـȎبࢫلɺـ

سـبقࢫيمكــنࢫأنࢫنقــولࢫأنࢫأحـدࢫأبــرزࢫالمــداخلࢫالۘـܣࢫيمكــنࢫأنࢫتɢــونࢫ يتجنبـھࢫأغلــبࢫכفــرادࢫȊسـȎبࢫقــيمɺمࢫالديɴيــة،ࢫاسـȘناداࢫعڴــʄࢫمــا

 نخـــتمࢫدراســـȘناࢫبـــاق؅فاح إلٕڈـــا المتوصـــل النتـــائج مـــن انطلاقـــا،و ࢫלســـلاميةحـــلاࢫلɺـــذاࢫالمشـــɢلࢫوۂـــʏࢫالݏݨـــوءࢫإڲـــʄࢫالتموʈـــلࢫوفـــقࢫالصـــيغࢫ

  :التالية التوصيات

 לسلامية المالية للأوراق سوق  إقامة ضرورة ʏاݍݨزائر؛ ࢭ  

 ئـــــة تـــــوف؈ف ضـــــرورةʋمســـــاعدة تنظيميـــــة ب ʄســـــاع عڴـــــȖســـــيط مـــــن انطلاقـــــا والمتوســـــطة الصـــــغ؈فة المؤسســـــات آفـــــاق اȎسࢫ تɲوتجـــــا

 الشــرʉعة أحɢـام مـع ليتماءـۜܢ الشـرɠات وقـانون  טسـȘثمار قـانون  ࢭـʏ النظـر إعـادة خـلال مـن وذلـك لإقامْڈـا؛ اللازمـة לجـراءات

 يراڤـــʏ لــم الــذي التجـــاري  القــانون  Ȗعــديل إڲـــʄ إضــافة لمنتجاٮڈــا، وآخـــر לســلامية، للصــ؈ففة خـــاص قــانون  وصــياغة לســلامية،

  לسلامية؛ المالية المنتجات وتصɴيف ݍݵصوصية

 يࢫالمؤسɢبࢫالعـــامل؈نࢫومـــالʈيـــلࢫوتـــدرɸࢫ ســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة،عقـــدࢫدوراتࢫونـــدواتࢫعلميـــةࢫلتوعيـــةࢫوإعـــادةࢫتأʏوذلـــكࢫࢭـــ

  إطارࢫمسڥʄࢫتطوʈرࢫنظامࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛

 شـــاطࢫالمؤسســـاتࢫɲࢫʏناســـبࢫمـــعࢫالتغ؈ـــفاتࢫالمعاصـــرةࢫࢭـــȘليـــةࢫإســـلاميةࢫتʈـــارࢫصـــيغࢫتموɢࢫابتʄـــاءࢫوالعلمـــاءࢫواݍݵ؄ـــفاءࢫإڲـــɺدعــوةࢫالفق

 .الصغ؈فةࢫوالمتوسطة
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