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  : مݏݵص

ʄـاحࢫلــدىࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫالمعاصـرةࢫمــعࢫࢫٱڈـدفࢫالبحـثࢫإڲـȋعـاتࢫכرʉـــبࢫمواطــــنࢫعــــــدمࢫتوافـــــــقࢫتطبيـقࢫتوزʈدراســةࢫتصــــو

أحɢــامࢫالشــرʉعةࢫלســلامية،ࢫوقــدࢫاســتخدمࢫالباحــثࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫالتحليڴــʏࢫࢭــʏࢫإجــراءࢫالبحــث،ࢫوقــدࢫتوصــلࢫالباحــثࢫإڲــʄࢫالعديــدࢫ

ملاتࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫوأحɢـامࢫالشـرʉعةࢫלسـلامية،ࢫوʈوجـدࢫعلاقـةࢫبـ؈نࢫإدراكࢫمنࢫالنتائجࢫمٔڈا،ࢫيوجدࢫعلاقةࢫȖعاقديةࢫبـ؈نࢫمعـا

לدارةࢫالعلياࢫللمصارفࢫלسـلاميةࢫوتطبيقـاتࢫالعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫاݍݰـاڲʏ،ࢫوتواجـھࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫصـعوȋاتࢫࢭـʏࢫتطبيـقࢫ

ࢭـʏࢫتطبيـقࢫتوزʉعـاتࢫכرȋــاحࢫࢭـʏࢫالعمـلࢫالمصــرࢭʏࢫࢫتوزʉعـاتࢫכرȋـاحࢫࢭـʏࢫالعمــلࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫاݍݰـاڲʏ،ࢫوʈوجــدࢫمـواطنࢫعـدمࢫتوافــق

לســـلاميࢫاݍݰــــاڲʏ،ࢫوقـــدࢫخلصــــتࢫالدراســـةࢫإڲــــʄࢫالتوصـــياتࢫالتاليــــة،ࢫحــــثࢫالبنـــكࢫالمركــــزيࢫعڴـــʄࢫٮڈيئــــةࢫالبʋئـــةࢫالقانونيــــةࢫوالتنظيميــــةࢫ

ݵ؄ـــفةࢫࢭـــʏࢫلمختلــفࢫالمعـــاملاتࢫالمصــرفيةࢫלســـلامية،ࢫوحــثࢫالمصـــارفࢫלســلاميةࢫعڴـــʄࢫتأɸيــلࢫواســـتقطابࢫɠــوادرࢫمـــنࢫذويࢫالكفــاءةࢫواݍ

مجـــــالࢫتطــــــوʈرࢫأدواتࢫالمعــــــاملاتࢫالمصــــــرفيةࢫלســــــلامية،ࢫوحــــــثࢫالمصــــــارفࢫלســــــلاميةࢫعڴــــــʄࢫتصــــــوʈبࢫمــــــواطنࢫعــــــدمࢫتوافــــــقࢫتطبيــــــقࢫ

ʏࢫالعملࢫالمصرفࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉتوز.  

  .لمواطنا المركزي، البنك أحɢامࢫالشرʉعةࢫטسلامية، المصارفࢫלسلامية،ࢫتوزʉعاتࢫכرȋاح،: المصطݏݰاتࢫالمفتاحية

  JEL:E00، E4، E42،E59تضɴيفاتࡧ

Abstract: 

The research aims to study the correction of areas where the application of dividend distributions in 

contemporary Islamic banks is not compatible with the provisions of Islamic Sharia. The researcher used the 

descriptive analytical method in conducting the research. The researcher reached many results, including: There 

is a contractual relationship between the transactions of Islamic banks and the provisions of Islamic Sharia. There 

is a relationship between the perception of senior management of Islamic banks and the applications of current 

Islamic banking Islamic banks face difficulties in applying profit distributions in the current Islamic banking work, 

and there are areas of incompatibility in applying profit distributions in the current Islamic banking work. 

The study concluded with the following recommend dations: Urging the Central Bank to create a legal and 

regulatory environment for various Islamic banking transactions, urging Islamic banks to qualify and attract 

cadres with competence and experience in the field of developing Islamic banking transaction tools, and urging 

Islamic banks to correct areas of incompatibility in the application of dividend distributions. The current Islamic 

bank is in operation. 

Key terms: Islamic banks, dividends, Islamic Sharia provisions, the central bank, the citizen.  
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  .المؤلفࢫالمراسل*



ـــن تصـــوʈــب ـــــدم مواطــ   الشرʉعة أحɢام مع المعاصرة לسلامية المصارف لدى כرȋــــاح تـــوزʉــعات توافـــــق عـ
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  :    المقدمة. 1

Ȗعت؄ــــفࢫالمصــــارفࢫלســــلاميةࢫتجرȋــــةࢫحديثــــةࢫɲســــȎياࢫࢭــــʏࢫالعــــالمࢫإذاࢫمــــاࢫقورنــــتࢫمــــعࢫنظ؈فٮڈــــاࢫالمصــــارفࢫالتقليديــــة،ࢫوقــــدࢫجــــاءتࢫتلبيــــةࢫ

تلۗـــܣࢫاحتياجـــاتࢫالمســلم؈ن،ࢫوࢭـــʏࢫنفـــسࢫالوقـــتࢫتل؅ــقمࢫبأحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫȊعيــداࢫعـــنࢫالمعـــاملاتࢫالرȋوʈـــةࢫلݏݰاجــةࢫالمݏݰـــةࢫلمؤسســـاتࢫمصــرفيةࢫ

للأبنــاكࢫالتقليديــةࢫالۘـــܣࢫɠـاـنࢫولاࢫزالࢫɸــدفɺاࢫכسا؟ـــۜܣࢫتحقيــقࢫالـــرȋحࢫبــدلࢫטســȘثمارࢫوالتنميـــةࢫטقتصــاديةࢫوטجتماعيــةࢫالۘـــܣࢫȖســڥʄࢫإلٕڈـــاࢫ

  .المصارفࢫלسلامية

زʈـادةࢫكب؈ـفةࢫࢭـʏࢫأعـدادɸاࢫونمـواࢫبـارزاࢫࢭـʏࢫأɲشـطْڈاࢫخـلالࢫכرȌعـ؈نࢫعامـاࢫالماضـية،ࢫمتم؈ـقةࢫلممارسـةࢫحيثࢫܥݨلتࢫالمصارفࢫלسـلاميةࢫ

כعمـــالࢫالمصـــرفيةࢫوالماليــــةࢫوالتجارʈـــةࢫوأعمــــالࢫטســـȘثمارࢫوفقــــاࢫلأحɢـــامࢫالشــــرʉعةࢫלســـلامية،ࢫإذࢫأصــــبحࢫالعمـــلࢫالمصــــرࢭʏࢫלســـلاميࢫʇشــــɢلࢫ

الضـروريࢫالتأكـدࢫمـنࢫال؅ـقامࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫبالأحɢـامࢫالشـرعيةࢫلمعرفـةࢫمــاࢫإذاࢫࢫجـزءاࢫمɺمـاࢫمـنࢫالصـناعةࢫالمصـرفيةࢫالعالميـة،ࢫفإنـھࢫمـن

ɠانــتࢫɸــذهࢫالمؤشــراتࢫنحــوࢫزʈــادةࢫالمصــارفࢫלٍســلاميةࢫتمثــلࢫنتاجــاࢫمع؄ــفاࢫعــنࢫالتحــولࢫنحــوࢫالشــرʉعةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫمجــالࢫالعمــلࢫالمصــرࢭʏࢫ

ݰاضــرࢫمٔڈــا،ࢫمــواطنࢫعـــــــدمࢫتوافـــــــقࢫتطبيــقࢫتوزʉعــاتࢫכرȋــاحࢫوʈقتغــۜܣࢫذلــكࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫأɸــمࢫمعــاملاتࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫالوقــتࢫاݍ

  ) 232-231 ،ص2021البحيظۜܣ،ࢫعصام،ࢫزʈادࢫالدماغ،.( دٱڈاࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫלسلاميةل

  مشɢلھࡧالبحث 1.1

ʉعةࢫنࢫالمعلـومࢫأنــھࢫيوجـدࢫمـدخراتࢫوأمــوالࢫفائضـةࢫلـدىࢫالمســلم؈نࢫيرغبـونࢫࢭـʏࢫاســȘثمارɸاࢫࢭـʏࢫأدواتࢫماليـةࢫتتفــقࢫمـعࢫأحɢـامࢫالشــر مـ

לسلامية،ࢫلذلكࢫآȖيࢫɸذاࢫالبحثࢫلʋسلطࢫالضوءࢫعڴـʄࢫمـواطنࢫعـدمࢫتوافـقࢫتطبيـقࢫتوزʉعـاتࢫכرȋـاحࢫلـدىࢫالمصـارفࢫלٍسـلاميةࢫمـعࢫأحɢـامࢫ

ʏؠۜܣࢫالتاڲʋࢫالسؤالࢫالرئʏلةࢫالبحثࢫࢭɢمكنࢫصياغةࢫمشʈعة،ࢫوʉالشر: 

  .؟المعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعةࡧלسلاميةماࡧمواطـــنࡧعـــــدمࡧتوافـــــقࡧتطبيقࡧتوزʉعاتࡧכرȋاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧ

 :وʈتفرعࡧعنࡧالسؤالࡧالرئʋؠۜܣࡧכسئلةࡧالفرعيةࡧالتاليةࡧ2.1

 ؟ʏࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉماࢫوصفࢫتطبيقࢫتوز. 

 ؟ʏࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉماࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫتوز. 

 بࢫمواطنࢫعدمࢫʈلࢫيمكنࢫتصوɸ؟ʏࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏاحࢫالعملࢫالمصرࢭȋعاتࢫכرʉتوافقࢫتطبيقࢫتوز. 

  فرضياتࡧالبحث 3.1

ʄعة: الفرضيةࡧכوڲʉامࢫالشرɢࢫمعࢫأحʏࢫࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉتوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫتطبيقࢫتوز.  

  .توجدࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫتوزʉعاتࢫכرȋاحࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏࢫمعࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ:الفرضيةࡧالثانية

  .يمكنࢫتصوʈبࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫتوزʉعاتࢫכرȋاحࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫاݍݰاڲʏࢫمعࢫأحɢامالشرʉعة: الفرضيةࡧالثالثة

 ثأɸدافࡧالبح 4.1

 ࢫʏࢫלسلاميࢫالمعاصروصفࢫالتطبيقࢫالمعاصرࢫࢭʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉتوز. 

 ࢫالعملࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالمعاصرʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫتوزʄالتعرفࢫعڴ. 

 عةʉامࢫالشرɢࢫלسلاميࢫالمعاصرࢫمعࢫأحʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاحࢫࢭȋعاتࢫכرʉبࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫتوزʈتصو. 

 أɸميةࡧالبحث 5.1

أɸميــةࢫكب؈ــفةࢫࢭـʏࢫإطــارࢫمــاࢫيمثلــھࢫمــنࢫرغبـةࢫכفــرادࢫوالمؤسســاتࢫواݍݰɢومــاتࢫࢭـʏࢫإيجــادࢫأدواتࢫماليــةࢫاســȘثمارʈةࢫتتفــقࢫࢫȊشـɢلࢫالبحــث

وأحɢــــامࢫالشــــرʉعةࢫלســــلامية،ࢫكمــــاࢫتتمثــــلࢫأɸميــــةࢫالبحــــثࢫࢭــــʏࢫلفــــتࢫانȘبــــاهࢫالقــــائم؈نࢫعڴــــʄࢫالصــــ؈ففةࢫלســــلاميةࢫإڲــــʄࢫأɸميــــةࢫتوافــــقࢫتطبيــــقࢫ

ʉعةࢫלســـــلاميةࢫ٭ڈـــــدفࢫتحقيـــــقࢫالم؈ـــــقةࢫالتنافســــيةࢫمقارنـــــةࢫبالمصـــــارفࢫالتقليديـــــة،ࢫوȋالتـــــاڲʏࢫمعــــاملاتࢫالمصـــــارفࢫלســـــلاميةࢫمـــــعࢫأحɢـــــامࢫالشــــر 
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تصــــوʈبࢫمــــواطنࢫعــــدمࢫتوافــــقࢫتطبيــــقࢫتوزʉعــــاتࢫכرȋــــاحࢫمــــعࢫأحɢــــامࢫالشــــرʉعةࢫלســــلامية،ࢫإضــــافةࢫإڲــــʄࢫإثــــراءࢫالمكتبــــةࢫبمثــــلࢫɸــــذهࢫכبحــــاثࢫ

  .والدراسات

  مصطݏݰاتࡧالدراسة6.1 

 ــــاحȋــعاتࡧכرʉفࡧלسلاميةࡧتـــوزʈلدىࡧالمصار 

وʉعۚܣࢫكيفيةࢫاحȘسابࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫب؈نࢫأموالࢫالبنكࢫالذاتيةࢫواݍݰساباتࢫاݍݨارʈـةࢫومـاࢫࢭـʏࢫحكمɺـا،ࢫوحسـاباتࢫטسـȘثمارࢫالمشـ؅فكࢫ

  ).الوداǿعࢫטسȘثمارʈة(

 المصارفࡧלسلامية 

مـــاࢫيخـــدمࢫتɢافـــلࢫالمجتمـــعࢫלســـلاميࢫۂـــʏࢫمؤسســـةࢫمصـــرفيةࢫٮڈـــدفࢫإڲـــʄࢫتجميـــعࢫכمـــوالࢫوتوظيفɺـــاࢫࢭـــʏࢫنطـــاقࢫالشـــررʉعةࢫלســـلاميةࢫي

  .وتحقيقࢫعدالةࢫالتوزʉعࢫالمال

  الدراساتࡧالسابقةࡧ7.1

 ࢫجديـــــدࢫتحــــتࢫاســــمࢫ: )م2020(الــــدماغ،ࡧدراســــةࡧʏڴʈࢫتمــــوʏࢫتقــــديمࢫمنــــتجࢫمصــــرࢭʄــــدفتࢫالدراســــةࢫإڲـــــɸ "ــــةࢫʈاࢫ" المشــــاركةࢫاݍݨارɺبوصـــــف

للمشـارʉعࢫטقتصـاديةࢫوالبـديلࢫالشـرڤʏࢫالمقابـلࢫلݏݨـاريࢫالصيغةࢫטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫالۘـܣࢫتتوافـقࢫمـعࢫمتطلبـاتࢫالتـدفقاتࢫالماليـةࢫ

المدينࢫالۘܣࢫتمنحھࢫالمصارفࢫالتقليدية،ࢫحيثࢫأنࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫلاࢫȖستطيعࢫتلبيةࢫجميـعࢫمتطلبـاتࢫالتـدفقاتࢫالماليـةࢫللمشـارʉعࢫ

نࢫحيــــثࢫالتوقيــــتࢫأوࢫطبيعــــةࢫســــواءࢫɠانــــتࢫمــــ" المرابحــــةࢫللآمــــرࢫبالشــــراءࢫأوࢫالتــــورقࢫ" טقتصــــاديةࢫالمختلفــــةࢫضــــمنࢫالمنتجــــاتࢫاݍݰاليــــةࢫ

الɴشــاطࢫالمــرادࢫتموʈلــھ،ࢫכمــرࢫالــذيࢫيتطلــبࢫمــنࢫالمختصــ؈نࢫࢭــʏࢫالبحــثࢫعــنࢫمنتجــاتࢫمصــرفيةࢫتموʈليــةࢫمعاصــرةࢫأيࢫقابلــةࢫللتطبيــق،ࢫ

لــذلكࢫȖســلطࢫالضــوءࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالبحــثࢫعڴــʄࢫأɸميــةࢫالمشــارɠاتࢫࢭــʏࢫالتموʈــلࢫوكيفيــةࢫتقديمــھࢫبأســلوبࢫمعاصــرࢫحۘــܢࢫȖســتطيعࢫالمصــارفࢫ

ɠࢫلݏݨـاريࢫالمـدينࢫالۘـܣࢫتمنحـھࢫالمصـارفࢫالتقليديـةלسلاميةࢫمواجھࢫʏليـةࢫفضـلاࢫعـنࢫأٰڈـاࢫقـدمتࢫالبـديلࢫالشـرڤʈافـةࢫالمتطلبـاتࢫالتمو .

فمــنࢫالملاحــظࢫأنࢫالتطبيــقࢫاݍݰــاڲʏࢫللمشــاركةࢫنجـــدɸاࢫمحصــورةࢫࢭــʏࢫتلــكࢫالتطبيــقࢫالۘــܣࢫتقـــومࢫعڴــʄࢫاعتبــارࢫحصــصࢫالمشــاركةࢫࢭـــʏࢫرأسࢫ

ل؅ـقامࢫالعميــلࢫالشــرʈكࢫبȘنفيـذࢫجميــعࢫعمليــاتࢫالمشـاركةࢫمــنࢫخــلالࢫحســابࢫالمـالࢫثابتــةࢫومحــددةࢫمسـبقا،ࢫوɸــذاࢫيــتمࢫذلـكࢫمــنࢫخــلالࢫا

المشروعࢫموضوعࢫالمشـاركةࢫلـدىࢫالمصـرف،ࢫو؅ʈفتـبࢫعڴـʄࢫذلـكࢫأنـھࢫسـواءࢫتـمࢫإيـداعࢫرأسـمالࢫالمصـرفࢫبالقيـدࢫالفعڴـʏࢫݍݰسـابࢫالمشـروعࢫ

صـرفࢫيـدفعࢫفعليـاࢫȊعـدࢫأوࢫبالتخصيصࢫلكشفࢫاݍݰسابࢫضمنࢫحدودࢫرأسمالࢫالمصـرفࢫ،ࢫفـإنࢫمـؤدىࢫالواقـعࢫالفعڴـʏࢫأنࢫرأسـمالࢫالم

اســـȘنفاذࢫɠامـــلࢫرأســـمالࢫالشـــرʈك،ࢫوʈـــتمࢫدفعـــھࢫتـــدرʈجياࢫبحســـبࢫاحتياجـــاتࢫالتـــدفقاتࢫالنقديـــةࢫاݍݵاصـــةࢫبالمشـــروعࢫ،ࢫوʉســـتɴتجࢫمـــنࢫ

ذلـــكࢫأنــــھࢫلاࢫيوجـــدࢫعمليــــاࢫمشــــاركةࢫبـــ؈نࢫالمصــــرفࢫوالعميــــلࢫتقـــومࢫعڴــــʄࢫأســــاسࢫالمشـــاركةࢫبرأســــمالࢫثابــــت،ࢫوأنࢫجميـــعࢫالمشــــارɠاتࢫمــــعࢫ

  .برأسمالࢫمتغ؈فالمصرفࢫۂʏࢫعملياࢫمشارɠاتࢫ

 ࢫ ):م2020( الـدماغدراسـةࡧʏثمارࢫلـدىࢫالبنــوكࢫלسـلاميةࢫࢭــȘࢫمعرفــةࢫالتحـدياتࢫالۘــܣࢫتواجـھࢫتطبيـقࢫصــناديقࢫטسـʄــدفتࢫالدراسـةࢫإڲـɸ

טقتصادࢫالفلسطيۚܣ،ࢫوقدࢫاستخدمࢫالباحثࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫࢭـʏࢫإجـراءࢫالبحـث،ࢫوقـدࢫتـمࢫاسـتخدامࢫטسـȘبانةࢫكـأداةࢫݍݨمـعࢫ

عڴـʄࢫالمختصـ؈نࢫمـنࢫالعـامل؈نࢫࢭـʏࢫفـروعࢫالبنـوكࢫלسـلاميةࢫالفلسـطيɴيةࢫاسȘبانةࢫموزعةࢫ) 16(المعلوماتࢫعڴʄࢫعينةࢫالبحثࢫمɢونةࢫمنࢫ

يوجــدࢫرغبــةࢫكب؈ــفةࢫلــدىࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫتتجــھࢫنحــوࢫإصــدارࢫصــناديقࢫ: غــزة،ࢫوقــدࢫتوصــلࢫالباحــثࢫإڲــʄࢫالعديــدࢫمــنࢫالنتــائجࢫأɸمɺــاࢫ–

لمعرࢭــــʏࢫلݏݨمɺــــورࢫوإدراكࢫלدارةࢫטســــȘثمارࢫלســــلاميةࢫࢭــــʏࢫטقتصــــادࢫالفلســــطيۚܣ،ࢫوʈوجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫالــــوڤʏࢫا

وقـدࢫخلـصࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫ. العلياࢫللبنوكࢫלسلاميةࢫمنࢫناحيةࢫوإصدارࢫصناديقࢫטسȘثمارࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫالفلسـطيۚܣࢫمـنࢫناحيـةࢫأخـرى 

حــثࢫالبنــوكࢫלسـلاميةࢫعڴــʄࢫɲشــرࢫالــوڤʏࢫالمعرࢭـʏࢫلــدىࢫاݍݨمɺــورࢫعــنࢫصـناديقࢫטســȘثمار،ࢫوحــثࢫاݍݨɺــاتࢫالمشــرفةࢫ: التوصـياتࢫالتاليــة



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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عڴـــʄࢫالمؤسســــاتࢫالماليــــةࢫࢭـــʏࢫٮڈيئــــةࢫالبʋئــــةࢫالقانونيـــةࢫلإصــــدارࢫوتــــداولࢫصـــناديقࢫטســــȘثمارࢫלســــلامية،ࢫوȖعزʈـــزࢫȖܨــــݨيعࢫלداراتࢫالعليــــاࢫ

 .للبنوكࢫלسلاميةࢫنحوࢫإصدارࢫصناديقࢫטسȘثمار

 ࢫتنميـةࢫا :)2019(مقدادࡧوآخرونࡧدراسةࡧʄوكࢫטستصناعࢫعڴـɢࢫمعرفةࢫمدىࢫفاعليةࢫتطبيقࢫصʄدفتࢫالدراسةࢫإڲɸࢫʏلقطـاعࢫالصـناڤ

ࢭــʏࢫقطــاعࢫغــزة،ࢫحيــثࢫتــمࢫاســتخدامࢫأســلوبࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫالتحليڴــʏࢫلأنــھࢫيناســبࢫموضــوعࢫالدراســة،ࢫكمــاࢫتطــرقࢫإڲــʄࢫإيجــادࢫنمــاذجࢫ

لـــدولࢫمطبقـــةࢫلɺـــذهࢫالصـــɢوك،ࢫوʈتـــألفࢫمجتمـــعࢫالدراســـةࢫمـــنࢫالمختصـــ؈نࢫࢭـــʏࢫمثـــلࢫɸـــذاࢫالمجـــالࢫداخـــلࢫقطـــاعࢫغـــزةࢫوʈقـــدرࢫعـــددɸمࢫبـــــࢫ

ضــــعفࢫالـــوڤʏࢫالمعرࢭــــʏࢫلــــدىࢫالمجتمــــعࢫالفلســــطيۚܣࢫبقطــــاعࢫغــــزةࢫࢭــــʏࢫزʈــــادةࢫ: إڲــــʄࢫالنتــــائجࢫالتاليــــةࢫعينـــة،ࢫولقــــدࢫخلصــــتࢫالدراســــة) 250(

טعتمــادࢫعڴــʄࢫصــɢوكࢫטستصــناع،ࢫوȖعــدࢫصــɢوكࢫטستصــناعࢫبــديلاࢫيمكــنࢫتطبيقــھࢫللاســتغناءࢫعــنࢫأدواتࢫالتموʈــلࢫالتقليديــة،ࢫكمــاࢫ

ناع،ࢫوتطبيـــقࢫصـــɢوكࢫטستصـــناعࢫسʋســـاعدࢫتوصـــلࢫإڲـــʄࢫعـــدمࢫتـــوفرࢫمحفـــزاتࢫلـــدىࢫاݍݨمɺـــورࢫللȘܨـــݨيعࢫعڴـــʄࢫتـــداولࢫصـــɢوكࢫטستصـــ

عڴـــʄࢫȖܨـــݨيعࢫטســـȘثمارࢫوتقليـــلࢫטدخـــارات،ࢫوعـــدمࢫتـــوفرࢫɠــاـدرࢫوظيفـــيࢫمؤɸـــلࢫʇعمـــلࢫعڴـــʄࢫإيجـــادࢫطـــرقࢫوســـبلࢫتـــداولࢫɸـــذهࢫالصـــɢوكࢫ

وتطبيـــــقࢫصـــــɢوكࢫטستصــــــناعࢫȖســـــاعدࢫعڴـــــʄࢫجلــــــبࢫاســـــȘثماراتࢫخارجيــــــةࢫȖعمـــــلࢫعڴـــــʄࢫتنميــــــةࢫالقطـــــاعࢫالصـــــناڤʏ،ࢫوقــــــدࢫالدراســـــةࢫإڲــــــʄࢫ

ضـــرورةࢫالعمـــلࢫعڴـــʄࢫɲشـــرࢫالـــوڤʏࢫالمعرࢭـــʏࢫبصـــɢوكࢫטستصـــناعࢫمـــنࢫخـــلالࢫعقـــدࢫنـــدواتࢫوورشـــاتࢫعمـــلࢫودوراتࢫ: التوصـــياتࢫالتاليـــةࢫ

Ȗعرʈفيــة،ࢫوضــرورةࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫســـنࢫقــوان؈نࢫوȖشــرʉعاتࢫتج؈ــقࢫوȖســـمحࢫبتــداولࢫصــɢوكࢫטستصــناع،ࢫوكـــذلكࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫتجɺ؈ــقࢫɠــاـدرࢫ

  .متخصصࢫࢭʏࢫإصدارࢫوتداولࢫوإطفاءࢫالصɢوك
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يــــرتبطࢫالمصــــرفࢫمــــعࢫالغ؈ــــفࢫمـــــنࢫأܵــــݰابࢫالوداǿــــعࢫטســــȘثمارʈةࢫوأܵــــݰابࢫاݍݰســـــاباتࢫטســــȘثمارʈةࢫالمخصصــــةࢫوأܵــــݰابࢫصـــــɢوكࢫ

טسȘثمارࢫȊعلاقةࢫشركةࢫمضارȋةࢫيتمࢫبمقتضاɸاࢫيقومࢫالمصرفࢫباعتبارࢫشـرɢʈاࢫمضـارȋاࢫباسـȘثمارࢫأمـوالࢫالمسـȘثمرʈن،ࢫبوصـفھࢫربࢫالمـالࢫࢭـʏࢫ

  )13-9،صࢫ2017ال݀ݨلة،ࢫمازن،ࢫزʈادࢫالدماغ،(شارʉعࢫيقومࢫالمصرفࢫبالاسȘثمارࢫفٕڈاࢫبمختلفࢫأساليبࢫטسȘثمارالم

  سȘثماراتࡧبحسبࡧأسلوبࡧטسȘثمارتصɴيفࡧט ࡧ2-1

 ةȋعقدࢫشركةࢫأوࢫمضارȊمࢫɺثمارࢫبالمشاركةࢫمعࢫالعملاء،ࢫحيثࢫيرتبطࢫالمصرفࢫمعȘاس. 

 لࢫʈثمارࢫمباشر،ࢫوذلكࢫبمختلفࢫأساليبࢫالتموȘכخرىࢫالۘܣࢫلاࢫتتضمنࢫشركةࢫالعملاءاس.  

 טسȘثماراتࡧبحسبࡧمصادرࡧالتموʈلࡧتصɴيف 2-2

 ثماراتࡧالصكوكȘاس 

وۂـــʏࢫاســـȘثماراتࢫيـــتمࢫتموʈلɺـــاࢫمـــنࢫقبـــلࢫأܵـــݰابࢫصـــɢوكࢫטســـȘثمار،ࢫوتقســـمࢫإڲـــʄࢫمجموعـــةࢫإصـــداراتࢫيخصـــصࢫɠـــلࢫمٔڈـــاࢫلتموʈـــلࢫ

للمشروع،ࢫيتمࢫبموجّڈـاࢫإجـراءࢫتوزʉعـاتࢫכرȋـاحࢫكمـاࢫɸـوࢫاݍݰـالࢫمشروعࢫمع؈ن،ࢫوالصɢوكࢫقابلةࢫللتداول،ࢫوʈصدرࢫالمصرفࢫم؈قانيةࢫدورʈةࢫ

 .تماماࢫࢭʏࢫإجراءࢫالتوزʉعاتࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫالمساɸمةࢫالعامة

 ثماراتࡧمخصصةȘاس 

وۂʏࢫاسȘثماراتࢫيتمࢫتموʈلɺاࢫمنࢫقبلࢫأܵݰابࢫاݍݰسـاباتࢫטسـȘثمارʈةࢫالمخصصـة،ࢫوتقسـمࢫإڲـʄࢫمجموعـةࢫمـنࢫכوعيـةࢫטسـȘثمارʈةࢫ

صࢫɠــــلࢫمٔڈــــاࢫلتموʈــــلࢫمشــــروعࢫمحــــددࢫأوࢫحزمــــةࢫمــــنࢫالمشــــارʉعࢫالمعينــــة،ࢫوʉشــــاركࢫࢭــــʏࢫɠــــلࢫوعــــاءࢫمٔڈــــاࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫاݍݰســــاباتࢫالۘــــܣࢫيخصــــ

 .טسȘثمارʈة

 ثماراتࡧعامةȘاس 

وȖشــــملࢫاســــȘثماراتࢫالمصــــرفࢫغ؈ــــفࢫالمخصصــــة،ࢫوʈمثلɺــــاࢫالوعــــاءࢫטســــȘثماريࢫالعــــامࢫالــــذيࢫيــــتمࢫتموʈلــــھࢫأساســــاࢫمــــنࢫقبــــلࢫأܵــــݰابࢫ

  .العامةࢫوالۘܣࢫȖعرفࢫبالوداǿعࢫטدخارʈةࢫووداǿعࢫتحتࢫإشعارࢫووداǿعࢫلأجلاݍݰساباتࢫטسȘثمارʈةࢫ



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
 

  15 .الوادي،ࢫاݍݨزائرݍݵضرࢫبالشɺيدࢫحمھࢫ،ࢫجامعةࢫ» 30 -11 ص،ࢫ2024 دʇسم؄ف،ࢫ02: العدد ،07: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  )العامࡧأوࡧاݍݵاص(عاءࡧטسȘثماريࡧכموالࡧالمسȘثمرةࡧࡩʏࡧالو ࡧ2-3

 ةʈثمارȘعࢫטسǿأموالࢫأܵݰابࢫالودا.  

 ـة،ࢫأيࢫʈلࢫحسـاباتࢫجارɢࢫشـʏࢫأموالࢫأܵݰابࢫالمصرف،ࢫوכموالࢫالمق؅فضـةࢫمـنࢫالغ؈ـفࢫࢭـʏأمـوالࢫأخـرىࢫمودعـةࢫأموالࢫالمصرفࢫالمتمثلةࢫࢭ

  .لدىࢫالمصرفࢫولاࢫȖعدࢫأموטࢫللمودع؈نࢫأوࢫلأܵݰابࢫصɢوكࢫטسȘثمار

وتتمࢫمعاݍݨةࢫتوزʉعاتࢫכرȋاحࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫالمخصصةࢫوالعامةࢫبنفسࢫכسلوبࢫباعتبارࢫɠلࢫوعـاءࢫاسـȘثماريࢫوحـدةࢫمحاسـȎيةࢫمسـتقلةࢫ

ʏمكنࢫتوضيحࢫذلكࢫكماࢫيڴʈعھ،ࢫوʉحࢫوتوزȋؠۜܢ،ࢫالمنصور،(: لأغراضࢫحسابࢫالرʋ210،صࢫ2007ع(  

  عدࡧتحديدࡧرȋحࡧالوعاءࡧטسȘثماري قواࡧ2-4

لغايــاتࢫتحديــدࢫمقـــدارࢫالــرȋحࢫالســـنويࢫالقابــلࢫللتوزʉـــعࢫعڴــʄࢫأܵــݰابࢫכمـــوالࢫالمشــاركةࢫࢭـــʏࢫالوعــاءࢫטســـȘثماري،ࢫوȖعتمــدࢫالمصـــارفࢫ

  :عڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالقواعدࢫأɸمɺا

 القواعدࡧاݍݵاصةࡧبالإيرادات  

 عت؄ــفࢫ: إيــراداتࡧاݍݵــدماتࡧالمصــرفيةȖࢫاعتبــارࢫأٰڈـــاࢫʄــعࢫعڴــǿمࢫدونࢫأܵــݰابࢫالوداɺبࢫحملــةࢫכســـʋإيــراداتࢫاݍݵـــدماتࢫالمصــرفيةࢫمــنࢫنصــ

  .ناتجةࢫعنࢫعناصرࢫمملوكةࢫأصلاࢫݍݰملةࢫכسɺم

 ثماراتȘثمارࢫ:إيراداتࡧטسȘثماراتࢫبحسبࢫصيغةࢫטسȘتختلفࢫכساليبࢫالمتبعةࢫݍݰسابࢫإيراداتࢫטس:  

 شـرا٬ڈا،ࢫࢫالمرابحةࡧللآمرࡧبالشراء؛Ȋلفـةࢫכصـليةࢫللسـلعةࢫالمـأمورࢫɢسـبةࢫالمرابحـةࢫبالɲلࢫالمرابحةࢫبضـربࢫʈࢫتموʏحࢫࢭȋيتمࢫحسابࢫالر

  .ɲسبةࢫالمرابحة،ࢫوʈتحققࢫالرȋحࢫبمجردࢫإتمامࢫعمليةࢫالمرابحة× الɢلفةࢫالفعليةࢫللسلعةࢫ= أيࢫرȋحࢫالمصرفࢫ

  ســـيطة؛Ȏةࡧأوࡧالمشـــاركةࡧالȋࢫالمضـــارʈـــاحࢫبـــ؈نࢫالمصـــرفࢫوالشـــرȋســـامࢫכرȘحࢫيـــتمࢫاقȋࢫالـــرʏـــلࢫمٔڈمـــاࢫࢭـــɢعةࢫلǿكࢫبحســـبࢫاݍݰصـــةࢫالشـــا

ɲسـبةࢫ= مصروفاتࢫالعمليـة،ࢫثـمࢫتحسـبࢫحصـةࢫالمصـرفࢫࢭـʏࢫالـرȋحࢫࢫ–إيراداتࢫالعمليةࢫ= والمتفقࢫعلٕڈاࢫمسبقا،ࢫأيࢫرȋحࢫالعمليةࢫ

ࢫوۂــــʏࢫالمحاســــبة) المضــــارب(رȋــــحࢫالعمليــــة،ࢫوʈتحقــــقࢫالــــرȋحࢫعنــــدࢫالقيــــامࢫبالمحاســــبةࢫالتامــــةࢫمــــعࢫالعامــــلࢫࢭــــʏࢫالمــــالࢫ× رȋــــحࢫالمصــــرفࢫ

المعتمـدةࢫعڴـʄࢫالقـبضࢫأوࢫالتحقــقࢫالفعڴـʏࢫبـالإقرارࢫوالقبـول،ࢫوȋموجــبࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫيـتمࢫحســابࢫכرȋـاحࢫوفـقࢫכسـاسࢫالنقــديࢫ

 .وȋمقتضاɸاࢫتɢونࢫأرȋاحࢫɠلࢫعمليةࢫمضارȋةࢫأوࢫمشاركةࢫȊسيطةࢫمنࢫنصʋبࢫالسنةࢫالۘܣࢫتمتࢫفٕڈاࢫتصفيةࢫالعملية

 ةࡧأوࡧالمشـاركةࡧالمتناقصــة؛ȋࢫحصــتھࢫࢫتمثـلࢫحصــةࢫالمصـرفࢫمــنࢫࢫالمضـارʄحࢫبالإضــافةࢫإڲـȋࢫالـرʏࢫלيـراداتࢫمجموعــةࢫحصـتھࢫࢭــʏصـاࢭ

مصـروفاتࢫالعمليـة،ࢫوȋالتــاڲʏࢫȖسـاويࢫحصــةࢫالمصـرفࢫࢭــʏࢫࢫ–إيـراداتࢫالعمليــةࢫ= لاسـ؅فدادࢫرأسـمالھࢫالمــدفوع،ࢫأيࢫصـاࢭʏࢫלيــراداتࢫ

،ࢫكمـاࢫيتحقـقࢫالـرȋحࢫ)مالھɲسبةࢫاس؅فدادࢫرأسـ× صاࢭʏࢫלيراداتࢫ) + (ɲسبةࢫحصتھࢫࢭʏࢫالرȋح× صاࢭʏࢫלيراداتࢫ= (صاࢭʏࢫלيراداتࢫ

عڴــــʄࢫأســــاسࢫالـــــدخلࢫالصــــاࢭʏࢫللمشــــروعࢫالمعـــــ؈نࢫحۘــــܢࢫٰڈايــــةࢫالســـــنةࢫالماليــــةࢫوإنࢫلــــمࢫيـــــتمࢫالقــــبضࢫفعــــلا،ࢫحيـــــثࢫȖعت؄ــــفࢫלيـــــراداتࢫ

المتحققـــــةࢫأٰڈـــــاࢫمســـــتحقةࢫوغ؈ـــــفࢫمقبوضـــــة،ࢫوȋموجـــــبࢫɸـــــذهࢫالطرʈقـــــةࢫيـــــتمࢫحســـــابࢫלيـــــراداتࢫوالـــــرȋحࢫوفـــــقࢫأســـــاسࢫטســـــتحقاقࢫ

يــلࢫɠــلࢫف؅ــفةࢫماليــةࢫبنصــيّڈاࢫمــنࢫלيــراداتࢫســواءࢫقبضــتࢫأوࢫلــمࢫتقــبضࢫȊعــدࢫوȋنصــيّڈاࢫمــنࢫالمحاسـۗܣ،ࢫوالــذيࢫبمقتضــاهࢫيــتمࢫتحم

  .سواءࢫدفعتࢫأوࢫلمࢫتدفعࢫȊعد) المصروفات(النفقاتࢫ

ومـــعࢫȖعـــددࢫכســـاليبࢫالمتبعـــةࢫݍݰســـابࢫإيـــراداتࢫטســـȘثماراتࢫبحســـبࢫالصـــيغة،ࢫفـــإنࢫإيـــراداتࢫטســـȘثمارࢫمـــنࢫالمضـــارȋةࢫوالمشـــاركةࢫ

اضࢫتوزʉـــعࢫالـــرȋحࢫعڴـــʄࢫأܵــݰابࢫالوداǿـــعࢫטســـȘثمارʈةࢫبنـــاءࢫعڴـــʄࢫمــاࢫʇســـ׿ܢࢫبالتنضـــيضࢫالتقـــديري،ࢫبمعۚـــܢࢫتحســبࢫࢭـــʏࢫٰڈايـــةࢫɠـــلࢫعــام،ࢫلأغـــر 

  .تقديرࢫحصةࢫالشرɠاءࢫࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫمنࢫموجوداتࢫمشارʉعࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫȊعدࢫحسمࢫالنفقات

  

  



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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 قواعدࡧاݍݵاصةࡧبالمصرفاتال  

حمــلࢫالمصــرفاتࢫالعامــةࢫلأܵــݰابࢫرأســمالࢫالمصــرفࢫدونࢫ أܵــݰابࢫالوداǿــعࢫعڴــʄࢫاعتبــارࢫأٰڈــاࢫتمثــلࢫعنصــرࢫالعمــلࢫالــذيࢫيجــبࢫأنࢫتُ

يقدمــھࢫالمصـــرفࢫبصــفتھࢫمضـــارȋا،ࢫوȖشـــملࢫالمصــروفاتࢫالعامـــةࢫرواتـــبࢫوأجــورࢫالعـــامل؈نࢫومســـتحقاٮڈم،ࢫومɢافــآتࢫأعضـــاءࢫمجلـــسࢫלدارةࢫ

عڴـʄࢫأنـھࢫمصـروفات،ࢫوتجــدرࢫࢫومɢافـآتࢫأعضـاءࢫالرقابـةࢫالشـرعية،ࢫوالمصـروفاتࢫלدارʈـة،ࢫوȋوجـھࢫعـامࢫɠــلࢫمـاࢫيصـنفࢫࢭـʏࢫܥـݨلاتࢫالمصـرف

לشــارةࢫإڲــʄࢫأنࢫمعاݍݨــةࢫȊعــضࢫبنــودࢫالمصــروفات،ࢫمثــلࢫטســْڈلاɠاتࢫوالمخصصــاتࢫوالــديونࢫالمعدومــةࢫوالضــرائبࢫمــاࢫزالــتࢫموضــعࢫخــلافࢫ

وتحملࢫטحتياطاتࢫلأܵݰابࢫرأسمالࢫالمصرفࢫدونࢫأܵـݰابࢫالوداǿـعࢫعڴـʄࢫاعتبـارࢫأٰڈـاࢫتمثـلࢫرȋـحࢫمحتجـزࢫمـنࢫحقـوقࢫالمسـاɸم؈ن،ࢫوʈحـددࢫ

  .لمصارʈفࢫالۘܣࢫتخصمࢫمنࢫإيراداتࢫטسȘثمارࢫللوصولࢫإڲʄࢫرȋحࢫالوعاءࢫטسȘثماري المصرفࢫا

  ثماري قوȘحࡧالوعاءࡧטسȋعࡧرʉاعدࡧتوز  

يقـومࢫالمصـرفࢫباســȘثمارࢫכمـوالࢫࢭــʏࢫمشـارʉعࢫتختلــفࢫمواعيـدࢫتصـفيْڈاࢫوتحصــيلࢫنتائجɺـاࢫأوࢫتحقــقࢫأرȋاحɺـا،ࢫوʋȋنمــاࢫȖعت؄ـفࢫمشــاركةࢫ

ةࢫمســتمرةࢫبحكــمࢫاســتمرارʈةࢫالمصــرف،ࢫفــإنࢫمشــاركةࢫأܵــݰابࢫכمــوالࢫטســȘثمارʈةࢫتتمثــلࢫࢭــʏࢫالمســاɸم؈نࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫɸــذهࢫالمشــارʉعࢫمشــارك

مجموعةࢫمشارɠاتࢫمؤقتة،ࢫȊسȎبࢫטختلافࢫاݍݰاصلࢫب؈نࢫآجالࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫمنࢫناحية،ࢫوȋ؈نࢫآجالࢫمشاركةࢫɠـلࢫمـنࢫأܵـݰابࢫ

احيـــةࢫثالثـــة،ࢫفقـــدࢫاعت؄ـــفتࢫالصـــيغةࢫالمســـتعملةࢫࢭـــʏࢫالمصـــارفࢫכمـــوالࢫטســـȘثمارʈةࢫمـــنࢫناحيـــةࢫثانيـــة،ࢫوȋـــ؈نࢫالســـنةࢫالماليـــةࢫللمصـــرفࢫمـــنࢫن

לسـلاميةࢫأنࢫالمــودع؈نࢫخــلالࢫالســنةࢫࢭــʏࢫالمصــرفࢫشـرɠاءࢫࢭــʏࢫدخــلࢫالســنةࢫالماليــةࢫبصــرفࢫالنظــرࢫعـنࢫتوافــقࢫךجــال،ࢫأمــاࢫصــاࢭʏࢫرȋــحࢫالوعــاءࢫ

المشـاركةࢫبـ؈نࢫالمصـرفࢫوأܵـݰابࢫࢫטسȘثماريࢫفيوزعࢫبـ؈نࢫالشـرɠاءࢫࢭـʏࢫالوعـاءࢫטسـȘثماريࢫبحسـبࢫعقـدࢫالمشـاركةࢫبيـٔڈم،ࢫحيـثࢫيقـومࢫعقـد

כموالࢫטسȘثمارʈةࢫعڴʄࢫأساسࢫماࢫʇعرفࢫباسمࢫالمضارȋةࢫالمش؅فكةࢫوۂـʏࢫالصـيغةࢫالتعاقديـةࢫالمطـورةࢫللمضـارȋةࢫالمعروفـةࢫࢭـʏࢫالفقـھࢫوتتم؈ـقࢫ

ʏةࢫاݍݵاصةࢫبماࢫيڴȋذهࢫالصيغةࢫعنࢫالمضارɸ:  

 نماࢫتʋثمرة،ࢫبȘةࢫالمش؅فكةࢫتتم؈قࢫباݍݵلطࢫالمتلاحقࢫللأموالࢫالمسȋباتࢫرأسࢫالمالالمضارȞةࢫاݍݵاصةࢫبȋسمࢫالمضارȘ.  

 ليةɸاءࢫأوࢫفقدانھࢫכɠةࢫاݍݵاصةࢫبوفاةࢫأحدࢫالشرȋتࢼܣࢫالمضارɴنماࢫتʋةࢫالشركةࢫبʈࢫأساسࢫاستمرارʄةࢫالمش؅فكةࢫتقومࢫعڴȋالمضار.  

 ةࢫالمش؅فكةࢫضمانࢫرأسࢫالمالȋࢫالمضارʏونࢫࢭɢةࢫاݍݵاصةࢫيȋخلافاࢫللمضار.  

 ةࢫالمشــــ؅فكةࢫيقــــومࢫالمصــــرف،ࢫȋمقتغــــۜܢࢫالمضــــارȋࢫوʏاࢫووكــــيلاࢫعــــنࢫصــــاحبࢫالمــــالࢫࢭـــــɢʈثمارࢫכمــــوال،ࢫباعتبــــارهࢫشــــرȘاࢫباســــȋباعتبــــارهࢫمضــــار

مشارʉعࢫالوعاءࢫטسȘثماري،ࢫوذلكࢫمقابلࢫحصولࢫالمصـرفࢫعڴـʄࢫحصـةࢫࢭـʏࢫرȋـحࢫטسـȘثمارات،ࢫو؅ʈفتـبࢫعڴـʄࢫالمضـارȋةࢫالمشـ؅فكةࢫعلاقـاتࢫ

  :متنوعةࢫترȋطࢫالمصرفࢫبالغ؈فࢫيɴشأࢫعٔڈاࢫحقھࢫࢭʏࢫالرȋح

 ة؛ࢫفبوصـفھȋـحࢫالمضــارȋــحࢫࢫرȋࢫرʏســبةࢫمـنࢫصــاࢭɲࢫʄة،ࢫيحصــلࢫالمصـرفࢫعڴــʈثمارȘةࢫمـعࢫأܵــݰابࢫכمــوالࢫטسـȋعقـدࢫمضــارȊاࢫيــرتبطࢫȋمضــار

  .الوعاءࢫטسȘثماريࢫتمثلࢫرȋحࢫالمضارب

 ࢫʏثمرهࢫمــنࢫأمــوالࢫالمصـرفࢫاݍݵــاص،ࢫفــإنࢫحصــتھࢫࢭــȘســʇثمرࢫبقـدرࢫمــاࢫȘࢫرأسࢫالمــالࢫالمســʏكࢫمالـكࢫݍݰصــةࢫࢭــʈثمار؛ࢫفبوصــھࢫشــرȘـحࢫטســȋر

  .ذࢫحظɺاࢫمنࢫالرȋحࢫبنفسࢫالɴسبةࢫالۘܣࢫتأخذࢫ٭ڈاࢫأموالࢫأܵݰابࢫכموالࢫالۘܣࢫتخلطࢫ٭ڈارأسࢫالمالࢫالمسȘثمرࢫتأخ

 تلقـــىࢫحصـــةࢫʈةࢫأوࢫالمشــاركةࢫمـــعࢫالعمــلاء،ࢫوȋࢫأســاسࢫالمضـــارʄعࢫالقائمــةࢫعڴـــʉࢫالمشـــارʏعملائــھـ،ࢫࢭــȊبــدوࢫالمصـــرفࢫصــاحبࢫالمـــالࢫوعلاقتــھࢫʈو

  صاحبࢫالمالࢫࢭʏࢫرȋحࢫالعملياتࢫטسȘثمارʈةࢫبوصفھࢫوكيلاࢫعنࢫأܵݰابࢫالمال

 ـحࢫالعمليـاتࢫȋتلقـىࢫرʈةࢫأوࢫالمشـاركةࢫمـعࢫالعمـلاء،ࢫوȋࢫأساسࢫغ؈فࢫالمضارʄعࢫالقائمةࢫعڴʉࢫالمشارʏࢫالمال،ࢫࢭʏثمراࢫعاملاࢫࢭȘبدوࢫالمصرفࢫمسʈو

 )222 ،ص2004الكببڋʏ،ࢫماɸر،( .المالטسȘثمارʈةࢫبوصفھࢫوكيلاࢫعنࢫأܵݰابࢫ

  

 



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
 

  17 .الوادي،ࢫاݍݨزائرݍݵضرࢫبالشɺيدࢫحمھࢫ،ࢫجامعةࢫ» 30 -11 ص،ࢫ2024 دʇسم؄ف،ࢫ02: العدد ،07: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  ثماريࡧتوȘحࡧالوعاءࡧטسȋࡧرʏعࡧصاࡩʉز  

טســـȘثماريࢫȊعـــدࢫالمقايضـــةࢫبـــ؈نࢫأرȋـــاحࢫȊعـــضࢫالمشـــروعاتࢫوخســـائرࢫȊعضـــɺاࢫךخـــرࢫعڴـــʄࢫالشـــرɠاءࢫࢭـــʏࢫيـــتمࢫتوزʉـــعࢫصـــاࢭʏࢫرȋـــحࢫالوعـــاءࢫ

ʏثماريࢫكماࢫيڴȘالوعاءࢫטس:  

 ةࢫȋـــحࢫالمضــارȋࢫرʏة(يــتمࢫحســـابࢫحصـــةࢫالمصــرفࢫࢭـــȋـــحࢫالمضـــارȋةࢫمـــعࢫأܵـــݰابࢫכمـــوالࢫ) رȋࢫعقـــودࢫالمضــارʏســـبةࢫالمتفـــقࢫعلٕڈــاࢫࢭـــɴبحســبࢫال

  .ɲسبةࢫحصةࢫالمضاربࢫࢭʏࢫالرȋح* صاࢭʏࢫرȋحࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫ= المضارȋةࢫࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماري،ࢫأيࢫرȋح

 ࢫʏحࢫالمتبقــيࢫمــنࢫصــاࢭȋعــادلࢫمقــدارࢫالــرʇــوࢫɸثماريࢫوȘࢫالوعــاءࢫטســʏــܵݰابࢫכمــوالࢫالمشــاركةࢫࢭــ يــتمࢫحســابࢫالــرȋحࢫالقابــلࢫللتوزʉــعࢫعڴــʄࢫأ

رȋــحࢫࢫ–صــاࢭʏࢫرȋـحࢫالوعــاءࢫטسـȘثماريࢫ= لࢫللتوزʉـعࢫرȋـحࢫالوعــاءࢫטسـȘثماريࢫȊعــدࢫطـرحࢫحصــةࢫالمصـرفࢫࢭــʏࢫرȋـحࢫالمضــارȋة،ࢫأيࢫالـرȋحࢫالقابــ

  .المضارȋة

 ثمارࢫأموالــھࢫȘـحࢫاســȋࢫرʏثمار(يـتمࢫحســابࢫحصـةࢫالمصــرفࢫࢭــȘـحࢫטســȋســبةࢫالۘــܣࢫ)رɴحࢫبـنفسࢫالȋـاࢫمــنࢫالــرɺــذهࢫכمــوالࢫحظɸࢫحيــثࢫتأخـذࢫ،

دارࢫالمـالࢫالمسـȘثمرࢫمـنࢫقبــلࢫتأخـذࢫ٭ڈـاࢫכمـوالࢫטسـȘثمارʈةࢫالۘـܣࢫتخلـطࢫ٭ڈـاࢫبـإذنࢫأܵـݰا٭ڈا،ࢫولاࢫɲعلـمࢫبوجـودࢫأسـاسࢫموحـدࢫݍݰسـابࢫمقـ

  .المصرف

 حࢫȋعـــادلࢫمقــدارࢫالـــرʇــوࢫɸثماري،ࢫوȘࢫالوعــاءࢫטســـʏةࢫالمشــاركةࢫࢭـــʈثمارȘــܵـݰابࢫاݍݰســاباتࢫטســـ يــتمࢫحســابࢫالـــرȋحࢫالقابــلࢫللتوزʉـــعࢫعڴــʄࢫأ

حࢫاسـȘثمارࢫالمتبقيࢫمنࢫالرȋحࢫالقابلࢫللتوزʉعࢫعڴʄࢫأܵـݰابࢫכمـوالࢫالمشـاركةࢫࢭـʏࢫالوعـاءࢫטسـȘثماريࢫȊعـدࢫاسـت؇قالࢫحصـةࢫالمصـرفࢫࢭـʏࢫرȋـ

  )225-223،صࢫ2004الكببڋʏ،ࢫماɸر،.( .رȋحࢫטسȘثمارࢫ–الرȋحࢫالقابلࢫللتوزʉعࢫ= أموالھ،ࢫأيࢫرȋحࢫأܵݰابࢫاݍݰساباتࢫטسȘثمارʈةࢫ

 عࡧʉةتوزʈثمارȘحࡧأܵݰابࡧاݍݰساباتࡧטسȋر  

 ةࡧالمخصصـــةࡧʈثمارȘـــعࡧالمخصصـــة(اݍݰســاباتࡧטســـǿثماريࢫ ):الوداȘࢫالوعـــاءࢫטســـʏشـــاركࢫࢭـــȖعـــةࢫالمخصصــةࢫʇبـــنفسࢫالقيمـــةࢫلأنࢫالود

 .وطيلةࢫف؅فةࢫטسȘثمار،ࢫفإنھࢫيتمࢫحسابࢫرȋحࢫالودʇعةࢫبحسبࢫɲسبةࢫمشاركةࢫɠلࢫودʇعةࢫࢭʏࢫرأسمالࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫاݍݵاصࢫ٭ڈا

 ةࡧالعامةʈثمارȘاݍݰساباتࡧטس: ʏࢫثلاثࢫمتغ؈فاتࢫۂʄعةࢫإڲʇحࢫالودȋيخضعࢫحسابࢫر:  

 ࢫآخـرࢫومـنࢫرصيدࡧالمشاركة؛ʄࢫيختلفࢫحسابࢫرصـيدࢫالمشـاركةࢫمـنࢫمصـرفࢫإڲـȎسـȊࢫآخـرࢫʄࢫبࢫارتباطـھࢫلعوامـلࢫالمنافسـةࢫخصوصـابلـدࢫإڲـ

  .معࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫوطرقࢫتحديدɸاࢫللرصيدࢫالذيࢫتحسبࢫعليھࢫالفوائد

وتتفــــاوتࢫכرصـــــدةࢫالمعت؄ـــــفةࢫللمشــــاركةࢫࢭـــــʏࢫالعمليـــــةࢫטســـــȘثمارʈةࢫبحســــبࢫنـــــوعࢫالودʇعـــــة،ࢫمثـــــالࢫذلــــكࢫأنࢫʇعتمـــــدࢫالمصـــــرفࢫالمعـــــدلࢫ

عار،ࢫبʋنماࢫʇعتمدࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫللرصيدࢫخـلالࢫمـدةࢫرȋـطࢫالودʇعـةࢫلأجـلࢫأساسـاࢫݍݰسـابࢫالمشـاركةࢫالسنويࢫللرصيدࢫࢭʏࢫوداǿعࢫالتوف؈فࢫوלش

  .ࢭʏࢫכرȋاح

 سبةࡧالمشاركة؛ɲسبةࢫمعينةࢫمٔڈاࢫبمثابةࢫاحتيـاطيࢫلـدىࢫࢫɲبࢫال؅قامھࢫبإيداعࢫȎسȊثمار،ࢫوذلكࢫȘاملࢫرصيدࢫالمشاركةࢫقابلاࢫللاسɠعت؄فࢫʇلاࢫ

  .المصرفࢫالمركزي 

فࢫمشــاركةࢫࢭــʏࢫالعمليـةࢫטســȘثمارʈةࢫبحســبࢫنـوعࢫالودʇعــة،ࢫمثــالࢫذلـكࢫأنࢫȖشــاركࢫوداǿــعࢫالتـوف؈فࢫࢭــʏࢫالــرȋحࢫوتتفـاوتࢫالمبــالغࢫالۘــܣࢫȖعت؄ـ

مــنࢫرصـيدࢫالمشـاركة،ࢫأمــاࢫالوداǿـعࢫلأجـلࢫفȘشــاركࢫ% 70مـنࢫرصــيدࢫالمشـاركة،ࢫبʋنمـاࢫȖشــاركࢫوداǿـعࢫלشـعارࢫبمــاࢫʇسـاويࢫɲسـبةࢫ% 50بɴسـبةࢫ

  .منࢫالرصيدࢫالمعت؄فࢫللمشاركة% 90بماࢫʇعادلࢫɲسبةࢫ

 عـضࢫالمصـارفࢫمـدةࢫالمشـاركةࢫࢫالمشاركة؛ࡧمدةȊنمـاࢫتحسـبࢫʋȋعـة،ࢫوʇةࢫلف؅ـفةࢫمحـددةࢫبمـدةࢫالودʈثمارȘࢫالعمليـةࢫטسـʏعـةࢫࢭـʇشاركࢫالودȖ

 .بالأيام،ࢫتحسّڈاࢫمصارفࢫأخرىࢫبالشɺور 

  



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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" توازنــــةࢫتم؈ـــقاࢫلɺـــاࢫعـــنࢫالمشـــاركةࢫالم" المتداخلـــةࢫ" يـــتمࢫحســـابࢫرȋـــحࢫالودʇعـــةࢫبالاســـȘنادࢫإڲـــʄࢫمـــاࢫيمكـــنࢫȖســـميتھࢫبالمشـــاركةࢫالمتتاليـــةࢫ

،ࢫوȖعت؄ــفࢫالمشــاركةࢫالمتتاليــةࢫمــنࢫالمفــاɸيمࢫالمســتحدثةࢫࢭــʏࢫالفقــھࢫالمعاصــر،ࢫوȋمقتغــۜܢࢫمفɺــومࢫالمشــاركةࢫالمتتاليــة،ࢫوʈقــومࢫالمصــرفࢫ"الثابتــةࢫ

،ࢫوتمثـلࢫ"نظـامࢫכعـدادࢫ" أوࢫ" نظـامࢫالنمـر" بتوزʉعࢫرȋحࢫأܵݰابࢫالوداǿعࢫטسـȘثمارʈةࢫعڴـʄࢫالمـودع؈نࢫوفقـاࢫلنظـامࢫاݍݰسـابࢫالمعـروفࢫباسـمࢫ

  :أعدادࢫالودʇعةࢫحاصلࢫضربࢫالمتغ؈فاتࢫالثلاثةࢫالمذɠورة،ࢫأي

  مدةࢫالمشاركة× ɲسبةࢫالمشاركةࢫ× رصيدࢫالمشاركةࢫ= أعدادࢫالودʇعةࢫ

وȋتطبيـــقࢫنظـــامࢫالنمـــرࢫيـــتمࢫحســـابࢫحصـــةࢫɠــلـࢫودʇعـــةࢫمـــنࢫرȋـــحࢫأܵـــݰابࢫالوداǿـــعࢫטســـȘثمارʈةࢫبحســـبࢫɲســـبةࢫأعـــدادࢫالودʇعـــةࢫإڲـــʄࢫ

  :كةࢫࢭʏࢫالوعاء،ࢫأيمجموعࢫأعدادࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈةࢫالمشار 

الɺيۘــــܣ،ࢫعبــــدࢫ( .טســــȘثمارʈةمجمــــوعࢫأعــــدادࢫالوداǿــــعࢫ÷ أعــــدادࢫالودʇعــــةࢫ× رȋــــحࢫأܵــــݰابࢫالوداǿــــعࢫטســــȘثمارʈةࢫ= حصــــةࢫالودʇعــــةࢫࢭــــʏࢫالــــرȋحࢫ

  .)351 ،2004الرزاق،

  مواطنࡧعدمࡧالتوافقࡧࡩʏࡧتوزʉعاتࡧכرȋاحࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعةࡧ-3

ʇسȘندࢫتحديدࢫوتوزʉعࢫכرȋاحࢫعڴʄࢫأܵݰابࢫالصـɢوكࢫטسـȘثمارʈةࢫعڴـʄࢫم؈قانيـةࢫمنفصـلةࢫخاصـةࢫبالمشـروعࢫموضـوعࢫالصـɢوك،ࢫأمـاࢫ

تحديـــدࢫوتوزʉـــعࢫأرȋـــاحࢫכوعيـــةࢫטســـȘثمارʈةࢫاݍݵاصـــةࢫوالوعـــاءࢫטســـȘثماريࢫالعـــامࢫفيوجـــدࢫفيـــھࢫمـــواطنࢫعـــدمࢫتوافـــقࢫمـــعࢫכحɢـــامࢫالشـــرʉعةࢫ

  )45،ࢫ2009اݍݵفيفࢫعڴʏ،ࢫ(يڴʏࢫלسلاميةࢫكماࢫ

3-1ȋعةࡧלسلاميةمواطنࡧعدمࡧتوافقࡧأسسࡧتحديدࡧכرʉامࡧالشرɢاحࡧمعࡧأح  

  ثماريȘحࡧالوعاءࡧטسȋومࡧرɺمف  

كحـــلࢫلمشـــɢلةࢫטخـــتلافࢫاݍݰاصـــلࢫبـــ؈نࢫآجـــالࢫالعمليـــاتࢫטســـȘثمارʈةࢫمـــنࢫناحيـــة،ࢫوȋـــ؈نࢫآجـــالࢫمشـــاركةࢫɠـــلࢫمـــنࢫأܵـــݰابࢫالوداǿـــعࢫ

فࢫمنࢫناحيةࢫثالثة،ࢫفقـدࢫاعت؄ـفتࢫالصـيغةࢫالمسـتعملةࢫࢭـʏࢫالمصـارفࢫלسـلاميةࢫأنࢫטسȘثمارʈةࢫمنࢫناحيةࢫثانية،ࢫوȋ؈نࢫالسنةࢫالماليةࢫللمصر 

المودع؈نࢫخلالࢫالسنةࢫࢭʏࢫالمصـرفࢫشـرɠاءࢫࢭـʏࢫدخـلࢫالسـنةࢫالماليـةࢫبصـرفࢫالنظـرࢫعـنࢫتوافـقࢫךجـال،ࢫوȋالتجـاوزࢫعـنࢫمـاࢫي؅فتـبࢫعـنࢫاعتمـادࢫ

  :ɸذهࢫالصيغةࢫمن

 احࢫعنࢫسنواتࢫماضية،ࢫوالۘܣࢫلمࢫتكنࢫقدࢫاستحقتࢫȋعضࢫכرȊيـة،ࢫتـدخلࢫعنـدࢫأنࢫȎʈـاحࢫأوࢫمخصصـاتࢫتقرȋـاࢫأرɺعد،ࢫوإنماࢫقدرتࢫلȊ

  .تحصيلɺاࢫضمنࢫالسنةࢫمحلࢫالمحاسبة

 بعد،ࢫإذاࢫلـــمࢫتكـــنࢫقـــدࢫاســـتحقت،ࢫوت؅ـــفكࢫلتضـــمئڈاࢫحســـاباتࢫســـنةࢫȘســـȖثماراتࢫالســـنةࢫمحـــلࢫالمحاســـبةࢫȘـــاحࢫالناتجـــةࢫعـــنࢫاســـȋأنࢫכر

  .مقبلة

 اءɠࢫالمصـــرفࢫشـــرʏةࢫࢫالمحصـــلةࢫأنࢫاعتبـــارࢫأنࢫالمـــودع؈نࢫخـــلالࢫالســـنةࢫࢭـــȋࢫدخـــلࢫالســـنةࢫالماليـــة،ࢫيتعـــارضࢫمـــعࢫمقتغـــۜܢࢫعقـــودࢫالمضـــارʏࢭـــ

  .المؤقتةࢫب؈نࢫالمصرفࢫوأܵݰابࢫالوداǿعࢫטسȘثمارʈة

  ثماريȘحࡧالوعاءࡧטسȋتحديدࡧر  

Ȗع؄ـفࢫלيــراداتࢫالدف؅فيــةࢫللاســȘثماراتࢫعــنࢫمجمــوعࢫخلــيطࢫغ؈ــفࢫمتجــاɲسࢫمــنࢫإيــراداتࢫمشــارʉعࢫالوعــاءࢫטســȘثماري،ࢫحيــثࢫتختلــفࢫ

بعــةࢫلتحديــدɸاࢫبالɴسـبـةࢫلɢـــلࢫمشــروعࢫبحســبࢫالصــيغةࢫטســȘثمارʈة،ࢫفبʋنمـــاࢫʇعت؄ــفࢫإتمــامࢫالمعاملــةࢫأساســاࢫلتحقـــقࢫכســسࢫالمحاســȎيةࢫالمت

ةࢫלيرادࢫࢭʏࢫالمرابحة،ࢫوʉعتمدࢫכساسࢫالنقديࢫلاعتباراتࢫتحققࢫإيرادࢫالمضـارȋةࢫوالمشـاركةࢫالȎسـيطة،ࢫأمـاࢫࢭـʏࢫالمضـارȋةࢫوالمشـاركةࢫالمتناقصـ

ʏࢫالوعـــــاءࢫ. تحقـــــقࢫלيـــــرادࢫوفـــــقࢫنظـــــامࢫטســـــتحقاق ࢭـــــʏاءࢫࢭـــــɠࢫالشـــــرʄحࢫعڴـــــȋـــــعࢫالـــــرʉعتمـــــدࢫلغايـــــاتࢫتوزȖندࢫحســـــابࢫלيـــــراداتࢫالۘـــــܣࢫȘســـــʇكمـــــاࢫ

טســȘثماريࢫعڴــʄࢫالتقـــديرࢫوفــقࢫمــاࢫʇعـــرفࢫباســمࢫالتنضــيضࢫالتقـــديري،ࢫوʈحــددࢫالمصــرفࢫالمصـــروفاتࢫالۘــܣࢫتخصــمࢫمـــنࢫלيــراداتࢫالقابلـــةࢫ



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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ȘثماريࢫلغــرضࢫالوصــولࢫإڲــʄࢫالــرȋحࢫالقابــلࢫللتوزʉــعࢫعڴــʄࢫالشــرɠاءࢫࢭــʏࢫالوعــاءࢫטســȘثماري،ࢫيحــددࢫمــنࢫللتوزʉــعࢫعڴــʄࢫالشــرɠاءࢫࢭــʏࢫالوعــاءࢫטســ

  .)437،ص1982حمود،سامي،(.قبلࢫالمصرفࢫبحسبࢫقناعاتھ

3-2 ȋعࡧכرʉعةࡧלسلاميةمواطنࡧعدمࡧتوافقࡧأسسࡧتوزʉامࡧالشرɢاحࡧمعࡧأح  

 ثماري تȘحࡧالوعاءࡧטسȋࡧرʏعࡧصاࡩʉوز  

ʇســـȘثمرهࢫالمصــرفࢫࢭـــʏࢫالوعــاءࢫטســȘثماريࢫيوميـــاࢫبحكــمࢫȖغ؈ـــفࢫأرصــدةࢫالوداǿــعࢫטســـȘثمارʈةࢫمــنࢫناحيـــةࢫࢫيتغ؈ــفࢫمقــدارࢫالمـــالࢫالــذيࢫقــد

وȖغ؈ــفࢫأرصــدةࢫטســȘثماراتࢫمــنࢫناحيــةࢫأخــرى،ࢫولاࢫɲعلــمࢫبوجــودࢫأســاسࢫعل׿ــܣࢫموحــدࢫݍݰســابࢫمقــدارࢫالمــالࢫالمســȘثمرࢫمــنࢫقبــلࢫالمصــرفࢫࢭــʏࢫ

مســȘثمراࢫࢭـــʏࢫالــرȋحࢫالقابــلࢫللتوزʉــعࢫعڴــʄࢫالشــرɠاءࢫࢭــʏࢫالوعــاءࢫטســـȘثماريࢫمحصــلةࢫذلــكࢫأنࢫحصــةࢫالمصــرفࢫبوصــفھࢫو الوعــاءࢫטســȘثماري،ࢫ

  .يحددࢫمنࢫقبلࢫالمصرف

 ʉةتوزʈثمارȘعࡧטسǿحࡧأܵݰابࡧالوداȋعࡧر  

يــــــؤديࢫتطبيــــــقࢫمفɺــــــومࢫرصــــــيدࢫالمشــــــاركةࢫوɲســــــبةࢫالمشــــــاركةࢫإڲــــــʄࢫتخفــــــيضࢫحصــــــةࢫصــــــاحبࢫالودʇعــــــةࢫטســــــȘثمارʈةࢫࢭــــــʏࢫرȋــــــحࢫالوعــــــاءࢫ

טســـȘثماريࢫبݲݨـــةࢫأوࢫبـــأخرى،ࢫوȋالمقابـــلࢫحصـــولࢫالمصـــرفࢫعڴـــʄࢫرȋـــحࢫمقابـــلࢫاســـȘثمارࢫمـــالࢫغ؈ـــفهࢫلأنࢫقيمـــةࢫالتخفـــيضࢫࢭـــʏࢫالـــرȋحࢫتـــؤولࢫإڲـــʄࢫ

مـــادࢫاݍݰــدࢫכدɲـــىࢫللرصــيدࢫخــلالࢫمـــدةࢫالــرȋطࢫبخصـــوصࢫودʇعــةࢫقيمْڈـــاࢫمليــونࢫدينـــارࢫالمصــرف،ࢫمثــالࢫعڴـــʄࢫذلــكࢫأنࢫرصـــيدࢫالمشــاركة،ࢫباعت

دينـار،ࢫوȋفـرضࢫأنࢫɲسـبةࢫࢫ200000دينارࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫبدايةࢫالشɺرࢫالسادس،ࢫيتحـددࢫبمبلـغࢫࢫ800000شɺور،ࢫثمࢫܥݰبࢫمبلغࢫࢫ6مرȋوطةࢫلأجلࢫ

بࢫالودʇعـــةࢫטســـȘثمارʈةࢫࢭـــʏࢫرȋـــحࢫالوعـــاءࢫ،ࢫفـــذلكࢫʇعۚـــܣࢫمزʈـــداࢫمـــنࢫالتخفـــيضࢫࢭـــʏࢫحصـــةࢫصـــاح%90مشـــاركةࢫالوداǿـــعࢫلأجـــلࢫتتحـــددࢫبواقـــعࢫ

  : دينارࢫفقط،ࢫوالنȘيجةࢫ180000טسȘثماري،ࢫليصلࢫرصيدࢫمشاركةࢫɸذهࢫالودʇعةࢫإڲʄࢫ

 ثمارࢫمبلــغࢫȘــحࢫاســȋࢫرʄعــةࢫيحصــلࢫعڴــʇثمارࢫمبلــغࢫمليــونࢫࢫ6دينــارࢫلمــدةࢫࢫ180000أنࢫصــاحبࢫالودȘــحࢫاســȋࢫرʄورࢫبــدلاࢫمــنࢫحصــولھࢫعڴــɺشــ

  .دينارࢫلمدةࢫخمسةࢫشɺور 

 ثمارࢫمــالࢫالمــودعࢫالبــالغࢫأنࢫالمصــرفࢫيحصــلࢫعȘــحࢫاســȋࢫرʄࢫمبلــغࢫࢫ820000ڴــʄورࢫبالإضــافةࢫإڲــɺدينــارࢫلمــدةࢫࢫ20000دينــارࢫلمــدةࢫخمســةࢫشــ

  .شɺر

والمحصلةࢫأنࢫالعميلࢫيحرمࢫمنࢫرȋحࢫجزءࢫمـنࢫمالـھࢫالمسـȘثمر،ࢫوȋالمقابـلࢫيجۚـܣࢫالمصـرفࢫرȋـحࢫاسـȘثمارࢫمـالࢫغ؈ـفه،ࢫوȋالتـاڲʏࢫأɠلـھࢫأɠـلࢫ

  )243،ࢫص2021البحيظۜܣ،ࢫالدماغ،(.مالࢫبالباطل

 ʉخࡧتوزʈةتارʈثمارȘعࡧטسǿحࡧأܵݰابࡧالوداȋعࡧر  

يؤديࢫتأجيلࢫتوزʉعࢫرȋحࢫالودʇعةࢫטسȘثمارʈةࢫإڲـʄࢫاحتفـاظࢫالمصـرفࢫبـرȋحࢫالوداǿـعࢫالۘـܣࢫيɴتࢼـܣࢫمـدةࢫرȋطɺـاࢫقبـلࢫٰڈايـةࢫالعـام،ࢫو؅ʈفتـبࢫ

  :عڴʄࢫذلكࢫمخالفةࢫالشرعࢫࢭʏࢫموضع؈ن

 ثمارࢫمالࢫغ؈فهࢫȘحࢫاسȋحࢫالمحتجز(أنࢫالمصرفࢫيجۚܣࢫرȋالر(ɠࢫأʏالتاڲȋلࢫمالࢫبالباطل،ࢫوɠلھࢫأ.  

 حࢫالمركبࢫȋوࢫحقھ،ࢫفالرɸحࢫمالھࢫوȋحرمࢫمنࢫر معروفࢫࢭـʏࢫالفقـھࢫלسـلامي،ࢫوʈـ؄نࢫالـنصࢫ) البديلࢫלسلاميࢫللفائدةࢫالمركبة(أنࢫالمودعࢫيُ

فــعࢫد( ... حـقࢫالمسـȘثمرࢫࢭـʏࢫالـرȋحࢫالمركـبࢫ) 166صࢫࢫ–اݍݨـزءࢫاݍݵـامسࢫࢫ–ابـنࢫقدامـھࢫ(التـاڲʏࢫالـذيࢫوردࢫࢭـʏࢫالمعۚـܣࢫوʈليـھࢫالشـرحࢫالكب؈ـفࢫࢫ

إڲـʄࢫرجــلࢫمائـةࢫمضــارȋةࢫفخســرࢫعشـرةࢫثــمࢫاخــذࢫربࢫالمـالࢫمٔڈــاࢫعشــرةࢫلـمࢫيــنقصࢫرأسࢫالمــالࢫباݍݵسـرانࢫلأنــھࢫقــدࢫيـرȋحࢫفيج؄ــفࢫاݍݵســرانࢫ

لكنــھࢫيــنقصࢫبمــاࢫأخــذهࢫربࢫالمــال،ࢫوۂــʏࢫالعشــرةࢫوقســطɺاࢫمــنࢫاݍݵســرانࢫوɸــوࢫدرɸــمࢫوȖســعࢫوʈبقــىࢫرأسࢫالمــالࢫثمانيــةࢫوثمــان؈نࢫوثمانيــةࢫ

؈نࢫالباقيـةࢫبقــيࢫرأسࢫالمــالࢫخمسـ؈نࢫلأنــھࢫاخـذࢫنصــفࢫالمــالࢫفسـقطࢫنصــفࢫاݍݵســرانࢫوإنࢫأȖسـاعࢫدرɸــمࢫفـإنࢫɠـاـنࢫاخــذࢫنصـفࢫالȘســع

ɠاـنࢫخمسـ؈نࢫبقـيࢫأرȌعـةࢫوأرȌعــونࢫوأرȌعـةࢫأȖسـاعࢫولـذلكࢫإذاࢫرȋـحࢫالمــالࢫثـمࢫأخـذࢫربࢫالمـالࢫȊعضـھࢫɠـاـنࢫمـاࢫأخـذهࢫمـنࢫالـرȋحࢫورأسࢫالمــالࢫ

ةࢫوثمـان؈نࢫوثلثـاࢫلأنـھࢫأخـذࢫسـدسࢫالمـالࢫفـنقصࢫرأسࢫفلوࢫɠانࢫرأسࢫالمالࢫمائةࢫفرȋحࢫعشرʈنࢫفأخذɸاࢫربࢫالمالࢫثمࢫبقـيࢫرأسࢫالمـالࢫثلاثـ



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 30 -11 ص،ࢫ2024 دʇسم؄ف،ࢫ02: العدد،ࢫ07: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   20
 

المــالࢫسدســھࢫوɸــوࢫســتةࢫعشــرࢫوثلثــانࢫوحقɺــاࢫمــنࢫالــرȋحࢫثلاثــةࢫوثلــث،ࢫولــوࢫɠـاـنࢫأخــذࢫســت؈نࢫبقــىࢫرأسࢫالمــالࢫخمســ؈نࢫلأنــھࢫأخــذࢫنصــفࢫ

كرنــاࢫالمـالࢫفبقــىࢫنصــفھࢫوإنࢫɠـاـنࢫأخــذࢫخمسـ؈نࢫبقــىࢫثمانيــةࢫوخمســونࢫوثلــثࢫلأنـھࢫأخــذࢫرȌــعࢫالمــالࢫوسدســھࢫبقـىࢫثلثــھࢫورȌعــةࢫوɸــوࢫمــاࢫذ

فإنࢫأخذࢫست؈نࢫثمࢫخسرࢫࢭʏࢫالباࢮʏࢫفصارࢫأرȌع؈نࢫفردɸاࢫɠانࢫلھࢫعڴʄࢫربࢫالمالࢫخمسةࢫلأنࢫماࢫأخـذهࢫربࢫالمـالࢫانفܦـݵتࢫفيـھࢫالمضـارȋةࢫ

فلاࢫيج؄فࢫرȋحھࢫخسرانࢫمـاࢫبقـىࢫࢭـʏࢫيـدهࢫلمفارقتـھࢫإيـاهࢫوقـدࢫأخـذࢫمـنࢫالـرȋحࢫعشـرةࢫلأنࢫسـدسࢫمـاࢫأخـذهࢫرȋـحࢫفɢانـتࢫالعشـرةࢫبئڈمـاࢫوإنࢫ

،ࢫوʈـــدلࢫɸـــذاࢫالـــنصࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫحـــرصࢫ...)ردࢫمٔڈـــاࢫإڲـــʄࢫربࢫالمـــالࢫعشـــرʈنࢫبقـــىࢫرأسࢫالمـــالࢫخمســـةࢫوعشـــرʈنࢫࢫلـــمࢫيـــردࢫכرȌعـــ؈نࢫɠلɺـــاࢫبـــل

الســـلفࢫالصـــاݍݳࢫعڴـــʄࢫإعطــــاءࢫɠـــلࢫذيࢫحـــقࢫحقـــھ،ࢫومــــدىࢫالدقـــةࢫࢭـــʏࢫالمعاݍݨـــةࢫاݍݰســــابيةࢫبʋنمـــاࢫنݏݨـــأࢫࢭـــʏࢫعصــــرࢫاݍݰاســـوبࢫإڲـــʄࢫتجــــاوزࢫ

 )439صࢫ،2002وɸبة،الزحيڴʏ،ࢫ(כحɢامࢫالشرعيةࢫبݲݨةࢫالتʋس؈فࢫوتجنبࢫالتعقيداتࢫوتȎسيطɺاࢫࢫ

  ʉعࡧכرȋاحࡧࡩʏࡧלطارࡧלسلاميالعملࡧالمصرࡩʏࡧلتوز ࡧ-4

ࢫخراتࢫوثــمࢫإقراضــɺاࢫلعملائــھ،ࢫمحققــاࢫبــذلكࢫعائــداعڴــʄࢫاق؅ــفاضࢫالمــالࢫمــنࢫأܵــݰابࢫالمــدࢫومࢫالعمــلࢫالمصــرࢭʏࢫالتقليــديࢫأساســايقــ

يتمثــــلࢫࢭـــــʏࢫالفـــــرقࢫبـــــ؈نࢫالفائـــــدةࢫعڴـــــʄࢫالمــــالࢫالـــــذيࢫأقرضـــــھࢫالمصـــــرفࢫلعملائـــــھࢫوالفائـــــدةࢫعڴــــʄࢫالمـــــالࢫالـــــذيࢫأق؅فضـــــھࢫالمصـــــرفࢫمـــــنࢫأܵـــــݰابࢫ

ʏࢫعلاقةࢫمديونيةࢫي؅فتبࢫعلٕڈاࢫماࢫيڴʏالمدخرات،ࢫفعلاقةࢫالمصرفࢫالتقليديࢫمعࢫالغ؈فࢫتتمثلࢫࢭ:  

 ࢫردࢫمــاʏاق؅فضــھࢫالمصــرفࢫمــٔڈمࢫمــعࢫالفوائــدࢫالم؅فتبــة،ࢫوكــذلكࢫال؅ــقامࢫࢫأنࢫال؅ــقامࢫالمصــرفࢫالتقليــديࢫتجــاهࢫأܵــݰابࢫالمــدخراتࢫينحصــرࢫࢭــ

  .أܵݰابࢫالمشارʉعࢫتجاهࢫالمصرفࢫالتقليديࢫينحصرࢫࢭʏࢫردࢫماࢫاق؅فضوهࢫمنࢫالمصرفࢫمعࢫالفوائدࢫالم؅فتبة

 ࢫأܵݰابࢫرأسʄاملةࢫإڲɢعودࢫبʇحࢫأوࢫخسارةࢫالمصرفࢫالتقليديࢫȋالࢫالمصرفالمࢫأنࢫر. 

  :قةࡧɠالتاڲʏوʈتمࡧتحديدࡧحقࡧوال؅قامࡧɠلࡧطرفࡧࡩʏࡧɸذهࡧالعلا

 ࢫالمالࢫالمق؅فضࢫمنھࢫبمراعاةࢫمبلغࢫالقرضࢫومدةࢫالقرضࢫال؅قامࡧالمصرف؛ʄيتطلبࢫحسابࢫحقࢫصاحبࢫالمدخراتࢫمنࢫالفائدةࢫعڴ.  

 ࢫالمـالࢫالــذيࢫيـتمࢫإقراضـھࢫلـھࢫبمراعـاةࢫمبلـغࢫالقــرضࢫࢫحـقࡧالمصـرف؛ʄيتطلـبࢫحسـابࢫال؅ـقامࢫالعميـلࢫصــاحبࢫالمشـروعࢫمـنࢫالفائـدةࢫعڴـ

  .ومدةࢫالقرض

 ختلـــفࢫכمـــرࢫʈســـبةࢫللعمـــلࢫالمصـــرفࢫלســـلامي،ࢫحيـــثࢫيقـــوɴاࢫ–ومࢫالمصـــرفࢫלســـلاميࢫبالȋاࢫمضـــارɢʈبمشـــاركةࢫأܵـــݰابࢫࢫ– بوصـــفࢫشـــر

بالعمــــلࢫعڴــــʄࢫاســــȘثمارࢫمــــدخراٮڈمࢫࢭــــʏࢫمجموعــــةࢫالمشــــارʉعࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫتنفيــــذɸاࢫمــــنࢫقبــــلࢫࢫ–بوصــــفɺمࢫمســــȘثمرʈنࢫࢫ–الوداǿــــعࢫטدخارʈــــةࢫ

ࢭـʏࢫحصـتھࢫࢫعـنࢫالمسـȘثمرʈن،ࢫمحققـاࢫبـذلكࢫرȋحـاࢫمتمـثلا  صـفھࢫوكـيلابو ࢫ–منࢫأܵـݰابࢫالمشـارʉعࢫالمصرفࢫمباشرةࢫأوࢫبمشاركتھࢫعملائھࢫ

  :منࢫرȋحࢫالمشاركةࢫمعࢫالمسȘثمرʈن،ࢫفعلاقةࢫالمصرفࢫלسلاميࢫمعࢫالغ؈فࢫتتمثلࢫࢭʏࢫعلاقةࢫمشاركةࢫأوࢫمضارȋةࢫي؅فتبࢫعلٕڈا

 ࢫشـʄحࢫإڲـȋكࢫلاࢫيل؅ـقمࢫبـردࢫرأسࢫالمـالࢫأوࢫالـرʈـح،ࢫفالشـرȋاءࢫبـردࢫرأسـمالࢫأوࢫرɠكھ،ࢫوإنمـاࢫيـتمࢫباعـدمࢫوجـودࢫال؅ـقامࢫبـ؈نࢫالشـرʈنْڈـاءࢫالشـركةࢫر

  .باݍݵسارةࢫإڲʄࢫالمشارك؈نࢫردࢫرأسࢫالمالࢫمضافاࢫإليھࢫالرȋحࢫأوࢫمنقوصا

 سࢫللمصرفࢫوحدهʋاءࢫولɠࢫالشرʄعودࢫإڲʇنࢫʈثمرȘحࢫالمالࢫالمسȋأنࢫر.  

 ࢫرأسࢫالمالʏلࢫمٔڈمࢫࢭɠاءࢫبحسبࢫمشاركةࢫɠاࢫالشرɺثمرࢫيتحملȘر،.( .أنࢫخسارةࢫالمالࢫالمسɸࢫما،ʏ193،صࢫ2004الكببڋ(  

/ وʈفـــرضࢫɸــــذاࢫالمفɺــــومࢫالـــذيࢫي؅ــــفجمࢫأحɢــــامࢫالشــــرʉعةࢫלســـلاميةࢫالغــــراء،ࢫتحديــــدࢫحصـــةࢫɠــــلࢫطــــرفࢫࢭــــʏࢫɸـــذهࢫالعلاقــــةࢫمــــنࢫالــــرȋحࢫ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاݍݵسارةࢫعڴ:  

ࢫبوصـفھࢫمضــارȋاࢫ–اݍݵسـارةࢫ/ࢭـʏࢫالـرȋحخسـارةࢫالمشـروع،ࢫ٭ڈـدفࢫتحديـدࢫحصـةࢫɠـلࢫمشــاركࢫفيـھ،ࢫسـواءࢫحصـةࢫالعميـلࢫ/تحديـدࢫرȋـح

للمسـȘثمرʈن،ࢫحيـثࢫيقـومࢫالمصـرفࢫלسـلاميࢫبفـتحࢫحسـابࢫخـاصࢫࢫاݍݵسـارةࢫبوصـفھࢫشـرɢʈاࢫووكـيلا /ࢭـʏࢫالـرȋحرفࢫأوࢫشرɢʈا،ࢫأوࢫحصةࢫالمص

ʏمراعاةࢫماࢫيڴȋࢫحده،ࢫوʄلࢫمشروعࢫعڴɢܦݨيلࢫالمقبوضاتࢫوالمدفوعاتࢫالمتعلقةࢫبȘل:  

  



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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 ذاࢫاݍݰسابࢫلدىࢫالمصرفɸࢫʄاتࢫأوࢫوسائلࢫدفعࢫأخرىࢫتقيدࢫعڴɢتتمࢫجميعࢫالمدفوعاتࢫاݍݵاصةࢫبالمشروعࢫبموجبࢫشي.  

 ࢫالمصرفʏذاࢫاݍݰسابࢫࢭɺدࢫجميعࢫالمقبوضاتࢫاݍݵاصةࢫبالمشروعاتࢫلʈيتمࢫتور.  

 اتھࢫمــــنࢫرأســــمالھࢫȋحمــــلࢫعليــــھࢫجميــــعࢫܥــــݰوʈــــذاࢫاݍݰســــاب،ࢫكمــــاࢫوɺࢫالمشــــروعࢫلʏــــدࢫمــــدفوعاتࢫرأسࢫالمــــالࢫالنقــــديࢫللعميــــلࢫࢭــــʈيــــتمࢫتور

  .النقدي

 اࢫالمصـــــرفࢫواݍݵاصـــــةࢫبـــــإدارةࢫɺفࢫالمباشـــــرةࢫالۘـــــܣࢫيـــــدفعʈـــــاليفࢫوالمصـــــارɢـــــاࢫيـــــتمࢫقيـــــدࢫجميـــــعࢫالتɸـــــذاࢫاݍݰســـــاب،ࢫباعتبارɸࢫʄالمشـــــروعࢫعڴـــــ

  .مدفوعاتࢫلتغطيةࢫɸذهࢫالتɢاليفࢫوالمصارʈف

 ــــاࢫمــــدفوعاتࢫلتغطيـــــةࢫɸــــذاࢫاݍݰســــاب،ࢫباعتبارɸࢫʄࢫرأســــمالࢫالمشــــروع،ࢫإنࢫوجــــدت،ࢫعڴـــــʏيـــــةࢫࢭــــɴمةࢫالمصــــرفࢫالعيɸيــــتمࢫقيــــدࢫقيمــــةࢫمســــا

ھࢫࢭـــʏࢫعقـــدࢫالمشـــاركةࢫبـــ؈نࢫالمصـــرفࢫاســـȘبعادࢫכصـــلࢫالعيۚـــܣࢫمـــنࢫموجـــوداتࢫالمصـــرف،ࢫوتحســـبࢫقيمْڈـــاࢫبالســـعرࢫالـــذيࢫتـــمࢫטتفـــاقࢫعليـــ

  .والعميل

 يــاɴســ؅فدهࢫالمصــرفࢫعيʇــاࢫمقبوضــاتࢫلإعــادةࢫכصــلࢫࢫيــتمࢫقيــدࢫمــاࢫɸــذاࢫاݍݰســاب،ࢫباعتبارɺࢫرأســمالࢫالمشــروعࢫلʏيــةࢫࢭــɴمتھࢫالعيɸمــنࢫمســا

  .العيۚܣࢫإڲʄࢫموجوداتࢫالمصرف،ࢫوتحسبࢫالقيمةࢫبالسعرࢫالذيࢫتمࢫטتفاقࢫعليھࢫࢭʏࢫعقدࢫالمشاركةࢫب؈نࢫالمصرفࢫوالعميل

خســارةࢫ/اݍݵســارةࢫيتطلــبࢫبيــانࢫحصــةࢫɠــلࢫشــرʈكࢫࢭــʏࢫرأســمالࢫالمشــروعࢫوȋيــانࢫرȋــح/ ʄࢫأنࢫتحديــدࢫحصــصࢫالمشــارك؈نࢫࢭــʏࢫالــرȋحࢫعڴــ

ولاࢫيȘسـۚܢࢫذلـكࢫإلاࢫبمعرفـةࢫالوضـعࢫالمـاڲʏࢫاݍݰقيقـيࢫللمشـروعࢫونتـائجࢫأعمالـھ،ࢫوʈقتغـۜܣࢫذلـكࢫإثبـاتࢫمسـاɸمةࢫالعميـلࢫالعيɴيـةࢫࢭـʏࢫ المشـروع

ردɸـــاࢫعيɴيـــاࢫلـــھ،ࢫوتحســـبࢫالقيمـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݰـــالت؈نࢫبالســـعرࢫالـــذيࢫتـــمࢫטتفـــاقࢫعليـــھࢫࢭـــʏࢫعقـــدࢫࢫرأســـمالࢫالمشـــروع،ࢫإنࢫوجـــدت،ࢫوكـــذلكࢫإثبـــات

المشاركةࢫب؈نࢫالمصرفࢫوالعميل،ࢫوتكمنࢫأɸميةࢫɸذاࢫالتعديلࢫࢭʏࢫتحديـدࢫالقيمـةࢫالفعليـةࢫلمسـاɸمةࢫالعميـلࢫࢭـʏࢫرأسـمالࢫالمشـروع،ࢫوȋنȘيجـةࢫ

المشـــــروعࢫبتـــــارʈخࢫٰڈايتـــــھ،ࢫوɸـــــوࢫبيـــــانࢫɠــــاـفࢫلغـــــرضࢫتوزʉـــــعࢫخســـــارةࢫ/ظɺـــــرࢫرȋـــــحميـــــلࢫالعيɴيـــــة،ࢫفـــــإنࢫحســـــابࢫالمشـــــروعࢫيإثبـــــاتࢫمســـــاɸمةࢫالع

عــــــنࢫالمســــــȘثمرʈن،ࢫإلاࢫأنࢫטنتظــــــارࢫحۘــــــܢࢫٰڈايــــــةࢫالمشــــــروعࢫلتحديــــــدࢫمقــــــدارࢫ بــــــ؈نࢫالعميــــــلࢫوالمصــــــرفࢫبوصــــــفھࢫوكــــــيلاخســــــارةࢫالمشــــــروعࢫ/رȋــــــح

عࢫمع؈نࢫʇسـ؅فدࢫمالـھࢫاݍݵسارةࢫأمرࢫلاࢫيȘناسبࢫوطبيعةࢫمشاركةࢫالمسȘثمرʈنࢫللمصرف،ࢫذلكࢫلأنࢫالعميلࢫشرʈكࢫثابتࢫدائمࢫࢭʏࢫمشرو /الرȋح

وʈتقاسمࢫرȋحھࢫمعࢫالمصرفࢫبانْڈاءࢫالمشروع،ࢫبʋنمـاࢫالمسـȘثمرࢫشـرʈكࢫمتغ؈ـف،ࢫإذࢫيتغ؈ـفࢫالمسـȘثمرʈنࢫباسـتمرار،ࢫأوࢫشـرʈكࢫࢭـʏࢫوعـاءࢫاسـȘثماريࢫ

ولــــʋسࢫࢭــــʏࢫمشــــروعࢫȊعينــــھ،ࢫأوࢫشــــرʈكࢫمؤقـــــتࢫتبــــدأࢫمشــــاركتھࢫمــــنࢫتــــارʈخࢫاســــȘثمارࢫودʇعتـــــھࢫوحۘــــܢࢫܥــــݰّڈاࢫأوࢫانْڈــــاءࢫرȋطɺــــا،ࢫلــــذلكࢫيتوجـــــبࢫ

اݍݵسـائرࢫبتـارʈخࢫتحققɺـاࢫ/رȋـاحخسارةࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫعنࢫف؅ـفةࢫاسـȘثماره،ࢫوʈقتغـۜܣࢫذلـكࢫضـرورةࢫإثبـاتࢫכ /المسȘثمرࢫعنࢫرȋحࢫمحاسبة

مــنࢫטنتظــارࢫلتحديــدɸاࢫبٔڈايــةࢫالمشــروع،ࢫכمــرࢫالــذيࢫيتطلــبࢫإثبــاتࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫغ؈ــفࢫالنقديــة،ࢫمثــلࢫمعــاملاتࢫالــذممࢫوالــدائن؈نࢫࢫبــدلا 

  .لموجوداتࢫوטل؅قاماتࢫمحصلةࢫصفرادةࢫالوقوع،ࢫوʈلاحظࢫأنࢫإثباٮڈاࢫيɢونࢫبتأث؈فࢫمتوازنࢫعڴʄࢫاواستدراكࢫاݍݵسارةࢫمؤك

 ࡧالغ؈فʄمسألةࡧديونࡧالمشروعࡧعڴ 

ڈّاتࢫالمتعلقـةࢫبتحـولࢫموجـوداتࢫالمشـارʉعࢫإڲـʄࢫديـون،ࢫفإنـھࢫمـنࢫالضـروريࢫأنࢫيكفـلࢫالمصـرفࢫȖسـديدࢫالـديونࢫ تجنباࢫللوقوعࢫࢭʏࢫالش

أوࢫأنࢫيضـمنࢫالعميـلࢫالمشـاركࢫســدادࢫالـديونࢫࢭـʏࢫاسـتحقاقاٮڈا،ࢫوللمصــرفࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫاݍݰالـةࢫכخ؈ــفةࢫاسـȘيفاءࢫالضـماناتࢫالمناسـبة،ࢫلتمكينــھࢫ

أوࢫمـنࢫالعميـلࢫالشـرʈك،ࢫوكفالـةࢫالمصـرفࢫللـديونࢫȖسـȘندࢫ/السـدادࢫࢭـʏࢫטسـتحقاق،ࢫسـواءࢫمـنࢫالمـدين؈نࢫومنࢫتحصيلࢫالدينࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫ

إڲــʄࢫمســئوليةࢫعــنࢫدراســـةࢫجــدوىࢫالمشــروعࢫومراقبـــةࢫالمشــارʉعࢫوالتأكــدࢫمـــنࢫإمɢانيــةࢫتحصــلࢫالـــديونࢫࢭــʏࢫاســتحقاقاٮڈا،ࢫفـــإذاࢫلــمࢫتتولــدࢫلـــدىࢫ

تعامـلࢫالنقـديࢫفقـط،ࢫوإذاࢫخـالفࢫالعميـلࢫذلـكࢫالشـرطࢫال؅ـقامࢫبȘسـديدࢫالـدينࢫالمصرفࢫالقناعةࢫالɢافيةࢫبجودةࢫالديونࢫوجـبࢫטل؅ـقامࢫبال

بتـارʈخࢫالمعاملــةࢫوانتظــرࢫوحــدهࢫتحصــيلࢫالــدينࢫوتحمــلࢫمخــاطرࢫعــدمࢫالســداد،ࢫوࢭــʏࢫجميــعࢫכحــوال،ࢫيــتمࢫمعاملــةࢫالــدينࢫعڴــʄࢫأســاسࢫضــمانࢫ

Șثماري،ࢫحيــثࢫȖعت؄ــفࢫجميــعࢫالــديونࢫبالɴســبةࢫلɺــمࢫالســدادࢫࢭــʏࢫטســتحقاق،ࢫدونࢫأنࢫتــؤثرࢫعلاقــةࢫالمديونيــةࢫعڴــʄࢫالمســȘثمرʈنࢫࢭــʏࢫالوعــاءࢫטســ



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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أوࢫمــعࢫ/محصــلةࢫࢭــʏࢫטســتحقاق،ࢫوȖشــɢلࢫالــديونࢫغ؈ــفࢫالمحصــلةࢫمســألةࢫخاصــةࢫʇعاݍݨɺــاࢫالمصــرفࢫوحــدهࢫمــعࢫعميلــھࢫالشــرʈكࢫࢭــʏࢫالمشــروعࢫو

  .المديۚܣࢫمباشرة

 ـعࢫלيـراداتࢫ :مسألةࡧتحديدࡧالف؅فةࡧالماليةʉࢫسياسـةࢫالمصـرفࢫيتوقفࢫتحديـدࢫطـولࢫالف؅ـفةࢫالماليـةࢫالۘـܣࢫيـتمࢫتوزʄوالمصـروفاتࢫعلٕڈـاࢫعڴـ

اݍݵاصةࢫبتحديدࢫالتارʈخࢫالمعت؄فࢫلمشاركةࢫالوداǿعࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫوȋتحديدࢫمدةࢫالمشاركة،ࢫفإذاࢫاعت؄ـفتࢫالمشـاركةࢫمـنࢫبدايـةࢫالشـɺرࢫالتـاڲʏࢫ

حـددࢫȊشـɺرࢫواحـد،ࢫوɸكـذاࢫماࢫلمࢫيـتمࢫטɲܦـݰابࢫمـنࢫالمشـاركة،ࢫفـإنࢫالف؅ـفةࢫالماليـةࢫتتࢫفتࢫالمشاركةࢫشɺرʈةࢫتتجددࢫتلقائياللإيداعࢫواعت؄

  :لمدةࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫمجالࢫالعملࢫالمصرفࢫللأسبابࢫالتاليةࢫدةࢫشɺرࢫواحدࢫʇعدࢫتقديراࢫمناسباواعتبارࢫالمشاركةࢫلم

 ثمارࢫالمدخراتࢫلأقلࢫفتةࢫممكنةȘܨݨيعࢫاسȖ.  

 ࢫأساسࢫטستحقاقࢫعملياقيامࢫنظامࢫالمʄࢫالفصلࢫالࢫحاسبةࢫعڴʄريࢫللإيراداتࢫوالمصروفاتࢫغالباعڴɺش.  

  :ڴʄࢫذلك،ࢫيب؈نࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏمثالࢫع

 حركةࢫحسابࢫالمشروع. 

 ࢫنظامࢫالمحاسبةࢫبالاستحقاقʄلࢫبياناتھࢫإڲʈكيفيةࢫتحو. 

 حȋخسارةࢫالمشروع/كيفيةࢫتحليلࢫبياناتھࢫلتحديدࢫر. 

 ࢫرأسمالࢫالمشروعʏكࢫࢭʈلࢫشرɠر،.( .كيفيةࢫتحديدࢫحصةࢫɸࢫما،ʏ199،صࢫ2004الكببڋ( 

  )1(جدولࡧرقمࡧ
  رأسمالࢫالعميل  اݍݵسارة/ الرȋحࢫ  موجوداتࢫالعيɴيةࢫبنظامࢫاستحقاق  حسابࢫالمشروع  البيان  04التارʈخ

  20000-      20000  دفعةࢫالعميلࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال  1/1

      15000    أصلࢫ–حصةࢫالعميلࢫالعيɴيةࢫ  2/1

  15000-        ال؅قامࢫ–حصةࢫالعميلࢫالعيɴيةࢫ  

      10000  10000-  قيدࢫحصةࢫالمصرفࢫالعيɴية  3/1

      50000  50000-  مدفوعاتࢫخاصةࢫبالمشروعࢫ  16/1

      35000    أصلࢫ–إيراداتࢫذممࢫللمشروعࢫ  27/1

    ɠ    -28000  -7000لفةࢫورȋحࢫ–إيراداتࢫذممࢫ  

  20000-      20000  دفعةࢫالعميلࢫزʈادةࢫرأسمالھࢫ  2/  1

      40000  40000-  مدفوعاتࢫخاصةࢫبالمشروع  27/2

      35000-  35000  متحصلاتࢫذممࢫ  6/3

      ɠ    10000لفةࢫ–دائنونࢫࢫ–تɢاليفࢫ  4/  1

      10000-    ال؅قامࢫ–دائنونࢫࢫ–تɢاليفࢫ  

      Ȗ  -10000  10000سديدࢫدائنونࢫ  11/4

  10000      10000-  دفعࢫللعميلࢫمنࢫرأسمالھ  17/4

    13000-  72000-  85000  إيراداتࢫخاصةࢫبالمشروع  12/5

    1000  10000-  9000  بيعࢫجزءࢫحصةࢫعيɴيةࢫللعميل  26/5

      5000-    أصلࢫ–ردࢫحصةࢫعيɴيةࢫللعميلࢫ  27/5

  5000        ال؅قامࢫ–ردࢫحصةࢫعيɴيةࢫللعميلࢫ  

    2000-  10000-  12000  المصرفࢫ–بيعࢫحصةࢫعيɴيةࢫ  28/5

    1000    1000-  قيدࢫمصارʈفࢫإدارةࢫالمشاركة  30/6

  40000-  20000-  0  60000  المجموعࢫبٔڈايةࢫالمشروع  

  .إعدادࢫالباحث:  المصدر

ʏب؈نࢫاݍݨدولࢫالتاڲʈو :  

 المشروعכرصدةࢫاليوميةࢫݍݰسابࢫ. 

 ماɺيةࢫومجموعɴࢫموجوداتࢫالمشروعࢫالنقديةࢫوالعيʏأرصدةࢫصاࢭ. 

 حࢫȋخسارةࢫالمشروع/ ر. 

 ࢫرأسمالࢫالمشروعʏلࢫمنࢫالعميلࢫوالمصرفࢫࢭɠحصةࢫ. 



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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 )2(جدولࡧرقمࡧ
  التارʈخ

04  
  حسابࢫالمشروع

موجوداتࢫ

  عيɴية

موجوداتࢫ

  نقدية

صاࢭʏࢫ

  موجودات
  اݍݵسارة/ الرȋحࢫ

  رأسمال

  العميل

  رأسمال

  المصرف

1/1  20000  0  20000  20000  0  -20000  0  

2/1  20000  15000  20000  35000  0  -35000  0  

3/1  10000  25000  10000  35000  0  -35000  0  

16/1  -40000  75000  0  75000  0  -35000  -40000  

27/1  -40000  82000  0  82000  -7000  -35000  -40000  

1  /2  -20000  82000  0  82000  -7000  -55000  -20000  

27/2  -60000  122000  0  122000  -7000  -55000  -60000  

6/3  -25000  87000  0  87000  -7000  -55000  -25000  

1  /4  -25000  87000  0  87000  -7000  -55000  -25000  

11/4  -35000  97000  0  97000  -7000  -55000  -35000  

17/4  -45000  97000  0  97000  -7000  -45000  -45000  

12/5  40000  25000  40000  65000  -20000  -45000  0  

26/5  49000  15000  49000  64000  -19000  -45000  0  

27/5  49000  10000  49000  59000  -19000  -40000  0  

28/5  61000  0  61000  61000  -21000  -40000  0  

30/6  60000  0  60000  60000  -20000  -40000  0  

  إعدادࢫالباحث:   المصدر

ʏب؈نࢫماࢫيڴȘومنࢫجدولࢫכرصدةࢫي:  

  )3(جدولࡧرقمࡧ
  رصيدࢫبيانࢫرأسمالࢫالعميلࢫ  =  حصةࢫالعميلࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫ

  الرصيدࢫالسالبࢫݍݰسابࢫالمشروع  =  حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال

  الرصيدࢫالموجبࢫݍݰسابࢫالمشروع  =  صاࢭʏࢫالموجوداتࢫالنقديةࢫ

  مجموعࢫرصيدࢫالموجوداتࢫالنقديةࢫوالعيɴية  =  صاࢭʏࢫموجوداتࢫالمشروع

  اݍݵسارة/مجموعࢫرصيدࢫرأسمالࢫالعميلࢫوالمصرفࢫوالرȋح  =  صاࢭʏࢫحقوقࢫالشرɠاء

  صاࢭʏࢫموجوداتࢫالمشروع  =  صاࢭʏࢫحقوقࢫالشرɠاء

  خسارةࢫالمشروع/رصيدࢫبيانࢫرȋح  =  خسارةࢫالمشروع/ رȋحࢫ

  إعدادࢫالباحث:   المصدر

ʄلاحظࢫأنࢫالبياناتࢫالتحليليةࢫمجتمعةࢫتمثلࢫم؈قانيةࢫالمشروعࢫوفقاࢫلقواعدࢫالمحاسبةࢫالقائمةࢫعڴʈنظامࢫטستحقاقࢫو.  

 حȋعࡧرʉࢫاݍݵسارةࢫعندࢫانْڈاءࢫالمشروع: خسارةࡧالمشروع/توزʏحࢫالمشروعࢫأوࢫتحميلࢫالعميلࢫبحصتھࢫࢭȋࢫرʏيتمࢫدفعࢫحصةࢫالعميلࢫࢭ.  

 ةȋةࢫ :المضـارȋࢫعقــدࢫالمضــارʏــاࢫبحســبࢫالمتفــقࢫعليــھࢫࢭــɺعʉـاحࢫيــتمࢫتوزȋاليفــھ،ࢫفــإنࢫכرɢࢫرأســمالࢫالمشــروعࢫوتʏشــاركࢫالعميــلࢫࢭــʇحيــثࢫلاࢫ

والمصرفࢫدونࢫاعتبارࢫݍݱݨمࢫرأسࢫالمـالࢫالمسـȘثمر،ࢫأمـاࢫاݍݵسـارةࢫفيتحملɺـاࢫالمصـرفࢫوحـده،ࢫوكمثـالࢫيبـ؈نࢫاݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫب؈نࢫالعميلࢫ

  :للمصرف% 25للعميلࢫو% 75خسارةࢫالمضارȋة،ࢫبفرضࢫטتفاقࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالرȋحࢫبمعدلࢫ/كيفيةࢫتوزʉعࢫرȋح

 ،حȋوحدةࢫنقديةࢫ10000بفرضࢫأنھࢫقدࢫبلغࢫبٔڈايةࢫالمشروعࢫࢫحالةࡧالر: 

 )4(جدولࡧرقمࡧ

  10000    رȋحࢫالمشروع

  7500  % =75×  10000=   حصةࢫالعميلࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ-

  2500  % =25×  10000=   حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالرȋحࢫ-

 ،وحدةࢫنقديةࢫ10000بفرضࢫأٰڈاࢫقدࢫبلغتࢫبٔڈايةࢫالمشروعࢫࢫحالةࡧاݍݵسارة: 



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 30 -11 ص،ࢫ2024 دʇسم؄ف،ࢫ02: العدد،ࢫ07: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   24
 

 )5( رقم جدول 

  10000  خسارةࢫالمشروعࢫتوزعࢫبحسبࢫرأسࢫالمالࢫ

  0  اݍݵسارةحصةࢫالعميلࢫࢭʏࢫ

  10000  حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫاݍݵسارة

 إعدادࢫالباحث:   المصدر

 ࢫعقــدࢫالمشـاركةࢫبــ؈نࢫ: المشـاركةʏعــھࢫبحسـبࢫالمتفـقࢫعليــھࢫࢭـʉحࢫيـتمࢫتوزȋاليفــھ،ࢫفـإنࢫالــرɢࢫرأسـمالࢫالمشـروعࢫوتʏشــاركࢫالعميـلࢫࢭــʇحيـثࢫ

اݍݵســـارةࢫفتـــوزعࢫبــــ؈نࢫالعميـــلࢫوالمصــــرفࢫالعميـــلࢫوالمصـــرفࢫمــــعࢫضـــرورةࢫاعتبـــارࢫݯݨــــمࢫرأسࢫالمـــالࢫالمســــȘثمرࢫمـــنࢫقبـــلࢫɠــــلࢫمٔڈمـــا،ࢫأمــــاࢫ

بحســـبࢫɲســـبةࢫمشـــاركةࢫɠـــلࢫمٔڈمــــاࢫࢭـــʏࢫرأسࢫالمـــال،ࢫوʈقتغـــۜܣࢫذلــــكࢫبالضـــرورةࢫمعرفـــةࢫمقـــدارࢫحصـــةࢫɠــــلࢫشـــرʈكࢫࢭـــʏࢫرأسࢫالمـــالࢫ٭ڈــــدفࢫ

تحديدࢫɲسبةࢫمشاركةࢫɠلࢫمٔڈماࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال،ࢫإنࢫتحديدࢫرأسمالࢫالشرʈكࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫالۘـܣࢫتقـومࢫخـارجࢫنطـاقࢫالعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫأمـرࢫ

يـــةࢫذلـــكࢫأنࢫالشــــركةࢫخـــارجࢫنطـــاقࢫالعمـــلࢫالمصــــرࢭʏࢫتقـــومࢫعڴـــʄࢫمســــاɸمةࢫɠـــلࢫشـــرʈكࢫبرأســـمالࢫثابــــتࢫمحـــددࢫيوضـــعࢫتحــــتࢫســـɺلࢫللغا

تصـرفࢫالشــركةࢫوʉســتعملࢫلأغراضــɺاࢫفقــط،ࢫعڴـʄࢫأنࢫכمــرࢫيختلــفࢫࢭــʏࢫمجــالࢫالشــركةࢫࢭـʏࢫنطــاقࢫالعمــلࢫالمصــرࢭʏ،ࢫفالرقابــةࢫالمصــرفيةࢫ

صــــفھࢫوكـــيلاࢫعــــنࢫالمســــȘثمرʈن،ࢫوتقتغـــۜܣࢫأنࢫتــــتمࢫجميــــعࢫعمليــــاتࢫعڴـــʄࢫاســــتعمالاتࢫأمــــوالࢫالشـــركةࢫوالۘــــܣࢫتفرضــــɺاࢫأمانـــةࢫالمصــــرفࢫبو 

و؅ʈفتــبࢫعڴـʄࢫذلــكࢫأنـھࢫســواءࢫشـاركࢫالعميــلࢫࢭـʏࢫرأســمالࢫالمشـروعࢫبمبلــغࢫثابــتࢫأوࢫ،ࢫالشـركةࢫمــنࢫخـلالࢫحســابࢫالمشـروعࢫلــدىࢫالمصـرف

روعࢫعڴـʄࢫحصـةࢫمتغ؈ف،ࢫفإنࢫمشاركةࢫالمصرفࢫتɢـونࢫدومـاࢫبرأسـمالࢫمتغ؈ـف،ࢫذلـكࢫأنࢫمسـاɸمتھࢫتɢـونࢫبمقـدارࢫزʈـادةࢫصـاࢭʏࢫɠلفـةࢫالمشـ

العميــــــــلࢫࢭــــــــʏࢫرأســــــــمالھ،ࢫوالۘــــــــܣࢫۂــــــــʏࢫࢭــــــــʏࢫحالــــــــةࢫȖغ؈ــــــــفࢫمســــــــتمرࢫȊســــــــȎبࢫارتبــــــــاطࢫصــــــــاࢭʏࢫɠلفــــــــةࢫالمشــــــــروعࢫبتــــــــدفقاتࢫإيــــــــراداتࢫالمشــــــــروعࢫ

 ) 39 ،ص2008الɢواملة،ࢫنورࢫالدين،(،وتɢاليفھ

 16000= رصيدࢫحسابࢫالمشروعࢫ(ابتࢫمشاركةࢫالعميلࢫبرأسمالࢫث( 

 )6(جدولࡧرقمࡧ
  المصرف رصيدࢫرأسمال  رصيدࢫرأسمالࢫالعميل  المشروعحركةࢫحسابࢫ  البيان  2020 التارʈخ

  0  10000-  10000  قبضࢫرأسمالࢫالعميل  1/1

  5000-  10000-  15000-  تɢاليفࢫالمشروع  2/ 1

  25000-  10000-  20000-  تɢاليفࢫالمشروع  4/ 1

  -  10000-  30000  إيراداتࢫالمشروع  1/5

  13000  10000-  18000-  تɢاليفࢫالمشروع  1/6

  0  10000-  29000  المشروعإيراداتࢫ  1/8

  .إعدادࢫالباحث:   المصدر

 11000= رصيدࢫحسابࢫالمشروعࢫ(مشاركةࢫالعميلࢫبرأسمالھࢫمتغ؈فࢫ:( 

 )7(جدولࡧرقمࡧ
  رصيدࢫرأسمالࢫالمصرف  رصيدࢫرأسمالࢫالعميل  حركةࢫحسابࢫالمشروع  البيان  2020/التارʈخ

  0  10000-  10000  قبضࢫرأسمالࢫالعميل  1/1

  5000-  10000-  15000-  تɢاليفࢫالمشروع  2/ 1

  0  20000-  10000  قبضࢫرأسمالࢫالعميل  1/3

  15000-  20000-  20000-  تɢاليفࢫالمشروع  4/ 1

  0  20000-  30000  إيراداتࢫالمشروع  1/5

  3000-  20000-  18000-  تɢاليفࢫالمشروع  1/6

  18000-  5000-  15000-  ܥݰبࢫرأسمالࢫالعميل  1/7

  0  5000-  29000  إيراداتࢫالمشروع  1/8

  إعدادࢫالباحث:   المصدر



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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اݍݵسارةࢫبحسبࢫɲسبةࢫالمشاركةࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمـال،ࢫتثـارࢫمسـألةࢫتحديـدࢫمقـدارࢫرأسـمالࢫɠـلࢫشـرʈكࢫلأنࢫɲسـبةࢫالمشـاركةࢫ/ولتوزʉعࢫالرȋح

،ࢫوتحـلࢫɸـذهࢫالمســألةࢫبحسـابࢫرأسࢫالمـالࢫالمسـȘثمرࢫمــنࢫقبـلࢫɠـلࢫشــرʈكࢫلمـدةࢫيـومࢫواحــدࢫرأســمالࢫالعميـلࢫثابتـاࢫأوࢫمتغ؈ــفاࢫمتغ؈ـفةࢫسـواءࢫɠاـن

مجمــــوعࢫرأسࢫالمـــــالࢫالمســـــȘثمرࢫࢫبالطرʈقــــةࢫالمعروفـــــةࢫࢭــــʏࢫالصـــــناعةࢫالمصـــــرفيةࢫباســــمࢫطرʈقـــــةࢫכعــــدادࢫأوࢫطرʈقـــــةࢫالنمـــــر،ࢫومقتضــــاɸاࢫحســـــاب

ݳࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫكيفيةࢫتطبيقࢫɸذهࢫالطرʈقة) ࢭʏࢫمضروȋا(مرݦݰاࢫ   :ȊعددࢫأيامࢫاسȘثماره،ࢫوʈوܷ

  )8(جدولࡧرقمࡧ
  أعدادࢫالمصرف  أعدادࢫالعميل  رأسمالࢫالمصرفرصيدࢫ  رصيدࢫرأسمالࢫالعميل  عددࢫכيام  تارʈخࢫالرصيد

15/2  20  10000  0  200000  0  

7/3  24  10000  5000  240000  120000  

31/3  16  20000  0  320000  0  

16/4  15  20000  15000  300000  225000  

1/5  15  20000  60000  300000  900000  

16/5  19  20000  40000  380000  760000  

4/6  16  5000  17000  80000  272000  

20/6  0  5000  0  0  0  

  2277000  1820000      125  المجموع

  إعدادࢫالباحث: المصدر

ࢭـʏࢫɸـذاࢫالمثـالࢫࢫاݍݵسـارةࢫبـ؈نࢫالشـرɠاء/لتوزʉـعࢫالـرȋحࢫةࢫࢭـʏࢫرأسࢫالمـالࢫالۘـܣࢫȖعت؄ـفࢫأساسـاوʉستɴتجࢫمنࢫɸذاࢫاݍݨدولࢫأنࢫɲسـبةࢫالمشـارك

ʏاءࢫجميعــــاࢫ2277000للعميــــل،ࢫمقابــــلࢫࢫعــــدداࢫ1820000: ۂــــɠ2277000+  1820000= عــــدداࢫللمصــــرف،ࢫوأنࢫمجمــــوعࢫכعــــدادࢫللشــــر  =

اݍݵســـارةࢫالقابلــةࢫللتوزʉـــعࢫبɴســـبةࢫالمشـــاركةࢫࢭــʏࢫرأسࢫالمـــالࢫبحســـبࢫɲســـبةࢫ/بنــاءاࢫعليـــھࢫيـــتمࢫحســابࢫحصـــةࢫɠـــلࢫشـــرʈكࢫࢭــʏࢫالـــرȋح 4097000

صـــرفࢫوالعميــلࢫاݍݵـــاصࢫبالمشـــروعࢫࢭــʏࢫالمثـــالࢫالســـابقࢫيــنصࢫعڴـــʄࢫتوزʉـــعࢫالمشــاركةࢫࢭـــʏࢫכعـــداد،ࢫوكمثــالࢫنف؅ـــفضࢫأنࢫعقـــدࢫالمشــاركةࢫبـــ؈نࢫالم

ʏلࢫالتاڲɢحࢫبالشȋالر:  

 حࢫمقابلࢫالعملࢫبواقعࢫȋࢫالرʏح% 60للعميلࢫحصةࢫࢭȋمنࢫالر. 

 حȋعࢫالرʉࢫرأسࢫالمال،ࢫفإنࢫتوزʏسبةࢫالمشاركةࢫࢭɲحࢫالمتبقيࢫب؈نࢫالعميلࢫوالمصرفࢫبحسبࢫȋاݍݵسارةࢫب؈نࢫالعميلࢫوالمصرفࢫ/يوزعࢫالر

 :ʏيحسبࢫماࢫيڴ

 ،حȋوحدةࢫنقديةࢫ10000بفرضࢫأنھࢫقدࢫبلغࢫبٔڈايةࢫالمشروعࢫࢫحالةࡧالر: 

 )9(جدولࡧرقم
  10000    رȋحࢫالمشروع

  6000  % =60×  10000=   حصةࢫالعميلࢫمقابلࢫالعملࢫ-

  4000    الرȋحࢫالقابلࢫللتوزʉعࢫࢫ-

  1777  4097000÷  1820000×  4000=   حصةࢫالعميلࢫࢭʏࢫالرȋح

  2223  4097000÷  2277000×  4000=   حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالرȋح

 .إعدادࢫالباحث:   المصدر

 ،وحدةࢫنقديةࢫ10000بفرضࢫأٰڈاࢫقدࢫبلغتࢫࢫحالةࡧاݍݵسارة: 

 )10(رقم جدول 
  10000    خسارةࢫالشروعࢫ

  4442  4097000÷  1820000×  10000=   حصةࢫالعميلࢫࢭʏࢫاݍݵسارة

  5558  4097000÷  2277000×  10000=   حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫاݍݵسارة

  إعدادࢫالباحث:   المصدر



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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خسارتھࢫيتمࢫمنࢫقبلࢫالمصرفࢫشɺرʈاࢫأوࢫبٔڈايةࢫالمشروع،ࢫعڴʄࢫأنࢫدفعࢫ/خسارةࢫالمشروعࢫوتوزʉعࢫرȋحھ/وتجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫتحديدࢫرȋح

خسارةࢫالمشروعࢫلʋستࢫحقاࢫلھࢫأوࢫ/الرȋحࢫللعميلࢫأوࢫتحميلھࢫباݍݵسارةࢫلاࢫيتمࢫإلاࢫȊعدࢫٰڈايةࢫالمشروع،ࢫكماࢫوأنࢫحصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫرȋح

  .عليھ،ࢫوإنماࢫȖعودࢫللشرɠاءࢫࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫالذيࢫيمثلɺمࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالمشروعࢫبوصفھࢫشرɢʈاࢫلɺمࢫووكيلاࢫعٔڈمال؅قاماࢫ

 ــــحࡧȋثماري / تحديـــدࡧرȘࢫعــــددࢫمــــنࢫخســـارةࡧالوعــــاءࡧטســــʄعࢫإڲـــʉࢫ٭ڈـــدفࢫتحديــــدࢫحصــــةࢫالمشـــارك؈نࢫفيــــھ،ࢫحيــــثࢫتقســـمࢫمجموعــــةࢫالمشــــار،

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄةࢫعڴʈثمارȘכوعيةࢫטس: 

 ثȘةأوعيةࢫاسʈثمارȘوكࢫטسɢثمرࢫفيھࢫالصȘسȖلࢫمٔڈاࢫمنࢫمشروعࢫمع؈نࢫɠوك،ࢫيتألفࢫɢمارࢫالص. 

 ࢫمنࢫ ࢫمعينة ࢫمجموعة ࢫʇسȘثمرࢫفٕڈا ࢫمعينة، ࢫمشارʉع ࢫأوࢫحزمة ࢫمحدد ࢫمشروع ࢫمن ࢫمٔڈا ࢫɠل ࢫيتألف ࢫخاصة، ࢫاسȘثمارʈة أوعية

 .اݍݰساباتࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݵاصة

 ثȘثمرࢫفٕڈاࢫأرصدةࢫاݍݰساباتࢫטسȘسʉةࢫعامة،ࢫوʈثمارȘةࢫالعامةأوعيةࢫاسʈمار. 

ʏرࢫيقومࢫالمصرفࢫبماࢫيڴɺلࢫشɠحيثࢫبٔڈايةࢫ:  

 حȋح/تحديدࢫرȋعادلࢫرصيدࢫبيانࢫرʇوࢫɸر،ࢫوɺلࢫمشروعࢫحۚܢࢫٰڈايةࢫذلكࢫالشɠر/خسارةࢫɺࢫٰڈايةࢫذلكࢫالشʏخسارةࢫالمشروعࢫࢭ. 

 حȋرࢫكماࢫتقدمࢫشرحھ/حسابࢫحصةࢫالعميلࢫمنࢫرɺخسارةࢫالمشروعࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫذلكࢫالش. 

 ححسابࢫحصةࢫالمصرفࢫمنࢫȋرࢫكماࢫتقدمࢫشرحھ/رɺخسارةࢫالمشروعࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫذلكࢫالش. 

ولمــاࢫɠانــتࢫشــراكةࢫالمصــرفࢫمــعࢫالعمــلاءࢫࢭــʏࢫالمشــارʉعࢫȖســȘندࢫإڲــʄࢫصــفةࢫالمصــرفࢫشــرɢʈاࢫووكــيلاࢫعــنࢫالشــرɠاءࢫࢭــʏࢫالوعــاءࢫטســȘثماريࢫ

ثࢫعلاقــــةࢫالمصــــرفࢫفــــإنࢫرأســــمالࢫالوعــــاءࢫטســــȘثماريࢫʇســــاويࢫمجمــــوعࢫحصــــصࢫالمصــــرفࢫࢭــــʏࢫرأســــمالࢫمشــــارʉعࢫالوعــــاءࢫטســــȘثماري،ࢫوحيــــ

خســارةࢫمشـارʉعࢫالوعــاءࢫטســȘثماريࢫلاࢫ/بالعميـلࢫتنطلــقࢫمــنࢫصـفةࢫالمصــرفࢫشــرɢʈاࢫࢭـʏࢫכوعيــةࢫטســȘثمارʈة،ࢫفـإنࢫمجمــوعࢫحصصــھࢫࢭـʏࢫرȋــح

خســـارةࢫ/خســـارةࢫالوعــاءࢫטســȘثماريࢫحۘــܢࢫٰڈايـــةࢫالشــɺر،ࢫأيࢫرȋــح/تمثــلࢫرȋحــاࢫللمصــرفࢫأوࢫȖشـــɢلࢫخســارةࢫعليــھ،ࢫوإنمــاࢫȖعـــادلࢫإجمــاڲʏࢫرȋــح

خسـارةࢫالوعـاءࢫ/خسارةࢫمشارʉعࢫالوعاءࢫטسـȘثماري،ࢫوللتوصـلࢫإڲـʄࢫصـاࢭʏࢫرȋـح/ماريࢫʇساويࢫمجموعࢫحصصࢫالمصرفࢫࢭʏࢫرȋحالوعاءࢫטسȘث

خســـارةࢫالوعـــاءࢫטســـȘثماريࢫ/טســـȘثماريࢫالقابـــلࢫللتوزʉـــعࢫعڴـــʄࢫالشـــرɠاءࢫࢭـــʏࢫالوعـــاءࢫטســـȘثماري،ࢫفـــإنࢫכمـــرࢫيقتغـــۜܣࢫتخفـــيضࢫإجمـــاڲʏࢫرȋـــح

  :بالوعاءࢫטسȘثماري،ࢫوʈتمࢫذلكࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫبالتɢاليفࢫالعامةࢫوטستدراɠاتࢫالمتعلقة

 فࢫالمباشـرةࢫالۘــܣࢫʈـلࢫمشـروعࢫبمـاࢫيخصـھࢫمـنࢫالمصـارɠـوࢫاݍݰـالࢫحيـثࢫيـتمࢫتحميــلࢫحسـابࢫɸع،ࢫكمـاࢫʉـاليفࢫالعامـةࢫللمشـارɢتحديـدࢫالت

عــام،ࢫإذࢫࢫيتكبــدɸاࢫالمصــرفࢫلإدارتــھ،ࢫفــإنࢫالمصــرفࢫيقــومࢫبفــتحࢫحســابࢫخــاصࢫلȘܦــݨيلࢫالمصــارʈفࢫالمتعلقــةࢫبالعمــلࢫטســȘثمارࢫبوجــھ

 .تمثلࢫɸذهࢫالمصارʈفࢫɠلفةࢫمباشرةࢫعڴʄࢫالمشارʉع

 ثماريࢫيȘلفــةࢫالمــوظف؈نࢫاݍݵاصــةࢫبالعمــلࢫטســɠــاليفࢫالمباشــرةࢫوɢع،ࢫجميــعࢫالتʉــاليفࢫالعامــةࢫللمشــارɢࢫحســابࢫالتʄحمــلࢫباســتمرارࢫعڴــ

بإتبـاعࢫכعـرافࢫࢫوالۘܣࢫلاࢫتخصࢫمشروعاࢫȊعينھ،ࢫوحصـةࢫالعمـلࢫטسـȘثماريࢫمـنࢫالمصـارʈفࢫالعامـةࢫللمصـرف،ࢫوتحسـبࢫتلـكࢫاݍݰصـة

 .المحاسȎيةࢫاݍݵاصةࢫبالتوزʉعࢫعڴʄࢫمراكزࢫالتɢلفة

 ثماريࢫȘــاليفࢫالعامــةࢫللوعــاءࢫטســɢثماريࢫحســابࢫالتȘــلࢫوعــاءࢫاســɢثماري،ࢫيفــتحࢫالمصــرفࢫلȘــاليفࢫاݍݵاصــةࢫبالوعــاءࢫטســɢتحديــدࢫالت

صـــــــɢوكࢫاكتتـــــــابࢫالوعـــــــاءࢫليحملـــــــھࢫباســـــــتمرارࢫبجميـــــــعࢫالتɢـــــــاليفࢫالمباشـــــــرةࢫاݍݵاصـــــــةࢫبالوعـــــــاءࢫטســـــــȘثماري،ࢫمثـــــــلࢫمصـــــــارʈفࢫإصـــــــدارࢫ

 .טسȘثماري 

 ـــــعࢫرصـــــيدࢫحســـــابࢫʉـــــتمࢫذلـــــكࢫبتوزʈر،ࢫوɺعࢫخـــــلالࢫالشـــــʉـــــاليفࢫالعامـــــةࢫلمجموعـــــةࢫالمشـــــارɢثماريࢫمـــــنࢫالتȘـــــلࢫوعـــــاءࢫاســـــɠتحديـــــدࢫحصـــــةࢫ

التɢاليفࢫالعامةࢫللمشارʉعࢫعڴʄࢫכوعيةࢫטسȘثمارʈةࢫالمختلفـة،ࢫوذلـكࢫبتحميـلࢫحسـابࢫالتɢليـفࢫالعامـةࢫللوعـاءࢫטسـȘثماريࢫبنصـʋبھࢫ

رافࢫالمحاســـȎيةࢫاݍݵاصـــةࢫبـــالتوزʉعࢫعڴـــʄࢫمراكــزࢫالتɢلفـــةࢫوȋـــذلكࢫʇغلـــقࢫحســـابࢫالتɢـــاليفࢫمــنࢫالتɢـــاليفࢫالعامـــةࢫللمشـــارʉعࢫبإتبـــاعࢫכعــ



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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العامــةࢫللمشـــارʉع،ࢫوتجـــدرࢫלشـــارةࢫإڲـــʄࢫأنࢫحســـابࢫالتɢـــاليفࢫالعامـــةࢫللوعـــاءࢫטســـȘثماريࢫيصـــنفࢫضـــمنࢫموجـــوداتࢫالمصـــرف،ࢫحيـــثࢫ

 .يمثلࢫɠلفةࢫعامةࢫعڴʄࢫالمشارʉعࢫيتحملɺاࢫالمسȘثمرون

 عࢫالمصــــرفࢫتنفيــــذࢫاݍݵطــــواتࢫالȊــــاحࢫيتــــاȋــــعࢫכرʉثمارࢫالعــــام،ࢫحيــــثࢫيجــــرىࢫتوزȘثمارࢫاݍݵــــاصࢫووعــــاءࢫטســــȘســــبةࢫلأوعيــــةࢫטســــɴتاليــــةࢫبال

شɺرʈا،ࢫوتطبقࢫنفسࢫاݍݵطواتࢫالتاليةࢫبٔڈايـةࢫالف؅ـفةࢫالماليـةࢫفقـطࢫبالɴسـبةࢫلأوعيـةࢫاسـȘثمارࢫالصـɢوكࢫلأنࢫحسـبࢫالـرȋحࢫوتوزʉعـھࢫيـتمࢫ

 .بٔڈايةࢫɠلࢫف؅فةࢫمالية

 ثمȘاتࢫخسائرࢫالوعاءࢫטسɠوࢫاݍݰالࢫحيثࢫتقغۜܣࢫقواعدࢫواصولࢫالمحاسبةࢫبالاسـتحقاقࢫبتحميـلࢫحسـابࢫتحديدࢫاستدراɸاري،ࢫكماࢫ

ɠــلࢫمشــروعࢫباســتدراɠاتࢫخســائرهࢫالمؤكــدࢫتوقعɺــا،ࢫفــإنࢫכعــرافࢫالمحاســȎيةࢫللشــرɠاتࢫتأخــذࢫȊعــ؈نࢫטعتبــارࢫاݍݵســائرࢫالمحتملــةࢫوذلــكࢫ

ريࢫيمثـلࢫشـركةࢫبـ؈نࢫالمصـرفࢫوالمسـȘثمرʈنࢫفـإنࢫباستقطاعࢫجزءࢫمعقولࢫمنࢫالرȋحࢫࢭʏࢫشɢلࢫاحتياطيࢫعـام،ࢫولمـاࢫɠاـنࢫالوعـاءࢫטسـȘثما

ɲسـبةࢫטحتيــاطيࢫالعـامࢫيتوجــبࢫتحديـدɸاࢫࢭــʏࢫعقـدࢫالمشــاركةࢫبـ؈نࢫالمتعاقــدين،ࢫومـنࢫثــمࢫيـتمࢫحســا٭ڈاࢫࢭـʏࢫٰڈايــةࢫɠـلࢫشــɺرࢫوفقـاࢫلشــروطࢫ

 .العقدࢫبئڈما

 ـــحȋࢫرʏرࢫتحديـــدࢫصـــ/تحديـــدࢫصـــاࢭɺـــلࢫشـــɠࢫفإنـــھࢫيـــتمࢫبٔڈايـــةࢫʏالتـــاڲȋر،ࢫوɺثماريࢫخـــلالࢫالشـــȘـــحخســـارةࢫالوعـــاءࢫטســـȋࢫرʏخســـارةࢫالوعـــاءࢫ/اࢭ

خســـارةࢫالوعــاءࢫטســـȘثماريࢫحۘــܢࢫٰڈايـــةࢫالشــɺرࢫنـــاقصࢫرصـــيدࢫ/טســȘثماريࢫالقابـــلࢫللتوزʉــعࢫعڴـــʄࢫالشــرɠاءࢫࢭـــʏࢫالوعــاءࢫטســـȘثماري،ࢫرȋــح

حســابࢫالتɢــاليفࢫالعامــةࢫللوعــاءࢫטســȘثماريࢫࢭــʏࢫٰڈايــةࢫالشــɺر،ࢫوكــذلكࢫنــاقصࢫاحتيــاطيࢫعــامࢫبحســبࢫالمعــدلࢫالمتفــقࢫعليــھࢫࢭــʏࢫعقــدࢫ

 .خسارةࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫالشɺر/المصرفࢫوالمسȘثمرʈنࢫوʉساويࢫصاࢭʏࢫرȋحࢫالمشاركةࢫب؈ن

اݍݵسارةࢫبئڈما،ࢫفإنࢫ/خلافاࢫلعقدࢫالمشاركةࢫب؈نࢫالعميلࢫوالمصرفࢫالذيࢫʇستمرࢫحۘܢࢫانْڈاءࢫالمشروعࢫليتمࢫȊعدࢫذلكࢫتوزʉعࢫالرȋح

ࢫرȋط ࢫبمدة ࢫمحدد ࢫمؤقت ࢫشراكة ࢫɸوࢫعقد ࢫالمسȘثمرࢫوالمصرف ࢫب؈ن ࢫالمشاركة ࢫلشɺرࢫأوࢫࢫعقد ࢫيتم ࢫما ࢫعادة ࢫوالذي ࢫالمسȘثمر، حساب

اݍݵسارةࢫ/اݍݵسارةࢫعڴʄࢫالشرɠاءࢫࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫشɺرʈا،ࢫوʈحسبࢫكذلكࢫصاࢭʏࢫالرȋح/مضاعفاتھࢫכمرࢫالذيࢫيقتغۜܣࢫتوزʉعࢫالرȋح

عاءࢫטسȘثماريࢫحۘܢࢫخسارةࢫالو /خسارةࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫالشɺرࢫناقصࢫرȋح/الشɺريࢫللوعاءࢫטسȘثماريࢫʇساويࢫصاࢭʏࢫرȋح

  .ٰڈايةࢫالشɺرࢫالسابق

 حȋࡧالرʏعࡧصاࡩʉثماري /توزȘريࡧللوعاءࡧטسɺاݍݵسارةࡧالش: ʏثماريࢫࢭȘࢫالوعاءࢫטسʏاءࢫࢭɠينحصرࢫالشر:  

 اࢫࢫ–المصرفࢫȋعࢫ–بوصفھࢫمضارʉحࢫمقابلࢫإدارةࢫمجموعةࢫالمشارȋࢫالرʏلھࢫحصةࢫࢭ. 

 ثمȘࢫטس ࢫالوعاء ࢫرأسمال ʏࢫࢭ ࢫمسȘثمرࢫمٔڈم ࢫɠل ࢫوʉشارك ࢫالشɺر،ࢫالمسȘثمرون، ࢫٰڈاية ʏثمرࢫࢭȘࢫالمس ࢫحساب ࢫبمقدارࢫرصيد اري

ʏرࢫكماࢫيڴɺعةࢫخلالࢫالشʇعاݍݮࢫعقدࢫمشاركتھࢫمعࢫالمصرفࢫموضوعࢫܥݰبࢫالودʉو: 

 رࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫالܦݰبɺثمر،ࢫفܦݵاࢫلعقدࢫالمشاركةࢫاعتباراࢫمنࢫبدايةࢫالشȘاملࢫرصيدࢫحسابࢫالمسɠعت؄فࢫܥݰبࢫʇ. 

 ثمر،ࢫتخفيضاࢫȘعت؄فࢫܥݰبࢫجزءࢫمنࢫرصيدࢫحسابࢫالمسʇࢫالمشاركةࢫبمقدارࢫالمبلغࢫالمܦݰوبࢫاعتباراࢫمنࢫʏثمرࢫࢭȘلرأسمالࢫالمس

 .بدايةࢫالشɺرࢫالذيࢫيتمࢫفيھࢫالܦݰب

  .بوصفࢫمسȘثمراࢫلأموالھࢫاݍݵاصةࢫبمقدارࢫܿݨزࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫعنࢫȖغطيةࢫالمالࢫالمسȘثمرࢫفعلاࢫ–المصرفࢫ

 )378 ،ص2008الزʈادات،ࢫعماد،( 

  الشرɠاءࡧࡩʏࡧالوعاءࡧטسȘثماريࡧɠالتاڲʏاݍݵسارةࡧالشɺريࡧعڴʄࡧ/وʈتمࡧتوزʉعࡧالرȋح

 اࢫࢫ–حســابࢫحصــةࢫالمصــرفࢫȋࢫعقــدࢫالمشــاركةࢫبــ؈نࢫالمصــرفࢫࢫ–بوصــفھࢫمضــارʏح؛ࢫيــتمࢫحســا٭ڈاࢫبحســبࢫالمعــدلࢫالمتفــقࢫعليــھࢫࢭــȋࢫالــرʏࢭــ

 .والمسȘثمرʈن،ࢫأماࢫࢭʏࢫحالةࢫاݍݵسارةࢫفإنࢫحصةࢫالمصرفࢫمٔڈا،ࢫبصفتھࢫɸذه،ࢫتɢونࢫصفرا



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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 ࢫالوعــاʏثمرࢫࢭــȘححسـابࢫحصــةࢫأܵــݰابࢫالمــالࢫالمسـȋࢫالـرʏثماريࢫࢭــȘــح/ءࢫטســȋࢫرʏعــادلࢫالفــرقࢫبـ؈نࢫصــاࢭȖࢫʏخســارةࢫالوعــاءࢫ/اݍݵســارة؛ࢫوۂــ

 .بوصفھࢫمضارȋاࢫ–טسȘثماريࢫوحصةࢫالمصرفࢫمٔڈاࢫ

 نࢫوالمصــرفࢫʈثمرȘــلࢫمــنࢫالمســɠثمراࢫࢫ–حســابࢫحصــةࢫȘحࢫ-بوصــفھࢫمســȋࢫالــرʏــلࢫطــرفࢫ/ࢭــɠࢫيتطلــبࢫذلــكࢫتحديــدࢫحصــةࢫʏاݍݵســارة؛ࢫوۂــ

 :يڴʏمٔڈماࢫࢭʏࢫرأسمالࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫكماࢫ

 ر،ࢫوالذيࢫيمثلھࢫمجموعࢫכرصدةࢫاليوميةࢫلرأسمالࢫالوعاءࢫɺثماريࢫيومياࢫخلالࢫالشȘࢫالوعاءࢫטسʏثمرࢫࢭȘࢫالمالࢫالمسʏتحديدࢫإجماڲ

 .טسȘثماري 

 عادلࢫʇلࢫيومࢫمبلغاࢫثابتࢫɠࢫʏر،ࢫوالذيࢫيمثلھࢫࢭɺثماريࢫيومياࢫخلالࢫالشȘࢫالوعاءࢫטسʏثمرࢫࢭȘࢫالمالࢫالمسʏنࢫࢭʈثمرȘتحديدࢫحصةࢫالمس

 .ݍݰسابࢫלجماڲʏࢫݍݰساباتࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫكماࢫɸوࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالشɺررصيدࢫا

 ʏحسبࢫكماࢫيڴʈرࢫوɺثماريࢫيومياࢫخلالࢫالشȘࢫالوعاءࢫטسʏثمرࢫࢭȘࢫالمالࢫالمسʏتحديدࢫحصةࢫالمصرفࢫࢭ: 

 نࢫʈثمرȘࢫݍݰســاباتࢫالمســʏࢫيــومࢫمــاࢫأك؄ــفࢫمــنࢫرصـيدࢫاݍݰســابࢫלجمــاڲʏثماريࢫࢭـȘاـنࢫرأســمالࢫالوعــاءࢫטســɠر،ࢫإذࢫɺࢫٰڈايــةࢫالشــʏࢫالوعــاءࢫࢭــʏࢭـ

 .فمعۚܢࢫذلكࢫأنࢫالمصرفࢫقدࢫاسȘثمرࢫࢭʏࢫذلكࢫاليومࢫمنࢫأموالھࢫاݍݵاصةࢫمساوʈاࢫلمقدارࢫالفرقࢫبئڈما

 ࢫفــإنࢫʏالتــاڲȋثمرࢫفيــھ،ࢫوȘـاـفࢫلتغطيــةࢫرأسࢫالمـالࢫالمســɠࢫالوعــاءࢫʏنࢫࢭـʈثمرȘࢫݍݰســاباتࢫالمســʏــونࢫرصــيدࢫاݍݰسـابࢫלجمــاڲɢبخـلافࢫذلــكࢫي

ࢭʏࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫذلكࢫاليومࢫيɢونࢫصفرا،ࢫوȖعت؄فࢫزʈادةࢫرصيدࢫاݍݰسـابࢫלجمـاڲʏࢫݍݰسـاباتࢫحصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫالمالࢫالمسȘثمرࢫ

 .المسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالوعاءࢫعڴʄࢫرأسمالࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫبمثابةࢫالنقدࢫاللازمࢫلتغطيةࢫالسيولةࢫالمطلوȋةࢫلتلبيةࢫاحتياجاتࢫالوعاء

 حȋࢫالــرʏثمرࢫࢭــȘــلࢫمســɠــتجࢫعــنࢫقســمةࢫح/حســابࢫحصــةࢫɴحاݍݵســارة؛ࢫيȋࢫالــرʏنࢫࢭــʈثمرȘࢫ/صــةࢫالمســʏࢫرصــيدࢫحســابࢫإجمــاڲʄاݍݵســارةࢫعڴــ

خسـارةࢫالوحـدةࢫالنقديــةࢫمـنࢫأمـوالࢫالمسـȘثمرʈنࢫفـٕڈنࢫوتحســبࢫمـنࢫخـلالࢫضـربࢫرصــيدࢫ/حسـاباتࢫالمسـȘثمرʈنࢫࢭـʏࢫالوعـاء،ࢫقيمــةࢫرȋـح

 .خسارةࢫالوحدةࢫالنقديةࢫمنࢫأموالࢫالمسȘثمرʈنࢫخلالࢫالشɺر/حسابࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالشɺرࢫࢭʏࢫرȋح

 ثمرࢫقيــدࢫقيمــةȘࢫحســابࢫالمســʄࢫاݍݵســارةࢫعڴــʏثمر،ࢫوقيـــدࢫقيمــةࢫحصــتھࢫࢭــȘحࢫݍݰســابࢫالمســȋࢫالــرʏثمرࢫࢭــȘــلࢫمســɠــݳࢫالمثـــالࢫ. حصــةࢫ وʈوܷ

 ) 252 ،ص2004،الكببڋʏ،ماɸر(:اݍݵسارةࢫالشɺريࢫللوعاءࢫטسȘثماري /التاڲʏࢫكيفيةࢫتوزʉعࢫصاࢭʏࢫالرȋح

  :المعطيات

 اࢫࢫ–حصةࢫالمصرفࢫȋعادلࢫࢫ–بوصفࢫمضارȖ20 %حȋمنࢫالر. 

  رانࢫࢫيب؈نࢫاݍݨدولʈرࢫحزɺاءࢫفيھࢫخلالࢫشɠثماريࢫوحصةࢫالشرȘࢫالوعاءࢫטسʏثمرࢫࢭȘࢫالمالࢫالمسʏࢫإجماڲʏم2004يونيوࢫعامࢫ/ التاڲ: 

 )11(جدولࡧرقمࡧ

  رأسمالࢫالوعاءࢫטسȘثماري   يوم
رصيدࢫاݍݰسابࢫלجماڲʏࢫ= حصةࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫرأسمالࢫالوعاءࢫ

  ݍݰساباتࢫالمسȘثمرʈنࢫفيھࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالشɺر

رأسمالࢫالوعاءࢫحصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫ

  טسȘثماري 

1  99500000  100000000  0  

2  101200000  100000000  1200000  

3  102400000  100000000  2400000  

4  102400000  100000000  2400000  

5  98700000  100000000  0  

6  98900000  100000000  0  

7  98600000  100000000  0  

8  101200000  100000000  1200000  

9  103500000  100000000  3500000  

10  103500000  100000000  3500000  

11  102100000  100000000  2100000  

12  99900000  100000000  2300000  

13  100000000  100000000  0  



  زʈادࡧجلالࡧالدماغ
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14  104000000  100000000  0  

15  102600000  100000000  4000000  

16  101300000  100000000  2600000  

17  100500000  100000000  1300000  

18  100500000  100000000  500000  

19  99400000  100000000  500000  

20  99800000  100000000  0  

21  99100000  100000000  0  

22  106500000  100000000  0  

23  106500000  100000000  6500000  

24  99600000  100000000  0  

25  99600000  100000000  0  

26  100100000  100000000  100000  

27  101200000  100000000  1200000  

28  102600000  100000000  2600000  

29  99000000  100000000  0  

30  102100000  100000000  2100000  

  40.000.000  3.000.000.000  المجموع  *

  .إعدادࢫالباحث:   المصدر

  :ɠالتاڲʏاݍݵسارةࢫالشɺريࢫللوعاءࢫטسȘثماريࢫ/فيɢونࢫتوزʉعࢫصاࢭʏࢫالرȋح

 رࢫɺثماريࢫخلالࢫالشȘحࢫالوعاءࢫטسȋࢫرʏح،ࢫبفرضࢫصاࢭȋوحدةࢫنقديةࢫ950000حالةࢫالر:  

 )12(جدولࡧرقم

  950000    صاࢭʏࢫالرȋحࢫالشɺريࢫللوعاءࢫטسȘثماري 

  190000  % =20×  950000=   حصةࢫالمصرفࢫبوصفھࢫمضارȋاࢫ-

  760000    حصةࢫأܵݰابࢫرأسمالࢫالوعاءࢫטسȘثماريࢫࢭʏࢫالرȋح= 

  10000  = 3040000000÷  40000000×  760000=   حصةࢫالمصرفࢫبوصفھࢫمسȘثمراࢫ

  750000  = 3040000000÷  300000000×  760000  حصةࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫالرȋح

  0.0075  = 100000000÷  750000  رȋحࢫالوحدةࢫالنقديةࢫمنࢫأموالࢫالمسȘثمرʈن

  إعدادࢫالباحث:  المصدر

) 0.0075×  100000(وحـدةࢫنقديـة،ࢫيقيـدࢫلـھࢫبٔڈايـةࢫالشـɺرࢫرȋحـاࢫمقـدارهࢫࢫ100000المسȘثمرࢫبٔڈايةࢫالشɺرࢫوعليھࢫفإذاࢫɠانࢫرصيدࢫحسابࢫ

  .وحدةࢫنقديةࢫ750

 رࢫɺثماريࢫخلالࢫالشȘࢫخسارةࢫالوعاءࢫטسʏوحدةࢫنقديةࢫ950000حالةࢫاݍݵسارة،ࢫبفرضࢫصاࢭ: 

 )13(رقم جدول 
  950000    )سȘثمرتوزعࢫبحسبࢫالمالࢫالم( صاࢭʏࢫاݍݵسارةࢫالɺريࢫللوعاءࢫטسȘثماري 

  12500  = 3040000000÷  40000000×  950000=   حصةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫاݍݵسارة،ࢫبوصفھࢫمسȘثمرا

  937500  = 3040000000÷  3000000000×  950000=   حصةࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫاݍݵسارة

  0.009375  100000000÷  937500  خسارةࢫالوحدةࢫالنقديةࢫمنࢫأموالࢫالمسȘثمرʈن

  الباحثإعدادࢫ:   المصدر

×  100000(وحــــدةࢫنقديـــة،ࢫيقيــــدࢫعليـــھࢫبٔڈايــــةࢫالشـــɺرࢫخســــارةࢫمقــــدارɸاࢫࢫ100000وعليـــھࢫفــــإذاࢫɠــاـنࢫرصــــيدࢫحســـابࢫالمســــȘثمرࢫبٔڈايـــةࢫالɺــــرࢫ

  .وحدةࢫنقديةࢫ937.5) 0.009375

 حࢫȋࢫحده/ تحديدࢫرʄثماريࢫعڴȘلࢫوعاءࢫاسɠࢫʏخسارةࢫالمشارك؈نࢫࢭ: 

 اȋةࢫبوصفھࢫمضارʈثمارȘحࢫالوعاءࢫטسȋࢫرʏحصةࢫالمصرفࢫࢭ. 

 حࢫȋࢫرʏثمرا/ حصةࢫالمصرفࢫࢭȘخسارةࢫالوعاءࢫبوصفھࢫمس. 

 حࢫȋࢫرʏنࢫࢭʈثمرȘاء/ حصةࢫالمسɠمࢫشرɺخسارةࢫالوعاءࢫبوصف. 



ـــقࡧتـــوزʉــعاتࡧכرȋــــاحࡧلدىࡧالمصارفࡧלسلاميةࡧالمعاصرةࡧمعࡧأحɢامࡧالشرʉعة ــدمࡧتوافــ ــ  تصـــوʈــبࡧمواطـــــنࡧعــ
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 حȋح/تحديدࢫرȋࢫرʏنࢫࢭʈثمرȘعࢫحصةࢫالمسʉࢫحده،ࢫبمعۚܢࢫتوزʄثمرࢫعڴȘلࢫمسɠثماري /خسارةࢫȘخسارةࢫالوعاءࢫטس. 

  :اݍݵاتمة. 5

 ࢫالنتائجࢫالتالية: النتائجʄقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲ: 

 عةࢫלسلاميةʉامࢫالشرɢعاقديةࢫب؈نࢫمعاملاتࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوأحȖيوجدࢫعلاقةࢫ .  

 ࢫלسلاميࢫالمعاصرʏيوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫإدراكࢫלدارةࢫالعلياࢫللمصارفࢫלسلاميةࢫوتطبيقاتࢫالعملࢫالمصرࢭ. 

 ࢫتطبيقࢫʏاتࢫࢭȋاحࢫتواجھࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫصعوȋعاتࢫכرʉࢫלسلاميࢫالمتوزʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏعاصرࢭ. 

 ࢫتطبيقࢫʏاحࢫيوجدࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫࢭȋعاتࢫכرʉࢫלسلاميࢫالمعاصرتوزʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢭ .  

 التوصيات :ʏࢫضوءࢫنتائجࢫالدراسةࢫاݍݰاليةࢫنوطۜܣࢫبماࢫيڴʏࢭ: 

 ئةࢫالقانونيةࢫوالتنظيميةࢫلمختلفࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةʋࢫٮڈيئةࢫالبʄحثࢫالبنكࢫالمركزيࢫعڴ.  

 رࢫأدواتࢫالمعاملاتࢫالمصرفيةࢫלسلاميةحثࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫʈࢫمجالࢫتطوʏوادرࢫࢭɠيلࢫɸࢫتأʄعڴ. 

 بࢫمواطنࢫعدمࢫتوافقࢫتطبيقࢫʈࢫتصوʄاحࢫحثࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫعڴȋعاتࢫכرʉࢫالعملࢫالمصرفࢫלسلاميࢫالمعاصرتوزʏࢭ. 
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