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 الشكر والعرفان
زشلنا ً اش ىرا اٌؼًّـٌنا انج  حاإذ أذ، ػظُْ أفضاٌوً لا اٌو إلا ىٌ ػٍَ جًٍْ ٔؼّو  س الله اٌرُـٔشى

 اّاهـِصّد ػط  ّىافئ  ً ٔؼّو   ٌّافي   داـالحّد حم  فٍو، ًاجيرنا  اب اٌتي ـاًش اٌصؼـتج دزج ػٍَ ـاٌم

ِنطك اٌمٌي  ٓ ـِ، ًاٌدّٓ    ٌَّ  ػٍَ آٌو ًصذثو إلى ً يناشسف الدسسٍ  اٌسلاَ ػٍَ ً  لاجـً اٌص

 سٍُ:    " ِٓ لا ّشىس اٌناض لا ّشىس الله"ً اٌسسٌي صٍَ الله ػٍْو

ٔصير احمد" اٌرُ اشسف ػٍَ ىرا اٌرمدّس ٌٍدورٌز المحترَ "  ً بخاٌص اٌشىس   ٔرمدَ وّا ّشسفنا أْ 

 .اٌشىس صًّـفٍو ج، ٌزجـاٌص   ػٍَ ىره  سج ـيخ   ِمٌِا ٌو درَ ً ٌِجيا   واْ ً اٌؼًّ

، سجـالدرو  ساءجـل  تحٍّيُ ِشاقً  الدروسج   الشح ىرهـِن .. ػٍَ .اٌٍجنح اءأػض   لا ٔنسَ اوّ

 .رّّْياذً  ذىًّْ الدروسج لالذا ّرُ ـخ  ٓ ـِ   اٌتي   ٌّثاتهُـذصً ذٌجْياتهُ    ػٍَ ً

 .طْثحٌٌ تىٍّح ً تؼْد ِٓسّة أًــل   اػدج ِٓ ـٌنا ّد الدس لدَ    ً ٔشىس وً ِٓ 

 زب اٌؼالدين ً الحّد لله



  

II 
 

 داءـىالإ
 

سـاٌؼٍِ   اٌمدّ اٌشىس لله ً الحّد  ىرا اِِ ـلدم  ًصٍد تفضٍو   .. اٌرُ .ولاِِ   الله اتدأتسُ   

 :ثمـسج جيـدُ   فأىدُ ، ىرا اٌؼًّ الدرٌاضغ إتماَ   ػٍَ أػأناً ًفمنا   اٌرُ

 الأًِ ًاٌثمح    بخطـٌط ًِٓ ـالدسرمث اٌطـسّك ًزسُ أشٌان      أِاِِ   ِٓ  أشاٌد    اٌطـاىسج اٌتيد ـاٌْ    إلى

      إلى     اجـً ذؼٍِِّْٓ      وـدْاذ   أفنًَ    اجـً زادتي   ِٓ  ذؼة وثيرا   اٌرُ إلى      ، اءـاٌؼط صثـسا ًزِصا ٌٍذة ً أػظُ زجـًإلى      

 و اللهظالحثْة دف     أتِ"    لا ذفْو وٍّاخ اٌشىس    اٌرُ سُّ   اٌى  اٌسجً   ذٌه 

 دفؼا ٌٍغد ً ذصّّْاً ػّسىا دثاً زًدياً ياـٓ    دِـأِاَ لدِْيا ًأػطرني     ِ زوـغ اٌؼطـاءٓ   ـإلى     ِ

 دفظيا الله ". أِِ اٌؼصّـصج"  الحثْثح اٌطاىسج اٌٌفْـحا ـص ِا اٍِه في   اٌدْٔـاػ ً    لــسج ػْنيإلى   

 .       "إخٌذِ    .. ".تؼد الله   لاذُ ـًِ     ٌذِـلً  دُ ـسن     إلى

 ٌزـاٌدور خـلاي ذؼٍّْاذـو ًذٌجْيــاذو ٌنا   ِٓ  ٌطسّك اٌنيــاّحٌٌنا ـًص    سـاىُ في   ِٓ      إلى

 .وً الخير" احمد ٔصير جصاه الله "

 ذىاذفناً   الإتداع ً   اٌنجاح   سّك ِؼا نحٌـاٌط  ك ـٔش   نحٓ ً سٔا سٌّاـس      ٓ ـِ    إلى

 ." حْساًِ ادـجي  " شِْلاذِ  ٔمطف شىسج ػٍّنا    ّدا تْـد ًنحٓ
 

 

 أًزاق ىدٍ
 



  

III 
 

 داءىالإ
 ح اٌؼّـسـتسّإلى     ، الجنـح تحد لدِْيا ًجؼـًح ـثلاث   بها الذـادُٓ      أًصَ     ـإلى    ِ

 اٌْح ".ــ"     أِِ    اٌغ غ الحنـاْـٔثً 

 .الي "       ـِ    الحْاج   " أتِ    اٌغـإلى     سندُ    ف  ضخ لأذؼٍُ،ً ٓ     ذؼة لأزذاح  ـإلى     ِ

سضيا ـح  ػـً ػمثريّا جنـأْ       يجؼ ً افْح ـاٌؼ ً ح ـيدنذيّا اٌصذ ً اػح ـسهما ػٍَ     اٌطـً في   ػّـالى     أْ      ّطْـأي الله ذؼـاس

 .الأزضً ٌاخ ـاٌسّ

 .إخٌذِ "         ً ِ    الحْاج   " أخٌاذِ    ـائِ     فـزفم ً إلى    أشمائِ    

 اٌؼٍُ    ازاخ فيـػثأجٍَ  ً ِٓ    أسمَ ًػثـازاخدزًب ِٓ    ًوٍّاخذىة ٓ     ػٌٍّٔا دسًفا ِٓ   ـإلى    ِ

 .اٌىساَ "اٌنجاح  " أساذرذِ   ً سىُ  ِنازج  ذسير  ٌنا سيرج   اٌؼٍُ  ـاغٌ  ٌنا ػٍّيُ دسًفا ِٓ   فىـٓ     صـإلى    ِ

 ."اد ـجي ً دٍ   ــى   شِْلاذِ  ٔمطف شىسج ػٍّنا "    نحٓ ً ّدا تْد

 تدزاٌدّٓ   ساِْح

 

 

 



  

IV 
 

 داءـىالإ
 

اٌسلاَ   ػٍَ     الحثْة                 ً ًاٌصلاج ، ذْسير  أٌِزُ     تفضً الدٌلى   ً لله الدنح ػٍَ  ذٌفْمو ً لله  الحّد

 د:ـأشًاجو  أِا تؼً خير اٌسلاَ ػٍَ    أصذاتو ،  ًالدصطفَ  

 أٔازخً سذني    تؼطف دنانهاـِ    غّـاذِ    إلى     اٌـرـً  الله  الجنح  تحد  ألداِيا زيحأح دْـِ    جؼـإلى     اٌر

 ...ٌٔاـوأد لي    ػً اشخ ػنـِ     أّاَ  تىْد في   دضنياـوٍّا جً اذِ   ـدزب دْ

 سًفـس اٌظـٌد زغُ  ليـِ    اٌصّـٌد ِـٓ    ػٍّرنـغ  اٌـاي ِنثـسخ  لأٔـصثً اح  ـسخ  لأزذـٓ     سيـإلى    ِ

 سىا".ـأطاي في    ػًّ " أِِ  شفاىا الله 

        ٓ    ىُ سنـدُ            ـاب إلى    ِـاٌصؼً س  ِٓ     اٌؼمثاخ  ـاشُ    ٌىثْـٓ       وـاْ     لذُ  تاٌغ  الأثس في     اجرْـإلى    ِ

 ائٍح.ـاوْد  اٌؼـإلى     ورً إخٌذِ          "    وً   ًادـد تاسمو  ً اج    " أخٌاذِ    ـػّدُ          في    الحًْ

 "ساِْح"ً لاذِ      "ىدٍ"          ـإلى    شًِْ "جياد" ً"ىناء "ً"زأْا"ً إلى             زفْماخ   دزتِ "دْاج" ً"سيير"

 واْ       ػٌٔا لي            في          ىره اٌدزاسح  الاسراذ اٌفاضً "طازق ٌؼاّة". الى          ِٓ   

 .اذسغ تو لٍبي     اىدُ    ىرا  اٌؼًًّ إلى    وً ِٓ    ضالد تو صفذتي  
 ادـػسًن جي
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التضخم ىو استًاتيجية حديثة للسياسة النقدية تهدؼ إلذ برقيق مستويات أسعار مستقرة على  استهداؼ
، حيث أثبتت ىذه السياسة بقاحها في خفض معدلات التضخم في الدوؿ ابؼستهدفة وكذلك  ابؼدى الطويل

       ، لذلك نتسأؿ ما إذا بقح البنكتُ )بنك ابعزائر وبنك الاحتياطي ابؽندي(  استقرار التقلبات في معدلات التضخم
، وبالتالر تهدؼ دراستنا إلذ دراسة السياسة النقدية ودورىا في استهداؼ معدلات  في تطبيق ىذه السياسة

النظري ولتحقيق ىذه الدراسة تم استعراض ابعانب  2020-2001التضخم في ابعزائر وابؽند خلبؿ الفتًة 
     للسياسة النقدية والتضخم واستهداؼ التضخم كما تناولت الدراسة عرض مسار السياسة النقدية في ابعزائر 
وابؽند وتقييم فاعلية سياسة استهداؼ التضخم من خلبؿ بعض الادوات ابؼنتهجة من طرؼ بنك ابعزائر وبنك 

ى منهج الوصفي اما في جانب التطبيقي اعتمدنا على ابعانب النظري قد اعتمدنا عل ولإبؼاـالاحتياطي ابؽندي ، 
وما بيكن اف نقتًحو ونوصي بو من خلبؿ درستنا يتطلب أف يكوف  .. ابؼنهج التحليلي لتحليل بيانات ومعطيات

من ابؼفتًض أف  التضخم ،لبنك ابعزائر آليات وبرامج متقدمة للتنبؤ بظاىرة التضخم وبقاح سياسة استهداؼ 
 تابؼعاشاىو ابؼفاضلة بتُ بضاية لصالح اصحاب   %4التضخم في ابؽند البالغ  لاستهداؼيكوف ابؽدؼ ابؼركزي 

  .، وأصحاب الدخل الثابت وابؼدينتُ وابؼستثمرين والتوظيف والنمو من جهة أخرى من جهة
 جزائري، اقتصاد ىندي.لتضخم، اقتصاد استهداؼ ا، سياسة النقدية الكلمات المفتاحية:

 . JEL :E43 ،E47 ،E52تصنيف 
Abstract: 

Inflation targeting is a modern strategy of monetary policy aimed at 

achieving stable price levels in the long term, as this policy has proven 

successful in reducing inflation rates in the target countries as well as 

stabilizing fluctuations in inflation rates, so we wonder if the two banks 

(Bank of Algeria and Reserve Bank of India) succeeded in applying this 

policy, and therefore our study aims to study monetary policy and its role 

in targeting inflation rates in Algeria and India during the period         

2001-2020 and to achieve this study Review of the theoretical aspect of 

monetary policy, inflation and inflation targeting The study also dealt with 

the presentation of the course of monetary policy in Algeria and India and 

the evaluation of the effectiveness of the policy of targeting inflation 

through some of the tools pursued by the Bank of Algeria and the Reserve 

Bank of India, and for the theoretical side we have relied on the descriptive 

approach either in the applied side we relied on the analytical approach to 

analyze data and data.  What we can propose and recommend through our 

study requires that the Bank of Algeria have advanced mechanisms and 



 الملخص

 

 

programs to predict the phenomenon of inflation and the success of the 

inflation targeting policy, it is assumed that the central goal of targeting 

inflation in India of 4% is the trade-off between protection in favor of 

pensioners on the one hand, and fixed income earners, debtors, investors, 

employment and growth on the other hand. 

Key words: Monetary policy, inflation targeting, Algeria economy, India 

economy. 

JEL Classification: E43; E47; E52. 
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وتعد السياسة النقدية إحدى أىم بؾالات السياسة الاقتصادية العامة كونها بسثل ابعانب النقدي بؽذه السياسة 
من جهة، ومن جهة أخرى فهي تشكل معلما ىاما لتًتيب الأوضاع الاقتصادية باعتبارىا تسعى إلذ إدراؾ نفس 

 استًاتيجيةجب على السلطات النقدية بناء أىدافها، وحتى تؤدي السياسة النقدية دورىا بنجاح وفعالية يستو 
سليمة ومتينة مدعمة بدجموعة من الأدوات والإجراءات التي تستخدمها كآلية لتحقيق أىدافها، إلا أنو في سياؽ 

 تواجو العديد من الاقتصاديات بؾموعة من ابؼشاكل التي بروؿ دوف التنفيذ السليم بؽا. الاستًاتيجيةبرقيق ىذه 
ني النشاط الاقتصادي من تقلبات بتُ حالات الانتعاش والرواج التي من شأنها أف بذلب معها فغالبا ما يعا

أزمات من التضخم، إذ تعتبر ىذه الأختَة ظاىرة غتَ مرغوب فيها بؼا تسببو من آثار سلبية تلقي بظلببؽا على 
ثروة بتُ بـتلف الطبقات الصعيدين الاقتصادي والاجتماعي فتؤدي إلذ إحداث فوارؽ ملموسة في الدخوؿ وال

الاجتماعية، كما تتسبب في حدوث بعض الاختلبلات على مستوى ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية بصفة عامة، 
بؽذا أصبحت ظاىرة التضخم بؿل اىتماـ الكثتَ من الاقتصاديتُ وابؼفكرين حيث تعمقت الأبحاث والدراسات في 

الاستقرار في الأسعار يشغل حيزا خاصا في رسم وتوجيو السياسات برليل ىذه الظاىرة وتفستَىا، ما جعل برقيق 
وبقد في مقدمة ىذه التوجهات قياـ السياسة النقدية بتبتٍ سياسة استهداؼ التضخم إذ قامت العديد من البنوؾ 

معينا ابؼركزية في العالد منذ بداية التسعينات بإتباع سياسة برجيم التضخم، حيث يستهدؼ البنك ابؼركزي معدلا 
 للتضخم ويعمل على توجيو التضخم الفعلي بكوه باستخداـ أدوات السياسة النقدية ابؼختلفة.

وابعزائر كغتَىا من الدوؿ النامية تسعى إلذ مسايرة التقدـ ومواكبة التطورات الاقتصادية، حيث عرؼ الاقتصاد 
بربؾة في إطار التوجو بكو اقتصاد ابعزائري تطورات اقتصادية وبرولات عميقة ىامة خاصة تلك الإصلبحات ابؼ

السوؽ، إذ ساىم إصلبح النظاـ ابؼصرفي بصدور قانوف النقد والقرض بشكل واضح في تغيتَ مسار السياسة 
النقدية خلبؿ التسعينات بتوفتَه للبيئة القانونية والتنظيمية اللبزمة لعمل ىذه السياسة وبالرغم من ىذه 

لعدة اختلبلات اقتصادية سعت جاىدة لمجابهتها ولعل أبنها ظهور ضغوط الإصلبحات إلا أف ابعزائر تعرضت 
تضخمية في الاقتصاد الوطتٍ خلبؿ ابؼرحلة الانتقالية من الاقتصاد ابؼخطط إلذ اقتصاد السوؽ، حيث أخذت 
السلطات النقدية على عاتقها مسؤولية وضع نظاـ جديد للؤسعار فكاف قانوف ابؼنافسة والأسعار ابؼؤرخ في 

من بتُ أىم الإجراءات ابؼتخذة لتحقيق ىذا الغرض، حيث شهدت معدلات التضخم ارتفاعات متتالية  1989
الأمر الذي دفع بالسلطات النقدية ابعزائرية إلذ بؿاربة ىذه الظاىرة،  1995بداية التسعينات بلغت أقصاىا سنة 

التضخم عند مستويات صغتَة، وكاف  فسعت إلذ بؿاولة تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم للمحافظة على معدلات
 أين قامت بتحديد معدؿ التضخم كهدؼ ضمتٍ للسياسة النقدية. 2010ذلك سنة 



 عامظ مقدمظ

 

 
 

 ج

لتغيتَ السياسة النقدية في ابؽند، وإدخاؿ إطار استهداؼ  1934عدؿ البربؼاف قانوف  2016في عاـ 
ـ للناتج المحلي الإبصالر، ويسمح التضخم، ويعطي ىذا الإطار الأولوية لاستقرار الأسعار لتحقيق بمو مستدا

باستقرار الأسعار للمستثمرين باستثمار أموابؽم بثقة، حيث حددت ابغكومة ابؼركزية ىدفها بالتشاور مع بنك 
 للتضخم، ومستوى برمل أعلى وأدنى لتضخم. RBIالاحتياطي ابؽندي 

 إشكالية الدراسة: *
جديدة أقدمت عليها بؾموعة من  استًاتيجيةإف استهداؼ التضخم كإطار للسياسة النقدية ابغديثة ىو بدثابة 

الدوؿ منها ابؼتقدمة والصاعدة لإعطاء مزيد من الشفافية وابؼصداقية للسياسة النقدية، إذ يعتبر كتوجو بديل 
 لسياسات استهداؼ سعر الصرؼ واستهداؼ بعض المجاميع النقدية.

 بناء على ما سبق بيكن طرح التساؤؿ الآتي: و 
 2001الهند خلال الفترة و  ما مدى فعالية السياسة النقدية في استهداف معدلات التضخم في الجزائر 

 ؟ 2020 ـ

 ويقودنا ىذا السؤاؿ الرئيسي إلذ طرح الأسئلة الفرعية التالية: 
 استهداؼ التضخم ومتطلباتو؟ىو مضموف ظاىرة التضخم، السياسة النقدية وأدواتها،  ما -

 استهداؼ التضخم وفق التجارب الدولية؟ استًاتيجيةماىي أىم متطلبات تطبيق  -

 ماىي الإجراءات ومتطلبات تطبيق سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند؟ -

 ىل بقحت سياسة تطبيق استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند خلبؿ الفتًة الدراسة؟  -

على ىذه الأسئلة وغتَىا من الأسئلة التي قد تطرح في مثل ىذه الدراسة إلذ طرح بصلة من تقودنا الإجابة 
 الفرضيات التي ستكوف منطلقا لدراستنا ىذه.

 فرضيات الدراسة: *
 للئجابة على التساؤلات السابقة وضعنا بؾموعة من الفرضيات التالية نوردىا وىي كالآتي: 

الاقتصاد حيث يؤثر وبدرجات متفاوتة على ابؼستثمرين، أما السياسة النقدية يؤدي التضخم دورا سلبيا في  -
تؤدي دورا بؿوريا في القضاء على التضخم عن طريق استعماؿ أدواتها ابؼباشرة )تأطتَ الائتماف، ابغد الأدنى من 

وؽ ابؼفتوحة...(، السيولة...( أو عن طريق أدواتها الغتَ مباشرة متمثلة في )معدؿ إعادة ابػصم، عمليات الس
وسياسة استهداؼ التضخم ىي ابؽدؼ النهائي للسياسة النقدية من أجل برقيق الاستقرار في ابؼدى الطويل، 

 وبقاحها مرتبط بتحقيق عدة شروط؛



 عامظ مقدمظ

 

 
 

 د

 يعتبر برقيق الشفافية واستقلبلية البنك ابؼركزي أىم شروط لتطبيق استهداؼ التضخم وفق التجارب الدولية؛  -

تتمثل إجراءات استهداؼ التضخم  وبرستُ مستوى الإطار العملياتي وكذلك تنظيم ومراقبة الأسواؽ المحلية،   -
برقيق استقلبلية البنك ابؼركزي ووجود ىدؼ  الاستًاتيجيةومن بتُ الشروط الواجب توفرىا في ابعزائر لتبتٍ ىذه 

 واحد للسياسة النقدية وتوفتَ الشفافية وابؼساءلة؛

عب تطبيق سياسة استهداؼ التضخم بابعزائر وذلك راجع لتحديات التي تواجو السياسة النقدية، أما من الص  -
 استهداؼ التضخم تعتبر من أبقح التجارب في العالد. لاستًاتيجيةبالنسبة للهند فتجربتها 

 وىناؾ أسباب شخصية وموضوعية.أسباب اختيار الموضوع:  *
 أسباب شخصية:  -
 ىذا ابؼوضوع؛الرغبة الشخصية في  
 إثراء ابؼكتبة ابعامعية بدرجع جديد وإضافة دراسة في ىذا المجاؿ؛ 
 .الصلة ابؼباشرة بتُ ابؼوضوع والتخصص العلمي الذي ندرسو 
 أسباب موضوعية:   -
 حداثة ابؼوضوع، وكثرة النقاش الدائر بتُ أوساط ابؼختصتُ حوؿ مدى فعالية استهداؼ التضخم؛ 
  حظيت وما زالت برظى بو السياسة النقدية وظاىرة التضخم؛الاىتماـ ابؼتزايد الذي 
 .ندرة الدراسات التي تناولت ىذا ابؼوضوع في ابعزائر 
 :بيكن تلخيص أىم أىداؼ الدراسة فيما يليأىداف الدراسة:  *
 إبراز ابؼعالد الأساسية للسياسة النقدية وظاىرة التضخم؛ -
 تطبيق سياسة استهداؼ التضخم وتقييمها؛تعريف سياسة استهداؼ التضخم وبياف متطلبات  -
 ابؽند؛و  عرض مسار السياسة النقدية في ابعزائر -

 .1010 ػ 1002ابؽند خلبؿ الفتًة و  برليل فعالية السياسة النقدية في استهداؼ معدلات التضخم في ابعزائر -
 أىمية الدراسة:* 

لقد أصبحت ابغاجة إلذ إصلبح السياسة النقدية على الصعيد الوطتٍ ضرورة تفرضها حقيقة مسلم بها وىي 
أنو ليس ىناؾ اقتصاد في وقتنا ابؼعاصر يستطيع برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية تلقائيا دوف وجود سياسة 

يطية، ولعل بقاح السياسة النقدية ابؼبنية على نقدية مرنة ومتوازنة ذات كفاءة جيدة تتلبءـ مع ابؼتغتَات المح
استهداؼ التضخم في برقيق معدلات تضخم منخفضة خلبؿ العقد ابؼاضي في العديد من الدوؿ من  استًاتيجية
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جهة، والإقباؿ ابؼتزايد على ىذه السياسة وبشكل مستمر من جهة ثانية، قد زاد من أبنية ىذه السياسة دعم 
الاستقرار الاقتصادي، ومن إمكانية تطبيقها بشكل فعاؿ في ابعزائر بابؼدى القصتَ على الأقل، ومن ثم ىدؼ 

 ىذه الدراسة ضمن الإطار الذي حدد بؽا إلذ التعرؼ على: 
 ثر السياسة النقدية على التضخم ؛إبراز أ  -

 .2020-2001دراسة برليلية لأثر السياسة النقدية على التضخم في ابعزائر خلبؿ الفتًة  -
 تقتصر ىذه الدراسة في إطار على: حدود الدراسة: *
 ابؽند.و  سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائرو  يقتصر على دراسة السياسة النقدية، التضخم الإطار المكاني: -
 .2020 ػ 2001تشمل الفتًة من  الإطار الزماني: -
 وسائل جمع البيانات والمعلومات *

سنقدـ في دراستنا على بؾموعة من الوسائل ابؼستخدمة في بصع ابؼعلومات والبيانات، وىي تلك الأكثر 
 شيوعا، بلتصرىا في:

 الوسائل النظرية:   -

  دراستنا بهدؼ إرساء الدعامة النظرية لو؛ابؼسح ابؼكتبي للوقوؼ على ما تم تناولو في إطار 

   البحوث والدراسات السابقة التي بردد لنا بؾالات التًكيز ابعديدة في ىذا ابؼوضوع دوف إغفاؿ النقد والاستزادة
 كلما كاف ذلك بفكنا؛

  عالبحث عبر شبكة الانتًنت بععل بحثنا لا يهمل ابؼستجدات التي تربط مباشرة بابؼوضو. 

 ومن أىم ىذه الوسائل ما يلي: لية:الوسائل العم  -

  البيانات ابؼمنوحة من طرؼ ابؼصادر الربظية وعرضها بشكل بيكننا من الوصوؿ على استنتاجات بؽا علبقة
بابؼوضوع، ولقد تم الاستعانة بابؼصادر ابعزائرية، وابؼتعلقة بدولة ابؽند، قصد استخلبص ابؼؤشرات الاقتصادية 

 ر، تقرير البنك الاحتياطي ابؽندي، تقرير وزارة ابؼالية...والنقدية، تقرير بنك ابعزائ
 منهج الدراسة:* 

ولدراسة ىذا ابؼوضوع استخدمنا منهجتُ بنا ابؼنهج الوصفي للئحاطة بابعوانب النظرية للدراسة كوف أف ىذا 
الكمية عن ابؼنهج برديدا بـصصا للدراسات النظرية إلذ جانب ابؼنهج التحليلي بهدؼ برليل بعض ابؼعطيات 

طريق الاستعانة ببعض ابعداوؿ والإحصائيات وكذا بعض الأشكاؿ البيانية ابؼختلفة وبرليلها بطريقة اقتصادية 
 علمية حتى يسهل فهم ابؼوضوع.



 عامظ مقدمظ

 

 
 

 و

 صعوبات الدراسة: *
خاصة من حيث ابؼراجع ابؼتعلقة بابؼوضوع من أجل و  عراقيلو  بيكن القوؿ بأف أي بحث أكادبيي يواجو مشاكل

 التي تكوف أحيانا بـتلفةو  كذلك صعوبة ابغصوؿ على الإحصائيات باختلبؼ مصادرىا، و ـ بجميع جوانبوإبؼا
 متناقضة.و 

 ىيكل الدراسة: *
تليهم خابسة و  سيتم تقسيم ىذه الدراسة إلذ فصلتُ تسبقهم ابؼقدمة، قصد الإبؼاـ بدختلف التطلعات البحث

 يتضمن كل فصل ما يلي:و  يات الضروريةتقدنً التوصو  ابؼتوصل إليها تتعرض الاستنتاجا
: جاء بعنواف للئطار النظري للدراسة من خلبؿ مبحثتُ تطرقنا في ابؼبحث الأوؿ إلذ ابػلفية الفصل الأول  -

استهداؼ التضخم والذي بدوره ينقسم إلذ ثلبث مطالب، الأوؿ الإطار  واستًاتيجيةالنظرية للسياسة النقدية 
استهداؼ التضخم، والثالث  واستًاتيجيةالنظري حوؿ السياسة النقدية والثاني: الإطار النظري حوؿ التضخم 

التضخم، أما ابؼبحث الثاني دراسات سابقة فينقسم إلذ ثلبث مطالب، الأوؿ:  لاستًاتيجيةدراسات بذريبية 
دراسات سابقة ابؼتعلقة بالسياسة النقدية، والثاني دراسات سابقة ابؼتعلقة باستهداؼ التضخم والثالث دراسات 

 سابقة ابؼتعلقة بالسياسة النقدية واستهداؼ التضخم.

 2020-2001: السياسة النقدية وفعاليتها في استهداؼ التضخم لدولتي ابعزائر وابؽند للفتًة الفصل الثاني  -
مو إلذ مبحثتُ، تناوؿ ابؼبحث الأوؿ برليل أدوات السياسة النقدية وتشخيص التضخم في ابعزائر وابؽند وتم تقسي

من خلبؿ ثلبث مطالب، الأوؿ: نظرة حوؿ ابعهاز ابؼصرفي وبرليل مسار السياسة النقدية في ابعزائر وابؽند 
ند والثالث تشخيص وبرليل ظاىرة التضخم في والثاني: برليل أدوات وأىداؼ السياسة النقدية في دولتي ابعزائر وابؽ

دولتي ابعزائر وابؽند، وابؼبحث الثاني جاء بعنواف إجراءات ومتطلبات وتقييم استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند 
الأوؿ: إجراءات استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند والثاني ، وتوجهات ابؼستقبلية من خلبؿ ثلبث مطالب

التضخم في ابعزائر وابؽند والثالث تقييم استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند وتوجهات متطلبات استهداؼ 
 ابؼستقبلية.



 

 

 الفصل الأول: الإطار النظري للدراسة
النقدية المبحث الأول: الخلفية النظرية للسياسة 

 واستراتيجية استهداف التضخم
 المبحث الثاني: الدراسات السابقة
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 :تمهيد
تعتبر السياسة النقدية من بتُ أىم فروع السياسات الاقتصادية التي تهدؼ إلذ مكافحة الاختلبلات 

فهو إحدى ابؼشاكل أما التضخم ، الاقتصادية لتحقيق الاستقرار النقدي والوصوؿ إلذ معدلات بمو مرتفعة
الاقتصادية وابؼتمثل في ارتفاع مستوى السنوي للؤسعار نتيجة عدة أسباب من بينها زيادة النقد ابؼتداوؿ التي 

وقد أظهرت التجارب وابػبرات أف التأثتَ الفعاؿ على ، تسعى السياسة النقدية إلذ تصحيحها وسيطرة عليها
اسة النقدية بشكل ملحوظ في معابعة مشكلة التضخم خلبؿ معدلات التضخم يكوف من خلبؿ تنامي دور السي

سبعينيات بدءا بظهور الاستهدافات الوسيطية كالمجمعات النقدية وسعر الصرؼ وصولا إلذ التًكيز على معدلات 
 .استهداؼ التضخم

ركزية من تعد سياسة استهداؼ التضخم من الأساليب ابغديثة نسبيا لإدارة السياسة النقدية من قبل البنوؾ ابؼ
تتمثل ىذه السياسة في إعلبف صريح من قبل السلطة النقدية بأف ىدؼ ، خلبؿ التًكيز على معدؿ التضخم

مع أخذ عينة من التجارب ، السياسة النقدية ىو برقيق مستوى بؿدد بؼعدؿ التضخم خلبؿ فتًة زمنية بؿددة
 التطرؽ إلذ:وسنحاوؿ في ىذا الفصل ، الدولية والعربية في استهداؼ التضخم

 استهداف التضخم. واستراتيجيةالخلفية النظرية للسياسة النقدية  :المبحث الأول 
 الدراسات السابقة :المبحث الثاني. 
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 الخلفيت النظريت للسياست النقذيت واستراتيجيت استهذاف التضخمالمبحث الأول: 
الوصوؿ إلذ ىدؼ معتُ كالمحافظة على  للسلطة النقدية سياسة نقدية معينة داخل اقتصاد بلد ما يقصد

حيث أولت البنوؾ ابؼركزية اىتماما كبتَا بتحقيق استقرار الأسعار واعتبرتو ، استقرار قيمة النقد أو ابغد من تضخم
استهداؼ  استًاتيجيةومن أىم الآليات التي استخدمت لتحقيق ذلك ابؽدؼ ىو ، ضمن أىدافو وأولوياتها

 التضخم كخيار حديث لإدارة السياسة النقدية.
وكذلك سنسلط الضوء ، وبؽذا سنحاوؿ في ىذا ابؼبحث التطرؽ إلذ تعريف السياسة النقدية وأىدافها وشروطها

 والانتقادات التي تواجهو. وإبهابياتاستهداؼ التضخم ومتطلباتو  استًاتيجيةعلى تعريف 
 حول السياسة النقديةطار النظري المطلب الأول: الإ

سنتطرؽ من خلبؿ ىذا ابؼطلب مفهوـ السياسة النقدية إضافة إلذ ذلك تعرؼ على أىدافها وأدواتها وشروط  
 بقاحها وأىم قنواتها.

 تعريف السياسة النقدية وأىدافها: أولا
طرؼ ىيئات وىياكل تعتبر السياسة النقدية من سياسات الاقتصادية الفعالة التي تتسم بابغيوية وتستخدـ من 

 .متخصصة في سبيل برقيق أىداؼ عديدة وبـتلفة
 تعريف السياسة النقدية:.1

لذا سوؼ نذكر بعض ، لقد تعددت تعاريف ومفاىيم السياسة النقدية حسب ابؼفكرين والمحللتُ الاقتصاديتُ
 تعاريف السياسة النقدية والتي أبنها:

  ؛ وتبتٌ 1والإجراءات التي يتخذىا البنك ابؼركزي أو السلطات النقديةىي بؾموعة من التدابتَ :الأولالتعريف
 .2السياسة النقدية على التأثتَ في عرض النقود أو ابؼعروض النقدي بأدوات معينة تسمى أدوات السياسة النقدية

  ؛ والتي 3يةتنظيم كمية النقود ابؼتوفرة في المجتمع بغرض برقيق أىداؼ السياسة الاقتصاد ىي الثاني:التعريف
تتمثل في بؾموعة من الإجراءات التي تتخذىا الدولة في إدارة كل من النقود والائتماف وتنظيم السيولة العامة 

 .4للبقتصاد

                                                           
 .138ص: ، ابعزائر، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، الطبعة الثانية، الاقتصاد النقدي والبنكي، الطاىر الأطرش 1
2
 .18، ص: 2013الدار ابعامعية، الإسكندرية، مصر، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،  عبد ابؼطلب عبد ابغميد،  
3
 .86، ص: 2007الطبعة الأولذ، دار ابػلدونية للنشر والتوزيع، ابعزائر، السياسة النقدية بين النظامين الإسلامي والوضعي، بصاؿ بن دعاس،  
4

الطبعة الأولذ، دار قرطبة للنشر والتوزيع، ابعزائر، ا على المتغيرات الاقتصادية الكلية ـ حالة الجزائر، السياسة النقدية وأثرىعمار بوزعرور،  
 .95، ص: 2015



 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 4 

  تلعب السياسة النقدية دورا موازنا بؼعابعة بـاوؼ استقرار الأسعار وبرقيق الاستقرار :الثالثالتعريف
ث يتم استخداـ السياسة النقدية الانكماشية لتقليل كمية الأمواؿ الاقتصادي خلبؿ فتًة التضخم ابؼرتفع حي

 وسياسة التوسعية عندما تكوف الظروؼ الاقتصادية ضعيفة
1 . 

ومن خلبؿ التعاريف السابقة نلخص تعريف السياسة النقدية بأنها "بؾموعة من الأساليب والإجراءات 
النقدية للتأثتَ على غرض النقود بدا يتلبءـ على النشاط والتدابتَ ابؼتخذة من طرؼ البنك ابؼركزي أو السلطات 

 الاقتصادي لتحقيق أىداؼ اقتصادية معينة خلبؿ فتًة زمنية بؿددة".
 أىداف السياسة النقدية:.2

والتي بزتلف من دولة لأخرى وفق لوضعها ، تسعى السياسة النقدية إلذ برقيق بؾموعة من الأىداؼ
سوؼ يتم ، مة وبتنسيق مع السلطات النقدية السعي إلذ برقيق ىذه الأىداؼبفا يتطلب من ابغكو ، الاقتصادي

 الوسيطية والنهائية(، التي تسعى السلطات النقدية إلذ برقيقها )الأولية، التطرؽ إلذ الأىداؼ الثلبثة

 تتكوف الأىداؼ الأولية من بؾموعتتُ من ابؼتغتَات:لأىداف الأولية: .ا1.2
تعرؼ القاعدة النقدية أو النقد ذي الأثر القوي على أنها الأصوؿ التي النقدية:حتياطات مجمعات الا.1.1.2

وتتكوف القاعدة النقدية من زاوية استخدامها من العملة في التداوؿ والاحتياطي ، بيكن استخدامها في ابؼعاملبت
 . 2الاختياريالنقدي للبنوؾ التجارية والذي ينقسم بدوره إلذ الاحتياطي القانوني والاحتياطي 

ويعتٍ ذلك قدرة ، يقصد بهذا ابؼصطلح مدى سهولة أو صعوبة أسواؽ الائتمافظروف سوق النقد:.2.1.2
ابؼقتًضتُ ومواقفهم السريعة والبطيئة في معدؿ بمو الائتماف ومدى ارتفاع أو ابلفاض أسعار الفائدة وشروط 

الفائدة على الأرصدة ابؼقتًضة بؼدة قصتَة تتًاوح من الإقراض الأخرى وسعر فائدة الأرصدة البنكية يتمثل في سعر 
 .3يوـ إلذ يومتُ ما بتُ البنوؾ

يقصد بالأىداؼ الوسيطية للسياسة النقدية تلك ابؼتغتَات النقدية الكلية التي عن الأىداف الوسيطية:.2.2
وتتمثل الأىداؼ الوسيطية طريق التحكم فيها يستطيع البنك ابؼركزي برقيق أىدافو النهائية )كلها أو بعضها(. 

 للسياسة النقدية فيما يلي:

                                                           
1
 Sara ho.alade , Monetary policy at agnance , Central Bank of Nigeria Monetary policy 

department , 2017 , p: 01.  
، الصادرة عن ابؼركز ابعامعي لتامنغست، بؾلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية، السياسة النقدية في الجزائرمقال بعنوان: ، بؿمد بلوافي 2

 .   464: ، ص2020، ابعزائر، 02: العدد
3
 .465ص: ، نفس المرجع 
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وتعكس قدرة الأفراد ، ىي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود ابؼتداولةالمجمعات النقدية:.1.2.2 
ومن خلبؿ ابؼعلومات التي ، معتٌ أنها تضم وسائل الدفع لدى ىؤلاء الأفراد، ابغاليتُ ابؼقيمتُ على الإنفاؽ

 .1عات بسكنت السلطات النقدية من معرفة وتتَة بمو بـتلف أنواع السيولةتقدمها المجم
ويتعلق برديد معدلات الفائدة بنمو الكتلة النقدية كما يعتبر من أىم بؿددات سلوؾ معدلات الفائدة: .2.2.2

بتقلبات لذلك بهب على السلطات العامة الاىتماـ ، العائلبت وابؼستثمرين فيما بىص الادخار والاستثمار
وابؼشكل ابؼطروح ىنا ىو كيفية برديد ابؼستوى الأمثل بؽذه ابؼعدلات خاصة وانو يتأثر معدلات ، معدلات الفائدة

الفائدة السائدة في ابػارج في ظل اقتصاد السوؽ إلذ جانب عرض وطلب رؤوس الأمواؿ وكذا ارتباطو بالسياسة 
عمل على إبقاء تغتَ معدلات الفائدة ضمن ىوامش غتَ واسعة النقدية للدولة وىذه الأختَة التي بهب عليها أف ت

 .2برقق توازف في الأسواؽ وتتفادى وقوع ضغوط تضخمية أو كساد، نسبيا
ففي طريق ابغفاظ على ىذا ابؼعدؿ بيكن ، ىو مؤشر بموذجي حوؿ الأوضاع الاقتصاديةمعدل الصرف:.3.2.2

كما أف استقرار ىذا ابؼعدؿ يشكل ضمانا لاستقرار وضعية ،  العاـلسياسة النقدية أف تساىم في التوازف الاقتصاد 
ويلعب سعر ، البلبد بذاه ابػارج وبؽذا تعمل بعض الدوؿ ربط عملبتها بعملبت قوية وابغرص على استقرارىا

 .3الاقتصادية وابؼالية بغكومة ما  الاستًاتيجيةالصرؼ دورا ىاما في معرفة 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
بؾلة ، التوجهات النقدية والمالية للاقتصاد الجزائري على ضوء التطورات الاقتصادية الإقليمية والدولية :مقال بعنوان، ناصر بوجلبؿ وآخروف 1

 .179ص: ، 2019، ابعزائر،  04 :المجلد، 06 :العدد، الصادرة عن جامعة ابؼسيلة، التنمية والاستشراؼ للبحوث والدراسات
ابؼلتقى ، في تحقيق التوازن الاقتصادي الكلي "التوازن النقدي والمالي" دراسة حالة الجزائر دور السياسة النقدية والمالية، بصاؿ زدوف وآخروف 2

، 2019نوفمبر  14ابؼعتقد يوـ ، العلمي الوطتٍ حوؿ التوجهات النقدية وابؼالية للبقتصاد ابعزائري على ضوء التطورات الاقتصادية الإقليمية ودولية

 .323ص: ، ابعزائر ، جامعة ابعلفة
ابؼلتقى العلمي الوطتٍ حوؿ التوجهات النقدية ، انعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقدية في الجزائر، رابح خوني وآخروف 3

 .401ص: ، ابعزائر ، جامعة ابعلفة، 2019نوفمبر  14ابؼعتقد يوـ ، وابؼالية للبقتصاد ابعزائري على ضوء التطورات الاقتصادية الإقليمية ودولية
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 مربع كالدور السحري :(01ـ 01)الشكل رقم 

 
، "2003 ـ 1994"السياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة الجزائر الفترة ، يبةعبد العزيز طالمصدر: 

 .50ص:، (2005 ػ 2004، جامعة الشلف، بزصص: نقود مالية، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجيستً في العلوـ الاقتصادية)

، بوتوي على الأىداؼ الأربعة للسياسة الاقتصادية، سالقيا رسم بزطيطي رباعي (01ػ 01)بيثل الشكل 
1 وبظي بابؼربع السحري لصعوبة برقيق ىذه الأىداؼ المجتمعة

. 

النقدية من خلبؿ مربع كالدور السحري يتم استنتاج الأىداؼ النهائية للسياسة الأىداف النهائية: .3.2
 في:   وابؼتمثلة
يعد موضوع استقرار الأسعار شرط أساسيا بغسن ستَة ستقرار في مستوى العام للأسعار: قيق الاتح.1.3.2

، الاقتصاد إذ أف التقلبات التي برصل في مستوى العاـ للؤسعار من شأنها أف تؤدي إلذ تغيتَ الوضع الاقتصادي
من النمو الاقتصادي وابػروج باقتصاد  وأف الارتفاع في ابؼستوى العاـ للؤسعار يزيد بـاطر الاستثمار ومن ثم يقلل

غتَ كفء فضلب عن أف الارتفاع في الأسعار يولد انعكاسات خطتَة تراكمو يولد ابغتَة والقلق في ابزاذ القرارات 
وبوسب ىذا الأساس تأخذ ابغكومات على عاتقها المحافظة على استقرار مستوى الأسعار باستخداـ ، وابكرافها

تهدؼ السياسة النقدية وبشكل رئيسي التًكيز على إبقاء معدؿ التضخم منخفضا مع بذنب إذ ، أدواتها النقدية
 .التقلبات الدورية كهدؼ ثانوي

وليس غريبا بأف يهتم صانعو السياسة النقدية في البلداف ابؼتقدمة بسياسة استهداؼ التضخم كهدؼ رئيسي 
أف مسألة برقيق الاستقرار  في ، خرى ومن ابعدير بالذكرووسيط للتأثتَ من خلبلو في بقية ابؼتغتَات الاقتصادية الأ

وذلك أف الاستقرار في ، الأسعار يساعد على برفيز الاستثمار لدى ابؼنتجتُ ومن ثم زيادة تراكمٍ رأس ابؼاؿ

                                                           
بؾلة  ، (2019ـ1995)مقال بعنوان: أثر السياسة النقدية على متغيرات المربع السحري لكالدور في الجزائر ، سارة جوبر وبؿمد قويدري 1

  .93ص: ، 2021، 05المجلد: ، 02العدد: ، الصادرة عن جامعة الأغواط، قتصادية وابؼاليةي للدراسات الاابؼقريز 
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الأسعار يعمل على توفتَ بيئة اقتصادية مناسبة ومستقرة بعذب الاستثمارات سوى كانت ابؼباشرة منها أو الغتَ 
 .1شرةمبا

حيث أف ، %0بهب أف يبلغ معدؿ البطالة  كالدورحسب تحقيق مستوى عال من الاستخدام:.2.3.2
أي الاستغلبؿ الكامل لكل ، التشغيل الكامل يعتٍ زيادة حجم العمالة وبرقيق أقصى مستوى بفكن من التوظيف

وبهب ملبحظة أف سعي السياسة الاقتصادية إلذ برقيق التشغيل الكامل لا يعتٍ ، الطاقات الإنتاجية في المجتمع
 .2أو أف معدؿ البطالة يساوي صفرا ، 100%بالضرورة أف معدؿ تشغيل القوى العاملة 

وعادة ما يتم ، يتحقق ىذا ابؽدؼ بزيادة في الدخل الوطتٍ وفي ثروة الأمةقتصادي: .تشجيع النمو الا3.3.2
الناتج المحلي ابػاـ كأداة لقياس النمو، ذلك أف النمو الاقتصادي ىو فعل تراكمي لا بيكن رصده إلا  اعتماد زيادة

ولو أف المحاسبة الوطنية تطرح مشكلب في ، ىو الناتج المحلي ابػاـ، ويعتبر الأداة ابؼفضلة لقياسو، بعد مرور فتًة زمنية
 .3حساب ىذا الأختَ نظرا لاعتماد عدة طرؽ للحساب

إف السياسة النقدية بيكن أف تعدؿ حالة الاختلبؿ في ميزاف ابؼدفوعات  تحسين ميزان المدفوعات:.4.3.2
ففي ابغالة العجز بيكن للبنك ابؼركزي أف يرفع سعر إعادة ابػصم بفا يشجع رؤوس الأمواؿ قصتَة الآجل بالتدفق 

حالة الفائض وكذلك فإف الطريق الآخر يأتي من بكو الداخل مؤدية إلذ موازنة ميزاف ابؼدفوعات أو حتى نقلو إلذ 
تغيتَ الأسعار الداخلية التي ستنخفض والتي تؤدي إلذ زيادة حجم الصادرات والذي يؤدي إلذ نفس النتيجة 

 .4السابقة أو قد بهتمع الأثراف معا لإزالة العجز عن ميزاف ابؼدفوعات
 أدوات السياسة النقدية: ثانيا

                                                           
الطبعة  ،قتصادية "الإطار العام وأثرىا في السوق المالي ومتغيرات الاقتصاد الكلي"السياسات الا، وحيدر يونس ابؼوسوينزار كاظم ابػيكاني  1
  .16، 15ص ص:  ، 2015، الأردف، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، 2
2

معهد مدينة العالر للئدارة ، باستخدام مربع كالدور السحريقتصادية في مصر سياسة النقدية في تحقيق أىداف الادور ال، آماؿ علي إبراىيم 
 .129ص: ، السنة: ؟، البلد: بدوف بلد نشر، والتكنولوجيا

3
 .20، 19ص ص: ، مرجع سبق ذكرهة، عمار بوزعرور  
، 183ص ص: ، 2015، الأردف، والتوزيعدار ابؼناىج للنشر ، الطبعة الأولذ، السياسات النقدية في البنوك المركزية، عبد ابغستُ جليل الغالر 4

184. 
اقتصادي وأكادبيي بريطاني وأحد منظري ابؼدرسة الكينزية في علم الاقتصاد، اشتهر بدربعو السحري الذي يتفقد أداء الاقتصاد عبر أربعة  كالدور:* 

 مؤشرات.
 .في ابػمسينياتنفاؽ ابؽند الإرئيس وزراء ابؽند آنذاؾ لتصميم نظاـ ضريبة  "جواىر لال نهرو" 
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يتطلب الاعتماد على بؾموعة من الوسائل والأدوات والتي بالضرورة ، لنقدية ابؼسطرةلتحقيق أىداؼ السياسة ا
وقد تتباين ىذه الأدوات من اقتصاد إلذ آخر إذ بزضع لدرجة تناسق ابعهاز ، لا بيكن أف برقق كل الأىداؼ
قسم إلذ أدوات غتَ لذلك سنسلط الضوء على أدوات سياسة النقدية والتي تن، ابؼصرفي وكذا قوة ومتانة الاقتصاد

 مباشرة وأدوات مباشرة وأدوات أخرى لسياسة النقدية.
 دوات الغير مباشرة:.الأ1

 ومن ابؼتعارؼ عليو أف ىناؾ ثلبثة أنواع رئيسية للؤدوات غتَ ابؼباشر وىي:
 بدقتضى ىذه السياسة يستطيع البنك ابؼركزي التأثتَ على حجم الائتماف عن طريق عادة الخصم:.سياسة إ1.1

تغيتَ سعر ابػصم )سعر الفائدة( فتَفع سعر ابػصم ليؤثر على البنوؾ التجارية التي ترفع ىي الأخرى سعر الفائدة 
، فرفع سعر ابػصم معناه الإبهاز للبنوؾ التجارية بتقييد الائتماف، على القروض والتسهيلبت ابؼمنوحة لعملبئها

يض الطلب على الائتماف والعكس صحيح في حالة خفض لأف رفع سعر الفائدة في ىذا ابؼفهوـ سيؤدي إلذ بزف
 . 1سعر ابػصم

ىي تلك النسبة من ، لعل من ابؼعروؼ أف نسبة الاحتياطي القانونيسياسة الاحتياطي الإلزامي )القانوني(:.2.1
 النقود التي بهب على البنوؾ التجارية الاحتفاظ بها لدى البنك ابؼركزي من حجم الودائع التي تصب في تلك

وإذا أراد التوسع خفض ىذه ، فإذا أراد البنك ابؼركزي أف يضاعف من التوسع الائتماني رفع ىذه النسبة، 2البنوؾ
وتستخدـ في ابغالات ابغرجة التي تتطلب تأثتَا خصوصا عند رفعها. وتغيتَ نسبة الاحتياطي يؤدي إلذ ، النسبة

ة في الآجل القصتَ فإف بؽا انعكاسات عكسية في واف حققت نتائج بؿدود، تذبذبات بفاثلة في السوؽ النقدي
ويعتبر معدؿ الاحتياطي النقدي ، 3كما يورث الاضطرابات في ميزانية البنوؾ وخططها ابؼستقبلية،  الآجل الطويل

 .4مضاعف الائتماف ػالقانوني احد العوامل المحددة للبنوؾ التجارية في إحداث )خلق( النقود ابؼشتقة 
حيث تتضمن ، تستهدؼ عمليات السوؽ ابؼفتوحة التأثتَ على عرض النقود المفتوحة:عمليات السوق .3.1

عمليات السوؽ ابؼفتوحة قياـ البنك ابؼركزي بعملية بيع أو شراء الأوراؽ ابؼالية مثل السندات ابغكومية أو أذونات 

                                                           
ص: ، 2006، مصر، رية للكتابدمركز الإسكن، الطبعة الثانية ، قتصاد الإسلامي سياسة المالية والنقدية في ظل الاال، عوؼ بؿمود الكفراوي 1

167. 
، مصر، النيل العربيةبؾموعة ، الطبعة الأولذ، قتصاد الكلي "تحليل الكلي"لسياسات الاقتصادية على مستوى الاا، عبد ابؼطلب عبد ابغميد 2

 .105ص: ، 2003
 .23ص: ، 1996، مصر، النشر والتوزيعة الأولذ، دار الوفاء للطباعة و الطبع، المصرفية الإسلامية السياسة النقدية، يوسف كماؿ بؿمد 3
 .127ص: ،  2008ابعزائر ،، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية ، علي بلعزوز 4
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للؤوراؽ ابؼالية ابغكومية يؤدي إلذ فشراء البنك ابؼركزي ، 1ابػزينة وذلك للؤفراد والبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية الأخرى
أما في حالة بيعها فيؤدي ذلك  إلذ ، زيادة النقد ابؼتداوؿ لدى البنوؾ وانتهاج للبنك ابؼركزي لسياسة نقدية توسعية

يلبحظ أف مدى بقاح عمليات ، 2وبالتالر تبتٌ سياسة نقدية انكماشية، ابلفاض من النقد ابؼتداوؿ لدى البنوؾ
تكوف ىذه ، يتوقف على درجة التطور ابؼالر والاقتصادي. فعندما يتوفر للبلد أسواقا مالية متقدمة السوؽ ابؼفتوحة 

فإف ىذه السياسة تكوف فعالة أكثر في ، السياسة فعالة والعكس إذا كاف البلد يعاني من بزلف ابؼؤسسات ابؼالية
فإف البلداف النامية تستخدـ نسب  البلداف ابؼتقدمة حيث يتوفر بؽا مؤسسات مالية متقدمة. وعلى العكس،

 . 3الاحتياطي القانوني أكثر من عمليات السوؽ ابؼفتوحة نظرا لتخلف ابؼؤسسات ابؼالية في البلداف النامية
 الأدوات المباشرة:.2

 ومن ابؼعروؼ أف ىناؾ العديد من ىذه الأدوات إلذ، ومن الأدوات ابؼباشرة التي تستخدمها السلطات النقدية
 يتم الاقتصار على الأدوات التالية: أنو سوؼ

تعتبر ىذه الوسيلة من أىم الأدوات النوعية لسياسة الرقابة على القروض  تنظيم القروض الاستهلاكية:.1.2
فأف يقوـ ابؼصرؼ ابؼركزي بفرض حد أقصى للؤمواؿ التي تستخدمها ابؼصارؼ في شراء السلع ، الاستهلبكية
أو يقوـ ابؼصرؼ ابؼركزي ، بغد حسب درجة أبنية السلع الاستهلبكية ابؼختلفةوبيكن تنويع ىذا ا، الاستهلبكية

من ابؼدفوعات النقدية بطلب من ابؼشتًي بنظاـ التقسيط  بفرض حدود قصوى للمبيعات ابؼؤجلة أو برديد رصيد
ابؼختلفة وىو بأف يدفعو كجزء من قيمة الشراء في حتُ بيكن برديد حدود قصوى زمنية تسدد خلببؽا قيم السلع 

 .4ما يؤدي إلذ بزفيض عدد الأقساط مع رفع قيمة القسط
تعمل ىذه السياسة على ابغد من التوسع من التمويل الإبصالر وجعلو عند ابؼستوى  سياسة تأطير القروض:.2.2

البنك  وأف أي مصرؼ يتجاوز النسبة ابؼعنية التي حددىا، ابؼأموف للتوسع النقدي والتمويل الذي بودد في ابػطة
 .5ابؼركزي فيتم فرض عليو غرامة مناسبة حسب تقدير ابؼصرؼ أو السلطة النقدية 

 
                                                           

 .489ص:، 2018، الأردف، مركز الكتاب الأكادبيي، الطبعة الأولذ، قتصاد النقدي والمصرفيالا، بؿمد ابضد الأفندي 1
الإمارات ، ، أبو ظبي17العدد: ، الصادرة عن صندوؽ النقد الدولر، ة كتيبات تعريفيةبؾلة سلس، مقال بعنوان: السياسة النقدية بؿمد إدريس، 2

 .18ص: ، 2021، العربية ابؼتحدة
 .490، 489ص ص: ، مرجع سبق ذكره، بؿمد ابضد الأفندي 3
  .129ػ ػ 128ص ص:، مرجع سبق ذكره، علي بلعزوز 4
 .نفس الصفحة، نفس المرجع 5
 ىذا ابؼصطلح مطابق لعبارة التنمية ابؼالية.التطور المالي: * 
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، يقوـ البنك ابؼركزي باستخداـ أدوات انتقائية للتحكم في القروض ابؼمنوحةالسياسة الانتقائية للقرض: .3.2
 1وىذا ضمن سياسة تأطتَ القروض منها:

 تكلفة القرض ابؼتعلق ببعض أنواع التمويلبت ابؼتعلقة بالتصديرمن ، تسديد خزينة الدولة بعزء من الفوائد ،
، وابعزء الذي تأخذه ابػزينة على عاتقها يغطي الفارؽ بتُ معدؿ الفائدة على القرض، الزراعة... الخ، السكن

 وبتُ كلفة ابؼواد التي بسوؿ القرض ؛

  الأنشطة بإعادة خصم إعادة خصم الأوراؽ فوؽ مستوى السقف حيث يشجع البنك ابؼركزي بعض
 حتى بعد بذاوز السقف المحدد ؛، الكمبيالات ابػاصة بهذه القروض

 وىذا للتأثتَ على القروض ابؼوجهة لبعض الأنشطة ابؼراد تشجيعها وىذا ، لإعادة ابػصم فرض أسعار تفاضلية
 ؛السائدة انكماشية كانت أو تضخميةحسب الظروؼ الاقتصادية 

 2وذلك باستخداـ بعض وسائل الأدوات النوعية وتتمثل ىذه الأدوات فيما يلي: ئتمان:.الرقابة على الا4.2
 فتكوف منخفضة بالنسبة إلذ القروض التي بسنح للقطاعات التي ، برديد أسعار الفائدة بزتلف نوع الائتماف

 الأقل؛وتكوف مرتفعة بالنسبة إلذ الأنشطة ذات الأبنية ، تشجعها الدولة
 حقاؽ القروض حسب أوجو اختلبفها بحيث تزداد مدة الاستحقاؽ في القروض برديد أوجو بـتلفة لاست

 أخرى؛ابؼقدمة للتنمية وتنخفض بالنسبة إلذ القروض ابؼقدمة إلذ قطاعات 
 اشتًاط ابغصوؿ على موافقة البنك ابؼركزي عندما يتجاوز الائتماف حدا معينا. 

انو تأثتَ البنك ابؼركزي على البنوؾ التجارية بإغرائها على يعرؼ الإقناع الأدبي على  دبي:أسلوب الإقناع الأ.5.2
عن طريق تصربوات يدلر بها البنوؾ ابؼركزية وتوجيهات ونصائح يتوجو بها ، إتباع سياسة ائتمانية وبسويلية معينة

دوؿ حديثة أما ال، للبنوؾ واجتماعات يعقدىا مع ابؼسؤولتُ التي مارس فيها البنك ابؼركزي مسؤولياتو في زمن بعيد
العهد بالبنوؾ ابؼركزية أو حيث يزاوؿ البنك ابؼركزي الأعماؿ البنكية العادية بجانب عملو كبنك مركزي فإف أسلوب 

 .3الإقناع قد يكوف ذو فائدة بؿدودة بفا يضطر البنك ابؼركزي إلذ استخداـ أساليب أخرى

                                                           
أطروحة مقدمة لنيل شهادة "، 2014ـــ  1990"دور السياسة النقدية في معالجة اختلاف ميزان المدفوعات حالة الجزائر ، بظية حاجي 1

 .87ص: ، 2016ػػػ  2015، ابعزائر، جامعة بسكرة، بزصص: اقتصاديات النقود والبنوؾ وأسواؽ ابؼاؿ، دكتوراه في العلوـ الاقتصادية
قتصادية في الجزائر دراسة تحليلية لفترة ة فعالة لتحقيق أىداف السياسة الا: السياسة النقدية كآليمقال بعنوان، معمر بضداني ومصطفى بناي 2

 .56ص: ،  2021، 05: ، المجلد02: ، العدد03الصادرة عن جامعة ابعزائر ، بؾلة ابؼنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية، 2017ـ ـ 2000
3
 339ص: ، 2006، مصر، الإسكندرية، دار الوفاء للطباعة والنشر، الطبعة الأولذ، إدارة المصارف، بؿمد الصتَفي 
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ثابتة فإف من غتَ ابؼمكن التحكم في  عندما تكوف أسعار الصرؼالسياسة النقدية في اقتصاد المفتوح: .3
1عرض النقود وبؽذا فإف السياسة النقدية تهدؼ إلذ ما يلي:

 

 ويتم التحكم في القروض يتم التحكم في الطلب الكلي. لكن النقديتُ يكرىوف التحكم في توسيع القرض :
للموارد وبالتالر إلذ عدـ  الرقابة على الإقراض لأنها تتدخل في عمل آلية السوؽ وأنها تؤدي إلذ سوء بزصيص

 وإف الأسلوب الأساسي لأي سياسة نقدية ىو اختيار ابؽدؼ الوسيط الركيزة ؛، الفعالية
 لاضطرابات العشوائية التي  إف التحكم إما في عرض النقود أو مستوى أسعار الفائدة يتوقف على أبنية النسبية

 .تأتي في جانب النقدي أو ابعانب ابغقيقي للبقتصاد
في ىذا التحليل تكوف دالة الطلب على النقود يفتًض أف تكوف غتَ  الاضطرابات العشوائية النقدية: .1.3

ثابتة لاف العلبقات السلوكية ابؼميزة )دالتي الاستهلبؾ والاستثمار(  ISوكذلك يفتًض أف وضعية ابؼنحتٌ ، مستقرة
 العشوائية النقدية. والشكل ابؼوالر يوضح ذلك الاضطرابات، فرضا أنهم مستقراف بساما

 الاضطرابات العشوائية النقدية :(02 ـ 01)الشكل رقم 

 
)أطروحة لنيل ، السياسات النقدية والجبائية لمواجهة انخفاض كبير في الصادرات حالة اقتصاد صغير مفتوح، عبد الله منصوريالمصدر: 

  .05ص: ، (2006 ػ 2005، جامعة ابعزائر، وعلوـ التسيتَ كلية العلوـ الاقتصادية،  شهادة دكتوراه دولة في العلوـ الاقتصادية

 2والشكل أعلبه يوضح أف:

                                                           
 .14ص: ، 2022 ػػ 2021، ابعزائر، جامعة الوادي، محاضرات السياسة النقدية والاستقرار الاقتصادي الكلي، ابضد نصتَ 1
 .15ص: مرجع سبق ذكره، ، ابضد نصتَ 2
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  ٌإذا زاد الطلب على النقود فإف ابؼنحتLM  سوؼ ينتقل إلذ الأعلى وبكو اليسار إلذ(LM1)؛ 
  إذا تم الاحتفاظ بابؼخزوف النقدي ثابت فإف سعر الفائدة ستَتفع نتيجة ابلفاض الدخلy*  إلذy1  والعكس

والدخل يرتفع  LM2سوؼ ينتقل إلذ الأسفل بكو اليمتُ إلذ  LMعلى النقود فإف منحتٌ  إذا ابلفض الطلب
 .عندما يكوف بـزوف النقدي ثابت y2إلذ 

 ISفي ىذا التحليل دالة الطلب على نقود مستقرة وبينما منحتٌ  تكوف الحقيقية:الاضطرابات العشوائية  .2.3
 IS2وإلذ   IS1إلذ  IS0 انسحابات )سلع وابػدمات( خاضع للبضطرابات عشوائية في شكل

1
. 

 : الاضطرابات العشوائية الحقيقية(03 ـ 01)الشكل رقم 

 
)أطروحة لنيل ، السياسات النقدية والجبائية لمواجهة انخفاض كبير في الصادرات حالة اقتصاد صغير مفتوح، عبد الله منصوريالمصدر: 

  .05ص: ، (2006 ػ 2005، جامعة ابعزائر، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ،  شهادة دكتوراه دولة في العلوـ الاقتصادية

 2والشكل ابؼوالر يوضح الاضطرابات العشوائية ابغقيقية:
وإذا   ، y2و y1التقلبات الدخل بتُ  إذا احتفظ بكمية النقود ثابتة فإف التأثتَ الاستقراري لأسعار الفائدة بوصر

rسعر الفائدة عند  كاف العكس ثبتنا
 .(y2و y0)فإف الدخل سينقلب إلذ حد اكبر   *

rسعر الفائدة عند  من خلبؿ الشكل السابق ففي مواجهة تقلبات الدخل فإف بؿاولات السلطات لتثبيت
*   

   النتيجة ابؼوضحة بالشكل الأختَ تتحقق.النقود وبالتالر  تقودىا إلذ ردود فعل عكسية في عرض

                                                           
 .16ص: ، مرجع سبق ذكرهابضد نصتَ،  1
2
 ، نفس الصفحة.نفس المرجع  



 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 23 

 شروط نجاح السياسة النقدية  ثالثا:
 1من الشروط والعوامل أبنها ما يلي: إف بقاح السياسة النقدية في أي نظاـ اقتصادي يتطلب توفر بصلة

  الاقتصادية؛توفر نظاـ معلوماتي فعاؿ حوؿ وضع ابؼيزانية والقدرات 
  بدقة وبؿاولة تفادي التضارب فيما بينهما ما أمكن ذلك ؛بردد أىداؼ السياسة النقدية 
 ُونقدية إضافة إلذ توافر أسواؽ مالية ، درجة الوعي الادخاري ابؼصرفي لدى بـتلف الأعواف الاقتصاديت

 ؛متطورة
 مدى استقلبلية البنك ابؼركزي في إدارتو للسياسة النقدية ابؼطبقة. 

 قنوات انتقال السياسة النقدية رابعا:
بالسياسة النقدية حوؿ ىذه القنوات وفعالية كل منها إلا انو يوجد  على الرغم من الاختلبؼ بتُ ابؼهتمتُ 

شبو اتفاؽ حوؿ بطسة قنوات تتنقل من خلببؽا آثار تنفيذ السياسة النقدية إلذ الاقتصاد وأف اختلفت كل من 
نقدية من خلببؽا إلا أنها تتفق في قدرتها على التأثتَ ىذه القنوات فيما يتعلق بابؼدى الزمتٍ الانتقاؿ آثار السياسة ال

 :تتمثل القنوات للبنتقاؿ أثر السياسة النقدية للبقتصاد في الآتي، في ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية
 قناة سعر الصرف:.1

ابلفاض كذلك أف ،  إلذ تغتَات في سعر النسبي للسلع المحلية والأجنبية تؤدي التغتَات في سعر الصرؼ الابظي
بعيدا عن السلع الأجنبية وابذاه البضاعة المحلية  قيمة العملة المحلية في السوؽ المحلي يؤدي ىذا إلذ بروؿ الإنفاؽ

التسعتَ  استًاتيجيةفي الأسواؽ ابػارجية تكسب الشركات المحلية القدرة التنافسية لكن كلب التأثتَات يعتمداف على 
 .2فإف كثافة استتَاد الإنتاج المحلي مهمة، ة إلذ ذلكالتصدير بالإضافو  لشركات الاستتَاد

 قناة سعر الفائدة:.2
، التي يعتبرىا الكثتَوف القناة الرئيسية لنقل السياسة النقدية، بودث انتقاؿ النقد من خلبؿ قناة سعر الفائدة

عندما تؤدي التغتَات في موقف السياسة النقدية إلذ إحداث تغتَات في مستوى العاـ لأسعار الفائدة في الاقتصاد 

                                                           
 ،2018 ـــ 2001مقال بعنوان: الإطار القانوني للسياسة النقدية في ظل التحديات الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة ، عبد القادر روشو 1

 .70ص: ، 2020، ابعزائر، 16المجلد: ، 22العدد: عن جامعة تيسمسيلت،  الصادرة، بؾلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا
2
 Jargottchal, Monetary trars miss ianmecharisn , work shop on monetary an exchange rate 

policy , bangkok , Thailand , November 24 – December 3, 2014 , p: 03. 
 



 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 24 

ومن خلبؿ تأثتَىا على طلب على الائتماف والدخل ابؼتاح ، وذلك بدورىا تؤثر على ابؼستوى العاـ للبستيعاب
 .1خرات وبالتالر إلذ تغتَات في إبصالر الطلبيؤدي إلذ تغتَات في الاستثمار وابؼد، للمقتًضتُ وابؼقرضتُ

 قنوات الإقراض:.3
 وىي تتكوف من قناتتُ:

 بنا: تعمل ىذه القناة في ظل وجود فرضيتتُ: (ئتمان المصرفيقناة الا)قناة الإقراض الضيقة .1.3
 ؛ تبعية ابؼصارؼ لإعادة التمويل على مستوى البنك ابؼركزي 
  والشركات للتمويل ابؼصرفي(تبعية وحدات العجز )الأسر.  

تؤدي السياسة النقدية التوسعية إلذ زيادة السيولة  ابؼصرفية ابؼتاحة للئقراض  ، وفي ظل ىاتتُ الفرضيتتُ
ومن ثم يزداد التمويل الذي برصل عليو وحدات العجز ، فتزيد عرض القروض )مع ابلفاض تكلفتو(، للمصارؼ

 .2وبالتالر الناتج ابغقيقي مع تغتَ في الأسعار، فيزداد الطلب الاستهلبكي والاستثماري
تقوـ ىذه القناة على توضيح العلبقة بتُ الصدمات  :(قناة الميزانية العمومية)قناة الإقراض الموسعة .2.3

النقدية وقرارات الاستثمار التي تتخذىا الشركات من خلبؿ تأثتَ ىذه الصدمات في الوضع ابؼالر للشركات 
والذي يعتمد أساسا على ابؼركز ، القناة يعتمد على علبوة التمويل ابػارجي الذي تتحملو الشركةومضموف ىذه 

 .3ابلفضت علبوة التمويل ابػارجي، ابؼالر للشركة فكلما ارتفع صافي  أصوؿ الشركة
 قناة أسعار الأصول:.4

للسياسة النقدية على القطاع الأثر  تشمل ىذه القناة ىي الأخرى على نوعتُ من القنوات العامة لانتقاؿ
ابغقيقي للبقتصاد وبنا قناة للبستثمار والتي تشرح كيفية تأثتَ السياسة النقدية في الاقتصاد من خلبؿ تأثتَىا على 
تقييم الأسهم حيث أف ابلفاض عرض النقود ابؼتداوؿ في الاقتصاد سيؤدي إلذ زيادة نسبة الأوراؽ ابؼالية والتقليل 

النقدية بالمحافظ الاستثمارية لدى ابعمهور بفا يؤدي إلذ ابلفاض الإنفاؽ ابػاص على الأوراؽ من نسبة الأرصدة 
الأمر الذي يدفع ابؼتعاملتُ بهذه الأوراؽ إلذ التخلص من  الأوراؽ ابؼالية الزائدة التي بحوزتهم من خلبؿ ، ابؼالية

                                                           
1
 Channels of trasmission of monetary policy, //https: //www.elibrary. inf. org , 24/01/2023 

21:25 , p: 85.           
الصادرة عن ، بؾلة الاقتصاد ابعديد، 2014ـ ــ 1990فعالية قنوات انتقال آثار السياسة النقدية حالة الجزائر  مقال بعنوان:، عمتَوش شلغوـ 2

 .228ص: ، 2017، ابعزائر، 01 :المجلد، 16 :العدد، جامعة جيجل
، بؾلة ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية دراسات اقتصادية، سياسة النقدية للاقتصاد من منظور إسلاميقنوات انتقال اثر مقال بعنوان: ، عبد الله اسبط 3

 .115ص:، 2019، ابعزائر، الصادرة عن جامعة ابعلفة
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ومن ثم ابلفاض حجم الاستثمارات وتراجع  بيعها فيؤدي ذلك إلذ ىبوط الأسعار وابلفاض قيمة مؤشر الاستثمار
وفي حالة أثر على الاستهلبؾ ابلفاض معدلات الفائدة سبب ارتفاع أسعار الأصوؿ لتَتفع ، مستوى الناتج المحلي

 .1تبعا لذلك مستوى ثروة الأفراد بفا بوفز زيادة مستويات الاستهلبؾ والطلب الكلي ومن ثم ترتفع الأسعار
 استهداف التضخم واستراتيجيةخم التضالمطلب الثاني: 

يعتبر التضخم ظاىرة ومشكلة اقتصادية في آف واحد قد تصيب اقتصاديات البلداف النامية وابؼتقدمة على حد 
سواء لذلك براوؿ السلطات النقدية عن طريق السياسة النقدية التًكيز على معدلات التضخم كاستهدافات 

تضخم التي بذعل استقرار الأسعار في ابؼدى الطويل وىو ابؽدؼ وسيطية وىو ما يعرؼ بسياسة استهداؼ ال
 النهائي الذي بهب العمل على برقيقو.

 أولا: التضخم وأسبابو وعلاجو
يعتبر التضخم إحدى أكثر ابؼصطلحات الشائعة ابؼستخدمة في علم الاقتصاد وذلك لأنها ظاىرة تشتَ إلذ 

 عدـ توازف الاقتصاد.
 تعاريف التضخم:.1

وذلك من خلبؿ العديد من الكتابات التي تناولت ىذه ، تعددت تعريفات التضخم في الفكر الاقتصاديلقد 
 ونذكر بعض منها:، ظاىرة
  يعتبر مؤشر التضخم من أىم ابؼؤشرات الاقتصادية التي تؤثر علينا بصيعا في حياتنا اليومية  :الأولالتعريف"

لأنو ىو زيادة في أسعار السلع ، 2موعة واسعة من سلع وابػدماتنظرا لأننا بصيعا بحاجة إلذ شراء واستخداـ بؾ
 .3وابػدمات عبر الاقتصاد أو زيادة في قيمة ابؼاؿ" 

 :حيث يؤدي ، 4عرؼ التضخم بأنو كميات كبتَة من النقود تطارد كميات ضئيلة من السلع" التعريف الثاني
5بؾتمعة"الارتفاع ابغاد في التكاليف الإنتاج لعنصر واحد والعناصر 

.   

                                                           
ن جامعة الصادرة ع، بؾلة حوليات جامعة بشار في العلوـ الاقتصادية، مقال بعنوان: قنوات تأثير السياسة النقدية غير التقليدية، ية ضيفرق 1

 .122ص: ، ابعزائر، 05 :المجلد،  01 :العدد، شلف
2 

Martin hoflnayr ,inflation explained what lies behind and that is ahead , European 

parliamentary research service , 2022 , p:02. 
3
Congressional research service , introduction tous economy inflation , January 5,2023 , 

p:01 , https:/crsreports.Congress.gov  
 .27ص:، بلد: بدوف بلد نشر، سنة: ؟، دار النفائس، التضخم والكساد دراسة في مشكلات النقود وتغيرات الأسعار، رجب وضاح 4
5

، بؾلة البحوث  2018ــــ  2010: أثر عرض النقود على معدلات التضخم في السودان للفترة بعنوانمقال بؿاسن عثماف حاج نور ،  
 . 159، ص:  2019، السوداف ،  06، المجلد : 02جامعة الرباط الوطتٍ ، العدد :  عن الاقتصادية وابؼالية ، الصادرة
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  بدا قد ، اختلبلا أو ضغوطات يشهدىا الاقتصاد، "تعكس ظاىرة التضخم بشكل عاـ :الثالثالتعريف
ولد يتفق ، 1يعكس ارتفاع مستوى النقود )عرض النقد( في المجتمع مقارنة بدستوى ابؼعروض من السلع وابػدمات

كثرة من النقود لأف تعريف بدائي وعرفو   بعض خبراء علم النقود على تعريف التضخم الذي وصفو البعض بأنو
 . 2الكتاب ابؼعاصرين بأنو عبارة عن زيادة ابؼقدرة عند ابعماعة "

من خلبؿ التعاريف السابقة نستنتج تعريف شامل لتضخم "بأنو ىو زيادة في النقود عن حدىا الواجب بؽا 
 بالنسبة لسلع وابػدمات في بلد معتُ".

 :أسباب التضخم.2
 من العوامل التي تسبب تضخم وىي ما يلي: ىناؾ العديد

بودث بسبب زيادة ابؼستمرة في الطلب الكلي للسلع وابػدمات بدعدلات تفوؽ التضخم بسبب الطلب: .1.2
 .   3معدلات الزيادة في العرض الكلي

فقد ، يواجو ابؼنتجوف أحيانا تزايد مفاجئا في تكاليف عناصر الإنتاجالتضخم بسبب ارتفاع التكاليف: .2.2
بهد ابؼنتج نفسو أماـ نقابات عماؿ قوية قادرة على رفع مستوى الأجر أو قد ترتفع أسعار بعض ابؼواد الأولية 

وفي بصيع الأحواؿ فإف ذلك سيتًؾ أثرا مباشرا على السعر النهائي للمنتجات التي تأثرت بزيادة ، بشكل مفاجئ
 .4ف عناصر الإنتاجالتكاليف ويكوف أثرىا ملموسا كلما كانت زيادة تكالي

إف توسع ابؼصارؼ في خلق نقود الودائع يؤدي إلذ نفس نتائج الإفراط في إصدار النقود المصرفية: .3.2
في ىذه ابؼصاريف ليسهل على البنك  100%الإصدار النقدي وبالتالر بهب الاحتفاظ بالاحتياط الكامل 

 .5ابؼركزي التحكم في حجم النقد ابؼتداوؿ

                                                           
، 18: ، العددة عن صندوؽ النقد العربيلة سلسة كتيبات تعريفية ، الصادر ، بؾ: التضخم أسبابو آثاره وسبل معالجتو مقال بعنوانرانيا الشيخ طو ، 1

 . 06، ص:  2021أبوظبي ، الإمارات العربية ابؼتحدة ، 
2
 .10 ص:، 2015، بدوف بلد نشر :البلد، وكالة الصحافة العربية، التاريخ يفسر التضخم والتقلص، زكريا مهراف 

3
 . 159، ص:  ذكرهمرجع سبق بؿاسن عثماف حاج نور ،  

4
 . 317، ص:  2009، طبعة الاولذ ، اثراء للنشر والتوزيع ، الاردف ، اقتصاديات النقود والبنوك والمؤسسات المالية بؿمد صالح القريشي ،  

5
، 17: جامعة ادرار ، العدد، بؾلة الاقتصاد ابعديد ، الصادرة عن السياسة النقدية الحديثة لمعالجة التضخم  ت: تقنيامقال بعنوانبؿمد فودوا ،  

 . 106ص: ، 2017 ابعزائر ،، 02، المجلد:17
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 الأوضاع التضخمية:آلية معالجة .3
بيكن معابعة الأوضاع والظروؼ التضخمية النابذة في الاقتصاد أما عن طريق أدوات السياسة ابؼالية أو أدوات 

 السياسة النقدية. 
من ابؼمكن علبج التضخم عن طريق أدوات معالجة الظروف التضخمية عن طريق السياسة النقدية: .1.3

 يلي نوضح كيفية معابعتو: السياسة النقدية ابؼختلفة ، وفيما
يقوـ البنك ابؼركزي في حالة نسب التضخم ابؼرتفعة برفع معدؿ إعادة   خفض سعر إعادة الخصم: .1.1.3
إلا أنها ، وذلك بهدؼ التأثتَ على القدرة الائتمانية للمصارؼ وبالتالر التقليل من حجم السيولة ابؼتداولة، ابػصم

الأسواؽ نقدية متطورة   ب البنوؾ ابؼركزية نظرا إلذ أف بقاحها يرتبط بتوافرىذه الأداة لد تعد معتمدة لدى اغل
 1والاعتماد على أدوات أخرى.

بيكن للبنوؾ التجارية أف تتنافس فيما بينها بهدؼ  :وضع أعلى سعر فائدة الممنوح للودائع الجارية.2.1.3
فيؤدي ىذا الإجراء إلذ ، لسحب الودائع الآجلةزيادة ودائع الزبائن أو بيكن تنازؿ على شروط مرور مدة زمنية 

لفوائد وىذا السقف يتغتَ حسب فيتدخل البنك ابؼركزي لوضع سقف بؽذه ا، ارتفاع أسعار الفائدة ارتفاعا معتبرا
  .2عية الاقتصادية السائدةو نال

يتجو البنك مع ارتفاع معدلات التضخم ستخدام نسبة الاحتياطي الإلزامي: باخفض معدل التضخم .3.1.3
ابؼركزي إلذ رفع نسبة الاحتياطي الإلزامي بفا يؤدي إلذ ابلفاض قدرة البنوؾ على منح الائتماف ومن ثم ابلفاض 

3الطلب على السلع وابػدمات وبالتالر تراجع مستوى الأسعار وابلفاض معدؿ التضخم
. 

عالية للتضخم يتدخل البنك عندما يكوف ىناؾ معدلات  سياسة السوق المفتوحة لمعالجة التضخم:.4.1.3
وذلك من اجل امتصاص الفائض من الكتلة النقدية يؤثر سلبا على ، ابؼركزي عن طريق بيع الأوراؽ ابؼالية والتجارية

 .4ابغياة الاقتصادية

                                                           
لة بؾ،  2015ـــــ  1990مقال بعنوان: أثر السياستين النقدية والمالية في التضخم حالة الاقتصاد الجزائري علي مكيد وعلبء الدين عشيط ،  1

 . 77، ص:  2017 ابعزائر ، ، 79ػػػػ  78اف: دالصادرة عن جامعة ابؼدية ، العدبحوث الاقتصادية والعربية ، 
2
 . 114ص : مرجع سبق ذكره ، بؿمد فوداو ،  
3
  . 34، ص:  2022العلوـ السياسية ، ، كلية الاقتصاد و التضخم اسبابو واثاره وسبل معالجة متٌ علواف آؿ شريف ،  
4

 . 125، ص:مرجع سبق ذكره علي بلعزوز ،  
 

 



 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 28 

يلجأ البنك ابؼركزي إلذ وسيلة إقناع الأدبي بغرض توجيو  الإقناع الأدبي أو المعنوي لمعالجة التضخم:.5.1.3
حيث أف زيادة حجم الائتماف عن ، البنوؾ التجارية وفقا لأىداؼ التي يرغب البنك ابؼركزي في برقيقها أنشطة

بهعل تدخل البنك ابؼركزي أمر ضروري من خلبؿ بؿاولة إقناعها بضرورة بزفيض حجم الائتماف ، مستواه الطبيعي
 . 1بنك البنوؾوعادة ما تلتزـ البنوؾ التجارية بتعليمات البنك ابؼركزي باعتباره 

ابغد من التضخم ولا سيما في الدوؿ  بيكنمعالجة الظروف التضخمية عن طريق السياسة المالية: .2.3
 2ابؼتقدمة بتنفيذ الإجراءات السياسة ابؼالية الآتية:

 :فعندما بوصل التضخم بيكن للدولة معابعتو بواسطة زيادة حجم الضرائب بغض النظر عن  الضرائب
زيادة الضرائب سيؤدي إلذ اقتطاع جزء من دخوؿ الأفراد وىذا ما ينعكس على ابلفاض الطلب تفاصيلها إذ إف 

 .على السلع وابػدمات فتنخفض الأسعار وينخفض التضخم
 بيكن اللجوء إلذ الإنفاؽ ابغكومي بؼعابعة التضخم إذ بيكن أف تقوـ ابغكومة بضغط  نفاق الحكومي:الإ

بزفيض حجم الإنفاؽ وخصوصا الإنفاؽ الاستهلبكي لأنو يؤدي إلذ زيادة الإنفاؽ ابغكومي وىذا ما يعتٍ 
الأسعار بالنسبة للسلع الرأبظالية في بداية الأمر لكن فيما بعد يؤدي ابلفاض أسعاره وابلفاض التضخم لأنو أدى 

 .إلذ زيادة إنتاج السلع وابػدمات مقابل ثبات أو زيادة الطلب بنفس النسبة
 استهداف التضخم نشأة والتعريف وأسباب تبنيها: استراتيجية ثانيا:

 ظهرت سياسة جديدة ىي سياسة استهداؼ التضخم والتي ترتكز على الاستهداؼ ابؼباشر بؼعدؿ التضخم.
 :استهداف التضخم استراتيجيةنشأة .1

، ثم كندا 1989بدأت أوؿ بذارب استهداؼ التضخم كنظاـ للئدارة السياسة النقدية في نيوزيلندا في ديسمبر 
. أف برقيق ىذا الدوؿ 1993، ثم تليها باقي الدوؿ الصناعية الأخرى كأستًاليا والسويد 1991في فيفري 

بسيزت بداية الستينيات بتوفر ، 3عدد من الدوؿ على تبتٍ ىذه السياسة بؼعدلاتها منخفضة ومستقرة للتضخم شجع
 ، 1%بيئة معتدلة نسبيا بؼعدلات التضخم حيث كاف معدؿ التضخم في الولايات ابؼتحدة الأمريكية لا يزيد على 

أما في بعض الدوؿ الأخرى مثل ابؼملكة ابؼتحدة وأبؼانيا فقد كانت معدلات التضخم آنذاؾ أعلى من نظتَتها في 
                                                           

أطروحة )، 2015ـ ـ 1990التوازن الخارجي في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة المستورد على التضخم المحلي و خم أثر التض، فؤاد زميت 1
 .16ص: ، (2018ػ ػ 2017، ابعزائر، جامعة  ابؼسيلة، بزصص علوـ بذارية، مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه علوـ في العلوـ التجارية

  http://fcdrs.com/economical/743 ،05/05/2023 ،16:05على الرابط: التضخم وعلاجو،  بوري، بضاد عبد ابغستُ ابع 2
3

ابؼركزي قسم الاقتصاد الكلي والسياسة النقدية، البنك استهداف التضخم دراسة تجارب بلدان النامية في السياسة النقدية، عزيز بندر،  رجاء 
 .04العراقي، بغداد، العراؽ، السنة: ؟، ص: 

http://fcdrs.com/economical/743
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أف ىذه الظروؼ ابعيدة جعلت العديد من الاقتصاديتُ  4%تتعدى ىي الأخرى الولايات ابؼتحدة ولكنها لد 
ابؼسلحتُ بالأفكار الكينزية يصروف بابعداؿ حوؿ قدرتهم على ضبط التحكم في الاقتصاد بتحقيق أقصى قدر من 

ور ابؼشه ليبسيف بمنحنىحيث ظهر بداية سنوات الستينيات ما يعرؼ ، العمالة مع تبعات طفيفة من التضخم
 .1والذي يقضي بأف ىناؾ علبقة تبادلية على ابؼدى الطويل بتُ التضخم والبطالة

كاف أيضا للتطورات العاجلة في النظريات الاقتصادية الكلية دور في توسع انتشار سياسة استهداؼ   
اعتقاد جديد بأنو في السياسة النقدية أنشطة )الانتقائية( حيث يوجد  ومن ىذه التطورات ابلفاض الثقة، التضخم

بتُ الناتج أو البطالة والتضخم في ابؼدى الطويل وبالتالر فالسياسة النقدية في الآجل الطويل   لا توجد مفاضلة
2تؤثر فقط على الأسعار

 . 

 استهداف التضخم: ستراتيجيةاتعاريف حول .2
وبالضبط ، بداية التسعينياتالتي ظهرت في ، لقد وردت العديد من ابؼفاىيم حوؿ سياسة استهداؼ التضخم

 البعض منها فيما يلي: والتي نوجز، 1990قي نيوزيلندا سنة 
  تعرؼ سياسة استهداؼ التضخم على أنها نظاـ للسياسة النقدية يتميز بالإعلبف العاـ عن :"الأولالتعريف

من خلبلو دمج  على ابؼدى ابؼتوسط إلذ الطويل تدار، 3ابؽدؼ الربظي لمجالات أو ىدؼ كمي بؼعدؿ التضخم
 .4مع الاعتًاؼ الظاىر بأف بزفيض واستقرار التضخم بؽو ابؽدؼ الأولر"، قاعدة السياسة النقدية

 دؼ الأساسي ػالتضخم لاستقرار الأسعار باعتباره ابؽ يتضمن ىدفو، قاعػدة عامة "ىو الثاني:لتعريف ا
 .5 "ة النقديةػللسياس

                                                           
1
بؾلة ، مقال بعنوان: تقييم تجربة إستراتيجية استهداف التضخم في دول الاقتصادية النامية والأسواق الناشئة، كريا خلف الله وعياش زوبتَز  

 .247ص: ، 2017، ابعزائر، 01ابعزء: ، 10العدد: ، الصادرة جامعة الوادي، الدراسات الاقتصادية ابؼالية

الصادرة عن جامعة ، بؾلة أبحاث اقتصادية وإدارية، واقع تطبيق سياسة استهداف التضخم في الجزائر مقال بعنوان:لويزة عفيفة وصالح تومي ، 2
 .230ص: ، 2018، ابعزائر، 24،العدد:  03ابعزائر 

الصادرة ، المجلة ابعزائرية للؤبحاث الاقتصادية وابؼالية، التضخم في الجزائر دراسة قياسيةتقييم فعالية سياسة استهداف ، لطاىر جليط وابؽاـ بغاـا 3
 .38ص: ، السنة: ؟، ابعزائر، 03 :المجلد، 02العدد:    ، عن جامعة جيجل

4
 Najib than, three essays on the acroeconic impact of inflation targeting K  thesis subniued to 

faculty of grasuate and post doctoral studies in patial fulf illment of the reqwrements of 

economics faculty of social sciences, university of Ottawa, 2016, p: 89. 
5

   Thorarinn G petursson, inflation targeting and its effects on macraeconomic performance, 
the eurapean money and finance forum Vienna, 2005, p: 09 Thorarinn G petursson, inflation 
targeting and its effects on macraeconomic performance, the eurapean money and finance 
forum Vienna, 2005, p: 09   .  

 الاسم نسبو لصاحبو فيليبس حيث يوضح العلبقة بتُ التضخم والبطالة .ىو مفهوـ اقتصادي تم تسميتو بهذا : منحنى فيليبس* 
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وليس فقط )ابؼعلومات التي تستخدـ في العديد من ابؼتغتَات  استًاتيجية، والذي بىضع إلذ أىداؼ أخرى
وزيادة درجة الشفافية من خلبؿ التواصل مع ، المجاميع النقدية وسعر الصرؼ( لابزاذ قرار في تنفيذ ىذه السياسة

 .  1ابعمهور والسوؽ وإعلبمهم بخطط وأىداؼ وقرارات السلطات النقدية " 

  :التًكيز بوضوح  لإدارة السياسة النقدية من طرؼ البنك ابؼركزي من خلبؿ"أسلوب متطور التعريف الثالث
 .2على معدؿ التضخم"

عن بأنها ىو آلية بؼكافحة التضخم  استهداؼ التضخم استًاتيجيةانطلبقا من التعاريف السابقة بيكن تعريف 
بؿددة كهدؼ نهائي من طريق إعلبف من طرؼ السلطات النقدية على معدؿ التضخم المحقق في فتًة زمنية 

 أىداؼ السياسة النقدية ولتطبيق إجراءات اللبزمة لتحقيق ىذا ابؽدؼ ملتزمة بشفافية وابؼصداقية.
من بتُ الأسباب التي أدت إلذ إتباع سياسة استهداؼ التضخم ما  ستهداف التضخم:أسباب تبني سياسة ا.3

                                                                                              يلي:   
(1971 ـ 1944)انهيار نظام بروتن وودز .1.3

:   بفا أدى إلذ ظهور عدة اضطرابات في الاقتصاد والتي
 1973إصدار بياف في سنة  ريتشارد نيكسونكانت أىم أسبابها تقلب الأسعار حيث قاـ الرئيس الأمريكي 

 Nixonلاحقا باسم  عرفت، 3يلغي فيها التزاـ الولايات ابؼتحدة بتحويل الدولارات الأمريكية إلذ ذىب
Shock  صدمة نيكسونأو. 

وقد برولت كثتَ ، ارتفاع مسابنة التكامل في الأسواؽ ابؼالية والتجارة العابؼية في تغتَات نظم السياسة النقدية.2.3
من الدوؿ إلذ تطبيق نظاـ أسعار الصرؼ ابؼرنة بدؿ عن ابؼثبتة وأصبح نظاـ استهداؼ التضخم من أنسب ىذه 

 .4السياسات في ظل ىذه  التغتَات 

                                                           
بؾلة العلوـ الاقتصادية، الصادرة عن جامعة سيدي بلعباس، العدد: مقال بعنوان: السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر، ، أمينة دبات 1

 .190، ص: 2017، ابعزائر، 13، المجلد: 14
بؾلة أبحاث اقتصادية وإدارية، الصادرة عن جامعة بسكرة، مقال بعنوان: اختبار فعالية سياسة استهداف التضخم في الدول النامية، ساعد مرابط،  2

 .131، ص: 2016، ابعزائر، 20العدد: 
 20 ىو نظاـ إدارة أسس قواعد للعلبقات التجارية وابؼالية بتُ الدوؿ الصناعية الكبرى في العالد في منتصف القرف. 

 .120امينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص:  3
  وأبنها كاف إلغاء برويل ابؼباشر من الدولار إلذ  1971في سنة  نيكسونىي سلسلة من التدابتَ الاقتصادية التي قاـ بها رئيس الولايات ابؼتحدة

 .الذىب
 .40، 39ص ص: ، مرجع سبق ذكره، الطاىر جليط وابؽاـ بغاـ 4
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ىذه السياسة  فالعديد من البلداف التي تنفذ، سياسة استهداؼ التضخم ىو جوىر خفض العجز في ابؼيزانية.3.3
 .1البرازيل وابؼكسيك، كما ىو ابغاؿ في تركيا،  عجز ميزانيتها وحققت فائضابسكنت من خفض 

بودد البنك ابؼركزي معدلا أو بؾالا للتضخم في فتًة بؿددة حتى يتفادى مشكلة تضارب الاستهدافات. .4.3
قق ىدفا استقرار وبرديد ىذه ابؼعدلات من شأنو أف يضع قيودا أماـ البنك ابؼركزي في إدارة السياسة النقدية بدا بو

 .2الأسعار في ابؼدى الطويل من دوف استهداؼ ابؼتغتَات الأخرى
 استهداف التضخم  استراتيجيةثالثا: متطلبات 

 لضماف فعالية سياسة استهداؼ التضخم بهب توفتَ نوعتُ من الشروط بنا: شروط العامة والشروط الأولية.
 الشروط العامة لاستهداف التضخم:.1

ابػصائص التي بهب أف تتميز بها الدولة حتى بيكن أف تصنف ضمن الدوؿ التي تستهدؼ التضخم ابؼعايتَ أو 
وإف حصل نقص في شرط من ىذه الشروط فلب تستطيع ابغكم على أنها مستهدفة للتضخم برغم من توافر شروط 

 3وىناؾ بطسة شروط عامة وضرورية وبنا كالآتي:، الأخرى
  بؼدة متوسطة الآجاؿ؛إعلبف عاـ لأىداؼ رقمية لتضخم 

  التزاـ مؤسساتي بأف ىدؼ استقرار الأسعار ىو ابؽدؼ الأولر للسياسة النقدية في ابؼدى الطويل مع التزاـ أو
 التعاىد بتحقيق ابؽدؼ؛

 ابؼعلومات الشاملة التي برتوي على كثتَ من ابؼتغتَات ليس كمجرد بؾاميع النقدية أو أسعار الصرؼ  استًاتيجية
دـ لتقريب أدوات السياسة بل بهب تتوفر لدى البنك ابؼركزي آليات فنية متقدمة لتنبؤ بدعدؿ بيكن أف تستخ
 التضخم المحلي؛

  زيادة الشفافية السياسة النقدية ومصادقتها من خلبؿ التواصل مع ابعمهور والأسواؽ ابؼالية وتبادؿ ابؼعلومات
 معها؛

 هائي من خلبؿ إخضاعو للمسألةزيادة مسؤولية البنك ابؼركزي بغية إبقاز ابؽدؼ الن. 

                                                           
بؾلة العلوـ ، مقال بعنوان: سياسة استهداف التضخم في الجزائر ومدى تأثرىا بالتمويل غير التقليدي، وابضد ضيفنور الدين شادي  1

 .153ص:، 2020، ابعزائر، 13المجلد: ، 01الصادرة عن جامعة البويرة العدد: ، الاقتصادية والتسيتَ والعلوـ التجارية
الدكتوراه في العلوـ  )أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة"، العربي دراسة قياسيةاستهداف التضخم في دول المغرب "، كربية يوسفي 2

 .79ص: (، ابعزائر، جامعة تلمساف، بزصص نقود مالية وبنوؾالاقتصادية، 
ة والاقتصاد، بؾلة الإدار مقال بعنوان: قياس وتقييم سياسة استهداف التضخم في الأسواق المختارة، وآخروف،  صفاء عبد ابعبار ابؼوسوي 3

 .32ص: ، العراؽ، السنة: ؟، 03، المجلد: 10الصادرة عن جامعة كربلبء، العدد: 
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 الشروط الأولية:.2
تتمثل الشروط الأولية في تلك ابؼعايتَ التي بهب أف تتوفر في الدولة ما حتى تكوف لسياسة استهداؼ التضخم 

 1فعالية أكبر من تطبيقها وىي: 
  :بؿررا من الضغوطات ويكوف ، بهب أف يتحلى البنك ابؼركزي بالاستقلبلية الكاملةاستقلالية البنك المركزي

 ابؼالية والسياسية ؛
 :وكذا توفر البيانات ، بهب أف بيتلك البنك ابؼركزي قدرات عالية للتنبؤ والنمذجة بنية تحتية بتقنية متطورة

 اللبزمة لتنفيذىا ؛
 :وبهب أف لا يكوف الاقتصاد مفرط ابغساسية ، لابد من إعادة تنظيم الأسعار بشكل كاملالهيكل الاقتصاد

 لأسعار السلع والصرؼ ؛
  :وسوؽ مالر متطور.، بهب أف يكوف نظاـ مصرفي سليم نظام مالي سليم 

 استهداف التضخم استراتيجيةإجراءات تطبيق  رابعا:
 وابؼتمثلة أساسا في: في الواقع العملي لتطبيق سياسة استهداؼ التضخم بهب مراعاة بعض القضايا ابؼهمة

 معدل التضخم المستهدف:الجهة المخولة لها تعيين .1
عن  تعتمد ابؽيئة ابؼخولة بؽا برديد معدؿ التضخم ابؼستهدؼ على مدى استقلبلية البنك ابؼركزي وإعلبنو

الاستهداؼ وبزتلف عادة تلك ابؽيئات باختلبؼ الدوؿ على سبيل ابؼثاؿ يتم إعلبف استهداؼ التضخم في 
وجنوب إفريقيا من قبل البنوؾ ابؼركزية بؽا وبصفة مبدئية دوف أي ابؼكسيك ، اسبانيا، السويد، فنلندا، أستًاليا

 .2تصديق واضح من ابغكومة
             التفاعل مع أىداف السياسات الأخرى:                                                                    .2

ولا ، ضخم الوصوؿ إلذ معدؿ التضخم المحدديتمثل ابؽدؼ الأساسي للسياسة النقدية في إطار استهداؼ الت
للسياسة النقدية التي  وبيكن، ما لد يكن منسجما وغتَ متعارض مع ابؽدؼ الأساسي بيكن أف يتبع بهدؼ آخر

وفي النظاـ استهداؼ التضخم تكوف ، تستهدؼ معدؿ التضخم برقيقا ىذه العمالة الكاملة في ابؼدى الطويل
بحيث بهب أف تأخذ ، وأىداؼ السياسة ابؼالية متفاعلة ضمنيا مع بعضها البعض، أىداؼ السياسة النقدية

                                                           
مقال بعنوان: أثر استهداف التضخم على بعض مؤشرات الأداء الاقتصادي في عينة من الدول المتقدمة والصاعدة دراسة نادية بلوكاريف،  1

 .954، ص:2021، ابعزائر، 12، المجلد: 04، العدد:03بؾلة الاقتصاد ابعديد، الصادرة عن جامعة ابعزائر تحليلية وقياسية، 
 .08ص: مرجع سبق ذكره، رجاء عزيز بندر،  2
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وفي نفس السياؽ بهب أف تؤيد السياسة ، السياسة النقدية بعتُ الاعتبار تأثتَات السياسة ابؼالية على التضخم
  . 1ابؼالية استهداؼ التضخم

 تضخم:للتحديد لمؤشر مناسب .3
ر ابؼستخدـ في حساب معدؿ التضخم ابؼستهدؼ من دولة إلذ أخرى بىتلف الاختيار بتُ مؤشر الأسعا

وبنا مؤشر أسعار الاستهلبؾ ، ويوجد مؤشرين بغساب التضخم، 2بسبب تباين ابؼناىج في حسابو بتُ الدوؿ
وبسيل البنوؾ ابؼركزية عادة إلذ استخداـ الرقم القياسي لأسعار ،  3ومعامل انكماش للناتج المحلي الإبصالر

حيث أنو متوفر شهريا ومعرؼ معناه ومكوناتو لدى ابعمهور وعملبء السوؽ وقلة ما يتم تعديل بعد ، الاستهلبؾ
 .4نشره 

 المساءلة والشفافية والمصداقية:.4
تعتمد ىذه ابػاصية    ، أحد ابػصائص الأساسية لاستهداؼ التضخم وىو ضماف مستوى عالر من الشفافية

ابػطط والالتزامات في السياسة ، الأىداؼ، للجمهور النهج االسياسة بهب أف يشرحو على حقيقة أف صانعي 
مهمة ىذه المجموعة ىي ، وغالبا ما يتم وضع الأىداؼ والاستًاتيجيات بواسطة بؾموعة من صانعي القرار، النقدية

لتي تتطلبها سياسة نظرا لقيود الشفافية ا، مناقشة وأخذ مشورة بصيع الأعضاء حوؿ أىداؼ السياسة النقدية
 .5استهداؼ التضخم

 تحديد توقعات التضخم:.5
قياسية تساعد على برديد معدؿ التضخم ابؼتوقع  استهداؼ التضخم استخداـ بماذج تنبؤ استًاتيجيةيتطلب 

وإمكانية وجود فجوة بتُ إجراءات السياسية النقدية وتأثتَىا على ، في ابؼستقبل بسبب طبيعتها التطلعية من جهة

                                                           
 .126ص:، مرجع سبق ذكره ، أمينة دبات 1
 .114ص: ، مرجع سبق ذكره، يبةعبد العزيز ط 2
 .144ص:، مرجع سبق ذكره ، أمينة دبات 3
، سنة: ؟،  الكويت، الصادرة عن ابؼعهد العربي للتخطيط، سلسلة جسر التنمية، مقال بعنوان: استهداف التضخم والسياسة النقدية، ناجي التوني 4

 .06ص: 
5

 1970مقال بعنوان: فعالية أدوات السياسة النقدية في ظل استهداف التضخم دراسة قياسية حالة الجزائر خلال الفترة مد نشيد بوسيالة، بؿ 
 . 151، ص: 2020، ابعزائر، 12، المجلد: 04، العدد: 03بؾلة دراسات وأبحاث، الصادرة عن جامعة ابعزائر ، 2018ـــ 
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السياسة النقدية ابؼستهدفة  استًاتيجيةوبالتالر فإف ، متغتَات ابؼستهدفة من قبل البنك ابؼركزي من جهة أخرى
  .1حوؿ معدؿ التضخم ابؼستقبلي استشرافيةلتضخم  تكوف أكثر فعالية إذا كانت بؽا نظرا 
 استهداف التضخم تيجيةالاستر خامسا: الايجابيات والانتقادات الموجهة 

تتعدد ابؼزايا وانتقادات سياسة استهداؼ التضخم من تطبيقات الدوؿ ابؼتقدمة والنامية بؽذا الإطار بيكن أف 
ابغديث لإدارة السياسة النقدية ،حيث بقحت ىذه الدوؿ في برقيق فوائد ابهابية كما أنها واجهت مشاكل تتعلق 

 بتطبيق سياسة استهداؼ التضخم.
 م:استهداف التضخ استراتيجيةإيجابيات .1
 ؛ 2بسكنت البلداف ابؼستهدفة من خفض معدؿ التضخم بشكل كبتَ كما كاف متوقع 
 نظاـ استهداؼ التضخم إلذ تعديلبت دورية أفضل لاقتصاد لأنو يتًؾ بؾالا كبتَا لتطبيق تقدير ابذاىات  يعطي

 ؛ 3والطلب الكليوبيكن البنك ابؼركزي في ىذا يكوف أكثر مرونة في تعامل مع خدمات العرض ، السياسة النقدية
  استهداؼ التضخم يفهمو ابعمهور بسهولة فهو يتسم بالشفافية العالية فإف شفافية السياسات ابؼرتبطة

 ؛ 4باستهداؼ التضخم بسيل إلذ جعل البنك ابؼركزي مسؤولا بدرجة كبتَة أماـ ابعمهور

 استهداف التضخم  لاستراتيجيةانتقادات الموجهة .2
 5نقاط التالية:عموما بيكن إبهازىا في 

 ويتجاىل  ، اىتماـ البنك ضمن إطار سياسة استهداؼ التضخم على ارتفاع الأسعار بشكل جوىري ينصب
بفا بهعل جتٍ الآثار الإبهابية للسياسة على ابؼستوى ابعزئي بعيد   ، كل التقلبات الطارئة وابؼؤقتة في الأسعار

 ؛ 6ابؼناؿ

                                                           
1 

Lars E.O. svensson, Inflation Targeting, NBER Working Paper, N° 16654, Cambridge, 

England, December 2010, p: 02. 
2
 Mishkin S Frederic, from montary targeting: lessons from the industrialized, prepare 

for the bank of Mexico conference (stabilization and montary policy: the international 

experience ), university Columbia, November 14-15, 2000, p: 20.  
3  

Eser Tutar , inflation targeting in developing coumboes and its applicability to the 

Turkish economy , (thesis master of arts in economics , black , burg Virginia , 2002 ,p: 03. 
4 

Ziad ftiti, jean from cois coux, le ciblage d’inflation: un essai de comparaison 

international, groupe d’analyse et de théorie économique Lyon – 07/03/2011 , p: 11. 
 
 

5
 Kenneth kuttner, snapshot of inflation targeting in its adolescence ,2004 ,p:22.           

    
 

الصادرة عن ، بؾلة الاقتصاد الصناعي، مقال بعنوان: فعالية لسياسة استهداف التضخم في إدارة السياسة النقدية، عوبؼي وشوقي جباريبسمة  6
 104ص: ، 2014، ابعزائر، 06العدد: ، جامعة ابعزائر
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  فيجب  التضخم بردث بعد فتًة تأختَ قد تصل بعض الأحياف إلذ سنتتُنظرا لأف أثار السياسة النقدية على
السماح بدرور فتًة زمنية كافية على التأكد من برقيق الأىداؼ وإعادة النظر أو إجراء التعديل ابؼطلوب على 

 ابؼتبعة؛السياسة 
 تواجو الاقتصاد التصرؼ ابذاه الظروؼ غتَ ابؼتوقعة التي قد بود تطبيق سياسة استهداؼ التضخم من حرية 

 ويرجع ذلك إلذ القواعد الصارمة ابؼفروضة على صانعي السياسة النقدية ؛
 في  قد يصعب على سلطات النقدية التحكم في معدؿ التضخم نتيجة وجود فتًات إبطاء زمنية طويلة نسبيا

 .1عمليات التنبؤ بدعدؿ التضخم
 استهداف التضخم لاستراتيجيةالمطلب الثالث: دراسات تجريبية 

دولة تنتهج سياسة استهداؼ التضخم حتى الآف ومنذ مطلع التسعينيات من القرف  26ىناؾ أكثر من 
ابؼاضي بدأ التوجو الصريح من قبل ابؼصارؼ ابؼركزية بؽذه الدوؿ ابؼتقدمة منها والدوؿ النامية على حد سواء بابذاه 

 التضخم إلذ مستويات قياسية.تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم نتيجة زيادة معدلات 
 التضخم في بعض الدول المتقدمة استراتيجيةأولا: 

ولكن سنحاوؿ في ىذا المجاؿ ، ابؼتقدمة التضخم بالدوؿ استًاتيجيةلا بيكن في ىذا المجاؿ عرض كل التجارب 
 ونيوزيلندا. البرازيل، كنداالاقتصار على عرض بذربة 

 التضخم:عرض تجربة البرازيل في استهداف .1
كاف سعر   (1998ػ1994)قبل أف تلجأ البرازيل إلذ تبتٍ للسياسة استهداؼ التضخم وبرديدا في الفتًة 

وبدأ البنك ابؼركزي في ، الصرؼ ىو ابؼرتكز الأساسي لسياسة النقدية لتحقيق الاستقرار في ابؼستوى العاـ للؤسعار
الفائدة الابظية للمحافظة على سياسة سعر الصرؼ  سياساتو النقدية من خلبؿ رفع أسعار ذلك الوقت في تقييد

   .2وابغفاظ على ثباتو ضمن  حدود ابؼسموحة  الثابت
ابزذ  قد لتضخم:استهداف سياسة الالخطوات المتبعة في البرازيل لاستيفاء المتطلبات الأساسية .1.1

 3وىي كالآتي:للتضخم  البنك ابؼركزي البرازيلي بؾموعة من ابػطوات قبل الاستهداؼ الصريح
                                                           

1 Kenneth kuttner, opcit, p: 22. 
، الصادرة عن صندوؽ النقد العربي، دراسات اقتصادية، دوليةالتضخم: تجارب عربية و مقال بعنوان: استهداف ، الوليد طلحةىبة عبد ابؼنعم و  2

 .37ص: ، 2020، أبو ظبي، الإمارات العربية ابؼتحدة، 62العدد: 
3
الصادرة ابؼعهد " دراسة نظرية "،  مقال بعنوان: تجارب دولية لسياسة استهداف التضخم وإمكانية الاستفادة منها في مصر، رنا بؿمد البطرني 

 .108، 107، ص ص: 2021، مصر، 12، المجلد: 01الكندي العالر لتكنولوجيا ابؽندسة والإدارة، العدد: 
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  بفا جعل القطاع ابؼصرفي  (1996ػ1994)تم إعادة ىيكلة القطاع ابؼصرفي عقب الأزمات ابؼصرفية سنة
 التضخم؛البرازيلي في حالة استعداد للبنتقاؿ تطبيق سياسة استهداؼ 

 ل تم لا يوجد نص قانوني صريح يعطي الاستقلبلية للبنك ابؼركزي ويعطي الأولية بؽدؼ استقرار الأسعار ب
 برديد ذلك بدوجب قرار رئاسي ؛

 الفائدة؛عينة مهمة أساسية وىي الإدارة الرشيدة لأسعار  وضع البنك ابؼركزي نصب 
 1 وتهدئة الاضطراب ابؼالر تم تأسيس بؾلس يهدؼ إلذ إدارة العملة. 

سياسة الإشارة إلذ سنوات الأولذ من تطبيق  وبذدر تطبيق سياسة استهداف التضخم في البرازيل:.2.1
حيث تبتُ أف الابلفاض  ابغقيقي ، بسيزت بثلبث موجات من ابلفاض قيمة العملة استهداؼ التضخم في البرازيل

 53,2و 2001مليار دولار أمريكي في سنة  18,5، 1999مليار دولار أمريكي في سنة  48,9 بلغ، بؽا
أف الابلفاضات ابغقيقية في قيمة العملة نابذة وقد ابصع المحللوف في ىذا المجاؿ ، 2002مليار دولار أمريكي في سنة 

أما بعد ىذه الفتًة فقد لوحظ الانتقاؿ التدربهي ، التي كانت قبل فتًة التعونً عن التوقعات التقديرية السلبية الكبتَة
ة التي لسعر الصرؼ بكو التوازف في العامتُ التاليتُ ولذا أصبح الأثر المحتمل والفعلي للتضخم أكثر حد مواكبة لفتً 

 . 2انهارت فيها قيمة العملة المحلية 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .108ص: ، نفس المرجع 1
بؾلة الاجتهاد للدراسات القانونية ، مقال بعنوان: تجارب البلدان الناشئة في استهداف التضخم البرازيل التشيلي تركيا، جباريشوقي  2

 .224ص: ، 2014، ابعزائر، 06العدد: ، الصادرة عن جامعة بسنراست، والاقتصادية
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  2016إلى  1999: معدلات التضخم المستهدف والفعلية في البرازيل (01ـ 01)الجدول رقم 
 %النسبة ابؼئوية الوحدة:                                                                                                          

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 ةـلسنا

 4,46 3,14 5,69 7,60 9,30 12,53 7,67 5,97 8,94 معدل التضخم الفعلي

 2 2 2.5 2,5 2,5 2 2 2 2 مجال التغير

معدل التضخم 
 4,5 4,5 4,5 5,5 4 3.5 4 6 8 المستهدف

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 ـ ـ 6,40 5,91 5,84 6,50 5,91 4,31 5,90 معدل التضخم الفعلي

 2 2 2 2 2 2 2 2 2 مجال التغير

معدل التضخم 
 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 المستهدف

الصادرة ، التضخم وإمكانية الاستفادة منها في مصر " دراسة نظرية " استهدافمقال بعنوان: تجارب دولية لسياسة ، رنا بؿمد البطرنيالمصدر: 
 109ص: ، 2021، مصر، 12المجلد: ، 01العدد: ، والإدارةابؼعهد الكندي العالر لتكنولوجيا ابؽندسة 

ك ابؼركزي البرازيلي قد قدر معدؿ أف البن  2001 في سنة (01ـ01)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
الفجوة بتُ ابؼعدلتُ للسنة  لتتزايد 7,67%في ابؼقابل فإف ابؼعدؿ الفعلي قد بلغ ، 4% ػالتضخم مستهدؼ ب

ابؼوالية ويرجع ذلك إلذ الآثار النابذة عن تطبيق سعر الصرؼ ابؼرف وعدـ فعالية سياسة استهداؼ التضخم في بلوغ 
فقد شهدت تقارب إلذ حد كبتَ بتُ معدؿ ، (2014ـ2003)أما بالنسبة لباقي الفتًة ، أىدافها ابؼنشودة

 .1التضخم ابؼستهدؼ والفعلي بفا يعد مؤشر موضوعيا على فعالية السياسة ابؼطبقة 
 عرض تجربة كندا في استهداف التضخم:.2

سياسة استهداؼ التضخم بشكل صريح في فبراير  كانت كندا ىي الدولة الثانية بعد نيوزيلندا التي تبنت
ومع ذلك اعتبر البنك ىذا ، بإعلبف مشتًؾ من بنك كندا وابغكومة الفيدرالية في ميزانية لذلك العاـ 1991

 .2إعلبف جديد للسياسة النقدية الإعلبف بقدر ما اعتبره الأكادبييوف المحليوف وابؼعلقوف الآخروف وليس
                                                           

ـــ 1990مقال بعنوان: السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم: دراسة قياسية لحالة البرازيل خلال الفترة  )بصيلة وجدي ونعيمة برودي،  1
، 108،   ص ص: 2019، ابعزائر، 05، المجلد: 10الصادرة عن جامعة تلمساف، العدد: بؾلة ابؼشكلة في الاقتصاد التنمية والقانوف، (، 2015

109. 
2
 David laider , the interactive evolution of economic idess and experience: the case of 

Canadian inflation targeting , economic policy research institute (epri) , de partment of 

economics , university of westerm Ontario ,2015 , p: 03. 
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اعتمدت كندا استهداؼ التضخم فقط بعد أف كانت قد حققت بفعل انكماش كبتَا بفا خفضها من مستوى 
نهاية سنة  %4 -2ابؼستهدفة  كانت نطاقات،  1990بحلوؿ نهاية سنة  4%إلذ ما يزيد عن  10%أعلى من 
وظل على ىذا  1998إلذ  1995في ديسمبر   %3-1و 1994يونيو  في %3,5-1,5و 1992

 .1 2001 ابؼستوى حينها إلذ غاية
 عرض تجربة نيوزيلندا في استهداف التضخم:.3

 1989نيوزيلندا في ديسمبر  كانت أوؿ دولة تتبتٌ استهداؼ التضخم ىي
حيث أصدرت قانوف في ىذا ، 2

للسياسة النقدية ، ونص على أف ىدؼ استقرار السعر ىو ابؽدؼ الوحيد 1990العاـ وأصبح ساري ابؼفعوؿ في 
الاستقلبلية الكافية ، 3 بالاتفاؽ بتُ ابغكومة وابؼصرؼ الاحتياطي ونص على منح ابؼصرؼ الاحتياطي النيوزيلندي

من استخداـ أدواتو ابؼختلفة للوصوؿ إلذ ابؽدؼ ابؼتفق عليو وبهذا يكوف ابؼصرؼ النيوزيلندي من ابؼصارؼ  بسكنو
التي تتمتع بالاستقلبلية الأدوات وابعدير بالذكر أف نيوزيلندا حققت ابلفاضا في معدلات التضخم   أدى إلذ 

لكن فتًة ما ، تطبيق سياسة النقدية انكماشيةنتيجة  1992وقوع الاقتصاد النيوزيلندي في كساد وبطالة بنهاية 
وابلفضت البطالة بشكل ملحوظ مع   5%شهدت معدلات بمو اقتصادي فاؽ  1996وحتى  1992بعد 

بقاء معدلات التضخم عند مستويات منخفضة إلا أف نتيجة النهائية تظهر مدى بقاح سياسة الاستهداؼ حيث 
 2001في  2,6%إلذ  1985في  17%أبلفض معدلات التضخم من 

4. 
 التضخم في بعض الدول النامية ستراتيجيةا ثانيا:

انتهجت بؾموعة من الدوؿ سياسة استهداؼ التضخم وذلك من خلبؿ فتًات بـتلفة كما سارت بعض 
الدوؿ النامية على نفس النهج إلا أنها واجهتها عدة مشاكل في تطبيق ىذه السياسة ولتقييم سياسة الاستهداؼ 

 .بكاوؿ عرض بعض بذارب لمجموعة من الدوؿالتضخم 
 

                                                           
1
 Frederic S mishkin in from monetary targeting , inflation targeting:lessons from the 

industrialiged countries , p: 15. 
2
 Sarwat jaha ,inflation targeting: cholding the line central banks use interest rates to 

steen price to  word a publicly an mouned gool , finance and development back to basics, 

p: 73. 
3
 Williams Rebecca and john McDermott , inflation targeting in new Zealand: 

inexperience in evolution , conference volume 2018, P: 07.  
بؾلة جامعة بلغاريا العلمية، الصادرة عن جامعة بلغاريا،  مقال بعنوان: سياسة استهداف التضخم "المتطلبات وتجارب التطبيق، ىناء عبد الكرنً،  4

 .63، ص: 2020
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 عرض تجربة تشيلي في استهداف التضخم:.1
شهدت تشيلي خلبؿ النصف الثاني من القرف العشرين تقلبات على صعيد ابؼستوى العاـ للؤسعار وسعر 

معدلات التضخم  إلا أف الارتفاع الكبتَ في ، في سياسات الاقتصاد الكلي الصرؼ نتيجة لعدـ التناغم والتنسيق
 .1كاف أكبر ابؼشاكل الاقتصادية التي تؤرؽ ابغكومة التشيلية

حيث صمم عدد من البرامج الاقتصادية بؼكافحة  1989ناؿ البنك ابؼركزي التشيلي الاستقلبلية سنة 
لتضخم البنك ابؼركزي عن ىدؼ استقرار الأسعار المحلية وتبتٍ البنك ابؼركزي تدربهيا استهداؼ ا ويركز، التضخم

واعتمدت السلطات النقدية ، 1%بهامش تقلب بحدود  3%من خلبؿ معدؿ تضخم ابؼستهدؼ  1999سنة 
سعر  على تنفيذ عدد من الإجراءات في إطار التبتٍ الفعلي لسياسة استهداؼ التضخم يكمن أبرزىا في تعونً

أدت ىذه ، ابؼدفوعات الصرؼ وتعميق أسواؽ مشتقات للصرؼ الأجنبي وبررير ابغساب الرأبظالر بؼيزاف
الإجراءات إلذ توفتَ مناخ ملبئم لاستهداؼ التضخم بفا أمكن السلطات النقدية من ابغد من ارتفاع معدلات 

 .2التضخم وابغفاظ على استقراره 
أف دوؿ أمريكا اللبتينية بالأخص البرازيل وتشيلي قد بسكن من السيطرة على معدلات ، ذكره وما بهدر

 3يد نتيجة ثلبث عوامل تتمثل في:التضخم إلذ حد بع
  القناعة الراسخة التي بستلكها القيادة السياسية والنقدية بشأف ضرورة تطبيق سياسة استهداؼ التضخم بغرض

 ومن ثم دفع التنمية ؛، برقيق الاستقرار ابؼنشود
 أوصلها إلذ  بفا ، تكبدت دوؿ أمريكا اللبتينية تكلفة باىظة نتيجة بفارستها سياسة التمويل التضخمي

 .معدلات تضخم مروعة كاف بؽا دور في تزايد درجة الوعي لتحقيق الاستقرار في الأسعار
 ومن ثم التأثتَ ابهابيا في أداء ، انتهجت دوؿ ابؼنطقة إصلبحات بظحت بؽا بالتحوؿ بكو اقتصاد السوؽ

 .وبرقيق أفضل بزصيص للموارد، وبزفيض معدؿ التضخم، الاقتصادي الكلي

 

 

 

                                                           
1
 Morande Flipe , decade of inflation targeting Chile developments ,lessons and challanes, 

central bank of Chile 2002, p:583.  
 .35ص: مرجع سبق ذكره، والوليد طلحة،  عبد ابؼنعمىبة  2
لى تجارب البرازيل إطار الإدارة السياسة النقدية مع الإشارة ي إمقال بعنوان: سياسة استهداف التضخم ف، شوقي جباري وبضزة العوادي 3

 .94ص: ، 2014، ابعزائر، الصادرة عن جامعة أـ البواقي، بؾلة رؤى استًاتيجية، وتشيلي وتركيا
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 تجربة تركيا في استهداف التضخم: عرض.2
بدراحل متعددة أفرزت    الاقتصاد التركيمر  2010و 1980 ما بتُخلبؿ العقود الثلبثة وبرديدا في الفتًة 

ما يعرؼ بالنموذج التًكي الذي أثار تساؤلات عديدة أبرزىا كيف بسكن الاقتصاد التًكي أف يتحوؿ من بتُ أسوء 
)السادس عشر عالميا وفق الاقتصاديات في العالد وفق العديد من ابؼؤشرات إلذ أف احتل مراتب متقدمة عابؼيا 

ؽ لأسباب الأزمة في تركيا وانهيار اقتصادىا سنحاوؿ التعرؼ على أىم السبل . فبعد التطر للتقارير الاقتصادية(
بؼعابعة تلك الأزمة من خلبؿ السياسات والإجراءات التي أثبتت بقاحها فعليا حيث كانت من ابرز مظاىر 

 .1النجاح استهداؼ التضخم وإعادة تسمية العملة التًكية 
شهدت تركيا تغتَات ىامة في إطار السياسة النقدية حيث  :تطبيق سياسة استهداف التضخم في تركيا.1.2

 2002ابؼستهدؼ من سنة  إلذ التضخم الضمتٍ 2002برولت البلبد من شكل نظاـ سعر الصرؼ قبل سنة 
ومع ذلك فإف سياسة ، 2006ونفذت إطار استهداؼ التضخم بشكل ربظي لأوؿ مرة سنة ، 2005إلذ 

وابؼنتهى في أعمق أزمة مالية التي فشل  2000الاستقرار ابؼبينة على أساس سعر الصرؼ الزاحف ابؼتبع في سنة 
وذلك شكل التضخم ، 2القطاع العاـ في ابغفاظ على أىداؼ التقشف والتنفيذ الكامل بؼنطق السوؽ ابغرة للعوبؼة 

وبذلك من أجل بزفيض ىذا ،  برديات جديدة لإدارة توقعات التضخمابؼعاصر والتجارب ابؼاضية للتضخم ابؼالر
)استهداف التضخم  ػبؼ التضخم متوسطة )غتَ تامة( بظيت تبنت تركيا سياسة استهدا، ابؼعدؿ ابؼرتفع للتضخم

، مباشرة بعد الأزمة وقبل تطبيق نظاـ 2001سنة  (CBT)وتم تعديل قانوف البنك ابؼركزي التًكي  الضمني(
آلية سياسة النقدية وكاف ابؽدؼ  بالكامل في اختبار بهدؼ تقوية استقلبلية إذ بىولو استهداؼ التضخم الضمتٍ

الشفافية دورا مهما  كما لعبت،  الأساسي للبنك ابؼركزي التًكي يتلخص في برقيق استقرار الأسعار والمحافظة عليها 
كما جعل القانوف ،  عن عمليات ابؼصرؼ وسياسة النقديةمن خلبؿ قياـ البنك ابؼركزي بدسؤولية إعلبـ ابعمهور 

 مسؤولية البنك نستخلص بتحقيق ىدؼ وحيد والتخلي عن الأىداؼ الأخرى.
عن ىدؼ بزفيض التضخم بؼدة استهداؼ التضخم  وابغكومة (CBT)وبذلك أعلن البنك ابؼركزي التًكي 

 (2005-2002)بتُ  الضمنية
منح البنك ابؼركزي صلبحيات أوسع من قبل بسثلت في ، . وفي ىذا الشأف3

                                                           
 .94ص: ،  نفس ابؼرجع 1
 .127ص: ، مرجع سبق ذكره، كربية يوسفي 2
الصادرة عن جامعة كربلبء ، بؾلة الإدارة والاقتصاد، استهداف التضخم في أسواق مختارةمقال بعنوان: تقسيم سياسة ، حستُ نوري وآخروف 3

  .37ص: ، 2021، العراؽ، 03 :المجلد، 10العدد: ، )كلية الإدارة والاقتصاد(
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إعادة ىيكلة البنك ابؼركزي وتوسيع نشاطو وأصبح ىدفو الرئيسي المحافظة على الاستقرار السعري بالإضافة إلذ 
حيث قامت على بموذج استطاعت أف ترسى شروط ، 1منحو حق التدخل للمحافظة تذبذبات سعر الصرؼ

وبيكن القوؿ بأف ما مرت بو ، (2006-2002)التضخم خلبؿ ابؼرحلة الانتقالية التطبيق الكامل لاستهداؼ 
يعتبر بدثابة مرحلة بسهيدية ىدفها بزفيض مستويات التضخم  (2005-2001)تركيا خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من 

، ومن بشة توفتَ الأرضية الصلبة من أجل الإعلبف الصريح عن تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم، بشكل بؿسوس
 3؛ حيث ابزذ البنك ابؼركزي الإجراءات التالية: 2تم الاعتماد الربظي للسياسة  2006وفي سنة 

 تم اختيار مؤشر أسعار الاستهلبؾ لقياس التضخم ؛ 
  ؛ 2%تم برديد نطاؽ السماح بالتغتَ بؼعدؿ التضخم الفعلي بحوالر 
 ؛وإعطاء التفستَات ابؼلبئمة لذلكلي تتغتَ قدـ البنك ابؼركزي الفاصل الزمتٍ اللبزـ لتًؾ معدؿ التضخم الفع 
 تم إنشاء الأفق الزمتٍ حتى يصل فيو معدؿ التضخم إلذ قيمتو ابؼثلى. 
 عرض تجربة غانا في استهداف التضخم:.3

تعتبر غانا ثاني دولة افريقية بعد جنوب إفريقيا تتبتٌ سياسة استهداؼ التضخم كإطار سياسة النقدية والتي 
على  8,5%ثم في إطار ىذه السياسة معدؿ التضخم يبلغ ، 2007أعلنها مصرؼ غانا ابؼركزي ربظيا في سنة 

صعودا وىبوطا. بورص البنك ابؼركزي على أف يكوف ضماف الاستقرار السعري  2%ىامش للتقلبات في حدود 
ىو ىدفو الرئيسي مدعوما بالأىداؼ الأخرى للسياسة النقدية كنمو الاقتصادي وبزفيض معدلات البطالة في ىذا 

وى العالد كما أف ارتفاع أسعار السلع على مست،  . يقوـ البنك ابؼركزي في غانا إلذ استهداؼ التضخم4السياؽ
كما بات استهداؼ التضخم في ،  شكل برديا كبتَا لغانا من اجل البقاء ضمن نطاؽ الاستهداؼ 2009سنة 

غانا ىدفا بعيد ابؼناؿ بسبب ارتفاع معدؿ التضخم الفعلي عن نطاؽ الاستهداؼ خلبؿ فتًات الاستهداؼ 
 :5حسب الشكل ابؼوضح أدناه 

 

                                                           
  .40، 39 :ص ص، مرجع سبق ذكره، عبد ابؼنعم ىبة والوليد طلحة 1
بؾلة أداء ، تركيا، التشيلي، استهداف التضخم في البلدان الناشئة مع الإشارة إلى تجربة: البرازيل: تقييم سياسة مقال بعنوان، شوقي جباري 2

 88: ، ص2014، ابعزائر، 06: درة عن جامعة أـ البواقي، العددالصا، ابؼؤسسات ابعزائرية
  ونفس الصفحة. نفس المرجع 3
 .49ص:، مرجع سبق ذكره، الوليد طلحةو  عبد ابؼنعم ىبة 4
 .166ص: ، مرجع سبق ذكره ، أمينة دبات 5
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 تحليل اتجاىات استهداف التضخم والسياسة النقدية في غانا :(04ـ01)الشكل رقم 

 
Source: Matthew Kwbena Valogo, Effect of exchange rate on inflation in the inflation 

targeting frame work: is the Thres hold level relevant, https://www.sciencedirect.com, 

06/05/2023, 17:10 

أف معدؿ السياسة النقدية والتضخم في ابؼتوسط يظاىراف ابذاىا مشابو بدرور  (04-01) رقم يوضح الشكل
بذاوز معدؿ السياسة  2002على سبيل ابؼثاؿ بالنسبة للفتًة ، الوقت على الوطن من وجد بعض الاختلبفات

 .2018إلذ  2010وكاف ىذا ىو نفسو من ، النقدية معدؿ التضخم
وىذا بودث أيضا في الفتًة ، 2004إلذ  2009التضخم يتداخل مع معدؿ السياسة النقدية في الفتًة 

، ويلبحظ أيضا أف معدؿ السياسة النقدية في ابؼتوسط يستجيب بؼعدؿ التضخم في  غانا، (2008-2009)
السياسة النقدية أعلى من معدؿ التضخم لتعويض ارتفاعو كما وذلك لأنو في فتًات التضخم أعلى يكوف معدؿ 

 .1تايلورقاعدة وضحت 
 

 

 

                                                           
1
 Matthew Kwbena Valogo, Effect of exchange rate on inflation in the inflation targeting 

frame work: is the Thres hold level relevant, https://www.sciencedirect.com, 06/05/2023, 

17:10. 

 تايلور ىو عالد لتحقيق الاستقرار في الاقتصاد على ابؼدى القصتَ مع ابغفاظ على النمو طويل الآجل.قاعدة تايلور: * 

 

https://www.sciencedirect.com/
https://www.sciencedirect.com/


 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 33 

 المبحث الثاني: دراساث سابقت
 دراسات السابقة المتعلقة بالسياسة النقدية المطلب الأول: 

 الدراسات السابقة باللغة العربيةأولا: 
، السياسة النقدية كآلية فعالة لتحقيق أىداف (2017)، (معمر حمداني ومصطفى بناي)الدراسة الأولى:* 

 .2017-2000السياسة الاقتصادية في الجزائر دراسة تحليلية للفترة 
قد تطرؽ الباحثاف إلذ الإشكالية التالية: إلذ أي مدى سابنت السياسة النقدية في ابعزائر خلبؿ الفتًة ابؼمتدة 

التعريف بالسياسة النقدية من خلبؿ معرفة أىدافها وىدفت ىذه الدراسة إلذ ، ؟ 2017إلذ  2000من 
لسياسة النقدية وتهدؼ أيضا إلذ معرفة ما إذا كانت تعديلبت قانوف النقد والقرض قد أثرت على فعالية ا، وأدواتها

وقد توصلب الباحثاف إلذ النتائج أبنها أف أصبح بنك ابعزائر بدوجب ىذه ، 2017-2000خلبؿ الفتًة 
مل خليطا متجانسا من الأدوات من أجل التأثتَ على النشاط الاقتصادي كذلك أف البنك الإصلبحات يستع

استطاع التحكم في السيولة النقدية ابؼتًاكمة من خلبؿ استخداـ أدوات حديثة للسياسة النقدية وعدـ قدرتها على 
 للسلطة النقدية في رسم وقد قدما الباحثاف عدة توصيات من بينها إعطاء استقلبلية أكبر، برقيق  الاستقرار

وتنفيذ سياستها النقدية دوف ابػضوع لأي اعتبارات سياسية كانت وبهب توفتَ مستوى عاؿ من ابؼصداقية لدى 
 .السلطة النقدية بابزاذ الإجراءات اللبزمة

فعالية قنوات انتقال آثار السياسة النقدية: حالة الجزائر ، (2017)عميروش شلغوم(،)الدراسة الثانية:* 
(1990 - 2014). 

قد تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية التالية: ما مدى فعالية قنوات انتقاؿ آثار السياسة النقدية في ابعزائر خلبؿ 
وىدفت ىده الدراسة إلذ تقونً فعالية قنوات انتقاؿ آثار السياسة النقدية في ابعزائر ، (2014-1990)الفتًة 

والتي تزامنت مع تبتٍ إصلبحات ىدفت إلذ تطوير  (2014-1990)في مرحلة التحوؿ إلذ اقتصاد السوؽ 
أدى إلذ ضعف  وقد توصل الباحث إلذ النتائج أبنها أف ضعف فعالية قنوات نقل، وبررير النظاـ ابؼصرفي ابؼالر

الأثر النقدي وىذا أدى إلذ ضعف فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على الناتج ابغقيقي وابؼستوى العاـ للؤسعار 
وقد قدـ الباحث عدة توصيات واقتًاحات من بينها تطوير ابػدمات ابؼالية وتعميمها ، بسبب بزلف النظاـ  ابؼالر

 .احتكار الدولة للقطاعوتعزيز ابؼنافسة بتُ ابؼصارؼ وبزفيف 
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انعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة ، (2019)،(رابح خوني وآخرون)الدراسة الثالثة:* 
 .النقدية في الجزائر

قد تطرؽ الباحثوف إلذ الإشكالية التالية: ما مدى انعكاس استقلبلية البنك ابؼركزي على أداء السياسة النقدية 
ىذه الدراسة إلذ معابعة وتعرؼ على إشكالية استقلبلية البنوؾ ابؼركزية وأثرىا على أداء  وىدفت، في ابعزائر

وقد توصل الباحثوف إلذ عدة نتائج أبنها أف درجة استقلبلية البنوؾ ابؼركزية تؤثر على أداء ىذه ، السياسة النقدية
ار وىذا ما بوتاج إليو بنك ابعزائر رغم  البنوؾ في برقيق أىداؼ السياسة النقدية ابؼستهدؼ خاصة استقرار الأسع

وقد قدـ الباحثوف عدة توصيات أبنها تعزيز استقلبلية البنك ابؼركزي من ، كثرة التشريعات ابؼصرفية في ىذا المجاؿ
خلبؿ برديد ىدؼ واحد واضح ودقيق للسياسة النقدية في ابعزائر وتوضيح وتنسيق علبقة بتُ بنك ابعزائر ووزارة 

  .ر وجعلها في إطار خدمة الاقتصاد الوطتٍابؼالية أكث
دور السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازن ، (2019)جمال زدون وآخرون( ،)الدراسة الرابعة:* 

 .الاقتصادي الكلي )التوازن النقدي والمالي( دراسة حالة الجزائر
مدى كفاءة السياسات ابؼالية ومسابنتها في برقيق التوازف  التالية: ماقد تطرؽ الباحثوف إلذ الإشكالية 

وىدفت ىذه الدراسة إلذ واقع كل من السياسات النقدية وابؼالية ودورىا في برقيق التوازف ، الاقتصادي الكلي ؟
وقد توصل الباحثوف ، 2017-2005في ابعزائر خلبؿ الفتًة )الاستقرار النقدي والمالي( الاقتصادي الكلي 

وقد قدموا ، عدة نتائج من بينها أف وجود أثر غتَ مباشر لأسعار النفط على الاستقرار النقدي في ابعزائرإلذ 
بينما تعمل ، الباحثوف عدة توصيات أبنها بهب على السياسة النقدية أف تعمل على التوسع في العرض النقدي

 .خلل في التوازف والاستقرار النقديالسياسة ابؼالية على التوسع في الإنفاؽ العمومي لأف ىذا ما يولد 
 .قنوات تأثير السياسة النقدية غير التقليدية، (2019) ،رقية ضيف()الدراسة الخامسة:*  

قد تطرقت الباحثة إلذ الإشكالية التالية: فيما تتمثل قنوات إبلبغ السياسة النقدية غتَ التقليدية للبقتصاد 
من قبل أكبر البنوؾ ابؼركزية  ابؼعتمدة وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ شرح السياسة النقدية غتَ التقليدية ، ابغقيقي ؟

وقد توصلت الباحثة إلذ عدة نتائج من بينها أف تقوـ ، في العالد وتفصيل أدواتها وقنوات الإبلبغ الاقتصاد ابغقيقي
ية ما يسمى بحيادية ميزانية البنك ابؼركزي وىناؾ حاجة قناة الإشارة ابؼستمدة من النموذج النيوكلبسيكي على أبن

ويعتمد التأثتَ الإبصالر للؤدوات غتَ ، ملحة لنموذج نظري شامل للآثار غتَ ابؼباشرة للسياسات غتَ تقليدية
    .التقليدية على ابلفاض أسعار الفائدة في السوؽ
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النقدية  ليل وتقييم أدوات السياسة، تح(2020)،(فتيحة بن علية وصالح تومي)الدراسة السادسة:* 
-1990) دراسة حالة الجزائر خلال الفترةوفعاليتها في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية الكلية 

2017) 
قد تطرقا الباحثاف إلذ الإشكالية التالية: ماىي فعالية أدوات السياسة النقدية لبنك ابعزائر في برقيق أىداؼ 

، وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة تأثتَ السياسات ؟(2017-1990)السياسة الاقتصادية خلبؿ الفتًة 
، وذلك ت النقدية على الكلية الاقتصاديةاالنقدية على النشاط الاقتصادي من خلبؿ تقييم وبرليل تأثتَ ابؼتغتَ 

وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج ، بسرد أىم بؿطات والإصلبحات التي قامت بها ابعزائر في النظاـ ابؼصرفي
وأف العنصر الأساسي في انتقاؿ الاقتصاد ابعزائري من نظاـ ، أبنها أف البنك ابؼركزي ابعزائري لعب دورا ثانوي

لقد أتبعت ابعزائر سياسة نقدية باعتبارىا إحدى بؿاولة الإصلبحات الاقتصادية وىي ، اقتصاد السوؽبـطط إلذ 
وقد قدما الباحثاف بعض توصيات من بينها أف لتحقيق مزيد من الاستقرار ، أحد ركائز لسياسات الاقتصادية

لك لتحقيق فعالية في سياسة النقدية كذ،  الاقتصادي بالدولة يتطلب تنويع اقتصادىا بالتوسع في أنشطة غتَ نفطية
   .بهب إجراء إصلبحات وإجراءات لرفع كفاءتها

 الدراسات السابقة باللغة الأجنبية ثانيا: 
 The effectivités of ,(2011),(Omankhanlen Alex Ehimare):الدراسة الأولى* 

Monetary Policy in achieving economic growth:the case of Nigeria,   

1980-2009, Journal:Euro Economic.                                                           
  

      تبحث ىذه الدراسة في فاعلية السياسة النقدية في برقيق النمو الاقتصادي: حالة نيجتَيا للفتًة 
الاقتصادية في نيجتَيا بسبب ىيمنة القطاع أصبحت السياسة النقدية أداة رئيسية في الإدارة  .1980-2009

من  استخدمت ىذه الدراسة طريقة ابؼربعات الصغرى العادية في إجراء البحث. ابؼالر في أنشطتو الاقتصادية
)سابقًا معدؿ إعادة ابػصم الأدنى  (MPR)تبتُ أف سعر السياسة النقدية ، الاختبارات ابؼختلفة التي تم إجراؤىا

(MRR) ، كما لوحظ خلبؿ  ،ؼ واستثمار أذوف ابػزانة بؽا تأثتَ سلبي على الناتج المحلي الإبصالروسعر الصر
 الفتًة قيد الاستعراض أف التلبعب بأدوات السياسة النقدية لد يثبت فعاليتو في برقيق النمو الاقتصادي.

في ابؼساعدة على  لذلك يوصى بأف تعزز السلطات النقدية آلية عمل أدوات السياسة النقدية لضماف بقاحها
بهب أف تكوف أداة السياسة مزبًها مثاليًا من الأدوات ، بالإضافة إلذ ذلك برقيق النمو الاقتصادي الكلي ابؼنشود.

 جيدة التنسيق.
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       Monetary Policy and economic ,(2012),(Charles Onyeiwu):ثانيةالدراسة ال* 

growth of Nigeria Journal of Economic and Sustainable Développements, 

Vol.3, N0 7, 2012.                                                                                           

العادي الأقل تم ، كفي القياـ بذل تبحث ىذه الورقة في تأثتَ السياسة النقدية على الاقتصاد النيجتَي
. وتظهر نتيجة التحليل ذلك 2008و 1981لتحليل البيانات بتُ عامي  (OLS)استخداـ طريقة ابؼربعات 

السياسة النقدية التي يقدمها عرض النقود بؽا تأثتَ إبهابي على بمو الناتج المحلي الإبصالر وميزاف ابؼدفوعات لكن 
التوصيات ىي أف السياسة النقدية بهب أف تسهل مناخا استثماريا مواتيا من  ، التأثتَ السلبي على معدؿ التضخم

وأسعار الصرؼ وآلية إدارة السيولة وسوؽ ابؼاؿ توفتَ ابؼزيد من ، خلبؿ بهب أف تكوف معدلات الفائدة ابؼناسبة
والنمو الاقتصادي وآلية السياسة النقدية  الأدوات ابؼالية التي تلبي متطلبات التطور ابؼتزايد باستمرار للمشغلتُ

                                                                    .التحويل والسيولة

 Impact of ,(2014),(Chipote Precious, Palesa Makhetha-Kosi):الثالثةالدراسة * 

Monetary Policy on Economic Growth: A Case Study of South       

Africa Mediterranean Journal of Social Sciences MCSER publishing,  

Rome-Italy, vol 5 N°15 July 2014.  

 تستكشف ىذه الورقة الدور الذي تلعبو السياسة النقدية في تعزيز النمو الاقتصادي في اقتصاد جنوب إفريقيا
لاختبار  فولر وفيليبس بتَوف ابؼعززةتستخدـ الدراسة اختبارات جذر وحدة ديكي ، 2010-2000خلبؿ الفتًة 

يتم استخداـ تكامل جوىانسن ابؼشتًؾ وآلية تصحيح ابػطأ لتحديد ديناميكيات . الثبات في السلسلة الزمنية
  .أيضًا تظهر الدراسة وجود علبقة طويلة ابؼدى بتُ ابؼتغتَات. ابؼدى الطويل والقصتَ بتُ ابؼتغتَات
دراسة أف عرض النقود وسعر إعادة الشراء وسعر الصرؼ ىي أدوات سياسة تُظهر النتيجة الأساسية بؽذه ال

لذلك توصي الدراسة بضرورة استخداـ ، نقدية غتَ مهمة تدفع النمو في جنوب إفريقيا بينما يكوف التضخم كبتَاً
النمو  السياسات النقدية بػلق مناخ استثماري ملبئم بهذب الاستثمارات المحلية والأجنبية وبالتالر تعزيز

 .الاقتصادي ابؼستداـ

استخداـ السياسات النقدية بػلق مناخ استثماري ملبئم بهذب الاستثمارات المحلية والأجنبية وبالتالر تعزيز 
 .النمو الاقتصادي ابؼستداـ

بهب على ابغكومة أيضًا زيادة الإنفاؽ ابغكومي على القطاعات الإنتاجية للبقتصاد من أجل تعزيز النمو 
 الاقتصادي حيث أف السياسة النقدية وحدىا غتَ قادرة على برفيز النمو الاقتصادي بشكل فعاؿ.
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 the ,(2021) (Madjida Mehea and Mustapha bouchama):الرابعةالدراسة * 
effectivités of Montary Policy in Achieving Montary Stabilité      
in Algeria for the période of (2000 – 2019)                                         

السياسة النقدية فعالة في برقيقها لاستقرار  قد تطرؽ الباحثاف  إلذ الإشكالية التالية: إلذ أي مدى تكوف
وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ التعرؼ على فعالية السياسة النقدية في برقيق الاستقرار النقدي ، النقدي في ابعزائر ؟

وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج أبنها أف الاستقرار النقدي ىو ، (2000- 2019في ابعزائر خلبؿ  الفتًة )
ياسة النقدية في ابعزائر    لد تكن قادرة أما بالنسبة لأدوات الس، ابؼدى النهائي والوحيد لسياسة النقدية في ابعزائر

على امتصاص السيولة الزائدة بشكل جيد خلبؿ فتًة الدراسة ولد يكن الاستقرار النقدي مستقرا عند ابؼستويات 
وقد قدما الباحثاف عدة توصيات أبنها تعزيز استقلبلية بنك ابعزائر في سيطرة النقدية وتفعيل استخداـ ، ابؼطلوبة

 .الإلكتًوني لتمكتُ بنك ابعزائر من التحكم بشكل أفضل في العرض النقدي أدوات الدفع
 الدراسات السابقة المتعلقة باستهداف التضخمالمطلب الثاني: 

 الدراسات السابقة باللغة العربيةأولا: 
تقييم سياسة استهداف التضخم في البلدان الناشئة مع ، (2014)الدراسة الأولى:)شوقي جباري(، * 

 .تركيا، التشيلي، الإشارة إلى تجربة: البرازيل
بؿاولة الباحث التطرؽ إلذ ابؽدؼ النهائي من السياسة النقدية إذ تتضمن السياسة استهداؼ المجملبت النقدية 

وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ تعرؼ على سياسة استهداؼ التضخم من خلبؿ الإبؼاـ بدختلف ، أو سعر الصرؼ
يفية السيطرة على التضخم وابغفاظ على معدلات النمو الاقتصادي عند ابؼستويات ابؼطلوبة   ابؼفاىيم النظرية وك

وقد توصل الباحث إلذ عدة نتائج من بينها ، بدا يساىم في توفتَ بيئة اقتصادية تتميز بدعدلات بمو غتَ تضخمية
خلبلو برقيق ابلفاض معدلات  أف استهداؼ التضخم عبارة عن إطار للسياسة النقدية يتمكن البنك ابؼركزي من

ويتمثل الاستهداؼ في ، والوصل إلذ بؿافظة على استقرار الأسعار في الآجاؿ الطويلة، التضخم في ابؼدى القصتَ
 .الإعلبف الصريح بدعدؿ أو بؾاؿ يسمح فيو تغتَ معدلات التضخم الفعلي

 .استهداف التضخم في الدول النامية، اختبار فعالية سياسة (2016)،(ساعد مرابط)الدراسة الثانية:* 
قد تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية التالية: ما مدى فعالية سياسة استهداؼ التضخم ابؼطبقة في الدوؿ النامية في 

وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ اختبار ، برقيق استقرار الأسعار وخفض معدلات التضخم على ابؼدى الطويل ؟
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لنامية بإجراء مقارنة بتُ معدلات التضخم قبل وبعد تطبيقا ىذه السياسة فعالية ىذه السياسة في الدوؿ ا
وقد توصل الباحث إلذ عدة نتائج أبنها أف سياسة استهداؼ التضخم ، باستخداـ أسلوب التباين الأحادي

ومن أىم بقاح ، أسلوب حديث لإدارة السياسة النقدية وتهدؼ إلذ حفظ معدلات التضخم على ابؼدى القصتَ
الأسلوب وجود شفافية واستقلبلية البنك ابؼركزي وامتلبؾ نظاـ معلومات متطورة وكذلك توفر استقرار ىذا 

وقد قدـ الباحث عدة توصيات من بينها ضرورة القياـ بدراسة حوؿ ، الاقتصاد الكلي ونظاـ مالر ومصرفي متطور
اؼ التضخم وبهب أف تكوف لسياسة ابؼالية الآثار الإبهابية والسلبية ابؼتوقع حدوثها في حالة تبتٍ سياسة استهد

 .منسجمة مع السياسة النقدية لتفادي التضارب والتعارؼ في برقيق الأىداؼ
 .استهداف التضخم في دول العربي دراسة قياسية، (2017الدراسة الثالثة:)كريمة يوسفي(،)* 

استهداؼ التضخم في دوؿ ابؼغرب العربي  استًاتيجيةقد تطرقت الباحثة إلذ الإشكالية التالية: ما مدى تطبيق 
حيث تهدؼ ىذه الدراسة إلذ التعريف بسياسة ، وبرديدا ىل تنطبق قاعدة تايلور على سلوؾ البنوؾ ابؼركزية ؟

، استهداؼ التضخم كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية ومتطلباتها وإسقاط ىذه السياسة على البنوؾ ابؼركزية
عدة نتائج أبنها أف إطار استهداؼ التضخم بهمع ما بتُ العمق التقتٍ وتبسيط ابؼفاىيم  وقد توصلت الباحثة إلذ

استهداؼ التضخم أسلوب جديدا وحديث لإدارة البنك  استًاتيجيةوتعد ، بإعلبف معدؿ التضخم ابؼستهدؼ
وتوفتَ درجة ، ة النقديةوقد قدمت الباحثة عدة توصيات أبنها تعظيم التنسيق بتُ السياسة ابؼالية والسياس، ابؼركزي

يتطلب مؤسسات وأسواؽ ماؿ  الاستًاتيجيةوكذلك لنجاح ىذه ، عالية من الشفافية وابؼصداقية في الدوؿ ابؼتقدمة
   .وقطاع مصرفي متطور

خم في ض، واقع تطبيق سياسة استهداف الت(2018)،(لويزة العيفة وصالح تومي)الدراسة الرابعة:* 
 الجزائر.

بنك ابعزائر في تطبيق ىذه السياسة وماىي التحديات التي  الباحثاف إلذ الإشكالية الآتية: ىل بقحقد تطرقا 
وتهدؼ ىذه الدراسة إلذ برقيق مستوى أسعار ، تواجهو في سبيل برقيق معدلات تضخم منخفضة ومستقرة ؟

، م في الدوؿ ابؼستهدفةوإثبات أف ىذه السياسة ناجحة في برقيق معدلات التضخ، مستقرة على ابؼدى الطويل
أف ابعزائر ككل الدوؿ ، وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج من بينها، وكذلك استقرار تقلبات معدلات الفائدة

الناشئة تعاني من عدة نقائص كطابعها الاقتصادي وعدـ تطور النظاـ البنكي بسنعها من تطبيق استهداؼ التضخم 
 .بفاعليتو
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:تقييم فعالية سياسة استهداف التضخم في (2020)طاىر جليط وإلهام لحام(،)الدراسة الخامسة:* 
 .الجزائر دراسة قياسية

قد تطرقا الباحثاف إلذ الإشكالية التالية: ما مدى فعالية السياسة النقدية في استهداؼ معدلات التضخم في 
استهداؼ التضخم في ابعزائر وذلك من وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ تقييم فعالية السياسة النقدية في ، ابعزائر ؟

خلبؿ بناء بموذج قياسي يتكوف من متغتَين معدؿ التضخم والعرض النقدي بابؼفهوـ الواسع باعتبارىا الأداة التي 
وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج ، تستخدمها السلطة النقدية في توجيو سياستها النقدية بكو برقيق الاستقرار

أما اختبار السببية فقد بتُ ، وؿ السياسة النقدية في التأثتَ على معدلات التضخم في ابعزائرمن أبنها ضعف مفع
وجود علبقة سببية أحادية الابذاه تسري من معدؿ التضخم بابذاه العرض النقدي وأف معدلات التضخم لا 

قد قدما الباحثاف عدة و ، تستجيب للتغتَات ابغاصلة في متغتَ العرض النقدي سوى في مدى القصتَ أو الطويل
توصيات من بينها أنو بهب إعطاء استقلبلية تامة للبنك ابؼركزي في رسم وتنفيذ سياسة نقدية دوف ابػضوع 

وبهب أف تعمل البنوؾ ابؼركزية على تطوير القدرات الفنية على التنبؤ والتوقع ، لاعتبارات أو التدخلبت السياسية
ى بناء بماذج قياسية تربط وبردد طبيعة العلبقة بتُ معدؿ التضخم وبـتلف الدقيق في بدعدلات التضخم والعمل عل

 .أدوات السياسية النقدية
وتجارب  تالتضخم: المتطلبا(،سياسة استهداف 2020الدراسة السادسة:)ىناء عبد الكريم خليفة(،)* 

 .التطبيق
التضخم في برقيق ابؽدؼ النهائي قد تطرقت الباحثة إلذ الإشكالية الآتية: ما مدى فعالية سياسة استهداؼ 

وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ تعرؼ على سياسة استهداؼ التضخم باعتبارىا سياسة نقدية ، للسياسة النقدية ؟
حيث تبنػها العديد من الدوؿ ابؼتقدمة وذات الأسواؽ حديثة ابؼنشأة مع ، 1990حديثة طبقت لأوؿ مرة سنة 

وقد توصلت الباحثة إلذ عدة ، ة بالإضافة إلذ بذارب بعض دوؿ ابؼطبقة بؽاالتًكيز على أىم متطلبات ىذه السياس
نتائج من أبنها أف سياسة استهداؼ التضخم رغم حداثتها إلا أنها حققت بقاحا في دوؿ التي طبقتها حيث 

كما توصلت إلذ أف ابغكم على ،  ابلفض معدلات تضخم لديها وفي ابؼقابل حققت معدلات بمو اقتصادي جيدة
دى فعالية سياسة استهداؼ التضخم لديها وفي دولة مرتبطة بددى توافر شروط تطبيق ىذه السياسة في تلك م

وقد قدمت الباحثة عدة توصيات أبنها أف على دوؿ النامية ومن بينها ليبيا التفكتَ بشكل جدي في تبتٍ ، الدولة
اعات غتَ مسبوقة في مستويات التضخم لا سيما بعد ما عانتو ىذه الدوؿ من ارتف، سياسة استهداؼ التضخم
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وأف تعمل على التنسيق بتُ السياسات الاقتصادية بؼنع تضارب الأىداؼ ومن ، خلبؿ ابػمس سنوات الأختَة
 .أجل التطبيق ابعيد لسياسة استهداؼ التضخم لا بد من استيفاء كل متطلبا ت اللبزمة

 ثانيا: الدراسات السابقة باللغة الأجنبية
 from Monetary to,(2000),(Frederic S. Mishkin):الأولىالدراسة * 

inflation/  lesson from the India trialized countries prepared for the 

Bank            

وقد ىدفت ىذه ، قد تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية التالية: كيف يتحقق الأداء المحسن للسياسة النقدية ؟
للسياسة النقدية وبنا  استًاتيجيتتُسة النقدية في الدوؿ الصناعية من خلبؿ التقييم الدراسة إلذ تطور السيا

الاستهداؼ النقدية واستهداؼ التضخم وتشتَ بذربة الاستهداؼ النقدي إلذ أنو على الرغم من بقاحو على 
مرجح برقيق سياسة قد توصل البحث إلذ عدة نتائج أبنها انو غتَ ، سيطرة التضخم في سويسرا وخاصة أبؼانيا

 .استهداؼ التضخم في سويسرا وأبؼانيا فنجاحو متعلق بسياسة النقدية أف تكوف بؿلية
 inflation targeting in develloping,(2002),(Eser Tutar):الدراسة الثانية* 

countries and its applicabilité to the Turkish Economy.                           
، الباحث إلذ الإشكالية الآتية: ما مدى إمكانية تطبيق استهداؼ التضخم على الاقتصاد التًكي؟ قد تطرؽ

وقد توصل ، استهداؼ التضخم استًاتيجيةوقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة فتًة الاقتصاد التًكي في تطبيق 
كل رئيسي من خلبؿ ابؽيمنة ابؼالية بش استقلبليتوالباحث إلذ عدة نتائج أبنها أف البنك ابؼركزي التًكي تعرقلت 

من خلبؿ تسيتَ عجز ابؼيزانية ابؼرتفعة وعلى الرغم من ابزاذ خطوات جادة بدوجب قانوف جديد لإنشاء بنك 
مركزي مستقل وإلزاـ الربظي لتحقيق استقرار الأسعار كهدؼ أساسي وخطر تهديد الائتماف للحكومة لأف البنك 

 .ابؼركزي لا يفعل ذلك
 Asnops of inflation targeting in ,(2004) (Kenneth Nkuttno):ة الثالثةالدراس* 

its adolescence.                                                                                                

استهداؼ التضخم؟ وىل حديث البنك ابؼركزي وابعوانب  وما ىقد تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية التالية: 
وقد تهدؼ ىذه الدراسة إلذ توضيح استهداؼ ، ابؼؤسسة ابؼرتبطة بو بزدـ غرضا أـ أنها بؾرد نافذة لقضية؟

وكيفية ارتباطهما ببعضهما البعض وتستعرض لح" "النظرية المصطمقابل "العملية" التضخم بدقارنة التعريفات 
، وتقييم انتقادات القائلة بأف تكنولوجيا ابؼعلومات ليست مرنة بشكل كافئ، تكنولوجيا ابؼعلوماتنطاؽ بفارسة 

وقد توصل الباحث إلذ عدة نتائج أبنها أف تكنولوجيا ابؼعلومات تتضمن سياسة اتصاؿ غتَ متوافقة حرفيا مع 
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علومات في ظروؼ أقل مثالية مثل واستهداؼ التضخم اعتمدت العديد من البلداف تكنولوجيا ابؼ، أفضل بفارسات
 .بعض التخلي من ربط سعر الصرؼ

 Je ciblage,(2011),(Ftiti Ziad and Jean François Goux):الدراسة الرابعة* 

d’inflation: Un essai de comparaison internale.                                         

الآتية: كيف كاف أداء الاقتصاد الكلي في تطبيق سياسة استهداؼ قد تطرؽ الباحثاف إلذ الإشكالية 
وقد ىدفت الدراسة إلذ توضيح أمل ىذا النظاـ النقدي ومن خلبؿ اقتًاح شبكة التحليل الكمي ، التضخم؟

ابػاصة وتقييم تطور ىذين مقدارين في بصيع البلداف ابؼستهدفة للتضخم بتُ الفتًة الذي سبقت اعتماده وفتًة   
وقد توصل الباحثاف إلذ عدة نتائج من أبنها أف التضخم في بصيع البلداف ابؼستهدفة للتضخم ، بعد اعتماده ما

أقل وأف استهداؼ التضخم لا يضحي بالنمو الاقتصادي مقابل تقلبات تضخم منخفضة وإف ىذه السياسة 
 .النقدية فعالة وكفؤ لكل من البلداف الصناعية

 لسابقة المتعلقة بالسياسة النقدية واستهداف التضخمالدراسات االمطلب الثالث: 
 : الدراسات السابقة باللغة العربيةأولا
فعالية سياسة استهداف التضخم في إدارة  (،2014)،(بسمة عولمي وشوقي جباري)الدراسة الأولى:* 

 .السياسة النقدية
التضخم في برقيق ابؽدؼ النهائي تطرؽ الباحثاف إلذ الإشكالية الآتية: ما مدى فعالية سياسة استهداؼ 

وتهدؼ ىذه الدراسة إلذ تسليط الضوء على سياسة استهداؼ التضخم من خلبؿ الإبؼاـ ، للسياسة النقدية؟
وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج أبنها أف استهداؼ التضخم عبارة ، بدختلف ابؼفاىيم النظرية ابؼرتبطة بابؼصطلح

كن من خلبلو البنك ابؼركزي من خلبلو برقيق ابلفاض معدلات التضخم في ابؼدى عن إطار للسياسة النقدية يتم
القصتَ ولتطبيق سياسة استهداؼ التضخم بنجاح بهب توفر بصلة من الشروط ابؼسبقة تتمثل في توفر درجة كبتَة 

لتي تسعى إلذ وقد قدما الباحثاف توصيات أبنها بهب على الدوؿ ا، من الاستقلبلية للبنك ابؼركزي من الضغوط
وبهب إجراء دراسات ، تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم برقيق أفضل تنسيق بفكن بتُ السياسات الاقتصادية

ومن ابؼلح ، يبرليلية كافية للآثار الإبهابية والسلبية والتي يتوقع حدوثها من جراء تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم
 .الابتعاد على التمويل التضخمي
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 ، تقنيات السياسة النقدية الحديثة لمعالجة التضخم.(2017)،(محمد فودوا)الثانية:الدراسة * 
، بيكن للسياسة النقدية أف تعافي الاقتصاد من ظاىرة التضخم؟ التالية: كيفقد تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية 

نقدية بؼواجهة التضخم والطرؽ ابؼستعملة في إطار السياسة ال، وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ توضيح بـتلف الآليات
وقد توصل الباحث   إلذ نتائج ، باعتبارىا من بتُ السياسات الواسعة الاستعماؿ والأكثر فعالية في ىذا الإطار

عديدة من بينها أف السلطات النقدية تقوـ جاىدة بالعديد من التحركات في سبيل تأطتَ معدلات التضخم 
وكذلك ىناؾ طرؽ غتَ مباشرة للسياسة النقدية في سبيل ابغد ، وجعلها مناسبة لتحقيق أىداؼ سياسة النقدية

من الارتفاعات غتَ ابؼرغوبة في معدلات التضخم وابؼتمثلة في سياسة السوؽ ابؼفتوحة ومعدؿ إعادة ابػصم ومعدؿ 
 .الاحتياطي الإجباري

، دراسة قياسية لتأثيرات السياسة النقدية على معدلات (2019)الدراسة الثالثة:)لطيفة بهلول وآخرون(،* 
 .(2014-2010)التضخم في الاقتصاد الليبي خلال 

لقد تطرؽ الباحثوف إلذ الإشكالية الآتية: ما مدى تأثتَ السياسة النقدية في معابعة معدلات التضخم في 
،  ثتَ على بـتلف ابؼتغتَات الاقتصاديةوقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ تعريف ظاىرة التضخم وتأ، الاقتصاد الليبي؟

كما تم التعرض إلذ تعريف بأدوات السياسة النقدية التي انتهجتها ليبيا بؼكافحة التضخم من أجل برقيق 
وقد توصل الباحثوف إلذ عدة نتائج أبنها أف السياسة النقدية ىي بؾموع من إجراءات التي ، الاستقرار الاقتصادي

ولكي تكوف السياسة النقدية فعالة بهب ، من اجل مراقبة عرض النقد والتحكم فيها تتخذىا السلطات النقدية
وقد قدموا الباحثوف عدة توصيات من أبنها ، توفر الشروط ابؼناسبة وابؼلبئمة وىذا بتنسيق مع السياسة ابؼالية

ابػارجية والسماح بتدفق وبررير التجارة ، العمل على ثبات النمو النقدي الذي بهعل سعر الصرؼ أكثر مرونة
 .رؤوس الأمواؿ

، السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم، (2019)الدراسة الرابعة:)جميلة وجدي ونعيمة برودي(،* 
 .(2015-1990)دراسة قياسية لحالة البرازيل خلال الفترة 

فعالة لاستهداؼ التضخم في لقد تطرقتا الباحثتاف إلذ الإشكالية الآتية: ىل تعتبر السياسة النقدية أداة 
وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة مدى إمكانية السياسة النقدية في التحكم في معدلات التضخم في ، البرازيل؟
وقد توصلتا الباحثتاف إلذ عدة نتائج أبنها أف استهداؼ التضخم في البرازيل كاف بؽا دورا أساسيا بعد ، البرازيل

كما أف السياسة النقدية لا تستجيب بفعالية بؼعدؿ التضخم حيث يلبحظ ،  بظيانهيار تثبيت سعر الصرؼ الا
 .استمرار لوجود التضخم ولكن بدرجة أقل خاصة بعد استهداؼ التضخم
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فعالية أدوات السياسة النقدية في ضل استهداف  ،(2020)الدراسة الخامسة:)محمد نشيد بوسيالة(،* 
 .التضخم دراسة قياسية حالة الجزائر

تطرؽ الباحث إلذ الإشكالية الآتية: إلذ أي مدى تستطيع سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر برقيق قد 
تهدؼ ىذه الدراسة إلذ تباين العلبقة التوازنية بتُ التضخم وأدوات السياسة ، استقرار الأسعار على ابؼدى الطويل؟

إلذ عدة نتائج أبنها أف ابغصوؿ على سياسة وقد توصل الباحث ، النقدية في ابعزائر في الأجل القصتَ والطويل
وتأكد أف وجود علبقة بتُ كل ، استهداؼ التضخم أكثر فعالية لا بد من استقلبلية البنك ابؼركزي وتعزيز الشفافية

من معدؿ إعادة ابػصم والناتج ابغقيقي والتضخم في ابؼدى القصتَ والطويل بينما لا توجد علبقة بتُ بقية 
 .ابؼتغتَات

التضخم في الجزائر دراسة ، السياسة النقدية واستهداف (2021)،(أمينة دبات)دراسة السادسة:ال* 
 قياسية 

لقد تطرقت الباحثة إلذ الإشكالية الآتية: ىل بيكن للسياسة النقدية ابؼنتهجة في ابعزائر أف تقوـ باستهداؼ 
قد ىدفت ىذه الدراسة إلذ معرفة مدى إمكانية أف تقوـ السياسة النقدية ابؼتبعة في ابعزائر باستهداؼ ، التضخم؟

وقد توصلت الباحثة إلذ عدة نتائج أبنها ، (2019-1980)التضخم من خلبؿ استخداـ بيانات سنوية للفتًة 
ذىا من قبل السلطات النقدية من اجل أف السياسة النقدية تعتبر بؾموعة من الإجراءات والقرارات التي يتم ابزا

الوصوؿ إلذ أىداؼ عن طريق أدوات التي تصنف إلذ أدوات نوعية ويعتبر استهداؼ التضخم أكثر فعالية من 
ولنجاحو ىذا الإطار لا بد من توفر ، الاستهداؼ النقدي الذي يقوـ على مقاربة غتَ مباشرة بؼواجهة التضخم

وقد قدمت الباحثة عدة توصيات من بينها إعطاء ، ـ بهذا التطبيق من عدموعدة شروط التي بردد مدى الالتزا
استقلبلية فعلية للبنك ابؼركزي وضرورة إعطاء أبنية للدراسة القياسية وتنبؤات والإسراع في التوجو إلذ اقتصاد 

 .السوؽ من خلبؿ تدوير الأسعار
 ثانيا: الدراسات السابقة باللغة الأجنبية

 ,(1997),(Frederic S. Mishkin and Ben S. Bernanke):لأولىالدراسة ا* 

Inflation Targeting: A New Framework for Monetary Policy?                

       للسياسة النقدية تعرؼ باسم  استًاتيجيةتبتٌ عدد من الدوؿ الصناعية وتطرقت ىذه الدراسة إلذ أف 
تم تنفيذ ىذا النهج في ابؼمارسة وبهادلوف بأنو من الأفضل فهمو على يصف ابؼؤلفوف كيف . ""استهداؼ التضخم

بدلًا من كونو قاعدة سياسة صارمة ، والذي يسمح للبنك ابؼركزي "بتقدير مقيد"، أنو إطار عمل واسع للسياسة
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ة ولزيادة التضخم بععل السياسة النقدية أكثر بساسكًا وشفافي استهداؼويناقشوف إمكانات نهج ، بابؼعتٌ فريدماف
 يتناوؿ القسم الأختَ للمؤلفتُ بعض القضايا العملية الإضافية التي أثارىا ىذا النهج.، انضباط السياسة النقدية

)National Bureau of Economic  3),0,(20)Lars E. O. Svenssonلثانية:الدراسة ا* 

Research, Cambridge.                                                                                   
حل وسط  ،وفي أفضل الأحواؿ، بؽدؼ تضخم معتُ مساويبيكن للسياسة النقدية أف برقق متوسط تضخم 

لا بيكن للسياسة النقدية أف تثبت بشكل كامل التضخم أو فجوة ، الإنتاججيد بتُ تقلب التضخم وتقلب فجوة 
ستؤدي ابؼصداقية ابؼتزايدة في شكل توقعات التضخم ابؼرتكزة على ىدؼ التضخم إلذ تقليل تقلب ، الإنتاج

بيكن للبنوؾ ابؼركزية برستُ الشفافية وابؼساءلة من خلبؿ برديد ليس فقط ىدؼ  .التضخم وفجوة الإنتاج
بيكن للبنوؾ ابؼركزية أف برقق بشكل أفضل . لتضخم ولكن أيضًا كره تقلب فجوة الإنتاج بالنسبة لتقلب التضخما

ىدؼ التضخم على ابؼدى الطويل وأفضل حل وسط بتُ التضخم واستقرار فجوة الإنتاج من خلبؿ الابلراط في 
ت فجوة الإنتاج التي تقلل من وظيفة ابػسارة حيث بىتار البنك التًكيبة ابؼمكنة للتضخم وتوقعا، استهداؼ التنبؤ

يعتٍ استهداؼ التنبؤ أف الأداة تستجيب بعميع ، وخطة سعر الأداة ابؼقابلة وبردد سعر الأداة وفقًا لذلك
لذلك لا بيكن التعبتَ عنها من حيث ، ابؼعلومات التي تؤثر بشكل كبتَ على توقعات التضخم وفجوة الإنتاج

 .قاعدة تايلور مثل، قاعدة أداة بسيطة
بشكل ملبئم بدثابة قيد ، بدا في ذلك نظاـ الدفع الذي يعمل بشكل جيد، بيكن اعتبار ىدؼ الاستقرار ابؼالر

من خلبؿ إصدار  ولكنها ملزمة في أوقات الأزمات ابؼالية، على السياسة النقدية التي لا ترتبط في الأوقات العادية
بيكن للبنك ابؼركزي مراقبة درجة الاستقرار ابؼالر وإصدار ، مؤشرات الاستقرار ابؼالرونشر تقارير الاستقرار ابؼالر مع 

 .برذيرات للوكلبء والسلطات ابؼعنية في الوقت ابؼناسب وبهذه الطريقة بذنب تدىور الاستقرار ابؼالر
 Montary ,(2023),( Khedir Soufiane and Messaoud Ali):لثالثةالدراسة ا* 

Policy and inflation targeting Policy Standard on the Situation of 

Algeria.                                                                                                            
في ابعزائر خلبؿ قد تطرؽ الباحثاف إلذ الإشكالية التالية: ىل السياسة النقدية أداة فعالة لاستهداؼ التضخم 

وقد ىدفت ىذه الدراسة إلذ إبراز فاعلية السياسة النقدية في استهداؼ التضخم في ، ؟(2020-1990)الفتًة 
، من خلبؿ توضيح ابعوانب النظرية لكل السياسات استهداؼ   (2020-1990)ابعزائر خلبؿ الفتًة 

وقد توصلب الباحثاف إلذ عدة نتائج أبنها أف ىناؾ علبقة موجبة بتُ معدؿ إعادة ابػصم ومعدؿ ، التضخم

https://www.nber.org/people/lars_svensson
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كذلك أف السياسة النقدية في ابعزائر غتَ فعالة بدا يكفي لاحتواء التضخم من خلبؿ سياسة استهداؼ ،  التضخم
ثاف عدة توصيات من بينها ولقد قدـ الباح، التضخم لأف سياسة استهداؼ التضخم تتطلب ىيكل نقديا متطورا

أنو بهب على ابؼشرع ابعزائري أف يسن القوانتُ بأكثر جدية من حيث التشريع والتنفيذ بدا يضمن استقلبلية البنك 
 .ابؼركزي وبالتالر بسكينو من تطوير من نظاـ النقدي

 مناقشة الدراسات السابقة ومايميز الدراسة الحالية. 
 :مناقشة الدراسات السابقة.1
  ؛ ستهداؼ التضخمإأف بصيع الدراسات تهدؼ إلذ التعرؼ فعالية السياسة النقدية في برقيق استًاتيجية 

 ة ابؼطروحة، فمعظمهم استخدـ أحديتنوعت طرؽ ىذه الدراسات في الوصوؿ إلذ الإجابة على الإشكال  
 ؛التحليل الاقتصادي  أدوات

 عظم م، (التضخم واستهداؼالسياسة النقدية )نة الدراسات لتحليل متغتَات الدراسة يأما بالنسبة بغجم ع
رجع ذلك إلذ ية، تَ نتها صغيالتي كانت عة  يمقارنة بالدراسات العرب كبتَانتها  ية كاف حجم عيالدراسات الأجنب

ابغصوؿ على جهة أخرى   صعوبة التضخم من جهة ومن  استهداؼ استًاتيجيةصعوبة عدـ التطرؽ وتناوؿ 
 ؛ اناتيالب

 السياسة النقدية تعمل في التأثتَ  أفحيث كانت أىم النتائج ، بالنسبة للنتائج فنلبحظ تباينها بتُ الدراسات
التضخم أسلوب  استهداؼعلى التضخم من خلبؿ الأدوات الكمية وكيفية وابغديثة لسياسة النقدية وتعد سياسة 

  البنوؾ ابؼركزية لسياستها النقدية مركزة في ذلك مباشرة على معدؿ التضخم واستقرار لإدارةجديد وحديث 
إلذ  وجود علبقة ذات دلالة إحصائية تبادلية بتُ الكتلة النقدية ومعدلات التضخم من جهة  بالإضافة، الأسعار

د على الفعالية النسبية للسياسة وىذا ما يؤك، بذاه بتُ ىذين ابؼتغتَين من جهة أخرىوذات علبقة سببية أحادية الا
 .النقدية في استهداؼ التضخم

 :مميزات الدراسة الحالية .2
 :ومن أىم مابييز دراستنا مايلي

 التضخم في دولتي  استهداؼليات آث نسعى بؼعرؼ يث ابؽدؼ، بحيع الدراسات من حتشابو دراستنا مع بص
 وابؽند؛ابعزائر 

  ة الزمن ومكاف إجراء الدراسة ) دراسة تقييمية بتُ ابعزائر يالسابقة من ناحكما اختلفت دراستنا مع الدراسات
 ودولة ابؽند(.



 الاطار النظري للدراسظ: الفصل الأول
 

 
 
 46 

برليل بذربة استهداؼ التضخم في ابؽند والتي تعتبر من بتُ أبقح التجارب في العالد بصفة عامة والدوؿ الآسيوية 
 قرار النقدي من جهة والاستقرار بصفة خاصة وبؿاولة اخذ ىذه التجربة وإسقاطها على ابعزائر لتحقيق الاست

  الاقتصاد الكلي من جهة أخرى.
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 :الخلاصة
استهداؼ التضخم إطارا حديثا للسياسة النقدية تم اعتماده لأوؿ مرة في نيوزيلندا سنة    استًاتيجيةتعد 
ابؼرتفعة من اجل برقيق ىدؼ  تطمح البنوؾ ابؼركزية بواسطتو السعي وراء التحكم في معدلات التضخم، 1990

حيث قطعت البنوؾ ابؼركزية في البلداف ، الاستقرار النقدي مع ابغفاظ على معدلات بمو عند ابؼستويات ابؼطلوبة
الصناعية خلبؿ النصف الثاني من سنوات التسعينيات خطوات كبتَة في إدارة السياسة النقدية بواسطة ىذا الإطار 

لبلداف من بزفيض معدلات التضخم إلذ مستويات تتفق مع استقرار الأسعار في حيث استطاعت ىذه ا، ابغديث
بل العكس من ذلك كانت ىذه الأختَة مرتفعة عندما برقق الاستقرار ، حتُ لد تتأثر معدلات النمو الاقتصادي

 .النقدي
 
 
 
 
 
          

              
 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الفصل الثاني: السياسة النقدية وفعاليتها في استهداف التضخم لدولتي 
 2020-2001الجزائر والهند للفترة 

المبحث الأول: تحليل أدوات السياسة النقدية وتشخيص التضخم في 
 الجزائر والهند

إجراءات ومتطلبات وتقييم استهداف التضخم في المبحث الثاني: 
 الجزائر والهند وتوجهات المستقبلية
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  تمهيد
تقوـ السياسة النقدية بتحديد الأىداؼ الوسيطية والتي تعتبر إجراءات نقدية خاصة ينبغي ابزاذىا لتحقيق 

إذ تعتبر ، كاستقرار ابؼستوى العاـ للؤسعار أو التضخموالتي بدورىا تؤثر في الأىداؼ النهائية  ، الأىداؼ النهائية
 .الدولتاف ابعزائر وابؽند من بتُ الدوؿ التي يعاناف من ظاىرة التضخم

وفي ىذا الفصل الذي ارتأينا أف بقعل عنوانو السياسة النقدية وفعاليتها في استهداؼ التضخم لدولتي ابعزائر 
، إلذ بؿطات أدوات السياسة النقدية في ابعزائر وابؽند وبرليلها ، وسوؼ نتطرؽ(2020- 2001)وابؽند للفتًة 

خلبؿ فتًة ، وكذلك سوؼ نتناوؿ بعض أىداؼ سياسة النقدية منها عرض الكتلة النقدية وتشخيص التضخم
ابغد من التضخم )استهداؼ التضخم( وكيفية تطبيقها ومتطلباتها في دولتي ابعزائر وابؽند  واستًاتيجيةالدراسة 

 قسمنا ىذا الفصل إلذ مبحثتُ على النحو التالر:  حيث
 وتشخيص التضخم في الجزائر والهندتحليل أدوات السياسة النقدية  :المبحث الأول. 
 إجراءات ومتطلبات وتقييم استهداف التضخم في الجزائر والهند وتوجيهات :المبحث الثاني 

 المستقبلية.
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 المبحث الأول: تحليل أدوات السياسة النقدية وتشخيص التضخم في الجزائر والهند 
إف إشكالية السياسة النقدية في ابعزائر وابؽند ترتبط ارتباطا وثيقا بالتحوؿ الذي شهده كل من الاقتصاد الوطتٍ 

ومن ىنا ، د السوؽ ابغرابعزائري والاقتصاد الوطتٍ ابؽندي وذلك بانتقاؿ من اقتصاد بـطط وموجو إلذ اقتصا
وذلك من خلبؿ دراسة مسارىم في الفتًة ، سوؼ بكاوؿ التطرؽ إلذ السياسة النقدية ابؼتبعة في دولتي ابعزائر وابؽند

1002-1010 . 
 المطلب الأول: نظرة حول الجهاز المصرفي وتحليل مسار السياسة النقدية في الجزائر والهند 

فهو ميزاف التقدـ الاقتصادي بؽا بؼا يتمتع بو من موارد ، النابض للبقتصاد أي دولةيعتبر ابعهاز ابؼصرفي القلب 
مالية كبتَة وانتشار واسع لفروعو فهو بيد النشاط الاقتصادي بالتمويل اللبزـ لتنشيطو وتطويره وىذا ما أدى 

لببؽا سوؼ نتطرؽ إلذ بالسلطات العمومية إلذ التفكتَ في إدخاؿ إصلبحات عميقة على ابعهاز ابؼصرفي ومن خ
بنك الاحتياطي ابؽندي وأىم الإصلبحات الاقتصادية لتعزيز مسار السياسة النقدية في ابعزائر و  معرفة بنك ابعزائر

 وابؽند. 
 أولا: نشأة وتعريف بنك الجزائر ومهامو وىيكلو وأىم إصلاحاتو 

بحيث أنشأت البنك للمركزي ، للعاـ ابؼصرفييعتبر البنك ابؼركزي الركيزة الأساسية للجهاز ابؼصرفي في أي دولة 
 ابعزائر. 

 نشأة بنك الجزائر:.1
فقد ظهر في بادئ الأمر كثالث مؤسسة ، لد يكن للبنك ابؼركزي ابعزائري ىذه التسمية منذ ظهوره إلذ الوجود

فرنك ملبيتُ  03مقره العاصمة ورأبظالو  1851أوت  04باسم "بنك ابعزائر" بدقتضى القانوف الصادر في 
فرنسي كاف نصفو قرض من ابغكومة الفرنسية والتي وضعتو أماـ قيود عدة ونظرا للؤزمة التي تعرض إليها بنك 

نتيجة لإفراطو في تقدنً القروض الزراعية والعقارية للمعمرين، اضطرت السلطة  1890-1880ابعزائر بتُ 
 19/09/1958الفرنسية لوضع تغتَات جذرية في ما بىص أسس الإصدار والتغطية لبنك ابعزائر وتونس في 

إلذ غاية انفصل الفرع التونسي عن البنك ليستعيد من جديد ابظو الأوؿ بنك ابعزائر، فقد احتفظ بهذه التسمية 
 .1الاستقلبؿ

                                                           
 أطروحة مقدمة لنيل)، "فعالية رقابة البنك المركزي على البنوك الإسلامية في ظل نظام مصرفي تقليدي دراسة حالة الجزائر"سارة اشعلبؿ ، 1

 .147ص: ، (2022-2021، ابعزائر، بزصص إدارة مصرفية، شهادة دكتوراه في العلوـ التسيتَ
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وابؼتضمن إنشاء البنك ابؼركزي ابعزائري ، 1962ديسمبر سنة  13ابؼؤرخ في  144-62بدقتضى القانوف رقم 
يونيو سنة  08ابؼوافق   1386صفر سنة  28ابؼؤرخ في  155-66وبرديد قانونو الأساسي وبدقتضى الأمر رقم 

 .1وابؼتمم ابؼعدؿ، وابؼتضمن قانوف الإجراءات ابعزائية 1966
  :الهيكل التنظيمي.تعريف بنك الجزائر ومهامو و 2

 .سيتم دراسة تعريف البنك ابؼركزي ابعزائري كأحد ابؽياكل الرئيسية في ابعهاز ابؼصرفي ابعزائري

على أنو: "البنك ابؼركزي  15للبنك ابؼركزي في ابؼادة  (12ـ 86)عرؼ القانوف رقم تعريف بنك الجزائر: .1.2
ىو مؤسسة القرض مؤسسة عمومية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية والاستقلبؿ ابؼالر وتقوـ بدقتضى وظيفتها الاعتيادية 

 .2 "ويكوف رأبظاؿ البنك ابؼركزي ومؤسسات القرض ملك للدولة أو لأحد ابؼؤسسات، بالعمليات ابؼصرفية
ابؼتعلق بالنقد  11ػ 03من الأمر  57إلذ ابؼادة  35نص ابؼادة  استقراءمن خلبؿ بنك الجزائر: مهام .2.2

 3والقرض ابؼعدؿ وابؼتمم فإف ابؼشرع ابعزائري أعطى لبنك ابعزائر بصلة من الوظائف رئيسية أبنها:
، تتمثل مهمة بنك ابعزائر في ضماف استقرار الأسعار كهدؼ للسياسة النقدية: النقدي الاستقرار.1.2.2
 .مسؤولة عن تنظيم تداوؿ الأمواؿوتكوف 
  .يراقب بنك ابعزائر ويضمن حسن ستَ كفاءة وأمن أنظمة الدفعأنظمة الدفع: .2.2.2
ينظم بنك ابعزائر سوؽ الصرؼ الأجنبي في إطار سياسة الصرؼ تنظيم سوق الصرف الأجنبي: .3.2.2

 الأجنبي التي يتبناىا بؾلس النقد والقرض.
تفوض الدولة لبنك ابعزائر حصريا امتياز إصدار النقود الائتمانية من الأوراؽ النقدية إصدار النقود: .4.0.0
 .وابؼعدنية
بودد بنك ابعزائر الشروط العامة التي بيكن بدوجبها السماح للبنوؾ وابؼؤسسات الإشراف المصرفي: .5.2.2

 .ابؼالية ابعزائرية والأجنبية
 كل ابؼوالر يوضح ابؽيكل التنظيمي لبنك ابعزائروالش: . الهيكل التنظيمي لبنك الجزائر3.0

 
 
 

                                                           
 .15 ةديسمبر ابؼاد 13ابؼؤرخ في  144-62قانوف رقم  1
 .15 ابؼادة (12ـــ86) رقم قانوف 2

3  https://www.bank.of.algeria.dz/organigramme/   04/03/1013  h 11:24.  

https://www.bank.of.algeria.dz/organigramme/
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 : الهيكل التنظيمي لبنك الجزائر(05-02 )الشكل رقم 

 
04/03/2023  22:42h.    https://www.bank.of.algeria.dz/organigramme/ :Source 

 

 

https://www.bank.of.algeria.dz/organigramme/
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 الألفية:الإصلاحات خلال .3

بعد أكثر من عشرية عن تطبيق الإصلبح النقدي وفق لإطار ابؼتعلق بالنقد والقرض تم تعديل إطار 
 الصلبحيات العامة لبنك ابعزائر من التعديلبت نذكر:

على قانوف النقد والقرض  التي أدخلت إف التعديلبت :2001لنقد والقرض لسنة تعديلات قانون ا.1.3
مست بالأساس ىيكل النظاـ البنكي وتهدؼ إلذ تقسيم بؾلس  01-01من خلبؿ الأمر  2001خلبؿ سنة 

 1النقد والقرض إلذ جهازين:
يشرؼ على إدارة وتسيتَ شؤوف البنك ابؼركزي حسب البنود ابؼنصوص عليها في  جهاز مجلس الإدارة:.1.1.3
 القانوف. 
النقدية والتخلي عن دوره كمجلس إدارة لبنك مكلف بأداء دور السلطة جهاز مجلس النقد والقرض: .2.1.3
 ابعزائر.
بعد إفلبس وانهيار بنك ابػليفة والبنك التجاري والصناعي : 2003القرض لسنة تعديلات قانون النقد و .2.3

 26الصادر في  11-03بالأمر رقم  10-90بعأت السلطات العمومية إلذ إعادة صياغة القانوف ، ابعزائري
2اء بأىم التعديلبت:وىذا نص ج 2003أوت 

  
 بسكتُ بنك ابعزائر من بفارسة أفضل لصلبحياتها ؛ 

  ابؼالر؛تعزيز الاتصاؿ والتشاور بتُ بنك ابعزائر وابغكومة من المجاؿ 

 ُتوفر بضاية أحسن للبنوؾ وابؼودعت. 

الاستقلبلية التي فمنح البنك  ، بوضوح علبقة بنك ابعزائر مع ابغكومة 11ػ03وفي ىذا الإطار حدد الأمر 
ومنح ابغكومة ، بسكنو من رسم السياسة النقدية وتنفيذىا ومتابعتها في إطار الرقابة التي بسارسها وزارة ابؼالية التابعة

 بابؼقابل السلطة ابؼضادة التي بسكنها من أف تعدؿ ما بىلص إليو بنك ابعزائر فيما يتعلق بالسياسة النقدية.
 مهامو وىيكلوحتياطي الهندي ثانيا: نشأة وتعريف بنك الا

وتنظيم الأنشطة ابؼصرفية ، البنك ابؼركزي ابؽندي من أقدـ البنوؾ ابؼركزية يتحكم في إصدار وتوريد الروبية ابؽندية
 في ابؽند.

                                                           
 .12 :ص، ؟ :السنة، جامعة البويرة ابعزائر، بزصص اقتصاد نقدي وبنكي، محاضرات قانون النقد والقرض، سعدية حديوس 1
: دراسة 10ــ 90مقال بعنوان: توجيهات السياسة النقدية في الجزائر في إطار تعديلات قانون النقد والقرض ، زىرة بودبورة وراضية مصداع 2

 .502ص: ، 1011، ابعزائر، 07المجلد: ، 02العدد: ، الصادرة عن جامعة الشهيد بضو بػضر الوادي، بؾلة اقتصاد ابؼاؿ والأعماؿ، تحليلية
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 :بنك الاحتياطي الهندي نشأة.1
 مع تغتَ البيئة ابؼتقدمة والنامية تالاقتصادياتظل السياسة النقدية أداة مهمة للسياسة الاقتصادية في كل من 

أصبح النظاـ النقدي وابؼالر اليوـ أكثر تعقيدًا بكثتَ ، تتغتَ مهاـ السياسة النقدية أيضًا، المحلية والعابؼية ابؼؤسسية؛
والتي أصبحت في حد ذاتها ، لقد وصلت الوساطة ابؼالية إلذ مستوى عاؿٍ من التطور ي.بفا كاف عليو في ابؼاض

 توسعت قائمة ابؼنتجات ابؼالية بشكل كبتَ. ،مصدر قلق
تم إنشاء بنك الاحتياطي ابؽندي كسلطة نقدية ، أختَاً نوقشت ابغاجة إلذ بنك مركزي في ابؽند لفتًة طويلة  

كاف بنك الاحتياطي ابؽندي يلعب دوراً ،  النامية الاقتصادمثل بصيع البنوؾ ابؼركزية في ، 1935 سنةمركزية في 
الابذاىات في السياسة ، على إنشاء بنية برتية مالية مناسبة في البلبد RBIركز ، في دوره التنموي وتنظيميًاتنموياً 

في العقود  النقدية للهند يعكس تطور السياسة النقدية للهند ابؼخاوؼ ابؼتغتَة على مدى العقود السبعة ابؼاضية
تم ضبط بصيع أدوات السياسة بدا ، مة ىو تنفيذ ابػططكاف الشغل الشاغل للحكو ،  الثلبثة الأولذ بعد الاستقلبؿ

 ابؼتوافق مع أولويات ابػطة مصدر قلق كبتَ. الائتمافأصبح بزصيص  ،في ذلك السياسة النقدية بكو ىذا ابؽدؼ
ورد في وثيقة ، على سبيل ابؼثاؿ بردث ابؼخططوف عن بسويل العجز غتَ التضخمي، ا يتعلق بالسياسة النقديةبد

ابػطة الأولذ أف "إنشاء الائتماف ابغكيم إلذ حد ما برسباً للزيادة في الإنتاج وتوافر ابؼدخرات ابغقيقية لو دور يلعبو 
أثناء قبولو ، راما راوإلذ حاكم بنك الاحتياطي ابؽندي  نهرو جواىر لالارسالة رئيس الوزراء  تأيضًا". كان

ابغكومة كانت الشريك ابؼسيطر وأف دور بنك الاحتياطي ىو الالتزاـ بابؼخاوؼ وأشار إلذ أف ، استقالتو واضحة
كاف ،  خلبؿ ابػمسينيات من القرف ابؼاضي فإف ىذا النهج لا يهم، طابؼا كاف التضخم معتدلاً  الأكبر للحكومة

السبعينيات لكن في   6,2%في الستينيات  كانت ، فقط 1,8%متوسط التضخم السنوي في أسعار ابعملة 
. ابؼعروض النقدي وكاف لا بد من كبح بصاح بمو ، لامس التضخم مستويات غتَ مقبولة  وبروؿ إلذ رقم مزدوج

وابغاجة ، شهدت الثمانينيات تبادلًا مستمراً بتُ بنك الاحتياطي ابؽندي ووزارة ابؼالية بشأف السيطرة على التضخم
على الرغم من أف ىذه الفتًة سجلت متوسط . برويلو إلذ نقودوعلى وجو ابػصوص ، إلذ احتواء العجز ابؼالر

كاف متوسط معدؿ التضخم قريبًا من ، إلا أف مسار النمو كاف غتَ منتظم، 5%معدؿ بمو سنوي يزيد قليلًب عن 
 .M3 %17 بلغ معدؿ النمو السنوي للمجموعة، %7

                                                           
  يعد نهرو أحد زعماء حركة الاستقلبؿ في ابؽند، وأوؿ رئيس وزراء للهند بعد الاستقلبؿ، ، 1964مايو  27وتوفي في  1889نوفمبر  14ولد في

شغل أيضا منصب وزير ابػارجية وابؼالية، وىو أحد مؤسسي حركة عدـ  ،،2964 مايو 17 حتى وفاتو 1947أغسطس  15وشغل ابؼنصب من 
 .1961الابكياز العابؼية عاـ 
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وشددت ؛ 1985 سنةتقريرىا في ، النقدي، التي تم تعيينها للنظر في عمل النظاـ فارتي شاكراقدمت بعنة 
وأرادت أف يكوف بمو عرض النقود متسقًا مع النمو ابغقيقي ومستوى تضخم ، على ابغاجة إلذ تنظيم عرض النقود

لأف بمو عرض النقود  ، كما شددت على ابغاجة إلذ التنسيق الوثيق بتُ السياسة النقدية والسياسة ابؼالية،  مقبوؿ
الذي  الائتمافوكاف العامل الأكثر أبنية في برديد إنشاء الأمواؿ الاحتياطية ىو ، الاحتياطيكاف مدفوعًا بأمواؿ 

إلا أف ، على الرغم من أف ابغكومة قبلت التوصيات من حيث ابؼبدأ. يقدمو بنك الاحتياطي ابؽندي للحكومة
كل ىذا أوقعنا في أزمة  عرض النقود ابعزء الأختَ من الثمانينيات لا يزاؿ يشهد عجزاً ماليًا أعلى وبموًا أعلى في

مع  تغيتَات بعيدة ابؼدى في أداء البنك ابؼركزي، كجزء من برنامج التحرير،  شهدت أوائل التسعينياتو ، 1991 سنة
من خلبؿ الانتقاؿ إلذ سعر الفائدة  انتهى التحويل الآلر للعجز ابؼالر، ابػزانة ابؼخصصة اتتوقف إصدار أذون

أصبحت الأوراؽ ابؼالية ابغكومية قابلة للتسويق ومكنت من ظهور عمليات السوؽ ابؼفتوحة  ، الذي بودده السوؽ
ساعد تفكيك ابؽيكل ابؼدار لسعر الفائدة على ظهور معدؿ الفائدة كأداة و الائتماف. كأداة للتحكم في 

 .1سياسية
  :الهيكل التنظيمي.تعريف بنك الاحتياطي الهندي ومهامو و 2

، لديو عديد من مهامات، ابؽندي ىو بنك متعدد ابعنسيات يقدـ خدمات مصرفية وماليةبنك الاحتياطي 
 .وفيما يلي سوؼ نتعرؼ عليو وأىم وظائفو وىيكلو التنظيمي

، 1935ريل اب 01الذي بدأ عملياتو في ، (RBI)ىو البنك ابؼركزي تعريف بنك الاحتياطي الهندي: .1.2
، بنك الاحتياطي ابؽندي السياسة النقدية بخلق الاستقرار ابؼالر في ابؽند بدوجب قانوف الاحتياطي ابؽندي يستخدـ

2وىو مسؤوؿ عن تنظيم العملة وأنظمة الائتماف في البلبد
. 

يتمتع بنك الاحتياطي ابؽندي بكونو بؿكمة عليا في ابؼركز، يتمتع . مهام بنك الاحتياطي الهندي: 0.0
حيث لديو احتكار على إصدار الأوراؽ النقدية والنظاـ النقدي ، ابؽندبضخامة ىائلة في ظل النظاـ ابؼصرفي في 

بيكن أيضا من صلبحيات ووظائف معينة رئيسية لبنك الاحتياطي ىي تلك الوظائف التي يقوـ بها كل ، للبلد

                                                           
  (1950ػػػػ 1948)ىو احد الزعماء الوطنيتُ ابؽنود، وقد شغل منصب ابغاكم العاـ للهند في الفتًة. 

1
 https://www.thehindubusinessline.com/india-at-75/the-evolving-contours-of-indias-

monetary-policy/article65761159.ece , 12/03/2023 , 22:07. 
2
 Understanding Reserve Bank of India (RBI) and How investopedia.com, 24/02/2023  22:01. 

https://www.thehindubusinessline.com/india-at-75/the-evolving-contours-of-indias-monetary-policy/article65761159.ece
https://www.thehindubusinessline.com/india-at-75/the-evolving-contours-of-indias-monetary-policy/article65761159.ece
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اء بنك مركزي لكل دولة يؤدي في بصيع أبكاء العالد. في الأساس تتوافق ىذه الوظائف مع الأىداؼ التي تم إنش
  1البنك معها ومنها:

 بيتلك بنك الاحتياطي ابؽندي وحده ابغق أو السلطة أو الاحتكار لإصدارإصدار الأوراق النقدية: .1.2.2
 .الأوراؽ النقدية باستثناء الروبية الواحدة والعملبت ابؼعدنية الأصغر منو

ىو مؤسسة مراقبة على الصلبحيات  (RBI)إف بنك الاحتياطي ابؽندي مصرفي إلى بنوك أخرى: .2.2.2
 (RBI)بيكن لبنك الاحتياطي ابؽندي ، و الإلزامية لتوجيو ومساعدة وتوجيو البنوؾ التجارية الأخرى في دولة

 .التحكم في أحجاـ احتياطات البنوؾ والسماح بأمور أخرى
ا ينفذ بـتلف وظائف بهب أف يكوف بنك الاحتياطي ابؽندي ىو ىيئة الرقابة العليمصرفي للحكومة: .3.2.2

بوتفظ ، يعمل كممثل للحكومة حتى في ابؼستوى الدولر، ابؼصرفية مثل قبوؿ الودائع والضرائب بنيابة للحكومة
 بحسابات ابغكومية وبوتفظ بالديوف ابػارجية وصرؼ الاحتياطات نيابة عن ابغكومة.

 ويوضح الشكل ابؼوالر الهيكل التنظيمي: .2.3
 (RBI): الهيكل التنظيمي لبنك الاحتياطي الهندي (06ـ 02)الشكل رقم 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

Source : Banking Structure in India the way forward, rbidoes.org.in, p: 25 

 أىم الإصلاحات الهيكلية:.3
مؤسسة التمويل ، و IDBIأي ، نصح بنك الاحتياطي مؤسسات الإقراض لأجل ابػمس في بصيع أبكاء ابؽند 

لتنفيذ ابؼبادئ التوجيهية الاحتًازية بشأف كفاية رأس  1994في مارس  IFCI ،ICICIالصناعي في ابؽند 

                                                           
1
 Functions of RBI (the India's central Bank), www.jnpg.org.ing , 25/02/2023 , 00:33.  

 البنوؾ التعاونية الأولية  بنك الائتماف الفرعي الأولر 

 بنوؾ مرتبطة IDBI البنوؾ الريفية الإقليمية مؤسسة خدمة ابؼزارعتُ

 البنوؾ ابؼؤصمة 

 بنك دولر ابؽندي

15/04/1980 

 ابؽنديبنك دولر 

19/07/1919 

 البنك الاحتياطي ابؽندي 
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السنة  ابؼاؿ والاعتًاؼ بالدخل والأصوؿ التصنيف وابؼخصصات وابؼسائل الأخرى ذات صلة بطريقة تدربهية من
 . 1993ريل المحاسبية التي تبدأ في اب

، حققت بصيع ابؼؤسسات 1994مارس  31بحلوؿ  %4نسبة كفاية رأس ابؼاؿ بنسبة مقابل شرط برقيق 
، تم تلبية متطلبات التوفتَ أيضا قبل بصيع ابؼؤسسات ابؼالية خلبؿ الفتًة 1996مارس  31بحلوؿ  %8ابؼالية 

1993-1994. 
لتمكتُ  1994في أكتوبر  1964لسنة  IDBIكاف أحد التطورات ابؼهمة خلبؿ السنة ىو تعديل قانوف 

كرور   16,8بإصدار عاـ بقيمة  1995سوؽ رأس ابؼاؿ في يوليو  IDBIحيث دخل ، من إبعاد ىيكلة رأبظالو
 .2184بإبصالر ، لكل سهم 120بعلبوة  10سهم من الأسهم بقيمة 

من قدـ كل ، قامت ابؼؤسسات ابؼالية بتًشيد ىيكل أسعار الفائدة بدا يتماشى مع البيئة الاقتصادية العامة
IDBI وICICI وIFCI       بـطط قروض بسعر فائدة متغتَ، وواصلوا جهودىم لتوسيع قاعدة مواردىم

 وحشدوا الأمواؿ من الأسواؽ المحلية والدولية.
ىي رفع القيود عن أسعار الفائدة التي تفرضها وكالات الإقراض  NHBكانت السياسة ابؼهمة من قبل 

وقد أدى ذلك أيضا إلذ تعزيز ، الأولية على بصيع القروض الاحتياؿ إلذ إصلبحات بعيدة ابؼدى بتنظيم السوؽ
 .1الابكياز بكو نهج تدربهي لإصلبح القطاع ابؼالر واستمرار ىيمنة القطاع العاـ على النظاـ ابؼالر

 0202 ـ 2001ار السياسة النقدية في الجزائر والهند للفترة تحليل مس ثالثا:
وفي ىذا العنصر سوؼ نتعرؼ على مكونات ، الكتلة النقدية ىي عبارة عن كمية النقود متداولة في أي اقتصاد

  .الكتلة النقدية في دولتي ابعزائر وابؽند
 :2020 ـ 2001تحليل مسار السياسة النقدية في الجزائر للفترة .1

والتي ترجع إلذ طبيعة النظاـ ، لقد مرت السياسة النقدية في ابعزائر ومنذ الاستقلبؿ بالعديد من التطورات
 الاقتصادي ابؼنتهج.   

تشمل الكتلة النقدية في : 2020 ـ 2001 خلال الفترة تطور مكونات الكتلة النقدية في الجزائر.1.1
 أشباه النقود وابؼتمثلة في الودائع لآجل وودائع توفتَ.ابعزائر ابؼتاحات النقدية بالإضافة إلذ 

 
 

                                                           
1
 Reforms in banking and financial instructions, rbidocs.rbi.org.in,p.p: 915-916. 
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   2020-2001تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  :(02 ـ 02)دول رقم الج
 %،  مليار دج :لوحدةا                                                                                                         

النقود  السنوات
 الورقية

ودائع تحت 
 الطلب

عرض النقود 
M1 

الكتلة النقدية  أشباه النقود
M2 

معدل نمو 
M1 

معدل نمو 
M2 

2001 577,2 661,3 1238,5 1235 2473.5 18,20 22,30 

2002 664,7 751,6 1416,3 1485,2 2901.5 14,40 17,30 

2003 781,3 849,7 1631 1723,9 3354,9 15,20 15,60 

2004 874,3 1291,3 2165,6 1478,7 3644,3 31,80 10,50 

2005 921 1516,5 2437,5 1632,9 4070,4 12,60 11,70 

2006 1081,4 2096,4 3177,8 1649,8 4933,7 30,40 18,60 

2007 1284,5 2949,1 4233,6 1761 5994,6 33,20 24,20 

2008 1540 3424,9 4964,9 1991 6955,9 17,30 16,00 

2009 1829,4 3114,8 4944,2 2228,9 7173,1 0,40- 3,10 

2010 1098,6 3657,8 5756,4 2524,3 8280,7 16,40 15,40 

2011 2571,5 4570,2 7141,7 2787,5 9929,2 24010 19,90 

2012 2952,3 4729,2 7681,5 3333,6 11015,1 7,60 10,90 

2013 3204 5045,8 8249,8 3691,7 11941,5 7,40 8,40 

2014 3658,9 5944,1 9603 4083,7 13686,7 16,40 14,60 

2015 4108,1 5153,1 9261,2 4443,3 13704,5 3,60- 0,10 

2016 4497,2 4909,8 9407 4409,3 13816,3 1,6 0,82 

2017 4716,9 5549,2 10266,1 4708,5 14974,6 9,1 8,4 

2018 4926,8 6477,3 11404,1 5232,6 16636,7 11,1 11,1 

2019 5437,6 5537,6 10975,2 5531,4 16506,6 3,8- 0,8- 

2020 6140,7 5842,7 11983,4 5756,6 17740,0 9,2 7,5 

 2021 ػ 2001سنة ، بنك ابعزائربلتقرير السنوية استنادا ل الطلبة من إعدادالمصدر: 

 1238,5حيث انتقلت من  M1يتضح النمو ابؼتزايد للكتلة النقدية ، (02ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 

حيث أف نلبحظ عرض النقود ، 2014مليار دينار جزائري سنة  9603إلذ  2001مليار دينار جزائري سنة 
وىذا يدؿ على عودة الثقة في العملة المحلية وزيادة ، 50%حققت نسبة  M2من الكتلة النقدية  2001في سنة 
 مليار دينار جزائري. 9261,2حيث بلغت قيمتها  2015لتشهد ابلفاض سنة ، الادخارمعدؿ 

شهدت بمو مرتفعا  قدر  2001حيث مع بداية سنة ، حققت ابذاه تصاعدي M2أما بالنسبة الكتلة النقدية 
 2001)وىذا خلبؿ تطبيق ابؼخطط الإبمائي لدعم الإنعاش الاقتصادي خلبؿ الفتًة ، مليار دج 2473,5 ػب
فانتهجت ابعزائر سياسة توسعية لتحقيق معدلات بمو مرضية وقضاء على البطالة وعدة مشاكل أخرى ، (2004ػ
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معدلات بمو منخفضة  (2005ػ 2003)حققت بعد ذلك خلبؿ الفتًة  M2إلا أف الكتلة النقدية ، بالاقتصاد
مليار دج جزائري خلبؿ سنتتُ  1291ومليار دج  849,7 ػعلى رغم زيادة الودائع برت الطلب قدرت ب

إلا أف لد تستطيع أف تعوض النقص ابغاصل في أشباه النقود الذي شهد تراجعا ، على التوالر 2004و 2003
فقد   2009ػ 2006أما عن الفتًة ابؼمتدة من ، مليار دج 1478,7قدرت قيمتها  2004خصوصا سنة 

بنسبة  2009وأدناىا سنة  24,20%بة بنس 2007كانت معدلات النمو متذبذبة كانت أقصاىا سنة 
 وىذا راجع كذلك إلذ احتياطات الصرؼ الصادرة من قطاع المحروقات.، %3,1

فقد شاىدت معدلات بمو متقاربة وىذا راجع كذلك إلذ مسابنة قطاع ، (2014 ػ 2010)بالنسبة للفتًة 
 .المحروقات إضافة لذلك نسبة النمو التداوؿ النقدي خارج البنوؾ

معدلات بمو ضئيلة جدا بنسبة  M2 فقد شهدت الكتلة النقدية ، (2016 ػ 2015)أما فيما بىص سنتتُ 
، على التوالر، وىذا راجع لابلفاض إيرادات قطاع المحروقات بسبب انهيار أسعار النفط 0,82%و %0,10

          2015دج سنة مليار  5153,1 ػوكذلك لابلفاض حجم ودائع برت الطلب الذي قدرت ب
راجع لارتفاع أسعار    11,1%و 8,4%معدؿ  2017لتبلغ سنة ، 2016مليار دج سنة  4909,8و

بالنسبة ، مليار دج 5842,7بلغت القاعدة القانونية  2020أما في سنة ، وارتفاع ودائع برت الطلب، النفط
معدؿ بمو مرتفع قدر بنسبة حيث حققت ، مليار دج 17740لودائع برت الطلب والكتلة النقدية بلغت قيمتها 

 .2019سنة  %0,8 –بعدما كاف بنسبة  %7,5
إف عرض النقود أو الكتلة  :2020 -2001 خلال الفترة تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر.2.1

وىذه ، النقدية التي تظهر في جانب ابؼطلوبات بؽا ما يقابلها في جانب ابؼوجودات من ميزانية النظاـ ابؼصرفي
وبالتالر بيكن تعريف مقابلبت الكتلة النقدية على أنها بؾموع ، ابؼقابلبت تظهر في شكل أصوؿ خارجية

وفيما يلي سنقوـ بتحليل تطور ىذه ، التسليفات العائدة بؼصدري النقد وشبو النقد والتي ىي مصدر النقود
 .ابؼقابلبت
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  (2020-2001)تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  :(03 ـ 02)جدول رقم ال
 %،  مليار دج :لوحدةا                                                                                                  

 السنوات
 صافي الأصول

 قروض للدولة الخارجية 
قروض 
 للاقتصاد

معدل صافي 
 الأصول
 الخارجية

معدل قروض 
 للدولة

معدل 
قروض 
 الاقتصاد

2001 1310.7 569.7 1078.4 68.93 15.91- 8.52 

2002 1755.7 578.6 1266.8 33.95 1.56 17.47 

2003 2342.7 420.8 1378.9 33.43 27.27- 8.85 

2004 3119.2 20.6- 1535 33.15 104.9- 11.32 

2005 4179.7 933.2- 1779.8 34 4430.1 15.95 

2006 5515 1304.1- 1905.4 31.95 39.74 7.06 

2007 7415.5 2193.1- 2205.2 34.46 6817 15.73 

2008 10246.9 3627.3- 2615.5 38.18 65.4 18.61 

2009 10885.7 3488.9- 3086.5 6.23 3.82- 18.01 

2010 11996.5 3392.9- 3268.1 10.2 2.75- 5.88 

2011 13922.4 3406.6- 3726.5 16.05 0.4 14.03 

2012 14940 3334- 4287.6 7.31 2.13- 15.06 

2013 15225.2 3235.4- 5156.3 1.91 2.96- 20.26 

2014 15734.5 1992.3- 6504.6 3.35 38.42- 26.15 

2015 15375.4 567.5 7277.2 2.28- 128.48- 11.88 

2016 12569 2682.2 7909.92 18.25- 172.6 8.7 

2017 11227.4 4691.9 8880.0 10.8- 74.9 12.3 

2018 9485.6 6325.7 9976.3 15.4- 34.8 12.3 

2019 7598.7 7023.9 10857.8 20.2- 11.0 8.8 

2020 6518.3 9433.8 11181.3 13.9- 34.4 3.0 

 .(Bank of Algeria)على التقارير السنوية لبنك ابعزائر  استنادا الطلبةمن إعداد  :المصدر

  :نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ أعلبه أف صافي الأصوؿ ابػارجية في ارتفاع مستمر صافي الأصول الخارجية
 15734,5إلذ  2001مليار دج في سنة  1310,7حيث انتقلت من ، (2014ػ 2001)الفتًة ابؼمتدة 

من  (2007ػ 2001)واستمرت ىذه الأصوؿ في الزيادة حيث ارتفعت في فتًة  2014مليار دج سنة 
بسيزت ىذه الفتًة بنمو مستمر  2007مليار دج سنة  7415,5إلذ  2001مليار دج في سنة  1310,7

كما شهدت صافي الأصوؿ ابػارجية ارتفاع في قيمتها ،  33%وشبو مستقر وثابت حيث قدر معدؿ صافي تقريبا 
، %38,18 ػب مليار دج قدر معدؿ بمو 10246,9بقيمة  2008وكانت أعلى نسبة بمو بلغت ذروة سنة 

بينما ، ويرجع ىذا الارتفاع في قيمة الأصوؿ إلذ زيادة في عوائد الصادرات في المحروقات )عائد قطاع المحروقات(
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بقيمة  3,35%التي بلغت  2014مقارنة بسنة  %2,28 - ػسجلت أدنى معدؿ صافي قدر ب 2015سنة 
 .تراجع طفيف بسبب ابلفاض قيمة الدينار 2015مليار دج لسنة  15375,4مليار دج مقابل  15734,5

فنلبحظ ىناؾ تراجع وابلفاض في صافي الأصوؿ حيث  (2020ػ 2015)أما فيما بىص في الفتًة ابؼمتدة 
 7598,7، مليار دج 9485,6، مليار دج 11227,4، مليار دج 12569، مليار دج 15375,4بلغت 

ويرجع سبب ىذا إلذ ، التوالر مقارنة بالسنوات السابقةفي تلك الفتًة على ، مليار دج 6518,3، مليار دج
  .ابلفاض وتدىور أسعار البتًوؿ

  :يتضح من ابػلبؿ ابعدوؿ أف ابغجم القروض ابؼقدمة للبقتصاد في بمو متزايد القروض المقدمة للاقتصاد
كل   فنلبحظ أنها ، 2015مليار دج سنة  7277,2إلذ  2001مليار دج سنة  1078,4حيث انتقلت من 

   %8,82 ػب نسبة ارتفاع ضعيفة تقدر 2001حيث سجلت سنة ، سنة تسجل ارتفاع مقارنة بالنسبة التي قبلها
مليار دج بنسبة قدرت  1266,8ارتفاع جيد في حجم القروض حيث بلغت  2002كما سجلت في 

حيث استمرت القروض ابؼقدمة ، وىذا راجع لوجود فائض في السيولة لدى البنوؾ التجارية، %17,47
مليار دج سنة  1905,4إلذ  2003مليار دج سنة  1378,9للبقتصاد في الارتفاع حيث انتقلت من 

سجلت  2007وفي سنة ، %15,95التي قدرت نسبة النمو  2005مقارنة بسنة  %7,06بنسبة  2006
مليار  2615,5ثم ارتفعت ىذه القروض من ، %15,73مليار دج بنسبة  2205,2 ػالقروض قيمة قدرت ب

 2010)أما بالنسبة للفتًة  ،%18على توالر بنسب بمو  2009و 2008مليار دج سنتي  3086,5دج إلذ 
مقارنة بسنوات  %20,26مليار دج بدعدؿ بمو  5156,3 ػارتفعت القروض ابؼوجهة للبقتصاد ب (2013ػ

 .2010و 2011، 2012
نلبحظ استمرار الزيادة في قروض ابؼقدمة للبقتصاد حيث انتقلت قيمتها من  (2020ػ 2014)أما في الفتًة 

 .2020مليار دج سنة  11181,3 ػمقارنة ب 2014مليار دج سنة  6504,6
 أف القروض ابؼقدمة للدولة سجلت ابلفاض ( 03ػ 02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم : القروض المقدمة للدولة

 ػ 2001)حيث سجلت خلبؿ الفتًة ، سجلت قيم سالبة راجع إلذ ارتفاع أسعار البتًوؿ 2005خاصة سنة 
حيث سجلت في الفتًة ، %1,56كانت نسبة موجبة   2002معدلات بمو سالبة استثناء سنة  (2005

 .مليار دج على توالر 2193,1و 1304,1، 933,2، 20,6معدلات بمو سالبة  (2007ػ 2004)
وىذا راجع لتمويل بعض سلع ، سجلت معدلات منخفضة وشبو مستقرة( 2013ػ 2009)أما في الفتًة 

مليار دج  567,5لد تعد دولة دائنة حيث سجلت قروض  2015وفي ، استهلبكية والقروض ابؼمنوحة للشباب
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وىذا راجع إلذ زيادة مستحقات ، سجلت ارتفاع 2017وابتداء من ، وذلك راجع إلذ ابلفاض واردات الدولة
 .ابعزائربنك 

 . تحليل مسار السياسة النقدية في الهند 2
كاف من ،  حتى حوالر منتصف الثمانينيات كاف إصلبح السياسة النقدية عنصراً أساسياً في ىذه العملية

 الائتمافحيث كاف ابؽدؼ الرئيسي ىو توجيو ، "التخطيط ئتمانا"الأنسب وصف السياسة النقدية في ابؽند بأنها 
سيطرت على  ، مع تفعيل بنوؾ القطاع العاـ كما يتوسط ابؼفتاح، ومعدلات الاحتياجات التنموية للبقتصاد

 ابعفاؼ أو التغتَات في أسعار النفط.، التضخم الصدمات ابؽيكلية مثل التدفق

  اؼالاستهدوجاء الاختًاؽ الأوؿ في صياغة السياسة النقدية في منتصف الثمانينيات عندما تم اعتماد 
حيث ابؼستهدؼ تم تصميم مسار التوسع النقدي لتمويل النمو ابؼطلوب للناتج المحلي الإبصالر في ، النقدي

يعتقد أف قدـ بنك الاحتياطي ابؽندي ، أي حساب بعد النمو للتضخم ابؼسموح بو، ابؼصطلحات الابظية
(RBI)  جنب مع بررير أسعار الفائدة في سوؽ جنبًا إلذ ، عددًا من أدوات سوؽ ابؼاؿ في أواخر الثمانينيات

 ابؼاؿ القائم كانت ىذه الأدوات في الغالب في الأطراؼ.
،  في حالة عدـ وجود سوؽ نقدي فعاؿ وىيمنة ائتماف بنك الاحتياطي ابؽندي للحكومة ابؼركزية، وبالتالر

تهدؼ إلذ السيطرة  (CRR)كانت الأداة الأساسية للسياسة النقدية ىي نسبة الاحتياطي النقدي التقليدي 
على إبصالر ابؼعروض النقدي لاحتواء الضغوط التضخمية في الوقت نفسو مع الأخذ في الاعتبار ىدؼ تقدنً 

 ابؼصرفي للقطاع التجاري. الائتماف
ابؽيمنة ابػيالية من خلبؿ ابؼعتٌ النقدي التلقائي للميزانية التحديات حرمت بنك الاحتياطي ، إلذ جانب ذلك 

 .1الاستقلبؿ التشغيلي ابؽندي من
بدأت السياسة النقدية تصبح مستقلة من  :2008 -1997للفترة  في الهند مسار السياسة النقدية.1.2

الناحية التشغيلية عندما كانت بفارسة ابؼاؿ الآلر من خلبؿ إنشاء سندات ابػزانة ابؼخصصة تم القضاء عليو بسامًا 
في  ابؼتقدمة، بدأ البحث عن فعاليتها تالاقتصاديا مامًا كما فقد ابؽدؼ النقدي تفضيلو في 1997أبريل  2في 

       أنو سيتحوؿ إلذ 1998وبالتالر  أعلن بنك الاحتياطي ابؽندي في أبريل  ،منتصف التسعينياتفي ابؽند 
 بؾموعة من مؤشرات، متغتَ ابؼعلومات والذي يظل، حيث إلذ جانب ابؼاؿ الواسع، "نهج المؤشرات المتعددة"

                                                           
1
 Rakesh Mohan & Partha Ray,  Indian Monetary Policy in the Time of Inflation Targeting 

and Demonetiatin  ,Working Paper 01 May 2018, p : 12.  
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النقود ورأس ابؼاؿ والتأمتُ ) ابؼختلفةالكلي بدا في ذلك أسعار الفائدة أو معدلات العائد في الأسواؽ الاقتصاد 
    ، ابؼوضع الافتًاضي، ابؼقدـ من البنوؾ والائتمافإلذ جانب البيانات ابؼتعلقة بالعملة  (ابغكومي الأسواؽ

إعادة التدوير وابؼعاملبت في العملبت الأجنبية ابؼتاحة ، سعر الصرؼ، معدؿ التضخم، تدفق رأس ابؼاؿ، التجارة
العالر جنبًا إلذ جنب مع بيانات الإخراج لرسم وجهات نظر السياسة في عملية صيغة السياسة  على أساس التًدد

 .النقدية
تسهيلبت  تم برديث إطار عمل السياسة النقدية في نفس الوقت بحيث بيكن لسوؽ ابؼاؿ أف يعمل بكفاءة

وابؼعدلات باعتبارىا ، الريبومن استخداـ  RBIبفا مكن ، 2000في سنة   (LAF)تعديل السيولة تم إنشاء
معدلات إشارة السياسة الرئيسية التي توفر بفراً لسوؽ ابؼاؿ بتُ عشية وضحاىا معدلات ىذا ابعمع بتُ نهج 

قاـ بتكوين إطار عمل للسياسة النقدية ابؽندية على ، LAFابؼؤشرات ابؼتعددة والأوبتَاتينات النقدية من خلبؿ 
 .2013 سنةالإطلبؽ منذ أواخر 

شهدت الألفية ابعديدة  :2008الأزمة المالية حتى  الألفية الجديدةالسياسة النقدية في الهند في  2.2
 بداية صنع السياسة النقدية ابغديثة في ابؽند حيث يتم الإشارة إلذ السياسة النقدية من

إلذ إدارة اليومية فائض )أو نقص(  RBIانتقل إطار عمل  الفائدة. أسعارخلبؿ تعديلبت دورية للسياسة 
السيولة في سوؽ ابؼاؿ: في ابؼقاـ الأوؿ من خلبؿ السوؽ ابؼفتوحة عمليات إعادة الشراء / إعادة الشراء ابؼباشرة أو 

 :2000في عاـ  (LAF)تم تنفيذ ذلك من خلبؿ الأوبتَاتتُ تسهيلبت تعديل السيولة  العكسية.
  يقوـ بنك الاحتياطي ابؽندي بتنفيذ إعادة الشراء / ، بدوجب معدلات الريبو ابؼعلنة وإعادة الشراء العكسي

  ؛وبالتالر ترسيخ سوؽ ابؼاؿ بتُ عشية وضحاىا الأسعار داخل ىذا ابؼمر، عمليات إعادة الشراء العكسي

  تستمر عمليات تسهيلبت تعديل السيولة(LAF)  ليتم استكمابؽا من خلبؿ الوصوؿ إلذRBI's  تسهيلبت
مراجعة ائتماف التصدير للبنوؾ وتسهيلبت السيولة الدائمة للمتعاملتُ  - LAFدائمة مرتبطة بسعر إعادة الشراء 

 .الأساسيتُ

 
 

                                                           

 Later in 2003, with the passing of the Fiscal Responsibility and Budget Management Act 

(FRBM) RBI is now not legally allowed to lend directly to the government.
 

  ساعدLAF والتقلب في فائض تدفق رأس ، باستمرار بالتغتَات في الأرصدة النقدية ابغكوميةالذي يتأثر ، في تأثتَ في وضع السيولة في الاقتصاد
 ابؼاؿ.
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 (مرحلة الاستقرار المالي ) NAFC (2008-2013)  السياسة النقدية في أعقاب ذلك من .3.2
سنة في  NAFCمن ابؼهم أف نتذكر السياؽ الاقتصادي والنقدي الذي كاف موجودًا في ابؽند عندما اندلعت 

بعد التخفيضات في سعر الفائدة على   . التأثتَ الأولر للؤزمة على الاقتصاد ابؽندي كانت صامتة نوعا ما2008
، ىائلة في صافي تدفقات رأس ابؼاؿ إلذ البلبدكاف ىناؾ قفزة ،  2007الأمواؿ الفيدرالية الأمريكية في أغسطس 

على الرغم من الإجراءات التي  2008-2007من الناتج المحلي الإبصالر في  %10رب من اوصلت إلذ ما يق
ابزذىا البنك الاحتياطي لتعقيم تأثتَ السيولة الناتج عن عمليات شراء العملبت الأجنبية الكبتَة النابذة في 

 ارتفاع أسعار السلع العابؼية تضخم.و  لضغوط التضخمية من الطلب المحلي القويانبثقت ا، 2007-2008
كاف على بنك الاحتياطي ابؽندي أف يلعب ،  رىقفي ىذه ال وبرز الاستقرار ابؼالر كهدؼ مهم للسياسة النقدي

ابؽند أفلتت من تأثتَ  في حتُ أف، وابؼنظم للؤنظمة ابؼصرفية وغتَ ابؼصرفية؛ سلطة السياسة النقدية -دوراً مزدوجًا 
، بسبب القيود ابؼفروضة منذ فتًة طويلة على الاستثمار الأجنبي من قبل البنوؾ 2008 سنةالأزمة ابؼالية العابؼية ل

  2010.1 سنةفي النظاـ ابؼصرفي مصدر قلق منذ  (NPAs)أصبح ارتفاع الأصوؿ ابؼتعثرة 
 2:النقدية بؽذه الفتًة الإجراءات أىمومن 

   المحددة؛تسهيلبت غتَ تقليدية خاصة للخطابات 

   تقدنً نافذة إعادة شراء خاصة برت تعديل السيولة تسهيلبت(LAF)  للبنوؾ لإعادة إقراض الصناديق
 ؛ (HFCs)وشركات بـاطبة  الإسكاف  (NBFCs)شركات ابؼخاطبة  غتَ ابؼصرفية، ابؼشتًكة

   إنشاء مركبة ذات أغراض خاصة(SPV)  َابؼصرفية؛لتوفتَ السيولة دعم شركات ابؼخاطبة الغت 

  ؛تقدنً تسهيلبت مراجعة خاصة بيكن للبنوؾ الوصوؿ إليها بدوف أي ضمانات تسهيل سيولة الفوركس 

   التدخل في سوؽ الفوركس الأساسي من خلبؿ استخداـ العملبت الأجنبية بؿميات؛ 

   ؛ بـتلفة من ودائع غتَ ابؼقيمتُ بالعملبت الأجنبيةتعديل تصاعدي لسقوؼ أسعار الفائدة على أنواع 

  ؛لنظاـ الاقتًاض التجاري ابػارجي يلاكساتينر  

                                                           
1
 Press release, Macroeconomic and Monetary Developments First Quarter Review 2008-

2009, July 28, 2008, available at htts://www. 

rbi.org.in/scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=18883 (accessed in February 2018).    
2
 Rakesh Mohan & Partha Ray,  opcit, p :  12. 
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   السماح لػNBFCs /HFCs  بالوصوؿ إلذ الاقتًاض الأجنبي والسماح الشركات لإعادة شراء السندات
 ؛ القابلة للتحويل بالعملبت الأجنبية

   ذات الفروع ابػارجيةتسهيل مبادلة الروبية بالدولار للبنوؾ. 
 (2020-2014) (تكنولوجيا المعلومات)التضخم  ستهدافاالسياسة النقدية نحو .4.2

   2013إلذ سبتمبر  1997كاف نهج بنك الاحتياطي ابؽندي في السياسة النقدية خلبؿ الفتًة من نوفمبر 
بتُ متجو ابؼتغتَات التي تم تضمينها عاملًب رئيسيًا عنصر من  كاف  ع. بالطب"متعددةنهج مؤشرات "تم وصفو بأنو 

بدلًا من التدفق  -فإف بنك الاحتياطي ابؽندي ، في ذلك الوقت الحاكم ريديكما أشار ،  برت مؤشر متعدد
حدد نظرة مستقبلية للتضخم في كل بياف للسياسة النقدية خدـ في بعض النواحي كهدؼ في  -الربظي ابؽدؼ 

الارتباط باعتباره "ىدؼ مفروض ذاتيًا ومؤشراً للتضخم ومتسقًا مع  وصف نهجو للتضخم في ىذا، ظل الظروؼ
 .م النمو"رغودوافع ابغفاظ على ، الابذاىات العابؼية
يتطلب إطار السياسة النقدية  RBIعندما تم تعديل قانوف  2016 سنةحدث تغيتَ كبتَ في ، وخلبؿ الفتًة

 .أسعار ابؼستهلكابعديد من بنك الاحتياطي ابؽندي ابغفاظ على تضخم 
تم توقيعو ربظيًا بتُ حكومة ابؽند والبنك  (MPFA)بعد مناقشة كبتَة حوؿ اتفاقية إطار السياسة النقدية 

 :1برديد ما يلي، 2015فبراير 20 الاحتياطي ابؽندي في
بحلوؿ كانوف   لكل فرد %6حددت ابغكومة ىدفاً لبنك الاحتياطي ابؽندي لتقليل حجم التدفق إلذ أقل من •  

 ؛ %2 -+/للسنة ابػطية وبصيع السنوات اللبحقة بنطاؽ   %4و، 2016 (يناير)الثاني 
فسيقوـ بإبلبغ ابغكومة مع أسباب الفشل في ، في برقيق ابؽدؼ (RBI)إذا فشل بنك الاحتياطي ابؽندي • 

 برقيق ابؽدؼ؛ 
 .الذي سيتحققعلى تقدير فتًة التعادؿ التي فشل خلببؽا ابؽدؼ  (RBI)سيعمل بنك الاحتياطي ابؽندي • 

تتكوف الكتلة النقدية في ابؽند  :2013ـ 2000خلال الفترة  في الهند تطور مكونات الكتلة النقدية.5.2
ابؼدرجة في وابؼاؿ بدفهومو الواسع فيشمل بصيع العناصر ، من ابؼاؿ بدفهوـ الضيق وىي فئة تشمل بصيع النقود ابؼادية

إضافة إلذ ىذه ابؼكونات ودائع ، ابؼاؿ الضيق وأيضا أي أصوؿ أخرى بيكن استخدامها لشراء السلع وابػدمات
   .برت الطلب ولأجل والاحتياطي للؤمواؿ

 
                                                           

1 Ibid;p:22 
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 2013 ـ 2000تطور مكونات الكتلة النقدية في الهند خلال الفترة   :(04 ـ 02)الجدول رقم 
 %النسبة ابؼئوية الوحدة:                                                                                       

 واتـــالسن
الاحتياطي 

 الأموال
المال بمفهومو 

 الضيق
المال بمفهومو 

 الواسع
ودائع تحت 

 ودائع لأجل الطلب

 2001-2000 من

 2010-2009إلذ
15,43 15,99 17,47 17,49 18,12 

 2011-2010هن

 2013-2012إلذ
9,65 8,38 14,38 1,37 16,41 

 

Source: Ashima Goyal, History of Montary Policy in India Since Independence, Indira Gandhi 

Institute of Development, India,2014, p:67. 

نلبحظ ابلفاض بمو الاحتياطي الأمواؿ في العقد الأوؿ حيث  (04 ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
كذلك بالنسبة للماؿ بدفهومو الضيق والواسع حيث كانت و  للعقد الثاني %9,65للعقد الأوؿ إلذ % 15,43
على التوالر للعقد الثاني  %14,38و% 1,37على التوالر للعقد الأوؿ مقابل % 17,47و 15,99%

، للعقد الثاني %1,37للعقد الأوؿ و %17,49وشوىد  ابلفاض مفاجئ للودائع برت الطلب حيث كانت 
 .%16,41إلذ  %18,12وابلفاض في الودائع لأجل من 

يوضح ابعدوؿ التالر مقابلبت  :2013-2000 خلال الفترة .تطور مقابلات الكتلة النقدية في الهند6.2
 .(2013ػ 2000)الكتلة النقدية خلبؿ الفتًة 
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 2013 ـ 2000: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الهند خلال الفترة (05 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار روبية :الوحدة                                                                                                             

2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000  

617286 515948 444861 390712 343038 314034 282678 M0 

858675 716470 600343 514636 445513 397683 356588 M1 

2950186 2458925 2121459 1861580 1647954 1420007 1224087 M3 

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007  

1592672 1463829 1381046 1210801 996522 913929 786960 M0 

1957330 1786311 1631242 1541527 1319851 1139607 995028 M1 

8982214 79908942 6968805 6015165 5177882 4343664 3603444 M3 
Source:RBI. 

حيث انتقلت من  (2013ػ 2000)في الفتًة ابؼمتدة  M0أف  (05 ػ 02)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
 .كأعلى قيمة بؽا  2013مليار روبية سنة  1592672إلذ  2000مليار روبية سنة  282678
انتقلت من  M1حيث أف  (2013 ػ 2000)سجلوا ارتفاعا مستمر خلبؿ الفتًة  M3و M1كذلك 
سجلت قيمتها  M3و 2013مليار روبية سنة  1957330إلذ  2000مليار روبية سنة  356588

مليار  8982214سجلت قيمتها  2013بسنة ، إذ ارتقى عن مقارنة 2000مليار روبية سنة  1224087
  .روبية
يوضح جدوؿ أدناه تطور : 2016ـ 2014خلال الفترة  في الهند تطور مكونات الكتلة النقدية.7.2

   .(2016ػ 2014)مكونات الكتلة النقدية في ابؽند خلبؿ الفتًة 
 :2016-2014في الهند خلال الفترة  تطور مكونات الكتلة النقدية: (06 ـ 02) الجدول رقم
 مليار روبية :الوحدة                                                                                    

Source: International Financial Statistics, International Montary Fund, 2018, p: 512. 
 

 17659,8 ػبيقدر  2014نلبحظ بمو في الاحتياطي الأمواؿ في سنة  (06ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
مليار روبية وبمو ودائع  14207,4 ػب 2016مليار روبية  وفي  20182,3 ػيقدر ب 2015وفي  مليار روبية

 8580,0 ػب 2015مليار روبية وفي  7722,7 ػتقدر ودائع برت الطلب ب 2014برت الطلب ولأجل ففي 

 2016 2015 2014 واتـــالسن

 14207,4 20182,3 17659,8 الاحتياطي الأموال

 11521,4 8580,0 7722,7 ودائع تحت الطلب

 95211,2 83716,1 76055,9 ودائع لأجل



 النقديظ وفطاليتكا في استكداف التضخم لدولتي الجزائر والكند السياسظ :الثانيالفصل 
 

 
 
 68 

مليار  76055,9 ػب تقدر 2014مليار روبية وودائع لأجل في  11521,4 ػب 2016في و  مليار روبية
 .مليار روبية 95211,2 ػب 2016مليار روبية وفي  83716,1 ػب 2015و

يوضح ابعدوؿ أدناه تطور  :2016-2014 في الهند خلال الفترة .تطور مقابلات الكتلة النقدية8.2
    .(2016 ػ 2014)مقابلبت الكتلة النقدية في ابؽند خلبؿ الفتًة 

 :2016-2014: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الهند خلال الفترة (07 ـ 02)الجدول رقم 
  %النسبة ابؼئوية :الوحدة                                                                             

 2016 2015 2014 سنواتال

M0 19,28 21,81 19,00 

M1 22,92 26,03 26,82 

M3 105,50 116,18 127,92 
 

Source: economic survey 2022-2023, statistical appendix, p:72. 

          %19,28 ػسجلت نسبة مئوية قدرت ب M0نلبحظ أف  (07ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم    
ابلفضت  2016وفي سنة ، %21,81إذ ارتفعت نسبتها إلذ  2015منخفض مقارنة بسنة  2014سنة 

 . %19نسبتو إلذ 
، 2014خلبؿ السنوات  %26,82و %26,03، %22,92سجلت إلذ  M1أما بالنسبة إلذ 

 .على توالر حيث نلبحظ في سنتتُ نسبتتُ شبو مستقرة 2016و 2015
      %106,18، %105,5كانت نسبتها مرتفعة خلبؿ سنوات ثلبث حيث سجلت  M3فيما بىص 

 .على التًتيب 2016و 2015، 2014في سنوات  %127,92و
 2016 ـ 2014: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الهند خلال الفترة (07 ـ 02)شكل رقم ال

 
 (07ػ 02)على ابعدوؿ رقم  استنادامن إعداد الطلبة  :المصدر

أما ، شبو متقارباف ومستقراف في سنوات ثلبث M1و M0أف  (07ػ 02)نلبحظ من خلبؿ الشكل رقم 
M3 متزايدة.                    
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ويوضح ابعدوؿ أدناه تطور : 2021-2017خلال الفترة  في الهند تطور مكونات الكتلة النقدية.9.2
 .(2021ػ 2017)مكونات الكتلة النقدية في ابؽند خلبؿ الفتًة 

 :2021-2017في الهند خلال الفترة  تطور مكونات الكتلة النقدية: (08 ـ 02)الجدول رقم 
 %النسبة ابؼئوية  :الوحدة                                                                                        

ـواتـــــــالسن  2017 2018 2019 2020 2021 

 18,8 9,4 14,5 27,3 -12,9 الأموالالاحتياطي 

 16,6 14,5 16,8 37,0 -19,7 العملة المتداولة

 28,5 -9,6 6,4 3,9 8,4 ودائع المصرفية لدى بنك الاحتياطي الهندي

 16,2 11,2 13,6 21,8 -3,9 المال بمفهومو الضيق

 M3 6,9 9,2 10,5 8,9 12,2المال بمفهومو الواسع 

 17,1 14,5 16,6 39,2 -20,8 العملة عند الجمهور

 11,3 8,0 9,6 5,8 6,9 الودائع الإجمالية

 14,8 6,8 9,6 6,2 18,4 الودائع تحت الطلب

 10,9 8,1 9,6 5,8 10,2 الودائع لأجل

Source: economic survey 2022-2023, government of India, ministry of finance, new Delhi, 

2023; p:82. 

على أساس سنوي من  %12,2بنسبة  M3ارتفع بـزوف النقد الواسع  2021ديسمبر  30اعتبارا من 
 خلبؿ العاـ. M3كانت الودائع الإبصالية ىي ابؼكوف الأكبر وسابنت بشكل اكبر في توسع ،  جانب ابؼكوف

مقارنة بنسبة  2021ديسمبر  30على أساس سنوي كما في  %18,8بنسبة  M0زاد الاحتياطي النقدي 
بمو في العملة لدى  2021مع ذلك سجل احتياطي الأمواؿ وشوىدت سنة ، و السنة ابؼاضيةفي % 9,4

% 14,8وبمو الودائع برت الطلب ولأجل بنسبة ، في السنة ابؼاضية %14,5مقابل  %17,1ابعمهور بنسبة 

 .في العاـ الفائت %8,1و %6,8على التوالر مقابل  %10,9و
ويوضح ابعدوؿ التالر تطور : 2021-2017خلال الفترة  الهند في .تطور مقابلات الكتلة النقدية10.2

 .(2021ػ 2017)مقابلبت الكتلة النقدية في ابؽند خلبؿ الفتًة 
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 2021-2017: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الهند خلال الفترة (09 ـ 02)الجدول رقم 
 %النسبة ابؼئوية  :الوحدة                                                                   

 2021 2020 2019 2018 2017 سنواتال

M0 24.19 27.70 30.30 36.00 40.69 

M1 53.07 47.94 41.26 37.10 32.67 

M3 139.63 154.32 168.00 188.45 204.94 
 

Source: economic survey 2022-2023, statistical appendix, p:72 

مقارنة  كل  (2021ػ 2017)متزايدة نسبتها في الفتًة  M0أف  (09ػ 02)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
 %32,67بنسبة  مقارنة  %53,07 ػسجلت نسبة مرتفعة قدرت ب 2017سنة  M1، سنة بالسنة التي قبلها

، (2021 ػ 2017)كانت نسبتها مرتفعة خلبؿ الفتًة ابؼمتدة  M3وفيما بىص ، 2021التي سجلتها سنة 
 .2021سنة  %204,94إلذ  2017سنة  %139,63حيث انتقلت من 

 الهند ياسة النقدية في دولتي الجزائر و أىداف الس: تحليل أدوات و المطلب الثاني
مباشرة وذلك بامتصاص يتدخل بنك ابعزائر وبنك الاحتياطي ابؽندي في النشاط الاقتصادي بطريقة غتَ 

الفائض من الكتلة النقدية وتوفتَ أرصدة نقدية جديدة من خلبؿ استعماؿ أدوات السياسة النقدية لتحقيق 
وفي ىذا صدد سوؼ يتم برليل أدوات وأىداؼ السياسة النقدية في دولتي ، الأىداؼ ابؼطلوب الوصوؿ إليها

 .2010-2001ابعزائر وابؽند في الفتًة 
  2010-2001السياسة النقدية للفترة  وأىداف أدوات أولا: تحليل

شرعت السلطة النقدية في إصلبح أدوات السياسة النقدية بتهيئة عدة أدوات لبنك ابعزائر تتماشى مع ابغاجة 
 .التي يتطلبها الاقتصاد خاصة اقتصاد السوؽ النقدية

 :2010 - 2001خلال الفترة والهند تطور أدوات السياسة النقدية في الجزائر .1
 يعتمد بنك ابعزائر في التأثتَ على حجم الائتماف وتوزيعو داخل الاقتصاد الوطتٍ على بؾموعة من الأدوات.

وفيما يلي ستناوؿ تطور أداء  :2010-2001تطور أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 1.1.
             .(2010 ػ 2001)معدلات أدوات السياسة النقدية التي يستعملها بنك ابعزائر خلبؿ الفتًة 
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ىو أقدـ الأدوات ابؼستخدمة من طرؼ بنك ابعزائر للتأثتَ على السيولة للبنوؾ  سعر إعادة الخصم:1.1.1.
، ليعرؼ بعد ذلك عدة تغتَات %2,75 ػمقدرا ب 1986إلذ  1961ولقد بقى ىذا ابؼعدؿ ثابتا منذ ، التجارية

1كما أف قانوف النقد والقرض حدد في مواده السندات التي بيكن إعادة خصمها
. 

 .وابعدوؿ التالر يوضح تطورات معدؿ إعادة ابػصم
 2010-2001: تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة (10 ـ 02)الجدول رقم

 % النسبة ابؼئوية الوحدة:                                                                           

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 4 4 4 4 4 4 4 4,5 5,5 6 المعدل
 

تحليل وتقييم أدوات السياسة النقدية وفاعليتها في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية  :مقال بعنوان، ن علية وصالح التوميفتيحة بالمصدر: 
العدد:   ، 3الصادرة عن جامعة ابعزائر ، اقتصاديات أفريقيابؾلة اقتصاديات شماؿ ، (2017 ـ 1990)الكلية دراسة الحالة الجزائر خلال الفترة 

 .54ص: ، 2020، ابعزائر، 16المجلد: ، 22

الذي يوضح معدؿ إعادة ابػصم في ابعزائر خلبؿ الفتًة  (10ػ 02)حيث نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
بلغ معدؿ  2001أف معدؿ إعادة ابػصم لد يعتمد من طرؼ بنك ابعزائر إلا في بداية الفتًة  2001-2010

بسبب ابغالة ابؼالية ابعيدة على مستوى ، 2002سنة  %5,5يليو ابلفاض تدربهي بلغ ، %6 إعادة ابػصم
وبقي  %4إلذ  %4,5من  2004ػ 2003البنوؾ التي خفضت من مستوى إعادة ابػصم في السنتتُ ابؼواليتتُ 

 ،ويعد ىذا مؤشر جيد حيث يعبر عن التحسن في مستويات التضخم، 2010ىذا ابؼعدؿ ثابت إلذ غاية سنة 
وعدـ إعادة التمويل لدى بنك ابعزائر التي أصبحت لا تلجأ إليو البنوؾ التجارية بسبب السيولة الكبتَة التي بسيز 

 .2ىذه ابؼرحلة
تتمثل ىذه الأداة الغتَ مباشرة في احتفاظ البنوؾ بنسبة بوددىا بنك ابعزائر       .الاحتياطي القانوني: 2.1.1

إف ، التي بيلكها كل بنك ويتم الاحتفاظ بها في حساب لدى بنك ابعزائروبرسب على أساس بؾموع الودائع 
بنك  ط الإجباري بصورة مباشرة غتَ أفلد يذكر أداة الاحتيا 10-90ابؼعدؿ وابؼتمم للقانوف  11-03الأمر 

والتي حدد من خلببؽا خضوع بـتلف الودائع    ، 2004ابعزائر أعاد تقنينها عبر تعليمة صادرة عنو سنة 

                                                           
درة عن معهد ، بؾلة العلوـ الاقتصادية الإنسانية، الصا10-90مقال بعنوان: السياسة النقدية بعد صدور قانون النقد والقرض ، ماجدة مدوخ 1

 .373ص: ، 2011نوفمبر ، علوـ التسيتَ، ابؼركز ابعامعي غردايةو التجارية العلوـ الاقتصادية و 
 من قانوف النقد والقرض. 72و 69ابؼادة  2
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الودائع ابؼشتًكة في عمليات الاستتَاد والودائع الأخرى( ابؼعدؿ ، دفتً التوفتَ، سندات الصندوؽ، الأجل، ابعارية)
 .1من دوف استثناء والأسلوب نفسو %15الاحتياطي الإجباري الذي بيكن أف يصل حتى 

 .2010-2001ويوضح ابعدوؿ ابؼوالر تطور معدلات الاحتياطي الإجباري في ابعزائر خلبؿ الفتًة 
 2010-2001: تطور الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال الفترة (11 ـ 02)الجدول رقم 

 %النسبة ابؼئوية الوحدة:                                                                                                          
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 8 8 8 6,5 6,5 6,5 6,5 6,25 4,25 3 المعدل
 

  2010-2001من إعداد الطلبة استنادا على النشرات الثلبثية لبنك ابعزائر خلبؿ الفتًة المصدر: 
 https://www.bank-of-algeria-dz 

 

سنة  %2,5بعدما كانت  2001سنة  %3دخلت حيز التنفيذ الفعلي وتم رفعها إلذ  2001في بداية سنة 
وىذا يعود إلذ ارتفاع سيولة البنك التي ارتفعت كثتَا بفا جعل بنك ابعزائر يهتم بتغتَ ىذه الأداة بساشيا  2000

زامي، ليتم رفع من مع رغبتو في امتصاص السيولة وذلك من خلبؿ إصدار تعليمات تتعلق بأداة الاحتياطي الإل
بسبب السيولة التي كانت ذات الابذاه التصاعدي  2002سنة % 4,25نسبة أداء الاحتياطي الإلزامي إلذ 

منذ سنة  %6,5واستقر عند  2003سنة % 6,25ليواصل بنك ابعزائر في رفع من معدؿ الاحتياطي إلذ 
خلبؿ السنوات ثلبثة  %8امي إلذ ليتم من جديد الرفع من نسبة الاحتياطي الإلز ، 2007لغاية  2004
2010و 2009، 2008

2. 
تم استخداـ تسهيلبت الإيداع كأداة للسياسة   : (تسهيلات المغلة للفائدة).تسهيلات الودائع 3.1.1

من قبل بنك ابعزائر والذي يسمح للبنوؾ بإكماؿ الودائع على   2005النقدية الذي تم تقدبيو في أغسطس 
ساعة لدى بنك ابعزائر بسنح ىذه الطريقة للبنوؾ مرونة واسعة في بؾاؿ إدارة ابػزينة على ابؼدى القصتَ  24مدار 

وقد بعأ بنك ابعزائر إلذ استخداـ ىذه الأداة بسبب استمرار السيولة لدى البنوؾ وابعدوؿ التالر يوضح تطور 
 .3تسهيلبت الودائع 

 
                                                           

، 2009، عماف، الأردف، عماد الدين للنشر والتوزيع، علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل نظام الرقابة التقليدية، بضزة ابغاج شودار 1

 .312ص:
-2000 رةـــال بعنوان: فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفتــمق، عبد الربضاف ساعدو  سامية عزازي 2

 .859، ص: 2022، 05، المجلد: 02العدد: ، 03الصادرة عن جامعة ابعزائر ، بؾلة الدراسات القانونية والاقتصادية، 2019
3 Majida Maher and Mustapha bouchama, opcit , P:859. 

https://www.bank-of-algeria-dz/
https://www.bank-of-algeria-dz/
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 2010-2001: تطور تسهيلات الودائع في الجزائر خلال الفترة (12 ـ 02)الجدول رقم 
  %النسبة ابؼئوية :الوحدة                                                                                                          

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات 

 0,3 0,3 0,75 0,75 0,3 0,3 / / / / المعدل

  ''  dz-algeria-of-https://www.bank''     2010 ػ 2001من إعداد طلبة استنادا  على تقارير بنك ابعزائر   :المصدر

لا تسجل أي نسبة لأف تسهيلبت الودائع  2004إلذ  2001أف من  (12 ػ 02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
 2005في سنتتُ  %0,3 ػتطبق حيث سجلت معدؿ تسهيلبت على الودائع قدرت ب 2005بدأت من سنة 

ويرجع ذلك زيادة فائض السيولة ليعود  %0,75ليصل إلذ  2008و 2007ثم ارتفع خلبؿ سنتي ، 2006و
2010و 2009خلبؿ سنتتُ % 0,3بعد ذلك ويستقر بدعدؿ 

1. 
الصادرة  2002-02تم دخوؿ ىذه الأداة حيز التنفيذ بدوجب التعليمة رقم . أداة استرجاع السيولة: 4.1.1

أياـ ضمن أساليب تدخل البنك  07 ػوالتي ادخل بدوجبها أسلوب استًجاع السيولة ل 2002ريل اب 11في 
وعلى  2005أشهر من أوت  03 ػابؼركزي في السوؽ النقدية ليتم تدعيمها لاحقا بأسلوب استًجاع السيولة ل

أساسو يعلن بنك ابعزائر عن رغبتو في امتصاص السيولة من السوؽ النقدية عن طريق ابؼناقصة حيث يقوـ بعرض 
ابؼبالغ التي يريد سحبها بدعدؿ فائدة يعتُ من قبل بنك ابعزائر نفسو مع العلم أف ىذه الوسيلة منحت مرونة لأنها 

 .2ة الاحتياطي الإجباري قابلة للتعديل يوميا مع أدا
 .2010-2001وابعدوؿ ابؼوالر يوضح تطور أداة استًجاع السيولة خلبؿ الفتًة 

 2010-2001: تطور أداة استرجاع السيولة في الجزائر خلال الفترة (13 ـ 02)الجدول رقم 
 % النسبة ابؼئوية  :الوحدة                                                                

 2005 2004 2003 2002 2001 واتـــالسن

 1,25 0,75 1,75 2.75 / أيام 07

 1,9 / / / / أشهر 03

 2010 2009 2008 2007 2006 واتـــسن

 0,75 0,75 0,75 1,25 1,75 أيام 07

 1,25 1,25 1,25 2 2.5 أشهر 03
 

 dz-algeria-of-https://www.bank 2010-2001على النشرات الإحصائية الثلبثية  من إعداد الطلبة استنادا :المصدر

                                                           
1
 Ibid, P:859. 

مقال بعنوان: تحليل فعالية السياسة النقدية في ظل فائض السيولة المصرفية حالة الجزائر خلال الفترة ، بن العارية وعبد السلبـ بلبالر نحس 2
 .206 ص:، 2017ابعزائر   ، الأعماؿ، الصادرة عن جامعة ابضد درايةبؾلة اقتصاديات ابؼاؿ و ، 2000-2014

https://www.bank-of-algeria-dz/
https://www.bank-of-algeria-dz/
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أياـ دخلت حيز التنفيذ سنة  07أف أداة استًجاع السيولة بؼدة  (13 ػ 02)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
أما  ، %0,75ينخفض ىذا ابؼعدؿ إلذ  2004وفي سنة ، %2,75حيث سجلت بداية ىذه السنة  2002

 .%1,25كاف معدؿ شبو مستقر عند نسبة   (2008 ػ 2005)في فتًة من 
وفيما بىص أداة استًجاع السيولة بؼدة ، %0,75واصل استقراره عند ابؼعدؿ  (2010ػ 2008)وفي الفتًة 

حيث  2006تفع نسبتها سنة خلببؽا لتً  %1,9سجلت معدؿ  2005أشهر دخلت حيز التنفيذ سنة  3
 (2010ػ 2008)وفي الفتًة ، %2بدعدؿ  2007ثم تعود إلذ الابلفاض سنة  %2,5سجلت معدؿ 
 .وىو معدؿ مستقر في تلك الفتًة %1,25سجلت معدؿ 

يساىم برليل أدوات بنك : 2010-2001.تطور أدوات السياسة النقدية في الهند خلال الفترة 2.1
تشخيص الأىداؼ التي يسعى لتحقيقها والتي تنسجم مع صياغة وتنفيذ سياستو النقدية الاحتياطي ابؽندي في 

 عن طريق أدواتو الكمية والتي تؤثر في عرض النقد.

عن طريق برليل بيانات سعر إعادة ابػصم الواردة في ابؼنحتٌ يظهر ابلفاض بشكل .سعر إعادة الخصم: 1.2.1
وىذا يدؿ على استقرار أدوات السياسة  2010إلذ سنة  2001من سنة  6%إلذ  %6,5مستقر كمعدؿ من 

النقدية وذلك للخضوع بنك الاحتياطي ابؽندي إلذ إشراؼ ابغكومة وىذا يعطي تصور أف السياسة النقدية يتم 
 .1ربظها مع السياسة ابؼالية لتحقيق الاستقرار

 2010-2001: تطور سعر إعادة الخصم في الهند للفترة (14 ـ 02)الجدول رقم 
 %النسبة ابؼئوية :الوحدة                                                                                

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات 

 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6,5 المعدل

  /https://data.imf.org ابؼوقععلى البيانات ابؼوجودة ب استناداإعداد الطلبة  من المصدر:

 
 
 
 
 

                                                           
في بلدان مختارة للمدة  FAVAR"اثر السياسة النقدية بعض متغيرات الاقتصاد الكلي باستخدام نموذج ،الدعمي  حسن بؿمد جواد 1

 ص:    ، (2018، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ ابؼالية وابؼصرفية، بؾلس كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلبء ) ،"1990-2017

60. 

https://data.imf.org/
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 2010-2001: تطور سعر إعادة الخصم في الهند للفترة (08 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(14 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم  المصدر: 

 2001 ابػصم سنة إعادةأف معدؿ سعر ( 08 ـ 02) والشكل رقم (14 ػ 02)رقم  نلبحظ من ابعدوؿ

 وفي الفتًة ابؼمتدة، %6,5 حيث سجلت معدؿ، (2010 ـ 2002) مقارنة للسنوات سجل نسبة مرتفعة

 .%6 سجلت معدؿ ثابت( 2010 ـ 2002))
من بتُ أدوات السياسة النقدية التي تعتمد عليها ابؽند ىي إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني: 2.2.1.

 .( 2010 ػ 2001الاحتياطي القانوني  وفي ما يلي سنتطرؽ لتطور ىذه الأداة خلبؿ الفتًة )
 -2001: تطور إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني لدى بنك الاحتياطي الهندي خلال الفترة (15 ـ 02)الجدول رقم 

2010 
                                                                                                                 مليار روبية :الوحدة                                                                                              

 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 5223,142 4549,62 3109,486 3938,278 3145,099 المعدل

 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 12418,276 10171,029 8844,832 8078,148 6199,902 المعدل

 /https://data.imf.org  ابؼوقعمن إعداد الطلبة استنادا على البيانات ابؼوجودة بالمصدر: 

 2001)رة ابؼمتدة  ػاطي القانوني تتزايد في الفتػدؿ إبصالر الاحتيػأف ابؼع (15-02 )نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
مليار روبية مقارنة بالسنة التي قبلها  3109,486إذ ابلفضت قيمتو إلذ  2003باستثناء سنة  (2010ػ

 مليار روبية. 3938,278حيث سجلت  2002
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https://data.imf.org/
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 : تطور إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني لدى بنك الاحتياطي الهندي (09 ـ 02) الشكل رقم
 2010-2001خلال الفترة 

 
 .(15 ػ 02)ابعدوؿ رقم  من إعداد الطلبة استنادا علىالمصدر: 

يشتَ ابؼنحتٌ ابػاص بإبصالر متطلبات الاحتياطي القانوني إلذ ارتفاع إبصالر متطلبات الاحتياطي إذ بلغ إبصالر 
إذ ارتفع  2010قياسا بسنة  2001مليار روبية سنة  3145,099الاحتياطي لدى بنك الاحتياطي ابؽندي 

-2001مليار روبية ويظهر أيضا منحتٌ ارتفاع مستوى الاحتياطي على طوؿ مدة الدراسة  12418,276إلذ 
وىذا يدؿ على أف السلطة النقدية في ابؽند عن طريق زيادة الاحتياطي تهدؼ إلذ برديد سقوؼ عليا  2010

 للبئتماف ابؼصرفي ابؼمنوح ومن ثم تقييد ابؼعروض النقدي في الاقتصاد.
ىي الأداة الثالثة التي يستخدمها بنك الاحتياطي ابؽندي ىي عمليات  المفتوحة: عمليات السوق.3.2.1

السوؽ ابؼفتوحة لبيع وشراء الأوراؽ ابؼالية والسندات ابغكومية في السوؽ ابؼالية من أجل تعديل حجم النقد في 
ائدة إذ يلجأ إلذ شراء الاقتصاد عن طريق التأثتَ على حجم احتياطات البنوؾ التجارية وتأثتَىا في أسعار الف

السندات من السوؽ ابؼفتوحة بغية زيادة حجم السيولة في النظاـ ابؼصرفي ومن ثم زيادة حجم القاعدة النقدية عند 
 .1إتباع السياسة توسعية وبالعكس 

 
 
 
 
 

                                                           
 .63،62ص. ص: سبق ذكره، المرجع ، حسن بؿمد جواد 1
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 2010-2001: تطور سياسة سوق المفتوحة في الهند خلال الفترة (16 ـ 02)الجدول رقم
 مليار روبية  :الوحدة                                                              

 2005 2004 2003 2002 2001 واتــــــالسن

إجمالي مشتريات عمليات     
 106695,0 86836,0 71981,0 107449,0 194930,0 سوق المفتوحة

إجمالي مبيعات عمليات          
 997085,0 100891,0 760897,0 857353,0 565353,0 سوق المفتوحة

 2010 2009 2008 2007 2006 واتــــــالسن

إجمالي مشتريات عمليات    
 148166,3 73586,0 116306,5 61682,80 118380,0 سوق المفتوحة

إجمالي مبيعات عمليات          
 632359,0 451999,0 369130,3 163301,5 994870,0 سوق المفتوحة

 

 /https://data.imf.orgمن إعداد الطلبة استنادا على البيانات ابؼوجودة بابؼوقع   :المصدر
في العمود ابػاص بدشتًيات بنك الاحتياطي ابؽندي إلذ ارتفاع حجم ابؼشتًيات  (16ـ02)يظهر ابعدوؿ رقم 

مليار روبية ونلبحظ أف  148166,3إلذ  2010وأبلفض سنة  2001مليار روبية سنة  194930,0إذ بلغ 
تذبذب مشتًيات بنك الاحتياطي ابؽندي وىذا يدؿ أف البنك يهدؼ إلذ  2010-2001خلبؿ الفتًة الدراسة 

أما بالنسبة للعمود ، برقيق بمو اقتصادي وزيادة الاستثمار والطاقة الإنتاجية عن طريق عمليات شراء الأوراؽ ابؼالية
ني في جدوؿ أعلبه ابػاص بإبصالر مبيعات عمليات سوؽ ابؼفتوحة للبنك الاحتياطي الفيدرالر نلبحظ ارتفاع الثا

إذ ارتفعت إلذ  2010مقارنة بسنة  2001مليار روبية سنة  565353,0حجم مبيعات إذ بلغت 
بيعات البنك الاحتياطي في مليار روبية والابذاه العاـ للسياسة النقدية في ابؽند بالرغم من ارتفاع م 632359,0

وذلك لأف حجم ابؼشتًيات أكبر من إبصالر ابؼبيعات إذ يهدؼ بنك ، السوؽ ابؼفتوحة ىي سياسة نقدية توسعية
الاحتياطي ابؽندي إلذ الدخوؿ بائع لغرض معابعة الابذاىات التضخمية عن طريق سحب العملة من التداوؿ    

 صارؼ التجارية. ما يؤدي إلذ ابلفاض الاحتياطات لدى ابؼ
 .تحليل أىداف السياسة النقدية لدولتي الجزائر والهند:2

 وبيكن بذسيد ىذه الفعالية ، تلعب السياسة النقدية دورا فعالا ومهما للمساعدة في برقيق أىداؼ الاقتصاد
 أكثر من خلبؿ ابؼيكانيزمات وأدوات السياسة النقدية.

https://data.imf.org/
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عرؼ قانوف النقد والقرض  :2010-2001.تحليل أىداف السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 1.2
وحدد مسؤوليات بنك ابعزائر برسم وقيادة السياسة ، والتعديلبت اللبحقة عليو الإطار ابؼؤسساتي للسياسة النقدية

  النقدية.
لأىداؼ الأساسية للسياسة   إف برقيق معدلات غتَ مرتفعة من احد اىدف النمو الاقتصادي:  .1.1.2
 ويتحقق ذلك من خلبؿ سياسة نقدية توسعية التي برفز الاستثمار بفا يؤدي إلذ تفعيل الطلب الكلي.، النقدية

 

 2010 -2001: تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة (17 ـ 02)الجدول رقم 

 % النسبة ابؼئوية  :الوحدة                                                                               
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 3,61 1,6 2,4 3,4 1,7 5,9 4,3 7,2 5,6 3 المعدل

 . صندوؽ النقد الدولرمن إعداد الطلبة استنادا على إحصائيات المصدر: 
 

 2010-2001: تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة (10 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(17 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ  رقم  :المصدر

( أف معدؿ النمو الاقتصػادي حيث 10 ػ 02اني رقم )ػوالشكل البي (17 ـ 02)يتضح من ابعدوؿ رقم 
إلذ  2001سنة  %3إذ ارتفع معدؿ بمو من ، بمو منتظما للبقتصاد 2003-2001رة ػسجلت في الفت

وىذا  2010-2001وتعتبر أعلى نسبة سجلها معدؿ النمو في طوؿ فتًة الدراسة  2003سنة  7,2%
غتَ أف قطاع المحروقات يبقى ىو المحرؾ  2003سنة  %17بفضل ناتج القطاع الفلبحي الذي سجل بمو 

مقابل  2004% من حجم الناتج المحلي الإبصالر في سنة 37,4الأساسي للنمو الاقتصادي حيث مثل نسبة 
بدأ معدؿ النمو في الابلفاض       2004لقطاع الفلبحة والصناعة على التًتيب وفي سنة  %6,3و 9,4%
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وىذا راجع لابلفاض  2006سنة % 1,7في الابلفاض ليصل واستمر   2005سنة % 5,9ليبلغ  %4,3 ػب
، 2002سنة  %59مقابل  2006لسنة % 48,7بمو القطاعات خارج المحروقات حيث سجلت نسبة بمو 

لينخفض ويرتفع بعد ذلك حيث سجل  %3,8بلغ معدؿ النمو الاقتصادي  2008و 2007وخلبؿ سنتي 
 .1 2010لسنة % 3,61

لذلك فإف برقيق ىذا ابؽدؼ ، ىدؼ التشغيل بهدؼ برقيق النمو الاقتصادي يرتبط.ىدف التشغيل: 2.1.2
ينعكس إبهابا عن ىدؼ التشغيل الذي يظهر من خلبؿ ابلفاض معدلات البطالة التي تعكس الاختلبؿ ابغاصل 

 .2في جانب العرض والطلب من القوى العاملة لارتباطهما بعوامل دبيوغرافية واجتماعية واقتصادية
 .2010-2001لتالر يوضح تطور معدلات البطالة في ابعزائر خلبؿ الفتًة وجدوؿ ا

 

 2010-2001: تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة (18 ـ 02)الجدول رقم 
  % النسبة ابؼئويةالوحدة:                                                                                            

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 9,96 10,17 11,33 13,8 12,3 15,4 20,1 23,7 25,7 27,3 المعدل

 .من إعداد الطلبة استنادا على إحصائيات البنك الدولرالمصدر: 

يتضح أف الاقتصاد الوطتٍ قد سجل أعلى معدؿ للبطالة خلبؿ الفتًة      (18 ػ 02)من ابعدوؿ رقم 
ىو أدنى معدؿ حيث  2010سنة  %9,96و %27,3 ػقدرت ب 2001وكانت سنة  2001-2010

نلبحظ خلبؿ تلك الفتًة ابؼدروسة ابلفاض مستمر في معدؿ البطالة يعود ىذا إلذ تبتٍ سياسة توسعية ابؼطبقة منذ 
 . 2000سنة 

واستبدالو بنظاـ يقضي  1988تم إلغاء نظاـ الصرؼ ابؼعموؿ بو سابقا سنة ىدف التوازن الخارجي: .3.1.2
وىو ما يتماشى مع أىداؼ ميزاف ، بتخفيض النقد الأجنبي للبنوؾ التجارية ضمن إطار سقوؼ ائتمانية

 1991ابؼدفوعات على أف تقوـ البنوؾ بتخفيض النقد الأجنبي للمؤسسات العامة التي تتعامل معها وفي سنة 
تولذ بؾلس النقد ابػارجي والقرض مسؤولية وضع سياسة النقد الأجنبي وكذلك سلطة اعتماد الاستثمارات 

3الأجنبية وابؼشاريع ابؼشتًكة
. 

                                                           
1
 .58ص: مرجع سبق ذكره، ، صالح توميو  فتيحة بن علية 

2
 Banque d'Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2008, P:28.  

الصادرة عن ، بؾلة الباحث، الجزائرية في ظل السعي للانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارةمقال بعنوان: ميزان المدفوعات ، يبصيلة ابعوز  3
  .231ص: ، 2012، 11العدد: ، جامعة ورقلة
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ومن جهة ثانية من خلبؿ استقرار أسعار ، ىذا ابؽدؼ بتحستُ وضعية ميزاف ابؼدفوعات من جهةويرتبط 
جدوؿ التالر يوضح تطور ميزاف ابؼدفوعات ، الصرؼ وقد عرؼ ميزاف ابؼدفوعات وسعر الصرؼ تطورات ىامة

 .2010-2001وسعر الصرؼ في ابعزائر خلبؿ الفتًة 
 2010-2001: تطور ميزان المدفوعات وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة (19 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                       

 2005 2004 2003 2002 2001 واتــــــالسن

 16,25 9,25 7,44 36,50 6,19 )مليار دج( رصيد ميزان المدفوعات

 73,36 72,06 77,37 79,68 77,26 سعر الصرف ) دج/ دولار(

 2010 2009 2008 2007 2006 واتــــــالسن

 15,58 3,86 36,99 20,80 17,93 رصيد ميزان المدفوعات )مليار دج(

 73,94 72,73 72,49 72,66 72,64 سعر الصرف ) دج/ دولار(

 .40والنشرة الإحصائية الثلبثية لبنك ابعزائر رقم  2013على النشرة الإحصائية جواف  من إعداد الطلبة استناداالمصدر: 

حيث وصل  2008إلذ غاية  2001نلبحظ برقيق فائض مستمرا  (19-02)من خلبؿ ابعدوؿ  رقم 
حيث  2009وتراجع بشكل كبتَ سنة ، مليوف دولار 36990إلذ  2008الفائض ابؼسجل في ابؼدفوعات سنة 

 .2010-2001رؼ استقرار خلبؿ الفتًة ابؼدروسة ػأما بالنسبة سعر الصرؼ فقد ع، وف دولارػػملي 3860بلغ 
تعتبر السياسة النقدية أداة : 2010-2001تحليل أىداف السياسة النقدية في الهند خلال الفترة .2.2

 .والائتماف ابؼصرفي الاحتياطي ابؽندي يتحكم في ابؼعروض من النقودفالبنك ، مهمة لإدارة لاقتصاد دولة ابؽند
ظلت الأىداؼ الأساسية لسياسة النقدية في ابؽند تتمثل في استقرار الأسعار والتنمية .نمو الاقتصادي: 1.2.2

بروؿ ابؽدؼ  1998-1997خلبؿ منتصف الثمانينيات حتى  شاكرافاتيولكن بساشيا مع توصيات بعنة 
بدثابة نقطة ارتكاز  M3الوسيط من ضوابط الائتماف إلذ استهداؼ نقدي مرف مع ردود فعل من التضخم والنمو 

 .1ابظية
 .ومنحتٌ التالر يوضح تطور بمو الاقتصادي في ابؽند

 
 

 
 

                                                           
1
 Ashima Goyal, History of Monetary Policy in India since independence, Mumbai, P:37.   
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  : تطور نمو الاقتصادي في الهند(11 ـ 02)الشكل رقم 

Source: Ashima Goyal, History of Monetary Policy in India since independence, 

Mumbai, P: 38. 

حيث نسلط الضوء على الفتًة  (M)والنقد الواسع  (RM)يوضح الرسم البياني بمو الأمواؿ الاحتياطية 
 %10نلبحظ أف معدلات النمو الاقتصادي في ابؽند متذبذبة وحققت معدؿ قدره  2010-2001الدراسة  

وىذا تذبذب راجع إلذ أف السياسة لد تكن متجانسة         2010أعلى معدؿ خلبؿ تلك الفتًة سنة  ويعتبر
 بدا فيو الكفاية.

النقدية في ابؽند من خلبؿ يعتبر ىدؼ التشغيل )التوظيف( من بتُ أىداؼ السياسة .ىدف التشغيل: 2.2.2
وخطط القروض ابػاصة للشباب ، تقدنً مستَة للقطاعات الإنتاجية وأصحاب ابؼشاريع الصغتَة وابؼتوسطة

 .1العاطلتُ عن العمل
 .2010-2001وابعدوؿ التالر يوضح تطور معدؿ البطالة في ابؽند خلبؿ الفتًة 

 
 
 
 

 

                                                           
1
 Ashima Goyal, opcit, P: 37. 
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 2010-2001: معدل البطالة في الهند خلال الفترة ( 20ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                      
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات 

 5,55 5,54 5,41 5,67 5,60 5,61 5,63 5,64 5,53 5,58 المعدل

   من إعداد الطلبة استنادا على الإحصائيات ابؼتواجدة بابؼوقعالمصدر: 
https://www.Macrotrends.net/countries/IND/india/unemployment      

 2010-2001معدل البطالة في الهند خلال الفترة  :(12 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(20 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

( يتضح أف الاقتصاد ابؽندي سجل معدلات بطالة 12 ػ 02( والشكل رقم )20 ػ 02من ابعدوؿ رقم )
 .%5,67 ػقدرت ب 2007مستقرة خلبؿ الفتًة الدراسة وأعلى نسبة كانت سنة 

وغتَ مرئية  (صادرات وواردات)يتم تصنيف ابؼعاملبت إلذ السلع : (BOP)ىدف التوازن الخارجي .3.2.2
 .1ويتم تصنيف غتَ مرئية إلذ ثلبث فئات وىي خدمات السفر والنقل والتامتُ وابغكومة والدخل والتحويلبت

 .2010-2001وجدوؿ التالر يوضح تطور ميزاف ابؼدفوعات في ابؽند خلبؿ الفتًة 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Sreeni Layam and Joman Maher, Trends and challenges of India j's Balance of 

Payments, University Colleg Trivandrum, Kerola, india;11 June 2013; P: 03. 
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 2010-2001: تطور ميزان المدفوعات في الهند خلال الفترة ( 21ـ 02)الجدول رقم 
 رصيد ميزان المدفوعات حساب رأس المال الحساب الجاري ـواتــالسن
2001-2002 3400 8357 11757 

2002-2003 6345 10640 16985 

2003-2004 14083 17333 31421 

2004-2005 2470- 28629 26159 

2005-2006 9902- 24954 15052 

2006-2007 9565- 46171 36606 

2007-2008 15737- 107901 92164 

2008-2009 27915- 7835 20079- 

2009-2010 38180- 51622 13441 

2010-2011 45945- 58996 13050 

 www.rbi.orgمن إعداد الطلبة استنادا على بنك الاحتياطي ابؽندي    المصدر: 

حققت ابؽند بعد الإصلبح من صراع فيما يتعلق بالقطاع ابػارجي،  ظل  (21ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
ابغساب ابعاري الذي يقيس بصيع ابؼعاملبت بدا في ذلك الصادرات والواردات من السلع وابػدمات   والدخل 

باستثناء ابؼستحق والدفع في ابػارج والتحويلبت ابعارية من وإلذ ابػارج سلبيا تقريبا طوؿ فتًة ما بعد الإصلبح 
الذي يشمل ابؼيزاف التجاري وابؼيزاف غتَ ، ظل عجز ابغساب ابعاري 2001السنوات ابؼالية الثلبث حتى سنة 

سجل ، 1991مليوف دولار ومع ذلك لأوؿ مرة منذ سنة  5000ابؼرئي في حالة ركود واستقر عند حوالر 
استمر العجز في  (2002-2001)ابغساب ابعاري فائض في حساب خلبؿ ثلبث سنوات مالية متتالية 

عجز وابؼثتَ للدىشة أف ، فصاعدا وكاف معدؿ النمو أسرع نسبيا 2005-2004ابغساب ابعاري في الظهور 
الأداء  ت ىذه الأختَة علىالتي شهدت أزمة مالية وأثر  2008-2007ابغساب ابعاري بؼا مثل أي شيء 

البضاعة وابلفضت بذارة % 8,8التجاري للهند بشكل كبتَ وكاف الاقتصاد ينمو بقوة متوسطة سنوي 
 وصادرات. 

استمر التدخل ابؽائل     ، على الرغم من أنو قيل أف سعر الصرؼ يتحدد في السوؽ سعر الصرف:.4.2.2
وشكل التالر يوضح تطور سعر الصرؼ في ، لبنك الاحتياطي ابؽندي من أجل استيعاب تدفقات المحفظة الأجنبية

 .1ابؽند
 
 

                                                           
1
 Deepak Mahanty, Perspectives on India's Balance of Payments, RBI Monthly bulletin, 

January 2013,P:23. 

http://www.rbi.org/
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 2010-2001: تطور معدل سعر الصرف في الهند خلال الفترة (13 ـ 02)الشكل رقم 

 
Source: Deepak Mohtan, opcit, P: 22. 

نلبحظ ارتفاع سعر الصرؼ  2010-2001وبالتحديد في الفتًة   (13 ػ 02)من خلبؿ الشكل رقم 
كانت ىناؾ حركة معتدلة في ابذاىتُ لسعر الصرؼ   2004وفي سنة  2002بسبب ضعف الدولار منذ سنة 

معوما وفي بعض الأحياف كانت ىناؾ  2010-2001الابظي تسارعت احتياطات النقد الأجنبي في ىذه الفتًة 
أدى بعض بررير الزراعة  2007-2003فتًة خلبؿ ال، تقلبات مفرطة بسبب أزمة شرؽ آسيا وتم تفاديها

 .وابلفاض أسعار الغذاء العابؼية إلذ تقليل الضغوط السياسة التي أدت إلذ ارتفاع أسعار الدعم الغذائي
 2020-2011السياسة النقدية للفترة  وأىداف ثانيا: تحليل أدوات

ارتباط ابؼشاكل الاقتصادية كالبطالة إف السياسة النقدية تؤِثر على بـتلف ابؼتغتَات الاقتصادية من خلبؿ 
   .والتضخم  واستقرار الأسعار وتدىور قيمة العملبت بابغلوؿ النقدية

 :2020-2011تطور أدوات السياسة النقدية في الجزائر والهند خلال الفترة .1
 .في ىذا العنصر سوؼ نتطرؽ إلذ تطور أدوات السياسة النقدية في ابعزائر  وابؽند

السياسة النقدية في ابعزائر : 2020 -2011 أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترةتطور .1.1
   .العديد من التحولات وىذا راجع لعدة مشاكل اقتصادية مرت بها ابعزائر 2020 ػ 2011 خلبؿ الفتًة

لبؿ الفتًة من خلبؿ ىذا العنصر سيتم برليل تطور أداة سعر إعادة ابػصم خسعر إعادة الخصم: .1.1.1
 وجدوؿ التالر يوضح.، 2020 ػ 2011
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 2020 -2011: تطور سعر إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة (22 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                      
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 3,75 3,75 3,75 3,75 3,5 4 4 4 4 4 المعدل

 .من إعداد الطلبة استنادا على:المصدر: 
 .17، ص:2007، 01:بنك ابعزائر النشرة الإحصائية رقم

 .17ص:، 2016سبتمبر ، 35بنك ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية رقم:
 .2022، 59ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية رقم: بنك

 2020-2011: تطور سعر إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة (14 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(22ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم  :المصدر

أف معدؿ إعادة ابػصم في ثبات في السنوات  (14 ػ 02)الشكل رقم و  (22 ػ 02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
وبقي % 3,75وارتفع إلذ  2016في سنة  %3,5وابلفض ليصل إلذ  %4بقيمة  2015إلذ غاية  2011

وانعداـ إعادة ، ويعد ىذا ابؼؤشر جيدا ويعبر عن التحسن في مستويات التضخم، ىذا ابؼعدؿ ثابتا إلذ غاية اليوـ
وذلك بسبب السيولة الزائدة التي  2002 أصبحت لا تلجأ إليو البنوؾ من التمويل لدى البنك ابعزائر والتي

 أصبحت تتوفر عليها.
زامي( في ابعزائر خلبؿ ػيوضح ابعدوؿ التالر تطور أداة الاحتياطي الإجباري )الإلاري: ـالاحتياطي الإجب.1.1.2

 .2020 ػ 2011رة  ػالفت
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 2020-2011: تطور الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال الفترة (23 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                      
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 10 12 8 8 8 12 12 12 11 9 المعدل

  2011    مقال بعنوان: مسار السياسة النقدية في الجزائر ودورىا في تحقيق الاستقرار النقدي دراسة تحليلية، بؿمد يوسفي وآخروفالمصدر: 

  .470ص: ، 2021، ابعزائر، 05 :المجلد، 03 :العدد، الصادرة عن جامعة تيبازة، بؾلة الدراسات اقتصادية، 2020 -

ثم ارتفع سنة  %9كاف   2011أف معدؿ الاحتياطي الإجباري في سنة  (23-02)نلبحظ من ابعدوؿ 
 %8إلذ  2016لينخفض سنة ، (2015 ػ 2013)خلبؿ الفتًة  %12 حيث يستقر عند ابؼعدؿ، 2012

 .2020سنة  % 10ثم ينخفض إلذ  %12يرتفع معدلو إلذ  2019ويواصل ثباتو وصولا لسنة 
 2020 -2011: تطور الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال الفترة (15 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(23 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

، 2011أف معدؿ الاحتياطي الإجباري كاف في تزايد في سنوات  (15ػ ػ 02)نلبحظ من الشكل رقم 
ما يوضح أف  %9إلذ معدؿ  2017و 2016لينخفض في سنتي  2015و 2014، 2013، 2012

وابلفاض ىذا ابؼعدؿ ىنا ىو سياسة نقدية توسعية تعمل على إعطاء ، الاقتصاد كاف في حالة ركود ذلك الفتًة
بدعدؿ  2018ليعود لارتفاع في سنة ، البنوؾ القدرة على التوسع في منح الائتماف لإنعاش الاقتصاد ومعابعة الركود

تم رفعو ثم ابلفاضو بساشيا مع فائض السيولة بالرغم من رفع نسبة ىذا ابؼعدؿ  2019ويستمر تزايد في سنة  8%
 لا يعتبر أداة تنظيمية نهائية للسيولة البنكية. 
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، إف أداة تسهيلبت الودائع من بتُ الأدوات القدبية لسياسة النقدية في ابعزائرتسهيلات الودائع: .3.1.1
 .وابعدوؿ التالر يوضح تطورىا، 2015وتوقف العمل بها منذ سنة 
 2020 -2011: تطور تسهيلات الودائع في الجزائر خلال الفترة (24 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                      
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 / / / / / 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 المعدل

 :من إعداد الطلبة استنادا علىالمصدر: 
 .17ص:، 2016ديسمبر ، 36رقم: ، بنك ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية

 .17ص:، 2021ديسمبر ، 56: رقم، النشرة الإحصائية الثلبثيةبنك ابعزائر 

للسنوات  %3أف معدؿ التسهيلبت الودائع استقر عند  (24 ػ 02)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
بينما ، حيث شهدت ىذه السنوات باستمرار انتعاش الطلب على الأمواؿ القابلة للئقراض 2015 -2011

 .2015أي أف التسهيلبت الدائمة لد يتم العمل بها منذ سنة  2020إلذ  2015ىذا ابؼعدؿ بعد سنة 
وابعدوؿ ، أشهر 03أياـ وبؼدة  07ىناؾ نوعاف من أداة استًجاع السيولة بؼدة أداة استرجاع السيولة: .4.1.1

 التالر يوضح ىذه الأداة.
 2020 -2011تطور أداة استرجاع السيولة في الجزائر خلال الفترة  (:25 ـ 02)الجدول رقم 

 2015 2014 2013 2012 2011 واتـــسن

 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 أيام 07

 1,5 1,5 1,5 / / أشهر 03

 2020 2019 2018 2017 2016 واتـــسن

 / 3,5 3,5 / 0,75 أيام 07

 / / / / 1,25 أشهر 03
 

 :من إعداد الطلبة استنادا علىالمصدر: 
 .17ص:، 2016جواف ، 34رقم: ، بنك ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية

 .17ص:، 2022ديسمبر ، 59رقم: ، الإحصائية الثلبثيةبنك ابعزائر النشرة 

أياـ كاف مستقر وثابت بقيمة  07 ػنلبحظ أف معدؿ استًجاع السيولة ل (25 ػ 02)من ابعدوؿ رقم 
ليبلغ  2019و 2018ثم يرتفع سنتي  2017ثم ينعدـ سنة  2016إلذ  2011طيلة السنوات  0,75%

، وبالنسبة بؼعدؿ 2019-2018% كأعلى معدؿ ويفسر ىذا أف ىذه الأداة كانت نشيطة في الفتًة 3,5
، 2013ليتم استعمالو في السنوات ابؼوالية  2012-2011أشهر فقد كاف منعدما في سنتي  03 ػاستًجاع ل
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في السنوات  لينعدـ، 2016في سنة % 1,25، ثم يتًاجع بعد ذلك إلذ %1,5بنسبة  2015و 2014
2017-2020 . 

لقد تطور إطار السياسة النقدية : 2020 -2011تطور أدوات السياسة النقدية في الهند خلال الفترة.2.1
  .في ابؽند على ابؼدى العقود القليلة ابؼاضية استجابة للتطورات ابؼالية وظروؼ الاقتصاد الكلي ابؼتغتَة

وىذا ما ستوضعو ، ابػصم في ابؽند مرت بعد تطورات ومراحلإف سعر إعادة سعر إعادة الخصم: .1.2.1
 خلبؿ ابعدوؿ التالر:

 2020 -2011: تطور سعر إعادة الخصم في الهند للفترة (26 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                       
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 5,4 6,5 6,75 6,5 7,75 8,5 9 9 6 6 المعدل

 https://fred.stlouisfed.org/series/INTDSRINM193N#,   20/03/2023من إعداد الطلبة استنادا على ابؼوقع التالر:المصدر: 

 12:23.                                                                                                                         

 2020 -2011(: تطور سعر إعادة الخصم في الهند للفترة 16 ـ 02)الشكل رقم 

 
 (26 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

أف سعر إعادة ابػصم استقرار نسبي في سنتي  (16 ػ 02)والشكل رقم  (26 ػ 02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
وىذا يوضح أدوات السياسة النقدية وذلك بػضوع بنك  2012و 2011% في 6إذا استقر على معدؿ 

في  %6,5لذ إ %9بينما نلبحظ تذبذب في معدؿ إعادة ابػصم بتُ ، الاحتياطي ابؽندي إلذ إشراؼ ابغكومة
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وىذا ما أعطى تفستَ أف السياسة ، %5,4بدعدؿ  2020إلذ أف ابلفض بشكل مستقر سنة  2019سنة 
 .النقدية تم ربظها مع السياسة ابؼالية من اجل ابغفاظ على الاستقرار ابؽندي وبرقيق أىداؼ النمو والتشغيل

ويوضح ابعدوؿ التالر مراحل التي مرت بها أداة إبصالر متطلبات .إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني: 2.2.1
   .(2020 ػ 2011)الاحتياطي القانوني في الفتًة 

 2020 -2011: تطور إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني في الهند خلال الفترة (27 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار روبيةالوحدة:                                                           

 2015 2014 2013 2012 2011 واتـــــالسن

 353,32 325,08 298,09 300,43 298,74 إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني

 2020 2019 2018 2017 2016 واتـــــالسن

 590,23 463,47 399,17 412,61 561,69 إجمالي متطلبات الاحتياطي القانوني

Source: total reserves (includes gold, current US$) India , 28/03/2023  21:15h 

( إلذ ارتفاع 2020 ػ 02تشتَ البيانات ابػاصة بإبصالر متطلبات الاحتياطي القانوني الواردة في ابعدوؿ رقم )
      2020مقارنة بسنة  2011مليار روبية سنة  298,74إبصالر متطلبات الاحتياطي القانوني إذ بلغ قيمة 

ويرجع ىذا إلذ أف السلطة النقدية في ابؽند عن طريق زيادة الاحتياطي تهدؼ ، مليار روبية 590,23إذ ارتفع إلذ 
إلذ برديد سقوؼ عليا للبئتماف ابؼصرفي ابؼمنوح بهدؼ احتواء التضخم وابغد من ارتفاع الأسعار وعادة  ما يلجأ 

رض النقد عن طريق برديد نسبة من بؾموع الودائع ابؼصرفية لغرض البنك ابؼركزي إلذ استخدامها في التأثتَ على ع
الاحتفاظ في البنوؾ التجارية كاحتياطي قانوني وتهدؼ السياسة النقدية إلذ ضماف أف يكوف عرض النقود على 

 .مستوى يتسق مع ىدؼ النمو في الدخل ابغقيقي بحيث يكفل النمو غتَ التضخمي
إف أداة عمليات السوؽ ابؼفتوحة تسمح لبنك الاحتياطي ابؽندي يتدخل في : .عمليات السوق المفتوحة3.2.1

 .(2020ػ2011)وفي ابعدوؿ التالر سيتم توضيح تطور ىذه الوسيلة في ابؽند خلبؿ الفتًة ، السوؽ النقدي
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 2020 -2011: تطور عمليات السوق المفتوحة في الهند خلال الفترة (28 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار روبية  :الوحدة                                                                                                             

 2015 2014 2013 2012  2011 واتــــالسن

إجمالي مشتريات عمليات السوق 
 957400 1690,71 921890,0 429439,0 245367,8 المفتوحة

مبيعات عمليات السوق إجمالي 
 3234,04 5423,21 5550,0 5377,925 67775,905 المفتوحة

 2020 2019 2018 2017 2016 واتــــالسن

إجمالي مشتريات عمليات السوق 
 744,19 855720 874210 997501 837456 المفتوحة

إجمالي مبيعات عمليات السوق 
 6358,20 7603,40 8116,60 8001,27 8083,24 المفتوحة

 :ػمن إعداد الطلبة استنادا على البيانات ابؼوجودة ب :المصدر
- India government Bond, trading economics.com/India, 29/03/2023    22:02h. 

- Gross capital formation (cwornet US$) –India , data world Bank.org. 

يظهر برليل البيانات ابػاصة بإبصالر مشتًيات بنك الاحتياطي إجمالي مشتريات بنك الاحتياطي الهندي:  •
 997501إلذ  2017وارتفع سنة  2011مليار روبية سنة  245367,8ابؽندي إلذ ارتفاع ملحوظ إذ بلغ 

         2019، 2018كما سجلت تذبذب إلذ ابلفاض حجم مشتًيات في السنوات الأختَة ،  مليار روبية
سياسة النقدية وطبيعتها توسعية أـ السياسة النقدية انكماشية والأغلب خلبؿ وىذا يفسر حسب ال 2020و

السنوات ىي سياسة توسعية خاصة في السنوات الأختَة وىذا يفسر أف البنك الاحتياطي يسعى إلذ برقيق النمو 
دة الأمواؿ ابؼعدة الاقتصادي وزيادة في الإنتاجية والاستثمار عن طريق شراء الأوراؽ ابؼالية وىذا يؤدي إلذ زيا

 .للئقراض وزيادة الطلب على القروض
توضح البيانات ابػاصة بإبصالر مبيعات بنك الاحتياطي ابؽندي إلذ إجمالي مبيعات بنك الاحتياطي الهندي:  •

مليار روبية مقارنة  6775,905ما يقارب  2011ارتفاع حجم مبيعات بنك الاحتياطي حيث بلغت سنة 
        2019كما سجلت ابلفاض طفيف في السنوات ،  مليار روبية 8116,60إذ ارتفع إلذ  2018بسنة 

والابذاه العاـ للسياسة النقدية في ابؽند بالرغم من ارتفاع مبيعات بنك الاحتياطي ابؽندي في السوؽ  2020و
نستنتج أف البنك ابؼفتوحة ىي سياسة توسعية وذلك لاف حجم ابؼشتًيات اكبر من إبصالر ابؼبيعات بؽذا 

الاحتياطي ابؽندي يهدؼ إلذ دخوؿ بائع لغرض معابعة الابذاىات التضخمية عن طريق سحب العملة من 
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التداوؿ إلذ ابلفاض الأمواؿ ابؼعدة للئقراض وارتفاع أسعار الفائدة على القروض ويؤدي إلذ ابلفاض الطلب على 
 القروض 

تسعى السلطات النقدية لتحقيق الاستمرار النقدي ائر والهند: تحليل أىداف السياسة النقدية لدولتي الجز .2
  في دولتي ابعزائر وابؽند داخليا وخارجيا 

لتبيتُ الأىداؼ النهائية : (2020 ـ 2011)تحليل أىداف السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة .1.2
   .ابعدوؿ التالروىذا ما يوضحو ، للسياسة النقدية قمنا بتحليل أىدافها في ابعزائر

  :غتَ أف معدلات ، تسعى ابعزائر جاىدة إلذ برستُ مستوى اقتصادىاتطور معدلات النمو الاقتصادي
ويوضح فيما يلي تطور معدلات ، النمو الاقتصادي ابؼسجلة من خلبؿ ابؼعطيات بعيدة عن ابؼستوى ابؼطلوب

 .1النمو الاقتصادي خلبؿ الفتًة الدراسة

 2020 -2011: تطور الناتج المحلي الإجمالي للجزائر خلال الفترة (29 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار دولار الوحدة:                                                                      

 2015 2014 2013 2012 2011 واتـــالسن

 الناتج المحلي

 الإجمالي
200 209,1 209,8 213,8 166 

 2020 2019 2018 2017 2016 واتـــالسن

 الناتج المحلي

 الإجمالي
160 167,39 173,76 169,99 165 

 من إعداد الطلبة استنادا على:المصدر: 
 .17 :ص، 2019ديسمبر ، 48الثلبثي الرابع رقم ، 2019النشرة الإحصائية الثلبثية لسنة ، بنك ابعزائر ػ
 .16 :ص، 2020ديسمبر ، 52الثلبثي الرابع رقم ، 2020النشرة الإحصائية الثلبثية لسنة ، بنك ابعزائر ػ

نلبحظ أف الفتًة التطور الناتج المحلية للجزائر عرفت الفتًة         (29-02)لبؿ ابعدوؿ رقم ػمن خ
وفي الفتًة   ابؼوالية ، مليار دولار وىي فتًة الانتعاش شهدتها ابعزائر 213,8تطور إبصالر قدره  2011-2014

وتبلغ  قيمتو ، 2016مليار دولار سنة  160عرفت تذبذب ليصل أقصى قيمة  2020إلذ  2015من 
ويفسر ذلك إلذ الإصلبحات التي قامت بها ابعزائر في  تلك  2018مليار دولار وذلك في سنة  173,76

 .الفتًة
                                                           

مقال بعنوان: دراسة قياسية لأثر النمو الناتج المحلي على معدلات البطالة في الجزائر باستخدام نموذج ، عبد القادر خليلو بظتَ حفاصي  1
ARDL  06:المجلد، 02 :لعدد، االصادرة عن جامعة ابؼدية، ، بؾلة إدارة الأعماؿ والدراسات الاقتصادية(2019-1990)خلال الفترة ،

 .143 :ص، 2020، ابعزائر
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  :ى يعتبر ىدؼ التشغيل من بتُ الأىداؼ الأساسية للسياسة النقدية في ابعزائر للقضاء علمؤشر البطالة
   .(2020 ػ 2011)وابعدوؿ التالر يوضح تطور مؤشر البطالة في ابعزائر خلبؿ الفتًة ، مشكلة البطالة

 2020 -2011: تطور مؤشر البطالة في الجزائر خلال الفترة (30 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                                       
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 واتـالسن

 13 11,4 11,6 11,7 10,5 11,76 10,6 9,83 11 9,97 المعدل
 

بؾلة ، دراسة حالة 2020 -2010مقال بعنوان: التشغيل وإشكالية البطالة في الجزائر خلال الفترة ، عدالة بن مهدي وصالح زيانيالمصدر: 
 .172 :ص، 2022، ابعزائر، 06المجلد:، 01 :العدد، ابعزائرية للعلوـ الإنسانية والاجتماعية، الصادرة عن جامعة باتنة

  
 2020 -2011: تطور مؤشر البطالة في الجزائر خلال الفترة (17 ـ 02)الشكل رقم 

 . (30 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 
نلبحظ أنو تم تسجيل تذبذب في مؤشر  (17 ػػ 02)والشكل رقم  (30-02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 

ويفسر ذلك إلذ جائحة كورونا التي تم غلق  2020في سنة  %13حيث بلغت أقصى قيمة بدعدؿ ، البطالة
مصانع والشركات في بـتلف القطاعات بالإضافة بؼئات الآلاؼ من أصحاب ابؼهن ابغرة الذين يصنفوف في خانة 

ويعود ىذا إلذ سياسات التي تم اعتمادىا  %9,83بقيمة  2013كما سجلت اقل نسبة في سنة ،  اليد العاملة
 من طرؼ الدولة.

 شهد اقتصاد ابعزائري نهوضا بدستوى أداء الاقتصاد الكلي بفضل البرامج ابػماسية زن الخارجي: مؤشر التوا
( 2014-2010) والثالث( 2009-2005) والثاني( 2004-2000)للبنعكاس الاقتصادي الأوؿ 

 ونوضح في ابعدوؿ ابؼوالر وضعية ميزاف ابؼدفوعات خلبؿ ىذه الفتًة كما يلي:
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 2020 -2010: تطور ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة (31 ـ 02)الجدول رقم 
 : مليار دولار الوحدة                                                                  

 السنوات
رصيد 
ميزان 
 الجاري

ميزان 
 التجاري

 الواردات أخرى المحروقات الصادرات
ميزان 

حساب 
 رأسمال

ميزان 
 المدفوعات

2010 12,16 18,20 57,09 46,12 0,97 38,89- 3,42 3,86 

2011 17,74 15,95 72,88 71,61 1,22 46,92- 2,37 15,58 

2012 12,418 20,167 72,73 70,58 1,15 59,56- 0,24- 20,057 

2013 0,831 9,384 64,37 63,32 1,05 54,99- 0,87- 0,134 

2014 9,28- 0,46 60,13 58,46 1,67 59,65- 3,4 5,88- 

2015 27,29- 18,08- 34,57 33,08 1,48 52,65- 0,25- 27,54- 

2016 14,71- 12,05- 13,08 12,47 0,61 25,12- 0,1 14,61- 

2017 22,07- 14,41- 48,573 18,99 3,45 48,98- 0,31 21,762- 

2018 16,70- 7,45- 44,63 97,7 3,766 48,57- 0,888 15,819- 

2019 16,95- 9,32- 35,31 33,24 2,07 44,63- 0,03 16,93- 

2020 18,71- 13,62- 21,93 20,02 1,91 35,55- 2,34 16,37- 

 من إعداد الطلبة إسنادا عل:المصدر: 
 .15، ص: 2016 سبتمبر ، 35بتك ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية رقم: ػ
 .2022سبتمبر ، 59بتك ابعزائر النشرة الإحصائية الثلبثية رقم: ػ
 .33ص: ، 2019ديسمبر ، 2018بنك ابعزائر التقرير السنوي  ػ
 .53 ػ 50: ص ص، 2020ديسمبر ، 1029بنك ابعزائر التقرير السنوي  ػ

، حيث نلبحظ فائض مستمر (2014 -2010)وعليو سجل ابؼيزاف ابؼدفوعات أرصدة ابهابية خلبؿ الفتًة 
والصادرات التي تشكل المحروقات ابعزء الكبتَ ، 2011مليار دولار سنة  17,74في رصيد ابؼيزاف ابعاري بقيمة 

مليار دولار، بينما سجل عجز متواصل للواردات وذلك بسبب  71,61سجلت فائض حيث كانت اكبر قيمة 
مليار دولار  9,28في حتُ حقق ابغساب ابعاري عجز بقيمة ، ابلفاض الاستثمار وعدـ تشجيع قطاع الصناعة

أدت عوامل الضعف ىذه بؼيزاف ابؼدفوعات إلذ ، ر ابؼشتًؾ للصدمة ابػارجية وابؼستوى العالر للوارداتبرت الأث
 وضع يفوؽ فيو الاستثمار على الادخار.

فائض معتبرا بقيمة مليار دولار، وذلك بعد العجز على حد كبتَ عوض التًاجع في  2014سجلت في 
شرة بابؼداخيل من رؤوس الأمواؿ قصتَة الأجل ابؼرتبطة بالتجارة ابؼداخيل بدوجب الاستثمارات الأجنبية ابؼبا

على أبنية اثر  (2014و 2013، 2012، 2011)ويفسر تراجع رصيد ابؼدفوعات في السنوات ، ابػارجية
 ابلفاض أسعار البتًوؿ.



 النقديظ وفطاليتكا في استكداف التضخم لدولتي الجزائر والكند السياسظ :الثانيالفصل 
 

 
 
 94 

، وفي ىذا السياؽ تم بسويل ىذه العجوزات بشكل شبو حصري عن طريق السحب من احتياطات الصرؼ
ونهاية  2015بتُ نهاية  %50وىذا يفسر التآكل السريع بؽذه الاحتياطات التي ابلفض بـزونها بأكثر من 

 02بعد أف بذاوزت لأوؿ مرة عقبة  2019أما بالنسبة لصادرات فقد تراجعت بشكل طفيف في سنة ، 2019
، 2015والذي بدأ في  ،2019أما بالنسبة للواردات فقد استمر تراجعها في ، 2018مليار دولار في سنة 
ويشمل ىذا ، 2019مليار دولار في سنة  44,63إلذ  2018مليار دولار في  48,57حيث ابلفضت من 

 2,35أما بالنسبة بؼيزاف حساب الرأبظالر فقد سجل فائض قدره ، الابلفاض بشكل أساسي بؾموعات منتجات

ويفسر ىذا الارتفاع بشكل خاص بزيادة ، 2018مليار دولار أمريكي في  28مقابل  2020مليار دولار سنة 
والذي لا يزاؿ ، دخوؿ الأمواؿ إلذ الوطن في إطار القروض المحروقات وصل عجز ابؼيزاف الإبصالر بؼيزاف ابؼدفوعات

وفي ، قريبا جدا من حساب ابعاري بسبب الضعف النسبي للمعاملبت ابؼالية والرأبظالية بتُ ابؼقيمتُ وغتَ ابؼقيمتُ
 مليار دولار أمريكي في السنة التي سبقتها. 16,93مليار دولار مقابل  16,37 إلذ 2020سنة 
إف البنك الاحتياطي ابؽندي : 2020 -2011تحليل أىداف السياسة النقدية في الهند خلال الفترة .2.2

وفيما يلي سوؼ يتم ، يسعى دوما لتحقيق أىداؼ السياسة النقدية من بينها النمو الاقتصادي وىدؼ التشغيل
 .(2020 ػ 2011)برليل أىداؼ السياسة النقدية في ابؽند خلبؿ الفتًة 

سيتم فيما يلي برليل تطور معدؿ النمو الاقتصادي في ابؽند خلبؿ  ادي:ـتطور معدل النمو الاقتص.1.2.2
 .وابعدوؿ التالر يوضح ذلك، (2020 ػ 2011)الفتًة  

 2020 -2011: تطور الناتج المحلي الإجمالي في الهند للفترة (32 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار روبيةالوحدة:                                                                                              

 2015 2014 2013 2012 2011 ـواتـــالسن

 137,72 124,68 112,34 99,44 87,36 الإجماليالناتج المحلي 

 2020 2019 2018 2017 2016 واتـــــالسن

 198,01 200,75 189 170,9 153,92 الإجماليالناتج المحلي 

Source: GDP= linked series( current LCU) –India world Bank data.org, 28/03/2023    22:03h. 
 

إلذ ارتفاع طواؿ فتًة الدراسة  (32 ػ 02)تشتَ البيانات الواردة ابػاصة بإبصالر الناتج المحلي في ابعدوؿ رقم 
ويفسر ىذا إلذ زيادة  2019مليار روبية سنة  200,75إلذ  2011مليار روبية في سنة  87,36إذ ارتفع من 

،  معدؿ الطلب والذي ارتبط بالسياسة النقدية التوسعية وخفض أسعار الفائدة وكذلك زيادة معدؿ بمو السكاف
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ويدؿ ىذا على بقاح السياسة النقدية في صياغة السياسة النقدية ، كما سابنت مرونة ابعهاز الإنتاجي في ابؽند
 ياطي ابؽندي.وبدا بوقق أىدافها وفق أدوات بنك الاحت

يعتبر مؤشر البطالة من أىم ابؼؤشرات  التي تهدؼ السلطة النقدية ابؽندية    مؤشر معدل البطالة: .2.2.2 
)بنك الاحتياطي ابؽندي( من بزفيضو وابعدوؿ التالر يوضح تطور معدؿ البطالة في ابؽند خلبؿ الفتًة     

 .(2020 ػ 2011)
 2020 -2011: تطور مؤشر معدل البطالة في الهند خلال الفترة (33 ـ 02)الجدول رقم 

 % : النسبة ابؼئوية الوحدة                                                                                    

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 10,2 6,5 7,7 7,7 7,8 7,9 8 8 8,1 8,2 المعدل
  

Source: un employment, total (% of total labor force) – ( modeled ilo estimate), 

data.worldbank.org 28/03/2023 22:20h. 

2020 -2011: تطور مؤشر معدل البطالة في الهند خلال الفترة (18 ـ 02)الشكل رقم   

 
 (33 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

ابػاص بدعدؿ البطالة في ابؽند  (18 ػ 02)والشكل رقم  (33 ػ 02)تشتَ البيانات الواردة في ابعدوؿ رقم 
إذ ابلفض إلذ     2019قياسا بسنة  %8.2قيمة  2011نلبحظ ابلفاض في معدؿ البطالة إذ بلغ سنة 

ويفسر ىذا بتغتَ مسار السياسة النقدية في ابؽند وإتباع سياسة نقدية توسعية وخفض أسعار الفائدة  6,5%
الإنتاجي في ابؽند من اجل برويل اثر زيادة الطلب إلذ رفع معدؿ الإنتاجية بشكل  زوبالاعتماد على مرونة ابعها

 .يغطي الطلب
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التي تم    19د ىذا إلذ جائحة كوفيد ويعو  %10,2ما يقارب  2020كما سجلت ارتفاع طفيف سنة 
غلق بـتلف القطاعات بالإضافة بؼئات الآلاؼ من أصحاب ابؼهن الذين يعتبروف في خانة اليد العاملة وبرت     

 إشراؼ ابغكومة. 
لذا كاف من ابؼفتًض أف السياسة النقدية تصاغ بشكل يلبئم السياسات الاقتصادية وبوقق الأىداؼ 

ها التشغيل الكامل وىذا يعطي تصور مهم أف ابؽند ىي الدولة الوحيدة التي تتحكم ابغكومة الاقتصادية من بين
 .بسياستها النقدية

 -2011رةػػلبؿ الفتػخ رت بتذبذباتػوعات في ابؽند مػمؤشر ميزاف ابؼدف إف المدفوعات:زان ـ.مي3.2.2
 .وابعدوؿ التالر يوضح تطور ميزاف مدفوعات، 2020

 2020 -2011: تطور ميزان المدفوعات في الهند خلال الفترة (34 ـ 02)الجدول رقم 
 مليار دولار  :الوحدة                                                                                          

 2015 2014 2013 2012 2011 واتــالسن

 22,46 27,31 49,12 91,47 62,52 ميزان المدفوعات

 2020 2019 2018 2017 2016 واتــالسن

 32,73 29,76 65,6 38,17 12,11 ميزان المدفوعات
  

 ,International montary , Fund Interest Rates, dicont Hate for India  :من إعداد الطلبة استنادا على ابؼوقعالمصدر: 

20/03/2023  18:23 

 2020 -2011: تطور ميزان المدفوعات في الهند خلال الفترة (19 ـ 02)شكل رقم ال

 
 .(34 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 
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أف سجل ميزاف  (19-02)والشكل رقم  (34 -02)وعليو تشتَ البيانات الواردة في ابعدوؿ رقم  
مليار دولار سنة  65,6حيث نلبحظ فائض بقيمة  (2018-2011)ابؼدفوعات أرصدة ابهابية خلبؿ الفتًة 

، مليار دولار 32,73مليار دولار و 29,76بقيمة   2020و 2019إلذ أف ينخفض في سنتي  2018
حيث بيكن رؤية مرونتها الاقتصادية في ، ويفسر ىذا أف ابؽند قادرة على الصمود في وجو أي عواصف عابؼية

  .لمحفزات ابػارجيةالتحفيز المحلي النمو الذي بول بؿل ا
وأثرت ىذه ، على سياسة نقدية توسعية 2020-2011اعتمدت ابؽند في الفتًة .سعر الصرف: 4.2.2

 وىذا ما يوضحو ابعدوؿ التالر:، الأختَة على سعر الصرؼ في دولة ابؽند
 2020 -2011: تطور سعر الصرف في الهند خلال الفترة (35 ـ 02)الجدول رقم 

 روبية دولار  الوحدة:                                                                                             
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

سعر 
 74,1 70,42 68,39 65,12 67,2 64,15 61,03 58,6 53,44 46,67 الصرف

 

Source: official exchange rate (LCU per US$, period average)India, data.worldbank.org  

28/03/2023  22:45h. 

 2020 -2011: تطور سعر الصرف في الهند خلال الفترة (20 ـ 02)الشكل رقم 

 
 .(35 ػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

 02)والشكل رقم  ( 35-02)تشتَ البيانات ابػاصة بسعر الصرؼ الروبية مقابل الدولار في ابعدوؿ رقم 
لكل دولار واحد ثم  2011روبية في  46,67إلذ ابلفاض سعر الصرؼ أماـ الدولار إذ ابلفضت من ( 20ػ

ك الاحتياطي ابؽندي إذ يرتبط سعر الصرؼ بأدوات بن، لكل دولار واحد 2020روبية سنة  74,1أبلفض إلذ 
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وتظهر الأدوات طبيعة السياسة النقدية التوسعية التي انعكست في زيادة ارتفاع الأسعار الفائدة وزيادة العروض 
وكذلك ابلفاض سعر الصرؼ يرتبط أيضا بابلفاض أسعار الفائدة ، النقدية عن طريق ابلفاض أسعار الفائدة

  .طويلة الأجل
 تشخيص وتحليل ظاىرة التضخم في دولتي الجزائر والهند :المطلب الثالث

يعتبر التضخم من أىم ابؼشكلبت الاقتصادية التي عاف ولا يزاؿ يعاني منها الاقتصاد ابعزائري وابؽندي على 
وعليو فإف تشخيص وبرليل ظاىرة التضخم في ابعزائر وابؽند بغية معرفة أسبابها ، غرار معظم الدوؿ النامية الأخرى

وارتباطاتها بالعديد من ابؼيكانيزمات من ، نظرا لتعقيد الظاىرة في حد ذاتها من جهة، يعد أمر معقدا للتحكم فيو
 جهة ثانية.

 أولا: أسباب وأنواع التضخم في دولتي الجزائر والهند
و وقد تعددت أنواع، لا يسهم في تشكيلها عامل اقتصادي واحد إف مشكلة التضخم ظاىرة اقتصادية مركبة

 .وكل نوع من أنواع التضخم ناجم على مشكلة اقتصادية ما
 أسباب وأنواع التضخم في الجزائر:.1

وكل نوع منو بارز من سبب أو أسباب عديدة إلا أف أبرزىا يتمثل في زيادة ، ىناؾ عدة للتضخم في ابعزائر
 .الكتلة النقدية وطبيعة الواردات للجزائرية فضلب عن ارتفاع قيمتها

يرى بعض المحللتُ الاقتصاديتُ أنو من أىم العوامل التي تتولد عنها الضغوط أسباب التضخم في الجزائر: .1.1
 التضخمية في ابعزائر بيكن حصرىا في الأسباب التالية:

 ىناؾ ، السبب الذي يؤدي إلذ التضخم في ابعزائر ىو ابلفاض العرض. من الواضح أنو بالنسبة بغالة ابعزائر
مثل حظر استتَاد ، كما يؤكد أف ىناؾ قيود على الواردات،  يؤدياف إلذ حدوث ابلفاض في العرضسبباف مهماف 

 ؛ 1ابعفاؼ الذي يضعف الإنتاج الزراعي، السيارات  بعد ذلك

  دينار للدولار واحد سنة  4,94إلذ  1970الاستهلبؾ الربظي للدينار الذي ارتفع )سعر الشراء( من سنة
 ػب 2015دينار للدولار واحد. في  47,68 ػب، 1935ولار واحد. سنة دينار للد 5,03إلذ  1980

دينار للدولار  119,36 ػب 2019في سنة ، دينار لليورو الواحد 111,44و دينار للدولار واحد 100,46
وفيما يتعلق بالاقتباسات في سوؽ ، دينار لليورو الواحد  بفا جعل الواردات باليورو أعلى 133,71الواحد و
 219,0مقابل سعر ، دينار للبيع 221فقد ارتفع اليورو بالفعل في السوؽ السوداء للعملة ، ابؼوازيالصرؼ 

                                                           
1
 Voici les trois raisons qui poussent à la haute de l'inflation en Algérie , 

https://mghrebemergent.net 14/03/2023  11:40h. 

https://mghrebemergent.net/
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دينار للبيع يتيح الاستهلبؾ الربظي إمكانية زيادة  205دينار للدولار الواحد للشراء و 202وبالرجوع إلذ الدولار 
والضرائب العادية  (ابؽيدروكربونية إلذ دينارإعادة بسويل الصادرات )الضرائب على ابؽيدروكربونات بشكل مصطلح 

وىذا الأختَ يزيد من تضخم ابؼنتجات ، (اليورو ابؼمولة إلذ دينار بـفض القيمةو  عن طريق الواردات بالدولار)
 ابؼدعومة، ابؼبلغ ابؼشدد من الضريبة ابعمركية ابؼطبقة على قيمة الدينار، البضائع، ابؼواد ابػاـ، (ابؼعدات)ابؼستوردة 

لا بيكن للشركة دعم ىذه الإجراءات إلا إذا حسنت ، في نهاية الدورة من قبل ابؼستهلك كضريبة غتَ مباشرة
 ؛ 1تأثتَ التًقيب للتخفيض الزاحف لقيمة الدينار لو تأثتَ سلبي على المجالتُ الاقتصادي والاجتماعي، إنتاجيتها

  إلذ أف ابؼعروض النقدي  2014زيادة الكتلة النقدية حيث أشار تقرير بنك ابعزائر السنوي لسنةM2 

 ؛2ىو العامل الرئيسي المحدد للتضخم  (باستثناء الودائع في قطاع ابؽيدكربونات)

 النمو  زيادة الطلب المحلي وارتفاع التكاليف الإنتاجية حيث يعتبر بمو الطلب الكلي المحلي بحجم أكبر من
حيث ينتج عن ذلك زيادة في كمية النقود لا تقابلها زيادة في كمية الإنتاج  بفا ، الكلي سببا للتضخم في ابعزائر

 .3يؤدي إلذ ارتفاع الأسعار 

يعاني الاقتصاد ابعزائري من عدة مشاكل منها مشكلة التضخم التي تفاقمت أنواع التضخم في الجزائر: .1.1
تبتٍ سياسة الاتضاح على التجارة ابػارجية التي عملت وساعدت على تسرب بشكل ملحوظ لاسيما مع 

 .ابؼشاكل الاقتصادية من اقتصاد لآخر برت ضغط ابذاه اقتصاد السوؽ والعوبؼة التي تهدد دوؿ العالد الثالث
حيث ، الاستهلبؾالسبب المحتمل بؽذه ابغركة ابؽبوطية بالنسبة لنا ىو ابلفاض مستوى .تضخم التنمية: 1.2.1

يوضح لنا كيف يكرس العماؿ وابؼوظفتُ وموظفو ابػدمة أكثر من نصف دخلهم لركود الإنفاؽ على الغذاء  أو 
علما أف الاستهلبؾ الشعبي ، تدىور قوتهم الشرائية بيكن أف يكوف لو عواقب سلبية على الإنتاجية قبل كل شيء

ولن يكوف إلا نسب متواضعة، سواء لأنو ضرورة ، بشكل مطلقوحتى غتَ الكافي بهب أف يزداد ، ابؼنخفض للغاية
لذلك لا ينبغي أف يكوف الابلفاض ابؼوازي في الإنتاجية في العمل والاستهلبؾ ، اجتماعية ولأنو من شروط التنمية

 .4ابػاص مفاجئا
الطلب على  وىو نوع مستقر من التضخم لا ترتفع فيو الأسعار مع زيادةالتضخم المكبوت )الكامن(: .3.2.2

فقد لا يسمح للعوامل الاقتصادية أف تعمل بذربة في ظل سيطرة ، السلع وابػدمات في ضوء العرض المحدد منها

                                                           
1
 Les sept raisons du processus inflation niste, https://elwatan-dz.com     14/03/2023   12:05h. 

2
والدراسات  بؾلة ارتقاء للبحوث، (2019 ــــ 2000)لال الفترة خوان: تشخيص واقع التضخم في الجزائر نمقال بع، وب ومرنً لسبعبسارة أد 

 .44ص: ، 2021، ابعزائر، 02المجلد: ، 02 :العدد، 03ة عن جامعة ابعزائر ر الصاد، الاقتصادية

 .45ص: نفس المرجع،  3
4
 Philippe Antoine, Dominique lablé l'inflation en Algérie ,OR-ST.O, Funds 

Documentaire:125 

https://elwatan-dz.com/


 النقديظ وفطاليتكا في استكداف التضخم لدولتي الجزائر والكند السياسظ :الثانيالفصل 
 

 
 
 200 

حيث تفرض الدولة نظاما معينا من التسعتَ يعتمد على التسعتَ الإجباري ، الدولة أو ندخلها في النظاـ التسعتَ
 .استخداـ نظاـ التًاخيص ابغكومية أو نظاـ التقنتُ من خلبؿ البطاقات التموينية أو

كالسلع الغذائية ،  وقد تكوف التدابتَ التي تتخذىا الدولة عامة تشمل كافة أنواع السلع أو مقتصرة على بعضها
 .أو الاستهلبكية الضرورية

ولكنو نادرا ما بينح أسعار ، وقد يؤدي استخداـ ىذا النظاـ من التسعتَ إلذ برقيق استقرار نقدي مؤقت
 .1إذ غالبا ما يعتبر التضخم ابؼكبوت عن نفسو في ظهور السوؽ السوداء ، السلع

وىو حركة تصاعدية للؤسعار ترتفع فيو معدلات اقل مستوى التضخم الدائم )المتسلق أو الزاحف(: .3.2.1
، دلاحيث بودث ىذا النوع حتى خلبؿ فتًة يكوف فيها الطلب الكلي معت، ارتفاعها في حالة التضخم ابعامح

حيث يستمر ارتفاع الأسعار لفتًة ، إضافة إلذ ذلك فإف الزيادة في الأسعار تكوف غتَ معجلة في الفتًة القصتَة
كما تكوف آثاره اقل خطورة نسبيا على الاقتصاد القوي ويسهل على السلطات النقدية التعامل مع ،  طويلة نسبيا

2ىذا النوع من التضخم 
. 

ناتج عن الإنفاؽ ابغكومي وزيادة الطلب على مواد البناء مثل الابظنت وابغديد التضخم المؤقت: .4.2.1
، مليار سنويا 30بسبب الاستثمارات الكبرى لبرنامج رئيس ابعمهورية ولذلك يعادؿ إنفاقا استثماري بدعدؿ 
ع السلع وابػدمات خاصة وإف ىذا ابغجم الكبتَ من الإنفاؽ والسيولة النقدية لد يقابلو معدؿ بمو متناسب في قطا 

 .3بسبب طبيعة الاستثمارات الكبرى إلذ ىي استثمارات في ابؼباني التحتية وابؼنشآت 
 أسباب وأنواع التضخم في الهند: .2

وفيما يلي سنتناوؿ مسببات وأنواع التضخم      ، التضخم لديو القدرة على التأثتَ على بصيع جوانب الاقتصاد
  في ابؽند:

ىناؾ العديد من العوامل في الاقتصاد ابؽندي بيكن أف تؤدي إلذ ظاىرة أسباب التضخم في الهند: .1.2
 4وفيما يلي بعض الأسباب الرئيسية بؽذه الظاىرة: ، التضخم

                                                           
 ،ابعزائر، الصادرة عن جامعة ابعلفة، بؾلة ابغقوؽ والعلوـ الإنسانية، مقال بعنوان: مؤشرات التضخم في الجزائر دراسة تحليلية، كماؿ بن دقفل 1

 .348 :ص، ؟السنة 
 .349، ص: نفس المرجع 2
 https://www.echoroukonline.com    14/03/2023   h19:19التضخم في ابعزائر والأزمة الاقتصادية تتمدد في أسواقنا  3

4
 Explained. What are the factors leading to mise in inflation rate, https://www.onmanorama. 

com  14/03/2023   20:15h. 
 

https://www.echoroukonline.com/
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  من  %40كانت أسعار النفط ابػاـ اكبر ابؼسابنتُ في ارتفاع التضخم لأنها بسثل أكثر من ،  تضخم وقود
من النفط ابػاـ من اجل طلب البلبد  %80حيث تستورد ابؽند ما يقارب من ، إبصالر مؤشر أسعار ابؼستهلكتُ

لذلك يؤدي ارتفاع أسعار النفط ابػاـ إلذ زيادة التكلفة السلع الأخرى بسبب ارتفاع ابؼواد ابػاـ والإنتاج والنقل 
غذائية ضرورية وتلعب دورا رئيسيا في حساب تضخم مؤشر وبقد أيضا التضخم الغذاء حيث يعتبر أسعار ابؼواد ال

وبلغ ، فإف أسعار ابؼواد الغذائية بؽا وزف كبتَ في مؤشر أسعار ابؼستهلك، أسعار ابؼستهلكتُ على غرار الوقود
 ؛مقارنة في الشهر السابق %6,73التضخم أسعار ابؼواد الغذائية في يونيو 

   الأساسية في بصيع أبكاء العالد ىو السبب الرئيسي وراء ارتفاع التضخم في ابؽند؛الارتفاع ابغاد في أسعار السلع 
   من ابؼتوقع أف ترتفع أسعار الفائدة في النظاـ ابؼصرفي من ابؼرجح أف ترتفع الأقساط الشهرية ابؼعادلة(EMIS) 

أسعار الفائدة الثابتة  ومعدلات الودائع بشكل أساسي، مع قروض ابؼنازؿ وابؼركبات والقروض الشركات الأخرى
 .1التي من ابؼقرر ىاتو الأختَة أف ترتفع

حيث ينقسم التضخم ، ىناؾ أربعة أنواع رئيسية لظاىرة التضخم في دولة ابؽندأنواع التضخم في الهند: .2.2
 2ي:ػالاقتصادي إلذ عدة أنواع موضحة كالآت

يعاني الاقتصاد من التضخم ابؼفرط عندما ترتفع الأسعار بشكل صاروخي بأكثر من التضخم المفرط: .1.2.2
السبب الرئيسي بؼثل ىذه ابؼواقف ىو ارتفاع ابؼعروض النقدي في اقتصاد لا يدعمو بمو ، في شهر واحد 50%

 الناتج المحلي الإبصالر.
ر السلع وابػدمات بدعدؿ سريع يبلغ يشتَ إلذ حالة الاقتصاد عندما ترتفع أسعا. التضخم المتسارع: 2.2.2

فأكثر في ىذه ابغالة تفقد العملة قيمتها ولا يستطيع ابؼواطنوف مواكبة ارتفاع أسعار السلع وابػدمات.  10%
 .وىو يتسبب في خلل اقتصادي خطتَ في البلبد ويدعو إلذ ابزاذ إجراءات رقابة صارمة 

ضخم على ارتفاع الطلب على أجور العماؿ والتي تعابعها ينطوي ىذا النوع من الت. التضخم الداخلي: 3.2.2
 .3الشركات من خلبؿ زيادة تكلفة السلع وابػدمات للعملبء

ىذا مدمر وضار ، سنويا %10 إلذ %03يتًاوح معدؿ التضخم في ابؼشي بتُ . التضخم المشي: 4.2.2
بيثل العملبء إلذ شراء أكثر من ، بالاقتصاد بطريقة أو بأخرى لأنو يؤثر على النمو الاقتصادي بشكل مفاجئ

                                                           
1
 GD Topics 2022= inflation in India: Key terms, Reasons impact, remedies, business- 

economy . 
2
 https;//www.nbouniverse.com  14/03/2023   20:45h. 

3
 Ibid, https://bujus.com  14/03/2023   21:30h. 

https://bujus.com/
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ونتيجة ، يزداد ىذا الطلب لدرجة أف ابؼوردين لا يستطيعوف تلبية طلبهم، اللبزـ لتجنب ارتفاع الأسعار في الغد
 .1لذلك يرتفع سعر السلع العامة والسلع الأخرى ويصبح بعيدا عن متناوؿ الناس بصرؼ النظر عن ىذا

 دولتي الجزائر والهند:ثانيا: مؤشرات قياس التضخم في 
إف أي بؿاولة لقياس ظاىرة التضخم تستند على بؿورين رئيستُ نتيجة بؼا توصل إليو الفكر الاقتصادي وبنا 

 .2ابؼعايتَ التي تستخدمها في إبهاد انسب الصيغ وابؼعايتَ لقياس التضخم
 مؤشرات قياس التضخم في الجزائر: .1

وفي ىذا ابػصوص بكاوؿ أف بكدد بعض ابؼعايتَ التي بيكن الاىتداء بها إلذ مصدر ارتفاع الأسعار في ابعزائر 
 وىي كالآتي: 

يعتمد الديواف الوطتٍ للئحصاء في ابعزائر بغساب معدؿ : (CPI)الرقم القياسي للأسعار المستهلك  .1.1
أخذ ، شهرية وفصلية، ـ دوريا بنشر بيانات سنويةحيث يقو ، التضخم على الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك

بعتُ الاعتبار سنة الأساس التي تعتمد على أساس معطيات مهمة كعملية الإحصاء السكاني التي تكوف كل 
 .3عشر سنوات عادة

 وىذا ما نبرزه في ابعدوؿ التالر: وقد عرؼ ىذا ابؼؤشر في ابعزائر ارتفاعا مستمرا
 

 2019 -2000: تطور الرقم القياسي للأسعار المستهلك في الجزائر خلال الفترة (36 ـ 02)الجدول رقم 

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 واتـالسن

CPI 95,97 100 101,43 105,75 109,95 111,47 114,05 

 2,31 1,38 3,97 426 1,43 4,20 0,30 ر%ـالتغي

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 واتـالسن

CPI 118,24 123,98 131,1 136,23 142,39 155,1 160,11 

 3,23 8,93 4,52 3,91 5,74 4,85 3,67 ر%ـالتغي

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 CPI 164,77 172,65 183,70 193,97 202,31 206,15 

 1,90 4,30 5,60 6,40 4,78 2,91 التغير%

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية)  ،قياسو وآثاره مع التطبيق على الاقتصاد الجزائري""التضخم ، ابياف بن زروؽالمصدر: 
 .90ص: ، (2021 ـ 2020، ابعزائر، التخصص اقتصاد نقدي وبنكي

                                                           
1 Inflation stages and Tupes of inflation ,  https://unacademy.com    14/03/2023   21:50. 

2
 . 353، ص: مرجع سبق ذكره كماؿ بن دقفل ،  
3
 . 445، ص: مرجع سبق ذكره ،  بضيد عزري ورابح خولر 

 

https://unacademy.com/
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 2019 -2000: تطور الرقم القياسي للأسعار المستهلك في الجزائر خلال الفترة (21 ـ 02)الشكل رقم 

 
 . (36 ػػ 02)من إعداد الطلبة استنادا على ابعدوؿ رقم المصدر: 

أف الرقم القياسي لأسعار الاستهلبؾ  (21 ػ 02)والشكل رقم  (36ػ 02)نلبحظ من خلبؿ ابعدوؿ رقم 
الذي  M2ويفسر ىذا الارتفاع بزيادة بمو الكتلة النقدية  2001في  %4,20في ابعزائر شهد ارتفاعا حيث بلغ 

بسبب زيادة الأرصدة النقدية الصافية النابصة عن برسن مستوى أسعار البتًوؿ ، في نفس السنة %22,3بلغ 
والتي ، ويرجع ىذا الارتفاع أساسا إلذ ارتفاع أسعار ابؼواد الغذائية، والانطلبؽ في تنفيذ برنامج الإنعاش الاقتصادي
 .تشكل نسبة ىامة جدا في تشكيلة ىذا ابؼؤشر

شهد خلببؽا معدؿ التغتَ في الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلك تذبذبا حيث  (2009 ػػ 2001)الفتًة 
وبقي مرتفعا  2003ثم ارتفع بؾددا خلبؿ سنة  2002سنة % 1,43إلذ  2001سنة  %4,20أبلفض من 

أبلفض بؾددا ليصل  2005وفي سنة ، على التوالر %3,97% و4,26 ػأيضا حيث قدر  ب 2004في سنة 
إلذ  2006سنة % 2,31بعد ذلك انتقل معدؿ التغتَ في الرقم القياسي لأسعار الاستهلبؾ من  %1,38إلذ 

وسبب ىذا الارتفاع ىو انطلبؽ برنامج دعم النمو وارتفاع أسعار ابعملة للخضر  2007سنة  3,67%
تالية ليصل وبعد ذلك سجل ارتفاعات مت، والفواكو بسبب ضعف العرض منها وابؼضاربة في سوؽ التنظيم والضبط

وكذلك ، ويرجع ابػبراء أسباب ىذا الارتفاع ارتفاع قيمة اليورو مقابل الدولار% 5,74إلذ  2009في سنة 
  .العابؼية ةمعدلات التضخم ابؼستورد بسبب الأزمة ابؼالي عالارتفا 

يث نلبحظ أف معدؿ التغتَ في الرقم القياسي لأسعار الاستهلبؾ سجل أعلى مستوى لو ح 2012وفي سنة 
وخصوصا ارتفاع التحويلبت ابؽادفة للحد من ظاىرة ، ويفسر ىذا بالتوسع في النفقات ابعارية% 8,93بلغ 
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وكما يرجع ارتفاع لأسعار خلبؿ ىذه الفتًة إلذ رفع الدعم ، وأيضا انطلبؽ برنامج التنمية ابػماسي، التضخم
جعل الأسعار ترتفع تلقائيا استجابة للعرض وذلك بهدؼ ، ابغكومي وبررير الأسعار بؾموعة من السلع وابػدمات

 .والطلب ودوف تدخل من ابغكومة
ثم عاود الارتفاع ، 2014في سنة  %2,91ابلفض ىذا ابؼعدؿ ليصل إلذ  2014و 2013وفي سنتي 
بسبب ابلفاض أسعار البتًوؿ دوليا وما تبعو من اختلبؿ في الوضع الاقتصادي في ابعزائر  2014قليلب بعد سنة 

% 1.9و% 4,3تراجع مرة أخرى ليبلغ  2019و 2018وفي سنتي ، تعتمد كليا على إيرادات البتًوؿالتي 

 .على التوالر
ويعرؼ كذلك باسم مكمش الناتج المحلي الإبصالر وأف مؤشر : (PGDP). الرقم القياسي الضمني 2.1

للؤسعار، وىو عبارة عن حاصل قسمة ابؼخفض الضمتٍ للناتج الداخلي ابػاـ ويقيس التغتَ في ابؼستوى العاـ 
الناتج الداخلي العاـ للؤسعار ابعارية على الناتج الداخلي ابػاـ بالأسعار الثابتة وبوتوي ىذا ابؼؤشر خلبفا للرقم 
القياسي للؤسعار ابؼستهلك على بصيع أسعار السلع وابػدمات ابؼوجودة في الاقتصاد الوطتٍ من السلع الوسطية 

 .1تهلبكية النهائيةالإنتاجية والاس
 وبيكن حساب الرقم القياسي الضمتٍ بالطريقة التالية: 

     
الناتج الوحلي الإجوالي بالأسعار الجارية السنة

الناتج الوحلي الإجوالي بالأسعار الثابتة السنة
 هكوش الناتج الذاخلي الخام 

 :2ما يليوبومل ىذا ابؼؤشر في طياتو العديد من العيوب والنقائص تتمثل في 
   مؤشر أسعار الاستهلبؾ لا يأخذ بعتُ الاعتبار أسعار كل السلع وابػدمات ابؼوجودة في الأسواؽ ابغالية 

  مع إبناؿ ابؼناطق والأسواؽ ، الاقتصاد على دراسة تغتَات الأسعار علة مستوى بعض ابؼناطق والأسواؽ فقط
  .الأخرى

  بعزائر إضافة إلذ أوزانها تتم وفقا للمسح الإحصائي ابؼتعلق عينات السلع وابػدمات التي يتم اختيارىا في ا
 بنفقات ابؼستهلك ابعزائري الذي يتم مرة واحدة كل عشر سنوات.

 وبيكن إيضاح تطور ىذا ابؼؤشر من خلبؿ ابعدوؿ التالر: 
 

                                                           
، مركز ابعامعي ميلة، ،) أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية "التوقع بمعدل التضخم الأساسي في الجزائر"، ساعد مرابط 1

 .79، ص: (2018-2017ابعزائر، 
 .5,4ص.ص: ، مرجع سبق ذكره، بضيد عزري ورابح خوني 2
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 2019 ـ 2000في الجزائر خلال الفترة  PGDP: تطور الرقم القياسي الضمني (37 ـ 02)الجدول رقم 

 PGDP السنوات PGDP السنوات 

2000 122,672 2010 244,406 

2001 122,098 2011 288,963 

2002 123,708 2012 310,517 

2003 134,024 2013 310,221 

2004 150,433 2014 309,287 

2005 174,692 2015 289,321 

2006 193,122 2016 293,802 

2007 205,469 2017 307,606 

2008 136,92 2018 330,849 

2009 210,485 2019 328,69 

أطروحة  )، "2020-1990في الفترة  ARCHالقياسية لظاىرة التضخم في الجزائر باستخدام نماذج  ة"النمذج،ىتهات السعيد المصدر: 
 .95 :ص، (2021-2020ابعزائر، ، التخصص دراسات اقتصادية، مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية

يظهر أف ىناؾ نوع من التوافق في التعبتَ عن الابذاىات التضخمية  (37ـ 02)بنظرة عامة على ابعدوؿ رقم 
 بتُ مكمش الناتج المحلي ومؤشر أسعار ابؼستهلك من حيث الابذاه العاـ ابؼتزايد: 

الإبصالر بالأسعار نسبة بؽذا ، شهد إبصالر الناتج المحلي بالأسعار ابعارية تطور في شكل دوري 2000في سنة 
حيث يرتفع التغتَ السنوي في ابؼكمش في ذروة خلبؿ كل مرحلة إلذ حدود ، ابغقيقية كل بطس سنوات تقريبا

18%. 
: في العشرية الأولذ من القرف ابغالر عرؼ ابؼكمش زيادة متواصلة بعد (2009ػػ 2001)خلبؿ الفتًة 

ثم تزايد مستوى ابؼؤشر بدعدلات ، %0,5 ػب 2000مقارنة مع سنة  2001تسجيل ابلفاض في ابؼعامل سنة 
كأعلى نسبة ،  على السنة السابقة% 16,1أي بزيادة ، 2005سنة  174,7بمو متسارعة حتى بلغ مستوى 

 2009حيث سجلت سنة ، ثم تناقص معدؿ بمو ابؼكمش حتى نهاية ىذه العشرية، زيادة سنوية في ىذه ابؼرحلة
مقارنة  %11حيث ابلفضت نسبة ، لع وابػدمات مقارنة مع السنوات السابقةاستقرار في الأسعار ابعارية للس

 .2008مع 
: تواصلت الأسعار ابعارية للسلع وابػدمات في داخل الوطن في الارتفاع مع (2018ـ 2010)وخلبؿ الفتًة 

نة مقارنة مع الس، 244إلذ حدود مستوى  2011بداية ىذه العشرية حيث وصل مكمش الناتج المحلي سنة 
في السنوات ، بكو الاستقرار بعد ذلك PIBالسابقة ثم ابذو تطور أسعار ابؼواد وابػدمات الداخلة في حساب 
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 %0,3 - ،%0,1 –حيث سجل معدؿ التغتَ السنوي للمكمش قيم سالبة.  2015و 2014، 2013
 .%6 –و

بكظى من ، أخذت الأسعار ابعارية للمواد وابػدمات داخل الوطن بكو الارتفاع بنسب متسارعة 2016بداية 
 نقطة. 300خلببؽا ابؼعامل التكميشي عتبة 

سوؼ نعتمد في حسابنا بؼعامل الاستقرار النقدي على وسائل الدفع المحلية فقط معامل الاستقرار النقدي: .3.1
M2  والتي تعبر عن مفهوـ النقود الورقية ابؼتداولة خارج البنوؾ الودائع لدى ابػزينة ولدى الصكوؾ البريدية الودائع

 .1(لأجلالودائع )ونسبة النقود  (برت الطلب لدى البنوؾ)ابعارية 
وبيكن توضيح التغتَات الطارئة على مستوى معامل الاستقرار النقدي ومعرفة مقداره من خلبؿ فتًة   

 من خلبؿ ابعدوؿ التالر:  2000-2019
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أطروحة )  ،"2012-1970"تأثير التضخم علة المتغيرات الاقتصادية الكلية دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة نوة بن يوسف ، 1

 .149ص: ، (2016-2015مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوـ الاقتصادية، التخصص اقتصاد تطبيقي، ابعزائر، 
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 2019 -2000: تطور معامل الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة (38 ـ 02)الجدول رقم 
  جمليار د  :الوحدة                                                                                                         

 السنوات
الناتج الداخلي 
الخام الحقيقي 

Y 
DY=Y 

الكتلة النقدية 
M2 

DM=M 
معامل 
 معدل التضخم الاستقرار

2000 4104.10 0.038 2022.60 0.130 0.092 0.35 

2001 4227.10 0.030 2473.50 0.223 0.193 4.18 

2002 4463.82 0.056 2901.50 0.173 0.117 1.41 

2003 4785.26 0.076 3354.40 0.156 0.084 4.29 

2004 4990.77 0.043 3738.10 0.114 0.071 3.96 

2005 5258.45 0.059 4157.70 0.112 0.053 1.38 

2006 5357.38 0.017 4933.70 0.187 0.170 2.31 

2007 5561.19 0.035 5994.60 0.215 0.180 3.67 

2008 5561.26 0.023 6955.90 0.160 0.137 4.86 

2009 5782.30 0.016 7173.10 0.031 0.015 5.73 

2010 5990.78 0.036 8280.60 0.154 0.118 3.91 

2011 6164.32 0.029 9929.20 0.199 0.170 4.52 

2012 6373.91 0.034 11015.10 0.109 0.075 8.89 

2013 6552.28 0.028 11941.50 0.084 0.056 3.26 

2014 6801.26 0.038 13686.70 0.146 0.108 2.92 

2015 7052.85 0.037 13704.50 0.001 0.036- 4.78 

2016 7278.79 0.032 13816.30 0.008 0.024- 6.40 

2017 7373.18 0.013 14974.60 0.084 0.071 5.59 

2018 7476.49 0.014 16636.70 0.111 0.097 4.27 

2019 7536.30 0.008 17347.18 0.043 0.035 1.95- 

مقال بعنوان: واقع التضخم في الجزائر من خلال معامل الاستقرار النقدي ومعيار فائض الطلب الكلي ، عمي وآماؿ تبانيدبؿمد المصدر: 

 .176ص: ، السنة ؟، بدوف بلد نشر :بلد، 03:المجلد، 01العدد:، بؾلة ابؼيادين الاقتصادية، 2019-2000الداخلي خلال الفترة  
 أف: (38ـ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 

حيث ، : خلبؿ ىذه الفتًة سجل معامل الاستقرار النقدي قيم كلها اكبر من الصفر(2009 -2000)
بفا يشتَ إلذ أف معدؿ النمو ، على التًتيب 2001و 2009خلبؿ سنة  0,193و 0,015يتًاوح ما بتُ 

الوسيطي لكل من حجم الكتلة النقدية والناتج الداخلي ابػاـ ابغقيقي والذي بلغ بالنسبة للؤوؿ بلغ      
الأمر الذي يعكس اختلبؿ علبقة النمو بتُ معدؿ السنوي بغجم الكتلة ، %3,89أما الثاني بلغ  15,02%

الأمر الذي أدى إلذ تسجيل معدلات تضخم ، سنوي للناتج الداخلي ابػاـ ابغقيقيالنقدية ومعدؿ النمو ال
 .2009سنة  %5,73و 2000سنة % 0,35متزايدة في ىذا الفتًة والتي تراوحت ما بتُ 
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: في ىذه الفتًة سجل معامل الاستقرار النقدي قيم جلها اكبر من الصفر ماعدا في سنتي (2019ػ 2010)
على  0,024ػو 0,036ػأين سجلت قيم سالبة بؼعامل الاستقرار النقدي حيث بلغ   2016و 2015
بفا يشتَ إلذ أف معدؿ النمو السنوي بغجم الكتلة النقدية قد فاؽ معدؿ النمو السنوي للناتج الداخلي ، التًتيب

حجم الكتلة النقدية وىذا ما يدؿ عليو معدؿ النمو الوسيطي لكل من ، ابػاـ ابغقيقي عدا السنتتُ ابؼذكورتتُ
الأمر الذي يعكس ، %2,69أما الثاني فبلغ  %9,4والناتج الداخلي ابػاـ ابغقيقي والذي بلغ بالنسبة للؤوؿ 

اختلبؿ علبقة النمو بتُ معدؿ النمو السنوي بغجم الكتلة النقدية ومعدؿ النمو السنوي للناتج الداخلي ابػاـ 
 %2,92الأمر الذي أدى إلذ تسجيل معدلات تضخم متزايدة في ىذه الفتًة والتي تراوحت ما بتُ  ، ابغقيقي

  .2012سنة % 8,89و 2014سنة 
 مؤشرات قياس التضخم في الهند:.2

1وبنا كالآتي: ، ىناؾ مؤشرين قياس للتضخم في ابؽند رئيسية تستعملهم ابؽند لقياس ظاىرة التضخم
 

يتم ، من قبل وزارة التجارة والصناعة ابؽندية WPIيتم إنتاج : (WPI)الرقم القياسي لأسعار الجملة .2.1
والأسعار ابؼستخدمة ىي أسعار ابعملة للسلع الأولية ، بصع البيانات في أوؿ نقطة بيع ابعملة في السوؽ المحلية

أسعار ابؼنتجات في بوابة  WPIأي يقيس ، وأسعار عناصر الوقود وأسعار تسليم ابؼصنع للمنتجات ابؼصنعة
في أنو  WPIتتمثل إحدى بفيزات مؤشر ، ابؼصنع أو ابؼزرعة قبل بيعها للمستهلكتُ في أسواؽ البيع بالتجزئة

، بفا جعلو مفيدا في تقييم الابذاىات طويلة الأجل للتضخم 1942بعودة تاربىو إلذ يناير ، يتمتع بتاريخ طويل
واسعة من السلع من ابؼواد ابػاـ إلذ ابؼصنوعات النهائية ولكنو يستبعد ابػدمات أيضا بؾموعة  WPIيغطي 

 .بشكل خاص

ظهر عدد من ، على مدار الأربعتُ سنة ابؼاضية أو بكو ذلك 2005-2004حدث إعادة تأسيس في أ
 وزف ابؼواد ابؼصنعة.الابذاىات العامة الواضحة بشأف ابلفاض وزف ابؼواد الأولية )خاصة ابؼواد الغذائية( وازداد 

يتأثر إنتاج الغذاء في ، 2009منذ أواخر  %وظل ابؼقياس الرئيسي للتضخم في ابؽند بشكل عاـ أعلى من 
وكلببنا بهعل أسعار ابؼواد الغذائية عرضة بشكل ، ابؽند بشدة بدوسم الرياح ابؼوبظية وعدـ كفاءة سلسلة التوريد

بدا في ذلك ، تتأثر أسعار ابؼواد الغذائية بالسياسات ابغكومية ،خاص لانقطاع الإمدادات بالإضافة إلذ ذلك
الوطتٍ لضماف  المهاتما غانديكما تأثروا بإجراءات إصلبح العمل مثل قانوف ،  الإعانات والأسعار الدعم

 .الذي أدى إلذ زيادة تكاليف العمالة الريفية 2005العمالة الريفية لسنة 
                                                           

1 
 Graham white, Measures of inflation in India, Bulletin, September 2014, p.p: 39,40. 
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ىذه ، والتي تقيس التغيتَ في تكلفة شراء نفس العناصر Laspegresباستخداـ صيغة  WPIيتم حساب 
لا تتطلب  ، التقنية ابسط من الطرؼ الأخرى حيث يتم حساب الأوزاف في فتًة الأساس وحتى يتم برديث ذلك

من عيوب ىذا النوع من ابؼؤشرات أنو يكوف متحيزا إذا تغتَ ، كل عملية حسابية لاحقة سوى برديث الأسعار
عات في سوؽ ابعملة ولد يتم برديث الأوزاف بالنظاـ من ابؼرجح أف تكوف ىذه ابؼشكلة بالنسبة تكوين ابؼبي

 .للبقتصاد الناشئ سريع التغتَ مثل ابؽند
يتم توفتَ مقياس بديل لتًكات الأسعار في ابؽند بواسطة مؤشر أسعار : (CPI)مؤشر أسعار المستهلك   2.2

بنك الاحتياطي ابؽندي من قبل بعنة ابػبراء بؼراجعة وتعزيز إطار وأوصى تقرير حديث إلذ بؿافظ ، ابؼستهلكتُ
السياسة النقدية بأف يتبتٌ بنك الاحتياطي ابؽندي نظاما مرنا لاستهداؼ التضخم مع تضخم أسعار ابؼستهلك 

 .الرئيسي

لى وع، 2011منذ سنة  (MOSPI)تنشر وكالتاف حكوميتاف بـتلفتاف وبنا وزارة الإحصاء وتنفيذ البرامج 
فإف مقاييس التضخم أسعار ابؼستهلك المحسوبة من قبل وزارة العمل والتوظيف بؽا تاريخ أطوؿ ، النقيض من ذلك

على الرغم من أف   1989فقد بدأت السلسلة الزمنية بؼؤشر أسعار ابؼستهلكتُ للعماؿ الصناعيتُ في ، بكثتَ
 ىذه ابؼؤشرات قد استخدمت في برديد الأجور والعمالة.

، وبوتتَة أسرع بكثتَ من أسعار ابعملة، سعار ابؼستهلك في ابؽند بموا سريعا خلبؿ العامتُ ابؼاضيتُشهدت أ
جزءا  ، بالإضافة إلذ إدراج أسعار ابػدمات، بيثل الوزف الأكبر بكثتَ للمواد الغذائية في مؤشر أسعار ابؼستهلكتُ
سابنت ابؼواد الغذائية بشكل كبتَ في تضخم كبتَا من الفرؽ بتُ معدلات التضخم في مؤشر أسعار ابؼستهلك 

أسعار ابؼستهلك خلبؿ السنوات الأختَة ،كما شكلت أيضا معظم التقلبات في أسعار ابؼستهلك مع بقاء 
 التضخم مستقرا نسبيا بالنسبة للمكونات الأخرى.

الاستهلبكي، يتم حساب أوزاف مكونات مؤشر أسعار ابؼستهلك المجمع باستخداـ بيانات من مسح الإنفاؽ 
 .1يتم تصنيف مؤشر أسعار ابؼستهلك الرئيسي من خلبؿ ترجيح مؤشرات أسعار ابؼستهلكتُ على مستوى الدولة

  2020-2001ثالثا: تحليل معدلات التضخم لدولتي الجزائر والهند للفترة 
 2020ػ 2001سوؼ نقوـ من خلبؿ ىذا ابعزء بتحليل معدلات التضخم في ابعزائر وابؽند خلبؿ الفتًة 

 

 

                                                           
1
 Ibid, p.p: 41-42.  
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 :2010-2001للفترة  .تحليل معدلات التضخم لدولتي الجزائر والهند1
ر ػلذلك سيتم دراسة معدلات التضخم في ابعزائ، رة من الظواىر أكثر مساسا بالاقتصاد الكليػالتضخم ظاى

   .2010ػ 2001والسند خلبؿ الفتًة 
عرؼ الاقتصاد ابعزائري منذ الاستقلبؿ : 2010-2001تحليل معدلات التضخم في الجزائر للفترة .1.1

عدة برولات حيث عرؼ نوع من التذبذبات والصدمات بسبب طبيعة الاقتصاد الريع الذي يعتمد  (1962)
بالدرجة الأولذ على مداخيل قطاع المحروقات والتي تعرؼ عدـ الاستقرار في الأسعار بفا أثر بشكل مباشر على 

 . 1999 -1998الاقتصاد خاصة أزمة 

أدى بنك ابعزائر إلذ تعزيز الأدوات غتَ ابؼباشرة  2002إف ظهور فائض السيولة في السوؽ النقدية سنة 
قرر البنك اللجوء إلذ أدوات أخرى جديدة للسياسة ، للسياسة النقدية وىي إعادة بسويل والتي تذبذب فعاليتها

 .أياـ 07ولة بؼدة لامتصاص الفائض وابؼتمثلة في أداة استًجاع السي 2002النقدية في 
وحسب التقارير صندوؽ النقد الدولر بقد أف العوامل ابؼفسرة للتضخم في ابعزائر بردد بأربعة متغتَات ىي الكتلة 

مؤشر أسعار ابؼواد ذات بؿتوى ، النقدية خارج الودائع ابؼؤسسة الوطنية للمحروقات وخارج الودائع بالعملة الصعبة
معدؿ سعر الصرؼ الابظي للدينار مقابل عملبت أىم شركات ، لفعلي الابظيقوي في الاستتَاد بسعر الصرؼ ا

 .1ابعزائر التجاريتُ 
 2010-2001: تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة (39 ـ 02)الجدول رقم 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 3,9 5,7 4,3 3,7 2,3 1,4 4,0 4,3 1,4 4,2 %المعدل

، بؾلة ارتقاء للبحوث والدراسات الاقتصادية، (2019-2000)مقال بعنوان: تشخيص واقع التضخم في الجزائر الفترة ، مرنً لسبعالمصدر: 
 .42ص: ، 2021، ابعزائر، 02المجلد: ، 02العدد: ، 03الصادرة عن جامعة  ابعزائر 

أف معدلات التضخم في ابعزائر شهدت نوع من التذبذب خلبؿ الفتًة  (39ػ 02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
إلذ ارتفاع معدؿ التضخم إلذ     %22,30بنسبة  M2حيث أدى بمو الكتلة النقدية  2001-2005
إلذ  M2بفعل تراجع معدؿ بمو المجمع  2002سنة % 1,4لينخفض بعدىا إلذ  2001في السنة  4,20%

ارتفاع أسعار ابؼواد الغذائية من جهة أخرى كما ارتفع معدؿ التضخم سنة من جهة وتباطؤ وتتَة % 17,30
على التًتيب بسبب زيادة نفقات الدولة النابذة عن الاستمرار في   %4% و4,3حيث بلغ  2003-2004

                                                           
1
  Amina Labeche and others, Understanding inflation in Algeria, IMF country report, N° 

13/48, February 2013, p.p: 22.23. 
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 البرنامج الاستثماري وزيادة مداخيل الأسر في إطار ابغد الأدنى للؤجور إضافة إلذ ضعف الإنتاج الفلبحي الذي
وفي سنة ، 2005في سنة % 1,4تسبب في اختلبؿ بتُ العرض الكلي والطلب الكلي لينخفض بعدىا إلذ 

وذلك نتيجة تضافر ظاىرتاف لدفع ، 2006في سنة % 2,3مقابل % 3,7ارتفع معدؿ التضخم إلذ  2007
أسعار ابؼنتجات الفلبحية  فمن جهة ارتفعت أسعار ابؼنتجات الغذائية ارتفاعا قويا ولا سيما، الأسعار إلذ الارتفاع

ولا ، ومن جهة أخرى تأثرت ابؼنتجات ذات المحتوى ابؼستورد بكثرة بالزيادات ابغادة في الأسعار العابؼية، الطازجة
 .1سيما ابغبوب وابؼنتجات الألياؼ التي تستوردىا ابعزائر بكميات كبتَة 

بينما تراجع في كل ، 2007سنة واصل معدؿ التضخم ابذاىو التصاعدي الذي بدأ في  2009في سنة 
الدوؿ ابؼتقدمة تقريبا. بل وصل إلذ معدلات سلبية لا سيما في الشركات التجاريتُ الرئيسيتُ للجزائر، بقد أف 

حيث استحوذ التضخم الداخلي على التضخم ابؼستورد في سياؽ بمو العرض ، بؿددات التضخم في ابعزائر تغتَت
وعقب موجة ، 2008في سنة % 4,9مقابل  2009في سنة  %5,7خم بلغ معدؿ التض 2النقدي ابؼنخفض 

نتيجة تقلص غارؽ التضخم % 3,9إلذ  2010الارتفاعات خلبؿ الفتًة ابلفض معدؿ التضخم في سنة 
السنوي بتُ ابعزائر ومنطقة الاورو بالإضافة إلذ برسن سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي الذي ساىم في ابغد من أثر 
التضخم ابؼستورد على ابؼستوى العاـ للؤسعار وذلك بالرغم من تسجيل ارتفاع قوي في ىذه السنة في أسعار 

 .3 %7لذي بلغ السلع الاستهلبكية ابؼستوردة بكثرة وا
تعتبر ابؽند بلد تضخمها معتدؿ  :2010-2001تحليل معدلات التضخم في الهند خلال الفترة .2.1

ارتفع متوسط معدؿ التضخم السنوي كما تم قياسو  1951-1950منذ  62 ػفي السنوات ال، على سبيل ابؼثاؿ
مرتفع للغاية مقارنة  يعتبر معدؿسنويا وىذا لا  %6,7بدعدؿ  (WPI)بالتغتَات في مؤشر أسعار ابعملة 

 .4وابعدوؿ التالر يوضح تطور معدلات التضخم في ابؽند ، بالعديد من البلداف
 
 
 
 

                                                           
 .42ص:  ، مرجع سبق ذكره، مرنً لسبع 1

2
  Bank of Algeria, Juillet 2008, p:49. 

3
 Bank of Algeria, Juillet 2010, p:170. 

4
 Ashima Goyal, opcit, p: 127. 
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 2010-2001: تطور معدلات التضخم في الهند خلال الفترة (40 ـ 02)الجدول رقم 
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 11,99 10,88 8,35 6,37 5,80 4,25 3,77 3,81 4,30 3,78 %المعدل

التغير 
 1,11 2,53 1,98 0,58 1,55 0,48 -0,04 -0,49 0,52 -0,23 السنوي

 .من إعداد الطلبة استنادا على بيانات موجودة بصندوؽ النقد الدولرالمصدر: 

 -2001)أف معدلات التضخم في ابؽند كانت بداية فتًة الدراسة   (40-02)نلبحظ من ابعدوؿ رقم 
كاف منخفض وىذا الابلفاض راجع إلذ تاريخ التضخم في ابؽند أنو يعتبر حدثا نادرا في الاقتصاد   (2010

مع حدوث   uابؽندي في العقدين ابؼاضيتُ ويظهر الابذاه طويل الأجل في معدؿ التضخم بمط على شكل حرؼ 
الابذاه طويل الأجل في تضخم أسعار الغذاء  2002ونقطة انعطاؼ في  2000في الابذاه في سنة كسر ىيكلي 

ارتبطت معدلات تضخم أسعار المحلية والدولية ارتباطا معتدلا على الرغم من ، قد اتبع بمط بفاثلب للتضخم العاـ
أف تضخم أسعار ابؼواد الغذائية أعلى  وجود تباين كبتَ عبر السلع بناء على قابليتها للتداوؿ علبوة على ذلك بقد

ومستمرا بساما ولو تأثتَ كبتَ في التضخم غتَ الغذائي علبوة على ، باستمرار من تضخم أسعار ابؼواد غتَ الغذائية
 .ذلك فإف سعر الغذاء بالنسبة لغتَ الغذاء يتحرؾ بقوة مع معدؿ التضخم الكلي

ضخم الوقود لكن استمر التضخم أسعار حيث بلغ معدؿ كاف ىناؾ انهيار حاد في معدؿ الت  2009في سنة 
 %11,93بلغ التضخم الذروة حيث سجل معدؿ  2010وفي سنة  %10,88التضخم في ىذه السنة 

، 2002، 2001وىي  %5سجلت أربعة سنوات فقط معدؿ اقل من  (2010-2001)وخلبؿ ىذه الفتًة 
 .1فقط  2004و 2003

 :2020-2011للفترة  الجزائر والهند.تحليل معدلات التضخم لدولتي 2
 .2020ػ 2011يتم برليل معدلات التضخم لدولتي ابعزائر وابؽند خلبؿ الفتًة 

كاف معدؿ التضخم في الاقتصاد : 2020-2011تحليل معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة .1.2
وىذا ما يوضحو     ، متذبذبة نسبتو غتَ مستقرة 2020إلذ  2011الوطتٍ ابعزائري في الفتًة ابؼمتدة من 

 ابعدوؿ التالر:
 

                                                           
1
 Prachi Mishra and Devesh Roy, Explaining inflation India: the role of foad prices, 

October,31,2011,p.p:2.3.  
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 2020-2011: تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة (41 ـ 02)الجدول رقم 
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 2,42 1,95 4,3 5,6 6,4 3,7 2,9 3,2 8,5 4,5 %المعدل

 إعداد الطلبة استنادا على بيانات الصندوؽ النقد الدولرمن المصدر: 

( 2014-2011)نلبحظ أف معدؿ التضخم في ابعزائر بلغ أقصاه في الفتًة  (41- 02)من ابعدوؿ رقم 

ويعود ىذا الارتفاع إلذ الزيادة في معدلات الأجور التي اعتمدتها  2012كحد أقصى سنة   %8,9حيث سجل 
أدى إلذ وضع كتلة النقدية كبتَة كانت بسبب في زيادة معدلات التضخم ،بلفض من  الدولة في تلك السنة بفا

    %2,9سجل تذبذب ما بتُ  (2020-2013)وبعدىا في الفتًة  2014سنة  %2,9جديد إلذ 
 .2020سنة %  2,41و

مرت الاقتصاد ابؽندي بفجوات : 2020-2011.تحليل معدلات التضخم في الهند خلال الفترة 2.2
وىذا ما يوضحو  ابعدوؿ ، بسبب عدة عوامل أثرت على سياسة النقدية، 2011تضخمية عالية ابتداء من سنة 

 التالر:
 2020-2011: تطور معدلات التضخم في الهند خلال الفترة (42 ـ 02)الجدول رقم 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 6,62 3,73 3,94 3,33 4,95 4,91 6,67 10,02 9,48 8,91 %المعدل 

 .على صندوؽ النقد الدولر استنادا من إعداد الطلبةالمصدر: 
نرى أنو معدؿ التضخم في ابؽند حسن التصرؼ حيث كاف اقل من ابؼعدؿ  (42ػ 02)من خلبؿ ابعدوؿ رقم 

دفعت اضطرابات  2020أما في سنة ، 2019إلذ  2017من  %4ابؼستهدؼ لبنك الاحتياطي ابؽندي البالغ 
وىذا راجع إلذ وباء  %6,62في جانب العرض التضخم إلذ ما وراء حد ابؼستهدؼ حيث بلغ معدؿ التضخم 

كورونا أدى إلذ حدوث صدمة على العرض اكبر بفا حدث عند الطلب من خلبؿ اضطرابات سلسلة التوريد في 
 ذية والأدوية والسلع الصناعية في ابؼقابل.حالة السلع الأساسية والأغ
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 المبحث الثاني: إجراءات ومتطلبات وتقييم استهداف التضخم في الجزائر والهند وتوجهات المستقبلية
لتطبيق سياسة استهداؼ التضخم ىناؾ بؾموعة من ابؼتطلبات والشروط والإجراءات التي يتفق حوبؽا الاقتصاد 

ابؼركزية وأف تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم بسر عبر توافر بؾموعة من ابؼتطلبات التي تضمن بتُ مسؤولر البنوؾ 
الفعالية والنجاح حتى نقوؿ أف ابعزائر وابؽند تبتٍ أو بيكنهم أف تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم لابد من توافر ىذه 

 الشروط.
 ستهداف التضخم في الجزائر والهندالمطلب الأول: إجراءات ا

الكثتَ من الدوؿ في تطبيق سياسة استهداؼ التضخم وذلك من خلبؿ إنتاجها لمجموعة من  بقحت
ومن خلبؿ ىذا ابؼطلب سوؼ نتعرؼ على الإجراءات التي تبنتها  الاستًاتيجيةالإجراءات التي أدت إلذ بقاح ىذه 

 سياسة استهداؼ التضخم. استًاتيجيةمن طرؼ ابعزائر وابؽند لتطبيق 
 ستهداف التضخم في الجزائر اأولا: إجراءات 

ابذهت السلطة النقدية في ابعزائر خلبؿ السنوات الأختَة التي تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم كأسلوب 
  1وىي كالآتي:  الاستًاتيجيةواستعملت عدة إجراءات لتطبيق ىذه ، حديث

بالإعلبف صريح وبرديد بؾاؿ مستهدؼ  2014في  فقد قاـ بنك ابعزائرستهداف التضخم: عن ا الإعلان.1
 .%(5، %4)للتضخم 

تتطلب سياسة استهداؼ التضخم أف يكوف للبنك ابؼركزي آليات فنية تحسين مستوى الإطار العملياتي: .2
متعددة للتنبؤ بدعدؿ التضخم لذا يستدعي منو تشكيل بنك معلومات بوتوي على معطيات عن ابؼتغتَات بسكنو 

إلذ برديث وتعزيز نظاـ  2008من رصد معدؿ التضخم في ابؼستقبل، الأمر الذي دفع بالبنك ابؼركزي منذ سنة 
 2008قارير ابؼالية للوضعيات الشهرية للمصارؼ وابؼؤسسات ابؼالية فقد قاـ بؾلس النقد والقرض في جويلية الت

  .بإصدار نظاـ جديد يتضمن بـطط ابغسابات ابؼصرفية والقواعد المحاسبية
لبنكي بتعزيز الإطار ابؼؤسساتي للئشراؼ ا 2010قاـ البنك ابعزائري في سنة تدعيم الإشراف المؤسساتي: .3

 . 2010أوت  26ابؼؤرخ في  04-10تبعا للتدابتَ ابعديدة ابؼدخلة بالأمر 

                                                           
، بؾلة جامعة متطلبات تطبيق استراتيجية استهداف التضخم كاطار حديث لا دارة السياسة النقدية في الجزائر مقال بعنوان:، بشيشيوليد  1

 .111ص: ، 2017، 02، المجلد: 41القدس ابؼفتوحة للؤبحاث والدراسات، العدد: 
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من أجل تأىيل وإنشاء ىياكل بذارية جديدة ووضع آليات لضبط السوؽ تنظيم ومراقبة الأسواق المحلية: .4
وضماف بسوين ابؼواطنتُ بابؼواد الضرورية بانتظاـ مع مراقبة الأسعار من خلبؿ تدعيم مصالح الرقابة بالوسائل التي 

 تناسب ابؼهاـ العديدة ابؼسندة بؽا. 
 .تثبيت معدل الصرف الفعلي الخارجي للدينار.5
بإعطاء تقارير دورية عن  2008لتحقيق الشفافية وابؼصداقية شرع بنك ابعزائر منذ حقيق الشفافية: محاولة ت.6

 معدلات التضخم وعن كل ابؼؤشرات ابؼالية.
 ثانيا: إجراءات استهداف التضخم في الهند 

كانت ديباجة  2016في مارس  RBIالتضخم كولاية قانونية ربظية لػ   لاستهداؼابؽند إطارًا مرناً  اعتمدت
استلزـ العمل العديد  -الإطار وكذلك الأقساـ ذات الصلة في القانوف تم تعديلو لتمكتُ ىذا التغيتَ، RBIف قانو 

أحد  تكوين السياسة النقدية اللجنة وابؽدؼ، ، ابؼقياس، النطاؽ، التضخم استهداؼمن التفاصيل مثل معدؿ 
في مارس  ؼ بوتاج إلذ ابؼراجعة كل بطس سنواتىذه الأقساـ يتطلب أف يكوف معدؿ التضخم ابؼستهد

2021
 ،ابؼمثلتُ ابػارجيتُو  التضخم من قبل بعاف السياسة النقدية التي بؽا داخلية استهداؼيتم ابزاذ قرارات  1

 يتم تنفيذ القرارات من خلبؿ بؾموعة من أدوات السياسة وإجراءات.

وبؽذا سنحاوؿ ، 2016وىذا نص عليو قانوف ، التضخم في دولة ابؽند استهداؼمن السمات الرئيسية لنظاـ 
 2:التضخم وابؼرتكزة على عنصرين ىامتُ استهداؼوتدابتَ  وإجراءاتبؿتوى ىذا القانوف  إلذالتطرؽ 
 الشفافية بسكن ابغكومة وابعمهور من تقييم ابؼعلومات حوؿ ما إذا كاف البنك ابؼركزي قد  :تعزيز الشفافية

قد يؤدي ىذا أيضًا إلذ برستُ عملية صنع القرار من جانب البنك ابؼركزي من خلبؿ تعريض  ،أىدافوحقق 
يتم تعزيز الشفافية من خلبؿ النشر  ، العملية التي يتم من خلببؽا التدقيق العاـ يتم ابزاذ قرارات السياسة النقدية

 ابؼنتظم لػبيانات السياسة النقدية.

 لاف الشفافية وحدىا لا ، كهدؼ أساسي للسياسة النقدية في ابؼدى الطويل :المساءلة لبنوك المركزية
  .تكفي إذ لد توجد ىيئة مستقلة بىضع بؽا البنك ابؼركزي

 
 
 

                                                           
1
 Ila Patnaik and Radhika Pandey , Moving to Inflation Targeting , Working Paper No. 316 , 

National Institute of Public Finance and Policy  ,August  2020 , New Delhi , p:01 
2
 Ibid,P:16 
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 :التضخم ستهدافلانتهجة للسياسة النقدية الهندية .الخطوات الم1
النقدية ابؽندية بؾموعة من ابزذ نظاـ السياسة ، 2015فبراير  20فتقارير السياسة النقدية الصادرة في  

  :ابػطوات
 وقعت وزارة ابؼالية وبنك الاحتياطي ابؽندي على ، : بكو تضخم يستهدؼ البنك ابؼركزيالخطوة الأولى

فوضت   ىدؼ تضخم لبنك الاحتياطي ابؽندي.، لأوؿ مرة، الاتفاقية النقدية اتفاقية إطار السياسة التي أعطت
 %2 -مع نطاؽ +/ %4 وإلذ 2016بحلوؿ يناير  %6بخفض التضخم إلذ الاتفاقية بنك الاحتياطي ابؽندي 

  بعميع السنوات اللبحقة.

:بكو برديث الإطار ابؼؤسسي لبنك الاحتياطي ابؽندي عندما أعلن وزير ابؼالية في ميزانيتو  الخطوة الثانية
  سيتم تعديلو لتوفتَ بعنة السياسة النقدية. 1934أف قانوف بنك الاحتياطي ابؽندي لسنة   ابؼكملة،

 2016 سنةمن خلبؿ قانوف ابؼالية ل 2016 سنةتم لاحقًا إدخاؿ قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي ل
 على إطار  2016 سنةنص قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي ل، الذي ينص على إطار قانوني ومؤسسي

 1تتكوف بعنة السياسة النقدية من ستة أعضاء:، لأحكاـ القانوف ابؼعدؿ وفقًا قانوني للسياسة النقدية بعنة
 يتألف الأعضاء الداخليتُ من بؿافظ بنك الاحتياطي ابؽندي باعتباره الرئيس ونائب المحافظ  :ثلاثة داخليين

لبنك ابؼسؤوؿ عن السياسة النقدية وموظف واحد من بنك الاحتياطي ابؽندي رشح من قبل المجلس ابؼركزي 
 .الاحتياطي ابؽندي

 يشتًط القانوف أف يكوف لدى  يتم تعيتُ الأعضاء ابػارجيتُ الثلبثة من قبل ابغكومة ابؼركزية :نوثلاثة خارجيي
بنك الاحتياطي ابؽندي  الأعضاء ابػارجيتُ ابؼعرفة وخبرة في بؾاؿ الاقتصاد أو البنوؾ أو ابؼالية أو السياسة النقدية

 السياسة النقدية بدهمة برديد معدؿ السياسة ابؼطلوب برقيقو ىدؼ التضخم.عهد التعديل إلذ بعنة 
 :يتطلب ، التضخم استهداؼتقدنً بؾموعة من أدوات الشفافية وابؼساءلة لتعزيز مصداقية إطار  الخطوة الثالثة

  أحد التغيتَات القانونية معدؿ التضخم ابؽدؼ ابؼراد مراجعتو كل بطس سنوات.

بؼراجعة  RBIقامت ابغكومة ابؼركزية جنبًا إلذ جنب مع مطلوب ، 2021 مارس من سنة : فيالخطوة الرابعة
مراجعة  يتطلب القانوف مراجعة ىدؼ التضخم وليس الإطار ككل كما أشارت بعض التقارير الإعلبمي ابؽدؼ

سيكوف من غتَ ابغكمة ، الإطار كل بطس سنوات من شأنو أف يسبب حالة من عدـ اليقتُ بشأف السياسة
للمشرعتُ أف يتصوروا ذلك مراجعة إطار العمل كل بطس سنوات حيث يستغرؽ الأمر عقودًا من التضخم 

من ابؼهم لتقييم الأساس ، مع مراجعة ابؽدؼ ابؼقرر في الأشهر القليلة ابؼقبلة ابؼنخفض لكبح التوقعات التضخمية 
                                                           

1
 Ibid , p:19. 
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الاستفادة من أفضل ، للدخوؿ في إطار جديد للسياسة النقدية ابؼنطقي للتغيتَات الرئيسية التي تم إدخابؽا
من خلبؿ التعديلبت  استهداف التضخمتتعقب الورقة تفاصيل إطار ، ابؼمارسات الدولية وتوصيات بعنة ابػبراء

مع مشروع قانوف ابؼالية. بست مناقشة  2016في مارس  1934، ابؼدخلة في قانوف بنك الاحتياطي ابؽندي
  في ثلبثة أقساـ: التغيتَات 

  ؛ يناقش التغيتَات التي أدخلت في فيما يتعلق بهدؼ السياسة النقدية :الأولالقسم 

 :؛ يعرض القسم  ابؼناقشة فيما يتعلق الإطار ابؼؤسسي للسياسة النقدية القسم الثاني 

 :ابؼمارسات الدوليةبالاعتماد على أفضل  يقدـ القسم  التغيتَات التشريعية على مناقشة عمل القسم الثالث ،
 .يناقش القسم  بعض السمات الإضافية لنظاـ السياسة النقدية ابغديثة التي بيكن اعتمادىا في الإعداد ابؽندي

 :التضخم ستهدافلا 2016 لسنةنك الاحتياطي الهندي .أىداف قانون تعديل ب2
 1 :إلذ 2016 سنةويهدؼ نص قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي ل

  ؛على استقرار الأسعار مع ابغفاظ عليها في الاعتبار ىدؼ النموابغفاظ 

  ىدؼ التضخم في شروط التغيتَ على أساس سنوي  2016حدد قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي لعاـ
 ؛ .(CPI)في العنواف الرئيسي بؼؤشر أسعار ابؼستهلك 

مرة كل ، ابؽند الاحتياطي بنكيتطلب القانوف أف ابؽدؼ سيتم برديده من قبل ابغكومة ابؼركزية بالتشاور مع 
 يتم إخطاره في ابعريدة الربظية، بطس سنوات بدجرد برديد ابؽدؼ

  تم برديد ، %2ومستوى برمل أقل  %6مع مستوى برمل أعلى من  %4يتم برديد ىدؼ التضخم عند
من حدد قانوف تعديل بنك   45ZA: القسم (CPI)ث مؤشر أسعار ابؼستهلك ىدؼ التضخم من حي

ينص ابغكم على مراجعة ابؽدؼ بعد بطس  الاحتياطي ابؽندي ىدفاً للتضخم من حيث مؤشر أسعار ابؼستهلك.
 :سنوات وفق

مرة كل ، ابؼستهلكبردد ابغكومة ابؼركزية بالتشاور مع البنك ىدؼ التضخم من حيث الرقم القياسي لأسعار  -
  .بطس سنوات

 .إخطار التضخم ابؼستهدؼ في ابعريدة الربظية، بناءً على ىذا التحديد، على ابغكومة ابؼركزية -
 
 
 

                                                           
1  

STUDY Requested by the ECON Committee , The ECB's Revised Inflation Target , 

Monetary Dialogue, November 2021 , p:17. 
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 :2016 سنةقانون تعديل بنك الاحتياطي الهندي لعمل .3
يتم ، MPCعملية تعيتُ الأعضاء ابػارجيتُ من  2016 سنةوضع قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي ل

بعنة البحث والاختيار ، تعيتُ الأعضاء ابػارجيتُ من قبل ابغكومة ابؼركزية بناءً على توصيات بعنة اختيار البحث
أمتُ دائرة الشؤوف الاقتصادية ، وبؿافظ بنك الاحتياطي ابؽندي أو بفثلو، يتألف من سكرتتَ بؾلس الوزراء كرئيس

ابؼصرفية أو ابؼالية أو النقدية التي ترشحها ابغكومة ابؼركزية. يتم تعيتُ وثلبثة خبراء في بؾاؿ الاقتصاد أو السياسة 
 الأعضاء ابػارجيتُ للجنة السياسة النقدية بؼدة أربع سنوات ولا بهوز تعيينهم مؤىلة لإعادة التعيتُ.

    :MPC لجنة السياسة النقدية عمل.1.3
 :MPCيناقش ىذا القسم السمات الرئيسية لعمل

يتم برديد معدؿ السياسة من خلبؿ ، في معظم البنوؾ ابؼركزية ابؼستهدفة للتضخم :صنع القرارعملية .1.1.3
 .بنوؾ مركزية 8في  بنكًا مركزياً بوددىا تصويت الأغلبية 26من أصل  18في  التصويت على سعر الفائدة

أعضاء بعنة أف يتم برديد معدؿ السياسة عن طريق التصويت من قبل  :2016.محددات قانون 2.1.3
 يتطلب القانوف أف يتم برديد معدؿ السياسة بأغلبية الأصوات الأعضاء ابغاضرين في الاجتماع. السياسة النقدية

 .1 سيكوف للحاكم صوت مرجح، في حالة تساوي الأصوات كل عضو لديو صوت واحد
 :2016انجازات قانون .4

بهتمع في  MPCابغد الأدنى لعدد ابؼرات التي بهب أف تكوف فيها  2016 سنةل RBIحدد قانوف تعديل 
 RBIيتطلب القانوف ينشر . يتطلب ذلك أف بذتمع بعنة السياسة النقدية أربع مرات على الأقل في السنة سنة.

بهب نشر ابعدوؿ قبل أسبوع واحد على الأقل من الاجتماع ، سنةبؼدة  MPCابعدوؿ الزمتٍ لاجتماعات 
 تلك السنة.الأوؿ في 

 على ما يلي: 45ZLينص القسم 

 ؛ نظم البنك ما لا يقل عن أربعة اجتماعات للجنة السياسة النقدية في السنة - 
التي نشرىا البنك قبل أسبوع واحد على الأقل من  سنويكوف جدوؿ اجتماعات بعنة السياسة النقدية بؼدة  -

 الاجتماع الأوؿ في تلك السنة.
 
 

                                                           
1
Ila Patnaik and Radhika Pandey ,opcit , p:23. 
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 .الشفافية:5
اتصاؿ فعالة لإجراءات السياسة النقدية شرطاً أساسيًا للتشغيل الناجح لنظاـ استهداؼ  استًاتيجيةيعد وضع 

فضلًب عن ، البلداف ابؼستهدفة للتضخم ابزذوا تدابتَ بؿددة لإيصاؿ أفعابؽم بكفاءة إلذ ابغكومة ابؼركزية التضخم
     عادة ،البربؼافانية ىي الرئيسية أدوات ابؼساءلة أماـ ابػطابات ابؼفتوحة وجلسات الاستماع البربؼ .عامة الناس

 في حالة فقداف ىدؼ التضخم، ما يتم كتابة الرسائل ابؼفتوحة من قبل ابغاكم نيابة عن بعنة السياسة النقدية
 خرىىي آلية أ، حيث بيثل ابغاكم أماـ البربؼاف ويدلر بشهادتو في السياسة النقدية، جلسات الاستماع البربؼانية

 .للمساءلة بسارس في بعض البلداف 
 .المسألة:6

ابؼنشورات بدا في ذلك توقعات  عادة ما يتم برقيق ابؼساءلة العامة من خلبؿ ابؼنشورات والتقارير ابؼنتظمة.
يتم نشرىا ، وبرليل السائد وابؼستقبل الظروؼ الاقتصادية وعوامل ابػطر الرئيسية، وتوقعات النمو والتضخم

 قبل البنوؾ ابؼركزية.بانتظاـ من 
 :التي تشرح الدوافع ، الأداة الرئيسية للئبلبغ عن تنبؤات وبرليلبت التضخم ىي تقارير التضخم تقرير التضخم

 .ويتم نشره من قبل كل بنك مركزي يستهدؼ التضخم، الرئيسية وراء قرارات السياسة النقدية
 :وثيقة رئيسية أخرى نشرتها بعنة السياسة النقدية ىي بؿضر الاجتماع اجتماعات صنع  محضر الاجتماع

 .السياسات ابؼستهدفة للتضخم
 يتم إصدار إجراءات السياسة التي تتخذىا البلداف ابؼتوسطية الشريكة مباشرة بعد قرار بشأن سعر الفائدة :

بالإضافة  مارسة باستمرار في بصيع البنوؾ ابؼركزية.ىذه ابؼ إتباعيتم  عن طريق بياف صحفي أو مذكرة.، الاجتماع
 .تعقد معظم البلداف ابؼتوسطية الشريكة مؤبسرات صحفية لتوصيل قرارات السياسة النقدية، إلذ ذلك

عددًا من الأدوات لتعزيز الشفافية في إدارة السياسة  2016 سنةقدـ قانوف تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي ل
 النقدية.

  تعديل بنك الاحتياطي ابؽندي يتطلب أف القرار الذي اعتمدتو السياسة النقدية بهب نشر اللجنة بعد قانوف
 ؛ اجتماع بعنة السياسة النقدية

  وفقًا لأحكاـ قانوف تعديلRBI ، بهب علىRBI  نشر بؿاضر اجتماع بعنة السياسة النقدية في اليوـ الرابع
وتصويت كل عضو وبياف من قبل كل ، القرار ابؼعتمد في الاجتماع بهب أف برتوي الدقائق عشر بعد كل اجتماع.

 معارضتو؛منهما برديد أسباب التصويت لصالح القرار ابؼقتًح أو 



 النقديظ وفطاليتكا في استكداف التضخم لدولتي الجزائر والكند السياسظ :الثانيالفصل 
 

 
 
 210 

 بهب أف بودد  ، يتطلب القانوف من بنك الاحتياطي ابؽندي نشر تقرير عن السياسة النقدية مرتتُ في السنة
التقرير مصادر التضخم وتوقعات التضخم على ابؼدى القصتَ وابؼتوسط التوقعات للفتًة ما بتُ ستة إلذ بشانية 

 تقرير؛عشر شهراً من نشر 
  ينص القانوف على أف بنك الاحتياطي ابؽندي سوؼ يفعل ذلك ، ىدف التضخمفي حالة الإخفاؽ في برقيق

عدـ برقيق ىدؼ التضخم الإجراءات العلبجية التي اقتًح ابزاذىا وتقدير للوقت  إبلبغ ابغكومة ابؼركزية بأسباب
 .الذي يستغرقو التضخم بهب برقيق ابؽدؼ بعد تنفيذ الإجراءات التصحيحية

 1تنص على:  :نشر القرار بعد ختام كل اجتماع 
وقائع الاجتماع الذي بهب بؿضر ، ينشر البنك في اليوـ الرابع عشر بعد كل اجتماع للسياسة النقدية اللجنة

 يسمى:، أف يتضمن ما يلي
 القرار ابؼعتمد في اجتماع بعنة السياسة النقدية ؛ -
تصويت كل عضو من أعضاء بعنة السياسة النقدية ابؼنسوب بؽذا العضو في القرارات ابؼتخذة في الاجتماع  -

 ؛ ابؼذكور
بشأف القرارات ابؼعتمدة   45ZLالقسم  بياف كل عضو في بعنة السياسة النقدية بدوجب القسم الفرعي من -

 .في الاجتماع ابؼذكور
 :45ينص القسم  تقرير السياسة النقديةZM  :على ما يلي 

  :موضحا، تقرير السياسة النقديةبنشر وثيقة تسمى ، مرة كل ستة أشهر، يقوـ البنك
 التضخم؛مصادر  -
 .نشر الوثيقة توقعات التضخم للفتًة بتُ ستة إلذ بشانية عشر شهراً من تاريخ -
  45ينص القسم  التضخم: فاستهداالفشل في تحقيق ZN على ما يلي: 

       ابؼركزية إلذ ابغكومةبهب أف بودد ذلك في تقرير يقدمو ، في حالة فشل البنك في برقيق ىدؼ التضخم
 2 من خلبؿ:

  التضخم؛أسباب الإخفاؽ في برقيق ىدؼ  -
 البنك؛الإجراءات العلبجية ابؼقتًح أف يتخذىا  -
تقدير الفتًة الزمنية التي سيتم خلببؽا برقيق ىدؼ التضخم وفقًا بؽا لتنفيذ الإجراءات العلبجية ابؼقتًحة في  -

 .الوقت ابؼناسب

                                                           
1
 Ibid,P:25. 

2 Ibid,P:25. 
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 المطلب الثاني: متطلبات استهداف التضخم في الجزائر والهند 
ا الاقتصاد بتُ مسؤولر لتطبيق سياسة استهداؼ التضخم ىناؾ بؾموعة من ابؼتطلبات والشروط التي يتفق حوبؽ

البنوؾ ابؼركزية وإف تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم بسر عبر توافر بؾموعة من ابؼتطلبات التي تضمن الفعالية 
 والنجاح.

 :أولا: متطلبات استهداف التضخم في الجزائر
 التضخم لابد من توافر ىذه الشروط. استًاتيجيةحتى نقوؿ أف ابعزائر بيكنها تبتٍ 

 ستهداف التضخم في الجزائر:العامة لا .الشروط1
نعتٍ بالشروط العامة تلك ابؼعايتَ أو ابػصائص التي بهب أف تتميز بها الدولة ابؼعنية حتى يتمكن القوؿ أنها 

 وتتمثل ىذه الشروط في:، تستهدؼ التضخم

استهداؼ التضخم تعتمد سياسة الإعلان العام عن أىداف رقمية لمعدل التضخم في الأجل القصير: .1.1
في الأساس على مبدأ الإعلبف ابؼسبق من طرؼ السلطة النقدية بتحديد معدؿ معتُ تسعى السلطات النقدية إلذ 

لد ابػاص بالنقد والقرض  10-90لكن في ابعزائر نلبحظ أف قانوف ، برقيقو وذلك خلبؿ فتًة زمنية معينة
أف ابؼشكل الذي طرحو الإعلبف عن معدؿ التضخم التضخم، إلا  ؼيتضمن في مواده أي صيغة خاصة باستهدا

في ذلك الظرؼ الذي يتميز بحدة البطالة وتدىور القدرة الشرائية: ىو مدى إمكانية المحافظة على  %3أقل من 
اختًاقا بؽذا ابؼعدؿ حيث وصل  2004ىذا ابؼعدؿ فقد كاف الرىاف صعبا للغاية حيث شهدت بالفعل سنة 

 استًاتيجيةبتحقيق  2007كما بظحت الإدارة ابؼنسقة للسياسة النقدية خلبؿ   %3,56معدؿ التضخم إلذ 
وعلى أساس سنوي وقد وصل الارتفاع ابؼستمر في  %3,5ىدؼ التضخم بنجاح معدؿ تضخم يساوي 

وعلى الرغم من الطابع الداخلي للظاىرة لتضخمية في % 5,74الذي وصل إلذ  2009التضخم خاصة سنة 
اسة النقدية في مكافحة التضخم ليتولاه بنك ابعزائر من خلبؿ الأدوات ابؼلبئمة إلذ أف الارتفاع ابعزائر تلعب السي

يؤكد أف عملية استهداؼ التضخم لا تزاؿ تعاني من  %8,89وصل  2012الكبتَ في معدؿ التضخم سنة 
ستهدؼ في ابغقيقة ليس صغتَا العديد من الصعوبات والعوائق التي بروؿ دوف برقيق المجاؿ المحدد رغم أف ابؼعدؿ ابؼ

(4%،5)%
1. 

                                                           
 .111,110ص.ص: ، مرجع سبق ذكره، وليد بشيشي 1
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تتطلب السياسة استهداؼ التضخم أف يكوف .وجود علاقة عريضة ودقيقة من البيانات والمعلومات: 2.1
للبنك ابؼركزي آليات فنية متقدمة للتنبؤ بدعدؿ التضخم لذا يستدعي منو تشكيل بنك معلومات بوتوي على 

معدؿ التضخم على ابؼدى البعيد، كما بهب على البنك ابؼركزي أف بيلك معطيات عن ابؼتغتَات بسكنو من رصد 
كما يتعتُ عليو إصدار ،  ىذه ابؼعلومات عن ابؼتغتَات إذا أراد أف يتبع سياسة استهداؼ التضخم في ابؼستقبل

بؽا تأثتَ على  تقارير ومطبوعات ربظية ودورية وبيانات عن الوضعية ابؼستقبلية للمتغتَات الاقتصادية والنقدية التي
 .1التضخم

 الالتزام المؤسساتي بأن استقرار الأسعار ىو الهدف الأساسي للسياسة النقدية في المدى الطويل: .3.1
ما يلي: "تتمثل مهمة البنك ابؼركزي في بؾاؿ النقد والقرض  10-90من قانوف  55حيث جاء في نص ابؼادة 

والصرؼ في توفتَ أفضل الشروط لنمو منتظم للبقتصاد الوطتٍ وابغفاظ عليها بإبماء بصيع الطاقات الإنتاجية 
وبؽذا الغرض يكلف بتنظيم ابغركة النقدية ويوجو ، الوطنية مع السهر على الاستقرار الداخلي وابػارجي للنقد

يراقب بجميع الوسائل ابؼلبئمة توزيع القرض ويسهر على حسن إدارة لتعهدات ابؼالية بذاه ابػارج واستقرار سوؽ و 
 .2الصرؼ"

تعد زيادة الشفافية وإخضاع البنك ابؼركزي .الشفافية والمساءلة واعتماد أسلوب النظرة المستقبلية: 4.1
في تقدير معدؿ التضخم من الشروط الأساسية لقياـ سياسة استهداؼ  ةللمساءلة واعتماد النظرة ابؼستقبلي

ويتعتُ على البنك ابؼركزي تعزيز ىذه الشفافية بتكثيف الاتصاؿ بابعمهور والأسواؽ لشرح أىدافو ، التضخم
وإمكانية برقيق ذلك حتى يأخذ الأعواف الاقتصاديتُ قراراتهم في جو من الشفافية واليقتُ بشأف الظروؼ في 
ابؼستقبل لا تكفي الشفافية وحدىا إذا لد توجد ىيئة مساءلة بىضع إليها البنك ابؼركزي فلب توجد ىذه ابؽيئة في 
ابعزائر التي تسأؿ البنك ابؼركزي عن مدى برقيقو للؤىداؼ إذا يتعتُ برديد ىيئة معينة تكلف ىذه ابؼهمة سواء 

رئيس ابعمهورية ولا بذدي ابؼعطيات ابؼستقبلية عن معدؿ  بسثلت في البربؼاف أو ابغكومة أو ىيئة مستقلة يعينها
التضخم ابؼستهدؼ إذا لد توجد علبقة تأثتَ واضحة بتُ أدوات السياسة النقدية ومعدؿ التضخم حتى إحداث 
إصلبحات على أدوات السياسة النقدية والعمل على إبهاد إحصائية قياسية تربط ابذاىات التضخم سلوكات 

 .3من خلبؿ تغيتَ أدواتها النقديةالسلطة النقدية 

                                                           
 .41ص: ، مرجع سبق ذكره، طاىر جليط وإبؽاـ بغاـ 1
 .10-90من قانوف النقد والقرض  55ابؼادة  2
 .185، 184، ص.ص: "مرجع سبق ذكره" طيبة عبد العزيز، 3
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 .الشروط الأولية لاستهداف التضخم في الجزائر:2
تتمثل الشروط الأولية في تلك ابؼعايتَ ابؼبدئية التي بهب أف تتوفر في دولة ما حتى تكوف سياسة استهداؼ 

 التضخم بؽا فعالية أكثر.
لبنك ابؼركزي ابعزائري يتم إتباع عدة معايتَ من أجل معرفة مدى استقلبلية ا.استقلالية البنك المركزي: 1.2

 1نوجزىا فيما يلي:
  سلطة وحرية البنك ابؼركزي في وضع تنفيذ السياسة النقدية، وذلك من خلبؿ برديد مدى تدخل ابغكومة

 السياسة؛بشأف ىذه 
  سلطة ابغكومة في عزؿ وتعيتُ بؿافظي البنوؾ ابؼركزية وأعضاء بؾلس الإدارة ومدة ولايتهم ومعدؿ استقرارىم في

 وظائفهم؛
 للحكومة؛وكذا مدى منحة التسهيلبت الائتمانية ، مدى التزاـ البنك ابؼركزي بتمويل العجز ابؼيزانية 

 مستقر.ابغفاظ على استقرار الأسعار وقيمة العملة كهدؼ أساسي و 
يتمثل في معدؿ أو مدى مستهدؼ للتضخم لفتًة زمنية بؿددة أي .وجود ىدف واحد للسياسة النقدية: 2.2

 .2عدـ وجود استهدافات أخرى كالأجور ومستوى التشغيل
حيث بهب على .وجود علاقة مستقرة بين أدوات السياسة النقدية والتضخم مع إمكانية التنبؤ بو: 3.2

كم في أدواتها ابؼتاحة للتأثتَ على التضخم في حالة ابكرافو وتشكل لو بموذجا حركيا لتقديره، السلطة النقدية التح
أي أف تكوف قادرة على التنبؤ بدعدلو في ابؼستقبل، وتعد مشكلبت التأختَات الزمنية الطويلة لتأثتَات أدوات 

خاصة في مرحلة انتقالية التي بيوبؽا السياسة النقدية على معدؿ التضخم من التحديات التي تواجو بنك ابعزائر 
الاقتصاد الوطتٍ بفا بهعل تأثتَ ىذه الأدوات غتَ فعالة على معدؿ التضخم إذا حدثت ابكرافات كبتَة لو بفا يفقد 

 .3مصداقية السلطة النقدية في برقيق أىدافها
 
 

                                                           
 .203، 202، ص.ص: "مرجع سبق ذكره"دبات أمينة،  1
مقال بعنوان: تحديات السياسة النقدية باستهداف التضخم في الجزائر ومدى تأثره بالمغيرات الخارجية والأزمة ، سليم بؾلخو  وليد بشيشي 2

 .56، ابعزء الثاني، ابعزائر، ص: 30، العدد:01، حوليات جامعة ابعزائر العالمية
، ابعزائر، 14، المجلد:19، بؾلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد:مقال بعنوان: دور السياسة النقدية في استهداف التضخم، بظاحي ابضد  3

 .162، ص:2018
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 ستهداف التضخم في الهند:ثانيا: متطلبات ا
من الشروط ابؼسبقة يتستٌ للسلطات النقدية انتهاجها بفعالية      يتطلب إطار استهداؼ التضخم بؾموعة

 ومن بتُ ىذه الشروط نذكر ما يلي: ، كبتَة
لا يشتَ ىذا إلذ الكفاءة التشغيلية فحسب، بل يشتَ أيضا إلذ حيز السياسة استقلالية البنك المركزي: .1

لفعالية السياسة النقدية في احتواء التضخم في ىناؾ حدود ، الذي بيكن أف يعمل فيو بنك الاحتياطي ابؽندي
مواجهة السياسة ابؼالية التوسعية. ينبغي أف تتمتع الأسواؽ المحلية وابؼالية بعمق كاؼ لاستيعاب طرح أدوات الدين 

 بينما توجد بعد الأدلة التي تشتَ، وبهب أف يكوف تراكم الدين العاـ مستداما في ابغالة ابؽندية، العامة وابػاصة
الاستيفاء الشرط الأختَ، فالأوؿ بالتأكيد لد يكن كذلك، إذا لد يتم استيفاء بصع ىذه الشروط فإف استقلبلية 
السياسة النقدية عن السياسة ابؼالية معرضة للخطر، لاسيما عند ارتفاع معدلات تسييل العجز، يشتَ غياب 

لا تزاؿ تتطور بشكل كامل و  ئدة للسياسة ضعيفة نوعا ماالأسواؽ ابؼالية ابؼتكاملة بساما إلذ أي قناة نقل أسعار الفا
بفارسة ضغوط خفية على بنك ، بالإضافة إلذ ذلك، بيكن للحكومة ابؼركزية حتى في عصر التحرير ابؼالر ىذا

عندما  2004أعطي حالتتُ من ىذه في النصف الأختَ من سنة ، الاحتياطي ابؽندي لتغيتَ السياسة النقدية
أراد بنك الاحتياطي ابؽندي رفع سعر ، في ابؽند وأصبحت أسعار الفائدة ابغقيقية سلبية %8بذاوز التضخم 

أعرب بؿافظ بنك  2005البنك بػفض التضخم لكنو لد يستطع ذلك برت ضغط ابغكومة. بابؼثل في أوائل سنة 
، لإبهادىا. ومع ذلكابؼتقلبة واقتًح اقتًاح نهج مالر  FIIبشأف تدفقات  علنا عن قلقو RBIالاحتياطي ابؽندي 

1وزير ابؼالية على الفور رفضو تقريبا
. 

شرط آخر مهم للنجاح ىو أف السلطات بهب أف تكف من الامتناع عن استخدام أي مرساة اسمية أخرى: .2
برتاج ابؽند إلذ ابغفاظ على سعر صرؼ ، استهداؼ أي متغتَ ابظي آخر مثل سعر الصرؼ. كما جادؿ أعلبه

التي اختارت ذلك صراحة، ، لتشجيع الصادرات. من ابؼعروؼ أنو حتى في الاقتصاديات ابؼتقدمةمستقر وتنافسية 
 ترتبط تكنولوجيا ابؼعلومات بدرجة عالية من مرونة أسعار الصرؼ.

 نظرا لتعرضها لأزمات أسعار الصرؼ دوؿ نامية بهب أف تكوف ابؽند حذرة من مرونة سعر الصرؼ ابؼفرط.
الافتًاض الضمتٍ وراء تكنولوجيا ابؼعلومات ىو أف السياسة النقدية صدمات العرض: .ىيمنة الطلب مقابل 3

على دور  (1992-1991) ابالا كريشنبهب أف تستجيب بشكل أساسي لصدمات جانب الطلب شدد 

                                                           
1
 Raghbendra Jha, inflation targeting in India: isses and prospects, political economy 

research institute, N°: 09, september2009, P.P: 18-20. 
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صدمات جانب العرض في النماذج البنيوية للتضخم ابؼطبقة على ابؽند. إذا كاف ىناؾ عرض سلبي فإف الصدمة 
فإنو ستَتفع أسعار الفائدة بػفض ، تنخفض يرتفع التضخم. إذا اتبع البنك ابؼركزي سياسة تكنولوجيا ابؼعلومات

 ماكيبين سينغيوضح ، تفاقم ابلفاض الإنتاج التضخم. وسيؤدي الابلفاض الناتج في إبصالر الطلب إلذ
أنو بسبب انتشار صدمات العرض، فإف تكنولوجيا ابؼعلومات النظاـ غتَ مناسب للهند. إذا ارتفع ( 2003)

التضخم بسبب صدمة الطلب، فإف السعي وراء تكنولوجيا ابؼعلومات سيؤدي إلذ استقرار كل من التضخم 
ضخم بسبب صدمة العرض ابؼعاكس، فإف السعي وراء تكنولوجيا ابؼعلومات إذا ارتفع الت، الإنتاج. ومع ذلك

 سيؤدي إلذ تفاقم تأثتَ ركود على الإنتاج من خلبؿ تقليل الطلب.
لد يتم بعد برديد متطلبات البيانات عالية التًدد بدا في . الصعوبات العملية في تنفيذ تكنولوجيا المعلومات: 4

الاعتماد عليها بالكامل لأغراض الاستهداؼ. علبوة على ذلك، يبدو أف ذلك معدلات التضخم التي بيكن 
ىناؾ توافق في الآراء على أف العوامل ابعانبية ابؼطالبة وحدىا لا بيكن أف تفسر التضخم في ابؽند  ،بفا بهعل 

 .1القضية لاستخداـ برنامج تكنولوجيا ابؼعلومات ضعيف
 الجزائر والهند وتوجهات المستقبلية ستهداف التضخم في المطلب الثالث: تقييم ا

بيكن إعطاء تقييم أو تعداد أىم مزايا وعيوب سياسة استهداؼ التضخم كآلية حديثة لإدارة السياسة النقدية، 
حيث استفادت ىذه الدوؿ من ، من خلبؿ دراسة تتبع بذارب الدوؿ النامية بؽذه الآلية في السنوات الأختَة

ئج ابهابية فيما يتعلق بأىدافها. كما أنها واجهت العديد من الانتقادات في تطبيقها. العديد من مزاياه وحققت نتا
 فتم بذلك اقتًاح توجيهات بأخذ النظر إليها.

 ستهداف التضخم في الجزائرأولا: تقييم ا
 وسنقيم استهداؼ التضخم بالتطرؽ إلذ الصعوبات والتحديات.

 ل تطبيق سياسة استهداف التضخم: الصعوبات والتحديات التي واجهت الجزائر خلا.1

ابذهت السلطة النقدية في ابعزائر خلبؿ السنوات الأختَة إلذ تبتٍ سياسة استهداؼ التضخم كأسلوب حديث 
 معدلات التضخم وضبطها بدا الضغوط التضخمية عن طريق التحكم فيلسياستها النقدية قصد التقليل من شدة 

فاعتبرت استقرار الأسعار ، التبعات السلبية التي خلقتها ىذه الضغوطيسمح للبقتصاد الوطتٍ من التخلص من 
وتواجو سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر العديد من الصعوبات أو التحديات ، آلية بؽا لبلوغ ابؽدؼ ابؼنشود

                                                           
1
 Ibid, p:20. 
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ات في ، وبيكن إبصاؿ ىذه الصعوب1التي بروؿ دوف التطبيق ابعيد بؽذا الأسلوب ابغديث من السياسة النقدية 
 2النقاط التالية:

 عدـ قدرة البنك ابؼركزي على برقيق استقلبلية تامة عن ابػزينة ؛ 
 غياب الشفافية التامة في تطبيق السياسة النقدية ؛ 
 عدـ تطبيق القوانتُ بصرامة خاصة إذا تعلق ىذا القانوف بعلبقة البنك ابؼركزي بابػزينة ؛ 
  الصناعية ، حيث بقد أف ابعزائر تستورد أغلب ابؼواد الغذائية، للخارجتبعية ابعزائر الاقتصادية بدرجة كبتَة

  .الأمر الذي بهعل من مهمة البنك ابؼركزي صعبة خاصة خلبؿ التضخم ابؼستورد، والفلبحية من ابػارج
  عودة التضخم إلذ الارتفاع بؾددا بسبب السياسة التوسعية التي تنتهجها ابغكومة بووؿ دوف تبتٍ السلطات

 .النقدية بؽذه السياسة وبود من مصداقيتها

 ستهداف التضخم في الهند اثانيا: تقييم 
توجد عدة دراسات حددت مزايا سياسة استهداؼ التضخم في ابؽند وانتقادات ابؼوجهة بؽا والتي تتمثل    

 3فيما يلي: 
 ستهداف التضخم في الهند: .مزايا ا1
 التًكيز على الاعتبارات المحلية والاستجابة للصدمات التي يتعرض يسمح استهداؼ التضخم للسياسة النقدية "ب

 بؽا الاقتصاد المحلي" وىو أمر غتَ بفكن في ظل نظاـ سعر الصرؼ الثابت؛

  يزيد ىدؼ التضخم الصريح من مساءلة البنك ابؼركزي، وبالتالر فمن غتَ ابؼرجح أف يقع البنك ابؼركزي فريسة
اءلة مهمة بشكل خاص لأنو حتى البلداف ذات ابؼؤسسات الضعيفة بيكنها بناء لفخ التناقض الزمتٍ، وىذا ابؼس

  ؛مستقلالدعم العاـ لبنك مركزي 

 سيؤدي إلذ زيادة الشفافية وابؼساءلة ؛ 

 سيتم ربط السياسة بأىداؼ متوسطة وطيلة ابؼدى. ولكن مع بعض ابؼرونة على ابؼدى القصتَ؛ 

 ؛4يساعد في بذنب دورات الازدىار والكساد 

  ثم منح البنك الاحتياطي استقلبلية كاملة في إدارة معدؿ التضخم ضمن الأىداؼ المحددة بدوجب اتفاقية إطار
السياسة النقدية حيث إذا فشل بنك في ابغفاظ على التضخم ضمن النطاؽ ابؼستهدؼ، فسيكوف مضطرا 
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 .أدى إلذ تعزيز استقرار الاقتصاد الكلي 

بيكن ذكر ىذه الانتقادات ابؼوجهة لسياسة ستهداف التضخم في الهند: اات الموجهة لسياسة .الانتقاد2
1استهداؼ التضخم فيما يلي:

 

 فقط على التضخم دوف النظم في سياؽ التنمية الأكبر توازنا بتُ النمو والاستقرار ابؼالر  التًكيز(RBI)  بهب
 أف بوقق بنك الاحتياطي ابؽندي؛

  ؛ النقدية غتَ كاؼ أي غتَ فعاؿ، بفا قد يضعف كفاءة استهداؼ التضخمانتقاؿ السياسة 

 ىناؾ ميل لاستهداؼ التضخم لإبناؿ صدمات الإنتاج من خلبؿ التًكيز فقط على السعر ؛ 

  فشل استقرار الاقتصاد الكلي المحدد بالتضخم ابؼنخفض في خلق فرص عمل كافية، كما ارتفعت معدلات
 البطالة في البلبد ؛

  تزامن استهداؼ التضخم في ابؽند مع ارتفاع كبتَ في معدؿ السياسة ابغقيقي، وقد ترافق ذلك مع ابلفاض
 .2الافتًاض في القطاع الربظي الذي من المحتمل أف يؤثر على الاستثمار

 ثالثا: توجهات المستقبلية 
 3اجهة التنبؤات ابؼستقبلية:توصلنا من خلبؿ دراسة تقييم سياسة استهداؼ التضخم إلذ وضع بعض النقاط بؼو 

  ضرورة إنشاء بعنة بـتصة في مساءلة البنك ابؼركزي لتحقيق الشفافية التي تعد من الشروط العامة لتطبيق سياسة
 استهداؼ التضخم بنجاح ؛

  العمل على تطوير بماذج قياسية تربط معدؿ التضخم بأدوات السياسة النقدية حتى تتمكن من توفتَ الشروط
بها سياسة استهداؼ التضخم عامة فيما يتعلق بتحديد معدؿ التضخم ابؼستهدؼ على ابؼدى القصتَ التي تتطل
 ؛ والطويل

 حيث يتم من خلبؿ ذلك التسهيل ابؼتبادؿ الاتفاؽ بتُ ، تعزيز مصداقية وشفافية الاقتصاد الكلي العامة
 ؛ السلطات النقدية وابؼالية حوؿ أىداؼ استهداؼ التضخم

  بموذجي لتكنولوجيا ابؼعلومات على النحو التالر، لا يلتزـ البنك ابؼركزي بأي ترتيب معتُ للؤدلة وضع نظاـ
 . 4وىذا على طريقة مراجعة توقعات التضخم والإنتاج، وبالتالر تتمتع بابؼرونة برديد سعر الفائدة

                                                           
1
 Inflation targeting in india,illarnCANA.com    10/04/2023    22:30h. 

2
ستهداف التضخم لى معدل التضخم في إطار السياسة امقال بعنوان: مدى تأثير الأدوات المستخدمة في السياسة النقدية ع، دين بـتارية 
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 صة:خلا
بيكن القوؿ أف الإجراءات ابؼعتمدة في إطار السياسة النقدية على مستوى بنك ابعزائر من أجل معابعة  

التضخم قد أدت إلذ برقيق أىداؼ بؿدودة على مستوى الداخلي، إلا أف تلك السياسة ابؼعتمدة لتقدير معدؿ 
من طرؼ ابغكومة والتي تعتمد على الإطار  التضخم واستهدافو تبقى بؿدودة النتائج بفعل السياسات ابؼالية ابؼتبعة

أما الإجراءات ابؼعتمدة في إطار ، التوسعي في حجم الإنفاؽ وىو ما لا يؤثر على استهداؼ معدؿ التضخم
ركز فقط  RBIالسياسة النقدية على مستوى البنك الاحتياطي ابؽندي من أجل استهداؼ التضخم أثبت أف 

كذلك انتقاؿ السياسة ،  لتنمية الأكثر توازنا بتُ النمو والاستقرار ابؼالرعلى التضخم دوف النظم في السياؽ ا
النقدية غتَ فعالة وىذا يضعف كفاءة استهداؼ التضخم وىناؾ ميل لاستهداؼ تضخم لإبناؿ صدمات الإنتاج 

تغطية  ومن خلبؿ تركيز فقط على السعر، كما أف ضعف الإنتاجية الداخلية والاعتماد دائما على الواردات في 
احتياجات الأفراد يبقي دائما مستوى الأسعار مرتفعا نظرا لكوف الضغوط على البنك ابؼركزي تتزايد من جهة تزايد 

 .حجم الإنفاؽ ومن جهة تضاؤؿ حجم الإنتاج
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بعد تناولنا بؽذا ابؼوضوع ابؼعتٍ بإشكالية ما مدى فعالية السياسة النقدية في استهداؼ معدلات التضخم في 
فصل الأوؿ تطرقنا فيو ، الذي أحطنا بجوانبو من خلبؿ فصلتُو  ؟ 1010ـ  1000ابؽند خلبؿ الفتًة و  ابعزائر

ذلك بإبراز ابؼفاىيم النظرية ابؼرتبطة و  إطارىا ابغديث ابؼتمثل في سياسة استهداؼ التضخمو  على السياسة النقدية
التعرؼ على أىدافها وصولا إلذ أبرز و  نشأتهاو  بدوضوعها إذ تم معابعة موضوع السياسة النقدية بداية بدفهومها

 عوامل بقاحها. و  قديةأدواتها ثم الإبؼاـ بدختلف قنوات إبلبغ السياسة الن
ومن ابغديث على سياسة استهداؼ التضخم تطرقنا أولا إلذ ابعوانب ابؼتعلقة بظاىرة التضخم كونها ظاىرة 

ابؼستهدفة في ىذه السياسة ثم تنقلها إلذ إبراز ابؼعالد السياسية لسياسة استهداؼ التضخم ثم تطرقنا إلذ و  اقتصادية
سياسة استهداؼ التضخم أما بالنسبة للفصل الثاني قمنا بإسقاط و  يةبعض دراسات سابقة حوؿ سياسة النقد

ابؽند خلبؿ دراسة إحصائية برليلية لكل من السياسة و  الدراسة على برليل تطور السياسة النقدية في ابعزائر 
ائج منها سياسة استهدافها ومن خلبؿ برليلنا بؽذه الدراسة توصلنا إلذ العديد من النتو  ظاىرة التضخمو  النقدية

التوصيات ابؼتعلقة بهذا و  التي على أساسها بيكن تقدنً بؾموعة من الاقتًاحاتو  بيكننا من اختبار صحة الفرضيات
 ابؼوضوع.

  ختبار الفرضيات:صحة ا *
 استهداؼ التضخم بيكن اختبار الفرضيات كالتالر:  استًاتيجيةمن خلبؿ دراسة سياسة تطبيق 

  :يتمثل مضموف التضخم في زيادة في النقود عن حد الواجب بؽا، أما بالنسبة نصت الفرضية على أنو
للسياسة النقدية فتتمثل في بؾموعة من الأساليب والإجراءات والتدابتَ ابؼتخذة من طرؼ البنك ابؼركزي وتظهر 

خم تتمثل في أدواتها في سياسة إعادة ابػصم، سياسة الاحتياطي الإلزامي، أما بالنسبة لسياسة استهداؼ التض
آلية بؼكافحة التضخم عن طريق إعلبف من طرؼ السلطات على معدؿ التضخم المحقق في فتًة زمنية بؿددة، بينما 

الشروط الأولية، وىذا ما و  استهداؼ التضخم تقوـ على شروط: الشروط العامة استًاتيجيةأىم متطلبات تطبيق 
 أكدتو دراستنا.

  :لتطبيق سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر وابؽند بهب النظر لبعض النقاط نصت الفرضية الثانية على أنو
ابؼهمة وابؼتمثلة في ابعهة ابؼخولة بؽا تعيتُ معدؿ التضخم ابؼستهدؼ، التفاعل مع أىداؼ السياسات الأخرى، 

 أكدتو دراستنا. برديد ابؼؤشر ابؼناسب للتضخم، ابؼساءلة والشفافية وابؼصداقية، برديد توقعات التضخم، وىذا ما
  :اثبت تالية سياسة استهداؼ التضخم ابؼطبقة في ابعزائر وابؽند خلبؿ الفتًة نصت الفرضية الثالثة على أنو
 فعاليتها، وىذا ما أكدتو دراستنا. (2001-2020)
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 :ابعزائر ككل الدوؿ الناشئة تعاني من عدة النقائص، كطابعها الاقتصادي  نصت الفرضية الرابعة على أنو
ابؽند فقد بقحت في تطبيق سياسة ، عدـ تطور النظاـ البنكي بسنعها من تطبيق استهداؼ التضخم بفاعليةو 

 .استهداؼ التضخم
 النتائج النظرية للدراسة: *
 تعتبر السياسة النقدية من أىم الأدوات ابػاصة بتحقيق الاستقرار الاقتصادي العاـ؛ 
 الغتَ مباشر(و  الكيفية )ابؼباشرو  من خلبؿ الأدوات الكمية تعمل السياسة النقدية في التأثتَ على التضخم 
 ابغديثة لسياسة النقدية؛و 
 استهداؼ التضخم أسلوب حديث لتسيتَ البنوؾ ابؼركزية للسياسية النقدية؛ استًاتيجية 
  استهداؼ التضخم عبارة عن إطار للسياسة النقدية بسكن البنك ابؼركزي من خلبلو برقيق ابلفاض معدلات

 الوصوؿ إلذ المحافظة على الاستقرار الأسعار؛و  خم في ابؼدى القصتَالتض
 إعادة تفعيل أداة معدؿ و  ضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية غتَ ابؼباشرة خاص عمليات السوؽ ابؼفتوحة

 إعادة التضخم من اجل حصوؿ تنويع في أدوات السياسة النقدية غتَ ابؼباشرة.
 :النتائج التطبيقية للدراسة *
 بسكنت السياسة النقدية في التحكم نسبيا في معدلات التضخم في ابعزائر؛ 
 انتقادات  و  ذلك راجع أف السياسة النقدية تواجهها بردياتو  من الصعب تطبيق سياسة استهداؼ بابعزائر

 ة للخارجتبعية ابعزائر الاقتصادية بدرجة كبتَ ، كثتَة أبنها عدـ قدرة البنك ابؼركزي على برقيق استقلبلية تامة
 ارتفاع الدعم ابغكومي للسلع؛و 
 ىناؾ القليل من الأدلة النسبية للهند على أف استهداؼ التضخم بقح أو فشل؛ 
  ابؽدؼ الأساسي للسياسة النقدية في إطار استهداؼ التضخم في ابؽند العمل على برقيق معدلات التضخم

 الاقتصادي مرتفع؛حيث بهب أف يكوف النمو ، في ابؼدى ابؼتوسط على الأقل
 صغتَة إلا أنها لد تتمكن من تطبيق سياسة و  ابعزائر رغم بسكنها من إبقاء التضخم عند مستويات متقاربة

 استهداؼ التضخم لعدـ توفرىا الشروط الضرورية لتنفيذ ىذه السياسة.
 :التوصياتو  الاقتراحات *
 بقاح سياسة استهداؼ التضخم؛و  رة التضخمبرامج متقدمة للتنبؤ بظاىو  يتطلب أف يكوف بنك ابعزائر آليات 



 خاتمظ
 

 
 
 231 

  ىو ابؼفاضلة بتُ بضاية لصالح  4% من ابؼفتًض أف يكوف ابؽدؼ ابؼركزي لاستهداؼ التضخم في ابؽند البالغ
 النمو من جهة أخرى؛و  التوظيفو  ابؼستثمرينو  ابؼدينتُو  أصحاب الدخل الثابت، و أصحاب ابؼعاشات من جهة

  الناتج المحلي الإبصالر ابؽندي  بمت، تقدير سعر الصرؼ إلذ أجل غتَ مسمى بدجردبهب على ابؽند أف لا تقوـ
بشكل كبتَ من  الفقرو  ابلفاض معدؿ البطالةو  لأكثر من عقدين حتى ترتفع دخل  حقيقي 8 %بنسبة تزيد عن 

يمة تقييم سعر أمامي في ابذاه استًخاء ق أف ابؽند بيكن أف تفكر في التغتَات في نظاـ السياسة النقدية بشكل
 الصرؼ؛

 برديد الأسباب ابغقيقية التي تؤدي إلذ ارتفاع معدلات و  التشوىات ابؽيكليةو  معابعة كل الاختلبلات
حيث بقد أف التضخم في ابعزائر أغلبية عبارة عن تضخم مستورد ناتج عن تغتَ أسعار السلع في ، التضخم

 الإنتاج المحلي.و  تشجيع الاستثمارو  ىو ما يتطلب بزفيض الاستتَادو  الأسواؽ العابؼية
 آفاق الدراسة: *

 لفتح أخرى بؿاولة بدثابة تعتبر كما النقائص، بعض بؽا تبقى بؿاولة إلا ىي ما الدراسة ىذه بأف نقوؿ أف بيكننا

 ىذا وفي البحث، في والتعمق للدراسة واسع بؾالو يبقى الذي ابؼوضوع ىذا حوؿ أخرى ودراسات لبحوث المجاؿ

 أخرى بؼواضيع بداية تكوف أف بيكن أنها البحث ىذا خلبؿ من لنا نتيتب التي ابؼواضيع بعض نقتًح أف بيكننا الصدد

 منػها: نذكر والاىتماـ بالدراسة جديرة
 ما مدى فعالية قاعدة تايلور السياسة النقدية ابؼثلى في برقيق استهداؼ التضخم في ابعزائر؟ 
  منظور الإسلبمي في استهداؼ التضخم "حالتي ماليزيا وابعزائر"؟ما مدى مسابنة السياسة النقدية من 
  ماىي استًاتيجيات وابؼتطلبات الفعالة في استهداؼ التضخم من خلبؿ بذربة دوؿ الابراد الأوروبي وإمكانية

 إسقاطها في ابعزائر؟
  ابعزائر وبفارستها في استهداؼ التضخم في استًاتيجيةما مدى توافق بنية السياسة ابؼالية والنقدية في تعزيز 

 الدوؿ العربية؟
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، الاقتصادية والأبحاثبؾلة ابؼنتدى للدراسات ، 2017 ـ 2000في الجزائر دراسة تحليلية لفترة  الاقتصادية
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 .(2006 ػ 2005، جامعة ابعزائر

في  ARCHالقياسية لظاىرة التضخم في الجزائر باستخدام نماذج  ة"النمذجىتهات سعيد، ، -10
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ابؼلتقى ، السياسة النقدية في الجزائر أداءانعكاس استقلالية البنك المركزي على ، ،خوني رابح وآخروف -2
، ودولية الإقليميةالعلمي الوطتٍ حوؿ التوجهات النقدية وابؼالية للبقتصاد ابعزائري على ضوء التطورات الاقتصادية 

 .ابعزائر، جامعة ابعلفة، 2019نوفمبر  14ابؼعتقد يوـ 
دور السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازن الاقتصادي الكلي "التوازن زدوف بصاؿ وآخروف،  -3

ابؼلتقى العلمي الوطتٍ حوؿ التوجهات النقدية وابؼالية للبقتصاد ابعزائري ، النقدي والمالي" دراسة حالة الجزائر
 ابعزائر.، جامعة ابعلفة، 2019نوفمبر  14ابؼعتقد يوـ ، على ضوء التطورات الاقتصادية الإقليمية ودولية

، ابعزائر، جامعة الوادي، محاضرات السياسة النقدية والاستقرار الاقتصادي الكلي نصتَ ابضد،   -4
 .2022 ػ 2021

  النصوص القانونية 
 .15 ابؼادة (12ـ86) رقم قانوف -1
 .15ديسمبر ابؼادة  13ابؼؤرخ في  144-62قانوف رقم  -2
 .10-90من قانوف النقد والقرض  55ابؼادة  -3
 . من قانوف النقد والقرض 72و 69بؼادة ا -4
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