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  : مݏݵص

عڴــʄࢫقطــاعࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــر،ࢫمـــنࢫࢫ02ٰڈــدفࢫمــنࢫخــلالࢫɸــذهࢫالدراســةࢫاڲــʄࢫبحــثࢫاليــةࢫتطبيـــقࢫالــدعائمࢫالثلاثــةࢫللمــلاءةࢫ

خـــــلالࢫטشـــــارةࢫاڲـــــʄࢫالنصـــــوصࢫالتنظيميـــــةࢫالۘـــــܣࢫȖشـــــرحࢫɸـــــذهࢫالقواعـــــد،ࢫوتȘبـــــعࢫنتـــــائجࢫتطبيقɺـــــاࢫࢭـــــʏࢫمـــــدىࢫاح؅ـــــفامࢫشـــــرɠاتࢫالتـــــأم؈نࢫ

مɢونـاتࢫلاحاتࢫالۘـܣࢫشـɺدɸاࢫقطـاعࢫالتـأم؈نࢫو الملاءةࢫالماليةࢫقبلࢫوȌعدࢫלصࢫاݍݨزائرʈةࢫلمبدأࢫكفايةࢫرأسࢫالمال،ࢫومدىࢫتطورهࢫɸامش

טل؅قامـاتࢫالمقننــةࢫࢫوالقنــواتࢫالتوظيفيــةࢫالموجɺـةࢫإلٕڈــا،ࢫومــدىࢫاح؅ــفامࢫشـرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫلɺـذهࢫالمؤشــرات،ࢫقصــدࢫضــمانࢫ

وجــــودࢫفــــائضࢫكب؈ــــفࢫࢭــــʏࢫɸــــامشࢫالمــــلاءةࢫلشــــرɠاتࢫاســــتمرارʈْڈاࢫوقــــدرٮڈاࢫعڴــــʄࢫالوفــــاءࢫبال؅قاماٮڈــــا،ࢫولقــــدࢫخلصــــتࢫنتــــائجࢫالدراســــةࢫاڲــــʄࢫ

التــأم؈ن،ࢫوࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــتࢫضــعفࢫكب؈ــفࢫࢭــʏࢫטيفــاءࢫبالال؅قامــاتࢫامــامࢫالمــؤمنࢫلɺــمࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫضــعفࢫɲســبةࢫالتعــوʈضࢫاڲــʄࢫɸــامشࢫ

  .  الملاءةࢫوالتباطؤࢫࢭʏࢫالتعوʈض،ࢫمقاساࢫبالنموࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטخطارࢫࢭʏࢫانتظارࢫالȘسوʈة

 .التأم؈ن،ࢫɸامشࢫالملاءة،ࢫ02الملاءةࢫ :الɢلماتࡧالمفتاحية

  ,JEL: G22تصɴيفࡧ

Abstract: 

        In this study, we aim to examine the mechanism of applying the three pillars of solvency 02 to the Algerian 

insurance sector, through the regulatory texts that explain these rules. and follow The results of their application 

at the Algerian insurance companies, on the respect of the principle of capital adequacy, the extent of its 

development of the solvency margin before and after the reforms of the Algerian insurance sector, the 

components of the regulated liabilities, in order to ensure continuity and ability to meet their obligations. The 

results of the study are: a large surplus in the margin of solvency of insurance companies, while at the same time 

a significant weakness in the fulfillment of obligations to the insured and the weakness of the proportion of 

compensation to the margin of solvency , Measured by the growth in the volume of notification pending 

settlement. 

Key words: solvency 02, insurance, margin of solvency. 
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  : مقدمة .1

ʇعــدࢫاݍݰــرصࢫعڴــʄࢫمــلاءةࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫالɺــدفࢫטسا؟ــۜܣࢫمــنࢫלشــرافࢫعڴــʄࢫقطــاعࢫالتأمينــات،ࢫبــدافعࢫȖعزʈــزࢫثقــةࢫالمــؤمنࢫ

לشـــــرافࢫوالرقابـــــةࢫعڴــــʄࢫالقواعـــــدࢫטح؅فازʈـــــةࢫلـــــدعمࢫمـــــلاءةࢫشـــــرɠاتࢫالتـــــأم؈نࢫكـــــأدواتࢫوࢫترتكـــــزࢫســـــلطاتࢫ. لɺــــمࢫࢭـــــʏࢫشـــــرɠاتࢫالتـــــأم؈ن

اساســـيةࢫࢭـــʏࢫقيــــاسࢫݯݨـــمࢫالمـــلاءة،ࢫوȋــــالموازاتࢫمـــعࢫالتغ؈ـــفاتࢫالۘــــܣࢫȖشـــɺدɸاࢫالبʋئـــةࢫטقتصــــاديةࢫالۘـــܣࢫتɴشـــطࢫفٕڈــــاࢫشـــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫ

ɸيئـاتࢫدوليـةࢫعڴـʄࢫتطـوʈرࢫقواعـدࢫالمـلاءةࢫالماليـةࢫوتناميࢫݯݨـمࢫטخطـارࢫالۘـܣࢫيمكـنࢫأنࢫٮڈـددࢫقـدراٮڈاࢫعڴـʄࢫالوفـاءࢫبال؅قاماٮڈـا،ࢫȖعكـفࢫ

رتࢫɸـــذهࢫالقواعـــدࢫبالɴســـبةࢫللاتحــادࢫכوروȌـــيࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫالصــناعةࢫالتأميɴيـــةࢫمـــنࢫقواعـــدࢫالمـــلاءةࢫ لتتماءــۜܣࢫوɸـــذهࢫالبʋئـــة،ࢫوقـــدࢫتطــوّ

  .02إڲʄࢫقواعدࢫالملاءةࢫالماليةࢫࢫ01الماليةࢫ

مــــنࢫبئڈــــاࢫمحــــورࢫالمــــلاءة،ࢫولمســــايرةࢫمســــتجداتࢫࢫولقــــدࢫاجــــرتࢫاݍݨزائــــرࢫاصــــلاحاتࢫعڴــــʄࢫقطــــاعࢫالتــــأم؈نࢫࢭــــʏࢫمحــــاورࢫمختلفــــة،

ياتࢫࢭـــʏࢫمجــــالࢫالمـــلاءةࢫالماليــــةࢫلشـــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫوإدارةࢫأحســـنࢫللمخــــاطرࢫالۘـــܣࢫيمكــــنࢫأنࢫتواجɺɺـــا،ࢫȖســــڥʄࢫاݍݨزائـــرࢫلتكييــــفࢫ التحـــدّ

جٕڈيــةࢫللمــلاءةࢫقواعـدࢫالمــلاءةࢫاݍݵاصــةࢫ٭ڈـاࢫمــعࢫقواعــدࢫالمـلاءةࢫالماليــةࢫالصــادرةࢫعــنࢫטتحـادࢫכورȌــي،ࢫوتتطلــبࢫمسـايرةࢫالقواعــدࢫالتو 

Ȗغ؈ــفاࢫجــذرʈاࢫࢭــʏࢫȊعــضࢫالمبــاديࢫɠالفصــلࢫبــ؈نࢫتأمينــاتࢫاݍݰيــاةࢫوטضــرارࢫوالرفــعࢫࢭــʏࢫراسࢫالمــالࢫوȖغي؈ــفࢫࢭــʏࢫȖشــكيلةࢫالمؤونــاتࢫكمــاࢫࢫ02

  .    وكيفا

  : منࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالتالية :إشɢاليةࡧالدراسة .1.1

باتࡧالملاءةࡧلتكييفࡧقواعدࡧالملاءةࡧɸلࡧɸناكࡧضرورةࡧ المطبقةࡧࡩʏࡧࡧ02الماليةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧبماࡧيتماءۜܢࡧومتطلّ

  .טتحادࡧכوروȌي؟

وضــرورةࢫࢫ02ٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫتȎيــانࢫأɸــمࢫمســتجداتࢫالقواعــدࢫטح؅فازʈــةࢫممثلــةࢫࢭــʏࢫنظــامࢫالمــلاءةࢫ :الدراســةاɸــدافࡧ. 2.1

ʏسبةࢫلقطاعࢫالتأم؈نࢫࢭɴاࢫبالɺذهࢫالقواعدࢫمنࢫعدمɸاݍݨزائرࢫتبۚܣࢫ.  

إنࢫأɸميــةࢫɸـذـهࢫالدراســةࢫناȊعــةࢫمــنࢫضــرورةࢫטســتجابةࢫللتغي؈ــفاتࢫالمȘســارعةࢫࢭــʏࢫمجــالࢫالقواعــدࢫטح؅فازʈــةࢫ :أɸميــةࡧالدراســة. 3.1

ـــفاتࢫمـــنࢫتـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫɲشـــاطࢫســـوقࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫباعتبـــارࢫ الۘـــܣࢫتحكـــمࢫســـوقࢫالتأمينـــاتࢫعڴـــʄࢫالمســـتوىࢫالـــدوڲʏ،ࢫومـــاࢫلɺـــذهࢫالتغ؈ّ

  ارتباطɺاࢫȊسوقࢫالتأم؈نࢫכوروȌيࢫ

٭ڈــدفࢫتȎيــانࢫأɸــمࢫمســتجداتࢫالقواعــدࢫטح؅فازʈــةࢫوفɺــمࢫأɸــمࢫعناصــرهࢫوتأث؈فاتــھࢫوالتحــدياتࢫالۘــܣࢫتواكــبࢫ :منݤݨيــةࡧالدراســة. 4.1

טســــȘنادࢫعڴـــــʄࢫأɸــــمࢫالȘشــــرʉعاتࢫכوروȋيــــةࢫواݍݨزائرʈـــــةࢫو  المܦـــــݳࢫטمــــلࢫللبيانــــاتعڴــــʄࢫإمɢانيــــةࢫتطبيقــــھࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائـــــر،ࢫتــــمࢫטعتمــــادࢫ

  .بالɴسبةࢫلسوقࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر 02للمقارنةࢫوالبحثࢫࢭʏࢫإمɢانيةࢫتطبيقࢫنظامࢫالملاءةࢫ

لمعاݍݨــــةࢫלشــــɢاليةࢫتــــمࢫتقســــيمࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫثـــلاثࢫمحــــاور،ࢫركزنــــاࢫࢭــــʏࢫالمحــــورࢫכولࢫعڴــــʄࢫالمــــلاءةࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫ: محـــاورࡧالدراســــة. 5.1

شــرافࢫ،ࢫوقــدࢫبʋنــاࢫأɸــمࢫاݍݨɺــودࢫالمتبعــةࢫمــنࢫقبــلࢫɸيئــاتࢫל  )Solvabilité 2(  2شــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫوالتوجٕڈــاتࢫכوروȋيــةࢫالمــلاءةࢫ

ࢭـʏࢫالمحـورࢫالثـاɲي،ࢫأمـاࢫالمحـورࢫالثالـثࢫفخصصـناهࢫلواقـعࢫتطبيـقࢫالقواعـدࢫالتوجٕڈيـةࢫ2 والرقابـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫلتجسـيدࢫقواعـدࢫالمـلاءةࢫ

  2للملاءةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 )Solvabilité 2(  2الملاءةࡧالماليةࡧࡩʏࡧشرɠاتࡧالتأم؈نࡧوࡧالتوجٕڈاتࡧכوروȋيةࡧالملاءةࡧ .2

التـــأم؈نࢫمـــنࢫأولوʈـــاتࢫاɸتمامـــاتࢫالɺيئـــاتࢫوالمنظمـــاتࢫالمشـــرفةࢫعڴـــʄࢫقطـــاعࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫمختلـــفࢫدولࢫȖعت؄ـــفࢫمـــلاءةࢫشـــرɠاتࢫ

ولقــــدࢫازدادتࢫɸــــذهࢫכɸميــــةࢫمــــعࢫتــــواترࢫכزمــــاتࢫالماليــــةࢫالعالميــــة،ࢫوȖعۚــــܣࢫالمــــلاءةࢫȊشــــɢلࢫعــــامࢫالقــــدرةࢫعڴــــʄࢫالوفــــاءࢫأوࢫســــدادࢫ .العــــالم

شـركةࢫالتـأم؈نࢫأوࢫإعـادةࢫالتـأم؈نࢫعڴـʄࢫأنࢫتضـمنࢫȊشـɢلࢫدائـمࢫمواردɸـاࢫࢫقدرة: טل؅قامات،ࢫوࢭʏࢫمجالࢫالتأم؈نࢫȖعرفࢫالملاءةࢫعڴʄࢫأٰڈا
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أيࢫأٰڈــــاࢫالقـــدرةࢫعڴــــʄࢫࢫ)242،ࢫصـــفحةࢫ2016العرȌــــي،ࢫ( "اݍݵاصـــةࢫلــــدفعࢫטل؅قامـــاتࢫالناشــــئةࢫعـــنࢫأعمــــالࢫالتـــأم؈نࢫأوࢫإعــــادةࢫالتـــأم؈ن

  . سدادࢫטل؅قاماتࢫعندࢫטستحقاق

 مجـال وࢭـʏ للال؅قامـات، السـداد أو الوفـاء عڴـʄ القـدرة عـام Ȋشـɢلࢫࢫ (La Solvabilité)المـلاءةࢫ Ȗعۚـܣ: الماليـةمفɺـومࡧالمـلاءةࡧ .1.2

 :أɸمɺا عديدة Ȗعرʈفات ɸناك التأم؈ن

 ࢫالتــأم؈نࢫʏمــاࢫجــاءتࢫبــھࢫاݍݨمعيــةࢫالدوليــةࢫلمشــرࢭ(IAIS) )ــت،ࢫالۘــܣࢫࢫ)36،ࢫصــفحةࢫ2011فلــوح،ࢫɴــونࢫࢫبيɢبــأنࢫأيࢫشــركةࢫتــأم؈نࢫت

ɺــــاࢫوࢭــــʏࢫأيࢫوقــــتࢫɠـــاـنࢫ ـــʄࢫالوفــــاءࢫبال؅قاماٮڈــــاࢫبالɴســــبةࢫإڲــــʄࢫالعقــــودࢫɠلّ أوࢫعڴــــʄࢫכقــــلࢫࢭــــʏࢫمعظــــمࢫ( مليئــــةࢫعنــــدماࢫتɢــــونࢫقــــادرةࢫعڴـ

 ). الظروف

  اتࢫالتــــأم؈نوعرɠســــيةࢫلشــــرɲفْڈــــاࢫالفدراليــــةࢫالفر )SA17،ࢫصــــفحةࢫ2016،ࢫ( FSAA) (دࢫ ،ࢫعڴــــʄࢫأنࢫمــــلاءةࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫتحــــدّ

  . بقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماٮڈاࢫتجاهࢫعملا٬ڈا

 حـددʈالماليـة المـلاءة الـبعض و ʏات ࢭـɠات التـأم؈ن شـرɠـذه بمقـدرة التـأم؈ن إعـادة وشـرɸ اتɠالشـر ʄاملـة عڴـɠالوفـاءࢫبال؅قاماٮڈـاࢫ 

 إڲـʄ السـداد عمليـة تـؤدي أن دون  و فـورا التعوʈضـات مبـالغ دفـع عڴʄ الشرɠات تلك قدرة و استعداد عندࢫالمطالبةࢫ٭ڈا،ࢫومدى

 .إفلاسɺا أو توقفɺا أو Ȗع؆فɸا

  :)31،ࡧصفحةࡧ2011بكر،ࡧ( Ȗعۚܣ التأم؈ن لشرɠات المالية الملاءة לدارة،ࡧفإن نظر وجɺة ومن

 ة تكفي أن المتوقع من المحصلة أنࢫכقساطʈسوȘشغيل مصروفات مختلف مقابلة و المتوقعة، اݍݵسائر لȘوࢫالعمليات؛ ال 

 ـة، טل؅قامـات لتغطيـة تكفـيࢫ،مع؅ـففࢫ٭ڈـا بأصـول  טحتفـاظȋـامش وجـود مـع المطلوɸ ،سـاوي  آمـانʇ ʄالمتطلبـات כقـل عڴـ 

  حç .القانونيةࢫلصاࢭʏࢫال؆فوة

تــوف؈فࢫالقــدرةࢫالماليــةࢫالدائمــةࢫلســدادࢫالɢــوارثࢫالۘــܣࢫقــدࢫȖعۚــܣࢫالمــلاءةࢫالماليــةࢫأيضــاࢫ: أɸميــةࡧالمــلاءةࡧالماليــةࡧࡩــʏࡧشــرɠاتࡧالتــأم؈ن. 2.2

تصــʋبࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫبمعۚــܢࢫأنࢫتɢــونࢫɸـــذهࢫالشــرɠاتࢫقــادرةࢫعڴــʄࢫمواجɺــةࢫال؅قاماٮڈــاࢫالمـــأخوذةࢫعڴــʄࢫعاتقɺــاࢫتجــاهࢫحملــةࢫوثـــائقࢫ

ʏميْڈاࢫࢭɸاࢫالمقررة،ࢫوتتمثلࢫأɸࢫمواعيدʏالتأم؈نࢫࢭ:  

 ࢫأوقاٮڈاࢫالمحددة؛أٰڈاࢫتمثلࢫحمايةࢫلمصاݍݳࢫحملةࢫالوثائقࢫمنࢫخلالࢫʏالوفاءࢫبمستحقاٮڈمࢫࢭ  

 ميةࢫاقتصاديةࢫواجتماعية؛ɸاࢫمنࢫأɺاتࢫالتأم؈نࢫلماࢫلɠشاطࢫشرɲةࢫʈكماࢫأٰڈاࢫتضمنࢫبقاءࢫواستمرار  

 ʏࢫاݍݨـدولࢫالتـاڲʏاࢫࢭــɺاتࢫالتــأم؈نࢫوالـذيࢫٱڈـمࢫمجموعـةࢫمــنࢫכطـرافࢫنݏݵصـɠࢫلشـرʏـزࢫقـوةࢫومتانـةࢫالمركــزࢫالمـاڲʈعزȖ: )ࢫ2011كــر،ࢫب،

  )44صفحةࢫ

  )ملاءةࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن( כطرافࢫالمɺتمةࢫبقوةࢫومتانةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫلشركةࢫالتأم؈ن: 01اݍݨدولࡧرقمࡧ                

  حاجْڈمࡧإڲʄࡧالمعلومة  כطرافࡧالمɺتمة

  قدرةࢫالشركةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبتعɺداٮڈاࢫالمرتبطةࢫبوثائقࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫالمستقبل  حملةࢫالوثائق

  مدىࢫاحتفاظࢫכسɺمࢫبقيمْڈاࢫوقيمةࢫالعائدࢫالممكنࢫتحقيقھࢫࢭʏࢫالمستقبل  المسȘثمرونࢫأوࢫحامڴʏࢫכسɺم

  .مدىࢫاستمرارɸمࢫࢭʏࢫالعملࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫالرواتبࢫوالمɢافآت  الموظفونࢫࢭʏࢫالشركةࢫ

  السمعةࢫوטستمرارࢫࢭʏࢫالعملࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫلدىࢫالشركةࢫأوࢫشرɠاتࢫأخرى   לدارةࢫالعليا

  أثرࢫبإفلاسࢫالشركةࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫכخرىࢫوعڴʄࢫسوقࢫالتأم؈نࢫبصفةࢫعامة  التأم؈نࢫכخرى شرɠاتࢫ

  .ظɺورࢫصعوȋاتࢫࢭʏࢫجمعࢫأقساطࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫȖعرضࢫالشركةࢫللعسرࢫالماڲʏ  معيديࢫالتأم؈ن

  تتأثرࢫبماࢫيصʋبࢫכفرادࢫمنࢫجراءࢫعدمࢫقدرةࢫالشركةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماٮڈا  اݍݰɢومة

  التɴبؤࢫبإفلاسࢫإحدىࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالعاملةࢫࢭʏࢫالسوق   شرافࢫوالرقابةɸيئاتࢫל 

صفاءࢫ دار ،) טسȘثمار أخطار טكتتاب، أخطار( التأم؈ن شرɠات أخطار ،ࢫإدارة)2011(بكر أبو أحمد عيد: منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالمرجعࢫ:المصدر

  .44 ص،ࢫࢫכردن כوڲʄ،ࢫعمان، الطبعة للɴشرࢫوࢫالتوزʉع،



  ؟ࡧ2أيࡧتكيفࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧمعࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءة
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   )Solvabilité 2(  2 التوجٕڈاتࡧכوروȋيةࡧالملاءة. 3.2

ࢫ2002والۘـــܣࢫدخلـــتࢫح؈ـــقࢫالتنفيـــذࢫࢭـــʏࢫســـنةࢫࢫ1973טتحـــادࢫכوروȌـــيࢫلســـنةࢫ لقـــدࢫأكـــدتࢫالقواعـــدࢫالمســـتمدةࢫمـــنࢫتوجٕڈـــات

ةࢫمتغ؈ــࢫ1ممثلـةࢫࢭـʏࢫقواعـدࢫالمـلاءةࢫ  فات،ࢫɠاـنࢫأɸمɺـاࢫعـدمعڴـʄࢫأɸميـةࢫاݍݰـدࢫכدɲـىࢫلــرأسࢫالمـال،ࢫإلاࢫأٰڈـاࢫلـمࢫتأخـذࢫȊعـ؈نࢫטعتبـارࢫعـدّ

بـاتࢫالكيفيـةࢫكطبيعـةࢫنظـامࢫاݍݰوكمـةࢫونظـامࢫإدارةࢫالمخـاطرࢫالتـأم؈ن شـرɠات تواجـھ الۘـܣ المخـاطر ɠافـة טعتبـار Ȋعـ؈ن כخـذ  والمتطلّ

)GraziaStaritaכمرࢫالذيࢫأدىࢫ)40،ࢫصفحةࢫ2014،ࢫ ʄضرورةࢫوضـعࢫقواعـدࢫجديـدة إڲ (Hull, 2010, p. 60)ࢫʏمجموعـةࢫ،ࢫتمثلـتࢫࢭـ

،ࢫȖعمــــلࢫɸــــذهࢫالتوجٕڈــــاتࢫعڴــــʄࢫتحديــــدࢫمتطلبــــاتࢫ2009مــــنࢫالتوجٕڈــــاتࢫالۘــــܣࢫتــــمࢫاعتمادɸــــاࢫمــــنࢫطــــرفࢫال؄فلمــــانࢫכوروȌــــيࢫࢭــــʏࢫســــنةࢫ

مٔڈـــاࢫɸـــوࢫȖعزʈـــزࢫوضــــمانࢫجديـــدةࢫلـــرأسࢫالمـــالࢫلتغطيـــةࢫجميـــعࢫالمخــــاطرࢫالۘـــܣࢫقـــدࢫتواجـــھࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫوإعــــادةࢫالتـــأم؈ن،ࢫالغـــرضࢫ

حمايةࢫحامڴʏࢫالوثـائق،ࢫوالعمـلࢫعڴـʄࢫالتقليـلࢫمـنࢫخسـارةࢫقـدࢫيتعرضـونࢫلɺـاࢫࢭـʏࢫحالـةࢫإعسـارࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫومواجɺْڈـاࢫصـعوȋاتࢫ

المخـاطر،ࢫوتأكيـداࢫلمـلاءةࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈ن،ࢫفرضـتࢫɸيئـاتࢫלشـرافࢫ لإدارة شـامل ࢭـʏࢫالوفـاءࢫبال؅قاماٮڈـاࢫتجـاɺɸم،ࢫأيࢫأٰڈـاࢫتȘبـعࢫنݤـݮ

 .Ray Rees, 1999, p) مؤونـاتࢫرʈاضـيةࢫࢭـʏࢫتأمينـاتࢫاݍݰيـاة ڴʄࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫتɢوʈنࢫمؤوناتࢫتقنيةࢫࢭـʏࢫتأمينـاتࢫכضـرارࢫووالرقابةࢫع

368) 

بمـاࢫيتجــاوزࢫتوجٕڈـاتࢫالمــلاءةࢫࢫٮڈـدفࢫبالدرجـةࢫכوڲــʄࢫإڲـʄࢫضــمانࢫأك؆ـفࢫلمـلاءةࢫشــرɠاتࢫالتـأم؈ن،،2فالقواعـدࢫوتوجٕڈـاتࢫالمــلاءةࢫ

ضمانࢫاستقرارࢫטقتصاد،ࢫوالۘܣࢫȖسɺمࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتموʈلھ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫبناءࢫسوقࢫتأم؈نࢫأوروȌـيࢫموحـدࢫمـنࢫ

 .(Nathalie LALLEMEND-STEMPAK, 2013, p. 366) خلالࢫتɴسيقࢫشروطࢫعملࢫالشرɠاتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوق 

   2الدعائمࡧכساسيةࡧلقواعدࡧالملاءةࡧ. 4.2

،ࢫوالۘــــܣࢫ2تماشـــياࢫمـــعࢫלصـــلاحاتࢫالـــذيࢫشــــɺدɸاࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫفيمـــاࢫيخـــصࢫالقواعــــدࢫטح؅فازʈـــةࢫالممثلـــةࢫبقواعـــدࢫبـــازلࢫ

الـدعائمࢫכساسـيةࢫ،ࢫوȋـالأخصࢫ2تȘشابھࢫإڲʄࢫحدࢫكب؈فࢫمعࢫכطرࢫالتنظيميةࢫالمعمولࢫ٭ڈاࢫࢭʏࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫوالممثلـةࢫبقواعـدࢫالمـلاءةࢫ

  :الۘܣࢫيرتكزࢫعلٕڈاࢫالنظام؈نࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالدعائمࢫכساسيةࢫالثلاثࢫالتالية

ʄالمتطلباتࡧالكمية: الدعامةࡧכوڲ  

 تـوف؈ف التقنيـةࢫوكـذلك المخصصـات بقواعـدࢫحسـاب ɸنـا כمـر المـال،ࢫوʈتعلـق بـرأس المتعلقـ؈ن المتطلبـ؈ن כوڲʄ الرك؈قة تحدد

 وتخفـيض للشـركة المـاڲʏ المركـز ࢭـʏ ا؅ɸـقاز أي مواجɺـة ،ࢫ٭ڈـدفࢫ**SCRالمطلـوبࢫ المـلاءة المـال ورأسࢫ* MCRכدɲـى المـلاءة المـال رأس

الم؈قانيــةࢫالمختلفــةࢫبالقيمــةࢫالســوقيةࢫوالۘــܣࢫȖعطــيࢫتمثيــلࢫعــنࢫالوضــعࢫالمــاڲʏࢫלفــلاس،ࢫمــعࢫال؅فك؈ــقࢫعڴــʄࢫأنࢫيɢــونࢫتقيــيمࢫبنــودࢫ خطــر

  ؆فࢫملاءمةࢫلقيمةࢫاقتصاديةࢫواقعيةالسوقيةࢫȖعت؄فࢫالمؤشرࢫכكࢫلشركةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫوقتࢫأوࢫݍݰظةࢫمعينة،ࢫولأنࢫالقيمة

 امشࡧالملاءةࡧالمطلوبɸ :ضمʈو  

 المطلوب الملاءة مال رأس :(SCR)ـونࢫࢫɢـىࢫمـنࢫالمـواردࢫالماليـةࢫالۘـܣࢫيجـبࢫأنࢫتحـتفظࢫ٭ڈـاࢫشـركةࢫالتـأم؈نࢫلتɲيمثلࢫاݍݰـدࢫכد

  .  وثائقࢫالتأم؈ن ݍݰامڴʏ اݍݰماية من قدر أك؄ف المبلغ ɸذا يضمن أن يجب كما جيدة، تࢫملاءة ذا

،ࢫالنمـــــوذجࢫالمعيـــــاريࢫوالنمـــــوذجࢫالـــــداخڴʏ،ࢫمـــــعࢫכخـــــذࢫࢭـــــʏࢫטعتبــــــارࢫ)SCR(طـــــرʈقت؈نࢫݍݰســـــابࢫࢫ02دࢫنظـــــامࢫالمـــــلاءةࢫكمـــــاࢫحـــــد

وۂــــʏࢫأخطــــارࢫטكتتــــابࢫوأخطــــارࢫטســــȘثمارࢫوأخطــــارࢫالȘشــــغيلࢫوأخطــــارࢫالســــوقࢫوأخطــــارࢫ) SCR(مجموعــــةࢫمــــنࢫالمخــــاطرࢫࢭــــʏࢫحســــابࢫ

  .(Hull, 2010, p. 252) القروض

                                                             
* MCR : Minimum Capital Requirement 
** SCR : Solvency Capital Requirement 
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 ࡧالمطلوب مال رأس ࢫالمطلوب المال رأس يمثلࢫ(MCR): כدɲى ࢫ (MCR)כدɲى ࢫفɺوࢫʇع؄فࢫعن"أمان شبكة" من نوعࢫ ، 

  .يجوزࢫأنࢫينخفضࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫذلك لا الذي المال رأس من כدɲى المستوى 

  :التقنية المخصصات .3

والـذيࢫʇعـرّفࢫࢫ (Best estimate) (THEROND, 2007, p. 207) ,التقـديرࢫכمثـل طرʈـق عـن التقنيـة المخصصـات تقيـيم يـتم

رةࢫبمعلومــاتࢫجارʈــةࢫوࢫموثوقــةࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫ والممكنــةࢫللتــدفقاتࢫالمســتقبليةࢫلݏݵزʈنــة،ࢫمقــدّ عڴــʄࢫأنــھࢫالقيمــةࢫاݍݰاليــةࢫטحتماليــةࢫ

دة،فرضـياتࢫم  تقيـيم عنـد تقـديره يـتم مكمـل عـن وɸـوࢫعبـارة )205،ࢫصـفحةࢫ2014كفيـة،ࢫ( )Margin risk(اݍݵطـر وɸـامشࢫحـدّ

  .***)CoC(المالࢫ رأس تɢلفة لطرʈقة وʈقاسࢫوفقا التقنية، المخصصات

ـــــݰھࢫالشــــɢلࢫالتـــــاڲʏ) טقتصـــــاديةࢫاݍݨديـــــدةالنظــــرةࢫ(  2ومنــــھࢫتصـــــبحࢫم؈قانيـــــةࢫشـــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫوفقـــــاࢫلقواعـــــدࢫالمـــــلاءةࢫ  كمـــــاࢫيوܷ

(BOUISSIERES, 2011, p. 15): 

  2مɢوناتࢫم؈قانيةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوفقاࢫللملاءةࢫ: 01 رقم الشɢل
     SCR- MCR:المال رأس متطلبات

  

  المؤوناتࢫالتقنيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  

  

Source : Géraldine BOUISSIERES, Mod2lisation prospective du bilan d’un assureur automobile dans le cadre de l’ORSA et analyse 

de la volatilité du ratio de solvabilité, mémoire présenté pour l’obtention du diplôme de statisticien mention actuariat, l’institut de 

statistique de l’université  Pierre et Marie Curie , promotion 2011, p 15. 

   المتطلباتࡧالنوعية: الدعامةࡧالثانية

 الرقابـة المخـاطر، إدارة عڴـʄ الرقابـة مـعࢫȖعزʈـز والرقابـة المراجعـة Ȋعمليـة المتعلقـة לجـراءات مجمـوع الرك؈ـقة ɸـذه Ȗعـرض

  .المتعلقةࢫ٭ڈا לشرافࢫوالصلاحيات عملية اݍݰوكمة، الداخلية،

   متطلباتࡧלفصاح: الدعامةࡧالثالثة

( تـــــأم؈نࢫتتطلــــبࢫɸـــــذهࢫالدعامـــــةࢫإفصــــاحࢫإضـــــاࢭʏࢫوالɺـــــدفࢫمٔڈــــاࢫɸـــــوࢫتحقيـــــقࢫمســــتوʈاتࢫشـــــفافيةࢫأك؄ـــــفࢫللمشــــرف؈نࢫعڴـــــʄࢫال

واݍݨمɺـور،ࢫووفقـاࢫلـذلكࢫيجـبࢫعڴـʄࢫشــرɠاتࢫالتـأم؈نࢫإصـدارࢫتقرʈـرࢫسـنويࢫخـاصࢫللمنظمـ؈ن،ࢫوتقرʈـرࢫلݏݨمɺــورࢫ) السـلطاتࢫالرقابيـة

  .)306،ࢫصفحةࢫ2018العايب،ࢫ( حولࢫالملاءةࢫوالوضعيةࢫالمالية

 المتعلقـة المتطلبـات إɲشـاء طرʈـق כوروȌـي،ࢫعـن المسـتوى  عڴـʄ والشـفافة التɴسـيق مـن المزʈـد ݍݨعـل الثالثـة ٮڈـدفࢫالرك؈ـقة

ࢭـʏࢫالشـɢلࢫࢫ2وʈمكـنࢫتݏݵـيصࢫالـدعائمࢫכساسـيةࢫللمـلاءةࢫ .טح؅فازʈـة التأم؈ن،ࢫوالمعلومـات وثائق ݍݰامڴʏ الموجɺة العامة بالمعلومات

ʏالمواڲ: 

  

  

  

  
                                                             

*** CoC: Cost of Capital 

  כصولࢫࢫ  رؤوسࢫכموالࢫاݍݵاصة

ࢫوالمؤوناتࢫ( ࢫاݍݵاصة ࢫכموال ࢫلرؤوس الممثلة

  ɸامشࢫاݍݵطر  )التقنية

  )تقييمࢫالسوق (  قيمࢫأفضلࢫتقدير



  ؟ࡧ2أيࡧتكيفࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧمعࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءة
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  (ACP, 2011, p. 4) 02الدعائمࢫכساسيةࢫلقواعدࢫالملاءةࢫࢫ: 02الشɢلࢫرقمࢫ

  
Source : Autorité de Contrôle Prudentiel (ACP), analyse et synthèses, solvabilité 02, principaux enseignement de la cinquième étude 

quantitative d’impact (QIS5), banque de France, mars 2011, p04. 

) SCR(ورأسࢫالمــالࢫالɢـاࢭʏࢫلتحقيــقࢫالمــلاءةࢫ) MCR(كفايــةࢫرأسࢫالمـالࢫإڲــʄࢫمتطلبـاتࢫرأسࢫالمــالࢫכدɲـىتقسّـمࢫالدعامــةࢫכوڲـʄࢫ

فــإذاࢫɠـاـنࢫرأسࢫمــالࢫالشــركةࢫأقــلࢫمــنࢫرأسࢫالمــالࢫالɢــاࢭʏࢫلتحقيــقࢫالمــلاءةࢫيجــبࢫعڴــʄࢫشــركةࢫالتــأم؈نࢫالرفــعࢫمــنࢫرأسࢫمالɺــا،ࢫأمــاࢫإذاࢫ

ʄࢫɸيئـةࢫלشـرافࢫوالرقابـةࢫالتـدخلࢫلمنـعࢫشـركةࢫالتـأم؈نࢫمـنࢫبيـعࢫانخفضࢫرأسࢫمالࢫالشركةࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫכدɲىࢫيجبࢫعڴ

 ,Hull, 2010)عقودࢫتأم؈نࢫجديدةࢫوتضعࢫمخططࢫعملࢫلتحوʈلࢫعقودࢫالتأم؈نࢫاݍݰاليةࢫإڲـʄࢫشـركةࢫأخـرىࢫوإعـلانࢫإفـلاسࢫالشـركةࢫ

p. 252) 

ࢫ KPMG (KPMG, 2015, p. 6)لـــــࢫࢫ2015تقرʈـرࢫنـوفم؄ف حسـبࢫمـاࢫأشـارࢫإليـھ،ࢫכك؆ـفࢫتنفيـذاࢫࢫȖ2عت؄ـفࢫالدعامـةࢫכوڲـʄࢫللمـلاءةࢫ

ا،ࢫכمــرࢫ87،ࢫحيــثࢫأنࢫɲســبةࢫتنفيــذɸاࢫخصــتࢫ2عــنࢫالمــلاءةࢫ ٪ࢫمــنࢫالشــرɠات،ࢫممــاࢫʇعۚــܣࢫأٰڈــاࢫســوفࢫتحصــلࢫعڴــʄࢫتنفيــذࢫأك؆ــفࢫترك؈ــقً

الـــذيࢫɠــاـنࢫوراءࢫȊعـــضࢫלجـــراءاتࢫاݍݰديثـــةࢫالۘـــܣࢫاعتمـــدٮڈاࢫمعظـــمࢫالشـــرɠاتࢫمثـــلࢫعمليـــاتࢫالـــدمجࢫوࢫالرفـــعࢫمـــنࢫɲســـبࢫرأسࢫالمـــالࢫ

  . ومبادراتࢫتحس؈نࢫɲسبھ

باتࢫا نࢫالدعامةࢫالثانيةࢫالمتطلّ الɺـدفࢫمـنࢫ. لكيفيةࢫوأدواتࢫالرقابةࢫوالمراجعةࢫالداخليةࢫوȖسي؈فࢫالمخاطرࢫࢭـʏࢫنظـامࢫالمـلاءةتب؈ّ

مࢫࢭʏࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫٮڈددɸا   . ɸذهࢫالدعامةࢫɸوࢫضمانࢫأنࢫتɢونࢫالشركةࢫࢭʏࢫمستوىࢫإدارة،ࢫتقييمࢫوالتحكّ

لࢫࢭـــʏࢫمجــالࢫتوحيــدࢫوتحديـــدࢫالبيانــاتࢫوלجـــراءاتࢫالمســتعملةࢫࢭــ ࢫلɺيئــةࢫالمراقبـــةࢫأنࢫتتــدخّ ʏࢫعمليـــةࢫالتقــديرࢫوأنظمـــةࢫوʈمكــن

 .كماࢫيمكٔڈاࢫفرضࢫɸامشࢫملاءةࢫمكمّلࢫȊشروطࢫمعينة القياس

أمـــاࢫالدعامـــةࢫالثالثــــةࢫفْڈـــدفࢫإڲـــʄࢫȖعزʈــــزࢫالشـــفافيةࢫوלفصــــاحࢫمـــنࢫخـــلالࢫإيجــــادࢫنظـــامࢫلمعلومـــاتࢫاح؅فازʈــــةࢫموحّـــدࢫوتȎيــــانࢫ

قـةࢫبالإفصــاحࢫوالشـفافيةࢫلـذويࢫالمصــݏݰة،ࢫوȖع بـاتࢫالمتعلّ زʈـزࢫسـلامةࢫالمعــاملاتࢫوالثقـةࢫبـ؈نࢫمختلــفࢫخرʈطـةࢫالطرʈـقࢫلتنفيــذࢫالمتطلّ

  . כطرافࢫنحوࢫأداءࢫأحسنࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوالعملࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫمصاݍݳ

الآليات من خلال وسائل  ووالشــــفافيةࢫحســــبࢫمنظمــــةࢫالشــــفافيةࢫالعالميـــــةࢫۂــــʏࢫالعلانيــــةࢫوالتصــــرʈحࢫالواܷــــݳࢫللبيانـــــاتࢫ

) طنـــ؈نواالـــمووالقضـــاءࢫوالإعلام المـــدɲيࢫلمجتمع ا(اتࢫالعلاقـــةࢫلمختلـــفࢫכطـــرافࢫذيتيح خـــرى،ࢫمـــاࢫالإعلام والوسائل الرقابية الأ

  (www) يات الأعمالبمعرفةࢫمجر

 :يتمࢫتطبيقɺاࢫوفقاࢫلݏݨدولࢫالزمۚܣࢫأدناهࢫ2كماࢫأنࢫالتوجٕڈاتࢫاݍݵاصةࢫبالملاءةࢫ

  

 الدعامة الثانیة الدعامة الثالثة الدعامة الأولى

 المتطلبات الكمیة الخاصة بالتقییم
 المئونات التقنیة  -
المتطلبـــــات الـــــدنیا لـــــرأس المـــــال  -

MCR 
ـــــــــــــــــــــــــات مـــــــــــــــــــــــــلاءة رأس  - متطلب

 SCRالمال
 قواعد التوظیف -
 

  لمعلومات احترازیةنحو نظام 
 انضباط السوق  -
 شكل التقریر -
 الإفصاح العلني عن المعلومات -
 إفصاح عن طرق هیآت الإشراف -
 إفصاح المجمع  -
 

المتطلبات الكیفیة وأدوات الرقابة 
  والمراجعة الداخلیة

  المتطلبات الكیفیة؛ - 
المخاطر الفردیة وتقییم رأس  -

 المال؛
 .الرقابیةعملیة المراجعة  -
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  2اݍݨدولࡧالزمۚܣࡧلتطبيقࡧتوجٕڈاتࡧالملاءةࡧ: 03الشɢلࡧرقمࡧ

  
Source: Société de calcul Mathématiques SA(Avril 2016), Solvabilité 2 : une réforme inutile et dangereuse, livre Blanc, paris  P26 

،ࢫحيـــثࢫســــʋتمࢫتطبيـــقࢫȊعــــضࢫالتـــداب؈فࢫטنتقاليــــةࢫ2031ومـــعࢫذلـــكࢫلاࢫيɢــــونࢫالتطبيـــقࢫالفعڴــــʏࢫلɺـــذهࢫالتوجɺــــاتࢫإلاࢫࢭـــʏࢫعــــامࢫ

   .سنةࢫ15،ࢫوالۘܣࢫتدومࢫمدةࢫ2016اعتباراࢫمنࢫعامࢫ

ݨنــةࢫכوروȋيــةࢫمــنࢫSolvency II 2ولتمكــ؈نࢫטنتقــالࢫإڲــʄࢫنظــامࢫالمــلاءةࢫ      ࢫ**)QIS(دراســاتࢫالتــأث؈فࢫالك׿ــܣࢫ(CEIOPS)* ،ࢫطلبــتࢫالݏّ

لɺــذهࢫالتوجɺـــاتࢫاݍݨديــدة،ࢫوالۘـــܣࢫٮڈــدفࢫإڲـــʄࢫاݍݰصــولࢫعڴـــʄࢫالتغذيـــةࢫالعكســيةࢫالنوعيـــةࢫوالكميــةࢫللســـوق،ࢫدراســةࢫجـــدوىࢫالطـــرقࢫ

المختلفـــة،ࢫوتحديـــدࢫالمجــــالاتࢫالۘـــܣࢫيجـــبࢫالتعمــــقࢫبدراســـْڈا،ࢫبحيــــثࢫȖســـمحࢫɸـــذهࢫالدراســــاتࢫبالانتقـــالࢫمـــنࢫالنظرʈــــةࢫإڲـــʄࢫالتطبيــــقࢫ

  (SA, 2016, p. 26) والممارسة

  2اݍݨɺودࡧالمتبعةࡧمنࡧقبلࡧɸيئاتࡧלشرافࡧوالرقابةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧلتجسيدࡧقواعدࡧالملاءةࡧ .4

،ࢫقامــتࢫالســلطاتࢫالعموميــةࢫȊســنࢫࢫ2واݍݨزائــرࢫكغ؈فɸــاࢫمــنࢫالــدول،ࢫومواكبــةࢫللتطــوراتࢫالدوليــةࢫاݍݵاصــةࢫبمعــاي؈فࢫالمــلاءةࢫ

صـــناعةࢫالتـــأم؈نࢫوالۘـــܣࢫȖعـــززࢫمـــنࢫالمـــلاءةࢫالماليـــةࢫلشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالقـــوان؈نࢫوالمراســـيمࢫوالȘشـــرʉعاتࢫالۘـــܣࢫتخـــصࢫ

اݍݨزائـــر،ࢫونظـــراࢫݍݵصوصـــيةࢫɸـــذاࢫالقطـــاع،ࢫأعطيـــتࢫصـــلاحيةࢫالمراقبـــةࢫالمســـتمرةࢫلقطـــاعࢫالتـــأم؈نࢫلمديرʈـــةࢫالتأمينـــاتࢫممثلـــةࢫبـــوزʈرࢫ

،ࢫ44المــادةࢫ( كمركزʈــةࢫالمخــاطرࢫ،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫاســتحداثࢫمجموعــةࢫمــنࢫالɺيئــاتࢫلإدارةࢫأحســنࢫلمخــاطرࢫالصــناعةࢫالتأميɴيــةلماليــةا

  .)2006،ࢫ04-06القانونࢫ

   כطرࡧالتنظيميةࡧلقواعدࡧالملاءةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .1.4

٭ڈـدفࢫترقيــةࢫوتطـوʈرࢫالســوقࢫالوطنيــةࢫللتـأم؈نࢫقصــدࢫإدماجɺــاࢫࢭـʏࢫالɴشــاطࢫטقتصـاديࢫوטجتمــاڤʏࢫمــنࢫخـلالࢫالســɺرࢫعڴــʄࢫ

ةࢫبالʋســرࢫالمــاڲʏࢫومــدىࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫالوفــاءࢫبال؅قاماٮڈــاࢫتجــاهࢫالمـــؤمنࢫشــرعيةࢫعمليــاتࢫالتــأم؈نࢫومــدىࢫتمتــعࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫاݍݨزائرʈــ

،ࢫبالإضــــــافةࢫإڲـــــــʄࢫالســــــɺرࢫعڴـــــــʄࢫمــــــدىࢫاح؅ـــــــفامࢫشــــــرɠاتࢫالتـــــــأم؈نࢫوالوســــــطاءࢫالمعتمـــــــدينࢫللأحɢــــــامࢫالȘشـــــــرʉعيةࢫ)حملــــــةࢫالوثـــــــائق(لɺــــــمࢫ

ɺعيةࢫنݏݵصʉشرȘسنࢫمجموعةࢫمنࢫالقوان؈نࢫالȊوالتنظيميةࢫالمتعلقةࢫبالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈ن،ࢫقامتࢫʏاࢫفيماࢫيڴ:  

  

  

  

                                                             
* CEIOPS : Committee of European Insurance and Occupational Pension Supervisors  
** QIS: Quantitative Impact Studies. 
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  القوان؈نࡧالمنظمةࡧللملاءةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:   02اݍݨدولࡧرقمࡧ

  أɸمࡧماࡧجاءتࡧبھࡧالقوان؈نࡧالتنظيمية  القوان؈نࡧالتنظيمية

  

المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ07- 95כمرࢫ

25/01/1995  

  

ࢫ214المادةࢫࢫ( المɢونةࢫمنࢫטحتياطات،ࢫכرصدةࢫالتقنيةࢫوالديونࢫالتقنية) المقننة(טل؅قاماتࢫالنظاميةࢫࢫتحديدࢫ-

 )30،الصفحةࢫࢫ1995،ࢫࢫ07- 95טمرࢫرقمࢫ

سنداتࢫووداǿعࢫوقروض،ࢫقيمࢫمنقولةࢫوسنداتࢫ: مقابلةࢫɸذهࢫטل؅قاماتࢫبأصولࢫمعادلةࢫلɺاࢫممثلةࢫأساساࢫࢭʏࢫ-

 مماثلةࢫوأصولࢫعقارʈة؛

  قدرةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫتقديمࢫت؄فيرࢫعنࢫالتقديراتࢫاݍݵاصةࢫبالال؅قاماتࢫالنظاميةࢫࢭʏࢫأيࢫوقت؛ࢫ-

ࢫ343-95رسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫالم

  1995أكتوȋرࢫ/30المؤرخࢫࢭʏࢫ

  

-95المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ2المادةࢫ( كيفيةࢫتحديدࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالذيࢫيتɢونࢫمنࢫ-

ࢫࢫ 343 ࢫص ࢫمن: )1995،ࢫ23، ࢫالضمانࢫ:  جزء ࢫرصيد ࢫأوࢫغ؈فࢫالمقننة، ࢫالمقننة ࢫטحتياطات ࢫالشركة، ࢫمال رأس

رصيدࢫتكميڴʏࢫللديونࢫوࢫࢫ)36صࢫࢫ،2005تقرʈرࢫوزارةࢫالماليةࢫࢫࢫ( منࢫכقساطࢫالمصدرةࢫ%1عࢫالمɢونࢫمنࢫاقتطا

 منࢫمبلغࢫاݍݵسائرࢫالمطلوبࢫدفعɺا؛ % 5التقنيةࢫوالمɢونࢫمنࢫاقتطاعࢫ

 عڴʄࢫכقلࢫمنࢫالديونࢫالتقنيةࢫالمحددةࢫࢭʏࢫخصومࢫالم؈قانية؛ࢫ%15يحددࢫɸامشࢫالملاءةࢫبࢫࢫ-

 منࢫرقمࢫכعمالࢫمعࢫجميعࢫالرسوم،ࢫصاࢭʏࢫمنࢫלلغاءاتࢫوإعادةࢫالتأم؈ن؛ࢫ%20لاࢫيجبࢫأنࢫيقلࢫعنࢫࢫ-

ࢫ)1995،ࢫ23،ࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫ،ࢫصࢫ4المادةࢫ( منࢫرقمࢫכعمال،ࢫعڴʄࢫشركةࢫالتأم؈نࢫ%20إذاࢫɠانࢫأقلࢫمنࢫࢫ-

أوࢫدفعࢫمبلغࢫكفالةࢫإڲʄࢫاݍݵزʈنةࢫالعمومية،ࢫعڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫלجراءاتࢫ الرفعࢫمنࢫرأسࢫالمال،ࢫتحرʈرࢫرأسࢫالمال

  . أشɺرࢫمنࢫمعاينةࢫال݀ݨزࢫ6ࢭʏࢫأجلࢫأقصاهࢫ

ࢫ375-09المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ  16/11/2009المؤرخ

  )2009،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسمية(

ࢫرقمࢫ ࢫالتنفيذي ࢫللمرسوم ل ِ المعدّ

ࢫࢫ344- 95 ʏࢫࢭ أكتوȋرࢫࢫ30المؤرخ

1995  

 :ɲىࢫلرأسࢫالمالࢫטجتماڤʏࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫكماࢫيڴʏتحديدࢫاݍݰدࢫכدࢫ-

 واحدࢫمليارࢫدينارࢫجزائري؛: شرɠاتࢫتأم؈نࢫכܧݵاصࢫوالرسملةࢫ-

 مليارࢫدينارࢫجزائري؛ࢫ2: شرɠاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכضرارࢫ-

 ؛مليارࢫدينارࢫجزائري ࢫ5: شرɠاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫ-

 دينارࢫجزائري؛مليونࢫࢫ600: التعاضدياتࢫاݍݵاصةࢫبتأم؈نࢫכܧݵاصࢫوالرسملةࢫ-

  .مليارࢫدينارࢫجزائري ࢫ1: التعاضدياتࢫاݍݵاصةࢫبالتأم؈نࢫعڴʄࢫכضرارࢫ-

 منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫالقوان؈نࢫالتنظيميةࢫالمذɠورةࢫࢭʏࢫاݍݨدول : المصدر

اݍݨزائرࢫ،ࢫقامتࢫ2وࢭʏࢫسياقࢫالتطوراتࢫالدوليةࢫالۘܣࢫخصتࢫاستحداثࢫقواعدࢫملاءةࢫجديدة،ࢫتمثلتࢫࢭʏࢫمعاي؈فࢫالملاءةࢫ

،ࢫɠانࢫالɺدفࢫمٔڈماࢫإجراءࢫȊعضࢫالتعديلاتࢫعڴʄࢫالقوان؈نࢫ)2013،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسمية( 2013بإصدارࢫمرسوم؈نࢫتنفيذي؈نࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫالمقننة ࢫالمؤونات ࢫمن ࢫالمɢونة ࢫالمقننة ࢫטل؅قامات ࢫتحديد ࢫكيفية ࢫכول ࢫالمرسوم ࢫخص ࢫحيث ࢫالتقنيةࢫ*السابقة،  **والمؤونات

ࢫخصومࢫالم ࢫمستوى ʄࢫالمتواجدةࢫعڴʏࢫࢭ ࢫالمقبولة دࢫأيضاࢫכصول ࢫكماࢫحدّ ࢫȖعزʈزࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاء، ࢫالتأم؈نࢫ٭ڈدف ؈قانيةࢫلشركة

ʏماࢫفيماࢫيڴɺتمثيلࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫوالۘܣࢫنݏݵص:  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
  ٮڈدفࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫقدرةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫالوفاء:  المؤوناتࢫالمقننةࢫ*

صـصࢫࢭــʏࢫرؤوسࢫأمـوالࢫمخصصـةࢫللȘسـديدࢫالكڴـʏࢫللال؅قامـاتࢫالمتخـذةࢫتجـاهࢫالمـؤمنࢫلɺــمࢫوالمسـتفيدينࢫمـنࢫعقـودࢫالتـأم؈نࢫوشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫالۘـܣࢫتنازلـتࢫعـنࢫح: المؤؤنـاتࢫالتقنيـةࢫ**

  .إعادةࢫالتأم؈ن
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  55 .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،» 62 – 47: ص،ࢫ 2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07: دإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلمجلةࢫ«
 

  )قنواتࡧالتوظيفࡧالممكنة(مكوناتࡧטل؅قاماتࡧالمقننةࡧومجالاتࡧتمثيلɺاࡧࡩʏࡧכصولࡧ:  03اݍݨدولࡧرقمࡧ

  )الممثلةࢫللال؅قاماتࢫالمقننة( قنواتࢫالتوظيفࢫالممكنةࢫ  (Engagements Réglementés) المقننة טل؅قامات

 

    (Provisions réglementées)  المؤوناتࢫالمقننةࢫ. 1

  قيمࢫالدولة. 1

  سنداتࢫاݍݵزʈنة،ࢫࢫ-

  وداǿعࢫلدىࢫاݍݵزʈنةࢫ-

  السنداتࢫالۘܣࢫتصدرɸاࢫالدولة؛ࢫ-

  القيمࢫالمنقولةࢫכخرى . 2

تصـدرɸاࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫأوࢫالسـنداتࢫالۘـܣࢫࢫ-

  إعادةࢫالتأم؈نࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرى،

الســـــــنداتࢫالصــــــــادرةࢫمــــــــنࢫطــــــــرفࢫشــــــــرɠاتࢫࢫ-

التــــــأم؈نࢫأوࢫإعــــــادةࢫالتــــــأم؈نࢫغ؈ــــــفࢫالمقيمــــــةࢫࢭـــــــʏࢫ

اݍݨزائـــــــرࢫوالۘـــــــܣࢫتـــــــدخلࢫࢭـــــــʏࢫإطـــــــارࢫטتفاقـــــــاتࢫ

  اݍݰɢومية،ࢫ

الســـــــــــــنداتࢫوטل؅قامـــــــــــــاتࢫالصـــــــــــــادرةࢫعـــــــــــــنࢫࢫ-

  .المؤسساتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة

  .العقارʈةࢫכصول . 3

  توظيفاتࢫأخرى . 4

  السوقࢫالنقدية،ࢫࢫ-

  وداǿعࢫلدىࢫالمتنازل؈ن،ࢫࢫ-

  .  وداǿعࢫلدىࢫالبنوكࢫ-

مـنࢫمبلــغࢫכقسـاطࢫالمصــدرةࢫخـلالࢫالســنةࢫالماليـةࢫصــاࢭʏࢫمـنࢫלلغــاءاتࢫ% 1اقتطــاعࢫ: رصـيدࢫالضـمانࢫ-

  والرسوم؛

نࢫمبلــــــغࢫاݍݵســــــائرࢫمـــــ %5اقتطــــــاعࢫ: الرصـــــيدࢫالتكميڴــــــʏࢫלلزامـــــيࢫلأرصــــــدةࢫاݍݵســــــائرࢫالمطلـــــوبࢫدفعɺــــــاࢫ-

  المطلوبࢫدفعɺا؛

  ؛ )2004،ࢫ 272-04،المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ2المادةࢫ( رصيدࢫأخطارࢫالɢوارثࢫالطبيعيةࢫࢫ-

  .***رصيدࢫمجا٭ڈةࢫاستحقاقࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫ-

  (Provisions Techniques)  المؤؤناتࢫالتقنية. 2

  المؤوناتࢫالتقنيةࢫلتأم؈نࢫכܧݵاصࢫ1.2

  يواجھࢫتقلباتࢫɲسبࢫاݍݵسائرࢫالمرتبطةࢫبالتأم؈نࢫاݍݨماڤʏ؛: رصيدࢫالتعديلࢫ-

  يخصصࢫلȘسوʈةࢫمبلغࢫاݍݵسائرࢫالمتبقيࢫدفعɺاࢫعندࢫتارʈخࢫاݍݨرد؛: رصيدࢫاݍݵسائرࢫالمطلوبࢫدفعɺاࢫ-

  خاصةࢫبتأم؈نࢫاݍݰياة،ࢫوفاة،ࢫرسملة،ࢫزواج،ࢫولادة؛: כرصدةࢫاݍݰسابيةࢫࢫ-

  رصيدࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫالتقنيةࢫوالمالية؛ࢫ-

  يخصࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫاݍݰوادثࢫاݍݨسمانية؛: صدةࢫاݍݰسابيةכر ࢫ-

  .يمثلࢫرصيدࢫכقساطࢫغ؈فࢫالمكȘسبةࢫلعقودࢫالتأم؈نࢫالسارʈةࢫالمفعول : رصيدࢫכقساطࢫغ؈فࢫالمكȘسبة -

  المؤوناتࢫالتقنيةࢫلتأم؈نࢫכضرارࢫ2.2

ࢫالتوازن ࢫ- ࢫالقروض: رصيد ࢫتأم؈ن ʏࢫفرڤ ʏࢫࢭ ࢫوقوعɺا ࢫالمحتمل ࢫالتقنية ࢫاݍݵسارة ࢫبتغطية وࢫفرعࢫࢫخاص

  تأم؈نࢫالكفالة؛

  يخصࢫȖعديلࢫتقلباتࢫɲسبࢫاݍݵسائرࢫللسنواتࢫالمقبلةࢫللتأم؈نࢫمنࢫال؄فد؛: رصيدࢫالتعديلࢫ-

  : رصيدࢫכقساطࢫغ؈فࢫالمكȘسبةࢫࢫ-

  رصيدࢫاݍݵسائرࢫالمطلوبࢫدفعɺاࢫلتأم؈نࢫכضرارࢫغ؈فࢫتأم؈نࢫالسيارات؛ࢫࢫ-

  رصيدࢫاݍݵسائرࢫالمطلوبࢫدفعɺاࢫلتأم؈نࢫالسيارات؛ࢫ-

يخصࢫالمبالغࢫالمخصصةࢫللمؤمنࢫلɺمࢫوالمستفيدينࢫࢭʏࢫشɢلࢫمساɸمةࢫ: مةࢫࢭʏࢫכرȋاحرصيدࢫالمساɸࢫ-

  .כرȋاحࢫالتقنية

ࢫ18،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫالعددࢫ28/03/2013المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ114-13المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫ: منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ: المصدر

  .31/03/2013بتارʈخࢫ

المشرعࢫاݍݨزائريࢫبإعـادةࢫالنظـرࢫࢭـʏࢫكيفيـةࢫتɢـوʈنࢫوتحديـدࢫטل؅قامـاتࢫالمقننـةࢫقيامࢫࢫماࢫيمكنناࢫقولھࢫࢭʏࢫɸذاࢫالصدد،ࢫɸوࢫأنࢫ

واتخاذهࢫلɢلࢫɸذهࢫלجراءات،ࢫɠانࢫمنࢫأجلࢫȖعزʈزࢫأك؆فࢫلقدراتࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈نࢫالعاملةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫ

  .بال؅قاماٮڈاࢫتجاهࢫدائنٕڈاࢫࢭʏࢫأيࢫوقتوࢫذلكࢫحۘܢࢫȖستطيعࢫالوفاءࢫ

 ال؅قامـــاتࢫشـــركةࢫالتــــأم؈نࢫمـــنࢫ%50ونـــذكرࢫأيضـــاࢫأنࢫالتوظيـــفࢫࢭـــʏࢫقــــيمࢫالدولـــةࢫأوࢫالســـنداتࢫاݍݰɢوميـــةࢫيجـــبࢫأنࢫʇســــاويࢫ

،ࢫوɸذاࢫלجراءࢫألزمتھࢫالسلطاتࢫعڴـʄࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫحۘـܢࢫتɢـونࢫɸـذهࢫ )36ص ،ࢫ2005،ࢫتقرʈرࢫɲشاطࢫࢫالتام؈نࢫ( تجاهࢫالمؤمنࢫلɺم

                                                             
  .وɸذاࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫالفرقࢫسالبايوافقࢫɸذاࢫالرصيدࢫالفارقࢫالمحȘسبࢫب؈نࢫالمبلغࢫלجماڲʏࢫلقيمةࢫالسوقࢫࢫوالمبلغࢫלجماڲʏࢫللقيمةࢫالمحاسȎيةࢫالصافيةࢫللتوظيفاتࢫالمعنيةࢫࢫ ***



  ؟ࡧ2أيࡧتكيفࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧمعࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءة
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ࢫ الطوʈـل عڴʄࢫيق؈نࢫمنࢫحصولɺاࢫعڴʄࢫɸذاࢫالعائدࢫدونࢫمخاطرة،ࢫوȋالتاڲʏࢫضمانࢫمواجɺةࢫحقـوقࢫحملـةࢫالوثـائقࢫعڴـʄࢫالمـدىכخ؈فةࢫࢫ

  . المتوسطࢫوالقص؈ف

تأمينـــاتࢫتــأم؈نࢫכضــرارࢫو المتعلــقࢫبالتأمينــاتࢫمــنࢫفصــلࢫبــ؈نࢫࢫ04-06ذلــكࢫنظــراࢫلمــاࢫجــاءࢫبــھࢫالقــانونࢫأمــاࢫالمرســومࢫالثــاɲي،ࢫو 

دࢫɸامشࢫملاءةࢫخا   : صࢫبɢلࢫفرع،ࢫكماࢫيبʋنھࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏכܧݵاص،ࢫحدّ

  ɸامشࡧالملاءةࡧالماليةࡧلفرڤʏࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧכܧݵاصࡧوالتأم؈نࡧعڴʄࡧכضرار: 04اݍݨدولࡧرقمࡧ

  )ɸامشࡧالملاءة( حدࡧالقدرةࡧعڴʄࡧالوفاءࡧ  شرɠاتࡧالتأم؈ن

  عڴʄࢫכقلࢫمنࢫالمؤوناتࢫالتقنية؛ࢫࢫʇ15ساويࢫࢫ-  أوࢫإعادةࢫالتأم؈ن/شرɠاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכضرارࢫو

ࢫࢫ- ࢫمن ࢫأقل ࢫالسنة ࢫف؅فات ࢫمن ࢫف؅فة ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫلاࢫيɢون ࢫالصادرةࢫࢫ20أن ࢫכقساط من

  .أوࢫالمقبولةࢫصافيةࢫمنࢫالرسومࢫوלلغاءات/و

  شرɠاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכܧݵاص

  رسملةدةࢫو عڴʄࢫاݍݰياة،ࢫالوفاة،ࢫالزواج،ࢫولࢫفروعࢫالتأم؈نࢫ-أ

  الفروعࢫכخرى ࢫ-ب

  

  منࢫالمؤوناتࢫالرʈاضية،ࢫ4مجموعࢫ

  .غ؈فࢫالسالبةࢫ(capitaux sous risques )*منࢫرؤوسࢫכموالࢫتحتࢫاݍݵطرࢫ 0.3وࢫ

15منࢫالمؤوناتࢫالتقنية،ࢫ  

أوࢫ/منࢫכقساطࢫالصادرةࢫوࢫ20أنࢫلاࢫيɢونࢫࢭʏࢫأيࢫف؅فةࢫمنࢫف؅فاتࢫالسنةࢫأقلࢫمنࢫ

  .المقبولةࢫصافيةࢫمنࢫالرسومࢫوלلغاءات

  .المتعلقࢫ٭ڈامشࢫملاءةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫ28/03/2013المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ115 -13المرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫمعلوماتࢫمأخوذةࢫمنࢫ: المصدر

مـــاࢫيمكـــنࢫقولـــھࢫɸـــوࢫأنࢫالقواعـــدࢫوࢫالتوجٕڈـــاتࢫالمتعلقـــةࢫبتحديـــدࢫɸـــامشࢫمـــلاءةࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫɠانـــتࢫمحـــلࢫȖعـــديلࢫمـــنࢫ   

لࢫࢫ2013مــارسࢫࢫ28بتــارʈخࢫࢫ115-13خــلالࢫإصــدارࢫالمرســومࢫالتنفيــذيࢫرقــمࢫ ࢫ30المــؤرخࢫࢫ343-95المرســومࢫالتنفيــذيࢫرقــمࢫالــذيࢫعــدّ

  .المتعلقࢫ٭ڈامشࢫملاءةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫمنࢫخلالࢫإدخالࢫȊعضࢫالتوجٕڈاتࢫالۘܣࢫخصتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכܧݵاصࢫ1995أكتوȋرࢫ

أم؈نࢫכضــرارࢫوࢫتــأم؈نࢫوممــاࢫأدىࢫإڲــʄࢫذلــكࢫɸــوࢫלصــلاحاتࢫالۘــܣࢫخصــتࢫقطــاعࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫمــنࢫخــلالࢫالفصــلࢫبــ؈نࢫتــ

  .2011ܣࢫدخلتࢫح؈قࢫالتنفيذࢫالفعڴʏࢫسنةࢫۘכܧݵاصࢫال

ʄذاࡧالتعديلࡧإڲɸࡧالمجال،ࡧحيثࡧٱڈدفࡧʏࡧإطارࡧمواكبةࡧالتطوراتࡧالدوليةࡧࡩʏذهࡧالتعديلاتࡧࡩɸوتدخلࡧ:  

 اتࢫتأم؈نࢫכܧݵاص؛ࢫɠشرȊامشࢫالمتعلقࢫɺاتࢫوࢫالɢࢫالممتلʄاتࢫالتأم؈نࢫعڴɠامشࢫالملاءةࢫالذيࢫتحددهࢫشرɸالتمي؈قࢫب؈نࢫ  

 ـزࢫالقواعــدࢫاݍݵاصــةࢫبتحديــدʈعزȖــامشࢫࢫɺࢫحســابࢫالʏــقࢫدمــجࢫالتأجيــلࢫمــنࢫجديـدࢫࢭــʈــامشࢫالمــلاءةࢫالماليـةࢫعــنࢫطرɸ)يجــةࢫقيــدࢫȘن

 سواءࢫɠانتࢫإيجابيةࢫأوࢫسلبية،ࢫوالɺدفࢫمٔڈاࢫɸوࢫإعطاءࢫمستوىࢫحقيقيࢫلɺامشࢫالملاءةࢫ؛) التخصيص

 ــــامࢫنظـــــامࢫالمحاســــبةࢫالماليـــــةࢫɢטمتثــــالࢫللمصـــــطݏݰاتࢫاݍݨديــــدةࢫالۘـــــܣࢫأدخلْڈـــــاࢫأح)SCF .(ࢫ،ࢫفــــإنࢫʏالتـــــاڲȋالمؤونـــــاتࢫالتقنيـــــةࢫ"و "

 ". بالمؤوناتࢫالتقنيةࢫ"تمࢫاسȘبدالɺاࢫ" الديونࢫالتقنية"ࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫ" المؤوناتࢫالمقننة"أصبحتࢫȖس׿ܢࢫ

لةࡧࡩʏࡧȖعزʈزࡧقواعدࡧالملاءةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرئاأɸمࡧالɺي. 2.4   تࡧالمتدخّ

  :ɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالɺيئاتࢫنذكرࢫمٔڈا

 Ȋـةࡧالتأمينـاتࡧالتاʈنـةࢫٮڈــتمࢫ :عـةࡧلــوزارةࡧالماليـةمديرʈــةࢫالعامـةࢫلݏݵزʈعـةࢫللمديرȊاتࢫالتاʈـةࢫالتأمينــاتࢫإحـدىࢫالمـديرʈعت؄ـفࢫمديرȖ

خـارࢫɸيئــاتࢫالتـأم؈نࢫوإعـادةࢫالتـأم؈ن،ࢫمتاȊعــةࢫوتقيـيمࢫمسـاɸمةࢫالدولـةࢫࢭــʏࢫ ɺــةࢫلضـبطࢫوترقيـةࢫادّ بدراسـةࢫواق؅ـفاحࢫالتـداب؈فࢫالموج

التــأم؈نࢫوإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫووســـطاءࢫالتـــأم؈نࢫ،ࢫدراســـةࢫملفــاتࢫطلبـــاتࢫטعتمـــادࢫلشـــرɠاتࢫوȖعاونيـــاتࢫشــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫالعموميـــة

والقيـــامࢫبمركــــزةࢫوتوحيـــدࢫوتݏݵــــيصࢫالعمليـــاتࢫالمحاســــȎيةࢫوالماليــــةࢫلɴشـــاطࢫالتــــأم؈نࢫوإعـــادةࢫالتــــأم؈نࢫوإعـــدادࢫحصــــائلࢫدورʈــــةࢫ

  .)2007،ࢫ08/113منࢫالمرسومࢫرقمࢫࢫ5المادةࢫ( Ȋشأٰڈا

                                                             
* Capitaux sous risques : représentent la différence entre le montant des capitaux assurés et le montant des provisions mathématiques.  
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 ࡧالتأميناتࡧʄݍݨنةࡧלشرافࡧعڴ)CSA:( ݨنة تأسست الۘܣࢫࢫ،06/04 منࢫالقانون ࢫ26بموجبࢫالمادةࢫ بموجبࢫالمادة ɸذهࢫالݏّ

فࢫبالتأميناتࢫلدىࢫوزارةࢫالماليةࢫ   :وȖسɺرࢫعڴʄ"تتصرفࢫكإدارةࢫرقابةࢫبواسطةࢫالɺيɢلࢫالمɢلّ

 عيةࢫوالتنظيميةࢫالمتعلقةࢫبالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈نʉشرȘامࢫالɢاتࢫووسطاءࢫالتأم؈نࢫالمعتمدينࢫللأحɠمدىࢫاح؅فامࢫشر 

  ؛ )2008،ࢫ113/  28المادةࢫࢫ08(

 ࢫالوفاء؛الʄمࢫوأٰڈاࢫلاࢫزالتࢫقادرةࢫعڴɺنࢫل   تأكدࢫمنࢫأنࢫالشرɠاتࢫتفيࢫبالال؅قاماتࢫالۘܣࢫȖعاقدتࢫعلٕڈاࢫتجاهࢫالمؤمَّ

 ࢫو ࢫالتأم؈ن ࢫشركة ࢫرأسمال ࢫأوࢫزʈادة ࢫإɲشاء ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫمصدرࢫכموال ࢫحول ࢫالمعلومات ࢫمن أوࢫإعادةࢫ/ التحقق

   )2006،ࢫ08/113منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ5المادةࢫ(.التأم؈ن

 المجلسࡧالوطۚܣࡧللتأميناتࡧ)CNA( :ذاࢫالمجلسࢫبموجبࢫالمادةࢫࢫɸشأࢫɲ274 )وࢫ95/07منࢫכمرࢫࢫ)1995،ࢫࢫ744المادةࢫɸࢫو،

ࢫالتأم؈ن ࢫɲشاط ʏࢫࢭ ࢫللدولة ࢫالعامة ࢫالسياسة ࢫلتوجيھ ࢫɸامة ࢫʇعت؄فࢫوسيلة ࢫالمالية، ࢫلوزارة ࢫטسȘشارʈةࢫ،تاȊع ࢫʇعت؄فࢫالɺيئة كما

للسلطاتࢫالعمومية،ࢫيتɢونࢫمنࢫمختلفࢫכطرافࢫالفاعلةࢫࢭʏࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫيتداولࢫجميعࢫالمسائلࢫالمتعلقةࢫبجميعࢫأوجھࢫ

التأم؈ن،ࢫيق؅فحࢫالشروطࢫالعامةࢫلعقودࢫالتأم؈نࢫوالتعرʈفاتࢫوʉعملࢫعڴʄࢫتنظيمࢫالوقايةࢫمنࢫכخطار،ࢫࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫوإعادة

رࢫالقطاعࢫكماࢫʇسمحࢫبالاطلاعࢫعڴʄࢫمختلفࢫכنظمةࢫوالقوان؈نࢫالȘشرʉعيةࢫالمتعلقةࢫبالتأميناتࢫوɠلࢫماࢫɸوࢫ ٱڈتمࢫبتطوّ ࢫ كما

 .جديدࢫفيماࢫيخصࢫɸذاࢫالمجال

 اتࡧالتأم؈نࡧوࡧإعادةࡧالɠتأم؈ناتحادࡧشر** (UAR) :قࢫ ʇعاݍݮࢫלتحادࢫɠلࢫالمشاɠلࢫوࢫכزماتࢫالمرتبطةࢫبالمɺنة،ࢫخاصةࢫفيماࢫȖعلّ

  .بالتأم؈نࢫالمش؅فك،ࢫكيفيةࢫالوقايةࢫمنࢫכخطارࢫومحارȋةࢫمظاɸرࢫانحرافࢫالمنافسة

 ةࡧالمخاطرࡧʈمركز)CR(  :اتࢫالتɠبةࢫمنࢫقبلࢫشرȘعقودࢫالتأم؈نࢫالمكتȊمْڈاࢫجمعࢫوترك؈قࢫالمعلوماتࢫالمتعلقةࢫɺأم؈نم.  

 مࡧɺࡧضمانࡧالمؤمنࡧل نࢫلɺمࢫالتاȊعࢫلوزارةࢫالماليةࢫبموجبࢫالمادةࢫࢫ:***(FGAS)صندوق ࢫضمانࢫالمؤمَّ منࢫࢫ32تأسسࢫصندوق

،ࢫوالذيࢫيتكفلࢫࢭʏࢫحدودࢫכموالࢫالمتوفرة،ࢫبɢلࢫأوࢫجزءࢫمنࢫالديونࢫ)95/07مكررࢫمنࢫכمرࢫࢫ213المادةࢫ(  06/04القانونࢫ

نࢫلɺمࢫأوࢫالمستفيدينࢫمنࢫعقود التأم؈نࢫࢭʏࢫحالةࢫܿݨزࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫإذاࢫماࢫأصبحتࢫأصولࢫɸذهࢫכخ؈فةࢫغ؈فࢫࢫتجاهࢫالمؤمَّ

ࢫ( ɠافية ࢫ2المادة ࢫو )2009، ࢫالتأم؈ن ࢫلشرɠات ࢫسنوʈة ࢫاش؅فاɠات ࢫمن ࢫالصندوق ࢫموارد ࢫوتتɢون ࢫوفروعࢫ/، ࢫالتأم؈ن أوࢫإعادة

 حصيلةࢫتوظيفࢫכموالمنࢫכقساطࢫالصادرةࢫصافيةࢫمنࢫלلغاءاتࢫو % 1شرɠاتࢫالتأم؈نࢫכجنȎيةࢫالمعتمدةࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ( ࢫ07/04/2009، 20المادة ࢫص ࢫكتعزʈزࢫ )9، ࢫسابقا، ࢫأɲآۜܡ ࢫالذي ࢫالسيارات ࢫضمان ࢫصندوق ʄࢫإڲ ࢫالصندوق ࢫɸذا ࢫوʈضاف ،

ࢫالمالية ࢫالسيارات(  للملاءة ࢫضمان ࢫصندوق ࢫتأسʋس ࢫ) FGA(تم ࢫرقم ࢫالمرسوم ࢫࢫ103-04بموجب ʏࢫࢭ ،ࢫ2004أفرʈلࢫ05المؤرخ

أوࢫجزءࢫمنࢫالتعوʈضاتࢫالۘܣࢫتخصࢫܷݰاياࢫحوادثࢫالمرورࢫࢭʏࢫحالةࢫלعسارࢫاݍݨزǿيࢫأوࢫالكڴʏࢫللمسؤولࢫمɺامھࢫتحملࢫɠلࢫ

 .)عنࢫכضرارࢫأوࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫمعرفتھࢫوȋقاءࢫالمسؤولࢫمجɺولا

  واقعࡧتطبيقࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .5

واح؅ــــفامࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫللقــــوان؈نࢫالتنظيميــــةࢫســــنحاولࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذاࢫالمحــــورࢫالتعــــرفࢫعڴــــʄࢫمــــدىࢫتطبيــــقࢫ

،ࢫبالإضــافةࢫإڲـʄࢫالتطـرقࢫإڲــʄࢫمختلـفࢫالمؤشــراتࢫ115-13وࢫࢫ114-13والتوجٕڈـاتࢫاݍݵاصـةࢫبــالملاءةࢫالماليـةࢫوالۘـܣࢫحــدداɸاࢫالمرسـوم؈نࢫ

 .المتعلقةࢫبذاتࢫالموضوع

                                                             
  CNA : Conseil national des assurances  
** UAR : Union algérienne des sociétés d’assurance et de réassurance 
*** FGAS : Fonds de garantie des assurés. 



  ؟ࡧ2أيࡧتكيفࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧمعࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءة
 

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،» 62 – 47: ص،ࢫ 2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07: دإقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلمجلةࢫ«  58
 

  تطورࡧرأسࡧالمالࡧטجتماڤʏࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ .1.5

تࢫالمشـــرفةࢫعڴــʄࢫقطـــاعࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــرࢫمســـتوʈاتࢫدنيـــاࢫلـــرأسࢫالمــالࢫטجتمـــاڤʏࢫلشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫلقــدࢫفرضـــتࢫالɺيئـــا

العاملـــةࢫبالقطـــاعࢫمـــنࢫأجـــلࢫȖعزʈـــزࢫقـــدرٮڈاࢫعڴـــʄࢫالوفـــاءࢫبالال؅قامـــاتࢫالمحتملـــة،ࢫحيـــثࢫʇعت؄ـــفࢫرأسࢫالمـــالࢫالرك؈ـــقةࢫכساســـيةࢫࢭـــʏࢫتɢـــوʈنࢫ

ذهࢫالنقطــةࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫمــدىࢫاح؅ــفامࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫاݍݨزائرʈــةࢫɸـامشࢫالمــلاءةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫوســنحاولࢫمــنࢫخــلالࢫɸــ

ݰھࢫلناࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏ. لمبدأࢫكفايةࢫرأسࢫالمال   : والذيࢫيوܷ

  )مليونࡧدج: الوحدة(  ئرࡧأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزاتطورࡧرأسࡧالمالࡧטجتماڤʏࡧلشرɠاتࡧالت: 05 اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  رأسࡧالمال/ الشرɠات

SAA 4500 16000  16000  16000  16000  16000  20000  20000  

CAAR  5000  8000  8000  12000  12000  12000  12000  12000  

CAAT  3700  7490  7490  11490  11490  11490  11490  11490  

CCR  2400  5000  5000  13000  13000  13000  13000  16000  

CASCH  1800  2800  2800  2800  2800  7800  7800  7800  

TRUST  1800  2050  2050  2050  2050  2050  2050  2050  

2A  625  1015  1015  1015  2000  2000  2000  2000  

CIAR  760  1130  4167  4167  4167  4167  4167  4167  

CNMA  100  100  100  759  1000  1000  1000  1000  

MAATEC  139  140  140  140  141  141  153  319  

GAM  550  1197  1497  1876  2400  2400  2400  2748  

SALAMA  450  450  555  550  2000  2000  2000  2000  

ALLIANCE  125  500  500  800  2206  2206  2206  2206  

CARDIF  -  450  450  450  1000  1000  1000  1000  

AXA DOMMAGE - - - - - 2000 2000  2000  

SAPS - - - - - 1000 1000  1000  

TALA - - - - - 1000 1000  1000  

AXA VIE - - - - - 1000 1000  1000  

MACIR VIE - - - - - 1000 1000  1000  

CARAAMA - - - - - 1000 1000 1000 

LE MUTUALISTE - - - - - - 600 800 

  92579  91865  84282  72254  67103  49764  46322  21949  المجموع

  .2013،ࢫ2012 ،2010،ࢫ2008،ࢫ2007منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالمالية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات،ࢫ: المصدر

،ࢫنلاحظࢫأنࢫمجملࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالعاملةࢫبالقطاعࢫتح؅فمࢫاݍݰدودࢫالدنياࢫلرأسࢫالمالࢫتطبيقـاࢫ05منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

للقــــوان؈نࢫالمنظمـــــةࢫلــــذلك،ࢫحيـــــثࢫأنࢫɸــــذهࢫالɴســـــبࢫتتجــــاوزࢫوȋكث؈ـــــفࢫاݍݰــــدودࢫالـــــدنياࢫالمطلوȋــــةࢫوخاصـــــةࢫبالɴســــبةࢫلشـــــرɠاتࢫالتـــــأم؈نࢫ

مـــنࢫرأسࢫالمـــالࢫלجمــــاڲʏࢫ% 73ْڈــــاࢫعڴـــʄࢫالصـــناعةࢫالتأميɴيـــةࢫبɴســــبةࢫتفـــوقࢫ،ࢫالۘـــܣࢫأثبȘـــتࢫɸيمن SAA ,CAAR,CAAT,CCRالعموميـــةࢫ

  . لشرɠاتࢫالتأم؈ن

،ࢫنȘيجـــةࢫلتطبيـــقࢫالقـــوان؈نࢫالتنظيميـــةࢫ2010وترجـــعࢫɸـــذهࢫالزʈـــادةࢫالواܷـــݰةࢫࢭـــʏࢫرأسࢫمـــالࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫوخاصـــةࢫســـنةࢫ

،ࢫبالإضـافةࢫإڲــʄࢫاعتمـادࢫشــرɠاتࢫ)16/11/2009ࢭــʏࢫࢫ375 -09المرســومࢫرقـمࢫ( الۘـܣࢫتلــزمࢫشـرɠاتࢫالتــأم؈نࢫبتعزʈـزࢫرأســمالɺاࢫטجتمـاڤʏࢫ

المتعلـقࢫبالتـأم؈نࢫوالۘـܣࢫتخـصࢫࢫ04-06تأم؈نࢫجديدةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫشرɠاتࢫتأم؈نࢫכܧݵاصࢫنȘيجـةࢫللإصـلاحاتࢫالۘـܣࢫجـاءࢫ٭ڈـاࢫالقـانونࢫ

  .الفصلࢫب؈نࢫتأم؈نࢫכܧݵاصࢫوࢫتأميناتࢫכضرار



  حدوشࡧشروقࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧمرقومࡧɠلثومࡧࡧࡧࡧ
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  مؤشراتࡧالملاءةࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائر. 2.5

ذهࢫالنقطـةࢫإڲـʄࢫɸـامشࢫالمـلاءةࢫالماليـةࢫومــدىࢫتطـورهࢫقبـلࢫوȌعـدࢫלصـلاحاتࢫالۘـܣࢫشـɺدɸاࢫقطـاعࢫالتـأم؈نࢫمــنࢫسـɴتعرضࢫࢭـʏࢫɸـ

،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫ )2006  ، 2006 -02-20المؤرخࢫࢭʏࢫ04-06القانونࢫ( المتعلقࢫبالتأميناتࢫ04-06خلالࢫصدورࢫالقانونࢫ

الموجɺـةࢫإلٕڈـا،ࢫومـدىࢫاح؅ـفامࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫلɺـذهࢫالمؤشـرات،ࢫقصـدࢫمɢوناتࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫࢫوالقنواتࢫالتوظيفيـةࢫ

ʏذهࢫالمؤشراتࢫفيماࢫيڴɸࢫأيࢫݍݰظة،ࢫوتتمثلࢫʏࢫالمحتملࢫࢭʏࢫالوفاءࢫبال؅قاماٮڈاࢫوتجنبࢫالتع؆فࢫالماڲʄْڈاࢫوقدرٮڈاࢫعڴʈضمانࢫاستمرار:  

 اتࡧالتأم؈نࡧمنࡧɠامشࡧالملاءةࡧلشرɸࡧࡧ2005تطورࡧʄرࢫوزارةࢫالم( .2020إڲʈࢫࢫ2006اليةࢫ،ࢫمنࢫتقارʄ2020إڲ(.   

ࢫ2005جࢫســنةࢫ.مليــارࢫدࢫ31.7لقـدࢫتطــورࢫɸــامشࢫالمـلاءةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتـأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫȊشـɢلࢫواܷــݳࢫحيــثࢫانتقـلࢫمــنࢫ

ݳࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ148ليصلࢫإڲʄࢫماࢫيفوقࢫ   :مليارࢫدينارࢫجزائريࢫكماࢫɸوࢫموܷ

  ج.مليونࡧد: الوحدة      )  2020-2005( اݍݨزائرࡧɸامشࡧالملاءةࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧ: 04الشɢلࡧرقمࡧ

  
  .2020إڲʄࢫࢫ2005منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقارʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالمالية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات،ࢫمن: المصدر

ʏاتࢫالتـأم؈نࢫالعاملـةࢫࢭـɠامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشـرɸࢫʏناكࢫارتفاعࢫࢭɸلࢫأعلاه،ࢫأنࢫɢاݍݨزائـرࢫمـنࢫسـنةࢫلأخـرى،ࢫࢫنلاحظࢫمنࢫالش

  :والذيࢫيمكنࢫإرجاعھࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالعواملࢫأɸمɺا

 احࢫȋلࢫأرʈࢫࢫسنةࢫࢫ2005تحوʏࢫاحتياطاتࢫࢭʄ؛2006إڲ  

 ؛ࢫʏاࢫטجتماڤɺࢫارتفاعࢫرأسࢫمالʄاتࢫالتأم؈نࢫوالذيࢫأدىࢫإڲɠإعادةࢫتقييمࢫכصولࢫالثابتةࢫلشر  

  عزȖࢫو ࢫالتأم؈ن، ࢫلشرɠات ʏࢫטجتماڤ ࢫالمال ࢫلرأس ࢫכدɲى ࢫاݍݰد ࢫوۂʏرفع ࢫعمومية ࢫتأم؈ن ࢫشرɠات ࢫلثلاث ࢫاݍݵاصة :   ʈزࢫכموال

CAAR ,CAAT,CCR؛ࢫ2009،ࢫوالۘܣࢫتم؈قتࢫ٭ڈاࢫسنةࢫ  

 ࢫلشركةࢫʏاتࢫتأم؈نࢫجديدةࢫورفعࢫرأسࢫالمالࢫטجتماڤɠالفصلࢫب؈نࢫتأم؈نࢫכضرارࢫوتأم؈نࢫכܧݵاصࢫمنࢫخلالࢫاعتمادࢫشر

  ؛2011مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ5بقيمةࢫࢫࢫCASCHالتأم؈نࢫ

 نࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫسنةࢫالتعديلاتࢫالۘܣࢫʈوɢ2013خصّتࢫت.  

 اتࡧالتأم؈نɠامشࡧالملاءةࡧالماليةࡧلشرɸتطورࡧمستوىࡧ  

ʏلࢫالتاڲɢࢫاݍݨزائرࢫࢫمنࢫخلالࢫالشʏاتࢫالتأم؈نࢫࢭɠامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɸرࢫتطورࢫɺيظ: 

  2020إڲʄࢫࢫ2006تطورࢫɲسبةࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫ: 05الشɢلࡧرقمࡧ

  
  2020إڲʄࢫࢫ2006منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالمالية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات،ࢫمن: المصدر

الملاحــظࢫمــنࢫالشــɢلࢫأعــلاه،ࢫأنࢫɸــامشࢫالمــلاءةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫتتجــاوزࢫبكث؈ــفࢫالمعــدلاتࢫالــدنياࢫالمطلوȋــةࢫ

مـراتࢫاݍݰـدࢫכدɲـىࢫࢫ6أيࢫمـاࢫʇعـادلࢫࢫ2020سـنةࢫࢫ113%مرتفـعࢫجـدا،ࢫحيـثࢫبلـغࢫࢫ*ءةࢫإڲـʄࢫݯݨـمࢫכقسـاطلɺا،ࢫفنجدࢫأنࢫɸـامشࢫالمـلا

                                                             
  .أوࢫالمقبولةࢫصافيةࢫمنࢫالرسومࢫوלلغاءات/منࢫכقساطࢫالصادرةࢫوࢫ20نࢫف؅فاتࢫالسنةࢫأقلࢫمنࢫيجبࢫأنࢫلاࢫيɢونࢫࢭʏࢫأيࢫف؅فةࢫم: ɸامشࢫالملاءةࢫاڲʄࢫݯݨمࢫכقساط  *



  ؟ࡧ2أيࡧتكيفࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧاݍݨزائرʈةࡧمعࡧالقواعدࡧالتوجٕڈيةࡧللملاءة
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ســــنةࢫࢫ92%فࢼـــܣࢫمرتفعــــةࢫأيضـــا،ࢫحيــــثࢫبلـــغࢫࢫ**القـــانوɲيࢫالواجـــبࢫتحقيقــــھ،ࢫأمـــاࢫفيمــــاࢫيخـــصࢫɸـــامشࢫالمــــلاءةࢫإڲـــʄࢫالمؤونــــاتࢫالتقنيـــة

مــــراتࢫاݍݰــــدࢫכدɲـــىࢫالقــــانوɲيࢫالواجــــبࢫتحقيقــــھ،ࢫوɸـــذاࢫيؤكــــدࢫعڴــــʄࢫأنࢫشــــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫȖعمــــلࢫࢫ7أيࢫمـــاࢫʇعــــادلࢫࢫ2020

  .وȌشɢلࢫجديࢫعڴʄࢫتɢوʈنࢫɸامشࢫأمانࢫمعت؄فࢫʇسمحࢫلɺاࢫبمواجɺةࢫمختلفࢫال؅قاماٮڈاࢫوالوفاءࢫ٭ڈاࢫتحتࢫأيࢫظروف

تأم؈ن،ࢫنحاولࢫأنࢫنلقيࢫنظرةࢫعلࢫɸامشࢫالمـلاءةࢫالماليـةࢫلɢـلࢫوȌعدࢫأنࢫȖعرضناࢫإڲʄࢫɸامشࢫالملاءةࢫالماليةࢫלجماڲʏࢫࢭʏࢫسوقࢫال

ʏلࢫالمواڲɢࢫالقطاعࢫوالۘܣࢫتتܸݳࢫمنࢫالشʏشركةࢫتأم؈نࢫࢭ:  

  ɸ2020امشࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلسنةࢫ: 06 رقم الشɢل

  
  2020الية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات،ࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالم: المصدر

يبـــ؈نࢫلنـــاࢫالشـــɢلࢫأعـــلاهࢫأنࢫɠـــلࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫتجـــاوزتࢫاݍݰـــدودࢫالـــدنياࢫالمطلوȋـــةࢫلɺـــامشࢫالمـــلاءةࢫســـواءࢫفيمـــاࢫ

Ȗعلقࢫبالمؤوناتࢫالتقنيةࢫأوࢫفيماࢫخصّࢫݯݨمࢫכقساطࢫالمصدرة،ࢫوخاصةࢫشرɠاتࢫالتـأم؈نࢫالعموميـةࢫالۘـܣࢫتجـاوزتࢫاݍݰـدودࢫالـدنياࢫ

  .   مراتࢫ4مراتࢫإڲʄࢫࢫ8بماࢫʇعادلࢫ

 ࡧالمقننةࡧمكونات ࢫحد: טل؅قامات ࢫرقم ࢫالمرسوم ࢫمنࢫࢫ114-13د ࢫرئʋسي؈ن ࢫنوع؈ن ࢫتضم ࢫوالۘܣ ࢫالمقننة ࢫטل؅قامات مɢونات

ࢫ ࢫب؈ن ࢫتتوزع ࢫالمقننة ࢫטل؅قامات ࢫأن ʏࢫالمواڲ ࢫالشɢل ݳ ࢫوʈوܷ ࢫوالتقنية، ࢫالمقننة ࢫوࢫ92%المؤونات، ࢫالتقنية ࢫ8%للمؤونات

  .للمؤوناتࢫالمقننة

  )2020-2012( المقننةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧمكوناتࡧטل؅قاماتࡧ: 07الشɢلࡧرقمࡧ

 
  .2020منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالمالية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات: المصدر

 اࢫالمرسومࢫ :)التوظيف( تمثيلࡧטل؅قاماتࡧالمقننةࡧɸنࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫالۘܣࢫحددʈوɢࢫتʄزࢫأيضاࢫ114-13بالاضافةࢫاڲ ،ࢫركّ

إڲʄࢫالسنداتࢫوالوداǿعࢫاݍݰɢوميةࢫمٔڈاࢫموجɺةࢫࢫ%50عڴʄࢫقنواتࢫالتوظيفࢫالۘܣࢫتوجھࢫالٕڈاࢫɸذهࢫטل؅قامات،ࢫعڴʄࢫأنࢫتɢونࢫ

  . المضمونةࢫالعائدࢫوالمنخفضةࢫالمخاطرࢫإذاࢫلمࢫنقلࢫمنعدمة) قيمࢫالدولة(

  )2020-2012( تمثيلࡧטل؅قاماتࡧالمقننةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ: 08 رقم الشɢل

  
  .2020منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫɲشاطࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوزارةࢫالمالية،ࢫمديرʈةࢫالتأمينات،ࢫ: المصدر

                                                             
  عڴʄࢫכقلࢫمنࢫالمؤوناتࢫالتقنية؛ࢫʇ15ساويࢫ: ɸامشࢫالملاءةࢫاڲʄࢫالمؤوناتࢫالتقنية **

SAA

CAAR



  حدوشࡧشروقࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧمرقومࡧɠلثومࡧࡧࡧࡧ
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مـــنࢫݯݨــمࢫتوظيفɺـــاࢫإڲـــʄࢫالســـنداتࢫ% 60أنࢫشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـــرࢫتوجـــھࢫمـــاࢫيزʈــدࢫعـــنࢫࢫࢫ08نلاحــظࢫمـــنࢫالشـــɢلࢫرقــمࢫ

مــنࢫݯݨــمࢫالتوظيــفࢫלجمــاڲʏࢫالــذيࢫ %56فنجــدࢫأنࢫɸنــاكࢫɲســبةࢫࢫ2020والوداǿــعࢫاݍݰɢوميــة،ࢫفلــوࢫأخــذناࢫعڴــʄࢫســȎيلࢫالمثــالࢫســنةࢫ

مـنࢫטل؅قامـاتࢫالمقننـة،ࢫموجɺـةࢫإڲـʄࢫالقـيمࢫاݍݰɢوميـة،ࢫممـاࢫ )rapport anuel des assurances ,p41، 2016( 151%بلـغࢫمـاࢫɲسـȎتھࢫ

دɸاࢫالتنظــيمࢫوالمعادلــةࢫلɴســبةࢫ فامࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫالعاملــةࢫࢭــʏࢫالقطــاعࢫللɴســبةࢫالۘــܣࢫحــدّ كقــيمࢫحɢوميــةࢫلــوࢫ% 50يفســرࢫمــدىࢫاح؅ــ

 .منࢫטل؅قاماتࢫالمقننةࢫɠ%100انࢫݯݨمࢫالتوظيفࢫʇساويࢫࢫ

  :خاتمة .6

المـؤمنࢫلɺـمࢫ ،تب؈نࢫمنࢫالدراسةࢫانࢫالتطبيقࢫالܶݰيحࢫلقواعدࢫالملاءةࢫالماليةࢫࢫلھࢫأɸميـةࢫعڴـʄࢫɠـلࢫטطـراف؛ࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈ن

وحرصـــــتࢫɸـــــذهࢫࢫ01واصــــطݏݳࢫعليـــــھࢫبــــالملاءةࢫɸ1973ـــــذهࢫالقواعــــدࢫɸيئـــــاتࢫدوليــــةࢫࢭـــــʏࢫوقــــتࢫمبكـــــراࢫࢫاســــتحداثوɸيئــــاتࢫטشـــــراف،ࢫ

باســتحداثࢫطبعــةࢫجديـــدةࢫࢫ2009طࢫفٕڈــاࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈ن،ࢫتوجـــتࢫســنةࢫاتࢫعڴــʄࢫتجديــدɸاࢫمواكبـــةࢫلتطــورࢫالبʋئــةࢫالۘــܣࢫتɴشـــئــالɺي

،ࢫوࢫاسـتجابةࢫلمسـتجداتࢫטطـارࢫࢫ2031وتɴتࢼـܣࢫࢭـʏࢫسـنةࢫࢫ2015سنة،ࢫبدايةࢫمـنࢫسـنةࢫࢫࢫ15،ࢫتطبقࢫتدرʈجياࢫلمدةࢫࢫȊ02عنوانࢫالملاءةࢫ

ʏࢫمــــوادࢫقانونيــــةࢫȖشــــرحɺاࢫالــــدوڲʏࢫللمــــلاءةࢫالماليــــةࢫســــعتࢫاݍݨزائــــرࢫلمواكبــــةࢫɸــــذهࢫالتطــــورات،ࢫجســــدٮڈاࢫɸيئــــاتࢫטشــــرافࢫوالرقابــــةࢫࢭــــ

مراســيمࢫتنفيذيــة،ࢫمــعࢫالتعــديلࢫالــدوريࢫلɺــا،ࢫولقــدࢫاســفرتࢫنتــائجࢫالتطبيــقࢫعڴــʄࢫارتفــاعࢫمؤشــرࢫالمــلاءةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫ

اݍݨزائر،ࢫبأضعاف،ࢫمقارنةࢫباݍݰدࢫטدɲىࢫالمطلوب،ࢫوتراجعࢫɸامشࢫالملاءةࢫɲسـبةࢫاڲـʄࢫטقسـاط،ࢫممـاࢫيث؈ـفࢫجـدلاࢫحـولࢫمصـادرࢫدعـمࢫ

يبـــدوࢫانࢫتزايــدࢫɲســبةࢫɸــامشࢫالمـــلاءةࢫاڲــʄࢫالتعوʈضــاتࢫوالـــذيࢫيقــʋسࢫضــعفࢫݯݨـــمࢫمشࢫالمرتفــع،ࢫوࢭـــʏࢫظــلࢫɸــذاࢫالغموض،ɸــذاࢫالɺــا

التعوʈضــاتࢫوɲســبةࢫɸــامشࢫالمــلاءةࢫاڲــʄࢫטخطــارࢫالســارʈةࢫوالـــذيࢫيقــʋسࢫݯݨــمࢫالتبــاطؤࢫࢭــʏࢫالتعــوʈضࢫɸمــاࢫالــدعامتانࢫטساســـʋت؈نࢫ

  .جࢫاڲʄࢫمزʈدࢫمنࢫالبحثࢫوالدراسةالمعتمدةࢫࢭʏࢫادارةࢫاخطارࢫشرɠاتࢫالتأم؈ن،ࢫوɸوࢫموضوعࢫيحتا
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