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 شكر وتقدير 
 قال رسول الله صلى الله عليه وسلم 

 من اصطنع إليكم معروفا فجازوه فإن عجزتم عن مجازاته 

 شكرتم فإن الله شاكر يحب الشاكرين.  فادعوا له حتى يعلم أنكم قد

 نشكر المولى عز وجل الذي وفقنا وسهل لنا كل أمر صعب علينا،  

 والصبر على مواصلة هذا العمل وإتمامه. والحمد لله الذي مدنا بالقوة

 ليس ثمة تعبير أقوى تأثيرا من كلمة شكر نقولها اعتافا بالجميل،  

 الشكر والتقدير إلى استاذنا ومشرفنا د. عادل رضوان.  حيث نتوجه بخالص

 الذي تكرم بالإشراف علينا وقدم لنا النصح والإرشاد طيلة مدة  

 ه ووفقه. خيرا وجعل عمله في ميزان حسناته ورعاه وحفظإعداد هذا البحث فجزاه الله 

 كما نتقدم بجزيل الشكر والعرفان إلى الأساتذة الأفاضل 

 التسيير.   بكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم

 كما نتقدم ايضا بالشكر إلى كل من ساعدنا من قريب أو من بعيد  

 وقدم لنا يد العون ولو بكلمة طيبة. 

  



 
 

 

 الاهداء 

 حاكت سعادتي بخيوط منسوجة من قلبها إلىإلى الينبوع الذي لا يحمل العطاء إلى من  

 .والدتي العزيزة

النجاح   إلى من سعى وشقي لأنعم بالراحة والهناء الذي لم يبخل بشيء من أجل دفعي في طريق
 الذي علمني أن أرتقي سلم الحياة بحكمة وصبر إلى 

 والدي العزيز.

 إلى من حبهم يجري في عروقي ويلهج بذكراهم فؤادي إلى 

 أخواتي الغاليات. 

ونحن نقطف   إلى من سرنا سويا ونحن نشق الطريق معا نحو النجاح والإبداع إلى من تكاتفنا يدا بيد 
 زهرة تعلمنا إلى 

 أصدقائي.

 إلى من علموني حروف من ذهب وكلمات من درر وعبارات من أسمى وأجلى عبارات 

 تنير لنا مسيرة العلم في العلم إلى من صاغوا لي من علمهم حروف ومن فكرهم منارة  

 والنجاح إلى 

 أساتذي الكرام.

 أهدي هذا العمل المتواضع راجية من المولى عز وجل أن يجد القبول والنجاح. 

 ريغي عبد الرحمان 

 

 



 
 

 

 

 الاهداء 
 " أهدي هذا البحث إلى من قال الحق تعالى فيهما " وَقُلْ رَبِيّ ارْحَمْهُمَا كَمَا ربَ َّيَاني صَغّيراً

إلى روح الطاهرة رحمة الله عليها ،ثمري جهدي الى اعز واغلى انسانة في حياتي التي انارت  
دربِ بنصائحها وكانت بحرا صافيا يجرى بفيض الحب والبسمة الى من منحتني القوة  

إلى من   ☆ أم       ي ☆والعزيمة والصبر والاجتهاد لمواصلة دراستي إلى الغالية على قلب 
بالراحة والهناء الذي لم يبخل شيء من اجل دفعي في طريق النجاح   سعى وشقى الانعم

إلى من حبهم   ☆ وال     دي العزيز☆،الذي علمني ان ارتقى سلم الحياة بحكمة وصبر إلى 
الى من قدم لي العون   ☆ أخواتي واخواني ☆يجري في عروقي ويلهج بذكراهم فؤادي إلى 

الى من علموني حرفا   ☆ أصدقائي وزملائي احبتي و ☆والمساعدة في انجاز هذه المذكرة
  ☆من ذهب وصاغو لي من علمهم حروفا وفكرهم منارة تنير مسيرة العلم ونجاح 

 . اهدي هذا العمل المتواضع راجي من الله عز وجل القبول ونجاح ☆ اساتذتي الكرام
 

 بدر الدين محمد الطاهر 

 
 

 

 

 

 



 
 

 

 

 الاهداء 
 

الحمد لله وكفى والصلاة على الحبيب المصطفى وأهله ومن وفي أما بعد: الحمد لله الذي  
وفقنا لتثمين هذه الخطوة في مسيرتنا الدراسية بمذكرتنا هذه ثمرة الجهد والنجاح بفضله 

 تعالى مهداة إلى الوالدين  
 حفظها الله 

 وأدامهما نورا لدربِ 

 ساندتني ولاتزال من إخوة وأخواتلكل العائلة الكريمة التي  

 إلى رفيقات المشوار اللاتي قاسمني لحظاته رعاهم الله ووفقهم
 م2022إلى كل قسم محاسبة وتدقيق وجميع دفعة 

 جامعة حمة لخضر، ولاية الوادي

 إلى كل من كان لهم أثر على حياتي، وإلى كل من أحبهم قلب ونسيم قلمي. 
 صفاء كنيوه 

 

 
 



 
 

 الاهداء
 الى من نزلت في حقهم الآية الكريمة في قوله تعالى: وَقَضَىٰ ربَُّكَ  

هُ وبالوالدين إّحْسَاناً   أَلاَّ تَ عْبُدُوا إّلاَّ إّياَّ

اهدي هذا العمل الى: من قاسمني همومي ومتاعب ورافقتني بدعائها الى صاحبة القلب  
أغلى ما في حياتي الواسع والدواء النافع اليك اهدي ثمرة جهدي أمي سعاد   

 يامن أحمل اسمك بكل فخر ابِ الغالي  

اهدي هذا العمل أبِ شعبان والى القلوب التي أحاطتني بالحب والرعاية ورافقتني في 
دروب الحياة الى أغلى الناس على قلب أخواتي سمية ميمي تقي الى حبيبة القلب ورفيقة 

 عدتني كثير الدرب بثينة التي هي بمثابة اختي العزيزة التي سا

الى اعز الناس على قلب اصدقائي سالمة ام سعد صبرين ابتسام مروة صفاء حنان  
 حفضكم الله ورعاكم جميع.

 شعباني إسلام 



 
 

 

 صلخالم
تناولت الدراسةةةو  ور ااح ةةةابي ا اسةةة  ر تاتةةةسد ماارا  اوسةةةن اار ر تاالمو جة ال ةةةا ا  ا در و ر 

ئا ، تم لت ج ةللو الدراسةو ر فةالإ ااح ةابي ر النراراا والراائا ا السو ر ال ةا ا  ا در و بارصةو ازاا
ر بارصو ازاائا ، واخنبار أثا الالمي وا ااحو لدى ا سن اااة النراراا والراائا ا السو لملى صنالمو الراارا   

نراراا والراائا ا السو ر تاتةةسد ماارا   اوسةةن ااراو ، ا دى ال ي اسةةاها بي جاسار ااح ةةابي ا اسةة  ر ال
ا سةةةةن اااة و أاسو الدراسةةةةو جة خ د جااحو  ور ااح ةةةةابي ا اسةةةة  ماااو ا سةةةةن اااة جة ا  ا ا ال  
تاا هها وترديم جالاجا  تسةةةاها ر تاتةةةسد الراارا  اوسةةةن ااراو. هدحت الدراسةةةو ى  الناا  لملى أثا  

وسةةةةةةةن ااراو ر بارصةةةةةةةو ازاائا. اخنع  الدراسةةةةةةةو أرب  حافةةةةةةةسا  اتبات  جاسار ااح ةةةةةةةابي لملى الراارا  ا
تم اولمناا  لملى ا نهج الاصفي ال ي يملة جة وصلإ ازاانب النظااو للاافاع الدراسو ا ناهج النالسو:  

والناا  لملى ااح ةةةةةةةةةابي ا اسةةةةةةةةة  وسداد أاسني وسداد جسةةةةةةةةةااني ر تاتةةةةةةةةةسد ماارا  اوسةةةةةةةةةن اار،  اا 
ا نهج النحلسلي ر ازانب النطبسري للاصةةةةةاد احسةةةةةو ااسةةةةةالسب والطا  للل ةةةةةلإ لمة  ور اسةةةةةن دجنا 

. تاصةلت الدراسةو ى  تاالمو الننائج جة أاها : أت تطبس   ااح ةابي ا اسة  ر تاتةسد ماارا  اوسةن اار
ا سةةن اااة، وتطبس  جاسار ااح ةةابي جاسار ااح ةةابي ا اسةة  ر النراراا ا السو اعثا لملى ماار ال ةةاا  لدى  

ا اسةة  ر النراراا ا السو اعثا ماار لمدا النداود ، ىت تطبس  جاسار ااح ةةابي ا اسةة  اعثا لملى ماار البس   
لدى ا سةةةةةةن اااة، وجة أها الناصةةةةةةسا  ال  خا ت  ا الدراسةةةةةةو : فةةةةةةاورت تملس  ا سةةةةةةن اااة ا الاجا   

ناسةب واا  ماار ، بب ااح ةابي ر النراراا ا السو تلناماا  ا سةنربلسو  ال ةحسحو والدمسرو ر الامت ا 
 حتى انالة ا سن اااة امالسين وا نالين جة ااا  مااراتها اوسن ااراو .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Abstract 

The study dealt with the role of accounting disclosure in 

rationalizing investment decisions in a group of companies listed 

on the Algiers Stock Exchange, the problem of the study was the 

weakness of disclosure in the reports and financial statements in 

the companies listed on the Algiers Stock Exchange, and testing 

the impact of awareness and knowledge of investors, reports and 

financial statements on making investment decisions, the extent 

Which the accounting disclosure standard contributes to in the 

reports and financial statements in rationalizing investors’ 

decisions and the importance of the study by knowing the role of 

accounting disclosure to protect investors from the risks they face 

and providing information that contributes to rationalizing 

investment decisions. The study aimed to identify the impact of 

the disclosure standard on investment decisions in the Algiers 

Stock Exchange. The study tested four hypotheses. The study 

followed the following approaches: The descriptive approach was 

relied upon, which enables describing the theoretical aspects of 

the subject, identifying the accounting disclosure, determining its 

importance, and determining its contribution to rationalizing 

investment decisions. in rationalizing investment decisions. The 

study reached a set of results, the most important of which are: 

that the application of the accounting disclosure standard in 

financial reports affects the purchase decision of investors, and 

the application of the accounting disclosure standard in financial 

reports affects the decision not to trade, the application of the 

accounting disclosure standard affects the investors’ decision to 

sell, and one of the most important recommendations Which the 

study came out with: The need for investors to have correct and 

accurate information at the right time to make a decision. The 

financial reports must disclose future expectations so that current 

and potential investors can make their investment decisions.
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 أ  
 

 

 المقدمة 

اانع ااح ابي ا اس  جة أها ااجار ر ا عسسو اومن ا او  ه ا لناحيره لمة جالاجا  حاالو وجلبسو زاس      
حا سا  ا سنفسداة , حسث ااد ااح ابي ا اس  ى ارا واساا وتاج  لدر و اانرد اني انساة  و تاو  

سن دجين لملى جسناى ا عسسو اومن ا او الل ا  ا السو بحسث اع ي ه ا ااح ابي ى  ىتباع حا ا  ا 
,و  ل  لملى جسناى اومن ا  ب لو لماا ,ولملى ااساس وااسو ااح ابي ا اس  لمة ا الاجا  ا اسبسو 

ظها  جطالب تنا ي بمااد جة ااح ابي وال فاحسو لمة جالاجا  أحاى بخ   الننبعا  ا السو حسث أت جن  ي 
ائاا جة لمدا تماثو ا الاجا  ولرد از ا  اوهنااا ر السناا  ااخيرت يا جافاع الراار ر ا عسسو ااانات  

ااح ابي ا اس  وت هعو  ا سن دجين اانادوت ب لو  بير ر مااراتها لملى جا ت دره ا عسسا  جة 
ا  ا السو جالاجا ، وو ت  ات الر ار ر ا نطلبا  ال فاحسو وااح ابي تجاو ا الاجا  الاار ت ر الل 

جسللو و ل  ننسجو لمدا ىظهار ا الاجا  ال  تاع لمة ااوفاع امرسرسو للاعسسا  اومن ا او. مما اع ي ا  
حردات ال رو ر ه ه ا الاجا ، وتلنالي حردنها اها لمناصاها وأو وهي  ا تها اجا ال ي انالس لملى ااا  

  ه ا الاجا  حسث المنع ااح ابي ا اس   اسسلو لااض   الراار جة ازانب ا ساها او ا سن اا ا هنا
ا الاجا  للاسن اااة وغيرها جة ا سن دجين ر للل ا  ا السو وااح ابي ألم ه ا الاجا  ا السو والغير جالسو 

وترداا جة ال ا ا  ا رسدت بسا   د  جسالمدت ا سن اااة لملى ااا  الراارا  بس  أو تاا  ورمو جالسو جاسنو  
الساا ا ناسب للارمو ا السو. وااح ابي اساها ر تدلمسا ال رو بين حئا  ا سن اااة حسث أت النااا ال ا ا  
براالمد ااح ابي وال فاحسو ويملة للاسن اا جة ااا  الراار اوسن ااري ر بس  أو تاا  اوحنفاظ يا ورمو جا. 

ااا  جة خ لها محاولو البحث ر  ور وىرتا  ااح ابي ا اس    وجة ه ا ا نطل  تلاة أاسو ه ه الدراسو وال 
 ر ااا  ماار اوسن اار. 

 إشكالية الدراسة: -1

 يأتي ه ا البحث للإ ابو لملى السعاد ازاهاي النالي:     

 ما مدى أهمية الإفصاح المحاسب في تعزيز قرارات الاستثمار؟

 المسو النالسو:ولنافسح ه ه ااتلالسو يملة  ابي ااسئلو الف
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 ب   
 

 جا ها ااح ابي ا اس  وجاهي محد اتي؟ -
 جا ها اوسن اار وماارا  اوسن اار؟ وجا هي أناالمي؟ -
 جا جدى تأثير ااح ابي ا اس  ر ااا  ماارا  اوسن اار؟  -

 جا هي  بساو الا مو بين ااح ابي ا اس  وتاتسد ماارا  اوسن اار؟  -
 فرضيات البحث:   -1

 ااسئلو الفالمسو تم اولمناا  لملى الفافسا  ازائسو النالسووللإ ابو لملى  

ااح ابي ا اس  ها بسات ا الاجا  ا السو وغير ا السو بلو وفابي وتفاحسو جة مبو ى ارت، وجة محد اتي   -
 الرابلسو للارارنو(   - ا  دامسو  -ا   جو   - )الرابلسو للفها  

لملى ج اوع   اخنسار بداو جة البدائو اوسن ااراو ال  تم   سدادها بنا   ات ماارا  اوسن اار هي لمالسو   -
 اسن ااري مخطط لي جة بين اناالمي )ماارا  سداد أولايا ، ماارا  الرباد أو رحض، ا اناو تبا لسا ...( 

 تاد مائا  ا ساانسو والدخو جة فاة أ  ا الراائا ا السو مما اسالمد ا سن اااة ر ااا  ماارا  جناسبو  -
     تلناا أغلب تا ا  ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو أت  و جا زا  جسناى اوح ابي لمة ا الاجا    -

  لاا  انت الراارا  اوسن ااراو صائبو
و ا ن ارت و تفي بلاحو ا نطلبا  جن  ي الراارا  اوسن ااراو ر البسئو اومن ا او  أت النراراا ا الس -

 ازاائااو
 تا د لم مو  ا او بين اوح ابي ا اس  وتاتسد ماارا  اوسن اار -

 الهدف من البحث: -2

 نساى جة خ د بح نا ى  سرس  الاداد جة ااهدا  ن  ا جنها:     
هسا ااساسسو ال  اص ااح ابي ا اس  وماارا  اوسن اار وباض ازاانب الناا  لملى مخنللإ ا فا -

 ا نالرو توسن اار. 
 ىبااز أاسو ااح ابي ا اس  وماارا  اوسن اار. -
 ىبااز  ور ااح ابي ا اس  ر تاتسد ماارا  اوسن اار. -
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 أسباب اختيار الموضوع: -3

 تم اخنسار ا افاع بنا  لملى لمدت  واح :     

 الاغبو ر  راسو ا اافس  ا نالرو تاح ابي ا اس .  -
 جافاع البحث اندرج فاة الن  ص.  -
 نظاا ااسو ا افاع  -
 الاغبو وا ساد ال   ي ر تناود ه ا ا افاع.  -

 الدراسات السابقة: -4

 تاد   الدراسا  ال  تطامت لل  جنغيري ه ه الدراسو وحساا الي نسنااض أبازها  اا الي:    

صر الدين ديلمي، أثر الإفصاح المحاسب على ترشيد القرارات الاستثمارية في سوق الأوراق المالية نا ❖
 ":-دراسة تطبيقية على سوق دبِ 

 (: 2010-2009)  مذكرة ماجستير، تخصص مالية ومحاسبة، بجامعة المدية

ىت الهد  جة ه ا البحث ها  راسو تأثير ااح ابي ا اس  لملى ماارا  ا سن اااة ر سا  ااورا      
 ا السو، وجدى جسالمدت ا الاجا  ا ف ح لمنها لملى تاتسد الراارا .

ىلسها ى  أت الراارا  اوسن ااراو ر سا  ااورا  ا السو تنأثا ب لو  بير   وا نااصتم لت أها الننائج  
 ت الاجا  ا اسبسو ا ف ح لمنها جة  ا  ا عسسا  ا در و ر السا . 

 " الاستثمار. لطيف زيود وآخرون، دور الإفصاح المحاسب في سوق الأوراق المالية في ترشيد قرار   ❖

مجلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث   29منشورة في المجلد  قدمت هذه الدراسة ضمن مقالة  
 (. 2007)العلمية 

هدحت ه ه الدراسو ى  سداد جدى ولمي ا نااجلين ر سا  ااورا  ا السو بأاسو وفاورت ااح ابي     
وا اااير ا ناحات ا اس ، تافاحو ى  سداد الاااجو ال  تعثا لملى  فا ت سا  ااورا  ا السو ولملى ا الاجا   

 حسها لخدجو ا سن اااة لمند ااا  ماارها اوسن ااري.
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جة أباز الننائج ال  تم الناصو ىلسها أني  لاا زا  ااح ابي ا اس  زا   حالملسني ر تاتسد الراارا ،     
أ  ا واماسو تلنالي   ج  النأ سد لملى أني  لاا تاد   النراراا وم ا   ورتها خ د السنو ا السو احنا  جالاجا 

ت بح ج ئاو أ  ا لخدجو أهدا  ا سن اااة، تافاحو ى  أني  لاا اتنالت النراراا لملى أرماا جرارنو لادت 
 سناا  زا    فا ت ا الاجا  لخدجو تاماا  ا سن اااة.

دراسة دراسة: مصطفى أحمد عبد الرحمن، دور الإفصاح المحاسب في ترشيد القرارات الاستثمارية،   ❖
)جامعة الزعيم الأزهري، رسالة ماجستير غير منشورة، المالية،  حالة سوق الخرطوم للأوراق  

 م(. 2016

تناولت الدراسو  ور ااح ابي ا اس  ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو تلنطبس  ر سا  الخا اا للأورا       
اتي ومحد اتي وبسات  وره ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو ا السو. هدحت الدراسو ى  الناا  تاح ابي ا اس  وجنطلب

بأساا  ااورا  ا السو، تافاحو ى  النااالإ بأساا  ااورا  ا السو وااسنها والاااجو ا عثا لملى  فا تها وأ وا   
 اوسن اار ا نالرو  ا. 

تم لت ج للو الدراسو ر النساؤو  النالسو هو ااح ابي ا اس  اساها ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو جة     
خ د ا راجا  ا النو وترسسا أ ا  ال ا ا ، هو ااح ابي ا اس  و افي بلاحو جنطلبا  جن  ي الراارا  

مست ا ناسب لي تأثير ىبابسو ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو، هو ااح ابي لمة ا الاجا  ا اسبسو ر النا 
اوسن ااراو. اخنع  الدراسو الفافسا  النالسو اساها ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو جة خ د ا الاجا  ا النو 

وترسسا ا ا  ال ا ا ، ااح ابي ا اس  و افي بلاحو جنطلبا  جن  ي الراارا  اوسن ااراو، ااح ابي لمة 
 لاجا  ا اسبسو ر النامست ا ناسب لي تأثير ىبابسو ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو. ا ا

تاصلت الدراسو ى  تاالمو جة الننائج جة أاها تا د جالاجا  أخاي غير وار ت ر الراائا ا السو تعثا ر     
 ترسسا أ ا  ال ا ا  جة خ د   ماارا  اوسن اار ر سا  ااورا  ا السو، أت ااح ابي ا اس  اساها ر 

ا الاجا  ا النو مما اسها ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو، أت ااح ابي لمة ا الاجا  ا اسبسو ر النامست 
 ا ناسب لي تأثير ىبابي ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو. 

نها بطبساو ااح ابي ا اس  وأثاه أوصت الدراسو بمجاالمو جة الناصسا  أاها ت جس  ا سن اااة لايا ت جااح    
 لملى الراارا  و سفسو اسن داجي له ه الغااو، فاورت اولنااا بمنطلبا  ااح ابي ا اس  حتى تنا حمااو  احو 
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اا اا  ا اتبطو تل ا و، تاااا مانات سا  الخا اا بنالساا  ىح ابي لمة ا الاجا  ا اسبسو أ  ا وفاحا وىلااا 
 النالساا . ال ا ا    ه  

اتفرت الدراسو جة حسث تناولها جنطلبا  ومحد ا  وبسات  وره ر تاتسد الراارا  اوسن ااراو، بسناا تناسا ه ه    
الدراسو لمنها جة حسث تناولها الراارا  اوسن ااراو ب لو أشمو جة حسث ماارا  البس  وماارا  لمدا النداود 

 وماارا  ال اا . 

 منهج الدراسة:  -6

 اازو ه ا ا افاع تم اولمناا  لملى ا نهج الاصفي ال ي يملة جة وصلإ ازاانب النظااو للاافاع والناا  
ا نهج النحلسلي  لملى ااح ابي ا اس  وسداد أاسني وسداد جسااني ر تاتسد ماارا  اوسن اار،  اا اسن دجنا

 لإ لمة  ور ااح ابي ا اس  ر تاتسد ماارا  ر ازانب النطبسري للاصاد احسو ااسالسب والطا  للل 
 اوسن اار. 

 حدود الدراسة:   -7

 ترن ا ه ه الدراسو لملى ااح ابي ا اس  وتافسح  وره ر تاتسد ماارا  اوسن اار ر ازاائا   امدو  ا لانسو: 

 اجا ر ازانب النطبسري. حامدو  ا لانسو ت او  راسو ر ال ا ا  ا در و ر بارصو ازاائا.  

    ا در و ر بارصو ازاائاالمناد  ه ه الدراسو ر  انب النطبسري لملى  راسو حالو ر ال ا ا  امدو  الاجانسو:
  2017ا     2015جة  

 هيكل البحث:  -8

بغسو اا اا بلو  اانب ا افاع واا ابو لملى ااتلالسو ا طاوحو و  ا ااسئلو الفالمسو تم ترسسا البحث ى     
 ح و نظاي وآخا تطبسري لملى النحا اوتي: 
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 ا فاهساي للإح ابي ا اس  وماارا  اوسن اار   ر الف و ااود: اا ا

احناى الف و اوود لملى جبح ين، خ ص ااود للأ بسا  النظااو للإح ابي ا اس ، أجا ا بحث ال اني اهنا 
 تزانب النظاي ل سن اار، وااا  ماارا  اوسن اار، 

 ازاائاالف و ال اني:  راسو حالو تاالمو جة ال ا ا  ا در و ر بارصو  

 ومد تطامنا ر الف و ا  جبح ين، ااود لمة  و لماجو لمة بارصو ازاائا وا بحث ال اني سلسو الننائج

 

 
 

 

 

 

 



 

 
 

 

 
 الفصل الأول  

الإطار المفاهيمي للإفصاح  

المحاسبي وترشيد قرارات 

 الاستثمار
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 تمهيد: 
أصبح ااح ابي ا اس  ر الآونو ااخيرت يحظى تهنااا ا فلااة ات لملى أساسي انا ااا  الراار 

ال حسح، للات ااح ابي اردا جالاجا   مسرو   نللإ الاالسا  ر تلو جاطسا   اسو أو وصفسو، 
اردا  اا جة ال رو بين ا نااجلين حسث ااصو ى  ا سن دجين ا الاجا  ا اسبسو ى  امرائ    اني

الهاجو وا  ئاو، و ل  لدلما الراار ا الي خ اصا الراار اوسن ااري ال ي ااد ا اك ااساسي ر نما 
 اسنراار اومن ا .

لااجو للإح ابي ا اس  وه ا فاة ا بحث ولملسي سنحاود جة خ د ه ا الف و لماض اباز ا فاهسا ا
ااود، أجا ا بحث ال اني حسنحاود جة خ لي النطا  ى  جا اساى اوسن اار والراار اوسن ااري،  

 حلات ترسسا الف و ااود  اوتي: 

 المبحث الأول: ماهية الإفصاح المحاسب 
 الاستثماريةالمبحث الثاني: ماهية عملية الاستثمار والقرارات 
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 : ماهية الإفصاح المحاسب المبحث الأول
 انناود ه ا ا بحث جفهاا وانااع وأاسو واهدا  ااح ابي ا اس   

 المطلب الأول: تعريف الإفصاح المحاسب وأنواعه 
 أولا: مفهوم الإفصاح المحاسب:   

تطار جفهاا ااح ابي ا اس  لمة ا الاجا  ر الراائا ا السو ا ن ارت باد النطار اللبير ال ي 
تهدتي ا اسبو نفسها ، و ل  لمندجا سالت جن  بدااو السنسنا  جة الرات ا افي لمندجا اطل  لملسي 

جة نظاا  س   الباح ات جدخو ا السو ى  جا ااا  بمدخو ا سن دجين ، وب ل  سالت ا اسبو
الدحاتا غااني حمااو ج الح ا  ك ى  نظاا ا الاجا  هدحي ااساسي تاحسد ا الاجا  ا ناسبو ل ن  
الراارا   اا  ات تاواد الدور اومن ا ي للأساا  ا اد الاا سو أثاه ا باتا ر ا اسبو ، ى ا حافت 

 فاهسا ال  سلا آلسا  ه ه ااساا  ج و نظااو لملى ا اسبين أت االاا اهنااجا خاصو للنظايا  ، وا
وجا انفاع لمنها جة حافسا  ،  فافسو السا  ا الي اللفا  ، وه ا جا   portfolio theoryا فظو  

ألمطى بادت ىفاحسا ااسو ااح ابي ا اس  ر البسانا  ا السو ا ن ارت باد أت أصبحت ه ه البسانا  
  .1لنسبو للانااجلين ر ه ه السا ج درت رئسسسو للاالاجا  ت

 تعريفات الإفصاح المحاسب:   
ىت لمالسو ااح ابي ت او لمدا النستر لمة ال ي ، وفاي ست السا ،   لإ وحسح ال ي  بمانى     

 ل  ااح ابي ها صسغو الل ا ال ي باو ال ي  وافحو، تاع اسنااالها ر جمس  تاو  امسات 
  وتاخص الالاسو جنها بما حسها جهنو ا اسبو والندمس .

ر، والافابي، وجا تبين بي ال ي  جة الدولو ولمندها اتسح أي تت البسات، والظها  الإفصاح في اللغة:
ول ا الات ااح ابي ج    ا  البسات، وها جة الفها و  ا  الرلب ج  اللسات وأصلي الل لإ 

  .2والظهار

 
  ىبااهسا  ابا السسد، ااح ابي ا الي وأثاه وأاسني ر نما االمااد الاابسو  اخو الب   اا نبسو، )لماات:  ار غسدا  للن ا والنازا  1
 . 17صا( 2014،

ه( الجزء  1299)تونس: دار المعارف للنشر والتوزيع  العرب، لسان  منظور، محمد بن مكرم بن علي أبو الفضل جمال الدين بن  2

 . 129ص   ، الثاني حرف الباء
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بأني ابين ا اار  جة ج در ىننا ها ى  ازهو ال  تسن دجها وتسنفسد جنها  الإفصاح في الاصطلاح:
1ر ااح ابي ها نرو ها   للاالاجا  ممة االاها لمة و االاي 

 حسب قاموس الاستثمارات الأمريكية: 
ها لمالسو ى    جمس  ا الاجا   ا  ال لو تل ا و وال  تعثا لملى ماار اوسن اار، ر الاويا      

ا نحدت ااجاالسو اناين لملى ال ا و جة أ و أت تلات جدر و ر سا  ااورا  ا السو اللعى أت تلناا 
  .2و تاورا  ا السو ااجاالسو بننفس  جمس  جنطلبا  وتالساا  ااح ابي ال ا ر لمة هسئو البارصو والنااج

حسر د بساورت لماض  و ا الاجا  ا اسبسو ال  يملة أت تعثا لملى  أما فيما يخص الإفصاح الكامل:
  .3ماار جسن دجي ا الاجا  ا اسبسو،  ا  ال لو   تري ااورا  ا السو 

البسانا  ا السو أو ر ا   اا  النافسحسو ا نالرو حسر د تاح ابي اي حرائ  اي تا  ر   وأما محاسبية:
   ا، وال  تبين ب لو وافح و لي للااح  ا الي للاحدت اومن ا او.

حسر د تاح ابي االم ت لمة ا الاجا   ا  ال لو   تري ااورا   وأما من الناحية الأوراق المالية:
نظاو تنطلب ممة ج دري ااسها ىلمطا  ا  تري ا السو، أت مانات ااورا  ا السو وغيرها جة اا
  جالاجا  ىفاحسو  احسو واا  ماارا  رتسدت.

  .4ويحاض ااس ا لملى ااح ابي، و ل  بمنح الندلسس وااخفا  ر ا الاجا  ال  اص ا اد    
و وفابي وتفاحسو جة واسنننج الباح ات أت ااح ابي ا اس  ها بسات ا الاجا  ا السو وغير ا السو بل    

مبو ى ارت ا ن أت جة خ د النراراا والراائا ا السو ب ارت اسهو حهاها  سالمدت اا اا  ال  لها لم مو 
 . حالسو أو جسنربلسو ت ن ات ر ااا  الراارا  ال حسحو وسسين نالمسو الراارا  الرائاو

 ثانيا: أنواع الإفصاح المحاسب:  
 انرسا ااح ابي ا اس  ب لو لماا ى  مساين:     

 
ا نظاا  الااجو ا  ااو،  هبو لمبد الاا ي محاد رز ، سداد جسناى ااح ابي ا اس  لمة ا الاجا  الرطالمسو ر النراراا ا السو ر  1

ا(  2،2011) راسو سلسلسو،  اجاو حلاات، تلو الالاسو للدراسا  والبحاث الالاسو،  لسو النجارت، مسا ى ارت االمااد، الاد  ااود ج
 .164ص 

 .21ابااهسا  ابا السسد، جا   ساب ، ص   2
3 Martin Beyersdorff Praveen Jindal Christop Piesbergen International GAAP®2016 

Generally Accepted Accounting Practice under 
)ااسلندراو  ا الي، . ر ب السسد راتد، ا اسبو ا ناسطو ماالمد الرساس وااح ابي ا اس  لنحداد الدخو وا ا ا  ال بات،محاد سمير  4

 .11 ا( ص2000الدار ازاجاسو للطبالمو والن ا والنازا  
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 ( الإفصاح الوقائي:   1
اهد  ى  أت تلات ا الاجا  ا السو لملى ألملى  ر و جة ا افالمسو حتى و اسا  اسن داجها ولا     

تاتب لملى  ل  اسنباا    يرت جة ا الاجا  ال  مد تلات ج ئاو وادخو فاة ه ه ااح ابي جا الي: 
  ا اسبسو والنغسير ر النطبسرا  ا اسبسو وت حسح ااخطا  ر النراراا والراائا ا السو.... السساسا

  .1الخ
ر ااح ابي الامائي انف  ج  ااح ابي اللاجو انها اف حات لمة ا الاجا  ا طلابو بالها غير     

د جة ااح ابي لمة  احو ا الاجا  جسللو للاسن اااة الخار سين، ر الاام  الالاي وباسدا لمة النحسا وب
ب لو جافالمي جة خ د النراراا والراائا ا السو ااساسسو و وت تبني و هو نظا جاسنو، وااح ابي 

الامائي باسد لمة اوتجاه النرلسدي للإح ابي، بحسث تلات ا الاجا  ا السو غير جسللو  سن دجي النراراا 
 لي  و الردرت ا دو ت لملى اسن داا والراائا ا السو، وحمااو المجنا  ا ا

 ا الاجا ، أت تلات لملى  ر و لمالسو جة ا افالمسو. 

 ( الإفصاح التثقيفي:   2
أي ااح ابي لمة جالاجا  ج ئاو اغااض ااا  الراار ج و الننبعا  ا سنربلسو والف و بين الاناصا     

سو لملى أساس خطاط اانناج ولملى أساس ا نا   الاا او وغير الاا او ر النراراا والراائا ا السو الرطالم
ازغااحسو وااح ابي لمة جلانا  ااصاد ال ابنو وا  اوت السلاي وااح ابي لمة اانفا  الاأسمالي امالي 

 . 2وا  طط ومخا ا تماالسو ورلمااو ااسها
 وهنالك أنواع أخرى للإفصاح المحاسب إضافة للإفصاح الوقائي والتثقيفي: 

 أ( الإفصاح الكامل:  
ا ير ى  جدى شمالسو النراراا والراائا ا السو وأاسني بنغطسنها اي جالاجا   ا  أثا محساس لملى     

الرارئ، ويأتي التر سا لملى فاورت ااح ابي اللاجو جة أاسني النراراا والراائا ا السو  ا در أساسي 
ا ااح ابي لملى امرائ  حتى نهااو الفترت ا اسبسو بو يمند ااناد لملسي ر لمالسو ااا  الراارا ، وو ارن 

ى  باض الامائ  ال حرو النااراخ النراراا والراائا ا السو ال  تعثا ب لو جباتا ) اهاي لملى 
 جسن دجي تل  النراراا والراائا ا السو(. 

 
 ي، لمبد ازابا، ااح ابي ا اس  و ورها ر تن سط أساا  ا اد الاابسو، تلو جا ا صالح  اجو ل من ا  ااس جي، ) اجاو اازها،   1

 ا(. 1999الاد  الناس  ،

لاسو للن ا والنازا     د محاد، محاد لملي، ريات ااسلإ، ج نا   الب، أساسسا  ا ااحو ا اسبسو، اار ت، لماات:  ار السازوري الا 2
  .362-361ا( ط: الاابسو، ص 2009،
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 ب( الإفصاح التام:  
ا سن دجين ب لو االس  مو  لسو ا ا هو ى  لماجوها ااح ابي ب ارت  وراو لمة النراراا والراائا ا ا

خ د الدورت ا السو ب ارت تجالها  احسو وجفسدت وغير  ا ن أتوال  أثا  لملى    اومن ا اوااحداث  
 جسللو للاسن دجين. 

 التام:مشكلات تطبيق مبدأ الإفصاح  
النردااا  للأصاد والخ اا باو رما صار الابح وباض أرماا ا ساانسو تااني جة أخطا    اسن داا (  1

 النرداا.
 .1 ا رارنو ا  محاسبسو بدالو ر ا ن أت الااحدت أو ر ا ن آ  ا ااثلو سسسالإ  ولو  (اسن داا2
ى اا ا  مخنلفو لنرسسا ااصاد ر ا ن أت الااحدت وتلنالي أت ا ن أت  ا  ااصاد ا ااثلو  (اسن داا3

 .تنب  صار  خو مخنللإ ويخنللإ ترسسا أصالها ى ا اخنلفت تااراخ ام اد لملى ه ه ااصاد ا ااثلو
آخا ( غساب باض ااصاد والخ اا ب لو  اجو اسبب صاابو النرداا واخن   جة محاسب ى   4

 وزيا ت ر ا اارع والغات .  وجنا ا،البترود    وا ن ا ج و تهات ا و     اتسو،وتلنالي ا بح النرداا  
 ( تغيرا  ااساار 5 
.... ( غساب ا الاجا  النالمسو وامرائ  غير الرابلو للرساس ج و مدرت اا ارت لملى تالسد الابح6 

 .2وغيرها 
 ت( الإفصاح الاختياري: 

أ  ا جة غيره ومد أحا     اللان أ تهاناحا للاداااة جالاجا  لمند أ ا  ا ن أت امالي وا سنربلي       
لمدت  راسا  أت لدي هعو  ا داااة اماحا اوخنساري للإح ابي لمة ه ه ا الاجا  وجة ه ه امااحا، 

 ا السين وا سن اااة وزيا ت تللفو جااج   تبا د ااورا  ا السو للان أت وزيا ت اهنااا ا للين   انخفاض
 تللفو رأس ا اد.   وانخفاض السسالو  

 العادل: ث( الإفصاح  
 ى ا انا ب ىخااج النراراا   ا السو، اهنا ااح ابي الاا د تلالمااو ا ناازنو احنسا ا  جمس  اا اا     

 
السسد، أحمد، جدى أاسو ا الاجا  ا اسبسو للاسن اااة، جنهج جرتربي لنطااا، ااح ابي ا اس  لنن سط أساا  ا اد ا  اي، تلو   1

 16ا، ص 1993البحاث النجاراو، حساات ،
محاد حدا  الداة  جت، ااح ابي ر الراائا ا السو وجاملإ ا اا   الخار ي جني، ) دت:  اجاو ا ل  لمبد الاااا، جا ا الن ا الالاي،   2

  .35ا( ص 1988
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جة  ااخاىج لحو حئو جاسنو لملى جلحو الفئا    تا سحوالراائا ا السو تل لو ال ي انساة لمدا  
  .1جناازتخ د جاالمات ج الح ه ه الفئا  ب لو  

  الملائم: ج( الإفصاح  
ى  ىني   ن ا ها،ها ااح ابي ال ي ااالمي حا و جسن دجي البسانا  ا السو وظا  ا ن أت و بساو      

لسس جة ا ها حرط ااح ابي لمة ا الاجا  ا السو جة ااها أت تلات  ا  مساو وجنفاو تلنسبو  
 ابي ا  ئا هي الراارا  ا سن اااة والدائنين وتنناسب ج  ن اط ا ن أت وظاوحها الداخلسو وتانع ااح

والراائا ا السو   وأت جفهاا ااح ابي ا  ئا ااني أت النراراا  ااخيرت،ومباو ر السناا     اسن داجااا  ا  
 .تأني أت بالها غير جسللو  سن دجي ه ه النراراا والراائا ا السو  جا تبينبب أت تف ح لمة  و 

  الإلزامي:  ح( الإفصاح الإجباري   
بي ال ي تفافي الراانين والن اااا  واللاائح والنالساا  أو ازها  الناباو لها ، أوجة وها ااح ا      

ساالها بغاض ج و ه ه اولنااجا  الرانانسو واا اراو ال زجو والاا بو النطبس ،   ل  يملة أت اساى 
أو تالساا  وا بو  محدو ت  ووئحو تاح ابي الراناني نظاا للاني ىلااجي لنحرس  ننسجو لغاض مانات جاين  

النطبس  ، وجة ه ا ا نحني حإت ىح ابي وا ب النطبس  وح  تل  الراانين واللاائح والنالساا  ولملسي حها  
 ى أو الطالمي اني سناي لمل اوخنساريىح ابي ماناني ىلااجي ، واانع أ  ا تأثيرا ومات جة ااح ابي  

  .2و أاسا ا  مانانسو جلاجو ، بما بها روا ع مانانسو جلاجاخسنج
ىت ااح ابي لمة  احو ا الاجا  ب لو جافالمي وتاجو أصبح فاورت   للباح ين ومما سب  انسح     

لمالسو تاصسو ا الاجا  ا ناسبو والنالمسو ا طلابو  سن دجسها ر الامت ا ناسب   ا ترنافسهجهاو  
 الي:وتلنالي حإت ااح ابي يحر  جا 

 الخاصو تاجااد الااجو أو الخاصو.   اوسن اارا حمااو   •
  .اوسن اارا تناسو   •
سو أو  اخل  اوسن اارا الا ني ساا   انت ه ه    ل من ا   اوسن اارا  نب ا ااد جة   •

  خار سو.
 ى  ع ا رافين امالسين أو ا سنربلين لمة ااوفاع ا السو له ه ال ا ا   •
 .3ا فا ئو تجنب اومن ا  الا ني مخا ا الهاا  ا السو   •

 
 .453ا(، ص 2009لمطا  السسد، ا فاهسا ا اسبسو امدا و، )ا اللو اار نسو الهاشمسو، لماات:  ار الاااو للن ا والنازا ،  1
  .448ا( ص 2003رفاات حلاه حنات، الناا ج ا اس  ا ااصا، )لماات:  ار وائو للن ا والنازا  ، 2
 . 298مرجع سابق، ص  السيد، إبراهيم جابر  3
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 الإفصاح المحاسب واهدافه  ة المطلب الثاني: أهمي
   -المحاسب: أهمية الإفصاح أولا: 

لملى   ا  در ااساسسا  لم تلة الاحسد أو الاداد جة ا سن دجين للح اد يم و ااح ابي ا اس       
حتى تلات النراراا والراائا ا السو جافالمسو وجفسدت وسظى ب رو   ا ن أت وتلنالي ا الاجا  ا هاو حاد  

وبد جة أت انا ىلمدا ها ولمافها بطاارو جننظاو وجربالو بين جمس    احنسا اتها،  ا سن دجين وتل  
لطاائلإ ال  لها ج الح ت ن أت ومد زا   أاسو ااح ابي ر السناا  ااخيرت بغاض التر سا لملى أاسو ا

 .  1ماارا تاصسو ا الاجا  ال زجو  سن دجسها حتى يملنها ااا   
ومد اهنات الهسئا  وا نظاا  ا هنسو ا اسبسو ر الدود ا نردجو    سدت، سلساو بنا  لملى جالاجا      
افاع ااح ابي ا اس  لمة ا الاجا  ر النراراا والراائا ا السو وجا انال   ا جة سساسا  محاسبسو  بم

  حتى أصبح ه ا ا افاع يأتي  ائاا ر جردجو جا ا در لمنها جة ا اااير ا اسبسو.
 أصبح ااح ابي أ  ا أاسو لسببين اا: 

 ا السو،ثم حأت النابير ب لو وار لمة ا الاجا    ( بسئو ا ن آ  تناا بطاارو أ  ا تارسدا وجة1 
 وا الاجا  ا نالرو تلاالسا  الهاجو  اخو حدو  الراائا ا السو أصبح أ  ا تارسدا وصاابو. 

( هسئا  وف  ا اااير ت ير ى  أت أساا  راس ا اد أصبحت ما رت لملى أت تسنالمب وتالس 2 
  و.ا سن دجين بسالمو جة خ د أساار البارص

 وااى باض اللناب تاااد أاسو ااح ابي ر الآتي: 
أ( أت الناااد أاسو ااح ابي لمة ا الاجا  والبسانا  ا السو ا ن ارت ارتبط ارتبا ا وثسرا تلنطار ر جهنو 

وىت   owner approachجا اطل  لملسي الباح ات جدخو ا للسو  ى ا اسبو و ل  لمندجا سالت  
 book keepingد جدخو ا للسو  انت تراا لملى أساس النظاا  س  الدحاتا  النظاا ا اس  لمن

system   .والغاض جني حمااو ج الح ا  ك 
ب( اظها النطار أاسا باد مساا ال ارت ال نالمسو ال  أ   بدورها ى  انف اد ا للسو لمة اا ارت مما  

نظاا جالاجا  اهد  ب لو أساسي ى    ى اسندلمى  ل  ى  ساد ر وظسفو ا اسبو حرد سالت  
 . 2الاتسدتتاواد ا سن دجين ت الاجا  ال زجو للاسالمدت ر ااا  الراارا   

 
 .581- 580ا( ص 1995محاد ا عوك أبا زاد، ا اسبو الدولسو وانالاساتها ر الدود الاابسو، الراهات: ىاتراك للن ا والنازا  ، 1
خالد هاتا حسو الناا، نما ج جرتربي لنفاسو ماالمد حا او ال ا ا  بسا  ااورا  ا السو  راسو حاد الخا اا للأورا  ا السو ) اجاو  2

 .66ا( ص 2010النسلين،  لسو الدراسا  الالسا، رسالو   ناراه الفلسفو ر ا اسبو غير جن ارت ،
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 اا ااى آخا أت ظهار تا ا  ااجااد  ات البدااو امرسرسو للإلااا تاح ابي ا اس  ى  اسندلمي      
لملى غساب ا سااين وانف اد ا للسو لمة اا ارت أاسو جبدأ ااح ابي ال اجو ومد ن ت ماانين  

 نى جة ا راجا  اا  ازااسو الاااجسو السناي  اا ن ت ه ه الراانين لملى امد   ا نااعال ا ا  مبو  
للاالاجا  ا اسبسو ا ف ح لمنها خدجو جسن دجي النراراا   انسنى  حتى  لمنهاال  بب ااح ابي 

ا السو بم نللإ احنسا اتها ر ظو و ا  ا للسو الغائبو وسرس  اااسو النسبسو للإح ابي وبد جة   والراائا
 .1ر  اجو ى  تنا و  تاحا الفاوض ااساسسو ال  ااناد لملسها جبدأ ااح ابي ال

ا سن دجين الخار سو للاالاجا  ا اسبسو يملة جرابلنها بمجاالمو جة النراراا   احنسا ا ( لمة  1 
 والراائا ا السو  ا  الغاض الااا. 

النراراا والراائا ا السو  ا  الغاض   جرابلنها،ج تر و للأ اا  الخار سو يملة    احنسا ا  ( ىت هناك  2 
 الااا لملى جالاجا  ج ئاو لملى الدخو وال اوت. 

( ىت  ور ا اسبو ر ااح ابي لمة ا الاجا  ا  ئاو وحنسا ا  الخار سو وسدادا ر ىلمدا  ولماض 3 
 النراراا والراائا ا السو. 

اانع أوفح وسائو ااح ابي و ل  جة و ي   ( ىت أسلاب النراراا والراائا ا السو  ا  الغاض الااا4 
تافاحو ى   ل  يح ا الاهد  ااخاىنظا جرارنو النللفو تلاائد ، ت رارنو بأسالسب ااح ابي  

أاسو ااح ابي ا اس  ب لو جباتا بب ربط الغاض  AICPAااجاالي للاحاسبين الرانانسين  
اسي وها جا ااا  بماسار أو خاصسو ا  ئاو وحتى ه ا ال ي تسن دا حسي ا الاجا  ا اسبسو بان ا أس 

 اا ار تلري و هت أها تنااين جهنسين ر الاويا  ا نحدت ااجاالسو واا ا اهد ااجاالي
ومد لمع  ال انسو لمة و هو   AAAوازااسو ااجاالسو للاحاسبين    AICPAللاحاسبين الرانانسين  

النسبسو بم ابو ا اسار اللاي   واااسا ال ا رت لمنها، ر حين تاد  نظاها حساد  ل  النص ر آخا النرارا
ال ي يحد  حجا و اسو ا الاجا  ا اسبسو وا بو ااح ابي ااد ا  ئاو ا اسار النالمي ال ي سد   بساو 

  .2أو ناع ا الاجا  ا اسبسو وا بو ااح ابي 
ارو ىلمدا  ا الاجا  وااح ابي لمنها جة  هو ل ا تنطلب خاصسو ا  ئاو و ا  صلو وثسرو بين  ا     

تاد أاسو ااح ابي ا اس   ابدأ ثابت   ااخاى.الغاض الائسسي وسن داا ه ه ا الاجا  جة ازهو  
ا اسبسو ا ناار    ر ىلمدا  النراراا والراائا ا السو  اني أحد ااسس الائسسسو ال  تاتلا لملسها ا با ئ

ااح ابي اللاجو لمة جمس  ا الاجا  ا اسبسو وا السو وغيرها   ى  وتدلما ه ه ا با ئ   GAAPلملسها،  
 

  لملى   احو ااح ابي ر النراراا ا السو، ) اجاو  ناب الاا ي،  لسو النجارت، تلو البحاث لمبد اماسد أحمد محاا ، أثا جنغيرا  السا  1
 .11ا( ص 1999النجاراو ا ااصات، المجلو ال الث لم ا، الاد  ااود، اانسا 

 .23ا( ص 1990لمباس جهدي ال يرازي، نظااو ا اسبو، )اللاات:  ا  الس سو للن ا والنازا ،  2
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جة ا الاجا  ا هاو  ا  الا مو ن اط ازهو ا انسو والاار ت ر بساناتها ا السو و ل  ل الح ا سنفسداة 
اسبو ال  بما بها تاحير ااخااة جة ه ه ا الاجا  وتاد ااح ابي ا اس  أحد الاظائلإ الائسسسو للاح 

 GAAPلملسها، ا اسبسو ا ناار     ا الاجا  الهاجو والساوراو ال  يحنا ها مخنللإ ا سنفسداة جة
ا الاجا  ا اسبسو وا السو وغيرها جة ا الاجا    ااح ابي اللاجو لمة جمس   ى وتدلما ه ه ا با ئ  

ر بساناتها ا السو و ل  ل الح ا سنفسداة ااخااة جة ا هاو  ا  الا مو ن اط ازهو ا انسو والاار ت 
ه ه ا الاجا  وتاد ااح ابي ا اس  أحد الاظائلإ الائسسسو للاحاسبو ال  بما بها تاحير ا الاجا  

  .1ا السوالهاجو والساوراو ال  يحنا ها مخنللإ ا سنفسداة جة النراراا والراائا  
و ااح ابي ا اس  تنب  جة جسااو ر ىظهار امرائ  ا نالرو تلنراراا مما تردا للباح ين أت جها     

والراائا ا السو اللاجلو وج حرها الناجو ال  تسالمد ا سن دجين ر حها وتفسير جا سنااي ه ه النراراا 
  من ا اواو ر تاتسد الراارا   د  سرس  ا ناح    اسن داجهاوجة ثم   جالاجا ،والراائا ا السو جة  
  والننبع  ا جسنربلسا.

   -أهداف الإفصاح المحاسب: ثانيا: 
هد  ولملسي حإت ااح ابي ا اس  ر النراراا والراائا ا السو لي هد  وغاض    تيوبد وىت للو      

 جاسنو،تا سي سلاك ا ن أت لا هو جاسنو جة مبو ازها  ال  تمنل  سلطو حاض ااح ابي لمة جالاجا   
السو انا و الهد  الائسسي جة ااح ابي ر ترديم جالاجا  محاسبسو جفسدت  سن دجي النراراا والراائا ا 

  .2المجاي   اومن ا يبما يملنها جة تا سي جدخااتها بما يحر  لها الاائد  
 وانا و أهدا  ااح ابي ا اس  ر النراط النالسو: 

  ( لماض النراراا والراائا ا السو للاسن اااة ب ارت خالسو جة الن ااش والنسلسو؛1
 ئا ا السو للاعسسو ب لو افسد جسن دجسها؛ (سا   و ا الاجا  ال  بب أت تنسانها النراراا والراا2
 ( تاحير جالاجا  ا سالمدت ا سن اااة لنرسسا ا  ا ات ا نالو؛ 3 
 وا سنربلسو؛ ( ترديم جالاجا  لمة الندحرا  النرداو الداخلو والخار و امالسو  4 
 رنا  بين السناا ؛ ( ترديم ا الاجا  ا هاو ال  تساح  سن دجي ا الاجا  ا السو بإ اا  ا را5 
 

 
)لماات  ار   2جطا، محاد، السسا ي، جاسى، النأصسو النظاي للااارسا  ا هنسو ا اسبسو ر تاو  الااض والرساس وااح ابي، ط 1

 .34ا(، ص 2008وائو للن ا والنازا ،
ض:  ار ا ااخ للن ا لمبير ساد ا طيري، جسنربو جهنو ا اسبو وا اا او سديا  ومسايا جااصات، )ا اللو الاابسو الساا او، الايا 2

 .129ا( ص 2004والنازا  ،
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( جسالمدت ا سن اااة ر ترسسا الاائد لملى اسن ااراتها جة خ د ه ه ااهدا  اا د للإح ابي 6 
 ا اس  اتجاهين ر ااح ابي: 

 الاتجاه التقليدي في الإفصاح المحاسب   -أ
 النراراا والراائا    تسن داا وها اهد  واهنا ت سن اا ال ي لداي  رااو محدو ت      

ا السو حسرنسي بساورت تبسسط ا الاجا  ا ن ارت بحسث تلات جفهاجو للاسن اا محدو ت ا ااحو ج  
ة التر سا لملى جالاجا  ال  ان لإ ت افالمسو والباد لمة ترديم ا الاجا  ال  االس  ر و  بيرت ج

  .1ا السولمدا النأ د ور  ل   لي حمااو له ه ا سن اااة جة النااجو غير الاا د ر سا  ااورا   

 الاتجاه المعاصر في الإفصاح المحاسب   -ب
 اهد  ى  ترديم ا الاجا  ا  ئاو واا  الراارا ، ور ظو ه ه الهد  حإت      

 ا الاجا  ا السو وال  تنان  بأ ع مدر جة ا افالمسو نطا  ااح ابي ا اس  لم ااد ماصاا لملى ترديم 
بو تاس  نطا  ااح ابي ا اس  لس او ا الاجا  ا  ئاو   الاا ي،وال  تنناسب ج  مدرا  ا سن اا  

وال  ااناد لملسها ا سن اااة الاالمسين    واسن داجهاال  يحناج ى   ر و  بيرت جة الدرااو والخعت ر حهاها  
 مااراتي.  ااا للين ا السين ر  وا 

 متطلبات ومعوقات ومحددات الإفصاح المحاسب المطلب الثالث: 
 جنطلبا  وجااما  ومحد ا  ااح ابي ا اس    ا طلب ال الث انناود الباح ات جة خ د ه ا      

  ومشتملاته:متطلبات الإفصاح  أولا:   
 المحاسبية: (السياسات  1
تراس بنا  الراائا ا السو بنطبس  سساسا  محاسبسو مد انللإ جة جن أت ااخاى ر ا با ئ ا اسبسو     

ا ناار  لملسها تنساة سساسا  و ا  محاسبسو مخنلفو ، ومد أوفحت ا اااير ا اسبسو الدولسو ه ه 
ت جة الاااجو ال  تع ي سساسا  محاسبسو مخنلفو ر تاو  جناد    اسن دااامرسرو تلراد بأني اانع  

ى  صاابو تفسير الراائا ا السو ، ولسست هناك تاالمو جاسنو تل ا  للسساسا  ا اسبسو ا ربالو يملة 
جنابي جة السساسا  ا اسبسو ا  نلفو مد اسفا لمة ماائا    ا جا ه  اسن داا الا اع ىلسها ، وجة ثم حإت  

جالسو مخنلفو لمة باسها الباض لمجاالمو واحدت جة ااحداث والظاو  ، ل ل  الات ااح ابي لمة 

 
 .  6ا( ص 1999الدهااوي  ااد، ه د لمبد الله، ا اسبو ا ناسطو بين النظااو والنطبس ، الراهات: الدار ازاجاسو للن ا والنازا  ،1
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السساسا  ا اسبسو وثسرو هاجو للاالاجا  تملة جة تفسير اارماا الاار ت ر الراائا ا السو وحرا 
  أ   ىلسها.للسساسا  ا اسبسو ال   

بب أت ت ناو ج حظا  الراائا ا السو لملى وصلإ لل فرا  الهاجو ال   الهاجو:اا اا  وال فرا   
  ل  الا ما  الهاجو بين ال ا و وأ اا  خار سو أخاى ج و   أخاى،أباجت بين ا ن أت وأ اا   

 .1الناباو الا مو بين ال ا و الرابسو وال ا ا   
وللنها و تلات جناحو للن ا   الامت،غطى الراائا ا السو حترت محد ت جة  ت  ( الأحداث اللاحقة: 2

وتساى الفترت بين نهااو  تهار،الفترت ا السو بادت    اننها وغالبا جا تن ا باد   ا السو،جباتات ر نهااو الفترت  
دث باض اوحداث الفترت ا السو وىصدار ون ا تل  الراائا تلفترت ال حرو وأثنا  الفترت ال حرو مد س

حإ ا لم تلة جنالسو ر الراائا    ىلمدا ها، الهاجو أو تنابي جالاجا   دادت جن لو تلراائا ا السو ال  تم 
 .2ا السو ا السو حإت ااجا انطلب تاداو تل  الراائا أو لمافها ر صارت ا  حظا  ا احرو تلراائا  

وأني   ا  اوع،   اسنااارانا ىلمدا  الراائا ا السو لملى أساس احتراض    المنشأة:  استمرار( الشكوك حول  3
ر ظو غساب أي جالاجا  وتاماا  بف و ا  اوع أو لمدا اسناااراني حإني افترض أت ا  اوع جسناا 

  اسنااارأت احتراض   ور اماو  ال  انااحا حسها لدى جادي الراائا ا السو جالاجا   جاونهااو، ى  
لمندئ  بب ااح ابي لمة تل  ا الاجا  ر   ا ن أت،   اسناااروأت هناك تلاك حاد    مائا، غير    ا  اوع

 صارت ج حظا  جاحري تلراائا ا السو. 
وتم و النااجا  يحسط  ا الل ير جة لمدا النأ د ، حسها يخنص بحدوثها أو   ( الالتزامات المحتملة:4

فد ا ن ات أو ا نازلما  ج  أ اا  أخاى ، وال  مد   ، وتا د لما ت ننسجو للرسايا ا احالمو اجبالغنه
تنطلب سااو باض ا بالغ جسنرب  لمند تسااو النااع ، ور اماو  ال  انأ د حسها باض ه ه 

حإنها تدخو فاة الدحاتا ا اسبسو لن بح  ا  رسمي جة الراائا ا السو ، وااح ابي ر ه ه   اولنااجا 
نائج السلبسو ا نالو للأحداث ال  ومات وللنها لم ت و ى  الدر و ا افالمسو امالو يخع الرارئ تلن

 ال زجو ا خالها فاة الراائا ا السو . 
 البورصة: الخاصة بالشركات المقيدة في    الإفصاحات

وتهنا جهنو ا اسبو وازها  ال    ا اس ، تلناا ه ه النالمسو جة ال ا ا  بمسناى جاتف  جة ااح ابي     
 : يجاال  تس  ا اااير ا اسبسو بساات جسناى  مس  جة ااح ابي ا اس  ولملى ااخص 

 
1 LexisNexis Deloitte iGAAP A guide to IFRS reporting (London: CPI Group for 

printing and bonding2014) page1775. 
 . 60ا( ص 2010 ار  لمبدالااد حما ، اوتجاها  امدا و ر النراراا ا السو، )ااسلندراو: الدار ازاجاسو،  2
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 ي جا الجطلابو ر ث ث حاو    الرطالمي الات ااح ابي  الإفصاح القطاعي:  (  1
 خطاط ىنناج أو صنالما   ائسو.أ( و ا    

 ب( و ا  جنا    غااحسو.
  ( الاا   الائسسسات. 

 ربحية السهم الواحد:   (2
تردا ال ا ا  ا نداولو ر البارصو جالاجو لمة ربحسو السها الاا ي الااحد )باد اسنباا  أرتبي ااسها 

 ا الاما جة أاسو ر مساس الاداد ا انازت ىت و د ( و ل  ر مائاو الدخو ال  تاد لمة الفترت،  ا له 
 جة ا عتاا  ا السو. 

 ( التقارير الدورية )الفتية(: 3
وتاني انسساب ا الاجا  جة ال ا و لملى اا اا  ا هناو  ا  و حترت م يرت لما ت رب  سنااو، وللة 

 . 1ترارااها( بب أت انا ااح ابي  سناى جاين يحد  ا الاجا  ال  تردا  حد أ نى ر  
 طرق الإفصاح المحاسب: 

ىت ازها  الالاسو وا هنسو مد حد    ا  وجنطلبا  خاصو للإح ابي ا اس  لمة ا الاجا      
 ا السو وغير ا السو ر ااا  الراارا  الاتسدت وجة أاها: 

صاد واه  ها ازداود ااح ائسو وال  تافح ننسجو ن اط ال ا و ب ارت مخن ات وحسها سلسو اا
وسلسو ا  اوحا  ال ابنو وا نغيرت وبسات ا بساا  وتللفو ا بساا  وغيرها جة ا الاجا  ال  يملة سلسلها 
لملى تلو  داود ىح ائسو ، ااى الباح ات أت تاد   ا  ااح ابي و ااطى جعتاا لملى حاالسو نظاا 

ة ج  جنها وحنسا ا  الفئا  ا  نلفو جة ه ه ا الاجا  حا ها ها تنظسا اننراد ا الاجا  والنأ د ج
ا نطلبا  بب أت نحد  السساسا  ال  تسهو لمالسو ااح ابي ا اس  لل ا ا  الرابسو هو تم 

 ااح ابي ر اااساحا  ا نااو لمة الآتي: 
 ( سساسو ىلمدا  الراائا المجااو وال ا و الرابسو. 1  
 ( سساسو تاجمو الاا   اا نبسو.2  
 سساسو جاازو حاو  الاالو.(  3  
 اسنبدالسي(.  - اراو   - ( سساسو النرسسا ا اس  )تللفو تاريخسو 4  

 
 .63 ار  لمبدالااد حما  ا ا   الساب ، ص  1
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 ( سساسو ااح ابي لمة ااحداث ال حرو. 5  
 ( سساسو اابارا   االو اا و وال اا  والنااجو تلنرسسط وجا ااتبط ب ل  جة حاائد.6  
 تاااا .( سساسو اولمترا   7 
 الساائب. ( سساسو جاازو  8 
 ( وأخيرا السساسو ال  تنب  للارا   االو اا و. 9 

بمنطلبا    واولناااو تلفحص  ا السو ىصدار ج و ه ه الراائا ا نالر  اومن ا اول ا بب لملى ا عسسا   
الااض وااح ابي والن ا والنااا ال ا ا  وا عسسا  الناباو ىلسي حسي بنطبسرها ر الراائا ا السو وأصبح 
و اب تأثير جدم  خار ي اخ   جسعولسو اا ارت تجاه اا اا  الخار سو ااخاى ، ى  أت أننرو 

أت مائاو الدخو تم و جدى أاسو   تلمنبارد تم التر سا لملسها  جة ا ساانسو ى  مائاو الدخو وم  اوهنااا 
اا ارت ر الرساا باا باتها حسث  ات انظا ى  ا ساانسو الاااجسو لملى أنها تا  ک لإ اارصدت ا نبرسو باد 
 ىلمدا  مائاو الدخو وهي وسسلو لارع ال رو ر نفاس ا سااين  ا ا أت ا ن أت سناى لملى الردر اللار 

  .1للة  ا ا أت ا للسو انف لت لمة اا ارت النااجاتهاجة ااصاد لناحا  
مائاو   أصبحت ا ساانسو الاااجسو بم ابو حلرو الاصو بين  اوتجاه  ات وبد جة تاحير الدخو و برا له ا  

لايا ت ر الدخو الفترا  ا ناامبو أي تطبس  جبدأ جرابلو ااااا ا  تلنفرا  وااني ه ا ا بدأ بمردار ا
حرا  أصحاب رأس ا اد ر صار ااصاد واننج الدخو جة ااااا ا  والنلالسلإ وا لاسب والخسائا 

  .2الفترت النغيرا  ر صار ااصاد خ د تل      احو، وانساة  ل    الاجنسو،ال  تاتبط بنل  الفترت  
  المحاسب:محددات المنفعة في الإفصاح  ثانيا:  

  3الي: ىت ا د ا  الائسسسو لرساس جنفاو ااح ابي جة ا الاجا  ا اسبسو للاسن دجين لها تنا و حساا    
 Understandability( الرابلسو للفها  1
 Relevancy( ا   جو )تاناد لملى  بساو واااسو النسبسو للاالاجا ( 2
  Reliability( ا  دامسو  3

 
اعسسا  ا السو، ) اجاو السا ات للالاا والنلنالا سا،  لسو نا او محاد حمد محاد، أثا ااح ابي ا اس  و ورت ر ترايم اا ا  ا الي لل 1

 . 29ا(، ص 2010الدراسا  الالسا، رسالو جا سنير ر ا اسبو والناااو، 
 .30نا او محاد حمد محاد جا   ساب ، ص  2

3 LexisNexis، Deloitte IGAAP A guide to IFRS reporting، previous reference، 

page27. 
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  Comparability( الرابلسو للارارنو  4
انا الناا  لملسها لمند الاما  لملى ااثا ال ي يحدثي ح   أو سا    Materialityواااسو النسبسو  

الفها للاالاجا  ا اتبطو تلراارا  اومن ا او ا ن  ت اسننا ا ى  الراائا ا السو لملى ا سن دجين له ه 
الخطأ ر املا ر ظاو  خاصو لمند حجا أو مساو الان ا أو   وهي ل ل  تاناد لملى  ا الاجا ،

  .1ام   أو ىلما ت ااح ابي 
ااح ابي ا اس  ا ااح  للراائا ا السو انحد    ىت   المالية: محددات الإفصاح المحاسب المرافق للقوائم  

 جاالی: لملى فا  
 ا طبرو   ا السو(( جنطلبا  ا اااير ا اسبسو )جاااير الراائا  1 
 ا سن دجين.   احنسا ا  (  2 
 ا سن دجين. ( النأثير لملى  3 
  اا ارت.( حلسفو  4 

ااح ابي   أفلإ ىلسها ا نطلبا  الن اااسو واولمنبارا  البسئسو ر المجنا   ا لها جة تأثير جباتا لملى هسلو
 2: يجا الوتأ سدا ل ل  حأت جة ا الاجا  ا اتبطو تاح ابي اافار    اافار،ا اس   

 الااجلين.أ( ااح ابي لمة جاملإ    
 ا ساحو. ب( مائاو الرساو  

  البسئي.ج( ااح ابي  
 النالسو: انا و ااح ابي ا اس  ر ااسالسب  

 ال لو اافح اتجاها  جااصات ر أسالسب ااح ابي ا اس  

 
 

. 
 ا اسبسونظا ا الاجا     - نظا ا الاجا     الرباني،  لملي ثنا     المصدر: 

 
 .284ا( ص 2007محاا  السسد النا ي، اوتجاها  ا ااصات ر نظااو ا اسبو، )جمهاراو ج ا الاابسو: ا لنبو الا ااو ت ن ارت،  1
 .35ا(، ص 2003ا اسبسو، الراهات: الدار ازاجاسو اابااهساسو ،نظا ا الاجا   -ثنا  لملي الرباني، نظا ا الاجا   2
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جة ال لو ألم ه ىت لماض النراراا والراائا ا السو افنرد جاسار ااح ابي ا اس  لة   للباح ينانسح  

  ا سن اااة.تلات لها  ا  تأثير  اهاي أو ب لو  مس  ر ماارا   

  المحاسب: مقومات الإفصاح ثالثا: 
 ا اس ،جافاع ااح ابي  اتناولا أتار الاداد جة الباح ين وا  ن ين ر تاد ا اسبو جة ال اة      

ى  أت ااح ابي ا اس  ب لو لماا ااتلا لملى سداد جمس  أو أغلب ا راجا  الائسسسو    اأتارو حسث 
 النالسو:

ا سن دجو وا سنفسدت جة ه ه   بطبساو اماد حإت ازها ( الجهة المستخدمة للبيانات والمعلومات :  1
البسانا  وا الاجا  لة ترن ا لملى  هو واحدت حهي مد تم و  و ا  ك امالسين وا نالين والدائنين جة 

البناك وا عسسا  ا السو ااخاى وا لسين ا السين وا اظفين وازها  املاجسو وغيره، ىت ج ئاو 
و جاسنو جة ا سنفسداة لسست تلساورت ج ئاو لغيرها جة تايح  اوحنسا ا البسانا  وا الاجا   

ا سن دجين ، ىفاحو ى  أت الخعت الاالسو وا هارت الفنسو والرابلسو الفلااو وا سناى النالساي ا سن دا 
ا ناحات ، ويملة ترسسا ازها    جة ا الاجا  والبسانا  اوسنفا تتسالمد ى  حد جعثا ر  ر و 

ا سنفسدت وا سن دجو للاالاجا  والبسانا  ا ف ح لمنها ى   ها   اخلسو )فاة الاحدت اومن ا او( 
  أو  ها  خار سو )تنساة أغلب ازها  ألم ه(.

الغاض جة ااح ابي ها ترديم جالاجا  ج ئاو   البيانات والمعلومات :   استخدامالغرض من وراء  
الراائا ا السو واا  مااراتها تجاه تااجلها ج  ا ن أت ل ا بب   الخدجو اوحنسا ا  ا  تر و  سن دجي 

أت تلات هناك لم مو وثسرو بين البسانا  وا الاجا  ا بها لمنها والغاض جة ىلمدا ها جن  البدااو ، أي 
 اوسنفا تجنها جطلرا ، حرد تلات   اوسنفا ت ااح ابي لمة البسانا  وا الاجا  ال  و يملة    ة و يمل

ير محد ت ، أي أت ه ه البسانا  وا الاجا  هي لماجو اغااض محد ت سلفا ، و  ا تلات الا مو  ا  غ
 جاسار نالمي تنان  بخاصسو ا  ئاو ننسجو لابط الغاض بنالمسو البسانا  و ا الاجا  ا ف ح لمنها . 

السنااو لباض  عيا    جة خ د نظات ثامبو ى  باض النراراا  والمعلومات: ( ماهية نوعية البيانات  2 
ال ا ا  أو البناك الاا سو يملة الناا  لملى جاهسو البسانا  وا الاجا  ال  سنااها ج و ه ه النراراا 

تل االسو ولا أت باسها مد ان لإ تلاااجسو أاسا ىو أنها وب لو   ااحسات،وال  تن لإ ر أغلب  
اجا  وازداود والاساا البسانسو النافسحسو و  ل  لماا ااناد لملسها نظاا لاا  وتناع البسانا  وا ال

 لا ا  ا  حظا  النافسحسو للن ا ا  والفاالسا  ال  تراا  ا تل  ال ا ا  أو البناك.
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ىت لمالسو ىا اد ه ه البسانا  وا الاجا    المستخدمين: ( كيفية إيصال البيانات والمعلومات إلى  3 
حإ ا  ات ا سنفسد اطلب بسانا  وجالاجا  محد ت   جباتات،أو غير    ا اسبسو ىجا أت تلات بطاارو جباتات 

 اومن ا اوو يملني ام اد لملسها جة الن اا  الدوراو والنراراا السنااو ا ن ارت لمة  اا  الاحدت  
اي  هو أخاى الناا  لملى جاهسو ه ه البسانا   ةو يملتلات الطاارو ا باتات حسث  حبه ه امالو
احدت فاة جاماها االلتروني أو اوسنفا ت واوسناانو تلنراراا والن اا  الدوراو والسنااو  ا ن ارت لل

حفي ه ه امالو تانع تل  الطاارو غير جباتات للح اد لملى ا الاجا  ، لملاا بأت ر حاو  جاسنو مد 
تلات تل  بجها  أخاى للح اد لملى ج و ه ه البسانا  وا الاجا  ، و   اوسناانو انطلب ااجا  

 .1ازها  حسا او جسنرلو 
جة البداهي أت تاحا ا الاجو ر الامت   والمعلومات: ( التوقيت الزمني للإفصاح عن البيانات  4 

جنفاو   أي   ىو ااطوبخ حي حإت تأخاها مد   جنها، ا ناسب تلات  ا  جنفاو  بيرت للاسن دا وا سنفسد  
  .2ا نفاو  بيرت جنها أو لملى اامو ترداا جننامص لنل   

ىلسها وهي تانع   اوننباه ولملسي حإت النامست الاجني للإح ابي لمنها اانع جة الساورا  ا هاو ال  بب  
ى  أت تااحا ه ه ا الاجا  والبسانا  لدى تايحو جاسنو  اوننباه  ل  بب    اوسن ااراو،جة ا سلاا   

وبأي تلو جة ااتلاد  وت غيرها جة ا سن دجين اانع جة ا  الفا    )ا فافلو(ا سنفسداة  جة  
 .)استرالسا(ال  ااامب لملسها الرانات ر  

 ( الوسائل والملاحظات التوضيحية وكذلك النماذج المساعدة لفهم البيانات والمعلومات :5 
انا ب لملى جادى البسانا  وا الاجا  وخاصو حساا انال  تلراائا ا السو لمدا لماض ا الاجا  ر 

أجا ة و يملة اوهندا  ىلسها بسهالو وتلنالي ا اب حهاها جة مبو ا سن دا ، ىت تاتسب البسانا  و 
لتر سا لملى البسانا  ا السو جة ااها ثم ا ها ، وا  ابندا ا الاجا  ا ف ح لمنها وب لو جنطري وجنظا ،  

، و  ل  ىبااز تفاصسو ا بالغ اللبيرت وسلسلها ب لو ااطي   اومن ا اوا عثات لملى ا ا ا ا الي للاحدت 
ولملى ااخص لمة ازانب ا الي . و  ل    اومن ا اوا سنفسد جنها ال ارت الناصفو لمة وفاسو الاحدت  

تنبين ب لو أ  ا ىسهاجا لمة جاهسو باض ازاانب ال    حإت المناا  ا  حظا  واااساحا  ال  
تنساة ه ه البسانا  وا الاجا  سا  ااطى ا سنفسد الفاصو للاصاد ى  الراار الاتسد ب أت ه ه 

 .3اسن ااراو الاحدت خاصو ى ا جا  ات اناي الرساا باالسو  

 
 .11ا( ص 2001، )لماات:  ار وائو للن ا والنازا  ،2أساسسا  ا اسبسو و امها، ط ب ير،خالد أجين لمبد الله، وحمات  1
 .187ا(، ص 2011ب الاابي للا ار  ،ناصا خللإ الله، محاسبو ا ن أت ا السو  برا  اااير ا اسبو الدولسو، الراهات: ا لن  2
 .50ىبااهسا  ابا السسد، جا   ساب ، ص 3
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و البسانا  وا الاجا  ا ف ح لمنها ج  ىت ىجلانسو جرارن  سابقة: إمكانية المقارنة مع البيانات وأرقام  (6 
و  ل  ج  جالاجا  السناا  السابرو اانع جة ا راجا  ال  بب   اومن ا اوج س تها جة الاحدا   

حسث يملة   لماا،للاسنفسداة ب لو    اومن ا اوأت تناحا ر البسانا  وا الاجا  ال  تاافها الاحدا   
و تلات لمانا  وتلنالي    ا الاجو، أو السالإ ال  تناسا  ا ه ه  جة خ د  ل  الناا  لملى جاا ا الناا  

مساسا بم س تها ر نفس امرو   اومن ا اوالنفسسو بين ه ه الاحدت    وتلناليبي ر أ اا  ا رارنو   ت اسنها
لملسها ىو ى ا   اولمناا  وبخ حي حإت لمدا تااحا ج و ه ه ا الاجا  مد و يملة    اوسن ااريااننا ي أو  

اسنطانا اسن داا ج ا ر أخاى جسالمدت ل سناانو  ا ر ام اد لملى املرو ا فرا ت جة ا الاجا  
مما مد اسطا جاها ى  ىلغا  الفلات جة   و  ا ال لو مد تنطلب الاالسو ومنا و هدا و لفو لمالسو

 .1اوسن ااراو أو النفلير ر تاد أخا جة المجاو    ساسها،أ
جة ا راجا  للإح ابي ا الي ب لو خاص وا اس   ( ثقة وشفافية البيانات والمعلومات المقدمة:7 

ب لو لماا، ها تمن  البسانا  وا الاجا  ا ف ح لمنها ب فاحسو تاجو يملة اوسنفا ت جنها واسن داجها 
جنها ح  بد أت   اوسن ااراو وخاصو   احنسا اتي،فو ا سناحات جة تل  البسانا   و حسب  للأغااض ا  نل

حإ ا  انت ا الاجو غير  مسرو وغير   المناا ها تلات ا الاجا  ا ف ح لمنها تنان  تل فاحسو حتى يملة  
 .2 ل ور حالو المناا ها حإت الننائج لة تلات  مسرو وتفاحو تباا ل  المناا ها، تفاحو و يملة  

واللللإ الناجمو لمة   اومن ا يبب ا اازنو بين ا ا و   ( الكلف المتتبة على عملية الإفصاح: 8 
جة  اوسنفا ته ه اللللإ لمالسو وتلنالي تجاو لمالسو  ت و تلا ااح ابي وبب أت تلات جدروسو بحسث 

جة ازانب النظاي بأنها لمربو   مد تبدو ه ه ال فو   امن ا اوالبسانا  وا الاجا  ا ف ح لمنها غير تداو  
   جا انالأجاا النطبس  للة جا ى ا أخ نا بنظا اولمنبار أت أغلب البسانا  وا الاجا  ا السو وتلخ اص  

جنها تلراائا ا السو والندح  النردي والنابير ر ا اا ا ا السو وغيرها جة البسانا  وا الاجا  الساوراو حإت 
  ا سنفسداة جنها جلاجو بما ب النالساا  والراانين وا اااير ا اسبسو ا لاجو جهاو لمافها وترديمها ى 

  النطبس .

  المحاسب: معوقات الإفصاح رابعا: 

ىت السلبسا  ال  سن  اها و تنرص جة أاسو ااح ابي ولملى ااخص تل  ال ا ا  ا در و ر     
لملى سبسو ا  اد أت  ها  هسئو سا  ا اد ر الامابو لملى  جنها،سا  ا اد وااا   ل  لادت أسباب  

د أ نى جة تل  ال ا ا  رحات جة اانظاو ا اسبسو وخاصو النامست والنالمسو تافاحو ى  تااحا ح

 
 .189ناصا خللإ الله، جا   الساب ، ص  1
 .55ىبااهسا  ابا السسد، ا ا   الساب ، ص  2
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ااح ابي ا اس  وزيا ت الالمي ا اس  وفغط ا  ك وا اا نين خاصو لملى اا ارت لايا ت جسناى  
 1ااح ابي وجة أها جااما  رح  جسناى ااح ابي ا اس  جاالی:

ىو  ا  جة   وو تم ( تا سا اهنااا ااح ابي تل ا و ا در و لسا  ا اد حرط لملى الاغا جة أنها  1
 اومن ا ي  اط  الن
 ( ت اب  ال  حسا  بين لمدت  ها  لنحداد ازهو ا سعولو لمة  احو ااح ابي ا اس 2
 لملسها.   ا   باض اات اص وا عسسا  للاالاجا  الداخلسو والنداود بن  اسنغ د(  3
 الامابسو.( سداد جسناى ااح ابي يأتي انالاسا للبسئو ولسس ازها   4
 ا الاجو ج  ااتالما  والنداود الفا ي بدو جة ا عسساتي.   اخن ط(  5
لمني ر الراائا ا السو ال  و تسالمد  حجا اف ( ىصاار ال ا ا  لملى سااو جمس  ا الاجا  جالمدا  6

 .2ا سنربلسوا للين ا السين للننبعا   

 ماهية عملية الاستثمار والقرارات الاستثمارية المبحث الثاني: 
اانع اوسن اار جة الطا  ال  انا ىتبالمها جة أ و زيا ت ثاوا  الدود وا عسسا  أو ااحاا  أو      

لملسي سسين ااوفاع ا سطو  ا ب فو لماجو، وااد جة اا وا  الفاالو لنحرس  غيرها، مما انجا  
ااهدا  اومن ا او للاجنا ، واوسن اار جا ها ىو نناج الفلات تاا  بننفس  ج ارا  اسن ااراو 
اض محنالو ل سنغ د ااج و للطاما  ا ناحات ساا  جا او، ب ااو أو جالسو، ر ه ا ا بحث سسنا اسناا 

  .جاهسو اوسن اار

 الجانب النظري للاستثمار المطلب الأول: 
اسناد اوسن اار أصالي  افهاا جة لملا اومن ا  ولي صلو وثسرو ج  تاالمو ا فاهسا اومن ا او      

بناد  تاوتي أو  بساو الن اط اومن ا ي ال ي سسنا الخاض حسي وهنا سسنا لماض  و جة تااالإ 
  لمناصاه، أاسني وأهداحي  اا الي:وجبا ئ اوسن اار، 

 
 

 
 .7ا(، ص 2011حساض حمات رجلي، نظا ا الاجا  ا اسبسو ا اسبو، )الخا اا: تا و جطاب  السا ات للاالو ، 1
 اجاو ماصدي جاتبي  IASLIFRSتا و لمبد اللطسلإ، الرساس وااح ابي ا اس  ر الراائا ا السو وح  ا اااير ا اسبسو الدولسو  2

 19ا، ص 2014ورملو،  لسو الالاا اومن ا او والنجاراو ولملاا النسسير، رسالو جا سنير ر  راسا  محاسبسو و بائسو جاارو، 
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 أولا: تعريف الاستثمار ومبادئه 
تاد   الناارالإ ال  تطامت   طلح اوسن اار، ن  ا جنها: اوسن اار لغو: " لم يخاج لمة  اني      

الا اد جالي أي أحسة الرساا لملسي   وثما ال ي  ها جا تالد لمني،    وثمات لب ام اد لملى ال اات،  
  ."1ونماه 

 ا لي جة جلانو ترزت ر   جة الناحسو اومن ا او باد اوسن اار "لمن اا رئسسسا ر الن اط اومن ا ي 
 جها ر الطلب  و ا نظااو الدخو والن غسو، حاوسن اار ج در للناس  ر الطامو ااننا سو جة ناحسو 

الللي جة ناحسو أخاى، له ا لما  ر اد اومن ا  اوسن اار بأني ىفاحو  دادت ى  ااصاد ااننا سو 
 ." 2ر المجنا  م د زيا ت الناتج ر الفترا  النالسو 

أجا جة الناحسو ا السو حساا  بأني "تاظسلإ ااجااد ر أ وا  وتاو  اسن ااراو جننالمو  د  تلااة 
ىنناج  داد أو تاسس  اانناج امالي وزيا ت تلااة رأس ا اد لملى جسناى اومن ا  والمجنا  أو لنحرس  

 ." 3زيا ت حالسو ر ال اوت 
غير   والرساا  حسي أني: "تنا و اوسن اارا  ر تل  الاسائو ا ا او، أجا النااالإ ا اس  ل سن اار حج

أو أن أتها ا عسسو، و جة أ و بساها، بو وسن داجها ر  اتترتهاا ا او،  ا  ا بالغ الس او،  
 ." 4ن ا ها  دت  االو 

  -جة جنظار ا  اع ازاائاي ار د توسن اار ر جفهاا ه ا ااجا جا يأتي: 
أصاد تندرج ر ى ار اسنحداث ن ا ا   دادت، أو تاسس  مدرا  اانناج، أو ىلما ت   امننا   -

  النأهسو، أو ىلما ت الهسلو؛
  ا سااو ر رأس جاد جعسسو ر تلو جسااا  نرداو أو لمسنسو؛  -
 

 
،  ار ا طبالما  ازاجاسو، ااسلندراو،  "ظ، ا ور اوسن اار اا ن  ر تطااا أحلاا الرانات الدولي الخاصصفا  أحمد لمبد امفس 1

 .18، ص 2005ج ا، 
حسسو خات، تاسب محاد تاحس ، "الساانا  وامااحا ال  تبناها ا  اع ازاائاي لن جس  اوسن اار اا ن "، الاد  ال الث، تلو  2

حسفاي  23/22ألمااد ا لنرى الدولي السا س لم ا حاد: الساانا  الرانانسو ل سن اار ر الدود ا غاربسو، ااجي امرا  وامايا ، 
 .441، ص 2016،  اجاو محاد خسسا، بسلات، ازاائا،  اساع 2016

، المجلد الساب  والا اوت، "حالو( أاسو اسن داا ااسالسب اللاسو والايافسو ر ترسسا الراارا  اوسن ااراو ) راسو"خالو تهاب نجا،  3
 .67، ص2014الاد  الخاجس، تلو النرني، هسئو النالسا النرني، الااا ، 

، تلو تاجس  3، الاد  3لمبد الرا ر هاجلي، سفسات بالاااس، "اوسن اار ر ازاائا ر ظو ا فاا  الرانانسو وجاسرا  الاام "، المجلد  4
 .31، ص 2016ا ااحو، ا ا ا ازاجاي تندو ، أ نابا 
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 ."1اسناا ت الن ا ا  ر ى ار خاص و  ائسو أو  لسو   -
  2ىت اوسن اار تاد حساي ر امن ا  أي  ولو، حإني اراا لملى تاالمو جة ا با ئ، يملة تل س ها ر: 

 مبدأ الاختيار   -1
 ىت ا سن اا الاتسد ابحث  ائاا لمة الفاص اوسن ااراو ا ناد ت تنناسب ج  حجا جدخااتي.    

 المقارنةمبدأ    -2 
أي ا فافلو بين البدائو اوسن ااراو ا ناحو و ل  بنحلسو لمناصا  و بداو ر  اهاه، وجرارنو ننائج     

 النحلسو وخنسار البداو ااحسو.
 مبدأ الملاءمة   -3
اطب  ا سن اا ه ا ا بدأ لمالسا لمندجا يخنار بين تاو  اوسن اار وأ واتي جا ا ئا رغباتي، سسالني    

 . .... ىلخولمالي  
 مبدأ التنويع  -4 
 الجأ ا سن اا لنناا  اسن ااراتي للحد جة تاد ا  ا ات.   

 عناصر الاستثمار *
   3هي: ىت لمالسو اوسن اار تنحلا حسها تاالمو جة الاناصا   
 التكاليف  -1 
 . والساائب  اترتب لملى اوسن اار لمدت تلالسلإ ثابنو أو جنغيرت تافاحو  ادد الفائدت    

 الإيرادات  -2 
 ا نناج وحالو   وناعتنأثا بمسناى الن اط    وال اننج لمة اوسن اار تاالمو جة الااائد ا ننظات      

 اومن ا  والسا . 
 التوقعات   -3 

 . جة خ د الننبع تلااائد ا سنربلسو ل سن اار حسب الظاو  ا سطو بي    

 
  .5، ص 2، ا ا ت 47الاسمسو الاد  ،" ا نال  بنطااا اوسن اار"، ازاادت 2001أو   20ا عرخ ر  03-01ااجا رما  1
 .72، ص 2010، ازاائا، Pages Bleues، "الساائب الا نسو والدولسو"ن يرت بالمات يحساوي،  2
،  ااات ا طبالما  ازاجاسو، ازا  ااود، ازاائا، "جساا  صداري، نما محاد الخطسب، النحلسو اومن ا ي الللي بين النظااو والنطبس  3

 .109ص  ،2008-2009
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 الميل للاستثمار   -4 
  لمند اجن ك ا سن اا الردرت لملى اوسن اار ت بح هناك رغبو حرسرسو ر اوسن اار.     

 أهمية الاستثمار   *
  1الي: ل سن اار أاسو  بيرت تنا و حساا       
  جناسط ن سب الفا  جني وتلنالي   وارتفاعمما اع ي ى  زيا ت الدخو الا ني   وااننا سو زيا ت اانناج    -

 .سسين جسناى جاس و ا اا نين
 . تاحير الخدجا  للااا نين وا سن اااة  - 
 . تاحير حاص الااو وترلسو نسبو البطالو  - 
 . زيا ت جادو  النلااة الاأسمالي للدولو  - 
 . ا اهات  والااالو تاحير الن   ا  ا  نلفو جة الفنسين واا اراين    - 
 . ال  ت ب  حا ا  ا اا نين  والخدجا ىنناج السل     - 
لل ارج، مما ااحا الاا   اا نبسو ال زجو ل اا  الآو    والخدجا  ت داا الفائض جة السل    - 

 وا ادا  زيا ت النلااة الاأسمالي. 
 2: اليتافاحو  ا سب  حإت أاسو اوسن اار تلاة حساا  

ر اوسن اار ها ا اك الاحسد والائسسي للناا حها   الطااو،أها  ور ل سن اار الات لملى ا دى    - 
 .ولي جنفاو تبي  ائاو   و باد ر ا سنربو

 .ازاجدت للن اط  والردرا   والطاما اسنغ د ا  ا ر الهاجو    - 
تب ا ناحسو ر السا  النجاراو، وا عسسو ال  و تسن اا محلاا   وافنحاااد ر تناا  ااننا سو،   - 

ال  ت هدها نالمسو النطارا     وجساااتلملسها تلاواد، والناملإ لمة الن اط، انها و تراى لملى ا ناحسو  
 . ا ننا ا 

اومن ا ي ر اا و الطااو، حرد ساات   والناااوسن اار ها الااجو الائسسي للنناسو    - 
 . اوسن اارا  ر الاصاد ى  جسناى جاس و جاتف  ر الدود ا نردجو وباض الدود الناجسو

 
 .20، ص  2012جاسي تريري وآخاوت، "ى ارت اوسن اار"،  ار ا سيرت للن ا والنازا  والطبالمو، لماات، اار ت،  1

2 André Bussery Charois," Analyse et Evaluation des Projets d'Investissements", 

Paris, 1999, p64. 
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رأس ا اد واوسن اار اعثا ر النناسو، و  ل  اعثا لملى  وندرتاوسن اار يخل  أساسسا  النناسو،    - 
 . لمااجو اانناج ااخاى

زيا ت اوسن اارا ، واسنغ د الطاما  وااجلانسا  ا ناحو   تا بهاو وبد أت  للإسااع ر النناس  - 
 .للاجنا  أحسة اسنغ د

اسنااارها وتطارها، ه ا   ولماجو اوسن اار جها للاعسسو  احدت امن ا او، حسث اانع سا و ا ها    - 
ا  الا ني لملى ا سناى ل من   والناالملى ا سناى ازائي أو الاحدوي،  اا أني اانع لماا  النناسو  

اوسن اارا ،  ا لها جة تأثير ىبابي   وتامسو وتطاااالللي، ل ل  نجد أت الدود تساى  اهدت ز ب  
  لملى مخنللإ النااحي واا اا .

 أهداف الاستثمار *
جة ا ع د أت اوسن اار ت فهاجين اومن ا ي وا الي ال ي تم النااض لي آنفا، وال ي انا و ر     
اظسلإ أجااد ف او ر ج ارا  افترض أت تدر لملى صاحبها أرتحا وتجالي السب أجااو تفا  جا ت

اسن ااه أفااحا جسالمفو، ال ي  ال ي ادحانا ى  النطا  اهدا  اوسن اار، واسناي ر  ل  أت 
راجي، وخل  انال  ااجا بأهدا  جة أ و النف  الااا والنناسو اومن ا او واو ناالمسو وزيا ت الدخو ال 

 جناصب 
ال غو ترلس  جة نسبو البطالو،  اا ها اماد ر ا  اولما  الااجو ال  تراا  ا الدولو أو ا  اولما  

 1نجد: أها أهدا  اوسن اار   وجةالخاصو،  
 تحقيق العائد الملائم   -1

ف او، وأت ادر مما و ت  حسي أت أود هد  للاسن اا جة تاظسلإ أجاالي ها سرس  لمائدا        
لملسي اسن ااره ه ا أرتحا تل  احنسا اتي، وتساح لي توسنااار ر ج اولمي، بو وتملني جة تاسس  

  ن ا ي اوسن ااري.
ىت الهد  الائسسي اي جسن اا ها سرس  الاائد، وااا  الاائد لملى أني ا بلغ ال ي يح و لملسي 

بأجاالي ر الامت امافا، و ل  ننسجو اسن اار   ا سن اا ر ومت وح  جرابو النسحسو توحنفاظ
  .2جاسنو أجاالي لفترت زجنسو 

 
، العدد الثالث، مجلة الحقوق والحريات، أعمال  "والديمقراطيةالشفافية  ومبادئالتلازم بين الاستثمار الناجح "سليمان حاج عزام،  1

، جامعة محمد  2016فيفري  22/ 23السادس عشر حول: الضمانات القانونية للاستثمار في الدول المغاربية، يومي  الدوليالملتقى 

 .102-101، ص 2016 ديسمبرخيضر، بسكرة، الجزائر، 
، مجلة البدر، جامعة بشار،  6، العدد 6، المجلد  "على اتخاذ القرارات الاستثمارية وتأثيرهادراسة الجدوى الاقتصادية "أحمد بديار،  2

 .131، ص 2014جوان   الجزائر، 
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الاائد لملى اوسن اار ها جبلغ أو نسبو اارتبي ا ررو جة اوسن اار أو ا فا للو اسن اار اراا بي 
ا سن اا، وااع لمة مدرت ا ا ا ا  لملى سرس   خو جاع لمني  نسبو لمائد، وه ه النسبو تل لإ لمة 

ارت ا ترتبو لملى اوسن اار ربحسو ا عسسو ر لمالساتها الن غسلسو وغير الن غسلسو، أو ها الابح أو الخس
 . 1جاسنوخ د جدت زجنسو  

 المحافظة على رأس المال الأصلي للمشروع   -2
بما أت ا سن اا اساى ى  سرس  الابح،  أود هد  لي، حإني ى ا لم افلح ر سرس  ه ا الابح اساى      

تر سا لملى أملها مخا ات، ات جة تب أو  أو ار  ر خسارت و ل  جة خ د ا فافلو بين ا  ارا  وال
أي ت ص يأجو ر الابح انام  الخسارت، وله ا حإ ا لم يحر  ج اولمي ربحا، حسساى ى  ا احظو لملى رأس 

 . ا اد ااصلي
 استمرارية الدخل   -3 

اهد  ا سن اا ى  سرس   خو جسنرا وجسناا باتيرت جاسنو باسدا لمة اوفطااب والترا   ر ظو      
 حفاظا لملى اسناااراو الن اط اوسن ااري، بو وساسا ح س ا جة أ و الايا ت ر ه ا الدخو؛   ا  ا ات 

 ضمان السيولة المالية   -4
ىت الن اط اوسن ااري بحا و ى  تمااو وسسالو  اهات  اا هو النااجا  الااو ا  ارالإ الساجسو     

 ا  اوع حسنا ا اانناج، وتلنالي مد تلح  بي الخسائا.ازاراو، تجنبا للسائرو ا السو ال  مد انااض لها  

 أنواع الاستثمار ثانيا: 
 2ن  ا: ه ه الن نسفا     وجة ل سن اارا  ت نسفا  لمدادت نظاا اهداحها و بسانها وأاسنها      

 من حيث الطبيعة القانونية   -1
 يملة ت نسلإ اوسن اار ى  ث ث أنااع:     

حا سا    ولنحرس اسن اارا  تراا  ا الدولو جة أ و النناسو ال اجلو،   وهي   استثمارات عمومية:   -أ
 البسئو. ا  لحو الااجو، ج و اوسن اارا  ا    و ماااو  

 
1 V. Gangadhar, Ramesh Babu, "Investment Management", Anmol Publications, Pvt. 

Ltd, India, 2006, p28. 
محاد خمسسي بة ر ا، "اوسن اار ولم مني تلنناسو اومن ا او"، جلنرى و ني حاد: مانات اوسن اار والنناسو ا سنداجو،  اجاو محاد  2

 .8-6، ص  2012ناحاع  28/27ال االإ جسالمداو، سا  أهااس، تزاائا، ااجي 
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ه ا الناع جة اوسن اارا  بطاب  الابح ال ي اناماي أصحا ا جة   وتناسا  الاستثمارات الخاصة:   -ب
 الخاصو.   وا عسسا   ورا  لمالسو اوسن اار، وهي تنجا جة  ا  ااحاا 

اماجو ا  ارا   والخاصه ه اوسن اارا  بدجج الرطاع الااا   وتنحر  الاستثمارات المختلطة:  -ج
اااسو الر اى ر اننااش اومن ا  الا ني، حسث تلجأ   ولها اللبيرت ال  تنطلب رؤوس أجااد ف او  

ا و تسنطس  سرس  ه ه ا  ارا  باأسمالها املاجا  ى  رؤوس ااجااد الخاصو ا لسو أو اا نبسو، انه
 الخاص.

 من حيث المدة الزمنية   -2
 جة حسث جدتها الاجنسو ى  ث ث أصنا  هي:  وت نلإ

وهي اوسن اارا  ال  ترو جدت ىنجازها لمة السننين، وتلات ننائجها ر   استثمارات قصيرة الأجل:  -أ
 نهااو الدورت انها تنال  تلدورت اوسنغ لسو. 

لمة   وتااد اوسن اارا  ال  ترو جدت ىنجازها لمة خمس سناا     وهي  الأجل:استثمارات متوسطة    -ب
 .السننين، وهي ال  تلاو ااهدا  اوستراتسجسو ال  سد ها ا عسسو

 ولملى تعثا ه ه اوسن اارا  ب لو  بير، لملى ا عسسو ب فو خاصو   استثمارات طويلة الأجل:  -ج
 جدت ىنجازها خمس سناا .   وتفا المجنا  ب فو لماجو، وهي تنطلب رؤوس أجااد ف او 

 والغرضمن حيث الأهمية    -3
 تنرسا بدورها ى  لمدت أمساا جنها:

ب اا  الآو  وا ادا    و ل    ر النجدادا  ال  تراا  ا ا عسسو،   وتنا و استثمارات التجديد:  -أ
اسنبداد ا ادا  الرديمو، حتى تنالة جة جسااات النردا النلنالا ي، حهي   و ل وسائو اانناج،   و و 

لماجو   وب فوحإنها تنالة جة سسين النالمسو وزيا ت اارتبي،    وتلنالي تساى ل اا  ا ادا  اا  ا تطارا،  
 للاعسسو. ناحسسو  هدحها ااساسي ها امفاظ لملى الردرت الن

هدحها ااساسي سسين الطاما  ااننا سو لنناسو اانناج : )الاستاتيجية(استثمارات النمو    -ب
 دادت  وابنلارا والنازا  تلنسبو للاعسسو لناسس  جلاننها ر السا ، ى  تراا بنساا  جننجا   

توسن اارا  الهجاجسو، أجا ، الفاض نفسها لملى ا ننجين الآخااة، وه ا جا اساى  وجناسات
اوسن اارا  الدحالمسو، حهي ال  تساى ا عسسو جة خ لها ى  امفاظ لملى اامو لملى نفس وتيرت 

 اانناج.
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تللفنها، حللاا   وهي اسن اارا  تنرسا لملى أساس جاسار  منتجة:  والغيرالاستثمارات المنتجة    -ج
ا النو، سمست ه ه اوسن اارا     النلالسلإ  وبأمو انت الايا ت ر ىنناج ا عسسو ج  سسة النالمسو  

 حالو الالس حهي غير جننجو.   ور توسن اارا  ا ننجو،  
ىجا امن ا او أو ا ناالمسو، واو ناالمسو هي ال  تهد  جة خ لها   وتلات الاستثمارات الإجبارية:   -د

بناحير ا ااح  الاااجسو الساوراو. أجا اومن ا او حغافها   و ل  لو ى  تطااا البنسو او ناالمسو للفا ،  الدو 
 مخنلفو ج  سسين ه ه ااخيرت  اا   وخدجا  ها تلبسو اما ا  ا  نلفو للأحاا  جة سل   

 ونالما. 
جا اسنهل  جني   وتاااض هدحها امفاظ لملى رأس ا اد لملى حالي،   الاستثمارات التعويضية:  -ه  

، أجا ال احسو جنها وتهد  ى  رح  رأس جاد ا عسسو تسن اارا   دادت بحسب واهن  ا بأجااد  
 . والظاو الطلب  

ه ا الناع جة اوسن اارا  ننائجي غير جباتات، حسث تراا بنحسين الردرت استثمارات الرفاهية:    -و
  ننجها.  وا سنهلليندى ا نااجلين جاها  ال اائسو للاعسسو، وتلنالي ىلمطا  صارت حسنو لمنها ل 

 من حيث الموطن  -4
 اوسن اارا  ى  مساين:  وتنرسا

ر تدحرا  رؤوس ااجااد اا نبسو ال  تا  ر تلو ىسهاا جباتا   وتنا و الاستثمارات الأجنبية:  -أ
، أو  احو ا باتات(اا نبسو    )اوسن اارا  جة رأس ا اد اا ن  ر ااصاد ااننا سو ل من ا  ا سسلإ  

صار الراوض اوئناانسو  االو اا و، ال  تنا ر صارت لم مو تاامداو بين اومن ا  ا سسلإ لها 
 . جباتا(اا ن  الغير   )اوسن اار ا راض    ا واومن 

جللسو رأس ا اد  وللةر  و أتلاد اوسن اار ا   ارت سابرا،    وتنا و  الاستثمارات المحلية:   -ب
 و احو ااصاد تاا  تللاجو للطا  ا لي. 

 من حيث الجهة المستثمرة  -5
 1الي: ننطا  ى  باسها  اا  

 لمندجا اا ي الفا  جدخااتي الفا او ى  تلااة رأسماد حرسري  داد.   الفردي: الاستثمار    -أ

 
، ا لنرى الدولي الالاي ال اني حاد: "اوسن اار السساحي ر ا نا   السساحسو  راسو حالو  سجو"الطسب  او ي، لمبد امفسظ جسکين،  1

 .8-7، ص 2014ناحاع  27/26اوسن اار السساحي تزاائا و وره ر سرس  النناسو ا سنداجو، ا ا ا ازاجاي تسبازت، ازاائا، ااجي 



 الإطار المفاهيمي للإفصاح المحاسب وترشيد قرارات الاستثمار                 الفصل الأول

32 
 

لمندجا تراا ال ا ا  بنلااة رأسماد حرسري  داد، وتماالي ىجا لمة  اا    استثمار الشركات:  -ب
 اوحنسا ا  ا لانو جة اارتبي ا نجات، وىجا جة الراوض ال  س و لملسها ه ه ال ا ا .

املاجو بنلااة رأسماد حرسري  داد،   -ت  ل  حسناا اراا الرطاع الااا والا   : الاستثمار العام  -ج
ىجا جة حائض  خلي لملى ىنفامي الاا ي، وىجا جة ح سلو الراوض ال  اطاحها ل  نناب الااا، أو جة 

 الراوض اا نبسو ال  يح و لملسها جة الهسئا  أو املاجا  اا نبسو.

 مجالات الاستثمار *
أو  بساو الن اط اومن ا ي ال ي ااظلإ حسي ا سن اا أجاالي بغاض ام اد لملى ار د بي ناع     

 1النالي: سداد ه ه المجاو  وح    وانالمائد ج و تاد ال نالمو، تاد الارالمو، تاد السساحو...... ىلخ،  
 معايير تحديد مجالات الاستثمار   -1
 هناك جاساراة لنحداد تاو  اوسن اار:     

 خار سو:   واسن اارا وحرا له ا ا اسار تنرسا اوسن اارا  ى  اسن اارا  محلسو   المعيار الجغرافي:  -أ
تنا و اوسن اارا  ا لسو ر الفاص ا ناحو ل سن اار ر السا  ا لسو ب ا  النظا لمة أ وا   • 

 ىلخ؛   ....اوسن اار ا سناالو والارارا ، ا  اولما  النجاراو، ال نالمسو
تنا و اوسن اارا  الخار سو ر الفاص ا ناحو ل سن اار ر ااساا  اا نبسو جهاا  انت أ وا     •

 اوسن اار ا سناالو. 
 ثم يملة ترسساها ى  جا الي:  وجةيأخ  ه ا ا اسار ر اولمنبار محو اوسن اار    المعيار النوعي:  -ب
رسا أو امن ا يا ى ا وما للاسن اا ام  ر حسازت • اسن اارا  حرسرسو أو امن ا او: ااد اوسن اار حرس 

أصو حرسري  الارار، السل  .... ىلخ، وار د تاصو امرسري  و أصو لي مساو امن ا او واترتب 
 لملى اسن داجي جنفاو امن ا او ىفاحسو. 

 • اوسن اارا  ا السو: ار د  ا تاا  ح و ر رأس جاد )سها( أو ح و ر ماض )سند أو تها ت  
 ىاداع( تمنح  اللها ح  ا طالبو تارتبي أو الفاائد أو امرا .

 أدوات الاستثمار   -2

 
 اياني، " ور ازاالما  ا لسو ر تاد اوسن اار"، الاد  السا س، تلو او نها  الرسائي،  اجاو محاد خسسا حاادت ج 1

 .58-57، ص 2010بسلات، ازاائا، 
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تاا  أ ات اوسن اار بأنها ااصو امرسري أو ا الي ال ي يح و لملسي ا سن اا لرا  ا بلغ ال ي     
 اسن اا، وجة أ وا  اوسن اار جا الي: 

ىت ا نا ات تلارارا  سنو ا ا ا ال اني ر تاد اوسن اار باد ااورا  ا السو، ى  تنااحا ر   العقار:  -أ
اوسن اار تلارار  ر و لمالسو جة ااجات ات ا سن اا يحاز أص  حرسرسا لي جطل  امااو الن ا  حسي 

اوسنس   لملى الارار ر حالو تلبس  أو النأ ير،  اا أت حمو السندا  الاراراو جساانو تساة ماجلها  
 لمجا ا داة لمة تسداد مساو السندا .

تاد ا  اولما  اومن ا او جة أ  ا أ وا  اوسن اار امرسري انن ارا   المشروعات الاقتصادية:  -ب
،  ات ا سن اا ر ا  اولما  اومن ا او وغيرها النناع أن طنها ر المجاد ال نالمي، الارالمي، النجاري  

ئدا جاراو جسن ااا، وااحا لي مدرا  بيرا جة ااجات، وتاحا لي جسات ا   جو ى  يخنار جة يحر  لما
ا  اولما  جا اناسب جسالي، واداا أصالي بنفسي أو افاض الغير بإ ارتها مسابي،  اا سر  ا  اولما  

لملى تاحير  اومن ا او  ورا ا ناالمسا جة خ د ىنناج السل  أو ترديم خدجا  للأحاا   اا تااو
 .جناصب تغو

 المطلب الثاني: القرارات الاستثمارية 
تانع الراارا  اوسن ااراو جة أباز الراارا  ا السو الاا ب ااا ها جة أ و فاات اسناااراو      

  ن ا ها، وجة خ د ه ا ا بحث سننطا  له ه الراارا  وسداد أباز  اانبها النظااو وح  النالي:

 الاستثمار قرار أولا: مفهوم
جفهاجو سنا ا  ولنبسات الراار اوسن ااري ماار استراتسجي تناولي الاداد جة الباح ين جة  اانب لمدت     

  ر ه ه النرطو لملى سداد جا الي:
 تعريف القرار الاستثماري وأهم صعوباته 

ثم ا  اوع  وجة جة خ د النطا  للو جة ا فاهسا ا نالرو باالسو ااا  الراار واوسن اار      
للراار اوسن ااري، ه ا   وبسسطاوسن ااري،  ات الهد  جة ه ا الاصاد ى  سداد تااالإ  مس   

ا و ااخير ال ي خ ص لي لمد   بير جة الباح ين الااب أو اا انب  ا  و اسنهات بي جة بحاثها  
 الناس  حسي أ  ا،  ا لي جة أاسو تلغو ر اسناااراو ا عسسو وتطارها.

تاد جة أها أنااع   وال   اا تجدر بنا ااتارت ى  أت الراارا  اوسن ااراو هي أحد أنااع الراارا  ا السو  
خنسار بين تاا  لملى أنها: "الراار ال ي ا او لمدت ماارا ، او   وال الراارا  لملى جسناى ا عسسو  
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ىلما ت اسن اار السسالو الفائسو وتازا  اارتبي، واوخنسار بين الناااو الداخلي )الناااو ال اتي( والناااو 
 1الخار ي."

 جة خ د ه ا النااالإ نسنننج أت الراارا  ا السو اندرج فانها:
 . ماار الناااو ال ي لملى أساسي انا تاحير السسالو ال زجو للاعسسو  -
 . اوسن اار ال ي جة خ لي انا اسن اار ه ه السسالو، جة أ و سرس  لمائد جسنربلي )جنام (  ماار  -
 ماار تازا  اارتبي ال ي انا جة خ لي تازا  الاائد ا ر  لملى ازها  ا سنفسدت.   -

 :أ  ا ر جفهاجي ننطا  اها تااافي وح  النالي والناس  ى ار  راسننا للراار اوسن ااري    ور جة هنا  
تم تااالإ الراار اوسن ااري لملى أني ها: "لمالسو اخنسار بداو اسن ااري واحد بين بدالين محنالين أو 
أ  ا لنحرس  هد  أو تاالمو جة ااهدا  خ د حترت زجنسو جاسنو ر فا  جاطسا   و جة البسئو 

 2ناحو للانظاو." الداخلسو والخار سو وا اار  ا 
الراارا  ال  تن  ها اا ارت ر ا عسسو، ى  أت ه ه الراارا    وأصابوااد "الراار اوسن ااري جة أها  

ونما   واسنااارتهد  لنحداد الهسلو ا الي ااج و مجا اوسن اار، وتعثا ه ه الراارا  لملى برا   
 3ا عسسو.

 ااري ها" لمالسو اخنسار بداو جة البدائو اوسن ااراو ال  تم الراار اوسن ىتو نااالإ أشمو يملة الراد 
لملى ج اوع اسن ااري مخطط لي، جرابو ا  ا ات بردر جة ااجااد جة أ و سرس  لماائد   سدادها بنا   

جسنربلسو جناماو خ د حترت زجنسو محد ت، ج  فاورت جاالمات مخنللإ الظاو  ا سطو ت عسسو، ال  لها 
 " الراار.ا أو غير جباتا لملى ه ا  تأثير جبات

جة خ د الناارالإ السابرو للراار اوسن ااري يملة الراد بأني تاا ي جن   الراار صاات  جاسنو 
 4اا: و ل  السببين  

 .ىت الراار اوسن ااري ااناد  لسا لملى الننبعا  -
 . وسساساتها وأهداحهاجاالمات أت الات اوسن اار ازداد جنااتسا ج  أن طو ال ا و   -

 
  الااب ، "، الاد-محاا  جماا، أجيرت  تش، "أثا الندحرا  النرداو لملى ااا  الراارا  ا السو  راسو حالو البناك النجاراو باواو  سجو  1

 .71، ص 2015تلو البحاث اومن ا او وا السو،  اجاو الاابي بة جهسدي، أا الباامي، ازاائا،  اساع 
 .480، ص2000، جعسسو تباب ازاجاو، ااسلندراو، ج ا، "أساسسا  اا ارت وبسئو االمااد"لمبد الغفار حنفي، رسمسو مايامص،  2

3 Khemici Chiha, "Finance d'entreprise (approche stratégique)", Houma edition, 

Alger, 2009, p (136-137). 
 .. )بن ا (15، ص 2009 اها حسدر حا ات، "أساسسا  اوسن اار"،  ار ا سنربو للن ا والنازا ، اار ت،  4
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وسساسا  ا  اوع، حهي لسست لمالسو   وأهدا بين ماار اوسن اار    والنناس أجا حساا انال  تلنجانس  
جالنو بطاارو وافحو، وه ا  والسساسا سهلو  اا اانرد، حفي   ير جة ا  اولما  و تلات ااهدا   

 ااني أت سساسو اوسن اار الغير ا دروسو مد تناارض ج  ه ه ااهدا  مما مد اعثا ر جسنربو ا  اوع. 

 ثانيا: خصائص القرار الاستثماري
يملة هسللنها ر أرب  تاالما    وال ،  والساا ماارا  اوسن اار تلاداد جة الخ ائص  تنفا      

 1النالي: أساسسو جة الخ ائص، وهي لملى النحا  
 الخصائص التي ترتبط بالبعد الزمني   -1
ىت هناك حاصو زجني وافح بين حدوث النفرو ا بدئسو وا نااد ام اد لملى الااائد ا ناماو ر     

 ا سنربو، وتجدر ااتارت ى  أت ام اد لملى تل  الااائد و انا  حاو واحدت، وىنما انن ا حدوثها 
لملى جدار حترت زجنسو و ترو لمة سنو، وه ا ا ير ج للو الرساو الاجنسو للنرا ، وب ل  حإت الخاصسو للراار 

 اوسن ااري انفاع جنها تاالمو جة الخ ائص  ا  ال لو وهي:
ارا  اوسن اار لما ت الآ اد الطاالو، ات الااائد وا ناح  ا نالدت لمنها و تنحر  ىو باد تاتبط ما   -

 .حترا  زجنسو جاسنو
الفاصو الاجني بين ومت ىنفا  ااجااد مظو ااا  الراارا  اوسن ااراو وومت ام اد لملى الاائد   -

  .  ائاا جا الات نسبسا أ اد جرارنو ج  اانفا  ازاري
 اطسط ماارا  اوسن اار ها اطسط  ااو اا و يمند ى  حترت زجنسو  االو.   ىت -
 الخصائص التي ترتبط بظروف القرار الاستثماري   -2
يحسط الراار اوسن ااري لمد  جة ا  ا و والظاو  ال  جة الساوري النغلب لملسها، ج و ظاو      

ا  للرساس اللاي، و لها سناج ى  أسس لمدا النأ د وا  ا ات، وج ا و لمدا مابلسو باض ا نغير 
لملاسو للنااجو جاها، ولملسي يملة اسن  ص أها خ ائص الراار اوسن ااري ا نالرو بظاو  الراار 

 نفسي  اا الي: 
ىت الاائد ا نام  الات غير جع د امدوث، نظاا ورتباط ماارا  اوسن اار بان اي ا  ا ات ولملا  -

 .ربوت سن  وامترانهاالنأ د  

 
اجو خ ا ر ظو الساابط ال المسو  راسو حالو بن   الغالي بة ىبااهسا، "ااا  الراارا  اوسن ااراو ر البناك ااس جسو: جة أ و جا 1

 . 80-78، ص 2013-2012الع و ازاائاي "، أ اوحو   ناراه،  اجاو محاد خسسا بسلات، ازاائا، 
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تلاة مخا ا الراار اوسن ااري ر صاابو الادود لمني  وت سرس  خسائا  بيرت، وه ا جا انطلب   -
 . ا ااد جة الدراسا  الالاسو ا ن   و وال  تلفو نجاحي ب ارت سلساو ر ا سنربو

و سفسو ترداا تاا ي ماارا  اوسن اار ج ا و الننبع ت بساا  بسبب ترلبا  جسنايا  ااساار    -
 تلالسفها للسناا  ا ربلو واارتبي ا نالو، و  ا جادد تللفو رأس ا اد. 

 الخصائص التي ترتبط بالهيكل التمويلي   -3
اناسا ماار اوسن اار بأني أ  ا ماار اا ارت خطارت وأاسو، و ل  اني يحناي لملى ارتباط جالي  بير،      

ا ىنفامها ر اسن داا جاين، ا اب ساالها ى  اسن داا بداو اترتب لملسي النسحسو بمبالغ ف او ان
 وت أت ا احب  ل  النحااو حدوث خسائا، ويملة اسن  ص أها الخ ائص ا السو للراار 

 اوسن ااري حساا الي: 
جاظا ماارا  اوسن اار سناج ى  جبالغ جالسو ف او نسبسا، يخ ص  ا   بير جنها ر اوسن اار ر  -

 ال ابنو لفترت  االو؛ ااصاد  
تاتبط ماارا  اوسن اار ب لو وثس  براارا  الناااو، مما اناين جاي اطسط هسلو الناااو ااج و   -

انساة الراار اوسن ااري ا سص مدر جة ا اار  ا السو ا ناحو حالسا   -لمند ااا  ماار اوسن اار؛ 
عسسو فاورت البحث لملى ج ا ر تماالسو بدالو للح اد لملى لماائد جغااو جسنرب ، مما اسندلمي جة ا 

 اومتراض.
 الخصائص العامة   -4
ىفاحو لل  ائص السالفو ال  ا ال  تمسا الراار اوسن ااري، ىو أت هناك ممساا  أخاى لماجو تمسا     

 الراار اوسن ااري لمة غيره جة الراارا  ااخاى، وهي: 
 اماسو؛ تن لإ لمالسو ااا  الراار اوسن ااري تلا   -
 تنأثا لمالسو ااا  الراار اوسن ااري تلاااجو اانسانسو والنفسسو  ن   الراار؛   -
 جة امافا ى  ا سنربو؛   اجندا الراار اوسن ااري ها    -
 لمالسو ااا  الراار اوسن ااري هي لمالسو جا بو جة تاالمو جة الخطاا  وا ااحو؛  -
 اوسن ااري توسناااراو.تن لإ لمالسو ااا  الراار    -

 الاستثمار  اتقرار الأنواع ومحددات   ثالثا: 
جة خ د النطا  للو جة أنااع الراارا  اوسن ااراو ا ناو ااا ها وسداد أها محد ا  ه ا الناع     

 جة الراارا  وح  النالي: 
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 : أنواع القرارات الاستثمارية3-1
 1ر: وتنا و ه ه الراارا   

 قرارات تحديد أولويات الاستثمار   -
لملى لمد  جة البدائو ا ناحو وا النو لنحرس  نفس ااهدا ،  حسث انا ااا  الراار اوسن ااري بنا       

حسث اراا ا سن اا تخنسار البداو ا ناسب وحرا  ا ااا  لملسي جة لمائد أو جنفاو خ د حترت زجنسو 
جاسنو، حسراا بترتسب اوسن اارا   برا أولاياتي واهنااجاتي الخاصو بلو جاحلو، وجة ثم تنفس  البداو 

 أت اع و تمي البدائو ى  النامست ا ناسب ر ا سنربو ى ا رغب ر  ل  ااحسو لملى  
 قرارات قبول أو رفض الاستثمار   -2
وهي امالو ال  انا ر لملى ا سن اا سداد أ  ا جة بداو وسن اار أجاالي، وجة ثم لملسي أت يحد      

ولملسي حإت ه ا الناع جة الراارا  باو ماار اوسن اار ر ه ا البداو أو اوحنفاظ بأجاالي  وت اسن اار، 
 حاص اوخنسار أجاا ا سن اا محدو ت وأفس  بل ير جة ماارا  سداد ااولايا . 

 قرارات الاستثمار المانعة تبادليا  -3
ى  يملة للاسن اا سداد أ  ا جة بداو وسن اار أجاالي، وللة ى ا وم  اخنساره لملى بداو جاين جة     

احو، حإت  ل  يمناي جة اوسن اار ر بداو آخا ر نفس الامت، وجة هنا حإت ا سن اا ه ه البدائو ا ن
انحاو تللفو تنا و ر تللفو الفاصو البدالو ال  تاع لمة جردار جا فحى بي ننسجو الن لي لمة البداو 

 الآخا. 
 وعدم التأكد   والمخاطرةالقرارات الاستثمارية في ظروف التأكد    -4
ال  انا ااا ها ر ظاو  النأ د تنسا بم ا ا فئسلو  دا، ور ه ه امالو يملة  ن   ر الراارا       

الراار اوسن ااري ااا  مااره بسهالو وببسا و، حسث تناحا لداي جالاجا   اجلو و رااو تاجو ت سنربو 
  وننائجي.

سا بنسبو جاسنو جة ا  ا ا، أجا الراارا  ال  انا ااا ها ر ظاو  ا  ا ات، حهي الراارا  ال  تن
و لاا انخفست ه ه النسبو  لاا  ات احنااد نجاحها أ ع، وجة ثم حإنها سناج ى   راسا  مائاو وح  
أسس وجناهج لملاسو لناحير أ ع مدر مملة جة ا الاجا  ال  تسالمد لملى تدني ا  ا ا وجة ثم ااا  

  الراار ا ناسب.

 
 ، ص2002لمبد اماسد لمبد ا طلب، " راسا  ازدوى اومن ا او واا  الراارا  اوسن ااراو"، الدار ازاجاسو، ج ا،  1

 -43.45ص 
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  انا ااا ها ر حالو لمدا النأ د، وهي الراارا  ال  تناسا بدر و  اا اا د ناع آخا جة الراارا 
%(، وهي ماارا  نا را جا سدث ر الاام  الالاي وسناج ى  100لمالسو جة ا  ا ا )ترترب برات جة  

خعت و فا ت لمالسو ر تاد ى اا  الدراسا  الخاصو  ا، وسناج ى   مو  بيرت وتطبس  أسالسب لملى  ر و 
 فاو جة النردا واا  الراار اوسن ااري ر ج و ه ه الظاو . جات

 الكمي   والتحليل القرارات الاستثمارية التي تعتمد على التحليل الوصفي    -5
حهناك ماارا  اسن ااراو انا ااا ها بنا  لملى ى اا  تاالمو جة النحالسو الاصفسو حرط وهي ماارا        

الراارا  ال  تاناد لملى النحلسو اللاي حرط وهي ااسا ملسلو   ملسلو امدوث،  اا اا د ناع آخا جة
وظاو  اوسن اار يحنا ر غالب ااحسات اولمناا  لملى    النحلسلين  امدوث، وللة الاام  الالاي 

 للاصاد ى  ااا  الراار السلسا.
 القرارات الاستثمارية في مجال الأوراق المالية   -6
 1ى : وانا ترسسا الراارا  ر ه ه امالو      

انا و ه ا الراار ر الاغبو ر حسازت أصو جالي، والجأ ا سن اا ى  ه ا الراار لمندجا   قرار الشراء:  -  
ااى بأت الرساو امالسو للندحرا  النرداو ا ناماو، ج  ااخ  باين اولمنبار ا  ا ات ا  احبو له ه 

الرساو السامسو امالسو للأصو محو النداود، حه ه ا اا لو تلات الاغبو واماحا    الندحرا  النرداو تفا 
 لدى ا سن اا واا  ماار ال اا .

ر ه ا الناع الات ا سن اا ىجا أصو جالي تلات مساني السامسو امالسو تساوي  قرار عدم التداول:  - 
 ات، ور ه ه الافاسو و تلات هناك لماائد اننظاها الرساو امالسو للندحرا  النرداو ا ناماو ر ظو ا  ا 

 ا سن اا، وتلنالي و اراا بأي ماار ساا  تاا  أو بس . 
الجأ ا سن اا ى  ه ا الراار لمندجا تلات الرساو السامسو للأصو ا الي ال ي بحازتي أ ع   قرار البيع:  - 

ا ات، وتلنالي ر ه ه امالو ااى ا سن اا بأت جة الرساو امالسو للندحرا  النرداو ا ناماو ر ظو ا  
الفاصو جااتسو لنحرس  أرتبي، ولمندها ان   ماار البس  واننظا الافاسا  ازدادت ال  تفازها ماى الااض 

 والطلب ر السا ، لساسد جة  داد ااا  ماار ال اا  أو لمدجي، وهل ا تدور الدورت اوسن ااراو. 
 
 

 
سسلو، سلساو ن نش، " ور ا الاجا  ا اسبسو ر ااا  ماار اوسن اار ا الي"، ا لنرى الدولي: صن  الراار ت عسسو اومن ا او،  اجاو ج 1

 . 2ص-1ص2009أبااو  15و 14ازاائا، ااجي 
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 القرار الاستثماري: محددات 3-2
للراار اوسن ااري محد ا  جناد ت تعثا حسي ب لو جباتا ويخنللإ ه ا النأثير جة حالو اخاى،     

 1الي:وتنا و ه ه ا د ا  حساا  
 التطور التكنولوجي   -1

مما و ت  حسي أت النطار النلنالا ي ر تاد ىننا ي جاين أو أي ن اط امن ا ي ااد جة الاااجو 
ا هاو ر خل  حاص اسن ااراو  دادت، ى  أت ىنناج جا ت  دادت أو ىتباع  ا  ىننا سو جنطارت ر ىنناج 
السل  وحنح أساا   دادت  لها تع ي ى  زيا ت الطا  اوسن ااراو وتلنالي زيا ت مدرت ا سن اااة لملى 

 تاسس  حجا اوسن اار أو الرساا تسن اارا   دادت. 
 ودرجة المخاطرة  اتجاه التوقعات  -2

)النفاؤد   اونلااش   و ر و  اوننااشااد لماجو النام  تلظا  اومن ا ي جة حسث  ر و       
، و ل  جة خ د تأثيرها ا باتا لملى وحجاي والن اؤا( جة الاااجو ا عثات أاسا ر ماار اوسن اار 

اتها و تامااتها لاائد اوسن اار ر ا سن اااة  ا سسعود ىلسي اوسن اار ر تاد جاين، أي ترداا   تردااا 
تاد اسن ااري جاين، حإ ا  ات النام  توننااش أي النفاؤد جة حسث از يا  حجا السا  ا نام  

واسنراار الاف  السساسي، حإت  ل  ا ج  لملى زيا ت حجا اوسن اار و تاس  تاوتي، أجا ى ا  ات 
  السا  ولمدا اوسنراار السساسي حإت  ل  سسعثا أي الن اؤا، جة حسث فس  نطا  تونلااش النام   

سلبا لملى جردار حجا الفاص اوسن ااراو و تلنالي حجا اوسن اار،  ل  أت تاماا  الابحسو أو الاائد 
 و النفاؤد.   اوننااش ا نام  سنلات أمو مما هي لملسي ر الظاو  اولمنسا او أو ظاو   

 ستثماري المناخ الا  وطبيعة حجم سوق الاستثمار    -3
اتساع حجا السا  ااد جة لمااجو زيا ت اللفا ت ر اسن داا ا اار  اومن ا او ا ناحو وسرس       

الاحارا  اومن ا او، تلنالي زيا ت حجا اوسن اار، ىفاحو ى  اتساع حجا السا  اع ي ى  خل  
أني اع ي ى  زيا ت ربحسو  حاص اسن ااراو  دادت و جنلاجلو أو جاتبطو ج  اوسن اارا  الرائاو،  اا

اوسن اارا  الرائاو مما يخل  حاصا اسن ااراو  دادت، جة خ د تأثيره ر ماار اسن داا واسن اار ه ه 
اارتبي ر تاو  جناد ت، تافاحو ى  ا ناخ اوسن ااري ال ي انساة الاااجو ااساسسو وال  تاناد 

 و ر و  فا ت الدولو ر بنا  البنسو ااساسسولملى  ر و اوسنراار السساسي واومن ا ي 
 واو ناالمي ا  ئا لخل  حاص اسن ااراو وزيا تها.  واومن ا يااجا ال ي ااحا ا ناخ السساسي  

 
 . 150، ص2005لمبد الاااا حهاي، "هسلو أسالسب ترسسا اوسن اارا "، الدار ازاجاسو، بيرو ، لبنات،  1
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 المالية   والتعليماتالقوانين    -4
ا السو أثاا ر زيا ت حجا اوسن اار أو تاسس  اوسن اار الرائا، وجة ه ه   والنالساا  ىت للراانين      

ااجار الرانانسو جسألو الساائب ال  تعثا ب لو جباتا ر ماار اوسن اار ور سداد اتجاهاتي و بساو 
  حجا الاائد ا نام  جة تل  الفاص اوسن ااراو.

 المبادئ والأسس العلمية للقرار الاستثماري رابعا:
هناك لمدت جبا ئ بب أخ ها باين اولمنبار لمند ااا  الراار اوسن ااري جة أ و فاات السير     

ازسد له ه الاالسو جة خ د ىتباع تاالمو جة ااسس الالاسو للاصاد  ا ى  الهد  ا ا ا جة خ د 
 جا الي: 

 اريمبادئ القرار الاستثم :4-1
 1الي:وللي تلات لمالسو ااا  الراار اوسن ااري حاالو بب لملى جن   الراار أت ااالمي جا      

 مبدأ تعددية الخيارات الاستثمارية   -1
بب لملى جن   الراار اوسن ااري أت ااالمي أت الفاائض النرداو ا ناحات لداي نا رت ومحدو ت، ر     

اوسن ااراو   يرت، مما افاض لملسي اخنسار البداو اانسب باد الرساا باالسو ا فافلو حين أت الفاص  
 بسنها. 

 مبدأ الخبرة والتأهيل   -2
ارسي ه ا ا بدأ ى  أت ااا  الراار اوسن ااري الاتسد انطلب  رااو وخعت مد و تناحا لدى حئا      

 ا سن اااة، وارسا جن  ي الراار ى  ث ث حئا  هي: 
حئو ا سن اااة الس ج: حسث يمل  هعو  حاائض ااغبات ر اسن اارها للة و يمللات الدرااو والخعت   - 

 .اوخنسار اا ات اوسن ااراو ا ناسبو
 . اللاحسو واا  الراار اوسن ااري  والدرااوا سن ااوت ا ترحات: ال اة اناناات تلخعت    - 
 للاسن اااة جة الفئو ااو .   والن ح اوسن ارت  ااحاا  ال اة يحترحات ترديم    - 

 
،  ار وائو للن ا والنازا ، الطباو الخاجسو، لماات، اار ت،  "ى ارت اوسن اارا : اا ار النظاي والنطبسرا  الالاسو"محاد جطا،  1

 .39، ص 2009
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ل ل  افترض ر ا سن اا السا ج أت اسناين ر ااا  مااراتي اوسن ااراو بم ارت  وي الخعت وج ارت حئو 
 ا سن اراة وا للين ا ن   ين تاتسد الراار اوسن ااري. 

 مبدأ الملاءمة   -3
اار ات ااساسسو ال  افترض لملى ا سن اا جاالماتها وتاني ه ه وا لو جبدأ ا   جو ر نا جهاا جة      

 الخاصسو أت تلات ا الاجا  ا السو ا ااوفو لملى صلو تلراار ال ي سسنا ااا ه. 
 الاستاتيجية الاستثمارية  -4
اوسن ااري ا ناسب ثم اا ات واطب  ا سن اا ه ا ا بدأ ر الاام  الالاي لمندجا اراا تخنسار المجاد      

 اوسن ااراو ا ناسبو ر  ل  المجاد جة بين تاو  وى ارا  اوسن اار ا ناد ت وا ناحو لي. 
 مبدأ التنويع أو توزيع المخاطر الاستثمارية  -5
ى  تنل ص أهدا  ا سن اا ر سرس  لمائد جسنهد  لملى اوسن اار، مما ااني أت  و جسن اا يحد      
ر صارت هد ، أو جا ااا     ائد لملى اوسن اار ال ي اطاح ر سرسري جة اسن ااراتي و ل  الا

تلاائد لملى اوسن اار، أي أت ا سن اا يحد  لما ت الاائد لملى اوسن اار ال ي اطاح ر سرسرها جة 
د خ ا جا اسن ااراتي، وسداد ه ا الاائد الهد  بب أت انا خ ا الندحرا  النرداو ا ناماو بماد 

ااا د الاائد ا سنهد ، و ل  ابا  الرساو امالسو له ه الندحرا ، حإ ا  ات صار الرساو امالسو 
ه ا و   الندحرا  النرداو ا   اجو جا با ه ا ااني أت اوسن اار تد والالس تلالس، وبنا  لملى

 ىو بنحر  تا ين واا:  يملة للاسن اا أت اساة تماجا سر  الاائد ا سنهد  لملى اسن ااراتي
 . أت تلات الندحرا  النرداو ا ناماو جع دت تماجا جة حسث الرساو  - 
 أت تلات جع دت تماجا جة حسث النامست.   - 

خلو يحدث ر ال ا ين السابرين بسبب حالو لمدا النأ د ا سطو ت سنربو انالس فانا لملى   وأي
ر  أي جة ال ا ين السابرين مخا ات سسط  الاائد ا سنهد ، ل ل  ان أ لمة احنااد لمدا س

توسن اار، وتنناع مخا اه وانفاو  جداها وحرا لطبساو أ وا  وتاو  اوسن اار، ويملة أت ن نلإ 
  ه ه ا  ا ا با ي لماا ى  مخا ا سامسو ومخا ا غير سامسو:

ن ا او وتنالس أو الاا او سببها ااتبط بظاو  السا  ا الي والظاو  اوم  المخاطر السوقية:  •
 . آثارها لملى جمس  أ وا  اوسن اار وو يملة تجنبها تلنناا  



 الإطار المفاهيمي للإفصاح المحاسب وترشيد قرارات الاستثمار                 الفصل الأول

42 
 

ا اب لما ت الننبع  ا وى ا حدثت حإت آثارها تنالس لملى اا وا    المخاطر الغير سوقية:  •
اوسن ااراو باسنها؛ جة هنا يملة تجنبها أو لملى اامو افسض آثارها لمة  اا  اا وا  

 اوسن ااراو.

 الأسس العلمية لاتخاذ القرار الاستثماري: 4-2
مبو ااا  ماار اوسن اار انبغي اولنااا بمجاالمو جة الخطاا  وااسس ال  ترا  ى  ااا  الراار     

 1جا الي: ال ائب، وجة بين ه ه ااسس  
 تحديد نوعية الاستثمار موضوع الدراسة   -1

  و ر الآتي: حسث أت هناك ث ثو أنااع ا  ارا  اوسن اار تنا
 . اسن اارا   دادت  د  تالسد  امو ىننا سو  دادت لم تلة جا ا ت جة مبو  - 
اسن اارا  تاساسو وتنا و ر اسن اارا  ىفاحسو جطلاب ىفاحنها اوسن اارا  مائاو تلفاو  د    - 

 . ىفاحو  امو ىننا سو  دادت
سا  ىح د أو اسنبداد باض ااصاد اسن اارا  تنال  تاح د والنجداد وال  تنا و ر لمال  - 

 الرديمو  اخو  ائات لمااها اوحترافي بأصاد أخاى  دادت  ا  حاو لاااجو النردا النلنالا ي. 
 تحديد البدائل الممكنة )أو المتاحة(   -2
 امسا ا املإ ساا   ات اوسن اار  دادت أو تاسس  أو جاتبط باالسا  تجداد وىح د.     
تناد  البدائو ا ناحو أجاا جن   الراار أو ر حاو  أخاى مد تنح ا ه ه وهنا يملة أت    - 

اوخنسارا  ر بداو واحد، حفي حاو  الناد  ااو  انا سداد جاايا ولمساب  و بداو )لمائد وتللفو( 
بداو الاحسد تمهسدا ل خنسار، أجا ر امالو ال انسو حسنا و النحداد هنا ر سداد النللفو والاائد ا اتبطو ال

 ا طاوبي تمهسدا واا  الراار ا نال  تلرباد أو الاحض. 
 تحديد مزايا وعيوب كل بديل  -3
حسث انا  ل  بإتباع  ا  ترسسا جافالمسو تاطى لمند تطبسرها لملى  و بداو ننائج رماسو تاع لمة     

وا اتبطو أساسا با مو  و جنها الننسجو النهائسو للارابلو بين النللفو والاائد ا اتبطو تلبداو ا طاوبي  
 تاظسا مساو ا عسسو أو ا  اوع.

 
ج  مدى استخدام معيار درجة الضرورة في تقييم قرار الاستثمار في المؤسسة الإنتاجية: مؤسسة إنتا"محمد بوهالي، عمر لعبني،   1

، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، جامعة عمار ثلجي، الأغواط،  02، العدد 15، المجلد "بغرداية  ALFAPIPE الأنابيب الصناعية

 .108-107، ص 2018الجزائر، جوان 
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 اتخاذ القرار الاستثماري   -4
وال ي انا جة خ د ننائج ا احلو السابرو، و ل  بإماار البداو ال ي اننج لمني أحسو ننائج رماسو،     

ار ىبابسا أو سلبسا حسب وجة ا نطري أني ر تل  امالو ال  الات أجاجنا حسها بداو واحد حس بح الرا 
  اتجاه الننائج ا سن ل و جة ترسسا البداو تلطا  ا سن دجو. 

 العوامل المؤثرة في القرار الاستثماري  خامسا:
 1ر: انأثا اوسن اار بمجاالمو جة الاااجو تنا و  

 الظروف الاقتصادية   -1
جة اللسا  ر ى ار جا ااا    وحترا جة ا ااو  أت الن اط اومن ا ي يما بفترا  جة الاواج     

 .وسلبساتلدورت اومن ا او، وتنأثا لمالسو اوسن اار تلظاو  السائدت ىبابسا 
 الظروف السياسية   -2
جا، وجة اااسو أت   تأخ  الظاو  السساسسو أاسنها جة خ د تاجمنها  دى اوسنراار ال ي يمسا بسئو    

 الظاو  السساسسو الانااو اللاحسو مبو ااا  ماار اوسن اار.   وسلسوتا   راسو  
 الإمكانيات والموارد المتاحة   -3

 بنساحا تاالمو جة الاااجو ا ا او وغير ا ا او لنحرس  الهد  جني. 
 أسعار الفائدة   -4
أت  وانام  اض أي ها لمبارت لمة نفرو امتراض النرا ،  ساا الفائدت ها ال اة ا دحاع لرا  لمالسو اومتر    

الات جعثاا مايا لملى جسناى اوسن اار حسث أت الطلب لملى الراوض ااغااض اسن ااراو انناسب 
 لملسسا ج  جادو  الفائدت السائدت ر السا . 

 التوقعات   -5
ر ا سنربو وجة ه ا  ىت الراار اوسن ااري ال ي ا دره ا سن اا الآت ها ت ا  اناا لمة ال رو  

حاد الناماا  حإني يملة أت انااض لخسائا  بيرت، ب ل  حإت    لسو ا نطل  حإت ا سن اا ى ا أخطأ ر  
 الناماا  تلاب  ورا  بيرا ر اتجاها  السلاك اوسن ااري ساا  اثبنت صحنها أو خطئها.

 
 

-63، ص ص2013"،  ار  ناز ا ااحو، اار ت، - ر ظو لمدا النأ د واازجو ا السو -هااري جاااج وآخاوت، "الراار اوسن ااري  1
58. 
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 الأرباح  -6
يملة أت انأثا ماار اوسن اار تارتبي حسث أت ا سن اا اساى  ائاا ى  اوسن اار ر ا  ارا     

 .وا ناحواا  ا ربحسو جة بين تاالمو حاص اوسن اار ا النو  
 الإدارة  -7
تم و اا ارت أحد أها الاااجو ا عثات لملى نجابي الاداد جة الفاص اوسن ااراو واا    ل  ى  ولمي    
 وحسة ى ارت ا اار . والامابوتاسلاب الالاي ر النسسير    والنااجهاا ارت  ا

 التشريعات الضريبية   -8
ا نالرو توسن اار تااو لملى تا سي اوسن اارا  ر جسارا  محد ت   والراانينىت الن اااا  الساابسو    

 الااجو للدولو.   والسساسا  بما انااتى  

 الاستثمارية الإفصاح المحاسب في اتخاذ القرارات  أثر  : ثالثطلب الالم
اجلانسو جرارنو أ ا  الاحدت اومن ا او ج  الاحدا  اومن ا او ااخاى ا در و ر سا  للأورا   •

 ا السو جة خ د ا الاجا  ا الة لملسها. 
  نللإ أت أثا ااح ابي لملى  احو اوسن اار جاتبط بمدى  ا ت ااح ابي ر النراراا ا السو   •

 . اومن ا اوالاحدا   
 الردرت لملى ترسسا ماارا  ا سن اااة، جة خ د ا الاجا  ا ف ح لمنها.  •
 اومن ا اوا الاجا  ا اسبسو ا ف ح لمنها وا ردجو للاسن اااة تملنها جة ا رارنو ج  الاحدا    •

    1الن اط. ال  لها نفس  
 تاتسد ماارا  اوسن اار جاتبط بمدى  ا ت ااح ابي ر النراراا ا السو   نللإ ال ا ا   •
ج  جرارنو ا الاجا     فا ت البسانا  وا الاجا  جاتبط بمدى شمالسو النراراا لادت سناا   د        •

 الباض  د  خدجو الناماا  جسن دجي تل  الراائا.  باسها
وزيا ت لمد  النراراا لفترا  م يرت خ د السنو ا السو تع ي ا  واماسو ا الاجا  ا نح و لملسها    •

  جة خ د تل  النراراا.
أت ا ساانسو ا السو ومائاو اارتبي والخسائا ومائاو الندحرا  النرداو، وترااا جاامب امسات  تانع  •

أها أ اا  النراراا السنااو وأ  ا مباو لدى ا سن اا ج   ل  ااى ا سن اا فاورت تاحير ا الاجا  

 
  2019الراارا  اوسن اار،  لسو ا سنربو ازاجاو، جمهاراو الااا ،  رواه غازي لمبد الااحد، أثا ااح ابي ا اس  لملى اا  1



 الإطار المفاهيمي للإفصاح المحاسب وترشيد قرارات الاستثمار                 الفصل الأول

45 
 

ف سلسو لمة ااساار ااسها  اافاحسو اغااض ااا  الراار ب أت تداود ااسها وااها بسانا  ت
 1حسها.ومت استر ا ها مسانها وباض جالاجا  لمة ألمسا  تلس ى ارت ال ا و ال  اساها  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
سا لرسطي، أ  ا ااح ابي ا اس  لملى ااا  الراارا  اوسن ااراو ر سا  ااورا  ا السو، تلو البحاث ر الالاا حسين بلاجاز ولخ 1

 .124، ص2016، الاندد، ازاائا، 1ا السو وا اسبسو، المجلد 
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 خلاصة الفصل 

جة خ د لمافنا له ا الف و تطامنا ى  جفهاا ااح ابي بماناه المجا  ومانا بنااالإ ااح ابي ا اس      
لملى أني اظهار ا الاجا  ا السو ساا   اسو او وصفسو ر الراائا ا السو او الهااجش او ا  حظا  او 

جفهاا لمالسو ااا  الراار واوسن اار   ازداود ا لالو مما بالها ج ئاو ووافحو  سن دجسها، وأاسا ى  
 والراار اوسن ااري نسن لص جا الي: 

• أت ااح ابي ها تفسير وىظهار حرسرو أو رأي أو تفاصسو تنال  تلراائا ا السو تبين الافاسو ا السو 
 للاعسسو. 

 سالمدت جسن دجسها. • ااح ابي لمن ا جة لمناصا الدمو وا  دامسو للأرماا ا ااوحو ر الراائا ا السو ا   
• تانع لمالسو ااا  الراار احدى الاظائلإ الائسسسو ت عسسو ويملة المنبارها جة ا هاا ال ابو وتناااد    

 صاابنها بايا ت البدائو ا ناحو. 
• تانع لمالسو ااا  الراار  اها الاالسو اا اراو حإت نجابي أو ح و أي جعسسو ااناد لملى  ا ت   

  ونها. الراارا  ال  ان  
• اانع الراار اوسن ااري الا سات ااساسسو للاعسسو وفاات اسنااارها حسث أت أي خطأ اع ي   

 ت عسسو ى  ننائج وخساو مد ت و حتى للإح س. 
 • ااع اوسن اار لملى جدى تاس  ا عسسو وزيا ت تااج تها واسنرطاب جار اة وجسااين  د .   
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 : تمهيد
سنطب  الدراسو لملى تاالمو جة ال ا ا  باد جا تطامنا للجانب النظاي حساا يخص جافاع البحث  

ا در و ر بارصو ازاائا و ل  جة خ د اسن  ص نسب وسلسلها لبسات أاسو وجسناى ااح ابي 
ا اس  حسها وجااحو أثاه لملى الراار اوسن ااري  اخو ه ه ال ا ا . سنحاود جة خ د ه ا الف و 

االمو جة ال ا ا  ا در و ر بارصو ازاائا ومحاولو النطا  ى  أسلاب  راسو حالو، و ل  بنرديم ت
جااحو تأثير اوح ابي ا اس  لمة الراار اوسن ااري جة خ د حساب النسب ا  نرو جة هاتي 

 ا الاجا  ا السو، حسث انا ترسسا ه ا الف و  اا الي:
 والمطا  ه ا الف و ال سغو النهائسو تم النطا  ى  

مة حول البورصة في الجزائرالمبحث الأول: دراسة عا  

 المبحث الثاني: تحليل النتائج 
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 المبحث الأول: دراسة عامة حول البورصة في الجزائر 
 لمحة عن بورصة الجزائر: المطلب الأول: 

 1987تاا  حلات ىن ا  بارصو ااورا  ا السو ر ى ار ااص حا  اومن ا او ال  ألملة لمنها لماا      
، أجا النحسير الفالي ان ا  ه ه البارصو، حلات ابندا  جة سنو 1988و خلت حسا النطبس  لماا  

ا سااو   ، ور نفس الامت صدر  ماانين امن ا او لمة اسنر لسو ا عسسا  الاااجسو وصنا ا 1990
ومسا رأس ا اد ا عسسا  الاااجسو او ناالمي، حسث اا   املاجو لمدت ى اا ا  باد أت س لت 
جاظا ا عسسا  املاجسو لملى اسنر لسنها و  ل  ىن ا  صنا ا  ا سااو وجة جملو ه ه اا اا ا   

او البارصو ر جهانها ت لو ى  حد  بير جه S.V.Mىن ا  جعسسو تساى تا و الرسا ا نرالو 
الدود ا نردجو ولرد تأسست ه ه ال ا و بفسو صنا ا  ا سااو ال اانسو ومد مدر رأس جالها ب 

ألمسا  حسث أت  و لمسا يم و أحد   08 ج وادااها تلس اا ارت ا نلات جة   320.000,00
 169ما  ( ىصدار جاساجين تنفس اين ااود ر 1990-1992ال نا ا  ا سااو، ومد لماحت الفترت )

اافح   177 - 91ا او تنظسا الاالسا  لملى الرسا ا نرالو وال اني رما   1991جاي   21ال ا ر ر 
  أنااع وأتلاد الرسا ا نرالو و  ا تاوط ااصدار جة  ا  تا ا  رأس ا اد.

بماحلو حا و ناجمو لمة فالإ   S.V.M( جا  تا و الرسا ا نرالو 1992-1999أجا ر الفترت )
تم رح  رأس جالها ى   1992او ناالمي والدور غير الاافح ال ي بب أت تلابي، ور حسفاي رأس جالها  

 :B.V.M ج  اا تم تغسير اسمها وأصبحت تساى بارصو الرسا ا نداولو )   9.320.000,00
Bourse des valeurs Mobilieres    بما ب ه اة ا اساجين الن اااسين تم تلااس انط ،)

لملى ىن ا  زنو تنظسا وجاامبو   93- 10و ازاائا حسث نص ا اساا ااخير لمالسو تأسسس بارص
، حسث  ات اوحننابي الاسمي   SGBVMوتا و تسسير الرسا ا نرالو  COSOBلمالسا  البارصو  
 .1بمرا الغاحو الا نسو للنجارت تزاائا الااصاو   1997 اساع   17والفالي لها ااا  

 
ا ت الد ناراه ر الالاا اومن ا او،  لسو با ساني رتسد، جااما  أساا  ااورا  ا السو الاابسو وسبو تفاسلها، أ اوحو جردجو لنسو ته 1

 .205 ، ص2006/2005الالاا اومن ا او والنجاراو ولملاا النسسير،  اجاو ازاائا،
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(، تا و تسسير بارصو COSOBوسناي بارصو ازاائا لملى زنو تنظسا لمالسا  البارصو وجاامبنها )  
س جاد مدره حالسا (: جعسسو سا  ا السو وهي تا و  ا  أسها باأSGBVالرسا ا نرالو )

(: وت او جعسسا  اوسن اار، ا عتمة IOB ج، الاسطا  ر لمالسو البارصو )  475.200.000
 . 1للاراصو(: ازاائا  PBا ا اي )

 2النالي: اا د حالسا خمس تا ا  جدر و ر بارصو ازاائا وهي جبسنو ر ازدود  

 (: الشركات المدرجة في بورصة الجزائر01الجدول رقم )

 الرقم  اسم الشركة  الرمز في البورصة  القطاع الناشطة فيه  تاريخ بداية التداول 

 1   مجمع صيدال  SAI   الصناعة الصيدلانية  --/1999/09  

 2   الأوراسي -مؤسسة التسيير الفندقي  AUR   السياحة  2000/02/14  

 3   أليانس للتأمينات  ALL   التأمينات  2011/03/07  

 4   أن سي أرويبة  ROUI   الصناعة الغذائية  2013/07/03  

 5   بيوفارم BOI   الصناعة الصيدلانية  --/--/2015  

  http://www.sgbv.dz/ar/index.php.2220/05/16 الاطلاع  بتاريخبورصة الجزائر. موقع  المصدر:

 عينة وحدود الدراسة الإحصائية: المطلب الثاني:  

انلات تنا  الدراسو جة جمس  ال ا ا  ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو، وت او لمسنو الدراسو     
تلات مد تامفت لمة النداود خ د حترت الدراسو، أي أت   أواوح ائسو خمس تا ا  جسااو ب اط  
%( جة تنا  الدراسو، أجا امدو  الاجانسو له ه الدراسو 100الاسنو ر ه ه امالو ت لو بما نسبني )

، أي لملى جدى ث ث سناا . وجة خ ائص ال ا ا  2017ى  سنو  2015حهي ممندت جة سنو 
 ااو ن  ا جا الي:ا سااو ا در و ر البارصو ازاائ

 
حفسظو ل ناني، رحس  ب اندت، السا  ا الي )البارصو( ر ظو تطبس  النظاا ا اس  ا الي، وام  وآحا ، تلو ا السو وااساا ، ص.  1

413 ،415. 
  dex.phphttp://www.sgbv.dz/ar/in.2022/05/16جام  بارصو ازاائا. بناراخ او  ع  2

http://www.sgbv.dz/ar/index.php
http://www.sgbv.dz/ar/index.php
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( ا لح  02(  اا ها جبين ر ازدود رما ) 2015-2017حجا رأسماد ال ا ا  خ د الفترت ) -
وا ن   و ر ال نالما  الدوائسو ها اا ع،  (BOI) ن حظ أت رأسماد تا و بساحارا  ،(  01رما )

 ي أ روابوال ي ان ط ر نفس الرطاع، أجا تا و أت س (SAI) وبادها السها تا  صسداد
(ROUI)   ا ادر أمو ال ا ا  جة حسث رأس: 

 (01الملحق رقم )
 (2015-2017(: يبين رأسمال والنتيجة المحققة من طرف الشركات المدرجة في البورصة الجزائرية خلال الفتة )02الجدول رقم )

 رأسمال الشركة   النتيجة المحققة خلال السنوات 
 

 اسم الشركة 
 

 الرقم 
2017 2016 2015 

 1 ( SAIتا  صسداد ) 2500000000.00  ج 1172409473.19  ج 1614727609.14  ج 1433341329.05  ج

 1500000000.00  ج 609333773.22  ج 331873991.79  ج 549187994.87  ج
- جعسسو النسسير الفندمي

 (AUR) -اوراسيا
2 

 3 (ALL) ألسانس للنأجسنا  2205714180.00  ج 363021284.57  ج 421931678.07  ج 432140991.95  ج
 4 (ROUI) أت سي أروابو 849195000.00  ج 188985195.00  ج 130675438.00  ج (702610250.00)  ج
 5 (BOI) بساحارا 5104375000.00  ج 4453571856.00  ج 5552092789.00  ج 6498667964.00  ج

بالاعتماد على بيانات مجمعة من القوائم المالية، تقارير مجلس الإدارة، تقارير التسيير والتقارير السنوية الصادرة عن  المصدر: 
 (.2017إلى  2015الشركات المساهمة الجزائرية المدرجة في البورصة خلال الفتة الممتدة من )

ل ا ا  ا ن   و ر ال نالما  ن حظ أت ا  (،2015- 2017تطار الننسجو ا ررو خ د الفترت )   -
سناا ، حسث سنو تا و   3الدوائسو حررت ننسجو صاحسو ربح أ ع جة ال ا ا  ااخاى لملى جدى 

(،  اا ن حظ أت تا و أت سي أ SAI( ا اتبو ااو  وبادها السها تا  صسداد )BOIبساحارا ) 
  .2017( سر  أمو الننائج، آخاها سرس  خسارت ر سنو ROUIروابو )

 مصادر بيانات الدراسة الإحصائية:  -1

حساا انال  بم ا ر جم  ا الاجا  ر الدراسو اوح ائسو سا  انا اولمناا  لملى لمدت ج ا ر     
للبسانا ، و ل  للاصاد ى  بسانا  أ  ا  مو، بحسث تاناد ه ه الدراسو لملى الراائا ا السو، تراراا 

النسسير والنراراا السنااو ال ا رت لمة ال ا ا  ا سااو   ترارااتلس اا ارت، تراراا محاحظي امسات ،  
، ومد تم ام اد لملى ه ه 2017ى    2015ازاائااو ا در و ر البارصو خ د الفترت ا اندت 
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( ر 03البسانا  تو  ع لملى ا اام  اوللترونسو لل ا ا  محو الدراسو والبارصو أنظا ازدود رما )
 (. 02ا لح  رما )

 (02) الملحق رقم
 (: يبين المواقع الالكتونية للشركات المدرجة في البورصة الجزائرية خلال الفتة 03الجدول رقم )

 (2017-2015) 

 الاما اسا ال ا و  الموقع الالكتوني للشركة
   http://www.saidalgroup.dz/index.php/fr مجمع صيدال (SAI)   1 
   http://www.el-aurassi.com/home.php   الأوراسي-مؤسسة التسيير الفندقي- (AUR)   2 
   https://www.allianceassurances.com.dz أليانس للتأمينات (ALL)   3 

   http://www.rouiba.com.dz أن سي أرويبة (ROUI)   4 
   http://www.bio-pharminc.com بيوفارم (BOI)   5 

 المصدر: من إعداد الباحثين 

 1أدوات الدراسة الإحصائية:  -2

بنحااو ا اطسا  وا الاجا  ا نح و لملسها جة   نراالملى حافسا  الدراسو     جة أ و اا ابو      
الراائا ا السو، تراراا تلس اا ارت، تراراا النسسير والنراراا السنااو ال ا رت لمة ال ا ا  ا سااو 

، 2017ى     2015ازاائااو ا در و ر البارصو لمة جنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت ا اندت  
 Dummy( ى  جنغيرا  واسو ) qualitative variablesجة جنغيرا  وصفسو )

Variables  وحرا له ه الطاارو تم اخنسار تاالمو جة البنا  ا نطلبا  ااح ابي ا اس  اسننا ا ،)
للدراسا  السابرو وا اااير ا اسبسو الدولسو و  ا النظاا ا اس  ا الي، بحسث ى ا الناجت ال ا و  

(، أجا ى ا لم تلناا حناطى ا نغير الااي رما 1اس  ألمطست ا نغير الااي رما )بمنطلبا  ااح ابي ا 
( ر 04لل ا ا  محو الدراسو أنظا ازدود رما )  2017ى     2015(، و ل   سلو الفترت ا اندت  0)

  .70و  69صفحو   ( 03ا لح  رما )

 Dummyغيرا  واسو )نظاا لطبساو البسانا  ا نالرو تلدراسو، ال  أصبحت لملى تلو جن
Variables  ا اس  ر الراائا    تاح ابي بند جنالرو    70( ا نطلبا  ااح ابي ا اس  وال  بلغت 

 
(، جامعة  2017-2015ة )دواق سميرة بلعجوز حسين، الإفصاح المحاس بي في القوائم المالية للشركات الجزائرية دراسة حالة الشركات المدرجة في البورصة خلال الفت  1

 . 240م ص2018محمد بضياف المس يلة 
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بحساب  نا سناا ، بحسث ما  3( لملى جدى 0،1ا السو، أي لمبارت لمة سلسلو مسا تأخ  تلاارا  )
( ال ي انااح  ج   بساو ه ه البسانا ، Binomial Testالنسب ا ئااو وتطبس  اخنبار ثنائي امد )

لسنا سداد النسبو اوجمالسو ل لنااا ال ا ا  بمنطلبا  ااح ابي ا اس  ر الاسنو ا دروسو خ د الفترت 
(2017-2015 .) 

 تحليل النتائج  المبحث الثاني: 

 1ختبار الفرضياتالمطلب الأول: ا

 : الفرضية الأولى  اختبار  - 

 (04) الملحق رقم
- 2017(: يبين نسبة التزام الشركات المدرجة في البورصة الجزائرية لبنود متطلبات الافصاح المحاسب خلال الفتة )05الجدول رقم )

2015) 

Total rate  BIOPHARM   AURASSI ALLIANCE   ROUIBA   SAIDAL  جنطلبا  ااح ابي 

 
 ا   

Rate  °N    Rate   °N   Rate   °N   Rate   °N   Rate   °N   Rate °N  
46,7 
 % 

 77 
72,7   

% 
  24 

36,4   
% 

  12 
33,3   

% 
  11 

45,5   
% 

  15   45,5%   15 
 ا الاجا  الخاصو تاح ابي الااا 

  1 

56,0 
 % 

168 60,0   
% 

  36 
60,0   
% 

  36 
60,0   

% 
  36 

50,0   
% 

  30   50,0%   30 
ا الاجا  ال  بب ااح ابي لمنها ر ا ساانسو 

 أو فاة اااساحا  ا نااو لها 
  2 

91,1 
 % 

205 
97,8   

% 
  44 

93,3   
% 

  42 
93,3   

% 
  42 

77,8   
% 

  35   93,3%   42 
ا الاجا  ال  بب ااح ابي لمنها ر مائاو  

 3   فاة اااساحا  ا نااو لها الدخو أو 

73,3 
 % 

 33 
100,0   

% 
  9 

100,0   
% 

  9 
0,0   
% 

  0 
66,7   

% 
  6 

100,0   
% 

  9 
ا الاجا  ال  بب ااح ابي لمنها ر مائاو  
تدحرا  الخاانو أو فاة اااساحا  ا نااو  

 لها 
  4 

53,3 
 % 

 56   0,0%   0 
100,0   
% 

  21 
0,0   
% 

  0 
66,7   

% 
  14 

100,0   
% 

  21 
ا الاجا  ال  بب ااح ابي لمنها ر مائاو  

النغيرا  ر حرا  ا للسو أو فاة  
 اااساحا  ا نااو لها 

  5 

40,0 
 % 

 84 
64,3   

% 
  27 

64,3   
% 

  27 
0,0   
% 

  0 
57,1   

% 
  24   14,3%   6 

 اانب أخاى جة ااح ابي الاا ب لمافها  
ا  ح  فاة   

  6 

( الذي يبين بنود متطلبات الافصاح المحاسب في الشركات المدرجة في البورصة 04المصدر: بالاعتماد على بيانات الجدول رقم )
 .Excel(، باستخدام برنامج 03(، أنظر الملحق رقم )2017-2015الجزائرية خلال الفتة )

 

 
 . 242 241  240، نفس المرجع السابق ص حسين وبلعجوزدواق سميرة  1



   دراسة حالة مجموعة من الشركات المدرجة في بورصة الجزائر الفصل الثاني                          

53 
 

مما اسالمد   ا ساانسو والدخو جة فاة أ  ا الراائا ا السوتاد مائا     اوخنبار الفافسو ااو  الرائلو "    
 ال ا ا  ا در و ر البارصو ازاائا تاح ابي لمنها    ا   ال  الناجت و   ا سن اااة ر ااا  ماارا  جناسبو

حساب النسب ا ئااو ولنااا ال ا ا  محو الدراسو انا "،  2017ى    2015خ د الفترت ا اندت جة  
 (. 2015-2017با  ااح ابي ا اس  ر الراائا ا السو خ د الفترت )لبنا  جنطل

(، نجد أت  و ال ا ا  ا در و ر البارصو ازاائااو  04( أنظا ا لح  رما )05جة خ د ازدود رما )
تراا تاح ابي لملى ا الاجا  ال  تنسانها ا ساانسو أو فاة اااساحا  ا نااو لها، بنسبو تفا  

ى    2015  ا جة البنا  ا نسانو ر ه ا ا نطلب ااح ابي خ د الفترت ا اندت جة % حأ 50
بند جة بنا  ااح ابي ا اس  ال  تدخو فاة ا ساانسو أو فاة   20،بحسث اسا ه ا ا نطلب 2017

بلغت   اااساحا  ا نااو لها خ د سنو للو تا و، أجا تلنسبو ااجمالسو له ه الرائاو زاس  ال ا ا 
، و  ل  ن حظ جة نفس ازدود أت  و ال ا ا  ا در و ر البارصو ازاائااو تراا   %91,1

تاح ابي لمة ا الاجا  ال  تنسانها مائاو الدخو أو فاة اااساحا  ا نااو لها، بنسبو تفا  
% لل ا ا  ا نبرسو جة البنا  ا نسانو ر ه ا 93وبنسبو تفا     ROUIBA% ل ا و  77
بند جة   15،بحسث اسا ه ا ا نطلب 2017ى     2015ةطلب ااح ابي خ د الفترت ا اندت جا ن

بنا  ااح ابي ا اس  ال  تدخو فاة مائاو الدخو أو فاة اااساحا  ا نااو لها خ د سنو للو 
نطلبا  ،  اا نجد أت تمي بنا  ج56تا و، أجا تلنسبو ااجمالسو له ه الرائاو زاس  ال ا ا  بلغت %

ااح ابي ا اس  ر الراائا ا السو تبرى جلناا  ا ر باض ال ا ا  وغير جلناا  ا ر تا ا  أخاى 
% 100 رائاو تدحرا  الخاانو أو فاة اااساحا  ا نااو لها جلناا  ا ر جمس  ال ا ا  بنسبو  

ما، أجا تمي بنا   ال  لم تلناا  ا ى    ALLIANCEخ د السناا  محو الدراسو جالمدا تا و  
 جنطلبا  ااح ابي ا اس  نسبها جندنسو أو جادوجو ر باض ال ا ا  وجاتفاو ر أخاى.

ر  2017ى     2015ى ت تنف  ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو خ د الفترت ا اندت جة 
وا ساانسو، وجني نربو الفافسو الرائلو "تاد مائا  ااح ابي لملى ا الاجا  ال  تنسانها مائا  الدخو  

 ال  الناجت و  مما اسالمد ا سن اااة ر ااا  ماارا  جناسبو   ا ساانسو والدخو جة فاة أ  ا الراائا ا السو
 ". 2017ى    2015ال ا ا  ا در و ر البارصو ازاائا تاح ابي لمنها خ د الفترت ا اندت جة    ا
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 : فرضية الثانيةال  اختبار   -

أت  و جا   اوخنبار الفافسو ال انسو الرائلو "تلناا أغلب تا ا  ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو    
خ د الفترت ا اندت جة   زا  جسناى اوح ابي لمة ا الاجا   لاا  انت الراارا  اوسن ااراو صائبو

( وخنبار حافسو و ا  Binomial Testبنطبس  اخنبار ثنائي امد )   نراا"،  2017ى    2015
جعتاا   ا   ولو جانااو لملى النااا  و تا و جة تا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو 

(، و ل  لمة  اا  اخنبار جدى اخن   2017-2015بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )
( لمة جناسط احترافي  0.1طي لها جنغيراة واسين ) البسانا  ا نالرو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  وال  ألم

 ( للو تا و لملى حدت، وجني حإت الفاوض ااح ائسو هي: 0.5اساوي )

- 0H( تلنسبو للو 2015-2017: لم تلناا ال ا و بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )
 تا و.

- 1H  ( تلنسبو للو تا و.2015-2017الفترت ): تلناا ال ا و بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د 

(، الخاص تخنبار ثنائي امد للو تا و خ د 05( أنظا ا لح  رما )06جة خ د ازدود رما )
(، ن حظ أت تا  "صسداد" الناا ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس  بنسبو 2017- 2015الفترت ) 
، أجا تا و "أت سي أ روابو" حنلناا  ج اهدت 210جة أصو    123% باد  ج اهدا  ىجمالي بلغ  59

 ببنا  جنطلبا  ااح ابي 

ج اهدت، وتلنسبو ل ا و  210جة أصو    124% باد  ج اهدا  ىجمالي بلغ  59ا اس  بنسبو  
% باد  ج اهدا  ىجمالي بلغ 42"ألسانس للنأجسنا " تلناا ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس  بنسبو  

انع أ نى نسبو للإح ابي بين ال ا ا  محو الدراسو، أجا تا و ج اهدت، بحسث ت  210جة أصو  89
جة   147% باد  ج اهدا  ىجمالي بلغ 70" حنلناا ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس  بنسبو  ااوراس"

ج اهدت، وهي ألملى نسبو ىح ابي بين ال ا ا  ا در و ر البارصو ازاائااو، أجا تا و   210أصو  
جة   140% باد  ج اهدا  ىجمالي بلغ 67نطلبا  ااح ابي ا اس  بنسبو  "بساحارا" تلناا ببنا  ج

( زاس  ال ا ا  محو الدراسو Sigج اهدت، وتلنظا ى  مساو ا ن فسو ا سناى ا انااو )  210أصو  
(، مما ا ير ى  أت نسبو النااا  و تا و جة ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر 0.05هي أمو جة )
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( أ ع جة نسبو لمدا اولنااا  ا، 2015- 2017صو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )البار 
وجسناى ا انااو اعاد ه ه الننسجو، ولملسي حرد تم رحض الفافسو ال فااو ومباد الفافسو البدالو، أي أني 

او ا در و ر البارصو تا د جعتاا   ا   ولو جانااو لملى النااا  و تا و جة ال ا ا  ا سااو ازاائا 
 (.2017-2015بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )

 ( 5رقم ) الملحق 
البورصة ( للمقارنة بين الشركات المساهمة المدرجة في Binomial test(: يبين نتيجة اختبار ثنائي الحد )06الجدول رقم ) 

 (2015-2017من حيث الالتزام بمتطلبات الإفصاح المحاسب خلال الفتة ) ةالجزائري

 

 

 . SPSSالمصدر: بالاعتماد مخرجات برنامج 

Company  Groups  
 Catégorie 

N  
Proportion observée  Proportion testée  Sig. exacte 

(bilatérale)  

SAIDAL  

Groupe 1      تلتزم الشركة بمتطلبات

 الإفصاح المحاسبي
123  0,59  

0,50  0,016  Groupe 2  

لم تلتزم الشركة    

بمتطلبات الإفصاح  

 المحاسبي
87  0,41  

Total    /  210  1,00  

ROUIBA  

Groupe 1      تلتزم الشركة بمتطلبات

 الإفصاح المحاسبي
124  0,59  

0,50  0,011  Groupe 2  

لم تلتزم الشركة    

بمتطلبات الإفصاح  

 المحاسبي
86  0,41  

Total    /  210  1,00  

ALLIANCE  

Groupe 1      تلتزم الشركة بمتطلبات

 الإفصاح المحاسبي
89  0,42  

0,50  0,032  Groupe 2  

لم تلتزم الشركة    

بمتطلبات الإفصاح  

 المحاسبي
121  0,58  

Total    /  210  1,00  

AURASSI  

Groupe 1      تلتزم الشركة بمتطلبات

 الإفصاح المحاسبي
147  0,70  

0,50  0,000  Groupe 2  

لم تلتزم الشركة    

بمتطلبات الإفصاح  

 المحاسبي
63  0,30  

Total    /  210  1,00  

BIOPHARM  

Groupe 1      تلتزم الشركة بمتطلبات

 الإفصاح المحاسبي
140  0,67  

0,50  0,000  Groupe 2  

لم تلتزم الشركة    

بمتطلبات الإفصاح  

 المحاسبي
70  0,33  

Total   /  210  1,00  
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أت  و جا زا    وجني تم مباد الفافسو الرائلو " تلناا أغلب تا ا  ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو
 خ د الفترت ا اندت جة   جسناى اوح ابي لمة ا الاجا   لاا  انت الراارا  اوسن ااراو صائبو

 ". 2017ى   2015

 : الفرضية الثالثة  اختبار   -

وال  تراا لملى أت النراراا ا السو ا ن ارت و تفي بلاحو ا نطلبا  اوخنبار الفافسو ال ال و الرائلو "    
بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت   الراارا  اوسن ااراو ر البسئو اومن ا او ازاائااوجن  ي  

 ( وخنبار حافسوBinomial Testاخنبار ثنائي امد )   نراا "،  2017ى     2015ا اندت جة  
نطلبا  و ا  جعتاا   ا   ولو جانااو لملى النااا تا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو بم

(، و ل  لمة  اا  ح ا ا  اهدا  ااجمالسو 2015-2017ااح ابي ا اس  خ د الفترت )
( ر  و الفترا  ا دروسو، 0،1للانغيرا  الااسو  نطلبا  ااح ابي ا اس  لملى تکو تلاارا  )

 ج اهدت ثم اخنبار جدى اخن   البسانا  ا نالرو بمنطلبا  1050لن بح سلسلو جلانو جة  
( للو ال ا ا ، وجني حإت الفافسا  ااح ائسو 0.5جناسط احترافي اساوي ) ااح ابي ا اس  لمة

 هي:

0H ( 2015- 2017: لم تلناا تا ا  محو الدراسو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت .) 

1H( 2015-2017: تلناا تا ا  محو الدراسو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت.) 

 (06) لحق رقمالم
( لمدى التزام الشركات المساهمة المدرجة في البورصة Binomial test(: يبين نتيجة اختبار ثنائي الحد )07الجدول رقم )

 ( 2015-2017الإفصاح المحاسب خلال الفتة )الجزائرية لمتطلبات 

   
Catégorie  N  

Proportion 

observée  
Proportion 

testée  
Sig. exacte 

(bilatérale)  

Disclosure  

Groupe 1  
تلتزم الشركات بمتطلبات   

  0,59  623 الإفصاح المحاسبي

0,50  0,000  Groupe 2     لم تلتزم الشركات بمتطلبات
  0,41  427 الإفصاح المحاسبي

Total   /  1050  1,00  

 

 .SPSSالمصدر: بالاعتماد مخرجات برنامج 
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تا ا   النااا(، الخاص تخنبار ثنائي امد ا دى  06(  ا لح  رما )07جة خ د ازدود رما )
(، 2017- 2015ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت ) 
% باد  ج اهدا  59ن حظ أت ال ا ا  محو الدراسو تلناا ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس  بنسبو  

( Sigانااو ) ج اهدت، وتلنظا ى  مساو ا ن فسو  سناى ا    1050جة أصو  623ىجمالي بلغ  
(، مما ا ير ى  أت نسبو النااا ال ا ا  0.05) ( هي أمو جة جسناى ا انااو0.000وا ردرت ب ) 

( أ ع 2015- 2017ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت ) 
سي حرد تم رحض الفافسو ال فااو جة نسبو لمدا اولنااا  ا، وجسناى ا انااو اعاد ه ه الننسجو، ولمل

ومباد الفافسو البدالو، أي أني تا د جعتاا   ا   ولو جانااو لملى النااا ال ا ا  ا سااو ازاائااو  
  (.2015-2017ا در و ر البارصو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )

ا السو ا ن ارت و تفي بلاحو ا نطلبا    وال  تراا لملى أت النراراا  ولملسي تم مباد الفافسو الرائلو "
بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت   جن  ي الراارا  اوسن ااراو ر البسئو اومن ا او ازاائااو

 ". 2017ى     2015ا اندت جة  

 اختبار الفرضية الرابعة:   -

اارتبي والخسائا ومائاو الندحرا  النرداو،   أت ا ساانسو ا السو ومائاوالااباو مائلو: "   اوخنبار الفافسو     
وترااا جاامب امسات  تانع أها أ اا  النراراا السنااو وأ  ا مباو لدى ا سن اا خ د الفترت ا اندت 

  " 2017ى     2015جة  

 وجة هنا نبين  ور اوح ابي ا اس  ر تاتسد ماارا  اوسن اار بين تا ا  ا در و بارصو ازاائا  

- 2017تلناا تا ا  محو الدراسو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت ) %  50 ع جة أ -
2015 .) 

- 2017لم تلناا تا ا  محو الدراسو بمنطلبا  ااح ابي ا اس  خ د الفترت )%  50أمو جة   -
2015 .) 

سناا ، وأت نسبو اوح ابي ا اس  مدر    3ن حظ ات تا و بساحارا حررت ربح أ ع خ د  -1
 .% وجة هنا نراد ىت تا و تفي ر تاتسد ماارا  ا سن اا67
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% 58سناا ، وأت نسبو اوح ابي ا اس  مدر     3ن حظ أت تا و صسداد حررت ربح خ د  -2
 وجة هنا نراد ات تا و تفي ر تاتسد ماارا  ا سن اا. 

س  مدر  سناا ، وأت نسبو اوح ابي ا ا  3ن حظ ات تا و اووراس حررت ربح أ ع خ د  -3
 % وجة هنا نراد ىت تا و تفي ر تاتسد ماارا  ا سن اا.70

سناا ، وأت نسبو اوح ابي ا اس    3ن حظ ات تا و تأجسنا  حررت ربح أمو خ د   -4
 % وجة هنا نراد ىت تا و و تفي ر تاتسد ماارا  ا سن اا. 50أمو

د ىت تا و و تفي ر تاتسد سناا ، وجة هنا نرا   3ن حظ ات تا و روابو حررت خسارت خ د   -5
 ماارا  ا سن اا. 

أت ا ساانسو ا السو ومائاو اارتبي والخسائا ومائاو الندحرا  النرداو، ولملسي تم مباد الفافسو الرائلو"  
خ د الفترت   وترااا جاامب امسات  تانع أها أ اا  النراراا السنااو وأ  ا مباو لدى ا سن اا

 ."2017ى     2015ا اندت جة  

 1المطلب الثاني: مناقشة النتائج 
ى   نا، تاصلينر فا  الدراسو النظااو  افاع البحث وتوسننا  ى  الدراسو ا سدانسو ال  ماا  ا الباح 

 الننائج النالسو:

تبسات ااح ابي لمة ا الاجا  ا السو اعثا تأثيرا جلااسا ر ااا  الراارا  ر السا  ا الي، ويملة    - 1
   ل  جة خ د جا الي:

ىت محناى ااح ابي لمة ا الاجا  ا السو لي تأثير جباتا لملى ااا  الراارا  جة مبو ا سن اااة ر   - أ
السا  ا الي. ا الاجا  ا السو ساا  أ انت ماائا جالسو أو جالاجا  جالسو  ائسو  حجا ا بساا  ا ناماو 

نرداو والاائد ا نام  للسها وجادو  الناا ا ناماو تسالمد ا سن اا ر وصار الابح ا نام  والندحرا  ال
ى ارت محفظني اوسن ااراو ب لو  فع وحااد وترسسا مخا ا تل  اوسن اارا  و  ل  تملني جة الننبع  

 تلساا ا نام  للسها. 

السا  ا الي، حااض ىت  بساو ااح ابي لمة ا الاجا  ا السو لها  ور هاا ر ااا  الراارا  ر   -ب
ا الاجا  ا السو ر تلو رما محد  أو نسبو جئااو أو بسانا  وصفسو ج  تدلمسا  ل  ب ابي جبسط ال  

رغبا  اا اا   ا  ا  لحو ا لو أاسو  بيرت لدى ا سن اااة وتسالمدها ر ااا  مااراتها  

 
، جامعة حلب سوريا، كلية الاقتصاد قسم المحاسبة،  دور المعلومات المالية المستقبلية للشركات في اتخاذ القرارات مروان خياطة،  1

 231و 230م، ص 2011سنة 
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ة ا الاجا  ا السو ر تلو ماائا  اوسن ااراو. ويملة الراد ىت جاظا ا سن اااة افسلات ااح ابي لم
 جالسو أو لملى تلو بسانا   اسو أ  ا جة ااح ابي لمنها ر تلو بسانا  وصفسو.

ىت الفترت ال  اغطسها ااح ابي لمة ا الاجا  ا السو تراا بدور هاا ر ااا  الراارا  ر السا    - ج
الاب  سنااو أ  ا جة المناا ها لملى ا الاجا  ا السو ا الي. حا سن اااة اانادوت لملى ا الاجا  ا السو  

 السنااو ر ااا  مااراتها، حسث 

 والفتراافسو ا سن ااوت أت انا تاوادها بنل  ا الاجا  ب لو حاري وجسناا، ولملو  ل  أت الننبع  
 أ  ا  مو جة الننبع السناي.

 وا اسبين الرانانسين وا سن اااة  دي اااسو تاااد الالمي جة مبو ا داااة ا السين وا للين ا السين-2
ال  ت للها ا الاجا  ا السو والدور ال ي تراا بي ر لمالسو صن  الراار اومن ا ي وتاخص الراار 

 : اوسن ااري ر السا  ا الي

 ا ا  حهناك اجماع جة مبو لمسنو الدراسو حاد فاورت وحناسو تاحير تل  ا الاجا  جة مبو ال       
وا سن اااة  انها تسالمد ا سن اااة لملى ترداا مخا ا اوسن اار ا ناماو وتلنالي اساها  ل  ر 

افسض  ر و ا  ا ات الناتجو لمة ماار اوسن اار،  اا أت اولمناا  لملى ا الاجا  ا السو يحر  حالملسو 
أت اسن داجها اعثا لملى  بساو أ ع وتللفو أمو وومت أمو و يحر   ا ت ر اا ا ، تافاحو ى   

ونالمسو حجا اوسن اارا  ا سن اا حسها واع ي ى  سرس   ر و ألملى جة النلاجو والترابط بين ماارا  
اوسن اار ر حالو المناا  أ  ا جة خسار اسن ااري ر أت واحد،  اا أني ااحا مدرا  وجهارا   احسو 

 . تسالمد ا سن اا لملى اخنسار اوسن اار ااحسو

و اا د اتفا  بين ا داااة ا السين وا للين ا السين وا اسبين الرانانسين وا سن اااة حاد ىلااا - 3
  ا السو:ال ا ا  تاح ابي لمة ا الاجا   

حفي حين تاارض ى ارت ال ا ا  مم لو وا داااة ا السين ىلااجها تاح ابي لمة ا الاجا  ا السو       
ااح ابي اوخنساري لمة ا الاجا  ا السو ا سنربلسو، و ل  لخاحها جة ا سعولسو   ا سنربلسو، وتفسو 

واحنااو  اافاار   ا السو،الرانانسو تجاه اا اا   ا  ا  لحو ر حاد تبين لمدا  مو ا الاجا   
عا   ت اايا النناحسسو لل ا و، واحنااو  تاداو ال ا و سساسنها م يرت اا و  رابلو تل  الننب

ور ا رابو نجد أت ا للين ا السين وا اسبين   اا و. والناماا  ا ن ا ت لملى حساب ننائج  االو  
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الرانانسين وخاصو ا سن اااة افسلات ااح ابي االااجي لمة ا الاجا  ا السو. ومد ااا   ل  ى  أت 
ا راة لملى تللفو البحث مما غساب ااح ابي االااجي يخل  ساما للاالاجا  و اسنفسد جني ساى الر 

ا ير ى  و ا  جسات أو احنلار للاالاجا ، ااجا ال ي مد اع ي ى  و ا  لمدا تماثو ر ا الاجا  
ا سعولسو الرانانسو    اا أت ىتباع اارتا ا  وا اااير ا نالرو بإلمدا  أو ححص تل  ا الاجا  جة تأت 

 ا نالو.

 خلاصة الفصل: 

الاالم الساا تاااد جسناا ر لمد  ال ا ا  ا ناد ت ازنسسا  ر مخنللإ أر ا  الاالم، ه ا جا ا هد       
ساها ر انفنابي ااساا  ا السو حاد الاالم وزا  جة لمد  ال ا ا  ا در و  ا، حسث ىت مباد ا راج 

الراالمد وال اوط   ه ه ال ا ا  بأساا  رأس ا اد ج اوط ر الغالب تجن اد ه ه ااخيرت لمجاالمو جة 
والساابط ا  نلفو، ال  تهد  ى  حمااو ا سن اااة جة خ د فاات ح الها لملى جالاجا  جاثامو 

 و احسو تساح لها تاا  مااراتها اوسن ااراو. 

ازاائا ر ى ار انفناحها لملى السا  الدولسو ومحاولو   ب اوسن اارا  اا نبسو سات لنطبس  ه ه 
النظاا ا اس  ا الي ال ي اسناحي ماالمده جة جاااير ا اسبو الدولسو. وجة أبازها   ال اوط جة خ د

 (. 1رما )  IASماالمد ااح ابي ا اس  ال   ا   ا ا اسار ا اس  الدولي 

- 2015أظها  ننائج البحث جة خ د الدراسو ال  مانا  ا لملى ال ا ا  محو الدراسو لمة الفترت  
  لنالسو:  الننائج ا  2017

جة خ د سلسو الراائا ا السو لل ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو، تاصو الباح ين ى   •
الاسنو محو الدراسو بإلمدا  الراائا ا السو وح  جنطلبا  ا اسار ا اس  الدولي   الناااننسجو جفا ها  

 (. 1رما )

النسبو الللسو ولنااا ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو بمنطلبا  ااح ابي ا اس   •
%( وهي نسبو جانعت، وللة تبرى ه ه 59(، مدر  بنسبو )2015- 2017خ د الفترت ) 

لنسبو تم و حرط امد اا نى جة ااح ابي اا باري ال  تلاا بي ال ا ا  جة خ د الراانين ا
  ا اسبسو وازبائسو ازاائااو.
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نسبو النااا ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس   •
%( 70بين أت ألملى نسبو مدرها ) خ د الفترت ا دروسو جنفاوتو جة تا و ااخاى بحسث ت

 روابو%(، ثم تا و "67جسجلو لدى تا و "ااوراسي"، تلسها تا و "بساحارا" بنسبو مدرها ) 
%(. أجا أ ني نسبو النااا سجلت لدى تا و 59"صسداد" جاا بنفس النسبو مدر  ب )

  %(.42"ألسانس للنأجسنا " بنسبو جانعت مدر  ب )

دنسو ر ا الاجا  الخاصو تاح ابي الااا جا لمدا تا و جمس  ال ا ا  لداها نسب جن  •
%، ر حين أت النسبو الللسو  نطلبا    72,7"بساحارا" وال  تمنل  ألملى نسبو تردر ب  
ر  SCFا اس  ا الي   %. نص النظاا46,7ااح ابي الااا زاس  ال ا ا  تردر بنسبو  

لملى و اب ااح ابي لمة ا الاجا    2008االسا    26جة الراار ا عرخ ر    210-3ا ا ت  
الااجو الخاصو تل ا ا  فاة ترارااها ا السو، حسث نجد أت بنا  ج و ) بساو الن اط، رما 

ال ا و ااا وتساسو المجا  ال ي الح  بي   اساالسجو النجاري لللسات ا ردا للراائا ا السو،  
  .و الدراسواللسات(، لم تلناا  ا أي تا و ى  ما خ د السناا  مح

لم انا النااا ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو تاح ابي ا اس  لمة جمس  بنا   •
لمناصا ا ا ا ا الي تلردر اللار واظها  ل  ر البنا  ا نالرو ت الاجا  الخاصو تاسها 

سهاها أو أسها الفاوع )ناع جة ااسها، جطابرو لاد  ااسها غير ا سد ت، جللسو ا ن أت ا
او ال ا ا  الاجسلو، تسااو لاد  ااسها غير ا سد ت ر بدااو ونهااو الفترت(، وال  نص لملسها  

، حسث 2008االسا    26جة الراار ا عرخ ر   220-3ر ا ا ت  SCFالنظاا ا اس  ا الي 
لبسانا   ا  تفاحسو %، مما باو جة ه ه ا0 انت نسبو النااا جمس  ال ا ا    ه البنا  

 وج دامسو أمو  ا له ه ا الاجا  جة أاسو ادا ا سن اا ب فو خاصو. 

تانع مائاو الدخو بسات جل ص للألمبا  والنااتج ا نجات جة  ا  ال ا ا  خ د السنو   •
ا السو، حسث لها جة اااسو جا بالها ىحدى الراائا ا السو ال  يحنا ها جسن دجاها ر ااا  

مااراتها اوسن ااراو، ووحظنا جة خ د  راسننا أت ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر 
البارصو تالي أاسو  بيرت للإح ابي لمة جنطلبا  ه ه الرائاو، واظها  ل  ر نسبو اولنااا  ا 

 (.2015-2017% تلنسبو لمجاو ال ا ا  محو الدراسو خ د الفترت )91,1وال  بلغت  
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% 73,3نسبو ااح ابي ر مائاو تدحرا  الخاانو لدى ال ا ا  محو الدراسو ب   مدر   •
%، جا 0نسن ني جنها تا و "ألسانس للنأجسنا "، وال   انت نسبو اح احها لمة ه ه الرائاو  

باو جة ماائاها ا السو تفنرد للاالاجا  الخاصو بأسس ترسسا جدى مدرت ال ا و لملى تالسد 
لاجا  الخاصو تلسسالو ا السو ال  انا ااح ابي لمنها جة خ د ه ه ااجااد، و  ل  ا ا

 الرائاو. 

نسبو النااا ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو ببنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس  ر  •
، حسث ت او %53,3مائاو النغيرا  ر حرا  ا للسو خ د الفترت محو الدراسو بلغت نسبو  

ألسانس "و "بساحارا"، وتسن نى جنها تا    "صسداد"و "ااوراس"،  "روابو"تا ا     ه ه النسبو
%. تانع ازاانب ااخاى جة ااح ابي 0للنأجسنا  ال  بلغت نسبو ىح ابي جا ر ه ه الرائاو 

الاا ب لمافها فاة ا  ح  جة بنا  جنطلبا  ااح ابي ا اس ، ال  لم تف ح لمنها 
  بلغت ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو تلردر اللار، نظاا لنسبو اولنااا  ا ال

ال  لم تف ح لمنها  "ألسانس للنأجسنا "% لمجاو ال ا ا  محو الدراسو جا لمدا تا و  40
جة الراار   260- 5، 4، 3،  2،  1ر ا اا    SCF ى  ما، حسث نص النظاا ا اس  ا الي

، لملى أاسو ااح ابي لمة ا الاجا  ا لحرو لفها أوفح وأشمو 2008االسا   26ا عرخ ر  
 .الاار ت ر الراائا ا السو  للاالسا  
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 خاتمة 

ااح ابي ا اس  ها اانناج النهائي لاظسفو ا اسبو وال ي انا جة خ لي   ىت ور الخناا يملة الراد      
الراارا   أاسا جافاع  و أاسو  ا لي جة أثا لملى  ا الاجا  ا اسبسو ى  جسن دجسها واانع  ىا اد 

ا السو ا ن  ت جة خ د تاحيره ا الاجو الاافحو وا فهاجو، ر الامت وتللا ا ناسب لمة  اا  الل ا   
 ال  تن اها ا عسسو ال  تم و ا  در ااساسي للاالاجا  ا سن دجو ر ااا  الراارا . 

ومما سب  تبين أت ااح ابي ا اس  لي  ور هاا ر ااساا  ا السو  ا لي جة تأثير جباتا لملى مااراتها  
  الاحا  بحا ا  ا سن اااة ساا   اوسن ااراو وانجلى ه ا الدور ر ىظهار مخنللإ ا الاجا  ا السو  د

  اناا حالسين أو جاتربين. 

وجة خ د جا تم  راسني ر الف لين السابرين، يملة اخن ار باض الننائج واخنبار صحو الفافسا   
   اا الي:

  أولا: النتائج

د  ا رارنو • أت ااح ابي ا اس  للاالاجا  لي أاسو  بيرت تسالمد جسن دجي النراراا ا السو و ل   
  وااا  الراارا .

  • أني يملننا جة خ د ااح ابي ا اس  ترسسا سساسو ا عسسو وأ ائها.

• اعثا ااح ابي ا اس  ر ن ا ا الاجا  ا اسبسو ر الامت ا ناسب مما اسالمد ا سن اااة ر ااا  
  الراارا  ا  ئاو.

  لمالسو ااا  الراار اوسن ااري للنها و تفي بلاحو ا نطلبا .• أت النراراا ا السو تسالمد ر 

  • أت  و جا زا  جسناى ااح ابي لمة ا الاجا   لاا  انت الراارا  اوسن ااراو صائبو.

 • تطبس  ااح ابي ا اس  لمة ا الاجا  ر الراائا ا السو اسالمد لملى تلبسو حا ا  ا سن اا.
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 ات ثانيا: اختبار صحة الفرضي

جة خ د لماض وسلسو ى ات  أحاا  لمسنو الدراسو، ور فا  الفاوض ال  ماا لملى أساسها البحث،     
  سنراا تخنبارها  النالي:

 اختبار الفرضية الأولى: 

ا السو     الراائا  ا ساانسو والدخو جة فاة أ  ا  الفافسو ااو  تاد مائا   الدراسو صحو  مما   أظها  
 ر ااا  ماارا  جناسبواسالمد ا سن اااة 

 اختبار الفرضية الثانية: 

أت   ا ير الباحث ى  تأ سد الفافسو ال انسو تلناا أغلب تا ا  ا سااو ا در و ر البارصو ازاائااو     
  و جا زا  جسناى اوح ابي لمة ا الاجا   لاا  انت الراارا  اوسن ااراو صائبو

  اختبار الفرضية الثالثة:

ا     ال ال و  أظها   الفافسو  جن  ي لدراسو صحو  ا نطلبا   بلاحو  تفي  و  ا ن ارت  ا السو  النراراا  أت 
   الراارا  اوسن ااراو ر البسئو اومن ا او ازاائااو

 الرابعة:   اختبار الفرضية 

الفافسو     الدراسو صحو  ماارا  تا د لم مو  ا او بين اوح ابي ا اس  وتاتسد  الااباو أني    أظها  
 اوسن اار

  تثالثا: الاقتاحا

  جة خ د ه ه الدراسو وبنا  لملى الننائج ا نح و لملسها تملنا جة وف  تاالمو جة الناصسا :    

• بما أت اوسن اار ا الي الات ر البارصو حسجب ىلما ت ىنااش ن اط البارصو ازاائااو جة أ و رح  
  .اوسن اارجسناى  

  جة أ و ىلمطا  جمس  ا الاجا  ا السو. اومن ا او ا عسسا   • و ا  تفاحسو أ  ا ر
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النسبسو   الابحسو  اااو لملى زيا ت  ازا ت  ا السو  ا   ا الاجا   ا اس  لمة  اوهنااا تاح ابي  • بب 
  للاعسسو.

 • تلبسو حا ا  ا سن اا ر ا عسسو تاناد لملى ا الاجا  ا ف ح لمنها ر الراائا ا السو. 

 ا: آفاق البحث رابع

لرد حاولنا جة خ د جا تم لمافي  اازو ا افاع حسب ا الاجا  وا اطسا  ا ناحات وال  تملننا جة     
ام اد لملسها، وامرسرو ال  تاصلنا ىلسها أت ه ا ا افاع اانع جة ا اافس  ازداات تلدراسو، ل ا حإت 

لبنا  جاافس  أخاى  ا  لم مو  ا يملة أت تساها أ  ا  راسننا ه ه تانع  رالمدت يملة اونط   جنها  
  ر ىثاا  البحث الالاي.

  . اوسن اار•  سلإ تساها  فا ت ااساا  ا السو ر تاااا ال رو بين ا سن اااة ورح  جسناى  

  •  ور ااح ابي ا اس  ر سسين ا الاجا  ا اسبسو.

 ا عسسا  ا السو لمة  اا  ااح ابي وأثاه لملى لمالسو ااا  الراار. • تاحسد السساسا  ا اسبسو ر  
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)جامعة  المالية،داء المالي للمؤسسات أثر الإفصاح المحاسبي ودورة في تقويم الأ محمد،نادية محمد حمد  -

ص   (،م2010 والتمويل،رسالة ماجستير في المحاسبة  العليا،كلية الدراسات  والتكنولوجيا،السودان للعلوم 

29 . 

المكتبة   العربية:المعاصرة في نظرية المحاسبة، )جمهورية مصر  الاتجاهات  الناجي،د. محمود السيد  -

 م( 2007العصرية بالمنصورة، 

الدار الجامعية الإبراهيمية  القاهرة: المحاسبية،نظم المعلومات  -نظم المعلومات  القباني، علىثناء  -

 م(، 2003،

دار وائل للنشر   عمان:، )2وطرقها، طالمحاسبية  عاصي، أساسياتوحموة بشير أبو  ،عبد اللأ.د خالد أمين  -

 م( 2001والتوزيع ،

المكتب العربي للمصارف   القاهرة: الدولية،المالية طبقا لمعايير المحاسبة  المنشأةمحاسبة  الل،د. ناصر خلف  -

 (، م2011،

شركة مطابع السودان للعملة  )الخرطوم: المحوسبة،نظم المعلومات المحاسبية  رملي،حمزة  ضد. فيا -

 م(، 2011،

القياس والإفصاح المحاسبي في القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية الدولية   اللطيف،شادو عبد  -

IASLIFRS  رسالة ماجستير  التسيير،والتجارية وعلوم  الاقتصاديةكلية العلوم  ورقلة،جامعة قاصدي مرباح

 م، 2014 معمقة، وجبائيهفي دراسات محاسبية 

، دار المطبوعات "بي في تطوير أحكام القانون الدولي الخاصصفوت أحمد عبد الحفيظ، ادور الاستثمار الأجن  -

 ،  2005الجامعية، الإسكندرية، مصر، 

التي تبناها المشرع الجزائري لتشجيع الاستثمار  والحوافزمحمد توفيق، "الضمانات  شعيبفضيل خان،  -
الأجنبي"، العدد الثالث، مجلة الحقوق والحريات، أعمال الملتقى الدولي السادس عشر حول: الضمانات القانونية 

، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 2016فيفري  23/22للاستثمار في الدول المغاربية، يومي 

 ،  2016ديسمبر 

في تقييم القرارات الاستثمارية )دراسة   والرياضية أهمية استخدام الأساليب الكمية "شهاب نجم، خولة   -
 .2014، العدد الخامس، مجلة التقني، هيئة التعليم التقني، العراق، والعشرون ، المجلد السابع "حالة(

الواقع"،   ومعيقاتقانونية عبد القادر هاملي، سفيان بولعراس، "الاستثمار في الجزائر في ظل المحفزات ال -
 ، 2016، مجلة مجاميع المعرفة، المركز الجامعي تندوف، أكتوبر 3، العدد 3المجلد 

،  47" المتعلق بتطوير الاستثمار"، الجريدة الرسمية العدد ،2001أوت   20المؤرخ في  03-01الأمر رقم  -
  .5، ص 2المادة 

 ،2010، الجزائر، Pages Bleues، "الوطنية والدولية الضرائب "نصيرة بوعون يحياوي،  - 

، ديوان المطبوعات "والتطبيقمسعود صديقي، نمر محمد الخطيب، التحليل الاقتصادي الكلي بين النظرية   -
 ، 2009-2008الجامعية، الجزء الأول، الجزائر، 

 ،  2012لطباعة، عمان، الأردن، وا والتوزيع، "إدارة الاستثمار"، دار المسيرة للنشر وآخرونموسي شقيري  -

، العدد الثالث، مجلة  "والديمقراطيةالشفافية  ومبادئالتلازم بين الاستثمار الناجح "سليمان حاج عزام،  - 
السادس عشر حول: الضمانات القانونية للاستثمار في الدول   الدولي الحقوق والحريات، أعمال الملتقى 

 ، 2016 ديسمبر، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 2016فيفري  23/22المغاربية، يومي 

،  6، العدد  6، المجلد "على اتخاذ القرارات الاستثمارية وتأثيرهادراسة الجدوى الاقتصادية "أحمد بديار،  -
 ، 2014جوان   الجزائر،ار، مجلة البدر، جامعة بش

بالتنمية الاقتصادية"، ملتقى وطني حول: قانون الاستثمار   وعلاقتهمحمد خميسي بن رجم، "الاستثمار  -
 ،  2012نوفمبر  28/27، سوق أهراس، بالجزائر، يومي مساعديهوالتنمية المستدامة، جامعة محمد الشريف 
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، الملتقى "السياحي في المناطق السياحية دراسة حالة جيجلالاستثمار "الطيب داودي، عبد الحفيظ مسکين،  -
في تحقيق التنمية المستدامة، المركز الجامعي  ودورهالدولي العلمي الثاني حول: الاستثمار السياحي بالجزائر 

 ، 2014نوفمبر   27/26تيبازة، الجزائر، يومي 

لعدد السادس، مجلة الاجتهاد القضائي، جامعة فريدة مزياني، "دور الجماعات المحلية في مجال الاستثمار"، ا -
 محمد خيضر

 ،  2010بسكرة، الجزائر، 

محمود جمام، أميرة دباش، "أثر التدفقات النقدية على اتخاذ القرارات المالية دراسة حالة البنوك التجارية -
هيدي، أم البواقي،  ، جامعة العربي بن موالمالية"، العدد الرابع، مجلة البحوث الاقتصادية -بولاية جيجل 

 ، 2015الجزائر، ديسمبر 

، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، "أساسيات الإدارة وبيئة الأعمال"عبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص،  -
 ،  2000مصر، 

 ، )بتصرف(2009طاهر حيدر حردان، "أساسيات الاستثمار"، دار المستقبل للنشر والتوزيع، الأردن،  -

إبراهيم، "اتخاذ القرارات الاستثمارية في البنوك الإسلامية: من أجل معامل خصم في ظل الضوابط  الغالي بن  -
"، أطروحة دكتوراه، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، -الشرعية دراسة حالة بنك البركة الجزائري 

2012-2013 ، 

مالي"، الملتقى الدولي: صنع القرار  سليمة نشنش، "دور المعلومات المحاسبية في اتخاذ قرار الاستثمار ال -
 2009 أبريل  15و 14بالمؤسسة الاقتصادية، جامعة مسيلة، الجزائر، يومي 

 ، 2005عبد العزيز فهمي، "هيكل أساليب تقييم الاستثمارات"، الدار الجامعية، بيروت، لبنان،  -

رار الاستثمار في المؤسسة مدى استخدام معيار درجة الضرورة في تقييم ق"محمد بوهالي، عمر لعبني،  -
، مجلة دراسات  02، العدد  15، المجلد  "بغرداية ALFAPIPE الإنتاجية: مؤسسة إنتاج الأنابيب الصناعية

 ، 2018العدد الاقتصادي، جامعة عمار ثلجي، الأغواط، الجزائر، جوان  

"، دار كنوز المعرفة،  -الماليةفي ظل عدم التأكد والأزمة  -، "القرار الاستثماري وآخرونهواري معراج  -
 ، 2013الأردن، 

بوكساني رشيد، معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه  -
 ، 2005/ 2006في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر،

رفيق بشوندة، السوق المالي )البورصة( في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي، واقع  حفيظة لصنوني،  -
 ،  والأسواقوآفاق، مجلة المالية 

-LexisNexis Deloitte iGAAP Financial Instruments -IAS39and related 
standards. volume C (UK: London.CPI Group for printing and bonding2014)  

- André Bussery Charois," Analyse et Evaluation des Projets d'Investissements", 

Paris, 1999, 

- V. Gangadhar, Ramesh Babu, "Investment Management", Anmol 
Publications, Pvt. Ltd, India, 2006, 

- khemici Chiha, "Finance d'entreprise (approche stratégique)", Houma 
edition, Alger, 2009,  

-Martin Beyersdorff Praveen Jindal Christop Piesbergen International 
GAAP®2016 Generally Accepted Accounting Practice under 

  http://www.sgbv.dz/ar/index.php.2220/50/16بتاريخ . بورصة الجزائرموقع  -

 

http://www.sgbv.dz/ar/index.php
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 (03) الملحق رقم
(: يبين بنود متطلبات الافصاح المحاسب في الشركات المدرجة في البورصة الجزائرية خلال الفتة  04الجدول رقم )

(2017-2015 ) 
 ااح ابي ر الراائا ا السو 

 بنا  ااح ابي

 
 رما

 جنطلبا  ااح ابي 

 
 أت سي أوروبسو ألسانس للنأجسنا  تا  صسداد  بساحارا ااوراسي

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015 
 1 تساسو ال ا و  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

ااا 
بي ال

 ا
تاح

صو 
الخا
  

اجا
 ال
ا

 

 

 2 ال لو الراناني  1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0

 3 ط بساو الن ا 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 4 ا را او ناالمي لل ا و   0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0
 5 رما السجو النجاري لللسات ا ردا للراائا ا السو 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 6 الاما ازبائي 0 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
 7  بساو الراائا ا السو )حا او، حسات  جدتو(  0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 8 الاالو ا سن دجو ر لماض الراائا ا السو  1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0
 9 الفترت الاجنسو ال  تغطسها الرائاو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 10 ااح ابي لمة جالاجا  تساح بأ اا  جرارنا  ج  السناا  سابرو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 11 أسا ال ا و ااا وتساسو المجا  ال ي الح  بي اللسات  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 12 ا انللا  النجهساا  وا ادا   1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

 لها 
ااو

 ا ن
ا 

ساح
ااا
اة 

 ف
 أو
اانسو

 ا س
 ر
لمنها

ابي 
ح 
 اا
بب

  
  ال

اجا
 ال
ا

 

 13 ااصاد غير ا لااسو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 14 ااصاد ا السو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

 15 ا  اوت  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ا دانو وال جا ا دانو ااخاىال جا النجاراو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  16 
 17 النرداو وجا ااا لها  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 18 النجاراو الدائنو وال جا الدائنو ااخاى ال جا  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

 19 وا عونا  وخسائا الرساومخ  ا  ااهن ك  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 20 حرا  ااملسو  0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1
 21 رأس ا اد ال ا ر واوحنسا ا    1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 22 احنسا يوصلإ الطبساو ولماض  و   0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 23 النرسساحار  ىلما ت  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 24 ح و ال ا و ا دتو   0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1
 25 لمد  ااسها ا  ابي  ا  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
وا دحالمو تللاجو لمد  ااسها ال ا رت  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  26 
ا  درت وغير ا دحالمو تللاجو لمد  ااسها  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  27 
 28 الرساو اوسمسو للو ناع جة ااسها   0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
 29 ا سد ت جطابرو لاد  ااسها غير  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 30 أسها الفاوع او ال ا ا  الاجسلو جللسو ا ن أت اسهاها أو  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 31 تسااو الاد  ااسها غير ا د ت ر بدااو ونهااو الفترت  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
 32 ااااا ا  جة ا بساا   1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

او  
 مائ
 ر
لمنها

ابي 
ح 
 اا
بب

  
  ال

اجا
 ال
ا

 لها 
ااو

 ا ن
ا 

ساح
ااا
اة 

 ف
 أو
خو

الد
 

 

 33 ننائج اان طو الن غسلسو   1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 34 تلالسلإ الناااو   1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 35 ا ننا ا  ا السو 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 36 االمبا  ا السو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 37 الرساومخ  ا  اوهن ك وا عونا  وخسائا  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
 38 والنسدادا  ا ااثلو الساائب والاساا  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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ا السو، تراراا ا  در: تولمناا  لملى الدراسا  السابرو وا اااير ا اسبسو الدولسو و  ا النظاا ا اس  ا الي، و  ا بسانا  تااو جة الراائا 
الفترت ا اندت جة تلس اا ارت، تراراا النسسير والنراراا السنااو ال ا رت لمة ال ا ا  ا سااو ازاائااو ا در و ر البارصو خ د   

.(2017ى   2015)

 39 ألمبا  ا سن دجين  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
الاا اوننسجو اان طو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _ 40 
 41 االمبا  حسب الطبساو أو حسب الننسجو سلسو  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

 42 ح و الفاائد  ا  ااملسو ر الننسجو ال احسو  0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ا  تر و ا دتو ح و ا عسسا  ا  ار و وا عسسا   0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  43 
 44 الاناصا غير الاا او )نااتج وألمبا (   1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
مبو النازا الننسجو ال احسو للفترت  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  45 
 46 الننسجو ال احسو للو سها ‘ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0

المعلومات التي يجب   47 التدفقات التي تولدها الأنشطة العملياتية 1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
الإفصاح عنها في قائمة  
تدفقات الخزينة أو ضمن  
 48 التدفقات المالية التي تولدها أنشطة الاستثمار 1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 الإيضاحات المتممة لها

 49 التدفقات الناشئة عن أنشطة التمويل  1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1

 50  النتيجة الصافية للسنة المالية  1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

ت 
را

غي
الت

ة 
ئم

قا
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 ف
ح

صا
لإف

 ا
ب

ج
 ي
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لو

مع
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ها 
 ل
مة

تم
لم

 ا
ت

حا
ضا

لإي
 ا
ن
ضم

و 
 أ
ية

لك
لم

 ا
ق

قو
ح
ي 

ف
 

 

 51 الأثر التراكمي لتغيير السياسة المحاسبية 1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

 52 الأثر الناتج عن تصحيح الأخطاء المسجل تأثيرها مباشرة كرؤوس أموال  1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

 53 إعادة تقييم التثبيتات   1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

 54 زيادة رأس المال   1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

القيمة الدفترية لكل فئة من الأسهم العادية لرأس المال   . 1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1
 وعلاوة الإصدار وكل الاحتياطات

55 

 56 الحصص المدفوعة     1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1

 57 عبارة تفيد الالتزام بمعايير المحاسبة الدولية   0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

ق
ح
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لم
 ا
ن
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ا 
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ر
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ج
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 ا
ن
 م

ى
ر
خ
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ب
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ج

 

 

 58 أسس القياس المستخدمة    1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1

 السياسات المحاسبية المعتمدة    1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1

 

59 

المخزون الطريقة المتبعة في تقييم     1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1  60 

 61 هدف الشركة في الاستمرارية أو عدم الاستمرارية   1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0

 62 الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية   0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0

 الممتلكات والمعدات  اهتلاكالطرق المتبعة في    1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

 

63 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة    1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1

  

64 

 65 سياسات توزيع الأرباح     0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1

 66 مقدار مكافآت مجلس الإدارة    0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

 67 أثر التحويلات للعملات الأجنبية   1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

 68 المعلومات التي تخص تركيبة المؤسسة الأم    0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0

معلومات عن نسبة حصة ملكية الشركة وكذا نسبة حقوق     0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0

 التصويت في المنشآت المستثمر فيها
69 

 الالتزامات الطارئة والمحتملة   1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0

 

70 



 

71 
 

 

 


