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 داءـــالإه

 إلى أبي الساحل...

 لا جصوى.
ً
 زوحو حاضسة في مل إهجاش، زحمو الله زحمت

 إلى أمي...

بض قلبي 
َ
 ودعائي الدائم، لوِ مل الحب.ه

 إلى إخىحي وأخىاحي...

 أهخم طَىدي، في الحضىز والغياب.

 ...ئهمإلى أبىا

ا بظمت الحياة  …ًا بروز المظخقبل، وٍ

 لينً هرا الإهجاش قدوة لنم بأن لا ش يء مظخحيل.

 إلى صدًقاحي...

 لىتنّ الدعم في مل خطىة.

 وإلى عائلتي النبيرة،

 أهدًنم هرا العمل، فهى ثمسة جهدٍ طقخه أصىلنم 

 …وأخيرًا

 التي قاومذ، وحعثرث، ثم نهضذ. إلى زوحي،

 إليوِ هرا الإهداء، لأهوِ اخترثِ ألا حظدظلمي

  

 

 

 

 

 

هىز الهدي حميتي
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 وجلدًس س ـــشك

ل على فيه مبازما لثيرا حمدا وهحمده وشنسه طلطاهه، وعظيم وجهه لجلاى ًيبغي لله لما والحمد الشنس  إن   جصٍ

 مىه زاجين به، ًىفع حعالى أن ووظأله البحث، هرا لإجمام وفقىا أن عليىا به وفضله أوعم عليه ما وعلى مل عطائه

 .البحثي مشىازها باقي في والظداد الخىفيق وجل عص

ل بالشنس قدمخه المىبر هرا مً  :وعظيم الامخىان إلى والخقدًس الجصٍ

بوصبيع صالح  ، التي ماهذ لي خير مىجّه وداعم طىاى مساحل هرا العملومظدشازحي الملهمتأطخاذحي  

ق البحث، ودفعخجي دومًا  .زحيمت فقد ماهذ بىصائحها وجىجيهاتها الىيرة، ومخابعتها الدقيقت، هبراطًا أهاز لي طسٍ

 إلى جقدًم الأفضل. ولً حظعفجي الهلماث لأوفيها حقها، لنً ًنفيجي فخسًا أهجي لىذ إحدي طالباتها.

ل الشنس والخقدًس إلى الأطخاذة المشسفت المظاعدة  ، التي لم طكيىتحملاوي لما لا ًفىججي أن أجىجه بجصٍ

س هرا العمل.  جبخل عليّ بملاحظاتها القيّمت، وحشجيعها الدائم، والري مان له الأثس في جطىٍ

 .على مل ش يء   . شنسالنما دائمًالنما مجي مل الخقدًس والامخىان، والدعاء بالخىفيق والظداد 

ل الشنس للأطاجرة  .وجقييمها وإثسائها السطالت هره مىاقشت بقبىى  لخنسمهم المىاقشت لجىت أعضاء لما هخقدم بجصٍ

 .العمل هرا إهجاش أطىاز طيلت الصعىباث جرليل في العىن وطاهم أمد لىا ًد مً

 ...العلميت مظيرجىا طىاى أًديهم على حعلمىا مً لهل والامخىان بالشنس هخقدم أن ًفىجىا لا لما

 خيرا عىا الله وجصالم لنم شنسا

 

هىز الهدي حميتي
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 الملخص
جدىااااااااااوى هاااااااااره الأطسوحااااااااات إحااااااااادي ألثااااااااار القضااااااااااًا جطاااااااااىزًا فاااااااااي الاقخصااااااااااد الىقااااااااادي العاااااااااالمي، حياااااااااث حشاااااااااهد 

ااااااات ماااااااع جصااااااااعد دوز العمااااااالاث السقميااااااات، وفاااااااي هااااااارا الظااااااايا ، ًندظاااااااب الياااااااىان  الظااااااااحت الدوليااااااات جحاااااااىلاث جرزٍ

السقماااااااااي الصااااااااايجي أهميااااااااات اطاااااااااتراجيجيت متةاًااااااااادة، لااااااااا ع فقااااااااا  مابخهااااااااااز هقااااااااادي، بااااااااال لاااااااااأداة ذاث أبعااااااااااد ماليااااااااات 

اااااااااات وجيااااااااااى اقخصااااااااااادًت ًمنااااااااااً أن حعيااااااااااد زطاااااااااام ملاماااااااااا  الىظااااااااااام الىقاااااااااادي الاااااااااادولي. وطاااااااااا  هاااااااااارا المشااااااااااهد -وججازٍ

هااااااااي التااااااااي امخاااااااادث لعقااااااااىد، وحااااااااىى قاااااااادزة  المخغياااااااار، جباااااااارش حظااااااااا لاث حاطاااااااامت حااااااااىى مصااااااااير هيمىاااااااات الاااااااادولاز الأمسٍ

ً القىي الىقدًت العالميت مً خلاى أداتها السقميت الجدًدة.  الصين على إعادة زطم مىاشٍ

تهااااااااااادس هاااااااااااره الدزاطااااااااااات إلاااااااااااى جحليااااااااااال واطدشاااااااااااساس الأثاااااااااااس المحخمااااااااااال للياااااااااااىان السقماااااااااااي علاااااااااااى بييااااااااااات الىظاااااااااااام 

 علااااااااااى إعااااااااااادة هيهلااااااااااات  الىقاااااااااادي
ً
 عمااااااااااا إذا ماهااااااااااذ العملاااااااااات السقمياااااااااات الصاااااااااا ىيت قااااااااااادزة فعاااااااااالا

ً
العااااااااااالمي، مدظااااااااااائلت

الىظااااااااام القااااااااائم وجحاااااااادي هيمىاااااااات الاااااااادولاز، أم أنهااااااااا مجااااااااسد لاعااااااااب جدًااااااااد ضاااااااامً مىظىماااااااات مخعااااااااددة الأقطاااااااااب. 

س طااااااااااااذ فسضااااااااااااياث فسعياااااااااااات حغطااااااااااااي الأبعاااااااااااااد الخنىىلىجياااااااااااات،  ولمعالجاااااااااااات هااااااااااااره القضاااااااااااايت المحىزٍاااااااااااات، جاااااااااااام جطااااااااااااىٍ

 اقخصادًت للعملاث السقميت.-ت، الىقدًت، والجيىالمؤطظي

ىهاث   ًجماااااااااااااع باااااااااااااين الخحليااااااااااااال الىظاااااااااااااسي المعمّاااااااااااااق، وبىااااااااااااااء طاااااااااااااا ىازٍ
ً
اعخمااااااااااااادث الدزاطااااااااااااات مىلجًاااااااااااااا مخهااااااااااااااملا

اااااااااات لمياااااااااات مخقدماااااااااات   ، والاهحااااااااااداز المخعاااااااااادد  LSTM ،XGBoostمظااااااااااخقبليت محخملاااااااااات، واطااااااااااخخدام هماااااااااااذ  جيبؤٍ

 ت لظلت العملاث الدوليت.لخقدًس طلىك ثماهيت مؤشساث هقدًت وماليت زئ ظي

حقااااااق بالفعاااااال  ًُ  ممااااااا قاااااد ًباااااادو للىهلاااااات الأولااااااى: فاااااااليىان السقمااااااي 
ً
لشااااافذ الىخااااااائك عااااااً مشااااااهد ألثاااااار حعقياااااادا

لااااااااااات المااااااااااادي، إلا أن جاااااااااااأثيره  ااااااااااات اطاااااااااااتراجيجيت طىٍ ااااااااااات وزٍ  جيًا مااااااااااادعىمًا ببييااااااااااات جحخيااااااااااات زقميااااااااااات قىٍ صاااااااااااعىدًا جااااااااااادزٍ

اااااااب. حشاااااااير  ل فاااااااي العاااااااالمي ماااااااا ًاااااااصاى محااااااادودًا فاااااااي المااااااادي القسٍ
ّ
ااااااات إلاااااااى أن الياااااااىان السقماااااااي لا ٌشاااااااه الىمااااااااذ  الخيبؤٍ

 للاااااااااااادولاز، باااااااااااال ًااااااااااااسّ   أن ًهااااااااااااىن دوزه جهامليًااااااااااااا ضاااااااااااامً الىظااااااااااااام 
ً
 وحاطااااااااااااما

ً
الىقااااااااااااذ الااااااااااااساهً تهدًاااااااااااادًا مباشااااااااااااسا

 مسحلت اهخقاليت حاطمت هحى هظام هقدي ألثر حعددًت وجىاش 
ً
.الىقدي الدولي، ممثلا

ً
 ها

لااااااات السقمياااااااات للبىااااااااو المسلاااااااصي، اليااااااااىان السقماااااااي، الىظااااااااام الىقاااااااادي العملااااااات السقمياااااااات، العم الكلمـــــــاث ا: خاحيــــــــت:

  الخيبؤ.، هاثى ٍط ىاز همرجت الدولي، 

 E42-E58-F33-C63-C53: (:JEL)الترميز الاكخصادي 

 

Abstract: 

 This dissertation addresses one of the most dynamically evolving issues in the global monetary economy, as the international 

arena witnesses fundamental transformations with the rising prominence of digital currencies. Within this context, the Chinese digital 

yuan (e-CNY) has acquired increasing strategic significance, not merely as a monetary innovation, but as an instrument with 

multifaceted financial, commercial, and geo-economic dimensions capable of reshaping the contours of the international monetary 
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system. Amid this shifting landscape, critical questions emerge regarding the fate of U.S. dollar hegemony—which has endured for 

decades—and China's capacity to reconfigure the global monetary balance of power through its novel digital instrument. 

This study aims to analyze and forecast the potential impact of the digital yuan on the structure of the global monetary system, 

examining whether the Chinese digital currency is genuinely capable of restructuring the existing order and challenging dollar 

dominance, or whether it represents merely a new player within an increasingly multipolar framework. To address this pivotal 

question, six subsidiary hypotheses were developed, encompassing the technological, institutional, monetary, and geo-economic 

dimensions of digital currencies. 

The study employs an integrated methodological approach combining in-depth theoretical analysis, construction of prospective 

future scenarios, and deployment of advanced quantitative predictive models (LSTM, XGBoost, and Multiple Regression) to estimate 

the behavior of eight key monetary and financial indicators for the international currency basket. 

The findings reveal a landscape more complex than may initially appear: while the digital yuan is indeed achieving gradual 

ascendancy supported by robust digital infrastructure and long-term strategic vision, its global impact remains limited in the near 

term. Predictive models indicate that the digital yuan does not currently constitute a direct and decisive threat to the dollar; rather, its 

role is likely to be complementary within the international monetary system, representing a critical transitional phase toward a more 

multipolar and balanced monetary order. 

. 

 Keywords: Digital Currency, Central Bank Digital Currency (CBDC), Digital Yuan, International Monetary System, Scenario Modeling, 

Forecasting. 

Economic coding(JEL): E42-E58-F33-C63-C53. 
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  فهسض ا:حخوياث

 I الإهداء

 II شكس وجلدًس 

 III ا:لخص

 IV ال هسض

 V فهسض الجداول والأشكال

 VI  كائمت ا:لاحم

 VI كائمت السموش والاخخصازاث

 ش -أ ا:لدمت

 ال صل الأول 

 الإطاز الىظسي وا: اهيمي :خغيراث الدزاطت
 

 20 جمهيد ال صل الأول 

 20 الإطاز الىظسي وا: اهيمي للعملاث السكميت  ا:بحث الأول:

ت             20 المطلب الأوى: الخلفيت والأطع الىظسٍ

 20 المطلب الثاوي: المعالم الأطاطيت للعملاث السقميت             

 02 المطلب الثالث: مىقع العملاث السقميت في الخبادى الدولي            

 02  الظيبراهيت التهدًداثخاطس و الم المطلب السابع: اطخخداماث العملت السقميت بين المىافع و           

  03            الىظسي وا: اهيمي للىظام الىلدي الدولي ا:بحث الثاوي: الإطاز 

 03 المطلب الأوى: المعالم الأطاطيت للىظام الىقدي الدولي  الأطع المفاهيميت، المؤشساث، العىاصس             

 02 المطلب الثاوي: مساحل جطىز الىظام الىقدي الدولي            

 30 المطلب الثالث: جحىلاث الىظام الىقدي الدولي في عصس العملاث السقميت           

 34 الأدبياث وجموطع الدزاطت مساحعتا:بحث الثالث: 

 34 المطلب الأوى: مساجعت الأدبياث ذاث الصلت          

 02 وجمىضع الدزاطت  تالعلمي ياثالمطلب الثاوي: فجىة الأدب          

 00 خلاصت ال صل الأول    

 ال صل الثاوي

ين الداخلي والخأثير العا:ي
ّ
 اليوان السكمي الصيني بين الخمك

 

 00 جمهيد ال صل الثاوي 

 00 ا:بحث الأول: البييت السكميت في الصين ومظازاث مشسوع اليوان السكمي في أبعاده الساهىت وا:ظخلبليت 

 00 المطلب الأوى: مىظىمت البييت السقميت في الصين            

 20 المطلب الثاوي: الإطاز المفاهيمي والعلمي لليىان السقمي للصيجي             

ىهاث جحليليت اطخنشافيتالمطلب الثالث:               20 اطدشساس لمظاز اليىان السقمي عبر ط ىازٍ

 40 ا:بحث الثاوي: الىمرحت الكميت للخيبؤ بأثس اليوان السكمي على الىظام الىلدي الدولي 

 40 المطلب الأوى: البياهاث والأطاليب             

 022 المطلب الثاوي: جحليل ومىاقشت الىخائك               

 000 خلاصت ال صل الثاوي

 000 الخاجمت

 002 كائمت ا:ساحع

 131 ا:لاحمكائمت 
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 فهسض الجداول 

 22-20 حعسيف وم هوم العملت السكميت  1-1الجدول 

 30-33 أهم الاخخلافاث في الىظم الىلدًت 2-1الجدول 

 04-02 عسض ملازن للأدبياث ذاث الصلت مع الدزاطت الحاليت 3.1الجدول 

 00 ابسش ال جواث البحثيت وفم الادبياث ذاث الصلت 4.1الجدول 

 02 مؤشس جكىولوحيا ا:علوماث والاجصال ومؤشس الابخكاززجبت الصين في  1-2 الجدول 

 20 محطاث زئيظت في جطوز واطخخدام اليوان السكمي 2-2الجدول 

 22 طبلت ا:ح ظت الإلكتروهيت باليوان الصيني في الطياز 3-2الجدول 

 E- Money 22-20و Bitcoinو e-CNYال سوكاث الجوهسيت بين  4-2الجدول 

 20 -20 العملاث السكميت الظيادًت هماذج مخخازة مً ملازهت بين اليوان السكمي و  5-2الجدول 

 42-40 جوصيف مخغيراث الدزاطت ومصادز البياهاث 6-2الجدول 

 002 أفظل هموذج جيبؤي لكل مؤشس وفم الأداء والدكت  7-2الجدول 

 

 فهسض الأشكال
 

 02 العملاث السكميت أشكال جصييف  1-1الشكل 

 03 (The money flower) :المخطط شهسة  2-1الشكل 

 00 لاث ا:ش سة حظب ا:ىطلتللعم خوشيع العا:يال 3-1الشكل 

 00  لاث ا:ش سة حظب وظبت ا:لكيت في الدول للعم خوشيع العا:يال 4-1الشكل 

 02 لاث ا:ش سة حظب عدد ا:ظخخدمين في الدول للعم خوشيع العا:يال 5-1الشكل 

 02 مصادز الطلب واللبول على العملاث السكميت 6-1الشكل 

 02 الأطاطيت  ISM عىاصس 7-1الشكل 

 32 شجسة الىظام الىلدي ا:حلي ا:ظخلبلي ا:خىوع 8 1-الشكل

 32 الخصوز الخكاملي للىظام الىلدي الدولي ا:ظخلبلي كمظلت عابسة للحدود  9-1الشكل 

 02 2224-2222مبخكسا،  15أفظل دًىامو مؤشس الإبخكاز العا:ي:  1-2الشكل 

 20 جطوز الأحيال اللاطلكيت ا:خىللت وجطبيلاث الهاجف ا:حمول  2-2الشكل 

 20 (e-CNYهيكل اليوان السكمي الصيني ) 3-2الشكل 

 20 2×2جخطيط واشخلاق الظيىازيوهاث ا:ظخلبليت بمص وفت   4-2الشكل 

 020 مؤشس جدويل العملت 5-2الشكل

 020 مؤشس الاحخياطاث الدوليت 6-2الشكل 

 020 مؤشس اطخخدام العملت في الخجازة الدوليت 7-2الشكل

 023 مؤشس الظيولت الدوليت 8-2الشكل

 020 والاطخلسازمؤشس الثلت  9-2الشكل

 020 مؤشس العمم ا:الي 12-2الشكل

 022 مؤشس الخضخم  11-2الشكل

 022 مؤشس طعس الصسف 12-2الشكل
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 قائمة الرمىز والاختصارات

 قٚ.   وحدة قياس

 European Union EU الاتحاد الأوربي

 European Baking committee EBC اللجنة المصرفية الأوروبية

 European Baking Authority EBA ىيئة المصارف الأوروبية 

 Financial Action Task Force FATF مجموعة العمل المالي

 Committee on payments and Market Infrastructures CPMI لجنة المدفوعات والبنية الأساسية للسوق

 Bank for International Settlements BIS بنك التسويات الدولية 

 International Monetary Fund IMF صندوق النقد الدولي

 Illinois Department of Financial and Professional ينوي للتنظيم المالي والمهنيىيئة إل

Regulation IDFPR 

 Electronic currency E-Currency عملة إلكترونية 

 European Central Bank ECB البنك المركزي الأوروبي

 European Commission  EC الأوروبيةالمفوضية 

 Corporate Finance Institute CFI معهد التمويل المؤسسي

 Collateralized Debt Position CDP مركز الدين المضمون

 Maker Decentralized Autonomous Organization Maker DAO اللامركزية المستقلة  Makerمنظمة 

 Decentralized Finance DeFi التمويل اللامركزي

 Proof of Work PoW إثبات العمل

 Proof of Stake PoS إثبات الحصة

 Central Bank Digital Currency CBDC العملة الرقمية للبنك المركزي

 Digital Currency Electronic Payment DCEP العملة الرقمية ونظام الدفع الالكتروني

 Central Bank Crypto Currency CBCC العملة المشفرة للبنك المركزي 

 Electronic Chinese Yuan e-CNY اليوان الصيني الرقمي

 Electronic Money E-Mony النقود الإلكترونية

 Association of Certified Fraud Examiners ACFE  محققي الاحتيال المعتمدين جمعية

 Financial Soundness Indicators FSIs مؤشرات السلامة المالية 

 Institutions, Standards, Mechanisms ISM الآليات -المعايير-المؤسسات 

 European Stability Mechanism ESM آلية الاستقرار الأوروبية

 Chiang Mai Initiative Multilateralization مبادرة تشيانغ ماي متعددة الأطراف
CMIM 
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 Emerging Market Economies اقتصادات الأسواق الناشئة
EMEs 

 World Trade Organization WTO منظمة التجارة العالمية

 World Bank WB البنك الدولي

 International Telecommunication Union ITU الاتحاد الدولي للاتصالات

 McKinsey Global Institute MGI معهد ماكينزي العالمي

 World Intellectual Property Organization WIPO المنظمة العالمية للملكية الفكرية

 Global Innovation Index GII مؤشر الابتكار العالمي

 Organisation for Economic Co-operation and منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية

Development 
OECD 

 National Bureau of Statistics  NBS المكتب الوطني للإحصاء

 Central Asia Regional Economic Cooperation CAREC الاقتصادي الإقليمي في آسيا الوسطىلتعاون ا

أكاديمية الصين لتكنولوجيا المعلومات 
 والاتصالات

China Academy of Information and 

Communications Technology 
CAICT 

 People's Bank of China PBOC بنك الشعب الصيني

 Financial Technology Fintech الماليةالتكنولوجيا 

 Distributed Ledger Technology DLT تكنولوجيا السجلات الموزعة

 Long Short-Term Memory LSTM الذاكرة الطويلة القصيرة المدى

 Extreme Gradient Boosting XGBoost التعزيز التدرّجي المتطرف
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 مقدّمة

يسُتخدـ مصطلحا "اتظاؿ" و"العملة" أحياناً بصورة متًادفة، غتَ أف بعض النظريات تفُرؽ بينهما، فتًى أف "اتظاؿ" 
. ووفقاً لذلك، تعُد العملة تدثيلًا مادياً  تنثل مفهوماً غتَ ملموس، بينما تعُد "العملة" الشكل اتظادي واتظلموس تعذا اتظفهوـ

ء والبيع وتيستَ التبادلات. أما "النقود" فهي كل ما تلظى بقبوؿ عاـ للتداوؿ، وقد للماؿ، تُستخدـ في عمليات الشرا
اتخذت النقود عبر التاريخ أشكالًا متعددة، بدءاً بأنظمة اتظقايضة في المجتمعات البدائية، وصولًا إلذ الأنظمة النقدية 

، ومع تطور اتضضارات وتوسع حركة التجارة، ففي العصور القدتنة، اعتمد الناس على تبادؿ السلع واتطدمات اتضديثة.
ظهرت اتضاجة إلذ وسيلة تبادؿ أكثر توحيداً، فاستُخدمت اتظعادف الثمينة كوسيط نقدي، مثل الذىب والفضة والنحاس، 

 عُرؼ بنظاـ "القاعدة اتظعدنية".  فيما
ـ( على شكل  907-618تانغ )التي بدأت بوادرىا الأولذ في الصتُ خلاؿ عهد أسرة ظهرت النقود الورقية ثم 

لتجنب تؼاطر نقل العملات اتظعدنية الثقيلة عبر اتظسافات الطويلة، لكن ىذا  سندات إيداع يستخدمها التجار
ـ(، حيث أصدرت اتضكومة في مقاطعة  1279-960الاستخداـ لد يأخذ طابعًا رتشيًا ومركزياً إلا في عهد أسرة سونغ )

، لتُصبح الصتُ بذلك Jiaozi" (交子)عملة ورقية رتشية في التاريخ تُشيت بػ" ـ أوؿ 1023سيتشواف حوالر عاـ 
الرغم من ىذا السبق التارتمي  وعلى. ضمن نظاـ مالر مركزي منظم أوؿ دولة تطبق نظاـ النقد الورقي بشكل تؽنهج

انتشرت النقود الورقية كبديل ومع مرور الوقت،  ، الصيتٍ، فإف النقود الورقية لد تنتشر في أوروبا إلا بعد قروف عديدة
. عاـ 500عملي عن اتظعادف الثمينة، وظلت مدعومة بالذىب والفضة ومرتبطة بها عبر قاعدة الذىب تظدة تزيد عن 

ومع الثورة الصناعية والتوسع الاستعماري الغربي، أصبح اتصنيو الإستًليتٍ العملة اتظهيمنة على التجارة الدولية. وفي تلك 
ت النقود الورقية تتحوؿ تدرتكياً من كونها تدثل الذىب إلذ قابليتها للتحويل إليو. وخلاؿ اتضربتُ العاتظيتتُ اتظرحلة، بدأ

الأولذ والثانية، استُخدـ الذىب ونظاـ أسعار الصرؼ لتمويل النفقات اتضربية، إلذ أف ظهر النظاـ النقدي العاتظي 
، وتأسيس صندوؽ النقد الدولر عاـ 1944ر بريتوف وودز عاـ اتضديث بعد اتضرب العاتظية الثانية، من خلاؿ مؤتد

استمر ىذا  ، حيث تم اعتماد الدولار الأمريكي كعملة احتياط عاتظية، وربطت معظم العملات الأخرى بو.1945
ار نظاـ النظاـ حتى أوائل السبعينيات، حتُ أوقفت الولايات اتظتحدة قابلية تحويل الدولار إلذ الذىب، ما أدى إلذ انهي

بريتوف وودز، وكرّس الاعتماد على العملات الورقية غتَ اتظدعومة مادياً، والتي تصدرىا اتضكومات وتديرىا البنوؾ اتظركزية. 
  في اتظقابل، لا تزاؿ ىناؾ عملات ترتبط بسلع مثل النفط.

رف الإذلاؿ الوطتٍ" وفي تلك الأثناء، كانت الصتُ تدر بفتًة من الضعف والاضطراب، أطلق عليها لاحقاً "ق
(، حيث استغلت القوى الكبرى، بما فيها الولايات اتظتحدة، موارد الصتُ بشتى الطرؽ. وقد أدركت 1839-1949)
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الصتُ من تلك التجربة أتقية القوة في النظاـ العاتظي، فانطلقت تحت قيادة اتضزب الشيوعي إلذ تحقيق قفزات في قوتها 
وقد شهدت العقود الأختَة صعوداً اقتصادياً ملحوظاً للصتُ،  ن تعزيز قوتها الاقتصادية.السياسية والعسكرية انطلاقاً م

 عدةب 2019و 1990الصيتٍ بتُ عامي  الاقتصادخاصة بعد اتفاقها مع الولايات اتظتحدة في التسعينيات، إذ تفا 
بموقعها كشريك أوؿ في النظاـ خلاؿ نفس الفتًة. ورغم احتفاظ الولايات اتظتحدة  الاقتصاد الأمريكي تفو أضعاؼ

العاتظي، فإف الصتُ باتت تقتًب منها بسرعة، وىو ما يعزز اتظخاوؼ الأمريكية من تحوّؿ الصتُ إلذ منافس ندّي، لا 
وفي ىذا السياؽ، سعت الصتُ إلذ تدويل عملتها "الرتفينبي"، . سيما في ظل ىيمنة الدولار على النظاـ النقدي الدولر

تدابتَ لتقليل اعتمادىا على الدولار. وقد تأكدت ىذه اتضاجة بعد الأزمة اتظالية العاتظية في  2000ر واتخذت منذ أواخ
، التي كشفت عن ىشاشة النظاـ النقدي الدولر وأفقدت الثقة في البنوؾ واتضكومات، وىو ما شكّل دافعاً 2008

 اـ النقدي العاتظي.إضافياً للصتُ لتعزيز استقلاتعا النقدي وتػاولة إعادة تشكيل النظ
وفي خضػػػػػػػم الأزمػػػػػػػة، ظهػػػػػػػر "ساتوشػػػػػػػي ناكػػػػػػػاموتو" بطرحػػػػػػػػو لعملػػػػػػػة "البيتكػػػػػػػوين"، كبػػػػػػػديل نقػػػػػػػدي مقػػػػػػػاوـ لتقلبػػػػػػػػات 
السياسػػػػػػػػػػات النقديػػػػػػػػػػة، و.مػػػػػػػػػػن، وشػػػػػػػػػػفاؼ، ولا مركػػػػػػػػػػزي. ومػػػػػػػػػػع مػػػػػػػػػػرور الوقػػػػػػػػػػت، ازدادت شػػػػػػػػػػعبية العمػػػػػػػػػػلات اتظشػػػػػػػػػػفرة 

وفي الصػػػػػػػػػػتُ، بػػػػػػػػػػدأت كوسػػػػػػػػػػيلة للتػػػػػػػػػػداوؿ وأصػػػػػػػػػبحت تنُظػػػػػػػػػػر إليهػػػػػػػػػػا كأحػػػػػػػػػػد اتطيػػػػػػػػػػارات اتظسػػػػػػػػػػتقبلية ل مػػػػػػػػػواؿ الدوليػػػػػػػػػػة. 
، شػػػػػرعت الصػػػػػتُ في  ػػػػػوث 2014والاسػػػػػتثمار، مػػػػػا دفػػػػػع اتضكومػػػػػة إلذ تطػػػػػوير عملتهػػػػػا الرقميػػػػػة اتطاصػػػػػة. فمنػػػػػذ عػػػػػاـ 

مكثفػػػػػػة لتطػػػػػػوير "اليػػػػػػواف الرقمػػػػػػي"، وأطلقػػػػػػت تفػػػػػػاذج لريبيػػػػػػة لاحقػػػػػػاً. وقػػػػػػد أثػػػػػػار ذلػػػػػػك جػػػػػػدلًا بػػػػػػتُ البػػػػػػػاحثتُ، إذ رأى 
تػاولػػػػػة لإزاحػػػػة ىيمنػػػػػة الػػػػػدولار، بينمػػػػا اعتبرىػػػػػا .خػػػػػروف مشػػػػروعاً اسػػػػػتًاتيجياً داخليػػػػػاً الػػػػبعض في العملػػػػػة الرقميػػػػة الصػػػػػينية 

 بعيداً عن الطموحات اتصيوسياسية اتظباشرة.
 تحديد إشكالية البحث:

شػػػػػهد النظػػػػػاـ النقػػػػػدي العػػػػػاتظي العديػػػػػد مػػػػػن ايػػػػػاولات الراميػػػػػة إلذ إنشػػػػػاء نظػػػػػاـ بػػػػػديل تعيمنػػػػػة الػػػػػدولار، مثػػػػػل إطػػػػػلاؽ 
( في سػػػػػػػػبعينيات القػػػػػػػػرف اتظاضػػػػػػػػي، تدهيػػػػػػػػداً لليػػػػػػػػورو، وظهػػػػػػػػور الػػػػػػػػتُ اليابػػػػػػػػا  واليػػػػػػػػواف ECUالأوروبيػػػػػػػػة )وحػػػػػػػػدة العملػػػػػػػػة 

الصػػػػػيتٍ كعمػػػػػلات إقليميػػػػػة بػػػػػارزة. وفي السػػػػػنوات الأخػػػػػتَة، تصػػػػػاعد اتصػػػػػدؿ حػػػػػوؿ إمكانيػػػػػة لعػػػػػب العمػػػػػلات اتظشػػػػػفرة دوراً 
لعمػػػػػلات الورقيػػػػػة، بينمػػػػػا يشػػػػػكك في مسػػػػػتقبل النظػػػػػاـ النقػػػػػدي العػػػػػاتظي، حيػػػػػث يػػػػػرى بعػػػػػض اتطػػػػػبراء أنهػػػػػا قػػػػػد تحػػػػػل تػػػػػػل ا

.خػػػػػػروف في اسػػػػػػتقرارىا وفعاليتهػػػػػػا علػػػػػػى اتظػػػػػػدى الطويػػػػػػل. كمػػػػػػا أثػػػػػػار ظهػػػػػػور العمػػػػػػلات الرقميػػػػػػة للبنػػػػػػوؾ اتظركزيػػػػػػة تسػػػػػػا لات 
  مشابهة بشأف مستقبل العملات التقليدية.

 :التالية الإشكالية نطرح سبق ما على وبناء 
 :الرئيسية الاشكالية. 1
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خطػػػػوة تؿػػػػو بنػػػػاء نظػػػػاـ نقػػػػدي عػػػػاتظي متعػػػػدد الأقطػػػػاب بػػػػدلًا مػػػػن النظػػػػاـ الأحػػػػادي القػػػػائم ىػػػػل يعُػػػػد اليػػػػواف الرقمػػػػي 
 على ىيمنة الدولار؟

 :الفرعية .الأسئلة2
  اتصزئية تسهيلًا للإجابة عن اتظشكلة الرئيسية: الأسئلة من تغموعة نثُتَ أف تنكننا السابق الرئيسي التسا ؿ من
  ًتكنولوجيػػػػػاً جوىريػػػػػاً في طبيعػػػػػة النقػػػػػود تنيزىػػػػػا شػػػػػكلًا وبنيػػػػػةً عػػػػػن العمػػػػػلات ىػػػػػل تدثػػػػػل العمػػػػػلات الرقميػػػػػة تطػػػػػورا

 التقليدية؟
 ؟دمج العملات الرقمية بنجاح في النظاـ النقدي اتضالركيف تنكن للبنوؾ اتظركزية 
 ما مدى جاىزية البنية الرقمية في الصتُ لدعم اعتماد اليواف الرقمي وتوسيعو؟  
 ( ما ىو اليواف الرقميDCEP/ e-CNYوما دوافع الصتُ لاعتماده؟ ) 
 ومػػػػػػػا ىػػػػػػػي ملامػػػػػػػح اتظرحلػػػػػػػة  ،كيػػػػػػػف تنكػػػػػػػن للعمػػػػػػػلات الرقميػػػػػػػة أف تسػػػػػػػاىم في تشػػػػػػػكيل نظػػػػػػػاـ نقػػػػػػػدي عػػػػػػػاتظي

 الانتقالية تؿو ىذا النظاـ اتصديد؟
 لامتياز الأمريكي بتبتٍ الصتُ للعملة الرقمية؟ ما إمكانيو تعطيل التفوؽ وا 

 الدراسة: .فرضيات3
 :الآتية الفرضيات نعتمد السابقة التسا لات مؤقتّة على وكإجابة 

  الرئيسيةالفرضية : 
مما يؤثر الدولي  النقدي والمالي نظاميؤدي إلى تحولات في السالصين  من طرف اليوان الرقمي تبنيإن 

 على ىيمنة الدولار الأمريكي.
  :الفرضيات الفرعية 

  العمػػػػػػػلات الرقميػػػػػػػة تدثػػػػػػػل تطػػػػػػػوراً تكنولوجيػػػػػػػا في طبيعػػػػػػػة النقػػػػػػػود، وتختلػػػػػػػف مػػػػػػػن حيػػػػػػػث الشػػػػػػػكل والبنيػػػػػػػة عػػػػػػػن
 . العملات التقليدية

 دولية  ةتنكن للبنوؾ اتظركزية دمج العملات الرقمية في النظاـ النقدي من خلاؿ تبتٍ سياسات تنظيمية وتنسيقي
 لضبط العملات الافتًاضية، أو من خلاؿ تطوير عملات رقمية مركزية تخضع لرقابة صارمة. 

  تدتلك الصتُ البنية الرقمية الكافية لدعم انتشار اليواف الرقمي وتعزيز استخدامو تػليا ودوليا كأداة للتبادؿ
 .والتسوية في التجارة العاتظية

  اقتصادية عاتظية.-لتعزيز الكفاءة اتظالية والنفوذ الإقليمي وليس لأىداؼ جيو  اليواف الرقمي مشروع تقتٍ تػلي 
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   ،تدثل العملات الرقمية تطوراً تراكميًا في بنية النظاـ النقدي، يعكس استجابة للتغتَات التكنولوجية والاقتصادية
 لنشوء نظاـ نقدي عاتظي جديد.ويفتح المجاؿ أماـ مرحلة انتقالية تؿو تفوذج نقدي ىجتُ، قد تُنهّد بدوره 

 في النظاـ النقدي الدولر تهديدًا مباشراً تعيمنة الدولار الأمريكيتنثل الرقمي  ليوافاف تطوير الصتُ ل. 

 :الموضوع اختيار مبرّرات.4
 ترجع أسباب اختيار ىذا اتظوضوع إلذ عدة اعتبارات منها:

  لاقتصاد النقدي والتحولات الرقمية والرغبة في دراسة موضوعات ا ،ارتباط اتظوضوع بالتخصّص والاىتماـ البحثي
 في النظاـ اتظالر العاتظي؛

  العملات الرقمية وأثرىا على النظاـ النقدي العاتظي؛قلة الدراسات التي تعالج موضوعات 
  صعود العملات الرغبة في تػاولة الإسهاـ في سد الفجوة البحثية حوؿ مستقبل النظاـ النقدي العاتظي في ظل

 الرقمية، وتقديم ر ية استكشافية لو؛
  :وأىميتها الدراسة . أىداف5

 :الآتية الأىداؼ تحقيق إلذ : نسعى. أىداف الدراسة1.5
  لعملات الرقميةباتػاولة الإتظاـ بأىم اتظفاىيم النظرية اتطاصة. 
  العملة الرقمية.العوامل الاقتصادية والتكنولوجية ...الخ، التي تؤثر على تبتٍ تحديد 
 هػػػػػػػػػم وتحليػػػػػػػػػل واستشػػػػػػػػػراؼ دور اليػػػػػػػػػواف الرقمػػػػػػػػػي كنمػػػػػػػػػوذج للعمػػػػػػػػػلات الرقميػػػػػػػػػة اتظركزيػػػػػػػػػة في إعػػػػػػػػػادة ف

 اتظيتشكيل النظاـ النقدي الع
 :تكمن أتقية دراستنا في النقاط التالية أىمية الدراسة: .2.5

 د النقػػػػػػدي إثػػػػػراء الأدبيػػػػػػات البحثيػػػػػػة: تسػػػػػػاىم ىػػػػػػذه الدراسػػػػػػة في سػػػػػد فجػػػػػػوة معرفيػػػػػػة في تغػػػػػػاؿ الاقتصػػػػػػا
 الرقمي، خاصة فيما يتعلق بالعملات الرقمية اتظركزية وتأثتَىا على النظاـ النقدي الدولر.

  اقتصػػػػػػادية: تسػػػػػػاعد في فهػػػػػػم التحػػػػػػولات في مػػػػػػوازين القػػػػػػوى النقديػػػػػػة العاتظيػػػػػػة -فهػػػػػػم التحػػػػػػولات اتصيػػػػػػو
 والاستعداد لسيناريوىات مستقبلية تػتملة.

 :والمكاني الزماني الإطار. 6
أو مػػػا يسػػػمى بدراسػػػة اتضالػػػة، تَفػػػرضُ علينػػػا تحديػػػد الإطػػػار الػػػزمتٍ الػػػتي سػػػتُدرس خلالػػػو متغػػػتَات  التطبيقيػػػةإف الدراسػػة 

 :وعليو كافالبحث، والإحصائيات واتظعطيات اللازمة؛ مع تحديد اتظناطق التي ستشملها الدراسة 
 العػػػػػاتظي، مػػػػػع التًكيػػػػػز علػػػػػى النصػػػػػف الثػػػػػا  التحػػػػػولات في النظػػػػػاـ النقػػػػػدي أبػػػػػرز يغطػػػػػي الإطػػػػػار الػػػػػزمتٍ : زمانيًّاااااا

وذلػػػػػك ضػػػػػمن  مػػػػػن القػػػػػرف العشػػػػػرين تظػػػػػا شػػػػػهده مػػػػػن تطػػػػػورات كبػػػػػتَة وىامػػػػػة مػػػػػؤثرة في النظػػػػػاـ النقػػػػػدي العػػػػػاتظي،



 
 

 

 مقدّمة
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مػػػػػع استشػػػػػػراؼ التطػػػػػػورات ايتملػػػػػة خػػػػػػلاؿ السػػػػػػنوات ، 2025إلذ العػػػػػػاـ:  2000الفػػػػػتًة اتظمتػػػػػػدة مػػػػػن العػػػػػػاـ: 
 .2030-2026اتطمس القادمة 

 :للطبيعػػػػػػػة الدوليػػػػػػػة تظوضػػػػػػػوع الدراسػػػػػػػة، فػػػػػػػإف الإطػػػػػػػار اتظكػػػػػػػا  يشػػػػػػػمل الرقعػػػػػػػة اتصغرافيػػػػػػػة العاتظيػػػػػػػة نظػػػػػػػراً  مكانياااااااا
 بمختلػػػػػػف دوتعػػػػػػا، نظػػػػػػراً لتػػػػػػأثتَ العمػػػػػػلات الرقميػػػػػػة علػػػػػػى النظػػػػػػاـ النقػػػػػػدي العػػػػػػاتظي بشػػػػػػكل واسػػػػػػع وعػػػػػػابر للحػػػػػػدود.

لػػػػػػػو مػػػػػػػن لربػػػػػػػة وترُكػػػػػػز الدراسػػػػػػػة بوجػػػػػػػو خػػػػػػاص علػػػػػػػى ترهوريػػػػػػػة الصػػػػػػػتُ الشػػػػػػعبية بصػػػػػػػفتها الدولػػػػػػػة النمػػػػػػػوذج، تظػػػػػػا تدثّ 
كمػػػػػػا تشػػػػػػمل ،  متقدمػػػػػػة في إصػػػػػػدار العملػػػػػػة الرقميػػػػػػة السػػػػػػيادية )اليػػػػػػواف الرقمػػػػػػي( وتوظيفهػػػػػػا ضػػػػػػمن ر ى اسػػػػػػتًاتيجية

الدراسػػػػػػة تغموعػػػػػػة مػػػػػػن الػػػػػػدوؿ ذات العمػػػػػػلات اتظرجعيػػػػػػة الػػػػػػتي تم اعتمادىػػػػػػا لأغػػػػػػراض اتظقارنػػػػػػة، وذلػػػػػػك اسػػػػػػتناداً إلذ 
ات اتظتحػػػػػػدة، منطقػػػػػػة اليػػػػػػورو، اليابػػػػػػاف، واتظملكػػػػػػة تغموعػػػػػػة مػػػػػػن اتظؤشػػػػػػرات الاقتصػػػػػػادية والنقديػػػػػػة، وتشػػػػػػمل: الولايػػػػػػ

(، مػػػػػا يتػػػػػيح SDRاتظتحػػػػػدة، حيػػػػػث تدثػػػػػل ىػػػػػذه الػػػػػدوؿ الأعضػػػػػاء الرئيسػػػػػيتُ في سػػػػػلة حقػػػػػوؽ السػػػػػحب اتطاصػػػػػة )
 إجراء مقارنة موضوعية لقياس مدى تأثتَ التجربة الصينية على التوازنات النقدية العاتظية.

 

 :المتغيرات البحثية .7
على متغتَ مستقل يتمثل في اليواف الرقمي الصيتٍ باعتباره أحد أىم الابتكارات النقدية اتضديثة، تقوـ ىذه الدراسة 

ديناميكيات النظاـ النقدي برتبط  تتابع  أو بالأحرى متغتَات ويقُاس من خلاؿ مستوى الاعتماد والانتشار. ويقابلو متغتَ
ات في النظاـ النقدي الدولر، أبرزىا: مؤشر تدويل العملة، شمل تغموعة من اتظؤشرات البنيوية لقياس التغتَ تالدولر، و 

الاحتياطات الدولية، الثقة والاستقرار، واستخداـ العملة في التجارة الدولية؛ إضافة إلذ مؤشرات مفسرة مكملة مثل العمق 
ت اتظؤسسات الدولية ترع اتظعطيات على قواعد بيانافي  ناعتمدااتظالر، السيولة الدولية، التضخم، وأسعار الصرؼ. و 

، FREDالكبرى مثل صندوؽ النقد الدولر، منظمة التعاوف والتنمية الاقتصادية، البنك الفيدرالر الأمريكي، قاعدة 
 البنك الدولر والبنوؾ اتظركزية.

 :المستخدمة والأدوات المنهج .8
تحػػػػػػددت اتظنػػػػػػاىج البحثيػػػػػػة الػػػػػػتي سػػػػػػنعتمدىا في  ثنػػػػػػا بنػػػػػػاء علػػػػػػى طبيعػػػػػػة وطريقػػػػػػة معاتصػػػػػػة الإشػػػػػػكالية الرئيسػػػػػػية؛ وقػػػػػػد 

للإجابػػػػػػة عػػػػػػن إشػػػػػػكالية الدراسػػػػػػة الرئيسػػػػػػية والإشػػػػػػكاليات الفرعيػػػػػػة ومػػػػػػن ثم فرضػػػػػػيات  IMRADاعتمػػػػػػدنا علػػػػػػى منهجيػػػػػػة 
 :أتقها  ثية، مناىج عدة الدراسة. وتبعا لذلك اعتمدنا تغموعة من

 :يعتمػػػػػد ىػػػػذا اتظػػػػػنهج علػػػػى وصػػػػػف الظػػػػاىرة، حيػػػػػث حاولنػػػػا وصػػػػػف الأجػػػػزاء النظريػػػػػة اتظتعلقػػػػػة  الماااانهج الوصااااافي
، كمػػػػػػا سػػػػػػهل لنػػػػػػا ىػػػػػػذا اتظػػػػػػنهج ضػػػػػػبط متغػػػػػػتَات الدراسػػػػػػة اسػػػػػػتعانة بالأدبيػػػػػػات النظريػػػػػػة العمػػػػػػلات الرقميػػػػػػةبموضػػػػػػوعات 

 ؛والدراسات السابقة في اتظوضوع
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 :بتتبػػػػػع ظػػػػػاىرة معينػػػػػة وفقػػػػػا لتطػػػػػور تػػػػػارتمي عػػػػػادة مػػػػػا يركػػػػػز علػػػػػى  يتعلػػػػػق تطبيػػػػػق ىػػػػػذا اتظػػػػػنهج المااااانهج التااااااريخي
الإطػػػػػػار الزمػػػػػػا  للدراسػػػػػػة؛ حيػػػػػػث ركزنػػػػػػا علػػػػػػى الإسػػػػػػهامات التارتميػػػػػػة في بنػػػػػػاء النظريػػػػػػات والدراسػػػػػػات في موضػػػػػػوعات 

، ىػػػػذا مػػػػػن جهػػػػػة الشػػػػػق النظػػػػري؛ أمػػػػػا مػػػػػن شػػػػق دراسػػػػػة اتضالػػػػػة فقػػػػػد الأنظمػػػػة النقديػػػػػة العاتظيػػػػػة وكػػػػذا العمػػػػػلات الرقميػػػػػة
، تظػػػػػػا 2025حػػػػػػتى عػػػػػػاـ  2000مػػػػػػع تركيػػػػػػز زمػػػػػػتٍ علػػػػػػى الفػػػػػػتًة اتظمتػػػػػػدة مػػػػػػن عػػػػػػاـ طػػػػػػور متغػػػػػػتَات الدراسػػػػػػة تتبعنػػػػػػا ت

 .شهدتو من تحولات جوىرية، خاصة في سياؽ صعود العملات الرقمية وتطور دور الصتُ
 :حيػػػػػػث اسػػػػػػتخدمنا مػػػػػػنهج التقػػػػػػويم لتحديػػػػػػد وتثمػػػػػػتُ أىػػػػػػم اتصوانػػػػػػب الإتكابيػػػػػػة النالػػػػػػة عػػػػػػن الماااااانهج التقااااااويمي 

تطػػػػػور الأنظمػػػػػة النقديػػػػػة العاتظيػػػػػة، ولاسػػػػػيما التحػػػػػوؿ تؿػػػػػو العمػػػػػلات الرقميػػػػػة الصػػػػػادرة عػػػػػن البنػػػػػوؾ اتظركزيػػػػػة، مػػػػػع التًكيػػػػػز 
علػػػػػى مػػػػػدى مسػػػػػاتقتها في تحسػػػػػتُ كفػػػػػاءة النظػػػػػاـ النقػػػػػدي العػػػػػاتظي وضػػػػػماف اسػػػػػتقراره، مػػػػػع الوقػػػػػوؼ علػػػػػى التحػػػػػديات 

 واتظخاطر اتظصاحبة تعذا التحوؿ؛
 :اسػػػػػتعانة بأسػػػػػلوب دراسػػػػػة اتضالػػػػػة؛ اسػػػػػتخدمنا اتظػػػػػنهج التحليلػػػػػي بهػػػػػدؼ قيػػػػػاس العلاقػػػػػة بػػػػػتُ  المااااانهج التحليلاااااي

تبػػػػػػتٍ اليػػػػػػواف الرقمػػػػػػي في الصػػػػػػتُ كمتغػػػػػػتَ مسػػػػػػتقل ومؤشػػػػػػرات النظػػػػػػاـ النقػػػػػػدي العػػػػػػاتظي كمتغػػػػػػتَات تابعػػػػػػة مػػػػػػع الأخػػػػػػذ 
 ؛؛ واستعملنا في ذات اتظنهج أدوات التحليل والقياس الاقتصاديبعوامل الوسيطة

 اتظسػػػػػػػػتقبل ايتمػػػػػػػػل للنظػػػػػػػػاـ  ستكشػػػػػػػػاؼاتظػػػػػػػػنهج الاستشػػػػػػػػرافي اتظسػػػػػػػػتقبلي لا طبيػػػػػػػػقتوتم ستشاااااااارافي: الماااااااانهج الا
، بنػػػػػػػػاءً علػػػػػػػػى اتظعطيػػػػػػػػات الراىنػػػػػػػػة واتظؤشػػػػػػػػرات الاقتصػػػػػػػػادية 2030إلذ  2026خػػػػػػػػلاؿ الفػػػػػػػػتًة مػػػػػػػػن النقػػػػػػػػدي العػػػػػػػػاتظي 
اتظسػػػػػػػػػػتقبلية  سػػػػػػػػػػيناريوىاتتخطػػػػػػػػػػيط و تحليػػػػػػػػػػل الالاىػػػػػػػػػػات اتضاليػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػلوبتُ أولا  نا، اعتمػػػػػػػػػػدوالنقديػػػػػػػػػػة العاتظيػػػػػػػػػػة

مػػػػػػػن  تفػػػػػػػاذج رياضػػػػػػػية تعتمػػػػػػػد علػػػػػػػى تحليػػػػػػػل السلاسػػػػػػػل الزمنيػػػػػػػةباسػػػػػػػتخداـ  أسػػػػػػػلوب التنبػػػػػػػؤاسػػػػػػػتخدمنا ، ثانيػػػػػػػا اتظمكنػػػػػػػة
 خلاؿ خوارزميات التعلم الآلر للذكاء الاصطناعي. 

 :الدراسة .صعوبات9
إف عمليػػػػػة الإنشػػػػػاء ػ لا سػػػػػيما البحثيػػػػػة منهاػػػػػػ تكتنفهػػػػػا مصػػػػػاعب عػػػػػدة بػػػػػدءا بطبيعػػػػػة اتظوضػػػػػوع وتشػػػػػعباتو وصػػػػػولا 

أضػػػػػػاؼ علينػػػػػػا ضػػػػػػغطاً في إتؾػػػػػػاز  ثنػػػػػػا ىػػػػػػو غػػػػػػتَ قليػػػػػػل مػػػػػػن  اذلػػػػػػك. ومػػػػػػلتشػػػػػػابك الأىػػػػػػداؼ اتظػػػػػػراد تحقيقهػػػػػػا مػػػػػػن وراء 
تػدوديػػػػػة البيانػػػػػات ، قيداتػػػػػو النظريػػػػػة والعمليػػػػػةتشػػػػػعب اتظوضػػػػػوع وتعالعوامػػػػل الػػػػػتي تعتػػػػػبر تحػػػػػديا أو تهديػػػػػدا يواجػػػػػو اتظػػػػػػنُجِز، 

والإحصػػػػػػائيات اتظتاحػػػػػػة، صػػػػػػعوبة الوصػػػػػػوؿ إلذ معلومػػػػػػات دقيقػػػػػػة عػػػػػػن سياسػػػػػػات الصػػػػػػتُ النقديػػػػػػة، وصػػػػػػعوبات في إدارة 
 الوقت، صعوبة الاستشراؼ في ظل الفتًة الزمنية القصتَة للظاىرة التي تدرسها الأطروحة.
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  :البحث .محتوى10
ثػػػػػػػػػلاث ، وينػػػػػػػػػدرج تحتػػػػػػػػػو الإطػػػػػػػػػار النظػػػػػػػػػري واتظفػػػػػػػػػاىيمي تظتغػػػػػػػػػتَات الدراسػػػػػػػػػةفصػػػػػػػػػلتُ، وُسِػػػػػػػػػم الأوّؿ بقسػػػػػػػػػمنا اتظػػػػػػػػػذكرة إلذ 

بالإطػػػػػػار أمػػػػػػا اتظبحػػػػػػث الثػػػػػػا  فعنونػّػػػػػاه  الإطػػػػػػار النظػػػػػػري واتظفػػػػػػاىيمي للعمػػػػػػلات الرقميػػػػػػة،، اتظبحػػػػػػث الأوؿ حػػػػػػوؿ مباحػػػػػػث
ات الصػػػػػػػلة وتدوضػػػػػػػع الدراسػػػػػػػة النظػػػػػػػري واتظفػػػػػػػاىيمي للنظػػػػػػػاـ النقػػػػػػػدي الػػػػػػػدولر، واتظبحػػػػػػػث الثالػػػػػػػث تطػػػػػػػرؽ إلذ الأدبيػػػػػػػات ذ

 خلاتعم. 
في  استعراضػػػػػػػنا، وقػػػػػػد اليػػػػػػواف الرقمػػػػػػي بػػػػػػػتُ التمكػػػػػػتُ الػػػػػػداخلي والتػػػػػػأثتَ الػػػػػػدولروخصصػػػػػػنا الفصػػػػػػل الثػػػػػػا  لدراسػػػػػػة  

السػػػػػػػيناريوىات  ، وضػػػػػػػبطنا فيػػػػػػػوالبنيػػػػػػػة الرقميػػػػػػػة في الصػػػػػػػتُ والإطػػػػػػػار اتظفػػػػػػػاىيمي والعملػػػػػػػي لليػػػػػػػواف الرقمػػػػػػػياتظبحػػػػػػػث الأوؿ 
التنبػػػػؤ بػػػػأثر اليػػػػواف الرقمػػػػي علػػػػى النظػػػػاـ النقػػػػدي، وتم تقػػػػديم  أمػػػػا اتظبحػػػػث الثػػػػا  حاولنػػػػا فيػػػػوالاستشػػػػرافية لليػػػػواف الرقمػػػػي، 

اتظسػػػػػػػػتخدمة في معاتصػػػػػػػػة اتظعطيػػػػػػػػات؛  تحليليػػػػػػػػةلأدوات السػػػػػػػػتعراض الأسػػػػػػػػاليب وااتظتغػػػػػػػػتَات وا وتوصػػػػػػػػيفتغتمػػػػػػػػع الدراسػػػػػػػػة 
 النمذجة الكمية التنبؤية لأثر اليواف الرقمي. اتطاصة ب ل النتائجمناقشة وتحليمن ثم تم التطرؽ إلذ و 
 

أمّػػػػػا خاتدػػػػػة  ثنػػػػػا فقػػػػػد ضػػػػػمناىا مػػػػػا توصػػػػػلت إليػػػػػو الدراسػػػػػة مػػػػػن نتػػػػػائج مػػػػػدعمتُ إياّىػػػػػا باقتًاحػػػػػات نظريػػػػػة وأخػػػػػرى 
 عملية علّها تكوف إضافة علمية وعملية في ىذا المجاؿ.

  وما التوفيق والسداد إلا من عند الله وحده.
 



 

 

 

 

 

 

 
 والمفاهيميالإطار النظري 

لمتغيرات الدراسة
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 تمهيد

لطاتظا شكّلت "العملة" مفهوماً متغتَاً ومتطوّراً عبر التاريخ، عاكسًا في جوىره التحولات العميقة التي طرأت على 
النظاـ النقدي الدولر. فمنذ فجر اتظعاملات الاقتصادية، لد تكن العملة سوى "سلعة" تُستخدـ ضمن نظاـ اتظقايضة، 

نتجات واتطدمات بشكل مباشر. ومع تطور المجتمعات وازدياد اتضاجة إلذ وسيلة أكثر كفاءة حيث تبادؿ الأفراد اتظ
لتسهيل اتظبادلات، ظهرت العملات اتظعدنية اتظصنوعة من الذىب والفضة، والتي مثلّت اتظرحلة الأولذ من التنظيم النقدي 

دية والقطع اتظعدنية، ثم لاحقًا تطورت أشكاؿ العملة توالت بعد ذلك التحولات الكبرى، فتم اعتماد الأوراؽ النق الرتشي.
لتشمل الودائع اتظصرفية، والوسائل الإلكتًونية للمدفوعات، مدفوعة بنمو اتظؤسسات اتظالية وتوسّع دورىا في اتضياة 

نولوجي، لا إلا أف أبرز منعطف في مسار تطور العملة جاء مع بروز الثورة الرقمية، حيث مهّد التقدـ التك الاقتصادية.
اتظشفرة". وقد الرقمية سيما في تغاؿ اتظعاملات اتظالية الإلكتًونية، لظهور تفط جديد من العملات يعُرؼ بػ"العملات 

، التي زعزعت الثقة في النظاـ اتظالر التقليدي، 2008ارتبط ظهور ىذه العملات بشكل وثيق بالأزمة اتظالية العاتظية لعاـ 
 اولة لتقديم بديل نقدي لا مركزي ومستقل عن البنوؾ اتظركزية.فبرزت البيتكوين كأوؿ تػ

في ىذا السياؽ اتظتغتَ، تبرز اتضاجة إلذ فهم معمّق لطبيعة العملات الرقمية وتأثتَاتها ايتملة على النظاـ النقدي 
يمية والتارتمية ذات العاتظي. ومن ىنا، يسعى ىذا الفصل إلذ بناء أرضية نظرية صلبة عبر مراجعة شاملة ل طر اتظفاى

 الصلة، إضافة إلذ تحليل الأدبيات الأكادتنية التي تناولت ىذه الظواىر.
 ينقسم الفصل إلذ ثلاثة مباحث رئيسية:

: الإطار النظري واتظفاىيمي للعملات الرقمية، حيث يتم التعريف بهذه الظاىرة اتضديثة، وبياف المبحث الأول
 خصائصها وأشكاتعا وتطورىا.

: الإطار النظري واتظفاىيمي للنظاـ النقدي الدولر، من خلاؿ تتبّع تطور ىذا النظاـ ومكوناتو الثاني المبحث
 وأىم التحديات التي واجهتو.

: مراجعػػة الأدبيػػات السػػابقة اتظتعلقػػة بػػالعملات الرقميػػة والنظػػاـ النقػػدي العػػاتظي، مػػع تحديػػد موقػػع المبحااث الثالااث
 لقائم، وتوضيح الفجوات البحثية التي تسعى إلذ معاتصتها.ىذه الدراسة ضمن اتضقل اتظعرفي ا
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 المبحث الأول
 المفاىيمي للعملات الرقميةالنظري و الإطار 

 
للقرف اتضادي  تعُد العملات الرقمية من أبرز الابتكارات التي شهدىا النظاـ اتظالر العاتظي خلاؿ العقدين الأختَين

للنقاش في تغالات الاقتصاد، واتظالية، والنقد الدولر. ونظرًا لطبيعتها اتظركّبة، فإف  ، إذ باتت تشكل تػورًا رئيسيًاوالعشرين
 تحليل ىذه الظاىرة يستدعي اتصمع بتُ أسس نظرية متعددة، إلذ جانب ضبط اتظفاىيم اتظتعلقة بها بدقة ووضوح.

النظريػػػات الاقتصػػػادية واتظاليػػػة  سػػػلّط الضػػػوء علػػػى أىػػػمت تيالػػػ ةالنظريػػػاتطلفيػػػة وعليػػػو، يسػػػعى ىػػػذا اتظبحػػػث إلذ تقػػػديم 
الداعمػػػة لفهػػػم وتحليػػػل العمػػػلات الرقميػػػة، لا سػػػيما في سػػػياؽ تأثتَىػػػا علػػػى النظػػػاـ النقػػػدي العػػػاتظي. كمػػػا يتنػػػاوؿ الإطػػػار 

 .اتظفاىيمي من خلاؿ توضيح وتعريف اتظفاىيم الأساسية ذات الصلة
 نظرية:ال والأسسالخلفية ول. المطلب الأ

تدثل العملات الرقمية ظاىرة متعددة الأبعاد تتقاطع فيها اتظنظورات النظرية اتظختلفة، تؽا يستدعي مقاربة تكاملية 
التفاعل الديناميكي بتُ النظرية النقدية ويقدـ متعددة التخصصات لإدراؾ تأثتَاتها على النظاـ النقدي العاتظي. 

ية والاقتصاد اتظؤسسي والاقتصاد السياسي الدولر إطاراً نظرياً شاملًا لفهم الليبرتار إلذ الكلاسيكية واتظدرسة النمساوية 
 )ىذه الظاىرة اتظعقدة. فمن منظور النظرية النقدية، تتحدى العملات الرقمية اتظبادئ الأساسية للنظرية الكمية للنقود 

Fisher & Brown, 1922)  .من خلاؿ خلق فضاء نقدي موازٍ يصعب إدماجو في مفهوـ الكتلة النقدية التقليدي
وتتجلى ىذه اتظقاربة بوضوح في كيفية تبتٍ البيتكوين تظفهوـ اتظعروض النقدي ايدود كآلية مضادة للتضخم، متماشية مع 

بدلًا من  والتعدين( )البلوكتشتُ ولكن من خلاؿ .ليات تقنية (Friedman, 1969) جوىر النقدية عند فريدماف
 السياسة النقدية اتظؤسسية.

حيث لسد ،( Hayek, 1990)  ةملوتلتقي ىذه الر ية مع أطروحة ىايك حوؿ إلغاء احتكار الدولة للع
العملات الرقمية تحقيقاً عملياً لفكرة اتظنافسة بتُ العملات في سوؽ حرة، متحدية بذلك الافتًاض التقليدي بأف إصدار 
العملة تكب أف يكوف احتكاراً للدولة. تتكامل ىذه النظرة مع مبادئ الاقتصاد النمساوي، خصوصاً في نظرية دورة 

التي تنتقد التوسع الائتما  اتظصطنع من  (Hayek F. , 1931; Mises, 1953/1912)الائتماف عند ميزس وىايك 
قبل البنوؾ اتظركزية، حيث تقدـ العملات الرقمية تفوذجاً بديلًا يعتمد على قواعد رياضية وخوارزمية بدلًا من التدخل 

)التحررية واللا سلطوية( الليبرتارية والأناركية  مبادئالرقمية امتداداً للاتظركزي. في ىذا السياؽ، تنكن اعتبار العملات 
التي تسعى إلذ إعادة السيادة اتظالية ل فراد وتقليص تدخل  (May, 1988) (Rothbard, 2009/1962) الرأتشالية

 اتظالية، تؽا يعزز اتطصوصية والاستقلالية الفردية.الدولة في اتظعاملات 
لفهم   (Schumpeter, 1934) ومن منظور نظريات الابتكار، تنكن تطبيق مفهوـ "التدمتَ اتطلاؽ" لشومبيتً

"فرضية عدـ الاستقرار  كيف تعطل العملات الرقمية النماذج اتظالية القائمة وتخلق ىياكل سوقية جديدة، بينما تقدـ
تحذيراً من اتظخاطر النظامية ايتملة تعذا الابتكار. وتُكمل ىذه الر ية نظرية   (Minsky, 1986) اتظالر" تظينسكي
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

التي تفسر كيف تبدأ العملات الرقمية في أسواؽ ىامشية قبل  (Christensen, 1997)كريستنسن للتكنولوجيا اتظعطلة 
 أف تتسع لتهدد النماذج اتظالية اتظهيمنة.

في تفستَ كيف (Coase, 1937) وعند تطبيق الاقتصاد اتظؤسسي، يبرز إسهاـ نظرية تكاليف اتظعاملات لكوز
تكاليف التنسيق والتحقق، تؽا يؤدي إلذ إعادة ىيكلة السوؽ اتظالية. وترتبط ىذه تقلل البلوكتشتُ والعقود الذكية من 

التي تسلط الضوء على كيفية تغيتَ العملات الرقمية  (Jensen, & Meckling, 1976) الر ية بنظرية الوكالة
القائمة على  بالثقة اتطوارزمية التقليدية مستبدلة الثقة اتظؤسسيةلديناميكيات العلاقة بتُ تؼتلف الأطراؼ في النظاـ اتظالر، 
 . وتقدـ أعماؿ أوستًوـ حوؿ اتظوارد اتظشتًكةوكمة اتظاليةالتشفتَ تؽا يقلص اتضاجة للوكلاء ويعيد تشكيل بنية اتض

(Ostrom, 1990) تؽا يوفر تفوذجاً لامركزية إطاراً لفهم حوكمة الشبكات اللامركزية كنوع من اتظلكية اتظشتًكة الرقمية ،
 بديلًا للتنظيم يتجاوز ثنائية الدولة/السوؽ التقليدية.

لفهم  (Mundell, 1961)ومن منظور الاقتصاد السياسي الدولر، تنكن الاستناد إلذ نظرية اتظناطق اتظثلى للعملة 
ظهور العملات الرقمية كاستجابة لعدـ كفاءة النظاـ النقدي العاتظي اتضالر، وتوفتَ منصة للتكامل النقدي يتجاوز اتضدود 

حوؿ اتعيمنة اتظالية (Eichengreen, 2011) و.يكنغرين (Strange, 1988) ستًينج السياسية. وتسمح أعماؿ
الدولية بتحليل كيف تنكن للعملات الرقمية أف تعيد تشكيل علاقات القوة في النظاـ النقدي العاتظي، تػدثة تحولات في 

 ىيمنة الدولار كعملة احتياطية عاتظية.
وتكتمل ىذه اتظقاربة اتظتعددة التخصصات بالنظريات الاجتماعية والثقافية للنقود، حيث توفر أعماؿ سيميل 

(Simmel, 1978/1900)  وزيليزر(Zelizer, 1994) لو معا  متباينة حسب  إطاراً لفهم اتظاؿ كبناء اجتماعي
يعتمد على الثقة اتظشتًكة، تؽا يثتَ تسا لات عميقة حوؿ كيفية تغيتَ العملات الرقمية للدلالات الرمزية ياؽ و الس

ين عند غريبر ونظريات الدّ  (Mitchell-Innes, 1914) والاجتماعية للماؿ. وتقدـ النظرية الائتمانية للنقود
(Graeber , 2011) حيث تؾد منظوراً .خر لفهم كيف تتحدى العملات الرقمية العلاقة التقليدية بتُ النقود والدين ،

فت مع منطق العملات الرقمية لايتمشى بشكل  Mitchell-Innes لدىتعريف اتظاؿ كعلاقة ائتمانية لا كسلعة أف 
مشفّرة في دفاتر عامة. وبذلك، تنكن اعتبار الأنظمة اللامركزية امتدادًا والبلوكتشتُ التي تسجل اتظعاملات كأرصدة دين 

تقنيًا لفكرة أف اتظاؿ ليس إلا سجلًا للثقة اتظتبادلة داخل المجتمع، يدُار الآف عبر بروتوكولات مفتوحة بدؿ اتظؤسسات 
و علاقة اجتماعية تشكل السلطة على انين لدّ اصف الذي ي Graeberنظرية العملات الرقمية صياغة تعيد و ، التقليدية

، عبر تحويل إدارة الدين والثقة من مؤسسات مركزية إلذ نظم خوارزمية مفتوحة، بما يعُيد تعريف والأخلاؽ والاقتصاد معا
  من تنلك السلطة في اتظنظومة النقدية، ومن يضع شروط التبادؿ والالتزاـ.

 ,Nakamoto)سس التقنية اتظتمثلة في نظرية اللعبة والتشفتَ وفي قلب ىذه اتظنظومة النظرية اتظتداخلة تكمن الأ

، والتي تفسر كيف تكمع تفوذج الإتراع في البلوكتشتُ بتُ اتضوافز الاقتصادية والآليات الرياضية لإنشاء نظاـ ثقة (2008
ونظريات الشبكات التي تفسر ديناميكيات انتشار  (Metcalfe, 1995) لامركزي. ويكمل ىذه الر ية قانوف ميتكالف

تزداد قيمة الشبكة بشكل أسُّي مع عدد مستخدميها، وىو ما يفسر  فقًا لقانوف ميتكالف، فو وتبتٍ العملات الرقمية
أف  (Granovetter, 1973)تظُهر نظرية الروابط الضعيفة و . Ethereum ٚBitcoinالنمو السريع في أنظمة مثل 
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

اتظستخدمتُ اتصدد غالبًا ما ينضموف من خلاؿ علاقات ىامشية، تؽا يسُرعّ من الانتشار عبر المجتمعات اتظختلفة. وتعُزز 
فهمنا  (Barabási & Albert, 1999)اسية قيواللا (Watts & Strogatz, 1998) تفاذج الشبكات الصغتَة

لكيفية عمل البلوكتشتُ كنظاـ فعّاؿ في نقل اتظعلومات، رغم افتقاره إلذ مركزية تقليدية، مع بروز "عُقد" ذات تأثتَ متزايد 
 في النظاـ.

ىذا التكامل النظري اتظعقد يؤكد أف تأثتَ العملات الرقمية على النظاـ النقدي العاتظي لا تنكن فهمو من خلاؿ 
عدسة نظرية واحدة، بل يتطلب مقاربة متعددة الأبعاد تأخذ في الاعتبار التفاعلات اتظعقدة بتُ اتظنظورات الاقتصادية 

. ويشتَ ىذا التحليل إلذ أف العملات الرقمية لا تدثل تغرد ابتكار واتظؤسسية والتكنولوجية والاجتماعية والسياسية
تكنولوجي، بل تشكل تحدياً عميقاً للافتًاضات الأساسية حوؿ طبيعة النقود ودور الدولة واتظؤسسات اتظالية في النظاـ 

 . (Prasad, 2021)  (Brunnermeier & al, 2019)الاقتصادي العاتظي 
 :الرقمية. المعالم الأساسية للعملات المطلب الثاني

شكل ىذا اتظطلب الأساس لفهم طبيعة العملات الرقمية من خلاؿ التطرؽ إلذ أبرز مكوناتها اتظفاىيمية واتعيكلية. في ي
الأشكاؿ التقليدية للنقود. ثم يتم التوقف عند نشأتها التارتمية  البداية، يسُتعرض مفهوـ العملات الرقمية وما تنيّزىا عن

وتطورىا التدرتكي، كما يتم تحليل خصائص ىذه العملات من حيث اللامركزية، الأماف، والشفافية، إلذ جانب استعراض 
ة اعتمادىا حجم إصدارىا العاتظي، ومدى التوسع الذي شهدتو في تؼتلف الأسواؽ اتظالية، تؽا يعكس تسارع وتتَ 

 وتطورىا.
 الرقمية:  العملات تعريف .أولا

تػاولات تعريف العملة الرقمية وفقًا لآراء اتطبراء والباحثتُ اتظطلعتُ عليها؛ فهناؾ من يعرفها على أساس نشاط  تختلف
معتُ أو شكلها، أو يقدّـ تعريفًا يشمل تريع أشكاؿ العملات اتظتداولة عبر الإنتًنت، بما في ذلك العملات اتظشفرة، 

درة عن البنوؾ اتظركزية. ويعُزى ىذا التباين إلذ اختلاؼ الزوايا التي ينطلق منها  والنقود الإلكتًونية، والعملات الرقمية الصا
كل باحث أو جهة عند التعامل مع مفهوـ العملة الرقمية؛ فبعضهم ينظر إليها من منظور تقتٍ  ت، فتَكز على طريقة 

واءمة خصائصها مع الأطر التقليدية إنشائها وتداوتعا، بينما ينطلق .خروف من منظور قانو  أو اقتصادي، تػاولتُ م
للنقود والأدوات اتظالية. كما أف الغايات اتظختلفة التي وُجدت من أجلها ىذه العملات، من الدفع الإلكتًو  إلذ 
الاستثمار أو دعم الأنظمة اتظالية الرقمية، قد ساتقت بدورىا في تعدد التعاريف اتظطروحة. لذلك، تنوعت ىذه التعريفات 

تطلفية اتظعرفية والغرض من التصنيف، الأمر الذي يستدعي عرضها بشكل منظم. ويوضح اتصدوؿ التالر تغموعة  سب ا
من أبرز التعريفات التي قدمها اتطبراء والباحثوف في ىذا المجاؿ، مصنّفة وفقًا للمنظور الذي تنتمي إليو، سواء كاف تقنيًا، 

 .ذكر اتظفهوـ الذي ارتكز عليو، و تعريفالة إلذ اتصهة أو الباحث الذي قدـ اقتصادياً، قانونيًا، أو وظيفيًا، مع الإشار 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 1.1الجدول رقم: 
 لرقمية تعريف ومفهوم العملة ا

 الملامح المفاىيمية البارزة / المفهومتعريفال المصدر( / المؤلفون) المؤلف

(EBC, 2012, p. 13) 
 من كشكل الافتًاضية؛ العملات من فرعية كمجموعة اتظشفرة العملات صنفت
 قبل من فيها والتحكم إصدارىا يتم ما وعادة اتظنظمة، غتَ الرقمية النقود أشكاؿ

 .معتُ افتًاضي تغتمع أعضاء بتُ وقبوتعا واستخدامها مطوريها،

 غتَ الرقمية النقود أشكاؿ من شكل
 اتظنظمة

(FATF, 2014, p. 4) 
 للتبادؿ؛ وسيلة( 1)ؾ  وتعمل رقميا تداوتعا تنكن للقيمة رقمية تدثيلات ىي
 وضع لديهم ليس ولكن للقيمة، تؼزف( 3) أو/  و حسابية؛ وحدة( 2) أو/و

 .القانونية العملة
 رقمية تدثيلات

(EBA , 2014, p. 11) 

 أنها على تعرفها والتي افتًاضية، عملات أنها على اتظشفرة العملات إلذ يشار
 ولا عامة سلطة أو مركزي بنك قبل من إصدارىا يتم لا للقيمة رقمية تدثيلات
 الطبيعيتُ الأشخاص قبل من استخدامها يتم ولكن ورقية بعملة بالضرورة ترتبط
 إلكتًونيا تداوتعا أو تخزينها أو نقلها وتنكن للتبادؿ كوسيلة الاعتباريتُ أو

 للقيمة رقمية تدثيلات

(CPMI (BIS), 2015, p. 
4) 

 (،BIS) الدولية التسويات لبنك تابعة ىيئة وىي (،CPMI) اللجنة قامت
 والعملات رقمية، عملة تؼططات أو رقمية كعملات اتظشفرة العملات بتأىيل
 مفهوـ غرار على والطلب، العرض حسب قيمتها تحديد يتم أصوؿ ىي الرقمية

 .الذىب مثل السلع

 أصوؿ

(Morisse, 2015) 
 إما تعا يكوف قد والتي الرقمية، العملات من فرعية تغموعة ىي اتظشفرة العملات

 لامركزية شبكة إلذ تستند أو مركزية مؤسسات
 الرقمية العملات من فرعية تغموعة

(IMF Staff Team, 2016, 
p. 7) 

 أنها على تعرفها والتي الافتًاضية، العملات من فرعية تغموعة اتظشفرة العملات
 بوحدة ومقومة اتطاص القطاع من مطورين عن صادرة للقيمة، رقمية تدثيلات

 اتطاصة حسابها
 رقمية تدثيلات

(GLAAS, 2017, p. 482) 

 للعملات الافتًاضية العملة" اتظرادفة العبارة الأمريكية الضرائب مصلحة تستخدـ
 أو/  و للتبادؿ كوسيلة يعمل للقيمة رقمي تدثيل ىي الافتًاضية العملة: الرقمية

 العملة مثل تعمل البيئات، بعض في. للقيمة تؼزف أو/  و حساب وحدة
 ".اتضقيقية"

 رقمية تدثيلات

(Octavian & al, 2017, p. 
1) 

 اتظشفرة العملات ومعظم البديلة، العملة أشكاؿ من شكل ىي اتظشفرة العملات
 الرموز مع بالتعامل للمستخدمتُ يسمح الذي البرنامج من جزء الأساس في ىي

 لامركزية بطريقة

 
 البديلة العملة أشكاؿ من شكل

(worldBank, Natarajan, 
& a, 2017, p. IV) 

 لتحقيق التشفتَ تقنيات على تعتمد الرقمية عملاتال نفسها اتظشفرة العملات
 عن تختلف اتطاصة، حسابها بوحدة اتظقومة للقيمة رقمية كتمثيلات الإتراع،
 الورقية بالنقود ومقومة تدثل رقمية، دفع .لية ببساطة وىي الإلكتًونية، النقود

 العملات الرقمية

(SMSG , 2018) عملة افتًاضية رقمي تدثيل ىي الافتًاضية العملة افتًاضية، عملة ىي اتظشفرة العملة 
 

(Bolotaeva & al, 2019, 
p. 2) 

 للدوراف واتظنظمة اتظعروفة الأشياء من واحدة أنها على اتظشفرة العملة تعريف يتم
 عملة وليست سلعة ىي الرقمية والعملة اتظد ،

 سلعة

(Chowdhury & 
Dzuljastri, p. 2) 

Cryptocurrency عملة وىي التكنولوجيا عالد في الابتكار من جزء ىي 
 للمعاملات استخدامها يتم والتي ل ماف إلكتًونيا ترميزىا يتم افتًاضية أو رقمية

 الإنتًنت عبر
 الافتًاضية أو الرقمية العملة
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

(Giudici & al, 2019) 
 بتُ نقلو أو تبادلو تنكن blockchain على أصل: اتظشفرة العملات
 أي يقدـ لا ولكنو - للدفع كوسيلة استخدامو وبالتالر الشبكة في اتظشاركتُ

 أخرى مزايا
 الكتل سلسلة على أصل

(Hyytiä & Sundqvist, 
2019) 

 والتحقق العملة وحدات توليد لتنظيم التشفتَ تقنيات فيها تستخدـ رقمية عملة
 اتظركزي البنك عن مستقل بشكل وتعمل الأمواؿ، تحويل من

 رقمية عملة

(Kuikka, 2019, p. 4) 
 أجل من التشفتَ يستخدـ رقمي أصل أنها على اتظشفرة العملة تعريف تنكن
 إلذ للإشارة شائعة طريقة ىي اتظشفرة العملة. منها والتحقق اتظعاملات تأمتُ

 .بالتشفتَ اتظدعومة الرقمية العملة
 رقمي أصل

(Le Maire & al, 2019, p. 
1) 

: الابتكارات من أنواع ثلاثة من بارع مزيج بأنو اتظشفرة العملات توصف
 عملة بكل خاص الدقيق اتظزيج. والتصميم والنقدية التكنولوجية

 مزيج

(Rahmatian, 2019, p. 1) 
 تستند التي بالتكنولوجيا يتعلق فيما جديدة العملات من اتصديدة الأشكاؿ ىذه
 اتظفاىيمي القانو  إطارىا في اتظرء ينظر عندما جدا جديدة ليست ولكنها إليها،

 .الأساسي

يستخدـ مفهوـ قانو  ومالر موجود 
 تقنيات متطورة

(Wolfgang, 2019) 
 التشفتَ باستخداـ للتبادؿ كوسيلة للعمل مصمم رقمي أصل ىي اتظشفرة العملة
 نقل من والتحقق إضافية، قيمة وحدات إنشاء في والتحكم اتظعاملات، لتأمتُ

 الأصوؿ
 رقمي أصل

(Jaiswal, 2020, p. 60) 

 التعامل مع الإنتًنت عبر معها التعامل يتم التي العملات إلذ الرقمية العملة تشتَ
 ملموسة غتَ ناعمة أمواؿ ىي الرقمية العملات. القدتنة العملة مثل اتظادي

 فقط الرقمية العملات مع التعامل يتم. التبادؿ بعد مادية قيمة وتكتسب
 الكمبيوتر، أجهزة مثل الرقمية الأجهزة باستخداـ

 
 عبر بها التعامل يتم التي العملات

 الإنتًنت

(Martynov, 2020, p. 4) 
 يقوـ للتبادؿ، كوسيلة ليعمل إنشا ه تم رقميا أصلا اتظشفرة العملة اعتبار تنكن
 وحدات إنشاء في للتحكم وكذلك اتظعاملات، تدفق لتأمتُ التشفتَ، تقنية على

 العملة من إضافية
 رقمي أصل

(Technical Working 
Group on Central Bank 
Digital Currency, 2020) 

 رقمية تدثيلات للقيمة رقمية تدثيلات ىي الرقمية العملات

(Nandan & Chandrani, 
2021, p. 530) 

 يتم تشفتَ شبكة على يعتمد الرقمية العملة أشكاؿ من شكل ىي اتظشفرة العملة
 التشفتَ بواسطة علاجها يتم التي الكمبيوتر أجهزة من كبتَ عدد عبر توزيعها

 الرقمية العملة أشكاؿ من شكل

 
(RESERVE BANK OF 

AUSTRALIA, p. 1) 

 تسمح التي الرقمية العملات من نوع إنها. رقمية رموز ىي اتظشفرة العملات
 عبر نظاـ خلاؿ من البعض لبعضهم مباشرة مدفوعات بإجراء ل شخاص

 جوىرية أو تشريعية قيمة تعا ليس اتظشفرة العملات. الإنتًنت
 رقمية رموز

(Setiawan & al, 2021) 

 رياضية بتًكيبات اتظدعوـ الإلكتًو  النقد أشكاؿ من شكل ىي اتظشفرة العملة
 أو بالذىب تارتميا مدعومة كانت التي التقليدية، العملة عكس على وتشفتَ،
 مثل ليست ولكنها العملة أشكاؿ من شكل ىي اتظشفرة العملة الفضة،
 للقياـ تقريبا استخدامها تنكن الإنتًنت عبر عملة إنها. اتضديثة اتظلموسة العملات
 وما نديالك الدولار أو الأمريكي الدولار مثل أخرى عملة أي مثل شيء بأي
 السبب ىو ىذا. تزلو تنكن لا أنو في تمتلف. عملة أي مثل وتعمل ذلك، إلذ
 وبشكل إلكتًو  شكل في تعمل التي الافتًاضية العملة باسم أيضا تعرؼ أنها في

 اتظركزية البنوؾ عن مستقل

 إلكتًو  نقد

(Coinbase, 2022) لامركزية رقمية أمواؿ الإنتًنت عبر للاستخداـ مصممة لامركزية رقمية أمواؿ عادة ىي اتظشفرة العملة 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

(FRANKENFIELD, 
2022) 

 تكعل تؽا التشفتَ، بواسطة تأمينها يتم افتًاضية أو رقمية عملة ىي اتظشفرة العملة
 مرتتُ إنفاقها أو تزويرىا تقريبا اتظستحيل من

 افتًاضية أو رقمية عملة

(García & al, 2022, p. 3) 
 إجراء يضمن الذي الرقمي التبادؿ أشكاؿ من شكل ىي اتظشفرة العملات
 الأسهم عدد في تتحكم بدورىا والتي قوية، تشفتَ عملية خلاؿ من اتظعاملات

 الرقمي التبادؿ

(Heid, 2022) 
 أزواج/  عاـ مفتاح باستخداـ مسبقا تػسوبة مادية ملفات ىي اتظشفرة العملات

 مسبقا تػسوبة مادية ملفات .تػددة تشفتَ خوارزمية حوؿ إنشا ىا تم خاصة مفاتيح

(IDFPR, 2022) 
 تنكن. واتطدمات السلع لشراء تستخدـ إلكتًونية تبادؿ وسيلة ىي الرقمية العملة

  كم الرقمية، العملة تتميز. السيادية بالعملة الرقمية العملة استبداؿ أيضا
 السيادية للعملة الأخرى الأشكاؿ عن اتظفصلة، خصائصها

 إلكتًونية تبادؿ وسيلة

(Nga Vu, 2022) 
 تخزين يتم مادي، شكل في وليس مشفر شكل في فقط متاحة اتظشفرة العملات
 توجد لا. ذكية إيداع أجهزة أو معينة برامج خلاؿ من وتداوتعا اتظشفرة العملات

 عليها واتضفاظ اتظشفرة العملات قيمة إدارة عن مسؤولة مركزية سلطة
 مشفر شكل

(Trendmicro, 2022) مراقبتها يتم. عملة وحدة إلذ تشتَ مشفرة بيانات سلسلة ىي اتظشفرة العملة 
 blockchain تسمى نظتَ إلذ نظتَ شبكة بواسطة وتنظيمها

 مشفرة بيانات

(Voigt & Rosen, 2022) 
 اتضاجة دوف تداولو تنكن رقمي أصل ىي"( الرقمية العملات" أو) اتظشفرة العملة

 .البنك أو اتضكومة مثل مركزية نقدية سلطة إلذ
 رقمي أصل

 المصدر: من إعداد الباحثة
تكشف التعاريف اتظتعددة للعملات اتظشفّرة الواردة في اتصدوؿ عن تعددٍ مفاىيمي ملحوظ يعكس اختلاؼ 
اتظنطلقات النظرية واتظرجعيات اتظؤسسية بتُ اتظنظمات الدولية، واتعيئات التنظيمية، والباحثتُ الأكادتنيتُ. فرغم تباين 

 .تنكن استنتاج تغموعة من اياور اتظشتًكة التي تُكوِّف الإطار اتظفاىيمي تعذه الظاىرةالصياغات، 
على اعتبار العملات اتظشفرة تدثيلات رقمية  FATF ،IMF ،EBA ،GLAASأولًا، تتفق معظم اتعيئات الدولية مثل 

بصفة العملة القانونية. ويظُهر ىذا  للقيمة، تُستخدـ كوسيلة للتبادؿ أو وحدة حساب أو تؼزف للقيمة، دوف أف تتمتع
 .اتظنحى تأكيدًا على الطابع الرقمي غتَ السيادي تعذه الأصوؿ

وكتابات أكادتنية عديدة إلذ العملات اتظشفرة بوصفها أصولًا تُسعّر   CPMI – BISثانيًا، تُشتَ مؤسسات كبرى مثل 
تعد عن اعتبارىا نقدًا باتظعتٌ القانو . ىذا الالاه يربط عبر .ليات السوؽ، تؽا يبرز بعدىا الاستثماري واتظضاربي، ويب

 .العملات اتظشفرة بمنطق السلع والأصوؿ اتظالية أكثر من ربطها بالعملات التقليدية
ثالثاً، يبرز الاه .خر يرى العملات اتظشفرة باعتبارىا عملة رقمية أو افتًاضية مدعومة بالتشفتَ، تعمل غالبًا ضمن 

 .Trendmicroو Coinbaseو Chowdhury & Dzuljastri، كما ورد في تعريفات (blockchain)ية شبكات لامركز 

 .وىذا التوجو يركز على البنية التكنولوجية واللامركزية باعتبارتقا جوىر الابتكار
البديلة" أو تضع العملات اتظشفرة ضمن فئة "العملة   Octavianو Bolotaeva مثل تعريفات رابعًا، بعض التعاريف

 ."السلعة"، تؽا يعزز اتصدؿ حوؿ ىويتها القانونية والوظيفية، ويعكس غياب إتراع حوؿ تصنيفها
يصف العملات اتظشفرة باعتبارىا  Wolfgang ،Martynov ، (Kuikkaخامسًا، يتضح أف جزءًا من الكتابات )مثل 

ا كاملًا، وىو منظور تكمع بتُ اتطصائص اتظالية أصولًا رقمية تُستخدـ كوسيلة للدفع، لكنها ليست بالضرورة نقدً 
 .واتطصائص التقنية
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 :وباختصار، تظُهر ىذه التعاريف أف مفهوـ العملات اتظشفرة يتأرجح بتُ أربعة تصنيفات رئيسية
 تدثيل رقمي للقيمة .1
 أصل مالر أو رقمي .2
 وسيلة تبادؿ رقمية لامركزية .3
 نقد افتًاضي بديل غتَ قانو  الصفة .4

التعدد غياب تعريف موحد بسبب الطبيعة اتعجينة للعملات اتظشفرة، التي لمع بتُ الابتكار ويعكس ىذا 
  .التكنولوجي، واتطصائص اتظالية، والتطبيقات النقدية، واتطلافات القانونية

وفي ضوء ىذا التعدد، من الضروري التعرّؼ على أشكاؿ العملات الرقمية وأنواعها، باعتبارىا التعبتَ العملي عن ىذه 
  .تاليااتظفاىيم النظرية، وىو ما سيتم تناولو 

 : الرقمية تأشكال العملاو  أنواع. 1
في الأدبيات اتظالية والتقنية لوصف مفاىيم متداخلة،   (Cryptocurrency)يتداوؿ مصطلح "العملة اتظشفرة" 

، بل يسُتخدـ أحياناً بالتبادؿ (Digital Currency)والعملة الرقمية  (Virtual Currencyكػالعملة الافتًاضية )
. غتَ أف التمحيص في التعاريف يكشف عن فروؽ (Electronic Currency)مع مصطلح "العملة الإلكتًونية" 

 Digitalناحية أخرى، تملط البعض بتُ ىذه اتظفاىيم وبتُ مصطلحات أوسع نطاقًا مثل الأصوؿ الرقمية ) دقيقة. من
Assets( أو الرموز الرقمية )Tokens والتي تشمل العملات الرقمية ولكن لا تقتصر عليها؛ إذ قد تدثل الأصوؿ ،)

كالنقود والعملات، أو غتَ مالية كحقوؽ اتظلكية الفكرية، الرقمية أي قيمة تُخزف أو تنُقل بصيغة رقمية، سواء كانت مالية  
جزءًا من منظومة  –بجميع أشكاتعا  –أو الأصوؿ الفنية والرقمية الأخرى. وبالتالر، تنكن اعتبار العملات الرقمية 

  ( التصنيف اتعرمي تعذه اتظصطلحات وعلاقاتها التبادلية.1-1) الشكلالأصوؿ الرقمية. ويعكس 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 
   

 المصدر: من إعداد الباحثة
 

وبناءً على ما سبق، تنكن تصنيف العملات الرقمية إلذ عدة أنواع رئيسية، تختلف من حيث اتصهة اتظصدِرة، وطبيعة 
  :الاستخداـ، والتقنيات اتظعتمدة. فيما يلي عرضٌ لأبرز ىذه الأنواع

 (:E-Currency)العملات الإلكترونية  .1.1

 عبر أو ىاتف أو بطاقة على تؼزنة بأمواؿ نقدية غتَ مدفوعات بإجراء للمستخدمتُ يسمح للنقد رقمي بديل ىو"
 تقتٍ جهاز على النقدية للقيمة إلكتًو  ىي تؼزف" (ECB) الأوروبي اتظركزي للبنك وفقاو """ (EC, 2022) الإنتًنت
 كأداة اتصهاز يعمل الإلكتًونية، النقود مصدر غتَ أخرى لكيانات مدفوعات لإجراء واسع نطاؽ على استخدامو تنكن
"العملة الإلكتًونية ىي  "(ECB, 2022) اتظعاملات في مصرفية حسابات بالضرورة تتضمن لا مسبقا مدفوعة تضاملها

 اتظدفوعة البطاقات في بها ايتفظ الأمواؿ ليشمل شاملا مصطلحا يكوف أف تنكن الورقية؛ بالعملة بالكامل عملة مدعومة

 :1-1الشكل رقم 
 الرقمية العملات أشكال تصنيف

  / تمثيلات رقمية الأصول الرقمية

 وىي كبرالأىذا الأنواع تقع ضمن الفئة وكل 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 الأفراد بتُ للتعامل الإلكتًونية النقود استخداـ وتنكن، الويب إلذ اتظستندة اتطدمات أو الإلكتًونية ايفظة أو مسبقا
 الورقية للعملة رقمي تدثيل وىي. "(Foster & al, 2021) أخرى رقمية منصة أو جواؿ تطبيق عبر والشركات
بشكل  الورقية العملةلقيمة  رقمية تحويل أي أنها تغرد .لية .إلكتًونيا الورقية بالعملة اتظقومة القيمة لتحويل اتظستخدمة

 وتػافظ WeChat Pay الإلكتًونية النقود أمثلة تشمل. (FATF, 2014, p. 4) قانونية إلكتًونيا وتكوف مناقصة
Alipay  ٚالإلكتًونيةPayPal ٚVisa card .وغتَىا 

 (:Virtual Currency)العملات الافتراضية  .2.1

 وتصنيف لتعريف( FAFT) تدخلت الر ى، توحيد أجل ومن الافتًاضية للعملة التعريفات من العديد ىناؾ
 أو مركزية إما الافتًاضية العملة تكوف أف " وتنكن "(FATF, 2014) رقمي تدثيل" أنها على الافتًاضية العملات
" والعكس صحيح؛ (CFI Team, 2022 ) مركزي مسؤوؿ على اللامركزية الافتًاضية العملة تحتوي حيث لا. لامركزية

 وعملات لامركزية. تقا عملات مركزية أساسيتُ نوعتُ إلذ الافتًاضية العملات تقسيم ومنو تنكن
 / Convertible Virtual Currencies) القابلة للتحويلالافتراضية المركزية /  العملات .1.2.1

Centralized:) 

 في ثالث يتحكم طرؼ أي -( مسؤوؿ) واحدة إدارية سلطة بالعملات التي تعا اتظركزية الافتًاضية نقصد بالعملات  
 من سحبها) العملة استًداد سلطة ولديو مركزي؛ دفع بدفتً تلتفظ استخدامو؛ قواعد العملة؛ تلدد اتظسؤوؿ النظاـ يصدر

 استبداتعا وتنكن اتضقيقية بالعملة معادلة قيمة تعا التي للتحويل فهي القابلة الافتًاضية أما بالنسبة الذ العملات (.التداوؿ
 أف )أي قيمة العملة الافتًاضية اتظستقرة مربوطة بقيمة عملة سيادية كالدولار أو اليورو وغتَىا ( وتنكن حقيقية؛ بعملة
 إدارية سلطة إما تعا يكوف أف تنكن أي) لامركزية أو مركزية طبيعة القابلة للتحويل ذات الافتًاضية العملات ىذه تكوف
 "اسم  عليو كما يطلق."(FATF, 2014, p. 4) (الإطلاؽ على مركزية رقابة توجد لا أو النظاـ في تتحكم مركزية

Stable coins  عملات مشفرة بدوف تقلبات"ىي بمعتٌ العملات اتظستقرة و (ethereum, 2022)" حيث تحتوي" 
مشابو للدور  ويكوف دوره. العملة تلك ىو مصدر يكوف ما مستودع والذي عادة أو مركزي مسؤوؿ ىذه الأختَة على

أنشأ العملات اتظستقرة بنفس طريقة العملات  مويت“. (CFI Team, 2022 ) اتظنظمة العملة نظاـ في اتظركزي البنك
 على سكها ؛ و"يتمPoW (Titan, 2022)اتظشفرة وىي حل الألغاز الرياضية اتظعقدة في عملية اتشها إثبات العمل 

blockchain الأربعة الأساسية الضمانات أحد خلاؿ من عادة عليها التعرؼ تنكن والتي: 
 البنوؾ تديرىا التي الورقية أو التقليدية بالعملات تكوف العملة اتظستقرة مدعومة الورقية: بالعملات مدعومة -أ

 العملات ضمانات الأمريكي وتظل بالدولار 1 إلذ 1 أساس على اتضكومية؛ اغلبها مربوط السندات وكذلك اتظركزية،
 Tether (USDT)اتضصر:  لا اتظثاؿ سبيل على مالية. ونذكر مؤسسة أو مركزي مصدر لدى الاحتياطي في الورقية

 Gemini Dollar (GUSD) ٚUSDC (USDC) ٚTrue USD (TUSD) ٚPaxos Standardو

(PAX). 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 كضماف مثل عملة أخرى مشفرة عملة بواسطة اتظستقرة العملات ىنا دعم يتمالمشفرة:  بالعملات مدعومةال -ب
Bitcoin ٚEthereum الذكية  مركزي تستخدـ العقود مصدر على الاعتماد من وبدلا الأخرى. الرقمية والأصوؿ
 للحصوؿ ذكي العقد في اتظشفرة العملة لفتًة زمنية تػددة؛ ويتم قفل الأطراؼ( بتُ اتفاقية يدير برنامج ىو الذكي )العقد
 الضماف مبلغ لسحب الذكي العقد نفس إلذ اتظستقرة العملة تنكن إعادة ذلك بعد. متساوية تدثيلية قيمة ذات رموز على

 Maker DAO( عجز CDP) اتظضموف الدين مركز استخداـ خلاؿ من ذلك تحقيق ويتم. باتظستخدـ اتطاص الأصلي
 التي الفئة ىذه في ىي الأبرز اتظستقرة DAIوعلى سبيل اتظثاؿ عملة  .blockchain على كضماف الأصوؿ لتأمتُ

 الآلية. ىذه تستخدـ

والفضة؛ أو أصوؿ مادية أخرى   بالذىب أساسي بشكل العملات اتظستقرة مدعومة ىذه بالسلع: مدعومة -ج 
؛ توفر طكالعقارات والنف  الاستحواذ أو النقد العملات مقابل تبادؿ في يرغبوف الذين لأولئك فائدة والبلاتتُ والبلاديوـ

 Tether Goldالأساسي ومنفصلة عن سياسات البنك اتظركزي؛ ونذكر مثل على ذلك:  اتظميز الأصل على

(XAUT) ٚPaxos Gold (PAXG) ؛exploratory Petro stablecoin .وغتَىا 
الذكية كضماف  اتظتخصصة والعقود اتطوارزميات على العملات اتظستقرة ىذه : تعتمدالعملات المستقرة الخوارزمية -د

 العرض ويقلل اتظستقرة، العملة سعر يرتفع عندما العرض بزيادة تلقائيا النظاـ حيث يقوـ. العملات اتظتداولة عدد لتنظيم
السعر؛ بمعتٌ إذا زاد سعر العملة اتطوارزمية اتظستقرة عن سعر العملة اتضقيقية التي يتبعها يقوـ النظاـ  ينخفض عندما

تلقائيا بإدخاؿ عملات جديدة في التداوؿ لضبط قيمة العملة اتظستقرة إلذ أدنى، وعندما ينخفض سعر العملة اتظستقرة 
النظاـ تلقائيا بتقليل عدد العملات اتظستقرة اتظتداولة. مثالا على ذلك إلذ أدنى من سعر العملة اتضقيقية التي يتتبعها يقوـ 

 . Fraxعملة 

 تستهدؼ اتظستقرة العملات إلا أف تختلف، أف للعملات اتظستقرة تنكن الأساسية الضمانات أف على الرغم من  
( DeFi) اللامركزي التمويل صناعة مع التقليدية اتظالية الأسواؽ دمج إلذ اتظستقرة دائما الاستقرار، وتعمل العملات

 .(Cryptopedia Staff, 2023) السوؽ لاستقرار التطور كقوة سريعة

 non-convertible virtual غير القابلة للتحويل/  )اللامركزية( مشفرةال الافتراضية العملات. 2.2.1

currencies /Cryptocurrency (decentralized))): أف للتحويل القابلة غتَ الافتًاضية بالعملة يقصد 
 ،Amazon.com عبر الإنتًنت أو (MMORPG) لعبة مثل معتُ، افتًاضي عالد أو بمجاؿ خاصة تكوف

مثالا  .(FATF, 2014, p. 4) الورقية اتضقيقية  بالعملة استبداتعا تنكن لا استخدامها، تحكم التي القواعد وبموجب
 .Q Coins;World of Warcraft Goldعلى ذلك: 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 ما وىي وشيوعا انتشارا الأكثر النوع وىي اتظشفرة العملات الافتًاضية اللامركزية أو ما يطلق عليها اسم العملات 
 العملة تحتوي اتظصطلحات اتظتعلقة بالعملات الرقمية. وىي عكس النوع السابق حيث لا تشاع عند الذىن إلذ يتبادر

 العملة معاملات بمصادقة اتظوزع النظاـ يقوـ ذلك، من بدلا. خارجية تصهة تابع مستودع أو مركزي مسؤوؿ على اللامركزية
 شبكة تربط. (blockchain) شبكات سلسلة الكتل على اللامركزية العملات من العديد تعتمد اللامركزية؛ الافتًاضية

 من العديد ىذه الشبكة من وتتكوف الشبكة؛ في الطلب بث معاملة؛ يتم طلب فعندالسجلات،  سلسلة الكتل قائمة
 قابلة غتَ كتلة دائمة إضافة بواسطة الشبكة تتم اتظعاملة من العقد( بعد تتحقق)ويطلق عليو مصطلح  الكمبيوتر أجهزة
 CFI ) لذلك وفقا وتسجيلها اتظعاملة إكماؿ ويتم. سلسلة الكتل اتضالية إلذ اتظعاملة معلومات على تحتوي للتغيتَ

Team, 2022) إدارية سلطة تعا ليس نظتَ إلذ نظتَ من الرياضيات على قائمة اتظصدر مفتوحة افتًاضية عملات "وىي 
 لتنفيذ التشفتَ مبادئ تتضمن أنها أي -التشفتَ.  بواسطة مركزي، وتكوف تػمية إشراؼ أو مراقبة توجد ولا مركزية،
 إلذ( كياف أو فرد) شخص من القيمة لنقل واتطاصة العامة وتستخدـ اتظفاتيح .و.من ولامركزي موزع معلومات اقتصاد
 خلاؿ من اتظشفرة الأستاذ دفاتر وتوازف سلامة ضماف يتم .نقلها يتم مرة كل في مشفر بشكل توقيعها وتكب .خر،
 فرصة مقابل الشبكة تلموف اتظناجم الذين عماؿ ويشار إليهم باسم متبادؿ بشكل اتظوثوقة غتَ الأطراؼ من شبكة

 اتظعاملات رسوـ أيضا اتضالات، بعض وفي" الكتلة مكافأة" تسمى حديثا، إنشا ىا عشوائيا تم موزعة رسوـ على اتضصوؿ
اتظشفرة  العملات ومعظم مواصفاتالتالية.  الكتلة في معاملاتهم لتضمتُ اتظناجم لعماؿ كحافز اتظستخدموف يدفعها التي

 على واتضفاظ اتظعاملات صحة من للتحقق" ”PoW العمل إثبات نظاـ يستخدـ والذي ،Bitcoin من اتظوجودة مشتق
"ونذكر على  (FATF, 2014, p. 5) التي تم تطويره لاحقا. ”PoS“أو استخداـ نظاـ إثبات اتضصة . الكتل سلسلة

 ...... الخ. Altcoin؛ Ethereum؛ Ripple ؛Litecoin؛ Bitcoinسبيل اتظثاؿ لا اتضصر: 
 (:Central Bank Digital Currencies)العملات الرقمية للبنك المركزي  .3.1

("CBDC)  والعملات  الإلكتًونيةىو الشكل الرقمي لعملة دولة )أو منطقة( معينة. وىي تختلف عن العملة
الافتًاضية حيث يتم إصدار العملة الرقمية الصادرة عن البنك اتظركزي من قبل الدولة وتدتلك حالة العملة القانونية اتظعلنة 

 ,Matsui & Perez)( DC / EP)من قبل اتضكومة ويطلق عليو أيضا العملة الرقمية / اتظدفوعات الإلكتًونية 

2021, p. 3)  ؛ " تشبو العملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزية العملات اتظستقرة؛ إلا أف العملة الرقمية للبنك"
اتظركزي لا ترتبط بسلعة مادية. ويتم إصدارىا وتشغيلها من قبل البنوؾ اتظركزية، التي يتمثل دورىا في دعم اتطدمات اتظالية 

 ,McKinsey & Company)التجاري، ووضع السياسة النقدية، وإصدار العملة  تضكومة الدولة ونظامها اتظصرفي

2023, p. 2)وتؾد من يطلق عليها "العملة اتظشفرة للبنك اتظركزي ويرمز تعا بػ  "؛CBCC  وىي الشكل الإلكتًو  من
أمواؿ البنك اتظركزي التي تنكن تبادتعا بطريقة لامركزية تعرؼ باسم نظتَ إلذ نظتَ، أي أف اتظعاملات تحدث مباشرة بتُ 
الدافع واتظدفوع لأمره دوف اتضاجة إلذ وسيط مركزي. وىذا ما تنيز مراكز الائتماف اتظركزي عن الأشكاؿ الأخرى اتظوجودة 

بنك اتظركزي الإلكتًونية مثل الاحتياطيات؛ التي يتم تبادتعا بطريقة مركزية عبر اتضسابات في البنك اتظركزي. لأمواؿ ال
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

: أداة دفع متاحة على نطاؽ واسع وموجهة CBCCوعلاوة على ذلك، تنيز التصنيف بتُ شكلتُ تؽكنتُ من أشكاؿ 
 & Bech) الوصوؿ لتطبيقات الدفع باتصملةللمستهلكتُ تستهدؼ معاملات التجزئة؛ ورمز تسوية رقمي مقيد 

Garratt, 2017, p. 56)،" يلي وعليو ىناؾ نوعاف من العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية، نورده كما (BIS, 2021, 

pp. 71-73)8 

الاحتفاظ بالاحتياطيات في يشبو ىذا النوع  الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية بالجملة: تالعملا .1.3.1
البنك اتظركزي. واتظستخدـ الأساسي ىنا ىي اتظؤسسات اتظالية، حيث تننح البنك اتظركزي اتظؤسسة حسابا لإيداع 

ة بعد ذلك استخداـ أدوات السياسة النقدية، الأمواؿ أو استخدامها لتسوية التحويلات بتُ البنوؾ وتنكن للبنوؾ اتظركزي
 .مثل متطلبات الاحتياطي أو الفائدة على أرصدة الاحتياطي، للتأثتَ على الإقراض وتحديد أسعار الفائدة

: تكوف العملات الرقمية مدعومة من طرؼ اتضكومة؛ العملات الرقمية للبنوك المركزية للبيع بالتجزئة. 2.3.1
ذا النوع تقا اتظستهلكوف والشركات. تقضي العملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزية للبيع واتظستخدـ الأساسي تع

خطر إفلاس مصدري العملات الرقمية اتطاصة وفقداف أصوؿ العملاء، وىناؾ نوعاف  -بالتجزئة على تؼاطر الوسطاء 
ية وصوؿ اتظستخدمتُ الفرديتُ إلذ عملتهم من العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية للبيع بالتجزئة. وىي تختلف في كيف

 واستخدامها

تنكن الوصوؿ إلذ العملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزية للبيع بالتجزئة القائمة على الرمز اتظميز باستخداـ  -أ
بشكل  اتظفاتيح اتطاصة أو اتظفاتيح العامة أو كليهما. تسمح طريقة التحقق ىذه للمستخدمتُ بتنفيذ اتظعاملات

 .تغهوؿ

 للوصوؿ إلذ اتضساب. ىوية رقميةتتطلب عملات البنك اتظركزي للبيع بالتجزئة القائمة على اتضساب  -ب

 النشأة والتطور التاريخي للعملات الرقمية: ثانيا. 

واللامركزي، تعود جذور العملات الرقمية إلذ تػاولات مبكرة في الثمانينات والتسعينات لإتكاد وسيلة للدفع الآمن 
التي ضمّت تغموعة من  (Cypherpunks)تحديدًا مع نشوء حركة "السياشن" ، و خارج نطاؽ الأنظمة اتظالية التقليدية

في عاـ ف النشطاء واتظبرتغتُ الذين سعوا إلذ استخداـ التشفتَ لضماف اتطصوصية واتضرية، خصوصًا في اتظعاملات اتظالية.
مفهوـ  -""السياشن أبرز الشخصيات اتظؤسسة تضركة من - الأمريكي ديفيد تشاوـ، قدّـ عالد التشفتَ 1983

وىي تقنية تسمح بإجراء معاملات رقمية دوف الكشف عن ىوية (، Blind Signatures)"التوقيعات العمياء" 
لريبيًا في ، والتي أطُلقت E-Cashاتظستخدـ، وشكّلت ىذه الفكرة الأساس النظري لأوؿ عملة رقمية تعُرؼ باسم 

وقد ىدفت ىذه  "DigiCash (Chaum , 1983) (Software Guild, 2021) التسعينات من خلاؿ شركتو
الأمر الذي  ، لكنها لد تنجح لارياً بسبب الاعتماد على وسطاء مصرفيتُ،اتظبادرة إلذ تحقيق اتطصوصية والاستقلاؿ اتظالر
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

، b-moneyمشروع  " Wei Dai" ، طرح الباحث واتظبرمج وي داي 1998في عاـ و "، قوض فكرتها اللامركزية
يعتمد على التشفتَ، ويتيح لمجتمع من اتظستخدمتُ توثيق اتظعاملات دوف اتضاجة  لا مركزياوالذي وصف فيو نظامًا ماليًا 

كما تم إجراء بعدىا العديد من  ".(Vyas & Lunagaria, 2014, p. 10)  (Dai, 1998) إلذ سلطة مركزية
: عملة رقمية مركزية لارية Flooz أساسية تعا وعلى سبيل اتظثاؿ: ةتكنولوجي اتتػاولات إنشاء عملات رقمية وابتكار 

لاحقا كأساس لألية إثبات العمل في استخدمت  2002سنة  ابتكرت ةتشفتَيتقنية فهي  Hashcash ، أما2001
  ." (ROSENBERG, 2022) البيتكوين

في أوائل العقد الأوؿ  " Nick Szabo" الذي طوّره نيك زابو  Bit Goldكما ساتقت أفكار أخرى مثل مشروع 
الرقمية اللامركزية، حيث اقتًح نظامًا يستخدـ قوة اتضوسبة لإنشاء وحدات من من الألفية، في تعميق مفاىيم القيمة 

، تؽا شكل بذورًا لفكرة سلسلة الكتل (Szabo, 2005) سلسليت"الذىب الرقمي" يتم توثيقها بشكل زمتٍ و 
(Blockchain ).لاحقًا 

، لتزيد من الشكوؾ العامة حوؿ موثوقية اتظؤسسات اتظالية واتضكومات. 2008ثم جاءت الأزمة اتظالية العاتظية في عاـ 
 :Bitcoin"بعنواف:  2008نوفمبر  1تغهوؿ تحت اسم ساتوشي ناكاموتو ورقة علمية في  كياففي ىذا السياؽ، نشر  

A Peer-to-Peer Electronic Cash System،" مركزياً، يعتمد على سلسلة  ها نظامًا ماليًا رقميًا لااقتًح في
امعًا بذلك بتُ الر ى النظرية تضركة السياشن والنماذج ، جالكتل لتسجيل وتوثيق اتظعاملات دوف اتضاجة إلذ طرؼ ثالث

مثلّت ىذه الورقة انطلاقة فعلية وقد  "،(Nakamoto, 2008) في نظاـ عملي متكامل b-moneyاتظقتًحة مثل 
تم إصدارىا " "،(ROSENBERG, 2022) ةاتظفهوـ الكامل للعملة اتظشفر  ظهورو " لعصر العملات اتظشفّرة.

 50؛ حيث قاـ "ناكاموتو" بتعدين الكتلة الأولذ من عملات البيتكوين بمكافأة قدرىا 2009يناير  8للجمهور في 
حينما قاـ رقمية وكانت أوؿ معاملة بيتكوين في التاريخ العملات ال بيتكوين يشار إلذ ىذه الكتلة باسم "كتلة التكوين".

" Hal Finney  وقد أعرب .نذاؾ كل  "؛عملات بيتكوين من "ناكاموتو 10" بتنزيل عملات البيتكوين وتلقى أوؿ
عن دعمهما القوي للبيتكوين بعد إصدارىا. وقد كانت العملة مفتوحة  " Nick Szabo and Wei Dai "من 

 ،ومهارةً  ،اً اتظصدر؛ بمعتٌ بإمكاف أي شخص إنشاء عملات البيتكوين )في الظاىر( طاتظا يتملك جهاز كمبيوتر قوي
كوين وجعلها مفتوحة أف الدافع وراء تطوير برتغية بيتوقد صرح "ناكاموتو"  في حل اتظسائل الرياضية اتظقعدة؛ وبراعةً 

، ومن الطريقة 2008انزعاجو من تداعيات الأزمة اتظالية العاتظية ىو  اتظصدر دوف السعي للحصوؿ على براءة اختًاع،
 ,HAMITI & BOUSBIA SALAH , 2022) التي تعاملت بها اتضكومات واتظؤسسات اتظالية مع تلك الأزمة 

p. 429)."  
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

ىكذا، تنكن القوؿ إف نشأة العملات الرقمية لد تكن وليدة اختًاع تقتٍ مفاجئ، بل نتيجة تطور فكري وفتٍ تؽتد و 
التقليدي، ليصل في النهاية إلذ إطلاؽ  النقدي واتظالر، وأزمات النظاـ واتضريةلعقود، تغذى من جهود حركات اتطصوصية 

  لامركزي. اقتصاد ونشؤالرقمية العملات  عصر جديد منبزوغ مؤذنة ب بيتكوين كأوؿ عملة رقمية مشفّرة ناجحة،ال

  العامة للعملات الرقمية: صثالثا. الخصائ
عد العملات الرقمية ظاىرة مالية وتقنية معاصرة تحمل خصائص متميزة أسهمت في إعادة تشكيل بيئة التعاملات تُ 

اتظالية اتضديثة. فعلى الرغم من تباين خصائص العملات الرقمية تبعًا لاختلاؼ بنيتها التقنية والغرض من إنشائها، إلا أف 
. وفيما يلي، سيتم تسليط الضوء Bitcoinلات اتظشفرة الرائدة مثل ىناؾ تشات مشتًكة تديز معظمها، لا سيما العم

 (D’Andrea, 2018) ،اتضديثةالتعاملات اتظالية بيئة على أبرز ىذه اتطصائص وتحليل انعكاساتها ايتملة على 

(AsianMarketCap Official, 2020) (Guelida & al, 2024): 

، على شبكات لامركزية لا تخضع لسلطة Bitcoinتعتمد معظم العملات الرقمية، وفي مقدمتها : اللامركزية. 1
أدى ذلك إلذ تقليل  مركزية واحدة. ويتم التحقق من صحة اتظعاملات من خلاؿ عقد موزعة في شبكة البلوؾ تشتُ.

على الأنظمة اتظصرفية التقليدية، وتوسيع فرص الوصوؿ اتظالر خارج الأطر التنظيمية الرتشية، تؽا غتَّ طريقة  الاعتماد
أفّ ىذه اللامركزية، رغم أتقيتها، ليست مطلقة؛ إذ يكشف غتَ أف الواقع العملي  ؛إجراء التحويلات والتسويات اتظالية

قد في جهات قليلة، تؽا تملق مركزية مقنّعة تقلل من حياد الشبكة. تنكن أف تتًكز قوة التعدين أو السيطرة على الع
% من القوة اتضاسوبية لشبكة 50على أكثر من تسيطر تغموعة تػدودة من تغمّعات التعدين  حيث تؾد أف

Bitcoin،  أربعة تغمّعات تعدين فقط كانت تسيطر على أكثر من نصف قوة الشبكة، تؽا يهدد جوىر وكانت
ومن جهة أخرى، تتًكز عمليات التعدين جغرافياً في مناطق تػددة بناءً على ،  %51وتملق تؼاطر ىجوـ الػاللامركزية 

قبل حظر التعدين عاـ  Bitcoin% من قوة تعدين 65توفر الطاقة الرخيصة، فقد سيطرت الصتُ على أكثر من 
أف نسبة صغتَة من فتًض بعض الدراسات ، تؽا جعل الشبكة عرضة للتدخلات التنظيمية الإقليمية. كما ت2021

% من إترالر 27% من العناوين تؿو 1، حيث تنتلك أكبر Bitcoinاتظستثمرين "اتضيتاف" تدتلك حصصاً كبتَة من 
اتظعروض، تؽا تننحهم قدرة ىائلة على التأثتَ في الأسعار ويتناقض مع مبدأ الدتنقراطية اتظالية. وأختَاً، رغم لامركزية 

تقنياً، إلا أف معظم اتظستخدمتُ يعتمدوف في الواقع على منصات تداوؿ مركزية وتػافظ إلكتًونية تؽلوكة  البلوكشتُ
ف أتنكن القوؿ إذف  .لشركات خاصة تخضع للتنظيم اتضكومي، تؽا يعُيدىم عملياً إلذ تفوذج الثقة في وسطاء مركزيتُ

لبنية الفعلية للنظاـ تظُهر مركزية خفية غتَ منظمة قد تكوف اللامركزية أقرب إلذ شعار منها إلذ واقع تطبيقي كامل، وا
 .أكثر خطورة من مركزية الأنظمة التقليدية
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

مليوف  21، التي حُدد سقف إصدارىا بػ Bitcoinتتميز بعض العملات الرقمية بندرة مبرتغة مثل  :الندرة الرقمية. 2
كأدوات للتحوّط ضد التضخم، وفتحت المجاؿ أماـ ىذه اتطاصية جعلت العملات الرقمية تنُظر إليها   وحدة.

وأدى تظقارنتها بالذىب تحت مسمى "الذىب الرقمي". ؛ استخدامها كخزف للقيمة، تؽا زاد من جاذبيتها الاستثمارية
 غتَ أف ىذه اتظقارنة تحمل عيوباً جوىرية تكشف عنها اتظراجعة النقدية: فمن جهة، تختلف طبيعة الندرة جذرياً، إذ تأتي

اصطناعية مبرتغة تنكن نظرياً تغيتَىا  Bitcoinندرة الذىب من تػدودية فيزيائية طبيعية لا تنكن لاوزىا، بينما ندرة 
حتُ انقسمت الشبكة وأنُتجت عملة جديدة،  2017عاـ  Bitcoin Cashعبر توافق الشبكة، كما حدث مع 

عملة  200000ومن جهة أخرى، فإف ظهور أكثر من  تؽا يثبت أف الندرة الرقمية ليست مطلقة بل قابلة للتحايل.
رقمية "نادرة" تملق تضخماً عددياً في الأصوؿ الرقمية يقوّض منطق الندرة اتضقيقية، فإذا كاف بإمكاف أي شخص 
إنشاء عملة رقمية نادرة، فإف مفهوـ الندرة نفسو يفقد معناه الاقتصادي. كما أف التقلبات السعرية الشديدة 

% في يوـ واحد لعلها تتصرؼ كأصل مضاربي عالر اتظخاطر أكثر منها  30-20التي تصل أحياناً إلذ  Bitcoinلػ
إضافة ، كأداة للتحوط ضد التضخم، فالأصل الذي تنكن أف تمسر ثلث قيمتو في أسبوع لا تنكن اعتباره "ملاذاً .مناً"

 Bitcoinونيات والطب والزينة، بينما لا تدتلك إلذ ذلك، تنتلك الذىب قيمة استخدامية حقيقية في الصناعة والإلكتً 
أي قيمة استخدامية خارج كونها وسيلة تبادؿ تػتملة، تؽا تكعل قيمتها مرىونة بالكامل بالإتناف اتصماعي واتظضاربة. 

بينما ، % خلاؿ أزمة كورونا50في اختبار الأزمات اتضقيقية، حيث انهارت بنسبة لاوزت  Bitcoinوأختَاً، فشلت 
والذىب مضللة ومبالغ فيها،  Bitcoinتنكن القوؿ إذف إف اتظقارنة بتُ وعليو  فظ الذىب على استقرار نسبي، حا

فالندرة الرقمية اتظبرتغة لا تضمن القيمة ولا الاستقرار، والذىب حافظ على قيمتو لآلاؼ السنتُ بفضل خصائصو 
 .على الصمود لعقد ونصف فقطلد تثبت بعد قدرتها  Bitcoinالفيزيائية والثقافية، بينما 

تُسجل اتظعاملات في دفتً أستاذ عاـ تنكن لأي شخص الاطلاع عليو، تؽا يضمن  : التتبعالشفافية وإمكانية  3. 
ساعد ذلك في تعزيز الثقة بتُ الأطراؼ، وقلّل من تؼاطر الفساد اتظالر، لا سيما في البيئات  مستوى عاليًا من الشفافية.

غتَ أف ىذه اتطاصية تحمل تؼاطر خطتَة لعلها سلاحاً ذا حدين فمن جهة، رغم أف ؛ الشفافية اتظؤسسيةالتي تفتقر إلذ 
العناوين على البلوكشتُ تبدو تغهولة اتعوية، إلا أف تقنيات التحليل اتظتقدمة للبلوكشتُ تدكّن من تتبع اتظعاملات وربطها 

خدمات لتحديد ىوية أصحاب العناوين، تؽا يهدد  Ellipticو Chainalysisبالأفراد، حيث تقدـ شركات مثل 
ومن جهة أخرى، تنكن لأي شخص معرفة حجم تؽتلكات أي عنواف وتاريخ معاملاتو  .اتطصوصية اتظالية بشكل جذري

الكامل ومصادر ووجهات أموالو، تؽا تملق تؼاطر أمنية جدية كالابتزاز والسرقة اتظستهدفة، ويكشف الأتفاط اتظالية 
قات التجارية التي تكوف تػمية قانوناً في النظاـ اتظصرفي التقليدي. كما أف معظم العملات الرقمية لا توفر شفافية والعلا

انتقائية، فإما شفافية كاملة أو لا شيء، تؽا يتناقض مع احتياجات اتظستخدمتُ اتظختلفة حيث قد تحتاج الشركات لدرجة 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

يتهم دوف اتضاجة لكشف كل تفاصيلهم اتظالية للعالد. إضافة إلذ ذلك، فإف من السرية التجارية والأفراد تضماية خصوص
التي  GDPRالشفافية الكاملة والدائمة للبلوكشتُ تتعارض مع قوانتُ تزاية البيانات اتضديثة، مثل اللائحة الأوروبية 

تؽا تكعل الامتثاؿ تعذه القوانتُ تدنح الأفراد "اتضق في تصحيح البيانات"، بينما البلوكشتُ دائم وغتَ قابل للتعديل، 
تنكن القوؿ إف الشفافية اتظطلقة ليست فضيلة مطلقة، وأف النظاـ اتظالر الفعّاؿ تلتاج إلذ توازف بتُ ومنو مستحيلًا تقنياً. 

تضالية، تؽا الشفافية للمساءلة والثقة واتطصوصية تضماية الأفراد واتظصالح التجارية، وىو توازف تفتقر إليو العملات الرقمية ا
 .تكعلها غتَ ملائمة للاستخداـ اتظالر الواسع النطاؽ

تستخدـ العملات .ليات مثل إثبات العمل أو إثبات اتضصة لتأمتُ الشبكة ومنع  :إثبات العمل وآليات التحقق. 4
تؽا دفع اتظؤسسات التزوير. رغم أنها تعزز أماف النظاـ، إلا أنها أثارت جدلًا واسعًا حوؿ الاستهلاؾ الكبتَ للطاقة، 

تستهلك طاقة كهربائية  Bitcoinأف شبكة  بعض الدراساتفمن جهة، تظُهر  ؛اتظالية إلذ دراسة بدائل أكثر استدامة
تتَاواط ساعة سنوياً، تؽا ينتج عنو انبعاثات كربونية ىائلة تقُدر  150تعادؿ استهلاؾ دوؿ بأكملها ، بمعدؿ يتجاوز 

قد تكوف كافية لدفع  Bitcoinمن أف البصمة الكربونية لػ كما يقتًضسنوياً،   CO2مليوف طن من  65بأكثر من 
 Bitcoinالاحتًار العاتظي فوؽ درجتتُ مئويتتُ بمفردىا إذا استمر النمو بنفس الوتتَة. ومن جهة أخرى، تعا  شبكة 

معاملة/ثانية لشبكة  650000معاملات في الثانية مقارنة بػ  10-7من تػدودية قابلية التوسع حيث تعالج فقط 
Visa  تؽا تكعلها غتَ قابلة للتوسع لتلبية احتياجات اقتصاد عاتظي ويؤدي إلذ ازدحاـ الشبكة وارتفاع الرسوـ بشكل ،

كبتَ في أوقات الذروة. كما أف التكلفة الاقتصادية تتصاعد مع زيادة صعوبة التعدين، حيث تتطلب استثمارات 
وارتفاع فواتتَ الكهرباء بشكل يهدد ر ية التعدين ويعزز تدركزه في مناطق الطاقة  ضخمة في أجهزة التعدين اتظتخصصة

تػاولة حل مشاكل الطاقة، فإنها تخلق  2022عاـ  Ethereumالرخيصة. أما .لية إثبات اتضصة التي انتقلت إليها 
تؽا يؤدي إلذ دورة مشاكل جديدة، حيث تلصل من تنتلك عملات أكثر على فرص أكبر للتحقق وكسب اتظكافآت، 

تراكمية لتًكيز الثروة وخلق أوليغارشية مالية تقوّض الدتنقراطية اتظالية التي كانت ىدفاً معلناً للعملات الرقمية، إضافة إلذ 
والتواطؤ بتُ كبار اتظالكتُ. تنكن  Nothing at Stakeتؼاوؼ من تؼاطر أمنية غتَ تؼتبرة بالكامل مثل ىجمات 

 Blockchainالتحقق اتضالية في العملات الرقمية تواجو معضلة الثلاثي الصعب ) القوؿ إذف إف .ليات
Trilemma الأماف، اللامركزية، وقابلية التوسع، فإثبات العمل يوفر أماناً عالياً لكن بتكلفة بيئية واقتصادية كارثية :)

ة والدتنقراطية، ولا يوجد حل مثالر حالياً، وقابلية توسع ضعيفة، بينما إثبات اتضصة تلسّن الكفاءة لكن يهدد اللامركزي
  تسا ؿ. تؽا تكعل استدامة العملات الرقمية على اتظدى الطويل موضع
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 .تتيح تقنيات مثل العقود الذكية تنفيذ اتفاقيات دوف وسيط، بناءً على شروط مبرتغة مسبقًا: القابلية للبرمجة. 5
وتوسيع الابتكار في اتطدمات البنكية، تؽا ىدد ىيمنة الوسطاء  (DeFi)أسهم ذلك في ظهور تطبيقات مالية جديدة 

أف الواقع العملي كشف عن ثغرات وكوارث متكررة تظُهر أف ىذا الابتكار تػفوؼ بمخاطر  غتَ ؛اتظاليتُ التقليديتُ
أشهر  2016عاـ  The DAO جدية: فمن جهة، شهدت العقود الذكية أخطاء برتغية كارثية، حيث تعُتبر حادثة
 مليوف دولار، تؽا أدى لانقساـ 60مثاؿ، حتُ استغل قرصاف ثغرة في كود العقد الذكي وسرؽ ما قيمتو 

Ethereum  إلذ سلسلتتُ، وتكررت منذ ذلك اتضتُ حوادث الاختًاؽ واستغلاؿ الثغرات في مئات اتظشاريع بخسائر
دـ القابلية للإلغاء أو التعديل، حيث أنو ما أف ومن جهة أخرى، فإف العقود الذكية تتسم بع، تقُدر بمليارات الدولارات

ينُشر العقد على البلوكشتُ، لا تنكن إيقافو أو تعديلو حتى لو اكتُشف خطأ برتغي خطتَ أو تغتَت الظروؼ القانونية 
غتَ  أو الاقتصادية، وىذه الصلابة تتناقض مع طبيعة العقود في العالد اتضقيقي التي تتطلب مرونة للتعامل مع الظروؼ

اتظتوقعة. كما أف العقود الذكية تعمل في فراغ قانو ، حيث لا توجد .ليات واضحة لفض النزاعات أو تطبيق الأحكاـ 
القانونية، مع عدـ وضوح الاختصاص القضائي وصعوبة الإثبات واستحالة التنفيذ القانو  ل حكاـ على عقود ذاتية 

عمليات اختًاؽ واحتياؿ بمليارات الدولارات،  (DeFi) ل اللامركزيإضافة إلذ ذلك، شهدت منصات التموي، التنفيذ
رغم الضجة الكبتَة، . ةمع غياب شبو كامل تضماية اتظستثمرين، وىو ما تكعل ىذه اتظنصات تغالًا للمخاطر غتَ اتظنظم

ء التقنيتُ، تؽا لد تستطع العقود الذكية استبداؿ الوسطاء اتظاليتُ بشكل فعلي، بل أضافت طبقة جديدة من الوسطا
يعتٍ أف التهديد الفعلي للوسطاء التقليديتُ ما يزاؿ تػدوداً جداً. تنكن القوؿ إذف إف القابلية للبرتغة سلاح ذو حدين، 

 .والابتكار يأتي بثمن باىظ من اتظخاطر الأمنية والقانونية واتظالية التي لد لد حلولًا مقنعة بعد

 تنُفذ اتظعاملات الرقمية بسرعة وعبر اتضدود دوف اتضاجة إلذ وسطاء تقليديتُ. :السرعة وقابلية الوصول العالمي. 6
مكّنت ىذه اتطاصية الأفراد في الدوؿ ذات الأنظمة اتظالية الضعيفة من اتظشاركة في الاقتصاد الرقمي العاتظي، وساتقت 

ومع ذلك، ورغم الوعود الكبتَة التي تقدمها ىذه اتظيزة، فإف تطبيقها على أرض الواقع ؛ في تقليص الفجوة اتظصرفية
يكشف عن تعقيدات جوىرية؛ إذ ترُوّج العملات الرقمية كأداة للشموؿ اتظالر، إلا أف الفئات الأكثر فقراً غالبًا ما تفتقر 

كما أفّ ،لاستخدامها، تؽا يؤدي إلذ تكريس الفجوة الرقمية إلذ الإنتًنت اتظستقر والأجهزة الذكية واتظعرفة التقنية اللازمة 
تتطلب ما لا يقل عن عشر دقائق للتأكيد وقد تستغرؽ ساعات في  Bitcoinالسرعة ليست مطلقة، فمعاملات 

فتًات الازدحاـ، ما تكعلها أبطأ من نظم الدفع الإلكتًو  التقليدية. يضاؼ إلذ ذلك أفّ التقلبات اتضادة للعملات 
لرقمية تحدّ من استخدامها كوسيط للتبادؿ، إذ يصعب الاعتماد على عملة قد تفقد جزءًا كبتَاً من قيمتها خلاؿ يوـ ا

واحد. ورغم الإشارة إلذ لاوز اتضدود اتظصرفية، لا يزاؿ معظم اتظستخدمتُ يعتمدوف على البنية اتظالية التقليدية لتحويل 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

ظل تػدودية القبوؿ التجاري تعا عاتظيًا. لذلك، فإف السرعة وقابلية الوصوؿ العملات الرقمية إلذ عملات رتشية، في 
 .تظل خاصية واعدة نظرياً، لكنها تواجو تحديات واقعية تقلّل كثتَاً من فعاليتها في تعزيز الشموؿ اتظالر

البنوؾ وشركات  لا تعتمد العملات الرقمية على شبكة من الوسطاء اتظاليتُ )مثل: انخفاض تكاليف المعاملات. 7
التحويل(، تؽا يقلل التكاليف اتظرتبطة بتحويل الأمواؿ، خصوصًا في اتظعاملات الدولية. فشبكات البلوؾ تشتُ تتيح 

أسهم اتـفاض التكاليف في جعل العملات الرقمية  إرساؿ واستلاـ الأمواؿ برسوـ أقل بكثتَ من الأنظمة التقليدية.
واتظهاجرين، واتظستخدمتُ في الدوؿ النامية الذين يعانوف من ارتفاع رسوـ اتضوالات خيارًا جذاباً للشركات الصغتَة، 

التي كانت  (micro-payments)التقليدية. كما شجّع على تطوير تفاذج اقتصادية جديدة، مثل اتظدفوعات الدقيقة 
الشبكة متقلبة وقد وصلت في بعض  لا أف الادعاء باتـفاض التكاليف لا يتحقق دائماً، إذ إف رسوـ؛ أغتَ تغدية سابقًا

كما تُضيف  ة.دولارًا للمعاملة الواحدة، متجاوزة رسوـ التحويلات البنكية التقليدي 50فتًات الازدحاـ إلذ أكثر من 
منصات التداوؿ تكاليف خفية مثل رسوـ الشراء والبيع والسحب، وفروقات أسعار الصرؼ، إضافة إلذ تكاليف 

اتطاصة. ويظل خطر اتطسارة الكاملة قائمًا بسبب الأخطاء التقنية مثل فقداف اتظفتاح اتطاص  التخزين الآمن للمفاتيح
أو إدخاؿ عنواف خاطئ، وىو ما لا توفر الأنظمة اتظصرفية التقليدية تزاية ضده. وإلذ جانب ذلك، قد تؤدي التقلبات 

ضة. وبذلك، فإف خاصية اتـفاض التكاليف السعرية إلذ خسارة القيمة بما يفوؽ ما يوفره اتظستخدـ من رسوـ منخف
ليست حقيقة مطلقة، بل تعتمد على ظروؼ الشبكة والسوؽ، وغالباً ما تكوف مصحوبة بمخاطر مرتفعة تحدّ من 

 .جدواىا الاقتصادية

تتُيح معظم العملات الرقمية، وخصوصًا البيتكوين، إجراء اتظعاملات دوف  :الاسم المستعار أو مجهولية الهوية. 8
اتضاجة إلذ الكشف عن اتعوية اتضقيقية للمستخدـ. حيث تُسجَّل كل معاملة على البلوكشتُ باستخداـ عناوين عامة 

(Public Addresses )صية خصوصية مالية وفّرت ىذه اتطا. لا ترتبط مباشرة بالأتشاء الشخصية أو اتعويات اتظدنية
غتَ مسبوقة للمستخدمتُ، الأمر الذي يعزز تزاية البيانات الشخصية واتضرية الاقتصادية، خاصة في الأنظمة القمعية 

غم أتقيتها في تعزيز اتضرية الاقتصادية، تثُتَ العديد من الإشكالات؛ إذ ساتقت ور  .أو الدوؿ ذات الرقابة اتظالية اتظشددة
انتشار اتصرائم اتظالية مثل غسل الأمواؿ وتدويل الإرىاب ولارة اتظخدرات والفدية الإلكتًونية والتهرب تغهولية اتعوية في 

وبتُ المجهولية الظاىرية —التي لعل تريع اتظعاملات مرئية—كما يظهر تناقض واضح بتُ شفافية البلوكشتُ،الضريبي 
وقد دفع ذلك أغلب الدوؿ إلذ فرض قواعد أكثر صرامة تتعلق  للعناوين، تؽا تملق بيئة مواتية ل نشطة غتَ القانونية.

(، وىو ما حدّ عملياً من مستوى المجهولية اتظتاحة. وإضافة إلذ ذلك، أثبتت KYC/AMLبالتحقق من اتعوية )
ليست كاملة، إذ تنكن ربط العناوين باتظستخدمتُ بدرجات ” المجهولية“تقنيات تحليل البيانات على البلوكشتُ أف 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

تماد اتظستخدمتُ على عالية من الدقة، كما أف الأنظمة القمعية طورت أدوات متقدمة لكشف النشاط اتظالر رغم اع
عناوين مستعارة. بالتالر، فإف تغهولية اتعوية تظل خاصية مزدوجة الوجو؛ تدنح تزاية الضرورية للخصوصية، لكنها تحمل 

  في طياتها تؼاطر كبتَة على الأمن اتظالر والنظاـ العاـ.

 :نية البلوكتشين وعلاقتها بالعملات الرقميةتق رابعا.

أحد أىم الابتكارات التكنولوجية اتضديثة، إذ وفّرت تفوذجًا ثورياً لتبادؿ القيمة دوف اتضاجة إلذ  تعُدّ تقنية البلوكشتُ
وسيط مركزي. وقد أصبحت ىذه التقنية حجر الأساس تظعظم العملات الرقمية، نظرًا لقدرتها على تسجيل اتظعاملات 

قط إنشاء العملات اتظشفرة، بل تدكّن أيضًا من تطوير نظاـ بطريقة موزّعة وشفافة و.منة. وتتمثل أتقيتها في أنها لا تتيح ف
 .(Nakamoto S. , 2008) مالر بديل يقوـ على اللامركزية والثقة القائمة على اتطوارزميات

 :مفهوم البلوكتشين وآلية عملو.1   

تشبو دفتً حسابات موزع إلذ سلسلة من الكتل الرقمية ويشتَ  DLTىو نوع شائع من دفتً الأستاذ اتظوزع  البلوكشتُ
تُسجّل فيها اتظعاملات بطريقة متتابعة ومشفّرة،  يث تتشارؾ تريع العقد في الشبكة نسخة مطابقة من ىذا السجل. 

م ربطها ويتم التأكد من صحة كل معاملة بواسطة خوارزميات الإتراع التي تشرؼ على ضمّها إلذ كتلة جديدة، يت
تشفتَياً بالكتلة السابقة. ىذه الآلية لعل التلاعب بالبيانات شبو مستحيل، لأنها تتطلب تعديل تريع الكتل اللاحقة 

 (Crosby & al, 2016)  على السلسلة عبر قدرة حسابية ىائلة

 . دور البلوكتشين في تأمين المعاملات الرقمية:2   

كمن الدور الأساسي للبلوؾ تشتُ في تأمتُ اتظعاملات الرقمية من خلاؿ ثلاثة عناصر رئيسية: التشفتَ اتظتقدـ، ي
و.ليات الإتراع، واللامركزية. فالتجزئة وخوارزميات التوقيع الرقمي تحافظ على سلامة اتظعاملات، بينما تدنع .ليات الإتراع 

التزوير والإنفاؽ اتظزدوج. أما اللامركزية فتضمن عدـ وجود نقطة فشل عمليات " مثل إثبات العمل وإثبات اتضصة"
 ,Narayanan & al) واحدة، تؽا يعزز مقاومة اتعجمات الإلكتًونية وتكعل النظاـ أكثر أماناً مقارنة بالأنظمة التقليدية

2016) 

 :(Paxos, 2024)أنواع البلوكتشين  .3   

 تفاذج رئيسية تُستخدـ وفق متطلبات التطبيق:اربع تتخذ البلوكشتُ 

  :حيث مفتوح للجميع ويتمتع بأعلى مستويات اللامركزية. تؽا يعتٍ أف أي شخص تنكنو الانضماـ البلوكشين العام ،
كلما زاد العدد كاف أفضل، وأكثر أمانا. ويتميز بالشفافية ومقاومة ية، فتزدىر سلاسل الكتل العامة على اتظشاركة القو 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

بطء اتظعاملات و قابلية التوسع ايدودة  ، ، رغمEthereumو Bitcoinيسُتخدـ في العملات اتظشفرة مثل و  ،الرقابة
 مفتوحة اتظصدر.تداوؿ الأصوؿ الرقمية، التمويل اتصماعي، ترع التبرعات أو العمل على مشاريع وفي ، أحياناً
  :تديره جهة مركزية أو مؤسسة ولديو ضوابط على اتظشاركة. وىذا يتناقض مباشرة مع الطبيعة  البلوكشين الخاص

العديد من الفرص: خصوصية معززة، تحكم أكبر، وسرعات معاتصة  ىذا النوع  وفر، وي"اللامركزية" للبلوكشتُ العاـ.(
وجود كياف مركزي واحد على رأس القيادة تنكن أف تكعلهم أقل مقاومة  معاملات أسرع. تعا أيضا بعض السلبيات.
. ومثلا ويستخدـ بكثرة في التطبيقات اتضكومية واتظصرفية وسلاسل الإمداد للمخاطر الداخلية مثل الاحتياؿ أو التلاعب.

   Hyperledger Fabric ،MultiChain:لدينا  عليو
  :النموذجتُ؛ حيث تتقاسم عدة مؤسسات إدارة الشبكة. ، وىو تفوذج متوازف بتُ تكمع بتُ مزايا  البلوكشين الهجين

كن تخصيصو تظستويات وصوؿ تؼتلفة، وبالتالر توفر توازنا بتُ الروح اللامركزية للبلوكشتُ ، حيث تنالشفافية واتطصوصية
إدارة اتصوانب اتظزدوجة إلا أف ، العامة والتحكم في البلوكشتُ اتطاصة. ىذه اتظرونة لعلها خيارا جذابا للشركات

للمكونات العامة واتطاصة تنكن أف تكوف معقدة وتستهلك مواردا مكثفة. وضع بروتوكولات واستًاتيجيات حوكمة 
يسُتخدـ في الأنظمة اتظالية اتظشتًكة بتُ اتظصارؼ و . يعد تحديا تنكنها التعامل مع الطبيعة اتعجينة تعذه البلوكشتُ

 ة، ومثلا على ذلك لدينا:مفيد تظشاركة البيانات الانتقائية ضمن الصناعات اتظنظمحيث أنو  ةوالتحالفات اتضكومي
XinFin ، منصة البلوكشتُ من وIBM. 

  ي:بلوكشين الاتحادال 
حيث تتشارؾ تغموعة من اتظنظمات ، متوازف بتُ النماذج اتظركزية واللامركزيةىي نوع تػدد من البلوكشتُ اتظصرح بو 

وحوكمة الشبكة. عادة ما يتمتع كل عضو في الاتحاد  قوؽ متساوية في اتخاذ القرارات. مقارنة ببلوكشتُ التحكم 
  تواجو سلاسل الكتل التابعة للاتحاد تحديات واضحةو  خاص بكياف واحد، تعزز ىذه النماذج زيادة في الثقة والأماف.

ا، وغالبا ما يكوف ىناؾ تسوية. تنكن أف تؤدي إدارة التوافق واتضوكمة عبر عدة منظمات تتطلب تنسيقا كبتَ ك
شاركة البيانات الآمنة، تظ ويستخدـ الاختلافات في الأىداؼ والاستًاتيجيات بتُ الأعضاء إلذ صراعات أو عدـ كفاءة.

 . R3 منصة في Cordaومثلا عليو لدينا واللوجستيات، وإدارة سلسلة التوريد.
 مقارنة بين العملات الرقمية والعملات التقليدية: خامسا. 

العاتظي خلاؿ العقود الأختَة تحولات جوىرية مدفوعة بالتطورات التكنولوجية، كاف من أبرزىا  الرشهد النظاـ اتظ
ظهور العملات الرقمية كبديل معاصر للعملات التقليدية. فبينما كانت النقود الورقية واتظعدنية تُشكِّل لقروف الوسيلة 

وقد دفعت ، ة جديدة لاوزت اتطصائص التقليدية للنقودالرئيسية للتبادؿ وحفظ القيمة، فإف الرقمنة أفرزت تفاذج نقدي
ىذه التحولات الاقتصاديتُ واتظختصتُ إلذ إعادة النظر في كيفية تصنيف وفهم النقود في سياقها اتظعاصر، حيث برز 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

( كأداة تحليلية مهمة توضح التطور 2017) Bech & Garrettالذي قدّمو  (Money Flower)تؼطط زىرة اتظاؿ 
 (،غتَه أو اتظركزي البنك) اؿ النقود من اتظاضي إلذ اتضاضر واتظستقبل، بالاستناد إلذ أربع تشات رئيسية: اتظصدرفي أشك
 .(نظتَ إلذ نظتَ: لامركزية أو مركزية) النقل، و.لية تػدودة( أو عاتظية) ، إمكانية الوصوؿاتظادي( أو الإلكتًو ) النموذج

بناءً على ىذا اتظخطط، تنكن توضيح التباين بتُ العملات التقليدية والرقمية كما يلي: تختلف العملات التقليدية 
( بشكل جوىري في مصدرىا؛ فالتقليدية  )مثل الدولار أو اليورو( عن العملات الرقمية )مثل البيتكوين أو الإيثريوـ

في حتُ تنشأ العملات الرقمية عبر .ليات لا مركزية تعتمد على  تصدرىا السلطات النقدية الرتشية كمؤسسات مركزية،
أو تُصمم وتدُار بواسطة تغتمعات تقنية مفتوحة. من حيث النموذج،  (،blockchain)تقنيات مثل سلسلة الكتل 

العملات الرقمية تأخذ العملات التقليدية شكلًا ماديًّا أو إلكتًونيًّا تقليديًّا )مثل اتضسابات البنكية(، في حتُ تكوف 
أما فيما تمص إمكانية الوصوؿ، فإف العملات  رقمية بالكامل، وتُخزف وتتُداوؿ عبر تػافظ إلكتًونية ومنصات رقمية.

، وصولًا الافتًاضيةالتقليدية عادةً ما تكوف مقيدة بقيود جغرافية أو قانونية، بينما تتيح العملات الرقمية،  كم طبيعتها 
نت، وإف كانت قابليتها للوصوؿ تتأثر أحياناً بالتشريعات الوطنية أو أنظمة اتضظر. وفيما يتعلق بػآلية عاتظيًا عبر الإنتً 

النقل، تعتمد النقود التقليدية على أنظمة مركزية تدُار من قبل البنوؾ ومؤسسات الدفع، أما العملات الرقمية، فتتُداوؿ 
ىذا التباين يعكس  اؿ مباشرة بتُ الأفراد دوف اتضاجة إلذ وسيط.غالبًا من خلاؿ شبكات لا مركزية تتيح تحويل الأمو 

ليس فقط الفروؽ التقنية بتُ الشكلتُ من العملات، بل أيضًا الفروؽ في الفلسفة الاقتصادية والتنظيمية التي تحكم كل 
وات السياسة النقدية نوع. فبينما تسعى العملات التقليدية إلذ اتضفاظ على الاستقرار والانضباط النقدي من خلاؿ أد

اتظركزية، تسعى العملات الرقمية، وخصوصًا اللامركزية منها، إلذ تقديم بدائل أكثر مرونة واستقلالية عن اتظؤسسات اتظالية 
 التقليدية، تؽا يفتح المجاؿ أماـ أتفاط جديدة من العلاقات الاقتصادية.

لنقود لد يعد تػصوراً في ثنائية "نقدي/إلكتًو "، بل أصبح ويظُهر ىذا التصنيف، وفقًا تظخطط زىرة اتظاؿ، أف تطور ا
(، التي CBDCsيتجو تؿو تفاذج ىجينة لمع بتُ السمات التقليدية والرقمية، مثل العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )
كس تحولًا في موازين تصدر عن جهة مركزية وتستفيد في الوقت نفسو من البنية التحتية الرقمية اللامركزية. ىذا التمازج يع

القوة اتظالية، ويشتَ إلذ مرحلة جديدة في تطور اتظفهوـ النقدي، تقوـ على دمقرطة الوصوؿ والتحكم في أدوات الدفع، بما 
 يتوافق مع متطلبات الاقتصاد الرقمي العاتظي.

ىذه السمات، ويساعد في انظر تؼطط زىرة اتظاؿ أدناه، حيث يبُتُّ بوضوح كيف تتوزع أشكاؿ النقود اتظختلفة وفق 
 فهم موقع العملات الرقمية ضمن التطور التارتمي للنقود من اتظاضي إلذ اتظستقبل.
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 

 
 الإصدار والنمو العالمي:  محج سا.ساد

شهدت العملات الرقمية تفوًا غتَ مسبوؽ خلاؿ السنوات الأختَة، حيث ارتفعت القيمة السوقية الإترالية للعملات 
 960600، مدفوعة بارتفاع أسعار البيتكوين إلذ ما يقارب 2025تريليوف دولار في يناير  3.4إلذ تؿو  وحدىا اتظشفرة

. تراجعت القيمة (CoinMarketCap, 2025) 2024دولار، رغم التقلبات التي شهدىا السوؽ في نهاية عاـ
نتيجة لتأثتَات السياسات الاقتصادية العاتظية، مثل فرض  2025في أبريل تريليوف دولار  2.6السوقية لاحقًا إلذ حوالر 

، تؽا أدى إلذ تظخاطرةعلى ااتظستثمرين إقباؿ وأضعف صدـ الأسواؽ  وىو ما رسوـ ترركية من قبل الإدارة الأمريكية
ىذا النمو في السوؽ ترافق مع توسّع في  (Trangle, 2025 ) دولار 810500اتـفاض سعر البيتكوين إلذ ما دوف 

، بلغ عدد Crypto.comوفقًا لتقرير صادر عن قاعدة اتظستخدمتُ، إذ ارتفع عدد مستخدمي العملات الرقمية عاتظيًا 
مليوف في يناير  583، مرتفعًا من 2024مليوف مستخدـ  لوؿ ديسمبر  659مالكي العملات الرقمية عاتظيًا حوالر 

  .(crypto.com, 2025) % خلاؿ العاـ13.0العاـ، تؽا يعكس تفوا بنسبة  من نفس
ويظُهر الانتشار اتصغرافي للعملات الرقمية تفاوتاً واضحاً بتُ اتظناطق العاتظية؛ إذ تختلف نسب التبتٍّ من دولة إلذ 

-1الشكل) للعملات اتظشفرة وتُشتَ البيانات العاتظية اتضديثة التكنولوجية.أخرى وفق مستوى التطور الاقتصادي والبنية 
، مستحوذة على اتضصة الأكبر من 2024مليوف مستخدـ في عاـ  327مع  إلذ أف أكبر التًكّزات توجد في .سيا (3

لشمالية في اتظرتبة الثانية بنحو اتظالكتُ بفضل الكثافة السكانية وارتفاع الاعتماد على التكنولوجيا اتظالية. وتأتي أمريكا ا

 (Bech & Garratt, 2017)المصدر: 

 :2-1الشكل رقم 
 The money مخطط زىرة المال

flower  
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 49.2مليوف مستخدـ، مدفوعةً بقدراتها التكنولوجية اتظتقدمة وتنظيماتها اتظالية اتظستقرة. أما أوروبا فتضم حوالر  72.2
٪ في عاـ واحد، بينما تشهد أمريكا اتصنوبية طفرة ىي الأسرع عاتظيًا مسجلة 60.3مليوف مستخدـ مع تفو ملحوظ بلغ 

٪ بفضل الظروؼ الاقتصادية الضاغطة التي تدفع السكاف إلذ البحث عن 116ليوف مستخدـ وتفوًا لاوز م 55.2
٪، وىو تفو متواضع مقارنة ببقية 8.5مليوف مستخدـ مع تفو يبلغ  43.5بدائل مالية. وفي اتظقابل، تضم أفريقيا تؿو 

اـ التقليدي. أما أوقيانوسيا فتسجل قاعدة أصغر  والر القارات لكنو يعكس اتضاجة اتظتزايدة إلذ حلوؿ مالية خارج النظ
 ٪، ما يدؿ على انتشار سريع رغم تػدودية حجم السكاف.114ملايتُ مستخدـ لكنها تتميز بنمو مرتفع بلغ  3

(Neufeld, 2024) 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Neufeld, 2024): المصدر
 

وعلى مستوى الدوؿ، يكشف التحليل عن الاىتُ تؼتلفتُ حسب معيار القياس. فعند اعتماد نسبة اتظالكتُ من 
من السكاف تنتلكوف أصولًا رقمية،  ٪30حوالر إترالر السكاف، تتصدر الإمارات العربية اتظتحدة العالد بنسبة تبنٍّ بلغت 

٪، ما يعكس بيئة تنظيمية منفتحة ومستوىً مرتفعاً من اتصاىزية 19.3٪، ثم تركيا بنسبة 24.4تليها سنغافورة بنسبة 
. وتشتَ ىذه النسب إلذ أف الاقتصادات الصغتَة ذات البنية التكنولوجية واتظالية (4-1)الشكل  الرقمية في ىذه الدوؿ

 .(Triple A, 2024) ت اختًاؽ عالية رغم تػدودية حجمها السكا قادرة على تحقيق معدلااتظتطورة 
 

 :3-1الشكل رقم 
 لات المشفرة حسب المنطقةللعم توزيع العالميال
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 :4-1الشكل رقم 
 لات المشفرة حسب نسبة الملكية في الدولللعم توزيع العالميال

 (Triple A, 2024) المصدر:
تختلف تداماً عند اعتماد معيار العدد الفعلي للمستخدمتُ؛ إذ تحتل اتعند اتظرتبة الأولذ عاتظيًا بما يقارب غتَ أف الصورة 

. ويعكس ىذا الالاه ( 5-1)الشكل  مليوف مستخدـ للعملات اتظشفرة، متقدمةً على الولايات اتظتحدة والبرازيل 119
الذكية، وتزايد اعتماد التشفتَ كبديل ادخاري أو وسيلة لتحويل  اتضجم الدتنوغرافي الضخم، والانتشار الواسع للهواتف

وتوضح ىذه اتظقارنات أف  .(Elad, 2025) مدفوعة بالضغوط الاقتصاديةوفي بعض الأحياف  الأمواؿ منخفضة التكلفة
ترتيب الدوؿ يتغتَّ جذرياً باختلاؼ منهج القياس: فبينما تتصدر الإمارات وسنغافورة وتركيا عند تحليل "النسبة"، تتصدر 
اتعند عند تحليل "العدد". وىذا يؤكد أف انتشار العملات الرقمية لا يتبع تفطاً موحداً عاتظياً، بل يتأثر بعوامل دتنوغرافية 

، وأف دوافع التبتٍ تتًاوح بتُ الاستثمار والاستخداـ التكنولوجي في الاقتصادات الضغوط الاقتصاديةوكذا  نظيمية تؼتلفةوت
 .اتظتقدمة، واتضاجة الاقتصادية في الاقتصادات النامية
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Elad, 2025) المصدر:
 

كما لا يقتصر ىذا النمو على العملات اتظشفرة فقط، بل يشمل أيضًا العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية 
(CBDCs ،) حيث أشارAtlantic Council (2025)1  من 98تدثل والتي واتحادًا نقدياً،  دولة 134إلذ أف %

دولة فقط.  35، كاف ىذا العدد 2020رقمية للبنك اتظركزي. في مايو العملة الالناتج ايلي الإترالر العاتظي، تستكشف 
 .(Kumar & al, 2025) دولة في مرحلة متقدمة من الاستكشاؼ والتطوير أو التجربة أو الإطلاؽ 66حاليًا، ىناؾ 

(، 2011في البداية، كانت البيتكوين العملة الوحيدة، ومع مرور الوقت ظهرت عملات أخرى مثل اللايتكوين )
  2023عملة  لوؿ  100000(، ليصل عدد العملات اتظشفرة اتظتداولة إلذ أكثر من 2013الريبل، والإيثريوـ )

(ISIEINDIA, 2023) " وقد مر سوؽ العملات اتظشفرة بدورات متكررة من النمو والاتـفاض، إلا أف الالاه العاـ .
 4.67أف حجم السوؽ بلغ  (Grand View Research, 2021) لػػػػػ 2022تقارير ظل تصاعدياً، كما توضح 

 .2030% حتى عاـ 12.5، مع توقعات بنمو سنوي مركب بنسبة 2022مليار دولار في 

                                                             
1

ِزوش أثذبس أِز٠ىٟ غ١ز رثذٟ ِمزٖ ٚاشٕطٓ اٌعبطّخ، ٠عُٕٝ ثزذ١ًٍ اٌظ١بطبد اٌذ١ٌٚخ ٚرعش٠ش اٌزعبْٚ عجز  (:Atlantic Councilانمجهش الأطهسي ) 

 الأطٍظٟ فٟ ِجبلاد الأِٓ ٚالالزظبد ٚاٌظ١بطخ.

 :5-1الشكل رقم 
 لات المشفرة حسب عدد المستخدمين في الدول للعم توزيع العالميال
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

ورغم التوسع الكبتَ، لا تزاؿ العملات الرقمية تواجو تحديات، لا سيما على اتظستوى التنظيمي، حيث تعمل جهات 
لضبط السوؽ وضماف الشفافية. كما أف انهيار  MiCAمثل الاتحاد الأوروبي على تطوير أطر قانونية مثل لائحة 

 مثّل ىزة كبتَة للقطاع، وأدى إلذ فقداف الثقة واتـفاض الأسعار بشكل حاد  2022في أواخر  FTX منصات كبرى مثل

( de Best, 2023) تظُهر ىذه التطورات أف العملات الرقمية، سواء كانت مشفرة أو صادرة عن البنوؾ اتظركزية، لد .
بنيوياً في الاقتصاد العاتظي اتضديث، مع توقعات باستمرار توسعها مع التقدـ تعد تغرد ظاىرة تقنية، بل أصبحت عنصرًا 

 .التقتٍ وتطور التنظيمات الدولية

  موقع العملات الرقمية في التبادل الدولي:المطلب الثالث: 

أدوات مالية تشهد العملات الرقمية في السنوات الأختَة توسعًا ملحوظاً في استخدامها واعتمادىا، إذ لد تعد تغرد ت
افتًاضية، بل تحولت إلذ مكوف مؤثر في اتظشهد الاقتصادي العاتظي. فقد باتت العديد من الشركات، واتظؤسسات، وحتى 
بعض الدوؿ، تقبل التعامل بها، مدفوعة بما تحققو ىذه العملات من مزايا مثل السرعة، الشفافية، وخفض التكاليف في 

بحت القيمة السوقية للعملات الرقمية مؤشراً اقتصادياً يسُتخدـ لتتبع أدائها ومدى اتظعاملات العابرة للحدود. كما أص
 ىيمنتها النسبية مقارنة بالعملات الأخرى، تؽا يعكس حجم الطلب والإقباؿ اتظتزايد عليها.

التجاري وانطلاقًا من ىذه اتظؤشرات، يركّز ىذا اتظطلب على دراسة موقع العملات الرقمية ضمن منظومة التبادؿ 
واتظالر الدولر، من خلاؿ إبراز أتقيتها اتظتنامية، ومصادر قبوتعا في الأسواؽ، سواء من حيث الاعتًاؼ اتظؤسسي بها أو من 
حيث التوسع في استخدامها بتُ الأفراد واتصهات الفاعلة في الاقتصاد العاتظي. كما يطُرح التسا ؿ حوؿ العوامل اتظؤثرة في 

العملات، باعتبارىا من أبرز مؤشرات القبوؿ والاستقرار النسبي، في ظل غياب إطار تنظيمي  العرض والطلب على ىذه
 موحد تلكمها على اتظستوى الدولر.

وفي ىذا السياؽ، سنتعرض في العنصر الأوؿ أتقية العملات الرقمية في التبادؿ الدولر، ثم نتناوؿ في العنصر الثا  
 سواء على اتظستوى الرتشي أو الشعبي. مصادر القبوؿ الدولر تعذه العملات،

  أىمية العملات الرقمية في التبادل الدولي: أولا.
، ذات أتقية متزايدة في التبادؿ الدولر، حيث  تعُد العملات الرقمية، وخاصة العملات اتظشفرة مثل البيتكوين والإيثريوـ

ة، تؽا تكعلها خياراً جذاباً للمعاملات الدولية التي تتطلب تدثل وسيلة دفع عابرة للحدود لا ترتبط بالنظم اتظصرفية التقليدي
. وقد أشار (Tapscott & Tapscott, 2016) سرعة وفعالية من حيث التكاليف، ولاوز القيود البنكية أو السياسية

العملات الرقمية تساىم في خفض تكاليف التحويلات الدولية وتعزيز إلذ أف  (IMF, 2021)صندوؽ النقد الدولر 
. كما (Cao & al, 2023) تدفقات التجارة والاستثمار، لا سيما في الأسواؽ الناشئة التي تفتقر إلذ بنية مصرفية قوية

تعُد أداة تػورية في تحستُ كفاءة التبادؿ الدولر إلذ  أبرز تقرير صادر عن بنك التسويات الدولية أف العملات اتظشفرة
جانب مساتقتها في تعزيز الشموؿ اتظالر في الدوؿ النامية عبر تدكتُ الأفراد من الوصوؿ إلذ خدمات مالية دوف اتضاجة 

  .(Tan, 2023) إلذ حسابات مصرفية تقليدية
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

ومن جهة أخرى، تُستخدـ بعض العملات الرقمية كأداة للتحوط ضد التضخم أو انهيار العملات الوطنية، كما ىو 
. (IMF, 2021)  (Reinicke, 2021) اقتصادية حادةاتضاؿ في دوؿ مثل فنزويلا ولبناف التي تعا  من أزمات 

أف ىذه العملات تدتلك القدرة على  (World Economic Forum, 2022) ويؤكد اتظنتدى الاقتصادي العاتظي 
إحداث تحوّؿ نوعي في التجارة الدولية من خلاؿ تحستُ كفاءة اتظدفوعات عبر اتضدود، وجعلها أكثر أماناً وشفافية، مع 

 ) . كما يشتَ (World Economic Forum, 2021)اٌذ١ٌٚخ خفض التكاليف التشغيلية اتظرتبطة باتضوالات 

Amato, 2023)  إلذ أف العملات اتظشفرة تُدكّن الأفراد في الاقتصادات الضعيفة من تزاية مدخراتهم بوسيلة أكثر
 .(Worldcoin, 2022)استقرارًا، نظرًا لطبيعتها اتظقاومة للتلاعب وغياب السلطات اتظركزية مثل البنوؾ اتظركزية 

فضلًا عن ذلك، فإف اتـفاض التكاليف اتظرتبطة باستخداـ العملات اتظشفرة، نتيجة إلغاء اتضاجة للوسطاء أو الرسوـ 
ووفقًا  .(Fintech News, 2023) البنكية وأسعار صرؼ العملات، يعزز من جدواىا الاقتصادية في التبادؿ الدولر

Forbesلتقرير 
بدأت بقبوؿ  WeWorkو Expediaو Teslaو Microsoft، فإف الشركات العاتظية الكبرى مثل 1

 Visaشبكتي ٚ BitPayالعملات اتظشفرة كوسيلة دفع، إلذ جانب مبادرات من شركات مدفوعات مثل 

ٚMasterCard،  حيث قامت الأولذ بتسوية أوؿ معاملة مشفرة باستخداـ عملةUSD Coin وأعلنت الثانية عن ،
وبهذا تظُهر العملات الرقمية إمكانات  .(Webber, 2021) خطط لقبوؿ مدفوعات العملات الرقمية على شبكتها 

التي قد كبتَة في تقديم حلوؿ مالية أكثر كفاءة وموثوقية في التبادؿ الدولر، رغم استمرار التحديات التنظيمية والتقنية 
 تؤثر على تعميم استخدامها مستقبلاً 

 
  :للعملات الرقمية القبول الدوليالطلب و مصادر  ثانيا.

تشهد العملات الرقمية تفوًا مطردًا في مستويات القبوؿ والطلب، وتنكن تفستَ ىذا التوسع من خلاؿ تحليل العوامل 
ايفزة لو، والتي تنقسم إلذ أسباب داخلية تتعلق بطبيعة العملات نفسها، وأسباب خارجية نابعة من البيئة الاقتصادية 

خلية، تعُد اللامركزية أبرز خصائص العملات الرقمية، حيث تتيح والاجتماعية اييطة. فمن حيث العوامل الدا
 Tapscott)للمستخدمتُ إجراء اتظعاملات دوف اتضاجة إلذ وسيط مصرفي، تؽا يعزز الثقة بالتحكم الذاتي في الأصوؿ 

& Tapscott, 2016)  الشفافية والأماف، إلذ جانب سرعة التحويل كما أف تقنيات البلوكشتُ توفّر درجة عالية من
واتـفاض تكاليف اتظعاملات، وىو ما تكعلها وسيلة دفع جذابة، خاصة في التجارة الإلكتًونية. كذلك، تلعب الندرة دوراً 
مهمًا في تعزيز الطلب، كما ىو اتضاؿ مع البيتكوين، التي تتميز بعدد تػدود من الوحدات، ما يعزز جاذبيتها كمخزف 

أما العوامل اتطارجية، فتشمل تأثتَات أوسع نطاقًا، مثل عدـ الاستقرار اتظالر في . (Böhme & al, 2015) للقيمة
 ,IMF) بعض الدوؿ، حيث يلجأ الأفراد إلذ العملات الرقمية كوسيلة للتحوّط من التضخم وفقداف القيمة ايلية للعملة

عزز من القبوؿ  PayPal ٚMasterCard. كذلك، فإف دعم الشركات واتظؤسسات اتظالية الكبرى مثل (2021
، تؽا رفع مستوى الثقة العامة بها. ويُضاؼ إلذ ذلك توسّع التجارة الرقمية واتضاجة إلذ (Webber, 2021) اتظؤسسي تعا

                                                             
1

ِجٍخ أِز٠ى١خ ِزخظظخ فٟ عبٌُ اٌّبي ٚالأعّبي، رظُذر رمبر٠ز ٚرظ١ٕفبد ط٠ٕٛخ ِشٙٛرح، ِضً لبئّخ أغٕٝ الأشخبص فٟ اٌعبٌُ،  (:Forbesفىرتش ) 

 ٚرزوش عٍٝ ِٛاض١ع الالزظبد، ٚالاطزضّبر، ٚر٠بدح الأعّبي، ٚاٌزىٌٕٛٛج١ب.
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

   الاطباب الداخليت

 (               العسض ا:حدود)هدزة 

 الأمً والش افيت

 (لاطسف ثالث)اللامسكصيت 

 زطوم مىخ ظت وطسعت ا:عاملاث

 الليمت الظوكيت

 ملاومت الخضخم
 مجهول الهويت  

 الابخكاز ا:الي

 الاطباب الخازحيت
 الاططسباث العا:يت

 الخبني ا:ؤطس ي 

 ا:ظازبت 

 الوعي السكمي والخكىولوجي 

 جوطع الخجازة الالكتروهت

 الاعلام والدظويم

 الدشسيعياث والخىظيماث

 الدعم الحكومي

أدوات دفع مرنة وسريعة، فضلًا عن ازدياد استخداـ الإنتًنت واتعواتف الذكية، وىو ما يسهّل الوصوؿ إلذ اتظنصات 
ؿ بدرجة كبتَة على مستوى القبوؿ، إذ إف وجود كما تؤثر السياسات التنظيمية للدو "الرقمية واستخداـ ايافظ اتظشفّرة. 

  ".(Sukhpreet, nd)بيئة قانونية داعمة يعزز من الطلب والاستخداـ اتظستقر لتلك العملات 
تنكن  وتتفاعل ىذه الأسباب الداخلية واتطارجية بشكل متكامل في دفع عجلة القبوؿ العاتظي للعملات الرقمية؛ إذ لا

النظر إلذ كل منها بمعزؿ عن الآخر. فمثلًا، يؤدي التضخم اتظرتفع في دوؿ مثل الأرجنتتُ )عامل خارجي( إلذ زيادة 
الإقباؿ على البيتكوين بوصفها ملاذًا .منًا مدعومًا بندرتها الرقمية )عامل داخلي(. كما أف تطور تقنيات البلوكشتُ 

اعتماد اتظدفوعات الرقمية من قبل شركات كبرى )خارجي(، يسهم في تعزيز  )داخلي( عندما يقتًف بتوجو عاتظي تؿو
 (6-1الشكل رقم )توضيحيعرض ىذه العوامل من خلاؿ تؼطط نالشرعية اتظؤسسية والقبوؿ الأوسع تعذه العملات. و 

يبتُّ بشكل منظّم التقسيم بتُ الأسباب الداخلية واتطارجية، لتيستَ فهم الأبعاد اتظؤثرة في تنامي القبوؿ العاتظي للعملات 
 الرقمية.

 
 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 بالاعتماد على ما سبق المصدر: من إعداد الباحثة
 

 :السيبرانية  التهديداتالمخاطر و بين المنافع و رقمية الرابع: استخدام العملات ال المطلب

تُستخدـ العملات الرقمية في تغموعة واسعة من المجالات، ما تكعل تقييم منافعها وتؼاطرىا أكثر تعقيدًا. ففي المجاؿ 
دوف اتضاجة و اتظالر واتظصرفي، توفر ىذه العملات حلولًا بديلة " لنقل وتحويل الأمواؿ دوف اتضاجة إلذ مؤسسات وسيطة 

" تؽا يسُهم في تقليص التكاليف وتحستُ الكفاءة التشغيلية. كما  ،"(Das, 2021 ) إلذ موافقة أي مصدر خارجي

 :6-1الشكل رقم 
 رقمية على العملات ال والقبول الطلبمصادر   
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

تُستخدـ في التجارة الإلكتًونية كوسيلة دفع مرنة وسريعة، وىو ما يدعم الاقتصاد الرقمي ويزيد من القدرة التنافسية 
تعُد العملات الرقمية أف  (Reslow & al, 2024)وأشار صندوؽ النقد الدولر ، "(kriss, nd)للشركات الناشئة 

 (fintech, 2023)من أبرز أدوات تسهيل اتظدفوعات عبر اتضدود، إذ تقُلل من الاعتماد على النظاـ اتظصرفي التقليدي 

كما  .(WASAY , 2023) وكذا لنب رسوـ اتضدود وتبادؿ العملات (Singh, 2023) اتظعاملاتوتعزز من سرعة 
ز الشموؿ اتظالر عبر توفتَ خدمات مالية تظلايتُ الأفراد غتَ اتظتعاملتُ مع البنوؾ التقليدية، خاصة في يتنكنها أيضا تعز 
وفي اتصانب اتظؤسسي، تدثل العملات الرقمية عنصراً مهمًا في تطوير البنية التحتية  .(BIS, 2021)اتظناطق النائية 

البلوكتشتُ والعقود الذكية، حيث تُستخدـ في تنفيذ اتفاقيات تلقائية دوف تدخل بشري، تؽا  للابتكار التكنولوجي مثل
 .(RTI , 2022) يعزز الشفافية ويقلل من احتمالات التلاعب

إذا تم استثمارىا على اتظدى الطويل  إضافة إلذ ذلك، تتُيح ىذه العملات فرصًا جديدة تضفظ الثروة وتنمية رأس اتظاؿ
(Reinicke, 2021)،  خاصة في الدوؿ التي تعا  من ضعف في استقرار العملات الوطنية، حيث ينظر إليها البعض

مثلا تنكن استخداـ ف، (Cheng, 2022, p. 162)على أنها أدوات للتحوط ضد التضخم واتـفاض قيمة العملة 
Bitcoin  وذلك بفضل العرض ايدود واللامركزية ، كاحتياطي نقدي قابل للتطبيق وللمساعدة في منع التضخم

(cointelegraph, 2023)".   كأداة علاوة على ذلك، بدأ بعض صناع السياسات في دراسة إمكانات استخدامها
 ,FRANKENFIELD)  فعّالة في تنفيذ السياسات النقدية واتظالية، لا سيما في تفاذج العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية

2023).  

تهديدات جدّية، تتفاوت حسب المجاؿ والسياؽ. ففي الأسواؽ اتظالية، تعُد تؼاطر و غتَ أف ىذه اتظنافع تقابلها 
التقلبات اتضادة في قيمة الأصوؿ الرقمية مصدرًا رئيسيًا للقلق، تظا تسببو من تقلبات في الثروة وزعزعة للثقة في الأسواؽ.  
كما تواجو العملات الرقمية تحديات أمنية متزايدة، حيث تعُد عُرضة للاختًاقات واتعجمات السيبرانية وسرقة ايافظ 

. وتفُاقم الطبيعة اللامركزية وإخفاء اتعوية التي تتمتع بها ىذه العملات من ىذه اتظخاطر، إذ (kriss, nd) الرقمية
فقا فو  (Albrecht & al, 2019, p. 9)  تُستخدـ أحياناً كغطاء لتمويل أنشطة غتَ مشروعة مثل: غسل الأمواؿ

blockchain Chainalysisلتحليل أجرتو شركة "
من معاملات  %0.15تم إجراء ما نسبتو  2022أف في سنة ، "1

 14وىو ما تنثل ما تغموعو ، العملة اتظشفرة اتظعروفة )البتكوين(كانت متورطة في أنشطة غتَ مشروعة مثل غسيل الأمواؿ
، والرشوة حيث تدثل مصدر قلق متصاعد للسلطات العاتظية، فقد (Sun & Smagalla, 2022 ) مليار دولار

                                                             
1

ث١بٔبد اٌجٍٛوش١ٓ، ٚرٛفز أدٚاد اطزخجبراد ِب١ٌخ رظُزخذَ ِٓ لجً  ، ِزخظظخ فٟ رذ4102ً١ٍشزوخ أِز٠ى١خ رأطظذ عبَ  (:Chainalysisجشيىانيسيش ) 

8 اٌذىِٛبد ٚاٌّإطظبد اٌّب١ٌخ ٌزعمت الأٔشطخ غ١ز اٌمب١ٔٛٔخ ٚرعش٠ش الاِزضبي اٌزٕظ١ّٟ فٟ أطٛاق اٌعّلاد اٌزل١ّخ. ٌٍّش٠ذ، ٠زُجٝ س٠برح

.comhttps://www.chainalysis 

 

https://www.chainalysis.com/
https://www.chainalysis.com/
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

(ACFE)استعرضت ترعية فاحصي الاحتياؿ اتظعتمدين 
سيناريو يوضح استخداـ البيتكوين بشكل تغهوؿ لنقل  1

كما "." (Elsayed , 2023, p. 7 ) رشاوى بتُ شركة بناء ومسؤوؿ حكومي، تؽا يعقد جهود كشف ىذه الأنشطة 
تنكن استخدمها في تدويل الإرىاب نظراً لصعوبة تتبعها، إلا أف تحليل البيانات أظهر أف اتظعاملات اتظرتبطة بتمويل 

، تؽا يشتَ إلذ أف استخدامها لا 2020% من إترالر الأنشطة غتَ اتظشروعة في عاـ 0.05الإرىاب شكّلت أقل من 
كما تستغل العملات الرقمية من قبل  ".(Wilder, 2021) (Mauludy Ridwan, 2019, p. 7 )يزاؿ تػدودًا 

 إلذ 2001يونيو  GAO 2البشر حيث تسهّل اتظعاملات المجهولة عبر الإنتًنت، وقد أشار تقريرلار لار اتظخدرات و 
. كما تُستخدـ للدفع مقابل (GAO, 2022)سوقاً للالار بالبشر تدعم العملات اتظشفرة  27من أصل  15أف 

،" "وسجلت أيضًا كوسيلة رئيسية (Graddick & Merritt, 2022) الإعلانات أو اتظنصات اتظرتبطة بهذه الأنشطة
،وبشكل عاـ، ترتبط العملات اتظشفرة بعدة  (Knutson, 2022) مبيعات الفنتانيل واتظواد الأفيونية الاصطناعيةفي 

مستفيدة من  ،أنشطة غتَ قانونية تشمل الاحتياؿ، واتصرائم الإلكتًونية، وأسواؽ الويب اتظظلمة، والفساد والتهرب الضريبي
. كما (Analytics Insight, 2025) (FATF, 2014) ضعف التنسيق القانو  الدولر ومن صعوبة تتبع اتظعاملات

تُنكن من التصدي الفعاؿ أف عاتظية ىذه العملات تعُقّد من عمليات التنظيم واتظراقبة، في ظل غياب توافق تشريعي دولر 
لسوء استخدامها. من ىنا، فإف تعدد استخدامات العملات الرقمية تكعل من الضروري بناء أطر تنظيمية مرنة ومتكيفة، 
ترُاعي الفروقات بتُ المجالات، وتضمن الاستفادة من الإمكانات التقنية والاقتصادية التي توفرىا ىذه العملات، مع اتضد 

 تي قد تنشأ عنها.من التهديدات ال

تعُدّ التهديدات السيبرانية من أبرز الإشكالات التي تواجو كلاًّ من العملات الرقمية اتظشفّرة والعملات الرقمية و 
(، نظراً لاعتماد كلا النظامتُ على بنية تحتية رقمية عالية التعقيد. وفي حالة العملات اتظشفّرة، ورغم CBDCالسيادية )

الطبقات التطبيقية مثل ايافظ، إلا أف توفر درجة معتبرة من الأماف على مستوى السجل اتظوزع،  أف تقنية البلوكتشتُ
منصات التداوؿ، والعقود الذكية تبقى أكثر ىشاشة، إذ كشفت دراسات متعددة عن خسائر ضخمة نالة عن 

افة إلذ عمليات احتياؿ واسعة داخل اختًاقات ايافظ الرقمية، وىجمات التصيّد، واستغلاؿ ثغرات العقود الذكية، إض
كما تشكّل (Eskandari & al, 2015) (Vasek & Moore, 2015) منظومة التمويل اللامركزي

                                                             
1

١ِٕٙخ غ١ز رثذ١خ رأطظذ عبَ  أِز٠ى١خ ِٕظّخ (:Association of Certified Fraud Examiners - ACFEجمعية فاحصي الاححيال انمعحمذيه ) 

ٚرٛفز  ("،CFE، رعُذ أوجز جٙخ عب١ٌّخ ِزخظظخ فٟ ِىبفذخ اٌغش ٚالادز١بي اٌّبٌٟ. رمذَ اٌجّع١خ شٙبداد ١ِٕٙخ أثزس٘ب "فبدض ادز١بي ِعزّذ )0766

 https://www.acfe.comرذر٠جبً ٚأثذبصًب رٙذف ئٌٝ رعش٠ش إٌشا٘خ ٚاٌشفبف١خ فٟ اٌّإطظبد. ٌٍّش٠ذ، ٠زُجٝ س٠برح8 

 
2

زص الأِز٠ىٟ، رأطظذ عبَ ٚوبٌخ فذرا١ٌخ ِظزمٍخ ربثعخ ٌٍىٛٔغ (:Government Accountability Office - GAOكحة مساءنة انحكىمة الأمريكية )م

. ٌٍّش٠ذ، ٠زُجٝ ، ٚرخزض ثّزاجعخ الإٔفبق اٌذىِٟٛ ٚرم١١ُ أداء اٌجزاِج اٌف١ذرا١ٌخ، ثٙذف رعش٠ش اٌىفبءح ٚاٌشفبف١خ ٚاٌّظبءٌخ فٟ عًّ اٌجٙبد اٌذى١ِٛخ0740

 https://www.gao.govس٠برح8 

  

https://www.acfe.com/
https://www.gao.gov/
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

(، أبرز Ransomware( على منصات التداوؿ، وانتشار برتغيات الفدية )DDoSىجمات حجب اتطدمة )
 .(Conti & al, 2018)  أشكاؿ اتصرتنة الرقمية اتظرتبطة بالأصوؿ اتظشفّرة

(، فإف طبيعتها اتظركزية وارتباطها بالنظاـ النقدي الوطتٍ تكعل CBDCأما في حالة العملات الرقمية السيادية )
التهديدات السيبرانية أكثر حساسية، لأف أي اختًاؽ قد يؤثر مباشرة في الاستقرار اتظالر والثقة في البنك اتظركزي. ويشتَ 

ولات تزوير أو إعادة تشغيل صندوؽ النقد الدولر إلذ أف أبرز اتظخاطر تشمل اتعجمات على بنية الدفع اتظركزية، وتػا
 (Soderberg & al, 2022)اتظعاملات، إضافة إلذ ىجمات تهدؼ إلذ تعطيل البنية التحتية للمدفوعات الوطنية 

قد يتطلب معاتصة كميات ضخمة من  CBDC-كما تشكّل تزاية بيانات اتظستخدمتُ تحدياً رئيسياً، خصوصاً أف اؿ
 & Hansen)نات اتضساسة، ما تكعل اتطصوصية ىدفاً للهجمات الاستخباراتية واتظنظمات السيبرانية اتظتقدمة البيا

Delak , 2022) 

إلذ أف أي تصميم ناجح للعملة الرقمية السيادية تكب أف يعتمد على  ارلروكذا البنك الاحتياطي الفيد BISوتشتَ تقارير 
بنية أمنية متعددة الطبقات تشمل: التشفتَ اتظتقدّـ، أنظمة كشف اتعجمات في الزمن اتضقيقي، .ليات التحقق اتظتعدد، 

 Hansen) ات الكميةوحلوؿ اللامركزية اتصزئية لتجنب نقطة الفشل الواحدة، إضافة إلذ تصميمات مقاومة للكمبيوتر 
& Delak , 2022).   وبالتالر، فإف الأمن السيبرا  لا تنثل تغرد عنصر تقتٍ، بل ىو شرط أساسي لشرعية واعتماد

   كل من العملات الرقمية اتظشفّرة والعملات الرقمية السيادية في اتظستقبل.
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 المبحث الثاني:
 الدولي النقدي للنظام المفاىيميالنظري و  الإطار

إذ ينُظّم العلاقات النقدية بتُ  ىيكلة العلاقات الاقتصادية الدولية،يعُد النظاـ النقدي العاتظي من الركائز الأساسية في 
ة، فقد شهد الدوؿ، ويوجو التدفقات اتظالية، وتلدّد .ليات تبادؿ العملات وتسوية اتظدفوعات. ونظرًا لطبيعتو الديناميكي

بروز و من أشكاؿ بدائية مثل اتظقايضة، وصولًا إلذ تعقيدات العصر اتضديث ىذا النظاـ تحولات جذرية منذ نشأتو، بدءًا 
الاقتصاد الرقمي وتطور التكنولوجيا اتظالية، عاد النظاـ النقدي العاتظي إلذ واجهة الاىتماـ الأكادتني، خاصة مع صعود 

 سها العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية، التي باتت تدثل تحدياً وفرصة في .فٍ واحد.وعلى رأالعملات الرقمية، 
يرمي ىذا اتظبحث إلذ بناء تصور نظري وتحليلي حوؿ النظاـ النقدي العاتظي من خلاؿ تناوؿ مفاىيمو الأساسية، 

ملاتػو في ظل  وتحليلاستشراؼ  ثم، رصد تطوراتو التارتميةقبل التطرؽ إلذ  عناصره، اتتفكيك مكونمؤشراتو، و  وتحليل
 الرقمية الراىنة.ثورة العملات 

 :المفاىيمية؛ المؤشرات؛ العناصر( )الأسس العالميالمعالم الأساسية للنظام النقدي المطلب الأول: 
الدولر. إذ تعُد اتظعالد الأساسية للنظاـ النقدي العاتظي مدخلًا ضرورياً لفهم بنيتو و.ليات عملو ضمن السياؽ اتظالر 

توفّر ىذه اتظعالد الإطار التحليلي الذي يفُسر من خلالو طبيعة العلاقات النقدية بتُ الدوؿ، وتُلدد وظائف النظاـ ودوره 
في دعم الاستقرار الاقتصادي العاتظي. وتشمل ىذه اتظعالد ثلاثة جوانب متًابطة: الأسس اتظفاىيمية التي تُبرز ماىية النظاـ 

ة، واتظؤشرات التي تقُاس بها كفاءتو واستقراره، بالإضافة إلذ العناصر التي تُشكّل بنيتو اتظؤسسية والوظيفية. ومكوناتو النظري
ويسُهم التوقف عند ىذه اتصوانب في تكوين تصور شامل حوؿ كيفية تنظيم وإدارة النظاـ النقدي العاتظي ضمن بيئة مالية 

 متغتَة ومعقدة.

  للنظام النقدي العالمي: ةالأسس المفاىيميأولا. 

يشتَ النظاـ النقدي العاتظي إلذ الإطار اتظؤسسي والتنظيمي الذي تلدد القواعد اتضاكمة للعلاقات النقدية واتظالية بتُ 
الدوؿ، ويهدؼ إلذ تسهيل حركة ر وس الأمواؿ، وتسوية اتظدفوعات الدولية، وضماف استقرار أسعار الصرؼ. وقد تم 

اـ النقدي الدولر" لأوؿ مرة في مواد اتفاقية صندوؽ النقد الدولر بموجب التعديل الثا ، والذي إدخاؿ مصطلح "النظ
، ما أكسبو أتقية قانونية في سياؽ القانوف النقدي الدولر، رغم غياب تعريف دقيق 1978أصبح ساري اتظفعوؿ في أبريل 

 .Satragno, 2022, p)وحدوده متعددة بشأف نطاقو  لو في الاتفاقية أو في قرارات لاحقة، تؽا فتح المجاؿ لتفستَات

ينُظر إلذ ىذا النظاـ على أنو تغموعة من اتظؤسسات والتًتيبات التي تدعم التبادؿ النقدي، بما يشمل اتظاؿ وأنظمة  .(11
وىو ما يبرز طبيعتو اتظركّبة بوصفو "نظاـ تشغيل البيئة اتظالية العاتظية"، يتكوف  (Song Shin, 2022, p. 76)  الدفع
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 ,Kumar, 2014 )  من مزيج من البنوؾ اتظركزية، اتظؤسسات اتظالية الدولية، اتظستثمرين، والشركات متعددة اتصنسيات

p. 127) . 

كل مرحلة من مراحل تطوره التارتمي تفاعلًا بتُ أربع خصائص بنيوية: شكل العملة الدولية، يظُهر النظاـ النقدي في  
 ,Palludeto & Abouchedid, 2016 ) نظاـ سعر الصرؼ، درجة حركة رأس اتظاؿ، والتسلسل اتعرمي للعملات

p. 62) ، وقد توسّع ىذا التفاعل في العصر اتضديث ليشمل أبعادًا قانونية ومؤسسية جديدة، حيث ينُظر إلذ النظاـ
النقدي الدولر على أنو شبكة عاتظية من اتظؤسسات اتضكومية واتطاصة التي تُحدَّد من خلاتعا أسعار صرؼ العملات 

ويعُرّؼ أيضًا على أنو "نظاـ القواعد الذي يتحكم في ."(Harvey, 2018) العملاتوتسوية اتظعاملات عبر اتضدود 
 ,cambridge)  تبادؿ العملات بتُ البلداف، والذي تم تصميمو للسماح للتجارة والاستثمار الدوليتُ بالعمل بفعالية

، ومع نهاية نظاـ بريتوف وودز، تبتٌّ النظاـ النقدي العاتظي تفوذج أسعار الصرؼ العائمة، 1971منذ عاـ .  (2023
حيث تحدد قوى السوؽ من عرض وطلب أسعار صرؼ العملات، ما عزز مرونة التجارة وتدفقات رأس اتظاؿ، رغم 

. وتتمثل الوظائف اتصوىرية للنظاـ (Wallstreetmojo Team, 2023) عليوبعض التعديلات التي أدُخلت لاحقًا 
النقدي العاتظي في توفتَ السيولة الدولية، وتحقيق الاستقرار النقدي، وتسهيل تصحيح اختلالات ميزاف اتظدفوعات. كما 

دمات، وتطور بنيتو اتظؤسسية يرتكز تؾاحو على التنسيق بتُ السياسات الاقتصادية للدوؿ، ومرونة .لياتو في مواجهة الص
 .(Farhi & Maggiori, 2018) التي تتفاعل مع مستجدات الاقتصاد الرقمي والتكنولوجيا اتظالية

 مؤشرات أداء النظام النقدي العالمي: ثانيا. 

كفاءتو في تحقيق أىدافو اتظرتبطة بالاستقرار يعُد تحليل مؤشرات أداء النظاـ النقدي العاتظي خطوة أساسية لفهم مدى  
اتظالر والتكامل الاقتصادي الدولر. فالنظاـ النقدي، باعتباره منظومة ديناميكية تحكم العلاقات النقدية بتُ الدوؿ، لا 

ز أتقية تنكن تقييمو بمعزؿ عن أدوات القياس الكمية والنوعية التي تعكس واقع أدائو عبر الزمن. ومن ىذا اتظنطلق، تبر 
اتظؤشرات الاقتصادية واتظالية التي تُدكّن من رصد وتحليل مدى فاعلية ىذا النظاـ في الاستجابة للتحديات الاقتصادية 

  والتحولات العاتظية.

لقياس أداء وفاعلية النظاـ النقدي العاتظي، تُستخدـ تغموعة واسعة من اتظؤشرات الاقتصادية واتظالية. على الصعيد 
يتألف النظاـ من ثلاث ركائز رئيسة: )أ( ترتيبات أسعار الصرؼ، )ب( تدفقات رأس اتظاؿ، و)ج( تغموعة اتظؤسسي، 

. كما تعتمد اتظؤسسات الدولية، مثل صندوؽ (Carney, 2009)  من اتظؤسسات والقواعد والاتفاقيات التي تنظّم عملو
لتقييم كفاية رأس اتظاؿ، جودة الأصوؿ، ( FSIs)النقد الدولر والبنك الدولر، على مؤشرات مثل مؤشرات السلامة اتظالية 

وتُضاؼ إليها مؤشرات أخرى ترُصد عبر قواعد بيانات  .(IMF , 2019) الر ية، والسيولة لدى اتظؤسسات اتظصرفية
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

تتضمّن مؤشرات كما   .(World Bank, 2023) التنمية اتظالية مثل مؤشرات العمق اتظالر، الكفاءة، والوصوؿ اتظالر
النظاـ النقدي الدولر كذلك: أسعار الصرؼ، السيولة الدولية، الإحصاءات النقدية، أسعار الفائدة، مستويات الإنتاج 

كما ، (IFM, 2023) السكانيةوالعمالة، اتظعاملات الدولية، اتضسابات اتضكومية، اتضسابات القومية، واتظعلومات 
تشمل اتظؤشرات الاقتصادية الكلية الناتج ايلي الإترالر، الاستهلاؾ، الاستثمار، التجارة الدولية، بالإضافة إلذ عناصر 

وتشتَ . (WDI, 2023) اتظدفوعات الاستقرار مثل ميزانيات اتضكومة اتظركزية، التضخم، اتظعروض النقدي، وميزاف 
 الأدبيات إلذ أف سعر الصرؼ ومعدؿ التضخم تقا من أىم ايددات اتظرتبطة باستقرار الطلب على النقود

(Kjosevski, 2013, p. 50)".  

على  وتلعب ىذه اتظؤشرات دوراً تػورياً في تقييم فاعلية النظاـ النقدي العاتظي، حيث تُستخدـ لتقدير مدى قدرتو
، حتُ أثبت النظاـ 19-وجائحة كوفيد 2008امتصاص الصدمات الاقتصادية، كما ظهر خلاؿ الأزمة اتظالية العاتظية 

مرونة نسبية بفضل تنسيق السياسات النقدية بتُ البنوؾ اتظركزية. كل ىذه اتظؤشرات تتفاعل مع بعضها لتشكّل صورة 
كما تعُد أداة أساسية لصناع القرار في توجيو السياسات النقدية واتظالية   شاملة عن أداء وفعالية النظاـ النقدي العاتظي،

 .وتحقيق الاستقرار اتظالر الدولر

 للنظام النقدي العالمي: العناصر المكونة ثالثا. 

يتكوّف النظاـ النقدي العاتظي من شبكة معقدة من العناصر التي تتفاعل فيما بينها لتشكل الإطار العاـ الذي ينُظم 
فإف ىذه   Gold 1 أوضحالعلاقات اتظالية والنقدية الدولية ويسُهّل حركة التجارة ور وس الأمواؿ بتُ الدوؿ. وكما 

العناصر ليست ثابتة بالضرورة، بل قد تتغتَ أو تتطور بمرور الزمن وفقاً للمتغتَات الاقتصادية والسياسية العاتظية، تؽا 
الأدبيات على أف النظاـ  ولُمع .(Satragno, 2022, p. 19) لآخريستوجب إعادة النظر في تعريفها من وقت 

النقدي العاتظي يتضمن أربعة عناصر أساسية: أولًا، شكل من أشكاؿ الأمواؿ الدولية التي تُستخدـ لتصفية الأرصدة 
اتظتبقية بتُ الدوؿ، وتُحتفظ بها كاحتياطيات للطوارئ؛ ثانياً، ترتيبات مؤسسية تشمل أنظمة مصرفية وأسواؽ نقدية 

ابطة؛ ثالثاً، .ليات لتعديل توزيع الأمواؿ الدولية عبر ميزاف اتظدفوعات؛ وأختَاً، سلطة تنظيمية متً  ةوأسواؽ صرؼ أجنبي
 ,Mohan & al)  . كما يشتَ(Scammell, 1974, pp. 246-247 )التًتيبات دولية تُشرؼ على عمل ىذه 

2013, p. 4)  إلذ أف العناصر اتصوىرية للنظاـ تشمل ترتيبات أسعار الصرؼ، نظم اتظدفوعات والتحويلات اتظتعلقة
أف ىذه  (Satragno, 2022, p. 20) باتظعاملات الدولية، حركات رأس اتظاؿ، والاحتياطيات الدولية. ويضيف 

                                                             
1

  Joseph Gold : ٚشغً ِٕظت اٌّظزشبر اٌمبٟٔٛٔ ٌٍظٕذٚق، وزت ثاطٙبة عٓ  الاطبر اٌمبٟٔٛٔ ٌٍٕظبَ إٌمذٞ اٌذٌٟٚ،  اٌّظزشبر٠ٓ فٟ اٌظٕذٚقوج١ز

 Legal، ِزٛفز عجزLegal and Institutional Aspects of the International Monetary System: Selected Essays 8إٌمذٞ اٌذٌٟٚ، اشٙز٘ب8 

volume Set.-and Institutional Aspects of the International Monetary System: Selected Essays. 2 

 

https://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=155&utm
https://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=155&utm
https://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=155&utm
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

اسعار الصرف وترتبيتها 
exchange rates 

حركة راس المال الدولي 
international capital 

movements 

المدفوعات الدولية 
international payments 

 الاحتياطات الدولية و الترتيبات المؤسسية 
international reserves & 

institutional arrangements  

IMS 

( الاحتياطيات 4( حركات رأس اتظاؿ، و)3( نظاـ اتظدفوعات الدولر، )2( أسعار الصرؼ، )1العناصر تتلخص في: )
 .النقدية والقدرة على الوصوؿ إلذ السيولة في ظل ترتيبات قانونية ومؤسسية متكاملة

، الذي يشتَ إلذ أف النظاـ النقدي وتدعم ىذه الر ية كذلك اتظؤسسات اتظالية الدولية، مثل صندوؽ النقد الدولر
العاتظي يتألف من عناصر تشمل ترتيبات أسعار الصرؼ، تدفقات رأس اتظاؿ، الأصوؿ الاحتياطية الدولية، واتظؤسسات 

الدولية من بتُ العناصر وتعُد قواعد وإجراءات تسوية اتظدفوعات  .(IFM, 2013) اتظالية ذات الدور التنظيمي والإشرافي
)انظر الشكل  إف تكامل ىذه العناصر .(IFM, 2013, p. 9) اتصوىرية، حيث تضمن انسيابية اتظعاملات بتُ الدوؿ

يوفّر الأساس الذي يعمل من خلالو النظاـ النقدي العاتظي على تحقيق أىدافو اتظتمثلة في تعزيز الاستقرار اتظالر،  (1-7
 دعم النمو الاقتصادي، وتسهيل التبادلات الدولية من سلع وخدمات ور وس أمواؿ.

 :7-1الشكل رقم: 
 الأساسية ISMعناصر  

 
 

 

 

  

 

 

  

 

 

 (Mohan & al, 2013) (Satragno, 2022) (IFM, 2013) :الباحثة اعتمادا على إعدادمن  المصدر:
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 عالميتطور النظام النقدي المراحل المطلب الثاني: 
الػتي عكسػت تطػور الفكػر الاقتصػادي وتغػتَ طبيعػة التبػادؿ التجػاري مرّ النظاـ النقدي الدولر عبر سلسلة من اتظراحػل 

بتُ الأفراد ثم بتُ الدوؿ. وقد تأثر ىذا النظاـ عبر الزمن بتحولات اقتصادية، سياسية، وتقنية، ما جعلو ينتقل من أشكاؿ 
بدءاً من مرحلػة مػا قبػل ظهػور  . وفيما يلي عرض تظراحل ىذا التطوربسيطة للتبادؿ إلذ أنظمة مالية عاتظية معقدة ومتًابطة

 العملات وحتى اتظرحلة اتظعاصرة:
  الأساس الأول للتبادل(:تمهيد تاريخي )المقايضة  منظا .أولا

في بدايات المجتمعات الإنسانية، اعتمد الناس على نظاـ اتظقايضة لتبادؿ السلع واتطدمات حيث يتم تداوؿ الأشياء 
مباشرة دوف استخداـ النقود. يعتبر ىذا النظاـ من أقدـ أشكاؿ التبادؿ وقد استخدمتو اتضضارات الأولذ قبل اختًاع 

ذ ينتج الأفراد ما تلتاجونو إما للاستهلاؾ الذاتي أو للتبادؿ مع سلع العملات واتظاؿ. يطُلق عليو الاقتصاد البسيط، إ
قبل اتظيلاد، حيث  6000تعود أصوؿ ىذا النظاـ إلذ حوالر  .(akcilseconomist, 2017)  يرغبوف بهاأخرى 

 .(Historyplex, nd) استخدمتو قبائل اتظيسوبوتاميا، ولاحقا تبنتو حضارات مثل اتظصريتُ والفينيقيتُ
التجارة. من أبرز ىذه كانت ىذه الطريقة فعالة في المجتمعات الصغتَة لكنها واجهت تحديات كبتَة مع توسع 

التحديات اتضاجة إلذ "توافق الرغبات بتُ الأطراؼ، أي أف يرغب كل طرؼ بما تنلكو الآخر، وىي مصادفة يصعب 
للقياس  تحقيقها في المجتمعات الكبتَة. كما كاف من الصعب تحديد قيمة موحدة للسلع اتظتبادلة لغياب معيار واضح

في تخزين الثروة ونقلها، خاصة مع السلع القابلة للتلف، تؽا جعل من الصعب  اتصعوببالإضافة إلذ ذلك، كانت ىناؾ 
ومع تزايد ىذه الصعوبات، . (yourarticlelibrary, nd) على الأفراد اتضفاظ على ثرواتهم أو نقلها عبر الأجياؿ

 تما مهد ية،سلعالنقود برزت الوتسهل عملية اتظقايضة ف بدأت المجتمعات بالبحث عن وسائط تبادؿ تحظى بقبوؿ واسع
 .الطريق لتطور أنظمة نقدية أكثر تنظيمًا وفاعلية، وشكل بذلك اتططوة الأولذ تؿو نشوء وتطور مفهوـ اتظاؿ

 النقود السلعية )خطوة نحو التوحيد(: ظهورثانيا. 
ساف، حيث تدثلت في سلع ذات قيمة جوىرية تعد النقود السلعية من أقدـ أشكاؿ النقود التي استخدمها الإن

تستخدـ كوسيط للتبادؿ وتؼزف للقيمة. ظهرت ىذه النقود نتيجة لتطور نظاـ اتظقايضة، الذي كاف يتطلب توافقًا في 
الرغبات بتُ الأطراؼ اتظتبادلة تؽا جعل التبادؿ معقدًا وغتَ عملي في كثتَ من الأحياف لتجاوز ىذه التحديات، بدأت 

عات في استخداـ سلع تحظى بقبوؿ عاـ وتعا قيمة ذاتية، مثل اتظاشية اتضبوب، اتظلح، اتظعادف الثمينة، وحتى القواقع  المجتم
ومع تطور المجتمعات، بدأت اتظعادف  .(Antonio's Journal, nd) يكنقود سلعية تسهل عمليات التبادؿ التجار 

والفضة تستخدـ كنقود سلعية، نظرًا لندرتها وقابليتها للتقسيم وسهولة نقلها. وقد أدى ذلك إلذ سك الثمينة مثل الذىب 
قبل اتظيلاد. كانت ىذه العملات  630حوالر  ا(اليحتركيا )كت أولذ العملات في تؽلكة ليديا سحيث  العملات اتظعدنية،

وىو خليط طبيعي من الذىب والفضة، وتؼتومة برموز رتشية لضماف الوزف والنقاء ساتقت ىذه  ،كتًوـلالإمصنوعة من 
اتططوة في تسهيل التجارة حيث وفرت وحدة قياس موحدة للقيمة وساعدت في تراكم الثروة وتعزيز النشاط الاقتصادي 

 .(Holt & O U , 2021) والتجاري
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 :من قاعدة المعادن إلى تمهيد الورق النقدي() الورقيةنظام المعدنين والنقود  ثالثا.
مػػن اتظراحػػػل الأساسػػية في تطػػور النظػػاـ النقػػػدي الػػدولر، وقػػد اعتمػػدت عليػػػو  (Bimetallism)يعُػػدّ نظػػاـ اتظعػػدنتُ  

العديد من الدوؿ خلاؿ القرنتُ الثامن عشر والتاسع عشر، حيػث كػاف يسُػتخدـ كػل مػن الػذىب والفضػة كقاعػدة لتقيػيم 
تثبيػػت نسػػبة قانونيػػة بػػتُ اتظعػػدنتُ، مثػػل نسػػبة  . يقػػوـ ىػػذا النظػػاـ علػػى(Kumar, 2014 )  العمػػلات وتحديػػد قيمتهػػا

،  يث تُصػك العمػلات ويسُػمح بتبادتعػا وفقًػا تعػذه اتظعادلػة. ويعُتػبر معيػار اتظعػدنتُ وسػيلةً للػتحكم في قيمػة اتظػاؿ، 15:1
ة مػن حيث تعتًؼ اتضكومة بالعملات اتظصكوكة من الذىب أو الفضة كعملة قانونية، ويتم دعم وحػدة العملػة بنسػبة ثابتػ

أحد اتظعدنتُ أو كليهما، وتُلتسب سعر الصرؼ بينهمػا مػن خػلاؿ قسػمة سػعر أونصػة الػذىب علػى سػعر أونصػة الفضػة. 
مػػن أبػػرز . (CHEN, 2022 ) وتُحػػدد ىػػذه النسػػبة الثابتػػة مػػن قبػػل الدولػػة، وتنكػػن تعػػديلها اسػػتجابةً لتقلبػػات السػػوؽ

، الذي حدّد القيمة القانونية للعملات بناءً علػى التكػافؤ 1792نوف سك العملة الأمريكي لعاـ تطبيقات ىذا النظاـ، قا
بتُ اتظعدنتُ. إلا أف اعتماد النظاـ على ىذا التكافؤ الثابت بتُ الػذىب والفضػة، جعػل اتضفػاظ علػى التػوازف النقػدي أمػرًا 

ا أدى إلذ تفضػيل أحػد اتظعػدنتُ علػى الآخػر في اتظعػاملات، بالغ الصعوبة. فقد كانت قيمتهما السوقية تتغػتَ باسػتمرار، تؽػ
الػذي يػنص علػى أف "النقػود الرديئػة تطػرد اتصيػدة مػن  (Gresham’s Law) وىي الظاىرة الػتي يفسػرىا "قػانوف غريشػاـ"

تظعػػدنتُ السػوؽ". ىػػذا الاخػػتلاؿ في التػػوازف والاضػػطراب النقػدي النػػاتج عنػػو، دفػػع كثػػتَاً مػن الػػدوؿ إلذ العػػدوؿ عػػن نظػػاـ ا
والالػػاه تؿػػػو قاعػػػدة الػػػذىب الأحاديػػػة في النصػػػف الثػػػا  مػػػن القػػرف التاسػػػع عشػػػر، والػػػتي وفػػػرت اسػػػتقرارًا نسػػػبيًا في أسػػػعار 

  .(CHEN, 2022 ) (Selgin, 2003 ) الصرؼ ومعروض النقود
في الصتُ خلاؿ القرف السابع اتظيلادي، وتحديػدًا في عهػد أسػرة تػانغ  النقود الورقية،، ظهرت ملامح وعلى صعيد أخر 
وقػػػػد اسػػػػتخدمها التجػػػػار واتظسػػػػؤولوف (، Feiqian)ـ(. كانػػػػت تعػػػػرؼ ىػػػػذه الوثػػػػائق باسػػػػم النقػػػػود الطػػػػائرة" 18-907)

الثقيلػػػة كانػػػت ىػػػذه الوثػػػائق بمثابػػػة اتضكوميػػػوف كوسػػػيلة لتسػػػهيل اتظعػػػاملات التجاريػػػة ولنػػػب عنػػػاء نقػػػل العمػػػلات اتظعدنيػػػة 
 ,Great Chinese ) إيصػالات إيػداع تنكػػن اسػتًدادىا لاحقًػا، تؽػػا جعلهػا شػػكلًا مبكػرًا مػن أشػػكاؿ الأوراؽ النقديػة

الرغم من أف ىذه النقود الطائرة" لد تكن نقودًا ورقية باتظعتٌ اتضديث، إلا أنها مهدت الطريق لتطػور النقػود على  .(2024
الورقية في الصتُ في القرف اتضادي عشر، خلاؿ عهد أسرة سونغ، بدأت اتضكومة الصينية في إصدار أولذ العملات الورقية 

 .(ANA, nd) عومػػة مػػن قبػػل الدولػػة ومسػػتخدمة علػػى نطػػاؽ واسػػعوالػػتي كانػػت مد "،Jiaozi"الرتشيػػة اتظعروفػػة باسػػم 
حقًػػػا، ومػػػع تطػػػور النشػػػاط اتظصػػػرفي الأوروبي خػػػلاؿ القػػػرنتُ السػػػابع عشػػػر والثػػػامن عشػػػر، أصػػػبحت النقػػػود الورقيػػػة أحػػػد لا

ومثلت تدهيدًا للتحوؿ تؿو أنظمة نقديػة حديثػة تتسػم بمرونػة  ،(Cavendish, 2011) الأعمدة الأساسية ل نظمة اتظالية
 .أعلى، ولا تعتمد على الغطاء اتظعد  اتظباشر

 :1939-1870: الحربين( ن)من الكلاسيكية إلى تعديلات ما بي الذىبي المعياررابعا. 
اعتمادًا تدرتكيًا وتطورًا ملحوظاً تظعيار  1939إلذ  1870شهد النظاـ النقدي الدولر خلاؿ الفتًة اتظمتدة من عاـ 

في ىذا النظاـ، (. Classical Gold Standard)اتظعيار الذىبي الكلاسيكي" “بػ يعُرؼ  فيماالذىب، الذي تدثّل أولًا 
من الذىب، ما مكّن من تثبيت أسعار الصرؼ بتُ العملات اتظشاركة،  كانت كل دولة تثبّت قيمة عملتها بوحدة تػددة

. وكانت العملات ايلية قابلة للتحويل إلذ ذىب  رية، (LIOUDIS, 2023 )  التجارة الدوليةوساعد في تسهيل 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

جنبًا إلذ جنب مع العملات الورقية، وىو ما تشح بنمو دوف قيود على التصدير أو الاستتَاد، مع تداوؿ العملات الذىبية 
اقتصادي وتوسع لاري ملحوظ. كما لعبت البنوؾ اتظركزية دورًا تػورياً في اتضفاظ على قابلية التحويل للذىب وتوازف 

الذىب تبعًا ميزاف اتظدفوعات، مستندة إلذ ما يعُرؼ بآلية "تدفق السعر النوعي"، التي تضمن التوازف الذاتي عبر حركة 
غتَ أف اندلاع اتضرب العاتظية الأولذ أدّى إلذ انهيار . (World Gold Council, nd)  للفائض أو العجز التجاري

ىذا النظاـ، إذ تصأت الدوؿ إلذ تدويل جهودىا العسكرية من خلاؿ التوسع في طباعة النقود، ما تطلب تعليق قابلية 
إلذ الذىب. وبعد اتضرب، سعت الدوؿ إلذ إعادة إرساء نظاـ نقدي مستقر، فتم اعتماد نظاـ تبادؿ  التحويل
، حيث أوصي بأف ترتبط عملات بعض الدوؿ 1922في مؤتدر جنوة عاـ  (Gold Exchange Standard)الذىب

بعملات مرجعية )مثل اتصنيو الإستًليتٍ أو الدولار الأمريكي( قابلة للتحويل إلذ ذىب، بدلًا من الارتباط اتظباشر 
لاحقًا، أعادت بريطانيا في  ،(Bordo, 2008 ) بالذىب، لتقليل الضغط على احتياطيات الدوؿ من اتظعدف النفيس

الذي (، Gold Bullion Standard) اعتماد قاعدة الذىب بنظاـ جديد يعُرؼ بػنظاـ كتلة الذىب 1925عاـ 
، تؽا حدّ من أبقى على ربط العملة بالذىب لكن دوف تداوؿ عملات ذىبية، واقتصر الاستًداد على سبائك ذىبية كبتَة

 .(Carney, 2009) اتظشاركة الشعبية في النظاـ وقلل مرونتو 
، والضػغوط الاقتصػادية 1929رغم تلػك ايػاولات، لد يصػمد النظػاـ طػويلًا. فقػد أسػهمت أزمػة الكسػاد الكبػتَ عػاـ 

النالة عن نقص التنسيق الدولر، وتزايد سياسات اتضمايػة، في تقػويض الثقػة بالنظػاـ، مػا دفػع كثػتَاً مػن الػدوؿ إلذ التخلػي 
، الػذي 1944دت ىػذه التطػورات لانعقػاد مػؤتدر بريتػوف وودز عػاـ مهّػو عن الذىب بشكل كامػل مػع بدايػة الثلاثينيػات. 

 شكّل انطلاقة جديدة لبناء نظاـ نقدي دولر تؼتلف، أكثر استقرارًا وتنسيقًا.
  )بداية الهيمنة الأمريكية على النظام النقدي(:بريتون وودز  نظامخامسا. 

من اعتبارىا جزءًا من نظاـ الذىب الكلاسيكي، إذ لد تتسم ىذه اتظرحلة  ما بن اتضربتُتُستبعد الفتًة اتظمتدة 
. وقد (Bordo, 2008 ) باستقرار نقدي واضح، كما لد تكن لدى اتضكومات أدوات فعّالة لإدارة السياسات النقدية

أزمة الكساد الكبتَ، تؽا دفع الدوؿ إلذ تبتٍ سياسات مالية تديزت ىذه اتضقبة بالتقلبات الاقتصادية اتضادة، خاصة خلاؿ 
ونقدية متباينة للتعامل مع تداعياتها. وفي سياؽ السعي لإعادة بناء النظاـ الاقتصادي العاتظي، عُقد "ميثاؽ الأطلسي" 

 اتضرب ، حيث تم تحديد أىداؼ النظاـ الدولر تظا بعد1941أغسطس  14بتُ الولايات اتظتحدة وبريطانيا في 
(state.gov, nd)  شرع مسؤولو البلدين في صياغة خطط أكثر واقعية للاستقرار الاقتصادي 1942. و لوؿ فبراير ،
من اتصانب البريطا ،  "2جوف ماينارد كينز"من اتصانب الأمريكي، و "1ىاري دكستً ىوايت"العاتظي، حيث طرح 

مقتًحات لإنشاء مؤسسات مالية دولية تدعم البلداف ذات العجز اتظؤقت في ميزاف اتظدفوعات، وتدنع اللجوء إلذ 
رغم أف اتططتتُ اتفقتا في الأىداؼ، إلا أنهما اختلفتا في التفاصيل من حيث اتضجم والفلسفة ؛ السياسات اتضمائية

                                                             
1

ثز٠زْٛ ٚٚدس ثعذ اٌذزة اٌعب١ٌّخ  (، ٚأدذ إٌّٙذط١ٓ اٌزئ١ظ١١ٓ ٌٕظب0726َ–0674الزظبدٞ أِز٠ىٟ ) (:Harry Dexter Whiteهاري ديكسحر وايث ) 

 اٌضب١ٔخ. شغً ِٕظجبً ثبرسًا فٟ ٚسارح اٌخشأخ الأِز٠ى١خ، ٚوبْ ِٓ أثزس اٌذاع١ّٓ لإٔشبء طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ
2

(، ٠عُذ ِٓ أثزس ِفىزٞ الالزظبد فٟ اٌمزْ اٌعشز٠ٓ، ِٚإطض 0724–0661الزظبدٞ ثز٠طبٟٔ ) (:John Maynard Keynesمايىارد كيىز ) ىنج 

ذىِٟٛ ٌزذف١ش اٌطٍت. الالزظبد اٌى١ٕشٞ. عُزف ثأفىبرٖ اٌزٟ دعذ ئٌٝ رذخً اٌذٌٚخ فٟ الالزظبد، خبطخ أصٕبء الأسِبد، ِٓ خلاي اٌظ١بطبد اٌّب١ٌخ ٚالإٔفبق اٌ

 .0722رّز ثز٠زْٛ ٚٚدس عبَ وبْ ٌٗ دٚر ثبرس فٟ ِفبٚضبد ِإ
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

، حتُ أصدر اتضلفاء بياناً مشتًكًا مهّد لانعقاد مؤتدر بريتوف وودز في 1944حتى أبريل والوظيفة. واستمرت اتظباحثات 
 ، والذي أسفر عن تأسيس صندوؽ النقد الدولر والبنك الدولر للإنشاء والتعمتَ.1944يوليو 

الدعم اتظالر أوُكل إلذ الصندوؽ اتضفاظ على نظاـ أسعار صرؼ ثابتة يستند إلذ الدولار اتظرتبط بالذىب، وتقديم 
قصتَ الأجل للدوؿ التي تعا  من اختلالات مؤقتة في ميزاف مدفوعاتها. بينما كُلّف البنك الدولر بإعادة إعمار الدوؿ 

الكونغرس الأمريكي على ، صادؽ 1945اتظتضررة من اتضرب ودعم التنمية الاقتصادية للدوؿ النامية. وفي يوليو 
ضماـ الولايات اتظتحدة رتشيًا إلذ اتظؤسستتُ، اللتتُ بدأتا نشاطهما في ديسمبر من اتفاقيات بريتوف وودز، تؽا تشح بان

، اكتمل تطبيق نظاـ بريتوف وودز، إذ أصبحت العملات قابلة 1958 لوؿ عاـ  .(state.gov, nd) نفسوالعاـ 
 35بالدولار الأمريكي القابل للتحويل إلذ ذىب بسعر ثابت قدره للتحويل، وأصبحت تسوية اتظعاملات الدولية تتم 

دولارًا ل ونصة. ونتيجة تعذا التًتيب، أصبحت الولايات اتظتحدة مسؤولة عن اتضفاظ على استقرار سعر الذىب وتوازف 
ريكي أدى إلذ لاوز العرض النقدي بالدولار لضماف الثقة في النظاـ. غتَ أف العجز اتظتزايد في ميزاف اتظدفوعات الأم

  حجم الالتزامات الدولارية حجم الاحتياطي الذىبي الأمريكي، تؽا قوّض قدرة الولايات اتظتحدة على الوفاء بالتزاماتها
(Fed, 2013) من ىشاشة النظاـ، مشتَاً إلذ "معضلة  2أماـ الكونغرس "1روبرت تريفتُ"، حذّر 1959. وفي عاـ

تريفتُ"، والتي تعكس التناقض بتُ ضرورة توفتَ الدولار كأصل احتياطي دولر وبتُ اتضفاظ على استقرار قيمتو، وىو ما 
 .(Maggiori & Farhi, 2017) (Bordo & McCauley, 2017, p. 3 ) ينذر بانهيار النظاـ

 )مػػن الػػذىب النقػػدي احتياطاتهػػابلػػغ إترػػالر التزامػػات الولايػػات اتظتحػػدة اتطارجيػػة مػػا يعػػادؿ كامػػل  1958وفي عػػاـ 

Bordo & McCauley, 2017, p. 4)،  بالتزاماتهػا بتحويػل تؽا أثار تؼاوؼ بشأف قدرة الولايات اتظتحدة علػى الوفػاء
على خفض قيمة الدولار للمرة  1959في عاـ  3الدولار إلذ ذىب. وفي ظل ىذا التدىور، أقدمت إدارة الرئيس نيكسوف

تعليػػػق  1968ومػػػع اسػػػتمرار فقػػػداف الثقػػػة، شػػػهد عػػػاـ صػػػدمة نيكسػػػوف". بػػػػ "الأولذ مقابػػػل الػػػذىب، فيمػػػا عػُػػرؼ لاحقًػػػا 
بقػػػاء إمكانيػػػة التحويػػػل الرتشػػػي بػػػتُ البنػػػوؾ اتظركزيػػػة. وفي ظػػػل تنػػػامي اتظخػػػاطر،  التحويػػػل الفعلػػػي للػػػدولار إلذ ذىػػػب، رغػػػم

كأصل احتيػاطي دولر مكمػل، يفُػتًض أف يعػادؿ   1969استحدث صندوؽ النقد الدولر "حقوؽ السحب اتطاصة" عاـ 
أغسػػطس  15منهػػا. وفي  في قيمتػػو دولارًا أمريكيػًػا وتلػػل جزئيػًػا تػػػل الػػذىب. ومػػع ذلػػك، لد تحقػػق ىػػذه الأداة الأثػػر اتظرجػػو

الأمػػر الػػذي شػػكّل عمليػًػا نهايػػة نظػػاـ  ، أعلػػن الػػرئيس ريتشػػارد نيكسػػوف تعليػػق التحويػػل الرتشػػي للػػدولار إلذ ذىػػب،1971
  (Bordo & McCauley, 2017, p. 4 )بريتػوف وودز وبدايػة مرحلػة النظػاـ النقػدي الػدولر القػائم علػى التعػويم 

(Ghizoni, 2013) عليهػا  ارجيػةخلارة  إجراءحيث أصبحت أي دولة ترغب في تياطية عاتظية وجعل الدولار عملة اح
 .(Juneja, nd) رغبتها في التجارة مع الولايات اتظتحدة أف تحتفظ بمبلغ من الدولار الأمريكي بغض النظر عن

                                                             
1

(، عُزف ثزذ١ٍٍٗ ٌٍٕظبَ إٌمذٞ اٌذٌٟٚ، ٚاشزٙز ثطزدٗ ِب ٠عُزف ثـ"ِأسق 0771–0700أِز٠ىٟ )-الزظبدٞ ثٍج١ىٟ (:Robert Triffinوترت جريفيه )ر 

ز١بط١خ، خبطخ فٟ ط١بق ٔظبَ ثز٠زْٛ ٚٚدس ("، اٌذٞ ث١ّٓ ف١ٗ اٌزٕبلض ث١ٓ الأ٘ذاف اٌم١ِٛخ ٚاٌٛظبئف اٌذ١ٌٚخ ٌٍعٍّخ الادTriffin Dilemmaرز٠ف١ٓ )

 ٚاٌذٚلار الأِز٠ىٟ.
2

ْ ِٓ ِجٍظ8ٓ١ ِجٍض اٌش١ٛر ِٚجٍض  (:United States Congressانكىوغرس الأمريكي )  ّٛ ا١ٌٙئخ اٌزشز٠ع١خ اٌفذرا١ٌخ ٌٍٛلا٠بد اٌّزذذح الأِز٠ى١خ، ٠زى

ّٓ اٌمٛا١ٔٓ، ٚئلزار ا١ٌّشا١ٔخ اٌفذراٌ ١خ، ِٚزالجخ أداء اٌظٍطخ اٌزٕف١ذ٠خ، ٠ٚعُذ ِٓ أثزس اٌّإطظبد اٌذطزٛر٠خ فٟ إٌظبَ اٌظ١بطٟ إٌٛاة. ٠ضطٍع اٌىٛٔغزص ثظ

 الأِز٠ىٟ. ِمزٖ فٟ ِجٕٝ اٌىبث١زٛي ثٛاشٕطٓ اٌعبطّخ.
3

(. عُزف ثظ١بطبرٗ 0752–0747(، ٚاٌزئ١ض اٌظبثع ٚاٌضلاصْٛ ٌٍٛلا٠بد اٌّزذذح )0772–0701ط١بطٟ أِز٠ىٟ ) (:Richard Nixonيحشارد ويكسىن )ر 

عُزف َٚ ثز٠زْٛ ٚٚدس اٌخبرج١خ اٌجبرسح، ِضً الأفزبح عٍٝ اٌظ١ٓ ٚرٛل١ع ارفبل١بد اٌذذ ِٓ اٌزظٍخ ِع الارذبد اٌظٛف١زٟ، وّب وبْ ٌٗ دٚر دبطُ فٟ ئٔٙبء ٔظب

ئصز فض١ذخ  0752("، ِب أدٜ ئٌٝ ا١ٙٔبر إٌظبَ إٌمذٞ اٌمبئُ عٍٝ رضج١ذ اٌعّلاد ِمبثً اٌذٚلار. اطزمبي ِٓ ِٕظجٗ عبَ Nixon Shock)ثـ"طذِخ ١ٔىظْٛ 

(Watergate.ثعذ رٛج١ٗ رٙذ٠ذاد ثعشٌٗ ِٓ اٌىٛٔغزص ) 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 : (وترسيخ ىيمنة الدولار من محاولات الإنقاذ إلى تعويم أسعار الصرففترة ما بعد بريتون وودز ) سادسا.
منذ إعلاف فريق الرئيس ريتشارد نيكسوف عن خطة تضمنت وقف قابلية تحويل الدولار إلذ ذىب وفرض ضوابط على 

ومػػع ذلػك، ظػػل الػػدولار الأمريكػػي  .(Ghizoni, 2013) وودزالأجػور والأسػػعار، بػػدأ العػد التنػػازلر لنهايػػة نظػاـ بريتػػوف 
تلػػتفظ بمكانتػػو ايوريػػة في النظػػاـ النقػػدي الػػدولر، ويرجػػع ذلػػك جزئيػًػا إلذ غيػػاب بػػديل فعّػػاؿ تنكػػن أف تلػػل تػلػػو في ذلػػك 

أدى التخلػي عػن ربػط الػدولار بالػذىب إلذ إطػلاؽ عمليتػتُ متػزامنتتُ وقػد  .(Maggiori & Farhi, 2017) الوقػت
لإصلاح النظاـ النقدي الدولر: تدثلت الأولذ في مساعي إعادة بناء نظاـ تعادلات أسعار الصرؼ بتُ العملات الرئيسية، 

العشػػػػرين (، أمػػػػا الثانيػػػػة فتمثلػػػػت في مفاوضػػػػات موسػػػػعة داخػػػػل تصنػػػػة G10والػػػػتي جػػػػرت ضػػػػمن إطػػػػار تغموعػػػػة العشػػػػرة )
(Committee of Twenty) التابعػػة لصػندوؽ النقػػد الػػدولر، والػػتي شُػػكلت خصيصًػػا تعػذا الغػػرض( Ocampo, 

لنظػػػػاـ، تدثلػػػػت في "اتفػػػػاؽ ا انهيػػػػار. وأسػػػػفرت ىػػػػذه اتصهػػػػود عػػػػن ترتيبػػػػات مؤقتػػػػة تهػػػػدؼ إلذ سػػػػد الفػػػػراغ النػػػػاتج  (2017
 .والتي تلتها اتفاقية جامايكا تشيثسونياف"

 :. اتفاقية سميثسونيان1.6
، اجتمعت السلطات النقدية للدوؿ الصناعية الكبرى في واشنطن العاصمة ياولة إنقاذ نظاـ 1971في ديسمبر 

 38% إلذ تؿو 8.5بريتوف وودز، وذلك عبر اتفاقية تشيثسونياف التي نصّت على تخفيض قيمة الدولار الأمريكي بنسبة 
دولارًا ل وقية من الذىب، مع قياـ عدد من الدوؿ الأخرى برفع قيمة عملاتها مقابل الدولار، ما أدى إلذ اتـفاض 

% أماـ العملات الرئيسية الأخرى. كما وافقت الدوؿ اتظشاركة على بدء تػادثات 10.7متوسط في قيمة الدولار بنحو 
لر، شملت مناقشة الدور اتظركزي للدولار، و.ليات استقرار أسعار مستقبلية بشأف إصلاحات أوسع للنظاـ النقدي الدو 

الصرؼ، ومستقبل الذىب، بالإضافة إلذ تدابتَ مواجهة تدفقات رأس اتظاؿ غتَ اتظستقرة، ومطالب الولايات اتظتحدة 
إلا أف ىذه التعديلات  .(Federal Reserve History, 2013) بتخفيف القيود التجارية وتوزيع الأعباء العسكرية

لد تكن كافية لاستعادة الثقة في النظاـ، إذ واجو الدولار موجة جديدة من اتظضاربات، وراكمت البنوؾ اتظركزية الأوروبية  
ة في  كميات ضخمة من الدولارات غتَ اتظرغوب فيها، تؽا عزز الضغوط التضخمية. وأدى ىذا إلذ تقييد التدفقات اتظالي

كمؤشر لزيادة   –، ارتفعت أسعار الذىب 1972كل من أتظانيا والياباف، واقتدت بهما دوؿ أخرى. وخلاؿ عاـ 
دولارًا  لوؿ أوائل عاـ  90دولاراً ل وقية، ثم إلذ  60إلذ  –الشكوؾ وعدـ اليقتُ بشأف استقرار النظاـ النقدي 

% ليبلغ تؿو 10إلذ خفض قيمة الدولار مرة أخرى بنسبة ، اضطرت الولايات اتظتحدة 1973فبراير  12. وفي 1973
وعند إعادة بإغلاؽ أسواؽ الصرؼ،  والياباف البنوؾ اتظركزية الأوروبية قمت 1973مارس 16في ، و دولارًا ل وقية 42

 الدولار،العملات الرئيسية عائمة مقابل  تريعأصبحت وفي غضوف شهر  ،ة مقابل الدولارفتح الأسواؽ، تفاقمت اتظضارب

ورغم  .(Chen1, 2022)  (Federal Reserve History, 2013) ما مثّل النهاية الفعلية لنظاـ بريتوف وودز
بديل منسق ( في التوصل إلذ G10) ةتغموعة العشر وتعديلات مفاوضات فإف فشل ، كإجراء مؤقتاعتبار نظاـ التعويم  
جعلت من العودة إلذ نظاـ أسعار الصرؼ الثابتة أمرًا غتَ عملي. التي صدمة النفط الأولذ إضافة إلذ  لنظاـ بريتوف وودز،

وما تبعها من اضطرابات في أسعار الصرؼ، وتدخلات متكررة من البنوؾ اتظركزية، وشكاوى متصاعدة من الفوضى 
 ,Ocampo, 2017 ) 1976نظاـ التعويم كأمر واقع عاـ ل تدرتكيالالقبوؿ كلها عوامل أدت إلذ  النقدية في الأسواؽ.
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

p. 22). ذلك تػاولات إقليمية لبناء ترتيبات نقدية بديلة، أبرزىا إنشاء النظاـ النقدي الأوروبي وقد تلت(EMS )
وإطلاؽ العملة اتظوحدة "اليورو"، في حتُ ظلت اتصهود العاتظية تػدودة، واقتصرت على ترتيبات مرنة لتنسيق أسعار 

 .(saylordotorg, nd)  الصرؼ
الصرؼ صندوؽ النقد الدولر تعريف حقوؽ السحب اتطاصة، بعد انتهاء نظاـ أسعار أعاد  التحوؿ،خضم ىذا وفي 

لتصبح وحدة حساب دولية تستند إلذ سلة من العملات أصل احتياطي دولر مكمل، من  ،1973الثابتة في عاـ 
لدوؿ ا توزع علىأصل احتياطي دولر كحقوؽ السحب اتطاصة  ستخدـ وت .(IMF1, 2023) الذىببدلا من العاتظية 

 القابلة للتحويل بالعملات ا، وتنكن استبداتعخاضعة لشروط تػدد رأس ماؿ الصندوؽنسب مشاركتها في وفقا لالأعضاء 
يواف  %10.92يورو،  %30.93دولار أمريكي،  %41.73من:  2016السلة منذ أكتوبر  تكوفعند اتضاجة. وت

ويقوـ المجلس التنفيذي للصندوؽ بمراجعة  .(Kenton, 2024) جنيو إستًليتٍ %8.09ين يابا ، و %8.33صيتٍ، 
وتدُرج  .(CFI Team, nd)  ىذه السلة كل تسس سنوات لضماف فعاليتها وملاءمتها كمكوف للاحتياطيات الدولية

أف تكوف  العملات في سلة حقوؽ السحب اتطاصة فقط إذا استوفت معيارين رئيسيتُ: الأوؿ ىو معيار التصدير، أي
الدولة ضمن أكبر اتظصدرين في العالد خلاؿ فتًة اتطمس سنوات السابقة؛ والثا  ىو معيار القابلية للاستخداـ اتضر، 
ويقاس ذلك بمدى استخداـ العملة في اتظعاملات الدولية، وتداوتعا في أسواؽ الصرؼ الأجنبية، ومدى تدثيلها في 

وفي عاـ  .(CFI Team, nd)  (IMF1, 2023) اتظية، واتظدفوعات التجاريةالاحتياطيات الرتشية، وسندات الدين الع
تؽا عكس مكانة الصتُ ، استُوفيت ىذه الشروط من قبل الصتُ، ما تشح بإدراج اليواف رتشيًا ضمن السلة، 2016

 .اتظتنامية في الاقتصاد العاتظي
 . اتفاقية جامايكا: 2.6

 نتيجةً لانهيار نظاـ بريتوف وودز، لا تذرة لإصلاح 1976كاف نظاـ التعويم اتظدار الذي أقُر في اتفاقية جامايكا عاـ 
تؼطط لو مسبقاً. ففي ظل التوترات النقدية العاتظية وتنامي العجز في ميزاف اتظدفوعات الأمتَكي، اتفقت الدوؿ الأعضاء 

قد الدولر على إضفاء الطابع الرتشي على نظاـ سعر الصرؼ العائم. وقد أنشأ ىذا الاتفاؽ نظاماً تعوتناً في صندوؽ الن
مداراً يسمح للعملات بالتقلب فيما بينها، مع احتفاظ اتضكومات بإمكانية التدخل لضبط أسعار الصرؼ عند حدود 

ئيسي، ووسّعت مهاـ صندوؽ النقد الدولر ليشمل كأصل احتياطي ر مستهدفة. كما أزالت الاتفاقية الذىب من موقعو  
 .(Anonymous, 2023) تقديم الدعم اتظالر للدوؿ التي تواجو صعوبات في ميزاف اتظدفوعات

أف الاتفاؽ لد يبـُر ضمن مؤتدر دولر خاص، بل خلاؿ الدورة اتطامسة العادية للجنة اتظؤقتة اتظعنية  واتصدير بالذكر
يناير  8و 7بالنظاـ النقدي الدولر التابعة لصندوؽ النقد الدولر، واتظنعقدة في كينغستوف، عاصمة جامايكا، يومي 

، والتي 1976أبريل  30بتاريخ  4-31قراره رقم . وقد اعتمد تغلس إدارة الصندوؽ التعديلات اتظقتًحة في 1976
  ، ومنذ ذلك اتضتُ بات النظاـ اتظعدّؿ يعُرؼ باسم "اتفاؽ جامايكا"1978أبريل  1دخلت حيز التنفيذ في 

(Новак , 2014, p. 217). 
وقػػد وفػّػر الاتفػػاؽ إطػػاراً مرنػػاً لتحديػػد نظػػم أسػػعار الصػػرؼ، حيػػث بػػات بإمكػػاف الػػدوؿ الاختيػػار بػػتُ التعػػويم اتضػػر، أو 

 إلذ أف (Vries,, 2014) ىػذا التكيػّف، أشػار التعويم اتظدار، أو ربط العملات بسلة عملات أو بعملة واحدة. ورغم 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

غيػاب قواعػػد تشػػغيلية واضػحة أو فلسػػفة اقتصػػادية جامعػة جعػػل مػػن الصػعب اعتبػػار النظػػاـ اتصديػد منظومػػة متكاملػػة، بػػل 
. وفي مرحلػػة لاحقػػة، تولػت تغموعػػة الػػدوؿ الصػػناعية الكػػبرى ةالوطنيػػالسياسػػيات أقػرب إلذ ترتيبػػات مرنػػة تخضػػع للاجتهػاد 

(G-5) تنسػػيق السياسػػات تػوريػػا في الػػتي باتػػت تػػؤدي دورا تغموعػػة العشػػرين، تطػػورت إلذ  ، ولاحقػػاً تنظػػيم اتعيكػػل اتظػػالر
وفي ختػاـ ىػذا العػرض التػارتمي، نقػدـ جػدولًا  .(Borad, 2022)الصػرؼ ضػمن ىػذا الإطػار اتظفتػوح  وأسػعارالنقديػة 

ل نظمة النقدية العاتظية كنظرة مقارنة تُبرز التحولات الكبرى الػتي عرفهػا  يلخص الاختلافات اتصوىرية بتُ اتظراحل اتظختلفة
 .النظاـ اتظالر الدولر

 2.1الجدول رقم: 
 الدولية النقدية النظم في أىم الاختلافات

 النظاـ
 تؽيزات النظاـ

-1819) الذىب الكلاسيكي معيار
1914) 

 (1931–1925) الذىب تبادل معيار

 وودز بريتون نظام
(1944–1973) 

 وودز بريتون بعد ما فترة
 (فصاعدا 1973)

 قااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااواعاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااد

 والذىب بلد كل عملة بتُ التكافؤ الصرؼ سعر

 والعملات بالذىب مربوط الأمريكي الدولار
 الأمريكي بالدولار مربوطة الأخرى
 كاف إذا للتعديل قابلة الصرؼ أسعار
 "الأساسي التوازف اختلاؿ"

 كل انتشار زيادة اتظختلفة؛ الصرؼ أسعار نظم
 النقدية والاتحادات اتظرنة الصرؼ أسعار من

 اتظاؿ رأس ضوابط اتظاؿ رأس حساب على قيود توجد لا اتظاؿ رأس ضوابط
 اتظاؿ رأس حساب بانفتاح اتظتعلقة اللوائح تختلف

 .خر إلذ بلد من
 اتظختلطة التجارية السياسات (اتصاتمثلا: ) اتضرة التجارة تعزيز الليبرالية التجارية السياسات لارة

 احتياطية كعملة الأمريكي الدولار احتياطي كأصل الذىب الاحتياطية الأصوؿ
 كعملة الأمريكي الدولار السوؽ، تحديد

 سائدة احتياطية
 اتااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااايااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااآل

 داخلي مقابل خارجي
 السياسة أولويات

 للاستقرار اتطاضعة الداخلية السياسة أىداؼ
 اتطارجي

 ولكن ايلية السياسة استقلالية من مزيد
 وضبط الصرؼ أسعار تقلبات احتواء تػاولة

 النقدية السياسة

 البلداف اختيار مع ايلية، السياسة على التًكيز
 اتظفضل النقدي لنظامها

 الذىب تؼزوف تلددىا التي العاتظية السيولة السيولة

 وعجز الذىب تؼزوف تلددىا العاتظية السيولة
 الأمريكي اتظدفوعات ميزاف

 (؛1969) اتطاصة السحب حقوؽ إنشاء
 اتطاصة السحب تضقوؽ تخصيص أوؿ

 السيولة من اتظعروض بشأف تنظيم يوجد لا
 العاتظية

-1979 في اتطاصة السحب حقوؽ تؼصصات
 2009 و1981

 لا يوجد الأماف شبكة
 الصعوبات لسد الدولر النقد صندوؽ دعم
 الذاتي التأمتُ اتظدفوعات؛ ميزاف في اتظؤقتة

 النقد صندوؽ يقدمها التي الإقراض أدوات تطور
 الصندوؽ موارد لتعزيز دورية جهود وبذؿ الدولر،
 الاقتصادية التطورات مع متماشية تكن لد وإف
 (ESM)مثل ) اتظساعدة طلبات ظهور. واتظالية

ٚCMIM) 

 المؤسسات
 الكلاسيكي؛ الذىب معيار تحت إتؾلتًا بنك
 تبادؿ معيار بموجب مركزية مؤسسة توجد لا

 الذىب
 مركزية كمؤسسة الدولر النقد صندوؽ

 ظهور مركزية مؤسسة يظل الدولر النقد صندوؽ
 التمويل وترتيبات (G7/20) الدولية ايافل

  اتظالر الاستقرار / تغلسمنتدى الإقليمية



 

 
45 
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 الهيكلية التحولات
 اتظتحدة الولايات إلذ الاقتصادية القوة تحوؿ
 ،النقابات. الدتنقراطية العوتظة من الأولذ اتظوجة

 الاجتماعي الإنفاؽ تزايد

 من والعديد والياباف لأوروبا السريع التوسع
 على الطلب زيادة إلذ أدى تؽا النامية البلداف

 الولايات مقابل والفوائض الاحتياطيات
 الأمريكي الدولار تقدير في واتظبالغ اتظتحدة

 (تريفتُ معضلة)
 التجارة لأحجاـ السريع النمو/التجارة تحرير

 اتظاؿ رأس لضوابط تدرتكي تخفيف

 الصتُ ذلك في بما الناشئة، الأسواؽ صعود
 اتظالر والتكامل العوتظة السوفيتي الاتحاد تفكك

 اتظالية القيود رفع
 واتظالر الاقتصادي التًابط في كبتَ تصاعد

 الدورية الضغوط
 النظام من

 بو يرتبط وما الأولذ العاتظية اتضرب في لإنفاؽا
 النطاؽ واسع تضخم من
 التجارية، اتضواجز) اتصار إفقار سياسات

 (العملة لقيمة التنافسية التخفيضات
، العاتظيتتُ اتضربتُ بتُ البطالة معدلات ارتفاع

 الكبتَ الكساد

 و فيتناـ حرب بسبب الأمريكي الإنفاؽ
 جونسوف للرئيس" العظيم المجتمع"

 اتظاؿ رأس تدفقات تقلب العاتظية؛ الاختلالات
 العملة قيمة في تنافسية تخفيضات

 ،EMEs) متزايد بشكل كبتَة مالية أزمات
 اليورو منطقة أزمة العاتظية، اتظالية الأزمة

 الانهيار نقطة

 في أنو يعتٍ والدورية اتعيكلية العوامل التقاء إف
 السياسة تظخاوؼ كانت العملية، اتظمارسة
 تؽا اتطارجي، الاستقرار على الأولوية ايلية

 .الذىب معيار مصداقية قوض

 والنقدية اتظالية السياسات قوضت فقد
 مصداقية اتظتحدة الولايات في التوسعية

 إنهاء على اتظتحدة الولايات أجبرت. النظاـ
 1971 عاـ في التحويل قابلية

///////////////////////////// 

 (Satragno, 2022, pp. 33-35) المصدر:
 

 النظام النقدي الدولي في عصر العملات الرقمية: الثالث: تحولات المطلب 

. وكذا السياسية شهد النظاـ النقدي الدولر عبر العقود تطورات متلاحقة تأثرّت باتظتغتَات الاقتصادية واتظالية العاتظية
إذ يعُاب على النظاـ النقدي العاتظي "وعلى الرغم من تكيّف ىذا النظاـ مع تلك اتظتغتَات، فقد ظلّ موضعًا للانتقاد؛ 

اتظعاصر افتقاره إلذ الكفاءة في التصدي ل زمات اتظالية، فضلًا عن عدـ اتساؽ أنظمة سعر الصرؼ في كثتَ من الأحياف. 
(، أزمة شرؽ 1995–1994اتظاضي، أربع أزمات مالية كبرى: أزمة اتظكسيك ) فقد شهد العالد، منذ تسعينيات القرف

( التي 2009–2007(، وأزمة الرىن العقاري العاتظية )1999–1998(، أزمتي روسيا والبرازيل )1997.سيا )
 “.(Borad, 2022)  ىشاشتو وأظهرت زعزعت الثقة في بنية النظاـ اتظالر الدولر

التي اعتُبرت الأسوأ منذ الكساد الكبتَ في ثلاثينيات القرف العشرين، طرُحت عملة عاتظية ال 2008 في خضم أزمة
البيتكوين على يد "ساتوشي ناكاموتو" كرد فعل مباشر على إخفاقات النظاـ اتظالر التقليدي. فقد انتقد ناكاموتو اعتماد 

اتظاليتُ، مشتَاً إلذ تكرار خرؽ ىذه الثقة من قبل البنوؾ واتظؤسسات اتظركزية. وفي ورقتو النظاـ اتظالر على "الثقة" بالوسطاء 
(، أوضح أف العملات الورقية تعا  من خفض متكرر للقيمة ومن غياب اتطصوصية، مؤكدًا أف اتضل 2009الشهتَة )

المشكلة الجذرية مع العملة : "لو، بقو يكمن في نظاـ إلكتًو  يستند إلذ التشفتَ ويغُتٍ عن اتضاجة إلذ وسطاء
التقليدية ىي كل الثقة المطلوبة لإنجاحها. يجب الوثوق بالبنك المركزي بعدم خفض قيمة العملة، لكن تاريخ 
العملات الورقية مليء بانتهاكات تلك الثقة. ولابد من الوثوق بالبنوك في الاحتفاظ بأموالنا وتحويلها إلكترونيًا، 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

وجات من الفقاعات الائتمانية مع احتياطي ضئيل بالكاد. علينا أن نثق بهم في خصوصيتنا، ولكنها تقرضها في م
ونثق بهم حتى لا ندع لصوص الهوية يستنزفون حساباتنا. تكاليفها العامة الهائلة تجعل المدفوعات الصغيرة 

لى الوثوق بوسيط طرف ثالث، .. مع العملة الإلكترونية القائمة على إثبات التشفير، دون الحاجة إ....مستحيلة.
تفت ظاىرة  التالية، وفي السنوات ."(Nakamoto, 2009) سهلةيمكن أن تكون الأموال آمنة والمعاملات 

وقد تسبب ذلك في العملات اتظشفرة وتطورت من تغرد ابتكارات رقمية إلذ تقنيات تبلغ قيمتها تريليونات الدولارات. 
تحديات أماـ اتضكومات والبنوؾ اتظركزية، خاصة مع بروز فكرة أف العملات اتظشفرة قد تعيد تشكيل مستقبل اتظاؿ وتؤثر 

 في مسار السياسة النقدية.

التوازي مع تطور الإنتًنت قبل عقدين، بدأ خبراء الاقتصاد وتػافظو البنوؾ اتظركزية في مناقشة وببالعودة إلذ الوراء و "
. ومع أف تلك التوقعات لد تتحقق .نذاؾ، فإف صعود التقدـ في تكنولوجيا اتظعلوماتار البنوؾ اتظركزية في ظل مستقبل أدو 

 ,HE, 2018) العملات اتظشفرة قد أعاد فتح النقاش حوؿ مدى قدرتها على أف تُشكّل بديلًا حقيقياً للنقود التقليدية

p. 14)“،  فهذه العملات تقدـ مفاىيم مثل اللامركزية، والشفافية، والاستقلاؿ عن اتظؤسسات التقليدية، وتعُدّ أداة
 ".(Beul, 2019) كبديل جاد لأموالنا اتضالية  هاىذا تكعلنا نفكر في. و اتظالرلتعزيز الكفاءة والشمولية في النظاـ 

التي تدثل نسخة بديلة من ووؿ ستًيت مبنية على تقنيات  (،DeFi) ىذا السياؽ، ظهرت مشاريع التمويل اللامركزي فيو 
blockchain مالابي، حيث تتيح ل فراد الوصوؿ إلذ اتطدمات اتظالية دوف اتضاجة إلذ وسطاء تقليديتُ. وقد أشار 

(Siripurapu & Berman, 2023) إمكانية بناء نظاـ مالر جديد على أساس الرموز اتظميزة ودفاتر اتضسابات  إلذ
 اللامركزية، بما يوفر تفوذجًا ماليًا أكثر شفافية واستقلالية.

ورغم ىذه الطفرات، لا تزاؿ العملات اتظشفرة تعا  من تقلبات عالية وتؼاطر تشغيلية وقانونية متزايدة. إذ ارتبطت 
الأصوؿ  الات احتياؿ وانتهاكات أمنية وسوء استخداـ، ما تلدّ من قدرتها على أف تُشكّل بديلًا .منًا وموثوقًا ىذه 

إلذ أف ىذه الأصوؿ تفتقر إلذ الاستقرار والكفاءة واتظساءلة، وقد  Song Xin. ويشُتَ (HE, 2018) للعملات الورقية
وأف ، نقدي ىش وتغزأ، نظرًا لاعتمادىا على حوافز اقتصادية لا تتماشى بالضرورة مع اتظصلحة العامةتؤدي إلذ نظاـ 

من جهة أخرى،  .(Song Shin, 2022, p. 89) وغتَه ىذه العيوب ستستمر حتى لو تدت معاتصة التنظيم والإشراؼ
خلص البنك اتظركزي الأوروبي إلذ أف العملات اتظشفرة، حتى الآف، لا تشكّل تهديدًا مباشرًا للسياسة النقدية، نتيجة 

مع التنويو بأف ىذا  ،وجود عملة مشفرة تفي باتظعايتَ الاقتصادية للماؿ وعدـمستخدميها تػدودية انتشارىا وقاعدة 
 .(CLAEYS & al(Bruegel ), 2018, p. 21) وقبوتعا   حاؿ اتساع استخدامهاالتأثتَ قد يتزايد مستقبلًا في

"إلا أنو وعلى الرغم من العيوب اتعيكلية اتظتأصلة في العملات اتظشفرة، فقد فرضت ضغوطاً تنافسية تػتملة على 
ومواجهة ىذا التحدي، بدأت البنوؾ اتظركزية حوؿ العالد تطوير عملاتها البنوؾ اتظركزية. ولدرء ىذه الضغوط التنافسية 

، ، في تػاولة للاحتفاظ بدورىا ايوري كمصدر موثوؽ للنقد ووحدة اتضساب الرئيسة في الاقتصاد(CBDCs)الرقمية 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

، والتي تعمل كوحدة حساب في الاقتصاد. ومن (M0)حيث أف أحد أدوارىا الأساسية ىو إصدار أمواؿ البنك اتظركزي 
 ،(Song Shin, 2022, p. 89) الوعد الأساسي اتظتجسد في وحدة اتضساب، تتبع تريع الوعود الأخرى في الاقتصاد

 فقد تصبح السياسة النقدية لصالح الأصوؿ اتظشفرة، فإذا ما فقدت عملات البنوؾ اتظركزية مكانتها كمرجعية للحساب"
ع مالنقدي اتظستقبلي  النظاـيتكامل ينبغي أف ، "ىذا ومن خلاؿ ."(HE, 2018) ذات صلة غتَللبنك اتظركزي 

التشغيل البيتٍ وتأثتَات الشبكة؛ وىذا التقنيات اتضديثة،  يث تكوف أمواؿ البنك اتظركزي في صلب النظاـ، مستفيدة من 
تنكن للنظاـ التكيف مع الطلبات اتصديدة عند يسمح لأنظمة الدفع اتصديدة بالتوسع وخدمة الاقتصاد اتضقيقي، وبالتالر 

النظاـ  (Song Shin, 2022, pp. 92-93) وقد شبو، ظهورىا مع ضماف وحدة اتظاؿ عبر الأنشطة اتصديدة واتظبتكرة
اتظركزي الدعم  (. ولسد أمواؿ البنك8-1اتظستقبلي كشجرة جذعها الصلب ىو البنك اتظركزي )الشكل ايلي  النقدي

القوي تعا؛ فالشجرة تعبر عن مبدأ النظاـ النقدي اتظتجذر في نهائية الدفع من خلاؿ التسوية النهائية في اتظيزانية العمومية 
للبنك اتظركزي، حيث يدعم النظاـ النقدي القائم على أمواؿ البنك اتظركزي نظامًا بيئيًا متنوعًا ومتعدد الطبقات ونابضًا 

اتظشاركتُ والوظائف التي تنكن تظقدمي خدمات الدفع اتظتنافستُ في القطاع اتطاص من خلاتعا أف يفسحوا  باتضياة من
وبراعتهم تطدمة اتظستخدمتُ بشكل أفضل؛ وتكمن وراء ىذه الفوائد الدائرة اتضميدة التي تطلقها  اتهمالمجاؿ كاملًا لإبداع

تكوف من اتعوية الرقمية وواجهات برتغة التطبيقات؛ والتي تتيح قابلية تأثتَات الشبكة الناشئة عن بنية البيانات والتي ت
 ".التشغيل البيتٍ تػليًا وعبر اتضدود

 8-1الشكل رقم: 
 المستقبلي المتنوع المحليشجرة النظام النقدي 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 (Song Shin, 2022, p. 92) المصدر:

حيث تعمل  (9-1)الشكلسياؽ التعاوف عبر اتضدود، تُنكن للنظاـ النقدي اتظستقبلي أف يشبو "غابة مالية"  فيأما 
اتظتعددة، على تسهيل التفاعل النقدي بتُ الدوؿ، بدعم من البنية التحتية  CBDC الػاتظنصات الرقمية، مثل شبكات 

وتشتَ ىذه اتظقاربة إلذ أف النظاـ النقدي العاتظي اتظستقبلي ينبغي أف يبُتٌ على تكامل وتنسيق ايلية لكل بنك مركزي. 
ـ بتُ اتصذوع ايلية )البنوؾ اتظركزية الوطنية( واتظظلات الدولية )البتٌ التحتية الرقمية اتظشتًكة(، بما يعُزز التشغيل البيتٍ وتمد

  ."(Song Shin, 2022, p. 92)اتظصلحة العامة عاتظيًا 

 9-1الشكل رقم: 
 تصور تكاملي للنظام النقدي الدولي المستقبلي كمظلة عابرة للحدود 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 (Song Shin, 2022, p. 92)المصدر: 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 

 :لثالمبحث الثا
 الدراسةمراجعة الأدبيات وتموضع 

، خصوصًا عاتظيشهدت السنوات الأختَة تزايدًا ملحوظاً في الدراسات والأ اث التي تناولت تحولات النظاـ النقدي ال
في ظل بروز العملات الرقمية وتأثتَاتها ايتملة. وتأتي مراجعة الأدبيات في ىذا اتظبحث لتسليط الضوء على أبرز 

وتحديد اتظداخل النظرية واتظفاىيمية التي اعتمدتها. كما تهدؼ ىذه  لتحولات،الالاىات البحثية التي تناولت ىذه ا
اتظراجعة إلذ إبراز نقاط الالتقاء والاختلاؼ بتُ الدراسة اتضالية وسابقاتها، وتحديد موقع الدراسة ضمن ىذا اتضقل اتظعرفي 

خلاؿ طرح إشكالية جديدة أو معاتصة منهجية  اتظتنامي، مع الإشارة إلذ الفجوات البحثية التي تسعى الدراسة لسدّىا من
 ...إلخ. مغايرة

 

 :ذات الصلة العلمية تدبياالأالمطلب الأول: 

شهدت الأدبيات البحثية اتظتعلقة بالعملات الرقمية تنوعاً ملحوظاً في تناوتعا لتأثتَ ىذه الظاىرة على النظاـ  .
فقد انطلقت بعض الدراسات من تحليل أثر النقود الإلكتًونية، النقدي العاتظي، من حيث بنيتو ووظائفو و.ليات عملو. 

باعتبارىا الشكل الأولر للعملات الرقمية، على متغتَات أساسية مثل عرض النقود، والناتج ايلي الإترالر، وتطور 
بعض أوجو العلاقة الأنشطة اتظصرفية، حيث أشُتَ إلذ أف استخداـ الوسائط الرقمية في العمليات النقدية قد أعاد تشكيل 

بتُ البنوؾ واتظستهلكتُ، وفتح .فاقاً جديدة أماـ إعادة ىيكلة دورة النقود داخل الاقتصاد. ومع تطور الظاىرة، ركزت 
، والتي شكّلت تحدياً مباشراً ل نظمة النقدية الوطنية من  دراسات أخرى على العملات اتظشفرة، مثل البيتكوين والإيثريوـ

ر التنظيمية التقليدية، وطرحها كأدوات بديلة قد تُضعف السيطرة على السيولة وتخلق مساحات خلاؿ لاوزىا ل ط
جديدة للتداوؿ النقدي خارج نطاؽ البنوؾ اتظركزية. وقد نظر إلذ ىذه العملات في بعض الأدبيات على أنها ليست تغرد 

نفسو، من خلاؿ إحداث تغيتَ جوىري في .ليات بدائل نقدية، بل أدوات تػتملة لإعادة تشكيل النظاـ النقدي العاتظي 
خلق النقود، وتوزيع السلطة النقدية، وتقويض اتظركزية التي طاتظا ميّزت النظاـ التقليدي. وفي مرحلة لاحقة، برز اىتماـ 

دي للدوؿ ( التي تعُد تػاولة لاستعادة الدور السياCBDCsمتزايد بدراسة العملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزية )
في ضبط اتظشهد النقدي الرقمي، وتعزيز استقرار النظاـ النقدي العاتظي عبر أدوات رقمية رتشية قابلة للضبط واتظراقبة. 
ويعكس ىذا التسلسل في تطور النقاشات البحثية إدراكاً متزايداً بأف التحوؿ تؿو الرقمنة لا يقتصر على الوسائط النقدية 

ل اتظفاىيم التقليدية اتظتعلقة بالسيادة النقدية، والتكامل النقدي، والتنسيق بتُ السلطات فحسب، بل تنتد ليعيد تشكي
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، أو أحد أدواتها على السياسة النقدية –ولو بشكل جزئي  –اتظالية في النظاـ العاتظي، وىو ما يبرر تناوؿ دراسات ركزت 
 قدي العاتظي ووظائفو الأساسية.باعتبارىا نافذة مهمة لفهم التحولات التي تدس جوىر النظاـ الن

 
، شكّلت النقود الإلكتًونية نقطة انطلاؽ لعدد من الدراسات التي تناولت أبعاد ىذا التحوؿ النقدي في ىذا السياؽ

" Digital Money and Monetary Policyاتظوسومة " في دراستو (Slovinec, 2006)تناوؿ حيث 
( والعوامل ايددة لو. ومن خلاؿ تحليل وصفي، خلص الباحث M1ايتمل للنقود الرقمية على عرض النقود )التأثتَ 

تراجع في إلذ أف الانتشار الواسع للنقود الإلكتًونية قد يؤدي إلذ تقليص اتظيزانية العمومية للبنك اتظركزي، تؽا يفضي إلذ 
 ,Skeie )من منظور مغاير، ناقش  السياسة النقدية التقليدية.حجم القاعدة النقدية، الأمر الذي يُضعف أدوات 

" تطور العمليات Banking with Nominal Deposits and Inside Moneyفي ورقتو " (2008
(. وخلص إلذ أف 1983) Diamond and Dybvigاتظصرفية في ظل الأنظمة اتظالية اتضديثة، من خلاؿ تفوذج 

النقود الداخلية التي تصدرىا البنوؾ في صورة نقود إلكتًونية لا تُحدث أثرًا جوىرياً على السياسة النقدية، لكنها تسهم في 
-The Impact of Eفقد سعى في دراستو اتظعنونة "، (Hong, 2009)  أما دعم استقرار النظاـ اتظالر ككل.

money on the Economy إلذ تقييم أثر النقود الإلكتًونية على اتظتغتَات الاقتصادية الكلية، لا سيما عرض "
. 2008( والناتج ايلي الإترالر، بالاستناد إلذ بيانات تدتد من تسعينيات القرف اتظاضي حتى عاـ M1النقود )

دود على كل من اتظعروض النقدي والناتج ايلي، وأنو لا توجد ضرورة وأظهرت النتائج أف النقود الإلكتًونية تعا تأثتَ تػ
 لتقييد تطورىا. كما أشار إلذ تزايد استخدامها في قطاع اتظشاريع الصغتَة، نظرًا تظا توفره من حلوؿ دفع مرنة وسريعة.

( في ورقتهم البحثية DSGEتوازف عاـ عشوائي )تفوذج  (Luo & al, 2021)وفي دراسة أكثر حداثة، طور 
"The Impact of Electronic Money on Monetary Policy: Based on DSGE 

Model Simulations ُلاستكشاؼ كيفية تأثتَ النقود الإلكتًونية على السياسة النقدية. وقد قارف الباحثوف بت ،"
من خلاؿ تحليل استجابات الصدمات. وخلصوا إلذ أف النقود الإلكتًونية تنكن  بالكمية،السعرية  فعالية السياسة النقدية

أف تعزز من كفاءة السياسة النقدية عبر تحستُ .لية انتقاتعا وتقليل تكلفة خلق النقود، لكنها في الوقت ذاتو قد تعُقّد 
ظهرت النقود الإلكتًونية  نقدي.مهمة السلطات النقدية من خلاؿ إدخاؿ قنوات جديدة تؤثر في التحكم باتظعروض ال

مساتقة في تعزيز كفاءة بعض الآليات النقدية، إلا أنها في الوقت ذاتو قيدت جوانب أخرى. ومع ذلك، فقد بقيت ضمن 
، ظاىرةالإطار اتظؤسسي التقليدي وتحت رقابة اتصهات الرتشية، وىو ما تكعلها تختلف جذرياً عن اتظرحلة التالية من تطور ال

 ت العملات اتظشفرة كأدوات جديدة تتجاوز الأطر التنظيمية وتطرح تحديات مباشرة للنظاـ النقدي القائم.حيث برز 
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 Bitcoin As A Monetaryفي أطروحتو اتظوسومة " (Huhtinen, 2014) ، تناوؿاتطيط البحثيفي ىذا 
System: Examining Attention And Attendance مسألة تصنيف البيتكوين كنظاـ نقدي "

مستقل. وقد استعرض التطورات التارتمية ل نظمة النقدية، وقارف البيتكوين بمعايتَ النظاـ الذىبي من حيث الندرة والثقة. 
أف ىناؾ تأثتَاً معنوياً لعوامل مثل معدؿ لزئة  Grangerوأظهر التحليل الكمي باستخداـ تفاذج الاتؿدار واختبار 

لشبكة، وعدد اتظعاملات، وإترالر اتظعروض من البيتكوين على سعره السوقي. كما كشفت مقابلات أجريت مع ا
أصحاب مصلحة فنلنديتُ عن تباين الآراء: فبينما اعتبر بعضهم البيتكوين بديلًا نقدياً واعداً، عبّر .خروف عن شكوكهم 

غرافيًا )فنلندا(، وتعتمد على بيانات تخص عملة واحدة فقط، ما بشأف استمراريتو. إلا أف الدراسة تظل تػدودة النطاؽ ج
 Theفي أطروحتو " (LeBlanc, 2016)من جهة أخرى، قدّـ  يستدعي مزيدًا من الأ اث عبر سياقات تؼتلفة.

Effects of Cryptocurrencies on The Banking Industry And Monetary Policy "
للعملات اتظشفرة على الصناعة اتظصرفية والسياسات النقدية. وخلص إلذ أف ىذه العملات قد توفر تحليلًا للتأثتَ ايتمل 

مزايا كبتَة للقطاع اتظصرفي، مثل تحستُ الكفاءة وتقليص التكاليف التشغيلية، لكنها في اتظقابل تفرض تحديات متعلقة 
عملات اتظشفرة قد يقلل من قدرة البنوؾ اتظركزية على بالتقلبات واحتمالية الاحتياؿ. وبتُّ أف التوسع في استخداـ ال

التحكم باتظعروض النقدي، ما يصعّب تنفيذ السياسات النقدية. وقد ركزت الأطروحة بصورة أساسية على البيتكوين دوف 
 (Бикалова & Славкина , 2017) نشرتوفي السياؽ نفسو،  التوسع في دراسة عملات مشفرة أخرى.

 The Phenomenon of Cryptocurrency and Its Effects On Theبعنواف " مقالة
Monetary System .ناقشت فيها مزايا العملات اتظشفرة، لاسيما البيتكوين، مقارنة بالأنظمة النقدية الورقية ،"

ف اتظاؿ عل من البيتكوين أداة تؤدي وظائوأكدت اتظقالة أف خصائص مثل قابلية القسمة، والشفافية، وسهولة النقل، ل
التنظيم واتظخاطر اتظرتبطة بالاستخداـ غتَ اتظشروع. ومع ذلك، افتقرت الدراسة إلذ  ةالتقليدي بكفاءة، رغم تػدودي

 العاتظي. لنظاـ النقديمنهجية تحليل صرتلة ولد تقدـ معاتصة تفصيلية لتأثتَ العملات اتظشفرة على ا
-The Role of Сrypto "اتظعنونة (Efremenko & al, 2018)مقالة واستكشفت  

Currencies in the Development of the Global Currency System"    الدور اتظتطور
اعتمدوا للعملات اتظشفرة في تطوير النظاـ النقدي العاتظي، مع التأكيد على تأثتَ العوتظة اتظالية والاندماج الاقتصادي. 

على مراجعة شاملة ل دبيات القائمة، والأطر التنظيمية، والالاىات اتظالية الدولية لتحليل إمكانية العملات اتظشفرة  
الضوء  سلطُ و من خلاؿ تحليل مقارف للمناىج التنظيمية عبر عدة دوؿ وفحص ديناميات السوؽ، ، ليةكبديل للنقود الدو 

على مزايا العملات اتظشفرة، مثل قدرتها على العمل كمعايتَ عاتظية للقيمة، إلذ جانب التحديات مثل التقلبات، 
العملات اتظشفرة تحمل إمكانات كبتَة لتصبح عملة  تشتَ النتائج الأكثر أتقية إلذ أفو ، والشكوؾ القانونية، وقلق الأماف



 

 
52 

 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

عاتظية موحدة تحت شروط معينة، خاصة بفضل مزاياىا التكنولوجية وزيادة رتشلتها السوقية. ومع ذلك، فإف تبنيها على 
 Digitalفي ورقتهما " (Fajri & Yamin, 2018) تناولت أيضًا دراسة و  نطاؽ واسع مقيّد بالقيود التنظيمية.

Currency Like Bitcoin Within The International Monetary System Field "
مدى إمكانية اعتبار البيتكوين عملة وفقًا للمفاىيم النقدية السائدة، بالإضافة إلذ تحليل استجابة اتظؤسسات الدولية 

لذ أف البيتكوين لا تستوفي بالكامل خصائص ( تعذه الظاىرة. وخلصت الدراسة إWB ،IMF ،WTOالكبرى )
اتظاؿ، وأنها تُدثّل أداة أقرب إلذ السلع، مثل الذىب، من كونها عملة باتظعتٌ التقليدي. كما أظهرت أف النظاـ القائم على 

اوؿ بشكل البيتكوين يناسب أكثر تداوؿ البضائع الإلكتًونية منو اتظعاملات النقدية التقليدية. غتَ أف الدراسة لد تتن
 صادر عن وتعزيزًا تعذا الطرح،  ث تقرير معمق التأثتَات الكلية أو اتصوانب التنظيمية العاتظية للعملات اتظشفرة.

Bruegel لػػػ (Claeys & al, 2018) " بعنوافCryptocurrencies and Monetary Policy في "
أداء وظائف اتظاؿ الأساسية. وخلص إلذ أف التقلبات الكبتَة في قيمتها تحدّ من  مدى قدرة العملات اتظشفرة على

استخدامها كوسيلة تبادؿ مستقرة، لكنو أشار إلذ إمكانية تطوير البروتوكولات التقنية لتقليل تلك التقلبات. وحذر من 
على ذلك من تهديدات للسيطرة  تؼاطر انتشار العملات اتظشفرة كعملات موازية للعملات الرتشية، وما قد يتًتب

 وتوزيع النقدية، والاستقرار اتظالر، والنمو الاقتصادي. كما نوه إلذ قصور التقرير في معاتصة موضوعات مثل أثر إصدار
  العملة، والبصمة البيئية تعذه العملات.
 The Potential Effects ofفي ورقتهم " (Tomić & al, 2020)وفي دراسة تحليلية كمية، استعرض 

Cryptocurrencies on Monetary Policy قدرة البنوؾ اتظركزية على تنفيذ سياساتها النقدية في ظل "
الاستخداـ الواسع للعملات اتظشفرة. واستعرضوا الفروقات بتُ العملات اتظشفرة اتطاصة والعامة، مشتَين إلذ أف تأثتَ 

عدـ استقرار العملات و دي قد يتفاوت بتُ تيستَ أو تقييد السياسة النقدية، حسب الظروؼ. دتغها في النظاـ النق
وخلصت الورقة إلذ أف إصدار عملات رقمية . اتظشفرة تكعل من الصعب ربط مؤشرات مالية تػددة بها على اتظدى الزمتٍ

أقرت الدراسة بصعوبة التوصل إلذ استنتاج حاسم حوؿ التأثتَ  النقدي كماوطنية قد يسُاعد في اتضفاظ على التحكم 
 Theفي دراستو اتظعنونة " (NATAFJI , 2021) أختَاً،  ث النهائي للعملات اتظشفرة على السياسة النقدية.

Impact of Cryptocurrencies on Monetary System تأثتَ البيتكوين على قدرة البنوؾ اتظركزية "
لتحليل العلاقة بتُ  VARللسببية وتفاذج  Grangerفي إدارة السياسة النقدية. اعتمدت الدراسة على اختبارات 

أسعار البيتكوين وبعض الأصوؿ اتظالية الرائدة. وقد أظهرت النتائج وجود علاقة سببية مهمة، تعُد ذات قيمة ل سواؽ 
تثمرين. ومع ذلك، أشار الباحث إلذ تػدودية البيانات اتظتاحة حوؿ استخداـ البيتكوين في اتظدفوعات، بالإضافة واتظس

 .إلذ احتمالية تأثتَ السياسات التنظيمية اتظتغتَة على نتائج الدراسة
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

وتذبذب قيمتها  ورغم ما وفرتو العملات اتظشفرة من بدائل نقدية خارج سيطرة السلطات، إلا أف اتساع استخدامها
أثارا تؼاوؼ تنظيمية عاتظية، تؽا دفع بالبنوؾ اتظركزية إلذ التفكتَ في تطوير أدوات نقدية رقمية تحافظ على السيادة وتضمن 

كشكل مؤسسي جديد يسعى إلذ اتصمع بتُ اتظزايا التقنية للعملات الرقمية واتظبادئ السيادية للنقود الرتشية.  الاستقرار.
العملات تػور اىتماـ متزايد في الأدبيات اتضديثة، باعتبارىا تػاولة لإعادة ضبط العلاقة بتُ الابتكار  وقد شكّلت ىذه

 اتظالر ودور الدولة في النظاـ النقدي العاتظي،
 Central Bank Digital ثية بعنواف " ورقة (Bordo & Levin, 2017 )قدـ ، الإطارفي ىذا 

Currency and The Future of Monetary Policy استعرضا فيها الدور ايتمل للعملات الرقمية ،"
 لػللبنوؾ اتظركزية في الاقتصاد العاتظي. وبالاعتماد على مراجعة منهجية ل دبيات وتحليل للخصائص الأساسية 

CBDCsإلذ جانب اتظخاطر  الر، وخفض تكاليف اتظعاملاتمثل تعزيز الشموؿ اتظ ، ناقش اتظؤلفاف الفوائد اتظتوقعة
ايتملة كعدـ الوساطة اتظصرفية وزيادة ىشاشة الاستقرار اتظالر. وتوصلا إلذ أف ىذه العملات قد تقلل الاعتماد على 

إلذ أف  أدوات السياسة النقدية التقليدية، وتزيد من فعالية الأدوات غتَ التقليدية مثل التيستَ الكمي. مع ذلك، أشارا
تؾاح ىذه العملة يعتمد بشدة على تصميمها وتطبيقها في السياقات الوطنية اتظختلفة، نظراً لكونها لا تزاؿ مفهوماً ناشئًا 

 Broadening Narrowدراستهم اتظعنونة " في (Meaning & al, 2018) ناقشبدورىم،  غتَ تغرّب.
Money: Monetary Policy with a Central Bank Digital Currency كيف تنكن أف "

تُستخدـ العملات الرقمية للبنك اتظركزي القائمة على اتضسابات في تعزيز .لية انتقاؿ السياسة النقدية. ومن خلاؿ بناء 
ذاتها التي تُستخدـ بها إطار نظري يستند إلذ فرضيات واقعية، أكد الباحثوف إمكانية استخداـ ىذه العملات بالطريقة 

احتياطيات البنك اتظركزي، تؽا يدعم فعالية السياسة النقدية. وأشاروا إلذ أف التصميم النهائي تعذه العملات، والبيئة 
 الاقتصادية اييطة بها، والتغتَات اتعيكلية اتظصاحبة، تشكل تريعها عوامل حاتشة في تؾاح التجربة.

Lagos and Wright (2005 )فقد طوّرا تفوذجًا قائمًا على إطار  ،(S & lhosseini, 2018) أما
 Central Bank Digital Currency andلدراسة تأثتَ العملة الرقمية للبنك اتظركزي في ورقة بعنواف "

Monetary Policy السياسة النقدية من خلاؿ ". خلص الباحثاف إلذ أف العملة الرقمية تنكن أف تعُزز فعالية
السماح بأسعار فائدة سالبة وتحستُ .لية النقل النقدي، لكنها في اتظقابل قد تؤدي إلذ تراجع الودائع البنكية وتُهدد 

 استقرار النظاـ اتظالر، خاصة إذا لد تُصمم بشكل حذر يأخذ في الاعتبار التفاعل مع النظاـ اتظصرفي التقليدي.
 Central Bank Digitalفي دراستو " (Beniak, 2019)  دبيات، تناوؿ وفي مراجعة منهجية ل

Currency and Monetary Policy: A Literature Review اتضالة الراىنة للنقاش الأكادتني "
. اعتمد الباحث على تحليل شامل ل دبيات اتظنشورة في قواعد البيانات العلمية ومصادر البنوؾ CBDCsحوؿ 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

سيؤثر بوضوح على تنفيذ السياسة النقدية و.لية انتقاتعا، مشتَاً إلذ أف ىذا  CBDCsاتظركزية. وخلص إلذ أف إدخاؿ 
التأثتَ يتباين حسب مستوى الطلب على العملة وتصميمها اتظؤسسي. ومن بتُ القيود التي أشار إليها: تركّز الأدبيات 

من منظور مقارف، قدّـ و  ؽ الناشئة.اتضالية على اقتصادات متقدمة، مع نقص في تدثيل وجهات نظر الدوؿ النامية والأسوا
(SŁAWIŃSKI, 2019) " في مقالوCan Cryptocurrencies or Central Bank Digital 

Currencies Replace Modern Monetary Systems ؟" تحليلًا تظقارنة قدرة العملات اتظشفرة
. وخلص إلذ أف العملات اتظشفرة تعا  من مشكلات جوىرية مثل على استبداؿ النظاـ النقدي القائم CBDCsو

التقلب العالر وضعف القبوؿ، تؽا تكعلها غتَ مؤىلة لتكوف بديلًا فعليًا. في اتظقابل، تنكن أف توفر عملات البنوؾ اتظركزية 
تظل تػفوفة بمخاطر تتعلق بعدـ الرقمية مزايا كبتَة مثل خفض تكاليف اتظعاملات، وزيادة الكفاءة والشموؿ اتظالر، لكنها 

  الوساطة اتظصرفية، والاستقرار اتظالر، وخصوصية البيانات.
 Digital Currencies Choices: Challenges forفي ورقتو " (Singh M. , 2020) تطرؽ كذلك

Financial Supervision and Monetary System إلذ التحديات الإشرافية والتنظيمية التي تفرضها "
أماـ البنوؾ  والسياسيةالعملات الرقمية، بما في ذلك السيناريوىات اتظختلفة اتظرتبطة بتبنيها. واستعرض اتطيارات التقنية 

اتظركزية، مشتَاً إلذ ضرورة وضع معايتَ حوكمة ومناقشة عاتظية شاملة تظعاتصة التحديات الناشئة. وقد أشار الباحث إلذ أف 
وتنكن ربط  الورقة تقتصر على مراجعة أدبية بدوف دراسة لريبية، تؽا تلد من قدرتها على تقديم توصيات تنفيذية دقيقة.

 How will digital“في الفصل اتظعنوف ب:  (Adrian & Griffoli, 2021) دراسة ىذا الطرح بما جاء في
money impact the international monetary system?”   إلذ أتقية تنظيم وتصميم  أشارحيث

وتوفتَ الأمواؿ الرقمية بطريقة تُدكّن الدوؿ من اتضفاظ على سيطرتها على السياسة النقدية، والظروؼ اتظالية، وانفتاح 
حساب رأس اتظاؿ، وأنظمة الصرؼ الأجنبي. وقد أكّد على ضرورة أف تنمو أنظمة الدفع بشكل متكامل، بما تلقق 

إلذ أف تكوينات العملة الاحتياطية  م في تقليص "الفجوة الرقمية" بتُ الدوؿ. كما توصّلااتظصلحة اتظشتًكة ويسُه
وأبرزت الدراسة كذلك أف  والشبكات اتظالية اتظساندة ينبغي أف تتطور تدرتكياً وبسلاسة، بما يدعم الاستقرار اتظالر العاتظي.

عملات رقمية تتمتع بخصائص تُدكّن من احتواء التداعيات اتظالية  التعاوف بتُ البنوؾ اتظركزية يعُد عاملًا تػورياً في تطوير
وتيستَ الدعم عند اتضاجة. ومن جانب .خر، شدّد على ضرورة إخضاع النقد الرقمي الصادر عن القطاع اتطاص لتنظيم 

جة دقيق، وأوضح أف ىذه النقود، رغم صدورىا من جهات خاصة، فإنها تحافظ على درجة عالية من الأماف نتي
، فضلًا عن استفادتها من الدعم اتضكومي. وتخلص الدراسة إلذ أف العملات  خضوعها لإشراؼ قانو  وتنظيمي صارـ

الرقمية للبنوؾ اتظركزية، ولا سيما تلك اتظخصصة للاستخداـ عبر اتضدود، تنكن أف تؤدي دوراً تػفزاً في تحستُ خدمات 
خرين. كما أكّد الباحث على أف تصميم ىذه العملات ينبغي أف الدفع وخفض تكاليفها من قبل مقدمي اتطدمات الآ
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

يوُجَّو تؿو دعم نظاـ نقدي دولر مستقر وفعّاؿ، بدلًا من التًكيز على إنشاء نظاـ نقدي عاتظي بديل قائم بالكامل على 
 Centralفي دراستو " (Kaczmarek, 2022)  ث من جانب .خر، .  العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية

Bank Digital Currency: Scenarios of Implementation and Potential 
Consequences for Monetary System في سيناريوىات تطبيق "CBDCs وتأثتَاتها ايتملة على ،

البنوؾ التجارية ودورىا في إصدار النقود غتَ النقدية. وخلص إلذ أف العملة الرقمية قد تعيد تشكيل دور البنوؾ التجارية 
بشكل جوىري، خاصة في الأنظمة التي تعتمد على تقديم حسابات لزئة مباشرة من خلاؿ البنك اتظركزي. إلا أف 

وفي  على مراجعة الأدبيات ولد تتطرؽ إلذ اختبار لريبي أو تحليل ميدا  لتداعيات التطبيق. الدراسة اعتمدت فقط
 Different Designs ofفي ورقتها " (Wilmer, nd)، درس CBDCsمراجعة شاملة تظختلف تصاميم 

CBDC, the Likelihood of Bank Disintermediation and the Impact on 
Monetary Policy مدى تأثتَ العملة الرقمية للبنك اتظركزي على النظاـ اتظصرفي والسياسة النقدية. واعتمدت "

قد تثُري أدوات البنوؾ  CBDCsالدراسة على نظريات اتظاؿ والتصميم اتظؤسسي للعملات الرقمية، خلص إلذ أف 
وبتً" وكسر حدود أسعار الفائدة الصفرية. ومع ذلك، أوضحت اتظركزية، وتتُيح تطبيق سياسات مثل "أمواؿ اتعليك

الدراسة أف خطر عدـ الوساطة اتظصرفية قابل للتخفيف من خلاؿ إجراءات مثل زيادة التمويل باتصملة، وتحديد حدود 
 أجرتا كم  للاستخداـ. وقد أشُتَ إلذ أف الدراسة لد تشمل كافة وجهات نظر الأطراؼ اتظعنية، ما يشكل أحد قيودىا.

(Shen, 2022)  "في ورقتها اتظعنونةDigital RMB, RMB Internationalization and 
Sustainable Development of the International Monetary System"  تحليلًا معمقًا لدور

دت ايتمل على ىيكل النظاـ النقدي الدولر. اعتم( في دعم تدويل الرتفينبي وتأثتَىا DC/EPالعملة الرقمية الصينية )
( وتفوذج الاتؿدار الذاتي اتعيكلي ذو STARعلى تفاذج اقتصادية متقدمة، مثل تفوذج التحوؿ الذاتي غتَ اتططي )

(، وذلك لتحليل العلاقة الديناميكية بتُ العملة TVP-SV-VARاتظعلمات اتظتغتَة زمنياً والتقلب العشوائي )
تدويل الرتفينبي. توصلت النتائج إلذ أف العلاقة بتُ الطرفتُ غتَ مستقرة وتتغتَ باختلاؼ الظروؼ الاقتصادية، الرقمية و 

ؿ وخلصت الدراسة أيضا إلذ أنو تنكن  ،على التدويل DC/EPوىو ما يشتَ إلذ وجود تأثتَ غتَ متماثل للػ 
DC/EP كذلك تناولت  ظاـ النقدي الدولر.تعزيز تدويل الرتفينبي وبالتالر اتظساتقة في تنويع الن(Ren, 2024)   في
 The impact of central bank digital currency issuance on the  «اتظوسومةمداخلتها 

international monetary    system    – taking China and Othe countries as 
examples »    تأثتَ إصدار( العملات الرقمية للبنك اتظركزيCBDC على النظاـ النقدي الدولر، مع التًكيز )

ـ التحليل اتظقارف لتطورات السياسات، ودراسات حالة استخد ابشكل خاص على الصتُ وطرؽ البلداف الأخرى. تم
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

التحديات ايتملة التي تفرضها  توتناولتظبادرات العملات الرقمية، ونقاشات نظرية حوؿ الآليات النقدية واتظالية الدولية. 
ىذه العملات على ىيمنة الدولار الأمريكي، إلذ جانب استكشاؼ الإمكانات التي توفرىا في تعزيز الشموؿ اتظالر 
وتحستُ كفاءة اتظدفوعات عبر اتضدود. كما سلطت الضوء على اتظخاطر اتظرتبطة بتزايد اتظنافسة بتُ العملات، وتعقيد 

إلذ أف العملات الرقمية للبنك خلصت الدراسة ، ، إضافة إلذ اتظخاوؼ اتظتنامية بشأف الأمن السيبرا الأطر التنظيمية
اتظركزي، وخاصة العملات الرقمية اتظتجاوزة للسيادة، لديها القدرة على تعزيز كفاءة السياسة النقدية، وتعزيز الاستقرار 

أف زيادة اعتماد العملات الرقمية تنكن أف تعيد تشكيل و ، الدوؿالنقدي الدولر، وتغيتَ توازف القوة الاقتصادية بتُ 
الأتفاط النقدية والتجارية العاتظية بشكل جذري، تؽا يتحدى الأنظمة التقليدية للعملات الورقية وىيمنة الدولار الأمريكي. 

وشمولًا. ومع ذلك، أوضحت  التعاوف الدولر سيكوف عاملًا حاتشاً في بناء نظاـ نقدي عاتظي أكثر استقرارًاأف وأكدت 
أف ىناؾ حاجة ملحة إلذ إجراء اتظزيد من الأ اث الكمية لتحديد ىذه ( الدراسة )والذي يعد قيد من القيود الدراسة

مثل الصتُ، من خلاؿ تطوير أف دولة وتفتًض  الآثار بشكل دقيق واستكشاؼ استًاتيجيات فعّالة للتخفيف من تبعاتها
كما  ، قد تستفيد من ىذه التكنولوجيا للتأثتَ على الإصلاحات النقدية العاتظية وتعزيز موقعها.مبادرات اليواف الرقمي

 The Impact of Digital Currencies on theاتظعنونة"  (Xiang, 2025)تناولت دراسة 
International Monetary System ”العملات الرقمية وتأثتَىا على النظاـ النقدي الدولر، ركز  تطور

الباحث على اتطصائص التكنولوجية تعذه العملات مثل اللامركزية والأماف، ودورىا ايتمل في إعادة تشكيل .ليات 
مفاىيمي، حيث  اتظدفوعات العابرة للحدود واستقرار الاقتصاد العاتظي. اعتمدت الدراسة على مراجعة أدبية شاملة وتحليل

تم دمج الأطر النظرية القائمة مع السياسات التنظيمية والتطورات التكنولوجية ذات الصلة. وخلصت إلذ أف العملات 
(، قد تسهم في تعزيز CBDCsالرقمية، بما في ذلك العملات اتظشفرة والعملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزية )

، لكنها في الوقت ذاتو تثتَ تحديات تتعلق بتقلبات السوؽ، وقضايا الأماف التقتٍ. وتبرز الشفافية والكفاءة والشموؿ اتظالر
 ,Hu)  ثكما  اتضاجة إلذ مزيد من الأ اث والتعاوف الدولر لسد الثغرات التنظيمية ومواجهة اتظخاطر ايتملة.

 Central Bank Digital Currencies (CBDCs) and the Global"في دراستو (2025
Monetary System: Behavioral Impacts and Policy Implications السلوكية  التأثتَات

 للمستهلكتُ،والاقتصادية الكلية للعملات الرقمية للبنك اتظركزي وحلل كيف تنكن أف تؤثر على السلوكيات اتظالية 
(CBDCS والاقتصادات الوطنية والنظاـ )،برامج من  ةتغموعة من البيانات التجريبيواعتماد على  النقدي العاتظي

النتائج الرئيسية إلذ  أشارتبإضافة إلذ تحليلات اقتصادية واستطلاعات نوعية، لريبية في الصتُ والسويد وجزر الباىاما 
تلفز النمو الاقتصادي مع طرح تحديات ، تؽا قد ةالفرد اتظاليأف العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية تنكن أف تغتَ سلوكيات 

وتؤكد الدراسة على أنو تكب تنفيذ العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية  ، تتعلق بالاستقرار واتطصوصية وتنفيذ السياسات
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

تشمل القيود الاعتماد على البيانات التجريبية الأولية ، والتي  ،تدرتكيا مع تنظيم دقيق لتعظيم الفوائد وتقليل الآثار الضارة
 كامل  قد لا تلتقط التأثتَات طويلة اتظدى بشكل

ليقدّـ لميعًا مقارناً  (3.1اتصدوؿ)بعد استعراض الدراسات السابقة ومناقشة مضامينها النظرية واتظنهجية، يأتي 
اط الالتقاء والاختلاؼ بينها. ويساعد ىذا التنظيم اتصدولر في إبراز ومنظمًا تعذه الدراسات، بما يسمح بر ية أوضح لنق

منهج كل دراسة، وأدواتها، ونطاؽ تحليلها، وطبيعة البيانات التي اعتمدت عليها، إضافة إلذ موقع كل منها ضمن الإطار 
م ىذا العرض اتظقارف في تسهيل عملية العاـ ل دبيات اتظرتبطة بالعملات الرقمية وتأثتَىا على النظاـ النقدي الدولر. ويسُهِ 

تتبّع التطور اتظعرفي في اتظوضوع، وتحديد حدود ما أتؾزتو الأدبيات، وما أغفلتو، تدهيدًا لاستخلاص الفجوات العلمية التي 
 تستند إليها الدراسة اتضالية.

 3.1الجدول 
 مع الدراسة الحالية لأدبيات ذات الصلةمقارن ل عرض

 المنهج الدراسة
 نوع

 البيانات
 الفجوة النتائج الأدوات النطاق ىدف الدراسة

 الدراسة تميز
 الحالية

Bordo & 
Levin (2017) 

 نظري
 تحليلي

 بدوف
 بيانات

تحليل الدور ايتلمة 
CBDC  في

مستقبل السياسة 
 النقدية وتقييم تاثتَىا

CBDC  
 عاـبشكل 

مراجعة 
منهجية 
 للادبيات و

 وصفي تحليل

تقليل 
الاعتماد على 
الأدوات 
السياسة 
 النقدية

دراسة   غياب
عملات رقمية ل

 سيادية تػددة

 استشراؼ 
  الرقمي اليواف
 تنبؤاتمع

 كمية

Meaning et 
al. (2018) 

تحليلي 
 وصفي

 ثانوية

دراسة كيفية 
  CBDCاستخداـ 

القائمة على اتضساب 
لتعزيز .لية انتقاؿ 
 السياسة النقدية

CBDC 
 على القائمة

 اتضسابات
 نظري تفوذج

 يدعم فعالية 
 السياسة
 النقدية

 غياب
 إسقاطات
 عاتظية

 سيناريوىات
 دولر تحليل +

S & Ihosseini 
(2018) 

 تفذجة
 نظرية

 بدوف
 بيانات

تطوير تفوذج 
اقتصادي لدراسة 

على   CBDCتاثتَ 
فعالية السياسة 

النقدية خاصة أسعار 
الفائدة 

السلبةواستقرار النظاـ 
 اتظصرفي

.ليات 
 السياسة
 النقدية

Lagos & 

Wright 
تحستُ .لية 
 النقل النقدي

 البعد غياب
 الدولر

 + عاتظي تأثتَ
  الصتُ
 كنموذج

Beniak تحليل اثر  ثانوية مراجعةCBDC 
CBDC 
 الصتُ على تركيزالتأثتَ على  تػتوى تحليل والسياسة



 

 
58 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

ايتمل على تنفيذ  أدبية (2019)
السياسة النقدية و 

 .لية انتقاتعا

تنفيذ  النقدية
السياسة 
النقدية و 
 انتقاتعا

الاقتصاديات 
 اتظتقدمة

 +كنموذج
 تنبؤات

SŁAWIŃSKI 
(2019) 

تحليل 
 مقارف

 بدوف
 بيانات

مقارنة قدرة العملات 
 الرقمية اتظشفرة و

CBDCs  على
استبداؿ النظاـ 
النقدي اتضديث و 
تقييم اتظزايا واتظخاطر 

 بكل منهما

مقارنة 
 العملات

 و  ة اتظشفر 
CBDC 

 نظري تحليل

العملات 
اتظشفرة بها 
 مشاكل
و  جوىرية 
 توفر 

CBDC 
 كبتَةمزايا  

 التحليل غياب
  التطبيقي

 لنماذج سيادية

نركز على 
 اليواف تفوذج

 الرقمي

Singh (2020) 
 مراجعة
 أدبية

 ثانوية

تحليل التحديات 
الرقابية والاشرافية 
التي تفرضها 

العملات الرقمية 
 على الأنظمة النقدية

 التحديات
 التنظيمية

 تحليل
 مفاىيمي

 استعراض
 التحديات

 تحليل لا
ولا  لريبي
 تفذجة

نستخدـ 
بيانات 
 وخورزامية
 التنبؤ

Adrian & 
Griffoli 
(2021) 

  تحليل
 وصفي

 ثانوية

تحليل أثر الأمواؿ 
 خاصة الرقمية

CBDCs  على
النظاـ النقدي 
الدولر، مع التًكيز 

 لتعاوف الدولرا على

CBDC 
 النظاـو 

 النقدي
 الدولر

 تحليل نظري
 أتقية التنسيق 
 الدولر

 غياب
 حالة دراسات

 نقدـ تفوذج
 الصتُ

Kaczmarek 
(2022) 

 مراجعة
 أدبية

 بدوف
 بيانات

تحليل سيناريوىات 
تطبيق العملات 

الرقمية للبنوؾ اتظركزية 
وتقدير تأثتَىا على 
البنوؾ التجارية 
ودورىا في النظاـ 

 النقدي

  سيناريوىات
 تطبيق

CBDC 

 سيناريوىات
 اولية

 على تأثتَ
 البنوؾ
 التجارية

 سيناريوىات
  تفاذج بدوف

 كمية

 2×2 سيناريو
 بيانات تنبؤ +

Wilmer 
(n.d.) 

تحليل 
 وصفي

 ثانوية

دراسة تأثتَ 
CBDCs  على

النظاـ اتظصرفي 
 ةالسياسة النقديو 

 تصميم
CBDC 

 نظري تحليل

تثتَي 
CBDC 

أدوات البنوؾ 
 اتظركزية

 بيانات غياب
 ودراسة حالة

 تطبيقي تحليل
 بيانات +

 
 

 تفاذج
 كمية

 بيانات
 اقتصادية

ليل تأثتَ العملة تح
الرقمية الصينية 

 الرقمي اليواف
 وتدويل

STAR + 
TVP -

 متغتَة علاقة
بتُ اليواف 

 على تركيز
وليس  التدويل

 التدويل دمج
 النظاـ مع
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

Shen (2022) 
 
 

 

(DC/EP على )
تدويل الرتفينبي، 
ودورىا في تطور 
 النظاـ النقدي الدولر

SV-
VAR 

الرقمي و 
 التدويل

النظاـ النقدي 
 العاتظي

 العاتظي

Ren (2024) 
 تحليل
 مقارف

 ثانوية

تقييم أثر إصدار 
العملات الرقمية 
للبنوؾ اتظركزية على 
النظاـ النقدي 
الدولر، مع التًكيز 
على التجربة الصينية 
 ومقارنتها بتجارب
دوؿ أخرى، وتحليل 
تحديات اتعيمنة 
 النقدية والاستقرار.

CBDC 
ودوؿ  والصتُ

 اخرى

سياسي  تحليل
اقتصادي مع 
دراسة حالة 
 تظبادرات

CBDC 

  تحديات
CBDC 
على ىيمنة 
 الدولار

 تحليل غياب
 و التنبؤ كمي

 وذكاء تنبؤات
 اصطناعي

Xiang (2025) 

مراجعة 
أدبية 
 وتحليل
 مفاىيمي

 ثانوية

تأثتَ العملات ليل تح
اتظشفرة  –الرقمية 
على  –والرتشية 

.ليات اتظدفوعات 
العابرة للحدود 
واستقرار النظاـ 
 النقدي الدولر

 العملات
 الرقمية
والنطاـ 
النقدي 
 العاتظي

 نظري  تحليل
 تعزيز 

الشفافية و 
 الكفاءة

 التنبؤ غياب

استخداـ 
 تعلمتفاذج 
  للتنبؤ الآلة

بناء 
 سيناريوىات

Hu (2025) 
 تحليل
 لريبي

  بيانات
برامج 
 لريبية
لبعض 
 الدوؿ

دراسة التأثتَات 
السلوكية والاقتصادية 
الكلية لاعتماد 

CBDCs وتحليل ،
انعكاساتها على 

السلوؾ اتظالر ل فراد 
والاقتصادات الوطنية 
والنظاـ النقدي 

 العاتظي

CBDC 
 والسلوؾ اتظالر

 سلوكية تفاذج

 سلوؾ تغتَ
الافراد عند 
استخداـ 
CBDC 

بيانات لريبية 
لا اتظدىة قصتَ 

يوجد تحليل 
للنظاـ النقدي 

 العاتظي

منظور عاتظي 
+ بناء 

سيناريوىات 
 تنبؤ

  المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على ماسبق

عد استعراض الدراسات السابقة ولميعها في اتصدوؿ اتظقارف، تبتُّ مدى التباين بتُ ىذه الدراسات من حيث ب
اتظناىج اتظستخدمة، وتفاذج التحليل، ومصادر البيانات، والسياقات البحثية التي تناولت موضوع العملات الرقمية للبنوؾ 
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 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

برز ىذا التباين وجود قصور واضح في الأدبيات اتضالية، سواء من حيث اتظركزية وتأثتَىا على النظاـ النقدي العاتظي. وي
تػدودية التحليل الكمي، أو غياب النماذج الاستشرافية، أو التًكيز على أطر تقنية وتنظيمية دوف التعمق في الأبعاد 

ختلالات البحثية التي تعذا التحوؿ النقدي. وقد ساعد ىذا التحليل اتظقارف في الكشف عن جوانب النقص والا الاخرى
 ما تزاؿ الأدبيات  اجة إلذ معاتصتها بصورة أكثر شمولًا منهجيًا وتكاملًا معرفيًا.

وانطلاقًا من ىذه النتائج، تنكن الانتقاؿ إلذ عرض الفجوات العلمية التي توصّل إليها الباحث، والتي توضح المجالات 
 .، وتبُتُّ موضع مساتقة الدراسة اتضالية ضمن ىذا السياؽ البحثي اتظتناميالتي لد تغُطِّها الأدبيات السابقة بالشكل الكافي

 

 ة وتموضع الدارسة: العلمي ياتفجوة الأدبالمطلب الثاني 

يعُد فهم موقع الدراسة اتضالية ضمن السياؽ البحثي العاـ أمرًا أساسيًا لتوضيح إسهامها العلمي. وفي ىذا الإطار، 
وخاصة العملة الرقمية  أبرز الفجوات القائمة في الأدبيات السابقة اتظتعلقة بالعملات الرقميةيتطلب الأمر الوقوؼ على 

اتظركزي، وتحديد المجاؿ الذي تنكن أف تد ه ىذه الدراسة. كما يستلزـ بياف أوجو التمايز بينها وبتُ الدراسات ذات  للبنك
  ا يبررّ اتضاجة العلمية لإجراء ىذا البحث.الصلة من حيث اتظوضوع أو اتظنهج أو الزاوية التحليلية، بم

 أولا. فجوة الأدب العلمي ومجال مساىمة الدراسة: 

( وتأثتَىا ايتمل على CBDCsفي الأدبيات اتظتعلقة بالعملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )بالرغم من الزخم البحثي 
 عدد من الفجوات العلمية التي ما تزاؿ قائمة النظاـ النقدي الدولر، إلا أف مراجعة الدراسات السابقة تكشف عن

دوف تركيز  ( بشكل عاـCBDCsى تحليل العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )عل. فقد ركزت غالبية الأدبيات )الشكل (
 . كماكاؼٍ على تفاذج تطبيقية بعينها، وىو ما تسعى ىذه الدراسة تظعاتصتو من خلاؿ تحليل لربة اليواف الرقمي الصيتٍ

( باعتمادىا على مراجعات أدبية (Kaczmarek, 2022)  ٚ (Singh M. , 2020)اتسم عدد من الدراسات )مثل 
علاوة على  دوف توظيف أدوات استشرافية أو تحليلية لريبية، تؽا تلد من قدرتها على تقديم تصورات مستقبلية دقيقة.

ذلك، ركزت البحوث السابقة في الغالب على اتصوانب النقدية والتنظيمية الداخلية للعملات الرقمية، دوف التعمق الكافي 
في تحليل أثرىا اتعيكلي على توازف القوى النقدية العاتظية أو مستقبل ىيمنة الدولار، وىو ما بدأت بعض الدراسات مثل 

(Ren, 2024)    في الإشارة إليو، لكنها لد تُخضعو لتحليل معمق أو ميدا  كاؼٍ. كما تظُهر الأدبيات نقصًا في
دراسات تربط بتُ مسار تدويل العملات الرقمية )مثل اليواف الرقمي( والتحولات في ىيكل النظاـ النقدي العاتظي من 

بيات الطابع النظري أو الوصفي، مع تػدودية واضحة في توظيف الأدتلك غلب على  حيث منظور استشرافي شمولر.
  أدوات الذكاء الاصطناعي أو التحليل التنبؤي الكمي
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

 
 

 4-1 جدولال 
 ابرز الفجوات البحثية وفق الادبيات ذات الصلة

 أنواع الفجوات البحثية التي تم ايجادىا
 الكلاسيكيالأدب  زمنية / تكنولوجية سياقية تطبيقية منهجية

غالبية الدراسات اعتمدت 
تحليلًا نظرياً أو مراجعة أدبية 

(Meaning ،
Wilmer ،

Beniak)… 
غياب استخدام نماذج 

التنبؤ، الذكاء الاصطناعي، 
 التحليل الكمي المتقدم.

قلة توظيف السيناريوىات 
 المستقبلية الممنهجة.

أغلب الدراسات تناولت 
CBDC  بشكل عام دون

يادية تحليل تجربة س
 محددة.

الصين نوقشت في بعض 
، Shenالدراسات )

Ren ولكن بزاوية )
–محدودة )التدويل
 السياسات(.

غياب تحليل تطبيقي لدور 
العملة الرقمية الصينية على 

 النظام النقدي العالمي.

تركيز كبير على اقتصادات 
 متقدمة.

نقص في دراسات تربط 
CBDC  با إعادة تشكيل

 النظام النقدي العالمي.
غياب التوسّع في تأثير 

اليوان الرقمي على ىيمنة 
 الدولار.

 
معظم الدراسات قبل 

لم تشمل اليوان  2020
الرقمي لأنو لم يكن 

 مطبقًا.
لم  2020الدراسات بعد 

تستوعب موجة التطورات 
السريعة في ذكاء 

 الاصطناعي والتنبؤ المالي.
 

في الأدبيات الكلاسيكية 
لاقتصاد النقدي التقليدي ا

لم يعالج العملات 
السيادية الرقمية بوصفها 

 تحولًا بنيوياً.
 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على ماسبق

من خلاؿ تقديم تحليل استشرافي لأثر العملات الرقمية على  اتالدراسة اتضالية إلذ سد ىذه الفجو ىذا وعليو، تسعى 
النظاـ النقدي العاتظي، مع التًكيز على النموذج الصيتٍ بوصفو حالة تطبيقية فريدة. وتدتاز الدراسة بتوظيف مقاربة تحليلية 

ايتملة، تؽا يسُهم في توسيع واستشرافية متكاملة تُدكّن من بناء تصورات مستقبلية قائمة على قراءة الالاىات اتضالية و 
 صعود العملات الرقمية في الساحة. ظلنطاؽ النقاش العلمي حوؿ مستقبل النظاـ النقدي الدولر في 

 
 :ثانيا. تمايز الدراسة الحالية عن الأدبيات ذات الصلة

، فإف اتظعرفة العلمية تقوـ على منطق التًاكم والتجاوز، حيث تبُتٌ الأفكار والنماذج اتصديدة على  كما ىو معلوـ
أسس ما سبقها من اجتهادات معرفية، سواء لتأكيدىا، تطويرىا، أو حتى نقدىا ولاوزىا. ومن خلاؿ اتظراجعة اتظنهجية 

عن الأدبيات السابقة بعدة أوجو لعلها إضافة نوعية في تتميّز لدراسة اتضالية ال دبيات اتظتعلقة بموضوع الدراسة، تبتُّ أف 
 تغاؿ دراسة العملات الرقمية وتأثتَىا على النظاـ النقدي العاتظي.
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 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

والفرص  الأطر القانونية والتنظيمية للعملات الرقميةو أولًا، في حتُ ركزت معظم الدراسات السابقة على اتصوانب 
، فإف الدراسة اتضالية تعتمد منهجًا تحليليًا واستشرافيًا يربط بتُ الواقع اتضالر والتحولات اتظستقبلية اتظتوقعة، ما وتؼاطره

ثانيًا، على عكس الدراسات التي  تننحها قدرة أكبر على فهم الأثر البنيوي تعذه العملات على النظاـ النقدي العاتظي.
في إطار نظري تغرد، فإف ىذه الدراسة تختار العملة الرقمية الصينية )اليواف الرقمي(   تناولت العملات الرقمية بوجو عاـ أو

كنموذج تطبيقي، تظا تدثلّو من لربة متقدمة ذات أبعاد استًاتيجية، لد تُحلّل بعمق كاؼٍ في الأدبيات. ىذا التخصيص 
ح النظاـ النقدي العاتظي من خلاؿ توظيف يسمح بتقديم فهم أعمق للدور الذي قد تلعبو الصتُ في إعادة تشكيل ملام

لتخطيط السيناريوىات ايتملة، بما يضفي على  2×2ثالثًا، تعتمد الدراسة على استخداـ مصفوفة  أدوات رقمية سيادية.
ي التحليل بعُدًا استشرافيًا تؽنهجًا، تنكن من خلالو استكشاؼ مسارات متعددة لتأثتَ العملات الرقمية على النظاـ النقد

العاتظي. كما تستثمر الدراسة أدوات القياس الكمي وتقنيات الذكاء الاصطناعي وخوارزميات التعلم الآلر في تحليل 
بيانات مؤشرات سلة العملات والتنبؤ بالاىاتها اتظستقبلية، تؽا تننح النتائج طابعًا أكثر دقة وموضوعية، ويعُد لاوزًا للنهج 

 .ليدي الذي ىيمن على العديد من الدراسات السابقة في ىذا المجاؿالوصفي أو التحليل النظري التق
 :ثالثا. الأسس النظرية والعلاقة التأثيرية بين المتغير المستقل و المتغيرالتابع للدراسة

على تغموعة من النظريات لدراسة استنادًا إلذ مراجعة الأدبيات السابقة وتحليل الفجوات اتظعرفية، تقوـ ىذه ا
(، وبالأخص اليواف الرقمي الصيتٍ، على CBDCsية واتظالية التي تفسّر تأثتَ العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )الاقتصاد

 (Tufano, 2003; Frame & White, 2004)النظاـ النقدي العاتظي. أولًا، تؤكد نظرية الابتكار اتظالر 
(Financial Innovation Theory)  أف إدخاؿ شكل جديد من النقود السيادية الرقمية يؤدي إلذ تغتَّ أتفاط

التداوؿ، وتحستُ كفاءة اتظدفوعات، والتأثتَ في بنية النظاـ النقدي الدولر. ثانيًا، توضح نظرية التنافس بتُ العملات 
(International Currency Competition Theory)  (Krugman, 1984)  (Chinn & 

Frankel, 2008)  أف ظهور عملة رقمية سيادية قابلة للاستخداـ الدولر تنكن أف تلدّ من اتعيمنة التقليدية للعملات
 Monetary)ية القوة النقدية العاتظية، ويعزز تعددية نقدية ويعيد توزيع القوة داخل النظاـ النقدي العاتظي. ثالثاً، وفق نظر 

Power Theory)  (Cohen, 1988) (Strange S. , 1988)  تؤثر العملات السيادية الرقمية في قدرة
الدولة على تؽارسة النفوذ الاقتصادي، سواء عبر الدفع الدولر أو منح الائتماف، بما يعيد تشكيل ديناميات القوة النقدية 

 ,BIS) (Payment System Integration Theory)العاتظية. وأختَاً، تشتَ نظرية تكامل نظم الدفع 
إلذ أف تطوير بتٌ الدفع الرقمية يعزز سرعة وكفاءة اتظدفوعات العابرة للحدود ويقلل التكاليف، وىو ما ينعكس   (2020

  مباشرة على وظائف النظاـ النقدي العاتظي.



 

 
63 

 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 

تغتَ التابع، مفادىا وبناءً على ىذه الأسس النظرية، تفتًض الدراسة وجود علاقة تأثتَية مباشرة بتُ اتظتغتَ اتظستقل واتظ 
يسهم في إعادة تشكيل بنية النظاـ النقدي العاتظي.  وخاصة اليواف الرقمي الصيتٍ أف تبتٍّ العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية

ويتجلى ذلك في التأثتَ على ىيمنة العملات الدولية، وكفاءة اتظدفوعات عبر اتضدود، والبتٌ اتظؤسسية للسياسة النقدية 
 تؽا تكعل النظاـ النقدي العاتظي متغتَاً تابعًا يتأثر مباشرة بالتحوؿ الرقمي النقدي. العاتظية،

 خلاصة الفصل الأول:

بناءً على دراستنا للإطار العاـ والتأصيل الفكري، تبتُّ أف العملات الرقمية تعُد من أبرز الابتكارات النقدية التي 
وكذا تُحدث تحولًا جذرياً في اتظفاىيم والأدوات اتظالية اتظعاصرة. وقد استعرض ىذا الفصل اتطلفية النظرية للعملات الرقمية 

(، مع التًكيز على CBDCs، والعملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )الافتًاضيةتًونية، العملات أنواعها الثلاثة: النقود الإلك
. واتضح أف ىذه 2008خصائصها و.ليات عملها والدوافع وراء نشأتها، خاصة في أعقاب الأزمة اتظالية العاتظية لسنة 

تناوؿ الفصل تطور النظاـ  االعاتظي. كمة والنظاـ اتظالر العملات باتت تدثل تهديدًا وفرصة في .فٍ معًا بالنسبة للبنوؾ اتظركزي
النقدي الدولر، الذي انتقل عبر مراحل رئيسية من نظاـ الذىب، إلذ نظاـ بريتوف وودز، ثم إلذ نظاـ التعويم اتضر. وقد 

قتصادية الكبرى، تؽا أظهرت ىذه اتظراحل أف النظاـ النقدي الدولر بنية ديناميكية تتغتَ استجابةً ل زمات والتحولات الا
 تكعلو معرضًا لتأثتَات العملات الرقمية كعامل تػتمل لإعادة التشكيل.

وفي مراجعة الأدبيات السابقة، تبتُّ أف أغلب الدراسات اتسمت بالنزعة النظرية أو الوصفية، مع غياب الأدلة 
وقد كشفت ىذه على اتظوضوع بشكل عاـ.  نطاؽ جغرافي تػدد أوالتجريبية الكافية، واقتصارىا في معظم الأحياف على 

/ فجوة فجوة سياقية/ فجوة منهجية/ تطبيقية فجوةة اتظدروسة )العلمي ياتفجوات رئيسية في الأدبأربع  اتظراجعة عن 
تُبرز ىذه الفجوات ضرورة القياـ بدراسات معمقة، ومنها ىذه الدراسة، التي تسعى إلذ معاتصة  .الأدب الكلاسيكي(

العملة الرقمية للبنك اتظركزي على بنية النظاـ النقدي الدولر، اعتمادًا على تفوذج اليواف الرقمي الصيتٍ، وباستخداـ تأثتَ 
 استشرافية.و  كمية تنبؤية  أدوات

وفي ضوء ما سبق عرضو من أدبيات ودراسات سابقة، واستنادًا إلذ الأسس النظرية التي تفُسّر ديناميات التحوؿ في 
دي الدولر، تتضح العلاقة النظرية اتظؤطرة تعذه الدراسة. إذ تقوـ ىذه العلاقة على أف تبتٍّ العملات الرقمية النظاـ النق

بوصفها متغتَاً مستقلًا، تُلدث تحولات جوىرية في بنية النظاـ النقدي العاتظي  وتنثلها اليواف الرقمي الصيتٍ للبنوؾ اتظركزية
ك من خلاؿ تأثتَ ىذه العملات في أتفاط استخداـ العملات الدولية، وكفاءة اتظدفوعات باعتباره متغتَاً تابعًا. ويتجلى ذل

  عبر اتضدود، ومستوى اتظنافسة النقدية، وما يرتبط بها من إعادة توزيع لأدوار القوى اتظالية داخل النظاـ النقدي الدولر.
 

 

 



 

 
64 

 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي
 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 خغيراث الدزاطتلمالإطاز الىظسي والمفاهيمي الفصل الأوى: 
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 اليوان الرقمي الصيني بين

   الداخلي والتأثير العالميالتمكين 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 تمهيد

مع تطور التكنولوجيا اتظالية وسعي الدوؿ لتعزيز سيادتها النقدية ومكانتها الاقتصادية، برزت العملات الرقمية للبنوؾ 
التجربة الصينية في صدارة ىذه التحولات، اتظركزية كإحدى أدوات التحوؿ العميق في بنية النظاـ النقدي العاتظي. وتأتي 

من خلاؿ مشروع "اليواف الرقمي" الذي لد يأتِ فقط كردّ على التغتَات التقنية، بل كجزء من استًاتيجية متكاملة لإعادة 
لو من وفي ظل تصاعد الاىتماـ العاتظي بالعملات اتظشفرة مثل "البيتكوين" وما تحم تشكيل موازين القوى النقدية الدولية.

وعود باتطروج عن سلطة البنوؾ اتظركزية، بدأت العديد من ىذه البنوؾ باتخاذ خطوات حاتشة تضماية أدوارىا التقليدية في 
النظاـ النقدي. فقد أدى الانتشار اتظتزايد للعملات اتظشفرة والرىانات اتظتنامية على كونها مستقبل اتظاؿ، إلذ تحفيز البنوؾ 

اذج رقمية خاصة بها، تتماشى مع روح العصر الرقمي، ولكن تحت إشرافها وتنظيمها. ويعُد "اليواف اتظركزية على تطوير تف
الرقمي" أبرز ىذه النماذج، حيث تسعى الصتُ من خلالو إلذ اتصمع بتُ الابتكار اتظالر والرقابة السيادية، في إطار ر ية 

 استًاتيجية متقدمة.
 يركّز ىذا الفصل على تػورين متكاملتُ:

أولًا، تفكيك البنية الرقمية للصتُ واستعراض اتظراحل الأساسية تظشروع اليواف الرقمي في أبعاده التقنية والتنظيمية 
 والاستشرافية، بما يعكس التحوؿ الرقمي الداخلي الواسع الذي تقوده الدولة الصينية؛

، تسعى إلذ تنبؤيةي من خلاؿ دراسة قياسية وثانيًا، تحليل الأثر ايتمل تعذا اتظشروع على النظاـ النقدي العاتظ
استشراؼ ملامح إعادة توزيع النفوذ النقدي على الساحة الدولية، في ظل استمرار ىيمنة الدولار الأمريكي وتنامي 

 الطموح الصيتٍ في تدويل عملتها الرقمية.
تحليل متعدد اتظستويات تكمع بتُ  بهذا، يربط الفصل بتُ الفعل الاقتصادي ايلي والإسقاط العاتظي، معتمدًا على

وعليو قسمنا الفصل إلذ  ، لفهم موقع اليواف الرقمي في خريطة النقود اتظستقبلية.التنبؤي التشخيص البنيوي والرصد الكمي
 مبحثتُ:

  :البنية الرقمية في الصين ومسارات مشروع اليوان الرقمي في أبعاده الراىنة المبحث الأول
 والمستقبلية

  :دوليعلى النظام النقدي الالصيني أثر اليوان الرقمي ة للتنبؤ بالكمينمذجة الالمبحث الثاني 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 :المبحث الأول

 البنية الرقمية في الصين ومسارات مشروع اليوان الرقمي في أبعاده الراىنة والمستقبلية
 

اتضياة الاقتصادية والاجتماعية، شهدت الصتُ خلاؿ العقدين الأختَين تحولات رقمية عميقة شملت تؼتلف مناحي 
ما جعلها من بتُ الدوؿ الرائدة في بناء بنية تحتية رقمية متقدمة تعتمد على التكامل بتُ التكنولوجيا واتضوكمة. ويعُد ىذا 
التحوؿ الرقمي الواسع حجر الأساس الذي أتاح للصتُ إطلاؽ مبادرات نوعية في تغاؿ الاقتصاد الرقمي، من أبرزىا 

 "اليواف الرقمي"، الذي تنثل أحد أكثر التجارب تقدمًا على مستوى العملات الرقمية الصادرة عن البنوؾ اتظركزيةمشروع 
ولا تنكن فهم مشروع اليواف الرقمي بمعزؿ عن السياؽ الرقمي الأوسع الذي تعيشو الصتُ، سواء من حيث بنية 

جية الكبرى، أو البيئة التنظيمية التي تدير ىذا التحوؿ. الاتصالات، أو بنوؾ البيانات، أو ىيمنة الشركات التكنولو 
فاتظشروع يتقاطع مع أىداؼ استًاتيجية تتعلق بتعزيز الشموؿ اتظالر، ومراقبة التدفقات النقدية، واتضد من الاعتماد على 

 الدولار، وتوسيع نطاؽ استخداـ العملة الصينية في اتظعاملات الدولية.

 تحليل مركب للبنية الرقمية الصينية، باعتبارىا البيئة التحتية التي وفّرت شروط إطلاؽ يروـ ىذا اتظبحث إلذ تقديم
مشروع اليواف الرقمي، قبل الانتقاؿ إلذ استعراض مسارات تطوره التقتٍ والتنظيمي، واستشراؼ أبعاده اتظستقبلية على 

 ملات السيادية الرقمية.ضوء التوجهات الوطنية والدولية للصتُ في تغاؿ الاقتصاد الرقمي والع

 : البنية الرقمية في الصينمنظومة المطلب الأول: 

لتحوتعا الاقتصادي والتنموي في العصر الرقمي، إذ تنعكس ملامح  تعُد البنية الرقمية في الصتُ إحدى الركائز اتصوىرية
ىذا التحوؿ في تسارع الاعتماد على التكنولوجيا والابتكار كمصادر مستدامة للنمو. وفي إطار تحليل ىذه اتظنظومة، 

ل البيئة الرقمية سنتناوؿ أولًا مؤشري تكنولوجيا اتظعلومات والاتصاؿ والابتكار، تظا تعما من دور تأسيسي في تشكي
الشاملة، سواء من حيث البنية التحتية أو القدرات البحثية والتقنية. ثانيًا، نستعرض رتبة الصتُ في التكنولوجيا الرقمية 
على الصعيد الدولر، لتحديد موقعها النسبي في سباؽ التنافس الرقمي العاتظي. ثم ننتقل إلذ ثالثاً حجم الاقتصاد الرقمي، 

خرج الاقتصادي اتظباشر لتطور البيئة الرقمية وتكاملها في تؼتلف القطاعات. ورابعًا، نتطرؽ إلذ تطور الأجياؿ باعتباره اتظ
، كمااللاسلكية وتطبيقات اتعاتف ايموؿ، كعنصر تدكيتٍ يوسّع من دائرة الاستخداـ الرقمي بتُ الأفراد واتظؤسسات. و 

عمق التحوؿ الرقمي في البنية الإنتاجية وقدرة الاقتصاد على  تؿلل مؤشر رقمنة الصناعات في الصتُ، الذي يعكس
 التكيّف مع متطلبات الثورة الصناعية الرابعة.
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 : مؤشري تكنولوجيا المعلومات والاتصال والابتكارأولا. 
وفي ىذا والابتكار مر.ة حيوية لقياس مدى تطور البنية الرقمية للدوؿ. تكنولوجيا اتظعلومات والاتصاؿ تعُد مؤشرات 

الإطار، تبتُّ التقارير الدولية موقع الصتُ اتظتقدـ في ىذه اتظؤشرات، تؽا يعكس عمق تحوتعا الرقمي وديناميكية بيئتها 
 الابتكارية.

من  98الصادر عن اتظنتدى الاقتصادي العاتظي أف الصتُ تحتل اتظرتبة  9109أظهر تقرير مؤشر التنافسية العاتظية لعاـ 
ركيزة. وكشف  09مؤشرات موزعة على  011ا في العالد؛ ويقيس التقرير أداء الاقتصادات من خلاؿ اقتصادً  040بتُ 

التقرير أف الصتُ تدتلك نقاط قوة واضحة في تغالات متعددة، منها اتضجم اتعائل لسوقها، واعتمادىا اتظتزايد على 
ففيما يتعلق بتكنولوجيا اتظعلومات  (.0-9اتصدوؿ) تكنولوجيا اتظعلومات والاتصالات، وقدرتها اتظتنامية على الابتكار

جاءت في  حيثعضوًا في منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية،  36ل بلدًا من أص 25 والاتصالات، تفوقت الصتُ على
 على 64.8بدرجة  24اتظرتبة . أما في الابتكار، فقد احتلت 100إلذ  0من على مقياس  78.5بنتيجة  18ة اتظرتب

، ما يعكس الاىا تصاعدياً في مؤشرات التنافسية 2018نقطة مقارنة بعاـ  0.1اس، مع تسجيل تحسن قدره نفس اتظقي
  .(Schwab, 2019, pp. 156-157) الرقمية

 :1-2جدول ال
 معلومات والاتصال ومؤشر الابتكارتكنولوجيا المؤشر رتبة الصين في 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Schwab, 2019, pp. 156-157)المصدر: 

 
ىذا اتظسار التصاعدي تعززه أيضًا بيانات أحدث صادرة عن منظمات دولية متخصصة. فوفقًا لتقرير الاتحاد      

حوؿ مؤشر تنمية تكنولوجيا اتظعلومات والاتصالات، حافظت الصتُ  (ITU, 2023) 2023لعاـ  الدولر للاتصالات
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

مع بلوغ نسبة انتشار  (،3G)اتطامس على تقدمها في البنية التحتية الرقمية، وبرزت كرائد عاتظي في نشر شبكات اتصيل 
التقرير يبرز أف الصتُ استثمرت بشكل استًاتيجي في  %.75من استخداـ الإنتًنت وتطبيقات اتعاتف ايموؿ أكثر 

تحستُ الوصوؿ إلذ الإنتًنت عالر السرعة والبيئات الرقمية الشاملة، ما أسهم في تعزيز التنمية اتظستدامة وتحقيق الاتصاؿ 
فقد  (،WIPO)الصادر عن اتظنظمة العاتظية للملكية الفكرية ( GII 2024)أما في مؤشر الابتكار العاتظي  اتعادؼ.

، مسجلة صعودًا مستمراً في تصنيفها. وقد تديزت (0-9)الشكل اقتصادًا عاتظيًا 133من بتُ  11احتلت الصتُ اتظرتبة 
الصتُ في تذانية مؤشرات فرعية، من بينها عدد براءات الاختًاع، والنماذج اتظنفعة، والعلامات التجارية، كما أصبحت 

ات العلوـ والتكنولوجيا في العالد، متجاوزة بذلك الولايات اتظتحدة، تؽا يؤكد عمق الدولة التي تضم أكبر عدد من لمع
 .(WIPO, 2024) التقنيةبنيتها الابتكارية وريادتها 

لمع بتُ البنية يظُهر ىذا التداخل بتُ الابتكار والبنية التحتية الرقمية أف الصتُ تستَ وفق استًاتيجية رقمية متكاملة، 
التحتية اتظتطورة، والقدرة التنظيمية، والابتكار ايلي. ولا تقتصر ىذه الر ية على تعزيز الاقتصاد الوطتٍ، بل تشمل أيضًا 

 .توجيو الابتكار تؿو مشاريع استًاتيجية ذات أبعاد دولية
  :1-2ل الشك 

 2024-2020 مبتكرا، 15دينامو مؤشر الابتكار العالمي: أفضل 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

 (WIPO, 2024)المصدر: 
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 : الريادة الرقمية للصين ثانيا.
تعُزى ريادة الصتُ في تغاؿ التكنولوجيا الرقمية إلذ تغموعة من العوامل البنيوية والتكنولوجية اتظتشابكة، أبرزىا تطور 

% 30، الذي يعُد من بتُ الأقوى عاتظيًا. فقد باتت الصتُ تدثل ما يقارب (FinTech)النظاـ البيئي للتكنولوجيا اتظالية 
 Alipayمن القيمة السوقية العاتظية لقطاع التكنولوجيا اتظالية، مدعومة بفاعلية منصات الدفع الرقمية العملاقة مثل 

لتأمتُ عمليات الدفع بتُ  Alipay". نشأت Tencentاٌزبثعخ ٌـ" Ant Groupٚ "WeChat Pay“لػ التابعة 
لكنها تحولت تدرتكيًا إلذ تػفظة رقمية شاملة  ،(Bu & al, 2021, pp. 17-19) الإنتًنتاتظستهلكتُ والتجار عبر 

من اتظستخدمتُ في اتظعاملات في العاـ  %84حيث استخدمها أكثر من ، ترافق اتظستخدـ في تريع أنشطتو الاستهلاكية
خاصة مع انتقاؿ اتظستهلك الصيتٍ إلذ التجارة عبر اتعاتف ايموؿ. وقد ساىم ذلك في تفو كبتَ وسريع لقطاع  اتظاضي،

حيث بلغ عدد مستخدمي الدفع عبر اتعاتف ايموؿ في الصتُ حوالر  ،(globaldata, 2024) اتظدفوعات الرقمية
 ,statista)% من مستخدمي الإنتًنت 88، أي بنسبة انتشار تقارب 2024 لوؿ مليوف شخص  1028.91

2025) 
الصتُ تدتلك قاعدة مستهلكتُ "، الذي يشتَ إلذ أف 2021ويعزز ىذا الزخم الرقمي ما كشف عنو تقرير "ماكينزي 

رقميتُ ضخمة تضم قرابة مليار مستخدـ للإنتًنت، وىي أكبر من نظتَاتها في الولايات اتظتحدة والاتحاد الأوروبي 
مليوف "مواطن رقمي" نشأوا في بيئة رقمية بالكامل، تؽا تكعلهم أكثر استعدادًا  200تغتمعتُ. كما تضم الصتُ أكثر من 

قنيات مبتكرة. وقد ساىم ىذا العمق في قاعدة اتظستخدمتُ في بروز الصتُ كأكبر سوؽ للتجارة لتبتٍ تطبيقات وت
ىذا النمو  .2020تريليوف دولار في عاـ  1.7الإلكتًونية في العالد، حيث بلغت قيمة اتظعاملات عبر الإنتًنت تؿو 
عات الرقمية، ساىم في تكوين دائرة تزيدة دفعت اتعائل في التجارة الإلكتًونية، إلذ جانب الاعتماد الواسع على اتظدفو 

مليوف مستخدـ إلذ استعماؿ اتظدفوعات عبر اتعاتف ايموؿ يوميًا، أي ما يعادؿ تؿو تذانية أضعاؼ عدد  800أكثر من 
 .(Bu & al, 2021, p. 6)  اتظتحدةاتظستخدمتُ في الولايات 

ىذا التغلغل الواسع للمدفوعات الرقمية شكّل حجر الزاوية في اتظنظومة اتظالية الرقمية اتظتكاملة في الصتُ، التي لد 
تقتصر على عمليات الدفع فحسب، بل توسعت لتشمل خدمات مالية متقدمة كإدارة الثروات، والإقراض الرقمي، 

في  FinTechاليوـ أكبر شركة  Ant Groupة واتظتوسطة. وتعد والتأمتُ، والتمويل اتصماعي وتدويل اتظشروعات الصغتَ 
السوؽ الرقمي الصيتٍ، بل قدرتو على الابتكار وتصدير تفاذجو اتظالية إلذ أسواؽ العالد، ما يعكس ليس فقط عمق 

اتظتمثلة في مشروع "اليواف الرقمي"، ( CBDC)أخرى. كما أف الريادة الصينية في تطوير العملة الرقمية للبنك اتظركزي 
 الوطنية. FinTechتدثل امتدادًا طبيعيًا تعذا التطور، حيث يرتكز على البنية التحتية الرقمية اتظتقدمة التي أرستها شركات 

وتظُهر أحدث البيانات أف الصتُ تواصل تعزيز مكانتها كقوة رقمية عاتظية، حيث يشتَ مؤشر رقمنة الصناعة الصيتٍ 
إلذ أف القطاعات الأكثر رقمنة تشمل تكنولوجيا اتظعلومات والاتصالات  (MGI)لصادر عن معهد ماكينزي العاتظي ا
(ICT،) تستثمر شركات الإنتًنت الصينية بشكل كبتَ في البنية التحتية الرقمية، حيث يقُدّر و  .والإعلاـ، والتمويل

الصتُ بأنو يعادؿ الطلب الوطتٍ الكامل لدوؿ مثل البرازيل وكوريا الطلب على اتطوادـ من قبل عمالقة التكنولوجيا في 
كما أف الصناعات التي تواجو اتظستهلك والقطاعات اتظرتبطة باتضكومة تحتل مراتب أعلى مقارنة بنظتَاتها في  اتصنوبية.
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

ا دفع الصناعات إلذ الاستثمار أوروبا والولايات اتظتحدة، نتيجة لتبتٍ اتظستهلكتُ الصينيتُ للتقنيات الرقمية  ماس، تؽ
 في الأصوؿ والعمليات الرقمية.

من ىنا، يتضح أف تصدر الصتُ في التكنولوجيا الرقمية ليس تػض صدفة، بل نتيجة مباشرة لاستًاتيجية رقمية شاملة  
 .(Bu & al, 2021, pp. 17-19)  بتكامل واضحيقودىا القطاعاف العاـ واتطاص 

 الاقتصاد الرقمي الصيني وتطور البنية اللاسلكية: ثالثا.
في ضوء التطورات اتظتسارعة في تغاؿ التكنولوجيا الرقمية، رسّخت الصتُ مكانتها كقوة رقمية عاتظية، حيث أظهرت 

الصدارة عاتظيًا، من أف الاقتصاد الرقمي الصيتٍ تلتل موقع  (MGI)ورقة مناقشة صادرة عن معهد ماكينزي العاتظي 
خلاؿ امتلاكها واحدة من أكثر النظم البيئية حيوية في تغالات الاستثمار الرقمي والشركات الناشئة، وتفوقها في تغالات 

وتستحوذ  .... الخ.واتظدفوعات عبر اتعاتف ايموؿ الافتًاضي،الواقع  متعددة كالتجارة الإلكتًونية، والذكاء الاصطناعي،
 %43تؿو معاملات التجارة الإلكتًونية عاتظيًا، في حتُ تشكّل الشركات الصينية  % من قيمة40ثر من الصتُ على أك

وتؤكد ىذه الدينامية أف  ."(Woetze & al, 2017, p. 2)  "اليونيكورفمن إترالر القيمة السوقية العاتظية لشركات "
الصتُ لا تكتفي باستهلاؾ التكنولوجيا، بل تعيد تشكيل معايتَ الاقتصاد الرقمي العاتظي من موقع الفاعل اتظؤثرّ. وتشتَ 

والأكادتنية الصينية  (،NBS)الإحصاء الوطتٍ الصيتٍ كمكتب   –البيانات اتظستخلصة من تقارير رتشية حديثة 
أف الاقتصاد الرقمي لد يعد قطاعًا ىامشيًا، بل  إلذ CAREC، وتقرير (CAICT)لاتصالات لتكنولوجيا اتظعلومات وا

تريليوف دولار  7.1، بلغ حجم الاقتصاد الرقمي الصيتٍ تؿو 2021ففي عاـ  أصبح ركيزة بنيوية لنمو الاقتصاد الصيتٍ.
يات اتظتحدة، في حتُ بلغت مساتقتو في الناتج ايلي تريليوف يواف(، تػتلًا اتظرتبة الثانية عاتظيًا بعد الولا 47.94أمريكي )

 .(Wu, 2022) ، ما يعكس تصاعدًا ىيكليًا متواصلًا 2012% في عاـ 20.9بػ %، مقارنة 39.8الإترالر حوالر 
  .(Gang, nd) تريليوف يواف 56.1%، بإترالر قيمة بلغت 44، فقد ارتفعت ىذه النسبة إلذ 2023أما في عاـ 

 1.43الأساسية  G5اتطامس ويواكب ىذا النمو توسّعٌ كبتَ في البنية التحتية الرقمية، حيث بلغ عدد تػطات اتصيل 
تؽا يضع الصتُ في مقدمة الدوؿ من حيث نشر  ،2022مليوف مستخدـ  لوؿ مارس  500من مليوف تػطة، مع أكثر 

وتوفر ىذه ، (9-9الشكل)والتي عرفت تطورت متلاحقة للوصوؿ الذ ماىي عليو اليوـ  شبكات الاتصالات اتظتقدمة
مللي ثانية، ما يعُدّ عنصرًا أساسيًا  0في الثانية بزمن انتقاؿ لا يتجاوز  ميغابت 100000تصل إلذ الشبكات سرعات 

 ,BAARK)  الأشياءلدعم تطبيقات التفاعل اللحظي وتوسيع نطاؽ استخدامات الذكاء الاصطناعي وإنتًنت 

2022, pp. 125-126). ىذا التطور في تدكتُ الصتُ من ترسيخ مكانتها كمركز عاتظي للابتكار الرقمي،  كما ساىم
في تغاؿ اتظرافق، و حيث يتعزز ىذا الدور من خلاؿ دمج البيانات الضخمة واتضوسبة السحابية في الصناعات الأساسية. 

، بلغ حجم سوؽ العدادات الذكية في الصتُ 2021في عاـ  "للشبكات الذكية. تعُد الصتُ أكبر سوؽ في العالد 
 %8.2يبلغ تفو سنوي مركب  ، بمعدؿ2027عاـ يواف  لوؿ  مليار 60.55مليار يواف، مع توقعات ببلوغو  40.47

(Market Research, 2022)". " وحدة  لوؿ نهاية عاـ  مليوف 650الصتُ كما لاوز عدد العدادات الذكية في
تُساىم ىذه الاستثمارات في  ."(PW, 2023) وحدةمليوف  80، مع متوسط استبداؿ سنوي يبلغ حوالر 9199
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 2060 عاـواتضياد الكربو   لوؿ  2030 تحقيق أىداؼ الصتُ اتظتعلقة بذروة انبعاثات الكربوف  لوؿ عاـ
(Market Research, 2022). 

 ,Ouyang & al)ٚ  (Li & al, 2024)كدراسة وفي السياؽ ذاتو، تؤكد الأدبيات الأكادتنية اتضديثة،  

صادىا الرقمي، تشمل دمج التقنيات الذكية في وتطوير اقتأف الصتُ تتبتٌ مقاربات متعددة الأبعاد لقياس  (2024
وتكشف ىذه الدراسات عن تفاوتات إقليمية  العمليات الإنتاجية وتفعيل دور الابتكار في تعزيز التنافسية الرقمية.

ملحوظة، حيث تتصدر مناطق مثل بكتُ وشانغهاي وشنتشن اتظشهد الرقمي بفضل البنية التحتية اتظتطورة والدعم 
 اتظؤسسي، مقابل تأخر نسبي في اتظناطق الغربية، ما يطرح تحديات تتعلق بالعدالة اتصغرافية في توزيع مكتسبات الرقمنة. 

وعليو، يتبتُّ أف الاقتصاد الرقمي في الصتُ لا يشكّل فقط قاعدة للنمو الداخلي، بل تنثّل أيضًا منصة استًاتيجية للاتـراط 
 .الرقميالدولر في النظاـ الاقتصادي 

 2-2الشكل
  والمتنقلة وتطبيقات الهاتف المحمول اللاسلكية الأجيال تطور

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 (BAARK, 2022, p. 127)  المصدر:
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 :(E-CNYليوان الرقمي الصيني )ل والعمليالمفاىيمي  الإطارالمطلب الثاني: 

في ظل التحوؿ العاتظي تؿو الأنظمة اتظالية الرقمية، تسعى الصتُ إلذ ترسيخ موقعها الريادي من خلاؿ تطوير عملة 
الرقمي". وتأتي ىذه اتططوة في إطار استًاتيجية وطنية شاملة تهدؼ إلذ تعزيز الابتكار  اليواف“ػ برقمية سيادية تعُرؼ 

لبنية التحتية للدفع. ويعُد اليواف الرقمي مشروعًا طموحًا يقوده بنك الشعب اتظالر، وتقوية السيادة النقدية، وتحديث ا
الصيتٍ، ويعكس مدى التقدـ التكنولوجي واتظؤسسي الذي بلغتو البلاد في تغاؿ التمويل الرقمي. في ىذا اتظطلب، سنقوـ 

و، وخصائصو التقنية، إضافة إلذ بتفكيك البنية اتظفاىيمية والعملية تعذا اتظشروع من خلاؿ عرض مفهومو، وإطار عمل
 مقارنتو مع أشكاؿ النقود الرقمية الأخرى مثل البيتكوين والعملات الإلكتًونية اتطاصة.

 (:e-CNY)مفهوم اليوان الرقمي أولا. 

بالعملة الرقمية للبنك والذي يعُرؼ  ،(Digital RMB)أٚ (Digital Yuan)يعُرّؼ اليواف الرقمي الصيتٍ 
 Digital Currency)باسم اتظدفوعات الإلكتًونية بالعملة الرقمية  أيضا( واتظعروؼ CBDC)اتظركزي الصيتٍ 

Electronic Payment – DC/EP) (Stephan, 2022)  ويرمز لو بػ(e-CNY)،  بأنو النسخة الرقمية من العملة
ويدُار من خلاؿ مشغلّتُ معتمدين. ويعُد  (PBoC)القانونية تصمهورية الصتُ الشعبية، يصدرىا بنك الشعب الصيتٍ 

اليواف الرقمي شكلًا من أشكاؿ النقود القانونية اتظدعومة بالائتماف السيادي الصيتٍ، ويُصنّف كبديل للنقد اتظتداوؿ 
(M0)

1
يتمتع بوظائف نقدية تقليدية لكنو لذلك  باليواف الصيتٍ أي قيمتو ثابتة ومكافئة لليواف اتظادي 1:1مدعوـ  ،

  وربط اتضساب اتظقتًف بشكل فضفاض اتضسابيعمل ضمن بنية رقمية متقدمة قائمة على القيمة واتضساب وشبو 
(Cheng, 2022, p. 162) (PBoC, 2021, p. 3)".  ويهدؼ ىذا النظاـ إلذ ضماف السيادة النقدية في ظل

الانتشار الواسع لوسائل الدفع الرقمية غتَ اتضكومية، وتحقيق الشموؿ اتظالر، وتسهيل اتظعاملات اليومية للمواطنتُ 
  2016خلاؿ تأسيس معهد أ اث العملات الرقمية عاـ وقد أطلق بنك الشعب الصيتٍ ىذا اتظشروع من " والشركات.

كبنية تحتية مالية استًاتيجية، تعكس توجو الصتُ لتحديث نظامها النقدي واتظالر في مواجهة تطورات الاقتصاد الرقمي 
الطيارين اتضضريتُ"؛ أي “بػ ، بدأت الصتُ بتنفيذ ما يعُرؼ 2020وابتداءً من عاـ  ."(Stephan, 2022) العاتظي

شنتشن وسوتشو، تشنغدو وشيونغاف مشاريع لريبية على نطاؽ مد  لتطبيق اليواف الرقمي في عدد من اتظدف الكبرى مثل 
في  .(Chow & Huff Eckert, 2021) في خطوة تهدؼ إلذ اختبار البنية التقنية وترع البيانات قبل التوسع الوطتٍ

"الورقة البيضاء" الرتشية التي أوضحت خصائص اليواف الرقمي،  2021ىذا الإطار، أصدر بنك الشعب الصيتٍ في يوليو 
اتضديثة، ويستند إلذ تفوذج مزدوج وأىدافو، والآلية التقنية لتشغيلو، مؤكدة أنو تنثل مزتًكا فريدًا من أنظمة الدفع الرقمية 

 .PBoC, 2021, p) الطبقات يضم البنك اتظركزي كمصدر للعملة، والبنوؾ التجارية كموزعتُ للمستخدمتُ النهائيتُ

مليوف  120الرقمية اتظسجلة وتُشتَ البيانات اتضديثة إلذ تسارع وتتَة استخداـ اليواف الرقمي؛ حيث لاوز عدد ايافظ  .(3

                                                             
1

(. ِٓ خلاي disintermediationْ ٠ّٕع ئلظبء اٌجٕٛن )٘ٛ أٔٗ ِٓ اٌّذزًّ أ M0( وـ e-CNYاعزجبر ُِٙ ٚراء رعز٠ف ا١ٌٛاْ اٌزلّٟ اٌظ١ٕٟ )ٕ٘بٌه  

( ٠زظٛر ٚجٛد و١ّخ ِذذٚدح فمظ ِٓ ا١ٌٛاْ اٌزلّٟ فٟ PBOCٚدظز دفع اٌفٛائذ ع١ٍٗ، ٠جذٚ أْ اٌجٕه اٌّزوشٞ اٌظ١ٕٟ ) M0رعز٠ف ا١ٌٛاْ اٌزلّٟ وـ 

  . https://bit.ly/4eK81UD 8 ٌٍّش٠ذ راجع اٌزذاٚي ٌزذً ِذً إٌمذ، ٌٚىٓ ١ٌض ٌزذً ِذً اٌٛدائع اٌجٕى١خ.

https://bit.ly/4eK81UD
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

 17، وتم اعتماده في أكثر من 2024تريليوف يواف حتى أوائل  1.8تػفظة، فيما بلغت قيمة اتظعاملات اتظنفذة أكثر من 
 , .Li S) مدينة ومقاطعة داخل الصتُ، فضلًا عن استخدامو في بعض اتظتاجر في ىونغ كونغ ضمن توسعة لريبية دولية

. بذلك، يتحوؿ اليواف الرقمي تدرتكيًا من مشروع لريبي إلذ أداة نقدية فاعلة تُستخدـ في اتضياة اليومية، كما تنثل (2024
 خطوة استًاتيجية تؿو تعزيز موقع الصتُ في النظاـ النقدي الرقمي العاتظي.

بدءًا من مرحلة  (،e-CNY)تسلسل تطوير وإطلاؽ اليواف الرقمي الصيتٍ  أنادهوفي ىذا السياؽ، يعرض اتصدوؿ 
، مروراً باتظراحل التجريبية، وصولًا إلذ استخدامو في تؼتلف اتطدمات اتظالية والتجارية اعتباراً 2014البحث الأولر في عاـ 

 .تُ في تطوير عملتها الرقمية، وىو ما يظُهر التدرجّ اتظنهجي والنهج اتظؤسسي الذي اتبعتو الص2021من يونيو 
 

 :2-2جدول ال
 اليوان الرقمي واستخدام محطات رئيسة في تطور 

البحث والتطوير 
-2010المبكر )

2016) 

التصميم والإطار 
(2016-2019) 

تأسيس معهد بحوث 
العملة الرقمية 

(2017) 

الاختبار التجريبي 
(2019-2020) 

توسيع الاختبار 
-2020التجريبي )

2021) 

التنفيذ والاستخدام 
 وما بعدىا( 2021)

بدء دراسة : 2014
جدوى العملة الرقمية 
للبنك اتظركزي 

(CBDC) 

عقد ندوة : 2016
حوؿ العملة الرقمية 
 للبنك اتظركزي في بكتُ

بدء تصميم : 2016
العملة الرقمية الصينية 

(e-CNY) 
مناقشة : 2016

إطارين تشغيليتُ 
تػتملتُ للعملة الرقمية 

 الصينية
تأكيد : 2018يناير 

فوائد تفوذج التوزيع 
 ثنائي اتظستوى

تطوير : 2019مايو 
تفوذج التوزيع ثنائي 

 اتظستوى

تأسيس : 2017يناير 
معهد  وث العملة 

 الرقمية
بدء البنك : 2017

الشعبي الصيتٍ العمل 
على العملة الرقمية 

 الصينية

: 2019نوفمبر 
اكتماؿ العمل الرئيسي 
 على العملة الرقمية

  الصينية
إعلاف : 2019ديسمبر

 أطلقنو من اتظتوقع أ
اتظشروع التجريبي لعملة 

 مدف 4في 
إطلاؽ : 2020أبريل 

لعملة اختبار داخلي 
بالتعاوف  الرقمية الصينية

مع البنك الزراعي 
 الصيتٍ

تػادثات : 2020مايو 
مع شركات خاصة 
 لتوسيع نطاؽ التجربة

توزيع : 2020أكتوبر 
 مليوف يواف رقمي 10

من  500000على 
 سكاف شنتشن

: 2020نوفمبر 
انطلاؽ التجارب في 
سوتشو وتشنغدو 

  وشيونغآف
توزيع  :2021فبراير 

بنك الشعب الصيتٍ ما 
مليوف 1.5يقارب 
من اليواف  أمريكيدولار 

عبر نظاـ الرقمي 
للجمهور في  اليانصيب

 مدف تؼتارة
توسيع  :2021 أبريل

 10التجارب لتشمل 
شنغهاي  انضماـ مدف

وىايناف وتشانغشا 
وشيآف وتشينغداو 
ودالتُ للاختبار 

 التجريبي

تطبيق : 2021يونيو 
العملة الرقمية الصينية 

 1.32في أكثر من 
 مليوف حالة استخداـ

فتح : 2021يونيو 
 20.87أكثر من 

مليوف تػفظة شخصية 
مليوف تػفظة  3.51و

 مؤسسية
 صدارا 2021يوليو 

الورقة البيضاء الرتشية 
خصائص اليواف  توضح

الرقمي، وأىدافو، والآلية 
 ،التقنية لتشغيلو

: 2022نوفمبر 
اعتماد اليواف الرقمي في 
 دورة الألعاب الشتوية

 

 (Smith, 2023) (Deutsche Bank, 2021) باعتماد على المصدر: من إعداد الباحثة
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-e)يبرز اتصدوؿ أعلاه اتظسار التدرتكي واتظنهجي الذي اعتمدتو الصتُ في تطوير وإطلاؽ عملتها الرقمية الرتشية 

CNY،)  حيث اختارت السلطات نهجًا يقوـ على البحث والتجريب قبل التنفيذ الشامل، بما يعكس إدراكًا واضحًا
مع  2014الإطلاؽ الفعلي. تعود البدايات الأولذ للمشروع إلذ عاـ لأتقية تقييم الأداء وتحديد اتظخاطر ايتملة قبل 

وتػُوِّج ذلك بعقد ندوة  ،(Wang, 2023) انطلاؽ الأ اث الأولية حوؿ إمكانية إصدار عملة رقمية للبنك اتظركزي
تبلور الإطار التقتٍ والتنظيمي للعملة، مع  ،2019إلذ  2016. وفي الفتًة اتظمتدة من 2016متخصصة في بكتُ سنة 

اعتماد تفوذج التوزيع ثنائي الطبقات، والذي تكمع بتُ الابتكار التكنولوجي واتضفاظ على الدور التقليدي للبنوؾ، بما 
 يضمن تحقيق الاستقرار النقدي واتظالر وتفادي أي اضطرابات تػتملة نتيجة إطلاؽ شكل رقمي للعملة الوطنية"

، أسُّس معهد أ اث العملة الرقمية، ليضطلع بدور تػوري في قيادة التطوير الفتٍ والتجريبي للعملة. 2017يناير وفي 
، شُرع في تنفيذ اختبارات ميدانية تػدودة في عدد من اتظدف الكبرى مثل شنتشن، 2020وحتى  2019ابتداءً من عاـ 
، 2020ومع حلوؿ نوفمبر  .(Xinhua, 2021) "1الأتزر ؼو ملايتُ يواف رقمي عبر .لية "الظر  10حيث تم توزيع 

توسعت التجارب التجريبية لتشمل مناطق إضافية مثل شنغهاي وىايناف، وىو ما دؿّ على الدعم اتظؤسسي القوي 
 والاستعداد للتوسيع.

منتصف   لوؿ" لليواف الرقمي في الصتُ والتطوير" تقدـ البحث تم اصدار ورقة بيضاء رتشية 2021مع حلوؿ عاـو 
 1.32ظهرت مؤشرات قوية على تؾاح اتظرحلة التجريبية، إذ لاوز عدد اتظعاملات اتظنفذة بواسطة اليواف الرقمي  عاـ،ال

في عامي مليوف تػفظة للشركات.  3.51مليوف تػفظة شخصية إلذ جانب  20.87مليوف معاملة، وتم فتح أكثر من 
في خدمات النقل العاـ، وسلاسل البيع بالتجزئة،  e-CNY، تسارعت وتتَة التبتٍ التجاري، مع إدماج 2023و 2022

وحتى تسوية الضرائب في بعض اتظناطق. وقد تم إطلاؽ عدد من البرامج التعليمية والتدريبية لدعم الشموؿ الرقمي. و لوؿ 
 m-CBDC Bridgeليواف الرقمي عبر اتضدود، لا سيما في إطار مشروع ، بدأت الصتُ في اختبار استخداـ ا2024

إلذ قبوؿ اجتماعي واسع للتكنولوجيا كل ىذا  وتُشتَ .(BIS, 2022c)  بالتعاوف مع ىونغ كونغ وتايلاند والإمارات
 الابتكار في اتضياة الاقتصادية اليومية.الرقمية اتصديدة، فضلًا عن جاىزية البنية التحتية لتبتٍ ىذا 

  (:e-CNY)يوان الرقمي لل المؤسسي والتشغيليالإطار ثانيا. 

اتظشار إليو سابقًا، تبرز عبارة "ربط اتضساب اتظقتًف بشكل فضفاض"   (e-CNY)انطلاقًا من تعريف اليواف الرقمي 
كعنصر تقتٍ يستدعي مزيدًا من التوضيح، نظرًا تظا تحملو من غموض حوؿ البنية التشغيلية للعملة الرقمية الصينية. 

ي من حيث مستويات لذلك، سنسلط الضوء في ىذا العنصر على اتعيكل الفتٍ والتنظيمي الذي يقوـ عليو اليواف الرقم
على ىيكل من  e-CNYوفقًا لبنك الشعب الصيتٍ، ومن منظور اتظستخدـ النهائي لليواف الرقمي، يعتمد  العمل.

توضح أف النظاـ في الواقع يتجاوز ىذين اتظستويتُ من  -مثل تقرير البنك الأتظا  –مستويتُ إلا أف تقارير مصرفية دولية 
حدّد "الكتاب الأبيض" الصادر عن بنك " وقد .(Deutsche Bank, 2021) واتظؤسساتيةحيث اتظكونات الفنية 

الشعب الصيتٍ خيارين لتشغيل العملات الرقمية السيادية: اتطيار الأوؿ يتمثل في تفوذج أحادي اتظستوى، يكوف فيو 
                                                             

1
ٌغ طغ١ز ِٓ اٌّبي ِجبٔبً عٍٝ اٌّٛاط١ٕٓ عجز اٌّذبفع اٌزل١ّخ أٚ ِٓ خلاي لزعخ، ثٙذف رشج١عُٙ عٍٝ اطزخذاَ ا١ٌٛاْ اٌزلّٟ. بِج٘ٛ ٚط١ٍخ ٌزٛس٠ع  

 "أظزف دّزاء" رذزٛٞ عٍٝ ٔمٛد وٙذا٠ب خلاي إٌّبطجبد.٠ظُزٛدٝ ٘ذا اٌّفَٙٛ ِٓ رم١ٍذ ط١ٕٟ لذ٠ُ ٠زُ ف١ٗ رمذ٠ُ 
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 البنك اتظركزي مسؤولًا مباشرة عن الإصدار والتوزيع والتعامل مع اتظستخدمتُ النهائيتُ؛ أما اتطيار الثا ، وىو اتظعتمد في
حالة اليواف الرقمي، فيعتمد على تفوذج ثنائي اتظستويات يصدر بموجبو البنك اتظركزي العملة للمشغّلتُ اتظعتمدين 

الشكل انظر  .(PBoC, 2021)" اتصمهور)كالبنوؾ التجارية(، والذين يتولوف بدورىم مسؤولية التوزيع والتعامل مع 
والذي سنقوـ بتحليل مستوياتو وتوضيح  (،e-CNY)الذي يبُتُّ اتعيكل التشغيلي ثنائي اتظستويات لليواف الرقمي  2-3

 اتظوالية.ات تفاصيلو في الفقر 

 3-2الشكل 
 (e-CNY)الصيني  لرقميىيكل اليوان ا

 
 
 
 
 

  
 
 
 

 
 (Wang, 2021): المصدر

 
 :(A Centralized Management Model) المركزيةنموذج الإدارة  الأول:المستوى  .1

بهيكل إدارة مركزي، حيث يتولذ بنك الشعب الصيتٍ  (e-CNY)تتسم العملة الرقمية للبنك اتظركزي الصيتٍ 
(PBoC)  إصدار العملة الرقمية ويضطلع بدور تػوري في النظاـ التشغيلي ككل. ويشُتَ ىذا النموذج إلذ أف تريع

 ،e-CNY اتظعاملات التي تتم عبر اتظؤسسات تدر من خلاؿ بنك الشعب الصيتٍ لضماف نقل القيمة. أما بالنسبة يافظ
، ويضع القواعد التنظيمية اتطاصة بها، حيث تخضع ىذه فإف البنك مسؤوؿ عن إدارة "النظاـ البيئي للمحافظ الرقمية"

في ىذا السياؽ، يعُتبر بنك الشعب الصيتٍ  "،(Wang, 2021)" 1ايافظ لكل من "الإدارة اتظركزية" و"الإدراؾ اتظوحد
، التحكم في عمليات والتخلص العملةاتصهة العليا في التسلسل التشغيلي، ويتولذ مسؤوليات رئيسية تشمل: إصدار 

                                                             
تخداـ اليواف الرقمي، حتى وإف كانت تتم من خلاؿ يُشتَ إلذ قدرة بنك الشعب الصيتٍ على الاحتفاظ بر ية مركزية ومتكاملة وإمكانية تتبع تضظية تصميع العمليات واتظعاملات التي تتم باس 1

 ارية(.مشغّلتُ معتمدين )مثل البنوؾ التج
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، إدارة قنوات الاتصاؿ بتُ اتظؤسسات، وتنظيم بيئة ايافظ الرقمية. إلذ جانب ذلك، يقوـ البنك باختيار البنوؾ 1التسييل
التجارية ذات الكفاءة اتظالية والتكنولوجية العالية كمشغّلتُ معتمدين، ليتولوا تقديم خدمات تبادؿ اليواف الرقمي 

 .(Chen & al, 2022, p. 46)مستخدمتُ النهائيتُ لل

 (:A Two-Layer Systemطبقتين )موذج الن الثاني: المستوى.2
 (two-tier operational structure)تشغيل ثنائي اتظستويات  ىيكل (e-CNY)يعتمد اليواف الرقمي الصيتٍ 

الإصدار، بينما تفُوض مهاـ  الصيتٍ مسؤوليةحيث يتولذ بنك الشعب  ،"(PBoC, 2021)  والتداوؿالإصدار ِع 
وتضم ىذه اتظؤسسات أكبر ستة  .(Tier 2 institutions) التوزيع والتشغيل إلذ ما يعُرؼ بمؤسسات اتظستوى الثا 

 WeBank ٚMYBank  (Deutscheبنوؾ لارية تؽلوكة للدولة إلذ جانب اثنتُ من البنوؾ الرقمية الرائدة، وتقا 

Bank, 2021)" ،"حيث تقدـ خدمات فتح ايافظ ، تقوـ ىذه اتظؤسسات اتظعتمدة بدور "موزعي ايافظ الرقمية
كما تسهم في   (،Know Your Customer – KYC)رقمية للعملاء، وتنفذ إجراءات التعرؼ على ىوية العملاء ال

في اتظدفوعات اليومية  e-CNYتطوير البنية التحتية الرقمية الصلبة والناعمة اللازمة لدعم الاستخداـ الواسع لػ 
(Wang, 2021). 

 (.offline)أو في وضع عدـ الاتصاؿ  (online)ويدعم النظاـ التشغيل سواء في وضع الاتصاؿ بالإنتًنت 
 Tier 2.5) 2.5وبالإضافة إلذ مؤسسات اتظستوى الثا ، توجد فئة وسيطة تعُرؼ بمؤسسات اتظستوى 

institutions،)  وىي "اتظؤسسات التجارية ذات الصلة" التي تتيح خدمات دفع إضافية تضاملي ايافظ دوف أف تدتلك
وتتكامل مؤسسات اتظستوى الثا   "،(Deutsche Bank, 2021) صلاحيات إصدار أو استبداؿ اليواف الرقمي 

ايافظ، والابتكار في تصميم منتجات الدفع، وتوسيع سيناريوىات في تقديم خدمات التداوؿ، وإدارة  2.5واتظستوى 
 .(Wang, 2021)الاستخداـ، إلذ جانب مهاـ التسويق والتشغيل والصيانة 

وفي إطار اتظستوى الثا  من ىيكل اليواف الرقمي، لا تقتصر مهاـ اتظؤسسات اتظشغلة على توزيع العملة الرقمية 
فحسب، بل تشمل أيضًا تطوير وتوفتَ البنية التحتية التشغيلية اللازمة، وعلى رأسها ايافظ الرقمية التي تدكّن 

لإنتًنت أو دوف اتصاؿ. كما يندرج ضمن ىذا اتظستوى نظاـ اتظستخدمتُ من إجراء اتظعاملات بسهولة، سواء عبر ا
إخفاء اتعوية اتظدارة الذي يعُد .لية توازف بتُ تزاية خصوصية اتظستخدمتُ ومتطلبات الامتثاؿ التنظيمي. ونظرًا لأتقية 

الثا   ا من اتظستوىجزءًا جوىريً  باعتبارتقاوعليو سنتعرض تعما بإتكاز ىذين اتظكونتُ في دعم وظائف اتظستوى الثا ، 
 .التنظيمي والامتثاؿويساتقاف في تحقيق التوزاف بتُ سهولة الاستخداـ 

 ::(Digital Wallet) المحفظة الرقمية.1.2
 Digital Renminbi)بتطوير تطبيق رقمي خاص بمحفظة الرتفينبي الرقمي  (PBoC)قاـ بنك الشعب الصيتٍ 

Wallet،) ةيسُتخدـ لتخزين العملة الرقمي DCEP،  ويتيح ىذا التطبيق، الذي تنكن تثبيتو على اتعواتف الذكية، إجراء

                                                             
لرقمية إلذ نقد فعلي أو سائل )سواء نقد ورقي أو أرصدة يقُصد بو قدرة البنك اتظركزي أو اتصهة اتظصدرة للعملة )مثل بنك الشعب الصيتٍ في حالة اليواف الرقمي( على التحكم في تحويل الأصوؿ ا 1

 مصرفية قابلة للسحب(.
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 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

(، NFC)أو عبر خاصية الاتصاؿ قريب اتظدى  (،QR codes)اتظدفوعات من خلاؿ مسح رموز الاستجابة السريعة 

يتألف النظاـ البيئي يفظة اليواف الرقمي من ثلاث طبقات  .(Olsson & al, 2021 ) أخرىإضافة إلذ وسائل 
اتظشغلّوف اتظرخص تعم، بمن  (ii) الشعب الصيتٍ الذي يضع الإطار التنظيمي والقواعد العامة؛ بنك( i)متًاتبة: مؤسسية 

عتمدوف الذين يتعاونوف مع اتظ اتظشغلوف( iii)؛ فيهم البنوؾ اتظختارة، الذين يتولّوف تقديم ما يعُرؼ بػ"الوظائف الأساسية"
تشمل "الوظائف الأساسية"  ".(Wang, 2021)  الفاعلتُ في السوؽ لتطوير منتجات وخدمات دفع ومالية مبتكرة

تطوير التطبيقات اتطاصة بايفظة، إدارتها على الأجهزة  2.5واتظستوى ( Tier 2)التي تقدمها مؤسسات اتظستوى الثا  
وإنشاء منصات بيئية رقمية تتكامل مع وظائف اتظشغلتُ والسيناريوىات اتظتصلة ، e-CNYالذكية، مصادقة مستخدمي 

 .(PBoC, 2021, p. 9) وغتَ اتظتصلة بالشبكة 

ؽ، يقوـ اتظستخدموف النهائيوف بتحميل تطبيق ايفظة الرقمية اتظعتمد من بنك الشعب الصيتٍ، والذي وفي ىذا السيا
اتضدود للمحافظ ذات خاصة  نوع اتظستوىحيث يعد ىذا الربط اختياريا ويعتمد على  قد يكوف مرتبطاً  سابهم اتظصرفي

 ,Wang)  .منة، تؽا يتيح تعم إجراء اتظعاملات الإلكتًونية وتخزين بيانات الدفع اتطاصة بهم ضمن بيئة 2.5صغر من الأ

تفعيل ايفظة الرقمية، يصبح بإمكاف التجار، والشركات، واتظستهلكتُ من الطبقة الدنيا إجراء تحويلات  . بمجرد"(2021
لتطوير البنية  2.5أو  2بسهولة. كما تنكن للتجار أيضًا التعاوف مع مؤسسات اتظستوى ( P2P)من نظتَ إلذ نظتَ 

 ,Deutsche Bank)في كل من البيئات اتظتصلة وغتَ اتظتصلة بالإنتًنت  e-CNYالتحتية اللازمة لقبوؿ مدفوعات 

الرقمية اتظتاحة للعامة )انظر  e-CNYالعملية، توجد حالياً أربعة أنواع رئيسية من تػافظ  اتظمارسة ومن ."(2021
، باستثناء اتظستفيدين من ربط تػافظهم  ساباتهم اتظصرفية الشخصية غالبية اتظستخدمتُ من يتطلبو  ،(أدناه اتصدوؿ

فمثلًا، للتًقية إلذ تػفظة من اتظستوى الثا ،  (.Red Packages)الظروؼ اتضمراء" “بػ يعُرؼ  فيماالأمواؿ اتظوزعة 
يتوجب على اتظستخدـ تسجيل رقم ىاتفو، والتحقق من ىويتو باتشو اتضقيقي، بالإضافة إلذ ربط اتضساب اتظصرفي 

يتطلب مصادقة اتعوية كشرط أساسي لربط اتضسابات البنكية باتضسابات  e-CNYبايفظة. ويؤكد ىذا أف نظاـ 
 .(Cheng, 2022, p. 163)الإلكتًونية 
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 :3-2جدول ال
 1الصيني في الطيارالرقمي طبقة المحفظة الإلكترونية باليوان 

 (Cheng, 2022, p. 163) المصدر:
 

 (:Managed Anonymity)إخفاء الهوية المدارة  ةآلي .2.2
، إذ لد (e-CNY)من الناحية التكنولوجية، يتبتٌ بنك الشعب الصيتٍ موقفًا تػايدًا لاه تكنولوجيا اليواف الرقمي 

يعتمد ىيكلًا تكنولوجيًا موحدًا أو ثابتًا لتشغيلو. وعلى الرغم من عدـ استخدامو لتقنية سلسلة الكتل، فقد استعاف 
وإمكانية تتبع اتظعاملات. ويعكس ىذا النهج رغبة البنك في  (P2P)ببعض مفاىيمها، مثل الدفع من نظتَ إلذ نظتَ 

اتضفاظ على قدر من اتظرونة التكنولوجية، بما يسمح لو بالتكيف مع البتٌ التقنية اتظتنوعة التي تتبناىا البنوؾ التجارية، 
وفيما تمص  .(Jiang & Lucero, 2021, p. 6)ولنب الالتزاـ ببنية تحتية جامدة قد تعيق قابلية التطوير اتظستقبلي 

في ىذا المجاؿ بمفهوـ "إخفاء اتعوية اتظدارة"، حيث يتم  e-CNYتزاية اتطصوصية، يصف بنك الشعب الصيتٍ قدرات 
على إمكانية تدكتُ اتظستخدمتُ من اتضفاظ على درجة من اتطصوصية إزاء الأطراؼ الأخرى في اتظعاملات، مع الإبقاء 

فعلى الرغم من أف  ،(Deutsche Bank, 2021) تعقب ىويتهم من قبل اتصهات اتظختصة لأغراض إنفاذ القانوف
، إلا أف اتظعاملات التي لُرى عبر ىذه e-CNYىوية اتظستخدـ تكوف معروفة لبنك الشعب الصيتٍ عند فتح تػفظة 

ايفظة تنقل فقط معرّؼ ايفظة، دوف الكشف عن ىوية اتظستخدـ لا للطرؼ الآخر في اتظعاملة ولا للبنك الذي أصدر 
ويساىم ىذا النظاـ في اتضد من قدرة اتظنصات الإلكتًونية على تتبع اتظستخدمتُ وترع  (Wang, 2021) ايفظة 

 .(Deutsche Bank, 2021) بياناتهم الشخصية 
ورغم ىذه الإجراءات، لا يزاؿ الإطار التنظيمي اتظتعلق باليواف الرقمي غتَ واضح. فعلى سبيل اتظثاؿ، لد تُلدَّد بعد ما 
إذا كانت القوانتُ والأنظمة اتضالية، مثل "إشعار تغلس الدولة بشأف إصدار تدابتَ مؤقتة لإدارة مشاركة موارد اتظعلومات 

-eلإعداد كتالوجات موارد اتظعلومات اتضكومية"، ستنطبق على إدارة البيانات اتظتعلقة بالػ اتضكومية" و"اتظبادئ التوجيهية 

                                                             
1

أٚ فىزح  ِزدٍخ رجز٠ج١خ أ١ٌٚخ رطٍُك لاخزجبر فىزح أٚ ٔظبَ لجً رع١ّّٗ رط١ّبً  خ ٚالالزظبد٠خ ثّع8ٕٝرظُزخذَ فٟ الأٚطبط اٌزم١ٕوٍّخ ( Pilot"اٌط١بر" ) 

  اطززشبد٠خ.

 متطلبات المستخدمين نوع المحفظة
سقف رصيد 

 المحفظة
(RMB) 

الحد الأقصى 
 للمعاملات الواحدة

الحد الأقصى 
 للمعاملات اليومية

الحد الأقصى 
 للمعاملات السنوية

Use end 
التسجيل باستخدام رقم 

 الهاتف
10,000 2000 5000 50,000 

Tire2.5 
المصادقة باستخدام بطاقة 

 ىوية المقيم الصيني
20,000 5000 10,000 No limit 

Tire2 100,000 50,000 500,000 ربط بطاقة الخصم No limit 

Tire1 
 شهادة

Bank counter No limit No limit No limit No limit 
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CNY  (Jiang & Lucero, 2021, p. 18)".  ًوفي ضوء ذلك، يفُهم أف بنك الشعب الصيتٍ يعتمد حاليًا دفت
. ويعكس ىذا  أستاذ مركزي لتسجيل معاملات التجزئة، إلذ جانب دفتً تسوية مالر منفصل يسُتخدـ في نهاية اليوـ
النموذج اعتمادًا على بنية تكنولوجية ىجينة، توحي باستعداد البنك على اتظدى البعيد لتبتٍ تفوذج دفتً الأستاذ اتظوزع 

 . (Kumar A. , 2022) (Permissioned Distributed Ledger Technology - DLT)اتظصرح بو 

  الخصائص الرئيسية لليوان الرقمي:. ثالثا
مبادرة نقدية رقمية متقدمة تم تطويرىا ضمن إطار تنظيمي صارـ من قبل بنك  (e-CNY)يعُدّ اليواف الرقمي 

الشعب الصيتٍ، وتتميز بعدد من اتطصائص التقنية والوظيفية التي تديّزه عن العملات اتظشفرة غتَ اتظركزية والعملات 
 الر، وتحستُ كفاءة نظاـ الدفعفي تعزيز الشموؿ اتظويعكس تصميمو أىداؼ بنك الشعب الصيتٍ الإلكتًونية التقليدية. 

 أبرز ما تنيز اليواف الرقمي: الخ، وتعد اتطصائص الآتية .... 

يعُد اليواف الرقمي مناقصة قانونية في الصتُ، وتمضع لنفس نظاـ التعويض محدود: عملة قانونية برصيد غير . 1
الإجباري كما ىو اتضاؿ مع النقد التقليدي )الأوراؽ النقدية والعملات اتظعدنية(. وبناء على ذلك، لا تكوز لأي كياف 

 ا استوفت شروط القبوؿ أو فرد رفض قبولو كوسيلة سداد للديوف العامة أو اتطاصة داخل الأراضي الصينية متى م

(Lu & Chen, 2021, pp. 602-603) . 
تفوذج إصدار من مستويتُ، حيث يقوـ بنك الشعب  e-CNYيتبتٌ  إصدار مركزي عبر نظام ثنائي المستويات:. 2

الصيتٍ بإصدار العملة )اتظستوى الأوؿ(، بينما توُكل مهاـ التوزيع والتشغيل تظؤسسات مالية مرخصة من اتظستوى الثا ، 
 .(PBoC, 2021) ( WeBank ٚMYBank)تشمل ستة بنوؾ تؽلوكة للدولة وبنكي إنتًنت 

يتمتع اليواف الرقمي بمرونة التشغيل سواء بوجود اتصاؿ بالإنتًنت أو في : العمل في وضع الاتصال وغير الاتصال. 3
من أبرز  (dual offline payments)وضع عدـ الاتصاؿ. وتعُد خاصية الدفع اتظزدوج في وضع عدـ الاتصاؿ 

خصائصو، إذ تسمح بإجراء اتظعاملات بتُ جهازين دوف اتصاؿ فوري بالشبكة، تؽا يعزز من اعتماديتو في اتضالات 
 . (Olsson & al, 2021 )الطارئة واتظواقع النائية 

بنموذج "الإخفاء اتظزدوج": مصادقة تغهولة اتعوية في الواجهة  e-CNYيتميز  :إخفاء الهوية القابل للتحكم. 4
الأمامية للمعاملة، واحتفاظ البنك اتظركزي باتعوية اتضقيقية للمستخدمتُ في اتطلفية لأغراض مكافحة اتصرائم اتظالية وإنفاذ 

 . (Deutsche Bank, 2021) القانوف، وىو ما يعُرؼ بػ "إخفاء اتعوية اتظدارة" 
وبالتالر لا تلمل فوائد. كما (، M0تم تصميم اليواف الرقمي كبديل نقدي )بديل لػ  :عدم تحصيل فوائد أو رسوم. 5

 & Lu) صرؼ  توُفر عمليات الإصدار، التوزيع، والاستخداـ للمستخدمتُ النهائيتُ دوف فرض أي رسوـ تحويل أو

Chen, 2021, pp. 602-603) . 
بتُ خصائص أنظمة الدفع القائمة على اتضسابات وتلك القائمة على القيمة،  e-CNYتكمع  نظام دفع ىجين:. 6

 .(BIS, 2022e) تؽا تكعلو مناسبًا للمعاملات الصغتَة واليومية
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-eلا يشتًط امتلاؾ اتظستخدمتُ تضسابات مصرفية لفتح تػافظ رقمية  إمكانية ربط الحساب بشكل مرن:. 7
CNY تؽا يسمح باستخداـ العملة الرقمية من قبل غتَ اتظتعاملتُ مع النظاـ اتظصرفي التقليدي. وىذا يسهم في تعزيز ،

 .(Lu & Chen, 2021, pp. 602-603)  الشموؿ اتظالر، خصوصاً للفئات اتظهمشة
يدُار اليواف الرقمي من خلاؿ دفتً أستاذ مركزي يسجل معاملات  :DLTوالاعتماد على دفتر أستاذ مركزي . 8

ما يدؿ على بنية تكنولوجية مرنة  (،DLT)التجزئة، مع إمكانية الانتقاؿ في اتظستقبل إلذ دفتً أستاذ موزع مُرخّص 
(Kumar A. , 2022). 

من الناحية التقنية تنفيذ عقود ذكية تػدودة، تتيح برتغة شروط صرؼ معينة  e-CNYيدعم  دعم العقود الذكية:. 9
 . (Olsson & al, 2021 )مثل الإعانات اتضكومية أو الاستخداـ الزمتٍ للمبالغ اتظصروفة 

يعتمد اليواف الرقمي على نظاـ إصدار قائم على الاحتياطي  %:100الاحتياطي بنسبة إصدار قائم على . 10
% 100يتم إصدارىا من قبل بنك الشعب الصيتٍ تكوف مدعومة بنسبة  e-CNYالكامل، ما يعتٍ أف كل وحدة من 

ن تؼاطر الإفراط في الإصدار من الاحتياطيات اتظوجودة في البنك اتظركزي. ىذا يضمن استقرار قيمة العملة الرقمية وتلد م
أو خلق الائتماف من قبل البنوؾ التجارية، تؽا تنيزىا عن العملات اتظشفرة التي لا تستند إلذ أصوؿ حقيقية أو ضمانات 

 .(Jiang & Lucero, 2021) نظامية
 

 :E- Moneyو Bitcoinو e-CNY بينمقارنة . رابعا
برزت عدة أشكاؿ من النقود الرقمية تختلف في طبيعتها ووظائفها وأطرىا التنظيمية، من بينها اليواف الرقمي الصيتٍ 

(e-CNY)،  والعملات اتظشفرة مثل البيتكوين(Bitcoin،)  إضافة إلذ النقود الإلكتًونية التقليدية اتظرتبطة  سابات
لذ ىذه الأتفاط على أنها أشكاؿ متشابهة من العملات الرقمية، نظراً لاعتمادىا مصرفية أو تػافظ إلكتًونية. ينُظر أحياناً إ

تريعًا على اتعواتف الذكية ووسائل الدفع الرقمية السريعة، إلا أف ىذا التشابو سطحي؛ فبينما تشتًؾ في القدرة على إتداـ 
ولتوضيح ىذه  نواحي.من عدة ذرياً اتظعاملات بكفاءة ضمن إطار ثورة اتظدفوعات عبر اتعاتف ايموؿ، تختلف ج

 أبرز أوجو الاختلاؼ بتُ ىذه الأنواع استنادًا إلذ معايتَ تػددة. يستعرض اتصدوؿ أدناهالفروقات اتصوىرية، 

 :4-2جدول ال
 E- Moneyو Bitcoinو e-CNYبين  الجوىرية الفروقات

 
 e-CNY BTC E-MONEY 

  جهة الإصدار
 

 بنك الشعب الصيتٍ 
 (اتظركزي الصيتٍالبنك )

 كياف خاص
جهة إصدار النقود الإلكتًونية اتظنشأة 

 قانونا

بنك الشعب الصيتٍ تدار من قبل  الإدارة
 دوف وساطة بنكية 

  من نظتَ إلذ نظتَ
 دوف طرؼ ثالث

تدار من طرؼ البنوؾ التجارية أو 
 أو شركات الدفعبطاقات شركات 

 مالية مرخصة
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 مركزية لامركزية ىجينة سمة التحكم

تػسوبة رقميا مقابل اتضصوؿ على قيمة  تم إنشا ىا رياضيا في الشبكة قيمة مساوية لعملة الرتفينبي اتظادية إنتاج
 مساوية للعملة الورقية للسلطة اتظركزية

 M0بديل اتظعروض النقدي قيمة
تلددىا العرض والطلب / 

 الثقة في النظاـ
يساوي مبلغ النقد ايوؿ إلذ شكل 

 إلكتًو 
 تقلبات عملتها اتضقيقية تقلبات غتَ مستقرة وعالية تقلبات مستقرة ومنخفضة استقرار القيمة

 مع / أو لا يوجد اتصاؿ بالإنتًنت إمكانية الوصول
تقتصر إلذ حد كبتَ على 

 اتصاؿ الإنتًنت
الوصوؿ إلذ الأجهزة الإلكتًونية 

 (اتعواتف ايمولة وشبكة الوكلاء)

 غتَ قانو  في معظم البلداف مناقصة قانونية القانونيالوضع 

معتًؼ بها وقانونية في معظم دوؿ 
العالد، لكنها قد تكوف غتَ مدعومة أو 
تػدودة الاستخداـ في بعض الدوؿ 
 لأسباب تنظيمية أو فنية أو سياسية.

 ) معرف المستخدم
ID) 

الاسم اتضقيقي مطلوب للانتقاؿ إلذ 
 تغهوؿ مستوى أعلى

يق معايتَ تغموعة العمل اتظالر تطب
لتحديد العملاء )إجراءات مبسطة 
 للمنتجات اتظالية الأقل خطورة(

 / Blockchainىجينة بتُ  تسجيل المعاملات
(DLT) 

Blockchain وفقا تظا ينص عليو قانوف الدولة 

 الفكرية تػفوظة مغلق، اتظلكيةمصدر  مصدر مفتوح مصدر مغلق حالة البرنامج

 ىناؾ رسوـ صغتَة لا توجد رسوـ وفوائد المعاملاترسوم 
تختلف الرسوـ حسب مقدـ اتطدمة 

 ونوع اتظعاملة

في نطاؽ الصتُ / ويتم استكشاؼ  نطاق الاستخدام
 إمكانية العاتظية

استخداـ واسع لكنو تػدود النطاؽ  عاتظي
 اتصغرافي في بعض اتضالات

يتبع القوانتُ واللوائح والأنظمة اتظالية  التنظيم أو الرقابة
PBoC 

لا تتبع، يستكشفوف حاليا من 
 خلاؿ اتظنظمتُ

 تنظمها السلطة اتظركزية )البنك اتظركزي(

على الكتاب الأبيض لليوان الرقمي الصادر عن بنك الشعب الصيني، إلى جانب مجموعة من الدراسات والتقارير  اداعتمب  المصدر: من إعداد الباحثة
 التي تناولت العملات المشفّرة والنقود الإلكترونية.

 
 

 : (CBDCsالعملات الرقمية السيادية )نماذج مختارة من مقارنة بين اليوان الرقمي و خامسا: 

توجهًا متسارعًا من قبل عدد من البنوؾ اتظركزية تؿو استكشاؼ وإطلاؽ عملات رقمية سيادية، شهد العقد الأختَ 
وذلك استجابةً للتحولات التكنولوجية اتظتسارعة في بنية نظم الدفع، وتنامي استخداـ الأصوؿ الرقمية، وضغوط القطاع 

ذا التطور العديد من الدوؿ إلذ تطوير تفاذجها اتطاصة اتطاص اتظتمثلة في العملات اتظشفّرة والعملات اتظستقرة. وقد دفع ى
(، سواء على اتظستوى التجريبي أو التطبيقي، في تػاولة لتعزيز كفاءة CBDCsمن العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية )

 اتظدفوعات، ودعم الشموؿ اتظالر، واتضفاظ على مكانة العملة الوطنية في ظل التنافس النقدي العاتظي.
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خلاصة تركيبية تهدؼ إلذ اتظقارنة بتُ اليواف الرقمي الصيتٍ والعملات الرقمية السيادية ك( 5-9وعليو، تم إعداد اتصدوؿ )
الأخرى، وذلك للاستناد إلذ عرض منهجي يبرز أىم الفوارؽ على مستوى التصميم، والأىداؼ، وسياؽ التطوير، ودرجة 

ا يتيح وضع اليواف الرقمي في سياقو العاتظي وتحديد ملامح تديّزه ضمن مشهد والتوجّو الاستًاتيجي لكل عملة، بم النضج
في بنائو على تحليل وثائق رتشية وتقارير صادرة عن البنوؾ اتظركزية، إضافة إلذ تقارير اد عتمتم الاو ، العملات الرقمية السيادية

 ت الصلة. بنك التسويات الدولية وصندوؽ النقد الدولر والدراسات الأكادتنية ذا
 :5-2جدول ال

 العملات الرقمية السيادية مختارة من  نماذجمقارنة بين اليوان الرقمي و 

 
🇨🇳 
 اليوان
 الرقمي

🇪🇺 
 اليورو الرقمي

🇺🇸  
الدولار 
 الرقمي

🇷🇺 
الروبل 
 الرقمي

🇸🇪 
 الكرونا الرقمية

🇬🇧 
 الجنيو
 الرقمي

🇯🇵 
 الين

 الرقمي

جهة 
 الإصدار
 

بنك الشعب 
 الصيتٍ

)البنك اتظركزي 
 الصيتٍ(

البنك اتظركزي 
 الأوروبي

(ECB) 

غتَ متاح 
 تػظور -

البنك 
اتظركزي 
 الروسي

بنك السويد 
 اتظركزي

(Riksbank) 

 بنك إتؾلتًا
(BoE) + 
 وزارة اتطزانة

 بنك الياباف
(BoJ) 

 سمة التحكم

درجة 
 المركزية

مركزي بالكامل 
سيطرة كاملة  -

 للحكومة

مركزي مع مشاركة 
 البنوؾ التجارية

 غتَ متاح

مركزي 
 -بالكامل 
إدارة 

مباشرة من 
البنك 
 اتظركزي

مركزي مع دور 
 تػدود للبنوؾ

-تفوذج عاـ
خاص )الدولة 
توفر البنية، 
القطاع اتطاص 
 يقدـ اتطدمات(

مركزي مع 
مشاركة 
القطاع 
 اتطاص

مستوى 
الرقابة 
 والمراقبة

رقابة عالية جداً 
"الإخفاء  -

 "القابل للتحكم

رقابة متوسطة مع 
تزاية اتطصوصية 

 GDPR وفق
 غتَ متاح

رقابة عالية 
 من الدولة

رقابة متوازنة مع 
 تزاية اتطصوصية

 عدـ وصوؿ
 للبيانات
 الشخصية

رقابة متوسطة 
مع احتًاـ 
 اتطصوصية

 الانتاج

التقنية 
 المستخدمة

مركزي مع 
 DLTعناصر 

 -قيد التطوير 
 DLT يدرس

 وتقنيات أخرى
 نظاـ مركزي غتَ متاح

 لد تحدد بعد
 لا تستبعدلكن و 

DLT 

تفوذج منصة 
 خاصة-عامة

دفتً أستاذ 
 مشتًؾ مركزي

 آلية التوزيع

نظاـ طبقتتُ: 
البنك اتظركزي 
البنوؾ التجارية 
 اتظستخدمتُ

تفوذج طبقتتُ مع 
اتضفاظ على دور 

 البنوؾ
 غتَ متاح

إدارة 
مباشرة من 
البنك 
 اتظركزي

البنك اتظركزي 
 ينشئ العملة
والبنوؾ تدير 
 ايافظ

البنك اتظركزي 
يصدر، القطاع 
اتطاص يوفر 
ايافظ 
 واتطدمات

نظاـ طبقتتُ 
مع وسطاء 
من القطاع 
 اتطاص

معدل 
 المعالجة

يدعم  -عالر 
 ملايتُ اتظعاملات

 قيد التطوير قيد الاختبار غتَ تػدد غتَ متاح قيد الاختبار
مئات الآلاؼ 
من اتظعاملات 
 في الثانية
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 القيمة
الربط 
بالعملة 
 الوطنية

مرتبط باليواف 
 1:1الصيتٍ 

مرتبط باليورو 
1:1 

 غتَ متاح
مرتبط 
بالروبل 
1:1 

مرتبط بالكرونا 
 1:1السويدية 

مرتبط باتصنيو 
 1:1الإستًليتٍ 

مرتبط بالتُ 
 1:1اليابا  

مدعوـ  -مستقر  الاستقرار
 بالبنك اتظركزي

مدعوـ  -مستقر 
 بالبنك اتظركزي

 متاحغتَ 

متقلب 
نسبياً 
بسبب 
 العقوبات

 مستقر مستقر مستقر

 استقرار القيمة

آليات 
الحفاظ على 

 القيمة

التزاـ البنك 
اتظركزي بالسياسة 

 النقدية

ىدؼ التضخم 
% على اتظدى 2

 اتظتوسط
 غتَ متاح

سياسة 
نقدية 
 روسية

 التزاـ
Riksbank 
بهدؼ التضخم 
واستقرار القوة 

 الشرائية

إطار السياسة 
النقدية لبنك 

 إتؾلتًا

 BoJ التزاـ
بهدؼ 
 التضخم

 إمكانية الوصول
متطلبات 
الحصول 

على 
 المحفظة

رقم  -بسيط 
 ىاتف كاؼٍ 

 غتَ متاح قيد التحديد
من خلاؿ 
البنوؾ 
 اتظشاركة

من خلاؿ مزودي 
 اتطدمات اتطاصة

من خلاؿ 
مزودي ايافظ 
 اتظنظمتُ

من خلاؿ 
الوسطاء 
 اتظوثوقتُ

العمل دون 
 اتصال

 بالإنترنت

 متاح عبر
NFC غتَ تػدد غتَ متاح قيد الاختبار 

تم اختباره في 
تؽكن  - 4اتظرحلة 

 تقنياً 
 قيد الدراسة قيد البحث

التوافق مع 
الأنظمة 
 الحالية

متوافق مع أنظمة 
 الدفع الصينية

سيتوافق مع 
منطقة الدفع 
 الأوروبية اتظوحدة

 غتَ متاح

 رموز
QR 
مشابهة 
لنظاـ 
الدفع 
 السريع

مصمم للتكامل 
مع البنية التحتية 

 اتضالية

مصمم للتكامل 
مع أنظمة الدفع 

 البريطانية

مصمم 
للتوافق مع 
الأنظمة 
 اتضالية

 الوضع القانوني

الإطار 
 التشريعي

 -معتمد قانونياً 
 قيد التطبيق

مقتًح تشريعي 
قدمو في يونيو 

ينتظر  - 2023
 اتظوافقة

تػظور 
بأمر 
تنفيذي 
رئاسي 
)يناير 
2025) 

قانوف أقر 
في يوليو 
2023 

لد يتخذ قرار 
قد تلتاج  -نهائي 

 استفتاء

يتطلب تشريعاً 
أولياً من البرتظاف 
 قبل الإطلاؽ

لد يتخذ قرار 
تلتاج  -

 نقاش وطتٍ

الوضع 
 الرسمي

عملة 
قانونية)بديل 
 الرينمبي(

مكمل للنقد 
 )ليس بديلاً(

غتَ 
 -قانو  
 تؽنوع

شكل من 
أشكاؿ 
الروبل 

سيكوف شكل من 
 الكرونا السويدية

سيكوف شكل 
 من الإستًليتٍ

سيكوف 
شكل من 
 التُ
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 الروسي

 IDمعرف المستخدم 

متطلبات 
التحقق من 

 الهوية

مستويات 
من  -متدرجة 

تغهوؿ )تػدود( 
 إلذ كامل التحقق

 سيطبق
KYC/AML غتَ متاح 

KYC 
 مطلوب

 سيخضع لػ
AML/KYC 

التحقق عبر 
 الوسطاء اتظنظمتُ

إدارة 
معلومات 
اتظستخدـ 
منفصلة عن 
 دفتً الأستاذ

 الخصوصية

خصوصية 
 -تػدودة 

"إخفاء قابل 
 "للتحكم

تزاية قوية 
 للخصوصية وفق
GDPR 

 غتَ متاح
خصوصية 
 تػدودة

تركيز على تزاية 
 البيانات

البنك اتظركزي لن 
يصل للبيانات 
 الشخصية

فصل بيانات 
العملاء عن 
معلومات 
 التسوية

 تسجيل المعاملات
نظام 

 التسجيل
دفتً أستاذ 
 مركزي

 غتَ متاح قيد التحديد
دفتً أستاذ 
 مركزي

 نظاـ مركزي دفتً أستاذ مركزي
دفتً أستاذ 
 مشتًؾ مركزي

 الشفافية
شفافية تػدودة 
للجمهور، عالية 

 للحكومة

ستكوف شفافة 
وفق القواعد 
 الأوروبية

 غتَ متاح
شفافية 
 تػدودة

 قيد التحديد
شفافية معقولة 

تزاية مع 
 اتطصوصية

 قيد التحديد

 حالة البرنامج
المرحلة 
 الحالية

(2024-
2025) 

تطبيق واسع 
 النطاؽ

 تػظور مرحلة التحضتَ
توسع 
 لريبي

أنهى التجربة 
( 2024)مارس 
لا قرار  -

 بالإصدار

مرحلة التصميم 
 والتجريب

مرحلة لريبية 
 متقدمة

 تاريخ البدء
)لريبي(  2020
- 2022 

 )توسع(

) ث(  2021
- 2023 

 )تحضتَ(
 غتَ متاح

أغسطس 
2023 

 2020فبراير 
 )لريبي(

 2023فبراير 
 )استشارة(

 2021أبريل 
(PoC) - 

 2023أبريل 
 )لريبي(

الإطلاق 
 المتوقع

 قيد التشغيل
إذا وافق ) 2029

اتظشرعوف 
2026) 

غتَ تػدد 
تػظور  -

 حالياً 

يوليو 
2025 
)إدخاؿ 
 واسع(

 -غتَ تػدد 
يتطلب قرار 
 سياسي

، 2026قرار في 
إطلاؽ تػتمل 
 نهاية العقد

 -غتَ تػدد 
 سنوات مقبلة

 رسوم المعاملات

تكلفة 
 غتَ متاح قيد التحديد تغا  ل فراد الاستخدام

تغا  
ل فراد، 
0.3 %

 للشركات

 قيد التحديد قيد التحديد قيد التحديد

 نطاق الاستخدام
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الانتشار 
 الجغرافي

مدينة صينية  29
كونغ + + ىونغ  

 لارب دولية

دولة  19سيغطي 
 منطقة اليورو

 غتَ متاح
تػدود 
داخل 
 روسيا

لربة تػدودة في 
 السويد

 الياباف اتظملكة اتظتحدة

حالات 
 الاستخدام

نقل عاـ، 
رواتب، تقاعد، 
ضرائب، لارة 

 دولية

مدفوعات لزئة، 
مدفوعات 
 مشروطة

 غتَ متاح

معاملات 
أساسية بتُ 
البنوؾ 
 والأفراد

مدفوعات التجزئة 
 ايتملة

مدفوعات يومية، 
لارة إلكتًونية، 
 نقاط البيع

مدفوعات 
 لزئة وترلة

عدد 
 المستخدمين

مليوف  260
 تػفظة

 غتَ متاح لد يطلق بعد

9,000 
فرد + 
10200  
 كياف

(2024) 

 لد يطلق بعد لربة تػدودة

شركة  64
خاصة 
مشاركة في 
 التجربة

حجم 
 المعاملات

 تريليوف يواف 7
مليار  986)

يونيو  -دولار( 
2024 

 لا يوجد لا يوجد لا يوجد تػدود جداً  لا يوجد لا يوجد

 المنظومة المالية

التأثير على 
البنوك 
 التجارية

البنوؾ  -تػدود 
 تلعب دور اتظوزع

تلافظ على دور 
 البنوؾ

 غتَ متاح

قد تخسر 
البنوؾ 

مليار  3.5
 دولار رسوـ

سيحافظ على 
 دور البنوؾ

من  20%
الودائع قد 
 تتحوؿ إلذ

CBDC 

البنوؾ 
والوسطاء 
يديروف 
 ايافظ

علاقتو بالنقد 
 التقليدي

وليس  بديلاً 
 مكمل

 غتَ متاح مكمل للنقد

سيعمل 
جنباً إلذ 
جنب مع 
 النقد

مكمل رقمي 
 للنقد

سيعمل جنباً إلذ 
 جنب مع النقد

سيعمل جنباً 
إلذ جنب مع 

 النقد

اعتمادًا على تقارير البنوك المركزية )الصين، السويد، الولايات المتحدة، الاتحاد الأوروبي، بريطانيا، اليابان، روسيا(، وتقارير  ةإعداد الباحثمن المصدر: 
 السيادية.ضافة إلى الأدبيات الأكاديمية المتعلقة بالعملات الرقمية ، إAtlantic Councilوتقارير IMF وصندوق النقد الدولي  BIS بنك التسويات الدولية

يكشف اتصدوؿ اتظقارف أف اليواف الرقمي الصيتٍ يتقدـ بوضوح على معظم العملات الرقمية السيادية الأخرى من 
حيث مستوى التطوير، واتساع التجارب العملية، وحجم الاستخداـ الفعلي داخل السوؽ ايلية، إضافة إلذ جاىزيتو 

. وفي اتظقابل، يلاحظ أف مشاريع الدولار الرقمي واليورو الرقمي ما m-Bridgeللتطبيقات العابرة للحدود عبر مبادرة 
تزاؿ في مراحل  ثية أو استكشافية، حيث تتسم بتوجّو حذر يركز على الإطار التنظيمي وتزاية اتطصوصية أكثر من التًكيز 

عاتظي وضرورة لنب أي اضطراب على التوسع التشغيلي، وىو ما يعكس الوزف النظامي الكبتَ للعملتتُ داخل الاقتصاد ال
تػتمل في أسواؽ اتظاؿ الدولية. أما الروبل الرقمي، واتصنيو الإستًليتٍ الرقمي، والتُ اليابا  الرقمي، فتشتَ اتظعطيات إلذ أنها 

تؽاثلة  مشاريع تػدودة النطاؽ لريبية أو أولية، ولا تزاؿ تواجو تحديات مؤسسية وتقنية وسياسية تحوؿ دوف تقدمها بوتتَة
 للتجربة الصينية.
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وتبرز ىذه الفوارؽ مستوى عدـ التوازف العاتظي في سباؽ تطوير العملات الرقمية السيادية، حيث تقود الصتُ مرحلة 
التطبيق العملي بينما تنشغل الاقتصادات اتظتقدمة الكبرى بتطوير الأطر القانونية واتضوكمة أولًا. ومن ثّم فإف اختيار اليواف 

كنموذج تطبيقي للدراسة يستند إلذ منطقيّة علمية، لأنو تنثل التجربة الأكثر نضجًا وتأثتَاً، وتنثل أيضًا اتضالة الأكثر الرقمي  
قدرة على إحداث تحوؿ فعلي في ىيكل النظاـ النقدي الدولر مقارنةً ببقية العملات الرقمية السيادية التي ما تزاؿ في طور 

  التصميم أو التجريب.

 :تحليلية استكشافية سيناريوىاتعبر  لمسار اليوان الرقمي استشرافلثالث: مطلب اال

ملائمًا عند السعي إلذ فهم الالاىات اتظستقبلية واستكشاؼ الاحتمالات الكامنة تعُد الدراسة الاستكشافية منهجًا 
، ابتكاريةو  بطريقة منهجيةوراء ظواىر أو موضوعات ناشئة. ويعتمد ىذا اتظنهج على تطوير تصورات مستقبلية بديلة 

حيث تُستخدـ تغموعة متنوعة من الأساليب العلمية واتظنهجيات الاستشرافية لدعم اتخاذ القرار وتصوّر اتظسارات 
وتعُد منهجية السيناريو من أبرز أدوات ىذا النوع من الدراسات، إذ تتيح إمكانية بناء تصورات متعددة اتظستقبلية. 

أف "، 1"بيتً شوارتزوفي ىذا السياؽ، يرى " .الظواىر اتظدروسة، ضمن أطر تحليلية منظمة ومتمايزة تظسارات تطور
ما ىي إلا "قصص تصف الكيفية التي قد يتغتَ بها العالد في اتظستقبل"، وىي وسيلة فعالة لفهم التحولات السيناريوىات 

ومع أف ىذه السيناريوىات تشكّل  .(Francesevic & Schuster , 2018) ايتملة في البيئة اييطة والاستعداد تعا 
تصوّرات مستقبلية تػتملة ومعقولة، إلا أنها لا تقدـ ر ية شاملة للمستقبل، بل تدثل جزءًا من لوحة أكثر تعقيدًا، تؽا 

 يفرض ضرورة إدماجها في تحليل أكثر اتساعًا وشمولًا.
السيناريوىات اتظستقبلية، من الضروري الوقوؼ على توصيف دقيق للوضع القائم للنظاـ  قبل الشروع في بناء وتحليل

النقدي الدولر، بوصفو الإطار الذي تنظم من خلالو العلاقات النقدية واتظالية بتُ الدوؿ. ويتكوّف ىذا النظاـ من أشكاؿ 
ملات الورقية واتظعدنية والاحتياطيات الرتشية؛ متعددة من النقود، تشمل: النقود التي يصدرىا البنك اتظركزي، مثل الع

والأرصدة اتظصرفية التجارية، التي تُستخدـ في تسوية اتظعاملات الدولية؛ إضافة إلذ الذىب، الذي يعُد أصلًا احتياطيًا 
( التي يصدرىا صندوؽ النقد الدولر كوحدة حساب SDRsتقليدياً وتؼزناً للقيمة؛ وأختَاً، حقوؽ السحب اتطاصة )

دولية، تُستخدـ بتُ البنوؾ اتظركزية لدعم السيولة العاتظية. وتؤدي ىذه الأشكاؿ تغتمعة أدوارًا متعددة في عمليات التسوية 
 الدولية، وتعزيز الاحتياطيات الرتشية، وتسهيل الوساطة التجارية، ودعم استقرار أسعار الصرؼ.

أف الدولار الأمريكي تلتل موقع الصدارة في ىذا النظاـ، إذ يسُتخدـ على نطاؽ واسع كعملة احتياطية  ويلاحظ 
رئيسية، تُسعّر بها معظم اتظعاملات التجارية واتظالية الدولية. وفي حتُ بدأت عملات أخرى، كاليورو، تأخذ مكاناً متقدمًا 

مة، مدعومة بجملة من العوامل تشمل سياسات البنوؾ اتظركزية، في ىذا السياؽ، إلا أف ىيمنة الدولار لا تزاؿ قائ
وترتبط ىذه اتعيمنة  وتفضيلات الفاعلتُ في الأسواؽ اتظالية، فضلًا عن سطوتو على أنشطة التجارة العاتظية والتمويل.

                                                             
1

( ِٚفىز اطززار١جٟ أِز٠ىٟ، ٠عُزف ثزط٠ٛزٖ ِٕٙج١بد اطزشزاف اٌّظزمجً Futurist٘ٛ ِظزمجٍٟ )ا0724-  8ْ٢(Peter Schwartz 8ث١زز شٛاررش ) 

، ٚعًّ ِظزشبرًا ٌعذد ِٓ اٌشزوبد اٌىجزٜ ِضً شزوخ شً Global Business Network (GBN)ٚرذ١ًٍ اٌظ١ٕبر٠ٛ٘بد. شبرن فٟ رأط١ض شزوخ 

(Shell( "ٜ٠عُذ وزبثٗ "فٓ اٌزؤ٠خ ثع١ذح اٌّذ .)The Art of the Long View, 1991 أثزس أعّبٌٗ فٟ ِجبي اٌزخط١ظ ثع١ذ اٌّذٜ. ٠شغً دب١ٌبً ِٕظت ِٓ )

، د١ش ٠ٛاطً ٔشبطٗ فٟ رذ١ًٍ الارجب٘بد اٌّظزمج١ٍخ ِٚظبعذح Salesforce( فٟ شزوخ Chief Futures Officerٔبئت أٚي ٌٍزؤ٠خ الاطززار١ج١خ )

 اٌّإطظبد عٍٝ ِٛاجٙخ اٌزذذ٠بد ط٠ٍٛخ الأِذ.
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ظاـ العملات بتاريخ طويل من التطورات النقدية الدولية، خصوصًا منذ تفكك نظاـ "بريتوف وودز" والتحوّؿ إلذ ن
العائمة، حيث ترسّخ وضع الدولار الأمريكي كمرتكز رئيسي للنظاـ اتظالر العاتظي. ومع دخوؿ اليورو إلذ الساحة في 
تسعينيات القرف اتظاضي، بدأت ملامح التعددية النقدية تلوح في الأفق، إلا أف التحديات اتضقيقية تعيمنة الدولار لد تتبلور 

وقد أدت ىذه التحولات إلذ بروز اليواف الصيتٍ كلاعب مرشح  تسارع للاقتصاد الصيتٍ.بوضوح إلا مع الصعود اتظ
اليواف  –لإعادة تشكيل النظاـ النقدي العاتظي، وتزايدت التطلعات مع إطلاؽ الصتُ رتشيًا لنسختها الرقمية من العملة 

 مستقبل ىيمنة الدولار. الأمر الذي أضفى بعدًا جديدًا على النقاش الدائر حوؿ –( e-CNYالرقمي )
في ضوء ىذه اتظعطيات، تهدؼ ىذه الدراسة إلذ تحليل إمكانات وتأثتَات اليواف الرقمي على النظاـ النقدي الدولر، 

 وذلك بالاعتماد على مقاربة منهجية مزدوجة تشمل:

  يرتكز على تحليل اتظنهج الاستكشافي النوعي، الذي سيتم التطرؽ إليو ضمن اتظطلب الثالث من ىذا اتظبحث، و
 السيناريوىات اتظستقبلية ايتملة.

  اتظنهج الكمي )القياسي(، والذي سيتم تخصيص اتظبحث الثا  تظناقشتو وتحليل البيانات الاقتصادية واتظؤشرات
 النقدية ذات الصلة باستخداـ أدوات قياسية مناسبة.

 السيناريوىات:واشتقاق  طتخطي أولا.

( يعُد أحد مكونات القاعدة e-CNYتناولو في القسم السابق، يتضح أف اليواف الرقمي الصيتٍ )استنادًا إلذ ما تم 
. وانطلاقًا من ىذا الأساس، يتمثل (البنك اتظركزي الصيتٍ)(، ويستمد قوتو من دعم بنك الشعب الصيتٍ M0النقدية )

 السؤاؿ الرئيسي الذي يوجو عملية تخطيط السيناريو في الآتي:

 ليواف الرقمي الصيتٍ أف تلل تػل الدولار الأمريكي، أو أف يكُمل دوره في النظاـ النقدي الدولر؟ىل تنكن ل
 وتعُد الإجابة على ىذا السؤاؿ مدخلًا مناسبًا لبناء سيناريوىات مستقبلية متعددة، اعتمادًا على بعدين رئيسيتُ تقا:

  الدولار؟(درجة الإحلال )إلى أي مدى يمكن لليوان الرقمي أن يزُيح 
 )درجة التكامل )إلى أي مدى يمكن أن يتعايش مع الدولار داخل النظام نفسو؟ 

أداة تحليلية وىي ( 4-9)الشكل  9x9ولأجل بلورة ىذه الر ى اتظستقبلية بشكل منهجي، تم استخداـ مصفوفة 
لات أو سيناريوىات تؽكنة. تستند تقوـ على تقاطع تػورين رئيسيتُ، يسُتخدـ فيها التحليل الثنائي البعد لتوليد أربع حا

إلذ أسس علمية تشمل التفكتَ اتظنظومي ونظرية الاحتمالات، وتعُتمد في تبسيط التفاعلات اتظعقدة بتُ متغتَين 
حاتشتُ، لا سيما في سياقات عدـ اليقتُ. توُظف ىذه الأداة في تغالات استشراؼ اتظستقبل والتخطيط الاستًاتيجي، 

طاؽ واسع في مدارس الفكر الإداري والاستًاتيجي، كما استخدمها مفكروف مثل بيتً شوارتز في ويعُتمد عليها على ن
  بناء تصورات مستقبلية متعددة الاحتمالات.

مسارات أو بدائل تؽكنة لتطور دور  أربعبناءً على ذلك، تم تشكيل مصفوفة السيناريو الثنائية الأبعاد، التي تفُضي إلذ 
 اليواف الرقمي في النظاـ النقدي العاتظي. ولُسّد ىذه السيناريوىات تغموعة من الاحتمالات اتظتمايزة، وىي كما يلي:

 السيناريو الأوؿ: تلل اليواف الرقمي تػل الدولار الأمريكي في النظاـ النقدي الدولر؛ 
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  ؛في النظاـ النقدي الدولر الرقمي دور الدولار الأمريكيالسيناريو الثا : يكُمل اليواف 
 السيناريو الثالث: تلل اليواف الرقمي تػل الدولار الأمريكي في مناطق جغرافية أو اقتصادية معينة فقط؛ 

 .السيناريو الرابع: يفشل اليواف الرقمي في استبداؿ الدولار الأمريكي أو حتى تقويض ىيمنتو العاتظية 

 4-2الشكل
طيط تخ

  22السيناريوىات الأربعة بمصفوفة 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 (GoldenPi, 2025 ) (Rhydderch, 2017)باعتماد على:  المصدر: من إعداد الباحثة
 

 :ومناقشتها السيناريوىات المستقبلية . توصيفثانيا 
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سنطرح عدداً من السيناريوىات النظرية ايتملة، دوف اتصزـ ، استنادًا إلذ اتظصفوفة التي تم بنا ىاو  في إطار ىذا البحث
 نقوـ بإدراج السيناريوىات على النحو الآتي:، وعليو بتًجيح إحداىا، بل بغرض اختبارىا قياسياً وتحليل مدى واقعيتها

 (: الإحلال الكامل) الأمريكي في النظام النقدي الدولييحل اليوان الرقمي محل الدولار : السيناريو الأول. 1
سياؽ التحولات التي شهدىا النظاـ النقدي الدولر عبر مراحلو اتظختلفة، من قاعدة الذىب يستند ىذا السيناريو إلذ  

طقي تحليل اتضاضر إلذ نظاـ بريتوف وودز، ثم التعويم النقدي والاعتماد على الدولار كعملة احتياطية مهيمنة، يبدو من اتظن
 اليوافو بصفة عامة  واتظستقبل بوصفهما امتدادًا للماضي. وضمن ىذا الإطار التارتمي، تنكن النظر إلذ العملة الرقمية

وبما أف كل مرحلة جاءت نتيجة لاوز العقبات التي طرحتها اتظرحلة  كجزء من مسار تطوري طبيعي تعذا النظاـ، الرقمي
السابقة، فإف التحوؿ الرقمي اتضالر قد تنثل اتظرحلة التالية في تطور النظاـ النقدي، تظواجهة التحديات اتصديدة لعصر 

 على اتظستويتُ ايلي والدولر، يفتًض ىذا السيناريو تحقق مستوى عاؿٍ من التبتٍ لليواف الرقمي الصيتٍ العوتظة الرقمية.
. أما من حيث لتغيتَحيث تشهد تريع القطاعات واتظناطق معدؿ اعتماد مرتفع للغاية مع مقاومة ضئيلة أو شبو معدومة 

القبوؿ الدولر، فيُفتًض أف تلظى اليواف الرقمي باعتًاؼ عاتظي واسع كعملة احتياطية دولية رئيسية، مع اتضد الأدنى من 
في ىذا السياؽ، يتميز النظاـ النقدي الدولر بإزاحة الدولار الأمريكي من موقعو  على تحويلو أو تداولو عبر اتضدود.القيود 

اتظهيمن، واعتماد اليواف الرقمي كعملة عاتظية بديلة. وقد تحقق ىذا الانتقاؿ نتيجة القبوؿ الواسع لليواف الرقمي من قبل 
ثمرين اتظؤسسيتُ، إلذ جانب استخدامو اتظكثف من قبل الأفراد في معاملاتهم اليومية، اتضكومات، والبنوؾ اتظركزية، واتظست

بفضل خصائصو التقنية اتظتقدمة، مثل السرعة، والأماف، واتظرونة، وقابلية الاستخداـ دوف اتصاؿ بالإنتًنت عبر تقنية 
NFCعلاوة  ة إخفاء اتعوية بدرجة متفاوتة.، ودعم مدفوعات الباركود والنقر، والتعرؼ على الوجو، إضافة إلذ خاصي

على ذلك، يعزز ىذا السيناريو منطقية تبتٍ اليواف الرقمي من خلاؿ فوائده الاقتصادية، مثل تقليص تكاليف اتظعاملات، 
القضاء على الوسطاء، وزيادة الكفاءة التشغيلية. ويدُعم اليواف الرقمي من قبل احتياطات الصتُ الكبتَة من النقد 

على اتظستوى اتصيوسياسي، يعتمد ىذا السيناريو على تحوؿ في  الأجنبي، ما يضفي عليو ثقة إضافية كمخزف للقيمة.
موازين القوى العاتظية، لصالح نظاـ دولر متعدد الأقطاب، وظهور عملات احتياطية بديلة. فبفضل نفوذىا السياسي 

“ (Bansal & Singh, 2021)  إليوتظيًا، وىو ما يشتَ والاقتصادي، استطاعت الصتُ التًويج لليواف الرقمي عا
استغلالًا استًاتيجيًا للهيمنة اتصيوسياسية. كما يعزز ىذا السيناريو النمو السريع واتظستداـ للاقتصاد الصيتٍ، ثا   باعتباره

 ,王佳燕) الشبكات )مثل اتصيل اتطامس(، وتوسّع الاقتصاد الرقمي أكبر اقتصاد في العالد، مدفوعًا بتطور تقنيات 
ساىم اعتماد الصتُ على البيانات الضخمة، والابتكار في الصناعات والتجارة، في ترسيخ مكانتها كمورد  وقد (2020

رئيسي للتكنولوجيا ل سواؽ الناشئة في .سيا، إفريقيا، أمريكا اللاتينية وأوروبا، من خلاؿ توفتَىا للبنية التحتية والاتصاؿ 
الصيتٍ، اتظبتٍ على القوة الناعمة، عنصراً مؤثرًا على تؼتلف  اعةكما شكل تفوذج الصن  .(Araya, 2022) الرقمي

 الصناعات حوؿ العالد، تؽا عزز من توسع التجارة الدولية للصتُ.
ناحية تنظيمية، يفتًض السيناريو أف صناع القرار الصينيتُ قاموا بتطوير منظومة تنظيمية متقدمة تتضمن معايتَ  من

وتشريعات تحفز التداوؿ العاتظي لليواف الرقمي، مع اتضفاظ على درجة من الانضباط في ضوابط رأس اتظاؿ. وقد شرعت 
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استخداـ اليواف الرقمي دوليًا، وذلك من خلاؿ مبادرة "شبكة  لالصتُ بالفعل في بناء منصات عابرة للحدود لتسهي
" التي تشمل تعاوناً مع بنوؾ ومؤسسات Blockchain Service Network (BSN) –خدمات البلوؾ تشتُ 

ىذا الإطار، تتبتٌ الدوؿ سياسات داعمة لتداوؿ اليواف الرقمي،  في. (Bansal & Singh, 2021)تكنولوجية 
بالتعاوف مع الصتُ، عبر تطوير بنية تحتية رقمية مرنة و.منة، تعكس رغبة عاتظية في تنويع النظاـ النقدي العاتظي واتضد من 

عنو من قدرة على  بتالاعتماد على الدولار الأمريكي، خاصة في ظل ىيمنة واشنطن على نظاـ "سويفت"، وما يتً 
فرض عقوبات أحادية. ويرى بعض الباحثتُ أف ىذه الأنظمة اتصديدة للمدفوعات الرقمية "قد تحرر العالد من تهديد 

يشهد  كما. (Bansal & Singh, 2021) العقوبات الأمريكية"، وىو ما لد يكن تؽكنًا منذ نظاـ بريتوف وودز 
مليوف مستخدـ  466السيناريو توسعًا في الوصوؿ الرقمي العاتظي، بدعم من تزايد عدد مستخدمي الإنتًنت الذي بلغ 

علاوة . (Singé, 2023) % على التوالر6% و7بنسبة  2022و 2021، وواصل النمو في عامي 2020في عاـ 
حيث كاف تفشي جائحة   ؛الوباء" لقد تطور اتظدفوعات الرقمية بشكل كبتَ مع تصاعد حالات الإصابة  ذلك؛على 
 بتوقد ساىم في تسريع التحوؿ الرقمي، حيث جذافز اتضتمي والضروري تؿو عالد رقمي أكثر اتض بمثابة 19-كوفيد

اتظدفوعات غتَ التلامسية الأجياؿ الشابة، وأدت إلذ اتـفاض حاد في استخداـ النقد، إلذ درجة تشكيك البعض في 
أوجو إلذ السيناريو  يستند جانب .خر، ومن ."(Wen Huang, 2021) إمكانية عودة اتظعاملات النقدية التقليدية

العملات اتظشفرة الأخرى، بما في ذلك تقلباتها، مشاكلها البيئية، واعتمادىا على العملات التقليدية القصور البنيوية في 
، لا يسبب M0باتظقابل، فإف اليواف الرقمي، كجزء من عرض النقود  .(Song Shin, 2022)  لاستتَاد اتظصداقية

 ؛"(中国产业经济信息网, 2021) ولا يتحمل تكاليف الإصدار الورقي أو الرقمي التقليدي  ئية،أضرارًا بي
السيناريو أيضًا التفوؽ الزمتٍ والتقتٍ لليواف الرقمي، حيث تم لريبو بنجاح في تسس مقاطعات صينية وأثناء دعم ىذا وي

الولايات اتظتحدة في مراحل التخطيط، وقد تستغرؽ تسس سنوات إضافية ، في حتُ لا تزاؿ 2022أوتظبياد بكتُ الشتوية
تننح الصتُ أفضلية استًاتيجية في السباؽ تؿو القيادة في  ىذا. و (Huang, 2022)  قبل إصدار دولار رقمي تػتمل

 .دولرالنظاـ النقدي الرقمي ال
طابع استشرافي طموح، يفتًض انتقالًا شاملًا تؿو ىيمنة اليواف الرقمي على خلاصة القوؿ، يتسم ىذا السيناريو ب

النظاـ النقدي الدولر، تؽا يشكّل تحوّلًا جذرياً في بنية النظاـ النقدي العاتظي. وينطلق ىذا التصوّر من تغموعة من 
صينية، إضافة إلذ تسارع التحولات الفرضيات التي تتعلّق بارتفاع معدلات التبتٍّ والقبوؿ الدولر للعملة الرقمية ال

اتصيوسياسية والاقتصادية لصالح التعددية القطبية وتراجع ىيمنة الدولار الأمريكي. ومن الناحية الإتكابية، يبرز ىذا 
ؿ السيناريو فرصًا واعدة لبروز نظاـ تدويلي وتسوي تػايد، يقُلّل من الاعتماد الأحادي على العملة الأمريكية، ويفتح المجا

أماـ الدوؿ النامية والناشئة للتخلّص من التبعية اتظالية وقيود اتظنظومات الغربية، ولا سيما في ظل تطور البنية التحتية 
غتَ أف ىذا الطرح، ورغم وجاىتو النظرية، يواجو في اتظقابل عددًا  الرقمية للصتُ، واندماجها اتظتزايد في التجارة العاتظية.

التي لا تنكن إغفاتعا. إذ إف تحوّؿ اليواف الرقمي إلذ عملة احتياطية عاتظية يتطلب قدرًا كبتَاً من من الإكراىات الواقعية 
وىي شروط لا تزاؿ الصتُ تتعامل معها بمنهج حذر  –الشفافية، واستقلالية اتظؤسسات اتظالية، وانفتاح أسواؽ رأس اتظاؿ 

تظية في العملة الصينية، مقارنةً بالدولار الأمريكي الذي يستفيد وتػكوـ بضوابط داخلية صارمة. كما أف مسألة الثقة العا
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من إرث طويل من الاستقرار والقبوؿ، تبقى عنصرًا حاتشاً في مدى واقعية ىذا السيناريو. إضافة إلذ ذلك، قد يثُتَ صعود 
القوى الغربية على اتخاذ  اليواف الرقمي كمنافس مباشر للدولار الأمريكي توترات جيوسياسية ولارية حادّة، وتُلفّز

-إجراءات مضادة لكبح ىذا التحوؿ، سواء عبر الابتكار اتظوازي )كالدولار الرقمي( أو عبر وسائل الضبط اتصيو
ناءً على ما سبق، يطُرح ىذا السيناريو كاحتماؿ نظري جدير بالتفكتَ. وسيتولذ التحليل القياسي لاحقاً تقييم  اقتصادي.

 .ببدائل أخرىمدى وجاىتو، مقارنةً 
 :(التكامل)الدولار الأمريكي في النظام النقدي الدولي كمليُ اليوان الرقمي السيناريو الثاني: .2

بالاعتماد على منطق "التكامل بدؿ الإقصاء"، يبُتٌ ىذا السيناريو على فرضية مفادىا أف النظاـ النقدي الدولر لا  
يتجو بالضرورة تؿو استبداؿ عملة مهيمنة بأخرى، بل تؿو تشكّل نظاـ متعدد الأقطاب تتعايش فيو العملات الرقمية 

-e)داىا الأخرى. وفي ىذا السياؽ، يفُتًض أف اليواف الرقمي الصيتٍ السيادية مع العملات التقليدية، دوف أف تقُصي إح

CNY)  لا يسعى إلذ إزاحة الدولار الأمريكي من موقعو اتظركزي، بل إلذ التكامل معو من خلاؿ تقديم بديل رقمي فعّاؿ
يفتًض ىذا  لقطب.تمدـ احتياجات الأطراؼ الراغبة في تنويع أدوات التسوية وتقليص التبعية لنظاـ نقدي أحادي ا

التصور وجود تفط من التعايش النقدي بتُ الدولار الأمريكي واليواف الرقمي، حيث يتشاركاف دور العملة الاحتياطية 
العاتظية. ويستند إلذ معطيتُ أساسيتُ: أولًا، معدؿ تبنٍّ متوسط إلذ منخفض لليواف الرقمي من قبل الدوؿ والشركات التي 

تها النقدية؛ وثانيًا، درجة قبوؿ دولر مرتفعة لليواف الرقمي كعملة مساندة تُستخدـ في التسويات تسعى إلذ تنويع احتياطا
 التجارية واتظدفوعات العابرة للحدود، مع حدّ أدنى من قابلية التحويل اتظباشر بتُ العملتتُ.

عاتظية، في حتُ يسُجل اليواف في ىذا الإطار، تلافظ الدولار الأمريكي على موقعو اتظهيمن كعملة تسعتَ وتسوية  
الرقمي حضورًا متزايدًا في تغالات تػددة، لاسيما بتُ الدوؿ النامية والشركات اتظوجهة تؿو السوؽ الآسيوية، مستفيدًا من 
تكاملو مع التقنيات الناشئة، وعلى رأسها البلوؾ تشتُ، ومن مزايا تقنية تشمل الكفاءة التشغيلية، خفض التكاليف، 

وتعُزى ىذه الديناميكية إلذ تزايد الاعتماد على العملات الرقمية في النظاـ اتظالر الدولر، وظهور  تحويلات.وسرعة ال
التي سرّعت التحوؿ  09-اتضاجة إلذ أدوات نقدية مرنة ومتنوعة، خاصة في أعقاب الأزمات اتظالية العاتظية وجائحة كوفيد

أف البنوؾ اتظركزية واتظستثمرين يتجهوف إلذ  نتصورو ، (Wen Huang, 2021) (Song Shin, 2022)  الرقمي
الاحتفاظ بكلا العملتتُ ضمن استًاتيجيات تحوّطية تهدؼ إلذ تقليل اتظخاطر وتعزيز فرص الوصوؿ إلذ أسواؽ وسلع 

يعمل صناع السياسات على تطوير أطر مؤسساتية وتنظيمية تُكرّس مبدأ التعايش بتُ سفي ىذا السياؽ،  أكثر تنوعًا.
العملتتُ، من خلاؿ أنظمة مالية مزدوجة، و.ليات لضبط الاستقرار النقدي، وضوابط للتحويل، بما يعزز الثقة وتلد من 

ات متعددة الأطراؼ مثل صندوؽ النقد التقلبات. كما يسُجّل ىذا السيناريو تعاوناً دوليًا موسعًا، لا سيما عبر منظم
 الدولر ومنظمة التجارة العاتظية، تظناقشة .ثار صعود اليواف الرقمي، وتنسيق الأطر التنظيمية تظعاتصة اتظخاوؼ الناشئة 

(Bansal & Singh, 2021).  
تعددية وتوازناً، تتقاسم فيو كل من اليواف الرقمي الصيتٍ  وتػصّلة ىذا السيناريو أنو يستشرؼ نظامًا نقدياً دوليًا أكثر

والدولار الأمريكي أدوارًا تكاملية دوف صداـ مباشر. فبدلًا من الإزاحة أو الإقصاء، يقوـ ىذا التصور على منطق التعايش 
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من  لتكنولوجية العاتظية.والتعدد في مصادر القوة النقدية، تؽا يعكس واقعًا أكثر انسجامًا مع التحولات الاقتصادية وا
ناحية نقدية، يظُهر السيناريو انزياحًا تدرتكيًا عن الأحادية القطبية التي تنثلها الدولار تؿو تفوذج متعدد اياور، حيث لا 
ينُظر إلذ اليواف الرقمي كبديل مباشر، بل كمُكمل يوفر مزايا جديدة ل سواؽ الناشئة والدوؿ الساعية إلذ تنويع أدواتها 
اتظالية. كما يبرز ىذا التوجو ضرورة إعادة صياغة قواعد اتضوكمة النقدية الدولية لتستوعب العملات الرقمية السيادية، 

استشرافيًا، تُكسّد ىذا السيناريو  وتتكيف مع ديناميكيات الابتكار التكنولوجي، دوف اتظساس باستقرار النظاـ اتظالر.
عاتظي، تتسم بقدرٍ من اتظرونة التعاونية، تعززىا اتظبادرات التنظيمية والتقنية اتظشتًكة بتُ مرحلة انتقالية من النظاـ النقدي ال

القوى الكبرى، لا سيما في ظل اتضاجة إلذ بنية مالية رقمية أكثر شمولًا وكفاءة. غتَ أف تؾاح ىذا النموذج يظل مشروطًا 
التوصل إلذ توافقات مؤسسية تضمن تقاسم النفوذ النقدي بقدرة الأطراؼ الفاعلة على إدارة التوترات اتصيوسياسية، و 

قدّـ ىذا السيناريو تصوراً تؽكنًا لنظاـ نقدي عاتظي يتسم بقدر من التكيّف مع تعدد مصادر يبشكل مستقر وعادؿ. 
مشروطاً بتغتَات النفوذ النقدي، دوف القطيعة مع مرتكزاتو التقليدية. وعلى الرغم من وجاىتو النظرية، فإف تحقّقو يبقى 

 بنيوية معقدة، وىو ما سيبُحث لاحقًا ضمن إطار قياسي يقوّـ مدى واقعيتو.
 
 

السيناريو الثالث: يحل اليوان الرقمي محل الدولار الأمريكي في مناطق جغرافية أو السيناريو الثالث: .3 
 )جزئي(:اقتصادية معينة فقط

اقتصادي"، يبُتٌ ىذا السيناريو الثالث على فرضية مفادىا -النفوذ اتصيوبالنظر إلذ منطق "الانتشار الانتقائي في ظل 
أف مستقبل النظاـ النقدي العاتظي قد لا يتّجو تؿو تعايش شامل أو ىيمنة أحادية، بل تؿو تشكيل توازنات نقدية إقليمية 

 (e-CNY –صينية )اليواف الرقمي ترتبط بعلاقات القوة والنفوذ الاقتصادي. بمعتٌ .خر، فإف مستقبل العملة الرقمية ال
اقتصادية الكبرى مثل "اتضزاـ والطريق"، -سيكوف امتدادًا تظناطق النفوذ الصيتٍ اتظتنامي، لا سيما ضمن اتظبادرات اتصيو

يفتًض ىذا السيناريو معدؿ اعتماد  دوف أف يؤدي بالضرورة إلذ إزاحة شاملة للدولار الأمريكي على اتظستوى العاتظي.
معتدؿ إلذ مرتفع لليواف الرقمي بتُ اتظستهلكتُ والشركات في الصتُ والدوؿ الشريكة اقتصادياً، بالتوازي مع قبوؿ دولر 

تعذا واسع في اتظناطق ذات العلاقات الدبلوماسية الوثيقة مع الصتُ، في مقابل تػدودية انتشاره في باقي أتؿاء العالد. ووفقًا 
التصوّر، تللّ اليواف الرقمي تدرتكيًا تػل الدولار في اتظعاملات الثنائية والأنظمة اتظالية الإقليمية داخل الفضاءات اتصغرافية 
التي تتمتع فيها الصتُ بنفوذ اقتصادي مؤثر، مثل .سيا الوسطى، الشرؽ الأوسط، إفريقيا وأجزاء من أوروبا، حيث تعمل 

ويعُزى ىذا التوسع  .(Araya, 2022) في الاتفاقيات التجارية والاستثمارية مع ىذه الدوؿ e-CNYبكتُ على إدماج 
إلذ عدد من العوامل، أبرزىا خفض تكاليف اتظعاملات العابرة للحدود، وزيادة الكفاءة اتظالية، تؽا تننح اليواف الرقمي 

 ,Bansal & Singh)  لػجاذبية كعملة تسوية بديلة، خصوصًا في الدوؿ اتظشاركة في "مبادرة اتضزاـ والطريق". فوفقًا 
الصتُ من لاوز النظاـ اتظالر الدولر اتظتمركز حوؿ الولايات اتظتحدة، وبالتالر تقليص  e-CNYتنكّن استخداـ ، (2021

 قدرتها على فرض عقوبات، وتعزيز استقلالية الصتُ في إدارة علاقاتها التجارية واتظالية.
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كما يقوـ ىذا السيناريو على توظيف أدوات النفوذ اتظالر الناعم، مثل تقديم القروض ضمن إطار اتظبادرة، حيث 
يؤدي ىذا الإقراض، مع الوقت، إلذ تراكم الديوف على الدوؿ اتظتلقية، ما يعزز تبعيتها للصتُ ويدفعها تؿو اعتماد اليواف 

وتوُظَّف كذلك أدوات اتضوافز واتطصومات ، (Hurley & al, 2019) (Gerstel, 2018)  في معاملاتهاالرقمي 
إلذ  لتشجيع التحوؿ من الدولار إلذ اليواف الرقمي، خاصة إذا كانت تكلفة ىذا الانتقاؿ منخفضة نسبيًا مقارنة بمنافعو.

جانب ذلك، تواصل الصتُ بناء أنظمة تسوية رقمية بديلة تسمح للدوؿ بتجاوز استخداـ الدولار وشبكاتو مثل نظاـ 
SWIFTتؽا يقلّص اتضاجة إلذ تدرير الأمواؿ عبر قنوات مالية غربية ،  (Bansal & Singh, 2021)،  غتَ أف ىذا

تسعى سيُقابلو حرص أمريكي واضح على اتضفاظ على اتعيمنة النقدية، حيث سالامتداد الإقليمي للنفوذ النقدي الصيتٍ 
واشنطن إلذ اتضد من انتشار اليواف الرقمي عبر مسارات دبلوماسية وتنظيمية، تشمل توقيع اتفاقيات مالية مع الدوؿ 

لأغراض  e-CNYعة، بل وفرض قيود أو عقوبات على الكيانات التي تتبتٌ اتضليفة، وتقديم بدائل مالية مشجّ 
 .استًاتيجية

وتػصلة ىذا السيناريو أنو يستشرؼ نظامًا نقدياً عاتظيًا "تغزأّ" تتوزع فيو أقطاب النفوذ النقدي بتُ مناطق جغرافية 
ككل، بل يفرض وجوده داخل فضاءات إقليمية واقتصادية تؼتلفة. فاليواف الرقمي لا يهيمن على النظاـ اتظالر العاتظي  

تتماشى مع اتظصالح الصينية، بينما تلتفظ الدولار الأمريكي بمكانتو كعملة احتياطية مهيمنة في باقي العالد. وىذا التوزيع 
كشف من منظور نقدي، ي اقتصادي متحرؾ، يعكس تعددية واقعية في بنيات القوة اتظالية العاتظية.-يعُبر عن توازف جيو

ىذا السيناريو عن نشوء بيئة نقدية قائمة على النفوذ اتصغرافي، حيث ترتبط تبتٍ العملات الرقمية السيادية بالتحالفات 
الاقتصادية والسياسية، وليس فقط بالكفاءة التقنية أو جدوى العملة  د ذاتها. كما يبرز تػدودية قدرة العملة الرقمية 

ن شبكات النفوذ القائمة، تؽا يدفع إلذ التفكتَ في مستقبل العملات الرقمية من منظور على فرض ذاتها عاتظيًا بمعزؿ ع
أما من الزاوية الاستشرافية، فإف ىذا السيناريو تُكسد مرحلة من التعددية النقدية الإقليمية غتَ  استًاتيجي متعدد الأبعاد.

إطار عاتظي موحّد، تؽا قد يسُفر عن تحديات جديدة في اتظتناظرة، ويعكس توزعّ السلطة اتظالية عبر تػاور تؼتلفة دوف 
ورغم أف ىذا النموذج يظُهر التنسيق النقدي، والاستقرار اتظالر، وتحوّلات مستمرة في معايتَ اتضوكمة النقدية الدولية. 

الكبرى على وجاىة نظرية في ضوء الاصطفافات اتصيوسياسية الراىنة، فإف استمراريتو تبقى مشروطة بمدى قدرة القوى 
إدارة التوترات فيما بينها، وباستجابة اتظؤسسات الدولية تعذا التبعثر في مراكز القرار النقدي. وستتم دراسة ىذا السيناريو 

 لاحقًا ضمن إطار قياسي تُنكّن من تقييم مدى قابليتو للتحقق على أرض الواقع. 
 )الفشل(:ولار الأمريكي أو حتى تقويض ىيمنتو العالميةالسيناريو الرابع: يفشل اليوان الرقمي في استبدال الد. 4

استنادًا إلذ منطق "استمرارية اتعيمنة النقدية"، ينطلق ىذا السيناريو الرابع من فرضية مركزية مفادىا أف اتظستقبل 
كعملة احتياطية  يث تلتفظ الدولار الأمريكي بهيمنتو   امتدادًا للتًتيبات القائمة إلذ حد بعيد النقدي العاتظي سيظل

سواء من حيث التبتٍ أو  وعاتظية رئيسية، وتُمفق اليواف الرقمي الصيتٍ في إحداث اختًاؽ يذُكر على الصعيد الدولر
رغم  اقتصادية واتظالية القائمة استدامة النظاـ النقدي القائم حوؿ الدولار-القبوؿ. وبذلك، تُكرّس العوامل البنيوية واتصيو

يفتًض ىذا السيناريو مستوى منخفضًا للغاية من اعتماد اليواف   تبذتعا بعض القوى الصاعدة.تػاولات التحدي التي
وذلك بسبب اتظقاومة اتظرتفعة  سواء من قبل الأفراد أو الشركات أو اتضكومات على اتظستوى العاتظي( e-CNY) الرقمي



 

 

 اليىان السقمي الصيجي بين الخمنين الداخلي والخأثير العالميالفصل الثاوي: 

 

94 
 دراسة تحليلية استشرافية لأثر العملات الرقمية المشفرة صلى النظام النقدي العالمي

 -العملة الرقمية المشفرة للصين نموذجا  -  

كما أف ،  ملة الصينية كأداة للتسوية والاحتياط النقديوانعداـ الثقة الدولر في الع للتغيتَ، والعقبات التقنية والتنظيمية
 وتكاثر القيود التنظيمية على استخدامو ونقلو غياب الاعتًاؼ الدولر الواسع باليواف الرقمي كعملة قابلة للتحويل

يق مزاياىا وعلى الرغم من اتصهود التي تبذتعا الصتُ لتًويج عملتها الرقمية عبر تسو ، يسهماف في إضعاؼ موقعو العاتظي
إلا أف اتظشهد الدولر يبقى تػافظًا في بنيتو؛ إذ أف "اتططوط العريضة للنظاـ اتظالر العاتظي تظل دوف تغيتَ  التقنية والعملياتية
الأكثر طلبًا عاتظيًا فالدولار الأمريكي لا يزاؿ تلافظ على مكانتو باعتباره العملة ، (Benoît , 2019) في الأجل القريب

وفي ىذا السياؽ، تستمر الولايات اتظتحدة  سواء كعملة احتياطية أو كوسيلة للتجارة والاستثمار منذ أكثر من ستة عقود
، وذلك بهدؼ اتضفاظ "الدولار الأمريكي الرقمي"في تعزيز دور الدولار العاتظي من خلاؿ تطوير عملتها الرقمية اتطاصة

 تستثمر واشنطن في البنية التحتية اتظاليةس. كما (Evans, 2022)  لنقدية في النظاـ اتظالر الدولرعلى موقع الريادة ا
إضافة  تؽا يرسّخ مكانتها في قطاع التكنولوجيا اتظالية العاتظي. وخاصة في تغالات اتظدفوعات الرقمية وتكنولوجيا البلوكتشتُ

من خلاؿ تؽارسة الضغوط  السيناريو على استًاتيجيات أمريكية نشطة لاحتواء النفوذ اتظالر الصيتٍ إلذ ذلك، يعتمد ىذا
مع  والتفاوض تظنع توسّع نفوذ اليواف الرقمي، واستخداـ أدوات اتضرب الناعمة كالدعاية اتظضادة اتصيوسياسية والاقتصادية

اتظعلومات، واتضوكمة الرقمية، تؽا تلدّ من قدرة الصتُ على كسب التًكيز على اتظخاوؼ اتظتعلقة بخصوصية البيانات، وأمن 
 الثقة الدولية لتعميم استخدامها النقدي الرقمي.

الصيتٍ، يتبتُّ أف الرىاف على قدرتو لتغيتَ النظاـ اتظالر العاتظي بشكل جذري اليواف الرقمي وعند التمحيص في طبيعة  
هو ف عملة جديدة فعلًا  e-CNYلا تنثل  (Aysan & Kayani b, 2022, p. 4) يبدو مبالغًا فيو. فكما تشتَ

مثل ضوابط رأس  تحويل للشكل الفيزيائي لليواف إلذ صيغة رقمية، وبالتالر فإف القيود ذاتها التي تؤثر على اليواف اتظادي
تنطبق كذلك على نسختو الرقمية، وىو ما تلدّ من قابليتو للتحوؿ إلذ  اتظاؿ والطبيعة غتَ السائلة للسوؽ النقدية الصينية

تشمل حجم الاقتصاد الأمريكي، والعجز  ومن ثم، فإف ىيمنة الدولار العاتظي تستند إلذ أسس ىيكلية متينة عملة عاتظية.
دار، وانفتاح الأسواؽ اتظالية، وعمقها وسيولتها، إضافة إلذ مرونة السياسات

ُ
النقدية الأمريكية، ومصداقية  التجاري اتظ

وىي تريعها عوامل لعل من التحدي الصيتٍ أمرًا معقدًا،  اتضوكمة، وتشعة الدولار كأداة ملاذ .من في أوقات الأزمات
 وتؾاحو بعيد اتظدى مشكوكًا فيو.

الو القائم، مع استمرار تػصلة ىذا السيناريو الاستشرافية تشتَ إلذ أف النظاـ النقدي الدولر قد يواصل الستَ على منو و 
ىيمنة الدولار الأمريكي كمرتكز مركزي في اتظعاملات اتظالية العاتظية. وتبقى تػاولات الصتُ لتعزيز مكانة اليواف الرقمي 
تػدودة التأثتَ في الوقت الراىن، بالنظر إلذ التحديات البنيوية واتظؤسسية والسياسية اييطة بها. كما أف الالاه العاـ على 
اتظستوى العاتظي يظُهر قدراً من اتضذر في تبتٍ العملات الرقمية السيادية. ومن ثمّ، فإف فرضية استمرار اتعيمنة الرقمية 
للدولار تبدو، من الناحية النظرية، أكثر ترجيحاً على اتظدى اتظتوسط، وىو ما سيتم التحقق من وجاىتو ضمن التحليل 

 القياسي لاحقاً.
توجهات والسيناريوىات اتظعروضة في ىذا العمل لا تعُبّر عن مواقف مُسبقة، بل تدثل خلاصة ما ر التوضيح أف الذوتك

طرحتو الأدبيات والدراسات السابقة بشأف مستقبل النظاـ النقدي العاتظي في ظل تطور العملات الرقمية. وبدؿ تبتٍّ أي 
ة إلذ تقييم قابلية تحققها من خلاؿ تفذجة كمية أو استبعادىا بشكل نهائي، تسعى ىذه الدراس سيناريوىاتمن ىذه ال
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مدعومة بتقنيات الذكاء الاصطناعي، وذلك في إطار تحليلي يرصد مدى تأثتَ ىذه التحولات الرقمية ايتملة على مكانة 
 الدولار الأمريكي واستقرار البنية النقدية العاتظية.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ثانيالمبحث ال

 اليوان الرقمي الصيني على النظام النقدي الدوليالنمذجة الكمية للتنبؤ بأثر 

ايتملة في القسم السابق، يهدؼ ىذا اتظبحث إلذ تقديم تحليل كمي دقيق اتظستقبلية عد استعراض السيناريوىات ب 
لنقدي يستند إلذ أدوات اقتصادية ومالية متقدمة للتنبؤ بالالاىات اتظستقبلية لأثر اليواف الرقمي الصيتٍ على النظاـ ا

الدولر. ويتم ذلك من خلاؿ دراسة منهجية لمجموعة من اتظتغتَات واتظؤشرات ذات الصلة، تبدأ بتحديدىا وتوصيفها وفقًا 
اعتمادًا على معاتصة ىذه اتظؤشرات بطريقة علمية، تتيح تحليل العلاقات  صوراتويتم بناء الت. لأتقيتها في السياؽ العاتظي
إلذ تفستَ النتائج وفهم أعمق للتحولات اتظتوقعة في ىيكل النظاـ النقدي الدولر، ومدى  والتأثتَات ايتملة، وصولًا 

 مساتقة اليواف الرقمي في إعادة تشكيلو خلاؿ اتظرحلة القادمة.

  :ساليبالبيانات والأالمطلب الأول: 
ة التقدير الكمي لأثر يشكل تحديد طبيعة البيانات والأساليب اتظعتمدة في تحليلها خطوة أساسية لضماف مصداقي

اليواف الرقمي الصيتٍ على النظاـ النقدي الدولر. في ىذا السياؽ، تم لميع بيانات الدراسة من مصادر دولية رتشية، 
وتنظيمها في صيغ قابلة للمعاتصة باستخداـ أدوات برتغية. وتشمل ىذه البيانات تغموعة من اتظؤشرات الاقتصادية واتظالية 

، بهدؼ اتطمس رئيسيةالدولية العملات ال والتي تتكوف منحقوؽ السحب اتطاصة وحدات اتطاصة بلعملات بسلة ا اتظرتبطة
يهدؼ ىذا اتظطلب إلذ عرض تغتمع الدراسة، وتوصيف  تقييم التأثتَات ايتملة لليواف الرقمي في السياؽ النقدي العاتظي.

والفتًة الزمنية اتظغطاة. كما يستعرض الأساليب الكمية اتظعتمدة في اتظتغتَات اتظستخدمة وترميزىا، وتحديد مصادر البيانات 
معاتصة البيانات، بما في ذلك الأدوات واتظنهج التحليلي اتظستخدـ في تقدير العلاقات بتُ اتظؤشرات، لتوفتَ أساس علمي 

 متتُ لتحليل النتائج ومناقشتها لاحقًا.
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 :مجتمع الدراسةأولا. 
النقدي الدولر في أبعاده اتظختلفة، لا سيما ما يتعلق بتوزيع الأدوار النقدية بتُ العملات الدراسة النظاـ تشمل 

الكبرى والتحولات ايتملة النالة عن إدماج العملات الرقمية. وفي ىذا السياؽ، سيتكوّف تغتمع الدراسة من تسس 
د وقع الاختيار عليها نظرًا تظا تدثلّو من ثقل في عملات دولية رئيسية تعُدّ مرتكزات النظاـ النقدي الدولر اتظعاصر، وق

اتظعاملات التجارية واتظالية الدولية، ولكونها الأكثر تدثيلًا في سلاؿ الاحتياطات النقدية الرتشية، والأوسع استخدامًا في 
تؼتلفة من البنية النقدية  التسويات الدولية. وسيتم تحليل أداء ىذه العملات استنادًا إلذ تذانية مؤشرات كمية تغطي أبعادًا

واتظالية الدولية. كما ستُخصّص الدراسة تركيزًا خاصًا على العملة الرقمية الصينية كنموذج لاستشراؼ التأثتَات اتظستقبلية 
 ايتملة للعملات الرقمية على النظاـ النقدي العاتظي."

 
 
 
 متغيرات:توصيف الثانيا. 

، على ىيكل ومكونات النظاـ النقدي (اليواف الرقمي) ةإدماج العملات الرقميرصد أثر حاولنا في ىذه الدراسة 
 وعليو فقد شملت الدراسة اتظؤشرات الآتية: عاتظيال
 :للدراسة لرئيسيةامتغيرات .0
 والانتشار(اليواف الرقمي الصيتٍ )مستوى الاعتماد  لمتغير المستقل:ا  

 :الدولر )موقع الدولار الأمريكي، تحولات موازين العملات، سيولة  ديناميكيات النظاـ النقدي المتغير التابع
  النظاـ(.

 عكس التغتَات البنيوية في النظاـ النقدي الدولرتحاولنا أف تشمل مؤشرات : قياس النظام النقدي الدوليمؤشرات  .4
 ومن ىذه اتظؤشرات ما يلي:

 ؛مؤشر تدويل العملة 
   ؛الاحتياطات الدوليةمؤشر 
  ؛مؤشر الثقة والاستقرار 
  مؤشر استخداـ العملة في التجارة الدولية. 
 اعتمدنا على تغموعة من اتظؤشرات منها: وقد مؤشرات مفسرة مكملة: . 1

  ؛العمق اتظالرمؤشر 
 ؛مؤشر السيولة الدولية 
 ؛التضخم 
 أسعار الصرؼ.  
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(، منظمة التعاوف والتنمية IMFصندوؽ النقد الدولر )وقد تم الاعتماد في ترع اتظعطيات على قواعد اتظنظمات الدولية 
، FRED – St. Louis(، قاعدة بيانات Federal Reserve(، البنك الفيدرالر الأمريكي )OECDالاقتصادية )
 .والبنوؾ اتظركزية والبنك الدولر

 : 6-2جدول ال
 الدراسة ومصادر البياناتمتغيرات 

 
علاقتو بموضوع  التعريف المتغير

 الدراسة
 المصدر سبب الاختيار

Intl Index 

تُستخدـ بدلًا  اتظصدرةالعملة التي تُستخدـ وتُحتفظ بها خارج حدود الدولة : تدويل العملة
،يعد (Kenen, nd) من العملات الوطنية ل طراؼ اتظشاركة مباشرةً في معاملة دولية

كمؤشر بديل أو   COFER تكوين العملة لاحتياطيات النقد الأجنبي الرتشيةتدثل 
 ؛ و.ؽ صندوؽ النقدي الدولر؛ نردد سنويمقارب تعذا الغرض

 

يفيد في تقييم مدى قدرة 
العملة الرقمية على 
منافسة الدولار واليورو 
قد في الساحة العاتظية؛ 

تساىم العملة الرقمية في 
 زيادة تدويل العملة ايلية

يعكس قوة العملة وتأثتَىا 
 في الاقتصاد العاتظي

Currency 
Composition of 
Official Foreign 

 -Exchange Reserve 
IMF Data -uery Q 

 

Reserves 

صوؿ التي تلتفظ بها البنك اتظركزي للبلد أو أي سلطة نقدية ىي الأ: الاحتياطات الدولية
أخرى، وتدار في اتظقاـ الأوؿ لدعم عملتها، وإدارة السياسة النقدية، وتلبية احتياجات 

تدثل الاحتياطات و .(Economics Terms Lexicon, nd) ميزاف اتظدفوعات
الرتشية والذىب بما في ذلك )...(  ةالدولية والسيولة والاحتياطات والأصوؿ الاحتياطي

 سنوي رددملايتُ الدولارات، صندوؽ النقد الدولر، ت و.ؽ؛ والدولار الأمريكي

قد يؤثر انتشار العملة 
الرقمية على الطلب على 
الاحتياطات التقليدية  
كالدولار أو الذىب 
 وإدارة الدوؿ لاحتياطاتها

يعكس قدرة الدولة على 
 ،دعم استقرار عملتها

مواجهة ٚلذررٙب عٍٝ 
 الصدمات الاقتصادية

International 
Financial Statistics 

IMF Data -Query  - 
 

Trade 
Usage 

ىو أداة قياس تهدؼ إلذ تقييم مدى ىيمنة  :استخدام العملة في التجارة الدولية
اتظتوسط اتظرجح تطمسة تدثل و  معينة في اتظعاملات التجارية العاتظية. وانتشار واستقرار عملة

معاملات العملات الأجنبية، وأدوات الدين مقاييس احتياطيات العملات الرتشية، وحجم 
بالعملات الأجنبية القائمة، والودائع عبر اتضدود، والقروض عبر اتضدود. البنك الاحتياطي 

 الفيدرالر؛ تردد سنوي

ت يوضح ما إذا كان
العملة الرقمية قد تؤذي 

 تغيتَ في مكانة إلذ
التقليدية، العملات 
 عبر اتضدود والكفاءة

العملة في يعكس مكانة 
 ،التجارة الدولية

Federal Reserve 
"The  -Board 

International Role 
lar" of the U.S. Dol

COVID -Post
Edition, Accessible 

Data 
 

Liquidity 

تشتَ إلذ مدى سهولة تحويل الأصوؿ إلذ نقد أو استخدامها لتسوية : السيولة المالية
الالتزامات اتظالية دوف خسارة كبتَة في القيمة. في الاقتصاد، تقُاس السيولة عادةً من خلاؿ 

منظمة التعاوف  100=2015ؽو. ؛ (M3) أمواؿ واسعةتدثل و . اتظعروض النقدي
 وبنوؾ مركزي؛ تردد سنوي. الاقتصادي والتنمية

العملة الرقيمة قد تحسن 
اتظالية  ةتضعف السيولأو 

من خلاؿ تسهيل 
اتظعاملات والتأثتَ على 
 دور البنوؾ التقليدية

يقيس حجم السيولة في 
الاقتصاد، ويؤثر على 
استقرار العملة وقابليتها 

 للاستخداـ،

OECD Data 

Explorer • OECD 

Data Archive 

https://bit.ly/4bUsc
11 

Trust& 
Stab 

الاستقرار اتظالر يعتٍ غياب الأزمات اتظالية على مستوى النظاـ اتظالر، الثقة والاستقرار: 
والتي قد تؤدي إلذ عجزه عن العمل. كما يعتٍ أيضًا قدرة الأنظمة اتظالية على مواجهة 

فإف متغتَ الوكيل الأكثر استخداما للاستقرار ىو  اتظالية،بالنسبة ل سواؽ ، الضغوط
تقلب مؤشر أسعار الأسهم ىو تنثل ، (worldbank, nd) اتؿراؼ عوائد الأسهم

 يوما للعائد على مؤشر سوؽ الأسهم الوطتٍ. 360الاتؿراؼ اتظعياري تظدة 
سانت لويس ومنصات التداوؿ، تردد  الاحتياطي الفيدرالر فيبنك  100=2015و.ؽ

 .سنوي

عامل رئيسي في جذب 
الاستخداـ الدولر 

للعملة، كما يساعد في 
تحليل تأثتَ العملة الرقمية 
على استقرار الأسواؽ 

 اتظالية التقليدية

التقلبات العالية تدفع 
اتظستثمرين الذ البحث عن 
 بدائل مثل العملة الرقمية

Search Results | 
FRED | St. Louis 

Fed 
 

https://bit.ly/4bUS
mR8 
 

4iv98Jhttps://bit.ly/
4 
 

https://bit.ly/4iUed
KV 
 

https://bit.ly/4bTW
5yk 
 

https://bit.ly/4iuPM
DW 

Depth 

يلتقط القطاع اتظالر بالنسبة للاقتصاد. إنو حجم البنوؾ واتظؤسسات اتظالية العمق المالي: 
اتظتغتَ و  تغتمعة ومقارنتها بمقياس الناتج الاقتصادي. ما،الأخرى والأسواؽ اتظالية في بلد 

( يعرؼ GDPالوكيل في ىذا الصدد ىو الائتماف اتطاص بالنسبة للناتج ايلي الإترالر )
اف اتطاص ايلي للقطاع اتضقيقي من خلاؿ بنوؾ أمواؿ الإيداع كنسبة اتظتغتَ بأنو الائتم

نسبة تدثل ، (worldbank, nd) مئوية من الناتج ايلي الإترالر بالعملة ايلية
 ، البنك الدولر، تردد سنويللناتج ايلي الإترالرالائتماف اتطاص 

تلدد قدرة العملة على 
توفتَ التمويل 

والاستثمار، كما يعكس 
مدى تأثر الأسواؽ اتظالية 
بالعملات الرقمية ودورىا 
في تعزيز أو إضعاؼ 
 الأنظمة اتظالية التقليدية

لو صلة إحصائية قوية 
بالنمو الاقتصادي الطويل 

 الأجل

Domestic credit to 
private sector (% 
of GDP) | Data 

 

Inflation 
الزيادة العامة في الأسعار في الاقتصاد وما يتًتب على ذلك من اتـفاض في ىو التضخم: 

أسعار يقاس بمؤشر ، (Oxford Reference, nd) القيمة الشرائية للنقود
يقلل من  التضخم ارتفاع

جاذبية العملة ويضعف 
ىو مؤشر على استقرار 

 ؛الاقتصاد

Search Results | 
FRED | St. Louis 
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، بنك الاحتياطي الفيدرالر في سانت لويس 100=2015و.ؽ ؛اتظستهلك النسبة اتظئوية
 يتردد سنو 

والعملة  ،استقرارىا
الرقمية قد تؤثر على 

النقدية اتظركزية،  السياسة
تؽا قد يؤدي الذ تغتَات 

 في التضخم

Exchange 
Rate 

يقوـ سعر الصرؼ الفعلي اتضقيقي  ؛عملة معبرا عنها بعملة أخرى قيمة: الصرفسعر 
(REER بتعديل سعر الصرؼ الفعلي اتضقيقي لفروؽ التضخم بتُ البلد ايلي )

، سعر الصرؼ (Sanghro, nd)وشركائها التجاريتُ. من خلاؿ تعديل التضخم 
 .الفعلي اتضقيقي على أساس أسعار اتظستهلك؛ الصندوؽ النقدي الدولر؛ تردد سنوي

يساىم في فهم كيفية 
تأثتَ العملة الرقمية على 
استقرار العملات 

التقليدية في ظل تزايد 
 استخداـ اليواف الصيتٍ

يعكس القدرة الشرائية 
اتضقيقية للعلمة ولسي فقط 
قيمتها الاتشية؛ وتقدير 
القدرة التنافسية اتطارجية 

 للاقتصاد

International 
Financial Statistics 

IMF Data -Query  - 
 

 
  في الجدول الباحثة بالاعتماد على المصادر المذكور المصدر: من إعداد

 
 
 
 
 
 
 
 

 : التحليليةالأساليب والأدوات ثالثا. 
تحديد البرتغيات والأساليب التحليلية اتظستخدمة خطوة أساسية لفهم .لية بناء النماذج وتفستَ نتائجها لاحقًا،  يعد

حيث يسُهم ىذا التوضيح في إبراز اتطلفية التقنية التي استندت إليها الدراسة، ويعزز من مصداقية النتائج اتظستخلصة. كما 
  تحليل البيانات واختبار الفرضيات بشكل منهجي ومنظم.يتُيح للقارئ تتبع اتظنهجية اتظعتمدة في

 البرمجيات المستخدمة في التحليل: . 1
، وىي من أبرز الأدوات الإحصائية اتظتاحة حاليًا في تغاؿ Pythonالبرتغة  لغة علىتم الاعتماد في ىذه الدراسة 
التي تسهم  NumPyو Pandasبمرونتها ووجود مكتباتها اتظتنوعة مثل  Pythonالتحليل الكمي والاقتصادي. تديز 

بما في  الذكاء الاصطناعيتقنيات تم دمج في تنظيم وتحليل البيانات الاقتصادية بشكل سريع وفعاؿ. علاوة على ذلك، 
درة الدراسة على ، تؽا يعزز قLSTMو XGBoostلتنفيذ النماذج التنبؤية اتضديثة مثل  ذلك خوارزميات التعلم الآلر

 التعامل مع البيانات الكبتَة واتظتعددة الأبعاد دوف اتضاجة إلذ واجهات رسومية تقليدية.

 الأساليب والنماذج التنبؤية:. 2
بمعاتصة البيانات، ونقصد بذلك ترع البيانات وتحليلها لاستخلاص معلومات مفيدة. تنكن تدييز ة سنقوـ بداي

 معاتصة البيانات:اتططوات التالية في عملية 
ترع البيانات: تم ترع البيانات من مصادر ثانوية موثوقة مثل تقارير البنك الدولر، وصندوؽ النقد الدولر، والبنوؾ  -أ

 اتظركزية اتظعنية.

https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1390030341854
https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1390030341854
https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1390030341854
https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1390030341854
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تنظيف البيانات: شملت ىذه اتظرحلة حذؼ التكرارات، وتصحيح التناقضات الرقمية والنصية، ومعاتصة القيم  -ب 
 تخداـ تقنيات استكماؿ متعددة )مثل التوسط اتظتحرؾ أو القيم اتظنحتٌ الالاىي(.الناقصة باس

لتمكتُ اتظراجعة البصرية وتصنيفها، ثم حُولت إلذ  Excelدمج وتحويل البيانات: تُرعت البيانات أوليًا في ملفات  -جػ 
 البرتغية. Pythonلتمكتُ استخدامها في بيئة  CSVصيغة 

( التي تم ترعها تذانية مؤشرات نقدية ومالية تخص تسس عملات 5-2البيانات )اتصدوؿ وقد شملت تغموعة 
رئيسية: الدولار الأمريكي، اتصنيو الإستًليتٍ، التُ اليابا ، اليورو، واليواف الصيتٍ )الرتفينبي(، وذلك على مدى الفتًة من 

يل ديناميكيات العملات وأثر اليواف الرقمي في . تدثل ىذه البيانات تغموعة غنية وواسعة تتيح تحل2025إلذ  2000
أنو تم استخداـ اليواف الصيتٍ )الرتفينبي( في ىذه الدراسة بدلًا من اليواف الرقمي، لدر الإشارة و  النظاـ النقدي الدولر.

إلذ نتائج دقيقة. كما  وذلك لأف اليواف الرقمي لا يزاؿ حديث العهد، واتظدة الزمنية اتظتوفرة لتحليل أدائو غتَ كافية للوصوؿ
، MO( لليواف الصيتٍ )الرتفينبي(، ويدخل ضمن مكونات الكتلة النقدية 1:1أف اليواف الرقمي يعُد امتداداً أو استبدالًا )

 تؽا تكعل الاعتماد على اليواف الصيتٍ )الرتفينبي( أكثر ملاءمة لتحليل اتظؤشرات النقدية والاقتصادية.

 

 التنبؤية، تم استخداـ ثلاثة تفاذج تحليلية متقدمة:في مرحلة النمذجة و 

 نموذج الانحدار المتعدد (Polynomial Regression8)  ىو امتداد الاتؿدار اتططي، ويسُتخدـ لنمذجة
العلاقات غتَ اتططية في البيانات. في العديد من السيناريوىات الواقعية، لا تكوف العلاقة بتُ اتظتغتَات خطية، تؽا تكعل 

تؿدار متعدد اتضدود بديلًا مناسبًا لتحقيق دقة تنبؤية أفضل. تتيح ىذه التقنية لنماذج التعلم الآلر التقاط الأتفاط الا
شرؼ،اتظنحنية في البيانات من خلاؿ ملاءمة معادلات متعددة اتضدود ذات درجات أعلى. كطريقة رئيسية في التعلم 

ُ
 اتظ

حيث غالبًا ما تكوف الأتفاط غتَ  وغتَىا، تكد الاتؿدار متعدد اتضدود تطبيقات في تغالات متنوعة مثل اتظالية والفيزياء
 خطية. يزُود فهم الاتؿدار متعدد اتضدود علماء البيانات بالأدوات اللازمة للتعامل مع تغموعات البيانات اتظعقدة بفعالية

(Saxena, 2024) . لتصوير العلاقات غتَ اتططية بتُ اتظتغتَات اتظستقلة والتابعة، تؽا يسمح بتفستَ ىنا يسُتخدـ
 الديناميكيات اتظعقدة للعوامل الاقتصادية اتظؤثرة.

 نموذج LSTM  :)تقدـ من الشبكات العصبية الالتفافية اتظتكررة اتظنوع من الشبكة ىي )ذاكرة طويلة قصتَة اتظدى
(RNN،)  وقد صُممت خصيصًا تظعاتصة التحديات اتظتعلقة بالاعتماد طويل الأمد في تحليل البيانات التسلسلية. تعتمد

ىذه الشبكة على .لية بوابات مبتكرة تتكوف من: بوابة الإدخاؿ، بوابة النسياف، اتضالة اتطلوية، وبوابة الإخراج، تؽا يتيح 
ونتيجة لذلك، أثبتت شبكات  سياف غتَ الضروري منها، وإخراج النتائج بكفاءة.تعا تخزين اتظعلومات بشكل انتقائي، ون

LSTM  ،كفاءتها العالية في تغالات الشبكات اتظعقدة مثل معاتصة اللغة الطبيعية، تدييز الكلاـ، التنبؤ بالسلاسل الزمنية
دواؿ  LSTM، تستخدـ (RNN)تحليل الفيديو، ورصد اتظواد. باتظقارنة مع تفوذج الشبكات اتظتكررة التقليدية 

sigmoid وtanh بشكل كبتَ من مشكلات تلاشي أو انفجار القيم  لتنظيم تدفق اتظعلومات بدقة، تؽا تمفف
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(، ويضمن قدرة النموذج على الاحتفاظ باتظعلومات السابقة واستخدامها، حتى عند gradientالعددية في التدرج )
تم تنفيذه عبر . و (Xu & al, 2024 ) التعامل مع سلاسل بيانات طويلة، ما تُلقق دقة أعلى في التنبؤ وتوليد ايتوى

 . Keras/TensorFlow2.0مكتبة 
 نموذج XGBoost : ىو اختصار لػExtreme Gradient Boosting وىي مكتبة تعلم .لر قوية ومفتوحة ،

اتظصدر، تعتمد على خوارزمية التعزيز التدرتكي لأشجار القرار. صُمّمت لتكوف قابلة للتوسع والتوزيع، وتتميز بسرعتها 
على بناء تفاذج متسلسلة،  XGBoostالعالية وكفاءتها في التعامل مع مشكلات الاتؿدار، التصنيف، والتًتيب. تعتمد 

الج كل تفوذج الأخطاء النالة عن النماذج السابقة، ما تكعلها فعالة جدًا في التعامل مع البيانات اتظعقدة ومتعددة  يث يع
مكتبة  نستخدـ. (NVIDIA, nd) الأبعاد، وتُستخدـ بكثرة في اتظسابقات والنماذج التطبيقية ذات الدقة العالية

xgboost ىذا النموذج من كفاءة أشجار القرار اتظعززة تظعاتصة البيانات متعددة الأبعاد والتفاعل بتُ اتظتغتَات.، يستفيد 

%(، مع تطبيق تقنية التحقق 30%( واختبار )70تم تقسيم البيانات بشكل عشوائي إلذ تغموعتتُ: تدريب )
لتقييم ثبات النماذج. قيست دقة التنبؤات عبر مؤشرات إحصائية مثل جذر ( k-fold cross-validationاتظتصالب )

وبعد الانتهاء من إعداد البيانات وتطبيق النماذج (. MAE)ومتوسط اتططأ اتظطلق ( RMSE)متوسط مربع اتططأ 
تج ىذه النماذج ومناقشتها التنبؤية واختبار دقتها وفق اتظعايتَ الإحصائية اتظعتمدة، أصبح بالإمكاف الانتقاؿ إلذ تحليل نوا

في ضوء أىداؼ الدراسة. سيتناوؿ اتظطلب التالر عرضًا تفصيليًا للنتائج التنبؤية، مع تفستَىا اقتصادياً ومقارنتها عبر 
 .النماذج اتظختلفة، بهدؼ استخلاص دلالات علمية حوؿ أثر اليواف الرقمي الصيتٍ على النظاـ النقدي الدولر

  :النتائج ومناقشة تحليل الثاني: المطلب

عد الانتهاء من بناء النماذج التنبؤية وتقييم دقتها، ينتقل ىذا اتظطلب إلذ مرحلة تحليل ومناقشة النتائج اتظستخلصة. ب
تهدؼ ىذه اتظرحلة إلذ تقديم موضوعي لأداء النماذج في تفستَ سلوؾ اتظؤشرات اتظالية والنقدية اتظرتبطة بخمس عملات 

على مكانة اليواف الرقمي في النظاـ النقدي الدولر. سيتم أولًا تحليل نتائج النماذج باستخداـ الرسوـ  دولية، مع التًكيز
تفستَ اقتصادي للنتائج، مع تحديد النموذج الأنسب لكل مؤشر و  مناقشة ، ثم الانتقاؿ إلذاتظستخرجة من النماذجالبيانية 

 وفق أدائو، واستنتاج دلالاتو اتظستقبلية.

 نتائج النماذج التنبؤية:  لتحلي .أولا
أف النظاـ النقدي العاتظي قد شهد تحولات ىيكلية عميقة تعكس تفاعلًا معقداً  الدراسةيتضح من تحليل مؤشرات 

ويعُد تتبع أداء اليواف الصيتٍ عبر تؼتلف اتظؤشرات أداة استًاتيجية لفهم طموحات الصتُ في ؛ بتُ الأبعاد الاقتصادية
نية النظاـ النقدي العاتظي، خاصة في ظل توجهها تؿو تقليص الاعتماد على الدولار وتعزيز مكانتها كقوة إعادة تشكيل ب
 مالية صاعدة.
يعكس ىذا اتظؤشر مدى انتشار استخداـ العملة الصينية خارج  ،(5-9 الشكل) بمؤشر تدويل العملةفيما يتعلق 

نتيجة  أظهر اليواف تفواً تدرتكياً و حدودىا الوطنية، وىو مؤشر تػوري لفهم رغبة الصتُ في تحويل اليواف إلذ عملة دولية. 
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ل مر.ة مباشرة لقياس قدرة جهود الصتُ في توقيع اتفاقيات تبادؿ العملات وإنشاء مراكز تسوية إقليمية، يعُد مؤشر التدوي
شهد اليواف الصيتٍ مساراً تصاعدياً مدفوعاً بسياسات الصتُ لتدويل فقد  اليواف على اختًاؽ النظاـ النقدي العاتظي.

خصوصاً مع تنامي الرغبة العاتظية في تنويع الاحتياطيات وتقليل  عملتها عبر مبادرات اتضزاـ والطريق، والتحوؿ الرقمي،
إلا أف التحديات اتعيكلية كارتفاع الدين وأزمة ( ¥91777.171) 9106عاـ بلغ حيث  الدولار الاعتماد على

احتفظ بموقعو  حيث، ىيمنة في اتظؤشر الدولار الأمريكي. في حتُ أظهر العقارات حالت دوف منافستو اتظباشرة للدولار
وتبتٍ سياسات التيستَ  اتظهيمن بفضل قوة الاقتصاد الأمريكي وسياساتو النقدية اتظرنة، خصوصاً بعد الأزمة اتظالية العاتظية

ورغم التحديات التضخمية التي ظهرت لاحقاً، فقد ظل  ،($9848944.96) 9119حيث بلغ عاـ  الكمي
( $7185111.767)9190، 07-الدولار يلعب دور اتظلاذ الآمن خلاؿ فتًات الأزمات، كما في جائحة كوفيد

  تؽا عزز مكانتو ضمن النظاـ النقدي العاتظي.
حيث استفاد من تكامل الاقتصاد الأوروبي وحقق  ،0777في اتظقابل، شكّل اليورو بديلًا تػتملًا منذ إطلاقو عاـ 

 تفواً في مؤشر التدويل إلا أف أزمات الديوف السيادية في العقد الثا  من القرف اتضادي والعشرين أثرت سلباً على استقراره
قبل أف يستعيد بعض قوتو بفضل تدخلات البنك اتظركزي الأوروبي  ،(€0179711.59) 9100حيث بلغ عاـ 

تؽا أسهم في تعافي  (€9480141.095)9190حيث بلغ عاـ 09-كوفيد  وسياسات الدعم اتظالر خلاؿ جائحة
لندف  مكانة ت أما اتصنيو الإستًليتٍ والتُ اليابا  فقد حافظا على أدوار ثانوية لكن ثابتة، حيث ساعد استخدامو دولياً.

كمركز مالر في استمرار مكانة اتصنيو، رغم تداعيات بريكست والأزمات اتظالية. وباتظثل، أظهر التُ استقراراً نسبياً مدفوعاً 
تظُهر النماذج . من جهة أخرى. بدوره كعملة ملاذ .من، رغم التحديات اتظرتبطة بالشيخوخة السكانية وضعف النمو

اختلافاً واضحاً في استشراؼ مستقبل تدويل  (Polynomial Regression ،LSTM ،XGBoost)التنبؤية 
بدقتو النسبية في تدثيل الديناميكيات اتظعقدة والتغتَات اتعيكلية، مرجحاً استمرار  XGBoostالعملات. فقد تديز تفوذج 

بل صعود لكن مع تراجع نسبي، مقا )اللوف الأزرؽ(9198( عاـ $8714506.907حيث تنبأ ببلوغ )تفوؽ الدولار 
العاـ من نفس  (¥784897.116) ولليوافالبرتقالر( )اللوف  (€4145494.991) تنبأ ببلوغ تدرتكي لليورو

إلذ تبسيط  Polynomial Regressionفقدـ سيناريوىات أكثر تقلباً، بينما ماؿ  ،LSTM. أما اللوف الأخضر()
 .للمستقبلالالاىات واستقراء خطي 

 5-2 الشكل
 العملة مؤشر تدويل     
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فهو يعكس مدى قبوؿ البنوؾ اتظركزية العاتظية لليواف كأصل  ،(6-9)الشكل  مؤشر الاحتياطات الدوليةما أ
احتياطي، وىو ما يعكس الثقة في استقرار العملة ومرونتها. شهد ىذا اتظؤشر تفواً ملحوظاً بعد إدراج اليواف ضمن سلة 

مدفوعاً بإصلاحات  ،($9787.117حيث بلغ ) 9106حقوؽ السحب اتطاصة في صندوؽ النقد الدولر عاـ 
شكل اعتًافاً دولياً بمكانتو. إلا أف حصة اليواف لا تزاؿ تػدودة مقارنة  ما ة واىتماـ عاتظي متزايد بتنوع الاحتياطياتداخلي

، وىو ما يبرز اتضاجة إلذ مزيد من ( من نفس العاـ$06106.650) واليورو( $09111.945) بالدولار
اتظؤشر فهماً معمقاً تظستقبل اليواف كعملة احتياطية، ويكشف الإصلاحات في النظاـ اتظالر الصيتٍ. وبالتالر، يتيح ىذا 

حافظ الدولار على مكانة قوية، رغم تراجع تدرتكي منذ الأزمة فيما  عن مدى تأثتَ اتصوانب اتظؤسسية على تدويلو.
ستخداـ، تعكس اتظالية، بينما شهد اليورو ارتفاعاً ثم تراجعاً، أما التُ واتصنيو، فقد بقيا ضمن نطاقات ضيقة من الا

 9111التنبؤ عاـ بلغ صعود اليواف حيث وأظهر التنبؤات تػدودية تأثتَتقا على بنية النظاـ النقدي.
 ،اللوف الأزرؽ()( $8958.890من نفس العاـ )سجل  الدولار حيث وتراجع اللوف الأخضر()( 01446.991$)

 .متعددة الفتًاتتفوؽ بوضوح في التقاط ىذه التحولات عبر تفاذج  XGBoostويبرز 
 6-2الشكل 
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 مؤشر الاحتياطات الدولية 
 

 Pythonانمصذر: مخرجات 

 

فيمثل مقياساً عملياً تظدى اعتماد الشركاء  ،(7-9)الشكل  مؤشر استخدام العملة في التجارة الدوليةأما 
متسقاً مع  التجاريتُ على اليواف في تسوية معاملاتهم. وقد ارتفعت نسبة استخداـ اليواف بشكل بطيء ولكن ثابت،

ة لا سيما في اتظبادلات التجارية ضمن مبادر  ،السياسات الصينية لتوسيع حضوره في التسويات التجارية واتظبادرات الثنائية
اتضزاـ والطريق. ىذا اتظؤشر يكتسب أتقية استًاتيجية في تقييم فعالية السياسة الصينية في فرض عملتها كوسيلة تبادؿ 

اتظؤشر أظهر  . في حتُبديلة للدولار، ويظُهر مدى استعداد النظاـ النقدي الدولر لاحتواء التنوع في أدوات الدفع العاتظية
وقد تنبأت النماذج بسيناريوىتُ: الأوؿ . مقابل تراجع نسبي لليورو وتقلب في أداء اتصنيو والتُ ،الدولارىيمنة  استمرار

( يعكس LSTM، والثا  أكثر تحفظاً )9198( عاـ %010تنبأ وصولو إلذ )حيث لليواف  (XGBoost)تصاعدي 
 .(‰546.7)وتفوؽ الدولار حيث بلغ من نفس العاـ  الصيتٍبطء الإصلاحات اتعيكلية في النظاـ اتظالر 

 7-2الشكل 
 مؤشر استخدام العملة في التجارة الدولية
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فإنو يعكس مدى توسع عرض النقود اتظقوـ باليواف على الصعيد  ،(8-9)الشكل  الدوليةمؤشر السيولة فيما تمص 
العاتظي، وىو ما يظُهر مدى قدرة الصتُ على دعم عملتها خارجياً دوف اتظساس باستقرارىا الداخلي. شهد ىذا اتظؤشر 

 لكلاسيكي،امدفوعًا باتظبادرات الرقمية لا بالتوسع النقدي ، 9190( عاـ ‰9100760011)حيث بلغ  متزايداً تفواً 
تؽا يعكس رغبة صينية في موازنة التوسع النقدي ايلي مع تدويل اليواف. ومن خلاؿ ىذا اتظؤشر، تنكن تقييم مرونة 
السياسة النقدية الصينية في التعامل مع التحديات اتطارجية، ما تكعل منو أداة استًاتيجية لفهم استعداد اليواف للعب دور 

تقلصًا في السيولة بعد أزمة الديوف الأوروبية، بينما زادت السيولة العاتظية  اليورو شهدو  تظي.أوسع في النظاـ النقدي العا
 احافظالدولار واليواف تؾد أف عموـ  .(‰0714.1) 9190حيث بلغ عاـ 09 -بالدولار بشكل كبتَ بعد كوفيد

تفوذج لتمثيل ىذه الأتفاط  كأفضل  LSTMعلى توسع ملحوظ في السيولة، مقابل استقرار نسبي لبقية العملات. وبرز 
 برز الاه تصاعدي لليواف على باقي العملاتحيث أ العلاقة بتُ التوسع النقدي والنتائج الزمنية طويلة الأمدلإبرازه نظراً 
 .9199عاـ  (‰606050845.180)إلذ أشارت التنبؤات حيث 

 8-2الشكل 
 مؤشر السيولة الدولية 
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، فهو يرتبط بتقلبات سعر الصرؼ واتظخاطر اتظرتبطة باستخداـ اليواف  (9-9)الشكل مؤشر الثقة والاستقرارأما 
 الذي سجل مقارنة بالدولار( ‰0177.1)9106حيث سجل عاـ كعملة دولية. ويظُهر اتظؤشر استقراراً نسبياً 

. إلا أف وتػدودية انفتاح السوؽ فيها اتضكومة الصينية لضبط الأسواؽ، خاصة في الفتًات التي تدخلت (0950.1‰)
ىذا الاستقرار يعُد ظاىرياً أحياناً بسبب غياب شفافية كاملة في السياسة النقدية. بالتالر، يتيح ىذا اتظؤشر فهماً واقعياً 

اتظؤشر عكس في حتُ  في اتظستقبل.تظستوى الثقة العاتظي في اليواف، ومدى ملاءمتو لأف يصبح عملة احتياطية رئيسية 
حيث سجل  09 -ملحوظاً في الثقة خلاؿ أزمة كوفيد فوقاتحيث نرى  ل زمات العاتظية ة الدولارحساسي

التُ اليابا  مستويات أعلى  ظهروأ .ومكانتو كملاذ .من ةتوسعيالبسبب سياسات التيستَ النقدي   (9098.55‰)
الاه صعودي حدوث  كما  حيث سجّل أداءً أفضل في تريع السيناريوىات. بجميع العملات من الثقة والاستقرار مقارنةً 

في ىذا اتظؤشر لأنو التقط  توقعات واقعية LSTMوقد قدـ  ،السيناريوىات حدأواليورو في  ربالدولالليواف مقارنة 
أعطى نتائج مقاربة لكن أقل حساسية  XGBoostو ،التغتَات اتظفاجئة والاتؿدارات التدرتكية اتظرتبطة بالأزمات

 .النقديفي تبسيط السلوؾ  Polynomial Regressionبينما بالغ  ،للتقلبات القصتَة
 9-2الشكل 

 مؤشر الثقة والاستقرار
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اتظالر الوطتٍ ومدى قدرتو على ، فإنو تنثل مدى تطور النظاـ (01-9)الشكل  بمؤشر العمق الماليفيما يتعلق و 

بفضل تطور أدوات الدفع الرقمية ، دعم العملة في حاؿ تدويلها. أظهر الاقتصاد الصيتٍ تفواً متسارعاً في ىذا اتصانب
. غتَ أف التحسن النسبي في السياسات مازالت تدثل عائق والقيود اتظالية الضغوط اتعيكليةإلا أف ، وزيادة الشموؿ اتظالر

حيث سجل خلاؿ جائحة   نية وتحرير الأسواؽ اتظالية يشتَ إلذ مسار تصاعدي قد يدعم استخداـ اليواف عاتظياً الائتما
يسُتخدـ ىذا اتظؤشر لقياس مدى توافر بنية تحتية مالية قادرة على استيعاب تدفقات  (‰0898.68)09-كوفيد

فقد  الدولارأما  النظاـ النقدي العاتظي متعدد الأقطاب.رأس اتظاؿ، وىو ما يشكل شرطاً ضرورياً تصعل اليواف جزءاً من 
-حيث سجل خلاؿ جائحةكوفيد سجل مستويات مرتفعة مستمرة مدعومة بإصلاحات مصرفية وتحفيز نقدي

مقارنةً ، XGBoostوفق  )اللوف الأخضر( وتظل التوقعات اتظستقبلية أكثر تفا لًا لاه اليواف، (9081.16‰)09
تنبؤات سطحية وغتَ معبرة عن الواقع اظهر  LSTM ٚPolynomial Regressionبتوجهات أكثر تحفظاً في 

 .الديناميكي

 10-2الشكل 
 مؤشر العمق المالي        
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الثقة الدولية في اليواف على اتظدى يوفر فهماً دقيقاً لإمكانية بناء و فإف تتبع، (00-9 )الشكل مؤشر التضخمأما 
يعكس مدى استقرار القوة الشرائية لليواف، وىو عامل رئيسي في قرارات الدوؿ بشأف اعتماده كعملة احتياطية ، و الطويل

بفضل السيطرة اتظركزية على السياسات النقدية على معدلات تضخم مستقرة نسبياً  حافظتالصتُ فنجد أف أو تداولية. 
 مقارنة بالولايات اتظتحدة (‰061.49) 9191عاـ 09جائحة كوفيدبعد حيث سجل ، من جاذبية اليوافما يعزز 

ومع ذلك، فإف تدخل الدولة اتظستمر يطرح تسا لات حوؿ استدامة ىذا  .(‰140699.8)لت حيث سج
مدفوعًا  زـ  09-كوفيدتفاوتاً بتُ العملات، حيث شهد الدولار تقلبات حادة بعد جائحة   ؤشرتظاويظُهر الاستقرار. 

، مع بقاء تنبأت النماذج الثلاثة بتزايد الضغوط التضخمية لكن بدرجات متفاوتةفي حتُ . التحفيز اتظالر والتوسع النقدي
تفوقا في تدثيل الأتفاط اتظعقدة  XGBoost ٚLSTM تفوذج أظهرو  ،اللوف الأخضر()اليواف عند نسبيا التضخم مستقر 

 .تنبؤات مبسطة لا تعكس التغتَات اتضادة بشكل دقيق Polynomial Regression، فيما قدـ ـ للتضخم

 11-2الشكل 
 مؤشر التضخم 
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 .لليوافأداة تحليلية لقياس التنافسية اتطارجية  (09-9)الشكل  الفعلي اتضقيقي مؤشر سعر الصرفختَاً، تنثل أ
أساسياً لفهم ما إذا كاف اليواف تلقق توازناً حقيقياً بتُ قيمتو السوقية وقوتو الاقتصادية، وىو ما تلدد قدرتو على  ؤشرمو 

ما يعكس تحسناً في القوة  ،2005عاـ وقد شهد اتظؤشر تقارباً تدرتكياً مع الدولار منذ  عملة دولية رئيسية، أف يصبح
. الصيتٍاليواف تفط تفو تصاعدي مقيد، يعكس القيود اتظفروضة على سوؽ رأس اتظاؿ  ظهرأ حيث ،الشرائية النسبية للصتُ

أظهرت النماذج أف الدولار حافظ كما ،  إلا أف استمرار الفجوة يعكس استمرار التفاوت في البنية الاقتصادية بتُ البلدين
قدـ  XGBoostإلا أن  باينة بتُ النماذجوتبقى التوقعات مت على استقراره النسبي، رغم فتًات من التوسع والانكماش،

 القيادةمع بقاء الدولار في موقع  )اللوف الأخضر( أف الالاه العاـ يشتَ إلذ صعود نسبي لليوافويظهر ، تدثيلًا مرناً ودقيقًا
  .اللوف الأزرؽ()

 12-2الشكل 
 مؤشر سعر الصرف 
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 Pythonانمصذر: مخرجات 

 

قديم ر ية شاملة تلقارنة بينهم تظو نتائج النماذج التنبؤية الثلاث فيو مع تؾالذي أسلوب التحليل المجمع واستنادا إلذ 
أف كل تفوذج يقدـ زاوية تؼتلفة لفهم الالاىات الاقتصادية واتظالية تعذه العملات عبر تذانية توصلنا إلذ ومتكاملة، 

تقديراً متوازناً تظؤشر تدويل العملة مع الأخذ في  XGBoostمؤشرات رئيسية. بالنسبة للدولار الأمريكي، يعكس تفوذج 
صورات ديناميكية تظُهر حساسية العملة للتغتَات ت LSTMالاعتبار تأثتَ السياسات النقدية اتظتشددة، بينما يقدـ 

فيبالغ أحياناً في استقراء الالاىات التارتمية دوف مراعاة كافية للعوامل اتعيكلية،  الاقتصادية الكبرى. أما الاتؿدار اتظتعدد
يجة التحديات إلذ تفو مستداـ ولكن بطيء نت XGBoostتؽا تكعلو أقل دقة في بعض اتضالات. بالنسبة لليورو، يشتَ 

عدـ استقرار أكبر متأثراً بالتقلبات السياسية والاقتصادية،  LSTMاتعيكلية التي تواجو الاتحاد الأوروبي، فيما يعكس 
بينما يظُهر الاتؿدار اتظتعدد سيناريو أكثر تفا لًا لكنو قد لا يكوف واقعياً على اتظدى الطويل. بالنسبة للتُ اليابا  واتصنيو 

واقعية أكبر  XGBoostفإف النماذج الثلاثة تقدـ تنبؤات متقاربة نسبياً مع استقرار نسبي، حيث يعكس  الإستًليتٍ،
يظُهر تفط تفو تدرتكي يعكس  XGBoostنظراً لقدراتو في التعامل مع البيانات غتَ اتططية. أما اليواف الصيتٍ، فإف 

سيناريو أكثر تحفظاً، في حتُ يقدـ الاتؿدار اتظتعدد  LSTMتوسع استخداـ العملة في التجارة والاستثمار، بينما يتوقع 
 تنبؤات متفائلة قد لا تأخذ بعتُ الاعتبار القيود النقدية.
تحديد النموذج الأنسب )اتصدوؿ أدناه( لكل ول اتظؤشرات اتظختلفة،بعد تقييم الأداء الإحصائي لكل تفوذج عبر 

و النموذج الأكثر دقة في تدثيل الالاىات الاقتصادية أف ى XGBoostظهر أ ، حيثمؤشر، فتم وفقاً لقدرة النموذج
، خاصة فيما يتعلق بمؤشرات لبيانات غتَ اتططية واتظتغتَة، وىو الأنسب في تحليل ديناميكيات السوؽ اتظعقدةل اتظستقبلية

، فهو أكثر LSTMالاحتياطات الدولية، استخداـ العملة، العمق اتظالر، والثقة والاستقرار. أما تفوذج تدويل العملة، 
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الزمنية، حيث قدـ أداءً قوياً في اتظؤشرات التي تتطلب فهمًا دقيقًا ل تفاط الزمنية )مثل التضخم ملاءمة لتحليل التقلبات 
 بتقديرات قد تكوف مبالغاً فيها في بعض السيناريوىات Polynomial Regressionبينما يتسم  والسيولة والثقة(،

. عند تقديم أفضل النتائج عبر رسوـ بيانية موجزة وذات دلالة، يتضح أف ىيمنة وغالبًا ما ماؿ إلذ التبسيط في الاستقراء
تظستخدمة دولياً، لا الدولار على النظاـ النقدي العاتظي مستمرة، ولكن مع ميل تدرتكي تؿو تعددية أكبر في العملات ا

 سيما مع صعود تدرتكي لليواف الصيتٍ.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : 7-2جدول ال
 أفضل نموذج لكل مؤشر )وفق الأداء والدقة(

 حول الماااااااااااااااااااااااااااؤشرالقرار  السبب الرئيسي وتفسير لتفوق النموذج الأفضل المؤشر

تدويل 
 XGBoost العملة

قدرتو على التقاط التفاعلات اتظعقدة بتُ 
تنبؤ متوازناً للمؤشر مع اتظتغتَات وإعطاء 

الأخذ في الاعتبار تأثتَ السياسات النقدية 
 اتظتشددة، والقدرة على التنبؤ بتوسّع اليواف

 نعم، لأنو يعكس ازدياد استخداـ اليواف في اتظعاملات الدولية
 لليواف صعود تدرتكي ، مقابلللدولار تراجع نسبي ا بهظهرو 

 XGBoost الاحتياطات الدولية
العاتظية بدقة  تنبؤ متوازف يعكس التحولات

 في معاتصة الفتًات الطويلة مرونةو 

نعم، لأنو يشتَ إلذ اعتماد اليواف كجزء من احتياطي العملات 
أظهر تفو تصاعدي قريب من الدولار في إمكانية اعتماد ، الأجنبية

 الاحتياطاتاليواف كجزء من 
 

استخداـ العملة في 
 التجارة الدولية

XGBoost 
 
 

يقدـ تنبؤات معتدلة واقعية مقارنة 
بالنماذج الأخرى، رصد التوسع الصيتٍ 

 بدقة

 نعم، لأنو تنثل أحد أوضح مؤشرات توسع العملة عاتظيا
 الاه تصاعدي لليواف يدعم التوسع الصيتٍ بثقة وأظهر

 LSTM السيولة الدولية
تدثيل دقيق ل تفاط طويلة اتظدى، والتقاط 
 أتفاط زمنية دقيقة خاصة في حالة اليواف.

 جزئيا، لاف اتظؤشر يدعم اليواف لكن أثره غتَ كاؼ بمفرده
 أوجد تفو تدرتكي لليواف ولكن

استخدامها لتسوية الالتزامات اتظالية دوف خسارة  قدرة  سما يعك
 كبتَة في القيمة

 +XGBoost الثقة والاستقرار
LSTM 

التقاط أثر الصدمات والأزمات حيث 
LSTM  قم بمحاكاة السلوؾ
 للموثوقية XGBoostالديناميكي، 

نعم، الاستقرار والثقة أساس في قبوؿ ومدى ملائمة اليواف لأف 
 يصبح عملة احتياطية رئيسية في اتظستقبل

 استقراراً نسبياً مقارنة بالدولارأظهر إمكانية  وقد

 XGBoost العمق اتظالر
يعكس الطبيعة اتظؤسسية للاقتصاد الصيتٍ 
وتوافق عاؿٍ مع اقتصادات تسيطر عليها 

نعم، لأنو يعد عنصرا حاتشا في توسّع العملة عاتظيا فهو يعكس تنوع 
 الأدوات اتظالية واتظؤسسات الصينية
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 أكثر تفا لاً لاه اليوافسيناريوىات  برزت  الدولة كاليواف

 LSTM التضخم
تدثيل التغتَات الزمنية وتنبؤ واقعي  دقة في

 لتطورات التضخم خاصة بعد اتصائحة

جزئيا، لأف السيطرة على التضخم مفيد داخليا ولكن أثرىا اتطارجي 
 تػدود

بشكل أقل لدى اليواف مقابل العملات  تزايد الضغوط التضخميةبرز 
 الأخرى

 XGBoost سعر الصرؼ

توافق مع ديناميكيات السوؽ وتصوير 
أكثر توازناً لتغتَات سعر الصرؼ بتُ 

 العملات

 نعم، لأف مرونة واستقرار سعر الصرؼ يعززاف ثقة الأسواؽ في اليواف
الالاه العاـ يشتَ إلذ صعود نسبي لليواف مع بقاء ا ظهر و نعم، 

 ر في الصدارةالدولا
 النماذج التنبؤية الباحثة بالاعتماد على مخرجات إعدادالمصدر: من 

 

 ،وتدرتكية تؿو التعدديةتحولات دقيقة يشهد النظاـ النقدي العاتظي يتضح أف التحليل المجمع و بناءً على ما سبق  
حيث يظُهر اليواف تقدمًا نسبيًا كمنافس تػتمل في ظل استخداـ متزايد  .اقتصاديةمدفوعاً بتغتَات ىيكلية وتكنولوجية و 

تبرز النتائج كما يوري مع مؤشرات تدؿ على تراجع تدرتكي في ىيمنتو.  ومؤشرات داعمة، بينما تلتفظ الدولار بدوره ا
أتقية النماذج الذكية في تحليل الظواىر النقدية اتظركبة، وتؤكد على أف مستقبل النظاـ النقدي يتجو تؿو اتظزيد من التعددية 

ت الكبرى مرىوناً بقدرة الاقتصادات على وسيظل التنافس بتُ العملا، في الأدوار والاعتماد على الديناميكيات الإقليمية
على مكانتو رغم تراجعها لصالح اليواف  ظاوعليو فالدولار في الوقت اتضالر لازاؿ تػافالتكيف مع التحديات اتظستقبلية، 

يلغي ىيمنة الدولار لكن وفقا للستَورة اتضالية فقد نرى  أفالذي يعد منافسا قويا رغم انو في الوقت اتضالر لا تنكنو 
 .تحولات جذرية تظكانة الدولار في النظاـ النقدي الدولر لصالح اليواف

 : النتائج ةثانيا. مناقش
في ضوء التحليل النظري واتظعطيات الكمية التي تم عرضها، تنكننا بناء فهم شامل حوؿ التأثتَات البنيوية والتحوؿ 

اقتصادي للنظاـ النقدي الدولر في عصر العملات الرقمية، لاسيما في ظل بروز اليواف الرقمي كفاعل ناشئ في ىذا -اتصيو
اتظشهد. تنبع أتقية ىذه اتظناقشة من تقاطع ثلاثة عناصر مركزية: أولًا، التحولات التقنية العميقة التي أحدثتها العملات 

تؽا يستدعي مراجعة جذرية ل سس النقدية واتظؤسسية التي بُتٍ عليها النظاـ الرقمية في منطق إصدار النقود وتداوتعا، 
الدولر منذ اتفاقية بريتوف وودز؛ وثانياً، السياقات اتصيوسياسية اتظتغتَة، وفي مقدمتها اتضرب التجارية بتُ الصتُ والولايات 

لار؛ وثالثاً، النتائج الكمية التنبؤية التي تظهر اتظتحدة وما كشفت عنو من ىشاشة في البنية التجارية اتظعتمدة على الدو 
ديناميكيات تحوؿ متدرج ولكن ملموس تؿو تعددية نقدية إقليمية. من الناحية النظرية، تدثل العملات الرقمية تتوتكاً تظسار 

ايك، ووجد طويل من النقد اتظوجو لاحتكار الدولة لإصدار العملة، وىو نقد بدأ مع مدرسة النمساويتُ وتبلور مع ى
ترترتو العملية في البيتكوين وغتَىا من العملات اتظشفّرة، التي أعادت تعريف الثقة كمعطى رياضي وليس مؤسسياً. غتَ 
أف دخوؿ الدوؿ، مثل الصتُ، على خط تطوير عملات رقمية سيادية يفتح مرحلة جديدة تختلف عن تفوذج "العملات 

دولة"، حيث توُظف البلوكتشتُ لا لتقويض الدولة، بل لتعزيز سيادتها النقدية، ما يولّد تناقضاً جذرياً بتُ منطق  اللا
 لامركزي تقتٍ ومنطق مركزي سياسي. 

في ىذا السياؽ، يكتسب اليواف الرقمي أتقيتو ليس فقط كأداة نقدية جديدة، بل كمؤشر على طموح الصتُ لإعادة 
لسياسات اتصديدة التي فرضها االنقدي الدولر من موقعها كمركز صناعي ومالر متصاعد. لقد كشفت  تشكيل بنية النظاـ
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فرض  حيث –والتي تنكن تصنيفها ضمن ما يعُرؼ بػ "اتضرب التجارية"  –( 2025الرئيس ترامب خلاؿ ولايتو الثانية )
مدى اعتماد و  رية العاتظية التي تستند إلذ الدولارعن ىشاشة اتظنظومة التجا، رسوماً ترركية كبرى على الواردات الصينية
ىذه الأزمة حدود الاعتماد الأحادي على العملة الأمريكية، وأثارت  وأبرزت، الاقتصاد العاتظي على الصناعات الصينية

لاعتماد ترتيبات  –خصوصاً تلك الساعية إلذ تقليل ىشاشتها أماـ الضغوط الأمريكية  –حوافز لدى العديد من الدوؿ 
لاقتصادات الغربية التي تحوّلت نقدية بديلة. وفي ىذا السياؽ، لا تنكن لاىل أف الصتُ تدثل مركزاً صناعياً شاملًا مقارنة با

في العقود الأختَة إلذ اقتصادات خدمية ذات قدرة إنتاجية تػدودة، تؽا يعزز منطق أف الدولة التي تنُتج أكثر قد تطالب، 
أف التفوؽ الصناعي الصيتٍ لا يتًافق حيث  ،.جلًا أو عاجلًا، بأف تكوف تعا عملة أكثر استخداماً على الصعيد العاتظي

قوة مالية موازية، الأمر الذي تحاوؿ الصتُ معاتصتو عبر تدويل عملتها دوف الدخوؿ في مواجهة صرتلة مع النظاـ بعد ب
أف الإحلاؿ الكامل لليواف تػل الدولار يبقى  2x2تظُهر السيناريوىات الأربعة التي تم بنا ىا وفق مصفوفة عليو و . القائم

الدولر القائم على الدولار لا يزاؿ تمدـ مصاتضها في الكثتَ من اتضالات، خصوصاً  نظراً لأف النظاـ اتظالراحتمالًا بعيداً، 
لقيود الصتُ الذاتية في تغاؿ  وأيضا، عبر عائدات التصدير والفوائض التجارية اتظستثمرة في سندات اتطزانة الأمريكية.

، فإف وومن الدولار.ية مكافئة لتلك التي يتمتع بها انفتاح رأس اتظاؿ واتضوكمة اتظالية، فضلًا عن افتقار اليواف إلذ ثقة عاتظ
، حيث يسُتخدـ اليواف بشكل متزايد في بعض اتظناطق أو ةأو التعدديالسيناريو الأكثر ترجيحاً ىو سيناريو التكامل 

والاتؿدار  LSTMو XGBoostالقطاعات، دوف أف يقُوّض كلياً ىيمنة الدولار. ىنا تظهر نتائج النماذج الكمية )
اتظتعدد( كأدوات تحليلية داعمة، حيث تنبأت إلذ ميل تدرتكي تؿو استخداـ أكبر لليواف، خاصة في التجارة والاستثمار 
ولكن بدرجة تحفظ تفرضها السياسات الداخلية الصينية، مقابل بقاء الدولار كعملة احتياطية أساسية في ظل التحديات 

خرى. تؤكد ىذه النتائج أف اتعيمنة النقدية لد تعد تقُاس فقط  جم الناتج ايلي أو البنيوية التي تواجو العملات الأ
الفوائض التجارية، بل بقدرة العملة على اجتياز حدود الدولة والثقة التي تُدنح تعا ضمن شبكة مالية عاتظية. ومن ىنا، فإف 

يبدو الأكثر لذراً في الواقع، خاصة مع تنامي  –معينة أي الإحلاؿ اتصزئي لليواف في مناطق جغرافية  –السيناريو الثالث 
شبكات النفوذ الصيتٍ في .سيا وأفريقيا، حيث تتكامل مشاريع "اتضزاـ والطريق" مع استخداـ اليواف كأداة للتسوية. أما 

ة، بل يبرز استمرار السيناريو الرابع، والذي يفتًض فشل اليواف في تقويض ىيمنة الدولار، فهو لا يعُدّ تغرد فرضية دفاعي
اقتصادية متعددة مثل العقوبات، والنفوذ -فعالية الاستًاتيجية الأمريكية في تزاية موقع الدولار، عبر أدوات جيو

اتظؤسساتي في صندوؽ النقد والبنك الدولر، واستدامة سوؽ السندات الأمريكية كملاذ .من. ىذا السيناريو ينسجم مع 
إلذ  Polynomial Regressionة اليواف أماـ التغتَات الزمنية اتضادة، ومع ميل التي تظُهر ىشاش LSTMقراءة 

 التقليل من العوامل السياسية واتعيكلية التي تعيق تقدمو.
وتشتَ نتائج النماذج التنبؤية تغتمعة إلذ وجود تفط معقد من "التنافس التشاركي" بتُ العملات الدولية، ستتجو فيو  

ية تؿو توازف جديد بتُ القوى، دوف انقلاب فجائي أو استبداؿ مباشر. ويبرز ىذا النمط أتقية التًكيز البنية النقدية العاتظ
على الدور اتظتصاعد للسياسات التنظيمية، واتضوكمة الرقمية، وتحالفات التكنولوجيا اتظالية بتُ الدوؿ، كمحددات مركزية 

لات الرقمية، واليواف الرقمي على وجو اتطصوص، لا تُلدثاف ثورة تظستقبل النظاـ النقدي. وعليو، تنكن القوؿ إف العم
مفاجئة في النظاـ النقدي الدولر، بل يعيداف تشكيلو تدرتكياً في ضوء تحولات أعمق في بنية الاقتصاد العاتظي. بمعتٌ أدؽ 
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الأدوار بتُ الدولار واليواف  يتجو تؿو تفوذج أكثر تعددية )نظاـ نقدي متعدد الأقطاب(، يتم فيو تقاسمسالنظاـ العاتظي 
اقتصادية دقيقة تتطلب إدارة حذرة للتنافس والتكامل في .فٍ معاً،  سب -في ظل توازنات جيو –وربما اليورو  –

السيناريو. ويعتمد مآؿ ىذا اتظسار على مدى قدرة اتظؤسسات الدولية على التكيّف مع ىذا التنوع النقدي وىذا يبرز 
طر حوكمة مالية عاتظية تستوعب العملات الرقمية السيادية، وترُاعي التعقيد اتظتنامي للعلاقات حاجة ملحة لتطوير أ

تبتٍ مقاربة تحليلية شاملة، تدمج على  ىذا الوضع الفاعلتُ الاقتصاديتُ وصناع القرار حتميوسالنقدية في العصر الرقمي. 
تعيكلية، من أجل فهم التوازنات النقدية اتظقبلة، التي ستتسم النماذج التنبؤية مع قراءة دقيقة للسياقات اتصيوسياسية وا

 بتعددية مرنة، لا تقُصي الدولار، ولكنها تقُوّض احتكاره التارتمي تدرتكياً.
وبناء على تؽا سبق يتضح لنا أف الربط بتُ تؼرجات النماذج الاقتصادية يثبت أف فهم النظاـ النقدي الدولر لا تنكن 

اسية سي-والتحولات اتصيوحصيلة لتفاعلات بنيوية معقدة بتُ  نتاجاً  مالر أو نقدي صرؼ، بل يعدُ تمتزؿ في تحليل أف 
. ...إلخ. السلطة، والإنتاج، والثقة، والتكنولوجيا،و     في عالد تتزايد فيو مستويات التشابك والتًابط يوما بعد يوـ
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 خلاصة الفصل الثاني:
الذي تشهده الصتُ في تغاؿ التكنولوجيا اتظالية والعملة الرقمية،  يكشف ىذا الفصل عن أبعاد التحوؿ العميق

-بنيوي يتمثل في ريادة الصتُ في تطوير اتظنظومة اتظالية الرقمية، والثا  تحليلي-مستعرضًا مسارين متكاملتُ: الأوؿ تقتٍ
 نظاـ النقدي الدولر.اقتصادي يقوـ على تفاذج كمية لتقدير أثر ىذه الريادة على موقع اليواف الرقمي في ال

في اتصانب الأوؿ، تم تحليل العوامل البنيوية التي مكنت الصتُ من تصدر اتظشهد العاتظي في التكنولوجيا الرقمية، وفي 
(، والانتشار الواسع لاستخداـ اتظدفوعات الرقمية، والتحوؿ الكبتَ FinTechمقدّمتها تطور بنية التكنولوجيا اتظالية )

الإلكتًونية. وقد بتُّ التحليل أف ىذه التطورات ليست عرضية، بل تعكس استًاتيجية رقمية متكاملة تقودىا تؿو التجارة 
الدولة الصينية بمشاركة قوية من القطاع اتطاص. ىذا التقدـ التكنولوجي مثّل الأرضية التي انبثق منها مشروع "اليواف 

أما في اتصانب الثا ، فقد تم  لسيادية تطورًا على اتظستوى العاتظي.الرقمي"، بوصفو أحد أكثر مشاريع العملات الرقمية ا
أولًا استخلاص أربعة سيناريوىات مستقبلية تػتملة تظوقع اليواف الرقمي ضمن النظاـ النقدي الدولر، وذلك بالاعتماد 

قبوؿ النظاـ النقدي الدولر (، لمع بتُ درجة تدويل اليواف من جهة، ومستوى 2×2على مصفوفة تحليلية ثنائية الأبعاد )
 .التنبؤي لو من جهة أخرى. وقد وفرت ىذه السيناريوىات إطارًا استكشافيًا أوليًا يكُمل التحليل الكمي

، والاتؿدار اتظتعدد( على XGBoost ،LSTMاستخداـ تفاذج التنبؤ )بوبعد ذلك، تم تنفيذ التحليل الكمي 
ت دولية رئيسية. وأظهر التحليل أف اليواف الصيتٍ يظُهر ديناميكيات تذانية مؤشرات نقدية ومالية، غطّت تسس عملا

صعود نسبي، مدعومًا باستقرار في مؤشرات مثل السيولة والعمق اتظالر، لكنو ما زاؿ يواجو تحديات في مؤشرات أخرى  
، وأزمة 2008ية العاتظية كالتدويل والثقة الدولية. كما أوضحت النماذج أف الأزمات الاقتصادية الكبرى )كالأزمة اتظال

( تعُد عوامل مشتًكة تفسر التغتَات عبر معظم اتظؤشرات، تؽا يعكس 19-الديوف السيادية الأوروبية، وجائحة كوفيد
 .ىشاشة النظاـ العاتظي القائم على الدولار

بل أيضًا في أثره بناء على ذلك، خلص الفصل إلذ أف التحوؿ الرقمي الذي تقوده الصتُ ليس فقط في بعُده التقتٍ، 
الاقتصادي والنقدي، تنثل تحدياً تدرتكيًا للنظاـ النقدي الدولر اتضالر. ويعُد مشروع اليواف الرقمي تػور ىذا التحوؿ، 
مدعومًا ببنية تحتية رقمية متقدمة، وتكامل مؤسسي عابر للقطاعات، تؽا تكعلو أحد أكثر اتظشاريع اتظؤىلة لإعادة تشكيل 

 قدية العاتظية مستقبلًا.موازين القوى الن
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 خاتمة
التي تنر بها الاقتصاد  إحدى السمات اتظميزة للمرحلة الراىنةأصبح التحوؿ الرقمي في المجاؿ النقدي واتظالر تنثل 

العاتظي، وىو ما دفع العديد من الدوؿ إلذ التسابق تؿو تطوير العملات الرقمية السيادية، وعلى رأسها الصتُ بمشروع 
ىل يعد اليواف الرقمي خطوة وفي ىذا السياؽ، جاءت ىذه الأطروحة لتجيب عن الإشكالية اتظركزية: "اليواف الرقمي". 

من خلاؿ الربط بتُ  ؟اتظي متعدد الأقطاب بدلا من النظاـ الأحادي القائم على ىيمنة الدولارتؿو بناء نظاـ نقدي ع
إمكانية صعود اليواف الرقمي كعملة ذات تأثتَ في والتنبؤ ب، بهدؼ استشراؼ التنبؤية التحليل الاستشرافي والنمذجة الكمية

 الدولار الأمريكي.إعادة تشكيل النظاـ النقدي الدولر، في مقابل تراجع ىيمنة 
وإننا من خلاؿ ىذه الدراسة حاولنا تفكيك البنية التقنية والاقتصادية للعملات الرقمية، مع التًكيز على اليواف الرقمي 
بوصفو تفوذجًا متقدمًا في ىذا المجاؿ. كما تم بناء سيناريوىات تػتملة تظستقبلو، وتقدير أثره على موازين القوى النقدية 

تخداـ أدوات تحليل قياسي وتفاذج تنبؤية متقدمة. وفيما يلي نعرض أىم نتائج البحث والتوصيات اتظقتًحة، العاتظية باس
 وتـتمها بآفاؽ للدراسة اتظستقبلية.

النتائج  على أىمتوصّلنا  النظرية والتحليل الكمي اتظعتمد على النماذج التنبؤية،الأدبيات بناءً على  نتائج الدراسة:. أولا
 : التالية

  النقاط التالية:فيتتلخّص النتائج النظرية: . 1
  النظاـ النقدي الدولر لد يبتٌ على أسس نظرية أو اتفاؽ تراعي بل قد تكوف استجابات اضطرارية لازمات مالية

 أو اقتصادية )غياب فلسفة اقتصادية جامعة(؛
   كل مرحلة من مراحلو ارتبطت بصعود عكس النظاـ النقدي العاتظي توازنات القوى الاقتصادية والسياسية حيث

 قوة اقتصادية عاتظية؛
  اتفاؽ جامايكا جاء كنموذج للتكيّف وليس الإصلاح البنيوي، حيث لد يكن نتيجة لر ية إصلاحية شاملة بل

استجابة لانهيار سابق؛ وكنتيجة لذلك، نشأ نظاـ التعويم كتًتيب واقعي فرض نفسو أكثر من كونو نظامًا منسقًا 
 ا لو دوليًا؛وتؼططً 

  العملات الرقمية تعكس انتقالًا في مفهوـ النقود من تفوذج مركزي خاضع للبنوؾ اتظركزية إلذ تفاذج لا مركزية
 قائمة على التقنية )مثل البلوكشتُ(، تؽا يعكس إعادة صياغة ل دوار التقليدية للمؤسسات اتظالية؛

 عتمادىا على الوسائل الرقمية اتضديثة، إلا إف اختلافاتها رغم التشابو الظاىري بتُ أشكاؿ النقود الرقمية في ا
اتصوىرية في اتعيكل التنظيمي، و.ليات الإصدار والتحقق ومدى القبوؿ القانو ، تعكس تعددية اتظفاىيم 
والوظائف الكامنة وراء مفهوـ النقود الرقمية، تؽا يفرض ضرورة التمييز بينها عند تحليل .ثارىا الاقتصادية 

 ظيمية؛والتن
  ،إف تداخل السمات النقدية التقليدية )اتظصدر، النموذج، إمكانية الوصوؿ، و.لية النقل( مع اتطصائص التقنية

 تكعل العملات الرقمية ليست تغرد أداة تبادؿ بل بنية تحتية اقتصادية جديدة؛
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  والرقابة اتظركزية؛العملات الرقمية السيادية تدثل جيلًا جديدًا من النقود يرتبط بالتحوؿ الرقمي 
  ًيعكس تكاملًا بتُ بسياسات تنظيمية وبنية تحتية قوية، مدعوـ  واسع النطاؽاستًاتيجيا الصتُ تقود تحولًا رقميا

 ؛الدولة والقطاع اتطاص
  ؛ حيث رسخ مكانتها كقوة عاتظية رقميةعامل تدكتُ البنية الرقمية للصتُ تعد 
  ؛الفيزيائي لليواف اتظادي إلذ صيغة رقميةاليواف الرقمي الصيتٍ ىو تحويل للشكل 
  بالبلوكتشتُ ، ومرونة تكنولوجية متقدمة غتَ مرتبطة العملات اتظستقرةمع تشابو نسبي اليواف الرقمي لدى

 ؛مباشرة
 في: نلخصها.النتائج التطبيقية: 2

  ؛الاستخداـ والاحتياطاتمثل تقدمًا نسبيًا في ظل استخداـ متزايد ومؤشرات داعمة، ظهر اليواف الرقمي أ 
  ؛النماذج أف الدولار ما زاؿ مهيمنًا لكنو بدأ يفقد الثقة تدرتكيًا في بعض اتظؤشرات تنبأت 
    كشف التحليل المجمع عن تأثتَ تػدود لليواف على النظاـ ككل، لكنو قوي على اتظستوى الإقليمي وعليها يظهر

 ؛كمنافس تػتمل
   الأقطاب بات واضحًا من خلاؿ تقارب الأداء التنبؤي لعملات أخرى مثل اليورو التحوؿ تؿو نظاـ نقدي متعدد

 ؛روالتُ، في ظل تراجع الفجوة التارتمية التي كانت تفصل بينها وبتُ الدولا
  ؛يواف الرقمي مرشح لأف يلعب دوراً تكامليًا وليس بديلًا فورياً للدولارلا 
  التعددية النقدية التكاملية بدؿ من اتظنافسة الصفرية)الآحادية(؛النظاـ النقدي الدولر سيتجو تدرتكيًا إلذ 
  ( أثرًا مشتًكًا وعابرًا للمؤشرات19-، أزمة الديوف، كوفيد2008أظهرت الأزمات ) ؛عبر النماذج التنبؤية 
  أثبت تفوذجXGBoost  تفوقو في تحليل العلاقات غتَ اتططية، في حتُ تفوؽLSTM  ،في اتظؤشرات الزمنية

إلذ التبسيط في  التبتقديرات مبالغاً فيها في بعض السيناريوىات وم Polynomial Regressionواتسما 
 الاستقراء. 

 :الفرضيات اختبارثانيا: 
تم اختبار صحة الفرضيات اتظطروحة من خلاؿ تقييم مدى توافق النتائج النظرية ي ،اتظتوصل إليهانتائج البالرجوع إلذ 

 التالية:والتطبيقية معها، وقد أسفرت عملية الاختبار عن النتائج 
  الرئيسيةالفرضية : 

على إف إنشاء واعتماد اليواف الرقمي من طرؼ الصتُ سيؤدي إلذ تحولات في النظاـ النقدي واتظالر الدولر تؽا يؤثر 
 تم إثباتها جزئيًا، إذ تنبأت النماذج لصعود تدرتكي لليواف الرقمي ضمن حدود إقليمية،         ىيمنة الدولار الأمريكي

 وعليو قبول صحة الفرضية العامة إلى حدا ما.  ونتصور أف يلعب دوراً تكامليًا وليس إحلاؿ للدولار.
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  :الفرضية الأولى 
تم إثباتها من خلاؿ               تكنولوجيًا في طبيعة النقود وتختلف بنيوياً عن النقود التقليدية العملات الرقمية تدثل تطورًا

 .ىصحة الفرضية الأول وعليو قبول واتظشفّرة.تقليدية تبياف الفرؽ بتُ العملات الرقمية والعملات ال
 

  :الفرضية الثانية 
تم إثباتها           تنكن للبنوؾ اتظركزية دمج العملات الرقمية في النظاـ النقدي من خلاؿ تنظيم دولر أو رقابة مركزية 
صحة  وعليو قبول بالنظر إلذ توجهات البنوؾ اتظركزية الكبرى لتطوير عملاتها الرقمية وإنشاء أطر تنظيمية متقدمة.

 الفرضية الثانية.
 الفرضية الثالثة : 

وىو ما ثبت من خلاؿ تطور                 إف الصتُ تدتلك البنية الرقمية الكافية لدعم انتشار اليواف الرقمي 
 وعليو قبول صحة الفرضية الثالثة.التكنولوجيا اتظالية وانتشار نظم الدفع الرقمي 

  :الفرضية الرابعة 
تم إثباتها              اليواف الرقمي مشروع تقتٍ لتعزيز النفوذ ايلي والإقليمي وليس لأىداؼ جيو اقتصادية عاتظية 

وعليو قبول صحة من خلاؿ تنبأ السيناريوىات والنماذج الكمية يدودية التدويل وإمكانية قبولو في مناطق نفوذ الصتُ. 
 .الرابعةالفرضية 

 الفرضية الخامسة : 
تدثل العملات الرقمية تطورًا تراكميًا في بنية النظاـ النقدي، يعكس استجابة للتغتَات التكنولوجية والاقتصادية، ويفتح 

وقد تم              المجاؿ أماـ مرحلة انتقالية تؿو تفوذج نقدي ىجتُ، قد تُنهّد بدوره لنشوء نظاـ نقدي عاتظي جديد 
يل واضح تؿو الإثبات؛ حيث كشفت النتائج أف العملات الرقمية، وفي مقدّمتها اليواف إثبات ىذه الفرضية جزئيًا، مع م

الرقمي، لُسّد فعليًا مرحلة وسطى بتُ النظاـ النقدي التقليدي والنموذج الرقمي، مدعومة ببنية تحتية تكنولوجية متقدمة 
بشكل كامل، إلا أف اتظؤشرات الاقتصادية وسياسات مركزية منضبطة. ومع أف النظاـ النقدي اتصديد لد يتبلور بعد 

 .إلى حدا ما الخامسة وعليو قبول الفرضيةوالسياقات الراىنة تظُهر أنو في طور التشكل، 
 : الفرضية السادسة

تنبأت وىو ما لد يثُبت بشكل مطلق، إذ                 إف اليواف الرقمي تنثل تهديدًا مباشراً تعيمنة الدولار الأمريكي
 .سادسةالوعليو رفض صحة الفرضية  يلعب دوراً تكامليًا وليس بديلًا فورياً.قد النتائج أنو 

وعليو وبالاستناد إلذ النتائج النظرية و التطبيقية واختبار تريع الفرضيات تنكن الإجابة على اشكاليتنا الرئيسية بنعم 
عدد الأقطاب بدلا من النظاـ الأحادي القائم على حيث تبتُ أف اليواف الرقمي خطوة تؿو بناء نظاـ نقدي عاتظي مت

 .ىيمنة الدولار
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 :التوصيات .ثالثا
وفي ضوء ما توصل إليو ىذا البحث، نوصي بجملة من الإجراءات التي من شأنها ترشيد التعامل مع التحولات 

العملات الرقمية للبنوؾ اتظركزية  اتظتسارعة في تغاؿ العملات الرقمية. في مقدمتها، تعزيز الشفافية واتضوكمة في مشروعات
لضماف ثقة اتظستخدمتُ واتضد من اتظخاطر اتظرتبطة بها، إلذ جانب تطوير سياسات وطنية متكاملة لرقمنة النقد تتماشى 
مع اتظعايتَ الدولية لضماف الانسجاـ التنظيمي العاتظي. كما نؤكد على ضرورة إعادة تعريف دور البنوؾ التجارية ودتغها 

البنية التشغيلية للعملات الرقمية، بما يضمن استمرار دورىا كمزود أساسي للخدمات اتظالية وتفادي تهميشها أو ضمن 
زواتعا في اتظستقبل. ويستوجب ذلك أيضًا تصميم تفاذج تشغيلية تراعي ىذا التكامل، بما تلقق التوازف بتُ الابتكار اتظالر 

اتظهم كذلك دعم التعاوف بتُ البنوؾ اتظركزية في وضع معايتَ تشغيلية ورقابية والاستقرار البنيوي للنظاـ اتظصرفي. ومن 
موحدة، وتطوير قواعد بيانات دولية دقيقة تغطي اتظؤشرات الرقمية، تؽا يسهم في صنع القرار القائم على البيانات. وفي 

سيما في الدوؿ النامية والناشئة التي قد تكوف السياؽ ذاتو، ينبغي مراقبة تأثتَ العملات الرقمية على الاستقرار اتظالر، لا 
أكثر عرضة للتقلبات. وأختَاً، نقتًح تطوير مؤشرات مركبة لقياس "التدويل الرقمي" للعملات السيادية، بما تنكّن من تتبع 

 انتشارىا واستخدامها العاتظي بآليات كمية واضحة.
 :الدراسة آفاق .رابعا
 اتظوضوعات التالية:كآفاؽ تعذا البحث نقتًح  
  دراسة مقارنة بتُ اقتصادات ناشئة ومتقدمة.سياسات سعر الصرؼأدوات و أثر العملات الرقمية السيادية على : 
    تتبتٍ العملابيانات من الدوؿ الرائدة في تحليل لريبي بإستخداـ  التضخم:معدلات العلاقة بتُ العملات الرقمية و 

 ، جزر الباىاما، ....( نيجتَياالرقمية )
  لتعزيز الاستثمار الأجنبي اتظباشر: دراسة تحليلية  الرقمية: كأداةالعملات......    
 و.سياف إفريقيادراسة مقارنة بتُ غرب  النقدي:دور العملات الرقمية في دعم مبادرات التكامل 
 دراسة مقارنة بتُ الاتحاد الأوروبي والصتُ وبلداف عربية تحليل الأطر القانونية اتظنظمة للعملات الرقمية السيادية : 
  على الثقة الاجتماعية واتظؤسساتية: دراسة حالة من دوؿ مطبقة مثل نيجتَيا أو الصتُ تأثتَ تبتٍ العملات الرقمية 
  تحليل باستخداـ بيانات مقطعية زمنية ت الرقمية ومعدؿ الشموؿ اتظالر في إفريقيا: العملاسوؽ قياس العلاقة بتُ تفو 
  :تحليل قياسي لأثر تبتٍ العملات الرقمية على ر ية البنوؾ التجارية ومستوى استخداـ اتطدمات اتظصرفية التقليدية

 دراسة مقارنة عبر دوؿ تؼتارة.
  ناشئة وأخرىتحليل زمتٍ مقارف بتُ دوؿ متقدمة : اتظصرفيانتشار العملات الرقمية وسلوؾ العملاء 
  الطلب على القروض في الدوؿ اتظتقدمة اتظصرفية و  عالودائدراسة قياسية لتأثتَ تطور العملات الرقمية على حجم

 /النامية /ناشئة.
  تطبيقية في دوؿ تؼتارة.ومؤشرات اتصرتنة اتظالية: دراسة تحليلية تداوؿ العملات الرقمية بتُ حجم العلاقة 
  .استخداـ العملة الرقمية في التجارة الإلكتًونية: تؿو فهم أعمق لتأثتَىا على اتظعاملات الرقمية   
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 01الملحق رقم: 
 (2030-2000ومخرجات التنبؤ لمؤشرات سلة العملات )بيانات 

 
Years Currency Intl Index Reserves Trade 

Usage 

Liquidity Trust& 

Stab 

Depth Inflation Exchange 

Rate 

ACTUAL  انقيم انفعهية = 

2000 USD 1079916.061 11929.92571 0 39.76873 162.72039 162.620242 2846.61453 119.4655078 

2000 EUR 277692.5994 18219.59413 0 45.20986 126.69709 0 1338.61223 87.43615368 

2000 CNY 0 579.1425303 0 9.570215 105.01449 111.1229709 24.20358 92.75977558 

2000 JPY 92078.02127 1119.40344 0 79.1846 118.39834 208.8150056 -85.07431 125.5160457 

2000 GBP 41797.99704 714.7383104 0 38.03537 135.38211 114.7103071 321.41459 130.438074 

2001 USD 1122681.294 11524.21216 68.1 43.20214 175.75391 170.8494347 2382.39852 126.2286232 

2001 EUR 301146.0203 17676.73209 26.4 48.87485 124.35824 88.04414165 1297.632 88.62068347 

2001 CNY 0 708.1672355 0 11.02125 75.03551 110.0445907 50.04271 96.76857827 

2001 JPY 79189.82786 1082.151683 9.8 80.46 121.94584 180.2015371 -93.05601 111.7740461 

2001 GBP 42400.8398 502.3866072 7.9 41.97071 137.6829 119.7957483 416.34635 127.2831026 

2002 USD 1194245.927 12466.82763 66 46.41985 178.35587 162.4043445 1336.98889 125.9208861 

2002 EUR 424714.7924 18986.7691 28.6 52.42363 124.75756 88.1602246 1056.74525 92.51217648 

2002 CNY 0 917.8820804 0 12.87031 92.08069 117.4986986 -50.93659 94.56224114 

2002 JPY 88734.40411 1170.66558 9.6 81.99989 128.6223 177.9180356 -116.12193 104.1497508 

2002 GBP 52466.42275 480.1792246 7.9 44.20755 165.4528 124.8686672 413.10026 128.1829584 

2003 USD 1454943.931 13602.75917 65.4 38.03537 196.44192 177.4001193 1913.63887 117.9973869 

2003 EUR 556479.184 20467.74031 29.6 56.44278 118.42556 89.04303089 951.53356 104.4514765 

2003 CNY 0 1003.252789 0 15.43409 84.66733 125.6714326 78.46798 88.3846498 

2003 JPY 98338.17741 1279.547267 9.3 82.79881 118.95898 177.5363257 -32.25806 105.0461379 

2003 GBP 63607.43 523.7491314 8 46.7896 197.37695 129.6441167 374.00141 122.953418 

2004 USD 1739173.123 14218.59038 65 52.02759 122.37221 184.805504 2256.85016 112.4021384 

2004 EUR 655230.1946 21198.4184 29.4 59.63414 90.61609 90.0166562 1006.47225 108.4216261 

2004 CNY 0 1048.51284 0 17.96733 71.42814 118.636103 266.1499 85.85129338 
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2004 JPY 113740.5643 1337.271876 8.4 83.71701 108.38499 170.7718668 -1.07803 106.0767417 

2004 GBP 92734.47697 545.6749189 8.9 51.60848 119.41444 137.1326373 377.77734 127.7723092 

2005 USD 1891335.999 13083.88192 65.7 54.25554 87.76014 188.6330738 2860.00908 110.8410817 

2005 EUR 679299.1191 18802.15751 28.7 64.15334 74.61495 94.71211272 1146.22121 105.4044832 

2005 CNY 0 964.9686991 0 20.84715 82.1847 111.8429248 123.61758 84.92059733 

2005 JPY 112605.8058 1230.71979 8.2 84.13283 85.45914 171.063721 -35.57819 99.46255513 

2005 GBP 106557.988 499.8753329 8.9 56.82489 73.13569 143.1234625 567.62788 125.4336895 

2006 USD 2178747.202 13768.98025 65.5 57.09694 83.13705 198.2839028 2719.39813 109.9267906 

2006 EUR 847692.2285 19229.94986 29.1 69.68994 74.38677 98.31130863 1235.28679 104.4644807 

2006 CNY 0 1015.696929 0 24.34553 81.47293 109.1583872 114.78105 86.25984316 

2006 JPY 115043.5712 1295.418507 7.4 83.86288 89.19471 169.2840334 31.35439 90.04843312 

2006 GBP 151089.044 525.2110761 9.9 64.04013 83.12545 154.1013208 667.21444 126.1821847 

2007 USD 2633002.136 14463.16043 65 60.58978 91.64378 206.3513373 2404.73857 104.8925595 

2007 EUR 1077106.39 19562.00238 28.5 77.42722 86.36623 101.2869303 1127.32278 106.8557582 

2007 CNY 0 1066.904547 0 28.61272 104.33426 105.7875085 335.19053 89.32859002 

2007 JPY 131024.4877 1360.728634 6.9 84.00808 100.65202 162.9420394 7.54948 82.47717706 

2007 GBP 198889.7953 551.710365 9.9 72.67854 106.66167 170.3619685 648.43961 128.2721625 

2008 USD 2684233.347 14097.25798 66.7 64.68045 170.47126 185.1255933 3236.27497 100.4415465 

2008 EUR 1103517.652 18825.57371 28.3 85.48514 131.20365 103.1145429 1868.37053 108.9676322 

2008 CNY 0 1039.913006 0.1 33.3419 146.95115 102.0035662 412.32799 97.00843946 

2008 JPY 145966.1616 1326.303659 7.3 84.63794 143.25667 160.9232475 173.53379 88.61876479 

2008 GBP 177545.1557 537.7525497 8.2 83.12965 176.43044 191.1748243 956.78271 111.7689749 

2009 USD 2848244.96 14348.22712 66.2 69.87101 314.99114 187.4799632 -299.71748 104.6963503 

2009 EUR 1269583.463 19049.47239 29.6 88.74382 209.07017 105.5993222 198.53955 109.8086624 

2009 CNY 0 1859.516117 0.1 42.06293 155.14604 124.4080089 -50.67176 101.1068685 

2009 JPY 133002.9826 1349.915436 6.5 86.15813 209.14721 168.0049881 -170.10831 99.54213208 

2009 GBP 194898.9997 547.3199547 7.7 91.87195 266.86606 192.4382916 533.01143 100.3078736 

2010 USD 3208616.638 14095.10864 68.6 71.61508 210.28693 181.9206665 1382.51964 100 

2010 EUR 1327940.739 18701.6791 27.4 87.74623 159.04164 102.8200524 690.55666 100 

2010 CNY 0 1826.712211 0.3 50.86009 111.71086 126.5794942 220.96535 100 

2010 JPY 188821.9527 1326.101446 7.4 87.94884 139.42639 159.8776217 -91.57071 100 
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2010 GBP 203180.8603 537.6646297 6.3 99.92161 180.73641 184.5951797 677.26562 100 

2011 USD 3538122.842 14051.46129 68.5 76.84467 148.00959 174.4745591 2661.14625 95.00854339 

2011 EUR 1379700.52 18637.52405 26.8 88.61709 123.21734 100.8606547 1493.22414 99.52463381 

2011 CNY 0 1821.055557 0.5 58.84574 83.86379 123.0959272 386.48621 102.693887 

2011 JPY 203912.8463 1321.994999 7.5 89.88443 113.56988 159.042768 -34.2591 101.1292256 

2011 GBP 216570.9212 535.9996807 6.2 98.32623 140.3688 170.3662239 1047.72328 99.82954803 

2012 USD 3741926.172 14066.60153 68.4 83.43669 167.48612 175.4438436 1744.40465 97.36994476 

2012 EUR 1464732.051 18649.37893 25.9 91.03355 124.07302 98.86734797 1154.22125 94.34931382 

2012 CNY 0 1823.017527 0.5 69.04137 71.57721 128.922639 182.28816 108.6697714 

2012 JPY 248808.6145 1323.419291 7.6 91.82384 108.26521 159.6634355 -5.54076 99.88810986 

2012 GBP 245960.0809 536.5771565 6.8 96.66575 154.52801 160.7570172 699.15959 103.3988273 

2013 USD 3813459.556 14094.78451 69.4 89.05904 110.79683 184.1629217 1234.82089 97.55634655 

2013 EUR 1506927.58 18679.89785 24.6 92.73473 103.19452 95.85721697 595.03159 97.67028044 

2013 CNY 0 1826.670014 0.8 79.28802 68.98647 134.3192514 182.39433 114.6537646 

2013 JPY 237981.3028 1326.070813 8.4 94.50056 110.4418 163.1358799 42.12832 79.64351528 

2013 GBP 248102.8151 537.6522097 6.1 100.7173 111.66424 149.550821 622.65625 102.0769627 

2014 USD 4431073.254 13260.13355 70.3 94.55131 89.87369 184.7940213 1367.49739 99.19591428 

2014 EUR 1442307.337 17581.53875 24 94.31439 82.77239 91.70446373 100 98.09365196 

2014 CNY 0 1718.500081 6 89.45573 65.50079 140.236887 133.72372 118.3584735 

2014 JPY 241052.9146 1247.544867 8.1 97.11024 121.92532 163.8938457 346.95051 74.58810028 

2014 GBP 251690.4067 505.8140546 0.9 100.2191 89.23575 135.5121963 394.27594 108.733111 

2015 USD 4873915.479 12682.84704 72 100 100 183.6321634 100 109.9057433 

2015 EUR 1419423.444 16823.29579 22.2 100 100 89.02421528 -38.69615 89.26218539 

2015 CNY 0 2748.042309 0.8 100 100 152.5944998 100 130.0438423 

2015 JPY 278305.8391 1193.232381 8.1 100 100 163.0448209 100 69.42403369 

2015 GBP 349657.4242 483.8416886 6.4 100 100 130.8677342 100 113.763911 

2016 USD 5501929.906 12303.94591 72.5 106.7659 125.13233 186.327051 1063.48619 114.5682337 

2016 EUR 1611025.86 16316.65197 21.9 104.8844 101.95712 88.04357096 75.392 91.33714685 

2016 CNY 90777.37358 2787.33747 1.5 112.0977 137.69981 156.2299435 139.17667 123.891011 

2016 JPY 332757.903 1157.584462 7.9 102.8454 136.2443 163.9171247 -16.00177 78.92217191 

2016 GBP 365857.9276 469.3888855 6.3 106.4924 138.07603 132.3455736 273.99158 102.5113609 
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2017 USD 6280659.973 13034.33505 71.1 112.8325 87.62547 194.0909967 1795.63469 114.3384901 

2017 EUR 2019378.263 17278.84884 22.9 109.879 60.89188 87.00709972 624.46127 92.68417121 

2017 CNY 123473.4722 2952.799919 1.5 123.0405 67.15866 154.8950517 110.86358 120.2554294 

2017 JPY 490307.8582 1226.301208 8.2 106.3046 115.06643 169.1210925 60.88422 75.15313344 

2017 GBP 454789.6543 497.2528162 6.2 115.5471 106.16696 133.2699154 694.95387 97.30265611 

2018 USD 6624672.111 12729.16757 70.3 117.0927 88.51536 183.0540018 2059.04263 113.2075987 

2018 EUR 2217578.019 16868.4798 22.9 114.0752 62.24848 85.80096291 767.15404 96.25354457 

2018 CNY 203085.0378 2899.244105 1.7 133.8814 49.53292 157.8120786 144.38107 121.7989903 

2018 JPY 556905.5888 1197.590326 8.3 108.9956 73.5197 168.827108 124.37067 74.48182346 

2018 GBP 474875.7506 485.6108423 6.9 119.6561 76.32072 133.9712699 622.97502 99.0376601 

2019 USD 6725710.821 12656.25918 70.2 123.0229 123.27079 194.7352589 1527.65222 116.4511306 

2019 EUR 2279459.183 16768.1845 23.4 119.9773 60.27509 85.07935903 654.52692 93.38603934 

2019 CNY 214460.8511 3031.706808 1.7 141.624684 75.45218 165.3903696 201.75269 121.1788712 

2019 JPY 649762.8059 1190.730932 7.2 111.2016 90.45241 177.3688554 58.94482 76.62022168 

2019 GBP 513518.2833 482.8293683 6.4 121.3136 92.86703 132.5633718 472.25092 98.5981628 

2020 USD 6990854.231 13182.00301 69.4 146.538 212.85475 218.3356124 1039.88383 118.0078467 

2020 EUR 2526413.707 17458.6895 23.7 130.1021 114.41148 93.7896995 84.89639 95.16691853 

2020 CNY 271601.7495 3157.644585 1.8 157.464686 75.9492 182.868059 168.36338 123.6449271 

2020 JPY 715347.564 1240.19416 7.3 117.1703 105.65093 195.4735589 -3.14302 77.30958853 

2020 GBP 561388.0282 502.886208 6.5 131.6563 170.94991 147.0415776 268.84804 98.80003825 

2021 USD 7085003.767 12809.7496 70 170.4083 198.93658 220.3156383 3960.18908 115.6275571 

2021 EUR 2481340.125 16966.17742 22.8 141.53 80.26947 89.16704962 1129.22514 95.69014875 

2021 CNY 337259.7907 3068.46953 1.9 2317610.3 68.97558 177.2674301 68.26715 127.3286948 

2021 JPY 665102.9632 1332.35851 6.8 123.6529 105.41066 195.7838028 -29.34223 70.69103876 

2021 GBP 579381.7251 488.6841963 6.5 142.2292 174.72721 138.3810274 684.25287 102.6187074 

2022 USD 6460211.92 12180.49757 69 179.1316 141.22361 187.5836039 6746.17977 126.6264941 

2022 EUR 2248992.076 16131.28375 23.1 150.0534 109.66867 85.31508575 3847.11383 91.95043229 

2022 CNY 288420.2998 3010.900941 3 188.865265 87.31 186.2071676 137.33771 125.9664725 

2022 JPY 611830.8576 1266.911137 7.3 127.2639 142.13 196.8318421 314.06598 61.0108945 

2022 GBP 540915.7946 464.6793232 6.4 150.7667 110.74 128.8482395 2152.45668 101.2021796 

2023 USD 6690479.366 12279.58035 69.83333333 139.7490667 97.31746 191.9790347 3469.98043 127.5368637 
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2023 EUR 2284334.309 16262.36349 23.13333333 128.0353 72.12981 81.09600443 2626.89845 97.08516438 

2023 CNY 262170.7479 3374.902729 3.433333333 116.502542 86.77 194.6740339 16.34189 116.0279027 

2023 JPY 651677.34 1277.216879 14.46666667 98.16288 160.87 195.6796758 410.94145 58.11175841 

2023 GBP 557131.4554 468.459277 7.066666667 130.4728667 114.37 119.3721832 1845.95173 103.9147019 

2024 USD 6773359.98 11936.04318 69.96666667 128.8845333 88.00882 189.9227651 2352.225093 130.4985567 

2024 EUR 4634101.6 15798.31949 70.56666667 94.53678333 63.78675 184.1963688 900.77276 97.74399991 

2024 CNY 749153.82 16825.79225 14.26666667 101.6588467 84.49 161.9898248 371.24532 113.0539118 

2024 JPY 1330420.82 1241.485082 27.93333333 88.36904667 201.69 103.0933431 794.1067833 54.97024829 

2024 GBP 1154130.74 455.3535215 54.13333333 58.36904333 122.08 145.4561074 1862.58598 108.4185035 

 FORECASTانقيم انمحىثأ تها = 

2025 USD 7824116.887 11187.72831 62.62026086 170.0630912 120.0207881 196.7929492 4143.806453 138.9231025 

2026 USD 8117170.964 10795.48863 60.2102185 177.892087 118.1641233 196.9552996 4533.154901 144.5070604 

2027 USD 8410637.407 10376.47808 57.55892133 185.9121003 116.2968774 197.0518948 4948.864013 150.4843246 

2028 USD 8704516.218 9930.69668 54.66636937 194.123131 114.4190503 197.0827346 5390.933788 156.8548951 

2029 USD 8998807.395 9458.144418 51.53256261 202.5251791 112.5306422 197.0478192 5859.364227 163.6187719 

2030 USD 9293510.938 8958.821296 48.15750104 211.1182447 110.6316529 196.9471484 6354.15533 170.775955 

2025 EUR 3414930.181 15246.44002 35.14017391 131.5098617 61.76215024 101.8087997 2077.102903 89.32255697 

2026 EUR 3618664.877 14899.75739 36.37103456 133.4119878 56.13818805 101.1690669 2297.419948 87.83228567 

2027 EUR 3828853.124 14538.41078 37.66515174 135.1862673 50.24297544 100.3802006 2533.329124 86.24961732 

2028 EUR 4045494.923 14162.40019 39.02252545 136.8327002 44.07651239 99.4422007 2784.83043 84.57455193 

2029 EUR 4268590.273 13771.72563 40.4431557 138.3512864 37.63879892 98.35506721 3051.923867 82.80708951 

2030 EUR 4498139.175 13366.38709 41.92704248 139.7420261 30.92983503 97.11880013 3334.609434 80.94723005 

2025 CNY 563064.5914 8537.319654 7.413130435 447534.8248 68.40186871 199.2912954 101.4021183 126.4638063 

2026 CNY 633143.0185 9424.721127 8.264057972 497301.0916 65.11708309 206.3054919 83.89992649 127.3491986 

2027 CNY 707063.9336 10359.31892 9.159813948 549564.7994 61.6462088 213.5851886 64.90833122 128.1698641 

2028 CNY 784827.3365 11341.11304 10.10039837 604325.9482 57.98924586 221.1303857 44.42733249 128.9258027 

2029 CNY 866433.2274 12370.10348 11.08581122 661584.5381 54.14619425 228.941083 22.45693032 129.6170147 

2030 CNY 951881.6062 13446.29023 12.11605252 721340.569 50.11705399 237.0172806 -

1.002875311 

130.2434998 

2025 JPY 1073111.533 1185.302261 16.19052174 113.903459 152.1638793 180.1420727 462.941466 57.69263843 

2026 JPY 1171663.732 1166.587376 17.40059086 115.2056129 157.5395618 182.9019631 518.3772202 55.4847687 
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2027 JPY 1274904.614 1146.404446 18.68054354 116.4912909 163.2542813 185.8928375 576.6146089 53.27853385 

2028 JPY 1382834.178 1124.75347 20.03037978 117.7604929 169.3080378 189.1146958 637.6536324 51.07393388 

2029 JPY 1495452.426 1101.63445 21.45009959 119.013219 175.7008311 192.5675382 701.4942905 48.87096879 

2030 JPY 1612759.356 1077.047384 22.93970296 120.2494691 182.4326615 196.2513645 768.1365833 46.66963858 

2025 GBP 874823.6921 463.2082175 22.73339131 116.5029521 116.0612557 107.7070123 1651.319446 105.2157352 

2026 GBP 943263.6525 459.588748 25.18766109 114.9516332 114.3207852 99.69429625 1795.496642 106.5356606 

2027 GBP 1014510.975 456.0119309 27.79430794 113.0060435 112.5383235 91.10839791 1947.629278 108.0495632 

2028 GBP 1088565.66 452.4777663 30.55333185 110.6661829 110.7138704 81.94931726 2107.717356 109.7574431 

2029 GBP 1165427.708 448.986254 33.46473281 107.9320515 108.8474259 72.2170543 2275.760875 111.6593002 

2030 GBP 1245097.118 445.5373942 36.52851084 104.8036492 106.9389902 61.91160905 2451.759836 113.7551345 

 


