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 وتقدير شكر

 

 الحمد والشكر فله وباطنة، ظاهرة نعمه علينا أسبغ وإحسانه، فضله على لله الحمد
 وسلم آله وصحبه وعلى محمد ونبينا سيدنا على والسلام والصلاة الحسن، والثناء

 ... وبعد.

 تفضل بالإشراف الذي الأزهر عزه الدكتور للأستاذ والتقدير الشكر بعميق توجهن
 إتمام في المساعدة يد نال قدم من كل إلى بالشكر نتقدم كما  المذكرة، هذه على
نشكر الأستاذتان روضة و  ،اصة الاستاذ الدكتور زبيدي البشيرخ المذكرة هذه

مع  خير كل اعن الله فجزاهم تناعلى قبولهن مناقشة مذكر  حورية بديدةجديدي و 
 .فائق التقدير والاحترام

 ...الى كل عين ساهرة لرفع راية العلم عاليا

 ..إلى كل يد سعت ليرى هذا العمل النور

و نسأل الله أن يجعل هذا العمل المتواضع في ميزان حسناتنا فإن أصبنا فمن الله وأن 
 أخطأنا فمن أنفسنا

 
 
 
 



 

 

 
 قنا لهذا ولم نكن لنصل إليه لولا فضله علينا أما بعدالحمد لله الذي وف

 :أهدي هذا العمل المتواضع إلى
و الى من  ,  التي غمرتني بحنانها وعطفها والتي ربتني وسهرت على راحتي

اكن له كل مشاعر الحب و التقدير و الاحترام الى الذي تكف ل المشقة في  
الاعلى في الصبر و الطاعة    تعليمي و لم يبخل عليا بشيء الى الذي كان مثلي

الى اعز ما املك في الوجود أمي مليكة و أبي المولدي و الى جدي العزيز  
 .محمد الصالح بارك الله في عمره

الى كل من ق اسموني مرارة العيش و حلاوتها و حب الوالدين و طاعتهم الى  
 كافة افراد عائلتي

ولاده و حسن و زوجته و  مراد و زوجته و اولاده و سليم و زوجته و ا: إخوتي
 اسلام و محمد

 سهيلة و زوجها و ابنتهما و زينب و زوجها و ابنتهما  و نجاح: أخواتي
 .مريم  , صبرين  , نبيلة  : الى صديق اتي

 الى كل هؤلاء اهدي ثمرة جهدي

 
 صبرين ترشة



 
 
 
 

 

 

دوام العافية, الحمد لله    اللهم إني أسألك إيمانا دائما وق لبا خاشعا وعلما نافعا ويقينا صادق ا وأسألك
 الذي أنار لي طريقي وكان لي خير عون

الى التي انحني لها بكل جلال وتقدير, إلى نبع الحنان الفياض إلى أغلى ما أملك في الوجود إلى  
 .من ينطقها لساني كالورود أمي الحبيبة نجاة

ي لذكرك إلى روح  إلى من أحمل إسمك بكل فخر إلى من أفتقدك منذ الصغر إلى من يرتعش ق لب
 .أبي الطاهرة

 من تذوقت معهم أجمل اللحظات إلى من كانوا ملاذي وملجئي إلى

 .الصغير وزوجته وإبنته, عبد اللطيف ,فوزي وزوجته وإبنته: إخوتي

 .مبروكة وزوجها وأولادها: أختي العزيزة

زوجها وأولادها  إلى جدتي الغالية صافية, إلى أخوالي وزوجاتهم وأولادهم, إلى خالتي سميرة و 
 مثلي الأعلى,لي قدوتي و ن  طالما كوخالاتي اللواتي  

 .إلى كل الأعمام والعمات وأولادهم

 .راضية, نبيلةخولة, صبرين, مريم, ثورية,  : إلى صديق اتي

 .إلى الذين يؤمنون بالعلم وسيلة لتقدم الانسانية وسراجا يضيء طريق الحضارة

 بدرالدين  صبرين

 



 

 

 

 

إلى من جعلت الجنة تحت أقدامها, صاحبة الق لب الكبير, تحمل في ثنايا نفسها    أهدي عملي هذا

الطيبة الحب والطهر والحنان والعطاء, الى أحلى ثلاثة حروف نطقها لساني وعشقها ق لبي, إلى  

 .أغلى الناس أمي أطال الله في عمرها

ما في وسعه ليرى النجاح  إلى رمز الصبر والمثابرة, عنوان التجلد والتحدي الذي طالما ضح بكل  

 .تاجا على رأسي إلى والدي حفظه الله ورعاه

, إلى مصدر الامان ومعنى الاطمئنان وسندي  إلى من أتق اسم معهم المحبة الأسرية إخوتي الأعزاء

 .في الحياة أخواتي الحبيبات

 إلى كل الأهل والأق ارب

 .ين, ترشة صبرينبدرالدين صبر : إلى من شاركنني في إنجاز هذا البحث المتواضع

 .غزلان, سارةنبيلة,  :إلى صديق اتي

 إلى كل من حملته ذاكرتي ولم تحمله مذكرتي

 مريم لخويمس

 



 

 



  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 الفهرس



 الفهرس

 الصفحة الفهرس

 - الشكر و التقدير

 - الاهداء

 - فهرية الموضوعات

 - فهرس الاشكال

-  فهرس الجداول

 - الملخص

 ه-ب مقدمة 

 الإطار النظري والدرايات السابقة: فصل الأولال

 2 تمهيد

 3 يةالإطار المفاهيمي للمتغيرات الرئيسية للدرا : الأول المبحث

 3 الإفصاح المحايبي ومقوماته: المطلب الأول

 IAS/IFRS 6ة معايير المحايبة الدولية والإبلاغ المالي الدولي :المطلب الثاني

 8 صيغهايواق المالية و كفاءة الا:المطلب الثالث

المالي  الإبلاغو حسب معايير المحايبة  والإفصاحالعلاقة بين كفاءة الايواق المالية :المبحث الثاني
 ةالدولي

11 

 11 في ظل معايير المحايبة المالية القوائم في عنها الإفصاح الواجب المعلومات:المطلب الاول 

 12 ويبل رفع كفاءة الايواق المالية المالية السوق كفاءة على أثره و المحايبي الإفصاح :المطلب الثاني

 15 سابقةالدرايات ال :المبحث الثالث



 الفهرس

 15 عربيةالدرايات ال :المطلب الاول

 19 جنبيةالادرايات ال: المطلب الثاني

 21 الحاليةة الدرايات السابقة والدرايالفرق بين : ثالثال المطلب

 22 خلاصة الفصل الأول

 الدراية الميدانية: ل الثانيالفص

 24 تمهيد

 25 الإطار المنهجي للدراية: المبحث الأول

 25 المجتمع والعينة: طلب الأولالم

 26 الطريقة والادوات: المطلب الثاني

 28 معالجة و تحليل نتائج الدراية: المبحث الثاني

 28 الدراية عرض ومعالجة نتائج: المطلب الأول

 33 تحليل وتفسير نتائج الدراية :المطلب الثاني

 42 خلاصة الفصل الثاني

 45 اتمة الخ

 48 قائمة المراجع

 - الملاحق



 فهرس الجداول

 
 فهرس الجداول

 الرقم العنوان الصفحة

 10   درجات مقياس ليكارت الخماسي 62

 16 أطوال الفئات حسب مقياس ليكارت الخماسي 67

 10  توزيع مفردات العينة وفقا للعمر 68

 10 توزيع مفردات العينة وفقا لشهادة العلمية 69

 10 توزيع مفردات العينة وفقا لتخصص 01

 12 توزيع مفردات العينة وفقا للوضيفة 00

 17 توزيع مفردات العينة وفقا لسنوات الخبرة 06

 Cronbach's Alpha 18) ( معامل الثبات ألفا كرونباخ 00

 19 تقييم مستوى الإفصاح المحاسبي 00

 01 تقييم مستوى كفاءة الاسواق المالية 07

 00 اختبار طبيعة التوزيع 01

 06 أثر الإفصاح المحاسبي على كفاءة الأسواق المالية 01

  

 

 

 

 

 

 



 فهرس الاشكال

 

 فهرس الأشكال

 الرقم العنوان الصفحة

 10 أعمدة بيانية  توضح توزيع مفردات العينة وفقا للعمر 68

 16 ردات العينة وفقا لشهادة العلميةأعمدة بيانية تبين توزيع مف 69

 10 اعمدة بيانية وفقا لتخصص عينة الدراسة 01

 10 أعمدة بيانية يبين توزيع مفردات العينة وفقا للوضيفة 00

 10 اعمدة بيانية تمثل سنوات الخبرة لعينة الدراسة 06



 الملخص

 

  :الملخص
على   وأثره معايير المحاسبة الدولية ظل في المحاسبي الإفصاح موضوع تناول إلى الدراسة هذهتهدف 

 يقدم الذي هو المحاسبي فالإفصاح المالية، المحاسبة في المهمة الأمور من يعتبر الذي المالية، الأسواقكفاءة 
 المعلومة أن وباعتبار تظليل، أو لبس دون من والشفافية التفصيل من لمستخدميها بشيء المحاسبية المعلومات
 ستثماريةالا القرارات اتخاذ في السوق المالي وخارج داخل العلاقة الأطراف ذات من يدالعد تساعد المحاسبية
 .وصادقة صحيحة كانت إذا الرشيدة

 وفقا المحاسبي الإفصاح أن إلى الدراسة هذه في التوصل تم الفرضيات واختبار الاستبيان نتائج وبتحليل
 .المالية الأسواقكفاءة   دور في تقييم له يكون سوف الدولية المحاسبية لمعايير

 .يةالمال الأسواقكفاءة ، دولي مالي إبلاغمعايير ، معايير المحاسبة، إفصاح محاسبي :الكلمات المفتاحية
                                                                

: Abstract 
This study aims at addressing the subject of accounting disclosure in 

light of international accounting standards and its impact on the efficiency of 

financial markets, which is important in financial accounting. Accounting 

disclosure provides accounting information to its users in some detail and 

transparency without ambiguity or shading. Many relevant parties inside and 

outside the financial market help make good investment decisions if they are 

true and honest. 

 Analyzing the results of the questionnaire and testing the hypotheses, 

it was concluded in this study that accounting disclosure in accordance with 

international accounting standards will have a role in evaluating the 

efficiency of the financial markets. 

Keywords: Accounting Disclosures, Accounting Standards, International 

Financial Reporting Standards, Efficient Financial Markets. 
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 :طرح الاشكالية - أ
تعتبر المحاسبة أحد فروع المعرفة التي تختص بإعداد المعلومات التي تقيس نتائج الوحدات الاقتصادية  
مراكزها المالية في تاريخ محدد، لتقوم بتقديمها بطريقة ملائمة تفي باحتياجات المستخدمين أو  وتصوير

فإذا كان الأمر يتعلق ، كثير من القرارات الاستثماريةستفيدين من تلك المعلومات لاستخدامها في اتخاذ الالم
من خلال تطبيق  بالأسواق المالية فإن هذه المعلومات تساعد في تحديد اسعار للأوراق المالية لهذه الشركات

لتالي في في تقييم اداء الشركات و با المعلومات المالية او المحلل المالي يستخدم فالمستثمر، المعايير المحاسبية الدولية
وانطلاقاً من هذا الأمر فان ، تحديد المبلغ الذي يمكن دفعه مقابل الاوراق المالية التي تصدرها هذه الشركات

 الإلمام بالمعرفة والمعلومات المحاسبية أمر مهم للجهات المعنية بالاستثمار عبر الأسواق المالية، حيث تصبح
ن خلالها الوصول إلى نقطة الاستثمار المناسب في الفترات هذه المعلومات أساسا ضروريا يتم م عن الافصاح

وحتى تستطيع الأسواق المالية القيام بدورها يجب أن تكون على درجة عالية من ، اللاحقة للنشاط الاستثماري
الكفاءة والفاعلية، وأحد أهم الأركان التي ترتكز عليها كفاءة السوق المالي هو وجود نظام فعال للمعلومات 

فق من خلاله المعلومات المناسبة، وفى الأوقات المناسبة وبالتكلفة المناسبة، لكي يتمكن المستثمر من تتد
 المستثمر بالمعلومات الاختيار بين مجموعة من البدائل المتاحة وبالأسعار المناسبة، وكذلك أيضا على مقدار ثقة

 الإشكالية بطرح قمنا الموضوع ولأهمية هذا ،تاودرجة الإفصاح والشفافية التي يجب أن تتمتع بها تلك المعلوم
 : التالية

 في تقييم كفاءة الايواق المالية؟ ةالمالي الدولي والإبلاغبة الافصاح حسب معايير المحاي ماهو دور
 : التالية التساؤلات طرحنا الإشكالية هذه من انطلاقا و

 بالنسبة لعينة الدراسة؟هو واقع الافصاح المحاسبي وفق معايير المحاسبة الدولية  ما .1
 وجهة نظر عينة الدراسة؟ن هو واقع كفاءة الاسواق المالية م ما .2
كفاءة   لافصاح وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي في تقييمل هل هناك تأثير ذو دلالة احصائية .3

 ؟ الاسواق المالية
 :الدراية فرضيات - ب

 . وفق عينة الدراسةهناك درجة عالية من الافصاح المحاسبي :الفرضية الاولى .1
 .ناك درجة عالية من الكفاءة السوقية بالنسبة لعينة الدراسةاله :الفرضية الثانية .2
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 ج 

 

 .هناك اثر للافصاح المحاسبي على كفاءة الاسواق المالية بالنسبة لعينة الدراسة: الفرضية الثالثة .3
  : درايةال راياخت راتمبر _ ت 

 :تمثلت فيما يلي لعدة اعتبارات ختيار هذه الدراسةإتم     

 الموضوع هذا اختيار في الأول السبب كان المحاسبة مجال في صناتخص. 

 مجال في والبحوث الدراسات ندرة نتيجة خصوصا، الجامعية والمكتبة عموما البحثية الساحة إثراء محاولة 
 .الحديثة المواضيع أهم دأح المواضيع من النوع هذا اعتبار إلى إضافة ،في تقييم الاسواق المالية دورهو  الإفصاح

 الدولية المحاسبية المعايير ظل في الإفصاح موضوع ودراسة معالجة في الشخصي والميول الذاتية الرغبة. 

 :لدرايةاهمية ا_ث

 الصعيد على المحاسبية الممارسات وتوافق انسجام نحو المتزايد الاتجاه خلال من أهميته البحث يستمد 
 تتكيف مع معايير أن العالمي الاقتصاد في الاندماج في الراغبة دولال كل على يحتم الذي الأمر الدولي،
 .الدولية المحاسبة

 كفاءة  على يؤثر ما وهو شركاتال معظم تلتزم التي السرية بسبب المحاسبي والإفصاح الثقة نقص مشكلة
 .الاسواق المالية

  مستواهسين تحاهمية تقييم كفاءة الاسواق المالية الذي يؤدي بدوره الى. 
  معلومات محاسبية صادقة  وإعطاءالمالي الدولي في اعداد وعرض التقارير المالية  والإبلاغدور معايير المحاسبة

 .وملائمة
 :اهداف الدراية _ج
 .الموضوع هذا في إضافي بمرجع المكتبات دعم_ 1
 .براز دور الافصاح المحاسبي وفق معايير المحاسبةإ_ 2
قرارات رشيدة التي  يؤدي الى اتخاذ ما الحاجة اليها هذا ادقة وفورية عندص معلومات الحصول على_ 3

  .تنعكس على كفاءة الاسواق المالية
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 :حدود الدراية _ح
 من ابتداء الدراسة هذه إجراء وقت فإن لذلك ،تشمل حدود الدراسة وقتها ومكانها ومجالها التطبيقي

وك و مجالها نفي قطاع المحاسبة والب كانها على موظفينويقتصر م، 2112 الجامعي الثاني للموسم السداسي
 .دور الافصاح وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولي في تقييم كفاءة الاسواق المالية حول

 :درايةالية نهجم_خ
وقصد الوصول ، بمختلف الجوانب البحث وتحليل ابعاده  والإحاطةعلى التساؤلات المطروحة  للإجابة

 .المرافق للدراسة النظريةالوصفي  هداف المرجوة واختبار صحة الفرضيات اتبعنا المنهجالى الا
 المحاسبي، في المجال المتخصصين والمهنيين الأكاديميين الباحثين ببعض ستعانةوالإ كما اعتمدنا على الإستبانة

 .نتائجه لتحقيق سعيا الموضوع بجوانب للإحاطة
 :الدرايةصعوبات  _د

 :يلي تمثلت هذه الصعوبات فيما، لصعوبات اثناء القيام بهذه الدراسةيد من اواجهنا العد
 .المهمة المراجع بعض نقص  -
 تسليمهم قصد والمالية، المحاسبية مصالحها في العاملين إلى والوصول المؤسسات بعض إلى الدخول صعوبة  -

 .وإجابتهمأرائهم  على والحصول الاستبيان استمارات
 .لعدم تطبيق هذه الأخيرة للمعايير المحاسبيةلجزائر  اق مالي نشط فيعدم وجود سو  _
ككل وبالتالي صعوبة معرفة دور  تطبيق الجزائر للنظام المحاسبي المالي وليس للمعايير المحاسبية الدولية  _

 .الافصاح وفق المعايير في  تقييم السوق المالي
 .لهم المتكررة وزياراتنا لهم الممنوح الوقت رغم بيانالاست على الإجابة في العينة أفراد بعض تماطل _
 :لدرايةاهيكل  _ذ
 .الخاتمة و المقدمة إلى إضافة فصلين إلى البحث هذا تقسيم تم

 .الاطار النظري والدرايات السابقة : الأول  الفصل
 .سةلإطار المفاهيمي للمتغيرات الرئيسية للدراا : الأول المبحث

 .الدولية الافصاح حسب معايير المحاسبة و الابلاغ الماليفاءة الاسواق المالية كعلاقة   :المبحث الثاني
 .سابقةالدراسات ال :المبحث الثالث
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 .الدراية الميدانية :الفصل الثاني
 .الإطار المنهجي للدراسة: المبحث الأول 
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 تمهيد
 الجه ات م ن العدي د الإفص اح المحاس بي، وذل ك لاعتم اد بموض وع الأخ يرة الس نوات في امالاهتم  ازداد

 الفئ ات ه ذه تمل ك لا حي ث معلوم ات، م ن المؤسس ات تنش ره م ا عل ى ته اقرارا في كب ير بش كل المص لحة ذات
 البيان ات يجع ل الإفص اح متطلب ات في القصور أن فيه شك لا ومما مباشرة، منها تحتاجه ما الحصول على سلطة

 ع ن تع بر ال تي والمعلوم ات البيان ات إظه ار ع دم نتيج ة وذل ك مض للة، المالي ة الق وائم في ال واردة والمعلوم ات
 اتخ اذ عل ى ي نعكس ال ذي الأم ر المعلومات، هذه في الثقة فقدان إلى يؤدي مما المالية للأسواق الحقيقية الأوضاع
 .والبيانات ه المعلوماتالمهتم بهذ المستثمر أو المساهم جانب من القرار

 في ومهني ين أك اديميين م ن والاختص ا  الفك ر أص حا  قب ل من المحاسبي الإفصاح على دور وتأكيدا
 أث ر م ن له ا لم ا المالي ة، التق ارير في والإفص اح الع رض قواع د تحك م محاس بية مع ايير إص دار تم فق د ، المحاس بة مج ال
 .المالية قالأسواكفاءة  وتقييم تحسين في الأهمية بالغ

عل ى كف اءة  ب لاغ الم الي ال دوليالمحاس بة والإ مع ايير وف ق الإفص اح أث ر إلى الفص ل ه ذا في وس نتطرق
 :إلى ثلاث مباحث الفصل سنقسم وبالتالي سواق المالية،الأ
 .يةلإطار المفاهيمي للمتغيرات الرئيسية للدراا :لالأو  المبحث 

 ةالمالي الدولي الإبلاغحسب معايير المحايبة و  والإفصاحالمالية  الأيواقالعلاقة بين كفاءة  :المبحث الثاني
 .سابقةالدرايات ال :المبحث الثالث
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 يةالإطار المفاهيمي للمتغيرات الرئيسية للدرا :لالمبحث الأو 
 العص ر في المهم ة القض ايا م ن ومص داقيتها، تداولها وحرية وسهولة المعلومات على الحصول أصبح لقد

 . ومن هنا زاد دور الإفصاح المحاسبي خاصة على كفاءة الأسواق المالية، الحالي
 :ومقوماته انواعه الإفصاح المحايبي :المطلب الأول

 :مفهوم الإفصاح المحايبي: أولا 
  يعرف الإفصاح على وجه العموم هو العلانية الكاملة اما في المحاسبة فيقصد به ان تظه ر الق وائم المالي ة

، الق  رارات بطريق  ة س  ليمة اتخ  اذات الرئيس  ية ال  تي ته  م مس  تخدمي المعلوم  ات وال  تي تس  اعدهم عل  ى جمي  ع المعلوم  
وه  و تق  دب البيان  ات والمعلوم  ات المحاس  بية الى مس  تخدميها بص  ورة كامل  ة وص  حيحة وملائم  ة بغ  رض مس  اعدتهم 

 1.القرارات اتخاذعلى 
  ع ن الخارجي ة الفئ ات ته م ال تي الأساس ية المعلوم ات لجمي ع المالي ة الق وائم إظه ار بأن ه أيض اويع رف 

  .2     الرشيدة القرارات اتخاذ على تعينها المشروع بحيث
 الاقتص  اديةه  و ع  رض و تق  دب البيان  ات و المعلوم  ات الخاص  ة بنش  اطات و فعالي  ات الوح  دة  الإفص  اح 

م عل  ى اتخ  اذ الق  رارات المس  تفيدة منه  ا بص  ورة كامل  ة وملائم  ة وفي الوق  ت المناس  ب لغ  رض مس  اعدته الأط  راف إلى
 3.المناسبة وخاصة الاستثمارية منها

 يكتنفها، الذي الغموض وأزاله الشركة داخل المنتجة المالية البيانات عرض عن عبارة هو كذلك
 وحيث الرشيد، القرار واتخاذهم استثماراتهم توجيه أجل من المالية القوائم مستخدمي على ذات منفعة لتصبح

 رباحًاأ تولد نقدية وتدفقات باستثمارات عليها ستعود الخصو  هذا في الشركة كبدهاتت التي إن الكلفة
كافة  بين الثقة من جوًا وتوفر للشركة، الحقيقي الواقع عن الإفصاح جراء من للشركة قيمة افةضأ وكذلك
 4ةوالإدار  المتعاملين

                                                           
قاصدي مرباح   جامعة الباحث، لةمج ،"كفاءتها رفع وسبل العربية ليةاالم الأوراق أسواق لواقع دراسة" المالية الأوراق يوق كفاءة متطلبات فريدة، ومعارفي صالح مفتاح 1

 .4  ، 2010 -2009، 07 عدد ،ورقلة
 . 34 ،2015 -2014، الجزائر،جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي ، تدقيق محاسبي، مذكرة ماستر، الافصاح المحايبي وفقا لمعايير المحايبة الدولية، حوري الحوري محمد 2
،  2014، الاردن، الأولىالطبعة  ،ر غيداء للنشر والتوزيعدا، الأجنبيةفي نمو الاعمال التجارة العربية داخل البلاد  وأهميتهالافصاح المالي اثره ، ابراهيم جابر السيد 3
 11. 

 الدولي الملتقى في مقدمة مداخلة إيلامي، منظور من الشركات حوكمة و الشفافية و الإفصاح مبادئ بايتخدام الحل ايتشراف و العالمية المالية الأزمة ،مخلوف احمد 4
 .06    ،2009لافري 21 -20 سطيف، العالمية، الحوكمة و الدولية الاقتصادية و المالية الأزمة
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 المعلومات إظهار عن ليعبر المحاسبة في يستخدم الإفصاح مصطلح أن نستنتج السابقة التعاريف نم
 .لاتخاذ قرارات رشيدة مستخدميها قرارات على تؤثر والتي المالية القوائم فيوالمحاسبية  المالية
 :المحايبي الإفصاح أنواع: اثاني
 :الكامل الإفصاح-1

 أي به ا، المتعل ق الاقتص ادية والعملي ات الأحداث كل عن ومعبر شامل المعلومات تقدب يكون أن هو
 محاس بة بف ترات متعل ق حق ائق عل ى يقتص ر لا أن ه كم ا المس تخدم، عل ى ت أثير له ا التي المعلومات جميع تتوفر أن

   .اللاحقة الوقائع يشمل بل منتهية
 :العادل الإفصاح-2

 الق وائم إخ راج يتوج ب إذ المالي ة، الأط راف جمي ع لاحتياج ات المتوازن ة بالرعاي ة الع ادل الإفص اح يه تم 
 خ لال م ن الأخ رى الفئ ات مص لحة عل ى معين ة فئ ة مصلحة ترجيح عدم يضمن الذي بالشكل تقاريروال المالية
 1.متوازن بشكل الفئات هذه جميع مصالح مراعاة

 :الكافي الإفصاح-3
 .المالية القوائم في توفيرها الواجب للمعلومات الأدنى الحد يراعي الذي بالشكل المعلومات تقدم هو

 :الملائم الإفصاح-4
 تناس باً  وأكث ر لمستخدميها بالنسبة ومنفعة قيمة ذات تكون بحيث المالية القوائم في المعلومات تقدم نأ

 .المؤسسة وظروف النشاط طبيعة مع
 (: الإعلامي ( التثقيفي الإفصاح-5
 .جديد مال رأس في اكتتا  عن أو مالية تقديرات عن إعلان مثل معلومات المؤسسة تقدم أن هو
 :قائيالو  الإفصاح-6

 الق درات ذوي الأط راف بحماي ة تس مح بحي ث تض ليل، دون المالي ة الق وائم في المعلوم ات تق دم أن ه و
 وآخ ر إلزام ي إفص اح مث ل للتص نيف أخ رى مع ايير هن اك يوج د المالي ة للمعلوم ات والإدراك الفه م عل ى المحدودة

                                                           
1
 مرباح قاصدي جامعة، علوم تجارية، مذكرة ماستر، IAS/IFRS الدولية المحايبية وفق المعايير المالية القوائم في القياس والإفصاح المحاسبي, شادو عبد اللطيف 
 .13 ، 2014 -2013، الجزائر، ورقلة 
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 ط ابع ذات ليست خرىأو  قدين طابع ذات ومعلومات فية،كي وأخرى كمية معلومات عن وإفصاح ،اختياري
 1.نقدي

 :مقومات الافصاح المحايبي:لثاثا
المؤسس ة  مقوم ات الإفص اح المحاس بي ال تي تجع ل معلومات ه ذات ثق ة وفائ دة س واء في داخ ل يمكن إجم ال

 2:خارجها فيما يليو أو 
 : المحايبية للمعلومات المستهدف -1

 فمنه ا المعلوم ات له ذه اس تخدامها ط رق تل فتخ كم ا المحاس بية للمعلوم ات المس تخدمة الفئ ات تتع دد
المعلوم ات  مس تخدمي عل ى الامثل ة وم ن مباشرة غير بصورة تستخدمها من ومنها مباشرة بصورة من تستخدمها
  .لمحاسبية الملاك

 لعنص ر المحاسبية المعلومات فيه تستخدم الذي الغرض ربط يجب : المحايبية المعلومات ايتخدام اغراض -2
 حجم يحدد الذي المعيار الكمي النسبية بمثابة الاهمية تعتبر خالية الملائمة حيث او بمعيار يعرف ما هو اساسي

 . الافصاح واجبة المحاسبية المعلومات كمية او
 : عنها الافصاح يجب التي المحايبية المعلومات ونوع طبيعة -3

 تشكل التي المفاهيم من و المالية، بياناتال في عنها حاليا الإفصاح يتم التي المحاسبية المعلومات وتتمثل
 ه ذه لتعري ف أس اس وج ود فع دم الح ذر، و الحيط ة مفه وم و النس بية مفهوم، المحاسبي الإفصاح نطاق على قيدا

 ال تي المعلوم ات عل ى متفاوت ة أث ار عن ه فتترت ب المحاس بين قب ل م ن تطبيق ه في ملح و  تف اوت عنه ينجم المفاهيم
  3.المالية القوائم في عنها الإفصاح يتم

 :وهي يتم الإفصاح حاليا بواسطة القوائم المالية التقليدية
 قائمة المركز المالي. 
 قائمة الدخل. 
  ح المحتجزةقائمة الأربا. 

                                                           
1

الملتقى الوطني حول واقع وافاق النظام المحايبي المالي في ، على ييايات الإفصاح في الجزائر  (scf)المالي المحايبي النظام سانعكا فؤاد، ديقيص ديقي،ص مسعود  
                   .              10 ، 10/10/2113، جامعة الوادي، المؤيسات الصغيرة والمتويطة في الجزائر

2
 .36 ، مرجع سابق ،محمد الحوري حوري 
 اداء تفعيل في دور الحوكمة حول الثامن الدولي الملتقى في مقدمة مداخلة المؤيسات، لحوكمة المحايبي البعد تفعيل في المحايبي الافصاح دور ،عياد السعدي و رحمة بلهادف3

 12.   ،2013نوفمبر 20 -19 الشلف، الاقتصاديات، و المؤسسات
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 قائمة التغيرات في المركز المالي. 
 الملاحظات معلومات أساسية ترفق في. 

 ي ةالمفص ح عنه ا ب دلا م ن التركي ز عل ى جان ب كم من خلال ما تقدم نجد انه يجب التركيز علي نوعي ة المعلوم ات
 1.المعلومات المفصح عنها

 المعلوم ات ع ن الإفص اح ي تم أن عل ى الع رف ج رى لقد :المحايبية المعلومة عن الإفصاح طرق و أياليب-4
 ع ن الإفص اح ي تم ح ين في المالي ة، الق وائم ص لب في المس تهدف المس تخدم ق رارات في المهم ة الآث ار ذات
 ج داول في أو الق وائم، بتل ك المرفق ة الإيض احات و الملاحظ ات في أم ا التفاص يل خصوص ا الأخ رى م اتالمعلو 
 كان ت إذا نفس ها الواحدة المعلومة عن الإفصاح الأحيان بعض في الأمر يتطلب كما بها، تلحق مكملة أخرى
 .المالية البيانات في متعددة أماكن في مهمة

 ه ذه س تفقد إلا و مع ين وق ت في المعلوم ة تظه ر أن يجب حيث :لمحايبيةا المعلومة عن الإفصاح توقيت -5
 2.أهميتها و صلاحيتها المعلومة

 IAS/IFRSمعايير المحايبة الدولية والإبلاغ المالي الدولي :المطلب الثاني
مس تخدمي  إلى القي اس نت ائج إيص ال و للمؤسس ة المالي ة الأح داث قي اس و تحدي د إلى المحاس بة ته دف

ة المحاس بي المع ايير تس مى القواع د ه ذه ،بموجبها القياس يتم محددة قواعد وجود يستلزم الذي الأمر المالية، ئمالقوا
حي ث تعت بر المع ايير المحاس بية الدولي ة والإب لاغ الم الي اداة التنظ يم للعم ل الم الي و المحاس بي وذل ك ، والإبلاغ المالي

 .علومات المالية و المحاسبيةمن اجل التوفيق بين مصالح المستفيدين من الم
 :  IASمفهوم معايير المحايبة الدولية_ أولا
  ويمك  ن تعري  ف المع  ايير المحاس  بية بأنه  ا قواع  د وإرش  ادات عام  ة ت  ؤدي الى توجي  ه وترش  يد الممارس  ة العملي  ة في

فالمع  ايير ، المحاس  بية المحاس  بة والت  دقيق ومراجع  ة الحس  ابات م  ع الاخ  ذ فالحس  بان ب  ين المع  ايير المحاس  بية والإج  راءات
لها صفة الارشاد والتوجيه بينما تتناول الاجراءات المحاسبية الصيغة التنفيذي ة لمعي ار معي ين او مجموع ة م ن المع ايير 

 أو إلزامي ة طبيعته ا، كان ت مهم ا بالمحاس بة المتعلق ة القواع د ك ل في تتمث ل ه ي و ،في ح الات تطبيقي ة مح ددة

                                                           
 .36 ، مرجع سابق،لحوري حوريمحمد ا 1
 12.   مرجع سابق، ،عياد السعدي و رحمة فبلهاد 2
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 أو تنظيمي ة أو تش ريعية نصوص ا كان ت س واء مرجعي ا، أو دل يلا أن يش كل ش انه نم  ما كل أنها أي، واختيارية
 1.المحاسبي لتنظيم الميدان مؤهلة سلطات عن صادرة توصيات
  وفي تعري  ف اخ  ر المعي  ار المحاس  بي ه  و قاع  دة او مجموع  ة م  ن القواع  د تص  ف الطريق  ة او الط  رق ال  تي ي  تم به  ا

 2.اعداد الحسابات وعرضها بالقوائم
 ن تعريفها بأنها آدات تنظيم للعمل الملي و المحاسبي وذلك من أجل التوفيق بين مصالحويمك 

وه  ذه المع  ايير ، حي  ث ي  تم تطبي  ق ه  ذه المع  ايير في كاف  ة القطاع  ات، المالي  ة والمحاس  بية المس  تفيدين م  ن المعلوم  ات
 3.توى عالمياء المحاسبة والمراجعة على مسبها نخبة من خبر جاءت نتيجة لابحاث ودراسات قام 

وعليه فان المعايير المحاسبية هي قواعد محاس بية ي تم الاتف اق عليه ا م ن قب ل المحاس بين في مجتم ع مع ين كمرش د 
 تت أثر بالعوام ل أنه ا المالي ة،كما الق وائم عل ى تؤثر التي كالأحداث تالعمليا قياس في اساسي لتحقيق التجانس

والتغي ير اس تنادا الى التغ ير في ه ذه   التع ديل ز بالمرون ة وقابلي ةفه ي تتمي  ل ذلك ك ل دول ة ، في الس ائدة البيئي ة
 .العوامل

 IFRS: المالي الإبلاغ مفهوم معايير -ثانيا
 الم الي الإب لاغ مع ايير مجل س عنه ا أعل ن ال تي المع ايير إلا م اهي المالي ة، التق ارير لإع داد الدولي ة المع ايير إن 

الهيئ ة  ه ي و المحاس بية المع ايير لجن ة ع ن ص درت وق د الدولي ة، المحاس بة بمع ايير مس بقا تع رف كان ت ال تي الدولي ة
 .الدولية المحاسبية المعايير لمجلس السابقة

الق وائم  ع رض و قي اس و لتحدي د الس ليمة الطريق ة أس س تحدي د إلى الدولي ة الم الي الإب لاغ مع ايير وته دف
نم اذج  بأنه ا المع ايير تعري ف يمك ن و للمنش أة لم اليا المرك ز عل ى والظ روف الأح داث  العملي ات ت أثير و المالي ة

 .الحسابات جعةامر  و التدقيق و للمحاسبة العملية الممارسة ترشيد و توجيه إلى تؤدي عامة وإرشادات
ته دف  كم ا الدولي ة المحاس بية مع ايير مجل س ع ن ص ادرة محاس بية تاتفس ير  الدولي ة الم الي الإب لاغ مع ايير تعدو  
المالي ة  التق ارير و المالي ة البيان ات في للمقارن ة وقابلي ة بالش فافية وتتمت ع عالي ة ج ودة ذات تمعلوم ا ت وفير إلى

                                                           
،  مالية وبنوك ،اطروحة دكتوراه ،IAS/IFRS ظل في المماثلة المالية ؤيساتالم للبنوك و المالية البيانات في الإفصاح حدود و المحايبية الدراية، أمينة طيفور محمد 1

 .20،21   ، 2017-2016، الجزائر، بوعلي الشلف بن حسيبة جامعة
اطروحة ، -المالية القوائم عرض1 الدولي المحايبي المعيار-ئرية االجز  المؤيسات في الأداء المالي تقييم على الدولية المالية التقارير معايير تطبيق أثر، ي محمد رمزيجود 2

 .53 ، 2015-2014، الجزائر ،بسكرة جامعة محمد خيضر، علوم التسيير، دكتوراه
 .02 ، 2011 ،دون بلد ،غير منشوزة، المحايبية الدولية والأداء المالي للشركات الصناعية المساهمة العامةالمعايير ، فارس جميل الصوفي 3
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الق رارات  اتخ اذ في المالي ة للمعلوم ات المس تخدمين و العالمي ة الم ال أس واق في المس تثمرين لمس اعدة الأخ رى
 .1الاقتصادية

ة ع ن مجموع ة م ن القواع د المتعلق ة بالمحاس بة ه دفها المالي هي عبار  والإبلاغومنه نستنتج ان معايير المحاسبة 
 .اتاسبة والتدقيق ومراجعة الحسابالاساسي ترشيد الممارسة العملية للمح

 وصيغهاكفاءة الايواق المالية :المطلب الثالث
ان قي   ام س   وق ل   لاوراق المالي   ة في أي بل   د للوص   ول لدرج   ة عالي   ة م   ن الكف   اءة و تحقي   ق النج   اح المطل   و  

الام ر ، وفر ع دة مقوم ات و احاطته ا بالض مانات اللازم ة م ن الن واحي القانوني ة و التنظيمي ة و الادراي ةيتطلب ت
و المقص   ود بالنج   اح ل   يس زي   ادة احج   ام الت   داول او ال   ذي يس   اعد عل   ى انج   اح الس   وق و القي   ام ب   دوها بفاعلي   ة 

 .و هو توفير السيوله للمستثمرين ارتفاع الاسعار بل قيام السوق بواجبها
وفق   اً لمفه   وم الكف   اءة، يتوق   ع أن تس   تجيب أس   عار الأس   هم في س   وق  :الماليوووة الأيوووواقمفهووووم  كفووواءة  -أولا

الأوراق المالية، وعلى وجه السرعة، لكل معلومة جديدة ت رد إلى المتع املين في ه يك ون م ن ش أنها تغي ير نظ رتهم في 
وطاً وذل ك تبع اً لطبيع ة الأنب اء إذا كان ت س ارةً حيث تتجه أسعار الأسهم صعوداً أو هب ،المنشأة المصدرة للسهم

، يعك  س س  عر س  هم المنش  أة المعلوم  ات المتاح  ة (Efficient Market) وفي الس  وق الك  فء، س  ارة يرغ   أو
ق  وائم مالي  ة، معلوم  ات تبثه  ا وس  ائل الإع  لام، الس  جل الت  ار ي : عنه  ا س  واء كان  ت تل  ك المعلوم  ات عل  ى ش  كل

 .ت وتقارير حول الحالة الاقتصادية على أداء المنشأةهم، أو تحليلاسللالعام  سعرلل
كم   ا يعك   س س   عر الس   هم في ظ   ل الس   وق الك   فء توقع   ات المس   تثمرين بش   أن المكاس   ب المس   تقبلية 

ولكن رغ م ت وافر المعلوم ات لجمي ع المتع املين في الس وق، إلا أن . وبشأن المخاطر التي تتعرض لها هذه المكاسب
 2.ق تقديراتهم المستقبلية والمخاطر المحيطة بها تماماً ذلك لا يعني بالضرورة تطاب

انه ا الس وق ال تي تك ون في حال ة ت وازن مس تمر بحي ث الاقتصاديون السوق ذات الكف اءة ب وعرف بعض
تمام  ا لقيمته  ا الحقيق  ة وتتح  رك بطريق  ة عش  وائية دون امكاني  ة الس  يطرة مس  اوية تك  ون اس  عار الاوراق المالي  ة فيه  ا 

 .3عليها

                                                           
1

 .16 ،  2017 -2016، الجزائر، جامعة الجيلالي بونعامة، محاسبة وتدقيق، ماستر، انعكايات معايير الابلاغ المالي على فعالية نظم المعلومات المحايبية، فراح ايمان 
 .02 ، 2110، لبنان، الطبعة الاولى، مكتبة حسن العصرية، أياييات النظام المالي واقتصاديات الايواق المالية، مصطفى بن بو زيانمد مح2
 .110 ، 2018،  القاهرة، المركز العربي، 1ط، و السعودي قيد الاوراق المالية في البورصة  دراية مقارنة بين النظامين المصري، عبد القادر أحمد محمد الصباغ 3
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الس  وق الك  فء ه  و الس  وق الع  ادل ال  ذي تعك  س أس  عار البي  ع في  ه كاف  ة المعلوم  ات  الق  ول ب  انويمك  ن 
اي هو الس وق ال ذي يش عر الجمي ع في ه ب أنهم أم ام مب اراة عادل ة لا ظل م ، التار ية او الحالية او المستقبلية المتاحة

يره ا لا يمك ن ض مان التخص  يص فيه ا ولا تحي ز لاس يما وان الس وق الك فء تع د المقي  اس الحقيق ي للقيم ة فم ن غ
مم  ن يملكونه  ا الى م  ن ه  م بحاج  ة  للأم  والالامث  ل للم  وارد و التش  غيل الك  فء لعملي  ات البي  ع والانتق  ال الك  فء 

إليها بعدالة ودون أدنى إجحاف أو غبن أي أن الاسعار عن د اي مس توى تك ون متس اوية او قريب ة م ن الاس عار 
 . 1الحقيقية

 المعلومات توافر الكفء يفترض السوق فرضية ظل في المالية الأوراق سوق كفاءة تعريف ومنه نستنتج
  .تماثل المعلومات عدم مشاكل هناك يكون لا حتى الاقتصاديين، المتعاملين لكل

 يس تحيل عل ى الظروف هذه ظل وفي معرفته يمكن ما كل القوية الكفاءة ذات المالية السوق تعكس وباختصار
 أفض ل مستش اري بخ برة اس تعان ل و ح تى آخ رين مس تثمرين حسا  على ةيعاد غير أرباح يحقق أن مستثمر أي

 .للسهم المصدرة الشركة إدارة مجلس رئيس هو كان لو وحتى السوق في الاستثمار
 :ولتحقيق الكفاءة المطلوبة في الاسواق المالية لابد من توفر بعض الشروط نذكر منها   
افسة الكاملة وهذا الشرط مرهون بتوفر ع دد كب ير م ن الب ائعين والمش ترين ان تسود السوق المالية حالة من المن .1

 .و تتوفر لهم حرية الدخول و الخروج في العمليات السوقيه وذالك حتى تقل فر  نشوء الاحتكار
وه ذا الش رط ه و في حقيق ة الام ر نتيج ة ، ان توفر السوق لمالية خاص ية الس يولة ل لاوراق المالي ة المتداول ة فيه ا .2
 .بيعية لتوفر الشرط السابقط
زج  ة ح  ول ان تت  وفر الس  وق المالي  ة وس  ائل و قن  وات اتص  ال فعال  ة ت  وفر للمتع  املين في  ه معلوم  ات دقيق  ة وطا .3
 .حجم عمليات التبادل التي تتم فيه بالإضافة الى مؤشرات العرض و الطلب في الحاضر و المستقبلسعر و ال
ع  ن اس  عار الاوراق المالي  ة المتداول  ة في الس  وق وم  ا ي  تم عل  ى ت  وفر عنص  ر الش  فافية و بق  در يجع  ل المعلوم  ات  .0

 .هذه الاوراق من صفقات متاحة لجميع المتعاملين و بشكل يحد من عمالية ما يعرف باحتكار المعلومات
توفير التقنيات الحديث ة المناس بة لحرك ة الت داول و ع رض اوام ر تنفي ذ الص فقات و ذال ك بالاض افة الى مجموع ة  .0

السماسرة و الخ براء الق ادرين عل ى ت وفر النص ح و الاستش ارة للمتع املين في الس وق و مس اعدتهم  متخصصة من
 .ءاعلى تنفيذ صفقات البيع و الشر 

                                                           
 .48 ، 2009، دمشق، الطبعة الاولى، دار مؤسسة  رسلان، بورصة الاوراق المالية، مصطفى يوسف كافي 1
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ولك ي تت وفر في ، كما يشترط ان تكون لسوق المالي ة و المتع املين فيه ا هيئ ة مش رفة تع رف بهيئ ة ادارة الس وق .0
 .كون محايدة اولا و مكونة من افراد ذوي خبرة ثانياهذه الهيئة صفة الفاعلية يشترط فيها ان ت

 .1ولهذا يقال عن هذه السوق انها سوق كفء، روط تتحدد كفاءة السوق الماليةو على ضوء هذه الش
 :2الصيغ المختلفة لكفاءة يوق الاوراق المالية :ثانيا

قة بين القيمة السوقية والس هم م ن جه ة من الامور التي يجب إدراكها في كفاءة اسواق الاوراق المالية طبيعة العلا
ل  ذا نس  تعرض في م  ايلي ، وب  ين المعلوم  ات والبيان  ات ال  تي تح  دد ق  رار المس  تثمر في ه  ذه الاس  هم م  ن جه  ة اخ  رى

 :المستويات الثلاث للمعلومات التي تعكس اسعار الاسهم محل التداول في السوق
ووفق  ا له  ذه الص  يغة يف  ترض ان " س  عارائية للأنظري  ة الحرك  ة العش  و "ايض  ا وتس  مى : الكفوواءة ضووعيفة الصوويغة .1

لا تؤثر على سعر الس هم ( سواء في الايام او الاشهر او السنين)المعلومات التار ية بشأن التي جرت في الماضي 
بعض   ها ال   بعض ولا  ولا يمك   ن الاس   تفادة منه   ا للتنب   ؤ ب   التغيرات المتتالي  ة في اس   عار الاس   هم مس   تقلة ع   ن، الح  الي

 للأس عارومن هنا يطلق عل ى الص يغة الض عيفة لكف اءة الس وق بالحرك ة العش وائية ، اي علاقة واضحةيوجد بينها 
 .لايسير على نمط واحدالسعر من يوم لآخر  بإعتبار ان التغير في

لا تعك  س التغ  يرات الس  ابقة  للأس  هميقتض  ي ه  ذا الف  رض ب  ان الاس  عار الحالي  ة : الكفوواءة متويووطة الصوويغة .2
ب ل تعك س ك ذلك كاف ة المعلوم ات المتاح ة للجمه ور او التوقع ات ال تي تق وم عل ى تل ك ، مالاس ه فقط في اسعار

وفي ظ ل الص يغة المتوس طة لكف اءة ، التق ارير المالي ة وغيره ا، ظ روف الش ركة، المعلومات حول الظروف الاقتصادية
ة ض عيفة البداي  ة الاس تجاب تك ون الس وق يتوق ع ان تس تجيب اس عار الاس هم لم ا يت اح م ن تل ك المعلوم ات حي ث

من  ذ اللحظ  ة  الاولى  درك المس  تثمربش  ان تل  ك المعلوم  ات غ  ير ان  ه اذا أتك  ون مبين  ة عل  ى وجه  ة نظ  ر اولي  ة  لأنه  ا
س  وف يحق  ق ارب  اح غ  ير عادي  ة  القيم  ة الحقيقي  ة ال  تي ينبغ  ي ان يك  ون عليه  ا س  عر الس  هم في ظ  ل تل  ك المعلوم  ات

 .المستثمرين مقارنة بنظرائه
وفق  ا له  ذه الص  يغة يف  ترض ان تعك  س الاس  عار الحالي  ة بص  فة كامل  ة ك  ل المعلوم  ات : ءةالكفووا قويووة الصوويغة .3

فه  ذه الص  يغة أخت  يرت بطريق  ة غ  ير مباش  رة م  ن خ  لال قي  اس العائ  د ال  ذي تحقق  ه فئ  ات ، المتاح  ة للعام  ة والخاص  ة
رين آخ  رين معين  ة م  ن المس  تثمرين يف  ترض ان له  ا وس  ائلها الخاص  ة للحص  ول عل  ى معلوم  ات لا تت  اح ل  دى مس  تثم

 .والمتخصصون في تحليل الاوراق المالية، ويقوم بها المؤسسات المالية المتخصصة في الاستثمار، بذات السرعة
                                                           

 .02_00 ، مرجع سبق ذكره، مصطفى يوسف كافي 1
 .180_180 ، مرجع سبق ذكره، مفتاح صالح ومعارفي فريدة 2
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وع   ن م   دى ، نش   غل الس   وق الك   فء أساس   ا بأس   عار الأس   هم ال   تي تعك   س المعلوم   ات الجدي   دة ال   تي ت   رد إلي   هي  
م ن الص  يغ الثلاث ة الس ابقة ال  ذكر تحظ ى بتأيي  د  وان الخ  لاف ح ول اي، الاس تجابة له ا وم  دى الس رعة في تحليله ا

هن اك  وان، وم دى س رعة اس تجابة الاس عار له ا، أقوى من قبل المحللين الماليين ينحصر في طبيع ة تل ك المعلوم ات
فكلم   ا زادت الكف   اءة ازدادت عش   وائية ، علاق   ة وثيق   ة ب   ين مفه   ومي كف   اءة الس   وق وحرك   ة الاس   عار العش   وائية

 .يحوالعكس صح، الأسعار

 

العلاقة بين كفاءة الأيواق المالية والإفصاح حسب معايير المحايبة و الإبلاغ :بحث الثانيالم
 ةالمالي الدولي
 .رفع كفاءة السوق المالي إلىيؤدي  اتخاذ القرارات هذا ما أساسعن المعلومات المالية  الإفصاحيعتبر 

 في ظل معايير المحايبة المالية القوائم في عنها الإفصاح الواجب المعلومات: الأولالمطلب 
 1:عنها في القوائم المالية الإفصاحالمعلومات الواجب  :أولا

 الق رارات اتخ اذ لمس تخدميها كونه ا أس اس الضرورية المعلومات كافة على المالية القوائم تشمل أن بد لا
 المالي ة الق وائم ت وفر أن بويج ، ملحق ة ج داول في أو إض افية كمعلومات المعلومات هذه تقدم أن ويجب المالية،
أعماله ا  ونت ائج للمؤسس ة الم الي للمرك ز الص حيح للفه م الأس اس تمث ل معلوم ات له ا متمم ة إيض احات وأي ة

 .عليها والمتعارف المقبولة المحاسبة مبادئ  الف إفصاح أي استبعاد مع وتدفقاتها النقدية
 أن المالي ة الق وائم لمس تخدمي يمك ن وح تى سساتالمؤ  منلمجموعة  العمليات نتائج المالية القوائم توضح
 .( 01 ) رقم الدولي المحاسبة معيار يشير حيث المالية بالقوائم الموجودة المالية للبيانات واضح فهم يحصلوا على
 عنه ا يفص ح أن يج ب ال تي الهام ة المحاس بية السياس ات ع ن FASBالمالي ة  المحاس بة مع ايير ع ن مجل س الص ادر
 النق دي والت دفق الم الي للمركز ةيعاد بطريقة عروضةالم المالية القوائم تحتوي أن يجب كما،  ائم الماليةالقو  نشر عند

 إلى الش ركة إدارة تص ل عن دما الن ادرة الح الات وفي، عليه ا المتع ارف المحاس بة لمع ايير المناسب للمؤسسة والتطبيق
 أم را يعت بر المتطلب ات ه ذه ع ن الخ روج ليل ف إنالتض  إلى ت ؤدي س وف المع ايير لمتطلب ات الاس تجابة ب أن ق رار

 .المالية للقوائم والصادق العادل العرض إلى للوصول ضروريا
                                                           

 -2013، الجزائر، ورقلة - مرباح قاصدي جامعة، علوم تجارية .مذكرة ماستر، المعلومة جودة على وأثره اليالمحايبي الم النظام ظل في المحايبي الإفصاح، سمير نذير 1
2014 ، 12. 
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 :ةالدولي المحايبة عاييرم ظل في الإفصاح :ثانيا
 ش كل حي ث م ن المالي ة الق وائم ع رض وكيفي ة المحاس بي الإفص اح يتن اول فق ط واح د معي ار يوج د لا
 بع ض تح دد الدولي ة المحاس بة المع ايير جمي ع ف إن وب الطبع المحاس بية، ي ة والسياس اتالمال الق وائم وهيك ل ومحت وى

 .ةوبلالبروز المط مستوى منها الكثير ويذكر المطلوبة الإفصاحات
 :المالي الدولية التي تناولت الإفصاح المحاسبي نذكر أهمهاوالإبلاغ معايير المحاسبة  هناك العديد من

 معي ار المالي ة،  الق وائم ع رض (1 ) رق م الدولي ة المحاس بة معي ار 1:يل ي م ا لدولي ةا المحاس بة مع ايير أه م م ن 
 .العلاقة ذوى الأطراف عن الإفصاح ( 24 ) رقم الدولية المحاسبة

  رقاريالت ادلإعد الدولي المعيار :المالي الإبلاغمعايير أهم ومن IFRS07 الإفصاحات :المالية الأدوات. 
 ويبل رفع كفاءة الايواق المالية المالية السوق كفاءة على أثره و المحايبي الإفصاح :المطلب الثاني

 المالية السوق كفاءة على أثره و المحايبي الإفصاح :أولا
بتحديد المعلومات وقياسها وتوصيلها الى متخذي ان المحاسبة باعتبارها تلك الانشطة التي تختص 

يتجسد تأثير المعايير المحاسبية في كفاءة و . 2ت وترشيدهاالقرارات لغرض تسهيل مهمتهم في اتخاذ القرارا
المالية من خلال المعلومات المحاسبية المعدة وفق معايير القياس والإفصاح المحاسبي والمتضمنة في التقارير  الأسواق

 إطاروفي ، تهامقارن وإمكانيةالمالية التي تمتاز بعدة خصائص منها الملائمة والموثوقية وإمكانية الاعتماد عليها 
سيما المستثمرين لتوفير الثقة لومات لكافة المتعاملين فيها ولاهذه المع بإتاحةالمالية مطالبة  الأسواقذلك فان 

 .3الكفؤة الأسواقفي هذه  أموالهملديهم وتشجيعهم على الاستمرار في استثمار 
 تحديد حيث من ،المال قبأسوا الخاصة الآلية تحقيق في هاما دورا المحاسبي الإفصاح يلعبكما 

 إلى يؤدي الإفصاح أن أي تحققه، الذي والعائد المخاطرة درجة بين التوازن وتحقيق المناسبة للأسهم الأسعار
 هم والذين للمستثمرين تقدب أموالهم على المدخرين وإقبال بالاستثمار يتعلق ما في عدم التأكد درجة تخفيض

 المخاطرة درجة وكذا المستقبلية النقدية التدفقات تقدير بإمكانهم يكون حتى هذه المعلومات إلى حاجة في

                                                           
 .21 ، مرجع سابق ،اللطيف عبد شادو 1
، سورية، محاسبة، رة ماجستير في المحاسبة المصرفيةمذك،  القياس والافصاح المحاسبي في القوائم المالية  للمصارف ودورهما  في ترشيد قرارات الاستثمار، رولا كاسر لايقة 2

2112 ، 28. 
3

عبر الرابط , 2118, جامعة بغداد, محاسبة, ماجستير, .دور المعايير المحاسبية في تعزيز كفاءة اسواق المال, اسماء سهيل نجم 

:45:2018,18/04/baghdad.edu.iq  12http://coadec.uo. 
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 المعروضة الأسهم عدد زيادة إلى بدوره يؤدي المالية، مما للأوراق ملائمة محفظة تجنبها بتكوين ومحاولة بالأسهم
 1.المالية السوق في التداول تنشيط ثم ومن التعامل، حجم وكذلك زيادة البيع، أو للشراء
 الق وائم بنش ر الم الي الس وق في منه ا والمدرج ة الش ركات كل قانونية مسألة باعتباره المحاسبي الإفصاح يلزم       

 الم الي الس وق في المعلوم ات كف اءة للمس اعدة في الرف ع م ن مح ددة أوق ات في عنه ا والإفص اح والبيان ات المالي ة،
  2:طريق عن وذلك
 المطلوبة والشفافية بالدقة فتتص بيانات بتوفير الشركات التزام متابعة. 
 ةوالمراجع ومعايير المحاسبة قواعد تطبيق.               
 والشفافية الإفصاح متطلبات عن الدولية المحاسبية بالمعايير الالتزام.  
 المالية الأوراق في السمسرة وشركات الشركات أداء تقيم. 
 3يواق الماليةالأيبول رفع كفاءة  :ثانيا

قدرتها عل ى اس تقطا  الم دخرات وتوجيهه ا  اق المالية وما يواجهها من عوائق تحول دونمن واقع الأسو 
على س بل وآلي ات لتعزي ز   أوعية استثمارية مربحة ذات الكفاءة العالية والفعالية، أصبح من الضروري البحث  إلى

يل ي مجموع ة م ن  ق دم فيم اكفاءة أسواق الأوراق المالية وتنشيط أدائه ا بالمس توى المطل و ، عل ى ه ذا الأس اس ن
 :العوامل التي تدعوا إلى ضرورة الأخذ بها لتطوير البورصات ورفع مستوى كفاءتها 

وذلك من خلال فصل الجهاز الرقابي المعني بإصدار القواع د المنظم ة لت داول  :تعزيز الدور الرقابي للسوق _ 1
والعم  ل عل  ى اس  تكمال الإط  ار التش  ريعي بس  ن ق  وانين الأوراق المالي  ة ع  ن إدارة البورص  ة ال  تي يج  ري ت  داولها فيه  ا، 

العم  ل المناس  بة، كق  انون الش  ركات، ق  انون س  وق الأوراق المالي  ة والل  وائح التنفيذي  ة، ق  انون الاس  تثمار، والق  وانين 
 :العامة ذات الصلة والتأثير المباشر على السوق، وتتضمن عمليات الرقابة تلك مايلي 

o ؛ة في السوقالرقابة على الشركات المدرج 
o ؛الرقابة على الوساطة وصناديق الاستثمار 
o ؛الرقابة على التداول 

                                                           
1

 .4   ،مرجع سابق فريدة، ومعارفي صالح مفتاح 
، الجزائر ،بالوادي لخضر حمه الشهيد جامعة، تدقيق محاسبي، علوم التسيير في سترمامذكرة  ،المالي السوق وعلاقتها بأنشطة الدولية المحايبة معايير، السلام عبد الدين شرف 2

2014_2015 ، 48. 
 .4   ،مرجع سابق فريدة، ومعارفي صالح مفتاح3
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بإص  دار نش  رة يومي  ة وأس  بوعية وش  هرية وس  نوية تتض  من معلوم  ات عام  ة ع  ن  :تعزيووز الشووفافية والإفصوواح _ 2
ركات السوق، وقرارات مجلس الإدارة، ومعلومات عن أحجام التداول ومؤشرات الأسعار، وإبرام اتفاقيات مع ش 

عالمي  ة لنش  ر المعلوم  ات الخاص  ة بالت  داول بص  ورة آني  ة، ك  ذلك م  ن الض  روري عل  ى الأس  واق القي  ام بنش  ر بياناته  ا 
 على شبكة الإنترنت لمزيد من التعريف بالفر  الاستثمارية المتاحة، من خلال 

  ؛بذلكالإلزام بالنشر في الصحف واسعة الانتشار، مع فرض غرامات على الشركات التي لا تلتزم 
 ؛تشجيع إنشاء الشركات المتخصصة في تحليل البيانات والمعلومات ونشرها 
 ؛تشجيع الشركات على إنشاء مراكز للمعلومات بها 
 ؛إصدار تشريع لقواعد مهنة المحاسبة والمراجعة 
 ل   ي إل   زام الش   ركات المقي   دة بإع   داد قوائمه   ا المالي   ة وفق   ا لقواع   د المحاس   بة الدولي   ة ح   تى ي   تمكن المس   تثمر المح

 .والأجنبي من تقييم أداء هذه الشركة، وحتى تستفيد من مزايا الطرح العام في الأسواق العالمية
ص    غار الم   دخرين وتش    جيعهم عل   ى الادخ   ار طوي    ل الأج   ل، وذل    ك  ل   دى :تعميوووق الوووووعي الايوووتثماري  _3

وتط وير  ه و م ا يتطل ب ض رورة تنمي ةبتعريفهم بالفر  المتاحة للاستثمار في الأوراق المالية والمزاي ا المترتب ة عنه ا، و 
   .الاستثماريالإعلام 

بإدخ  ال تع  ديلات عل  ى ق  وانين الاس  تثمار وف  تح المج  ال أم  ام الاس  تثمارات  :تشووجيع الايووتثمار الأجنووبي _ 4
 .الأجنبية وإزالة العوائق التي تحول دون دخولها

عوائ د الجاري ة، والض رائب عل ى الأرب اح كالض رائب عل ى ال ا ه أو إلغ اء بعض ا من :تعديل الأنظمة الضريبية _ 5
وذل   ك به   دف تش   جيع التع   املات المالي   ة، وج   ذ  الاس   تثمارات  الرأسمالي   ة الناتج   ة ع   ن التعام   ل ب   الأوراق المالي   ة

  .الأجنبية
التي يمك ن م ن خلاله ا تعزي ز ع رض وت داول الأوراق المالي ة، وتنفي ذ عملي ات  :التويع في برامج الخوصصة  _0

 .للمستثمرين الاستراتجيين أو لشركات وصناديق الاستثمار، أو عن طريق البيع بالمزاد العلني البيع المباشر
باس تخدام التقني ات الحديث ة لتس هيل ت داول الأس هم، ورف ع كف اءة وس رعة التعام ل  :مكننة أنظمة التداول _ 7

 .بالأوراق المالية، وزيادة الشفافية والأمان لدى المتعاملين
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بإنش اء ش بكة اتص الات متط ورة ت وفر المعلوم ات الكافي ة والحديث ة  :العربيوة اون بين البورصواتالربط والتع_ 8
ع   ن الأوراق المالي   ة المتداول   ة في جمي   ع الأس   واق، أيض   ا إنش   اء ش   ركة مس   اهمة للوس   اطة المالي   ة تس   اعد كث   يرا عل   ى 

 .ضمانا لتدفق رؤوس الأموال وزيادة ارتباطهاانفتاح الأسواق المالية 
 
 

 سابقةالدراسات ال :بحث الثالثالم
 عربية الدرايات ال :الأولالمطلب 
 العملي النظري والواقع الإطار بين المالية للقوائم المحايبي صاحالاف: "1الرحمان عبد قسومي دراية" 

 العالمية، الاقتصادية البيئة في الحاصل التطور مواكبة معالجة إلى الدراسة هذه خلال من الباحث هدف
 عل ى المحاس بية الممارس ات في تواف ق تس عى لتحقي ق ال تي IAS/IFRSالدولي ة  المحاس بية المع ايير تب ني تم حي ث
 النت ائج ب ين IAS07  و  IAS01المالي ة، للق وائم المحاس بي الإفص اح تتن اول ال تي تل ك ومنه ا ال دولي، المس توى
  : يلي فيما تتمثل والتي الباحث إليها توصل التي
 .الدولية المحاسبة معايير مع بعيد حد إلى الجزائر في المالي سبيالمحا النظام يتوافق .1
 .القرار متخذ يحتاجها التي المعلومات عن بالإفصاح يسمح المالي المحاسبي النظام تطبيق إن .2
الأعم ال  بيئ ة في الان دماج عل ى الجزائري ة المؤسس ات و الش ركات مس اعدة عل ى الم الي المحاس بي النظ ام يس عى .3

 .المؤسسات وأداء وضعية عن معبرة معلومات يربتوف الدولية
ج دول  الميزاني ة، :الم الي المحاس بي النظ ام في عليه ا المنص و  الخمس ة المالي ة الق وائم تع د "BCR"مؤسس ة  .4

 لمس تعملي تفص ح لكنه ا .الملاح ق الخاص ة، الأم وال تغ يرات ج دول الخزين ة، س يولة ج دول النت ائج، حس ا 
 رؤي ة المس تخدم بإعط اء يس مح م الا وه ذا .( النت ائج حس ابات ج دول يزاني ة،الم ) فق ط ج دولين الق وائم عل ى

 يوض ح ال ذي النقدي ة الت دفقات كج دول الق وائم، ب اقي توفره ا وال تي المنش أة عملي ات باقي وواضحة عن كافية
 في والتغ يرات الم ال رأس حرك ة يوض ح ال ذي الخاص ة الأم وال تغ يرات ج دول النقدي ة للمؤسس ة، الت دفقات

                                                           
 س طيف، عباس، فرحات جامعة ماستر، مذكرة "BCR" مؤسسة حالة دراسة ،العملي النظري والواقع الإطار بين المالية للقوائم المحايبي الإفصاح، الرحمان عبد قسومي 1

 .م 2012_2013الجزائر، محاسبية، و ،تخصص مالية التجارية، العلوم قسم
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 وتش رح تكم ل ال تي الملاح ق إلى إض افة الخ،... التقي يم وإع ادة التقي يم وك ذلك عملي ات المحاس بية لسياس اتا
 .السابقة القوائم

لمحاس بي ا النظ ام وف ق بإع دادها تق وم ال تي المالي ة للق وائم المعلوم اي والمحت وى بالشكل"BCR"مؤسسة  التزمت .5
  .المالي

في  ال تحكم وع دم الأخط اء بع ض يلاح   أن ه إلا الم الي، المحاس بي النظ ام هب  ج اء بم ا الع ام الالتزام من بالرغم .6
 ترص يده ي تم لم المحاس بية الط رق في تغ يرا الخاص ة الأم وال تغ يرات جدول في م أدرجت 2012 في مثلا التطبيق،
 .م 2010 لسنة المالي المحاسبي النظام إلى الوطني المحاسبي المخطط من الانتقال وهو  ص

 العلاقة بين الافصاح المحايبي وكل من حجم  " :1(2222) مؤيد محمد علي وأخرون لفضلدراية ا
 . "الشركة وأيعار أيهمها في السوق المالية ونوع نشاطها

قد ناقشت دور الافصاح المحاسبي في رفع كفاءة التقارير المالية و تطويرها لاشباع حاجة المستثمرين و 
اوضحت الدراسة اهتمام المستثمرين بالمعلومات المحسبية التي تنشرها  و قد. في سوق راس المال الاسترالي

على الرغم من وجود تباين و اختلاف بين المعلومات الواردة بتلك التقارير و تلك التي ، الشركات المدرجة
 .يبحث عنها المستثمرون

الدولية وكفاءة الاداء وجود علاقة بين تطبيق معايير المحاسبة  ،أهمها نتائجالى عدة صت الدراسة خلو 
 .العائد على حقوق المساهمين،  عائد السهم، القيمة السوقية للسهم: المالي للشركة مقاسة بكل من

 والتطبيق النظرية بين المحايبي لإفصاحا  ": 2(2222) السيد محمد صالح ةيدرا " . 
الإفصاح  لتعليمات لالأو  السوق في الصناعية الشركات تطبيق مدى على التعرف إلى سةاالدر  هدفت

 الكبير التطور في سةرادال مشكلة تمثلت ، م 1997 لعام والمعدل (1) رقم الدولي المحاسبي المعيار عن الصادرة
 في سةراالد أهمية تمثلت ، العالمية الأسواق وانفتاح الأنشطة أو الحجم في سواء والمؤسسات الشركات في أعمال

 المنهج سةراالد استخدمت ، المالية القوائم مستخدمي مهمة لتسهيل ليةالما القوائم في الإفصاح توضيح دور
 عادل مزاإلت هناك ، منها نتائج إلى سةراالد توصلت ، الإستنباطي المنهج ، ئيراالمنهج الإستق ، التار ي
 سةراالد صتأو  ، المالية قراالأو  لهيئة وفقاً  الإفصاح وبمتطلبات الدولية لمعايير المحاسبة الإفصاح بمتطلبات

                                                           
ميدانية في العراق، مؤتمر الفضل مؤيد محمد علي وأخرون، العلاقة بين الافصاح المحاسبي وكل من حجم الشركة وأسعار أسهمها في السوق المالية ونوع نشاطها، دراسة - 1

 .2111ك، اربد، الاردن،تحديات القرن الحادي والعشرين، كلية الاقتصاد والعلوم الادارية، جامعة اليرمو : المحاسبة في بيئة متغيرة
 جامعة ( الخرطوم ( ، م 2000 للعام الأول– السوق في الأردنية المساهمة الشركات على تطبيقية يةدرا والتطبيق النظرية بين المحايبي الإفصاح ،دالسي محمد صالح 2

 .م 2000 ، منشورة غير ،وراهدكت رسالة ، والتكنولوجيا للعلوم السودان
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 الشركات تطبيق مدى على التعرف هو سةراالد هذه هدف أن يتضح ، المالية القوائم في الإفصاح بضرورة
 . 1997لعام والمعدل  1رقم الدولي المحاسبي عن المعيار الإفصاح لتعليمات الصناعية
 المتوقع  والعائد ةالمنشور  المحايبية المعلومات بين العلاقة تحليل " :1(2222)حسن على هويدى يةراد

 ."  المالية الأوراق يوق في الأيهم على
 تمثلت ، المالية الأسواق في المالية للمعلومات التفسيرية القوة مستوى تحديد إلى سةراالد هدفت

 بالعائد التنبؤ في المنشورة المالية المعلومات من تراالمؤش من مجموعة قدرة على التعرف في سةراالد مشكلة
 تحديد في الأسهم على المتوقع العائد دور في الدراسة أهمية ظهرت ، الأسهم في الإستثمار من قيقهتح المتوقع
 الدراسة إلى توصلت ، الاستنباطي المنهج ، ئيراالإستق المنهج ، التار ي الدراسة المنهج استخدمت   أسعارها
 بتحديد الدراسة أوصت ، الأسهم في ثمارالإست من تحقيقه المتوقع العائد فسرت قد تراالمؤش أن   منها نتائج
 التفسيرية القوة مستوى تحديد إلى هدفت سةراالد هذه بأن يتضح، منها المتوقع العائد حسب الأسهم أسعار

  .المالية الأسواق في المالية للمعلومات
 المالية  القوائم لمستخدم وأهميته الإفصاح " :2(2222)حسن عبد الله عثمان يةراد". 

 القوائم أن في الدراسة مشكلة تمثلت ، عنها الإفصاح يجب التي المعلومات بيان إلى دراسةلا هدفت
  والعرض الإعداد عن المحاسبية المعايير في الوارد الإفصاح بمتطلبات تعني لا راسةالد موضوع المالية للشركات
  ومعلومات بيانات من المالية ئمالقوا تحتويه ما وشرح وإيضاح ودوره الإفصاح توضيح في راسةالد ظهرت أهمية
 الإفصاح بموضوع الاهتمام بضرورة راسةالد أوصت ، به والاهتمام المنهج ، التار ي المنهج دراسةال استخدمت

 ودوره الإفصاح توضيح في تمثلت سةراالد هذه أهمية أن يتضح، الاقتصادية تراراالق على واضح تأثير من له لما
  .من معلومات لماليةا القوائم تحتويه ما وشرح
 صناعة  في وأثره المالية القوائم في المحايبي الإفصاح كفاءة"  :3(2214)حسن أحمد ية حيدرراد
 ." رارالق

                                                           
 ماجستير رسالة شمس، عين جامعة : القاهرة ( ، الماليةوراق الأ يوق في الأيهم على المتوقع والعائد المنشورة المحايبية المعلومات بين العلاقة تحليل ، حسن على هويدى 1
 .) م 2000 ، منشورة غير ،
 .) م 2002 ، منشورة غير ، ماجستير رسالة ، النيلين جامعة : الخرطوم ( ، المالية القوائم لمستخدم وأهميته الإفصاح ، حسن اله عبد عثمان 2
 ، منشورة غير ، ماجستير رسالة ، والتكنولوجيا للعلوم السودان جامعة : الخرطوم ( ، رارالق صناعة في وأثره المالية القوائم في المحايبي الإفصاح كفاءة ، حسن أحمد حيدر 3

 (.م 2014
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 المالية القوائم على الحصول كيفية في المالية القوائم مستخدمي حاجة مدى في سةدراال مشكلة تمثلت
 الإفصاح تقيم مدى في سةراالد أهمية تكمن ، ؟ الأسعار على ةالمالي التقارير نشر تأثير مدى هو وما   المنشورة
 في كفاءته ومدى المحاسبي الإفصاح بين العلاقة على للتعرف سةراالد هدفت ، المالية القوائم في المحاسبي
  المنشآت في الحالي الإفصاح مستوى عن المالية البيانات مستخدمي رضا مدى على التعرف ، تقراراال صناعة
   التار ي المنهج ، سةراالد إستخدمت ، المنشآت في المالي الإفصاح نوعية عن الناجمة المشاكل على رفالتع
 إن ، منها نتائج إلي سةراالد توصلت ، التحليلي الوصفي المنهج ، الإستنباطي المنهج ، ئيراالإستق المهج

 والمستثمرين المستخدمين عليها يعتمد التي اتللمعلوم الأساسي المصدر يعتبر المالية بالقوائم المحاسبي الإفصاح
 سةراالد أوصت ، رارالق صناعة في تساعد المالية القوائم في الواردة المحاسبية المعلومات إن ، تهمراراق صناعة في

 يتضمن المنشآت لدى المالية القوائم في المحاسبي الإفصاح كفاءة لإدارة الممارسات لأفضل دليل إصدار بضرورة
 سوق في الصادرة الإفصاح بمتطلبات الإلتزام على المنشآت وتشجع التامة الشفافية على تبنى ومبادئ قواعد
 في المالية القوائم مستخدمي حاجة مدى في تمثلت سةراالد هذه مشكلة بأن يتضح، المالية قراللأو  الخرطوم
  .المنشورة المالية القوائم على الحصول كيفية
 المال يوق في الإيتثمار تقرارا على وأثرها المحايبة": 1(2222) أحمد على صلاح يةراد ". 

 قرارال على تأثيرها ومدى الإستثمار على المؤثرة المحاسبية المعلومات تحديد إلى سةدراال هدفت
 ةالمدرج للشركات المالية القوائم في المنشورة المحاسبية المعلومات كفاية عدم في سةار دال مشكلة تمثلت الإستثماري،

 دور في سةدراال أهمية ظهرت ، الإستثماري قرارال متخذ بسببها يعاني والتي المالية وراقللأ الخرطوم بسوق
 المنهج   التار ي المنهج سةدراال إستخدمت ، المخاطر درجة وتحديد الإستثمار تقرارا إتخاذ في المحاسبية المعلومات
 بمدى المحاسبية المعلومات جودة ترتبط ، منها نتائج إلى سةدراال توصلت ، الإستنباطي المنهج ، ئيقراالإست

 أوصت ، الإستثماري قرارال لمتخذ كبيرة أهمية المحاسبية للمعايير وأن الإستثمارية تقراراال إتخاذ في ملاءمتها
 يعةطب تلائم محاسبية معايير بتطبيق المالية وراقللأ الخرطوم بسوق المدرجة الشركات مزاإلت بضرورة سةدراال

 في المنشورة المحاسبية المعلومات كفاية عدم في تمثلت سةدراال هذه مشكلة أن يتضح، المستخدم اتجواحتيا
 .المالية قوراللأ الخرطوم بسوق المدرجة للشركات المالية القوائم

                                                           
 ، الإسلامية أمدرمان جامعة : الخرطوم ( ، المالية قوراللأ الخرطوم يوق على تطبيقية يةدرا المال يوق في لإيتثمارا تقرارا على وأثرها المحايبة ، أحمد على صلاح 1

 .م 2002 ، منشورة غير ، ةار  ودكت رسالة
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 الأجنبية  تراالإيتثما جذب في المنشورة المالية التقارير دور" : 1(2224) يبيل مهدي مأمون يةدرا
 . "النامية بالدول المال يواقلأ

 مشكلة تمثلت ، الخارجية تالاستثمارا جذ  في المنشورة المالية التقارير أثر بيان إلى سةدراال هدفت
 أهمية ظهرت ، المالية المعلومات من الأجانب المستثمرين لاحتياجات المالية التقارير تلبية مدى في سةلدراا
  التار ي المنهج سةدراال استخدمت ، تاراالإستثم جذ  في المالية اريرالتق تلعبه الذي الدور في سةدراال

 تحقق لا المنشورة المالية القوائم أن ، منها نتائج إلى سةدراال توصلت ، الاستنباطي المنهج ، ئيقراالإست المنهج
 أوصت ، الأجانب مرينالمستث لمتطلبات القوائم وملائمة المصداقية درجة يبين تحليل مالي ءجرالإ الكافي الغرض

 سةدراال هذه هدف أن يتضح ،المالية قوراالأ بسوق العاملة الفنية الكوادر تأهيل على العمل بضرورة سةدراال
 . الخارجية تاراالإستثم جذ  في المنشورة المالية التقارير أثر بيان هو

 جنبيةالادرايات ال: المطلب الثاني

 درايوة Nafti   : IAS-IFRS Adoption Impact on Accounting Information the 

cas of France  

 البيان ات محت وى في يزي د ، IFRS للمحاس بة الدولي ة المع ايير معلوم ات اعتم اد إظه ار إلى يه دف  
 .والمالية الاقتصادية الآثار تقييم في الثقة من المزيد على الحصول والسماح للمستثمر المالية
أس اس  ت وفير و المس تثمرين ثق ة اس تعادة إلى أدى م ا للمحاس بة الدولي ة لمع اييرا تطبي ق س ةرادال ه ذه نت ائج م ن
 المحاس بية، المعلوم ات محت وى عل ى للمحاس بة الدولي ة المع ايير لاعتم اد الإيج ابي الأث ر الص ارمة، تهمق رارال

 في المهتم ين ه م الاقتص ادي الواق ع إلى أق ر  معلوم ات عل ى للحص ول للمس تثمرين يت يح  IFRSتنفي ذ
 .2 تطورها و للشركة الداخلية المتعلقة بالعمليات المعلومات

 دراية :frederick    “ The information content of firm financial  disclosures  
ب ين  العلاق ة عل ى المحاس بي الإفص اح ب ه يق وم أن يمك ن ال ذي ال دور إيض اح إلى الدراس ة ه ذه ته دف

 ق درة إلى اختب ار الدراس ة ه ذه وتس عى المالي ة، الأوراق أس واق في الاقتص ادية الوح دة وقيم ة المحاس بية المعلوم ات
                                                           

 بحث ، والتكنولوجيا للعلوم السودان جامعة : مالخرطو  ( ، النامية الدول لأيواق الأجنبية تاراالإيتثم جذب في المنشورة المالية التقارير دور ، سبيل مهدي مامون 1
 .) م 2004 ، منشور غير ، الماجستير درجة لنيل تكميلي

 
 2Olfa Nafti, Emna boumediane, Salem Lotfi Boumediane, IAS-IFRS Adoption Impact on Accounting Information the cas of France, 

journal of modern Acconting and Auditing,2013. 
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 في ( المؤقت ة والتق ارير العموميةالس نوية، الجمعي ة وتقري ر للأرب اح، المقترح ة التوزيع ات تق ارير و الس نوية، التق ارير)
 الاعتم اد يمك ن المنش ورة المالي ة رالتق اري أن إلى الدراس ة نتيجة وخلصتللمستثمرين،   المالية الأوراق أسعار نقل
 1.الاستثمارية القرارات اتخاذ في يساعد مما مصادر المعلومات كأحد عليها

 درايووة: malcolm  “ The Incremental effect of Narrative accounting  

information in Corporate annual reports” 
 ب ين العلاق ة طبيع ة في للش ركات الس نوية المالي ة التق ارير في المحاسبي الإفصاح أثر اختبار إلى الدراسة هذه تهدف

 الإفص اح أن إلى خلص ت الدراس ة الاقتص ادية، وق د الوح دات أس هم في الاستثمار وقرارات المحاسبية المعلومات
 عن د سلبي تأثير له يكون أن النثري يمكن الإفصاح أن أظهرت الدراسة أن إلا معلومات، كمصدر مفيد النثري
 البيان ات مص ادر تع دد أن يع ني مم ا كمي ة أخ رى، مالي ة مص ادر م ع دمج ه عن د الاس تثمارية الق رارات اذاتخ 

 2.الاستثمارية اتخاذ القرارات عند سلبي تأثير له عنها والإفصاح والمعلومات

 درايوة :Wright and Ken 1996) )“ Venture capitalists, unquoted equity 

investment appraisal and  the role of accounting information “ 
و قد . لاسواق المالية في المملكة المتحدةاالتي تناولت دور و أهمية المعلومات المحاسبية لدى المستثمرين في 

 3.م و المفاضلة بين الانواع المختالفة من الاوراق الماليةيأشارت الدراسة الى أهمية المعلومات المحاسبية عند التقي
 :الحالية ةالدرايات السابقة والدراي الفرق بين  :الثالث لبالمط

 في والمساعدة النظري، بالإطار الحالية سةار دال ءاإثر  خلال من السابقة ساتاالدر  من الاستفادة رغم
 :أهمها ستناراد مع ساتدراال هذه بين اختلاف هناك أن نجد وتفسير نتائجه تحليل
اثر تطبيق الشركات المدرجة في السوق المالي لمعايير المحاسبة الدولية ة بدراس السابقة ساتار دال بعض اهتمت

المستثمر الاعتماد  وإمكانيةوكذا دور الافصاح المحاسبي على المعلومات المالية لتكون اكثر ملائمة ومصداقية 
لاغ المالي الدولي بة والإباما دراستنا تناولت اثر الافصاح المحاسبي عن المعلومات المالية طبق معايير المحاس، عليها

 الهدف هذا ظل وفي تراراالق لاتخاذ الملائمة المعلومات تقدب إلى دفتهكما ، في تقييم وكفاءة الاسواق المالية
 والتي الموضوعية من قدر بأكبر تتمتع التي المالية المعلومات تقدب على اقصرً  يعد لم الإفصاح نطاق فإن

                                                           
1A. Rippington Frederick and J. Richard Taffler, “ The information content of firm financial  disclosures”, Journal of Business Finance 

& A ccounting, (April 1995), pp: 345-362  .  
2Smith Molcolm and Richard Taffler, “ The Incremental effect of Narrative accounting  information in Corporate annual reports”, 
Journal of Business Finance & Accounting (Dec 1995), pp: 1195-1210.  
3Mike. Wirght, and Robbie. Ken , “ Venture capitalists, unquoted equity investment appraisal and  the role of accounting information “, 

Accounting and Business Research, (Spring 1996), pp: 153-168. 
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 درجة إلى تحتاج التي الملائمة المعلومات ليشمل الإفصاح نطاق يتسع بل اديالع المستثمر تاقدر  مع تتناسب
 .تراراالق إتخاذ في الماليين والمحللين الواعدين المستثمرين عليها يعتمد والتي فهمال في والخبرة يةرادال من كبيرة
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 خلاصة الفصل

 ومصداقيتها المعلومات عن الإفصاح يفيةك على أساسا تعتمد المالية الأسواق وكفاءة نجاح إن
 لمتعلقةاو  الشركات تنشرها التي المعلومات تجاه مفرطة حساسية يبدون والذين ,السوق في بالنسبة للمستثمرين
 عملياتها على بناءا المالية توقعاتها عن بالإفصاح الخاصة تلك أو، السنوية أعمالها ونتائج بأرباح أسهمها
 .الإستثمارية
 إزالة بغرض موحدة محاسبية معايير المالي السوق في المدرجة الشركات تبني ضرورة برزت اهن ومن

 ميزانيات مراقبة تسهيل ومنه بلد كل في والمطبقة المختلفة المحاسبية النظم عن الناتج قوائمها المالية في التباين
 من جو خلق وبالتالي صحيحة غير معلومات عن الإفصاح ومنع الغش وإزالة في السوق المتعاملة الشركات
 .قراراته الاستثمارية لإتخاذ للمستثمر الثقة

 



 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 الفصل الثاني
 الدراسة الميدانية
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 :تمهيد

كفاءة   يمفي تقي الدولية عن دور الإفصاح وفق معايير المحاسبة و الإبلاغ الماليبعد دراسة المفاهيم النظرية      
وهذا من خلال إجراء الجانب التطبيقي   على  سنقوم في هذا الفصل بإسقاط الجانب النظري، الأسواق المالية

 دراسة ميدانية على عينة من المجتمع في ولاية الوادي، 
حيث سنقدم وصفا لمنهجية الدراسة وإجراءاتها والأدوات المستخدمة في هذه الدراسة لجمع البيانات وإجراءات 

، ولقد تم تقسيم هذا الفصل إلى ما التأكد من صدقها وثباتها وأساليب المعالجة الإحصائية التي تم استخدامها
  :يلي

 .الإطار المنهجي للدراية: ث الأولالمبح
 .معالجة وتحليل نتائج الدراية: المبحث الثاني

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الدراسة الميدانية                                                           الثانيالفصل  

25 

 

 عرض الاستبانة ومنهجية الدراسة: المبحث الأول

سئلة تهدف لدراسة عبارة عن قائمة من الأ"قصد استفاء جزء من الدراسة تم الاعتماد على الاستبانة وهي     
وتكمن أهميتها في الحصول على بيانات عينة من الأفراد ، "فئة معينة وهي من أكثر أدوات البحث شيوعا

 .خلال فترة قصيرة بالإضافة إلى معرفة أراء المختصين حول الموضوع
للتحكيم  سنتعرض في هذا المبحث لتحليل الظروف التي أعدت فيها الاستبانة وكيفية بناءها ثم إخضاعها

إضافة إلى ذلك سنوضح المنهجية المتبعة في هذه ، العلمي وفي النهاية اختبارها بالشكل الذي يفي بالغرض
 .الدراسة

 المجتمع والعينة: المطلب الأول

، وقد استخدمنا المعاينة العشوائية ،استمارة 00اع مشاهدة وقد تم استرج 01دراسة من يتكون مجتمع ال
ينة وسنتطرق فيما يلي إلى دراسة خصائص أفراد ع، ية المهنية المكونة لمجتمع الدراسةحسب الفئات الاجتماع

 .التخصص العلمي وعدد سنوات الخبرة، المستوى التعليمي، العمر :الدراسة والمتمثلة في
 تقسيم الايتبانة: 
ول على إجابات والذي تمت صياغته باللغة العربية وذلك بغية الحص، تم إعداد نموذج الاستبانة الورقي 

الدراسة تقديما مختصرا للبحث وأهميته مع الإشارة إلى كافة  استبانةولقد تضمنت ، أفضل من أفراد عينة البحث
 اشتمل لقد و المعلومات التي سيتم الحصول عليها والتي ستكون سرية ومخصصة فقط لأغراض البحث العلمي

 :يلي فيما تتمثل المحاور مجموعة من الأسئلة و على الاستبيان

  :للعينة لخصائص الديموغرافيةا -(أ
 لأفراد  )أو وظيفية شخصية ( الأولية البيانات شملت مستقلة متغيرات وهي العامة المعلومات من يتركب      

 المشتغل المنصب عليها، التخصص، الشهادة المتحصل العمر،: ىعل المتغيرات هذه شملت حيث الدراسة، عينة
 .الخبرة المهنية الى إضافة  )أستاذ جامعي/رئيس مصلحة/محاسب(

 و المئوية النسب باستخدام قمنا  المستقلة المتغيرات حيث من الدراسة عينة خصائص وصف أجل منو      
 من التأكد و عليها المتحصل النتائج طبيعة معرفة أجل من ذلك و الوصفي كأساليب للإحصاء التكرارات
 .الاستبيان عبارات عن الإجابة و في استيعا  العينة أفراد كفاءة
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  :متغيرات الدراية -(ب
 ، IAS/IFRS حسب المالية القوائم في عنها الإفصاح يتم التي بالمعلومات المحور هذا يتعلق :الأولالمحور 
 و المالية إعداد القوائم عند عنها الإفصاح المؤسسات على يستوجب التي المعلومات من مجموعة يتضمن حيث
 .المالي الإبلاغ و الدولية المحاسبة معايير لظ في هذا

 أجل من الأسئلة من مجموعة في تجسد الذي ودراسة كفاءة الأسواق المالية  إلى المحور هذا يتطرق: الثاني المحور
 .العينة أفراد آراء معرفة

 الأدواتالطريقة و : المطلب الثاني
 طريقة القياس: أولا
 " LIKERT " ليكارت مقياس ايتخدام تم الاستبيان، إعداد في المستعمل المقياس  ص فيما أما

 الى )فقرات(الأسئلة  من مجموعة تقدب طريق عن ذلك و المجال هذا في بشدة المستخدمة المقاييسالخمايي 
  :التالية الإجابات طريق عن رأيهم إبداء و تقدب أجل من العينة أفراد

 ت الخمايييبين درجات مقياس ليكار (: 21)م ول رقالجد
 غير موافق بشدة غير موافق محايد موافق موافق بشدة الاجابة

 1 2 3 4 5 (الوزن) الدرجة 

 .2110، عمان، دال وائل للنشر، الدليل التطبيقي للباحثين: محمد عبد الفتاح الصيرفي، البحث العلمي :المصدر

ستخدام مقياس ليكارت ذي خمس درجات بغرض تسيير معالجة الاستبانة تم تحديد مقاييس للإجابات با      
لقياس رأي أفراد عينة الدراسة بشأن الأسئلة التي تضمنتها الاستبانة بحيث تم تحديد مجالات الإجابة عن 

 : ا بخمسة مستويات بناءا على المعادلة التاليةاهالأسئلة وأوزان الإجابات وحددن
 
 

 

 :ويصبح التوزيع كما يلي في الجدول التالي

 

 ياتعدد المستو (/ الحد الأدنى –الحد الأعلى = )طول الفئة
8.0(=5-1/)5 
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 أطوال الفئات حسب مقياس ليكارت الخمايي(: 22) الجدول رقم

 قيمة المتوسط الحسابي اتجاه الفـــــــئة الرقــــــــــم

 1..1إلى   1.11من  غير موافق بشدة 1

 1..2إلى   1..1من  غير موافق 2

 1..3إلى   1..2من  محايد 3

 21..إلى   1..3من  غير موافق .

 5.11إلى   21..من  موافق بشدة 5

 spss20إعداد الطالبات بالاعتماد على مخرجات : المصدر             

  برنامجبعد جمع الاستبانة تم ترميزها وإدخال بياناتها إلى الحاسو  باستخدام :  البرمجية المستخدمة: ثانيا
SPSS20  ساليب الإحصائية التي تتناسب وفرضيات الدراسةعلى بالأواعتمدنا 

 .الإحصائية المستخدمة الأدوات: ثالثا
 :وتمثلت فيما يلي

  معامل الثبات ألفا كرومباخ(Alpha Cronbach :) ويستخدم لإجراء اختبار الثبات لعبارات
ا لم يكن هناك ثبات في البيانات الاستبانة ومعامل الثبات يأخذ فيما يتراوح بين الصفر والواحد الصحيح، فإذ

وعلى العكس إذا كان هناك ثبات تام في البيانات فإن قيمة المعامل تساوي ، فإن قيمة المعامل مساوية لصفر
من  ابتداءوكما هو معروف في مجال العلوم الاجتماعية فإن معامل الثبات يكون مقبولا ، الواحد الصحيح

 في النتائج عند تطبيق أداة الاستبانة مرات عديدةوالثبات يعرف بأنه هناك اتساق  1.0
 التكرارات و النسب المئوية: 
 اتجاه آراء المستجوبين حول كل عبارة من عبارات الاستبانة؛ وذلك لمعرفة :المتويط المرجح 
  وتم استخدامه لتعرف على مدى انحراف استجابات أفراد المجتمع لمل عبارة عن : الانحراف المعياري

 .الحسابيمتوسطها 
  اختبارT للعينة الوحيدة 
  اختبارklomogrov-smirnov لطبيعة التوزيع 
  معامل ارتباطpearson 
  معامل التحديدR2 
 نموذج الانحدار الخطي 
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 معالجة وتحليل النتائج الدراسة: المبحث الثاني
 عرض ومعالجة نتائج الدراية: المطلب الأول

  :الخصائص الديمغرافية للدراية :أولا

 :مرالع .1
 .كما يمكن توزيع عينة الدراسة حسب العمر
 : توزيع مفردات العينة وفقا للعمر: (03) جدول رقم

 النسبة المؤوية التكرارات العمر

 4... 21 30 من أقل

 ..14 . ينة 40 إلى 30 من

 ..14 . ينة 50 إلى 41 من

 ..14 . ينة 51 من أكثر

 111.1 5. المجموع

      spss . v 20     بناء على مخرجات باتالطالمن اعداد  :المصدر 
 

 

 أعمدة بيانية  توضح توزيع مفردات العينة وفقا للعمر(: 21)الشكل رقم
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  spss . v 20مخرجات برنامج : المصدر
نسبة  سنة هي اعلى 31اعلاه ان الفئة العمرية الاقل من و التمثيل البياني يتضح من خلال الجدول 

  .المئويةفلها نفس النسب  الفئاتبالنسبة الفئات  العمرية الاخرى اما باقي 
 :المستوى العلمي  -2

 .كما يمكن توزيع عينة الدراسة حسب المستوى العلمي
 توزيع مفردات العينة وفقا لشهادة العلمية(: 24)الجدول رقم 

 النسبة المئوية التكرارات الشهادة العلمية

 2..2 13 ليسانس

 ..35 10 مايتر

 4.. 3 ماجستير

 22.2 11 دكتوراه

 7.6 3 أخرى شهادة

 111.1 00 المجموع

 Spss.v20 بناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر

 
 أعمدة بيانية تبين توزيع مفردات العينة وفقا لشهادة العلمية(: 22)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 
 

 spss . v 20مخرجات برنامج : المصدر               
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نلاح  أن معظم أفراد عينة الدراسة من حاملي شهادة ماستر بنسبة ( 05)من خلال الجدول رقم        
 من حاملي %22.2من حاملي شهادة ليسانس، ونسبة %28.2من مجموع العينة، و نسبة 30.0%

 .ىحاملي شهادة ماجستير و شهادات اخر  %0.2شهادة الدكتوراه ، وتوضح النتائج أن نسبة 
 :التخصص -3

 .كما يمكن توزيع عينة الدراسة حسب المستوى العلمي
 توزيع مفردات العينة وفقا لتخصص(: 25)جدول رقم 

 النسبة المؤوية التكرارات التخصص

 53.3 20 محايبة

 2..2 13 اقتصاد

 2.. 0 تدقيق

 4.. 3 تسيير

 2.2 1 تخصصات اخرى

 111.1 00 المجموع

 Spss.v20 بناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر

 اعمدة بيانية وفقا لتخصص عينة الدراية(: 23)الشكل رقم 

 
     spss . v 20مخرجات برنامج : المصدر
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نلاح  أن نسبة المحاسب كانت الفئة المستهدفة الأكبر بنسبة ( 10)من خلال الجدول رقم   
 %18.2كانت لتخصص الاقتصاد، فيما كانت نسبة   %28.2ونسبة  من مجموع أفراد العينة،03.3%

  .%2.2تليها تخصصات اخرى و  %0.2تخصص تدقيق  تليها التسيير 
 :الوظيفة -4

 .كما يمكن توزيع عينة الدراسة حسب الوظيفة
 للوظيفةتوزيع مفردات العينة وفقا (: 26) الجدول رقم

 النسبة المئوية التكرارات الوظيفة

 20.2 12 محايب معتمد

 8.2 0 محافظ حسابات

 0.0 2 خبير محايب

 0.2 3 رئيس مصلحة

 22.2 11 أيتاذ جامعي

 31.1 10 وظيفة أخرى

 111.1 00 المجموع

   Spss.v20 بناء على مخرجات الطالباتأعداد : المصدر

 أعمدة بيانية يبين توزيع مفردات العينة وفقا للوضيفة(: 24)الشكل رقم 
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     spss . v 20مخرجات برنامج : المصدر

نلاح  أن معظم أفراد عينة الدراسة من حاملي وضيفة والتمثيل البياني ( 12)من خلال الجدول رقم 
استاذ جامعي  % .22.2محاسب معتد ، ونسبة %20.2من مجموع العينة، و نسبة %31.1اخرى  بنسبة 

 خبير محاسبي  %0.0رئيس مصلحة و  0.2%محاف  حسابات و  %18.2، وتوضح النتائج أن نسبة 
 :ينوات الخبرة -5

 .كما يمكن توزيع عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة
 توزيع مفردات العينة وفقا لسنوات الخبرة(: 27)لجدول رقم ا

 النسبة المئوية التكرارات ينوات الخبرة

 02.8 20 ينوات5اقل من

 12.8 8 ينوات10الى5من

 13.3 0 15 إلى 10 من

 11.1 0 ينة 15 من أكثر

 111.1 00 المجموع

  21Spss.vبناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر

 

 اعمدة بيانية تمثل ينوات الخبرة لعينة الدراية(: 25)الشكل رقم 

 
  spss . v 20مخرجات برنامج : المصدر
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سنوات كانت  10نلاح  أن ذوي الخبرة اقل من  والتمثيل البياني (18)من خلال الجدول رقم 
،وتوضح %12.8سنوات كانت المشاركة بنسبة  11الى 0،أما ذوي الخبرة من %02.8مشاركتهم بنسبة 

سنة تمثل  10و ان ذوي الخبرة الاكثر من ،  13.3%سنة   10إلى  11النتائج أيضا أن ذوي الخبرة من 
 . العينةمن  إجمالي %11.1نسبتهم 

 :الخصائص السيكومترية: ثانيا
 (Cronbach's Alpha) ألفا كرونباخمعامل الثبات (: 28)دول رقم الج

 الثبات الصدق  المحاور 
 1.022 1.081 الأولالمحور 

 1.812 1.022 المحور الثاني
 1.802 1.202 الكلي

   .Spss.v20 بناء على مخرجات الطالباتاعداد : المصدر 

نستطيع أن نقر بأن المقياس يتميز  1.2النتائج المتوصل إليها و التي فاق فيها المعامل مستوى من خلال 
 .بالصدق و الثبات

 تحليل وتفسير نتائج الدراية: المطلب الثاني
  حول تقييم الإفصاح المحايبيالاتجاه العام للمستجوبين: لاأو 
محور الافصاح المحاسبي وفق معايير المحاسبة و   يبين الجدول التالي إجابات أفراد عينة الدراسة حول  

 :ةالإبلاغ المالي الدولي
تقييم مستوى الإفصاح المحايبي (: 29)م الجدول رق  

 الايتجابات المؤشرات الإحصائية

درجة  العبارات
 T الايتجابة

الانحرا
ف 

 المعياري

المتويط 
 الحسابي

غير موافق 
 بشدة

غير 
 موافق محايد موافق

موافق 
 بشدة

% % % % % 

درجة عالية 
 جدا

18.906 1.020 0.022 

الإفصاح وفق معايير المحاسبة و الإبلاغ المالي  31 13 12 - -
 الدولية من شانه تعزيز جودة المعلومات

 
- - 0.0 28.2 00.2 
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درجة عالية 
 جدا

19.501 0.504 4.466 
ول الوص إمكانياتالمحاسبي من  الإفصاحيزيد  21 24 - - -

 46.7 53.3 - - - والحصول على المعلومات المالية

درجة عالية 
 اجد

16.352 0.583 4.422 
عن المعلومات المحاسبية يساعد على  الإفصاح 21 22 03 - -

 46.7 48.9 4.4 - - اتخاذ قرارات رشيدة

 3.888 1.808 6.994 درجة عالية
قية في القوائم الإفصاح عن المعلومات الحقي 11 21 11 3 -

 20.0 00.2 28.2 0.2 - المالية يلبي احتياجات مستخدميها

 3.088 1.222 4.750 درجة عالية
تغطي معايير المحاسبة الدولية كفاءة الاحداث  11 13 18 2 1

 20.0 28.2 01.1 0.0 2.2 المالية و الاقتصادية

 3.022 1.102 3.348 درجة عالية
المالي استعادة  الإبلاغيق معايير المحاسبة و تطب 11 10 11 2 2

 33.3 20.0 22.2 10.0 0.0 الثقة للمستثمرين

 3.811 1.280 6.826 درجة عالية

وطرق  الأخطاءالتغيرات المحاسبية وتعديل  2 20 13 - 1
معالجتها يكون وفقا لمعايير المحاسبة والإبلاغ 

 10.0 03.3 28.2 - 2.2 المالي

 3.211 1.110 5.535 عالية درجة

بها معايير  أتتفي رأيك هل القوائم المالية التي  12 8 10 3 1
المحاسبة و الابلاغ المالي تلبي طموحات 

 02.2 12.8 31.1 0.2 2.2 المستثمرين

درجة عالية 
 جدا

10.503 1.812 0.200 

 المحاسبة معايير وفق الإفصاح أن ترى هل 21 12 0 2 -
 التي المعلومات جودة من يحسنس الدولية

 00.0 02.2 8.2 0.0 - ؟ المالية القوائم تحتويها

درجة عالية 
 جدا

8.414 1.220 0.222 

يضمن تطبيق معايير المحاسبة الدولية الوضوح  21 12 0 - 2
والشفافية في الاجراءات المحاسبية في اعداد 

 00.2 32.8 11.1 - 0.0 التقارير المالية

رجة عالية د
 جدا

10.637 1.200 0.211 

توفر معايير المحاسبة و الإبلاغ المالي الدولية  18 18 2 - -
متطلبات إعداد و عرض المعلومات المالية 

 01.1 01.1 21.1 - - المستقبلية و الافصاح عنها

درجة عالية 
 جدا

25.042 1.008 0.211 

 القوائم إعداد في المحاسبية بالمعايير الالتزام 32 13 - - -
 الإفصاح مستوى تحسين في يساهم المالية

 21.1 28.2 - - - المحاسبي

درجة عالية   الاجمالي 0.108 1.380 20.020
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  جدا

 21Spss.vبناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر 

H 1: ين عند مستوى لا يوجد مستوى عالي دال احصائيا من الافصاح المحاسبي من وجهة نظر المستجوب

 .0%معنوية 

H1 : يوجد مستوى عالي دال احصائيا من الافصاح المحاسبي من وجهة نظر المستجوبين عند مستوى معنوية

%0. 

لقد بنيت النتائج الاحصائية الواردة في الجدول الوسط الحسابي المرجح لإجابات المحور والذي هو          

الافصاح وهذا يعني بأن أفراد العينة لديهم دراية ب، 1.380ر   والانحراف المعياري المقد 0.108بمقدار 

و يتمثل ذلك من خلال إجابات المحور الأول من  المحاسبي وفق معايير المحاسبة و  الإبلاغ المالي الدولي

قيمة موحبة في كل  للعينة الوحيدة و التي أخذت Tالمحسوبة المتعلقة باختبار  Tمن خلال قيمة  الإستبانة

 :بارات مما يدل على توفر جميع أبعاد المحور المقاس حيث جاءت النتائج التفصيلية على النحو التاليالع

الإفصاح وفق معايير المحايبة و الإبلاغ المالي الدولية من شانه تعزيز جودة " لقد تحصلت العبارة  -1
صل على درجة لتح 1.020وانحراف معياري مقدر    0.022على متوسط حسابي قدر   "  المعلومات
 .  عالية جدا

يزيد الإفصاح المحايبي من إمكانيات الوصول والحصول على المعلومات " لقد تحصلت العبارة  -2
لتحصل على درجة  0.504وانحراف معياري مقدر    4.466على متوسط حسابي قدر   "  المالية 

 .  عالية جدا
على "   اعد على اتخاذ قرارات رشيدةالإفصاح عن المعلومات المحايبية يس" لقد تحصلت العبارة  -3

 لتحصل على درجة عالية جد لقد 0.583وانحراف معياري مقدر    4.422متوسط حسابي قدر  
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الإفصاح عن المعلومات الحقيقية في القوائم المالية يلبي احتياجات " لقد تحصلت العبارة   -0
لتحصل على   1.808ر  وانحراف معياري مقد  3.888على متوسط حسابي قدر  "   مستخدميها
 .  درجة عالية

على "  تغطي معايير المحايبة الدولية كفاءة الاحداث المالية و الاقتصادية " لقد تحصلت العبارة  -0
 .  لتحصل على درجة عالية  1.222وانحراف معياري مقدر    3.088متوسط حسابي قدر  

على "   الي ايتعادة الثقة للمستثمرينتطبيق معايير المحايبة و الإبلاغ الم" لقد تحصلت العبارة  -0
 .  لتحصل على درجة عالية 1.102وانحراف معياري مقدر    3.022متوسط حسابي قدر   

التغيرات المحايبية وتعديل الأخطاء وطرق معالجتها يكون وفقا لمعايير " لقد تحصلت العبارة  -2
 1.280نحراف معياري مقدر  وا  3.811على متوسط حسابي قدر  "   المحايبة والإبلاغ المالي
 .  لتحصل على درجة عالية

في رأيك هل القوائم المالية التي أتت بها معايير المحايبة و الابلاغ المالي تلبي " لقد تحصلت العبارة  -8
 1.110وانحراف معياري مقدر   3.211على متوسط حسابي قدر   "  طموحات المستثمرين  
 .  لتحصل على درجة عالية

 جودة من ييحسن الدولية المحايبة معايير وفق الإفصاح أن ترى هل" ت العبارة لقد تحصل -2
وانحراف معياري مقدر  0.200على متوسط حسابي قدر  "   المالية القوائم تحتويها التي المعلومات

 .  لتحصل على درجة عالية جدا 1.812 
ح والشفافية في الاجراءات يضمن تطبيق معايير المحايبة الدولية الوضو " لقد تحصلت العبارة  -11

وانحراف معياري مقدر  0.222على متوسط حسابي قدر  "  المحايبية في اعداد التقارير المالية 
 .  لتحصل على درجة عالية جدا 1.220 
توفر معايير المحايبة و الإبلاغ المالي الدولية متطلبات إعداد و عرض " لقد تحصلت العبارة  -11

وانحراف معياري  0.211على متوسط حسابي قدر  "  بلية و الافصاح عنها المعلومات المالية المستق
 .  لتحصل على درجة عالية جدا 1.008مقدر  
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 مستوى تحسين في يساهم المالية القوائم إعداد في المحايبية بالمعايير الالتزام" لقد تحصلت العبارة  -12
لتحصل  1.008معياري مقدر  وانحراف   0.211على متوسط حسابي قدر  "   المحايبي الإفصاح

 .  على درجة عالية جدا
 .الاتجاه العام لاراء المستجوبين حول تقييم كفاءة الايواق المالية :ثانيا

 :تحليل مختلف عبارات محور كفاءة الاسواق المالية
 قييم مستوى كفاءة الايواق الماليةت(:  12)الجدول رقم 

 الايتجابات المؤشرات الإحصائية

درجة  العبارات
 T الايتجابة

الانحراف 
 المعياري

المتويط 
 الحسابي

غير 
موافق 
 بشدة

غير 
 موافق

موافق  موافق محايد
 بشدة

% % % % % 

درجة عالية 
 جدا

27.097 1.030 0.200 

- - - 11 30  

تطبيق الشركات المدرجة في الاسواق المالية لمعايير 
ين المحاسبة والإبلاغ المالي  يسهل المعاملات ب

 الشركات
- - - 20.0 20.0 

درجة عالية 
 جدا

25.042 0.008 4.211 

توفير معلومات جيدة في السوق المالي تعمل على  32 13 - - -
 تحقيق كفاءته

 
- - - 28.2 21.1 

درجة عالية 
 اجد

11.635 

 
0.208 4.333 

زز قوائم المالية يعالعلومات في التوسع في توفير الم 23 10 03 - -
 31.1 01.1 12.8 - - من كفاءة عملية اتخاذ القرارات

 0.000 1.220 13.549 درجة عالية
الرقابة على الشركات المدرجة في السوق المالي  22 12 0 - -

 01.1 20.2 13.3 - - تساهم في رفع كفاءة الاسوق المالية

 0.122 1.083 11.553 درجة عالية

ذي القرارات الاستثمارية معلومات يحتاج متخ 10 23 2 - -
محاسبية تساعد في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية 

 33.3 01.1 10.0 - - الرشيدة

 3.088 1.220 4.640 درجة عالية
تتحقق كفاءة الأسواق المالية من خلال الرقابة على  11 13 12 - 2

 20.0 28.2 02.2 - 0.0 الوساطة وصناديق الاستثمار
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 3.200 1.822 6.107 جة عاليةدر 
إلزام الشركات بنشر المعلومات المالية في الصحف  2 18 10 2 -

 21.1 01.1 30.0 0.0 - عاليةيحقق مستوى كفاءة سوقية 

 0.000 1.110 17.806 درجة عالية
إنشاء شركات متخصصة في تحليل البيانات  22 10 2 - -

 01.1 30.0 0.0 - - سواق الماليةوالمعلومات له دور في تقييم كفاءة الأ

درجة عالية 
 جدا

13.947 1.220 0.011 

التزام الشركات المدرجة بإعداد قوائمها المالية وفق  22 10 - 2 -
معايير المحاسبة الدولية يساعد المستثمر غلى تقييم 

 01.1 30.0 - 0.0 - ورفع كفاءة السوق المالي

 3.822 1.833 6.616 درجة عالية
يساهم الإعلام الاستثماري في تقييم الكفاءة  2 22 11 3 -

 21.1 08.2 20.0 0.0 - السوقية

درجة عالية 
 جدا

13.989 1.022 0.000 
له دور في تقييم كفاءة الأجنبي تشجيع الاستثمار  20 10 0 - -

 00.0 33.3 11.1 - - الأسواق المالية

درجة عالية 
 جدا

11.318 1.201 0.200 

توفر المعلومات الكافية في جميع الأسواق وذلك  21 12 8 - -
بالربط والتعاون بين البورصات يساهم في تقييم  

 00.0 32.8 32.8 - - كفاءة الأسواق المالية

درجة عالية 
 جدا

31.033 1.222 0.221 
 الإجمالي

 

 21Spss.vبناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر

H1 : 0ك السوق مستوى كفاءة دال احصائيا من وجهة نظر المستجوبين يمتللا% . 
H1 : 0يمتلك السوق مستوى كفاءة دال احصائيا من وجهة نظر المستجوبين% . 

لقد بنيت النتائج الاحصائية الواردة في الجدول الوسط الحسابي المرجح لإجابات المحور والذي هو      

وهذا يعني بأن أفراد العينة لديهم دراية بكفاءة ، 1.222ري المقدر  والانحراف المعيا  0.221بمقدار

المحسوبة  Tمن خلال قيمة  و ،الاسواق المالية و يتمثل ذلك من خلال إجابات المحور الثاني من الإستبانة

عاد المحور للعينة الوحيدة و التي أخذتقيمة موحبة في كل العبارات مما يدل على توفر جميع أب Tالمتعلقة باختبار 

 :المقاس حيث جاءت النتائج التفصيلية على النحو التالي
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تطبيق الشركات المدرجة في الايواق المالية لمعايير المحايبة والإبلاغ المالي  " لقد تحصلت العبارة  -1
وانحراف معياري مقدر   0.200على متوسط حسابي قدر  "  يسهل المعاملات بين الشركات 

 .  ة عالية جدالتحصل على درج 1.030 
على "   توفير معلومات جيدة في السوق المالي تعمل على تحقيق كفاءته" لقد تحصلت العبارة  -2

 .  لتحصل على درجة عالية جدا 1.008وانحراف معياري مقدر    0.211متوسط حسابي قدر  
عملية اتخاذ  قوائم المالية يعزز من كفاءةالعلومات في التويع في توفير الم" لقد تحصلت العبارة  -3

وانحراف معياري مقدر   لتحصل على درجة عالية   0.333على متوسط حسابي قدر   "   القرارات
 . جدا
الرقابة على الشركات المدرجة في السوق المالي تساهم في رفع كفاءة الايوق  "لقد تحصلت العبارة   -0

 . لتحصل على درجة عالية 1.220وانحراف معياري مقدر  0.000على متوسط حسابي قدر  "   المالية
يحتاج متخذي القرارات الايتثمارية معلومات محايبية تساعد في اتخاذ " لقد تحصلت العبارة  -0

 1.083وانحراف معياري مقدر    0.122على متوسط حسابي قدر  "  قراراتهم الايتثمارية الرشيدة 
 . لتحصل على درجة عالية

اق المالية من خلال الرقابة على الوياطة وصناديق تتحقق كفاءة الأيو " لقد تحصلت العبارة  -0
لتحصل على درجة 1.220وانحراف معياري مقدر     3.088على متوسط حسابي قدر  ""   الايتثمار

 . عالية
إلزام الشركات بنشر المعلومات المالية في الصحف يحقق مستوى كفاءة يوقية " لقد تحصلت العبارة  -2

لتحصل على درجة  1.822وانحراف معياري مقدر    3.200  على متوسط حسابي قدر"   عالية
 . عالية
إنشاء شركات متخصصة في تحليل البيانات والمعلومات له دور في تقييم  " لقد تحصلت العبارة  -8

 1.110وانحراف معياري مقدر    0.000على متوسط حسابي قدر   "   كفاءة الأيواق المالية
 . لتحصل على درجة عالية
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التزام الشركات المدرجة بإعداد قوائمها المالية وفق معايير المحايبة الدولية " العبارة  لقد تحصلت -2
وانحراف  0.011على متوسط حسابي قدر  "  يساعد المستثمر غلى تقييم ورفع كفاءة السوق المالي 

 . لتحصل على درجة عالية جدا 1.220معياري مقدر   
على متوسط حسابي "  يتثماري في تقييم الكفاءة السوقية يساهم الإعلام الا" لقد تحصلت العبارة  -11

 . لتحصل على درجة عالية 1.833وانحراف معياري مقدر    3.822قدر    
على "   تشجيع الايتثمار الأجنبي له دور في تقييم كفاءة الأيواق المالية" لقد تحصلت العبارة  -11

 . لتحصل على درجة عالية جدا 1.022وانحراف معياري مقدر    0.000متوسط حسابي قدر  
توفر المعلومات الكافية في جميع الأيواق وذلك بالربط والتعاون بين  "لقد تحصلت العبارة  -12

وانحراف  0.200على متوسط حسابي قدر    "   البورصات يساهم في تقييم كفاءة الأيواق المالية
 .لتحصل على درجة عالية جدا 1.201ر    معياري مقد

 لمحورينا لارتباط بينالنتائج ا تحليل: ثالثا
 :اختبار طبيعة التوزيع -1

 اختبار طبيعة التوزيع : )11)م جدول رق
حصائيةإ   DF Sig   معنوية 

A 1.14. .5 1.112 

B 1.112 .5 1.211 

 Spss.v20 بناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر        

 H1 :0 تتبع توزيع طبيعي عبد مستوى معنوية المتغيرة%  
H1 : 0لا تتبع توزيع طبيعي عبد مستوى معنوية المتغيرة% 

توصلنا إلى أن المتغير التابع يتبع التوزيع الطبيعي و هو أهم شرط من شروط الانحدار الخطي و قياس الارتباط 
 .بين متغيرين

 :اثر الإفصاح المحايبي على كفاءة الأيواق المالية -2
 على كفاءة الأيواق المالية اثر الإفصاح المحايبي(: 12)جدول رقم 

Sig T Beta Stb   
1.111 0.211  1.301 2.020 B0 
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1.111 0.180 1.021 1.182 1.001 B1 
 Spss.v20 بناء على مخرجات  الطالباتاعداد : المصدر 

H 1  :حصائيا للإفصاح  المحاسبي على كفاءة الأسواق المالية من وجهة نظر المستوجبين وجد اثر دال إي لا
 .%0ند مستوى معنوية  ع

H1 : يوجد اثر دال إحصائيا للإفصاح  المحاسبي على كفاءة الأسواق المالية من وجهة نظر المستوجبين عند
 .%0مستوى معنوية  

 :يوجد علاقة إحصائية ذات معنوية حيث بلغت فيهيتبين أنه  من خلال الجدول أعلاه
- R:1.021 وهي علاقة متوسطة. 
- R2  :1.380 من التغيرات التي تطرأ على كفاءة السوق المالي  38.0ن الإفصاح المحاسبي يفسر على أ

 .الباقية تفسرها متغيرات أخرى لم تدخل في الدراسة 01.0بينما  
حيث كانت كل زيادة لمستوى واحد في درجة الإفصاح  كما تشير معلمات النموذج على أن الأثر الايجابي

درجة مع العلم أن  1.001: يرفع كفاءة السوق المالي واحدة   حسب آراء المستوجبين من شانه أن
 .معلمات النموذج الخطي تمتلك معنوية عالية

 : من خلال الدول اعلاه يمكننا استنتاج العلاقة الانحدارية التالية

    

    :بحيث ان
 A   :الافصاح وفق معايير المحاسبة و الابلاغ المالي الدولي 

B  :   المالية كفاءة الاسواق 
الافصاح وفق معايير المحاسبة و  A) من خلال المعادلة الانحداري السابقة نلاح  انه عند تغير المتغير المستقل 

 00%بقيمة ( كفاءة الاسواق المالية  B)على المتغير التابع  بالإيجا فانه سوف يؤثر ( الابلاغ المالي الدولي 
 .بالنسبة لعينة الدراسة

 

 

B= 2.425+ 0.450A 

 يمكن القول ان الافصاح وفق معايير المحاسبة و الابلاغ المالي الدولي يؤثر على كفاءة الاسواق المالية: الخلاصة
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 :خلاصة الفصل
الخبراء ، المحاسبين) ن خلال الدراسة التطبيقية و التي تم الاعتماد فيها على عينة من م 

 :و من اجل الإجابة على الفرضيات المتعلقة بالجانب التطبيقي يمكننا استخلا  ما يلي، أساتذة، المحاسبين

المالي الدولي من وجهة  يمكن استنتاج ان هناك درجة عالية جدا من الإفصاح وفق معايير المحاسبة و الإبلاغ -
 .%0نظر عينة الدراسة عند مستوى معنوية 

ة الأسواق المالية عند ءكذالك من خلال عينة الدراسة يمكن استنتاج أن هناك درجة عالية جدا لكفا -
 .%0مستوى معنوية 

بلاغ المالي تم التوصل إلى أن هناك علاقة طردية قوية بين المحور الأول الإفصاح وفق معايير المحاسبة و الإ -
 .%0الدولي و المحور الثاني كفاءة الأسواق المالية عند مستوى معنوية 

كذلك تم التوصل إلى أن هناك تأثير للإفصاح وفق معايير المحاسبة الدولية والإبلاغ المالي في تقييم كفاءة  -
 .%0الأسواق المالية عند مستوى  معنوية 
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 في تقييم كفاءة ةالدوليوالإبلاغ المالي  المحاسبة عاييرلم وفقا دور الافصاح لموضوع تناولنا خلال من احاولن      
 من انطلاقا ذاهو  ةالمالي قاالأسو دور الإفصاح في تقييم كفاءة  لحو  المتمحورة الإشكالية معالجة ةالمالي الأسواق
 .المقدمة في إليها المشار والأساليب الأدوات وباستخدام الرئيسية الفرضيات

 وخصائصها اتهاز ممي مرحلة لكل كان حيث المراحل من بالعديد اهتطور  خلال المحاسبة مرت لقد
 الناظر ولكن، الاقتصادية القرارات لمتخذي اللازمة المعلومات توفير إلى يهدف نظام المحاسبة أن هعلي والمتفق
 أوجد الذي الأمر، هب المحيطة بالبيئة كبير حد إلى تأثرت النظام ذاه وتطبيقات عناصر أن يجد المحاسبة واقع إلى
 إلى العالم ودخول المعاملات دائرة وباتساع، العالم في متنوعة محاسبية نظم ظهور إلى أدى الاختلاف من نوعا
 اللازم من أصبح الجنسيات متعددة الشركات وظهور الجغرافية الحدود الشركات وتجاوز الواحدة بالقرية يعرف ما

الأمر الذي أدى إلى انشاء قوانين موحدة بين  ،الدول بين المحاسبية الأنظمة بين الفروق لإزالة طرق عن البحث
 .الدول تسمى معايير المحاسبة الدولية

 المدخرات من الفائض أصحا  مقصد أصبحت التي المالية الأسواق وتطور العالم دول بين المعاملات وباتساع
 في المدرجة الشركات جنسيات وتعدد لاستثماراتهم ويلتم عن الباحثين العجز وأصحا  استثمارها عن الباحثين
 ذهه لإزالة الدولية المحاسبية المعايير تبني اللازم من كان بلد كل في المطبقة المحاسبية الأنظمة واختلاف السوق

 بين المقارنة عملية لتسهيل لماليةا القوائم عن المعلومات في والإفصاح المحاسبة وتوحيد، الأنظمة بين الفروقات
 .الاستثمارية قراراتهم اتخاذمنه و  وتقييم كفاءة الاسواق المالية للمستثمرين بالنسبة القوائم

 :فرضياتنتائج اختبار ال -أ
 الميدانية والدراسة جهة من النظرية الدراسة بين جمعت والتي اعتمدناها التي المعالجة طريقة من انطلاقا

 :التالية النتائج إلى الفروض اختبار أثناء الطالب توصل ,أخرى جهة من واقعال تقيم في
هناك : تحققت هذه الفرضية، المحاسبي وفق عينة الدراسة الإفصاحهناك درجة عالية من  : الأولى الفرضية 

 .المحاسبي وفق عينة الدراسة عند مستوى معنوي عالي الإفصاحدرجة عالية من 
المالية  الأسواقتحقق كفاءة  : تحقق الفرضية، المالية الأسواقاك درجة عالية من كفاءة هن :الفرضية الثانية

 .مستوى معنوية عالي
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 ،المالية بالنسبة لعينة الدراسة الأسواقالمحاسبي على كفاءة  للإفصاحهناك اثر  :الفرضية الثالثة 
المالية تحققت عند  الأسواقكفاءة وفق معايير المحاسبة على   للإفصاحهناك اثر معنوي إحصائي : تحققت
 .وى معنوية عاليتمس

 :الدراية نتائج . ب

 الفروقات وإزالة الدول بين المطبقة المحاسبية والأسس الأنظمة توحيد إلى الدولية المحاسبة معايير تهدف 
 .الدول بين المعاملات لتسهيل ,بينها فيما
 اليةالإفصاح المحاسبي من اهم السبل لرفع كفاءة الاسواق الم. 
 السوق كفاءة تحقيق على المالي السوق في المعلومات وصول سرعة تعمل.  

 إحساسهم إلى سيؤدي هلأن السوق كفاءة على المستثمرين لدى المعلومات وصول تكافؤ عدم يؤثر 
 .الاستثمار عن إحجامهم وبالتالي المساواة بعدم
 الثقة من جو خلق في مهيسا الدولية ةالمحاسب لمعايير المالي السوق في المدرجة الشركات تطبيق إن 

 .بينها المقارنة هعلي يسهل مما مالية قوائم على لتوفره هقرارات اتخاذ في للمستثمر

 :التوصيات . ت

 للقوائم المعدة الشركات بين ثقة خلق الأساس في يتطلب كفء مالي سوق تحقيق وراء السعي إن 
 الحقيقية المالية الوضعية على تفصح وأن وشفافية قةبد تعد أن يجب التي ,القوائم ذهه ومستعملي المالية
  .للشركة
 عن الشركات إفصاح  ص فيما المالي للسوق المنظمة الهيئات قبل من صارمة قوانين تطبيق يجب 

 .والمالية المحاسبية وضعياتها
 تعزيز على كفء مالي سوق في المدرجة الشركات قبل من الدولية المحاسبة معايير تبني مهيسا 

 العجز حالة في لأنها ,المدخرات في فائض من أو التمويل في عجز من تعاني كانت سواء المالية وضعياتها
 .أفضل استثمارية فر  ستجد الفائض حالة وفي جيد ويلتم على ستحصل
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 الدراية آفاق . ث

لم لذلك هناك جوانب  أخرىالدراسات  إلىهذا العمل كغيره فهو يحتاج  أنيمكن القول  الأخيرفي 
 : تكون كمواضيع للدراسة والبحث مستقبلا وهي كما يلي أنيمكن  إليهانتطرق 

 بورصة الجزائر ور الإفصاح المحاسبي في تنشيطد. 
  الاسواق الماليةتقييم كفاءة دور الرقابة في. 
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 قائمة المراجع
 

 راجع باللغة العربيةالم :اولا
 الدالية الأوراق أسواق لواقع دراسة" المالية الأوراق سوق كفاءة اتمتطلب فريدة، ومعارفي صالح فتاحم .1

 . -2010  2009، 07 عدد بسكرة، خيضر لزمد جامعة الباحث، لةمج ،"كفاءتها رفع وسبل العربية
جامعة ، تدقيق محاسبي، مذكرة ماستر، الافصاح المحاسبي وفقا لمعايير المحاسبة الدولية، حوري الحوري محمد .2

 .2015 -2014، الجزائر،ه لخضر الوادي الشهيد حم
، الافصاح المالي اثره واهميته في نمو الاعمال التجارة العربية داخل البلاد الاجنبية، ابراهيم جابر السيد.د .3

 .2014، الاردن، الطبعة الاولى ،دار غيداء للنشر والتوزيع
 حوكمة و الشفافية و الإفصاح بادئم باستخدام الحل استشراف و العالمية المالية الأزمة مخلوف، احمد .0

 و الدولية الاقتصادية و المالية الأزمة الدولي الملتقى في مقدمة مداخلة إسلامي، منظور من الشركات
  2009.افريل سطيف، العالمية، الحوكمة

 المؤسسات، لحوكمة المحاسبي البعد تفعيل في المحاسبي الافصاح دور عياد، السعدي و رحمة بلهادف .0
 الاقتصاديات، و المؤسسات اداء تفعيل في دور الحوكمة حول الثامن الدولي الملتقى في مقدمة ةمداخل
 2013 .نوفمبر 20  الشلف،

 الإدارة لرلس إلى مقدمة ماجستير رسالة ،المال أسواق تعزيز في المحاسبية المعايير دور، نجم سهيل أسماء .0
 . 2009،بغداد جامعة ,والإقتٌصاد

 المالية المؤسسات للبنوك و المالية البيانات في الإفصاح حدود و المحاسبية الدراسة، أمينة طيفور محمد .2
، الجزائر، بوعلي الشلف بن حسيبة جامعة،  مالية وبنوك،اطروحة دكتوراه ،IAS/IFRSظل  في المماثلة

2016/2017. 
، زائرالإفصاح في الجعلى سياسات   (scf) المالي المحاسبي النظام انعكاس فؤاد، ديقيص ديقي،ص مسعود .8

جامعة ، فاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائرالملتقى الوطني حول واقع وآ
 .10/10/2113، الوادي
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– السوق في الأردنية المساهمة الشركات على تطبيقية سةدرا والتطبيق النظرية بين المحاسبي الإفصاح ،دالسي محمد صالح .2
 .م 2000 ، منشورة غير ،وراهدكت رسالة ، والتكنولوجيا للعلوم السودان جامعة ( الخرطوم ( ، م 2000 للعام الأول

وراق الأ سوق في الأسهم على المتوقع والعائد المنشورة المحاسبية المعلومات بين العلاقة تحليل ، حسن على هويدى .11
 .) م 2000 ، منشورة غير ، ماجستير رسالة شمس، عين جامعة : القاهرة ( ، المالية
 غير ، ماجستير رسالة ، النيلين جامعة : الخرطوم ( ، المالية القوائم لمستخدم وأهميته الإفصاح ، حسن اله عبد عثمان   .11

 .) م 2002،  منشورة
، دون بلد، نشوزةغير م، المعايير المحاسبية الدولية والأداء المالي للشركات الصناعية المساهمة العامة، فارس جميل الصوفي   .12

2011. 
 السودان جامعة : الخرطوم ( ، رارالق صناعة في وأثره المالية القوائم في المحاسبي الإفصاح كفاءة ، حسن أحمد حيدر  .13

 (.م 2014 ، منشورة غير ، ماجستير رسالة ، للعلوم والتكنولوجيا
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 قائمة الملاحق



 

 

                                                                     

 الشعبية                              الديمقراطية الجزائرية يةالجمهور                           

 العلمي والبحث العالي التعليم وزارة                               

 الوادي -لخضر حمه الشهيد جامعة                                

 

 الايتبيان                                      
 ..الكريمة الأختالكرب  الأخ

 ..السلام عليكم ورحمة الله وبركاته

 ..بعد أما

البحث  لأغراضنرجو التكرم بمساعدتنا في الاجابة على  اسئلة الاستبيان بكل صراحة وموضوعية علما أنها مخصصة 
 :العلمي والذي هو بعنوان

 .يواق الماليةدور الافصاح وفق لمعايير المحايبة و الابلاغ المالي الدولي في تقييم كفاءة الا

البحث العلمي فقط  لأغراضنذكركم بان البيانات الواردة في هذا الاستبيان لن تستخدم سوى  أنهذا المقام  و يجدر بنا في
 .شاكرين لكم حسن تعاونكم

 :تالطالبا                                                                                                    

 .صبرين، صبرين، مرب                                                                                                    



 

 

 :الشخصية الأسئلة_ (أ

 :العمر .1

  :سنة  40 إلى 30 من                                             :سنة 30 أقل من 

 : سنة فأكثر  50من                           :سنه  50ن اقل م إلىسنة   41من 

 :الشهادة العلمية .2

 :دكتوراه                         :ماجستير                     :ماستر                     :ليسانس

  ......:  .........اذكرها أخرىشهادة 

 :التخصص .3

               :تدقيق                           :اقتصاد :محاسبة

 ...............: ...أخرىتخصصات  :تسيير

  :الوظيفة .0

 :       خبير محاسبي               :  محاف  حسابات :     معتمد محاسب 

 :.........وظيفة أخرى أذكرها        :        أستاذ جامعي                             :رئيس مصلحة 

  :نوات الخبرةعدد س .0

 : سنوات 10 إلى 5من                                   : سنوات  05اقل من 

 :فوقسنة فما  15من                           :سنة  15اقل من  إلى 10 من

 

 

 



 

 

 :الدراية أيئلة_(ب

  (  IFRS /IAS) المحايبي حسب المعايير المحايبة الدولية  الإفصاح:  الأولالمحور 

 موافق الفقرة الرقم
موافق 
 بشدة

 غير موافق محايد
غير موافق 

 بشدة

      الإفصاح وفق معايير المحاسبة و الإبلاغ المالي الدولية من شانه تعزيز جودة المعلومات 11

      الوصول والحصول على المعلومات المالية إمكانياتالمحاسبي من  الإفصاحيزيد  12

      مات المحاسبية يساعد على اتخاذ قرارات رشيدةعن المعلو  الإفصاح 13

      الإفصاح عن المعلومات الحقيقية في القوائم المالية يلبي احتياجات مستخدميها .1

      تغطي معايير المحاسبة الدولية كفاءة الاحداث المالية و الاقتصادية 15

      ثقة للمستثمرينالمالي استعادة ال الإبلاغتطبيق معايير المحاسبة و  06

      وطرق معالجتها يكون وفقا لمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الأخطاءالتغيرات المحاسبية وتعديل  07

O8  بها معايير المحاسبة و الابلاغ المالي تلبي طموحات المستثمرين أتتفي رأيك هل القوائم المالية التي      

09 
 القوائم تحتويها التي المعلومات جودة من سيحسن الدولية المحاسبة معايير وفق الإفصاح أن ترى هل
 ؟ المالية

     

      يضمن تطبيق معايير المحاسبة الدولية الوضوح والشفافية في الاجراءات المحاسبية في اعداد التقارير المالية 10

11 
رض المعلومات المالية المستقبلية و توفر معايير المحاسبة و الإبلاغ المالي الدولية متطلبات إعداد و ع

 الافصاح عنها
     

      المحاسبي الإفصاح مستوى تحسين في يساهم المالية القوائم إعداد في المحاسبية بالمعايير الالتزام 12

 

 

 

 



 

 

 كفاءة الايواق المالية   :المحور الثاني

 الرقم

 
 موافق الفقرة                         

موافق 
 بشدة

 غير موافق دمحاي
غير موافق 

 بشدة

01 

 

تطبيق الشركات المدرجة في الاسواق المالية لمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي  
 يسهل المعاملات بين الشركات

     

      توفير معلومات جيدة في السوق المالي تعمل على تحقيق كفاءته  02

03 
عزز من كفاءة عملية اتخاذ قوائم المالية يالعلومات في التوسع في توفير الم

 القرارات 
     

04 
الرقابة على الشركات المدرجة في السوق المالي تساهم في رفع كفاءة   

 الاسوق المالية
     

05 
يحتاج متخذي القرارات الاستثمارية معلومات محاسبية تساعد في اتخاذ 

 قراراتهم الاستثمارية الرشيدة 
     

06 
المالية من خلال الرقابة على الوساطة وصناديق تتحقق كفاءة الأسواق 

 الاستثمار 
     

07 
إلزام الشركات بنشر المعلومات المالية في الصحف يحقق مستوى كفاءة 

 عاليةسوقية 
     

18 
إنشاء شركات متخصصة في تحليل البيانات والمعلومات له دور في تقييم  

 كفاءة الأسواق المالية
     

12 
ت المدرجة بإعداد قوائمها المالية وفق معايير المحاسبة الدولية التزام الشركا

 يساعد المستثمر غلى تقييم ورفع كفاءة السوق المالي
     

      يساهم الإعلام الاستثماري في تقييم الكفاءة السوقية 11

      له دور في تقييم كفاءة الأسواق المالية الأجنبي تشجيع الاستثمار  11

12 
لمعلومات الكافية في جميع الأسواق وذلك بالربط والتعاون بين توفر ا

 البورصات يساهم في تقييم كفاءة الأسواق المالية 
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 العمر

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 

 46.7 46.7 46.7 21 30 من أقل

 64.4 17.8 17.8 8 سنة 40 إلى 30 من

 82.2 17.8 17.8 8 سنة 50 إلى 41 من

 100.0 17.8 17.8 8 سنة 51 من أكثر

Total 45 100.0 100.0  

 

 العلمية الشهادة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 

 28.9 28.9 28.9 13 ليسانس

 64.4 35.6 35.6 16 ماستر

 71.1 6.7 6.7 3 ماجستير

 93.3 22.2 22.2 10 دكتوراه

 100.0 6.7 6.7 3 شهادةاخرى

Total 45 100.0 100.0  

 

 التخصص

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 

 53.3 53.3 53.3 24 محاسبة

 82.2 28.9 28.9 13 اقتصاد

 91.1 8.9 8.9 4 تدقيق

 97.8 6.7 6.7 3 تسيير

 100.0 2.2 2.2 1 اخرى تخصصات

Total 45 100.0 100.0  
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 الوظيفة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 

 26.7 26.7 26.7 12 معتمد محاسب

 35.6 8.9 8.9 4 حسابات محافظ

 40.0 4.4 4.4 2 محاسبي خبير

 46.7 6.7 6.7 3 مصلحة رئيس

 68.9 22.2 22.2 10 جامعي استاذ

 100.0 31.1 31.1 14 اخرى وظيفة

Total 45 100.0 100.0  

 

 الخبرة سنوات

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 

 57.8 57.8 57.8 26 سنوات5اقلمن

 75.6 17.8 17.8 8 سنوات10الى5من

 88.9 13.3 13.3 6 15 إلى 10 من

 100.0 11.1 11.1 5 سنة 15 من أكثر

Total 45 100.0 100.0  

 

 

 

ANOVA
a

 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.318 1 1.318 26.896 .000
b

 

Residual 2.107 43 .049   

Total 3.425 44    

a. Dependent Variable: B 

b. Predictors: (Constant), A 

 

 

 

 

Correlations 

 A B 

A 

Pearson Correlation 1 .620
**

 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 45 45 

B 

Pearson Correlation .620
**

 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 45 45 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Coefficients
a

 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 2.425 .361  6.710 .000 

A .450 .087 .620 5.186 .000 

a. Dependent Variable: B 

 

 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

A1 45 4.6222 .57560 .08581 

A2 45 4.4667 .50452 .07521 

A3 45 4.4222 .58344 .08697 

A4 45 3.8889 .85870 .12801 

A5 45 3.6889 .97286 .14503 

A6 45 3.5778 1.15776 .17259 

A7 45 3.8000 .78625 .11721 

A8 45 3.9111 1.10417 .16460 

A9 45 4.2667 .80904 .12060 

A10 45 4.2222 .97442 .14526 

A11 45 4.2000 .75679 .11282 

A12 45 4.7111 .45837 .06833 

A 45 4.1481 .38472 .05735 

 

 

 

 

 

 

 

Variables Entered/Removed
a

 

Model 
Variables 

Entered 

Variables 

Removed 
Method 

1 A
b

 . Enter 

a. Dependent Variable: B 

b. All requested variables entered. 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimat

e 

1 .620
a

 .385 .370 .22137 

a. Predictors: (Constant), A 
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One-Sample Test 

 

Test Value = 3 

t Df Sig. (2-tailed) 
Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

A1 18.906 44 .000 1.62222 1.4493 1.7952 

A2 19.501 44 .000 1.46667 1.3151 1.6182 

A3 16.352 44 .000 1.42222 1.2469 1.5975 

A4 6.944 44 .000 .88889 .6309 1.1469 

A5 4.750 44 .000 .68889 .3966 .9812 

A6 3.348 44 .002 .57778 .2299 .9256 

A7 6.826 44 .000 .80000 .5638 1.0362 

A8 5.535 44 .000 .91111 .5794 1.2428 

A9 10.503 44 .000 1.26667 1.0236 1.5097 

A10 8.414 44 .000 1.22222 .9295 1.5150 

A11 10.637 44 .000 1.20000 .9726 1.4274 

A12 25.042 44 .000 1.71111 1.5734 1.8488 

A 20.020 44 .000 1.14815 1.0326 1.2637 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Statistics 

 N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

B1 45 4.7556 .43461 .06479 

B2 45 4.7111 .45837 .06833 

B3 45 4.3333 .76871 .11459 

B4 45 4.4667 .72614 .10825 

B5 45 4.1778 .68387 .10195 

B6 45 3.6889 .99595 .14847 

B7 45 3.7556 .82999 .12373 

B8 45 4.5556 .58603 .08736 

B9 45 4.5111 .72683 .10835 

B10 45 3.8222 .83364 .12427 

B11 45 4.4444 .69267 .10326 

B12 45 4.2667 .75076 .11192 

B 45 4.2907 .27901 .04159 
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Tests of Normality 

 Kolmogorov-Smirnov
a

 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

A .174 45 .002 .895 45 .001 

B .109 45 .200
*

 .946 45 .036 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 
 
 
 
 
 
 

One-Sample Test 

 

Test Value = 3 

t df Sig. (2-tailed) 
Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

B1 27.097 44 .000 1.75556 1.6250 1.8861 

B2 25.042 44 .000 1.71111 1.5734 1.8488 

B3 11.635 44 .000 1.33333 1.1024 1.5643 

B4 13.549 44 .000 1.46667 1.2485 1.6848 

B5 11.553 44 .000 1.17778 .9723 1.3832 

B6 4.640 44 .000 .68889 .3897 .9881 

B7 6.107 44 .000 .75556 .5062 1.0049 

B8 17.806 44 .000 1.55556 1.3795 1.7316 

B9 13.947 44 .000 1.51111 1.2927 1.7295 

B10 6.616 44 .000 .82222 .5718 1.0727 

B11 13.989 44 .000 1.44444 1.2363 1.6525 

B12 11.318 44 .000 1.26667 1.0411 1.4922 

B 31.033 44 .000 1.29074 1.2069 1.3746 
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 الملخص

على كفاءة  وأثره معايير المحاسبة الدولية ظل في المحاسبي الإفصاح موضوع تناول إلى الدراسة هذهتهدف 
 المعلومات يقدم الذي هو لمحاسبيا فالإفصاح المالية، المحاسبة في المهمة الأمور من يعتبر الذي المالية، الأسواق
 المحاسبية المعلومة أن وباعتبار تظليل، أو لبس دون من والشفافية التفصيل من لمستخدميها بشيء المحاسبية
 إذا الرشيدةستثمارية الا القرارات اتخاذ في السوق المالي وخارج داخل العلاقة الأطراف ذات من العديد تساعد
 .وصادقة صحيحة كانت

 لمعايير وفقا المحاسبي الإفصاح أن إلى الدراسة هذه في التوصل تم الفرضيات واختبار الاستبيان نتائج يلوبتحل
 .المالية الأسواقدور في تقييم كفاءة  له يكون سوف الدولية المحاسبية

 .يةلالما الأسواقكفاءة ، دولي مالي إبلاغمعايير ، معايير المحاسبة، إفصاح محاسبي :الكلمات المفتاحية

 

Abstract 

This study aims at addressing the subject of accounting disclosure in light 

of international accounting standards and its impact on the efficiency of 

financial markets, which is important in financial accounting. Accounting 

disclosure provides accounting information to its users in some detail and 

transparency without ambiguity or shading. Many relevant parties inside 

and outside the financial market help make good investment decisions if 

they are true and honest. 

 Analyzing the results of the questionnaire and testing the hypotheses, it 

was concluded in this study that accounting disclosure in accordance with 

international accounting standards will have a role in evaluating the 

efficiency of the financial markets. 

Keywords: Accounting Disclosures, Accounting Standards, International 

Financial Reporting Standards, Efficient Financial Markets. 


