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حمدا كثيرا مباركا والصلاة والسلام على أشرف المرسلين  الحمد لله    
 أهدي ثمرة جهدي وختامها

لى الوالدين الكريمين أطال الله في عمرهما إ  
 إلى إخوتي وأخواتي أدامهم الله عونا وسندا لي

 إلى أعز صديق اتي
 إلى كل من له يد العون في إتمام هذا العمل المتواضع
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 الملخص:
           الماليددددة المرحليدددددة وجدددداء هددددذا نتيجددددة لمددددا تددددوفره هددددذه الأخددددديرة  لتقدددداريربا  تهددددده هددددذه الدراسددددة إلى الاهتمددددام

حيددتم نكددنهم مددن اادداذ قددرارات اسددت مارية رشدديدة والتنبددا بالأداء المددالي لنشددا     مددن معلومددات ياسددبية لمسددتخدميها
الددتي توفرهددا    الشددركة في ءددوء هددذه التلمدديرات المسددتحداة بدددلا مددن الانتظددار إلى لايددة السددنة والحصددول علددى المعلومددات

 القوائم المالية السنوية.
      تم دددل  يحيدددتم اعتمددددا خدددلال الدراسدددة علدددى المدددنهج الوصدددفي الموافدددل للجاندددب النظدددري والمدددنهج التحليلدددي  

في دراسددة الحالددةل وذلددؤ لتنبددا دسددتوا الأداء المددالي باسددتخدام النسددب الماليددةل مددن خددلال ءليددل وتقيدديم نتددائج الأداء  
ل ووصددلنا إلى اسددتنتاا مفدداده أندده مددن المندداف  الاقتصددادية  السداسددية لأربعددة سددنوات متتاليددة مددن نشددا  الماسسددةالمددالي  

الهامدددة للتقدددارير الماليدددة المرحليدددة اسدددتخدام المعلومدددات المحاسدددبية الدددواردة ادددا لبنددداء  دددوذا للتنبدددا بالأداء المدددالي السدددنوي  
يددددل المددددالي للقددددوائم الماليددددة وذلددددؤ يندمددددة المسددددت مرين الحددددالي   بالإءددددافة إلى اسددددتخدامها كوسدددديلة مددددن وسددددائل التحل

 والمرتقب .
 ل التنبا بالأداء المالي. التقارير المالية المرحليةل الأداء المالي  الكلمات المفتاحية:

Summary: 

This study aims to pay attention to the progress financial reports, as a 

result of the accounting information provided by the latter to its users, enabling 

them to make rational investment decisions and to forecast the financial 

performance of the company's activity in the light of these changes, rather than 

waiting until the end of the year and obtaining the information provided by the 

annual financial lists.  

During the study, we relied on the descriptive approach corresponding to 

the theoretical aspect and the analytical approach of the case studies, to predict 

the level of financial performance using the financial ratios, by analyzing and 

evaluating the results of six-party financial performance for four consecutive 

years of enterprise activity, and we came to the conclusion that an important 

economic benefit of progress financial reports was the use of the accounting 

information contained therein to build a model for forecasting annual financial 

performance, as well as its use as a means of financial day-to benefit current and 

prospective investors.  

Key words: interim financial reports, financial performance, forecast financial 

performance. 
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 تمهيد:

         تعتدددددس الماسسدددددة الإقتصدددددادية الندددددواة الرئيسدددددية داخدددددل النشدددددا  الاقتصدددددادي والإدارة المفضدددددلة ينلدددددل ال دددددروة    
في المجتم ل ونظرا للتلميرات المتسارعة والأحداث المتلاحقة التي نر اا الماسسدات فنهلدا ت تعدد كافيدة رصددار التقدارير  

معلومدات تلمطددي فدترات أقدل مدن سددنة واحددةل ومدن هنددا تسدتمد التقدارير الماليددة  السدنويةل فقدد تزايددت الحاجددة لوجدود  
المرحليددة أهميتهددا حيددتم ألددا تبقددي مسددتخدمي المعلومددات المحاسددبية علددى إطددلاع مسددتمر علددى نتددائج أعمددال الماسسددة  

 ومركزها المالي إما بشكل سنوي أو نصف سنوي أو حتى شهري.
لوسدديلة الددتي تقدددم فيهددا الماسسددة أداءهددا المددالي إلى كددل مددن المسدددت مرين  حيددتم تعددد التقددارير الماليددة المرحليددة ا

        الهدددددده   IASB والمقرءدددد  و ددددديرهم مدددددن الفءدددددات المهتمدددددة اداء الماسسدددددة. وحدددددد مجلدددددس معدددددايير المحاسدددددبة الدوليدددددة
سسددة والتلمددير في المركددز  مددن التقددارير الماليددة المرحليددة ذات اللمددرت العددام في تقدددلم معلومددات عددن المركددز المددالي وأداء الما 

المددداليل مدددن أجدددل ااددداذ قدددرارات رشددديدةل ومدددن أبدددرز المصدددادر المهمدددة الدددتي يلجدددأ لهدددا المسدددت مرون في ااددداذ قدددراراتهم هدددي  
  المعلومدددات المحاسدددبية المنشدددورة في التقدددارير الماليدددة المرحليدددة لكولدددا تتميدددز بعددددة خصدددائص تسددداعد الماسسدددة الإقتصدددادية  

 لي والتنبا بهل مما يضمن استمراريتها وتقدلم أفضل أداء للمجال الذي تنشط فيه.على تقييم أداءها الما
    ولقدددد لجدددأت الماسسدددة الإقتصدددادية إلى اسدددتخدام الأداء المدددالي لكونددده عمليدددة مدددن عمليدددات المراقبدددة والتددددقيل  

ا في إعددداد خطددط  في سياسددة الماسسددةل ومدددا ءقيددل أهدددافها في مددل الاسددتخدام الأم ددل للمددوارد المتاحددة وترشدديده
مسددتقبليةل واادداذ قددرارات ملائمددة لوءددعها الاقتصددادي ودراسددة مركزهددا المدداليل ولقددد أصددبح الأداء المددالي عنصددر فعددال  
   لنمددو الماسسددة وتطورهددال وفي مددل الظددروه الراهنددة فددنهن الحاجددة إلى تطددوير وءسدد  الأداء المددالي صددار ءددرورة ملحددة  

 واجهات وءديات كبيرة. في عات السوق اليومل والذي يتميز د
  الإشكالية الرئيسية:

 ومن خلال ما سبل نطرح الإشكالية التالية:
 كيف تساهم التقارير المالية المرحلية في التنبا دستوا الأداء المالي للماسسة الإقتصادية؟  _

 ومن هذه الإشكالية تتفرع الأسءلة التالية:الأسئلة الفرعية : ❖
 متى نقول على التقارير المالية ألا مرحلية؟ (1
 هل التقارير المالية المرحلية بديلة للقوائم المالية السنوية؟ (2
 لماسسة؟المالي لداء  لألتنبا بالهم النسب المالية ما هي أ (3
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 كيف يمكن للمعلومات المالية الواردة في التقارير المالية المرحلية أن تساهم في التنبا بالأداء المالي؟ (4
 في إعداد التقارير المالية المرحلية؟  34ما مدا التزام ماسسة ديفاندوس بتطبيل المعيار رقم   (5
 فرضيات الدراسة: ❖
 نقول على التقارير المالية ألا مرحلية إذا أعدت في فترة أقل من سنة. (1
 قوائم المالية السنوية.للالتقارير المالية المرحلية بديلة  (2
 والمديونية للتنبا بالأداء المالي.تتم ل أهم النسب المالية في المردوديةل السيولةل النشا ل الربحية  (3
تسدددداهم المعلومددددات الماليدددددة الددددواردة في التقدددددارير الماليددددة المرحليددددة بالتنبدددددا دسددددتوا الأداء المدددددالي عندددددما تتميدددددز   (4

 بخصائص الجودة.
لألدا تطبدل نفدس السياسدات المحاسدبية عندد إعدداد تقاريرهدا    34نت ل شركة ديفانددوس لأحكدام المعيدار رقدم   (5

 رحلية كما هي مطبقة في بيااتها المالية السنوية.المالية الم
 أسباب اختيار الموضوع: ❖
 الر بة الشخصية في دراسة موءوع التقارير المالية المرحلية والذي يتوافل م  مجال اصصنا. (1
 فتح إمكانية مواصلة البحتم في هذا المجال. (2
 للمسيرين والمحلل  المالي  وصانعي القرارات.الأهمية الباللمة التي يحظى اا موءوع الأداء المالي بنسبة   (3
 أهداف الدراسة: ❖
 التعره على مفهوم التقارير المالية المرحليةل وأهميتهال وأهدافها وأهم النظريات لإعدادها. (1
 توءيح مفهوم الأداء المالي والنسب المالية لتقييمه. (2
 الوقوه على مفهوم التنبا المالي وأبرز خطواته وأساليبه. (3
 ه على الماسسة يل الدراسة وإبراز دور التقارير المالية المرحلية في التنبا دستوا أدائها المالي.التعر  (4
 أهمية الدراسة: ❖
تكمدددن أهميدددة الدراسدددة في ةسددديد خاصدددية التوقيدددت الملائدددم لتقدددارير الماليدددة المرحليدددة لتدددوفير معلومدددات ياسدددبية   (1

 المالية المنشودةل والتنبا بدقة أرباح الماسسة.  حدي ة مما يادي إلى زيادة الدقة وال قة في القوائم
تدوفر التقدارير الماليددة المرحليدة معلومدات ياسددبية مسدتجدة تسداعد المحللدد  علدى قيداس المخدداطر الدتي تواجههددا   (2

 الماسسة.
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تعمل على فحص ومراقبة الأداء المالي للماسسة وتوجيهها نحو الاةاه الصحيح من خدلال ءديدد معوقاتهدا   (3
 واقتراح حلول لتصحيحها وترشيد استخداماتها مما يسمح لها بالاستمرارية.

 إسقا  الجانب النظري على الجانب التطبيقي للماسسة. (4
 حدود الدراسة: ❖
   2017.إلى    2014امتدت دراسة هذا الموءوع لفترة أربعة سنوات متتالية من  الإطار الزماني: (1
نت دراسة الحالة في ماسسة ديفاندوس الشركة المتعدددة اينددمات لغشدلمال والبيءدة وحددة   الإطار المكاني: (2

 الوادي.
 منهج البحث: ❖
      مددددن أجددددل الإحاطددددة دختلددددف جوانددددب الموءددددوع ولحجابددددة علددددى الإشددددكالية المطروحددددة اعتمدددددا في دراسددددتنا          

علددى المددنهج الوصددفي الموافددل للجانددب النظددريل إءددافة إلى ذلددؤ اعتمدددا علددى مددنهج ءليلددي في دراسددة الحالددة فيمددا  
 لبحتم.يخص الجانب التطبيقيل اده الوصول إلى النتائج المرجوة من ا

 صعوبات الدراسة: ❖
 صعوبة الربط ب  التقارير المالية المرحلية والتنبا بالأداء المالي. (1
 ".19_صعوبة اجتماع الباح ات م  الأستاذ المشره في مل جائحة كوروا "كوفيد  (2
 صعوبة التوجه للمكتبة والماسسة يل الدراسة لحلمام بجوانب الموءوع خلال فترة الحجر الصحي. (3
لحجابة على المشكل المطدروح واختبدار الفرءديات قمندا بتقسديم خطدة البحدتم إلى فصدل   اسة: هيكل الدر  ❖

 :IMRADحسب منهجية 
ل حيدتم   تقسديمه إلى الااددة مباحدتمل المبحددتم الأول يتنداول مفدداهيم  الإطدار النظددري  تطرقندا فيدده إلىالفصللل الأول:  

المدداليل أمددا المبحددتم ال دداني كددان ءددت عنددوان التنبددا بالأداء المددالي بواسددطة  عامددة حددول التقددارير الماليددة المرحليددة والأداء  
 التقارير المالية المرحليةل وفي أخير درسنا في المبحتم ال التم الدراسات السابقة.

ل حيدتم قسدم هدذا الفصدل  DIVINDUS_SOPTEاعتمدا فيه علدى الدراسدة الميدانيدة لماسسدة   الفصل الثاني:
لماسسة ديفاندوس الشركة المتعددة ايندمات لغشدلمال والبيءدة وحددة    تقدلم عامإلى مبح  ل المبحتم الأول جاء فيه  

ء المددددددددددالي لماسسددددددددددة  الدددددددددواديل أمددددددددددا المبحددددددددددتم ال دددددددددداني تطرقندددددددددا فيدددددددددده إلى اسددددددددددتخدام النسددددددددددب الماليدددددددددة للتنبددددددددددا بالأدا
DIVINDUS_SOPTE  .
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 تمهيد:
 

يحتدداا المسددت مرون والمقرءددون معلومددات متجددددة حددول المركددز المددالي والتدددفقات النقديددة لأعمددال الماسسددةل    
هذا الأمر نتج عنه إعداد تقارير مالية في فدترات أقدل مدن سدنة تدوفر معلومدات متقاربدة وسميدت هدذه التقدارير بالتقدارير  

لمحاسدبية مدن ااداذ قدرارات رشديدة والتنبدا بنشدا  الماسسدة  المالية المرحليةل هدذه الأخديرة نكدن مسدتخدمي المعلومدات ا
مما يسمح لها بالتقددم ولهدذا عليهدا أن ءسدن مدن صدورتها للحفداو علدى  وهدا وديمومتهدا مدن أجدل الاسدتلملال الأم دل  

 لمواردها الماليةل وهذا الهده لا يتحقل إلا بالتنبا بالأداء المالي للماسسة الاقتصادية.
تقيددديم الأداء المدددالي أحدددد الركدددائز الدددتي تشدددكل يدددورا أساسددديا لمعرفدددة مددددا نجددداح وفشدددل  حيدددتم تعتدددس عمليدددة  

القدددرارات الماليدددة واينطدددط الاسدددت مارية للماسسدددة في المحدددور الدددذي ينصدددب حولددده المدددديرين كونددده يشدددكل أهدددم أهدددداه  
 الماسسة.

 وعلى هذا الأساس قسمنا الفصل إلى الاث مباحتم على النحو التالي:
 .:مفاهيم عامة حول التقارير المالية المرحلية والأداء المالي المبحث الأول
 .:التنبا بالأداء المالي بواسطة التقارير المالية المرحلية المبحث الثاني

 .:الدراسات السابقةالمبحث الثالث  
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 .حلية والأداء المالر لتقارير المالية الم:مفاهيم عامة حول ا المبحث الأول
في هددذا المبحددتم سدديتم التركيددز علددى ماهيددة التقددارير الماليددة المرحليددة والتنبددا بالأداء المدداليل وتفصددلنا في دراسددة    

 كل منهما وحاولنا الإلمام بكل جانب من جوانب المتلميرين.
 .ماهية التقارير المالية المرحلية: المطلب الأول

بشددكل عددامل والمعيددار  تقددارير الماليددة المرحليددة  لل  سددوه نتطددرق للمعلومددات الأساسدديةمددن خددلال هددذا المطلددب  
 .34ياسبي الدولي رقم 

 ::مفهوم التقارير المالية المرحليةأولا 
هدو وسديلة  التقريدر "  إلى أن قبدل التطدرق إلى تعريدف التقدارير الماليدة لابدد مدن الإشدارة  : تعريف التقارير المالية .1

 .1طة المرسومة والسياسة العامة لتحقيل الهده المنشود"اينإتصال وأداة للرقابة ب   
للعمدددددل المحاسدددددبيل والدددددذي تعدددددرت دوجبددددده الشدددددركة معلومدددددات ماليدددددة    ةالنهائيددددد  اتومنددددده التقدددددارير الماليدددددة هدددددي المخرجددددد

للمستخدم  اينارجي ل وتكون مفيدة بشكل رئيسي للمسدت مرين الحدالي  والمحتملد  والمقرءد  والددائن  ا خدرين  
ات والمبداد   "هدذه المعلومدات يجدب أن تعدد وفدل الفدروت والسياسد  ل2في اااذ القرارات المتعلقدة بتدوفير المدوارد للشدركة

 .3المحاسبية المتعاره عليها"
فضلا عن أنواع التقارير المالية الأساسية المتم لة في :قائمة المركز الماليل قائمة الدخلل قائمة التددفقات النقديدة..    

و يرهدددال توجددددد تقددددارير ماليدددة وصددددفية أخددددرا تتضدددمن تقددددارير ماليددددة إءدددافية هددددذه الأخدددديرة تلدددبي احتياجددددات الفءددددات  
يةل ومن أبرز هذه التقارير تقارير مالية مرحليدة وتقددم علدى مددار السدنة هددفها بشدكل عدام إمدداد مسدتخدمي  اينارج

         قيددددت متقاربددددة لاادددداذ قددددرارات ماليددددة إءددددافة لتوفيرهددددا معلومددددات موسميددددة لا تظهددددر  االتقددددارير الماليددددة بالمعلومددددات في تو 
 .4ةيفي التقارير المالية السنو 

 التقارير المالية المرحلية:تعريف  .2
مجموعددة القددوائم أو التقددارير الماليددة الددتي يددتم إعدددادها في مدددة زمنيددة تقددل عددن السددنة الماليددة وقددد  :"  التعريللف الأول

 .5 تكون تلؤ المدة الااة أشهر )تقارير مالية رب  سنوية( أو ستة أشهر )تقارير مالية نصف سنوية("

 
ل لونيسي عليل كلية العلوم الاقتصادية  2أطروحة دكتوراهل جامعة لبليدة  لأثر تطبيق نظام محاسبة التسيير على شفافية التقارير المالية في المؤسسة الاقتصاديةل  عمر  اليب 1

 )بتصره(  .18 :لصم2015/2016والتجارية وعلوم التسييرل 
 .45: مل ص2014مذكرة دكتوراهل جامعة دمشلل كلية الاقتصادل  ل، استخدام التقارير المالية لتقييم الشركات بغرض الاستثمارائلة فتحي زكريا 2
ل رسالة ماجستيرل جامعة يمد خيضر_بسكرةل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  المعلومات المحاسبية في تحسبن الأداء المال للمؤسسة الاقتصاديةدور بزقراري حياةل  3

 .3: ل صم2010/2011التسييرل 
 . )بتصره( 32_27: صل ص مرجع سبق ذكره،عمر  اليبل  4
مل 2011ل 26ديوان الرقابة الماليةل مجلة كلية بلمداد للعلوم الاقتصادية الجامعيةل العدد  دور التقارير المالية المرحلية في تعزيز كفاءة السوق المالية، بشرا نجم عبد الله المشهدانيل  5

 . 296: ص
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مددددن حيددددتم يتواهددددا  لددددتي تعددددد بشددددكل دوري ومنددددامر للقددددوائم الماليددددة السددددنوية  "هددددي التقددددارير ا:  التعريللللف الثللللاني
ويدتم إعددادها عدن فدترة زمنيدة يقدل طولهدا  وشموليتهال إلا ألا تتضمن بياات أك ر اختصارا من التقدارير الماليدة السدنوية  

 .1عن السنة وتستخدم لغ رات الداخلية واينارجية"
فدترات أقدل مدن سدنة ماليدة كاملدة والأ لدب الشدائ  أن هدذه التقدارير تكدون    "قوائم مالية تلمطدي: التعريف الثالث

أي تقارير بيني أو ماقتة( ر م أنده في تشدريعات ك ديرة تدتم    –عن فترة الاث شهور )ويشار إليها على ألا رب  سنوية  
 .2"المطالبة بعمل هذه التقارير على أساس نصف سنوي

نستخلص من التعاريف السابقة أن التقارير المالية المرحلية تعدد وتنشدر مدن قبدل الشدركات لتلمطدي فدترة زمنيدة أقدل  
مدددن سدددنةل وعددددادة مدددا تكددددون كدددل الااددددة شدددهور أو سددددتة أشدددهرل وتعتددددس أحدددد أهددددم مصدددادر المعلومددددات الدددتي تسدددداعد  

 المست مرين والمستخدم  في اااذ القرارات الملائمة.  
 :3تتم ل فيعدة خصائص لتقارير المالية المرحلية :  رير المالية المرحليةخصائص التقا .3

     أن الفددترة الددتي يعددد عنهددا التقددارير يجددب أن تكددون أقددل مددن سددنة ماليددةل وقددد تكددون نصددف سددنوية أو ربدد  سددنوية   •
 أو شهرية وذلؤ حسب القوان  ايناص بكل دولة؛

أن هدذه التقددارير اتلددف عدن تلددؤ التقددارير الددتي تعدد لأ ددرات خدداص أو الددتي تعدد للاسددتخدام الددداخلي حددتى وإن   •
 ة؛كانت نتاز بالدوري

 للاستخدام الداخلي والاستخدام اينارجي؛ لمرحليةتستخدم التقارير المالية ا •
 ليست بديلة عن القوائم المالية السنوية وإ ا مكملة لها؛ رحليةالتقارير المالية الم •
  اللمدرت مددن هدذه التقددارير هدو مددد مسدتخدمي القددوائم الماليددة بالمعلومدات الددتي تسداعدهم علددى ااداذ قددرارات أفضددل   •

 في مل مروه عدم التأكد خاصة في أسواق المال؛
 توفر هذه التقارير للبياات المحاسبية خاصة الملائمة والتوقيت الملائم لاااذ القرارات. •

 المرحلية:  أهمية وأهداف التقارير المالية .4
 :4تتم ل أهمية التقارير المالية المرحلية في النقا  التالية: أهمية التقارير المالية المرحلية -أ

تددوفر معلومددات ياسددبية حدي ددة ممددا يددادي إلى زيادة الدقددة وال قددة في القددوائم الماليددة المنشددودةل "وذلددؤ يعددني أن التقددارير   •
م في المعلومدات المحاسدبيةل حيدتم تكدون هدذه الأخديرة مفيددة لصدناع القدرار  المالية المرحلية ةسد خاصية التوقيت الملائد

 ؛1إذا توفرت في الوقت المناسب"
 

مذكرة ماجستيرل جامعة الملؤ عبد العزيز بجدةل كلية الاقتصاد والإدارةل   للية الأولية على أسعار السهمأثر المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المارواء عبد الرزاق باعكضةل   1
 .26 :هدل ص1433

 . 493 :مل ص2006ل الجزء ال اني "الإفصاحات"ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل موسوعة معايير المحاسبة، طارق عبد العال حماد  2
 . 26: ص نفس المرجع السابق،رواء عبد الرزاق باعكضةل   3
ل مجلة دولية علمية يكمة متخصصة في الاقتصاد والعلوم  اليمنيةأهمية القوائم المالية المرحلية لمستخدمي المعلومات المحاسبية في الجمهوري ،  عبد الحميد مان  الصيح وآخرون 4

 .  128 :مل ص2016ل جوان 18الإدارية / رماح_الأردنلالعدد 
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تساعد المحلل  المالي  والمست مرين على قياس درجة المخاطر المرتبطة بالسيولة النقدية للمنشأة والتنبدا بدقدة بالأرباح   •
 والفصلية المستقبلية؛السنوية للمنشأة )في نفس سنة إصدارها(  

       تسددداعد علدددى زيادة ربحيدددة و دددو المنشدددأة مدددن خدددلال مراجعدددة الأداء للمنشدددأة ومعرفدددة الفدددترات الدددتي تسدددهم في الربحيدددة   •
 اينسارة.  أو 

 أهداف التقارير المالية المرحلية: -ب
ات ايناصدددة بالاسدددت مار  تدددوفير معلومدددات أك دددر ملائمدددة مدددن احيدددة التوقيدددت لمسدددتخدمي التقدددارير الماليدددة لااددداذ القدددرار  •

 ؛2والائتمان 
إن المعلومات الماليدة المرحليدة تقدوم بتزويدد المسداهم  والإدارة ومسدتخدمي المعلومدات الماليدة دعلومدات عدن المركدز المدالي   •

  ؛3ونتيجة النشا  والتلمير في حجم النشا  وحجم واةاه إيرادات المنشأة وتدفقاتها النقدية
 ؛4التقارير المالية السنوية من خلال توفير المعلومات السريعة وفي الوقت الملائمتلافي القصور في  •
إن مراجعددة هددذه القددوائم مددن قبددل مدددققي الحسددابات يجعددل مددن الممكددن اكتشدداه التلاعددب والاختلاسددات والأخطدداء   •

رحليددددة في ءقيقهددددا  الددددتي حدددددات خددددلال فددددترة قصدددديرة ومعالجتهددددا. وبددددذلؤ يددددادي إلى دعددددم ال قددددة في القددددوائم الماليددددة الم
 ؛5لأهداه المستخدم 

 .6توفير المعلومات للمستفيدين بشكل مختصر لاعتبارات التوقيت الملائم •
 والمشاكل المتعلق بها:  : نظريات إعداد التقارير المالية المرحليةنياثا

التقددارير الماليددة المرحليددة  هندداث اددلاث نظددريات "مددداخل" لإعددداد  :نظللريات إعللداد التقللارير الماليللة المرحليللة   .1
 :7وهي كا تي

طبقا لهذه النظرية فنهن الفترة الماقتة تعتس فترة ياسبية مسدتقلة )قائمدة  :  النظرية الاستقلالية )المدخل المستقل( -أ
    بددذاتها(ل لدددذلؤ فنهندده لا توجدددد تقددديرات أو اصيصدددات مختلفددة عدددن تلددؤ التقدددديرات أو التوزيعددات المسدددتخدمة  

 .التقارير السنويل وبالنسبة لقواعد الاعتراه بالمصروفات فنهلا تطبل م لما هو الحال في التقرير السنويفي 

 
 .)بتصره(. 298: ل صنفس المرجع السابقبشرا نجم عبد الله المشهدانيل  1
مجلة جامعة كركوث   (،34)القوائم المالية المرحلية ومدى شموليتها لمتطلبات القياس والإفصاح في ضوء المعيار المحاسبي الدول   إياد شاكر سلطانل ع مان عبد القادر حمة أم ل 2

 .134: مل ص2013ل 1ل العدد3للعلوم الإدارية والاقتصاديةل المجلد
ديوان الرقابة المالية الاءاديل مجلة دراسات ياسبية   ية المرحلية وفقا للمعايير الدولية، دور المدقق الخارجي في مراجعة المعلومات المالصلاح هيمت يمدل صلاح نوري خلفل   3

 . 82 :مل ص2017ل 3ل الفصل 40ل العدد 12وماليةل المجلد
 . 28 :ص لنفس المرجع السابق رواء عبد الرزاق باعكضةل   4
 .19 :مل ص2010رسالة ماجستيرل الجامعة الإسلامية_ زةل كلية التجارةل  وحجم التداول،أثر التقارير المالية المرحلية على سعر السهم طارق فايز سكيؤل   5
جامعة تكريتل كلية الإدارة والاقتصادل مجلة   ودة المعلومات المحاسبية، الية المرحلية على جأثر الإفصاح عن المعلومات القطاعية في التقارير المزيتو عولا أبو بكر وآخرونل  6

 . 357:مل ص2017ل 37ل العدد 1الإدارية والاقتصاديةل المجلد تكريت للعلوم 
 .304ل 303 :صل  صمل 2004الجزء الأول "عرت القوائم المالية"ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل  لموسوعة المعايير المحاسبيةطارق عبد العال حمادل  7
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تعتدس الفدترة الماقتدة جدزءا مكمدلا للفدترة المحاسدبية السدنويةل ولدذلؤ يدتم  :  النظريللة التكامليللة )المللدخل المتكامللل( -ب
الفددترات الماقتددة وذلددؤ بالاعتمدداد علددى تقددديرات مسددتويات  تقدددير مصدداريف التشددلميل السددنوية ا توزيعهددا علددى  

النشا  السنوي م ل حجم المبيعدات ولدذلؤ فدنهن نتدائج الفدترات الماقتدة التاليدة لا بدد مدن تسدويتها حدتى تعكدس  
  .الأخطاء ايناصة بالتقدير

السدابق ل ممدا يعدني    تقوم فكرة المدخل المشترث علدى الجمد  بد  المددخل : نظرية الاندماج )المدخل المشترك( -ت
إمكانيددة اسددتخدام نفددس السياسددات المحاسددبية المطبقددة في إعددداد التقددارير الماليددة الأوليددة في معالجددة بعددض عناصددر  
          القدددددوائم الماليدددددة واسدددددتخدام سياسدددددات ياسدددددبية مختلفدددددة عندددددد معالجدددددة الدددددبعض ا خدددددرل ويهدددددده هدددددذا المددددددخل  

 .1المحاسبية الأولية في التنبا بالنتائج المالية الأولية التاليةإلى استخدام المعلومات  
 التقارير المالية المرحلية:إعداد  مشاكل   .2

 :2لا الو التقارير المالية المرحلية من المشاكل ومن أبرزها مايلي
 ا وكبيرا؛تكون الفترة التي تلمطيها هذه التقارير مقيدة نسبيا فنهن أي أخطاء من التخم  يكون أارها واءح •
ءميل المصروفات السنوية على فترات أقصر ون ل عقبة كبيرة أمام معدي هذه التقارير فضدريبة الددخل يدتم خصدمها   •

في لايددة الفددترة الماليددة والددتي عددادة مددا تكددون سددنة. إن عمليددة ءميددل الضددريبة علددى فددترات أقصددر  البددا مددا يكددون أمددرا  
 صعبا؛

الإيددرادات بالمصددروفاتل فلمالبددا مددا يددتم صددره مبددال  في الربدد  الأول مدد لال لكددن الفائدددة  صددعوبة تطبيددل مبدددأ مقابلددة   •
المتوخددداة مدددن هدددذه المصدددروفاتل قدددد لا تددداتى اارهدددا للمايدددة الربددد  ال الدددتم أو الرابددد  مدددن السدددنةل كمصدددروفات الدعايدددة  

 والإعلان؛
 ؛من المقارنة ب  التقارير أمرا عدلم الجودةالتقلبات التي قد ءصل خلال العام تقلل من أهمية هذه التقارير وةعل   •
  الطبيعددة الموسميددة حيددتم يوجددد في بعددض الشددركات الصددناعية تقلبددات كبدديرة في الإيددرادات والمصدداريف وصددافي الدددخل   •

 من فترة مرحلية إلى فترة مرحلية أخرا.  
 (:34" رقم )IFRS: معيار المحاسبة الدول "ثالثا

نظرا لأهمية التقارير المالية المرحلية بالنسبة للماسسدة والمسدت مرين والاقتصداد الدوطني عمددت هيءدة المعدايير المحاسدبة  
م والددذي أصددبح سدداري المفعددول علددى البيدداات الماليددة الددتي  1998شددبا     34الدوليددة علددى إصدددار المعيددار الدددولي رقددم  

 م أو ما بعد ذلؤ. 1999ني تشمل الدورات التي تبدأ في أول شهر كانون ال ا
يهده المعيار إلى ءديد المحتوا الأدنى لتقرير المرحلي ووء  المباد  اللازمة للاعدتراه بالبيداات  هدف المعيار : .1

إن التقدددارير الماليدددة المرحليدددة الجدددديرة بال قدددة والدددتي  تي في الوقدددت المناسدددب    ل1الماليدددة المقدمدددة لفدددترة مرحليدددة وقياسدددها

 
 . 34: ل نفس المرج  السابلل صأثر المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية الأولية على أسعار السهم  رواء عبد الرزاق باعكضةل 1
 . 21 : ل صرجع السابقنفس المطارق فايز سكيؤل   2
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تعمددل علددى ءسدد  قدددرة المسددت مرين والدددائن  و دديرهمل وكددذا فهددم قدددرة الكيددان علددى توليددد الأرباح والتدددفقات  
 .2النقدية وحالته المالية وسيولته"

 التعريفات: .2
 .3من سنة مالية كاملة:هي فترة تقرير مالي أقصر الفترة الأولية 

:تقرير مالي يحتوي إما علدى مجموعدة كاملدة مدن المعلومدات الماليدة )كمدا هدو موءدح في معيدار    التقارير المالية المرحلي
( لفددترة  34( أو مجموعدة مك فدة مدن المعلومدات الماليددة )كمدا هدو موءدح في معيدار المحاسدبة الددولي  01المحاسدبة الددولي  

 .4مرحلية
     :لا يحدددد هددذا المعيددار أيددة منشددأة يمكددن إلزامهددا بنشددر تقددارير ماليددة مرحليددةل أو عدددد مددرات ذلددؤ    نطلللاق المعيلللار .3

ل وينطبل هدذا المعيدار إذا طلدب مدن الماسسدة أو هدي  5اقتةأو المدة التي يجب أن يتم فيها النشر بعد لاية الفترة الم
 .6اختارت نشر تقرير مالي دوجب معايير المحاسبة الدولية

 واذا اينصوص يتضمن المعيار مايلي:
تشددج  لجندددة معددايير المحاسدددبة الدوليدددة الماسسددات المتداولدددة أسددهمها في سدددوق الأوراق الماليدددة علددى تقددددلم تقدددارير   -أ

ل وبشددكل خدداص يشددج   7فددل مدد  مبدداد  الاعددتراه والقيدداس والإفصدداح المددذكورة في هددذا المعيددارماليدة مرحليددة تت
 المعيار هذه المنشآت على ما يلي:

 ؛8إعداد تقارير مالية مرحلية على الأقل في لاية النصف الأول من هذه الفترة السنوي •
 .9المالية المرحليةتنشر التقارير خلال فترة لا تزيد عن يوما من لاية الفترة   •
تلتددزم المنشددأة دتطلبددات هددذا المعيددار إذا   الطلددب مددن المنشددأة دوجددب تشددري  يلددي أو إذا اختددارت نشددر تقددارير   -ب

 مالية مرحلية دوجب معايير الإبلاغ المالي الدوليةل وعندها يجب أن تلتزم المنشأة بكافة متطلبات هذا المعيار؛

 
1CLAUDIT ELENA GRIGORAS-ICHIM, CONSIDERATIONS REGARDING HISTORY OF TNTERIM FINANCIAL 

RERORTING, "Stefan cel Mare"  university of suceava, volune 5, special lssue, Romania, 2016, p: 113.   
2 
http://www.tagi.com/UploadFiles/IFRS_AND_IASB_Standards/IAS34.pdf?fbclid=IwAR2GWVX3EpLzvFevxFnaM7LpBNpKsKDa_UIkgJ

eVS0Hk5Ljvl9ucOE3Z8L4 06/06/2020, 21:40. 
 .669ل ترجمة الهيءة  السعودية للمحاسب  القانوني ل ص: 2016 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 3

4 IAS 34 INTERIM FINACIAL REPORTING, CPA Australia Ltd, factshfft, 2011, p: 5. 
ل  27مجلة جامعة القدس المفتوحة لغبحاث والدراساتل العدد   واقع التقارير المالية والقوائم المالية المرحلية في الشركات المساهمة العامة الفلسطينية المحدودة،جواد أحمد حدادل  5

 . 299ل ص: 2012جوان 
 .60مل ص: 2016/2017ل جامعة الشهيد حمه ينضر بالواديل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل محاضرات في مقياس معايير المحاسبية الدوليةزبيدي البشيرل  6
 .60صالسابق،    نفس المرجع 7

8 La commission des communautés européennes, JOURNAL OFFICIEL DE L'UNION EUROPEENNE, Bruxelles, 29/11/2008, p: 208. 

رسالة ماجستيرل جامعة تبسةل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل   النظام المحاسبي المال بين الاستجابة للمعايير الدولية ومتطلبات التطبيق،رفيل يوسفيل   9
 . 124مل ص: 2011/ 2010

http://www.tagi.com/UploadFiles/IFRS_AND_IASB_Standards/IAS34.pdf?fbclid=IwAR2GWVX3EpLzvFevxFnaM7LpBNpKsKDa_UIkgJeVS0Hk5Ljvl9ucOE3Z8L4
http://www.tagi.com/UploadFiles/IFRS_AND_IASB_Standards/IAS34.pdf?fbclid=IwAR2GWVX3EpLzvFevxFnaM7LpBNpKsKDa_UIkgJeVS0Hk5Ljvl9ucOE3Z8L4
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تقددارير ماليددة مرحليددة أو تقددديمها لتقددارير ماليددة مرحليددة لا نت ددل لمعيددار المحاسددبة  في حالددة عدددم قيددام المنشددأة بنشددر   -ت
فنهن ذلؤ لا يمن  مدن امت الهدا لمعدايير الإبدلاغ المدالي الدوليدة عندد إعددادها التقدارير الماليدة السدنوية   34الدولي رقم 

 .1الممت لة لهذه المعايير
 المرحلية: شكل ومحتوى التقارير المالية .4

إذا أصدرت المنشأة مجموعة كاملة من القوائم المالية في التقرير الماليل عندها يجدب أن نت دل تلدؤ القدوائم الماليدة لمعيدار   -أ
 ؛2  (01)المحاسبة الدولي رقم  

قائمة "الربح واينسدارة والددخل    قائمة مركز مالي مختصرة؛:  3التقرير المالي المرحلي يجب أن يتضمن كحد أدنى ما يلي -ب
قائمدة تددفقات نقديدة مختصدر؛ ملاحظدات تفسديرية    قائمة التلمدير في حقدوق الملكيدة مختصدرة؛ مل ا خر" مختصرة؛الشا
 .مختارة

وإذا عرءت المنشأة قائمة الربح واينسدارة )قائمدة الددخل( بشدكل منفصدل في القدوائم الماليدة السدنويةل يجدب  
 ؛4منفصل أيضا في التقارير المالية المرحليةعليها عندها عرت الربح أو اينسارة )قائمة الدخل( بشكل 

إذا نشرت المنشأة تقارير ماليدة مرحليدة مختصدرةل يجدب أن تتضدمن تلدؤ التقدارير كحدد أدنى العنداوين والمجدامي  الفرعيدة   -ت
 ؛5 34 الواردة في آخر قوائم مالية سنوية والملاحظات التفسيرية كما هو مطلوب دوجب معيار المحاسبة الدولي رقم

يجدددب علدددى المنشدددأة تطبيدددل نفدددس السياسدددات المحاسدددبية في تقاريرهدددا المدددالي المرحلدددي كمدددا هدددي مطبقدددة في بيااتهدددا الماليدددة   -ث
 .6السنوية

 الفترات التي يجب عرضها من خلال القوائم المالية المرحلية: .5
 ( :الفترات التي يجب عرضها خلال القوائم المالية المرحلية01-01الجدول )

 مقارنة  الحالية  القوائم 
 لاية السنة المالية السابقة مباشرة  لاية الفترة الانتقالية الحالية  قائمة المركز المالي 

الفترة الماقتة الحالية وبشكل تراكمي للسنة حتى  قائمة الدخل الشامل )قائمة الربح واينسارة( 
 تاريخه

السنة الفترة الانتقالية المقارنة والسنة حتى تاريخه من 
 المالية السابقة مباشرة 

 قابلة للمقارنة حتى تاريخ السنة المالية السابقة مباشرة  بشكل تراكمي للسنة المالية الحالية حتى تاريخه قائمة أو تلميرات في حقوق الملكية 

 تاريخ السنة المالية السابقة مباشرة قابلة للمقارنة حتى  بشكل تراكمي للسنة المالية الحالية حتى تاريخه قائمة التدفقات النقدية 
LA Source :KEN WILD, INTERIM FINANCIAL REPORTING A GUIDE TO IAS 34, deloitte touché tohmatsu, London, March 2009, 

p:3  

 
 . 2 مل ص:2009الجمهورية العربية السوريةل نوفمس  المالية،دور المعايير الدولية لإعداد التقارير جمعية المحاسب  القانوني  السوري ل  1
 .145ص: مل 2014نشر والتوزي ل عمانل المجم  الدولي العربي للمحاسب  القانوني  لل "،IFRS EXPERTخبير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "جمعة حميداتل  2

3 CRTSTINA BUNEA-BONTAS, INTERIM FINANCIAL REPORTING IN THE PERSPECTIVE OF HARMONIZATION OF 

THE ROMANIAN ACCOUNTANCY WITH THE INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS, University of 

Sibiu, MPRA Paper No 16249, 15 Jul 2009, p: 3. 
 .145ص: ل ع السابق نفس المرج جمعة حميداتل  - 4
 . 3: مل ص2009هيءة الأوراق والأسواق الماليةل دمشلل سوريال نوفمسل  دور المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، خالد اينطيبل   - 5
 .191: مل ص2010الطبعة الأولىل مكتبة المجتم  العربي للنشر والتوزي ل عمان_الأردنل  معايير المحاسبة الدولية والإبلاغ المال،أحمد يمد أبو شمالةل  - 6
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:يتطلدددب هدددذا المعيدددار الإفصددداح عدددن العديدددد مدددن الأحدددداث والمعددداملات المهمدددة  الأحلللداا والمعلللاملات الهاملللة   .6
 :1البياات الماليةل وفي ما يلي بيان لتلؤ المتطلباتلمستخدمي  

      يجددددب أن توءددددح القددددوائم الماليددددة المرحليددددة المعدددداملات والأحددددداث لتسدددداعد علددددى فهددددم التلمدددديرات في المركددددز المددددالي   -أ
 من آخر قوائم مالية سنويةل وتعمل المعلومات المعروءة على ءديتم قوائم مالية سنوية معلنة؛

المعيددار عددرت المعلومددات  ددير المهمددة في ملاحظددات التقددارير الماليددة المرحليددة والمتعلقددة دعلومددات  لا يتطلددب هددذا   -ب
 عرءت ءمن ملاحظات آخر تقرير مالي سنوي؛

 فيما يلي قائمة بالأحداث والمعاملات المطلوب الإفصاح عنها إذا كانت مهمةل وهي على سبيل الم ال: -ت
 عكس أي مخصصات لتكاليف إعادة الهيكلة؛ •
 بي  وشراء بنود الممتلكات والمصان  والمعدات؛ •
 تصحيح أخطاء الفترات السابقة؛ •
 التسويات القضائية. •

:  2:يجددب عليهددا مراعدداة الأمددور التاليددة الددتي وردت في المعيددار  تحديللد كيفيللة قيللاس بنللود القللوائم الماليللة المرحليللة .7
الدوليددددةل فرءددددية الاسددددتمراريةل المحاسددددبة المسددددتندة إلى أسدددداس  العددددرت العددددادل والالتددددزام دعددددايير التقددددارير الماليددددة  

 الاستحقاقل الأهمية النسبية ومستوا التجمي ل المقاصةل المعلومات المقارنة.
:عند تقرير كيفية تسجيل أو قياس أو تصدنيف أو تقددلم معلومدات عندد بندد لأ درات الإبدلاغ  الأهمية النسبية  .8

النسدبية مقابدل البيداات الماليدة للفدترة المرحليدةل كمدا يجدب مراعداة أن التقييمدات   المالي المرحليل يدتم تقيديم الأهميدة
 .3المرحلية قد تستند على تقديرات إلى حد أكس من تقييمات البياات المالية السنوية

   .المطلب الثاني :مدخل حول الأداء المال
الماسسدة سدنتطرق في هدذا المطلدب إلى كدل مدن ماهيدة وتقيديم  نظرا لأهمية الأداء المالي في معرفة وء  نشدا    

 الأداء الماليل والتنبا المالي.
 أولا :مفهوم الأداء المال

قبددددل تعريدددف الأداء المددددالي ةدددددر الإشدددارة إلى أن الأداء "هددددو انعكددداس لكيفيددددة اسددددتخدام  تعريللللف الأداء المللللال : .1
 .4ءة وفعالية بصورة ةعلها قادرة على ءقيل أهدافها"الماسسة للموارد المالية والبشريةل واستلملالها بكفا

 
 . )بتصره(. 146ص: ل "IFRS EXPERTخبير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية "جمعة حميداتل  -  - 1
في تفعيل أداء    (IAS, IFRS, IPSAS) الملتقى الدولي حول دور معايير المحاسبة الدولية  ،2015مطبوعة جامعة بعنوان :مختصر المعايير المحاسبية الدولية  خالد جمال الجعاراتل 2

 . 97مل ص: 2014نوفمس  24/25 الماسسات والحكوماتل جامعة قاصدي مرباحل ورقلةل
3 
http://www.focusifrs.com/menu_gauche/normes_et_interpretations/textes_des_normes_et_interpretations/ias_34_information_financie

re_intermediaire ,08/06/2020, 20:00. 
 .218: ل ص2009/2010ل  07جامعة الجزائرل مجلة الباحتمل العدد   الأسس النظرية لمفهوم الأداء،تحليل ل الشيخ الداوي 4

http://www.focusifrs.com/menu_gauche/normes_et_interpretations/textes_des_normes_et_interpretations/ias_34_information_financiere_intermediaire
http://www.focusifrs.com/menu_gauche/normes_et_interpretations/textes_des_normes_et_interpretations/ias_34_information_financiere_intermediaire
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     وبندددداءا عليدددده فددددنهن الأداء المددددالي يعددددره علددددى أندددده :" تشددددخيص للوءددددعية الماليددددة للماسسددددة لمعرفددددة مدددددا قدددددرتها    
علدددى إنشددداء قيمدددة ومجاادددة المسدددتقبل مدددن خدددلال الاعتمددداد علدددى القدددوائم الماليدددةل مددد  الأخدددذ بعددد  الاعتبدددار الوءددد   

 .1ادي والقطاع الصناعي الذي تنتمي إليه الماسسة"الاقتص
تتم دل أهميددة الأداء المدالي في تقيديم أداء الماسسدات مددن عددة زوايا وبطريقدة اددم مسددتخدمي  أهميللة الأداء المللال : .2

التقددارير الماليددةل والددذين لهددم مصدداا ماليددة في الماسسددة لتحديددد جوانددب القددوة والضددعف والاسددتفادة مددن البيدداات  
      وتنبددد  أهميدددة الأداء المدددالي أيضدددا وبشدددكل خددداص    ل2 يوفرهدددا الأداء المددداليل مدددن أجدددل ااددداذ القدددرارات الرشددديدةالدددتي

في عمليددة متابعددة أعمددال الماسسددة وتفحددص سددلوكها ومراقبددة أوءدداعها وتقيدديم مسددتويات أدائهددا وفعاليتهددا وتوجيدده  
المعوقددات وبيددان أسددبااا واقددتراح إجراءاتهددا التصددحيحية  الأداء نحددو الاةدداه الصددحيح والمطلددوب مددن خددلال ءديددد  

وترشيد الاستخدامات العامة للماسسة واست ماراتها وفقا لغهداه العامة للماسسة والمساهمة في ااداذ القدرارات  
 . 3مة للحفاو على استمرارية وبقاء الماسسةيالسل

 :4للمست مرين ما يليوبالتالي فنهن الأداء المالي يمكن أن يحقل  
يستطي  المست مر متابعة نشا  الشركة وطبيعتهل ومتابعة الظروه الاقتصدادية والماليدةل وتقددير مددا  ادير أدوات   •

 الأداء المالي من ربحية وسيولة ومديونية.......
 لائم.مكن المست مر بالقيام بعملية التحليل والمقارنة وتفسير البياات المالية لاااذ القرار الم •
والدددور الأساسددي لددغداء المددالي هددو تددوفر معلومددات تسددتخدم لأ ددرات التحليددل المناسددبة لصددن  القددرارات واختيددار   −

 السهم الأفضل من خلال ماشرات الأداء المالي للماسسة.
  يتحقددل الأداء المدالي الجيددد مددن خدلال تطددوير القدددرات التنظيميدة الددتي تسددهم  العوامللل المللؤثرة علللى الأداء المللال : .3

تنفيدددذ العمليدددات بكفددداءة    ن في زيادة قددددرة المنظمدددة علدددى التعامدددل الصدددحيح مددد  بيءدددة الصدددناعةل وتسددداعد في ءدددما
ر علدى الأداء  وبالتالي كسب مزايا تنافسية تادي إلى تطدوير الأداء المدالي. والشدكل التدالي يوءدح العوامدل الدتي تداا

 :5المالي
 
 

 
جامعة الأ وا  د    دور مجلس الإدارة في تحسين الأداء المال في ظل التطبيق السليم لمبادئ حوكة الشركات"دراسة حالة شركة أليانس للتأمينات،  مقدم عبيراتل سمية طعابةل 1

 . 281: ل ص2019ل جانفي 01ل العدد 16 ة العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل مجلة دراساتل المجلدالجزائرل كلي
أطروحة دكتوراهل جامعة قاصدي مرباحل ورقلةل كلية العلوم الاقتصادية   دور حوكمة المؤسسات في ترشيد القرارات المالية لتحسين الأداء المال للمؤسسة، يمد البشير بن عمرل  2

 .213: ل صم2016/2017والعلوم التجارية وعلوم التسييرل 
كلية العلوم  ل  2يدة جامعة البل  بداع، لإ كآلية لحوكمة المؤسسات وتفعيل امداخلة للمشاركة في المؤتمر الوطني الأول حول مراقبة التسيير  بن نذير نصر الدينل شملال أيوبل 3

 .08: ل ص25/04/2017الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 
 . 214ل213:  صلص   ،نفس المرجع يمد البشير بن عمرل  4
جامعة الشرق الأوسطل كلية    الأردنية،دور الرقابة على تكاليف جودة التصنيع في تحسين الأداء المال لشركات الأدوية   عبد الناصر إبراهيم نورل سرا كريشان الحدي يل  5

 .16: ل ص2012/ 2011ل 04ل العدد 04الأعمالل مجلة جامعة اينليجل البحرينل المجلد 
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 ( :العوامل المؤثر على الأداء المال 01-01الشكل)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

جامعددة    دور الرقابللة علللى تكللاليف جللودة التصللنيع في تحسللين الأداء المللال لشللركات الأدويللة الأردنيللة،  عبددد الناصددر إبددراهيم نددورل سددرا كريشددان الحدددي يلالمصللدر :
 .17ل ص:2011/2012ل  04ل العدد  04الشرق الأوسطل كلية الأعمالل مجلة جامعة اينليجل البحرينل المجلد  

عددادة مددا يددتم اسددتخدام العوامددل الموءددحة كمددا في الشددكل السددابل مددن قبددل إدارة الشددركات لبندداء مركددز مددالي  
         تسدددداهم كددددل العناصددددر الأخددددرا المبينددددة  اجددددحل وكددددذلؤ يتضددددح مددددن الشددددكل أن الأداء المددددالي يحتددددل موقعددددا متقدددددما و 

 في الشكل في ءقيل أداء مالي متميز للشركة.
ومن أك ر المحدددات المهمدة في الوصدول إلى أداء مدالي متميدز للشدركة هدو قددرتها علدى ءقيدل المدزايا التنافسدية  

 :1والموءحة في الشكل وهي
 السريعة.التميزل الكلفة المنخفضةل الاستجابة  •

 وإن ءقيل أي من هذه المزايا التنافسية هي دالة لاان  من العناصر المختلفة وهي:
 هيكلة المنافسة والذي يشير إلى هيكل البيءة التنافسي للشركة وموقف الشركة ءمنها؛ •
 تنفيذ العملية وتشير إلى الكيفية التي تنجز اا الشركة بعضا من عملياتها الجوهرية. •

العنصدددر ا خددر في الشدددكل مشددداركة الشددركة والدددذي يشدددير إلى الكيفيددة الدددتي ءقدددل اددا الشدددركة الميدددزة  وبددذلؤ يم دددل  
 التنافسية من خلال تدعيم هيكل المنافسة أو ءس  تنفيذ العملية.

 والعنصر ا خر يم ل القدرة التنظيمية المتم لة بالقيادة والتعلم والاستجابة للمتلميرات التنظيمية.
 

 . 138: مل ص2009الطبعة الأولىل الإصدار الأولل دار ال قافة للنشر والتوزي ل عمانل   محاسبة الجودة مدخل تحليلي،امم حسن عبد السيدل  1

 الأداء المال 
 القيمة الاقتصادية  •
 الربحية  •
 النمو  •
 المخاطر المالية  •

 المزايا التنافسية 
 التميز •
 قيادة الكلفة  •
 سرعة الاستجابة  •

 توازن المنظمة 
 الكفاءات الرئيسية  •
 قوة السوق •
 البنية التحتية المشتركة  •
 التدفقات النقدية المتوازنة  •

 تنفيذ العملية 
 تطوير المنتج  •
 إدارة الطلب •
 إنجاز الأمر •

 الموقف الهيكلي
 المنافسون  •
 الداخل  الجدد  •
 البدائل  •
 العملاء  •
 المساهمون  •

 المقدرة التنافسية 
 السامج  •
 نشر الوعي التنظيمي  •
 الاستجابة للتلميرات  •
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 ما   ذكره أن الأداء المالي للشركة يتأار بعوامل البيءة اينارجية والمتم لة دا يأتي:يستخلص من كل 
 السوقل المنافسةل العوامل الاقتصادية. •

 فضلا عن عوامل تتضمنها وتعمل على أساسها البيءة الداخلية والمتم لة دا يأتي:
 التنظيميل الميزة التنافسية.الجودةل العمليات التشلميليةل القدرات المتميزةل التطور  •

ومن الجددير بالدذكر الإشدارة إلى عامدل آخدر مداار في الأداء المدالي هدو ءسد  الجدودةل إذ أن ءسد  الأداء المدالي  
 للشركة يعتمد أيضا على إدارة الجودة للمنافس .

 ثانيا :ماهية تقييم الأداء المال:
 .1انه: "عملية قياس لمدا فعالية وكفاءة الأداء الفعلي"  يعره تقييم الأداءتعريف تقييم الأداء المال : .1

المتاحدة    ةوبناءا عليه فنهن تقييم الأداء المالي :"يعني تقددلم حكدم لده قيمدة علدى إدارة المدوارد الطبيعيدة والماديدة والماليد
      للماسسدددة وذلدددؤ يندمدددة ر بدددات أطرافهدددا المختلفدددةل أي يعتدددس تقيددديم الأداء المدددالي للماسسدددة قياسدددا للنتدددائج المحققدددة  

 .2أو المنتظرة في ءوء معايير يددة سلفا"
 :3يستمد أهميته من الفوائد التي يوفرها للماسسة الاقتصادية والمتم لة فيأهمية تقييم الأداء المال : .2
 يوفر لحدارة مختلف المعلومات المالية التي من شألا أن تساعد في اااذ القرارات المناسبة؛ •

المسددداهمة الفعالدددة في التسددديير الجيدددد للماسسدددة الاقتصدددادية مدددن خدددلال تعزيدددز ءسددد  القيمدددة والمسددداهمة في تدنيدددة   •
 التكاليف؛

 ماسسة أو بالنسبة للهيءات القائمة عليها؛يعتس من أهم الركائز لتسطير السياسات العامة سواء بالنسبة لل •

 توصيل أهداه الماسسة إلى جمي  الأنشطة والمستويات؛ •

تفيددد في التقيدديم الشددامل طويددل الأجددل بالاعتمدداد علددى التقيدديم قصددير المدددا الددذي سدداهم في رسددم السياسددات   •
 والاستراتيجيات؛

 ل فيما بينها.تعزيز الاتصالات ب  مختلف المستويات والمصاا وتسهيل التنسي •
 يمكن حصر خطوات تقييم الأداء المالي في النقا  الأربعة التالية:خطوات تقييم الأداء المال : .3

الحصددددول علددددى مجموعددددة القددددوائم الماليددددة السددددنوية وقائمددددة الدددددخلل حيددددتم إن مددددن خطددددوات الأداء المددددالي إعددددداد   •
 ؛4اداء الماسسات خلال فترة زمنية معينةالموازات والقوائم المالية والتقارير السنوية المتعلقة  

 
 .55: مل ص2014الطبعة الأولىل الشركة العربية المتحدة للتسويل والتوريداتل القاهرةل  ،دور تقييم الأداء في تنمية الموارد البشريةمد عبد الوهاب حسن عشماويل ي 1
رسالة ماجستيرل جامعة أيمد بوقرةل بومرداسلكلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير   دور المعلومات المالية في تقييم الأداء المال للمؤسسة واتخاذ القرارات،بن خروه جليلةل  2

 .  77: ل ص2008/2009والعلوم التجاريةل 
أطروحة دكتوراهل جامعة يمد خيضر_بسكرةل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية   تحسين الأداء  المال للمؤسسة الاقتصادية، إستخدام أدوات المحاسبة الإدارية في نوبلي نجلاءل  3

 .165ل ص: 2014/2015وعلوم التسييرل 
ل  04المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصره ميلةل مجلة ميلاه للبحوث والدراساتل المجلد  تحليل وتقييم الأداء المال باستخدام المؤشرات المالية،حطاب دلالل زعيبط نور الدينل  4

 .199مل ص: 2018ل جوان 01العدد 
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حسددداب مقددداييس مختلفدددة لتقيددديم الأداء المدددالي المتم لدددة في نسدددب السددديولةل النشدددا ل الربحيدددة والمديونيدددة والسدددوق   •
 ؛1و يرهال واختيار منها ما يستخدم في عملية تقييم الأداء المالي بصورة متكاملة

يدتم معرفدة الانحرافدات والفروقدات ومدواطن الضدعف بالأداء المدالي    دراسة وتقيديم النسدبل وبعدد اسدتخراا النتدائج •
 الفعلي من خلال مقارنته بالأداء المتوق  أو مقارنته اداء الشركات التي تعمل في نفس القطاع؛

وء  التوصيات الملائمة معتمدين علدى عمليدة تقدولم الأداء المدالي مدن خدلال النسدبل بعدد معرفدة أسدباب هدذه   •
 .2رها على الشركات للتعامل معها ومعالجتهاالفروقات وأا

يددسز دور الماسسددة في المجتمدد  حددول الاسددتخدام الأم ددل للسدديولة لتحقيددل فددوائض  ضللرورة تقيلليم الأداء المللال : .4
إيجابيدة مدن الأرباح في سدبيل تشدكيل ال دروة وتعظديم القديم السدوقيةل والدتي بددورها تعمدل علدى تعظديم عائدد حمدل  

اسسددة مدرجددة في البورصددةل ويتددأتى ذلددؤ مددن خددلال ءقيددل أقصددى الإيددرادات مقابددل أقددل  الأسددهم إن كانددت الم
مخداطر ممكندة. وسددعيا لدذلؤ تعمدد الماسسددة إلى إحدداث ندوع مددن التدوازن الأم دل بدد  الربحيدة والسديولة في تسدديير  

     ومدددرتبط     الأصددول واينصدددومل طالمدددا أنددده يعتدددس كدددل مدددن التمويددل والربحيدددة متلمددديران متناقضدددان مدددن حيدددتم الهدددده
مدددن حيدددتم التدددأايرل فمدددن جاندددب تسدددعى الماسسدددة إلى تلمطيدددة احتياجدددات دورة الاسدددتلملالل ومدددن جهدددة أخدددرا  

 .3تسعى إلى ءقيل أقصى الأرباحل لذا نجد أن التمويل يعتس أحد القيود الجد هامة أمام تنفيذ القرارات المالية

 الأداء المالي إلى أربعة وهي:تصنف معايير تقييم  معايير تقييم الأداء المال : .5
ويقصددد اددا قدديم أو معدددلات متعدداره عليهددا في حقددل التحليددل المددالي ودعدد  آخددر يعددني المعيددار  المعللايير الطلقللة : -أ

المطلل وجود خاصية مستأصلة  خدذ شدكل قيمدة ثابتدة لنسدبة معيندة مشدتركة بد  جميد  المنشدآت مدن قطاعدات  
لكددن هددذه ايناصددية جعلددت لجددوء المحلددل المددالي إليدده يدددودة وءددعيفة    مختلفددة في عمرهددا التشددلميلي وفي حجمهددال

 ؛4لهذا فقد ءعف قبوله كماشر للمقارنة

توءدد  هددذه المعددايير مددن قبددل جهددات أو هيءددات متخصصددة تعدد  بقطدداع أو صددناعة يددددةل  المعللايير القطاعيللة : -ب
لا  خدذ بعد  الاعتبدار خصدائص كدل    ويتم من خلالها مقارنة أداء الماسسة والحكدم عليدهل  دير أن هدذه المعدايير

 ماسسة على انفراد إلا أنه اعتبارها أك ر مصداقية من النوع الأول؛

هددي المعددايير المسددتقاة مددن الأداء التدداريخي للماسسددةل حيددتم يسددتعان اددا للحكددم علددى الأداء  المعللايير التارةيللة : -ت
يدددددار لا يأخدددددذ في عددددد  الاعتبدددددار التلمددددديرات  الحدددددالي للماسسدددددة إءدددددافة إلى توجهاتددددده المسدددددتقبليةل إلا أن هدددددذا المع

 والتطورات الحاصلة داخل الماسسة وخارجها؛

 
 .355ل ص: (10) 35جامعة زيان عاشور بالجلفةل مجلة الحقوق والعلوم الإنسانيةل العدد الاقتصادي  ، تحليل الأداء المال بالنسب المالية للمؤسسة الاقتصاديةبحري عليل  1
 .52ل ص: 2009دار الحامد للنشر والتوزي ل عمانل  الأداء المال وأثره على عوائد أسهم الشركات، يمد يمود اينطيبل  2
جامعة الجزائرل كلية العلوم   دكتوراهل أطروحة قياس وتقييم الأداء المال في المؤسسات الاقتصادية نحو إرساء نموذج للإنذار المبكر باستعمال المحاكاة المالية،ددان عبد اللمنيل  3

 .)بتصره( 41ل ص: 2006/2007الاقتصادية وعلوم التسييرل 
 . )بتصره( 70ل ص: 2000ماسسة الوراق للنشر والتوزي ل عمانل التحليل المال )تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل(، حمزة يمود الزبيديل  4
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    علدددى أهددددافها وخستهدددا وكدددذلؤ    وهدددي المعدددايير الدددتي تضدددعها الماسسدددة بنددداءا  المعلللايير المخططلللة أو المسلللتهدفة : -ث
أسدداس لعملددي القيدداس  علددى المعطيددات المتددوفرة لددديهال هددذه المعددايير تتم ددل في مجموعددة مددن الماشددرات الددتي تكددون  

 .1والتقييم

 النسب المالية لتقييم الأداء المال   .6
هدي قددرة الماسسدة علدى ءقيدل الأرباح بصدفة دائمدة في إطدار نشداطها. أو ألدا تقديس قددرة  نسب المردودية : .1

 :2الأموال المومفة على ءقيل عوائد مالية بصفة مستمرة. وتتضمن النسب التالية

هددي المردوديددة الددتي ءققهددا الماسسددة مددن خددلال مجمددوع مبيعاتهددال حيددتم تعكددس الددربح  التجاريللة :المردوديللة   .1.1
 المحقل من المبيعات الصافية. وءسب بالعلاقة التالية:

 
 

 

  الاقتصدددادية في اسدددتخدام الأصدددول المتاحدددة للماسسدددةل أي تقددديستقددديس الفعاليدددة  المردوديلللة الاقتصلللادية : .1.2
قدرة الأصول الاقتصادية على ءقيدل فدوائض في إطدار النشدا  الاسدتلملالي )الرئيسدي( دون اعتبدار لشدرو   

 التمويلل سياسات الاست مار والتوزي . وءسب بالعلاقة التالية:

 
 
 
 

مقيدداس لقدددرة الماسسددة علددى ءقيددل أرباح صددافية كافيددة  المردوديلللة الماليلللة )مردوديلللة الأملللوال الخاصلللة( : .1.3
لضدددمان اسدددتمرار نشددداطهال تهدددتم رجمدددالي نشدددا  الماسسدددة وتددددخل في مكواتهدددا كافدددة العناصدددر والحركدددات  

 المالية. وءسب بالعلاقة التالية:

 
 
 

        يقدددديس الرفدددد  المددددالي الأاددددر الإيجددددابي أو السددددلبي لمديونيددددة الماسسددددة علددددى مردوديتهددددا الماليددددةل  الرفللللع المللللال : .1.4
     وفي اسددددتطاعة الماسسددددة ءسدددد  مردوديتهددددا الماليددددة باسددددتعمال الددددديون بشددددر  أن اتلددددف الأمددددوال ايناصددددة  

 
ل كلية العلوم الاقتصادية والعلوم 03رسالة ماجستيرل جامعة الجزائر  قييم الأداء والتنبؤ بالفشل المال للمؤسسات الاقتصادية، التحليل المال ودوره في تمرخي عبد الرزاقل  1

 .72،73ل ص ص: 2010/2011التجارية وعلوم التسييرل 
مد الصديل بن يحيىل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل  ل جامعة يمحاضرات في التحليل المال للمؤسسة الاقتصادية، مقدمة لطلبة أولى ماسترحياة نجارل  2

 .41ل ص: 2016/ 2015

 النتيجة  الصافية 
رقم الأعمال  السنوي  الصافي 

=  المردودية التجارية 

 

الفائض  الإجمالي  لحستلملال
الأصول الإقتصادية 

=  المردودية الاقتصادية 

 

نتيجة  الدورة  الصافية 
الأموال  ايناصة 

=  المردودية المالية 
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عددن الصددفرل وأن يكددون معدددل تكلفددة هددذه الددديون أقددل مددن معدددل المردوديددة الاقتصدداديةل هددذا يعددني أندده لا  
ال وعليدده فهندداث حددد لا  ينبلمددي الإفددرا  في الاسددتدانة الددتي تتحملهددا الماسسددة والمخدداطر الددتي قددد تتعددرت لهدد

 :2ويحسب الرف  المالي بالعلاقة ا تية  .1ينبلمي للماسسة ةاوزه
 
 

 حيتم أن:
RF   الرف  المالي؛:RE  المردودية الاقتصادية؛: 

 I   معدل الفائدة؛:Dالديون المالية؛: 
 C  أموال خاصة؛: T .معدل الضريبة: 

:تشددير السدديولة إلى قدددرة المنشددأة علددى سددداد التزاماتهددا الجاريددة عندددما يحدد  ميعدداد اسددتحقاقهال  نسللب السلليولة   .2
 . 3أي أن الأصول تتحول إلى نقدية وتستخدم النقدية بدورها في سداد الالتزامات قصيرة الأجل

قدددرتها علددى سددداد التزاماتهددا  : تعتددس مددن النسددب الأساسددية لقيدداس سدديولة المنشددأة ومدددا  نسلللبة التلللداول   .2.1
   :5. وءسب بالعلاقة التالية4المتداولة

 
 
 

تسدددتعمل لاختبدددار مددددا كفايدددة المصدددادر النقديدددة وشدددبه نقديدددة الموجدددودة لددددا  نسلللبة السللليولة السلللريعة : .2.2
  6  الاءددددطرار إلى تسددددييل موجوداتهدددددا مددددن المخدددددزون.الماسسددددة في مواجهددددة إلتزاماتهدددددا القصدددديرة الأجدددددل دون  

 :  7وءسب بالعلاقة التالية
 
 
 

 
 .90ل 89, ص,ص: 2011ل الطبعة ال انيةل ديوان المطبوعات الجامعيةل الجزائرل التسيير المال حسب البرنامج الرسمي الجديدز يب مليكةل بوشنقير ميلودل   1
مل ص:  2007م بسكيكدةل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل 1955أوت  20ل رسالة ماجستيرل جامعة تحليل المردودية المحاسبية للمؤسسة الاقتصاديةبوطلمان حنانل  2

132. 
 .295ص: ل 2003/2004ل الدار الجامعة للنشر والتوزي ل الإسكندريةل زن الأداءإدارة توا سعد صادق بحيرال  3
ل ينشر عن طريل المجم  الدولي العربي  الجزء الثاني: المحاسبة الإدارية والإدارة المالية (IACMA) محاسب دول عربي معتمدالمجم  الدولي العربي للمحاسب  القانوني ل منهاا  4

 . 11ل المملكة الأردنية الهاشميةل عمانل ص: 2014للمحاسب  القانوني ل طبعة 
 .132ل ص: 2007الد ارثل  التحليل المال، وليد اجي الحياليل  5
ل أطروحة دكتوراهل جامعة يمد خيضر ببسكرةل كلية العلوم الاقتصادية  ت الجزائريةأثر تطبيق التقارير المالية الدولية على تقييم الأداء المال في المؤسسا جودي يمد رمزيل  6

 .109ل ص:2015/ 2014والتجارية وعلوم التسييرل 
ل 2013عربية الهاشميةل الطبعة الأولىل الصايل للنشر والتوزي ل المملكة ال التحليل المال "الكشف عن الانحراف والاختلاس"،حمد مدحت  سان اينيريل دلال  سان اينيريل  7

 ل  55ص:

𝑅𝐹 = [𝑅𝐸 + (𝑅𝐸 − 𝐼) × (
𝐷

𝐶
)] (1 − 𝑡) 

الأصول المتداولة 
اينصوم  المتداولة 

=  نسبة  التداول

الالتزامات قصيرة الأجل – المخزون  السلعي ) ⁄(الأصول المتداول =  نسبة  السيولة  السريعة 
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يهتم المحللون ادذه النسدبةل لأن موجدودات الماسسدة مدن النقدد والأوراق الماليدة هدي  نسبة السيولة النقدية : .2.3
الموجددودات الأك ددر سددديولةل وهددي الددتي سددديعتمد عليهددا في الوفدداء بالالتزامدددات بشددكل رئيسددي خاصدددة إذا ت  

 :2ل وءسب على النحو التالي1تتمكن الماسسة من تسييل موجوداتها الأخرا
 

 
 

توءددح مدددا كفدداءة الإدارة في اسددتخدام موجوداتهددا لتوليددد العوائددد بواسددطة مقارنددة المبيعددات  نسللب النشللاط:   .3
 .3المتحققة لأنواع مختلفة من الموجودات للوصول إلى مدا سرعة بي  الماسسة لموجوداتها

يوءددح معدددل دوران الأصددول مدددا كفدداءة الماسسددة في اسددتخدام أصددولها  معللدل دوران مجمللوع الأصللول : .3.1
      لتوليدددد المبيعددداتل حيدددتم تسدددتخدم هدددذه النسدددبة لقيددداس قيمدددة المبيعدددات الدددتي تتولدددد عدددن كدددل وحددددة نقديدددة  

   :5. وءسب كما يلي4من قيمة الأصول
 
 
 

تكمن أهمية هذه النسبة في قددرتها عدي قيداس كفداءة الإدارة وفاعليدة أدائهدا  الأصول الثابتة :معدل دوران  .3.2
 :7وءسب بالعلاقة التالية .6في استلملال واستخدام الأصول ال ابتة في خلل المبيعات

 
 

  
يقددددديس مددددددا كفددددداءة الإدارة في اسدددددتلملال أصدددددولها المتداولدددددة لتوليدددددد  المتداوللللللة :معلللللدل دوران الأصلللللول   .3.3

 :1. ويحسب بالعلاقة التالية8المبيعات
 

   .316ل ص: 2014ل الطبعة الأولىل مكتب المجم  العربي للنشر والتوزي ل عمانل مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالمفلح يمد عقلل 1
 .193ل ص: 2001ل الطبعة الأولىل دار السكة للنشر والتوزي ل عمانل الإدارة والتحليل المال أحمد الجعسي وآخرونل   2
 . 237ل ص: 2000الطبعة الأولىل دار وائل للطباعة والنشرل  إدارة البنوك "مدخل كمي وإستراتيجي معاصر"،فلاح حسن الحسنيل مايد عبد الرحمان الدوريل  3
ل الجزء ال انيل  11ل مجلة بحوثل جامعة الجزائرل العدد الوضع المال للمؤسسات الاقتصادية في ظل الإصلاح المحاسبي استخدام أدوات التحليل المال في تشخيصيزيد تقرارتل  4

 .130ص: 
سالة ماجستيرل  ل ر أثر نسب ومؤشرات التحليل المال على الأداء المال والمحاسبي في شركات الاتصال وتكنولوجيا المعلومات في دولة الكويتفهد راشد مسعود الهاجريل  5

 .37ل ص: 2016جامعة آل البيت بالكويتل كلية إدارة المال والأعمالل 
ل رسالة ماجستيرل جامعة الحاا ينضر بباتنةل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل  استخدام التحليل المال في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتهااليم  سعادل  6

 .47ص: ل 2009/ 2008
ل ديسمس  48ل العدد 2ل مجلة العلوم الإنسانية والاجتماعيةل جامعة عبد الحميد مهري ل قسنطينة SCFتحليل القوائم المالية المعدة وفق النظام المحاسبي المال جمال معتوقل  7

 .91ل ص: 2017
ل  2008ل رسالة ماجستيرل الجامعة الإسلامية بلمزةل كلية التجارةل المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهمدور التحليل المال للمعلومات المالية حليمة خليل الجرجاويل  8

 . 63ص: 

( أوراق  مالية ) شبه  النقدية  + النقدية 
اينصوم  المتداولة 

=  نسب  السيولة  القدية 

صافي  المبيعات 
مجموع  الأصول

=  معدل  دوران الأصول

صافي  المبيعات 
الأصول ال ابتة 

=  معدل  دوران الأصول ال ابتة 
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 .2:تستخدم للحكم على كيفية كفاءة استخدام المنظمة لموجوداتهانسب الربحية  .4
تسدتخدم لمعرفدة كفداءة الإدارة في مجدال تعاملهدا مد  عناصدر تكلفدة المبيعددات  إجمللال ربللع العمليللات :نسللبة   .4.1

 :4. وءسب بالعلاقة التالية3ومدا قدرتها عي التحكم والسيطرة على هذه التكاليف
 
 

 

:توءدح هدذه النسدبة مددا الا فدات المحتمدل في سدعر البيد  الوحددة قبدل أن    التشللغيلينسبة صافي الربع  .4.2
 :6. وءسب العلاقة ا تية5تبدأ المنشأة في ءمل اينسارةل ولذلؤ ينظر لها كمقياس عام لكفاءة التشلميل

 
 
 

:يطلدددل عليهدددا نسدددبة العائدددد علدددى المبيعددداتل وتظهدددر المددددا الدددذي يمكدددن للمنشدددأة أن    نسلللبة صلللافي اللللربع .4.3
 :8. وءسب بالعلاقة التالية7افض إليه سعر الوحدة قبل أن تتحمل أي خسائر

 
 
 
 

.  9في توليددد الددربح  أصددولها تعددس عددن قدددرة الماسسددة علددى اسددتخدام:  العائللد علللى مجملللوع الأصللولمعللدل   .4.4
 :1وءسب بالعلاقة التالية

 
/ 2010ة وعلوم التسييرل ل رسالة ماجستيرل جامعة قاصدي مرباح بورقلةل كلية العلوم الاقتصادية والتجاريتقييم الأداء المال للمؤسسات المسعرة في بورصة الجزائرحفصي رشيدل   1

 .42ل ص: 2011
 . 180ل ص: 2002ل الطبعة الأولىل دار وائل للنشر والتوزي ل الأردنل أساسيات الأداء وبطاقة التقييم المتوازنطاهر يسن منصور العالبيل وائل يمد صبحي إدريسل   2
ل  2015ل الطبعة الأولىل مركز الكتاب الأكاديمي للنشر والتوزي ل عمانل المال للرقابة على الأداء والكشف عن الانحرافاتوليد اجي الحياليل علي خلف عبد اللهل التحليل  3

 .80ص:
 .125ل دار النهضة العربية للنشر والتوزي ل بيروتل ص: ، أساسيات الأداء المالجميل أحمد توفيل 4
 . 79ل الد ارثل ص: الإتجاهات الحديثة في التحليل المالوليد اجي الحياليل  5
 .202ل جامعة القاهرةل مصرل ص: (1أساسيات الإدارة المالية )عبد الحميد مصطفى أبو اعمل 6
 . 223ل ص:2000ل دار النهضة العربية للنشر والتوزي ل القاهرةل سي للاستثمار في الأوراق الماليةالتحليل المال الأساأم  السبد أحمد لطفيل   7
 . 172ل ص:2013ل الطبعة ال انيةل جامعة العلوم التكنولوجيا للنشر والتوزي ل صنعاءل الإدارة الماليةعبد الله عبد الله السنفيل  8
ل  2012, الطبعة الأولىل دار زهران للنشر والتوزي ل المملكة الأردنية الهاشميةل عمانل IFRSالتحليل المال الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المال شعيب شنوهل  9

 .219ص:

مجمل ربح العمليات 
صافي  المبيعات 

=  نسبة  إجمالي  ربح العمليات 

الربح  قبل الفوائد  والضرائب 
المبيعات 

=  نسبة  صافي  الربح  التشلميلي 

صافي  الربح  بعد  الضريبة 
المبيعات 

=  نسبة  صافي  الربح 

صافي  المبيعات 
صافي  الأصول المتداول

=  معدل  دوران الأصول المتداول
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المنشددأة وقدددرتها  يوءددح كفدداءة الإدارة في اسددتلملال أمددوال أصددحاب  معللدل العائللد علللى حقللوق الملكيللة:   .4.5
 :3. وءسب بالعلاقة ا تية2على ءقيل أرباح من تلؤ الأموال

 

 
 

تقيس درجة المديونية وتستطي  مدن خلالهدا الجهدات المسدتفيدة معرفدة مصدير مدديونيتها وقددرة  نسب المديونية : .5
 :5وتتضمن النسب ا تية  .4تسديد الالتزامات المالية ةاه اللميرالماسسة على 

ة المالية وتشير إلى المدا الذي تكون فيه الماسسدة ممولدة  متعس عن الملاءنسبة الديون إلى حقوق الملكية : .5.1
بالعلاقددددة  . وءسدددب  6قدددترات ايندددارجيل وهندددا فدددنهن الدددديون ن دددل مجمدددل الدددديون قصددديرة وطويلدددة الأجدددللابا

 :  7ا تية
 
 

 
 
 

تسدتخدم مدن أجدل معرفدة حضدور جدزء فقدط  المديونية طويلة ومتوسللطة الأجللل إلى أمللوال الملكيللة : نسبة .5.2
مدن أمدوال الملكيدة. وءسدب   0.35و  0.3مدن أمدوال الاسدتدانةل ومدن الواجدب أن تدتراوح هدذه النسدبة بد   

 بالعلاقة ا تية:  
  
 
 

 
مداخل بعنوان  , IFRSوالمعايير الدولية للمراجعة  IASللمحاسبة مداني بن بللميتلعبد القادر دشاشل الملتقى الدولي حول: النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير الدولية  1

ل  2011ديسمس  13/14ل جامعة قاصدي مرباحل ورقلةل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل :انعكاسات تطبيق النظام المحاسبي المال على التشخيص المال للمؤسسة
 . 18ص: 

 .377ل ص:2005ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل ل المال لأغراض تقييم ومراجعة الأداء والاستثمار في البورصةالتحلي أم  السيد أحمد لطفيل   2
 . 83ل اليمنل ص: أساسيات الإدارة الماليةعبد العزيز يمد المخلافيل   3
، مداخل بعنوان: دور النظام المحاسبي المال  المالي في الماسسات الصلميرة والمتوسطة في الجزائريمد نجيب دبابشل طارق قدوريل الملتقى الوطني حول: واق  وآفاق النظام المحاسبي   4

 . 8ل ص: 2013ماي  05/06ل جامعة الشهيد حمه ينضر بالواديل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل في تقييم الأداء المال بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
رسالة ماجستيرل جامعة يمد يوقرة ببومرداسل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجاريةل  نحو اختيار هيكل تمويلي أمثل للمؤسسة الاقتصادية،  شعبان يمدل 5

 .126ل 125ل صلص: 2010/ 2009
ل رسالة ماجستيرل جامعة الشرق الأوسط  وحجم وتطور الشركة في السوق أثر الخصخصة على الأداء المال للشركات الأردنية وارتباط ذلك بنوع هدا يمد الشرقطليل   6

 .59ل ص: 2010للدراسات العليال كلية الأعمالل 
 . 49ل ص: 2006ل دار الفكر الجامعة للنشر والتوزي ل الإسكندريةل تعلم كيفية تحديد هيكلك المال وقراءة قوائمك الماليةيمد الصيرفيل  7

النتيجة  الصافية 
مجموع  الأصول

=   معدل  العائد  على مجمل الأصول

صافي  الربح  بعد  الضريب 
حقوق  الملكية 

=   معدل  العائد  على حقوق  الملكية 

مجموع  القروت 
مجموع  حقوق  الملكية 

=  نسبة  الديون  إلى  حقوق  الملكية 

الديون  الطويلة  والمتوسطة  الأجل
أموال الملكية 

=  نسبة  المديونية  طويلة ومتوسطة  الأجل إلى  أموال الملكية 
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تسددتخدم لمعرفددة وزن الددديون القصدديرة الأجددل مقارنددة  نسلللبة المديونيلللة قصللليرة الأجلللل إلى أملللوال الملكيلللة : .5.3
مددن أمددوال   0.65امددوال الملكيددة في الماسسددة الاقتصدداديةل وقددد حدددد لهددا حددد أقصددى لا يجددب ةدداوزه وهددو  

 الملكية. وءسب بالعلاقة التالية:
 
 
 

تقديس مددا قددرة الماسسدة علدى تسدديد مدا عليهدا مدن أمدوال اسدتدانة  الديون إلى مجموع الأصللول : نسبة .5.4
في حالدددة وقوعهدددا في وءدددعية ماليدددة خطددديرة أو وصدددولها إلى الإفدددلاسل ولا يجدددب أن تفدددوق النسدددبة النصدددف  

 ا تية:". وءسب بالعلاقة 0.5"
 
 
 

 ثالثا :أساسيات حول التنبؤ المال:
التنبدا هدو عبدارة عدن "تقددير كمدي للقديم المتوقعدة التابعدة في المسدتقبل القريدب بنداءا علدى مدا  تعريف التنبللؤ المللال : .1

 .1هو متوفر عليه من معلومات عن الماءي والحاءر"

ومندده عددره التنبددا المددالي اندده "الأسدداس الددذي تعتمددد عليددة الإدارة في التعددره علددى صددورة المسددتقبل عددن اسددتقرار    
الأحداث المستقبلية وياولة السيطرة على حالة التلمير في عوامدل البيءدة أو التكيدف معهدا لتحقيدل الأهدداه المنشدودة  

 .2وةنب الشركة التعرت لحالات التع ر والفشل"
 :3يمكن حصرها في النقا  التاليةالتنبؤ المال : أهمية .2

 معرفة احتياجات الوحدة الاقتصادية في المدا القصير؛ ▪

 تسهم التنباات المالية في الحد من المخاطر التي قد تواجهها الوحدة الاقتصادية؛ ▪

 تعطي صورة عن التوجه المستقبلي للوحدة الاقتصادية؛ ▪

 .ار والتخطيط وعملية اصيص الموارد النادرةيدعم التنبا كلا من عملية صن  القر  ▪

 :1تنقسم أنواع التنبا المالي إلى قسم  وهي كا تيأنواع التنبؤ المال : .3

 
_سكيكدةل كلية العلوم  1955أوت  20رسالة ماجستيرل جامعة  لتنبؤ بحجم المبيعات كأداة للرقابة في المؤسسة باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسيط، ايمد الشريف مدورل   1

 .03ل ص: 2011/2012الاقتصادية وعلوم التسييرل 
جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيال كلية   استخدام النماذج الكمية ومؤشرات التدفقات النقدية ودورها في التنبؤ بالفشل المال، ماجدة عبد المجيد أحمدل هلال يوسف صاال   2

  .120ل ص: 2016 (ل02) 17الدراسات التجاريةل مجلة العلوم الاقتصاديةل العدد 
جامعة بلمدادل كلية الإدارة والاقتصادل مجلة العلوم الاقتصادية   لتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية باستخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي، ا عمار لاي عبد الرزاقل  3

 .398لص: 2015ل 84ل العدد 21والإداريةل المجلد 

ديون  قصيرة الأجل
أموال الملكية 

=  نسبة  المديونية  قصيرة الأجل إلى  أموال الملكية 

مجموع  الديون 
مجموع  الأصول

=  نسبة  الديون  مجموع  الأصول
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لتدوفير احتياجدات المشدروع مدن الأمدوال لتمويدل الاسدت مارات طويلدة الأجدل حيدتم  التنبؤ المللال طويللل الأجللل : -أ
 واتلف من حيتم تكلفتها؛تتعدد مصادر الحصول على هذه الأموالل  

والددذي يركددز أساسددا علددى الميزانيددة النقديددة التقديريددةل والددتي تعتددس جددزء مددن نظددام  التنبللؤ المللال القصللير الأجللل : -ب
 الميزانيات التقديرية داخل المشروعل الذي يساعد على عملية التخطيط المالي والرقابة.

 :2ند القيام بعملية التنبا وهيهناث عدة خطوات يمكن إتباعها عخطوات التنبؤ المال : .4

 ءديد وتعريف موءوع التنبا؛ •

 ءليل موءوع التنبا إلى عناصره الأساسية والعوامل الماارة عليه سواء كانت بالزيادة أو النقص؛ •

 دراسة العلاقة ب  العناصر الأساسية لموءوع التنبا والعناصر الأخرا المتعلقة اا؛ •

 التاريخية لموءوع التنبا للاسترشاد اا في القيم المتوقعة مستقبلا؛إجراء الدراسات للقيم الرقمية   •

 إجراء دراسات مقارنة ب  القيم المتنبأ اا وب  القيم الفعلية. •
 :3المحددات التي  ار على عملية التنبا المالي أهمها  ضيوجد بعمحددات التنبؤ المال : .5

 دات في ا تي:وتتم ل هذه المحد محددات تتعلق بالظروف المحيطة : .5.1

  تتددأار عمليددة التنبددا بالسددلوث الاقتصددادية المسددتقبلي العددام المحدديط بالمشددروع والددذي يصددعب الددتحكم بدده ومعرفتدده   -أ
 وب أو الكوارث الطبيعية أو الاقتصادية؛ر ومن أم لته السلوث الاقتصادي العام في حالة الح

التنبددا دوءددوعاته تتددأار بالسددلوث الإنسدداني أك ددر مددن  ارهددا  كددون علددم المحاسددبة مددن العلددوم الإنسددانية فددنهن عمليددة   -ب
 بالعوامل الطبيعية المحيطة.

 وتتم ل هذه المحددات في ا تي:محددات تتعلق بالنماذج والأساليب الإحصائية : .5.2

وبالتدالي  فقدد تكدون هدذه البيداات موسميدة    هدذه البيدااتل تتأار عملية التنبا المالي بالبياات المسدتخدمة وطبيعدة -أ
 لا تعكس الصورة الحقيقية عن المشروع والتي تاار بدورها على نتائج التنباات في المستقبل؛

  اسددتخدام بعددض الأسدداليب أو النمدداذا الإحصددائية الددتي لا تتناسددب مدد  البيدداات المتددوفرة والددتي يددتم اسددتخدامها   -ب
 في عملية التنبا.

 :4ل هذه المحددات في ا تيوتتم محددات تتعلق بالمشروع وطبيعة نشاطه : .5.3

اختبدددار فدددترات للقيدددام بعمليدددة التنبدددا لا تتناسدددب مددد  دورة الإنتددداا والعمليدددات في المشدددروعل حيدددتم إن التنبددداات   -أ
 قصيرة الأجل لا تفيد في الأنشطة ذات دورة الإنتاا الطويل؛

 
 . 335ل ص: 2004الدار الجامعة للنشر والتوزي ل  ة، أساسيات التمويل والإدارة الماليعبد اللمفار حنفيل رسمية زكى قرياقصل  1
 .253ل ص: 2014ل 05مجلة كلية بلمداد للعلوم الاقتصادية الجامعةل العدد   التنبؤ المال وعلاقته بالتخطيط المصرفي،قحطان رحيمل جمال هداشل   2
 . 76ل ص: 2008رسالة ماجستيرل الجامعة الإسلاميةل كلية التجارةل  زةل  بالتعثر،مدى اعتماد المصارف على التحليل المال للتنبؤ عمار أكرم عمر الطويلل  3
 .89ل ص:2015/2016ل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 1أطروحة دكتوراهل جامعة باتنة التنبؤ بالتعثر المال في المؤسسات الاقتصادية،انتصار سليمانيل   4
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نشدداطه عددام تكددون أك ددر ملائمددة  تتوقددف عمليددة التنبددا علددى طبيعددة ومدددة نشددا  المشددروعل فالمشددروع الددذي مدددة   -ب
 للمشروعات التي تكون مدة نشاطها أك ر من عام؛

تلعب اينسة في عمليات التنبا للماسسة دورا هاما وحيويا في صحة ودقة عمليات التنبا التي تقوم ادال فكلمدا   -ت
 كان للماسسة خسة في التنبا كلما كان ذلؤ أك ر دقة والعكس صحيح.

 يمكن أن نحصر الأساليب المستخدمة للتنبا المالي فيما يلي:أساليب التنبؤ المال : .6

  يعتددس مددن بدد  أسدداليب التنبددا بالاحتياجددات الماليددة المسددتقبليةل ويقددوم  أسلللوب النسللبة المئويلللة مللن المبيعلللات : -أ
سدتكون  على افترات وجود علاقة مباشرة وثابتة ب  المبيعات وب  بعض بنود الميزانيدةل ومدن ا يمكدن التنبدا ددا  

  ةهدذا الأسدلوب لديس بسديطا ولا يطبدل بطريقدو   1عليها تلؤ البنود إذا ما توافرت بياات عن المبيعدات المتوقعدة.
آليدددةل وأن تطبيقددده يتطلدددب تفهدددم أمدددرينل الأول :التعدددره علدددى مسدددتوا التكنولوجيدددا للمنظمدددةل وال ددداني :شدددكل  

يندددسة الطويلدددة والحكدددم الشخصددديل وبدددذلؤ  العلاقدددة بددد  المبيعدددات وأصدددول المنظمدددةل لدددذلؤ يتطلدددب اسدددتخدام ا
          يفضدددددل هدددددذا الأسدددددلوب في التنبددددداات الماليدددددة القصددددديرة الأجدددددل نسدددددبيال وتقدددددل أهميتددددده في التنبددددداات لفدددددترة طويلدددددة  

   .2في المستقبل

يسدددتعمل هدددذا الأسدددلوب للتنبدددا بالاحتياجدددات الماليدددة علدددى المددددا القصدددير والمددددا  أسللللوب تحليلللل الانحلللدار : -ب
ويوجددد نددوع  مددن ءليددل    .3الطويددلل كمددا يسددتخدم في الماسسددات الصددلميرة الددتي تعدداني مددن تذبددذب في مبيعاتهددا

ا :أسدددلوب الانحددددار البسددديط والدددذي يفدددترت أن المبيعدددات هدددي دالدددة لمتلمدددير واحدددد فقدددطل وأسدددلوب  همدددالانحددددار و 
  .4الانحدار المتعدد والذي يفترت أن المبيعات تعتمد على عدد من المتلميرات

هي أداة تساعد الوحدة الاقتصادية لتدبير المدال افضدل السدبل في الحددود  أسلوب الموازنة التقديرية النقدية :   -ت
المطلوبة وبالوقت المناسدب وهدي بدذلؤ تقددم ماشدرات مسدتقبلية عدن مقددار الأمدوال المتوقد  ءقيقهدا وحاجدات  

 .5عامل خلال فترة زمنية معينةالوحدة من الأموال الضرورية واللازمة لتلمطية رأس المال ال

 
 
 
 
 

 
 .166ل ص: 1999الطبعة الرابعةل المكتب العربي الحديتم للنشر والتوزي ل الإسكندريةل  لإدارة المالية: مدخل تحليلي معاصر،امنير إبراهيم هنديل  1
 .168ل ص: 2004الدار الجمعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل  أساسيات التحليل المال ودراسات الجدوى، عبد اللمفار حنفيل  2
رسالة ماجستيرل جامعة حسيبة بن بوعليل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل الشلفل   دور وأهمية نظام المعلومات المحاسبي في اتخاذ قرارات التمويل،عيادي عبد القادرل  3

 .71ل ص: م2008/ 2007
 . 53ص:   مرجع سبق ذكره،ل علوانمعاذ يمد شعبان  4
 .151ل ص:  1991ماسسة مي للطباعةل الد ارثل  المدخل في المحاسبة الإدارية،وليد اجي الحياليل  5
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 .المبحث الثاني :التنبؤ بالأداء المال بواسطة التقارير المالية المرحلية
إن التقددارير الماليددة المرحليددة هددي الصددورة المعددسة عددن نتددائج الماسسددة الاقتصددادية خددلال فددترات أقددل مددن سددنةل  

للمعلومددات الماليدددة الددتي مدددن خلالهددا يسدددتطي  المحلددل المدددالي القيددام بتقيددديم  حيددتم تعتدددس مصدددرا مدددن المصددادر الأساسدددية  
الأداء المددالي بصدددورة صدددحيحة ومددن ا التنبدددا بالأحدددداث المسددتقبليةل وفي هدددذا المبحدددتم سددندرس كيفيدددة التنبدددا بالأداء  

 المرحلية.    ةالمالي بواسطة التقارير المالي
 .ية ودورها في عملية تقييم الأداء المالالمطلب الأول :جودة التقارير المالية المرحل 

جددودة التقدارير الماليدة المرحليددة ودورهدا في عمليدة تقيدديم الأداء الماليدة وذلددؤ  تناولندا    مدن خدلال هددذا المطلدب   
عمليدددة تقيددديم الأداء المدددالي  بالإءدددافة إلى  المحتدددوا الإعلامدددي للتقدددارير الماليدددة المرحليدددة وجودتهدددا  مدددن خدددلال دراسدددتنا إلى  

 .ومتطلباته
 أولا :المحتوى الإعلامي للتقارير المالية المرحلية وجودتها

 المحتوى الإعلامي للتقارير المالية المرحلية: .1
الإعلامي للتقرير الماليل ما يحتويه من معلومدات اقتصدادية وذلدؤ مدن وجده نظدر مسدتخدمي    يقصد بالمحتوا

هددذا التقريددر في اادداذ قددرارات اقتصددادية ذات علاقددة بالمشددروع. وتقدددم التقددارير الماليددة المرحليددة معلومددات عددن الوءدد   
  قددوم تلددؤ التقددارير بتحقيددل عديددد  المددالي للشددركة ومدددا التحسددن في كفدداءة أدائهددا عددن فددترات أقددل مددن سددنة ماليددةل وت

من الأهدداه أهمهدا تدوفير المعلومدات اللازمدة لترشديد القدرارات الاسدت مارية والائتمانيدة للمسدت مرين الحدالي  والمدرتقب   
في الوقت المناسدبل وددا يتفدل ور باتهدا المتبايندة سدواء مدن درجدة المخداطر والعائدد المتوقد  الحصدول عليده والأفدل الدزمني  

يددة الاسددت مارل بالإءددافة إلى تددوفير المعلومددات الماليددة الددتي تسدداعد في إعددداد تقددديرات حجددم وتوقيددت التدددفقات  لعمل
النقدية المتوقعة ودرجة التأكد المتعلقة اال فضلا عن توفير معلومدات عدن تقيديم أداء المنشدأة وقددرتها الكسدبية خدلال  

 تقدير التوقعات المسدتقبلية لأداء المنشدأةل كمدا يدتم تدوفير المعلومدات  الفترة المعد عند التقرير ودا يساعد المست مرين في
حددول مددوارد المنشددأة والتزاماتهددا وحقددوق الملكيددة والتلمدديرات الددتي طددرأت عليهددا و يرهددا مددن المعلومددات المفيدددة في ءديددد  

ن اددا ومدددا اعتمددادهم  درجددة السدديولة واحتمددالات مواجهتهددا العسددر المددالي. إلا أن ذلددؤ مرهددوا ددددا اقددة المسددت مري
   .1عليها ومن المفترت أن تعطي مراجعة البياات المالية المرحلية قيمة مضافة لها من وجهة نظر المست مرين

 جودة التقارير المالية المرحلية: .2

جلبددت اةاهددات عولمددة وءريددر أسددواق المددال العالميددة تقلبددا متزايدددا لتلددؤ الأسددواقل ممددا زاد مددن أهميددة جددودة  
ومدد  تقدددم ءريددر الأسددواق الماليددة زادت الضددلمو  مددن أجددل ءسدد  جددودة    ل2ير الماليددة لضددمان الاسددتقرار المدداليالتقددار 

وفائدة المعلومات حيتم تعد جودة المعلومدات الماليدة كمعيدار يمكدن علدى أساسده الحكدم علدى مددا ءقيدل المعلومدات  

 
 . 27ل ص: 2014الاقتصادل ل رسالة ماجستيرل جامعة دمشلل كلية دور مراجعة القوائم المالية المرحلية للشركات المدرجة في تعزيز ثقة المستثمرينعمر يمد سعيد أبو ركبةل  1
 . 30نفس المرج  السابلل ص:  2
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وقدد  ل1ساليب المحاسدبية لأ درات القيداس والإفصداحالمالية لأهدافها. كما يمكن استخدامها كأساس للمفاءلة ب  الأ
تناولددت هددذه المتطلبددات جددودة المعلومددات الددتي يجددب توفيرهددا للمشددارك  في السددوق وجمهددور المسددتفيدينل وحيددتم أن  
تدددوفير المعلومدددات المجديدددة يعتدددس شدددرطا جدددوهريا وأساسدددا لاسدددتقرار النظدددام المدددالي فقدددد أعطدددت المنظمدددات المهنيدددة أولويدددة  

تحس  جودة المعلومات. وقد حددت المنظمات المهنيدة في هدذا السدياق مجموعدة مدن اينصدائص والمقومدات  قصوا ل
الواجددددب توافرهددددا في المعلومددددات الددددواردة في التقددددارير الماليددددة المرحليددددة حددددتى يمكددددن اعتبددددار هددددذه التقددددارير مفيدددددة ويمكددددن  

 .2الاعتماد عليها في اااذ القرارات الرشيدة
 يم الأداء المال ومتطلباته  ثانيا :عملية تقي

 :3وهي :يمكن حصر مراحل عملية التقييم في أرب  مراحلعملية تقييم الأداء المال   .1
    تعتددس المعلومدددات شدديء ءدددروري لاادداذ القددرارات في الماسسدددةل وهددي أساسدددية  جملللع المعلوملللات ال لللرورية : .1.1

في عمليددددة التسدددديير ويشددددتر  في المعلومددددات أن تكددددون ذات جددددودة عاليددددةل وفي الأوقددددات المناسددددبة لكددددي ءقددددل  
 للماسسة اللمرت منهال ومصادر جم  المعلومات الضرورية تتم ل في:

توجدددده الملاحظدددد  إلى ميدددددان الأنشددددطة للشددددعور بالرءددددا عنددددد    يتم ددددل هددددذا المددددنهج فيالملاحظللللة الشخصللللية : •
 ملاحظتهم ما يجري فيهل والتحدث م  منفذيها؛

وهي سلسلة المحادثات واللقداءات الدتي ءددث بد  الدرئيس ومر،وسديهل ليدتم التعدرت إلى أهدم  التقارير الشفوية : •
           الأوقدددددددات المناسدددددددبة للحصدددددددول    الإنجدددددددازات والمشددددددداكل المعترءدددددددة لعملهدددددددم وعلدددددددى المسددددددديرين طدددددددرح الأسدددددددءلة في

 الصحيحة والدقيقة؛  تعلى المعلوما
وهي مجموعدة متكاملدة مدن الوثائدل المحاسدبية والماليدةل تسدمح رعطداء مختلدف المعلومدات المتعلقدة  التقارير المالية : •

 رنجازات الماسسةل تكون على شكل إحصاءات منفصلة.
قدديم رقميددة فيمددا يخددص  بيتم ددل قيدداس الأداء في العمليددة الددتي تددزود مسدداولي الماسسددة  قيللاس الأداء الفعلللي : .1.2

أدا،ها بناء على معايير الفعالية والكفاءة فقيداس الأداء وتقييمده مرهدون باختيدار المعدايير والماشدرات الدتي تعكدس  
 فعلا الأداء المراد تقييمه.

كون عادة في شكل رقمي من خلاله يدتمكن مسداولي  الماشر هو أداة لقياس الأداءل يمؤشرات قياس الأداء : •
 الماسسة مقارنة نتائجها بالمعايير المرجعيةل ويجب أن يتميز بالوءوح والشمولية.

 
ل كلية العلوم الاقتصادية  2أطروحة دكتوراهل جامعة البليدة   أثر تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المال الدولية على الإفصاح وجودة التقارير المالية، يمد الهادي ءيف اللهل 1

  .168ل ص: 2014والتجارية وعلوم التسييرل جوان 
 . 30ل مرج  سبل ذكرهل ص: دور مراجعة القوائم المالية المرحلية للشركات المدرجة في تعزيز ثقة المستثمرينعمر يمد سعيد أبو ركبةل  2
ل  02جامعة الواديل مجلة الدراسات الاقتصادية والماليةل المجلد  ، (ودة التقارير المالية ودورها في تقييم الأداء المال )دراسة حالة مجمع صيدالجزبيدي البشيرل سعيدي يحيىل  3

 .93ل 92ل صل ص: 09العدد 
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يوجدددد العديدددد مدددن الماشدددراتل منهدددا الماشدددرات الشخصدددية والماشدددرات الموءدددوعية والماشدددرات  أنلللواع المؤشلللرات : •
 النوعية والماشرات الكمية.

بعدما تنتهي الماسسة مدن مرحلدة قيداس الأداء الفعلدي  الأداء الفعلي بمستوى الأداء المرغوب فيه :مقارنة  .1.3
 تي مرحلة مقارنة أدائها المحقل بالأداء المر وب فيهل والمشدكلة الدتي تواجده الماسسدة في هدذه المرحلدة هدي المرجد   

جد  لمقارندة الأداء هدي :الدزمنل أداء الوحددات  الذي تستند إليه في عمليدة المقارندةل ومدن العناصدر الدتي تعتدس كمر 
 الأخرال الأهداهل والمعايير.

عندد عمليددة المقارنددة نجددد أحددد الحددالات الدد لاث التاليددة :انحددراه ملائددمل  دراسللة الانحللراف وإصللدار الحكللم : .1.4
ا ال داني  انحراه  ير ملائمل انحراه معدومل فالأول في صاا الماسسة كارتفداع الأرباح أو ا فدات التكداليف أمد

فهدو ءدد الماسسدة كاسدتهلاث المدواد الأوليدة بكميددات تفدوق المعياريدةل ا فدات الإنتاجيدةل أمدا الانحدراه ال الددتم  
     فلدديس لدده  اددير علددى نتددائج الماسسددةل ويجددب القيددام بتحليددل الانحددراه الكلددي سددواء كددان ملائددم أو  ددير ملائددم  

 لتشجي  ما هو ملائم ومعالجة ما هو  ير ملائم.أو معدومال للوصول إلى الأسباب الفعلية للانحراهل 
 يمكن إجمالها فيما يلي:  متطلبات تقييم الأداء المال : .2
إذا يجدب ءديدد الأهدداه الدتي يقدوم المشدروع مدن أجدل  تحديللد الأهللداف الرئيسللية والفرعيللة للوحللدة :  ضللرورة -أ

مرحلددة إنشدداء المشددروع أو في مرحلددة تشددلميلهل  ءقيقهددا حددتى يمكددن التحقددل مددن أداء المسدداول  وتقييمدده سددواء في  
 ونتد لتشمل ءديدا لأهداه المشروع في مجالات الإنتاا والتطوير والتسويل والمجال المالي.....الخ؛

يعتدس يدور الارتكداز في عمليدة تقيديم الأداء لمدا يتدوفر فيهدا مدن الوءدوح  ضرورة وجللود معللايير واضللحة للللأداء : -ب
ا على أن تعكس الجوانب المختلفة لنشدا  كدل مركدز مدن مراكدز المسداولية وأثار القدرارات  والدقة والواقعية وقدرته

 ؛1التي تتخذ في هذه المراكز على أنشطتها

    يعتمددد تقيدديم الأداء علددى ءدددرورة تددوافر البيدداات التفصددديلية  ضلللرورة تلللوافر نظلللام سلللليم وفعلللال للمعلوملللات :   -ت
مقددداراتهم علدددى المعلومدددات الموجدددودة في التقدددارير الماليدددة والدددتي    وفي الوقدددت المناسدددبل حيدددتم يسدددتند المددددراء عندددد 

 تلخص النتائج الفعليةل ولن يتحقل تقييم الأداء الجيد للماسسة إلا بتوفر نظام سليم وفعال لجم  المعلومات؛

  ويعددني أن تقيديم الأداء لا يقتصددر  علدى فددترة معيندة واحدددة بدل يجددب أن يجللب أن يكللون تقيلليم الأداء مسللتمرا : -ا
 ؛2يتم بصور دورية ومنتظمة وعلى فترات قصيرة نسبيا لتحديد الانحرافات لتصحيحها وتداركها في المستقبل

إن فعاليدددة نظدددام التقيددديم تتوقدددف إلى حدددد بعيدددد علدددى مددددا تكاملددده مددد  نظدددم  التكاملللل ملللع العمليلللة الإداريلللة : -ج
  التقيدديم علددى أسدداس أن كددل مسددتوا  التخطدديط والرقابددة واادداذ القددرارات وتتم ددل فكددرة التكامددل بدد  التخطدديط و 

 
رسالة ماجستيرل جامعة الحاا ينضر_باتنةل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل   دور التكاليف المعيارية في تحسين أداء المؤسسة الاقتصادية،جاب الله الشريفل  1

 . )بتصره( 91مل ص: 2009/ 2008
 . 77ل ص: 02مجلة المناجيرل العدد  دور حوكمة الشركات في تحسين الأداء المال،  ل  حابي أحمد زبيدي البشيرل  2
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مدددن اينطدددط يدددوفر الأهدددداه الدددتي تعتدددس معدددايير للتقيددديمل أمدددا التكامدددل مددد  ااددداذ القدددرارات يعدددني تدددوفر المعلومدددات  
 اللازمة للمدير قبل اااذ القرار وليس بعده؛

يدددة مدددن احيدددة  يجدددب أن يدددادي تقيددديم الأداء إلى نتدددائج إيجابيجلللب أن يلللؤدي تقيللليم الأداء الملللال إلى تحسلللينه : -ح
ءسد  الأداء وهدذا يتطلدب الاقتندداع اهميدة تقيديم الأداءل ويجددب أن يكدون الهدده منده لدديس فقدط كشدف أوجدده  

 .1اينلل والانحرافاتل إ ا معرفة أسبااا والوصول إلى علاجها

 .المطلب الثاني :أثر المعلومات الواردة في القوائم المالية المرحلية على التنبؤ بالأداء المال
سدددنحاول في هدددذا المطلدددب التطدددرق إلى أادددر المعلومدددات الدددوارد في التقدددارير الماليدددة المرحليدددة علدددى التنبدددا بالأداء   

اسدتخدام المعلومدات المحاسدبية  كيفية  فوائد القوائم المالية المرحلية في عملية التنبا و  المالي وذلؤ من خلال التطرق إلى  
 .التنبا بصافي الربح السنويالوارد في القوائم المالية المرحلية في 

 أولا :فوائد القوائم المالية المرحلية في عملية التنبؤ:
يعد التنبا شرطا أساسيا وءروريا وسابقا لعملية اااذ القرارات والتي تتعلل بدورها بالمسدتقبلل والتنبدا الجيدد  

الاسدتخدام السدليم للمعلومدات المحاسدبية ولكدن يحتداا  سوه يادي إلى قرارات جيددة وهدذا التنبدا لا يحتداا فقدط إلى  
 أيضا لأن تكون هذه المعلومات ملائمة وذات توقيت مناسب بحيتم تساعد على إمكانية بناء  اذا تنباية جيدة.

وتعددد المعلومددات المحاسددبية كمعطيدددات أو بيدداات تسددتخدم لبندداء  ددداذا القددرارات ومددن أهددم الاسدددتخدامات  
 ة هو التنبا.للمعلومات المحاسبي

 هناث مدخلان أساسيان بزيادة دقة التنبا بالمعلومات المحاسبية:
 :يركز على ءس  الطريقة التي تتم اا عملية التنبا وياولة بناء  اذا تنباية جيدة؛  المدخل الأول •
 :يهتم بجودة المعلومات المحاسبية التي يتم توفيرها لمتخذي القرارات.  المدخل الثاني •

ومددن المندداف  الاقتصددادية الهامددة للقددوائم الماليددة المرحليددة باسددتخدام المعلومددات المحاسددبية الددواردة اددا لبندداء  ددوذا  
لمدددالي للقددوائم الماليدددة وذلدددؤ  للتنبددا بالنتدددائج النهائيددة السدددنوية بالإءددافة إلى اسدددتخدامها كوسددديلة مددن وسدددائل التحليددل ا

يندمدددة المسدددت مرين الحدددالي  والمدددرتقب  في ااددداذ القدددرارات الاسدددت مارية الرشددديدةل فالمعلومدددات المحاسدددبية المرحليدددة تتددديح  
للمست مر إمكانية الاطلاع والوصول إلى مدا واس  من المعلومات المحاسبية الملائمة والتي تدادي إلى افديض درجدة  

يطددة بعمليددة اادداذ القددرار الاسددت ماريل بالإءددافة إلى مسدداهمة المعلومددات المحاسددبية المرحليددة في ءديددد  عدددم التأكددد المح
الأسدعار الحقيقيددة للاسددت مارات ومعاونددة المسددت مر في الحصددول علدى أفضددل الاسددت مارات في ءددوء فددروت سددوق رأس  

 .2المال الكفء
 

ل 02جامعة الواديل مجلة الدراسات الاقتصادية والماليةل المجلد  ، (ودورها في تقييم الأداء المال )دراسة حالة مجمع صيدال جودة التقارير الماليةزبيدي البشيرل سعيدي يحيىل  1
 . )بتصره( 94ل ص: 09العدد 

مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلميةل سلسلة   السوري(، أثر فحص القوائم المالية المرحلية على سوق الأوراق المالية )من وجه نظر المجتمع عمر سيديل ربي  مروهل   2
 .234ل ص:2011/ 02/ 24ل سوريةل 02ل العدد 33العلوم الاقتصادية وقانونيةل المجلد 
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 ائم المالية المرحلية في التنبؤ بصافي الربع السنوي:ثانيا :استخدام المعلومات المحاسبية الوارد في القو 
يعتس قياس صافي الربح والتنبا به باستخدام المعلومات المحاسبية المنشورة من أهم العوامدل الدتي يرتكدز عليهدا  
المسددت مر في ءديددد قسددمة الاسددت مارات المختلفددةل فقيمددة صددافي الددربح تعددس عددن مدددا كفدداءة اسددتخدام إدارة الشددركة  

لمددوارد المتاحددة لهددا. ويكتسددب ءديددد صددافي الددربح أهميتدده عنددد اادداذ القددرارات الاسددت مارية مددن اسددتخدامه كأسدداس  ل
للتنبددا بصددافي الددربح لفددترة أو لفددترات ماليددة قادمددةل فالمسددت مر عنددد تقويمدده لأنددواع الاسددت مارات المختلفددة يهددتم أساسددا  

لماليددة القادمددةل حيددتم أن قيمددة الددربح المتوقدد  ءقيقدده في المسددتقبل  بالددزيادة المتوقعددة في صددافي الددربح ايندداص بالفددترات ا
يعتس دلالة على مقدرة الشدركة علدى ءقيدل التددفل النقددي الدلازم للتوزيعدات في المسدتقبل وكأسداس لاسدتمرار الدزيادة  

مدن مسدتوا المخداطر  في رأس المال وءماا لحماية أصول الشركة وسلامة مركزها المالي وحالة السيولة فيهدا وممدا يقلدل  
 ايناص بتلؤ الشركة.

ولقياس القيمة التنباية للمعلومدات الماليدة المرحليدة يدتم بنداء  داذا بسديطة للتنبدا بصدافي الدربح السدنويل ويدتم  
تطبيل هذه النماذا باستخدام النماذا باستخدام المعلومات المالية المرحلية ومدن خدلال سلسدلة زمنيدة طويلدة تعكدس  

كة مدد  مراعدداة طبيعددة نشدداطها وا ثار الاقتصددادية علددى نتيجددة أعمالهددال فأسددلوب ءليددل السلاسددل  تطددور نشددا  الشددر 
الزمنيددة يتدديح تطبيددل  دداذا تنبددا مختلفددة علددى الشددركات بحيددتم تتفددل مدد  طبيعددة نشدداطهال وهددذا يعددني إمكانيددة تعددديل  

  .1الاقتصاديةبعض النماذا البسيطة للتنبا لكي تعكس الطبيعة الموسمية لنشا  بعض الوحدات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 234ل235نفس المرج  السابلل صلص:  1
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 المبحث الثالث :الدراسات السابقة.
طدددلاع علدددى عددددد كبدددير مدددن الرسدددائل الجامعيدددة والأبحددداث والمقدددالات الدددتي  خدددلال مددددة البحدددتم نكندددا مدددن الا

يتددوا كددل  تناولددت موءددوع دور التقددارير الماليددة المرحليددة بالتنبددا دسددتوا الأداء المددالي في الماسسددة الاقتصدداديةل لكددن  
دراسدددة يختلدددف عدددن أخدددرال حيدددتم هنددداث دراسدددات ركدددزت علدددى جاندددب التقدددارير الماليدددة المرحليدددة وتناولدددت دجملهدددا  

وخصصدددنا هدددذا المبحدددتم لعددددة    مفهومهدددا وأنواعهدددا ونظدددريات إعددددادهال في حددد  اهدددتم الجاندددب ا خدددر بالأداء المدددالي.
سدددة وتناولندددا ءدددمن هدددذا المبحدددتم أيضدددا أوجددده  دراسدددات متنوعدددة عالجدددت الإشدددكاليات المختلفدددة لدددنفس موءدددوع الدرا

 التشابه والاختلاه ب  دراستنا والدراسات السابقة.
المطلللب الأول :نمللاذج للدراسللات السللابقة حللول موضللوع دور التقللارير الماليللة المرحليللة بالتنبللؤ بمسللتوى الأداء  

 المال في المؤسسة الاقتصادية.
 تتمحور حول التقارير المالية المرحلية والأداء المالي.  يتضمن هذا المطلب عدة دراسات عربية وأجنبية

 أولا :الدراسات العربية:
دراسللة رواء عبللد الللرزاق باعكظللة، أثللر المعلومللات المحاسللبية الللواردة في التقللارير الماليللة الأوليللة علللى أسللعار   .1

 .1هل 1433، الأسهم دراسة تطبيقية على سوق الأسهم السعودي
تناولددت هددذه الدراسددة الأاددر البددال  للمعلومددات المحاسددبية للتقددارير الماليددة الأوليددة )المرحليددة( علددى أسددعار الأسددهمل  
خاصددة أاددر توقيددت الإعددلان عددن هاتدده المعلومددات لمددا لهددا مددن دور مهددم في إمددداد المسددت مرين بالمعلومددات في التوقيددت  

 الملائم قبل أن تفقد قدرتها على التأاير.  
هددذا البحددتم أهميتدده مددن الاعتبددارات التاليددة :زيادة الددوعي لدددا المسددت مرين في سددوق الأسددهم السددعودي  ويسددتمد  

     ور بدددتهم في الحصدددول علدددى المعلومدددات الجيددددة في الوقدددت الملائدددم لااددداذ القدددرارات الاسدددت ماريةل أيضدددا تكمدددن أهميتهدددا  
  ة وأهميها في المملكة العربية السعودية.في كولا من قلة الدراسات التي تناولت التقارير المالية المحلي

أما بالنسبة لأبرز النتائج الدتي توصدلت إليهدا هدي :عددم وجدود فدرق واءدح في فدترة إعدلان التقدارير الماليدة الأوليدة  
عن الأخبار الجيدة مقارنة بالأخبدار السديءةل كدذلؤ يسدتنتج التدزام شدركات المسداهمة السدعودية بالإعدلان عدن التقدارير  

يددوم مدن تاريددخ لايدة الفددترة. أيضدا يسددتنتج    15  دددة الأوليدة خددلال الفدترة الددتي اشدترطتها هيءددة سدوق المددال والمحدددة بالماليد
مدددن الدراسدددة أن الأخبدددار السددديءة الدددواردة في التقدددارير الماليدددة الأوليدددة تددداار في أسدددعار الأسدددهم بعكدددس الأخبدددار الجيددددةل  

تقتضددي سياسددة الأسددعار لجميدد     وذلددؤ لعدددم كفدداءة سددوق الأسددهم السددعودي وفقددا للصدديلمة متوسددطة الكفدداءة والددتي
 ن عنها للجمهور بشكل فوري.المعلومات المعل

 ومن توصيات الدراسة:
 

ل مذكرة ماجستير ءمن  ى أسعار الأسهم دراسة تطبيقية على سوق الأسهم السعوديأثر المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية الأولية علرواء عبد الرزاق باعكظةل  1
 .ه  1433اصص المحاسبةل جامعة الملؤ عبد العزيزل جدةل 



 لمالية المرحلية والتنبؤ بالأداء المال الفصل الأول :الإطار النظري للتقارير ا 

 

28 
 

وذلددددؤ لتحسدددد  التوقيددددت الملائددددم لنشددددر   10إلى    15افدددديض المدددددة النظاميددددة لنشددددر التقددددارير الماليددددة الأوليددددة مددددن   •
 المعلومات الأولية وكمحاولة للتقليل من ماهرة تسرب المعلومات قبل الإعلان عنها.

تعريفيددددة مددددن قبددددل هيءددددة سددددوق المددددال لرفدددد  وعددددي المسددددت مرين ولتوءدددديح أهميددددة  ءددددرورة عقددددد ندددددوات وورش عمددددل   •
 المعلومات المحاسبية المنشورة في التقارير المالية الأولية.

، دراسللة  34دراسللة فرانسلليس عيسللى و خللرون، التقللارير الماليللة المؤقتللة والامتثللال للمعيللار الللدول المحاسللبي .2
 .1 2015حالة القطاع المال الأردني،  

تبحتم هذه الدراسة في طبيعة الإبلاغ المالي الماقت ودرجة امت ال الشركات المدرجة في القوائم الماليدة لمتطلبدات  
دسدتوا  وما إذا كانت عوامل العمر وحجم رأس المال السدوقي يدرتبط والقطداع الفرعدي   34 الإفصاح في المعيار الدولي

  .الكشف في التقارير المالية الماقتة
         ومدددددن النتدددددائج المتوصدددددل لهدددددا في هدددددذه الدراسدددددة هدددددي :مطالبدددددة كافدددددة الشدددددركات المدرجدددددة في البورصدددددة بالكشدددددف  
عدن معلوماتهدا الماليددة ربد  السدنوية ونصددف السدنويةل إلى جاندب التقددارير السدنوية. ووفقدا  لتعليمددات هيءدة الأوراق الماليددة  

ردن رصددددار معدددايير الإفصددداح والمحاسدددبة والتددددقيل للشدددركاتل فلابدددد مدددن إتاحدددة التقدددارير الماقتدددة علندددا  في بورصدددة  في الأ
عمان بعد الااة أسابي  من انتهاء الرب  الأخير من العامل وأن حجم شركة مدرجة في القطاع المدالي لديس لده دور هدام  

         وعدددددلاوة علدددددى ذلدددددؤل لا يدددددرا أن سدددددن الشدددددركة لددددده أي  ادددددير  .  34في علاقتهدددددا دسدددددتوا الامت دددددال لمعدددددايير المحاسدددددبة  
 على مستوا الإفصاح في التقارير الماقتة وفقا للنتائج التي   الإبلاغ عنها.

 وتوصلت الدراسة لتوصيات منها:
 زيادة مستوا الإفصاح والإشراه على الشركات الأكس حجما والأقدم سنا. •
المتصدددلة بالتقدددارير الماليدددة الماقتدددة بلميدددة شدددرح أارهدددا علدددى الاحتياجدددات الإعلاميدددة  ءدددرورة إجدددراء مزيدددد مدددن البحدددوث   •

 لصانعي القرار وكيفية ءس  كفاءة اصيص رأس المال.
دراسللللللة بزقللللللراري حيللللللاة، دور المعلومللللللات المحاسللللللبية في تحسللللللين الأداء المللللللال للمؤسسللللللة الإقتصللللللادية،   .3

2010/2011 2. 
أهميددة الأداء المددالي للماسسددة الددتي تسددعى لتحقيددل ماشددرات مرتفعددة ةعلهددا  تكمددن أهميددة هددذه الدراسددة مددن   

تواجه التهديدات المحيطة اال وتستمد أهميتها أيضا من المعلومات المحاسبية لكولا تعطي صورة عدن نشدا  الماسسدة  
 ء المالي.باعتبارها مورد هام في مل ال ورة المعلوماتيةل وتسز أهمية هذه المعلومات في ءس  الأدا

 وخلصت بعدة نتائج منها: 

 
المجلد   للمجلة الدولية لغعمال والعلوم الاجتماعيةا ل مقال علمي مندراسة حالة القطاع المال الأردني  34التقارير المالية المؤقتة والامتثال للمعيار الدول المحاسبيفرانسيس عيسىل  1
 .2015ل 11ل العدد 6
 . 2010/2011ل مذكرة ماجستير في اصص المحاسبةل جامعة يمد خيضر بسكرةل دور المعلومات المحاسبية في تحسين الأداء المال للمؤسسة الاقتصاديةبزقراري حياةل  2
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المعلومددات المحاسددبية أصددبحت تلقددى أكددس باعتبارهددا مددن المددوارد الهامددة حيددتم أن الماسسددات تتحصددل عليهددا بجهددد   •
هددي أهددم هددذه المعلومددات باعتبارهددا المصدددر الأساسددي لتقيدديم الأداء المددالي لددذا    ةأقددل وتكلفددة أقددلل والقددوائم الماليدد

 وعية تساعد على اااذ القرارات المهمة لتحس  الأداء المالي.ن تتمت  بخصائص نأيجب  
مدددددن خدددددلال النتدددددائج التطبيقيدددددة للماسسدددددة لدددددوحظ أن الوءدددددعية الماليدددددة للماسسدددددة جيدددددد وإن كدددددان هنددددداث بعدددددض   •

الاختلالات إلا أنه رمكالا ءسينها لألا حققت توازن على المستوا الطويلل مدا يعطيهدا فرصدة لتحقيدل نتدائج  
 أفضل.

 صلت الدراسة لتوصيات عدة منها:وتو 
 وتصحيحها لتحقيل مردودية أكس.  2009ددددد  2008دراسة سبب ا فات المبيعات لسنتي  •
 ءس  سياسة التحصيل من العملاء وافيض قيمة ديون المخزوات. •

دراسة زبيدي البشير، دور حوكمة الشللركات في تحقيللق جللودة التقللارير الماليللة وتحسللين الأداء المللال، دراسللة   .4
 .1  2017/ 2016حالة مجمع صيدال، 

تتم دددل أهميدددة البحدددتم في التأكيدددد علدددى أهميدددة التوسددد  في تطبيدددل حوكمدددة الشدددركات والاسدددتفادة منهدددا في تطدددوير  
وبالتددالي ءقيددل جددودة التقددارير الماليددة الددتي تددنعكس علددى قددرارات المسددت مرين وحركددة سددوق الأوراق  الممارسددة المحاسددبية  

 المالية وبالتالي تادي إلى ءس  الأداء المالي لشركات.
 وخلص الباحث لمجموعة من النتائج أهمها:

 وشفافية الإفصاح.الاعتماد على آليات لحوكمة الشركات من شألا أن تعمل على زيادة جودة  •
هنددداث  ادددير مهدددم لحوكمدددة الشدددركات علدددى جدددودة التقدددارير الماليدددة وعلدددى القدددرارات الدددتي يتخدددذها مسدددتخدمي هدددذه   •

 التقارير.
يظهددر تقيدديم الأداء المددالي التطددور الددذي حققتدده الماسسددة في مسدديرتها نحددو الأفضددل أو الأسددوءل وذلددؤ عددن طريددل   •

 ترة لأخرا أو مكانيا بالنسبة للماسسات المماالة.نتائج الأداء المالي الفعلي زمانيا من ف
 ومن بين توصيات الدراسة:

ربددط السددوق المددالي الجزائددري بالأسددواق الماليددة الأخددرا عددس شددبكة الاتصددال ليطلدد  المسددت مر علددى أوءدداع السددوق   •
 وإعطائه فرصا في اااذ قرار الاست مار.

            مجلدددددس الإدارة لتشدددددره علدددددى سدددددير الحوكمدددددة    إنشددددداء لجندددددة ادددددتص بشددددداون الحوكمدددددة في كدددددل شدددددركة تنب دددددل عدددددن •
 في الشركات.

 .العمل على إيجاد ماشر موحد لقياس تطبيل حوكمة الشركات في القطاعات المشااة •

 
لمذكرة دكتوراه في العلوم التجاريةل جامعة يمد بوءياهل  الشركات في تحقيق جودة التقارير المالية وتحسين الأداء المال، دراسة حالة مجمع صيدالدور حوكمة  زبيدي البشيرل  1

 2017.  /2016 المسيلةل 
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 ثانيا :الدراسات الأجنبية:
، جللودة التقللارير الماليللة المؤقتللة الماليزيللة و ثللير إدارة  ZARINA ABDUL SALAMدراسللة   .1

 .1  2013الشركات على نوعية التقارير المالية،  
تدرس نوعية التقارير المالية الماقتة الماليزية )الدولية( و اير إدارة الشدركات علدى الجدودةل ويدتم تشدكيل نوعيدة  

مدن نظدام الإبدلاغ المدالي الماقددت؛    34التقدارير الماليدة المرحليدة في الوقدت المناسددب والامت دال للمعدايير الماليدة الماقتدة رقددم  
أيضددا مددا إذا كانددت نوعيددة التقددارير الماليددة الماقتددة )المرحليددة(    ة مدداليزيال وسددتدرسوالامت ددال لمتطلبددات القائمددة في بورصدد

 متسقة في كل رب  من السنة.
 ومن النتائج المتحصل عليها في هذه الدراسة هي:

أن قيمددة جددودة التقددارير الماليددة المرحليددة عاليددة بشددكل ملحددوو لكددل خاصددية نوعيددة إذا   اسددتخدام طريقددة انائيددة   •
التفدددرع.  دددير أن خاصدددية النوعيدددة أقدددل مدددن الاادددة إذا اسدددتخدمت الطريقدددة مسدددتمرة لان التوقيدددت المناسدددب لنشدددر  
التقارير المالية الماقتة يقترب من لاية الفترة المسموح ادال ومعظدم بندود الدربح واينسدارة في التقدارير الماليدة الماقتدة لا  

 راجعة حساباته.تعادل التقرير السنوي الذي قام الطره المستقل د
وت بت نتائج التحليلات الإءافية مدا استقرار نتائج هذه الدراسةل حيدتم يختلدف الارتبدا  بد  نتدائج الانحددار   •

المتعدددد الأولي بشددكل  ددير ملحددوو وبدد  التحلدديلات الإءددافية. ومدد  ذلددؤل فددنهن  اددير خصددائص إدارة الشددركات  
 ارات الإءافية.على نوعية الجنح منخفض جدا أيضا م  إجراء الاختب

:يمكن أن تقارن البحدوث المقبلدة في بلددان أخدرا نوعيدة التقدارير الماليدة الماقتدة   توصلت الدراسة لتوصيات منها
عندما يقدوم مراجعدو الحسدابات ايندارجي  باستعراءدها أو عددم استعراءدها. وبدراسدة أوجده الدترابط مد  استعراءدات  

عيددة التقددارير الماليددة الماقتددةل إذ قددد يكددون مراجعددو الحسددابات اينددارجي   مراجعددة الحسددابات المسددتقلةل يمكددن ءسدد  نو 
قلقددون بشددأن توقيددت نشددر التقددارير الماليددة الماقتددةل والامت ددال لمعددايير الإبددلاغ الماقتددةل وإمكانيددة مقارنددة التقددارير الماليددة  

ياار علدى سمعدة المدراجع  ايندارجي     الماقتة ب  فترة وأخرا. ولا يجوز لأي التزام بكل اينصائص النوعية للنزوات أن 
 في القيام اعمالهم التجارية.

تقيلليم الأداء المللال للتمويللل المتنللاهي الصللغر الخللا  في نظللام   Ms.Ganga and othersدراسللة   .2
 .EQUITAS)( ،2015  2كييتاس  

الماليددةل واسددتمدت أهميتهدددا  تناولددت هددذه الدراسددة تقيدديم الأداء وءليددل جميدد  العناصددر الددتي تدداار علددى القددوة  
 العامل. بكولا سعت لمعالجة مسألة تطور الأداء حسب الأنظمة واقتراح حلا ممكنا للتلملب على مشكلة رأس المال

 
1   ZARINA ABDUL SALAM, THE QUALITY OF MALAYSIAN INTERIM FINANCIAL REPORTS AND THE IMPACT OF 

CORPORATE GOVERNANCE ON THE QUALITY,  A Thesis Submitted in Fulfillment of the Requirements for the Degree of Doctor 

of Philosophy ,Cardiff University, WALES,2013. 
2 Ms.Ganga and others, Evaluation of Financial Performance, International Journal of Scientific and Research Publications, Volume 5, 

Issue 4, South India, April 2015. 
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 ومن النتائج التي توصلت لها الدراسة هي:
 من ءليل الاةاه يظهر أن صافي الدخل كان متزايد. •
 والمصروفات والأصول واينصوم هي علاقة سلبية.العلاقة المتبادلة ب  الدخل  •
 ا فات نسبة السيولة المطلقة تدريجيا كما كان متوقعا العام الماءي. •

 أما بالنسبة لتوصيات الدراسة فكانت:
 يجب أن ءافظ الشركة على المستوا الأم ل للنقد والبنؤ في الأنشطة اليومية. •
 لكسب المزيد من الأرباح.يجب على الشركة زيادة حجم مبيعاتها   •
 إذا زاد رأس المال العامل من الأصول الحالية يمكن فقط زيادة المركز المالي. •

،  ثير إدارة الشركات علللى الأداء المللال    Waleed M. Al-ahdal AND OTHERSة  دراس .3
 .1للشركات الهندية ودول مجلس التعاون الخليجي

مدددوجزة عدددن خلفيدددة آليدددات حوكمدددة الشدددركات علدددى في الهندددد ودول مجلدددس  تقددددم هدددذه الورقدددة البح يدددة نظدددرة  
التعاون اينليجي والنظدام القدانوني للشدركات وسياسدات المراقبدة الدتي وءدعتها الحكومدات الهنديدة ودول مجلدس التعداون  

ة في الهنددد  اينليجديل إءدافة لددذلؤ تتنداول الدراسددة  ادير آليددات حوكمدة الشدركات علددى الأداء المدالي للشددركات المدرجد
 ودول مجلس التعاون اينليجي.

 وتوصلت الدراسة لعدة نتائج منها:
مساءلة مجلس الإدارة ولجنة المراجعة لها  اير ءءيل على أداء الشركات المقاس على أسداس العائدد علدى حقدوق   •

 المساهم  والمبال  ذات العائد على حقوق المساهم . 
 ءءيل على أداء الشركات.الشفافية والإفصاح لها  اير سلبي   •
 الشركات الهندية ءقل أداء أفضل من الشركات اينليجية من حيتم ممارسات حوكمة الشركات والأداء المالي. •

، الأداء المللال والتشللغيلي للمصللارف الكنديللة الللتي تحتللاز  EL MOSTFA ABKARIدراسللة   .4
   .2 2006عمليات الاندماج  والشراء،

ءليل الأداء المالي والتشلميلي من المشترين خلال عمليات الاندماا والشراءل وأهمية ودوافد   تتناول هذه الدراسة 
هذه العمليات و ايرها على الأداء المالي والتشلميليل ودرس الباحتم مواقف أصدحاب المصدلحة في كنددا عقدب قدرار  

 البنوث بالاندماا.
 وخلصت الدراسة لعدة نتائج منها:

 
1 Waleed M. Al-ahdal AND OTHERS, The impact of corporate governance on financial performance of Indian and GCC listed 

firms: An empirical investigation, Research in International Business and Finance 51, 2020. 
2EL MOSTFA ABKARI, LA PERFORMANCE FINANCIERE ET OPERATIONNELLE DES BANQUES CANADIENNES 

ACQUEREUSES LORS DES FUSIONS ET ACQUISITIONS: 1994-2004, de la maitrise en admfnistration des affaries, universite du 

québec, a montrél, canada, 2006. 
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 البنوث الكندية ءسنت بشكل ملحوو خلال فترة ما بعد الاستحواذ.الأداء من  •
 يظهر صافي دخل الفوائد / الأصول ا فاءا مستمرا خلال السنوات التي مرت عمليات الاستحواذ المراقبة. •
أسدددفرت عمليدددات الاسدددتحواذ في زيادة الإيدددرادات بخدددلاه الفوائدددد خدددلال السدددنوات الأربعدددة الدددتي تلدددت عمليدددة   •

 .الاستحواذ
 ومن بين التوصيات التي توصلت إليها الدراسة هي:

ة الكنديدددة مددد  البندددوث الأوروبيدددة والأمريكيدددة الأخدددرا في تشدددكيل يفظدددة  كمدددن المهدددم مقارندددة أداء البندددوث المشدددتر  •
 متماالة من البنوث التي ت تنفذ عمليات الدمج والاستحواذ .

 الاندماا والاستحواذءليل اينصائص التنظيمية التي ءكم قرارات   •
 المطلب الثاني :أوجه التشابه والاختلاف.

 الى أوجه التشابه والاختلاه دراستنا م  الدراسات السابقة. سنتطرق في هذا المطلب
 أولا :أوجه التشابه.

كددان الهددده مددن هددذه الدراسددة والدراسددات السددابقة التحدددث بشددكل مفصددل عددن التقددارير الماليددة المرحليددة  
      لتنبدددا بالأداء المددداليل مددد  اخدددتلاه بعدددض المراجددد  الدددتي درسدددت بعضدددها التقدددارير الماليدددة المرحليدددة لوحددددها  ودورهدددا في ا

 في ح  البعض ا خر تفردت بدراسة الأداء المالي فقط.
 ثانيا :أوجه الاختلاف.

 :وعن الدراسات السابقة ه هذه الدراسةأهم ما يميز  : هذه الدراسةما يميز  .1
مجمدددد  الصددددناعات المحليددددة ديفاندددددوس الشددددركة المتعددددددة  حيددددتم   إجددددراء الدراسددددة احددددد فددددروع  مكددددان الدراسددددةل   •

 بوحدة الوادي.  يندمات لغشلمال والبيءةا
       مددددنهج الدراسدددددة المعتمددددد هدددددو المدددددنهج الوصددددفي التحليلدددددي في الجانددددب النظدددددريل أمدددددا الجانددددب التطبيقدددددي اعتمددددددا   •

 على دراسة حالة للماسسة يل الدراسة.
 ونيزت هذه الدراسة بكولا سلطت الضوء على دور التقارير المالية المرحلية بالتنبا بالأداء المالي. •

 ما يميز الدراسات الأخرى: .2
راسللة رواء عبللد الللرزاق باعكظللة، أثللر المعلومللات المحاسللبية الللواردة في التقللارير الماليللة الأوليللة علللى أسللعار  د .1

 .هل 1433، الأسهم دراسة تطبيقية على سوق الأسهم السعودي
يتم دددل الهدددده الرئيسدددي للدراسدددة في توءددديح أادددر توقيدددت الإعدددلان عدددن التقدددارير الماليدددة الأوليدددة علدددى أسدددعار أسدددهم  

وءقيقدددا لأهدددداه البحدددتم السدددابقة    الشدددركات السدددعودية المدرجدددة في السدددوقل وأهدددم العوامدددل المددداارة في هدددذه التقدددارير.
اعتمددددد الباحددددتم علددددى المددددنهج الاسددددتقرائي باسددددتقراء المراجدددد  والدراسددددات السددددابقة المتعلقددددة دوءددددوع البحددددتم وكيفيددددة  

هج دراسدة الحددث الاسدتقرائي للتعدره علدى كفداءة  الاستفادة منها في معالجة مشكلة البحتمل كذلؤ اعتمد على مدن
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السوق ومعرفة مدا إذا كدان هنداث  ادير لحددث الإعدلان علدى التقدارير الماليدة الأوليدة علدى أسدعار الأسدهمل وأخدذ سدوق  
 الأسهم السعودي كعينة للدراسة.

، دراسللة  34  اسللبيدراسة فرانسلليس عيسللى و خللرون، التقللارير الماليللة المؤقتللة والامتثللال للمعيللار الللدول المح .2
 .2015 حالة القطاع المال الأردني،  

الهده من هذه الورقة هو التحقيل في كيفيدة  ادير هدذه اللائحدة علدى ممارسدات التقدارير الماليدة في القطداع المدالي  
في الأردنل ولتحقيل هده الدراسة يستخدم البداح ون ماشدرا  موءدوعيا وكميدا ل يتوافدل مد  الكتدابات السدابقة حدول  

     ل المحتدددوا لجمددد  البيددداات المتعلقدددة بعمليدددات الكشدددف  متطلبدددات المعدددايير وقدددوائم الفحدددص القائمدددةل ويسدددتخدم ءليددد
شددركة مدرجددة في بورصددة   104. ولقددد   جمدد  البيدداات مددن التقددارير الماليددة الماقتددة لددد  (IFR)عددن البيدداات المحاسددبية  

 .2012عمان للسنة المالية 
دراسللللللة بزقللللللراري حيللللللاة، دور المعلومللللللات المحاسللللللبية في تحسللللللين الأداء المللللللال للمؤسسللللللة الإقتصللللللادية،   .3

2010/2011. 
  هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أهميدة المعلومدات المحاسدبية للمسديرين وكيدف يعتمدد عليهدا لتحسد  الأداء المداليل

لمحاسدبي الجديدد في ءسد  الأداء المدالي للماسسدة الاقتصدادية.  إءافة إلى إمهار أهميدة القدوائم الماليدة في النظدام المدالي وا
واعتمدت هذه الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي الموافل للدراسدة النظريدة للمعرفدة المفصدلة لماشدرات تقيديم الأداء  

مددات علددى واقدد   المددالي وأنددواع المعلومددات المحاسددبيةل ومددنهج دراسددة الحالددة مددن أجددل تطبيددل الجانددب النظددري مددن المعلو 
إحدا الشركات الاقتصادية الصناعية التي تتم ل في ماسسة المطداحن الكدسا للجندوب بتحديدد المعلومدات المحاسدبية  

 وكيفية استعمالها لتحس  الأداء المالي.
دراسة زبيللدي البشللير، دور حوكمللة الشللركات في تحقيللق جللودة التقللارير الماليللة وتحسللين الأداء المللال، دراسللة   .4

 .2016/2017 حالة مجمع صيدال، 
كدددان الهدددده الأساسدددي لهدددذه الدراسدددة التعدددره علدددى انعكاسدددات جدددودة التقدددارير الماليدددة والدددتي   ءقيقهدددا في مدددل  

في هددددذه    اء المدددالي مددددن خدددلال زيادة اقدددة المسددددت مرين الحدددالي  والمدددرتقب حوكمدددة الشدددركات علدددى ءسدددد  مسدددتوا الأد
ل ونيدددزت هدددذه الدراسدددة بكولدددا  التقددداريرل وقدددد اسدددتخدم الباحدددتم مدددنهج التحليدددل الوصدددفي لجمددد  الحقدددائل والمعلومدددات

ة الشددركات  عالجدت الموءدوع اسددلوب دراسدة الحالددة والاسدتبانةل حيددتم هددفت الدراسددة الميدانيدة إلى ءليددل دور حوكمد
في ءقيددل جددودة التقددارير الماليددة وءسدد  الأداء مددن وجهددة نظددر العددامل  بالمجتمدد . أمددا ءليددل الاسددتبيان أكددد علددى أن  

 المجتم  يحترم مباد  حوكمة الشركات من خلال وجود الإفصاح والشفافية.
جودة التقارير المالية المؤقتة الماليزية و ثير إدارة الشللركات  ، ZARINA ABDUL SALAMدراسة   .5

 .2013على نوعية التقارير المالية،  
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تهده هذه الدراسة إلى ءديد أار إدارة الشركات علدى نوعيدة التقدارير الماليدة الماقتدةل وبالإءدافة إلى ذلدؤ أيضدا  
سددقة في كددل ربدد  ومددا يعادلهددا. والهددده البح ددي ال دداني هددو  تهددده لمعرفددة مددا إذا كانددت نوعيددة التقددارير الماليددة الماقتددة مت

ءديددد أاددر إدارة الشددركات علددى نوعيددة التقددارير الماليددة الماقتددة. وقددد اكتشددفت البحددوث السددابقة أن حوكمددة الشددركات  
يديم  أارت على جودة التقارير المالية الماقتةل واتلف هذه الدراسدة عدن البحدوث السدابقة إذ أن لدديها عددة عناصدر لتق

والامت ددال لمتطلبددات قائمددة مدداليزيا   34نوعيدة التقددارير الماليددةل وهددي :الالتدزام بالمواعيدددل والامت ددال لمعددايير الإبددلاغ المدالي  
ل وإءدددافة عنصدددر جديدددد هدددو القابليدددة للمقارندددة. وبالإءدددافة إلى ذلدددؤل قامدددت هدددذه الدراسدددة  (BMLR)في بورصدددة  

 بتقييم نوعية التقارير المالية الماقتة.
تقيللليم الأداء الملللال للتمويلللل المتنلللاهي الصلللغر الخلللا  في نظلللام   Ms.Ganga and othersسلللة  درا .6

 .2015، (EQUITAS)كييتاس  
كددان الهددده مدددن هددذه الدراسدددة هددو :دراسدددة الصددحة الماليددة للشدددركة باسددتخدام أدوات التحليدددل المددالي المختلفدددة  

القائمددة بدد  الأصددل الحددالي والمسدداولية الحاليددةل أيضددا هدددفت الدراسددة  والتعددره علددى الأداء المددالي لهددال وءليددل العلاقددة  
للشددركة. وللوصددول لأهددداه الدراسددة اعتمددد الباحددتم علددى المددنهج الوصددفي وذلددؤ بجمدد  وتقيدديم    لمعرفددة الاةدداه المددالي

البياات من الكتب والمجلات والتقارير السنوية للشركة يل الدراسةل ومنهج دراسدة الحالدة مدن أجدل إسدقا  الجاندب  
وكاندت مددة الدراسدة  سدة سدنوات    النظري على الواق  الذي ن ل في شركة "كييتاس" للتمويل ايناص المحدود تقييم

 .2008_ 2012من 
،  ثللير إدارة الشللركات علللى الأداء المللال    Waleed M. Al-ahdal AND OTHERSدراسللة   .7

 للشركات الهندية ودول مجلس التعاون الخليجي
ودول    هدددفت هددذه الدراسددة إلى معرفددة أاددر آليددات إدارة الشددركات علددى الأداء المددالي للشددركات المدرجددة في الهنددد 

شركة مدن دول مجلدس التعداون    53شركة من الهند و  53ولتحقيل أهداه الدراسة   اختيار    مجلس التعاون اينليجيل
ل واسدتخدم البداح ون  داذا الانحددار المتدرجدة  2016إلى    2009اينليجي من خلال رسملة سدوقها خدلال الفدترة مدن  

 وطريقة الزخم العامة في التحليل.
، الأداء الملللال والتشلللغيلي للمصلللارف الكنديلللة اللللتي تحتلللاز  EL MOSTFA ABKARIدراسلللة   .8

 .2006عمليات الاندماج والشراء، 
تهددددده هددددذه الورقددددة البح يددددة إلى دراسددددة أاددددر عمليددددات الاندددددماا والشددددراء المصددددرفية الكنديددددة علددددى الأداء المددددالي  

 8عمليدة اسدتحواذ قامدت ادا   71عينة مدن    والتشلميلي للبنوث المستحوذةل وللوصول لهده الدراسة استخدم الباحتم
ل واسددتخدم الباحددتم منهجدد  الأول :حسدداب  2004إلى ديسددمس   1994بنددوث مسددتأجرة خددلال الفددترة مددن جددانفي  

شددهرال وفي المددنهج ال دداني اسددتخدم   36و 24و   12العوائددد  ددير الطبيعيددة التراكميددة علددى الااددة آفدداق بعددد الاسددتحواذ  
  وذا التقولم ال لااي لفاما وفرانس.
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 خلاصة الفصل:
 

المرحليددة تهددده إلى ءسدد  النظددام المحاسددبي كولددا  مددن خددلال مددا قدددمناه في هددذا الفصددل فددنهن التقددارير الماليددة  
تعددد في عدددة فددترات خددلال السددنةل فهددي تعمددل علددى تددوفير المعلومددات للمسددتخدم  في الوقددت الملائددم عنددد حدداجتهم  
إليهدددا دون بدددطء أو  خدددير حدددتى لا تفقدددد المعلومدددات المحاسدددبية منفعتهدددا في ااددداذ القدددراراتل لألدددا تدددوفر أساسدددا للتنبدددا  

 السنوي كما تقدم تلمذية عكسية عن الأداء المالي.بالدخل  
حيددددتم يعتددددس الأداء المددددالي بالنسددددبة للماسسددددة الاقتصددددادية صددددورتها في بيءددددة أعمالهددددا وهددددو ترجمددددة لأهدددددافها  
و اياتهددال ولتحسدد  صددورتها وجددب علددى الماسسددة الاقتصددادية دومددا العمددل علددى ءسدد  أدائهددا المددالي والقيددام بعمليددة  

 خر أو بصفة مستمرةل وذلؤ لتجنب مخاطرها وحتى تتمكن من التنبا احدااها المستقبلية.تقييمه من ح   
         ولأهميدددددة دراسدددددة أادددددر التنبدددددا بالأداء المدددددالي علدددددى مسدددددتوا التقدددددارير الماليدددددة المرحليدددددة تطرقندددددا في هدددددذا الفصدددددل  

شاكل المتعلقة ادا وسدلطنا الضدوء علدى معيدار  إلى التقارير المالية المرحلية إبتداءا من مفهومها وصولا إلى النظريات والم
"التقددارير الماليددة المرحليددة"ل ودرسددنا كددذلؤ الأداء المددالي وأهددم العوامددل المدداارة فيدده وعرءددنا   IFRS 34المحاسددبة الدددولي  

بالددربط بدد   أيضددا تقيدديم الأداء المددالي وأبددرز خطواتدده وأهددم النسددب الماليددة للمسدداعدة في التنبددا بنشددا  الماسسددةل وقمنددا  
 التقارير المالية المرحلية والتنبا بالأداء المالي.

وختمنددا الفصددل بعدددة دراسددات سددابقة متنوعددة عربيددة وأجنبيددة تناولهددا العديددد مددن البدداح   ءددمن هددذا المجددال  
  )دور التقارير المالية المرحلية بالتنبا دستوا الأداء المالي(.



 
 

 
 

 
 
 

الفصل الثاني :الدراسة التطبيقية لمؤسسة 
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وحدة الوادي 
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 تمهيد 

من خلال الفصل السابل تعرفنا على كيفية استخدام القوائم الماليدة المرحليدة لتنبدا بالأداء الماليدة في الماسسدة    
      الاقتصدددداديةل حيددددتم توصددددلنا إلى اسددددتنتاا مفدددداده أن القددددوائم الماليددددة المعدددددة في فددددترات أقددددل مددددن سددددنة تددددوفر معلومددددات  

معيندددددة ومددددن ا تسددددداعد المسدددددت مرين في التنبدددددا بالتوقعدددددات  عددددن تقيددددديم أداء الماسسدددددة وقددددددرتها الكسددددبية خدددددلال مددددددة  
 المستقبلية.

وبنددداءا علدددى هدددذا ونظدددرا لأهميدددة الباللمدددة للتقدددارير الماليدددة المرحليدددة في الماسسدددات الجزائريدددة لقددددرتها علدددى التنبدددا  
  العلمددي    بالأداء المددالي خصصددنا هددذا الفصددل مددن أجددل ربددط الجانددب النظددري بالجانددب التطبيقددي للاقددتراب مددن الواقدد  

  دراسددة حالددة لماسسددة مجمدد  الصددناعات المحليددة ديفاندددوس "الشددركة المتعددددة ايندددمات لغشددلمال والبيءددة"  ةعددن طريقدد
وحددددة الدددواديل وذلدددؤ بتحليدددل قوائمهدددا الماليدددة والمتم لدددة في :ميزانيدددة الأصدددول واينصدددوم وجددددول حسدددابات النتدددائج  

 حيتم اعتمدا في هذا التحليل على النسب المالية.   (2017إلى    2014السداسية لأربعة سنوات متتالية )من 

 وياولة منا لمعالجة هذا الموءوع تطرقنا في هذا الفصل إلى مبح   وهما على النحو التالي:
   .ديفاندوس الشركة المتعددة ايندمات لغشلمال والبيءة وحدة الوادي  لماسسة تقدلم عام:المبحث الأول 
 .DIVINDUS_SOPTEاستخدام النسب المالية لتنبا بالأداء المالي لماسسة  : المبحث الثاني
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لمؤسسللة ديفانللدوس الشللركة المتعللددة الخللدمات للأشللغال والبيئللة وحللدة   تقديم عام:المبحث الأول  
 .الوادي

تددوي هددذا المبحددتم عموميددات حددول الماسسددة يددل الدراسددةل حيددتم قسددمناه إلى مطلبدد  :المطلددب الأول   يح  
 معلومات عام للماسسةل والمطلب ال اني تضمن الهيكل التنظيمي لها.

 .DIVINDUS_SOPTEالمطلب الأول :معلومات عامة حول مؤسسة  

 قدمنا في هذا المطلب تعريف ونشأة ماسسة ديفندوس وأهم الأنشطة التي نارسها.

 أولا :التعريف بالمؤسسة:

دوجدددددب قدددددرار مجلدددددس   2012أسسدددددت سدددددنة    EPE/SPAوهدددددي شدددددركة عموميدددددة اقتصدددددادية ذات أسدددددهمل  
ل تنتمددي الشددركة إلى المجمدد  الصددناعي المحلددي ويقدددر عمالهددا حاليددا  472000.00مسدداهمات الدولددة بددرأس مددال قدددره  

 عامل مقرها بالمنظمة الصناعية تكسبت الوادي.  32 حوالي
 .A/0063903-15/39/00سجل التجاري حقي بشيرل رقم الاسم مدير الوحدة : •

 sopteeloued@yahoo.comالبريد الإلكتروني: •

 ثانيا :نشأة وتطور المؤسسة:
مدددن خدددلال مجلدددس مسددداهمات الدولدددة الرامدددي إلى إنشددداء ماسسدددات    2012نشدددأة الشدددركة في شدددهر ديسدددمس   

عمومية في الجنوب وكذا امتصاص البطالة حيتم كانت الشركة ءت اسم الشركة المتعددة اينددمات لغشدلمال والبيءدة  
 إلى يومنا هذا  DIVINDUS_SOPTEباختصار  

وحددات صدناعية عامدة   (08)بشأن إنشداء اداني   04/124/27/03/2012وكان هذا دوجب القرار رقم:  
 .SGP Est/Sud Estجديدة في ولايات الجنوب من قبل مجموعة  

 :1التفكير في
بشددددددأن تنظدددددديم وإدارة وخصخصددددددة الماسسددددددات    2001آب/أ سددددددطس    20المددددددار  في   04-01المرسددددددوم رقددددددم   •

 الاقتصادية العامةل بصيلمته المعدل والمكمل؛

 ؛2010بشأن قوان  التمويل التكميلية لعام   26/08/2010المار  في:   01-10المرسوم رقم   •

 
 بتكسبت وحدة الوادي. DIDINDUS_SOPTEمعلومات مقدمة من طره مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  1

mailto:sopteeloued@yahoo.com
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بشدددددأن تكدددددوين ومدددددنح    2001أيلدددددول /سدددددبتمس    10المدددددار  في : 253-01يسدددددتكمل المرسدددددوم التنفيدددددذي رقدددددم   •
 والمكملة؛  ةالمملوكة والمعدل  موجودات الدولة

 نظام الأفضليات المعمم؛  SGP Est/Sud Estرسالة من   •

 توجهات رئيس مجلس الوزراءل رئيس مجلس الدولة للاست مار. •

 مجلس استثمارات الدولة:
بشدأن إنشداء وحددات صدناعية علدى مسدتوا    SGP Est/Sud Estمدا بالتقدارير المقددم مدن مجموعدة  ليحديط ع .1

 ولايات الجنوب )ننراستل ورقلةل بسكرةل والوادي(؛

         يوافددددل علددددى إنشدددداء أربدددد  وحدددددات متعددددددة الأ ددددراتل وورشددددتي عمددددل لإطددددار معدددددنيل ووحدددددة تعبءددددة واحدددددة   .2
 في ولايات المذكورة أعلاه:

 :جدول يوضع وحدات الصناعة في ولايات الجنوب  ( 01-02)جدول رقم 

 الكيان المتصل  التوميف  المكان  F.R (MDA) ( MDA) است مار التعي  
قسنطينة هي المساولة   EPCPTC 100 ورقلة عير ماارة  120 380 ورقلة  -وحدة متعددة الأ رات 

 100 ماارةالأ وا   ير  120 380 الأ وا  -وحدة معتعددة الأ رات  عن التحقيل

باتنة هي المساولة عن  SERUB 100 بسكرة  ير ماارة  120 380 بسكرة  –وحدة متعددة الأ رات 
 100 الوادي  ير ماارة 120 380 الوادي -وحدة متعددة الأ رات  التحقيل 

 ننراست  CANC 50 ننراست  ير ماارة 60 550 ننراست -إطار معدني 
تبسة هي المساولة عن  EIM 150 ورقلة  ير ماارة  100 1300 ورقلة-إطار معدني 

 التحقيل 
ننراست هي المساولة عن    EPMC 34 ع  صاا  ير ماارة  50 350 ع  صاا  –تعبءة الأسمنة 

 التحقيل 
 بتكسبت وحدة الوادي. DIDINDUS_SOPTEمعلومات مقدمة من طره مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  المصدر :

 عدة نشاطات مهمة منها:  DIVINDUS_SOPTEنارس ماسسة :الأنشطة الممارسة :ثالثا 
 أشلمال الكهرباء العمومية والريفية؛ •

 أشلمال الكهرباء بالطاقة الشمسية؛ •

 خدمات النظافة العمومية ونقل؛ •

 .1معالجة النفايات •

 
 

 
 بتكسبت وحدة الوادي.  DIDINDUS_SOPTEمعلومات مقدمة من طره مكتب ياسبة والمالية  لماسسة 1
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 .DIVINDUS_SOPTEالمطلب الثاني :الهيكل التنظيمي لمؤسسة  
الهيكدددل التنظيمدددي لماسسدددة مجمددد  الصدددناعات المحليدددة ديفانددددوس الشدددركة المتعدددددة    طلدددبسدددنتناول في هدددذا الم

 ايندمات لغشلمال والبيءة وحدة الوادي.
 وحدة الوادي   DIVINDUS_SOPTEلمؤسسة ( :الهيكل التنظيمي  01_ 02الشكل )

 
 .بتكسبت وحدة الواديDIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  المصدر :

 

 :1من DIVINDUS_SOPTEيتكون الهيكل التنظيمي لماسسة 
 وهو المساول والمكلف الأول بتسيير الأعمال ومراقبة مدا فاعلية اينطط المسطرة.مدير الوحدة :

 .وهي مساعدة لمدير الوحدة ومساولة عن نقل المعلومات لهسكرتيرة :
قتنداء وتسديير وسدائل الاتصدال وصديانتها وكدذا تنديم اتصدالات بد  مصداا  ا ويهتم هذا القسدم بدددد:الصحة والسلامة :

 وفروع الشركة.
والأمددني وءسددينه وجعلدده يتوافددل مدد   متابعددة المحدديط الصددحي    ويهددتم هددذا القسددم بدددد:كنولوجيللا والمعلومللات :تموظللف ال

 الظروه الحالية الجديدة ومعالجة النقائص  ير ملائمة.
 ويهتم هذا القسم بدد:إدارة الموارد البشرية :

 
 بتكسبت وحدة الوادي.  DIDINDUS_SOPTEلماسسة  المالي المقابلة الشخصية م  المحاسب :من إعداد الطالبات بناءا على  1

 سكرتيرة  مدير الوحدة 

موظف تكنولوجيا 

 المعلومات
 الصحة والسلامة 

 خدمة الإنتاج 

 نائب المدير 

إدارة الموارد 

البشرية 

 والاجتماعي

قسم المحاسبة 

 والمالية

إدارة المبيعات 

 والمخزون 
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 العمل على التأكد من احترام وتطبيل القوان  المتعلقة بالموارد البشرية؛ −
 السعي على تنظيم و طير الحوار الاجتماعي داخل الماسسة؛ −
 بعة والمراقبة في مجال أنشطة وحدات الماسسة التي تتعلل ردارة وتسيير الموارد البشرية؛المتا −
 التسيير والتنسيل الذي يعمل بصورة إيجابية وفل مناهج مدروسة لكل الموارد البشرية في الماسسة. −

 وهو القسم الذي يهتم بددد:قسم المحاسبة والمالية :
 بالمحاسبة والمالية؛إعداد التقارير المتعلقة  −
 التنسيل ب  الإدارات المختلفة داخل وخارا الماسسة؛ −
 السهر على تطبيل القرارات في الإطار القانوني والمحاسبي والمالي. −

 ويهتم هذا القسم بدد:إدارة المبيعات والمخزون :
 التسويل للمنتج أو ايندمة المقدمة؛ −
 والمشروحة في خطط البي ؛تنفيذ عمليات البي  المقدمة   −
 تنسيل عمليات البي  م  الفروع الأخرا كالمخازنل الإنتاال المالية؛ −
 الرقابة والتقييم على عمليات البي . −

 ويهتم هذا القسم بدد:خدمة الإنتاج :
 ؛توفير متطلبات الزبائن في الوقت والطريقة المطلوبة −
 ءس  مستوا الإنتاا من خلال استخدام آليات حدي ة؛ −
 السعي نحو تقليل تكاليف الإنتاا وءقيل الأرباح؛ −
 تقدلم منتجات وخدمات ذات جودة عالية ولها القدرة الكبيرة على المنافسة ب  المنتجات وايندمات. −
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 DIVINDUS_SOPTEاستخدام النسب المالية لتنبؤ بالأداء المال لمؤسسة : المبحث الثاني

 في هددذا المبحددتم سددنقوم بعكددس الدراسددة النظريددة علددى الواقدد  العلمددي مددن خددلال الدراسددة الميدانيددة لماسسددة  

DIVINDUS_SOPTE   وذلؤ بالاعتماد على القوائم المالية السداسية وماشرات تقييم الأداء المالي وهذا بلميدة
 الوصول إلى الهده المسطر ألا وهو التنبا بالأداء المالي السنوي.  

   .تقييم الأداء المال باستخدام نسبة المردودية، السيولة والنشاط: المطلب الأول
ماشدرات تقيديم الأداء المدالي الدتي اعتمددا عليهدا وهدي نسدبة المردوديدةل  خصصدنا هدذا المطلدب لدراسدة بعدض  

 السيولة والنشا .
 أولا :نسب المردودية: 

 ( 2017-2014):نسب المردودية للفترة  (02-02)جدول رقم 

 DIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  :من إعداد الطالبات بناءا على المعلومات المقدمة من طره    المصدر

 بالاعتماد على معلومات الماسسة فنهنه لدينا:
 % 5.5=  ةمعدل الفائد

 % 26=  معدل ال ريبة على أرباح الشركات
 
 
 

 الرافعة المالية  المردودية المالية  المردودية الاقتصادية  المردودية التجارية  نسب المردودية 
 2.2047 1.2189 -0.0259 -8.7546 1 السداسي 2014سنة 

 0.5929 1 0.1468 0.1212 2السداسي 
 0.1816 0.9441 0.0648 0.0908 السنوي 

 -0.2486 0.3823 0.0280 0.0611 1السداسي  2015سنة 
 -1.8024 0.1639 -0.5811 -0.0065 2السداسي 
 0.1878 0.4435 0.0664 0.0295 السنوي 

 -1.1805 -0.2717 -0.0090 -0.0598 1السداسي  2016سنة 
 2.0313 1 1.5414 0.0573 2السداسي 
 0.2404 0.2914 0.0728 0.0284 السنوي 

 2017سنة 

 
 -0.3704 0.4136 0.0130 0.0864 1السداسي 
 -3.2371 2.2222 -0.6635 -0.0444 2السداسي 
 0.1089 0.1112 0.0614 0.0079 السنوي 
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 المردودية التجارية: -أ

متذبذبة حيتم كانت خلال السداسي الأول سدالبة   2014  المردودية التجارية خلال سنةنلاحظ أن نسبة  .1
وهذا له عددة أسدباب ندذكر منهدا: أن الا فدات الكبدير في نسدبة المردوديدة التجاريدة يعدود   -8.7546بقيمة 

إلى الظروه الحرجة والقيود على المستوا التقدني والأمدني أك در منهدا أسدباب تتعلدل بضدعف الأداء التجداري  
ا هدذا الضدعف  للماسسة في ءقيل رقم مبيعات كبيرل أما في السداسي ال اني فقدد اسدتدركت الماسسدة نسدبي

ومدن خدلال نسدبة السداسدي الأول وال داني فدلا ننتظدر أن    ل0.1212وحققت نسبة موجبة ولكن ءعيفة بددد  
تكون نسبة المردودية التجارية جيدة ولكن هددفنا علدى الأقدل أن تكدون موجبدة وهدذا مدا وقد  بالفعدل حيدتم  

 .  0.0908ة قدرت بد: موجبة ولكن ءعيف  2014نلاحظ أن نسبة المردودية التجارية خلال سنة  

ل  0.0611  دفي ارتفداع طفيدف بنسدبة لسداسدي الأول قددرت بد  2015كانت نسبة المردودية التجارية لسنة   .2
وذلدؤ السدبب    -0.0065 أما في السداسي ال اني ت ءدافظ الماسسدة علدى اسدتقرارها وا فضدت قيمتهدا إلى

راج  إلى أن قيمة النتيجة الصافية كانت سالبة وزيادة في رقم الأعمالل ومن خدلال نسدبة السداسدي الأول  
 .0.0295كانت موجبة لكن ءعيفة جدا بقيمة   2015وال اني نلاحظ أن نسبة المردودية التجارية لسنة 

يددتم كانددت خددلال السداسددي الأول  شددبه ثابتددةل حالمردوديددة التجاريددة    نلاحددظ أن نسددبة 2016خددلال سددنة   .3
وهدددذا يعدددود إلى أن قيمدددة النتيجدددة الصدددافية سدددالبةل أمدددا في السداسدددي ال ددداني لقددددد    -0.0598سدددالبة بقيمدددة  

ومددن خددلال نسددبة    ل0.0573بدددد  شدداهدت الماسسددة ءسددن لكددن بنسددبة قليلددة وحققددت نسددبة موجبددة قدددرت  
التجاريددة جيدددة ولكددن هدددفنا علددى الأقددل أن  السداسددي الأول وال دداني فددلا ننتظددر أن تكددون نسددبة المردوديددة  

موجبددة ولكددن    2016تكدون موجبددة وهددذا مددا وقدد  فعدلا حيددتم نددرا أن نسددبة المردوديددة التجاريدة خددلال سددنة  
  .0.0284بدد بنسبة ءعيفة قدرت 

شددبة ثابتددةل حيددتم كانددت خددلال السداسددي الأول  نسددبة المردوديددة التجاريددة  نلاحددظ أن    2017أمددا في سددنة   .4
وذلددؤ راجدد  إلى تدددهور   -0.0444أمددا في السداسددي ال دداني كانددت سددالبة بقيمددة    0.0864موجبددة بقيمددة  

في حالة الماسسة وهذا له عدة أسباب نذكر منها: سوء التسيير واستخدام للموارد المالية المتاحدة للماسسدة  
ومددن خددلال نسددبة السداسددي الأول وال دداني نلاحددظ أن نسددبة المردوديددة  مددا زاد في تدددهور للنتيجددة الصددافيةل  

 وكادت أن تكون معدومة لهذه السنة.  0.0079موجبة بقيمة    2017التجارية لسنة 

 :    2017إلى    2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة المردودية التجارية السداسية والسنوية خلال الفترة من 
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 الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. من إعداد  المصدر :

 نسبة المردودية الاقتصادية: -ب

متذبذبدةل حيددتم كاندت خددلال السداسدي الأول سددالبة   2014نلاحدظ أن نسدبة المردوديددة الإقتصدادية لسددنة   .1
وهذا بسبب ا فات قيمة الفائض الإجمدالي لحسدتلملال مدن جهدة وارتفداع قيمدة الأصدول    -0.0259بقيمة 
جهددة أخددرا لددذا يجددب علددى الماسسددة البحددتم عددن مددروه لتحسدد  مسددتوا نشدداطها بشددكل مسددتمر  مددن  

لكندددده   0.1468ددددد  وءدددرورة الدددتحكم في تكاليفهدددال أمدددا في السداسدددي ال دددداني نلاحدددظ ءسدددن طفيدددف قددددر ب
ءعيف مقارنة بالحجم الكبير للموارد الإقتصادية المستخدمةل ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نسدتنتج  

 وهي في ءسن ملحوو.  0.0648دد  موجبة وقدرت ب 2014نسبة المردودية الإقتصادية لسنة أن  
السداسددي الأول موجبددة    نلاحددظ ألددا فيمتذبذبددةل حيددتم   2015نسددبة المردوديددة الإقتصددادية لسددنة  كانددت   .2

أمددا في السداسددي  %، 2.80وهددذا يعددني أن اسددت مار دينددار واحددد في الأصددول حقددل نسددبة    0.0280بقيمددة  
وهدذا نتيجدة للا فدات في النتيجدة المحققدةل ومدن خدلال   -0.5811ال اني ا فضدت بقيمدة سدالبة قددرت بددددد  

     في ءسددددن طفيددددف وذلددددؤ راجدددد    2015السداسددددي الأول وال دددداني نلاحددددظ أن المردوديددددة الإقتصددددادية لسددددنة  
إلى مساهمة الأصول الإقتصادية في تكوين نتيجة الاستلملال أي مساهمة كل وحدة نقديدة مسدتمرة كأصدول  

    0.0664. ددداقتصادية في تكوين نتيجة الاستلملال للماسسة وقدرت ب
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متذبذبددةل حيددتم كانددت خددلال السداسددي الأول  نلاحددظ أن نسددبة المردوديددة الإقتصددادية   2016خددلال سددنة   .3
وهددذا بسددبب ا فددات قيمددة الفددائض الإجمددالي لحسددتلملال مددن جهددة وارتفدداع قيمددة  0.009- موجبددة بقيمددة  

وهدذا    1.5414  ددددالأصول من جهة أخرا أما خدلال السداسدي ال داني نلاحدظ ارتفداع بنسدبة كبديرة قددرت ب
السبب راج  إلى أن الماسسة استطاعت أن ءسن في استخدام وتسديير مواردهدا الإقتصدادية وهدي في حالدة  

لا ننتظددر أن تكددون نسددبة جيدددة ولاكددن هدددفنا علددى الأقددل أن تكددون  جيدددةل ومددن خددلال نسددبة السداسددي   
موجبدددة بقيمدددة    2016أن نسدددبة المردوديدددة الإقتصدددادية لسدددنة  موجبدددة وهدددذا مدددا وقددد  بالفعدددل حيدددتم نلاحدددظ  

 ولاكن ءعيفة. 0.0728
كاندددت  السداسدددي الأول    نلاحدددظ فيمتقاربدددةل حيدددتم  تعدددد  نسدددبة المردوديدددة الإقتصدددادية  ف  2017أمدددا في سدددنة   .4

وهددددذا الا فددددات   -0.6635قدددددرت بدددددد  و سددددالبة  فهددددي  ل أمددددا في السداسددددي ال دددداني  0.0130موجبددددة بقيمددددة  
سدوء التسديير  بالإءدافة إلى  الشديد له عددة أسدباب ندذكر منهدا: أن قيمدة الأصدول الإقتصدادية كاندت سدالبة  

وتوزيددد  المددددوارد الماليددددة ايناصدددة بالنسددددبة لتكدددداليفل ومدددن خددددلال السداسددددي الأول وال ددداني نلاحددددظ أن نسددددبة  
وهددي في ءسددن ملحددوو نوعددا مددا ويدددل    0.0614كانددت موجبددة بقيمددة    2017المردوديددة الإقتصددادية لسددنة  

 ذلؤ على كفاءة الماسسة في استلملال أصولها.
 :2017إلى   2014ح نسبة المردودية الإقتصادية السداسية والسنوية خلال الفترة من والرسم البياني التالي يوء

 

 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. المصدر :
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 نسبة المردودية المالية: -ج

متقاربددة جددال حيدتم كاندت خدلال السداسدي الأول مرتفعددة   2014نلاحدظ أن المردوديدة الماليدة خدلال سدنة   .1
وهذا التحسن يساعد الماسسة على سهولة الحصدول علدى أمدوال لتجديدد وسدائل إنتاجهدا   1.2189بقيمة 

بالإءددافة إلى ءسددن في اسددتقلال أصددولها لتوليددد الأرباحل أمددا في السداسددي ال دداني نلاحددظ ا فددات طفيددف  
 2014سددددي الأول وال دددداني نسددددتنتج أن نسددددبة المردوديددددة الماليددددة لسددددنة  ل ومددددن خددددلال السدا1  دجدددددا وقدددددر بدددد

       وهددددذا يدددددل علددددى أن الماسسددددة تسدددديير مواردهددددا الماليددددة    0.9441  دددددددا فضددددت قلدددديلا لكددددن بقيمددددة موجبددددة ب
 على أحسن وجه.

متقاربدددةل حيدددتم كاندددت خدددلال السداسدددي الأول موجبدددة بقيمدددة    2015كاندددت نسدددبة المردوديدددة الماليدددة لسدددنة   .2
وهدددذا    0.1639مدددا في السداسدددي ال ددداني ا فضدددت بنسدددبة قليلدددة ولاكدددن بقيمدددة موجبدددة قددددرة بدددددد    ل0.3823

راجددد  إلى ا فدددات النتيجدددة المحققدددةل ومدددن خدددلال نسدددبة السداسدددي الأول وال ددداني نلاحدددظ ارتفددداع في نسدددبة  
 وهذا يدل على حسن استلملال أصول الماسسة في توليد الأرباح.  2015المردودية المالية لسنة 

كاندددت نسدددبة المردوديدددة الماليدددة متباعددددة قلددديلال حيدددتم نلاحدددظ أن في السداسدددي الأول   2016خدددلال سدددنة   .3
وهذا لده عددت أسدباب ندذكر منهدا ا فدات في النتيجدة المحققدة والتسديير  دير الجيدد    -0.2717سالبة بقيمة 

وهددددذا اتددددج عددددن عدددددم ءكمهددددا في دورة الإسددددتلملالل أمددددا في السداسددددي ال دددداني فقددددد  لأصددددولها  ددددير الجاريددددة  
    وهدددذا بسدددبب زيادة    1اسدددتدركت الماسسدددة نسدددبيا هدددذا الضدددعف وحققدددت ارتفددداع ملحدددوو بقيمدددة موجبدددة بدددددد  

في النتيجدددة الصدددافية والا فدددات في الأمدددوال اينددداصل ومدددن خدددلال السداسدددي الأول وال ددداني فدددلا ننتظدددر أن  
بة المردوديدة الماليدة جيددة ولكدن هددفنا علدى الأقدل أن تكدون موجبدة وهدذا مدا ءصدلنا عليده بالفعدل  تكون نسد

 .    0.2914 موجبة لاكن ءعيفة وقدرت بددد  2016حيتم نلاحظ أن نسبة المردودية المالية لسنة  
اندددت  نلاحدددظ أن نسدددبة المردوديدددة الماليدددة كاندددت متذبذبدددة حيدددتم في السداسدددي الأول ك  2017أمدددا في سدددنة   .4

         ل أمددددا في السداسددددي ال دددداني نلاحددددظ ارتفدددداع كبددددير في نسددددبة المردوديددددة الماليددددة قدددددر  0.4136موجبددددة بقيمددددة  
وهدددذا راجددد  إلى مسددداهمة الأمدددوال ايناصدددة في تكدددوين الدددربح الصدددافي للماسسدددةل ومدددن خدددلال    2.2222بدددددد  

      قدددددرت   2017 ليددددة لسددددنةنسددددب السداسددددي الأول وال دددداني نلاحددددظ ا فددددات طفيددددف في نسددددبة المردوديددددة الما
 وهذا الا فات يدل على ا فات النتيجة المحققة.   0.0112 دبددد

 :    2017 إلى 2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة المردودية المالية السداسية والسنوية خلال الفترة من  
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 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. المصدر :

 المالية: افعةالر  -د

متذبذبدددة قلددديلا حيدددتم كاندددت في السداسدددي الأول موجبدددة بقيمدددة   2014 كاندددت نسدددبة الرافعدددة الماليدددة لسدددنة .1
وهددذا الارتفدداع راجدد  إلى تكلفددة الاسددتدانة حيددتم أندده هددذه الأخدديرة سددالبة وهددذا بسددبب أن مبلدد     2.2047

الديون الكبير أدا إلى ءعف في الأموال ايناصدةل أمدا في السداسدي ال داني ا فضدت بنسدبة كبديرة ولا كنهدا  
لفائدددة ومددن خددلال  وهددذا يعددود إلى أن المردوديددة الاقتصددادية أكددس مددن معدددل ا  0.5929موجبددة وقدددرت بدددددد  

        موجبددددة إلا ألددددا ءددددعيفة وقدددددرت    2014نسددددبة السداسددددي الأول وال دددداني نسددددتنتج أن الرافعددددة الماليددددة لسددددنة  
 .0.1816بد  

    أن الرافعدددة الماليددة في ا فددات ففدددي السداسددي الأول حققددت قيمدددة سددالبة وقددددرت    2015نلاحددظ في سددنة   .2
معدددل الفائدددة أكددس مددن معدددل المردوديددة الاقتصدداديةل أمددا  وهددذا راجدد  لعدددة أسددباب منهددا أن   -0.2486بددددد  

وهددذا    -1.8024في السداسددي ال دداني الماسسددة ت ءسددن مددن وءددعها وحققددت قيمددة ءددعيفة جدددا قدددرت بدددددد  
الضدددعف الكبدددير راجددد  إلى أن نسدددبة المردوديدددة الاقتصدددادية سدددالبة. ومدددن خدددلال السداسدددي الأول وال ددداني لا  

ة ءقيدل نتدائج جيددة بقددر مدا هدو ءقيدل قيمدة موجبدة وهدذا مدا حددث فعدلا  نتوق  أن يكون هدده الماسسد
 .0.1878كانت الرافعة المالية ءعيفة ولاكن موجبة وقدرت بددد   2015حيتم نلاحظ أن في سنة  
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نلاحددظ أن نسددبة الرافعددة الماليددة متباعدددة نوعددا مددال حيددتم كانددت في السداسددي الأول سددالبة    2016في سددنة   .3
     يعدددود إلى أن معددددل الفائددددة أكدددس مدددن نسدددبة المردوديدددة الاقتصددداديةل في حددد  أنددده    وهدددذا -1.1805بقيمدددة  

في السداسي ال اني استدركت الماسسة هدذا الضدعف وحسدنت مدن مسدتوا نشداطها وحققدت نسدبة موجبدة  
ومدن خدلال نسدبة السداسدي الأول وال داني فدلا ننتظدر أن تكدون جيددة ولكدن هددفنا أن تكددون    2.0313بدددد  

موجبدة وهدذا راجد  إلى أن    2016هذا ما وق  بالفعلل حيدتم نلاحدظ أن نسدبة الرافعدة الماليدة لسدنة  موجبة و 
 .0.2404نسبة المردودية الاقتصادية أكس من معدل الفائدة حيتم قدرت بددد 

        أن الرافعددددة الماليددددة في ا فددددات ففددددي السداسددددي الأول حققددددت قيمددددة سددددالبة وقدددددرت    2017أمددددا في سددددنة   .4
وهددذا راجدد  لعدددة أسددباب منهددا أن معدددل الفائدددة أكددس مددن معدددل المردوديددة الاقتصدداديةل أمددا    -0.3704بدددد  

ذا  وهدد  -3.2371في السداسددي ال دداني الماسسددة ت ءسددن مددن وءددعها وحققددت قيمددة ءددعيفة جدددا قدددرت بدددددد  
الضدددعف الكبدددير راجددد  إلى أن نسدددبة المردوديدددة الاقتصدددادية سدددالبة. ومدددن خدددلال السداسدددي الأول وال ددداني لا  
نتوق  أن يكون هدده الماسسدة ءقيدل نتدائج جيددة بقددر مدا هدو ءقيدل قيمدة موجبدة وهدذا مدا حددث فعدلا  

 .0.1089د كانت الرافعة المالية ءعيفة ولاكن موجبة وقدرت بدد 2015حيتم نلاحظ أن في سنة  

 :   2017إلى    2014السداسية والسنوية خلال الفترة من  رافعة الماليةوالرسم البياني التالي يوءح نسبة ال 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. المصدر :

 

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

201320142015201620172018

الية
ة الم

رافع
ال

السنوات

(2017_2014)مخطط يوضع تطور الرافعة المالية للفترة ( :05_02)شكل رقم 

السداسي الأول  السداسي الثاني السنوي



 وحدة الوادي  DIVINDUS_SOPTEالفصل الثاني :الدراسة التطبيقية لمؤسسة 

 

49 
 

 ثانيا :نسب السيولة:

 ( 2017_2014):نسب السيولة للفترة  (03-02)جدول رقم 

 DIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  :من إعداد الطالبات بناءا على المعلومات المقدمة من طره    المصدر

 نسبة التداول: -أ

كاندددت متذبذبدددة حيدددتم حققدددت في السداسدددي الأول قيمدددة    2014نلاحدددظ أن نسدددبة التدددداول خدددلال سدددنة   .1
ل أمددا في السداسددي ال دداني ا فضددت وحققددت ءددعف ولاكددن  1وهددي جيدددة جدددا لألددا أكددس مددن   4.3613

وهدددذا راجددد  لعددددت أسدددباب منهدددا أن الأصدددول المتداولدددة للماسسدددة ت    0.6201بقيمدددة موجبدددة وقددددرت بددددد  
تستط  تلمطيدة اينصدوم المتداولدة. ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نتوقد  أن تكدون نسدبة التدداول بقيمدة  

كانددت    2014  بالفعددل حيددتم نلاحددظ أن نسددبة التددداول خددلال سددنة  موجبددة وبوءددعية جيدددة وهددذا مددا وقدد
 .1.3757جيدة حيتم قدرت بدد 

متناقصدددة حيدددتم حققدددت في السداسدددي الأول قيمدددة جيددددة جددددا    2015كاندددت نسدددبة التدددداول خدددلال سدددنة   .2
وهدذه نسدبة   0.7575بخلاه السداسي ال اني ا فضت ولاكن بقيم موجبة وقدرت بدد   5.0674قدرت بددد  
يءة لألدا أقدل مدن الواحدد. لاكدن مدن خدلال السداسدي الأول وال داني نتوقد  أن تكدون نسدبة التدداول  تعتس س

ولاكددن هددذا    9.1728كانددت نسددبة التددداول بقيمددة    2015مرتفعددة وهددذا مددا حقددل فعددلا حيددتم أندده في سددنة  
 بضاعة.الارتفاع  ير عادي وهذا يدل على أنه هناث نقدا معطلا أو الزيادة عن الحجم المناسب من ال

 السيولة النقدية نسبة  نسبة السيولة السريعة  نسبة التداول  نسب السيولة 
 3.8597 4.3263 4.3613 1 السداسي 2014سنة 

 -0.0651 0.5509 0.6201 2السداسي 

 0.7275 1.3134 1.3757 السنوي 

 2.3119 4.7568 5.0674 1السداسي  2015سنة 

 -0.1527 0.7123 0.7575 2السداسي 

 4.6598 8.6095 9.1728 السنوي 

 2.8544 4.1565 5.7425 1السداسي  2016سنة 

 0.9323 0.3440 4.1100 2السداسي 

 2.3963 7.5858 5.2989 السنوي 

 1.2239 4.1565 4.1930 1السداسي  2017سنة 

 -0.4607 0.3440 0.3392 2السداسي 

 2.7393 7.5858 7.6595 السنوي 
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وهدذه النسدبة   5.7425كانت نسبة التدداول مسدتقرة حيدتم بللمدت في السداسدي الأول    2016خلال سنة  .3
. ومن السداسدي الأول وال داني  4.110جيدة جدال أما في السداسي ال اني حققت ا فات طفيف قدر بدد  

 2016 سددنة  نتوقدد  أن تكددون حالددة الماسسددة جيدددة جدددا وهددذا مددا وقدد  حيددتم نلاحددظ أن نسددبة التددداول في

وهذا الوء  أك را أمداا بالنسدبة للددائن  قصديري الأجدل لأن هدذه   5.2989كانت جيدة جدا وقدرت بددد 
النسبة تعني زيادة في قيمة الأصول المتداول المتحدررة مدن مطالبدات الددائن  قصديري الأجدل أي أن الماسسدة  

 تداولة.استطاعت تلمطيت إلتزاماتها قصيرة الأجل باستخدام الأصول الم

نلاحدظ أن نسدبة التدداول متذبذبدة حيدتم أنده في السداسدي الأول حققدت نسدبة قددرت    2017أما في سنة  .4
وهذه النسبة تعد جيدة جددال أمدا في السداسدي ال داني الماسسدة شدهدت ا فدات كبدير ولاكدن   4.1930بددد 

. ولاكددن مددن سداسددي  0.5وهددذه النسددبة تعتددس سدديءة جدددا لإلددا أقددل مددن    0.3392بقدديم موجبددة وقدددر بدددددد  
الأول وال دداني نتوقدد  أن هددذا الضددعف لددن يدداار علددى نسددبة التددداول وهددذا مددا وقدد  حيددتم نلاحددظ أن نسددبة  

وهذا الارتفاع يعد  دير عدادي ويرجد  لعددت أسدباب منهدا    7.6595قدرت بددد   2017التداول خلال سنة 
 الارتفاع  ير المسر في حجم الديون بسبب البطء في ءصيلها.

 :           2017إلى    2014م البياني التالي يوءح نسبة التداول السداسية والسنوية خلال الفترة من والرس

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. المصدر :

 

0

2

4

6

8

10

201320142015201620172018

ول
تدا

ة ال
سب
ن

السنوات

(2017_2014)مخطط يوضع تطور نسبة التداول للفترة ( :06_02)شكل رقم 

السداسي الأول السداسي الثاني السنوي



 وحدة الوادي  DIVINDUS_SOPTEالفصل الثاني :الدراسة التطبيقية لمؤسسة 

 

51 
 

 نسبة السيولة السريعة: -ب

       متذبذبددددة حيددددتم أندددده في السداسددددي الأول قدددددرت    2014نلاحددددظ أن نسددددبة السدددديولة السددددريعة خددددلال سددددنة   .1
 0.5509بقدديم موجبددة حيدتم قدددرت بددددد    وهددي جيددة أمددا في السداسددي ال داني نلاحددظ ا فدات  4.3263بدددد  

    وهددددذا الضددددعف يعددددود إلى عدددددت أسددددباب منهددددا أن الماسسددددة ت تسددددتط  ءويددددل المخددددزون السددددلعي إلى نقددددد.  
ومن خلال السداسي الأول وال اني نتوق  أن هذا الضعف الموجب لا ياار بشكل كبير علدى نسدبة السديولة  

سددة في حالددة  اسالمأي أن   1.3134قدددرت بددددد    2014السددريعة وهددذا مددا وقدد  فعددلا حيددتم ألددا خددلال سددنة  
 حسنة.

متذبذبدددة كدددذلؤ بقددديم موجبدددة حيدددتم أنددده في السداسدددي   2015كاندددت نسدددبة السددديول السدددريعة خدددلال سدددنة   .2
الماسسة ت ءافظ علدى اسدتقرارها حيدتم ألدا في السداسدي   ل لاكن4.7568الأول كانت جيدة وقدرت بددد 

سداسدي الأول وال داني نتوقدد   ل ومدن خددلال ال0.7123ال داني ا فضدت ولاكدن بددوتيرة موجبدة فقدد قدددرت بدددد  
  2015أن هذا الا فات لا ياار على نسبة السيولة السريعةل وهذا ما حدث فعدلا حيدتم أنده خدلال سدنة  

وهذه الحالة جيدة جدا وهذا يدل علدى أن الماسسدة اسدتطاعت   8.6095كانت النسبة مرتفعة وقدرت بددد 
 .سداد إلتزاماتها الجارية دون الحاجة لاستخدام المخزون 

نلاحدددظ أن نسدددبة السددديولة السدددريعة متذبذبدددة حيدددتم في السداسدددي الأول كاندددت جيددددة    2016خدددلال سدددنة   .3
ولا كدددن الماسسدددة ت تسدددتط  المحافظدددة علدددى اسدددتقرارها حيدددتم أنددده في السداسدددي ال ددداني   4.1565وقددددرت بدددددد  

أن  وهددذا الا فددات عائددد لعدددت أسددباب منهددا   0.3440نلاحددظ ءددعف ولاكددن بقدديم موجبددة وقدددر بنسددبة  
ماسسددة ةددد صددعوبة في ءويددل المخددزون إلى نقديددة خددلال فددترة قصدديرة. لكننددا مددن السداسددي الأول وال دداني  
نلاحددظ أن هددذا الضددعف لا يدداار علددى نسددبة السدديولة السددريعة وهددذا مددا حدددث فعددلا حيددتم أن هددذه النسددبة  

طريددل الددديون  وهددذه نسددبة جيدددة وتعدني أن المخددزون  ددير ممددول عددن   7.5858قدددرت بددددد    2016خدلال سددنة  
 قصيرة الأجل.

أن نسبة السيولة السريعة متذبذبة حيدتم في السداسدي الأول كاندت   2017كما أننا نلاحظ أيضا في سنة   .4
ولا كدددن الماسسدددة ت تسدددتط  الحدددافظ علدددى اسدددتقرارها حيدددتم أنددده في السداسدددي   4.1565جيددددة وقددددرت بدددددد  

وهذا الا فات عائد لعددت أسدباب منهدا   0.3440ال اني نلاحظ ءعف ولاكن بقيم موجبة وقدر بنسبة  
أن ماسسة ةد صعوبة في ءويل المخدزون إلى نقديدة خدلال فدترة قصديرة. لكنندا مدن السداسدي الأول وال داني  
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ا الضددعف لا يدداار علددى نسددبة السدديولة السددريعة وهددذا مددا حدددث فعددلا حيددتم أن هددذه النسددبة  نلاحددظ أن هددذ 
 وهي نسبة جيدة.    7.5858قدرت بددد    2017خلال سنة  

 :2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة السيولة السريعة السداسية والسنوية خلال الفترة من 

 
 د على النتائج المتحصل عليها. من إعداد الطالبات بالاعتما المصدر :

 نسبة السيولة النقدية: -ج

  ةمتذبذبدددة حيدددتم كاندددت في السداسدددي الأول موجبددد  2014نلاحدددظ أن نسدددبة السددديولة النقديدددة خدددلال سدددنة   .1
وهدددذه النسدددبة جيددددة ولاكدددن الماسسدددة ت ءدددافظ علدددى اسدددتقرارها حيدددتم ألدددا في السداسدددي   3.8597بقيمدددة  

وهددذا الضددعف لدده عدددت أسددباب منهددا أن   -0.0651ال دداني كانددت سددالبة ولاكددن بقيمددة ءددعيفة وقدددرت بدددددد  
الأجدل  الأصول النقدية السائلة والقابلة للتحويدل إلى سديولة بسدهولة  دير كافيدة لمواجهدة الالتزامدات القصديرة  

والددديون المسددتحقة السددداد في العددام القددادمل ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني لا نتوقدد  أن تكددون نسددبة  
السددديولة النقديدددة سدددالبة ولاكدددن مددد  هدددذا الا فدددات هددددفنا أن تكدددون موجبدددة وهدددذا مدددا وقددد  بالفعدددل حيدددتم   

 .0.7275ت بددد موجبة ولاكن ءعيفة جدا وقدر   2014نلاحظ أن نسبة السيولة النقدية في سنة  

كاندت نسدبة السديولة النقديدة متذبذبدة حيدتم في السداسدي الأول حققدت ارتفداع بقيمددة    2015خدلال سدنة   .2
ولاكن الماسسدة ت ءدافظ علدى ابدات اسدتقرارها حيدتم أنده في السداسدي ال داني   2.3119موجبة وقدرت بدددد 

ت أسددباب منهددا أن مجمددوع  وهددذا عائددد إلى عددد   -0.1527حققددت قيمددة سددالبة منخفضددة جدددا قدددرت بددددد  
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اينصوم المتداولة سالبا. من خلال السداسي الأول وال اني يمكننا التوق  أن نسبة السيولة النقدية لدن تكدون  
            كاندددددت جيددددددة وقددددددرت    2015سدددددالبة وهدددددذا مدددددا وقددددد  حيدددددتم نلاحدددددظ أن نسدددددبة السددددديولة النقديدددددة لسدددددنة  

 .4.6598بددد 

نلاحظ أن نسبة السديولة النقديدة  دير مسدتقرة ففدي السداسدي الأول كاندت متزايددة    2016من خلال سنة  .3
ءدددعف حيدددتم أنددده في السداسدددي ال ددداني    تولاكدددن الماسسدددة شدددهدت تددددهور وحققددد 2.8544وقددددرت بددددددد  

وهذا عائد لعدت أسباب نذكر منهدا أن المخدزون   0.9323موجبة حيتم قدرت بددد   ةا فضت ولاكن يقيم
رتف  بسبب ا فات الطلب عليده. ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نتوقد  ا فدات  السلعي للماسسة ا

  2016طفيددف جدددا في نسددبة السدديولة النقديددة. وهددذا مددا كددان فعددلا حيددتم أن نسددبة السدديولة النقديددة لسددنة  
 وهذه القيمة تعد جيدة.  2.3963قدرت بددد 

ه في السداسددي الأول كانددت منخفضددة  يتضددح أن نسددبة السدديولة النقديددة متذبذبددة حيددتم أندد  2017في سددنة   .4
ءدددعف حيدددتم أنددده في السداسدددي ال ددداني    تولاكدددن الماسسدددة ت تكدددن مسدددتقرة وحققددد  1.2239وقددددرت بدددددد  

وهددذا الضددعف يعددود إلى أن مجمددوع اينصددوم المتداولددة   -0.4607شددهدت ا فددات بقيمددة سددالبة وقدددرت بددددد  
تكددون نسددبة السدديولة النقديددة جيدددة ولاكددن  كددان سددالبا. ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني لا نتوقدد  أن  

هدددفنا علددى الأقددل أن تكددون موجبددة وهددذا مددا وقدد  بالفعددل حيددتم نلاحددظ أن نسددبة السدديولة النقديددة خددلال  
 .2.7393موجبة ولاكن منخفضة وقدرت بددد   2017سنة  

 :2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة السيولة النقدية السداسية والسنوية خلال الفترة من 

  
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها. المصدر :
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 ثالثا :نسب النشاط:
 ( 2017_2014):نسب النشاط للفترة  (04_02)جدول رقم 

 DIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  :من إعداد الطالبات بناءا على المعلومات المقدمة من طره    المصدر

 معدل دوران مجموع الأصول: -أ

معدددل دوران مجمدددوع الأصددول  ددير مسددتقر ففدددي السداسددي الأول كددان مدددنخفض    2014نلاحددظ في سددنة   .1
ب منهددا أن الماسسدة ت تسددتخدم كامددل  وهدذا عائددد إلى عددت أسددبا  0.0038جددا ولاكددن موجدب قدددر بدددد  

أصددولهال أي أن هندداث زيادة  ددير مسددتلملة في الاسددت مارل ولكددن الماسسددة اسددتدركت الضددعف في السداسددي  
. ومددن السداسددي الأول وال دداني لا نتوقدد  أن يكددون معدددل  1.0142ال دداني حيددتم حققددت نسددبة قدددرت بددددد  

كددان معدددل دوران مجمددوع الأصدددول    2014دوران مجمددوع الأصددول جيددد وهددذا مددا حدددث فعدددلا ففددي سددنة  
 وهذه النسبة تعد ءعيفة. 0.5344

متذبدددذب حيددددتم أن في السداسددددي الأول حقددددل   2015كدددان معدددددل دوران مجمددددوع الأصدددول خددددلال سددددنة   .2
بعكددس السداسددي ال داني فالماسسددة في مددل   0.4320وقدددر بدددد    ةمعددل مددنخفض جددا ولاكددن بنسددبة موجبد

وهددذا يدددل علددى وجددود أصددول    -6.3869هددذا الضددعف ا فضددت ا فددات كبددير وبقيمددة سددالبة قدددرت بددددد  
 دددير مسدددتلملة أو طاقدددة عاطلدددة يجدددب الدددتخلص منهدددا أو اسدددتلملالها ومدددن خدددلال السداسدددي الأول وال ددداني أن  

هددذا مدا حددث بالفعددل حيدتم نلاحدظ خددلال  هدده الماسسدة لديس الددربح بقددر مدا هددو ءقيدل قديم موجبدة و 
 .0.8610كان معدل دوران مجموع الأصول بقيمة موجبة ولاكن ءعيفة قدرت بددد   2015سنة  

 معدل دوران الأصول المتداولة  معدل دوران الأصول الثابتة  معدل دوران مجموع الأصول  نسب النشاط 
 0.0054 0.0131 0.0038 1 السداسي 2014سنة 

 2.8217 1.5834 1.0142 2السداسي 

 1.0185 1.1245 0.5344 السنوي 

 0.9438 0.7968 0.4320 1السداسي  2015سنة 

 -11.3219 -14.6528 -6.3869 2السداسي 

 1.9089 1.5685 0.8610 السنوي 

 0.3843 0.3249 0.1760 1السداسي  2016سنة 

 5.3049 -11.7976 9.6393 2السداسي 

 1.2758 1.4385 0.6761 السنوي 

 0.6532 0.8112 0.3618 1السداسي  2017سنة 

 -25.5054 -11.8865 -8.1079 2السداسي 

 1.6953 2.2548 0.9677 السنوي 
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          كددددددان معدددددددل دوران مجمددددددوع الأصددددددول مسددددددتقر نسددددددبيا حيددددددتم في السداسددددددي الأول قدددددددر    2016في سددددددنة   .3
 الماسسدة حققدت ارتفداع ملحدوو جددا  وهذه القيمة تعد ءعيفة جددا أمدا في السداسدي ال داني  0.1760بددد 

وهددددذه الددددزيادة تدددددل علددددى ارتفدددداع كفدددداءة اسددددتلملال أصددددول الماسسددددة وعلددددى تناسددددب    9.6393وقدددددر بددددددد  
الاست مار فيها م  حجم النشا  الذي يتحقل مدن ورائهدا. ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نتوقد  أن  

كدددان معددددل دوران مجمدددوع الأصدددول    2016ة  تكدددون الماسسدددة في أريحيدددة ماليدددة وهدددذا مدددا وقددد  حيدددتم في سدددن
 وهذه نسبة حسنة.  0.6761بقيمة 

كان معدل دوران مجمدوع الأصدول متذبدذب جددا حيدتم أنده في السداسدي الأول حقدل    2017أما في سنة  .4
ل أما في السداسي ال داني الماسسدة ت تسدتط   0.3618معدل ءعيف جدا ولاكن بقيمة موجبة وقدرت بددد  

وهدذا يعدني عددم تناسدب   -8.1079ت ا فدات كبدير جددا وبقيمدة سدالبة قددرت بدددد  استدراث الوء  وحقق
حجددم نشددا  الماسسددة مدد  الأمددوال المسددت مرة فيهددال ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن تكددون  
الماسسة في حالة حرجة وهدفها ءقيل قيم موجبدة أك در مدا هدو الدربح وهدذا مدا وقد  حيدتم أنده خدلال سدنة  

      ت مدددن وءدددعها وكددددان معددددل دوران مجمدددوع الأصدددول بقدددديم موجبدددة ولاكدددن ءدددعيفة وقدددددرت  حسدددن  2017
 .0.9677بددد 

 :   2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح معدل دوران مجموع الأصول السداسية والسنوية خلال الفترة من 

 
 عليها. من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل  المصدر :
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 معدل دوران الأصول الثابتة: -ب
في حالدددة جيددددة ففدددي السداسدددي الأول كاندددت النسدددبة    2014كدددان معددددل دوران الأصدددول ال ابتدددة في سدددنة   .1

        أمدددددا في السداسددددي ال ددددداني فالماسسددددة حسدددددنت    0.0131وقدددددرت بددددددد    1منخفضددددة جدددددا ولاكدددددن أقددددل مدددددن  
وهذا يدل علدى ارتفداع كفداءة اسدتلملال   1.5835وقدرت بددد    1من وءعها وحققت ارتفاع بقيمة أكس من  

الأصددول ال ابتددة في توليددد المبيعددات ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن تكددون الماسسددة في أريحيددة  
كدددان جيددددة    2014ماليدددة وءقدددل ربدددح وهدددذا مدددا نلاحظددده حيدددتم أن معددددل دوران الأصدددول ال ابتدددة في سدددنة  

 .1.1245وحققت قيمة بددد 

معددددل دوران الأصدددول ال ابتدددة  دددير مسدددتقر حيدددتم في السداسدددي الأول كدددان بقيمدددة ءدددعيفة   2015في سدددنة   .2
ل بخددلاه السداسددي ال دداني فددنلاحظ أن الماسسددة حققددت ا فددات كبددير  0.7968ولاكددن موجبددة وقدددرت بدددد  

ب  وهدددذا يعدددني أنددده يوجدددد طاقدددة عاطلدددة لا تسدددتلمل وبالتدددالي يجددد  -14.6528جددددا وبقيمدددة سدددالبة قددددرت بدددددد  
التخلص منها أو استلملالها م  ءذير إدارة الماسسة من ذلؤ إذا كانت اطط لشراء أصدول ثابتدة جديددة.  
ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن يكددون هددده الماسسددة ءقيددل قدديم موجبددة ا الددربح وهددذا مددا  

    كددن جيدددة وقددددرت  كدددان معدددل دوران الأصددول ال ابتددة بقيمدددة موجبددة ولا  2015وقدد  فددنلاحظ أن في سددنة  
 .1.5685بددد 

كددان معدددل دوران الأصددول ال ابتددة  ددير مسددتقر حيددتم في السداسددي الأول كددان بقيمددة   2016خددلال سددنة   .3
ل بخددددلاه السداسددددي ال دددداني فددددنلاحظ أن الماسسددددة حققددددت  0.3249ءددددعيفة ولاكددددن موجبددددة وقدددددرت بدددددد  

يوجدد طاقدة عاطلدة لا تسدتلمل وبالتدالي  وهذا يعني أنه    -11.7976ا فات كبير جدا وبقيم سالبة قدرت بدد  
يجددب الددتخلص منهددا أو اسددتلملالها مدد  ءددذير إدارة الماسسددة مددن ذلددؤ إذا كانددت اطددط لشددراء أصددول ثابتددة  
جديددة. ومدن خددلال السداسدي الأول وال داني نتوقدد  أن يكدون هددده الماسسدة ءقيدل قيمددة موجبدة ا الددربح  

دوران الأصدول ال ابتدة بقيمدة موجبدة جيددة وقددرت بدددد    كان معددل  2016وهذا ما وق  فنلاحظ أن في سنة  
1.4385. 

كان معدل دوران الأصول ال ابتة  دير مسدتقر حيدتم في السداسدي الأول كدان بقيمدة    2017نلاحظ أنه في  .4
ل بخددددلاه السداسددددي ال دددداني فددددنلاحظ أن الماسسددددة حققددددت  0.8112ءددددعيفة ولاكددددن موجبددددة وقدددددرت بدددددد  
وهدددذا يعدددني أنددده يوجدددد طاقدددة عاطلدددة لا تسدددتلمل   ،-11.8865قددددرت بدددددد  ا فدددات كبدددير جددددا وبقيمدددة سدددالبة  

وبالتالي يجب التخلص منها أو استلملالها م  ءذير إدارة الماسسة من ذلدؤ إذا كاندت اطدط لشدراء أصدول  
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ثابتددة جديدددة. ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن يكددون هددده الماسسددة ءقيددل قدديم موجبددة ا  
    مرتفددد  بقيمدددة أكدددس    2017قددد  حيدددتم نلاحدددظ أن معددددل دوران الأصدددول ال ابتدددة في سدددنة  الدددربح وهدددذا مدددا و 

 دا مبيعات.  2.2548وهذا يعني أن است مار دينار واحد من الأصول ال ابتة ينجم عنه  2من 

        2014والرسددددم البيدددداني التددددالي يوءددددح معدددددل دوران مجمددددوع الأصددددول ال ابتددددة السداسددددية والسددددنوية خددددلال الفددددترة مددددن  
 :2017إلى 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 معدل دوران الأصول المتداول: -ا

أن معدددل دوران الأصددول المتداولددة  ددير مسددتقر حيددتم أندده في السداسددي الأول    2014نلاحددظ خددلال سددنة   .1
    وهدددي تعدددني أنددده كدددل ديندددار واحدددد   0.0054الماسسددة حققدددت قيمدددة شدددبه معدومدددة ولاكدددن موجبدددة قدددرت بدددددد  

دا مددن المبيعدداتل أمددا في السداسددي ال دداني الماسسددة اسددتدركت الوءدد    0.0054مددن الأصددول يددنجم عندده  
أي أندددده كددددل دينددددار واحددددد مددددن الأصددددول المتددددداول يددددنجم عندددده   2.8217وحققددددت قيمددددة جيدددددة قدددددرت بددددددد  

ن الماسسدة أن ءقدل ربدح وهدذا مدا  مبيعات. من خدلال السداسدي الأول وال داني ننتظدر مدمن  دا  2.8217
  وهدددي تددددل    1.0185قددددر بدددددد    2014حددددث حيدددتم نلاحدددظ أن معددددل دوران الأصدددول المتداولدددة في سدددنة  

 على كفاءة الإدارة في استلملال أصولها المتداولة.
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 ددير مسددتقر حيددتم أندده في السداسددي الأول الماسسددة    2015كددان معدددل دوران الأصددول المتداولددة في سددنة   .2
وهددي تعددني أندده كددل دينددار واحددد مددن الأصددول   0.9438عيفة جدددا ولاكددن موجبددة قدددرت بددددد  حققددت قدديم ءدد

دا مدددن المبيعددداتل أمدددا في السداسدددي ال ددداني الماسسدددة ت ءدددافظ علدددى اسدددتقرارها المدددالي    0.9438يدددنجم عنددده  
أي أندده هندداث أصددول متداولددة أك ددر مددن الحاجددة   -11.3219وحققددت قيمددة ءددعيفة جدددا وسددالبة قدددرت بددددد  

ست مرة ويعدني أن الماسسدة في حالدة تضدخم مدن خدلال السداسدي الأول وال داني لا ننتظدر مدن الماسسدة أن  الم
ءقددل ربددح إ ددا هدددفها ءقيددل قدديم موجبددة وهددذا مددا حدددث حيددتم نلاحددظ أن معدددل دوران الأصددول المتداولددة  

 وهذه القيمة تعتس جيدة. 1.9089قدر بددد    2015في سنة  

ن الأصدددول المتداولدددة  دددير مسدددتقر حيدددتم أنددده في السداسدددي الأول الماسسدددة  أن معددددل دورا  2016في سدددنة   .3
ولاكن موجبة وهدي تعدني أنده كدل ديندار واحدد مدن الأصدول يدنجم عنده    1حققت قيمة ءعيفة جدا أقل من  

دا من المبيعاتل أمدا في السداسدي ال داني الماسسدة اسدتدركت الوءد  وحققدت قيمدة جيددة جددا    0.3843
    مبيعددات.  مددن  دا   5.3049أندده كددل دينددار واحددد مددن الأصددول المتددداول يددنجم عندده  أي    5.3049قددرت بددددد  

مددن خددلال السداسددي الأول وال دداني ننتظددر مددن الماسسددة أن ءقددل ربددح وهددذا مددا حدددث حيددتم نلاحددظ أن  
وهي تدل على كفداءة الإدارة في اسدتلملال   1.2758قدر بددد    2016معدل دوران الأصول المتداولة في سنة 

 أصولها المتداولة.

 ددير مسددتقر حيددتم أندده في السداسددي الأول الماسسددة    2017كددان معدددل دوران الأصددول المتداولددة في سددنة   .4
وهدي تعدني أنده كدل ديندار واحدد مدن الأصددول   0.6532حققدت قيمدة ءدعيفة جددا ولاكدن موجبدة قددرت بددددد  

ءدددافظ علدددى اسدددتقرارها المدددالي  دا مدددن المبيعددداتل أمدددا في السداسدددي ال ددداني الماسسدددة ت   0.6532يدددنجم عنددده  
أي أندده هنددا أصددول متددداول أك ددر مددن الحاجددة   -25.5054وحققددت قيمددة ءددعيفة جدددا وسددالبة قدددرت بددددد  

المست مرة ويعدني أن الماسسدة في حالدة تضدخم مدن خدلال السداسدي الأول وال داني لا ننتظدر مدن الماسسدة أن  
نلاحددظ أن معدددل دوران الأصددول المتداولددة    ءقددل ربددح إ ددا هدددفها ءقيددل قدديم موجبددة وهددذا مددا حدددث حيددتم

 وهذه القيمة تعتس جيدة. 1.6953قدر بددد    2017في سنة  

      2014والرسدددم البيددداني التدددالي يوءدددح معددددل دوران مجمدددوع الأصدددول المتداولدددة السداسدددية والسدددنوية خدددلال الفدددترة مدددن  
 :2017إلى 
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 :من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها  المصدر

 .المطلب الثاني: تقييم الأداء المال باستخدام نسبتي الربحية والمديونية
سنحاول في هذا المطلب استخدام نسبتي الربحية والمديونيدة ادده معرفدة أداء الماسسدة السدنوي خدلال فدترة  

 الدراسة.
 أولا :نسب الربحية: 

 ( 2014/2017)للفترة  ربحية:نسب ال (05-02)جدول رقم 

 DIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  :من إعداد الطالبات بناءا على المعلومات المقدمة من طره    المصدر
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السداسي الأول السداسي الثاني السنوي

نسبة إجمال ربع   الربحية نسب 
 العمليات 

نسبة صافي الربع  
 التشغيلي

معدل العائد على  نسبة صافي الربع 
 مجموع الأصول

معدل العائد على 
 حقوق الملكية 

 1.2189 -0.0337 -8.7546 -8.7546 -6.9509 1 السداسي 2014سنة 

 1 0.1230 0.1212 0.1289 0.1317 2السداسي 

 0.9441 0.0485 0.0908 0.0985 0.1074 السنوي 

 0.3823 0.0264 0.0611 0.0611 0.0650 1السداسي  2015سنة 

 0.1639 0.0418 -0.0065 0.0137 0.0201 2السداسي 

 0.4435 0.0254 0.0295 0.0406 0.0440 السنوي 

 -0.2717 -0.0105 -0.0598 -0.0598 -0.0536 1السداسي  2016سنة 

 1 0.5525 0.0573 0.0720 0.0751 2السداسي 

 0.2914 0.0192 0.0284 0.0395 0.0433 السنوي 

 0.1723 0.0312 0.0360 0.0360 0.0360 1السداسي  2017سنة 

 0.5380 0.3604 -0.0090 -0.0090 -0.0090 2السداسي 

 0.1112 0.0077 0.0079 0.0090 0.0090 السنوي 
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 نسبة إجمال ربع العمليات: -أ

متذبذبدددةل حيدددتم كاندددت خدددلال السداسدددي الأول سدددالبة    2014كاندددت نسدددبة إجمدددالي ربدددح العمليدددات سدددنة   .1
وذلؤ لأن قيمة مجمل ربح العمليات سدالبل أمدا في السداسدي ال داني هنداث زيادة بقيمدة    -6.9509بقيمة 

وهددددذا راجدددد  إلى أن الماسسددددة أدركددددت هددددذا الددددنقص مددددن قيمددددة مجمددددل الددددربح    0.1317موجبددددة قدددددرت بدددددد  
نلاحظ أن نسبة إجمدالي ربدح العمليدات موجبدة حيدتم قددرت   العملياتل من خلال السداسي الأول وال اني

 وهذه النسبة طفيفة نوعا ما ولكن هدفنا ليس بالضرورة أن تكون جيدة ولاكن موجبة.  0.1074بدد 

متقاربدددة جددددا وموجبدددة أيضدددال حيدددتم كاندددت خدددلال    2015نلاحدددظ أن نسدددبة إجمدددالي ربدددح العمليدددات لسدددنة   .2
السداسددي ال دداني نلاحددظ ا فددات طفيددف جدددا ولا كندده موجددب  ل أمددا في  0.0650السداسددي الأول بقيمددة  

ل وهددذا راجدد  إلى ا فددات في قيمددة مجمددل ربددح العمليدداتل ومددن خددلال السداسددي الأول  0.0201قدددر بدددد  
وهددذا يدددل    0.0440في ءسددن وقدددر بقيمددة    2015وال دداني نسددتنتج أن نسددبة إجمددالي ربددح العمليددات لسددنة  

 ة. على كفاءة عمليات التشلميل للماسس

كانت نسبة إجمالي ربح العمليات متقاربةل حيتم كاندت خدلال السداسدي الأول سدالبة    2016أما في سنة  .3
وهددذا بسددبب ا فددات في قيمددة مجمددل ربددح العمليدداتل أمددا في السداسددي ال دداني نلاحددظ    -0.0536بقيمددة  

ارتفدداع بنسددبة قليلددة وهددذا يدددل علددى أن الماسسدددة اسددتدركت قيمددة الضددعف في مجمددل ربددح عملياتهددا حيدددتم  
ل ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني فددلا ننتظددر أن تكددون هددذه النسددبة جيدددة ولاكددن  0.0751قدددرت بددددد  
موجبددة بقيمددة   2016ن تكددون موجبددة حيددتم نلاحددظ أن نسددبة إجمددالي ربددح العمليددات خددلال سددنة  هدددفنا أ

0.0433. 

كانددت نسددبة إجمددالي ربددح العمليددات شددبه ثابددتل حيددتم كانددت خددلال السداسددي الأول    2017خددلال سددنة   .4
ل وهددذا التحسددن يدددل علددى كفدداءة عمليددات التشددلميل للماسسددةل أمددا في السداسددي  0.0360موجبددة بقيمددة  

       وهدددددذا راجددددد  إلى ا فدددددات في قيمدددددة مجمدددددل ربدددددح العمليددددداتل    -0.0090ني كاندددددت سدددددالبة وقددددددرت بددددددد  ال دددددا
شدددبه معدومدددة   2017ومددن خدددلال السداسدددي الأول وال دداني نلاحدددظ أن نسدددبة إجمددالي ربدددح العمليدددات لسددنة  

 .0.0090ولاكن موجبة وقدرت بدددد 

 :2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة إجمالي ربح العمليات السداسية والسنوية خلال الفترة من 
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 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 نسبة صافي الربع التشغيلي: -ب

السداسدي الأول سدالبة    متذبذبةل حيتم كاندت خدلال  2014نلاحظ أن نسبة صافي الربح التشلميلي لسنة   .1
     وهدددذا ارتفددداع اتدددج    0.1289أمدددا في السداسدددي ال ددداني هنددداث ءسدددن ملحدددوو قددددر بددددد   ل-8.7546بقيمدددة  

عن ارتقاع في صافي الربح بعد الضرائب ويدل ذلؤ على أن كفاءة الماسسة في اااذها لقدرارات الاسدت مار  
والتمويل والتي تنعكس في ربحيتهدا والكفداءة التشدلميلية لهدال ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نسدتنتج أن  

 .0.0985موجبة ولاكن قدرت بددد    2014نسبة صافي الربح التشلميلي لسنة  

في تذبذب طفيفل حيدتم كاندت خدلال السداسدي الأول   2015كانت نسبة صافي الربح التشلميلي لسنة  .2
وهدددذا راجددد  إلى ا فدددات قيمدددة   0.0137ل أمدددا في السداسدددي ال ددداني ا فضدددت إلى  0.0611موجبدددة بقيمدددة  

صدددافي الدددربح بعدددد الضدددرائب ومدددن خدددلال نسدددبة السداسدددي  نلاحدددظ أن نسدددبة صدددافي الدددربح التشدددلميلي لسدددنة  
   .0.0406في ءسن ملحوو بقيمة موجبة قدرت بددد    2015

كانددت نسددبة صددافي الددربح التشددلميلي بقدديم متقاربددةل حيددتم كانددت في السداسددي الأول سددالبة    2016في سددنة   .3
وهدددذا يعدددود إلى كدددون صدددافي الدددربح بعدددد الضدددرائب سدددالبل امدددا في السداسدددي ال ددداني فقدددد    -0.0598بقيمدددة  

      ل  0.0720نسددددبة موجبددددة ولاكددددن بقيمددددة طفيفددددة قدددددرت بدددددددد    اسددددتدركت الماسسددددة هددددذا الضددددعف وحققددددت
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 2016ومن خلال نسبة السداسي الأول وال اني نلاحظ هناث تراج  في قيمة صافي الربح التشلميلي لسدنة  

 وهذا يدل على أن صافي الربح بعد الضرائب متذبذب.  0.0395بقيمة موجبة قدرت بدددد 

لربح التشلميلي شبه ثابتةل حيدتم كاندت خدلال السداسدي الأول  كانت نسبة صافي ا  2017أما خلال سنة  .4
ويفسدر ذلدؤ أن قيمدة صدافي   -0.0090ل وفي السداسي ال داني كاندت سدالبة بقيمدة  0.0360موجبة بقيمة  

الدددربح بعدددد الضدددرائب سدددالبة وارتفددداع في قيمدددة صدددافي المبيعددداتل ومدددن خدددلال نسدددبة السداسدددي الأول وال ددداني  
ولا   0.0090بقيمددة موجبددة شددبه معدومددة قدددرت بددددد    2017التشددلميلي لسددنة  نلاحددظ أن نسددبة صددافي الددربح  

 كنها ءعيفة أما هدفنا الوحيد أن تكون موجبة وهذا ما حدث بالفعل.  

 :2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة صافي الربح التشلميلي السداسية والسنوية خلال الفترة من 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 نسبة صافي الربع: -ج

متذبذبددددة حيددددتم كانددددت خددددلال السداسددددي الأول بقيمددددة    2014كانددددت نسددددبة صددددافي الددددربح خددددلال سددددنة   .1
بعددد الضددريبة سددالب ومددن جهددة أخددرا يفسددر بارتفدداع في صددافي    حوذلددؤ يعددود إلى نصددافي الددرب -8.7546

ل ومدن خددلال نسددبة  0.1212المبيعدات أمددا السداسدي ال دداني فهنداث ءسددن ملحددوو بقيمدة موجبددة قددرت بدددددد  
ن نسددبة صددافي الددربح جيدددة لاكددن هدددفنا علددى الأقددل أن تكددون  السداسددي الأول وال دداني فددلا ننتظددر أن تكددو 
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     موجبدددة ولاكدددن ءدددعيفة قددددرت    2014موجبدددة وهدددذا مدددا وقددد  بالفعدددل حيدددتم نلاحدددظ أن صدددافي الدددربح لسدددنة  
 .0.0908بدد 

      متقاربدددة نوعدددا مدددال حيدددتم كاندددت في السداسدددي الأول موجبدددة   2015نلاحدددظ أن نسدددبة صدددافي الدددربح لسدددنة   .2
وذلؤ راجد  إلى أن تكلفدة المبيعدات لا   -0.0065 السداسي ال اني كانت سالبة بقيمة  أما في 0.0611بددد 

تشددمل التكدداليف الإءددافيةل ومددن خددلال نسددبة السداسددي الأول وال دداني نددرا أن نسددبت صددافي الددربح لسددنة  
 وهذا بسبب الزيادة في صافي المبيعات. 0.0295موجبة ولاكن بقيمة ءعيفة وقدرت بدد    2015

     كاندددت نسدددبة صدددافي الدددربح بقددديم متقاربدددةل ففدددي السداسدددي الأول حققدددت نسدددبة سدددالبة   2016خدددلال سدددنة   .3
وهددذا يعدددود إلى أن قيمددة صددافي الدددربح بعددد الضدددريبة سددالبةل أمددا في السداسدددي ال دداني نلاحدددظ   -0.0598بددددد  

وهدددذا يددددل علدددى أن الماسسدددة حققدددت زيادة في صدددافي الدددربح بعدددد    0.0573ارتفددداع بنسدددبة قليلدددة قددددرت بدددددد  
الضدريبة ومددن خدلال نسددبة السداسددي الأول وال داني نلاحددظ أن هنداث ا فددات طفيددف ولاكدن بقيمددة موجبددة  

 .0.0284وقدرت بدد    2016في نسبة صافي الربح لسنة  

السداسددي الأول    نلاحدظ نسددبة صدافي الدربح كددادت أن تكدون ثابدتل حيددتم كاندت خدلال 2017وفي سدنة   .4
ويفسدر ذلدؤ أن قيمدة  ، -0.0090أما في السداسي ال اني حققت قيمدة سدالبة بدددد   ،0.0360موجبة بقيمة 

صددافي الددربح كانددت سددالبة وهندداث ارتفدداع في صددافي المبيعدداتل ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نلاحددظ  
وهدددذا   0.0079قددددرت بددددد  حيدددتم    2017ارتفددداع طفيدددف جددددا بقيمدددة موجبدددة في نسدددبة صدددافي الدددربح لسدددنة  

 بسبب زيادة في صافي الربح بعد الضريبة.

 :2017إلى   2014والرسم البياني التالي يوءح نسبة صافي الربح السداسية والسنوية خلال الفترة من 
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 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 معدل العائد على مجموع الأصول: -د

متقاربدددة قلددديلال حيدددتم كاندددت خدددلال السداسدددي    2014كاندددت معددددل العائدددد علدددى مجمدددوع الأصدددول لسدددنة   .1
وذلددؤ يعددود إلى ا فددات في قيمددة النتيجددة الصددافية أمددا في السداسددي ال دداني    -0.0337الأول سددالبة بقيمددة  

      وهدددذا يفسدددر علدددى أن الماسسدددة حققدددت ربدددح   0.1230نلاحدددظ ءسدددن ملحدددوو بقيمدددة موجبدددة قددددرت بدددددد  
من الموارد المتاحةل ومن خدلال نسدبة السداسدي الأول وال داني نسدتنتج أن معددل العائدد علدى مجدوع الأصدول  

 .0.0908ا منخفضة قدرت بددد  هموجبة ولا كن  2014لسنة  

متقاربدة جددال حيدتم كاندت خدلال السداسددي    2015نلاحدظ أن معددل العائدد علدى مجمدوع الأصدول لسدنة   .2
 السداسدي ال داني موجبدة أيضدا وهنداث ارتفداع طفيدف راجد  إلى أن كفداءة  وفي  0.0264الأول موجبة بقيمدة  

الماسسددددة حققددددت أرباح بواسددددطة اسددددتخدام الأصددددول المتاحددددة ومددددن خددددلال نسددددبة السداسددددي الأول وال دددداني  
         موجبددددة ولا كندددده ءددددعيف نوعددددا مددددا وقدددددر    2015نلاحددددظ أن معدددددل العائددددد علددددى مجمددددوع الأصددددول لسددددنة  

 .0.0254بدددد 

كددان معدددل العائددد علددى مجمددوع الأصددول متذبددذب حيددتم في السداسددي الأول حققددت   2016 سددنة  أمددا في .3
وهدذا راجد  إلى أن النتيجدة الصدافية سدالبةل أمدا في السداسدي ال داني هنداث ءسدن    -0.0105قيمة سدالبة بدددد 
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 0.5525ملحددوو وهددذا يدددل علددى أن الماسسددة اسددتدركت هددذا الضددعف وحققددت معدددل موجددب قدددر بددد  

     ومددن خدددلال نسددبة السداسدددي الأول وال دداني نلاحدددظ أن معدددل العائدددد علددى مجمدددوع الأصددول موجدددب وقددددر  
 .0.0192بدد 

  نلاحددددظ أن معدددددل العائددددد علددددى مجمددددوع الأصددددول متباعددددد قلدددديلال حيددددتم كددددان خددددلال  2017خددددلال سددددنة   .4
وهدددذا يعدددني أن اسدددت مار ديندددار واحدددد مدددن الأصدددول حقدددل نسدددبة    0.0312السداسدددي الأول موجدددب بقيمدددة  

وهددذا يددددل علددى أن الماسسدددة    0.3604ل أمددا في السداسددي ال ددداني نلاحددظ هنددداث ارتفدداع قدددر بدددددد  % 3.12
ل قيمددة  يددتسددت مر في أصددولها بطريقددة جيدددةل ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني لا ننتظددر مددن الماسسددة ءق

نلاحدظ أن معددل العائدد    2017عالية إ ا هدفها الوحيد أن يكدون هدذا المعددل موجدب. ومدن خدلال سدنة  
 ولا كنه ءعيف ويعد شبه معدوم.  0.0077على مجموع الأصول موجب بقيمة 

        2014والرسددددم البيدددداني التددددالي يوءددددح معدددددل العائددددد علددددى مجمددددوع الأصددددول السداسددددية والسددددنوية خددددلال الفددددترة مددددن  

 :2017إلى 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :
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 معدل العائد على حقوق الملكية: -ه

         كددددان متقددددارب بقدددديم موجبددددةل حيددددتم قدددددر    2014نلاحددددظ أن معدددددل العائددددد علددددى حقددددوق الملكيددددة لسددددنة   .1
  وهدددذا يددددل    1ددددد  هنددداث ا فدددات قددددر بل أمدددا في السداسدددي ال ددداني نجدددد  1.2189في السداسدددي الأول بقيمدددة  

على عدم قدرة الماسسة على ءقيل أرباح مناسدبةل ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني نلاحدظ أن معددل  
          ا فددددض ا فدددددات طفيددددف جدددددا وكددددان بقيمددددة موجبددددةل وقددددددر    2014العائددددد علددددى حقددددوق الملكيددددة لسددددنة  

 .0.9441دد ب

اسدددي الأول بقيمدددة  متقددداربل حيدددتم قددددر في السد   2015كدددان معددددل العائدددد علدددى حقدددوق الملكيدددة لسدددنة   .2
وهدذا يعدود إلى ا فدات في قيمدة صدافي   0.1639أما في السداسدي ال داني ا فدض إلى   ،0.3823 ددموجبة ب

الربح بعدد الضدرائب وحقدوق المدالك ل ومدن خدلال نسدبة السداسدي الأول وال داني نلاحدظ أن معددل العائدد  
هدذه الدزيادة راجعدة إلى أن كفداءة  و  0.4435ددد  في ءسدن ملحدوو وقددر ب  2015علدى حقدوق الملكيدة لسدنة  

 إدارة الماسسة في استلملال أموال الملاث لضمان عائد مرءي لهم.

نلاحدظ أن معددل العائدد علدى حقدوق الملكيدة متباعددل حيدتم كدان في السداسدي الأول   2016خلال سدنة  .3
ال داني    ويفسر ذلؤ ان قيمة صافي الربح بعد الضرائب سدالبل أمدا في السداسدي -0.2717سالب بقيمة 

ل ومدددن خدددلال السداسدددي الأول وال ددداني نسدددتنتج أن معددددل  1  ددددددكدددان موجدددب وهنددداث ءسدددن ملحدددوو قددددر ب
وهددذا الا فددات اتددج   0.2914ددددد  ا فددض بقيمددة موجبددة قدددرت ب  2016العائددد علددى حقددوق الملكيددة لسددنة  

 عن الا فات في صافي الربح بعد الضرائب على التوالي.

معدل العائد على حقوق الملكيدة متقداربل حيدتم قددر في السداسدي الأول بقيمدة  كان   2017أما في سنة  .4
ويددل ذلدؤ   0.5380ددد  أما في السداسي ال اني نلاحظ أن هناث ارتفاع طفيف قددر ب،  0.1723ددد موجبة ب

علددى كفدداءة الماسسددة في اسددتلملال أمددوال أصددحاب الماسسددة وقدددرتها علددى ءقيددل أرباح مددن تلددؤ الأمددوالل  
    السداسدددي الأول وال ددداني ت تتحصدددل الماسسدددة علدددى نسدددبة جيددددةل لكدددن هددددفنا هدددو الحصدددول    ومدددن خدددلال

 .   0.1112ددد على نسبة موجبة وقدرت ب
        2014والرسددددم البيدددداني التددددالي يوءددددح معدددددل العائددددد علددددى مجمددددوع الأصددددول السداسددددية والسددددنوية خددددلال الفددددترة مددددن  

 :2017إلى 
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 عتماد على النتائج المتحصل عليها من إعداد الطالبات بالا المصدر :

 ثانيا :نسب المديونية: 
 ( 2017_2014( :نسب المديونية للفترة )06_02جدول رقم )

 DIDINDUS_SOPTE مكتب ياسبة والمالية  لماسسة  :من إعداد الطالبات بناءا على المعلومات المقدمة من طره    المصدر
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(2017_2014)مخطط يوضع تطور معدل العائد على حقوق الملكية للفترة ( :16_02)شكل رقم 

السداسي الأول السداسي الثاني السنوي

نسبة الديون إلى حقوق   نسب المديونية 
 الملكية 

نسب المديونية طويلة 
ومتوسط الأجل إلى أموال  

 الملكية 

نسبة المديونية قصيرة  
 الأجل إلى أموال الملكية 

الديون إلى مجموع نسبة 
 الأصول

سنة 
2014 

 1.0276 -5.8641 -31.2840 -37.1481 1 السداسي

 0.8769 4.7122 2.4178 7.1300 2السداسي 

 0.9485 7.4120 11.0209 18.4329 السنوي 

سنة 
2015 

 0.9309 1.3082 12.1748 13.4831 1السداسي 

 0.7446 2.9156 00.00 2.9156 2السداسي 

 0.9426 0.8578 15.5869 16.4447 السنوي 

سنة 
2016 

 0.9612 2.0572 22.7283 24.7856 1السداسي 

 0.4474 0.8098 00.00 0.8098 2السداسي 

 0.9340 1.5048 12.6627 14.1675 السنوي 

سنة 
2017 

 0.9243 1.7474 10.4799 12.2273 1السداسي 

 0.8377 5.7770 -0.6120 2.1650 2السداسي 

 0.9305 1.0737 12.3342 13.4079 السنوي 
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 نسبة الديون إلى حقوق الملكية: -أ

كاندددت  دددير مسدددتقرة ففدددي السداسدددي الأول    2014نلاحدددظ أن نسدددبة الدددديون إلى حقدددوق الملكيدددة في سدددنة   .1
ولاكن هذا الضدعف في صداا الماسسدة حيدتم أنده   -37.1481حققت قيمة ءعيفة جدا وسالبة قدرت بدد 

   كلمددا ا فضددت حققددت حمايددة أفضددل للدددائن  ولكددن الماسسددة ت ءددافظ علددى ابددات اسددتقرارها حيددتم ألددا  
ومدددن السداسدددي الأول وال ددداني    7.1300كبدددير بقيمدددة موجبدددة قددددر بدددددد    ارتفددداعفي السداسدددي ال ددداني حققدددت  

نفددترت أن الماسسدددة سددتحقل قددديم موجبددة وهدددذا مدددا وقدد  فعدددلا حيددتم نلاحدددظ أن نسددبة الدددديون إلى حقدددوق  
 .18.4329كانت مرتفعة جدا وهذا ماشر سلبي وقدر بدددد   2014الملكية في سنة 

متدددددهورة حيددددتم نلاحددددظ في السداسددددي الأول    2015الددددديون إلى حقددددوق الملكيددددة في سددددنة    كانددددت نسددددبة   .2
وهدددذا الارتفددداع يددددل علدددى أن المخددداطر الدددتي يتعدددرت لهدددا    13.4831حققدددت قيمدددة مرتفعدددة جددددا قددددرت بدددددد  

الدددائنون سددوه تددزداد بسددبب تندداقص مسدداهمة الملكيددة في هيكددل التمويددل أمددا في السداسددي ال دداني فالماسسددة  
    ةومددن السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  زياد .2.9156حسددنت مددن وءددعها وحققددت ا فددات كبددير قدددر بدددددد  

د الماسسة صدعوبة في الحصدول علدى أمدوال إءدافية عدن طريدل القدروت وهدذا  ديون وبالتالي ستجالفي حجم 
           إرتفعدددددت لتصدددددل   2015مدددددا حددددددث فعدددددلا حيدددددتم نلاحدددددظ أن نسدددددبة الدددددديون إلى حقدددددوق الملكيدددددة في سدددددنة  

 وهذا يضعها ءت خطر الإفلاس.  16.4447إلى 

 السداسدي الأول حققدت  كانت نسبة الديون إلى حقوق الملكية متدهورة حيتم نلاحدظ في  2016في سنة  .3
وهذا الارتفاع يدل على أن المخاطر التي يتعرت لها الددائنون سدوه    24.7856ارتفاع مبال  فيه قدرت بددد 

        تددددزداد بسدددددبب تنددددداقص مسددددداهمة الملكيدددددة في هيكدددددل التمويددددل أمدددددا في السداسدددددي ال ددددداني فالماسسدددددة حسدددددنت  
          عدددددن حمايدددددة أفضدددددل للددددددائن .  سهدددددو يعدددددو  0.8098مدددددن وءدددددعها وحققدددددت ا فدددددات كبدددددير جددددددا قددددددر بدددددددد  
   ديون وبالتدددالي سدددتجد الماسسدددة صدددعوبة في الحصدددول  الدددومدددن السداسدددي الأول وال ددداني نتوقددد  زيادة في حجدددم  

علددى أمددوال إءددافية عددن طريددل القددروت وهددذا مددا حدددث فعددلا حيددتم نلاحددظ أن نسددبة الددديون إلى حقددوق  
 وهذا يضعها ءت خطر الإفلاس. 14.1675إرتفعت لتصل إلى   2016الملكية في سنة 

نسبة الدديون إلى حقدوق الملكيدة كاندت  دير مسدتقرة حيدتم نلاحدظ في السداسدي الأول   2017خلال سنة   .4
   وهدددذا الارتفددداع يددددل علدددى زيادة احتمدددالات عددددم قددددرة الماسسدددة   12.2273ألدددا حققدددت ارتفددداع قددددر بدددددد  

       علدددددى خدمدددددة دينهدددددا وزادت مخددددداطر المقرءددددد  والمسدددددت مرينل أمدددددا في السداسدددددي ال ددددداني فالماسسدددددة حسدددددنت  
وهدو يعدس عدن وجددود قددرة علدى الاقدترات لددا الماسسددة.   2.1650مدن وءدعها وحققدت ا فدات قدددر بدددد  
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ديون ولكدددن بدددوتيرة متناقصدددة وهدددذا مدددا حددددث فعدددلا  الدددومدددن السداسدددي الأول وال ددداني نتوقددد  زيادة في حجدددم  
إرتفعدددددت ارتفددددداع طفيدددددف قددددددر بددددددددد    2017حيدددددتم نلاحدددددظ أن نسدددددبة الدددددديون إلى حقدددددوق الملكيدددددة في سدددددنة  

13.4079. 

           2014لال الفدددددترة مدددددن  والرسدددددم البيددددداني التدددددالي يوءدددددح نسدددددبة الدددددديون إلى حقدددددوق الملكيدددددة السداسدددددية والسدددددنوية خددددد
 :2017إلى 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 نسبة المديونية طويلة ومتوسطة الأجل إلى أموال الملكية: -ب

أن نسدددبة المديونيدددة طويلدددة ومتوسدددطة الأجدددل إلى أمدددوال الملكيدددة متذبذبدددة    2014نلاحدددظ خدددلال سدددنة   .1
وهدذا عائدد   -31.2840حيتم أنه في السداسي الأول حققدت قيمدة سدالبة ومنخفضدة جددا قددرت بدددد  

لعدت أسباب منها أن الديون طويلة الأجل ومتوسطة تفوق أمدوال الملكيدة وأن الأمدوال ايناصدة سدالبة  
من وءدعها حيدتم أنده في السداسدي ال داني حققدت ارتفداع بقيدة موجبدة ولاكدن  ولاكن الماسسة حسنت  
وهددذا الماشددر خطددير جدددا يعددني أن الماسسددة تعدداني مددن   2.4178وقدددر بددددد    1تفددوق المقدددار المحدددد لهددا  

في     خطددر مددالي مرتفدد  جدددا. ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن الماسسددة سددتق  مسددتقبلا  
يتها الماليدددةل وهدددذا مدددا حددددث حيدددتم نلاحدددظ أن نسدددبة المديونيدددة الطويلدددة الأجدددل  خطدددر فقددددان اسدددتقلال
 .11.0209في ارتفاع كبير وقدر بددد   2014والمتوسطة خلال سنة  
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(2017_2014)مخطط يوضع تطور نسبة الديون إلى حقوق الملكية للفترة ( :17_02)شكل رقم 

السداسي الأول السداسي الثاني السنوي
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متدددهورة جددددا    2015كانددت نسدددبة المديونيددة طويلدددة والمتوسددطة الأجدددل إلى أمددوال الملكيدددة خددلال سدددنة   .2
  10.4799عددة وتعددد مبددال  فيهددا وقدددرت بددددد  حيددتم نلاحددظ أن في السداسددي الأول حققددت نسددبة مرتف

وهدددذا يعدددني أن الدددديون تفدددوق الأمدددوال ايناصدددةل أمدددا في السداسدددي ال ددداني فالماسسدددة اسدددتدركت الوءددد   
وهددذا عائددد إلى أن الددديون الطويلددة والمتوسددطة معدومددةل ومددن خددلال   (0)قيمددة معدومددة    تحيددتم حققدد

وهددذا مددا وقدد  حيددتم نلاحددظ أندده خددلال سددنة    السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  ارتفدداع في حجددم الددديون 
وهدذه النسدبة    15.5859قدرت نسبة المديونيدة الطويلدة والمتوسدطة الأجدل إلى أمدوال الملكيدة بدد   2015

 تزيد من احتمالية خطر الإفلاس.

كاندددت نسدددبة المديونيددة طويلدددة والمتوسدددطة الأجدددل إلى أمددوال الملكيدددة متددددهورة جددددا   2016خددلال سدددنة   .3
 22.7283 السداسددي الأول حققددت نسددبة مرتفعددة وتعددد مبددال  فيهددا وقدددرت بددددد  حيددتم نلاحددظ أن في

وهدددذا يعدددني أن الدددديون تفدددوق الأمدددوال ايناصدددةل أمدددا في السداسدددي ال ددداني فالماسسدددة اسدددتدركت الوءددد   
وهدددذا عائدددد إلى أن الدددديون الطويلدددة والمتوسدددطة معدومدددةل ومدددن خدددلال   (0)حيدددتم حقدددل قيمدددة معدومدددة  

السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  ارتفدداع في حجددم الددديون ممددا يزيددد مددن احتمددال خطددر الإفددلاس وهددذا مددا  
وق  حيتم نلاحظ أن نسبة المديونية الطويلة والمتوسطة الأجل إلى أمدوال الملكيدة في هدذه السدنة كاندت  

 .  12.5527بقيمة 

كاندت نسدبة المديونيدة طويلدة والمتوسدطة الأجدل إلى أمدوال الملكيدة متددهورة جددا حيدتم   2017 سدنة  في .4
وهدذا يعدني أن الدديون    10.4799نلاحظ أن في السداسي الأول حققت نسبة مرتفعة جدا قددرت بدددد  

رت  تفوق الأموال ايناصةل أمدا في السداسدي ال داني زادت الماسسدة مدن اينطدر وحققدت قيمدة سدالبة قدد 
وهذا راج  لعدت أسباب منها أن الديون الطويلة الأجل ومتوسطة تفوق أمدوال الملكيدة    -0.6120بددد 

أي أن الماسسة  ير قادرة على المساهمة ذاتيا في رأس مالها. ومن خلال السداسي الأول وال داني نتوقد   
ءدد  لهددا خاصددة عنددد  أن الماسسددة سددتق  مسددتقبلا في خطددر فقدددان اسددتقلاليتها الماليددة مددن طددره المقر 

  2017وءدددد  إسددددتراتيجياتها وتوجيدددده سياسددددتها. وهددددذا مددددا وقدددد  فعددددلا حيددددتم نلاحددددظ أن خددددلال سددددنة  
الماسسددة كانددت في دائددرة خطددر الإفددلاس وقدددرت نسددبة المديونيددة الطويلددة والمتوسددطة الأجددل إلى أمددوال  

 .   12.3342الملكية بددد 

ومتوسطة الأجل إلى أموال الملكية السداسية والسدنوية خدلال الفدترة    والرسم البياني التالي يوءح نسبة المديونية طويلة
 :       2017إلى   2014من 
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 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :

 سبة المديونية قصيرة الأجل إلى أموال الملكية:ن -ا

        أن نسدددددبة المديونيدددددة قصددددديرة الأجدددددل إلى أمدددددوال الملكيدددددة متذبذبدددددة حيدددددتم حققدددددت    2014نلاحدددددظ في سدددددنة   .1
وهدذا راجد  لعددت أسدباب   -5.8641في السداسي الأول ءعف كبير جدا وبقيمة سالبة حيتم قدرت بددد  

أن رأس المال المست مر سالبال ونظدرا لهداذا فدنهن الماسسدة حسدنت مدن وءدعها ففدي السداسدي ال داني حققدت  
وهددذا يعددني أن الددديون القصدديرة الأجددل أكددس مددن رأس المددال   4.7122وجبددة ولاكددن كبدديرة قدددرت بددددد  قيمددة م

المست مر ولاكن موجبا. ومن خلال السداسي الأول وال اني لا نتوق  أن ءقدل الماسسدة ربحدا ولاكدن هددفها  
نسددبة المديونيددة   2014زيادة في رأس المددال المسددت مر بقيمددة موجبددة وهددذا مددا وقدد  حيددتم نلاحددظ أن في سددنة  

 .7.4122القصيرة الأجل إلى أموال الملكية قدرت بددد  

نلاحدددظ أن نسدددبة المديونيدددة قصددديرة الأجدددل إلى أمدددوال الملكيدددة مسدددتقرة نامدددا حيدددتم   2015مدددن خدددلال سدددنة   .2
   وهدددذا يددددل أن الدددديون القصددديرة الأجدددل أكدددس    1.3082حقدددل في السداسدددي الأول قيمدددة موجبدددة قددددرت بدددددد  

دقددددار ءدددعيف جددددال أمدددا في السداسدددي ال ددداني وفي مدددل هدددذا الوءددد  المسدددتقر نسدددبيا رفعدددت    مدددن رأس المدددال
ومددن خددلال   .2.9156الماسسددة مددن حجددم ديولددا القصدديرة الأجددل ولاكددن بقيمددة صددلميرة حيددتم قدددرت بددددد  

  السداسي الأول وال اني نتوق  أن الماسسة سدتحقل هددفها في زيادة رأس المدال المسدت مر بقيمدة موجبدة وهدذا
          قددددددرت   2015مدددددا وقددددد  حيدددددتم نلاحدددددظ أن نسدددددبة المديونيدددددة القصددددديرة الأجدددددل إلى أمدددددوال الملكيدددددة في سدددددنة  

 وهذا يعني أن الديون القصيرة الأجل أقل من أموال الملكية. 0.8578بددد 
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لكية للفترة مخطط يوضع تطور نسبة المديونية طويلة ومتوسطة الأجل إلى أموال الم( :18_02)شكل رقم 
(2014_2017  )

السداسي الأول السداسي الثاني السنوي
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           تمسددددتقرة نسددددبيا حيددددتم حققدددد 2016كانددددت نسددددبة المديونيددددة قصدددديرة الأجددددل إلى أمددددوال الملكيددددة في سددددنة   .3
وهددذا يدددل أن الددديون القصدديرة الأجددل أكددس مددن رأس   2.0572في السداسددي الأول قيمددة موجبددة قدددرت بددددد  

      قيمددة ءددعيفة قدددرت    تالمددال دقدددار ءددعيفل أمددا في السداسددي ال دداني فالماسسددة اسددتدركت الوءدد  وحققدد
  يونيددة القصدديرة والطويلددة الأجددل  ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  زيادة في نسددبة المد  0.8098بددددد  

كدان زيادة طفيفدة   2016إلى أموال الملكية بقيم موجبة ءعيفة. وهذا ما وق  فعلا حيتم أننا نلاحظ سدنة  
 .1.5048في نسبة المديونية قصيرة الأجل إلى أموال الملكية وقدرت بدددد 

  تلكيدة شدبه مسدتقرة حيدتم حققدنلاحظ أن نسبة المديونية قصيرة الأجل إلى أمدوال الم  2017أما في سنة     .4
وهددذا يدددل أن الددديون القصدديرة الأجددل أكددس مددن رأس    1.7474في السداسددي الأول قيمددة موجبددة قدددرت بددددد  

    المدددال دقددددار ءدددعيف جددددال أمدددا في السداسدددي ال ددداني وفي مدددل هدددذا الوءددد  الشدددبه المسدددتقر رفعدددت الماسسدددة  
. ومدن خدلال السداسدي الأول وال داني لا نتوقد   5.7770من حجم ديولا القصيرة الأجل حيتم قددرت بدددد  

أن ءقدددل الماسسددددة ربحددددا ولاكددددن هددددفها زيادة في رأس المددددال المسددددت مر بقيمددددة موجبدددة وهددددذا مددددا وقدددد  حيددددتم  
 .1.0737نسبة المديونية القصيرة الأجل إلى أموال الملكية قدرت بددد   2017نلاحظ أن في سنة  

        والرسددددم البيدددداني التددددالي يوءددددح نسددددبة المديونيددددة قصدددديرة الأجددددل إلى أمددددوال الملكيددددة السداسددددية والسددددنوية خددددلال الفددددترة  
 :       2017إلى   2014من 

 
 من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج المتحصل عليها المصدر :
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ترة مخطط يوضع تطور نسبة المديونية قصيرة الأجل إلى أموال الملكية للف( :19_02)شكل رقم 
(2014_2017)

السداسي الأول السداسي الثاني السنوي
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 سبة الديون إلى مجموع الأصول:ن -د

أن نسبة الديون إلى مجموع الأصول شبه مستقر ففي السداسدي الأول حققدت    2014نلاحظ خلال سنة  .1
وهدذا يعدني أن الدديون تفدوق مجمدوع الأصدول ولاكدن بقيمدة    1.0276الماسسة زيادة ءعيفة جدا قددرت بدددد  

في السداسدددي  صدددلميرة جددددا أي أن هنددداث زيادة في تكددداليف المديونيدددة واينطدددر الدددوارد حدواددده مسدددتقبلال أمدددا  
أي أن مجمدوع الأصدول   0.8769قيمة مقدرة بددد    تال اني فنهن الماسسة خفضت من ديولا حيتم ألا حقق

أكس من الديون. ومن خلال السداسي الأول وال اني نتوق  أن الماسسدة في حالدة جيددة جددا وهدذا مدا وقد   
  . 0.9485  قدر بددد  2014حيتم نلاحظ أن نسبة الديون إلى مجموع الأصول في سنة  

نلاحظ أن نسبة الديون إلى مجموع الأصول مسدتقرة ففدي السداسدي الأول حققدت    2015من خلال سنة   .2
وهذا يعني عدم تركيدز الماسسدة علدى الاقدترات لوحددهل أمدا في السداسدي   0.9309الماسسة قيمة قدرت بدد 

أي أن مجمدوع الأصدول   0.7446ال اني فنهن الماسسة خفضت من ديولا حيتم ألا حققت قيمة مقدرة بددد  
أكس من الديون. ومن خلال السداسي الأول وال اني نتوق  أن الماسسدة في حالدة جيددة جددا وهدذا مدا وقد   

 .0.9426قدرت نسبة الديون إلى مجموع الأصول بددد   2015حيتم نلاحظ أن خلال سنة  

السداسددي الأول حققددت  نلاحددظ أن نسددبة الددديون إلى مجمددوع الأصددول مسددتقرة نامددا ففددي    2016في سددنة   .3
وهذا يعني عددم تركيدز الماسسدة علدى الاقدترات لوحددهل أمدا في السداسدي   0.9612الماسسة قيمة قدرت بدد  

أي أن مجمدوع الأصدول   0.4474قيمة مقددر بدددد    تال اني فنهن الماسسة خفضت من ديولا حيتم ألا حقق
الماسسدة في حالدة جيددة جددا وهدذا مدا وقد   أكس من الديون. ومن خلال السداسي الأول وال اني نتوق  أن  

 .0.9340قدرت نسبة الديون إلى مجموع الأصول بددد   2016حيتم نلاحظ أن خلال سنة  

نلاحددددظ أن نسددددبة الددددديون إلى مجمددددوع الأصددددول مسددددتقرة نامددددا ففددددي السداسددددي الأول    2017أمددددا في سددددنة   .4
     وهدددذا يعدددني عددددم تركيدددز الماسسدددة علدددى الاقدددترات لوحددددهل أمدددا   0.9243حققدددت الماسسدددة قيمدددة قددددرت بددددد  

أي أن    0.8377قيمددة مقدددر بددددد    تفي السداسددي ال دداني فددنهن الماسسددة خفضددت مددن ديولددا حيددتم ألددا حققدد
مجمددوع الأصددول أكددس مددن الددديون. ومددن خددلال السداسددي الأول وال دداني نتوقدد  أن الماسسددة في حالددة جيدددة  

          قدددددرت نسددددبة الددددديون إلى مجمددددوع الأصددددول    2017حددددظ أن خددددلال سددددنة  جدددددا وهددددذا مددددا وقدددد  حيددددتم نلا
 .0.9305بددد 

          2014والرسدددددم البيددددداني التدددددالي يوءدددددح نسدددددبة الدددددديون إلى مجمدددددوع الأصدددددول السداسدددددية والسدددددنوية خدددددلال الفدددددترة مدددددن  
 :       2017إلى 
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 المتحصل عليها من إعداد الطالبات بالاعتماد على النتائج  المصدر :
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 خلاصة الفصل: 

  مددددن خددددلال هددددذا الفصددددل القيددددام بالدارسددددة التطبيقيددددة علددددى مسددددتوا ماسسددددة مجمدددد  الصددددناعات المحليددددة  
       ديفاندددددوس الشددددركة المتعددددددة ايندددددمات لغشددددلمال والبيءددددة وتعتددددس نشددددطة في خدددددمات البيدددد  و يرهددددال حيددددتم عرءددددنا  

المبحتم ال داني فقمندا بتقيديم أدائهدا المدالي  في المبحتم الأول تعريفها والأنشطة التي نارسها وهيكلها التنظيميل أما في  
     باسددددتخدام نسددددبة المردوديددددةل السدددديولةل النشددددا ل الربحيددددة والمديونيددددة للقددددوائم الماليددددة السداسددددية لأربعددددة سددددنوات متتاليددددة  

 (. وذلؤ للمرت التنبا بالأداء المالي السنوي.2017إلى  2014)من 

   لدراسددة يمكننددا القددول أن الماسسددة حققددت نتددائج جيدددة  اسددتنادا علددى النتددائج المتحصددل عليهددا خددلال فددترة ا
في لاية كل سنة وهذا يدل على أن المعلومات الواردة في التقارير الماليدة المرحليدة لهدا دور مهدم لترشديد القدرار لأنده يدتم  

 توفيرها في الوقت المناسب وبالتالي فهي اك ر ملاءمة من الانتظار إلى لاية السنة.  
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لتنبددا دسددتوا الأداء المددالي حيددتم أن التقددارير  لهدددفت هددذه الدراسددة إلى معرفددة دور التقددارير الماليددة المرحليددة  
الماليددة المرحليددة تددوفر معلومددات يداددة عددن نتددائج أعمددال الماسسددة ومركزهددا المددالي وتدددفقاتها النقديددة وهددذه المعلومددات  

تقيدديم أداء المنشددأة ومددن ا التنبددا ادائهددا المددالي الددذي يتدديح لهددم    نكددن المسددت مرون الحدداليون والمرتقبددون والمقرءددون مددن
الفرصة للتعره على الاحتياجات الماليدة المسدتقبلية والاسدتعداد لهدا مسدبقا مدن جهدةل ومدن جهدة أخدرا يخدولهم لمعرفدة  

 ما سيكون عليه المركز المالي وربحية المنشأة في المستقبل لأ رات اااذ قرارات سليمة ورشيدة.  
ولدراسددة موءددوعنا بشددكل كددافي ومتكامددل كددان لا بددد مددن الاعتمدداد علددى الدراسددة النظريددة بلمددرت الوقددوه  

اخدترا كدراسدة ميدانيدة إحددا  الدراسة التطبيقية حيدتم  على ما   إنجازه في هذا المجال من قبل الباح   السابق ل و 
اسدددددتخدمنا النسدددددب الماليدددددة للتنبدددددا بالأداء المدددددالي  و   ةيبالتقدددددارير الماليدددددة المرحليدددددة السداسددددد  ةالماسسددددات الجزائريدددددة العاملددددد

للماسسة وربط الجانب النظري بالتطبيقديل وهدذا قصدد الإجابدة علدى الإشدكالية الرئيسدية والأسدءلة الفرعيدة المطروحدة  
 الفرءيات من أجل الوصول إلى النتائج والتوصيات.   اوعلى أساسهم اختبار 

 أولا :اختبار الفرضيات:
 رد في سياق البحتم اختسا صحة الفرءيات من عدمها على النحو التالي:على ءوء ما و 

"أن التقللارير الماليللة تكللون مرحليللة إذا أعللدت في فللترة أقللل    إابات صدحة الفرءدية الأولى الدتي تضدمنت   −
         ي تلددددؤ التقددددارير  هددددو   كيدددددها مددددن خددددلال الفصددددل الأول حيددددتم تبدددد  لنددددا أن التقددددارير الماليددددة المرحليددددة    مللللن سللللنة"

 .أو القوائم التي يتم إعدادها على مدار السنة المالية وقد تكون نصف سنوية أو رب  سنوية أو شهرية

لقللوائم  ل"التقللارير الماليللة المرحليللة بديلللة  أن    ةمن خلال دراستنا للموءوع ابت خطأ الفرءية ال انيدة القائلد −
حيدددتم توصدددلنا مدددن خدددلال الدراسدددة النظريدددة ألدددا مكملدددة لهدددا باعتبدددار أن هددددفها إمدددداد مسدددتخدمي    الماليلللة السلللنوية"

         لتوفيرهددددا معلومددددات موسميددددة لا تظهددددر    ة  ادددداذ قددددرارات ماليددددة إءددددافالتقددددارير الماليددددة بالمعلومددددات في التوقيددددت الملائددددم لا
 التقارير المالية السنوية. في

"تتمثل أهم النسب المالية في المردودية، السيولة، النشاط، الربحيللة  أن    علدى  ةإن الفرءية ال ال ة والمتضمن −
صحيحةل وذلؤ بالاستناد على الدراسة التطبيقية حيتم أنه للتنبا بالنتائج السدنوية   والمديونية للتنبؤ بالأداء المال"

           قمندددددا بتقيددددديم أدائهدددددا المدددددالي مدددددن خدددددلال حسددددداب النسدددددب الماليدددددة والمتم لدددددة  DIVINDUS_SOPTEلماسسدددددة  
كولددا تتميددز بالقدددرة التنبءيددة بحيددتم يمكددن اسددتخدام قدديم النسددب    :المردوديددةل السدديولةل النشددا ل الربحيددة والمديونيددة  في

   ذ إجراءات وقائية.كماشر مسبل على احتمال مرور الماسسة احداث معينة مستقبلا بصورة تستوجب ااا
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المعلومللات الماليللة الللواردة في التقللارير الماليللة  تسللاهم  "علددى أن    ةيمكددن القددول أن الفرءددية الرابعددة والمتضددمن −
و كددد ذلددؤ مددن خددلال الفصددل الأول    لصددحيحة  ودة"صللائص الجلل عنللدما تتميللز خلتنبللؤ بالأداء المللال  باالمرحليللة  
أن التنبا بالأداء المالي يرتكز على جدودة المعلومدات الدتي يدتم توفيرهدا لمتخدذي  إلى  ففي الجانب الأول توصلنا  وال انيل 

القددرارات بالإءددافة علددى ءسدد  الطريقددة الددتي تددتم اددا عمليددة التنبددا وياولددة بندداء  دداذا تنبءيددة جديدددةل أمددا في الجانددب  
للتنبددا  وبندداء  دداذا    DIVINDUS_SOPTE أي التطبيقددي وبعددد دراسددة القددوائم الماليددة السداسددية لماسسددة  ال دداني

بالنتددائج النهائيددة السددنوية باسددتخدام النسددب الماليددة تبدد  أن معلومددات الماسسددة نيددزت بالجددودة المطلوبددة فمددن خددلال  
 دة في لاية كل سنة.نتائج السداسي الأول وال اني استطاعت الماسسة أن ءقل نتائج جي

لأنهللا    34"شركة ديفندوس تمتثل لأحكام المعيللار رقللم  أما الفرءية اينامسة والأخيرة والتي نصت على أن   −
  تطبق نفس السياسات المحاسبية عند إعداد تقاريرها الماليللة المرحليللة كمللا هللي مطبقللة في بياناتهللا الماليللة السللنوية"

علدى مددا جداء في الجانددب النظددري    فبندداءا    لصدحيحة نسددبيال حيدتم اتضددح ذلدؤ مددن خدلال الدراسددة النظريددة والتطبيقيدة
إذا اختدارت نشدر  أيضا  و   تقوم بتطبيل نفس السياسات المحاسبيةنت  إذ كا  34فنهن الماسسة تلتزم لأحكام المعيار رقم  

تقاريرهددددا الماليددددة المرحليددددة دوجددددب معددددايير الإبددددلاغ المددددالي الدددددوليل أمددددا في الجانددددب التطبيقددددي واسددددتنادا علددددى المقابلددددة  
"يوسددف طينددة" فنهلددا تسددتخدم القددوائم الماليددة    DIVINDUS_SOPTEالشخصددية مدد  المحاسددب المددالي لماسسددة  

 لمرحلية كأداة مساعدة في إعداد القوائم المالية السنوية.ا

 النتائج:: ثانيا
 :من خلال دراستنا هاته استطعنا الوصول إلى النتائج التالية

 نتائج الدراسة النظرية: .1

أموالهددا  تعتددس التقددارير الماليددة المرحليددة مددن الماشددرات الهامددة لتقيدديم أداء الماسسددة ومدددا نجاحهددا في اسددتخدام   ❖
 ؛وقدرتها على الاستمرار بالمستقبل

لية وبالتددالي تعددد  تددوفر التقددارير الماليددة المرحليددة معلومددات عددن أداء واسددتراتيجيات الماسسددة وأهدددافها المسددتقب ❖
 ؛مصدرا من المصادر الهامة لجذب المست مرين الجدد

الماسسددة فهددو يعطددي صددورة عددن توجههددا  يسدداهم التنبددا بالأداء المددالي في الحددد مددن المخدداطر الددتي قددد تواجدده   ❖
   ؛المستقبلي مما يمكنها من ءقيل حالة استقرار مالي ويقيها من بلوغ وءعية الحرا المالي
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تعدددزز جدددودة المعلومدددات مدددن اقدددة اسدددتخدام المسدددت مرين للتقدددارير الماليدددة المرحليدددة ممدددا يدددادي إلى زيادة كفددداءة   ❖
 ؛وفعالية أداءها ومن ا التنبا ادائها المالي

النسب المالية المستخدمة في عملية تقييم الأداء المالي تلعب دورا  مهما  وفعالا  للتنبا بالأداء المدالي مدن أجدل   ❖
 رسم سياسة مالية للاستمرار و و وبقاء الماسسة؛

تادي التقارير المالية المرحلية لمعرفة مدا تقددم أداء الماسسدة عدس فدترات مختلفدة مدن العدام الواحدد عدن طريدل   ❖
تقيدددديم قدددددرة الماسسددددة علددددى ءقيددددل الأرباح والتنبددددا دخدددداطر التمويددددل والسدددديولة واددددذا تددددوفر أساسددددا  سددددليما  لددددحدارة  

 وللمست مرين الحالي  والمحتمل  والدائن  و يرهم للاااذ قرارات مناسبة.
 نتائج الدراسة التطبيقية: .2
الأداء المددددالي فهددددي تددددسز الأحددددداث والاةاهددددات  تلعددددب التقددددارير الماليددددة المرحليددددة دورا  مهمددددا  للتنبددددا دسددددتوا   ❖

والظددروه اللمددير عاديددة الددتي قددد ءدددث أاندداء السددنة الماليددة وإمهددار مدددا  ايرهددا علددى الدددخل السددنوي والمركددز المددالي  
وذلددؤ مددن خددلال حسدداب  السددنوي للماسسددة. حيددتم تبدد  لنددا أن الماسسددة ءقددل نتددائج جيدددة في لايددة كددل سددنةل  

ن  داذا التنبدا بالأداء المدالي تسداهم في الرفد  مدن قيمدة الماسسدة  إإذا يمكنندا القدول   لسدية وءليلهداالنسب المالية السدا
   .وتوق  أداءها المستقبلي

 ثالثا :التوصيات:
معالجتنا لمختلف جوانب الموءوع وبناءا  على ما   تقديمه من نتائج توصلنا إلى عددت توصديات والدتي  بعد 

 النحو التالي:نراها ءرورية وهي على 
ءددرورة أن تكددون المعلومددات الددتي تقدددمها التقددارير الماليددة المرحليددة ملائمددة لغطددراه اينارجيددة المهتمددة امددور   ❖

 الماسسة وذلؤ لمساعدتها في التعره على الأداء المالي للماسسة ووءعها المالي؛
التوقيددت المناسددب ليسددتفيد منهددا الأطددراه  لنشددر التقددارير الماليددة المرحليددة في  العمددل علددى تددوفير وسددائل كافيددة   ❖

 ذات الصلة خاصة المست مرين؛
       بلمدددددرت اسدددددتدراث الوءددددد     DIVINDUS_SOPTEءدددددرورة المراقبدددددة المسدددددتمرة لدددددغداء المدددددالي لماسسدددددة   ❖

 في الح ؛
 ة.حتم الماسسة يل الدراسة على إعداد القوائم المالية المرحلية لتلافي القصور في القوائم المالية السنوي ❖
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 رابعا : فاق البحث:
ة مدددا تعرءدددنا لددده في هدددذا البحددددتم المتواءددد ل نطمدددح في المسدددتقبل إلى توسدددي  الدراسدددة لأبحدددداث  مدددن حوصدددل

 أخرال والتي من شألا أن ت ري هذا الموءوعل لذا نقترح بعض المواءي  التي لها علاقة اذه الدراسة:
 بالتع ر المالي؛دور جودة التقارير المالية المرحلية في التنبا   −

 أار جودة المعلومات الواردة في التقارير المالية المرحلية على اااذ القرارات؛ −

 في تقييم الأداء للمرت الاست مار.  34استخدام المعيار رقم   −
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 المراجع العربية:
 الكتب: 

 .2001ل الطبعة الأولىل دار السكة للنشر والتوزي ل عمانل الإدارة والتحليل المالأحمد الجعسي وآخرونل   .1
 .2010الطبعة الأولىل مكتبة المجتم  العربي للنشر والتوزي ل عمان_الأردنل  معايير المحاسبة الدولية والإبلاغ المال،أحمد يمد أبو شمالةل  .2
الطبعدددة الأولىل الصدددايل للنشدددر  التحليلللل الملللال "الكشلللف علللن الانحلللراف والاخلللتلاس"،حمدددد مددددحت  سدددان اينددديريل دلال  سدددان اينددديريل أ .3

 .2013والتوزي ل المملكة العربية الهاشميةل 
 .2000ل دار النهضة العربية للنشر والتوزي ل القاهرةل يل المال الأساسي للاستثمار في الأوراق الماليةالتحلد أحمد لطفيل يأم  الس .4
 .2005ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل التحليل المال لأغراض تقييم ومراجعة الأداء والاستثمار في البورصةأم  السيد أحمد لطفيل  .5
المجمد  الددولي العدربي للمحاسدب  القدانوني  للنشدر  "،IFRS EXPERTة لإعداد التقارير الماليلة "خبير المعايير الدوليجمعة حميدداتل  .6

 .2014والتوزي ل عمانل 
 .ل دار النهضة العربية للنشر والتوزي ل بيروت، أساسيات الأداء المالجميل أحمد توفيل .7
الطبعدة الأولىل دار وائدل للطباعدة والنشدرل  إدارة البنوك "مدخل كملي وإسلتراتيجي معاصلر"،ل مايد عبد الرحمان الددوريل فلاح  حسن الحسني .8

2000. 
 .2000ماسسة الوراق للنشر والتوزي ل عمانل التحليل المال )تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل(، حمزة يمود الزبيديل  .9

 .2009هيءة الأوراق والأسواق الماليةل دمشلل سوريال نوفمسل  لإعداد التقارير المالية،دور المعايير الدولية خالد اينطيبل  .10
 .2003/2004ل الدار الجامعة للنشر والتوزي ل الإسكندريةل إدارة توازن الأداءسعد صادق بحيرال  .11
لأولىل دار زهدران للنشدر والتوزيد ل المملكدة , الطبعدة اIFRSالتحليل المال الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبللاغ الملال شعيب شدنوهل  .12

 .2012الأردنية الهاشميةل عمانل 
 .2004ل الجزء الأول "عرت القوائم المالية"ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل موسوعة المعايير المحاسبيةطارق عبد العال حمادل  .13
 .2006الجزء ال اني "الإفصاحات"ل الدار الجامعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل ل ، موسوعة معايير المحاسبةطارق عبد العال حماد .14
رسالة ماجستيرل الجامعة الإسلامية_ زةل كلية التجارةل  أثر التقارير المالية المرحلية على سعر السهم وحجم التداول،طارق فايز سكيؤل   .15

 .م2010
ل الطبعدة الأولىل دار وائدل للنشدر والتوزيد ل ساسيات الأداء وبطاقة التقييم المتوازنأطاهر يسن منصور العالبيل وائل يمد صبحي إدريسل  .16

 .2002الأردنل  
 .2013ل الطبعة ال انيةل جامعة العلوم التكنولوجيا للنشر والتوزي ل صنعاءل الإدارة الماليةعبد الله عبد الله السنفيل  .17
 .ل جامعة القاهرةل مصر(1أساسيات الإدارة المالية )عبد الحميد مصطفى أبو اعمل  .18
 .ل اليمنأساسيات الإدارة الماليةعبد العزيز يمد المخلافيل  .19
 .2004الدار الجمعية للنشر والتوزي ل الإسكندريةل  أساسيات التحليل المال ودراسات الجدوى،عبد اللمفار حنفيل  .20
 .2004الدار الجامعة للنشر والتوزي ل  أساسيات التمويل والإدارة المالية،سمية زكى قرياقصل عبد اللمفار حنفيل ر  .21
 .2006ل دار الفكر الجامعة للنشر والتوزي ل الإسكندريةل تعلم كيفية تحديد هيكلك المال وقراءة قوائمك الماليةيمد الصيرفيل  .22
الطبعة الأولىل الشركة العربية المتحدة للتسويل والتوريدداتل  ،مية الموارد البشريةدور تقييم الأداء في تنمد عبد الوهاب حسن عشماويل ي .23

 .2014القاهرةل 
 .2014ل الطبعة الأولىل مكتب المجم  العربي للنشر والتوزي ل عمانل مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالل مفلح يمد عقل .24
 .2009دار الحامد للنشر والتوزي ل عمانل  على عوائد أسهم الشركات،الأداء المال وأثره مد يمود اينطيبل ي .25
 .2011ل الطبعة ال انيةل ديوان المطبوعات الجامعيةل الجزائرل التسيير المال حسب البرنامج الرسمي الجديدز يبل بوشنقير ميلودل مليكة  .26
 .1999بعةل المكتب العربي الحديتم للنشر والتوزي ل الإسكندريةل الطبعة الرا الإدارة المالية: مدخل تحليلي معاصر،منير إبراهيم هنديل  .27
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 .2009الطبعة الأولىل الإصدار الأولل دار ال قافة للنشر والتوزي ل عمانل  محاسبة الجودة مدخل تحليلي،امم حسن عبد السيدل  .28
 .ل الد ارثالإتجاهات الحديثة في التحليل المالوليد اجي الحياليل  .29
 .2007الد ارثل  التحليل المال،ياليل وليد اجي الح .30
 .1991ماسسة مي للطباعةل الد ارثل  المدخل في المحاسبة الإدارية،وليد اجي الحياليل  .31
ل الطبعدددة الأولىل مركدددز الكتددداب الملللال للرقابلللة عللللى الأداء والكشلللف علللن الانحرافلللاتوليددد اجدددي الحيددداليل علددي خلدددف عبدددد اللهل التحليددل  .32

 .2015والتوزي ل عمانل الأكاديمي للنشر 
( الجللزء الثللاني: المحاسللبة الإداريللة والإدارة IACMAمحاسللب دول عللربي معتمللد )المجمدد  الدددولي العددربي للمحاسددب  القددانوني ل منهدداا  .33

 .ل المملكة الأردنية الهاشميةل عمان 2014ل ينشر عن طريل المجم  الدولي العربي للمحاسب  القانوني ل طبعة المالية
 .ل ترجمة الهيءة السعودية للمحاسب  القانوني 2016 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية .34

 المذكرات:
مدذكرة دكتدوراه في  لدور حوكمة الشركات في تحقيق جودة التقارير المالية وتحسين الأداء المال، دراسة حالة مجملع صليدالزبيديل  البشير   .35

 2017.  /2016 العلوم التجاريةل جامعة يمد بوءياهل المسيلةل 
ل كليدة العلدوم الاقتصدادية والتجاريدة وعلدوم 1أطروحدة دكتدوراهل جامعدة باتندة التنبؤ بالتعثر المال في المؤسسات الاقتصادية،انتصار سليمانيل   .36

 .2015/2016التسييرل 
رسالة ماجسدتيرل جامعدة الحداا ينضدر_باتنةل كليدة العلدوم  دور التكاليف المعيارية في تحسين أداء المؤسسة الاقتصادية،جاب الله الشريفل   .37

 .2008/2009الاقتصادية وعلوم التسييرل 
سدددتيرل جامعدددة أيمدددد بدددوقرةل رسدددالة ماج دور المعلوملللات الماليلللة في تقيللليم الأداء الملللال للمؤسسلللة واتخلللاذ القلللرارات،بدددن خدددروهل جليلدددة  .38

 .2008/2009بومرداسلكلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجاريةل 
ل أطروحددة دكتددوراهل جامعددة يمددد أثللر تطبيللق التقللارير الماليللة الدوليللة علللى تقيلليم الأداء المللال في المؤسسللات الجزائريللةجددودي يمددد رمددزيل  .39

 .2015/ 2014دية والتجارية وعلوم التسييرل خيضر ببسكرةل كلية العلوم الاقتصا
م بسددكيكدةل كليددة العلدددوم 1955أوت  20ل رسددالة ماجسددتيرل جامعدددة تحليلللل المردوديللة المحاسلللبية للمؤسسللة الاقتصلللاديةوطلمددانل حنددان ب .40

 .2007الاقتصادية وعلوم التسييرل 
ل رسالة ماجستيرل الجامعدة المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهمدور التحليل المال للمعلومات المالية حليمة خليل الجرجاويل  .41

 .2008الإسلامية بلمزةل كلية التجارةل 
ل رسالة ماجستيرل جامعة يمد خيضر_بسكرةل كليدة دور المعلومات المحاسبية في تحسبن الأداء المال للمؤسسة الاقتصاديةبزقراريل  حياة   .42

 .2010/2011ارية وعلوم التسييرل العلوم الاقتصادية والتج
ل رسالة ماجستيرل جامعة الحاا ينضر بباتندةل  استخدام التحليل المال في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية وترشيد قراراتهااليم ل  سعاد   .43

 .2008/2009كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل 
ل رسددالة ماجسددتيرل جامعددة قاصدددي مددرباح بورقلددةل كليددة العلددوم  بورصللة الجزائللرتقيلليم الأداء المللال للمؤسسللات المسللعرة فيحفصدديل رشدديد  .44

 .2011/ 2010الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 
رسددالة ماجسددتيرل جامعددة تبسددةل كليددة العلددوم  النظللام المحاسللبي المللال بللين الاسللتجابة للمعللايير الدوليللة ومتطلبللات التطبيللق،رفيددل يوسددفيل  .45

  .م2010/2011الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 
ل مدذكرة ماجسدتيرل جامعدة الملدؤ أثر المعلومات المحاسلبية اللواردة في التقلارير الماليلة الأوليلة عللى أسلعار السلهمرواء عبد الرزاق باعكضةل   .46

 .1433ل عبد العزيز بجدةل كلية الاقتصاد والإدارة
رسدالة ماجسدتيرل جامعدة الجزائدر  التحليل المال ودوره في تقييم الأداء والتنبلؤ بالفشلل الملال للمؤسسلات الاقتصلادية،ل مرخدي  عبد الرزاق .47

 .2010/2011ل كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسييرل 03
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أطروحدة  المؤسسات الاقتصادية نحو إرساء نموذج للإنذار المبكر باستعمال المحاكلاة الماليلة،قياس وتقييم الأداء المال في ل  ددان   عبد اللمني .48
 .2006/2007دكتوراهل جامعة الجزائرل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل 

حسيبة بن بوعليل كلية العلوم  رسالة ماجستيرل جامعة دور وأهمية نظام المعلومات المحاسبي في اتخاذ قرارات التمويل،ل عيادي  عبد القادر .49
 .م2007/2008الاقتصادية وعلوم التسييرل الشلفل 

رسدالة ماجسدتيرل الجامعدة الإسدلاميةل كليدة التجدارةل  ملدى اعتملاد المصلارف عللى التحليلل الملال للتنبلؤ بالتعثلر،عمار أكدرم عمدر الطويدلل  .50
 .2008 زةل 

ل 2ل أطروحدة دكتدوراهل جامعدة لبليددة افية التقلارير الماليلة في المؤسسلة الاقتصلاديةأثلر تطبيلق نظلام محاسلبة التسليير عللى شلفعمر  اليدبل  .51
 .2015/2016لونيسي عليل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 

رسددالة ماجسددتيرل جامعددة ل دور مراجعللة القللوائم الماليللة المرحليللة للشللركات المدرجللة في تعزيللز ثقللة المسللتثمرينعمددر يمددد سددعيد أبددو ركبددةل  .52
 .2014دمشلل كلية الاقتصادل 

أثر نسب ومؤشرات التحليل المال على الأداء المال والمحاسلبي في شلركات الاتصلال وتكنولوجيلا المعلوملات فهد راشد مسعود الهاجريل  .53
  .2016ل رسالة ماجستيرل جامعة آل البيت بالكويتل كلية إدارة المال والأعمالل في دولة الكويت

أطروحددة دكتددوراهل جامعدددة دور حوكمللة المؤسسللات في ترشلليد القللرارات الماليللة لتحسللين الأداء المللال للمؤسسللة، يمددد البشددير بددن عمددرل  .54
 .2016/2017قاصدي مرباحل ورقلةل كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسييرل 

رسالة ماجسدتيرل جامعدة  ة في المؤسسة باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسيط،التنبؤ بحجم المبيعات كأداة للرقابيمد الشريف مدورل   .55
 .2011/2012_سكيكدةل كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرل 1955أوت   20

دكتدوراهل جامعدة أطروحدة  أثر تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المال الدولية على الإفصاح وجودة التقلارير الماليلة،مد الهادي ءيف اللهل  ي .56
 .2014ل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل جوان 2البليدة 

رسالة ماجستيرل جامعة يمد يوقرة ببومرداسل كلية العلوم الاقتصادية نحو اختيار هيكل تمويلي أمثل للمؤسسة الاقتصادية، شعبانل  يمد   .57
 .2009/2010وعلوم التسيير والعلوم التجاريةل 

أطروحددددة دكتددددوراهل جامعددددة يمدددددد  إسلللللتخدام أدوات المحاسلللللبة الإداريلللللة في تحسلللللين الأداء الملللللال للمؤسسلللللة الاقتصلللللادية،نددددوبليل ء نجددددلا .58
 .2014/2015خيضر_بسكرةل كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرل 

 .م2014ل مذكرة دكتوراهل جامعة دمشلل كلية الاقتصادل الاستثمار، استخدام التقارير المالية لتقييم الشركات بغرض ائلة فتحي زكريا .59
ل رسدالة أثر الخصخصة على الأداء المال للشركات الأردنية وارتباط ذلك بنوع وحجم وتطور الشلركة في السلوقهدا يمد الشرقطليل  .60

 .2010ماجستيرل جامعة الشرق الأوسط للدراسات العليال كلية الأعمالل 
 المجلات:
جامعددة  أثلر الإفصللاح علن المعلوملات القطاعيلة في التقلارير الماليلة المرحليللة عللى جلودة المعلوملات المحاسلبية،كدر زيتدو عدولا وآخدرونل أبدو ب .61

 .2017ل 37ل العدد 1تكريتل كلية الإدارة والاقتصادل مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصاديةل المجلد 
القللوائم الماليللة المرحليللة ومللدى شموليتهللا لمتطلبللات القيللاس والإفصللاح في ضللوء المعيللار إياد شدداكر سددلطانل ع مددان عبددد القددادر حمددة أمدد ل  .62

 .2013ل 1ل العدد3مجلة جامعة كركوث للعلوم الإدارية والاقتصاديةل المجلد (،34المحاسبي الدول )
 .02مجلة المناجيرل العدد  في تحسين الأداء المال، دور حوكمة الشركاتحابيل أحمد زبيديل البشير  .63
جامعددة الددواديل مجلددة  ،(جللودة التقللارير الماليللة ودورهللا في تقيلليم الأداء المللال )دراسللة حالللة مجمللع صلليدالسددعيديل يحدديى زبيددديل البشددير  .64

 .09ل العدد 02الدراسات الاقتصادية والماليةل المجلد 
 .2009/2010ل 07جامعة الجزائرل مجلة الباحتمل العدد  لمفهوم الأداء، تحليل الأسس النظريةالشيخ الداويل  .65
ديددوان الرقابددة الماليددةل مجلددة كليددة بلمددداد للعلددوم  دور التقللارير الماليللة المرحليللة في تعزيللز كفللاءة السللوق الماليللة،بشددرا نجددم عبددد الله المشددهدانيل  .66

 .2011ل 26الاقتصادية الجامعيةل العدد 
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ل مجلة العلوم الإنسانية والاجتماعيةل جامعة عبد الحميدد مهدري SCFتحليل القوائم المالية المعدة وفق النظام المحاسبي المال جمال معتوقل  .67
 .2017ل ديسمس 48ل العدد 2ل قسنطينة 

مجلدة جامعدة القددس  واقلع التقلارير الماليلة والقلوائم الماليلة المرحليلة في الشلركات المسلاهمة العاملة الفلسلطينية المحلدودة،جواد أحمد حدادل   .68
 .2012ل جوان 27المفتوحة لغبحاث والدراساتل العدد 

المركدز الجدامعي عبدد الحفديظ بوالصدره ميلدةل مجلدة  يلة،تحليل وتقييم الأداء المال باسلتخدام المؤشلرات المالحطابل زعيبط نور الددينل دلال   .69
 .2018ل جوان 01ل العدد 04ميلاه للبحوث والدراساتل المجلد 

 .2014ل 05مجلة كلية بلمداد للعلوم الاقتصادية الجامعةل العدد  التنبؤ المال وعلاقته بالتخطيط المصرفي،قحطانل جمال هداشل رحيم  .70
ديدوان الرقابدة  دور المدقق الخارجي في مراجعة المعلومات المالية المرحلية وفقا للمعايير الدوليلة،ل صلاح هيمت يمدل صلاح نوري خلدف .71

 .2017ل 3ل الفصل 40ل العدد 12المالية الاءاديل مجلة دراسات ياسبية وماليةل المجلد
ل مجلدة دوليدة علميدة المعلوملات المحاسلبية في الجمهلوري اليمنيلة، أهميلة القلوائم الماليلة المرحليلة لمسلتخدمي عبد الحميد مان  الصيح وآخدرون  .72

 .2016ل جوان 18يكمة متخصصة في الاقتصاد والعلوم الإدارية / رماح_الأردنلالعدد 
دور الرقابللة علللى تكللاليف جللودة التصللنيع في تحسللين الأداء المللال لشللركات الأدويللة  عبددد الناصددر إبددراهيم نددورل سددرا كريشددان الحدددي يل .73

 .2011/2012ل 04ل العدد 04جامعة الشرق الأوسطل كلية الأعمالل مجلة جامعة اينليجل البحرينل المجلد  ردنية،الأ
دور مجلس الإدارة في تحسين الأداء المال في ظل التطبيق السليم لمبادئ حوكة الشركات"دراسلة حاللة شلركة ل سمية طعابدةل مقدم  عبيرات .74

ل جدانفي 01ل العددد 16جامعة الأ دوا  د الجزائدرل كليدة العلدوم الاقتصدادية والتجاريدة وعلدوم التسدييرل مجلدة دراسداتل المجلدد   أليانس للتأمينات،
2019. 

جامعددة بلمدددادل كليددة  التنبللؤ بالتللدفقات النقديللة المسللتقبلية باسللتخدام مقللاييس التللدفق النقللدي والعائللد المحاسللبي،عمددار لدداي عبددد الددرزاقل  .75
 .2015ل 84ل العدد 21تصادل مجلة العلوم الاقتصادية والإداريةل المجلد الإدارة والاق

مجلة جامعة تشرين  أثر فحص القوائم المالية المرحلية على سوق الأوراق المالية )من وجه نظر المجتمع السوري(،عمر سيديل ربي  مروهل  .76
 .24/02/2011ل سوريةل 02ل العدد 33د للبحوث والدراسات العلميةل سلسلة العلوم الاقتصادية وقانونيةل المجل

جامعدة زيان عاشدور بالجلفدةل مجلدة الحقدوق والعلدوم الإنسدانيةل العددد  تحليل الأداء المال بالنسب الماليلة للمؤسسلة الاقتصلادية،بحدريل  علي   .77
 .(01) 35الاقتصادي 

لمجلدة مقدال علمدي مدن ا لدراسلة حاللة القطلاع الملال الأردني 34التقارير المالية المؤقتة والامتثال للمعيلار اللدول المحاسلبيفرانسيس عيسىل  .78
 .2015ل 11ل العدد 6الدولية لغعمال والعلوم الاجتماعيةل المجلد 

 اسلتخدام النملاذج الكميلة ومؤشلرات التلدفقات النقديلة ودورهلا في التنبلؤ بالفشلل الملال،ماجدة عبد المجيد أحمدل هدلال يوسدف صداال  .79
 .2016(ل 02) 17والتكنولوجيال كلية الدراسات التجاريةل مجلة العلوم الاقتصاديةل العدد  جامعة السودان للعلوم

ل مجلة بحوثل استخدام أدوات التحليل المال في تشخيص الوضع المال للمؤسسات الاقتصادية في ظل الإصلاح المحاسبييزيد تقرارتل  .80
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