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I 

 

 الشكر والعرفان
 

  الطرةق لند ةسر الذي لله والحمد لله الشكر
 عمل هذا لإتمدم ووفقند

الذي جدء نورا  ورحم  للعدلمين وعلى آله وأصحدبه  محمد سيدند على والسلام والالاة
 اجمعين

 من لا ةشكر الندس لا ةشكر الله
 المشرف اسصدذ الى صندن والام الشكر بفدئق نصقدم

 الدكتور دريدي البشير 
 رشدياتالاو  النادئح بصقديم ةبخل ولم عليند بأشراف تكرم الذي 

 لكل الجزةل بدلشكر كذلك واتقدم
 كلي  العلوم الاقتصادية  والصسيير وعلوم الصجدرة   أسدتذة 

 بدلوايي لخضر حمه بجدمع 
 بعيد أو ةبقتر  من هذا العمل إنجدز في سدعدني من كل والى

 
 

  مفيدة -مريم – منى
 

 

      
 

 

 



 
II 

 الاهداء
 وجويهد الى جدنبي تالى روحي فقيدتي وحبيبتي التي تمني

 الى التي سدندتني في الحيدة رحمك الله

 امييا 

 الى روحي والدي الغدلي رحم  الله عليه

 الى اخي الغدلي وحبيبي علي وحبيبي قتلبي طدرق حفظه الله وايامه

 ت الغدليدت  كوثر وكريم  واحلام ونذةرةالى مؤنسد

 الى  أبندء اخوتي واخواتي حفظهم ورعدهم

 الى زميلاتي  في المذكرة

 الى كل زملائي وزميلاتي في الدراس  والعمل

 الى صدةقدتي وحبيبدت يربي

 بشرى -نسرةن -أحلام-مسعوية -صفدء-فصيح 

 

 

 

 منى قرين                                                         

 

 



 

 

 

 الاهداء
 الهي لاةطيب الليل الا بشكرك  ولا تطيب اللحظدت الا بذكرك
 ولا تطيب الاخرة الا بغفرانك وتطيب الجن   الا برؤةصك

 إلى أهدةه الذي العمل هذا إنجدز على وفقني الذي الله الحمد
 الوجوي في نفسين وأعز قتلبين أطيب

 الله حب سوى حبهمد وةعل ولا بنفسي أقتدةهمد من إلى
 لى روحي والدي الطدهرةإ
 نجدحي طرةق لي تضيء التي الشمع  إلى

 لحزبي وتحزن لفرحي تفرح التي إلى لحيدتي أملا قتلبي في زرعت من وعطفهد وحندنهد بحبهد غمرتني من إلى
 عمرهد الله في أطدل الغدلي  أمي

 لىإاهدي ثمرة جهدي 
 في الكثير من اظهرو لي مدهو اجمل في هذه الحيدة وكدن لهم بدلغ الأثر
 من العقبدت والاعدب اخوتي واخواتي
 الى كل أصدقتدئي الذةن شجعوني

 والى كل الأشخدص الذةن احمل لهم المحب  وتقدةر
 الى اسدتذتي واهل الفضل علي الذةن غمروني بدلحب والصقدةر والصضحي  والصوجيه

 الى كل مد نسيه القلم وحفظه القلب
 بوزنة مريم                                                              



 

 
 الاهداء

 اهدي ثمرة جهدي هذا الى روحي والدي الطدهرة

 والى أمي الغدلي  اطدل الله في عمرهد ورزقتهد الاح  والعدفي 

 الى اخوتي يمصم سند لي 

 الى كل من سدعدني من قترةب وبعيد 

 في انجدز هذه المذكرة

 الى زميلاتي في المذكرة

  في الدراس  لولا هن لمد أكملت مشواري الدراسيوزميلاتي

 الى كدف  الأسدتذة كلي  العلوم الاقتصادية  والصجدرة  وعلوم الصسيير عدم  

 والى قتسم العلوم الاقتصادية  خدص  

 مفيدة بله باسي                                            

 



 

 الدراسة ملخص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ملخص الدراسة
 وتم لخضراء،اويورهد في تموةل المشدرةع  الخضراء السندات على الصعرف الى الدراس  هدفت

عربي  الجنبي  و الامنهد لدول ااسصخدم المنهج الصحليلي الوصفي، ولقد تم تسليط الدراس  على بعض 
 السندات تجرب  خلات الدراس  الى أنو لبنوك وطرق تعدملهم بسندات الخضراء، اوالمؤسسدت و 

 والهيئدت الدول مخصلف بين كبيرا ورواجد صدى لقت أنهد إلا نسبيد حدةث  أنهد من وبدلرغم الخضراء
 .الأصعدة جميع على

 .صجديةم طدقت  -خضراء اسصثمدرات -بيئي  مشدرةع -ضراءخ سندات :المفتاحية كلمات

summary 

     The study aimed to identify green bonds and their role in financing green 

projects .the descriptive analytical approach was used. the study highlighted 

some countries, including foreign and Arab institutions and banks, and their 

ways of dealing with green bonds. the study concluded that the experience of 

green bonds, although it is relatively recent, has received a great resonance 

and popularity among various countries and bodies at all levels. 

Keywords: green bonds-environmental projects-green investments-renewable 

energy. 
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 المقدمة 
 

 أ 
 

شهد العدلم خلالال القلارون الأخلايرة العدةلاد ملان الصحلاولات والصطلالاورات الصلالاي بلالادورهد تلالاؤثر في مخصللاف مجلادلات    
ةشلاهد اهصمدملاد بدلغلاد بدلبيئلا  ومخصللاف القضلادةد اللاتي تصعللاق  لاد، وملاد  الحيدة واللاتي لا تقلاف عنلاد حلاد معلاين، فدلعلادلم اليلاوم

جصمدعي ، لذى كدن لزاملاد البحلاث علان طلارق قتصادية  والإترتب عنهد من تأثيرات سلبي  على مخصلف نواحي الحيدة الإ
بدلاقتصالاديةدت  جدةدة كفيل  بدلحد من هذه الصأثيرات غير المرغوب فيهلاد، وهلاو ملاد أيى بلاد صمع اللادولي إلى الاهصملادم

سلاراف علادت الالاندعي  والإدالنظيف  التي تسلادهم في تحقيلاق مصطلبلادت عدةلادة ومصغلايرة، ونصيجلا  لصطلاور المصسلادرع في القط
 عصبدر العواقتب الوخيم  على البيئ .خذ بعين الإالكبير في اسصخدام المواري الطبيعي  يون الأ

لالالا للالالاذا فلالالاان المشلالالادرةع البيئيلالالا  تشلالالاكل ملالالادخلاا   يي يور مهملالالاد ؤ قتصالالالاديي كونهلالالاد تلالالاو الإملالالان ملالالاداخل النملالالا دمهما
قتصادية ، وهلاذه المشلادرةع تحصلادت لصموةلال نشلادطهد وعمليد لاد ملاد ةسلاصوجب املادايهد بصموةلال سصدام  الصنمي  الإإلضمدن 

 ةغلب عليه الخضرة ومن أهم طرق تموةل هذه المشدرةع هو عن طرةق السندات الخضراء .
وهلاي   ،سلاصدام  لادف إلى الحفلادع عللاى البيئلا  وتعزةلاز الإو ةع شلادر المتعصبر السندات الخضراء بأنهلاد آليلا  تموةلال و 

تمثلالالال إحلالالادى الأيوات المدليلالالا . وتعصملالالاد هلالالاذه السلالالاندات عللالالاى توجيلالالاه الصموةلالالال يلالالاو مشلالالادرةع محلالالادية تلالالاوفر فوائلالالاد بيئيلالالا  
ملموسلالالا ، مثلالالال توليلالالاد الطدقتلالالا  المصجلالالادية، وتحسلالالاين كفلالالادءة الطدقتلالالا ، وإيارة الميلالالاده، والنقلالالال العلالالادم، وغيرهلالالاد ملالالان المبلالالاديرات 

 لبيئي .ا
 الإشكالية: .1
 وسائل تمويل المشاريع البيئية؟ ىحدإعتبار السندات الخضراء إلى أي مدى يمكن إ -

   ومن الإشكدلي  الرئيسي  تصفرع الصسدؤلات
 مد المقاوي بدلسندات الخضراء؟ -
 المشدرةع البيئي ؟سيدسدت تموةل  ومد هي  -
  ةل المشدرةع البيئي ؟و ل السندات الخضراء لصمهم الجهوي المبذول  في يول  الاين والإمدرات في مجدأمد هي  -
 فرضيات الدراسة: .2
 الفرضية العامة -
 السندات الخضراء أياة فعدل  في تعزةز الصموةل المشدرةع البيئي  -
 الفرضيات الفرعية -
 ؛الصموةل هو الحاول على مواري مدلي  من الأسواق المدلي  -
البيئيلالا  والحفلادع  بدلجوانلابوالمقترضون المهصملاون السندات الخضراء هي صكوك مدلي  ةسصثمر فيهد المقرضون  -

 عليهد؛
 ؛تموةل المشروع البيئيليس للسندات الخضراء أثر مبدشر على  -
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 أسباب اختيار الموضوع .3
هندك العدةد من الأسبدب التي تم على أسدسهد اخصيدر موضوع السندات الخضراء للدراس  الحدلي ، نوجزهد في 

 النقدط الصدلي   
 ا دل؛هذا  يراس  الموضوع، وإثراء مكصسبدتند في الرغب  في -
 ؛والبنكينقدي القتصادي الاكون الموضوع مرتبط بصخااند وهو  -
 ؛نق: الدراسدت المصعلق  بدلموضوع -
 حداث  الموضوع في ميدان البحث العلمي؛ -
 ؛تزاةد اهصمدم البورصدت والبنوك بدلسندات الخضراء كونهد من أيوات تعزةز وتموةل المشدرةع البيئي  -
 دراسة:أهداف ال .4
 محدول  الإحدط  بمد ةصعلق نظرةد بدلصموةل المشروع البيئي والسندات الخضراء -
 تسليط الضوء على يور السندات الخضراء في تموةل المشدرةع البيئي  -
 وتطبيقهد للسندات الخضراء تجدرب بعض الدوليراس   -
 أهمية الدراسة: .5
 بيئي تعصبر السندات الخضراء مهم  كأياة تسدعد في تموةل مشروع -
الصقدم الصكنولوجي الذي ةشهده عدلمند اليوم، وهو الأمر الذي اسصدعى مواكب  هذا الصطور والبحث على  -

 استراتيجيدت مندسب  للصعدمل والصكيف مع الوضع. 
 .الخضراءالتركيز على احد الموضوعدت الحدةث  وهو السندات   -
 حدود الدراسة: .6
تموةل المشدرةع البيئي  مع التركيز  لي لسندات الخضراء كأةصندول موضوع يراسصند االحدود الموضوعية:  -

 .فقط على البعد البيئي لهد 
نظلالارا لكلالاون الظلالادهرة ذات طلالادبع يولي فقلالاد اللالات الحلالادوي المكدنيلالا  للدراسلالا  أغللالاب يول الحــدود المكانيــة:  -

 والامدرات العربي وقتدرات العدلم مع التركيز على عين  من الدول التي توفرت إحادءا د والمصمثل  في الاين 
 2024الى غدة  جوان2024تمت يراس  موضوعند في الفترة مد بين جدنفي الحدود الزمانية:  -
 منهج الدراسة .7

 تم الاعصمدي في هذه الدراس  على منهجين رئيسين المنهج الوصفي والمنهج الصحليلي  
وضلالاوع، ولبجدبلالا  أةضلالاد اعصملالادند عليلالاه في الجدنلالاب النظلالاري  لالادف وصلالاف مخصللالاف أبعلالادي الم المــنهج الوصــفي -

 .على الإشكدلي  المطروح  واثبدت صح  الفرضيدت
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اعصملالادند عليلالاه في تحليلالال أهلالام البيدنلالادت والجلالاداول الإحالالادئي  والأشلالاكدل، والصوصلالال إلى  المــنهج التحليلــي: -
 ليلا  كأالنصدئج والاقتتراحدت وذلك في مد يخ: الجدنب الصطبيقي؛ ةصندول موضوع يراسلاصند السلاندات الخضلاراء  

 وةل المشدرةع الخضراء تم
 صعوبات الدراسة .8

 لا يخلو أي عمل أو بحث نقوم به من الاعوبدت ومن بين أهم الاعوبدت التي واجهصند ين في هذه المذكرة نذكر 
قتللالا  المراجلالاع بدللغلالا  الأجنبيلالا  اللالاتي تلالاربط بلالاين اصلالادار السلالاندات الخضلالاراء أو الصنميلالا  المسلالاصدام  أو أي المشلالادرةع  -

 البيئي .
 أكثر على المراجع العربي  نظرا للخاوصي  التي ةصميز  د موضوع يراسصندالاعصمدي  -
العدملالال اللالازمني ) ضلالايق الوقتلالات اللالاذي بلالادا لنلالاد غلالاير كلالادفي للوقتلالاوف عللالاى صلالاح  وسلالالام  المعلوملالادت المصحالالال  -

 (عليهد
 محتوى الدراسة .9
 صلالالالاح  دربلالالالاخصبلتبعلالالالاد لفهلالالالاداف المصوخلالالالادة ملالالالان الموضلالالالاوع ولبجدبلالالالا  عللالالالاى الإشلالالالاكدلي  والصسلالالالادؤلات الفرعيلالالالا  و    

خدتملالا ، بدلإضلالادف  إلى ملخلالا: الدراسلالا  وطلالارح  دمقدملالا  وتعقبهملالا دالفرضلالايدت تم تقسلالايم ملالاذكرتند إلى فالالالين تسلالابقهم
 توصيدت، ثم عرض النصدئج المصواصل إليهد، وبندء على مد سبق فقد جدء كمد ةلي  

لاث مبدحلالالاث تم الصطلالالارق في الفالالالال الأول إلى الإطلالالادر النظلالالاري لمصغلالالايرات الدراسلالالا ، حيلالالاث تم تقسلالالايمه إلى ثلالالا
المبحلالالاث الأول  الأسلالالاس النظرةلالالا  للسلالالاندات الخضلالالاراء الالالال كلالالال ملالالان  مفهلالالاوم السلالالاندات الخضلالالاراء ومبلالالاديئ السلالالاندات 

 الخضراء وأنواع السندات الخضراء وفوائد السندات الخضراء وأهميصهد الصحدةدت التي تواجه السندات الخضراء
لبيئلالاي وأنلالاواع المشلالادرةع البيئيلالا  وأهميصهلالاد وأسلالادليب املالاد المبحلالاث الثلالادني  المشلالادرةع البيئيلالا  الالال تعرةلالاف المشلالاروع ا

وطرق تكوةن مشروع بيئي وسيدسدت تموةل المشدرةع البيئي  ومجدلاته والصحدةدت والمشكلات التي تواجلاه المشلاروعدت 
  واوجه الصشدبه والاخصلاف بينهمد الدراسدت السدبق والمبحث الثدلث    البيئي  وطرق حلهد

ومنلالالاه ني  السلالالاندات الخضلالالاراء كأليلالالا  لصموةلالالال المشلالالادرةع البيئيلالالا  يراسلالالا  تجلالالادرب يوليلالالا  املالالاد بدلنسلالالاب  للفالالالال الثلالالاد
 الالاينلدوللا   السندات الخضلاراء كأليلا  لصموةلال المشلادرةع البيئيلا  بعنوان  جدء الأول ومنهد نذكر ينحثاندرجت تحصه مب

ي  وأنلالالالاواع فدرسلالالالاند واقتلالالالاع السلالالاندات الخضلالالالاراء والمشلالالالادرةع البيئيلالالا  في الالالالالاين وسلالالالاوق السلالالاندات الخضلالالالاراء الالالالالاين وتطورهلالالاد
السلالاندات الخضلالاراء والمالالادرةن في الالالاين وتحلالادةدت وصلالاعوبدت المشلالادرةع البيئيلالا  في ظلالال تموةلالال السلالاندات الخضلالاراء في 

الاملالادرات يرسلالاند أةضلالاد واقتلالاع السلالاندات الخضلالاراء يوللالا   والسلالاندات الخضلالاراء كأليلالا  لصموةلالال المشلالادرةع البيئيلالا  في  ، الالالاين
اء في الاملالالالادرات ومسلالالالادهم  السلالالالاندات الخضلالالالاراء في تموةلالالالال المشلالالالادرةع والمشلالالالادرةع البيئيلالالالا  في الاملالالالادرات والسلالالالاندات الخضلالالالار 
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الالالالادةق  للبيئلالالا  واهلالالام المشلالالادرةع الرائلالالادة وتحلالالادةدت وصلالالاعوبدت المشلالالادرةع البيئيلالالا  في ظلالالال تموةلالالال السلالالاندات الخضلالالاراء في 
 دويورهلالا الخضلالاراء السلالاندات مجلالادل في والبنلالاوك المؤسسلالادت بعلالاض تجلالادرب قتمنلالاد بدراسلالا  الثلالادني المبحلالاثوأةضلالاد  الاملالادرات 
 الصموةلالال يوروأةضلالاد  الخضلالاراء السلالاندات مشلالاروعدت يعلالام في البنلالاوك يورتندولنلالاد فيلالاه  الخضلالاراء المشلالادرةع لصموةلالال كأليلالا 
 الصموةلال مؤسسلا  علان لنمدذت وتحليل تقييم  الخضراء السندات إصدار عبر للبيئ  الادةق  المشدرةع يعم في الأخضر
 .الفال خلاص وأخيرا  الدولي 
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 تمهيد
كثلالار ةعلالادني كوكبنلالاد الأزرق الالالاغير الارتفلالادع  الشلالادةد والخ ط لالار في يرجلالادت الحلالارارة بمعلالادألات غلالاير مسلالابوقت  منلالاذ أ

من مئ  علادم، ملاد ةنبلافي، في حلادل كنلاد في اتجلاده ارتفلادع صلاعويي ملان علادم إلى آخلار، بأخطلادر وجويةلا  حقيقيلا  قتلاد تجعلال  
كدرث  حرب نووة  تبدو نزه  في مقدبل هذا الماير اللاذي لا تنبغلاي الاسلاصهدن  بدحصمدلاتلاه، ولا سلايمد في ظلال تالادعد 

اع الوقتلالاوي العضلالاوي، بلالادءاا ملالان الأخشلالادب والفحلالام وانصهلالادءا بدلغلالادز الصنميلالا  العدلميلالا ، وتوسللالاع الالالاندع  والنقلالال، وحلالارق أنلالاو 
 الطبيعي.

هلالالالاذه الكدرثلالالالا ، ومشلالالالاكلاتند البيئيلالالالا  الأخلالالالارى، مثلالالالال الاسلالالالاصغلال المفلالالالارط للمنلالالالادجم، ومالالالالادير الملالالالاواي الأوليلالالالا ، 
الحيلالادة والصللالاوث والانبعدثلالادت الكربونيلالا ، جميعهلالاد تشلالاير بشلالاكل مصلالاوازا إلى أن حضلالادرتند الحدةثلالا  الحدليلالا  أصلالابحت تأخلالاذ 

عللالاى الأرض بدتجلالاده آخلالار معلالادكس. في ظلالال هلالاذا الاتجلالاده الشلالادةد الخطلالاورة ةصلالادافع ا صملالاع اللالادولي يلالاو تحقيلالاق أجنلالادات 
الاسلالاصدام  البيئيلالا  والصخفيلالاف ملالان آثلالادر تغلالاير المنلالادلج. وملالاع تالالادعد الجهلالاوي الراميلالا  إلى تحقيلالاق الملالانظم والمسلالاؤول في قتطلالادع 

فملان خلالال هلاذا الفالال سلانقوم ”. السندات الخضراء” بدسم  الطدقت ، ظهر شكل جدةد ومبصكر من الاسصثمدرات
 بدلصطرق لصعرف على السندات الخضراء وذلك من خلال 

 المبحث الأول: الادبيات  النظرية للسندات الخضراء  -
 المبحث الثاني: الادبيات  النظرية للمشاريع البيئية -
 المبحث الثالث: الادبيات التطبيقية للدراسة -
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 ول: الادبيات  النظرية للسندات الخضراءالمبحث الأ
في السلالانوات الأخلالايرة، كلالادن هنلالادك اهصملالادم مصزاةلالاد بدلاسلالاصثمدر المسلالاصدام وتموةلالال المشلالادرةع اللالاتي لهلالاد تلالاأثير إ لالادبي 
عللالاى البيئلالا . إحلالادى الأيوات المدليلالا  المبصكلالارة اللالاتي حظيلالات بدهصملالادم كبلالاير هلالاي السلالاندات الخضلالاراء. فدلسلالاندات الخضلالاراء 

ت اللالادخل الثدبلالات اللالاتي تسلالاصخدم خايالالادا لصموةلالال المشلالادرةع ذات الفوائلالاد البيئيلالا . يمكلالان أن تلالاتراوح هلالاي نلالاوع ملالان أيوا
هلالاذه المشلالادرةع ملالان مبلالاديرات الطدقتلالا  المصجلالادية وتحسلالايندت كفلالادءة الطدقتلالا  إلى الإيارة المسلالاصدام  للميلالاده ومشلالادرةع المبلالادني 

 الخضراء. ومنه سنصطرق على الصعرف على السندات الخضراء 
 ول: تعريف السندات الخضراء ومبادئهاالمطلب الأ

 الفرع الاول: مفهوم السندات الخضراء
تشلالالالابه السلالالالاندات الخضلالالالاراء في الأسلالالالادس السلالالالاندات الصقليدةلالالالا ، ملالالالاع فلالالالادرق رئيسلالالالاي واحلالالالاد، وهلالالالاو أن عدئلالالالادات 
السلالالاندات الخضلالالاراء تسلالالاصخدم حالالالارةدا لصموةلالالال المشلالالادرةع اللالالاتي لهلالالاد تلالالاأثير إ لالالادبي عللالالاى البيئلالالا ،  ومنلالالاه نعلالالارف السلالالاندات 

 ضراء الخ

عللالاى أنهلاد أوراق مدليلالا  ذات اللالادخل الثدبلات واللالاتي ترفلالاع ملالان  Grenn bondsتعلارف السلالاندات الخضلالاراء 
رأس الملالادل للمشلالالاروع ملالاع فوائلالالاد بيئيلالالا  محلالادية، وغدلبيلالالا  السلالاندات الخضلالالاراء اللالالاتي تالالادر ملالالان المؤسسلالادت المدليلالالا  الدوليلالالا  

ن الفدئلالالادة والاسلالالاترياي الكدملالالال عنلالالاد والعدملالالا  والالالالانديةق المخصلفلالالا  هلالالاي سلالالاندات المنلالالادلج وتالالالادر ملالالاع معلالالادل ثدبلالالات ملالالا
 1الاسصحقدق. 

وتعلالالارف السلالالاندات الخضلالالاراء عللالالاى أنهلالالاد سلالالاندات تسلالالاصخدم عدئلالالادا د لصموةلالالال أو إعلالالادية تموةلالالال، كليلالالاد أو جزئيلالالاد 
 2 مشدرةع خضراء جدةدة أو مسصمرة.

وتعرف أةضد على أنهد عبدرة عن قترض صدير في السوق من قتبل شركدت للمسصثمرةن لصمكيلانهم ملان تموةلال 
مشلالالالادرةع المسلالالالادهم  في الصحلالالالاول الاةكوللالالالاوجي الطدقتلالالالا  المصجلالالالادية، كفلالالالادءة الطدقتلالالالا ، الإيارة المسلالالالاصدام  للنفدةلالالالادت والميلالالالاده، 
الاسصخدام الأمثل لفراضي والنقل النظيف والصكيف مع تغير المندلج ... وتخصللاف علان السلاندات الصقليدةلا  في الطلادبع 

 3 الأخضر للمشدرةع الممول .

                                                           
دت والابصكلالادر صلالادع عبلالاد الحللالايمل، فعدليلالا  الهندسلالا  المدليلالا  في الصحلالاول إلى الاقتصالالادي الأخضلالار، ورقتلالا  بحثيلالا ل مقدملالا  إلى الملالاؤتمر اللالادول حلالاول منصجلالادت وتطبيقلالا 1

 22الجزائر، ص  –والهندس  المدل والاندع  المدل الصقليدلة ل، المنعقد بجدمع  سطيفل 
-14تلادرة  زةلادرة الموقتلاع  http://www.climate bonds.ne/category/climate-bondلي  موقتلاع الكلاتروني مصلاوفر علابر اللارابط الصلاد 2
 .00 12على السدع   04-2024

عللاى  2024-04-14تلادرة  زةلادرة الموقتلاع    http://www.argaam.com/ar/article/articleموقتع الكلاتروني مصلاوفر علابر اللارابط الصلادلي  3
 .00 4السدع  
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بلالالاذلك لأن عوائلالالادهد تسلالالاصخدم لصموةلالالال المشلالالادرةع الخضلالالاراء مثلالالال مشلالالادرةع الطدقتلالالا   وتسلالامى السلالالاندات الخضلالالاراء
 1النظيف  أو مشدرةع النقل الحكومي  التي تقلل من الانبعدثدت.

وملالالان خلالالالال تعرةلالالاف السلالالاندات الخضلالالاراء نسلالالاصخل: ان السلالالاندات الخضلالالاراء هلالالاي سلالالاندات اسلالالاصدان  تالالالادر 
االا  بدلمنلادلج والبيئلالا ، وفقلاد لبيدنلالادت البنلاك اللالادولي. لصحالال فيهلاد عللالاى الملادل شلالارةط  أن ةسلاصخدم في مشلالاروعدت مصخ

والاسلالالاصخدام المحلالالادي لفملالالاوال اللالالاتي تلالالاصم الحالالالاول عليهلالالاد لمسلالالادندة تموةلالالال مشلالالاروعدت معينلالالا ، هلالالاو اللالالاذي يميلالالاز السلالالاندات 
الخضراء عن السندات الصقليدة ، حيث ةقيم المسصثمرون الأهداف البيئي  المحدية للمشروعدت اللاتي  لادف السلاندات 

 .د د وفقد للبنكإلى مسدن

 الفرع الثاني: مبادئ السندات الخضراء
ملالالاع النملالالاو السلالالارةع للسلالالاوق حدوللالالات الأطلالالاراف الفدعللالالا  الرئيسلالالاي  إضلالالافدء مزةلالالاد ملالالان الوضلالالاوح عللالالاى الصعرةفلالالادت 

بلالالالادأت  2014والعمليلالالالادت المرتبطلالالالا  بدلسلالالالاندات الخضلالالالاراء، وبدسلالالالاصخدام تجلالالالادرب البنلالالالاوك مصعلالالالادية الأطلالالالاراف في أوائلالالالال 
وهي مجموع  من الإرشديات التي تحلادي إطلادر إصلادار  GBPضع مبديئ السندات الخضراء مجموع  من البنوك في و 

السندات الخضراء وتعصبر هذه المبديئ توجيهي  واخصيدرة  حيث  دف إلى ضمدن الشلافدفي  وتعزةلاز الإفالادح والنزاهلا  
ت الخضلالاراء. ويمكلالان ةسلالادهم في تطلالاوةر سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء ملالان خلالالال توضلالايح الطلالارق المثدليلالا  الإصلالادار السلالاندا

اسلالاصخدام هلالاذه المبلالاديئ ملالان قتبلالال كدفلالا  الأطلالاراف ذات العلاقتلالا  بسلالاوق رأس الملالادل، حيلالاث تلالاوفر للمالالادرةن الصوجيهلالادت 
 2المصعلق  بدلجهدت الرئيسي  المشدرك  في إطلاق سندات خضراء ذات ماداقتي .

فلالالالاع اللالالالاوعي بأنشلالالالاط  وتمكلالالالان السلالالالاندات الخضلالالالاراء ملالالالان تنوةلالالالاع أنشلالالالاط  المسلالالالاصثمرةن، وزةلالالالادية الصعلالالالادون بيلالالالانهم، ور 
المالالادر، والمسلالادهم  في بنلالادء سلالاوق تسلالادعد عللالاى تعبئلالا  تموةلالال ملالان القطلالادع الخلالادص لأغلالاراض الأنشلالاط  اللالاتي تتركلالاز عللالاى 

 3المندلج 
تنبلالاه مبلالالاديئ السلالاندات الخضلالالاراء إلى علالادة فئلالالادت عدملالا  ملالالان المشلالاروعدت المؤهللالالا  المحصمللالا  ومنهلالالاد عللالاى سلالالابيل و 

دءة اسصخدام الطدقت  ومنهد المبدني اللاتي تصسلام بدلكفلادءة؛ الإيارة المسلاصدام  المثدل لا الحار مد ةلي  الطدقت  المصجدية كف
للنفدةدت الاسصخدام المسصدام لفراضي ومن ذلك الغدبدت والزراع  المسلاصدام ؛ حفلاا الصنلاوع الحيلاوي النقلال النظيلاف؛ 

 4تغير المندلج.الإيارة المسصدام  للميده ومن ذلك الميده النظيف  أو ميده الشرب النظيف ؛ الصكيف مع 

                                                           
ل، يور الاكوك الخضراء في تحقيق الصنمي  المسصدام  في مدليزةد، مجل  رمدح للبحوث والدراسدت، مركز البحث وتطوةر الملاواري خد   عقروب وفرةد كورت 1

 .19، ص2016جوان  18البشرة ، العدي 
م، 2020، 03، العلالادي 11للالاد بكلادري مخصلالادر، سلالابل تعزةلالاز السلالاندات الخضلالاراء في أسلالاواق رأس الملالادل،  مجللالا  وحلالادة البحلالاث في  تنميلالا  الملالاواري البشلالارة ، ا  2
 .141ص

 90م، ص2020نظرة عدلمي ، -بن زةدان فدطم  الزهراء، بوية  فدطم  ، وشليحي الطدهر، الاكوك الخضراء  صندع  مدلي  مسصدام  3
، 2016، 46يولي  محكم  العدي  مجل -الجزائر-مرياسي، يور الهندس  المدلي  في تحقيق الصنمي  المسصدام . مجل  يراسدت، لجدمع  عمدر ثليجي الأغواط 4

 .220-219ص ص 
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 المطلب الثاني: أنواع وفوائد السندات الخضراء واهميتها
 من خلال هذا المطلب نصطرق الى اهم نقدط وهي 

 الفرع الأول: أنواع السندات الخضراء
 تصمثل أنواع السندات الخضراء في مد ةلي   

لسلالالاندات بنلالالاوك   تشلالالامل الأنلالالاواع الأخلالالارى ملالالان جهلالالادت إصلالالادار اســـندات بنـــوك التنميـــة متعـــددة الأطـــراف .1
الصنمي  مصعدية الأطراف وغيرهد من المؤسسدت فوق الوطني  أو المؤسسدت الدولي ، وهو بنك تنمي  مصعلادي 

 1الأطراف 
ةشلالادر إلى السلالاندات اللالاتي ةالالادرهد كيلالادن حكلالاومي علالادم مثلالال مدةنلالا  أو ولاةلالا  لصموةلالال  الســندات الحكوميــة .2

الصالالالانيف الائصملالالادني هلالالاذه السلالالاندات أنشلالالاطصه في العلالالادية بسلالالاندات البللالالادةدت، ومنحلالالات إحلالالادى مؤسسلالالادت 
تالالانيف ملالالاع نظلالارة مسلالالاصقبلي  مسلالاصقرة، وسلالالاوف تسلالاصخدم حالالالايل  السلالاندات في تموةلالالال واعلالادية تموةلالالال إنشلالالادء 

 2الجسور والطرق التي ةصم تحايل رسوم على اسصخدامهد في المنطق  وتحسينهد وتجهيزهد 
سلالالاند شلالالارك ، وقتلالالاد تكلالالاون  ةشلالالادر إلى السلالالاند اللالالاذي تالالالادره شلالالارك  بأنلالالاه سلالالاند تجلالالادري أو ســـندات الشـــركات .3

سندات الشركدت موجه  للمسصثمرةن من المؤسسدت شركدت الصأمين والبنوك وصنديةق الصحوط ويوهلاد أو 
 للمسصثمرةن من الأفراي.

 3ونجد أةضد أنواع أخرى للسندات الخضراء من حيث 
الأجلال   هندك سندات قتايرة الأجل أي أقتل من كسلانوات، سلاندات مصوسلاط  من حيث فترة الإستحقاق .1

 سنوات. 10سنوات، سندات طوةل  الأجل أكثر من  10إلى  5من 
قتبل موعد الاسصحقدق وتقسم إلى نوعين منهد   سندات قتدبللا  للاسلاترياي قتبلال  من حيث قابلية الإسترداد .2

 موعد اسصحقدقتهد وهذا بموجب عقد الشرك  بحقهد بدسترياي قتيم  السند قتبل تدرة  الاسصحقدق.
وهلالاي السلالاندات اللالاتي تلالان: شلالاروطهد عللالاى حلالاق الشلالارك  في اسلالاترياي المبللالاغ  ســترداد:ســندات ريــر قابلــة للا .3

المسصثمر بدلسند في تدرة  الاسصحقدق. . من حيث قتدبلي  الصحوةلال لأسلاهم وةلاصم هلاذا بموجلاب العقلاد اللاذي 
 ةن: على تحوةل قتيم  السند لأسهم في الشرك  شرط موافق  حدمل السند على ذلك.

حيث العدئد الكثير من الأنواع، فهندك سندات ذات عدئد ثدبلات تصسلاب  من من حيث العائد للسندات .4
فيهلالاد معلالادل الكربلالاون عللالاى أسلالادس هلالاذا العدئلالاد، سلالاندات ذات عدئلالاد مصغلالاير فيصغلالاير الكربلالاون تبعلالاد للعدئلالاد اللالاذي 
ةصم تغييره كل فترة زمني ، سندات صفرة  الكربون وهي التي ليس لهد عدئد وةصم طرحهد بيعر ملانخفض جلادا 

                                                           
 .134بكدري مخصدر، سبل تعزةز السندات الخضراء في أسواق رأس المدل،  المرجع السدبق، ص  1
 .135نفسه، ص 2
 34، ص  15ا لد مدافعون جدي عن البيئ   "هل يمكن لفسواق المدلي  أن تنجح حيث فشل عدشقو البيئ  ؟" مجلد الدراسدت المدلي  المارفي  ،   3
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صحقدق السلالاند ةلالادفع المالالادر القيملالا  الإخيلالا  الكدخللالا  للسلالاند وهلالاو الفلالارق بلالاين قتيملالا  السلالاند الاخيلالا  وعنلالاد اسلالا
وسلالاعره المخفلالاض وةسلالادوي هلالاذا الفلالارق الملالادفوعدت المنصظملالا  اللالاتي قتلالاد تكلالاون اسلالاصحقت عللالاى صلالادحب السلالاند 

 1خلال حيدته.
ت بعينلاه تعطلاى هلاذه السلاندات في حلادل وجلاوي ضلامدن عيلاني حيلاث ةلاصم رهلان أصلال ثدبلا من حيث الضمان: .5

)عقدر أو سيدرة( لإصدار المسصندات وةكون لحدمل هذا السندات الأولوةلا  في اسلاترياي قتيملا  السلاند الخلادص 
بلالاه ملالان بيلالاع هلالاذه الأصلالاول عنلالاد الصالالافي  قتبلالال غلالايرهم ملالان اللالادائنين أملالاد السلالاندات اللالاتي للالايس لهلالاد ضلالامدن محلالادي 

 فهي التي تكون الشرك  ضدمن  لسدايهد لذلك لا تطلب ضمدن عليهد.
 ع الثاني: فوائد السندات الخضراءالفر 

 2تصمثل فوائد السندات الخراء فيمد ةلي   

السندات الخضراء تسلامح للمسلاصثمرةن بدلمشلادرك  الإ دبيلا  في خللاق  خلق اقتصاد مواجه للمخاطر البيئية: -
دخيلا  الاد اقتصادي مواجه للمخدطر البيئي  فان مسصثمرةهد ةسصخدمونهد في مشدرةع لصحدي العوامل البيئي  والمن

 ةرفع من الميزاني  ويخفض أخطدر الاقتصادي البيئي .
فعنلالالادمد تالالالال المسلالالاصثمر عللالالاى السلالالاندات الخضلالالاراء تالالالال عللالالاى حلالالاوافز  الحصـــول علـــى حـــوافز ضـــريبية: -

 الاعفدء من الضرائب اد  عل الاسصثمدر أكثر سهول  من السندات الخدضع  للضرائب الممدثل . 
زياي الطلب عللاى هلاذه السلاندات يخفلاض ملان تكلادليف الاقتلاتراض ملان   فعندمد ةتخفيف تكاليف الاقتراض -

 جدنب مادري السندات. 
  بحيلاث ةعملال المسلاصثمرون البيئيلاون عللاى يراسلا  المخلادطر كمشلادكل الميلاده عللاى تخفيف أثر المخاطر البيئية -

 سبيل المثدل.
دطر البيئيلا  النلادتج علان في تطلاور يائلام وبحدجلا  مسلاصمرة للطدقتلادت النظيفلا  البيئيلا  المخلا مواكبة تطور المجتمـع -

 المحروقتدت وهذا مد ةفسر حدج  ا صمع لهذه السندات وهؤلاء المسصثمرةن.
  فلالالاان المسلالالاصثمرةن للسلالالاندات الخضلالالاراء ةعمللالالاون عللالالاى ابصكلالالادر أخـــذ احتياطـــات أخطـــار المنـــا  المســـتقبلية -

 أنشط  تدعم البيئ  والمندلج التي تقوم بصموةلهد هذه السندات.
  تحصدت كل يول العدلم إلى مواري بيئيلا  فسلاوق الصجلادرة تحصلادت للزراعلا  والميلاده تجاريةتلبية احتياجات سوق ال -

 والثروات البدطني  وغيرهد وهذا مد ةشجع عليه السندات الخضراء.

                                                           
 .31-30، ص 2015ةوليو  31الأثدر " وحدة إيارة الخزان  بدلبنك الدولي  -السندات الخضراء للبنك الدولي  1
تلادرة  الزةلادرة  https://www.almrsal.comبصول مناور، مد هي السندات الخضراء "ايز د وعيو د، مصوفر عبر الموقتع الصدلي مقلادل مصلاوفر علابر  2
17-04-2024 . 
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 الفرع الثالث: أهمية السندات الخضراء
 تكمن أهمي  السندات التي ةصعدمل  د المسصثمرةن بدلآتي 

ن السندات على أموال المسلاصثمرةن فصلصلازم الجهلا  المالادرة للسلاندت يفلاع قتيملا    بحيث تؤمأداة استثمار آمنة -
 السند الاخي  بدلإضدف  إلى الفوائد عند حلول توارة  الاسصحقدق.

فدلفوائلاد المسلاصحق  لالادحب السلاند تعلاد كعدئلاد مندسلاب للاه بحيلاث تصلايح للاه الفرصلا  في  عوائد للمسـتثمرين: -
سلالاواء أكدنلالات مؤسسلالادت حكوميلالا  أو شلالاركدت ملالاد ةصندسلالاب ملالاع اخصيلالادر أحلالاد الجهلالادت المالالادرة للمسلالاصندات 
 قتدرات كل شخ: واحصيدجدته ومصطلبدته.

 فصضمن لك المحفظ  الاسصثمدرة  يخل شهري ثدبت وباورة ثدبص  وباف  يورة . فوائد ثابتة: -
ةن إن تنلالاوع السلالاندات في المحفظلا  الاسلالاصثمدرة  ةقللالال ملالان المخلالادطر اللالاتي ةصعلالارض لهلالاد المسلالاصثمر  تنــوع الســندات: -

 1اد ةصيح الفرص  لصحقيق يخل ثدبت.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 بصول مناور، مد هي السندات الخضراء "ايز د وعيو د، المرجع السدبق.   1
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 المطلب الثالث: التحديات التي تواجه السندات 
إن السلالالالاندات الخضلالالالاراء هلالالالاي آليلالالالا  ملالالالان آليلالالالادت الصموةلالالالال الأخضلالالالار ولهلالالالاد يور مهلالالالام في تموةلالالالال مشلالالالادرةع الصنميلالالالا  

الطدقتلادت المصجلادية وأةضلاد المشلادرةع المسصدام  فهي تصميز عن السندات الصقليدةلا  كونهلاد توجلاه للاسلاصثمدرات الخضلاراء و 
المصال  بدلبيئ . إذ أن هذه السندات الخضراء لدةهد عدة مجلادلات لاسلاصخدامهد وتسلادهم في مواجهلا  تحلادةدت المنلادلج، 

 وعرفت أةضد اصدارات السندات الخضراء تطورا على المسصوى العربي والدولي

 نا السندات الخضراء كآلية لمواجهة تحديات المالفرع الأول: 
ملالان الصحلالادةدت الحدخلالا  في هلالاذا القلالارن الصغللالاب عللالاى الفقلالار وايارة تغلالاير الملالان الج، وةعصملالاد النجلالادح في الصالالادي 
لكلالا الصحلالادةين عللالاى إيراك الجميلالاع لملادى ملالاد بلالاين هلالاذةن الصحلادةين ملالان تلالاداخل وللالاذلك، تلارتبط الخطلالا  العدلميلالا  للصنميلالا  

، ارتبدطلالاد حدخلالاد بلالادلصحرك عللالاى الالالاعيد  2015صمبر المسلالاصدام  اللالاتي اعصملالادت في الأملالام المصحلالادة في نيوةلالاورك في سلالاب
اللالالادولي إزاء تغلالالاير المنلالالادلج وتعصلالالابر السلالالاندات الخضلالالاراء أو السلالالاندات الالالالادةق  للبيئلالالا  أحلالالاد وقتلالالاد ظللالالات سلالالاوق السلالالاندات 
الخضراء تنمو مع تندمي شعبي  الاسصثمدرات الادةق  للبيئ ، وتصسم هلاذه السلاندات بدللادخل الثدبلات وبكونهلاد أيوات 

سييلهد كمد ةقصار تخاي: الأموال التي تدرهد عللاى مشلادرةع الصخفيلاف ملان آثلادر تغلاير المنلادلج والصكيلاف مدلي  ةسهل ت
معلالاه، كملالاد أن للالادةهد الامكدنيلالا  لصحرةلالاك محلالاور الأيوات المدليلالا  المبصكلالارة الموجهلالا  للصالالادي لصغلالاير المنلالادلج، وهلالاي علالادية ملالاد 

  لالالاصم بدلحفلالالادع عللالاى البيئلالالا  وتقليلالالال نسلالالاب  تكلالاون معفلالالادة ملالالان الضلالارائب لصشلالالاجيع تموةلالالال الاسلالالاصثمدر في المشلالاروعدت اللالالاتي
في وقتلالات لم ةكلالان للالادى المسلالاصثمرةن  2008الصللالاوث وقتلالاد أصلالادرت خزانلالا  البنلالاك اللالادولي أولى السلالاندات الخضلالاراء سلالان  

فيلاه خيلالادرات لصحقيلالاق يخلالال ثدبلالات ونقلالادي ةسلالادند المشلالادرةع اللاتي تركلالاز عللالاى المنلالادلج وتراعلالاي الحفلالادع عللالاى البيئلالا  الصموةلالال 
بعيدا عن الاسصثمدرات الصقليدة  في الوقتوي الأحفلاوري وتوجيهلاه إلى المشلادرةع اللاتي ملان شلاأنهد أن في اتجده أكثر نظدف ، 

تبني مسصقبلا منخفض الكربون، إلى جدنب أنشط  أخرى مفيدة للبيئ ، وةصيح ذللاك  للمسلاصثمرةن مقترحلادت جذابلا  
 1للاسصثمدر وفرصد لدعم المشدرةع السليم  بيئي  

 اريع النظيفة:محفظة المشالفرع الثاني: 
ةفضل المسلاصثمر الاسلاصثمدر في سلاوق السلاندات عللاى البلادائل الأخلارى لعلادة أسلابدب فدلسلاندات ذات العدئلاد 
الثدبت تدر عوائد ثدبص  عللاى ملادى فلاترة زمنيلا  محلادية وبأقتسلادط يورةلا  ثدبصلا ، و علهلاد هلاذا بوجلاه علادم اسلاصثمدرا ةسلاهل 

مدرة  الأخلارى. وتسلاصخدم السلاندات الخضلاراء المسلاصدام  بيئيلاد الصنبؤ بلاه وأكثلار وضلاوحد وأقتلال خطلارا علان البلادائل الاسلاصث
في تم وةلالال العدةلالاد ملالان المشلالادرةع اللالاتي تحلالادفا عللالاى البيئلالا  في إطلالادر الصحلالاول يلالاو الاقتصالالادي الأخضلالار ملالان جهلالا ، وتعزةلالاز 

                                                           
يراسلا  و أبحلادث  العقون ندية ، ومقعدش سدمي ، الأسواق المدلي  الخضراء كألي  لصموةل الاسصثمدرات  البيئي  والصحول يو نموذت الاقتصالادي الأخضلار، مجللا  1

 53م، ص 2019-2018من(، اقتصادية  في الطدقتدت المصجدية)العدي الثد
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ات ، وملان بلاين الاسلاصثمدرات الالادةق  للبيئلا  اللاتي تمولهلاد السلاند1الحيدة الاجصمدعي  وكل مندحي الحيدة من جهلا  أخلارى
 2المسصدام  نجد 

ةعملال الاقتصالالادي الأخضلار عللاى جملالاع ميلاده الأمطلالادر وإعلادية اسلاصخدامهد، وتحليلالا  ميلاده  البحلالادر،  إدارة الميـا:: -
إضلالالادف  إلى توليلالالاد طدقتلالالا  ملالالان الميلالالاده، وأةضلالالاد إعلالالادية اسلالالاصخدام الميلالالاده المسلالالاصعمل  رغبلالالا  في الحفلالالادع عللالالاى المخلالالازون 

 المدئي.
  السلالاندات الخضلالاراء قتلالاديرة عللالاى حشلالاد الأملالاوال لصلبيلالا  الخضــراءالاســتثمار فــي البنــاء المســتدام والعمــارة  -

احصيدجدت مخصلف المسصثمرةن في مجدل تعمير مبدني خضراء ةسصخدم المواي الادةق  للبيئ  والأقتلال اسلاصهلاكد 
للطدقت  والميده والتي ةراعى فيهد الجدنب البيئي والاحي كدلصهوة  والإضدءة، مع إقتدم  الحلادائق الخضلاراء عللاى 

 ح.السط
الاسلاصثمدر في هلاذه النلاوع ملان الطدقتلادت ةصطللاب أملاوالا  ضلاخم  تعملال  الاستثمار في الطاقات المتجددة: -

 السندات الخضراء على حشد الكميدت المندسب  لهد
  ةلاوفر النقلال المسلاصدام الحدجلادت الأسدسلاي  لففلاراي وا صمعلادت بشلاكل آملان الاستثمار في النقل المستدام -

بدلالالاح  أو النظلالالادم البيئلالاي ومالالادع الأجيلالادل القديملالا ، وبدلصلالادلي لا ةلالالاؤثر  وأكيلالاد، وذللالاك يون إحلالاداث ضلالارر
 بدلسلب على المندلج، ذلك لأن وسدئل النقل فيه تكون معصمدة على مادير الطدقت  المصجدية.

إيارة الأراضلالالالاي الزراعيلالالالا  المسلالالالاصدام   لابلالالالاد ملالالالان الاهصملالالالادم بمفهلالالالاوم الاقتصالالالالادي الأخضلالالالار في القطلالالالادع  الزراعلالالالاي،  -
د الزراعلالا  الحدةثلالا  للصخفيلالاف ملالان الآثلالادر الندجملالا  علالان تغلالاير المنلالادلج، وتعزةلالاز شلالاراكدت الصنميلالا  وتكيلالاف تكنولوجيلالا

 لمواجه  الصحدةدت البيئي  المعدصرة؛
  ةلالاصم الاسلالاصثمدر في الصكنولوجيلالاد الخضلالاراء علالان طلالارق  الاكصصلالادب في الاســتثمار فــي التكنولوجيــا الخضــراء -

ملالان أجلالال تالالانيعهد أو تحسلالاينهد وتطوةرهلالاد، بحيلالاث  سلاندات خضلالاراء موجهلالا   لالادل الصكنولوجيلالاد الخضلالاراء سلالاواء
تالالالالالالابح صلالالالالالادةق  للبيئلالالالالالا  أكثلالالالالالار فلالالالالالاأكثر وتخللالالالالالاق مندصلالالالالالاب عملالالالالالال جدةلالالالالالادة وتحسلالالالالالان ملالالالالالان الحيلالالالالالادة الاجصمدعيلالالالالالا  

 3والاقتصادية .
 تطور إصدار السندات الخضراء على المستوى الدولي والعربي:الفرع الثالث: 

وهلالالالاو ذراع الإقتلالالالاراض للاتحلالالالادي  –وربي بواسلالالالاط ، بنلالالالاك الاسلالالالاصثمدر الأ 2007تم طلالالالارح أول سلالالالاند أخضلالالالار في 
 -الأوربي ومؤسسلالا  تموةليلالا  مصعلالادية الجنسلالايدت  لالاصم بدلشلالائون الصنموةلالا  في الاتحلالادي الأوربي وكلالاذلك في اللالادول الندشلالائ  

                                                           
 . 144بكدري مخصدر، سبل تعزةز السندات الخضراء في أسواق رأس المدل،  المرجع السدبق، ص  1
 نفسه 2
ليلالالا  و لحسلالالاين عبلالالاد القلالالادير، السلالالاندات الخضلالالاراء كلالالاأياة لصموةلالالال ويعلالالام الانصقلالالادل إلى الاقتصالالالادي الأخضلالالار  ضلالالامن مسلالالادر تحقيلالالاق الصنميلالالا  المسلالالاصدام  .مجللالالا  المد 3

 .276، ص2018، 08، ع 04ا لد الأسواق. 



 الأدبية النظرية والتطبيقية للدراسة                                     الفصل الأول:                           
 

16 
 

تحت مسمى سندات الوعي المنلادخي، واللاتي توجهلات حالايلصهد لمشلاروعدت الطدقتلا  المصجلادية. ولحلاق بلاه البنلاك اللادولي 
مليلالادر كرونلالا  سلالاوةدة . وظلالال الأملالار مقصالالار عللالاى المؤسسلالادت الدوليلالا  والبنلالاوك الصنموةلالا ،  2.3بطلالارح قتيمصلالاه  2008في 

حيلالاث صلالادرت أول سلالاندات خضلالاراء لشلالاركدت أصلالادر د شلالارك  عقلالادرات سلالاوةدة . ومنلالاذ ذللالاك الحلالاين  2013إلى علالادم 
نالالاف  2018إلى  2007اتسلالاعت سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء حيلالاث تجلالادوزت الإصلالادارات التراكميلالا  في الفلالاترة ملالان 

مليلالالادر  257.7وحلالالاده حلالالاوالي  2019مليلالالادر يولار. بينملالالاد بلغلالالات إصلالالادارات العلالالادم  521يلالالاون يولار، وتحدةلالالاداا ترةل
" ، تمثلالال السلالاندات Climate Bonds Initiativeيولار، وذللالاك وفقلالادا لبيدنلالادت "مبلالاديرة سلالاندات المنلالادلج "

ات الأمرةكيلالالالا  ثم % ملالالالان إجملالالالادلي إصلالالالادارات السلالالالاندات عللالالالاى مسلالالالاصوى العلالالالادلم، ولا زاللالالالات الإصلالالالادار 3الخضلالالالاراء حلالالالاوالي 
 1الايني  ثم الفرنسي  تصادر.

ومنلالاه نسلالاصنصج ان تلعلالاب السلالاندات الخضلالاراء يورا محورةلالاد في جملالاع الصموةلالال للمشلالادرةع الخضلالاراء، وةعصلالابر بعلالاض 
مالالالادري الأيوات المدليلالالا  ياخلالالال سلالالاوق رأس الملالالادل الأخضلالالار مثلالالال منصجلالالاي الطدقتلالالا  المصجلالالادية نملالالاوذت أعملالالادلهم بدلكدملالالال 

ميم السلالالاندات الخضلالالاراء خايالالالاد لصموةلالالال المشلالالادرةع البيئيلالالا  لصكلالالاون أياة مألوفلالالا  وتسلالالامح صلالالادةقد للبيئلالالا . ولقلالالاد تم تالالالا
 للمسصثمرةن والمادرةن بدلمسدهم  في الصنمي  المسصدام .

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 277المرجع السدبق، ص 1
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 المبحث الثاني: الادبيات  النظرية للمشاريع البيئية
ى وجلالاه الصحدةلالاد، هلالاي الأعملالادل تشلالاير  المشلالادرةع البيئيلالا  إلى الأعملالادل الالالادةق  للبيئلالا  أو المصوافقلالا  معهلالاد. عللالا

الصجدرةلالالالا  اللالالالاتي تنلالالالاصج مشلالالالادرةع ذات قتيملالالالا  بلالالالانفس الطرةقلالالالا  اللالالالاتي ةنصجهلالالالاد النظلالالالادم البيئلالالالاي، وهلالالالاي لا تنلالالالاصج نفدةلالالالادت أو لا 
 تسصهلك المواري التي لا يمكن اسصعدي د. 

لأجلال أربلادح البشلار. بدلإضدف  إلى ذلك، تجد المشدرةع البيئي  طرقتاد بدةل  لإنصلادت المنصجلادت بلادل أن تسلاصغل الحيوانلادت 
 ومن خلال هذا المبحث سنصطرق الى الصعرةف بدلمشروع البيئي وأهم نقدط التي يمر  د 

 المطلب الأول: تعريف المشروع البيئي وانوعه
المشلالالاروع البيئلالالاي عملالالال صلالالادةق للبيئلالالا  أو مصوافلالالاق معهلالالاد. عللالالاى الأخلالالا:، فلالالاان المشلالالاروع البيئلالالاي هلالالاو نلالالاوع ملالالان 

النظدم البيئي، يون إنصدت نفدةلادت ولا اسلاصهلاك ملاواري غلاير مسلاصدام ، ولصعلارف اكثلار الأعمدل ةنصج قتيم ا بنفس طرةق  
 سنقوم بصندول مفهوم المشدرةع البيئي .

 الفرع الأول: مفهوم المشاريع البيئية
" oikos " بمعلالانى العللالام و logosفيملالاد يخلالا: عللالام البيئلالا  فهلالاو مالالاطلح إغرةقلالاي مركلالاب ملالان كلمصلالاين ةونلالادنيصين "

عللالام البيئلالا  هلالاو العللالام اللالاذي ةهلالاصم بدراسلالا  الكلالادئن في منزللالاه حيلالاث ةصلالاأثر الكلالادئن الحلالاي بمجموعلالا  ملالان بمعلالانى المنلالازل ، ف
 1العوامل الحي  والبيولوجي  وغير الحي  الكيميدئي  والفيزةدئي .

كملالاد ةعرفهلالاد اللالابعض بأنهلالاد " العللالام اللالاذي ةلالادرس علاقتلالا  الكدئنلالادت الحيلالا  بدلوسلالاط اللالاذي تعلالاي  فيلالاه، وةهلالاصم هلالاذا   
دت الحي  وتغذةصهد، وطرق معيشصهد وتواجدهد في مجصمعدت أو تجمعدت سكني  أو شلاعوب كملاد تضلامن  العلم بدلكدئن

 كذلك يراس  العوامل الغير حي  مثل خادئ: المندلج ) الحرارة، الرطوب ، الإشعدعدت، غدزات الميده والهواء. 

واملال الخدرجيلا  اللاتي تعلاي  فيهلاد وةصفق العلمدء في الوقتت الحدضر على أن مفهوم البيئ  ةشمل جميع الظلاروف والع
 الكدئندت الحي  وتؤثر في العمليدت التي تقوم  د البيئ  ومشكلا د 

السلادلف ةعلارف البيئلا  عللاى انهلاد  ذللاك المحلايط اللاذي ةعلاي   10/032ونجد ان المشرع الجزائري حسب  القلادنون رقتلام 
شلاتت مخصلفلا ، و بلاذلك فدلبيئلا  تضلام كلالا ملان فيه الإنسدن بمد ةشمله من مدء هواء، ترب ، كدئندت حي  وغير حي  ومن

وةقلاول تبلادرك وتعلادلى   ))  -بلاوأ  -البيئ  الطبيعي  و الاصطندعي . أمد كلم  البيئ  لغ  فهي مشصق  من الفعل الثلاثلاي 

                                                           
دةدت " بعنلاوان سدمي زعبدط ، أعبد الحميد مرعيت، مداخل  خلال فعدليدت الملصقى الدولي الأول حول " علاقت  البيئ  بدلصنمي  المسصديم  ، الواقتع والصح 1

وم الاقتصالادية  وتجدرةلا  وعللاوم الصسلايير ، جدمعلا  محملاد الالادةق بلان تلاي . جيجلال . الجزائلار " آليدت حمدة  البيئ  ويورهد في تحقيق الصنمي  المسصديم  كلي  العل
  نقلا عن 2015أفرةل  29/28ةومي 

 2003،  43المصعلق بحمدة  البيئ  في طدر الصنمي  المسصديم  ، الجرةدة الرخي  العدي  2003/07/20المؤرلج في  10/03القدنون رقتم  2
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واذكروا إذ جعلكم خلفدء من بعد عدي وبوأكم في الأرض تصخذون من سهولهد قتاورا وتنحصون الجبدل بيوتلاد فلادذكروا 
   1 ولا تعثوا في الأرض مفسدةن((آلاء الله

المصعللاق بحمدةلا  البيئلا  في إطلادر الصنميلا  المسلاصدام ، نجلاد أن المشلارع  03/10الصعرةف القلادنوني بلادلرجوع إلى القلادنون رقتلام 
 3منه نات على أهداف حمدة  البيئلا  فيملاد تضلامنت الملادية  2الجزائري لم ةعط تعرةفد يقتيقد للبيئ ، حيث نجد المدية 

 دت البيئ .منه مكون

ةعرف على انه   المشروع البيئي ري إلى حمدرة البيئ  من خلال التركيز على النظم الاةكولوجي  
 2والاجصمدعي  التي ةعصمد عليهد للحاول على مواريه 

تعرف المشدرةع البيئي  على أنهد   تلك الاسصثمدرات الإنصدجي  أو الخدمي  المرتبط  بدلبيئ  والتي  دف إلى 
منصجدت نظيف  المنصجدت الخضراء التي لا تضر  د كمد تشمل المشدرةع الوقتدئي  لصجنب حدوث تلوث بدلبيئ  توفير 

أو تدهور أو نضوب في مواريهد أو تلك الاسصثمدرات التي  دف إلى الصخل: من ملوثد د أو في معدلج  مشدكل 
دلا  ويمكن تمييز هذه المشدرةع عن الاسصثمدرات نضو د سواء ذلك ةصعلق بدلبيئ  المهني  أو البيئ  الخدرجي  إجم
 3الأخرى بأنهد تراعي البعد البيتي كركيزة أسدسي  لقيدمهد 

وةعرفهد العض الآخر على أنهد   تلك المشدرةع التي تسدهم في الصنمي  الاقتصادية  بدلموازن  مع الحفدع على 
 4 جوية الحيدة الجميع الأطراف .البيئ  والعمل مع المسصخدمين وا صمع بشكل عدم  دف تحسين

 الفرع الثاني: أنواع المشاريع البيئية 
  5ويمكن تانيف المشدرةع البيئي  إلى ا موعدت الصدلي  

 وتقدم من اجل الصخل: من مشدكل بيئي  طدرئ  أو غير منصشرة في ا صمع كلهمشاريع كوارث أو طوارئ :  -
مثلالال إنصلالادت مرشلالاحدت واجهلالازة تنقيلالا  الهلالاواء اللالاداخلي ليــة الخارجيــة : اســتثمارات لتنظيــف البيئــة المهنيــة والمنز  -

 من الملوثدت الغدزة  و الغبدرة  وغيرهد .

                                                           
 374سورة الأعراف  الآة   1
 33م، ص2005، الإسكندرة  مار، 1امين السيد لطفي،  لمراجع  البيئي ، يار جدمعي ، ط 2
 .122م، ص2007الداغر محمد محموي ، الأسواق المدلي ، يار الشروق للنشر والصوزةع، الأرين . 3
 123الداغر محمد محموي، المرجع السدبق، ص 4
بلا ، اسلاتراتيجيدت المؤسسلادت المدليلا  في تموةلال المشلادرةع البيئيلا  ملان اجلال تحقيلاق الصنميلا  المسلاصدام  يراسلا  نور الهلادى صلاواته، سلاعيدة او ملادور، نعيملا  بلاو رقت 5

ملالادي 8حدللالا  مشلالاروع الجزائلالار البيضلالادء، ملالاذكرة مقدملالا  ضلالامن مصطلبلالادت نيلالال شلالاهدية المدسلالاتر في العللالاوم الاقتصالالادية  تخالالا:  نقلالاوي و مؤسسلالادت مدليلالا ، جمعلالا  
 .63-62ص، 2013-2012قتدلم ، الجزائر،  1945
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  مثلال إنشلادء حلاواجز القوةلا   د لا  الفيضلادندت وللوقتدةلا  ملان مشلادكل تأكلال الشلاواطفي و  استثمارات بيئية أمنيـة -
 الإقتدم  مشدرةع لإزال  الألغدم .... الخ.

ةلالالاصم التركيلالالاز فيلالالاه عللالالاى اسلالالاصقطدب اكلالالابر قتلالالادر اكلالالان ملالالان المنلالالادفع الطبيعيلالالا  ا دنيلالالا  مثلالالال ضلالالاوء و تشـــييد وبنـــاء بيئـــي  -
الشمس والهواء الطبيعي، وتجنب اكبر قتدر اكن من الصلوث البيئي ياخلال الابنيلا  المشلايدة مثلال اسلاصخدام علاوازل 

 الاوت
علالالادت بمواصلالالافدت بيئيلالالا  وهلالالاي أةضلالالاد ذات أهميلالالا  بدلغلالالا  لأنهلالالاد  لالالادف إلى إقتدملالالا  مجصممشـــروعات المـــدن الجديـــدة  -

 صحي .

 المطلب الثاني: أهمية المشاريع البيئية ومجالات تمويله
 ومن خلال هذا المطلب سنصطرق الى أهمي  ومجلات تموةل المشدرةع الخضراء  في مد ةلي 

 أهمية المشاريع البيئيةالفرع الأول: 
   1ل فياد سبق يمكن القول أن أهمي  عملي  الصقويم البيئي للمشدرةع، تصمث

إمكدني  الصعرف المبكر على المشدكل التي يمكن أن تحدثهد المشدرةع على البيئ  وذللاك في المراحلال الأولى ملان  -
 يورة حيدة المشروع.

إيخلالالادل المشلالالادكل البيئيلالالا  المصوقتعلالالا  ملالالان المشلالالادرةع في سلالالايرورة اتخلالالادذ القلالالارارات المصعلقلالالا  بلالالادثر المشلالالاروع عللالالاى البيئلالالا   -
 المحيط  به.

أو خطلالاط ملائملالا  لمنلالاع خفلالاض، أو الصخفيلالاف ملالان حلالادة الآثلالادر السلالالبي  عللالاى البيئلالا  يمكلالان ملالان وضلالاع خطلالا   -
 الطبيعي  والإنسدن مع تعظيم الآثدر الإ دبي .

ان الملالاريوي المصوقتلالاع ملالان تقيلالايم الأثلالار البيئلالاي ةعصملالاد عللالاى تبلالاني سيدسلالادت مصوازنلالا  ومصوازةلالا  ملالاع الخطلالاط الإنمدئيلالا   -
 لاسصخدامدت عندصر الإنصدت كمد ةلي  .

 صخدامدت الأرض، والتي تدي على أسدسهد الصوزةع المكدني لفنشط  الإنمدئي  المخصلف .تحدةد اس -
 الفرع الثاني: مجالات تمويل المشاريع البيئية

  2تقوم الدول بعدة مجدلات من اجل تموةل المشدرةع البيئي  في عدة مجدلات تذكر منهد 
ات القديملا  بلاأخرى تعملال بدلغلادز الطبيعلاي  ةهلادف   القيلادم بدسلاصبدال السلايدر في مجال الحد مـن تلـوث الهـواء

هلالالاذا المشلالالاروع إلى وقتلالالاف تسلالالايير السلالالايدرات القديملالالا  وتخرةلالالادهد خروجهلالالاد ملالالان الخدملالالا  تمدملالالادا واسلالالاصبدالهد بسلالالايدرات أخلالالارى 
 السيدرات القديم  و التي تمثل أحد المادير الرئيسي  المسبب  لصلوث الهواء.  جدةدة للحد من عوايم

                                                           
الصنمي  المسلاصدام   زهي  بدةدر براهيمي عبد الرزاق، مداخل  بعنوان تقييم الأثر البيئي للمنشدة كأياة لصحقيق الصنمي  المسصدام ، ملصقى الوطني حول آفدق 1

 9، قتدلم ، ص 1945مدي  8في الجزائر ومصطلبدت الصأهيل البيني للمؤسس  اقتصادية ، جدمع  
 06، ص  2004الدنمدركي    تعبئ  المواري المدلي  لصقييم الخط  الاستراتيجي  لاتفدقتي  بدزل ، الجزء الأول ، تقرةر الارشديات مدرس  وكدل  حمدة  البيئ  2
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تلالالادبر نظلالالادم مصكدملالالال آملالالان لللالالاصخل: ملالالان النفدةلالالادت الخطلالالارة وةلالالاصم تموةللالالاه  يـــات الطبيـــةفـــي مجـــال معالجـــة النفا
بدلمشلالالادرك  ملالالاع القطلالالادع الخلالالادص ملالالان خلالالالال القلالالاروض الميسلالالارة حيلالالاث ةقلالالاوم القطلالالادع الخلالالادص بلالالاايارة المشلالالاروع ملالالان خلالالالال 

 تلك النفدةدت نظير رسوم تدفعهد المؤسسدت الاحي . الصخل: الآمن من
صلانديةق حمدةلا  البيئلا  والبنلاوك  منظوم  الإنصدت الأنظف الصعدون ملاع للمصانع: في مجال حماية البيئة الداخلية

  لاسصخدام تكنولوجيد الإنصدت الأنظف. في تموةل المشروعدت الاندعي  المصوسط  والاغيرة
تموةلالال المشلالاروعدت البيئيلالا  لللالاصخل: ملالان النفدةلالادت الالالالب    وقتلالاد تم فــي مجــال الــتخلص مــن النفايــات الصــلبة 

 للمخلفدت الالب  وةصم إيار د من خلال القطدع الخدص. عدت مشترك  لصطوةر المدافن الاحي تنفيذ مشرو 
تموةلالالال المشلالالاروعدت البيئيلالالا  اللالالاتي ةقلالالاوم  لالالاد الشلالالابدب المسلالالادهم  بدلصعلالالادون ملالالاع الجهلالالادز  فـــي مجـــال الزراعـــة الجديـــدة

لمخلفلادت الزراعيلالا  المصنوعلا  بلالادةلاا علالان فيهلاد بعلالاداا بيئيلالادا مثلال تلالادوةر ا المالارفي  في تموةلالال مشلاروعدت الشلالابدب واللاتي ةصلالاوافر
حلالارق تللالاك المخلفلالادت واسلالاصخدامهد في الإنصلالادت القلالاروض الميسلالارة والابصعلالادي علالان الزراعلالا  العلملالاي الزراعلالا  العلميلالا  جينيلالا  

 التي تعصمد على الكدئندت المعدل  جينيد .
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 لمشاريع البيئيةاالمطلب الثالث: طرق وسياسات 
 لب سنصطرق الى اهم طرق وسيدسدت الاستراتيجي  للمشدرةع البيئي  وفي مد ةلي من خلال هذا المط

 الفرع الأول: طرق واستراتيجيات المشاريع البيئية
هندك مبديئ لفياء المسصدام التي يمكن اعصبدرهد طرق و أسدليب لصكوةن مشروع مسصدام ومسؤول بينيد وهي كمد 

 1ةلي 

 ر و القوائم المدلي  عن الثدر الاجصمدعي  والبيئي  و الاقتصادية .  أي الإفادح في الصقرة الشفافية 
 أي معدمل  الموظفين والأفراي بدحترام الأفراد 
 الصأكد من احترام أفراي سلسل  الصورةد والمشدركين في المشروع للمعدةير والمبديئ الخدص   سلسلة التوريد  

 بدلمشروع.
  لمنصجدت والخدمدت التي تسصخدم المواري الطبيعي  بطرةق  ذات    عن طرةق الاسصثمدر في تطوةر االابتكار

 كفدءة وفعدلي  على المدى الطوةل.
 حيث ةنبغي أن ةكون هندك تكدمل بين الأبعدي البيئي  والاجصمدعي  والاقتصادية  طوةل   الاستراتيجية

 الأجل ياخل استراتيجي  المشروع.
ئيلالالاد ، ةأخلالالاذ بعلالالاين الاعصبلالالادر الفعدليلالالا  الاقتصالالالادية  والعداللالالا  هلالالاذه المبلالالاديئ تجعلالالال ملالالان المشلالالاروع مسلالالاؤول ومسلالالاصدام بي

 الاجصمدعي  بدلإضدف  إلى الجدنب البيئي ، وهده أبعدي الصنمي  المسصدام  التي ةسعى إليهد الجميع.

 الفرع الثاني: سياسات المشاريع البيئية
اتيجيدت الدوليلالا  والمحليلالا  ةعصلالابر الصموةلالال البيئلالاي ملالان أهلالام الوسلالادئل الفدعللالا  لالالايدغ  السيدسلالادت ووضلالاع الاسلالاتر 

السلالادعي  إلى تعبئلالا  الملالاواري المدليلالا  لصغطيلالا  تكلالادليف تحقيلالاق أهلالاداف المشلالادرةع البيئيلالا  عللالاى وجلالاه الخالالاوص، هلالاذا الصموةلالال 
 لالالالاب أن ةسلالالالاصخدم اسلالالالاصخدامدا ةلالالالاؤيي إلى تحقيلالالالاق عوائلالالالاد للمشلالالالادرةع بدلإضلالالالادف  إلى إ لالالالادي الحللالالالاول المندسلالالالاب  لفخطلالالالادء 

درةع اللالالاتي أجرةلالالات في الميلالالادان، وتقلالالايم نجدعلالالا  الاجلالالاراءات والطلالالارق المسلالالاصعمل  في هلالالاذه والايرافلالالادت اللالالاتي تظهلالالار في المشلالالا
 المشدرةع لسد ثغرات وفجوات نصدئج الصقييم بغرض اسصخلاص العبرة للمشدرةع المشد   في المسصقبل.

 استراتيجية التمويل البيئي .1
سلالالاط وطوةلالالال الأجلالالال بلالالاين الأهلالالاداف تعلالالارف عللالالاى أنهلالالاد " الإطلالالادر المنهجلالالاي لصحقيلالالاق الصلالالاوازن الاسلالالاتراتيجي المصو    

البيئيلالالالا  والخدميلالالالا  في القطدعلالالالادت البيئيلالالالا  اللالالالاتي تحصلالالالادت إلى اسلالالالاصثمدرات في مشلالالالاروعدت الكبلالالالايرة وبلالالالاين الصموةلالالالال المصلالالالادح في 
   1المسصقبل لهذه القطدعدت.

                                                           
 07المرجع السدبق، ص   1
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 وتقوم هذه الاستراتيجي  على أسلادس الصحليلال اللادقتيق للمشلاكلات والإطلادر الصنظيملاي لقطلادع البيئلا  حيلاث ةلاصم تحدةلاد
الأهلالاداف طوةللالالا  الملالالادى والأولوةلالالادت العدملالالا ، كملالاد تحصلالالاوي عللالالاى مجموعلالالا  ملالالان الإجلالاراءات قتالالالايرة الملالالادى المقترحلالالا  ليلالالاصم 
تضمينهد في الموازندت العدم  وتصم ترجم  هذه الأهداف البيئي  إلى أهداف بحكم تنفيذهد جلادول زملاني وةلاصم تالانيفهد 

لات لصكلف  القيدم بلااجراءات الحالاول عللاى الصموةلال ملان حسب أهميصهد وتحدةد أولوةصهد ةكون عن طرةق إعداي تحلي
أجلالال تحقيقهلالاد، وتطلالاوةر سيدسلالادت بيئيلالا  شلالادمل  تصضلالامن أهلالاداف بيئيلالا  ومؤشلالارا أياء بيئلالاي، وضلالاع الأطلالار العدملالا  لبرنلالادمج 

( في العلالالادلم، وكلالالاذا العملالالال عللالالاى الصطلالالاوةر ISO 14000توعيلالالا  بيئيلالالا ، بدلإضلالالادف  إلى تطلالالاوةر أنظملالالا  الإيارة البيئيلالالا  ) 
 2ر الدراس  الأثر البيئي خلال السنوات القديم  واعصمديه كأسدس لفياء المراقتب  البيئي المسصم

 مضمون استراتيجية تمويل المشاريع البيئية .2
العمل على وضع استراتيجي  ترمي إلى حمدة  البيئ  ، الهدف منهد الصوفيق بين الصنمي  الاقتصادية  والاجصمدعي   

 3للمواري الطبيعي  مع الحفدع على الاح  العمومي  والذي ةصطلب مد ةلي  والاسصعمدل الرشيد والمسصديم 

 تنقسم المشدرةع البيئي  إلى قتسمين همد  تصنيف المشاريع البيئية  -
  مشروعدت توفيق الأوضدع تكون عدية هي المشروعدت المسؤول  عن معدلج  الصلوث بكل أنواعه سواء

 باف  عدم . تلوث مدء أو هواء أو ترب  أو بيئ  ياخلي 
   مشروعدت جدةدة تنقسم إلى أربع مجدلات هي  إعدية الصدوةر، إيارة المشروعدت الزراع  العضوة  والطدقت

 الجدةدة.
 4تصمثل في مد ةلي المزايا التي توفرها الدولة للمستثمرين في المشاريع البيئية :  -
 قتراضتوفير آليدت الصموةل المندسب  سواء من خلال المنح المدلي  أو الإ 
 القروض الميسرة بأسعدر فدئدة منخفض  نسبيدا عن بدقتي أنواع المشروعدت ؛ 
  المشدرك  في تموةل المشدرةع البيئي 
 توفير نظم معلومدت بيئي  وقتدعدة بيدندت للمشروعدت التي يمكن الاسصثمدر فيهد ؛ 
 قواعد اختبار تمويل المشاريع البيئية .3

                                                                                                                                                                                     
  للبحلاوث والدراسلادت ،العلادي الأول، جمعلا  إبراهيم بورندن، أبو حف: رواني، الصموةل البيني كأياة لصحقيلاق الصنميلا  المحليلا  المسلاصدام ، مجللا  الإيارة والصنميلا 1

 .276الاغواط، ص
صالالادية  وعللالاوم فدطملالا  مهدةلالا  ، حميلالادة ميلالادق ، اسلالاتراتيجيدت الصموةلالال البيئلالاي في الجزائلالار، ملالاذكرة ليسلالادنس في العللالاوم الصجدرةلالا  فلالارع مدليلالا ، كليلالا  العللالاوم الاقت 2

 .64، ص  2009الصسيير جدمع  ورقتل ، 
، ص  2002قتصادية  والمدلي  لصلوث البيئ  ووسدئل الحمدة  منهلاد مكصبلا  وطبعلا  الإشلاعدع الفنيلا ، الطبعلا  الأولى ، مالار ، محمد صدع الشي  ، الآثدر الا 3

313 
الجلادمعي صدام  ، المركلاز كمدل رزةق ، طدلبي أحمد ، الجبدة  كأياة لحمدة  البيئ  حدل  الجزائر، مداخل  في الملصقى الوطني حول " اقتصالادي البيئلا  والصنميلا  المسلا  4

 4، ص 2006جوان  07 06تي فدرس بدلمدة ، ةومي  
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 تصمثل هذه القواعد في مد ةلي  

  المشروع مشدكل بيئي  حدرة تحصدت إلي تدخل و حلول عدجل  ؛أن ةعدلج -
 أن يخدم المشروع عدياا كبير من المسصفيدةن ؛ -
 أن تمثل المشروعدت نموذجدا قتدبلاا للصكرار في أمدكن مخصلف  ؛ -
 أن تحقق المشروعدت أهدافدا تنموة  أخرى مثل توفير فرص العمل و مواجه  الفقر. -

 والمشكلات التي تواجه المشروعات البيئية وطرق حلها: الفرع الثالث: التحديات 
 1قتد تواجه المشدرةع البيئي  عدة تحدةدت من بينهد نذكر 

 قتد ةواجه تموةل المشروعدت البيئي  المشدكل الصدلي     -
 عدم وجوي كيدندت قتدنوني  يمكن من خلالهد مصدبع  المشروع وقتيدم الجهدز المارفي بدلصعدمل معه؛ 
 د من المشروعدت البيئي  في العدةد من المندطق وبمد تد من إمكدني  الصموةل ا مع لهد .تندثر العدة 
  انخفلالادض الطللالاب عللالاى منصجلالادت مشلالاروعدت إعلالادية الصلالادوةر ولا سلالايمد في مراحللالاه الأولى لعلالادم معرفلالا  الأفلالاراي

 بفوائد تلك المنصجدت وبمد ةؤيي إلى انخفدض العدئد من تلك المشروعدت
   إعلالالادية الصلالالادوةر في بعلالالاض المشلالالاروعدت ولاسلالالايمد الالالالاندعي  مهلالالاد قتلالالاد بحجلالالام أصلالالاحد د عللالالاى ارتفلالالادع تكلالالادليف

 الصدوةر
  انخفدض عدي الخبرات اللازم  لإيارة المشروعدت البيئي  ذات الطبيع  الخدص 
  احصيلالادت بعلالاض المشلالاروعدت للصطلالاوةر الإياري والصقلالاني كمرحللالا  أولى بكلالاواير مدربلالا  وخلالابرات عدليلالا  في مجلالادلات

للدوللالالا  ارتفلالالادع تكلفلالالا  بعلالالاض المشلالالاروعدت البيئيلالالا  بطلالالاول ملالالادة اسلالالاترياي الصكلفلالالا  بملالالاد تجلالالام علالالان  قتلالالاد لا تصلالالاوافر
 الاسصثمدر فيهد مثل مدافن المخلفدت بأنواعهد

  صلالاعوب  توجيلالاه تموةلالال مبدشلالار  لالاد قتلالاد ةصعلالادرض ملالاع أحكلالادم قتلالادنون المحدسلالاب  الوطنيلالا ، هنلالادك مجموعلالا  ملالان الحللالاول
 للمشكلات البيئي  تصمثل في 

لكيدنلالالادت ياخلالالال المنظوملالالا  الاقتصالالالادي اللالالاوطني ملالالان خلالالالال تلالالاوفير آليلالالادت إيارةلالالا  اقتلالالال تعقيلالالادا ضلالالارورة إيخلالالادل ا -
 لصسجيل تلك المشروعدت وبدلصدلي سهول  إقتراضهد 

 تفعيل يور منفذي المشدرةع المسؤولين إيارةد عن تلك المشروعدت -
للسلالالاداي لصللالالاك تطلالالاوةر الخطلالالاط الإعلاميلالالا  للدعدةلالالا  لصللالالاك المنصجلالالادت وكلالالاذا ملالالانح فلالالاترات خلالالادح طوةللالالا  نسلالالابيد  -

 المشروعدت
 الرفع من قتيم  الغرامدت المدلي  على المشروعدت المخدلف  و بمد ةزةد عن تكلف  الصطوةر -

                                                           
 .280إبراهيم بورندن، المرجع السدبق، ص 1



 الأدبية النظرية والتطبيقية للدراسة                                     الفصل الأول:                           
 

24 
 

زةلالادية المخاالالادت المدليلالا  لرفلالاع الكفلالادءة الفنيلالا  و الإيارةلالا  للعلالادملين و أصلالاحدب المشلالاروعدت مشلالادرك  القطلالادع  -
 الخدص مع الدول  ؛

  الدراسات السابقةالمبحث الثالث: 
الجدنلالاب النظلالاري احلالاد اهلالام الاجلالازاء الأسدسلالاي  في أي يراسلالا  علميلالا  و لالاب ان ةكلالاون بشلالاكل رئيسلالاي؛ ةعصلالابر 

فهو ةعصبر عنارا أسدسيد في الدراس ، وبعد ان تندولند في هذا الفال اهم المفدهيم المصعلق  بموضوع يراسلاصند  تبلاين لنلاد 
ن خلالالال علالارض الدراسلالادت السلالادبق  واللالاتي ان للجدنلالاب النظلالاري يورا فعلالادلا في إةالالادل العدةلالاد ملالان المعلوملالادت وذللالاك ملالا

 سنقوم بصفايل فيهد 

 المطلب الأول:  الدراسات باللغة العربية

اعصمدند في يراسصند على مجموع  من الدراسدت السدبق  التي تصقدرب مع موضوعند وفي مد ةلي سنقوم 
 بدسصعراض أهمهد 

راء كلاأياة تموةليلا  للانخلاراط المبكلار في تموةلال السلاندات الخضلا بعنـوان (2020)يراسلا  فدطملا  بكلادي الدراسة الأولى:
 1.لا مجل  الابداع-يراس  حدل  السندات الخضراء الاين -المشدرةع الاسصثمدرة  النظيف  

هلالالادفت هلالالاذه الدراسلالالا  الى  معرفلالالا  المشلالالادرةع النظيفلالالا  تحصلالالادت لأيوات تموةليلالالا  غلالالاير تقليدةلالالا  تصمثلالالال في الصموةلالالال 
توفر مجموع  من الشلاروط تؤهلال المشلادرةع للحالاول عللاى الصموةلال. وإلى  بدلسندات والاكوك الخضراء؛ هذه الأخيرة

تبيلادن أهميلا  الصموةلالال بدلسلاندات والالالاكوك الخضلاراء للمشلادرةع النظيفلالا ، ولفلات الانصبلالاده لأهميلا  هلاذا النلالاوع ملان الصموةلالال 
الوصلالافي الصحليللالاي إلى المبصكلالار في تحقيلالاق المنلالادفع البيئيلالا  والاقتصالالادية  والاجصمدعيلالا  والالالاحي . تم الاعصملالادي عللالاى الملالانهج 

 جدنب الاعصمدي على منهج يراس  حدل  من خلال عرض تجرب  الاين. 

وتوصلالالالت الدراسلالالالا  إلى أن الالالالاكوك الخضلالالالاراء تلالالالارتبط ارتبدطلالالادا وثيقلالالالادا بدلاسلالالاصثمدرات الحقيقيلالالالا  الخضلالالالاراء. وأن 
 الاسصثمدر فيهد ةنطوي على أبعدي أخلاقتي  وعدم الاسصغلال وتحقيق الأربدح.

السندات الخضراء كأياة لصموةل ويعم عملي  الانصقدل بعنوان  (2018)يراس  لحسن عبد القدير نية:الدراسة الثا
 2إلى الاقتصادي الأخضر ضمن مسدر تحقيق الصنمي  المسصدام ، مجل  المدلي  والأسواق

 لالالالادف الدراسلالالالالا  إلى إبلالالالاراز مسلالالالالاصوى الاهصملالالالادم بموضلالالالالاوع الاقتصالالالالالادي الأخضلالالالار القلالالالالادئم عللالالالاى حصميلالالالالا  لانصقلالالالالادل 
اديةدت تعصمد وبدرجدت مصفدوت  على مادير الطدقتدت الصقليدة  الندضلاي  والملوثلا  للبيئلا  ولهلاد انعكدسلادت سلالبي  بدقتص

                                                           
لالا مجللا  -يراسلا  حدللا  السلاندات الخضلاراء الالاين -فدطم  بكدي، السندات الخضراء كأياة تموةلي  للانخلاراط المبكلار في تموةلال المشلادرةع الاسلاصثمدرة  النظيفلا   1

 .2020، جدمع  الجيلالي بونعدم  بخميس مليدن، 1، العدي10الابداع، ا لد
المدليلالا  لحسلالان عبلالاد القلالادير، السلالاندات الخضلالاراء كلالاأياة لصموةلالال ويعلالام عمليلالا  الانصقلالادل إلى الاقتصالالادي الأخضلالار ضلالامن مسلالادر تحقيلالاق الصنميلالا  المسلالاصدام ، مجللالا   2

 .2018العدي  4والأسواق، ا لد 
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إن على المسصوى الاجصمدعي والاقتصاديي من جه ، وتغيرات المندلج من جه  أخرى، إلى اقتصاديةدت خضلاراء قتدئملا  
وذللالاك ملالان خلالالال رسلالام اسلالاتراتيجيدت ومقدربلالادت  أسدسلالاد عللالاى مالالادير الطدقتلالادت الجدةلالادة والمصجلالادية الالالادةق  للبيئلالا .

 لالادف بدلدرجلالا  الأولى إلى تحقيلالاق منلالادفع اقتصالالادية  واجصمدعيلالا  وبيئيلالا  ضلالامن مسلالادر تحقيلالاق الصنميلالا  المسلالاصدام ، غلالاير أن 
إشلالاكدلي  تلالاأمين الصموةلالال الكلالادفي الصجسلالايد مشلالادرةع هلالاذا الانصقلالادل الاقتصالالاديي، ةبقلالاى كصحلالادي أملالادم اللالادول الراغبلالا  في 

د إلى اقتصالالادي أخضلالار، في هلالاذا الشلالاأن تم ابصكلالادر نلالاوع خلالادص ملالان الصموةلالال ةسلالاعى بدلصموةلالال الأخضلالار، تحوةلالال اقتصالالاديه
وذلك من خلال سندات خضراء تسصخدم حايل  إصدارهد خاياد لصموةلال المشلادرةع الخضلاراء، وخلالات الدراسلا  

بعلالاد اتفلالادق  ( خدصلالا 2017-2010إلى أن سلالاوق الصموةلالال الأخضلالار علالارف نملالاوا مصزاةلالادا في السلالانوات الأخلالايرة ) ملالان 
 بدرةس للمندلج الذي أعطى يفعد قتوةد لمثل هذا الصموةل في إطدر تحقيق تنمي  مصوازن  وعديل  بين جميع الدول. 

 وخلات الدراس  بنصدئج الصدلي  
إن الصحدي الأكبر الذي ةواجه العدةد من الدول الندمي  الراغب  في الصحول يو الاقتصادي الأخضر ةكمن في نق: 

ؤسسي  المصعلق  برسم السيدسدت البيئي  وتطبيقهد الأمر الذي ةصطلب تظدفر جهوي جميع الجهدت ذات القدرات الم
 العلاقت   دف بندء القدرات الذاتي  في هذا ا دل . 

الاسصثمدر في السندات الخضراء كتلي  مبصكرة لصموةل  بعنوان (2021)يراس  بكدبوس مريمالدراسة الثالثة 
 1.ي مجل  استراتيجيدت الصحقيقدت الاقتصادية  والمدل –الإمدرات العربي  المصحدة نموذجد  -المشدرةع النظيف  

هدفت هدتلاه الدراسلا  إلى إبلاراز أهميلا  الاسلاصثمدر في السلاندات الخضلاراء ويورهلاد في تعزةلاز البعلاد البيئلاي للصنميلا  
يوللا  رائلادة في مجلادل إصلادار وتلاداول المسصدام  ومواجه  تحلادةدت المنلادلج، حيلاث تم علارض الصجربلا  الإمدراتيلا  بدعصبدرهلاد 

السندات الخضراء حيث تعصلابر أسلاواق رأس الملادل الخضلاراء ملان خيلادرات الصموةلال الداعملا  للاسلاصثمدرات البيئيلا  وتعبئلا  
الصموةلالال اللالالازم للالادعم الصوجلالاه يلالاو نملالاوذت الاقتصالالادي الأخضلالار كأسلالادس لإرسلالادء يعلالادئم الصنميلالا  المسلالاصدام ، وتم تسلالاليط 

زات والمشلادرةع المموللا  بدلسلاندات الخضلاراء في مجلادل الطدقتلا  الخضلاراء كانشلادء المدةنلا  النموذجيلا  الضوء على أهلام الانجلاد
 المسصدام  و أكبر مشروع للطدقت  المصجدية لفمونيد الخضراء. 

 وقتد توصلت هذه الدراس  إلى 
 230وزت أن أهلالام الصطلالاورات في أسلالاواق رأس الملالادل الإمدراتيلالا  وسلالاوق السلالاندات الخضلالاراء العدلميلالا  بحيلالاث تجلالاد

 2019مليدر يولار أمرةكي في عدم 
أن أهلالاداف الصموةلالال الأخضلالار في ابلالاوظبي، تسلالاعى إلى ترسلالاي  مكدنصهلالاد كمركلالاز جدةلالاد للاسلالاصثمدرات الخضلالاراء 

 بمنطق  الشرق الأوسط.

                                                           
مجللالالا  اسلالالالاتراتيجيدت  –الإملالالادرات العربيلالالا  المصحلالالادة نموذجلالالاد  -تليلالالا  مبصكلالالارة لصموةلالالال المشلالالادرةع النظيفلالالا  بكلالالادبوس ملالالاريم، الاسلالالاصثمدر في السلالالاندات الخضلالالاراء ك 1

 .2، العدي3الصحقيقدت الاقتصادية  والمدلي ، مجلد 
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بعنلالاوان السلالاندات ويورهلالاد   (2022)يراسلالا  ملالان إعلالاداي مخصلالادري عبلالاد الجبلالادر وقتنلالادوز عدئشلالا  الدراســة الرابعــة
مقدل منشور في مجل  الاقتصالادي والصنميلا  المسلاصدام ،  2020-2007ع الخضراء يراس  تحليلي  للفترة في تموةل المشدرة

 1، جدمع  الوايي الجزائر. 01، العدي  05ا لد 
 لالادف هلالاذه الدراسلالا  إلى الوقتلالاوف عللالاى مفهلالاوم السلالاندات الخضلالاراء واسلالاصعراض خطلالاوات إصلالادارهد، أسلالاواقتهد 

تضلالامنت هلالاذه الدراسلالا  ثلاثلالا  أقتسلالادم رئيسلالاي  حيلالاث تندوللالات في القسلالام الأول والاسلالاصثمدرات الموجهلالا  لصموةلهلالاد، وقتلالاد 
الإطدر النظري للسندات الدولي  بصعرةفهد وأقتسدمهد وأهميصهد والمصعدملين في سلاوقتهد ملاع الإشلادرة إلى مزاةدهلاد ومخدطرهلاد، 

وم السلاوق المدليلا  أمد القسم الثدني خا: كاطدر مفدهيمي للسندات الخضراء حيلاث تنلادول مفهومهلاد ومبديئهلاد ومفهلا
 الخضراء بشكل عدم، أمد القسم الأخير فصحدث عن واقتع أسواق السندات الخضراء.

وملالالان بلالالاين أهلالالام النصلالالادئج المصوصلالالال إليهلالالاد في هلالالاذه الدراسلالالا  أن السلالالاندات الخضلالالاراء تلالالاوفر تملالالاوةلا طوةلالالال الأجلالالال  
الخضلالاراء بشلالاكل علالادم وإلى ويخلالال ثدبلالات للمشلالادرةع النظيفلالا . اتفقلالات يراسلالاصند ملالاع هلالاذه الدراسلالا  في الصطلالارق للسلالاندات 

المشلالادرةع اللالاتي تمولهلالاد هدتلالاه الأياة بينملالاد كلالادن الاخلالاصلاف في كلالاون يراسلالاصند تطرقتلالات للصموةلالال الأخضلالار والصنميلالا  المسلالاصدام  
 باف  عدم  ويراس  حدل  كل من الاين ومدليزةد والصطرق لأهم أياتين فيهمد.

دات الخضلالالاراء كملالالادخل لصموةلالالال السلالالان بعنـــوان (2020)يراسلالالا  محملالالاد الندصلالالاري مشلالاري الدراســة الخامســـة
المشلالالادرةع البيئيلالالا   يراسلالالا  بعلالالاض الصجلالالادرب الدوليلالالا ، مخلالالابر الدراسلالالادت والبحلالالاوث الاقتصالالالادية ، كليلالالا  العللالالاوم الاقتصالالالادية  

 2والصجدرة  وعلوم الصسيير جدمع  مسدعدةه محمد الشرةف سوق أهراس الجزائر.
أحلالاد المنصجلالادت المدليلالا  الحدةثلالا  اللالاتي  هلالادفت الدراسلالا  الى الصعلالارف عللالاى السلالاندات الخضلالاراء عللالاى اعصبلالادر أنهلالاد

بدتلالات تسلالاعى اللالادول الى الاعصملالادي عليهلالاد كملالادخل مسلالاصحدث لصموةلالال مشلالادرةعهد البيئيلالا  واللالاتي تالالاب في اطلالادر تحقيلالاق 
أهلالاداف الأملالالام المصحلالادة في تحقيلالالاق الصنميلالالا  المسلالاصدام ، وقتلالالاد اعصملالالادند عللالاى الملالالانهج الوصلالالافي الصحليللالاي في ابلالالاراز مخصللالالاف 

ةن، بدلإضلالادف  الى محدوللالا  علالارض بعلالاض الصجلالادرب الدوليلالا  الحكوميلالا ، البنكيلالا  أو عللالاى مسلالاصوى المفلالادهيم النظرةلالا  للمصغلالاير 
 الشركدت.

وخلالالاند إلى أن تجربلالا  السلالاندات الخضلالاراء وبلالادلرغم ملالان أنهلالاد حدةثلالا  نسلالابيد إلا أنهلالاد لقلالات صلالادى ورواجلالاد كبلالايرا 
 بين مخصلف الدول والهيئدت على جميع الأصعدة.

                                                           
مجل  الاقتصادي مقدل منشور في  2020-2007مخصدري عبد الجبدر وقتندوز عدئش ، السندات ويورهد في تموةل المشدرةع الخضراء يراس  تحليلي  للفترة  1

 2022، جدمع  الوايي الجزائر ،  01، العدي  05والصنمي  المسصدام ، ا لد 
صالادية ،  محمد الندصري مشري بعنوان السندات الخضراء كمدخل لصموةل المشدرةع البيئي   يراس  بعض الصجدرب الدولي ، مخبر الدراسدت والبحوث الاقت 2

 .2020، -الجزائر-وم الصسيير جدمع  مسدعدةه محمد الشرةف سوق أهراس كلي  العلوم الاقتصادية  والصجدرة  وعل
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بعنلالالالاوان  "الصموةلالالالال الأخضلالالالار كأحلالالالاد أيوات الاقتصالالالالادي  (2021)يويراسلالالالا  رقتيلالالالا  حلالالالادا الدراســــة السادســــة
،  5الأخضر لصحقيق الصنمي  المسصدام  في الجزائر مقدل منشور في مجل  المقرةزي للدراسلادت الاقتصالادية  والمدليلا  ا للاد 

 1بأفلو، المركز الجدمعي  2العدي 
قتصالالادي الأخضلالار، وتضلالامن هلالاذا  لالادف هلالاذه الدراسلالا  إلى الصعلالارف عللالاى الصموةلالال الأخضلالار كأحلالاد أيوات الا

المقلالالادل ثلاثلالالا  أقتسلالالادم أسدسلالالاي ، حيلالالاث تندوللالالات البدحثلالالا  في القسلالالام الأول الإطلالالادر النظلالالاري للاقتصالالالادي الأخضلالالار والصنميلالالا  
المسلالالاصدام  والصموةلالالال الأخضلالالار، ثم تطرقتلالالات في القسلالالام الثلالالادني إلى أسلالالادليب الصموةلالالال الأخضلالالار لخدملالالا  أهلالالاداف الصنميلالالا  

يب وهي الايرف  الخضراء والسندات الخضراء والجبدة  الخضلاراء، كملاد تندوللات المسصدام  حيث تضمن فيه أهم الأسدل
 في القسم الثدلث مادير الصموةل الأخضر مع الإشدرة إلى أهم المشدرةع والإنجدزات المسصدام  بدلجزائر.

ل وقتد توصلت هذه الدراس  إلى مجموع  من النصدئج أهمهد علادم وجلاوي اسلاتراتيجيدت ملائملا  وشلادمل  لصموةلا 
 المشدرةع الادةق  للبيئ  في مخصلف القطدعدت.

بعنلالاوان  الالالاكوك الإسلالالامي  الخضلالاراء  (2021)يراسلالا  سلالاعيدة لقلالاوي ومالالاطفى بورنلالادن الدراســة الســابعة
وأهميصهد في تموةل المشدرةع الادةق  للبيئ  الاكوك الخضراء المدليزةلاد نموذجلاد، مقلادل منشلاور في مجللا  الأصلايل للبحلاوث 

 2.واط، جدمع  عمدر ثليجي الأغ2، العدي 5رة  ا لد الاقتصادية  والإيا

 لالادف هلالاذه الدراسلالا  إلى إبلالاراز يور الالالاكوك الإسلالالامي  الخضلالاراء في تموةلالال المشلالادرةع الالالادةق  للبيئلالا ، حيلالاث 
قتسم البدحثدن يراسصهم إلى ثلاث  أقتسدم أسدسي ، القسم الأول بعنوان الإطدر المفلادهيم للالاكوك الإسلالامي  الخضلاراء 

فيلالالاه إلى مفهلالالاوم الالالالاكوك الإسلالالالامي  الخضلالالاراء ويوافلالالاع الاهصملالالادم  لالالاد و مزاةدهلالالاد ومبديئهلالالاد، وفي القسلالالام الثلالالادني  وتطرقتلالالاوا
تحدثوا عن مسدهم  الاكوك الإسلامي  الخضراء في تموةل المشدرةع الادةق  للبيئ ، وفي القسم الأخلاير تنلادولوا الصجربلا  

 ء.المدليزة  في مجدل الصموةل بدلاكوك الإسلامي  الخضرا

وقتد توصلت هذه الدراس  إلى عدة نصدئج أهمهد أن الاكوك الإسلامي  الخضراء توفر تملاوةلا مسلاصقرا  نلاب  
 حدوث الأزمدت المدلي ، التي سببهد الرئيسي معدلات الفدئدة الربوة .

في بعنلالاوان الصموةلالال الإسلالالامي الأخضلالار ويوره  (2018)يراسلالا  عبلالاد القلالادير حفلالادي وشلالاخوم رحيملالا  الدراســة الثامنــة
خدملا  الصنميلالا  المسلالاصدام  السلالاندات الإسلالالامي  الخضلالاراء في مدليزةلالاد نموذجلالاد مجللالا  اللالادفدتر الاقتصالالادية ، جدمعلالا  الأغلالاواط، 

 1.الجزائر

                                                           
سدت رقتي  حدايو ، "الصموةل الأخضر كأحد أيوات الاقتصادي الأخضر لصحقيق الصنمي  المسصدام  في الجزائر مقدل منشور في مجل  المقرةزي للدرا 1

 2021، ، المركز الجدمعي بأفلو 2، العدي  5الاقتصادية  والمدلي  ا لد 
مقدل منشلاور سعيدة لقوي وماطفى بورندن، الاكوك الإسلامي  الخضراء وأهميصهد في تموةل المشدرةع الادةق  للبيئ  الاكوك الخضراء المدليزي نموذجد،  2

 2021، جدمع  عمدر ثليجي الأغواط، 2، العدي 5في مجل  الأصيل للبحوث الاقتصادية  والإيارة  ا لد 
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هدفت هذه الدراس  الى مسدةرة للصغيرات التي ةشهدهد العدلم بمد فيهد البيئي  منهد؛ فان قتطلادع الصموةلال عللاى 
ص  قتطدع الصموةل الإسلامي للايس لدةلاه خيلادر سلاوى تحوللاه إلى الاسلاصدام . غرار القطدعدت الاقتصادية  الأخرى، وخد

وفي هذا الإطدر جدءت هذه الورقت  البحثيلا  اللاتي  لادف إلى تبيلادن إحلادى آليلادت تطلاوةر الصموةلال الإسلالامي ملان أجلال 
ره في خدملا  تفعيل القطدع المدلي، وتصمثل في الصموةل الأخضلار ونخلا: بدللاذكر الجدنلاب الإسلالامي منلاه في الصموةلال ويو 

الصنميلالا  المسلالاصدام . حيلالاث تطرقتنلالاد ملالان خلالالال هلالاذه الورقتلالا  إلى بعلالاض المفلالادهيم حلالاول الاقتصالالادي الأخضلالار و أخلالارى حلالاول 
الصموةلال الأخضلالار والبنلالاوك الخضلاراء ثم تعرضلالاند إلى الصموةلالال الإسلالامي الأخضلالار ويوره في خدملالا  الصنميلا  المسلالاصدام  ملالاع 

أنموذت بدعصبدرهلالاد ملالان اللالادول الرائلالادة في الصموةلالال الإسلالالامي المبصكلالار تقلالاديم السلالاندات الإسلالالامي  الخضلالاراء في مدليزةلالاد كلالا
واسصطدعت بصجربصهد تحقيق نجدح ملفصلاد للنظلار بصلاوفير منصجلادت مدليلا  جدةلادة مصوافقلا  ملاع مبلاديئ الشلارةع  الإسلالامي ، 

 من خلالهد تسدهم في تلبي  احصيدجدت الصموةل وخدم  الصنمي .

بعنلالاوان ملالادى توظيلالاف الأيوات المدليلالا  الخضلالاراء  (2020)سلالانيراسلالا  عواطلالاف جللالاوب مح الدراســة التاســعة
يراس  اسصكشدفي ، قتسم العلوم المدليلا  والمالارفي   –في تحقيق الصنمي  المسصدام  في  القطدع المارفي الاسلامي العراقتي 

 2كلي  الايارة والاقتصادي / الجدمع  المسصنارة .  –

كاطلالالالادر علالالالادم واللالالالادور اللالالالاذي تضلالالالاطلع بلالالالاه المالالالالادرف   هلالالالادفت الدراسلالالالا   إلى الصعلالالالارف عللالالالاى الصنميلالالالا  المسلالالالاصدام 
الإسلامي  عموملاد و في البيئلا  العراقتيلا  خاوصلادا  في تحقيقهلاد بحكلام أن المالادرف الإسلالامي  تمصلادز بخاوصلاي  الأنشلاط  
ملالان خلالالال البعلالالاد الاجصملالادعي والاقتصالالالاديي والبيئلالاي وتسلالالادهم في تحقيلالاق الأخلالايرة ملالالان خلالالال الاهصملالالادم بدلبيئلالا  وحشلالالاد 

لحمدة  المواري والعمل على ترشيدهد من خلال تموةل المشدرةع الالادةق  للبيئلا  لصقليلال الصللاوث والأضلارار الجهوي الرامي  
الأخرى عن طرةق الصموةل بأحداث أسدليب الصموةل المعدصلار وهلاو الأيوات المدليلا  الخضلاراء اللاتي  لاصم بدلاسلاصثمدر في 

صطلالارق إلى أهلالام الخالالادئ: اللالاتي تمصلالادز بلالاه هلالاذا الأيوات المشلالادرةع الالالادةق  للبيئلالا  والمسلالاؤولي  الاجصمدعيلالا  ملالان خلالالال ال
 وبأنواعهد المخصلف  وسنصطرق إلى السندات الخضراء والاكوك الخضراء . 

وتوصلالالت الدراسلالا  الى أن الأيوات المدليلالا  الخضلالاراء ) السلالاندات الخضلالاراء والالالاكوك الخضلالاراء ( ملالان الأيوات 
 أن واقتع المادرف الإسلالامي  في البيئلا  العراقتيلا  ةشلاير إلى أنهلاد التي تسدهم بشكل فدعل في تحقيق الصنمي  المسصندم  إلا

لا تأخلاذ بعلاين الاعصبلادر اسلاصعمدل الأيوات المدليلا  الخضلاراء ملان )سلاندات خضلاراء وصلاكوك خضلاراء ( لصحقيلاق الصنميلالا  
  المسصدام  وبدلصدلي فأن الدور الصنموي المسصدام في ظلال ضلاعف اسلاصعمدل تللاك الأيوات تلانعكس عللاى غيلادب مسلادهم

                                                                                                                                                                                     
وشخوم رحيم ، الصموةل الإسلالامي الأخضلار ويوره في خدملا  الصنميلا  المسلاصدام  السلاندات الإسلالامي  الخضلاراء في مدليزةلاد نموذجلاد مجللا  عبد القدير حفدي  1

 .2018الدفدتر الاقتصادية ، جدمع  الأغواط، الجزائر، 
يراسلا  اسصكشلادفي ،  –دع المالارفي الاسلالامي العراقتلاي عواطف جلوب محسن، مدى توظيف الأيوات المدلي  الخضراء في تحقيق الصنمي  المسصدام  في  القط 2

 .2020كلي  الايارة والاقتصادي / الجدمع  المسصنارة  لسن    –قتسم العلوم المدلي  والمارفي  
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المالالالارف العراقتلالالاي  –المالالالادرف الإسلالالالامي  في تحقيلالالاق الصنميلالالا  المسلالالاصدام   بعلالالاد يراسلالالا  حدللالالا  احلالالاد المالالالادرف الاسلالالالامي  
 الاسلامي.

بعنلالاوان الصموةلالال الاخضلالار ويوره في تحسلالاين اياء  (2019)يراسلالا   نلالاور نبيلالال عبلالاد الأملالاير الدراســة العاشــرة
 1كلي  الايارة والاقتصادي.  -المادرف جدمع  كربلاء  المادرف الخضراء   يراس  اسصطلاعي  لآراء عين  من مدراء

ةهدف البحث الى قتيلادس وتلاةلال ملادى تبلاني المالادرف لاسلاتراتيجيدت الصموةلال الأخضلار و بيلادن ملادى تلاأثير 
الصموةل الأخضر في تحسين اياء المادرف الخضراء بوصفه احلاد الملاداخل الحدةثلا  في العملال المالارفي ولصحقيلاق هلادف 

ن  عشوائي  من عدي ملان المالادرف العراقتيلا  وعلاديهد مسلا  مالادرف وتم اعلاداي اسلاصمدرة اسلاصبيدن البحث تم اخصيدر عي
تم اعدايهد وصيدغصهد من خلال الاطلاع على الدراسلادت السلادبق  وتحكيمهلاد ملان قتبلال علادي ملان الأسلادتذة أصلاحدب 

 كل مارف وتم تخليهد ( اسصمدرة ل10الاخصادص وتوزةعهد على الإيارة اللاةد في المادرف عين  البحث بواقتع )

اسلالالاصخلاص نصدئجهلالالاد والصوصلالالال الاسلالالاصنصدجدت أهمهلالالاد علالالادم وجلالالاوي فهلالالام واضلالالاح لمالالالاطلح الصموةلالالال الأخضلالالار 
والمادرف الخضراء كونه مفهومدا جدةلاداا . كملاد تم اقتلاتراح علادي ملان الصوصلايدت أهمهلاد حلاث البنلاك المركلازي عللاى إعلاداي 

مهلالاد بمراعلالادة أهلالاداف الصنميلالا  المسلالاصدام  والالالايرف  الخضلالاراء ملالان المصلائملادت الرقتدبيلالا  المالالادرف العراقتيلالا  بدلشلالاكل اللالاذي لاز 
 خلال ادرس  الأنشط  المارفي  المخدلف .

 المطلب الثاني: الدراسات باللغة الأجنبية
 بعنوان  Attique ur Rehman (2022)يراس  الدراسة الحادي عشر

GREEN FINANCING FOR SUSTAINABLE DEVELOPMENT IN 
PAKISTAN. Journal of Economics and Finance Volume 1, Issue 1, Iqra 
University, Karachi, Pakistan.2 
هلالالادفت هلالالاذه الدراسلالالا  الى الصموةلالالال الأخضلالالار كلالالاأياة حدخلالالا  لصعزةلالالاز الصنميلالالا  المسلالالاصدام  والصالالالادي للصحلالالادةدت 

زةلاز الصموةلال الأخضلار البيئي . تركز هذه الدراس  على حدل  الصموةل الأخضر في بدكسلاصدن والصحلادةدت والصوصلايدت لصع
في البلاي. وجدت الدراس  أن الصموةل الأخضر لدةه القدرة على تعبئ  رأس المدل يو مشدرةع مسلاصدام  بيئيلاد وتقليلال 
البالالالام  الكربونيلالالا  لللالالابلاي. وملالالاع ذللالالاك ، ةواجلالالاه الصموةلالالال الأخضلالالار في بدكسلالالاصدن علالالاديا ملالالان الصحلالالادةدت ، بملالالاد في ذللالالاك 

                                                           
درف جدمع  كربلاء نور نبيل عبد الأمير، بعنوان الصموةل الاخضر ويوره في تحسين اياء المادرف الخضراء   يراس  اسصطلاعي  لآراء عين  من مدراء الما 1
 .2019كلي  الايارة والاقتصادي، لسن    -

2 Attique ur Rehman  GREEN FINANCING FOR SUSTAINABLE DEVELOPMENT IN 
PAKISTAN. Journal of Economics and Finance Volume 1, Issue 1, Iqra University, Karachi, 
Pakistan, 2022. 
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الخلالالادص ، وعلالالادم كفدةلالالا  اللالالادعم الملالالادلي ، والافصقلالالادر إلى الصوحيلالالاد القيدسلالالاي.  نقلالالا: اللالالاوعي ، ومحدويةلالالا  مشلالالادرك  القطلالالادع
 ولمواجه  هذه الصحدةدت 

توصلالالت الدراسلالا    زةلالادية اللالاوعي وتشلالاجيع مشلالادرك  القطلالادع الخلالادص وتقلالاديم اللالادعم الملالادلي وتوحيلالاد الصعلالادرةف  
صغلب عللاى الصحلادةدت اللاتي تواجلاه والمنهجيدت. وتخل: الدراس  إلى أنه مع اسصمرار الجهوي والصعدون ، من الممكن ال

 الصموةل الأخضر في بدكسصدن وتعبئ  رأس المدل يو مسصقبل أكثر اسصدام .
 بعنوان 1CHIKH TOUHAMI Brahim(2018)يراس   الدراسة الثاني عشرة

The role of green islamic sukuk to the promotion of sustainable 
development objectives, Journal of the New Economy, Volume 01, 
Number20, University of Khamis Maliana (Algeria)  
 

هلالالادفت الدراسلالالا  الى  الاهصملالالادم مصزاةلالالاد في السلالالانوات القليللالالا  المدضلالالاي  لإصلالالادار صلالالاكوك الاسلالالاصثمدر المسلالالاؤول  
العدلميلالا  ، أو الالالاكوك الخضلالاراء. حيلالاث تم إصلالادار علالادي ملالان الالالاكوك في هلالاذه الفئلالا  في السلالاوق (SRI) اجصمدعيلالاد

لصموةلالالالال المشلالالالادرةع الالالالالادةق  للبيئلالالالا . وةرجلالالالاع الاتجلالالالاده المصزاةلالالالاد يلالالالاو إصلالالالادار صلالالالاكوك الاسلالالالاصثمدر المسلالالالاؤول  اجصمدعيلالالالاد أو 
الاكوك الخضراء أسدسد إلى الصطور الطبيعي لسوق الاكوك، والوعي المصندمي للمسصثمرةن يلاو الاسلاصثمدر المسلاؤول 

صلارام  للبنلاك لصموةلال مشلادرةع البنيلا  الصحصيلا . إن الصطللاع إلى إصلادار أخلاقتيد واجصمدعيد ومصطلبدت رأس المدل الأكثلار 
 صكوك خضراء ةعمل على المسدهم  في الصطورات العدلمي  المسصديم  التي تعد من أسدسيدت الشرةع  الإسلامي . 

 المطلب الثالث: أوجه التشابه والاختلاف بين الدراسات
ندوللالالات كلالالال ملالالان السلالالاندات الخضلالالاراء والمشلالالادرةع البيئلالالا  وملالالان خلالالالال عرضلالالاند لاهلالالام الدراسلالالادت السلالالادبق  اللالالاتي ت
 نلاحا ان يراسصند قتد تشد ت مع بعض واخصلفت مع الأخرى.

ملالان حيلالاث الهلالالادف  نجلالاد ان بعلالاض الدراسلالالادت السلالادبق   لالادف الى معرفلالالا  يور السلالاندات الخضلالاراء في تموةلالالال 
 هد مخصلف .المشروع البيئي وهذا مد اتفق وتشدبه مع يراسصند في حين البعض الاخر كدن هدف

ملالالان حيلالالاث للالالانهج المصبلالالاع   نجلالالاد ان كلالالال الدراسلالالادت السلالالادبق  اسلالالاصخدمت الملالالانهج الصحليللالالاي الوصلالالافي وهلالالاو ملالالاد 
 اسصخدمنه أةضد في يراسصند الحدلي .

من حيث الأياة المسصخدم  في الدراس    معظم الدراسدت السلادبق  اسلاصعمل أياة الملاحلاا واخلار الاسلاصبدن  
ند حيث يراسصند اسصخدمت المقدرنلا  والملاحظلا  حيلاث سلالطند الدراسلا  عللاى يولصلاين او المقدبل  وهذا مخصلف مع يراسص

 وقتمد بدلمقدرن  بينهم.
 

                                                           
1 CHIKH TOUHAMI Brahim  The role of green islamic sukuk to the promotion of sustainable 
development objectives, Journal of the New Economy, Volume 01, Number20, University of 
Khamis Maliana (Algeria) 
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 خلاصة الفصل

ومنه نسصنصج ان السندات الخضراء تعصبر واحد من أهم اليدت الصموةلي  الحدةث  اللاتي تعملال ضلامن اطلادر الصموةلال 
نهلالالاد لقلالالات اقتبلالالادل كبلالالاير وحققلالالات مكدنلالالا  كبلالالايرة ضلالالامن الاخضلالالار، وبلالالادلرغم ملالالان مكونهلالالاد فكلالالار اسلالالاتراتيجي حلالالادةث الا ا

السيدسلالالادت المدليلالالا  لمخصللالالاف اللالالادول والمؤسسلالالادت، وبدتلالالات تلعلالالاب يورا محورةلالالاد في سلالالابيل الارتقلالالادء بدلمشلالالادرةع البيئيلالالا  اللالالاتي 
تعملالالال لصحقيلالالاق مصطلبلالالادت الصنميلالالا  المسلالالاصدام ، وملالالان خلالالالال هلالالاذه الدراسلالالا  حدولنلالالاد تسلالالاليط الضلالالاوء عللالالاى مجموعلالالا  ملالالان 

اعصبدرهلالالاد انهلالالاد رائلالالادة في هلالالاذا ا لالالادل. وتعصلالالابر سلالالاوق السلالالاندات الخضلالالاراء سلالالاوقتد حلالالادةثد في ميلالالادان الصجلالالادرب اللالالاتي يمكلالالان 
الصموةلالال الاخضلالار، الا انهلالاد حققلالات قتفلالازة نوعيلالا  في ظلالارف قتيدسلالاي؛ تنقسلالام السلالاندات الخضلالاراء الى أربعلالا  أنلالاواع رئيسلالاي  

ع البيئيلا  علان مخصللاف الاسلاصثمدرات تسصخدم كلهد في تحقيق هدف واحلاد ألا وهلاو تموةلال المشلادرةع البيئيلا  وتعلابر المشلادرة
المصعلقلالا  بصحقيلالاق المنفعلالا  المسلالاصدام  لمخصللالاف ا لالادلات؛ وتسلالاصهدف المشلالادرةع البيئيلالا  مخصللالاف المشلالادرةع اللالاتي تحقلالاق مبلالاديئ 
الألفيلالا  الجدةلالادة الخدصلالا  بدلصنميلالا  المسلالاصدام  وتصنلالاوع طلالارق تموةلالال المشلالاروعدت البيئيلالا  بلالاين الالالانديةق الخضلالاراء والصموةلالال 

 بدة  البيئي الأخضر والج
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الفصل الثاني: السندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع 
 البيئية دراسة تجارب دولية

 تمهيد
 المبحث الأول: تجارب بعض الدول الرائدة للسندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية

 الاينفي ألي  لصموةل المشدرةع البيئي  المطلب الأول  السندات الخضراء ك -
   مدرت الإالمطلب الثدني  السندات الخضراء كألي  لصموةل المشدرةع البيئي  في  -

المبحث الثاني: تجارب بعض المؤسسات والبنوك فـي مجـال السـندات الخضـراء ودورهـا كأليـة 
 لتمويل المشاريع الخضراء

 الخضراء السندات مشروعدت يعم في البنوك يور  الأول المطلب -
 البيئي  المشدرةع يعم  في الدولي  الصموةل مؤسس  تجرب   نيالثد المطلب -
  خلاصة الفصل 
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 تمهيد
عرفلالات بعلالاض اللالادول تطلالاورا سلالارةعد في مخصللالاف ا لالادلات خلالالال السلالانوات المدضلالاي ، لصالالابح وتصالالادر في المراتلالاب         

الأولى في اقتصالالادي في العلالادلم، ونصيجلالا  ذللالاك الصطلالاور الهدئلالال، الحقلالات أضلالارار كبلالايرة بلالادلمواري الطبيعيلالا  ونوعيلالا  التربلالا  والميلالاده 
يكللا  الاقتصالالادي، بملاد ةصمدشلالاى والحفلادع عللالاى البيئلا  والملالاواري المخصلفلا  فدتبعلالات وتغلاير المنلادلج، الالاد أيى إلى حصميلا  إعلالادية ه

اسلالالاتراتيجي  للصوجلالالاه للاقتصالالالادي الأخضلالالار، وأصلالالابحت تحصلالالال مراتلالالاب مصقدملالالا  في تحقيلالالاق نصدئجلالالاه، وبدلصلالالادلي سلالالانحدول ملالالان 
ئلالاي لصموةلالال خلالالال هلالاذا المبحلالاث إبلالاراز يور الصموةلالال الأخضلالار في تعزةلالاز معلالادلات النملالاو الاقتصالالاديي وتحقيلالاق البعلالاد البي

المشدرةع البيئي  وذلك من خلال تسلاليط الضلاوء عللاى بعلاض الصجلادرب الدوليلا  ولقلاد اخترنلاد يولصلاين الالاين والاملادرات  
 كنموذت بدعصبدرهد يول رائدة في مخصلف مجدلات الصموةل الادةق للبيئ .

 يئيةالمبحث الأول: تجارب بعض الدول الرائدة للسندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع الب

المبحث الثاني: تجارب بعض المؤسسات والبنوك في مجال السندات الخضراء ودورها كألية 
 لتمويل المشاريع الخضراء
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 المبحث الأول: تجارب بعض الدول الرائدة للسندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية
هلالاد غربيلالا  اللالاتي اعصملالادت عللالاى السلالاندات وفي ملالاد ةللالاي سلالانقوم بلالاأيرات للالابعض الصجلالادرب الدوليلالا  منهلالاد عربيلالا  ومن

 الخضراء كألي  لصميل المشروع الاخضر

 في دولة الصينالمطلب الأول: السندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية 
ملالان معلالاروف ان المشلالادرةع النظيفلالا  او ملالاد ةعلالارف بدلمشلالادرةع البيئيلالا  بأنهلالاد تحصلالادت اللالابعض ملالان الأيوات الصموةليلالا  الغلالاير      
  تمثللالات السلالاندات أو الالالاكوك الخضلالاراء؛ حيلالاث نجلالاد هلالاذه الأخلالايرة تلالاوفر مجموعلالا  ملالان الشلالاروط تؤهلالال المشلالادرةع تقليدةلالا

للحالاول عللالاى الصموةلال وةلالابرز يوره في تطلاور وغلالايره.  ولمعرفلا  أهميلالا  الصموةلال بدلسلالاندات والالاكوك الخضلالاراء للمشلالادرةع 
قيلالالاق المنلالالادفع البيئيلالالا  والاقتصالالالادية  والاجصمدعيلالالا  النظيفلالالا ، ولفلالالات الانصبلالالاده لأهميلالالا  هلالالاذا النلالالاوع ملالالان الصموةلالالال المبصكلالالار في تح

والالالالاحي . تم تسلالالاليط الضلالالاوء علالالارض تجربلالالا  الالالالاين.  وملالالان خلالالالال هلالالاذا المبحلالالاث سلالالانقوم بدراسلالالا  السلالالاندات الخضلالالاراء 
 ويورهد في تموةل المشدرةع البيئي  في الاين 

 وتطورها واقع السندات الخضراء والمشاريع البيئية في الصين الفرع الأول: 
السندات الخضراء آلي  جذاب  بشكل مصزاةد لكلال ملان مؤسسلادت القطلادعين العلادم والخلادص الزةلادية رأس الملادل  أن     

للمشدرةع أو الأصول أو الأنشط  الأخرى التي تفيد الاقتصادي والبيئ  وا صمع، ةنمو سوق السندات الخضراء العدلميلا  
 2014ية، ولكلالان سلالالارعدن ملالاد وصلالالالت إلى ، لم تكلالالان السلالاندات الخضلالاراء موجلالالاو 2007بسلالارع  حيلالاث أن قتبلالالال علالادم 

مليلادر يولار بحيلاث نملاد حجلام السلاندات الخضلاراء الالايني  الالالاديرة في  37وبلغلات قتيملا  السلاندات الخضلاراء أكثلار ملان 
 1الخدرت بسرع  

 نشأة السندات الخضراء في الصين وتطور: الفرع الثاني: 
، صلالادرت أول سيدسلالا  صلالايني  تصعللالاق  G20ع لقلالاد تطلالاور الصموةلالال الأخضلالار بسلالارع  في الالالاين، بلالادءاا ملالان اجصملالاد      

، إشلالاعدر بشلالاأن سيدسلالا  الائصملالادن 1995( في علالادم PBOCبدلصموةلالال الأخضلالار" ملالان قتبلالال بنلالاك الشلالاعب الالالايني )
إرشلالاديات الائصملالادن الأخضلالار، لصشلالاجيع البنلالاوك  CRBC، أصلالادر الملالانظم المالالارفي" 2007الحمدةلالا  البيئلالا . في علالادم 

حيلالالالاث تم نشلالالالار " المبلالالالاديئ  2016دطر البيئيلالالالا  في إقتراضلالالالاهد. في علالالالادم عللالالالاى تعزةلالالالاز الأهلالالالاداف البيئيلالالالا  والنظلالالالار في المخلالالالا

                                                           
1 Climate Bonds Initiative and China Central Depository & Clearing Research Centre, China 
Green Bond Market. Research Report, 2019, p 03. 
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ةلاصم تنظلايم نظلادم  -أعللاى هيئلا  حدكملا   -الصوجيهي  لإنشدء النظدم المدلي الأخضر " بصأةيد ملان مجللاس الدوللا  الالايني 
، اللالاتي تنشلالار "إرشلالاديات حلالاول إصلالادار السلالاندات الخضلالاراء لإصلالادار NDRCالصموةلالال الأخضلالار في الالالاين ملالان قتبلالال 

، اللالاذي ةنشلالار برنلالادمج مشلالاروع السلالاندات الخضلالاراء المالالاديق عليلالاه، لإصلالادار سلالاندات البنلالاوك  PBOCت، و الشلالاركد
 1الايني .

مليلادر يولار أمرةكلاي وفقلالاد  23، كدنلات الالاين أكلالابر سلاوق لإصلادار السلاندات الخضلالاراء بحلاوالي 2019وفي علادم      
مرةكي، بحيث تطور الصموةلال الأخضلار في مليدر يولار أ 20، مصقدم  على الولاةدت المصحدة بحوالي  Refinitivللا

الالالاين بسلالارع  خلالالال السلالانوات القليللالا  المدضلالاي ، إذ تم قتطلالاع أشلالاواط كبلالايرة في اعصملالادي  السلالاندات الخضلالاراء والقلالاروض 
الخضلاراء وكلالاذلك الابصكلالادر في الصكنولوجيلالاد المدليلالا  الخضلالاراء واعصملالادي الصقلالادرةر البيئيلالا  الإلزاميلالا ، إذ تم تطلالاوةر بنلالاك الالالاين 

لجنلالا  الصنظيميلالا  المالالارفي  الالالايني  إرشلالاديات الائصملالادن الأخضلالار بنلالادءا عللالاى تنظلالايم وإيارة الالالاندع  المالالارفي  الشلالاعبي وال
 2الخدص   م قتدنون نشوئهد وقتدنون البنوك الصجدرة 

وبحيث تضع البنوك الايني  نظدم مراقتب  وتقييم للائصمدن الأخضر، إذ أن الفعدلي  ملان هلاذه السيدسلادت للايس ملان     
سهد، وهي في الغدلب لا تزال في شلاكل مخلاصلط بلاين المبلاديئ الصوجيهيلا  الطوعيلا  والللاوائح المعملاول  لاد. وملاع السهل قتيد

ذللالالاك، حلالالاي اللالالادليل الطلالالاوعي يمكلالالان أن تلالالاوفر الخطلالالاوط إشلالالادرة قتوةلالالا  جلالالادا للبنلالالاوك إذا كدنلالالات تلالالاأتي ملالالان البنلالالاوك المركزةلالالا  
ك لصقيلايم وإيارة مخلادطر الائصملادن اللاتي قتلاد تنصقلال والمشرفين، أو عضوةاد من البنلاوك نفسلاهد ، وةصوقتلاع ملانهم تشلاجيع البنلاو 

 3من مخدطر المندلج.

وملالالاع ذللالالاك عللالالاى غلالالارار الأنظملالالا  الأخلالالارى في جميلالالاع أيلالالادء العلالالادلم، ةواصلالالال النظلالالادم الملالالادلي الالالالايني تلالالاوفير رأس الملالالادل      
غم ملالان الصقلالادم لفنشلالاط  الضلالادرة بيئيالالاد مثلالال تعلالادةن الفحلالام وتوليلالاد الطدقتلالا  عدليلالا  الكربلالاون، ةشلالاير هلالاذا إلى أنلالاه عللالاى اللالار 

 الذي تم إحرازه مؤخراا، لا ةزال هندك طرةق طوةل لصقطعه الاين إلى بيئ  النظدم المدلي ككل.

 مجالات ومبادئ تمويل المشاريع البيئية في الصين الفرع الثالث:
 مجالات التمويل الأخضر في الصين .1

   4تصمثل مجدلات الصموةل الأخضر في الاين في مد ةلي 

                                                           
،العلادي  21رمدش مندل، يوفي قترميلا ، يور الصموةلال الأخضلار في تعزةلاز معلادلات النملاو الاقتصالاديي  الالاين نموذجلاد، مجللا  اقتصالادي الملادل والأعملادل، ا للاد  1
 .215-214، ص2022،سبصمبر  20 
 .215نفسه، ص 2
عللالالالالاى السلالالالالادع   050-15تلالالالالادرة  زةلالالالالادرة الموقتلالالالالاع  info-finance-china.com/green-https://iigfاللالالالالارابط موقتلالالالالاع الكلالالالالاتروني مصلالالالالاوفر علالالالالابر  3

12 00. 
 214رمدش مندل، يوفي قترمي ، مرجع سبق ذكره، ص  4

https://iigf-china.com/green-finance-info%20تاريخ%20زيارة%20الموقع%2015-050
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 حلالادي البنلالالاك المركلالالازي الالالالايني ا لالالادلات والمشلالادرةع المؤهللالالا  للسلالالاندات الخضلالالاراء الطدقتلالالا  الســـندات الخضـــراء  
المصجدية )بملاد في ذللاك إنصلادت ونقلال الطدقتلا  المصجلادية، وتالانيع أجهلازة ومنصجلادت الطدقتلا  المصجلادية(، وتشلامل 

 الطدقت  المصجدية  الطدقت  الشمسي  طدقت  الرةدح البرة  والبحرة ، وطدقت  الكصل  الحيوة . 
    كفدءة الطدقتلا  مثلال المبلادني اللاتي تم تشلاييدهد وتجدةلادهد حلادةثد والملاوفرة للطدقتلا ، والصعلادةل الملاوفر لنظلادم الصدفئلا

 ونظدم الصبرةد، ومعدات الإضدءة ونظدم إمداي المدء السدخن
    منلالاع الصللالاوث والسلالايطرة عليلالاه بملالاد في ذللالاك الحلالاد ملالان انبعدثلالادت الغلالادزات للهلالاواء والاحصبلالادس الحلالاراري ومعدلجلالا

 ب  ومنع النفدةدت والحد منهد وإعدية تدوةرهد .التر 
   الإيارة المسصدام  بيئيد للمواري الطبيعي  الحي  واسصخدام الأراضي وتشمل الزراع  وتربيلا  الحيوانلادت المسلاصدام

بيئيلالاد، ملالادخلات الملالازارع الذكيلالا  مندخيلالاد مثلالال   حمدةلالا  المحدصلالايل البيولوجيلالا  أو اللالاري بلالادلصنقيط مالالادةد الأخلالادك 
الأحيلالالادء المدئيلالالا  المسلالالاصدام  بيئيلالالاد، إضلالالادف  إلى الغدبلالادت المسلالالاصدام  بيئيلالالاد بملالالاد في ذللالالاك الصشلالالاجير أو إعلالالادية  وتربيلالا 

 الصحرةج والمحدفظ  على المندظر الطبيعي  أو ترميمهد.
 .) حفا الصنوع البيولوجي البري والمدئي )بمد في ذلك حمدة  الجبدل والسهول السدحلي  والبحرة 
 مل النقلالالال الكهربلالالادئي العلالالادم بدلسلالالاكك الحدةدةلالالا ، البنيلالالا  الصحصيلالالا  لمركبلالالادت الطدقتلالالا  النقلالالال النظيلالالاف واللالالاذي ةشلالالا

 النظيف  وتقليل الانبعدثدت الضدرة.
 .الإيارة المسصدام  للميده وميده الارف الاحي 
 .المبدني الخضراء التي تلبي المعدةير الوطني  والاقتليمي  والدولي  المعترف  د 
 . البني  الصحصي  الأسدسي 
 دن الميسور الصكلف  والذي ةشمل المسدكن المنخفض  الا در ، والإسكدن المسصأجر .الإسك 
 خلق فرص العمل من خلال الصأثير المحصمل لصموةل المشدرةع الاغيرة والمصوسط ، والصموةل 

-2016وفي مد ةلي يمكن ا دز مجدلات اسصخدام عدئدات السندات الخضراء في الجدول الصلادلي وذللاك خلالال فلاترة 
2020 
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 2020-2016(: عائدات السندات الخضراء في الجدول التالي وذلك خلال فترة  01الجدول رقم) 

 السنة 2016 2017 2018 2019 2020
 النفايات 88 90 10 85 10
 الميا: 75 85 82 80 81
 نقل منخفض للكربون 55 58.9 58.9 58.9 65.4
 مباني منخفضة الكربون 35.7 40 35 35 40
 الطاقة متجددة 20.5 37.5 25 25 25
 الصناعة 0 0 0 80 0
 استخدام الاراضي 0 0 10 10 10

 2020-2016(: عائدات السندات الخضراء في الجدول التالي وذلك خلال فترة  01رقم)  الشكل

 
 .00 12دع  على الس 05-15من اعداي الطدلبدت بدلاعصمدي على موقتع البنك الوطني تدرة  زةدرة الموقتع المادر  
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 والشكل الصدلي يمثل الإصدار السنوي للسندات الخضراء للاين 

 : الإصدار السنوي للسندات الخضراء للصين02الشكل رقم

 
عللالالالاى السلالالالادع   050-15تلالالالادرة  زةلالالالادرة الموقتلالالالاع  https://iigf-china.com/green-finance-info ملالالالان اعلالالالاداي الطدلبلالالالادت بدلاعصملالالالادي عللالالالاى المصــــدر:
12 00. 

ا من خلال الشكل أعلاه ان حجم إصدارات السلاندات الخضلاراء  في الالاين علارف تطلاورا كبلايرا منلاذ سلان  نلاح    
مليلالادر يولار بملالاد  23.5لصالالال إلى  2017، واللالاذي حققلالات فيلالاه رقتملالاد قتيدسلالايد عدلميلالاد، وواصلالالت نموهلالاد سلالان  2016
ملالان قتبلالال الحكوملالا   مليلالادر ةلالاوان صلالايني، بسلالابب إصلالادار مجموعلالا  ملالان سيدسلالادت اللالادعم الملالادلي الأخضلالار 157.8ةعلالاديل 

مليدر يولار، وهلاي أعللاى قتيملا  لهلاد في  55.8مليدر ةوان صيني بمد ةعديل  386.2إلى  2019الايني ، لترتفع سن  
% ملالالان 54ظلالالال النملالالاو القلالالاوي لإجملالالادلي حجلالالام السلالالاندات الخضلالالاراء والمالالالادرة ملالالان طلالالارف الشلالالاركدت غلالالاير المدليلالالا  بنسلالالاب  

 إجمدلي الإصدارات.
 ددة في الصينحجم الاستثمار في الطاقات المتج .1.1
أملالالالالاد بدلنسلالالالالاب  لحجلالالالالام الاسلالالالالاصثمدر في الطدقتلالالالالادت المصجلالالالالادية في الالالالالالاين الاسلالالالالاصثمدر في الطدقتلالالالالادت المصجلالالالالادية فيعصلالالالالابر      

الاسلالاصثمدر في الطدقتلالادت المصجلالادية ملالان أبلالارز ا لالادلات اللالاتي بلالارزت فيلالاه الالالاين كدوللالا  رائلالادة، وةقالالاد بدلطدقتلالا  المصجلالادية 
 قتدبل  اسصخرات الطدقت  البدةل  من مادير طبيعي  غير

للزوال كدلطدقت  الشمسي  وطدقت  الرةدح وطدقت  الأمطدر وطدقت  الحرارة الجوفي  وغيرهلاد ملان البلادائل الطدقتيلا  الخضلاراء لحلال 
 أزم  تلوث البيئ . والشكل والجدول الصدلي ةوضح حجم الاسصثمدر في الطدقتدت المصجدية في الاين 
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 في الصين حجم الاستثمار في الطاقات المتجددة :03الجدول رقم

 : حجم الاستثمار في الطاقات المتجددة في الصين 02الشكل رقم

 
 موقتع البنك الوطني.المادر  من اعداي الطدلبدت بدلاعصمدي على 

،  2019% مقدرنلا  بلالا 12نلاحا من خلال الجدول والشكل أعلاه ان رغلام انخفلادض الاسلاصثمدر في الالاين بنسلاب  
% ملالان إجملالادلي اسلالاصثمدرات الطدقتلالا  27.5واصلالالت الالالاين رةدي لالاد في مجلالادل الطدقتلالا  المصجلالادية بحجلالام اسلالاصثمدر قتلالادر بلالالا 

، كلالالالالادن حلالالالالاوالي 2020مليلالالالالادر يولار أمرةكلالالالالاي سلالالالالان   83.6 المصجلالالالالادية العدلميلالالالالا ، وبللالالالالاغ حجلالالالالام الاسلالالالالاصثمدر في الالالالالالاين
% 30% ملالان هلالاذه الاسلالاصثمدرات في قتطلالادع الرةلالادح البرةلالا  والبحرةلالا (، تليهلالاد الطدقتلالا  الشمسلالاي  الكهروضلالاوئي  65.5%

% ، وةعلالاوي ذللالاك إلى الانخفلالادض اللالاذي عرفصلالاه 0.5والطدقتلالا  الكهرومدئيلالا  الالالاغيرة  4.2والكصللالا  الحيوةلالا  والنفدةلالادت %
%  2.4. وإلى الانخفلالادض الحلالالادي في اسلالاصثمدر الغلالالادز الطبيعلالاي واللالالاذي قتلالالادر ب 2015منلالاذ سلالالان   اسلالاصثمدرات الفحلالالام
 % في23.7مقدبل  2020اسصثمدر سن   2019فقط من إجمدلي 
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 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
حجم الاستثمار في  34.8 39.5 53.9 60.6 86.2 100.7 140.5 94.4 95 83.6

 طاقات المتجددة
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 التأمين الأخضر  .1.2
أو كمد ةطلق عليه تأمين المسلاؤولي  ضلاد الصللاوث، بلادلصعوةض للمنخلارطين فيلاه علان الإصلادبدت  1ةقوم الصأمين الأخضر 

الخسلالادئر المعنوةلالا  اللاتي ةسلالاببهد الصللالاوث البيئلاي. وقتلالاد كدنلالات الالاين ملالان بلالاين اللادول المبلالاديرة لوضلالاع سيدسلالا   الشخالاي  أو
 عدم  للصأمين ضد الصلوث من خلال صنديةق الصعوةض البيئي، والمصمثل  فيمد ةلي  

 : الاستثمار في صندوق التعويض البيئي04الجدول رقتم

 : الاستثمار في صندوق التعويض البيئي03الشكل رقم

 
 21والأعملادل، ا للاد  رمدش مندل، يوفي قترمي ، يور الصموةلال الأخضلار في تعزةلاز معلادلات النملاو الاقتصالاديي  الالاين أنملاوذت، مجللا  اقتصالادي الملادل  المصدر
 219،ص  2022،سبصمبر  20،العدي  

 3929، حيث قتلادرت في بلالا 2011عرفت صنديةق الصعوةض البيئي للصأمين الأخضر نموا مسصمرا ومرتفعد منذ سن  
مليلالادر ةلالاوان صلالايني  8674وصلالال إلى أكثلالار ملالان الضلالاعف بمقلالادار  2015، وفي سلالان  2011مليلالادر ةلالاوان صلالايني سلالان  
م الصلالالاأمين الالالالايني  ووزارة حمدةلالالا  البيئيلالالا  الالالالاحي  باصلالالادار لائحلالالا  الصلالالاأمين ضلالالاد المسلالالاؤولي  علالالان بسلالالابب قتيلالالادم لجنلالالا  تنظلالالاي

لأي مؤسسلالالالا  أو شلالالالارك  تعملالالالال في مجلالالالادل النفدةلالالالادت الخطلالالالارة  2018الصللالالالاوث البيئلالالالاي، لصجعلهلالالالاد إجبدرةلالالالا  والزاميلالالالا  سلالالالان  
ندعدت الأخلالالارى اللالالاتي تحلالالاديهد خزانلالالادت المخلفلالالادت المنصجلالالادت البتروليلالالا  تعلالالادةن الفحلالالام، الملالالاواي الخلالالادم الكيميدئيلالالا ، والالالالا

 الحكوم  على أنهد تمثل مخدطر بيئي  كبيرة. 

 القروض الخضراء  .1.3
                                                           

 .218مرجع سبق ذكره، ص رمدش مندل، يوفي قترمي ،  1

 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
حجـــــــــم الاســـــــــتثمار فـــــــــي  39.8 40 41.9 43.6 50 86.7 88 94.4 95 100.6

 طاقات المتجددة
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ةقلالالاوم البنلالالاك المركلالالازي الالالالايني بوضلالالاع وصلالالايدغ  أسلالالاعدر الفدئلالالادة عللالالاى القلالالاروض الخضلالالاراء، كغيرهلالالاد ملالالان أنلالالاواع القلالالاروض  
يمهد في ظلالالالالال شلالالالالاروط الأخلالالالالارى، وأعطلالالالالاى الترخلالالالالاي: لكلالالالالال البنلالالالالاوك والمؤسسلالالالالادت المدليلالالالالا  وغلالالالالاير المالالالالالارفي  بامكدنيلالالالالا  تقلالالالالاد

ومواصلالافدت محلالادية، وقتلالادم بوضلالاع خالالاوم لأسلالاعدر الفدئلالادة كلالااجراء فعلالادل لصحفيلالاز حجلالام الاسلالاصثمدرات الخدصلالا  المموللالا  
  2019-2013 ذه القروض والشكل الصدلي ةوضح تطور حجم القروض الخضراء في الاين خلال الفترة 

 تطور حجم القروض الخضراء في الاين :05الشكل رقم

 
 219دش مندل، يوفي قترمي ، يور الصموةل الأخضر في تعزةز معدلات النمو الاقتصاديي  الاين أنموذت، المرجع السدبق ،ص رملمادر  

،  2016 -2015، رغلالام الانخفلالادض الملحلالاوع سلالانتي  2013عرفلالات القلالاروض الخضلالاراء ارتفدعلالاد ملحوظلالاد منلالاذ سلالان  
ز الالالايني، للالادعم وتنميلالا  القلالاروض والصموةلالال الموجلالاه إلا أنلالاه علالادوي الارتفلالادع نصيجلالا  السيدسلالادت اللالاتي وضلالاعهد البنلالاك المركلالا

% ملالان إجملالادلي القلالاروض الموجهلالا  10، ملالاد نسلالابصه  2019لحمدةلالا  البيئلالا ، وقتلالاد شلالاكل حجلالام القلالاروض الخضلالاراء سلالان  
لصموةلالالال الاقتصالالالادي. وقتلالالاد وجهلالالات هلالالاذه القلالالاروض لصموةلالالال مشلالالادرةع الطدقتلالالا  المصجلالالادية والنقلالالال، مشلالالادرةع الطدقتلالالا  النظيفلالالا  

 الميده.للكهربدء والغدز وإمداي 

 الاستثمارات الخضراء  .1.4
 ةصم حسدب اجمدلي الاسصثمدرات الخضراء بندء على جمل  من المصغيرات منهد    

  ةعصبر الصلوث الاندعي من أهم أسبدب تزاةد الصلوث وتغير المندلج الاستثمار في معالجة التلوث الصناعي -
لعجل  الاقتصادية  وسعت الاين إلى تبني على المسصوى العدلمي، بدعصبدر أن الاندع  هي المحرك الأسدسي ل

استراتيجيدت مصعدية لمكدفح  الصلوث الاندعي من خلال الاسصثمدر في معدلج  مسببدت الصلوث الاندعي 
والمصمثل  في الاسصثمدر في معدلج  النفدةدت الالب ، الاسصثمدر في معدلج  نفدةدت الغدز الاسصثمدر في معدلج  
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من الملوثدت الأخرى، والشكل الصدلي ةوضح حجم الاسصثمدر في معدلج  الصلوث  ميده الارف الاحي، وغيرهد
 الاندعي 

 حجم الاسصثمدر في معدلج  الصلوث الاندعي :05الشكل رقم

 .216المادر  رمدش مندل، يوفي قترمي ، يور الصموةل الأخضر في تعزةز معدلات النمو الاقتصاديي  الاين أنموذت، المرجع السدبق ، ص 

حيلالاث بللالاغ أعللالاى مقلالادار  2000الاسلالاصثمدر الأخضلالار في مجلالادل معدلجلالا  الصللالاوث الالالاندعي تطلالاورا كبلالايرا منلالاذ سلالان   علالارف
ةلاوان لقيلادم الالاين ببنلادء أربلاع محطلادت لمعدلجلا  ميلاده الالارف الالاحي  9976511قتيم   2014للاسصثمدر فيه سن  

صلالاندعي في غلالارب الالالاين واللالاذي  وملالاد ةلالارتبط  لالاد ملالان محطلالادت ضلالا  ، وذللالاك في مدةنلالا  ليونشلالاو اللالاتي تعصلالابر أكلالابر مركلالاز
ةلالالالالاوان و  6151513إلى  2019سلالالالالابب تلالالالالادهورا لفحلالالالالاوال البيئيلالالالالا  لصعلالالالالارف  لالالالالاذا انخفدضلالالالالاد ملحوظلالالالالاد لصالالالالالال سلالالالالان  

اللاتي عرفصهلاد الالاين وبلادأت منهلاد وانصقللات إلى العلادلم ككلال  19بسبب أزم  كوفيلاد  2020ةوان سن   4542586
 1دلات الصدلي   وةشمل الاسصثمدر الاخضر في معدلج  الصلوث الاندعي ا 

 الاستثمار في البنية التحتية البيئية  .1.5
الحضرة  نصيج  النمو السكدني الكبير وبغيلا  تلبيلا  احصيدجلادت الجيلال الحلادلي يون المسلادس بحلاق الأجيلادل القديملا ، زاي   

لداخليلالا  اللالاتي تشلالاكل التركيلالاز عللالاى الاسلالاصثمدر في البنيلالا  الصحصيلالا  البيئيلالا  الحضلالارة  المصمثللالا  في الأنظملالا  الهندسلالاي  والمرافلالاق ا
الأسدس في المدن كأعملادل الالارف الالاحي، والنقلال والصدفئلا  المركزةلا ، وأنظملا  الإملاداي بدلطدقتلا ، وعرفلات أةضلاد بدسلام 

 البني  الصحصي  المسصدام ، والشكل الصدلي يمثل اسصثمدرات البني  الصحصي 
 
 
 
 

                                                           
 .216رمدش مندل، يوفي قترمي ، يور الصموةل الأخضر في تعزةز معدلات النمو الاقتصاديي  الاين أنموذت، المرجع السدبق ، ص  1
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 اسصثمدرات البني  الصحصي   06الشكل رقم

 
 .217قترمي ، يور الصموةل الأخضر في تعزةز معدلات النمو الاقتصاديي  الاين أنموذت، المرجع السدبق ، ص  لمادر  رمدش مندل، يوفي

نلاحا من خلال الشكل أعلاه ان الاسصثمدر في أعمدل الارف الاحي عرفت نمو كبيرا مقدرن  
 2020عف سن  مليدر ةوان، لصصضد 1055مقدار  2013بمجدلات البني  الصحصي  الأخرى، حيث بلغت سن  

مليدر ةوان، حيث أصبح قتطدع الارف الاحي من القضدةد العدلمي  باف  عدم  والاين خدص ،  2675.6إلى 
نصيج  الصمدن السرةع وتلوث الميده، وقتيدم الاين بزةدية الاسصثمدر في الارف الاحي في المندطق الرةفي  كمد هو 

ندع  البسصن  والصخضير من أهم الاسصثمدرات في الاين الحدل في المندطق الحضرة . وتعرف الاسصثمدرات في ص
المعرض الدولي للبسص  لصشجيع وعرض تطور صندع  البسصن  الايني ، وعرفت  2019حيث أقتيم في بكين سن  
مليدر ةوان كمد عرفت إمدايات الغدز ارتفدعد كبيرا خلال فترة  2390.2بمقدار  2017أعلى قتيم  لهد سن  
 ت الصدفئ  المركزة .الدراس  وكذا عمليد

 مبادئ التمويل الأخضر في الصين .2
   1اتبعت الاين مجموع  من المبديئ لصعزةز الصموةل الأخضر وهي كدلصدلي

عملت الاين على تطوةر أطر الصموةل الأخضر والتي  دمج التمويل الأخضر في الاستراتيجيات الوطنية
ت المدلي  الخضراء بمد فيهد سندات الشركدت التي ظهرت لصأمين اكصسبت اعترافد من ا صمع الدولي، بدعصبدر المنصجد

المسؤولي  البيئي ، إلا أنه ورغم ذلك لا ةزال ةنظر إلى الأفكدر الموجه  لصطوةر الصموةل الأخضر على أنهد غير مصوافق  
يمج مفدهيم  مع الاقتصادي ولا ةزال هندك طرةق طوةل لصخضير النظدم المدلي ككل، وبدلصدلي أصبح أمرا حصميد

 الصموةل الأخضر في الاستراتيجيدت الاقتصادية  وبندء المفدهيم والنظرةدت والبحث العلمي

                                                           
1 System, G. C. (2015). greening china's financial system. the international institute for 
sustainable development.P17 
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من خلال إنشدء آلي  للصقييم المنهجي لحدل  الصموةل  تطوير التمويل الأخضر في الإصلاح والانفتاح المالي
س الحدخ ، مثل  تكثيف الجهوي من الأخضر وتعزةزه، حيث ةعصبر الصطوةر المؤسسي للصموةل الأخضر من الأس

أجل تعزةز وتحسين مصطلبدت الكشف عن المعلومدت للمؤسسدت المدلي  في الأياء البيئي، تطوةر سوق السندات، 
 تقوة  البني  الصحصي  المدلي  بمد في ذلك مؤسسدت الصقييم وتحليل البيدندت؛

  والندمي  في حرصهد على وجوي نظدم مدلي سليم تشترك البلدان المصقدم المشاركة بنشاط في التعاون الدولي
ومسصدام، على الرغم أن لكل منهد اهصمدمد د وأولوةد د الخدص ، لذلك بدأت الاين في وقتت مبكر في تطوةر 
الصموةل الأخضر واكصسبت اعتراف ا صمع الدولي، حيث تشدرك بنشدط في مخصلف مشدرةع الصعدون الدولي المصعلق  

ي  المسصدام ، والسعي للوصول إلى عملي  تحدةد وتاميم إطدر الصموةل الأخضر الدولي المسصقبلي بصموةل الصنم
 ومعدةيره.

 سوق السندات الخضراء الصينية الفرع الرابع:
( هلاي واحلادة ملان اللاعبلاين الرئيسلايين في سلاوق السلاندات GHتعصبر الاين أكبر مالادر الغلادزات الدفيئلا  )

ةر سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء الالالالايني  جلالازءاا مهملالاد ملالان طموحلالالادت الالالاين للانصقلالادل يلالالاو الخضلالاراء العدلميلالا  إذ ةعلالاد تطلالالاو 
ترةليلالالاون يولار أمرةكلالالاي بحيلالالاث تضلالالادعف  19.46.4الاسلالالاصدام ، وهلالالاو تحلالالاول تصلالالادت إلى اسلالالاصثمدرات إضلالالادفي  بقيملالالا  

 2016مليلالادر يولار أمرةكلالاي في علالادم  29سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء المحليلالا  في الالالاين بلالاأكثر ملالان ثلاثلالا  أضلالاعدف ملالان 
% في الإصلالادار، بملالاد 30، وهلالاو ملالاد يمثلال معلالادل نملالاو سلالانوي بنسلالاب  2019مليلادر يولار أمرةكلالاي بحللالاول أفرةلالال  98إلى 

، 2019مليدر يولار أمرةكي ملان السلاندات الخضلاراء في علادم  55.5في ذلك الإصدارات الخدرجي  أصدرت الاين 
% ملان 12لصموةلال الأخضلار، الاد ةعكلاس مليدر يولار أمرةكي من ذلك تصمدشى ملاع الصعرةفلادت الدوليلا  ل 31.3مع 

 إصدار السندات الخضراء العدلمي ، في المرتب  الثدني  بعد الولاةدت المصحدة .
 سوق السندات الخضراء ودورها في المشاريع البيئية  .1
أصلالالالادرت لجنلالالالا  معلالالالادةير السلالالالاندات الخضلالالالاراء المشلالالالاترك  بلالالالاين اللالالالاوزارات وأصلالالالاحدب المالالالالالح  المصعلالالالاديةن مبلالالالاديئ         
ةوليلالالاو، وفقالالالاد للمعلالالادةير الدوليلالالا ، مثلالالال مبلالالاديئ السلالالاندات الخضلالالاراء للرابطلالالا  الدوليلالالا   29الخضلالالاراء الالالالايني  في السلالالاندات 

(، تحلالالالادي المبلالالالاديئ الجدةلالالالادة CBI( ومعيلالالالادر سلالالالاندات المنلالالالادلج المبلالالالاديرة سلالالالاندات المنلالالالادلج )ICMAلسلالالالاوق رأس الملالالالادل )
واخصيلادره، وإيارة الأملاوال، والإفالادح علان  المواءم  بندءا على أربع  عندصر أسدسلاي   اسلاصخدام الأملاوال وتقيلايم المشلاروع

% ملالان الأملالاوال اللالاتي تم جمعهلالاد ملالان خلالالال الأنلالاواع الأربعلالا  100المعلوملالادت لأول ملالارة، تصطللالاب المبلالاديئ اسلالاصخدام %
الرئيسي  للسندات الخضلاراء الالاديرة في الالاين للمشلادرةع الخضلاراء في المدضلاي، كلادن بامكلادن المالادر توجيلاه ملاد ةالال 

وال لاسلالالاصخدامهد في العمليلالالادت العدملالالا  لطدلملالالاد اعصلالالابر هلالالاذا ثغلالالارة "تبيلالالايض البيئلالالا " تثلالالابط عزيملالالا  % ملالالان هلالالاذه الأملالالا50إلى 
المسصثمرةن الدوليين في إشدرة إلى مزةد من المواءم  الدولي ، تسلامح المبلاديئ للسلاندات الالاديرة علان جهلادت الإصلادار 

ل الالاين والاتحلادي الأوروبي، وقتلادنون الدولي  بدتبدع تانيف الأرضلاي  المشلاترك ، اللاذي تم تطلاوةره بشلاكل مشلاترك ملان قتبلا
تفلالاوةض تالالانيف المنلالادلج للاتحلالادي الأوروبي. في المقدبلالال،  لالاب أن تصبلالاع السلالاندات الالالاديرة في الالالاين ملالان قتبلالال جهلالادت 
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، توصلالاي المبلالاديئ أةضالالاد بلالاأن ةقلالاوم المالالادرون 2021الإصلالادار المحليلالا ، مشلالادرةع السلالاندات الخضلالاراء المعصملالادة )إصلالادار 
  لإجراء الصالادةق عللاى السلاندات قتبلال يخولهلاد السلاوق والإفالادح علان تقلادرةر الصقيلايم بصكليف هيئدت خدرجي  مسصقل

 1التي أعد د هذه الهيئدت خلال فترة حيدة السندات.
 تطور سوق السندات الخضراء في الصين .2

، ملالان صلالافر تقرةبلالاد إلى 2016ارتفلالاع نملالاو السلالاندات الخضلالاراء الالالاديرة علالان الشلالاركدت الالالايني  بسلالارع  في علالادم 
% ملان الإصلادار العلادلمي، حيلاث أصلادر البنلاك الزراعلاي الالايني في لنلادن أول 39ةلاوان، وهلاو ملاد يمثلال %مليدر  238

، إذ نشلالار بنلالاك الالالاين الشلالاعبي إعلالالان السلالاندات المدليلالا  الخضلالاراء في 2015سلالاندات خضلالاراء في الالالاين في يةسلالامبر 
لنلالالات لجنلالا  الصنميلالالا  سلالاوق السلالالاندات بلالاين البنلالالاوك، وهلالاو أكلالالابر سلالاوق سلالالاندات في الالالاين حدليلالالاد بعلالاد بضلالالاع  أسلالادبيع، أع

والإصلالالاح الالالالايني  أةضلالاد علالالان مبلالالاديئ توجيهيلالا  لإصلالالادار سلالاندات الشلالالاركدت الخضلالالاراء، منلالاذ ذللالالاك الحلالاين نملالالات سلالالاوق 
السندات الخضراء في الاين بسرع ، وةرجع ذلك أسدسد إلى أن الاين من كبدر المادرةن للسلاندات الخضلاراء مثلال  

 لاتادلات.بنك شنغهدي بويونغ للصنمي ، والبنك الاندعي، وبنك ا
ملاع نملاو أحجلادم الإصلادارات نملالات كلاذلك مجموعلا  مصنوعلا  ملان السلالاندات الخضلاراء، واللاتي تضلامنت السلالاندات 

، تم  2018( والسلاندات المضلامون  الخضلاراء لبنلاك الالاين، بحللاول نهدةلا  نلاوفمبر ABSالخضراء المدعوم  بدلأصول )
يلالا ، وأصلالالابحت الالالالاين واحلالادة ملالالان أكلالالابر مليلالالادر يولار أمرةكلالالاي ملالان السلالالاندات الخضلالالاراء العدلم 500إصلالادار أكثلالالار ملالان 

مالالالادير الصوزةلالالاع في سلالالاوق السلالالاندات الخضلالالاراء العدلميلالالا ، بحيلالالاث لعلالالاب البنلالالاك الالالالاندعي يورا مهملالالاد في سلالالاوق السلالالاندات 
،  2018، أملاد في نلاوفمبر 2016الخضراء المحلي  وحال البنلاك الالاندعي عللاى أول سلانداته المدليلا  الخضلاراء في علادم 

ضلاراء في كلال ملان الأسلاواق المحليلا  والخدرجيلا ، إذ تجلادوز مخلازون السلاندات المدليلا  أكمل بنجدح إصلادار سلاندات مدليلا  خ
مليدر ةوان، الاد  علهلاد المؤسسلا  المدليلا  الصجدرةلا  اللاتي تمصللاك أكلابر رصلايد ملان السلاندات المدليلا  الخضلاراء  110الخضراء 

 الاديرة في ذلك الوقتت.
 الاتجاهات الحديثة في سوق إصدار السندات الخضراء .3

سلاندات الخضلاراء فرصلالا  لصموةلال البنيلا  الصحصيلالا  عللاى الملادى الطوةلال والمسلالاصدام، كلادن إصلادار السلالاندات تلاوفر ال
(، أي البنلالالاك اللالالادولي وبنلالالاك الاسلالالاصثمدر MDBSالخضلالالاراء ةذنفلالالاذ سلالالادبقد ملالالان قتبلالالال بنلالالاوك الصنميلالالا  مصعلالالادية الأطلالالاراف )

ؤسسلالالالايين والبنلالالالاوك الصجدرةلالالالا  الأوروبي، وقتلالالالاد انصشلالالالار عللالالالاى الفلالالالاور إلى مسلالالالاصثمرةن تقليلالالالادةين آخلالالالارةن مثلالالالال المسلالالالاصثمرةن الم
والبلدةدت وبعض أكبر الشركدت في العدلم. زايت الاسصثمدرات في هلاذا القطلادع الجدةلاد والمصنلادمي ملان أسلاواق اللادخل 
الثدبلات بلاأكثر ملان عشلارة أضلالاعدف خلالال السلانوات الخملاس المدضلاي  وملالان المصوقتلاع أن تالال إلى ترةليلاون يولار أمرةكلالاي 

 على السندات الخضراء في الارتفدع.  ، حيث ةسصمر الطلب2020بحلول عدم 

                                                           
1 Jungian Fu, Shuyu Li, Challenges and Countermeasures in the Development of China's Green 
Bond Market, Sustainable Energy and Green Finance for a Low-carbon Economy, 2020, p50. 
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، واللالاتي تضلالام الآن اتحلالاديا ةضلالام أكثلالار 2014( في علالادم GBPSأيى إطلالالاق مبلالاديئ السلالاندات الخضلالاراء )
مؤسسلالالا  مدليلالالا  وغلالالاير مدليلالالا ، إلى تعزةلالالاز ظهلالالاور السلالالاندات الخضلالالاراء، وفقلالالاد لقدعلالالادة بيدنلالالادت مبلالالاديرة سلالالاندات  200ملالالان 

 2000إلى أكثلالالار ملالالان  2007ء الالالالاديرة ملالالان واحلالالاد في علالالادم المنلالالادلج، حيلالالاث ارتفلالالاع إجملالالادلي علالالادي السلالالاندات الخضلالالارا
% خلالال نفلاس الفلاترة.  ففلاي علادم 13، وهلاو نملاو سلانوي ملاذهل بلاأكثر ملان 2017سندات خضراء مادرة في علادم 

 1% من إصدارات السندات الخضراء العدلمي .56، شكلت كل من الولاةدت المصحدة والاين وفرنسد % 2017
 تطور نمو سوق السندات الخضراء .4

مليلادر  240، باصدار قتيدسلاي بللاغ 2019على الاعيد العدلمي فدق أياء سوق السندات الخضراء الصوقتعدت في عدم 
مليلالادر يولار في علالادم  40يولار، تضلالادعف حجلالام سلالاوق سلالاندات الاسلالاصدام  الندشلالائ ، حيلالاث تجلالادوز حجلالام الإصلالادار 

مليلالالادر  52المدئلالالا  لصالالالال إلى  في 21، وارتفعلالالات إصلالالادارات السلالالاندات الخضلالالاراء في الأسلالالاواق الندشلالالائ  بنسلالالاب   2019
مليلالالادر يولار، بملالالاد في ذللالالاك الأسلالالاواق المصقدملالالا  والندشلالالائ ، إذ شلالالاكل إصلالالادار  168يولار ، ليالالالال المبللالالاغ المسلالالاصحق إلى 

 في المدئ  من إجمدلي السندات العدلمي  الاديرة العدم المدضي. 3السندات الخضراء بشكل هدمشي أكثر من 
 ق السندات المحلي  الايني الشكل رقتم   الإصدار التراكمي في سو 

 الخضراء السندات سوق نمو  07الشكل رقتم 

 
 الوحدة: مليار دولار أمريكي

 المصدر: 
Source: Donovan Escalante, June Choi, Neil Chin, Ying Cui & Mathias Lund Larsen, The 
State and Effectiveness of the Green Bond Market in China, Climate Policy Initiative, June 
2020, p 08. 
 

نلاحا ملان خلالال الشلاكل اعلادم ان حجلام سلاوق السلاندات الخضلاراء المحليلا  في الالاين تضلادعف أربلاع ملارات         
بملاد في  2019مليدر يولار أمرةكلاي بحللاول نهدةلا  علادم  120إلى  2016مليدر يولار أمرةكي في عدم  29تقرةبد من 

                                                           
(، للمزةلالالالالالالاد ارجلالالالالالالالاع الموقتلالالالالالالالاع الصلالالالالالالالادلي 01)09ام، بدنجلالالالالالالاد، جلالالالالالالالاوزوي، سلالالالالالالالاوق السلالالالالالالاندات الخضلالالالالالالالاراء  مالالالالالالالالادر محصملالالالالالالالال، مجللالالالالالالا  الصموةلالالالالالالالال والاسلالالالالالالالاصثمدر المسلالالالالالالالاصد 1

https://doi.org/10.1080/2043079 
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وق السندات الخضلاراء الالايني  حدليلاد هلاي ثلادني أكلابر سلاوق في العلادلم، حيلاث تمثلال ذلك الإصدارات الخدرجي ، فان س
(. 21الشلاكل رقتلام ) 2019مليلادر في علادم  34.83% من الإصدارات العدلمي  بدلدولار الأمرةكلاي، تم إصلادار 12

ملان إجملالادلي  في حلاين أن هلاذا ةعكلاس نملاواا مثلايراا لبعجلادب، إلا أن سلاوق السلالاندات الخضلاراء لا ةلازال يمثلال جلازءا صلاغيراا
ترةليلالاون يولار أمرةكلالاي، وهلالاذا ةشلالاير إلى إمكدنلالادت هدئللالا   13سلالاوق السلالاندات في الالالاين، ملالاع وجلالاوي ملالاد ةقلالارب ملالان 

 للنمو في المسصقبل.
كمد ةشير حجم محدفا القلاروض الخضلاراء اللاتي تحلاصفا  لاد أكلابر البنلاوك الالايني  أةضالاد إلى وجلاوي طللاب كبلاير 

( ترةليلاون يولار أمرةكلاي( في 1.4ترةليلاون ةلاوان صلايني ) 10تجلادوز  محصمل على السلاندات الخضلاراء في الالاين، حيلاث
 % من إجمدلي رصيد القروض في الاين.10ويمثل % 2019عدم 

 أنواع السندات الخضراء والمصدرين في الصين الفرع الخامس:
المالالالادرةن في سلالالاوق السلالالاندات الالالالايني  هلالالام في الأسلالالادس شلالالاركدت الوكلالالا  للدوللالالا  وملالالان بلالالاين هلالالاذه الشلالالاركدت 

زةلالالا  المملوكلالالا  للدوللالالا  أكلالالابر علالالادي ملالالان إصلالالادارات السلالالاندات، حيلالالاث تمثلالالال أكثلالالار ملالالان نالالالاف الإجملالالادلي، بينملالالاد تمثلالالال المرك
%، عللالالالاى اللالالالارغم ملالالالان أن المالالالالادرةن في سلالالالاوق السلالالالاندات الخضلالالالاراء في الالالالالاين 30الشلالالالاركدت المحليلالالالا  المملوكلالالالا  للدوللالالالا  

مكدنلالا  رائلالادة مطلقلالا  بينملالاد لا ةلالازال  أصلالابحوا مصنلالاوعين بشلالاكل مصزاةلالاد، إلا أن الشلالاركدت المملوكلالا  للدوللالا  لا تلالازال تحصلالال
 لدى الشركدت الخدص  والشركدت المملوك  بدلكدمل مسدح  للصطوةر المحصمل .

 جهات إصدار سوق السندات الخضراء في الصين  .1
 2019فيمد ةلي عرض لأهم الأنواع المادرة للسندات الخضراء في الاين لعدم 

 الشركات رير المالية . أ
لصطورات في ملف تعرةف الاين لأنواع المادر، أبرزهد النملاو القلاوي في الحجلام الإجملادلي بدلجدةد ا 2019تميز عدم  

% 37% عللاى أسلادس سلانوي، تمثلال %54للسندات الخضراء الاديرة عن الشلاركدت غلاير المدليلا  واللاتي زايت بنسلاب  
، 2019م . كدنلات الالاين هلاي أكلابر مالادر للشلاركدت غلاير المدليلا  في علاد2019من إجمدلي حجم الإصلادار في علادم 
مليلالالادر يولار أمرةكلالالاي، وهكلالالاذا أصلالالابحت الشلالالاركدت غلالالاير المدليلالالا  أكلالالابر نلالالاوع  5.1بسلالالاص  سلالالاندات ةبللالالاغ إجملالالادلي قتيمصهلالالاد 

، شلالاهد حجلالام الشلالاركدت المدليلالا  ارتفدعلالاد طفيفلالاد عللالاى اللالارغم ملالان الانخفلالادض الطفيلالاف زةلالادية في 2019مالالادر في علالادم 
نظلارا للزةلادية في  2019% في 37يلال ملان إلى أقتل بقل 2018في  48الحجم، انخفضت حا  الشركدت المدلي  من 

 1الشركدت غير المدلي .
 شركات التأجير التمويلي  . ب

                                                           
1 Climate Bonds Initiative and China Central Depository & Clearing Research Centre, op cit, p 
04. 
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قتدملالالات شلالالاركدت الصلالالالاأجير الصملالالاوةلي، كفئلالالالا  فرعيلالالا  ملالالالان الشلالالاركدت المدليلالالالا  المالالالادرة، بصسلالالالارةع إصلالالادارهد في علالالالادم 
 صلالافق  إلى السلالاوق عللالاى ملالادار العلالادم، حيلالاث أصلالادرت ملالاد مجموعلالاه 14قتلالادمت تسلالاع شلالاركدت تلالاأجير تملالاوةلي  2019
 2018مليدر يولار أمرةكي، وهو أكثر من ضعف   1.7

 أنواع السندات في سوق السندات الخضراء في الصين .2
 ةصعرف المنظمون الاينيون على أربع  أنواع من السندات 

السندات التي تادرهد المؤسسدت المدلي ، بمد في ذلك ثلاث  بنوك مارفي  وبنوك تجدرة ، وةلاصم  السندات المالية -
 سلالالاوق ملالالاد بلالالاين البنلالالاوك، ةلالالاصم تحوةلالالال عدئلالالادات هلالالاذه الإصلالالادارات إلى اسلالالاصخدامدت أخلالالارى ملالالان خلالالالال تلالالاداولهد في

 الإقتراض المارفي؛
السندات الاديرة عن الشركدت المملوك  للدول  والشركدت الخدص  في بورصلاتي شلادنغهدي أو  سندات الشركات -

 شينزةن لفوراق المدلي ؛
دسلالاي الشلالاركدت المملوكلالا  للدوللالا ، وةلالاصم تلالاداولهد في سلالاوق   السلالاندات اللالاتي تالالادرهد بشلالاكل أسســندات المؤسســة -

 السندات بين البنوك، أو بورصدت شدنغهدي أو شينزةن لفوراق المدلي ؛
سلالاندات قتالالايرة الأجلالال صلالاديرة علالان كيدنلالادت مؤسسلالاي  غلالاير مدليلالا ، تمثلالال  أدوات ديــون الشــركات ريــر الماليــة: -

إصلالادارهد في I سلالانوات وةلالاصم  5إلى  3للالاب ملالان السلالاندات مصوسلالاط  الأجلالال الحالالا  الأكلالابر، ملالاع اسلالاصحقدق في الغد
 سوق مد بين البنوك.

 2019-2010( أنواع السندات الخضراء  06الجدول رقم )
 متوسطة لأجل سندات الشركات المؤسسة الحكومية المالية السندات
 %4 %11 %19 %60 النسب 

 2019-2010أنواع السندات الخضراء   08 الشكل رقتم

 

 السندات

 المالية

 المؤسسة الحكومية

 متوسطة لأجل

 سندات الشركات
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والجلالالادول أعلالالالاه ان سلالالاوق السلالالاندات الخضلالالاراء في الالالالاين ةصكلالالاون ملالالان أنلالالاواع مخصلفلالالا  ملالالان نلاحلالالاا ملالالان خلالالالال لشلالالاكل 
% ملان الإصلادار ، ةصكلاون بلادقتي الإصلادار 60السندات، لكن السندات المدليلا   لايمن عللاى الملازةج ملاع ملاد ةقلارب ملان 

( والأوراق 6%(، السلاندات مصوسلاط  الأجلال )11(، سندات الشلاركدت )19من سندات المؤسسدت الحكومي  )%
 المدلي  القدئم  على الأصول من حيث قتطدع المادر،  يمن المؤسسدت المدلي  والمرافق والاندع  

 تحديات وصعوبات المشاريع البيئية في ظل تمويل السندات الخضراء في الصين  الفرع السادس:
ع تقلالادرةر الأثلالار البيئلالاي إصلالادارا ملالا 157لفهلالام الآثلالادر البيئيلالا  لسلالاوق السلالاندات الخضلالاراء في الالالاين، قتمنلالاد بمراجعلالا         

سلاندات خضلاراء، والصلاأثيرات الإجمدليلا  اللاتي أبلغلات عنهلاد جهلادت الإصلادار هلاذه  311المصدح  للجمهور، ملان إجملادلي 
 مدرج  في الجدول أينده 

 ( آثار المشاريع البيئية لسوق السندات الخضراء في الصين07الجدول رقم ) 

 الوحدة التأثير القياس القطاع
 

 المنا 
 

 52.6 يض السنوي الثدني أكسيد الكربونالصخف
 

 مليون طن
 

 20.2 الصخفيض السنوي لاسصخدام الوقتوي الأحفوري
 

 الطاقة
 

 " ميغدواط 11,197 القدرة المركب 
، 903، 80 إنصدت الطدقت  السنوي

228 
 ميغدواط سدع 

 
 التلوث الوقائي

 

 ألف طن 1,413 الصخفيض السنوي للمواي الجسيمي 

 54,653 سنوي من انبعدث ثدني أكسيد الكبرةتالحد ال
 

 طن

الحفاظ على 
 الموارد
 

 128,068 معدلج  الميده السنوة 
250,990 
 

 ألف طن
 تقليل ترشيد اسصخدام الميده السنوي

بشلالاكل علالادم، هنلالادك قتلالالادر كبلالاير ملالان علالالادم القلالادرة عللالاى الصأكلالاد ملالالان بعلالاض هلالاذه الأرقتلالالادم لأنهلالاد تسلالاصند إلى الصقلالالادرةر      
مقلالالادةيس الصلالالاأثير البيئلالالاي القيدسلالالاي   PBoCبدلمالالالادرةن وخضلالالاع جلالالازء فقلالالاط للمراجعلالالا  الخدرجيلالالا ؛ بينملالالاد ةقلالالادم الخدصلالالا  



 كألية لتمويل المشاريع البيئية دراسة تجارب دولية  السندات الخضراء                   الفصل الثاني:      
 

59 
 

لإعداي الصقدرةر ، لا توجلاد منهجيلا  قتيدسلاي  لحسلادب المقلادةيس، حقلاق سلاوق السلاندات الخضلاراء في الالاين فوائلاد بيئيلا   
 كبيرة؛ ومع ذلك، يمكن تحسين الصقدرةر البيئي .

مليلاون طلان ملان  52.6البيئي ا مع  من تقدرةر مد بعد الإصدار تأثيرات مهم ، بمد في ذللاك  تظهر بيدندت الأثر    
جيجلادوات ملان الطدقتلا  النظيفلا ، تم توجيلاه جلازء كبلاير ملان  11ثدني أكسيد الكربون ةصم تجنبهد سنوةاد، ونشر أكثر من 

ةلالا  العدملالا  وملالاترو الأنفلالادق، ةقلالادر اسلالاصثمدرات السلالاندات الخضلالاراء إلى النقلالال النظيلالاف بملالاد في ذللالاك بنلالادء السلالاكك الحدةد
مليلالاون. يمكلان تحسلاين الصقلالادرةر البيئيلا  والصحقلالاق  19.3علادي الركلادب السلالانوي للمشلادرةع المموللا  بدلسلالاندات الخضلاراء بلالا 

إصلالادارا ملالان السلالاندات ملالاع الإبلالالاا علالان الأثلالار البيئلالاي، وكدنلالات وثلالادئق الصحقلالاق الخدرجيلالا  مصدحلالا  لنحلالاو  157منهلالاد في 
أن الصقلادرةر البيئيلا  كدنلات مصدحلا  بسلاهول  للسلاندات المدليلا ، فلاان سلاندات الشلاركدت ناف هذه الإصدارات؛ في حين 

والمؤسسلالادت للالادةهد مسلالاصوةدت منخفضلالا  ملالان الإبلالالاا علالان الأثلالار البيئلالاي، فضلالالا علالان مسلالاصوةدت منخفضلالا  ملالان الصحقلالاق 
ند اللاحق، لم تفاح معظم جهدت الإصلادار علان منهجيلادت حسلادب الصلاأثير ولم تحلادي ملاد إذا كدنلات الحسلادبدت تسلاص

 إلى أسدس تندسبي .
 في دولة الإماراتالمطلب الثاني: السندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية 

تملالالالالات يراسلالالالالا  الصجربلالالالالا  الإمدراتيلالالالالا  بدعصبدرهلالالالالاد يوللالالالالا  رائلالالالالادة في مجلالالالالادل إصلالالالالادار وتلالالالالاداول السلالالالالاندات الخضلالالالالاراء تعصلالالالالابر      
ندات الخضلالالاراء في مجلالالادل الطدقتلالالا  الخضلالالاراء كانشلالالادء الاسلالالاصثمدرات الخضلالالاراء ملالالان أهلالالام الانجلالالادزات والمشلالالادرةع المموللالالا  بدلسلالالا

 المدةن  النموذجي  المسصدام  وأكبر مشروع للطدقت  المصجدية في الأمونيد الخضراء.
 واقع السندات الخضراء والمشاريع البيئية في الامارات  الفرع الأول:

نوعلالاه في منطقلالا  الشلالارق الأوسلالاط أطللالاق "بنلالاك ابلالاوظبي الأول" اكصصلالادب السلالاندات الخضلالاراء الأول والوحيلالاد ملالان        
مليلاون يولار، وأعقلاب ذللاك سلسلال  ملان السلاندات الخضلاراء الخدصلا  في علادم  587بقيم   2017وادل أفرةقيد عدم 

، ووضلالاع البنلالاك كلالاذلك إطلالادر عملالال للصموةلالال المسلالاصدام ةعكلالاس عملالاق الصزاملالاه بترسلالاي  موقتعلالاه الرةلالاديي في قتطلالادع 2019
مهلالالادم ملالالادةر حسلالالادبدت أول إصلالالادار للالالالاكوك الخضلالالاراء والصسلالالاهيلات  الصموةلالالال المسلالالاصدام، وتلالالاولى بنلالالاك ابلالالاوظبي الأول
(. وسدهم البنلاك في تلاوفير تسلاهيلات ائصمدنيلا  مصجلادية مرتبطلا  2020الائصمدني  الخضراء في المنطق  العين الاخبدرة  

ي، وفي بأهداف الصنمي  المسصدام  الطيران الاتحدي، في خطوة هي الأولى ملان نوعهلاد عللاى مسلاصوى قتطلادع الطلايران العلادلم
 منطق  الشرق الأوسط وادل أفرةقيد.

كملالالاد حقلالالاق نفلالالاس البنلالالاك إنجلالالادزا جدةلالالادا، باصلالالاداره الأول للسلالالاندات الخضلالالاراء المقوملالالا  بلالالادولار هلالالاونج كلالالاونج في         
منطقلالا  الشلالارق الأوسلالاط والالادل أفرةقيلالاد، وأول سلالاندات خضلالاراء بلالادولار هلالاونج كلالاونج ملالان قتبلالال مؤسسلالا  مدليلالا  خدرجيلالا ، 
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 5مليلالاون يولار هلالاونج كلالاونج" وبأجلالال اسلالاصحقدق مدتلالاه  750لسلالاندات خضلالاراء بقيملالا  وأعللالان علالان إصلالاداره الخلالادص 
 1، حيث يمثل الصموةل الأخضر.2020سنوات، وتقق نصدئج إ دبي  في الربع الأول من 

 مساهمة السندات الخضراء في تمويل المشاريع الصديقة للبيئة:  الفرع الثاني:
ت في مشدرةع صلادةق  بدلبيئلا ، وهلاي تسلاصخدم لصموةلال المشلادرةع الخضلاراء تربط عوائد السندات الخضراء بدسصمدرا     

، وتالالال قتيملالا  سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء في منطقلالا  الشلالارق الأوسلالاط وإفرةقيلالاد إلى أكثلالار ملالان مليلالادري 2008منلالاذ علالادم 
بي يولار أمرةكلالاي ملالاع إمكدنيلالا  تحقيلالاق المزةلالاد ملالان النملالاو، وسلالاصصعدون يائلالارة الطدقتلالا  ملالاع سلالاوق ابلالاوظبي العلالادلمي وسلالاوق أبلالاوظ

لفوراق المدلي  وغيرهم من الجهدت ذات الال  لصطوةر مبديرة السندات الخضراء، ويعم الصموةل المسلاصدام في المنطقلا  
2 

ومن المحصمل أن تغطي سيدس  السندات الخضلاراء أةضلاد خطلاط رفلاع كفلادءة اسلاصهلاك الطدقتلا  والميلاده، والمبلادني الخضلاراء، 
دت الكهربدئيلالا ، والصقلالادط الكربلالاون، فضلالالا علالان الصقنيلالادت الفعدللالا  لإيارة وخلالادمدت البنيلالا  الصحصيلالا  الجدةلالادة لشلالاحن المركبلالا

الميلالاده والميلالاده العديملالا ، والميلالاده المعلالادي تلالادوةرهد. ولا ةقصالالار هلالادف برنلالادمج السلالاندات الخضلالاراء فقلالاط عللالاى تلالاوفير خيلالادرات 
مكدنلالالا  أبلالالاوظبي   الصموةلالالال وإعلالالادية الصموةلالالال الخضلالالاراء للمشلالالادرةع المسلالالاصدام  في أبلالالاوظبي، وإنملالالاد ةسلالالاعى كلالالاذلك إلى ترسلالالاي 

   3كمركز جدةد للاسصثمدر في المشدرةع المسصدام  بمنطق  الشرق الأوسط وأفرةقيد

حيلالالاث أن ملالالاد  لالالاذب المسلالالاصثمرةن لهلالالاذه السلالالاندات علالالاديةا هلالالاو قتدبليلالالا  إيملالالادت المبلالالاديرات البيئيلالالا  ضلالالامن محلالالادفظهم        
للصغلاير المنلادخي، بحيلاث سلايكون للادى الاسصثمدرة  بسهول ، فضلاا عن القدرة على حمدة  محدفظهم من مخلادطر الصعلارض 

المسلالاصثمرةن رؤةلالا  واضلالاح  لكيفيلالا  اسلالاصخدام عدئلالادات السلالاندات والمشلالادرةع اللالاتي ةلالاصم يعمهلالاد، كملالاد أن قتلالادرة المالالادرةن 
 على الخروت عن هذا المبدأ الأسدسي وعدم اسصثمدر العدئدات في مشدرةع بيئي  حقيقي  مقيدة بشكل كبير

أبلالاوظبي للالافوراق المدليلالا  لصلالادعم المشلالادرةع الخضلالاراء والمسلالاصدام  اللالاتي تصمدشلالاى ملالاع  وسلالايصم إيرات السلالاندات في سلالاوق      
سيدسلالا  السلالاندات الخضلالاراء المعصملالادة للالادى اللالادائرة، وسصشلالاهد المنطقلالا  مكدنلالا  رائلالادة في مجلالادل تنفيلالاذ المشلالادرةع الخضلالاراء 

 1الشمسلاي  اللاتي تبللاغ قتلادر د والمسصدام ، ويمكنهد الاسصفدية من تجربصهد الغنيلا  في مشلاروع محطلا  نلاور أبلاوظبي" للطدقتلا  
جيجلالادوات أكلالابر مجملالاع للطدقتلالا  الشمسلالاي  في العلالادلم، ومحطلالا  إنصلالادت الميلالاده بدلصندضلالاح العكسلالاي في مجملالاع "الطوةللالا " اللالاتي 

                                                           
رات العربي  المصحدة أنموذت، مجل  استراتيجيدت الصحقيقدت الإمد -مرسلي يني ، الاسصثمدر في السندات الخضراء كتلي  مبصكرة لصموةل المشدرةع النظيف   1

 .123، ص2021، 2، العدي  03الاقتصادية  والمدلي  ، ا لد 
 .154عيسدوي سهدم، زهواني رضد، مرزوقتي مرزوق، مرجع سدبق، ص 2
 دي، على الرابط حسدم عبد النبي، الصموةل الأخضر فرص  لصعزةز الندتج المحلي واسصحداث الوظدئف، صحيف  الاتح 3

https://www.aletihad.ae/news   45 23، 2024-05-16تدرة  زةدرة الموقتع. 

https://www.aletihad.ae/news%20%20تاريخ%20زيارة%20الموقع%2016-05-2024
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مليلالاون جلالادلون ملالان الميلالاده ةوميلالاد أكلالابر محطلالا  ملالان نوعهلالاد في العلالادلم(، بدلإضلالادف  إلى محطلالادت  200تبللالاغ قتلالادر د الإنصدجيلالا  
 اعصبدر هذا النوع من المشدرةع "خضراء تبرةد المندطق، حيث يمكن

 تطبيق السندات الخضراء في الامارات الفرع الثالث:
 تجربة بنك أبو ظبي الأول في اصدار السندات الخضراء  .1

لقلاد كلادن أول اكصصلالادب للسلاندات الخضلالاراء ملان طلالارف بنلاك أبلالاو ظلابي الأول" في منطقلالا  الشلارق الأوسلالاط والادل أفرةقيلالاد 
، 2019يولار ، وأعقلالاب ذللالاك سلسلالال  ملالان السلالاندات الخضلالاراء الخدصلالا  في علالادم  مليلالاون 587بقيملالا   2017علالادم 

ووضلالاع البنلالاك كلالاذلك إطلالادر عملالال للصموةلالال المسلالاصدام ةعكلالاس عملالاق الصزاملالاه بترسلالاي  موقتعلالاه الرةلالاديي في قتطلالادع الصموةلالال 
ن طرةلاق المسصدام، وسوف نصطرق لنشأته وإنجدزاته في مجدل اصدار وتداول السندات الخضراء والمشدرةع التي مولت علا

 1عدئدات الإصدارات الخضراء لبنك أبو ظبي الأول.
 نبذة عن بنك أبو ظبي الأول .2
"بنك أبو ظلابي الأول هلاو أكلابر بنلاك في يوللا  الإملادرات العربيلا  المصحلادة وأحلاد أكلابر المؤسسلادت المدليلا  في العلادلم       

لمالالالالامم  خايالالالالاد لصندسلالالالاب حيلالالالاث ةقلالالالادم مجموعلالالالا  واسلالالالاع  ملالالالان الحللالالالاول والمنصجلالالالادت والخلالالالادمدت والصجلالالالادرب المالالالالارفي  ا
احصيدجدت عملائه، وةسلاعى البنلاك ملان خلالال العلاروض المالارفي  الاسلاتراتيجي  اللاتي ةوفرهلاد لصلبيلا  احصيدجلادت عملائلاه 
في جميلالاع أيلالالادء العلالادلم ضلالالامن مخصللالاف مجموعلالالادت الأعملالادل المالالالارفي  الرائلالادة اللالالاتي تشلالامل الخلالالادمدت المالالارفي  للشلالالاركدت 

 227، كلادن للادى بنلاك أبلاو ظلابي الأول ملاد ةقلارب ملان 2020دة  مدرس في عدم والأفراي والاسصثمدر . واعصبدرا من نه
مليلالادر يولار أمرةكلالاي، وقتلالاع بنلالاك أبلالاو ظلالابي اللالاوطني عللالاى "  29مليلالادر يولار أمرةكلالاي ملالان الأصلالاول وقتيملالا  سلالاوقتي  تبللالاغ 

م إلى مبلالاديئ خلالاط الاسلالاصواء " ليكلالاون بلالاذلك أول بنلالاك ةصبلالانى هلالاذه المبلالاديئ في يوللالا  الإملالادرات العربيلالا  المصحلالادة، وةنضلالا
مؤسس  عدلمي  أخرى في تطبيق مقدرب  مسلاؤول  اتجلاده المخلادطر البيئيلا  والاجصمدعيلا  فيملاد ةصعللاق بقلارارات  90أكثر من 

منح القروض والمهدم الاسصشدرة  للبنك. وةعد بنك أبلاو ظلابي الأول ملان بلاين أوائلال الملاوقتعين عللاى " إعلالان يبي بشلاأن 
 الاسلالاصدام  في ثقدفصلاه المؤسسلالاي  وبممدرسلا  أعمدللالاه بطرةقلا  مسلالاؤول ، الصموةلال المسلاصدام "، وةلصلالازم بشلاكل كدملالال بصضلامين

 2ورؤة  الإمدرات. 2030وتصوافق أهداف واستراتيجي  الاسصدام  في البنك مع رؤة  أبو ظبي الاقتصادية  
 اصدار السندات الخضراء .3
نطق  الشرق الأوسط أطلق بنك أبو ظبي الأول اكصصدب السندات الخضراء الأول والوحيد من نوعه في م      

مليون يولار، وأعقب ذلك سلسل  من السندات الخضراء الخدص  في عدم  587بقيم   2017وادل أفرةقيد عدم 
، ووضع البنك كذلك إطدر عمل للصموةل المسصدام ةعكس عمق الصزامه بترسي  موقتعه الرةديي في قتطدع  2019

                                                           
ام "عرض الصجرب  الإمدراتي  ملاع الإشلادرة لحدللا  الجزائلار"، مجللا  فطيم  زهرة قتدور، علي عزوز، الاسصثمدر في الطدقتدت المصجدية كأياة لصعزةز الصموةل المسصد 1

 166،ص  2020، 02،العدي  21الاقتصادي والمدلي ، ا لد 
، مركز الأمدرات للدراسدت والبحوث -يول  الأمدرات العربي  المصحدة نموذجد-عبد الرحمن الهيتي، الصنمي  المسصدام  الإطدر العدم والصطبيقدت 2

 07،ص  2009، الطبع  الأولى، أبو ظبي، يول  الأمدرات العربي  المصحدة، الاستراتيجي 
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دةر حسدبدت أول إصدار للاكوك الخضراء والصسهيلات الصموةل المسصدام، وتولى بنك أبو ظبي الأول مهدم م
الائصمدني  الخضراء في المنطق ، وسدهم البنك في توفير تسهيلات ائصمدني  مصجدية مرتبط  بأهداف الصنمي  المسصدام  
الطيران الاتحدي، في خطوة هي الأولى من نوعهد على مسصوى قتطدع الطيران العدلمي، وفي منطق  الشرق الأوسط 

 1دل أفرةقيد.وا
كمد حقق نفس البنك إنجلادزا جدةلادا، باصلاداره الأول للسلاندات الخضلاراء المقوملا  بلادولار هلاونج كلاونج في منطقلا        

الشلالارق الأوسلالاط والالادل أفرةقيلالاد، وأول سلالاندات خضلالاراء بلالادولار هلالاونج كلالاونج ملالان قتبلالال مؤسسلالا  مدليلالا  خدرجيلالا ، وأعللالان 
سلالانوات،  5ولار هلاونج كلالاونج" وبأجلال اسلاصحقدق مدتلاه مليلاون ي 750علان إصلاداره الخلادص لسلاندات خضلالاراء بقيملا  
، حيلالالاث يمثلالالال الصموةلالالال الأخضلالالار عنالالالارا ياعملالالاد لنملالالادذت الأعملالالادل 2020وتقلالالاق نصلالالادئج إ دبيلالالا  في الربلالالاع الأول ملالالان 

 والاسصثمدرات والصشرةعدت المسصدام ، مد ةصمدشى مع قتيم بنك أبو ظبي الأول.
 

                                                           
-article/abu-dhabiالعين الإخبدرة ، يائرة الطدقت  في أبو ظبي تطلق مبديرة "السندات الخضراء، مصوفر عبر الرابط الالكتروني الصدلي   1

energy-department-launches-green-bonds  00 10على السدع   2024-02-17تدرة  زةدرة الموقتع. 
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 لبنك أبو ظبي الأولتطور توزيع استخدام عائدات الإصدارات الخضراء  .4
 وفي جدول الصدلي سنقوم بذكر العدئدات الإصدارات الخضراء لبنك أبو ظبي الأول وهي كصدلي 

 :  توزيع استخدام عائدات الإصدارات الخضراء لبنك أبو ظبي الأول08الجدول رقم

 النسبة صصالمبلغ المخ تخصيص المشاريع عدد المشاريع حسب الدول مجال الاصدار الإصدارات الخضراء

 الطدقتدت السندات الخضراء العامة

 المصجدية

 587.000.000 تموةل الطدقت  الشمسي  في الامدرات 6

 

%89.35 

 في المغرب 1 

 تموةل المبدني المسصدام  في فرنسد 1 كفدءة الطدقت 

 كفدءة الطدقت  الإصدارات الخضراء الخاصة

 

 7.000.000 قتموةل مشدرةع تبرةد المندط في الامدرات 3

 

%10.65 

 

 %100 657.000.000 / / / اجمالي الإصدارات الخضراء

 166،ص02،2021،ع07ل  الجزائر"، مجل  الاقتصادي والمدلي ، ا لدفطيم  زهرة قتدور، علي عزوز، الاسصثمدر في الطدقتدت المصجدية كأياة لصعزةز الصموةل المسصدام "عرض الصجرب  الإمدراتي  مع الإشدرة لحد المصدر:
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من الجدول  نلاحا أن لجنلا  المسلاصندات الخضلاراء لبنلاك أبلاو ظلابي الأول قتدملات بدسلاصخدام وإيارة العدئلادات في        
، لصموةل تسع  مشدرةع في الإمدرات ومشروعين يوليين، تشمل المشلادرةع اللاتي تصخلاذ ملان يوللا  الإملادرات 2019عدم 

في فئ  الطدقت  المصجدية(، ومشروعدن للمبدني الخضراء في فئلا  كفلادءة مقرأ لهد أربع  مشدرةع المحطدت الطدقت  الشمسي  )
 الطدقت ، وثلاث  مشدرةع تبرةد المندطق )في فئ  كفدءة الطدقت (.

وقتلالالاد حالالالالت هلالالاذه المشلالالالادرةع عللالالاى أعللالالاى أياء في مجلالالالادل الحكوملالالا  البيئيلالالا  والاجصمدعيلالالالا  والمؤسسلالالاي  وتصوافلالالاق ملالالالاع      
ءة الطدقتلا  في يوللا  الإملادرات العربيلا  المصحلادة، أملاد عللاى الالاعيد اللادولي، فقلادم أهداف والصزامدت الطدقت  المصجدية وكفلاد

بنلالالالاك أبلالالالاو ظلالالالابي الأول بصموةلالالالال مشلالالالاروعين بملالالالاد في ذللالالالاك محطلالالالا  واحلالالالادة للطدقتلالالالا  المصجلالالالادية في المغلالالالارب في فئلالالالا  الطدقتلالالالا  
 المصجدية(، ومبنى واحد أخضر في فئ  كفدءة الطدقت  في فرنسد.

 ماراتتطور اصدار السندات الخضراء في الأ .5
تال قتيم  سوق السلاندات الخضلاراء في منطقلا  الشلارق الأوسلاط وإفرةقيلاد إلى أكثلار ملان مليلادري يولار أمرةكلاي ملاع     

مليلالادر  230إمكدنيلا  تحقيلاق المزةلالاد ملان النملالاو، وكدنلات القيملا  الإجمدليلالا  لسلاوق السلالاندات الخضلاراء العدلميلا  قتلالاد تجلادوزت 
، وسلالاصصعدون 2020مليلالادر يولار أمرةكلالاي في  350إلى يلالاو ، وملالان المصوقتلالاع أن تنملالاو 2019يولار أمرةكلالاي في علالادم 

يائلالارة الطدقتلالا  ملالاع سلالاوق أبلالاو ظلالابي العلالادلمي وسلالاوق أبلالاو ظلالابي للالافوراق المدليلالا  وغلالايرهم ملالان الجهلالادت ذات الالالال  لصطلالالاوةر 
مبلالالاديرة السلالالاندات الخضلالالاراء، ويعلالالام الصموةلالالال المسلالالاصدام في المنطقلالالا . كملالالاد شلالالاهدت السلالالاندات الخضلالالاراء زةلالالادية في حجلالالام 

أصلابحت أكثلار شلاعبي  في البللادان الإسلالامي  حيلالاث تضلادعف حجلام الالاكوك أكثلار ملان ثلاثلا  أضلالاعدف الصلاداول وقتلاد 
مليلالادر يولار أمرةكلالاي ملالان ثمدنيلالا  مالالادرةن في أربلالاع يول هلالاي مرتبلالا  حسلالاب  4.3، حيلالاث وصلالال إلى 2019في علالادم 

لكلا  العربيلا  البنلاك الإسلالامي للصنميلا  المم IWPالإمدرات العربي  المصحلادة، )صلافقصدن(،  MAFالحجم كمد ةلي   
 والجدول الصدلي ةوضح هدا  1مدليزةد صفقصدن... PNBالسعوية (، جمهورة  إندونيسيد، 

 2019: ترتيب إصدارات الصكوك الخضراء في الدول الإسلامية خلال سنة 09الجدول رقم

 النسبة  مليار دولار امريكي الدولة

 100 الو. م. أ

 30 اندونيسيد

 25 مدليزةد

 50 السعوية 

                                                           
 165فطيم  زهرة قتدور، علي عزوز، المرجع السدبق، ص   1
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 2019: ترتيب إصدارات الصكوك الخضراء في الدول الإسلامية خلال سنة 08لشكل رقما

 
 المادر  من اعداي الطلبدت بدلاعصمدي البنك الوطني عبر الموقتع    

ملالان خلالالال الشلالاكل  والجلالادول أعلالالاه ةظهلالار أن يوللالا  الإملالادرات  لالايمن عللالاى إصلالادارات الالالاكوك الخضلالاراء ملالان حيلالاث 
مليلالادر يولار أمرةكلاي تليهلالاد المملكلا  العربيلا  السلالاعوية  في المرتبلا  الثدنيلالا  بزةلاد ملالان  2 بحلاوالي 2019الحجلام خلالال سلالان  

مليدر يولار أمرةكي، إلا أن مدليزةد رغم احصلالهلاد المرتبلا  الرابعلا  ملان حيلاث حجلام إلا أنهلاد تمصللاك أكلابر مجموعلا  ملان  1
سيدسلا  الصموةلال المسلاصدام فيهلاد ، و لادر المادرةن والالافقدت، تم تليهلاد يوللا  الإملادرات وهلاذا ملاد ةثبلات نجدعلا  وفعدليلا  

 الإشدرة إلى أن قتطدع الطدقتدت المصجدية وبشكل أسدسي الطدقت  الشمسي  هي الفئ  الأكثر تموةلا.

تصمثلال إحلادى المزاةلاد الرئيسلاي  للاسلاصثمدر في السلاندات الخضلاراء في أنهلاد يمكلان أن تلاوفر قتنلادة شلافدف  لاسلاصثمدر ذو تلالاأثير 
دئدات السلاندات الخضلاراء حالارةد للمشلادرةع المفيلادة بيئيلاد، والمسلادهم  في أهلاداف مثلال إ دبي، حيث  ب اسصخدام ع

الصخفيلالاف ملالان آثلالادر تغلالاير المنلالادلج، أو الصكيلالاف معلالاه، والحفلالادع عللالاى الملالاواري الطبيعيلالا ، والحفلالادع عللالاى الصنلالاوع البيوللالاوجي، 
 ومنع الصلوث والسيطرة عليه.

ى تلالالاوفير خيلالالادرات الصموةلالالال وإعلالالادية الصموةلالالال الخضلالالاراء ولا ةقصالالالار هلالالادف برنلالالادمج السلالالاندات الخضلالالاراء فقلالالاط عللالالا       
للمشلالالادرةع المسلالالاصخدم  في أبلالالاو ظلالالابي، وإنملالالاد ةسلالالاعى كلالالاذلك إلى ترسلالالاي  مكدنلالالا  أبلالالاو ظلالالابي كمركلالالاز جدةلالالاد للاسلالالاصثمدر في 
المشدرةع المسصدام  بمنطق  الشرق الأوسلاط وأفرةقيلاد. وةصلايح البرنلادمج كلاذلك إنشلادء مركلاز للمعرفلا  والابصكلادر والصميلاز في 
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لسلالاندات الخضلالاراء بدلمنطقلالا ، فضلالالاا علالان حشلالاد جهلالاوي المسصشلالادرةن اللالادوليين والمحليلالاين في أبلالاو ظلالابي لإنشلالادء مركلالاز مجلالادل ا
شدمل ومصكدمل للصموةل المسصدام؛ وةشمل ذلك مسصشدري الطدقت ، والبنلاوك، وشلاركدت المحدملادة، وملادقتقي الحسلادبدت 

 صي  قتوة  للصموةل الأخضر والمسصدام.وغيرهم من الاسصشدرةين المصخااين الذةن ةعملون على بندء بني  تح
 مساهمة السندات الخضراء في تمويل المشاريع الصديقة للبيئة واهم المشاريع الرائدة  الفرع الرابع:

 مساهمة السندات الخضراء في تمويل المشاريع الصديقة للبيئة  .1
تسلاصخدم لصموةلال المشلادرةع الخضلاراء تربط عوائد السندات الخضراء بدسصثمدرات في مشلادرةع صلادةق  بدلبيئلا ، وهلاي     

، وتالالال قتيملالا  سلالاوق السلالاندات الخضلالاراء في منطقلالا  الشلالارق الأوسلالاط وإفرةقيلالاد إلى أكثلالار ملالان مليلالادري 2008منلالاذ علالادم 
يولار أمرةكي مع إمكدني  تحقيق المزةد من النمو، وسصصعدون يائرة الطدقت  مع سوق أبلاو ظلابي العلادلمي وسلاوق أبلاو ظلابي 

الجهلالالادت ذات الالالالال  لصطلالالاوةر مبلالالاديرة السلالالاندات الخضلالالاراء، ويعلالالام الصموةلالالال المسلالالاصدام في للالالافوراق المدليلالالا  وغلالالايرهم ملالالان 
المنطقلالا . حيلالاث أن ملالالاد  لالاذب المسلالالاصثمرةن لهلالاذه السلالالاندات علالادية هلالالاو قتدبليلالا  إيملالالادت المبلالاديرات البيئيلالالا  ضلالامن محلالالادفظهم 

، بحيلاث سلايكون للادى الاسصثمدرة  بسهول ، فضلاا عن القدرة على حمدة  محدفظهم من مخلادطر الصعلارض للصغلاير المنلادخي
المسلالاصثمرةن رؤةلالا  واضلالاح  لكيفيلالا  اسلالاصخدام عدئلالادات السلالاندات والمشلالادرةع اللالاتي ةلالاصم يعمهلالاد، كملالاد أن قتلالادرة المالالادرةن 

 على الخروت عن هذا المبدأ الأسدسي وعدم اسصثمدر العدئدات في مشدرةع بيئي  حقيقي  مقيدة بشكل كبير .
راق المدليلالا  لصلادعم المشلالادرةع الخضلاراء والمسلالاصدام  اللاتي تصمدشلالاى ملالاع وسلايصم إيرات السلالاندات في سلاوق أبلالاو ظلابي للالافو      

سيدسلالا  السلالاندات الخضلالاراء المعصملالادة للالادى اللالادائرة، وسصشلالاهد المنطقلالا  مكدنلالا  رائلالادة في مجلالادل تنفيلالاذ المشلالادرةع الخضلالاراء 
 1 تبللاغ قتلادر د والمسصدام ، ويمكنهد الاسصفدية من تجربصهد الغني  في مشروع "محط  نور أبوظبي" للطدقت  الشمسلاي  اللاتي

 جيجدوات أكبر مجمع للطدقت  الشمسي  في العدلم(، ومحط  إنصدت الميده
مليون جدلون من الميده ةوميد أكبر محط  من  200بدلصندضح العكسي في مجمع "الطوةل " التي تبلغ قتدر د الإنصدجي  

 1النوع من المشدرةع "خضراء". نوعهد في العدلم، بدلإضدف  إلى محطدت تبرةد المندطق، حيث يمكن اعصبدر هذا
مليلالادر  15.4مشلالاروعد مسلالاصحقد للصموةلالال بدلسلالاندات وتعهلالادات باجملالادلي  91، كلالادن هنلالادك 2018في نهدةلالا  سلالان      

 28مليدر من إةلارايات السلاندات الخضلاراء وصلارفهد للادعم المشلادرةع في  8.5يولار. من هذه الصعهدات، تم تخاي: 
ف والمشلالالادرةع المسلالالاصحق  لسلالالاندات الخضلالالاراء. هلالالاذه القطدعلالالادت مجصمعلالالا  مليلالالادر أخلالالارى في طرةقهلالالاد للالالالار  6.8بللالالادا، و 

% ملان الصزاملادت السلاندات الخضلاراء .. أقتلارت يوللا  الإملادرات حلازم تحفيلاز اقتصالاديي بقيملا  69شكلت مد ةقرب ملان 
مليدر يولار، ويمكن توجيه هذه الصموةلات يو مبديرات تنعكس آثدرهد عللاى الجدنلاب  34.4مليدر يرهم  126.5
ي والمندخي على حد سواء. وأشلادر الصقرةلار إلى أن العلادلم ةسلاير يلاو الاعصملادي عللاى مالادير الطدقتلا  المصجلادية الاقتصادي

                                                           
مجللالالا   –الإملالادرات العربيلالا  المصحلالادة أنموذجلالاد  -بوكلالادبوس ملالاريم . مرسلالالي ينيلالا  . الاسلالاصثمدر في السلالاندات الخضلالاراء كتليلالا  مبصكلالارة لصموةلالال المشلالادرةع النظيفلالا   1

 122،ص2019الابداع القدنوني، 
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لأنهلالاد أقتلالال مالالادير الطدقتلالا  تكلفلالا  وةلالازياي انخفلالادض تكلفصهلالاد إن أضلالافند تكلفلالا  علالالات المشلالاكلات البيئيلالا  لمالالادير الطدقتلالا  
   مندخي ، تسمى المسدهمدت محدية وطني .الصقليدة . وتصطلب اتفدقتي  بدرةس، من الدول تقديم خطط تنفيذة

وملالالان المحصملالالال أن تغطلالالاي سيدسلالالا  السلالالاندات الخضلالالاراء أةضلالالاد خطلالالاط رفلالالاع كفلالالادءة اسلالالاصهلاك الطدقتلالالا  والميلالالاده، والمبلالالادني      
الخضراء، وخدمدت البني  الصحصي  الجدةدة لشحن المركبدت الكهربدئي ، والنقدط الكربون، فضلا عن الصقنيلادت الفعدللا  

ه، والميلالالاده العديملالالا ، والميلالالاده المعلالالادي تلالالادوةرهد. وبغيلالالا  تعزةلالالاز ثقلالالا  المسلالالاصثمر وضلالالامدن جعلالالال أي سلالالاندات خضلالالاراء لإيارة الميلالالاد
صلالاديرة في أبلالاو ظلالابي حقيقيلالا ، سصوضلالاح يائلالارة الطدقتلالا  في ورقتصهلالاد الاسصشلالادرة  معلالادةير الصأهيلالال والإبلالالاا والمالالاديقت  وفقلالاد 

 1المعصمدة لدى رابط  أسواق رأس المدل الدولي (. للمعدةير الدولي  المصبع  )بمد في ذلك مبديئ السندات الخضراء
 أهم المشاريع الخضراء الرائدة في الأمارات .2
 تجربة الإمارات في مجال الطاقة المتجددة . أ

تم الكشلالاف علالان مشلالاروع أكلالابر محطلالا  مسلالاصقل  للطدقتلالا  الشمسلالاي  في العلالادلم ، اللالاتي سلالاصقدم في منطقلالا  سلالاوتدن في أبلالاوظبي 
يون يولار(، والتي تأتي لزةلادية ضلامدن كفلادءة واسلاصدام  وأملادن خلادمدت الإملاداي ( مل870بليون يرهم ) 3.2بصكلف  

بدلميلالاده والكهربلالادء، وتحسلالاين إيارة الطللالاب ، وتحقيلالاق الصنوةلالاع الاقتصالالاديي بدعصملالادي مالالادير بدةللالا  للطدقتلالا  ، وسلالايصم تنفيلالاذ 
ع المنلاصج المسلاصقل السلادبق  المشروع الذي سيوفر الطدقت  بأكثر الأسعدر تندفسي  على مسلاصوى العلادلم، عللاى غلارار مشلادرة

ملالالالان المشلالالالاروع، في حلالالالاين ةصقدسلالالالام  60لهيئلالالالا  ميلالالالاده وكهربلالالالادء أبلالالالاوظبي، حيلالالالاث تمصللالالالاك الهيئلالالالا  وحكوملالالالا  أبلالالالاوظبي نسلالالالاب  %
الائصلاف العدلمي الذي فدز بدلمشلاروع، والمكلاون ملان شلاركتي "ملادروبيني" اليدبدنيلا  و"جينكلاو" سلاولار" الالايني ، نسلاب  اللالا 

 2% المصبقي  .40

تطوةر وتموةل وإنشدء وتشلاغيل وصلايدن  المحطلا  المسلاصقل  اللاتي سلايصم إنشلادؤهد في منطقلا  سلاوتدن عللاى  وةشمل المشروع 
ميغلادواط ملان الكهربلادء اعصبلادرا  1177كلام ملان مدةنلا  أبلاوظبي، وسلايزوي المشلاروع الشلابك  المحليلا  بنحلاو   120بعد يو 

 العلادلم حدليلاد وهلاي محطلا  كدليفورنيلاد ، وهو مد ةعديل ضعف مد تنصجه أكلابر محطلا  في 2019من الربع الثدني من سن  
ميغلالادواط ، وسلالايعوي المشلالاروع بفوائلالاد كثلالايرة اقتصالالادية  ومدليلالا  وبيئيلالا  واجصمدعيلالا ، إذ  550للطدقتلالا  الشمسلالاي  واللالاتي تنلالاصج 

تكفلالاي الطدقتلالا  الموللالادة لصزوةلالاد مئلالادت الآلاف ملالان المنلالادزل بدلكهربلالادء، بينملالاد سلالايحول تنفيلالاذه يون إطلالالاق ملالاد ةزةلالاد عللالاى 
مليلالاون شلالاجرة  17ن ثلالادني أوكسلالايد الكربلالاون سلالانوةد، وةعلالاديل أثلالار المشلالاروع أةضلالاد زراعلالا  أكثلالار ملالان مليلالاون طلالان ملالا 200

                                                           
 00 12، على السدع  2024-05-17تدارة  زةدرة الموقتع  /https://www.albankaldawli.org مصوفر عبر الرابط البنك الدولي 1
دل منشلالالاور عللالالاى الموقتلالالاع الالكلالالاتروني موقتلالالاع المنصلالالادى العلالالاربي للبيئلالالا  والصنميلالالا ، الطدقتلالالا  المصجلالالادية توللالالاد ربلالالاع كهربلالالادء العلالالادلم  المنطقلالالا  العربيلالالا  تصحلالالاول ببطلالالايء، مقلالالا 2

=  details.aspx?id=2200&issue=&type=4&cat-http://afedmag.com/web/ala3dadAlSabiaSectionsالصلالادلي
 .08 12على لسدع   2024-05-17تدرة  الزةدرة 

https://www.albankaldawli.org/
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بكل مد ةعنيه ذلك ملان عوائلاد إ دبيلا  عللاى البيئلا  ، وعللاى الالاعيد الاقتصالاديي ةقلادم المشلاروع أكثلار الأسلاعدر تندفسلاي  
 1على مسصوى

 مشروع توليد الطاقة من الرياح . ب
في يول  الإمدرات، قتدمت شرك  " مادر " ببندء أول توربين ةعمل بدلرةدح   دف تنوةع مادير الطدقت  النظيف  

كيلومترا جنوب غرب أبو ظبي، وتصمصع المحط    250لصوليد الكهربدء في جزةرة صير بني ةدس "، التي تقع على بعد 
لى مادير الطدقت  كيلو واط من الطدقت  في السدع  الواحدة، وتعصزم الجزةرة الاعصمدي ع  850بسع  إنصدجي ، تبلغ 

 البدةل  مسصقبلا لصأمين حدجد د من الطدقت .

 (CSPمشروع الطاقة الشمسية المركزة : ) . ت
، تم الإعلالالان علالان أكلالابر مشلالاروع للطدقتلالا  الشمسلالاي  المركلالازة في العلالادلم 2050في إطلالادر اسلالاتراتيجي  يبي للطدقتلالا  النظيفلالا   

. وةعصلالالابر ا ملالالاع أكلالالابر 2030غلالالاد واط حلالالاي علالالادم مي 1,000بنظلالالادم المنلالالاصج المسلالالاصقل الطدقتلالالا  الشمسلالالاي  المركلالالازة بقلالالادرة 
مشلالاروع للطدقتلالا  الشمسلالاي  المركلالازة في العلالادلم، وهلالاو ةصفلالاوق في ذللالاك عللالاى أكلالابر بلالارت في العلالادلم الإنصلالادت الطدقتلالا  الشمسلالاي  

ملاةلالاين  6.5ميغلالاد واط وسيسلالادهم المشلالاروع عنلالاد اكصمدللالاه في تخفلالايض أكثلالار ملالان  150المركلالازة في المغلالارب بطدقتلالا  تبللالاغ 
 سدع  ةوميد. 12إلى  8الكربون سنوةد، وسيسصخدم تقني  الصخزةن الحراري لمدة زمني  تتراوح بين طن من انبعدثدت 
 تحديات وصعوبات المشاريع البيئية في ظل تمويل السندات الخضراء في الامارات الفرع الخامس: 

لخضلالالالاراء في الشلالالالارق أن السلالالالاندات الخضلالالالاراء عرفلالالالات نملالالالاوا لافصلالالالاد ومصزاةلالالالادا، وشلالالالاهدت الأسلالالالاواق الندشلالالالائ  للسلالالالاندات ا    
الأوسط ملاع عمرهلاد القالاير إقتبلادلا واسلاعد ملان المؤسسلادت المدليلا  الدوليلا  والبنلاوك والمسلاصثمرةن ملان القطلادع الخلادص، أملاد 
اللالالادول العربيلالالا  فلازاللالالات السلالالاندات الخضلالالاراء بدلنسلالالاب  لهلالالاد في بلالالاداةد د، بدسلالالاصثندء بعلالالاض الإصلالالادارات لبملالالادرات العربيلالالا  

لإمدراتيلا  نملاوذت مصطلاور في مجلادل إصلادار وتلاداول السلاندات الخضلاراء، وسلايصم إيرات المصحدة، المغرب ومار، والصجرب  ا
السلاندات في سلالاوق أبلالاوظبي للافوراق المدليلالا  لصلالادعم حالالاراا المشلادرةع الخضلالاراء والمسلالاصدام  وتموةلال ملالازارع اسلالاي  ومحطلالادت 

شلادرةع أةضلاد في مجلادل الطدقتلا  للغدز الحيوي ومعدات تصميز بكفدءة الطدقت  للاسصخدام المنزلي، وملان أهلام الانجلادزات والم
 الخضراء إنشدء المدةن  النموذجي  المسصدام  وأكبر مشروع للطدقت  المصجدية في الأمونيد الخضراء.

                                                           
، -علارض أهلام الصجلادرب العدلميلا  والعربيلا –لمسلاصدام  بكوش عبد الرؤوف، لعرةبي محمد، يور الاسصثمدر في الطدقتدت المصجلادية في تحقيلاق أهلاداف الصنميلا  ا 1

 32، ص2008مجل  الإيارة والصنمي  للبحوث والدراسدت، 
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إذا فدلاسلالالالاصثمدر في السلالالالاندات الخضلالالالاراء يمكلالالالان أن ةلالالالاوفر قتنلالالالادة شلالالالافدف  لاسلالالالاصثمدر ذو تلالالالاأثير إ لالالالادبي، حيلالالالاث  لالالالاب       
مشلالادرةع المفيلالادة بيئيلالاد، والمسلالادهم  في أهلالاداف الصنميلالا  المسلالاصدام ، مثلالال اسلالاصخدام عدئلالادات السلالاندات الخضلالاراء حالالارةاد لل

الصخفيف من آثدر تغير المندلج أو الصكيف معه، والحفدع على المواري الطبيعي ، والحفدع على الصنلاوع البيوللاوجي، ومنلاع 
 الصلوث والسيطرة عليه.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 السندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية دراسة تجارب دولية                       صل الثاني:  الف
 

69 
 

لســندات الخضــراء ودورهــا كأليــة لتمويــل المبحــث الثــاني: تجــارب بعــض المؤسســات والبنــوك فــي مجــال ا
 المشاريع الخضراء

أن يعم الايرف  الخضراء التي تعنى توفير الصموةل لدعم الطدقت  النظيف ، وتموةلال المشلادرةع البيئيلا  تصلادت إلى حللاول      
الفلاترة المقبللا   عملي  مبدشرة، حيث ان الايرف  الخضراء قتد تكون جزءاا من معدةير تقييم البنلاك المركلازي للبنلاوك خلالال

 ففي هذا المبحث سنسلط الدراس  على احدى البنوك التي اعصمدت السندات الخضراء كألي  لدعم المشروع البيئي 

 المطلب الأول: دور البنوك في دعم مشروعات السندات الخضراء
 البنك الدولي الفرع الأول: 

اقتصالالالادية  مصعلالادية أهمهلالاد مسلالادعدة بللالالادان  عدملالالادا مضلالات لعلالاب البنلالاك اللالادولي أيواراا 74البنلالاك اللالادولي عللالاى ملالادار  -
العلالادلم منخفضلالا  اللالادخل عللالاى الصالالادي لصغلالاير المنلالادلج، حيلالاث أعلنلالات مجموعلالا  البنلالاك اللالادولي علالان أهلالاداف جدةلالادة 
وطموحلالالالا  للجهلالالالاوي اللالالالاتي سلالالالاصبذل بشلالالالاأن المنلالالالادلج بدلاشلالالالاتراك ملالالالاع البللالالالادان الندميلالالالا ، في ملالالالاؤتمر الأملالالالام المصحلالالالادة الرابلالالالاع 

مليلالادر  200سلالاصهدف البنلالاك اللالادولي في خطصلالاه مضلالادعف  الاسلالاصثمدرات إلى والعشلالارةن بشلالاأن تغلالاير المنلالادلج، حيلالاث ة
وأشلالالالادر البنلالالالاك اللالالالادولي إلى أنلالالالاه ملالالالاع الصغلالالالايرات  2022إلى  2019سلالالالانوات في الفلالالالاترة ملالالالان  5يولار عللالالالاى ملالالالادى 

مليون نلادزح بحللاول  40المكدني  التي ةسببهد المندلج في الأراضي الزراعي  المنصج ، فان جنوب آسيد يمكن أن تضم 
مليون نلادزح، وقتلاد وأوضلاح أنلاه نظلاراا لارتفلادع الطللاب  86بينمد يمكن لأفرةقيد أن تشهد زةدية بنحو  2025عدم 

عللالاى الصموةلالال وضلالاخدمصه سلالاصكون هنلالادك حدجلالا  إلى يلالاو ترةليلالاون يولار في البللالادان الأشلالاد فقلالاراا، لصلبيلالا  الالصزاملالادت 
 1ير في هذا ا دل.، وسصقوم المؤسس  الدولي  للصنمي  بدور كب 2039المندخي  بحلول عدم 

 مبادرة البنك المصري الدولي في السند الأخضر  الفرع الثاني:

هنلالالادك العدةلالالاد ملالالان المبلالالاديرات اللالالاتي قتلالالادم  لالالاد البنلالالاك المالالالاري ملالالان اجلالالال نجلالالادح السلالالاندات الأخضلالالار لصموةلالالال مشلالالاروع      
 2الأخضر وهي 

 دت الضخم .البنك ةراعى الالصزام بدلمعدةير البيئي  عند تقديم تموةلات خدص  بدلمشروع -
وقتع البنك الأهلي عقوياا تموةلي  جدةدة مع العدةد من الشركدت التي بدورهد تسعى لصحسين البيئ ، وذلك  -

 مليون ةورو 60بدلصعدون مع وزارتي البيئ  والبترول بقيم  

                                                           
جدمع  عين  –عبير فرحدت، يور البنوك في يعم الاقتصادي الأخضر والايرف  الخضراء في مار، مجل  العلوم البيئي  معهد الدراسدت والبحوث البيئي   1

 .455اس، ص
 .456ق، صالمرجع السدب 2
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ةسصعد البنك لض  تموةلات جدةدة فى مشروعدت تخدم البيئ  وتحدفا على المندلج وتحقق أهداف الصنمي    -
 سصدام .الم

 ةسعى البنك الأهلي للحاول على جزء من قتيم  تموةل البنك الدولي الموجه لهذا القطدع -
 بنك البركة في مصر  الفرع الثالث:

 1ةولى بنك البرك  مار اهصمدمدا كبيراا بدلحفدع على البيئ  وتشجيع المشروعدت الخضراء من خلال  

 كل المعدملات بشكل كدمل خلال السنوات المقبل .اعصمدي البنك خط  لاسصخدام الطدقت  الشمسي  في   -
ةسعى البنك لزةدية حاصه الصموةليلا  في المشلاروعدت الخضلاراء والداعملا  للحفلادع عللاى المنلادلج عللاى اللارغم ملان أنهلاد  -

 أقتل ربحي  مقدرن  بدلقروض الموجه  للمشروعدت الصقليدة ، اد
 بيئ  بشكل كبير.ةعكس الدور الاجصمدعي الذى تقوم به البنك، وتدفا على ال -
ةقدم البنك مزاةد إضدفي  للمشروعدت صدةق  البيئ ، أبرزهلاد تقلاديم يراسلادت جلادوى مصكدمللا  للمشلاروع، وتقلاديم  -

 الدعم والصدرةب الفنى، بدلإضدف  إلى وضع خطط تسوةقي  مصميزة، وإتمدم كل التراخي: اللازم  للمشروع.
 2019البيئ  بنهدة   في بنك البرك  الوصول بمحفظ  قتروض المشروعدت صدةق  -

 البيئيةدعم المشاريع تجربة مؤسسة التمويل الدولية في  : نيالمطلب الثا
 IFCنبذة عن مؤسسة التمويل الدولية   الفرع الأول: 

مؤسس  الصموةل الدولي  أحد أعضدء مجموعلا  البنلاك اللادولي، وهلاي أكلابر مؤسسلا  إنمدئيلا  عدلميلا  ةتركلاز عملهلاد 
بللاد  100ديات الأسواق الادعدة والاقتصالاديات الندميلا ، تعملال المؤسسلا  في أكثلار ملان على القطدع الخدص في اقتصا

في أيدء العلادلم، حيلاث تسلاصخدم رؤوس أموالهلاد وخبرا لاد ونفوذهلاد لصهيئلا  الأسلاواق وإتدحلا  الفلارص لصحسلاين مسلاصوةدت 
قتلالالاراض، في شلالالاركدت مليلالالادر يولار ملالالان ارتبدطلالالادت الإ 31.5اسلالالاصثمرت ملالالاد مجموعلالالاه  2021المعيشلالالا . في السلالالان  المدليلالالا  

ومؤسسلالادت مدليلالا  خدصلالا  في اقتصالالاديات الأسلالاواق الالالادعدة والبللالادان الندميلالا ، في محدوللالا  للقضلالادء عللالاى الفقلالار وتعزةلالاز 
    IFMالرخدء المشترك مؤسس  الصموةل الدولي  

 ( في إصدار السندات الخضراء IFCمساهمة مؤسسة التمويل الدولية ) الفرع الثاني: 
بنلالادء عللالاى طللالاب مسلالاصثمرةن  2010لخضلالاراء لمؤسسلالا  الصموةلالال الدوليلالا  خلالالال كلالادن أول اصلالادار للسلالاندات ا

ةسلالاعون الى اسلالاصثمدرات مصالالال  بدلأنشلالاط  المندخيلالا  وذات يخلالال ثدبلالات كدنلالات الإصلالادارات الأولى للمؤسسلالا  بأحجلالادم 

                                                           
 .456نفسه، ص 1



 السندات الخضراء كألية لتمويل المشاريع البيئية دراسة تجارب دولية                       صل الثاني:  الف
 

71 
 

صلالاغيرة لصصندسلالالاب ملالالاع طلبلالادت المسلالالاصثمرةن، لكلالالان ملالالاع تزاةلالاد اهصملالالادم المسلالالاصثمرةن  لالالاذا النلالاوع ملالالان السلالالاندات وبدلأنشلالالاط  
 1لمندخي  لبت المؤسس  الطلب ورفعت من حجم الإصدارات السنوة . ا

تزاةلالالالاد كبلالالالاير في نسلالالالاب  إصلالالالادار السلالالالاندات الخضلالالالاراء ولكلالالالان خلالالالالال  2018-2020حيلالالالاث شلالالالاهدت الفلالالالاترة 
شهدت هذه الفترة انخفدض مسلاصمر في نسلاب  إصلادار السلاندات بسلابب  2021إلى غدة  عدم  2020منصاف عدم 
عدلم حيث حولت جدئح  كورونلاد أولوةلا  مؤسسلا  الصموةلال الدوليلا  لمعدلجلا  الأزملا  الذي مس ال - 19 -الوبدء كوفيد 

الاقتصادية  والمسدعدة لصادي هذه الأزم  العدلمي ، فبقيت الجهوي مسصمرة لصقلاديم المسلادعدات للصغللاب عللاى العواقتلاب 
 الاجصمدعي  والاقتصادية  لهذا الوبدء.

 التمويل الدولية حسب المنطقة "ملايين الدولارات" : التزامات السندات الخضراء لمؤسسةالفرع الثالث
، اسلالالاصخدمت عدئلالالادات السلالالاندات الخضلالالاراء المالالالادرة ملالالان طلالالارف مؤسسلالالا   2021جوةليلالالا   30اعصبلالالادرا ملالالان 

مليلالادر يولار، الجلالادول  8,4مشلالاروعد ملالاؤهلا حيلالاث بلغلالات الالصزاملالادت لهلالاذه المشلالادرةع  235الصموةلالال الدوليلالا  في تموةلالال 
 2021 – 2014ت المؤسس  خلال الفترة  الصدلي ةوضح الصزامدت ومدفوعد

 الصزامدت السندات الخضراء المؤهل  من مؤسس  الصموةل الدولي  حسب المنطق  :10الجدول رقم

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
 1040 695 885 2205 1555 961 1133 936 الالصزامدت
  666  642  1135  1914  1356  754  956  242 المدفوعدت

بدلرغم من أن سوق السندات الخضراء لا تزال في مرحل  النمو المبكر الا أن تنوع المسلاصثمرةن ةلازياي وملان ثم 
قتد ةزياي أةضد تنوع السندات التي ةلاصم طرحهلاد الاد سلايؤيي الى امكدنيلا  زةلادية تعبئلا  المزةلاد ملان رؤوس الأملاوال الخدصلا  

 لمسدندة
 ي ظروف المندلج والتي تواجههد العدةد من الصحدةدتالاسصثمدرات البيئي  التي تراع

 2ترتبط باصدار السندات الخضراء يمكن حارهد في النقدط الصدلي  
 نق: الوعي بمزاةد السندات الخضراء والمبديئ الصوجيهي  والمعدةير الدولي  ذات العلاقت ؛ -
 اقتع السندات الخضراء؛عدم وجوي مبديئ توجيهي  في الأسواق المحلي  ونق: الصعرةف والافادح بو  -
 ارتفدع تكدليف مصطلبدت إصدار السندات الخضراء في بعض الأحيدن لبعض الشركدت المادرة الاغيرة؛ -

                                                           
ل خيلالا  بلالالان عللالاي، يور الصموةلالالال الأخضلالار في يعلالالام المشلالالادرةع الالالادةق  للبيئلالالا  علالابر إصلالالادار السلالاندات الخضلالالاراء  تقيلالالايم وتحليلالال لنملالالادذت علالان مؤسسلالالا  الصموةلالالا 1

 119، ص2022، 02، العدي10الدولي ، يفدتر البحوث العلمي ، ا لد 
 .120المرجع السدبق، ص 2
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 عدم توفر تانيفدت ومؤشرات، وقتوائم السندات الخضراء مع المبديئ الصوجيهي  والمعدةير الدولي ؛ -
صلالالادت السلالالاندات الخضلالالاراء المعلالالاترف  لالالاد في سلالالاوق صلالالاعوب  نفلالالادذ المسلالالاصثمرةن اللالالادوليين إلى الأسلالالاواق المحليلالالا ، حيلالالاث تح -

واحلالالادة إلى إعلالالادية تسلالالامي  أو إعلالالادية اعصملالالادي في سلالالاوق أخلالالارى. إضلالالادف  إلى علالالادم وجلالالاوي أي حمدةلالالا  ملالالان المخلالالادطر. 
بدلرغم من هذه الصحدةدت وغيرهد، إلا أن الخبراء في هلاذا ا لادل ةصوقتعلاون بلاأن هنلادك فلارص كبلايرة لنملاو اصلادارات 

 مثل هذه الأيوات المدلي 
 الأخير نسصنصج ان بدلرغم من أن السندات الخضراء لا تزال تمثل شرت  صغيرة ملان سلاوق السلاندات الإجمدليلا ، إلا في

أن الجهوي المبذوللا  ملان طلارف الجهلادت الفدعللا  جعللات منهلاد أياة شلادئع  بشلاكل مصزاةلاد تسلاصخدمهد الشلاركدت لصموةلال 
 العمليدت الأكثر صداقت  للبيئ  
يلا  في تقلاديم حللاول تراعلاي اعصبلادرات المنلادلج برفعهلاد اصلادارات السلاندات الخضلاراء لجلاذب تسدهم مؤسس  الصموةلال الدول

مسلالالاصثمرةن جلالالادي وتعبئلالالا  المزةلالالاد ملالالان رؤوس الاملالالاوال الخدصلالالا  خدصلالالا  في الاسلالالاواق الالالالادعدة. وملالالاد ةثلالالاني عللالالاى جهويهلالالاد 
ل، نملاوذت المبلالادني الخضلالاراء في اشلارافهد عللالاى تموةلال أكلالابر المشلالادرةع المراعيلا  للبيئلالا  عللالاى غلارار نملالاوذت الكصللا  الحيوةلالا  بدلبرازةلالا

 رومدنيد، نموذت الاقتصادي الدائري.
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 خلاصة الفصل: 
ملالالادرات في كلالالال ملالالان الإ الأخضلالالار الاقتصالالالادي وتموةلالالال يعلالالام في الخضلالالاراء السلالالاندات يورنسلالالاصنصج في اخلالالار الفالالالال ان      

 الصحلاول وفوائلاد مصطلبلادت طلاوره،وت الأخضلار الاقتصالاديتجرب  ندجح  حيث سدعدة الصموةل الأخضر في  نمو  والاين 
هصمدملالادت اظلالاي بالمشلالاروع البيئلالاي تطلالاور وحذ  تموةلالالبلالارغم ملالان تحلالادةدت اللالاتي واجهلالاصهم الا ان  . الأخضلالار الاقتصالالادي يلالاو
 .  الخضراء السندات طرةق عنوذلك  عدة 
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ين ةراقتبلاون تطلاورات هلاذه السلاوق، سوق السلاندات الخضلاراء سلاوق حلادةث، وأن المخصالاوفي الأخير نسصنصج ان       
وال يلاو المشلادرةع وبندء على هذا الصطور سصصحدي أهمي  الأيوات المدلي  وأثرهلاد الفعللاي عللاى جللاب وتوجيلاه رؤوس الأملا

السندات الخضراء هي سلاوق ذاتي الصنظلايم رغلام وجلاوي مبلاديئ توجيهيلا  طوعيلا  مخصلفلا ، أبرزهلاد وتعصبر  ،ق  للبيئ الادة
بدسلاصخدام  راء التي وضعصهد رابط  السوق المدلي  الدولي  من قتبلال مجموعلا  ملان المالادرف، تصعللاقمبديئ السندات الخض

بمضلامون ملاد تم اسصعراضلاه ملان  لااسلاصدلاالعدئدات وإعلاداي الصقلادرةر. العدئدات وعملي  تقييم المشدرةع واخصيدرهد وإيارة 
  لىإرق ، ولبجدب  على الفرضيدت نصطآراء وتجدرب عملي 

 تعزةلالاز في فعأدللالا  أياة هلالاي الخضلالاراء السلالاندات نعلالام   البيئيلالا  المشلالادرةع تموةلالال تعزةلالاز في فعدللالا  أياة الخضلالاراء السلالاندات -
 عليهلالاد الحفلالادع أو البيئلالا  تحسلالاين إلى  لالادفو  شلالادرةعالم لصموةلالال السلالاندات هلالاذه تذسلالاصخدم ،البيئيلالا  لمشلالادرةعا صموةلالالال
وهلالاذا ملالاد ةؤكلالاد  .وغيرهلالاد الأخضلالار، والنقلالال الميلالاده، وإيارة الطدقتلالا ، ةكفلالادء وتحسلالاين المصجلالادية، الطدقتلالا  مشلالادرةع مثلالال

  .  العدمأ يصح  الفرض

 عللالاى الحالالاول عمليلالا  إلى ةشلالاير الصموةلالال صلالاحيح،   المدليلالا  الأسلالاواق ملالان مدليلالا  ملالاواري عللالاى الحالالاول هلالاو الصموةلالال -
 في. محلالالادية درةعمشلالالا أو معينلالالا  أنشلالالاط  لصموةلالالال أخلالالارى، مالالالادير ملالالان أو المدليلالالا  الأسلالالاواق ملالالان سلالالاواء مدليلالالا ، ملالالاواري
 أو الأسلاهم إصلادار عبر الصموةل على الحاول الأخرى والمؤسسدت والحكومدت للشركدت يمكنو  المدلي، السيدق

 .سدبقاد ذكرهد تم التي الخضراء السندات مثل خدص  تموةل أيوات خلال من أو القروض، أو السندات،

 والحفلالالادع البيئيلالالالا  لجوانلالالاب المهصملالالاون المقترضلالالاونو  المقرضلالالاون فيهلالالاد ةسلالالاصثمر مدليلالالا  صلالالاكوك هلالالاي الخضلالالاراء السلالالاندات -
 أيوات هلاي الخضراء السندات صحيح، البيئي المشروع تموةل في على مبدشر أثر الخضراء للسندات ليس عليهد؛
 المؤسسلادت أو الحكوملادت أو الشلاركدت قتبلال ملان إصلادارهد ةلاصم. بيئيلا  فوائلاد ذات مشلادرةع لصموةل تسصخدم مدلي 
 .البيئي  الاسصدام  تعزةز إلى  دف محدية لمشدرةع صموةلال جذب  دف الدولي 

  تيكدلآ،  لاسصنصدجدتا يمكن الخروت بعدي من

 للسندات الخضراء. دلأربدح والخسدئر في الاسصثمدرات الخضراء ةعيق الإقتبدل الواسعبعدم الدراة  الشدمل   -

 القالاير عمرهد في الخضراء للسندات شئ الند الأسواق وشهدت ومصزاةدا، لافصد نموا عرفت الخضراء السندات أن -
 .والمسصثمرةن والبنوك الدولي  المدلي  المؤسسدت من واسعد إقتبدلاا 
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 هلالالاذه الخضلالالاراء؛ والالالالاكوك بدلسلالالاندات الصموةلالالال في تصمثلالالال تقليدةلالالا  غلالالاير تموةليلالالا  لأيوات تحصلالالادت النظيفلالالا  المشلالالادرةع -
 .الصموةل على للحاول المشدرةع تؤهل الشروط من مجموع  توفر الأخيرة

 المصجلالادية الطدقتلا  عللاى المعصملادة قتصالالاديةدتالإ تموةلال في كبلايرا يورا تلعلاب تقلالادرةر علادة حسلاب الخضلاراء السلاندات -
 الملادل رأس أسلاواق يور تفعيل ةصطلب الأيوات هذه تطوةر أن كمد الكربون، انبعدث نسب بخفض تلصزم التي أو
 إصلالالادارات ملالالان والرفلالالاع جصمدعيلالالا ،والإ ءالخضلالارا والسلالالاندات سلالالاصدام الإ بمجلالالادل المعنيلالا  الالالالانديةق تنميلالالا  خلالالالال ملالان

 تموةلهلالالاد خلالالال ملالان الصوجلالالاه هلالاذا يعلالام في الدوليلالالا  الصموةلالال لمؤسسلالا  الفعدللالالا  المسلالادهم  غلالارار عللالالاى الفدعللالا  الجهلالادت
 .العدلم يول من العدةد عبر  يئيللب صدةق  رائدة مشدرةع لنمدذت

 السندات الخضراء.  تدوةلةلعب البنك الدولي وصندوق النقد الدولي وبعض الدول الكبرى يورا مهمد في -

واحلاترام البيئلا ،  تنطوي الاكوك والسلاندات الخضلاراء عللاى علادة أبعلادي أهمهلاد البعلاد الأخلاقتلاي، والعلادل والمسلادواة  -
   وعدم الاسصغلال وتحقيق الأربدح.

 سصثمدرات الحقيقي  الخضراء.الاكوك الخضراء ترتبط ارتبدطدا وثيقدا بدلإ -
 تحدي نجدحهد. ندات الخضراء تجرب  رائدة، إلا أنهد لا تخلو من العوائق التيتعصبر تجرب  الاين في إصدار الس -
 .مدرات من المشدرةع الندجح  في تبني السندات الخضراء رغم تحدةدت التي واجهصهدتعصبر تجرب  الإ -

 التوصيات
 البيئيلا  راتالاسلاصثمد في مصخالا: ملادلي بمسصشلادر سلاصعدن بل الفدئلادة ملان تكلاون قتلاد المصخاالا  المدلي  سصشدرةبل -

 . الخضراء والسندات
 .المدلي  وظروفك أهدافك على بندءا  المندسب  المشورة لصقديم والخبرة المعرف  لدةهم سيكون -
 .محفظصك تنوةع المهم من اسصثمدر، أي مع الحدل هو كمد المحفظ  تنوةع -
 توزةلالالالاع حلالالالادول بلالالالال الخضلالالالاراء، السلالالالاندات ملالالالان واحلالالالاد نلالالالاوع أو واحلالالالاد بيئلالالالاي مشلالالالاروع في أمواللالالالاك كلالالالال تسلالالالاصثمر لا  -

 .مخصلف  مدلي  وأيوات مشدرةع عدة بين سصثمدراتالإ
 :للبحث آفاق

 .الخضراء السندات في سصثمدرالإ وعوائد مخدطر -
 .الخضراء السندات مبديئ لصطوةر مقترح  منهجيدت -
 .الخضراء بدلمشدرةع السندات سوق تطور رتبدطإ مدى -



 

77 
 

 

 

 

 

 قائمة المصادر والمراجع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المصادر والمراجع



 قائمة المصادر والمراجع
 

78 
 

 لمراجع باللغة العربيةأولا: ا

 :الكتب 
بلالالالالالان زةلالالالالالادان فدطملالالالالالا  الزهلالالالالالاراء، بويةلالالالالالا  فدطملالالالالالا  ، وشلالالالالالاليحي الطلالالالالالادهر، الالالالالالالاكوك الخضلالالالالالاراء  صلالالالالالاندع  مدليلالالالالالا   .1

 م2020نظرة عدلمي ، -مسصدام 
 م2005، الإسكندرة  مار، 1امين السيد لطفي،  لمراجع  البيئي ، يار جدمعي ، ط .2
 م2007ق للنشر والصوزةع، الأرين .الداغر محمد محموي ، الأسواق المدلي ، يار الشرو  .3
محملالالالالاد صلالالالالادع الشلالالالالاي  ، الآثلالالالالادر الاقتصالالالالالادية  والمدليلالالالالا  لصللالالالالاوث البيئلالالالالا  ووسلالالالالادئل الحمدةلالالالالا  منهلالالالالاد مكصبلالالالالا  وطبعلالالالالا   .4

   2002الإشعدع الفني ، الطبع  الأولى ، مار ، 
دزل ، الجلالالالالازء وكدللالالالالا  حمدةلالالالالا  البيئلالالالالا  الدنمدركيلالالالالا    تعبئلالالالالا  الملالالالالاواري المدليلالالالالا  لصقيلالالالالايم الخطلالالالالا  الاسلالالالالاتراتيجي  لاتفدقتيلالالالالا  بلالالالالا .5

 2004الأول ، تقرةر الارشديات مدرس 
نلالالالالالاور نبيلالالالالالال عبلالالالالالاد الأملالالالالالاير، بعنلالالالالالاوان الصموةلالالالالالال الاخضلالالالالالار ويوره في تحسلالالالالالاين اياء المالالالالالالادرف الخضلالالالالالاراء   يراسلالالالالالا   .6

كليلالالالالالالالالا  الايارة والاقتصالالالالالالالالالادي، لسلالالالالالالالالان    -اسلالالالالالالالالاصطلاعي  لآراء عينلالالالالالالالالا  ملالالالالالالالالان ملالالالالالالالالادراء المالالالالالالالالالادرف جدمعلالالالالالالالالا  كلالالالالالالالالاربلاء 
2019. 

 :المجلات 
الهندسلالالالالالا  المدليلالالالالالا  في الصحلالالالالالاول إلى الاقتصالالالالالالادي الأخضلالالالالالار، ورقتلالالالالالا  بحثيلالالالالالا ل مقدملالالالالالا  صلالالالالالادع عبلالالالالالاد الحللالالالالالايمل، فعدليلالالالالالا    .7

ةلالالالالالا ل،  إلى الملالالالالالاؤتمر اللالالالالالادول حلالالالالالاول منصجلالالالالالادت وتطبيقلالالالالالادت والابصكلالالالالالادر والهندسلالالالالالا  الملالالالالالادل والالالالالالالاندع  الملالالالالالادل الصقليدل
 الجزائر –المنعقد بجدمع  سطيفل 

ام  في مدليزةلالالالالالالاد، خد لالالالالالالا  عقلالالالالالالاروب وفرةلالالالالالالاد كورتلالالالالالالال، يور الالالالالالالالاكوك الخضلالالالالالالاراء في تحقيلالالالالالالاق الصنميلالالالالالالا  المسلالالالالالالاصد   .8
 2016جوان  18مجل  رمدح للبحوث والدراسدت، مركز البحث وتطوةر المواري البشرة ، العدي 

بكلالالالالالالادري مخصلالالالالالالادر، سلالالالالالالابل تعزةلالالالالالالاز السلالالالالالالاندات الخضلالالالالالالاراء في أسلالالالالالالاواق رأس الملالالالالالالادل،  مجللالالالالالالا  وحلالالالالالالادة البحلالالالالالالاث في     .9
 م2020، 03، العدي 11تنمي  المواري البشرة ، ا لد 

ليلالالالالالالالا  في تحقيلالالالالالالالاق الصنميلالالالالالالالا  المسلالالالالالالالاصدام . مجللالالالالالالالا  يراسلالالالالالالالادت، لجدمعلالالالالالالالا  عملالالالالالالالادر مرياسلالالالالالالالاي، يور الهندسلالالالالالالالا  المد   .10
 ،2016، 46مجل  يولي  محكم  العدي -الجزائر-ثليجي الأغواط

ملالالالالادافعون جلالالالالادي علالالالالان البيئلالالالالا   "هلالالالالال يمكلالالالالان لفسلالالالالاواق المدليلالالالالا  أن تلالالالالانجح حيلالالالالاث فشلالالالالال عدشلالالالالاقو البيئلالالالالا      .11
   15؟" مجلد الدراسدت المدلي  المارفي  ، ا لد 
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ةوليلالالالالالالاو  31الأثلالالالالالالادر " وحلالالالالالالادة إيارة الخزانلالالالالالالا  بدلبنلالالالالالالاك اللالالالالالالادولي  -للبنلالالالالالالاك اللالالالالالالادولي  السلالالالالالالاندات الخضلالالالالالالاراء   .12
2015 

العقلالالالالالاون نديةلالالالالالا ، ومقعلالالالالالادش سلالالالالالادمي ، الأسلالالالالالاواق المدليلالالالالالا  الخضلالالالالالاراء كأليلالالالالالا  لصموةلالالالالالال الاسلالالالالالاصثمدرات  البيئيلالالالالالا     .13
والصحلالالالالالالالالالالالاول يلالالالالالالالالالالالاو نملالالالالالالالالالالالاوذت الاقتصالالالالالالالالالالالالادي الأخضلالالالالالالالالالالالار، مجللالالالالالالالالالالالا  يراسلالالالالالالالالالالالا  و أبحلالالالالالالالالالالالادث اقتصالالالالالالالالالالالالادية  في الطدقتلالالالالالالالالالالالادت 

 م2019-2018، المصجدية)العدي الثدمن(
لحسلالالالالاين عبلالالالالاد القلالالالالادير، السلالالالالاندات الخضلالالالالاراء كلالالالالاأياة لصموةلالالالالال ويعلالالالالام الانصقلالالالالادل إلى الاقتصالالالالالادي الأخضلالالالالار     .14

 2018، 08، ع 04ضمن مسدر تحقيق الصنمي  المسصدام  .مجل  المدلي  و الأسواق. ا لد 
سلالالالالالالاصدام ، إبلالالالالالالاراهيم بورنلالالالالالالادن، أبلالالالالالالاو حفلالالالالالالا: رواني، الصموةلالالالالالالال البيلالالالالالالاني كلالالالالالالاأياة لصحقيلالالالالالالاق الصنميلالالالالالالا  المحليلالالالالالالا  الم   .15

 .276مجل  الإيارة والصنمي  للبحوث والدراسدت ،العدي الأول، جمع  الاغواط، ص
فدطملالالالالالالالالالا  بكلالالالالالالالالالادي، السلالالالالالالالالالاندات الخضلالالالالالالالالالاراء كلالالالالالالالالالاأياة تموةليلالالالالالالالالالا  للانخلالالالالالالالالالاراط المبكلالالالالالالالالالار في تموةلالالالالالالالالالال المشلالالالالالالالالالادرةع    .16

، 10لالالالالالالالالالا مجللالالالالالالالالا  الابلالالالالالالالالاداع، ا للالالالالالالالالاد-يراسلالالالالالالالالا  حدللالالالالالالالالا  السلالالالالالالالالاندات الخضلالالالالالالالالاراء الالالالالالالالالالاين -الاسلالالالالالالالالاصثمدرة  النظيفلالالالالالالالالا  
 .2020لجيلالي بونعدم  بخميس مليدن، ، جدمع  ا1العدي

لحسلالالالالالان عبلالالالالالاد القلالالالالالادير، السلالالالالالالاندات الخضلالالالالالاراء كلالالالالالاأياة لصموةلالالالالالال ويعلالالالالالالام عمليلالالالالالا  الانصقلالالالالالادل إلى الاقتصالالالالالالالادي    .17
 .2018العدي  4الأخضر ضمن مسدر تحقيق الصنمي  المسصدام ، مجل  المدلي  والأسواق، ا لد 

 -ة لصموةلالالالالالالال المشلالالالالالالادرةع النظيفلالالالالالالا  بكلالالالالالالادبوس ملالالالالالالاريم، الاسلالالالالالالاصثمدر في السلالالالالالالاندات الخضلالالالالالالاراء كتليلالالالالالالا  مبصكلالالالالالالار    .18
، 3مجللالالالالالا  اسلالالالالالاتراتيجيدت الصحقيقلالالالالالادت الاقتصالالالالالالادية  والمدليلالالالالالا ، مجللالالالالالاد  –الإملالالالالالادرات العربيلالالالالالا  المصحلالالالالالادة نموذجلالالالالالاد 

 .2العدي
مخصلالالالالالالادري عبلالالالالالالاد الجبلالالالالالالادر وقتنلالالالالالالادوز عدئشلالالالالالالا ، السلالالالالالالاندات ويورهلالالالالالالاد في تموةلالالالالالالال المشلالالالالالالادرةع الخضلالالالالالالاراء يراسلالالالالالالا     .19

،  05الالالالالالالادي والصنميلالالالالالالا  المسلالالالالالالاصدام ، ا للالالالالالالاد مقلالالالالالالادل منشلالالالالالالاور في مجللالالالالالالا  الاقتص 2020-2007تحليليلالالالالالالا  للفلالالالالالالاترة 
 2022، جدمع  الوايي الجزائر ،  01العدي 

رقتيلالالالالالالالالالالا  حلالالالالالالالالالالادايو ، "الصموةلالالالالالالالالالالال الأخضلالالالالالالالالالالار كأحلالالالالالالالالالالاد أيوات الاقتصالالالالالالالالالالالادي الأخضلالالالالالالالالالالار لصحقيلالالالالالالالالالالاق الصنميلالالالالالالالالالالا     .20
،  5المسلالالالالالالالاصدام  في الجزائلالالالالالالالار مقلالالالالالالالادل منشلالالالالالالالاور في مجللالالالالالالالا  المقرةلالالالالالالالازي للدراسلالالالالالالالادت الاقتصالالالالالالالالادية  والمدليلالالالالالالالا  ا للالالالالالالالاد 

 2021دمعي بأفلو، ، المركز الج 2العدي 
سلالالالالالالاعيدة لقلالالالالالالاوي ومالالالالالالالاطفى بورنلالالالالالالادن، الالالالالالالالاكوك الإسلالالالالالالالامي  الخضلالالالالالالاراء وأهميصهلالالالالالالاد في تموةلالالالالالالال المشلالالالالالالادرةع    .21

الالالالالالالالالادةق  للبيئلالالالالالالالا  الالالالالالالالالاكوك الخضلالالالالالالالاراء الملالالالالالالالادليزي نموذجلالالالالالالالاد، مقلالالالالالالالادل منشلالالالالالالالاور في مجللالالالالالالالا  الأصلالالالالالالالايل للبحلالالالالالالالاوث 
 2021، جدمع  عمدر ثليجي الأغواط، 2، العدي 5الاقتصادية  والإيارة  ا لد 

لقلالالالالالالادير حفلالالالالالالادي وشلالالالالالالاخوم رحيملالالالالالالا ، الصموةلالالالالالالال الإسلالالالالالالالامي الأخضلالالالالالالار ويوره في خدملالالالالالالا  الصنميلالالالالالالا  عبلالالالالالالاد ا   .22
المسلالالالالالالالالاصدام  السلالالالالالالالالاندات الإسلالالالالالالالالالامي  الخضلالالالالالالالالاراء في مدليزةلالالالالالالالالاد نموذجلالالالالالالالالاد مجللالالالالالالالالا  اللالالالالالالالالادفدتر الاقتصالالالالالالالالالادية ، جدمعلالالالالالالالالا  

 .2018الأغواط، الجزائر، 
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رملالالالالالالالالادش منلالالالالالالالالادل، يوفي قترميلالالالالالالالالا ، يور الصموةلالالالالالالالالال الأخضلالالالالالالالالار في تعزةلالالالالالالالالاز معلالالالالالالالالادلات النملالالالالالالالالاو الاقتصالالالالالالالالالاديي     .23
 2022،سبصمبر  20،العدي   21الاين نموذجد، مجل  اقتصادي المدل والأعمدل، ا لد 

 -مرسلالالالالالالالي ينيلالالالالالالالا ، الاسلالالالالالالاصثمدر في السلالالالالالالالاندات الخضلالالالالالالاراء كتليلالالالالالالالا  مبصكلالالالالالالارة لصموةلالالالالالالالال المشلالالالالالالادرةع النظيفلالالالالالالالا     .24
، 03الإملالالالالالادرات العربيلالالالالالا  المصحلالالالالالادة أنملالالالالالاوذت، مجللالالالالالا  اسلالالالالالاتراتيجيدت الصحقيقلالالالالالادت الاقتصالالالالالالادية  والمدليلالالالالالا  ، ا للالالالالالاد 

 2021، 2  العدي
فطيملالالالالالالالا  زهلالالالالالالالارة قتلالالالالالالالادور، عللالالالالالالالاي علالالالالالالالازوز، الاسلالالالالالالالاصثمدر في الطدقتلالالالالالالالادت المصجلالالالالالالالادية كلالالالالالالالاأياة لصعزةلالالالالالالالاز الصموةلالالالالالالالال    .25

 21المسلالالالالاصدام "علالالالالارض الصجربلالالالالا  الإمدراتيلالالالالالا  ملالالالالاع الإشلالالالالادرة لحدللالالالالا  الجزائلالالالالالار"، مجللالالالالا  الاقتصالالالالالادي والمدليلالالالالا ، ا للالالالالالاد 
   2020، 02،العدي 

ت المصجلالالالالالالالالالادية في تحقيلالالالالالالالالالاق بكلالالالالالالالالالاوش عبلالالالالالالالالالاد اللالالالالالالالالالارؤوف، لعلالالالالالالالالالارةبي محملالالالالالالالالالاد، يور الاسلالالالالالالالالالاصثمدر في الطدقتلالالالالالالالالالاد   .26
، مجللالالالالالالالالالا  الإيارة والصنميلالالالالالالالالالا  -علالالالالالالالالالارض أهلالالالالالالالالالام الصجلالالالالالالالالالادرب العدلميلالالالالالالالالالا  والعربيلالالالالالالالالالا –أهلالالالالالالالالالاداف الصنميلالالالالالالالالالا  المسلالالالالالالالالالاصدام  

 2008للبحوث والدراسدت، 
عبلالالالالالالالاير فرحلالالالالالالالادت، يور البنلالالالالالالالاوك في يعلالالالالالالالام الاقتصالالالالالالالالادي الأخضلالالالالالالالار والالالالالالالالالايرف  الخضلالالالالالالالاراء في مالالالالالالالالار، مجللالالالالالالالا     .27

 عين اس جدمع  –العلوم البيئي  معهد الدراسدت والبحوث البيئي  
خيلالالالالالالالالا  بلالالالالالالالالان عللالالالالالالالالاي، يور الصموةلالالالالالالالالال الأخضلالالالالالالالالار في يعلالالالالالالالالام المشلالالالالالالالالادرةع الالالالالالالالالالادةق  للبيئلالالالالالالالالا  علالالالالالالالالابر إصلالالالالالالالالادار    .28

السلالالالالاندات الخضلالالالالاراء  تقيلالالالالايم وتحليلالالالالال لنملالالالالادذت علالالالالان مؤسسلالالالالا  الصموةلالالالالال الدوليلالالالالا ، يفلالالالالادتر البحلالالالالاوث العلميلالالالالا ، 
 2022، 02، العدي10ا لد 

 :الرسائل  الجامعية 
لال فعدليلالالالالادت الملصقلالالالالاى اللالالالالادولي الأول حلالالالالاول سلالالالالادمي زعبلالالالالادط ، أعبلالالالالاد الحميلالالالالاد مرعيلالالالالات، مداخللالالالالا  خلالالالالا    .29

" علاقتلالالالالالا  البيئلالالالالالا  بدلصنميلالالالالالا  المسلالالالالالاصديم  ، الواقتلالالالالالاع والصحلالالالالالادةدت " بعنلالالالالالاوان " آليلالالالالالادت حمدةلالالالالالا  البيئلالالالالالا  ويورهلالالالالالاد في 
تحقيلالالالاق الصنميلالالالا  المسلالالالاصديم  كليلالالالا  العللالالالاوم الاقتصالالالالادية  وتجدرةلالالالا  وعللالالالاوم الصسلالالالايير ، جدمعلالالالا  محملالالالاد الالالالالادةق بلالالالان 

   2015رةل أف 29/28تي . جيجل . الجزائر ةومي 
نلالالالالالالاور الهلالالالالالالادى صلالالالالالالاواته، سلالالالالالالاعيدة او ملالالالالالالادور، نعيملالالالالالالا  بلالالالالالالاو رقتبلالالالالالالا ، اسلالالالالالالاتراتيجيدت المؤسسلالالالالالالادت المدليلالالالالالالا  في    .30

تموةلالالالالالال المشلالالالالالادرةع البيئيلالالالالالا  ملالالالالالان اجلالالالالالال تحقيلالالالالالاق الصنميلالالالالالا  المسلالالالالالاصدام  يراسلالالالالالا  حدللالالالالالا  مشلالالالالالاروع الجزائلالالالالالار البيضلالالالالالادء، 
ملالالالالالالالاذكرة مقدملالالالالالالالا  ضلالالالالالالالامن مصطلبلالالالالالالالادت نيلالالالالالالالال شلالالالالالالالاهدية المدسلالالالالالالالاتر في العللالالالالالالالاوم الاقتصالالالالالالالالادية  تخالالالالالالالالا:  نقلالالالالالالالاوي و 

 .63-62، ص2013-2012قتدلم ، الجزائر،  1945مدي 8ؤسسدت مدلي ، جمع  م
 9، قتدلم ، ص 1945مدي  8البيني للمؤسس  اقتصادية ، جدمع   .31
فدطملالالالالالا  مهدةلالالالالالا  ، حميلالالالالالادة ميلالالالالالادق ، اسلالالالالالاتراتيجيدت الصموةلالالالالالال البيئلالالالالالاي في الجزائلالالالالالار، ملالالالالالاذكرة ليسلالالالالالادنس في    .32

، ص  2009الصسلالالالالالايير جدمعلالالالالالا  ورقتللالالالالالا ،  العللالالالالالاوم الصجدرةلالالالالالا  فلالالالالالارع مدليلالالالالالا ، كليلالالالالالا  العللالالالالالاوم الاقتصالالالالالالادية  وعللالالالالالاوم
64. 
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كملالالالالالادل رزةلالالالالالاق ، طلالالالالالادلبي أحملالالالالالاد ، الجبدةلالالالالالا  كلالالالالالاأياة لحمدةلالالالالالا  البيئلالالالالالا  حدللالالالالالا  الجزائلالالالالالار، مداخللالالالالالا  في الملصقلالالالالالاى     .33
 06اللالالالالاوطني حلالالالالاول " اقتصالالالالالادي البيئلالالالالا  والصنميلالالالالا  المسلالالالالاصدام  ، المركلالالالالاز الجلالالالالادمعي تلالالالالاي فلالالالالادرس بدلمدةلالالالالا ، ةلالالالالاومي  

 4، ص 2006جوان  07
السلالالالالالاندات الخضلالالالالالاراء كملالالالالالادخل لصموةلالالالالالال المشلالالالالالادرةع البيئيلالالالالالا   يراسلالالالالالا   محملالالالالالاد الندصلالالالالالاري مشلالالالالالاري بعنلالالالالالاوان   .34

بعلالالالالاض الصجلالالالالادرب الدوليلالالالالا ، مخلالالالالابر الدراسلالالالالادت والبحلالالالالاوث الاقتصالالالالالادية ، كليلالالالالا  العللالالالالاوم الاقتصالالالالالادية  والصجدرةلالالالالا  
 .2020، -الجزائر-وعلوم الصسيير جدمع  مسدعدةه محمد الشرةف سوق أهراس 

ضلالالالالالاراء في تحقيلالالالالالاق الصنميلالالالالالا  المسلالالالالالاصدام  عواطلالالالالالاف جللالالالالالاوب محسلالالالالالان، ملالالالالالادى توظيلالالالالالاف الأيوات المدليلالالالالالا  الخ   .35
  –يراسلالالالالالالالا  اسصكشلالالالالالالالادفي ، قتسلالالالالالالالام العللالالالالالالالاوم المدليلالالالالالالالا  والمالالالالالالالالارفي   –في  القطلالالالالالالادع المالالالالالالالالارفي الاسلالالالالالالالالامي العراقتلالالالالالالالاي 

 .2020كلي  الايارة والاقتصادي / الجدمع  المسصنارة  لسن  
بوكلالالالالالالالادبوس ملالالالالالالالالاريم . مرسلالالالالالالالالالي ينيلالالالالالالالالا  . الاسلالالالالالالالالاصثمدر في السلالالالالالالالاندات الخضلالالالالالالالالاراء كتليلالالالالالالالالا  مبصكلالالالالالالالالارة لصموةلالالالالالالالالال    .36
 2019مجل  الابداع القدنوني،  –الإمدرات العربي  المصحدة أنموذجد  -شدرةع النظيف  الم
يوللالالالالالالالا  الأملالالالالالالالادرات العربيلالالالالالالالا  -عبلالالالالالالالاد اللالالالالالالالارحمن الهيلالالالالالالالاتي، الصنميلالالالالالالالا  المسلالالالالالالالاصدام  الإطلالالالالالالالادر العلالالالالالالالادم والصطبيقلالالالالالالالادت   .37

، مركلالالالالالالاز الأملالالالالالالادرات للدراسلالالالالالالادت والبحلالالالالالالاوث الاسلالالالالالالاتراتيجي ، الطبعلالالالالالالا  الأولى، أبلالالالالالالاو ظلالالالالالالابي، -المصحلالالالالالالادة نموذجلالالالالالالاد
   2009لأمدرات العربي  المصحدة، يول  ا

 :المواقع الالكترونية 
 http://www.climateموقتع الكتروني مصوفر عبر الرابط الصدلي   .38

bonds.ne/category/climate-bond  
    http://www.argaam.com/ar/article/articleموقتع الكتروني مصوفر عبر الرابط الصدلي  .39
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