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 شكر وتقدير

 قدرتك، وجلال نعمدك عظيم على شكر نو ربي مدد نح

 العمدل، هذا إنجاز في ووفقنا الأسباب لنا وسخر وسلطانه بعفوه وساعدنا أعاننا الذي لله الحمدد

 هذاالعمدل على الإشراف قبوله على"  احمد نصير"  المشرف الدكتور إلى بالجمديل والاعتراف بالشكر تقدمن

 القيمدة وإرشاداته توجيهاته وعلى

 العمدل هذا إنجاز في مساعدته على"  علي ذهب"  المساعد الأستاذ إلى والتقدير بالشكر تقدمن كمدا

 لن الذي البحث وتقييم مراجعة قبولهم على"  المناقشة لجنة أعضاء"  الكرام الأساتذة شكرن أن يفوتنا لا كمدا

 السديدة وآرائهم القيمدة متهتوجيها خلال من إلا يكتمدل

 .البحث هذا إنجاز في بعيد أو قريب من ساعدنا من كل إلى موصول والشكر

 



 إهداء

بأكثر من يد وقاسينا أكثر من هم وعانينا الكثير من الصعوبات وها نحن اليوم والحمد لله نطوي نا بدأ
 :سهر الليالي وتعب الأيام وخلاصة مشوارنا بين دفتي هذا العمل المتواضع والذي أهديه

 صلى الله عليه وسلم سيدنا محمد...إلى سيد الخلق رسولنا الكريم.. إلى منارة العلم والإمام المصطفى

 ...إلى من سعى وشقى لأنعم بالراحة والهناء الذي لم يبخل بشيء من أجل دفعي في طريق النجاح

 والدي العزيز

 ...إلى من حاكت سعادتي بخيوط منسوجة من قلبها.. إلى الينبوع الذي لايمل من العطاء

 والدتي العزيزة

 ...ديإلى من حبهم يجري في عروقي ويلهج بذكراهم فؤا

 أخواتي

إلى من سرنا سويا ونحن نشق الطريق معا نحو النجاح والإبداع وتكاتفنا يدا بيد ونحن نقطف زهرة 
 ...علمنا

 أصدقائي

إلى من علمونا حروفا من ذهب وكلمات من درر وعبارات من أسمى وأجلى عبارات العلم وصاغوا لنا 
 ...لنجاحعلمهم حروفا ومن فكرهم منارة تنير لنا سيرة العلم وا

 أساتذتي الكرام

 ..إلى كل من ساعدني في إنجاز هذا العمل وأخص بالذكر البروفيسور عبد المجيد قدي

 وامتنانيشكري الجزيل 

 البشير



 الإهداء
 

بالجميل للوالدين الكريمين هو ثمرة هذا  كاعترافأقل ما يمكن أن أقدمه 

 .الجهد المتواضع

 .وإلى جدي الغالي بابا مكي أطال الله في عمره 

 الأولالمساند زوجي الغالي الذي كان  إلىكما لا يفوتني أن أهديه 

إخوتي نيا الد ما املك في هذه أغلىوالى كثيرا معي  والذي تعب والأخير

زينب وسلمى وإسلام ويوسف وعبد الحميد ومحمد بهاء الدين  وأخواتي 

 . عماتي وخالاتي ليلى وكريمة وهناء وعقيلة وفريدة و

وكل من جمعتني بهم أواصر  والجامعةوالى كل الزملاء وأصدقاء الصبى 

 .الحب والصداقة ومن جمعتني بهم ذكريات جميلة

 .ثانية ماستر اقتصاد نقدي وبنكي والى طلبة وطالبات 

 .يمينه
 



 الإهــداء

 .وغايته النجاح الحمد لله الذي أروع بني آدم في تركيبة عقله فأعطاه بذلك القدرة على جعل وسيلته الكفاح 

 ﴾وقضى ربك أن لا تعبدوا إلا إياه وبالوالدين إحسانا  ﴿
 اوحرس ااجتهدإلى من  ,سندي في السراء والضراءإلى من كانا  عملي  اهدي ثمرة  ريمة على ضوء هذه الآية الك

ا والقلم عن وصف ما إلى من يعجز اللسان على الثناء عليهما و حنانهما و عطفهمبحبه ني إلى من غمر  ,على نشأتي وتربيتي

 .امجميله من جزء رد على وقدرني اهمعمر في لله أطالا  -والديا ,امفضله

 اطال الله في عمرها  والدة زوجيالى من علمتني النجاح و الصبر 

 رحمة الله عليه والد زوجيالى من  علمي و اخذ بيدي و انار لي طريق العلم و المعرفة  

 حفضهما الله  ابني ادمو زوجي العزيز الى من ساندني ووقف الى جانبي و شجعني في رحلتي الى التميز ونجاح  

 صغيرهم من كبيرهم الى  اخوتي و اخواتيالى من يحملوا في عيونهم ذكريات طفولتي و شبابي 

 الغالية اطال الله في عمرها  جدةالى 

إلى كل من جمعتني بهم  ,إلى من عرفتهم وعرفوني وقاسموني مر الحياة و حلوها حتى صنعوا من أنفسهم إخوة لي

 صديقاتيكلمة النجاح 

 شهداءنا الابرارالى من هم اكرم منا مكانة 

 طلبة ثانية ماستر اقتصاد نقدي و بنكي  ,و التميز سبيله  ,و التفوق هدفه,الى كل من كان النجاح طريقه 

 .إلى كل من وسعتهم ذاكرتي و لم تسعهم مذكرتي

 هدى   



 الملخص
 

 الملخص:

علو  مشروتات اتصادوا   وأثارىوالقد تناولت ىذه الدراسة موضوو  اعكااسوات تكودال السةاسوة النقداوة    
أهمةوة السةاسوة النقداوة ومكالجوة  إبوتا  إلى( الها فة 7102-0991الالي  راسة حالة الجزائت خلال الفترة )

المشوالل اتصادووا اة الووج تواقووو اتصادوا  الووو تحق ولةفةووة  قةوود السةاسوة النقداووة لىووداف ا وموو     لةوول 
 وتابع مسار ىذه السةاسة في الجزائت.

وصوود تبوو  موو  خوولال ىووذه الدراسووة أن السةاسووة النقداووة مالووت اعكااسووا واضوولا للسةاسووة اتصادووا اة الووج 
روووالت البدااوووة ا قةقةوووة  0991الجذراوووة الوووج اروووت ا الجزائوووت سووونة  تاتصوووالاحاالجزائوووت وأن   جا وووااعا

للسةاسة النقداةق حةو  رلوزت ىوذه الخوصة بدوورة رئةسوةة علو  أىوت المشروتات الوج ىوي التلةوزة الساسوةة 
 في  فع النمو و قةد اساقتار عقدي واصادا ي ضم  ىذا المحةط الماقلب.

 ق اتصادا  الجزائتيالالمات المفااحةة: السةاسة النقداةق المشرتات اتصادا اة
 

:Résumé 

          Cette étude a abordé la question des conséquences de l'ajustement 

de la politique monétaire et son impact sur l'étude des indicateurs macro-

économiques de cas de l'Algérie au cours de la période (1990-2017), qui 

vise à souligner l'importance de la politique monétaire et de faire face aux 

problèmes économiques auxquels fait face l'économie nationale, et 

comment atteindre les objectifs de la politique monétaire, puis analyser et 

suivre la voie de cette politique En Algérie . 

Il a été constaté dans cette étude que la politique monétaire représentait 

une réflexion claire de la politique économique menée par l'Algérie et que 

les conventions fondamentales initiées par l'Algérie en 1990 ont constitué 

le véritable début de la politique monétaire, lorsque celle-ci a porté 

principalement sur les indicateurs les plus importants qui sont le principal 

pilier pour pousser la croissance et la stabilité monétaire Et économique 

dans cet environnement volatile . 

Économie taire, indicateurs économiques , politique moné:  clés-Mots

algérienne.  
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 أ‌

تعدددل ااسات دددتص اية مدددتم ا ودددع الدددا الدوا دددا  اادددل ثت دددا في تدددلاات تدددد   اا  ددد  ودددع الد  ددد  ع اية مدددتم        
فصت عي ااق ار في وعظا مفت ااعتلم فةل بلا ايل متم بهت في الأمباتص اية متم ا بعل ان شهل ااعدتلم ددلص صدلوتص 

ظهددور دددلص وددلارا اة مددتم ا  إلىع ةمدد مم لشددت ام  اة مددتم ا  ددمما وددد صص اة مددتم ا و  تااددا لم لما هددت ااعددتلم ودد
دملددا دلددخ تدددهاا لددت  الددددد صص فاةددها. ودد   وعتا هددتن فتعددل ااسات دددا اايقل ددا وددع الددا امفاص ااسات دددا 
اية مدددددتم ا اادددددل  ع مدددددل دلاهدددددت في يقادددددا اا يمادددددا اية مدددددتم ا فااق دددددت  دلدددددخ الددددددد صص اادددددل تعدددددو  اي ددددد ق ار 

 اية متمين
ت ددددي السات ددددا اايقل ددددا لددددو يقاددددا اا ددددوا ن اية مددددتمي اا لددددي وددددع  ددددصت اا دددد    دلددددخ الد  دددد اص ااددددلفر الأ  إن

مم فباا ددد    دلدددخ لدددت  الد  ددد اص  إااهدددتل دددل الألدددلاد الدددد ام ااوصدددوت اية مدددتم ا اا لادددامم فا لقادددا  اددد     لددد  ي
ت لظددو اة مددتمي و ت دد  باد مددتر  يقاددا وعددل إلىاية مددتم ا اا لاددا ااعهددت اف بع ددهت اددتن ااسات ددا اايقل ددا  ددلد 

 ديم  وع الأللاد اايهتئاا لذت  ااسات ان
( ثت دا اايقدوم دمدترص ددع ظدتل ص ةسدتباا اقدكمم فلم ت دع 09-09اوت في االاائ  لصل ا ه ةمد  ةدت ون اايقدل فااقد    

في االاائ  لش يدت  اماص إ هاتاجاا وع اج  اا ل ا في اا يماا اية متم امم ةاث اصمح الحل ث دع ااسات ا اايقل ا
ااسات دا  اد مدتم( فاالدت ع ظهد  ااهمدت 00-3(مم الدعدلت فالدد ما بالأود   09-09و  صدلفر ةدت ون اايقدل فااقد    

إمار دددتمم فلدددو الأوددد  اادددتي  الميددد  الد ثدددلاي في ا ددد قصااااايقل دددا فيل دددل امفا دددت فاهشددد اد دلاهدددت فتقاامهدددتمم فوددديح 
 ددد فرص إمراب  دددمك ااعددد   اايقدددلي في  دددلا افادددو,ص ااسات دددا اايقل دددامم فةدددل ومقدددا ااسات دددا اايقل دددا  ا ددد لدخ

تلرلغات فبمورص و ملا في ظ   ات  اية متم اا لي يمالا ةلفث ت ها فادتئ  لدادلاان الددلاودتصمم ف سدما ووجمدا 
ددع ااسدات  اادتي د ا ده ااسدتةا  اليمو اية متمي ود   سد  دتاادا ودع اام تادامم ف ع دا لدتا ااسدات  لس لد  ال ت دا

 الدم ااامم ةاث اد ملص االاائ   ات ا  قل ا فوتااا تو عاا تمتشات و  ب نالري اه عتش فاالدا اية متمين 
 الرئيسية الإشكالية 

اددتا  اددرن مرا ددا وو ددوا ا ع ت ددتص تعددل   ااسات ددا اايقل ددا دلددخ ويشدد اص اية مددتم اا لددي في اية مددتم      
تلاا دل اا وجده لضدو ا د عمتت الأمفاص وع اث   الدوا ا  الد  ص اليقتش فاالت فبيت ا دلخ  اد  ففي ظد  االاائ ي تعل 

غدد  الدمتشدد ص السات ددا اايقل ددا الديددتماص ب دد فرص تمددف  ات ددا ا دد هلاد الديشدد اص اية مددتم ا اا لاددامم فوددع ليددت فبيددت ا 
 هت في اا ستؤت اا تلي:دلخ وت تم ا  ع ا ه ت ملور إش تااا ااملث اال يم ع صاتغ 

 ؟ 7102-0991في الجزائر للفترة  مؤشرات الاقتصاد الكلي أهم السياسة النقدية على فعاليةما مدى 
 فلتا وت جعليت    . الأ ئلا اا  داا  الديم قا وع اهش تااا اا ئاساا ثتلآتي: 



 العامة المقدمة
 

 
 ب‌

  ؟اسات ا اايقل ا اللااهت فامفا تبا الدقموموت 
  ؟ فو   ةات هت اية متم ا اا لااوت لي الا الديش اص 
 ؟ ظ  ااااوج اا يمو ا وت لو فاة  فتوجهتص ااسات ا اايقل ا في 
 ؟ االاائ  وع  صت اا   اص اية متم ا االفااا وت لي آات  ااسات ا اايقل ا في 

 :فرضيات الدراسة 
 دلخ ث  لت  الأ ئلا ف عيت اا   اتص الآتاا:الإجتبا 
  ااسات ا اايقل ا ث ماص وع امفاص توجاده اية مدتم ودع اجد  يقادا الألدلاد يم دع ااوصدوت إن ايد متم دلخ

 إااهت بااسات تص اية متم ا الأ   ن
 ت م   الا الديش اص اية متم ا االا لاا فالخترجاا فو   ةات هت وع  صت لز و  اايظ  ا اية متم ا 
 م اةددد  ااسدددتبقا ودددع  دددصت االرا دددا االةاقدددا الواةددد  إن  دددمتن لصدددت. ااسات دددا اايقل دددا    لددد  تقاددداا اعدددتت ال

 فاا ه اك ااعلمي المس قم ن
  إن وس قم  ااسات ا اايقل ا في االاائ    تمك في جت   ثم  ويه بجوا   ةت و اا فتد  عاا ثدلفر ااميد  الد ثدلاي

 نفجوا مه اية متم ا الذا لاا ت علا بااسات ا اية متم ا 
 :مبررات اختيار الموضوع 

 لرمودا وع الدداراص ويهدت الدو دوداا فويهدت اادهمداا فودع لدت  الدداراص ودت إلىلذت  االرا ا  ا  اترناتعوم واراص 
  لي:
 :لدددو اا عددد د دلدددخ الدددا الآار اادددل  لق هدددت ااسات دددا اايقل دددا دلدددخ الديشددد اص اية مدددتم ا  المبربربربررات الموضبربربروعية

 اا لاان
 :وماعدددا اا همدددا  إلى باه دددتااتيمادددا الدعدددترد اادهمددداا في وو دددوا ااسات دددا اايقل دددا  المبربربربررات اليةصبربربرية

 اة متم  قلي فبي ين
 :أهداف الدراسة 

 االرا ا في: اللادت مع 
 نفي االاائ  يلا  فتد  ح ااعصةا ب  ااسات ا اايقل ا فويش اص اية متم اا لي االا لاا فالخترجاا -

 في االاائ ن الا ت وراص ويش اص االا لاا الخترجاا اصة متم اا لي إب ا  -
 ناالرا ا إااهتالدس قملاا اال فصلا  الأات وع اا الا  -
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 :أهمية الدراسة 
ااسات ا اايقل ا الفاا االاائ  ةل د د تأ  ا جلات دلخ الا ويش اص اية مدتم اا لدي ةادث ان ويشد اص  إن وستر

ليددت ت مددع العاددا ااملددث اامددت  اية مددتم اا لددي فااسات ددا اايقل ددا  ع دداان الددد آص ااعتثسددا اليدددت  اية مددتمي فوددع
  لي:
 ا اال  عت اهت اية متم ااووفنإظهتر العاا ااسات ا اايقل ا في وعتاا الدد صص اية متم  
 الألعاا ااقمو  السات تص اايقل ا في اية متم,ص ااعتلداان 
 إد ت  الدلاب الديت   ب  ااسات ا اايقل ا فااسات ا الدتااان 
 :حدود الدراسة 

ا لدت  االرا دا باية مدتم الد دتني را يدت ان لطد اهوترمما ي ةلمص مرا ا الدو وا في إوتر و تني ف وتني
ت  اا دهص بسدم  اا عدل صص الذا لادا ف عوم ا  اتر ل 7902-0009االاوتني اقل ةلمص اا هص  اهوتراالاائ ي اوت 

 فالده  تص اال جت  بهت ةت ون اايقل فااق  ن فاهصصةتص
 والبيانات وسائل جمع المعلومات: 

فلددي تلدد  الأث دد   ااو ددتئ  الدسدد هلوا في ادد  الدعلووددتص فااماددتناصمم دديع مل في ن يددت لددتا دلددخ لرمودددا وددع      
 شاودتمم لط م لت في:

 :الوسائل النظرية 
ثلمدت     فاي د لاامصاايقدل  إغ دتتااملوث فاالرا تص اادل يدلم ايدت لردتيص ااهثادلا اال دلص في لدتا الدو دوا مفن  -

 ثتن  ا  لش يت؛
 ؛الدس جلاص اال ت تمك ومتش ص بمو وده هم   ع  ن يت يدا شم ا اي ه ا اااملث  -
 اي  عت ا بالد  ما الد ثلا ا في ااتوعا ن -
 ية: ملالوسائل الع 
 الدقتبصص اادهماا ي   صا راي الدمتر   في ث  المجتيص اال لذت دصةا بالدو وان -
ااوصدوت دلدخ ا د ي تجتص لذدت ااماتناص الدميوةدا ودع ود د الدمدتمر اا لمادا لدعتا هدت فد  دهت بدد   يم ييدت ودع  -

دصةددددا ومتشدددد ص بالدو ددددوامم فاقددددل تم اي دددد عت ا بالدمددددتمر ااووياددددا في ووا دددد  لزددددلمصمم ةمددددل ا دددد هص  ويشدددد اص 
 اية متم ا اا لاان
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 في الدراسة المنهج المتبع: 
جوا مهددت اد مددلنا دلددخ الددديهج ااوصدد ي  فاهتمددتمدلددخ تسددتؤيص وو ددوا إشدد تااا االرا ددا  اهجتبدداةددن  سدد  ا     

اايظدد ي المو ددوا بجت مدده اا  دد ي فالد ددتلاميمم  ظدد ا لدصئمددا الددديهج في  ادد  فااددتي  اهوددتراا للالددي بهددلد يل ددل 
دلددخ  بايد مددتماا للالددي ا للادد  الدع اددتص  اا  ماقددي دلددخ الددديهج فاد مددلنا سدد قي ويدده الدع اددتص بدددن ا وادهددتمم 

 ن ة ا  تلت  الدع اتص ةن تسه  القترئ  االافت اع   فتميا 
  الدراسةمحتويات : 

اهشدد تااا فا لقاددا الددلاد لددت  االرا ددامملأج  ثدد  لددتا اة  ددا اا دد فرص تيددتفت الدو ددوا في دلددخ  الإجتبددا     
 امل مم  مق ها وقلوا دتوا ا ي هي االرا ا بختتما دتوان

مرا ددا الددا الديشدد اص  إلىتيتفايددت في اا مدد  الأفت و ددتلاا ا ت دداا ةددوت ااسات ددا اية مددتم ا فاايقل ددا ثمددت ت  ةيددت 
 اية متم ا اا لاامم ثمت  مميت الدملث اا تني د   االرا تص ااع باا فالأجيماا فوقتر  هت بلرا  يت الحتااان

لأ ددد  ااسات دددا اايقل دددا دلدددخ ويشددد اص اية مدددتم اا لددديمم ففاةددد  االرا دددا الدالا ادددا  إلىاودددت اا مددد  اا دددتني ا   ةيدددت ااددده 
 فاتجتلتص ااسات ا اايقل ا في االاائ ن

 
 
 



 

 الفصل الأول
الأدبيات النظرية للسياسة النقدية ومؤشرات 

 الاقتصاد الكلي

 
 



 الفصل الاول :    الأدبيات النظرية والدراسات السابقة للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي
 

 
5 

 تمهيد:
تعتػػػل ياسة اػػػد ياأحد ػػػد ئزػػػد ياة ػػػ تق ي ا اػػػةد ياػػػا تحػػػيـ  حةثػػػ  ياسة اػػػد ي  ت ػػػ   د  زةػػػ   ػػػت  ياػػػت دي ث      

اتححةػػػه ئفػػػديؼ فػػػ ح ي يػػػ ا  زةػػػ   حػػػيـ ياسأػػػج ي ة ػػػقي  تسػػػ ع داػػػتيتة ةد  عةأػػػد  ػػػ  يػػػ ؿ ياػػػت ديـ  تحػػػ  
نشكػػ  ز ػػة ئفػػديؼ ياسة اػػد ياأحد ػػد   ي  ويت ي ت زػػد   ػػو  حػػيغ ي فػػديؼ ي أيػػي ا احسة اػػد ي  ت ػػ   د  و 

زحةحػي  دترػ ييادوؿ   فدؼ ئا اي وفي تححةه ياأمي ي  ت   ي بأاع ر  ستحةا و عني ذاج تححةػه تتػمح يحػي 
 حػ   ئ ل  و عدؿ تض    أ فض و ستحة  زة   يثد ياع لم   و تأػ  ي ع رػة ياعد ػد  ػ  ي ت ػ يت ي  ت ػ   د 

 اػةم  ئف فػ ح ي ت ػػ يت    ولهػ ح ي ت ػ يت يكعك اػ ت  حػ  ي  ت ػ   ييقيتػةي يلإ حةمةػدو   فػد ي سػتي ت ياع  ةػد 
لهػػػػ     ػػػػد ئ ػػػػل  اسأػػػػج ي ة ػػػػقي وئ يع ياسة اػػػػد ياأحد ػػػػد وفع اةتثػػػػ  وئفػػػػ  ي  ويت ي تسعػػػػد اعػػػػ   ئفػػػػ  ي يػػػػك ت 

 ي  ت    د.
 ز  يات اةد:ا اج ايؼ كتأ وؿ   ف ي ياف و ي س 

 الدبحث الأول: الأدبيات النظرية للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي 
  الدراسات السابقةالدبحث الثاني: 
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 الأدبيات النظرية للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي:الأولالدبحث 
ياكحةػد أػا     ذاػج أػاف ياسة اػد ي  اةػد  تعتل ياسة اد ياأحد د بمث  د ز ة ياقيو د    أ ع ياسة اد ي  ت    د 

 فثي ئزد ياعأ رة ي ا اةد ي كيكد له  دذ ئف له  تأث   ح  ز اد ي  ت    يايطني  ح  ي ستيى ياكحي.
 مفاهيم أساسية حول السياسة الاقتصادية والنقديةالدطلب الأول : 

يضةع ي ثمد   ياتححةػو ي  ت ػ  ي ياكحػي ياػا   تأث  ياسة ا ت ي  ت    د   ياأي ط ي  ت   ي    ي ي   عد
 ػػقيؿ ييػػػدؿ   تمػػػ  زيلهػػػ     زػػػد  ػػػةى  ي ػػػدو ي دراػػػد ياأحد ػػػد ئف ياسة اػػػد ياأحد ػػػد فػػػي ي  ثػػػة فع اةػػػد   تححةػػػه 
ي اػػػتحةير ي  ت ػػػ  ي  لهػػػ ي  ي أػػػ    فػػػ ي ي هحػػػل  تهػػػةؽ د   فثػػػيـ  ػػػو  ػػػ  ياسة اػػػد ي  ت ػػػ   د وياأحد ػػػد ود  

  و  أثم . ئفديؼ  
 أنواعها وأهدافهاالاقتصادية السياسة  مفهومولا: أ

 ايؼ كحيـ   ف ي يافةع   ةيز  فثيـ ياسة اد ي  ت    د وياتعةؼ  ح   تح  ئكيي ث  وئفديفث   م  حي:
 السياسة الاقتصادية :مفهوم  -1

  أث : وفأ ؾ  دا تع ر   احسة اد ي  ت    د
 :مجمػػػيع ياحػػػةيريت ياػػػا تت ػػػ ف  ياسػػػحه ت ياعمي ةػػػد  ػػػدؼ تي ةػػػ  فػػػي ياسة اػػػد ي  ت ػػػ   د التعريفففلأ الأول

 1ياأي ط   يتج ح  ةغيب فة .
 :ي   زػو وي  ويتااا  تسعث  ياأظ ـ ي  ت ػ   تياسة اد ي  ت    د ئ ض  بأ   يلإ ةيعيتعةؼ التعريلأ الثاني

 .2ي يك ت ي  ت    د
ياسة اػد ي  ت ػ   د فػي مجمي ػد يلإ ػةيعيت يةكي ةػد ياػا تحػد   عػ لم ياسةدػد ي  ت ػ   د ومم  اسه نشك  ياحػيؿ بأف 

 ياا تعمو   ظحث  يايزديت ي  ت    د ي يةى.
 :السياسة الاقتصادية أنواع -2

 ػػػػػػػو   أثػػػػػػ  ياسة اػػػػػػد ي  ت ػػػػػػػ   د ي يع احسة اػػػػػػد ي  ت ػػػػػػػ   د وذاػػػػػػج زسػػػػػػل نشكأأػػػػػػ  ياتمةػػػػػػق  ػػػػػػد  ػػػػػػػدا ئكػػػػػػي 
ياػػػت  ع ياتػػػييزتت ي  ت ػػػ   د ي  اةػػػد   ػػػ ا  د ي  ت ػػػ   د يلهةكحةػػػد  وسػػػدؼ ياسة اػػػد ياظةفةػػػد ياظةفةدوياسة اػػػد 

 ت ة  فةكو و أةد ي  ت      ي  و ياهي و. د ي  و   ةأم  سدؼ ياسة ا ت يلهةكحةد 

                                                           
 .22  ص: 1002  ة    يلإاكأدر د   ير يي  عةد ييد دا احأية  أساسيات الدالية العامة )مدخل لدراسة أصول الفن الدالي للاقتصاد العام(   ؿ ئتزد زيةش  1
 .7  ص: 2881   ير ياأف تس    وت  اسأ ف  2  طالإسلاميالاقتصاد في السوق  ضوابط   أ  د غ زي2
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ياػت  ع ياتػييزتت ي  ت ػ   د ياكحةػد  د سدؼ ياسة اػد ي  ت ػ   د ياظةفةػد السياسة الاقتصادية الظرفية:  2-1
ئف فأػػػ ؾ مجمي ػػػػد  ػػػ  ياسة اػػػ ت ياظةفةػػػد ياػػػا تسػػػت د ث  ياسػػػػحه ت  يلإأػػػ راد   ي  ػػػو ياح ػػػ    مػػػ  تجػػػدر 

 وياا ك  ة  أث :. اتححةه ف ي يلهدؼ 
 ػػػسل ياأيػػػ ط ي  ت ػػػ  ي و أػػػ   سػػػتيى ي اػػػع ر وي  ػػػير   د وفػػػي اة اػػػد سػػػدؼ  سياسفففة الاسفففتقرار: 2-1-1

 اتعم ؿ اة ا ت   اةد وكحد د يككم أةد  وتة ةق اة ا ت ي اػتحةير  حػ  ي ر ػد ياتضػ   وتخفةضػ   ئ ػ  ي فثػيـ 
يلمح فظػػد  حػػ  ياأظػػ ـ ي  ت ػػ  ي    وضػػع  ياهسةعػػيطتححة  ياضػػ يط  د يله  فػػد  يلإ ػػةيعيتيايياػع فةعػػني مجمي ػػد 

 1 تم  ةد(.ي 
ي  ت ػ   د   سػت د   ياع ػق ي ػييزف  زفػق ي اػتثم ر   يلآاػد د ػ  ا د  يلإكعػ ش ثدؼ  :الإنعاشسياسة  2-1-2

 د ي  ػػير وي اػػتث ؾ  تسػػثة ت ياحػػةض...يس. وفػػي  سػػتيز ا  ػػ  يافكػػة ياكةأػػقي  وكح ػػا    عػػض ي زةػػ ف 
 .2   طة ه ي اتثم ر ويلإكع ش   طة ه ي اتث ؾ  يلإكع شياتمةةق  د 

تححػػة   ػ  يرتفػػ ع ي اػع ر  ػػ  طة ػػه واػ تو تححةد ػػد  ثػػو  د : وفػػي اة اػد سػػدؼ سياسفة الانكاففاش 2-1-3
 د  حػػػ  ياػػػديو وتجمةػػػد ي  ػػػير و ةي سػػػد ياكتحػػػد ياأحد ػػػد وتػػػي ي فػػػ ح ياسة اػػػد   ياعػػػ  ا  يلإ س ر ػػػدي  ته  ػػػ ت 

 3تححة  ياأي ط ي  ت   ي.
وفػػي اة اػػد ت ي تم  فػػ     ة ه كةػػ  وتتمةػػق  اتأػػ وب ي تسحسػػو اسة اػػد  :الففاهابسياسففة التوقففلأ    2-1-4

 . يلإكت  ي  اةكةد تعكس  أةد ييث ز   آاةدثم ي ككم ش زسل  يلإكع ش
تكةة  ي  ت ػ   ياػيطني  ػع ت ػ يت  د سدؼ ياسة اد ي  ت    د يلهةكحةد  السياسة الاقتصادية الذيكلية: 2-2

ياسػيؽ   آاةػديلمحةط يادوي  وتدس ف ح ياسة اد  ػو ياحه  ػ ت ي  ت ػ   د  و كػيف تػديو يادواػد  سحةػ   ػ  يػ ؿ 
يلخير د  اة  ا  ػ كيف ي أ فسػد   مػ  نشكػ  ئف  كػيف تػديو يادواػد   ي اػييؽ  عػد   ػ  يػ ؿ:   ػ  ياسحػي  

 ح  مي   ئف  ي ور ياسة اد ي  ت    د   يادوؿ ي تحد د.وياتأمةد و    ياتكي    وف 
ي ت   ي  ػع ي ياسػ ت ي  اةػد وياأحد ػد يادواةػد  فػ ف ياسة اػد  در حئ   يادوؿ ياأ  ةد وياا ئغحسث  ئ ة ت  ةي مح  

اة اػػ ت ياتثسةػػت واة اػػ ت يات ػػحةل يلهةكحػػي  فمػػ  ي  زػػ  ئف  د ي  ت ػػ   د يكحسػػمت  مػػ  اػػسه اأػػ  وئأػػةت 

                                                           
 .20-18:   ص1002ييقيتة  ي هسي  ت يي  عةد    ييف   2 طللسياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقيايهمدخل  سد يلمجةد  دي  1
   ةا  حد د اأةو أث  ا ط  <<(2010 -0020دراسة تحليلية وتقويمية لحالة الجزائر)  السياسة الاقتصادية الكلية وفعاليتها في مكافحة ظاهرة الفقر>>رأةد  ي  فةد  2

 .22  ص: (1022 -1020  2 حيـ ياتسة    حةد ياعحيـ ي  ت    د ويات  ر د و حيـ ياتسة      عد ييقيتة   تخ   ياد تيريح
  1020   كتسػػد زسػػ  ياع ػػة د   وت  اسأػػ ف  2  طالحكففومي ) دراسففة تطبيقيففة لنتففائة التنايففة الاقتصففادية( الإنفففاقالاقتصففادية الكليففة لسياسففة  الآثارواةػػد  سػػد يةمةػػد    ػػل  3

 .60ص: 
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ياػػا تحػػيـ  حػػ  ئاػػ س ياتػػديو يايياػػع احدواػػد   ياأيػػ ط ي  ت ػػ  ي  يلإكعػػ شفػػ ح ياسة اػػ ت تعػػ رض اة اػػ ت 
 1يةكي ي. يلإكف ؽوز  ا 

 السياسة الاقتصادية أهداف -3
ي  ت ػ   وي واػد دنرػ   يةحػيؿ اححضػ ع  حةثػ   و   ػت  سدؼ ياأظة د ي  ت    د د  تفس  ي ي  و ياا  يي ثث  

ذاج د   يضع اة اد ي ت    د ت عد  ف ح يلخ ا اةست ممكأد د  دذي ت وضػع ئفػديؼ يػد ا لهػ   ونشكػ  تحد ػد 
 2ئف  ئفديؼ ياسة اد ي  ت    د ياا تسع   تح  يلمجتمع ت ي  ت    د د  تححةحث  فةم  حي:

  وذاػػػػػج ئف ثػػػػػةوا ي  ػػػػػد تححػػػػػه فػػػػػ ي يلهػػػػػدؼ  ػػػػػق  ا   ياػػػػػديو ياحػػػػػي ي و  :  الاقتصفففففادي تحقيفففففم النافففففو 3-1
ي  يا ي فضػػحد احة اػػ  فػػي ياأػػ تمح د   عػػد  ػػةور فػػتا ز أةػػد و عتػػل فػػي فعػػو تةي مػػي   نشكػػ  ررػػدح  ياأميي  ت ػػ  ي

 ي اسة   اع  د يات اةد :   ونشك  ياتعس   أ  يلمححي يلخ ـ
الثابتفففة   لرافففوع ت ففف  لرافففوع الفففلخامم الخفففام ل صفففول  الاسفففتهلاك النهفففائي  النفففاتة ا لفففي الخفففام   لرافففوع 

  لراوع الواردات –لراوع الصادرات الدخزون   
 ػػ  ر وريغػػل و سحػػ   ػػ  ياتيػػ ةو ياك  ػػو  عػػني  سسػػ طد ئف  ػػو أػػ    :البحففث عففن الت فف يل الكامففل 3-2

يايياػػع بأكػػ  و أػػتمح  أػػ   ه اػػد  ونشكػػ   ػػ اج تعة فػػ   ػػ   أظػػيرح ود  فػػ ف ياتيظةػػ   كػػيف غػػ     ػػو  مػػو نرػػدح  
 ياا     ةأث   أ ة ياعمو . كت  ةد ط  يي و يلإكت   (ياتي ةو يات ـ احه   ت يلإ

  و ػػػدـ ي اػػػع ر  اػػػتحةيري  ت ػػػ  ي غ اسػػػ   ػػػةتسط ي اػػػتحةير : الأسفففعار واسفففتقرارالاسفففتقرار الاقتصفففادي  3 -3
ويات ػػ را يلخ ر ةػػد آثار ئيػػةى تػػيثة اػػحس   حػػ  ياأمػػي ييػػت ؿ   تيز ػػع ي ػػدييةو و تححةػػه فػػ ي ي اػػتحةير  ػػي ي د  

  ياتضػػػ   ودف  ػػػ ف  تعػػػ رض  أػػػ   ثػػػ   ػػػ     مػػػ  ئف فػػػ ي ي اػػػتحةير  ػػػي ي د  ياػػػتحك  وي اػػػتث ؾ وياتيػػػ ةو
 . ع ئفديؼ ئيةى  ثو ياتي ةوي  ت    د 

اك فػػػػد ي سػػػػ   ت و عػػػػةؼ بأكػػػػ  اػػػػ و ي اػػػػ   أػػػػتظ  و عػػػػني تػػػػييزف  ةػػػػقيف ي ػػػػدفي  ت  :الخففففار ي التففففوا ن 4 -3
 وي حةمد   يادوؿ ي يةى وذاج ي ؿ فتا ز أةد غ اس    اأد ياا تدت     د ي حةمد   يادواد ي  ت    د 

ضػػػم ف ي تمػػػ  ي و  ي تم  ةػػػددنرػػػ   أػػػسكد  ػػػ  ئفػػػديؼ ياسة اػػػد ي  ت ػػػ   د  :عفففادل الفففدخلتحقيفففم تو يففف   3-5
اػػػػييع  ػػػػد يافدػػػػ ت ي  تم  ةػػػػد وذاػػػػج  اتػػػػاث   حػػػػ  تيز ػػػػع ياػػػػديو ححػػػػ ف  ر ػػػػد  عةأػػػػد  ػػػػ  ياعدياػػػػد   ياتيز ػػػػع نز

   ف ح ياعدياد :  أس ي تهسةه و ثتدواتححةه ف ح ياأسسد وي فةي 
                                                           

 .22  ص:  ة ع ا  ه سد يلمجةد  دي   1
 .12 -28ص:   1024ييقيتة  ع   ير  ةطسد احأية وياتيز  2ط، السياسة النقدية وأثرها على الدت  ات الاقتصادية الكلية )حالة الجزائر(ز ةور   م ر  ي  2
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 ؛بمفثي ث  ي ي  ي ويلإكس ني وياد نيتهسةه ياعدياد  -
 ػػػع  دريتػػػ  و ك كتػػػ    ز ػػػيؿ  ػػػو فػػػة   حػػػ  ياػػػديو ياػػػ ي  تأ اػػػل ياعدياػػػد بمفثي ثػػػ  ي ػػػ  ي وتعػػػني تهسةػػػه  -

 .وي  تك رياعمو ويلإ ديع 
 وأدواتها أهدافها مفاهيم عامة حول السياسة النقدية ثانيا:

اتححةػه  ياػت دي ث تعتل ياسة اد ياأحد د ئزد ياة  تق ي ا اةد ياا تحيـ  حةث  ياسة اػد ي  ت ػ   د  زةػ   ػت  
 تحػ  ي  ويت ي ت زػد  ياػت ديـئفديؼ ف ح ي ي ا زة   حيـ ياسأج ي ة قي  تس ع داتيتة ةد  عةأد    ي ؿ 

   و  حيغ ي فديؼ ي أيي ا احسة اد ي  ت    د.
 مفهوم السياسة النقدية :  -1

 :ك  ة  أث    احسة اد ياأحد د وفأ ؾ  دا تع ر 
 وياتػػػدي   ياػػػا  ويلإ ػػػةيعيتم مي ػػػد  ػػػ  ياحيي ػػػد وياياػػػ تو وي اػػػ اةل فةياسة اػػػد ياأحد ػػػد  الأول: تعريفففلأال

   ػػػةض ياأحػػػي  بمػػػ   ػػػت عـ  ػػػع ياأيػػػ ط ي  ت ػػػ  ي اتححةػػػه ئفػػػديؼ  (ياػػػتحك (تحػػػيـ  ػػػ  ياسػػػحهد ياأحد ػػػد احتػػػاث  
 1ي ت    د  عةأد  ي ؿ فتا ز أةد  عةأد.

 :ػػ  مم راػػدياسأج ي ة ػػقي ياة   ػػد  حػػ   مةػػد ياأحػػي  و  عػػ   ت ياف تػػدا  فػػي ياسة اػػد ياأحد ػػد التعريففلأ الثففاني 
 2فديؼ ياسة اد ي  ت    د ياحي ةدئ تعق ق ئ و
ومم  اسه نشك  ياحيؿ بأف ياسة اد ياأحد ػد فػي مجمي ػد ي  ػةيعيت وياحػييكد ياػا  ت ػ ف  ياسأػج ي ة ػقي اكػي      

 اي د. يثة  ح  ياعةض ياأحدي اتححةه ي فديؼ ي ة 
 : السياسة النقدية أهداف  -1

تتمثػو ئا اػ    تححةػه  وياػاتسع  ياسحه ت ياأحد د    ي ؿ ياسة اد ياأحد ػد ي  تححةػه مجمي ػد  ػ  ي فػديؼ 
 ي: ـ الأاع ر ونشك  ز ةف  فةم   حياتحةير ي ستيى ياع

تتمثػػو ي فػػديؼ ي واةػػد   مجمي ػػد  ػػ  ي ت ػػ يت ياػػا نزػػ وؿ ياسأػػج ي ة ػػقي ياػػتحك  فةثػػ  الأهففداف الأوليففة:  2-1
  وفػػػي  سػػػ را  ػػػ  زححػػػد ورػػػو تػػػة ط  ػػػد ئ ويت ياسة اػػػد ياأحد ػػػد و ػػػد ياياػػػةهةد ي فػػػديؼ ػػػ  ئ ػػػو ياتػػػاث    

 :  3ي فديؼ ياياةهةد. تض  ف ح ي فديؼ ي واةد مجمي تد    ي ت  يت نذ 
 

                                                           
 80  ص:1022 مجمي د ياأةو ياعة ةد ياح فةا  2ط  السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي ) تحليل ملي ( سد ي هحل  سد يةمةد  1
 .84  م ر  يز ةور   ة ع ا  ه  ص:2
 223(, ص9 1002   ياعحيـ ي  ت    د     عد ييقيتة   واد ئطةوزد   تيريحط  <<(2000-1990حالة الجزائر خلال الفلخة )،النقود والسياسة النقدية>> ر لح  فت ح3
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تتضػػم  مجمعػػ ت ي زتة طػػ ت ياأحد ػػد  ػػو  ػػ  ياح  ػػدا ياأحد ػػد ومجمػػيع : لراعففات الاحتياةيففة النقديففة  2-1-1
 يزتة ط ت ياي يتع يلخ رد وي زتة ط ت غ  ي حتضد ومجميع يزتة ط ت ياسأيؾ .

سػػػ  دا وكحػػػي    ياأحػػػي  ي تتكػػػيف ياح  ػػػدا ياأحد ػػػد  ػػػ  ياأحػػػي  ي تديواػػػد اػػػدى ييمثػػػير ي تمثحػػػد   ي وريؽ ياأحد ػػػد-
 ع؛ياي يت

وي زتة طػػػ ت  يلإ س ر ػػػدتيػػػمو ي زتة طػػػ ت ي  ػػػةفةد و يتػػػع ياسأػػػيؾ اػػػدى ياسأػػػج ي ة ػػػقي بمػػػ  فةثػػػ  ي زتة طػػػ ت - 
ي زتة طػػػ ت  دترػػػ يوياأحي  ية ضػػػةا   يػػػقيت  ياسأػػػيؾ. و اأسػػػسد  زتة طػػػ ت ياي يتػػػع يلخ رػػػد فثػػػي تدثػػػو يلإضػػػ فةد

 ؛ي يةى ح  و يتع يةكي د وياي يتع   ياسأيؾ  يلإ س ر د هةوز   أث  ي زتة ط ت 
 ي زتة ط ت  هةوز   أث  ي زتة ط ت ي حةضد. دتر يئ   ي زتة ط ت غ  ي حتضد فثي تدثو - 
  فػػ ح يلمجمي ػػد ي زتة طػػ ت يةػػةا   عػػدؿ ي ررػػدا ياسأكةػػد وئاػػع ر ياف تػػدا ضػػت: ظففروف سففوق النقففد 2-1-2

 ي يةى   ايؽ ياأحد ياا نش رس ياسأج ي ة قي  حةث  ر   د  ي د. 
 ح د  ظةوؼ اػيؽ ياأحػد  ػدرا ي حتضػد و ػييفحتث  ياسػة عد ئو ياسهةدػد    عػدؿ ندػي ي تتمػ ف و ػدى يرتفػ ع ئو 

 وأةوط ياحةوض ي يةى .ينخف ض ئاع ر ياف تدا 
ادى ياسأج ي ة قي  هةوز   أثػ  ي زتة طػ ت ياػا ي تضػتث  وتدثو ي زتة ط ت يةةا ي زتة ط ت ياف تضد احسأيؾ 

  دذيفػػ ح ياسأػػيؾ  ػػ  ياسأػػج ي ة ػػقي  وتسػػم  رػػ   ي  ػػتيض. اةػػ  تكػػيف ي زتة طػػ ت يةػػةا  ي سػػد   ز اػػد  ػػ  
 زد  ياعكس تكيف ي زتة ط ت يةةا ا اسد ودذي  كت ي زتة ط ت ياف تضد ئ ل    ي زتة ط ت ي حتضد  

ي فػػديؼ ياياػػةهد فػػي ي ت ػػ يت ياأحد ػػد ياح  حػػد احمةي سػػد  يياػػهد ياسػػحه ت وي ةتسهػػد  الأهففداف الوسففيطة : 2-2
احكتحػػػد ياأحد ػػػد  ولهػػػ ح ي فػػػديؼ ف تػػػدتد   يػػػكو ثا ػػػت و حػػػدر   فػػػديؼ ياأث تةػػػد  ثػػػو:  حػػػدير ياأمػػػي ياسػػػأيي 

فػ  و  تتمثػو    ي ػػ   ت ػ يت كحد ػػد نشكػ  احسأػػيؾ ي ة ق ػد ئف تػػيثة  حةثػ  فس  كػػ ف ياسة اػد ياأحد ػػد ئف تػيثة فعػػ  
ئف تػػيثة  س أػػةا    نشكػػ  حػػ  تححسػػ ت يلمجمعػػ ت ياأحد ػػد و حػػ  اػػعة يا ػػةؼ و حػػ   عػػد ت ياف تػػدا   زػػد ئ ػػ  

 د  تلإاػػػتيتة ةدوي  ػػػير ئ ػػػ  ياف تػػػدا ياث كةػػػد تتمثػػػو    ي ػػػ   يػػػكو ئو بأيػػػة  ويلإكتػػػ   حػػػ   سػػػتيى ي اػػػع ر 
 .1ياسة اد ياأحد د

واػػػةهد  تحفػػػد  وي يأػػػة فػػػي ي ت ػػػ  ياػػػ ي تسػػػمل تحة  تػػػ   تجػػػ ح  وي تمػػػد ياكأق ػػػيف وياأحػػػد يف  يأػػػةيت وئفػػػديؼ 
   ػػػو ياػػػتدريؾ  ػػػ  نشكػػػ  ئف  ػػػأ    ػػػ  يزتيفػػػ ت  ػػػ  تححةػػػه يلهػػػدؼ ياأثػػػ تي احسة اػػػد ي فػػػديؼ ياأث تةػػػد  فثػػػي 

ياأحد د  ف اكأق يف ي تمدوي  عدؿ ياف تدا  ميأة واةياد ياسأيؾ  ثدؼ وواػةط  ةأمػ  ي تمػد ياأحػد يف  مةػد ياأحػد  
                                                           

 حد د اأةو أث  ا ي   ست     حيـ ي  ت      س   ط   ةا  <<(2009 -2000السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفلخة )>>   ايكةس  د 1
 .27   ص:(1020 -1002  2ياعحيـ ي  ت    د   حةد ياعحيـ ي  ت    د و حيـ ياتسة     عد ييقيتة
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د وفػي  سػتيى  ميأة وياح  دا ياأحد د  ثػدؼ وواػةط وفأػ ؾ ثػ   ندػ ذ  ئا اػةد ممكأػد  ػ  ي فػديؼ ياياػةه
 . 1ي عد ت ي ا اةد احف تدا واعة يا ةؼ ويلمجمع ت ياأحد د ياياةهد

اكمةػػػد ياأحػػػي  ي تديواػػػد وتعكػػػس  ػػػدرا ي  ػػػييف  دز ػػػ تةدوفػػػي  سػػػ را  ػػػ   يأػػػةيت : المجاعفففات النقديفففة 2-2-1
احسحه ت ياأحد د  وذاػج  تثسةػت ي ة قي يلهدؼ  احأحد د  وتدثو  اأسسد يلإكف ؽي  ت    د ي  اةد ي حةمد  ح  

 ػ   يةحةحػي  ولهػ ي ياسػل فػ ف ياسػحه ت ياأحد ػد    ػو  عدؿ ندي ياكتحد ياأحد د    ستيى  ة س  بمعدؿ ندػي ي  ت
ياػػػدوؿ ي تحد ػػػد زػػػد ت ئفػػػديؼ   فػػػ ح يلمجمعػػػ ت  اتػػػدر مح   دي ػػػد  يػػػكو غػػػ   عحػػػ  ثم  يػػػكو  عحػػػ    أظػػػ ـ 

   أػػج يترحػػػتي وفةكسػػػ  2863   أػػج ئ  كةػػػ  يافػػدريي يكه  ػػػ   ػػػ  2861 ػػػ   ديعي تػػػيافػػدريي ا زتةػػػ طي ي  ة كػػي 
يا     ةوف بأك   أد    كيف  عدؿ ندي ياكتحػد ياأحد ػد  ة ػل  ػ   عػدؿ  احأحد يف 2وذاج طسح  2865يكه       

ياأمي ي  ت    يايطني نشثو فدؼ  ةغيب فة  احسحه ت ياأحد د  م   ةوف بأكػ   أػد    كػيف  عػدؿ  سػتحة احكتحػد 
د ياػا في ئفضػو واػةط الأزػدي  ياتػييزف وي اػتحةير ي  ت ػ  ي  سػسل يافييتػ % 4% و 2     د  تيوحياأحد د 
 نزححث .

 عتحد ياأحد يف ئ ض  بأف  مةد ياأحػد فػي ياياػةط ي فضػو احتػييزف ي  ت ػ  ي و سػد فة ػد  ف ثػ    ػقي   ػأثمح  دذي
 :3ياتثسةت في

 ؛نزيؿ  وف ئف   سل  ةض ياأحي    در اعدـ ي اتحةير -
ياأ  حػػػد  ػػػ   ي ضػػػهةي ت ػػػق  ا  ػػػةض ياأحػػػي  بمعػػػدؿ ثا ػػػت فػػػ ف ياسة اػػػد ياأحد ػػػد تسػػػتهةع ئف تجعػػػو ئثار  -

 ؛    ر ئيةى  أد زد ئ نى
  عدؿ ثا ت اق  ا  ةض ياأحي  نرعو  ستيى ي اع ر   ي  و ياهي و ثا ت ئو  حت     ذاج. تهسةه -
دف فػػ ي يلخةػػ ر فػػي    أتثػػ  ياد ػػد  فمػػ   ثػػد فأػػ ؾ رػػعي د ف تحػػد  تحد ػػد  عػػدؿ : معففدلات الفائففدة 2-2-2

و ػػ   ثػػد ئيػػةى تعتػػل  عػػد ت ياف تػػدا ئ ضػػ  بمث  ػػد ئ ويت ياسة اػػد ياأحد ػػد وتسػػت دـ ياف تػػدا ييةػػد ا  ت ػػ    
 ف ح ي عد ت  غةيض  ييحةد وي ر ةد.

فعحػػ  ي سػػتيى ياػػدييحي: تيأػػة  حػػ   سػػتيى ي اػػتثم ريت  و حػػ  ي سػػتيى يلخػػ ر ي تػػيثة  حػػ  تحة ػػ ت ر وس 
ف  عػػػد ت ياف تػػػدا دنر  ةػػػد تػػػي ي د  ي اػػػتحةير  ػػػدر ي  ػػػييؿ   ي  ػػػو ياح ػػػ   و   ػػػو ي زػػػييؿ  أس ػػػي ئف تكػػػي 
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يلإ كػػ ف  ولهػػػ ي  ػػػةى  عػػػض ي  ت ػػػ   د ئف ياػػػتحةير ي عػػػد ت يةحةحةػػػد احف تػػػدا   ي  ػػػو ياح ػػػ  تيػػػ ع  محةػػػد 
 .1ي اتثم ر وياأمي ي أتظ 

 عػػدؿ يا ػػةؼ ياأحػػد فػػي  يأػػة ندػػيذ ي فػػ ـ واحػػد ئيػػ  فػػ ي يا ػػةض ياياػػةط  ػػع  دف :معففدل الصففرف 2-2-3
 دي د ياتسعةأ ت  ك كد ف  د  دي  فثي  عل    ي زييؿ ي  ت ػ   د ادواػد  ػ   واػ اج  لمح فظػد  حػ  فػ ي ي عػدؿ 

  ياتػػػػييزف زػػػػو  كػػػػيف  ة سػػػػ   ػػػػ   سػػػػتييح اتعػػػػ  ؿ ياحػػػػدرا يايػػػػةيتةد  ونشكػػػػ  ئف تكػػػػيف ياسة اػػػػد ياأحد ػػػػد  سػػػػ نذد 
ي  ت   ي  ل تديحث     ئ و رفع  عدؿ رةؼ ياأحد تج ح ياعم ت ي يػةى و ػد  كػيف يػ ر  اتضػ   وفػي  ػ  
نزحه يلهدؼ ياأث تي احسة اد ياأحد د  و أد    ت    عدؿ يا ةؼ  ثدؼ واةط ف ك   ظثة ياعد ػد  ػ  ياعةػيب  

 يلإاػتيتة ةديا ػةؼ  حعػل  وري  ثمػ     عةفػد   ف ئاييؽ يا ةؼ اةست  أتظمد فثي تتعةض اتححس ت  و عدؿ
ي  ت    د وي  اةد ةكي د     وذاج ف ف ي يتةػ ر ي ػدرؾ ئو يا ػ  ي ػدرؾ اعػدـ تحػد ة اػعة رػةؼ   تػ  اػ  كتػ تمح 

 : 2ثحةحد  أث 
اة اػػد اػػثحد    داى تسػ عاحعمحػػد  يػ ع ياضػػ يط ياتضػ مةد و ػػي ي يلمح فظػد  حػػ   سػتيى  ػػأ فض ئ ثػة  دف -

ياحػػػدرا يا ػػػأ  ةد احدواػػػد وي نخفػػػ ض ياأسػػػ   سػػػتيى  داى ضػػػع ؼي  ػػػو ياح ػػػ  تػػػدفع   ح  ػػػو   ي  ػػػو ياهي ػػػو 
  عةيد ي فةي .

ت ػ   د ضػ ه  يككم أػة  وفػي  ػ   ةتفػع ئ ثة  فػةض  حػ  ي  ػييف ي  ياسح     يةفػ ظ  حػ   سػتيى  دف -
اة اػػػد  د ا  حػػػ  ياتػػػا ح   وفػػػي  ػػػ   سهػػػ  ياأمػػػي و  ي يػػػ   ػػػي ي نزػػػد  ييتفػػػ ع  عػػػض ي ياسػػػ ت يا ػػػ  ياحػػػ  ر 

 يافيو. د  تيد ا نشك  ئف تي ي 
ف ي  ت ػ   ت يايياػعد وي تأي ػد وياػا تتمةػق  كفتػ ح  حةػو  حػ  يلخػ ر  وياػا تػةتسط  يػ ر ج ي ت ػ  ي  وا اج فػ

 حػػ   عػػدؿ يا ػػةؼ  اػػ اج فػػ ف يلهػػدؼ  ئا اػػي   نشكػػ  لهػػ  ئف تة ػػق ترةػػع ي فػػديؼ ياياػػةهةد احسة اػػد ياأحد ػػد
لم  كػػ  ذاػػج  اػػس ب  دذ   كػػ    ز اػػد ي ضػػ ر د  حػػ  ياأحػػد  عػػد  ياياػةط ياػػدييحي  سػػدو ضػػةوري   فػػ ح ية اػػد

ياػيطني  ي فػةط احأحػدي ت    د  يضي ةد نشك  احسأج ي ة ػقي ئف  سػتفةد يزتة ط تػ   ػ  ياعمحػد يا ػعسد  ح  ػو يلخحػه 
 .3زو نشك  تديوا  يحة 
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 اأث تةػػد احسة اػػد ياأحد ػػد اةسػػت يػػو يتفػػ ؽ  ػػ  زةػػ   ػػد ف  وفػػ ي  اأظػػة ي فديف دف الأهففداف النهائيففة: 2-3
اكػػيف ئف ياتيػػة ع ت ياأحد ػػد تتسػػ     ػػ  زةػػ  ياتياػػع ويات ػػأة    فػػ ح ي فػػديؼ  ف اسة اػػد ياأحد ػػد  ػػي ئ يا 

 يلإط ر يفػ ثدؼ    ياتاث   ح   ةض ياأحي  لإنر   ياتياع ئو ي ككمػ ش   ز ػ  ياحػيا يايػةيتةد احم تمػع  و  
 عت ػػ  ياكثػػ   ػػ  يا مػػيض  اػػةس  ػػ    ػػةى ياكثػػ   ػػ  ي  ت ػػ   د ئف فػػدؼ ياسة اػػد ياأحد ػػد   ياػػدوؿ ي  تحفػػد

تزةد ياتحد د  واك     تزةد د ك كةد ياتححه  فأ د ئف ف ح يادوؿ تعحػه  حةثػ  اتححةػه ئ ثػة  ػ  فػدؼ  و  
 :1  ي فديؼ يات اةدف ي ياياف ترد ئف يادوؿ ياعة ةد   تية ع س  تأ   ح

 ؛اأمي ي  ت   ي ي  حيب  اعم ادتي ةع ي 
   ؛تححةه ي اتحةير ياأحدي لمح ر د ياتض 
 ؛ضم ف    حةد يا ةؼ ويلمح فظد  ح   ةمد ياعمحد 
 ؛دنر   ايؽ كحدي و  ي  تهير 
 ياسة اد ي  ت    د احدواد    . 

   تي ووزةد احسة اد ياأحد د وي تمثو   ياتحةير ي اع ر.د  ئف ياسأيؾ ي ة ق د   يادوؿ ي تحد د تسهة فدؼ 
 :2و  فد    د فافديؼ ياسة اد ياأحد د تتمثو  

 ؛تححةه ي عدؿ ي  ثو احأمي ي  ت   ي ي  حيب  اعم اد ياك  حد 
  ؛ياعمو  ح  ي اتحةير ياأحدي  ييحة  وي ر ة 
 ؛ياة   د  ح  ي تتم ف بم   تأ ال ويايضع ي  ت   ي ياح ت  دزك ـ 
 ؛تعسدد ي ديةيت وي يير  ي  اةد يا ز د اتمي و يالي مح ي اتثم ر د 
 ياعمو  ح  تيز ع ياعدؿ احديو.  
 :السياسة النقدية أدوات  -3

 مةػػػػػد ئو    د ػػػػػ تدتحػػػػػج ياسة اػػػػػد ياأحد ػػػػػد مجمي ػػػػػد  ػػػػػ  ي  ويت تهػػػػػيرت وتك  حػػػػػت  ػػػػػع ياػػػػػق    وفػػػػػ ح ي  ويت 
ياتػػاث    ز ػػ  ي تتمػػ ف  ئو ياتػػاث    ئكػػييع  عةأػػد  ػػ  ي تتمػػ ف وياعمػػو  حػػ   د وسػػدؼ  يػػكو ئا اػػي  ةفةد 

 تي ةثث     س اج تحةرف  ياسة اد ياأحد د.
 

                                                           

 ػػ  ةا  حد ػػد  اػػتكم ؿ  تهحسػػ ت أػػث  ا   اػػت ئ ػػ  نشي  تخ ػػ   أػػيؾ     عػػد ط  <<دراسففة العلاقففة السففببية بففغ أهففم مت فف ات السياسففة النقديففة>>ز أػػل زويري فةزػػ ت  1 
 .21  ص: (1024 -1023يايي ي  
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 الأدوات الكاية -3-1
تعػػػػد اة اػػػػد ت ةػػػػ  اػػػعة ياسأػػػػج  ػػػػ  ئ ػػػػدـ ي  ويت ياػػػػا الخصففففم:  إعففففادةأو سففففعر  ت يففف  سففففعر البنفففف  3-1-1

 .1 ست د ث  ي  ةؼ ي ة قي احتاث   ح  ز   ي تتم ف يا ي تحد   ي   رؼ يات  ر د اسيؽ ياأحد
ر ػػػد وي ذوتت ي ػػػ  ي وريؽ يات   د ػػػ  افػػػي اػػػعة ياف تػػػدا ياػػػ ي  تح ضػػػ ح ي  ػػػةؼ ي ة ػػػقي  حػػػ  سفففعر البنففف : 

 2يةكي ةد احم  رؼ يات  ر د  ونشثو ئ ض  اعة ياف تدا  ح  ياحةوض وياسح  ياا  حد ث  احم  رؼ يات  ر د.
تػػػتح   فػػػ ح ياسة اػػػد    ةػػػ ـ ياسأػػػج ي ة ػػػقي  سةػػػع ئو أػػػةيع ي وريؽ ي  اةػػػد  سياسفففة السفففوق الدفتوحفففة: 3-1-2

ي تتمػػ ف ياػػ ي تحد ػػ  ي  ػػ رؼ يات  ر ػػد  ػػ  طة ػػه  أ فسػػةث   وياأحد ػػد   ياسػػيؽ ي  اةػػد  ػػدؼ ياتححةػػو  ػػ  ز ػػ  
وف ح ياعمحة ت ياا  حيـ    ياسأج ي ة قي فدفث     ياػتحك     مةػد ياأحػي    ياسػيؽ وتػديوله  ف كػ   عتمػد  حػ  
 محةػ ت يايػػةيع  ضػػد كحػػي ي   ياسػػيؽ  ودذي  ػػ ف فدفػػ    ياسػػيؽ ياعكػػس ف كػػ   عتمػػد  حػػ   محةػػ ت ياسةػػع زةػػ  
 سةػػع اػػأديت اسػػحل  ػػ  ياسػػيؽ  مةػػ ت  ػػ  ياأحػػي   وذاػػج  ػػ  يػػ ؿ دتسػػ ع ئاػػ اةل  يػػ عد   زػػ اا ياسةػػع 

 3ويايةيع زة   ةغل ي يتي   يايةيع وياس تع   ياسةع وف ح ية اد  حق ث  ايؽ   ي كيط
ةػد  أػد   تكػيف احسأػيؾ  تهحل تهسةه ف ح ي  يا تػييفة اػيؽ   اةػد وياػعد و أظمػد  وت ػسل فػ ح ي  يا  حةحػد يافع ا

دذي يتسػع يات  ر د يزتة ط ت كحد د ف تضد  ئاييؽ   اةد غ   تهيرا   م  في يةػ ؿ  اأسػسد احػدوؿ ياأ  ةػد و ػ اج 
  راةػد ياسأػيؾ يات  ر ػد يلمحتفظػد  كمةػد  سػ ا  أثػ   و ػ اج دذي  ػ ف غػةض ياسأػج دكه ؽ ياسةع ويايةيع نشك  ئف  ثػ

 حػ   ةػع وأػةيع ي وريؽ ي  اةػد يةكي ةػد ف كػ  نشكػ  ئف  ػي ي د  زػدو  تححسػ ت  سػ ا  ي ة قي في  س  دا يلخق أد
 .4  ئاع ر ي وريؽ

 أسػػسد  عةأػػد  ػػ   ي زتفػػ ظفػػي ياتػػقيـ ئو د سػػ ر ياسأػػيؾ يات  ر ػػد  حػػ   ت فف  نسففبة الاحتيففاةي القففانوني: 3-1-3
ونشكػػ  احسأػػج ي ة ػػقي ئف  حػػيـ  ت ةػػ  فػػ ح ياأسػػسد ياتقي  سػػ  ية ضػػةا  حػػ  أػػكو ررػػةد  يتػػ  اػػدى ياسأػػج ي ة ػػقي  

 حةير  أد ياحقوـ  و ست دـ ياسأج ي ة قي ف ح ياسة اػد اةػتحك    ياعػةض ياأحػدي  فعأػد   تسحػا ياسة اػد ياأحد ػد 
ياض ط  ح  ياي يتع ي ت زد اػدى ياسأػيؾ  وذاػج  اةفػع  ػ     ي تتم ف  ح ا ياسأج ي ة قي د يةد ي  ح     ز 

                                                           
 ي محكد ياعة ةد ياسعي  د   ي عثد ي ا  ي احسحي  وياتدر ل   دا أدوات السياسة النقدية التي تستخدمها البنوك الدرمزي في الاقتصاد الاسلاميزسد    و فثمي  1 

 25  ص: 1005
 30  ص: 1020  يلهةدد ياع  د ياسير د احكت ب    يه  السياسة الدالية والنقدية ودورها التناوي في الاقتصاد السوريغأد ة   فةف ع غأد ة2 

 .224ص:   1003    ة     ير ياف ة احأية وياتيز علزاضرات في الاقتصاد الكلي ة    يمي  ياعةبي ا 3
 . 252  ص: 1003 ي ر ف     ير ية  د احأية وياتيز ع النقود والدصارف والأسواق الدالية سد ي أع  اةد  حي  كقير اعد ياد   ياعةس   4
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  أػػد   ػػ  اػػدى ياسأػػج ي ة ػػقي  و حػػ  ياعكػػس تػػأ فض فػػ ح ياأسػػسد  ي زتفػػ ظسد ي زتةػػ طي ياحػػ كيني يايي ػػل كسػػ
 .1 كيف يلهدؼ تي ةع ياتياع   ي تتم ف وز  ا ياعةض ياأحدي

 يلإ سػػ ري أػػد    ظثػػة   ي  ت ػػ   تةػػ ريت تضػػ مةد فػػ ف ياسأػػج ي ة ػػقي  حػػيـ  ةفػػع كسػػسد ي زتةػػ طي ياأحػػدي      
 عػػض ياحػػةوض ممػػ   ػػيثة  حػػ  ز ػػ  ياأحػػي  ي تديواػػد و اتػػ ي ياتػػاث    اػػتد  عد  يةػػد ياػػ ي تحػػيـ ياسأػػيؾ يات  ر ػػد 

 ح   محةد يحه ياأحي   وينخف ض ز   ي تتم ف  ئ     ز اد ي ككم ش فػ ف ياسأػج ي ة ػقي  حػيـ  ت فػةض كسػسد 
ات  ر ػػػػد  يػػػػكو  ضػػػػ     حػػػػ  يحػػػػه ياأحػػػػي  و ػػػػأل  ػػػػث  تػػػػق ي   ػػػػدرا ياسأػػػػيؾ ي %20د   %10ي زتةػػػػ طي  ػػػػ  

 .2ي تتم ف  فةق ي  ي عةوض ياأحدي
ية ػ  ياكحػي  ثػو ي  ويت د  ياػت ديـ  عػد واػةس  وفػي تحػج ي  ويت ياػا تي ػ  د  الأدوات النوعيفة: 3-2

 هػػ ع  عػػد  ػػ   ه  ػػ ت ياأيػػ ط ي  ت ػػ  ي  دف فػػ ح ي  ويت تي ػػ  ي تتمػػ ف د   و ياكمةػػد ياػػا ت يػػأ ف  اػػ  ح 
وياػػ ي  يػػثد ضػػعف  ئو نزتػػ   دي   ػػ  كحػػدي اةحػػيـ  ػػدورح   ياأيػػ ط ي  ت ػػ  ي وتحػػيـ فػػ ح ي  ويت  حػػي  ػػدا 

 ئا اةل:
 :3وا تو ف ت  ياة   د     حي    ودفالرقابة علي الائتاان: 3-2-1
كػػػيع ي تتمػػػ ف  فتكػػػيف  أ فضػػػد  اأسػػػسد اححػػػةوض ياػػػا تدػػػأل  كيػػػهد   يػػػت ؼتحد ػػػد ئاػػػع ر ف تػػػدا تختحػػػ   -

 ؛احم تمع اأسسد الأكيهد ذيت ي نذةد ي  و  اأسسد   ةتفعدتي عث  يادواد  وتكيف 
تحد ػػػد ز ػػػ  يتتم كةػػػد  تحفػػػد الأكيػػػهد ي  ت ػػػ   د فةق ػػػد ي تتمػػػ ف ي حػػػدـ اح ػػػأ  د    واػػػد تسػػػتثدؼ  أػػػ ع  -

ياح  ػػػدا يا ػػػأ  ةد  ئو تهػػػي ة ياح  ػػػدا ياقري ةػػػد  ونسفػػػض ي تتمػػػ ف ي حػػػدـ ا اػػػتث ؾ ئو ياأيػػػ ط يات ػػػ ري  ػػػدؼ 
و  فةكس  و  غ ف   ػ  ياػدوؿ  2832 ة كةد ياتححةو    ياتض    و د طسحت ف ح ي  يا   ياي  ت ي تحدا ي 

 ؛ي تحد د  م  يكتححت دي  حةد يادوؿ و أث  ييقيتة
 احتأمةػػدتحد ػػد آ ػػ ؿ  تحفػػد  اػػتحح ؽ ياحػػةوض زسػػل ئو ػػ  ياػػت دي ث  اةػػ  تػػق ي  آ ػػ ؿ ياحػػةوض ي حد ػػد  -

أػػثةي  27احػػةوض ياتأمةػػد  ػػث  وتػػأح   اأسػػسد اححػػةوض ي حد ػػد دي  ه  ػػ ت ئيػػةي ئ ػػو ئنذةػػد  ػػاف  كػػيف ي  ػػو 
 ؛أثةي 21 ي يةىوئف  كيف اححه   ت 

يأػػػتيط ية ػػػيؿ  حػػػي  ييفحػػػد ياسأػػػج ي ة ػػػقي    ػػػأل ياحػػػةوض  أػػػد    ت ػػػ وز ي تتمػػػ ف زػػػدي  عةأػػػ  احه  ػػػ ت  -
 ي ت    د  عةأد.

                                                           
 .285  ص: 1005 ي ر ف     ير ي أ فمح احأية وياتيز ع وال ربي الإسلاميالنقد والسياسة النقدية في الفكريغ رزة  زسد   1

 .115  ص: 2885اسأ ف     ير ي عةفد يي  عةد    وت  5  طقتصاد النقدي والدصرفي، اقتصاداتت النقود والدصارف والدالالا  هف  رأدي  2 
 .148  ص: 1000   ير ي أثو ياحسأ ني    وت  اسأ ف  لنقود والسياسات النقدية الداخليةاوا ـ   ؾ   3



 الفصل الاول :    الأدبيات النظرية والدراسات السابقة للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي
 

 
06 

بخ ػيص  ئ  ةػ في  س را    مجػة   سػيؿ ياسأػيؾ يات  ر ػد تعحةمػ ت ودأػ ريت ياسأػج ي ة ػقي  الأدبي: لإقناعا 3-2-2
 .1تحدنً ي تتم ف وتي ة  زسل ي اتعم  ت ي  تحفد

وفي واةحد تست د ث  ياسأيؾ ي ة ق د وتهحسث   هةؽ و  د وغػ  ريةػد  ػ  ياسأػيؾ يات  ر ػد اتأفةػ  اة اػد  عةأػد      
 .2عتمد تر ح ف ي ي احيب  ح  طسةعد ياع  د ياح تمد  د ياسأيؾ يات  ر د وياسأج ي ة قي  مج ؿ ي تتم ف  و 

تعمػػػو ياسػػحيؼ ياتمي حةػػد  حػػػي يةػػد  ػػ  ياتياػػػع  ػػ  ياتمي ػػو يلإترػػػ ي و عحػػ   أػػػد  السففقوف التاويليففة: 3-2-3
ي ستيي ي ا يف احتياع ياأحد د وياتمي حي يا ي نزػد    يلخهػد  وئف ئي   ػةؼ  ت ػ وز اػحف  ياتمػي حي  حتػقـ بأف 

ة ياسأػػج ئو ياسػػحهد  ػػي ع اػػدي ياسأػػج ي ة ػػقي  سح ػػ   عػػ  ؿ فػػ ي يات ػػ وز ئو تفػػةض  حةػػ  غةي ػػد  أ اػػسد زسػػل تحػػد 
 .3ياأحد د

 حػػيـ ياسأػػج ي ة ػػقي  اتػػاث   حػػي ياسأػػيؾ  يضػػع  تي ةثػػ ت وئوي ػػة وتعحةمػػ ت  حق ػػد   ػػد :الرقابففة الدباشففرة 3-2-4
احسأيؾ  ستهةع    ي له  تححةه ئفديف    مج  ت يلإ ةيض وياتيظة  و فةض ياسأج ي ة قي  قيعيت  حػي ياسأػيؾ 

عحةمػػ ت  حػػي اػػسةو ي ثػػ ؿ    ػػو ي  ػػة دي أػػهل تسػػ ةو ياسأػػج ي  ػػ ا  و ػػ  فػػ ح ياتي   افػػد اتعحةم تػػ  و ػػد  
 :4 حي    ة ك  ة  أث  ية
 ؛تحد د  عدؿ ز  ا ياحةوض ي  ةفةد ي ؿ فتا  عةأد -
ياحػةوض وياتسػثة ت ي تتم كةػد ي مأيزػد احعمةػو  تتعػديف ياسأػج    ويزتة طػ تتحد د كسسد  عةأد    رئس ي ػ ؿ  -

 ؛ياييزد
 ؛ستيي  و  أجتحد د ياأسسد  د ي ريؿ ورئس ي  ؿ وي زتة طي  حي   -
 تحد د ي كيهد ياا  سمل احسأيؾ  تمي حث . -
تتمةق ي ت    ت ياسحديف ياأ  ةد  ق  ا ز   دكف  ث  ي اػتث  ي   الرقابة علي شروط البي  بالتقسيط: 3-2-5

وي رػػد  أػػد ز  ا  محةػػ ت ياسةػػع  اتحسػػةط  وياػػا تػػت   ػػ  يػػ ؿ  ةػػ ـ ي يػػتي  ػػدفع  سحػػا  حػػدـ  ػػ  تذػػ  ياسػػحع 
واػػػػدي   حةػػػػد ياحةمػػػػد  اتحسػػػػةط  و  ظػػػػو تأػػػػ  ي   ياهحػػػػل  حػػػػي ياسػػػػحع ي اػػػػتث  ةد وياسػػػػحع ي عمػػػػةا  ػػػػ  ثا  
وياسة ريت   تديو ياسأج ي ة قي    يػ ؿ ر   تػ   حػي يلإكفػ ؽ ي اػتث  ي  ػدؼ يةػد  ػ  تأػ  ي ياهحػل  حػي 

                                                           
 .28 ص:2882   ير يافكة احأية  ييقيتة  الاصلاح النقدي  ضة ع مجةد ي يايي1 
 .72 سد يلمجةد  دي   ة ع ا  ه  ص: 2
 .220 -218ص:  1007 ة ييقيت  ييف ي هسي  ت يي  عةد   2ط  في النظراتت والسياسات النقدية لزاضرات  حعقوز     حي  3
 .218:ص   م ر  يز ةور   ة ع ا  ه 4



 الفصل الاول :    الأدبيات النظرية والدراسات السابقة للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي
 

 
07 

تحػج ياسػػحع   ػػ  يػ ؿ رفػػع  ةمػػد ي سحػا ي حػػدـ  ػػ  تذػ  ياسػػحع وتخفػػةض  ػدا ياتحسػػةط وذاػػج  ػديفع تخفػػةض ز ػػ  
 .1ياهحل  حةث 

 ة (والخار ي ) الداخلية مؤشرات الاقتصاد الكلي: الثانيالدطلب 
اأح وؿ    ي ؿ ف ي ي هحل تسحةط ياضيع  حػ  ئفػ  ي يأػةيت ي  ت ػ   د ياكحةػد يادييحةػد ويلخ ر ةػد ياػا      

نشكػػ  ئف تحػػد   سػػ ر ي اػػتحةير ي  ت ػػ  ي   ييقيتػػة  وذاػػج   اػػتأ   د  ئفػػ  ئ ويت ياسة اػػد ياأحد ػػد لإيفػػ ع 
 ت ػػ   د و عةفػػد أػػكو ياتػػاث   حػػ  تححةػػه ي فػػديؼ ي ة ػػيا ا  ت ػػ    ق ػػد  ػػ  ياد ػػد   تحد ػػد تحػػج ي يأػػةيت ي 

 يايطني.
 الكلي الداخلية  الاقتصادمؤشرات  :ولاأ
سة اػد اأسحط ياضيع  ح  ئف  ي يأةيت يادييحةد ا  ت    ياكحي وياا تعتل    ئف  ي ت  يت ياا تيثة  ح  يا 

 ياأحد د اأتأ وله    ات ي:
 :التضخممؤشر قياس  -1

 .  2ياتض   في  س را    ي رتف ع ي ستمة وي حميس   ي ستيى ياع ـ الأاع ر    واد   
 3و احة س ياتض   نشك  ي  تم    ح   عض ي يأةيت و ياا  أث :

و سػػػم  فػػػ ي ي يأػػػة ئ ضػػػ  بميأػػػة تكحفػػػد ي عةيػػػد و اػػػج اة هػػػ  ياتضػػػ    :CPIمؤشفففر سفففعر الدسفففتهل   1-1
  ادييؿ يةحةحةد احمستثحكد. 

و عتمد   يأة اعة ي ستثحج   اةعكس يات  يت ياا تحد    ئاػع ر اػحد ياسػيؽ  و ػ اج نشكػ  وضػع  يأػة 
 عكس  ػو ويزػد  أثػ  مجمي ػد ويزد اك فد ياسحع ويلخد  ت ياا تضمث  ياسحد    م  ونشك   أ ع  دا  يأةيت   

 ػػ  فػػ ح ياسػػحع ويلخػػد  ت   اػػييع   كػػت فػػ ح يلمجمػػيع تػػدؿ  حػػ  تيػػكةحد  ه  ةػػد لمجمي ػػد  ػػ  ياأيػػ ط ت  سػػحع 
. ئو تتأػػػ وؿ ت ػػػأةف  )تجػػػ را ترحػػػد وتجقتػػػد   كحػػػو و ييرػػػ ت ويػػػقف   رػػػ فد وتأ ػػػد (زري ةػػػد ئو يػػػد  ت تيز عةػػػد 

 اكو د حة  ئواكو  د أ  .د حةمة  ئو زسل ي دف زة   عه   يأة ويزد 
 ونزد   يأة اعة ي ستثحج    م  يأتي : 

    
(ئو ي ح رف) تكحفد احد ياسيؽ احمأت  ت ي عةوضد بأاع ر ياع ـ ياةيف 

تكحفد احد احمأت  تااسيؽ ي عةوضد بأاع ر ياع ـ ي ا س
         

                                                           
 .161ص:ضة ع مجةد ي يايي   ة ع ا  ه 1
 138ص:   1002 ي ر ف      ير ويتو احأية   م فمبادئ الاقتصاد الكلي بغ النظرية والتطبيم  ئتزد ياةف  ي  ي اد يايزني2
 287-286   ير رف ع احأية وياتيز ع  ي ر ف   م ف  ص: 2    عد ياسحح ع ياتهسةحةد طتحليل الاقتصاد الكلييأة ر  عةوؼ  ف3
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 مثال تطبيقي:
 1004  ف ياع ـ ي ح رف   دذي

 2884و  ف ياع ـ ي ا س 
 أسعار افلخاضية للعامغ الدقارن والأساس(: 1-1الجدول رقم )

 ياسحع ويلخد  تيتي ت ياسحد    
2884 1004 

 ياحة  ياكمة ت ي اع ر ياحة  ياكمة ت ي اع ر
2 2 40 240 3 40 100 

1 1 70 250 2 70 130 

2 3 34 270 4 34 114 

   380   554 

 ياهحسد د دي     الدصدر: 

   (    )  
   

   
 31 175  ئو 753 1  

 

وفأػػ  فػػ ف ي عػػدؿ ياسػػأيي احتضػػ   نزتسػػل  مػػ   27164ئو  % 216740 ػػ ف   (1003احعػػ ـ ط CPIكفػػةض بأف 
  يأتي:

  
   (    )     (    )

   (    )
 
           

     
                    

 
و أتحػػػد فػػػ ي ي يأػػػة  كػػػ   أح ػػػة   ئاػػػع ر  ػػػد   ػػػ  ياسػػػحع ويلخػػػد  ت  و  يػػػمو   فػػػد ياسػػػحع ويلخػػػد  ت ياػػػا  

تػديو    يػػت ت غ اسةػػد ي سػتثحكد  و اتػػ ي فػػ ف ياأػػ تمح    عكػس زة ػػ ت ئاػػع ر تتسػ     ػػ  زةػػ  ي تجػػ ح ئو 
ي اػػة  ػػع ياتححةػػو ياكحػػي ةة ػػد ي سػػتيى  ي عػػدؿ. و ػػ اج  أف ػػو ياتححةػػو ييقتػػي ايي ػػع ئاػػع ر  عػػض ي أت ػػ ت ئو

ياعػػ ـ الأاػػع ر. و اتػػ ي    سػػ  د ي يأػػة ي عتمػػد  حػػ  ياػػت ديـ ت ةػػ يت ي اػػع ر اتمةةػػق  سػػتي ت ياتفػػ وت   
 ياكف عا ياأي ةد احمأت  ت ي عأةد  احة س. 

 حػػيـ فػػ ي ي يأػػة  حػػ  د هػػ ع ئوزيف الأاػػع ر ياسػػحع ويلخػػد  ت ياػػا تتضػػمأث  اػػأد  مؤشففر السففعر الدففر   : 1-2
   حػػ  ئف تكػػيف ي وزيف  تأ اػػسد  ػػع يلإكفػػ ؽ ياكحػػي  ي عأةػػداحمأت ػػ ت  ي  ت ػػ   د يادرياػػد وذيؾ زسػػل ي نذةػػد 

 )%14( حػ  ياسػك  و %(20طتسد    سل كفحػ ت ي اػةا  دذيسو ي ستثحكد  ح  ف ح ي أت  ت. فمث      
 حػ   )%20( حػ  ياتعحػة  و )%20(ياة   ػد يا ػحةد و  حػ ) %20(ياسػة ريت و  حػ ) %24( حػ  ي غ  ػد و

 يلخد  ت ي  تم  ةد.
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و  ئاػػع ر ياسػػة ريت ب ) %2(و  ئاػػع ر ي غ  ػػد ب )%24(ػ     ئاػػع ر ياسػػك   ػػدكفػػةض ئف يرتف  ػػ  زػػ
و  ئاػع ر يلخػد  ت ي  تم  ةػد  )%2(ػ و  ئاع ر ياتعحة   ) %1(ػ   ئاع ر يد  ت ياة   د يا حةد  و  )2%(
 .)%2(ػػػػػػػ 

(0.3×105) +(0.25 × 103) +(0.15 × 103) +(0.10 × 102)+ 
 +(0.10 × 105) + (0.10 ×104) 

31.50 + 25.75 + 15.45 + 10.20 + 10.50 + 10.40=103.80 
 : يلآتةدوفأ  نرةي تحد د ي عدؿ ياسأيي احتض     تم   ي يأة ياس  ه زسل يا ة د 

 

  
             

   
 
   

   
                        

 

د  ئكػ  نستحػ   ػ  (GDP)ويػي يهػا بميأػة ييمحػد وفػي  يػس   يأػة اػعة ي سػتثحج مؤشر سعر الدنتة : 1-3
و دـ  ةػ س ئاػع ر ي اػت ـ  ػ   سػو ئرػح ب ي  مػ ؿ . وز  ا   ياد ػد  عتمػد ي ي    دنذ ؿ ئاع ر يلخد  ت 

 ضم   ه   ت  عةأ  .  ي أت د ي وزيف ياث  تد زسل ي نذةد ياأسسةد احأي ط ت ي  تحفد ئو اي زأ ت
 :  GDPلسفض السعر الضاني للناتة  1-4

 يةحةحي  ات ديـ يا ة د يلآتةد :  GDPونزسل ف ي ي يأة ياأ تمح

    
   ي يي

 يأة ا او ي اع ر
              

فةت  تخفػةض  سػتحو  اعمحد ياث  تػد. (GDP) اعمحد يي ر د د  ياأ تمح  (GDP)ئو نزد     ي ؿ كسسد ياأ تمح  
 ثم  ت  تجمةع ي كيتت ي  فضد. )له ي ي كيف (اكو  كيف     كيتت ياأ تمح بميأة اعةي   ت  

و حةػػ   كػػيف ي يأػػة  تياػػط  تحػػةؾ  فػػض نزتسػػل بمتيياةػػ ت فأداػػةد اس اػػو ئوزيف  ح ركػػد ئاػػع ر   فػػد ياسػػحع 
 .ئاع ر ف ح ياسحع   اأد ي ا س ياأث تةد ي ؿ اأد  عةأ   ع 

 مؤشر قياس البطالة -2
تعػػةؼ ياسه اػػد  حػػ  ئ ػػ  ز اػػد  ػػدـ تػػييفة ياعمػػو ايػػ   ريغػػل فةػػ   ػػع  درتػػ   حةػػ     ثأػػد تتفػػه  ػػع ياػػتعدي يت  

 .1يلإر  دئو ز  ت ي ةض ئو  يلإضةيبو دريت  وذاج كظة ة ؿ ايؽ ياعمو و ستسعد    ف ي ز  ت 
 

                                                           
 .2  ص:1002  ة   يلإاكأدر د   أياا ي   رؼ  2  طالبطالةمحمد   ع ياد    سد ياح  ر  1
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 ةػ س  عػدؿ يلخمػيؿ   اػيؽ ياعمػو  وفػي   ػق اػيؽ  د  ثدؼ  عػدؿ ياسه اػد  :الدقياس الرسمي للبطالة 1-2 
 .ياعمو    يات ديـ   فد ياع  حد ي ت زد

 حدـ  يأةي غ    ةه  دى يكتيػ ر وتياػع فػ ح ياظػ فةا  ولهػ ي ف كػ   مي ػ  و   يلإتر يزس ب  د  ياع طحد  دف
زةػ   حػةس كسػسد ياعػ طحد ياظ فةا حةحي اتحةة  وتححةػو فػ ح  ميأة زئغحل ي زة ف  ت  ياتعم ؿ  عدؿ ياسه اد  

  و عػل  أػ  فسمل   ح ركد  ػل ياق ػ ف وي كػ ياحيى ياع  حد  وفي  يأة كس  ي ير  د يا فة وي  تد و  داى تر ي
 ر ضة   ا ة د يات اةد : 

   100/  يا ياعمو(* د  ياع طحد    ياعموط معدل البطالة 
ترةػػع ي فػػةي  ياعػػ  حد وياعػػ طحد ياػػ     ةغسػػيف   ياعمػػو  اهسػػع   ظػػو ي  ػػير  د  يػػ    ػػهحل  ػػيا ياعمػػو فأػػ  

 ياس تدا ئي ئف:  يا ياعمو =ز   ياعم اد + ز   ياسه اد.
 1ئك  ئ ثة ي ح  ةس يكتي ري   ايؽ ياعمو د  ح  ياةغ      س طد ف ي ي حة س ويت  ف   عدـ ياد د 

يػػ ؿ فػػ ي ي حةػػ س ياعم اػػد ياك  حػػد تتححػػه   يلمجتمػػع  أػػد    كػػيف ياأػػ تمح  ػػ  : الدقيففاس العلاففي للبطالففة 2-2
يافعحػػػػي   ي  ت ػػػػ    عػػػػ    احأػػػػ تمح يلمحتمػػػػو و اتػػػػ ي  كػػػػيف  عػػػػدؿ ياسه اػػػػد  سػػػػ و   عػػػػدؿ ياسه اػػػػد ياهسةعػػػػي يا ػػػػ  

ه اػد يافعحػي ئ ػل  ػ    ف ياأ تمح يافعحي   ي  ت    ئ ػو  ػ  ياأػ تمح يلمحتمػو   كػيف  عػدؿ ياس  دذي   ةأم  ياتض مي
  عدؿ ياسه اد ياهسةعي   ت  زس ب ياسه اد زسل ف ي ياح كيف يات ي:  

   الدتوسطة ا تالة( الإنتا يةالدتوسطة الفعلية/  الإنتا ية)-1معدل البطالة 
 ي تياهد يلمحتمحد  ح  ئ   ئ ح   تياهد الإكت  ةد       د ياحه   ت يلمجتمع.  يلإكت  ةدتعةؼ 

 2في يا ي  ت  تححةح  فع . يلإكت  ةد تياط 

 مؤشر قياس الناو الاقتصادي   -3
 حة س ياأمي ي  ت   ي في  تح  يايا تو وي ع    ياا  ػ  ي لهػ  كسػتهةع ياتعػةؼ  حػ   ػ  زححػ  يلمجتمػع  ػ  

 ندي ي ت   ي. 
 يػػو يافػػة   فػػ ف  ة اػػ   كػػيف  حةػػ س ياأمػػي ي  ت ػػ  ي فػػي ياػػق  ا   ياأػػ تمح يةحةحػػي و ػػ ي    تياػػط وبمػػ  ئف 

 ي يأة   ياس  ه ذ ةنذ .
 

                                                           
ئطةوزػػد  حد ػػد اأةػػو أػػث  ا   تػػيريح   ياعحػػيـ ي  ت ػػ   د  تخ ػػ  ي ت ػػ   ودز ػػ ع تهسةحػػي  ط  <<البطالففة وبعففض الدت فف ات الاقتصففاديةإشففكالية العلاقففة بففغ >>ي ػدفيف زسػػ   1

 .7: ص ( 1025 -1024اأد يي  عةد 
 .923 ص, 1004     ير    عد يلإاكأدر د    ةم كلة البطالة وأثر برنامة الإصلاح الاقتصادي عليها حةعسد يايف ب  2
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ياكمةػػػ ت يافعحةػػػد  ػػػ  ياسػػػحع ويلخػػػد  ت ي أت ػػػد  حي ػػػد   اػػػع ر ياث  تػػػد  وفػػػي  دي يػػػ   النفففاتة الحقيقفففي: 3-1
 ػد فتتػد  حسػي    حػ   يةحةحػيئا س ياحة س  عدؿ ياأمي ي  ت ػ  ي. فػ ي ي يػ   ياػ ي نشثػو يات ػ    ياأػ تمح 

ئف فػػ ي ياحةػػ س رفضػػ  ياػػسعض  ذاػػج  ف ز  ا ياػػديو  د  سياحةػػ  داةثػػ احفػػتا ي ا اػػةد ي أسػػيب  يلإترػػ يياأػػ تمح 
  فػػػق  ا ياػػػديو ياحػػػي ي    عػػػني ندػػػيي ي ت ػػػ     أػػػد ز  ا طئو اػػػحسةد(د حػػػيغ كتػػػ تمح ينر  ةػػػ ديطئو كح ػػػ (  ػػػد  ػػػي ي 

 .1تخحف  ي ت      أد ينخف ض  د  ياسك ف بمعدؿ ئ ل    عنيياسك ف بمعدؿ ئ ل  وكح   
 حػػتح ياػػسعض  ةػػ س ياأمػػي ي  ت ػػ  ي  حػػ  ئاػػ س ياػػديو ي تي ػػع واػػةس الففدخل القففومي الكلففي الدتوقفف :  3-2

ي  تحفػد  اػت  ؿ فػ ح ي ػيير    اتحػدـ ياتحػني  يلإ ك كةػ تيافعحي. فحػد  كػيف اػدى يادواػد  ػيير     أػد وتتػييفة لهػ  
  ث . 

 عتػػل فػػ ي ي عةػػ ر ي  ثػػة ياػػت دي   ورػػد   احةػػ س ياأمػػي ي  ت ػػ  ي    عظػػ  متوسففط الففدخل الفففردي:  3-3
ياسػػك ف  دز ػػ تة ت وؿ ياعػػ لم  اكػػ    ياػػدوؿ ياأ  ةػػد فأػػ ؾ رػػعي ت احةػػ س ياػػديو يافػػة ي  سػػسل كحػػ    ػػد 

 .2وي فةي 
ياأمػػي ياسسػػةط وياثػػ ني  عػػدؿ ياأمػػي ي وؿ  سػػم   عػػدؿ  طة حتػػ ف احةػػ س  عػػدؿ ياأمػػي  حػػ  ي سػػتيى يافػػة ي فأػػ ؾ 
 ي ة ل

 حػةس  عػػدؿ يات ػػ     تياػػط ياػػديو يةحةحػي  ػػ  اػػأد  يػػةى وتتمثػػو رػػة ت   معففدل الناففو البسففيط: 3-3-1
 فةم   حي

    
       

     
                        

 زة : 
CMS عدؿ ياأمي ياسسةط  

yt  تياط ياديو يةحةحي   ياسأد t 
yt-1  تياط ياديو يةحةحي   ياسأد t-1 

 حػػةس  عػػدؿ ياأمػػي ياسػػأيي   ياػػديو  متياػػط يػػ ؿ فػػتا ز أةػػد طي حػػد كسػػسة   معففدل الناففو الدرمففب: 3-3-2
 وتي د طة حت ف ةس     طة حد ياأحهتد وطة حد ي نحدير. 

                                                           
 .11 ص:1002   ير ياح فةا    ة  الناو الاقتصادي النظرية والدفهوممحمد ت ي زس  يحةفد  1 
   ةا  حد د ضم   تهحس ت كةو أث  ا ي   ست    ياعحيـ ي  ت    د  تخ  : ي ت    ت ي  اةد ط <<دراسة نظرية  السياسة النقدية والناوالاقتصادي>>  فتةحد  أ ني 2

 .5 -4  ص: (1008 -1007وياسأيؾ     عد محمد  ي ةا  ي ة يس   ياسأد يي  عةد 
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 ياأحهتد اد أ  يا ة د:وفح  اهة حد 
YN=( 1+CMC )N                                                                

                                           1  - √
  

 0
  CM c 

 زة : 

CMC عدؿ ياأمي ي ة ل  

 N  اأد   يافتا وئيةفةؽ  د  ياسأييت  د ئوؿ 
 Y0 ي ا سياديو يةحةحي اسأد 
 YNياديو يةحةحي  ية يافتاN 

 ئ   طة حد ي نحدير ف ة تث   م   حي:
Ln Yt= A + CM ct             CM Ct = ln y t – A                    

 زة :
LnYt  ياحيغ ر ت  ياهسةعي احديو   ياسأدt 

 Aثا ت 
 CM ct ي عدؿ ياأمي ي ة ل   ياسأدt 

t   ياق 
 .1وطةؽ  ة س ياأمي ي  ت   ي   كت ف ح ئف  ئاس

 مؤشر الدوا نة العامة -4
 2 دا  حسحد    ياق   ود ةي يس ي ييزكد ياع  د في تحد ة  ف و  و عتمد  اأفح ت يادواد 

 مراحل الدوا نة العامة : 4-1
 يهييت في: ر عدي ييزكد ياع  د بأ د دي نشة 
تعتػػل  ػػ  ئزػػد وظػػ ت  ياسػػحهد ياتأفة  ػػد  ف ةكي ػػد  ػػ  ا فػػي ي  ياػػد مرحلففة إعففداد الدوا نففة العامففة:  4-1-1

  ةيع يادريا ت ي تعححد  تحد د يايا تو ياضةور د  ػ  ئ ػو دأػس ع ية  ػ ت ياع  ػد وتحضػ  ي ييزكػد  حػ  ضػيتث   

                                                           
 .6  ص: فتةحد  أ ني   ة ع ا  ه 1

 .2:   ص1007  وياتيز ع  ير ي س ا احأية 2ط  أصول الدوا نة العامةمحمد أ  ة   فير  2 
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د  ػػػ   س  ػػػد ياتح اةػػػد   ئغحػػػل ياػػػدوؿ ئف  ػػػت  د ػػػدي  ي ييزكػػػد  ػػػ   سػػػو ياسػػػحهد ياتأفة  ػػػد   ػػػ  فػػػي ي سػػػيواف ػػػةت 
 .1يلإ ةي يت ياع  د وفي ياا تسثة  ح  تيز ع ي  تم  يت ي  اةد  ح   تح  يلهةد ت ياع  د    ئ و دكف  ث 

تعتل  ػ  ئفػ  ي ةيزػو ي ا اػةد ياػا تدػة  ػ   ورا ي ييزكػد ياع  ػد  فتأفػة  ياسػحهد  الدوا نة: اعتاادمرحلة   4-1-2
ياتيػػة عةد اػػه ي تمػػ   ي ييزكػػد ياع  ػػد احدواػػد  وي تمػػ   يال ػػ ف لهػػ ي ي يػػةوع أػػةط ضػػةوري   كػػ  تجػػ وزح  ػػ  ئ ػػو 

فػي  سػدئ ئاػسحةد ي  تمػ    حػ  ياتأفةػ   تأفة ح  وتعتمد ف ح ياح  دا  ح   سدئ  ة ػق  حةػ   حمػ ع ياسة اػد ي ةقيكةػد و 
 .2فعةض ي ييزكد ياع  د ئ  ـ يال  ف  دؿ  ح  وضع ياسة اد ياع  د احدواد بجمةع كييزةث 

فػػػي تهسةػػػه تحػػػج يلإ ػػػةيعيت ي تعححػػػد بمس أػػػةا تح ػػػةو يلإ ػػػةي يت ياع  ػػػد  مرحلفففة تنفيفففا الدوا نفففة العامفففة: 4-1-3
ورػػةؼ ياأفحػػ ت ياع  ػػد وياػػا ئ ر ػػت   ي ييزكػػد ياع  ػػد احدواػػد  فػػةمك  احػػيزيريت ويلهةدػػ ت ي  تحفػػد ياحةػػ ـ  اػػلي مح 

 .3وي ي ر ع وتسة  يلخد  ت ياا ي تمدس  ياسحهد ياتية عةد
دف ف ح ياعمحةد تسػ  ة ترةػع  ةيزحثػ   وذاػج  ػ  ئ ػو ياتا ةػد تنفيا الدوا نة العامة:مرحلة الرقابة على  4-1-4

 ػػ  اػػ  د تأفةػػ  يلخهػػد ي  اةػػد احدواد فسعػػد ئف تػػت   ورا ي ييزكػػد ي تمثحػػد   ياتحضػػ  وي  تمػػ   وياتأفةػػ  تسػػدئ  ةزحػػد 
  د يرا ي  ػػييؿ ياعمي ةػػد  و ػػ   ػػدى ئيػػةى وفػػي  ةزحػػد ياة   ػػد  حػػ  تأفةػػ  ي ييزكػػد ياع  ػػد  وذاػػج احتا ػػد  ػػ  زسػػ

تهػ  ه تحػد ةيت ي ييزكػد  حػ   ػ  تححػػه  أثػ  فعػ   و ػ  فأػ  تأتي ئنذةػد ياة   ػػد  حػ  تأفةػ   ييزكػد يادواػد  ػ  ئ ػػو ئف 
 ػت  ياتأفةػػ  وفحػػ  اححػدو  وياتي ةثػػ ت وياتعحةمػػ ت يا ػػ  را  ػ  ياسػػحهد ياتيػػة عي  فكػو ياتيػػة ع ت ي  اةػػد تتفػػه   

مػػػد  حػػػ  ئنذةػػػد ياة   ػػػد  حػػػ  تأفةػػػ   أػػػي  ي ييزكػػػد ياع  ػػػد احدواػػػد   ةػػػد ياتا ػػػد  ػػػ  تححةػػػه ياأيػػػ ط ي ػػػ ي  تحػػػ  ي كظ
 .4احدواد

  يي د ئا اةد وفي : ئر عدوفأ ؾ الدوا نة العامة:  مبادئ 4-2
   ئ و ئف ت و ي ييزكد ياع  د اتححةه ئفديفث   فػ   ػد لهػ  ئف تت ػ   ايػف فةد ويايػميؿ وئف تكػيف  سأةػد       

 ح   يي د وي ةيعيت وئاس ويضحد تيثه ياع  د  د ياسحهد ياتية عةد وياسحهد ياتأفة  د  ا اج  ػ  ئ ػو دراػ ع 
 ك  ي ييزكد ياع  د احدواد  وئف  ف ح ي س  ئ     حي : سدئ يايف فةد   ـ فحث ع ي  اةد ياع  د  يضع  س  ئ تح

 ضػميف فػ ي ي سػدئ ئف تحػيـ ياسػحهد ياتأفة  ػد   ػدي   يػةوع ي ييزكػد ياع  ػد  :مبدأ سفنوية الدوا نفة العامفة 4-2-1
احدواػػد    ػػدا يثػػش  يػػة أػػثةي ي حسحػػد   حػػ  ئف تحػػيـ ياسػػحهد ياتيػػة عةد    ػػ   د  حػػ  فػػ ي ي يػػةوع  وفػػ ي  ػػدؿ 

                                                           
 .20  ص: 1020   ير رف ع احأية وياتيز ع   م ف  الدالية الإدارةتنظيم يمي  زسد يايي ي  1 
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ياػػا ت ئيػػ   ييفحػػد   حػػ  دا ػػ ع  ػػو ي  تمػػ  يت غػػ   ي سػػتعمحد  وتي ػػ   س  ػػد ياضػػةيتل وياةاػػيـ      ػػد ياسػػأد
ياسػػحهد ياتيػػة عةد  حةثػػ   و أػػ   تضػػل اأػػ   كػػ   ػػ  يػػ ؿ  سػػدئ ياسػػأي د  ػػت  تحػػد ة كفحػػد يادواػػد وي ةي يسػػ   ػػدا اػػأد 
ويزػػدا  فةػػت  ي ػػدي ف  وتأفةػػ ف  يػػ ؿ فػػتا ز أةػػد  عةأػػد وفػػي ياسػػأد  و ػػ   ػػلريت ييتةػػ ر ياسػػأد  ااػػ س احمييزكػػد 

 ياع  د في :
 اػػةد ف اسػػحهد ياتيػػة عةد ي مثحػػد احيػػعل تسػػثو لهػػ  فػػ ح يافػػتا  محةػػد ياة   ػػد  حػػ  ي ييزكػػد ياع  ػػد ي  تسػػ ريت ياسة -

احدواػػد  سػػو تأفةػػ ف   فثػػ ي ي ػػلر ياسة اػػي  سػػتحقـ  ػػةض  يػػةوع ي ييزكػػد ياع  ػػد اػػأي   حػػ  ياسػػحهد ياتيػػة عةد  ػػ  
 حػػػ  يلخهػػػد ياػػػا اػػػتأف ف  يةكي ػػػد  ئ ػػػو ي  ػػػ   د  حةثػػػ  وذاػػػج  كفػػػو تححةػػػه ر   ػػػد ف  حػػػد  ػػػ  ممثحػػػي يايػػػعل 

اتػػ ي   ػػعل فػػأ ز  ئكػػ   حمػػ  زي ت ي ػػدا  ػػ  ياسػػأد  حمػػ  رػػعست  محةػػد ياة   ػػد  حػػ  ي ييزكػػد ياع  ػػد احدواػػد  و 
 ؛تححةه  تح  ي فديؼ

 ؛حأفح ت ياع  د وي  ةي يت ياع  د  ز ؿ زي ت ي دا    ياسأد   عل وضع تحد ةيت   ةحد ا -
د ياع  ػػد ويات ػػي ت  حةثػػ   تهحػػل مجثػػي ي  سػػ ي وفػػتا   فةػػد   تحػػو  ػػ  ياسػػأد  و ػػ    كػػل آيػػة تحضػػ  ي ييزكػػ -

فػػتا تأفةػػ  ي ييزكػػد  ف اتحػػد ة افػػتا تت ػػ وز ياسػػأد  ػػأح  و ضػػع   ػػ   محةػػد ياي ػػيؼ  ػػ  يات  ػػ  ت ياػػا تهػػةئ يػػ 
 ؛و ةي ستث 

اع  ػد  ػد اػأد وئيػةى وتحد ػد يتج ف سػ  و ػداي س   تدك  ف ح يافتا    ي ػةيع  ح ركػد  ػد ي  ػةي يت وياأفحػ ت ي -
 .1ذاج     س  د  ح  وضع ورا  اة ا ت يادواد ي تسعد

وفحػػ  لهػػ ي ي سػػدئ  كػػيف احدواػػد  ييزكػػد ويزػػدا تحتػػيي  حػػ    فػػد ياأفحػػ ت     كػػل  :مبففدأ وحففدة الدوا نففة 4-2-2
و ػػو ي  ػػةي يت     كػػل آيػػة  فػػ   ػػد اححكي ػػد  أػػد ي ػػدي ف  احمييزكػػد ياع  ػػد ئف تحػػيـ  يضػػع ويظثػػ ر  ػػو  ػػ  

و ي ةيرفػ   ف ةكي ػد ياأفح ت ياع  د وي  ةي يت ياع  د   وثةحد ويزدا و حيـ  عةضث   ح  ياسحهد ياتية عةد    ئ ػ
تعػػػد  ييزكػػػد ويزػػػدا تحتػػػيي  حػػػ   ػػػو ياأفحػػػ ت ياع  ػػػد وي  ػػػةي يت ياع  ػػػد   ثمػػػ  تعػػػد ت   ػػػ  ر ي  ػػػةي يت و ثمػػػ  
تأي ػػت ئو ػػ  ي كفػػ ؽ ياعػػ ـ  تأػػيع وتعػػد  ي ياسػػ ت ويلهةدػػ ت ياع  ػػد ياػػا تأفػػه  حةثػػ  يادواػػد  فػػ  ة  ػػو ي  ػػةي يت 

 سسػػػط و سػػػثو ياسػػػحهد ياتأفة  ػػػد  محةػػػد ياة   ػػػد  ػػػ   ثػػػد و سػػػثو  حػػػ   ياع  ػػػد وياأفحػػػ ت ياع  ػػػد    ػػػدوؿ ويزػػػد
ياسػػحهد ياتأفة  ػػد  محةػػد ياتحػػد ة  ػػ   ثػػد ئيػػةى وياتعػػةؼ  حػػ  ررػػةد ي ييزكػػد ياع  ػػد احدواػػد  و اتػػ ي ياتعػػةؼ  حػػ  

درياػ ت ياتححةحةػػد ي ة ػق ي ػ ي احدواػد   ئ ػ   ػ  ياأ زةػػد ي  ت ػ   د فح  ػدا وزػدا ي ييزكػد تدكػػ   ػ  اػثياد د ػةيع يا
يمةػػع  أػػي  ي ييزكػػد  ثػػو ياتعػػةؼ  حػػ  كسػػل ي  ػػةي يت ياع  ػػد وي كفػػ ؽ ياعػػ ـ  اأسػػسد د  ياػػديو ياػػيطني  ئ ػػ  ي ةػػقا 

                                                           
 .422  ص: 1020  ة   يلإاكأدر د   ير يافكة يي  عي  الاقتصاد الدالي العام  ط  واة  ئكدريوس   1
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ي يػػةى فثػػي  ػػ  يي كػػل ياسة اػػي زةػػ  تدكػػ  فػػ ح ياح  ػػدا يال ػػ ف  ػػ  مم راػػد  محػػ  ياة ػػ بي  حػػ  ي ييزكػػد ياع  ػػد 
ةي ػل فػػ ح يايثةحػد ي يزػدا  كػػو اػثياد و تسػػع   ػ  ر ي  ػػةي يت و ػو ئو ػػ   يػكو اػثو و سسػػط  فػةمك  اػػ  ئف  

 .1ي كف ؽ ياع ـ 
تعتمػػد    ػػدا ياتػػييزف  حػػ  ضػػةورا تسػػ وي  ػػو ي  ػػةي يت ياع  ػػد ياع   ػػد  ػػع  ػػو  :مبففدأ تففوا ن الدوا نففة  4-2-3

فػػػػ لإ ةي يت ياع  ػػػد   تيػػػػمو  ياأفحػػػ ت ياع  ػػػػد ياع   ػػػد احدواػػػػد  و   ػػػد ئف   تكػػػػيف فأػػػ ؾ ز  ا و  كح ػػػػ ف فةثػػػ  
ي  ػػػييؿ ياػػػا تح ػػػو  حةثػػػ  يادواػػػد  ػػػ  طة ػػػه ي  ػػػتيض ئو تحػػػج ياػػػا تح ػػػو  حةثػػػ   ػػػ  طة ػػػه يحػػػه واػػػ تو  فػػػع 
 د ػػدا  واحػػد أػػثدت فػػ ح ياح  ػػدا تهػػيري   يافكػػة ي ػػ ي كتة ػػد اتهػػير  ور يادواػػد   يةةػػ ا ي  ت ػػ   د  فححػػػد  

احػػةف يات اػػع  يػػة  ويػػ ؿ ياأ ػػ  ي وؿ  ػػ  ياحػػةف ياعيػػة   تحػػدس تػػييزف   كػػت ياأظة ػػد ياتححةد ػػد ياسػػ تدا   ي
ي ييزكػػػد ياع  ػػػد ئي تػػػي    ضػػػةورا تسػػػ وي ياأفحػػػ ت ياع  ػػػد  ػػػع ي  ػػػةي يت ياع  ػػػد  فثػػػ ح ياأظة ػػػد   كػػػت تتم أػػػ   ػػػع 

ة ػػد يةة   ػػد ياظػػةوؼ ياسػػ تدا   تحػػج يافػػتا فكػػ ف  ور يادواػػد  حت ػػة  حػػ  د يرا ي ةيفػػه ياع  ػػد  و  كػػت فكػػةا ياأظ
ي  ت    د ريا د   تحػج يافػتا ف  ييزكػد ياع  ػد   ظػو يافكػة ياك اػةكي فػي مجػة   ةػ ف زسػ بي تحػد ةي  تػييزف 
 تهحسػػ ت يادواػػد ي كف  ةػػد وواػػ تو تػػد   ي  ػػييؿ ياضػػةور د لهػػ ي ي كفػػ ؽ يػػ ؿ  ػػدا ز أةػػد ط ياسػػأد (  وذاػػج  وف 

 ت ػػ    فتػػييزف ي ييزكػػد  أػػد ياك اػػةج فػػي تػػييزف زسػػ بي  سػػتحقـ ياتسػػ وي ياأظػػة  ي  ػػ  ي ت ػػ يت ية رػػحد   ي 
ياا ئ حستث  يةػةب ياع  ةػد ياث كةػد   2818 د يتر ي ياأفح ت وي  ةي يت ياع  د  واك   عد ي ز د ي  ت    د   ـ 

ئرسل    غ  ي مكػ  ي اتػقيـ  تححةػه ياتػييزف  اياػ تو ي  تة   ػد  اػ اج تح ػا يادواػد د  ي  ػ  ر غػ  ي  تة   ػد 
 اتمي ػػو كفح سػػ  ياع  ػػد ي تقي ػػدا  كػػ    ي  اةػػد ياع  ػػد يةد ثػػد تقي ػػد كهػػ ؽ  ور يادواػػد وزي  كهػػ ؽ تػػديحث     تحػػ 
ي كيػػػهد ي  ت ػػػ   د وي  تم  ةػػػد و ػػػ  فأػػػ  ظثػػػةت ي  اةػػػد يايظةفةػػػد  زةػػػ  ئرػػػسحت ي ييزكػػػد واػػػةحد  ػػػ  واػػػ تو 
ياسة اد ي ةقيكةد ياا تست د ث  يادواد احيريؿ د  ئفديفث  ي  تحفد   اة  نشكػ  لهػ  ز  ا كفح سػ  ئو يفضػث  ئو 

عػػ  الأزػػييؿ ي  ت ػػ   د ياػػا تسػػي  يادواػػد  و أتة ػػد اػػ اج تأثػػ    ياضػػةيتل اػػييع  اػػق  ا ئو ياأح ػػ ف  وذاػػج تس
فحدت    ػدا تػييزف ي ييزكػد ياع  ػد رػفتث  ويرػسحت ي ييزكػد ياع  ػد احدواػد نشكػ  ئف  كػيف ررػةدف   ي سػ  ئو اػ اس  

 . 2   عض ي زة ف  كيف  تييز   وذاج وفح      تم أ   ع ي زييؿ ي  ت    د احدواد
ا س ف ح ياح  دا في  ػدـ تخ ػة  د ػةي   عػد  ػ  ئ ػو ت هةػد كفحػد  عةأػد  ئو  :تخصيصمبدأ عدم ال 4-2-4

واكػػػػ  تجمػػػػع  ػػػػو ي  ػػػػةي يت  وف تخ ػػػػة      تمػػػػد ويزػػػػد   يي كػػػػل يلآيػػػػة اح تمػػػػد ياأفحػػػػ ت ياع  ػػػػد  بمعػػػػش ئف 
تدي ػػو  يةكي ػد تحػيـ  ت هةػد ترةػع ياأفحػػ ت ياع  ػد بجمةػع ي  ػةي يت ياع  ػػد  فػ  نرػيز تخ ػة  د ػػةي   عػد  ػ  ئ ػو

                                                           
 72  ص: 1003  ة  ياح فةا    ير ياف ة احأية وياتيز ع  أساسيات الدوا نة العامة للدولة  تر ؿ اعم را1 

; wessington, 1974The Economics of public Finance the BrookingInstituationBlinder Alan, 0 
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يكفػػ ؽ  عػػد  فت  ػػة  ي ػػةي يت  عةأػػد اأفحػػ ت  عةأػػد  فحػػد ي ييزكػػد ياع  ػػد  ةوكتثػػ  ز  ا د  ذاػػج فحػػد  ػػي ي د  
ي اةيؼ  دذي  ػ ف ز ػ  ي  ػةي  ي   ػ  الإكفػ ؽ ياعػ ـ  سػ ي ئو  ػد نسػو بأ يع يلخد ػد دذي  ػ ف ز ػ  ي  ػةي   حػو 

 سػد اأػ   ةفةػد تيز ػع ي  ػةي يت ياع  ػد احدواػد  حػ  كفح سػ  فثػي     ياأفح ت يا ز د اح د د  فاا س ف ح ياح  دا
تعػػ رض  ت  ػػة  د ػػةي   عػػد اأفحػػد  عةأػػد  واكػػ  تسػػتي ل تجمةػػع يلإ ػػةي يت ياع  ػػد ثم تيز عثػػ   حػػ  ترةػػع ئو ػػ  
 ي كفػػػ ؽ وذاػػػج زسػػػل يلخهػػػد ي  اةػػػد احدواػػػد وياػػػا تتم أػػػ   ػػػع ي وضػػػ ع ي  ت ػػػ   د وي  تم  ةػػػد احدواػػػد  وفػػػ ح
ياح  ػػدا تسػػ  د   تححةػػه ي سػػ ويا  ػػد ترةػػع ياأفحػػ ت  وؿ ي ةػػو اأفحػػد  حػػ  زسػػ ب كفحػػد ئيػػةى  فثػػ ح ياح  ػػدا 

 .      1تة ي اتي ة  دتر ي يلإ ةي يت ياع  د    ئ و تدي و دتر ي ياأفح ت ياع  د   يرا  تييزكد و وف تخ ة 
 مؤشرات الاقتصاد الكلي الخار ية   -ثانيا

سة اػد ح  ئف  ي يأةيت يلخ ر ةد ا  ت    ياكحػي وياػا تعتػل  ػ  ئفػ  ي ت ػ يت ياػا تػيثة  حػ  يااأسحط ياضيع  
 ياأحد د اأتأ وله    ات ي:

 ميزان الددفوعات:مؤشر   -1
 ةقيف ي دفي  ت في  ة ف ئو ا و ي اػ    سػ و ترةػع تػدفح ت ي  اةػد وياأحد ػد   ػد ي حةمػد    حػد  ػ  وغػ  

 ويف     كيتت  ةقيف ي دفي  ت    حي: 2 ي ؿ فتا  عةأدي حةمد 
تجػ وزت  ةمػد  فػ ذيو عل  ح  ر   ياتع  و يلخ ر ي  ئي يافةؽ  ػد يا ػ  ريت ويايير يت  الديزان التجاري: 1-1

زػػد  ياعكػػس ذاػػج  عػػني زػػدو   فػػ ذييا ػػ  ريت  ةمػػد ياػػيير يت  عػػني ذاػػج زػػدو  فػػ تض   ي ةػػقيف يات ػػ ري  
 ػػػ   دذيتححػػه ذاػػػج   ظػػةوؼ طسةعةػػد  ئ ػػ   دذي  ػػق و عكس يافػػ تض   ي ةػػقيف يات ػػ ري  ػػػيا و ت كػػد ي  ت ػػ    ػػ  

 .3تححه ذاج   ظو اة اد  عةأد  سة اد تحةةد يايير يت
 نزتػػيي فػػ ي يةسػػ ب  حػػ  ياتػػدفح ت اػػة وس ي  ػػييؿ يادواةػػد  ػػ   ػػةوض وياػػتثم ريت حسففاب رأس الدففال: 1-2

 4 سمد: تدفح ت ر وس ي  ييؿ ياهي حد ي  و و   ا ي  و د و أحس  
 ح د  ػ  رػ   ي زتة طػ ت يادواةػد  ػ  ياػ فل ياأحػدي  :(الاحتياةات الدولية) حساب التسوية الرسمية 1-3

 يياهد ياتحة  ت   يةس  ت يي ر ػد ئو    أ رػة  (ياع ق ئو ياف تضطوي ريؿ ياس تحد  وتت  ياتسي د يةس  ةد 

                                                           
 .58  ص: 1002اسأ ف     أييريت يةح     وت الدالية العامةفيزي فةز ت  1

1. Bernard Guilochon, Annie Kawecki, Economie Internationale: Commerce Et Macroéconome, Dunod, paris, 5éms Edition 2006, p 188 
 254 ص: 2880  ة     ير يي  عةد  يلإاكأدر د مقدمة في الاقتصاد الدوليئتزد  أدور 3

أػث  ا ي   سػت    ياعحػيـ ي  ت ػ   د  ط  <<(2009-1990اسفية لحالفة الجزائفر )دراسفة قيأثفر فففيض القيافة الخار يفة للعالفة الوةنيفة علفى ميفزان الددفوعات>>   حح ا   أثيـ4
 7 13   ص:(1022-1021تخ     اةد  واةد    حةد ياعحيـ ي  ت    د ويات  ر د و حيـ ياتسة      عد وفةيف  
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 ي زتة طػػ ت يادواةػػد  و ػػ ي   ػػسل  ةػػقيف ي ػػدفي  ت  تػػييزت  ػػ  ياأ زةػػد يةسػػ  ةد  ئ ةحػػد  تػػييزف  ػػد يةسػػ  ت
 1ياديتأد ويةس  ت ي د أد.

 2واتيضةل وضعةد ررةد  ةقيف ي دفي  ت يكظة ي ححه ر  :
 عل اعة يا ةؼ     د  يايزديت ياأحد د ياا تسدؿ  ػ  وزػدا  ػ  ياعمحػد يلمححةػد د   :مؤشر سعر الصرف  -2

د  ػدا  ػ ي  ت    ت  و ػ  ا  ػ   ػت  ياتمةةػقئيةى ئ أسةد . وفي   ي نرسد ئ يا ياة ط  د ي  ت    يلمححي و  ي 
 ئكييع    اعة يا ةؼ :

في  حة س احةمد  محد دزدى ياسحديف ياا نشك  تس  لهػ   حةمػد  محػد  حػد آيػة    ػت   : الاسميسعر الصرف  2-1
 . 2تس  ؿ ياعم ت ئو  محة ت أةيع و ةع ياعم ت زسل ئاع ر ف ح ياعم ت  د  عضث  ياسعض 

اػعة يا ػةؼ يةحةحػي  ػ  يايزػديت  ػ  ياسػحع ي  أسةػد يا ز ػد ايػةيع وزػدا   عػل الحقيقفي:سعر الصفرف  2-2
   ات ي:  فحي ئي ت  حد     يقيتة وياي  ت ي تحدا ي  ة كةد  كيف اعة يا ةؼ  3ويزدا    ياسحع يلمححةد

 
 

    
       

      
 
       

   
                    

 زة : 
TCR اعة يا ةؼ يةحةحي : 

: TCN اعة يا ةؼ ي يي 
P us يأة ي اع ر بأ ة ك  : 
Pdzيأة ي اع ر  يقيتة  : 

فتعهةأػ  ياحػيا يايػةيتةد احػػدو ر  TCN / Pdzياحػيا يايػةيتةد احػدو ر ي  ة كػي   ئ ة كػ   ئ ػػ   Pus $ /2تعهةأػ 
  ييقيتػػة. و حةػػ  فػػ ف اػػعة يا ػػةؼ يةحةحػػي احػػد أ ر ييقيتػػةي  ح  ػػو ياػػدو ر  عكػػس يافػػةؽ  ػػد ياحػػيا يايػػةيتةد   

 ئ ة ك  وياحيا يايةيتةد   ييقيتة. و حم  يرتفع اعة يا ةؼ يةحةحي  حم  زي ت ياحدرا ياتأ فسةد اح قيتة.
 عتػػل اػػعة يا ػػةؼ يافعحػػي  ػػ  ي يأػػة ياػػ ي  حػػةس  تياػػط يات ػػ    اػػعة رػػةؼ  ي:سففعر الصففرف الفعلفف 2-3

 محػد  ػ   اأسػسد اعػدا  مػ ت ئيػةى   فػتا ز أةػد  ػ . و اتػ ي  يأػة اػعة يا ػةؼ يافعحػي  سػ وي  تياػط  ػدا 

                                                           
 2207   ص:1002  ير و كتسد ز  د   م ف  2  طالعام( الإةارالدولية)الأعاال  إدارة حي  س س  1
 2027 سد يلمجةد  دي   ة ع ا  ه  ص: 2
 .13  ص: 1022  اسأ ف كتسد زس  ياع ة د احهس  د وياأية وياتيز ع    2ط  سياسة الصرف مأداة لتسوية الاختلال في ميزان الددفوعاتئ د رةد  3
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عمػػ ت ئاػػع ر رػػةؼ ثأ تةػػد. وفػػي  ػػدؿ  حػػ   ػػدى تحسػػ  ئو تهػػير  محػػد  حػػد  ػػ   اأسػػسد لمجمي ػػد  ئو اسػػحد  ػػ  يا
 الأر  ـ ياحة اةد  LASPEYRESي يةى  ونشك   ة ا   ات ديـ  يأة  اس ز
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 204ص:     ة ع ا  ه  سد يلمجةد  دي 1
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  الدراسات السابقةالدبحث الثاني :
  زػػدو   ػػ  تػػيفةت اػػد أ   ػػ   عحي ػػ ت و ةي ػػع زػػيؿ  يضػػيع ياسحػػ  فأػػ ؾ ياكثػػ   ػػ  يادرياػػ ت وياسحػػي   

ياػػا ئترػػقت وياػػا تأ واػػت  يضػػيع ياسة اػػد ياأحد ػػد وي يأػػةيت يادييحةػػد ويلخ ر ةػػد  ا  ت ػػ   ياكحػػي   ييقيتػػة و  
  حةد يادوؿ يو يادرياد .

 والأ نبيةعربية الدراسات ال :لالدطلب الأو 
 ا ت  ة ةد وئ أسةد و يكو  قتي ي ي يضيع     ري زسل   ت ي ط ع  حة      ريا ت ا  حد   ف

 :   حي  
 وتض :لعربية: االدراسات أولا:  

 -1990  دراسة صديم وداد، أثر ت   سفعر الصفرف علفى فعاليفة السياسفة النقديفة، دراسفة حالفة الجزائفر -1
  1023/1024     ةا أث  ا   ات    تخ   :   اةد وي ت     وي     عد محمد يةضة  سكةا  2014

 يات اةد :  يلإأك اةد  د  ع يد 
 ؟ 1023 -2860يقيتة ي ؿ يافتا  ر يا ةؼ  ح  فع اةد ياسة اد ياأحد د   يئثار ت  يت ئاع   في 

 :  د فدفت ف ح يادرياد 
و   ثم ياكيػ   حػ  ياع  ػد ياػا تحػد    اػعة يا ػةؼ وتأث فػ   حػ  ياكتحػد ياأحد ػد  ةفةد تأثػ  يات ػ يت  -

 ئاع ر يا ةؼ .  ت  يتذاج ي واد  رياد يكعك ا ت  دض فدد ي ي ي ا  د ياسة اد ياأحد د واعة يا ةؼ 
 ف ح يادرياد    كت تمح في :  داة و   ئف     تيرحت 

اكأػػ    يةحةحػػد ئ ػػةب اأظػػ ـ ياػػة ط  أػػ   ػػ   ي ػػديرفػػي كظػػ ـ يا ػػةؼ ياعػػ ت  اة اػػد يا ػػةؼ ي أتث ػػد   ييقيتػػة  -
 ؛ياتعينً كظ ـ
ي ت ػ    د يا ز د ا كتح ؿ  ػ  كظػ ـ يات هػةط ي ة ػقي  يلإر ز تتعتل ئزد ياد  ت  وياة  تق ي ا اةد اأ  ا  -

 ؛ياسيؽ  في ياتسة  ياسحة  ويافع ؿ اسعة يا ةؼ ويةف ظ  ح   ستيى ي ث ي    ز   ياكتحد ياأحد د ي تديواد
ئفػ  ياسة اػ ت ي  ت ػ   د يافع اػد   ياتػاث   حػ  ي ت ػ يت ي  ت ػ   د وتحسػةأث    ػ  ا عتل اعة يا ةؼ ويزػد -

 اييع   يادوؿ ي تحد د ئو يادوؿ ياأ  ةد .
 -1990دراسة علواني عار،  رق سيد أحمد، أثر السياسفة النقديفة علفى النافو الاقتصفادي، حالفة الجزائفر -2

   ػ  ةا  حد ػػد  اػتكم ؿ  تهحسػػ ت أػث  ا   اػػت ئ ػ  نشي  تخ ػػ  ي ت ػ   كحػػدي و ػ ي  اػػأد يي  عةػػد 2014
1024- 1025  . 
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 يات اةد :  يلإأك اةد  د  ع يد 
 ؟    دى تأث  ياسة اد ياأحد د  ح  ياأمي ي  ت   ي   ييقيتة 

 :  يا يفدفت ف ح يادرياد 
 ؛حةه ئفديؼ ياسة اد ي  ت    داسة اد ياأحد د   تحيتيضةل ئنذةد 

 ؛ذ  ياا  ةفث  يافكة ي  ت   يياتعةؼ  ح  ئف  ي ف فة  وياأظة ت وياأم  -
  عةفد  دى يات   د ي يأةيت ي  ت    د ياكحةد ا  ت    ييقيتةي اسة اد ياأحد د .  -

 يادرياد    كت تمح في :  داة و   ئف     تيرحت 
فأ ؾ تأث  زحةحي احسة اد ياأحد د  ح  ياأمي ي  ت   ي  زة  ئف ياسة اد ياأحد د  ػ  يػ ؿ  تحػ  ئ ويسػ   -

 ؛ياأحد د و   عد ت ياتض   ياا له     د  كسةد  ع ياأمي ي  ت   يتحيـ  اتحك    ياكتحد 
د اػد    محةػد ياأمػي  ػ  يػ ؿ ياتػاث   حػ   عػد ت ياف تػدا ضةورا تديو ياسأج ي ة قي ي رد   ياػدوؿ ياأ  ةػ -

 ؛ياح  د د اتي ةع ي اتثم ر ي أيآتاتي ةع ي  ي ر و    
يذ  ياتأمةػػػد ي  ت ػػػ   د  ػػػ  كػػػيع تسػػػة  وطسةعػػػد ندػػػ  سػػػتححدقيتػػػة بأ ػػػ  غػػػ  تدةػػػقت اة اػػػد ياعػػػةض ياأحػػػدي   يي -

 .ي عتمدا
 دراسففة صففاي لحبيففب، دور السياسففة النقديففة في معالجففة اخففتلال ميففزان الدففدفوعات، دراسففة حالففة الجزائففر -3

     ةا  حد د  اتكم ؿ  تهحس ت أث  ا   اػت ئ ػ  نشي  تخ ػ  :   اةػد و أػيؾ  اػأد    عةػد 1990/2011
1021-1022 . 

 ت اةد : يا يلإأك اةد  د  ع يد 
     ور ياسة اد ياأحد د    ع يد ييت ؿ  ةقيف ي دفي  ت ؟

 :  د فدفت ف ح يادرياد 
 ؛ييقيتةد د    ع يد ييت  ت  عةفد  ك كد ياسة اد ياأح -
تسػ  و   تثػ   اسة اػد تحد د  فثيـ ياسة اد ياأحد د وئ ويس    يرا  ت ةا وتعة ػ   ةػقيف ي ػدفي  ت و كي  -

 ؛ياأحد د
 ور ئ ويت ياسة اػػد ياأحد ػػد ئثةفػػ   حػػ   د ػػةيز ور ئ ويت ياسة اػػد ياأحد ػػد ئثةفػػ   حػػ   ةػػقيف ي ػػدفي  ت  د ػػةيز -

 .ييقيتة ي دفي  ت   ةقيف 
 يادرياد    كت تمح في :  داة  تيرحت   وئف  
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 ؛يتخفةض ياع ق    ةقيف ي دفي  تدر ز س نذد ياسة اد ياأحد د    -
 ةػقيف ي ػدفي  ت  ػ  طة ػه تعػد و ي اػع ر يلمححةػد بمػ   سػمل  تححةػه  د ياتييزف  د   ا س نذد اعة يا ةؼ    -

 ياتييزف  د يا   ريت و يايير يت .
لدففدى يرثفف  السياسففة النقديففة علففى التضففخم في الجزائففر  قياسففيةشففنافي خد,ففة، دراسففة دراسففة خليفففة فففايزة،  -4

   ػػػ  ةا تػػػػديو ضػػػم   تهحسػػػ ت كةػػػػو أػػػث  ا ي  اػػػت   ياعحػػػػيـ ي  ت ػػػ   د  تخ ػػػػ  : 2014 -1990للففففلخة 
 . 1024 -1023ي ت     مي  اأد    عةد 

 يات اةد :  يلإأك اةد  د  ع يد 
     دى تأث  ياسة اد ياأحد د ممثحد بمت  ف   ةض ياأحي   ح   عدؿ ياتض     ييقيتة ؟ 

 :  د فدفت ف ح يادرياد 
 ؛  ياا  ةفث  يافكة ي  ت   ي زيؿ ياتض   وياسة اد ياأحد دذ وياأم  ي ف فة   ياأظة تياتعةؼ  ح  ئف   -
 ؛ياأحد د  ح  ياتض     ييقيتة ئثة ياسة اد د ةيز -
  ح  ياتض   .  ياأحد دي واد  أ ع نديذ   ة اي نزد  تأث  ياسة اد  -

 يادرياد    كت تمح في : داة وئف     تيرحت 
تكمػػ  فع اةػػد ياسة اػػد ياأحد ػػد    ػػدى  ػػدرس  احتػػاث   حػػ  مجػػ ؿ ياأيػػ ط ي  ت ػػ  ي   ةػػد تححةػػه ئفػػديؼ ياػػا  -

 ؛  ي اتحةير ياأحدي وي  ت   ي وي تمثحد   تححةه  ستيى  حسيؿ داةث تسع  
فػػي ظػػ فةا ي ت ػػ   د  ودندػػ   نشكػػ  ي تسػػ ر ياتضػػ   ظػػ فةا كحد ػػد اتػػ   مػػ  فػػي يايػػاف   ي  ت ػػ   ت ي تحد ػػد  -

 ؛ لهةكو ي  ت   ي احدوؿ ياأ  ةدفةكحةد تفسة   أكو ييت ؿ ياعةض وياهحل كتة د  اس ب تتعحه 
يا حد ي  ت    د ا اج نسضع  فتم ـ  س      سػو ياػدوؿ  فمػ  ي ثػ   عةفػد احتض   ئثار احسةد يه ا  ح   -

 .ي ي  تح  يا د  ت ي يثةا  حةث  س ر تهير ي اع ر وياتأس
   ػػػ  ةا  حد ػػػد ضػػػم  الجزائفففردراسفففة أوميلفففي الذفففام، مسفففالة السياسفففة النقديفففة في معالجفففة البطالفففة، حالفففة  -5

 . 1026 -1025 تهحس ت كةو أث  ا ي  ات  تخ   ي ت    كحدي و  ي  اأد    عةد 
 يات اةد :  يلإأك اةد  د  ع يد 

     دى  س نذد ياسة اد ياأحد د    ع يد ياسه اد   ييقيتة؟ 
 :  د فدفت ف ح يادرياد 
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ي واػػد  عةفػػد ئفػػديؼ ياسة اػػد ياأحد ػػد ي هسحػػد   ييقيتػػة وي واػػد تححةػػو وي ػػع ظػػ فةا ياسه اػػد   ي  ت ػػ   ييقيتػػةي  
 ي  ت    د  ح   ستيى ياتي ةو وياسه اد .  يلإر ز تو عةفد ئثة ئف  

 يادرياد    كت تمح في : داة وئف     تيرحت 
حػػػ  ياسة اػػػد ي  ت ػػػ   د   تحة ػػػج ياأيػػػ ط ي  ت ػػػ  ي  رتس طثػػػ  ياسة اػػػد ياأحد ػػػد لهػػػ  تأثػػػ   س أػػػة وفعػػػ ؿ   -

 ع ل ي  ت    وفي يي كل ي  ي وي تتم ني  ويف فدفث  فػي ضػسط ياتػديوؿ ياأحػدي  ػدؼ تأ ػد وتػيف  ياسػةياد 
 ؛ا  ت   يا ز د 

 ؛ياسة اد ياأحد د   ييقيتة لم تيي ي فتم ـ بمستي ت ياتي ةو -
 ويلإ ػةيعيتياسه اد   ياسػأييت ي يػ ا وذاػج  ػ  يػ ؿ  تحػ  ياتػدي    تدكأت ييقيتة    تخفةض  عدؿ احد -

 .ي تدلمح ر د ياسه اد ياا تعححت ئا ا  بأ ثقا ياتي ةو ي 
 و أث : الأ نبية:الدراسات ثانيا: 

1-Benoît Malbranque , Les effets de la politique monétaire sur laprise de risque 

des banques commerciales en Europe dans France Document de recherche , ING 

Luxembourg 2013. 

 ػػ عت فكػػةا فػػ ح يادرياػػد اسحػػ   ػػ  ياع  ػػد  ػػد ياسة اػػد ياأحد ػػد وتهسةػػه ياسأكػػي  ياػػ ي  سػػمل  حةػػ س  ػػدى 
ياسحػػػػ  ي تعححػػػػد  دأػػػػك اةد اػػػػد ياأحد ػػػػد    يي ثػػػػد ياضػػػػس    وظػػػػةوؼ  ػػػػدـ ياتا ػػػػد   ئور   زةػػػػ  ئف ئنذةػػػػد ياس

 اسة اػػػد ياأحد ػػػد  ػػػا يا اتسػػػثةو ئ يع ياسأػػػيؾ يات  ر ػػػد   ئور  زةػػػ  ت ي اػػػتأت   ئف فأػػػ ؾ    ػػػد وطةػػػدا  ػػػدي 
  ةأثم   وفي تستحه ي فتم ـ ي عمه   فتث   ثأد احسأيؾ.
2- Guillaumont Patrick, Guillaumont Sylviane , Les enjeux des politiques 

monétaires dans les pays en développement dans France, Document de 

recherche, Revue d'économie financière, Document généré le 25/09/2015. 

ةوض وياػػدور يلخػػ ص احسأػػج ي ة ػػقي   ياػػدوؿ ياأ  ةػػد  فثػػي يلهػػدؼ  ػػ  يػػ ؿ ياسحػػ  ي ػػقي  وي  ػػ طة  يتةػػ ر ياحػػ
 حػػيـ  ػػدور ي ةي سػػد  حػػ  ياسأػػيؾ يات  ر ػػد وئثسػػت  ةػػ  نشكػػ  ي تسػػ ر ياسة اػػد ياأحد ػػد ياتضػػ مةد  ياػػةحد فع اػػد ات ةػػ  

 يلهةكو يادييحي الأاع ر.
3-Muhammad Naveed Tahir ,Essays On Inflation Dynamics And Monetary 

Policy In A Globalzed Worldin  France Recherche Paper , Université Lumière – 

Lyon 2 , Le 20 Décembre 2012. 

ور و  فعػو ياسة اػد ياأحد ػد  ػ  يػ ؿ  ػ لم  تمةػق تححةػو تأثػ  ياعي ػد  حػ  زة ةػد ياتضػ    د سدؼ ف ح يادرياػد 
  اعي د و د شمحت ث   ي ور:
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 :ياسأج ي ة قي اةس  سيوؿ    ياتع   ت بمعد ت ياتس  ؿ   ي اػييؽ ي  ت ػ   د ياأ أػدد ياػا  ا ور الأول
 ؛ ظثة فةث  احيؾ ياتض  

 :طسحػػت ياسة اػػد ياأحد ػػد  رياػػد تهسةحةػػد  حػػ  ياػػدوؿ ياليز ػػو   ػػير   تيػػةحي  اػػت ديـ    ػػدا  ا ففور الثففاني
 ؛ياسة تت يلخ رد  تحج يادوؿ

 :يادرياػػػد  حػػػ  كفػػػس ياسحػػػديف  اػػػت ديـ  يأػػػة ئيػػػة طياأػػػ تمح  ت ياسة اػػػد ياأحد ػػػد  اػػػح ط   ػػػ ا فففور الثالفففث
 . دـ  ا يا احة س ياعي د ي  اةد ةفةد ياسح     ي أثمح  ست  د يادييحي يلخ ـ( وذاج    ئ و يايريؿ 

4- Kouamé Désiré Kanga, Essais sur l’impact des mesures de politique 

monétaire non conventionnelle dansla zone euro  dans France ,Document de 

recherche , Université D’orléans, Le 25 Janvier 2017 

 :ف ي ياسح   حتح تحةة  كظةي وتهسةحي احسة اد ياأحد د غ  تييفحةد   ظو  ةدد غ   ت  كسد 
 :ػ  زةػ  ئثستػت يادرياػد ئف ي ثار ي س أػةا  ػ  ار قت ياسة اد ياأحد د  حػ  تكػ اة  ياحػةوض   ا ور الأول  

تكػػػيف يػػػدو ا غػػػ  ئف  عػػػ    ياحةػػػ س تكػػػيف فع اػػػد     ػػػ زسد فػػػ ح ياسة اػػػد بمعػػػدؿ ف تػػػدا رػػػفةي ط  عػػػدؿ 
 ؛   ي س أةا( ي اع ر

 :ياسة اػػد بمأحػػش  عػػدؿ ياف تػػدا فاثستػػت يادرياػػد ئف فػػ ح ي حػػ  ةس تسػػمل  ت فػػةض  ئثارر ػػقت  ا ففور الثففاني
 ؛ي  س ع    و ية  ت ي كتح ؿ غ   تك ف   د ياسحديف و ل ياق  

 :اةػػ  رػػ زسد فػػ ي ي كتحػػ ؿ  رتفػػ ع فحػػ  ياأتػػ تمح  حػػ  ي سػػتيى ياكحػػي وي ػػ ي لهػػ ح ياسة اػػد  ا ففور الثالففث
ياتمي ػو فػ ي  ػ   عػ   تكػ اة يرتف ع  د ينخف ض  عد ت ياف تدا  سسل ذاج ئ ى ئاع ر ي ريؿ    زسد 

 ؛ياأي ط ي  ي احسأيؾ
 : طسحت ياسة اد ياأحد د نديذ  ياتييزف ياع ـ    ي ؿ  ةض ياهحل. ا ور الراب 

 الدطلب الثاني: الدقارنة بغ الدراسات السابقة والدراسة الحالية
ت  ػػع يادرياػػ ت ياسػػ  حد ياعة ةػػد وي  أسةػػد  اػػأح وؿ   فػػ ي ييػػقع  ح ركػػد فػػ ح يادرياػػ  عػػد ياحةػػ ـ  عػػةض  تحػػ  

  رياتأ  ية اةد وئ ةز ئو   ياتي    وي يت ؼ فةم   ةأثم   وذاج    ي ؿ:
نشك  د ةيع  ح ركد  د يادرياػد ية اةػد ويادرياػ ت ياعة ةػد ياسػ  حد   ييػدوؿ  الدقارنة م  الدراسات العربية: أولا:
 يات ي:
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 .العربية والدراسة الحالية ساتالدقارنة بغ الدرا :(2-1 دول رقم )
 الدراسة الحالية الدراسات العربية 

 04الدراسة  03الدراسة  02الدراسة  01الدراسة  02الدراسة 

ت ػػػػػػػػػػػػ  اػػػػػػػػػػػػػعة ئثػػػػػػػػػػػػة  موضوع الدراسة
يا ػػةؼ  حػػ  فع اةػػد 

 د ياأحد دياسة ا

اػػد ياأحد ػػد  ئثػػة ياسة
 ياأمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي حػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
 ي  ت   ي

 ور ياسة اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػػػػد    ع يػػػػػػػػد 
ييػػػػػػػػػػػػػػػػػت ؿ  ةػػػػػػػػػػػػػػػػػػقيف 

 ي دفي  ت

 رياػػد  ة اػػةد  ػػػدى 
تأثػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ياسة اػػػػػػػػػػػػػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  حػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 ياتض  

 سػػػػػػػػػػ نذد ياسة اػػػػػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػػػػد    ع يػػػػػػػػد 

 ياسه اد

يكعك ا ت تعد و ياسة اػد 
ياأحد ػػػػػػػػػػد  حػػػػػػػػػػ   يأػػػػػػػػػػةيت 
ي  ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   ياكحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي   

 ي  ت    ييقيتةي
 
 

 الذدف

 ةفةد تأث  يات  يت 
ياػػا تحػػد    اػػعة 
يا ػػػػػػػػػػػةؼ وتأث فػػػػػػػػػػػ  
  ح  ياكتحد ياأحد د

 عةفػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدى 
ياػػػػػػت   د ي يأػػػػػػةيت 
ي  ت ػػػػػػػ   د ياكحةػػػػػػػد 

ييقيتػػػػػػػةي  ا  ت ػػػػػػػ  
 احسة اد ياأحد د

 عةفػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  ك كػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد 
ياسة اػػػد ياأحد ػػػػد   

يزػػػػػػػػػػػػػػت ؿ  ع يػػػػػػػػػػػػػػد 
  ةقيف ي دفي  ت

د ػػػػػػةيز يثػػػػػػة ياسة اػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  حػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 ياتض  

ي واد  عةفد ئفديؼ 
ياسة اػػػػػػػػػػػد ياأحد ػػػػػػػػػػػد 
ي هسحػػػػػػػػػد   ييقيتػػػػػػػػػة 
وي واػػػػد تححةػػػػو وي ػػػػع 
ظػػػػػػػػػػ فةا ياسه اػػػػػػػػػػد   
ي  ت ػػػػػػػ   ييقيتػػػػػػػةي 
و عةفػػػػػػػػػػد ئثػػػػػػػػػػة ئفػػػػػػػػػػ  
 يلإرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ز ت
ي  ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   د ح  
 سػػػػػػػػػػتيى ياتيػػػػػػػػػػ ةو 

 وياسه اد

ثػػػػػػػػػػػػ ر ئنذةػػػػػػػػػػػػد ياسة اػػػػػػػػػػػػد دظ
د    ع يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد ياأحد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

ي يػػك ت ي  ت ػػ   د ياػػا 
 تع  ش ي  ت    يايطني

 ييقيتة ييقيتة ييقيتة ييقيتة ييقيتة ييقيتة عينة الدراسة

 1026-2880 - 1023-2880 1022-2880 1023-2880 1023-2860 فلخة الدراسة

ةريفففففففففففففم معالجففففففففففففففة 
 الدوضوع

 تححةحي تححةحي تححةحي تححةحي تححةحي تححةحي

النتفففففففففائة الدوصفففففففففل 
 إليها

 عتػػػل اػػػعة يا ػػػةؼ 
ويزػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػ  ئفػػػػػػػػػػػ  
ياسة اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ت 
ي  ت ػػػػػػ   د يافع اػػػػػػد 
  ياتػػػػػػػػػػػػػػػػاث   حػػػػػػػػػػػػػػػػ  
ي ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ يت 
ي  ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   د 
وتحسػػػػػػػةأث  اػػػػػػػييع   
ياػػػػػػػدوؿ ي تحد ػػػػػػػد ئو 

 ياأ  ةد

اة اػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  تدةػػػػػػػػػػػػػػػػػػقت
ياعػػػػػػةض ياأحػػػػػػدي   
ييقيتػػػػػػػػة بأ ػػػػػػػػػ  غػػػػػػػػػ  
 سػػػػػػػتححد  ػػػػػػػ  كػػػػػػػػيع 

وطسةعػد ندػيذ   تسػة 
ياتأمةػػػػػػد ي  ت ػػػػػػػ   د 

 عتمداي 

 سػػػػػػػػػػ نذد ياسة اػػػػػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػد   درػػػػػ ح 
وتخفػػػػػةض ياع ػػػػػق   

  ةقيف ي دفي  ت

تكمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  فع اةػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد 
ياسة اػػػػد ياأحد ػػػػد   
 ػػػدى  ػػػدرس  احتػػػاث  
 حػػػػ  مجػػػػ ؿ ياأيػػػػ ط 
ي  ت ػػػػػػػػػػػ  ي   ةػػػػػػػػػػػد 
تححةه ي فديؼ ياا 

وي تمثحد  داةث تسع  
  تححةػػػػػػػػه  سػػػػػػػػتيى 
 حسػػػيؿ   ي اػػػتحةير 
 ياأحدي وي  ت   ي

ياأحد ػػػػد   ياسة اػػػد 
ييقيتػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لم تػػػػػػػػػػػػػػػػػػيي 
ي فتمػػػػ ـ بمسػػػػتي ت 

 ياتي ةو

يات ةػػػق  حػػػ  ئفػػػ  ي يأػػػةيت 
ي  ت ػػػػػػػػػػػػ   د   ياسة اػػػػػػػػػػػػد 
ياأحد ػػػػػد و عحثػػػػػ  ياة ةػػػػػقا   
 فع ياأمي وتححةه ي اتحةير 

 ي  ت   ي

 د دي  ياهحسد    تم    ح  يادريا ت ياس  حد الدصدر:

 ػد يادرياػد ية اةػد ويادرياػ ت ياعة ةػد ياسػ  حد  زػو  وييػت ؼ   يػ ؿ ييػدوؿ  تسػد اأػ  ئف فأػ ؾ ئو ػ  تيػ    
  فػػػتا يادرياػػػد و ةأتثػػ  ي درواػػػد وطة حػػػد  ييتحفػػتودف يأػػت ت    يضػػػيع يادرياػػػد ئو ئزػػد  يضػػػي  ت  د  ئ ػػػ  
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و ػػػػي     ػػػػد  ػػػػد ي يأػػػػةيت يادييحةػػػػد ويلخ ر ةػػػػد  ع يتثػػػػ  احميضػػػػيع  ورغػػػػ  ذاػػػػج فمعظػػػػ  يادرياػػػػ ت تيػػػػ  د  
 ا  ت    ياكحي وياسة اد ياأحد د.

تجةى  ح ركد  د يادريا ت ي  أسةد ي  ت را ويادرياد ية اةػد   مػ   يضػح  الدقارنة م  الدراسات الأ نبية:  ثانيا:
 ييدوؿ يات ي:

 الحالية(: مقارنة بغ الدراسات الأ نبية والدراسة 3-1 دول رقم )
  الدراسة الحالية الدراسات العربية 

   
 

 03الدراسة  02الدراسة  01الدراسة  02الدراسة 

ياسحػػ   ػػػ  ياع  ػػػد  هدف الدراسة
 د ياسة اد ياأحد د 

 وتهسةه ياسأكي

يادور يلخػ ص احسأػج 
ي ة ػػػػػػػػػػػػػػػػػقي احػػػػػػػػػػػػػػػػػدوؿ 
ياأ  ةػػد وياسحػػ   ػػ  
ي ػػػػػػػػػػػػػػػقي  وي  ػػػػػػػػػػػػػػػ طة 

  يتة ر ياحةوض

ياعي ػػػػػد تححةػػػػػو تأثػػػػػ  
  ح  زة ةد ياتض  

تححةػػو يلآثار ي س أػػةا 
 حػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  تكػػػػػػػػػػػػػػػػػػ اة  

 ي  تيض

دظثػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ر ئنذةػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد 
ياسة اػػػػد ياأحد ػػػػد   
 ع يػػػػػػد ي يػػػػػػك ت 
ي  ت ػػػػػػػػػػػػػ   د ياػػػػػػػػػػػػػػا 
تعػػػػػػػػػػػ  ش ي  ت ػػػػػػػػػػػ   

 يايطني
 ييقيتة فةكس  فةكس  فةكس  فةكس  عينة الدراسة

ةريفففففففففففففم معالجففففففففففففففة 
 الدوضوع

 تححةحي تححةحي تححةحي تححةحي تححةحي

النتفففففففففائة الدوصفففففففففل 
 إليها

تححةػػػػػػػػػػػػػػػو وتيضػػػػػػػػػػػػػػػةل 
ياع  ػػد  ػػد ي ت ػػ    

ياسة اػػػػػػد ياأحد ػػػػػػد  ط
 (وياتهسةه ياسأكي

ياسحػػػػػػ   ػػػػػػ  ي ػػػػػػقي  
وي  ػػػػػػػػ طة  يتةػػػػػػػػ ر 
ياحػػػػػػػػػػػػػةوض وياػػػػػػػػػػػػػدور 
يلخػػػػػػػػػػػػػػػػػ ص احسأػػػػػػػػػػػػػػػػػج 

 ي ة قي

تححةػػػػػو تأثػػػػػ  ياعي ػػػػػد 
 ح  زة ةد ياتضػ   
ور و  فعػػو ياسة اػػد 

 ياأحد د

تحسػػد ي أ فسػػد  ػػ  
 ي طة ػػػه ياأيػػػ ط ي ػػػ

احسأػػػػػػيؾ  ػػػػػػ  يػػػػػػ ؿ 
 ياسة اد ياأحد د

يات ةػػػػػػػػق  حػػػػػػػػ  ئفػػػػػػػػ  
ي يأػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػةيت 
ي  ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   د   
ياسة اػػػػػػػػػػػد ياأحد ػػػػػػػػػػػػد 
و عحثػػػػػػػػ  ياة ةػػػػػػػػػقا   
 فػػػػػع ياأمػػػػػي وتححةػػػػػه 
ي اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتحةير 

 ي  ت   ي
    د دي  ياهحسد    تم    ح  يادريا ت ياس  حد الدصدر:

نشك  ئف كحيؿ فأ ؾ فةؽ  د يادرياد يلمححةد ويادريا ت ي  أسةد  و كم  فػ ي يافػةؽ       ي ؿ ييدوؿ ياس  ه
    يادرياػ ت ياسػ  حد فضػحت ياأمػيذ طة حد ي ع يد ئي ئف يادرياد ية اةد   يت ي يضيع   أثمح ياتححةحي   ةأمػ

  لإض فد د  ييت ؼ  ةأد يادرياد.
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 ت السابقة:موق  الدراسة من الدراساثالثا: 
فأػػػ ؾ تيػػػ     ػػػد يادرياػػػ ت ياسػػػ  حد ويادرياػػػد ية اةػػػد  ػػػ  زةػػػ  يات ػػػةؼ ي   ػػػو  ػػػ  ي ت ػػػ يت وي يأػػػةيت      

ياكحةد وياعيي و ي يثةا فةث  وتحد د ياع  د  ةأث  و د ياسة اد ياأحد د  لإض فد د   عةفػد ياتهػير احكتحػد ياأحد ػد د  
ي تمػػدتعح  ي ػػأثمح ياتححةحػػي  وفػػ ي  ػػةز   فػػتا يادرياػػد و ػػ ي ياأمػػ ذ  ي سػػت د د زةػػ  ئف  رياػػتأ   ي يػػت ؼئف 

  تخ ذ  يأةيت ي  ت    ياكحي وياسة اد ياأحد د  مت     ئزدنذ  تا ع ويلآية  ستحو.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفصل الاول :    الأدبيات النظرية والدراسات السابقة للسياسة النقدية ومؤشرات الاقتصاد الكلي
 

 
27 

 :الخلاصة 
و ػةيريت تحػيـ  ػ  ياسػحهد ياأحد ػد ف   ةػد ئف لهػ  ئفػديؼ وئ ويت  د ةيعيتدف ياسة اد ياأحد د في  س را         

ففي    نس  ي فديؼ ف    ت أ  د  ئفديؼ ئواةػد تتمثػو   مجمعػ ت ويزتة طػ ت كحد ػد وظػةوؼ اػيؽ ياأحػد  
 وئفديؼ واةهةد تتمثػو    عػدؿ ياف تػدا اػعة يا ػةؼ ويلمجمعػ ت ياأحد ػد وئفػديؼ   تةػد ئنذثػ  ياػتحةير ي اػع ر 

 ي ر د ياسه اد وتحسد ي دفي  ت وتححةه  عد ت ندي  ةتفعد  و سل     عد ت ياتض  .

وفةمػػ  نسػػ  ي  ويت فتي ػػد ئ ويت  مةػػد وئيػػةى كي ةػػد ئ ػػ  ياكمةػػد فثػػي اػػعة د ػػ  ا يلخ ػػ   ي زتةػػ طي ياحػػ كيني 
ي  بي   عػػػد ت  يلإ أػػ ع  و محةػػ ت ياسػػيؽ ي فتيزػػد  وئ ػػ  ياأي ةػػد فمأثػػ  اة اػػػد تأطػػ  ياحػػةض  ياي يتػػع يلخ رػػد

 ياف تدا واعة يا ةؼ.

ونشثو ياسأج ي ة قي ياسحهد ياأحد د   يادواد فثي يا ي  تحمو  سيواةد وضع ود يرا ياسة اد ياأحد ػد احيرػيؿ     
يةػه    د هػ ع  اػتح اةداػ  ذاػج د  دذي تدتػع  و   تسػشتححةه ئفديفث     ي ؿ ياتحك    ياعةض ياأحػدي  د 

  زةػػػ   ػػػقزت  رياػػػتأ  وذاػػػج  ػػػ  يػػػ ؿ طةزأػػػ  اػػػسعض ةػػػياػػػا تكػػػيف  حػػػ  ئاػػػس ي ت ػػػ   د اثي يضػػػي ةد  يلإ يرا
 ػ  تزةػد  وييػت ؼيادريا ت ياس  حد  اح تد ياعة ةد وي  أسةد و ح ركتث   ادرياد ية اةػد ياػا اػد ث  ئو ػ  تيػ    

 ي ت  يت ي درواد ويافتيت ياق أةد .

د ئ ثة  د ي ت ػ    ياسة اػد ياأحد ػد و  يأػةيت ي  ت ػ   ياكحػي اأسػت دـ ي اػحيب ياتححةحػي   زو كفث  ياع  
 وف ي    اةسةأ  ياف و ياث ني.



 

 الثانيالفصل 
الدراسة الميدانية لأثر السياسة النقدية على 

 7102-0991الكلي  دمؤشرات الاقتصا
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 تمهيد:
تعػػػػش ات ػػػػصاد الكليػػػػاد ااف ػػػػى لػػػػس ااىػػػػداؼ اافػػػػشا ا ت اهػػػػل الكليػػػػاد ل       ػػػػ  اا كػػػػ    ػػػػى تد ػػػػ       

ااػ   لػ  إا  ػا الكليػاد   ت لمػه االػ د ااعػاـ ا لمػع ل  ااص اى لات صاد تنا ت ل بين ااد ؿ  ح ث أنها تعش لس 
ااعػػػل رادراهػػل   تلم ػػػ  ات ػػػصاد الكليػػاد ااف ػػػى   ,اا نااػػػل  اال,ػػعر  اانمػػػ  الكليػػػاد   هػػػعص   ػػػداالنم ػػل ا  

 اايصؼ  ا زاف ااد  لاد  اا از ل ااعاال(.
ااعل  ػػل اػػس ألػػ  اا لػػ ؿ إلى اعػػدلد  ػػ  تحق ػػه ىػػلأه ااىػػداؼ اػػس تػػ ؿ ه اهػػل ا  إلى تتػػعا اازا ػػص 

 ت ض اا ناال  ااعمػ  ل ػا تحق ػه اال   ػك اافااػ     ػا أف اات اهػل  اصت عل  تحق ه اال ازف   ا زاف ااد  لاد 
ل   ػػػا ل ػػا اانلػػاط الكليػػاد   ػػ ف ت   االػػي راانقد ػػل ىػػى ل ػػارلأ لػػس اادالأ    ػػد ااد اػػل افػػس  ػػػا اهػػلعما ا   

انن ػػػه تحق ػػػه ىػػػلأه ااىػػػداؼ اػػػس تػػػ ؿ االػػػي ر ل ػػػا ااد اد ااعل  ػػػل  ػػػلأه اات اهػػػل  ػػػا  لناهػػػ  هػػػ ف ف اػػػس 
   لما ا اع اا ل ؿ  لأه ااىداؼ.

  الأاك ه ؼ  لنا ؿ   ىلأا اا ي  اا احث االاا ل:
 7101والرؤية المستقبلية  7102-0991فترة للالسياسة النقدية في الجزائر  اتجاهاتالمبحث الأول: 

 رجية للاقتصاد الكلي في الجزائرالمبحث الثاني: أثر السياسة النقدية على المؤشرات الداخلية والخا
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 7101والرؤية المستقبلية  7102-0991السياسة النقدية في الجزائر للفترة  اتجاهاتالمبحث الأول: 
إلى ط  عػػػل اان ػػػاـ الكليػػػاد  اانػػػل   ااػػػلأ  اػػػصد اات اهػػػل اانقد ػػػل   اازا ػػػص راعد ػػػد اػػػس االنػػػ راد ااػػػ  تصلػػػع 

تػػنعف  أهػػ  ا إدارتػػو ل ػػا اات اهػػاد الكليػػاد ل اان قػػل لم اػػا  رات اهػػل اانقد ػػل بيػػ ل تالػػل   اػػس ألػػ  
 كاا  اازا ص راعد د اس تغراد ااتهتات ل  ا  ف  ل ل ا اتل ياد لدلأ. اتا صلأ ىلأه االن راد

 7111 -0991الفترة المطلب الأول: السياسة النقدية في 
 ػػػ لأ حصلػػػل   الكليػػػاد اازا ػػػص     ػػػى  ػػػ لأ ااػػػ  حا اػػػ     ػػػا اازا ػػػص  0111 -0221بػػػين  تعلػػػش اا ػػػ لأ اػػػا    

ال ػا اعػدلأ إلػصا اد ال لقاؿ اس الكلياد ال  اكى إلى الكلياد ااصأسمالي الحص اكلياد اات ؽ  ىلأا اس تػ ؿ إت 
ل ػػ  ااقػص ض  الهػػل ماراد  ل ػػ  االػػصاكاد امجارل ػل   دػػاؿ الكليػػاد ىػلأا اػػس ألػػ  اان ػػ ض أهمم ػا اا اػػل 

رلكلياد  اا ال اال ازف الكلياد   المحا  ل ل ا اهلقصار ااهعار   اس أىػر امجنػ اد ااػ  اػصد لجػا اازا ػص ىػى 
  د ال.االأ  لع  اا نك ااصكز  ى  اات نل اانقد ل ا 21/01كا  ف اانقد  ااقصض 

 7111 -0991واقع السياسة النقدية في الجزائر للفترة  أولا:
تغػػػػراد اتهتػػػػات ل  ى ف  ػػػػل ل ػػػػا اتػػػػل ياد لػػػػدلأ  ل  ػػػػل  0111إلى 0221ىػػػػلأه اا ػػػػ لأ ااملػػػػدلأ اػػػػس لص ػػػػ      

   ال لقػػاؿ اػػس اكليػػاد اصكػػز  إلى اكليػػاد ااتػػ ؽ لجػػدؼ ااعػػ دلأ إلى االػػ ازةد الكليػػاد ل ااف  ػػل اػػس الإلػػ حاد
تػ ؿ تحفػػر أك ػػص    ػ  اافل ػػل اانقد ػػل  اهػػلقصار ااهػعار   لػػ ل إلى كػػا  ف اانقػػد  ااقػصض   ااػػلأ   لمػػع الإطػػار 

د ر اانقػػد   إبػػصاز    ػػل اا هػػاطل اااا ػػل  ااقػػا  ل ا ت اهػػل اانقد ػػل   لمػػع اتػػار تن رىػػا  اػػس تػػ ؿ إلػػادلأ تنلػػ  
لػػ ح اد ااتػػ نل اانقد ػػل   تتػػ ر اانقػػد  ااقػػصض    ػػ  اهػػلق ا ل  اهػػعل  إذ تد ػػزد   إرلػػاع اات اهػػل اانقد ػػل 

اد لد دلأ اع اتهتاد ااد ا ل  ا حيػ ؿ ل ػا كػص ض  اتػالداد  اػيد ا ا لم  ىلأه اا  لأ بدت ؿ اازا ص 
بصاـ ات اك ل   إطػار بػصةا  الت ػاؽ اا هػع أ  اا تػما بػصةا  االعػد   ا  ف ػى   ااػلأ    اات ناد اازا ص ل إلى إ

0221 -0221 اصح ل تعد   ا  ف ى هنل  0221 -0221ل ا اصح لين : اصح ل اال     ا  ف ى هنل 
1 . 

 7111 -0991اتجاهات السياسة النقدية في الجزائر للفترة  ثانيا:
 قنػل تحػ ؿ للأر ػل   اان ػاـ اانقػد   ااػالي اازا ػص   د ر اات اهػل اانقد ػل    يػد ر كػا  ف  0221 تعلش هنل    

أل ػػػد اللل ػػػار ا  نػػػك ااصكػػػز  بيػػػ لو ااتػػػ نل اانقد ػػػل ا د اػػػل اازا ص ل  اال لػػػو ااهاهػػػى  01 -21اانقػػػد  ااقػػػصض 
الكليػاد     إذ كػػاف ت لػػو  الإلػػ ح اا ػػ لأ ااػػ  هػ ق  تن  ػػه بػصاا   ىػى ا ت اهػل اانقد ػػل تػ ؿ اا ػػ لأ اا لى 

اات اهػل اانقػػد  اػػ  اال هػػع   ةػػدؼ بيػػ ل أهاهػػ ل إلى تد  ػ  ل ػػز اا زا  ػػل اا,ػػعمل  احل الػػاد ال لمػػاف اػػدا 

                                                           
1

  062 إكس ا      اصلع هابه  ص: 
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بػػصةا   رللمػػاد  كمػػا أف اا الػػع لػػس ه اهػػل االلػػدد ااػػالي ااػػ  ا ل  ل ػػا الحف اػػل    ااتػػابه 1ااتهتػػاد ااعااػػل
اػػع اتهتػػاد اانقػػد ااد ا ػػل ااػػ    0220   0212اػػس تػػ ؿ الت ػػاك لين اانعقػػدتين   هػػن   الهػػلعداد ال لمػػال

اصاك ل ت هع اافل ل اانقد ػل رلحػد اػس االػد ه اانقػد   أ ػصد   االنػ راد اانقد ػل بتػ   إلػدار  إلىكا   ةدؼ 
تي يػػا الم  ػػ  إلػػادلأ ى ف ػػل ااتهتػػاد  أ لػػ    تد  ػػ  لػػند ؽ إلػػادلأ االق ػػ ر ااػػلأ  ااػػ ازفاانقػػد الغن ػػل ااع ػػز 

 ااعاال.
اػع لػند ؽ اانقػد ااػد لي   إطػار بػصةا  الت ػاؽ  ات اك ل   ىلأه اا  لأ كلأاك   دت ؿ اازا ص ا مصلأ اا اا ل لإبصاـ 
  ػن  ىػلأا الت ػاؽ  0221اػا   00إلى  0211 اػا  00ااقصض اا هع أ  اا تما بشةا  االعد   ا  ف ى   

لأ لد اػػل ي  ػػل ا قػػصض اال هػػ   اان  ػػ  اػػع ةد  رر ػػ   انػػدف    عمػػ  ااػػشةا  ل ػػا إلػػادلأ الهػػلقصار ل ػػا إلػػاد
 ىػلأا     اـ ازاداد ااقص ض لس طص ه اناكيػاد إدتاؿاكلياد اات ؽ  كلأاك  إلىاصح ل االح ؿ  ااانقد  العن

 كلف  ر  تى الدت  بنك اازا ص   اات ؽ اانقد   كيدالأ أهاه ل غر ا ا صلأ.
 :هػػػ لر تح  ػػػ  تنػػػ ر لنالػػػص ااعػػػصض اانقػػػد    الكليػػػاد اازا ػػػص  رالنػػػصؽ الى  تحليلللط رطلللتر الكتللللة النقديلللة

 .ااعصض اانقد  اس ت ؿ ىاتو اا  لأ
 (2111-1991): رطتر الكتلة النقدية في الجزائر (1-2)الجدول رقم 

 )التحدة مليار دج(

 

 البيان
النقلللللللللللللللللللللللللتد 

 الائتمانية
التدائللللللللللللللللللللع 
 تحت الطلب

 عرض النقتد
M1* 

التدائلللع لأجلللط 
 )شبه النقد(

 العرض النقدي
M2** 

 ودائع
( CNEP ) 

العلللللللللللللللللللللرض 
 النقدي

M3*** 

نسللللبة العلللللرض 
النقللللللللللللللللللللللللللللدي 

 %PIBمن

0221 091421 091401 001411 00420 919411 11460 10141 00402 

0220 010401 060402 901422 21400 101400 22410 109410 12416 

0220 011411 011416 962400 016401 101421 001401 69140 12411 

0229 000490 091412 116421 011410 600410 091410 012410 69419 

0221 000421 010411 101419 010461 009410 010411 161410 11401 

0221 012406 062499 102412 011411 022411 001411 201411 11411 

0226 021411 021400 112412 901421 201411 009410 0001416 19420 

0220 990460 999401 600410 112421 0110410 021426 0911410 12461 

0221 921410 191421 106491 066412 0120492 911421 0120490 60411 

0222 192422 161401 211401 111406 0012491 991410 0001411 61460 

0111 111410 169461 0111401 201491 0100419 91140 0901409 10460 

 

Source: élaboré sehon les informations      

-Bulletin statistique de la banque d'Algérie statiques de la balance des paiements 1990-2005 hors série.Juin2006.                     

 

 

 

                                                           
ص:    ااف    0111   لا  10  بح ث إكلياد ل لصب ل  ااعدد: 7112 -0991التضخم في الجزائر خلال الفترة  استهدافالسياسة النقدية ب عز ز بس ل ى  ل د ااعز ز ط  ل  1

91 
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 = اانق د ال لما  ل + اا دا ع تح  اان    M1لصض اانق د (*,

 + اا دا ع ال  ,  و اانقد( M1لصض اانق د  = M2ااعصض اانقد   (**,

 (CNEF+  دا ع , M2= ااعصض اانقد  M3ااعصض اانقد   (***,
 ىػلأا رالػع إلى  ػ  اانقػ د ال لما  ػل أ  ااعم ػل M1اا حظ اس ااد ؿ أل ه أف ىناؾ    اتلمص ا عػصض اانقػد  

 ىػػػ  ااا ػػػ   0221ا  ػػػار دج هػػنل  101419إلى  0221 هػػنل دج ا  ػػػار  001411اػػػس   االػػدا ؿ ااػػػ  ا لق ػػ  
ا  ػػار دج  000421 ا  ػػار دج إلى 091421س اػػصلأ   اا حػػظ أ ,ػػا ارت ػػاع اانقػػ د   االػػدا ؿ اػػ 0ت,ػػال ا تقص  ػػا 
ا  ػػػار دج  091401ا  ػػػار دج   صيػػػ ص اا دا ػػػع تحػػػ  اان ػػػ   قػػػد ارت عػػػ  ىػػػى أ ,ػػػا اػػػس  11411أ   قػػدار 

 ا  ار دج. 010411إلى
 0221%  ا حقػه هػنل 09 ػ ا  قػدر ا  0221-0221 قػد لػصؼ تػ ؿ اا ػ لأ  M2أاػا ااعػصض اانقػد       
ا  ػػار دج   ل  ػػل لرت ػػاع  009410ااػػ  حققػػ   0221ا  ػػار دج  ىػػى ارت ػػاع اتػػلمص إلى غا ػػل هػػنل  919ك مػػل 

 ا  ار دج.  010461إلى  0221ا  ار دج الي  هنل  00420اا ك ملو  0221 دا ع اال  بح ث حقق  هنل 
  ذاػػػػك  ل  ػػػػل 0220-0220% بػػػػين هػػػػن   12% إلى  00402 اقػػػػد لػػػػصؼ ااعػػػػصض اانقػػػػد  ا  المػػػػا اػػػػس 

%  69419ارت ػع ااعػصض اانقػد  بنتػ ل  0229ا ت اؽ ال لمال اا كع اع لند ؽ اانقد ااد لي  إل أ و   هنل 
 % اس اانات  المح ى امجاـ. 11401بنت ل  0221اس اانات  المح ى امجاـ النع ض هنل 
 ل  ػل ارت ػاع اانقػ د ال لما  ػل ,اا راؽ  0221 ػ دد ارت الػا انػلأ هػنل  M1   حظ كلأاك أف لػصض اانقػ د 

ا  ػار دج هػنل  0111401إلى  0221ا  ار دج هػنل  102412اانقد ل(  اا دا ع تح  اان    ح ث ا لق   اس 
 أاا ت تر اانقػ د ال لما  ػل ااػ  كا ػ  حتػلأ حيػل ك ػرلأ    ػلر تػدا  ا تػارج ااػدا صلأ اايػص  ل   اا ػ لأ اػا  0111

ألػػػ ح   0226(    هػػػنل 21-21(  بػػػصةا  ,21-29 عػػػ د إلى بػػػصةا  االعػػػد   ا  ف ػػػى ,ك ػػػ  الإلػػػ حاد 
ااعم ل   االدا ؿ أكش اس اا دا ع ااار ل   ىلأا اا   ين اتجاه اا صاد إلى الحل اظ راا اؿ تػارج اا ػاز اايػص   

ااتػ  ال ااعن ػل اػس ل ػل أتػصا   افس ت تر ذاك بنق  اا لى اايص  اس ل ل  ل ز اا از اايص    ل  
بػدأد اا دا ػع ااار ػل  0111   صا اا لص و الكلياد اس ارت اع   اعدؿ اال,عر ت ؿ  ػ لأ االتػع ناد    هػنل 

تعػػػصؼ  ػػػ ا ا ح  ػػػا    عػػػ د ذاػػػك إلى هػػػ ادلأ أهػػػعار  ا ػػػدلأ ا ل ػػػل  زيادلأ  دا ػػػع ااتهتػػػاد ااعااػػػل تالػػػل اان ن ػػػل 
 ان ا.

  النلقػػ  0221( ت ػاطت   اانمػ  رهػػل نا  هػنل 0111-0221تػ ؿ اا ػػ لأ , M2   اقػد هػ   ااعػػصض اانقػد
  كمػػا أف  ػػ و اانقػػ د ألػػ ح  تد ػػ  0111ا  ػػار دج هػػنل  0100419إلى  0221ا  ػػار دج هػػنل  022411اػػس 



 1107 / 0991كلي  الفصل الثاني: الدراسة الميدانية لأثر السياسة النقدية على مؤشرات الاقتصاد ال

 

 
44 

     تص ىلأا بأف اع ر لم  ػاد اال ػادؿ بػين اا ػصاد  ااتهتػاد ألػ ح  تػلر M2أكش حيل اس اافل ل اانقد ل 
لػػس طص ػػه اا ػػاز اايػػص    هػػ   ذاػػك  عػػ د إلى لم  ػػاد االن ػػر ااػػالي  اانقػػد  ااػػ  كااػػ  بػػو ااتػػ ناد لنػػد 

ا  ػػػار دج هػػػنل  111406إلى  0221ا  ػػػار دج هػػػنل  011411االيػػػاص ااتػػػ  ال اا ا ,ػػػل اػػػس االػػػدا ؿ  الحق ػػػه 
0222. 

ح ػػػػث ا لق ػػػػ  ك ملػػػػو اػػػػس  0111إلى غا ػػػػل هػػػػنل  0221  ػػػػ    تزا ػػػػد اتػػػػلمص اػػػػس  M3أاػػػػا ااعػػػػصض اانقػػػػد  
% تػػػػػػ ؿ اا ػػػػػػ لأ   10460% إلى  11411ا  ػػػػػػار دج  ااػػػػػػ  ا  ػػػػػػ   تػػػػػػ ل  0901409ا  ػػػػػػار دج إلى  201411

 ػ ا ا ح  ػا  0220  تالل أ  اه اانقػ د   لص ػ  هػنل M2 اا حظ أف  دا ع اايند ؽ لم تفس   اتل ا    
ا  ػػار دج بح ػػث تزاانػػ  اػػع لػػ دلأ أهػػعار  022221426ا دا ػػع لػػند ؽ االػػ  ر  الحل ػػاط   ااػػ  ب غػػ  ك مل ػػا 

 .اا ا دلأ اا ل ل اا  كا   هاا ل ك   ذاك
 7119-7110 المطلب الثاني: السياسة النقدية في الفترة

تعلش ىلأه اا  لأ اصح ػل ا لعػاش الكليػاد اازا ػص   ح ػث  علشىػا  ػ لأ اا ح  حػل اااا ػل ااػ  كا ػ  اػدا ااد اػل      
رلكليػػاد  دلػػر االػػار ع  اا ك ػػز ل ػػا  أك ػػصبن ػػ ض  اااػػ اؿاازا ص ػػل  حا اػػ     ػػا اازا ػػص الهػػل ادلأ اػػس ىػػلأه 

 ػػزلأ ااهاهػػ ل  ػػلأه اا ح  حػػل  ح ػػث  أ  ػػصد اازاػػل اااا ػػل فػػس   ػػص ل  ػػا أف اا ػػ  ؿ ىػػ  ااصكاااعمااػػل اادات  ػػل  
ل ز ك ر ادا الكلياد اازا ص  مما أدا إلى لدـ تحق ه ااىداؼ ااتػنصلأ اػس طػصؼ ااتػ ناد  0111-0112

 اازا ص ل   ااا   الكلياد .
 7119 -7110واقع السياسة النقدية في الجزائر للفترة  أولا:
 الإ عػػػػاشبح  حػػػػل ااا ػػػل ك ػػػػرلأ  ذاػػػك رالػػػع إلى أ ػػػػص بػػػصةا   0112 -0110لص ػػػ  ىػػػلأه اا ػػػػ لأ ااملػػػدلأ اػػػس      

(  اػػػػس 0112 -0111(  بػػػػصةا  دلػػػػر اانمػػػػ  الكليػػػػاد  ,0111 -0110هػػػػنل , ا نػػػػ ؽالكليػػػػاد  ااػػػػلأ  
تد ػػ   المحص كػػاد ل تػػزاؿ اا حػػظ لػػدـ تحق ػػه ااىػػداؼ ااصلػػ لأ اػػس ىػػاذ س ااشةدػػين الكليػػاد ين ااػػلأ  ت ػػين انػػا أف
 أحد ااف ةد ااص  ت ل ا نات  المح ى الإجمالي   كلأاك ااتاهمل اا,ع  ل ا قناع ااينالى.

أ صد رات   ل ا اات ػصاد ااف  ػل اادات  ػل  امجارل ػل  راتػ  ل ػا  0112 -0111 اع    ر اازال اااا ل 
ج  اااػػص ااػػلأ  أدا إلى  لػػدـ كػػدرلأ اات اهػػل اانقد ػػل ل ػػا ا  ػػار د  111اا از ػػل ااعااػػل ح ػػث ب ػػف ااع ػػز   ػػو إلى 

 .1اا ل ؿ إا  ا  لأتحق ه ااىداؼ ااصل
 

                                                           
1

 90  ص: 0100  اارس 0  د ل ااصا د اا لص ل  لااعل ل     اازا ص  ااعدد: (7102 -7111فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة )    غ ـلمر ش  
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 7119 -7110اتجاهات السياسة النقدية في الجزائر للفترة  ثانيا:
ااتػ نل اانقد ػل ه اهػل  قد ػل  رللمػادىػى اصح ػل اعاكتػل   ت لػو اات اهػل اانقد ػل  0112 -0110ا  لأ ا تعلش

ت هػع ل  اػس تػػ ؿ ا ل ػاج ااد اػػل ه اهػل ااا ػػل ت هػع ل لم  تػػ ه  ػا ا  ػ  اػػس ك ػ   لهػػ ما اػس ح ػػث أهم ػل ااػػ ارد 
اااا ل ااعييل  ا ,     اا  صلأ   اادات   امجارل ل ااناتجل لس االحتس ااتلمص  ت  ا   أهعار ااػن  (  ذاػك 

إذ تعػػززد ات ػػص  0112 -0111الكليػػاد    بػػصةا  دلػػر اانمػػ  الكليػػاد  ا  ػػ لأ   عػػاشالإلػػش بػػصةا  دلػػر 
اال,ػػعر   ىاتػػو اا ػػ لأ راتػػ  اعػػدلد  ارت ػػاع   افػػس   حػػظ 1الكليػػاد  ااف ػػى بلػػف  إلػػاف تػػ ؿ اا ػػ لأ

 .لأ ذاك رالع إلى بصةا  دلر اانم  ت ؿ ىاتو اا    %140  %1416ب غ   ت لو  0112 -0111هن  
 ( 7119 -7110تحليط رطتر الكتلة النقدية :) اػس تػ ؿ ىػلأا هػ لر االنػصؽ إلى تح  ػ  اافل ػل اانقد ػل ا  ػ لأ

 اس ت ؿ ااعصض اانقد  ا كلياد اازا ص    ااد ؿ اا الي   ين تن ر اافل ل اانقد ل
 (2119-2111)رطتر الكتلة النقدية في الجزائر : (2-2)دول رقم الج

 )التحدة مليار دج(                  
 

 
 البيان

النقللللللللللللللللللللللللتد 
 الائتمانية

التدائللللللللللللللللللللع 
 تحت الطلب

عللللللللللللللللللللللللللرض 
 M1النقتد

التدائلللع لأجلللط 
 )شبه النقد(

العللللللللللللللللللللللللللللللرض 
 M2النقدي

 ودائع
( CNEP ) 

العلللللللللللللللللللللرض 
 M3النقدي

نسللللبة العلللللرض 
النقللللللللللللللللللللللللللللدي 

 %PIBمن

0110 10040 66041 009146 009141 010946 01641 0111 66411 

0110 66140 01040 010641 011140 021046 01241 9100 00401 

0119 01049 16040 061941 061641 902241 09140 910241 01420 

0111 10149 002049 006146 010140 961149 01149 911046 69401 

0111 20041 010646 019046 069042 110141 006 191641 12406 

0116 011041 012641 900041 061241 110046 99141 106941 60400 

0110 001141 021240 109946 006041 122146 90140 690949 66421 

0111 011141 026140 111140 022041 612640 11241 6216 60410 

0112 010249 011042 190040 000142 661140 10042 0009 00401 

 المصدر: 
-11  ص:2017  د تػػمش 5  ااعػدد:algeria.dz-of-www.bank:الإحيػا  اد اانقد ػل  اااا ػل ل ػا اا كػعبنػك اازا ػص  اانلػصلأ الإحيػا  ل اا    ػل  -
14 

 14-11  ص:2011  اا  13  ااعدد:algeria.dz-of-www.bank:بنك اازا ص  اانلصلأ الإحيا  ل اا    ل  الإحيا  اد اانقد ل  اااا ل ل ا اا كع-
 

أهػعار اا ا ػدلأ  زيادلأ ىػلأا رالػع إلى  M1اا حظ اس ت ؿ ااد ؿ أل ه أف ىناؾ    اتلمص ا عػصض اانقػد  
اا ل ػػػل  زيادلأ  دا ػػػع ااتهتػػػاد ااعااػػػل تالػػػل اان ن ػػػل ان ػػػا رلإلمػػػا لإلى أ ػػػص بػػػصةا  الإ عػػػاش الكليػػػاد  ااػػػلأ  

 . 0110ا ن ه هنل 

                                                           
 010  ص: 0100  01ااعدد: لااعل كالد  اصرح   رك ل    د ل اا احث سياسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأصرها على النمتمحمد اتعى  1

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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% هػػنل 09419% اقابػػ  00 ذاػػك  عػػدؿ  0110  ا نمػػ  اػػس لد ػػد هػػنل M2 اقػػد هػػ   ااعػػصض اانقػػد  
ن اد اا اا ػل كااػ  ااتػ نل اانقد ػل عت ػاع بػد    قػد   لم ػ  .  اص ذاك ى  تحتػس أهػعار ااػن       ااتػ0111

  ه اهػػػل االف  ػػػك  اال هػػػع اػػػس تػػػ ؿ اا اػػػل اال   ػػػه بػػػين اتػػػل ا اق ػػػ ؿ اػػػس اانمػػػ  الكليػػػاد   االلػػػغ   اػػػع 
اعػدؿ اال,ػػعر  تػمه عحػػداث ت هػػع  قػد  ا  ػػ غ ىػلأا ااتػػل ا اػػس اال,ػعر   اصح ػػل لحقػل      ػػ  اال هػػع 

 اهػػلمصار اال,ػػعر ااػػلأ  حقػػه هػػنل  0112المػػع لػػدا بػػ    لػػ د تق ػػ    ااتداهػػى اا ؿ اػػس هػػنل اانقػػد  اال  
ا  ػػار دج 2580  ػػ    تزا ػػد اتػػلمص ح ػػث ا لق ػػ  ك ملػػو اػػس M3%. أاػػا ااعػػصض اانقػػد  140اعػػدؿ  0112
 .0112هنل ا  ار دج  0009إلى  0110هنل 

 تالػػػل أ ػػػ اه اانقػػػ د إل أف ك مػػػل  دا ػػػع اايػػػند ؽ  M2 اا حػػػظ أف  دا ػػػع اايػػػند ؽ لم تفػػػس   اتػػػل ا  ػػػ  
ا  ار دج  تع د ل ا الرت اع ت ؿ هنل اا اا ل الحقه لند ؽ ااق مل ااتابقل 01149الحقه  0111ت ؿ هنل 
ىػػ   M2التػػلمص   زيادلأ   ػ  اصت ػػع.  ل ػا ااعمػػ ـ   قػا ايمػػع اانقػد   0111ا  ػػار دج هػنل  276أ  بق مػل 

 االأ   عش لس اات  ال الحق ق ل.
 7102-7101المطلب الثالث: السياسة النقدية في الفترة 

تنػػ راد ىااػػل لػػدا   ذاػػك بعػػد  كػػ ع اازاػػل اااا ػػل  0100 -0101 ػػ د الكليػػاد اازا ػػص  تػػ ؿ اا ػػ لأ      
 .مما أدا اات ناد اانقد ل اازا ص ل بق اـ تعد  د تالل بقا  ف اانقد  ااقصض 0111ااعاا ل 

 7102 -7101واقع السياسة النقدية في الجزائر للفترة  أولا:
حاال رك د اكلياد  بعد  كػ ع اازاػل ااعاا ػل   اا ػ لأ ااتػابقل  0100 -0101لص   ىلأه اا  لأ ااملدلأ اس      
( ح ػػػث لم تتػػػلن ع اات اهػػػل اانقد ػػػل اعااػػػل ىاتػػػو اازاػػػل ح ػػػث كػػػاف ل  ػػػا ل ػػػا أىػػػر ات ػػػصاد 0112 -0111,

الكليػػاد ااف ػػى اادات  ػػػل  امجارل ػػل ااػػ    دراهػػػل ا  ممػػا أدا إلى تغ ػػػر اتػػار اات اهػػل اانقد ػػػل الحق ػػه أىػػػدا  ا 
للػص ع ل ااد ػدلأ ااػ  لػا  لجػا اااػص  الل ارىا ا ل,عر ا دؼ المحدد ا ت اهل اانقد ل  ذاػك ابلػدا ا اػس ااحفػاـ اا

( االع ػػه رانقػػد  ااقػػصض   ىػػ    ابػػل 19 -00 ااعػػدؿ  ااػػلمر اراػػص ركػػر , 06/11/0101( اايػػادر   1 -01,
إرهػػا   كػػا  ل لهػػلقصار ااهػػعار ك ػػدؼ نهػػا ى  اصلػػع ا ت اهػػل اانقد ػػل   اػػس تػػ ؿ  ل ػػك االػػاك  الكليػػاد ل 
ااػػ   ال ػػ  الكليػػاد اازا ػػص  تػػ ؿ اا ػػ اد ااتػػابقل  ذاػػك را  ػػ   إلى الػػص ع اايػػر ل الإهػػ ا ل  اػػس ألػػ  

اا اؿ اا  تػد ر تػارج اان  اػل اايػص  ل    ذاػك رالػع إلى ط  عػل ايلمػع اازا ػص  ااػلأ  كل ل ك رلأ اس ا  االياص
  ص ض االعاا  راصر.
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 7102 -7101اتجاهات السياسة النقدية في الجزائر للفترة  ثانيا:

لص ػػ  اات اهػػل اانقد ػػل ااعد ػػد اػػس االحػػ لد بتػػ   ىاتػػو  0112 -0111بعػد   ػػ ر اازاػػل اااا ػػل   هػػن      
ا عفاهػػاتل ار ل  ااا ػل   قد ػػل ل ػػا اازا ػص إل أف أتنػػص ال عفاهػػاد تد  ػ    تػػدل إ ػػصاداد اازاػل ااػػ  كػاف  ػػا 

  ت ػك     ػ  اازاػل اان ن ػل ااف ػرلأ  اض اان   ااعااى ل ا المحص كاد اس ا اا  د اس ااعم د اايع ل االيت ل
ح ػػث كا ػػ  اات اهػل اانقد ػػل   ااتػػن اد ااتػرلأ تعػػال اػػس لػدـ ااػػلحفر   إرهػػا  ااتػ ادلأ اا طن ػػل  ذاػػك  اا ػ لأ

رالػػع إلى إلػػ ح كػػا  ف اانقػػد  ااقػػصض  ا  ػػاض احل اطػػاد ااعم ػػل اايػػع ل     ػػ ر ل ػػز   ا ػػزاف ااػػد  لاد   
حا اػػػ  اازا ػػػص التجػػػاه ا يػػػر ل الإهػػػ ا ل كػػػي ه   اػػػلأاك 00411ااتػػػن اد ااتػػػرلأ ح ػػػث ب غػػػ  أل ػػػا ك مػػػل اػػػو 

 اتلق  ى ا عص ج اس ىاتو االاك  الكلياد ل رات  الف ل ارت اع اعدلد اال,عر.
 ( 7102 -7101تحليط رطتر الكتلة النقدية:).افس ت لم ه ىلأا االن ر اس ت ؿ ااد ؿ اا الي  

 

 (2117-2111)الجزائر:رطتر الكتلة النقدية في (3-2)دول رقم الج
 )التحدة مليار دج(                       

 اا  اف
اانقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ د 

 ال لما  ل
اا دا ػػع تحػػ  

 اان  
لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػصض 

 M1اانق د

اا دا ػػػػػػع الػػػػػػ  
 ,  و اانقد(

ااعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػصض 
 M2اانقد 

  دا ع
( CNEP ) 

ااعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػصض 
 M3اانقد 

 تػػ ل ااعػػصض 
اانقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  

 %PIBاس

0101 012146 919242 169141 010149 106041 09141 112140 02416 

0100 010041 110140 001040 001041 220240 0191 0126940 10461 

0100 021049 100240 061041 999946 00101 0912 00961 6141 

0109 901141 111141 101241 962040 0021041 091049 0901041 0040 

0101 961142 120141 210642 111940 0966146 011949 0101942 0249 

0101 101140 109649 201141 111941 0961041 001146 0129041 1042 

0106 112040 121241 2110 111249 0910649 006141 0121140 0241 

0100 110046 112041 220140 161940 0110941 012141 0166140 - 

 المصدر:
-11  ص:4201 اػارس  29  ااعػدد:algeria.dz-of-www.bank: اااا ػل ل ػا اا كػعبنك اازا ػص  اانلػصلأ الإحيػا  ل اا    ػل  الإحيػا  اد اانقد ػل -
14 

-11  ص:7201 د تػمش  29  ااعػدد:algeria.dz-of-www.bank:بنك اازا ص  اانلصلأ الإحيا  ل اا    ل  الإحيا  اد اانقد ل  اااا ل ل ا اا كػع-
14 

ت الػػ    الرت ػػاع تػػ ؿ اا ػػ لأ اادر هػػل ح ػػث كػػاف  M1 اػػس تػػ ؿ ااػػد ؿ ااتػػابه   حػػظ أف لػػصض اانقػػ د
 ذاػػػك  ل  ػػػل لرت ػػػاع ااف ػػػر  0100هػػػنل  220140إلى ا تػػػلمص   الرت ػػػاع ا يػػػ   0101هػػػنل  169141   ػػػف 

 اان  .لح ر  دا ع تح  

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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  ػػ   M3راػػصغر اػػس تصالػػع   ك مػػل اا دا ػػع الػػ  أاػػا ااعػػصض اانقػػد   M2   ػ  االػػى  رانتػػ ل ا عػػصض اانقػػد 
 0166140إلى 0101ا  ػار دج هػنل  112140اػس  ك ملػوأ ,ا   تزا د اتػلمص تػ ؿ ىاتػو اا ػ لأ ح ػث ا لق ػ  

    ذاك رالع إلى ارت اع ك مل  دا ع اايند ؽ.0100ا  ار دج هنل 
 :0 ال لم ه تن ر اا لمع ل اانقد ل   اازا ص ا  ص إلى اا حه ركر 

 (7101المطلب الرابع: آفاق السياسة النقدية في الجزائر )رؤية مستقبلية 
 ىػػلأا اػػس تػػ ؿ تجتػػ د  ػػ ذج  ػػ  اكليػػاد  لد ػػد  ى ف  ػػا  إلػػ حو  إطػػار ه اهػػل تن  ػػع الكليػػاد ااػػ طل 

تػػارج المحص كػػاد  %146تحق ػػه اعػػدؿ  ػػ  ا إلىلنػػو اػػتتصا   فػػ ف ل ػػا  ػػ ث اصاحػػ  ةػػدؼ  الإلػػ فااػػلأ    
 (.0191ت ؿ ااعلص ل ااقادال ,آ اؽ 

ل ػػا تنػػ  ص ااق مػػل اا,ػػا ل اعل ػػك ااقنالػػاد لػػع دا  ىػػلأه اا ػػ لأ  تصتفػػز :(7109 -7102المرحلللة الأو) ) * 
 .ا  ااىداؼ اا     لمع ا اف  كناع

بصكػػػ  الكليػػػاد   ت   ػػػا   االحاكػػػوالكليػػػاد ااػػػ طل  ارؾ مػػػس أىػػػداؼ تػػػد :(7172 -7171الثانيلللة )المرحللللة * 
لمفس لنػدىا  ل ػك تػ(  اا   ف ف    ا الكلياد كد اهػلن لأ كدراتػو الهػلدراك ل   0191 -0106ااصح ل اا اا ل ,

ااتهتػا  ,انػاخ  إطػارااق حػل     الإلػ حادالغراتو اس الالقا  لند  قنػل االػ ازف ااتػل د ل  ح ػث   دػاؿ 
 تح    ااعيياد اااا ل ا كلياد اانػل   اللمػاد  نػ  اهػل مار العػدد  الإل حاداالماؿ(  ل,من  تتص ع 

  تلػص ع كػػا  ف ل,ػ   اقػػ ا ين اا از ػل ااعااػػل ا ػ  د   ىػػلأا اػس تػػ ؿ تحتػين لا ػػداد ل ا  ػػل   الإهػػصاعااتػن اد 
لتػػػغ تغن ػػػل دمػػػ    قػػػاد االتػػػ ر   كػػػلأاك إهػػػ اـ اايػػػنالاد االح    ػػػل   ااق مػػػل اا,ػػػا ل ا نػػػات  لاد ػػػل حػػػ   

تحق ػػه  إلىااقنػػاع اازرالػػى  ػػا   ػػدؼ  إلػػ ح صا ق ػػا تحػػد ث    0191بح ػػ ؿ  %01إلى  1 ااػػدات ى امجػػاـ اػػس
 .1اااس ااغلأا ى ا   د اع زيادلأ اال لو ا  االيد ص

اس ت ؿ اا ه ه لصلمو اس أىر اات صاد اادات  ل  امجارل ل ا كلياد ااف ى  اا ا اػس أهم ػل ك ػرلأ  ح رىػا      
ل ا إلصا اد اات اهل اانقد ل  الكلياد ل  هنق ـ علنا  رؤ ل اتلق   ل ح ؿ آ اؽ ات ػص اال,ػعر   اازا ػص اػا 

س أك ػػػص اات ػػػصاد ااػػػ  تعػػػال ان ػػػا اازا ػػػص اازؿ    اا كػػػ  اػػػو اػػػس أهم ػػػل ك ػػػرلأ ل ػػػا الكليػػػاد اازا ػػػص  ك  ػػػو اػػػ
تف ف اات اهػػل اانقد ػػل أك ػػص  عاا ػػل اػػا حتػػلأ ااع كػػل بػػين ااىػػداؼ  ااعػػا ر ااتػػلعدال   ت ػػك اات اهػػل الحػػالي   

  ت عػػػ  االػػػ ا  ل د ر ا ػػػر   هػػػ ؽ ااهػػػ ر    ه اهػػػل اا نػػػك ااصكػػػز   إذ تفػػػ ف ىػػػى ااتػػػت ال لػػػس كػػػ  اانلػػػا  

                                                           
 ،7101النظام المصرفي الجزائري نحت التتجه ا) البنتك الاسلامية في ضط مقترحات النمتذج الاقتصادي الجديد رؤية  وأفاقتحديات . أحمد  ير       ز س  ادات ل بعن اف: 1

  لااعل ااع  ـ الإه ا ل ااعاا ل  لماف  0101أ ص    01 -06انعقد   اى اقدال ا م لقى ااد لي ح ؿ:اتاهمل اا ن ؾ الإه ا ل   تحق ه الهلقصار اات اهى  الكلياد   ا
 .01 -00ااردف  ص:
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ااػػ  تعاا ػػا    اقػػدال ا اهػػل داؼ اال,ػػعر اػػس  الإهػػ ات   لاال كعػػل اػػس تػػ ؿ أدا  اات اهػػل اانقد ػػل  اا المػػ ع 
اال,ػػعر  علػػش   ابػػل امجنػػ لأ اا لى   طص ػػه ةػػاح اات اهػػل اانقد ػػل بح ػػث ال لقػػاؿ اػػس ايػػاا ع   اهػػل داؼل ػػل  

ك مػػػا ش تحد ػػػد اعػػػدلد اال,ػػػعر ااػػػ  ك مػػػا كا ػػػ    ا  ػػػاض  دػػػاا ع اانقد ػػػل الحق ق ػػػل اػػػص لػػػ إلىاانقد ػػػل ااف  ػػػل 
اا نػػك  لايػداك درلػػل  ااصكػز ا ػ ا بػػين ايػاا ع السم ل,اانقد ػػل(  ايػاا ع الحق ق ػػل   ىػلأا اػػا  مػ  اا نػػك    قيػ

  اا ن ؾ اال ار ل   تحق ه اعدلد اال,عر اق  ال.
ق ػػػػ ر أدا  ل ااعػػػػدلد ااػػػػ   تػػػػل د  ا اا نػػػػك ااصكػػػػز  ااػػػس ىػػػػلأا اانن ػػػػه لبػػػػد اػػػػس ت لمػػػػ ه ااعػػػػدلد الحاا ػػػػل      

 أاػا هػن اد % 9409 ا قػدر كػاف ال هػ  اعػدؿ اال,ػعر   0112 -0111اات اهل اانقد ل   ع ؿ ااتن اد 
 اػػس اال كػػع أف  فػػ ف اعػػدؿ اال,ػػعر ااتػػل دؼ حػػ    % 1421  مل هػػ  اال,ػػعر  قػػدر ا 0102 -0112
 % -1412 قدار  0191هنل 
اا  ػا اػس ح ػر إلػاف ل ػا اان  اػل  الإه ا ل   ااتر  ت   اا,   ل ا أهم ل إت اع اازا ص ان  ر ااير ل      

حػ ؿ لمػ  اا نػ ؾ اال ار ػل  أاػا اػس  اايص  ل اازا ص ل  ذاك رالع إلى اان  عػل اا فص ػل ا لػع  اازا ػص   اعلقداتػو
ا هػػعص اا ا ػػدلأ ىػػ  تحق ػػه   ػػاد  تػػ  الإهػػ اى    غ ػػاأىػػداؼ اات اهػػل اانقد ػػل    ػػ    ػػاـ الكليػػاد   أىػػر

ا ق مل الحق ق ل ا نق د اف لدـ   اد ىلأه ااق مػل  تق   ػا بػين ااػزيادلأ  اانقيػاف  ػت ص ل ػا الحااػل الكليػاد ل   لػي ص 
رانقػػ د    ػػاد ك مل ػػا حػػ  تػػتد    ا   ػػا ك هػػ  ل ا ل ػػادؿ  اق ػػاس ا قػػ ر  الإهػػ ا للجػػا    ػػلأا اىلمػػ  اادراهػػل 

أ    ؿ ااق لأ االػصا  ل ايػا   ل ل  اتل دع ا ق مل ل ا تر  لو  افى ل دث تق  اد   الكليادالحالمصلأ  الآ
 .1ط قل ل ا حتاا أتصا  ح  ل  ل  االفاا   اال,ااس الللمالى   جمالل اات مين

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 0221  افل ل الإ عاع ا ن الل  اانلص  اال ز ع  الهفندر ل  ايص  0  طالسياسة المالية والنقدية في ظط الاقتصاد الإسلامي)دراسة تحليلية مقارنة(ل ؼ ام د ااف صا     1
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 في الجزائر د الكليالمؤشرات الداخلية والخارجية للاقتصا أهم المبحث الثاني: أثر السياسة النقدية على
 ػػلأه اادراهػػل إلى تح  ػػ  أ ػػص د ر اات اهػػل اانقد ػػل   تحق ػػه االػػ ازف الكليػػاد  اػػس تػػ ؿ اات ػػصاد اادات  ػػل ةد 

 . امجارل ل ا ملغراد الكلياد ل ااف  ل
 المطلب الأول: أثر السياسة النقدية على المؤشرات الداخلية في الجزائر

ا ت اهػل اانقد ػل  أىػر اات ػصاد الكليػاد ل ااف  ػل هػنحا ؿ اػس تػ ؿ ىػلأا اان ػ  اس ت ؿ اادراهل اان ص ػل    
 -0221 دراهػػل تن راةػػا تػػ ؿ اا ػػ لأ  اادات  ػػل تتػػ    اا,ػػ   ل ػػا ح ػػر اات اهػػل اانقد ػػل ل ػػا ىػػلأه اات ػػصاد

0100 
 في الجزائر التضخم معدلات أثر السياسة النقدية علىأولا: 
ال لمػػ ه ح ػػػر اات اهػػػل اانقد ػػػل ل ػػػا ات ػػص اال,ػػػعر تتػػػلأ دم لػػػل اػػػس االغػػراد ااعل  ػػػل ااػػػ  تلػػػي ص رات اهػػػل   

 قػػد هػػاهم  ه اهػػل بنػػك اازا ػػص   تخ ػػ ض اال,ػػعر اػػع بػػداياد ااقػػصف الحػػاد   ااعلػػص س   تالػػل اػػع اانقد ػػل  
بنػك اازا ػص بلػف  تػاص بلعز ػز   كػد كػاـ 0111هػنل % 1491تت    اعػدؿ ك اهػى ا ل,ػعر لم    غػو اػس ك ػ  

ره بػد رلأ ت هػع  قػد  كػاف ايػد الحػاد   ااعلػص س اا ها   غر اا ا صلأ ا ت اهل اانقد ل  كما تد زد هن اد ااقػصف
>>اافل ػػل اانقد ػل بعنػػ اف  اا لػػ داد امجارل ػػل تجػا زدهػػ ما أف لػا تن  ػلأ اا لػػ داد امجارل ػل  ل

M2
اتكػػدا  <<

اازاػل اااا ػل    كاف تح  ح ػر اايػدال امجارل ػل ااناتجػل اػس ا  ػاض أهػعار المحص كػادا علص لز التجاه ا  ف ى اام 
حػػ الي  0110اػػ   هػػنل  ااػػ  لص  ػػا اانمػػ  اانقػػد  ااػػلأ  ب ػػف ااعػػدلد     ررت ػػاع أكػػ  حػػدلأ اػػس0111-0112
انػػلأ بدا ػػل  %0049اصت ػػع  لػػداعػػدؿ اال هػػع   ىػػلأا ايػػاؿ كػػاف     ااػػ  تعلػػش ذر لأ ااعلػػص ل  ل مػػا أف% 0140

 ىلأه ااعلص ل   ىلأا   تناغر اع بدا ل د رلأ ت هع اارلدلأ بعن اف   قاد ا زا  ل اال   ز .
كمػػا   الل ػػار اال,ػػعر ىػػد ا اػػددا ا ت اهػػل اانقد ػػل   ىػػلأا   نها ػػل ىػػلأه ااعلػػص ل   ذاػػك ابلػػدا  اػػس ااحفػػاـ    

  ااعدؿ  االمر اراص ركر 06/11/0101اايادر    )11-01(االلص ع ل ااد دلأ اا  لا  لجا اااص ركر 
االع ػػه رانقػػد  ااقػػصض .  ىػػ    ابػػل إرهػػا  كػػا  ل لهػػلقصار ااهػػعار ك ػػدؼ نهػػا ى  لػػص ه ا ت اهػػل  )19-00( 

اانقد ل  ح ث كاـ بنك اازا ص علداد   ذج ا لن ت رال,عر ل ا ااػدا ااقيػر   ,ػ  لػس  ػ ذج تحد ػد اتػل ا 
اتػػعص اايػػصؼ اا ع ػػى الحق قػػى ااتػػلعم  لمحاكػػالأ ىػػدؼ هػػعص اايػػصؼ اا ع ػػى السمػػى   اػػس   تخ ػػ ض كػػ   االػػ ازف

 الإدارلأ ػػػارؽ بػػػين االن ػػػت رال,ػػػعر ل ػػػا ااػػػدا ااقيػػػر  ا ػػػدؼ ااتػػػنص اػػػس طػػػصؼ د ػػػ  اانقػػػد  ااقػػػصض بلعػػػد   
 ااعم  ات ل ا ت اهل اانقد ل .

ااتػػ  ال   د رىػػا   إرهػػا  أك ػػص   ػػا ض رلإلمػػا ل إلى اا هػػا   ااعل  ػػل ااػػ   قػػ ـ لجػػا بنػػك اازا ػػص راليػػاص      
ا هػػلقصار اانقػػد   ااػػالي  هػػاهم  ااعػػ دلأ إلى ااػػزيادلأ   ااػػ ارد اا اكمػػل  اهػػلمصار  ػػا ض الدتػػار لػػس الهػػل مار  
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رغػػػر الرت ػػػاع ااقػػػ   ان قػػػاد اا زا  ػػػل اال ار ػػػل الإ ػػػصاداد  لمػػػ  كم ػػػزلأ ى ف  ػػػل ا كليػػػاد اازا ػػػص     لػػػند ؽ 
 .االن  لأ  د رىا   تخ  ك )  قاد ااتلعداين  االح   د(
 انو   ف ا ت اهل اانقد ػل ااػ   ل ع ػا بنػك اازا ػص  تعز ػزه اػرد اد غػر اا ا ػصلأ   إدارتػو  ػا  كػلأاك ااػد ر ااػلأ   

   االن  ػلأ د ره   تخ  ػك  الإ ػصاداديادلأ   ااػ ارد اا اكمػل   لػند ؽ لمػ   تدارهو امجز نل ااعم ا ل اػس تػ ؿ ااػز 
 ك  ذاك هاىر   تخ  ض اعدؿ اال,عر .

اػػس تػػ ؿ اهلعصالمػػنا هػػػابقا  تػػلنل  أف اات اهػػل اانقد ػػػل   اازا ػػص تتػػعا إلى تص ػػػ د ال  ػػاؽ ااعػػاـ  ااػػػلحفر   
 . اهلقصار ااهعار لمحاربل اا   لأ اال,عم ل

 االالي   ين تن ر اعدلد اال,عر   اازا ص: ااد ؿ 
 2117-1991التضخم في الجزائر  ترطتر معدلا:(4-2)الجدول رقم 

 اان  ل بنا ا ل ا: إلداد اس:المصدر
 الإحيا  ادااد  اف اا طل  -
 2016-2015-2013ا نك اازا ص االقص ص ااتن   -

   ػ د  0226–0221 ارت الػا   كػ  اػس ااتػن اد لػصؼ ل,ه انا اس ت ؿ ااد ؿ أل ه أف اعدؿ اال,عر 
ىى اا  بصز ال  ػاض اعػدؿ اال,ػعر لجػا إلى أد  حػد  0111 تعلش هنل  0222-0220ا  اض ا ح  ا هنل 

إلى ااعد ػػد اػػس  اازا ػػص انػػلأ الهػػلق ؿ   عػػ د   ىػػ  ااعػػدؿ ااق اهػػى ااد  ااػػلأ  لص لػػو%  149حػػ الي اػػو بنتػػ ل 
 :ااه اا 
 ؛االحفر   اات اهل اانقد ل -
 ؛اال ازةد اااا ل  امجارل ل المحققل -
 ؛ل غل اات ع ااتل ردلأ اس امجارج -
 ا  لاح الكلياد اازا ص  ل ا اات ؽ امجارل ل. -

 0221 0220 0226 0221 0221 0229 0220 0220 0221 ااتن اد

 1 140 0140 0241 02 0141 9040 0142 0041 %اعدؿ اال,عر 

 0110 0116 0111 0111 0119 0110 0110 0111 0222 ااتن اد

 141 041 046 946 046 041 140 149 041 %اعدؿ اال,عر 

 0106 0101 0101 0109 0100 0100 0101 0112 0111 ااتن اد

 6411 141 042 949 142 141 942 140 1416 %اعدؿ اال,عر 

 0100 ااتن اد

 146 %اعدؿ اال,عر 
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 %140 تػػػ ل  0110لحػػظ تلأبػػلأر بػػين الرت ػػاع  ال  ػػاض ح ػػث ب ػػف هػػنل  0112-0110 أاػػا تػػ ؿ اا ػػ لأ 
  لػػػا د  (0111-0110, ذاػػػك رالػػػع إلى االػػػص ع   تن  ػػػلأ بػػػصةا  الإ عػػػاش الكليػػػاد  النم ػػػل اافل ػػػل اانقد ػػػل 

بصةا  دلر اانم   أاا ت ؿ  إلى ذاك رالع  0112هنل % 140ح ث ب ف  ت ل  0112 -0111الرت اع هنل 
 ى  أل ػا اعػدؿ تػ ؿ ااعلػص ل ااتػرلأ  % 2412ا   ف حد د  0100لحظ ارت الا هنل  0100-0101اا  لأ 

  ذاك   صا ا رت اع   أهعار اانل اد ااغلأا  ل اانازلل.
 في الجزائر البطالة معدلات لسياسة النقدية علىأثر اثانيا : 

تتػػلأ دم لػػل اػػس االغػػراد ااعل  ػػل ااػػ  تلػػي ص رات اهػػل ال لمػػ ه ح ػػر اات اهػػل اانقد ػػل ل ػػا اعػػدلد اا نااػػل    
    الح    الف ل اا ناال  االلغ   ت ؿ ىلأه ااعلص ل  ةد أف اعدؿ اا ناال لصؼ ا  الما ات ها اانقد ل

  %01و  % 0241ل ا اال الي  0101  0111 هنل )اصسم ل ا د  اف اا طل الإحيا ادبحت  الإحيا اد ا (
اػػس أىػػر الإلػػصا اد اال عػػل الحتػين  لمػػع ل االػػغ   االع  ػػك اػػس حػدلأ اا نااػػل  ت ػػك ااػػ  تلع ػػه راعنػػ   ا اع ػ

ااػػ طل افا حػػل اا نااػػل  إلمػػا ل إلى ااصاىنػػل ل ػػا ااقنػػاع امجػػاص الحق ػػه ذاػػك   ىػػ  اػػا لتػػدتو  عػػ  اػػس تػػ ؿ 
 : 1ا لااي ف ااعل  ل االا

 ؛بصاا  اال فل الللمال ل -
 ؛ن عل ااعاالاا لنل ذاد اا -
 ؛اانحل اازا  ل ا ل,ااس -
 ؛اا ل الإدااجبصاا  لق د اا ك   االلغ     ل از  -
 ؛أ غاؿ اان عل ااعاال ذاد الهلعداـ ااف ك ا  د ااعاا ل -
 اايػنالاد اايػغرلأ  اال هػنل   بػصةا  ااقػصض اايػغص  ااتهتػاد  دالكلياد   ااتهتا الإ عاشبصةا   -

 اايغصلأ .
 إل أف ااعدلد  ااركاـ امجالل را ناال   اازا ص   ااػ  تخل ػك اػس ايػدر إلى لآتػص تجعػ  اػس اايػع بل  فػاف 

أ ػو  إل  ا  لدـ االيكد اس دكل ػا  ايػداك ل ل ا اا احث الحفر ل ا ادا ال  اض اا ع ى  عدؿ اا ناال    
هػ ؽ ااعمػ   إلى  اازا ػص بتػ    ػز ف اا ا ػد س ااػدد  افس ااقػ ؿ أف الػف ل اا نااػل ت ػ  االػف ل ااػصكر  احػد

ف االلػغ   ااػلأك رلأ لم ط   لم  لد ػد اػس االػ اا  كمػا أف لػ  911111  011111هن يا   ااقدر س بح الي 
ا  ػار د نػار بتػ   ط  عػل انالػ  ااعم اتػلحد ل   011تل ا اال    اد اااا ل ااف  ل اا  تز د ل ا تفس   ا

                                                           
  001  ص: 0101  د  اف اان  لاد ااااع ل  اازا ص  البطالة وإشكالية التشغيط ضمن برنامج التعديط الهيكلي للاقتصاد من خلال حالة الجزائر  داد  لد ف  آتص فةلص 1
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 ااػػ  ىػػى   ااغااػػ  انالػػ  اتكلػػل ذاد طػػابع اللمػػالى ل تتػػا د اانمػػ   ل تتػػالد   ت ػػه  لػػاطاد حق ق ػػل 
لػػػدـ تػػػ  ص اا  اػػػل ااناهػػػ ل  االأابػػػل لهػػػلقناا الهػػػل ماراد االن  ػػػل  إلى دا مػػػل  كمػػػا أف الػػػف ل اا نااػػػل تصلػػػع 

دـ اقػدرلأ الكليػاد اازا ػص  ل ػا اانمػ  بأك ػص لػ رلإلمػا لإلىاا ا صلأ   كلأا لدـ تلػ  ع ااقنػاع امجػاص الحق قػى  
 .1الته ح  افس تتص ع  ح ص االلغ   افى  ن ر لنو تخ  ض اعلش  ال ال  ا  ناالبلف   %1اس 

اات اهل اانقد ل لم تلمفس كلأاك اس تحق ه ىدؼ االلغ     اا ػ لأ اػ  اادراهػل   إفالأا افس ااق ؿ   ااتر 
   ىػػػى اا ػػػ لأ ااػػػ  0100هػػػنل  % 0040إلى 0111هػػػنل  % 0241عػػػدؿ اا نااػػػل اػػػس رغػػػر ال  ػػػاض اا ػػػر   ا

 كػػػلأا  (0111-0110,الكليػػػاد   الإ عػػػاشتزاانػػػ  اػػػع تن  ػػػه ااتػػػ ناد اشةدػػػين تنمػػػ  ين اػػػس تػػػ ؿ بػػػصةا  
  حػ  الػف ل اا نااػل   ىػلأا   ىػى تعلمػد   اصلع ل ػا ل ػا اان ص ػل اافنز ػل (0112-0111,بصةا  دلر اانمػ  

لس طص ه تنل   اان   ااف ى اا عاؿ  ااق اـ بلنل   الهل مار   ذاػك بلع ػ ض اعػدلد اا ا ػدلأ ا كػ اا اػس 
 .2حاال ااعماال اافاا ل

 اس ت ؿ اا اهلعصلمنا هابقا  تلنل  أف اات اهل اانقد ل   اازا ص هع  ا ص ػع اػس ح ػر ال  ػاؽ تػ ؿ      
اهػل  ذاػك لجػػدؼ ااص ػع اػس اتػل ياد الهػػل ماراد اػس تػ ؿ ااػشاا  االنم  ػػل لجػدؼ تػ  ر  ػصص ااعمػػ   ػ لأ اادر 

  تق    اعدؿ اا ناال . 
  ااد ؿ االالي   لمه تن ر اعدؿ اا ناال   اازا ص:

 2117-1991رطتر معدل البطالة في الجزائر للفترة (: 5-2الجدول رقم )
 0221 0220 0226 0221 0221 0229 0220 0220 0221 ااتن اد

 01410 06410 00422 01401 01496 09401 09411 00401 02401 %اعدؿ اا ناال 

 0110 0116 0111 0111 0119 0110 0110 0111 0222 ااتن اد

 00 00491 01491 00461 09400 01401 00491 02411 02402 %اعدؿ اا ناال 

 0106 0101 0101 0109 0100 0100 0101 0112 0111 ااتن اد

 0046 0146 241 249 240 01411 01411 01401 00491 %اعدؿ اا ناال 

 0100 ااتن اد

 0040 %اعدؿ اا ناال

 :اان  ل رلللماد ل ا إلداد اس المصدر:

 algeria.com-of-www.bancا كع بنك اازا ص  -
 

                                                           
  ااع  ـ الكلياد ل  ل  ـ االت ر  ك  ل ااع  ـ الكلياد ل  ل  ـ االت ر   دكل راهأطص حل ,  (7112 -0921إشكالية البطالة والتضخم في الجزائر خلال الفترة)ا ف ل   اد  1

 006  ص: (0110لااعل اازا ص 
 091 ص:0119لااعل محمد ت ,ص بتفصلأ  د تمش  0ااعدد:د ل ااع  ـ الإ تا  ل  , 7111 -0991, أهداف السياسة النقدية في الجزائر  لا  ا لاح2

http://www.banc-of-algeria.com/
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اػػػػس تػػػػ ؿ تح  ػػػػ  اعن ػػػػاد ااػػػػد ؿ ألػػػػ ه  ل,ػػػػه أف اعػػػػدلد اا نااػػػػل ا  زا ػػػػص لص ػػػػ  تزا ػػػػدا تػػػػ ؿ اا ػػػػ لأ 
  الػػػ    %01496إلى  تػػػ ل  0221ارت ػػع هػػػنل  %02401 تػػػ ل  0221ح ػػث ب ػػػف   هػػػنل  0221-0111

إلى  0221  ت قػػا ااعػػدلد اصت عػػل راػػصغر أ ػػو   هػػنل 0111هػػنل  %02411ارت ال ػػا إلى أف  لػػ   إلى  تػػ ل 
 ر دكيػػػػد تح  ػػػػز الهػػػػل مار إل أف ىػػػػلأه الإلػػػػصا اد  الإكػػػػصاضتخ ػػػػ ض اعػػػػدلد إلػػػػادلأ امجيػػػػر اػػػػس ألػػػػ  زيادلأ 

 را ل   ذاك اعدـ  ل د اهل ماراد لد دلأ اس لا   ااتهتاد ااعاال  امجالل.
  ا  ,  بعػد  % 00491اانت لا ح ث ب غ   قد لص   اا ناال تصالعا ات ه 0110أاا ابلدا  اس هنل 

 ىػلأا رالػع إلى  % 01411إلى  0100-0101  %01401إلى  0112ذاك هنل ت ػ ا ااتػصا اليػ    نها ػل 
 تن  ه بصةا  الإ عاش الكلياد . 

 % 240ال  ػف  تػ ل ا  0100  حػظ ا  ػاض اعػدؿ اا نااػل   هػنل  0100-0100أاا   هن اد ااترلأ      

اا لمػػع ل الحصلػػل ااػػ  لص ل ػػا أغ ػػ  اعػػدلد االػػ ازف   ىػػلأا رالػػع إلى % 241إلى  0101  % 249ل ػػا  0109
الكليػػػػاد   ااػػػػالي  ل  ػػػػل ل ػػػػا ارت ػػػػاط الكليػػػػاد ى ف  ػػػػا بأهػػػػعار ااػػػػن    ىػػػػ  ااػػػػ رد ااهاهػػػػى الم  ػػػػ  االػػػػار ع  

 .الكلياد ل
 .% 0040 ت ل  0100  لا دد الرت اع   ااتن اد ااترلأ إلى أف ب غ  هنل 

 النمت الاقتصادي في الجزائر معدلات أثر السياسة النقدية علىثالثا:  
افػس أف   لػك اانمػ  الكليػػاد  رال هػع   اانػات  الحق قػػى أ  اال هػع   دتػ  اا ػػصد اػس اانػات  الحق قػػى       

 ىػػػ  رالػػػالي   ػػػك اػػػس لػػػػ    ػػػدرلأ ااػػػ ارد     اػػػد زيادلأ   اانػػػات  ااقػػػػ اى ااػػػلأ   عمػػػ  ل ػػػا ا ال ػػػل االػػػػاك  
 ت هػػػ ع ااناكػػػل الإ لال ػػػل لػػػش ااػػػ اكر     ػػػاانم  الكليػػػاد  كػػػد  فػػػ ف الي  ػػػا اػػػس اال هػػػع اا قػػػى . 1الكليػػػاد ل

ااقنالػػػاد ذاد ااف ا ػػػل ااعماا ػػػل ااصت عػػػل  أ  ذاد ااف ا ػػػل ااصأسماا ػػػل ااصت عػػػل  كمػػػا كػػػد  فػػػ ف ةجمػػػا لػػػس اال هػػػع 
ااف  ػػل اػػػصأس ااػػاؿ    ل ػػك اعػػػدؿ  ػػ  اانػػات  المح ػػػى امجػػاـ ااتػػلعدـ كمع ػػػار  الإ لال ػػلااعمػػ د  اػػس تػػ ؿ ر ػػػع 

  الكليػػاد  اػػس ب ػػد إلى آتػػص   اػػا بػػين اا  ػػداف اايػػنعل  اا  ػػداف ااناا ػػل .   عػػ د ىػػلأا التػػل ؼ إلى اق ػػاس اانمػػ
اال ػػا س   اتػػل ا  ك   ػػاد اهػػلعداـ ااعنالػػص ااػػ   قػػ ـ ل   ػػا اانمػػ  الكليػػاد    ىػػى: لنيػػص ااعمػػ    لنيػػص 

 . 2رأس اااؿ   االقدـ االقل
     نػػا   حػػظ أ ػػو  لم ػػز بنػػ ع اػػس الهػػلقصار  راغػػا  زا ػػص تػػ ؿ ااعلػػص لد اانمػػ    اا الح  ػػ  تنػػ ر اعػػدل     
 ػػػ ف ذاػػػك ل  ػػػشر أف      ل ػػػا ااػػػصغر اػػػس ىػػػلأا% 946     اال هػػػ   تػػػا   % 642أ    0119هػػػنل  أكيػػػاه

                                                           
 .0ص: اصلع هابه ت   ل محمد ةلى حتس   1
 12  ص:0101  د تمش 98  لتص االنم ل ,ااع د ااعصف ا لعن  (  ااف    ااعددحتل صياغة  اشكالية البطالة في الدول العربيةااع اس ب قاهر   2
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  ف ف اانم  ى  ا دؼ اان ػا ى ا ت اهػل اانقد ػل  بػ  إ ػو  لحػدد بيػ ل أهاهػ ل بلق  ػاد أهػعار اا ػ  ؿ   ااتػ ؽ
   ػػ  كنػػاع المحص كػػاد ا  منػػا   ااد ا ػػل   االحتػػس   ك مػػل ااػػد لر اااص فػػى اقار ػػل راعمػػ د االن  ػػل ااتػػصا

 % 9140اػػػػػس اانػػػػػات  ااػػػػػدات ى امجػػػػػاـ  % 91ل ػػػػػا اانلػػػػػاط الكليػػػػػاد    اازا ػػػػػص  ح ػػػػػث ا ػػػػػ    اال هػػػػػ  
كمػا أف     اػ   0101هػنل  إ ػصاداد اا زا  ػلجمػالي اػس إ % 66 المحص كاد أك ػص اػس إ صاداد تد    % 9240اقاب 

أاػػا كنػػاع اايػػنالل  % 11اقار ػػل ب ػػاكى ااقنالػػاد  ح ػػث ب ػػف  ا ل ارت ػػع يػػ   كنػػاع المحص كػػاد   ااق مػػل اا,ػػ
 %142 الي    ػػو غػػر انػػا    غػػر النػػ ع   الػػاز  عػػدؿ  ػػ  هػػاا    اال هػػ   ح ػػث  قػػدر بحػػ  تػػارج المحص كػػاد

 اهػػلمص ال  ػػاض  % 646   % 049إلى  % 0146ااػػدات ى امجػػاـ اػػس  كػػد ا  ,ػػ  حيػػل ا   اانػػات   هػػن يا
كمػػػا أف اانمػػػ      % 140%   141ا ت ػػػع اانتػػػ ل ك ػػػ   بػػػين  0111هػػػنل  % 140تػػػصا حػػػ  ب غػػػ  هػػػنل بعػػػد أ

اػس  % 01ااقناع اازرالى  ل كك ل ا ادا ا  مل اا ص ؼ اانات ل   ى  اا حي   ذاػك بلحق ػه  ػ   تػا   
ااعم ا ػػل  كنػػاع اا نػػا   اا ػػغاؿ ااعم ا ػػػل   الإدارلأح ػػث الح ػػر   ىػػ  اال ػػا   ااعلػػص ل   كػػلأا كنػػػاع تػػدااد 

 اازا ص .  ىلأه ك  ا ل اا  تت ص    ترلأ اانم  الحق قى  
 %09  لر ىنا إلى أهم ل الهل مار ااعم اى   تحص ك ل  ػل اانمػ  الكليػاد    اازا ػص ح ػث ا ػ  اال هػ  

إلى تز  ػػد   إلمػػا لل.  ىػػ   علػػش أل ػػا اعػػدؿ بػػين اا  ػػداف ااناا ػػ % 0140   % 149اانػػات  ااػػدات ى  إجمػػالياػػس 
االحل ػػػل اا,ػػػص ر ل النم ػػػل اانلػػػاطاد الكليػػػاد ل ااتػػػ ك ل     ػػػو بعمػػػ  ل ػػػا تح  ػػػز اا لػػػنل  اانمػػػ      ػػػلاا  ػػػد را ن

 .1 اانالر   كناع اا اه  ااناكلكنالاد اا نا   اا غاؿ ااعم ا ل  اا لنل ااصت نل لجا  ا   ا اد اا نا   ااقااع 
قد ػل   اازا ػص تتػعا إلى ر ػع اعػدؿ اانمػ  اػس تػ ؿ اس ت ؿ اػا اهلعصلمػنا هػابقا  تػلنل  أف اات اهػل اان    

 ااشاا  االنم  ل الحق ه ل ا د تغنى ح ر ال  اؽ .
كػػاف اعػػدؿ اانمػػ  الكليػػاد  ىػػ  ا ػػدؼ ااهاهػػى ا ت اهػػل اانقد ػػل  ا ػػو لػػصؼ تلأبػػلأرد كمػػا ىػػ  ا لمػػه     إذا

 ااد ؿ االالي:
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 2117-1991(: رطتر معدل النمت الاقتصادي 6-2الجدول رقم )
 0221 0220 0226 0221 0221 0229 0220 0220 0221 ااتن اد

 140 040 140 941 -142 -040 041 -040 141 %اعدؿ اانم 

 0110 0116 0111 0111 0119 0110 0110 0111 0222 ااتن اد

 9 0 140 140 642 140 046 040 940 %اعدؿ اانم  

 0106 0101 0101 0109 0100 0100 0101 0112 0111 ااتن اد

 949 941 141 040 046 041 9 040 041 %  اعدؿ اانم

 0100 ااتن اد

 041 %اعدؿ اانم  

 اس إلداد اان  ل بنا ا ل ا:المصدر:
 algeria.com-of-www.bancا كع بنك اازا ص  -

ح ػػث أنهػػا 0221-0221اػػس تػػ ؿ ااػػد ؿ ألػػ ه   حػػظ أف اعػػدلد اانمػػ  لص ػػ  تلأبػػلأر   ااتػػن اد اا لى 
   ااتن اد ااتاا ل ااتصا كاف ااتػ   رالػع إلى ب ػ غ اعػدؿ  %041 ق  بنت ل  0220لص      ا ل ا هنل 

 اال,عر أل ا اتل ياد او ت ؿ ااتن اد ااترلأ. 
إ ػػصا  بػػصةا   %94901لػػصؼ اانمػػ  ارت الػا ح ػػث ب ػػف ال هػػنو  0101إلى  0221   حػين أف اعػػدؿ اانمػػ  هػػنل

 االعد   ا  ف ى  رالالي ىلأا ااشةا  كد لحه ااقا    ااهاه ل ا كلياد ااف ى.
 .لرت اطو ااف ر بأ لماع اات ؽ اا   ا للصؼ تلأبلأر 0100-0101اد ااترلأ أاا ت ؿ ااتن  

 في الجزائر النقدية على عجز المتازنة العامةأثر السياسة رابعا:  
ال لمػػ ه ح ػػر اات اهػػل اانقد ػػل ل ػػا ل ػػز اا زا  ػػل حتػػلأ دم لػػل اػػس االغػػراد ااعل  ػػل ااػػ  تلػػي ص رات اهػػل     

أتػلأ ل ػا  إذااانقد ل   تت ص ىى بد رىا ل ا ل ز اا از ل  راصغر أف أ ص ك  الغر اس ىلأه االغراد  ف ف لغرا 
أف اا ص ااف ى  لأه االغراد دلمعل  ف ف ك ػرا  ح ػث أف اع ػر ىػلأه االغػراد ,الرت ػاع   ااتػل ا  إل  حد 

 إذازيادلأ ل ػز اا زا  ػل  إلىاا,ػص   ل  زيادلأ ااػد س ااعػاـ( تػتد   الإ ػصادادااعاـ   قػ   الإ  اؽااعاـ ارهعار  زيادلأ 
رت اع هعص اا ا دلأ.الأاك  اف ااغر   اا لمع ااالي كفػ  ,ااػد س ااعػاـ  ه اهل  قد ل ا فما  ل بت   ا إت اعاا   

ل ز اا از ل(  لعقد  ل  ل اات اهل اانقد ل ال فما  ل  رالالي  ا و ل  االنت ه بػين اات اهػل اانقد ػل  اااا ػل  أف 
 1ا  ل.يأتلأ   اللل ار االي راد اال,منل ل ا اا زا  ل بت   اات اهل اانقد ل ال فم

                                                           
اقدال ا م لقا ااد لي ح ؿ:  7102 -7111مداخلة بعنتان دور السياسة المالية والنقدية في معالجة العجز في المتازنة العامة في الجزائر خلال الفترة   اا اس  اىد   ع ر د  ر1

 ك  ل ااع  ـ الكلياد ل  اال ار ل 0211اا   1لااعل   2018اارس  14 -13اا دا   االم    ل الإ  اؽ الحف اى بين الكلياد اا لمعى  الكلياد الإه اى  اانعقد   اى 
   اازا ص. ل  ـ االت ر  كاال

http://www.banc-of-algeria.com/
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اػس تػ ؿ اػا اهلعصلمػنا هػابقا  تػلنل  أف اات اهػل اانقد ػل   اازا ػص تعػال اػس ل ػز ال الػ     عػز  ىػػلأا      
 ااع ز إلى الت اؽ االأ  أبصـ بين الحف ال  اايند ؽ اانقد ااد لي .

 :كاا  0106-0221   لمه تن ر  لمع ل اا از ل ااعاال   اازا ص   اا  لأ 
ا  ػػػػار د نػػػػار هػػػػنل  0141  حااػػػػل ل ػػػػز  كػػػػد   تخ ػػػػ ض ك مػػػػل ااع ػػػػز اػػػػس  1990كػػػػاف رلػػػػ د اا زا  ػػػػل   هػػػػنل 

اااا ػل ااعااػل   تػ ؿ  إدارلأ  لص   ىلأه اا ػ لأ ه اهػل حػلأرلأ   0220ا  ار د نار هنل  10410 ا ض  إلى0229
الت ػاؽ ااػلأ  أبػصـ بػين الحف اػل  إلى ا  ػار د نػار  ىػلأا ااع ػز رالػع 011  ص ل ز   اا از ػل بق مػل  0221هنل 

ل ا  ػار دج إ 0111اػ حظ  لػ د  ػا ض   رلػ د اا از ػل ل  ل ػا ز  0222     هػنل  اايند ؽ اانقػد  ااػد لي
 0112  ػص ل ػز   رلػ د اا از ػل ح ػث ب ػف هػنل  0101-0112تعداىا بنت ل ك   ل    هػن   0116  هنل 
 اانات  اادات ى. إجمالياس  %1421 ب ف 0101ا  ار دج  هنل  111ل ز ا 

 أاا ركى ااتن اد هنلنا  ا عه اا   االف  اا الي:
 2116-2112: مؤشرات المالية العامة (1-2)الشكط رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 المصدر: 
   االن ر الكلياد   اانقد  ا  زا ص2016االقص ص ااتن   -

ح ػػث   حػػظ تػػ ؿ هػػنل   0106إلى0100  حػػظ اػػس تػػ ؿ االػػف  ااػػلأ    ػػين اات ػػصاد اااا ػػل ااعااػػل اػػس 
اػالي ااػلأ  بػد ره   ػص ل  ػا  بيػ رلأ  المػحل ااػلأ   ػدؿ ل ػا  لػ د ل ػز  الإ صادادأف اان قاد أكش اس  0100

 ا عز نل. الإجماليل ا ك  اس رل د اا زا  ل  ااصل د 
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     ػػ  ااف ػػل     حػػظ أف   الإ ػػصاداد ػػن حظ  لػػ د أ  بػػص ز  لمػػع تػػ ازل بػػين اان قػػاد  0109أاػػا   هػػنل 
 ػػصا أف ك مػل اان قػػاد  0101     هػنل (اانقنػل اال از  ػػل, رلػػ د اا زا  ػل كص ػػ  اػس  قنػػل اايػ ص  الإجمػاليااصلػ د 
 .0101 لمع اال ازل   هنل ا  ار د نار مما أت  را 6111أك  اس  الإ صادادا  ار د نار  ك مل  6111 اك  

ا  ػار د نػار  101940ب غػ   الإ ػصادادا  ػار د نػار  ك مػل  061649   غ  ك مػل اان قػاد  0101أاا ت ؿ هنل 
الإجمػالي ا عز نػل  رلػ د اا زا  ػل ا  ػار د نػار   كػلأاك   حػظ أف ك مػل ااصلػ د  61420ح ث حقق  ل ز بق مػل 

 ىى ااتنل اا  لح   أكش ك مل حقق ا ااع ز اانقد  اصل د اا از ل. 0101ت ؿ هنل 
  حػػظ بقػػا  اا لمػػع ل ػػا حااػػو أ  ل ػػز   اا از ػػل   افػػس بنقيػػاف ط  ػػك   ك مػػل ااع ػػز  0106أاػػا   هػػنل 

ا  ػػار  091946ا  ػػار د نػػار  اان قػػاد  111040ح ػػث ب غػػ  ك مػػل الإ ػػصاداد  0101ااػػلأ  حققلػػو تػػ ؿ هػػنل 
 د نار.

   ااتػػػػر  ػػػػصا أف اا زا  ػػػػل أ  اا از ػػػػل ااعااػػػػل   حااػػػػل ل ػػػػز اػػػػالي   آتػػػػص ااتػػػػن اد  ىػػػػلأا  ػػػػت ص راتػػػػ   ل ػػػػا 
 الكلياد اا طل. 

 المطلب الثاني: أثر السياسة النقدية على المؤشرات الخارجية في الجزائر
ااف  ػل هػنحا ؿ اػس تػ ؿ ىػلأا اان ػ  اس ت ؿ اادراهل اان ص ل ا ت اهل اانقد ل  أىر اات صاد الكليػاد ل     

 -0221 دراهػػل تن راةػػا تػػ ؿ اا ػػ لأ  امجارل ػػل تتػػ    اا,ػػ   ل ػػا ح ػػر اات اهػػل اانقد ػػل ل ػػا ىػػلأه اات ػػصاد
0100 
 أثر السياسة النقدية على سعر الصرف في الجزائرأولا: 

 ت ص االغر   هعص اايػصؼ   الكليػاد المح ػى اػس تػ ؿ ح ػره ل ػا ح ػر اال ػارلأ امجارل ػل  ا ػزاف اال ػار    
ا ػػػزاف ااػػػد  لاد   اػػػس تػػػ ؿ ح ػػػره ل ػػػا الهػػػل مار امجػػػارلى  تػػػد ه رأس ااػػػاؿ بػػػين الكليػػػاد المح ػػػى  الكليػػػاد 

أهم ػػل تالػػل لمػػمس ه اهػػاةا اانقد ػػل.  تتػػلعدـ  امجػػارلى   اػػلأاك  ػػاف لػػددا ك ػػرا اػػس ااػػد ؿ تػػ لي هػػعص اايػػصؼ
ىػػلأه الآا ػػػل   ااػػد ؿ ااناا ػػػل  االقداػػػل  لمػػمس بصاد ػػػا الإلػػ ح ل النلػػػ   لػػػادراةا  إلى لا ػػ  هػػػعص اا ا ػػػدلأ   
اا لةػػػا لهػػػلقناا الهػػػل مار االنػػػ    مػػػ   تعمػػػ  كنػػػالأ هػػػعص اايػػػصؼ   اات اهػػػل اانقد ػػػل اػػػس تػػػ ؿ هػػػعص 

ارت ػػاع هػعص اا ا ػػدلأ الحق قػػى   الكليػػاد المح ػػى رانتػػ ل ان ػػرلأ    إلىا  ػػاض لػػصض اانقػػ د  اا ا ػدلأ ح ػػث  ػػتد  
امجارج مما  تلقن  رأس ااؿ االن    ص ع اس اان   ل ا ااعم ل المح  ل.   ل  ػل اػلأاك تػزداد ك مػل ااعم ػل المح  ػل 

ا  ػػػاض  ممػػػا  ػػػت ص ل ػػػا اايػػػادراد   لمػػػع الحتػػػاا اال ػػػار    ا ػػػزاف ااػػػد  لاد  تػػػنعف  ىػػػلأه االنػػػ راد ل ػػػا
 اعدؿ    اانات  المح ى الإجمالي  رك د الكلياد المح ى. 
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اػػػس تػػػ ؿ اػػػا اهلعصلمػػػنا هػػػابقا  تػػػلنل  أف اات اهػػػل اانقد ػػػل   اازا ػػػص تتػػػعا إلى ااص ػػػع اػػػس هػػػعص اا ا ػػػدلأ     
 الحق قى اس أل  اهلقناا الهل مار االن  اا ا ص   كلأاك ااص ع اس اان   ل ا ااعم ل المح  ل .

 
 

 2117-1991رطتر معدل سعر الصرف في الجزائر : (7-2)لجدول رقم ا
 0221 0220 0226 0221 0221 0229 0220 0220 0221 ااتن اد

 11409 10401 11401 10466 91411 09491 00419 01410 1421 اعدؿ هعص اايصؼ

 0110 0116 0111 0111 0119 0110 0110 0111 0222 ااتن اد

 62402 00461 09400 00416 00492 02461 00400 01401 66410 اعدؿ هعص اايصؼ

 0106 0101 0101 0109 0100 0100 0101 0112 0111 ااتن اد

 001421 011416 11416 02491 00411 00411 01411 00461 61411 اعدؿ هعص اايصؼ

 0100 ااتن اد

 001420 اعدؿ هعص اايصؼ

 اس ألداد اان  ل بنا ا ل ا:المصدر:
 2013-2010 -2008  االن ر الكلياد   اانقد   ااتن   ا نك اازا صاالقص ص -
 2017  اارس 37اانلصلأ الإحيا  ل اا    ل  ااعدد -

 ىػػػلأا  0226إلى غا ػػل  0221  حػػظ اػػس ااػػد ؿ ألػػ ه أف ك مػػل ااػػد نار كا ػػػ    ا  ػػاض اتػػلمص اػػس هػػنل 
ااػػػلأ  لص ػػػ     ػػػا ك مػػػل  0119   0110 ل  ػػػل تغػػػر ه اهػػػل اايػػػصؼ اا ابػػػ  إلى لػػػصؼ اا لػػػو    لػػػا د اػػػس 

ااتػنل ااػ  بػدأ    ػا تحتػس ا  لمػع ل اااا ػل  0111ااد نار ا  الما لار ا   لاد إلى اتل اه االػ ازل ابلػدا  اػس هػنل 
ال ػػاكر اازاػػل اااا ػػل ااعاا ػػل   بػػدأد ت  ػػص  0112نل اايػػا  ل  ااػػلأ  اهػػلمص إلى غا ػػل دػػى  اايػػدال امجارل ػػل اتػػ

ح ػث أدا إلى ا  ػاض   ك مػل ااعم ػل اا طن ػل بلػف  ك ػر  0100 لا   ىلأه اازال ل ا هػعص اايػصؼ اػس هػنل 
 . 1اقاب  ااد لر اااص فى 11416ك مل لصؼ ااد نار  0101ح ث ب ف هنل 

اا ػػػص ؼ اات اهػػػ ل  إلى  تزا ػػػد  ذاػػػك رالػػػع  0100-0101   حػػػظ أف هػػػعص اايػػػصؼ   ااتػػػن اد ااتػػػرلأ 
  الكلياد ل اا  لص ل ا اازا ص كا  اض أهعص اا   ؿ.

 ميزان المدفتعات في الجزائر رصيد أثر السياسة النقدية علىثانيا: 
ال لمػػػػػػ ه أ ػػػػػػص اات اهػػػػػػل اانقد ػػػػػػل ل ػػػػػػا ا ػػػػػػزاف ااػػػػػػد  لاد تتػػػػػػلأ دم لػػػػػػل اػػػػػػس االغػػػػػػراد ااعل  ػػػػػػل ااػػػػػػ  تلػػػػػػي ص  

 الح    ا ػػزاف ااػػد  لاد اازا ػػص  تػػ ؿ اا ػػ لأ    نػػا  تػػ    بعػػد للػػص هػػن اد اػػس نها ػػل  ػػ لأ رات اهػػلاانقد ل 
  دلأ هػػ ال ا ػػزاف ااػػد  لاد انػػلأ بػػصةا  االعػػد   ا  ف ػػى  إلػػادلأ ااد اػػل اػػع ااتهتػػاد اااا ػػل ااد ا ػػل   اهػػلعا

 91411ا  ػار  كػد  الػ    االحتػس  ح ػث ب ػف  2401ح ث ه   ااصل د امجارلى ااار  رل دا ا ل ا كػدره 

                                                           

 11  صالتطتر الاقتصادي والنقدي للجزائر  0109تقص ص ااتن   ا نك اازا ص 1 
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 اا ػػااف  بػػلأاك لمػػعك اا ػػا ض ااتػػ    اػػس إجمػػالي اانػػات  ااػػدات ى    تػػا  % 0140 ا  ػػار د لر  ىػػ  اػػا ا ػػ 
ا  ار د لر  كد تدلر ك  ذاك ب اهنل المح   ااػد لي ااػتا    دػاؿ تنػ ر أهػعار المحص كػاد  ح ػث  ػاؽ  00409

   ى  اا  تكد ت ع ل الكلياد ااػ طل ايػادراد المحص كػاد د لر ا شا   ت ؿ  011ؿ لل ل   هعص ااشا   اس اا   
اف هق ط أهعار ىلأه اانل اد  ت ص لم  ا   كدرتو الدتار ل  ب نما ل تزاؿ اتػاهمل اايػادراد تػارج المحص كػاد 

اق ػزلأ ااتػ  ل   اتػل ا  ارداد لنيصا لد دا اس لنالص ا لا ل تد    ر   ت ك ااتنل. كما ه     لمع  ل
   تالػػل  ارداد هػػ ع اال   ػػز  اانل ػػاد اانيػػك   ىػػلأا ايػػاؿ ااتػػ  ااتػػ ع  امجػػدااد بعػػد الرت ػػاع ااف ػػر 

ايػػػنعل ىلأا بتػػػ   اان ػػػ  ااقػػػ   ارلػػػ اف الكليػػػاد ين   ذاػػػك  ل  ػػػل لرت ػػػاع  تػػػرلأ إةػػػاز بػػػصةا  الهػػػل ماراد 
   ىػػ   عفػػ  ا  ػػار د لر  قػػ  01401ػػػػ    ػػف  قػػدر بػ ال ػػار   ترتػػو االيػػالد ل اااعم ا ػػل.  كػػد اهػػ لع اا ػػزاف 

 20410راغػػػا ذر لأ ال هػػػنل كػػػدرىا  ؿ    ىػػػلأا ك ػػػو ب ,ػػػ  تحتػػػس هػػػعص اا   يػػػدال امجارل ػػػل ااػػػ  حيػػػ  حػػػدلأ اا
 ااػ  تجصىػػا    لرا  ػار د 16400إلى  لػادراد المحص كػاد  كػد ا لق ػػ ا ػ  د لر ا ش  60406بػ  د لر ا شا ػ  اقا

اتػػ ع   كمػػا تزا ػػدد  ارداد اد لر ا  ػػار 1400ا  ػػار د لر اقابػػ  1420اانل ػػاد  يػػك اايػػنعل   للمػػل    ػػف 
 .1  تح  ح ر الإلصا اد الحلأرلأ االعلألأ ا ال ل اازال الكلياد ل ااعاا لاس لا   ا بلف  ط  ك

إلى أ ػػو بعػػد تق ػػ   ااد    ػػل امجارل ػػل ااػػلأ  اكلمػػ  ك ػػ  دػػى  اازاػػل اااا ػػل ااد ا ػػل ألػػ ه رلػػ د  الإ ػػارلأ تجػػدر 
س اااؿ اػس ل لػو ااد  لاد ااار  ى  ااعنيص المح ر  ا لمع ل ا زاف ااد  لاد امجارل ل  كما  ل الد حتاا رأ

 ف  ااتن اد ااتابقل .        اع اكلياره ل ا بند الهل ماراد االن  ل اا ا صلأ ل ا ل   ا ض
إذف  كمحيػػ ل   قػػد هػػ   ا ػػزاف ااػػد  لاد اازا ػػص  ط  ػػل ااعلػػص ل  ػػ ا ض اعلػػشلأ   إف هػػ   ا  المػػا         

ااهػػ اؽ  ت ػػك اا ػػ ا ض أ  حػػ    تتػػ    ل ػػ زاد   ااتػػ   ةتػػ  أهاهػػا اػػس ال  ػػاض   أهػػعار اا ػػ  ؿ  
 ااعم د االن  ل.   كلأا إلى تلأبلأا أهعار لصؼ ااد ا ل 

اػػػلأا افػػػس ااقػػػ ؿ إف اات اهػػػل اانقد ػػػل   اازا ػػػص لم تتػػػلنع المحا  ػػػل ل ػػػا الهػػػلمصار   اهػػػلقصار ا ػػػزاف ااػػػد  لاد  
 .ر المحص كاد   ااه اؽ ااد ا لاالأ   ,ع راهاس إلى تق  اد أهعا

هػػع  إلى تحق ػػه ا ػػدؼ اانلػػ د  ىػػ   تػػلنل  اػػس تػػ ؿ اػػا اهلعصلمػػنا هػػابقا أف اات اهػػل اانقد ػػل   اازا ػػص      
تحق ػػػػه االػػػػ ازف   ا ػػػػزاف ااػػػػد  لاد  ل  ػػػػل التػػػػل لد اااا ػػػػل  إلمػػػػا ل إلى ا  ػػػػاض أهػػػػعار اا ػػػػ  ؿ  ىػػػػ  اافػػػػ ف 

 .ااهاهى ايادراةا
 
 

                                                           
0
 Rapport Annuel de la Banque d'Algérie 2008,p,65, http:// www.bank-of-algeria.dz/html/communicat8.htm; 25/04/2018 

http://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat8.htm
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 2117-1991رطتر رصيد ميزان المدفتعات في الجزائر :(8-2)الجدول رقم 
 التحدة: مليار دولار

 ا زاف ااد  لاد ا زاف رأس اااؿ الحتاا ااار  اا ارداد اايادراد اال ار اا زاف  ااتن اد
0221 9400 00411 2400- 0491 0401- 1400- 

0220 1460 00411 0400- 041 0412- 1411 

0220 9400 00410 1491- 0491 0410- 1409 

0229 0410 01410 0422- 1411 1410- 140- 

0221 1406- 1412 2401- 0411- 0411- 1491- 

0221 1406- 01406 01401 0401- 1412- 6490- 

0226 1409 09400 2412- 0401 9491- 0412- 

0220 1462 09410 1409- 9411 0402- 0406 

0221 0410 01401 1469- 1420- 1419- 0401- 

0222 9496 00490 1426- 1410 0411- 0491- 

0111 00491 00461 2491 1429 0496- 0410 

0110 2460 02412 2411 0416 1410- 6402 

0110 640 01400 00410 1490 1400- 9466 

0119 00401 01410 09490 1411 0490- 0410 

0111 01400 90400 00421 00400 0410- 2401 

0111 06410 16491 02410 00400 1401- 06411 

0116 91416 11401 01461 01421 00400- 00409 

0110 91401 61412 06491 91411 1422- 02411 

0111 11466 01412 90422 91411 0411 96422 

0112 0402 11402 90411 1411 9416 9416 

0101 01400 10412 91411 00406 9400 01490 

0100 01426 00412 16429 00406 0490 01401 

0100 01400 00401 10410 00410 1496- 00411 

0109 2492 61400 11421 1419 1416- 1409 

0101 1490 12422 12460 2419- 9411 1411- 

0101 01411- 91416 10461- 00402- 1401- 00411- 

0106 01409- 02490 12411- 06400- 1402 06419- 

0100* 00401- 01401 9142- 06420- 1411 06490- 

Source: élaboré sehon les informations 

-Bulletin statistique de la banque d'Algérie statiques de la balance des paiements 1990-2005 hors série.Juin2006. 

 11/14ص:2011  اا  13  ااعدد:algeria.dz-of-www.bank:اانقد ل  اااا ل ل ا اا كع الإحيا  اداا    ل   الإحيا  لبنك اازا ص  اانلصلأ 
  11/14ص: 7201 د تمش  40  ااعدد:algeria.dz-of-www.bank:اانقد ل  اااا ل ل ا اا كع الإحيا  اداا    ل   الإحيا  لبنك اازا ص  اانلصلأ 

 

اػا  0222-0221اس تػ ؿ ااػد ؿ ألػ ه   حػظ أف ا ػزاف ااػد  لاد اازا ػص  كػد هػ   ل ػزا تػ ؿ اا ػ لأ 
ا  ػػػار د لر   هػػػنل  1409   0221ا  ػػػار د لر   هػػػنل  1411ح ػػػث ب ػػػف ك ملػػػو  0220-0220لػػػدا ااتػػػنلين 

 د لر . ا  ار 0406بق مل  0220. أ س اك ا اس حاال اال ازف  كد حقه  ا ض   هنل 0220
 ػػا  عػػادؿ  0111حقػػه ا ػػزاف ااػػد  لاد  ا ,ػػا ح ػػث ب ػػف أل ػػا ك مػػل اػػو هػػنل  0109-0221 أاػػا تػػ ؿ اا ػػ لأ

-0101اػػػس حااػػػل  ػػا ض إلى حااػػػل ل ػػػز   كػػ  اػػػس ااتػػػن اد  ا  ػػار د لر    تحػػػ ؿ ا ػػػزاف ااػػد  لاد 96422
 ا  ار د لر. 06419  00411  1411ح ث ب غ  ك مل ر ل ا اال الي   0106 -0101

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 لاصة:الخ
  قد   دد  0111 -0221اصد اات اهل اانقد ل   اازا ص   م لل اس االن راد  االغراد   ى اا  لأ   

  عػد  01-21كػا  ف اانقػد  ااقػصض  إلػدارلػند ؽ اانقػد ااػد لي  ح ػث    إلى اا  ػ    الإل حاددم لل اس 
 قػػػد ات عػػػ  اازا ػػػص ه اهػػػل  0100 -0111اان ػػػاـ اايػػػص   أاػػػا اا ػػػ لأ  إلػػػ حىػػػلأا ااقػػػا  ف  قنػػػل ل ىص ػػػل   

لػػػند ؽ اانقػػػد ااػػػد لي  إلىالنه ػػػار بتػػػ   ا  ػػػاض أهػػػعار ااػػػن   كااػػػ  را  ػػػ    إلى بعػػػد أف  لػػػ   ت هػػػع ل  
 عػػدلد  0221اات اهػػل لػػارال  انػػلأ هػػنل  إت ػػاعا حيػػ ؿ ل ػػا االم  ػػ  ااػػ زـ  أبصاػػ  لػػدلأ ات اك ػػاد   كػػد   

لص ػػ  اازا ػػص لػػدلأ تحػػ لد اػػع ارت ػػاع أهػػعار اا ػػ  ؿ اهػػلنال  تتػػد د د  نهػػا  0111 دلأ حق ق ػػل   انػػلأ هػػنل ا ػػ
  هػػػالدد ىػػػلأه الحل اطػػػاد ل ػػػا تق  ػػػ  اػػػس حػػػدلأ االن  ػػػلامجارل ػػػل   ػػػف   كالػػػدلأ لػػػ  ل اػػػس الحل اطػػػاد 

اكليػاد  ل ػع اايػر ل الإهػ ا ل   ا  اض أهعار اان      صا اا تص س الكلياد ين لمص رلأ ت ل و الكليػاد اازا ػص 
اا  ا ح ر إلاف ل ا اان  ال اايص  ل   إطار ه اهل تن  ع   الكلياد اا طل  إل ح ى ف و  ىلأا اػس تػ ؿ 

 تجت د   ذج    اكلياد  لد د.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 الخاتمة
 



 العامة الخاتمة
 

 
46 

شغلت السياسة النقدية جزءا كبتَا من اىتمامات الباحثتُ وراسمي ومقرري السياسات الاقتصادية, ومثلت      
الفعل الاقتصادي للمتغتَات المرتبطة بالنقد, حيث تعتبر السياسة  وآثارمجالا خصبا في مناقشة وبرليل أبعاد 

النقدية من أىم أدوات السياسة الاقتصادية الكلية التي تستخدمها الدولة لتحقيق مجموعة من الأىداف الأولية 
التي انتهجتها ن مسار السياسة النقدية يعكس طبيعة الخيارات الاقتصادية إوالوسيطية والنهائية وبالنسبة للجزائر ف

تهميش دور البنك المركزي  بالإضافةإلىالدولة منذ مطلع الاستقلال, أين تم تغييب لأي دور فعال للسياسة النقدية 
 لصالح الخزينة العمومية.

ىو  ظهرت معالم السياسة النقدية فيما يتعلق بأدوات والأىداف التي لا بزتلف كثتَا عن ما 0991ومن سنة      
باقي دول العالم, فقد شهد ذلك استعمال الأدوات المباشرة للسياسة النقدية مع بداية التوجو نحو معمول بو في 

الخصم للتقييد وتوسيع منح القروض, أما  إعادةاستخدام الأدوات الغتَ مباشرة للسياسة النقدية, فاستخدم معدل 
, في حتُ 1110إلا أنها لم تطبق فعلا إلا منذ سنة  0991ىذه الأداة في سنة  أحداثالاحتياطي القانوني فرغم 

, حيث تعتبر السوق النقدية فضاء تدخل 0991عملية السوق المفتوحة لم تطبق إلا مرة واحدة وبصفة بذريبية سنة 
 بنك الجزائر بأدواتو لتمكنو من ضبط العرض النقدي بدا يخدم أىداف السياسة النقدية.

الاقتصادية  بوضع برقيق نتائج إيجابية فيما  الإصلاحاتدية في الفتًة التي أعقبت إن تقييم فعالية السياسة النق
يتعلق بالتوازنات الاقتصادية  الكلية خصوصا المؤشرات الداخلية والخارجية حيث ساعد ذلك في برستُ الوضع 

 .الجزائري الاقتصادي
 اختبار صحة الفرضيات:  

 التالية بخصوص الفرضيات المطروحة في المقدمة قادتنا ىذه الدراسة إلى استخلاص النتائج 
الوصول إليها بالسياسات الاقتصادية  تصاد من أجل برقيق أىداف يمكنتوجيو الاق الفرضية الأولى : -1

الأخرى, فقد تم اثبات صحتها من خلال الفصل الأول, فالسياسة النقدية ىي عبارة عن مجموعة من الاجراءات 
التي يمارسها البنك المركزي في الرقابة على كمية النقود ومعدلات الفائدة من أجل تعزيز أىدافها باستخدام أدواتها 

 باشرة .المباشرة وغتَ الم
تتمثل أىم مؤشرات الاقتصادية الداخلية والخارجية وطرق قياسها من خلال  والتي مفادىا الفرضية الثانية : -2

محتوى النظرية الاقتصادية ,فقد تم اثبات صحتها في الفصل الأول حيث تعتبر أىم المؤشرات الاقتصادية الداخلية 
 . دية يتوقف على محتوى النظرية الاقتصادية والخارجية من الأىداف الكبرى للسياسة الاقتصا
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إن ضمان نجاح السياسة النقدية يتطلب تقييم فعال للمراحل السابقة من خلال الدراسة الفرضية الثالثة :  -3
 الدقيقة للواقع والتخطيط العلمي للمستقبل, فقد تم اثبات صحتها في الفصل الثاني.

ة والتقييم الفعال لها من خلال التخطيط والواقع التي مرت بها مراحل إن المراحل التي مرت بها السياسة النقدي
 السياسة النقدية أدى إلى نجاح وضمان فعالية السياسة النقدية .

إن مستقبل السياسة النقدية في الجزائر يرتبط في جانب كبتَ منو بجوانب القانونية والتشريعية   الفرضية الرابعة: -4
كدور البنك المركزي وجوانبو الاقتصادية الهيكلية تتعلق بالسياسة الاقتصادية ككل وجوانب أخرى كتًاكمات 

صاد الوطتٍ, فقد تم اثبات صحتها في الأخطاء في السياسات الاقتصادية السابقة ومالية من تأثتَ على صيغة الاقت
 الفصل الثاني   

إن الأخطاء المرتكبة من قبل السياسات الاقتصادية السابقة وما لها من تأثتَ على صيغة الاقتصاد الوطتٍ, أدى  
لى إلى القيام بتعديلات كبتَة من الجانبتُ القانوني والتشريعي للسياسة النقدية من أجل برقيق أىدافها والذىاب إ

 آفاق مستقبلية صحيحة لأجل نجاعة الاقتصاد الوطتٍ .   
 :نتائج الدراسة 

 يمكن حصر أىم النتائج التي يتستٌ لنا الخروج بها من ىذه الدراسة في النقاط التالية:
 حيث  0991يمكن الكلام عن سياسة نقدية حقيقية إلا بعد صدور قانون النقد والقرض وخصوصا منذ  لا

شرعت الجزائر في تنفيذ برامج التثبيت والتكييف الهيكلي, والتي شكلت فيها السلطة النقدية وبالتالي السلطة 
النقدية عنصرا أساسيا, فتم برديد أىداف ىذه السياسة والأدوات المستخدمة لتحقيقها بالتوافق الكلي مع 

  .السياسة المالية
 الاقتصادي, وإنما تلعب  غتَات الوحيدة التي يمكنها برقيق الاستقرارمتغتَات السياسة النقدية ليست ىي المت

دورا كبتَا ومهما في برقيق الاستقرار الاقتصادي, لأنو لا يمكن فصل السياسة النقدية عن السياسة المالية بصفة 
 نهائية.

  وإنما متغتَ الكتلة النقدية ىو  % 011لا يمكن حصر مكونات السياسة النقدية في الكتلة النقدية بنسبة
 العامل الرئيسي والأساسي للسياسة النقدية.

  المؤشرات الاقتصادية الكلية ىي نتائج تعكس الوضعية الاقتصادية للدولة لفتًة معينة 
  العمل على بناء نماذج احصائية تساعد على برديد العلاقة بتُ مؤشرات الاقتصاد الكلي وأدوات السياسة

 النقدية .
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  أهمية إتباع الجزائر لمنظور الصتَفة الإسلامية لما لها من تأثتَ إيجابي على المنظومة المصرفية الجزائرية, حيث
 وجو. أحسن بالنقود وثبات قيمتها حتى تؤدي وظائفها على الإسلاميةالدراسة  اىتمت
 :توصيات الدراسة 

وبناءا على النتائج التي توصلنا إليها سابقا تقديم جملة من التوصيات التي  يقتضي علينا في نهاية ىذه الدراسة     
  نراىا ضرورية وذات صلة وثيقة بالموضوع محل الدراسة والتي نوردىا كما يلي: 

النقدية والمالية وأن يكون ىذا الانسجام عاملا الاستقرار النقدي والمالي ويدفع  ضرورة التنسيق بتُ السياستتُ  -
 .اه برقيق أعلى معدلات نمو اقتصادي على أن يدعم ذلك تنسيق السياسة الضريبية مع العالم الخارجيبابذ
 .على السلطة النقدية أن تقوم بتوفتَ الشروط القانونية والتنظيمية لتعزيز سلامة واستقرار السوق النقدي -
قدية على النقود أما السياسة المالية على إدراج السياسة المالية مع السياسة النقدية, بحيث تأثر السياسة الن -

 .الإيرادات, وبالتالي برقيق فعالية أكبر للاستقرار النقدي
, وعدم ربطها بالأوضاع المالية والنقدية 0991الاقتصادية والتي شرعت منذ سنة  الإصلاحاتالمواصلة في  -

 .للبلاد
يات السوق المفتوحة وإعادة تفعيل أداة معدل عملضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية غتَ المباشرة خاصة   -

 الخصم من أجل حصول تنويع في أدوات السياسة النقدية غتَ المباشرة.
 ضرورة إعطاء الأهمية الكافية  للدراسات القياسية التنبؤية بدا يخص مختلف الظواىر الاقتصادية.  -
 :أفاق الدراسة 

يمكننا أن نقول بأن ىذه الدراسة ما ىي إلا محاولة تبقى لها بعض النقائص, كما تعتبر بدثابة محاولة أخرى      
لفتح المجال لبحوث ودراسات أخرى حول ىذا الموضوع الذي يبقى مجالو واسع للدراسة والتعميق بالبحث, وفي 

ىذا البحث أنها يمكن أن تكون بداية لمواضيع  ىذا الصدد يمكننا أن نقتًح بعض المواضيع التي تبنت لنا من خلال
 أخرى جديرة بالدراسة والاىتمام نذكر منها: 

  النمو الاقتصادي في دول شمال افريقيا . آثار وانعكاسات  السياسات الاقتصادية الكلية على -
 وتونس(  انعكاسات تعديل السياسة النقدية على مؤشرات الاقتصادية الكلية )دراسة قياسية بتُ الجزائر -
 انعكاسات تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية ) دراسة مقارنة الجزائر وتونس ( -
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