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 الشكر والتقدير

 

لك الحمد ربنا يا من مننتا علينا بنعمة العلم ويسرت لنا سبله ويسرت لنا من 
 نعلم ... يعيننا على تحصيله وعلمتنا ما لم نكن 

ن ...  ن سيد الخلق اجمعير  ثم الصلاة والسلام على خير العلمير

نتوجه بجزيل شكرنا الى الاستاذ عقبة ريمي على مساهمته بملاحظاته وارشاداته  
ي اتمام المذكرة

ي افادتنا فن
  . الت 

كل اساتذتنا بكلية العلوم الاقتصادية    الاستاذ نصير أحمد و   ونتقدم بشكرنا الى
  والتجارية وعلوم التسيير 

ي سبيل  
ي ان اتقدم بالشكر الى كل من ساهم من قريب أومن بعيد فن

كما لا يفوتتن
  . نجاح هذا التقرير 

 وعرفنا  خالص شكرنا مع

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

حاولت أن أتخطاها بثبات بفضل من  مرت قاطرة البحث بكثير من العوائق، ومع ذلك 
 .الله ومنه

، ف ي
ي وأصدقات 

ي سبيل استكمال لقإلى أبوي وأخوت 
 
د كانوا بمثابة العضد والسند ف

 .البحث

ي ومدي بالمعلومات  
ي مساندت 

 
ي ممن كان لهم الدور الأكير ف

ي أن أنسى أساتذت 
ولا ينبغ 

 .…القيمة

ي   ..…أهدي لكم بحث تخرجر

 المولى عز وجل أن ي
ً
اتداعيا ي أعماركم ويرزقكم بالخير

 
 طيل ف
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مرت قاطرة البحث بكثير من العوائق، ومع ذلك حاولت أن أتخطاها بثبات بفضل من  
 .الله ومنه

، ف ي
ي وأصدقات 

ي سبيل استكمال rإلى أبوي وأخوت 
 
لد كانوا بمثابة العضد والسند ف
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 المولى عز وجل أن يطيل ف
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 الملخص: 

إلى إبراز واقع بيئة الأعمال في الدول العربية، وأثرها على جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة   هاته المذكرة تهدف       
، بالإضافة إلى امفاهيم أساسية عن بيئة الأعمال فضلا عن أهم مؤشرات قياسه  كما تناولت إليها، وفي هذا السياق  

 .وواقعه في الدول العربيةمفاهيم الاستثمار الأجنبي المباشر  

تم الاعتماد على   في الدول العربية خلال الفترة  أثر بيئة الأعمال على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر  لقياس و     
الوقت اللازم )  بيئة الأعمال  مؤشرات  لتقدير نماذج البانل، حيث توصلت الدراسة إلى أن  "STATA17"برنامج  

الوقت  ة،ئتمانيلاللازم لتسجيل الملكية، عمق المعلومات االلازم لبدء نشاط الأعمال، الوقت ا  ، لتنفيذ العقد الوقت
، الاعسارلضرائب، الوقت اللازم لبناء مستودع، الوقت اللازم للحصول على الكهرباء، حل حالات  االمطلوب لدفع  
 .تؤثر على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر (الحقوق القانونية

 الاستثمار الأجنبي المباشر، نماذج البانل، الدول العربية.بيئة الأعمال،  :  الكلمات المفتاحية

 

THE ABSTRACT : 

     This memory aims to highlight the reality of the business environment in the 

Arab countries, and its impact on attracting foreign direct investment to it. 

     In order to measure the impact of the business environment on attracting 

foreign direct investment in the Arab countries during the period, the 

"STATA17" program was relied on to estimate the panel models, Where the 

study concluded that business environment indicators (the time required to 

implement the contract, the time required to start the business activity, the time 

required to register property, the depth of credit information, the time required to 

pay taxes, the time required to build a warehouse, the time required to obtain 

electricity, resolve insolvency cases, rights Legal) affect the attraction of foreign 

direct investment. 
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 المقدمة 

بيئة الأعمال دوراً         بيئة ملائمة ومواتية   حاسما تلعب  تتوفر  المباشرة، فعندما  في جذب الاستثمارات الأجنبية 
هاته يمكن أن تستفيد  ف   في الدول المضيفة،للأعمال، يصبح للمستثمرين الأجانب المزيد من الثقة في الاستثمار  

قتصادي، وتحسين مستويات الدول من الاستثمارات الأجنبية المباشرة عبر تحقيق فوائد اقتصادية مثل زيادة النمو الا
 .التوظيف، وتنمية الصناعات الجديدة، ونقل التكنولوجيا والمعرفة

إن قدرة الدولة على جذب الاستثمارات المحلية والأجنبية تعتمد إلى حد كبي على مدى توافر مقومات محددة     
باشر، التي تختلف من دولة إلى أخرى، في الدول المضيفة، وتعتبر هذه المقومات من المحددات الاستثمار الأجنبي الم

 وذلك وفقا لاختلاف ظروفها الطبيعية، الاقتصادية والسياسية.
وبالرغم من اهتمام الدول بجذب الاستثمار الأجنبي المباشر، فإن نتائج ذلك الاهتمام تختلف من دولة لأخرى     

الأكثر فعالية ومنحه المزايا والإعفاءات   السبلباختلاف سياستها في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدام  
تهيئة وتطوير بيئة أعمالها للتكيف على  من الدول   ت العديدد معتالتي تشجعه على التدفق، ولتحقيق هذا الهدف ا

 مع متطلبات النظام العالمي الجديد والانفتاح عليه. 
تها اعلى استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر وحرص حكومومنها الدول العربية  حيث أن تسابق الدول النامية        

ري المستقر والأمن، ويكمن في تحقيق تغيات أساسية على بدل المزيد من الجهود لأجل تحسين مناخ العمل الاستثما
في مصادر النمو من النفط إلى القطاعات غي النفطية، وتنويع النشاط الاقتصادي ومن النشاط القطاعي العام إلى 
نشاط القطاع الخاص، ومن نشاطات إحلال الإنتاج الوطني محل الواردات إلى نشاطات تنافسية موجهة للتصدير، 

زيادة معدلات النمو الاقتصادي وترقية معارف الاستخدامات التكنولوجية، وزيادة فرص العمل إلى جانب   ومن أجل 
ا مقارنة بتلك الوسيلة التقليدية القروض الخارجية هاعتماده كوسيلة تمويلية خارجية بديلة محمودة العواقب لاقتصاد

 وط ومتطلبات الاندماج في الاقتصاد العالمي. التي كانت عواقبها وخيمة وبالتالي الاستجابة الحقيقية لشر 
 مما سبق تبرز لنا الإشكالية الرئيسية للدراسة كالتالي: إشكالية البحث:  -أولا

 للاستثمار الأجنبي المباشر؟  أو جاذبة  مستقطبة   في الدول العربية   هل بيئة الأعمال 
 التالية:   الفرعية   الأسئلة  الرئيسية  تتفرع من هذه الإشكالية 

 ؟ الدول العربيةواقع بيئة الأعمال في    ما هو -
 ؟مختلف الدول العربية  ما هو حجم تدفق الاستثمارات الأجنبية في  -
 ما مدى تأثي بيئة الأعمال على استقطاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة؟  -

  
 فرضيات البحث:   -ثانيا  
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 والأسئلة الفرعية، قمنا بصياغة الفرضيات التالية:   الرئيسية  للإجابة على الإشكالية
 تمتلك بيئة الأعمال في الدول العربية مؤهلات وإمكانيات كبية لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة.   -
 تختلف من دولة الى أخرى.   ات تدفق  الدول العربيةعرف حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في    -
 عمال على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة.تؤثر بيئة الأ  -

 أسباب البحث:   -ثالثا  
 هناك عدة أسباب ودوافع أدت إلى اختيار هذا الموضوع، نوجزها فيما يلي: 

الاستثمار الأجنبي   جذب   بروز مصطلح بيئة الأعمال إلى الواجهة والتي أصبحت تشكل عامل أساسي في طرد أو  - 
 المباشر.

ر الأجنبي المباشر من الموضوعات الاقتصادية التي لا تزال محور الدراسات والتقارير الصادرة عن يعتبر الاستثما  -
 الهيئات الدولية. 

 في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وأهم العراقيل التي   الدول العربيةمحاولة تسليط الضوء على قدرات   -
 تواجهها. 

 أهمية البحث:   -رابعا  
 الدراسة في كونها:تكمن أهمية هذه  

كما يتجلى أهميته كذلك في المكانة التي تحتلها بيئة الأعمال، إذ أن التدابي والإجراءات المتخذة ينبغي أن تحسن   -
 منه، ذلك بغية جذب الاستثمارات في مجالات مرغوبة لتحقيق أكبر المنافع الاقتصادية. 

عملية التنمية حيث يجب أن يتوفر له الظروف الملائمة لتشجيعه، أن الاستثمار الأجنبي يعتبر وسيلة أساسية في   -
 ومنه يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أهم التدفقات المالية المتاحة أمام الدول 

 ا. هللنهوض باقتصاد
 أهداف البحث:   -خامسا  

 نسعى من خلال هذه الدراسة إلى تحقيق جملة من الأهداف نوردها فيما يلي: 
 لإطار النظري لبيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر.لالتطرق   -
 أهم المؤشرات الدولية والإقليمية.الدول العربية من خلال  استعراض بيئة الأعمال في    -
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في    - المباشر  الأجنبي  للاستثمار  الممنوحة  والضمانات  الحوافز  العاستعراض  واضحة بيةر الدول  صورة  وإعطاء   ،
 لة كل العوائق التي تواجه الاستثمار الأجنبي المباشر. إزا وبالتالي  ،  تسهيل بيئة الأعمالمن    للسياسات التي تمكنها

 المنهج والأدوات المستخدمة في البحث:   -سادسا  
في محاولة للإجابة على الإشكالية المطروحة واختبار الفرضيات تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي، حيث 

المنهج الوصفي من أجل عرض المفاهيم النظرية لبيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر، أما المنهج اعتمدنا على  
 الدول العربية فقد تم استخدامه لتحليل تطور حجم التدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وكذا معرفة وضعية    التحليلي

 ضمن أهم المؤشرات الدولية والإقليمية.
قد تم استخدام الأساليب القياسية والاحصائية لقياس أثر بيئة الأعمال على جذب الاستثمار   منهج دراسة الحالة
 . 17STATA  على برنامج   بالاعتمادالأجنبي المباشر  

 هيكل البحث:   -سابعا

الإشكالية      على  لها  الرئيسية  تأسيسا  التالية  الفرعية  الأسئلة  على  وإجابة  البحث،  هذا  في  واختبارا   المطروحة 
 إلى أربعة فصول على النحو الموالي:  للفرضيات الموضوعة ارتأينا تقسيم هذا البحــث

: جاء تحت عنوان بيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر، حيث تم تقسيمه إلى مبحثين، حيث الفصل الأول    
 نا في المبحث الأول ماهية بيئة الأعمال، أما المبحث الثاني فثد تضمن مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداته.تناول
يشتمل الجانب التطبيقي حيث تم تقسيمه إلى مبحثين، المبحث الأول كان بعنوان بيئة الأعمال الفصل الثاني:      

 حث الثاني فكان تحت عنوان بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة. والاستثمار الأجنبي في الدول العربية، وأما المب
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 تمهيد:   

تعتبر بيئة الأعمال هي الظروف والعوامل التي تؤثر على قدرة المؤسـسـات والشـركات على العمل والاسـتثمار          
في دولة ما وتشــــــــمل بيئة الأعمال العديد من العوامل المؤثرة مثل الســــــــياســــــــات الحكومية والتشــــــــريعات والإجراءات  

 .والثقافة والتعليم والبنية التحتية وغيها من العوامل الاقتصادية والاجتماعيةالإدارية والضرائب والتكنولوجيا 

ــتثمار رأس المال في  ــي إلى اســـ ــتثمار الدولي، ويشـــ ــكال الاســـ ــتثمار الأجنبي المباشـــــر هو واحد من أهم أشـــ يعد الاســـ
، وإنشــــاء شــــراكات  مشــــاريع وأنشــــطة بارية في بلد  خر  ا في ذلك إنشــــاء فروع جديدة، وشــــراء مشــــاريع موجودة

مشــتركة مع شــركات محلية، وغيها ولكن للبيئة الاقتصــادية والتنظيمية في البلد المضــيف للاســتثمار الأجنبي المباشــر 
 .أن تؤثر بشكل كبي على جاذبيته للاستثمارات الأجنبية

ا اســــــــــتثمارية مرلة، وتحفز على النمو الا      قتصــــــــــادي، فإنها تزيد من  إذا كانت بيئة الأعمال جاذبة، وتوفر فرصــــــــــً
جاذبية البلد للاستثمار الأجنبي المباشر وعلى العكس، إذا كانت بيئة الأعمال في البلد المضيف للاستثمار الأجنبي  
المباشـر غي جاذبة، وتفتقر إلى الاسـتقرار السـياسـي والتشـريعات المناسـبة والبنية التحتية الملائمة وغيها من العوامل، 

ــتثمار في هذا البلد فإنها قد تثي مخ ــتثمرين الأجانب يترددون في الاســـــــ ــنتطرق في هذا اوف ومخاطر بعل المســـــــ ، وســـــــ
 الفصل إلى:

 المبحث الأول: ماهية بيئة الأعمال. -
 .مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداتهالمبحث الثاني:  -
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 المبحث الأول: ماهية بيئة الأعمال    

ل الملائمة والجاذبة للاســــــــــتثمار أمرا مهما وأســــــــــاســــــــــيا حيث تحقق عملية تكوين الثروة في تمثل بيئة الأعما          
معظم الدول المتقدمة على مســتوى مؤســســات الأعمال اضــافة الى ذلك تثمل روح التنافســية سمة أســاســية لأســلوب  

حرك في اطارها من أجل  أداء الأعمال في تلك الدول حيث تعمل التدابي اللوائح كموجهات ويتعين على الدولة الت
 انجذاب الاستثمارات الأجنبية المحلية والدولية لهذا فقد قسمنا هذا المبحث الى ثلاث مطالب.

       تعريف بيئة الأعمال المطلب الأول:

مكوناتها،  في الواقع لا يوجد مفهوم محدد لبيئة الأعمال ونوعية المؤسـسـات ويرجع ذلك الى تشـابك وتعقد           
ينطلق من وجهة نظل القائم بالتحليل والدراسـة، لهذا هناك مجموعة من التعاريف   كما ان الوصـول الى تعريف محدد

 لبيئة الاعمال نذكر منها: 

ــلوك  :(EMERY AND TRIST) يعرف امري وترستتتتتتتتتتتت - هي مجموعـة من القيود التي تحـدد ســــــــــــ
 تحقيق أهدافها؛ التصرف اللازمة لنجاح وبقاء المؤسسة أوالمؤسسة، كما أن البيئة تحدد نماذج أو طرق 

بيئة العمل الخاصـــــة بالمؤســـــســـــة هي ذلك الجزء من البيئة الادارية التي تلاءم عملية :  (DILL)يعرف ديل   -

وضـــــــــع وتحقيق الأهداف الخاصـــــــــة بالمؤســـــــــســـــــــة وتتكون هذه البيئة من  س مجموعات من الأطراف هي: 

، والمؤســــــســــــات المنافســــــة، بالإضــــــافة الى جماعات الضــــــغط أو التأثر كالحكومة  العملاء، الموردون، العاملون 

   1واتحادات العمال وغيها؛

وتعرف ايضــــا بيئة الأعمال هي مجموعة من الظروف والســــياســــات التي تؤثر في ثقة المســــتثمر وتقنعه بتوجيه  -

ــالة تتفاعل فيها العوامل  ــتثماره الى بلد دون  خر، هذه مســــــ ــية، كما أن  اســــــ الموضــــــــوعية مع العوامل النفســــــ

التضخم، سعر   (العناصر المكونة لهذا المناخ تتفاوت من بلد الى  خر نذكر منها: سياسات الاقتصاد الكلي

، الأنظمة والقوانين ذات العلاقة بالقرار الاســـتثماري، وعلى وجه لخصـــوص النظام )الصـــرف، ســـعر الفائدة  

 
 47ص  ،معة مستغانمجا - ، كلية الحقوق والعلوم السياسةلأجنبي في الجزائرالاستثمار بيئة الأعمال ونوعية المؤسسات كمحدد لجاذبية بلقاسم أحمد،  1
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م القضـــــــائي ومدى ما يتمتع به فعالية وســـــــرعة في حســـــــم المنازعات التي قد الضـــــــريبي وقوانين العمل، والنظا

 تواجه المستثمر؛

ــم   - ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ بيئة الأعمال هي "مناخ عام و مستمر يضمن نشاط المؤسسات الاقتصادية على نحو ديناميكي دائــــ

ــــــــــــــــــذب الاسـتثمارات، فالبيئة الجيدة للاسـتثمار ــــــــــــــــ ــــــــــــــــ ذب  لا تحتاج لتشـريعات خاصـة أو اسـتثنائية لج يجــــــــــــــ

الاستثمارات، بل تكون محمل تشريعاتها مشجعة للاستثمار وهي تشمل جميع جوانب نشاط المؤسسات و 

ــداد دراســـة الجدوى الاقتصـــادية و تأمين الموافقات و التراخيص وتأمين  محيطها الذي تنشـــط فيه، منذ إعـــــــــــــــ

ل النقدي و المالي و الضريبي التمويل و مستلزمات التشغيل، و تسويق الإنتاج في الداخل و الخارج و التعام

بل و حتى الجوانب الاقتصــادية و الســياســية و الاجتماعية العامة التي تنشــط المؤســســات فيها، فتؤثر عليها 

 1.سلبا و إيجابا

و من خلال ما ســبق نجد أن تعبي بي بيئة الأعمال أو مناخ الاســتثمار هو تعبي واســع، وكما أنه مفهوم ديناميكي 

، لملاحقة التغيات الاقتصادية و السياسية و كذلك التكنولوجية و التنظيمية أي أنه يشمل كل العناصر دائم التطور

، في دولة ما بالمقارنة بغيه )المحليين والأجانب (التي لكن أن تؤثر في جاذبية الاســتثمار بالنســبة لجمهور المســتثمرين

 من الدول.          

 عمال      المطلب الثاني: خصائص بيئة الأ

 " أربع خصائص لها:Stephen shohteelهناك العديد من الخصائص لبيئة الأعمال، حيث حدده"       

ــم البيئـة    التعقيتد: 1 ــي إلى العـدد الكلي المطلق من العوامـل الموجودة في البيئـة المحـددة للمنظمـة، حيـث تتســــــــــــ وتشــــــــــــ
البســـــــيطة بوجود عدد قليل من العناصـــــــر بينما البيئة المعقدة تشـــــــمل على العديد منها وتلك العناصـــــــر والتدخلات  

لكن أن تســـــتعين باســـــتشـــــاريين دوي خبرات لكن أن تؤثر على هيكل المنظمة، فالمنظمة التي تعمل في بيئة معقدة  

 
 ،2009/2010،ورقلة -جامعة قاصدي مرباح  -كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية - دراسة حالة الاقتصاد الجزائري  - على التنافسية الدولية أثرها بيئة الاعمال و  ،بختة لفرحات  1

 .52ص
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ــركـة جنرال موتورز التي تتعـامـل في بيئـة معقـدة للغـايـة لابـد أن تكون لـديهـا   للإدارة والتعـامـل مع هـذه العوامـل  فشــــــــــــ
التطوير، وخبراء للتخطيط الاســــــتراتيجي حتى لكنها  اســــــتشــــــاريين في التخصــــــصــــــات المحاســــــبية القانونية، التدريب،

 البيئة المعقدة.النجاح في ظل هذه 
فان التنوع يشـي إلى أي مدى   إذا كان التعقيد يشـي إلى عدد العناصـر التي توجد في بيئة المنظمة المحددة  التنويع:  2

ــم البيئة المنســـــــجمة بقلة عدد العوامل الموجودة  ا من   ــر أو العوامل، حيث تتســـــ تختلف وتتنوع وتتباين هذه العناصـــــ
ــنوات. أما البيئة الديناميكية غيها، إذ أن التغي  ــهر أو ســ ــر بين الثبات تبقى بدون تغي تقريبا لمدة أشــ البيئي ينحصــ

فـإنهـا تكون دائمـة التغي وفي ابـاهـات غي متوقعـة، ومن أمثلـة المنظمـات التي تعمـل في ظـل ظرف أو بيئـة دينـاميكيـة 
 التكنولوجي السائد في صناعة الكمبيوتر.هي الشركات المنتجة للكمبيوتر، حيت تتسم بالتغي السريع والتطور 

يعتبر التغي أمر لا مفر منه ولكن بعض البيئات تتغي بشــــــــكل أكبر وأســــــــرع، وبالتالي تصــــــــبح أقل قدرة  التغير:  3 
على التنبؤ  ا من غيها، والتغي البيئي ينحصـــــــر بين الثبات والاســـــــتقرار فالبيئة المســـــــتقرة أو الثابتة تبقى بدون تغي  

ــنوات أمـا البيئـة الـدينـاميكيـة فـإنهـا تكون دائمـة التغي وفي ابـاهـات غي  تقريبـ ــهر أو ســــــــــــ أمثلـة    متوقعـة ومنا لـمدة شــــــــــــ
بيئة ديناميكية هي الشــــركات المنتجة للكمبيوتر، حيث تتســــم بالتغي الســــريع  المنظمات التي تعمل في ظل ظرف أو

 1.والمستمر والتطور التكنولوجي السائد في صناعة الكمبيوتر

ــي إلى المــدى الــذي لكن في نطــاقــه التنبؤ بالتغيات في بيئــة المنظمــات وقــد أكــد جيمس   عتتدم التتت كتتد:  4 ويشــــــــــــ
حيث أشــار إلى أنه لثل أحد المشــاكل الجوهرية للمنظمات المعقدة وأن   تومســون على أهمية عدم التأكد بالمنظمات

نه لا توجد منظمة لابد أن تكون قد مارسـت )مرة( بعدم  أهم المهام الرئيسـية للإدارة هو التلامم مع عدم التأكد، لأ
التأكد ولا توجد منظمة تتعامل في ظروف التأكد التام، حيث لا تســتطيع التنبؤ بشــكل كامل ومؤكد  ا ســيحدث 
في البيئة ولا شــــك أن توافر المعلومات الملائمة والدقيقة يقلل من هذه المشــــكلة، إذ تحاول المنظمات بميع قدر من  

علومات حول أنشــــــــطتها  دف تقليل ظروف عدم وهنا تبرز مشــــــــكلة تأليف الحصــــــــول على المعلومات والفائدة  الم
منهــا، لأنــه في كثي من الأحوال تزيــد التكلفــة على العــائــد حتى أن المنظمــات في بعض الأحيــان قــد تقبــل قــدرا من  

 .معلومات عالية التكاليف التأكد  عدم التأكد على أن تحصل على

    

 
 . 12،13ص، 2017/2018 ،ميلة -عبد الحفيظ بوالصوف ، الأعمال ودورها في الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة في الجزائربيئة ،  حليمة الشايب ، الان لطرش 1
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 المطلب الثالث: مؤشرات قياس بيئة الأعمال

توجد العديد من المؤشـــــــرات الدولية والإقليمية لتقييم مناخ الأعمال في الدول والتي تعبر عن الأوضـــــــاع في           

دوله ما، كموقع الاســـــــتثمار من وجهة نظر المســـــــتثمر الأجنبي، حيث أنها ليســـــــت دقيقة لكن لديها أهمية بالغة في 

 رارات أهمها:اتخاذ الق

 تم استحداث مجموعة من المؤشرات الخاصة بالدول العربية أهمها:مؤشرات التقييم الإقليمية:   1

ــنة    المؤشتتتر المركب لمنالا الاستتتتثمار: 1-1 ــتثمار ســ ــة العربية لضــــمان اســ        1996"تم وضــــعه من طرف المؤســــســ

والجاذبة للاســتثمار، هي تلك البيئة التي تتميز  ويشــي هذا المؤشــر إلى أن البيئة الاقتصــادية المســتقرة، المحفزة 

ــعر   بعدم وجود عجز في الميزانية العامة يقابله عجز مقبول في ميزان المدفوعات ومعدلات التضــــــــــخم، وســــــــ

الصـــرف غي مغالى فيه وبيئة ســـياســـية ومؤســـســـية مســـتقرة وشـــفافة لكن التنبؤ  ا لأغراض التخطيط المالي  

 ؛والاستثماريالتجاري 

، واعتمد التقرير  2003يصــدر عن المعهد العرل للتخطيط في الكويت مند ســنة   :تقرير التنافستية العربية 1-2

ــية   ــم عوامل التنافسـ ــية العربية حيث قسـ ــر الإجمالي للتنافسـ ــاركة فيه على المؤشـ ــية الدول المشـ في ترتيبه لتنافسـ

ــر ال ــر إلى قســـمين، العوامل الوظيفية والمعبر عنها  ؤشـ ــتدلة والمعبر عنها  ؤشـ ــية الجارية، والعوامل المسـ تنافسـ

التنافسـية الكاملة، وعادة ما يتم حسـاب المؤشـر المركب كمتوسـط الأحدث ثلاث سـنوات وقد صـدر لغاية  

 .أربع أعداد من تقرير التنافسية العربية  2012سنة  

 :تتمثل في مؤشرات التقييم الدولية:   2

                                                                            المخاطر القطريةمؤشرات تقويم    2-1
تهدف الوكالات والهيئات المعتمدة بتحليل وتنقيط المخاطر القطرية من أجل السماح للمستثمرين باتخاذ قرارات  
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تي تواجهها وتوجد مجموعة من الاستثمار بطريقة موضوعية من خلال تصنيف الدول على أساس المخاطر ال
 المؤشرات تتمثل فيما يلي: 

 المؤشر المركب للمخاطر القطرية  2-1-1

ويهدف هذا المؤشــر لقياس المخاطر المتعلقة بالاســتثمار في   1980يصــدر شــهريا عن مجموعة "القطرية مند عام       
أو التعامل باريا مع القطر وقدرته على مقابلة التزاماته المالية وســـــــدادها. حيث يســـــــتند إلى ثلاث مؤشـــــــرات فرعية 

ية من المؤشـر المركب ومؤشـر تقوا المخاطر الاقتصـاد  % 50تشـمل مؤشـر تقوا المخاطر السـياسـية التي تشـكل نسـبة  
الاقتصـــــــادية و  والعوامل التي يقيســـــــها المؤشـــــــر هي المخاطر الســـــــياســـــــية  %   25ومؤشـــــــر تقوا المخاطر المالية    % 25

 .  2006دولة شملها مؤشر  140دولة عربية بأصل   18والتمويلية ويغطي المؤشر 

 للمخاطر القطرية ياليورو ممؤشر    2-1-2

ميني  عدل مرتين في العام الأول في مارس والثاني في ســــبتمبر ويقيس المؤشــــر   يصــــدر هذا المؤشــــر عن مجلة اليورو    
قدرة القطر على الوفاء بالتزاماته الخارجية كخدمة الديون الأجنبية وســــــــــــداد قيمة الواردات في مواعيد اســــــــــــتحقاقها 

المؤشـر الدول وفق النسـبة المئوية التي يسـجلها من صـفر إلى  وكذلك حرية تحويل رأس مال المسـتثمر وأرباحه، ويرتب 
ــتناد إلى نتائج عملية التنميط تســــــــعة مؤشــــــــرات فرعية مرجحة بأوزان مختلف وكلما ارتفعت  100 نقطة مئوية بالاســــــ

 1.النسبة المئوية للمؤشر دل ذلك على انخفاض مخاطر عدم الوفاء بالتزامات القطر

 الانتستيتوشنال انفستور للتقويم القاريمؤشر    2-1-3

، يتم تصــنيف الدول وفق 1998)مارس ســبتمبر( مند عام    يصــدر عن مجلة الانســتيتيوشــنال انفســتور مرتين ســنويا   
وكلما ارتفع رصـــــــــــيد الدولة دل ذلك على انخفاض درجة المخاطرة، وتقييم الدول إلى    100التدريج من صـــــــــــفر إلى 

 اطرة المعتدلة، مجموعة المخاطرة المرتفعة، مجموعة المخاطرة المرتفعة جدا.ثلاث درجات: مجموعة المخ

 مؤشر الكوفاس للمخاطر القطرية  2-1-4

ــر مخـاطر عـدم قـدرة الـدول على الســــــــــــــداد    ــركـة بأداء   يقيس هـذا المؤشــــــــــــ ويبرز مـدى تأثي الالتزامـات المـاليـة للشــــــــــــ
ــية ــاع الســــياســ ــادي المحلي وبالأوضــ ــتناد الاقتصــ ــادية وبالاســ مؤشــــرات فرعية تســــتخدم في تقييم العوامل  إلى والاقتصــ

 
 . 20،21ص ،2017/2018 ،ميلة -فبوالصو   عبد الحفيظ ، بيئة الأعمال ودورها في الاستثمار الأجنبي  المباشر دراسة حالة في الجزائر  ،حليمة الشايب ، الان لطرش1



 الفصل الأول: بيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 
11 

مخاطر نقص العملة، الانخفاض المفاجئ في قيمتها ومخاطر الأزمات في القطاع المصــرفي وصــنف المؤشــر  و  الســياســية
 إلى:

 وتنقسم إلى أربع مستويات  :A  درجة الاستثمار  -أ
A1البيئة السياسية والاقتصادية المستقرة وسجل السداد جيد جدا وإمكانية بروز المخاطر لعدم القدرة : 

 .على السداد ضعيفة جدا

A2  ــتقرار أوبروز ســــــجل ــادية اســــ ــية واقتصــــ ــياســــ ــعيف جدا حتى في وجود بيئة ســــ ــداد يبقى ضــــ : احتمال عدم الســــ
                          .A2مدفوعات لدولة ما تقل نسبيا عن الدولة المصنفة ضمن 

A3:    بروز بعض الظروف الســـــياســـــية والاقتصـــــادية غي الملائمة قد تؤدي بســـــجل المدفوعات المنخفض أصـــــلا لأن
 يصبح أكثر انخفاضا من الفئات السابقة.

A4:  ــادية ــية والاقتصـ ــياسـ ــاع السـ ــوء حالة مع تدهور الأوضـ ــبح أسـ رغم ذلك فان   ســـجل المدفوعات المتقطع قد يصـ
 إمكانية عدم السداد تبقى مقبولة جدا.

 درجة المضاربة وتقسم إلى ثلاث مستويات: -ب
:B  أصلا.   أن يكون للبيئة السياسية والاقتصادية غي المستقرة تأثي أكبر على سجل السداد السيئ  يرجح 

C.قد تؤدي البيئة سياسية والاقتصادية شديدة التقلب إلى تدهور أكبر في سجل السداد السيئ أصلا : 

D:   جدا إلى    سـيئسـتؤدي درجة المخاطر العالية للبيئة السـياسـية والاقتصـادية في الدولة مما يجعل سـجل السـداد من
 أكثر سوءا.

 مؤشر وكالة دان أند برادسترين للمخاطر القطرية  2-1-5

 .عبر الحدود يقيس المخاطر المرتبطة بعمليات التبادل التجاري   

مؤسـسـة عالمية  122مع  يصـدر هذا المؤشـر عن المنتدى الاقتصـادي العالمي بالتعاون    مؤشتر التنافستية العالمي:  2-2
ويعتبر أداة هامة في توجيه السـياسـات الاقتصـادية، قرارات الاسـتثمار وتأثيها على الأوضـاع التنافسـية العالمية، يعتبر 

 :من مؤشرين فرعيين  الأعمال فيتكون كذلك أداة لتفحص نقاط القوة والضعف في بيئة أداء  
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ــر  - ــســـات العامة، مؤشـ ــر المؤسـ ــر تكنولوجيا، مؤشـ ــرات فرعية: مؤشـ ــتند إلى ثلاث مؤشـ ــية: يسـ ــر النمو للتنافسـ مؤشـ
 البيئة الاقتصادية الكلية.

تقيس قدرة الوحدات الاقتصــادية على صــعيد المنشــاة في تحقيق    تممســوحامؤشــر الأعمال التنافســية: يســتند إلى  -
 التنافسية.  

حيث يقيس مدى تفشـــــي الفســـــاد في الدولة ودرجة تأثيها على مناخ الاســـــتثمار كأحد المعوقات داخلها ونظرة   -
ــتثمار في القطر المعني، وتتراوح قيمة المؤشـــــــر بين  ــاد عالية  الذي يعني در   0الشـــــــركات الأجنبية العالمية للاســـــ جة فســـــ

 1الذي يعني درجة شفافية عالية.  100و

 مؤشر الحرية الاقتصادية  2-3 

ــنة      ــر مند ســــ ــنويا   1995تم اعتماد هذا المؤشــــ ويصــــــدر عن معهد هينج فاونيي" وصــــــحيفة "وول ســــــتريت" ســــ
لأفراد المجتمع تدخل في هذا ويقيس درجة تدخل السـلطة الحكومية في الاقتصـاد وتأثي ذلك على الحرية الاقتصـادية  

 المؤشر عشر مكونات ذات أوزان متساوية، ويصنف هذا المؤشر الدول إلى أربعة أصناف كالتالي:

 ؛اقتصاد حر: من واحد إلى واحد فاصل تسعة وتسعون نقطة. ✓
 ؛حر من اثنين إلى اثنين فاصل تسعة وتسعون نقطة  اقتصاد شبة: ✓
 ؛إلى ثلاثة فاصل تسعة وتسعون نقطةحرية اقتصادية ضعيفة: من ثلاثة   ✓
 حرية اقتصادية ضعيفة جدا من أربعة إلى  س نقاط. ✓

 مؤشر الشفافية  2-4

ــســـــت عام       ــفافية الدولية التي تأســـ ــر    1993أصـــــدرت منظمة الشـــ كمنظمة غي حكومية مقرها برلين بألمانيا مؤشـــ
ــفافية مند عام   ــركات العالمية لغرض تعزيز 1995الشـــــ ــة الإدارة الحكومية والشـــــ ــن في ممارســـــ ، لتنعكس درجة التحســـــ

الشــفافية وجهود محاربة الفســاد،  اول هذا المؤشــر عبر مجموعة من المصــادر والمعلومات المتعددة تحدد مدى تفشــي 
 الدولة وتأثيه في مناخ الاستثمار كأحد المعوقات داخلها.الفساد في 

 

 
 .22،23ص  ،نفس المرجع السابق  1
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 مؤشر التنمية البشرية:  2-5

، يتم احتســاب 1990بصــفة دورية ســنويا مند عام    undp يصــدر هذا المؤشــر عن برنامج الأمم المتحدة الإنمائي   
 هذا المؤشر على أساس متوسط ثلاثة مكونات هي:

 سنة.  85و  25طول العمر يقاس  توسط العمر المتوقع عند الولادة يتراوح بين   ➢
ــبة الالتحاق في المراحل التعليمية المختلفة ويتراوح بين  ➢   % 0لمعرفة ويقاس  عدل محو الأمية بين البالغين ونسـ

 %.100و
  40دولار و   100ح ما بين  مســتوى المعيشــة ويقاس  عدل دخل الفرد للنتائج المحلية الإجمالي الحقيقي ويتراو  ➢

 الف دولار.
ــرية من   دليل المؤشتتتر: - ــر التنمية بشــ ــر: مؤشــ أو   80% يتم ترتيب الدول في ثلاث مجموعات حســــب قيمة المؤشــ

 % مؤشر تنمية بشرية منخفض أقل من79إلى   50أكثر، مؤشر تنمية بشرية متوسط من 

 مؤشر الأداء ومؤشر الإمكانات للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد  2-6

لتقييم مدى نجاح جهود الدول في اسـتقطاب   2012أطلق هذا المؤشـر لأول مرة في تقرير الاسـتثمار الدولي عام      
ــادية ومدى توافق ذل ــرة، من منظور جديد  اول مقاربة قوة الدولة الاقتصـ ــتثمارات الأجنبية المباشـ ك مع درجة الاسـ

 نكتاد هذا المؤشر ليصبح مؤشرين:راجعت الأ  2002مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر وفي سنة  

الأول يقيس قســــمة القطر من تدفقات هذا الاســــتثمار عالميا إلى حصــــة الناتج الإجمالي من الناتج المحلي الإجمالي     
العالمي، ويؤخذ ثلاث ســــــــــــــنوات للحد من تأثي العوامل الموسمية أو التطورات التي تحدث لمرة واحدة، أما الثاني فهو  

ــتند إلى   ــمل معدل  8مؤشــــر الإمكانات الذي يســ ــبة    عوامل تشــ ــط دخل الفرد، نســ نمو الناتج المحلي لإجمالي، متوســ
ــبة الإنفاق على البحوث  ــتهلاك الطاقة، نســـــ ــادرات إلى الناتج المحلي الإجمالي عدد خطوط الهاتف، حجم اســـــ الصـــــ

 والتطوير من الدخل الوطني.

 مؤشر سهولة أداة الأعمال  2-7

ين في إطار قاعدة بيانات بيئة الأعمال، ويقيس هذا يصدر هذا المؤشر سنويا عن البنك ومؤسسة التمويل الدولي    
ــادية مع التركيز على الشــــــــركات صــــــــغية    المؤشــــــــر مدى تأثي القوانين والإجراءات الحكومية على الأوضــــــــاع الاقتصــــــ
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ومتوســطة الحجم، وذلك خلال وضــع أســس لقياس مقارنة بين أوضــاع بيئة الأعمال في الدول المتقدمة والنامية التي 
يغطيها المؤشر  دف تنمية الدول المعنية الذي يعد من العقبات لتعمل على معالجتها وتحسين مناخها الاستثماري، 
ــتند المؤشـــر إلى متوســـط عشـــرة مؤشـــرات فرعية تكون  جملها قاعدة بيانات بيئة أداء الأعمال ويرصـــد متوســـط  يسـ

انخفضــــت القيمة المســــتخلصــــة من مؤشــــر بدل ذلك النســــب المئوية التي تســــجلها الدول في تلك المؤشــــرات، فكلما 
 الأعمال في الدولة والعكس صحيح.  على مدى سهولة أداء

 مؤشر الثلاثي المركب لقياس ثروة الأمم للاقتصاديات الناهضة  2-8

  1996يصـدر هذا المؤشـر عن مركز الشـؤون المالية الذي أسـسـته مجموعة جريدة الأحداث العالمية الأمريكية عام      
دل مرتين في السنة لغرض قياس مدى قدرتها على توفي بيئة استثمارية مستقرة وجاذبة، ويستخدم المؤشر المركب  ع

 مكونات هي:  3إلى ثلاثة مؤشرات فرعية تتضمن  

عنصــرا تغطي المؤشــرات اقتصــادية رئيســية الاندماج في الاقتصــاد العالمي    21: يتضــمن مؤشتتر البيئة الاقتصتتادية  -أ
 مؤشرات بيئة أداء الأعمال(.

عنصــرا تعطى مؤشــرات نوعية التعليم، مؤشــرات البنية التحتية    21: يتضــمن  مؤشتتر البنية التحتية للمعلوماتية -ب
 للمعلوماتية، مؤشرات انتشار المعلوماتية(.

ــرات التنمية    21: يتضـــــمن  اعيةمؤشتتتتر البيئة الاجتم   –ج  ــرا تغطي مؤشـــ ــتقرار الاجتماعيو عنصـــ ــرات  و   الاســـ مؤشـــ
 الصحة العالمية ومؤشرات حماية البيئة الطبيعية.

 مؤشر الائتماني السيادي  2-9

ــديد ما يســـتحق عليها من التزامات، ويعتبر التقييم       ــات إلى الحصـــول على تسـ ــعى العديد من الدول والمؤســـسـ تسـ
ــر لوضــــــــعها الاقتصــــــــادي والمالي   ــنيف الائتماني العالمية مؤشــــــ الائتماني الذي تحصــــــــل عليه الدولة من وكالات التصــــــ

 1الاجتماعي ومستقبل الدولة أو المؤسسة التي يتم تقييمها.و   بالإضافة إلى الاستقرار السياسي

 

 
 25,24ص، نفس المرجع السابق  1
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 المبحث الثاني: مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداته

يعتبر الاســـــتثمار الأجنبي المباشـــــر واحدا من أكثر أشـــــكال الاســـــتثمار مثارا للجدل في الأوســـــاط الاقتصـــــادية         
والســياســية نظرا لالر الناشــئة عنه للمســتثمر نفســه أو لما أملته الدول المســتضــيفة من تحقيقه يلر مرغوبة وتحريك 

 .اعجلة التنمية في اقتصاده

ــوف نتناول في هذا الم        ــاديات وســـــــ ــر واهميته في الاقتصـــــــ ــتثمار الاجنبي المباشـــــــ بحث الحديث عن مفهوم الاســـــــ
 المضيفة مع بيان محدداته للمستثمر الأجنبي والدولة المضيفة ولذلك قسمنا هذا المبحث الى ثلاث مطالب:  

 المطلب الأول: تعريف الاستثمار الاجنبي المباشر  

فة إلا ان ملكيته أجنبية وتؤول لفرد أجنبي أو شـركة غي وطنية فهو  هو ذلك الاسـتثمار الذي يقام في دولة مضـي     
 1.إذا استثمار أجنبي مباشر

ــركة الأم      ــر كثي من الباحثين فقالوا عنه: " عملية تدفق القروض من قبل الشـ ــتثمار الأجنبي المباشـ وقد عرف الاسـ
إلى الشـــــــــركة التابعة لها في الخارج أو شـــــــــركة ملكيتها في شـــــــــركة أخرى على أن لاتقل نســـــــــبة التملك في الخارج عن 

%10.2 

ار بصـــــفة عامة حيث يكون مصـــــدره تمويل أجنبي من خارج  يعتبر الاســـــتثمار الأجنبي حالة خاصـــــة من الاســـــتثم   
حدود الدولة المضــيفة، وينصــرف مفهومه الى حقوق ملكية لمســتثمرين من دولة ما في أنشــطة اقتصــادية تتم في دولة  

 3.أخرى، حيث يكون لهؤلاء المستثمرين حق المشاركة في الإدارة

ــمان         ــة العربية لضــــــ ــتثمارات طويلة الأجل التي يكون  وتعرفه المؤســــــــســــــ ــتثمار بأنه: " يتمثل في تلك الاســــــ الاســــــ
ــاركـة الـدائمـة في رأس ـلأصــــــــــــــحـا ــاركـة فعليـة في الإدارة واتخـاذ القرارات عن طريق المشــــــــــــ ــروع   ا دور مشــــــــــــ مـال المشــــــــــــ
 4."الاستثماري

 
 .23ص، 2015 ، الأردن -عمان  ،الأكادليون للنشر والتوزيع  ، " الاستثمار الأجنبي المباشر وحقوق البيئة"   ،سليمان عمر الهادي 1
 . 23سليمان عمر الهادي، نفس المرجع السابق، ص   2
 .4"، رسالة ماجيستر كلية التجارة، جامعة الأزهر، مصر، ص الاستثمار الأجنبي في تنمية القطاع الصناعي المصري مع التركيز على الصناعات الكيماويةدور احمد فاروق، " 3
 . 9، صواستثمارية، الكويت ت اقتصادية  ،سلسلة دراسا 7لمؤسسة العربية لضمان الاستثمار،" معوقات الاستثمار في الدول العربية"،العدد  4
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ــندوق النقد الدولي      ــر كما يلي يعرف صـ ــتثمار الأجنبي المباشـ ــر  إنّ الهدف من ا " :الاسـ ــتثمار الأجنبي المباشـ لاسـ
ا في ميدان اقتصــادي خارج ميدان المســتثمر من  تههو حيازة المصــا) )الفوائد( الدائمة في المؤســســة التي تقوم بنشــاطا

 1".القرارات في إدارة هذه المؤسسة أجل أن تكون له القدرة الفعلية على اتخاذ

ــتثمار الأجنبي المومن خلال ما ســـبق لكن تعريف       ــتثمار مباشـــر لرأس المال أو   على انه باشـــرالاسـ عبارة عن اسـ
ــتثمر خارجي ــتثمار المباشـــــر عن طريق إنشـــــاء فرع أو و   الموارد في دولة أجنبية، وذلك من قبل مســـ لكن أن يتم الاســـ

 .شركة نبعة في الدولة المضيفة أو عن طريق شراء حصص في شركة محلية

 المطلب الثاني: أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر  

هامة   وســـــــبلة تعد   ي، فهالتنميةالنمو و   تحقيقســـــــتثمار الأجنبي المباشـــــــر من خلال دوره الفعال في الا  أهميةتظهر     
ــناعات المحلية، و   تحديثالإنتاج و   تكنولوجيامعدل النمو المســــــتهدف، ونقل  لتحقيق ــية القدرات  تطويرالصــــ   التنافســــ

الاســــــتخدام الكفء للموارد النادر، فقد أصــــــبحت كفاءة النظام الاقتصــــــادي للدول   تحقيقللاقتصــــــاد و  صــــــديريةالت
ــتثمارات  تقاس  دى قدرته على جذب الا ــط حركة  إقامةو  الأجنبيةســـــــــ المشـــــــــــروعات التي توفر فرص العمل وتنشـــــــــ

 .الصادرات

 2:لمجموعة من العوامل لعـل أهمهـاستثمار الأجنبي المباشر  لاا  أهميةفضلا عن ذلك ترجع     

، فضــلا عــن اســتهدافه  الحديثة  التقنياتأكثــر الطــرق جــدوى لجلــب   لثل حيثالمســتخدمة:   التقنياتعلــى   تأثيه -
 والرقابية؛  الإدارية  العمليات  لتطوير

 وتطويرل خلــق فــرص عمــل،  ســواء بشــكل مباشــر مــن خــلا جزئيا المضيفةفي حل مشــكلة البطالــة بالدولــة    يؤثر -
 ؛الوطنيةالعمالة  

المــدفوعات مــن   ميزان علــى   إيجالبشــكل   ينعكسوهــو مــا    المضيفةإلــى الــدول   الأجنبيةفي تدفق الأموال  يساهم -
فــــــرص  زيادةفــــــي   يساهمأخــــــرى    ناحية، ومــــــن  المحليةالمــــــدفوعات   لتمويل  المحليةالطلــــــب علــــــى العملــــــة  زيادةخلال 
 ؛الاستياد  وتخفيف التصدير

 
 .  8ص ، 2009-2008، -أم البواقي - "، رسالة ماجيستي، جامعة العرل بن مهيدي محددات الاستثمار الأجنبي المباشربيي نورة،"  1
 . 384 ص، 2022، 1، العدد 8مجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية، مجلد   أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر"،نعيمة العرل،"  2
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 الأجنبية: مــن خــلال تــدفق رموس الأمــوال الأجنبيةالأجنبــي المباشــر فــي ســعر صــرف العمــلات   الاستثمار تأثي -
 ؛في استقرار أسعار الصرف ومعدلات التضخم سيساهمالأمر الذي 

إلـى   يضافبالنقـد الأجنبـي  للتمويلإضـافة مصـدر   الاسـتثمار الأجنبـي فـي النمـو الاقتصـادي مـن خـلال يساهم -
 .الاستثماراتاللازمة لنجاح تلك   التقنيةالمعرفة  تقدا ، بالإضافة إلى  المضيفةالدول   رصيد 

 :المطلب الثالث: محددات الاستثمار الأجنبي المباشر

 محددات:  5 توي الاستثمار الأجنبي المباشر على      

 :المحددات الاقتصادية  1

لكن القول إن المحددات الاقتصـادية للبلد المضـيف أهم محفز للمسـتثمر بصـفة عامة والأجنبي بصـفة خاصـة لما         
  :لها من تأثيات على المشروع الاستثماري، ومن أهم هذه المحددات ما يلي

 :حجم السوق واحتمالات النمو  1-1

تعتبر لأسواق الكـــبرى عامـــل مهـــم لجـــذب المســـتثمرين نظـــرا لحجـــم الفـــرص في تمـــوين تلـــك الأســـواق والمســـاهمة         
فيهـــا لتعـــويض الـــواردات ومـــن الأمثلـــة علـــى ذلـــك نجـــد أن الصـــين، الهنـــد، البرازيـــل، نيجييـــا مـــن البلـــدان الـــتي تتمتـــع 
بأســواق هائلــة نظــرا لحجــم الســكان وفي هــذا الصــدد نشــي إلى أن حجــم الســوق لا يعتمــد علــى عــدد الســكان وإنمــا  
  أيضا على القدرة الشرائية للمستهلكين فالدول التي يتمتع فيهـا الأفـراد بـدخل مرتفـع تكـون أكثـر جاذبيـة الاسـتثمار 

 الكبية؛  للأسواق  تهامثل مجاور   استراتيجيةاقع  وكذلك الدول الصغية التي تحتل مو 

للاستثمار أو الــــدول الــــتي تقــــيم علاقــــات جهويــــة وإقليميــــة مــــن اجــــل تكــــوين أســــواق واســــعة تكــــون موقعــــا مهمــــا       
 1الأجنبي؛

إلى جانــب ذلــك يعتــبر نشــاط القطــاع الخــاص في عمليــات الإمــداد والتوزيــع مــع الشــركات الأجنبيــة عــاملا مهمــا       
ــت   لقيــاس نشــاط   الســــوق بــل كلمــا توســعت عمليــا الإمــــداد والتوزيــع بــين الشــركات الأجنبيــة والشــركات المحليــة قويــ

ومـن   ،قدرات هذه الأخية على السيطرة على ايلر الجانبية غي المقصودة الناشئة من وجود تنـافس شـركات أجنبيـة

 
" مذكرة ماستر،   2016-1965المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة قياسية خلال الفترة دادي الصادق، صوري عبد الرحمان، دامون رشيد، " 1

 .18، ص2018جامعة حمه لخضر، 
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لســـوق المحليـــة أهميـــة خاصـــة في قـــرار شـــركات تقامـــة أنشـــطتها في هذه النواحي تكو ن لسياســـات المتبعـــة في نشـــاط ا
 ؛بلـد بالذات في المحل الأول

ــة       ــاك علاقـ ــة أن هنـ ــات العمليـ ــد وجـــدت الدراسـ ــا    ارتباطلقـ ــاس أيضـ ــاتج المحلـــي كمقيـ ــو النـ ــدل النمـ ــة بـــين معـ قويـ
فــــرص   ارتفاعرتفــــاع هــــذه المعــــدلات يعــــني اــــبي المباشــــر حيــــث أن  الأجن الاستثمارلحجــم ســــوق الدولــــة المضــــيفة وبــــين 

تســـــاع الرغبـــــات الجديـــــدة الـــــتي  ســـــتثمارات الأجنبيـــــة الاقتصاد الوطني وجذب المزيـــــد مـــــن الاتقــــــــــدم والتحسن في الا
 .سـوف تتولـد مع كل نمو في هذه المعدلات

 :قتصادينفتاح الادرجة الا  1-2

قتصـــاديات المفتوحـــة والـــتي تتميـــز بعـــدم وجـــود أي قيـــود على ســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر إلى التوجـــه إلى الاليـــل الا     
قتصادية في توجيهها وعــــدم وجــــود أي  حركت التبادل التجاري أو على عناصر الإنتاج لما يضمن حسن الكفاءة الا

قتصــــادي عــــل العــــالم الخــــارجي كبــــيا كلمــــا كــــان  نفتــــاح الان درجــــت الاخــــتلالات في الأســــواق  عــــم انــــه كلمــــا كــــاا
ستدلال على ذاك مـــن خـــلال قيـــاس نســـبة الصـــادرات  ستثمار الأجنبي المباشر ولكن الاقتصاد الوطني مليء بالاالا

 .لتعريفية والغي التعريفةو الواردات إلى الناتج الداخلي ودرجة تركز الصادرات بالإضافة إلى التخفيضات في القيود ا

قتصـــادي لكـــل مـــن دولـــة وبتطبيـــق معيـــار الصـــادرات و الـــواردات علـــى النـــاتج المحلـــي لمعرفـــة مـــدى التحـــرر الا     
يتضـــــح بـــــان الأول أكثـــــر    2005-2000تحـــــاد المغـــــرل العـــــرل خـــــلال فـــــترة ومجلـــــس التعـــــاون الخليجـــــي والـــــدول الا

  84.5و    64.5نفتــــاح للمجموعــــة الأولي مــــا بــــين انفتاحــــا علــــى العــــالم الخــــارجي مــــن الثــــاني إذ تراوحــــت درجــــة الا
ــة الانفتـــاح ا ــا  الثانيـــة لمجموعـــة%في حـــين تراوحـــت درجـ ــة الـــدول   أن  يتضـــح وبـــذلك%   58  و  44.5  بـــين  مـ مجموعـ

تضـــح عـــدم وجـــود  اجي أكثر انفتاحا وتحرر من الناحيـــة التجاريـــة علـــى العـــالم الخـــارجي في حـــين مجلـــس التعـــاون الخلي
أما في مــــا يتعلــــق بقيــــاس أثــــر درجــــة , قتصادي بين أقطار المغرب العربلانحوى تحقيق التكامل ا خطــــر ات حقيقيــــة

  هــذا   تــدفقات  تتبــع   خــلال من  فيتضح لمجموعتينالمباشر لدى استثمار الأجنبي على جذب الا قتصــادينفتــاح الاالا
 اتحاد دول من الخليجي  التعاون   لمجلسزيادة تدفقاته بقدر أكبر في دول ا   2005-2000  فــــــترة خــــــلال الاســــــتثمار
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  1267مليون دولار خلال الفترة المذكورة مقابل    3350.8تدفقات فالأولى حوالي   طمتوســــــــــــــ  بلــــــــــــــ   حيث المغرب
 1.ون دولارملي

 :قتصادية كلية مستقرةاسياسات    1-3

ــة        ــود بيئــ ــة بالااإن وجــ ــة مرحبــ ــادية كليــ ــع بالاقتصــ ــر تتمتــ ــبي المباشــ ــتثمار الأجنــ ــر ســ ــن العناصــ ــات مــ ــتقرار والثبــ ســ
المسـتثمر المحلـي والأجنـبي ويـتم الوصـول إلى  مـن لكـل سـليمة  إشـارات تعطي نهاستثمار إلا أالأساسية في تشجيع الا

  هذه البيئة من خلال تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي التي تعمل على التحكم في التضخم وعجز الميزانيــة وتقليــل

 ؛العجز التجاري

ية فهو عنصـر قتصـادي في الدول النامجزءا متتما لتطبيق عمليات الإصـلاح الا الخوصـصـةويعتبر تطبيق برنامج      
ســــــتثمار الأجنــــــبي المباشــــــر وذلــــــك عــــــن طريــــــق إنحــــــة الفرصــــــة للمســــــتثمرين الــــــدوليين إلى  مـــؤثر علــــــى التــــــدفقات الا
ــوق والمشــاركة في الا ســتثمار نتيجــة الأعبــاء الكبــية الــتي تشــكلها المؤسســة الــتي قتصــاد وتزالــة العقبــات علــى الاالســ

ســتثمارات خاصــة  ــا الدولة ومن خلال إعطاء إشارة للمســتثمر علــى أن الحكومــة المعنيــة أصــبحت ترحــب بالاتملكه
 .في البنيـة الأساسية وتحسين الخدمات المرتبطة بالخوصصة

 :الناتج المحلي الإجمالي  1-4

سـتثماري  المؤشــرات الــتي يســتخدمها المســتثمر في تخــاذ قــراه الالثــل معــدل النمــو في النتــاج المحلــي الإجمــالي أهــم     
خـــلال فـــترة زمنيـــة   الاقتصادي الاستقرارأن معـــدل النمـــو النـــاتج المحلـــي لثـــل مظهـــر مـــن مظـــاهر    اعتبارلـــذلك علـــى  

ني ويســـتخدم لتعبـــي عـــن حجـــم  الـــوط  الاقتصادســـتغلال عناصـــر الإنتـــاج ودرجـــة النمـــو في امحـــددة ويعكـــس مـــدي  
ســتثمار الأجنــبي المباشر الســوق المحلــي لدولــة إذ أن النمــو الســريع لنــاتج المحلــي في الدولــة المضــيفة  فــز في تــدفق الا

  للاســـــــــــــتثمار  تفصـــــــــــــيلية شـــــــــــــروط عرض خلال من استثمار ستطلب  نهالأنه يخلق فجوة في موارد الدولة المضيفة فإ
ســتثمار الأجنــبي المباشــر والنمــو عــن العلاقــة بــين الا  ( Kasibhalta 1996 )المباشــر فقــد أثبتــت دراســةالأجنــبي  
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قتصــادي في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة ، إن النمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي يلعــب دور هــام في جــذب الاســتثمار  الا
 1.الأجنبية المباشرة

 :الصرفسعر    1-5

نطلاقــــــا مــــــن النظريــــــة  اســــــتثمار الأجنــــــبي تبقــــــي نقطــــــة غامضــــــة  إن تــــــأثي ســــــعر الصــــــرف الحقيقــــــي علــــــى الا     
نخفــاض أســعار الصــرف أو الصــرف  ارتفــاع أســعار الصــرف  و حالــة  اقتصــادية، فايثــار قــد تختلــف ســواء في حالــة  الا

ــواء مــن خــلال إعاقــة وكــبح هــذا الأخــي، يــؤدي التقلــب   ســتثمارات الأجنبية،ن يــؤثر علــى المســتوى الاالحقيقــي إ ســ
 الســريع لســعر الصــرف إلى إعاقــة تــدفق الاســتثمار الأجنــبي المباشــر، وذلــك لأن التقلــب في ســعر الصــرف إلى عرقلــة

ــر، و ــتثمار الأجنبي المباشـــــ ــعر الصـــــــرف يؤدي إلى زيادة عدم التأكد لــــــــــــــــــــــدى    ذلك لأن   تدفق الاســـــ التقلب في ســـــ
ــة أن   ــيع الحجـــــم، والخلاصـــ ــة الأجـــــل لتوســـ ــام بالتزامـــــات طويلـــ ــا فالقيـــ ــا يقلـــــل مـــــن رغبتهـــ ــتثمرين الأجانـــــب، ممـــ المســـ

ــ ــمن مسـ ــعر الصـــرف مســـتقر ليـــث يضـ ــدما يكـــون مباشـــر سـ ــة عنـ ــدخلون ســـوق أجنبيـ توى المســـتثمرين الأجانـــب يـ
ــة ــلبي   ( Ajeanneretk 2005 ) معقــول مــن الــربح، فقــد أوضــــحت دراســ ــر ســ ــا أثــ ــعر الصــــرف لهــ إن تقلبــــات ســ

ــى الا ـــــ ـــــــبي المباشر، و إن  علـــ ــتثمار الأجنـــ ـــــ ستقرار و ستقرار معدل الصرف يؤدي إلى شعور المستثمر بنوع من الااســـ
 .الطمأنينة

 :التضخم  1-6

ــادي، ويــــؤدي ســــتقرار الاالتضخم من المؤشرات غياب الايعتبر       ــاد اقتصــ ــخم إلى إفســ ــدلات التضــ ــاع في معــ رتفــ
المناخ الاستثماري من خلال تدني الثقة والعملة الوطنية، وما يتبع ذلك من تأثيات مباشرة علــى سياســات التســعي 

التضــــخم إلى تشــــويه الــــنمط الاســــتثماري، ليــــث يتجــــه المســــتثمر  وتكــــاليف الإنتــــاج والأربــــاح ورأسمــــال كمــــا يــــؤدي 
ــتثمارات   ــد عــــن الاســ ــة فيبتعــ ــادن النفيســ ــاني، أو المعــ ــاربة في المبــ ــل القصــــي  و المضــ الأجنــــبي إلى الأنشــــطة ذات الأجــ

 ؛المنتجة

ســتثمار الأجنــبي يلعــب  م في الــدول المضــيفة للارتفــاع معــدل التضــخاوقــد أوضــحت الكثــي مــن الدراســات أن      
ســتقرار اســتثمارات الأجنبيــة، لــث أن معــدلات التضــخم المرتفعــة تعطــي الشــار ة إلى عــدم  دورا سلبيا في جذب الا
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دي إلى عــزوف  ســتثمار ، ممــا يــؤ خفــاض الرليــة العائــدة مــن الااقتصادي والى زيادة التكــاليف الإنتــاج، و  الوضــع الا
ســتثمار في الــدول ذات معــدلات التضــخم المرتفعــة، ومــن الدراســات الــتي تبــين الــدور  كثـي مـن المســتثمرين عــن الا

 hara&razafimahefa 2003.)1(ستثمار الأجنبي  لمعدلات التضخم المرتفعة في جذب الا الســلبي

 :المحددات السياسية  2

تتعلق المحددات الســياســية أســاســا  دى توفر الاســتقرار الســياســي، والذي نعني به توفر الأمن والطمأنينة، ويؤثر      
المناخ السياسي في البلد على مدى الثقة التي يوليها قطاع الأعمال، فالمستثمر الأجنبي غالبا لا يغامر بأمواله في بلد 

بية، وقد يصـــــــــــبح الأمر مكلفا في حالة حدوث تغيات متتالية يعرف ثورات وانقلابات عســـــــــــكرية أو عمليات إرها
للحكومات حيث لا تلتزم الحكومة الجديدة  ا منحته الحكومة السـابقة للمسـتثمرين من ضـمانات أو تعهدات، إلا  
ــيا، فهو يقدم على ذلك إذا كان الربح كبي  ــياسـ ــتقرة سـ ــتثمر في الدول غي المسـ ــتثمر لا يسـ ا أن ذلك لا يعني أن المسـ

 2.أو مجزيا بصورة غي عادية

 :المحددات القانونية  3

تتعلق المحددات القانونية بوجود إطار تشــريعي وتنظيمي  كم أنشــطة الاســتثمار، وتعد من العوامل التي تشــجع       
 :خلال على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وتضمن الدول وجود إطار تشريعي من

وجود قانون موحد للاســتثمار يتســم بالوضــوح الاســتقرار والشــفافية وعدم التعارض مع التشــريعات الأخرى ذات  -
 ؛الارتباط، وأن يكون متوافقا مع القواعد والتنظيمات الدولية الصادرة للحكم وحماية الاستثمار

ــتثمر من أنواع معينة من المخاطر التي تكف - ــمانات كافية لحماية المســـــ ل له حرية تحويل الأرباح للخارج،  وجود ضـــــ
 ؛وحرية دخول رأس المال وخروجه، فضلا عن أهمية حماية حقوق الملكية الفكرية

والدولة المضـيفة    وجود نظام قضـائي قادر على تنفيذ القوانين والتعاقدات، وحل المنازعات التي تنشـأ بين المسـتثمر -
 ؛بكفاءة عالية
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 .اءات الجمركية والضريبية للمستثمرأن يكفل التشريع الحوافز والإعف -

 :المحددات الاجتماعية والثقافية  4

نمط المعيشــــــة،   عادة ما يركز المســــــتثمرون الأجانب على البعد الاجتماعي للبلدان المضــــــيفة، وذلك  عرفة مثلا     
ت العمالية )عدد ومدة  التعليم، الصحة، معدل الفقر، معدل البطالة، معدل نمو السكان، العادات والتقاليد، النقابا

وذلك لكون العوامل الاجتماعية والثقافية  الإضـرابات، معدل الغيابات، مواظبة العمال(، اللغات المسـتعملة وغيها،
لكي يتعدى المســـــــــــتثمر الحدود فإنه  اول دائما فهم   من أهم العوامل المحددة لجذب الاســـــــــــتثمارات، وبعبارة أخرى

 .ومصادرها اباه طبيعة تلك الاستثماراتنظرة المجتمع وموقعه  

 :المحددات الجغرافية  5

كثيا ما تتجه الشـــــــركات إلى تحويل إنتاجها نحو الأســـــــواق الأقرب جغرافيا للدولة الأم، وذلك رغبة في تخفيض        
كز جغرافي  للدولة وذلك كمر   تكاليف النقل والشـــــحن، أو بســـــبب وجود تشـــــابه ثقافة البلدين، كما أن الموقع المتميز

بالاســتثمار الأجنبي المباشــر، رغم أن أهمية هذه    بين الأســواق الرئيســية لكن أن يوفر للدولة ميزة تنافســية فيما يتعلق
 1.الحدود تتلاشى شيئا فشيئا
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 : العلاقة بين بيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الدراسات السابقةثلالمبحث الثا

هناك العديد من الدراسات السابقة التي تطرقت لموضوع بيئة الأعمال و أثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر        
ــة جملة  ــتعرض هذه الدراسـ ــوف نسـ ــات بين العربية و الأجنبية، وسـ و تناوله من زوايا مختلفة وقد تنوعت هذه الدراسـ

 أبرز ملامحها مع تقدا تعليقا عليها يتضـــمن جوانب الاتفاق  من الدراســـات التي تم الاســـتفادة منها مع الإشـــارة إلى
ــة الحالية، ويود الباحث ان نشــــــــي إلى أن الدراســــــــات التي  و الاختلاف و بيان الفجوة العلمية التي تعالجها الدراســــــ

يشــر  ، وشملت جملة من الأقطار و البلدان مما 2020و    2003ســوف يتم اســتعراضــها جاءت في الفترة الزمنية بين  
 إلى تنوعها الزمني و الجغرافي. 

 وهذا قد تم تصنيف هذه الدراسات حسب المتغيات الرئيسية للدراسة وحسب كونها دراسات عربية أو أجنبية.   

 استعراض الدراسات السابقة  المطلب الأول: 
 الدراسة العربية التي تناولت محور بيئة الأعمال وأثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر   1

ــعـــاد   • بعنوان تقييم بيئـــة أداء الأعمـــال الجزائريـــة جـــذب    (2022)دراســـــــــــــــــة مخلوف عز الـــدين وبن  ي ســــــــــــ
بيئة أداء الأعمال  إلى تقييم  وفالتي هدفت    المباشـــــــرة وفق مؤشـــــــرات التصـــــــنيف الدولية  الاســـــــتثمارات الأجنبية

والتي لتدفقات الاســتثمارات الأجنبية المباشــرة مع التركيز على الحالة الجزائرية   وقياس مدى جاذبيتها أو طردها
و كان ابرز نتائجها   وصـــــفيواســـــتخدمت اداة الاســـــتبيان لجمع البيانات وفق المنهج ال  562تمثلت عينتها في 

 .ستثمار الأجنبي المباشران بيئة الأعمال لها علاقة طردية بجذب الا

ــعي رابح و رملي محمد   • ــة وسـ ــتثمار الأجنبي المباشـــر   (2021)دراسـ بعنوان أثر بيئة الأعمال على جذب الاسـ
والتي هدفت الى تبيان أثر محددات بيئة الأعمال على   2020-1980في الجزائر دراســـة قياســـية خلال الفترة 

خاصـــــــة ان الســـــــياســـــــات الدولة في الوقت الحالي تهدف إلى  جذب الاســـــــتثمار الأجنبي المباشـــــــر في الجزائر ,  
اســـتقطاب أكبر قدر من هذه الاســـتثمارات لتحقيق التنمية الاقتصـــادية و الخروج من الاقتصـــاد الاســـتهلاكي  
نحو اقتصـــاد إنتاجي و اســـتخدمت اداة الاختبارات لجمع البيانات وفق المنهج الوصـــفي التحليلي و كان ابرز 

ــر(ة توازنيـه طويلـة الأجـل تربط بين المتغي التـابع  نتـائجهـا وجود علاقـ ــتثمـار الأجنبي المبـاشــــــــــــ و المتغي  )الاســــــــــــ
 .)بيئة الأعمال(المستقل 
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ــعوديـة و تأثيهـا على  (2021) دراســـــــــــــــة ولاء مجـدي رزق و مم أبو العطـا حليم • بعنوان بيئـة الأعمـال الســــــــــــ
و التي هدفت إلى دراسـة تأثي   2030الاسـتثمارات الأجنبية المباشـرة و الأداء الاقتصـادي للمملكة وفق رمية 

بيئة الأعمال على جذب الاســـتثمار الأجنبي المباشـــر في الســـعودية ووضـــع عدد  من التوصـــيات و المقترحات  
ــين   ــتثمار خاصـــــة مع رمية المملكة اللازمة لتدعيم تحســـ و اســـــتخدمت أداة ملاحظة لجمع    2030مناخ الاســـ

ــعودية  ــتثمارية الســــــ ــهد المناخ الإداري للبيئة الاســــــ البيانات وفق منهج التحليلي المقارن وكان البرز نتائجها شــــــ
ــاء بنية التحفيزية   ــنا بعد إنشـــــ ــر الجديد، الهيئة العامة للا(تحســـــ ــتثمار الأجنبي المباشـــــ ــتثمارنظام الاســـــ فقد  )ســـــ

شـكلت المملكة العربية السـعودية إحدى الوجهات الرئيسـية للاسـتثمار الأجنبي المباشـر في منطقة غرب  سـيا، 
 .2019حيث استحوذت على غالبية التدفقات إقليميا عام  

بعنوان بيئة الأعمال و دورها في اسـتقطاب الاسـتثمار الأجنبي   (2018)دراسـة إلان لطرش و حليمة شـايب  •
وهدفت إلى استعراض الحوافز و الضمانات الممنوحة للاستثمار   (2002-2017)باشر دراسة حالة الجزائر  الم

الأجنبي المباشــــر في الجزائر و إعطاء صــــورة واضــــحة للســــياســــات التي تمكنها من إثراء مختلف ايراء و التدابي 
ســـتثمار الأجنبي المباشـــر و اســـتخدمت أداة العملية بشـــأن رفع عجلة التنمية و إزالة كل العوائق التي تواجه الا

ــفي التحليلي وكـان أبرز نتـائجهـا أن بيئـة الأعمـال في الجزائر جـد  الملاحظـة لجمع بيـانات وفق المنهج الوصــــــــــــ
ــتثمر الأجنبي مازال متخوف من  ضـــــــــعيفة على الرغم من منح العديد من الحوافز و الضـــــــــمانات إلا أن المســـــــ

ر الرشـوة و البيوقراطية و الفسـاد الإداري بالإضـافة إلى مجموعة من العراقيل  الاسـتثمار في الجزائر بسـبب انتشـا
 .51-49من أهمها قاعدة  

بعنوان أثر الاســـــتثمارات الأجنبية المباشـــــرة على النمو الاقتصـــــادي في الدول    (2017)دراســـــة هند ســـــعدي   •
ــية ــة قياســ ــتثمارات الأجنبية المباشــــرة على النمو   )  1980-2014  (العربية دراســ وهدفت إلى معرفة أثر الاســ

ــا على البلدان العربية النفطية و الغي نفطية  ــادي واحد وأيضــــــ ــاء اقتصــــــ ــادي في البلدان العربية كفضــــــ الاقتصــــــ
اســــــــــــتخدمت اداة الملاحظة لجمع بيانات وفق المنهج الوصــــــــــــفي التحليلي وكان أبرز نتائجها أنه من المظاهر 

صـادية فب البلدان العربية وجد أنها تعاني من عدة مشـاكل كضـعف نصـيب الناتج المحلي الإجمالي، عدم  الاقت
ــتغلال الموارد الاقتصـــــــــــــــاديـة و عـدم المرونـة في الطـاقـة المـاليـة و الطـابع   ــوء اســــــــــــ امتلاك تكنولوجيـا ذاتيـة و ســــــــــــ

بالإضـــافة إلى انخفاض معدلات   الاســـتهلاكي للاقتصـــاد و محدودية الاســـتثمار و كبر حجم المديونية الخارجية
 النمو الاقتصادي.
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 الدراسات الأجنبية التي تناولت محور بيئة الأعمال وأثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر  2

بعنوان بيئة الأعمال و الاســــتثمار الأجنبي المباشــــر في كوســــوفو:    hykmete bajriami (2019)دراســــة   •
ــتثمار الاجنبي المباشــــــر وهدفت إلى التركيز على  نظرة عامة على العلاقة بين اصــــــلاحات ــية و الاســــ المؤســــــســــ

العوامـل التي تحـدد بيئـة ممـارســــــــــــــة الأعمـال التجـاريـة من خلال تركيزهـا على بعض المحـددات الرئيســــــــــــــة لجـذب 
ــفي التحليلي وكان   ــتثمارات الأجنبية المباشــــرة اســــتخدمت أداة الملاحظة لجمع بيانات وفق المنهج الوصــ الاســ

ائجها إلى أن رأس البشــري يلعب دورا مهما في الاقتصــاديات منخفضــة الدخل كما توصــلت الدراســة أبرز نت
إلى أن الاســـــــتثمار الأجنبي المباشـــــــر له تأثي ســـــــلبي كبي على الاقتصـــــــاديات النامية ذوي الدخل المتوســـــــط و 

 المنخفض.  
•  Ewe-Ghee Lim (2001)    محددات الاستثمار الأجنبي المباشر و علاقته مع النمو وهدفت إلى    بعنوان

دراســـــــة العلاقة الســـــــببية بين حجم الســـــــوق وجودة البنية التحتية و الاســـــــتقرار الســـــــياســـــــي و الاقتصـــــــادي و 
الاســتثمار الأجنبي المباشــر اســتخدمت أداة الاســتبيان لجمع بيانات وفق منهج الوصــفي وكانت أبرز نتائجها 

ــياســــــي و الاقتصــــــادي و كذا حرية أن اهمي ــتقرار الســــ ة كل من حجم  الســــــوق و جودة البيئة التحتية و الاســــ
 التجارة الدولية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر. 

• Lora alfaro (2003)    بعنوان تداعيات الاستثمار الأجنبي المباشر و الأسواق المالية و التنمية الاقتصادية
ق المالية في العلاقة بين الاســـــــــــــتثمار الأجنبي المباشـــــــــــــر و التنمية الاقتصـــــــــــــادية و و هدفت إلى دور الأســـــــــــــوا

اسـتخدمت أداة الملاحظة  لجمع بيانات وفق منهج الوصـفي وكانت أبرز نتائجها أنه كلما انخفضـت المخاطر  
لى حجم الســــــــياســــــــية و الاقتصــــــــادية في البلدان النامية كلما زاد تدفق الاســــــــتثمار الأجنبي المباشــــــــر إضــــــــافة ا

 المعاهدات المبرمة مع الدول الأخرى.       
 من الدراسات السابقةجوانب الاستفادة  المطلب الثاني: أوجه  التشابه والاختلاف و 

 أوجه الاتفاق والاختلاف بين الدراسات    1
ــتثمار  • ــابقة على هدف مشــــــــــترك وهو أن بيئة الأعمال لها علاقة طردية بجذب الاســــــــ ــات الســــــــ اتفقت الدراســــــــ

 الأجنبي. 
مخلوف عز الدين وبن  ي ســعاد  اســتخدمت الدراســات الســابقة أداة الملاحظة لجمع البيانات باســتثناء دراســة •

 حيث استخدمت أداة الاستبيان.  ewe-ghee lim 2001  ودراسة     2022
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ــة   • ــتثناء دراســـ ــابقة منهج الوصـــــفي التحليلي باســـ  ولاء مجدي رزق ومم أبو العطا حليموظفت الدراســـــات الســـ
 التي استخدمت المنهج المقارن.    (2021)

 جوانب  الاستفادة من  الدراسات السابقة  2
ــات، حيث حاولت أن توظف كثيا من   ــة الحالية اســــــتفادت كثيا مما ســــــبقها من دراســــ مما لا شــــــك فيه ان الدراســــ
الجهود الســـــابقة للوصـــــول إلى تشـــــخيص دقيق للمشـــــكلة ومعالجتها بشـــــكل شمولي ومن جوانب الاســـــتفادة العلمية  

 للدراسات السابقة ما يلي:  

ت السـابقة فب الوصـول إلى صـياغة دقيقة للعنوان البحثي الموسـم بيئة  اسـتفادت الدراسـة الحالية من جميع الدراسـا -
 الأعمال وتأثيها على الاستثمار الأجنبي المباشر.

 استفادة الدراسة الحالية من جميع الدراسات السابقة في الوصول للمنهج الملائم لهذه الدراسة.  -

ة في دعم مشكلة الدراسة وأهميتها خصوصا دراسة وظفت الدراسة الحالة توصيات ومقترحات الدراسات السابق   -
hykmete bajriami (2019). 

 الدراسات السابقة (: 1- 1) الجدول رقم

 أبرز النتائج الأداة المنهج الأهداف العنوان الدراسة
ــن   ــديـــ الـــــ ــز  عـــ ــوف  ــلـــ مخـــ

2022 
أداء   ــة  بـــــيـــــئـــــ تـــــقـــــيـــــيـــــم 
ــة   ــريـــــ الجــــزائـ ــال  الأعــــمـــــ
جذب الاســــــــــتثمارات  

 المباشرة الأجنبية

أداء الأعمـال تقييم بيئـة 
وقيــاس مــدى جــاذبيتهــا  

ــا طردهــــ ــدفقــــــات    أو  لتــــ
الاســـــــــــتثمارات الأجنبية  

 المباشرة

ان بيئـــة الأعمـــال لهـــا علاقـــة   الاستبيان الوصفي
ــار   ــتثمـ ــة بجـــذب الاســــــــــــ طرديـ

 الأجنبي المباشر

ورمــلــي   رابــح  ــعــي  وســـــــــــــ
 (2021)محمد 

أثر بيئـة الأعمـال على  
ــار   ــتثمــ جــــذب الاســــــــــــ
ــاشــــــــــــــر في   الأجنبي المبـ

 الجزائر

تبيــان أثر محــددات بيئــة  
جــــــذب  الأعمــــــال على 
الأجـنـبي   ــار  الاســـــــــــــــتـثـمـــــ

 المباشر في الجزائر

ــي   ــفـــــ الــــــــوصـــــــــــــــــــ
 التحليلي

ــه طويلــــة   الاختبارات ــة توازنيــ وجود علاقــ
المـــتـــغـــي  بـــين  تـــربـــط  ــل  الأجـــــ

الاســــــــــتثمار الأجنبي   التابع  
و المتغي المســـــــــتقل    )المباشـــــــــر

 )بيئة الأعمال(
ومم   رزق  مجــــــدي  ولاء 

ــا   الــــعـــــطـــــ  حــــلـــــيـــــمأبــــو 
(2021) 

بيئة الأعمال السعودية  
 و 

ــلـــــــــــى  عـــــــــ تأثـــــــــــيهـــــــــــا 
ــتثمارات الأجنبية   الاسـ

ــة   بـــيــئـــــ تأثـــي  دراســـــــــــــــــــــة 
جــــــذب  الأعمــــــال على 
الأجـنـبي   ــار  الاســـــــــــــــتـثـمـــــ
ــعودية   ــر في الســــــــ المباشــــــــ

شــــــــــــــهـد المنـاخ الإداري للبيئـة   حظةالملا التحليل المقارن
الاســتثمارية الســعودية تحســنا  

 بعد إنشاء بنية التحفيزية
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والأداء   ــاشــــــــــــــــــــرة  ــبـــــ المــــ
 الاقتصادي

مـــــــن  ــدد  عـــــ ووضـــــــــــــــــــــع 
ــيات والمقترحات   التوصـــــــ
اللازمة لتدعيم تحســــــــــين 

 مناخ الاستثمار
ــة   وحليمـــــ لطرش  ــان  إلـــــ

 (2018)شايب 
بيئـــة الأعمـــال ودورهـــا 
ــطـــــــاب   ــتـــــــقــــ اســــــــــــــــــ في 
ــتثمــــار الأجنبي   الاســــــــــــ

 المباشر

الحــــوافــــز  اســــــــــــــــــتــــعــــراض 
والضــــــــــــــمـانات الممنوحـة 
الأجـنـبي   ــار  ــتـثـمـــــ لـلاســــــــــــ

 المباشر في الجزائر

ــي   ــفـــــ الــــــــوصـــــــــــــــــــ
 التحليلي

بيئــة الأعمــال في الجزائر جــد   الملاحظة
ضـــــــــعيفة على الرغم من منح  
الحــــــــوافــــــــز   مــــــــن  الــــــــعــــــــديــــــــد 
ــتثمر   والضـــمانات إلا أن المسـ
ــازال متخوف من   الأجنبي مــ

 الاستثمار في الجزائر
  

ــعـــــــــدي   ســـــــــــــــــــــ هــــــــــنــــــــــد 
(2017)   

ــارات   ــتـثـمـــــ الاســـــــــــــ أثـر 
ــرة على   الأجنبية المباشــ
النمو الاقتصـــــــــادي في  

 الدول العربية

ــتثمارات   معرفة أثر الاســــ
الأجنبية المباشــــــــــــرة على 
النمو الاقتصــــــــــــــــادي في 
ــاء   البلدان العربية كفضــــــــ

 اقتصادي واحد

ــي   ــفـــــ الــــــــوصـــــــــــــــــــ
 التحليلي

ــادية فب   الملاحظة من المظاهر الاقتصــــ
ــا   أنهـــ ــد  ــة وجـــ العربيـــ ــدان  البلـــ
ــدة مشـــــــــــــــــاكـــل   ــاني من عـ تعـ
ــيب الناتج   ــعف نصـــــــــــ كضـــــــــــ

 المحلي الإجمال
hykmete 

bajriami 
(2019) 

الأ عــــــــمــــــــال  بــــــــيــــــــئــــــــة 
والاســــــــــــــتثمار الأجنبي  
المباشــــــر في كوســــــوفو:  
عــــلــــى   ــة  ــامـــــ عـــــ نــــظــــرة 
بـــــــــــين   الــــــــــــعــــــــــــلاقــــــــــــة 
اصـــلاحات المؤســـســـية  
والاســــــــــــــتثمار الاجنبي  

 المباشر

التركيز على العوامل التي  
ــة   بيئـــــة ممـــــارســــــــــــــــ تحـــــدد 
ــاريــــة من   الأعمــــال التجــ
عــلـــى  ــا  تــركــيـــزهـــــ خــلال 
بعض المحددات الرئيســــة  

 لجذب الاستثمارات

ــي   ــفـــــ الــــــــوصـــــــــــــــــــ
 التحليلي

أن رأس البشـــــــري يلعب دورا   الملاحظة
الاقتصــــــــــــــــــــاديات   ــا في  مهمــــ
منخفضــــــــــــــــــة الـــــدخـــــل كمـــــا 
توصــــــــــــلت الدراســــــــــــة إلى أن  
الاسـتثمار الأجنبي المباشـر له  
عـــلـــى   ــبـــي  ســـــــــــــــــلـــبي كـ تأثـــي 
الاقتصــــــــــــــاديات النامية ذوي  
 الدخل المتوسط والمنخفض

Ewe-Ghee 

Lim (2001) 
ــتثمـار   محـددات الاســــــــــــ
ــاشــــــــــــــــر   ــبـــــ المـ ــنـــبي  الأجـ

 وعلاقته مع النمو

ــة ا ــببية  دراســــ لعلاقة الســــ
الســـــــــــــــــوق  ــم  ــجـ حـ بـــين 
التحتيـــــــة   البنيـــــــة  وجودة 
ــياســــــي   ــتقرار الســــ والاســــ

 والاقتصادي و 
الأجـنـبي   ــار  الاســـــــــــــــتـثـمـــــ

 المباشر

اهمية كل من حجم الســـــــــوق   الاستبيان الوصفي
ــة   ــيـــــ ــتـ ــحـ ــتـ الـ ــة  ــئـــــ ــيـ ــبـ الـ ــودة  وجـ
ــي   والاســــــــــــــتقرار الســــــــــــــياســـــــــــ
ــادي وكــــذا حريــــة   والاقتصـــــــــــــــ
التجــــارة الــــدوليــــة في جــــذب  

 المباشرالاستثمار الأجنبي 
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Lora  alfaro 
(2003) 

ــداعــــيـــــــات   تـــــ بــــعــــنــــوان 
ــتثمــــار الأجنبي   الاســــــــــــ
المباشـــــــــــــر والأســـــــــــــواق  
ــة   ــنــــمــــيـــــ والــــتــ ــة  ــالــــيـــــ المـــــ

 الاقتصادية

ــواق المالية في  دور الأســــــ
العلاقة بين الاســـــــــــتثمار  
ــر والتنمية   الأجنبي المباشـ

 الاقتصادية

كلمـــا انخفضـــــــــــــــــت المخـــاطر   الملاحظة الوصفي
الســـــــياســـــــية والاقتصـــــــادية في  
زاد   النــــــاميــــــة كلمــــــا  البلــــــدان 
ــار الأجنبي   ــتثمـ تـــدفق الاســــــــــــ
المباشــــــــــــر إضــــــــــــافة الى حجم 
المعــاهــدات المبرمــة مع الــدول  

 الأخرى
 

 من إعداد الطالبين   المصدر: 
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 خلاصة الفصل: 

والخصائص   إن بيئة الأعمال لا تقف عند حدود العوامل الاقتصادية فقط، ولكنها تتجاوز ذلك إلى السمات       
الثقافية والاجتماعية السائدة،  ا فيها من درجة التجانس اللغوي والديني، وان تهيئة المناخ الاستثماري الجيد وكذا 

أهم التحديات التي تواجه بيئة الأعمال في الدول العربية والذي بدوره يعكس لنا المخاطر والوضعية ترقيته تعد من  
التي سيكون عليها المستثمر الأجنبي الذي يرغب بالاستثمار في بلد ما، ويتضح أيضا أن الاستثمار الأجنبي 

قدرات الاقتصادية والإنتاجية الوطنية، المباشر يشكل أحد أهم مصادر رموس الأموال التي تساعد على الرفع من ال 
فمن أجل الظفر بالمزايا التي يتيحها الاستثمار الأجنبي المباشر لتحاول العديد من الدول إتباع سياسات اقتصادية 

مناسبة واستخدام العديد من الحوافز والتحسينات المالية والتمويلية لدفع وتطوير المناخ الاستثماري  ا، وذلك 
المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة. لغرض جذب  



 

 
  

   :الفصل الثاني
دراسة قياسية لبيئة الأعمال 

والاستثمار الأجنبي المباشر في  
 الدول العربية
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 : تمهيد

قيامها         المباشر، من خلال  التي سعت إلى جذب الاستثمار الأجنبي  النامية  الدول  العربية من  الدول  تعتبر 
تصلاحات اقتصادية عديدة، إذ أحدثت تغييات على مستوى مؤسساتها الاقتصادية، كما قامت بتعديلات مكثفة 

ين والنصوص التشريعية التي تهدف إلى تهيئة أرضية في مؤسساتها المالية، ويتجلى ذلك من خلال سن حزمة من القوان
 .الاستثمار المناسبة، من أجل تشجيع الاستثمارات المحلية والأجنبية على حد السواء

 تها في عمال ومدى مساهملأضواء على مؤشرات بيئة أداء الأتسليط ا  الدراسة  هاته اول  تحساس، لأوعلى هذا ا      
العربية    جنبية في الأستثمارات  استقطاب الا الدول  الفصل سنحاول تحليل جاذبية  العربية، من خلال هذا  الدول 

 للاستثمارات الأجنبية المباشرة حيث قسمناه لمبحثين: 
 بيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية  المبحث الأول: 
 بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة  المبحث الثاني: 
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 المبحث الأول: بيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية:
على عدة عوامل،  ا في   ابيئة الأعمال والاســتثمار الأجنبي المباشــر في الدول العربية تتفاوت من بلد يخر بناء     

،  ذلك الســياســة الاقتصــادية، القوانين والتنظيمات، الاســتقرار الســياســي والأمن، البنية التحتية، وتوافر القوى العاملة
 .ولهذا فقد قسمنا هذا المبحث الى مطلبين

 المطلب الأول: بيئة الأعمال في الدول العربية 
 :الأعمال  الجهود المبذولة لتسهيل بدء نشاط مؤسسات-1

بذلت الدول العربية جهوداً كبية للتغلب على التحديات الســــــــــــابق الإشــــــــــــارة إليها، من خلال اتخاذ عدد من       
أشـارت هيئة الاسـتثمار أنه تم إلغاء الموافقة المسـبقة ، حيث  الإجراءات التي سـاهمت في تسـهيل بدء ممارسـة الأعمال

ت المفوضـين الحكوميين الموجودين بالهيئة وتقليل الأيام المطلوبة على تسـجيل الشـركات والمؤسـسـات وزيادة صـلاحيا
ــة    7لغايات الترخيص إلى  ــتثمارات الأجنبية. كما قامت الدولة تعادة هندســــــــــــ ــافة إلى إلغاء لجنة الاســــــــــــ أيام إضــــــــــــ

ــتثمــاريــة العمــل على منح المفوضــــــــــــــين الحكوميين  الإجراءات المتعلقــة بالخــدمــات التي تقــدمهــا الهيئــة النــافــذة الاســــــــــــ
ــتثمر من خلال ــول إلى خدمة المســـــــ الخدمة الإلكترونية   صـــــــــلاحيات أكثر لمنح الموافقات فيما تنوي الحكومة الوصـــــــ

إدارة الاسـتثمار في وزارة الاقتصـاد، أن حكومة دولة الإمارات قامت تصـدار  ، وأشـارت  وضـمن مدد محددة للإنجاز
مجموعة حزم تحفيزية وتســــــــهيلات اقتصــــــــادية وتشــــــــريعية وإجرائية،  دف جذب مزيد من الاســــــــتثمارات، وتخفيض  

على مســتوى الحكومة الإتحادية أو على مســتوى الحكومات المحلية،   تكلفة ممارســة الاعمال وتســهيل ممارســتها ســواءً 
ســـــــنوات إقامة    10في المائة وإعطائهم   100مثل: ارتفاع نســـــــبة تملك المســـــــتثمرين العالميين لشـــــــركاتهم في الدولة إلى  

الة واسـتبدالها  خاصـة للمسـتثمرين والأطباء والمهندسـين وغيهم، وكذلك إلغاء إلزامية الضـمان المصـرفي لاسـتقدام العم
ــ ت في قطاع   14بنظام تأمين منخفض التكلفة، ورد  ــمانات مصــــــرفية لقطاع الأعمال، ومنح المنشــــ مليار درهم ضــــ

ــة تقامة   ــها لتوريد الخدمات الخاصــ ــافة بالمبال  التي تم فرضــ ــريبة القيمة المضــ ــترداد قيمة ضــ المعارض والمؤتمرات حق اســ
ــدار القان ــية في جهود وتنظيم هذه المؤتمرات وكذلك إصــ ــاســ ــأن التحكيم، والذي يشــــكل خطوة أســ ون الاتحادي بشــ

الدولة لاســـــتكمال منظومة التشـــــريعات الاقتصـــــادية الداعمة لشـــــفافية وجاذبية بيئة الاســـــتثمار وممارســـــات الأعمال  
 1داخل الدولة.

ــتثمار ــتثمار، إلى أنه يجري العمل حالياً على إصـــــــدار مشـــــــروع قانون الاســـــ وفقاً لأفضـــــــل   كما أشـــــــارت إدارة الاســـــ
ــدار   ــيتم العمل على إصــ ــية. كما ســ ــيغته النهائية خلال فترة قصــ ــدور القانون بصــ ــات العالمية ومن المتوقع صــ الممارســ

ــوم الإتحادية لمدة   ــتثمار، وعدم زيادة الرســـ ــتثمار.   3اللائحة التنفيذية لقانون الاســـ ــدور قانون الاســـ ــنوات بعد صـــ ســـ
ــافة إلى   ــريع وتية أ  50إضـــــ ــنوات الثلاث المقبلةمليار درهم لتســـــ قامت إدارة التســـــــجيل في وزارة  بو ظبي خلال الســـــ
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ــتندات المطلوبة، وتدشــــــين نظام التراخيص التجارية  ــياحة تلغاء حد رأس المال وتقليل المســــ ــناعة والتجارة والســــ الصــــ
تحركة في المائة. وتدشــــــين ســــــجل العربات الم  100الإلكتروني وتوســــــعة رقعة الأنشــــــطة المســــــموحة للأجانب بنســــــبة  

لنشــــــــاط الأغذية والحاضــــــــنات ومســــــــرعات الأعمال. إضــــــــافة إلى ذلك أشــــــــارت إدارة التســــــــجيل إلى تطوير نظام  
أشـــــارت  ، و الســـــجلات وتعديل قانون الشـــــركات  ا يتلاءم وبيئة الأعمال الجديدة وكذلك تعديل الســـــجل التجاري

ــتثمار والتعاون الدولي إلى قيام بالعديد من الإ جراءات التي تســــــاهم في تحســــــين البدء في ممارســــــة وزارة التنمية والاســــ
الأعمال، حيث تم تنفيذ العديد من الإصــــــــــــلاحات لتحســــــــــــين مناخ الأعمال خاصــــــــــــة من خلال إصــــــــــــدار قانون  

الذي يتضـــــــــــــمن تدابي تســـــــــــــهم في تبســـــــــــــيط الإجراءات الإدارية من خلال تقليص عدد    2016الاســـــــــــــتثمار عام  
المحددة مع التعليل في حالة الرفض وتقليل عدد الجهات   التراخيص في ايجالالتراخيص، وإلزام الجهات المعنية  نح 

 التي يتعامل معها المستثمرون مع إقرار حوافز مالية لتأسيس المشروعات.
كما تم مؤخراً اعتماد عدد من الإصـــــلاحات المحفزة لبيئة الأعمال بشـــــكل عام من بينها اعتماد قانون بنكي جديد  

ــيس  دخــل حيز التنفيــذ، إ لى جــانــب العمــل على التقليص من طول ايجــال اللازمــة لمنح تراخيص البــدء في تأســــــــــــ
المشـــــروعات وضـــــبط قائمة الأنشـــــطة الخاضـــــعة إلى ترخيص وتحديد قائمة التراخيص الإدارية لإنجاز المشـــــروع وأجال  

 وإجراءات وشروط إسنادها.
ك جملة من مشـــاريع القوانين من بينها مشـــروع  بغرض تحســـين الإطار العام لتمويل الاســـتثمار، أعدت الحكومة كذل

ــئة   ــات الناشـ ــتثمارية، من  start-up actقانون حول المؤســـسـ ، ومشـــروع قانون جديد ينظم نشـــاط الصـــناديق الاسـ
ذلك بالخصـوص، مؤسـسـات الاسـتثمار ذات رأس مال تنمية بغرض دعم التمويل الذات خلال مختلف مراحل حياة  

 المؤسسة.
وزارة التنمية والاســــــــــــتثمار والتعاون الدولي إلى أنها ســــــــــــتعمل على رقمنه الإدارة وتطوير   من جانب  خر، أشــــــــــــارت

ــات   ــها بكراســ ــتثمار وذلك لذفها، أو تعويضــ ــع برنامج لمراجعة تراخيص الاســ ــروع في وضــ الخدمات عن بعد، والشــ
ر الاســتثمار، والتركيز على شــروط، ومراجعة وتبســيط طريقة إســناد التراخيص التي ســيتم إبقائها مع العمل  بدأ تحري

  1.منظومة معلوماتية تفاعلية لتطوير المشروعات إضافة إلى تركيز الصندوق التونسي للاستثمار
أشـارت الهيئة العامة للاسـتثمار إلى قيامها بعدد من الخطوات كإلغاء طلب حصـول المسـتثمرين على الأختام اللازمة  

ب تحت التأسيس وربط السجل التجاري مع وزارة العمل، والمؤسسة من قبل الجهات الحكومية، ومتطلب فتح حسا
العامة للتأمينات الاجتماعية والهيئة العامة للزكاة والدخل، ليتم إصــــــــــــدار وتفعيل ملف المنشــــــــــــأة، واســــــــــــتلام اســــــــــــم 
  المســــتخدم للاســــتفادة من الخدمات الإلكترونية للجهات الأخرى بشــــكل  لي ومباشــــر  كذلك تم تطوير  لية توثيق 
العقود ليث أصـبحت باسـتخدام رسـائل نصـية عن طريق نظام "أبشـر " واصـدار رخص بلدية لمسـاحات تصـل الى 

ــافة إلى إلغاء متطلب إيداع رأس مال    930 متر مربع ضـــــمن خطوات إصـــــدار الســـــجل التجاري بشـــــكل فوري إضـــ
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العمل التجاري دون  الشـــــركات حيث للكن للمســـــتثمر تأســـــيس شـــــركة وإصـــــدار الســـــجل التجاري والبدء  مارســـــة 
 يوم من نريخ التأسيس.  90الحاجة إلى إيداع رأس المال للشركة إلا بعد 

ــيس الشـــــــركات ذات المســـــــؤولية المحدودة، ليث يتم تعبئة البيانات المطلوبة  كذلك تم إلغاء التدقيق على عقود تأســـــ
دون الحاجة لمراجعة العقد من قبل  لتأســيس عقد الشــركات وتوثيقها من خلال  لية التوثيق الجديدة وبشــكل فوري ب

موظف وزارة التجارة والاسـتثمار، واسـترداد تكاليف التأسـيس من خلال هيئة المنشـ ت الصـغية والمتوسـطة، والحجز 
الفوري للأسماء التجارية، ليث يقوم المســتثمر بالبحث والتأكد من إنحة الاســم التجاري عن طريق النظام بشــكل  

 مباشر. لي وحجز الاسم بشكل  
كما تم إلغاء رسـوم الاشـتراكات في الغرفة التجارية للسـنة الأولى واصـدار فاتورة موحدة تشـمل جميع التكاليف، كما  
 تعمل الحكومة على إنشاء بوابة الترخيص الموحدة وتغيي الأنظمة واللوائح وإصدار رمز الخليجي للأنشطة التجارية.

الدولي إلى قيام مصـر بالعديد من الخطوات والإجراءات التي سـاهمت إلى حد كبي  أشـارت وزارة الاسـتثمار والتعاون 
من تبســيط وتقليل المدة الزمنية وخفض تكلفة التأســيس حيث بذلت العديد من الجهود  دف تســهيل بدء نشــاط 

ى تســــهيل بدء مؤســــســــات الأعمال منها تهيئة البيئة التشــــريعية وصــــدور العديد من التشــــريعات ذات الأثر البال  عل
النشــــــاط التجاري، خاصــــــة فيما يتعلق بشــــــركة الشــــــخص الواحد، فقد تم تعديل أحكام قانون الشــــــركات المســــــاهمة 
وشـــــركات التوصـــــية بالأســـــهم والشـــــركات ذات المســـــئولية المحدودة. كذلك أصـــــدر وزير الاســـــتثمار بعض التعديلات 

ومات وســــــــــجلات الشــــــــــركات وإلغاء الإجراء الخاص كمتطلبات النشــــــــــر والإفصــــــــــاح عن القوائم المالية وإنحة المعل
ــيس. كما قامت الدولة ببعض الإجراءات  ــئولية المحدودة عند التأسـ باســـتخراج الشـــهادة البنكية للشـــركات ذات المسـ
مثل تهيئة البيئة الإجرائية وميكنة الخدمات والســداد الإلكتروني لرســوم التأســيس والتوقيع الإلكتروني وتفعيل التكامل 

تفعيل منظومة الربط الالكتروني   هات المختصـــة الممثلة بالمركز وتحســـين تبادل البيانات. كما تعمل الدولة علىمع الج
الكامل مع كافة الجهات المشـــاركة في تأســـيس الشـــركات  ا يســـهم في ســـرعة أداء الخدمة بشـــكل كبي، حيث ســـيتم  

والمالية في موريتانيا إلى قيامها بعدد من الخطوات   أشـــارت وزارة الاقتصـــاد، و اختصـــار زمن إعادة البيانات مرة أخرى
التي ســـــــاهمت في تحســـــــين مؤشـــــــر بدء النشـــــــاط التجاري، منها إنشـــــــاء إدارة الشـــــــباك الموحد ومتابعة الاســـــــتثمارات 
الخصـوصـية وكذلك تشـجيع الاسـتثمار من خلال إصـدار مدونة الاسـتثمارات. كما تم إنشـاء الشـباك الموحد الخاص 

ات واعتماد قبول الأنظمة الأســـاســـية للمؤســـســـات ذات المســـؤولية المحدودة دون الحاجة إلى المرور  بتأســـيس المؤســـســـ
 وثقين. وتعمل حاليا على إنشـــاء نظام معلومات شـــامل لكل الإجراءات المتعلقة تنشـــاء المؤســـســـات على مســـتوى 

 الشباك الموحد، حيث تم اكتتاب الخبرة الفنية اللازمة لذلك.
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 :حصول المستثمر على تراخيص البناء  إمكانية  1-2
يركز هذا المحور على طبيعة الإجراءات والتدابي المطلوبة من المســـتثمر للحصـــول على تراخيص البناء. كما يتطرق     

إلى أهم التحديات التي يواجها المســــــــتثمرين عند إصــــــــدار تراخيص المباني. أيضــــــــاً يســــــــتعرض الإصــــــــلاحات الحالية 
نستعرض ملخص ردود من الدول العربية التي استوفت   والمستقبلية التي تساهم في تسريع اصدار التراخيص فيما يلي

  1الاستبيان.
يوم عمل، في كل من الأردن والإمارات والســعودية   30يوم و  1الفترة اللازمة للحصــول على تراخيص البناء ما بين 

يوم عمـل  30أيام فيمـا تتراوح في الإمـارات مـا بين يوم عمـل واحـد و 7وموريتـانيـا. ففي الأردن، تصـــــــــــــــل الفترة إلى  
ــون   ــعودية في غضـــــــ ــول على تراخيص البناء في الســـــــ يوم عمل يتراوح عدد    18على أقصـــــــــى تقدير، فيما يتم الحصـــــــ

ــطين. الإجراءات المطلو  ــرين إجراءاً في فلسـ ــول على تراخيص البناء ما بين أربع إجراءات في الإمارات وعشـ بة للحصـ
كما تتباين تكلفة الحصـــــول على التراخيص ما بين الدول المشـــــمولة في الاســـــتبيان وتتراوح ما بين أقل من واحد في 

في تونس. في هذا الســــــــــياق، يعرض الجدول  في المائة   14.4المائة من تكلفة إنشــــــــــاء المبم هو الحال في موريتانيا، و
 التالي المدة اللازمة وتكلفة استخراج تراخيص البناء للمشروعات في الدول العربية المشمولة في الاستبيان.
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 الحصول على تراخيص البناء  :(1-2)  رقم  الجدول

 .2019بيئة الأعمال في الدول العربية واقع وتحديات، صندوق النقد الدولي   المصدر: 
 

  حصول المستثمر على الخدمات الأساسية  2
ــتثمرين على الخدمات المتعلقة بالمياه والكهرباء والغاز وخطوط      يركز هذا المحور على مدى ســـــــهولة حصـــــــول المســـــ

خلال رصـــــــــد عدد الإجراءات والوقت وتكلفة الحصـــــــــول على الهاتف وبأســـــــــعار معقولة للمســـــــــتثمرين، وذلك من 
الخدمات الأســاســية ومســتويات جودتها فيما يلي نســتعرض أهم الإجراءات والتدابي التي ســاهمت في تحســين مؤشــر 

 .إمكانية وصول المستثمر إلى خدمات المياه والكهرباء
أيام في كل من الأردن والإمارات  يســــــــــتغرق الوقت اللازم للحصــــــــــول على الخدمات الأســــــــــاســــــــــية أقل من عشــــــــــرة  

ــتيفاء الاســـتبيان ما بين يوم واحد و  ــبة لمجمل الدول العربية التي قامت باسـ ــعودية ومصـــر، فيما يتراوح بالنسـ   30والسـ
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يوماً بالنسـبة لعدد الإجراءات المطلوبة للحصـول على الخدمات الأسـاسـية، فيتراوح ما بين أربع إلى تسـعة إجراءات. 
 يعرض الجدول التالي الوقت اللازم والإجراءات المطلوبة للحصول على الخدمات الأساسية.في هذا السياق، 

  الحصول على الخدمات الأساسية  :(2-2)رقمالجدول  

 .2019بيئة الأعمال في الدول العربية، واقع وتحديات، صندوق النقد الدولي  المصدر:  
تســتعرض في هذا الجزء أهم الســياســات والتدابي التي اتخذتها الدول العربية لتســهيل إجراءات حصــول المســتثمر على 

 الخدمات الأساسية.
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الإجراءات لتيسي حصول المستثمرين على خدمات  أشارت هيئة الاستثمار إلى أن الحكومة اتخذت بعض  حيث     
   المياه والكهرباء، كإنشاء مناطق تنموية ومدن صناعية تتوفر فيها كافة خدمات المياه والكهرباء.

إلى قيام الحكومة بدعم خدمات الكهرباء والمياه هيئات الاستثمار ووزارة الاقتصاد في الدول العربية    أيضا أشارتو    
ــتث ــ ت المقدمة للمســ مرين من خلال اختلاف تعرفة الاســــتهلاك، حيث يتم خفض تعرفة اســــتهلاك الكهرباء للمنشــ

التجارة والصـناعية وذلك حسـب طبيعة النشـاط، خاصـة إذا كان صـناعي أو باري إضـافة إلى ذلك، أشـارت الوزارة 
سـتثمر على تلك الخدمات  إلى اختلاف التعرفة من إمارة إلى أخرى. كما اتخذت الدولة إجراءات لتيسـي حصـول الم

من خلال تقليص الوقت للحصـــــــول على الخدمة من خلال اســـــــتخدام التطبيقات الذكية ووســـــــائل حديثة ومتطورة  
للحصــــول عليها. وإعادة دراســــة لوائح البناء للبنية التحتية والقطاعات الســــكنية والتجارية والصــــناعية  ا يســــاهم في 

ــريخفض التكاليف على الجميع و افظ على م ــية التطور العمراني والحضـ تتركز أهم التحديات في عدم وجود  ، و سـ
 ومتابعة المقاولين للالتزام بالمواصفات.  الخدمات مكاتب استشارية مؤهلة رسمياً لمتابعة إيصال

 تسجيل الملكية  3
ــتري جديد حتى     يتمكن من  يســــــــــــتعرض هذا المحور طبيعة الإجراءات القانونية اللازمة لنقل ملكية عقار إلى مشــــــــــ

استخدام العقار المعني في توسيع نطاق عمله أو في استخدامه كضمان للحصول على قروض جديدة إذا لزم الأمر.  
حيث تكمن أهمية هذا المحور في قياس الوقت والتكلفة اللازمة لاســــــــــتكمال كل الإجراءات المطلوبة. يشــــــــــتمل هذا 

ــفا ــة أبعاد موثوقية البنية التحتية وشـــــــ فية المعلومات، والتغطية الجغرافية، وحل منازعات الأراضـــــــــي، المحور على  ســـــــ
وتكافؤ فرص الوصــــــــول. كل تلك الأبعاد تســــــــاهم بدرجة كبية في ســــــــهولة عملية تســــــــجيل الممتلكات للمشــــــــتري 

 1الجديد. فيما يلي، عرض ملخص حول هذا المحور في الدول العربية المستوفية للاستبيان.
 الحصول على الائتمان  4
يتعلق هذا المحور بالتدابي والإجراءات الخاصـــــة بالحصـــــول على الائتمان والحقوق القانونية للمقترضـــــين والمقرضـــــين    

ومن   الاقتراضخاصــــــة فيما يتعلق بالمعاملات المضــــــمونة. كما يتضــــــمن مدى توفر بعض الركائز التي تســــــهل عملية 
لاس المعمول  ا في الدولة، إضـافة إلى مدى تغطية خدمات الاسـتعلام الائتماني  بينها وجود قوانين الضـمانات والإف

المتاحة ونطاقها وإمكانية الوصـول إليها من خلال مقدمي خدمات إعداد التقارير الائتمانية )مثل مكاتب الائتمان  
وافز للمســــتثمرين من  تقدا بعض الححيث أشــــارت هيئات الاســــتثمار لي الدول العربية إلى  أو ســــجلات الائتمان(

 2.أجل تيسي حصولهم على التمويل من قبل البنوك
 

 
 .21،18المرجع السابق، ص 1

 .24،21السابق، صالمرجع  2
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 الحفاظ على حقوق المستثمرين   5
يركز مؤشـــر حماية المســـتثمرين حقوق المســـتثمرين" على شـــفافية ومدى توفر البيئة القانونية المناســـبة لفض النزاعات    

الفترة الزمنية المســـــــــتغرقة لفض هذه النزاعات والتي تضـــــــــمن  والحفاظ على حقوق المســـــــــتثمرين داخل الدولة وكذلك 
أشـارت وزارة حيث    الشـأن  حقوق المسـتثمرين. فيما يلي نسـتعرض أهم الإجراءات التي اتخذتها الدول العربية في هذا

ــتثمارية في الدولة، على ســـــــــــبيل المثال حقوق   ــتثمار ينظم العملية الاســـــــــ ــاد، إلى أن قانون الاســـــــــ والتزامات الاقتصـــــــــ
المســـتثمرين. إضـــافة إلى حماية حقوق المســـتثمرين الأقلية من خلال زيادة حقوقهم ودورهم في اتخاذ القرارات الرئيســـة  

ــتثمر يتمتع بكل الضـــــمانات الكفيلة و   في الشـــــركات ــتثمار والتعاون الدولي، إلى أن المســـ أشـــــارت وزارة التنمية والاســـ
 لحماية أصوله ونشاطه داخل البلاد

 وافز الاستثمارية والرسوم الضريبيةالح  6
يركز هذا المحور على الرســوم الضــريبية وأهم المزايا والإعفاءات الضــريبية التي تمنحها الدولة للمســتثمرين، إضــافة إلى     

ــتثمار و   والمزايا المدة الزمنية التي تســـــــــــري فيها هذه الإعفاءات ــتثمار، إلى أن أهم حوافز الاســـــــــ أشـــــــــــارت هيئة الاســـــــــ
أشـارت وزارة الاقتصـاد، أن حكومة الإمارات لا  ، و ات الضـريبية والمزايا خارج المناطق التنموية والمناطق الحرةوالإعفاء

ــتثناء شــــركات النفط، وفروع البنوك الأجنبية. كما أنها لا تفرض ضــــريبة الدخل   تفرض ضــــرائب على الشــــركات باســ
دولي، أن حصـول المسـتثمرين على عدد من المزايا الضـريبية  أشـارت وزارة التنمية والاسـتثمار والتعاون ال، و على الأفراد

ــروع.   ــاط الفعلي، والبعض ايخر يســـري طوال حياة المشـ تســـري لمدة محددة والبعض تنطبق قبل أو عند دخول النشـ
إضــــــافة إلى الإعفاءات التي تتعلق بالأداء على القيمة المضــــــافة، وإعفاءات لعمليات التصــــــدير والأنشــــــطة المســــــاندة  

بالتجهيزات والمنتجات التي تهدف لتشـــــــــــجيع  ومة التلوث والمؤســـــــــــســـــــــــات الجديدة الإحداث وإعفاءات تتعلقومقا
  الاستثمار.

منح حوافز خاص بالمشـاريع الموجودة في المدن الصـناعية، ليث تحصـل المشـاريع المقامة في المدن الصـناعية والمناطق  
 حافز الضريبي الساري المفعول لمدة ثلاث سنواتالصناعية الحرة أو التي تنتقل إليها على تمديد لل

 .إضافية
   التجارة عبر الحدود  8
يركز هذا المحور على مدى توفر الأســاليب التقنية الحديثة في المنافذ الجمركية ومســتوى توافر وســائل النقل المختلفة     

الـدولـة في مجـال تحســــــــــــــين التجـارة عبر المنـافـذ من وإلى جميع المنـافـذ الجمركيـة. إضــــــــــــــافـة إلى التحـديات التي تواجههـا 
الجمركية المختلفة )البرية والبحرية والجوية(. فيما يلي نســــــــتعرض ردود الدول العربية حول عدد المســــــــتندات المطلوبة 

   لإتمام عملية التصدير والاستياد.
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 والاستيرادعدد المستندات المطلوبة لإتمام عمليات التصدير  : (3-2)رقم  الجدول  
 

 ، استبيان بيئة الأعمال في الدول العربية. )2019(المصدر: صندوق النقد العربي
فيما يتعلق بالجهود المبذولة من قبل الدول العربية لتســـهيل إجراءات التجارة عبر الحدود، نســـتعرض أهم الإجراءات 

ــتثمار  اتأشـــــــــــارت هيئ، حيث التي قامت  ا الدول العربية إلى أن المنافذ الحدودية تســـــــــــتخدم   بيةللدول العر  الاســـــــــ
أحدث التقنيات لغايات تســهيل التجارة،  ا يشــمل اســتخدام أحدث التجهيزات والبرامج المعلوماتية المتطورة. كما  

اسـتحداث لجنة مشـتركة  و  وشـاحنات نقل البضـائع وسـيارات نقل متوسـطة  تتوفر حافلات كبية وصـغية لنقل الركاب
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ــتخلاص الجمركي ومركز الإعلاميــة لوزارة المــاليــة لربط المنظومــات  بين الإدارة العــامــة ل لــديوان والإدارة العــامــة للاســــــــــــ
 .المعلوماتية فيما بينها، لتوفي المعلومات لجميع الأطراف المتداخلة في العملية

ندات الكترونياً. تم  أتمتة جميع الإجراءات المتعلقة بعملية الاســـتياد والتصـــدير وتمكين المســـتورد من تقدا جميع المســـتو 
ــتثمرين ) فهوم النافذة الواحدة( عن طريق منصــــة "فســــح" وتقليص   ــاء المراكز الموحدة لخدمات المســ اســــتكمال إنشــ

ســــــــــــــاعة في المتوســــــــــــــط، وكذلك تفعيل نظام إدارة المخاطر لتســــــــــــــهيل عملية تخليص    24فترة تخليص الحاويات إلى 
 الحاويات. في حين يعتبر امتثال القطاع الخاص للإجراءات الجديدة أكبر التحديات

 المطلب الثاني: الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية
 :  حجم الاستثمار الأجنبي المباشر على مستوى العالم  -1
، ليصــــل حجم  5(  1970-2020في المائة خلال الفترة )  9.2نما الاســــتثمار الأجنبي المباشــــر الوارد للعالم بنحو    

ــتثمار للعالم نحو  مليار دولار أمريكي في عام    13.3مقارنة بنحو    2020في عام  مليار دولار أمريكي  998.9الاســ
1970.1 

 )1970- 2020(: تدفقات الاستثمار الأجنبي للعالم خلال الفترة (1)الشكل رقم  

 . 2022  الاستثمار الأجنبي المباشر، صندوق النقد العربيالمصدر:  
ــيما في أعقاب جائحة كوفيد   2020خلال عام   ــر الوارد للعالم  19 -لا ســ ــتثمار الأجنبي المباشــ ، تراجع تدفق الاســ

، وذلـك نتيجـة الإغلاق التـام في 2019في المـائـة مقـارنـة بعـام    34.7مليـار دولار أمريكي أي مـا يعـادل    531بنحو 
الاســـــتثمارية القائمة   (، حيث أدى ذلك إلى تراجع المشـــــاريع 19أغلب الدول من أجل التصـــــدي لجائحة )كوفيد )

 
 18ص، موجه للفئة العمرية الشابة للوطن العرل 41 سلسلة كتاب المعرفة رقم، 2022 ، صندوق النقد العرلالاستثمار الأجنبي المباشرقاسم إسماعيل،  1
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ــار  في الع ــاريعها الجديدة في ظل انتشـ ــيات في إعادة تقييم مشـ ــركات المتعددة الجنسـ ديد من الدول وإعادة تفكي الشـ
 (.19-جائحة )كوفيد 

  50تعتبر دول الأســواق الناشــئة في  ســيا من الأكثر اســتقطابا للاســتثمارات الأجنبية، حيث بلغت حصــتها حوالي  
بالمقابل اســـــتحوذت دول الإتحاد الأورول على   2020في المائة من إجمالي تدفقات الاســـــتثمارات الواردة للعالم عام 

في المائة من    4.1في المائة من إجمالي الاســــتثمارات في العالم بينما اســــتحوذت الدول العربية على نحو   12.3حوالي 
 . 1إجمالي الاستثمارات الواردة للعالم، جدول

 2015-2019-2020(%) حصة الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد لبعض الأقاليم:  (4-2)  رقم  الجدول

 

 . 2022  الاستثمار الأجنبي المباشر، صندوق النقد العربي المصدر: 
ــتثمارات الأجنبية المباشـــرة  19-أدت عمليات الإغلاق في جميع أنحاء العالم للتصـــدي لجائحة كوفيد  إلى تراجع الاسـ

ــيا والدول العربية، حيث ارتفعت بنحو   ــئة في  ســ ــتثناء الدول الناشــ   2.5و  5.1الواردة للدول في أغلب الأقاليم باســ
ــجل أكبر تراجع في دول الإتحاد الأورول ودول أمريكا اللاتينية ومنطقة    2020في المائة في عام  على الترتيب. وســــــــ

 .2020في المائة في عام   45.4و  71كاريبي، حيث تراجعت بنحو  البحر ال
 :تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية  2
 :تدفقات الاستثمار الأجنبي الوارد للدول العربية  2-1
ــتثمارات الأجنبية إلى الدول العربية بنحو     ( لتبل  2020-1970في المائة خلال الفترة )  9.4نمت تدفقات الاســـ
ــكـل  1970مليون دولار أمريكي في عـام   502مقـارنـة بنحو   2020مليـار دولار أمريكي في عـام   40.5نحو  ، شــــــــــــ

(2.) 
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 معدل نمو وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية   :(2)  رقم   شكل

 
 .2022  الاستثمار الأجنبي المباشر، صندوق النقد العربيالمصدر:  

، فقد ارتفعت الاســـــتثمارات الأجنبية المباشـــــرة للدول العربية بنحو 19 -وبالرغم من جائحة كوفيد   2020في عام  
مليـار دولار أمريكي مقـارنـة بنحو   40.5في المـائـة لتصـــــــــــــــل إلى حوالي   2.5مليـار دولار أمريكي مـا يعـادل حوالي  

 .2019مليار دولار أمريكي في عام   39.5
ــتثمـارات الأجنبيـة الواردة في العـديـد من الـدول العر  ، حيـث تراجعـت تـدفقـات  19  -بيـة بجـائحـة كوفيـد تأثرت الاســــــــــــ

. بالمقابل ارتفع  2020في المائة في عام   405الاستثمارات الأجنبية المباشرة في عشرة دول عربية بنسب وصلت إلى 
 2020.1في المائة في عام   133و  5.2الاستثمار الأجنبي المباشر في تسعة دول عربية بنسب تراوحت بين  

 
 
 
 
 
 

 
 20المرجع السابق، ص 1
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 (: حصة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للدول العربية 3)  رقم   شكل
 (2020( وخلال الجائحة )2019قبل الجائحة )

 

 . 2022  المباشر، صندوق النقد العربيالمصدر: الاستثمار الأجنبي  
 :أهم قطاعات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية  2-2

ــتناداً يخر الإحصـــاءات   مشـــروع في مختلف القطاعات    1092بل  عدد المشـــاريع الواردة للدول العربية حوالي   8اسـ
ــناعية في عام   ــادية والصــ ــاريع خدمات    2018مشــــروع في عام    878، مقابل حوالي 2019الاقتصــ اســــتحوذت مشــ

ــروع في عام   156الأعمال على  ــروع في عام    98مقابل    2019مشــ ، في حين بل  عدد المتعلقة بالطاقة 2018مشــ
. وحلّ في المرتبة الثانية مشــــــــــــــاريع  2018في عام  مشــــــــــــــروع   15مقابل    2019مشــــــــــــــروع عام   42المتجددة حوالي  

، كما بل  عدد المشــــــــــاريع المتعلقة بالبرمجيات  2019مشــــــــــروع عام   133الخدمات المالية، حيث بل  عددها حوالي 
 .2019مشروع عام    97وخدمات تقنية المعلومات حوالي  

ــتحوذت الإمارات على حوالي  ــاريع، فقد اســــــ ــتقطبة لهذه المشــــــ ــبة للدول العربية المســــــ في المائة من إجمالي    41بالنســــــ
  12.7مشـــروع واســـتحوذت مصـــر على حوالي   445، حيث بل  عددها 2019المشـــاريع الواردة للدول العربية عام  

في المائة من المشـــــاريع الواردة للدول    12.3في المائة من هذه المشـــــاريع، في حين اســـــتحوذت الســـــعودية على حوالي 
 2019.1العربية عام  

 

 
 22ص،  المرجع السابق 1
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 (%عدد المشاريع الواردة للدول العربية ): (5-2)  رقم  الجدول

 . 2022  صندوق النقد العربي  ،المصدر: الاستثمار الأجنبي المباشر
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 البانل بياناتل : نماذج القياس والاختبارات الاحصائيةالثانيالمبحث 
 مفهوم  التطرق إلى   الأمر  بداية  في   ارتأينا  البحث،   هذا  في   المستعملة   القياسية  النماذج   لمختلف   التطرق  أجل   ومن 

 مع  البانل،  لبيانات   المشترك  التكامل  تاواختبار   البانل،  ببيانات  الخاصة   تاالاختبار   أهم  ثم  وأهميتها   البانل  بيانات
 في  المشترك  التكامل  نماذج  تقدير  طرق  عرض  ثم .  الثاني  الجيل  تاواختبار   الأول،  الجيل  تااختبار   بين  الفرق  توضيح
 .البانل  بيانات

 البانل  بيانات   ماهية:  الأول  طلبالم
 : بانل  بيانات   التعريف  1

 من   كل  خصائص  بين  بمع   التي   البيانات   جموعة  زمنية  وسلاسل  عرضي  لمقطع   بانل  بيانات  قاعدة  تعرف
 عند  المقطعية   الوحدات   أو  المفردات  من   عدد   سلوك  تصف  المقطعية   فالبيانات   الزمنية،  والسلاسل  المقطعية   البيانات

 ببيانات  والمقصود   معينة،  زمنية  فترة   خلال  واحدة  مفردة  سلوك  الزمنية  السلسة  بيانات  تصف  بينما  واحدة،  زمنية  فترة
 البيانات  دمج   أي   معينة،  زمنية  فترة   عبر   المرصودة   الخ...السلع   أو  الأسر  أو  الدول   مثل  المقطعية،   المشاهدات   هي   بانل

 دينامكية   مع  تتعامل  ضرورية  معلومات  على  تحتوي  كونها  بانل،  بيانات   استخدام   أهمية  تكمن  وهنا   الزمنية  مع   المقطعية
 .1متعددة  مفردات وعلى  الوقت

 أعداد  على  تشتمل  التي  المدمجة   البيانات  تسمى  فقد   متعددة،  بانل  بيانات  تسمية  أن  إلى  الإشارة   وبدر
 هذه   من   وأي   طويلة،  زمنية  سلاسل  على  تحتوي  عندما   الطولية   ببيانات  أيضاً   تسمى  قد  كما   المفردات،  من   كبية

 ستكون  البحث   هذا   في   المعتمدة   والتسمية  ،   عاما  كان   التطبيقي  الأدب  في  استخدامها  أن   حيث   متماثل   التسميات
 .بانل  بيانات

 :بانل  بيانات   استخدام   أهمية  2

 نماذج   وخاصة   الاقتصادية  الدراسات   في   خصوصاً   كبيا   اهتماماً   الأخية   ايونة  في   بانل   نماذج  اكتسبت  ولقد 
 : أهمها الايجابيات،  من   بالعديد   لتميزها  الديناميكية،  بانل

 الحصول   إمكانية  وبالتالي  الزمنية،  أو  المقطعية  في  التي  تلك  من  أكثر  معلومات،  محتوى  تتضمن  بانل  بيانات  أن   -
 السلاسل   بيانات  من   حدة  أقل  تكون  المتغيات   بين   المشترك  الارتباط   مشكلة   أن  كما   أعلى،   ثقة   ذات   تقديرات  على

 
1 Terry E. Dielman, Pooled Cross-Sectional and Time Series Data Analysis, Texas Christian University, USA, 

1989, p:02. 
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 يفضي   والذي  الزمنية،  أو  المقطعية  البيانات  حالة  في  يظهر  قد   الذي   الفردي  التباين  في تحكمها  إلى  بالإضافة  الزمنية،
 الخطي  التعدد  مشكلة  من  التخفيف  لنا  سيتيح  بانل  نماذج   استخدام   أن   كما.  1متحيزة   نتائج  إلى
(Multicollinearity)،   أفضل تقديرات  على  الحصول   يعني   مما   أكبر   حرية درجة  بانل    نماذج   توفر  وكذلك . 

 غي   الاختلاف   أو   التجانس  بعدم "  يوصف  ما   الاعتبار  في   تأخذ  أنها   في   بانل   بيانات  استخدام  أهمية  تبرز   كما   -
 انعدام مشكلة ظهور   منع  في  النماذج  هذه  تساعد  حيث الزمنية، أو  المقطعية سواء العينة  فردات الخاص" الملحوظ
 تقدير  في   العرضي  المقطع   بيانات  استخدام  عند   الظهور  الشائعة(  Heteroscedasticity)  الخطأ  حد   تباين  ثبات

 تحليل  الممكن   من  بعل   الديناميكية   بانل   نماذج   فإن  الكلي  للاقتصاد   الزمنية  السلاسل  فبخلاف   القياسية،  النماذج
 لانعدام  الهامة  المصادر   من   واحدا  أن   حيث  بينها،  التجانس  انعدام  ضبط  مع   الفردية  الوحدات   مستوى عند   السلوك
 بيانات   وبالتالي.  2  الفردية  الوحدات  من  نسبياً   لبتة  معلومات   حذف   هو   العرضي  المقطع  لبيانات   التجانس  ثبات
 خصائص   عن   النابة   (omitted variables)  المهملة  المتغيات   مشكلة   ظهور  إمكانية  من   الحد  في  تساهم  بانل

 .3 المفردة   انحدارات   في (   biased estimates)  متحيــــزة   تقديرات  إلى  عادة   تقود  والتي   المشاهدة،   غي   المفردات

 تعتبر   أيضا   أنها  كما  المقطعية،  البيانات   تخفيها  قد   التي  التعديل   ديناميكية  لدراسة  أفضل  إمكانية  بانل  نماذج  توفر  -
 خلال   من   لكن  أخرى   جهة  ومن  وغيها،   والنمو  الفقر  البطالة،   مثل  الاقتصادية،  الحالات   فترات  لدراسة  مناسبة
 ذات  الاقتصادية   العلاقات  من   فالعديد  لأخرى،   زمنية  نقطة   من   العينة  مفردات  سلوكيات  بين   الربط   بانل  بيانات
 المثال  سبيل  على  أنظر  العلاقة،  هذه  للديناميكيات  أفضل  فهم  للباحث  تسمح  بانل  فبيانات  وبالتالي  ديناميكية  طبيعة

4 : 

   ،(Balestra and Nerlove; 1966)  لـ  الطبيعي  للغاز الديناميكي  الطلب   دراسة •

   ،Baltagi and Levin; 1986))  السجائر  مثل الإدمان  سلع  على   والطلب •

   ،(Holtz-Eakin; 1988)الأجور  معادلة •

   ،((Arellano and Bond; 1991   للعمل ديناميكي  ونموذج •

 
1 Stephen R.Bond, Dynamic panel Data models: aguid to micro data methods and practice, Portuguese 

Economic Journal, Nuffield College, Oxford, UK, and Institute for Fiscal Studies, London, 2002, pp:141-142. 
2 Peracchi .F, Econometrics, England, John Wiley & Sons LTD., 2001, p:397.  

3ed. Palgrave Macmillan,  st, 1Applied Econometrics: A modern approachDimitrios .A and Stephen G. Hall,  

2007, p:344. 

4 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, 3rd ed. John Wiley & Sons, Ltd. 2005, p:135. 
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   ،(Blundell et al. ; 1992)  شركات  في   للاستثمار  ديناميكي  ونموذج •

   ،(Islam; 1995)   المتقارب   لنمو ديناميكي  نموذج •

 (.Ziliak; 1997)  العمل  عرض  لنموذج  ديناميكية  حياة  دورة •

 :البانل  بيانات   تحليل  في  الأساسية  النماذج:  الثاني  طلبالم
ــم    ــيا تضـــــ ــية ةغالصـــــ ــاســـــ   العام  في  W.Green  قبل من  قدمةوالم (وليةطال  البيانات اذجنم)  البانل  لانحدارات  الأســـــ

 الأثر  ذاهـ  يكون   أن   ضيفتر   الـذي ai  عيـةطمق  وحـدة  لكـل  الفردي  الأثر  لاختلاف  تبعـا  ممكنـة  ذجانمـ  ثلاثـة  1993
 الزمنية  الفترات  من  T في  مقاسـة  عيةطقالم داتهشـاالم من لدينا ليكن.  عيةطمق  وحدة  بكل  وخاصـا  الزمن  عبر  لبتا
 :1ايتية  بالصيغة يعرف وليةطال  البيانات وذجنم فان  هوعلي

 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖𝑡         𝑖 = 1, … … , 𝑁   𝑡 = 1, … … , 𝑇 

 

 أو معلمات النموذج.   لثل شعاع الميول   𝑌𝑖𝑡  ،𝛽𝑗 ت المستقلة التي تؤثر في المتغي التابعاشعاع المتغي   𝑋𝑗𝑖𝑡تمثل  
 

 The Pooled Regression Model  التجميعي الانحدار نموذج 1

لفترات البتة لجميع    𝛽𝑗  و  𝛼0𝑖  حيث تكون فيه جميع المعاملات   البانليعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج البيانات     
ويكتب بالصيغة ،  نحصل على نموذج الانحدار التجميعي  السابق أي تأثي للزمن( تعادة كتابة النموذج    يهملالزمنية )
 ايتية:

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖𝑡         𝑖 = 1, … … , 𝑁   𝑡 = 1, … … , 𝑇 

 

 . 2الصغرى العادية  تقدير معلمات النموذج بطريقة المربعات  حيث يتم
 
 
 

 
1 Baltagi. Badi, Econometric Analysis of Panel Data 3rd edition, England:John Wiley & Sons Ltd, 2005, P:11. 

2 Gujarati. Damodar, Basic Econometrics, 4th ed, New York : McGraw-Hill, 2003, P: 640-641. 
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 The Fixed Effects Model  الثابتة يراتالت ث نموذج  2

 تتفاوت  𝛼0  طع ا الهدف منه هو معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية على حد اً من خلال جعل معلمة الق   
 الثابتة التأثياتلبتة لكل مجموعة بيانات مقطعية، وعليه فإن نموذج    الميل معاملات بقاء مع  أخرى إلى مجموعة من

 :ايتية بالصيغة يكون 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖𝑡         𝑖 = 1, … … , 𝑁   𝑡 = 1, … … , 𝑇 
 

والمعلمات، والخطأ العشوائي مما   على الفرضيات الخاصة بالحد الثابت،  أعلاهنموذج الانحدار  معادلة  يعتمد تقدير  
 :وهي ت الثابتةايعني وجود حالات مختلفة والتي تمثل نموذج التأثي 

 . مقطعية إلى أخرى ثبات معلمات الميول عبر الزمن، وتكون معلمة الحد الثابت مختلفة من وحدة -

 . ي فقط عبر الزمنمعلمات الميول لبتة، والحد الثابت متغ  -
 . معلمات الميول لبتة، والحد الثابت يتغي عبر الوحدات المقطعية وعبر الزمن -
 . كل المعلمات تتغي عبر الوحدات القطعية  -

 ت الثابتة في النقاط ايتية: اتتجلى أوجه قصور نموذج التأثي 
 .Low Statistical Power  انخفاض القوة الإحصائية -
 .Restricted Time Period  زمنية محددة أو مقيدةت  افتر  -
 .Time invariance ثبات الزمن -
 ت الوهمية يؤدي إلى خسارة في درجات الحرية. اإن الاعتماد على عدد كبي من المتغي  -
 المقطعية ذاتها، الوحدة  هناك مشكلة تتعلق بالأخطاء العشوائية، حيث لكن أن يفترض أن تباينها لا يختلف في  -

الأخطاء في الوحدة المقطعية ذاتها، وكذلك  ولكن أن يختلف من وحدة لأخرى. كما أنه قد يوجد ارتباط ذات بين 
 الوحدات المقطعية مع سلسلة زمنية لوحدة مقطعية أخرى.   قد يوجد ارتباط بين أخطاء السلسلة الزمنية لإحدى

 Random Effects Model العشوائية الت ثيرات نموذج  3
  ، ت العشوائيةاالتأثي   ت الثابتة السابق لكن تلافيها من خلال تطبيق نموذجاإن بعض العيوب في نموذج التأثي    

 يكون شكل النموذج في هذه الحالة كايت: 

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇 + 𝑣𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖𝑡         𝑖 = 1, … … , 𝑁   𝑡 = 1, … … , 𝑇 
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يفترض هذا النموذج   .يختلف عبر الزمن لنفس الوحدة المقطعية، ويختلف من وحدة إلى أخرىولكن الحد الثابت هنا  
 : أن الحد الثابت متغي عشوائي  توسط هو

𝛼0𝑖 = 𝜇 + 𝑣𝑖 
 صــحيح بشــكل النموذج هذا معلمات لتقدير وعليه، لثل حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية 𝑣𝑖حيث أن:  

 GLS.المعممة  الصغرى المربعات طريقة تستخدم
  البانل  ببيانات  الخاصة  تاالاختبار   أهم :  الثالث  طلبالم
  :المقطعية الوحدات بين  الأخطاء  ارتباط اختبار  1

cross section dependence test (Breusch and Pagan (1979) -Lagrange 

Multipier Test 

خطـاء بين الأ  مجموعـة من الوحـدات المقطعيـة فـإنـه قـد يكون هنـاك ارتبـاطســــــــــــــة اتتمثـل أهميـة الاختبـار أنـه عنـد در    
ــوائية لهذه الوحدات، وقد ا ــبب أن العديد من الدولزداالعشـــــــ ــركات قد تتأثر    د الاهتمام  ذا الاختبار بســـــــ أو الشـــــــ

يد  امع تز لعوامل أخرى غي مقاســة وخاصــة   بنفس العامل وبطريقة متشــا ة كالتعرض لأزمة أو صــدمة اقتصــادية، أو
إن وجود أثر العامل غي    ،د أو الشــــركات أو الدولامســــتوى الأفر  بط المالي والاقتصــــادي حول العالم ســــواء علىاالتر 

ت المســـــــــــــتقلة، وتقدير نموذجي االخطأ العشـــــــــــــوائي دون أن يكون مرتبطا مع المتغي  المقاس وانعكاســـــــــــــه في مكونات
أما في   ،biased وتكون الأخطاء العشـــــوائية متحيزة  ،كنه ليس دقيقات العشـــــوائية ممكن ولاوالتأثي   ت الثابتةاالتأثي 

صــحيحة، ولا لكن  ت المســتقلة، فإن نتائج تقدير النموذجين تكون غياحالة ارتباط الأخطاء العشــوائية مع المتغي 
  1اعتمادها.

منها  (الاختلافات الفردية)  العشـوائيةت  ات من أجل اختبار عدم وجود التأثي اوقد تم اسـتخدام العديد من الاختبار 
 Lagrange Multiplierلاغرانجاختبار مضــــــاعف    ،Fisher's Test(  اختبار فيشــــــر)اختبار تحليل التباين  

Test، واختبار هوندا.Honda's Test   ــيتم الاكتفاء باختبار ــاعف   سـ ــبة لاختبار وجود الأثر  لاغرانجمضـ بالنسـ
تندرج تحت هذه   ســــــــةار الد هاته و  N أكبر من  T  بيانات البانل العشــــــــوائي وذلك لأنه الأكثر اســــــــتخداما في حالة

 المتعلق بالأخطاء النابة عن تطبيق طريقة المربعات الصغرى.   لاغرانجمضاعف   يعتمد هذا الاختبار على، و الحالة
تماما، وأن   ت العشوائية فإن الأخطاء تكون مستقلة ابار في أنه عند عدم وجود التأثي الفكرة الأساسية للاخت  تتمثل

الاختبار توزيع كاي مربع بدرجة حرية   وبالتالي يتبع  ،تباين الأخطاء يجب ألا يختلف معنويا عن متوسط الأخطاء
)حيث أنه   بيانات لكن بميعهاالعشوائية )الفردية(، أي أن ال  تاالعدم عن عدم وجود التأثي   يةبر فرضتع   ،واحدة

 ت العشوائيةانص على وجود التأثي ت  تي ال  ةالبديل  يةت المستقلة( مقابل الفرضاوالمتغي   لا يوجد ارتباط بين الأخطاء 

 
1 De Hoyos. Rafae & Sarafidis, Vasilis, Testing for Cross-Sectional Dependence in Panel-Data Models, The 

Stata Journal, 6(4), 2006, P: 482-483. 
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الوحدات  أي  ،)الفردية( بين  فردية  اختلافات  بسبب وجود  البيانات  الأخطاء   ،أنه لا لكن بميع  بين   )ارتباط 
 يعطى الاختبار بالشكل ايت: ، و المستقلة(ت  اوالمتغي 

𝐿𝑀 =
𝑁. 𝑇

2. (𝑇 − 1)
(

∑ (𝑇. 𝜀𝑖̅̂)
2𝑁

𝑖

∑ ∑ 𝜀̂2𝑖𝑡
𝑇
𝑡=1

𝑁
𝑖=1

)

2

 

ــتوى    3.84مع القيمة الجدولية   LM  تتم مقارنة قيمة ــوبة أكبر من   % 5عند مســــــــ ليث إذا كانت القيمة المحســــــــ
 .1ةالبديل يةالعدم وقبول الفرض  يةالقيمة الجدولية يتم رفض فرض

 

 Hausman Test  1987    العشوائية  تاالت ثير   مع   المستقلة   تاالمتغير   ارتباط  اختبار  2
تقدير   يؤثر على دقة ت العشــــوائية لأن وجود هذا الارتباطات المســــتقلة والتأثي ايجب اختبار وجود ارتباط بين المتغي 

ومن    Hausman Testهوسمـــان    اختبـــارت في هـــذا المجـــال هو  اومن أهم الاختبـــار   ،مكونات النموذج ونتـــائجـــه
ت العشـــوائية. حيث  ات الثابتة والتأثي اخلال اختبار وجود الارتباط لكن تحديد النموذج الأنســـب بين نموذج التأثي 

ت المســـتقلة، بينما تســـتند الفرضـــية البديلة ات الفردية والمتغي ابين التأثي   تســـتند فرضـــية العدم على عدم وجود ارتباط
ــتقلـةات الفرديـة والمتغي ابين التـأثي  وجود ارتبـاطعلى   ــ  ةفي حـالـ.ت المســــــــــــ ت االعـدم يكون نموذج التـأثي  يـةقبول فرضــــــــــــ

ــوائية هو المناســـب بســـبب عدم وجود ــ  العشـ ــ  يةالارتباط، أما في حالة رفض فرضـ بوجود    ةالبديل  يةالعدم وقبول الفرضـ
 .2ت الثابتة هو المناسباالتأثي  هذا الارتباط فإن نموذج

 Autocorrelation Test  Pagan Panel Data البانل بيانات في الذاتي الارتباط  ختبارا  3

 فإن بيانات البانل   Nأكبر     T  أما بالنسبة لاختبار للارتباط الذات في بيانات البانل فتكمن أهميته أنه عندما تكون 
مشكلة الارتباط الذات للأخطاء في   سة اتميل لأن تأخذ من صفات بيانات السلاسل الزمنية وبالتالي لابد من در 

  :ت أهمهاابيانات البانل، حيث يوجد عدد من الاختبار 
النابة من طريقة المربعات وهو اختبار بســيط يعتمد على البواقي     Wooldridge- Drucker(2002)اختبارو  

  .بأخذ النموذج بالفروق الأولى  OLSالصغرى  
أكبر من    Tأن    حالة كما أنه لكن تطبيقه في  لأنه الأســــــــــهل تطبيقا  Wooldridge وقد تم الاعتماد على اختبار

N  .3   

 
1 Baltagi. Badi, The Econometrics of Panel Data: Fundamentals and Recent Developments in Theory and 

Practice, USA: Springer, 2008, P:76. 
2 Greene.William, Econometric Analysis, 7th ed, USA: Prentice Hall, 2012, P:301-303. 
3 Born. Benjamin & Breitung. Jörg, Testing for Serial Correlation in Fixed-Effects Panel Data Models, 

Econometrics Reviews,Taylor and Francis, 35(7), 2016, P:2. 
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التي تقول بأنه لا ، مما يعني رفض فرضية العدم  % 5أقل من     Fلإحصائية فيشر    pحيث جاءت قيمة المعنوية  
 يوجد ارتباط ذات، وقبول الفرضية البديلة التي تقر بوجود ارتباط ذات للبواقي.
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 : بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسةالثالمبحث الث
  النموذج   تقدير في الكمي البحث  أســـلوب  اســـتخدام  نحاول فإننا  الاقتصـــادية، الدراســـات من  النوع هذا مثل وفي   

  الدراســة  متغيات عن بميعها تم  التي الكمّية  البيانات من  انطلاقاً  القياســي،  التحليل منهج على  بالاعتماد وتحليله،
 هذا  وفي  ،عدمه من  وجودها حيث من  والأثر العلاقة طبيعة عن  والتعبي الكشــــــــف بغرض النموذج، يتضــــــــمنها التي

 البيانات الدراســــــة،  إطار  تحديد  خلال من وذلك  ،نماذج الدراســــــة لتقدير الدراســــــة منهجية  نتناول ســــــوف الســــــياق
 .الانحدار  معادلة وتقدير النموذج في  المستخدمة

 حدود الدراسة  الأول:المطلب 
ولإجراء الدراســـة بشـــكل منضـــبط، لابد لنا من وضـــع إطار واضـــح الشـــكل والمعالم، وذلك بغرض حصـــر البيانات    

المســــتخدمة، والمتمثل في الحدود الثلاثة الموضــــوعية، الزمانية والمقطعية، من أجل التقيّد بالمحور العام للدراســــة، وعدم  
 الخروج عن السياق الذي يؤدي بنا إلى الهدف المنشود. وهذا ما سوف نوضحه في العناصر التالية:

      

  الحد الزمني:  1
ــلة الزمنية "( حســـب المعطيات المتاحة لTولثل فترة الدراســـة )      حيث جاءت  "،  Time Series Dataلســـلسـ

 .  (2020  –2003لفترة الممتدة بين السنوات التالية: )بيانات هاته الدراسة عبارة عن بيانات سنوية ل
 الحد المقطعي:    2
 Cross-Sectionalلبيـانات المقطعيـة "  ( حســـــــــــــــب المعطيـات المتـاحـة لNولثـل مجموع وحـدات الـدراســـــــــــــــة )   

Data  ،"( دولة.22وقد كانت اثنان وعشرين ) 
ــلة )  (،=22N( والمقطعي )=18Tوبعد التعرف على الحد الزمني ) ــلسـ ــنوات السـ ــاوية =18Tو ا أن عدد سـ ( متسـ

(؛ و ا أن أيضـا  Balanced Panelفإننا سـوف نعتمد بيانات البانل المتوازنة )(  =22Nفي كل المقاطع العرضـية )
( وبناءً على أدبيات الاقتصــــاد القياســــي =22N( أكبر من عدد المقاطع العرضــــية )=18Tعدد الســــلســــلة الزمنية )

 (.Static Panel Data Modelفإننا سوف نعتمد نموذج بيانات البانل الستاتيكية )
 :يالحد الموضوع   3
 متغيرات وبيانات الدراسة:  3-1

)مؤشــــــــــــــرات بيئة الأعمال( على متغي نبع هو  المســــــــــــــتقلةت اســــــــــــــة تأثي مجموعة من المتغي ايتناول البحث در      
ــتثمار الأجنبي المباشـــر للدول   ــتثمار الأجنبي المباشـــر فلا لكن تصـــور وجود عنصـــر وحيد مســـتقل يؤثر في الاسـ الاسـ

النموذج أكثر دقة عن الظاهرة الاقتصــادية المعالجة، فإننا نســتعين تضــافة المتغيات المســتقلة العربية، ولكي نكســب  
ــتثمار الأجنبي   الأكثر علاقة وتأثيا، والتي تم التطرق لها في الجانب النظري، والتي لها دور فعال في التأثي على الاســــــ

 المباشر المتمثلة في:
 ائبدفع الضرائب: الوقت اللازم لدفع الضر  -
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 الوقت اللازم لتنفيذ العقد  -
 الوقت اللازم لبدء نشاط الأعمال -
 الوقت اللازم لبناء مستودع -
 الوقت اللازم لتسجيل الملكية -
 الوقت اللازم للحصول على الكهرباء -
 حل حالات الإعسار -
 مؤشر الحقوق القانونية -
 مؤشر عمق المعلومات الائتمانية -

خلال الفترة الممتدة  ( دولة 22بالمتغي التابع والمتغيات المســـــتقلة لاثنان وعشـــــرين )وقد تم جمع كل البيانات المتعلقة  
ــائياً وفقاً  2020  إلى  2003من ــاكل البيانات المفقودة ومعالجتها إحصــــــــ ــدر واحد موثوق، مع حل مشــــــــ ، من مصــــــــ

 البيانات:" والجدول التالي يلخّص متغيات الدراسة ومصادر  التعويض بقيم المتوسط لطريقة "
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 : متغيرات الدراسة القياسية ومصادر البيانات (6-2)رقم  الجدول  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

          
                   

 
 قواعد البيانات. إعداد الطلبة بناء على  من    المصدر: 

 
 :البرنامج المستخدم للبيانات  3-2

، وذلك  "Stata17وقد تم توظيف البيانات المســـــــــــــتخدمة في النموذج، بالاعتماد على البرنامج الإحصـــــــــــــائي "     
بغرض إجراء القياس الكمي، والحصـــــول على كافة المعطيات الإحصـــــائية الخاصـــــة بالدراســـــة، والتي تمكننا من إجراء 
ــل إليها، وفق النظرية   ــتنتاجات المتوصـ ــيات وتقدا الاسـ ــتها وتحليلها، مقارنتها بالفرضـ عمليات عرض النتائج ومناقشـ

 .الاقتصادية التي تم تبنيها
 متغيرات الدراسةبيانات  وصفية ل : دراسةانيالمطلب الث

 :الإحصاءات الوصفية  1
يبين الجدول التالي أهم الإحصـــاءات الوصـــفية لمتغيات الدراســـة المتمثلة في المتوســـط الحســـال، الانحراف المعياري،    

 أقل قيمة لكل متغي وأكبر قيمة. 
 
 
 

 المصدر الوحدة الرمز المتغيرات 

تير  
تتتتغتتتت

لمتتتتتتت
ا

ابع
الت

   الاستثمار الاجنبي المباشر 
FDI 

 
 WORLD BANK مليون دولار

World Bank 

قلة
لمست

ت ا
غيرا

المت
 

  World Bank ساعات TAX الوقت المطلوب لدفع الضرائب

  World Bank أيام LGL الوقت اللازم لتنفيذ العقد

ـــاط   نشـــــــــــــــــ لبـــــــدأ  اللازم  الوقـــــــت 
 الأعمال

REG أيام 
World Bank  

 WORLD BANK أيام WRH الوقت اللازم لبناء مستودع

 WORLD BANK أيام PRP الملكيةالوقت اللازم لتسجيل  

الوقـــــت اللازم للحصــــــــــــــول على  
 الكهرباء

ELC أيام 
WORLD BANK 

  World Bank سنوات ISV حل حالات الاعسار

  World Bank سنوات XQ الحقوق القانونية

  World Bank سنوات CRD عمق المعلومات الإئتمانية
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 لإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة ا  :(7-2)رقم  الجدول  
 قيمةأكبر   أصغر قيمة الانحراف المعياري المتوسط الحسابي المتغيرات

FDI 4524.974 13157.426 -10176.4 111479.51 

TAX 222.401 216.263 0 889 

LGL 611.947 158.871 228 1010 

REG 25.012 18.003 3.8 82 

WRH 129.66 75.123 0 285 

PRP 34.008 39.454 0 188 

ELC 92.407 89.77 0 468 

ISV 1.891 1.476 0 4.2 

XQ 1.679 1.657 0 11 

CRD 3.515 3.239 0 8 

 .17Stata  المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج                     
 .تتحيز لأحد طرفي قيم المتغي نفسه أي لأصغر قيمة أو أكبر قيمة قيم المتوسط الحسال لكل المتغيات لا -
ــبــة لكــل من   - ممــا يعني ابتعــاد قيم هــاتــه     LGLو    FDIكمــا أن قيم الانحراف المعيــاري كــانــت كبية بالنســــــــــــ

بين دول عينة   FDIوLGL انه وجود اختلاف كبي في قيم  الســلاســل عن متوســطها الحســال وهو ما يوحى 
 .الدراسة

 الارتباط بين المتغيرات النموذج:   2
 يبين الجدول التالي نتائج مصفوفة الارتباط بين المتغيات الداخلة في نموذج الدراسة: 

 

 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات :(8-2)رقم  الجدول  
 (10)   (9)   (8)   (7)   (6)   (5)   (4)   (3)   (2)   (1)   المتغيرات  

 (1) FDI 1.000 

 (2) TAX -0.229 1.000 

 (3) LGL -0.003 0.143 1.000 

 (4) REG 0.421 0.083 0.075 1.000 

 (5) WRH -0.343 -0.074 0.208 -0.003 1.000 

 (6) PRP 0.674 -0.017 0.022 0.456 -0.164 1.000 

 (7) ELC -0.246 0.117 -0.442 -0.178 0.076 -0.068 1.000 

 (8) ISV -0.216 -0.254 0.473 -0.236 0.151 -0.288 -0.291 1.000 

 (9) XQ -0.167 -0.130 -0.050 -0.279 0.139 -0.118 0.088 -0.085 1.000 

 (10) CRD 0.346 -0.404 0.151 -0.124 -0.114 0.104 -0.416 0.308 0.036 1.000 

 

 .17Stataالمصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج                               
 أنه: الجدول يبين
المباشـــر  المتغي التابع الاســـتثمار الأجنبي من كل بين  0.674 عامل ارتباط قدره  متوســـط طردي ارتباط يوجد  -

FDI   الناتج المحلي الإجمالي المتغي المستقل  وPRP 
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 ،TAX  اتالمتغي و   FDIالمباشــر   من المتغي التابع الاســتثمار الأجنبي كل بين عكســي ضــعيف ارتباط يوجد  -

LGL، WRH، ELC، ISV، XQ   0.246و    -0.343و  0.003-و  0.229- عامل ارتباط قدره-  
 على الترتيب.  -0.167  -0.216و  

  0.421 عامل ارتباط قدره CRD و  REGوالمتغيين      FDIكل من المتغي التابع يوجد ارتباط ضـعيف بين   -
 0.346و  

 .أما ارتباط المتغيات المستقلة مع بعضها البعض فقط جاءت ضعيفة -
 والمفاضلة بينها تقدير نماذج البانل الساكنةالثالث:   المطلب

 الساكنة:  تقدير نماذج البانل  1
  The Pooled Regression Modelنموذج البانل التجميعي:    1-1

 يوضح الجدول التالي نتائج تقدير النموذج التجميعي: 
 نتائج تقدير النموذج التجميعي:   :(9-2)رقم  الجدول  

FDI  الانحححححححححححححرا    معلمات

 .المعياري

 t-value  p-value  [مجال   الثقة]  Sig 

TAX -13.718 2.195 -6.25 0 -18.033 -9.402 *** 

LGL 6.931 3.392 2.04 .042 .262 13.6 ** 

REG 126.195 27.194 4.64 0 72.728 179.662 *** 

WRH -40.312 5.684 -7.09 0 -51.489 -29.136 *** 

PRP 152.398 12.085 12.61 0 128.637 176.159 *** 

ELC -8.733 5.538 -1.58 .116 -19.622 2.155  

ISV -1782.01 367.165 -4.85 0 -2503.903 -1060.117 *** 

XQ -622.127 256.424 -2.43 .016 -1126.29 -117.964 ** 

CRD 930.336 152.692 6.09 0 630.124 1230.548 *** 

Constant 2174.257 2333.817 0.93 .352 -2414.327 6762.841  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 

R-squared  0.661 Number of obs   396 

F-test   83.642 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 8226.290 Bayesian crit. (BIC) 8266.104 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1       

  Stata17 المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 

                         

 

 يتبين من نتائج الجدول أعلاه: 
،  0.01معنوية عند مسـتوى دلالة   (CRDو ISVو TAX  ،REG  ،WRH  PRP)أن المتغيات المسـتقلة  -

(  ELC)  المعلمة الأخرى، بينما جاءت 0.05فهي معنوية عند مســــــتوى دلالة   (XQو  LGL)أما المتغيات  
 غي معنوية.  

ــتثمـار الأجنبي    0.661ولكن ملاحظـة أن قيمـة معـامـل التحـديـد جـاءت تســــــــــــــاوي   - أي أن التغيات في الاســــــــــــ
الخاصــة  P% وهي نســبة مقبولة، ويتبين من قيمة  66.1المباشــر تفســرها التغيات في المتغيات المســتقلة بنســبة  

 ( أن النموذج معنوي.Fباختبار معنوية )
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 The Fixed Effects Model :للت ثيرات الثابتةالبانل  نموذج    1-2

 :الثابتة  لتأثياتيوضح الجدول التالي نتائج تقدير النموذج    
 الثابتة   لت ثيرات نتائج تقدير النموذج    :(10-2)رقم  الجدول

FDI الانحححححححححححححرا    معلمات

 المعياري

 t-value  p-value  [مجال  الثقة]  Sig 

TAX 4.987 7.535 0.66 .509 -9.831 19.804  

LGL 19.129 24.12 0.79 .428 -28.302 66.56  

REG -43.939 31.935 -1.38 .17 -106.739 18.861  

WRH 11.545 21.691 0.53 .595 -31.111 54.2  

PRP 130.205 506.142 0.26 .797 -865.114 1125.525  

ELC -16.123 22.616 -0.71 .476 -60.597 28.352  

ISV 515.826 1366.499 0.38 .706 -2171.373 3203.024  

XQ 114.846 418.519 0.27 .784 -708.164 937.857  

CRD -50.918 500.987 -0.10 .919 -1036.102 934.266  

Constant -12615.632 24125.788 -0.52 .601 -60058.622 34827.358  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 

R-squared  0.009 Number of obs   396 

F-test   0.387 Prob > F  0.999 

Akaike crit. (AIC) 8102.331 Bayesian crit. (BIC) 8142.145 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 17Stata المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 يتبين من نتائج الجدول أعلاه:

 .معنوية غيأن المتغيات المستقلة  -
وهي منخفضــــــــة جدا عن قيمة معامل    0.009ولكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تســــــــاوي  -

ــتثمار الأجنبي المباشـــر تفســـرها التغيات في المتغيات  التحديد لنموذج التجميعي، أي أن التغيات في الاسـ
ــبة   ــتقلة بنســ ــبة   % 0.9المســ   ( أن النموذج Fالخاصــــة باختبار معنوية )  P، ويتبين من قيمة منعدمةوهي نســ

 معنوي. غي
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 للت ثيرات العشوائية: نموذج البانل    1-3

 :العشوائية لتأثياتيوضح الجدول التالي نتائج تقدير النموذج 
 العشوائية   لت ثيرات نتائج تقدير النموذج  :  )11-2 (الجدول رقم

 

 Stata17المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج    

 يتبين من نتائج الجدول أعلاه: 

ــتقلــــــة    - المســــــــــــ المتغيات  دلالــــــة  (  CRDوPRPوWRH)أن  ــتوى  مســــــــــــ عنــــــد  المتغيات0.01معنويــــــة  أمــــــا   ، 
(TAXوISV )  ــتوى دلالــة  وLGL) ، بينمــا جــاءت معلمــات المتغيات الأخرى0.05فهي معنويــة عنــد مســــــــــــ

REGو ELCو XQ  .غي معنوية ) 
أي أن التغيات في الاستثمار الأجنبي المباشر ،  0.638ولكن ملاحظة أن قيمة معامل التحديد جاءت تساوي   -

الخاصــــة باختبار   P، ويتبين من قيمة توســــطةوهي نســــبة م  % 63.8تفســــرها التغيات في المتغيات المســــتقلة بنســــبة  
 أن النموذج معنوي.(  Chi-squareكاي تربيع )معنوية  

 المفاضلة بين نماذج بانل الساكنة:   2

التجميعي      ونموذج  الثابتة  التأثيات  نموذج  بين  بالمقارنة  سنقوم  الساكنة،  البانل  نماذج  بين  الاختيار  أجل  من 
من أجل الاختيار  Breusch and Pagan LM test، ثم إجراء اختبار F-testبالاعتماد على اختبار فيشر 

للمفاضلة بين نموذج   Hausman Testبين نموذج التأثيات العشوائية والنموذج التجميعي، وأخيا إجراء اختبار  
 .التأثيات العشوائية ونموذج التأثيات الثابتة

FDI  الانحححححححححححححرا    معلمات

 المعياري

 t-value  p-value  [مجال  الثقة]  Sig 

TAX -7.572 3.716 -2.04 .042 -14.856 -.288 ** 

LGL 3.112 6.118 0.51 .611 -8.879 15.103  

REG 38.166 29.531 1.29 .196 -19.713 96.045  

WRH -26.121 10.107 -2.58 .01 -45.931 -6.311 *** 

PRP 183.021 22.637 8.08 0 138.653 227.389 *** 

ELC -15.304 9.654 -1.59 .113 -34.225 3.617  

ISV -1285.917 634.819 -2.03 .043 -2530.14 -41.694 ** 

XQ -506.657 324.024 -1.56 .118 -1141.732 128.419  

CRD 698.397 260.98 2.68 .007 186.887 1209.908 *** 

Constant 2754.926 4045.43 0.68 .496 -5173.972 10683.823  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 

Overall r-squared  0.638 Number of obs   396 

Chi-square   163.660 Prob > chi2  0.000 

R-squared within 0.003 R-squared between 0.870 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 



 الفصل الثاني: دراسة قياسية لبيئة الأعمال والاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية 

 

 
60 

 للمفاضلة بين نموذج الت ثيرات الثابتة ونموذج التجميعي:   F-testاختبار فيشر    2-1

للمفاضلة بين نموذج بانل التجميعي   نموذج البانل لتأثيات الثابتة لكننا الاعتماد على إحصائية فيشر النابة من تقدير  
وهي أقل    0.000والتي جاءت قيمتها    ( Fالخاصة باختبار معنوية )  Pويتبين من قيمة    نموذج البانل لتأثيات الثابتةو 

 . ثيرات الثابتةالبانل لت نموذج  أي سوف نختار   0.05من  

 :Breusch and Pagan LM testاختبار    2-2

 Breusch andونموذج بانل التجميعي ســـــنعتمد على نتائج اختبار    ت العشـــــوائيةاالتأثي للمفاضـــــلة بين النموذج 

Pagan LM test))  : 
 Breusch and Pagan LM test اختبار  نتائج:  (12-2)  الجدول رقم

 قيمة الاختبار الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Breusch and Pagan 

LM test 50.00 0.0000 

 
 . stata17برنامج    مخرجات   المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على 

 
وهي أقل من    0.000لهذا الاختبار التي تساوي  ( Chi-squareكاي تربيع )ليث توضح قيمة معنوية إحصائية  

 هو الأفضل. العشوائيةالبانل لت ثيرات نموذج أي أن   0.05
 :Hausman Testاختبار    2-3

ــوائية ونموذج التأثيات الثابتة    ــلة بين نموذج التأثيات العشــــــــ ــنعتمد على نتائج   للمفاضــــــــ  Hausmanاختبار  ســــــــ

Test:   
 Hausman اختبار  نتائج   (:13-2)  الجدول رقم

 قيمة الاختبار الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Htest 93.93 0.0000 

 17Stata المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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العدم   يةمما يعني رفض فرض  % 5أقل من    pحيث أن قيمة    Hausman Testنتيجة اختبار    أعلاه   يبين الجدول 
ت الثابتة هو انموذج الت ثير   القائمة على أن   ةالبديل  يةت العشوائية هو الملائم، وقبول الفرضانموذج التأثي   تقر بأن 
  .الملائم

 اختبارات جودة النموذج  3

سنحاول دراسة جملة من الاختبارات الاحصائية والقياسية التي تسمح بقياس مدى كفاءة النموذج من        
الجانب الإحصائي والتأكد من صحة وملائمة نموذج التأثيات الثابتة، أي أن هذه الاختبارات تبين لنا إذا كان 

انس التباين ومشكلة ارتباط المقاطع العرضية، النموذج المقدر يعاني من مشكلة الارتباط الذات، مشكلة عدم ب
 وذلك للتأكد من جودة النموذج. 

 حيث سنوضح في الجدول الموالي مجموعة من الاختبارات الاحصائية والقياسية الخاصة بالنموذج المقادر       
 أعلاه. 

 الاختبارات التشخيصية لنموذج الت ثيرات العشوائية   (:14-2)الجدول رقم  

 Stata17المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 اختبار الارتباط الذاتي  3-1

لمعرفة هل هناك ارتباط ذات بين متغيات الدراسة ( Wooldridge Testيتم قياس الارتباط الذات باختبار       
 خلال فترة زمنية  (FDI)لاستثمار الأجنبي المباشر  والمتغي التابع المعبر عنه بامؤشرات بيئة الأعمال(  المستقلة )

 واحدة، أي إذا كانت الأخطاء مرتبطة مع بعضها البعض، فحسب هذا الاختبار فان: 
:H0الارتباط الذات من الدرجة الأولى.   مشكلة وجود  عدم 

H1 .وجود مشكلة الارتباط الذات من الدرجة الأولى : 

 

 الاحتمال  القيمة  اسم الاختبار   الاختبار 
 Wooldridge test 0.705 0.4104 الارتباط الذات 

 Wald test 3.1e+7 0.0000 عدم بانس  

 Pesaran test 4.927 0.0000 ارتباط المقاطع العرضية 
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 الكشف عن الارتباط الذاتياختبارات    (:15-2) الجدول رقم
     

 
 
 
 

 Stata17المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 أكبر( وهي  0.4104) كانت نتيجة الاختبار أن القيمة الاحتمالية تساوي    (16الجدول رقم )من خلال          
( H0)  الصفرية( ونقبل الفرضية  H1)  البديلةوعليه نرفض الفرضية    (،prob>F 0.4104<0.05)  بالمئة5من  
لا يعاني من أي أن النموذج المدروس   %(،5وجود مشكلة الارتباط الذات عند مستوى معنوية ) تعبر تفرضالتي  

 )عدم وجود مشكلة الارتباط الذات (.  الارتباط الذات مشكلة  
 اختبار عدم تجانس التباين   3-2

 ( Wald Test)  باختبار   يتم قياس عدم بانس التباين     

 ( فحسب هذا الاختبار فان: Homoskedasticityعن طريق اختبار )

H0:  ( وجود مشكلة عدم بانس التباينHomoskedasticity .) 

H1:    عدم وجود مشكلة عدم بانس التباينHomoskedasticity) .) 
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 اختبارات الكشف عن عدم تجانس التباين   (:16-2)الجدول رقم  

 

 

 

 

 Stata17المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 5% ( وهي أقل من  0.0000كانت نتيجة الاختبار أن قيمة الاحتمال كانت )  (17الجدول رقم )من خلال      
 وعليه قبول الفرضية الصفرية وبالتالي النموذج المدروس يعاني من مشكلة عدم بانس التباين.

 اختبار ارتباط المقاطع العرضية   3-3

بين المقاطع،   ( المعرفة هل هناك ارتباط ذات(Pesaran testيتم قياس الارتباط الذات بين المقاطع باختبار       
 فحسب هذا الاختبار فان: 

Ho .عدم وجود مشكلة الارتباط الذات بين المقاطع : 

:H1   .وجود مشكلة الارتباط الذات بين المقاطع 

 اختبارات الكشف عن الارتباط بين المقاطع  (:17-2)الجدول رقم  

 Stata17المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  
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بالمئة 5قل من  ( وهي أ0.000( كانت نتيجة الاختبار أن قيمة الاحتمال تساوي )18)  فمن خلال الجدول رقم     
 التي تفرض وجود مشكلة ارتباط ذات بين المقاطع.  H1 ونقبل الفرضية البديلة  H0  وعليه نرفض الفرضية الصفرية

 تصحيح الأخطاء)المشاكل( في النموذج المقدر   3-4
لقد تم الكشف أن النموذج الثابت يعاني من مشكلتي عدم ثبات التباين والارتباط الذات بين المقاطع، وبالتالي 

باستخدام طريقة الانحدار الخطي باستخدام الأخطاء القياسية المصححة سنحاول حل هاته المشكلتين 
(PCSEوالتي تعمل على تصحيح الأخطاء المعيارية للمعلمات، وبالتالي ،) التخلص من مشكلة عدم ثبات 

التباين ومشكلة الارتباط الذات بين المقاطع في نموذج التأثيات الثابتة، ونتائج التقدير المتحصل عليها من هذا 
  ( تظهر في الجدول التالي: PCSEالاختبار )

 طريقة الانحدار الخطي باستخدام الأخطاء القياسية المصححة   (:18-2)  الجدول رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Stata17المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  
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 ( حصلنا على النموذج التالي: Stata17من نتائج التقدير )مخرجات برنامج  

FDI=-13.83TAX+6.98LGL+131REG-40.69WRH+151.34PRP-8.64ELC             

-1761.60ISV-621.19XQ+921.558CRD 

 التحليل الإحصائي:  4

هو دراسة جودة التوفيق، و الملاحظ في هذا النموذج أن له   R-squared: الهدف من   R-squaredتفسي  - 
بالمئة ( لا تشرحها متغيات النموذج ) تفسرها   33.82بالمئة أما الباقي )  66.18قدرة تفسيية مشروحة مقدرة بـ  

 عوامل أخرى( 

كل المعالم معنوية هو دراسة معنوية المعالم، والملاحظ في هذا النموذج أن    zالهدف من تفسي    :<z|Pتفسي |  - 
 بالمئة.   1بالمئة وحتى    5عند  

 التحليل الاقتصادي:   5

 على ضوء النتائج المتحصل عليها:

نلاحظ ان الوقت اللازم لدفع الضرائب يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر، يقر بوجود علاقة   -
وهذا بسبب أن الدول العربية تفرض ضرائب على الشركات الأجنبية بدون استثناء ولا ،  FDIوTAX سلبية بين 

 تنمح مزايا ضريبية للمستثمرين.

، FDIيؤثر بشكل إيجال على الاستثمار الأجنبي المباشر    REGنلاحظ أن الوقت اللازم لبدء نشاط الأعمال  -
، وهذا بسبب الجهود المبذولة للتسهيل من خلال منح المفوضين FDIو  REGيقر بوجود علاقة إيجابية بين  

الخدمة الإلكترونية وضمان مدة محددة الحكوميين صلاحيات أكثر لمنح الموافقات وأيضا خدمة المستثمر من خلال  
 للإنجاز.   

، يقر FDIيؤثر بشكل إيجال على الاستثمار الأجنبي المباشر    LGLنلاحظ أن الوقت اللازم لتنفيذ العقد    -
المطلوبة لتحقيق شروط الالتزام بتسجيل العقد في المدة الزمنية    ، وهذا بسبب FDIوLGLبوجود علاقة إيجابية بين  

 بديده. إنهائه و 
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سلبية نلاحظ ان الوقت اللازم لبناء مستودع يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر، يقر بوجود علاقة    -
بسببين، الأول صعوبة الإجراءات والتدابي المطلوبة من المستثمر للحصول على تراخيص   وهذا،  FDIوWRHبين  

 البناء، الثاني الفترة اللازمة للحصول على تراخيص البناء.

، يقر FDIيؤثر بشكل إيجال على الاستثمار الأجنبي المباشر    PRPنلاحظ أن الوقت اللازم لتسجيل الملكية    -
، وهذا بسبب سهولة الإجراءات القانونية اللازمة لتسجيل ملكية العقار FDIوPRPين  بوجود علاقة إيجابية ب
 إلى مشتري جديد. 

الكهرباء    -  الوقت اللازم للحصول على  المباشر   ELCنلاحظ أن  يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار الأجنبي 
FDIيقر بوجود علاقة سلبي بين ،ELCوFDIلمدة الزمنية للحصول ، و هذا بسبب تعدد الإجراءات وطول ا

 على الكهرباء في الدول العربية.

يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر، يقر بوجود علاقة   ISVنلاحظ ان حل حالات الاعسار    -
تتوفر على محاكم قضائية خاصة لالات الاعسار FDIو  ISVسلبية بين   العربية لا  الدول  ، وهذا بسبب أن 

 رجح أن يسترد الدائنون أموالهم من خلال الإجراءات القانونية الرسمية. وبالتالي من غي الم

يؤثر بشكل سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر، يقر بوجود علاقة سلبية   XQنلاحظ ان الحقوق القانونية    -
والحفاظ على حقوق ، وهذا بسبب عدم توفر الشفافية والبيئة القانونية المناسبة لفض النزاعات  FDIو  XQبين  

 المستثمرين في الدول العربية.

، يقر FDIيؤثر بشكل إيجال على الاستثمار الأجنبي المباشر    CRDنلاحظ أن عمق المعلومات الائتمانية    -
، وهذا بسبب وجود قوانين الضمانات والإفلاس المعمول  ا في الدول FDIو  CRDبوجود علاقة إيجابية بين  

 دى تغطية خدمات الاستعلام الائتماني المتاحة ونطاقها وإمكانية الوصول اليها.العربية أضافة الى م 
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 : خلاصة الفصل

دراستنا لبيئة الأعمال وأثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر من أكثر الدراسات أهمية في الجانب الاقتصادي،       
وذلك راجع لتعدد مؤشرات قياسها واختلاف الاقتصاديات التي قامت  ذه الدراسات، مما ادى لعدم توحيد النتائج 

 ر. لأثر بيئة الأعمال على الاستثمار الأجنبي المباش

مؤشرات( على الاستثمارات الأجنبية   9حيث هدفت هذه الدراسة إلى تحديد أثر مؤشرات بيئة الأعمال )      
(  396سنة أي )  18( دولة خلال  22باستخدام المعطيات لـ)  2020- 2003المباشرة في الدول العربية خلال الفترة  

ملاحظة احصائية، باستخدام نموذج السلاسل الزمنية والمقطعية ) نموذج البانل(، وتتمثل المتغيات التي تم اختبار 
أثرها على الاستثمار الأجنبي المباشر في" الوقت المطلوب لدفع الضرائب، الوقت اللازم لتنفيذ العقد، الوقت اللازم 

لبناء مس اللازم  الوقت  الأعمال،  للحصول على لبدء نشاط  اللازم  الوقت  الملكية،  لتسجيل  اللازم  الوقت  تودع، 
ئتمانية"، حيث اظهر النتائج وجود علاقة الكهرباء، حل حالات الاعسار، الحقوق القانونية، عمق المعلومات الا

ت اللازم طردية ذو دلالة احصائية بين كل من الوقت اللازم لتنفيذ العقد، الوقت اللازم لبدء نشاط الأعمال، الوق
ئتمانية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية، وعلاقة عكسية ذو لتسجيل الملكية، عمق المعلومات الا

دلالة احصائية بين كل من الوقت المطلوب لدفع الضرائب، الوقت اللازم لبناء مستودع، الوقت اللازم للحصول 
 نونية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية.على الكهرباء، حل حالات الاعسار، الحقوق القا

من خلال النتائج المتوسل اليها نجد أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول العربية تتأثر ببيئة أداء أعمالها       
وهذا يفسر أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول العربية تعيي في جو اقتصادي غي مستقر.
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 الخاتمة

من خلال هاته الدراسة حاولنا قياس أثر بيئة الأعمال على جذب الاستثمارات الأجنبية المباشر، حيث توصلنا إلى 
أن الدول العربية تعاني من تدني حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة بالرغم من ارتفاع التدفقات الاستثمارية في 

الى تأخرها في تطبيق مختلف الإصلاحات الاقتصادية، وكذا تذليل الصعوبات السنوات القليلة الماضية، وهذا راجع  
 في المناخ الاستثماري بصفة عامة، وفي بيئة الأعمال بصفة خاصة.

ومن خلال رصد بيئة أداء الأعمال في دول محل الدراسة، اتضح أن هناك تباين ملموسا في ترتيب هذه الدول       
حيث تحتل الإمارات المركز الأول في معظم المؤشرات، اما اليمن فتحتل المراكز الأخية   في مؤشرات بيئة أداء الأعمال

في الدول العربية في معظم المؤشرات، ايضا تحتل معظم الدول العربية المراكز الأخية في مؤشر سهولة أداء الأعمال 
في الدول العربية كعدم وضوح القوانين و في العالم و ذلك راجع الى التعقيدات التي يتسم  ا المناخ الاستثماري  

 انتشار البيوقراطية و الفساد والرشوة التي ساهمت بشكل كبي في تراجع جاذبية الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 

 اختبار فرضيات الدراسة: 

 .تمتلك بيئة الأعمال في الدول العربية مؤهلات وإمكانات كبيرة :1الفرضية  

لفرضية، بالرغم من الامكانيات التي تملكها الدول العربية الا انها تبقى بعيدة عن المستوى تم اثبات خطأ هذه ا  
 المطلوب. 

 : تؤثر بيئة الأعمال بشكل ايجابي على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة 2الفرضية  

المدروسة قد كان لها تأثي   تم اثبات صحة الفرضية تحليليا وقياسيا تبعا لما توصل إليه بأن مؤشرات بيئة الأعمال   
 مباشر إيجال على حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 

عرف حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول العربية تدفقات تختلف من دولة الى   :3الفرضية  
 أخرى

قيمة    اختلاف في  يعني  العربية  الدول  بين  التباين  اختلاف في  ان هناك  اتضح  الفرضية حيث  اثبات صحة  تم 
 التدفقات من دولة الى اخرى. 
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 انطلاقا مما سبق لكن حصر نتائج هذه المذكرة في النقاط التالية:      

ب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، و يعتبر مؤشر سهولة أداء الأعمال مؤشرا هاما يعكس قدرة الدولة على جذ   -
على تسعة مؤشرات فرعية يجب على المستثمر أخذها بعين الاعتبار عند قيامها بأي نشاط استثماري في   تشتمل

 البلد المضيف. 

 .تتميز التدفقات الواردة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة للدول العربية بعدم الاستقرار  -

تظل بعيدة   نها أ  إلاعمال  بيئة أداء الأ  ين لتحس  الدول العربية   ا قامت    تي قتصادية الالا حات  لا صلإبالرغم من ا  -
 .دودة مح قطاعات    في ومتمركزة    وطيدة ستثمارية إليها تبقى  لاطلوب، وكما أن التدفقات ا لمستوى المعن ا

ستثمارات ودفع حركة الا  لعربيةالدول ا  ستثمار فيمناخ الا  سين تح  قد تساعد في  تيت الاحاقتر لاوفيما يلي بعض ا    
 فيها: باشرة  لمنبية اجلأا

 .عماللأؤشرات بيئة أداء ا  صة  الخإزالة كافة التعقيدات والعراقيل ا -

 .ستثمرينلملدى ا برعطاء ثقة أك لإوالتشريعات   القوانين  ستقرار في قيق الاتحالعمل على   -

 .ارية متخصصةباكم محل إنشاء تعزيز النظام القضائي من خلا  -

 .يةدارات الرسملإدف رفع مستوى أداء ا  ختلفة  لمدارية ايئات الإلها في  ينالرفع من كفاءة العامل  -

. عماللأبيئة ا  سينتح  يتها القصوى في هملأياكل القاعدية  لهمواصلة العمل على تطوير ا  -
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 قائمة الملاحق 

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة   :(1)الملحق رقم  

 أكبر قيمة أصغر قيمة الانحراف المعياري المتوسط الحسابي المتغيرات
FDI 4524.974 13157.426 -10176.4 111479.51 

TAX 222.401 216.263 0 889 

LGL 611.947 158.871 228 1010 

REG 25.012 18.003 3.8 82 

WRH 129.66 75.123 0 285 

PRP 34.008 39.454 0 188 

ELC 92.407 89.77 0 468 

ISV 1.891 1.476 0 4.2 

XQ 1.679 1.657 0 11 

CRD 3.515 3.239 0 8 

 

 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات  :)2 (الملحق رقم  

 (10)   (9)   (8)   (7)   (6)   (5)   (4)   (3)   (2)   (1)   المتغيرات  

 (1) FDI 1.000 

 (2) TAX -0.229 1.000 

 (3) LGL -0.003 0.143 1.000 

 (4) REG 0.421 0.083 0.075 1.000 

 (5) WRH -0.343 -0.074 0.208 -0.003 1.000 

 (6) PRP 0.674 -0.017 0.022 0.456 -0.164 1.000 

 (7) ELC -0.246 0.117 -0.442 -0.178 0.076 -0.068 1.000 

 (8) ISV -0.216 -0.254 0.473 -0.236 0.151 -0.288 -0.291 1.000 

 (9) XQ -0.167 -0.130 -0.050 -0.279 0.139 -0.118 0.088 -0.085 1.000 

 (10) CRD 0.346 -0.404 0.151 -0.124 -0.114 0.104 -0.416 0.308 0.036 1.000 

 

 : نتائج تقدير النموذج التجميعي )3 (الملحق رقم  

FDI  الانحححححححححححححرا    معلمات

 .المعياري

 t-value  p-value  [مجال   الثقة]  Sig 

TAX -13.718 2.195 -6.25 0 -18.033 -9.402 *** 

LGL 6.931 3.392 2.04 .042 .262 13.6 ** 

REG 126.195 27.194 4.64 0 72.728 179.662 *** 

WRH -40.312 5.684 -7.09 0 -51.489 -29.136 *** 

PRP 152.398 12.085 12.61 0 128.637 176.159 *** 

ELC -8.733 5.538 -1.58 .116 -19.622 2.155  

ISV -1782.01 367.165 -4.85 0 -2503.903 -1060.117 *** 

XQ -622.127 256.424 -2.43 .016 -1126.29 -117.964 ** 

CRD 930.336 152.692 6.09 0 630.124 1230.548 *** 

Constant 2174.257 2333.817 0.93 .352 -2414.327 6762.841  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 

R-squared  0.661 Number of obs   396 

F-test   83.642 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 8226.290 Bayesian crit. (BIC) 8266.104 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1       
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 الثابتة   لت ثيراتنتائج تقدير النموذج  :  )4(الملحق رقم  
FDI الانحححححححححححححرا    معلمات

 المعياري

 t-value  p-value  [مجال  الثقة]  Sig 

TAX 4.987 7.535 0.66 .509 -9.831 19.804  

LGL 19.129 24.12 0.79 .428 -28.302 66.56  

REG -43.939 31.935 -1.38 .17 -106.739 18.861  

WRH 11.545 21.691 0.53 .595 -31.111 54.2  

PRP 130.205 506.142 0.26 .797 -865.114 1125.525  

ELC -16.123 22.616 -0.71 .476 -60.597 28.352  

ISV 515.826 1366.499 0.38 .706 -2171.373 3203.024  

XQ 114.846 418.519 0.27 .784 -708.164 937.857  

CRD -50.918 500.987 -0.10 .919 -1036.102 934.266  

Constant -12615.632 24125.788 -0.52 .601 -60058.622 34827.358  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 
R-squared  0.009 Number of obs   396 
F-test   0.387 Prob > F  0.999 
Akaike crit. (AIC) 8102.331 Bayesian crit. (BIC) 8142.145 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
 

 Breusch and Pagan LM test  اختبار   نتائج:  )5 (الملحق رقم
 

 قيمة الاختبار الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Breusch and Pagan 

LM test 
50.00 0.0000 

 

 Hausman  اختبار   نتائج:  )6 (الملحق رقم

 

 قيمة الاختبار الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Htest 93.93 0.0000 

 

 الاختبارات التشخيصية لنموذج الت ثيرات العشوائية  (7) الملحق رقم

 الاحتمال القيمة  اسم الاختبار   الاختبار
 Wooldridge test 0.705 0.4104 الارتباط الذاتي 

 Wald test 3.1e+7 0.0000 عدم تجانس  

 Pesaran test 4.927 0.0000 ارتباط المقاطع العرضية 
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 الارتباط الذاتي : اختبارات الكشف عن  (8الملحق رقم)
 

 

 

 

 (: اختبارات الكشف عن عدم تجانس التباين9الملحق رقم )
 

 

 

 

 

 

 اختبارات الكشف عن الارتباط بين المقاطع  (:10لملحق رقم )ا 
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 (: طريقة الانحدار الخطي باستخدام الأخطاء القياسية المصححة 11الملحق رقم )
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 العشوائية   لت ثيرات نتائج تقدير النموذج  :  )12 (رقم  الملحق 
 

FDI  الانحححححححححححححرا    معلمات

 المعياري

 t-value  p-value  [مجال  الثقة]  Sig 

TAX -7.572 3.716 -2.04 .042 -14.856 -.288 ** 

LGL 3.112 6.118 0.51 .611 -8.879 15.103  

REG 38.166 29.531 1.29 .196 -19.713 96.045  

WRH -26.121 10.107 -2.58 .01 -45.931 -6.311 *** 

PRP 183.021 22.637 8.08 0 138.653 227.389 *** 

ELC -15.304 9.654 -1.59 .113 -34.225 3.617  

ISV -1285.917 634.819 -2.03 .043 -2530.14 -41.694 ** 

XQ -506.657 324.024 -1.56 .118 -1141.732 128.419  

CRD 698.397 260.98 2.68 .007 186.887 1209.908 *** 

Constant 2754.926 4045.43 0.68 .496 -5173.972 10683.823  

 

Mean dependent var 4524.974 SD dependent var  13157.426 

Overall r-squared  0.638 Number of obs   396 

Chi-square   163.660 Prob > chi2  0.000 

R-squared within 0.003 R-squared between 0.870 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 


