Rl At i) A sgan
el il lal) pdadl 51
(Sl il o 3¢5 Aaaly
smedl) agleg dujlaill 5 AsalaiBy) aglal) 4l
Aol 5 AL aglel) and
ilend 33lgs ol JLSauY dadise 350

o) psleg il g BsLamY) aglall Ol

dae ) g AU plall: Gl

dwn g0 &dle: 25!

sy il adhiud) Alal) o) g0
doiul) 7lad gl

-~

2017-2016 s3isll CPA  Alisy Ula du)e

/

D3kl OBal o D Ol slael e

-

idse Sy @ 8,271 dabd bshay @
Ol P e
9\2"\&&3 °

L gusy o

2019-2018 :




ittt

OB e 5 S
25| ginll Jooll 3 loJ|@9U49.193Jgs\J£|)u$|>n>b>o>J |)J>i3—>(3id.ﬂ)5ul|
lide Lgosil all poill US e g

Jais 680 Juais S3I" daae gy y: "dusldd] Ul 8 ,2llg Sl Jy o0 i
Qg1 9 0,00 &l 59 OS] duy Usee S3llg cJoall 138 wle Sl )
sl

asloll i) 535l ¥l guos ol Susiills Sl JolS) mxiis of alioll 158 08 Ligay B
Sl gl yas) s dools il agle s &,1illg Al

i gilel 98l Lo " olitus (83192 "saadl Wl Sl 52y IS i LS
losloall sy Jliiw ¥l s wle S il sa)l gl b 6l

- dogdl Bld 51553 liso 889 o o LS L3l w99

d elowl, o loyl,dobold

%%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁ
#ﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬁﬁ%ﬁﬁ%ﬁ%%ﬁ%ﬁ%ﬁ%%ﬁ

ﬁ#ﬁ#ﬁﬁﬁﬁ#ﬁﬁﬁﬁ#ﬁ



| Ol adl g Sl
I by giaall (i pgd
Vi JEEY) 9 O glaadl daild
Vil Badkall daild
5 - dadial)

2 g
3 e i) Al o)) oY) Cuasall
3 e ) ALl 210 Aala 1 oY) qullaal)
5 2 A el ¢1aY) draal; ALY Gihal)
8 4d b jigall Jal gadl g o008 jabaa; G allaal)
9 A gl B iguil) ;S Casal)
16 ebad) ail) dala: Jg¥) qullaal
17 (Alall Sl Gl g Jal jar (AN qullaal)
17 o) adly gaiil) dpan; AL Gullaal)




17 lall ity 5l Ml (lany 1L Caaal)
18 ALTMANZ 3 gai: Js¥) allaal)
20 SHERROD19877 3 sai: (A4ll callaall
21 Sadl) DA
22 Nl ANS g o i ) ) Al Al A a1 S Jaaadl
22 Ligad
22 ALl ale aaili; J oY) Ciaall
24 o Al Ol Ly gtz gV allaal)
26 CPA <lisll ity g; U athaal)
27 L) i (e A glaal) (i g Rl ciiualy AU aagall
29 Sle Uall) e (yia g Al ciplealis JgY) alhaal)
32 L) £ o s (9 8l cialaaliy (AU callaal)
34 dasall & gdlanall (i g il il Qllaal)
35 Jadl) Lada
37 Lol
39 sl daild
41 gl
42 padlall




i gland) daild

dadall &) giad) a8 )
11 Alall peaal) g Aal) Fasl) oy (5 80 (1_1)
20 Sherrodz sl gady Lad jdigae JSI il ¢y 5 511 (2_1)
27 20164 cile Uadl) Couen 4 glaall i g 8l Ciyieal (1_2)
28 201740 cile Uall) Couen da glaall (a9 Al Ciyiual (2_2)
30 2071 64iud Bl £ 5 Qo da glaal) (i g 8l Ciiial (3-2)
31 2071 7 4bud oLl £ § G da glaal) (a9 8l Ciiial (4_2)
32 (i il Uall) Gus dlasall & g dlasal) (g Al cad (5-2)
2017_2016
34 &LJLM\&JJ%M\J&\QM\@\”Q\M (6_2)

2017_2016




SN Al

aial O sl a8 )

14 Alall il Ja) ja (1_1)

26 ol NS g (54 ) ) (AU el JSagl) (1_2)

28 diud cile Uall) coa ALY G pha e da glaal) (2 g AN A (2_2)
2016

29 e Uail) Cun i) i pha (e A glaall (i g AN dpad (3_2)

201745

31 | Al blail) g 5 i) ciph (e da glaall (2 g 8l dpd | (422)
2016

32 | Adwdhladll g 5 caa i) Gl (e da glaall (2 g 8l dpd | (522)
2017

32 | (i cleUadl) Guua dluaaall s g dluaaall (g Al dpud (6_2)

2017_2016
33 | (il bl £ gi Guun daaall & g dlaaal) G g 8l A | (722)

2017_2016




s dadal) daild

dadal)

C)) giad)

-

A5

40

CPAAIS g Ui jks (3a A glaall (2 gAY

01




s 8343 o5kiy bl sLaBV) Lagliy o3 (3 1Sy ey 193 o0 Wb L Loge Lolld Sl it
Bald] Blas A5 ) 2lYly el Slhes b e ety st BLT T OGSl jleely
JoVI el dny 3l ks By LY ) el say ety eSaal) ety g 2l
gy 4]
e Blles oo o iy =Y ol e edlall Lged ax ) s olis Sl
29 a Jo Ll a0 LU 1)y Lala 13j5e (231 Jlasby oSl JlgaYl 21531
Sd) Joonl) Lol b aad) iy o 8l €& blie Ol o dsas e Cabsn L folad
W oS I e
e s gl i) 245 (21BY Slbes Jsm V) il D o sae [STew s S
AW s Jue sl s U oo L dglimanl ol Jol e (a3l
U B W LR TN SR OIS FRCH RO RAE W IV R I BN
odn 50 pag Asme Bt 355 I ailsly il QW o)l iy SlLAN S (3 sudlly 2ald) Sl
Rlod il VA Sr a5 slos] 6l o o b gag lidl I gl 5l Lgalaszal 5o 5154)
S 3 e e sl
Lyl LIS
Pkles” anh ol Bl IS b Ss slladd s ey
¢ Sl & U padl gt 3 S oY) 0ol galug OF (S8 s T I
e ) Yl
e b Al wog e bl i RJSKaY) oda e 2-Y) 02 >
flll QW jrelly sl (298l 83 g s (1
bl QW 2y gadly QW sV ol o BMe dgs (2
12 )



c kel QW ey sl 2, o B g (1
) QU sl gadly QU Y o oy e aag (2

: 3\.«0\).\5\ c@m

o el M Gl e 4SS @ e gl e I cllsgr Lol do )l Ol plasn £
2o @ly IV e SIS £ sl Alal) 13 el Calises L pd Lwlie gl OglY)

A als ) 3 ek Gb e aedal)
505k Hlisl Sl
teh Lo paosbl Jlas) 3 bl Jres

e b Wals (W ol melpe 2yl W (S Banslhl Liawlys I35 0 90
Al QU el sy QU1 o) sl

b el olaely adl sl han L W o) CoUE oy 5 JLa) 4
s dly Y AR

o 0 e U g o) jtan Lol By fld @ s a2 0
ol gppan pdll Sl pladl) mog ratglly Syl mo cpbaladl ey sboyll sLasYl
RELPE R IC A eI U (W WERE AN W EH P 1 H U RO
D Loyt Blial

oA e s QWY o e Sl slassl (e e a0
el QW el sl (3 deasand) &I ol asll wlgl U o
AW Ll Sl alasenal gl e ol (3 Ul Gl 5eliS) 5,08 (s 0



U Jgl g Al el gl QW o) plasizad gons g STl Jo 3 padl 0

tilyld) Obgree
taligrly &) Sbgmall S5 oS8 Lk £ & A B

TP JLe AL pid WS e adens Jh Lih sl ) wliglal) e Jsad) gm0
Ll 3 el ade 066 ) mo b ol ) AN S

AN W ) b5 pde o AN S g

L Sty

"y gl W ) e Olall slazel o Olgam ¢ (2008 ) faglall e pruerle duly
38 glad (3 Abyl) dylnd)l Ojlall e 2k auys

Soazsly el gul) QW ) e 2l bl Ojlall slazel OF e Gl ) auldll i
M3y 1S iy QU bl e dazes bl Ojlall OF I Lo 18 OlezaN1 3151 e axals
Byl D> s 8 Gilall JLa) L) Les LS™ ¢ ol all 3121y 3 Lal) N mﬁ.‘f e ol N
UL 5l 3l el ey 8l I (3 £1,6 e (il gl
oA ey gl B Gl plasnl: " Olgam < (2011 ) dyb op Sl pienrle dulys
2009_2007 spald st sboolt Sldl al s a8 0l
Sty gl AU Cedl e i ol la sl daa e T ) Ot U asl ) ol 308
AV 2 b gl Ol claiiaV) Jo¥1 skl bl e aulall sds codazel G (29,
t bl I closiy ol
Ll LA B 3 I ) i) e ez il 950
el ol gen gl aslas V) Z3ladl g Y clid) %

B



Dyt S
tk by e 1) Lpennds & (LlSKng L) Bagun M g0dl (3 Bl 5UEY
Dl B M e U 15y s gk o inﬂ\ Jrad))

I ol Ll gl (3 8l eand Gl Gl etV WY JoY) Gl Jolin

QW gl 23U e Pl aan
Poiee IO e M3y (AR antdl Al Al anl)st ) fuadl)

I Ob e il (23l el aand g Gl L il ale cus J5Y) e



Sl ea¥1 Jea sk Jane ;Y Jaadl

-

gl

e sshn 3 Vs tan wolas¥) (o alll ST s Logas QW el Loges o5V psgio jum
Bylly lm Spmen 0 Rogr Il oy ¥ iy o L2 5 oy Alad) dagdl Bl e sl
5V psgin OB U LT 3 Laslidl e S Bl Lgie Bragenll ol dolsy Leslsl OMas) Lo
oazal A5 dglen)) 2 Wl e Ll iy Sl B Gl Ul plazal oo gl sl e ey
paie Jf o) aladlly 8 LiS (8 dlied) Lgdlual 3id 1) Loy Lol o iy £ 005kl Lis gl o

LUyl 534y LeylernY Lils

A St lajshaty Aol AL (e oS ) LSl e Begat (3 WS QW el oo dkee O
e oSl 4l Sl wad die bl 5 de B Lelawly S8 pulas Bl Sl ods
RIS

FPUPCURRCH Ly (B WY RV I FAEATRRERIINP
L;>,=§\}M‘>1\ JU elsyi: Jfﬂ\ IR
ol (3 5l gl Sl

Sl sl 23U oG Con



Sl ea¥1 Jea sk Jane ;Y Jaadl

) QU s1s¥1: Jo¥ Co

o o) ey sLasWl nlasy il s b ylndl) gl 2l Lilag Loagr Lisgide 65V s
Jg.g\.d.\ sy GJ.S'A) dJ sus (’)'@'“ é\ J"‘}:ﬂ é AJT Yl 4».3?553 ;\Ay\ CJ)L’J ng.“ C)\f-y\j QLA).U\ Sjif

caeldy atwls (3 dezad @) enlally

e et W1 o131 date: oY1 Gl

aslgily ooV pgeide J) bl Iis (3 Ls ks

o el 5LA) o5 Performance auds” s ool 29Ul aalll e ey 15Y1 pio (1) 1 iy -
RSP Hs & s

CISE ng gl ol 0ty Byndd 2l Bl o S 6 ) n( 2): gyl
il b e S e (3 Lok gy 3lsall 8 jand Slmgll 2 Aol ailee
S sV el ool (s jiany 3fgell Elgns a3 3 by gy ST i 55V
AR

, Rage it ol bLis JUEI o) Jas 330 @) s sV 4L 22 A .Kharrakhem : (3)  Caypdi-
D gl Slassl Jposll e deley ks oLl sas

Sl s 5,8 als an sV 13 Jolds Ly s e OF WS Adslnd) Cagyladl JMs 09

3ylpeld Wby aleliy 5SS GIuaY) 3uimd b Ko Sl ) Jposll o aSE 31 plebly 2la2sL
A

40,2,2014_2013 8 s o Gnale ¢l pshe 205 ol olg Ll 35T (U 13 e 8 A0 LB 1 APLus sz Je-1

10500 3 2013 ;J}aﬂj‘ (3 B g@#}j‘ ;\39\ P.::EJ’) 3)\}‘ (il e \,..:_Ml,v\ -2
% _Hammadouche Ahmed, Critéres de mesure de performance des entreprises industrielles dans les
P.V.D, thése de doctorat d’état, institut de science économique-université d’Alger (1992) p. 235.

3



Sl e1a¥) Joa (g ki Ja :J V) Juadl

dlualy o1V LAT: ) Cllel
caslaaly s ael U Cllal) Vs (3 U3 s
153 1 Jo¥i ¢4

Bl ) e s e o LBV 0oy jolat Bmys 344 gl Olegsll a sV e
SLSTAL ool e LoV 2y lll oo ) oloan Y1 oliJlg )Lt o2 89ail ot gl ool
YN L plaza¥) OIS 1y Led bgll sl jolas o 5,00 oSas g (oMU Laad gl 2l
csdlly ol Loy 057 &) lSoull a5l a3 bl jsht Syl O B cpulill s
Aa OF & jsbb 2l jaer O Adly Ldlals A9 315Y 20U 35l 1) gl oy Lgze S
5 O ol e S sualin (ST 131 Gt LS llaall b H7225 OIS Lol 0 G gas

RUSPRNFIIWE WS- PS S| RV KON (RO CIVN (RNt [ WA

dpdtoet) oldally 53 Ganed) il e i anir Ol sV U5kl OF g L oS

J L) et e 3l Sl gkt Lo Ol Sy 601 Yok

¢ 3)_<.~u, 2 das male (e (}l& S e W sslgs L}.:J 5;.1.» ‘V"‘“‘EJ) w\-_éiag_é\.\a.‘é‘ﬂ\ Lm.wjaﬂ ‘;\L\ M| LL;.':.D JALcl -
18- 2002 -2000



Sl eIV Jsa s 5k Jaas L JsY) il

1 £ £
oy Slag] B SV e V) RSl Sy
16l dadil —

2% DYV culiae e 4N olilkdl I SS9 G ¢ iz Y) 3,V e clsY) Qe
Sl oo jlast J2g bW O S & ol om0l (K20 o s K20 el (15
BV LS e adll

:@gﬁd\ A 12 —

Dbl Y Al 8o &gy lalys BT alascnal I e elar ¢laY1 2,87 O
Mg dald) olkaally ikl Sl za Y
1 8y3Y) w13 —

il gl sVL daudl 8131 18 o joely oSN plazaW) o IV 0 )5V 28V glas o

W il e blasl b o4 ) ¥l
1581 Slual: g ¢ 4

055 0 o O Sy 8> plalad) o Wacla) ¢ gl ol s 13 «f Fisher

:ZL;ld Ry r@jbf e bl Ailadd) sl V) sls e 3,50 25l
C o) Jane 2

C IS s

LSl e el st U1 o055 ,ISG11S)-

NCPSHUPS NP g;u;\ M\ 3=

1o ¢ 2011 colas ¢ SAH 1 o a1 300 ¢ pale calladll ae malis®
1170= ¢« 2009 ‘:\ﬂJJ.'\SuY\ GLM\AJ‘ J\ﬂ\ c‘ﬁj.\.&“ il a9 gJLd\ 9‘.\9\ ?...\..'\35 ‘Juﬂ\ e @.ﬁ;z

5



Sl e1a¥) Joa (g ki Jas 1Y) Jaadll

ad 33501 Julgally sla¥) yslias: W Clal
ad 355l Lalsally sI5Y) jslae 1 Cllall Vi (3 U3 s
1391 y3las: Jo¥1 g4

Y1 @ ales LlSy deacdocdly Ay ausllly 4,2l LS e sie e i) 08
plas e OF S8 Syl ool o 1 o BB 2l Lo s OF 093 Wiz Sy
! c ) Y
1 sl a1 —

ol 322 ¥ Wlaaaly S 1ol I o glly ol aomy ) el Laps &) ol (3 Jreny
bl e G el sty s Blgwl Akl ol sda e ST celsY)
Wdlazaly ol ods SLaSTL Syl o &Y 1) 2153 Laslin] Se Y il e 0,4l o
LY £1Y12 —

Jazaly Laal) (3 Ogurgs My Ogla¥1 85 Uy ) 55l fady Lgegast (3 Sl shal (3 ez
AW Y T e RIS e et 989 Laslse
s iny Ly U 5l dead (3 Handl 30Uy alad sbe JW 151 Canayr S s15Y1-
CQW eV Sl sge 5 e LW Ol ol sge o U Ll
U Loys landly Cluall 334 (3 3k gdly &) nd) 2ibs o)) 5:LiS adles Ciay: (Sl slaYI-
lige 3l o

Sl Jlantaly pliszal e o) 5,08 & Jron: o) s13Y1-

3 S daals ¢l ?)h; A ¢ il Balgd Jal s SAa J,J.\L«Aﬁ?\ MJA.U ‘_,Jw‘ £ (o gé Al ;\..wla.a Laaloca ¢l L.\A..Il

42 »=,2014_2013



Sl e1a¥) Joa (g ki Jas 1Y) Jaadll

el 23531 3kl Ll g ¢ il ¢ il sty 3eUiSy B dlab 3 an: (sagedt s13YI-

2
RGN

43 g caa el a2l Ly -2



(_A\.A\ ;\J“)_” dﬁ Lﬁ)jﬂ-‘ d;d.q d}p\ﬁ\ d.a.aﬁj\

s1591 3 3351 Jalgall: gl g4
Jolse AV Jandly als s Lules Leans oW o 35801 Lulsal (0 A gaz s
. 9 Sl eVl Ll sad By Andls 593 Az Julga)) oda lafy Ao yls
sl ol gl —
e s 28T olabw 5929—
A Jlasl mn Slabndl 2 (som
Al o) pladl dngb—
4aladY) olgall2 —
el d5lasy) 5)lel—
Al Je ey allaly dlanll-
Lay 6Ty &gal) (ool alaili-
slor ! folgall3 —
i) Lliady b laam
L) ol o dlly G (ssam
) iy Wil laly marstl Olgxgi-
oo oS ol 14 —
S pal) AT (saam

Al elol e agad -

200= cégl.u e cgﬁ\c Jale1



Sl el Jsa s ki Jane ;Y Jaadl

Dgdl & gudl: ) Sl

el s 0 Uy et Jeo1 e S a Sl Olles Sl 05K Lkie ) o4
3Ll bt ool sue o s MSCsy ol ods e plelazedd Baer Lt wle (S
e Cpbeladll Bl edl YV S s sl Bla e ) 1Yl
ot & U ) Zale: Jo¥) Claly

el el pa IS e psgdll 1 BLEY s QW el bl ol3 Sldbaal) Lo Wl
LAY
QU gadt Jg eanlior Jo¥1 ¢ a0
QW adi—1
P g 2kl Capladl e Begast slas| -S4

i) Gl e oSlaall 3 e nad) Lo bl 3l e Sl 5,8 aie g el (1) pdi-

L cojlize w3y (3 wgailsg o stk (blsal e sl vl (sl jellly C2glll Sl Wy
oo 8l odd szl pds Ofy gl o aladll jgea Sl 25 e Had) 5,08 pue Sy

AW e ) o el

3 LN sl e 50l ey iy o Wlsall i ail QW jtadl) ey LS:(2) Caypadi-

2
cladelss

26904 « 2012 Y- Glae 8 paall 1 ¢ Y Ja ¢ _ualaall & gladh 510 ccund JI JalS 3y yot -
*http://www.amawi.info/wp 19 :16



http://www.amawi.info/wp%2019%20:16

Sl e1a¥) Joa (g ki Jan :J Y Jaadl

5&}&‘ o= 2

b (25 3l Al s (ol (DY) oM 2ot s g A A e ol s llay e Slia
Glamia¥l gyl (3 ) ol LI sl Jo 18,05 pe 3 Jres Spkes o 3l Wbkl ) 5l
Jlesl of wlles Sl 065 e wug el 0L Bradstreets &dumes » s gdoy b g9
pde ol AsL Slhes da il Gl Sgi o i) Flad sl of St o S35 Lea Sil
REIUER] glrsil e 3y

i) S e LiSs Liag

Ltie of Bl e Juzme of Jgdns dile 5i2 dond) mdazas ¥ gl U panesalad) fadli-
Al JW L ale 05

Pleds izl L g2y cLglly ol BLapdl sl o) wlazas ¥ AL ods (30 W il
RUSEWRIIEK
el V(3 s ol el g AW LoV sl e 803l pe al ap e Ko
Pt sl e n G LSS Ln ng

) o ST sl Waf O o e U BLIEN sl o o) 5,05 pae sagr a8l W1 puall—

8Ll &lis Blirge wme> o ) BLOYL Sl pus Wl (3 Soakyr (A U !

) Ohaanly asid) sl I E Gl 1 Gl e daledY) Al § QW) ) (05T Caps Q[é)l
4opc 2012 bt ilie Gl b Aalr gl pskey Rl polel) IS ke

LVl asell 287 (s 3150 oad (prearle Al (OISREN fan geal] LI ) plenl (opadll A s pley s
22 0 < 2004 (ol 5 dnsl.

upla pale B8 e e anad e 33t L 55T, QU el B A ol 493 i 2ph HLS
302 < 2013 iy (b sl dnslr

10



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

:é&\ wy\é:ﬂ‘-4
ks o Lgtgd TS Aol & w8 (A1 Sladl Y Al ) 455l 2 Ul e ellaiall iy

) Bl RS e (S8 3y L] et it Lokle (3 L

QU1 sty Q1 o 30 (1103 Jour

R JUI il
Lol sl e ST Cas ol Lol 2i—
_loLJLM.H u:!}? 9 JW'}!\— .L&.ﬂ)ﬂ’ sl 61’; \.Ag).\.; (‘a..k_c—

UL slasl e ydaald
QU padl alae: Ul ¢ 41
2 N £
S P VRSN PV N I
s dny o YN il 3 Bols Bhaayy Sl b e Jgall feall (g UH LA 35> bls-1
PV e 2aL 05T B feeddl g 3l Slisee Sl OF e 155
o5 el OBl clpw iy gl 3)udl) (plidly g8l Sloctia Uiyl disne 99
il sy Lty st we gl pia) wloniie o
399 )W) pdka) B Lemr ) boshos (3 8 Jlasl 39 ol g9 0l 2 5V 3,3 L)

o) Cilhan me Ll pe e Db byl olily i) £ 9riadd Bdeamdl 8,0 pli o

4o (Bl gz 09Ty iyt o,
et Al (B3LaBY) ) IS (IS BTy s jaad ole B30t 55 3L Sljall gl st § YU Jobonll 59 cplis 87
A1,5,2014_2013 35

11




Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

Sy Olbeal vy o Jramill elger Sl Jeaal) il o il VLSl SISl 1) 3252
(S old) LSy
RERUNT P O WU INERER I P A UNPON VIR [ N NP Y e g I CH T RN
A Jleas) (nd oleST Ll ol adsindy adadd) 4) 8y GlasV) el Cadss dmld Sld) adley
et
JUI gt Slwly 100 ) bl
QU el Olly e U el s (3 U8 ks
JUV gt 100 Jo¥1
oem Sla 0555 Lily dxdsis 16 by0umr ol Blad jealt AW Gl OF ad Ela ¥ Lt egidl 358—1
RS PN Y IR VPR SR RO

o) e bl (3 ead) e

Bl e IS (3 axadl i) o5

AUl )y o
CiSS O Ly stiall o) e 3T JsoV1 Wile 05 o Al L ol 3 fles i L UL
adels ST 0K Labesd) ssle] o alSid
05 Akl wlagl) Alie e Sl 5)08 pday Al U ods Lot jadsedl (Ul 38U A o2
ol ) wlopdl aed o Lemad 3 455 Ble Jpo¥ aSnel o 201 o 23y maall anls 214
PSS Cam B e s Jaae 332 2S00 I 8LoYL BBl 8 psadl Sl LS Iy il

il gl 2180 1 camlll Sy alloll oling udy si)) oling Aapnd) (pLid) (3 2l M ol (3 alSCal)

1:\w,sj\ Ldad) oLV dga sl

42 = cégl.u.“ @‘)A.“ ‘e\.ﬁ& J}-\ﬁl

12



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

B3V sedl) (3 el O Waiy U jLasyl (Gordan) e (W bW jeaudt 3
AL oda (39 BLG mbs e 8306 jé eate 320l OF Jito pd Jlanml 5 b bl (3 Sodompn 32l

dbe s W 8 S sl oy S

Bad 050y il S Bgalsn e rle Sl L 06 gl AU g S U jleasYi—4
@MSJL{«}! Sﬁéw\cuyé}QM\y?w\ﬁd\ Ul @gfdjﬁp?wuﬁﬁfu)&
el S (b @l oY) ¢l (Sl il ot Y e a9t g Jidl A e =5
R S Y odey 2

43 = cé..tu‘ @‘).A.“ ‘eu& J_jﬁl .-

13



Sl 1Y) Jsa (ki Jaa 1Y) Juaadl

QU adt ot 1143, (SCad)

el 30

{——

Leasal) eaad) gl Al s

G

(W les)) U1 jsandl

{——

S LW syl

wa\ M‘ 4] Zl;-fa

UL slas) e el

14



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

JUI ) Cled: gt g a0

odn oy 51 LS o Ol o Gl ¢ Lalgall r Gansly a5 st of sty QU1 2ed)

tk boad oLy
S0 olYI-1

prd Z\gm\ ZJ}?«J\ BIRVE & Sjy§ ;L..M} Jj'@'l’j AJ\A.;T c?L:J é& ul,wj\.: 13.53 SJ}@ @j&l‘ d)gb (,_{\JS

1 .
C e L als (il ol gy byl e
4139 oL

Walstne OIS LT 3)15Y6 320l Sleg el wlane (3 (eI Szl i) dlag )Y ShlasY) e
Sy izl aadlly )Y olall il pdeg £g,0l) Sl of olellad (3 s 215V olaldly
e Iy aplncdd 2ol LLall iy Llall 8151 cliasl (n olelall sgmgy blad) dandoy peds
Ao a U1 el 9,00 gl @ Al Ol n pas B W DA & 2gllal) ()

2

Sl
ddy gl V13

3 Wbl 33l Bl e oy axlg A8 (Gl i (3 ) Ol e adged) WL a
ShlasY U3 O slguy lomad) odd adlly &y mud) 3 LS pUiE) Lpday dam, ) of 2l 350l

Symg pde S5 dL; dele Wy @M R.:.Zij,\..‘:j\ J}@_%-\ JEJ;J J“}*“ oda (Y fT Sl Bl oF Ay

3
Cen) iy Al o) Al (68 s jle

3704 ¢ 2000 A Suy! i jad) slite Al L o B paal) Gl clsbam) ¢ s 5) jaall Jila JLeS deaa’ -

3680 ¢l g sall (553 ) pal) Qi JUS ead? | -

(il el (1) 20 Aaal) Aplus¥) o slal) sy |3 Aas (03, ¥ B A lial) Cile g pdall Jind Gilaad ¢ Y sal) 5 saana Cilage
1060= ¢. 1993

15



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

ded)l oLl —4

Skl anl)s slas) Wiy Bl e jlatie) Ladesen dladl) (oY) (3 LY ol 35k Sk
fl) o Jo g oA a bade e (gl Al OF CBgjall g £ 9 0d) 2dlly 3Ll

:gé"’J'M

Bgndl By 49

d)) (Gadd) duly> #®
oty B (gl )
gyt ol Aol 32 )l
JU el gl Bl I kel

3 andsn oL aglal L e el gl aadiy U sy ddanlly dpadall Ol plazal s il gadl 502
Al il gally Layegh iy o Bl ) 3 SV ST ds )l Claal colsT 10 cld) ws4l

TV el el 38
Pexdi—1
'3 a)\f& j:xﬂb vﬁﬁ S

AU Loy 9%
RE WU INUSPY R PIPPR

Leboig Loy jlaul

JWly L st ) e e led il Sl Gy seadlly wEllatio) 2Dl £533: el =2

Bled) e e dis g jalsadl Colgdl ol lezma I pud

s OF 13 Lebla slslnl o aladl g ed) lage 4 Cpnlls Slnsghd 8131-3

630 ¢ Bbaadl g pall ¢ Y sall ld g deae cilage? -

16



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

pll pladll o olh) pladll (3 LW ek A JI lgd —4
QU jmdl gl 23U oy SJW) Coudd

el W ) plasianl ga sV sy S Olela) e Sab QW k) 2 50
she @ Syl ods e palazed) B Sl ade (S i) M O Uy dad) Jid of s
o oabeladl ¥aa Bl el Y Soe 4 sllae] Bla e g SlgaVly Z3led) shed Y12

el 5 LS sy, C_su’ NONVN WU el el e <Yy 2] ol ©3S)s Sl
ALTMANCS}é: Jﬂ\ el

L o8 o BEAVER Lusl 1966 e JW Leall Lasdl ol J)T bl

Ll B 32 S 18 LU LAl S 1S e RS I onil] Dlate g
1968 ALTMANZ3sé: Js¥1 ¢

bt gl I ) szl @)l Sl e 1968 sl Altman aulys des
Belio Ao 33 (o B5S0 due i) Ly Y mllaas w22 3 TAIIMAN" pasanl 15y bl
i gast) Ol gk AL Adin 8 48lis dnse 33 5 1965_1946 0 el 57801 D il

. C)bja-jl\ o> el ty L} L;ji}[\

Slarl sl sy Sl suate b (gad) Jlod) sl a2 3 Altmansasa 5
Ak Ak Asles Bl QoI s psiyg degag IS jaflas ot (Olegastl Cipinal plicioy
6 Sl sl (indill Slaw Ol Olprze Ja Altmacs 3y diznd) lpad) o 1,5
Alle s 22 Cluaml B 6y U ) sob izl dgead) il o sailad) L) (aud
Blil) Slewsll et 3 oY) el 3l i B el @ (et el oglul plisaalg

Dt ol oy radl o Ladll sl US e S lg Andill st

€ Amals Aol o gl ¢ yivale s Sha o elial) B paal) ) ) CBY) cliles 8 5 B o 95 Al Jaladl) ¢ sail et -
108u= « 2007. <L) g

17



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

Shsgmsll g sz 1) bl JW ) (Lo s

/7

(Sl3prll g gag U sl ~ L)Y a4
(13gmal) £ e U1 Ay ally S IS sl Blo A 0
Ol JlarY aal) Bl 1) gD a3 gl sl B

/7

RUIEPESAY e J ol GBlo aas o
P S 3l e e e gl LY Alsles Asb
Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.010X5
Wl el g il Sl sl G 32400 Jlan 29 (Z-SCOTE)apadl Aasdll 2 Z OF Eom

s ool @) ol OF oMy ol g Uil 38T ) X Sex4, X3 (x2.x1
Dledly QW bl At I Wandis g sl (8 Lgmy | > ot G slaY) al gl 3 5ad)
(Y Sl 5 5l 23lasY Slewsll e Sl e 23sadl s LU Altman” o6 .,
72 % Lo adt 3 95 %0 ) oy By bl 8L gl a (SE el O el ilSS
Y L3 a3 .36 Y05 ant ) andl 3 29 %0 gadih i 3 42 % Bl and ey
o...b’bj ,)WY\ Lfk'; Lg)-w Uzsj ool Q}'\J &\ ZtMvJ f ol J.ﬁ QLM}L\ s CJ},«J\ fia e I
D el

Z2>:2.99 : 05 15 sy hare¥l Jo 50l of W) olucshl as: Lo3) sl o

1.81> Z:13) &g LewM| Jazsbly Alalil) olwwsh) dso: 45101 azdl) _ 95

10sSGlekis Gl3y Seais ST lals U zud Jlby sl G bl as: ) sl

299>7>181

5L OV 35l L) s )l 3Ll asf e Altman z3sadl U olulall o oS0 s,
e13b Osonnty pdd) Vel a8 ol o Wl oDaadl a8 1) LoV e O30 gy Akl feas)) 212

Cadle by A Oganeny WLy pésis

18



Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll

SHERROD1987 g3sé: il clkll
sherrodg3sé :Jg Y ¢ 4

) OIS Sl G ad Openzn S o e QW Jadll 5l 2ol 3L il
fwwbwéﬁwﬁcbw\owh@}cﬁc@u\w\&&JWY\}awwﬂM\
i) BT Y sl lalows QW 280 e lS) i ) 2 Bladd) e ikl ol s of ol
122l dad) g lal) O Wy ol U e s ST i) g1 o) O3l om0 Lt L

s m3sad) b, 10Vl Aslial telall a2l e sherrod z3e¢ Gk @ cioed) Bie odezsl gl

1
D@ )

Ol bl i o
C QW ) o

pled ) 2 s 3) mie die letV) LUl i ol 1S e S5 Bl pisiiy
Cally 2oLV sl (3 desll ana) T Lo aSTH psarny 5gb gl Gudl LT sl

AW LUV Asles Corgs L35 s o
Z=17X1+19X2+3.5X3+20X4+1.21X5+0.1X6
0l e Z ) 25

Jeo¥ Al [ el JW ) 3le: X

CdseY dlal [ Al J5e¥1: X2

JsoV Al [ pplld) Bsam Wi X3

e el [ syt @l s - gl X4

cua gal) daala ALaBY) 9 5 1) A4S el JEANL 55380 sherrodg sl ahadied Gadll cuuly ada auly s Flaeal) aal il dad !
. 464 04 « 2013 (10)5aac

19



Sl ea¥1 Jsa s ka1 Jane

;dﬂ\ Jiadl

LY e [ JeeY Jla: X5

Al JyeW [ pplld) Bgi- 1La: X6

o8 OV oy Lagie il [ 88T e b5 g L) 2L s ST i g

QU Jgdtl 3 e

sherrod g3 e Wb Lage (S o) O3 (2_1):03) Jour

A g o) A
EIJ 17 X1
EIJ 19 X2
& 3.5 X3
i, 20 X4
& 1.2 X5
S 0.1 X6

3490 20kee casdly 2 Bligll @t b (Sl gty s13Y) eaeli 21 2V W ool sl spe B puaall

Ly Ll e AW 059V i 5 3Ll o2 5] e 1 dend) 01591 055G S

26 =as ) o
4.8=U1 w )i o
20 =12 )— o

inziseie oS 1) WSalby s bl dcis of Al ) bl ColS dai e oS LlS(Z) e )

20

Cadle QW el gl bl 0SS




Al 1Y) Joa (s ka1 Jaas ;Y Jacadll
: el oM

Jolsally ¢l jalian ol 1) BLYL U1 elsW) Jm Bewlo¥) (alill )W ks Ladll tis IS5 e
RGO P PR EE I UPIR S

el dsin) dis S BY ety A L (3 gl QW YOV ) fosdl & La) $I5 Y
Cded e s G Ol 33 (3 Wb g L)) Dbl 38l ST Lad S il

5 losl 3 Leiial o Leilpe 3 VBt st s glly W1 el deab L) Lyl L3 as LS
g J3 ) e S aie i ) sl 23U Jo Ol 6 ST a e By b

21



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

tdegd

Wzl QW eV e 3)s Lo oaY (g bl L) J) gild) Jadl) I35 e W3 o OF ey
Sstmr o Bilden bty W) Lad) IV e Lad (W el 5l 3 LW o) Y lirzaly
L@ WS = sbgll xzd) 23

I Jradl) s ity Lad 5 ol e S 2l ) Jgosld Sl (298 s SN 0 U3
W) L

(sl gmdl oA Sy Js ple gamst Jo¥1 Lol
Gl OBl gl (29 8 Canast ) Sl
o gaidl 2 8 S ale gud: JgY1 Lol

B it seb olasd¥) deasdl L (3 Ve g ol gl Sl o 008 (1 sl Gl jam
SRS el L e s

2! O ;&gﬂ:dja\ el
1 sb s gadl o A Sy iy
1S 5! ‘ﬁa..i‘J\ oA slas ‘ﬂji

293 5lally 36_ 3363, o b o 58 JMazY) day (HAH aatdl A b
Bgyse DSGE o Bl Jlus Osde 15 st o oy Jleely a5 40 (3,5l 1996 jens

o
13 Alzarlly dmd Hgn 1
Al eleally ledll o2l LS. BPCIA -

ki slally o)) ga2dl L BPCIC -

22



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

Sy shally g)ld) aa2dl el BPCIO -
tts T Al s o3 Sl ) BloYy_2

P W L) le 3575, SMIC: - #3»
Al (oW ds i) 15,20, CFCB - &

ekl (A Lalisl) sl e

dasll) olbladly dnally do-Lonlly 2300ty 48 2 olbladl fsf (3 Joes alad] die anles S,

AR b Y] Slsladly o

A ot 2 Lad 1990 LA 14 Gyl dasd sy cls] & ool 1985 a3
et axd iy 3B Uy e 2 Al da 055 Wl g by 2l IS Bl OF s eolezsl e
1 kS 2000 2le 4 1966 aiw o b oy jolas adly (2,ally il 2 b n oslaze) Jo

23 Osdker 15 & del, 1966 -
23 0sde: 200 & s el 1983 e (3-
73 ke 506 & s dled, 1992 2 -
7> Lk 9031 o ,us def, 1994 a3
7> Lk 1306 o jaz dwl, 1996 . 3-
7> e 2106 o jus diel, 2000 an 3-
ok Lo s (CPA 151 gatdl 2 il BlsY1 ot 455 -
Alage Aoyl 51T S 5 Wald kit ylsly ) e celiasl 10 e 0SKar 30y e 1
Jlaall oz lslg

EAPRTURCEN (RN e

23



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

e, Olesedl 3
(S o) bl Sl alal Ll o
SW Ogw— Db Ggus Blall 3l Al alall L) €0

JLal g sl Jue 4
CPA sbgt gnidl o @l by Ciilg @ gt bl

G ooy 1Nl Ay (g J1P (gaddl o, plgs —
Ay 3l 2ol SOl a2 Led Sl Slblis st %
e sbexe) g i bzt pslan Sl3y QW) Ladgiy &) suad) oljshadl 25750 0
Bl Bdnae Sladksy Slowtie £ @ Lol S|
Jsaall cuilsill by 33 all olloall ai duis
Algles Blaify Seny di fluy pogy s SIS slaiy p3y
) Sléyy Slrlamly Sohe o e Leidy 10l Goudl aulys 4
el i)y U LY 1B 3 S BL )il dasy 35l Je Leall 0
b bl b e Alalal) g B S e Bols L1 e DB Gt 0
Gl gz sk LS ¢ Jor Yl Alygby dangie (s A IS e dpally sl dikens sk 40
ol ol Slawsh)
O oo ) Dbl (il bl )iz ST e JIsal) ugs) aimg ailagh JLizal %

(F1. sV 5Us (Ggial
WSH goacd! S0 1
Lo 0S8 ad hlae e bl el i o Slile 22 Ul (o3lg)l WSy s
Les plell GlSG o Bamolad) AL Slll pl) i) o)l O e my ASH -1

Ul

24



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

Al 1S A e Y0 ae ) oledl pUT cli) it o0
bl L bl 5 3l Uzl psi cal sl ) 2l S et BLY) donkuas— -2
¢hys Lo ('M';j igls)) (.MS Cnonnd ) vmiﬁ - G < tL‘A\ ("ATU” Prith éjw\ Ides 3
RVESN]

psiy (Dl Coy U b e Wil il psh AL iy Bgrig) e o

A by gl Cledd e V) (dis g

Byl L1 3153 sy (ol 3 56 (ol b Sl Rges el 1 gt ol
5131 dodzs_4

PRl ol Ol r WIS e e Il lbeall o 86y e Bl s st 3504 Rl
s Slasy sl dlasy

) oy UL ot e nib ol oW Oags ISG psh St (bl Al v

AU Slheall amlall ol psdst a3yl 3

ol b a bl dny pdadl o sla¥) ol e Sl vas sa5t cpbsdl o0
Lol ol
o st ldly aslsil Calises sl slae) s e on dmy ) Sligad) o8 o0

o L

Sl Slils auls (28l wllas) jendlly 2301 OLLally amlall oda pgist 29,81 dodkas 5

234

25



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

"N WSy " a2 Al el KA1 1 (1_2) JSCad

a‘;':}" MY

e

a3l L) A=

€y -
LY Al as

Aoy l=) )l Amdaa

P a A Rdeas

3 atiall Amlozs

Ayl ldgasl el 5 2
- ] - L=
T, 1 1 v i :| ri
Sugrr L W e® g lar] gt
U -
— Fnt 12 e
el el Al
- 3 gy
SLalh sl =
Anslall — LI

Gadeall Slles
ibaasl g)la) 7 2 —
s EN At 8zt

@3l WSy A madl 2 gl

26



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o

@L\S\ Jocadll

il B e gl 29,8 L gl ol

Lelpl (o9 all mas S5y sboll sladV) e 3 wabed & ol o sboll oatdl (2 3 jm
NOCNIRRENY PR s Lo oP'sg adeadl Lgte olgd Calisl

Ol o 29,81 Cinzi: Jo¥1 bl

2016 id Slelall o 29,8 Cisas: Jo¥1 g 40

20164 Sleladl) car Sidl B)b s B gall (29,8 Ciead ((1_2)J g3

z5: 1000 24

dd! dodl! S29 A dus g ladl)

%58 12266 06 Sl fazs e WIS

%32 9766 04 o peldl) bl Gganall
V]

10% 1012 03 ekl o9 3l s A1,

%100 23 044 13 Je

O ER NN ENUS IRV IIERNWAY

oo WIS A5 o Slelld)l o hat pb 253w 2016 aid odel Joadt o Lo

s W5 L2030 iy Al e el abgl) Bgarall dsb by Y0400 jum 2 58T L2

20100 a3 adl B b e s ) Jsl 50l oy 3l



3l g0 RS 5 (5 ik sl i) Ala Al o

: S Sl

20160 Slotadll o Sid) B b o dmgiabl 9 81 s (2_2) 08 SIS

Ventes

) Ji e A,
.SM\ UA}JQ\_)M;UISJ

AL e el il (5 i)

el Jgtomld Ializat Ul slasl et ydaald

20170 Sleladll w2981 Cinnnas: W1 ¢ 41

23 : 1000 545

2017 &d ki) Bb 0 o9 A s 1(2_2) 0By Joo)

W | Lol S2980 dsus g\l

51% 11178 11 Ll fazs pes WIS

39% 9344 94 e il byl Gpinal
Ul

10% 1288 30 3l 5y \,M ity

100% 21810 108 du

Sl oldaal Ilzu) WUl slasl eyl

m
St




3l g0 RS 5 (5 ik sl i) Ala Al o : S Sl

ST okl fass e WSy b LIS w1 2016 2y 25102017 2d oMol Joutdl o Lo
el U5 W39 sy Al o el sboll Boaiall Lk Y051 aesy Alat il og 8l 2o
0 100 55 3 aws 5L 30l o9 ,3)

2017 ad Shidt @b o dmgicll 29 A1 i 1(3_2)03y JK21

Ventes

B bl Jald aca 1S B A e cpalill il (5 gaiall
W5 rad) (s 8l i S

el Jgdall bl Ul slas) cpor giuald
s ST 01 2017_2016 syl ol oo Ahabl 1o oy & (a5 S5 0 LS

el W el s (535 L ol k) Aeedll oy al)




) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

blad ty o> u’ﬁ)ﬁ‘ R g\:j\ g..\M\
20168 Sleladl) 29 81 Cintaas: Jg¥1 ¢ )

£31000:5.>-4)

L) dondl) oA sus bldi gy
0 0 0 M) 298
%87 1899 56 ilazia) o3
%13 957 08 ilis 23
%100 2856 64 Ju

Ll Sllaal alzw) WUl slas) -ar ydaalld

Alazma) 29 4l Al g blad) o Alatl j& 29,0 e 2016 ad oMol Joud! o Lol
Pzl (g3l % 12,5 O juw des &) a3 dxb Ly % 87.5 O juw ds ST

.aﬁj.bu L}‘@J

30



3l g0 RS 5 (5 ik sl i) Ala Al o : S Sl

20160 LLad! £ g omm il By 00 Bgioll 29, B :(4_2)03) |2

Ventes
i) a8
0%

el Jgotomld Ializat Uall slasl et yaald

20170 bladl o 29,80 Chaneas: gl ¢ 40
201748 bLed tj; o> Zr}u)l\ d’j}ﬁ‘ o RWs) :(4_2)(.3) Jj.\.{-\

23 : 1000 54

Lot Lot S2980 dus bl g g
0 0 0 Iz o3
89% 1911 108 iylaiinl 23
%11 899 13 P
100% 2810 121 Jwy

Sl ldaal lza) U slasl car gl
i ST il g a) Jsb GIST 2016 as mylie 20017 aid oSl Joad o Lo

% 11 556wyl pg3) e %890 juw

e




3l g0 RS 5 (5 ik sl i) Ala Al o

: S Sl

20175 LU £ 9 omnr il B 00 Bmgiall 29,80 B 1(5_2)03) JSC2U)

Ventes

Jaiu¥) jas #

el Jgtomld Ializat Ul slasl et yaald

iei pST012017_2016 god bledl o 2ha 12 25 3 Ciias PO 0 Lo

Sl pae Al 3 ekl QW el U1 o35 L alaa¥) (29 80 s 29 Al

st b pg,dllg et 29 A1 CIW Gkl

2017_2016 zd loladl) o dhaal 89 ol 29,81 iz JoY ¢4

2017_2016 gguJ Sletkdll [ Lo J:.'G) ilas u"ﬁfﬂ‘ e :(5_2)9:9) dj-@.'\

2017 2016 gladl)
ilas b ilas ilas 4 ilas
75% 25% 88% 12% Ll fass gos Al
95% 5% 89% 11% el e pald) gbll Ggonall
%94 6% %94 6% aylial) 2l

e

il Sldaal lianl UL slasl et ybaal)




3l g0 RS 5 (5 ik sl i) Ala Al o : S Sl

20160 Stotadll con Aot ity Alast o801 dewi ((6_2)08y JS2I

100
90

70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -
10 -

.:\LA;A):\Q

d...\iaiﬁ ?GJ MLS}
L)

Ll

bl 3 suall
Aoyl e oalill

A taad) (i g 8l

el Jgdall bzl o Lal slas) cpor gl

e ) o9 Al Bl dai e Aot il g Al ds OF el ISSadl I e Lo

2016 1ld olelba))

20171 Soladll o ihaast ity Al 29 d1 dws ((7_2)03y JS21

100

90

80

70

60

50

40

30
20 ~
10 -

d...\i.u.\w (zcd 2\!\53
bl

bl 3 gaiall
A Je opalll

11 -

Ay liall 5 il

&

el Jgtall alizsl Ul slasl oyl



) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

= Bhaal 5 Al il tai e Ala) i) oy ) ds OF oMl ISl UM e L
2017 ad otelas))

2017_2016 zud blidt g5 o Ahaatl pbg Ahaadtl 29,80 it g1 ¢ 30

.2017_2016 ‘sg.wJ bLad EF il B3] il u:’jjﬂ‘ e (6—2) Jj.dr\

2017 2016 gladl
s b s ilas xi s
0 0 0 0 Izl 23
70% 30% 78% 22% iylatial oo 3
75% 25% 80% 20% Jrall o3

Sl ldaal alzul Ul sldel a: yhuall

Cy oW s uijJzU Z\.W.«.JL: dxdi s ).«_.C«u,ajjﬁ\ A QT o}’\&? JjJ.:L\ M= e L
ol IS L

ol (29 il Al S Bndi e Aol b (2 s O ABL ISV Y g Lo

34




) U ANS 5 (553l jall b gl i) Als ) o : S Sl

: ) Ao

e U Ll g Laalys I b sbol sLagdl dgoll Sl ool a sboll sl 23 e
pledly Capadly sl o o 28 Bllay cllae] & 31 (oolgl) DSy abyll aaid) 2,4 A5 (Sstms
Wl g ndkl (29,30l Ui baomg 1 25 31 s 3 Slisae oo s WS OF Lty olasdl (Gl
At dimdy OB STl s e

35



YN

A el I e M3y W el 5l (3 pasiad &) 190 ol e U ol ke
e Y T e g easll 2315 0T Wal S aegdy 1 asil] SUU gl 23U b (3 5
A (3 AW gl gl 3 AW eV B e Allee (e Lo S 05 g1 Al JISCs]

:g& L A Loy sl M= 9
O )yl O
lolld) s Sl b e i) (20 3N Canad Je G Ladl)l 3 ooy L IV e

2l U aedly sl g 3N B das & o LoV 20,4

oY 4l s W gl 5 W5 2l (il Jom S5 ol 8 olgls Lo IS5 g
W el oo G B g &l o AW 20,8l Ao ASh Lo ga LW L2l ) (3 0935 WU

Ul g
:éud\ O
W ) ) Wo g lag M

s ot 5 Sy i o sy e Sle yn Uy bl e il iyl ) el
4l by QU Jelowdl

S o QW b gl 23U LS ALY a el 3 AW e Jlestal pas
ey Aamloll LW lel Y1 isle e dab s (oMM b)) (3 opsl e B O

LN

36



o173y o
b b o L el sy e

Gkl g ¢\.L>'r:w~\ FWAY Lgl.c onabsl) s L}LS.\ J,,b;d\ Gl 3 de Olyes dany Sl (~L33 8y9,2__
.L}LL\ Sl s CS\.&

2l L*;\.S.\ Gadl Al og sl (20l lael noiaal) wleg all 43l ad s
Ayt 3BT o

LT V) LVl o sedll g £ sl (ol Caliisng pUY1 3 oy ey ol Ll 18 0685 OF 5
2n i 3 T ey (62T s Slalysg g Lot aulll) sda aslis 0SS OF el
ZZ.:.‘:;;J\ @ﬂa\jl\
Ayl riegas 3 QW el g 235 ol
Aad 3 AWl gl (3 QW L) plasaal 95

37



)l

g el A3l el jall: Y )

salgd Jail 3)Se ¢ Alall £10Y) a4 080 a1 408 1) daabowa ¢ sind e (1
2014 201365 S ¢ pand dane drala ¢ ppdil) agle LIS jinlll
20130l ¢ 1o o Aalh gl £ 1aY) a9 3 41 Ainladl dans ana) il (2
2011 0kee ¢ Sal Hla ot 31 ¢ ule calladll de xalis (3

A S cdamalal) Slall (g gaadl bl jag (Alall £1aY) anii ¢ Jlaall s iia (4
.2009

cod‘)?\— Ol c’éM\ J\J c‘_AJY\_L cSJJAU.AS\ &‘ﬂ‘g:\,m SJ\J‘ TERTTII B FENLS RN (5
.2012

o jladl) slaiae Alill o ¢ B puaal) Glaii) clabat) (s ) aall A JLS 2eas (6

. 200063 Sy

saled Jail 3 )She ¢ g Gl dalaBY) dwgall ALal) o)) ¢ ie Jale (7
.2002_ 200065 S ¢ it desa dzala ¢ ) o gle 1 ivalall
AgalaiBY) dwagall Aall #1109 Cppand A IS dpilas dadlusa c2all Liay (8
20142013 ¢&_Suw dnalas ¢ ppsill o sle A0S ¢ jinlal) 3aled Jal 3 S

Al oS ) ity gl Adlal) o) aladiia) ¢ yuardl &) ae sl D (9

. 2004 ¢ sbandd 3 3¢ drala AlaiBy) & glall K (Jlaed 30 (aadic jivale

Balgd Jal 3 S0 ¢ Mall sfiailly ‘gacyil) B Alal) Guaadl) 9o JLd) ¢ i 8 xlla (10

Jal s S3a ALaLatBy) Gl gall & gil) Ciyial gﬁ L”,JLAS\ Jadasl) g calia 938 (11
Lens dzala (dpala®®y) o slal) IS (IS HAN sl g ddla anadd ¢ yiulae Baled
2014 2013 ¢3S ¢ piand

58 sherrod C.SJAA ?"\ﬁ““ coadl) ualy ada il g ‘;_'1\3.4;1\ ot |l dad (]_2
:2013,(10) 53laa cdua gall dacls ALaBY) 53 1Y LIS Aal) Jdlly

39



)l

() el Ga- Al A gall (B Al SR ()5 ATy a5l ol (13
LY o ghall A0S ila ¢ Hlalaall oy | il 5 (il aliocgSla) o sl
L 2012¢ 3 mdldilie  lida by daalad ) o sle

s ()Y A Leliall cile g pdall s Glaad (Y sall 385 desa Cilase (14
. 1993l aaadl ¢(1)20akaall (dlosi¥) o glall il )

Lol Aally aa) jall; Ll
15) A. hammadouche, Criteres de mesure de performance des
entreprises industrielles dans les P.V.D, these de doctorat d’état,
institut de science économique-université d’Alger 1992.

16)http://www.amawi.info/wp 19 :16.

40



Glalidl) g il Uall) a9 il il

Ll Qagll e
R All
2017 2016 2017 2016 17 16 | <lsiad)
51% 58% | 11178 12266 11 6 | Sl Jadd acs ANSy
39% 32% | 9344 9766 94 4 | A o cpalill kgl §gaiall
10% 10% | 1288 1052 |30 3 | buad) pag il jpud Ayt
11% 13% | 899 957 13 8 | Awtadl yag Al
89% 87% | 1911 1899 108 56 | i) pag @ +
00 00 00 00 00 00 Jaiuy) ag b
Ao gadll ye (g 8l
Tl
2017 2016 & ghaal)
75% 25% 88% 12% | bl Jads asa A
94% 6% 89% 11% | Qe o Gualill ihgl) (3 gaiuall
70% 30% 78% 22% | saall pag Al

4 el je G eall dviea e (gl o8 Adaa et

41




Sl giaal




Aalda




/\/

:Jg¥) Juadll
Jo g oBi JAsa
el 1Y)

/\/




/\/

) i 8l Al A 3 1 AU Juadl)
g Al

/\/




dailAll




2 pall







oadlall

ST et A sl UDs g il 2l (3 2l SN S il O o) g 81
Bl sl e ptm 29 Al e OF e o)) oy Roalas¥l dnedl (3 ablldly apylall a8
Gl ) Al ol a8 G el QU el I oy U asd) jiae 045 6 BT Y] elald
5l 238y Laltsuanl S5 gy 25 29 A pen gad) QWY1 s a8l e o
sy L) W el e SN CaaSY) algls Altman ssherrod

Al s ) (Ul s (Lo slofz Agalidal) clalgl

Absarat

Loans granted by commercial banks represents the most important element in
their budgets and throught these loons the bank fimancel projects and contribt to
economic development, despite the fact that the lending process represent one of
the basic function of the bank, by they may be a source of risk lending to
fimancel distress this study aimed to identify the extent of the contribution of the
financial performance assessment in predecting a stalled bank loans during the
use of Altman and sherrod model for early etetection of financial distress and
treat it.

Key wards : financial performance, Assessment, financial distress, predection,
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