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 ملخص: 

غ االإالُت ) أزغ خدضًض ل تهضف الضعاؾت نلى هفاءة  (IAS/IFRSجؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي االإؿخىحى مً مهاًير الخلاعٍ

جإزغ    جىفغ مهلىماث مالُت طاث حىصة أي طاث زطاةظ هىنُتًفترع أن  ، خُث2024ئلى  2010الجؼاةغ مً ؾىت بىعضت 

، و نلى هفاءة الؿىق االإالي التي جكهغ في االإإشغاث الأؾاؾُت الخالُ  الغأؾماٌ الؿىقي.ت: احؿام الؿىق، كُمت الخضاوٌ

شيل ملخىف نلى هفاءة بىعضت  لم ًىهىـ اًجابا أو جؿبُم الىكام االإداؾبي االإاليأن جىضلذ الضعاؾت       

، والغأؾماٌ  الجؼاةغ؛ خُث أهه لم ًلاخل اعجفام أو جؿىع ئًجابي في نضص االإإؾؿاث االإسجلت في الؿىق االإالي، كُمت الخضاوٌ

 الؿىقي.  

غ االإالُت الضولُت ؛هفاءة الؿىق  ؛بىعضت الجؼاةغ ؛لىكام االإداؾبي االإاليا الكلمات المفتاحية:  .حىصة االإهلىمت ؛مهاًير الخلاعٍ

 .JEL  :G14 ،G10ثصييف 

 

Abstract:  

 This study seeks to examine the impact of implementing the financial accounting system, inspired by 

international financial reporting standards (IAS/IFRS), on the efficiency of the Algiers Stock Exchange over the 

period 2010–2024. It is assumed that providing high-quality financial information, i.e. characterized by its 

qualitative attributes, influence market efficiency, which is typically reflected in the following key indicators: 

market breadth, trading value, and market capitalization. 

The findings reveal that the adoption of the financial accounting system did not translate into a positive 

or significant improvement in the efficiency of the Algiers stock exchange. No positive increase or progress was 

observed in the number of firms listed in the financial market, the trading value, or the market capitalization. 

Keywords: Financial accounting system; Algiers stock exchange; market efficiency; international financial 

reporting standards; information quality. 

JEL Classification: G14, G10. 
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 . ملدمة: 1

هكغا لاحؿام قاهغة الهىالإت االإالُت واهفخاح الأؾىاق االإالُت نلى بهػها وبغُت حؿهُل ئحغاءاث اهخلاٌ عؤوؽ الأمىاٌ 

مً بلض ئلى آزغ، اضبذ جؿبُم مهاًير االإداؾبت الضولُت زُاع اؾتراجُجي ئحباعي ولِـ ازخُاعي زاضت باليؿبت لضوٌ الىامُت 

 شفافت مالُت مهلىمت ًىفغ هاًير االإداؾبت الضولُتمن جىغَـ أكخطاصها، ئط ًفترع التي جغي أنها هي االإسلظ أو االإىلظ لا

ً هال حىصة وطاث  :االإطالح أصخاب ؾغف االإخسظة مً اللغاعاث وهىنُت حىصة ًمـ حؿُيري  أولهما نلى الؿىق االإالي، أزغٍ

ً ٌ  ًخىكهىن  الظًً واالإغجلبين الخالُين واالإؿدثمغٍ  اجساط مً لخمىنهم واالإساؾغ الهىاةض جلضًغمً  جمىنهم مهلىمت نلى الخطى

 الضًىن  الؿضاص بامياهُت لخيبإ والضاةىين االإىعصًً االإىػنت، الأعباح وجلضًغ حضًضة اؾدثماعاث وشغاء بُو أو الاخخفاف كغاع

 مً غفومما ً االإطالح أصخاب أو واالإؿدثمغ االإإؾؿت بين اجطاٌ آلُت ىحىصب ًدضر الثاوي جأزيري  الأزغو ....ننها االإترجبت والفىاةض

ض الؿىق االإالي في زلتهم ٌ  حجم مً وجؼٍ  اكخطاصًا. ادلم همى ًًفهل مً هفاءة الؿىق االإالي وبالخالي  ما الخضاو

هسؿىة لخدلم االإؼاًا الؿالفت  2010الجؼاةغ بضوعها كامذ بمىاهبت هظا الخؿىع وؾبلذ هكام مداؾبي مالي مىظ 

 جخمدىع في الدؿاؤٌ الخالي:الظهغ، وهىا هلترح الؤشيالُت التي 

 ؟(0202-0202خلال الفترة )بورصة الجزائر كفاءة   على الىظام المحاسبي المالي تطبيم التأثير ي للأثر  طبيعة ا ما

 ئن الاشيالُت الؿابلت جػهىا أمام الأؾئلت الفغنُت الخالُت: 

 ما مضي جؿابم الىكام االإداؾبي االإالي مو مهاًير االإداؾبت الضولُت؟ -

 ماهُت الىفاءة االإالُت، وما نلاكتها بمهاًير االإداؾبت الضولُت؟ -

 لىكام االإداؾبي االإالي مىظ جؿبُله نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ؟خؿبُم اأزغ الخأزيري لًىحض   هل  -

 اهؿلاكا مً الؤشيالُت الؿابلت هػو الفغغُت الخالُت: فرطية الدراسة:

 (0202-0202خلال الفترة ) كفاءة بورصة الجزائر   أثر ثأثيري إًجابي على ىظام المحاسبي المالي لل

 ئلى: ضعاؾتهضف الت الدراسة: أهداف

 حؿلُـ الػىء نلى الىكام االإداؾبي االإالي وجدضًض مضي جلاعبه مو مهاًير االإداؾبت الضولُت؛ -

 جدضًض ماهُت الىفاءة في الؿىق االإالي ونلاكتها بمهاًير االإداؾبت الضولُت؛   -

جدضًض أزغ الخأزيري لخؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ مً زلاٌ احؿام الؿىق، ؾُىلخه،  -

 وعأؾماٌ الؿىقي.

 جيبو أهمُت الضعاؾت مً:أهمية البحث: 

اق االإالُت في جدلم الىمى الاكخطاصي للبلض والظي لا جدلم ئلا مً زلاٌ هفاءة الضوع الهام الظي جلهبه الأؾى   -

 الؿىق االإالي ومىه وحب صعاؾت ول الهىامل التي جإزغ فيها؛

غغوعة جلُُم أزغ الىكام االإداؾبي االإالي والخطىٌ نلى حغظًت نىؿُت نً جؿبلُه مً زلاٌ هفاءة الؿىق االإالي  -

 الجؼاةغي.

ن جخأزغ بجىصة االإهلىماث التي ًلضمها الىكام أة بىعضت الجؼاةغالتي مً االإفغوع ًخم كُاؽ هفاءاسة: متغيرات ومخطط الدر 

 االإداؾبي االإالي مىظ جؿبُله مً زلاٌ زلازت مإشغاث هما ًىضخها الشيل االإىالي: 
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 .جىغُذ مخغيراث الضعاؾت: 0الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأزغ الخأزيري لجىصة االإهلىماث  مً زلاٌ الضعاؾت هفاءة البىعضت الجؼاةغ ؾخلُمحدود وهطاق الدراسة الزماهية والمكاهية: 

مىظ بضاًت  االإالُت نلى بىعضت فلـ؛ أي الأزغ نلى حجم ووشاؽ الؿىق االإالي بخىفير مهلىماث في الىكذ والخيلفت االإىاؾبت

 .2024ئلى ؾىت  2010جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي أي مً 

ِخم اؾخهماٌ الأؾلىب الىضفي الخدلُلي أولا الإهالجت خؿب ؾبُهت االإىغىم الظي ؾُضعؽ؛ ؾالمىهج المستعمل في الدراسة: 

 وجدلُل البُاهاث التي حهىـ وشاؽ بىعضت االإالي الجؼاةغي وهفاءجه، وهظا في صمج الأفياع االإجمهت مً االإغاحو والضوعٍاث.

 :الدراسات السابلة

 :دراسة عبد اللادر دون ومحمد الهاشمي حجاج بعىوان 

 0200 في ظل الإصلاح المحاسبي  على كفاءة بورصة الجزائر   وأثرها أهمية المعلومات المالية والمحاسبية 

هضفذ الضعاؾت الى مهغفت  ئلى أي مضي حؿاهم االإهلىماث االإالُت واالإداؾبُت في قل الؤضلاح االإداؾبي و الخىافم مو 

جىضلذ أن الىكام االإداؾبي االإالي أؾاؽ هفاءة ت الجؼاةغ؛ خُث مهاًير االإداؾبت الضولُت في جضنُم هفاءة و فهالُت بىعض

 خؿً وحه.هم نىاةم جؿبُله نلى أالبيروكغاؾُت مً أو    الاكخطاصيلىً الفؿاص االإالي و الجؼاةغ وجغشُض اللغاع الاؾدثماعي،

 

 :دراسة كدوري هورالدًً واللري عبد الرحمان بعىوان 

 (0202-0200دراسة ثحليلية لبورصة الجزائر )-ملومات هجاح سوق الأوراق المالية

ىضلذ أن الكغوف جهضفذ الضعاؾت لخدضًض االإهاًير الىاحب جىافغها لىجاح الؿىق االإالي وػٍاصة هفاءتها، خُث 

هُت ؾاهم غو  نضم اهخماٌ بىائها الهُىلي،اخبذ اوشاء البىعضت و ض التيالاكخطاصًت  بشيل هبير في مىع الىطىص الدشغَ

 خغهتالاؾدثماع في بىعضت الجؼاةغ.حمىص 

 ثطبيم الىظام المحاسبي المالي على بورصة الجزائر   أثر  مزيود إبراهيم بعىوان:و  دراسة كىوش مولود 

 تطبيق النظام المحاسبي المالي

عمى جودة ونوعية القرارات المتخذة  الأثر التسييري:
 من طرف مستخدمي المعمومة المالية:

قياس مقدار المخاطر: مخاطر السوق، مخاطر -
السيولة، مخاطر أسعار الصرف، مخاطر الإدارة، 

 مخاطر الأعمال

التنبؤ بمقدار العوائد العائد المحاسبي، معدل -

م ونشاط السوق المالي بتوفير عمى حج الأثر تأثيري:
 معمومات في الوقت والتكمفة المناسبة. مما يؤثر عمى:

 اتساع السوق؛-

 سيولة السوق؛-

 الرأسمال السوقي. -

 جودة المعمومات المالية
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غ وجدلُم هفاءة وجدلُم هفاءة بىعضت الجؼاةغ باؾخسضام  أزغ جىاولذ الضعاؾت  جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي نلى جؿىٍ

، خُث جىضلذ ئلى مؿخىي غهُف لىفاءة بىعضت الجؼاةغ في قل جؿبُم 2016-2012زلاٌ الفترة  ازخباع الأهماؽ الؿاعةت

 الىكام االإداؾبي االإالي.

  حوكمة الشركات ودورها في ثحليم حودة المعلومات المحاسبية واوعكاساتها  :بعىواندراسة مصطفى الرحال

 على كفاءة الأسواق المالية

هظه الضعاؾت ئلى ئبغاػ صوع خىهمت الشغواث في جدؿين حىصة االإهلىماث االإداؾبُت، ومً زم جيشُـ خغهت  هضفذ

أؾىاق االإاٌ وعفو مؿخىي هفاءتها، وطلً بالبدث في ؾبُهت الهلاكت بين مخغيراث الضعاؾت نلى مؿخىي شغواث االإؿاهمت في 

ُت للمداؾبت واالإغاحهت والخىحه هدى جبني هكام مداؾبي مالي بىعضت الجؼاةغ، مً زلاٌ الالتزام بخؿبُم االإهاًير الضول

. وكض زلطذ ق بها نلى الطهُض الىؾني والضوليٌؿخجُب لهظه االإهاًير، ختى ًمىً جدؿين هىنُت االإهلىمت االإداؾبُت والىزى 

ني الىكام االإداؾبي أن جب أقهغثخُث الضعاؾت ئلى أن هىان نلاكت حض وزُلت بين خىهمت الشغواث واالإهلىماث االإداؾبُت، 

ت، بما ًػمً لها جلضًم مهلىماث االإالُ ُمثل كىة صافهت وصنامت أؾاؾُت لإعؾاء مباصب الخىهمت في الشغواث الجؼاةغٍ

مهلىمت االإداؾبُت طاث حىصة في لها جأزير ئطن مداؾبُت ضاصكت وشفافت حهىـ خلُلت وغهها االإالي ئلى وافت مؿخسضميها. 

 .هكام الخىهمت مً زلاٌ مُثاق الخىم الغاشضق االإالي في قل جؿبُم هفاءة الؿى ئًجابي في عفو 

مً صعاؾاث االإظوىعة أنلاه، جىحض صعاؾخين جإهض جأزير ئًجابي للىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ مو 

الهىـ بلُت  . نلى خللُل مً البروكغاؾُتغافت لئ ،لشغواث للخللُل مً الفؿاص االإاليالؼامُت جؿبُم مباصب خىهمت ا

الضعاؾاث التي جإهض غُاب الأزغ الؤًجابي للىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ، لخأحي صعاؾدىا أولا لخغؿُت 

الفجىة الؼمىُت التي لم حغؿيها هظه الضعاؾت و لخدلم مً وحىص أو غُاب ازغ ئًجابي لخؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاء 

 ؼاةغ.بىعضت الج

لىكام االإداؾبي االإالي وهظا افي هظا الجؼء حهغٍف  ؾدُم: مدى ثطابم الىظام المحاسبي مع معاًير المحاسبة الدولية.0

 (.IAS/IFRSالؤشاعة الإضي جؿابله مو مهاًير االإداؾبت الضولُت)

 Loi №07-11 correspondant le système comptable)  حهغف االإداؾبت االإالُت بأنها ماهية الىظام المحاسبي المالي:-0.0

financier ،2007) مهؿُاث كانضًت نضصًت وجطيُفها وجلُُمها وحسجُلها ً : "هكام لخىكُم االإهلىمت االإالُت ٌؿمذ بخسؼٍ

ىتها في نهاًت الؿىت" ؛ خُث ًمىً ونغع هشىف جبرػ ضىعة وفُت نً الىغهُت االإالُت للمإؾؿت وممخلياتها، ووغهُت زؼٍ

 جدضًض زطاةظ االإداؾبت االإالُت فُما ًلي:

خلاءم مو  - الترهيز نلى الجاهب االإالي أهثر مً الجاهب االإداؾبي مما ٌهىـ ضىعة وفُت لىغهُت االإإؾؿت االإالُت وٍ

 مخؿلباث الاكخطاص الضولي؛

ملغوءة ناالإُا جمىً مً جطيُف، جلُُم، حسجُل مهلىماث مالُت وفلا للمهاًير االإداؾبُت لخىفير كىاةم مالُت  -

ئحغاء االإلاعهت الؼماهُت واللؿانُت االإخهللت باالإغهؼ االإالي )االإيزاهُت(، فهالُت الأصاء )حضوٌ خؿاباث الىخاةج(، كضعة 

 الىُان نلى جىلُض الىلضًت وما ٌهاصلها )حضوٌ الخضفلاث الىلضًت(.

 جسػو للترجِباث التي حاء بها الىكام االإداؾبي االإالي ول مً:

 الإإؾؿاث الخاغهت لأخيام اللاهىن الخجاعي؛ا -

 الخهاوهُاث؛ -



 بىغُاف ضفاء                                                                                   
 

  .الجؼاةغ الىاصي، حامهت ،«474 -463 ص ،2025 هىفمبر ،02الهضص ،10 االإجلض والأنماٌ، االإاٌ ئكخطاص مجلت»
 

ت، ئطا واهىا ًماعؾىن  - ت وغير الخجاعٍ ىن االإىخجىن للؿلو والخضماث الخجاعٍ الأشخاص الؿبُهُىن أو االإهىىٍ

 وشاؾاث اكخطاصًت نُيُت نلى نملُاث مخىغعة.

ىن الخاغهىن لىكام االإداؾبت االإالُت  -  بمىحب هظ كاهىوي أو جىكُمي؛ول الأشخاص الؿبُهُىن أو االإهىىٍ

ىن الخاغهىن للىانض االإداؾبُت الهمىمُت؛ -  ٌؿدثني الأشخاص االإهىىٍ

 الىخضاث الطغيرة التي ًخهضي عكم أنمالها ووشاؾها نخبت مهُىت ًمىنها مؿً صفاجغها  -

لُت للمداؾبت ًؿبم هكام االإداؾبي االإالي بطفت ئلؼامُت نلى االإإؾؿاث طاث الشيل اللاهىوي، نىـ االإهاًير الضو  

التي جؿبم بطفت ئلؼامُت ئلا نلى الشغواث االإضعحت في البىعضت أما الشغواث الأزغي فهي مسيرة؛ ئطن فاالإهاًير لا جدكى 

هاث زاضت.  باللىة الؤلؼامُت هدُجت نضم اعجباؾها بأي حشغَ

كام االإداؾبي االإالي الجؼاةغي واالإهاًير بين الى ؾدخم االإلاعهتمدى ثطابم الىظام المحاسبي المالي مع معاًير المحاسبية: -0.0

 .نلى مؿخىي االإؿخسضمين، الفغوع واالإباصب، االإهاًير، والخطاةظ الىىنُت (IAS/IFRSاالإداؾبت الضولُت )

  :واالإلغغين هكغا مدى التطابم مً حيث مستخدمي المعلومة المالية ً جغهؼ مهاًير االإداؾبت الضولُت نلى االإؿدثمغٍ

حهبئت االإىاعص االإالُت في ؾىق االإاٌ، خُث جىفل مهلىماث حؿهل نليهم االإلاعهت بين الىخضاث لضوعهم الهام في 

الاكخطاصًت واجساط اللغاعاث الغشُضة. لىً الىكام االإداؾبي االإالي لم ًظهغهم ضغاخت عغم مً أن مشغوم ئنضاصه 

ً، أنػ همكض خطغ  2005اؾبت لؿىت الطاصع نً االإجلـ الىؾني للمد اء الؤصاعة والهُاول الضازلُت، في: االإؿيرً

 أصخاب عؤوؽ الأمىاٌ )االإؿاهمين(، البىىن، ئصاعة الػغاةب والؤخطاء، االإىعصًً، الؼباةً، الهماٌ، الجمهىع.

 :االإباصب والفغوع التي جبىاها الىكام االإداؾبي االإالي  مدى التطابم مً حيث الفروض والمبادئ المحاسبية

ير الضولُت وهىان بهؼ الازخلافاث الاضؿلاخُت الىاججت نً جبني االإغحهُت مخىافلت ئلى خض هبير مو االإهاً

 الفغهيىفىهُت في ئنضاص وضُاغت الىكام االإداؾبي االإالي. 

 :ت في أعبهت مجمىناث وفلا للماصة  مدى التطابم مً حيث المعاًير المحاسبية مً  30خضصث االإهاًير الجؼاةغٍ

 اخخمالاث، هي:  ولىً لم جدضص نلاكتها باالإهاًير الضولُت وجغن الأمغ غمً زلار  156-08االإغؾىم الخىفُظي 

 ً ت هى ازخُاع فلـ ما جُا وما حاء مً االإهاًير الجؼاةغٍ : أن الجؼاةغ ؾخؿبم االإهاًير جضعٍ خلاءم مو الاخخماٌ الأوٌ

 مهاًير الاكخطاص الجؼاةغي.

  ت جخؿابم مو االإهاًير الضولُت لىنها مىغىنت نلى أؾاؽ مجمىناث أؾاؾُت الاخخماٌ الثاوي: أن االإهاًير الجؼاةغٍ

 للهملُاث أو هىم اليشاؽ؛ أي أنها مضمجت مو مهاًير أزغي صون الاخخفاف بتركُم صولي.

 ر زاضت بها وفي خالت غُاب مهُاع وؾني ٌهالج نملُت مهُىت ًخم اللجىء الاخخماٌ الثالث: أنّ الجؼاةغ أؾؿذ مهاًي

 ئلى االإهاًير الضولُت.

جمّ جغحُذ الاخخماٌ الأوٌ االإخمثل في أن الجؼاةغ جؿبم حؼءا مً االإهاًير االإداؾبُت الضولُت لىً الؤشياٌ ًىمً فُما  

ت؟، وهل ؾُيىن لها هفـ الأزغ الظي خلله جؿبُم مهاًير ئطا واهذ هظه االإهاًير جخؿابم مو ؾبُهت الاكخطاص والبِئت  الجؼاةغٍ

 االإداؾبت الضولُت في أؾىق االإالُت واكخطاصاث الضوٌ التي جبيذ االإهاًير؟

 :أوعص الىكام االإداؾبي االإالي زاضُت االإلاءمت، االإطضاكُت، كابلُت  مدى التطابم مً حيث الخصائص الىوعية

ً فلض جىؾو الىكام االإداؾبي االإالي في طهغها  االإلاعهت، مهلىمت واضخت وؾهلت الفهم. هكغا لاؾتهضافه االإؿدثمغٍ

 ي االإاليالىكام االإداؾب ، لىًفلـ الظي اهخفى بساضُت االإىغىنُتأي االإسؿـ االإداؾبي الىؾني ملاعهت بؿابله 



 (2024-2010الأزغ الخأزيري لخؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ )
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فها همطؿلخاث في االإلخم عكم  في خين أنها في ضلب الؤؾاع  2009ماعؽ  25مً اللغاع االإإعر في  03اكخطغ نلى حهغٍ

 (.IAS/IFRSالخطىعي للمهاًير االإداؾبت الضولُت)

 :كفاءة السوق المالي وعلاكة معاًير المحاسبة الدولية بها .3

:" الؿىق الظي جمخو بلضع الهالي مً االإغوهت اأنه (7، ضفدت 2005)الجبىع،  نغفها  كفاءة السوق المالي وخصائصها: 0.3

هت في أؾهاع الأوعاق االإالُت هدُجت الخغيراث في هخاةج جدلُل االإهلىماث والبُاهاث االإخضفلت ئلى  ؿمذ بخدلُم اؾخجابت ؾغَ وَ

الخهاصٌ بً اللُمت الؿىكُت واللُمت الخلُلت للىعكت االإالُت"؛ ئطن الؿىق االإالُت  الؿىق، والظي ًإصي في النهاًت ئلى جدلُم

الىفء هي التي جأزغ فيها االإهلىمت االإالُت نلى كُمت الأوعاق االإالُت بدُث أنها جدلم الدؿاوي بين اللُمت الهاصلت للىعكت 

ب، وكُمتها الخلُلت؛ خُث جخىافغ فيها خؿب   الخطاةظ الخالُت: (159، ضفدت 2017)غغٍ

ً؛ -  وحىص نضص هبير مً االإؿدثمغٍ

 ًدؿم االإخهاملىن في الؿىق بالغشاصة؛ -

 االإهلىماث مخاخت للجمُو بضون جيلفت؛ -

ت الياملت في الخهامل؛ -  غُاب اللُىص نلى االإخهاملين أي الخغٍ

ً لأعباح غير ناصًت لأن الهاةض هفي -  لخغؿُت االإساؾغ. نضم جدلُم االإؿخمغٍ

وحضوي  كبل جدضًض هظه الهلاكت وحب جدضًض مضي فهالُت علاكة المعاًير المحاسبة الدولية بكفاءة السوق المالي: 0.3

؛ وطلً لخدضًض الأزاع االإخىكهت للىكام االإداؾبي االإالي الظي مهاًير االإداؾبت صولُت نلى اكخطاصًاث الضوٌ الىامُتجؿبُم 

 .نلى هفاءة الؿىق االإالي (IAS/IFRSمهاًير االإداؾبت الضولُت )ًخلاعب بشيل هبير مو 

  :تهضف االإهاًير االإداؾبت الضولُت لدؿهُل ئحغاءاث اهخلاٌ حدوى ثطبيم معاًير المحاسبة الدولية في الدول الىامية

 -BELKAQUI, 1998, pp. 179)خُث جغي صعاؾت ،أو جىغَـ مكاهغ الهىالإت االإالُت.عؤوؽ الأمىاٌ مً بلض ئلى آزغ 

أن: "جبني االإهاًير ٌؿاهم في جسفُؼ جيلفت الؤهخاج وئنضاص االإهاًير االإداؾبُت هما ٌؿاهم في جدلُم نملُت   (180

اصة الىمى الا كخطاصي وجىفير مهاًير الخىافم االإداؾبي الضولي، وحؿهُل الخفانل الاؾدثماعاث الأحىبُت وبالخالي ػٍ

لىً الباخثين ازخلفىا خىٌ حضوي جؿبُم االإهاًير االإداؾبُت وجدلُلها مىافو  مداؾبُت طاث حىصة للمداؾبين"،

 اكخطاصًت في الضوٌ الىامُت، خُث: 

 وحىص أزغ ئًجابي: زلطذ صعاؾت : نلى الأعصن هضولت هامُت "أن جبني االإهاًير االإداؾبُت  (2007)الهباصي،  الغأي الأوٌ

ً الأحىبي في اللىاةم  ًإصي ئلى اؾخلؿاب الاؾدثماع الأحىبي وبالخالي جدؿين اكخطاص هدُجت اعجفام زلت االإؿدثمغٍ

اكُاث االإالُت الأعصهُت مهضة وفلا الإهاًير الظي ًفخذ لها باب الضزىٌ في الأؾىاق الخاعحُت وشغؽ هجاح حمُو الاجف

 الضولُت".

  الغأي الثاوي:  غُاب الأزغ الؤًجابي: الظي بغعجه صعاؾت(JC, 1982, pp. 68-88):  بالىكغ ئلى الهلاكت بين االإداؾبت"

طاصًاث الضوٌ االإالُت وبِئت. أن االإهاًير االإداؾبُت الضولُت لِؿذ لضوٌ الىامُت، بل أجذ للإحابت نلى مخؿلباث اكخ

االإخؿىعة التي جخميز بىحىص واؾو للؿام الخاص وأؾىاق االإالُت االإخؿىعة"، خُث مسغحاث الىكام االإداؾبي االإالي 

ً نلى نىـ الضوٌ الىامُت الظي ٌهبر نً وغهُت  جىحه للمؿانضة مسخلف االإؿخسضمين زاضت منهم االإؿدثمغٍ

فأن  ومهمت الأؾاؾُت للمداؾبت هي الخسؿُـ والغكابت، ومىهمسخلفت جماما، أًً اللؿام الاكخطاصي مىحه للضولت 

 مً جؿبُم االإهاًير االإداؾبُت: (Brown, 1990, pp. 89-90)صعاؾت  التي طهغتها لا جدلم االإىافو  الضوٌ الىامُت
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 االإؿخهملين؛جدؿين حىصة االإهلىمت االإالُت وافخخاح كابلُتها الإسخلف  -

ً لازخُاع الفغص الؿاهدت؛ -  جىفير مىار مً الثلت لضي االإؿدثمغٍ

لت هفأة؛ -  جىقُف الأمىاٌ بؿغٍ

 الخللُل مً جيلفت عأؾماٌ في االإإؾؿاث؛ -

 جضنُم الىمى والاؾخلغاع وجىافؿُت الاكخطاصًت للبلض؛  -

 جدؿين جىافؿُت االإإؾؿاث الضولُت واالإدلُت. -

  جأزغ مهلىماث االإهضة  (2005)ملُىت، أهضث صعاؾت   ثطبيم معاًير المحاسبة الدولية على كفاءة السوق المالي: أثر

 وفم مهاًير االإداؾبت الضولُت نلى ؾير الخؿً وهفاءة الؿىق االإالي وفم زلازت حىاهب:

 ىمت االإالُت بامخلان بهؼ االإخهاملين أو الأشخاص الإهلىماث جيافإ االإهلىماث االإالُت: ًدضر مشيل نضم جيافإ االإهل

ً، خُث أن جىفير  ً واالإؿاهمين واالإؿدثمغٍ غير مخىافغة أو مخاخت لغيرهم، والتي جكهغ في نلاكاث الىوالت بين االإؿيرً

ؿدثمغًٍ مهلىمت مالُت طاث حىصة جسفؼ مً خالت نضم الخأهض وجدل مشيلت نضم الخمازل االإهلىمت االإالُت لضي االإ

دؿً  مما ٌصجههم نلى اللُام باالإباصلاث واالإهاملاث، هظا ما ًإزغ خخما نلى حجم ووشاؽ الؿىق االإالي وجؿىعه وٍ

حىصة االإهلىمت فِؿاهم في الخىػَو الأمثل للمساؾغ وبالخالي نلى جسطُظ الأمثل للمىاعص الىاصعة. مً هىا ًيىن 

 ماع وبالخالي ٌهؼػ مً وغهُت الؿىق االإالي والىمى الاكخطاصي.الؿىق االإالي كىاة لخدلم الفغص الؿاهدت للاؾدث

  االإهلىمت االإالُت وجيلفت عأؾماٌ: هدُجت ضهىبت جدضًض الهلاكت االإباشغة لآزغ االإهلىمت وملضاع نضم جمازل االإهلىمت

الإهلىمت االإالُت ازخاع بهؼ الهلماء صعاؾت الهلاكت بين االإهلىمت االإالُت وجيلفت عأؾماٌ، خُث زلطذ في مجملها أن ا

اث وحصجو نلى جدلُم االإباصلاث، مما ًإصي ئلى جدلُم ؾُىلت في  ً بخدضًض الأولىٍ طاث الجىصة حؿمذ للمؿدثمغٍ

-SofiaBULGARIA, 2012, pp. 83) الؿىق االإالي واعجفانها، ما ًإصي ئلى اهسفاع جيلفت عأؾماٌ وكض أًض هظا الغأي

اصة مؿخىي الؤفطاح  جإصي ئلى الخسفُؼ في  121بخؿبُم همىطج الاهدضاع نلى  (96 ت أهضث أن الؼٍ ؿغٍ شغهت ؾىَ

 جيلفت عأؾماٌ.

االإهلىمت االإالُت وخىهمت الشغواث: حهض حىصة االإهلىمت االإالُت هي مفخاح أؾاس ي لصخت الخىهمت. فهي هأصاة 

 بـ: (Luohe, 2005, pp. 12-13)الإغاكبت مماعؾاث الؤصاعة وغمان الأصاء الجُض، خُث حؿاهم خؿب صعاؾت 

 ؾغ وجأزير نلى كغاعاتهم؛الؿماح للمدلُين بخلُُم االإسا -

ًمىً مخسظ اللغاعاث أو واغعي الؿُاؾاث مً جلضًم أزغ جىكُماث الجضًضة نلى حىصة االإهلىمت االإالي، بالإغافت  -

ض مً الخدلم؛  ئلى مؿإولي ؾىق االإالي لخدلم مً حىصة االإهلىماث شغواث االإسجلت مً أحل االإؼٍ

ين مً أحل جدضًض الخيالُف  - والأعباح لاكتراح هكام أو همىطج الخالي للخدؿين مً حؿخسضم مً ؾغف الؤصاعٍ

 حىصة االإهلىمت.

ت اهضث صعاؾت  نلى بىعضت الجؼاةغ أن جؿبُم الىكام  (295، ضفدت 2018)عخاٌ، بسطىص بِئت الأنماٌ الجؼاةغٍ

في عفو هفاءة الؿىق االإالي في قل جؿبُم  هكام الخىهمت مً  االإداؾبي ًيخج  مهلىمت االإداؾبُت طاث حىصة في لها جأزير ئًجابي

 زلاٌ مُثاق الخىم الغاشض. 
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للُاؽ هفاءة (: 0202-0202)الفترة  خلالتطبيم الىظام المحاسبي المالي على بورصة الجزائر التأثيري ل ثرالأ دراسة.2 

االإسجلت في البىعضت، مإشغ الؿُىلت، مإشغ الغأؾماٌ بىعضت الجؼاةغ هلترح زلازت مإشغاث هي: نضص االإإؾؿاث االإضعحت أو 

 الؿىقي.

اصة حجم الاؾدثماعاث المدرحة في البورصة:  المؤسساتمؤشر عدد -0.2 ٌهىـ هظا االإإشغ مضي احؿام حجم الؿىق أي ػٍ

اصة نضص الشغواث االإضعحت ًغفو مً هفاءة الؿىق االإالي، الجضوٌ االإىالي ًلخظ جؿىع االإإشغ   االإضعوؽ.االإخضاولت بؼٍ

 (2024-2010نضص االإإؾؿاث االإسجلت ببىعضت الجؼاةغ) (:20) الجدول ركم

 السىة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 0203 0202
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عدد 

المؤسسات 

 المدرحة 

، www.sgbv.dz غة نلى االإىكو الالىترووي لؿىق االإالي الجؼاةغي:فبالانخماص نلى البُاهاث االإخى  تمً ئنضاص الباخثالمصدر: 

ش الاؾلام:   .01/2025/ 12جاعٍ

، وان هىان مإؾؿخين مضعحت بالبىعضت هي: مإؾؿت ضُضاٌ، مجمو الأوعاس ي 2010خؿب البُاهاث االإخاخت، ؾىت 

. 2020الظي اوسخب ؾىت  2013مإؾؿت ألُاوـ للخأمُىاث، ومجمو عوٍبت للمشغوباث ؾىت 2011اهػمذ بهضها ؾىت 

لخمثل فئت االإإؾؿاث  2018مإؾؿت بُىفاعم ومإؾؿت أوم اهفؿذ الىاشؿت في كؿام الؿُاخت ؾىت  2016لُىػم لها ؾىت 

مإؾؿت( زلاٌ  3بىكغ ئلى جؿىع نضص االإإؾؿاث االإضعحت )2024الطغيرة واالإخىؾؿت، وبىً اللغع الىؾني الشهبي في ماعؽ 

ؾىت واخضة منهم اوسخبذ فان هظا الهضص غئُل حُضا ملاعهت مو هكيره في الأؾىاق االإالُت لضوٌ الىامُت واالإخلضمت؛  14

شغهت.  17هى  2015الى -2009جىوـ مً  وان نضص الشغواث االإضعحت في بىعضت (62، ضفدت 2016)ًخي، فدؿب صعاؾت 

 ًمىً اعحام طلً:

ت لشغوؽ الضزىٌ لؿىق االإالي هدُجت وغهُتها االإالُت االإؼعٍت التي جفاكمذ  - نضم اؾدُفاء االإإؾؿاث الجؼاةغٍ

 ؛2022ئلى 2019زلاٌ الؿىىاث الأزيرة هدُجت أػمت وىعوها مً 

لضي أعباب الأنماٌ هكغا لغُاب الؿلب نلى االإىخجاث غُاب زلافت وحغأة ؾغح أؾهم أو ؾىضاث في الؿىق االإالي  -

ً في فىغة الخضاوٌ بالؿىق االإالي وجفػُلهم الاؾدثماع الخلُلي في الهلاع  االإالُت أو لهضم زلت الجمهىع أو االإؿخمغٍ

 أو الظهب، وئما لػهف اللىة الشغاةُت.

ع الػهُف لهضص االإإؾؿاث االإسجلت مً خُث كؿام وشاؽ االإإؾؿاث االإضعحت، لً ًيىن فُه جىىم هدُجت الخؿى  

)مجمو  فثيخان منها جيشـ في كؿام الطُضلاوي )بُىفاعم، ضُضاٌ(، واخضة كؿام الخأمُىاث )ألُُاوـ(، واخضة فىضكت

 الأوعاس ي(، واخضة كؿام بىيي)اللغع الشهبي الىؾني(، وواخضة في كؿام الؿُاخت )اوم هفاؾذ(.

اصة نضص االإإؾؿاث االإضعحت بالبىعضت في قل جؿبُم الىكام االإداؾبي بىاء الى ما ؾبم، هلاخل أهه بخؿبُم مهُ اع ػٍ

 االإالي زلاٌ الفترة االإضعوؾت؛ فان بىعضت الجؼاةغ غير هفء.

الظي ًخم الخهبير نىه بىاؾؿت كُمت الخضاوٌ في الؿىق االإالي مىظ جؿبم الىكام االإداؾبي االإالي مؤشر سيولة السوق: -0.2

 ٌ االإىالي: هما جكهغه بُاهاث الجضو 
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ملُىن صًىاع حؼاةغي ونضص  11واهذ اللُمت االإخضاولت جلاعب  2010نىض بضاًت جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي ؾىت 

لخهاوص الاهسفاع  2011ضفلت، وبهضها اعجفهذ اللُمت االإخضاولت بشيل ملخىف ؾىت  125الطفلاث االإبرمت في أكل كُمت 

ع حؼاةغي، والتي حهخبر اللمت االإخضاولت غهُفت أمام الأؾىاق االإالُت ملُىن صًىا 1251ما ٌهاصٌ  2015ونىصة الاعجفام ؾىت 

وشغهت اوم اهفؿذ ؾىت  2016لضوٌ االإخلضمت وختى الىامُت. وجىسفؼ مغة أزغي عغم اصعاج وحسجُل مإؾؿت بُىفاعم ؾىت 

، مً 2024الضعاؾت ؾىت وجدلم أنلى كُمت لها ؾُلت فترة  2021و 2020ملُىن صًىاع بهضها جيخهش كلُلا ؾىت  78ئلى  2018

؛ لأهه أولا لا وحىص وشاؽ نالي 02االإهؿُاث الجضوٌ عكم ) ( لا ًمىً الجؼم أػمت الصخُت ليىعوها كض أزغث نلى حجم الخضاوٌ

وهي مغجفهت ملاعهت مو مثُلتها ؾىت  2019ملُىن صًىاع حؼاةغي ؾىت  248لبىعضت الجؼاةغ هما أن اللُمت مخضاولت بلغذ 

2018. 

ن جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي لم ًغفو مً ؾُىلت بىعضت الجؼاةغ بمؿخىي االإؿلىب أي اهسفاع هىا هلخظ أ

 هفاءتها وعوىص وشاؾها.

ٌهبر هظا االإإشغ نً اللُمت الؿىكُت لأؾهم الشغواث االإضعحت في الؿىق االإالي، خُث ٌهىـ اعجفانه  رأسمال السوقي:-3.2

ت وػٍاصة فغص ح ض مً هفاءة الؿىق احؿام اللانضة الاؾدثماعٍ هبئت االإىاعص وجىػَو االإساؾغ نبر الاؾدثماعاث االإخىىنت مما ًؼٍ

ام االإداؾبي االإالي االإالي. ًبين الغؾم البُاوي الخالي الخغيراث الخاضلت نلى عأؾماٌ الؿىقي في بىعضت الجؼاةغ مىظ صزىٌ الىك

 .هؿاق الخىفُظ

 

 

 السىة الليمة المتداولة دج عدد الصفلات

125 11 985 965,00 2010 

413 185 118 435,00  2011 

143 36 038 865,00 2012 

132 49 116 990,00  2013 

251 41 410 340,00  2014 

259 1 251 956 825,00 2015 

339 805 500 430,00  2016 

438 302 261 260,00  2017 

444 206 127 271,00  2018 

437 248 990 023,00 2019 

179 78 458 464,00  2020 

219 127 907 601,00 2021 

211 138 294 131,00  2022 

283 508 909 755,00  2023 

1 250 2 761 009 270.22. 2024 
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مخظبظب بين الاعجفام والاهسفاع؛ خُث بلغذ كُمخه ؾىت  بالىكغ للغؾم البُاوي أنلاه، هلاخل أن مؿخىي الغأؾملت

ملُىن صًىاع حؼاةغي  53022بلُمت  2016لىً الؿفغة واهذ ؾىت  2011ملُىن صًىاع حؼاةغي، و اعجفهذ ؾىت  7400بـ 2010

ف ملُىن أل 532بـ.  2024بتزامً مو اصعاج مإؾؿت بُىفاعم في البىعضت وواضل الخظبظب لُطل لأهبر كُمت له أوازغ ؾىت 

 صًىاع حؼاةغي. 

مغة لىً مو اهسفاع الؿُىلت االإىسفػت ونضص  71ئطن جؿىع عأؾماٌ الؿىقي غير زابذ ومخظبظب عغم طلً اعجفو بـ 

االإإؾؿاث االإضعحت؛ وؿخسلظ نضم هفاءة بىعضت الجؼاةغ وغهفها في قل جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي، ختى أنها لا جضعج 

ت لطى غ الؿىىٍ ضوق الىلض الهغبي التي حهنى بمخابهت أوشؿت أؾىاق االإاٌ الهغبُت   ملاعهت مو هكيرتها في مطغ، غمً الخلاعٍ

غ عجؼ الىكام االإداؾبي االإالي في جدلُم ازغ ئًجابي نلى هفاءة بىعضت الجؼاةغ خؿب صعاؾت  فلؿؿين، جىوـ ،.... ًمىً جبرً

(BELKHAROUBI, 2011) :في ، 

ت ونضم الشفافُت التي ٌؿىص اك - خطاص مغجبـ اعجباؽ جام بالأوشؿت غير عؾمُت، بالإغافت ئلى كُىص الؿغٍ

ت؛  الاكخطاص واالإإؾؿاث الجؼاةغٍ

ً، همىطج لا ًخلاءم وأصخاب االإضزغاث بضعحت الأولى. وفغص الىاصعة  - اث للمؿدثمغٍ اكخطاص غير مىحه لأولىٍ

 الأوعاق االإالُت والؿىضاث؛لخهبئت االإضزلاث الهامت االإخهللت باضضاع 

غهف الؿىق االإالي الظي ٌهض ميان جدضًض وجلُُم ؾىضاث الضًىن االإطضعة مً ؾغف االإإؾؿاث، هما أن حجم  -

 االإباصلاث خض مدضوص؛

ل  - م ئضضاع ؾىضاث وجمىٍ ل نً ؾغٍ ل، هضاء أو الاؾخضناء الاؾخثىاتي للخمىٍ كُىص مخهللت بهُيل همىطج الخمىٍ

ن الىكام االإداؾبي االإالي ما هى ئلا مجغص جىكُم عؾمي للخضفلاث االإالُت خؿب الؿبُهت االإيزاهُاث، في خين أ

 مىاػهت الشغواث بغؼ الىكغ نً وغههم اللاهىوي.   

هػُف ئلى ما ؾبم أن أهم مهىق ًلف أمام الىكام االإداؾبي االإالي هى البيروكغاؾُت والفؿاص االإداؾبي الاصاعي لأن 

جىغَـ الىكام االإداؾبي االإالي ًغجبـ بالضعحت الأولى بالػمير االإؿإوٌ نً ئنضاص اللىاةم االإالُت ئط لا فاةضة جغجى صون 

جفهُل الىكام االإداؾبي للبلض وجدلُله هفاءة الؿىق االإالي ًخؿلب مىكىمت  الخطىٌ نلى مهلىماث مالُت شفافت.  هما أن

مخياملت مؿاهضة له، وجخمثل في: وحىص مىار ؾُاس ي مؿخلغ، بِئت اكخطاصًت ملاةمت، ؾلب ونغع وافي الىافي للأؾهم، 
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ً في البىعضت، وحىص وؾؿاء مالُين أهفاء، هكام كاهىوي مخؿ ىع وناصٌ، مهاًير مداؾبُت ؾُاؾاث حباةُت مدفؼة للمؿدثمغٍ

مهضة بشيل حُض مً أحل ئهخاج مهلىمت مالُت حُضة، ئنضاص مهاًير جضكُم حُضة. ئن طهغ هظه الشغوؽ ًجهلىا هدؿاءٌ نً 

 مضي جىافغها في الجؼاةغ.

 

 خاثمة: .5

الىكام االإداؾبي االإالي  لخؿبُم هىم الآزغ الخأزيري الؤحابت نً الؤشيالُت التي مفاصها: " ما  ا االإلاٌخاولىا مً زلاٌ هظ

 ؟ "، وكض جم الخىضل ئلى الىخاةج الآجُت: بىعضت الجؼاةغهفاءة نلى 

جم جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي لخىفير مهلىماث مالُت طاث زطاةظ هىنُت حُضة حؿهل اهخلاٌ عؤوؽ الأمىاٌ   -

ر ببن الىكام االإداؾبي االإالي ومهاًير هلاخل جلاعب هبي خُثوحصجو الاؾدثماع الىؾني والأحىبي نبر الؿىق االإالي؛ 

 االإداؾبت الضولُت. 

ت حهؿي االإؿدثمغ   - في قل الىفاءة حؿمذ االإهلىماث االإخاخت في الؿىق االإالي بدؿهير االإىخجاث االإالُت بلُمت حىهغٍ

ناةض ٌهىغه نً االإساؾغ؛ خُث أن جؿبُم مهاًير االإداؾبت الضولُت ًيخج مهلىماث مالُت حؿانض في جدلُم 

 لىفاءة مً زلاٌ جيافإ االإهلىمت االإالُت، جسفُؼ جيلفت عأؽ االإاٌ، ئعؾاء كىانض الخىهمت فهالت.ا

جؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي الظي جىافم مو مهاًير االإداؾبت لم ًىً واف لخدلُم الأزغ االإيشىص في الغفو مً  -

لؿىق االإضعوؾت االإخمثلت في: نضص ؛ خُث هلاخل غُاب الأزغ مً زلاٌ مإشغاث هفاءة ابىعضت الجؼاةغهفاءة 

، والغأؾماٌ الؿىقي. هىا مً االإؿلىب ئناصة الىكغ  االإإؾؿاث االإضعحت، ؾُىلت الؿىق االإهبر ننها بلُمت الخضاوٌ

 فُما حاء به الىكام االإداؾبي االإالي، أو في االإىكىمت اللاهىهُت، الاحخمانُت والثلافُت والاكخطاصًت هيل.

لت التي جضٌ نً غُاب الأزغ الخازيري الؤًجابي لخؿبُم الىكام االإداؾبي االإالي نلى هفاءة بىعضت بىاءا نلى الىخاةج الؿاب

 الجؼاةغ هلضم الخىضُاث الخالُت:

غ االإداؾبت االإالُت  - ت بما ًخىافم مو جلاعٍ هاث االإداؾبُت والخجاعٍ ئلؼامُت جدُين الىكام االإداؾبي االإالي والدشغَ

(IFRS)  ؛بىعضت الجؼاةغبلخىكير مىار ملاةم للمؿدثمغ الأحىبي وػٍاصة حجم مهاملاث 

ت، والخدمو ام االإداؾبي االإالي بما ًدىاؾب ججضًض الىك - ٌ بِئت الأنماٌ الجؼاةغٍ اصة مً شفافُت  ى الى الغكمىت لؼٍ

ً نلى الخضاو وأمً االإهاملاث، ئغافت لخسلظ مً البيروكغاؾُت و  ً الجؼاةغٍ  ٌ في البىعضت؛حصجُو االإؿدثمغٍ

م مىطاث الخىاضل الاحخماعي - ؼ جلافت الخضاوٌ في البىعضت لضي عواص الأنماٌ وهظا الأفغاص نً ؾغٍ  وشغ وحهؼٍ

 ؛وصنم الترهضاث االإصجهت للخضاوٌ في بىعضت

فخذ االإجاٌ للاؾخفاصة مً ججاعب البىعضاث الهغبُت فُما ًسظ اؾخسضام الخلىُاث الخضًثت لدؿهُل جضاوٌ  -

 ؛ػٍاصة الشفافُتؾغنت الخهامل بالأوعاق االإالُت و والغفو مً هفاءة و الأؾهم 

فغع جؿبُم مباصب الخىهمت في الشغواث االإؿهغة بالبىعضت خغضا نلى جىفير مهلىماث طاث حىصة والتي حهخبر  -

ً لترشُض   كغاعاتهم.هػماهاث وافُت للمؿدثمغٍ

 2. كائمة المراحع:2
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ت ملاعهت بخىوـ أنلاب الأػمت االإالُت. 2016شلبلب نِس ى، اصغاع ًخي. ) ت للهىالإت (. مداولت كُاؽ هفاءة الؿىق االإالُت الجؼاةغٍ االإجلت الجؼاةغٍ

 .62، ضفدت والؿُاؾاث الاكخطاصًت

 هُت نلى اؾخلؿاب الاؾدثماع الأحىبي االإباشغ.(. آزغ جبني وجؿبُم مهاًير االإداؾبت الضولُت نلى الشغواث الأعص2007قاهغ اللش ي و هُثم الهباصي. )

ب، ر. ا ت للخىمُت  .(صٌؿمبر ,2017) .غغٍ نلاكت هفاءة ؾىق الأوعاق االإالُت باالإهلىماث االإداؾبُت في قل خىهمت الشغواث، االإجلت الجؼاةغٍ

ت للخىمُت الاكخطاصًت .الاكخطاصًت  .p. 159 ,(07)االإجلت الجؼاةغٍ

 .IAS/IFRS(. صوع مهاًير الضولُت للمداؾبت 2005هشام صغمىم ، شباًيي ملُىت. )

 


