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لقد طبقت العديد من الدول النامية برامج شاملة للإصلاح الاقتصادي سواء بصورة ذاتية او بدساعدة الدؤسسات الدالية الدولية استجابة للتغتَات  :ملخص
السريعة في البيئة الخارجية والدتطلبات الدتزايدة للنمو الداخلي، ويتمثل ذلك في تطبيق سياسات اقتصادية تعطي دوراً اقوى للسوق وتنمية القطاع الخاص وتسمح 

بالاندماج مع الاقتصاد العالدي، وكان في مقدمتها تلك السياسات والاجراءات والتي تهدف أيضا لاستعادة التوازن الداخلي والخارجي من خلال تطبيق سياسات 
مالية ونقدية متشددة موجهة لتًشيد الطلب المحلي عن طريق خفض النفقات الحكومية والسيطرة على لظو السيولة النقدية وانتهاج سياسات لزدده فيما لؼص 

تكوين احتياطيات ضخمة من العملة  والتحكم في معدلات التضخم عند مستوى مقبولوبعرضنا لتجربة الذند فقد بسكنت من . نظامي الاسعار وسعر الصرف
. الصعبة

 .، سياسات نقدية وماليةصندوق نقد دولر، تثبيت اقتصادي، إصلاح اقتصادي: لكلمات الدفتاح ا
 O5 ؛ JEL:  O4تصنيف 

Abstract: Many developing countries have implemented comprehensive economic reform 
programs, either self-reliant or with the assistance of the international financial institutions, in 
response to rapid changes in the external environment and growing demands for internal growth. 
This is the application of economic policies that give a stronger role to the market and private 
sector development and allow integration with the global economy. These policies and procedures 
are aimed at restoring internal and external balance by implementing strict fiscal and monetary 
policies aimed at rationalizing domestic demand by reducing government expenditure and 
controlling cash flow growth. SAT with respect to specific statutory prices and exchange rate. By 
offering India's experience, it has managed to control inflation at an acceptable level and create 
huge foreign exchange reserves 
Keywords: Keyword  ; Economic Reform ; economic installation ; International Monetary Fund;  
Monetary and Financial Policies. 
Jel Classification Codes : O4 ؛ O5. 

mailto:authorC@mail.com
mailto:authorC@mail.com
mailto:authorC@mail.com


  عرض تجربة الذند - من خلال برامج التثبيت الاقتصادي لصندوق النقد الدولي الإصلاح الاقتصادي

 
 

 

 . 2019 ديسمبر  03 ـ 02الجزائر  الوادي، لخضر، حمه الشهيد جامعة الدستدامة التنمية تحديات و الدولية للتجارة الحديثة الاتجاهات: الدولي ملتقى 495
 

I  - تمهيد:  
من تفاقم الاختلالات الذيكلية كتزايد العجز في الدوازنة العامة، من القرن الداضي عقد السبعينيات منذ عانت الكثتَ من الدول النامية 

خدمة الدين العام الخارجي، نتيجة الإفراط في تسديد ارتفاع معدلات التضخم والبطالة، وتدني مستويات الدعيشة فضلا عن عدم قدرتها على 
على تطبيق برامج الصندوق لحاجتها  وبذبر الدول النامية التي تتمتع بعضوية الصندوق في الغالب. وسوء استخدام تلك التدفقات الدالية الاستدانة،

الدلحة إلذ التمويل الذي يوفره لذا صندوق النقد، سواء من مصادره الخاصة أومن مصادر أخرى مثل البنك الدولر، يشتمل ىذا البرنامج على 
.  سياسات مالية واقتصادية، يطلق عليها برامج التثبيت الاقتصادي

معدلات لظو اقتصادي مقبولة في العقود السابقة من القرن الداضي نتيجة  (العربية منها)وقد حققت العديد من الدول النامية وبعض الدول 
لتوافق السياسات الاقتصادية الداخلية مع الدناخ الاقتصادي العالدي الدستقر نسبياً، الا ان الحال لد يستمر على ماىو عليو بسبب الازمات الخارجية 
التي عصفت بالاقتصاد العالدي بدءاً من انهيار نظام برتن وودز وارتفاع اسعار النفط التي ادت الذ خلق فائض وعجز كبتَ في الديزان التجاري للدول 

الدصدرة والدستوردة للنفط والاخطاء التي ارتكبتها الدول النامية في سياساتها الاقتصادية الداخلية منها التوسع الدفرط في الانفاق العام باسم برامج 
التنمية وسياسة الاشغال العامة كل ىذه اجبرت تلك الدول على القيام ببعض الاصلاحات الانعزالية والمحدودة وذلك عن طريق الاقتًاض من الخارج 

بشقيو العام والخاص وبشروط ميسرة من اجل تلبية احتياجات التنمية ولتجنب آثار ركود عالدي ليتم بذلك تدوير الفوائض الدالية لبعض الدول 
الا ان عقد الثمانينيات جاء ليكمل الدشهد الاختَ من حالة العجز في  اقتصاديات تلك الدول والتي اشتدت . الدصدرة للنفط لتصب في نهر الانفاق

مع بروز ازمة الركود التضخمي عالدياً لشا دفع بها الذ الدزيد من الاقتًاض لدواجهة العجز والتي ترافقت مع برول الدؤسسات الدالية الدولية الدقرضة من 
وظيفة الاقراض الذ وظيفة استعادة الديون فارتفعت اسعار الفائدة بشكل مطرد مسببة زيادة في اعباء خدمة الدين فتعالت اصوات القادة السياسيتُ 
وصناع القرارات الاقتصادية والدؤسسات الدولية ووكالات التنمية بضرورة اعادة النظر في السياسات الاقتصادية لتلك الدول واحداث تغتَات جذرية 

. لذا حتى وان تم ذلك بتكلفة اجتماعية باىظة
 وحتى الآن، وضعتها على درب النمو الاقتصادي السريع، ولد تبدأ 2003 لظو اقتصادي مرتفعة منذ عام معدلاتالذند برقيق استطاعت 

ىذه الدورة من النمو السريع فجأة، إذ كان لديها بناء اقتصادي متتُ برقق على مدار سنوات طويلة منذ استقلال الذند، التي اعتمدت في البداية ولدا 
يقرب من ربع قرن على اقتصاد لستلط يلعب فيو التخطيط الدركزي والقطاع العام دورا مهما في الاقتصاد، مع وجود دور قوي للقطاع الخاص في غالبية 

قطاعات الاقتصاد الذندي، مع الاحتفاظ بعلاقة منفتحة مع الاقتصاد العالدي، ومع الدؤسسات الدالية الحكومية الدولية وبالتحديد صندوق النقد 
 :من خلال ما سبق لؽكننا طرح اشكالية بحثنا من خلال السؤال التالر. الدولر من خلال سياسات التثبيت الاقتصادي

صندوق النقد الدولي، وكيف ساهمت في الاصلاحات الاقتصادية في الذند؟ ما هو لزتوى برامج التثبيت الاقتصادي ل
: ومن اىم الفرضيات التي نضعها ىي أن 
  .الاقتصادي وبرقيق الاستقرار على الدستوى الكلي  برامج التثبيت الاقتصادي تعد ضرورة لرفع الكفاءة الاقتصادية وتشجيع النمو-
بررير التجارة ،  بزفيض قيمة العملة الوطنية،بررير الأسعار، زيادة الضرائب، أىم عناصر برامج التثبيت الاقتصادي تتمثل في خفض الإنفاق العام- 

. الخارجية وإلغاء الرقابة على الصرف
ولاختبار ىذه الفرضياتـ قمنا بعرض التجربة الذندية في لرال الإصلاح الاقتصادي لنرى مدى لصاعة الإصلاحات التي يوصي بها صندوق  

 .النقد الدولر
I.1 -؛ ببرامج التثبيت الاقتصادي التعريف
I.1.1-عدد من السياسات الكلية الذادفة إلذ تصحيح الاختلالات   لؽكن تعريف برامج التثبيت على أنها: مفهوم برامج التثبيت الاقتصادي

برستُ ذلك  بهدف الحفاظ على مستوى معتُ من الأداء الاقتصادي أو الدالية والنقدية وإزالة حالة عدم التوازن بتُ الطلب الكلي والعرض الكلي
.  1الدستوى مع إعادة تشكيل عناصر السياسة الاقتصادية بابذاه نظام السوق الحر

إلذ النظرية  تعرف كذلك بسياسات إدارة جانب الطلب، وتستند ىذه السياسات التي يصممها ويتابع تنفيذىا صندوق النقد الدولر
من خلال معالجة العجز في الديزانية  ( سنوات3– 1)في الددى القصتَ الاقتصادي  النيوكلاسيكية لديزان الددفوعات، التي ترمي إلذ برقيق الاستقرار
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، من خلال عدد من المحاور، وىي مسألة ترتبط بإجراءات الددى القصتَ، كما ترتكز 2العامة وميزان الددفوعات والتي تتطلب خفضا للطلب الكلي
إجراءات صندوق النقد الدولر على التحليل النقدي في تفستَ الاختلال في ميزان الددفوعات، وتعتمد ىذه الآراء في جزء منها على لظوذج  جاك 

الذي يشتَ إلذ العلاقة السببية بتُ إجراءات خلق النقود من جراء التسهيلات الائتمانية من جانب، وعجز الديزانية العامة  (J. Polak)بولاك 
وميزان الددفوعات من جانب آخر، إلؽانا من أن حجم السيولة المحلية دالة لحجم التغتَ في الائتمان المحلي وصافي الأصول الأجنبية وصافي تدفقات 

. 3رأس الدال
لػتل مفهوم الاستقرار الاقتصادي مكانة أساسية في برنامج التثبيت، فانو من الألعية بدكان التفرقة بتُ الدعتٌ الذي لػملو مصطلح 

فبينما تستهدف سياسات الاستقرار الاقتصادي . في الدول الدتقدمة، وبتُ الدعتٌ الذي لػملو ىذا الدصطلح في الدول النامية" الاستقرار الاقتصادي"
في الدول الرأسمالية استمرار حالة التشغيل الكامل وتلافي أوضاع التضخم والكساد والعمل على استعادة التوازن في ميزان الددفوعات، وىكذا أصبح 

التشغيل الكامل، : مصطلح الاستقرار الاقتصادي في عرف الكثتَ من الاقتصاديتُ في الدول الغربية ينصرف إلذ برقيق ثلاثة أمور ىامة، وىي
بينما ". مثلث أىداف السياسة الاقتصادية ذو الزوايا الذىبية"واستقرار الأسعار، وتوازن ميزان الددفوعات، وىذه الأمور أصبحت تعرف باسم 

تستهدف سياسات الاستقرار الاقتصادي في الدول النامية برقيق التنمية الاقتصادية الدستقلة والمحافظة على استمرار برقيق الدعدلات الدرتفعة لذا عن 
طريق التشغيل الرشيد لدتخلف مواردىا الدادية والبشرية والدالية، مع برقيق الاستقرار السعري والنقدي الدلائم لاستمرار دفع عجلات التنمية دون 

وفي الواقع ىناك نوعتُ من . 4ضغوط خارجية وداخلية، ومع التحسن الدستمر في توزيع الدخل لصالح أصحاب الأجور والدرتبات وذوي الدخل المحدود
 5:سياسات التثبيت

 يقصد بسياسات التثبيت التقليدية التي يتبناىا صندوق النقد الدولر تلك السياسات التي تهدف إلذ استعادة التوازن :سياسات التثبيت التقليدية-
. في الاقتصاديات الكلية من خلال السياسات النقدية والدالية وسعر الصرف

ىي تلك السياسات التي تتبناىا الددرسة الذيكلية القائمة على معارضة وجهة نظر الاقتصاديتُ النيوكلاسيك : سياسات التثبيت غير التقليدية-
بخصوص الاعتماد على قوى السوق لعلاج الاختلالات الاقتصادية وبرجيم دور الدولة ويرون ضرورة الاعتماد على التدخل الحكومي لعلاج 

. الاختلالات الاقتصادية
: 6لؽكن إرجاع الأساس النظري للإصلاح الاقتصادي الذي يتبناه صندوق النقد الدولر إلذ ثلاثة فروض أساسية ىي

وجود فائض في الطلب الكلي على العرض الكلي حيث تكون كمية النقود في الاقتصاد أكبر  سبب الاختلال الخارجي في الاقتصاد ىو -
 .من كمية السلع الحقيقية والخدمات

، معالجة الاختلال في ميزان الددفوعات يتطلب التخفيض في الطلب الكلي وإعادة بزصيص الدوارد الإنتاجية حتى يزيد العرض الكلي -
 .ويؤدي ذلك إلذ توازن عرض النقد الأجنبي والطلب عليو عن طريق إجراء تصحيح في سعر الصرف

وبالتالر زيادة معدلات ، للوصول إلذ برقيق التوازن الخارجي عند مستوى التشغيل الكامل يتم تغيتَ نظام الأسعار وإعادة بزصيص الدوارد -
. في الأجل الطويل النمو

I.2.1-تسعى برامج التثبيت الاقتصادي إلذ برقيق لرموعة من الأىداف عن طريق تطبيق لرموعة :  أهداف وأدوات برامج التثبيت الاقتصادي
(: 01)كما ىو موضح في الجدول رقم من الأدوات النقدية والدالية 

 :7وتتمثل إجراءات التثبيت ما يأتي
. زيادة موارد الخزينة من خلال تنشيط جهاز الضرائب -
. تقليص الاستثمارات الحكومية والحد من تدخلها في الأمور الاقتصادية -
. امتصاص السيولة من خلال طرح أدوات بأسعار فائدة لرزية على الددخرات -
. التحكم في عملية الإصدار النقدي -
. بزفيض الإنفاق الحكومي -
. إلغاء الدعم بكافة أشكالو -
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. بزفيض عجز الديزانية العامة إلذ الدستوى الذي يقضي على الضغوط التضخمية ويضع حداً للتوسع النقدي -
. برديد سعر الصرف -
. بزفيض العجز في ميزان الددفوعات -
 .إعادة صياغة فلسفة الضريبة لتقوم على أسس غتَ بسييزية -

للنقد الأجنبي، وبالتالر برقيق  الأنشطة الاقتصادية التي برقق وفرا بزفيض الطلب الكلي وضبطو وتوجيو الإنفاق لضو الذدف من ىذه الإجراءات ىو ًً
التوازن الداخلي والخارجي، وترتبط ىذه الإجراءات بآليات السحب من التسهيلات التي يقدمها صندوق النقد الدولر وبشكل خاص في إطار 

خارجياً بالسحب من موارد الصندوق في إطار  تواجو اختلالاً داخلياً أو التي للدولة التي يسمح بدوجبها صندوق النقد الدولر اتفاقيات الدساندة
.  برنامج مالر يوافق عليو الصندوق

:  أساسية ىي لؽكن القول بأن برامج التثبيت الاقتصادي ركزت على ثلاثة أىداف
.   خفض العجز في الحساب الجاري لديزان الددفوعات:الذدف الأول
.  خفض العجز الدالر للموازنة العامة للدولة:الذدف الثاني

.  خفض معدل التضخم: الذدف الثالث
: 8لؽكن تقسيم الوسائل الدعتمدة لإلصاز ىذه الأىداف على ثلاثة أوجو

.   إذ كان الذدف خفض العجز في الحساب الجاري لديزان الددفوعات فان الوسيلة الدستخدمة ىي خفض قيمة العملة المحلية:الوجه الأول
.   إذ كان الذدف خفض العجز الدالر في الديزانية العامة للدولة، فان الوسيلة الدستخدمة ىي خفض الإنفاق العام:الوجه الثاني

. إذ كان الذدف خفض معدل التضخم، فان الوسيلة الدستخدمة ىي تقييد التوسيع في حجم الائتمان المحلي: الوجه الثالث
. وخفض الفقر وإعادة التوازن الدالر دون أدنى اىتمام بقضايا النمو عمليات التثبيت حتى منتصف الثمانينيات ظل التًكيز في برامج الصندوق على

وعناصر  نظام مشروطية بتسهيلات الإصلاح الذيكلي الأمر الذي أسفر عن برول ىام في طبيعة ، بدأ الأخذ بدا سمي1986ولكن بداية من عام 
: 9وتتلخص أىم عناصر ذلك التحول فيما يلي. برامج الصندوق والنطاق الزمتٍ لتطبيقو

وصندوق النقد  الدشروطية الدتبادلة والذي لؼضع لتطبيق مشتًك من جانب كلا من البنك الدولر تم استبدال نظام الدشروطية التقليدي بنظام -
 .الدولر
.  شهرا على الأكثر18-12مدة تطبيق البرنامج امتدت إلذ ثلاث سنوات، بدلا من الفتًة التقليدية التي كانت تغطي -
إضافة إلذ بعض التغيتَات الدؤسسية والتشريعية  أصبح البرنامج يغطي جبهة عريضة من الإصلاحات في جانب الطلب كما في جانب العرض -

. الدهمة
بالنسبة إلذ معايتَ الأداء، وكذلك عملية  ربع سنوية متابعة:   بزضع تلك البرامج، بعد توقيع الاتفاق عليها، لعملية مراقبة وتفتيش دوريتُ

مراجعة دورية نصف سنوية وىدف عمليات وبعثات الدراجعة والتدقيق ىذه ليس إعادة التفاوض حول الأىداف والأدوات ونظام الدشروطية، بل 
ضمان الانصياع الكامل للبرنامج والدواقيت الزمنية الخاصة بها، وبرديد الأىداف بشكل أكثر وضوحا، وفي حال عدم الالتزام ببنود الاتفاق بالكامل، 

والسلوك الاقتصادي،  يتعرض البرنامج للإلغاء، ويتم قطع قنوات التمويل الخارجي وخطوطو التي تعتمد على شهادتي البنك والصندوق بـحسن الستَة
. 10التي يعتد بها في دوائر وأسواق الدال الدولية

I.2 -وىي الدرحلة الأولذ لبرامج  تعتبر برامج التثبيت الحجر الأساس لإعادة ىيكلة الاقتصاد ومنو إلذ برقيق النمو: صندوق النقد الدولي نموذج
تقليص الطلب للحصول على التوازن في ميزان الددفوعات وأيضا للتخفيف من عبء الدديونية، إذ أن  دور ىذه البرامج ىو. الإصلاح الاقتصادي

ىذا العجز العمومي . (عجز الدوارد الداخلية)ينتج عنو فارق متزايد بتُ الادخار والاستثمار  (الداخلي)وارتفاعو عن العرض  (الداخلي)زيادة الطلب 
ىذا التحليل وىذه السياسات الددعمة من . سيؤدي بدوره إلذ عجز في الديزان الجاري مرتبطا بذلك باللجوء الدستمر إلذ التمويل الخارجي إذا تزايد

.  11، منبعها النظري يرجع إلذ كل من نظرية الامتصاص والنظرية النقدية لديزان الددفوعاتةطرف الدنظمات الدالية الدولر
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I.1.2 -اعتمد صندوق النقد الدولر في ىذا الأسلوب على الددرسة الكينزية وأسلوب الامتصاص يعتٍ أنو : الاستيعاب أسلوب الامتصاص أو
أي استهلاكها واستثماراتها ونفقات )لكي يتوازن الديزان التجاري لدولة ما لابد أن تكون قدرة ىذه الدولة على امتصاص السلع والخدمات 

 .12، مساوية لإنتاجها من السلع والخدمات(حكومتها
وسياسات الإصلاح الاقتصادي خاصة في الددى القصتَ تعتمد على فرضية مفادىا أن الطاقة الإنتاجية في الدول النامية تعتبر ثابتة على 

. 13الرغم من أنها غتَ مستغلة الاستغلال الكامل ونتيجة لذلك فإن التغتَ في الإنتاج ومن ثم الدخل يعتبر لزدوداً بناء على الطاقة الإنتاجية الدتاحة
ضمن الأشغال  (Sidney. S. Alexander) من طرف الاقتصادي ألكسندر1952لقد تم عرض وتقدنً نظرية الامتصاص لأول مرة في 

.  والأبحاث التي كان يقوم بها صندوق النقد الدولر
. ه النظرية، أدوات النموذج الكينزي إلا انو عرف نوعا من التوسيع ليشمل الصادرات والوارداتذحيث استعمل ألكسندر في عرضو لو

ه النظرية، يكون إعادة توازن ميزان الددفوعات بتطبيق منهج الامتصاص الذي يعمل على توازن الديزان التجاري وفق قدرة البلد في ذوفق ه
. مع ما تنتجو الدولة فعلا والدعبر عنو بالدخل الوطتٍ (استهلاك، استثمار، إنفاق حكومي)امتصاص السلع والخدمات 

ولؽكن إيضاح ذلك  الاستيعاب على الدعادلة الاقتصادية الدعبرة عن التوازن بتُ العرض الكلي والطلب الكلي ويعتمد أسلوب الامتصاص أو
 :14كما يلي

. لتكن لدينا الدتغتَات الاقتصادية
- (Y)  الناتج(الدخل(-   )C)  الاستهلاك الخاص
- (G)   الإنفاق الحكومي(-I)  الاستثمار المحلي الخاص
- (M)  الواردات من السلع والخدمات(-X)  الصادرات من السلع والخدمات

وجميع ىذه الدتغتَات لزددة بفتًة زمنية واحدة جرت العادة على أنها سنة، وبالاعتماد على الدعادلة الاقتصادية الدعبرة عن التوازن بتُ 
: العرض والطلب الكلي لصد أن

 
: ولؽكن إعادة كتابة الدعادلة السابقة كما يلي

 
 

: لؽكن استنتاج الدعادلة التالية (1)ومن الدعادلة 

 
استيعاب الإنفاق الداخلي بغض النظر عن النشاط مع  قدرة المجتمع على امتصاص أو بسثل طاقة الاستيعاب الداخلي، أو (A)حيث 

 :أي أن (CA)لؽثل رصيد الحساب الجاري  (A)وطاقة الاستيعاب الداخلي  (Y)العالد الخارجي وبناء عليو فإن الفرق بتُ الناتج 

 
( A)مع طاقة الاستيعاب الداخلي  (Y)وبدقارنة الناتج  (الفرق بتُ الصادرات والواردات) يعبر عن رصيد الحساب الجاري CAحيث 

: فإن نتيجة الدقارنة لن بزرج عن الاحتمالات الثلاثة التالية
. أي أن البلد استوعب أقل من دخلو (A)أكبر من الطاقة الاستيعابية  (Y)فائضا إذا كان الناتج المحلي  (CA) لػقق الحساب الجاري :الأول
. أي أن البلد استوعب أكبر من دخلو (A)أقل من الطاقة الاستيعابية  (Y)عجزا إذا كان الناتج  (CA) لػقق الحساب الجاري :الثاني

(. A)مساوياً للطاقة الاستيعابية  (Y)إذا كان الناتج  (CA) يتوازن الحساب الجاري :الثالث
بزفيض الطاقة الاستيعابية  أو (A)مقارنة بالطاقة الاستيعابية  (Y)ولؽكن بزفيض عجز الحساب الجاري إما من خلال زيادة الإنتاج

فإن معالجة عجز الحساب الجاري لذذه الدول يتطلب منها إتباع - بحسب وجهة نظر الصندوق والبنك- مقارنة بالإنتاج، ونظراً لصعوبة زيادة الإنتاج 
من خلال بزفيض الاستهلاك والإنفاق  (الامتصاص)الطلب الكلي  سياسات اقتصادية نقدية ومالية انكماشية تتمكن من خلالذا بزفيض الإنفاق أو



  عرض تجربة الذند - من خلال برامج التثبيت الاقتصادي لصندوق النقد الدولي الإصلاح الاقتصادي

 
 

 

 . 2019 ديسمبر  03 ـ 02الجزائر  الوادي، لخضر، حمه الشهيد جامعة الدستدامة التنمية تحديات و الدولية للتجارة الحديثة الاتجاهات: الدولي ملتقى 499
 

الطاقة  الحكومي، كما أن سياسة بزفيض سعر العملة التي تتبناىا برامج الإصلاحات الاقتصادية من شأنها أن تسهم في بزفيض الامتصاص أو
 .15الاستيعابية من خلال تأثتَىا على الإنتاج  ومن ثم على الامتصاص وثانيا من خلال تأثتَىا الدباشر على الامتصاص

I.2.2 -لد تهتم الدقاربة السابقة إلا بالحساب الجاري ولذذا تعتبر الدقاربة النقدية لديزان الددفوعات تعميما  :الأسلوب النقدي لديزان الددفوعات
لؽكن إدراج ىذه النظرية في سياق التحليل النقدي الذي يعتبر أن السياسة . لأطروحة الاستيعاب، بحيث تشمل كافة الصفقات لديزان الددفوعات

النقدية عامل حاسم في توازن ميزان الددفوعات، وبزتلف ىذه الدقاربة مع الدقاربة السابقة في كونها تعتمد على التحليل الكينزي والطلب الإجمالر، 
وىي كون الإفراط في الطلب الإجمالر، والتمويل النقدي لعجز الديزانية العامة ىو سبب العجز في ميزان  لكنهما تشتًكان في نقطة ىامة ألا

.  الددفوعات
الذي يفتًض وجود إحصائية بسيطة،  (polack)تستند الدقاربة الدستعملة من طرف صندوق النقد الدولر على النموذج الدبسط لبولاك 

لدواجهة العجوزات الظرفية في  (MundellR.Jhonson..H)لكن الدقاربة تطورت كثتَا في الستينيات من طرف كل من جونسون وماندل 
 .موازين مدفوعات الدول

، 1957لقد تم تصميم لظوذج في إطار صندوق النقدي الدولر في الخمسينات، وأطلق عليو جاك بولاك ىذا الاسم في مقال نشره سنة 
 .16ومازالت ىذه الدقاربة مستعملة بكثرة من طرف الصندوق

 17:والأساس النظري للأسلوب النقدي يقوم على العناصر التالية
يساوي التغتَ في صافي الأصول الأجنبية  (M1)الذي لؽثل السيولة المحلية  (Ms)تشتَ إلذ أن التغتَ في عرض النقود  :متطابقة عرض النقود-

( الودائع والعملة الدتداولة خارج الجهاز الدصرفي)حيث السيولة المحلية تشمل  (DC)بالإضافة إلذ التغتَ في الائتمان المحلي  (NFA)للجهاز الدصرفي 
: ولؽكن التعبتَ عن ذلك بالدعادلة التالية

 
: لؽكن التعبتَ عن دالة الطلب على النقود بالدعادلة التالية :الطلب على النقود-

 
وفي ظل توازن سوق . (p)ومستوى الأسعار (r)وعكسياً مع أسعار الفائدة  (Y)وتتناسب دالة الطلب على النقود طردياً مع الدخل 

: النقود الدعبر عنو بالدعادلة التالية

 
: كما يلي (1)لؽكن إيضاح العلاقة بتُ سوق النقود ووضع ميزان الددفوعات من خلال إعادة كتابة الدعادلة رقم 

 
: وبالدثل

 
( DC)يتبتُ أن صافي الأصول الأجنبية يتأثر عكسياً بالتغتَ في صافي الائتمان المحلي، والزيادة في الائتمان المحلي  (5)وبتحليل الدعادلة 

بنفس الدقدار، وبناء عليو فإن التوسع في  (NFA)تؤدي إلذ الطفاض صافي الأصول الأجنبية  (Md)بدقدار أكبر من الزيادة في الطلب على النقود 
أي تدىور وضع ميزان الددفوعات  (NFA)الائتمان المحلي بدقدار يفوق الزيادة في الطلب على النقود يؤدي إلذ تدىور صافي الأصول الأجنبية 

السبب الذي جعل واضعي برامج الإصلاحات الاقتصادية يصرون على خفض الائتمان المحلي وبرديد سقف لو بدا يتناسب مع طلب  وىذا ىو
. خلال فتًة زمنية معينة (NFA)النقود الدتوقع وأىداف ميزان الددفوعات وبعبارة أخرى استهداف حجم أصول معينة 

لؽكن توسيع ىذا الإطار النظري لذذا الأسلوب ليشمل علاقات الدخل والإنفاق ورأس الدال بحيث يوضح أن العجز في الديزانية  :الدخل والإنفاق-
ولإيضاح ذلك نشتَ إلذ أنو عند تطرقنا لأسلوب الامتصاص أشرنا إلذ أن الحساب الجاري  (CA)الحكومية يؤثر سلباً على الحساب الجاري 
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(CA)  يساوي الفرق بتُ الناتج(Y)  وطاقة الاستيعاب الداخلي(A)  من جهة والفرق بتُ الصادرات(X)  والواردات(M)  من جهة أخرى أي
: أن

 
من شأنو أن يؤدي  (Y)أي التوسع في الإنفاق دون أن يقابلو زيادة في الدخل  (A)تبتُ أن التوسع في طاقة الاستيعاب  (6)والدعادلة 

-X)والقطاع الخارجي  (T-G)والقطاع الحكومي  (Sp-Ip)أضفنا توازنات القطاع الخاص  إلذ تدىور الحساب الجاري في ميزان الددفوعات، ولو
M) يصبح لدينا الدعادلة التالية :

 
.  الإنفاق الحكوميG، (Yنصيب الحكومة من الدخل ) إيرادات الحكومة T الاستثمار الخاص، Ip الادخار الخاص، Spحيث 

يؤثر سلبياً على الحساب الجاري في ميزان الددفوعات وىذا مبرر أيضاً لإصرار  (T-G)توضح أن العجز في الديزانية الحكومية  (7)الدعادلة 
. واضعي برامج الإصلاحات الاقتصادية على ضرورة بزفيض عجز الديزانية

وبالإمكان برديد حجم الديزان الكلي الدستهدف لديزان الددفوعات من خلال دالة الواردات التي تعتمد على عوامل مثل الدخل وأسعار 
الواردات وأسعار الصرف، وبناء على ذلك يتم في إطار برامج الإصلاحات الاقتصادية برديد أىداف ميزان الددفوعات أولا وبرديد الدتغتَات في 

الوطتٍ مثل الصادرات وصافي تدفق رأس الدال ثانياً، وبعد ذلك يتم برديد حجم الواردات وكذا حجم الائتمان المحلي، وفي حالة إضافة  الاقتصاد
، وصافي (DCp)وائتمان القطاعات الأخرى  (DCg)عناصر السياسة الدالية لبرامج التثبيت، لصد أن الائتمان المحلي يتكون من ائتمان الحكومة 

وىذا يعتٍ أن الائتمان الحكومي المحلي وصافي تدفق  (KAp)وجزء للقطاع الخاص  (KAg)يتكون من جزء حكومي  (KA)تدفق رأس الدال 
: لضصل على الدعادلة التالية (Fg)رأس الدال لؽثلان مصدرين مهمتُ لتمويل عجز الديزانية واذا أضيف إليهما التمويل المحلي غتَ الدصرفي 

 
 :ولؽكن إعادة كتابة الدعادلة السابقة كما يلي

 
تؤدي إلذ زيادة احتياجات بسويل الحكومة، وفي حالة توفر ىذا التمويل لزلياً،  (G-T)إلذ أن الزيادة في عجز الديزانية  (9)وتشتَ الدعادلة 

فهذا معناه أن ذلك سيؤدي إلذ تقليص حجم الائتمان الدقدم للقطاع الخاص لذا فإن برامج التثبيت الاقتصادي تستهدف حجما معينا في العجز 
. الكلي لديزان الددفوعات وتضع سقفاً لحجم الائتمان الدقدم للحكومة على ضوء الدوارد الدتاحة لذا من الخارج

I.3- إن سياسات إدارة الطلب الكلي بسثل العناصر الرئيسة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي، وىي لرموعة من : الاقتصادي برامج التثبيت لزتوى
الطلب الكلي في الاقتصاد، ويتم تصميم ىذه السياسات لإزالة الاختلال بتُ الطلب الكلي والعرض  السياسات الدوجهة للتأثتَ في مستوى ولظو

الكلي، عن طريق خفض فائض الطلب الكلي في الاقتصاد ليتوافق مع مستوى العرض الكلي السائد، وتعتمد سياسات الاستقرار الاقتصادي 
 18.الددعومة من قبل صندوق النقد الدولر على إصلاح السياسة الدالية، والنقدية، وسياسة سعر الصرف

I.1.3 -حسب صندوق النقد الدولر يعتبر عجز الديزانية العامة في الدول النامية أحد الأسباب الرئيسية التي أدت إلذ حدوث : الدالية السياسات
عجز في موازين مدفوعات ىذه الدول وبالتالر لابد من معالجة عجز الديزانية العامة، ونظراً لأن عجز الديزانية العامة للدولة ناتج عن التوسع في الإنفاق 

. العام بشقيو الجاري والاستثماري، وىذا التوسع في الإنفاق العام يشكل نسبة لا يستهان بها من الطلب الكلي
: ونتناول فيما يلي أىم السياسات الدقتًحة من صندوق النقد الدولر التي ينبغي على الدول النامية إتباعها لتخفيض نفقاتها وزيادة إيراداتها

: 19تتلخص ىذه السياسات في: السياسات الدتعلقة بخفض الإنفاق العام-اولا
إجراء بزفيضات كبتَة في بند النفقات التحويلية ذات الطابع الاجتماعي، خاصة تلك النفقات الدتعلقة بدعم أسعار السلع التموينية الأساسية  -

. تدرلغياً إلذ أن تتساوى أسعار ىذه السلع مع تكلفتها الحقيقية على الأقل بحيث يتم إلغاء الدعم لتلك السلع إما مرة واحدة أو
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تبتٍ الدولة لسياسات جديدة بذاه التوظيف والأجور، وذلك من خلال بزليها التدرلغي عن توظيف القوى العاملة وذلك من أجل تنشيط  -
وبالنسبة للأجور يتم . علاقات العرض والطلب في سوق العمل حتى لوأدى ذلك إلذ زيادة معدلات البطالة في السنوات الأولذ لتطبيق البرنامج

. برديد حد أقصى لذا، كما يتم إعادة النظر في رواتب التقاعد وقضية الضمان الاجتماعي أو بذميدىا بزفيضها أو
تصفيتها، أومن خلال  التخلص من الدعم الذي بسنحو الدولة لوحدات القطاع العام الخاسرة، ويتم ذلك من خلال خصخصة ىذه الوحدات أو -

. إعادة تنظيمها وفقاً لأسس اقتصادية وبذارية سليمة لتتمكن من برقيق أرباح
: 20وتتلخص ىذه السياسات في: السياسات الدتعلقة بزيادة الإيرادات-ثانيا
رفع أسعار مواد الطاقة وخاصة الدواد الدستخدمة لأغراض الاستهلاك العائلي وذلك للوصول بأسعارىا إلذ ما يقارب الأسعار الدولية وكذا زيادة  -

. فرض رسوم على الخدمات المجانية التي تقدمها رسوم الخدمات التي تقدمها الدولة للمواطنتُ أو
إجراء بزفيضات في معدلات الضرائب كون بزفيض الضرائب لػفز الدمولتُ على سداد الضرائب الدستحقة عليهم، وبالتالر يقلل من فرص  -

التهرب الضريبي، ىذا بالإضافة إلذ أن بزفيض الضرائب عامل لزفز لزيادة الإنتاج والاستثمار، كل ذلك من شأنو أن يسهم في توسيع نطاق فرض 
. الضريبة وخلق أوعية ضريبية جديدة وبالتالر زيادة الإيرادات

قيام الدولة بدعالجة إشكالية القطاع الدوازي إما من خلال منحو صفة الشرعية أومن خلال القضاء على الأسباب التي أدت إلذ نشأتو ىذا  -
. متابعة أنشطة ىذا القطاع بصفة خاصة ومواجهة ظاىرة التهرب الضريبي بصفة عامة بالإضافة إلذ تطوير وبرديث الإدارة الضريبية لتتمكن من

I.2.3-يرجع صندوق النقد الدولر مشكلة عدم الاستقرار الاقتصادي وعدم التوازن إلذ أسباب نقدية في الأساس وبناءً على  : السياسات النقدية
 .ذلك برتل السياسات النقدية موقع الدركز في عملية معالجة حالة عدم استقرار الاقتصاد وسياسة رئيسة لسياسات الصندوق في ىذا المجال

:  21وتشمل سياسات الصندوق في المجال النقدي ما يلي   
بالنسبة للدولة والقطاع العام واللجوء بدلا من ذلك إلذ اعتماد الدولة على الحصول على مواردىا من : تقييد الائتمان الدمنوح من الجهاز الدصرفي -

 ماأي أنهم يرفضون لجوء البنوك الدركزية للإفراط في إصدار النقود بناء على طلب الحكومة وىو (مكافحة التضخم)الأفراد، وذلك لتقليل عرض النقود 
. يدعى التمويل بالعجز

حيث ترى برامج التعديل الاقتصادي أن عملات الدول النامية مقومة بأكثر من قيمتها الحقيقية، لشا يسبب : بزفيض قيمة العملة الخارجية للدولة -
ضغطاً على ميزان الددفوعات، ومن أجل برستُ شروط التجارة الخارجية ينبغي بزفيض قيمة العملة لتصل إلذ قيمتها الحقيقية، وذلك لزيادة 

. الصادرات والحد من الدستوردات، لشا يسهم في تقوية ميزان الددفوعات وبزفيض عجزه
إن أغلب الدول النامية تعاني من مشكلة أساسية تتمثل في أن معدلات الفائدة الاسمية غالباً ما تكون أدنى من : رفع أسعار الفائدة الحقيقية -

معدلات التضخم وغالباً ما يسود ىذا الوضع لفتًة زمنية طويلة نسبياً، ولذلك فأسعار الفائدة الحقيقية في ىذه الدراحل تكون سالبة ولغري تأكل 
تشجيع الناس : لرؤوس الأموال وللمدخرات الوطنية، ومن ىنا تطرح برامج التعديل الاقتصادي رفع سعر الفائدة، وذلك لتحقيق غرضتُ أساستُ لعا

. منع حدوثو على الادخار والحفاظ على الددخرات الوطنية والحد من عرض النقود، وذلك لامتصاص التضخم أو
بالشكل الذي يضمن سلامة مركزىا الدالر وبحيث لا تقل ىذه الاحتياطيات إلذ الدرجة التي تشكك : زيادة احتياطيات الدولة من القطع الأجنبي -

بالدلاءة الدالية للدولة وينطلقون في سياستهم ىذه من أن زيادة الاحتياطيات ستؤدي إلذ زيادة الدلاءة الدالية الخارجية للدولة وتشجع على تدفق رؤوس 
. الأموال الأجنبية إلذ داخل الدولة كما أنها برمي الدولة من لساطر التقلبات التي تتعرض لذا على الددى القصتَ

يلاحظ أن البنك الدولر وصندوق النقد الدولر غالباً ما يرفق اتفاقيات التعديل الاقتصادي التي يعقدىا مع : بزفيض عبء الديون الخارجية -
الدول النامية بتقدنً قروض جديدة واتفاقيات إعادة جدولة للديون الخارجية الدستحقة وإلغاء لجزء من الديون وقد تصل إلذ إلغاء نصف الدين 

. 22الخارجي الدستحق
I.3.3-يولر صندوق النقد الدولر ألعية بالغة لسياسة سعر الصرف حيث تعتبر سياسة سعر الصرف أحد أبرز العناصر التي : سياسة سعر الصرف

       . تتضمنها برامج الإصلاحات الاقتصادية في الدول النامية وذلك نظراً للدور الأساسي الذي يلعبو سعر الصرف في سياسة خفض الإنفاق وبرويلو
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وفي ىذا الصدد يوصي الصندوق بإتباع سياسة صرف مناسبة من خلال بزفيض قيمة العملة الوطنية وكذا بررير أسعار الصرف من القيود الكمية 
. 23والسعرية والعمل على توحيد أسعار الصرف في سوق صرف موحدة تكون فيها الفوارق ضيقة

بحسب وجهة نظر الصندوق وبالاعتماد على النظرية الكلاسيكية من شأنو أن يعمل على زيادة الصادرات " ذلك أن بزفيض قيمة العملة
. 24وتقليل الواردات في البلد الدعتٍ وبالتالر زيادة قدرة الدولة في الحصول على النقد الأجنبي وبزفيض العجز في ميزان الددفوعات

ويرى الصندوق أن ذلك لابد أن يتم في إطار بررير التجارة الخارجية من خلال إلغاء كافة القيود الدفروضة على التجارة والاكتفاء بالتعريفة الجمركية 
. 25والسماح بدخول وخروج النقد الأجنبي وإلغاء اتفاقيات التجارة والدفع الثنائية

بالرغم من اختيار الصندوق لأسلوب بزفيض قيمة سعر الصرف والحرية والانفتاح وبررير سعر الصرف، إلا انو قد يستعمل أساليب أخرى          
تقدير سعر الصرف وىذا اعتًاف منو بخصوصية كل بلد في اختيار سعر الصرف الدلائم لاقتصاده ولتوازنو الداخلي والخارجي، سواء كان  بتعديل أو

سعر الصرف مرناً أم ثابتاً، فكلما كبر حجم الاقتصاد وتنوع ىيكل الإنتاج والصادرات وارتفعت درجة التطور الاقتصادي والدالر وشاعت الصدمات 
تبتٍ سعر ثابت كلما شاعت الصدمات الاسمية المحلية  سعر صرف مرن فيما يتجو الاقتصاد لضو الاسمية الأجنبية والصدمات الحقيقية يزداد الابذاه لضو

وتزايدت مصداقية صناع السياسات في معالجة التضخم وازداد انفتاح الاقتصاد يضاف إلذ ذلك كلما قل التطور الاقتصادي والدالر زادت نسبة 
. 26بعملو ىذا البلد الكبتَ التجارة مع بلد واحد كبتَ أصبح الدافع أكبر للارتباط
: 27طريقة أخرى للتسعتَ فلابد من مراعاة اختيار سعر صرف لػقق الأىداف الآتية   بشكل عام سواء أكان سعر الصرف ثابتاً أم مرناً أو

نظام صرف يهذب أسواق رأس الدال الخاصة التي بذعل السوق لو قوة استقرار وعند منطقة الذدف الدقبول لسعر الصرف بحيث يولد تدفقات  -
. مالية مستقرة

 .نظام صرف يعدل قرارات واضعي السياسات الاقتصادية سواء في البلد أو في الخارج ويربط بتُ السياسة الدالية والنقدية -
 .تغيتَات طريقة التمويل الخاص وبزصيصو لغبر على تغتَات في ىيكل دوال أسواق رأس الدال والعمل، أي يكون كافياً لفرض قوانتُ الحرية أو -

فضلاً عن برقيق تلك الأىداف فان السعر الدراد اختياره عليو أن لؽتاز أساسا بعدم تقولؽو بأعلى من قيمتو الحقيقية وان لا يغالذ في تقديره حيث 
يكون سعر صرف توازني لػقق توافق بتُ القيمة الاسمية لسعر الصرف والقيمة التوازنية ويكون قادرا على اجتذاب معدلات كبتَة من التدفقات 

 الرأسمالية ويعزز دور التنافسية لقطاع السلع الداخلة في التجارة لشا ينعكس على برقيق الاستقرار الاقتصادي على الدستوى الكلي وبرقيق معدلات لظو
. مرتفعة ومستوى من الدعيشة الدرتفع

التي تتجسد في أن الدول تفشل في المحافظة على ثلاثة " الثلاثية الدستحيلة" ويبقى الاختيار مابتُ سعر الصرف الثابت والدعوم يصطدم بدا يسمى بـ 
لذا فان . أسواق رأس مال مفتوحة واستقلال نقدي وأسعار صرف مستقرة، وإنها تستطيع أن بزتار اثنتُ فقط من تلك الأوضاع: أوضاع لشكنة وىي

: 28العوامل الأساسية التي تلعب دوراً مهماً في اختيار نظام سعر الصرف تتحدد في
 .(درجة الانفتاح أو الانكشاف الاقتصادي)درجة الارتباط التجاري والاقتصادي مع العالد  -
 .التغتَات الذيكلية الدؤدية إلذ زيادة وتنوع الإنتاج من خلال التقليل في الاعتماد على سلع التصدير الأولية -
 .درجة التحرر والتطور في أسواق رأس الدال -
II  -  الطريقة والأدوات:  

تعتبر برامج التثبيت الذيكلي من اىم برامج الاصلاح الاقتصادي التي يعتمدىا صندوق النقد الدولر الدتمثلة في السياسات النقدية والدالية 
وسعر الصرف، ولدعرفة آثار ىذه البرامج وقع الاختيار على دولة الذند من خلال عرض بذربتها الاصلاحية واىم ما برقق على ارض الواقع، معتمدين 

. على بيانات صندوق النقد الدولر وىيئة الامم الدتحدة
 وحتى الآن، وضعتها على درب النمو الاقتصادي السريع، ولد 2003الذند برقيق معدلات لظو اقتصادي مرتفعة منذ عام فقد استطاعت 

تبدأ ىذه الدورة من النمو السريع فجأة، إذ كان لديها بناء اقتصادي متتُ برقق على مدار سنوات طويلة منذ استقلال الذند، التي اعتمدت في 
البداية ولدا يقرب من ربع قرن على اقتصاد لستلط يلعب فيو التخطيط الدركزي والقطاع العام دورا مهما في الاقتصاد، مع وجود دور قوي للقطاع 
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الخاص في غالبية قطاعات الاقتصاد الذندي، مع الاحتفاظ بعلاقة منفتحة مع الاقتصاد العالدي، ومع الدؤسسات الدالية الحكومية الدولية وبالتحديد 
. صندوق النقد والبنك الدوليتُ

تشتَ بيانات صندوق النقد الدولر إلذ أن معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي  :تحليل أسباب تبني برامج الإصلاح الاقتصادي في الذند- أولا
سنويا في % 6 وارتفع معدل النمو في الذند إلذ لضو 1974 حتى عام 1970 سنويا في الدتوسط خلال الفتًة من عام %5الإجمالر للهند قد بلغ 

أي  %0.9 انهار معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالر للهند إلذ 1991، وفي عام 1990 حتى عام 1980الدتوسط خلال الفتًة من عام 
أن الذند سواء في عقد السبعينيات عندما كان معدل النمو الحقيقي لنابذها المحلي الإجمالر بطيئا، أو في عقد الثمانينيات عندما برسن ىذا النمو، 

كانت بعيدة عن الدخول إلذ درب النمو السريع وكان أداء اقتصادىا أقل كثتَا من أداء الاقتصاديات الناىضة في الصتُ وشرق أسيا والمحيط الذادئ، 
 دولار في عام 330وبلغ متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ لضو ، 1991 مليار دولار عام 221.9وبلغ الناتج المحلي الإجمالر للهند لضو 

 .29، بدا يضع الذند ضمن الدول الفقتَة أو دول ذات الدخل الدنخفض1991
منو، وأسهم قطاع الصناعات % 18من ذلك الناتج، بينما أسهم قطاع الصناعة التحويلية بنحو % 31وأسهم قطاع الزراعة بنحو 

، وىذا الذيكل للناتج المحلي 1991من الناتج المحلي الإجمالر للهند في عام % 41منو، وأسهم قطاع الخدمات بنسبة % 10الاستخراجية بنحو 
الإجمالر ىو ىيكل تقليدي لدولة نامية حققت صناعاتها التحويلية تقدما نسبيا بالدقارنة مع الكثتَ من الدول النامية، لكنها تضل أقل كثتَا من الدول 

 .30الناىضة صناعيا في شرق وجنوب شرق أسيا، أو حتى في أمريكا اللاتينية
 سنويا في %4.3، وكانت تلك الصادرات تنمو بدعدل 1991 مليون دولار عام 17664بلغت قيمة الصادرات السلعية الذندية لضو 

أما الواردات . 1991 حتى عام 1980 سنويا خلال الفتًة من عام %7.4، وبدعدل 1980 حتى عام 1970الدتوسط خلال الفتًة من عام 
 1980 حتى عام 1970 سنويا خلال الفتًة من عام %3 مليون دولار، وكانت تنمو بدعدل 20418السلعية الذندية فقد بلغت قيمتها لضو 

 مليون 2754وكما ىو واضح فإن الديزان التجاري الذندي أسفر عن عجز بلغ . 1991 حتى عام 1980 خلال الفتًة من عام %4.2وبدعدل 
. 197231، علما بأن العجز يعتبر ملمح دائم للميزان التجاري الذند، حيث كان آخر عام لػق فيو فائضا ىو عام 1991دولار عام 

ليبلغ  وتراجع الدعدل في الذند بشكل طفيف 1984الذ 1975 سنويا خلال الفتًة من عام %6أما بالنسبة لدعدل التضخم، فقد بلغ لضو 
، وواصل الصعود مسجلا 1990 عام %10، لكنو قفز إلذ 1989 حتى عام 1980 سنويا في الدتوسط خلال الفتًة من عام %5.9لضو

مليون عاطل عام  363، الذ1980 مليون عاطل عام 249، وفيما يتعلق بالبطالة، فإن عدد العاطلتُ في الذند ارتفع من 1991 عام 13.4%
. 32 %12، الذي بلغ معدل البطالة خلالو لضو1991

، ثم ترتفع إلذ 1977 مليار دولار عام 57.5كما أدى العجز في الدوازين الخارجية الذندية، إلذ تزايد الديون الخارجية للهند لتبلغ لضو
 (مليار دولار104.4)، والدكسيك(مليار دولار119)، بدا جعلها ثالث أكبر دولة نامية مدينة في العالد بعد البرازيل1990 مليار دولار عام 85.7

فالقروض الأجنبية تضاعفت تقريبا في السبعينيات، ولكن ظلت نسبتها من الناتج المحلي الإجمالر ثابتة تقريبا، أما في الثمانينيات في العام الدذكور  
كما تضاعفت نسبة ، 1990 مليار تقريبا في 86 إلر 1980 مليار دولار في 20فقد تضاعفت الديون الخارجية  إلذ أربعة أضعاف تقريبا من 

 . علي التوالر% 26إلر % 11الدين إلر الناتج المحلي الإجمالر إلر حوالر ضعفتُ ونصف الضعف من 
 وإحداث برول كبتَ 1991بدأت الذند في تطبيق برنامج شامل للإصلاح الاقتصادي في جوان : التثبيت الاقتصادي في الذند سيرورة برامج- ثانيا

:  في استًا برية التنمية وانصبت ىذه الإستًاتيجية على لرموعة من السياسات كما يلي
ثم في . 1992، وإنشاء نظام ثنائي الصرف في مارس 1991في جويلية % 20تضمنت في البداية خفض سعر الروبية بحوالر : النقدية السياسة-

 ألغي ذلك النظام من أجل العمل بسعر موحد للصرف، ومن ثم بررير تعاملات الحساب الجاري، فأصبح لشكنا للمصدرين وكاسبي النقد 93/94
ترافق ذلك مع إلغاء تراخيص الواردات، وبزفيض الرسوم الجمركية )من إيراداتهم من النقد الأجنبي بسعر السوق % 100الأجنبي الآخرين برويل 

 1994 عام 13.1إلذ 1993عام  12.4لذإ 1992 عام 11.5 إلذ 1991عام 11.0، وكما تضمنت ىذه السياسة رفع سعر الفائدة من (الخ
ولكن الحكومة كانت حذرة فيما يتعلق بررير التعاملات النقدية الدتعلقة بحساب رأس الدال، حيث أطلق تدفق رأس الدال للداخل وللخارج لغتَ 

الدقيمتُ، والاستثمار الأجنبي الدباشر، وسمح أيضا بالاستثمار في الحافظة ولكن مع تقييده بشرط أن تقوم بو مؤسسات استثمارية أجنبية، ويشمل 
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 قامت الحكومة بإعادة التثبيت بواسطة البنك الدركزي لدواجهة تزايد تدفق رؤوس 1993 وفي فيفري .ذلك صناديق الاستثمار وصناديق التأمتُ
. الأموال من الخارج والذي قد يؤدي بدوره إلذ رفع قيمة العملة المحلية

 صادقت الحكومة على الاتفاقية الدولية التي بذعل من الحساب الجاري قابل للتحويل بشكل كامل، ولكن في أعقاب الأزمة 1994في بداية 
الدكسيكية، حدث تباطؤ كبتَ في تدفق رأس الدال إلذ الداخل، وترافق ذلك مع تعاظم عجز الحساب الجاري، وارتفاع سعر الدولار، وكل ذلك ساىم 

ولكن ىذه التطورات السلبية لد تثن الحكومة عن الستَ في طريق الدزيد من التحرير، ولكن ىذه . 1995في أكتوبر % 9في بزفيض الروبية بنسبة 
:  الخطوات لد تتعدى خطوط حمراء بعينها

 .فقد ظل من المحظور تدفق رأس الدال إلذ الخارج من جانب الدقيمتُ، أو ظل خاضعا لرقابة مشددة -
استمر نفس الشرط السابق للاستثمار في الحافظة بأن يكون عن طريق الدؤسسات لاستثمارية الأجنبية، وىذه قيدت استثماراتها في لرال  -

 . السندات الدسجلة، باستثناء الدين الحكومي
 .خضع اقتًاض الأشخاص الدعنوية الذندية من الخارج لرقابة مشددة من وزارة الدالية -
فقد وضع حد أدني )وعلى الديون الدستحقة  (التي يسمح بها لأغراض إنتاجية فقط)وجود الضوابط على كل من الاستخدام النهائي للقروض  -

 .(للاستحقاق، والتأكد من أن الاستثمار طويل الأجل
 .وضع حد أقصي إجمالر للاقتًاض الأجنبي، فلا يسمح للبنوك الاحتفاظ بالالتزامات الخارجية بدون موافقة، والاقتًاض قصتَ الأجل لزظور بساما -

 كانت تلك الإجراءات الاحتًازية الذامة والدقيقة من أىم العوامل التي عملت على برصتُ الاقتصاد الذندي من عدوى الأزمة الآسيوية، الأمر الذي 
. 33أدي إلذ إعادة النظر في خططها السابقة التي كانت تتجو بها إلذ بررير حساب رأس الدال في ميزان الددفوعات

 عن طريق بزفيض 1991من الناتج المحلي الإجمالر عام % 10 الذي بلغ ،ابذهت الإجراءات الدالية إلذ بزفيض العجز الدالر: السياسة الدالية-
.   الإعانات الدقدمة للقطاع الزراعي، والإعانات الدقدمة للقطاع العمومي،النفقات العسكرية

  :34أما الإصلاح الضريبي فقد قام على
 .بزفيض نسبة الحقوق الجمركية والضرائب الغتَ مباشرة -
 .بزفيض معدل الضريبة على الشركات -
 .إنشاء الضريبة على القيمة الدضافة -
 .بزفيض الضرائب على التأمينات والذاتف -
 . تسهيلات ضريبية للمصدرين وأصحاب الشركات الجديدة -

يبرز في لزل الصدارة بزفيض عدد البنود السلعية الخاضعة للقيود الكمية على الواردات وتراخيص الاستتَاد وغتَىا من : سياسة تحرير الاسعار-
 آلاف بند سلعي قابل للاستتَاد بشكل 7 كان ىناك أكثر من 1998وبحلول منتصف . الضوابط التمييزية، إضافة إلذ بزفيض التعريفات الجمركية

، لكن كان ىناك تفاوت في مستوى التحرير فيما بتُ الفروع الصناعية، وبشكل %40إلذ % 300حر، أما التعريفة الجمركية فقد خفضت من 
أساسي حررت الواردات في السلع الرأسمالية من القيود الكمية مع بزفيض التعريفات، وذلك بخلاف السلع الاستهلاكية التي كانت الحكومة أكثر 

.  35حذرا حيالذا
III  - النتائج ومناقشتها:  

 (:02) من خلال الجدول رقم لأداء الاقتصاد الذندي بعد الإصلاح الاقتصادي  لؽكن رصد تطور أىم الدؤشرات الاقتصادية 
ققت الذند لظوا اقتصاديا جيدا خلال السنوات العشر الأولذ بعد بدء سياسة الإصلاح الاقتصادي، ثم بسكنت من ح: الناتج المحلي الإجمالي- أولا

 وحتى الآن، رغم الظروف الدعاكسة 2003التقدم على درب النمو السريع وحققت معدلات لشتازة للنمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالر منذ عام 
وارداتها النفطية، وفي انفجار الأزمة الدالية والاقتصادية الأمريكية، التي انتقلت لباقي الدول العالد عبر آليات التجارة السلعية  الدتمثلة في ارتفاع أسعار

  .والخدمية والاستثمارات الدباشرة وغتَ الدباشرة
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 الذي بلغت تلك الأزمة ذروتها، فإن الاقتصاد الذندي 2009 الذي انفجرت خلالو الأزمة الدالية والاقتصادية العالدية، وفي عام 2008حتى في عام 
، %9.7 بدقدار 2010، ليعود معدل النمو الذ الارتفاع الكبتَ لرددا سنة  على التوالر%5.7، %6.4بسكن من برقيق معدل لظو إلغابي قوي بلغ 

 .، وىي معدلات لظو تعتبر من الأكبر في العالد%7 و6ثم الاستقرار بعدىا في حدود 
 ترليون دولار أمريكي 2 في الدائة، وأجتاز الناتج المحلي الإجمالر للهند 2216 ب 2014 إلذ عام1991وىكذا زاد الناتج المحلي الإجمالر من عام 

 1 .2014 في
، من السيطرة على التضخم في حدود 2007، وحتى عام 1991استطاعت الذند منذ بدء الإصلاح الاقتصادي عام : معدل التضخم- ثانيا

. 2001 حتى عام 1992 سنويا خلال الفتًة من عام %8معقولة وتقل كثتَا عن مستواه قبل بدء الإصلاح الاقتصادي، فالطفض الدعدل إلذ لضو 
، وارتفع ببطء إلذ 2004، وثبت عند ىذا الدستوى الدنخفض عام 2003 عام %3.8، ثم تراجع إلذ %4.3، تراجع الدعدل إلذ 2002وفي عام 

، واستمر عند 2009، رغم أن معدل التضخم العالدي تراجع بشدة في عام 2010 عام %13.2، وواصل الارتفاع ليصل إلذ 2005 عام 4.2%
، وىذا راجع 2014 في عام%6، والطفض إلذ 2013-2012-2011، وحافظ على ىذا الدستوى خلال سنوات 2010مستويات متدنية عام 

. إلذ السياسة النقدية الدتشددة والظروف الخارجية الدواتية
 43.5، إلذ 2007 روبية لكل دولار عام 41.4عرف سعر صرف الروبية الذندية مقابل الدولار تطورات، حيث الطفضت الروبية من 

 وىو ما يعتٍ أن أسعار السلع الدستوردة ارتفعت لدى تقديرىا بالعملة 2009عام   روبية لكل دولار48.4، إلذ 2008روبية لكل دولار عام 
 61.8 الطفاضا مقابل الدولار وصل إلذ 2014-2010وعرفت سعر الروبية خلال الفتًة . الذندية بنفس نسبة الطفاض ىذه العملة مقابل الدولار

 .2014عام 
لقد حدثت طفرة في تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر للهند بعد بدء برنامج الإصلاح : تدفقات الاستثمارات الأجنبية الدباشرة- ثالثا

 حتى عام 1991 مليون دولار سنويا خلال الفتًة من عام 1080الاقتصادي، وقد ارتفعت قيمة تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ الذند 
، مع تزايد ثقة الدستثمرين الأجانب من أن الإصلاح الاقتصادي ىو 1997 مليون دولار عام 3219، وارتفعت قيمة تلك التدفقات إلذ 1996

 الذي شهد ذروة الأزمات الدالية والاقتصادية التي ضربت اقتصاديات دول شرق 1998وفي عام . 1996خيار ىندي لد يتغتَ مع تغتَ الحكومة عام 
 مليار دولار 109.3، وتراجع الاستثمارات الأجنبية الدباشرة التي تتدفق على الدول آسيا والمحيط الذادئ من (باستثناء الصتُ)وجنوب شرق آسيا 

 مليون 2633في ذلك العام، تراجعت الاستثمارات الأجنبية التي تدفقت على الذند إلذ . 1998 مليار دولار عام 100.3، إلذ 1997عام 
وفي . ، لكنها تظل أعلى كثتَا من مستوى التدفقات في النصف الأول من التسعينيات1999 مليون دولار عام 2168دولار، وواصلت التًاجع إلذ 

 مليون دولار 3403 مليون دولار، ثم ارتفعت إلذ 2319 عاودت الاستثمارات الأجنبية الدباشرة التي تتدفق على الذند، الصعود لتبلغ 2000عام 
.  سبتمبر في الولايات الدتحدة على تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر عبر العالد عموما11، رغم التأثتَات السلبية لأحداث 2001عام 

 11 مليون دولار، رغم استمرار تداعيات أحداث 3449، ارتفعت تدفقات الاستثمارات الأجنبية الدباشرة إلذ الذند، إلذ 2002في عام 
، 4580وانطلقت تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر للهند بقوة بعد ذلك لتبلغ . سبتمبر، ورغم تراجع الاستثمارات الأجنبية الدباشرة عبر العالد

 بالتًتيب كما 2008، 2007، 2006، 2005، 2004، 2003 مليون دولار في الأعوام 40418، 25001 20336، 7606، 5771
.  ، وأصبحت واحدة من أىم الدول الدستقبلة للاستثمارات الأجنبية الدباشرة في العالد عموما(1-3)ىو واضح من جدول 

 مليون دولار في ظل تداعيات الأزمة الدالية 34613، تراجعت الاستثمارات الأجنبية الدباشرة التي تتدفق على الذند إلذ 2009في عام 
. والاقتصادية العالدية

 الدرتبة الخامسة عالديا في لرال الاستثمارات الأجنبية الدباشرة بعد الصتُ 2014وبحسب إحصاءات البنك الدولر فقد احتلت الذند في عام 
.  مليار دولار من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة33والولايات الدتحدة والدملكة الدتحدة والدكسيك، حيث لصحت في اجتذاب 

، حيث 2009 مليار دولار عام 76.4بلغ العجز في الديزان التجاري لضو : التجارة والدوازين الخارجية للهند وحركة الاحتياطات والديون- رابعا
وارتفع ىذا العجز .  مليار دولار في العام الدذكور248.7 مليار دولار، وبلغت قيمة الواردات الذندية لضو 162.3بلغت قيمة الصادرات الذندية لضو 

 مليار دولار، 468في حتُ بلغت قيمة الواردات لضو ،  مليار دولار313الصادرات لضو ، حيث ارتفعت قيمة 2013 مليار دولار عام 155إلذ 
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 بعد %  -1.34رغم أن نسبة عجز الديزان التجاري إلذ الناتج المحلي الخام الطفضت إلذ . ما يضغط على ميزان الددفوعات ويرفع الدديونية الخارجية
 .2012عام %  -4.80ما كانت في حدود

من ناحية أخرى، تعد برويلات العمالة الذندية في الخارج من أىم مصادر النقد الأجنبي التي تساعد الذند على برستُ ميزان مدفوعاتها 
، بينما بلغت مدفوعات الذند للعمالة الأجنبية 2008 مليون دولار عام 49941الخارجية، وقد بلغت قيمة برويلات العمالة الذندية في الخارج لضو 

.  مليون دولار في ميزان برويلات العمالة46126 مليون دولار في الذام نفسو، أي أن ىناك فائضا قيمتو لضو 3815التي تعمل لديها لضو 
 لكنو عاد مرة أخرى لتحقيق عجز متزايد 2004 حتى عام 2001أما ميزان الحساب الجاري الذندي، فإنو برول إلذ الفائض من عام 

 المحلي الناتج  من%4.8 من كبتَ بشكل الجاري الحساب عجز تقلصرغم  ،(1-3) وحتى الآن كما ىو واضح من جدول 2005منذ عام 
 ،ملحوظ بالالطفاض بشكل الذندية للروبية السماحو، رؤوس الأموال بسبب الطفاض نسبة ىروب 2014 في 1.3% ، إلذ2012الإجمالر عام 

  .الذىب واردات على قيود وفرض
 1.5وقد بسكنت الذند من برقيق طفرة ىائلة في احتياطاتها من العملات الأجنبية، فبعد أن كان رصيدىا من العملات الأجنبية لا يتجاوز 

 2007 مليار دولار عام 276.6، ارتفعت احتياطاتها بشكل مطرد كما ىو واضح من الجدول أدناه، حيث بلغت لضو 1990مليار دولار عام 
.  بسبب ما أنفقتو الذند منها لدواجهة تداعيات الأزمة الدالية والاقتصادية عليها2008 مليار دولار عام 257.4 لتبلغ 2008وتراجعت في عام 

 إلذ 2009 مليار دولار عام 284،68 حيث انتقلت من  2014 إلذ غاية 2009لكن تلك الاحتياطات عادت للارتفاع من جديد منذ سنة 
. 2014 مليار دولار عام 325.08

 مليار 95.2، إلذ لضو 1990 مليار دولار عام 85.7كما يوضح الجدول رقم أعلاه حجم الديون الخارجية للهند، التي ارتفعت من لضو 
، ثم تراجعت بشكل لزدود إلذ لضو 2004 مليار دولار عام 122.6 إلذ لضو  2000 مليار دولار عام 100.2، إلذ لضو 1995دولار عام 
، 2007 مليار دولار عام 205، ثم بلغت لضو 2006 مليار دولار عام 143.4، وعاودت الارتفاع لتبلغ لضو 2005 مليار دولار عام 120.2

، وذلك في ظل رغبة الإدارة الاقتصادية الذندية في رفع معدل الاستثمار لحفز النمو السريع 2008 مليار دولار عام 230.6وارتفعت إلذ حوالر 
.  حتى ولو بالاقتًاض من الخارج الذي أصبح مغريا للغاية في ظل الطفاض أسعار الفائدة على الدولار والتُ لدستويات لد تنخفض إليها منذ نصف قرن

IV -الخلاصة : 
 .الاقتصادي وبرقيق الاستقرار على الدستوى الكلي إن برامج التثبيت الاقتصادي تعد ضرورة لرفع الكفاءة الاقتصادية وتشجيع النمو

ولؽكن القول بأن أىم عناصر برامج التثبيت الاقتصادي تتمثل في خفض الإنفاق العام وذلك عن طريق تقليص أو إلغاء الدعم الحكومي للسلع 
والخدمات وتقليص الإنفاق الدوجة إلذ القطاعات والخدمات الاجتماعية وخاصة قطاعي الصحة والتعليم، وزيادة الضرائب وبررير الأسعار بحيث تتًك 

. لآليات العرض والطلب، وبزفيض قيمة العملة الوطنية وبررير التجارة الخارجية، وإلغاء الرقابة على الصرف
ومن خلال دراسة بذربة الاصلاح الاقتصادي في الذند، التي بدأت تقريبا مع الجزائر، يلاحظ ان الذند استطاعت برقيق نتائج الغابية 

، رغم الظروف غتَ الدواتية والدتمثلة في ارتفاع وارداتها البتًولية، والازمة 2003فتمكنت من برقيق معدلات لظو اقتصادي مرتفعة خاصة بعد سنة 
 كما استطاعت الذند التحكم في معدلات التضخم عند مستوى مقبول، واصبحت الذند أكثر الطراطا في حركة الاستثمارات الأجنبية .الدالية العالدية

وتبقى النتائج السلبية للإصلاح الاقتصادي ىو تزايد سوء . كما استطاعت الذند من تكوين احتياطيات ضخمة من العملة الصعبة والذىب. الدباشرة
. توزيع الدخل وتزايد عدد الفقراء

 :ملاحق -  

 

 

وأدوات برامج التثبيت الاقتصادي  أهداف: (1)الجدول 
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الأدوات النقدية والدالية الأهداف 
خفض قيمة العملة المحلية خفض العجز في الحساب الجاري لديزان الددفوعات على مستوى معتُ 

خفض حجم الإنفاق العام خفض العجز الجاري في موازنة الدولة 
تقييد التوسع في حجم الائتمان المحلي الصافي خفض معدلات التضخم، بحيث لا تتجاوز نسبة معينة في السنة 

والبحوث والتوثيق، بتَوت،   لزمود عبد الفضيل، برامج الإصلاح الاقتصادي الذيكلي في مصر والدغرب بتُ الدأمول والدتوقع، مركز الدراسات الإستًاتيجية:الدصدر
 .20، ص 1994لبنان، 

 الدؤشرات الرئيسية لأداء الاقتصاد الذندي بعد الإصلاح الاقتصادي :(02)الجدول 
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متوسط السنوات 
1992-2001 5.7% %8  - - -

2002 4.6 %4.3 48.6 1.4% 3.44 
2003 6.9 %3.8 46.6 1.5% 4.58 
2004 8.1 %3.8 45.3 0.1% 5.77 
2005 9.2 %4.2 44.1 -1.3% 7.60 
2006 9.7 %6.2 45.3 -1% 20.33 
2007 9.9 %6.4 41.4 -0.7% 25.00 
2008 6.4 %8.3 43.5 -2% 40.41 
2009 5.7 %10.9 48.4 -2.9% 35.61 
2010 9.7 %9.5 45.9 -3.1% 27.39 
2011 6.6 9.4% 45.3 -4.3% 36.49 
2012 5.1 10.2% 50.3 -4.8% 23.99 
2013 6.9 10% 54.2 -1.7% 28.15 
2014 7.3 6% 61.8 -1.3% 33.87 

 :من إعداد الباحثبن بالاعتماد على الدراجع التالية :الدصدر
 .191، صمرجع سابق، احمد السيد النجار -1

 .2015صندوق النقد الدولر، أفاق الاقتصاد العالدي، واشنطن، افريل  -2
 .2015، دوحة، قطر، 2014 الذند رؤية اقتصادية ،الوطتٍ قطر بنك لمجموعة الدولية الشبكة -3
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