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 بسم الله الرحمان الرحيم
الَّذِي أنَقَضَ    ﴾٢﴿وَوَضَعْنَ ا عَنكَ وِزرَْكَ   ﴾١﴿ألََمْ نَشْرَحْ لَكَ صَدْرَكَ  

إِنَّ مَعَ    ﴾٥﴿فَ إِنَّ مَعَ الْعُسْرِ يُسْراً   ﴾٤﴿وَرفَعَْنَ ا لَكَ ذِكْرَكَ   ﴾٣﴿ظيَْرَكَ  
       ﴾٨﴿وإَلَِى ربَِّكَ فَ ارغَْب   ﴾٧﴿فَ إِذاَ فرَغَْتَ فَ انصَبْ   ﴾٦﴿الْعُسْرِ يُسْراً  
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 الإىداء

 أىدي قطاف وثمرة عملي ىذا

      أمي الحبيبة الحاجة محجوب عزيزة التي كانت سندا لي طيلة مشواري الدراسي ولا زالتإلي  
يطيل في  و   يرزقيما العافية من ا﵀ عز وجل أنا  ا من أجل نجاحي وسعادتي في الحياة راجييسعي  في

ا.يعمرىا ويغفر ليما ويرحم  

.السعيد رحمو ا﵀طاىرة  ال أبيح  و إلى ر   

، وإلى البراعم كل من مرام  إلى أحب الناس إلى ق لبي إخوتي وأخواتي حفظيم ا﵀ كل واحد باسمو  
والزىرتان أميرة و رسيل      الكتكوتة إسراء   و  الحبوبة حنان منتصر ومحسن وإلىوىديل وإسلام و  

 و الأمورتان إكرام  و رؤيا و إلى الحبوب ساجد

و محمد   إلى زميلايا في الدراسة عبد الباسط مولاتي وأحمد وإلى الأصدق اء الإمام البشير غيلاني
ىشام وحسام .و   ويونس  وليدالامين و   

لأق ارب و الأحبة  إلى كل الأىل وا  

 إلى كل من ساعدني من قريب أو بعيد

إلى كل من يعرفو ق لبي ولم يذكره ق لمي   

الخير  شاريعمإلى كل من يحمل روح التف اؤل و حب العلم و   

أن يتقبل منا ثمرة ىذا الاجتياد  ىمن ا﵀ سبحانو وتعال  اراجي  

 "ألليم أنفعنا بما علمتنا وانفع غيرنا بعلمنا"
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 شكر وتقدير
 

 

ي ووفقني في إنجاز ىذا البحثنالحمد ﵀ الذي أنار لنا دروب العلم والمعرفة و أعان  

وأخص    عملبجزيل الشكر والامتنان إلى كل من ساعدني في إنجاز ىذا ال  يسعني إلا أن أتوجو  ماف
الذي لم يبخل علي بتوجيياتو ونصائحو القيمة    فوزي محيريق  ذكر المشرف الأستاذ الدكتور  الب

 التي كانت عونا لي في إتمام ىذا البحث

شليق عبد الجليل                   الاستاذ  كل من أعضاء لجنة المناقشةساتذة  للأكما أتقدم بالشكر  
ليا.الذين وافقوا على مناقشة ىذه المذكرة وقراءتيم   رحيمة بوصبيع صالح و الأستاذة  

وعلى ما سوف يقدمونو من توجييات   

تقدم بخالص الشكر والتقدير إلى كل أساتذتي في مراحل الدراسة وإلى كل من أعانني  أكما  
 وأرشدني  

من ا﵀ أن يثبت أجورىم  وساندني وأطلب  
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 >بؼلخصَ

٣٘ يحد        يعمل على بصع مدخرَّ َلأف٢رَٖ ٪ َبؼسسس٢اّ م٢   َلذ٬ وسيطَلهي فمكوناّ َلنظا٧ َلاقتصا٬ٖ يهم تعتبر َبؼصا
َا٢٢٢ع ٌا ق٢٢٢ر٪ٝ م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ عملي٢٢٢اّ َلتموي٢٢٢ل َبؼختل ٢٢٢ة  َا٢٢٢ع ٪تح َبؼقاب٢٢٢ل بروي٢٢٢ل تل٢٢٢م َلوٖ بسوي٢٢٢ل  عملي٢٢٢ة فيه٢٢٢ا بد٢٢٢اخ٢٢٢لب٦ بـتل٢٢٢ا َلوٖ

َّ٘ ٪ م٢ا يص٢ ه ه٢ذ   ةي٢بو َلر تها َلتمويلي٢ة عل٢ى َلق٢ر٪ٝ َّٗ َل اا٢دِ ا٪ تح هذَ بقد ي٨ َلبنو٥ َلتقليدية تعتمد تح عملي َلاستثما
َلعملي٢ة م٢  بـ٢اار َبؼرتبط٢٢ة يساس٢ا بس٢عر َل اا٢دِ م ٪ه٢٢و َلأم٢ر َل٢ذ٬ يتع٢٢اٝ٘ م٢ع تع٢اليم َلش٢ريعة َلإس٢٢لبمية حي٢  بق٢د ي٨ َلص٢٢يرفة 

ي٘ة بعيدِ ع  ىلية سعر َل اادِ كما بوكم يعمابؽا ضوَبط  ٪ قوَعد شرعية معتمدِ تح ٪  َلإسلبمية تعتمد على صيغ بسويلية َستثما
٥٘ في٢ت م٢ع َلبن٢و٥ َلتقليدي٢ة ٗلم عل     ى َلص٢كو٥ َلإس٢لبميةإ ٌلا ينن٢ا بق٢د ه٢ذ  َلأخ٢يِر تتع٢رٝ نموع٢ة م٢  َبؼخ٢اارإ منه٢ا بف٢ا تتش٢ا
     بـ٢٢اار تن ٢٢رٖ  ٢٢ا ٪ ٗل٢٢م لاعتماٖه٢٢ا تح يعمابؽ٢٢ا عل٢٢ى تق٢٢دص َلتموي٢٢ل ٪فق٢٢ا لص٢٢يغ مش٢٢ر٪عة ٪ه٢٢ذَ عل٢٢ى يس٢٢اٚ برم٢٢ل َبؼخ٢٢اار ٪ منه٢٢ا

َ٘س٢٢ة لت٢٢برٙ َلاخ٢٢تلب٣ ب٢٢  بـ٢٢اار َ ِ٘ إ ٪تح ه٢٢ذَ َلس٢٢يا٤ ت٢٢سة ه٢٢ذ  َلد  لتموي٢٢ل َل٢٢م تتمي٢٢ل  ٢٢ا ك٢٢ل ص٢٢ي ة ٪ َبؼش٢٢اك٘ة تح َل٢٢ربلخ َ٪بػس٢٢ا
 ٪بيا٨ َلأساليه َلم يستعملها كل بنم تح معابعتها إ

َّ٘> بـاار َلتمويل م َلقر٪ٝ م َلصكو٥ َلإسلبمية م بسويل َلكلماّ َبؼ تاحية  صيغ َلتمويليةم َل َلاستثما
ABSTRACT:  

      Banking is one of the most important economic components of the system 

are the mediator who works to raise the savings of individuals and institutions 

through the various deposits In contrast convert those deposits to loans through 

different financing operations including finance investment process and in this 

we find that the traditional banks rely on financing its operations loans with 

interest usury and accompanies this process is primarily associated with interest 

rate risk, which is contrary to the teachings of Islamic Sharia, where we find that 

the Islamic banking depends on funding formulas and investment away from the 

interest rate mechanism also governs its regulations and rules of the legitimacy 

of relying Islamic instruments. However, we find the latter is exposed to a range 

of risks. From them, which share it with the traditional banks and the risk of 

them unique and to be adopted in its work to provide funding according to the 

formulas legitimate and this on the basis of risk tolerance and participation in 

profit and loss. In this context, this study is to highlight the difference between 

financing risks that are characterized by each formula and the statement of the 

methods used by each bank to be addressed. 

Key words: financing risks, loans, Islamic bonds, investment financing, 

financing formulas 
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 مقدمة
َ٘ هام٢٢٢ا تح َبغي٢٢٢اِ َلاقتص٢٢٢اٖية م فه٢٢٢ي َلش٢٢٢ريا٨ َبغي٢٢٢و٬ ٪ َلقل٢٢٢ه َلن٢٢٢اب   َل٢٢٢ذ٬ بي٢٢٢د بسث٢٢٢ل عملي٢٢٢ة َلتموي٢٢٢ل ٖ٪

م٢ٙة للقي٢٢ا٧ بعملي٢ة َلاس٢٢تثما٘ ٪ ٖف٢ع عجل٢٢ة َلاقتص٢٢اٖ َلقط٢ا٠ َلاقتص٢٢ا٬ٖ بدختل٢ ا ٪حدَت٢٢ت ٪ مسسس٢اتت ب٢٢الأمو٦َ َللب
 ٌا َلأما٧إ

٣٘ ٪ َلبن٢٢و٥ َبؼم٢٢و٦ َلأساس٢٢ي لأ٬ َقتص٢٢اٖ نظ٢٢رَ لل٢٢د٘٪ َل٢٢ذ٬ تلعب٢٢ت تح بص٢٢ع َلأم٢٢و٦َ  ٪م٢٢  هن٢٢ا كان٢٢ر َبؼص٢٢ا
 ٪ َّ٘ ٣٘ ٪ َلبن٢و٥ من٢ذ ٪تنميتها ٪ بسويل بـتلا َلاستثما َلنشاااّ َلاقتصاٖية ٪ َلاجتماعية إ فقد نشسّ َبؼصا

ي٘ة عل٢٢ى َلق٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢ة َل٢٢م تق٢٢و٧  م٢٢ٙ  بعي٢٢د نه٢٢ير يم٢٢ا َعتم٢٢دّ تح بسويله٢٢ا بؼختل٢٢ا َلأم٢٢و٦َ ٪ َلأنش٢٢طة َلاس٢٢تثما
ل نظ٢٢٢رَ  ٢٢٢ت ه٢٢٢ذ  َلعملي٢٢٢ة م٢٢٢  بـ٢٢٢اار عل٢٢٢ى َبؼص٢٢٢ر٣ ٪ عل٢٢٢ى َلاقتص٢٢٢اٖ كك٢٢٢نعل٢٢٢ى يس٢٢٢اٚ َلتعام٢٢٢ل بال اا٢٢٢دِ ٪ م٢٢٢ا تكت

ك٢٢٢ا٨ لاب٢٢٢د م٢٢٢  يه٢٢٢و٘ َلب٢٢٢ديل َلإس٢٢٢لبمي تح ه٢٢٢ذ  َلعملي٢٢٢ة   إختل٢٢٢ا َبؼع٢٢٢املبّ َلربوي٢٢٢ة ٪ َلعق٢٢٢وٖ َلوبني٢٢٢ة بد هالتش٢٢٢به
َلتمويلية ٪ هي َلصكو٥ َلإسلبمية ٌلا ي٨ هذ  َلأخيِر ه٢ي ك٢ذلم بؿاا٢ة بكث٢ير م٢  يس٢باُ َبؼخ٢اار َل٢م تكتن ه٢ا 

ي٘ة معينة ٪ ما برتويت ه٢ذ  َلأنش٢طة م٢  يص٢و٦ ٪ بفتلك٢اّ َل موٝ ٪سرعة َلتقله ٪ هذَ لتمويلها لأنشطة َستثما
ي٘ع٪ بالتالي فهي عرضة لكافة ينو٠َ َبؼخاار َلم تتعرٝ بؽا هذ  َلأص مالية قد تكو٨ يعباو ي٪ منافع  إو٦ ي٪ َبؼشا

 ٪م  هنا بيك  ارٔ َلإشكالية َلرايسية َلتالية >
َّ٘ ب٢٢  مم٢٢ا ه٢٢ي َلطبيع٢٢ة َبؼ ص٢٢ي م َلق٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢ة ٪ َلص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية تح  ي٢٢لِ بؼخ٢٢اار بسوي٢٢ل َلاس٢٢تثما

 ه م  َلبنم َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي كل
لاّ َبعلاية َلتالية >  ٪يت ر٠ برر هذ  َلإشكالية َلتسا

 ما هي بـاار َلتمويل بالقر٪ٝ تح َلبنم َلتقليد٬ ه -
 ما هي بـاار َلتمويل بالصكو٥ َلإسلبمية تح َبؼصر٣ َلإسلبمي ه -
َلش٢٢٢بت ٪ َلاخ٢٢٢تلب٣ ب٢٢٢  بـ٢٢٢اار َلتموي٢٢٢ل ب٢٢٢القر٪ٝ َلتقليدي٢٢٢ة ٪ َلص٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢لبمية تح م٢٢٢ا ه٢٢٢ي يه٢٢٢م ي٪ج٢٢٢ت  -

 َلبنك  َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي ه
 الفرضيات :

 تتمثل بـاار َلتمويل بالقر٪ٝ تح َلبنم َلتقليد٬ تح َبؼخاار َبؼباشرِ ٪ نهير َبؼباشرِ إ -
َبؼص٢٢٢ر٣ َلإس٢٢٢لبمي ٌا بـ٢٢٢اار ص٢٢٢يغ َلتموي٢٢٢ل ٌض٢٢٢افة ٌا َبؼخ٢٢٢اار َل٢٢٢م يتع٢٢٢رٝ بؽ٢٢٢ا َلبن٢٢٢م َلتقلي٢٢٢د٬ يتع٢٢٢رٝ  -

 َبؼختل ةإ
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  ت
 

َ يتع٢٢٢رٝ َلبن٢٢٢م َلتقلي٢٢٢د٬ ٪ َلإس٢٢٢لبمي ل٢٢٢ن   خط٢٢٢ر َلتموي٢٢٢ل تح ح٢٢٢  بزتل٢٢٢ا اريق٢٢٢ة معابع٢٢٢ة ه٢٢٢ذ ي٨بو٢٢دْ  -
 َبػطر

 مبررات اختيار الموضوع : 
 نهبة َلباح  تح تنا٪٦ موضو٠ لت علبقة بالبنو٥ َلإسلبمية إ -
كَتشا٣ َبؼخاار َلم  - ن٘ة بنظيرتها تَلرنهبة تح   َلتقليديةإتعرٝ بؽا َلبنو٥ َلإسلبمية مقا

 > أىمية البحث
 يكتسه موضو٠ َلب   يبنية م  خلب٦ >

٣٘ َلإس٢٢٢لبمية ٪ ه٢٢٢ي بـ٢٢٢اار ص٢٢٢يغ  - مناقش٢٢٢تت لأح٢٢٢د يه٢٢٢م َبؼخ٢٢٢اار َل٢٢٢م تتع٢٢٢رٝ بؽ٢٢٢ا َلبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ة ٪ َبؼص٢٢٢ا
النس٢٢بة للبن٢٢م َلتقلي٢٢د٬ ي٪ َبؼخ٢٢اار َبؼتعلق٢٢ة َلتموي٢٢ل َبػاص٢٢ة بك٢٢ل بن٢٢م س٢٢وَو َبؼخ٢٢اار َبؼتعلق٢٢ة بالتموي٢٢ل ب٢٢القر٪ٝ ب

 بالتمويل بالصكو٥ َلإسلبمية بالنسبة للمصر٣ َلإسلبمي إ
َ٘ستت لأحد َلعوَمل ٪ َبؼوَض٢يع َلرايس٢ية تح بق٢أ َبؼص٢ا٘  - ه٢٘ا ٪ برقيقه٢ا لأه٢دَفها ٪ ه٢و موض٢و٠  ٣ٖ ٖٙها َ ٪

دَن٢٢ت للعاا٢٢دَّ ٪ فش٢٢لت تح برقي٢٢  يهدَف٢٢ت َبؼخ٢٢اار ٪ َلس٢٢يطرِ عل٢٢ى َلس٢٢ا٘ َلس٢٢لبية بؽ٢٢ا ٪ ه٢٢ذَ م٢٢ا بهن٢٢ه َبؼص٢٢ر٣ فق
 إَلاستَرتيجية

 أىداف البحث :  
َلتع٢٢ر٣ عل٢٢ى بـتل٢٢ا َلص٢٢يغ ٪ َلأس٢٢اليه َل٢٢م تعتم٢٢دها َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ة ٪ َلإس٢٢لبمية تح موَجهته٢٢ا بؼخ٢٢اار  -

 َلتمويل إ
 معرفة َبؼخاار َلم بزتص  ا صيغ َلتمويل َلإسلبمية إ -
ه٢٢٢٢٘ا عل٢٢٢٢ى َلبنك٢٢٢٢  َلتقلي٢٢٢٢د٬ بي٢٢٢٢ا٨ َلاخ٢٢٢٢تلب٣ ب٢٢٢٢  بـ٢٢٢٢اار َلق٢٢٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢٢٢ة ٪ َلص٢٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢٢لبمية ت - ٪ىسا

 إَ٪لإسلبمي
 الدراسات السابقة :

َ٘س٢٢٢ة بش٢٢٢كل  َ٘س٢٢٢اّ َل٢٢٢م تع٢٢٢ا  موض٢٢٢و٠ َلد َ٘س٢٢٢تنا بؽ٢٢٢ذَ َبؼوض٢٢٢و٠ تب٢٢٢  لن٢٢٢ا قل٢٢٢ة َبؼوَض٢٢٢يع ٪ َلد م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ ٖ
َ٘ساّ َلأ مباشرم  هي >٠ ٪ وضو للم قرُنهير يننا ٪جدنا بع  َلد

َ٘س٢٢٢٢٢ة مقدم٢٢٢٢٢ة م٢٢٢٢٢  َل٢٢٢٢٢دكتو٘ فرح٢٢٢٢٢اّ َلص٢٢٢٢٢اتح بعن٢٢٢٢٢و٨َ >  -3 ٣٘ َلتقليدي٢٢٢٢٢ة  َلاس٢٢٢٢٢تثما٘بـ٢٢٢٢٢اار ص٢٢٢٢٢يغ » ٖ           تح َبؼص٢٢٢٢٢ا
ن٘ة  –٪ َلإسلبمية  َ٘سة برليلية مقا هٙر إ« ٖ ِ٘ جامعة َلأ  بقسم َلمحاسبة ٪ َبؼرَجعة بكلية َلتجا

َ٘سة >  ٪م  يهم َلنتااج َلم توصلر ٌليها هذ  َلد



 مقدمة
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ته٢ا ع٢  اري٢  َلس٢بل هنا٥ بـا - ٣٘ َلإس٢لبمية لل ٢د م٢  خطو ار كث٢يِر بيك٢  َل٢ت كم فيه٢ا م٢  جان٢ه َبؼص٢ا
٬ تَبؼختل ة م كما تلعه َلقيم ٪ َلأخلب٤ للم َ٘ كبيَر تح َبغد م  َبؼخ٢اار م ٪ت٢سٖ ٣٘ َلإسلبمية ٖ٪ عامل  مع َبؼصا

يٙاِٖ َبؼا٦ ٪ تنميتت ٪فقا بؼباٍٖ َلشريعة َلإسلبميةإ  ٌا 
ج٢٢٢٘ة بـ٢٢٢ - ٖ َٖ ٣٘ َلإس٢٢٢لبمية ع٢٢٢  َلبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ة حي٢٢٢  ي٨ َبؼص٢٢٢ر٣ َلإس٢٢٢لبمي  َلاس٢٢٢تثما٘اار ت٢٢٢لٖ تح َبؼص٢٢٢ا

 يشتر٥ بحصة نهير بؿدِٖ مسبقا تح هذَ َلعااد إ
توج٢٢د بـ٢٢اار مباش٢٢رِ عل٢٢ى َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ة مث٢٢ل بـ٢٢اار س٢٢عر َل اا٢٢دِ ٪ ه٢٢ي نابذ٢٢ة ع٢٢  َلتعام٢٢ل بالرب٢٢ا ٪ ق٢٢د  -

مٙاّ مالية ٪  ٬ ٌا َلإفلبٚ ي٪ حدْ٪ ي ٬ ٌا تسٖ ب٘وي٢ة ت٢سٖ ٣٘ َلإس٢لبمية يم٢ا لا تتعام٢ل بدع٢املبّ  ما بيي٢ل َبؼص٢ا
 حدْ٪ هذ  َبؼخاار إ

َ٘س٢٢٢ة -4 بـ٢٢٢اار ص٢٢٢يغ َلتموي٢٢٢ل تح َلبن٢٢٢و٥ َلإس٢٢٢لبمية ٪ َلبن٢٢٢و٥ » ل٢٢٢دكتو٘ حس٢٢٢  بلعج٢٢٢وٙ عنوَم٢٢٢ا > ل تح كت٢٢٢اُ ٖ
ن٢٢٘ة  -َلكلبس٢٢يكية  َ٘س٢٢ة مقا ي٢٢٘ة جامع٢٢ة بؿم٢٢د بوض٢٢يا٣ كلي٢٢ة َلعل٢٢و٧ َلاقتص٢٢اٖية ٪ عل٢٢و٧ َلتس٢٢يير ٪ َلعل٢٢و٧ َلتج« ٖ ا

ي٘ة  َبؼسيلة َبعلَارم  إ;422َبؼسسسة َلثقافية َبعامعة َلإسكند
َ٘سة >  ٪قد كا٨ م  ب  يهم َلنتااج َبؼتوصل ٌليها تح َلد

َقتصا٘ َلإجرَوَّ َلوقااية َبؼنتهجة م  ار٣ َلبن٢م عل٢ى يخ٢ذ َلن٢ماناّ بسنوَعه٢ا ٪ بك اي٢ة َلش٢يو َل٢ذ٬  -
 لتسديد ٪ َلاامئنا٨ بالقد٘ َلكاتح إيساعد  على ت طية خطر عد٧ َ

 نهلبة صيغ َلتمويل ٪ َبؼنخ   َبؼخاار م  جانه َلبنو٥ َلإسلبمية إ -
٣٘ َلكلبس٢٢يكية بحك٢٢م نهي٢٢اُ َبؼعلوم٢٢اّ ٪ َبؼعطي٢٢٢اّ  - نهي٢٢اُ عملي٢٢ة تتب٢٢ع َلق٢٢ر٪ٝ َبؼمنوح٢٢ة م٢٢  قب٢٢٢ل َبؼص٢٢ا

 َلإحصااية َلم تسير عملية َبؼتابعة إ
َ٘سة َلأستاٗ نهل٬ بؿمد َلعربي م ٪  -5 ن٘ة بؼخاار َلتموي٢ل َبؼص٢رتح » َلأستاٗ بلعجوٙ حس  بعنو٨َ > ٖ َ٘سة مقا ٖ

ي٢٢٢٘ة « ب٢٢  َلنظ٢٢٢ا٧ َلكلبس٢٢٢يكي ٪ َلقيم٢٢٢ي  مدَخل٢٢٢ة مقدم٢٢٢ة بكلي٢٢ة َلعل٢٢٢و٧ َلاقتص٢٢٢اٖية ٪ عل٢٢٢و٧ َلتس٢٢٢يير ٪ َلعل٢٢٢و٧ َلتجا
 إَبؼسيلة  –جامعة بؿمد بوضيا٣ 

ن٘ة ب  َبؼخاار تح َلبنو٥ َلكلبسيكية ٪ َلقيمية تش٢تر٥ تح َلكث٢ير  َ٘سة ٌا > ي٨ عملية َبؼقا ٪قد خلصر َلد
٪ت ٢٢تر٤ تح َلكث٢٢ير يين٢٢ا خاص٢٢ة فيم٢٢ا يتعل٢٢  م منه٢٢ا بـ٢٢اار َلتن٢٢خم م َلس٢٢رقة ٪ َلن٢٢يا٠ م بـ٢٢اار َبع٢٢رَام َلإلكتر٪ني٢٢ة 

لقيمي٢٢٢ة ٪ ك٢٢٢ذلم َبؼخ٢٢٢اار َبؼتعلق٢٢٢ة بص٢٢٢يغ َلتموي٢٢٢٢ل ي٬ بدخ٢٢٢اار س٢٢٢عر َل اا٢٢٢دِ تح َلبن٢٢٢و٥ َلكلبس٢٢٢يكية ٖ٪٨ َلبن٢٢٢و٥ َ
٪نظ٢رَ بؼ٢ا للمخ٢اار م٢  يبني٢ة فبن٢ت به٢ه عل٢ى ك٢ل بن٢م ي٪ مص٢ر٣ ي٨ يسس٢  م  َلبدَال َلم تبتعد ع  سعر َل اا٢دِ

ِ٘ لل  إمخاار حتى يعمل على َلتقليل منهاٌَٖ
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 إطار الدراسة :
َ ٣٘ َ٘س٢٢٢ة س٢٢٢تكو٨ تح ح٢٢٢دٖ٪ َلبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ة ٪ َبؼص٢٢٢ا لإس٢٢٢لبمية ٪ م٢٢٢ا س٢٢٢يتم معابعت٢٢٢ت ه٢٢٢و َبؼخ٢٢٢اار ه٢٢٢ذ  َلد

َ٘س٢٢ة ك٢٢ل م٢٢   َّ٘ حي٢٢  س٢٢تتم ٖ َبؼص٢٢احبة لص٢٢ي ها َلتمويلي٢٢ة م َلق٢٢ر٪ٝ ٪ َلص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية تح بسويله٢٢ا للبس٢٢تثما
 إ َلنيل  للتنمية َلصناعيةبنم  بؾموعةَلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ ٪ 

 منهجية البحث :
قص٢٢د َلوص٢٢و٦ ٌا َلنت٢٢ااج َبؼرج٢٢وِ ٪ َلإجاب٢٢ة عل٢٢ى َلأس٢٢ئلة َبؼطر٪ح٢٢ة تطل٢٢ه من٢٢ا َس٢٢تخد٧َ َبؼ٢٢نهج َلوص٢٢ ي  

٨٘ د٣ َلتعر٣ على مكوناّ َبؼوضو٠ ٪ فه٢م ٪ برلي٢ل بؿتويات٢ت ٪ َبؼ٢نهج َبؼ ن٢٘ة بؼخ٢اار َلتموي٢ل  ق٢ا م٢  خ٢لب٦ َبؼقا
َ٘سة حالة تح َل صل َلثانيإ ب  َلبنم َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي هذَ تح َل صل َلأ٪٦ كما َعتمدن  ا على يسلوُ ٖ

 صعوبات البحث :
َ٘ساّ ٪ َبؼرَجع َلم تتنا٪٦ َبؼوضو٠ بشكل مباشرإ -  قلة َلد
 إَشتمالت على عدِ مت يَرّموضو٠ م تؤ ٪ كونت لصعوبة ت طية َبؼوضو٠ م  بـتلا جوَنبت نظرَ  -
َ٘س٢٢ة َلتطبيقي٢٢ة َّٗ َلأبني٢٢ة نظ٢٢رَ  - بػصوص٢٢ية ٪ س٢٢رية َلعم٢٢ل َبؼص٢٢رتح تح َبعلَا٢٢ر ص٢٢عوبة برص٢٢يل معلوم٢٢اّ َلد

 حسه يقو٦َ موي ي َلبنم إ
 ىيكل البحث :

َ٘سة قسمنا َلب   كما يلي>  م  يجل َلإحااة بجوَنه َبؼوضو٠ ٪ َلإجابة على ٌشكالية َلد
َّ٘بـ٢٢٢٢اار بسوي٢٢٢٢ل  َل ص٢٢٢٢ل َلأ٪٦ > - ب٢٢٢٢القر٪ٝ َلتقليدي٢٢٢٢ة ٪ َلص٢٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢٢لبمية ٪ يتك٢٢٢٢و٨ م٢٢٢٢  س٢٢٢٢لبْ  َلاس٢٢٢٢تثما

َّ٘حي  يتط٢ر٤ َبؼب ٢  َلأ٪٦ ٌا بـ٢اار بسوي٢ل  مباح  م ب٢القر٪ٝ َلتقليدي٢ة بحي٢  يع٢ا  يه٢م َبؼ ٢اهيم  َلاس٢تثما
َّ٘٪ َبؼخاار َبؼتعلقة  ذ  َلصي ة م٢  َلتموي٢ل م بينم٢ا يتط٢ر٤ َبؼب ٢  َلث٢اني ٌا بـ٢اار بسوي٢ل  بالص٢كو٥  َلاس٢تثما

٘  يس٢٢٢٢اليه ٪ ص٢٢٢٢يغ َلتموي٢٢٢٢ل َلإس٢٢٢٢لب مي ٌض٢٢٢٢افة ٌا م ه٢٢٢٢و٧ َلص٢٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢٢لبمية ٪ َلإس٢٢٢٢لبمية ٪ َل٢٢٢٢ذ٬ يع٢٢٢٢ا  ب٢٢٢٢د٪
 بـاارها إ

ن٘ة َلنظرية بؼخاار َلتمويل تح َلبنك  َلتقليد٬  َلإسلبميإ ٪ يما َبؼب   َلثال  فخصص للمقا
َ٘س٢٢ة حال٢٢ة لبن٢٢م َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ ٪  َل ص٢٢ل َلث٢٢اني > - ن٢٢٘ة َلتطبيقي٢٢ة م٢٢  خ٢٢لب٦ ٖ َلنيل٢٢  بن٢٢م بؾموع٢٢ة َبؼقا
٘  ٌا س٢٢لبْ مباح٢٢  حي٢٢  ق٢٢دمنا ك٢٢لب َلص٢٢ناعيةلتنمي٢٢ة ل َبؼب ٢٢   م٢٢  خ٢٢لب٦ َلبنك٢٢   م٢٢   م حي٢٢  قس٢٢م ه٢٢و ب٢٢د٪

َ٘سة حالة خطر عد٧ َلس٢دَٖ تح بن٢م َلق٢رٝ َلش٢عبي َبعلَا٢ر٬ َلأ٪٦ ٪ َلثاني م بينما خصص َبؼب   َلثال  ٌ ا ٖ
 إية َلصناعية َ٪بؼخاار َبؼصاحبة لصي ة َلتمويل بابؼرَبحة َ٪لم تطبقها بؾموعة بنم َلنيل  للتنم



 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
الفصل الأول : مخاطر تمويل الاستثمارات بين 

 القروض التقليدية و الصكوك الإسلاميةصيغتي 
 

 
 
 
 
 



َّ٘ بسويل بـاار           َلأ٪٦ َل صل  َلإسلبمية َلصكو٥ ٪ َلتقليدية َلقر٪ٝ صي م ب  َلاستثما
 

2 
 

 بسهيد>
َ٘ج٢٢٢ع  ٣٘ َلإس٢٢٢لبمية ٪ لع٢٢٢ل ه٢٢٢ذَ  ِ تح َبؼص٢٢٢ا بزتل٢٢٢ا بـ٢٢٢اار َلتموي٢٢٢ل تح َلبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ة ع٢٢٢  تل٢٢٢م َبؼوج٢٢٢وٖ
لاختلب٣ صيغ ٪ يساليه َلتموي٢ل م ف٢الأ٪ا تعتم٢د عل٢ى َلق٢ر٪ٝ َل٢م تعتم٢د بش٢كل يساس٢ي عل٢ى َل اا٢دِ َلربوي٢ة 

لبمية َل٢م بركمه٢ا قوَع٢د َلش٢ريعةإ ٪بن٢او بينما تقو٧ َلثانية بعملية َلتمويل م٢  خ٢لب٦ َعتماٖه٢ا عل٢ى َلص٢كو٥ َلإس٢
ن٢٢٢٘ة ب٢٢٢  بـ٢٢٢اار َلاعل٢٢٢ى ه٢٢٢ذَ س٢٢٢يتم َلتط٢٢٢ر٤ تح ه٢٢٢ذَ َل ص٢٢٢ل ٌا بـ٢٢٢اار بسوي٢٢٢ل  َّ٘ َبؼتعلق٢٢٢ة بك٢٢٢ل ص٢٢٢ي ة ٪ َبؼقا س٢٢٢تثما

 كا٨ تقسيم َل صل كالتالي >٪ على هذَ  م َلتمويل لكل م  َلبنم َلتقليد٬ َ٪بؼصر٣ َلإسلبمي 
َّ٘ بالقر٪ٝ َلتقليدية إستَلاَبؼب   َلأ٪٦ > بـاار بسويل  -  ثما
َّ٘ بالصكو٥ َلإسلبمية إَلاَبؼب   َلثاني > بـاار بسويل  -  ستثما
ن٘ة نظرية بؼخاار َلتمويل ٪  -  تح َلبنك  َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي إ َلاستثماَ٘بؼب   َلثال  > مقا
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 المبحث الأول : مخاطر تمويل الاستثمارات بالقروض البنكية:
َّ٘ اويل٢٢ة يعت٢٢بر  نش٢٢اٞ َلتموي٢٢ل م٢٢  يه٢٢م َلأنش٢٢طة َل٢٢م تق٢٢و٧  ٢٢ا َلبن٢٢و٥ خاص٢٢ة بالنس٢٢بة لتموي٢٢ل َلاس٢٢تثما

 م٢٢٢ا يتعل٢٢٢  س٢٢٢ن ا٪٦ َلتع٢٢٢ر٣ عل٢٢٢ى يه٢٢٢م َبؼ ٢٢٢اهيم َبؼتعلق٢٢٢ة ب٢٢٢القر٪ٝ ٪ بـااره٢٢٢ا ٪  م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ ه٢٢٢ذَ َبؼب ٢٢٢ ٪  َلأج٢٢٢ل
 ٪ هذَ على َلن و َلتالي > َلتقليد٬   تح َلبنم التمويل ٪ َلاستثما٘ب

 َلقر٪ٝ َلبنكية إ ةَلأ٪٦ >  ماهيَبؼطله 
ي٘ة إ َّ٘ ٪ َلقر٪ٝ َلاستثما  َبؼطله َلثاني >  بسويل َلاستثما

 َبؼطله َلثال  > بـاار َلقر٪ٝ َلبنكية 
 المطلب الأول : ماىية القروض البنكية .

ل٢٢٢٢م لكوم٢٢٢٢ا َبؼم٢٢٢٢ َّ٘م ٗ٪ َ٘ هام٢٢٢٢ا تح َلتنمي٢٢٢٢ة َلاقتص٢٢٢٢اٖية ٪بسوي٢٢٢٢ل َلاس٢٢٢٢تثما و٦ تلع٢٢٢٢ه َلق٢٢٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢٢٢ة ٖ٪
 َلرايسي لكل َبؽيئاّ َلشخصية ٪ َبؼعنوية َلم تعاني م  عجل ماليإ

 الفرع الأول : مفهوم القروض البنكية و أىميتها .
 أولا : مفهوم القروض البنكية :

يعت٢٢٢بر مص٢٢٢طللخ َلق٢٢٢ر٪ٝ ه٢٢٢و َبؼص٢٢٢طللخ َبؼ٢٢٢ر٣َٖ للق٢٢٢ر٪ٝ َبؼص٢٢٢رفية ي٪ َلبنكي٢٢٢ة ٪ نظ٢٢٢رَ للمكان٢٢٢ة َل٢٢٢م برتله٢٢٢ا 
إَلقر٪ٝ فقد يهرّ بؽا   عدِ تعري اّ ٪ قبل َستعرَضها لابد م  توضيلخ َبؼعنى َلاصطلبحي ٪ َلل و٬ للقرٝ

 التعريف الاصطلاحي و اللغوي للقرض : -1
٘٪بي٢٢٢٢٢٢٢ة يص٢٢٢٢٢٢٢ل كلم٢٢٢٢٢٢٢ة ق٢٢٢٢٢٢٢رٝ َلق٢٢٢٢٢٢٢رٝ َص٢٢٢٢٢٢٢طلبحا ج٢٢٢٢٢٢٢اوّ م٢٢٢٢٢٢٢  َلكلم٢٢٢٢٢٢٢ة َللبتيني٢٢٢٢٢٢٢ة  crédit> بالل ٢٢٢٢٢٢٢اّ َلأ٪

créditeur  َبؼشت  م  َل علcrédere  َلذ٬ يعتقدcroire 1إ 
هو كلمة بـصصة للعملياّ َبؼالية َل٢م بذم٢ع ب٢  هيئ٢ة مالي٢ة س٢وَو ك٢ا٨ بن٢م ي٪ مسسس٢ة مالي٢ة  >َلقرٝ ل ة 

٪ َلقرٝ هو َلااتما٨ ٪ َبؼقصوٖ بت تلم َبػدماّ َبؼقدمة للعملبو ٪ َلم يتم بدقتن٢اها تل٪ي٢د َلأف٢رَٖ  ٪ َبؼقترٝ م
م٢٢٢٢ٙة عل٢٢٢٢ى ي٨ يتعه٢٢٢٢د  ا٢٢٢٢دها ٪ َبؼسسس٢٢٢٢اّ ٪ َبؼنش٢٢٢٢مّ تح َنتم٢٢٢٢ع ب٢٢٢٢الأمو٦َ َللب َبؼ٢٢٢٢دي  بس٢٢٢٢دَٖ تل٢٢٢٢م َلأم٢٢٢٢و٦َ ٪ فوَ

ب٘ة ٖفع٢٢ة َ٪ح٢٢دِ ي٪ عل٢٢ى يقس٢٢اٞ حس٢٢ه َلعق٢٢د م ٪ ت٢٢دعم تل٢٢م َلعملي٢٢ة بدجموع٢٢ة م٢٢   َ٪لعم٢٢لبّ َبؼس٢٢ت قة ٪ َبؼن٢٢ا
َٖ يموَلت تح حالة توقا َلعميل ع  َلسدَٖ بد٪٨ ي٬ خساار إ  2َلنماناّ َلم تك ل َلبنم َستٖر

 

                                                           
 إ2;م ٜ  4222شاكر َلقل٪ني م بؿاضرَّ تح َقتصاٖ َلبنو٥ م ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م  1
ي٘ة م  2 تها م مصر َٖ٘ َبعامعة َلإسكند  إ325م ٜ  4222عبد َبؼطله عبد َبغميد م َلبنو٥ ٪ عملياّ ٌَٖ
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 القروض بالمفهوم القانوني :  -2
فعل تقو٧ م  خلبلت مسسسة مهيسِ بؽذَ َلقرٝ بوضع مسقتا بؾموعة م  َلأمو٦َ تح متن٢ا٪٦ ش٢خص هي كل 

 1ابيعي ي٪ معنو٬ بغساُ هذَ َلأخير تعهد بالإمناوإ
 القروض بالمفهوم الاقتصادي :-3

مبل٢غ م٢الي م٢دفو٠ م٢  ا٢ر٣ َبعه٢اٙ َبؼص٢رتح لأف٢رَٖ ي٪ مسسس٢اّ  ٢د٣ بسوي٢ل نش٢اٞ َقتص٢ا٬ٖ تح ف٢تِر  هي
 2مٙنية بؿدِٖ ٪ ٗلم بدعد٦ فاادِ بؿدٖ مسبقا إ

 > تعريفات أخرى -4
يع٢٢ر٣ َلق٢٢رٝ عل٢٢ى ين٢٢ت فع٢٢ل م٢٢  يفع٢٢ا٦ َلثق٢٢ة ب٢٢  َلأف٢٢رَٖ م ٪ يتجس٢٢د َلق٢٢رٝ تح ٗل٢٢م َل ع٢٢ل َل٢٢ذ٬  -6إ3

بنم ي٬ َلدَا  بينلخ يمو٦َ ٌا شخص ىخر هو َبؼدي  ي٪ يعد  بدن ها ٌي٢ا  ي٪ يلت٢ل٧ بن٢مانت يم٢ا٧ يقو٧ بت بوَسطة َل
َلخ٢ري  ٪ ٗل٢٢م مقاب٢٢ل بش٢  ي٪ تع٢٢وي  ه٢٢و َل اا٢دِ م ٪يتعه٢٢د َبؼ٢٢دي  بالتس٢ديد بع٢٢د َنقن٢٢او َل ٢تِر َبؼت ٢٢  عليه٢٢ا ب٢٢  

 3َلطرف  إ
٦ ٗل٢٢م َبؼق٢رٝ َل٢٢ذ٬ يق٢د٧ للمق٢٢ترٝ مبل ٢٢ا َلق٢ر٪ٝ تع٢٢ب مباٖل٢ة قيم٢٢ة حاض٢رِ بقيم٢٢ة ىجل٢٢ة م ٪ مث٢ا -6إ4

م٢٢  َبؼ٢٢ا٦ فه٢٢٢و يباٖل٢٢ت قيم٢٢ة حاض٢٢٢رِ عل٢٢ى يم٢٢ل َبغص٢٢٢و٦ عل٢٢ى قيم٢٢ة ىجل٢٢٢ة عن٢٢د س٢٢دَٖ قيم٢٢٢ة مبل٢٢غ َلق٢٢رٝ تح َبؼوع٢٢٢د 
  4َبؼستقبلي َبؼت   عليت إ

> "َلق٢٢٢رٝ ه٢٢٢و عم٢٢٢ل لق٢٢٢او :8َبؼ٢٢٢اِٖ  4225تعري٢٢٢ا ق٢٢٢انو٨ َلنق٢٢٢د ٪ َلق٢٢٢رٝ َبعلَا٢٢٢ر٬ َبؼع٢٢٢د٦ س٢٢٢نة  -6إ5
بت شخص ما ي٪ بعد بوضع يم٢و٦َ بر٢ر تص٢ر٣ ش٢خص ىخ٢ر م ي٪ يسخ٢ذ بدوجب٢ت لص٢ا  َلش٢خص عرٝ ينع بدوج

 َلخر َلتلَما بالتوقيع كالنما٨ َلاحتيااي ي٪ َلك الة ي٪ َلنما٨ إ"
 ثانيا : أىمية القروض :

ٖ٘ َلأساس٢٢ي َل٢٢ذ٬ يعتم٢٢د علي٢٢ت َلبن٢٢م لل ص٢٢و٦ عل٢٢ى ٌيرََٖت٢٢ت   َبعان٢٢ه ٌٗ بسث٢٢ل  تعت٢٢بر َلق٢٢ر٪ٝ َبؼص٢٢رفية َبؼ٢٢و
َلأك٢٢بر م٢٢  َس٢٢تخدَمت م ٪ ل٢٢ذلم ت٢٢ولي َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ة َلق٢٢ر٪ٝ َبؼص٢٢رفية عناي٢٢ة خاص٢٢ة م ٪ تع٢٢د ه٢٢ذ  َلق٢٢ر٪ٝ م٢٢  
َلعوَم٢٢ل َبؽام٢٢ة بعملي٢٢ة خل٢٢  َلااتم٢٢ا٨ م كم٢٢ا ي٨ م٢٢نلخ َلق٢٢ر٪ٝ بيك٢٢  َلبن٢٢و٥ م٢٢  َلإس٢٢ها٧ تح َلنش٢٢اٞ َلاقتص٢٢ا٬ٖ ٪ 

خ٘او َنتمع َلذ٬ بزدمتإ  5تقدمت ٪
                                                           

1 Anoir Ben halina ,matique des techniques bancaires , edition Dahleb Alger , 1997 , p 05. 
ش٘د٬ شي ة م َلاقتصاٖ َلنقد٬ ٪ َبؼصرتح م َٖ٘ َبعامعة َلعربية م م 2  إ435م ٜ  7:;3صر م مصط ى 
 إ88م ٜ  4229َلطاهر لطرٛ م تقنياّ َلبنو٥ م ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م  3
٨ٖ٘ م َلطبعة َلأ٪ا م  4 ِ٘ َلااتما٨ مَٖ٘ َ٪ال للنشر معما٨ َلأ ِ م ٌَٖ ش٘يد م بؿ وٟ يبضد جوٖ ض٘ا   إ53م ٜ  ;;;3عبد َبؼعطي 
تها م َلدَ٘ َبعامعية م مصر م عبد َبؼطله عبد َبغميد م َلبنو٥ َلشام 5  إ326 -325م ٜ  4222لة عملياتها ٪ ٌَٖ
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 ت٢سسير٪ل٢ت  َلأبني٢ةبنية َٖخل َلاقتص٢اٖ َل٢واب م فه٢و نش٢اٞ َقتص٢ا٬ٖ تح نهاي٢ة ٘ بالغ َلأكما ي٨ للقر٪ٝ ٖ٪   
كم٢٢ا يلق٢٢ى َلكث٢٢ير م٢٢  َلاقتص٢٢اٖي  بتبعي٢٢ة ع٢٢د٧ َلاس٢٢تقرَ٘ َلاقتص٢٢ا٬ٖ للبقتص٢٢اٖ َل٢٢واب م   َلأبع٢٢اٖمتش٢٢ابم ٪متع٢٢دٖ 

ل٢م عن٢د ق٢رَ٘ َبؼبال ٢ة ٪ما بودْ م  تقلباّ َقتصاٖية ٌا سياس٢ة َلنظ٢ا٧ َبؼص٢رتح  بش٢س٨ َلااتم٢ا٨ ٌا َ لق٢ر٪ٝ إ ٗ٪
ٖ تح من ت تح فتَرّ َلانكماٛ على خلب٣ ما بهه ي٨ يكو٨ عليت َلوضعإ َلإنعاٛتح تقدبيت تح فتَرّ   1ي٪ َلتٖر

 ٪بيكننا ٌبرَٙ يبنية َلقر٪ٝ م  خلب٦ َلنقاٞ َلتالية >
َ٘ع٢٢٢ة فه٢٢٢ي -3 ِ٘ ٪ َلل َ٘ هام٢٢٢ا تح بسوي٢٢٢ل حاج٢٢٢اّ َلص٢٢٢ناعة ٪ َلتج٢٢٢ا بسك٢٢٢  َبؼن٢٢٢تج م٢٢٢  ش٢٢٢رَو َبؼ٢٢٢وَٖ تلع٢٢٢ه َلق٢٢٢ر٪ٝ ٖ٪

ف٘ع يجو٘ َلعما٦ ٪ بسويل َبؼبيعاّ َلجلةإ  َلأ٪لية ٪ 
 تسهل َبؼعاملبّ َلم يصب ر تقو٧ على يساٚ َلعقوٖ ٪ َلوعد بالوفاوإ -4

ٖ٘ َلأساسي َلذ٬ تعتمد عليت َلبنو٥ لل صو٦ على ٌيرََٖتهاإ  تعتبر َلقر٪ٝ َبؼو
ت٘ ا٠ نسبة َلقر٪ٝ تح ميلَنياّ َلبن -5 ت٘ ا٠ َل وَا٢د ٪ َلعم٢ولاّ َل٢م تعت٢بر كمص٢د٘ َلإي٢رََّٖ ٪ َ ٬ ٌا َ و٥ يسٖ

ب٢٢٘أ م٢٢ع َلاحت ٢٢اٟ بج٢٢لو م٢٢  َلس٢٢يولة لاحتياج٢٢اّ  ع  م ٪ت٢٢دير ق٢٢د٘ م٢٢  َلأ بسك٢٢  م٢٢  ٖف٢٢ع َل اا٢٢دِ َبؼس٢٢ت قة للم٢٢وٖ
 َلس هإ

 الفرع الثاني : خصائص القروض البنكية :
 م  خصااص َلقر٪ٝ َلتقليدية بقد> 

 ٪بيثل قيمة َلقرٝ ي٪ َلأمو٦َ َلم بسنلخ ي٪ يتنمنهاإ َبؼبلغ > -
ِٙ عملي٢ة ٪يك٢و٨ بع٢د مايته٢ا َبؼس٢ت يد م٢   َبؼدِ > - ه٢ي َلأج٢ل ي٪ َل ٢تِر َل٢م ين٢ع فيه٢ا َلبن٢م َبؼ٢ا٦ بر٢ر ح٢و

 َل رٝ مللما بالتسديد ٪ هي تصنا ٌا سلبْ يقساٞ >
 ه َلقانو٨ َبعلَار٬(إتتَرٔ٪ م  بشانية عشر شهرَ ٪ سنت  ) حس َلأجل>َبؼدِ َلقصيِر  -
 تتَرٔ٪ ب  بشانية عشر شهرَ ٪ سبع سنوَّإ  َلأجل>َبؼدِ َبؼتوسطة  -
 تتَرٔ٪ ب  سبع سنوَّ على َلأقل ٌا عشري  سنة على َلأكثرإ  َبؼدِ َلطويلة َلأجل > -
م مر٪ن٢٢ة ي٢٢٪    َل اا٢٢دِ > مع٢٢د٦ - م م٢٢دِ َلق٢٢رٝ دخل تح بردي٢٢د مع٢٢د٦ َل اا٢٢دِ ع٢٢دِ عوَم٢٢ل منه٢٢ا > قيم٢٢ة َلق٢٢رٝ

م ت٢٢٢دخل َلبن٢٢٢٢م بت دي٢٢٢د َبغ٢٢٢٢د َلأعل٢٢٢ى ٪ َبغ٢٢٢٢د َلأٖ  لقيم٢٢٢٢ة  ج٢٢٢٘ة َبؼخ٢٢٢٢اارم تك٢٢٢اليا َلق٢٢٢٢رٝ َلطل٢٢٢هم َبؼنافس٢٢٢٢ةم ٖ
إ  َلقرٝ

                                                           
ي٘ة م َلقاهرِ م  1 ٣٘ ٪تطبيقاتهام َٖ٘ َبؼعرفة َبعامعية َلاسكند ِ٘ َبؼصا  327م ٜ 4222عبد َل  ا٘ حن يم ََٖ
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ِ٘  َلن٢٢٢ماناّ> - ه٢٢٢٘  تح حال٢٢٢ة ع٢٢٢د٧ ق٢٢٢د ٪ تك٢٢٢و٨ ٌم٢٢٢ا عيني٢٢٢ة ي٪ شخص٢٢٢ية ٪ َل٢٢٢م يق٢٢٢دمها َلعمي٢٢٢ل عل٢٢٢ى ش٢٢٢كل 
 1َلعميل على َلتسديد فابؼسسسة َبؼقرضة تسخذ تلم َلقيمإ

 ٪ هنا٥ عدِ برَمج لعملية سدَٖ َلقرٝ ٪ م  يبنها > اريقة َلسدَٖ > -
يس٢٢٢عا٘ َل اا٢٢٢دِ َلاس٢٢٢ت قا٤م يق٢٢٢و٧ َبؼق٢٢٢ترٝ بتس٢٢٢ديد مبل٢٢٢غ َل اا٢٢٢دِ ٪ يقص٢٢٢ا  َلق٢٢٢رٝ بدبل٢٢٢غ ساب٢٢٢ر ايل٢٢٢ة ف٢٢٢تِر 

 2سعر فاادِ سابر ٪ جلو ىخر بسعر فاادِ مت يرإب ٌما تسديد جلو ها٧ ٖفعةم مت يِر ايلة فتِر َلاست قا٤ 
 أنواع القروض البنكية:الفرع الثالث : 

تبع٢٢ا للمعي٢٢ا٘ َبؼتخ٢٢ذ كسس٢٢اٚ للتص٢٢نيا س٢٢وَو م٢٢  حي٢٢  َلن٢٢ما٨ م  ص٢٢رفيةهن٢٢ا٥ ع٢٢دِ تقس٢٢يماّ للق٢٢ر٪ٝ َبؼ
 َبؼدِ ي٪ َلقرٝ إ

 أولا : أنواع القروض حسب الضمانات :
 ٪ تنقسم ٌا >  

 :قروض غير مكفولة بضمان (1
 3 > ٪ضع َلشرا  َلتالي ٪ عاِٖ تقر٘ َلبنو٥ عند من ها هذَ َلنو٠ م  َلقر٪ٝ ٌا 

 َلرصيد َبؼقترٝإ َلشرٞ َلأ٪٦ >
 ٪جوُ قيا٧ َلعميل بسدَٖ قر٪ضت مرِ َ٪حدِ على َلأقل كل سنةإ َلشرٞ َلثاني >

 قروض مكفولة بضمان يمكن تقسيمها إلى : (2
 قر٪ٝ مك ولة بنما٨ شخصيإ

 قر٪ٝ مك ولة بنما٨ يصل مع إ
   ثانيا : أنواع القروض حسب المدة :

 هذَ َبؼعيا٘ بيك  ي٨ بميل نوع  يساس  للقر٪ٝ بنا >حسه 
 قروض الاستثمار : (3

َ٘تها َلش٢٢يو َل٢٢ذ٬ بهع٢٢ل   ٪ه٢٢ي تل٢٢م َلق٢٢ر٪ٝ َبؼوجه٢٢ة لتموي٢٢ل َلأص٢٢و٦ َلثابت٢٢ة تح َبؼسسس٢٢ة ي٪ بروي٢٢ل َس٢٢تثما
 ه٢ذ  َلأم٢٢و٦َ تبق٢ى م٢٢دِ بر٢٢ر تع٢ر٣ َبؼسسس٢٢ة ل٢٢ذلم ف٢القر٪ٝ َبؼتوس٢٢طة ٪ اويل٢ة َلأج٢٢ل ه٢٢ي َل٢م تتج٢٢اُ٪ ٪ ه٢٢ذَ

 َلنو٠ م  َلت ويلإ
                                                           

 إ42م ٜ  8:;3صب ي تاٖٚ٘ قريصة م َقتصاٖياّ َلنقوٖ ٪ َلبنو٥ م َٖ٘ َلنهنة َلعربية للطباعة ٪ َلنشر م  1
كٗر  م ٜ  2  إ:4شاكر َل ل٪يب م مرجع سب  
كٗر  م ٜ  3 تها م مرجع سب    إ388عبد َبؼطله عبد َبغميد م َلبنو٥ َلشاملة عملياتها ٪ ٌَٖ
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   قروض الاستغلال : (4
يٙع ٪ نهالبا ما تسخذ شكل َلقر٪ٝ قصيِر َلأجلإ  ٪ هي تلم َلقر٪ٝ َبؼرتبطة بالتمويل ٪ َلتخلي  ٪ َلتو

 ثالثا : أنواع القروض حسب طبيعة النشاط الممول : 
 1إَلاستهلبكيةتح هذَ َنا٦ بيك  ي٨ بسيل ب  َلقر٪ٝ َلإنتاجية ٪ َلقر٪ٝ 

 رابعا : أنواع القروض حسب الغرض منها : 
ي٢٢٢٘ة ٪ ق٢٢٢ر٪ٝ  َ٘عي٢٢٢ة م ق٢٢٢ر٪ٝ عقا ي٢٢٢٘ة م ص٢٢٢ناعية م ٙ تنقس٢٢٢م َلق٢٢٢ر٪ٝ حس٢٢٢ه َل ٢٢٢رٝ منه٢٢٢ا ٌا > ق٢٢٢ر٪ٝ بذا

 2شخصية إ
 .خامسا: القروض المصرفية بحسب المقترضين

 >  ٌا َبؼعيا٘ بؽذَ ابقا َلقر٪ٝ ٪تنقسم
 إَلأخر٫ َ٪لبنو٥ للشركاّ ٪قر٪ٝ للؤفرَٖ قر٪ٝ -
 إَلعا٧ َ٪لقطا٠ لل كومة قر٪ٝ ٪ َبػاٜ للقطا٠ قر٪ٝ -
 إَلأعما٦ ٪يص اُ للمنتج  ٪قر٪ٝ َبؼستهلك  قر٪ٝ -
 إ  للآخري  ٪قر٪ٝ للعملبو قر٪ٝ -

 تح ٪ي ي٢د َبؼقترض٢ م ٪مهن٢ة نوعي٢ة عل٢ى يساس٢ا َلتقس٢يماّ ٪تق٢و٧ فرعيةم تقسيماّ نو٠ كل برر يدخل ٪
 إَبػصوٜ  ذَ تتجمع َلم َلبياناّ على بناو٭  َلأخر٫ ٖ٪٨ نوعية بربذ َلم َبؼلبامة َلإقرَٝ سياساّ ٪ضع

 .ية حسب المصدرلقروض المصرفسادسا: ا
 3 بحسه َبؼصد٘ ٌا>٪تنقسم َلقر٪ٝ َبؼصرفية 

هي َبؼبالغ َلم برصل عليها َلد٪لة م  َلأشخاٜ َلطبيعي  ي٪ َبؼعنوي  َلقاان  ببقليمها  قر٪ٝ َٖخلية> -3
باختلب٣ جنسياتهمم ٪تكو٨ للد٪لة َلأ٪لوية ي٪ َلسلطة َلتامة تح برديد شرٞ٪ هذ  َلقر٪ٝ ٪مدتها ٪كي ية 

ِ٘ َلد٪لة ٪ااقتها على َلا تها على قتَرٝ َلتسديدهام ف ي هذَ َلنو٠ م  َلقر٪ٝ تكو٨ قد دَخلي ت ٢و٤ قد
ج٢٘ي لأما صاحب٢ة َلسلطة َٖخلي٢ا ٪ تستعمل َلد٪لة هذَ َلنو٠ م  َلقر٪ٝ تح بصيع َنالاّ  َلاقتَرٝ َبػا

يٙاِٖ َلإنتآ َلقومي َ٪لام َلاةقتصاٖيَلا َلوابم ٌٗ تقو٧ َلد٪لة بذلم ع  اري  ٖعوِ  ٖ٘خاجتماعية ل رٝ 
 َلعا٧إ  ُكتتاَلأفرَٖ ٌا َلا 

                                                           
ي٘ة مٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م عبد َبغ  بوعتر٪ٚ م َلوجيل تح َل 1  إ62 – ;5م ٜ  4222بنو٥ َلتجا
كٗر  م ٜ  2  إ 98- 96َلطاهر لطرٛ م تقنياّ َلبنو٥ م مرجع سب  
 إ86 -85 ٜ>م 9:;3م َبعلَار ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعيةمم 24َلطبعة  مم َبؼالية َلعامةحس  حس  مصط ى 3
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ج٘ية َلقر٪ٝ -2 ٘ٓ م  َلد٪لة عليت تت صل َلذ٬ َلقرٝ هو >َبػا  ي٪ يجنبية حكومة م  سوَو ٌقليمها خا
٘ٓم مق٢يم معنو٬ ي٪ ابيعي شخص  ٪كذلم َلوانية مدخرَتها ك اية ٪عد٧ ٌض٢افية يمو٦َ ٌا َلد٪ل٢ة ف ٢اجة بابػا
 فعمليةإ َلاستهلبكية َلسلع على َلطله تح َبؼستمرِ َللياِٖ ٌا بالنظر َلأجنبية َلعملبّ ٌا َبؼاسة حاجتها

 بسنلخ َلقرٝ فقيمة يجنبيةم ٖ٪لة م  َلقرٝ من٢لخ فبَٗ َبؼقرضةم َبعه٢اّ باختلب٣ بزتلا من ت ٪كي ية َلقرٝ
م مستللماّ ي٪ َستهلبكية سلع شكل تح نهالبا٭  ٪يتمثل َلصعبة بالعملة ٪لي  َبؼقرٝ َلبلد بعملة  ٌَٗ يما َلإنتآ

 بالعملة بينلخ فالقرٝ َ٪لتعميرم للئنشاو َلد٪لي َلبنم ي٪ َلد٪لي َلنقد كصند٪٤ قرضا٭م ما لد٪لة ٖ٪لية هيئة من ر
٬ بفا َلعملة بن   تكو٨ َلتسديد اريقة ٪حتى َلصعبة ت٘ ا٠ ٌا يسٖ  َلم َبعد٪لة ٌعاِٖ حالة تح خاصة َبؼديونية َ
٬ ت٘ ا٠ ٌا تسٖ ٖ٘ها لتن٢مي َلقر٪ٝ م  َلن٢و٠ بؽذَ كثير٭َ  تلجس َلنامية َلد٪٦ ي٨ َ٪بؼلبحظ َلديو٨م خدمة َ  َبؼالية موَ
ج٘ية َلقر٪ٝ ٪تصناإ َبؼقرضة للد٪لة تبعيتها م  تليد يما علمها مع َلاقتصا٬ٖ نشااها مستو٫ ٪لترفع  تح َبػا
  : ٌا َبعلَار

ي٘ة َلقر٪ٝ - ٘ٓ م  َبؼمو٦ ٪ َبؼشتر٬ ب ) َلتجا  .َبػا
 .يجنبية بنو٥ قبل م  قر٪ٝ -
 .َلأار٣َ متعدِٖ قر٪ٝ -
 (أجنبية ٖ٪٦ م  قر٪ٝ) حكومية قر٪ٝ -

 الفرع الرابع : مصادر القروض البنكية : 
تتطل٢٢ه َلعملي٢٢اّ َلااتماني٢٢ة يم٢٢وَلا لتويي ه٢٢ا ٪ بالت٢٢الي هن٢٢ا٥ ع٢٢دِ مص٢٢اٖ٘ بيك٢٢  للمص٢٢ر٪٣ َلاعتم٢٢اٖ عليه٢٢ا 

 تح بـتلا نشاااتت ٪ هي >
٪ ه٢٢٢ي بـتل٢٢٢ا َلأم٢٢٢و٦َ َل٢٢٢م بوص٢٢٢ل عليه٢٢٢ا َبؼص٢٢٢ر٣ م٢٢٢  َلأف٢٢٢رَٖ ٪ َبؽيئ٢٢٢اّ ٪ َبؼش٢٢٢ر٪عاّ  أولا : الودائعععع :
 1َبؼختل ة ٪ َلإبدَعاّ إ

ي٢٘ت ي٪ َاتماني٢ة م َبؼص٢د٘  َا٢ع ٌبها َا٢ع لأج٢ل ي٪ ٖ٪ ي٢٘ة ي٪ ٖ٪ َاع بسشكابؽا َبؼختل ٢ة س٢وَو كان٢ر جا ٪ تعتبر َلوٖ
يع٢٢ة  ٣٘ َلتقليدي٢٢ة م كم٢٢ا تعت٢٢بر َلوٖ ن٢٢ه س٢٢وَو م٢٢  ٪جه٢٢ة نظ٢٢ر َلأف٢٢رَٖ ي٪ َلرايس٢٢ي بؼكون٢٢اّ َبؼص٢٢ا هام٢٢ة م٢٢  ع٢٢دِ جوَ

َلنظ٢٢٢ا٧ َبؼص٢٢٢رتح ي٪ َلاقتص٢٢٢ا٬ٖ لك٢٢٢ل فه٢٢٢ي ت ٢٢٢تلخ ىف٢٢٢ا٤ َ٪س٢٢٢عة يم٢٢٢ا٧ ك٢٢٢ل َلأا٢٢٢ر٣َ ٪ تت٢٢٢يلخ لك٢٢٢ل َ٪ح٢٢٢د منه٢٢٢ا فرص٢٢٢ة 
َاع ىفا٤ لتويي٢ا يم٢و٦َ َل٢بع  ٪ تس٢اهم تح  لت قي  يهدَفت فيما يتعل  بالأم  ٪ َلسيولة ٪ َلربحية م كما بسثل َلوٖ

                                                           
٬٘ م عبد  - 1 ٥٘ م َقتصاٖياّ َلنقوٖ ٪ َلبنو٥ ٪ َلأسو٤َ َبؼالية م َلدَ٘ َبعامعية م ٌبظاعيل يبضد منشا  إ476م ٜ  4224َلنعيم مبا
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يٙع تح َلنش٢اٞ َلاقتص٢ا٬ٖ ٪تنمي٢ة ٖيناميكي٢ة َٖام٢ة ت طية عجل  َلبع  َلخر م ٪خل  ٌمكانية جدي٢دِ تس٢ملخ ب٢التو
 م  خلب٦ تدفقاّ مالية مستمرِ تساعد على تطو٘ َلأعما٦إ

ي٢٢٘ة ي٨  ثانيعا : القعروض المصععرفية : ٣٘ َلتجا َا٢ع حي٢٢  بيك٢  للمص٢ا تعت٢بر م٢  يه٢م َلأم٢٢و٦َ ٌض٢افة ٌا َلوٖ
٘  َبؼلجس َلأخير بؽا ٪ ٗلم ضم  شرٞ٪ معين٢ة توض٢ع م٢  تلجس عند َبغاجة ٌلا  َلاقتَرٝ م  َبؼصر٣ َبؼركل٬ باعتبا

٣٘ َلأخ٢٢٢٢ر٫ عن٢٢٢٢دما يوَج٢٢٢٢ت عج٢٢٢٢لَ تح َلس٢٢٢٢يولة كم٢٢٢٢ا بيك٢٢٢٢   ارف٢٢٢٢ت م ٪ ك٢٢٢٢ذلم بيك٢٢٢٢  للمص٢٢٢٢ر٣ ي٨ يلج٢٢٢٢س ٌا َبؼص٢٢٢٢ا
 للمصر٣ ي٨ يلجس ٌا َلاقتَرٝ م  َلأسو٤َ َبؼالية ٪ َلنقديةإ

 ستثمارات والقروض الاستثمارية المطلب الثاني : تمويل الا
 ستثمارات الفرع الأول : تمويل الا

 أولا : مفهوم وأىمية التمويل التقليدي للاستثمارات :
 م هو٧ َلتمويل >  -3

َلتمويل تح َلل ة مشت  م  َبؼا٦ يقا٦ بسولر َ٪س٢تملر كث٢ر مال٢م م ٪م٢و٦ نه٢ير  إإإ٪مولت٢ت ي٬ يعطيت٢ت َبؼ٢ا٦  
 1مولت > ي٬ قد٧ لت ما بوتاجت م  َبؼا٦ م يقا٦ مو٦ فلبنا ٪مو٦ َلعمل إ٪تح َبؼعجم َلوسيط يقا٦ 

مٙة ل٢دفع ي٪ تط٢وير مش٢ر٪٠ م٢اإ  صطلبحاَيما  فيمك  تعريا َلتمويل بسنت يسلوُ لل صو٦ على َبؼبالغ َلنقدية َللب
ي٘ة لل ه على َلت دياّ َبؼتلَيدِ م َلم توَجت َبؼسسس٢ة تح نش٢ااها ٪بموه٢ا م ٪بؽ٢ذَ لا ت ل٪ هو م  َبؼستللماّ َلنر٪

بيك  لأ٬ مسسسة ي٨ برق  يهدَفها ي٪ تطبي  برَبؾها بد٪٨ هذَ َلعنصر َبغي٢و٬ م فالتموي٢ل ٨ٌٗ ه٢و َبغص٢و٦ عل٢ى 
 2َلأمو٦َ م  مصاٖ٘ بـتل ة ٪حس  َستخدَمهاإ 

 يبنية َلتمويل >-4
 3مايلي > تتمثل يبنية َلتمويل تح

ف٘ع َلإنتآ َ٪لإنتاجيةإ َست لب٦ - ٖ٘ ٪بالتالي   َبؼوَ
ٖ٘ َبؼت٢٢وفرِ ل٢٢ديها ي٬ برويله٢٢ا ٌا  َس٢٢ت لب٦َلتموي٢٢ل بالنس٢٢بة للبن٢٢و٥ ه٢٢و  - ٪هك٢٢ذَ ت٢٢سة يبني٢٢ة  َس٢٢تخدَماَّبؼ٢٢وَ

َٖ يبنيتت بلياِٖ َبغاجة ٌا َبؼا٦ ٪تنقص بنقصا٨ هذ  َبغاجة إ  َلتمويل م  َبغاجة ٌا َلأمو٦َ فتلٖ
 

                                                           
ن٘ة( ملتقى ٖ٪لي حو٦ برقي  مقوماّ َلتنميبخ 1 َ٘سة مقا ة َبؼستدَمة تح َلاقتصاٖ َلاسلبميم ابة عبد َلله متوفي  ع ي ي >بسويل َلتنمية ب  َلنظا٧ َلوضعي َ٪لنظا٧ َلإسلبمي )ٖ

 إ;36ٜ  4234جامعة قابؼةم
ي٘ة م 2 لتمويل مَلدَ٘ َبعامعية مَلإسكند ِ٘ َبؼالية َ٪  إ 37مٜ 4222بضد صا  َبغنا٪٬ مَلإَٖ
 إ 72ٜ 7:;3مبيرّ٪ م َٖ٘ َلن اٚ م :جع ر َبعلَ٘ م عملياّ بنكية مَلطبعة  3
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 ثانيا : مفهوم الاستثمار وتصنيفاتو في الفكر التقليدي :
 مفهومو : -1

تباينر ٪جه٢اّ نظ٢ر َلعدي٢د م٢  َلكت٢اُ ح٢و٦ م ه٢و٧ َلاس٢تثما٘ ف٢البع  يتوس٢ع في٢ت ليش٢مل ك٢ل َلأنش٢طة 
م٢٢  َلكلم٢اّ َل٢٢م  َس٢تثما٘بينم٢ا يس٢تخدمت َل٢٢بع  َلخ٢ر بحي٢  يقتص٢٢ر عل٢ى نش٢٢اٞ مع٢  ٪لع٢ل َلس٢٢به ي٨ كلم٢ة 

 بيك  بضلها عندما تستخد٧ ع  َلناٚ على م اهيم متعدِٖ ٪م  هذ  َبؼ اهيم بيكننا ي٨ نذكر إ
ِ٘ َ٪لتمويل >-3-3  م هو٧ َلاستثما٘ عند علماو َلإَٖ

يعبر عل٢ى ش٢رَو َلأص٢و٦ َل٢ريٚ مالي٢ة َل٢م تق٢د٧ خ٢دماّ ٪من٢افع مث٢ل َللاّ  َستثما٘منهم م  ير٫ ي٨ معنى كلمة 
تع٢٢ب َلث٢٢رِ٪  َس٢٢تثماَ٘٪بؼص٢٢انع ٪ َبػ٢٢دماّم بينم٢٢ا يطل٢٢  عل٢٢ى ش٢٢رَو َلأص٢٢و٦ َبؼالي٢٢ة ٪ه٢٢ي َلأس٢٢هم َ٪لس٢٢ندَّ مكلم٢٢ة 

 1٪تعب َلأصو٦ َبغقيقية ٪ َبؼالية إ
حالي٢٢٢ة تح س٢٢٢بيل َبغص٢٢٢و٦ عل٢٢٢ى ق٢٢٢يم نه٢٢٢ير مسك٢٢٢٢دِ تح بيث٢٢٢ل تن٢٢٢ ية بق٢٢٢٢يم  َلاس٢٢٢تثما٘بينم٢٢٢ا ي٢٢٢ر٫ َل٢٢٢بع  َلخ٢٢٢ر ي٨  

 2َبؼستقبل إ
 > َلاقتصاٖعند علماو  َلاستثما٘م هو٧  -4إ 3

ه٢٢و ك٢٢ل تن٢٢ ية ىني٢٢ة ب٢٢الأمو٦َ م٢٢  يج٢٢ل َبغص٢٢و٦ تح َبؼس٢٢تقبل عل٢٢ى ٌي٢٢رََّٖ ي٪ ت٢٢دفقاّ نقدي٢٢ة خ٢٢لب٦ ف٢٢تِر 
 3إللبستثماَ٘لعااد َلكلي يكبر م  َلن قاّ َلأ٪لية يكو٨  مٙنية معينة بحي  

 عند علماو َلمحاسبة > َلاستثما٘م هو٧  -3إ5
مٙنية َ٪حدِ يتبعت سلس٢لة م٢  َلت٢دفقاّ  بالاستثما٘٪يقصد  ٘ٓ م  َبؼا٦ تح فتِر  عند َلمحاسب  بسنت تدف  خا

 4َبؼكتسبة إ
 تصنيفاتو : - 2

َّ٘بيك  تصنيا  ٖ٘ منها >  َلاستثما  5٪فقا لعدِ معايير نو
 متوسط ٪اويل َلأجل إ َ٪ستثما٘قصير َلأجل  َستثما٘٪يصنا ٌا  تصنيا حسه َبؼدِ > -4إ3
 ما٬ٖ ٪مالي إ  َستثما٘يصنا ٌا  تصنيا حسه َلطبيعة > -4إ4

                                                           
 إ 36-35مٜ  5:;3ممكتبة ع  شم  مَلقاهرِ مٖإعبد َبؼنعم يبضد َلتهامي م)َلتمويل مقدمة تح َبؼنشمّ ٪ َلأسو٤َ َبؼالية (  1
٤َ٘ َبؼالية َبؼصرية مَنلة َلعلمية  َلاستثماٖ٘إسعيد توفي  عبيد م َلعااد َ٪بؼخاار تح  2 ِ٘ جامعة ع  شم  م َلعدٖ َلأ٪٦ م  للبقتصاٖيطب  على سو٤ َلأ٪ ِ٘ مكلية َلتجا ٪ َلتجا

 إ 63مٜ  8;;3يناير 
  3Boughaba ,A .tnalyse et évoluation de projet ,(parize .berti édition) ,2005 ,p 08.  

ي٘ةٖإيبضد بسا٧ سالم مبرديد ٪قياٚ َلتدفقاّ َلنقدية م  َبؼشر٪عاّ  4 هٙر م عدٖ  َلاستثما ِ٘ مجامعة َلأ  إ399م ٜ  :;;3م  45م َنلة َلعلمية للتجا
َّ٘لويشي ٖلا٦ م ٖ٘٪ َلقر٪ٝ َلبنكية تح بسويل   5 ي٘ة ٪علو٧ َلتسييرم جامعة باتنة م مَلاستثما  73م4235ٜذكرِ ماستر تح نقوٖ ٪مالية م كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا
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َّ٘تص٢٢٢نا ٌا  تص٢٢٢نيا حس٢٢٢ه َل ٢٢٢رٝ ي٪ َبؽ٢٢٢د٣ >-4إ5 ) ٌحلبلي٢٢٢ة م توس٢٢٢عية م بش٢٢٢رية م ٌس٢٢٢تَرتيجية  َس٢٢٢تثما
 (إَجتماعيةم

ج٘ة  -4إ6 ت٘باٞتصنيا حسه ٖ َّ٘ تصنا ٌا > َلا ض٘ة م مستقلة (إ َستثما  متَربطة م متعا
 تصنا ٌا >تصنيا حسه شكل َلتدف  >  -4إ7
 حيد ٪ تدف  نقد٬ َٖخل ٪حيد إ٪ ٓ٘  تدف  نقد٬ خا
 ج٘ة متعدِٖ إ ٘ٓ ٪حيد ٪ تدفقاّ خا  تدف  نقد٬ خا
 ج٘ة ٪ تدف  َ٪حد َٖخل إ  تدفقاّ نقدية خا
 ج٘ة ٪ تدفقاّ نقدية َٖخلة إ  تدفقاّ نقدية خا

 . الاستثماريةالفرع الثاني : القروض 
 : الاستثماريةأولا : مفهوم  القروض 

ي٘ةَلق٢٢٢ر٪ٝ  ِ٘ ع٢٢٢  ق٢٢٢ر٪ٝ متوس٢٢٢طة ٪ اويل٢٢٢ة َلأج٢٢٢ل تس٢٢٢تخد٧ تح ش٢٢٢رَو َبؼ٢٢٢وَٖ َلأ٪لي٢٢٢ة ٪  َلاس٢٢٢تثما ه٢٢٢ي عب٢٢٢ا
م ٪ نهالب٢٢٢ا م٢٢٢ا  هتلبك٢٢٢اّ٪ ٌقام٢٢٢ة َبؼنش٢٢٢مّ ٪تق٢٢٢د٘ يقس٢٢٢ااها عل٢٢٢ى يس٢٢٢اٚ مع٢٢٢دلاّ َلا َلاخ٢٢٢تر٠ََلأجه٢٢٢لِ ٪ ب٢٢٢رَوَّ 

ه٘ا ) 9تكو٨ هذ  َلقر٪ٝ بؼدِ لا تقل ع  َلسنت  ٪ بستد حتى يكثر م    َلاس٢تثما٘سنوَّ ٪ يكث٢ر ٪م٢  يه٢م ص٢و
٬٘(إ  َلتجا

 : الاستثماراتثانيا : العمليات الكلاسيكية لتمويل 
و٦ عل٢ى هي تلم َلعملياّ َلم تقو٧  ا َبؼسسسة ل تَرّ اويلة ٪هي تهد٣ ٌما لل ص٢ َلاستثما٘نشاااّ 

َ٘اها عااد يك٢بر تح َبؼس٢تقبل م ٪نش٢اااّ  َّ٘ ينتظر م  ٪ بس٢و٦ ع٢  اري٢   َلاس٢تثما٘٪ساال َلإنتآ ٪ ٌما على عقا
 1قر٪ٝ متوسطة ٪ اويلة َلأجل إ

 القروض متوسطة الأجل :  -1
٪ه٢٢ي ق٢٢ر٪ٝ لا يتج٢٢اٙ٪ عم٢٢ر َس٢٢تعمابؽا بؽ٢٢ا س٢٢بع س٢٢نوَّ مث٢٢ل َللاّ ٪ َبؼع٢٢دَّ ٪ ٪س٢٢اال َلنق٢٢ل م ٪نظ٢٢رَ 
لط٢٢٢و٦ ه٢٢٢ذ  َبؼ٢٢٢دِ ف٢٢٢ب٨ َلبن٢٢٢م يك٢٢٢و٨ معرض٢٢٢ا بػط٢٢٢ر بذمي٢٢٢د َلأم٢٢٢و٦َ ناهي٢٢٢م ع٢٢٢  َبؼخ٢٢٢اار َبؼتعلق٢٢٢ة باحتم٢٢٢الاّ ع٢٢٢د٧ 

 َلسدَٖ ٪ تقسم هذ  َلقر٪ٝ ٌا نوع  >

                                                           
َّ٘ م مكتبة َلأبقلوَ َبؼصرية م َلقاهرِ م  1  إ84مٜ  5;;3ٌبرَهيم بـتا٘ م َلتمويل َبؼعرتح مناهج لإبزاٗ َلقرَ
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يع٢٢٢ب ي٨ َلبن٢٢٢م َبؼق٢٢٢رٝ ببمكان٢٢٢ت ٌع٢٢٢اِٖ خص٢٢٢م ه٢٢٢ذ  َلق٢٢٢ر٪ٝ ل٢٢٢د٫  ق٢٢٢ر٪ٝ متوس٢٢٢طة َلأج٢٢٢ل قابل٢٢٢ة للتعبئ٢٢٢ة > 3-3
َبؼرك٢٢ل٬ م ٪يس٢٢ملخ ل٢٢ت ٗل٢٢م بالتقلي٢٢ل م٢٢  خط٢٢ر بذمي٢٢د َلأم٢٢و٦َ عل٢٢ى َلبن٢٢و٥ مسسس٢٢ة مالي٢٢ة يخ٢٢ر٫ م ي٪ ل٢٢د٫ َلبن٢٢م 

 ٪بذنبت إ
ه٢٢ذَ يع٢٢ب ي٨ َلبن٢٢م لا يت٢٢وفر عل٢٢ى ٌمكاني٢٢ة ٌع٢٢اِٖ خص٢٢م ه٢٢ذ   ق٢٢ر٪ٝ متوس٢٢طة َلأج٢٢ل نه٢٢ير قابل٢٢ة للتعبئ٢٢ة > -3-4

س٢دَٖ َبؼق٢ترٝ  َلقر٪ٝ ل٢د٫ مسسس٢ة مالي٢ة يخ٢ر٫ ي٪ ل٢د٫ َلبن٢م َبؼرك٢ل٬ م ٪ بالت٢الي فبن٢ت يك٢و٨ بؾ٢بَر عل٢ى َنتظ٢ا٘
 1بؽذَ َلقرٝ م ٪هنا تظهر َبؼخاار َبؼرتبطة بتجميد َلأمو٦َ بشكل  يكبر ٪لي  للبنم ي٬ اريقة لت اٖيها إ

 القروض طويلة الأجل : -2
س٢٢٢نة ٪تتك ٢٢٢ل بدن ه٢٢٢ا مسسس٢٢٢ة متخصص٢٢٢ة نظ٢٢٢رَ لطبيع٢٢٢ة ه٢٢٢ذ  َلق٢٢٢ر٪ٝ  42ٌا  29بست٢٢٢د ه٢٢٢ذ  َلق٢٢٢ر٪ٝ م٢٢٢  

)َبؼبلغ َلنخم ٪ َبؼ٢دِ َلطويل٢ة( إ ٪تتمي٢ل ه٢ذ  َلق٢ر٪ٝ بوج٢وٖ بـ٢اار مرت ع٢ة َلأم٢ر َل٢ذ٬ به٢بر َبؼ٢ابك  َلب ٢  ع٢  
َّ٘ متاحة يبنها   يقية َّٗ قيمة عابؼية إماناّ حقضعدِ مسسساّ تح بسويل َ٪حد م ي٪ اله  َشتَر٥خيا

 تمان الإيجاري( :ئثالثا : عمليات القروض الحديثة )الا
 يٖخلر هذ  َلطريقة ت يَر جوهريا تح ابيعة َلعلبقة َلتمويلية ب  َبؼسسسة َبؼقرضة ٪ َبؼسسسة َبؼقترضة إ

 الإيجاري : الائتمانتعريف  .1
ِ٘ ع٢٢  عملي٢٢ة يق٢٢و٧ بدوجبه٢٢ا بن٢٢م ي٪ مسسس٢٢ة مالي٢٢ة ي٪ ش٢٢ركة ت٢٢سجير مسهل٢٢ة قانون٢٢ا ل٢٢ذلم      ع ىلاّض٢٢و به٢٢و عب٢٢ا

٦ٙ عنه٢ا تح ماي٢ة  ِٙ مسسس٢ة مس٢تعملة عل٢ى س٢بيل َلإبه٢ا٘ م٢ع ٌمكاني٢ة َلتن٢ا ي٪ معدَّ ي٪ يية يصو٦ ماٖية يخر٫ بحو
   2َل تِر َبؼتعاقد عليها م ٪يتم َلتسديد على يقساٞ يت   بشسما تسمى بش  َلإبها٘ إ

 الإيجاري : الائتمانأنواع  .2
 ٬٘تما٨ اَلا ٬٘ َلااتم٢ا٨> حسه هذَ َلتص٢نيا هن٢ا٥ نوع٢ا٨  حسه موضو٠ َلعقد َلإبها للؤص٢و٦   َلإبه٢ا
٬٘تما٨ ا٪ َلا  للؤصو٦ نهير َبؼنقولة إ َلإبها
 ٬٘ حسه ابيعة َلعقدَلا ٘  ٌا  اتما٨ َلإبها ٬٘ مالي ٪  َاتما٨> ٪ينقسم بد٪  َلعملي إ َلااتما٨ٌبها

 
 
 

                                                           
ي٘ة ٪علو٧ َلتسييرم جامعة َبعلَار هبا٦ عا٦ٖ م ٌشكالية َلقر٪ٝ َبؼصرفية َبؼتعثرِ م مذكرِ  1  9م4234ٜ-5ماجستير تح َلعو٧ َلاقتصاٖية مكلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا
ي٘ة مَ٘بعبد َبغميد بؿمد َلس  2 ٣٘ م َلإسكند ِ٘ َبؼخاار َلإاتمانية م منشمّ َبؼعا  إ6:م ٜ  :422بي م ٌَٖ
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 المطلب الثالث : مخاطر القروض البنكية .
 المخاطرة :الفرع الأول : مفهوم 

 التعريف اللغوي للمخاطر :أولا :
( ٪ َل٢٢٢٢ذ٬ ي٢٢٢٢د٦ عل٢٢٢٢ى Risque( ي٬ )٨ٌRescare كلم٢٢٢٢ة بـط٢٢٢٢ر ه٢٢٢٢ي مس٢٢٢٢توحاِ م٢٢٢٢  َبؼص٢٢٢٢طللخ َلة )

ت٘ ا٠ ن٘ة مع ما كا٨ منتظرَ ٪  َلا ٨ٙ ٪ حدْ٪ ت يير ما بابؼقا  1ع  َبؼتوقع إ َلابكر٣َتح َلتوَ
 : ثانيا : التعريف الاصطلاحي

نب٢٢ت َلريب٢٢ة ٪ ع٢٢د٧ َلتسك٢٢د َبؼ٢٢رفق  ببكم٢٢ا٦ ٪ق٢٢و٠ َلن ٢٢ع ي٪ َلن٢٢ر٘ حي٢٢   َلالت٢٢ل٧َه٢٢و ٗل٢٢م  َل٢٢ذ٬ بوم٢٢ل تح جوَ
ِ٘ إ  يكو٨ هذَ َلأخير ٌما تدهو٘ ي٪ خسا

 تعريفات أخرى للمخاطر : ثالثا : 
 بيك  تعريا َبؼخاار على يما>

ي٘ٚ َبؼ٢٢ا٦ َبؼس٢٢تثمر ه٢٢و َل٢٢ذ٬ يش٢٢كل عنص٢٢ر َبؼخ٢٢اارِ  َنتظ٢٢ا٧ع٢٢د٧  -3 ا٢٢د ٪تذب٢٢ذُ تح قيمته٢٢ا ي٪ نس٢٢بتها ٌا  َلعوَ
 2َلعوَاد يساسا ٌا حالة عد٧ َليق  َبؼتعاقدِ بالتنبسَّ َبؼستقبلية إ َنتظا٧٪ترجع عملية 

ِ٘ ع  مقايي  تبنى بؼد٫ تقله عااد َلتدفقاّ َلنقدية َلذ٬ يتم َبغصو٦  -4  3عليت مستقبلب إَبؼخاار هي عبا
َ٘س٢اّ  -5 يٙعاّ ٌبصالية بغ٢دْ عل٢ى ض٢وو َلد َبؼخاارِ هي َبغالة َلم بيك  بؼتخذ َلقرَ٘ ي٨ بودٖ ٪ ينع فيها تو

 4َلسابقةإ
 5َحتما٦ فشل َبؼستثمر تح برقي  َلعااد َبؼرجلخ ي٪ َبؼتوقع على َلاستثما٘ -6

 الفرع الثاني : مخاطر القروض :
 تعريف مخطر القرض :أولا : 

ب٢٢٢٘أ َبؼرج٢٢٢وِ ٪ َبؼتوقع٢٢٢ة م٢٢٢  عملي٢٢٢ة تويي٢٢٢ا  يقص٢٢٢د بدخط٢٢٢ر َلق٢٢٢رٝ ع٢٢٢د٧ ٌمكاني٢٢٢ة َلتق٢٢٢دير َبؼطل٢٢٢  لتلق٢٢٢ي َلأ
َلأم٢٢٢و٦َ م ٌض٢٢٢افة ٌا ين٢٢٢ت َل ٢٢٢ر٤ ب٢٢٢  م٢٢٢ا تك٢٢٢و٨ علي٢٢٢ت َلقيم٢٢٢ة َل علي٢٢٢ة للمت ٢٢٢ير عن٢٢٢دما تت ق٢٢٢  َلأه٢٢٢د٣َ َبؼس٢٢٢تقبلية ٪ 

 6َلقيمة َلمحتملة َبؼستمرِ كما حسبر م  قبل إ

                                                           
 إ 4224- 4223ماجستير مموترتح ىما٦ م تسيير َلقر٪ٝ قصيِر َلأجل م مذكرِ لنيل شهاِٖ 1
ش٘يد م  2 ض٘ا ي َّ٘حس  علي خربوٛ م عبد َبؼعطي   إ63مٜ 8;;3٪ َلتمويل ب  َلنظرية ٪ َلتطبي  م َٖ٘ َبؼكتبة َلوانية م عما٨ للنشر م َلاستثما
ِ٘ َبؼالية م مدخل برليلي معاصر م َبؼكته َلعربي َبغدي  م َلطبعة َلرَبعة م 3  إ 66م ٜ  ;;;3َلقاهرِ م  منير ٌبرَهيم َبؽند٬ م َلإَٖ
ي٘ة م مصر م 4 َ٘سة جد٪٫ َبؼشر٪عاّ ب  َلنظرية َ٪لتطبيقية م جامعة َلإسكند  إ486مٜ  8;;3سعيد عبد َلعليل عثما٨ م ٖ
يٙع م عما٨ م ٜ  5 لتو ٤٘  للنشر َ٪ ِ٘ َلاستثما٘ َلااا٘ َلنظر٬ ٪ َلتطبيقاّ َلعلميةم مسسسة َلو  62بؿمد مطر م ََٖ
 إ ;9ىما٦ م تسيير َلقر٪ٝ قصيِر َلأجل م مرجع ساب  م ٜ  موترتح 6
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 خاطر المصرفية:ثانيا : أنواع الم
 َبؼخاار َلااتمانية > -3

 >م هو٧ َبؼخاار َلااتمانية -3-3
ج٢٘ة َلتقل٢ه تح  ٣٘ م ٪ ه٢ي تتن٢م  ٖ ب٢٘أتعتبر بـ٢اار َلااتم٢ا٨ م٢  يه٢م َبؼخ٢اار َل٢م تتع٢رٝ بؽ٢ا َبؼص٢ا  َلأ

َّ٘ َبؼتمثل٢٢ة تح َل٢٢ديو٨ َبؼعد٪م٢٢ة  نهب٢٢ة  َل٢٢م بيك٢٢  ي٨ تنش٢٢س نتيج٢٢ة بػس٢٢اار َلق٢٢ر٪ٝ َ٪لاس٢٢تثما م ي٬ َحتم٢٢ا٦ ي٪ ع٢٢د٧ 
ِ٘ َبؼقترٝ م  َلقيا٧ بالوفاو بالتلَماتت تح  ٬ بػساار َقتصاٖية للمصر٣ َلمحدِٖ للتسديد َلأ٪قاّي٪ قد  إ1بفا يسٖ

ج٢٘ة م٢  َبػط٢ر تح  م كما َلإقرَٝكنتيجة لعملية   م ر منت ٪تعد بـاار َلااتما٨ يمر لا ي٨ كل بنم يت مل ٖ
َٖ قرض٢٢ت م ٪ي٨ خط٢٢ر  من ٢٢ت َلااتم٢٢ا٨ ٪ب٢٢د٪٨ َس٢٢تثناو بوق٢٢  ك٢٢ل بن٢٢م بع٢٢  خس٢٢اار َلق٢٢ر٪ٝ عن٢٢دما ي ش٢٢ل تح َس٢٢تٖر

ِ٘ كلي٢ة ي٪ جلاي٢ة لأ٬ مبل٢غ مق٢رٝ للط٢ر٣ ي٪ عجلهم ع  َلس٢دَٖ َلااتما٨ يعب بزلا َلعملبو ع  َلدفع  ي٪ خس٢ا
ج٘ي٢٢ةابـ٢٢اار َلا ٌا٬ دي٢٢دِ ت٢٢سٖع٪هن٢٢ا٥ عوَم٢٢ل  إ2َبؼقاب٢٢ل م منه٢٢ا عوَم٢٢ل خا خاص٢٢ة ب٢٢الظر٪٣  تم٢٢ا٨ ٪تعث٢٢ر َلق٢٢رٝ

َ٘س٢ة َبعي٢دِ للعمي٢ل ٪ نهيره٢ا م٢   بحي٢  يول٢د  َلأخط٢اَ٘لعامة  َلاقتص٢اٖية م ٪عوَم٢ل خاص٢ة بابؼص٢ر٣ مث٢ل ع٢د٧ َلد
عنه٢ا عن٢د يحيانا ي٪ عد٧ متابعة َلقرٝ ٪عوَم٢ل خاص٢ة بالعمي٢ل كاس٢تخد٧َ َلق٢رٝ ل اي٢اّ نه٢ير َبؼعل٢  َلقرٝ ميتا 

ِ٘ منلخ َلااتما٨ ي٪ ٪جوٖ ٬  َلأسباُفاشلة للمشر٪٠ ٪نهيرها م   ٌَٖ  إ3َلتعثر ٌاَلم تسٖ
ِ٘ َلعميل َبؼقترٝ على سدَٖ قيم٢ة َبؼبل٢غ  ِ٘ بؿتملة نابصة ع  عد٧ قد ٪عليت فب٨ َبؼخاار َلااتمانية هي خسا

ي٘خ َلاست قا٤ َلمحدٖ تح شرٞ٪ َلعقد َلااتماني    إَلأصلي َبؼقترٝ ٪فوَاد  ٌا َلبنم َبؼقرٝ عند تا
 مصاٖ٘ َبؼخاار َلااتمانية >  -3-4

َلق٢٢٢ر٪ٝ ٌا بـ٢٢٢اار خاص٢٢٢ة ٪بـ٢٢٢اار عام٢٢٢ة ٪فيم٢٢٢ا يل٢٢٢ي نتع٢٢٢رٝ لك٢٢٢ل بؽ٢٢٢ا بيك٢٢٢  تقس٢٢٢يم َبؼخ٢٢٢اار َل٢٢٢م تتع٢٢٢رٝ 
 منهما> 

 َبؼخاار َبػاصة "َبؼخاار َل ير َلنظامية">   -
يقص٢د بابؼخ٢٢اار َل ٢٢ير نظامي٢٢ة ه٢٢ي تل٢٢م َبؼخ٢٢اار َلدَخلي٢٢ة َل٢٢م تن ٢٢رٖ  ٢٢ا ش٢٢ركة ي٪ ص٢٢ناعة م٢٢ا تح ي٢٢ل ي٢٢ر٪٣ 
ي٢٢٘ةم َ٪لإض٢٢رَباّ َلعمالي٢٢ةم ٪ت ٢٢ير  ِ٘ َبؼص٢٢رفيةم َ٪لأخط٢٢او َلإَٖ معين٢٢ةم ٪م٢٢  َلأمثل٢٢ة عل٢٢ى ه٢٢ذ  َلظ٢٢ر٪٣ ض٢٢عا َلإَٖ

                                                           
ي٘ة ٪ علو٧ َلتسيير  م جامعة َلبو  1 ِ٘ ٪تسيير بـاار َلقر٪ٝ َلبنكية م مذكرِ ماستر كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية  َلتجا  54مٜم4237يرِ م َٙيد٬ صبرينة  م ََٖ
2  َ٘ ٤َٙ م َٖ م حبا٘ عبد َلر ٨ٖ٘ ممب  علٙ٪ ب  علي م عبد َلكرص قندٙ٪ ٤َ٘ م َلا  346م ٜ 4235ِ َبؼخاار َٖ٘ َلو
ق٘ة عم 3 ٣٘ مع َلتعرٝ لوَقع  َبؼسسساّ َبؼصرفية  َلعاملة تح فلسط  م ٪ ِ٘ بـاار َلتمويل َ٪لاستثما٘ تح َبؼصا ل مقدمة للمسبسر َلعابؼي َلا٪٦  حو٦ علي عبد َلله شاه م ََٖ

لتمويل تح فلسط   ب  ىفا٤ َلتنمية َ٪ل ِ٘ تح َبعامعة َلاسلبميةم فلسط  م ما٬ م َلاستثما٘ َ٪  4227ت دياّ َبؼعاصرِ م كلية َلتجا
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م٢  ش٢سما ي٨  َ٪للبس٢وقيةبؼخ٢اار َلاس٢تثنااية يَٗ٪٤ َلعملبو نتيجة يهو٘ منتج٢اّ جدي٢دِم ٨ٌ مث٢ل ه٢ذَ َلن٢و٠ م٢  َ
نهبتت تح سدَٖ ما عليت م  َلتلَماّ َبذا  َلبنم مانلخ َلقرٝ تح َلأجل َبؼت   عليت ِ٘ َلعميل ٪  إ  1تسسر على قد

   َبؼخاار َلعامة "َبؼخاار َلنظامية" > -
ي٢ر٪٣ َلبن٢م َبؼق٢ترٝ  يقصد بابؼخاار َلنظامية بصيع َبؼخاار َلم تص٢يه كاف٢ة َلق٢ر٪ٝ بص٢ر٣ َلنظ٢ر ع٢ 

لم ب عل عوَمل َقتصاٖية ٪سياسية َ٪جتماعية يصعه َلت كم َ٪لسيطرِ عليهام ٪م  َلأمثلة على تلم َبؼخ٢اار  ٪ٗ
ن٢٢٢ذكر بـ٢٢٢اار ت ٢٢٢ير يس٢٢٢عا٘ َل اا٢٢٢دِم بـ٢٢٢اار َلت ٢٢٢ير تح يَٗ٪٤ َلعم٢٢٢لبوم بـ٢٢٢اار َلتن٢٢٢خمم بـ٢٢٢اار ت ٢٢٢ير يس٢٢٢عا٘ ص٢٢٢ر٣ 

  إ2َلتكنولوجيةَلعملبّ َلأجنبيةم بالإضافة ٌا َلت يَرّ 
ِ٘ َلبن٢م ٪ه٢و م٢ا يتطل٢ه من٢ت  ٪خلبصة َلقو٦ ي٨ َبؼخاار َبػاصة بردْ نتيج٢ة لعوَم٢ل َٖخلي٢ة ت٢سسر عل٢ى ق٢د

 إَلتنبس  ا ٪توقع حد٪سها مستقبلبم ٪بيك  َلتقليل ي٪ َلت كم فيها ع  اري  َلتنويع
لتنب٢س  ٢ا على عك  َبؼخاار َلعامة َلم تسسر على حركة َلسو٤ ككل ٪يصعه على َلبنم  َلسيطرِ عليها َ٪

 إمستقبلب ٪موَجهتهام ٪بالتالي لا بيك  بذنه َبؼخاار َلعامة بالتنويع
فالنص٢٢٢٢يه َلأك٢٢٢٢بر للمخ٢٢٢٢اار َلكلي٢٢٢٢ة يع٢٢٢٢وٖ ٌا َبؼخ٢٢٢٢اار َلنظامي٢٢٢٢ة ٪ج٢٢٢٢لو م٢٢٢٢  َبؼخ٢٢٢٢اار َل ٢٢٢٢ير نظامي٢٢٢٢ة ٪بيك٢٢٢٢  

    >توضي ها بابؼعاٖلة َلتالية
 

 
 >بـاار َلسو٤ -4

ِ٘  لا بزتلا بـاار َلسو٤ ع  بـاار َلااتما٨  تح كو٨ ي٨ بـاار َلسو٤ َل٢م يوَجهه٢ا َبؼص٢ر٣ تنب٢ع بالن٢ر٪
تن٢٢تج ع٢٢  َلت ٢٢يَرّ َبؼعاكس٢٢ة ي٪ َل٢٢م ليس٢٢ر تح  يم٢٢اع٢٢  يَٖو ض٢٢عيا للمص٢٢د٘ ي٪ بي٢٢ع يَٖ٪ّ ي٪ يص٢٢و٦ مالي٢٢ة ب٢٢ل 

ب٘ة حي٢٢   ل٢٢م بالنس٢٢بة لأس٢٢عا٘ َلس٢٢و٤ ٪تص٢٢نا بـ٢٢اار َلس٢٢و٤ ع٢٢اِٖ ض٢٢م  فئ٢٢ة بـ٢٢اار َبؼن٢٢ا  ي٨ص٢٢ا  َبؼص٢٢ر٣ ٗ٪
ِ٘ بالنسبة للمصر٣ م ي٨برركاّ َلأسعا٘ بيك   ب٘لخ ي٪ خسا ب٘ع٢ة مكون٢اّ   ينتج عنها  ٪تتك٢و٨ بـ٢اار َلس٢و٤ م٢  ي

 3>كالة
 

                                                           
تح فريدِ يستاِٗ باحثة  .ٖ/ م تأ صا  يستاٗ بؿاضر - 1 تها َ٪بغد منها –قياسها  –َبؼخاار َلااتمانية برليلها  َبعلَار - جامعة بسكرِ  –ي / معا مدَخلة مقدمة ٌا َبؼسبسر   ٌَٖ

ِ٘ َبؼخاار َ٪قتصاٖ َبؼعرفة َلعلمي َلد٪لي  ي٘ة–َلسنو٬ َلسابع ٌَٖ ٨ٖ٘ –جامعة َلليتونة -كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َ٪لإَٖ  إ4229  -َفريل -نيسا3:٨ -38يومي  َلأ

2
ي٘ةم -  ي٘ة> َلطبعة َلثالثةم َبؼكته َلعربي َبغدي مَلإسكند ِ٘ َلبنو٥ َلتجا                         إ449مٜ>  4222منير َبرَهيم هند٫م ٌَٖ
3

 -  ٦ٙ ِ٘ َبغديثة للماار َبؼصرفية تح يل با ٨َ٘ َلاَٖ  33مٜ   4227م  45م بؾلة َلمحاسه َناٙم َل صل َلثال  م َلعدٖ 4علي بد

طر الغير نظاميةالمخاطر الكلية = المخاطر النظامية + المخا  
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 تقلباّ تح سعر َلصر٣ >بـاار  -4-3
٪ه٢٢٢٢ي بـ٢٢٢٢اار تقل٢٢٢٢ه بي٢٢٢٢ع ٪ ش٢٢٢٢رَو َلعم٢٢٢٢لبّ َلأجنبي٢٢٢٢ة مقاب٢٢٢٢ل َلعمل٢٢٢٢ة َلواني٢٢٢٢ة م تح حال٢٢٢٢ة َم٢٢٢٢تلب٥ َبؼص٢٢٢٢ر٣ 
َّ مقوم٢٢٢ة بالعمل٢٢٢ة َلأجنبي٢٢٢ة خاص٢٢٢ة ي٨ يس٢٢٢و٤َ َلعم٢٢٢لبّ َلأجنبي٢٢٢ة يخ٢٢٢دّ تش٢٢٢هد تقلب٢٢٢اّ ح٢٢٢اِٖ تح َل ٢٢٢تِر  بؼوج٢٢٢وٖ

ي٘ٚ ما٦ مطلوُ لت طية بـاار يسعا٘ َلصر٣ بالإضافة ٌا َلذهه َلأخيِر  1م حي  يتطله ٪جوٖ 
 ر َل اادِ >بـاار تقلباّ سع -4-4

ه٢٢ي َبؼخ٢٢اار َل٢٢م يت مله٢٢ا َبؼص٢٢ر٣ ج٢٢رَو من ٢٢ت بس٢٢عر َل اا٢٢دِ َلس٢٢ااد َل٨ م معط٢٢ى بتموي٢٢ل حص٢٢ل علي٢٢ت 
ك٢٢ا٨ س٢٢عر َل اا٢٢دِ   َٗبس٢٢عر فاا٢٢دِ يعل٢٢ى م ف٢٢ب بس٢٢عر فاا٢٢دِ مع٢٢ر٪٣ إ   َض٢٢طر خ٢٢لب٦ يج٢٢ل َلق٢٢رٝ ٌا ٌع٢٢اِٖ بسويل٢٢ت

ٖ٪ َلص٢اتح َل٢ذ٬ بوقق٢ت َبؼص٢ر٣ س٢و٣  َلذ٬ ي رضت َبؼصر٣ على َلقرٝ سابتا ٪يرت ع سعر ٌعاِٖ َلتمويل ف٢ب٨ َبؼ٢رٖ
َا٢٢٢ع إ ٪هك٢٢٢ذَ  توقي٢٢٢ر تق٢٢٢دص َلق٢٢٢رٝ ي٢٢٢نخ  إ ٗل٢٢٢م لأ٨ ف٢٢٢  م٢٢٢ع توقي٢٢٢ر ف٢٢٢رٜ حص٢٢٢و٦ َبؼص٢٢٢ر٣ عل٢٢٢ى َلوٖ لا يتوَ

ج٘ة  ب٘احت بسبه تقلباّ يسعا٘ َل اادِ إ  ميتعرٝ َبؼصر٣ ٌا ٖ  2َلتقلباّ تح ي
٤َ٘ َبؼالية>-4-5  بـاار تقلباّ يسعا٘ َلأ٪

٤َ٘ َبؼالي٢٢ة ي٪  هن٢٢ا٥ ِٙ ي٪ َم٢٢تلب٥ مرك٢٢َل تح َلأ٪ ً٪ٚ َلأم٢٢و٦َ َل٢٢م ت ط٢٢ي بـ٢٢اار حي٢٢ا تح  َلأس٢٢همح٢٢د يٖ  ل٢٢ر
عام٢ة ٪بـ٢اار ت٢سسر عل٢ى  ربـ٢اا ٪يوج٢د مٖفتر َلتدَ٪٦ إ٪تنطب  على َبؼرك٢َل َلطويل٢ة َلأج٢ل َ٪لقص٢يِر تح بصي٢ع َلعق٢وٖ

 إ3٪بـاار نهير عامة بيك  تنويعها  َلسو٤ ككل ٪نهير بفك  تنويعها
 بـاار تقلباّ يسعا٘ َلسلع -4-6

ِ٘ ب٢٢٢ت تح س٢٢٢و٤ سانوي٢٢٢ة ك٢٢٢ابؼوَٖ َبؼعدني٢٢٢ة م َلب٢٢٢تر٪٦ تَبؼن٢٢٢ يم٢٢٢اتع٢٢٢ر٣ َلس٢٢٢لعة عل٢٢٢ى  ج َبؼ٢٢٢ا٬ٖ َل٢٢٢ذ٬ بيك٢٢٢  َلتج٢٢٢ا
َ٘عي٢٢٢ة ٪ نهيره٢٢٢ا م ٪بـ٢٢٢اار َلس٢٢٢لع ه٢٢٢ي يكث٢٢٢ر خط٢٢٢رَ  َلس٢٢٢لعية بيك٢٢٢  ي٨ تك٢٢٢و٨ يق٢٢٢ل س٢٢٢يولة م٢٢٢   فالأس٢٢٢و٤ََبؼنتج٢٢٢اّ َلل

          عاَ٘لأس٢٢٢٢٢م ٪ل٢٢٢٢٢ذلم ف٢٢٢٢٢الت يَرّ تح َلع٢٢٢٢٢رٝ َ٪لطل٢٢٢٢٢ه بؽ٢٢٢٢٢ا ت٢٢٢٢٢سسير يك٢٢٢٢٢بر عل٢٢٢٢٢ى يس٢٢٢٢٢و٤َ َلعم٢٢٢٢٢لبّ ٪ مع٢٢٢٢٢دلاّ َل اا٢٢٢٢٢دِ 
ي٢٢٘ة ي٪ َبؼاٖي٢٢ة ف٢٢ب٨ َبؼخ٢٢اار َلا ِ٘ َل و ٬٘ ه٢٢و يه٢٢م ي٢٢ة َلناش٢٢ئة نتاج٪ َلتقلب٢٢اّ ٪بالنس٢٢بة للتج٢٢ا م٢٢  َلت ٢٢ير تح َلس٢٢عر َل ٢٢و

َلبن٢٢٢ااع َبؼتش٢٢٢ا ة تت ٢٢٢ير بد٢٢٢ر٘٪ َلوق٢٢٢ر ٪بـ٢٢٢اار َلت ٢٢٢ير تح َلتكل ٢٢٢ة برم٢٢٢ل َلأ٪ض٢٢٢ا٠ َبؼس٢٢٢تقبلية ٪عق٢٢٢وٖ  فسس٢٢٢عا٘خط٢٢٢ر 
َّ٘ م ٪بـاار   إ4يت ير َلسعر َلسلعي َبؼستقبلي لأسباُ نهير َلت ير تح يسعا٘ َل اادِ  ي٨َبػيا

 

                                                           
ي٘ة م  - 1 ٣٘م َلاسكند ٤َ٘ َبؼالية م منشسِ َبؼعا  9;3م ٜ  1999منير ٌبرَهيم هند٬ م يساسياّ َلاستثما٘ تح َلأ٪
يٙعم بيرّ٪ م- 2 َ٘ساّ ٪ َلنشر َ٪لتو  :45مٜ  6;;3توفي  سعيد بيوٝ م َلاقتصاٖ َلسياسي َبغدي  م َبؼسسساّ َبعامعية للد
س٘الة ماجستير م جامعة َلانهوَٞ م َبعلَار م فبعدَٛ ااهرم َبؼخاار َبؼصر  - 3 ي٘ة م   92م ٜ ;422ية ٪ يسرها على َلتسهيلبّ َلااتمانية للبنو٥ َلتجا
كٗر  م ٜ علي بد -4  ٨َ٘34 م مرجع سب  
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 بـاار َلتش يل > - 5
٣٘ م٢٢  َبؼوَض٢٢يع َبغديث٢٢ة نس٢٢بيا م ٪ عملي٢٢ة قياس٢٢ها بؽ٢٢ا يبني٢٢ة ك٢٢بر٫ لأم٢٢ا ق٢٢د   تعت٢٢بر بـ٢٢اار َلتش٢٢ يل تح َبؼص٢٢ا

  ِ٘ ق٘اب٢ة َل٢نظم َلمحاس٢بية تسبه خساار كبيِر مباشرِ ٪نهير مباش٢رِ للمص٢ر٣ ٪تن٢تج ع٢  َحتم٢ا٦ َبػس٢ا م٢ع عملي٢اّ 
بطرق٢٢٢ة نه٢٢٢ير مص٢٢٢رٔ  ٢٢٢ا لاس٢٢٢تخد٧َ قن٢٢٢وَّ َتص٢٢٢ا٦ بـتل ٢٢٢ة ٪منه٢٢٢ا ش٢٢٢بكة  َلانترن٢٢٢ر ٪ عملي٢٢اّ َل٢٢٢دخو٦ عل٢٢٢ى َلنظ٢٢٢ا٧ 

ٌضافة لاحتما٦ َلتعرٝ  بؼخاار َلعملي٢اّ م٢  َل٢دَخل م٢  َل٢ذي  ل٢ديهم ص٢لبحية َلاا٢لب٠ عل٢ى َلبيان٢اّ  ٪نظ٢م 
 1َبغاسه َللي َبػاٜ بابؼصر٣

 بـاار َلسيولة >  – 6
٣٘ َلكب٢٢٢٢يِر  ِ٘ خص٢٢٢٢و٧ ٪يص٢٢٢٢و٦ َبؼص٢٢٢٢ر٣م ٪ته٢٢٢٢تم بعن٢٢٢٢ة تح َبؼص٢٢٢٢ا تعت٢٢٢٢بر َلس٢٢٢٢يولة يح٢٢٢٢د َبؼكون٢٢٢٢اّ َلرايس٢٢٢٢ية لإَٖ

ِ٘ َلسيولة ٪ترَعي ىجا٦ َست قاقاّ َلأصو٦ ٪ َبػصو٧  َبؼختل ٢ة  ح٢تى لا م٢ٙة س٢يولةم ٪بـ٢اار  بدوضو٠ ٌَٖ بر٢دْ ي
ِ٘ َبؼص٢٢ر٣ عل٢٢ى َلوف٢٢ ِ٘ َلس٢٢يولة ه٢٢ي َحتم٢٢ا٦ ع٢٢د٧ ق٢٢د عل٢٢ى ت٢٢وفير او بالالتلَم٢٢اّ عن٢٢د َلاس٢٢ت قا٤ بس٢٢به ع٢٢د٧ َلق٢٢د

٧ٙ ي٪ َلأصو٦ َلساالةإ  َلتمويل َللب
 ٪ َّ ٨َ٘ للس٢يولة بن٢ا َبؼوج٢وٖ ِ٘ بـاار َلسيولة عملي٢ة معق٢دِ  ٌٗ ي٨ ل٢د٫  َبؼص٢ر٣ مص٢د ٪على هذَ فب٨ ٌَٖ

َّ٘ قابل٢٢٢ة لل بي٢٢٢ع بؼوَجه٢٢٢ة  َلطل٢٢٢ه عل٢٢٢ى َبؼطلوب٢٢٢اّ ٪ت٢٢٢نخ   تل٢٢٢م َبؼخ٢٢٢اارِ تح ح٢٢٢ا٦ ك٢٢٢ا٨ َبؼص٢٢٢ر٣ بيتل٢٢٢م َس٢٢٢تثما
 ٪ٖ ٖ٪ م لأ٨ َبؼص٢ر٣ يس٢تطيع برقي٢   م٢رٖ ٬ ٌا بز ٢ي  َبؼ٢رٖ َّ٘ َلس٢االة ي٢سٖ َلسيولة نهير ي٨ َمتلب٥ ه٢ذ  َلاس٢تثما

َّ٘ َلأاو٦ يجلب م يما َبؼصد٘ َلثاني للسيولة فه٢و َلاق٢تَرٝ م٢  َل ٢ير  ٪ه٢ا م٢ا ت عل٢ت يعل ى م  َلقر٪ٝ ٪ َلاستثما
٣٘ َلكب٢٢يِر عن٢٢دما توَج٢٢ َته٢٢ا تح َبؼص٢٢ا ت َلطل٢٢ه َبؼتلَي٢٢د عل٢٢ى َلس٢٢يولة م ٪ بالت٢٢الي فه٢٢ي توي٢٢ا نس٢٢با يعل٢٢ى م٢٢  موجوٖ

ِ٘ َلس٢يولة عل٢ى ق٢د٘ كب٢٢ير م٢  َلأبني٢ة  حي٢  م٢  َبؼمك٢٢   َلق٢ر٪ٝ َّٗ َلربحي٢ة َلأعل٢ى  ٪بالنس٢بة للمص٢٢ر٣ تع٢د ٌَٖ
ِ٘ َلس٢٢يذتح حال٢٢ة َل ش٢٢ل س٢٢قوٞ َبؼص٢٢ر٣ كمسسس٢٢ة مالي٢٢ة ل٢٢ي٨ يع٢٢ب ٗل٢٢م  ٣٘ ب٢٢بَٖ ولة لتجن٢٢ه ع٢٢د٧ لم ته٢٢تم َبؼص٢٢ا

ي٘خ َلاست قا٤ ٖ٪٨ برمل خساار نهير متوقعة ِ٘ َبؼصر٣ بالوفاو بالتلَماتت تح تا  2إقد
 بـاار َلأنشطة َبؼصرفية َلإلكتر٪نية -7

٣٘ ب٢٢التطو٘ َبؼس٢٢٢تم ر ٪ َس٢٢تخد٧َ َلتكنولوجي٢٢٢ا َبغديث٢٢ةم ٪ تق٢٢٢دص َبػ٢٢دماّ َبؼص٢٢٢رفية َلالكتر٪ني٢٢٢ة تتمي٢٢ل َبؼص٢٢٢ا
٣٘ نظ٢٢رَ لتق٢٢د٧ َلأنش٢٢طة َبؼص٢٢رفية َ٪لنقدي٢٢ة  ي٢٢ٙاِٖ  َلإلكتر٪ني٢٢ةميص٢٢ب ر م٢٢  َلأم٢٢و٘ َلتنافس٢٢ية ب٢٢  َبؼص٢٢ا ٪م٢٢  َبؼتوق٢٢ع 

٣٘إ ل٢ ٣٘ َ٪لعم٢لبو َ٪ل٢م ق٢د تتس٢به تح يه٢و٘ بع٢  َبؼخ٢اار للمص٢ا ٦ٙقنوَّ َلاتصا٦ ب  َبؼص٢ا  4ذلم يق٢رّ ب٢ا
                                                           

1 - ٦ٙ ٣٘ ٪فقا للمعايير َلد٪لية  با ِ٘ َبغديثة بؼخاار َلااتما٨ للمصا ِ٘م 4ميرف  علي يبو كما٦ م َلاَٖ س٘الة ماجستيير تح كلية َلتجا ٣٘ َلعملة تح فلسط  م  َ٘سة تطبيقية للمصا م ٖ
م فلسط  م  95مٜ  4229َبعامعة َلاسلبمية نهلِ

يٙع َٖ٘ َل كر َلعربي م َلقاهرِ م  َلسيد َلبد٪٬ عبد - 2 ِ٘ َلأسو٤َ ٪ َبؼسسساّ َبؼالية نظرِ معاصرِ م تو  543مٜ  ;;;3َبغافظ م ٌَٖ
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نهم َل وَاد َلعاادِ م  هذ  َلأنشطة َلالكتر٪نية ف ٨ٙ  بينت  ما برمل َلكثير م  َبؼخاار لذَ به٢ه ي٨ يك٢و٨ عن٢ا٥ ت٢وَ
ق٘اب٢ة  اد ع  اري  َلتركيل على َلس٢لطاّ َلرقابي٢ة تح َبؼص٢ر٣ حي٢  تق٢و٧ب  َبؼخاار َ٪ل وَ ٪ ِ٘ َٖ بت دي٢د ٪تقي٢يم ٌ٪

٧ٙ َلأنش٢٢٢٢طة َ لإلكتر٪ني٢٢٢٢ة ع٢٢٢٢  اري٢٢٢٢  يم٢٢٢٢ا٨ َبؼعلوم٢٢٢٢اّ ٪بذهي٢٢٢٢ل ٌمكاني٢٢٢٢ة َلعم٢٢٢٢ل َلي٢٢٢٢ومي َبؼص٢٢٢٢رتح تح َبؼخ٢٢٢٢اار َل٢٢٢٢م ت٢٢٢٢لب
ا٘ة بدختلا ينوَعها     1َبغالاّ َلطا

 بـاار َلالتل٧َ ٪ َبؼخاار َلرقابية ٪ َلقانونية – 8
تم٢٢٢٢ا٦ بـال ٢٢٢٢ة ي٪ ع٢٢٢٢د٧ تطبي٢٢٢٢  َلق٢٢٢٢وَن  َلرقابي٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  َلس٢٢٢٢لطاّ َلنقدي٢٢٢٢ة ك ٢٢٢٢رٝ حتنش٢٢٢٢س بـ٢٢٢٢اار َلالت٢٢٢٢ل٧َ م٢٢٢٢  َ

 َل رَماّ َلكبيِر بسبه َبؼخال اّ ٪عد٧ َلالتل٧َ بتطبي  َلقوَن إ
٦ٙ ّ٘ بعن٢٢ة ب٢٢ا ٪س٢٢اا  مب٢٢دي ت٢٢وَفر نظ٢٢ا٧ مناس٢٢ه للرقاب٢٢ة يش٢٢تمل عل٢٢ى نظ٢٢ا٧ َلرقاب٢٢ة َلدَخلي٢٢ة عل٢٢ى  4٪ق٢٢د يص٢٢د

ي٢٢٘ة ٪مس٢٢تقلة ٪ تقييم٢٢اّ ل اعلي٢٢ة َلنظ٢٢ا٧ إ فابؼخ٢٢اار َلرقابي٢٢ة تن٢٢تج ع٢٢  َحتم٢٢ا٦ ت ٢٢ير َلق٢٢وَن  َ٪لق وَع٢٢د مرَجع٢٢اّ ٖ٪
٬ ٌا َلت٢سسير َلس٢٢لبي عل٢٢ى ت٢٢٘ت َلتنافس٢٢ية ٪ تنش٢٢س َبؼخ٢اار  ع٢٢  ع٢٢د٧ َلت٢٢ل٧َ  َلرقابي٢ة بطريق٢٢ة ت٢٢سٖ َلعملي٢٢اّ َبؼص٢ر٣ ٪قد

٪بـال ٢٢٢ة َبؼص٢٢٢ر٣ للق٢٢٢وَن  م٢٢٢ع ا٢٢٢ر٣ ي٪ يا٢٢٢ر٣َ ىخ٢٢٢ري  تح ح٢٢٢ا٦ ع٢٢٢د٧ تطبي٢٢٢  َلق٢٢٢انو٨ بف٢٢٢ا يط٢٢٢ا٦ تح ٗل٢٢٢م َبؼص٢٢٢ر٣ 
ت٘ب٢اٞ بص٢ قاّ َبؼش٢تقاّ َبؼالي٢ة ٪ َلتسك٢د م٢  ي٨  ٪تترته عليت خساار ماٖية ٪معنوية كبيِر ٪ على َبؼص٢ر٣ قب٢ل َلا

ته٢ا به٢ه  ل٢ديها َلس٢لطةَبعهة َبؼقابلة  َٖ ت٘ب٢اٞ بتل٢م َلص٢ قاّ فابغ٢د م٢  َبؼخ٢اار َلقانوني٢ة ٌ٪ ي٘ة للب َلقانوني٢ة َلن٢ر٪
 2م  خلب٦ َلسياساّ َلم يقو٧ َبؼستشا٘ َلقانوني للمصر٣ بتطويرهاإ ي٨ يتم
 >بـاار َلسمعة -9

ِ٘ َبؼص٢ر٣ عل٢ى بن٢او علبق٢اّ جي٢دِ م٢ع عملبا٢ت ٪ َبغ ٢اٟ عليه٢ا  حي٢    تنشس بـ٢اار َلس٢معة م٢  ع٢د٧ ق٢د
َ٘و َلس٢٢لبية ين٢٢تج ِ٘ َبؼص٢٢ر٣  عل٢٢ى َلقي٢٢ا٧ بالأنش٢٢طة ٪ َلوي٢٢ااا َلعام٢٢ة  ع٢٢  َل َبذ٢٢ا  َبؼص٢٢ر٣ ٪ نق٢٢ص َلثق٢٢ة تح ق٢٢د

 للعملياّ َبػاصة بت
٪ الاّ َلم يوَجت فيهبـاار َلسمعة تح َبغ كما تنشس  ٨ا َلعملبو مشاكل م٢ع ي٬ خدم٢ة يق٢دمها َبؼص٢ر٣ ٖ٪

ِ٘ ي٪ َخ٢تَر٤  َلأعط٢ا٦ٌض٢افة لتك٢ر٘ َلأخط٢او ي٪ بس٢به ش٢بكاّ َلاتص٢ا٦ بس٢به  ي٬ حل للمشاكلم تقدص َبؼتك٢ر
 إ3بياناّ نهير ٖقيقة عنت ٪ ع  خدماتت ٌعطاوي٪  َلنظا٧ َبػاٜ بابؼصر٣  بوَسطة َلانترنر ٪ َلتسسير عل بياناتت

 
 

                                                           
كٗر مٜ  - 1 ٨َ٘ م مرجع سب    34علي بد
ِ٘ ٪ تسيير بـاار َلقر٪ٝ َلبنكيةم مرجع ساب إٜ - 2  57َٙيد٬ صبرينة م ٌَٖ
 58َبؼرجع َلساب  ٜ  -3



َّ٘ بسويل بـاار           َلأ٪٦ َل صل  َلإسلبمية َلصكو٥ ٪ َلتقليدية َلقر٪ٝ صي م ب  َلاستثما
 

19 
 

 . الثالث : الآثار المترتبة عن مخاطر القروضالفرع 
٬ ٌا  تترجم َلأخطا٘ بؿاسبيا تح يل حساباّ َبؼس٪ناّ َ٪بػساار سلبيا على َلنتيجة َلصافية للبن٢م م ٪ت٢سٖ
 ٬ مٙنت ف٢ب٨ بـ٢اارِ َلبن٢م بؽ٢ا ت٢سسير عل٢ى َلبن٢و٥ إ ٪بيك٢  ي٨ ت٢سٖ ه٘ا ٪يينا ٌا ٌضعا٣ َبؼلبومة َبؼالية للبنم م  تدهو

 1ٌا>
ت٢٢دهو٘ نت٢٢ااج َلبن٢٢م > نه٢٢  ه٢٢ذَ َلت٢٢دهو٘ ه٢٢و عاا٢٢د ٌا نق٢٢ص َبؼس٪ن٢٢اّ ٪ت ٢٢اقم َبػس٢٢اار َبؼتعلق٢٢ة  بع٢٢د٧ تس٢٢دبد  -3

 َبغقو٤
تدهو٘ َبؼلبوِ > تح حال٢ة تس٢جيل َلبن٢م لنت٢ااج نه٢ير كافي٢ة لاحت٢وَو َبػس٢اار َلبس٢يطة فبن٢ت يك٢و٨ بؾ٢بر تح ه٢ذ    -4

٬  ٌا تسجيل عجل تدهو٘ َبؼلبوِ على َبؼد٫ َلطويلإ َبغالة لت طيتها بوَسطة َلأمو٦َ َبػاصةم ٪هذَ ماقد يسٖ
َلنقص تح مع٢د٦ َلتنق٢يط > تعت٢بر نت٢ااج َلبن٢م م٢  َبؼع٢ايير َل٢م تسخ٢ذها بع٢  َلاعتب٢ا٘  ٪ك٢الاّ َلتنق٢يط ٪من٢ت   -5

 َلنتااج يرنهم هذ  َلوكالاّ ٌا تقليص تنقيط َلبنمإ ذ فب٨ تدهو٘ ه
 إالقروضالفرع الرابع :  طرق إدارة والتقليل من مخاطر 

ِ٘ َبؼخ٢٢اار ك٢٢لب م٢٢  عملي٢٢ة ص٢٢نع َلق٢٢رَ٘ قب٢٢ل َبز٢٢اٗ َلق٢٢رَ٘ َلااتم٢٢اني  ٪ متابع٢٢ة َلالتلَم٢٢اّ َلااتماني٢٢ة  ت ط٢٢ي ٌَٖ
ي٘ر م ٪ت ط٢ي عملي٢ة َبز٢اٗ َلق٢رَ٘ ك٢ل َبػط٢وَّ َبؼتبع٢ة بوَس٢طةَٙا ف٢٘ع َلتق٢ا تطبي٢  َاتم٢اني م٢ا  د ك٢ل عملي٢اّ َبؼرَقب٢ة ٪

َبؼس٢٢س٪ل  َلااتم٢٢اني  َل٢٢ذي  ي  ص٢٢و٨  تطبي٢٢  َلااتم٢٢ا٨ ي٪ ٌا بعن٢٢ة م٢٢  ع٢٢رٝ مس٢٢س٪٦ َبغس٢٢اُ َلأص٢٢لي ٌا بصي٢٢ع 
م ٪يق٢٢٢٢و٧ َلق٢٢٢٢رَ٘ عل٢٢٢٢ى َلبيان٢٢٢٢اّ َبؼالي٢٢٢٢ة َبؼعت٢٢٢٢اِٖ ٌض٢٢٢٢افة ٌا تقي٢٢٢٢يم َجته٢٢٢٢ا٬ٖ للنظ٢٢٢٢رِ َلس٢٢٢٢وقية  َاتماني٢٢٢٢ة ترَج٢٢٢٢ع َلع٢٢٢٢رٝ

ي٘ة للبلتلَم٢ َبؼستقبلية ِ٘ ٪للمسابن  ٪تتم َبؼتابعة م  خلب٦ ٌجرَو مرَجعاّ ٖ٪ اّ  َلبنكي٢ة حس٢ه للمقترٝ ٪للئَٖ
 َلعميل ٪ َلصناعة ٪ َلبلدإ

بالإض٢٢افة ٌا ٗل٢٢م تش٢٢ير ينظم٢٢ة َلإن٢٢ذَ٘ ٌا ت٢٢دهو٘ ٪ض٢٢ع َبؼق٢٢ترٝ قب٢٢ل َلعج٢٢ل ع٢٢  َلس٢٢دَٖ كلم٢٢ا ك٢٢ا٨ ٗل٢٢م 
بخ ٢٢  َبػس٢٢اار َلمحتمل٢٢ة ٌَٗ ح٢٢دْ  َلإج٢٢رَوَّ َلك يل٢٢ة بفكن٢٢ا ٪بيك٢٢  ت عي٢٢ل عملي٢٢ة ي٢٢تم فيه٢٢ا مرَجع٢٢ة ٪ َبز٢٢اٗ كاف٢٢ة

 2َلعجل ع  َلسدَٖإ
ل٢٢م ح٢٢تى ين٢٢م   لاب٢٢د ٪ي٨ تك٢٢و٨ عملي٢٢ة برلي٢٢ل َبؼخ٢٢اار متبوع٢٢ة بحل٢٢و٦ َ٪قتَرح٢٢اّ للتقلي٢٢ل ي٪ َبغ٢٢د منه٢٢ا ٗ٪

َلبنم برقي  َلعااد َبؼتوقع م  قرٝ مع٢  تح ي٢ل مس٢تو٫ مع٢  م٢  َبؼخ٢اارِ م ٪م٢  ه٢ذ  َبغل٢و٦ بيك٢  ي٨ نع٢رٝ 
 مايلي >

                                                           
َٚمقاسيمي ىسيام برليل َل -  1  ;422-:422نماناّ تح تقييم جد٪٫ تقدص َلقر٪ٝ تح َلبنم حالة َلرٝ َلشعبي َبعلَار٬م مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسييرم جامعة بومرٖ
 
ِ٘ َبؼخاارم -  2 ٤٘ عبد َلعالي بضاٖ م ٌَٖ ي٘ة م َلدَ٘ َبعامعيةم ي اا َّ٘ شركاّ بنو٥ م َلاسكند  472م 4225ٜفرَٖ ٌَٖ
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 .قسيمالتقليل من المخاطر عن طريق الت أولا:
ي٢ٙع َلق٢ر٪ٝ َبؼص٢رفيةم بحي٢  يقل٢ل َلبن٢م م٢  َبؼخ٢اارِ ٨ٌ تقسيم َبؼخاار  بيثل يح٢د َبؼب٢اٍٖ َلأساس٢ية تح تو

يٙع بسويلت على يك٢بر ع٢دٖ م٢  َبؼسسس٢اّ َل٢م تطل٢ه َلق٢ر٪ٝ َ٪س٢تناَٖ َا مب٢دي َلتقلي٢ل م٢  َبؼخ٢اارِ  بتقسيم ي٪ تو
ي٢٢ًة بن٢٢م ي٪ ل٢٢م لاحتياجات٢٢ت َلكب٢٢يِر م٢٢  َلع٢٢ا٬ٖ ٘ م٢٢  َلق٢٢ر٪ٝم ه٢٢ذَ  َلتموي٢٢ل  يكث٢٢ر يتع٢٢املب٨ م٢٢ع ن ٢٢  َللب٢٢و٨ ٗ٪

 إا نتيجة بتركيه قرٝ مشتر٥ٌ ت ا٤ ب  بنك  للبو٨ َ٪حد َ٪لوصو٦ََبؼقسم بيك  ي٨ يكو٨ بدوجه 
٬٘ َلاعتم٢اٖ عل٢ى يكث٢ر م٢  بن٢م لتموي٢ل َحتياج٢اّ  ّ٘ هذ  َلصي ة كث٢يَر بحي٢  يص٢بلخ م٢  َلن٢ر٪ ٪قد تطو

 َبؼسسساّإ
 .ثانيا: الحصول على الضمانات

ل٢٢م يرهنه٢٢ا لتوسي٢٢  َلااتم٢٢ا٨ َبؼص٢٢رتحم ٪لا يقص٢٢د بالن٢٢ما٨  َّ منقول٢٢ة َ٪ مق٢٢دَ٘ م٢٢ا بيلك٢٢ت َلعمي٢٢ل م٢٢  موج٢٢وٖ
م٢   بهوٙ للعميل َلتصر٣ تح َلأصل َبؼرهو٨ ب٢س٬ ش٢كل ك٢ا٨م ٪تح ح٢ا٦ فش٢لت ع٢  س٢دَٖ َلق٢رٝ ي٪ َل وَا٢د يص٢بلخ

َٖ مست قاتتإ  1ح  َلبنم بيع َلأصل َبؼرهو٨ لاستٖر
 .ثالثا: التأمينات  

يص٢د٘  عقد يلتل٧ بدقتنا  شركة َل٢تسم  ي٨ ينم  للشخص َبؼسم  لت مسس٪لية ما يترته عل٢ى م٢ا٨ٌ َلتسم  
لم مقاب٢ل م٢ا ي٢٘ة ٪يعت٢بر عنت م  ضر٘ لل ير ) َبؼست يد( ٗ٪ ي٢ت م٢  يقس٢اٞ ٖ٪ ض٢مانا سانوي٢ا يلج٢س ٌلي٢ت َلبن٢م عن٢د  يسٖ

٬ٙ للبنااع مثلب بهه ي٨ ت َلأخطا٘برق   َّ٘ َلتالي٢ة بالنس٢بة  لعملي٢اّ  ىرَعَلمحتملةم ف ي حالة َلره  َبغيا َلاعتب٢ا
 2نااع>بَلتسم  على هذ  َل

 سيتم  ا َلتسم  على َلبنااعإ َلقيمة َلم -3
ابيعة َبؼخاار َلم تهدٖ َلبنااع َلم س٢يتم بزلينه٢ام حي٢  بزتل٢ا ه٢ذ  َبؼخ٢اار م٢  س٢لعة ٌا لأخ٢ر٫م ٪ق٢د   -4
 إإإإَلخَلتلا مَبغرية مَٔ٪ ب  بـاار َلسرقةتر ت

 َلت طية َلتسمينية َبؼناسبة للمخاارإ تن يذ -5
 إمدِ سريا٨ َلت طية َلتسمينية بغماية حقو٤ َلبنم -6
 
 

                                                           
يٙعم - 1 ٤َ٘ للنشر َ٪لتو ِ٘ َلااتما٨ َبؼصرتح ٪ َلت ليل َلااتمانيم عما٨م مسسسة َلو بٙيد٬ م ٌَٖ  369م4224ٜبضلِ بؿموٖ 
َّ٘ َلااتما٨ َ٪لتمويل تح ٌاا٘ َلاستَرتيجية َلشاملة للبنمم َلقاهرِ مطابع َبؼستقبلم -  2  :;إ 2;مٜ:;;3يبضد نهنيمم صناعة قرَ
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 .رابعا: دراسة الوضعية العامة للمؤسسة
َ٘س٢٢٢   برن٢٢٢امج َبؼبيع٢٢٢اّ ةيق٢٢٢و٧ َلبن٢٢٢م بتق٢٢٢دص تقري٢٢٢ر م ص٢٢٢ل لإمكاني٢٢٢ة َبؼسسس٢٢٢ة َلكمي٢٢٢ة َ٪لنوعي٢٢٢ة م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ ٖ

ق٘م َلأعما٦م مستو٫ َلأسعا٘م ك اوِ مسير٬ َبؼسسسة  إمإإإَلخل تَرّ لاحقة مثل تطو٘ 
٪منت يتوجه على َلبنم بصع يكبر حجم بفك  م  َبؼعلوماّ َل٢م تس٢ملخ ل٢ت بابز٢اٗ َلق٢رَ٘ َلأمث٢ل ٪م٢  يه٢م 

َ٘ستها مايلي>  1هذ  َلعوَمل َلم يتع  ٖ
3- < َ٘سة َلسو٤ َ٪بؼنتوٓ ٖ 

ن٢٢٢٢٘ة م٢٢٢٢ع َلقط٢٢٢٢ا٠ َل٢٢٢٢ذ٬ تنش٢٢٢٢ط في٢٢٢٢تم٪ه٢٢٢٢ي معرف٢٢٢٢ة ٪ض٢٢٢٢عية  ٪معرف٢٢٢٢ة ٪ض٢٢٢٢عية  َبؼسسس٢٢٢٢ة ٪تق٢٢٢٢دير حص٢٢٢٢تها تح َلس٢٢٢٢و٤ مقا
ق٢٢٢٘م يعم٢٢٢ا٦ َبؼسسس٢٢٢ة ٪٪ض٢٢٢عيتها تح َلاقتص٢٢٢اٖ  ٪مس٢٢٢تقبل ه٢٢٢ذَ َلقط٢٢٢ا٠ بالنس٢٢٢بة للبقتص٢٢٢اٖ َل٢٢٢واب ٪ك٢٢٢ذَ معرف٢٢٢ة تط٢٢٢و٘ 

 َلواب ٪ َلد٪ليإ
َ٘سة َلصناعة >  -4 ٖ 

َ٘سة تتعل  بت لي٢ل ٪س٢اال َلعم٢ل َبؼس٢تعملةم ا٢ م٢ع تط٢و٘ َلتقني٢اّ َبؼس٢تعملة م ٪ك٢ذلم  َلإنت٢آر٤ ٪نوعي٢ة هذ  َلد
ِ٘ ٪تطو٘ َللاّ  َلم ينو٬ االه َلقرٝ   شرَوها م  خلب٦ البت إبنوعية ٪قد

َ٘سة َلاقتصاٖية َ٪لاجتماعية َ٪لنقدية -5  إَلد
َ٘ستها فيما يلي>  ٪بيك  ي٨ تقتصر ٖ

َ٘س٢ة َلمح٢ قبل منلخ َبؼصر٣ لقرٝ م٢ا َلمحيط َلاقتصا٬ٖ> -5-3 يط َلاقتص٢ا٬ٖ َبؼتك٢و٨ م٢  بـتل٢ا به٢ه ٖ
َ٘سة على معرفة >  َبؽياكل َ٪بؼيكانيلماّ ٪ترتكل هذ  َلد

 َبؼسسسة ٪ضعية َلقطا٠  َلاقتصا٬ٖ َلذ٬ تنشط فيت 
 ضعية َلاقتصاٖ َلواب ككل٪ 
 ضعية َلاقتصاٖ َلعابؼي ٪تسسير  على نشاٞ َبؼسسسة٪ 

٬ ٌا نهل٢  ي٪ توق٢ا َبؼسسس٢اّ بف٢ا يط ير٪ف٢ا قد يعر٣ هذَ َلمحَلمحيط َلاجتماعي >  -5-4 َجتماعي٢ة ت٢سٖ
٣٘ تقو٧ بدنلخ َلق٢ر٪ٝ ٘  ينتج عنت َلعديد م  َبؼشاكل كالبطالة م ٪هذَ ما برمل٢ت م٢  بـ٢اار كث٢يِر  نه٢م م٢ابهعل َبؼصا

 حتى تبعد هذ  َبؼسسساّ َلصعوباّ َلم قد تطرٔ بغل مشاكل َجتماعية حقيقيةإ

                                                           
َ٘ساّ َ -  1 َّ٘ للبستثما٘ ٪ َلااتما٨م بو٘ سعيدميبضد نهنيممٖ٘٪ ٖ                                         :7م ٜ 8;;3بعد٪٫ َ٪لت ليل َلااتماني تح ترشيد َلقرَ
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ع٢٢٢ٙة ٪ مع٢٢٢د٦ َلمح٢٢يط َلنق٢٢٢د٬ > ت٢٢٢رتبط َلسياس٢٢٢ة َلن -5-5 قدي٢٢ة بدجموع٢٢٢ة م٢٢٢  َلعوَم٢٢٢ل ك ج٢٢م َلق٢٢٢ر٪ٝ َبؼو
َٖ يبني٢ة َلق٢رٝ تح َلمح٢يط َلنق٢د٬ كون٢ت يعم٢ل عل٢ى بذن٢ه َلتوس٢ع َلكب٢ير للكتل٢ة َلنقدي٢ة  َل اادِ َبؼطب  عليه٢ا م فت٢لٖ

َ٘ كبيَر تح سياسة ٪حجم َلاقتَرٝ ٬ ٌا َلتنخم م لذَ بقد َلسلطاّ َبؼكل ة بتسيير َلنقد تلعه ٖ٪  إَلذ٬ يسٖ
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 ستثمارات بالصكوك الإسلامية.المبحث الثاني : مخاطر تمويل الا
 تمهيد :

تح تعاملبتت َبؼالية لا بىلو ه٢و َلخ٢ر م٢  بـ٢اار متعلق٢ة يساس٢ا بالص٢يغ َلتمويلي٢ة َل٢م  َلإسلبمي٨ٌ َبؼصر٣  
ن٢٢٘ة م٢٢ع َلبن٢٢م َلتقلي٢٢د٬ ٪م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼب ٢٢  س٢٢نب  يه٢٢م يق٢٢دمها  بحك٢٢م تع٢٢دٖ َلب٢٢دَال ٪ َلط٢٢ر٤ َلتمويلي٢٢ة مقا

 َلصيغ َلتمويلية َلم يقدمها َبؼصر٣ مع تبيا٨ بـاارها ٪هذَ على َلن و َلة>
 ٪٦ > صيغ َلتمويل تح َلبنو٥ َلإسلبميةإَبؼطله َلأ

 َبؼطله َلثاني > َلصكو٥ َلإسلبميةإ
 َلثال  > بـاار َلتمويل بالصكو٥ َلإسلبميةإَبؼطله 

 المطلب الأول : صيغ التمويل في البنوك الإسلامية
سو٣ نتنا٪٦ تح هذَ َبؼطل٢ه يه٢م ص٢يغ َلتموي٢ل ٪ َلاس٢تثما٘ تح َل ك٢ر َلإس٢لبمي َ٪ل٢م به٢ه تطبيقه٢ا تح 

٣٘ َلإس٢٢٢لبمية تح َلوق٢٢٢ر َبغ٢٢٢الي م م٢٢٢ع ِ٘ َبؼص٢٢٢ا ي٘ة ٪تو   َلإش٢٢٢ا يي٢٢٢ا ه٢٢٢ذ  َلص٢٢٢يغ م٢٢٢  منظ٢٢٢و٘ ٌا َلطبيع٢٢٢ة َلاس٢٢٢تثما
 إَلإسلبميَبؼصر٣ 

 صيغ التمويل بالمشاركات الفرع الأول:
   أولا: المضاربة 

 : مفهومها -1
ب٘ة م٢٢٢  يه٢٢٢م ص٢٢٢يغ َلتموي٢٢٢ل  ب٘ة ه٢٢٢ي َت ٢٢٢ا٤ ب٢٢٢   َلإس٢٢٢لبميتعت٢٢٢بر َبؼن٢٢٢ا َلقاام٢٢٢ة عل٢٢٢ى يس٢٢٢اٚ َبؼش٢٢٢اك٘ةم َ٪بؼن٢٢٢ا

ِ٘ ي٪  نهيره٢ا م٢    َلأنش٢طةارف  بحي  يقد٧ يحدبنا َبؼ٢ا٦ ٪يق٢د٧ َلخ٢ر َلعم٢ل ي٪ َبعه٢د تح َس٢تثما٘ َبؼ٢ا٦ تح َلتج٢ا
ُ٘ ٪ي٢و٠ٙ َل٢ربلخ بينهم٢ا حس٢ه َلات ٢ا٤م يم٢ا  ُ٘ َلعمل ي٪ َبؼنا ُ٘ َبؼا٦ ٪ َلثاني  تح َبؼباحة شرعام فيسمى َلأ٪٦ 

ُ٘ س٢و٫ ض٢يا  ُ٘ َبؼا٦ ٪حد  ٪لا يت م٢ل  َبؼن٢ا ِ٘ فيت ملها   َلنتيج٢ة لاكان٢ر يم٢ا ٌَٗ   ٠ جه٢د  ٪٪قت٢تمحالة َبػسا
ُ٘ ي٘ٚ مالت ٪لا شيو للمنا ِ٘ فلرُ َبؼا٦   1ب٘لخ ٪لا خسا

ب٘ة تح َلتطبي  َبؼصرتح ٪   >  بقدم  يهم صيغ َبؼنا
ب٘ة َبؼسقتة > -3-3 ٪هى َلم تسخذ شكل ص٢ قاّ يش٢تريها ص٢احه َلعم٢ل بتموي٢ل م٢  َبؼص٢ر٣ َلإس٢لبميم  َبؼنا

ب٘ة على يساٚ َلربلخ َل علي بعد تنن٢ي  َبؼ٢ا٦  مٙنية قصيِر نسبيام ٪تتم َلمحاسبة ب  ارتح َبؼنا ٪تُص ى خلب٦ فتِر 
 حسه َلات ا٤ بينهما 

                                                           
٨ٖ٘ م 1 يٙعم َلا  435مٜ :422بؿمد بؿموٖ َلعجلونيم َلبنو٥ َلاسلبمية َحكامها ٪مباٖاها ٪تطبيقاتها َبؼصرفية م َٖ٘ َبؼسيِر للنشر َ٪لتو



َّ٘ بسويل بـاار           َلأ٪٦ َل صل  َلإسلبمية َلصكو٥ ٪ َلتقليدية َلقر٪ٝ صي م ب  َلاستثما
 

24 
 

ب٘ة َبؼس٢٢٢٢تمرِ > -3-4 ٪ه٢٢٢٢ى َل٢٢٢٢م تسخ٢٢٢٢ذ ش٢٢٢٢كل َلش٢٢٢٢ركة َبؼس٢٢٢٢تمرِ لتن ي٢٢٢٢ذ بؾموع٢٢٢٢اّ متتالي٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  َلص٢٢٢٢ قاّ  َبؼن٢٢٢٢ا
َ٪لعملياّ م ٪تستمر لأكثر م  ف٢تِر مالي٢ة م ٪ت٢تم َلمحاس٢بة تح ماي٢ة ك٢ل ف٢تِر مالي٢ة م ٪لا ينتظ٢ر ح٢تى ينن٢  َبؼ٢ا٦ م 

ب٘ة  م٢٢ع ص٢٢احه حي٢٢  يق٢٢و٧ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي بتويي٢٢ا ج٢٢لو م٢٢  يم٢٢و٦َ يص٢٢ اُ حس٢٢اباّ َلاس٢٢تثما٘ تح َبؼن٢٢ا
ج٢٢٘ل يعم٢٢ا٦  ب٘ة حي٢٢  ٨ٌ َبؼ٢٢ا٦ موج٢٢وٖ لدي٢٢ت  -مسسس٢٢ة  -ش٢٢ركة  –َبػ٢٢بِر )  هيئ٢٢ة ( م ٪ه٢٢و يم٢٢  عل٢٢ى م٢٢ا٦ َبؼن٢٢ا

ِٖ٘ تح َلعق٢٢د بد٢٢ا  ين٢٢م  َلمحافظ٢٢ة عل٢٢ى  ٘  تح ض٢٢وو َلش٢٢رٞ٪ َل٢٢وَ يع٢٢ة م٢٢ع َلت ٢٢وي  ل٢٢ت م٢٢  َبؼص٢٢ر٣ باس٢٢تثما بص٢٢ ة ٖ٪
 َبؼا٦ ٪تنميتت تح َبغلب٦ إ

 :الإسلامية توظيف المضاربة في البنوك – 2
ل٢٢٢م بالعلبق٢٢٢ة َلثنااي٢٢٢ة َل٢٢٢م بذع٢٢٢ل م٢٢٢   َلإس٢٢٢لبميةتس٢٢٢تخد٧ َلبن٢٢٢و٥   ع  ٗ٪ ب٘ة لتكيي٢٢٢ا علبقاته٢٢٢ا ب٢٢٢ابؼوٖ َبؼن٢٢٢ا

ع  تح بؾم٢٢٢وعهم لا ف٢٢٢ر٫َٖ ب٘ة مطلق٢٢٢ة  َبؼ٢٢٢وٖ ُ٘ من٢٢٢ا ُ٘ َلعم٢٢٢ل ي٪ َبؼن٢٢٢ا س٢٢٢وَو ك٢٢٢ا٨ ه٢٢٢و  1ُ٘ َبؼ٢٢٢ا٦ ٪م٢٢٢  َلبن٢٢٢م 
ُ٘ َبؼا٦إ   يقو٧ َلبنم بعد ٗل٢م بجم٢ع  َلعامل بن ست ي٪ كا٨ ٪كيلب ي٪ ب٘ة نهير  م  قبل  ب٘ا مسٗ٪نا بدنا  يم٢و٦َمنا

ب٘ة َبؼش٢٢تركة م ٪ه٢٢ي  ُ٘ َبؼ٢٢ا٦ عل٢٢ى يص٢٢ اُ َبؼش٢٢ر٪عاّم ٪يع٢٢ر٣ ه٢٢ذَ َلأس٢٢لوُ بابؼن٢٢ا ع  ٪عرض٢٢ها بص٢٢ تت  َبؼ٢٢وٖ
ب٘  تح َستمرَ ي٘ة عبر َللم  حي  لا يسسر خرٓ٪ بع  يص اُ َبؼا٦ ي٪ َبؼنا كما بسك٢  م٢    مي٘تهاتتميل بالاستمرَ

ل٢٢م بسث٢٢ل حص٢٢ص مش٢٢اعة تح  ب٘ةم َ٪ ب٘  ب٢٢ربلخ ىخ٢٢ر كم٢٢ا بيك٢٢  للبن٢٢و٥ ٌص٢٢دَ٘ ص٢٢كو٥ َبؼن٢٢ا ج٢٢بر خس٢٢اار يح٢٢د َبؼن٢٢ا
ب٘ة  ب٘ة مكم٢٢ا بيك٢٢  ي٨ تك٢٢و٨ َبؼن٢٢ا ُ٘ َبغ٢٢  تح ش٢٢رَو ي٘ٚ م٢٢ا٦ َبؼن٢٢ا منتهي٢٢ة بالتملي٢٢م ببعط٢٢او َلبن٢٢م للعمي٢٢ل َبؼن٢٢ا

ب٘ة ٌما ٖفعة َ٪حدِ ي  2 ٪ على ٖفعاّ حسه َلات ا٤حصة َلبنم تح عقد َبؼنا
 ثانيا : المشاركة

 مفهومها: -1
٬٘ م عل٢٢ى  ل٢٢ربلخ  ٨يَبؼش٢٢اك٘ة ه٢٢ي َت ٢٢ا٤ ب٢٢  ا٢٢رف  ي٪ يكث٢٢ر عل٢٢ى َلقي٢٢ا٧ بنش٢٢اٞ َس٢٢تثما ي٘ٚ َبؼ٢٢ا٦ َ٪ يك٢٢و٨ 

ي٘ٚ َبؼا٦ م  جه٢ة ٪ َلعم٢ل م٢   جه٢ة م يس٢اهم ا٢رف  ي٪ يكث٢ر 3مشتر٥ بينهم  ب٘ة َلم يكو٨ فيها  فبخلب٣ َبؼنا
ي٘ٚ م٢٢ا٦ َ بؼش٢٢اك٘ة ٪ ق٢٢د يتش٢٢اك٘و٨ تح َلعملإكم٢٢ا بى٢٢تص ا٢٢ر٣ َ٪ح٢٢د ب٢٢سَٖو َلعم٢٢ل ٪يك٢٢و٨ َل٢٢ربلخ بي٢٢نهم حس٢٢ه تح 

َِ٘لات ا٤ ٪   إفب٨ هذَ َلنو٠ م  َلشركاّ يعر٣ بشركة َلعنا٨ للئشا
 

                                                           
ه٘ا تح تنمية َقتصاٖياّ َبؼ رُ َلعربيمٞلقما 1 ٪ ٘٪٨م َلبنو٥ َلاسلبمية ٖ٪ ٙ٪٤ ٪ىخر يةم٨4 بؿمد مر ي٘هم َبؼملكة َلعربية َلسعوٖ  4223م َبؼعهد َلاسلبمي للب وْ َ٪لتد
 
م َٖ٘ َلثقافة َلد٪حةمقطرم 2  :;;3علي يبضد َلسالوٚ َلاقتصاٖ َلاسلبمي ٪ َلقنايا َل قهية َبؼعاصرِ
ي٘ة ممصرم 3 ٬٘ تح َلبنو٥ َلاسلبميةم َبؼكته َبعامعي َبغدي م َلاسكند  2;3-;:3م4228ٜمصط ى كما٦ َلسيد اايل  َلقرَ٘ َلاستثما
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 : الإسلاميةتوظيف المشاركة في البنوك  -2
ل٢٢٢٢م م٢٢٢٢  خ٢٢٢٢لب٦ م ه٢٢٢٢و٧ َبؼش٢٢٢٢اك٘ة  َلإس٢٢٢٢لبميةم٢٢٢٢د َلبن٢٢٢٢و٥ تتع ع م ٗ٪ عل٢٢٢٢ى َبؼش٢٢٢٢اك٘ة لتكيي٢٢٢٢ا علبقاته٢٢٢٢ا ب٢٢٢٢ابؼوٖ

م٢٢  ناحي٢٢ة ا٢٢البي َلتموي٢٢ل ف٢٢يمك  َس٢٢تخد٧َ َبؼش٢٢اك٘ة لتموي٢٢ل كاف٢٢ة بؾ٢٢الاّ َلنش٢٢اٞ َلاقتص٢٢ا٬ٖإ فق٢٢د  م٢٢اي٪  مَبؼتتالي٢٢ة
ِ٘ عل٢ى يس٢اٚ َلص٢ قة َلوَح٢دِ َلأج٢لَلقص٢ير َ٪بؼتوس٢ط  َبؼ٢د٫  تستخد٧ َبؼشاك٘ة على م ٪بيك٢  م٢  1لتموي٢ل َلتج٢ا

ج٘ي٢٢٢ةم كم٢٢٢ا بيك٢٢٢  َبؼس٢٢٢ابنة تح ك ِ٘ َبػا بؾ٢٢٢الاّ َلنش٢٢٢اٞ َلاقتص٢٢٢ا٬ٖ م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ َبؼش٢٢٢اك٘ة تح  ف٢٢٢ةاخلببؽ٢٢ا بسوي٢٢٢ل َلتج٢٢٢ا
ِ٘ ٌنتاجية معينةإ ي٘ٚ َبؼا٦ َلعامل لد٪  بسويل 
 الفرع الثاني: صيغ التمويل الفلاحية

 أولا : المزارعة
ع٢٢٢٘ة َ٘ض٢٢٢ين٢٢٢و٠ ش٢٢٢ركة عل٢٢٢ى ك٢٢٢و٨  َبؼلَ َ٘ض٢٢٢يم٢٢٢  ا٢٢٢ر٣ َ٪لعم٢٢٢ل م٢٢٢  ا٢٢٢ر٣ ىخ٢٢٢ر ي٬ ي٨ ت٢٢٢ل٠٘  َلأ ٪تقس٢٢٢م  َلأ

٠٘  2َبغاص٢٢٢لبّ بينهم٢٢٢ا ع٢٢٢٘ة ه٢٢٢ي ش٢٢٢ركة ب٢٢٢  ا٢٢٢رف  يح٢٢٢دبنا مال٢٢٢م َلأٝ٘ َل٢٢٢ذ٬ يق٢٢٢دمها ٌا َلعام٢٢٢ل ٪ه٢٢٢و َبؼ٢٢٢لَ فابؼلَ
َ٘عتها على ي٨ يكو٨ َلمحصو٦ بينهما حسه َلات ا٤  إلل

 ثانيا : المساقاة
 مفهومها -1

يقس٢٢٢م َلثم٢٢٢ر  ٪ي٨ م٢٢٢  ا٢٢٢ر٣ َ٪لرعاي٢٢٢ة م٢٢٢  ا٢٢٢ر٣ ىخ٢٢٢رم َلأش٢٢٢جاَ٘بؼس٢٢٢اقاِ ه٢٢٢ي ن٢٢٢و٠ ش٢٢٢ركة عل٢٢٢ى ي٨ تك٢٢٢و٨ 
ع٘ة نهير ينت تح َبؼساقاِ يتم تس٢ليم  َبغاصل بينهما ع٘ايته٢ا  َلأش٢جا٘فابؼساقاِ كابؼلَ للعام٢ل َل٢ذ٬ يق٢و٧ عل٢ى س٢قيها ٪

 إعلى ي٨ يكو٨ َبغاصل م  َلثما٘ بينهما حسه َلات ا٤
 في المصارف الإسلاميةتوظيف المساقاة  -2

َ٘عي ب  ارف  >  3تعتبر َبؼساقاِ نوعا٭ متخصصا٭ م  " َبؼشاك٘ة" تح َلقطا٠ َلل
 َلطر٣ َلأ٪٦ >

بيثل٢٢٢٢ت َبؼص٢٢٢٢ر٣ َلإس٢٢٢٢لبمي َل٢٢٢٢ذ٬ يق٢٢٢٢و٧ بتموي٢٢٢٢ل مش٢٢٢٢ر٪عاّ مي٢٢٢٢ا  َلش٢٢٢٢رُ ي٪ مش٢٢٢٢ر٪عاّ َل٢٢٢٢ر٬ َ٪ستص٢٢٢٢لبٔ 
َ٘عته٢٢ا ٪تطويره٢٢ا باس٢٢تخد٧َ َلتكنولوجي٢٢ا َبغديث٢٢ةم ٪م٢٢     َ٘ض٢٢ي لل ل٢٢ر٬ عل٢٢ى مب٢٢دي َلربحي٢٢ة َلأ ِ٘ مش٢٢ر٪عاّ َبؼي٢٢ا  َ٪ ٌَٖ

ي٘ة إ  َلتجا
 

                                                           
م َبؼكتبة 1 يٙعم بؿمد بؿموٖ َبؼكا٪٬ يس  َلتمويل َبؼصرتح َلاسلبمي ب  َبؼخاارِ َ٪لسيطرِ لتو  ;422مصر م َلعصرية للنشر َ٪
ٙ٪٤ ٪ىخر٪٨ 2 كٗر م ٜلقما٨ بؿمد مر  4:9م مرجع سب  
 3:2م4223ٜعما٨م  صو٨َم بؿموٖ حس م يساسياّ َلعمل َبؼصرتح َلإسلبميم َٖ٘ َ٪ال للنشرم 3
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 َلطر٣ َلثاني > 
بيثل٢٢٢ت ص٢٢٢احه َلبس٢٢٢تا٨ ي٪ َلش٢٢٢ريم َلق٢٢٢اام علي٢٢٢ت بالس٢٢٢قي َ٪بؼ٢٢٢وَلاِ بخدمت٢٢٢ت ح٢٢٢تى تنن٢٢٢ج َلثم٢٢٢ا٘إ ٪ق٢٢٢د يك٢٢٢و٨ 

َ٘عته٢ا  ض٘ا٭ ٪يرنهه تح تطويره٢ا ٙ٪ مياهه٢ا َبعوفي٢ة ي٪ نق٢ل َبؼي٢ا   باس٢ت لب٦َلطر٣ َلثاني االه َلتمويل َلذ٬ بيتلم ي
َ٘ض٢ي َلص٢ رَ٪ية للش٢باُ ي٪ بسلي٢م خربه٢ي كلي٢اّ  ِ٘ مياه٢ت إ ٪لع٢لش مش٢ر٪عاّ بسلي٢م َلأ ٌليها م  موقع يتميل ب ٢لَ
َ٘عته٢ا ٪س٢قايتهام تع٢د نوع٢ا٭ م٢  َبؼش٢اك٘اّ َلتنموي٢ة َل٢م به٢د٘ ي٨  َ٘ضي معينة َّٗ مساحة بؿدِٖ للقي٢ا٧ بل َ٘عة ي َلل

٣٘ َلإ  إسلبمية ما تست قها م  َلعناية َ٪لأ٪لويةتوليها َبؼصا
 .ثالثا:  شركة الحيوان

ع٘ة ٪ َبؼساقاِم توجد كذلم م  صيغ َبؼشاك٘اّ َل لبحية ما يعر٣ بش٢ركة َبغي٢و٨َ بالإضافة ٪ه٢ي ي٨  1للملَ
 َلإش٢ر٣َ َ٪لرعاي٢ة عل٢ى تربي٢ة َبغيوَن٢اّم فتك٢و٨ َبغيوَن٢اّ م٢  ا٢ر٣ ٪  َ٪لإش٢ر٣َيكث٢ر تح َلرعاي٢ة  يشتر٥ ارف٢ا٨ ي٪

 م  ار٣م ي٪قد يشتركا٨ تح كليهماإ
 الفرع الثالث : صيغ التمويل ذات الهامش المعلوم

 المرابحة أولا: 
 مفهوم المرابحة -1

ب٘لخم ي٬ بي٢ع َلش٢يو بدث٢ل بش٢  ش٢رَو  م٢  َلب٢ااع َلأ٪٦  يٙاِٖ  هي بيع بدثل َلثم  َلأ٪٦ َلذ٬ تم َلشرَو بت مع 
ش٢ابت ٗل٢٢مإ  علي٢ت ي٪ مقط٢و٠ مث٢٢ل ٖين٢ا٘ ي٪ بنس٢بة معين٢٢ة م٢  بشن٢ت َلأص٢٢لي ي٪ م٢ام٢ع ه٢امم م٢٢  َل٢ربلخ معل٢و٧ ٪مت ٢٢  

ب٢٢٘لخ بؿ٢٢دٖم ٪ت٢٢سة  َ٪بؼرَبح٢٢ة تح َبؼص٢٢ر٣ ه٢٢ي تق٢٢دص ال٢٢ه للبن٢٢م ب٢٢س٨ يق٢٢و٧ بش٢٢رَو س٢٢لعة معين٢٢ة ٪بيعه٢٢ا للعمي٢٢ل مقاب٢٢ل 
 3بحالت  > إ ٪يتميل بيع َبؼرَبحة تح َبؼصر2٣بية َحتياجاّ َلعملبو م  َلسلعلهذ  َلصي ة َلتمويلية لت

 َبغالة َلأ٪ا > 
ه٢٢٢ي َلوكال٢٢٢ة بالش٢٢٢رَو مقاب٢٢٢ل يج٢٢٢ر إ فم٢٢٢ثلب٭ يطل٢٢٢ه َلعمي٢٢٢ل م٢٢٢  َبؼص٢٢٢ر٣ َلإس٢٢٢لبمي ش٢٢٢رَو س٢٢٢لعة معين٢٢٢ة َّٗ 
ي٪صا٣ بؿدِٖم بحي  يدفع بشنها ٌا َبؼصر٣ من٢افا  ٌلي٢ت يج٢ر مع٢ م م٢ع مرَع٢اِ خ٢بِر َبؼص٢ر٣ تح َلقي٢ا٧ بدث٢ل ه٢ذَ 

 َلعمل إ
 
 

                                                           
يٙعم مصرم   1  ;422بؿمد بؿموٖ َبؼكا٪٬م َلبنو٥ َلاسلبمية َلنشسِ َلتمويل َلتطويرم َبؼكتبة َلعصرية للنشر َ٪لتو
 649مم 3ٜم 4229ٞو٥م م شعا٠ للنشر َ٪لعلو٧ م حله م شلهوُ م علي بؿمدم شس٪٨ َلنقوٖ ٪يعما٦ َلبن   2
كٗر م ٜ صو٨َم بؿموٖ حس م يساسياّ َلعمل َبؼصرتح َلإسلبميم  3  374مرجع سب  
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 َبغالة َلثانية>
عل٢٢ى تكل ٢٢ة  َلات ٢٢ا٤ق٢٢د يطل٢٢ه َلعمي٢٢ل م٢٢  َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ش٢٢رَو س٢٢لعة معين٢٢ة بؿ٢٢دِٖ َلأ٪ص٢٢ا٣م بع٢٢د 

ب٘لخ معلو٧ عليهاإ ٪يتنم  هذَ َلنو٠ م  َلتعامل ٪عد٭َ م  َلعميل بش٢رَو َلس٢لعة حس٢ه َلش٢رٞ٪  شرَاها   ٌضافة 
ٞ إ ف٢٢البيع َبػ٢٢اٜ للمرَبح٢٢ة تح َبؼص٢٢ر٣ َبؼت ٢٢  عليه٢٢ام ٪٪ع٢٢د٭َ ىخ٢٢ر م٢٢  َبؼص٢٢ر٣ بببس٢٢ا٧ ه٢٢ذَ َلبي٢٢ع ابق٢٢ا٭ ل٢٢ذَّ َلش٢٢ر٪ 

 يكو٨ بصي ة َلمر للشرَو إ
 توظيف المرابحة للآمر بالشراء :  -2

 >1بيع َبؼرَبحة للآمر بالشرَو على سلبْ يشكا٦ َلإسلبميةتستخد٧ َلبنو٥ 
 عملياّ َبؼرَبحة َلنقدية> -4-3

 لتموي٢للب٢ا لَلعم٢لبو بؽ٢ذ  َلعملي٢اّ ام٢  قب٢ل َلعمي٢لم ٪لا يلج٢س  ٪يتم سدَٖ قيمة َلسلعة كاملة فو٘ تسلمها
ب٘لخ معلو٧ ٪ ٬ٖ٘ َلسلع مقابل هامم   إٌبما للبست اِٖ م  خبِر َلبنم ٪علبقاتت بالتجا٘ ٪مو

 >لأجلعملياّ َبؼرَبحة  -4-4
٪يتم تسجي٢ل س٢دَٖ قيم٢ة َلس٢لعة بع٢د تس٢لمها ل ٢تِر معين٢ة م ٪نهالب٢ا م٢ا يك٢و٨ عل٢ى يقس٢اٞإ ٪يلج٢س بؽ٢ذَ َلن٢و٠ 

ي٘  على ٖفع قيمة َلسلعة تح َبغا٦م  َبؼرَبحة َلع  إملبو نهير َلقاٖ
ج٘ية> -4-5  عملياّ َبؼرَبحة َبػا
٘ٓ َلبل٢٢د تن ي٢٢ذَ لطل٢٢ه َلعمي٢٢لم ٪ تعت٢٢بر ه٢٢ذ  َلعملي٢٢ة ب٢٢ديلب للبعتم٢٢اٖ   ٪يق٢٢و٧ َلبن٢٢م بش٢٢رَو َلس٢٢لعة م٢٢  خ٢٢ا

  يبيعه٢٢٢ا للعمي٢٢٢ل َلم٢٢٢ر  يق٢٢٢و٧ بش٢٢٢رَو َلس٢٢٢لعة بابظ٢٢٢ت َلإس٢٢٢لبميقب٢٢٢ل َلبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ةم فالبن٢٢٢م  َبؼس٢٢٢تند٬ َبؼطب٢٢٢  م٢٢٢ 
٨ٙ َلبن٢٢مم ٪بيك٢٢  تس٢٢ديد قيم٢٢ة َلس٢٢لعة كامل٢٢ة ف٢٢و٘ َلتس٢٢ليم ي٪ تقس٢٢يطها عل٢٢ى ٖفع٢٢اّ ٌا  بالش٢٢رَو بع٢٢د ٖخوبؽ٢٢ا بـ٢٢ا

 يجل بؿدٖإ
 ثانيا : بيع السلم 

 مفهوم بيع السلم -1
ي٘ٚ  ٪ه٢٢و بي٢٢ع ش٢٢يو يق٢٢ب  بشن٢٢ت م٢٢الا ٪يسج٢٢ل تس٢٢ليمت ٌا ف٢٢تِر قاٖم٢٢ة ٪ق٢٢د يس٢٢مى بي٢٢ع َلس٢٢لا إ  فص٢٢احه 

بؼ٢ا٦ بوت٢آ ي٨ يش٢٢تر٬ َلس٢لعة ٪ص٢احه َلس٢٢لعة بوت٢آ ٌا بشنه٢ا مق٢٢دما لين ق٢ت تح س٢لعتتإ ٪ ٢٢ذَ بق٢د ي٨ َبؼص٢٢ر٣ ي٪ َ
ي٬ تاجر بيك  لت ي٨ يقرٝ َبؼا٦ للمنتج  ٪يسدٖ َلقرٝ لا بابؼا٦ َلنقد٬ لأن٢ت س٢يكو٨ )ق٢رٝ بال اا٢دِ(م ٪لك٢  

ب٢٢٢ربلخ مش٢٢٢ر٪٠ ٪يق٢٢٢و٧ َبؼص٢٢٢ر٣ بتص٢٢٢ريا َبؼنتج٢٢٢اّ بدنتج٢٢٢اّ بف٢٢٢ا بهعلن٢٢٢ا يم٢٢٢ا٧ بي٢٢٢ع س٢٢٢لم يس٢٢٢ملخ للمص٢٢٢ر٣ ي٪ للت٢٢٢اجر 
                                                           

٣٘ م ٞ  1 ش٘يد مَلشامل تح معاملبّ ٪عملياّ َبؼصا يٙعم4بؿموٖ عبد َلكرص يبضد  ي ٨ٖ٘ م مَٖ٘ َلن اا  للنشر ٪ َلتو  5: -2:ٜ  4229َلا
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اتم٢٢ا٨ ب٢٢ل ت٢٢اجر حقيق٢٢ي يع٢٢تر٣ َلإس٢٢لب٧ بدش٢٢ر٪عيتت   َ٪لبن٢٢ااع َل٢٢م  بوص٢٢ل عليه٢٢ا ٪ه٢٢و  ٢٢ذَ لا يك٢٢و٨ ت٢٢اجر نق٢٢د َ٪
عٙه٢٢ا ب اا٢٢دِ يعل٢٢ى  ت٢٢٘ت إ ٪بالت٢٢الي يص٢٢بلخ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ل٢٢ي  بؾ٢٢رٖ مش٢٢ر٪٠ يتس٢٢لم َلأم٢٢و٦َ ب اا٢٢دِ لك٢٢ي يو ٪بذا

ُ٘ ٪يساهم  اإ٪لك  يكو٨ لت اابع     1خاٜ حي  بوصل على َلأمو٦َ ليتاجر ٪ينا
 الإسلاميةتوظيف بيع السلم في البنوك  -2

 َلس٢لم َ٪س٢٢عةم فه٢ي تش٢٢مل معظ٢م َلس٢لع ٪ َبؼنتج٢٢اّ َلص٢ناعية َ٪بػدمي٢٢ةم ٨ٌ َن٢الاّ َبؼمكن٢ة لتطبي٢٢  عق٢د
 بشرٞ ي٨ تكو٨ بفا يننبط بالص اّ َ٪بؼقاٖيرإ

ل٢م لت ٢ا٬ٖ ٖخ٢و٦ َلبن٢م تح نش٢اااّ ل٢ي   ٪هنا٥ عدِ صو٘ بيك  للمصر٣ ي٨ يطبقها بصي ة َلس٢لمم ٗ٪
لديها َبػبِر َلكافية فيه٢ا ك٢التخلي  َ٪لتس٢وي  ف٢يمك  للمص٢ر٣ ي٨ يوك٢ل جه٢اّ متخصص٢ة لتس٢وي  َبؼنتج٢اّ َل٢م 

م ٪ق٢٢د بع٢٢د تس٢٢لمت َلإنت٢٢آس٢٢وي  برص٢٢ل عليه٢٢ا ب٢٢سجر مع٢٢  ي٪ بنس٢٢بة م٢٢  َل٢٢ربلخم كم٢٢ا بيكن٢٢ت ي٨ يوك٢٢ل َلب٢٢ااع ن س٢٢ت بت
ل٢م بتوكيل٢ت عل٢ى ق٢ب  َلبن٢اعة   ٌب٢ر٧َ عق٢د َلبي٢ع بلل٧ ٌا ار٣ سال  بم ٪عد يقو٧ َبؼصر٣ بتقدص ي٢ع َلبن٢اعة ٗ٪

 2بعد ٗلمإ
عل٢٢ى ص٢٢ي ة َلس٢٢لم تح عملياته٢٢ا َلتمويلي٢٢ة بش٢٢كل موس٢٢ع م فه٢٢ي  َلإس٢٢لبميةع٢٢د٧ َعتم٢٢اٖ َلبن٢٢و٥  ٪ب٢٢الرنهم م٢٢ 

م ٪تب٢٢  م٢٢د٫ تن٢٢و٠ ٪تع٢٢دٖ َلب٢٢دَال تح َبؼع٢٢املبّ َلإس٢٢لبميتبق٢٢ى م٢٢  َلص٢٢يغ َل٢٢م توفره٢٢ا َبؼع٢٢املبّ َبؼالي٢٢ة تح َل ق٢٢ت 
 م ٪بيك  َلاعتماٖ عليها مستقبلب تح بسويل بـتلا جوَنه َلنشاٞ َلاقتصا٬ٖإَلإسلبميةَبؼالية 

 . ستصناعثالثا: الا
َلاستص٢٢٢نا٠ تح َلل ٢٢٢ة ال٢٢٢ه َلص٢٢٢نعةم ٪ه٢٢٢و عم٢٢٢ل َلص٢٢٢انع تح حرفت٢٢٢ت ٪مص٢٢٢د٘ َستص٢٢٢نع َلش٢٢٢يوم ي٬ ٖع٢٢٢ا ٌا 

فهو عقد يشتر٬ بت تح َبغا٦ شيو بفا يصنع صنعا٭ يلت٢ل٧ َلب٢ااع بتقدبي٢ت مص٢نوعا٭ بد٢وَٖ م٢   َلاصطلبٔصنعتإ يما تح 
عند  بس٪صا٣ بـصوصة ٪بش  بؿدٖ م ٪للمسسسة َبؼالية ي٨ تقو٧ بتوسيط ن سها لدفع قيم٢ة َلس٢لعة َبؼص٢نعة للص٢انع 

ب٘لخإم  َلتصنيع يقو٧ َلبنم ببيعها لعميلت لقا َلانتهاوبدلا٭ م  َلعميل م ٪بعد  َٙاد   و ما ٖفعت تح تصنيعها 
 الإجارةرابعا :  

ِ قابل٢٢ة للب٢٢ذ٦ َ٪لإباح٢٢ة بؼ٢٢دِ معلوم٢٢ة بع٢٢وٝ  ٧ٙ عل٢٢ى من ع٢٢ة مقص٢٢وٖ ِ٘ م٢٢  َلناحي٢٢ة َلش٢٢رعية ه٢٢ي عق٢٢د لا َلإج٢٢ا
ِ٘م ٪تح ٌا٢ا٘ ص٢ي ة بسويلي٢ة  ش٢ااعة  ِ٘ مست دسة م٢  ص٢و٘ َلتموي٢ل تح ض٢وو عق٢د َلإج٢ا ِ٘ صو ِٙ َبؼذكو معلو٧م َ٪لإجا

                                                           
م َبغنا٪٬م  1 ي٘ةم َلدَ٘ َبعامعةم َلقاهرِ ص٘ة َ٪لبنو٥ َلتجا  إ94م 4223ٜبؿمد صا م َبؼسسساّ َبؼالية َلبو
٨ٖ٘م 2  4232يبضد صب ي َلعيا٬ٖ  م ََٖ٪ّ َلاستثما٘ َلاسلبمية م َٖ٘ َل كر م َلا
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َّ٘ َ٪لأص٢٢٢و٦ َّٗ َلق٢٢٢يم َبؼرت ع٢٢٢ةم تس٢٢٢ملخ  َّ٘ َ٪لعق٢٢٢ا بالتيس٢٢٢ير عل٢٢٢ى َلرَنه٢٢٢ه تح بسل٢٢٢م َلأص٢٢٢و٦ َبؼعم٢٢٢رِ مث٢٢٢ل َلس٢٢٢يا
 ٪بيك  ي٨ يست يد منها َلعملبو بدختلا شرَا هم إ

 الفرع الرابع : صيغ تمويل مختلفة
 1الحسنأولا: القرض 

٣٘ َلإس٢٢لبمية لا بس٢٢نلخ َبؼتع٢٢امل  معه٢٢ا قرض٢٢ا ب٢٢ابؼعنى َل٢٢ذ٬ تق٢٢ ٣٘ َلتقليدي٢٢ة كم٢٢ا يم٢٢ا لا  تو٧ ب٨ٌ٢٢ َبؼص٢٢ا َبؼص٢٢ا
٣٘ َلتقليدي٢ة ي٢ٙاِٖ ع٢   متقو٧ بخصم َلكمبيالاّ كما هو َبغا٦ تح َبؼصا ل٢م لأن٢ت لا به٢وٙ للمص٢ر٣ تقاض٢ي يي٢ة  ٪ٗ

ب٢٘اإ ٪لك٢  هن٢ا٥ ح٢الاّ يك٢و٨ فيه٢ا َبؼتعام٢ل م٢ع َبؼص٢ر٣  من عة قرٝ جر فسبياَبؼبالغ َبؼمنوحة تح هذ  َبغالة  فهو 
َ للع٢٢٢لبٓ ي٪ للتعل٢٢٢يم ي٪ للس٢٢٢ ر بوق٢٢٢د فَلإس٢٢٢لبمي من٢٢٢طرَ لل ص٢٢٢و٦ عل٢٢٢ى نق٢٢٢د لأ٬ س٢٢٢به م٢٢٢  َلأس٢٢٢باُ  ت٢٢٢آ نق٢٢٢وٖ

 ٪نهيرها ٪لي  م  َبؼعقو٦ ي٨ لا يلبي َبؼصر٣ َلإسلبمي حاجة هذَ َللبو٨ لسبب  بنا>
٘  ٨ٌ مصل ة هذَ َللبو٨ مرتبطة بابؼ إ3 صر٣ َلإسلبمي فهو يو٠ٖ نقوٖ  فيت ٪يشتر٬ منت ٪يتعامل معت تح بصي٢ع يم٢و

 َندية بفا يعب َست اِٖ َبؼصر٣ م  َللبو٨إ
ي٨ هن٢٢ا٥ مس٢٢س٪لية َجتماعي٢٢ة تق٢٢ع عل٢٢ى ع٢٢ات  َبؼص٢٢ر٣ ٪ه٢٢و م٢٢د ي٢٢د َلع٢٢و٨ َ٪بؼس٢٢اعدِ للمجتم٢٢ع َل٢٢ذ٬ يعم٢٢ل في٢٢ت  إ4

اٖهم ع٢  َلاق٢تَرٝ بال اا٢دِ ل٢ذلم ي٢تم م٢نلخ ي٬ ف٢رٖ م٢  ٪يهم ما بيك  ي٨ يق مت لأعناو هذَ َنتم٢ع هن٢ا ه٢و ٌبع٢
بٙو٨ َبؼصر٣ ي٧ لاإ  يفرَٖ َنتمع َبؼسلم هذَ َلقرٝ سوَو كا٨ 

 2ثانيا : التورق
٤٘ لت٢٢و َ٘ه٢٢م َل ن٢٢ة إ َ٪ ٖ ٤٘ َ٘هم م حي٢٢  تع٢٢ب كلم٢٢ة ٪ ٤٘ ي٬ َل٢٢د ٤٘ ل ٢٢ة ه٢٢و ال٢٢ه َل٢٢و ه٢٢و ش٢٢رَو س٢٢لعة  َلت٢٢و

عاِٖ بيعها لطر٣ سال  ب رٝ َبغصو٦ على نقدم ٪يهر هذَ َلنو٠ م  َلتمويل لتمك  عم٢لبو َلبن٢و٥ م٢   معينة ٌ٪
َبغص٢٢و٦ عل٢٢ى َلنق٢٢د بطريق٢٢ة ٌس٢٢لبمية ب٢٢دلا٭ م٢٢  َللج٢٢وو للق٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢ةم حي٢٢  بيك٢٢  ي٨ يق٢٢و٧ َبؼص٢٢ر٣ بش٢٢رَو ي٪ 

بح٢٢ا٭ بؿ٢٢دٖ٭َ   يق٢٢و٧ ببسوي٢٢ل َلس٢٢لعة َبؼطلوب٢٢ةم ٪م٢٢    بيعه٢٢ا للعمي٢٢ل ٙ  ض٢٢افة َبؼبل٢٢غ بغس٢٢ابتم بَا٢٢د٭َ  يعه٢٢ا لص٢٢ا  عميل٢٢ت ٌ٪
 إ٪فيما بعد بيك  ي٨ يقو٧ َلعميل بدفع مبلغ َلشرَو نقد٭َ ي٪ بالتقسيط

 
 
 

                                                           
 إ:;بظ ا٨م حس  بؿمدم َلعملياّ َبؼصرفية َلإسلبميةم مطابع َلشم م عما٨م ٜ  1 

م علي بؿم  2  إ648دم شس٪٨ َلنقوٖ ٪يعما٦ َلبنو٥م مرجع ساب  َلذكرم ٜشلهوُ
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 1ثالثا: الاستثمار في الشركات الاستثمارية والأوراق المالية
   >َلاستثما٘ تح شركاّ َلاستثما٘ -3

ي٘ةم حي٢  تق٢و٧ ه٢ذ  َلش٢ركاّ  ِ٘ َلمحافظ َلاستثما َٖ تعر٣ تلم َلشركاّ بسما شركاّ متخصصة تح بناو ٌ٪
ه٘ا تح بؿ٢٢٢افظ )ص٢٢٢ناٖي (م٢٢٢بتلق٢٢٢ي َلأ َّ٘  ةون٢٢٢مك و٦َ م٢٢٢  مس٢٢٢تثمري  م٢٢٢  بـتل٢٢٢ا َل ئ٢٢٢اّ لتق٢٢٢و٧ باس٢٢٢تثما م٢٢٢  َس٢٢٢تثما

َّ٘ عل٢٢ى َبؼش٢٢اك٘  مقاب٢٢ل ح مبـتل ٢٢ة ب٢٢٘أ ٪خس٢٢اار ه٢٢ذ  َلاس٢٢تثما ي٢٢ٙع ي ص٢٢و٦ ش٢٢ركة َلاس٢٢تثما٘ عل٢٢ى نس٢٢بة م٢٢    تو
٣٘ َلإسلبمية لديها فاا  سيولة )تح بع  َلأحي٢ا٨( إ كما هو معر٪٣ فب٨ َبؼصا ب٘أ لا تس٢تطيع ي٨ تس٢تثمرها  َلأ

ي٘ة َل٢م تق٢و٧  ي٘ة ٪بشرٞ ي٨ تكو٨ َلمح ظة َلاس٢تثما ٣٘ بدفع تلم َلأمو٦َ ٌا شركاّ َستثما لذلم تقو٧ هذ  َبؼصا
  برتو٬ على يصو٦ بؿرمة شرعا )مثل َلسندَّ َلم برمل َل اادِ َلثابتة( إهذ  َلشركاّ بتكوينها لا

٤َ٘ َبؼالية  -4  َلاستثما٘ تح َلأ٪
٤َ٘ َبؼالي٢٢٢٢ة ع٢٢٢٢  اري٢٢٢٢  ش٢٢٢٢رَو يس٢٢٢٢هم ش٢٢٢٢ركاّ يك٢٢٢٢و٨ نش٢٢٢٢ااها  ٣٘ َلإس٢٢٢٢لبمية بالاس٢٢٢٢تثما٘ تح َلأ٪ تق٢٢٢٢و٧ َبؼص٢٢٢٢ا

ل٢٢٢ى س٢٢٢بيل َبؼث٢٢٢ا٦ به٢٢٢وٙ للمص٢٢٢ر٣ فع مَلأساس٢٢٢ي نه٢٢٢ير بـ٢٢٢الا لأحك٢٢٢ا٧ َلش٢٢٢ريعة َلإس٢٢٢لبمية ٪ق٢٢٢د يج٢٢٢اٙ َل قه٢٢٢او ٗل٢٢٢م
َّ٘ ٪لك٢٢  لا به٢٢وٙ ل٢٢ت ش٢٢رَو يس٢٢هم تح مص٢٢نع للخم٢٢و٘ ي٪ تح بن٢٢و٥  َلإس٢٢لبمي ش٢٢رَو س٢٢هم تح مص٢٢نع َبغدي٢٢د َ٪لس٢٢يا

 إب٘وية
 المطلب الثاني : الصكوك الإسلامية.

 الصكوك الإسلامية : مفهومالفرع الأول : 
 مفهوم الصكوك لغة :  -1

مث٢ل بح٢ر ٪ بح٢و٘ ٪ بح٢ا٘ م  و٥٪بذم٢ع يين٢ا عل٢ى ص٢كا٥ ي٪ ص٢ك ل٢  ٪ فل٢وٚ ك مَلصكو٥ هي بصع صم
س٢٘ي مع٢رُ يص٢لت ج٢م م٪م٢  معاني٢ت ٪سيق٢ة َلاع٢تَر٣ بابؼ٢ا٦ َبؼقب٢وٝ م ي٪ ٪سيق٢ة تتن٢م  ٌسب٢اّ  ٪ َلصم كت٢اُ فا

     2مالا ي٪ نهير إ  سوَو يكا٨ ح 
 ٤ٙ ق٘ة َلم بز٢رٓ م٢  ٪لي َلأم٢ر ب٢الر بؼس٢ت قت م ب٢س٨ يكت٢ه ٪قد عر٣ َبؼسلمو٨ قدبيا َلصكو٥ على ص ة َلو

 3فيها َلإنسا٨ كذَ ٪ كذَ م  َلطعا٧ ي٪ نهير  إ
 

                                                           
  إ4;بظ ا٨م حس  بؿمدم َلعملياّ َبؼصرفية َلإسلبميةم مرجع ساب  َلذكر م ٜ 1

 إ;م ٜ  ;422م  3يشر٣ بؿمد َٖ٪ية م َلصكو٥ َلإسلبمية ب  َلنظرية ٪ َلتطبي  م َٖ٘ َلسلب٧ للطباعة ٪ َلنشر م َلقاهرِ م ٞ- 3
عية للمسسساّ َبؼاليةبؿمد ب   - 4 ق٘ة عمل مقدمة ٌا َبؼسبسر َلسابع للهيئاّ َلرٖ َلإسلبمية م هيئة َلمحاسبة ٪  علي َلقر٬ م كيا تتوَف  َلصكو٥ مع يحكا٧ َلشريعة َلإسلبمية م ٪

 إ3م ٜ  :422ما٬  :4-49َبؼرَجعة للمسسسة َبؼالية ٪ َلإسلبمية م َلب ري  م 
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 اصطلاحا:مفهوم الصكوك  -2
ق٘ة مالي٢ة تطل٢  عل٢ى َلأس٢هم ٪ َلس٢ندَّ فك٢ل ص٢م ي٪ َبؼس٢تند ل٢ت قيم٢ة مالي٢ةإ  َلصم تح َلاصطلبٔ هو ٪

ق٢٘ة مطب٢و٠ عليه٢ا بيان٢اّ منه٢ا  ق٢٘ة َبؼالي٢ة يين٢ا بسم٢ا ت٢سة تح َلظ٢اهر ٪ ه٘ا ٪ قيمته٢ا  َس٢م٪ تع٢ر٣ َلو م  َلابظي٢ةمص٢د
ِ٘ ع  ح  ٪  لص٢احبها َبغ٢  تح َبغص٢و٦ عل٢ى م٢ا ت ل٢ت م٢  ٖخ٢ل م ٪عل٢ى مابؽ٢ا م٢  قيم٢ة  َلتل٧َلكنها تح َبعوهر عبا
ه٘ا   1بدفع ٗلم َلدخل ٪تلم َلقمة إ َلالتل٧َتح ماية مدتها م ٪على مصد

 تعاريف أخرى للصكوك الإسلامية : -5
عرفر هيئة َلمحاسبة ٪ َبؼرَجعة للمسسساّ َبؼالية َلإسلبمية َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ َلم يالقر عليها  -

 امة بسثل حصصيلَ بؽا ع  َلأسهم ٪ َلسندَّ َلتقليدية بسما ٪ساا  متسا٪ية َلقي( بسي َلاستثما٘) صكو٥  َسم
َّ مشر٪٠ مع  م ٬٘ خاٜ م ٪ ٗلم  شااعة تح ملكية يعيا٨ ي٪ منافع ي٪ خدماّ ي٪ موجوٖ ي٪ نشاٞ َستثما

ّ٘ م  يجلتإ َلاكتتاُبعد برصيل قيمة َلصكو٥ ٪ق ل باُ   2٪بد ي َستخدَمها فيما يصد
ِ٘ للدخل نهير َلساالة ٌا صكو٥ قابلة  - يقصد بالصكو٥ َلإسلبمية > برويل بؾموعة م  َلأصو٦ َبؼد

 3مع مرَعاِ ضوَبط َلتدَ٪٦إللتدَ٪٦ منمونة  ذ  َلأصو٦ ٪ م    بيعها تح َلأسو٤َ َبؼالية 
٘  َبػام   - ض٘ة بسما يَِٖ  بااتما٨تعريا بؾمع َل قت َلإسلبمي َلد٪لي تح قرَ ي٘ةسندَّ َبؼقا تقو٧  َستثما

ي٘ٚ َبؼا٦ ٌا حصص متسا٪ية َلقيمة م ٪ مسجلة بسبظاو يص ا ا  ه٘معلى بذلاة  بيلكو٨ حصصا شااعة تح  باعتبا
 4لكية كل منهم فيتإي٘ٚ َبؼا٦ ٪ ما يت و٦ ٌليت بنسبة م

 شا٘ بؽا عاِٖ َلسندَّ َلإسلبمية ميتعريا بؾل  َبػدماّ َبؼالية َلإسلبمية >َلصكو٥ بصع صم ٪  -
َّ ي٪ تح  بةسن"بيثل َلصم ح  ملكية ل َّ عينية ي٪ بؾموعة بـتلطة م  َبؼوجوٖ مئوية كما تعد تح موجوٖ

َّ مشر٪٠ بؿدٖ ي٪ نشاٞ  ٬٘موجوٖ  5" َستثما
 خصائص الصكوك الإسلامية :الفرع الثاني : 

ق٢٢٘ة  اللص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية بؾموع٢٢ة م٢٢  َبػص٢٢ااص تتمي٢٢ل  ٢٢ا ع٢٢  نهيره٢٢ا م٢٢  َلأَٖ٪ّ َبؼالي٢٢ة َلأخ٢٢ر٫ لكوم٢٢ ٪
ه٘ا ٌا َنته٢او يجله٢ا  يعطاه٢ا  َلالت٢ل٧َه٢ذَ إ مالية تلتل٧ بسحكا٧ َلش٢ريعة َلإس٢لبمية تح كاف٢ة مرَحله٢ا م٢  بدَي٢ة ٌص٢دَ

                                                           
يٙد م َلصكو٥ َلإسلب -5  ق٘لة ب٘يعة ب   ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير جامعة ٪ ِ٘ بـاارها م مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا   4234مية ٪ ٌَٖ

ق٘م  -2  إ::4م ٜ  4229م َلب ري   39هيئة َلمحاسبة ٪ َبؼرَجعة للمسسساّ َبؼالية َلإسلبمية م َبؼعايير َلشرعية م معيا٘ 
ِ٘ َبؼخاار برليل قنايا تح َلصناعة َبؼالية َلإسلبمية مٞ- 3 ٤٘ َلله خا٨ ميبضد حبيه م ٌَٖ ي٘ه مٖليلم َلإسلبمي للتنمية مجدِ مٜ 3اا  إ77مَبؼعهد َلإسلبمي للب وْ ٪ َلتد
ية مَلعدٖ َلرَبع م َنلد َلثال  م َلقرَ٘ َبػام   –بؾلة بؾمع َل قت َلإسلبمي ممنظمة َبؼسبسر َلإسلبمي - 4  إ:3-;2مٜ ::;3م جدِ م َلسعوٖ
ي٘ة مبؾل  َبػدماّ َبؼالية َلإسلبمية مكولامبو٘ مماليلي -5 َّ٘ َلعقا ي٘ٚ َبؼا٦ للصكو٥ ٪ َلتصكيم َ٪لاستثما  إ25م ٜ;422ا م٪سيقة بعنو٨َ متطلباّ ك اية 
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ج٢٢٢٢٘ة عالي٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  َلأم٢٢٢٢ا٨ ٪  ٤َ٘ َلتقليدي٢٢٢٢ة م٪م٢٢٢٢  ب٢٢٢٢  ه٢٢٢٢ذ  لَه٢٢٢٢ا جنبٖ ْ٘ ٪ َبؽ٢٢٢٢لَّ َل٢٢٢٢م س٢٢٢٢ببتها َلأ٪ وق٢٢٢٢و٠ تح َلك٢٢٢٢وَ
 >َبػصااص نذكر

َّ إ إ3  تثبير َلصكو٥ بغاملها ح  ملكية شااعة تح َبؼوجوٖ
 تصد٘ َلصكو٥ ب ئاّ متسا٪ية َلقيمة إ إ4
٬٘ َلإسلبمي بغاملت حصة م  َلربلخإ إ5  يعطي َلصم َلاستثما
 كاملة إ  َلاستثما٘ر يلتل٧ َلصم َلإسلبمي صاحبت يت مل بـاا إ6
ي٘ع ٪ ينشطة تتوَف  مع يحكا٧ َلشريعةإ إ7  تستثمر َلصكو٥ تح مشا
 قابلية َلصكو٥ للتدَ٪٦ إ إ8
 1َلصكو٥ َلإسلبمية لا تستثمر ٌلا تح َلأنشطة َبؼباحةإ إ9

 2الفرع الثالث: أنواع الصكوك الإسلامية :
ه٘ا َل٢٢م ت٢٢تم ٪ف٢٢  ص٢٢يغ   َلتموي٢٢ل َلإس٢٢لبمية ل٢٢ذلم فبن٢٢ت  تتع٢٢دٖ َلص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية ب٢٢اختلب٣ ىلي٢٢اّ ٌص٢٢دَ

 بيك  تصنيا تلم َلصكو٥ على َلن و َلتالي>
ِ٘ إ3 ٤َ٘ مالية َّٗ قيمة متسا٪ية بسثل حصصا ساادِ تح ملكية يعيا٨ م٢سجرِ ي٪ من٢افع ي٪  صكو٥ َلإجا > ٪هي ي٪

ِ٘  َلاس٢تثما٘٪ ب٢دو عملي٢اّ  َلاكتت٢اُخدماّ َّٗ عااد م قابلة للتدَ٪٦ بع٢د ق ٢ل ب٢اُ  عل٢ى يس٢اٚ عق٢د َلإج٢ا
بظي٢٢٢ة تتمث٢٢٢ل تح ص٢٢٢كو٥ )ملكي٢٢٢ة  ه٘ا ٌا سلبس٢٢٢ة ين٢٢٢و٠َ  ِ٘ ب٢٢٢د٪ ي٘خ تص٢٢٢ ية َبؼش٢٢٢ر٪٠ م٪تنقس٢٢٢م ص٢٢٢كو٥ َلإج٢٢٢ا ح٢٢٢تى ت٢٢٢ا

َّ مملكية َبؼنافع مملكية َبػدماّ(إ  َبؼوجوٖ
ي٘ٚ م٢٢٢ا٦ َلس٢٢لم ٪تص٢٢بلخ َلس٢٢لعة َلس٢٢٢لم  ص٢٢كو٥ َلس٢٢لم إ4 ه٘ا لت ص٢٢يل  > ٪ه٢٢ي ٪س٢٢اا  متس٢٢٢ا٪ية َلقيم٢٢ة ي٢٢تم ٌص٢٢دَ

 بغملة َلصكو٥إبفلوكة 
ه٘ا لاس٢٢تخد٧َ حص٢٢يلة  َلاستص٢٢نا٠ص٢٢كو٥  إ5 فيه٢٢ا تح تص٢٢نيع س٢٢لعة ٪يص٢٢بلخ  َلاكتت٢٢اُ> ٪ه٢٢ي ص٢٢كو٥ ي٢٢تم ٌص٢٢دَ

 َبؼصنو٠ ملكا بغملة َلصكو٥إ
ه٘ا لاس٢٢تخد٧َ حص٢٢يلتها تح ٌنش٢٢او ش٢٢ر٪٠ ي٪ تط٢٢وير مش٢٢ر٪٠ ق٢٢اام ي٪  ص٢كو٥ َبؼش٢٢اك٘ة إ6 > ٪ه٢٢ي ص٢٢كو٥ ي٢٢تم ٌص٢٢دَ

َّ َلنش٢٢اٞ ملك٢٢ا بغمل٢٢ة َلص٢٢كو٥ تح ح٢٢دٖ٪ حصص٢٢هم ٪ ت٢٢دَ٘ َلص٢٢كو٥  بسوي٢٢ل نش٢٢اٞ م٪يص٢٢بلخ َبؼش٢٢ر٪٠ ي٪ موج٢٢وٖ
تهاإ بتعي  يحد  َلشركاو ي٪ نهيرهم لإَٖ

                                                           
ه٘ا َلتنمو٬ تح  1 ي٘ة مصكو٥ َلاستثما٘ ٪ ٖ٪  إَلاقتصاٖيسامة عبد َبغليم َبعو
ِ٘ بـاار َلصكو٥ َلإسلبمية َبغكومية م مرجع ساب سليما٨ ن 2 يٙد مٌَٖ ب٘يعة ب    اصر م
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َ٘  ص٢٢كو٥ َبؼرَبح٢٢ة > إ7 ها لتموي٢٢ل ش٢٢رَو س٢٢لعة َبؼرَبح٢٢ة م ٪تص٢٢بلخ س٢٢لعة َبؼرَبح٢٢ة ٪ه٢٢ي ٪س٢٢اا  متس٢٢ا٪ية َلقيم٢٢ة ي٢٢تم ٌص٢٢د
 بفلوكة بغملة َلصكو٥إ

ب٘ة إ8 ب٘ة َلشرعيةإ صكو٥ َبؼنا  > ٪هي صكو٥ متسا٪ية َلقيمة بسثل مشر٪عاّ ي٪ ينشطة تد٦ على يساٚ َبؼنا
ع٘ة إ9 ه٘ا لاستخد٧َ حص٢يلة َلاكتس٢اُ فيه٢ا تح بسوي٢ل  صكو٥ َبؼلَ مش٢ر٪٠ > ٪هي ٪ساا  متسا٪ية َلقيمة يتم ٌصدَ

ع٘ة ٪ يصبلخ بغملة َلصكو٥ حصيلة تح َلمحصو٦ ٪فقا ما حدٖ  َلعقدإ  على يساٚ َبؼلَ
ه٘ا لاس٢٢٢تخد٧َ حص٢٢٢يلتها تح س٢٢٢قي يش٢٢٢جا٘ مثم٢٢٢رِ ٪  ص٢٢٢كو٥ َبؼس٢٢٢اقاِ إ: > ٪ه٢٢٢ي ٪س٢٢٢اا  متس٢٢٢ا٪ية َلقيم٢٢٢ة ي٢٢٢تم ٌص٢٢٢دَ

ع٘ايته٢٢٢ا عل٢٢٢ى يس٢٢اٚ عق٢٢٢د َبؼس٢٢٢ا م٢٢٢ا ح٢٢٢دٖ  اِ ٪ يص٢٢٢بلخ بغمل٢٢ة َلص٢٢٢كو٥ حص٢٢٢ة م٢٢٢  َلمحص٢٢و٦ ٪ف٢٢٢  قَلات ٢٢ا٤ عليه٢٢٢ا ٪
 َلعقدإ  

س٢٢٘ة إ; ه٘ا لاس٢٢تخد٧َ حص٢٢يلتها تح نه٢٢رٚ يش٢٢جا٘ ٪ فيه٢٢ا يتطلب٢٢ت ه٢٢ذَ َل ٢٢رٚ  ص٢٢كو٥ َبؼ ا > ٪ه٢٢ي ص٢٢كو٥ تم ٌص٢٢دَ
إ س٘ة م٪ يصبلخ بغملة َلصكو٥ حصة تح َلأٝ٘ ٪ َل رٚ  م  يعما٦ ٪ ن قاّ على يساٚ عقد َبؼ ا

> ه٢٢ي ٪س٢٢اا  متس٢٢ا٪ية َلقيم٢٢ة بسث٢٢ل مش٢٢ر٪عاّ ي٪ ينش٢٢طة ت٢٢دَ٘ عل٢٢ى يس٢٢اٚ َلوكال٢٢ة بالاس٢٢تثما٘  ص٢٢كو٥ َلوكال٢٢ة إ32
تهابتعي  ٪كيل ع  بضلة َلصكو٥   إلإَٖ

 الفرع الرابع : أىمية الصكوك الإسلامية :
 1للصكو٥ َلإسلبمية تح > َلاقتصاٖيةبيك  ي٨ تتجلى َلأبنية 

م٢٢٢٢٢ٙة تعت٢٢٢٢٢بر َلص٢٢٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢٢٢لبمية م٢٢٢٢٢  َلأَٖ٪ّ  إ3 ٖ٘ َلذَتي٢٢٢٢٢ة م ٪ت٢٢٢٢٢وفير َلس٢٢٢٢٢يولة َللب َلتمويلي٢٢٢٢٢ة لتنوي٢٢٢٢٢ع مص٢٢٢٢٢اٖ٘ َبؼ٢٢٢٢٢وَ
 للمسسساّ ٪ َبغكوماّ َلم برتآ ٌا مصاٖ٘ بسويل اويلة َلأجلإ

٨ٌ ٪ج٢٢٢وٖ َلص٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢لبمية يث٢٢٢ر٫ َلأس٢٢٢و٤َ َبؼالي٢٢٢ة َلإس٢٢٢لبمية لأم٢٢٢ا َلطري٢٢٢  َبؼكم٢٢٢ل للؤس٢٢٢هم مَ٪بعن٢٢٢أ َلث٢٢٢اني  إ4
ص٘ة َلم م  خلببؽا تت ر٥ َلأم  و٦َ بحرية ٪سهولةإللبو

ي٘ع َلبنية َلت تية بدلا م   َحتياجاّتلبي  إ5  على سندَّ َبػلينة ٪ َلدي  َلعا٧إ َلاعتماَٖلد٪لة تح بسويل مشا
بجان٢٢٢ه  َلاقتص٢٢٢اٖبغلق٢٢٢اّ  َكتم٢٢٢ا٦َلإس٢٢٢لبمي نظري٢٢٢ا ٪عملي٢٢٢ا ميم٢٢٢ا نظري٢٢٢ا فه٢٢٢ي  بالاقتص٢٢٢اٖتس٢٢اعد عل٢٢٢ى َلنه٢٢٢وٝ  إ6

ف٢٢٢٘ع َبغ٢٢٢رٓ َل٢٢٢ديب عل٢٢٢ى َلبن٢٢٢و٥ ٪ ش٢٢٢ركاّ َلت٢٢٢سم  َلإس٢٢٢لبمية م يم٢٢٢ا عملي٢٢٢ ا ف٢٢٢ب٨ ٪ج٢٢٢وٖ ه٢٢٢ذ  َلأَٖ٪ّ يس٢٢٢اعد عل٢٢٢ى 
 َبؼستثمري  إ

 
 

                                                           
 إ476يٙاٖ َلدما١ مبـاار َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ار٤ معابعتها مهمٜ  1
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 الفرع الخامس: أىداف الصكوك الإسلامية :
 1تتمثل َلأهد٣َ َلرايسية لإصدَ٘ َلصكو٥ َلإسلبمية فيما يلي>

ٖ٘  م٢  َبؼس٢تثمري  ٪ ٗل٢م م٢   إ3 ٬٘ م٢  خ٢لب٦ تعبئ٢ة م٢وَ ي٘ٚ ما٦ لتموي٢ل ٌنش٢او مش٢ر٪٠ َس٢تثما َبؼسابنة تح بصع 
ي٘ٚ م٢ا٦  َلاكتت٢اُخلب٦ ارٔ ص٢كو٥ ٪ف٢  بـتل٢ا ص٢يغ َلتموي٢ل َلإس٢لبمي تح يس٢و٤َ َبؼ٢ا٦ لتك٢و٨ حص٢يلة  فيه٢ا 

 َبؼشر٪٠إ
م٢٢٢ٙة لتوس٢٢٢يع قاع٢٢٢دِ َبؼش٢٢٢ر٪٠ ٪ تط٢٢٢وير  َ إ4 ٪ ٗل٢٢٢م م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ عملي٢٢٢ة َلتص٢٢٢كيم ٪ ه٢٢٢و بغص٢٢٢و٦ عل٢٢٢ى َلس٢٢٢يولة َللب

َّ َبغكوم٢٢اّ ي٪ َلش٢٢ركاّ ٌا ٪ح٢٢دَّ تتمث٢٢ل تح َلص٢٢كو٥  ٪عرض٢٢ها تح  َلإج٢٢رَو َل٢٢ذ٬ ي٢٢تم بدوجب٢٢ت بروي٢٢ل موج٢٢وٖ
 لتمويل َبؼشر٪عاّ خاصة اويلة َلأجلإ مدخرََّلسو٤ بعذُ 

ِ٘ َلا إ5 ِ٘ للصكو٥ م  حي  يمنتماابرس  َلقد  ا تتطله َلتصنياإ  ية ٪ َبؽيكل َلتمويلي للمسسساّ َبؼصد
 المطلب الثالث : مخاطر التمويل بالصكوك الإسلامية.
 الفرع الأول : مفهوم المخاطرة من المنظور الإسلامي.

ت٢٢٘ا٨ تح َل ق٢٢ت َلإس٢٢لبمي ٪ بن٢٢ا َبػ٢٢رَٓ بالن٢٢ما٨  للمخ٢٢اار يبني٢٢ة كب٢٢يِر تح َلتموي٢٢ل َلإس٢٢لبمي فالقاع٢٢دتا٨ َبؼقر
على م هو٧ َبؼخاار ٪ بيك  ٪صا َلقاعدتا٨ مع٢ا عل٢ى يم٢ا تعني٢ا٨ ي٨ َبغ٢  َ٪ل نم بالعل٧ متقوما٨ تح حقيقة َلأمر 

ِ٘ هذَ َلأصل إ  2تح َلعااد على ي٬ يصل يرتبط جوهريا بدسس٪لية خسا
 ِ٘ ي٘ٚ َبؼ٢ا٦( تح َلعاا٢د ع٢  مس٢س٪لية برمي٢ل َبػس٢ا فبينما تعوٖ َلعقوٖ َبؼالية ب اا٢دِ )َلرب٢ا( عل٢ى فن٢ل َبغ٢  )

رٝ ٪ َلعااد َبؼقطو٠ عليت م م  هنا فب٨ هذ  َلعقوٖ تقو٧ بت وي٢ل بـ٢اار َلق٢ر٪ٝ م  خلب٦ ضما٨ يصل قيمة َلق
ٌا َبؼقترٝ بينما يبقى َبؼقرٝ بؿت ظا بدلكيت٢ت للمب٢الغ َبؼقترض٢ة ف٢ب٨ َلتموي٢ل َلإس٢لبمي بين٢ع فص٢ل َبغ٢  َلعاا٢د ع٢  

َلعق٢٢د ٪  تح  َ٪ح٢٢د ٣َبؼخ٢٢اار لط٢٢ر  َنتق٢٢ا٦ بين٢٢ع َبؼس٢٢س٪لية َل٢٢م تتب٢٢ع َبؼلكي٢٢ة ٪  ٢٢ذ  َلطريق٢٢ة ف٢٢ب٨ َلتموي٢٢ل َلإس٢٢لبمي
   على َبؼشاك٘ة فيها إبو

ي٘ا َل قهية للمخاارِ >  ٪عليت جاوّ بع  َلتعا
بض٢ة َلله عليهم٢ا (فرق٢وَ  حي  ير٫ بع  َل قهاو َبؼعاصري  َبؼتسخري  لشيخ َلإس٢لب٧ ب٢  تيمي٢ة ٪ َب٢  َلق٢يم )

ٖ٘ ما قالت شيخ َلإس بضة َلله عليت ي٨ َبػطر خطر٨َ إت ريقا َ٪ض ا ب  نوع  م  َبؼخاارِ م٪ نو  3لب٧ 
                                                           

ِ٘ بـاارها م مرجع ساب  م ٜ  1 ب٘يعة م َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ ٌَٖ يٙد   إ7ب  
ِ٘ َبؼخاار َلإاتمانية بغل 2 ٤٘ َلله خا٨ م جيه يبضد مٌَٖ ية جدِ م  اا ي٘ه م َلبنم َلإسلبمي للتنمية م َلسعوٖ قنايا تح َلصناعة َبؼالية َلإسلبمية مَبؼعهد َلإسلبمي للب وْ ٪ َلتد

 إ4225م 4ٞ 
ق٘ي مَلتطبيقاّ َبؼتمايلِ لتقنياّ َلتمويل ٪ َلاستثما٘ تح َلعمل َبؼصرتح َلاسلبمي مماجستير تح علو٧ َل 3 َ٘ ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير جامعة كلية َلعلو٧ َلاقتصا  تسييرهاجر ٙ ٖية َلتجا

ق٘لةم ٪422; 
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ِ٘ > أولا : ٪ه٢٢٢و ي٨ تش٢٢٢تر٫ َلس٢٢٢لعة بقص٢٢٢د ي٨ يبيعه٢٢٢ا ب٢٢٢ربلخ ٪يتوك٢٢٢ل عل٢٢٢ى َلله تح ٗل٢٢٢م فه٢٢٢ذَ لاب٢٢٢د من٢٢٢ت  خط٢٢٢ر َلتج٢٢٢ا
ِ٘ لا تكو٨ ٌلا بذلمإ  للتجا٘ ٪ ٨ٌ كا٨ قد خسر يحيانا فالتجا

س٢٘ولت  ثانيا :   -ص٢ل َلله علي٢ت ٪س٢لم –٪هو َبؼيسر َلذ٬ يتنم  يكل يمو٦َ َلن٢اٚ بالباا٢ل فه٢ذَ َل٢ذ٬ حرم٢ت َلله ٪
كبيع َبؼلببسة ٪ َبؼنابذِ م ٪تح هذَ َلنو٠ قد يكو٨ يحدبنا قم٢ر َلخ٢ر ٪يلم٢ت بخ٢لب٣ َلت٢اجر َل٢ذ٬ يش٢تر٬ َلس٢لعة 

   بعد هذَ ينقص تح سعرها فهذَ م  َلله ٪ لي  لأحد فيت حيلةإ
 1٪ير٫ يحد َلباحث  ي٨ َل قهاو َستخدموَ م هو٧ َبؼخاارِ على عدِ معاني نوجلها تح ما يلي >

 َبؼرَهنة ٪كل ما يعتمد على َبغظ ٖ٪٨ ي٨ يكو٨ للئنسا٨ تدبير فيت إ -
٬ ٌا َلنر٘ م٪يقا٦ خاار بن ست قتل ما يكو٨ َبػو٣ فيت ينهله إ -  َلتصر٣ َلذ٬ قد يسٖ
فٙة ٪ك٘وُ  -  َلأخطا٘إَنا
ِ٘ ٪ َلنيا٠إ َحتمالية -  َبػسا

 الفرع الثاني : مخاطر الصكوك الإسلامية. 
 ِ٘ ي٢٢رتبط َبػط٢٢ر َبؼ٢٢الي ب٢٢الت يير نه٢٢ير َبؼرنه٢٢وُ تح قيم٢٢ة َبؼت ٢٢ير َبؼ٢٢الي م٪ ه٢٢و يع٢٢ب ي٨ هن٢٢ا٥ فرص٢٢ة بغ٢٢دْ٪ خس٢٢ا

ِ٘ ٌا َلت ير َلذ٬ بيك  ي٨ بودْ تح َلعوَاد َ  بؼصاحبة لأصل مع إمالية ٪ ي٨ مصطللخ َبػطر يستخد٧ للئشا
٤َ٘ َبؼالية َبؼتدَ٪لة تح َلأسو٤َ َبؼاليةإ  ٪ تتعرٝ َلصكو٥ َلإسلبمية ٌا هذ  َبؼخاار مثلها مثل َلأ٪

 : الائتمانيةأولا : المخاطر 
َلنابذ٢ة بس٢به هب٢وٞ نه٢ير متوق٢ع تح حج٢م َلت٢دفقاّ َلنقدي٢ة َلن٢اتج  َلاستثما٘٪هي بـاار َلتمويل ي٪ بـاار 

ت٢٢٢٘ت عل٢٢٢ى َلوف٢٢٢او بالتلَمات٢٢٢ت ٪فق٢٢٢ا للش٢٢٢رٞ٪ َبؼت ٢٢٢  عليه٢٢٢ا بدع٢٢٢نى ىخ٢٢٢ر تظه٢٢٢ر ه٢٢٢ذ   ع٢٢٢  بزل٢٢٢ا س٢٢٢دَٖ َلعمي٢٢٢ل ٪ ع٢٢٢د٧ قد
 2َبؼخاار عندما يعجل َلعميل ع  َلوفاو بشرٞ٪ َلقرٝ كاملة تح موعدهاإ 

 بقد > ةَلااتماني٪م  يهم يشكا٦ َبؼخاار 
ا٢٢د َل٢٢م ت٢٢و٠ٙ عل٢٢يهم س٢٢تتسخر بض٪ه٢٢ذَ َبػط٢٢ر بو٢٢دْ ٌَٗ توق٢٢ع  بـ٢٢اار َلت٢٢سخر تح َلوف٢٢او >-3 ل٢٢ة َلص٢٢كو٥ ي٨ َلعوَ

نهبة َبؼدي  تح تسخير َلوف٢او مف٢بمم سيص٢ابو٨ بخيب٢ة يم٢ل ل٢  ت٢سسر فق٢ط تح َلتنب٢س بق٢د٘ َلأص٢و٦ عل٢ى َلوف٢او  مبسبه 

                                                           
مٙة َبؼالية 1 ٣٘ َبؼشاك٘ة مملتقى علمي حو٦ َلأ ِ٘ َبؼخاار تح مصا ِ٘ مٌَٖ َ٪لاقتصاٖية َلد٪لية َ٪بغوكمة َلعابؼيةم كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية ٪علو٧ َلتسييرم جامعة  ٖإنو٦َ ب  عما

 ;422سطيام
 
ِ٘ بـاارها م مرجع ساب  م ٜ 2 ب٘يعة م َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ ٌَٖ يٙد   إ368ب  
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٬ ٌا بـ٢٢٢اار  َلااتماني٢٢٢ةبؼخ٢٢٢اار ب٢٢٢ل يين٢٢٢ا عل٢٢٢ى َلثق٢٢٢ة تح ص٢٢٢ قاّ َلتص٢٢٢كيم بكامله٢٢٢ا مَ٪ تح يس٢٢٢وو حالته٢٢٢ا ق٢٢٢د ت٢٢٢سٖ
 َلعجل ع  َلوفاوإ

ِ٘ عل٢٢ى بض٪بو٢٢دْ ه٢٢ذَ َبػط٢٢ر ٌَٗ توق٢٢ع  بـ٢٢اار َلعج٢٢ل ع٢٢  َلوف٢٢او >-4 ل٢٢ة َلص٢٢كو٥ ٌف٢٢لبٚ َبؼ٢٢دي  ٪ ع٢٢د٧ َلق٢٢د
٬ للببل ٢اٝ َبعلا٢ي ي٪ َلكل٢ي تح َلقيم٢ة  َلإبظي٢ة للص٢كو٥ َلوفاو بتسديد َلعوَاد َلم تو٠ٙ عليهم م ٪ بيك  ي٨ يسٖ

ِ٘ َلإاتماني٢٢ة للم٢٢دي  محي٢٢  يعج٢٢ل َبؼ٢٢دي  ع٢٢   ي٘ٚ م٢٢ا٦ َبؼس٢٢تثمري ( ٪ه٢٢ذَ َبػط٢٢ر يعتم٢٢د ٪قوع٢٢ت عل٢٢ى َبع٢٢دَ )تمك٢٢ل 
و٘ ه٢٢ذَ َبػط٢٢ر م٢٢  خ٢٢لب٦  َلوف٢٢او بس٢٢به َلتعث٢٢ر َبؼ٢٢الي ي٪ َلإف٢٢لبٚم بف٢٢ا ي٢٢بر٘ يبني٢٢ة ٖ٘٪ ش٢٢ركاّ َلتص٢٢نيا َلعابؼي٢٢ة تح ٖ

ج٢٢٘ة َلتص٢٢نيا َلااتم٢٢اني ٪ َل٢٢م تعط٢٢ي عن٢٢ د ب٢٢دو َلتص٢٢كيم ٪ َل٢٢م تس٢٢اعد َبؼس٢٢تثمري  عل٢٢ى توق٢٢ع ه٢٢ذَ َبػط٢٢ر قب٢٢ل ٖ
ِ٘إ ٬٘ تح َلصكو٥ َبؼصد  َبزاٗ َلقرَ٘ َلاستثما

 ثانيا : المخاطر المرتبطة بصيغ التمويل:
ب٘ة > َلاس٢٢تثما٘بـ٢٢اار -3 ب٘ة م٢٢  يه٢٢م َلص٢٢يغ َل٢٢م ك٢٢ا٨ منتظ٢٢ر منه٢٢ا َلكث٢٢ير  بابؼن٢٢ا تعت٢٢بر ص٢٢ي ة َلتموي٢٢ل بابؼن٢٢ا

ب٘أ بنس٢بة كب٢يِر للط٢رف  ٪تقن٢ي عل٢ى تل٢م  ِ٘ للؤ ي٘ة مد لم كوما بعيدِ ع  شبهة َلربا م كما يما عملية َستثما ٪ٗ
ا٢٢د هليل٢٢ة مكم٢٢ا يم٢٢ا تس٢٢اعد َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي َا٢٢ع م٢٢  فوَ عل٢٢ى تنمي٢٢ة َنتم٢٢ع  َلس٢٢لبية َل٢٢م ينتظره٢٢ا يص٢٢ اُ َلوٖ

٣٘ َلإس٢٢لبمية م٢٢  َلاعتم٢٢اٖ عليه٢٢ا ٌلا قل٢٢يلب نظ٢٢رَ  ببنش٢٢او مسسس٢٢اّ ص٢٢ يِر ٪ متوس٢٢طة ٌلا ي٨ ه٢٢ذَ لم ي٢٢دفع َبؼص٢٢ا
 1لتعدٖ بـاارها َلم نذكر منها>

 عد٧ ٪جوٖ ضماناّ على صي ة َبؼشر٪٠ َبؼطلوُ بسويلت إ -
 بـاار عجل َلسيولة إ -
 َلالت٢٢٢ل٧َة َلأجنبي٢٢٢ة ٌض٢٢٢افة ٌا َبؼخ٢٢٢اار َلأخلبقي٢٢٢ة بغ٢٢٢وٖ َلأمان٢٢٢ة ٪ ع٢٢٢د٧ خط٢٢٢ر َلص٢٢٢ر٣ ٌَٗ تم َلتعام٢٢٢ل بالعمل٢٢٢ -

 بشرٞ٪ َلعقدإ
 2٪م  ب  بـاارها بقد > بصي ة َبؼشاك٘ة > َلاستثما٘بـاار -4

ِ٘ ٪ َلإخ٢٢٢٢لب٦ بعق٢٢٢٢د َبؼش٢٢٢٢اك٘ة ٪ تعت٢٢٢٢بر يش٢٢٢٢دها عل٢٢٢٢ى ه٢٢٢٢ذ  َلص٢٢٢٢ي ة ٌض٢٢٢٢افة ٌا   َبؼخ٢٢٢٢اار َبؼتعلق٢٢٢٢ة بس٢٢٢٢وو َلإَٖ
ي٘ٚ َبؼا٦ ٪ بـاار تقدير َلربلخ َبؼتوقع َبؼتوقا على ير٪٣ َلسو٤إ  َحتما٦ فقد٨َ 

 
 

                                                           
ي٘ا َلإسلبمية م َبؼلتقى َلعلمي َلد٪ليم 1 ِ٘ َبؼخاار تح َبؼصا  ;422كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية ٪علو٧ َلتسييرم جامعة سطيام ٖإم تأ صا  مٌَٖ
ِ٘ بـاارها م مرجع 2 ب٘يعة م َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ ٌَٖ يٙد   إ368ساب  م ٜ ب  
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 1ستصنا٠ بقد >َلا بـاار م  يهم > َلاستصنا٠بـاار َلاستثما٘ -5
 برديدها تح َلعقد إتقلباّ َلأسعا٘ بعد  -
 تسخر َلصانع تح تسليم َلبناعة ٌَٗ كا٨ َبؼصر٣ مستصنعاإ -
 تسخر َبؼقا٪٦ ي٪ َبؼنتج تح تسليم َلبناعة ٌَٗ كا٨ َبؼصر٣ صانعاإ -
 تلا َلبناعة برر يد َبؼصر٣ قبل تسليمها للمستصنعإ -

6- < ِ٘  2م بيك  ي٨ نوجلها تح >حي  لا بزلو هذ  َلصي ة م  َبؼخاار ٪ َل بـاار َلاستثما٘ بالإجا
ً٪ٚ َلأم٢٢٢و٦َ م٪ خط٢٢٢ر َلس٢٢و٤ نتيج٢٢٢ة َبغمل٢٢٢ة َلتوسيقي٢٢٢ة  - َبؼخ٢٢اار َلتوسيقي٢٢٢ة > ٪ي٢٢٢دخل فيه٢٢٢ا خط٢٢ر بذمي٢٢٢د ٘

 بعذُ َنتبا  َلعملبوإ
٘ إ - ي٘ٚ ما٦ َلبنم َلعامل ٪ ٌعاِٖ َستثما ٬ ٌا تعطيل   بـاار عد٧ ٖفع َلأجرِ > بفا يسٖ
 ا٘ موَٖ َلتسجير بعنايةإييستوجه على َلبنم َخت بـاار َلت يير تح يساليه َلتكنولوجية > ما -

 3م  يبرٙ بـاار َبؼرَبحة بقد > بـاار َلتمويل بابؼرَبحة > -7
 ا٘ َلعميلإستسجيل َلسدَٖ عمدَ لعد٧ ٪جوٖ عقوباّ تسخير ي٪ عد٧ َلتسديد لإفلبٚ ي٪ ٌع -
ف٘  َلسلعة لوجوٖ عيه فيهاإ -  بـاار 
 ر٣إص٦َ ملم للمبـاار تعرٝ َلسلع للتلا ٪هي لا تل  -

 4٪ م  يهم بـاار َلتمويل بالسلم بقد > بـاار َلتمويل بالسلم >-8
 عد٧ ٌلتل٧َ َلعميل بسلم َلسلطة تح َلوقر ي٪ َلكمية ٪ بابؼوَص اّ َبؼت   عليها تح َلعقد إ -
 عد٧ ت طية َلعااد م  َلسلم للتكل ةإ -
ِ َلسلع َبؼسلمة حسه ما َت   عليتإ -  بـاار جوٖ
ِ٘ َلعميل على  - ٬ ٌا عد٧ قد ْ٘ َلطبيعية َلم قد تسٖ  سلم َلسلعإتبـاار نابذة ع  َلكوَ

ع٘ة مَبؼسا-9 َ٘عية )َبؼلَ س٘ة(>قبـاار َلاستثما٘ يصنع َلتمويل َلل  اِ مَبؼ ا
َ٘عي٢٢٢ة ه٢٢٢ي َبؼخ٢٢٢اار َلطبيعي٢٢٢ة نظ٢٢٢رَ لطبيع٢٢٢ة َلص٢٢٢يغ َلثلبس٢٢٢ة  ٨ٌ م٢٢٢  يب٢٢٢رٙ َبؼخ٢٢٢اار َل٢٢٢م تتع٢٢٢رٝ بؽ٢٢٢ا َلص٢٢٢كو٥ َلل
ْ٘ ٪ َبغ٢٢٢٢وَْٖ َلطبيعي٢٢٢٢ة )كال ين٢٢٢٢اناّ م ٪ َلري٢٢٢٢أ م ٪ َبغرَا٢٢٢٢   َبؼتص٢٢٢٢لة َتص٢٢٢٢الا ٪سيق٢٢٢٢ا بالطبيع٢٢٢٢ة )َلبيئ٢٢٢٢ة( ك٢٢٢٢الكوَ

                                                           
٣٘ َلإسلبمية  1 ق٘لة –ب  ب  َلناصر فاامة متسيير بـاار صيغ َلتمويل بابؼصا ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير جامعة ٪  ;422مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا
٣٘ َلإسلبمية م َبؼسبس 2 ِ٘ َبؼخاار تح َبؼصا ض٘يت م ٌَٖ ٨ٖ٘ م نهاله عوٝ َلرفاعي م فيصل صا٤ٖ عا ِ٘ َبؼخاار ٪ َقتصاٖ َبؼعرفة م جامعة َلليتونة م َلأ ر َلعلمي َلد٪لي َلسابع م ٌَٖ

 إ38م ٜ  4229\ 6-:3-38ييا٧ 
 إ32-;علي ب  يبضد َلسالوٚ م بـاار َلتمويل َلإسلبمي م َبؼسبسر َلعابؼي َلثال  َلاقتصا٬ٖ َلإسلبمي م جامعة ي٧ َلقر٫ م ٜ  3
٣٘ َلإسلبمية  مرجع ساب ب  َلناصر فاامة متسيير بـ  4  إ5;ٜ –اار صيغ َلتمويل بابؼصا
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َّ تح حال٢٢ة ٪  َلابظي٢٢ةإإإ٪نهيره٢٢ا( بف٢٢ا ق٢٢د ي ق٢٢د ه٢٢ذ  َلص٢٢كو٥ قيمته٢٢ا  ٬ ٌا ٌه٢٢لب٥ موج٢٢وٖ ج٢٢وٖ ي٢٢ر٪٣ ق٢٢اهرِ ت٢٢سٖ
ي٘ع َبؼمولة  ذ  َلص٢ي ة ك٢ذلم ٌا بـ٢اار  َ٘عي بكاملها ٪ بالتالي َميا٘ َبؼشر٪٠ ٪فشلت كما تتعرٝ َبؼشا َبؼشر٪٠ َلل
٬ ٌا َبل ٢٢٢اٝ  َ٘عي٢٢٢ة بف٢٢ا ي٢٢٢سٖ َلس٢٢و٤ ) بـ٢٢٢اار َلأس٢٢عا٘( كلي٢٢٢اِٖ ع٢٢٢رٝ بش٢٢ا٘ ي٪ حب٢٢٢وُ معين٢٢٢ة تح س٢٢و٤ َلمحاص٢٢٢يل َلل

   1و٥ َلم بستلكهاإعاادَّ َلصك
 الفرع الثالث: معالجة مخاطر الصكوك الإسلامية.

يٙعه٢٢ا بعدَل٢٢ة ب٢٢  يا٢٢ر٣َ َلعلبق٢٢ة  َبز٢٢ذ َلتش٢٢ريع َلاس٢٢لبمي تح س٢٢بيل َلتخ ي٢٢ا م٢٢  ىس٢٢ا٘ بـ٢٢اار َلص٢٢كو٥ ٪تو
٬٘ بؾموعة م  َلوساال َ٪لتدَبير َلوقااية بغ٢د م٢  بـااره٢اإ بحي٢  يس٢تطيع حاملوه٢ا ي٨ يطلبوه٢ا بالات ٢ا٤ م٢ع  مص٢د

 >2َلصكو٥ ٪م  يهم هذ  َلطر٤ نذكر
 أولا: تكوين ىيئة حملة الصكوك.

تت   َل٢نظم َلقانوني٢ة عل٢ى تك٢وي  هيئ٢ة م٢  بؾم٢و٠ بضل٢ة ص٢كو٥ َبؼكتت٢ه ب٢ت تح ك٢ل ٌص٢دَ٘م ل ٢رٝ َبغ ٢اٟ 
م٢٢٢ٙة  لص٢٢٢يانة ٪بضاي٢٢٢ة تل٢٢٢م َبغق٢٢٢و٤م ك٢٢٢ذلم بيك٢٢٢   عل٢٢٢ى حق٢٢٢و٤ م٢٢٢الكي َلص٢٢٢كو٥م َ٪بز٢٢٢اٗ َلت٢٢٢دَبير َ٪لإج٢٢٢رَوَّ َللب

بحية ي٪ بصعية مستقلةم ٪هذَ لا  إَلإسلبميةيتعاٝ٘ مع يحا٧ َلشريعة  تسجيل هذ  َبؽيئة كشركة نهير 
 ثانيا: تكوين صندوق احتياطي لمواجهة مخاطر الاستثمار.

يوج٢د م٢انع ش٢٢رعا م٢  َش٢تَرات تح نش٢٢رِ  بيك٢  ٌنش٢او ص٢ند٪٤ َحتي٢٢ااي بؼوَجه٢ة بـ٢اار َلاس٢٢تثما٘م حي٢  لا
ب٢٢٘احهم ك٢٢ل س٢٢نةم بحي٢٢  يس٢٢تخد٧ ه٢٢ذَ َبع٢٢لو تح  م ش٢٢ريطة موَفق٢٢ةَلإص٢٢دَ٘ بضل٢٢ة َلص٢٢كو٥ عل٢٢ى َقتط٢٢ا٠ ج٢٢لو م٢٢  ي

ي٘ٚ َبؼ٢٢ا٦ ي٪ َبل ٢٢اٝ َل٢٢ربلخ ع٢٢  ح٢٢د مع٢٢  تح س٢٢نة معين٢٢ة باعتب٢٢ا٘ ٗل٢٢ ي٘ٚ س٢٢دَٖ م٢٢ا ي٢٢نقص م٢٢   م تبرع٢٢ا بف٢٢  بيل٢٢م 
ِ٘ ي٪ نقص٢٢ا٨ َل٢٢ربلخ يص٢٢ر٣ تح ماي٢٢ة َبؼ ش٢٢ر٪٠ تح ٪ج٢٢و  َبؼ٢٢ا٦ ٪عاا٢٢د م ٪تح ه٢٢ذ  َبغال٢٢ة ف٢٢ب٨ م٢٢ا يلي٢٢د ع٢٢  ج٢٢بر َبػس٢٢ا

َبػ٢٢يرم ٪بيك٢٢  َش٢٢تَرٞ موَفق٢٢ة َبؼال٢٢م َبعدي٢٢د للص٢٢م عن٢٢د َلش٢٢رَو عل٢٢ى ه٢٢ذَ َلت٢٢بر٠ م لأ٨ َلص٢٢م بوم٢٢ل تح يه٢٢ر  م٢٢ا 
ب٘أ لتكوي  َلاحتيااي بؼخاار َلاستثما٘إ  ي يد َقتطا٠ نسبة م  َلأ

 تبرع طرف ثالث بضمان رأس المال. ثالثا :
ل٢م م٢  خ٢لب٦ يطل٢  علي٢ت َبؼالكي٢ة َلوع٢د َبؼل٢ل٧ ٪يقصد بالنما٨ هنا َلالتل٧َ على سبيل َلتبر٠م ٪هو م٢ا  م ٗ٪

ي٘ٚ َبؼ٢ا٦ ي٪ ض٢ما٨ نس٢بة معين٢ة م٢   ٘ٓ ا٢رتح َلعلبق٢ة عل٢ى ض٢ما٨  نص نشرِ َلإصدَ٘ على موَفقة ار٣ سال٢  خ٢ا
َ ي٪ شركة متخصصة بؽا مصل  م ٪هذَ َلطر٣ َلثال  قد يكو٨ فرٖ ب٘أ ة تح تش٢جيع ن٢و٠ مع٢  م٢  َلنش٢اٞم ٪لا َلأ

                                                           
يٙدم 1 ب٘يعة ب   ِ٘ بـاار َلصكو٥ َلإسلبمية َبغكومية م مرجع ساب  ٖإ سليما٨ ناصر م  ٌَٖ 
 ;يٙاٖ َلدما١م بـاار َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ار٤ معابعتهامٜ 2
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ي٘ٚ َبؼ٢ا٦ ي٪ بعن٢ت  يوجد مانع شرعا تح ص ة تبر٠ شخص مع م ٪حتى ٨ٌ ك٢ا٨ تبرع٢ا معلق٢ا عل٢ى ش٢رٞ ه٢و تل٢ا 
 ي٪ نقصا٨ َلربلخ ع  حد مع إ

 رابعا: تبرع الدولة بضمان رأس المال أو الربح.
ي٘ٚ َبؼ٢ا٦ ي٪ بنس٢  ل٢م م٢  بة معين٢ة م٢  َل٢ربلخ بغمل٢ة َلص٢كو٥بيك  للد٪لة ي٨ تعل  ع  َلتلَمها بنما٨  م ٗ٪

٘  تبرع٢٢ا يل٢٢ل٧ ب٢٢القو٦ عن٢٢د َبؼالكي٢٢ة ٪بع٢٢  َل قه٢٢او حي٢٢  تق٢٢و٧  خ٢٢لب٦ ن٢٢ص نش٢٢رِ َلإص٢٢دَ٘ عل٢٢ى ه٢٢ذَ َلالت٢٢ل٧َ باعتب٢٢ا
َلد٪لة بالتبر٠ بغملة َلصكو٥ تح مش٢ر٪٠ مع٢  يتماش٢ى م٢ع خط٢وٞ َلتنمي٢ة َلاقتص٢اٖية م ل٢ذلم ينص٢لخ ي٨ بزص٢ص 

حي٢   بؽ٢ذَ َل ٢رٝ تق٢و٧ عل٢ى يس٢اٚ َلت٢بر٠ لن٢ما٨ بـ٢اار َلاس٢تثما٘ تح َبؼش٢ر٪عاّ َلتنموي٢ةمَلد٪لة ميلَنية خاصة 
٨ٙ ب  َلأنشطة َبؼختل ة تح َلد٪لةإ  1ي٨ هذَ َلإجرَو بوق  َلتوَ

 خامسا : معالجة مخالفة أحكام الشريعة الإسلامية.
ه٢ا تح َبؼسسس٢ة تعت٢بر م٢    بيك  بذن٢ه ه٢ذ  َبؼخ٢اار م٢  خ٢لب٦ ٪ج٢وٖ هيئ٢ة َلرقاب٢ة َلش٢رعيةم حي٢  ي٨ ٪جوٖ

َبؼسشرَّ َلم تد٦ على َلالتل٧َ بالنوَبط َلشرعيةم َلم م  مهامها ٌعدَٖ صيانهة َلعقوٖ َلشرعية  َلم تس٢تند عل٢ى 
جرَوَّ َلعم ٗٓم ٌ٪  ل للتسكد م  مطابقتها للنوَبط َلشرعيةإيساسها َلصكو٥ عند َلإصدَ٘م ٪مرَجعة َلنما

 سادسا : معالجة مخاطر صيغ التمويل الإسلامي.
 قي٢٢وٖ بنش٢٢رِ بع٢٢  َل مك٢٢  بذن٢٢ه بـ٢٢اار ص٢٢يغ َلتموي٢٢ل َلإس٢٢لبمي م٢٢  خ٢٢لب٦ ال٢٢ه بضل٢٢ة َلص٢٢كو٥ بوض٢٢ع 

ب٘ةم ٪لا يوج٢٢د م٢٢انع ش٢٢رعا لأ٨ص٢٢دَ٘لإَ ِ٘ م ٪ه٢٢ذَ يص٢٢للخ بعق٢٢د َبؼن٢٢ا َل اي٢٢ة من٢٢ت  م مث٢٢ل َلتقيي٢٢د بن٢٢و٠ مع٢٢  م٢٢  َلتج٢٢ا
كذلم بيك  َشتَرٞ حلو٦ ىجا٦ باقي َلأقس٢اٞ عن٢د ت٢سخر َلعمي٢ل ع٢  ٖف٢ع َلأقس٢اٞ تح  تقليل بـاار َلاستثما٘م

موَعيد َست قاقها ي٪ ٌضافة نهرَم٢ة ت٢سخير ع٢  َبؼ٢دِ َللمني٢ة ش٢ريطة ي٨ توض٢ع ه٢ذ  َل رَم٢ة تح ص٢ند٪٤ خ٢ير٬م ٪ه٢ذَ 
      َ َلإج٢٢٢رَو لأن٢٢٢ت يه٢٢٢د٣ ٌا َلتقلي٢٢٢ل م٢٢٢  بـ٢٢٢اار َلاس٢٢٢تثما٘إ يص٢٢٢للخ تح عق٢٢٢د َبؼرَبح٢٢٢ةم ٪لا يوج٢٢٢د م٢٢٢انع ش٢٢٢رعا م٢٢٢  ه٢٢٢ذ

ب٘طه٢٢٢٢ا  ب٢٢٢٢٘ط َلأقس٢٢٢٢اٞ َبؼسجل٢٢٢٢ة بعمل٢٢٢٢ة مس٢٢٢٢تقرِ نس٢٢٢٢بيا ي٪  ق٢٢٢٢٘ا٧ قياس٢٢٢٢ية نموع٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  َلس٢٢٢٢لع ي٪ بيك٢٢٢٢   بال٢٢٢٢ذهه ي٪ بس
ه٘ا ٪ق٢٢ر حل٢٢و٦ ىج٢٢ا٦  َلأقس٢٢اٞم ٪خاص٢٢ة عن٢٢د َلتع٢٢رٝ لت ٢٢يَرّ عالي٢٢ة  تح  َلأساس٢٢يةم بحي٢٢  يسخ٢٢ذ متوس٢٢ط يس٢٢عا

 2صر٣إيسعا٘ َل
 
 

                                                           
ب٘ة ي٪ 1 ي٘ٚ َبؼا٦ ي٪ َلربلخ تح صكو٥ َبؼنا ض٘ةم بح  مقد٧ ٌا بؾلة بؾمع َل قت َلاسلبمي َلد٪ليم منظمة َبؼسبسر َلاسلبميمٖ حسا٨م حس  حامدم ضما٨  م 5م6ٓسندَّ َبؼقا

 3:99-3:96مٜ::;٩3/:362
٣٘ َلإسلبميةم عما٨م  َٖ٘ َلن اا م ٞ 2  385-88مٜ:422م 3بضاٖم بضلِ عبد َلكرصم بـاار َلاستثما٘ تح َبؼصا
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 المبحث الثالث: مقارنة نظرية لمخاطر التمويل و الاستثمار في البنكين التقليدي و الاسلامي.
 :تمهيد

ن٢٢٘ة نظري٢٢ة بؼخ٢٢اار َلتموي٢٢ل َ٪لاس٢٢تثما٘ تح َلبنك٢٢  َلتقلي٢٢د٬ ٪  س٢٢ن ا٪٦ م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼب ٢٢  ب٢٢بجرَو مقا
 ٪هذَ على َلن و َلة>َلاسلبمي 

 يسباُ بـاار َلتمويل تح َلبنك  َلتقليد٬ ٪ َلاسلبمي َبؼطله َلا٪٦>
 تح َلبنك  َلتقليد٬ َ٪لاسلبميإ ةَلااتمانيمعابعة َبؼخاار  َبؼطله َلثاني>

ن٘ة نظرية بؼخاار َلتمويل تح َلبنك   َلتقليد٬ َ٪لاسلبمي َبؼطله َلثال >  مقا
 الاسلامي.المطلب الاول: أسباب مخاطر التمويل في البنكين التقليدي و 

 الفرع الاول: أسباب المخاطر الائتمانية في البنك التقليدي.
مث٢ل ع٢د٧ قابلي٢ة  يعد َلتوسع َلااتماني م  َلأنشطة َلرايسية للبنو٥ َلتقليديةم َ٪لم ترتبط بعدٖ م  َبؼخاارم

ِ٘م  َبغماي٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  َبػس٢٢٢٢اارم ي٪ ٌحج٢٢٢٢ا٧ َلعمي٢٢٢٢ل ي٪ َلط٢٢٢٢ر٣ َلخ٢٢٢٢ر للوف٢٢٢٢او بالتلَم٢٢٢٢اتهم فيم٢٢٢٢ا يتعل٢٢٢٢  ب٢٢٢٢الاقتَرٝم َلتج٢٢٢٢ا
ِ َلأصو٦ ٪ما يترت٢ه عل٢ى ٗل٢م م٢  ع٢د٧ تك٢وي   تسديد َ٪لعملياّ َبؼالية َلأخر٫مَل ي٪ فشل َلبنم تح برديد جوٖ

ع  بػساار نهير بؿسوبة   إَبؼخصصاّ َلكافية لتجنه تعرٝ يمو٦َ َبؼوٖ
 ٪هنا٥ عدٖ م  َلعوَمل َلم تسهم تح برق  َبؼخاار َلااتمانية منها>

 1٪نذكر منها مايلي> ب متعلقة بالبنك :أسباأولا: 
  َ٘سة  َلااتمانية َبؼعتمدِ تح منلخ َلتسهيلبّإقصو٘ َلد
 إ  َعتماٖ َلبنم عند َبزاٗ  لقرَ٘ منلخ َلتسهيلبّ على معيا٘ َلربحية يكثر م  معيا٘ َبؼخاارِ
 َبػطس تح تقدير َلنماناّإ 
  َبؼستندَّ َبؼطلوبةإَلسمأ للعميل باستعما٦ َلتسهيلبّ َبؼمنوحة لت قبل َستكما٦ 
 عد٧ مرَجعة َلبنم بغركة حساُ َلعميلإ 
 ي٘ه َلكاتحإ ِ٘ َلااتما٨ ي٪ َلاستثما٘ بالبنم سوَو لعد٧ َبػبِر ي٪ لعد٧ َلتد  ضعا ٌَٖ

                                                           
َٔم َستخد٧َ َلأنظمة َبػبير  1 َ٘سة برليلية تطبيقية  –ِ تح بؾا٦  َبزاٗ قرَ٘ منلخ َلقر٪ٝ َلبنكية عبد َبعليل بوٖ َ٘  تح َلعلو٧ َلاقتصاٖيةم جامعة قسنطينةم –ٖ كٖتو  4228يار٪حة 
 453م ٜ 4229إ
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 ي٢٢٘ة ع٢٢  س٢٢ير ي٪ض٢٢اعتم ف٢٢البع  م٢٢   فق٢٢د٨َ ي٪ قل٢٢ة َبؼتابع٢٢ة َبعدي٢٢ة للمش٢٢ر٪٠ َبؼم٢٢و٦م م٢٢ع نهي٢٢اُ بيان٢٢اّ ٖ٪
ر مس٢٢٢س٪لية َلبن٢٢٢م تنته٢٢٢ي  عن٢٢٢د م٢٢٢نلخ َلتس٢٢٢هيلبّ ٪ينتظ٢٢٢ر٪٨ حل٢٢٢و٦ ىج٢٢٢ا٦ َل٢٢٢دي  مس٢٢٢س٪لي َلااتم٢٢٢ا٨ يعتق٢٢٢د٪٨ ي٨ يم٢٢٢

 بؼطالبة َلعميل بالسدَٖإ
 باب متعلقة بالعميل : أس ثانيا:
 1ذكر>َلأسباُ ن هذ  ٪م  يهم 
 عد٧ تقدص َلبياناّ ي٪ َبؼعلوماّ َلص ي ة عند اله َلتمويل ي٪ يسنااتإ 
  َ٘سة جد٪٫ للمشر٪٠  َبؼمو٦إَبػلل تح ٌعدَٖ ٖ
 عااد اويل َلأجلإ َّٗ َّ٘  َستخد٧َ َلقر٪ٝ قصيِر َلأجل تح بسويل َستثما
  َلتك٢٢وي  َلشخص٢٢٢ي للعمي٢٢٢ل ٪يخلبق٢٢٢ت ٪٪ض٢٢٢عت َلاجتم٢٢٢اعي ٪م٢٢٢د٫ َس٢٢٢تعدَٖ  للوف٢٢٢او بالتلَمات٢٢٢ت تح موَعي٢٢٢دها
 َلمحدِٖإ
  إ2عد٧ َل صل ب  يمو٦َ َلعميل َبػاصة ٪ب  يمو٦َ َبؼشر٪٠ َلذ٬ يدير 

 .3جية أخرى تخرج عن نطاق العميل والبنكأسباب خار ثالثا: 
  تدخل َلد٪لة َبؼ ٢اج  َل٢ذ٬ ق٢د ي٢سسر عل٢ى يعم٢ا٦ َلعمي٢ل ٪نش٢اات ٪بو٢د م٢  ٌيرََٖت٢ت َبؼتوقع٢ةم كرف٢ع َل٢دعم

يٙاِٖ َلنرَاه إإإإٌلخإ  َبؼقر٘ للسلعة ي٪ 
  ِ٘ ق٘ع٢ة َلبي٢ع َلج٢ل ٪ بالت٢الي ع٢د٧ ق٢د ٬ ٌا َتس٢ا٠  َنتشا٘ بع  َلظوَهر َلانكماش٢ية تح َلأس٢و٤َ بف٢ا ي٢سٖ

 إَلمحدِٖ َلسدَٖ تح َبؼوَعيد  لتلَماٌَّلعميل على يَٖو 
  ٪ٞبظي٢٢ة ٪م٢٢ا ت رض٢٢ت م٢٢  ش٢٢ر ي٢٢ٙة بؼ٢٢ا برتوي٢٢ت م٢٢  منظم٢٢اّ ٌق٢٢رَٝ نه٢٢ير  َتس٢٢ا٠ نط٢٢ا٤ َلس٢٢و٤ َلااتماني٢٢ة َبؼوَ

 4 إلبّ نهير مصرفيةسدَٖ قر٪ٝ ٪تسهي على َبؼشر٪عاّ َ٪ستخد٧َ َلقر٪ٝ َبؼصرفية تح قياسية ٪تكاليا
 أسباب مخاطر التمويل في البنوك الاسلامية الفرع الثاني:

َّ٘ بيك٢٢   ٣٘ َلإس٢٢لبمية بؼخ٢٢اار عدي٢٢دِ  عن٢٢د بسويله٢٢ا للبس٢٢تثما ٨ نقس٢٢مها ٌا بـ٢٢اار س٢٢ببها يتتع٢٢رٝ َبؼص٢٢ا
ج٘يةإعوَمل َٖخلية ٪بـاار سببها عوَمل   خا

 
                                                           

ِ٘ َبؼخاار َلبنكية 1 ن٘ة ب  َلبنو٥ َلتقليدية َ٪لإسلبمية-خنرَ٪٬ نعيمةم ٌَٖ َ٘سة مقا مذكرِ ماستر تح َلعلو٧ َلاقتصاٖيةم  نم َلبركة َبعلَار٬محالة بنم َل لبحة َ٪لتنمية َلري ية ٪ب -ٖ
م  57م ٜ ;422إ:422جامعة بسكرِ

 83هبا٦ عا٦ٖم ٌشكالية َلقر٪ٝ َبؼصرفية َبؼتعثرِ م مرجع ساب  مٜ 2
كٗر م ٜ  3 ِ٘ َبؼخاار َلبنكيةم مرجع سب    58خنرَ٪٬ نعيمة ٌَٖ
 98هبا٦ عا٦ٖ مرجع ساب م ٜ  4
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 : عوامل داخليةالمخاطر الناجمة عن  أولا: 
 مخاطر سببها المتعاملون المستثمرون.   -1

ِ٘ ٪بالت٢٢الي َبؼش٢٢اك٘ة  ٨ٌ ابيع٢٢ة َلعلبق٢٢ة ب٢٢  َبؼس٢٢تثمر َ٪بؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي َبؼتمثل٢٢ة تح َبؼش٢٢اك٘ة تح َل٢٢ربلخ َ٪بػس٢٢ا
٣٘ َلإس٢٢لبميةم ٪ي٢٢ر٫ تح َبؼخ٢٢اارِ كان٢٢ر يح٢٢د َلأس٢٢باُ َبؼهم٢٢ة تح ك٢٢و٨ َبؼس٢٢تثمر م٢٢  يه٢٢م مص٢٢اٖ٘  َبؼخ٢٢اار للمص٢٢ا

ن٘ة ب٢  َلعمي٢ل تح َبؼص٢ر٣ َلإس٢لبميم َ٪بؼص٢ر٣ َلتقلي٢د٬م م٢  ب٢اُ>  َلباح  ي٨ هذَ َلأمر يتنلخ م  خلب٦ َبؼقا
َ٘تت عل٢ى مب٢دي َلإق٢رَٝ َ٪ل اا٢دِم تح ح٢  بق٢د  ٪بندها تتميل َلأشياوم فابؼصر٣ َلتقلي٢د٬ يس٢تند تح ينهل٢ه َس٢تثما

ِ٘ بـتل ة تح َبؼ صر٣ َلإسلبميم فالاستثما٘ لديت يقو٧ عل٢ى مش٢اك٘ة َلعمي٢ل َبؼس٢تثمر تح ٌج٢رَوَّ َبؼش٢ر٪٠  ي٨ َلصو
 كافةإ

ا٘يسةم هي>  ٪بيك  تقسيم هذ  َبؼخاار ٌا يقسا٧ 
 َبؼخاار َلم بيك  ي٨ تنشس بسبه عد٧ توفر َبؼوَص اّ َلأخلبقية تح َلعميل َبؼستثمرإ -3-3

٭َ٘ م٢  َلص٢ اّ َلأخلبقي٢ة تح َبؼس٢تثمر مث٢ل> ٨ٌ ابيعة َلعلبقة ب  َبؼصر٣ َلإس٢لبمي ٪   َبؼس٢تثمر تتطل٢ه ق٢د
َلأمانةم َلصد٤م َلالتل٧َ بابؼوَعيدم ٪بسثل هذ  َلص٢ اّ ك٘ي٢لِ يساس٢ية م٢  ك٢٘اال بق٢أ َلاس٢تثما٘م حي٢  ٨ٌ فق٢دَما 

٣٘ َلإس٢٢٢٢لبمية بؼ٢٢٢٢ا ي٢٢٢٢سسر  عل٢٢٢٢ى َبغق٢٢٢٢و٤ َ٪لالتل  َّ٘ َبؼص٢٢٢٢ا َم٢٢٢٢اّم  ي٪ فق٢٢٢٢د٨َ بعن٢٢٢٢ها يرف٢٢٢٢ع نس٢٢٢٢بة َبؼخ٢٢٢٢اار تح َس٢٢٢٢تثما
 إ1كالتل٪يرم َ٪لتلبعه تح َلإيرََّٖم َ٪بؼماالة تح َلسدَٖ

َختي٢٢ا٘ نوعي٢٢ة َلعم٢٢لبو َل٢٢م س٢٢يقد٧ عل٢٢ى ٖخ٢٢و٦ َبؼش٢٢اك٘ة  يتوج٢٢ه عل٢٢ى َبؼص٢٢ر٣ل٢٢ت كم تح ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار ل ٪
ج٢٢٘ة َلالت٢٢ل٧َ َلأخلبق٢٢ي عن٢٢د َلعمي٢٢لم ٪بيك٢٢  معرف٢٢ة ٗل٢٢م ع٢٢  اري٢٢  قي٢٢ا٧ َبؼص٢٢ر٣  َ٘س٢٢ة ٖ ل٢٢م ع٢٢  اري٢٢  ٖ معه٢٢م ٗ٪
٬٘م  َلإسلبمي ببناو قاعدِ معلوماّ ع  َبؼس٢تثمري  بحي٢  توض٢لخ ك٢ل م٢ا يتعل٢   ٢مم بف٢ا ل٢ت علبق٢ة بالبع٢د َلاس٢تثما

٬٘ َ٪لابلرَٞ فيتإ ٪م  خلب٦  متابعة مشر٪عت َلاستثما
ي٘ة َ٪ل نية َ٪بػبِر َلعملية لد٫ َبؼستثمرإ -3-4  َبؼخاار َلم بيك  ي٨ تنشس بسبه عد٧ توَفر َلك اوِ َلإَٖ

ي٢٢٘ة َ٪ل ني٢٢ة َ٪بػ٢٢بِر َلعملي٢٢ة ل٢٢د٫ َبؼس٢٢تثمر تح بؾ٢٢ا٦ مش٢٢ر٪عت ي٪ نش٢٢اات   ٬٘ ت٢٢وَفر َلإمكان٢٢اّ َلإَٖ م٢٢  َلن٢٢ر٪
٬٘ن لأ٨  ٬٘ ٪ع٢٢٢د٧ توفره٢٢٢ا ي٢٢٢سسر عل٢٢٢ى ك ٢٢٢اوِ َلاس٢٢٢تثما ت٢٢٢وَفر ه٢٢٢ذ  َبؼس٢٢٢اال س٢٢٢به مه٢٢٢م تح ٌبق٢٢٢أ َبؼش٢٢٢ر٪٠ َلاس٢٢٢تثما

ت٘ ا٠ نسبة َبؼخاارِ تح هذَ َبؼشر٪٠ ت٘تم ٪يترته على ٗلم َ  إ2َبؼشر٪٠ ٪يليد م  َحتمالية ٪قو٠ خسا
 

                                                           
يٙدم َبؼخاار َلم  -1 َّ٘ َبؼسسساّ َبؼصرفية َلإسلبميةم مرجع ساب مٜ يبو    ;84م:84توَجت َستثما
٣٘ َلإسلبميةمٞ 2 ب٘ة تح َبؼصا يٙدم بؿمد عبد َبؼنعمم بكو تطوير نظا٧ َبؼنا م َبؼعهد َلعابؼي لل كر َلإسلبميم3يبو   437مٜ   4222م َلقاهرِ
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 َبؼخاار َلم بيك  ي٨ تنشس بسبه عد٧ سلبمة َبؼركل َبؼالي للعميل َبؼستثمرإ -3-5
ِ٘ َلعمي٢٢ل َبؼس٢تثمر عل٢ى َلوف٢٢او بحق٢و٤ َبؼص٢٢ر٣ َبؼالي٢ة مس٢٢تقبلب٭م  تتمث٢ل ه٢ذ  َبؼخ٢٢اار تح َحتم٢الاّ ع٢٢د٧ ق٢د

ب٢٢٢٘أ َلمحقق٢٢٢ةم ٪تنش٢٢٢س ه٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢اار تح حال٢٢٢ة ٌَٗ كان٢٢٢ر  َ٪بؼتمثل٢٢٢ة تح قيم٢٢٢ة َلتموي٢٢٢ل َبؼمن٢٢٢ؤ ٪حص٢٢٢ة َبؼص٢٢٢ر٣ م٢٢٢  َلأ
ٖ٘  َل علي٢ة ي٬ ع ن٢دما يك٢و٨ ص٢اتح مرك٢ل  َبؼ٢الي َلكل٢ي م٢دينا٭م ٪ه٢ذَ َلتلَماّ َلعميل َبؼالية يكبر م٢  ٌمكانات٢ت ي٪ م٢وَ

 هو َبؼقصوٖ هنا بعد سلبمة َبؼركل َبؼالي للعميل َبؼستثمرإ
٨ٌ َلس٢٢به َل٢٢راي  تح نش٢٢سِ ه٢٢ذ  َلنوعي٢٢ة م٢٢  َبؼخ٢٢اار ه٢٢و ابيع٢٢ة َلعلبق٢٢ة ب٢٢  َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي َ٪لعمي٢٢ل 

م ٪يترت٢٢٢ه عل٢٢٢ى ٗل٢٢٢ ِ٘ َبؼس٢٢٢تثمر َبؼتمثل٢٢٢ة تح مب٢٢٢دي َبؼش٢٢٢اك٘ة تح َبؼخ٢٢٢اارِ م جع٢٢٢ل َبؼص٢٢٢ر٣ معرض٢٢٢ا٭ لاحتم٢٢٢ا٦ ع٢٢٢د٧ ق٢٢٢د
٬٘إ  َلعميل على َلوفاو بالتلَماتت َبؼالية بذا  َبؼصر٣ تح حالة فشل َبؼشر٪٠ َلاستثما

٣٘ َلتقليدي٢٢٢ة َ٪لعم٢٢لبو قاام٢٢ة عل٢٢٢ى يس٢٢اٚ َلق٢٢رٝ فابؼص٢٢٢ر٣  ٪تح َبعه٢٢ة َبؼقابل٢٢ة بق٢٢د ي٨ َلعلبق٢٢٢ة ب٢٢  َبؼص٢٢ا
 َلتقليد٬ مُقرِٝ َ٪لعميل مقترٝإ

م فالعمي٢ل مل٢ل٧ ب٢رٖ َلق٢رٝ ٪فوَا٢د  تح ىج٢ا٦ بؿ٢دِٖ ٪بالتالي فب٨  َلعلبقة ب  َلعميل َ٪بؼصر٣ علبق٢ة ق٢رٝ
ِ٘ ب٘لخ ي٪ خسا  إ1ب   َلنظر ع  نتااج َبؼشر٪٠ م  

٬٘ قي٢٢ا٧ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي بالتسك٢٢د م٢٢  ت٢٢وفر َلس٢٢لبمة َبؼالي٢٢ة لطال٢٢ه َلتموي٢٢ل كسس٢٢لوُ  ل٢٢ذلم فم٢٢  َلن٢٢ر٪
٣٘ َلإس٢لبميةم ٪ي٢تم ٗل٢م م٢  خ٢لب٦ ٌج٢رَوَّ ع٢دِم منه٢ا>  َّ٘ َبؼص٢ا م  يساليه تقليل نس٢بة َبؼخ٢اار تح َس٢تثما

٬٘م ٪ص٢٢و٘  ِ٘ ع٢٢  َلس٢٢جل َلتج٢٢ا ع٢٢  عق٢٢وٖ بصي٢٢ع َلبيان٢٢اّ ع٢٢  َلعمي٢٢ل َبؼس٢٢تثمر كنس٢٢خة م٢٢  عق٢٢د َلش٢٢ركةم  ٪ص٢٢و
ي٘ةم ٪يبظاو َبعهاّ َلم تعامل معهاإ  َلأملب٥ َلعقا

 البشرية المتاحة. مخاطر سببها نوعية الموارد  -2
٭َ٘ يساس٢٢يا٭ م٢٢  مص٢٢اٖ٘ َبؼخ٢٢اار  ٣٘ َلإس٢لبمية تش٢٢كل مص٢٢د َّ٘ َل٢٢م بذريه٢٢ا َبؼص٢٢ا ٨ٌ نوعي٢ة ٪ابيع٢٢ة َلاس٢٢تثما

َّ٘ تتمي٢٢ل بطبيع٢٢ة خاص٢٢ةم  ٣٘ َل٢م توَجهه٢٢ان نظ٢٢ر٭َ لك٢٢و٨ ه٢٢ذ  َلاس٢تثما ٪لاعتماٖه٢٢ا عل٢ى بؾموع٢٢ة بـتل ٢٢ة ع٢٢  َبؼص٢٢ا
ي٘ة كابؼشاك٘ةم َ٪بؼرَبحةم َ٪لاستصنا٠إإإ ٪نهيرهاإ لذلم بقدهاَلتقليديةم   تطب  صيغ َستثما

ٖ٘ َلبش٢رية  ِ٘ ت٢وفر نوعي٢ة بفي٢لِ م٢  َبؼ٢وَ ٣٘ َلإس٢لبمية تتطل٢ه ض٢ر٪ َّ٘ َبؼصا ٨ٌ هذ  َلطبيعة َبػاصة لاستثما
َ٘س٢٢٢٢ة ٪تقي٢٢٢٢يم عم٢٢٢٢ل َبؼ ِ٘ عل٢٢٢٢ى ٖ س٢٢٢٢تثمر ٪بردي٢٢٢٢د م٢٢٢٢د٫ ص٢٢٢٢لبحيتت ٪ملبومت٢٢٢٢ت للمش٢٢٢٢اك٘ة في٢٢٢٢ت م٢٢٢٢  قب٢٢٢٢ل َبؼص٢٢٢٢ر٣ َلق٢٢٢٢اٖ

 َلإسلبميإ

                                                           
َّ٘ َلك يلة بدوَجهتهام بح  تح بؾلة بؾمع َل قت َلاسلبمبؿمد ٌبظاعيل حس  َلصعوباّ َلم توَجت َلبنو٥ َلاسلبمية َ٪لتص 1  إ6;;3م5مٓ:جدِ عدٖ ميو
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ٖ٘ َلبشرية فبم٢ا س٢و٣ بسث٢ل يح٢د َلن٢ماناّ  َلأساس٢ية َبؼطلوب٢ة بؼوَجه٢ة  فبَٗ توفرّ َلنوعية َبؼلبامة م  َبؼوَ
٣٘ َلإس٢٢لبمية ع٢٢  توفيره٢٢ام ي٪ ك َٗ م٢٢ا عج٢٢لّ َبؼص٢٢ا َّ٘م ٌ٪ ٖ٘ َلبش٢٢رية َبؼخ٢٢اار َل٢٢م توَج٢٢ت تل٢٢م َلاس٢٢تثما ان٢٢ر َبؼ٢٢وَ

َّ٘م ٪س٢و٣ تتمث٢ل ه٢ذ   َبؼتاحة بؽا نهير مسهلةم فبما سو٣ تصبلخ يحد مصاٖ٘ َبؼخاار َل٢م توَج٢ت تل٢م َلاس٢تثما
 َبؼخاار َلم بيك  ي٨ تنتج ع  هذَ َبؼصد٘ تح َلأنو٠َ َلتالية>

 َ٘سة َ٪ختيا٘ َلعملياّ َلاستث ِ٘ على ٖ ي٘ة َبؼلبامةإَبؼخاار َلم بيك  ي٨ تنشس نتيجة لعد٧ َلقد  ما
  ي٘ةم ٪عل٢ى ع٢٢د٧ ٖ٘ عل٢٢ى متابع٢ة َلعملي٢اّ َلاس٢تثما ِ٘ ه٢ذ  َبؼ٢وَ َبؼخ٢اار َل٢م بيك٢  ي٨ تنش٢س نتيج٢٢ة لع٢د٧ ق٢د

هٙا َلتطبي  َلعملي ِ٘ على َبتكا٘ حلو٦ للمشاكل َلم ي ر  إ1َلقد
 .2عوامل خارجيةالمخاطر الناجمة عن  ثانيا: 

 ٪م  ب  هذ  َلعوَمل بيك  ي٨ نذكر>  
 مخاطر مرتبطة بالأنظمة والقوانين السائدة: -1

٣٘ َلتقليدي٢٢٢ةم  ٣٘ ص٢٢٢ممر تح بؾمله٢٢٢ا بػدم٢٢٢ة َبؼص٢٢٢ا ٨ٌ َلتعليم٢٢٢اّ َ٪لأنظم٢٢٢ة َل٢٢٢م برك٢٢٢م عم٢٢٢ل ه٢٢٢ذ  َبؼص٢٢٢ا
٣٘ َلإسلبمية صعوبة تح َلتعامل مع هذ  َلتعليماّ َلم لا تسخ٢ذ تح َلاعتب٢ا٘  ٪لذلم فم  َلطبيعي ي٨ توَجت َبؼصا

لإس٢٢لبميم ٪م٢٢ع ٗل٢٢م فه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار بزتل٢٢ا م٢٢  مص٢٢ر٣ لخ٢٢ر حس٢٢ه َلبل٢٢د َل٢٢ذ٬ خصوص٢٢ياّ َلعم٢٢ل َبؼص٢٢رتح َ
 يعمل فيت َ٪للوَالخ َبؼصرفية َلم بىنع بؽاإ

 مخاطر مرتبطة بالرقابة الشرعية: -4
ِ٘ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبميم ي٫ٖ ٌا ٪ج٢٢وٖ بـ٢٢اار مترتب٢٢ة عل٢٢ى َلرقاب٢٢ة  ٨ٌ ع٢٢د٧ تبل٢٢و٘ م ه٢٢و٧ َلرقاب٢٢ة َلش٢٢رعية تح ٗه٢٢  ٌَٖ

 ٪منها>َلشرعيةم 
  ٬ ٌا ع٢د٧ قلة عدٖ َل قهاو َبؼتخصص  تح بؾا٦ َبؼعاملبّ َبؼصرفية َ٪بؼساال َلاقتصاٖية َبغديثةم بف٢ا ي٢سٖ

 تصو٘ َ٪ضلخ بؽذ  َبؼساال ٪م    صعوبة َلوصو٦ لل كم َلشرعي َلص يلخ فيهاإ
 َلشرعيإ َلتطو٘ َلسريع َ٪لكبير تح َبؼعاملبّ َلاقتصاٖية ٪صعوبة متابعتها بال تو٫ ٪بيا٨ َبغكم 
  ََبؼص٢٢٢٢ر٣م ٪ه٢٢٢٢ذ ِ٘ َّ٘ َبؽيئ٢٢٢٢ة م٢٢٢٢  قب٢٢٢٢ل ٌَٖ ٬ ٌا َس٢٢٢٢تمرَ٘ ٪ج٢٢٢٢وٖ م٢٢٢٢ا ع٢٢٢٢د٧ َلاس٢٢٢٢تجابة َلس٢٢٢٢ريعة لق٢٢٢٢رَ ي٢٢٢٢سٖ

 إَبؼخال اّ َلشرعية َ٪لاعتياٖ عليها م  قبل َبؼوي  
 

                                                           
َ٘ساّ َبؼصرفيةم بؾلد  بظ ا٨م حس  بؿمدم 1 ٣٘ َلإسلبميةم بؾلة َلد  إ 73م8ٜ;;3م4معد6ٖمعايير َلتمويل َ٪لاستثما٘ تح َبؼصا
2

  َّ٘  .َلك يلة بدوَجهتهابؿمد ٌبظاعيل حس  َلصعوباّ َلم توَجت َلبنو٥ َلاسلبمية َ٪لتصو
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 1٪منها> مخاطر أخرى: -5
 نهم ي٨  بـاار ض٘ة  يق٢ع َبؼتعام٢ل ٌلا ي٨ يس٢ر ه٢ذ  َبؼخ٢اار  معظمهاسوقية ٪تكنولوجية ٪قانونية ٪حوَْٖ عا

ِ٘ كبيِر على َبؼصر٣إ  يرجع بصو
 َلت ٢٢٢٢ير تح َلسياس٢٢٢٢اّ َلعام٢٢٢٢ة لل٢٢٢٢د٪٦ ٪ه٢٢٢٢ذَ نتيج٢٢٢٢ة ت٢٢٢٢دخل َبغكوم٢٢٢٢اّ تح َلاقتص٢٢٢٢اٖ ٪ َبغ٢٢٢٢رُ٪ ٪  بـ٢٢٢٢اار

مٙاّ َلدَخلية َلم تسسر على عااد َلاستثما٘إ  َلعلبقاّ َلد٪لية َ٪لأ
 

 المصارف الإسلامية مخاطر تمويل  الاستثمارات في لأسبابمخطط  : (01)الشكل رقم

 

 
 

ه٘ا ٜ المصدر: ه٘ا ىسا ٣٘ َلاسلبمية م هومها ابيعتها مصاٖ  :4بضلِ عبد َلكرص بضاٖم بـاار َلاستثما٘ تح َبؼصا

 
 
 
 
 

                                                           
ن٘ة  -فرحاّ َلصاتح عليم بـاار صيغ َلاستثما٘ تح َبؼصر٣ َلتقليدية ٪ َلإسلبمية 1 َ٘سة برليلية مقا هٙرمٜ  –ٖ ِ٘ قسم َلمحاسبة َ٪بؼرَجعةم جامعة َلأ  44كلية َلتجا

مخاطر مصدرها عوامل 

 داخلية 

مخاطر مصدرها نوعية 

 الموارد البشرية المتاحة
مخاطر مصدرها 

 المتعاملون المستثمرون

مخاطر مصدرها عوامل 

 خارجية

مخاطر مرتبطة 

 بالرقابة الشرعية
مخاطر مرتبطة 

انين السائدةبالقو  

 بـاار يخر٫
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 الاسلامي. ة في البنكين التقليدي ويمعالجة المخاطر الائتمان المطلب الثاني:

 : معالجة المخاطر الائتمانية في البنوك التقليدية: الأولالفرع 
نقص٢٢٢٢د بدعابع٢٢٢٢ة َبؼخ٢٢٢٢اار َلااتماني٢٢٢٢ة تح ه٢٢٢٢ذ  َبغال٢٢٢٢ة بدعابع٢٢٢٢ة ح٢٢٢٢الاّ ع٢٢٢٢د٧ َلس٢٢٢٢دَٖ ٪ح٢٢٢٢الاّ َل٢٢٢٢ديو٨ َبؼتعث٢٢٢٢رِ 

م ٪بزتلا َلطر٤ َلعلبجية َل٢م يتخ٢ذها َلبن٢م تبع٢ا لاخ٢تلب٣ َلظ٢ر٪٣ س٢وَو َبػاص٢ة بالبن٢م َ٪بؼشكو٥ ٬ برصيلها
ي٢٢٢٘ة ٪ َبؼالي٢٢٢ة  ق٢٢٢ترٝإي٪ َلعمي٢٢٢ل َبؼ ن٢٢٢ه َبؼص٢٢٢رفية َ٪لإَٖ َ٘س٢٢٢ة عميق٢٢٢ة ٪م ص٢٢٢لة لكاف٢٢٢ة َبعوَ ل٢٢٢ذلم ف٢٢٢ب٨ َلأم٢٢٢ر يتطل٢٢٢ه ٖ

م ٪ق٢٢٢د يس٢٢٢تلل٧ ٗل٢٢٢م ت٢٢٢دخل بع٢٢٢  َبػ٢٢٢بَرو َبؼتخصص٢٢٢  للوص٢٢٢و٦ ٌا  ي٘ع َلق٢٢٢ر٪ٝ َبؼتعث٢٢٢رِ َ٪لتس٢٢٢ويقية َ٪لقانوني٢٢٢ة بؼش٢٢٢ا
 1َبغلو٦ َبؼناسبةم ٪تح سبيل ٗلم يقو٧ َلبنم بدا يلي>

 .مساعدة العميل للخروج من التعثرأولا: إجراءات 
 حي  يقو٧ َلبنم بالإجرَوَّ َلتالية>

لم ٪ف  َلأساليه َلتية> -3 ي٘ة ٗ٪  تقدص سياساّ ترشيدية ٪ َستشا
 مٙة بشكل متكامل  إٌعاِٖ ٪ضع َلنظم َلرقابية َ٪لمحاسبية َللب
 سياس٢٢اّ َلبي٢٢ع ٪  َلتوص٢٢ية َ٪لعم٢٢ل باس٢٢ت لب٦ َبع٢٢لو نه٢٢ير َبؼس٢٢تخد٧ م٢٢  َلطاق٢٢ة َلانتاجي٢٢ة بالتنس٢٢ي  م٢٢ع

 َلتسوي إ
 ٖ٘ي  لشرٔ ير٪٣ َلعميل ٪ َلعمل على َلت اهم معهمإ ية مع َلدَان  ٪ َبؼو  ترتيه لقاوَّ ٖ٪

 تعوص َلعميل َ٪نتشالت ٪ ٌنعاشت>  -4
 >2٪تقو٧ هذ  َلعملية ٪ف  سلبْ مرَحل هي  
و فرص٢ة للعمي٢ل ع٢  اري٢  مرحلة َلتعوص> ٪تعتبر هذ  َبؼرح٢ة م٢  يه٢م َبؼرَح٢ل حي٢  يق٢و٧ َلبن٢م ببعط٢ا -3- 4

ا٢٢د م ٪ق٢٢د بيت٢٢د َلتس٢٢يير ٌا يكث٢٢ر م٢٢  ٗل٢٢م ك٢٢س٨ ي٢٢تم َلات ٢٢ا٤  من ٢٢ت ف٢٢تِر بظ٢٢أ يسج٢٢ل خلببؽ٢٢ا ع٢٢هو س٢٢دَٖ َل٢٢دي  ٪فوَ
ل٢م بد٢ا يتناس٢ه م٢ع ي٢ر٪٣ َلعمي٢ل  ا٢د ٗ٪ ٦ٙ ع٢  ج٢لو م٢  َل وَ على ٌعاِٖ جد٪لة َلديو٨م كم٢ا بيك٢  َلنظ٢ر تح َلتن٢ا

مكانيتت تح َلسدَٖإ ٪ٌ 

                                                           
 6;مرجع ساب م ٜ هبا٦ عا٦ٖم 1
ِ٘ َبؼخاار َلبنكيةم مرجع ساب م ٜ 2  58خنرَ٪٬ نعيمةم ٌَٖ
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ش٢٢٢ا٦ َلعمي٢٢٢ل > ٪تح ه٢٢٢ذ  َبؼرحل٢٢٢ة يق٢٢٢و٧ َلبن٢٢٢م بابز٢٢٢اٗ ٌج٢٢٢رَوَّ يكث٢٢٢ر تق٢٢٢دما تتن٢٢٢م  لت٢٢٢دخل مرحل٢٢٢ة َنت -4-4
ِ٘ نشاٞ َلعميل ٪ توجيهت ٪فقا بػطة عمل يلتل٧  ٢ا َلعمي٢ل تح َبؼس٢تقبل ٪يك٢و٨ ه٢دفها  َبؼباشر ٪عد٧ َبؼباشر تح ٌَٖ

نٙة َلتدفقاّ َلنقدية للمنشسِ َبؼقترضة بحي  ت طي ٌيرََٖتها ن قاتها ٪تع  طي فاا  مناسهإموَ
مرحلة ٌنعاٛ َلعميل > حي  يتم بدوجبه٢ا بروي٢ل َلعمي٢ل كون٢ت عمي٢ل متعث٢ر ٌا عمي٢ل نه٢ير متعث٢ر يعم٢ل  -4-5

لم بدن ت قر٪ضا جديدِ بشرٞ٪ ميسرِ لتمكينت م  تسيير نشااتإ  بكامل ااقتت ٗ٪
 ثانيا: الدمج وتصفية النشاط والمتابعة القانونية.

 إ بعد فشل َلأساليه َلسابقة للمعابعة ٪يلجس َلبنم ٌا هذَ َلأسلوُ
 1ٖمج َبؼشر٪٠ َبؼتعثر تح مشر٪عاّ يخر٫> ٪تتم عملياّ َلدمج بطر٤ عديدِ منها> -3

 َبتلب٠ َلوحدَّ َ٪ل ر٪٠ ٪ َبػطوٞ َلإنتاجيةإ 
 َمتصاٜ َلعملياّ َ٪لعملبو ٪ َلأنشطةإ 
  بهي ب  َلكيان إ َلدمج َلتد
 ٬٘ ٪تشكيل كيا٨ َ٪حدإ  َبؼلٓ َل و

تص ية نشاٞ َلعميل > ٪هو يقسى َلبدَال ٪يشدها حساسية حي  يتن٢م  بؾموع٢ة م٢  َبؼخ٢اار َل٢م ق٢د   -4
٘  ٪معد٦ بمو  تح َلسو٤ َبؼصرتح حي  يقو٧ َلبنم بابػطوَّ َلتالية> تهدٖ بظعة َلبنم  َ٪ستقرَ

 بد٢٢٢٢ا َّ٘ َ٘ض٢٢٢٢ي ٪ مس٢٢٢٢تندَّ تك٢٢٢٢اليا َبؼب٢٢٢٢اني ٪ َ بذهي٢٢٢٢ل مس٢٢٢٢تندَّ َلعق٢٢٢٢ا بؼنش٢٢٢٢مّ فيه٢٢٢٢ا مس٢٢٢٢تندَّ ش٢٢٢٢رَو َلأ
ي٘خ ٌنشااها ٪خ٘صهام ٪ما ٌَٗ كانر مرهونة ي٪ مسجلة لبنو٥ يخر٫إ  ٪حصرها ٪توضيلخ موَص اتها ٪توَ

 ي٘ة ٪مكاته تثم  للقيا٧ بت ديد قيمة كل بند م  ه٢ذ  َلبن٢وٖ لأخ٢ذ بذهي ل تقييم  ي٪ سلبسة بؼكاته َستشا
ل٢٢م  َ٘ض٢٢ي َ٪بؼب٢٢اني متوس٢٢ط ه٢٢ذ  َلتقييم٢٢اّم ٪ي٨ تك٢٢و٨ َ٪قعي٢٢ة تتماش٢٢ى م٢٢ع ي٢٢ر٪٣ َلس٢٢و٤ ٗ٪ بالنس٢٢بة لك٢٢ل م٢٢  َلأ

 َ٪بؼعدَّإ
 إ ٬٘ مشهو٘  تقييم شهرِ َلمحل ٌَٗ ما ٪جدّ ي٪ كا٨ بؽا قيمة ٪ َسم بذا
  ٨ٙ م٢٢  منتج٢٢اّ تام٢٢ة َلص٢٢نع ٪م٢٢وَٖ خ٢٢ا٧ ٪بردي٢٢د قيمته٢٢ا حص٢٢ر منق٢٢ولاّ َلش٢٢ركة م٢٢  يس٢٢اْ ٪ بؿتوي٢٢اّ َبؼخ٢٢ا

 حسه ير٪٣ َلسو٤إ
   ٖ٘ي  ٪ ما لت م  مست قاّ لد٫ عملباتإبرديد موقا َلعميل بفا عليت م  ٖيو٨ للمو

                                                           
 ٦323 عا٦ٖم مرجع ساب مٜهبا 1
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 يكو٨ هنا٥ َت ا٤ ب  َلطرف  على مبلغ َلتسوية حسه مقتنياّ ٪نت٢ااج َلتص٢ يةم  عد َلانتهاو م  ٗلمب
ص٢٢٢٘يد َلبن٢٢٢م َبؼ٢٢٢دي  يق٢٢٢و٧ ببع٢٢٢د٧َ َلب٢٢٢اقي مس٢٢٢تخدما َبغس٢٢٢اُ َبؼخص٢٢٢ص  ف٢٢٢بَٗ ك٢٢٢ا٨ مبل٢٢٢غ َلتص٢٢٢ ية لاي ط٢٢٢ي ص٢٢٢اتح 

 إللعميل
   

ن٢٢م ٌا ه٢٢ذَ َلإج٢٢رَو كخي٢٢ا٘ يخ٢٢ير بع٢٢د فش٢٢ل َلإج٢٢رَوَّ َلس٢٢ابقة بحي٢٢  يتب٢٢٢ع َبؼتابع٢٢ة َلقانوني٢٢ة> ٪يلج٢٢س َلب -5
 َلبنم َبػطوَّ َلتالية> 

 تبليغ َلنااه َلعا٧ بابؼديونية تح حالة ما َستدعى َلأمر ٗلمإ 
 لم كجانه جنااي للن ط على َلعميلإ  ف٘ع قنية بالمحاكم َبؼختصة مستخدما َلشيكاّ ٗ٪
  ََّبؼناسبة إف٘ع قنايا َلإفلبٚ بابؼستند 
 ي٘اإ ه٘نا عقا َّ٘ َبؼرهونة للبنم   نل٠ ملكية َلعقا
  لم للعمل على َلتصريلخ للبنم ببيع م٢ا لدي٢ت َبغجل َلقنااي على بفتلكاّ َلعميل َ٪ستصدَ٘ يمر يَٖو ٗ٪

 إم  ضماناّ 
ق٘مي٪بيك  توضيلخ اريقة َلبنم تح معابعتت للمخاار َلااتمان  4ة ٪ َلقر٪ٝ َبؼتعثرِ م  خلب٦ َلشكل 
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 القروض المتعثرةالمخاطر الائتمانية و  (: معالجة 02الشكل رقم )

 
 

 تقدص حلو٦ مقترحة                                  تسجيل برصيل َبؼست قاّ مسقتا             
 
 
 
 

                                                                      
 
 
 
 
 

 َبزاٗ ٌجرَوَّ للم افظة                                َعتبا٘ َلقرٝ كلت ٖي  مشكو٥            
 على حقو٤ َلبنم                                                 فيت              

 
مَبؼصد٘> هبا٦ عا٦ٖ   326مرجع ساب  ٜ م ٌشكالية َلقر٪ٝ َبؼصرفية َبؼتعثرِ

 
 
 

َبؼتعثرِ برديد َلقر٪ٝ  
برليل َبؼركل َبؼالي ٪ َلنقد٬        

للمسسسة         

 َبؼوقا َلنهااي للقر٪ٝ  َبؼتعثرِ               
 

 حالاّ بيك  معابعتها

منهاميس٪ٚ حالاّ   
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 الثاني : طرق معالجة  المخاطر الائتمانية في المصارف الاسلامية . الفرع
َلااتماني٢ة ٪ َبؼتمثل٢ة يساس٢ا تح بفاال٢٢ة ع٢دِ ا٢ر٤ ٪ ٌج٢رَوَّ للتعام٢ل م٢ع َبؼخ٢اار  َلإس٢لبمييتخ٢ذ َبؼص٢ر٣ 

 1نذكر> َلعميل تح سدَٖ َلديو٨م ٪م  ٗلم بيك  ي٨
 والضمانات : اتتوثيق الدين بالرىون -1

ي٢٢٢٘ه ي٨  كالعق٢٢٢ا٘ َ٪بؼنق٢٢٢ولاّ َ٪لأس٢٢٢همم َ٪لن٢٢٢ماناّ َلعيني٢٢٢ة َ٪لشخص٢٢٢٢ية   اّتوسي٢٢٢  َل٢٢٢دي  ب٢٢٢سنو٠َ َلرهون٢٢٢لا 
ي٘ع٢ة ٌا َبؼماال٢ة تح َلتس٢ديدإ ٪تح ه٢ذ   ي٘ة إإإَلخإ م  يهم س٢بل س٢د َلذ ٤َ٘ َلتجا ٪ضماناّ َلطر٣ َلثال   َ٪لأ٪

ت تح حال٢٢٢٢ة َلت٢٢٢٢سخر تح َلس٢٢٢٢دَٖ ي٪ َبغال٢٢٢٢ة يك٢٢٢٢و٨ تح ي٢٢٢٢د َل٢٢٢٢دَا  )ي٬ َلبن٢٢٢٢م َلإس٢٢٢٢لبمي م٢٢٢٢ثلب٭( م٢٢٢٢ا بيك٢٢٢٢  َلتن ي٢٢٢٢ذ علي٢٢٢٢
َلإف٢٢٢لبٚإ ٪ه٢٢٢ذ  َلوس٢٢٢يلة م ي٢٢٢دِ تح معابع٢٢٢ة مش٢٢٢كلة َبؼماال٢٢٢ة تح س٢٢٢دَٖ َل٢٢٢ديو٨ ٌلا يم٢٢٢ا لا تتيس٢٢٢ر تح ك٢٢٢ل ٖي٢٢٢  م ٪لا 
بم٢ا يكت ٢ي َبؼص٢ر٣ بالك ٢الاّ إ  سيما تح َلديو٨ َلاس٢تهلبكية َل٢م قلم٢ا يت٢وَفر عل٢ى َبؼ٢دي  يص٢و٦ تص٢للخ لل٢ره  ٌ٪

َّ٘ مس٢٢جلة باس٢٢م َلبن٢٢م ح٢٢تى يق٢٢و٧ َبؼش٢٢تر٬ ب٢٢دفع  ٪تق٢و٧ بع٢٢  َلبن٢٢و٥ بالاح ت ٢٢اٟ بوس٢٢اا  َبؼلكي٢٢ة ٪بخاص٢٢ة تح َلس٢يا
 َٖ كامل َلثم    عنداذ ٌصدَ٘ ٪سيقة َلبيع ٪نق٢ل س٢جل َبؼلكي٢ة ٌا َبظ٢ت إ ف٢بَٗ ماا٢ل تح َلس٢دَٖ ك٢ا٨ بي٢دها َس٢تٖر

 2 ٗلم َلأصل َبؼبا٠ ٪بيعت لاستي او ما بقي م  َلدي  تح ٗمة َلعميلإ
 : دل الزيادة في الثمن الآجلرفع مع -2

٨ٌ ح٢٢دْ٪ َبؼماال٢٢ة تح َلس٢٢دَٖ ٖ٪٨ ي٨ يك٢٢و٨ ل٢٢د٫ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ٪س٢٢يلة للتع٢٢وي  ع٢٢  ف٢٢وَّ َل٢٢ربلخ 
ِ٘ َلنابذ٢ة ع٢  بفاال٢ة َلعمي٢ل تح  ٣٘ َلتقليديةإ ٗل٢م ي٨ َبػس٢ا ن٘ة بابؼصا يٙاِٖ تح تكاليا َلأعما٦ مقا سيترته عليت 

لناحية َلمحاسبيةم على َلعملياّ َلأخر٫ َبؼربحةإ يترت٢ه عل٢ى ٗل٢م ي٨ َل٢ثم  عملية َ٪حدِ لا بد م  برميلها م م  َ
ن٘ة بتكاليا َلتمويل لد٫ َلبنو٥ َلأخر٫ إ ٪ما لم ي ع٢ل َبؼص٢ر٣  تح َلبيو٠ َلم بذريها َلبنو٥ َلإسلبمية سيرت ع مقا

ب٢٢٘اُ يموَل٢ت َلأم٢٢ر َل٢٢ذ٬ سيص٢٢رفهم من٢ت  ب٢٢٘أ لأ ي٢٢ٙع ق٢د٘ يٖ  م٢٢  َلأ إ ل٢٢ذلم يلبح٢٢ظ عم٢٢لبو ٗل٢م  سين٢٢طر ٌا تو
ي٢٘ه ي٨ ج٢لو٭َ م٢  َلس٢به يع٢وٖ ٌا ي٨  َلبن٢و٥ َلإس٢لبمية ي٨ َبؼرَبح٢ة ٢ م٢ثلب ٢ يعل٢ى كل ٢ة م٢  َلاق٢تَرٝ بال اا٢دِإ لا 
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َبؼص٢٢ر٣ يت م٢٢ل بـ٢٢اارِ يعل٢٢ى تح َبؼرَبح٢٢ة لأم٢٢ا عملي٢٢ة تتن٢٢م  َلش٢٢رَو   َلبي٢٢ع ٪برم٢٢ل تبع٢٢ة َبؽ٢٢لب٥ َ٪لعي٢٢وُ تح ٌب٢٢ا٨ 
َّ٘ يخ٢٢ر٫إٗل٢٢م إإإَلخ إ ٪ل٢٢ذلم ف٢٢ب٨ لل ِ٘ م٢٢بر ٌلا ي٨ ج٢٢لو٭َ م٢٢  تل٢٢م َللي٢٢اِٖ ٌبم٢٢ا م٢٢رٖ  ع٢٢د٧   لي٢٢اِٖ َلنس٢٢بية َبؼ٢٢ذكو

٪ج٢٢وٖ ٪س٢٢يلة بيك٢٢   ٢٢ا للمص٢٢ر٣ ف٢٢رٝ َل رَم٢٢ة َلتعوين٢٢ية عل٢٢ى َلعمي٢٢ل َبؼماا٢٢ل م ٪ل٢٢ذلم ج٢٢اوّ َلأس٢٢عا٘ مرت ع٢٢ة 
س٢٢٢٢و٣ يت م٢٢٢٢ل  نس٢٢٢٢بيا٭ بؼوَجه٢٢٢٢ة ه٢٢٢٢ذ  َبؼش٢٢٢٢كلة  َ٪لنتيج٢٢٢٢ة ه٢٢٢٢ي ي٨ َلعمي٢٢٢٢ل َل٢٢٢٢ذ٬ َ٪ي٢٢٢٢ه عل٢٢٢٢ى َلس٢٢٢٢دَٖ تح موَعي٢٢٢٢د 

  1َلتكاليا َلم ٪لدها مطل نهير  م  َبؼدين  إ
 فرض الغرامات على المماطل ثم توجيهها لأغراض البر والخير  : -3

٪م  َبؼعابعاّ َلم َنتشر َلعمل  ا لد٫ عدٖ م  َبؼسسس٢اّ َبؼالي٢ة َلإس٢لبميةم ف٢رٝ َل رَم٢اّ َبؼالي٢ة عل٢ى 
ه٘ون٢٢ت ٪ض٢٢ماناتت بؽ٢٢ذَ   م٢٢ع يقس٢٢اٞ َل٢٢دي  َبؼت٢٢سخرِ ي٪ عن٢٢د َبؼ٢٢دي  َبؼماا٢٢ل ٪برص٢٢يلها من٢٢ت عن٢٢د َبؼماال٢٢ة َلتن ي٢٢ذ عل٢٢ى 

ل٢٢بر إ ٪ي٢٢نص عل٢٢ى ٗل٢٢م تح َلعق٢٢د َل٢٢ذ٬ تول٢٢د َل٢٢دي  من٢٢ت  َل ٢٢رٝ م   توجيهه٢٢ا )ي٬ َل رَم٢٢اّ( بغس٢٢اُ َبػ٢٢يَرّ َ٪
ي٘خ َلمح٢٢٢دٖ لك٢٢٢ل قس٢٢٢طإ ٪ه٢٢٢ذ  َبؼب٢٢٢ال ف٢٢٢  َبؼ٢٢٢دي  عل٢٢٢ى ٖف٢٢٢ع ه٢٢٢ذ  َل رَم٢٢٢اّ ٨ٌ ه٢٢٢و ت٢٢٢سخر تح َلس٢٢٢دَٖ ع٢٢٢  َلت٢٢٢ا غ لا فيوَ

تذهه لتعوي  َلدَا  عما فاتت م  َلربلخ ٪لا ينت ٢ع  ٢ا م٢  ي٬ ٪ج٢ت ب٢ل توج٢ت للجمعي٢اّ َبػيري٢ة َ٪بؼسسس٢اّ َل٢م 
 تعب بال قرَو ٪ما ٌا ٗلم إ

بؼش٢٢٢كلة َبؼط٢٢ل لأم٢٢٢ا لا تتن٢٢٢م    ٪عل٢٢ى يي٢٢٢ة ح٢٢٢ا٦ ف٢٢ب٨ يكث٢٢٢ر َبؼص٢٢٢رفي  لا ي٢٢ر٫ تح ه٢٢٢ذ  َلص٢٢٢ي ة ح٢٢لب٭ ناجع٢٢٢ا٭ 
إ تعوي  َلدَا  عما ضا٠ م  فرصة  َلاستربأ بالأمو٦َ َبؼتسخرِ

٪لع٢٢ل يه٢٢م مي٢٢لَّ ه٢٢ذ  َلطريق٢٢ة ه٢٢و َل٢٢ر٠ٖ فبم٢٢ا ب٢٢لب ش٢٢م برق٢٢  َل اي٢٢ة َبؼطلوب٢٢ة م٢٢  ه٢٢ذ  َلناحي٢٢ة إ ٪س٢٢هولة 
  َلتطبي  م َ٪بل اٝ تكاليا َلإجرَوَّإ

 إنشاء صندوق للتأمين تحال عليو الديون المتعثرة: - 4
مالي٢ة تك٢و٨ مهمت٢ت َلت٢سم    نو٥ َلإسلبمية فيت بسقس٢اَٞقتٔر بع  َلكتاُ ٌنشاو صند٪٤ تسم  تساهم َلب

فلبٚ َبؼدين إ ٪كلما تعثر َلدي  بدماالة َبؼدي  فما على َبؼص٢ر٣ َل٢ذ٬ يك٢و٨ عن٢و٭َ تح َلص٢ند٪٤  ضد َبؼماالة ٌ٪
ٌلا ي٨ يس٢٢٢تٖر ٖين٢٢٢ت م٢٢٢  ٗل٢٢٢م َلص٢٢٢ند٪٤ ٪بوي٢٢٢ل ٗل٢٢٢م َلص٢٢٢ند٪٤ عل٢٢٢ى َبؼ٢٢٢دي  َبؼماا٢٢٢ل بدبل٢٢٢غ َل٢٢٢دي  إ عندا٢٢٢ذ ف٢٢٢٢ب٨ 

سيلبح  هذَ َبؼدي  َبؼماال ٪س٢ي رٝ علي٢ت َل رَم٢اّ َلتعوين٢ية َبؼرتبط٢ة بط٢و٦ م٢دِ َبؼط٢ل َ٪ل٢م تن٢ا٣ َلصند٪٤ 
ِ٘ على موَجهة مشكلة َبؼماالة تح َلدي إ يما َبؼصر٣ فبنت يس٢تٖر ٖين٢ت َل٢ذ٬  َٖ قد ٌا يمو٦َ َلصند٪٤ فيقو٫ ٪يلٖ

يٙاِٖ لأنت  َبؼعابع٢ة ملبحظ٢اّم منه٢ا > ي٨ ٪ج٢وٖ مث٢ل ه٢ذَ عند َلأجل ي٪ بعيد  إ ٪عل٢ى ه٢ذ   َستلمتحل يجلت بلب 
ِ٘ َبؼالي٢ة للعمي٢ل قب٢ل ح٢دْ٪ َبؼدَين٢ة لأ٨ بـ٢اارِ  ٣٘ ٌا عد٧ َلاكتَرْ بتم يص َلقد َلصند٪٤ سو٣ يدفع َبؼصا
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ِ ِ٘ لم تع٢٢د موج٢٢وٖ ٖٙي٢٢اٖ ع٢٢دٖ م٢٢  بوص٢٢لو٨ عل٢٢ى َلتموي٢٢ل ٪ه٢٢م م٢٢    َبػس٢٢ا ي٢٢ٙاِٖ ح٢٢دِ َبؼش٢٢كلة لا َلأم٢٢ر َل٢٢ذ٬ يع٢٢ب 
ه٢٢ذَ َلص٢٢ند٪٤ مهم٢٢ا بل٢٢غ م٢٢  ق٢٢وِ ع٢٢  معابعته٢٢ام ٪منه٢٢ا ي٨ َللي٢٢اِٖ تح َل٢٢دي  عل٢٢ى ص٢٢ ة نهرَم٢٢ة  يه٢٢ل َبؼط٢٢لم   عج٢٢ل

  ا  بل ٨ٌ بؽا ن   َبغكم إَتعوينية ٨ٌ كانر بؿرمت على َبؼصر٣ فكيا تكو٨ جاالِ للصند٪٤ ٪كلببنا ٖ
 فرض الزيادة على الدين الممطول لتعويض الدائن : -5

ب٢٢٘لخ ٪تق٢٢و٧ قل٢٢ت م٢٢  َلبن٢٢و٥ َلإس٢٢لبمية ب ٢٢ رٝ َل رَم٢٢اّ عل٢٢ى َبؼ٢٢دي  َبؼماا٢٢ل لتع٢٢وي  َلبن٢٢م عم٢٢ا فات٢٢ت م٢٢  
ب٢٢٘ا  ٬٘ بس٢٢به ت٢٢سخر ٗل٢٢م َبؼ٢٢دي  تح تس٢٢ديد م٢٢ا علي٢٢تإ ٪جل٢٢ي ي٨ لا َخ٢٢تلب٣ ب٢٢  ه٢٢ذ  َللي٢٢اِٖ ٪ب٢٢   ٪عاا٢٢د َس٢٢تثما

٘  فقه٢٢او َلش٢٢افعية َ٪بغنابل٢٢ة م٢٢  ي٨ من٢٢افع َبؼ  ص٢٢وُ َبعاهلي٢٢ةإ ٌلا ي٨ َلق٢٢اال  قاس٢٢وَ َبؼس٢٢سلة عل٢٢ى َل ص٢٢هم ٪م٢٢ا ق٢٢ر
من٢٢مونة عل٢٢ى َل اص٢٢ه كع٢٢  َبؼ٢٢ا٦ َبؼ ص٢٢وُ ي٪ ي٨ ٗل٢٢م ش٢٢رٞ جلَا٢٢ي بن٢٢او٭ عل٢٢ى ٗل٢٢م يق٢٢و٧ َبؼص٢٢ر٣ باحتس٢٢اُ 
بد٢٢ا س٢٢عى ٗل٢٢م  َللي٢٢اِٖ َلش٢٢هرية عل٢٢ى َبؼ٢٢دي  َبؼماا٢٢ل كنس٢٢بة م٢٢  َل٢٢دي  بطريق٢٢ة ش٢٢بيهة بد٢٢ا ت عل٢٢ت َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ة إ ٪

َّٙ لك٢٢ي لا تك٢٢و٨ ه٢٢ذ  َلط ريق٢٢ة تام٢٢ة َبؼطابق٢٢ة بؼ٢٢ا ت عل٢٢ت َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ةم ٪م٢٢  َلبن٢٢م َلإس٢٢لبمي ٌا بع٢٢  َلاح٢٢تَر
ٗلم ي٨ لا ينص تح يصل َلعقد َبؼولد لل٢دي  عل٢ى مبل٢غ َللي٢اِٖ ٪لا نس٢بتها ب٢ل يكت ٢ي ب٢النص عل٢ى ي٨ عقوب٢ة مالي٢ة 
ستوقع على ٗلم َلعميل تح حا٦ َبؼماالةم ٪منها َلعمل على ي٨ يقتصر َلتع٢وي  ع٢  َلن٢ر٘ َبؼ٢ا٬ٖ َل عل٢ي َل٢ذ٬ 

  1على َبؼصر٣ بسبه َبؼطلإ٪قع 
 احتياطي الديون المتعثرة : -6

ِ٘ َل٢م ق٢د تق٢ع بس٢به  تقو٧ بصي٢ع َلبن٢و٥ بد٢ا فيه٢ا َلبن٢و٥ َلإس٢لبمية برص٢د َلاحتيااي٢اّ للتع٢وي  ع٢  َبػس٢ا
ٌف٢٢لبٚ َبؼ٢٢دين  ي٪ عج٢٢لهم ع٢٢  ٖف٢٢ع م٢٢ا عل٢٢يهم م٢٢  َلتلَم٢٢اّم ٪يك٢٢و٨ ٗل٢٢م باقتط٢٢ا٠ ج٢٢لو م٢٢  َل٢٢ربلخ س٢٢نويا٭ يرف٢٢ع تح 

ب٢٘أ َبؼسسس٢ة َبؼالي٢ة حساباّ  خاصة   يستخد٧ تح َلسنة َلتالية ي٪ ما بعدها لتخ يا يسر َلإفلبٚ على مس٢تو٫ ي
إ ٪يك٢٢و٨ ه٢٢ذَ َلاقتط٢٢ا٠ معتم٢٢د٭َ عل٢٢ى حج٢٢م َلعملي٢٢اّ ٪ل٢٢ذلم تتب٢٢نى َلبن٢٢و٥ بص٢٢ ة عام٢٢ة مع٢٢اٖلاّ سابت٢٢ة لل٢٢ربط ب٢٢  

٣ ٪ابيع٢٢ة َلظ٢٢ر٪٣ َلاقتص٢٢اٖية َل٢٢م حج٢٢م َل٢٢ديو٨ ٪نس٢٢بة َلاقتط٢٢ا٠ م٢٢  َل٢٢دخل م معتم٢٢دِ عل٢٢ى خ٢٢بِر ٗل٢٢م َبؼص٢٢ر 
ي٢٢٘ه ي٨ تع٢٢رٝ َبؼسسس٢٢اّ َبؼالي٢٢ة َلإس٢٢لبمية بؼش٢٢كلة مط٢٢ل َل٢٢ديو٨ س٢٢يرنهمها عل٢٢ى َقتط٢٢ا٠ حج٢٢م  يعم٢٢ل فيه٢٢ا إ ٪لا 

ي٘ٚ ما٦ َبؼصر٣ إ   يعلى م  َلاحتيااياّ َلأمر َلذ٬ يقلل م  َلعااد على 
   : الأجل بدون زيادة الدينقيام البنك بإعفاء العميل من أية غرامات عن التأخير بزيادة  -7

ت٘ن٢اها َلعمي٢٢ل م  باعتب٢ا٘ ي٨ َلعمي٢ل يقب٢ل بشن٢ا٭ يعل٢ى تح عملي٢اّ مرَبح٢٢ة يخ٢ر٫ إ ه٢ذ  َللي٢اِٖ تح َل٢ثم  َل٢م َ
٪ك٢ا٨ بيك٢  ل٢ت ش٢٢رَو َلس٢لعة م٢  جه٢ة يخ٢٢ر٫ ب٢ثم  يق٢ل م ٌبم٢ا َل ٢٢رٝ منه٢ا تع٢وي  َبؼص٢ر٣ عم٢٢ا تكب٢د  م٢  ض٢٢يا٠ 
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ي٫٘ َل٢بع  ي٨ ه٢ذ  حيل٢ة قبي ٢ة لا بز ٢ى حقيق٢ة ي٨ ج٢لو٭َ م٢  َل٢ثم   َلاستربأفرصة  بد٢ا  تح َلعملياّ َلس٢ابقة إ ٪
يٙاِٖ تح َلدي  َلذ٬ حدْ فيت َبؼطل لا سيما ي٨ برديد نسبة َللياِٖ س٢تكو٨ موض٢ع نق٢اٛ ٪م ا٪ض٢اّ  َبغالي هو 

َ٘سة لأما م  َلناحية َلشكلية ع   م  َلرباإ هاخلو  -لى َلأقل ب  َلطرف  إ ٪لكنها برتآ ٌا نظر ٖ٪
 >حلول الأقساط قبل مواعيدىا -:

يّ٘ ي٨ –َبؼسسس٢٢اّ َلإس٢٢لبمية َل٢٢م لا تسخ٢٢ذ بالنظ٢٢ا٧ َلس٢٢اب   حي٢٢  لم بذ٢٢ل  هيئ٢٢اّ َلرقاب٢٢ة َلش٢٢رعية  ل٢٢ديها 
َبز٢٢اٗ َلإج٢٢٢رَوَّ ض٢٢٢د َبؼ٢٢٢دي  َبؼماا٢٢ل يكل ه٢٢٢ا َلكث٢٢٢يرم فنص٢٢٢ر تح عق٢٢٢وٖ َلبي٢٢ع عل٢٢٢ى ي٨ َبؼش٢٢٢تر٬ ٌَٗ ت٢٢٢سخر تح ٖف٢٢٢ع 
م٢٢٢ٙا٭  ٭َ٘م ٪بو٢٢٢  للمسسس٢٢٢ة َبؼطالب٢٢٢ة بجمي٢٢٢ع َلأقس٢٢٢اٞم َ٪بز٢٢٢اٗ م٢٢٢ا ت٢٢٢رَ  لا قس٢٢٢ط  متت٢٢٢الي  ف٢٢٢ب٨ ب٢٢٢اقي َلأقس٢٢٢اٞ بر٢٢٢ل ف٢٢٢و

 1للوصو٦ ٌا حقهاإ
 والإسلاميالتمويل في البنكين  التقليدي  المطلب الثالث : مقارنة نظرية لمخاطر

ن٢٢٢٘ة ب٢٢٢  بـ٢٢٢اار َلتموي٢٢٢ل  َ٘س٢٢٢ة مقا ٣٘ َلإس٢٢٢لبمية س٢٢٢ن ا٪٦ م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ ه٢٢٢ذَ َبؼطل٢٢٢ه بد َ٪لاس٢٢٢تثما٘ تح َبؼص٢٢٢ا
 م  َبؼعايير لبيا٨ ي٪جت َلات ا٤ َ٪لاختلب٣ بينهماإ   َ٪لتقليدية م  خلب٦ بؾموعة

 : 2ول: من حيث طبيعة مخاطر تقلب العائد على الاستثمار الفرع الأ
   أولا: في البنوك التقليدية :

تم برديد َلعااد على َلاستثما٘ مقدما حي  تقو٧ ه٢ذ  َلبن٢و٥ بد٢نلخ َلق٢ر٪ٝ َ٪لس٢ل ياّ َ٪بػص٢م مقاب٢ل  ٪ ي
ت٘بااها باللم  ٪خلوها نسبيا م  َبؼخاارِ   إفاادِ تتصا بالثباّ َ٪لت ديد َبؼسب  م َ٪

ل٢٢م تن٢٢م  كم٢٢ا تق٢٢و٧ ه٢٢ذ  َلبن٢٢و٥ بتسكي٢٢د َلعاا٢٢د َبؼطل٢٢وُ بالعدي٢٢د م٢٢  َلن٢٢ماناّ َ٪لك ٢٢الاّ َ٪لرهون٢٢اّ َ
ا٢٢٢د  م بالإض٢٢٢افة ٌا حقه٢٢٢ا تح ف٢٢٢رٝ نهرَم٢٢٢اّ َلت٢٢٢سخير ٌَٗ ت٢٢٢سخر  َلعمي٢٢٢ل تح َلس٢٢٢دَٖ  ٖ٪٨  َٖ يص٢٢٢ل َبؼ٢٢٢ا٦ ٪عوَ َس٢٢٢تٖر
مرَع٢٢اِ بغالت٢٢ت َبؼالي٢٢ة ي٬ س٢٢وَو ك٢٢ا٨ معس٢٢رَ ي٪ موس٢٢رَ إ ٪عل٢٢ى ه٢٢ذَ فمخ٢٢اار َبل ٢٢اٝ َلعاا٢٢د عل٢٢ى َلاس٢٢تثما٘ تح ه٢٢ذ  

ِم ٪  ِ٘ َلبن٢م َٗت٢ت م ٌلا ٌَٗ ك٢ا٨ َلبن٢م يس٢تثمر  ٨ ٪ج٢دّ ف ٢ي َل ال٢ه ترج٢ع ٌاٌَبؼسسس٢اّ بؿ٢دٖ٪ َلقص٢و٘ م٢  ٌَٖ
 بع  يموَلت تح يسهم بع  َلشركاّ ٪هذَ بؿدٖ٪ بالنسبة للبستثما٘ تح َلقر٪ٝ َ٪لسل ياّ 

 ثانيا: في المصارف الإسلامية : 
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ل٢٢٢م  يق٢٢٢و٧ َ٘س٢٢٢ة َبع٢٢٢د٪٫ َلاقتص٢٢٢اٖية للمش٢٢٢ر٪٠ َ٪  ٢٢٢ا  ي٢٢٢تم بردي٢٢٢د َلعاا٢٢٢د عل٢٢٢ى َلاس٢٢٢تثما٘ بن٢٢٢او عل٢٢٢ى نت٢٢٢ااج ٖ
َ٘س٢٢ة عل٢٢ى َلعدي٢٢د م٢٢  َلعوَم٢٢ل َ٪بؼت ٢٢يَرّ ٪منه٢٢ا ن٢٢و٠ َلنش٢٢اٞ م  َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ٪يتوق٢٢ا ص٢٢ ة نت٢٢ااج ه٢٢ذ  َلد

ب٘ا ( َ٪لثقة فيت م َ٪لظر٪٣ َلمحيطة بت   إ٪قيم ٪يخلب٤ ٪ك اوِ َلعميل ) شريكا ي٪ منا
ه٘ون٢٢٢٢اّ حي٢٢٢٢  يك٢٢٢٢و٨ َبؼص٢٢٢٢ر٣ تح موض٢٢٢٢ع  كم٢٢٢٢ا ي٨ َبؼص٢٢٢٢ر٣ َلإس٢٢٢٢لبمي ق٢٢٢٢د لا توج٢٢٢٢د لدي٢٢٢٢ت ض٢٢٢٢ماناّ ي٪ 

َٗ ٪ج٢٢٢دّ لا به٢٢٢وٙ َس٢٢٢تخدَمها ٌلا تح حال٢٢٢ة تع٢٢٢د٫ ي٪ تقص٢٢٢ير َلعمي٢٢٢ل م كم٢٢٢ا لا  ي٘ٚ َبؼ٢٢٢ا٦ ( ٌ٪ َلش٢٢٢ريم )ص٢٢٢احه 
به٢٢وٙ للمص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ف٢٢رٝ نهرَم٢٢اّ ت٢٢سخير عل٢٢ى َلعمي٢٢ل َبؼعس٢٢ر م ٪ه٢٢ذَ م٢٢  ش٢٢سنت ي٨ بو٢٢دْ ت ٢٢يَرّ كب٢٢يِر تح 

 َلعااد على َلاستثما٘ إ 
َٖ٘  ٪بناو على ما سب  بيك  َلقو٦ بس٨ فرصة برق  بـاار َبل اٝ َلعااد َل علي على َلاستثما٘ عم٢ا ك٢ا٨ َ٪

َ٘سة َبعد٪٫ تح َبؼسسساّ َبؼالية َلإسلبمية يكبر بكثير عنة تح َبؼسسساّ  َبؼالية َلتقليدية إ   بد
   الفرع الثاني:  من حيث مباشرة وعدم مباشرة مخاطر الاستثمار على المصارف

 اولا:  في البنوك التقليدية :  
خ٢٢اار مباش٢٢رِ عل٢٢ى نش٢٢اٞ عمي٢٢ل َلبن٢٢م ٪ليس٢٢ر عل٢٢ى َلبن٢٢م َٗت٢٢ت م حي٢٢  ٌن٢٢ت تح حال٢٢ة ٪ق٢٢و٠ ه٢٢ذ  َبؼ تك٢٢و٨

٬٘ للعمي٢ل َبؼق٢ترٝ م٢  َلبن٢م م ٪ت٢دخل َلبن٢م تح  ٫ ٌا َلتسسير َلس٢لبي عل٢ى َلنش٢اٞ َلاس٢تثما َبؼخاار فسو٣ تسٖ
َٖ َلق٢رٝ ٪فوَا٢د  م ف٢بَٗ َس٢تٖر َلبن٢م حق    وق٢ت ف٢لب ض٢ير م٢  ح٢دْ٪ ه٢ذ  َبؼخ٢اارهذ  َبغالة ٌبما هو لن٢ما٨ َس٢تٖر

ل٢٢ت ٪فوَا٢د  ح٢٢تى ٪ل٢و ح٢دْ َمي٢٢ا٘ لنش٢اٞ َلعمي٢٢ل  َ٘س٢ة ه٢٢ذ  َبؼخ٢اار ٌبم٢٢ا ه٢و لس٢لبمة يموَ فك٢ل َهتم٢ا٧ َلبن٢٢م م٢  ٖ
 ِ٘ َ٘س٢٢ة ٪برلي٢٢ل ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار لن٢٢ما٨ برق٢٢  َبؼق٢٢د فيم٢٢ا بع٢٢د بس٢٢به ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار م فالبن٢٢م َلتقلي٢٢د٬ يعك٢٢ا عل٢٢ى ٖ

َٖ َلبن٢م بغقوق٢ت بص٢ر٣ َلنظ٢ر ع٢  َلربحي٢ة َل٢م ينش٢دها َلعمي٢ل ي٪ َلعاا٢د عل٢ى َلاس٢تثما٘ َلإيرَٖية َلم تك ٢ل َس٢تٖر
ب٘لخ َلعميل اابؼا ينت بوصل على مست قاتت ارفت إ  م  َلأمو٦َ َبؼقترضة م ٪بالتالي لا يهتم َلبنم بحقيقة 

 ثانيا:  في المصارف الإسلامية : 
٣٘ َلإس٢٢لبمية َتن٢٢لخ ي٨ ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار بـ٢٢اار مباش٢٢رِ  ٪م٢  برلي٢٢ل َلطبيع٢٢ة َبؼمي٢٢لِ بؼخ٢٢اار َلاس٢٢تثما٘ تح َبؼص٢٢ا
بم٢٢ا ه٢٢و ش٢٢ريم ي٪  عل٢٢ى َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي َ٪لعمي٢٢ل مع٢٢ا إ لأ٨ َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي ل٢٢ي  ص٢٢احه ق٢٢رٝ ٪فاا٢٢دِ م ٌ٪

ُ٘ ي٪ مستسجر ي٪ صانع   الي على عااد َبؼصر٣ إم ٪ي٬ تسسير على نشاٞ َلعميل سو٣ يسسر بالت…منا
ي٘ٚ َبؼ٢٢ا٦ م٢٢ع َلعم٢٢ل م َ٪ل ٢٢نم ب٢٢ال ر٧ م  ي٘ة  تعتم٢٢د عل٢٢ى يس٢٢اٚ َبؼش٢٢اك٘ة ٪ت اع٢٢ل  حي٢٢  ٨ٌ َلعملي٢٢ة َلاس٢٢تثما
بدع٢٢٢نى برمي٢٢٢ل ك٢٢٢ل ا٢٢٢ر٣ م٢٢٢  َلأعب٢٢٢او ) َبؼخ٢٢٢اارِ ( بق٢٢٢د٘ م٢٢٢ا بوص٢٢٢ل علي٢٢٢ت م٢٢٢  بفي٢٢٢لَّ   ) َلعاا٢٢٢د ( م ٪بالت٢٢٢الي فبم٢٢٢ا 
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ب٘اّ ٪  ٥٘ تح خس٢٢٢اار َبؼش٢٢٢اك٘اّ َ٪بؼن٢٢٢ا ِ٘ ٪نهيره٢٢٢ا م٢٢٢   ص٢٢٢يغ َلاس٢٢٢تثما٘ تش٢٢٢ا َبؼرَبح٢٢٢اّ َ٪لاستص٢٢٢نا٠ َ٪لس٢٢٢لم َ٪لإج٢٢٢ا
 َلإسلبمي نتيجة َبؼخاار َلم يتعرٝ بؽا َلاستثما٘ إ 

ي٨ َلبن٢٢٢م تح َلنظ٢٢٢ا٧ َلتقلي٢٢٢د٬ ل٢٢٢ي  علي٢٢٢ت ي٨ يه٢٢٢تم ب٢٢٢دخل َبؼق٢٢٢ترٝ تح ماي٢٢٢ة  1٪تح ه٢٢٢ذَ ي٢٢٢ذكر يح٢٢٢د َلكت٢٢٢اُ
٬٘ للبس٢٢تهلب٥ َل٢٢ذَة للق٢٢رٝ م لك٢٢  تح َلنظ٢٢ا٧ َلإس٢٢لبمي يك٢٢و٨ بردي٢٢د َبؼبل٢٢غ َل٢٢دقي   ب٘ة ب٢٢سكثر بف٢٢ا ه٢٢و ض٢٢ر٪ َبؼن٢٢ا

ي٘ا بغس٢اُ نص٢يه َبؼص٢ر٣ إ ٪بؽ٢ذَ يوَج٢٢ت َبؼص٢ر٣ َلإس٢لبمي بـ٢اار م ُ٘ ض٢٢ر٪ ٪ج٢٢ة م لل٢ربلخ َل٢ذ٬ يكس٢بت َبؼن٢ا لٖ
 َ٪لم تتمثل تح َلة >

ب٢٘لخ يق٢ل م٢  َل٢ربلخ َل عل٢ي لن٢عا  قي  - ِ٘ ي٪  ُ٘ بخس٢ا   إم٢ت ٪يخلبق٢تَبؼخاار َلأخلبقية َلناش٢ئة ع٢  تص٢ريلخ َبؼن٢ا
ي٘ة َلم تنشس ع  سلو٥ قو٫ َلسو٤ سلوكا بـتل ا ع  َلوَقع إ   -  َبؼخاار َلتجا

ِ٘ بال ٢ة بق٢يم ٪يخ٢لب٤ َبؼتعام٢ل مع٢ت ٪بنش٢اات بحي٢  يق٢و٧ بابؼتابع٢ة  ٪بالتالي فب٨ َبؼصر٣ َلإسلبمي يه٢تم بص٢و
٬٘ لتشجيع َلعميل على َلإبهابياّ ٪مساعدتت تح معابعة َلسلبياّ حتى يتم برقي  َلعااد َبؼتوق٢ع عل٢ى  َ٪لتقوص َلد٪

 َلاستثما٘ َ٪لذ٬ سو٣ يشتر٥ فيت مع َبؼتعامل بابغصة  َبؼت   عليها إ
 .   2فلاس على حقوق المصارفالفرع الثالث: من حيث تأثير مخاطر الإ

 أولا: في البنوك التقليدية :
م٢  َبؼعل٢و٧ ي٨ َلبن٢٢م َلتقلي٢د٬ يك٢٢و٨ َٖان٢ا للعمي٢٢ل م ٪تح حال٢ة ٌف٢لبٚ َلعمي٢٢ل ٪تص٢ ية نش٢٢اات يس٢تٖر َلبن٢٢م 
حقوق٢٢٢٢ت بدلَبض٢٢٢٢ة َل٢٢٢٢دَان  َلخ٢٢٢٢ري  ٨ٌ ٪ج٢٢٢٢دَ٪ م٢٢٢٢  يم٢٢٢٢و٦َ َلتص٢٢٢٢ ية ٪م٢٢٢٢  ناحي٢٢٢٢ة يخ٢٢٢٢ر٬ بيك٢٢٢٢  للبن٢٢٢٢م ي٨ يس٢٢٢٢تخد٧ 

هوناّ تح َبغصو٦ على يموَلت م ٪قد يصل َلأمر ٌا َبغجل على يمو٦َ َلك يل َبؼنقول٢ة ٪نه٢ير َبؼنقول٢ة َلنماناّ َ٪لر 
 م ٪بذلم فب٨ تسسير بـاار ٌفلبٚ َلعميل على حقو٤ َلبنم يكو٨ ضعي ا إ 

 ثانيا: في المصارف الإسلامية : 
ل٢٢ت بدلَبض٢٢٢ة َل٢٢٢دَان  م ٪ق٢٢د يك٢٢٢و٨ ش٢٢٢ريكا ٪بالت٢٢٢الي لا  َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢٢لبمي ق٢٢٢د يك٢٢و٨ َٖان٢٢٢ا ٪بالت٢٢٢الي يس٢٢٢تٖر يموَ
َّ َبؼش٢ر٪٠ ت ٢ي ب٢ذلم م ٌلا ي٨ َلأم٢ر  يستٖر يموَلت ٌلا بع٢د تس٢ديد حس٢اباّ َٖا٢ب َبؼش٢ر٪٠ ٌَٗ ك٢ا٨ ص٢اتح موج٢وٖ

َٖ ص٢٢عوبة عل٢٢ى َبؼص٢٢ر٣ َلإس٢٢لبمي حي٢٢  ٨ٌ ي٢٢د َلش٢٢ريم ي٪ َبؼن٢٢ا ُ٘ عل٢٢ى م٢٢ا٦ َبؼص٢٢ر٣ ي٢٢د يمان٢٢ة ٪ليس٢٢ر ي٢٢د ي٢٢لٖ
ضما٨  م فبَٗ تلا بد٪٨ تعد٬ ي٪ تقصير م  َلعميل ٪يفل  َلعميل فلب يست   َبؼصر٣ ش٢يئا م ٪ق٢د يتل٢ا َبؼ٢ا٦ 
ِ٘ ٪بالت٢٢الي يت م٢٢ل َبؼص٢٢ر٣ خس٢٢اار ه٢٢ذ   بس٢٢به تقص٢٢ير م٢٢  َلعمي٢٢ل ٌلا ين٢٢ت ق٢٢د يسي٢٢د ع٢٢د٧ تقص٢٢ير  بدس٢٢تندَّ م٢٢ل٪

                                                           
يٙع م ٞ -3  إ٧399 م 2ٜ;;3ه٢ /3632م  4بؿمد عمر شابرَ م "  بكو نظا٧ نقد٬ عا٦ٖ  " م َٖ٘ َلبشير للنشر َ٪لتو
2

٣٘ َلتقليدية َ٪لاسلبمية فرحاّ َلصاتح عليم   47ٜمرجع ساب   بـاار صيغ َلاستثما٘ تح َبؼصا
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ش٢٢ريعة َلإس٢٢لبمية ٪حي٢٢  ٨ٌ َلن٢٢ما٨ َلشخص٢٢ي ه٢٢و َبؼع٢٢و٦ علي٢٢ت تح ه٢٢ذ  َبغال٢٢ة م َبؼخ٢٢اار ٪ح٢٢د  ابق٢٢ا لأحك٢٢ا٧ َل
٪لي  َلنما٨ َلعيب لذلم فب٨ بـاار َلإفلبٚ ٪ض٢يا٠ م٢ا٦ َبؼص٢ر٣ َّٗ ت٢سسير ب٢الغ عن٢ت تح َلبن٢و٥ َلتقليدي٢ة م ََٗ 

 1فقد َلنما٨ َلشخصي للمتعامل مع َبؼصر٣ َلإسلبمي إ
 
 

 جود أثر مخاطر الاستثمار في المصارف الفرع الرابع: من حيث وجود وعدم و 
 أولا: مخاطر ذات أثر على المصرف الإسلامي وليست ذات أثر على البنك التقليدي :  

 مخاطر الوعد غير الملزم بالشراء / التملك :  -
ِ٘ م٢٢٢ع َلوع٢٢٢د  بالتمل٢٢٢م م ٪بد٢٢٢ا ي٨  ٪ه٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢اار َّٗ يس٢٢٢ر كب٢٢٢ير تح ص٢٢٢ي م َبؼرَبح٢٢٢ة للآم٢٢٢ر بالش٢٢٢رَو م َ٪لإج٢٢٢ا

 لبنم َلتقليد٬ لا بياٚ٘ هذ  َن٢الاّ فلب يوجد بؽذ  َبؼخ٢اار يسر عليت إَ
 مخاطر التلف / الفقد لبعض عناصر النشاط :  -

٪هذ  َبؼخاار َّٗ يسر تح معظم صيغ َلاستثما٘ َلإسلبمي م ٪لي  بؽذ  َبؼخاار يسر عل٢ى َلبن٢م َلتقلي٢د٬ 
 حي  لا بياٚ٘ َستثما٘ يموَلت ع  اري  هذ  َلصيغ إ 

 مخاطر الرد وعدم الاستلام من جانب المتعامل مع المصرف : -
ِ٘ م٢٢٢ع َلوع٢٢٢د  م َ٪لاستص٢٢٢نا٠ ٬٪ه٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢اار َّٗ يس٢٢٢ر تح ص٢٢٢يغ َبؼرَبح٢٢٢ة م َ٪لس٢٢٢لم َبؼ٢٢٢وَٙ   ٬ٙ م َ٪لإج٢٢٢ا َبؼ٢٢٢وَ

 بالتمليم م ٪ليسر بؽذ  َبؼخاار يسر على َلبنم َلتقليد٬ للسبه َلساب  إ
 مخعاطر شرعيعة : -

٪ه٢٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢٢اار َّٗ يس٢٢٢٢ر تح بصي٢٢٢٢ع ص٢٢٢٢يغ َلاس٢٢٢٢تثما٘ َلإس٢٢٢٢لبمي م ٪ليس٢٢٢٢ر بؽ٢٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢٢اار يس٢٢٢٢ر عل٢٢٢٢ى َلبن٢٢٢٢م 
 2َلإسلبمي إ  َلتقليد٬ حي  ٌنت لا بركمت ضوَبط َلاستثما٘

 :  يعلى المصرف الإسلام ثانيا:  مخاطر ذات أثر على البنك التقليدي وليست ذات أثر
تم برلي٢٢ل ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار تح ص٢٢يغ َلاس٢٢تثما٘ تح َلبن٢٢و٥ َلتقليدي٢٢ة م ٪ليس٢٢ر بؽ٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار  مخععاطر سعععر الفائععدة : -

٣٘ َلإسلبمية م حي  ٨ٌ َبؼصر٣ َلإسلبمي لا يتعام ل بال اادِ يخ٢ذَ ي٪ عط٢او م ف٢لب توج٢د تح يسر مباشر تح َبؼصا

                                                           
 47َبؼرجع َلساب  ٜ 1
 48َبؼرجع َلساب مٜ فرحاّ َلصاتح عليم 2
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ت٘ ٢٢ا٠ يس٢٢عا٘  ٤َ٘ ب اا٢٢دِ سابت٢٢ة م ٪ل٢٢ذلم فل٢٢ي  هن٢٢ا٥ يس٢٢ر مباش٢٢ر م٢٢  َبل ٢٢اٝ ي٪ َ ٤َ٘ َبؼالي٢٢ة َلإس٢٢لبمية ي٪ بؿ ظ٢٢ة َلأ٪
 َل وَاد تح َلسو٤ إ 

َٖ َلرَفع٢٢ة تح  مخععاطر الرافعععة الماليععة : - َٖ َلرَفع٢٢ة َبؼالي٢٢ة لأ٬ ش٢٢ركة باس٢٢تخد٧َ َلأم٢٢و٦َ َبؼقترض٢٢ة م ٪بالت٢٢الي ت٢٢لٖ ت٢٢لٖ
٤َ٘ َبؼالية َلإس٢لبمية لا بر٢و٫ ي٬ يس٢هم لش٢ركاّ ي٢تم بسويله٢ا ب٢القر٪ٝ فبن٢ت لا  ي٪قاّ َلكساٖ م ٪بدا ي٨ بؿ ظة َلأ٪

 ِ٘ ٣٘ َلإسلبمية بصو َ٘فعة مالية ٪بالتالي لا توَجت َبؼصا  مباشرِ إيوجد فيها 
ي٨ هن٢٢ا٥ َختلبف٢٢اّ ب٢  ابيع٢٢ة بـ٢٢اار َلاس٢تثما٘ تح َبؼسسس٢٢اّ َبؼالي٢٢ة َلإس٢٢لبمية  س٢ب  يتب٢٢  ٪م٢  خ٢٢لب٦ م٢٢ا

ج٢٢٢٘ة بؽ٢٢٢ذ  َبؼخ٢٢٢اار  ٤َ٘ َبؼالي٢٢٢ةَ٪لتقليدي٢٢٢ة ٪ت٢٢٢تَرٔ٪ ه٢٢٢ذ  َلاختلبف٢٢٢اّ ب٢٢٢  َبغج٢٢٢م َ٪لد  مث٢٢٢ل بـ٢٢٢اار َلاس٢٢٢تثما٘ تح َلأ٪
م ٪معظ٢٢م ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار ترج٢٢ع ٌا لبن٢٢م َلتقلي٢٢د٬ َ٪لإس٢٢لبميَم كم٢٢ا ي٨  هن٢٢ا٥ بـ٢٢اار متش٢٢ا ة ب٢٢  ٪بـ٢٢اار َلس٢٢يولة

َّ٘ َّ٘ تح ٪ق٢ر َ٪ح٢د ٪ت٢سسر عل٢ى عوَا٢د ي٬ َس٢تثما مث٢ل  إَلت ٢يَرّ تح َلظ٢ر٪٣ َلعام٢ة َل٢م تص٢يه كاف٢ة َلاس٢تثما
ي٢٢٘ة م َ٪بؼخ٢٢اار َلسياس٢٢ية َ٪لقانوني٢٢ة م ٪بـ٢٢اار َلظ٢٢ر٪٣  َّ٘ َلتجا بـ٢٢اار َلتن٢٢خم م ٪بـ٢٢اار َلس٢٢و٤ م ٪بـ٢٢اار َل٢٢د٪

ا٢٢٘ة ٪كله٢٢ا بـ٢٢اار يص٢٢عه َل٢٢ت كم فيه٢٢ا م٢٢  قب٢٢ل َبؼسسس٢٢اّ َبؼالي٢٢ة م كم٢٢ا ي٨ هن٢٢ا٥ بـ٢٢اار خاص٢٢ة متش٢٢ا ة ب٢٢  َلطا
هذ  َبؼسسساّ مثل بـاار َلعنصر َلبشر٬ ٪بـاار  َلصناعة م ٪هي بـاار بيك  َلت كم فيه٢ا م٢  قب٢ل َبؼسسس٢اّ 

ِ٘ خاص٢٢ة ع٢٢  اري٢٢  َلب ٢٢  َ٪لاس٢٢تعلب٧ َبعي٢٢د َ٪لت َ٪لأخلبقي٢٢ة  َلإبياني٢٢ةسك٢٢د م٢٢  ت٢٢وَفر َلق٢٢يم َبؼالي٢٢ة َلإس٢٢لبمية بص٢٢و
 َ٪ل نية َ٪بؼالية للمتعامل  معها قبل َلتعاقد معهم إ
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   خلبصة َل صل>
َّ٘ ب٢٢  ص٢٢ي م َلق٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢ةَلاتن٢٢م  ه٢٢ذَ َل ص٢٢ل َبؼخ٢٢اار َبؼتعلق٢٢ة بتموي٢٢ل   ٪ َلص٢٢كو٥    س٢٢تثما

َلإس٢لبمي م٢ع َلتع٢رٝ بؼختل٢ا َبؼ ٢اهيم َبؼتعلق٢ة بك٢ل  َلبن٢م  َلتقلي٢د٬ ٪َلإسلبمية َلم يتعرٝ بؽا ك٢ل م٢  َلبن٢م 
 صي ة ٪ قد توصلنا ٌا بؾموعة م  َلنتااج نذكر منها >

َّ٘ يم٢٢٢ر لا بيك٢٢٢  بذنبه٢٢٢ - ي٪ َلص٢٢٢كو٥  َلتقليدي٢٢٢ة س٢٢٢وَو تم َلتموي٢٢٢ل ب٢٢٢القر٪ٝ ا٨ٌ بـ٢٢٢اار َلتموي٢٢٢ل للبس٢٢٢تثما
 َلإسلبمية إ

٣٘ َلإسلبمية هي يكثر عرضة ل -  لمخاار م  َلبنو٥ َلتقليدية إ٨ٌ َبؼصا
٣٘ َلإس٢لبمية ع٢  ص٢يغ َلتموي٢ل تح َلبن٢و٥ َلتقليدي٢ة ه٢و قي٢ا٧ َلأ٪ا  - ٨ٌ يهم ما بييل صيغ َلتمويل تح َبؼصا

 على َل اادِ ي٬ َللياِٖ َبؼشر٪اة لثانية َلربلخ ٌلا بت مل َبؼخاار بينما تقو٧ َ يت ق على عنصر َبؼخاارِ حي  لا 
 َلتمويل إ راابـلكل م  َلبنم َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي يسلوبت تح موَجهة  -

 
 
 

 



 

 

 

 
 
 
 

حالة البنك التقليدي  القرض دراسة  الفصل الثاني :
الشعبي الجزائري والبنك الإسلامي بنك مجموعة 

 النيلين للتنمية الصناعية
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 :  تمهيد
َلتقلي٢٢د٬ ٪ َلبن٢٢م َلإس٢٢لبمي  َلبن٢٢م تم َلتط٢٢ر٤ تح َل ص٢٢ل َلأ٪٦ ٌا بـ٢٢اار َلتموي٢٢ل َل٢٢م يتع٢٢رٝ بؽ٢٢ا ك٢٢ل م٢٢ 

َ٘س٢٢ة تطبيقي٢٢ة للق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ ٪ بن٢٢م نبش٢٢كل نظ٢٢ر٬ ٪ م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َل ص٢٢ل س٢٢ بؾموع٢٢ة َلنيل٢٢  قو٧ بد
َ٘سة للتنمية َلصناعيةم ٪  ك٢ل  ٪تبي٢ا٨ اريق٢ة عند قيامهم٢ا بعملي٢ة َلتموي٢ل َ٪جهر َلبنك َلم  َبؼخاارهذَ  د٣ ٖ

 َل صل على َلشكل َلتالي > ميإ فكا٨ تقسهاَلتعامل معبنم تح 
 َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ إ لمحة تعري ية ع َبؼب   َلأ٪٦ >  -
 لصناعيةإبنم َلنيل  للتنمية َلمحة تعري ية ع  َبؼب   َلثاني >  -
َ٘سة حالةإ -  َبؼب   َلثال  > ٖ
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 القرض الشعبي الجزائري. لمحة تعريفية عنالمبحث الأول : 
ي٢٢٢٘ة تح َبعلَا٢٢٢ر م٢٢٢  خ٢٢٢لب٦ قيام٢٢٢ت بال٢٢٢د٘٪ َبؼه٢٢٢م ٪   يع٢٢٢د َلق٢٢٢رٝ َلش٢٢٢عبي َبعلَا٢٢٢ر٬ َ٪ح٢٢٢د م٢٢٢  يه٢٢٢م َلبن٢٢٢و٥ َلتجا

٪ َبؼتمثل٢٢ة تح م٢٢نلخ َلق٢٢ر٪ٝ َلبنكي٢٢ة إ ٪ تح ه٢٢ذَ َبؼب ٢٢  به٢٢د٘ بن٢٢ا ي٨ نتع٢٢رٝ ٌا ه٢٢ذَ َلبن٢٢م م٢٢   َلويي ٢٢ة َلأه٢٢م 
 خلب٦ نشستت ٪ يهدَفت ٪ َبؼها٧ َلم يقو٧  اإ

 لتالي > ٪ هذَ على َلن و َ
 َبؼطله َلأ٪٦ >  تقدص َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬إ

 إَبعلَار٬ َلشعبي للقرٝ َلتنظيمي َبؽيكلَبؼطله َلثاني >  
 إَبعلَار٬ َلشعبي َلقرٝ يهد٣َ ٪ مها٧َبؼطله َلثال  > 

 المطلب الأول : تقديم القرض الشعبي الجزائري.
َلس٢٢احة َلبنكي٢٢ة َبعلَاري٢٢ة بع٢٢د َلاس٢٢تقلب٦  م فه٢٢و بن٢٢م يعت٢٢بر َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ س٢٢اني بن٢٢م يظه٢٢ر عل٢٢ى 

٬٘ عم٢٢وميإ كل٢٢ا بترقي٢٢ة نش٢٢اٞ َبؼسسس٢٢اّ َلص٢٢ يِر ٪ َبؼتوس٢٢طة ٪ بـتل٢٢ا َلنش٢٢اااّ ٪ َلص٢٢ناعاّ َلتقليدي٢٢ة ٪  بذ٢٢ا
ي٘ة ٪ َلسياحيةإ  َلتجا

 الفرع الأول : نشأة القرض الجزائري و تطوره .
 58 -88ب٢٢الأمر  88;3ٖيس٢٢مبر  ;4تح  CPAا٢٢ر٬ كان٢٢ر َلنش٢٢سِ َبغقيقي٢٢ة لبن٢٢م َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَ

ع٢  اري٢  ٖم٢ج ع٢دٖ م٢  َبؼسسس٢اّ َلبنكي٢ة ه٢ي َلبن٢م َلش٢عبي  89;3َبؼ٢سٕ٘ تح م٢ا٬  97 -89٪ عد٦ ب٢الأمر 
٬٘ ٪ َلصناعي م بنم َبعلَار ٪ مصر م شركة مرسيليا للئقرَٝ م ٪ َلشركة َل رنسية للقرٝ ٪ َلش٢يم م ٪بل٢غ  َلتجا

٠٘ َلعقي٢د عم٢ير٪ٛ (  24مليو٨ ٖينا٘ جلَار٬ م مقر  َلرايس٢ي ب٢ابعلَار َلعاص٢مة )  37ي٘ٚ مالت عند َلتسسي   ش٢ا
٪ حس٢٢٢ه م٢٢٢ا ك٢٢٢٢ا٨ س٢٢٢اادَ تح تل٢٢٢م َل ٢٢٢٢تِر تح َبعلَا٢٢٢ر يعط٢٢٢ي َلق٢٢٢٢رٝ َلش٢٢٢عبي َبعلَا٢٢٢ر٬ َختص٢٢٢٢اٜ بسوي٢٢٢ل ع٢٢٢دٖ م٢٢٢٢  

 >1َلقطاعاّ يبنها 
 َلأش ا٦ َلعامة ٪ َلسك إ -
 َلسياحةإ -
 َلص ةإ -

                                                           
َ٘  تح معرَٓ ه -3 َ٘سة ميدَنية مقدمة لنيل شهاِٖ َلدكتو ٣٘ َبعلَاريةم ٖ ٬٘م تسسيَرّ َلسياساّ َلتسويقية على تطو٘ َبػدماّ َبؼصرفية تح َبؼصا علو٧ َلتسييرم كلية َلعلو٧ وَ

 ;42م432َلاقتصاٖيةم جامعة َبعلَارم ٜ
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 َلإعلب٧ ٪ َبػدماّ -
 َبؼسسساّ َلص يِر ٪ َبؼتوسطةإبسويل  -

ْ٘ نشاات م  َلنشاااّ َلم كانر تقو٧  ا َلبنو٥ َلتالية>   1٪ قد ٪
٬٘ ٪ َلصناعي للجلَارإ -  َلبنم َلشعبي َلتجا
٬٘ ٪ َلصناعي لقسنطينةإ -  َلبنم َلشعبي َلتجا
٬٘ ٪ َلصناعي لوهر٨َ إ -  َلبنم َلشعبي َلتجا
٬٘ ٪ َلصناعي لعنابة إ -  َلبنم َلشعبي َلتجا
 كذلم بنو٥ يجنبية يخر٫ >٪  
 إBanque Mixte Algérie (MISR)َلبنم َبؼختلط  -
 Compagnie Française De Crédit Et De َلش٢٢ركة َل رنس٢٢ية للئق٢٢رَٝ ٪ َلبن٢٢و٥ -

Banque  (CFCB)إ 
 إ Souété Marseillaise De Crédit (SMC) شركة مرسيليا للئقرَٝ     -

ي٘ٚ َبؼا٦ حجم  قر٘ َلبنم َلتخل٢ي ع٢  ج٢لو م٢   5:;3مليو٨ ٖينا٘ تح  22:٪ مع تلَيد َلنشاٞ ٪ بلو١ 
موي ٢٢ا  772يل٢٢ا حس٢٢اُ ٌض٢٢افة ٌا  ;:فرع٢٢ا ٪  62بن٢٢م َلتنمي٢٢ة َلمحلي٢٢ة م تاك٢٢٘ا ل٢٢ت  7:;3مهام٢٢ت فسس٢٢  س٢٢نة 
 بعنهم م  َلكوَٖ٘إ

َّ٘ ٪ يوكَبه٢٢ا م ٪ ق٢٢د بس٢٢ر ٌع٢٢اِٖ تنظ٢٢يم بؿ ظ٢٢ة َلأس٢٢هم ٪  ف٢٢القرٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ ك٢٢ا٨ يت٢٢ابع ه٢٢ذ  َلتط٢٢و
٪ ج٢ر٫ بذهي٢ل  بسفن٢ل َبؼع٢دَّ ٌلا ي٨ عملي٢ة َلتط٢وير لم تكتم٢ل لأم٢ا   6;;3ّ عملية بر٢دي  َلبن٢م تح ع٢ا٧ بدي

٘ٓ م ٪ لم بوصل ٗلم بسبه َلأحدَْ تح َبعلَار فتسخرّ َلنتااجإ  كانر برتآ ٌا ٖعم م  َبػا
س٢٢٢٢٘م   َبذ٢٢٢٢ت َلبن٢٢٢٢م ٌا َلقط٢٢٢٢ا٠ َبػ٢٢٢٢اٜ م ٪ ق٢٢٢٢د٧ َلتم٢٢٢٢ويلبّ للمس٢٢٢٢تثمري  َبع٢٢٢٢دٖ ٪ لك٢٢٢٢  ك٢٢٢٢ا٨  لاب٢٢٢٢د م٢٢٢٢  

تتناسه مع َبؼت يَرّ َبعديدِ م َش٢ت ل بؼ٢دِ س٢نت  ٖٚ٘ خلببؽ٢ا ي٪ض٢ا٠ َلقطاع٢اّ َلاقتص٢اٖية ٪ ح٢دٖ  َستَرتيجية
َّ٘ تح  سبل َلتدخل ٪ معرفة َلقطاعاّ َبؼطلوُ تنميتها م ٪ هكذَ قد٧ َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ بس٢ويلبّ لاس٢تثما

مش٢٢٢ر٪٠ م ٪م٢٢٢ع ٗل٢٢٢م لم  3972ي٘ع ص٢٢٢ يِر بل٢٢٢غ ع٢٢٢دٖها مش٢٢٢ر٪٠ م ٪ بؼش٢٢٢ا 422مسسس٢٢٢اّ متوس٢٢٢طة بل٢٢٢غ ع٢٢٢دٖها 
بٙاانت َلأساس  ٪ تابع بسويل قطاعاّ َلبناو ٪ َلص٢ ة ٪ َلص٢ افة ٪ َلس٢ياحة ٪ َلش٢ ل ٪ نهيره٢ا  يتخل َلبنم ع  

                                                           
س٘الة لنيل شهاِٖ َبؼاجستير 1  إ375ٜ  4228-4227علو٧ َقتصاٖية فر٠ َلنقوٖ ٪ َبؼالية م جامعة يوسا ب  خدِ م َبعلَار م  بؿمد تكري  م بطاقة َلااتما٨ تح َبعلَار م 
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ي٢٢ٙاِٖ حص٢٢تت تح َلس٢٢و٤ ٪ ٖخ٢٢و٦  بٙاان٢٢ت ٪يع٢٢لٙ موقع٢٢ت تح َلس٢٢و٤ م ٪لك٢٢  م٢٢  جه٢٢ة ساني٢٢ة يرنه٢٢ه تح  لي ٢٢افظ عل٢٢ى 
ق٢د ك٢ا٨ َس٢تخد٧َ ش٢بكة َبؼعلوم٢اّ ب٢  َلبن٢و٥ يتطل٢ه لأ٨ يك٢و٨ ل٢د٫ َلبن٢م جه٢اٙ بش٢ر٬ قطاعاّ جدي٢دِ م ٪ 

متطو٘ م يستخد٧ َلتقنياّ َبغديثة م ٪ يستطيع َبتكا٘ َبػدماّ َلنوعية م ل٢ذلم ك٢ا٨ تك٢وي  َلعنص٢ر َلبش٢ر٬ م٢  
ل٢٢ذ٬ س٢٢يكو٨ عل٢٢ى يب٢٢رٙ َنش٢٢ الاتت لأ٨ َلعنص٢٢ر َلبش٢٢ر٬ ه٢٢و َل٢٢ذ٬ سيش٢٢ر٣ عل٢٢ى َلتقني٢٢اّ ٪ يتعام٢٢ل معه٢٢ا ٪ ه٢٢و َ

ي٘ه ٪  بساٚ مع َللباا  فق٢ا٧ َلبن٢م باتص٢الاّ م٢ع مسسس٢اّ بنكي٢ة ٖ٪لي٢ة لإقام٢ة تع٢ا٪٨ مش٢تر٥ معه٢ا تح بؾ٢ا٦ َلت٢د
ِ٘ على َلتعامل مع َلتقنياّ َلبنكية َبغديثة إ  َلتكوي  لقيا٧ عناصر بشرية َّٗ ك اوِ قاٖ

تح مس٢٢ابناّ بدسسس٢٢اّ ش٢٢ركاّ ش٢٢قيقة  ٪تح ٌا٢٢ا٘ َلس٢٢عي ٌا تنمي٢٢ة نش٢٢اات ٖخ٢٢ل َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬  
كوما مع ش٢ركاو بؿلي٢  ٪ يجان٢ه ت ط٢ي قطاع٢اّ بـتل ٢ة فعل٢ى َلص٢عيد َل٢دَخلي س٢اهم َلبن٢م تح ص٢ند٪٤ ض٢ما٨ 
َّ٘ ٪ ش٢٢٢ركة َبؼعلوماتي٢٢٢ة َل٢٢٢م تع٢٢٢د مش٢٢٢ر٪٠ ش٢٢٢بكة تب٢٢٢ا٦ٖ َبؼعلوم٢٢٢اّ ب٢٢٢  َلبن٢٢٢و٥ ٪ ش٢٢٢ركة تك٢٢٢وي  َلك ٢٢٢اوَّ  َلص٢٢٢اٖ

َّ٘ إَبؼصرفية م ٌضافة ٌا شركاّ سياحية  ي٘ة ٪ مالية م ٪ شركاّ تتعااى بناو َبؼطا  ٪ عقا
ج٘ي فس٢٢اهم َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ ع٢٢ا٧   ِ٘ َلعربي٢٢ة  4224يم٢٢ا عل٢٢ى َلص٢٢عيد َبػ٢٢ا    تح برن٢٢امج بسوي٢٢ل َلتج٢٢ا

ب٘ية بـتلطة إ ِ٘ ٪ تح مسسساّ ي٪  ٪ تح َبؼصر٣ َلعربي َلإسباني ٪ تح بنم َبؼ رُ َلعربي للصناعة ٪ َلتجا
 : تعريف القرض الشعبي الجزائري .الفرع الثاني 

َاع ٪ ته٢تم بد٢نلخ َلق٢ر٪ٝ بك٢ل  َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ مسسسة عمومية َقتصاٖية ٪ مالية تقو٧ باستقبا٦ َلوٖ
٬٘ ٪ يسخذ ص٢ي ة َلبن٢م  يشكابؽا ٪ بؼختلا َلقطاعاّ م ٪ بىنع َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ للتشريع َلبنكي ٪ َلتجا

 1َلد٪ليةإَلعا٧ ابقا للمقايي  
ع٢ٙة عل٢ى س٢لبْ  356مديري٢ة جهوي٢ة ٪  37بالإضافة ٌا ٗلم فب٨ َلق٢رٝ َلش٢عبي َبعلَا٢ر٬ ين٢م  ٪كال٢ة مو

٪لاي٢٢ة ع٢٢بر  66بؾموع٢٢اّ م ٪ ه٢٢ي بؾموع٢٢ة َلوس٢٢ط م بؾموع٢٢ة َلش٢٢ر٤ م ٪ بؾموع٢٢ة َل ٢٢رُ م ٪ت ط٢٢ي ه٢٢ذ  َلوك٢٢الاّ 
ٖ٘ها إَلوا  ٪بوتل َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ َبؼرتبة َبػامسة حسه عدٖ َلوك  الاّ ٪ حصيلة موَ

٪ينش٢ط َلق٢٢رٝ َلش٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ حالي٢ا بص٢٢ تت بن٢م ٖ٪لي تح مي٢٢د٨َ بن٢م َلتجلا٢٢ة م٢  خ٢٢لب٦ ش٢بكتت َلكثي ٢٢ة 
٘  َلمحلي ٪ َلت تلخ على َلعالم ب نل مرَسليت َلبنكي  إ عٙة على كامل َلتَرُ َلواب كما ينت بهمع ب  حنو  َبؼو

 
 

                                                           
م٘ناني ناٖية م ٖ٘٪ َبؼرَجعة َلدَخلة تح منلخ قر٪ٝ َلاستثما٘ م مذكرِ ماستر تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية 1 ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير مجامعة َلبويرِ لعر٪سي نبيلة م   َلتجا
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 للقرض الشعبي الجزائري.المطلب الثاني : الهيكل التنظيمي 
َّ٘ َلاقتص٢٢٢اٖية ٪ م٢٢٢  يج٢٢٢ل برقي٢٢٢  يه٢٢٢د٣َ َلق٢٢٢رٝ ك٢٢٢ا٨ م٢٢٢  َبؼه٢٢٢م بذني٢٢٢د ك٢٢٢ل َلوس٢٢٢اال َبؼاٖي٢٢٢ة ٪  م٢٢٢ع َلتط٢٢٢و

ِ٘ ٪جوٖ تنظيم هيكلي ملبام ٪ منسجم ٪ هو كالة > َلبشرية  1٪ ضر٪
 الفرع الأول : المديرية العامة :

٘ تتمث٢٢ل تح َلقي٢٢اِٖ م َلتنس٢٢ي  م ٪ َبؼرَقب٢٢ة م ٪ تح ه٢٢ذَ ٪ه٢٢ي َلعن٢٢و َبؼرك٢٢ل٬ تح َبؼديري٢٢ة بحي٢٢  تق٢٢و٧ بع٢٢د  يَٖ٪
 َبؼسسسة ٪كذَ بـططاّ َلعمل إ َستَرتيجيةَلإاا٘ فبما تعمل على تطبي  

ب٘ع مديرياّ مساعدِ تتمثل تح >  تتنم  َبؼديرية َلعامة ي
ِ٘ ٪ َلتنمية  ي٪لا> َبؼديرية َلعامة َبؼساعدِ للئَٖ
٪ بمط َلتش يل بؽياكل َبؼسسساّ َبؼصرفية ٪ َلوس٢اال َبؼاٖي٢ة ٪ َلبش٢رية هذ  َبؼديرية مكل ة بت س  َلتنظيم 

 لت قي  عدِ يهد٣َ ٪ بؽا عدِ مها٧ تتمثل تح >
َ٘سة َبؼيلَنياّ ٪ مرَقبة نشاٞ َلبنمإ -3 ٖ 
ش٘يا تح َلبنم إ -4  تطوير قوَعد َلتسيير للؤ
 تسيير َلإجرَوَّ َلمحاسبية َلبنكية إ -5
 لبشريةإَبؼشاك٘ة تح برنير سياسة َبؼصاٖ٘ َ -6

 سانيا > َبؼديرية َلعامة َبؼساعدِ للبست لب٦إ
٬٘ ٪ ه٢٢ذَ لن٢٢ما٨ تنش٢٢يط  ٨ٌ َبؼه٢٢ا٧ َلرايس٢٢ية َل٢٢م تتك ٢٢ل  ٢٢ا ه٢٢ذ  َبؼديري٢٢ة تكم٢٢  تح تط٢٢وير َلنش٢٢اٞ َلتج٢٢ا

 ٪مرَقبة ٪ تسيير َلاست لب٦ م ي٬ َل ر٪٠ ٪ َلوكالاّ ٪ تساهم تح >
 َبؼشاك٘ة تح ٌعدَٖ ميلَنية َلاست لب٦ للبنمإ -3
 َلتنبسَّ َبؼالية للبنمإ٪ضع  -4
ي٘ة للشبكةإ -5  َبؼشاك٘ة تح برديد َلأهد٣َ َلتجا

 
 

                                                           
م٘ناني ناٖية م م ن   َبؼرجع َلساب  إلع 1  ر٪سي نبيلة م 
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 سالثا > َبؼديرية َلعامة َبؼساعدِ للبلتلَماّ ٪ َلأعما٦ َلقانونيةإ
تقو٧ ه٢ذ  َبؼديري٢ة بالتموي٢ل َلق٢انوني للمسسس٢اّ َلواني٢ة ٖ٪٨ َللج٢وو ٌا َبؽياك٢ل ٪ تس٢اعد تح ٗل٢م مديري٢ة 

 َبغس  ٪ َلأفنلإَلقرٝ م  يجل ضما٨ َلسير 
 َ٘بعا > َبؼديرية َلعامة َبؼساعدِ للؤعما٦ َلد٪لية إ

ج٘ي ٪ تس٢٢يير ٪ تع٢٢ديل َلص٢٢٢ر٣ م  م٘ة تح ٌا٢٢ا٘ َلتموي٢٢ل َبػ٢٢٢ا تتمث٢٢ل مهمته٢٢ا تح تط٢٢٢وير ٪ تطبي٢٢  سياس٢٢ة ص٢٢٢ا
 يلي> ٪تقو٧ بنما٨ ما

ج٘ية إ -3  َبؼشاك٘ة تح تنمية َلعلبقاّ مع َبؼنظماّ َبؼالية ٪ َبػا
َّ٘ تح َلعملياّ َلاقتصاٖية َبعلَارية إَبؼشاك٘ة تح ترقية  -4  َلصاٖ
 َبؼ ا٪ضاّ ٪ تسيير َلنماناّ َلبنكية َلد٪لية إ -5

 الفرع الثاني : رئاسة الفرقة .
ا٘ي  َبؼديرية َلعامةإ ي٘ة تعمل لد٫  ِ٘ ع  هيئة َستثما  ٪ هي عبا

 الفرع الثالث : المفتشية العامة .
تعم٢٢٢ل عل٢٢٢ى َبؼرَقب٢٢٢ة َلدَخلي٢٢٢ة َبذ٢٢٢ا  هياك٢٢٢ل َلبن٢٢٢م ٪ بدرَع٢٢٢اِ َح٢٢٢تَر٧ َلإج٢٢٢رَوَّ ٪ َلأَ٪م٢٢٢ر م ٪تق٢٢٢و٧ بتق٢٢٢دص بـتل٢٢٢ا   

 عملياّ َبؼرَقبة َبؼعمو٦  ا م  ار٣ َبؼرَكل َبؼسس٪لةإ
 الفرع الرابع : إدارة المجلس ) خلية المجلس (:

ج٢٘ة َل عالي٢ة ٪ يم٢  َل٢دَ٪ َّ٘ ٪ تتك٢و٨ تقو٧ َبػلية بتط٢وير ا٢ر٤ قي٢اٚ ٖ ار ٪ معابع٢ة َبؼعلوم٢اّ ٪ َلعملي٢اّ ٪ َلق٢رَ
 م  >
 ا٘ي  ٪ بطسة يعناو إ -     

ي٘ا٨ بيثلب٨ َلد٪لة إ - ٌَٖ 
ي٘ا٨ بيثلب٨ َلعما٦إ - ٌَٖ 
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 ٪ م  خلب٦ ما سب  بيك  ي٨ نلخص كل هذَ تح َبؽيكل َلتنظيمي َلتالي>
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

م٘ناني ناٖية م  >المصدر  مرجع ساب لعر٪سي نبيلة م 

( : الهيكل التنظيمي للقرض الشعبي الجزائري3الشكل رقم )  

 المديرية العامة

 المفتشية العامة

 رئاسة الفرقة

 مجلس الإدارة

 رئيس ) مدير عام(

َبؼديرية  َلعامة 
 َبؼساعدِ

للإدارة و 
 التنمية

المديرية العامة 

 المساعدة للاستغلال

المديرية العامة المساعدة 

 للالتزامات و شؤون قانونية

المديرية العامة العمة المساعدة 

 للشؤون الخارجة

 م . شبكة المجموعة
م . الصناعات و 

 م . التمويل الخارجي ٧ إ َلمحاسبة الخدمات

٧ إ َلتقدير ٪ 
 َبؼرَقبة

م . قرض الاشغال  م . التسويق و الإتصال

 العمومية 

 م . العمليات الخارجية

 م . الموارد البشرية

المشاركاتم. الفروع و  م . المالية   

م. الدراسات و المتابعات  م . المعالجة الألية

تو الالتزاما  

م . تسيير القيم 

 المنقولة

 م. النقدية م . الأنظمة و التنظيم
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 المطلب الثالث : مهام و أىداف القرض الشعبي الجزائري.
 الفرع الأول : مهام القرض الشعبي الجزائري .

 تتمثل مها٧ َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ تح مايلي > 
٤َ٘ َبؼاليةإ -  َلقيا٧ بد٘٪ َلوسااة تح عملية ٌصدَ٘ ٪ تدَ٪٦ َلأ٪
ي٘ة معهم إمعابعة َلعملياّ َلبنكية َبؼتعلقة بالعملبو ٪  -  تطوير َلعلبقاّ َلتجا
َّ٘ َلمحلي٢ة ٪ بسوي٢ل َبؼش٢ترياّ َلد٪لي٢ة ٪ َلبلدي٢ة ٪  - تق٢دص َلق٢ر٪ٝ ٪ َلس٢ل اّ مقاب٢ل س٢ندَّ عام٢ة ٌا َلإَٖ

 َلشركاّ َلوانيةإ
 َلقيا٧ بعملياّ َلبناو ٪ َلتشييد م  خلب٦ منلخ قر٪ٝ متوسطة ٪ اويلة َلأجلإ -
 ثل َلشركة َلوانية للسمعي َلبصر٬ م َبؼسسسة َلوانية للنقلإتقدص قر٪ٝ بؼختلا َبؼسسساّ َبػدماتية م -
س٢٢٘ها  - ج٘ي٢٢ة فتما ي٢٢٘ة َبػا ت٢سم  ٪ متابع٢٢ة َلق٢٢ر٪ٝ َبؼمنوح٢٢ة بالن٢٢ماناّ َبؼطلوب٢٢ة م يم٢ا بالنس٢٢بة للعملي٢٢اّ َلتجا

 َلوكالاّ َلم حصلر على َلاعتماٖ م  بنم َبعلَار ٪ حصلر على موَفقة مدير َلبنمإ
 بعلَار٬ بؾموعة م  َلأَٖ٪ّ َلبنكية تح سبيل برقي  مهامت تتمثل تح >٪يستعمل َلقرٝ َلشعبي َ

 َلشيكاّ بسشكابؽا َبؼختل ة ) شيم بنكي مشيم َلشبا٥ مٖفتر َلصكو٥ (إ -
٬٘(إ -  َلقر٪ٝ بسنوَعها ) َلاستثما٘ مَلاستقلب٦ مَلقرٝ َلعقا
 بطاقة َلااتما٨ بالعملة َلوانية ٪ َلأجنبية إ -
 ٖفتر َلتوفير َبؼصرتحإ -

 ٠ َلثاني > يهد٣َ َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ إَل ر 
 1تتمثل يهد٣َ َلبنم َلرايسية تح >

ِ إ -  َبعوٖ
ية - ٪ٖ  إ َبؼرٖ
 َلابتكا٘ إ -

 

                                                           
س٘الة لنيل شهاِٖ َبؼاجستير علو٧ َقتصاٖية فر٠ َلنقوٖ ٪ َبؼالية مرجع ساب   1  بؿمد تكري  م بطاقة َلااتما٨ تح َبعلَار م 
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يٙع هذ  َلأهد٣َ م  َلنوَحي َلتالية >  ٪ بيك  تو
 برس  نظا٧ َبؼعلوماّ م  خلب٦ توسيع َستخد٧َ َلإعلب٧ َلليإ -
 برس  تسيير َبؼخاارإ -
 تقوية َبؼرَقبة إ -
مٙة إبرس   -  َلتسيير ٪ جعلت يكثر فعالية م  يجل ضما٨ َلت ولاّ َللب
٬٘ ٪ ٗلم م  خلب٦ ٌٖخا٦ تقنياّ جديدِ تح ميد٨َ ٪ كذَ َلتسوي  إ -  َلتطو٘ َلتجا
ٖ٘ َلبشرية ٪ تقدص َلوساال َبؼاٖية ٪ َلتقنية حسه َلاحتياجاّ إ -  َلتسيير َلمحكم للموَ
 َلتسيير َلديناميكي بػلينة َلبنم إ -
 قديرَّ ٪ مرَقبة َلتسيير على بـتلا َبؼرَكل إتقوية َلت -
ج٘ية إ  -  َلتوسع تح َلقر٪ٝ ٪ كذَ َلتسيير َلمحكم للمديونية َبػا
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 .مجموعة بنك النيلين للتنمية الصناعية  لمحة تعريفية عن المبحث الثاني: 
َنيتعتبر بؾموعة بنم َلنيل  ي٪٦ مصر٣  ٨َم حي٢  تم  سوٖ ي٢٘ة َلس٢وٖ ٘ٓ بصهو فرع٢ت  َفتت٢أي تتلخ فرعا٭ لت خا

ب  بنم َلنيل٢  َ٪لبن٢م َلص٢ناعي يّٖ  5;;3َلعا٧  تحبسر  َلمم ٪ب عل عملية َلدمج  98;3َلعا٧  تحبسبويبي 
مكنه٢٢ا م٢٢  تق٢٢دص خ٢٢دماّ مص٢٢رفية متكامل٢٢ة َس٢٢ت اّٖ منه٢٢ا  َل٢٢ذ٬للمجموع٢٢ة َلأم٢٢ر  َبؼ٢٢اليٖع٢٢م ٪تقوي٢٢ة َبؼرك٢٢ل  ٌا

٪م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼب ٢٢   ش٢٢رَالخ كب٢٢يِر م٢٢  َبؼ٢٢وَان  ه٢٢ذَ بالإض٢٢افة عل٢٢ى ٖع٢٢م َلبني٢٢اّ َلت تي٢٢ة للتنمي٢٢ة َلص٢٢ناعيةإ
 سنقو٧ بالتعرٝ بؽذَ َلبنم ٪ف  َبؼنهج َلتالي>

 تقدص بؾموعة بنم َلنيل  للتنمية َلصناعيةإ َبؼطله َلأ٪٦ >
 له َلثاني> يهد٣َ ٪ ينشطة بؾموعة بنم َلتنمية َلصناعيةَبؼط

 منتجاّ َلبنم ٪ َلصيغ َلتمويلية َبؼعمو٦  اإ َبؼطله َلثال >
 تقديم مجموعة بنك النيلين للتنمية الصناعية. المطلب الأول : 

بع٢د ٗل٢م ٌا بنم َلنيل  هو بنم حكومي بدي َلعمل كبن٢م يتعام٢ل بالنظ٢ا٧ َبؼص٢رتح َلتقلي٢د٬   تم برويل٢ت 
٪س٢٢يتم م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼطل٢٢ه ب٢٢التعر٣ عل٢٢ى َلبن٢٢م م٢٢  خ٢٢لب٦ َلنش٢٢سِ ٪  َلإس٢٢لبميبن٢٢م يتعام٢٢ل بالنظ٢٢ا٧ َبؼص٢٢رتح  

يًا َ٪لرسالةإ  َلتعريا ٪ َلر
 النشأة والتعريف. الفرع الأول:

٧ ب٢  بن٢م َلنيل٢  لتنمي٢ة َلص٢ناعية ٪ ه٢و  5;;3َل٢م بس٢ر تح م٢اٚ٘  نشسّ َنموعة كنت٢آ لعملي٢ة َل٢دمج
٬٘ تسس  تح سنة   ٧إ 83;3َٖني  ٪هو بنم متخصص تسس  سنة و َ٪لبنم َلصناعي َلس 6;;3بنم بذا

َ٘ا٢٢دِ  بسوي٢٢ل كاف٢٢ة مش٢٢ر٪عاّ َلتنمي٢٢ة َلص٢٢ناعية بحي٢٢  ته٢٢د٣  تحفبن٢٢م َلنيل٢٢   ه٢٢و مسسس٢٢ة مص٢٢رفية تنموي٢٢ة 
ٌص٢٢٢٢دَ٘ م َلت وي٢٢٢٢لم  َلاس٢٢٢٢تثما٘ بد٢٢٢٢ا فيه٢٢٢٢ا ) َبؼص٢٢٢٢رتحلتق٢٢٢٢دص خ٢٢٢٢دماّ مص٢٢٢٢رفية متكامل٢٢٢٢ة ت ط٢٢٢٢ى كاف٢٢٢٢ة ي٪ج٢٢٢٢ت َلعم٢٢٢٢ل 

 إ1إإإ ٌلخ(إعتماٖخطاباّ َلنما٨ َ٪لا
لتنمية َلص٢ناعية َّٗ يهد٣َ َستَرتيجية للمساعدِ تح ٌحدَْ َ٪تعتبر بؾموعة بنم َلنيل  مسسسة مصرفية 

لم ببنشاو َبؼسسس٢اّ َلتنموي٢ة َلص٢ناعية ٪توس٢يع نش٢ااها  ٨َ م ٗ٪ ي٘ٚ َبؼ٢ا٦ َبػ٢اٜ ٪ َلأجن٢بي  َ٪جت٢ذَُتح َلسوٖ
 إَلإسلبميةة عللمسابنة تح تلم َبؼسسساّ ٪فقا لأحكا٧ َلشري

                                                           
َنية تح َلت 1 ي٘ة َلسوٖ ِ٘ َلبنو٥ َلتجا ج٘ة َبؼاجستيرٌقبا٦ بشر٫ بؿمد بويىم يسر بـاار عد٧ َلتسديد على مقد َ٘ساّ َلاقتصاٖية  تح َلاقتصاٖم مويلم بح  تكميلي لنيل ٖ    كلية َلد

 جامعة َبػراو٧ ٪ َلاجتماعيةم



َ٘سة                    َلثاني َل صل    َ٪لبنم َبعلَار٬ َلشعبي َلقرٝ  َلتقليد٬ َلبنم حالة ٖ
 َلصناعية للتنمية َلنيل  بؾموعة بنم َلإسلبمي                                         

 

70 
 

 1الفرع الثاني : رؤيا و رسالة البنك.
 أولا: رؤيا البنك.

٣٘ َ٪لرياَِٖلعطاو َ٪لتميل ٪موكَبة َلتطو٘ َ٪لت دي   ٪ه٢ذَ  تح َلعمل َبؼصرتح  برر شعا٘ بك  َل٢رَ٪ٖ تح ع٢الم َبؼص٢ا
 برر قيم َلأمانة ٪ َلثقة ٪ َلتجرٖ ٪ َلش افيةإ

 إثانيا: رسالة البنك
-    ٨َ َّ٘ َ٪لسوٖ  . جسر للتوَصل م  ب  ٖ٪لة َلإما
 . موكَبة َلتطو٘ َ٪لت دي  َلتقب تح َلأنشطة َبؼصرفية   -
 .َبتكا٘ منتجاّ جديدِ تلبى تطلعاّ َلعملبو   -
 . َبؼعاملبّ َبؼصرفية لإبقاَٙبغرٜ على َستدَمة َلتميل تح َلسرعة َ٪لدقة     -

َني إ  -   َنية تسهم تح خدمة َلاقتصاٖ َلسوٖ ٣٘ َلسوٖ  َلتطلع لشركَة مع َبؼصا
 لتنمية الصناعية .النيلين النيلين لاني : أىداف و أنشطة مجموعة بنك المطلب الث

نموع٢٢٢ة بن٢٢٢م َلنيل٢٢٢٢  َلنيل٢٢٢  للتنمي٢٢٢٢ة َلص٢٢٢ناعية بؾموع٢٢٢٢ة متع٢٢٢دِٖ م٢٢٢٢  َلأه٢٢٢د٣َ يس٢٢٢٢عى لت قيقه٢٢٢ا تح بؾ٢٢٢٢ا٦ 
 إَبػدماّ َبؼصرفية ٪ هذَ م  خلب٦ َلأنشطة َبؼختل ة َلم يقو٧  ا 

 2الفرع الأول: أىداف البنك.
3-  َّ٘ َنيةإ َ٪بؼسسس٢اّ َلواني٢ة َ٪بؼس٢تثمري  بد٪ل٢ة َلإم٢ا س٘ة كافة َلأنشطة َبؼصرفية خدمة لأفرَٖ َبعالية َلس٢وٖ بفا

َّ٘ َلعربية َبؼت دِ إ ٪لة َلإما ٪ٖ ٨َ  َلعربية َبؼت دِ توسيقا٭ لرَ٪بط َلصدَقة َ٪لإخوِ ب  َلسوٖ
ي٘ة َلم تست ل ٪فقا٭ لصيغ َلتمويل -4 ِ٘ َلصناٖي  َلاستثما َ٪لم يلر برق  عاا٢د٭َ س٢نويا٭ ت٢رَٔ٪ ب٢   َلإسلبمي ٌَٖ
 % لأكثر م  عشرِ سنوَّ إ36 -% :
ِ٘ إ   -5  َبؼوكَبة َلعصرية تح َستخد٧َ َحدْ يساليه َلتقنية َبؼصرفية َبؼتطو
 تقدص منتجاّ مبتكرِ تلبى حاجة كافة عملبو َلبنم َ٪بؼستثمري  َبغالي  َ٪لمحتمل  إ   -6
س٘او ٪تطبي  مباٍٖ نظم َلتمويل َلإَبؼسابنة تح    -7  إيسلبمٌ
َّ٘ َلعربية    -8 َني  َ٪لأجانه ٪موَاب ٖ٪لة َلإما  َبؼت دِإحشد ٪قبو٦ ٪تنمية مدخرَّ َبؼ ترب  َلسوٖ

                                                           
1 www.nileinuae.ae. 
 َبؼرجع َلساب  َلذكر 2
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َّ٘ َلعربية َبؼت دِإ   -9  توسع مرتقه م  خلب٦ ٌضافة عدِ فر٪٠ جديدِ بد٪لة َلإما
 نك.الفرع الثاني : الأنشطة التي يقوم بها الب

ج٘يإدَتقدص كافة َبػدماّ َبؼصرفية  لكل َلقطاعاّ َبؼصرفية َ٪لاقتصاٖية على َبؼستو٫ َل (3  خلي ٪ َبػا
ي٢٢٘ة  (4 ي٢٢٘ة م َٖخا َا٢٢ع َبؼص٢٢رفية بش٢٢تى ينوَعه٢٢ا )جا يق٢٢و٧ َلبن٢٢م ب ٢٢تلخ بصي٢٢ع ين٢٢و٠َ َبغس٢٢اباّ للعم٢٢لبو ٪قب٢٢و٦ َلوٖ

ي٘ة إإإإ َلخ (إ  مَستثما
فع َلت صيلبّ َبؼستندية (5  ) َلكمبيالاّ( َ٪لتعامل تح عملياّ َلنقد َلأجنبي بيعا٭ ٪شرَو٭ إ قبو٦ ٖ٪
ج٘ية إ (6  فتلخ ٪قبو٦ ٪تعليل ٪تبليغ َلاعتماَّٖ َبؼستندية َلمحلية َ٪بػا
َّ٘ َلعربي٢٢٢ة  (7 ٘ٓ ٖ٪ل٢٢ة َلإم٢٢٢ا ي٘ة بدختل٢٢ا َلص٢٢٢يغ َلإس٢٢لبمية َبؼتعام٢٢٢ل  ٢٢٢ا َٖخ٢٢ل ٪خ٢٢٢ا ِ٘ َلص٢٢ناٖي  َلاس٢٢٢تثما ٌَٖ

 َبؼت دِ 
َل ٢٢ير مباش٢٢ر َ٪بؼتمث٢٢ل تح ٌص٢٢دَ٘ َلك ٢٢الاّ َبؼص٢٢رفية َ٪لاعتم٢٢اَّٖ َبؼس٢٢تندية بك٢٢ل تق٢٢دص َلتموي٢٢ل َبؼباش٢٢ر ٪  (8

 ينوَعها 
٨َإ (9 ي٘ة عبر فر٪عنا َبؼنتشرِ تح بصيع ٪لاياّ َلسوٖ ج٘ية َل و  تن يذ عملياّ َلت ويلبّ َبػا
ي٘ٚ َبؼا٦ َلتش يلي بؽذ  َبؼ (:  سسساّإتقدص َلتمويل للمسسساّ َلصناعية ٪ َلتنموية ٪بسويل 
ِ٘ للمسسس٢٢٢٢اّ َلص٢٢٢٢ناعية ٌس٢٢٢٢دَو (; ي٢٢٢٢٘ة ٪مس٢٢٢٢اعدتها تح  َبؼش٢٢٢٢و ن٢٢٢٢ه َل ني٢٢٢٢ة َ٪لإَٖ ٨َ تح َبعوَ َلتنموي٢٢٢٢ة تح َلس٢٢٢٢وٖ

 َبغصو٦ على َبػدماّإ
 َلقيا٧ بتمويل َبغرفي  َ٪لصناعاّ َلص يِر ٪ َبؼهني  َ٪بؼخترع  ٪تقدص َبؼساعدَّ بؽمإ   (32
ً٪ٚ يمو٦َ بع  َلشركاّ َلمحلية َ٪لأجنبيةإ   (33  يساهم َلبنم تح ٘

 المطلب الثالث: منتجات البنك و الصيغ التمويلية المعمول بها.
٪ه٢٢ذَ ٪ف٢٢   مَٖخ٢٢ل َلس٢٢و٤ َبؼص٢٢رفية يتمي٢٢ل  ٢٢ا يق٢٢د٧ بن٢٢م َلنيل٢٢  ك ٢٢ير  م٢٢  َلبن٢٢و٥ بؾموع٢٢ة منتج٢٢اّ بـتل ٢٢ة

 صيغ َلتمويل َلاسلبميةإ
 1الفرع الأول: المنتجات التي يقدمها البنك.

َّٖ٘ إ (3 َّ٘ َ٪لوَ  بسويل َلصاٖ
 َلصناعة ٪مدخلبّ َلإنتآ َلصناعي إبسويل  (4

                                                           
 ن   َبؼرجع َلساب  1
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٨َإ (5 َّ٘ ٪تكملة َبؼباني بالسوٖ  بسويل شرَو َلعقا
٨َإ (6 َّ٘ بالسوٖ  بسويل َلسيا
ِ٘ َلدَخليةإ (7  بسويل َلتجا

 الفرع الثاني: الصيغ التمويلية المعمول بها.
ع٢  اري٢   ميَلإس٢لبيلتل٧ َلبنم تح بصي٢ع معاملبت٢ت َلتمويلي٢ة بسحك٢ا٧ َلش٢ريعة َلإس٢لبمية ٪ف٢  ص٢يغ َلتموي٢ل 

 >1ٌحد٫ َلصيغ َلتالية 
 َبؼرَبحةإ -3
 َبؼشاك٘ةإ -4
 َبؼشاك٘ة َ٪بؼرَبحة معا٭ إ -5
ب٘ةإ -6  َبؼنا
ِ٘إ -7  َلإجا
 إَلاستصنا٠ -8
 َبؼقا٪لةإ -9

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .َلساب  َبؼرجع 1
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 المبحث الثالث : دراسة حالة .
َ٘س٢٢ة حال٢٢٢ة تع٢٢رٝ َلق٢٢رٝ َ٘س٢٢ة س٢٢نقو٧ بد َلش٢٢٢عبي  للتع٢٢ر٣ يكث٢٢ر َ٪لوق٢٢و٣ بش٢٢٢كل عمل٢٢ي عل٢٢ى موض٢٢٢و٠ َلد

َبعلَا٢٢ر٬ بػط٢٢ر ع٢٢د٧ َلس٢٢دَٖ بينم٢٢ا س٢٢ندٚ٘ َبؼخ٢٢اار َبؼتعلق٢٢ة بص٢٢ي ة َبؼرَبح٢٢ة للآم٢٢ر بالش٢٢رَو َل٢٢م يطبقه٢٢ا بن٢٢م َلنيل٢٢  
 َلإسلبمي ٪كي ية تعاملت معها ٪هذَ م  خلب٦ َلتقسيم َلتالي>

َ٘سة  حالة خطر عد٧ َلتسديد تح َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬إ  َبؼطله َلأ٪٦ > ٖ
َ٘سة حالة  خطر َبؼرَبحة بدجموعة بنم َلنيل  للتنمية َلصناعيةَبؼطله َلثاني>  ٖ 

َ٘سة  َبؼطله َلثال > تقييم َلد
 خطر عدم التسديد في القرض الشعبي الجزائري.حالة  المطلب الأول : دراسة 

ِ م٢٢٢  َبؼخ٢٢٢اار عن٢٢٢د تقدبي٢٢٢ت للتم٢٢٢ويلبّ ديتع٢٢٢رٝ َلق٢٢٢رٝ َلش٢٢٢عبي َبعلَا٢٢٢ر٬ ك ٢٢٢ير  م٢٢٢  َلبن٢٢٢و٥ ٌا ين٢٢٢و٠َ عدي٢٢٢
َبؼختل ٢٢ة ٪م٢٢  ب٢٢  بـ٢٢اار َلتموي٢٢ل خط٢٢ر ع٢٢د٧ َلس٢٢دَٖ م ل٢٢ذَ س٢٢ن ا٪٦ م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼطل٢٢ه معرف٢٢ة َلإج٢٢رَوَّ ٪ 

 بؼعابعة هذَ َلنو٠ م  َبؼخاار إيقو٧  ا َبػطوَّ َلم 
 الفرع الأول : شروط منح القرض .

بسنوَعه٢٢٢ا َلثلبس٢٢ة َلقص٢٢يِر ٪ َبؼتوس٢٢طة ٪ َلطويل٢٢٢ة م تسخ٢٢ذ مث٢٢ا٦ ع٢٢٢  َلق٢٢ر٪ٝ َلبنكي٢٢ة  بي٢٢نلخ َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢٢ر٬
٬٘ م ٪شرٞ٪ منلخ َلقرٝ تتمثل تح َلنقاٞ َلتالية >  1قرٝ اويل َلأجل ل رٝ عقا

 َبعنسية َبعلَاريةإ -
 سنةإ 92َلس  يقل م   -
 َلإقامة َلثابتة تح َبعلَارإ -
 ي٨ يكو٨ َلدخل سابر ٪ منتظم إ -
بؼق٢رب  ي٨ يك٢٢و٨ ش٢٢ريكا ي٪ ض٢امنا م يم٢٢ا مبل٢غ َلق٢٢رٝ يت ٢دٖ عل٢٢ى يس٢٢اٚ بيك٢  لأح٢٢د يف٢رَٖ َلعاال٢٢ة ي٪ َ -

َّ٘ َبؼقترٝ على َلتسديد ٪ بيك    م  قرٝ يكبر ببٖمآ ٖخل َلشريم ي٪ َلنام إ َلاست اِٖقد
 
 

                                                           
َ٘سة -مباك٘ة  بـاار َلقر٪ٝ َلبنكية ٪ ار٤ معابعتها تح َبعلَار بولقر٪٨  1   4236مذكرِ ماستر تح َلعلو٧ َلاقتصاٖية جامعة بؿمد خينر بسكرِ م -حالة َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ ٖ
 إ
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 الفرع الثاني : الإجراءات المتبعة أثناء عملية منح القروض و معالجة خطر عدم تسديدىا. 
 عقاري.أولا : إجراءات منح قرض 

ن٢٢٢ه َبؼتعلق٢٢٢ة ب٢٢٢القرٝ م٢٢٢  حي٢٢٢  بردي٢٢٢د  يق٢٢٢و٧ َلبن٢٢٢مبع٢٢٢د تق٢٢٢دص َبؼق٢٢٢ترٝ لطل٢٢٢ه َلق٢٢٢رٝ  -3 َ٘س٢٢٢ة بـتل٢٢٢ا َبعوَ بد
َل رٝ منت ٪ َبؼدِ م ٪ جد٪٦ َلسدَٖ م ٪ كذَ َلنماناّ َلم بيك  للمقترٝ تقدبيها ٪ بع٢د قب٢و٦ َلطل٢ه مب٢دايا 

توَج٢٢٢د َبؼش٢٢٢ر٪٠ ٪ َلتسك٢٢٢د م٢٢٢  ص٢٢٢ ة َبؼعلوم٢٢٢اّ ِ ميدَني٢٢٢ة بؼك٢٢٢ا٨ ٘ بلي٢٢٢ا يق٢٢٢و٧ َلبن٢٢٢ميوم٢٢٢ا  52ي٪  42٪ ٗل٢٢٢م بع٢٢٢د 
إ رٔ صَبؼ   ا م  ار٣ َبؼقترٝ لتوَف  على منلخ َلقرٝ
ي٘خ بؿ٢دٖ ٪بع٢د َ٪سيق٢ة للعمي٢ل ت٢د٦ عل٢ى ين٢ت ق٢د  بينلخ َلبنم -4 يوم٢ا ت٢تم َبؼوَفق٢ة ي٪  67ي٪  62س٢تلم مل ٢ت تح ت٢ا

َ٘س٢ة َبؼل٢ا ٪ ه٢ي ) َلبنمضد  َستخدَمهاللمقترٝ  كما بيك   َلرف  م  ه٢ٙا َبؼ٢دِ َلمح٢دِٖ لد ٌا  62تح حا٦ بذا٪
 يوما ( م  يو٧ َلإيد٠َإ 72
 ٪ تطله منت جله ملا بىص َلنماناّ > َلقرٝ على منلخ َبؼقترٝ مبل ا معينا م ت موَفقت يقد٧ َلبنم -5

  ج٘ة َلأ٪ا ل اادِ َلبنم برسبا م  َبؽرُ٪ َلقانو ه٘  ي٪ توسي  َلأٝ٘ ٪ َبؼبنى م  َلد  نيإعقد 
 ٦ٙ مإإإ(إ ْ٘ م َلللا  تسم  متعدٖ َلأخطا٘ ) َلكوَ
 َلتسم  على َبغياِإ 
 َلتسم  على َلعجل َلدَامإ 

تخ٢ذ ق٢رَ٘ يم٢  من ٢ة َلن٢ماناّ َبؼقدم٢ة  بن٢مبعد ٌحنا٘ َلعميل لكاف٢ة َلن٢ماناّ َبؼطلوب٢ة م ٪ بع٢د تسك٢د َل -6
     وعي٢٢ة َلنش٢٢اٞ م َلعن٢٢و٨َ تتن٢٢م  ن Autorisation De Créditم٢٢نلخ َلق٢٢رٝ ببص٢٢دَ٘ ٪سيق٢٢ة بر٢٢ر عن٢٢و٨َ >

٪ َل٢٢م تس٢٢جل تح  لبن٢٢مم نوعي٢٢ة َلق٢٢رٝ َبؼمن٢٢ؤ م َلن٢٢ماناّ َبؼقدم٢٢ة م ٪بع٢٢  َبؼلبحظ٢٢اّ ٪ َلش٢٢رٞ٪ م٢٢  ا٢٢ر٣ َ
 إCondition Et Observationيس ل َلوسيقة تح َبعهة َبؼعنونة ب٢ 

 ثانيا : مراحل و إجراءات معالجة خطر عدم السداد.
 1> َلتاليةَلإجرَوَّ  يتخذ َلبنم بؼبلغ َلقرٝ  بعد تها٪٨ َبؼقترٝ تح تسديد 

ية> -  َبػطوِ َلأ٪ا > َبؼرحلة َلوٖ
ب٢٢ابؼقترٝ لمحا٪ل٢٢ة معرف٢٢ة َلأس٢٢باُ َل٢٢م يّٖ ب٢٢ت لع٢٢د٧ َلس٢٢دَٖ ٪ بع٢٢د َلاتص٢٢ا٦  يتص٢٢ل َلبن٢٢متح ه٢٢ذ  َبؼرحل٢٢ة 

 عيد َلاتصا٦ بت مرِ سانية ٪ سالثةإييوما ل 37٪  32مدِ تتَرٔ٪ ب   بين ت َلبنمَلأ٪٦ 
                                                           

 ن   َبؼرجع َلساب  1
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ق٘ة يمر بالتسوية> - س٘ا٦ ٪  َبػطوِ َلثانية > ٌ
ق٢٢٘ة  يتخ٢٢ذها َلبن٢٢م ٪ ه٢٢ي س٢٢اني خط٢٢وِ  ع٢٢ذَ٘ ٌتح حال٢٢ة ع٢٢د٧ َس٢٢تجابة َلعمي٢٢ل للبتص٢٢الاّ َلأ٪ا ٪ تس٢٢مى ٪

ق٢٢٘ة ٌا مك٢٢ا٨ ٌقام٢٢ة َبؼق٢٢ترٝ م م٢٢ع يخ٢٢ذ ٌمن٢٢اات ي٪ ٌمن٢٢او يح٢٢د َبؼق٢٢رب  ل٢٢ت ٌسبات٢٢ا بوص٢٢و٦  ي٪ ٌن٢٢ذَ٘ ترس٢٢ل ه٢٢ذ  َلو
س٘ا٦ َلإنذَ٘ َلثاني تح حالة بقاو َلوضع على حال َلإنذَ٘ َلأ٪٦ للمقترٝ  إتم ٌ٪

س٘ا٦ سال  لوسيقة َلإنذَ٘> -  َبػطوِ َلثالثة > ٌ
 قبل َبؼتابعة َلقنااية برمل عنو٨َ َبؼهمة َبؼرسلة م  يجلهاإ َي٪ ٌعذَ٘  َحي  يرسل َلبنم ٪سيقة ٌنذَ٘ 

 َبػطوِ َلرَبعة > َستدعاو َبؼقترٝ > -
يٙا م٢  تكلي٢ا بؿن٢ر قن٢ااي   بن٢مقو٧  ٢ا َليت٘ت لشرٔ َلإجرَوَّ َلقانونية َلم س٢٪يتم َستدعاو َبؼقترٝ ي٪ 

ا٢د َبؼس٢ت قة ٪ ك٢ذَ يج٢ر  ٪ َبػساار َلم سيتكبد عناوها م  توقيا حسابت ٪ تسديد  بؼبلغ َلق٢رٝ ٌض٢افة ٌا َل وَ
 َلمحنر َلقناايإ

 َبػطوِ َبػامسة > حالة عد٧ َلاستجابة> -
بخط٢٢وِ َلب ٢٢  ع٢٢  بـتل٢٢ا حس٢٢اباّ  بن٢٢مق٢٢و٧ َليتح حال٢٢ة ع٢٢د٧ َس٢٢تجابة َلعمي٢٢ل لتهدي٢٢دَّ َلإج٢٢رَوَّ َلقانوني٢٢ة 

 َلعميل تح َلبنو٥ َلأخر٫ لاسترجا٠ َبؼبلغ ي٪ تويي هاإ
 َبػطوِ َلساٖسة > -

ِ٘ جلاية م ينع َلبنم برر تصرفت *   إهايقو٧ بحجل  ٪ م   عقد ملكية َلأٝ٘ بصو
يوض٢٢٢٢ع باس٢٢٢٢م َلبن٢٢٢٢مم بحي٢٢٢٢  ي٨ َلتعوين٢٢٢٢اّ ع٢٢٢٢  فم  عل٢٢٢٢ى َلرهون٢٢٢٢اّ ساٜ بعق٢٢٢٢د َلت٢٢٢٢* بالنس٢٢٢٢بة للن٢٢٢٢ما٨ َبػ٢٢٢٢

إ  َلأخطا٘ َبؼختل ة تسدٖ ٌا َلبنم مباشرِ
تح َبؼ٢لَٖ َلعل٢ب  ٪ه٢ذَ بع٢د  ٪بيعه٢ا هابوض٢ع ٪يق٢و٧ بؿل َلتموي٢ل  َلرهوناّ ٪تح َلأخير ينع َلبنم برر تصرفت *

 إَسترجا٠ مبلغ َلقرٝ َ٪ل وَاد َبؼست قة م ٪م   ٨ ت شل كل َلطر٤ َبؼمكنة لتسديد َلقرٝي
   مجموعة بنك النيلين للتنمية الصناعية.خطر المرابحة ب حالة المطلب الثاني : دراسة 

تقو٧ بؾموعة بنم َلنيل  للتنمية َلمحلية بتموي٢ل َلقط٢ا٠ َلص٢ناعي ٪فق٢ا للص٢يغ َلاس٢لبمية ) َبؼرَبح٢ة م َبؼش٢اك٘ة  
ب٘ة ٪ َلاستص٢٢نا٠(  َ٘س٢٢ة بسوي٢٢ل َلبن٢٢م بؼش٢٢ر٪٠ ص٢٢ناعي ٪ف٢٢  ص٢٢ي ة َبؼرَبح٢٢ة     َبؼن٢٢ا ٪م٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼطل٢٢ه س٢٢نقو٧ بد

 ٪ َلتعر٣ على َبؼخاار َلم َ٪جهر َلبنم جرَو َستخدَمت بؽذ  َلصي ةإ 
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 الشروط والمستندات المطلوبة لمنح التمويل. الفرع الأول:
 1ت  بـتل ت  بنا >بينلخ بنم بؾموعة َلنيل  للتنمية َلصناعية َلتمويل ل ئ   
 للؤفرَٖ> -3

٫٘ ٪برويل َلرَته ي٪ كشا حساُ بؼدِ    -  يشهر م  بنم ىخرإ 8فتلخ حساُ جا
ي٘ٚ عملت إ   - ُ٘ َلعمل ت يد بس٨ َلعميل على   شهاِٖ م  
ي٘ة َبؼ عو٦ إ   - ِ٘ م  جوَٙ َلس ر َ٪لإقامة سا  صو
ِ٘ فوتونهرَفية حديثة إ   -  صو
ِ٘ اله َلتمويلإ   -  تعبئة َستما
َ٘سة جد٪٫   -  َقتصاٖية إ ٖ
 َل وَتير َبؼبداية ي٪ عقوٖ َلشرَوإ   -

 للمسسساّ َ٪لشركاّ > -4
٫٘ إ   -  فتلخ حساُ جا
ي٘ة َبؼ عو٦ إ   - ي٘ة سا ِ٘ م  َلرخصة َلتجا  صو
ي٘ة   - خ٘صة َل رفة َلتجا ِ٘ م    صو
 َبغساباّ َبػتامية َبؼعتمدِ لثلبسة يعو٧َ سابقة إ   -
-    ِ٘ ِ٘ َلشركة للئَٖ ِ٘ َبؼعاملبّ َبؼصرفية إت وي  م  َبؼالم ي٪ بؾل  ٌَٖ  َلتن يذية لإَٖ
 مل  اله َلتمويل إ   -
َ٘سة جد٪٫ َقتصاٖية إ   - ٖ 
 َل وَتير َبؼبداية ي٪ عقوٖ َلشرَو إ   -
ِإ   -  ٌقرَ٘ ك الة شخصية م  َلشركاو تح حالة َلشركاّ َّٗ َبؼسئولية َلمحدٖ٪

 شرٞ٪ عامة > -5
 % إ32 -% 8هامم َلربلخ َلسنو٬ َبؼطب  يتَرٔ٪ ب     -
٬٘ َلنمان   - ه٘  عقا ي٘ة  -مركباّ –اّ َبؼقبولة للبنم  َاع َستثما  بنسه بودٖها َلبنم إ –يسهم  –ٖ٪

                                                           
1 www.nileinuae.ae.  



َ٘سة                    َلثاني َل صل    َ٪لبنم َبعلَار٬ َلشعبي َلقرٝ  َلتقليد٬ َلبنم حالة ٖ
 َلصناعية للتنمية َلنيل  بؾموعة بنم َلإسلبمي                                         

 

77 
 

 % ك د يٖ  إ32َلقسط َلأ٪٦ َبؼقد٧    -
٬٘ َبتدَو٭ م     - ه٘م إ 37222َبغد َلأٖ  للرَته َلشهر٬ لل صو٦ على َلتمويل َلعقا ٖ 
 ( سنوَّ إ7فتِر َلسدَٖ )   -
٬٘ إ   -  ضوَبط خاصة بالتمويل َلعقا
َّ٘ بهه ٌحنا٘ عقد شرَو مبداي ٪شهاِٖ بح  حديثة ب رٝ َلبيع    -  تح حالة شرَو َلعقا
تح حالة تكملة َبؼباني بهه ٌحنا٘ شهاِٖ بح  حديثة ٪تكل ة َبؼوَٖ َبؼطلوبة بالإض٢افة ٌا تص٢ريلخ َلبن٢او   -

 م  جهاّ َلاختصاٜإ
 .لمشروع صناعيتطبيق البنك صيغة المرابحة للآمر بالشراء في تمويلو الفرع الثاني: 

 صيغة المرابحة للآمر بالشراء.أولا: مزايا 
 1يستعمل َلبنم هذ  َلصي ة نظرَ للملَيا َلم بزتص  ا ٪منها>

 َلنماناّ َبعيدِ َلم تقد٧ لت طية بـاار عد٧ سدَٖ َلأقساٞ َلجلةإ إ3
ن٢٢٘ة بالص٢٢يغ َلأ إ4 خ٢٢ر٫ ٌلا يم٢٢ا تناس٢٢ه بسوي٢٢ل س٢٢هولة َلتن ي٢٢ذ ٪ َبؼتابع٢٢ةم ٌٗ ي٨ َبؼرَبح٢٢ة ب٢٢رنهم عاا٢٢دها َبؼ٢٢نخ   مقا

ي٘ة َلم يصعه متابعتها َ٪لإشر٣َ عليهاإ  َلعملياّ َلاستثما
تعت٢٢بر َبؼرَبح٢٢ة م٢٢  َلص٢٢يغ َبؼ ن٢٢لة لتموي٢٢ل َلس٢٢لع َل٢٢ريٚ مالي٢٢ة لل ٢٢رفي  ٪ص٢٢ ا٘ َبؼنتج٢٢  ٪ َلص٢٢نا٠ َبع٢٢دٖ َل٢٢ذي   إ5

 اك٘ةإتنقصهم َبػبَرّ َلكافية ٪ َبؼلبوِ َبؼالية َلم تسملخ بتمويلهم ٪ف  صي ة َبؼش
 2إثانيا: الخطوات التي يقوم بها البنك عند إبرامو لعقد المرابحة مع العميل

ه٘ا ٪ موَص٢٢٢ اتها  (3 يتق٢٢٢د٧ ص٢٢٢احه َبؼنش٢٢٢سِ َلص٢٢٢ناعية بطل٢٢٢ه كت٢٢٢ابي موض٢٢٢ ا في٢٢٢ت ن٢٢٢و٠ َبؼ٢٢٢وَٖ َبػ٢٢٢ا٧ ٪كمياته٢٢٢ا ٪يس٢٢٢عا
 َ٪بؼيعاٖ َبؼطلوُ لل صو٦ عليهاإ

َ٘سة َلطله ٪عند َبؼوَفقة عليت ينع َلبنم َلشرٞ٪ (4 ه٢امم َل٢ربلخ  َبؼلبامة للتن يذ مثل قيمة َلقس٢ط َلأ٪٦ بعد ٖ
م ٪ي٢تم م   ٌع٢دَٖ عق٢د مرَبح٢ة ب٢  َلط٢رف   يل٢ل٧ َللب٢و٨  بالش٢رَو ح٢ا٦ مطابق٢ة عدٖ َلأقساٞ ٪نو٠ َلن٢ما٨ َبؼطل٢وُ

 َلبناعة للموَص اّ  َلم حدٖها تح اله َلتمويل إ

                                                           
َنية معثما٨ باكر يبضدم بسويل َلقطا٠ َلصناعي ٪ف  صيغ َلتمويل   1 ٣٘ َلسوٖ   .Vol. 47. IslamKotob, 1997 َلإسلبميةم بذربة بع  َبؼصا
 ن   َبؼرجع َلساب إ 2
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٬٘ باس٢٢م َللب٢٢و٨ بع٢٢د َلتوقي٢٢ع َلعق٢٢د يق٢٢و٧ َلبن٢٢م  (5 مبل٢٢غ في٢٢ت ٨ٌ ك٢٢ا٨ م٢٢  ٖ٪٨ ٌللَم٢٢ت ببي٢٢د٠َ ي٬  ب ٢٢تلخ حس٢٢اُ ج٢٢ا
َبغ٢رفي  إ كم٢٢ا ي٢٢تم ف٢٢تلخ حس٢٢اُ ىخ٢٢ر خ٢٢اٜ بعملي٢٢ة َبؼرَبح٢ة يب٢٢  َلعلبق٢٢ة َلدَان٢٢ة َ٪بؼدين٢٢ة ب٢٢  َلبن٢٢م كب٢٢ااع َ٪لعمي٢٢ل  

 كمشتر٬م ٪بزصم قيمة َلبناعة م  هذَ َبغساُ ٪تعطى للتاجر َلبااع ٪لي  لللبو٨إ
٨َ  بعد تسلم َلبناعة يدفع َللبو٨ قسطا ي (6 ل٢م ٪فق٢ا بؼ٢ا بو٢دٖ  بن٢م َلس٢وٖ كم٢ا ٪ليا م  َلقيمة َلكلية للبناعة ٗ٪

 ٌا يقساٞ متسا٪ية تدفع بكمبيالاّ ىجلة بنما٨ يقدمت َللبو٨إيتم تقسيم َبؼتبقي 
 .العلاجية المتبعة والإجراءاتالفرع الثالث: المخاطر التي يواجهها البنك 

 تطبيقو لصيغة المرابحة. أولا : المخاطر التي يواجهها بنك النيلين عند 
نت٢٢آ إٌلا ي٨ َلبن٢٢م ق٢٢د م٢٢دخلبّ َلإ َبػ٢٢ا٧ ٪ يطب٢٢  بن٢٢م َلنيل٢٢  ص٢٢ي ة َبؼرَبح٢٢ة لت٢٢وفير َلاحتياج٢٢اّ م٢٢  َبؼ٢٢وَٖ

َلأخر٫م َلأمر َل٢ذ٬ ي٫ٖ بالس٢لطاّ َلربظي٢ة  َلإسلبميةحساُ َلصيغ  ىتوسع تح َستخد٧َ صي ة َبؼرَبحة ٪هذَ عل
٨َ لأ ٨ تنع بع  َلتدَبير َلم برد م  َستخد٧َ َبؼرَبحة ٪ بخاصة َلطل٢ه عليه٢ا م٢  قب٢ل َبؼتع٢امل  مثل بنم َلسوٖ

ِ٘ ٪م٢٢  ب٢٢ م ٪م٢٢ا تنط٢٢و٬  َلإس٢٢لبميةم٢٢ع َلبن٢٢و٥  ج٢٢٘اّ مت ا٪ت٢٢ة َبػط٢٢و توَج٢٢ت َبؼخ٢٢اار َل٢٢م  علي٢٢ت ه٢٢ذ  َلص٢٢ي ة م٢٢  ٖ
 1َلبنم بقد >

ي٘ا ٤ٖ عليت تح ينهرَٝ يخر٫ لا علبات لب٦ َبؼبلغ َبؼصَحتمالية َس  -3 ق٢ة بؽ٢ا بالس٢لع َبؼطلوب٢ة بف٢ا بهع٢ل َبؼرَبح٢ة ص٢و
ب٘و٬  تت و٦ ٌا بسويل 

 قد ينتج ع  َبؼرَبحة ىسا٘ تنخمية ٌٗ ينا٣ هامم َلربلخ ٌا تكل ة َبؼوَٖ َبػا٧ َبؼشتَرِإ  -4
مٙب تح سدَٖ َلأقساٞ َلجلةإ  -5  لا يتم تعوي  َبعهة َبؼمولة ٨ٌ حدْ َن لبّ 
ِ٘إ  -6  يلجس بع  َبؼتعامل  ٌا َست لب٦ َبؼرَبحة  لأجل شرَو سلع ب رٝ بزلينها ٪بيعها ٪قر َلنذ
خصوص٢٢ا تح بسوي٢٢ل م٢٢دخلبّ َلإنت٢٢آ َلص٢٢ناعية   ه٢٢امم َل٢٢ربلخ َل٢٢ذ٬ يت ص٢٢ل علي٢٢ت َلبن٢٢م م٢٢  َبؼرَبح٢٢ة م٢٢نخ   -7

٨َ نس٢٢بة معين٢٢ة تس٢٢ا٪٬  ل٢٢م ح٢٢دّٖ بؽ٢٢ا َلسياس٢٢ة َلتمويلي٢٢ة لبن٢٢م َلس٢٢وٖ ه٢٢ذ  َبؽ٢٢وَمم ي٪ق٢٢اّ  % ٪تق٢٢ل قيم٢٢ة٪َ58
 َلتنخمإ
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 العلاجية التي اتبعها البنك.ثانيا: الإجراءات 
ِ٘ سال ا َ٪لم بقدها تسسر على َلبنم بشكل مباشر خطر َبل ٢اٝ ه٢امم َل٢ربلخ ٪ه٢و  م  ب  َبؼخاار َبؼذكو

َ٘ستت ٪نب  كي ية تعامل َلبنم معتإ  َبػطر َلذ٬ سنقو٧ بد
٨َ َلبن٢م ب٢س٨ يسخ٢ذ َلقس٢ط َلأ٪٦ َ٪ل٢ذ٬ ت٢تَرٔ٪ قيمت٢ت م٢اب   تح سبيل موَجهر هذَ َبػطر يلل٧ بنم َلس٢وٖ

لك٢٢٢  يبق٢٢٢ى عل٢٢٢ى  % م٢٢٢  قيم٢٢٢ة عق٢٢٢د َبؼرَبح٢٢٢ة َل٢٢٢ذ٬ ينش٢٢٢س  َلبن٢٢٢م م٢٢٢ع َللب٢٢٢و٨ تح ي٬ عملي٢٢٢ة مرَبح٢٢٢ةإ52%  ٌا 42
٧ بوتس٢٢ه عل٢٢ى َلبن٢٢م بردي٢٢د  اريق٢٢ة َحتس٢٢ابت بؽ٢٢امم َل٢٢ربلخ بحي٢٢  بوس٢٢ه َبؽ٢٢امم عل٢٢ى يس٢٢اٚ كام٢٢ل قيم٢٢ة َلعق٢٢د ي

 ه َبؼتبقي م  قيمة َلعقد بعد حسم ما ٖفعت َلعميل كقسط ي٪٦
٪تح ه٢٢ذ  َبغال٢٢ة بق٢٢د ي٨ َلبن٢٢م يخ٢٢ذ ب٢٢الري٬ َل قه٢٢ي َل٢٢ذ٬ َعتمدت٢٢ت َبؽيئ٢٢ة َلعلي٢٢ا للرقاب٢٢ة َلش٢٢رعية عل٢٢ى َبعه٢٢اٙ 

٨َ مَبؼص٢رتح ي٬٘ َبؽيئ٢ة تح ين٢ت ٨ٌ يخ٢ذ َلبن٢م ه٢٢امم َل٢ربلخ م٢  َ٪ل٢م تتب٢ع  بن٢م َلس٢وٖ بع٢٢د  قيم٢ة َلعق٢دإ ٪ ي٢٢تلخص 
م لأ٨ َلعمي٢ل سيص٢بلخ ش٢ريكا تح قيم٢ة َلس٢لعة  ٪لا به٢وٙ هن٢ا ي٨ يسخ٢ذ من٢ت  حسم قيمة َلقسط َلأ٪٦ فذلم لا بهوٙ

ب٘لخ ٪بزرٓ صي ة َلتمويل ع  كوما مرَبحةإ  َلبنم َبؼمو٦ ي٬ 
َلأ٪٦ م٢٢  ٪ل٢٢ذلم توج٢٢ت َبؽيئ٢٢ة َلعلي٢٢ا للرقاب٢٢ة َلش٢٢رعية َلبن٢٢و٥ ب٢٢س٨ تسخ٢٢ذ ه٢٢امم َل٢٢ربلخ قب٢٢ل ي٨ بزص٢٢م َلقس٢٢ط 

 1قيمة َلبناعة َبؼباعة مرَبحة حتى يكو٨ عقد َلبيع عقد مرَبحة فعلبإ 
ذ٬ يدفع٢٢٢ت َلعمي٢٢٢ل ىخ٢٢٢ذ َلتموي٢٢٢ل ٪بتطبي٢٢٢  ه٢٢٢ذَ َلإج٢٢٢رَو ٖ٪٨ َلنظ٢٢٢ر تح جانب٢٢٢ت َل قه٢٢٢ي ف٢٢٢ب٨ ه٢٢٢امم َل٢٢٢ربلخ َل٢٢٢

يم٢٢ة َلبن٢٢اعة ٪ بالت٢٢الي يلي٢٢د م٢٢  َلتكل ٢٢ة َبغقيقي٢٢ة للتموي٢٢ل م فالعمي٢٢ل يسخ٢٢ذ مبل ٢٢ا تق٢٢ل قيمت٢٢ت ع٢٢  ق  س٢٢و٣ يرت ٢٢ع 
ب٘لخ منسوبا ٌليت ما ٖفعت َلبنم فع٢لب كقيم٢ة  بنسبة ما ٖفعت كقسط ي٪٦إ س٢تكو٨  لبن٢اعةل٪ي٬ مبلغ يدفعت كهامم 

 نسبتت يعلى م  نسبتت منسوبا ٌا بؾمل مبلغ َبؼرَبحة فيما لو لم يدفع َلعميل َلقسط َلأ٪٦إ
حال٢ة ٖف٢ع َلقس٢ط َلأ٪٦ ليتناس٢ه ه٢ذَ َبؽ٢امم ٪تح هذ  َبغالة بيك  للبنم تقليل هامم َلربلخ بدا بىدم٢ت تح 

م ٪بالتالي بيك  َستي او َلشرٞ٪ َلش٢رعية لعق٢د َبؼرَبح٢ة كم٢ا ترَه٢ا َبؽيئ٢ة َلعلي٢ا للرقاب٢ة مع ما قدمت َلعميل كقسط ي٪٦
٨َإ  َلشرعية َبؼرَبحة على َلنظا٧ َبؼصرتح بالسوٖ
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 . الدراسةالمطلب الثالث : تقييم 
َ٪لوق٢٢و٣  َلإس٢٢لبميم٢٢  خ٢٢لب٦ ه٢٢ذَ َبؼطل٢٢ه س٢٢نقو٧ بتقي٢٢يم حال٢٢ة ك٢٢ل َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ ٪بن٢٢م َلنيل٢٢  

   على ابيعة َلأخطا٘ َبؼتعرٝ بؽا ٪ار٤ معابعتهاإ
 .إجراءات وشروط منح التمويل الفرع الأول : 

َ٘س٢٢ة تب٢٢  ي٨ ك٢٢لب َلبنك٢٢  َلق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ َ٘س٢٢ة  ميَلإس٢٢لب٪بن٢٢م َلنيل٢٢   م٢٢  خ٢٢لب٦ َلد يقوم٢٢ا٨ بد
ن٢٢ه َبؼتعلق٢٢٢ة ب٢٢٢القرٝ م٢٢  حي٢٢٢   َ٘س٢٢٢ة بـتل٢٢٢ا َبعوَ  اريق٢٢٢ةمن٢٢ت ٪ َبؼ٢٢٢دِ ٪  َل ٢٢٢رٝمل٢٢ا َلعمي٢٢٢ل اال٢٢٢ه َلتموي٢٢ل ٪ ٖ

م ٪م٢٢٢    بردي٢٢٢د َلأس٢٢٢اليه  َلااتماني٢٢٢ةَلس٢٢٢دَٖ ٪ ك٢٢٢ذَ َلن٢٢٢ماناّ َل٢٢٢م بيك٢٢٢  تق٢٢٢دبيها م ٪معرف٢٢٢ة مس٢٢٢تو٫ َبؼخ٢٢٢اار 
 تح حالة قبو٦ َلطله إ َستخدَمها واية َبؼمك  تَل

َّ٘ َبؼق٢ترٝ عل٢ى َلتس٢ديد   باعتب٢ا٘نهير ي٨ بنم َلقرٝ َلشعبي َبعلَا٢ر٬ بو٢دٖ مبل٢غ َلق٢رٝ عل٢ى يس٢اٚ ق٢د
َلرهون٢٢اّ َ٪لن٢٢ماناّ  ل٢٢ذلم يق٢٢و٧ َلبن٢م بسخ٢٢ذي٨ بـ٢اار َلتموي٢٢ل مرتبط٢٢ة بدلبام٢ة َلعمي٢٢ل ٪ جديت٢٢ت عل٢٢ى َلس٢دَٖ م 

ت٘ت على َسكَلشخصية َ٪لعينية ٪ َلتس  تخلبٜ حقوقت منها م  َلناحية َلعملية ٪ َلقانونيةإد م  مقد
 ا.طر وطريقة معالجتهاخمطبيعة الالفرع الثاني : 

٪ه٢٢و خط٢٢ر ع٢٢د٧   َلااتماني٢٢ةبق٢٢د  ق٢٢د تع٢٢رٝ بع٢٢وهر َبؼخ٢٢اار  لق٢٢رٝ َلش٢٢عبي َبعلَا٢٢ر٬ بغال٢٢ة َبالنس٢٢بة  أولا :
َل٢م يوَجهه٢ا َلبن٢م تح عمليات٢ت َ٪ل٢م تول٢د يص٢لب عل٢ى ص٢ ة  َلأخط٢ا٘٪ه٢ذَ لك٢و٨ َبؼخ٢اار َلااتماني٢ة يه٢م  َلتسديد

٪ تح َبؼقاب٢٢٢ل بق٢٢٢د ي٨ َلبن٢٢٢م ق٢٢٢د تب٢٢٢نى تح معابعت٢٢٢ت بؽ٢٢٢ذَ َبػط٢٢٢ر  ٌج٢٢٢رَوَّ ٪سياس٢٢٢اّ م٢٢٢ع َلعم٢٢٢لبو  َلتلَم٢٢٢اّ٪  مٖي٢٢٢و٨
م٘ة تح َبؼتابع٢٢ة َ٪لت ص٢٢يل س٢٢وَو بص٢٢ ة مباش٢٢رِ ي٪ نه٢٢ير مباش٢٢رِ ع٢٢  اري٢٢  َل٢٢وكلبو َ٪لمحص٢٢ل  ٪ مكات٢٢ه َلمحام٢٢اِم  ص٢٢ا
ه٢ذَ ٪ب ٢٢  َلنظ٢ر ع٢٢  ك٢٢و٨ عق٢وٖ ق٢٢رٝ َلتموي٢٢ل تتن٢م  نهالب٢٢ا ش٢٢ر٪اا تعط٢ي َلبن٢٢م َبغ٢٢  تح برص٢يل يقس٢٢اات ب٢٢س٬ 

َلأخر٫ تح َلبنم ي٪ َلبنو٥ َلأخ٢ر٫ م ٪ه٢ذَ ي٢دخل ض٢م  َس٢تعما٦  اريقة تتيلخ لت َلاستلبو على حساباّ َلعميل
َّ٘ َلشرعيةإ َلإسلبميةو٥ َلبنم لأساليه ٪ قوَعد تنم  لت حقوقت ٪هو َلأمر َل ير متأ تح َلبن  نظرَ للم ظو

صي ة َبؼرَبحة َلم تع٢د َستخد٧ تح عملية َلتمويل بقد  قد سلبمي ٌ ٪لكونت بنم بالنسبة لبنم َلنيل  ثانيا :
م ٪بالت٢٢الي بق٢٢د ي٨ َلبن٢٢م ق٢٢د تع٢٢رٝ لأح٢٢د َلأخط٢٢ا٘  َلإس٢٢لبميةم٢٢  يكث٢٢ر ص٢٢يغ َلتموي٢٢ل َس٢٢تعمالا م٢٢  ا٢٢ر٣ َلبن٢٢و٥ 

 ه٢ذَ َبػط٢ر بق٢د ي٨ َلبن٢م ع٢ر٣ كي٢ا يتعام٢ل م٢عه٢امم َل٢ربلخإ بحي٢  َبؼصاحبة بؽذ  َلصي ة  ٪ه٢و خط٢ر َبل ٢اٝ 
ن٢٢٢٘ة بعق٢٢٢وٖ َلتموي٢٢٢ل َلأخ٢٢٢ر٫ م تعاملبت٢٢٢ت عل٢٢٢ى عق٢٢٢وٖ َبؼرَبح٢٢٢ةظ٢٢٢لكون٢٢٢ت يعتم٢٢٢د تح مع م٢٢٢ا مكن٢٢٢ت م٢٢٢  تط٢٢٢وير  ٪ه٢٢٢ذَ ممقا

م ٪تح ه٢ذ  َبغ٢ا٦ بق٢د  يعم٢د ٌا َللي٢اِٖ تح تكل ٢ة َلتموي٢ل ي٪  َبؼخ٢اار َلنابص٢ة عنه٢امتعدِٖ لت طية بـتلا يساليه 
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 ٓٗ ي٢٢ٙاِٖ َلس٢٢عر ٪فق٢٢ا للنم٢٢و َحتس٢٢اُ مع٢٢د٦ يعل٢٢ى لللي٢٢اِٖ تح َلس٢٢عر عن٢٢د َبؼبي٢٢ع ع٢٢  اري٢٢  َلااتم٢٢ا٨ م بحي٢٢  بيك٢٢  
٬ ٌا برميلت يعباو يكبر ن٘ة بالقر٪ٝ َلتقليدية إ َبؼ ترٝ لأَٖو يقساٞ َلعميل ٪هذَ يسٖ  مقا

ب٢٢٘أ نتيج٢٢ة للعم٢٢ل َلبن٢٢م ه٢٢و بن٢٢م ٌس٢٢لبمي فبن٢٢ت بيي٢٢ل ٌا بسوي٢٢ل َلقط٢٢ا٠ َبغقيق٢٢ي٪لك٢٢و٨        َل٢٢ذ٬ تتول٢٢د في٢٢ت َلأ
َّ٘ إ لذلم  ٌضافة بؼخ٢اار َبؼرَبح٢ة ننج٢د ي٨ َبؼخ٢اار ٪ َلإنتآ ٪مصد٘ َبؼخاارِ فيت يتمثل بابػساار على َلاستثما

نهم َس٢تعمالت للص٢يغ َلتمويلي٢ة َبػاص٢ة ب٢تم  ٪لك٢و٨ بـتل٢ا َلعق٢وٖ َل٢م يبرمه٢ا َلااتمانية ضمنية تح تع املبّ َلبنم 
ِ٘ ع  بيو٠ ىجلة يتولد عنها ٖيو٨ َٖخل ٖفاتر َلبنم   إ  عبا
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 خلاصة الفصل الثاني : 
َ٘سة حال٢ة بن٢م تقلي٢د٬ َبؼتمث٢ل تح َلق٢رٝ َلش٢عبي َبعلَا٢ر٬  بن٢م َلنيل٢   ٪ حا٪لنا م  خلب٦ هذَ َل صل ٖ

َني ٪ َلإس٢٢لبمي َلص٢٢يغ َلإس٢٢لبمية َبؼختل ٢٢ة  باس٢٢تخدَمتتح معاملبت٢٢ت يحك٢٢ا٧ َلش٢٢ريعة َلإس٢٢لبمية  تب٢٢نىَل٢٢ذ٬ ي َلس٢٢وٖ
 لتوصل م  ٌليت نتااج تح َلنقاٞ َلتالية >إ ٪ بيك  تلخيص يهم ما تم َللآمر بالشرَو َبؼرَبحة منها صي ة٪ 
 َلااتمانيةَبؼخاار بؼوَجهة  َبؼنمونة  على يخذ َلنماناّ ٪ َلرهوناّ كسحد َلأساليه كلب َلبنك َعتماٖ   إ3
ي٘ع  بنم َلنيل يعتمد  إ4 َلإسلبمي على يساليه خاص٢ة تح تعامل٢ت م٢ع يخط٢ا٘ َلتموي٢ل م٢  يج٢ل َلنه٢وٝ بابؼش٢ا

ت٘باا٢٢٢ت َلوسي٢٢٢  بتموي٢٢٢ل َلاقتص٢٢٢اٖ َبغقيق٢٢٢ي م٪ ه٢٢٢ذَ بساش٢٢٢يا م٢٢٢ع يهدَف٢٢٢ت  ي٘ة م٢٢٢  جدي٢٢٢د ٪ ه٢٢٢ذَ لا َلص٢٢٢ناعية  َلاس٢٢٢تثما
  َلاقتصاٖية ٪ َلاجتماعية إ٪ 
ل٢م ٪فق٢ا٭ للش٢رٞ٪  َّٗ َلعلبق٢ة بعملي٢ة َلتموي٢لكاف٢ة َلأا٢ر٣َ  َلإس٢لبميتشمل بـ٢اار َلتموي٢ل  تح َلبن٢م  إ5 ٪ٗ

لم لاختلب٣ ابيعة َلتمويل تح َبؼسسساّ َبؼالية َلإسلبمية ع  نظيرتها َلتقليدية  َبؼت   عليها بالعقوٖ ٗ٪
٨ٌ َلبنم َلإسلبمي يرَعي حالة َلعميل َبؼ٢دي  ٨ٌ ك٢ا٨ معس٢رَ ي٪ بف٢االب ٪ ه٢ذَ عل٢ى خ٢لب٣ َلبن٢م َلتقلي٢د٬  إ6

 بوصل حقوقت ٖ٪٨ مرَعاِ حالة َلعميل إ َلذ٬ يسعى ٌا ي٨
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 خاتمة
٣٘ س٢٢٢وَو َلتقليدي٢٢٢ة ي٪ َلإس٢٢٢لبمية منه٢٢٢ا م نظ٢٢٢رَ  ٧ٙ لعم٢٢٢ل َبؼص٢٢٢ا ٨ٌ َبؼخ٢٢٢اار عل٢٢٢ى َخ٢٢٢تلب٣ ينوَعه٢٢٢ا يم٢٢٢ر م٢٢٢لب

َّ٘ َلعابؼي٢٢ة َبؼس٢٢تجدِ تح ه٢٢ذَ َلعم٢٢ل تن٢٢يا َبؼلي٢٢د  ٌا ه٢٢ذ  َبؼخ٢٢اار م٢٢  لطبيع٢٢ة عمله٢٢ا من٢٢ذ َلبدَي٢٢ة كم٢٢ا ي٨ َلتط٢٢و
 حي  َبؼقدَ٘ ي٪ َلنو٠إ

ا م٪قد تن٢ا٪٦ ه٢ذَ َبؼوض٢و٠ بـ٢اار َلتموي٢ل َل٢م تص٢يه َلبنك٢  َلتقلي٢د٬ ٪ َلإس٢لبمي عل٢ى َخ٢تلب٣ ص٢ي ه
َلتمويلية م ٪قد حا٪لن٢ا م٢  خلبل٢ت َلإجاب٢ة عل٢ى ٌش٢كالية َلب ٢  َلرايس٢ية ٪ َل٢م بس٢ر ص٢يانهتها تح َلس٢س٦َ َلت٢الي > 

َّ٘ ب٢٢٢  ص٢٢٢ي م َلق٢٢٢ر٪ٝ َلتقليدي٢٢٢ة ٪ َلص٢٢٢كو٥ َلإس٢٢٢لبمية هم٢٢٢ا ه٢٢٢ي َلطبيع٢٢٢ة َبؼ»  « مي٢٢٢لِ بؼخ٢٢٢اار بسوي٢٢٢ل َلاس٢٢٢تثما
ا٘يس٢٢٢٢ي     ٪م٢٢٢٢  خ٢٢٢٢لب٦ ه٢٢٢٢ذ  َبػابس٢٢٢٢ة س٢٢٢٢تعرٝ يه٢٢٢٢م َلنت٢٢٢٢ااجم ٪للئجاب٢٢٢٢ة عل٢٢٢٢ى َلإش٢٢٢٢كالية ق٢٢٢٢دمنا َلب ٢٢٢٢  تح فص٢٢٢٢ل  

 ا٘ َل رضياّ إبَبؼتوصل ٌليها مع َخت
 اختبار الفرضيات : 

َّ٘ ب٢٢القر٪ٝ ٦ٌ بـ٢٢اار مباش٢٢رِ ٪ نه٢٢ير  - بخص٢٢وٜ َل رض٢٢ية َلأ٪ا ٪ َل٢٢م ت٢٢نص عل٢٢ى تع٢٢رٝ بسوي٢٢ل َلاس٢٢تثما
٪ َبؼخ٢اار َل ٢ير مباش٢رِ َبؼتمثل٢ة  َلااتماني٢ةمباشرِ فقد تبن ص تها ٪ هذَ لكو٨ َبؼخاار َبؼباشرِ تتمث٢ل تح َبؼخ٢اار 

 إٌلخ(َلصر٣إإإإإإ تح َبؼخاار َبؼختل ة)   كمخاار َلتش يل م َلسو٤م
فق٢٢د تب٢٢   ٌض٢٢افيةبخص٢٢وٜ َل رض٢٢ية َلثاني٢٢ة ٪ َل٢٢م ت٢٢نص عل٢٢ى تع٢٢رٝ َلص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية ٌا بـ٢٢اار بسوي٢٢ل  -

َبؼش٢تركة بالإض٢افة ٌا َبؼخ٢اار َل٢م بز٢ص ك٢ل  َلااتماني٢ةص تها يينا م  خلب٦ تعرٝ هذ  َلصكو٥ ٌا َبؼخاار 
 َلتمويلإنو٠ م  صيغ 

ب٢  بـ٢اار َلتموي٢ل ب٢القر٪ٝ  َ٪لاخ٢تلب٣بخصوٜ َل رضية َلثالثة ٪ َلم تنص على ي٨ يهم ي٪ج٢ت َلتش٢ابت  -
ا٢٢ر٤ موَجهته٢٢ا فق٢٢د يسبتن٢٢ا ص٢٢ تها نس٢٢بيا ٪  َخ٢٢تلب٣َ٪لص٢٢كو٥ َلإس٢٢لبمية ه٢٢و ٌمكاني٢٢ة َلتع٢٢رٝ ل٢٢ن   َبػط٢٢ر م٢٢ع 

َ٘س٢٢ة حال٢٢ة خط٢٢ر ع٢٢د٧ َلتس٢٢ديد ٪يخط٢٢ا٘ عق٢٢د َبؼرَبح٢٢ة بد٢٢ا فيه٢٢ا  َلأخط٢٢ا٘ َلااتماني٢٢ة فك٢٢لب َلبنك٢٢  ه٢٢ذَ م٢٢  خ٢٢لب٦ ٖ
َلتقليد٬ ٪ َلإسلبمي  بيك  ي٨ يتعرضا لن   َبػطر) خطر عد٧ َلتس٢ديد( ٌلا ي٨ لك٢ل منهم٢ا اريقت٢ت تح موَجهت٢ت 
٪ ه٢٢٢ذَ لك٢٢٢و٨ َلص٢٢٢يغ ٪ َلأس٢٢٢اليه َبؼتاح٢٢٢ة للبن٢٢٢و٥ َلتقليدي٢٢٢ة َل٢٢٢م تس٢٢٢تخدمها تح  معابع٢٢٢ة َلأخط٢٢٢ا٘ ليس٢٢٢ر بصيعه٢٢٢ا 

َّ٘ َلشرعية إمتاحة للبنو٥ َلإسلبمية بسب  ه َلمحظو
 
 
 



 خابسة
 

85 
 

 نتائج البحث :
٣٘ َلتقليدي٢٢ة ي٪ َلإس٢٢لبمية عملي٢٢ة بؿ وف٢٢ة بابؼخ٢٢اار ناهي٢٢م ع٢٢  ع٢٢د٧  -3 ٨ٌ عملي٢٢ة َلتموي٢٢ل َل٢٢م تق٢٢دمها َبؼص٢٢ا

 ٌمكانية ت ا٬ٖ َبؼخاار كليا إ
 تتعرٝ َلصكو٥ َلإسلبمية ٌا بـاار ٌضافية ع  َلقر٪ٝ ٪هي بـاار صيغ َلتمويل َبؼختل ة إ -4
٣٘ َلإسلبمية ٪ساال بؿدِٖ للتعامل مع بـاار َلتمويل ٪ ٗلم ضم  قيوٖ َلشريعة إ َستخد٧َ -5  َبؼصا
ت٘ب٢٢اٞ َلوسي٢٢  بالعملي٢٢ة َلتمويلي٢٢ة ٪ َلنش٢٢اٞ َلاقتص٢٢ا٬ٖ َبغقيق٢٢ي ٪ ه٢٢ذَ ت -6 تمي٢٢ل ص٢٢يغ َلتموي٢٢ل َلإس٢٢لبمي بالا

 إ على خلب٣ يساليه َلتمويل َلتقليدية َلم نهالبا ما تكو٨ من صلة ع  َلاقتصاٖ َبغقيقي
قي٢ا٧ َلتموي٢ل َلتقلي٢٢د٬ عل٢ى يس٢اٚ َل اا٢٢دِ َلمح٢دِٖ مس٢بقا ٪ ه٢٢ذَ بخ٢لب٣ َلتموي٢ل َلإس٢٢لبمي َل٢ذ٬ ي٢٢دخل  -7

ب٘ة ي٪ َبؼرَبحة إ ي٘ع على يساٚ َبؼنا  تح َبؼشا
ي٘ٚ َبؼ٢٢ا٦ ي٪ ب٢٢س٨ لا بوق٢٢   يت م٢٢ل -8 َلبن٢٢م َلإس٢٢لبمي بـ٢٢اار َلتموي٢٢ل ٪ َلاس٢٢تثما٘ ٌم٢٢ا بدق٢٢دَ٘ م٢٢ا بيلك٢٢ت م٢٢  

ِ٘ ٪ه٢٢ذَ عل٢٢ى خ٢٢لب٣ َلبن٢٢م َلتقلي٢٢د٬ َل٢٢ذ٬ لا يت م٢٢ل ش٢٢يئا م٢٢  بـ٢٢اار َلتش٢٢ يل ب٢٢ل لن س٢٢ت عاا٢٢دَ تح ح٢٢ا٦ َبػ س٢٢ا
ِ٘إ ب٘لخ ي٪ خسا  على َلعك  فال اادِ تكو٨ منمونة تح بصيع َلأحو٦َ سوَو برق  

 التوصيات :
َ٘ستنا للموضو٠ ٪ َلنتااج َبؼتوصل ٌليها بيك  تقدص بع  َلتوصياّ >  م  خلب٦ ٖ

 يساليه نوعية تح موَجهة بـاار َلتمويل إ َنتهآعلى َلبنو٥ َلتقليدية َ٪لإسلبمية  -3
َّ٘ َبؼمولة إ -4 ي٘ع ٪ َلاستثما ِ٘ تتبع َبؼشا ِ٘ َبؼخاار ٪ ضر٪  َستخد٧َ َلطر٤ َلإحصااية ٪ َلقياسية تح ٌَٖ
 تثما٘ َبؼناسبة على َلبنو٥ َلاحت اٟ بسيولة كافية بؼوَجهة َبؼخاار مع َلعمل على عد٧ تنييع فرٜ َلاس -5
 على َلبنو٥ َلتقليدية ٌتبا٠ مج َلبنو٥ َلإسلبمية تح بسويلها للبقتصاٖ َبغقيقي إ -6

 آفاق الدراسة : 
َّ٘ ب  صي م َلق٢ر٪ٝ ٪ َلص٢كو٥ َلإس٢لبمية  ن٘ة ب  بـاار بسويل َلاستثما َ٘ستنا بؼوضو٠ َبؼقا م  خلب٦ ٖ

ن٢٢٢٢٘ة ب٢٢٢٢  َبؼخ٢٢٢٢اار لا ي٢٢٢٢ل٦َ ٪  ٌٗ تبق٢٢٢٢ى َلكث٢٢٢٢ير م٢٢٢٢  إ َس٢٢٢٢عا ٪ ج٢٢٢٢دير بالاهتم٢٢٢٢ا٧ ٪ َلب ٢٢٢٢  تب٢٢٢٢  لن٢٢٢٢ا ي٨ َبؼوض٢٢٢٢و٠ َبؼقا
 َبؼوضوعاّ ٪ َلنقاٞ َلم م  ٪جهة نظرنا بيك  ي٨ تكو٨ بدثابة ٌشكالية لب وْ جديدِ نذكر منها >

ِ٘ َبؼخاار َلإاتمانية تح بنو٥ َلتقليدية ٪ َلإسلبمية إ - ٌَٖ 
 بـاار َلسيولة تح َلبنو٥ َلتقليدية ٪ َلإسلبمية إ -
ي٘ع َلتنمية إبـاار  -  َلقر٪ٝ َلتقليدية ٪ َلصكو٥ َلإسلبمية تح بسويل مشا
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 قائمة المراجع
I. : المراجع باللغة العربية 

 الكتب .1
 4229م ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م َلطاهر لطرٛ م تقنياّ َلبنو٥  (3
يٙع َٖ٘ َل كر َلعربي م َلقاهرِ م  (4 ِ٘ َلأسو٤َ ٪ َبؼسسساّ َبؼالية نظرِ معاصرِ م تو  إ;;;3َلسيد َلبد٪٬ عبد َبغافظ م ٌَٖ
م  (5 ي٘ةم َلدَ٘ َبعامعةم َلقاهرِ ص٘ة َ٪لبنو٥ َلتجا  إ 4223َبغنا٪٬م بؿمد صا م َبؼسسساّ َبؼالية َلبو
َّ٘ َلااتما٨ َ٪لتمويل تح ٌاا٘ َلاستَرتيجية َلشاملة للبنمم َلقاهرِ مطابع َبؼستقبلم يبضد (6  :;;3نهنيمم صناعة قرَ
َّ٘ للبستثما٘ ٪ َلااتما٨م بو٘ سعيدم (7 َ٘ساّ َبعد٪٫ َ٪لت ليل َلااتماني تح ترشيد َلقرَ  إ   8;;3يبضد نهنيممٖ٘٪ ٖ
٨ٖ٘ميبضد صب ي َلعيا٬ٖ  م ََٖ٪ّ َلاستثما٘ َلاسلبمية م  (8  إ 4232َٖ٘ َل كر م َلا
 إ;422م  3يشر٣ بؿمد َٖ٪بة م َلصكو٥ َلإسلبمية ب  َلنظرية ٪ َلتطبي  م َٖ٘ َلسلب٧ للطباعة ٪ َلنشر م َلقاهرِ م ٞ (9
٣٘ َلإسلبميةمٞ (: ب٘ة تح َبؼصا يٙدم بؿمد عبد َبؼنعمم بكو تطوير نظا٧ َبؼنا م َبؼعهد َلعابؼي لل كر َلإسلبميم3يبو   إ 4222م َلقاهرِ
٥٘ م َقتصاٖياّ َلنقوٖ ٪ َلبنو٥ ٪ َلأسو٤َ َبؼالية م َلدَ٘ َبعامعية م  (; ٬٘ م عبد َلنعيم مبا  إ4224ٌبظاعيل يبضد منشا

َّ٘ م مكتبة َلأبقلوَ َبؼصرية م َلقاهرِ م  (32  إ5;;3ٌبرَهيم بـتا٘ م َلتمويل َبؼعرتح مناهج لإبزاٗ َلقرَ
يٙعم بيرّ٪ متوفي  سعيد بيوٝ م َلاقتصاٖ َلسياسي َبغدي  م  (33 َ٘ساّ ٪ َلنشر َ٪لتو  إ 6;;3َبؼسسساّ َبعامعية للد
٨ٖ٘ مم (34 ٤َ٘ م َلا ِ٘ َبؼخاارم َٖ٘ َلو ٤َٙ م ََٖ م حبا٘ عبد َلر  إ 4235ب  علٙ٪ ب  علي م عبد َلكرص قندٙ٪
 إ 7:;3مبيرّ٪ م َٖ٘ َلن اٚ م :جع ر َبعلَ٘ م عملياّ بنكية مَلطبعة  (35
٣٘ ٪تطبيقاتهام َٖ٘ (36 ِ٘ َبؼصا ي٘ة م َلقاهرِ م  حن يم ََٖ  إ4222َبؼعرفة َبعامعية َلاسكند
يٙعم (37 ٤َ٘ للنشر َ٪لتو ِ٘ َلااتما٨ َبؼصرتح ٪ َلت ليل َلااتمانيم عما٨م مسسسة َلو بٙيد٬ م ٌَٖ  إ4224بضلِ بؿموٖ 
 إ9:;3م َبعلَار ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعيةمم 24َلطبعة  مم َبؼالية َلعامةحس  حس  مصط ى (38
ي٘ة مبضد صا  َبغنا٪٬ مَلإٖ (39 ِ٘ َبؼالية َ٪لتمويل مَلدَ٘ َبعامعية مَلإسكند  إ4222َ
َّ٘ ٪ َلتمويل ب  َلنظرية ٪ َلتطبي  م َٖ٘ َبؼكتبة َلوانية م عما٨ للنشر م (:3 ش٘يد م َلإستثما ض٘ا ي  إ8;;3حس  علي خربوٛ م عبد َبؼعطي 
َ٘سة جد٪٫ َبؼشر٪عاّ ب  َلنظرية َ٪لتطبيقية م  (;3 ي٘ة م مصر مسعيد عبد َلعليل عثما٨ م ٖ  8;;3جامعة َلإسكند
 بظ ا٨م حس  بؿمدم َلعملياّ َبؼصرفية َلإسلبميةم مطابع َلشم م عما٨إإ (42
 إ3م 4229ٞشلهوُ م علي بؿمدم شس٪٨ َلنقوٖ ٪يعما٦ َلبنو٥م م شعا٠ للنشر َ٪لعلو٧ م حله م 44 (43
 إ4222م بؿاضرَّ تح َقتصاٖ َلبنو٥ م ٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م  شاكر َلقل٪ني (44
 إ8:;3صب ي تاٖٚ٘ قريصة م َقتصاٖياّ َلنقوٖ ٪ َلبنو٥ م َٖ٘ َلنهنة َلعربية للطباعة ٪ َلنشر م  (45
 3:2م4223ٜصو٨َم بؿموٖ حس م يساسياّ َلعمل َبؼصرتح َلإسلبميم َٖ٘ َ٪ال للنشرمعما٨م  (46
٤٘ عبد َلعا (47 ي٘ة م َلدَ٘ َبعامعيةم اا َّ٘ شركاّ بنو٥ م َلاسكند ِ٘ َبؼخاارمَفرَٖ ٌَٖ  إ4225لي بضاٖ م ٌَٖ
َنية مٞ (48 ٣٘ َلسوٖ  إIslamKotob  1997م3عثما٨ باكر يبضدم بسويل َلقطا٠ َلصناعي ٪ف  صيغ َلتمويل َلإسلبميةم بذربة بع  َبؼصا
تها م مصر َٖ (49 ي٘ة م عبد َبؼطله عبد َبغميد م َلبنو٥ ٪ عملياّ ٌَٖ  إ4222٘ َبعامعة َلإسكند
٨ٖ٘ م َلطبعة َلأ٪ا م  (:4 ِ٘ َلااتما٨ مَٖ٘ َ٪ال للنشر معما٨ َلأ ِ م ٌَٖ ش٘يد م بؿ وٟ يبضد جوٖ ض٘ا   إ;;;3عبد َبؼعطي 
تها م َلدَ٘ َبعامعية م مصر م  (;4  عبد َل  ا٘  م 4222عبد َبؼطله عبد َبغميد م َلبنو٥ َلشاملة عملياتها ٪ ٌَٖ
ي٘ة مٖيو٨َ َبؼطبوعاّ َبعامعية م َبعلَار م عبد َبغ  بوعتر٪ٚ  (52  إ 4222م َلوجيل تح َلبنو٥ َلتجا
 إ5:;3عبد َبؼنعم يبضد َلتهامي م)َلتمويل مقدمة تح َبؼنشمّ ٪ َلأسو٤َ َبؼالية ( ممكتبة ع  شم  مَلقاهرِ م (53
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م َٖ٘ َلثقافة َلد٪حة (54  :;;3مقطرمعلي يبضد َلسالوٚ َلاقتصاٖ َلاسلبمي ٪ َلقنايا َل قهية َبؼعاصرِ
ي٘ة م (55 ٣٘ م َلإسكند ِ٘ َبؼخاار َلإاتمانية م منشمّ َبؼعا  إ:422عبد َبغميد بؿمد َلوَ٘بي م ٌَٖ
يٙع م ٞ (56  2٧;;3ه٢ /3632م  4بؿمد عمر شابرَ م "  بكو نظا٧ نقد٬ عا٦ٖ  " م َٖ٘ َلبشير للنشر َ٪لتو
ش٘د٬ شي ة م َلاقتصاٖ َلنقد٬ ٪ َبؼصرتح م َٖ٘ َبعامعة َلعربية م  (57  7:;3مصر م مصط ى 
ِ٘ َبؼالية م مدخل برليلي معاصر م َبؼكته َلعربي َبغدي  م َلطبعة َلرَبعة م َلقاهرِ م  (58  إ;;;3منير ٌبرَهيم َبؽند٬ م َلإَٖ
يٙع م عما٨إ (59 ٤٘  للنشر َ٪لتو ِ٘ َلاستثما٘ َلااا٘ َلنظر٬ ٪ َلتطبيقاّ َلعلميةم مسسسة َلو  بؿمد مطر م ََٖ
ِ٘ َلبنو٥ (:5 ي٘ةم منير َبرَهيم هند٫م ٌَٖ ي٘ة> َلطبعة َلثالثةم َبؼكته َلعربي َبغدي مَلإسكند  إ 4222َلتجا

ي٘ة م  (;5 ٣٘م َلاسكند ٤َ٘ َبؼالية م منشسِ َبؼعا  إ9;3م ٜ  1999منير ٌبرَهيم هند٬ م يساسياّ َلاستثما٘ تح َلأ٪
م َبؼكتبةَلعصرية للن (62 يٙعممصر مبؿمد بؿموٖ َبؼكا٪٬ يس  َلتمويل َبؼصرتح َلاسلبمي ب  َبؼخاارِ َ٪لسيطرِ  إ;422شر َ٪لتو
٨ٖ٘ م (63 يٙعم َلا  إ:422بؿمد بؿموٖ َلعجلونيم َلبنو٥ َلاسلبمية َحكامها ٪مباٖاها ٪تطبيقاتها َبؼصرفية م َٖ٘ َبؼسيِر للنشر َ٪لتو
٣٘ م ٞ (64 ش٘يد مَلشامل تح معاملبّ ٪عملياّ َبؼصا ٨ٖ٘ م4بؿموٖ عبد َلكرص يبضد  ي يٙعمَلا  إ 4229مَٖ٘ َلن اا  للنشر ٪ َلتو
يٙعم مصرم  (65  إ;422بؿمد بؿموٖ َبؼكا٪٬م َلبنو٥ َلاسلبمية َلنشسِ َلتمويل َلتطويرم َبؼكتبة َلعصرية للنشر َ٪لتو
ي٘ة ممصرم (66 ٬٘ تح َلبنو٥ َلاسلبميةم َبؼكته َبعامعي َبغدي م َلاسكند  2;3-;:3م4228ٜمصط ى كما٦ َلسيد اايل  َلقرَ٘ َلاستثما
 >الرسائل و الأطروحات الجامعية  إ4

ج٘ة َبؼاجستير تح َلعلو٧ َلإسلبميةإم معهد َلدعو٫ يسامة  (67 ه٘ا َلتنمو٬ تح َلإقتصاٖم بح  لنيل ٖ ي٘ة مصكو٥ َلاستثما٘ ٪ ٖ٪ عبد َبغليم َبعو
َ٘ساّ َلعليام  َ٘ساّ َلاسلبميةم قسم َلد  ;422َبعامعي للد

َ٘سةحالة -بولقر٪٨ مباك٘ة  بـاار َلقر٪ٝ َلبنكية ٪ ار٤ معابعتها تح َبعلَار (68 مذكرِ ماستر تح َلعلو٧ َلاقتصاٖية  -َلقرٝ َلشعبي َبعلَار٬ ٖ
   4236جامعة بؿمد خينر بسكرِ م

م٘ناني ناٖية م ٖ٘٪ َبؼرَجعة َلدَخلة تح منلخ قر٪ٝ َلاستثما٘ م  مذكرِ ماستر تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖي (69 ي٘ة لعر٪سي نبيلة م  ة َلتجا
 ٪علو٧ َلتسيير مجامعة َلبويرِ

َ٘  معرَ  (:6 َ٘سة ميدَنية مقدمة لنيل شهاِٖ َلدكتو ٣٘ َبعلَاريةم ٖ ٬٘م تسسيَرّ َلسياساّ َلتسويقية على تطو٘ َبػدماّ َبؼصرفية تح َبؼصا تح ٓ هوَ
 علو٧ َلتسييرم كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖيةم جامعة َبعلَارإ

س٘الة لنيل شهاِٖ َبؼاجستير علو٧ َق (;6 تصاٖية فر٠ َلنقوٖ ٪ َبؼالية م جامعة يوسا ب  خدِ م َبعلَار م بؿمد تكري  م بطاقة َلااتما٨ تح َبعلَار م 
 إ4227-4228

ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير (72 ِ٘ بـاارها م مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا يٙد م َلصكو٥ َلإسلبمية ٪ ٌَٖ ق٘لة  ب٘يعة ب   جامعة ٪
4234  

َّ٘ لويشي ٖلا٦ م ٖ٘٪ َلقر٪ٝ َلبنكية تح بسويل (73 ي٘ة ٪علو٧ َلتسييرم جامعة  َلاستثما مذكرِ ماستر تح نقوٖ ٪مالية م كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا
 إ4235باتنة 
ي٘ة ٪علو٧ َلتسي (74 يرم جامعة هبا٦ عا٦ٖ م ٌشكالية َلقر٪ٝ َبؼصرفية َبؼتعثرِ م مذكرِ ماجستير تح َلعو٧ َلاقتصاٖية مكلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا

 إ4234-5َبعلَار 
  4224- 4223موترتح ىما٦ م تسيير َلقر٪ٝ قصيِر َلأجل م مذكرِ لنيل شهاِٖ ماجستير م (75
ي٘ة ٪ علو٧ َلتسيير  م جامعة َلبو  (76 ِ٘ ٪تسيير بـاار َلقر٪ٝ َلبنكية م مذكرِ ماستر كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية  َلتجا يرِ م َٙيد٬ صبرينة  م ََٖ

 إ4237
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س٘الة ماجستير م جامعة َلانهوَٞ م َبعلَار م بعدَٛ ااهرم َبؼخاار َبؼصرية ٪ يسرها عل (77 ي٘ة م   إ;422ى َلتسهيلبّ َلااتمانية للبنو٥ َلتجا
ق٘ي مَلتطبيقاّ َبؼتمايلِ لتقنياّ َلتمويل ٪ َلاستثما٘ تح َلعمل َبؼصرتح َلاسلبمي م مذكرِ ماجستير تح علو٧ َل (78 َ٘ سيير كلية َلعلو٧ تهاجر ٙ

ي٘ة ٪علو٧ َلتسيير  ق٘لةمَلاقتصاٖية َلتجا  ;422جامعة ٪
ج٘ة َبؼاجستير تح (79 َنية تح َلتمويلم بح  تكميلي لنيل ٖ ي٘ة َلسوٖ ِ٘ َلبنو٥ َلتجا  ٌقبا٦ بشر٫ بؿمد بويىم يسر بـاار عد٧ َلتسديد على مقد

َ٘ساّ َلاقتصاٖية ٪  َلاقتصاٖم  َبػراو٧ جامعةم َلاجتماعيةكلية َلد
7:)  ٣٘ ي٘ة ٪علو٧ –َلإسلبمية ب  َلناصر فاامة متسيير بـاار صيغ َلتمويل بابؼصا مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسيير كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َلتجا

ق٘لة   ;422َلتسيير جامعة ٪
7;) ٦ٙ ٣٘ ٪فقا للمعايير َلد٪لية  با ِ٘ َبغديثة بؼخاار َلااتما٨ للمصا ٣٘ َلعملة تح فلسط  م 4ميرف  علي يبو كما٦ م َلاَٖ َ٘سة تطبيقية للمصا م ٖ

م فلسطس٘الة ماجستير تح كلي ِ٘م َبعامعة َلاسلبمية نهلِ  إ 4229 م ة َلتجا
عة قاسيمي ىسيام برليل َلنماناّ تح تقييم جد٪٫ تقدص َلقر٪ٝ تح َلبنم حالة َلرٝ َلشعبي َبعلَار٬م مذكرِ ماجستير تح علو٧ َلتسييرم جام (82

َٚم  ;422-:422بومرٖ
م َستخد٧َ َلأنظمة َبػبيِر تح بؾا٦  َبزاٗ قرَ٘ (83 َٔ َ٘سة برليلية تطبيقية  –منلخ َلقر٪ٝ َلبنكية  عبد َبعليل بوٖ َ٘  تح َلعلو٧  –ٖ كٖتو يار٪حة 

 4229إ 4228َلاقتصاٖيةم جامعة قسنطينةم
ِ٘ َبؼخاار َلبنكية (84 ن٘ة ب  َلبنو٥ َلتقليدية َ٪لإسلبمية-خنرَ٪٬ نعيمةم ٌَٖ َ٘سة مقا  حالة بنم َل لبحة َ٪لتنمية َلري ية ٪بنم َلبركة َبعلَار٬م -ٖ

ممذكرِ ماستر  ;422إ:422 تح َلعلو٧ َلاقتصاٖيةم جامعة بسكرِ
 الدوريات المجلات : .3

هٙر م عدٖ  (85 ِ٘ مجامعة َلأ ي٘ة م َنلة َلعلمية للتجا  إ:;;3م  45يبضد بسا٧ سالم مبرديد ٪قياٚ َلتدفقاّ َلنقدية م  َبؼشر٪عاّ َلإستثما
ِ٘ جامعة  سعيد توفي  عبيد م َلعااد َ٪بؼخاار تح َلإستثما٘ (86 ِ٘ مكلية َلتجا ٤َ٘ َبؼالية َبؼصرية مَنلة َلعلمية للئقتصاٖ ٪ َلتجا يطب  على سو٤ َلأ٪

 إ8;;3ع  شم  م َلعدٖ َلأ٪٦ م يناير 
87)  ٦ٙ ِ٘ َبغديثة للماار َبؼصرفية تح يل با ٨َ٘ َلاَٖ    4227م  45م بؾلة َلمحاسه َناٙم َل صل َلثال  م َلعدٖ 4علي بد
َّ٘ َلك يلة بدوَجهتهام بح  تح بؾلة بؾمع َل قت َلاسلبميمجدِ بؿمد ٌبظاعيل حس   (88 َلصعوباّ َلم توَجت َلبنو٥ َلاسلبمية َ٪لتصو
 6;;3م 5مٓ:عدٖ
َ٘ساّ َبؼصرفيةم بؾلد  (89 ٣٘ َلإسلبميةم بؾلة َلد  إ 8;;3م4معد6ٖبظ ا٨م حس  بؿمدممعايير َلتمويل َ٪لاستثما٘ تح َبؼصا
ي٘ٚ َبؼا٦  (:8 ض٘ةم بح  مقد٧ ٌا بؾلة بؾمع َل قت َلاسلبمي َلد٪ليم حسا٨م حس  حامدم ضما٨  ب٘ة ي٪سندَّ َبؼقا ي٪ َلربلخ تح صكو٥ َبؼنا

 ::;٩3/:362م 5م6ٓمنظمة َبؼسبسر َلاسلبميمٖ
ية م –بؾلة بؾمع َل قت َلإسلبمي ممنظمة َبؼسبسر َلإسلبمي  (;8  إ:3-;2مٜ ::;3َلعدٖ َلرَبع م َنلد َلثال  م َلقرَ٘ َبػام  م جدِ م َلسعوٖ
 التقارير و القوانين والمراسيم والقرارات: .4

ق٘م  (92  4229م َلب ري   39هيئة َلمحاسبة ٪ َبؼرَجعة للمسسساّ َبؼالية َلإسلبمية م َبؼعايير َلشرعية م معيا٘ 
 المؤتمرات والملتقيات والندوات :  .5

٣٘ َلإسلبمية م  (93 ِ٘ َبؼخاار تح َبؼصا ض٘يت م ٌَٖ ِ٘ َبؼخاار ٪ َقتصاٖ نهاله عوٝ َلرفاعي م فيصل صا٤ٖ عا َبؼسبسر َلعلمي َلد٪لي َلسابع م ٌَٖ
٨ٖ٘ م ييا٧   إ4229\ 6-:3-38َبؼعرفة م جامعة َلليتونة م َلأ

 علي ب  يبضد َلسالوٚ م بـاار َلتمويل َلإسلبمي م َبؼسبسر َلعابؼي َلثال  َلاقتصا٬ٖ َلإسلبمي م جامعة ي٧ َلقر٫إ (94
ن٘ة( ملتقىخبابة عبد َلله متوفي  ع صي >بسويل  (95 َ٘سة مقا ٖ٪لي حو٦ برقي  مقوماّ َلتنمية  َلتنمية ب  َلنظا٧ َلوضعي َ٪لنظا٧ َلإسلبمي )ٖ

 إ4234َبؼستدَمة تح َلاقتصاٖ َلاسلبميم جامعة قابؼةم
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ِ٘ بـاار َلصكو٥ َلإسلبمية َبغكوميةم بح  مقد٧ ٌا َبؼسبسر َلد٪لي َبػام  حو٦ َلصيرفة (96 يٙد مٌَٖ ب٘يعة ب   َلاسلبمية َ٪لتمويل  سليما٨ ناصر م
٨ٖ٘م َ٘ساّ َبؼصرفية معما٨ َلأ  4234َلأسلبميم معهد َلد

ق٘ة عم (97 ٣٘ مع َلتعرٝ لوَقع  َبؼسسساّ َبؼصرفية  َلعاملة تح فلسط  م ٪ ِ٘ بـاار َلتمويل َ٪لاستثما٘ تح َبؼصا ل علي عبد َلله شاه م ََٖ
ِ٘ تح َبعامعة َلاسلبميةم فلسط  مقدمة للمسبسر َلعابؼي َلا٪٦  حو٦ َلاستثما٘ َ٪لتمويل تح فلس ط   ب  ىفا٤ َلتنمية َ٪لت دياّ َبؼعاصرِ م كلية َلتجا

 إ4227م ما٬ م 
تح فريدِ يستاِٗ باحثة  .م تأ صا  يستاٗ بؿاضر (98 تها َ٪بغد منها –قياسها  –َبؼخاار َلااتمانية برليلها  َبعلَار - جامعة بسكرِ  –معا ٌَٖ  

ِ٘ َبؼخاار َ٪قتصاٖ َبؼعرفة  مدَخلة مقدمة ٌا َبؼسبسر ي٘ة–َلعلمي َلد٪لي َلسنو٬ َلسابع ٌَٖ ٨ٖ٘ –جامعة َلليتونة -كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية َ٪لإَٖ يومي  َلأ
 4229  -َفريل -نيسا٨:3 -38

ه٘ا تح تنمية َقتصاٖياّ َبؼ رُ َلعربيمٞ (99 ٪ ٘٪٨م َلبنو٥ َلاسلبمية ٖ٪ ٙ٪٤ ٪ىخر ي٘هم َبؼملكة م َبؼعهد َلاسلبمي للب 4لقما٨ بف مد مر وْ َ٪لتد
يةم  إ4223َلعربية َلسعوٖ

عية للمسسساّ (:9 ق٘ة عمل مقدمة ٌا َبؼسبسر َلسابع للهيئاّ َلرٖ  بؿمد ب  علي َلقر٬ م كيا تتوَف  َلصكو٥ مع يحكا٧ َلشريعة َلإسلبمية م ٪
 إ:422ما٬  :4-49َبؼالية َلإسلبمية م هيئة َلمحاسبة ٪ َبؼرَجعة للمسسسة َبؼالية ٪ َلإسلبمية م َلب ري  م 

مٙة َبؼالية َ٪لاقتصاٖية َلد٪لية َ٪بغوكمة َلعابؼيةم كلية َلع (;9 ٣٘ َبؼشاك٘ة مملتقى علمي حو٦ َلأ ِ٘ َبؼخاار تح مصا ِ٘ مٌَٖ لو٧ َلاقتصاٖية نو٦َ ب  عما
 ;422٪علو٧ َلتسييرم جامعة سطيام

ي٘ا َلإسلبمية م َبؼلتقى َلعلمي َلد٪لي (2: ِ٘ َبؼخاار تح َبؼصا  ;422م كلية َلعلو٧ َلاقتصاٖية ٪علو٧ َلتسييرم جامعة سطيامم تأ صا  مٌَٖ
ي٘ة مبؾل  َبػدماّ َبؼالية َلإسلبمية مكولامبو٘ مماليلي (3: َّ٘ َلعقا ي٘ٚ َبؼا٦ للصكو٥ ٪ َلتصكيم َ٪لاستثما ا ٪سيقة بعنو٨َ متطلباّ ك اية 

 إ;422م
ِ٘ َبؼخاار َلإاتمانية بغل قنايا تح  (4: ٤٘ َلله خا٨ م جيه يبضد مٌَٖ ي٘ه م َلبنم اا َلصناعة َبؼالية َلإسلبمية مَبؼعهد َلإسلبمي للب وْ ٪ َلتد

ية جدِ م ٞ   إ4225م 4َلإسلبمي للتنمية م َلسعوٖ
ن٘ة  -فرحاّ َلصاتح عليم بـاار صيغ َلاستثما٘ تح َبؼصر٣ َلتقليدية ٪ َلإسلبمية (5: َ٘سة برليلية مقا ِ٘ قسم َلمحاسبة َ٪بؼرَجعةم   –ٖ كلية َلتجا

هٙر  إجامعة َلأ
ي٘ةم  قسم َلعلو٧ َبؼالية َ٪بؼصرفيةم نهاله عوٝ َلرفاعيم بـاار َلاستثما٘ تح َلبنو٥ َلإسلبمية ٪ سبل َلتقليل منهام (6: ك٢لية َلاقتص٢اٖ  َ٪لعل٢و٧  َلإَٖ

ٖ٘نيةمعما٨ ٨ٖ٘ -جامعة َلليتونة َلأ  َلأ
٣٘ َلتقليدية ٪ َلاسلبمية (7: َ٘سة -فرحاّ َلصاتح عليمبـاار صيغ َلاستثما٘ تح َبؼصا ن٘ة ٖ ِ٘  -برليلية مقا قسم َلمحاسبة َ٪بؼرَجعة مكلية َلتجا

هٙرإ  مجامعة َلا
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