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 :إلىجهدي أهدي ثمرة 

 أطال الله في عمرها. "الحبيبةأمي من غمرتني بحبها وعطفها وحنانها "        

 أطال الله في عمره. "أبي الغالي" وأحسن تربيتي من علمني ورباني

 كل من ترعرعت في كنفهم إخوتي وأخواتي وأبنائهم وأزواجهم.

 في الدراسة والعمل. والزميلاتالزملاء كل 

 أساتذتي الأفاضل. من علموني وسهروا على تعليميكل 

 كل من عجز قلمي عن ذكرهم ولكن قلبي لا ينساهم.

 

 

 

 

 



 وتقديرشكر 

 لله العلي القدير الذي وفقني لإتمام هذه المذكرة.أولا وأخيراً الشكر 

أستاذي الفاضل  والتقدير إلىيسرني أن أتقدم في هذا المقام بخالص الشكر كما 

بذله و  المذكرة على تفضّله بالإشراف على هذه "علي باللموشي"الأستاذ الدكتور

 الجهد والوقت بما ينفعني به.

 أعضاء لجنة المناقشة على توجيهاتهم وتصويباتهم.الأفاضل لأساتذة ا أشكركما 

 .لمذت على يده من معلمين وأساتذةكل من تتوالشكر موصول ل

.لإتمام هذا العمل أفادني بنصيحةوكل من مد لي العون أو 



 الملخص
 

وشاللها  ف الإسالاميةالمصاار  تطورو تناولت هذه الدراسة موضوع من المواضيع المهمة لإنجاح     
لسـيولة اتـو ير  دور الصـكو  الوفييـة  ـيعن البادائل الشارعيةتح  ات عناوان:"الشاغل للبحث 

إلـ  "ساية التالياة:تح لتعالج الإشاكالية الرئي"-دراسة حالة البنك الإسلامي الأردني –المصر ية 
باااة تح وللإجا"؟تـــو ير الســـيولة المصـــر ية  ـــي للصـــكو  الوفييـــة أم تســـاه  أي مـــدم يمكـــ 

ااامت الدراساااة ياااه فول تناولااات مباحاااث وخاتماااةتح ففاااي المبحاااث الأ ةوثلاثااا مقدماااة إلى عليهاااا قمس 
 لمصارفيةتح أمااالسايولة التعريف بمصطلحات الموضوع المتمثلة في حقيقة الصكوك الوقفياة ومفهاوم ا

الصااكوك  وتااداول المبحااث الثاااني فقااد اشااتمل علااى بيااان الأحكااام الفقهيااة والتن يميااة لإصاادار
 تح وذكار أهام الأردني ة حالاة البناا الإسالاميالوقفيةتحوفي المبحث الثالث فقاد   فياه عارر دراسا

 رها.ينجاحها وتطو لإستقبلية الاقتصادية الم فاقالآالآثار الاقتصادية الناتجة عليهاتح والوصول إلى 
داول ة لإصاادار وتاااوخلصاات إلى عاادد ماان النتااائا ماان ألهاااا: إن الالتاازام بالضااواب  الشاارعي    

بعجلاااة  ية والنهاااورفي إنجااااح العملياااات المصااارفية الإسااالام المساااالة شااا  ه مااانالصاااكوك الوقفياااة 
 الاقتصاد الإسلامي نحوى النمو والتطور.    

 .رضةالصكوك الوقفيةتح السيولة المصرفيةتح سندات المقاالكلمات الميتاحية: 

Abstract

    This study dealt with one of the most important topics that aim to provide an insight 

for a   successful development of Islamic banks and their preoccupation with the search 

for alternatives that corresponds with the Islamic laws.  Under the title " The role of 

endowment sukuk in providing banking liquidity -  Case study of Jordan Islamic bank–” 

the following main problem was addressed; to what extent endowment sukuk can 

contribute to the provision of bank liquidity. In order to answer the research main 

question, the study was divided into an introduction, three sections, and a conclusion. In 

the first section, we dealt with the definition of the subject key terms which underlines 

the reality of endowment instruments and the concept of bank liquidity, Whilst; the 

second section included the Islamic laws statements related to endowment, in the last 

section, the state of the  Jordanian Islamic bank  was presented and mentioned the most 

important economical effects resulting from as well as the reach for a successful and 

developed economic on the future run. The study concluded That The commitment to 

the Islamic laws to issue and trade endowment sukuk would contribute to the success of 

Islamic banking operations and to  the advancement of the Islamic economy towards 

growth and development. 

   Keywords:   endowment sukuk, bank liquidity, bonded bonds. 
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وعلااى هلااه الحماد لله ر  العااالمين والصالاة والساالام علاى أشاارف المرساالين سايد ا و بينااا  ماد     
 تح أما بعد:وصحبه أجمعين

يعتابر  والاذيتح وتقادمهالأماة الإسالامية رقي الحضاري لأحد م اهر الالوقف الإسلامي  يعتبر    
ماان الصاادقات الااتي ياادوم ثوادااا حااح بعااد مااوت أصااحاداتح وقااد شااهد  ااوا وتنوعااا واتساااعا عاابر 

 تناوع المشااريع الاساتثمارية في شاحإلى  مماا أدى تحالعصور الإسلامية ماع تطاور مساتجدات الحيااة
ومااع وهااور المجااالات وتنشااي  الحركااة الاقتصاااديةتح وبمااا  تاجااه ماان أدوات للتموياال والاسااتثمارتح 

مثلااة في أوراق ماليااة تالمو  الااتي تعااد أداة ماان أدواة التموياال الإساالامي الحديثااةالصااكوك الإساالامية 
تح ومان باين أ واعهاا خدمات وأمنافع  وأينية شائعة في موجودات ع اتمثل حصصمتساوية القيمة 
 .ةالتي كان لها قبولا عام في مجال الأوقاف الإسلامي الصكوك الوقفية

ومااع التطااور الكبااير للمصااارف الإساالامية إلا أنهااا لا تسااتطيع التعاماال بالأسااالي  والأدوات     
أصاااحا   لطلباااات بالالتزامااااتوالوفااااء القائماااة علاااى الفوائاااد الربوياااة لتلطياااة العجاااز في السااايولةتح 

لأجاال العجااز المااالي إليهااا لأن هااذه التعاااملات الربويااة لا تتوافاار مااع مباااد  الشااريعة الإساالاميةتح 
العمل على تنشي  الأسواق المالية الإسلامية لاذا لجا ت لابتكاار أدوات مالياة إسالامية لتوفيرهااتح 

 الوفييــــة  ــــي تــــو ير الســــيولة دور الصــــكو :"باااااهااااا  توعنو  البحثيااااة الدراسااااةوهنااااا ياااادور  ااااور 
 ."-لة البنك الإسلامي الأردنيدراسة حا-المصر ية 

 تكمن ألية الدراسة في النقاط التالية: :الدراسة أهمية 
 .المصرفيةفي توفير السيولة الصكوك الوقفية  مدى فعاليةبيان  -
بعجلااة وضاارورة الحصااول عليهااا بااالطرق الشاارعية وذلااا للنهااور المصاارفية أليااة الساايولة  -

 الاقتصاد الإسلامي نحو النمو والتطور.
 ألية وجود سوق مالية ثا وية كفؤة وذلا لإنجاح تداول الصكوك الوقفية.  -
 الرئيسيةشكالية الإ

تلطيااة العجااز في الساايولةتح والحصااول عليهااا بطاارق لا تواجااه المصااارف الإساالامية صااعوبة في 
تتعارر مع الشاريعة الإسالاميةتح لمواجهاة المساتثمرين الطاالبين لتمويال المشااريع لماتلاف المجاالات 

إلـ  أي مـدم  هاي: الدراساةوعلى ضوء ما تقدم فإن الإشكالية الرئيساية الاتي دارت حاول هاذه 
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وتناادرتح  تهااا تسااا لات  ؟.المصــر يةســيولة يمكــ  للصــكو  الوفييــة أم تســاه   ــي تــو ير ال
 فرعية منها:

 ية؟.ما هي الصكوك الوقفية؟ وما حكم إصدارها وتداولها في السوق الثا و  -
 وعناصرها والعوامل المؤثرة فيها؟.المصرفية  ما هي السيولة -
 .ما هي الآفاق الاقتصادية المستقبلية لإنجاح تطور الصكوك الوقفية؟ -

 من أهم الفرضيات التي بنيت عليها الدراسة هي:  :اليرضيات
 تفعيااال  ؤدي إلىيااان الصاااكوك الوقفياااة إذا ماااا ا تشااارت و  تطبيقهاااا بالأساااالي  الحديثاااة إ -

 .والاقتصاديةمنها الماتلفة الاجتماعية  المجالاتالوقف في جميع دور 
ا يااؤدي إلى ساالامية مماالتنااوع المنتجااات الماليااة الإدار الصااكوك الوقفيااة يفاات  المجااال إصااإن  -

 تنشي  الأسواق المالية الإسلامية. 
تطاور عرقال تالاتي  بارز التحادياتشرعية  وغيا  السوق الثا وية من أتعتبر الاختلافات ال -

 .الصكوك الوقفية
 لاختيار الموضوع عدة أسبا  وهي: :الموضوع أسباب اختيار
 أسباب ذاتية:

 المنتجات المالية الإسلامية الحديثة.تطور في معرفة  الرغبة -
 توافر الرغبة الذاتية مع رغبة المشرف في توجيهي لدراسته. -
 ضوعية:مو أسباب   

 .عمليات المصرفية الإسلاميةفي الأحدث الطرق الشرعية التعرف على  -
 .لمصرفيةا قدرة الصكوك الوقفية في توفير السيولةمدى  لمعرفةالحاجة الماسة  -
   .حاجة طلبة تخصص المعاملات المالية المعاصرة لمثل هذه البحوث -

 الدراسةأهداف 
 الوعي الثقافي فيما يخص تنوع أدوات التمويل الإسلامي.  شر -
 التعرف على الأحكام الفقهية لإصدار وتداول الصكوك الوقفية. -
 الصكوك الوقفية.وتداول معرفة المتطلبات التن يمية لعملية إصدار  -



قدمةـم  

 ج
 

اقااع و تعاارف علااى الماان خاالال  المصاارفيةبيااان مسااالة الصااكوك الوقفيااة في تااوفير الساايولة  -
 .ت  ددةتتبع تليراتها لعدة سنواقارضة للبنا الإسلامي الأردني و سندات الم

  الدراسات السابقة:
ة مقدماااة ةتح ماااذكر التصاااكيا ودوره في إدارة السااايولة في البناااوك الإسااالاميةتححكيم براضاااي  -1

ساااااابة ضااااامن متطلباااااات الحصاااااول علااااااى شاااااهادة الماجساااااتير في علااااااوم التساااااييرتح تخصاااااص  ا
بااااوعلي  سااايبة بااانحوماليةتحكلياااة العلاااوم الاقتصاااادية والتساااييرتح قسااام علااااوم التساااييرتح جامعاااة 

 مفهااااااوممتح وأباااااارز مااااااا تناولتااااااه 2011-2010ه/1433-1432الشلفتح وقشاااااات ساااااانة 
صاالت إليهااا أهاام  تيجاة و و  تح ها ساا  قياساو  وأليتهااتح والعواماال الماؤثرة فيهاااتحالمصاارفية السايولة 

تعماال  أن نها هاذه الدراساة هااي أن عملياات التصاكيا تفاات  هفااق إساساتيجية واسااعة مان شا
 على حل مشكلة العجز في السيولة للمصارف الإسلامية.

لاااى المصااارف ياااة عدراساااة تطبيق -الأزماااة المالياااة العالمياااة وأثرهاااا في السااايولة في المصاااارف  -2
دارة إاز العقااااادتح بحااااث مقاااادم لنياااال درجااااة الماجسااااتير في  ااااور  مااااد فااااو  -التجاااااري السااااوري

-2013ه/ 1434-1433الأعمالتح كلية الاقتصادتح قسم إدارة الأعمالتح  وقشت سانة 
 تيجاة  وأهام تح ااتمن ماهية ومكو المصرفية ر بالسيولة متح وتناولت الجا   الذي يتعل2014

رفية المصااالساايولة  انخفااار وصاالت إليهااا الدراسااة هااي أن الأزمااة الماليااة العالميااة لهااا أثاار كبااير في
 .للمصارف

ياااة كلقدماااة لمورقاااة بحثياااة  الصاااكوك الوقفياااة ودورهاااا في التنمياااةتح كماااال توفيااار حطاااا تح  -3
رياااف الصاااكوك متح وقاااد تناولااات تع2006 اليرماااوكتح الشاااريعة والدراساااات الإسااالاميةتح جامعاااة

ن الصااكوك أهااي اسااة تح وماان بااين أهاام النتااائا الااتي  وصاالت إليهااا الدر الوقفيااةتح وأهاام أ واعهااا
 .دارها كان مقأفراد المجتمعات الإسلامية من وقف جزء من أموالهم مهمالوقفية تمكن 

ما الت هيااال وأصاااحا  الصاااكوك الوقفياااة ودورهاااا في التنمياااة الاقتصاااادية مااان خااالال بااارا  -4
المهااان والحااارفتح  ماااد إباااراهيم  قاسااايتح ورقاااة بحثياااة مقدماااة لجامعاااة العلاااوم الإسااالامية الماليزياااة 

وأهاام  تيجااة  تحماهيااة الصااكوك الوقفيااةتح وخطااوات إصاادارها أضااافت في الدراسااةبماليزياااتح وقااد 
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حا  وصاالت إليهااا الدراسااة هااي أ ااه اكاان للمؤسسااات الوقفيااة أن تمااول بااراما الت هياال وأصاا
 المهن والحرف عن طرير الصكوك الوقفية.

ل منشااور مقااا شاايتحالأحكااام الفقهيااة والآثااار الاقتصااادية للصااكوك الوقفيااةتح علااي باللمو   -5
الأحكااام  متح وتناولات2018ه/سابتمبر 1440تح  ارم3تح العاادد 04في مجلاة الشاها تح مجلاد

ه  سااااة هااااي أ ااااالدراوأهاااام  تيجااااة وصاااالت إليهااااا  الفقهيااااة لإصاااادار وتااااداول الصااااكوك الوقفيااااة.
 ة الإ تاتح.ل وزيادللصكوك الوقفية أثار اقتصادية متمثلة في كونها تساهم في زيادة الدخ

  ن اري المتعلارلجا ا  الالقد اتفقت هذه الدراساة ماع الدراساات الساابقة في  الإضا ة العلمية:
ناولتاااه تلماااا ضاااافة  إو السااايولة المصااارفيةتح مفهاااوم و مااان أحكاااام فقهياااة وتن يمياااة الصاااكوك الوقفياااة ب

 تحالمصاارفيةلة ادة الساايو ومسااالتها في زياالمعرفااة ماادى فعاليااة الصااكوك الوقفيااة و الدراسااات السااابقة 
ارضاة ندات المقسا حجامتتباع تطاور تلايرات وذلاا ب قمت بدراسة حالة البنا الإسلامي الأردني

  .2017 إلى  2013 من دني للفسةالتقارير السنوية للبنا الإسلامي الأر على  ادعتمبالا
 تالية:ا تهجت المناها الالمطروحة  للإجابة على الإشكالية :المتبع المنهج

عرياااف وضاااوع مااان تعريفاااات  منهاااا التاساااتعملته في الجا ااا  الن اااري للم: المـــنهج الو ـــيي -  
 ضة وغيرها.ت المقار وسنداالمصرفية بمصطلحات الموضوع المتمثلة في الصكوك الوقفية والسيولة 

ائل الفقهياة ماا يخاص المسا : ا تهجته عند تتبع أقاوال فقهااء الماذاه  فيالاستقرائيالمنهج  -  
 بإصدار وتداول الصكوك الوقفية.  والمتعلقة

 مي الأردني.للبنا الإسلا  ليل البيا ات عند دراسة الحالةاعتمده في  المنهج التحليلي: -  
 فيما يلي:صعوبات الدراسة تتمثل : الدراسة  عوبات

أزماة سايولة   تعاالجصعوبة الموضوع في حد ذاته لحداثته لأ ه يبحث في أدق المواضيع الاتي -
 بالطرق الشرعية.  والسعي للحصول عليها المصارف الإسلامية 

 .ةالمصرفي عدم إيجاد دراسات سابقة تجمع بين الصكوك الوقفية والسيولة -
وفير تها في تااالوقفيااة ومسااالصااعوبة اسااتالاف الأفكااار الأساسااية للاارب  بااين الصااكوك  -

 .المصرفية السيولة
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 :تبعةالمنهجية الم من أهم عناصر ها بمنهجية معينةكتابت والتزمت عند :الدراسة منهجية
 الآياة وكتبات تح]ةالآيا رقام :الساورة اسام[ :الآتي بالطريقاة المان في يكاون الآياات عازو  -1

 كالام بااقي عان وجال عاز الله لكالام تمييازاً  الخا   تثااين ماع ﴿﴾تح:الآتياين الرمزين بين فيما
 .البشر

 ويكاون « » : بالشاكل الآتي الخا   تثاين معوضعت الأحاديث النبوية بين مزدوجين  -2
رقام  تحدن  إن وجالتاريا في الهامش بذكر صاح  المصنف الحديثي وعنوا هتح الكتا  والبا

ي البااااار  تح إذا كاااان الحاااديث في صاااحيحيالحاااديث إن وجااادتح رقااام الجااازء إن وجااادتح الصااافحة
تماااد درجتااه بالاع  إياارادإلى تح أمااا إذا نج نجااده فيهمااا فااإ ني  لجاا ومساالم  كتفااي بااالعإزيو  إليهمااا

 .ثية من المتقدمين أو المت خرينعلى مصادر أهل الصناعة الحدي
 في المن بين مزدوجين " ". ريف الاصطلاحيوضعت  التع -3
 تحلصافحةاورقم  تحن وجدورقم الجزء إ تحبذكر المؤل ف والمؤلإففي الهامش المعلومات توثير   -4

 المصادر والمراجع. قائمةفي توثر وسائر المعلومات 
تاااا  أخااار كل بينهماااا اساااتعمال  عناااد اساااتعمال الكتاااا  في موضاااعين متتااااليين لا يفصااا  -5
ذا كاااااان إهاااااذا  تححةو  ردفاااااه بااااارقم الجااااازء والصاااااف تحورد العباااااارة الآتياااااة: المرجاااااع  فساااااهأ  نيإفااااا

قاول: أ إ نيفا أخارى أما إذا كان الأول في صفحة والثاني في تحالاستعمالان في الصفحة  فسها
 المرجع السابر.

وأماا  تحلصافحةوا تحعلاى ذكار الباحاث وعناوان الرساالة توإذا كا ت رساالة علمياة فاقتصار  -6
 ها في فهرس المصادر والمراجع.ذكر أسائر المعلومات 

تي: صاح  كون كالآعن مقال في مجلة فإن التوثير في الهامش ي وإذا كان المرجع عبارة  -7
 در والمراجع.مة المصاالمعلومات توثر في قائ سائرالمقالتح عنوان المقالتح رقم الصفحةتح أما 

ؤلاف الأول كر المكتفي بذ ن المؤلفين أكثر من اثنين فإ ني أعندما يكون للكتا  عدد م  -8
 و ردف بكلمة: "وهخرون".



قدمةـم  

 و
 

نااوان ذكر العباكتفااي كاون ماان عناوان رئيسااي وفرعاي فاإ ني أعنااوان المرجاع يتعنادما يكاون  -9
باذكر اسام  أكتفاي تح وكذلا لما يكاون اسام المؤلاف ثلاثاي أو ربااعي فاإ نيفي الهامش الرئيسي
 في قائمة المصادر والمراجع. أذكرهأما الباقي فإ ني تح الشهرة

ة ماع إضاافة  اات الساابقعلاى البيا تعتمادنسبة للمعاجم والمقاييس الللوية االتوثير بال -10
 "مادة: كذا" قبل رقمي الجزء والصفحة.

 عاقبة.ضع ثلاث  قاط متكلام من النصوف المقتطفة حرفيا أ  عندما أحذف -11
في الهااامش  نااد التوثياارفيااهتح فااإ ني ع كاالام عاان قائلااه بااالمعرتح أو تصاارفتعناادما أ قاال ال -12

ا ماااان  ون خالياااارفياااااتح فااااالعزو في الهااااامش يكااااصاااادره بكلمااااة: "ين اااار"تح أمااااا إذا كااااان  قاااالا حأ
 كلمة:"ين ر". 

 .الواج  توثيقها في المن بوضع كافة البيا اتوثقتها الماططات والجداول  -14
 قسمت الدراسة إلى مباحث ثم مطال  ثم فروع. -15
 لعلمية.تذييل الدارسة بفهارس فنية المتعارف عليها في البحوث ا -16
 والمراجع مرتبة ترتيبا أبجديا.وضع قائمة المصادر  -17

 أفسام الدراسة
أليااة عاادة عناصاار ماان مباحااث حيااث تضاامنت المقدمااة  ةقساامت الدراسااة إلى مقدمااة وثلاثاا    

منهااا إشااكاليات فرعيااة وأهااداف ودراسااات سااابقة وأساابا  الاختيااار الذاتيااة و وإشااكالية رئيسااية 
تناولااات فياااه الجا ااا  ف المبحاااث الأولأماااا تح و البحاااثوالموضاااوعيةتح وأهااام الفرضاااياتتح وصاااعوبات 

الن ااري المتعلاار بااالتعريف بمصااطلحات الموضااوع مقساامة إلى مطلبااين ففااي المطلاا  الأول حقيقااة 
المبحاااث الثااااني تناولااات فياااه الأحكاااام و تح المصااارفية الصاااكوك الوقفياااةتح وفي الثااااني مفهاااوم السااايولة

فقاد ة والمتطلبات التن يمية لإصدار وتداول الصكوك الوقفيةتح أما المبحث الثالث والأخاير الفقهي
ه إلى مطلباااين حياااث وقسااامت المصااارفية تناولااات فياااه مساااالة الصاااكوك الوقفياااة في تاااوفير السااايولة 

الثاااني وضااحت فيااه أبااارز لاا  الأول دراسااة حالااة البناااا الإساالامي الأردنيتح وفي تناولاات في المط
فاااق الاقتصااادية للصااكوك الوقفيااةتح وخلصاات بخاتماة ماابرزة فيهااا اختبااار الفرضاايات الااتي الآالآثاار و 

بنيتهاااااااااااااااااااااااااااااااااااا في الدراساااااااااااااااااااااااااااااااااااة وعااااااااااااااااااااااااااااااااااارر أهااااااااااااااااااااااااااااااااااام النتاااااااااااااااااااااااااااااااااااائا والتوصااااااااااااااااااااااااااااااااااايات.



 

 
 

    

 
 
 
 

 المبحث الأول
 لموضوعا بمصطلحات تعريفال  

 المطلب الأول: حقيقة الصكو  الوفيية 
 المصر ية المطلب الثاني: مـيـــهـوم السيولــة         
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 لموضوعا التعريف بمصطلحاتالمبحث الأول:
ة اليامنتجاات م لى ابتكاارأدى إتطور الهندسة المالياة و  للسيولة والحاجةإن تنوع الاستثمارات     

الصااكوك  لمنتجاااتوتنااوع صاايت التموياال الإساالامي وتنشااي  الاادورة الاقتصاااديةتح وماان بااين هااذه ا
صاطلحات بملتعرياف الإسلامية ومان أهام أ واعهاا الصاكوك الوقفياةتح وسانتناول في هاذا المبحاث ا

 . المصرفية حقيقة الصكوك الوقفيةتح ومفهوم السيولةالمتمثلة في الموضوع 
 الصكو  الوفييةالمطلب الأول: حقيقة 

اول في هاااذا ساانتنليااه الحديثاااةتح وع الصااكوك الوقفيااة أداة مااان أدوات التموياال الإساالاميتعتاابر    
 .تح وأهم أ واعهاالمطل  تعريف الصكوك الوقفية وخطوات إصدارها

 تعريف الصكو  الوفيية اليرع الأول:
ق ماان التطاار  باادف علااى ضااب  تعريفهااا لاو هااي عبااارة عاان لفاال مركاا  وللوقاا الصااكوك الوقفيااة   

 .إلى التعريف المرك   ندرتحتح ثم تعريف الصكوك والوقف كمفرد لف يإلى 
 الوفيية كميرد ليظي تعريف الصكو  أولا: 
 تعريف الصكو  -1
هااو الكتاااا تح فارساااي معاار  والصاااا الااذي يكتااا  للعهاادةتح معااار  أصاااله  الصَّاااام   لغــة: -أ  

تح ومناه قولاه 1تخارتح مكتوياة جاتح ويجمع صاكاكًا وصاكوكًا وكا ات الأرزاق تسامى صاكاكًا لأنهاا
ــي   :تعااالى ــْ  عَجُــو   عَقا ــا وَفاَلَ ُِ  اــي َ ــركَّت َ صَــككْ  وَقْهَهَ ــ بـَلَــ ا امْرَأتَُ  .[29ريات:ا]الااذّ  أََفـْ

 .2بيدها وجهها ضربت أي:وجهها فإصإكَّتي 
والصَّا وثيقة بماال أو نحاوهتح أو هاو مثاال مطباوع بشاكل خااف يساتعمله الماودع في أحاد    

 .3المصارف للأمر بصرف المبلت المحرر به

                                                           
 .10/456من ورتح لسان العر تح مادة: صكاتح ابن -1
 .1/143: صكاتحمادةدريد الأزديتح جمهرة الللةتح بن  -2
 .1/519المعجم الوسي تح با  الصادتح  خرونتحهبراهيم مصطفي و إ -3
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وقد عرف ب  ه وضع موجودات دارة للدخل كضمان أو أساس مقابال إصادار ا طلاحا: -ب 
 .1صكوك تعتبر هي ذاتها أصول مالية 

أوراق مالياة متسااوية القيماة تمثال ملكياة شااائعة  عاان وتعارف الصاكوك أيضاا علاى أنهاا عباارة 
في أعياااان أو مناااافع أو خااادمات أو خلاااي  منهاااا أو في موجاااودات مشاااروع معاااين أو  شااااط 

 .2استثماري خاف
 ساااجل فيهاااايأن الصاااكوك هاااي الوثاااائر الاااتي  الساااابقة  لاحااال مااان خااالال التعريفااااتو     

 اً صصااااحث تمثاااال المعاااااملات الااااتي تكااااون بااااين الأفااااراد أو المؤسسااااات الااااتي تتعاماااال داااااتح بحياااا
 لأصحادا في ملكية شائعة في المشروع الذي  أصدرت من أجله.

 تعريف الوفف -2
الوقااف مصاادر قولااا وقفاات الدابااة تقااف وقوفااا وجعلهااا تقاافتح ووقااف الأرر علااى  لغــة: -أ 

 صاااحبه وقفااه يقااع علااى كاال شاايء والحاابس جمااع حباايس، 3المساااكين وقفاااتح والوقااف هااو الحاابس
 .4وقفا
 :وعند أهل القا ون قتصاديينالا وعند الفقهاء عند الوقف فر  عم  لقد ا طلاحا: -ب

بهم خاتلاف ماذاهلاوذلا  اختلف الفقهاء في التعريف الاصطلاحي للوقف عند اليقهاء: 1-
 وأحكام كل مذه تح ويعرف عندهم كالآتي:

 .5حبس العين على حكم ملا الواقف والتصدق بالمنفعة ""هو: الحنيية: -  
معطياااه ولاااو  يء مااادة وجاااوده لازماااا بقاااا ه في ملااااهاااو إعطااااء منفعاااة الشااا"و:هااا المالكيـــة: -  

 .6تقديراً"
 

                                                           
 .34قحفتح سندات الإجارة والأعيان المؤجرةتح فمنذر  -1
 .88حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولةتح ف -2
 .1/328التعريفاتتح با  الواوتح الجرجانيتحتح 9/359وقفتح  : ورتح لسان العر تح مادةابن من -3
 .6/44 المرجع  فسهتح -4
 .4/337تح رد المحتار على الدر الماتارن عابدينتح اب-5
 .6/18الحطا تح مواه  الجليل في شرح مختصر خليلتح  -6
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 .1أن يحبس أصل المال وتسبل الثمرة":"هو الشا عية: - 
 .2هو:" بيس الأصل وتسبيل الثمرة" الحنابلة: - 

 :3هو ما ذه  إليه الحنابلة وذلا لأسبا  منها الراقح: التعريف
 أن هاذا التعرياف اقتبااس مان قاول النابي   للصاحا  عمار بان الخطاا :« ْْ احْـبا

 .4«ثَمَرَتَـهَاأَْ لَهَا، وَسَبِّلْ 
   ناد كال الأخارى ع بقياة التعريفاات علاىوأن هذا التعريف نج يعسر عليه بماا اعاسر باه

 المذاه .
 بقيااااة وأ ااااه اقتصاااار علااااى ذكاااار حقيقااااة الوقااااف فقاااا تح ونج ياااادخل في تفصاااايلات أخاااارى ك

 لكه.مجها من التعريفات كاشساط القربةتح وإبقاء الملكية على ملا الواقف أو خرو 
لقد عرفه الباحثون في الاقتصاد الإسالامي بعادة تعريفاات مان ألهاا ماا  الافتصاديي :عند  -2

لأماااوال عااان الاساااتهلاك واساااتثمارها في ابقولاااه:"الوقف هاااو  ويااال  5مناااذر قحااافالااادكتور عرفاااه 
 .6أصول رأسمالية إ تاجية تنتا المنافع والإيرادات التي تستهلا في المستقبل جماعيا وفرديا"

عمر فإ الوقف عند القا و يين بعدة تعااريف وكال قاا ون عرفاه بماا ياراه موافقاا  :القانونيي عند  -3
على أ ه:"حبس العاين عان التملاا علاى وجاه  للشريعة و قف على التعريف عند المشرع الجزائري

 .7الت بيدتح والتصدق بالمنفعة على الفقراء أو على وجه من وجوه البر والخير"
                                                           

 .8/233المزنيتح مختصر المزنيتح  -1
 .6/3تح الملنيتح قدامهابن  -2
 .26-25في تشجيع البحث العلميتح ف حياة عبيدتح الوقف ودوره -3
الألباني:"صحي ". قال .6/232تح 3605تح با  حبس المشاعتح حديث رقم: الأحباستح كتا   هسننفي  النسائيرواه  -4

 .6/31ين ر: إرواء اللليلتح 
متح دكتوراه في الاقتصادتح عمل باحثا اقتصاديا في المعهد الإسلامي 1940منذر قحف:ولد الدكتور بدمشر سنة  -5

للبحوث والتدري  التابع للبنا الإسلامي للتنميةتح ومن مؤلفاته: السياسات المالية دورها وضوابطها في الاقتصاد 
من  22:30متح على الساعة: 23/04/2019أخذته بتصرف يوم .وف الاقتصادية من القرءان والسنةالنص الإسلاميتح

             http://talabadz1.blogspot.com موقع "بوابة الطلبة"تحعلى الشبكة العنكبوتية من الصفحة:
 .66فتنميتهتح  تحإدارتهتطورهتح منذر قحفتح الوقف الإسلامي  -6
 .1991أفريل 27ه المواقف لا 1411شوال  12يتعلر بالأوقاف المؤرخ في  91/10من القا ون  03المادة: -7

http://talabadz1.blogspot.com/
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  فاس في هااكلا تدور  نهأ لاحل للوقف فات الفقهية والاقتصادية والقا و ية خلاصة التعريو       
ا في ا واساتهلاكهإيراداتهالمعر وذلا فيما يخص حبس العين وتسبيل الثمرة واستثمارها للا تفاع ب

 وجوه البر والإحسان. فيالمستقبل 
 كمركب ليظي  : تعريف الصكو  الوفييةثانيا

عبااارة عاان وثااائر أو شااهادات خطيااة متساااوية القيمااة قابلااة للتااداول هااي الصااكوك الوقفيااة       
 .1تمثل المال الموقوف وتقوم على أساس عقد الوقف

 المحاااددة القيماااة الاااتي تصااادر ب سمااااءهاااي الوثاااائر : "التعرياااف المساااتحدث للصاااكوك الوقفياااةو     
وذلااا بقصااد تنفيااذ  مالكيهااا مقاباال الأمااوال الااتي قاادموها للجهااة الموقوفااة عليهااا أو ماان اتلكهاااتح

مشاااروع وقفاااي معاااينتح واساااتللاله و قيااار اللاياااات والحاجاااات الوقفياااة المقصاااودة مااان وراءه ساااواء  
 .2كا ت هذه الحاجات اجتماعية أو اقتصادية أو ثقافية أو غير ذلا"

 :يلي ام لاحل لصكوك الوقفية كلفل مرك  لمن خلال التعريفات السالفة الذكر     
  تصدر ب سماء أصحادا.لقيمة وثائر متساوية اأنها 
 وقوفالمال المحملة الصكوك الوقفية تمثل من المتجمعة حصيلة الاكتتا   أن. 
  لمقصاااودة مااانو قيااار الحاجاااات اترجاااع علاااى الجهاااة الموقاااوف عليهاااا باااالنفع  ها عوائاااد 

 .الوقفية على الجهة الواقفة تطور أ شطتهاتح و اوراءه
 الصكو  الوفييةاليرع الثاني: خطوات ومبررات إ دار 

ياة المتاصصاة الالمساات من قبل  الهيئاات الوقفياة أو المؤس سواءإصدار الصكوك الوقفية إن      
ساااتفادة مااان ثمار للالاساااتادام حصااايلة الأماااوال المجمعاااة إماااا للإ فااااق في وجاااوه الخااايرتح أو للاسااات
دة خطااوات تتبااع عاا الفااائا المااالي لتاانها هيئااة الأوقاااف بالمشاااريع التنمويااةتح وكاال هااذا يتطلاا 

 ومبررات لإصدارها.
 :3تبع الخطوات التاليةالصكوك الوقفية تم لإصدار أولا:خطوات إ دار الصكو  الوفيية:

                                                           
 .12إبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح ف -1
 .12احمد هليلتح مجالات وقفية مقسحة غير تقليدية لتنمية مستدامةتح ف -2
 .230-229أسامة عبد الحميدتح صنادير وقف الاستثمارتح ف -3
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زم لماااال الااالااتح و دياااد رأس دراساااة المشاااروع الاااذي ترياااد المؤسساااة الوقفياااة إقامتاااه أو تطاااويره -1
 ترخيص الاختصاف.لتنفيذ المشروع وأخذ الإذن و 

ن المشاروع عطاء فكارة عابالمشروع المراد إ شا ه عن طرير وسائل الإعلامتح وإتعريف الناس  -2
 وأهدافه وطبيعته ومصرفه وطريقة الاكتتا  فيه.

ك افل الصاكو إ شاء شركة ذات غرر خافتح مهمتهاا إصادار الصاكوك الوقفياة وإدارة  ا -3
فا مفصالا عان وصا متضا والمشروع الوقفي  يابة عن المؤسسة الوقفية وإعداد  شرة الإصدار الاتي

 الصكوك الوقفية وأهدافها والموقوف عليهم.
تعااادل  الااتيلقيمااة اتقااوم الشااركة ذات اللاارر الخاااف بإصاادار الصااكوك الوقفيااة المتساااوية  -4

 المبلت المطلو  لإ شاء المشروع الوقفي.
متح لاكتتااا  العااالفي السااوق الأوليااة الوقفيااة تطاارح الشااركة ذات اللاارر الخاااف الصااكوك  -5
 ستلم المبلت حصيلة الاكتتا .وت
 العائااد لاسااتثمار ثميسااتثمر حصاايلة الاكتتااا  االمااال الموقااوف  في أي مجااال ماان مجااالات ا -6

 ليهم.من الاستثمار ينقل إلى المؤسسة الوقفية لتقوم بتوزيعه على الموقوف ع
 علاى ترتكاز  اعملية إصاداره لاحل أن الصكوك الوقفية إصدار خطوات  تتبعومن خلال      

لاة الصاكوكتح هام حم باون: المؤسسة الوقفيةتح والشركة ذات اللرر الخاافتح والمكتتالتاليةطراف الأ
 .إضافة إلى المال الموقوف الذي اثل حصيلة الاكتتا 

 برراتعدة ما إلى رجعتالوقفية  الصكوك إصدار عملية ثانيا: مبررات إ دار الصكو  الوفيية:
 :1وهي
هااااور وجمالوقفيااااة  المناااااخ الأكثاااار أما ااااا لكثااااير ماااان المؤسسااااات تااااوفر الصااااكوك الوقفيااااةأن  -1

ة سساات والأجهاز ها المؤ شاددة الاتي تمارسا  إجراءات الاحتياط والرقاباة المالمتعاملين وذلا بسب
 .هاالمسؤولة عن

 ة.مناسب ةبكلفمن أفضل الوسائل للحصول على رأس مال كاف و  تعد الصكوك الوقفية  -2
 .لوقفياالمشروع دد ممكن من الأفراد والمؤسسات في إمكا ية اشساك أكبر ع -3

                                                           
 .6الوقفية ودورها في التنميةتح ف الصكوك تححطا كمال ين ر:   -1
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   زاد مااانو فاااة التمويااال العاااانج خفاااا مااان كل ساااواق الماااال في كافاااة أقطاااارلأالتقاااار  المتزاياااد  -5
 .كفاءته

 وأنواعها الصكو  الوفييةأهداف اليرع الثالث: 
 هداف الصكوك الوقفية وأبرز أ واعها.أسنتناول في هذا الفرع    

 :1تتلاص أهداف الصكوك الوقفية فيما يلي الصكو  الوفيية:أولا: أهداف 
هاااه إلى ماااا اكااان توجيحيائاااهتح كاهم في إتاااوفير التمويااال لقطااااع الوقاااف الإسااالامي مماااا يسااا -1

 ستفيد منها كافة القطاعات وفئات المجتمع.مجالات أوسع ت
وقاااف الالتنماااوي للوقااافتح في إطاااار تن يماااي يحقااار التكامااال باااين مشااااريع  تجدياااد الااادور -2 

 ويراعي الأولويات والتنسير بينها.
 طوير العمل الخيري من خلال طرح صيت جديدة يحتذى دا.ت -3 
 .لمناس جات المجتمع والمواطنين في المجالات غير المدعومة بالشكل اتلبية احتيا -4 
 يجاد توازن بين العمل الخيري الخارجي والعمل الخيري الداخلي.إ -5 
 لدعوى للوقف وإدارة مشروعاته.االشعبية في   قير المشاركة -6 
سااه ر ااة ماان خاالال مجموعااة قواعااد  قاار الا ضااباط وتضاامن في الوقااف  فماان  الوقااف م -7 

 تدفر الأموال الموقوفة وا سيادا. 
لوقفياااة مااان ؤسسااات ابالنسااابة للم اً بالإضااافة إلى ذلاااا فااإن الصاااكوك الوقفياااة  قاار أهاااداف      

 وق الثا وياااةتحفي السااا تناااوع المجاااالات الوقفياااة وتطورهاااا و قيااار عوائاااد لحملتهاااا مااان خااالال تاااداولها
 وتوسع أعمال الأسواق المالية الإسلامية.

 
 
 
 
 

                                                           
 .13لتحقير التنمية المستدامةتح ف كآليةربيعة بن زيدتح خيرة الداويتح الصكوك الوقفية   -1
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ث ذات الصالة عاي للبحاو للصكوك الوقفية أ اواع  ومان خالال تتبثانيا: أنواع الصكو  الوفيية: 
 باحثاة في سيم وكونيالتقليدية في التقبالموضوع فقد لاح ت اعتماد الباحثين على المصطلحات 

علاااى  وهااي ساالاميةالاقتصاااد الإساالامي فااإني أقااسح التعااديل في المصاااطلحات لإوهااار النزعااة الإ
 :النحو الآتي

 عاادة أو صااا بشااراء خاايري وقااف في المسااالةفي هااذا النااوع يتمثاال الوفييــة:  الصــكو  -1
 الخااير أوجاه علااى ريعاه ينفار معااين مشاروع في المحااددة الفئاات وحسا  القاادرةتح حسا  صاكوك
 البورصااات في تااداولها يااتم صااكوكا ليسااتهااي و متح المساااه رغبااة وحساا  للصااا وفقااا المحااددة
 طريقاة في التادخل أو هاساحبولا يحر لاه  معين وقفي مشروع في صاحبها  صي   دد ولكنها

 مختلفاة شاركات صاكوك في الأوقااف   اار أو إدارات مشااركات في تمثالت اكما أنه  تحاستثمارها
للأوقاف واكن تداولها في ساوق الأوراق  عوائد أو أرباحا  قر بحيثفتح الوق أموال ستثمارلا

 .1المالية
 و ديااد المجتمااع لخدمااة وقااف مشااروع تحدياادهااذا النااوع ب فكاارة تقااوم الوفييــة: الصــكو  -2

وطرحهاا للاكتتاا   صاالكال سمياة مناسابة بقايم ا صاكوكثم إصادار  لهتح اللازم التمويل حجم
توزيااع هااذه الأمااوال علااى الأوقاااف بالعااام لتجميااع المااال الاالازم لمشااروع الوقاافتح ثم تتااولى إدارة 

تمويلياااة معاصااارة تتمثااال في تعااادد الاااواقفين و  فقهياااة أساااس علاااى فكرتهاااا وتساااتند تحهاااذه الأغااارار
تقااوم علااى التوجااه المباشاار  إلى الجمهااور الااتي التموياال وتعاادد أغاارار الوقاافتح وفكاارة داقراطيااة 

 مان عديادة أشاكال ولهااتح2تطارح للاكتتاا  العاام صكوكلتجميع المال اللازم عن طرير إصدار 
 :3ألها
مان قبال إدارة الوقاف عنادما المشااركة الوقفياة  صاكوكتصدر  :ة الوفييةالمشارك  كو  -أ  

تتضامن  شاارة تكاون لاديها الرغباة في البنااء علاى أرر وقفياة ولاايس لاديها تمويال لاذلاتح بحياث 
إصدارها استعمال قيماة الإصادار للبنااء علاى أرر الوقاف وتصاب  بعاد قياام البنااء عليهاا ممثلاة 

                                                           
 .11-10فكمال حطا تح الصكوك الوقفية ودورها في التنميةتح ين ر:    - 1
 .13رتح فالمعاص الإسلاميع تمالمج في الوقف دور لإحياء مقسح الوقف سنداتيمتح الحل عبد  مدين ر:  -2
 .262-261فتح تنميتهتح إدارتهمنذر قحفتح الوقف الإسلامي تطورهتح  -3
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ويكاون  ااور  صاكوكة ماا الكاون مان في ملكية البناء بنسب الصكوكللبناءتح فيشارك أصحا  
في الشاركات المساالة العادياة فاإن  الصاكوكالوقف مديرا للبناء ب جر معلومتح كما هو الحاال في 

الأربااااااح الصاااااافية للمشاااااروع تاااااوزع علاااااى المساااااالين بعاااااد تنزيااااال المصااااااريف التشاااااليلية وأعبااااااء 
 الصااكوكا  حملااة الاسااتهلاك والماصصااات الأخاارىتح واكاان أن يبقااي ملااا البناااء بيااد أصااح

التملا التدريجي للبنااء بشاراء ا تقال الملا للوقفتح مع  بصورة مستمرة فلا يحتاتح إلى إطفاء أو
 .1من السوق المالية أو با تقال الملكية هبة أو وقفا إلى الوقف  فسه الصكوك

وهااي صااكوك أو أوراق ماليااة  طيااة تمثاال أجاازاء متساااوية  الأعيــام المــ:قرَّ:  ــكو  -ب   
 يقااومتح و أ فسااهم الصااكوك أصااحا  ماان بتموياال هادتشااييتم يااو ماان ملااا بناااء وقفااي مااؤجرتح 

تح الصااا صااةح  ساابة يساااوي وبسااعر تحللجمهااور وبيعهااا الصااكوك  هااذه بإصاادار الوقااف  اااور
تااوكيلا مان حاملاه لناااور الوقاف بالبنااء علااى أرر الوقاف للمشاروع الإ شااائي  الصاا ويعطاي 

قااف لتاا جير المباار عنااد اكتمالااه باا جرة  ااددة االمحاادد وبكلفااة  ااددةتح كمااا يتضاامن اتفاقااا مااع الو 
دائمااا  الصااامتفاار علااى مقاادارهاتح واكاان أن تصاادر بآجااال متعااددة فمنهااا مااا اكاان إصاادار 

الأصال الثاباات الاذي تمثلاهتح ويكاون عقااد الإجاارة فياه لآجااال  يحتسا  فياه ضامنا تكلفااة تجدياد
طويلااة متجااددة علااى مباادأ عقااود الإجااارة المسادفااةتح واكاان أن تصاادر بآجااال  ااددة تنتهااي إمااا 
بشااراء الأصاال الثاباات بسااعر السااوق ماان قباال  اااور الوقااف أو بتحويلااه إلى وقااف بعااد عشاارين 

 .2سنة من الت جير مثلاً 
للتشاابه في المشااركة  وصاكوكالأعيان الماؤجرة  صكوكدرجة بين هي  :التحكير  كو  -ج   

 بنااء ملكياة مان متسااوية حصصاا تمثال أنهاا في الماؤجرة الأعياان صكوك تشبه فهي بعا الوجوهتح
تمثل  عوائدها أن في المشاركة صكوك تشبهالاستثمار على أرر الوقفتح و  لمدة إجارة بعقد ملتزم

 صاااكوكالاارب  الصااافي الاااذي هااو الفاارق باااين الإياارادات والمصااروفات للمشاااروع خلافااا لعائاادات 
 .3الأعيان المؤجرة

                                                           
 .240علي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح ف -1
 .274-273تح تنميتهتح فإدارتهمنذر قحفتح الوقف الإسلامي تطورهتح  ين ر: -2
 .274فتح  فسه المرجع -3
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 قاافاالو  ماان مساات جرة وقفيااة أرر علااى يقاوم بناااء في متساااوية حصصااا الصااكوكهااذه  تمثالو     
 الناااور وياادير تحالعقااد فااسة لكاماال  ااددة وباا جرة التحكااير عقااد هااو الأجاال طوياال إجااارة بعقااد

ويقتطااع الأجاارة المتفاار عليهااا لاالأرر لصااا   تحلصااالحهم وهاا أصااحا  عاان وكالااة البناااء اسااتثمار
 تحالمادة  دودة أو دائمةصكوك التحكير  تكون أن واكنتح لعائد الصافي لحملتهاالوقفتح ويوزع ا

 اساتنفاذ بعاد العقاد أصال بنصافي بوقفهاا أو تحالوقاف  ااور قبال مان الساوق بسعر بشرائها تنتهي
 .1الإيرادية الأقساط خلال من به المرغو  والعائد تحالنقدي المال رأس أصل
:" الوثائر الموحدة القيمة والصادرة ب سماء من يكتتبون فيهاا مقابال هيالمقارضة:  كو  -د  

دفااع القيمااة المحااررة داااتح وذلااا علااى أساااس المشاااركة في  تااائا الأرباااح والإياارادات المتحققااة ماان 
المسااتثمر فيااه بحساا  النساا  المعلنااة علااى الشاايوع المتبقيااة ماان الأرباااح الصااافية لإطفاااء المشااروع 

 .2قيمة السندات جزئية على السداد التام"
رباً وحملااة علااى عقااد المضاااربة الشاارعية بااين جهااة الوقااف بصاافتها مضااا الصااكوكوتقااوم هااذه     

 :3أموالتح ومبناها على عدة خطوات وهي كالآتيالصكوك بصفتهم أربا  
 ناء عليها.وجود أرر وقف غير مستللةتح و تاتح إلى تمويل ذاتي لإعمارها والب -1
 ء بدراسة الجدوى للمشروع ويتم  ديد المبلت اللازم لذلا.يقوم الخبرا -2
 سمية.ت إلى قيم متساوية القيمة على شكل صكوكاتح كل صا بقيمته الاتقسيم المبل -3
 العام بواسطة الشركات ذات اللرر الخاف.طرح هذه الصكوك للاكتتا   يتم -4
يهم فاالصكوك بمان   وت جير وحداته من المبلت المكتت  فيهتح ويدفع العائد لحملةإقامة المبر -5

 جهة الوقف من قيمة الإيجار المتجمعة بنس  شائعة من عدد الصكوك.
للصاكوك ورياا تح وماع اساسداد جهاة الوقاف ددفع مستحقات جهاة الوقاف حصاة مضاار  -6

ني والأرر المباايااة حادا ماان العوائااد المتحصاال عليهاااتحوتكون ملكعاان طرياار دفااع قيمتهااا إلى أصاا
 .ملكية خالصة للوقف في نهاية المدةتح واكن تداولها في السوق الثا وية

                                                           
 . 275ف تحالسابرالمرجع  -1
 .128-127شبيرتح المعاملات المالية المعاصرةتح ف عثمان -2
 .240الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح ف والآثارللموشيتح الأحكام الفقهية اعلي ب -3
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 المصر ية المطلب الثاني: ميهوم السيولة
تزاماات وفااء بالاللل المصاارفت الاتي تادل علاى مادى قادرة مان المؤشاراتعد السيولة المصرفية      

 ا تضمنته.ومها عريفوعليه سنتناول في هذا المطل  تتح  تجاه المودعين ومواجهة طلبات القرور
 وأهميتهاالمصر ية اليرع الأول: تعريف السيولة 

ن أليااة في مالمااا لهاا  فر تعتابر السايولة المصارفية وساايلة مان الوساائل لبناااء سمعاة جيادة للمصاا     
 يتها.يفها وألالسحوبات للودائع والوفاء بالالتزاماتتح وس عرر في هذا الفرع تعر مجال 
   تعريف السيولة أولا:
 :1تح ألا ولاالتاليين فهومينتعريف السيولة من خلال  الم يتض      
 ت ماا للإيفااءدات الاتي اكان  ويلهاا إلى  قاد في وقاويعبر عناه بكمياة الموجاو  ميهوم كمي: -1

 بالالتزامات المستحقة والمستبة على المصرف ودون ت خير. 
يهاا الأماوال لموجودات القابلة للتحويال إلى  قاد مضااف إلويعبر عنه بكمية اميهوم نقدي:  -2

 ودائع. صول علىملاءتح أو من خلال الحالتي يتم الحصول عليها  تيجة تسديد التزامات الع
 ا يلي:مذكر منها ه أعدتعريفات بالمصرفية  السيولة تعرف :المصر ية : تعريف السيولةثانيا

احتفاظ المصرف بجزء من أصوله في شكل سائل بدرجات متفاوتةتح وذلا لمواجهاة  هي -1    
المفتوحاااة للعمااالاء لياااتمكن المصااارف في ذات  الاعتمااااداتمااان زياااادة ساااح  الودائاااع والساااح  

الوقاات ماان اسااتللال ودائعااه بمااا يحقاار لااه أكاابر رباا  ممكاانتح مااع احتفاوااه بنقااود كافيااة تمكنااه ماان 
 .2مقابلة طلبات السح  دون أدنى ت خير

 ويال الأصاول قادرة لا تتوقاف علاى ف علاى مقابلاة الالتزاماات وهاذه القدرة المصار هي  -2    
 ا على قدرة المصارف علاى زياادة القارور الممنوحاةتح وتعاد هاذه الخاصاية ة إبسرعة وبدون خسار 

 .3من السمات المتميزة لإدارة الأصول والخصوم في المصرف
  منها:يزات ممعدة المصرفية  سيولةو لاحل من خلال ما سبر أن لل   

                                                           
 .45مخاطر السيولة في البنوك الإسلاميةتح فبوضياف جهادتح إدارة  -1
 .3ة على ربحية البنوك التجاريةتح فل مد الصلير ديبو هتح أثر مخاطر السيو  -2
 .66 مد العقادتح الأزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح ف -3
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 لالخاامااات ماان توضاا  ماادى قاادرة المصاارف علااى تااوفير الأمااوال اللازمااة للوفاااء بالالتزا 
 سار.لى الاقعالتدفقات النقدية الداخلةتح للرر الاستثمار أو الاستهلاك والقدرة 

 قار يحل مماا  لمصرف من اساتللال ودائعاه الموجاودة في الحساابات علاى شاكل ساائتمكن ا
 له أرباح كبيرة.
 :1يلي ما في يتهاأل ت هر: المصر ية ثانيا: أهمية السيولة

 رباح.و قير الأ هاضمان عملو للمصارف لبناء سمعة جيدة تعتبر وسيلة أنها  -1
راق ل والأو تجنااا  المصااارف خساااائر رأسمالياااة  اجماااة عااان البياااع الاضاااطراري لااابعا الأصاااو  -2

  .الاقسار -سح  الودائعا المالية لمواجهة الالتزامات
 لودائاعامرة مان تبرز أليتها للمصارف  بشكل كباير في مجاال مواجهاة الساحوبات المسات  -3

قااد  تو  ا يااة سااهيلات الائتمالمصااارف ماان إشااباع حاجااات المجتمااع ماان التلكااي تااتمكن تلااا 
 خدمات مالية ومصرفية  وعية متميزة ومستمرة.

لسااحوبات لواجهتهااا أكثاار في سمعااة المصااارف وذلااا في  م المصاارفيةوارتكاازت أليااة الساايولة     
مكنااةتح لكساا  ائل الموتلبيااة طلبااات العماالاء لحاجاااتهم لهاااتح وتنااوع الخاادمات المصاارفية بكاال الوساا

 الثقة وتوفير متطلباتهم و سين  المعاملة  مع زبائنهم.
  يهاوالعوامل الم:ثرَّ المصر ية اليرع الثاني: مكونات السيولة 

 :نحو الآتيعلي التناولها  عدة مكو ات وعوامل مؤثرة فيها وسالمصرفية ة للسيول    
ـــات الســـيولة مكاااو ين ولاااا السااايولة الحاضااارة ويطلااار المصااارفية للسااايولة :المصـــر ية  أولا: مكون

 .2عليها الاحتياطيات الأوليةتح والسيولة شبه النقدية ويطلر عليها الاحتياطيات الثا وية
عبااااارة عاااان  قديااااة جاااااهزة  ااااتفل دااااا المصااااارف حيااااث  وهاااايالاحتياطيــــات الأوليــــة: -1

تح وتقسام إلى ماا 3بإمكانها استادامها مح شاءت وهذه الموجودات لا  قر أية عوائاد
 يلي:

                                                           
 .69-68تح فالمرجع السابر -1
 .378ف تحالمصارفدارة إصادق الشمريتح  -2
 .431تح ف فسهالمرجع  -3
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 :1تتمثل فيما يلي: م  حيث الموقودات -أ
دياة بالعملاة ع الأوراق النقو ل مجماويشامالنقد بالعملة المحليـة والأقنبيـة  ـي الصـندو : -   

 والأجنبية والمسكوكات.المحلية 
تجااري مان المصارف التفل داا يحا إلزامياة هاي  سابة :الودائع النقدية لدم البنك المركـيي -  

 .ونيط القا أمواله في صورة  قد سائل لدى البنا المركزي والتي تعرف بنسبة الاحتيا
ــة الأخــرم: -   ــع لــدم المصــارف المحلي اري التجاالمصاارف هااي الأمااوال الااتي يودعهااا االودائ

نتح ن الااديو لاادى المصااارف المحليااة الأخاارى ماان أجاال مقاصااة الصااكوك و صاايل فقاارات أخاارى ماا
 .وتزداد حجمها كلما واجهت المصارف المودعة صعوبة في تشليل النقد لديها

هي عبارة عن شيكات مقدمة من عملائاه لتحصايلها وإضاافة الشيكات تح  التحصيل: -  
 .2رفحسابات العملاء للمص قيمتها إلى

تساااتطيع المصاااارف التجارياااة الاحتفااااظ الودائـــع لـــدم المصـــارف الأقنبيـــة  ـــي الخـــارج: -  
ا لا يزيد على  سبة معينة نحددها طبيعاة السياساة ة لدى المراسلين في خارتح البلد ممب رصدة  قدي

 .3النقدية والاقتصادية في ذلا البلد
 :4 وعينتنقسم الاحتياطيات الأولية إلى :الشروطم  حيث  -ب
 ددها المصارفشابه النقدياة الاتي يحاوتشمل مجماوع الأماوال النقدياة و الاحتياطيات القانونية: -  

 نها:لبيات موفقا للسياسة النقدية التي يحددها المصرف المركزي ولديها ايجابيات وس
 :أنهاااااا تعاااااد عااااااملا واقياااااا لسااااايولة المصااااارف والمحاف اااااة علاااااى سااااالامة مركااااازه  الإيجابيـــــات

  .5التنافسيتح وتعمل على تعزيز ثقة السلطات الرقابيةتح والعملاء

                                                           
 .5-4تح دراسة  ليلية للسيولة المصرفيةتح ف الصائتتح ورضا صاح  مد  -1
 38التجاريةتح فعبد اللني قواوسيتح تجديد السيولة في البنوك  -2
 .5المصرفيةتح ف تح دراسة  ليلية للسيولة الصائتتح ورضا صاح   مد -3
 .73فزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح  مد العقادتح الأ -4

 .74المرجع  فسهتح فين ر:  -5
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 :الاتي تعاد مان التكااليف الاتي  ييد قابلية المصرف في من  القرورتتمثل في تق السلبيات
ا يزياد مان قابلياة المصارف فاضاهيج  أن تتحملها المصاارف لقااء القياام ب عمالهاا فاإن انخ

 .1الإقرار والاستثمار على
هي الأموال النقدياة وشابه النقدياة ساواء بالعملاة المحلياة أو الأجنبياة الاحتياطيات العامة: -  

 .2متعددة اقراضيهالتي اكن توويفها في أ شطة استثمارية 
هااي عبااارة عاان موجااودات اكاان  ويلهااا بساارعة ودون عناااء خاالال ات الثانويــة:يــالاحتياط -2

جااال أفاااسة قصااايرة إلى سااايولة أي هاااي عباااارة عااان اساااتثمارات قصااايرة الأجااالتح وقاااد تمتااااز بقصااار 
الاساتحقاق وضااعف العائاد كمااا تساااهم في تادعيم الاحتياطيااات الأوليااة وأيضاا في  قياار بعااا 

 .3الأرباح للمصارف
وتساااامى الاحتياطيااااات ماااان احتياطيااااات ثا ويااااة  ااااددة قا و ااااا  وتتكااااون هااااذه الاحتياطيااااات    

خذ على شكل حوالات الخزينة وسندات الحكوماةتح وي هار هاذا الجازء عناد احتيااتح القا و يةتح وتؤ 
خر يكون  دد بحس  سياسة المصارف اصل في ميزا يتهاتح وأما الجزء الآالدولة لتمويل العجز الح
كاااا ن يااااتم  وياااال جاااازء منااااه إلى   ادم عنااااد الحاجااااة إليااااهبااااة ادخااااار يسااااتذاتااااه أي أنهااااا تعتاااابر بمثا

 .4احتياطيات أوليةتح أو  ويل جزء من الأخيرة إليه
 وملاص مكو ات السيولة المصرفية في الماط  التالي: 

 
 
 
 

                                                           
 .5تح دراسة  ليلية للسيولة المصرفيةتح فالصائتتح ورضا صاح  مد ين ر:  -1
 .74زمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح ف مد العقادتح الأ -2
 .379المصارفتح فصادق الشمريتح إدارة  -3
 .6تح دراسة  ليلية للسيولة المصرفيةتح فالصائتتح ورضا صاح  مد  -4
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 .المصر ية : مخطط يوضح مكونات السيولة01المخطط رف                         
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 صارف، لصاد  الشمري.: م  إعداد الطالبة بالاستعانة بمرقع إدارَّ المالمصدر                
 :  يليا فيم تتمثل: المصر ية ثانيا: العوامل الم:ثرَّ  ي السيولة 

عوامل ذات ت ثير طفيف لأنها  ادد مان قبال الدولاة والمؤسساات هي العوامل الخارقية:  -1
والقواعااد الناومااة للعقااود و ديااد أسااعار الصاارفتح  شااروط الاادفع القا و يااةمتمثلااة في الأخاارى 

 .1استادامات الرب والفائدةتح 
 :يلي تمثل فيمات العوامل الداخلية: -2
إلى تااااؤدي عمليااااة السااااح  علااااى الودائااااع ودائــــع:عمليــــات الإيــــداع والســــحب علــــ  ال -أ 

تخفيا النقد الموجود لدى المصرف واحتياطيات المصرف التجاري لدى البناا المركازيتح وعلاى 
 .2العكس فإن عملية الإيداع تؤدي إلى  سين سيولة المصرف

                                                           
 .75 مد العقادتح الأزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح ف -1
 .122تح تقييم الأداء المصرفي باعتماد  ليل  س  السيولة والربحيةتح فوهخرونهاتف عبد السادة  -2

 احتياطيات ثانوية احتياطيات أولية

المصر ية مكونات السيولة  

احتياطيات 
محددَّ 
 فانونيا

احتياطيات 
تحدد بحسب 
 سياسة المصرف

 م  حيث الشروط م  حيث الموقودات

 احتياطيات
 عامة

 

احتياطيات 
 فانونية

شيكات 
تح  
 التحصيل

بالعملة  النقد
المحلية 
 والأقنبية
 ي 

 الصندو 

 ودائع لدم
البنك  

 المركيي
المصارف و 

  المحلية
قنبيةالأ و  
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 :المعاملة  فيما ي تيهذه ت هر خيينة العمومية:معاملات اليبائ  مع ال -ب
تزياد السايولة المصارفية في كاون عمالاء المصارف التجااري دائناين للازيناة  يادَّ السـيولة:  -  
في حاااالات عديااادة ماااان ألهاااا أن الزباااائن يعملاااون في أجهااازة الدولااااة  الدائنياااةهاااذه تتحقااار و 

اسسداد مباالت الساندات الحكومياة ب أوويودعون ما يتقاضون من أموال لدى المصرف تجاريتح 
 .1عقد صفقة توريد سلع وخدمات إلى الدولة براموإالتي ابتاعها الزبائن في فسة سابقةتح 

بتساديد الضارائ   تتقلص سيولة المصرف التجااري عنادما يقاوم عمالا ه: السيولة تقلص - 
ساح  جازء مان ودائعهام أو  إلى الحكومةتح أو شاراء الأوراق المالياة الحكومياة الطويلاة الأجالتح

 .2وإيداعها لدى صنادير التوفير
ت هااار عملياااة المقاصاااة عناااد تساااوية المصااارف ر ـــيد عمليـــات المقا ـــة بـــي  المصـــارف: -ج 

التجاااري حساااباته مااع المصااارف التجاريااة الأخاارى العاملااة في البلااد عناادما يكااون رصاايد حسااابه 
وزيااع الساايولة المتاحااة بااين المصااارف تااؤدي إلى إحااداث تليااير في تممااا دائاان لاادى البنااا المركاازيتح 

 .3دون أن يصاح  أي تليير في الكمية الإجمالية للسيولة
يؤثر رصيد رأس المال على سيولة المصرفتح حيث كلما زاد رصايد رأس ر يد رأس المال: -د

الماااال زادت السااايولة وباااالعكستح ومااان ثم  اااددت قدرتاااه الاقراضاااية وانخفضااات مواجهتاااه علاااى 
 .4تسديد التزاماته

اتلا البنا المركزي كممثل للسالطة النقدياة التجارية: المركيي بالمصارف  البنكعلافة  -ه
قاادرة التاا ثير في الساايولة المصاارفية ماان خاالال تزويااد المصااارف التجاريااة بالنقااد المطلااو  ماان النقااود 

ل فإ ااه ساايعم تح فااإذا اعتمااد البنااا المركاازي علااى سياسااة تقلاايص عاارر العملااةتح الورقيااة والمعد يااة
علاااى تخفااايا حجااام الأرصااادة النقدياااة الحاضااارة أو الاحتياطياااات النقدياااة المتاااوفرة لاااديهاتح يقلااال 

الخصامتح قابليتها على من  القرورتح وتعتمد سياسة البناا المركازي هاذه علاى  ورفاع ساعر إعاادة 

                                                           
 .5براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلاميةتح فحكيم ين ر: -1
 .78-77ين ر:  مد العقادتح الأزمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح ف -2
 .122هاتف عبد السادة وهخرونتح تقييم الأداء المصرفي باعتماد  ليل  س  السيولة والربحيةتح فين ر: -3
 .76زمة المالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح فالأ  مد العقادتح -4
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وبيع السندات الحكومية في الساوق المفتوحاةتح ورفاع  سابة الاحتيااطي النقادي القاا ونيتح والعكاس 
زيااادة الأرصاادة النقديااة للمصااارف ويوسااع إلى لأن ذلااا يااؤدي الااة توساايع عاارر العملااةتح في ح

 .1سيولتها المصرفية
 في الماط  التالي:في السيولة المصرفية لعوامل المؤثرة وتتلاص ا

 يولة المصر ية.: مخطط يوضح العوامل الم:ثرَّ  ي الس02المخطط رف                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 .ولةسيللجانب النظري م  إعداد الطالبة بالاستعانة بالمراقع التي تناول  الالمصدر:        

 ونسب فياسهاالمصر ية اليرع الثالث: نظريات إدارَّ السيولة 
 تي:الآ نحولقياسها وهي على ال  س و   ريات لإدارتها عدة المصرفية للسيولة       

 ن ريات:المن أهم هذه : المصر ية أولا: نظريات إدارَّ السيولة
تتحقار تلقائيااً مان خالال  ةرف التجاريااأن سايولة المصاها أساسنظرية القرض التجاري:  -1  

التصفية الذاتية لقروضه التي يج  أن تكون لفاسات قصايرةتح أو للاياات تمويال رأس الماال العامالتح 
هااذه فحياث يقااوم المقسضااون باارد مااا اقسضااوه ماان أمااوال بعااد إكمااالهم لاادوراتهم التجاريااة بنجاااحتح 

سالع الاساتهلاكية أو الاساتثمار للايات العقاارات أو ال للاقسار تلج  المصارف لاتجعل  الن رية
 .2في بعا الأسهم والسنداتتح وذلا لطول فسة الاسسداد المتوقعة فيها

                                                           
 .4حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلاميةتح ف -1
 .7تح دراسة  ليلية للسيولة المصرفيةتح فالصائتتح ورضا صاح  مد ين ر:  -2

المصر ية السيولةالعوامل الم:ثرَّ  ي   

 العوامل الداخلية العوامل الخارقية

شروط 
الد ع 
 القانونية

القواعد 
 الناظمة
 للعقود

تحديد 
أسعار 
 فالصر 

 استخدامات

 الربح

 

عمليات 
يداع الإ

والسحب 
 عل  الودائع

معاملات 
اليبائ  مع 
الخيينة 
 العمومية

 تر يد عمليا
المقا ة بي  

 فالمصار 
 ورأس المال

علافة البنك 
المركيي مع 
المصارف 
 التجارية
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ترتكز هذه الن رياة علاى إمكا ياة  ويال موجاودات المصارف إلى  نظرية إمكانية التحويل: -2  
زاماات  قد ب سرع وقت وب قال خساارة ممكناةتح وإذا نج يتقادم المقاسر إلى ساداد ماا بذمتاه مان الت

مالية مستحقةتح فإن المصرف يقوم بتحويل بعا احتياطياته الثا وية إلى  قادتح أو يقاوم ببياع جازء 
 .1من الضمان المصاح  للقرر سواء أكان عقارا أو أوراق مالية أو غيرها

ـــة الـــدخل المتوفـــع: -3   علاااى أسااااس أن إدارة المصااارف اكااان أن تعتماااد في  هاااذه تقاااومنظري
قيااام المصاارف بماان  القاارور يتوقااف لاادخل المتوقااع للمقسضااينتح أي أن تخطيطهااا للساايولة علااى ا

 .2على دراسة البنا لمدى جدية العملية ومقدار الدخل المتوقع
ويتم على  أساسها استطاعة البناا التجااري المحاف اة علاى سايولته  دارَّ الخصوم:نظرية إ -4 

 .3دعينمن خلال شراء الأموال من السوق المالية لمواجهة طلبات المو 
ـــة إدارَّ الأ ـــول: -5  اف اااة علاااى المحالتجارياااة إمكا ياااة  ومااان خلالهاااا تعطاااي للمصاااارف نظري

 .4ب صول اكن بيعها لمصارف أخرى أو مستثمرين هخرين  قداسيولتها من خلال احتفاوها 
تح مان خالال اساتحداث تؤكد علاى قادرة المصارف لتاوفير السايولة نظرية إدارَّ المطلوبات: -6 

ملهاا التصارف فيهاا لحا ويحارشاهادات الإياداع الاتي اكان تاداولها أ واع جديدة من الودائع منها: 
ولا يجااوز تفاااق بااين المصاارف إيااداع لا اكاان تااداولها وتصادر بمقتضااى اوشااهادات باالبيع والشااراءتح 

هم تسا هااع النقاد وجميعودائاع أمار الساح  القابلاة للتاداول وودائاو لحاملها التصرف فيهاا باالبيعتح 
 .5عمل على زيادة أرباحوالالنقدية والسيولة في زيادة حصيلة المصرف من الموارد الماليةتح 

وبناااء علااى ذلااا فااإن هااذه الن ريااات توضاا   ماادى قاادرة المصااارف علااى إمكا يااة المحاف ااة      
أو اتجاااه  لخصااوم أو الأصااولماان إدارة ا ويلات للموجااودات سااواءعلااى الساايولة ماان قاارور أو  اا

                                                           
 .8ين ر: المرجع السابرتح ف -1
 .123وهخرونتح تقييم الأداء المصرفي باعتماد  ليل  س  السيولة والربحيةتح فهاتف عبد السادة ين ر:  -2
 .286تح فة ودور البنا المركزي في تن يمهارجراتح وهيبةتح إدارة السيولة المصرفية في البنوك التجاري -3
 .286المرجع  فسهتح فين ر:  -4
 .123 ليل  س  السيولة والربحيةتح فهاتف عبد السادة وهخرونتح تقييم الأداء المصرفي باعتماد ين ر:  -5
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المطلوباااااااااااااات عااااااااااااان طريااااااااااااار اساااااااااااااتحداث أ اااااااااااااواع جديااااااااااااادة مااااااااااااان الإياااااااااااااداعات الماتلفاااااااااااااة.                                          
 :1: تقاس  س  السيولة المصرفية بما يليالمصر ية ثانيا: نسب فياس السيولة

الاحتياااطي القااا وني هااو عبااارة عاان الودائااع الااتي  ااتفل دااا  نســبة الاحتيــاطي القــانوني: -1  
هاذه النسابة عان  وتعتابرالمصارف التجارية لدى البنا المركزي مضافا إلياه الاحتيااطي مان النقادتح 

مااادى قااادرة الموجاااودات النقدياااة في البناااا المركااازي علاااى الوفااااء بالالتزاماااات المالياااة المستباااة بذماااة 
 :2المصرف بالصيلة التالية

 100×  سبة الاحتياطي القا وني = الأرصدة النقدية لدى البنا المركزي 
 إجمالي الودائع + الالتزامات الأخرى                            

تشااير هااذه النسااابة إلى ماادى قاادرة الأرصااادة النقديااة الموجاااودة في نســبة الر ــيد النقـــدي:  -2
وأي أرصدة أخرىتح من عملات الأجنبياة السوق ولدى البنا المركزي ولدى المصارف الأخرىتح 

 :3التالية بالصيلةواكن التعبير عنها  ذهبية الموجودة في المصرفتحومسكوكات 
  سبة الرصيد النقدي=

  100×  النقد لدى البنا المركزي + السيولة الأخرى + النقد في الصندوق   
 + الالتزامات الأخرى إجمالي الودائع       

ن هذه النسابة تحستو وهي تشير إلى العلاقة بين موارد المصرف النقدية وصافي الالتزامات المالية  
طرير الاقسار من البنا المركزي بضمان الأوراق المالية أو إيداعات جديدة من المؤسساات  عن

 .4 بزيادة رأس المال المصرف في شكل  قدي وأوالأفرادتح 
قاادرة الاحتياطيااات الأوليااة والاحتياطيااات لماادى تمثاال مقياسااا  الســيولة القانونيــة: نســبة -3  

هاااذه تعاااد و تح ل اااروفا جمياااعالثا وياااة علاااى الوفااااء بالالتزاماااات المالياااة المساااتحقة علاااى المصااارف في 

                                                           
 .266فتح ودور البنا المركزي في تن يمهارجراتح وهيبةتح إدارة السيولة المصرفية في البنوك التجارية  -1
 .379صادق الشمريتح إدارة المصارفتح ف -2
 .9ة  ليلية للسيولة المصرفيةتح فتح دراسالصائتتح ورضا صاح  مد ين ر: -3
 .380فصادق الشمريتح إدارة المصارفتح ين ر: -4
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وتكاون بالصايلة  من أكثر  س  السايولة موضاوعية واساتاداما في  مجاال تقاو   السايولةتحالنسبة 
 :1التالية

 100×  الاحتياطيات الأولية + الاحتياطيات الثا وية      سبة السيولة القا و ية= 
 الودائع وما في حكمها                                  

 .2جميع المطلوبات باستثناء رأس المال الممتلا احقوق الملكية حكمها لودائع وما في اتمثل    
 اارف المصااارف علاى تااوفير  ساابة ماان الساايولة أعلااى ماان النساابة  نســبة الســيولة الإضــا ية: -4

 .3القا و ية المفروضةتح بلرر تدعيم ثقة اللير داتح وتقدر هذه النسبة حس  ما تراه مناسبا لها
تساااتادم للتعباااير عااان مااادى كفاياااة السااايولة الحاضااارة في مقابلاااة : نســـبة الســـيولة الحاضـــرَّ -5

 :4يلي طلبات السح  من الودائع و س  كماالاحتياجات العاجلة المستبة عن 
 100× الصندوق  سبة السيولة الحاضرة=  النقد في 

 الودائع  ت الطل             
تشااير هااذه النساابة إلى ماادى ملائمااة توويااف الأمااوال المتاحااة للمصاارف  نســبة التوظيــف: -6

ياادل علااى أو انخفاضااها  هااااعوالمت تيااة ماان الودائااع لتلبيااة الطلبااات الائتما يااة ماان القاارورتح وارتف
 .5و س  بالصيلة التالية تحالسحوبات المودعةأو  طلبات  قدرته على تلبية الطلبات مدى

 100×  سبة التوويف=   القرور والسلف      
 الودائع وما حكمها      

و مااا حكمهااا أو مقامهااا علااى الودائااع يرتكااز  جلهاااوبعااد عاارر  ساا  قياااس الساايولة نجااد أن    
  واعها. أئع بكل تت ثر بعلاقة عكسية مع الودا تح فنلاحل ذلا أن هذه النس التزامات أخرى

 

                                                           
 .23حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولةتح ف-1
 .9ف مد الصائتتح ورضا صاح تح دراسة  ليلية للسيولة المصرفيةتح  -2
 .267فرجراتح وهيبةتح إدارة السيولة المصرفية في البنوك التجارية ودور البنا المركزي في تن يمهاتح  -3
 .267تح ف فسهالمرجع  -4
 .82فالمالية العالمية وأثرها في السيولة في المصارفتح  الأزمة مد العقادتح ين ر:  -5
 



 ات الموضوعالتعريف بمصطلح   المبحث الأول:                 
   

28 
 

 خلا ة المبحث
في هااذا المبحااث التعريااف بمصااطلحات الموضااوع والااتي ماان ألهااا حقيقااة الصااكوك  تناولاات       

عتح وعلياه فاإن من خلاله جمع الجوا   الن رياة للموضاو  وحاولتالمصرفية الوقفية ومفهوم السيولة 
المنتجااات المالياااة الحديثااة وعرفااات ب نهااا وثاااائر متساااوية القيماااة  الصااكوك الوقفيااة أداة مااان أدوات

لكيهاااا لتنفياااذ مشاااروع وقفاااي واساااتللاله لتحقيااار غاياااات وحاجاااات اجتماعياااة  تصااادر ب سمااااء ما
لإصاادارها يتطلاا  وجااود عاادة أطااراف ولعاال ماان ألهااا المؤسسااة و كا اات أو اقتصااادية أو ثقافيااةتح 

 مفهااوم كمااي ومفهااوم  قاادي ماان حيااث  مفهااومينالمصاارفية وحملااة الصااكوكتح وأن للساايولة الوقفيااة 
تح أو كمياة الموجاودات القابلاة للتحويال إلى  قاد في أي وقات كان  ويلهااكمية الموجودات الاتي ا

ماان عمليااات تسااديد التزامااات العماالاءتح عليهااا إلى  قااد مضاااف إليهااا الأمااوال الااتي يااتم الحصااول 
متمثلااااة في الشااااروط و ديااااد الأسااااعارتحوأما أ ااااه لااااديها عاااادة عواماااال مااااؤثرة فيهااااا منهااااا الخارجيااااة و 

تح كما أ اه هنااك ودائع والأرصدة المجمعة من مصادر مختلفةالداخلية متمثلة في عمليات الإيداع لل
تعااد  ساابة الساايولة و  تحلإدارتهااا ماان جا اا  الأصااول أو الخصااوم أو الاادخل المتوقااع عاادة   ريااات

.المصاااااااارفيةالقا و يااااااااة ماااااااان أكثاااااااار النساااااااا  موضااااااااوعية واسااااااااتاداما في مجااااااااال تقااااااااو  الساااااااايولة 



 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الثاني
 صكو  الوفييةوالتنظيمية للالأحكام اليقهية 

 حك  إ دار وتداول الصكو  الوفييةالمطلب الأول:       

 صكو  الوفييةللالمطلب الثاني: المتطلبات التنظيمية       
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  صكو  الوفييةللالتنظيمية الأحكام اليقهية و المبحث الثاني: 
وقااف  ر الااراغبين فيماان الطاارق المسااتحدثة لتجميااع الأمااوال ماان الجمهااو  الوقفيااة الصااكوك تعااد   

 الأماوال لاى أصاحا عيستا   والاستفادة مان ريعهااتح ولاذا منتجةأموالهم واستثمارها في مشاريع 
وماااا  اأحكامهااا معرفاااةيجااا  اساااتثمارها في مشااااريع موافقاااة لأحكاااام الشاااريعة وضاااوابطهاتح وعلياااه 

ك اول الصااكو في هااذا المبحااث حكاام إصاادار وتااد ساا تناول إذتح ماان تن يمااات لإنجاحهااا تتطلبااه
 الوقفية والمتطلبات التن يمية لها. 

 الصكو  الوفيية وتداول حك  إ دارالمطلب الأول:
 تناولهاسا و تباة عليهااتح دراساة الأحكاام الشارعية المس  يتطلا  الصكوك الوقفية تداول و  لإصدار   

ع الوقاف أو قاود وبيافي هذا المطل  على التفصيلتح ألهاا تاوفر أركاان الوقافتح مشاروعية وقاف الن
 استبداله والوقف المؤقت.

 الأول: حك  إ دار الصكو  الوفييةاليرع 
صاااد ا  العاااام قيكاااون إصااادار الصاااكوك الوقفياااة لأول مااارة في الساااوق الأولياااة وذلاااا للاكتتااا   

م الشاااارعية الأحكااااا تجميااااع النقااااود الموقوفااااة ماااان اكتتااااا  الااااواقفين في الصااااكوك الوقفيااااةتح وتاااارتب 
 لإصدارها في مدى توافر أركان الوقفتح ومشروعية وقف النقود.

ت إصاادار الصااكوك الوقفيااة الااتي ساابر ذكرهااا في بعااد التّطاارق لخطااواأولا: تــوا ر أركــام الوفــف:
 تحالمبحاااث الأول يتضااا  أ اااه لإصااادارها يجااا  تاااوافر أربعاااة أركاااان والاااتي هاااي  فساااها أركاااان الوقاااف

 :1توفرها في عملية إصدار الصكوك الوقفية وهي كالآتي يج وعليه 
هااة الاااتي لجوك الوقفيااة مااان ايقومااون بشااراء الصاااك فااالمكتتبون هااام الواقفااون الاااذينالوافيــوم: -1

جااور  غااير تحراً حاا تحاتح عاااقلاً باللاًا تحكاماال الأهليااةيكااون   باا نتصاادرهاتح مااع تااوفر شااروط الواقااف 
 عليه.
ا في  شاارة نصااوف عليهاسااتفيدة مان الوقاافتح ماع المعلومياة المهام الجهاة المالموفـوف علــيه : -2

 لطلا  العلم أو المؤسسات التعليمية. الإصدار سواء

                                                           
 .242: علي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح فين ر -1
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 شاااء الوقااف والصاايلة في الصااكوك الوقفيااة الواقااف دالا علااى إهااي مااا يصاادر عاان الصــيغة: -3
 .1عليها في  شرة الإصدار المنصوف

الماال الموقاوف في الصاكوك الوقفياة في ويتمثال هو العين التي وقع الوقف عليهاتح : الموفوف -4
 .2كو ه مالا متقوما معلوما مملوكا للواقفتوافر الشروط في  حصيلة الاكتتا  من النقودتح مع 

يقصد بوقاف النقاود هاو رصاد مبلات ماالي  قادي لتداولاه باالقرر  :ثانيا: مشروعية وفف النقود
ولقاد اختلاف الفقهااء تح 3الشارعية باالطّرقوالتنمية وقفا على المحتاجين إلياه الاذين يعيانهم الواقاف 

 في حكم وقف النقود على قولين س بينهم فيما يلي:
تح المالكيااة: وهااو قااول بعااا الحنفيااة وبعااا مطلقــاالقــول الأول:عــدم قــوا  وفــف النقــود  -1

والمعتمد عند الشافعية والحنابلة والعلة في ذلا عادم إمكا ياة الا تفااع باالنقود إلا باساتهلاكها أو 
 تح وس عرر فيما يلي بعا أقوال الفقهاء على النحو الآتي: 4بإتلافها

والما كول والمشارو  فلاير  والفضاةنتفاع باه إلا باإتلاف كالاذه  :"وأما وقف ماا لا يالحنيية -أ 
 .5جائز في قول عامة الفقهاء والمقصود بالذه  والفضة الدراهم والد ا ير وما ليس بحلي"

  .6ورد عند بعا الفقهاء ب  ه:" لا يجوز وقف ذلا ..." :المالكية -ب
 . 7:"وقف الدرهم والدينار لا يجوز وقفها لاستهلاكها فكا ت كالطعام"الشا عية -ج
:"وجملتااه: أن مااا لا اكاان الا تفاااع بااه مااع بقاااء عينااهتح كالااد ا ير والاادراهم والمطعااوم الحنابلــة -د

 .8والمشرو  والشمع وأشباههتح لا يص  وقفه في قول عامة الفقهاء"

                                                           
 .242المرجع السابرتحف -1
 .11تح فالتعليممجال  تمويل في وأليتها الوقفية الصكوكإبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح  ين ر: -2
 .17عبد القادر جعفرتح الوقف النقدي ت صيله وسبل تفعيله في تمويل المشروعات الصليرةتح ف -3
 .4إبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح   ام وقف النقود ودوره في تنمية المرافر السبوية والتعليميةتح فين ر:  -4
 .6/218مامتح فت  القديرتح لهابن ا -5
 .7/80شرح مختصر خليل للارشيتح  الخرشيتح -6
 .7/519الكبيرتح  يالماورديتح الحاو  -7
 .6/34تح  الملنيابن قدامهتح  -8
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 دلاة بحة قاولهم صااساتدل أصاحا  هاذا القاول علاى :  أدلة القائلي  بعدم قـوا  وفـف النقـود
 :ي تيمن المعقول والعرف س عرضها فيما 

 :1استدلوا بما يلي :م  المعقول :أولا
تحقاار في ذا غاير محقيقاة الوقااف هاي بقاااء العاين والاسااتفادة مان الريااع أو الثمارة وهاا أن  -1

 النقود لأنها غير مستهلكة.
 أن النقود خلقت لتكون أثما ا ونج تخلر لتقصد منافعها لذاتها.  -2
لنقاود اوقاف  شادينالرا الخلفااء ولا في عصارنج يحصل في زمن الرسول  عليه السالام  أ ه  -3

 وإ ا الذي حصل كان للأموال الثابتة من أراضي وعقارات.
واحتجاوا أيضاا بماا  قال عان صااح  الرساالة في جاواز وقاف النقاود علاى مناع  :م  العرف: ثانيا

 .2وقف النقود أ ه" ما تعارف الناس وقفه من المنقول يجوز وقفه وما لا فلا"
ــاني: قــوا   -2 عنااد عامااة فقهاااء الحنفيااة والمشااهور عاانهمتح  قااولو وهااوفــف النقــود:القــول الث

تح مراعااااة 3لشاااافعية ورواياااة عااان الحنابلااةتح واعتماااده بعاااا العلمااااء في ذلاااا ا عنااادوالمالكيااة ووجاااه 
 كالآتي:  المس لة فيلمقصد الواقف وحاجة الموقوف عليهم وأقوالهم 

للناااس كفاا س وقاادوم باال  :" كمااا صاا  أيضااا وقااف كاال منقااول قصااداً فيااه تعاماالالحنييــة -أ
 .4دراهم ود ا ير"

"في جاااااواز وقاااااف كطعاااااام مماااااا لا يعااااارف يعيناااااه إذا غيااااا  علياااااه كالنقاااااد وهاااااو :المالكيـــــة -ب 
المذه ...والمنع تردد وقيل إن الاسدد في غاير العاين مان ساائر المثلياات وأماا العاين فالا تاردد فيهاا 

 .5بل يجوز وقفها قطعاً..."
 

                                                           
 .14إبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح ف -1
 .41أبو السعودتح رسالة في جواز وقف النقودتح ف -2
 .244فللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح اب يعل -3
 .4/363ابن عابدينتح رد المحتار على الدر الماتارتح -4
 .4/77تح حاشية الدسوقيتح الدسوقي -5
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إجارتهاا أجااز وقفهاا ومان نج  أصحابنا في الادراهم والاد ا ير فمان أجااز"واختلف الشا عية: -ج
 .1جارتها نج يجز وقفها"يجز إ
 .2" يص  وقف الدراهم فينتفع دا في القرر ونحوه" الحنابلة: -د 
 فرار المجامع اليقهية الإسلامية: 

المنبثار عان من ماة الماؤتمر الإسالامي المنعقاد في دورتاه المجمع الفقهي الإسلامي الادولي  مجلس رقر 
قاراره م  11/03/2004-06ه  الموافر لااا1425 رم//19-14بمسق  سلطنة عمانا 15

 :3وما يتعلر بوقف النقود ما يليبش ن الاستثمار في الوقف وغلاته وريعه 
يل تساابو وقااف النقااود جااائز شاارعاتح لأن المقصااد الشاارعي ماان الوقااف هااو حاابس الأصاال  -1

 قامها.المنفعة فيهاتح ولأن النقود لا تتعين بالتعيين وإ ا تقوم أبدالها م
دد مان عاشااركة ويجوز وقف النقود للقرر الحسنتح وللاساتثمار إماا بطريار مباشارتح أو بم -2

تح لوقااف علااى االااواقفين في صااندوق واحاادتح أو عاان طرياار إصاادار أسااهم  قديااة وقفيااة تشااجيعاً 
 .و قيقا للمشاركة الجماعية فيه
استدل أصحا  هذا القول ب دلة من السنة والعرف والمعقاول أدلة القائلي  بجوا  وفف النقود:

 :4س عرضها فيما يلي
نْسَامُ انْـقَطَعَ » :قإاالإ  تحالله رسول أنتح ة هرير  عن أروى مام  السنة:  -أولا إاذَا مَاتَ الْإا

ــْ   ــْ  ثَلَاثـَـةت: إالاك ما ُِ إالاك ما ُِ عَمَلـُـ اِ، أَوْ وَلـَـدت َ ــالاحت يـَـدْعُو عَنْــ لْــ ت يُـنْتـَيَــعُ باــ َ ــدَفَةت قَارايـَـةت، أَوْ عا
 ُِ  عام في جواز الوقف ولا يوجاد ماا اناع دخاول وقاف النقاودأ ه الحديث  من الدلالة جهو و . 5«لَ

 في عموم الصدقة الجارية.

                                                           
 .2/323الشيرازيتح المهذ تح  -1
 .7/11المرداويتح الإ صافتح  -2
 .524-2/523خرونتح مجلة مجمع الفقه الإسلاميتحوهبة الزحيلي وه -3

 .17رها في التنمية الاقتصاديةتح فإبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودو   -4
تح 1631ماااان الثاااوا  بعاااد الوفاااااةتح حاااديث رقاااام: الإ ساااانرواه مسااالم في صاااحيحهتح كتااااا  الوصااايةتح باااا  مااااا يلحااار  -5
3/1255. 
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 منااه مااع بقاااء الإفااادة أجاااز جمهااور الفقهاااء وقااف المنقااولات الااتي اكاان فقاادمــ  المعقــول: :ثانيــا
رع مان أجلاه شاد الاذي عينهاتح وهذا يطبر على النقود لأنها تعاد مان جملاة المنقاولاتتح وأن المقصا

 الوقف متحقر في النقود لوجود الضاب  لما فيه  فعا مباحا مقصودا.
علااى وقفاااه مااان المنقاااول فإ ااه يجاااوز استحساااا ا كالمنشاااار   : أن ماااا تعاااارف النااااسم  العـــرف:ثالثــا

يجااااوز كوقااااف الثيااااا  والحيااااوان وغاااايره ماااان  فاااالاوقفااااه  نج يتعااااارف الناااااس علااااى والفاااا ستح أمااااا مااااا
 .1الأمتعة

 لي:يعود الخلاف في المس لة إلى عدة أسبا  أذكر منها ما يسبب الاختلاف: 
 ف أولااى أشااااع الاخااتلاف في كيفيااة الا تفاااع بااالنقود هاال يكااون بإتلافهااا أم بوقفهااا -1

 جهات معينة.
 لا بالإتلاف.فع به إحقيقة النقود هل هي من المنقولات أم أنها مما لا ينت اختلافهم في -2
رع مان اصاد الشااختلافهم في اعتبار مقصد الواقف وحاجة الموقوف عليهم في  قير مق -3

 الوقف.
تح عاااارر وبعاااد عااارر أدلاااة كااالا الفاااريقينبعاااد تتباااع هراء الفقهااااء في المسااا لة باااين مؤياااد ومو     

الحنفاي الاذي ألاف رساالة في جاواز  2والله أعلام هاو ماا ذها  إلياه أباو الساعود أميال إلياه فالذي 
 أسبا  منها: وذلا لعدة ما ذه  إليه أصحا  القول الثاني  فسهوقف النقودتح وهو 

 قوة أدلتهم و سلامتها من المعارر الراج . -1
 لات.ذه المعامالراهن الذي يتطل  إ شاء مثل ه الوضعما ذهبوا إليه يتماشى مع أن  -2
أ اه نج يارد  ااص لا في القارهن ولا في السانة في حكاام وقاف النقاود سااواء باالمنع أو الجااوازتح  -3

في شاارط الت بيااد  متمثلااة اسااتدلوا ب دلااة عقليااة  نو  عاالمااففالمساا لة اجتهاديااة ولكاال فرياار أدلتااهتح 
وقاف النقاود لا يتعاارر و  تفااع داا ماع بقائهااتح العين الموقوفة مما اكان الامع كون في الصيلة 

                                                           
 .26أبو السعودتح رسالة في جواز وقف النقودتح ف -1
ر أئماة كباار الحنفياةتح فقياه تح مان كباا بالقساطنطينيةه 898أبو السعود: هو  مد بن  مد بان مصاطفى العماديتحولاد  -2

وعاااين سااالطا ا عليهااااتح ولاااه عااادة مصااانفات منهاااا: التفساااير  بالقساااطنطينيةشااالل عااادة مناصااا  منهاااا منصااا  مفتياااا تحأصولي
ن ار: مقدماة كتاباه ه. ي982تح تاو  سانة "زاياا الكتاا  الكار إرشااد العقال الساليم إلى م" المعروف بتفسير أ  الساعود سمااه
 .6رسالة في جواز وقف النقودتح ف
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مااااع عاااادم اسااااتهلاك العااااين مااااع هااااذين الشاااارطين فالمنفعااااة متحققااااة للواقااااف والموقااااوف عليااااهتح 
 .1الموقوفة

كاابر ماان لوقااف تتحقاار في وقااف النقااود بدرجااه أشاارع ا جميااع المقاصااد الااتي ماان أجلهااا إن -4
تح مما يسهم في فت  با  المسالة بمشاركة عدد مان الاواقفين في المشاروع 2وقف الأصول الثابتة

عجلاااة  رياااا نياااين وغااايرهمتح و والمهالاااوقفيتح وتاااوفير الااادعم والتمويااال لعااادد كباااير مااان الحااارفيين 
 .3والخدميةالصناعية و ستثمارية في شح المجالات الزراعية ابإ شاء مشاريع ن الركود الاقتصاد م

السانة النبوياة الصاحيحة تؤيااد تارجي  جاواز وقاف النقاود مان هاذه الأدلااة هنااك أدلاة مان  - 5  
وَأَمكــا خَالاــد :  ــَمانككُْ  تَظْلامُــومَ »عناادما قااال:  وقااف أدرعااه وعتااادهتح وأقااره الناابي  أن خالااد 

اِ  ُِ  اــي سَــبايلا اللكــ ُِ وَأَعْتُــدَ َْ أَدْراَعَــ ــبَ ا، فَــدا احْتَ منقولااة والنقااود تح والأدرع والعتاااد أمااوال 4«خَالاــد،
 .5داخلة في الأموال المنقولة

دار الصكوك واز إصبجأمكن القول وترجي  القول بجواز وقف النقود  بعد توافر أركان الوقف    
رق الشاارعية ين بااالطالوقفيااة وطرحهااا للاكتتااا  في السااوق الأوليااة عاان طرياار جمااع أمااوال المكتتباا

 لوقفية. اؤسسات واستثمارها في المشاريع الاستثمارية لتستفيد الجهة الموقوف عليهم والم
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .13إبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح الصكوك الوقفية وأليتها في تمويل مجال التعليمتح ف ين ر: -1
 .245فللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح اب يعل -2
 .19إبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح فين ر:  -3
 .2/122تح 1468رواه البااري في صحيحهتح كتا  الزكاةتح با  قوله تعالى اوفي الرقا  واللارمين وفي سبيل الله تح حديث رقم:  -4
 .19إبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح ف-5



للصكو  الوفيية الأحكام اليقهية والتنظيمية      المبحث الثاني:   

36 
 

 حك  تداول الصكو  الوفييةاليرع الثاني:
مان  لاتي تعاد  وعااا وياة واباه تاداولها بيعًاا وشاراء في الساوق الث يقصدتداول الصكوك الوقفية      

  لوساا تناو ؤقاات لوقااف الماأ ااواع الأسااواق الماليااةتح وتااداولها يتعلاار بمساا لة اسااتبدال الوقااف ومساا لة 
 كل مس لة على حدا كالأتي:

ن أعياان الوقاف وشاراء أخارى عاين ما بياع يقصاد باساتبدال الوقافاستبدال الوفف: حك أولا: 
جاااواز  إلىمااان الحنفياااة والمالكياااة والشاااافعية والحنابلاااة  الفقهااااء جمهاااورتح فقاااد ذهااا  1لتحااال  لهاااا

 هرائهم كالأتي: وس عررمضير وموسعتح  إلى استبدال الوقف
 : 2منهافي حالات يجيزون استبدال الوقف  الحنيـية: -1
 أن يشسط الواقف لنفسه أو لنفسه وغيره. -أ

 إذا خربت العين الموقوفة يباع  قضها ويصرف ثمنها في وقف أخر.  - 
  فقاً.ريعاً و  الواقف أيضاتح ولكن فيه  فع في الجملةتح وبدله خير منه يشسطهألا  -تح
 فيجواز استبدال المنقول إذا خر  أو قصر عن الا تفاع باه  إلى المالكية ذه  المالكية: -2

أ ااه لا يجااوز بيااع العقااار المحاابس وإن خاار  ولااو بعقااار بحيااث العقااار الوقاافتح ومنعااوا اسااتبدال 
 .3أخرتح خلافا لمن قال بجواز بيع الخر  بليره إلا لتوسيع مسجد للمصلحة العامة

قااولهم في اسااتبدال الوقااف يقااار  مااا ذهاا  إليااه المالكيااة في منااع الاسااتبدال  الشا عـــية: -3
خار تح إلا إذا خااف علاى  قضاه مخافة  ضاياع الأوقاافتح حاح أنهام نج يجاوز بياع المساجد ولاو 

 .4فإ ه يصرف  قضها بمسجد أخر
يجيزون الاستبدال علاى إطلاقاه مثال ماا ذها  إلياه الحنفياة حياث في حالاة بياع  الحنـابلة: -4

 .5الوقف يصرف ثمنه في مثله  اف ة على بقاء عين الوقف

                                                           
 .15حطا تح الصكوك الوقفية ودورها في التنميةتح فتوفير  -1
 .236-6/220تح فت  القديرتح امالهمابن ين ر:  -2
 .4/91الدسوقيتح حاشية الدسوقيتح ين ر:  -3
 .5/358الطالبين وعمدة المفتيينتح  ين ر: النوويتح روضة -4
 .4/294البهوتيتح كشاف القناع عن من الإقناعتح :ين ر -5
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تح السانةمان اساتدل أصاحا  هاذا القاول علاى صاحة قاولهم ب دلاة أدلة قوا  استبدال الوفف:  
 :1على النحو الآتيس عرضها  والمعقول والقياس

ــوْلَا فَـوْمُــكا حَــدايث   »:  قااال الناابيقالاات:  عاان عائشااة مــ  الســنة:  -1 يــَا عَائاشَــةُ لَ
ــرا  -عَهْــدُهُْ   ــُ  الييبَـيْ ــالَ ابْ ــدْخُلُ  -فَ ــاب  يَ : بَ ــابَـيْ ا ــُ  لَهَــا بَ ــةَ َ جَعَلْ باكُيْــرت، لنَـَقَتْــُ  الكَعْبَ
ــاب النكــاسُ  و اال الشاااهد أن الكعبااة ماان الأوقاااف منااذ عهااد ساايد ا إبااراهيم  ،2«يَخْرُقُــومَ  وَبَ
  دي العابثين إلا بوجود  ص شرعيايأوالتي لا يجوز أن تعبث دا. 

صاوبة إذا فاة والملعلاى جاواز اساتبدال الادوا  الموقو  : قيااس جاواز الاساتبدالالقيـاس م  -2
 نج تعد صالحة لما وقفت له بالبيع.

ف قيمتاه يفقاد الوقا هفي منافعه وبا تفائا تتجلىالوقف  قيمة: واستدلوا ب ن  المعقولم   -3
 فلزم استبداله.

تعطلات   قيقاه : بما أن  الوقف شرع للمصا تح فإذا تعطلات فيالشرعية ةم  المصلح -4
 مصا  العباد.

واكا  العصار تة الاتي تعد مس لة الوقف المؤقت من القضاايا المعاصار حك  الوفف الم:ف :ثانيا:
اختلااف  قاادو لحاجااات في الحياااة الاجتماعيااة والاقتصااادية وذلااا مااع التطااور التكنولااوجي وتنااوع ا

 :قولينالفقهاء في حكمه إلى 
الفقهاء من الحنفية والشاافعية  وهو قول لبعا :   بالتأبيد  ي الوففالقول الأول:القائلي -1

والحنابلاااة وبعاااا المعاصااارين إلى عااادم جاااواز الوقاااف المؤقااات لأن الوقاااف إ اااا شااارع صااادقة دائماااة 
 :على النحو التالي أقوالهم س عرر تح و 3فتوقيته ينافي شرعته ويبطله

 .4" وإذا وقته بشهر أو سنة بطل اتفاقاً"الحنيية: -أ 

                                                           
 .328-327عثمان شبيرتح حسن يشوتح استبدال الوقف في الفقه الإسلامي والقوا ين المعاصرةتح ف -1
 .1612/37تحتح حديث رقم:من ترك بعا الاختيار مخافة أن يقصر  باكتا  الحاتح رواه البااري في صحيحهتح   -2
 15فإبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح الصكوك الوقفية وأليتها في تمويل مجال التعليمتح  -3
 .4/351ابن عابدينتح رد المحتار على الدر الماتارتح  -4



للصكو  الوفيية الأحكام اليقهية والتنظيمية      المبحث الثاني:   

38 
 

وقفاات هااذا علااى الفقااراء أو علااى مسااجد مااثلا ساانة يقول: نأفإ ااه لا يجااوز " :الشــا عية -ب  
  الت بيد فاإذا جعلاه إلى مادة كاان بااطلا وضع الوقف على نأمثلاتح وبطلا ه من فساد صيلتهتح إذ 

 .1"كالعتر والصدقة
 تحيبيعاه ماح شااء أو يهباه أو يرجاع فياه نج يصا  الشارط ولا الوقااف أنن شارط إو "الحنابلـة: -ج

 .2"ينا  مقتضى الوقف لأ هلا  علم فيه خلافاتح 
تايا صا  الحابستح لماا ذكر اا مان خروجاه داذا حومن حبس وشارط أن يبااع إن ا": الظاهرية -د 

تح وبطل الشرطتح لأ ه شرط ليس في كتا  اللهتح ولا فاعلان متلايرانتح إلا أن اللفل إلى الله تعالىإ 
مان وقاف واشاسط جااز  تح لزوم الت بيد علاى أ اه3لا بشرط أن يباع"يقول: لا أحبس هذا الحبس إ

 .4البيع الوقف صحي  والشرط باطل
بقولااه:"إذا وقااع الوقااف علااى نحااو  5الاادكتور أحمااد الريسااونيوأياادهم في قااولهم :مالمعا ــرو  -ه 

تااااام صااااحي تح فإ ااااه يزياااال ملكيااااة الواقااااف عمااااا وقفااااه. وعلااااى هااااذا جمهااااور الفقهاااااء ماااان مختلااااف 
 .6المذاه . ومما يدل على أن الوقف يزيل ملكية المحبس"

أصااحا  هااذا القااول علااى صااحة قااولهم ماان الساانة  اسااتدل :بالتأبيــد  ــي الوفــف القــائلي  أدلــة
 :7على النحو التالي والقياس
أرضا عمر بن الخطا  أإصإا إ  لمابحديث النبيلاشساط الت بيد استدلوا : السنة م : أولا

:يست مره فيهاالنبي بخيبرتح ف تى ئْ َ »تح قإالإ فَْ  باهَا أَْ لَهَا،حَبَسَْ   إامْ شا  .1«وَتَصَدك
                                                           

 .15/334النوويتح المجموع شرح المهذ تح  -1
 .6/9تح الملني ابن قدامهتح -2
 .8/161ابن حزم تح المحلى بالآثارتح  -3
 تح75أبو زهرةتح  اضرات في الوقفتح ف  -4
المجلس العلمي لجامعة مكة بم بالملر تحعضو سابر 1953ولد : هو أحمد بن عبد السلام الريسونيد الريسونيحمأ -5

الإسلاميةتح  العلوم في وتطبيقاتها والتللي  التقري  الشاطبيتح   رية الإمام عند المقاصد مؤلفاته:   ريةمن  المكرمة المفتوحةتح
الشبكة تح من الموقع الرسمي للدكتور على 06:10متح في الساعة:2019-04-27أخذت هذه السجمة بتصرف يوم: 

 .http://raissouni.netالعنكبوتيةتح من الصفحة الآتية:
 .248تح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح فللموشياب يعل -6
 .248المرجع  فسهتح ف -7
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د  لا وأ ه يت بدون تمبلا إن الوقف لا يتم إلا مؤبدا لأن موجبه زوال الم ثانيا: م  القياس:
مبطلًا له   لتوقيتان اكالعتر فإذا كان على جهة يتوهم ا قطاعها نج يتوفر مقتضاهتح ولهذا ك

 كالتوقيت في البيع.
ط ولا يشاس  لمؤقاتواز الوقف ابجالمالكية  ذه :ي   ي الوففبالتأف  يالقائلالقول الثاني: -2

د الحنابلاةتح تح ووجاه عناالشاافعيةتح وقاول عناد أحاد فقهااء الحنفياةأحد فقهاء الت بيد وهو قول عند 
 وأقوالهم كالآتي:

ر فيهاا ضإايَّ "في أمر الصدقة الموقوفة في قولاه الآخار غاياة التوساع وفي قولاه الأول  الحنيية: -أ 
ي ير  غاية  أ اه لا يشاسط الت بياد فيهاا حاح لاو وقفهاا علاى  -رحمة الله علياه-...مما توسع فيهالتَّضي

 .2"جهة يتوهم ا قطاعها يص  عندهتح إن نج يجعل هخرها للمساكين
 .3"ب يدم التَّ  فيهأن الوإقف لا يمشسطم  "المالكية: -ب
بكال مالاه جاااز لاه أن يتقار  بااه  لأ اه لمااا جااز لاه أن يتقاار  -أي الت قيات- "الشـا عية: -ج

في كاال زمااان وفي بعضااه...وإذا صاا  أن الوقااف إلى ماادة لا يجااوز فكااذلا الوقااف المتقطااع وأن 
 .4نج يقدر بمدة لا يجوز"

حالاااة وفااااة للورثاااة في  والرجاااوع وعااادم اشاااساط الت بياااد دل علاااى الوقاااف المؤقاااتمماااا الحنابلـــة:  -د   
فاإن نج يجعال هخاره للمسااكين ونج يبار ممان وقاف علياه أحاد رجاع إلى وارثاة الواقاف  :"...الواقف

 .5"في أحد الروايتين والرواية الأخرى يكون وقفا على أقر  عصبة الواقف 
 لي: ي ولهم بما أصحا  هذا القول على صحة ق واستدلّ :   بالتأفي  للوففالقائليأدلة 
إن الوقااف تملياااا منااافع الموقاااوف إلى الموقااوف علااايهمتح وقااد جااااز وقااف المناااافع مــ  القيـــاس: -

 .6أولىمؤقتا  فجوازهمؤبدا 

                                                                                                                                                                            
  .3/198تح 2737شروط في الوقفتح حديث رقم:  با  كتا  الأحباستحهتححرواه البااري في صحي -1
 .12/14 السرخسيتح المبسوطتح -2
 .6/20مختصر خليلتح الحطا تح مواه  الجليل في شرح -3
 .7/1303الماورديتح الحاوي الكبيرتح -4
 .81الخرقيتح مختصر الخرقيتح ف -5
 .249الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح ف والآثارللموشيتح الأحكام الفقهية اعلي ب -6
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 :ييل إلى عدة أسبا  أذكر منها ما المس لة  في الخلاف يرجعسبب الاختلاف:
 اقف.وهل يرجع لمالكه أو لورثته حال وفاة الو  الوقف ت قيتاختلافهم في  -1
اة قصاااد الت بياااد علاااى أ اااه شااارط صاااحة أم لاتح ماااع مراعااااخاااتلافهم في تشاااددهم بشااارط  -2

 الواقف.
قينتح فالذي دلة كلا الفريبعد تتبع هراء الفقهاء في المس لة بين مؤيد ومعارر وبعد عرر أ      

 ها: عدة أسبا  منلت للوقفتح وأعلم هو قول المالكية القائلين بجواز الت قيوالله تعالى  أميل إليه 
 الراج . المعاررقوة الأدلة وسلامتها من  -1
ان في  والإحساياؤدي إلى فاوات الكثاير مان أعماال الابرالقول بعادم جاواز الوقاف المؤقات  -2

 أصحادا وقفها إلا مؤقتا.   اكنالأوقاف التي لا 
عاادم وجااود أدلااة لا ماان القاارهن ولا ماان الساانة تاادل علااى منااع الوقااف المؤقااتتح باال الأدلااة  -3

 .1عية الوقف عامةتح والعام لا يخصص إلا بالدليلالتي جاءت في مشرو 
الثاروات الضاامة  لكثارة لواقع في الوقات الحاضار يختلاف عماا ألفاه الواقفاون في الماضاي ا -4

تمثل الأصول الثابتة كالمباني السكنية والأراضي الزراعية وإ ا تتمثل في الأصاول المنقولاة  لا  التي
 .2والسندات وأساطيل النقل البري وغيرهاكالأرصدة النقدية في البنوك والأسهم 

القول بجواز الوقف المؤقت يفت  البا  على مصرعيه لأصحا  الأصاول الثابتاة والمنقولاة  -5
الاااذين لا تسااام  لهااام إمكا يااااتهم المتواضاااعة  بتقاااد  هاااذه الأصاااول في شاااكل الوقاااف المؤبااادتح 

واروفهم مماا يتاي   على مشكلة عدم تناس  الوقف المؤباد ماع هؤلاءتلل  ي همن خلالحيث 
 ماااع إمكا ياااةالموقاااوف علااايهمتح و قااار مصااالحة المجتماااع م فااارف القرباااة والثوابااات والأجااارتح و لهااا

 .3المنافع هذه  المجتمع في توليد المنافع والخدمات للموقوف عليه وقفا مؤقتا بدلا من إهدار
لياه اجة النااس إت وذلا لحس لة استبدال الوقف والوقف المؤقلمبما أن القول الراج  بالجواز      

يعةتح صاااد الشااار وماااا يلحقاااه مااان ثاااوا  وأجااار لأصاااحابه ورجاااوع الواقاااف عااان وقفاااهتح وموافقتاااه لمقا
 ة.  لسوق الثا ويية في اومواكبته للحياة المعاصرةتح فإ ه اكن القول بجواز تداول الصكوك الوقف

                                                           
 .16مجال التعليمتح ف الصكوك الوقفية وأليتها في تمويلإبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح  -1
 .249للموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح فاعلي بين ر:  -2
 .23-22الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح فإبراهيم  قاسيتح ين ر: -3
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 ية للصكو  الوفييةتطلبات التنظيمالمطلب الثاني: الم
 يااات تااوفير إمكا للصااكوك الوقفيااة أليااة باللااة لتحقياار مااا أمصاادرت ماان أجلااه لااذلا يتطلاا    

لماليااااة الأساااواق اتااان م عملهاااا وتاااداولها ونجاحهااااا لتطاااوير أعماااال المصاااارف الإساااالامية وتنشاااي  
دار وتاداول رعية لإصافي هذا المطل  الضواب  الش س تناولوالإحكام بالضواب  الشرعيةتح وعليه 

 الصكوك الوقفية والمتطلبات التن يمية لذلا.
 : التوابط الشرعية لإ دار وتداول الصكو  الوفييةاليرع الأول

شارعية  ملهاا ضاواب لإصدار وتداول الصكوك الوقفية يست  على كل من الجهة المصادرة ولحا   
 يلتزم دا.

 :1فيما يليتتمثل الضواب  الشرعية  :رعية لإ دار الصكو  الوفييةأولا: التوابط الش
قفيااااة أن اثاااال الصااااا ملكيااااة حصااااة شااااائعة في المشااااروع  الااااذي أصاااادرت الصااااكوك الو  -1

 لإ شائه أو تمويله.
 ها  شاااارةأن يقااااوم العقااااد في الصااااكوك الوقفيااااة علااااى أساااااس أن شااااروط التعاقااااد  اااادد  -2

 إذا المصادرةتح إلا ة الجهاةالإصدارتح والإيجا  يعبر عنه الاكتتا  فيهاتح والقبول يعبر عنه موافقا
 قبولا. صرح في  شرة الإصدار أنها إيجا  فتكون حينئذ إيجابا ويكون الاكتتا 

 عية.واب  شر فية لآجال قصيرة أو متوسطة أو طويلة بضيجوز أن تصدر الصكوك الوق  -3
ف مان التافيا يجوز لمصدرها أو لحملتها تن ايم طارق مشاروعة للتحاوط مان الماااطرتح أو -4

 تقلبات العائدات الموزعة.
و ماااا أتثمارتح يجااا  مراعااااة الشاااروط الاااواردة في  شااارة الإصااادار مااان   دياااد مجاااال الاسااا  -5

 الفتهاا لهاااتحوعادم مخ افقتهاا لأحكاام الشااريعة الإسالاميةتتضامنه النشارة مان شااروط التعاقاد ومو 
 المصدرة. و الجهةأوأن تكون فيها كامل البيا ات من حقوق وواجبات المستبة على حملتها 

دد عاان علااى المجلااس الاستشاااري الشاارعي بشاا ن  ديااد سااعر الأصاال بتحديااد سااعر  اا  -6
 قيمة السوق عند تجاوزه وعدم الانخفار عن قيمة السوق.

                                                           
 .44-43الإسلاميةتح فين ر: نجاة بن يحكمتح الضواب  الشرعية والأبعاد الاقتصادية لإصدار وتداول الصكوك  -1
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كاااان اسااااتادام الإياااارادات المتجمعااااة ماااان إصاااادارها لأغاااارار تمويليااااة موافقااااة لأحكااااام ا  -7
 .1الشريعة اعتمادا على المباد  الني تقررها هيئة الرقابة الشرعية

 ط الشرعية لتداول الصكو  الوفييةثانيا: التواب
 ا يلي:فيمتتمثل الضواب  الشرعية لتداول الصكوك الوقفية في السوق الثا وية 

ا تقاااال ملكيتهاااا مااان شااااص لأخااار  يعاااد مااان  في المتمثااالتاااداول الصاااكوك الوقفياااة  أن -1
التصااارفات الجاااائزة شااارعا ماااع مراعااااة التعامااال والتصااارفات بالأحكاااام الفقهياااة في التصااارف في 

 .2أ واع الملا والتقيد في التصرفات المتعلقة بالنقود والديون
العمال ماا يازال  قاودا فاإن تاداول إذا كان رأس مال المشروع بعاد الاكتتاا  وقبال مباشارة  -2

الصااكوك يعتاابر مبادلااة  قااد بنقااد وتطباار عليااه أحكااام الصاارف ماان تقااابا الباادلين في مجلااس 
الصرف قبل التفرقتح والخلو عن الخيار والتماثالتح إذاً بياع أحاد النقادين بجنساهتح أي أن القيماة 

 .3انالاسمية المدفوعة هي الأساستح حيث يباع فيها الصا دون زيادة أو  قص
يكون تداول الصكوك الوقفية وفقا ل اروف العارر والطلا  ويخضاع لإرادة المتعاقادينتح   -3

ولا يجاااوز أن تتضااامن  شااارة الإصااادار ولا الصاااا الصاااادر بنااااء عليهاااا علاااى  اااص يلااازم أحاااد 
الشركاء بياع حصاته ولاو كاان معلقاا أو مضاافا للمساتقبلتح إ اا يجاوز أن يتضامن الصاا وعادا 

 .4الخبراء ويرضي الطرفينلا يتم البيع إلا بعقد القيمة المقدرة من  بالبيعتح وفي هذه الحالة
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .97فكيا ودوره في إدارة السيولةتح ين ر: حكيم براضيةتح التص -1
 .98المرجع  فسهتح ف -2
 .53فتداول الصكوك الإسلاميةتح نجاة بن يحكمتح الضواب  الشرعية والأبعاد الاقتصادية لإصدار و   -3
 .54فتح المرجع  فسه -4
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 الوفيية: المتطلبات التنظيمية لعملية إ دار الصكو  اليرع الثاني
وذلااا كمهااا  إن عمليااة إصاادار الصااكوك الوقفيااة يتطلاا  وجااود عاادة متطلبااات تن يميااة     

 التالي: وتطبيقاً للقوا ين وهي على النحو الإدارةا على أحسن وجه من للقيام د
: وجاااود   اااام يسااام  بإصااادار وتاااداول الصاااكوك الوقفياااة خااااف داااا يباااين طااارق تساااجيلها أولا 

والهيكاال الإداري المطلااو  لهااذا التسااجيل وتوثياار جهااة الا تفاااع داااتح و ديااد المتطلبااات الن اميااة 
بتحديااد جهااة التسااجيلتح وجهااة  الن ااام  صوصااا تتعلاارهااذا أن يتضاامن علااى لأغاارار الرقابااةتح 

الرقابااة وكيااف يتكاااون مجلااس إدارة الوقاااف وطريقااة اختياااار أعضاااءه والميزا ياااات الساانوية والتااادقير 
 .1المحاسبي والمراجعة

شاصاية اعتبارياة كالمؤسساات المالياة ونحوهاا في  ةمتمثلا وجود أ  مة للن اارة علاى الوقاف: ثانيا 
في  تقبال الفقهااء المعاصارون الشاصاية الاعتبارياة المتمثلاةيستحر لها الاستمرار والاساتقرارتح وقاد 

 الجهااااةتوجيااااه الريااااع إلى للاااارر إدارة الوقااااف والن ااااارة لااااهتحلتتولى تنشاااا  الشااااركات المسااااالةتحالتي 
 .2المنتفعة

إصدار وتداول هذه الصكوك تح لتطوير طرق الرقابة على الوقف لمراقبة إ شاء جهة مركزية  :ثالثا 
بالمؤسسات المالية والبناوك وشاركات الماال المصادرة لالأوراق المالياة التقليدياة الأخارىتح فهي شبيهة 

 .3متمثلة بالبنا المركزي الذي يشرف على رقابة القطاع المصرفي
 لي:يتمثل فيما تح تالمعاصرةالحياة وعليه لتحسين العمل بالصكوك الوقفية وفر متطلبات   

 الإداري لها.ير سجل إداري و سين الهيكل توف 
 ل الأعمااااا وجااااود ولايااااة شاصااااية اعتباريااااة لإدارتهاااااتح وتااااوفر أ  مااااة تشاااارف علااااى رقابااااة

 . المصرفية
 أسواق مالية إسلامية  شطة من مة تنضب  بالأحكام الشرعية.  وجود 
 . وجود هيئات رقابية غير منحازة لأي مذه  من المذاه 

                                                           
 .18تح فالمستدامة التنمية لتحقير كآلية  الوقفية الصكوك ربيعة بن زيدتح خيرة الداويتحين ر:  -1
 . 378حسين عبد المطل تح دور الصنادير الوقفية في التنميةتح فين ر: -2
 .18فالمستدامةتح  التنمية لتحقير كآلية  الوقفية ربيعة بن زيدتح خيرة الداويتح الصكوكين ر:  -3
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 خلا ة المبحث
في هاااذا المبحاااث الأحكاااام الفقهياااة والمتطلباااات التن يمياااة لإصااادار وتاااداول الصاااكوك  تناولااات   

وتطرقااات إلى الجوا ااا  الفقهياااة لمشاااروعية إصااادار وتاااداول الصاااكوك الوقفياااة مااان خااالال  الوقفياااة
عاااارر أقااااوال الفقهاااااء في مساااا لة  مشااااروعية وقااااف النقااااود واسااااتبدال الوقااااف والوقااااف المؤقاااات 

وازتح وعلياه فااإن الصاكوك الوقفياة جاائز إصادارها في الساوق الأوليااة الأقاوال القائلاة باالج ورجّحات
وطرحها للاكتتا  لأول مرةتح وجواز تداولها في السوق الثا وياة الاتي تعاد قسام مان أقساام أساواق 
المااااال لمااااا يستاااا  عليهااااا ماااان أحكااااام وشااااروط لإصاااادارها وتااااداولهاتح وفاااار ضااااواب  شاااارعية وتااااوفر 

 ااارة ماان قباال  اااور الأوقاااف متمثلااة في شاصااية اعتباريااة  متطلبااات تن يميااة ماان وجااود   ااام للن
 ة.كالمؤسسات الماليةتح وتوفر أسواق مالية من مة ومبادئها قائمة على أحكام شرعي

 
  



 

 
 

 
 

 

 

 

 المبحث الثالث

 المصر ية مساهمة الصكو  الوفيية  ي تو ير السيولة  

 الأردني: دراسة حالة البنك الإسلامي الأولالمطلب 

 الافتصادية للصكو  الوفييةوالآ ا   الآثار: الثانيالمطلب        
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  يولة: مساهمة الصكو  الوفيية  ي تو ير السالثالثالمبحث 
 المصر ية

مااا ة المصاارفية و للصااكوك الوقفيااة عاادة مسااالات في عاادة مجااالات ماان خاالال تااوفير الساايول     
ياه سالاميةتح وعلالية الإتقدمه للمستثمرين من خلال تنوع الاستثماراتتح وهثارها على الأسواق الم

تصاااااادي ثااااار الاقسااااانتناول في هاااااذا المبحاااااث دراساااااة حالاااااة البناااااا الإسااااالامي الأردنيتح وبياااااان الأ
 ا.  قبلية لهة وأهم التحديات التي تواجهها والأفاق الاقتصادية المستللصكوك الوقفي
 : دراسة حالة البنك الإسلامي الأردنيالأولالمطلب 

روعات  تمويااال مشااافيت هاار تجرباااة البناااا الإساالامي الأردني في تطبيااار الصاااكوك الإساالامية      
وعااا   تعااد رضااه الااتيالأوقاااف وفاار صاايلة التموياال علااى أساااس المشاااركة علااى شااكل سااندات مقا
هاذا المطلا   ناول فيمن أ واع الصكوك الوقفية والتي سبر عرضها في المبحاث الأولتح وعلياه سانت
 ه.للسيولة التعريف بالبنا الإسلامي الأردنيتح ومدى مسالة هذه الصيلة في توفير ا

 اليرع الأول: التعريف بالبنك الإسلامي الأردني
 ما يلي:أعرر  الأردني سوفللتعريف بالبنا الإسلامي       
  :  ش ته إلى ثلاث مراحل تنقسم :البنك الإسلامي الأردنيَّ نشأأولا:  

ــــ : -1 كشااااركة البنااااا الإساااالامي الأردني في بدايتااااه   في هااااذه المرحلااااة  ت سااااس المرحلــــة الأول
الشااريعة لممارسااة الأعمااال التمويليااة والمصاارفية والاسااتثمارية طبقاااً لأحكااام دة  اادو  مسااالة عامااة

واعتاابر بااذلا أول مصاارف إساالامي في الساااحة  م1978 /10/ 28تاااري  ب الإساالامية اللااراءتح
و  إللااء  متح1978  لسنة 13الأرد يةتح بموج  القا ون الخاف بالبنا الإسلامي الأردني رقم ا

لسانة   28ابفصل خاف بالبنوك الإسلامية ضمن قاا ون البناوك رقام  القا ون المذكورتح واستبدل
  .1م02/08/2000م وأصب  ساري المفعول اعتباراً من تاري  0200
في  الفااااااااارع الأول للبناااااااااا عملاااااااااهداااااااااا  باشااااااااار الاااااااااتي لمرحلاااااااااةا وهاااااااااي المرحلـــــــــة الثانيـــــــــة: -2

 ح به البالت له المصر م برأسمال مدفوع نج يتجاوز المليوني دينار أردني من رأس ما22/09/1979

                                                           
 .10فتح ر الحسن في  قير الأمن اللذائيللموشيتح دور القر باعلي  -1
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مئااة وةسااة وعشاارون مليااون دينااار أردنيتح وذلااا أربعااة ملايااين دينااار أردنيتح وقااد أصااب  رأسمالااه 
بعد استكمال البنا بكافة إجراءات إدراتح أساهم زياادة رأس الماال بواقاع ةساة وعشارون ملياون 

 .1دينار للسهم وتوزيعها ك سهم مجا ية على المسالين كل بنسبة مسالته في رأس مال البنا
وهي مرحلة ا ضمام البنا الإسلامي الأردني لبااقي البناوك التابعاة لمجموعاة  مرحلة الثالثة:ال -3

البركة المصرفية حيث قام بتليير شعاره ورفعه وإطلاق هويته المؤسسية الجديدة وكاان هاذا في سانة 
ه متح كما أ ه أصب  يقدم البنا خدماته المصرفية والاستثمارية والتمويلية من خالال فروعا2010
مكتبااااً منتشااارة في جمياااع أنحااااء المملكاااةتح وخااادمات الصاااراف الآلي والاااتي 15فراعااااً و 64الباللاااة  

 .2جهازاً 128 الأردن أنحاء جميع في العامة والمرافرع يبلت عددها في الفرو
 : 3تتلاص أهدافه فيما يلي ثانيا: أهداف البنك الإسلامي الأردني:

أسااااس  ة علاااى غااايرالخااادمات المصااارفية وممارساااة أعماااال التمويااال والاساااتثمار القائمااا تقاااد   -1
 .عطاءو الفائدة أخذًا 

صااارفي سااالو  المتطاااوير وساااائل اجتاااذا  الأماااوال والمااادخرات وتوجيههاااا نحاااو المشااااركة بالأ  -2
 القائم على غير أساس الفائدة.

نفعاااة سااااس المعلاااى أ حيااااء صاااور التكافااال الاجتمااااعي المااان متقاااد  الخااادمات الهادفاااة لإ  -3
 المشسكة.

مناااذ وحديثاااة  ةقاااد وهااارت عااادة تقنيااات مصااارفية متطاااور لثالثــا: التقنيـــات المصـــر ية الحديثـــة: 
 :4م وهي كالآتي2017سنة  ش ته و قف على أخر التطورات لها في 

 تطبير الخدمات المصرفية المباشرة عبر الهاتف المصرفي.  -1
 عصري مميز.إطلاق موقع إلكسوني جديد للبنا بتصميم  -2

                                                           
 .244قا ة الطاهرتح دور المصارف الإسلامية في رفع الكفاءة الإ تاجية للملكية الوقفيةتح ف -1
 .244تح ف فسهين ر: المرجع  -2
 .150علي باللموشيتح دور القرر الحسن في  قير الأمن اللذائيتح ف  -3
تح 06:00متح على الساعة 03/03/2019ه يوم تتح أخذ21تح ف2017 يالبنا الإسلامي الأردنيتح التقرير السنو  -4

:  الآتية الشبكة العنكبوتية من الصفحة على من موقع" البنا الإسلامي الأردني" 
                                                                                               w.jordanislamicbank.comhttps://ww 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 صناعة البطاقات.لبيا ات التجديد الشهادة الاعتمادية لأمن وحماية  -3
 ليها.بيقات ع ديث المعدات الخاصة بالبيئة الافساضية والتوسع في تفعيل التط  -4
 تمادات.ت والاعترقية و ديث البنية التحتية و  ام التشليل الخاف بن ام الحوالا  -5
 تطبير   ام خاف بن ام مكافحة غسيل الأموال.  -6
 تطوير واستحداث وإنجاز عدد من الأ  مة والمنتجات.   -7
 تركي  وتشليل أجهزة جديدة للصرف الآلي خلال هذه السنة.  -8

 الوفيية  ي البنك الإسلامي الأردني الصكو  وافعاليرع الثاني:
تتباااع تطااااور  وله وفااارتاااابرز فيماااا سااانتنا لبناااا الإسااالامي الأردنيواقاااع الصاااكوك الوقفياااة في ا     

صاااكوك أ اااواع ال الاااتي تعاااد أحااادو الوقفياااة تلااايرات ساااندات المقارضاااة الاااتي تنااادرتح  ااات الساااندات 
حجام تطورهاا و صائصاها تح من خالال التطارق إلى  تعريفهاا طبقاا للقاا ون الأردني وإباراز خالوقفية

 وفر مجال سنوي  دد.
 الأردنيالمقارضة للبنك الإسلامي أولا: سندات 

لسانة 10شارعت ساندات المقارضاة وفقاا للقاا ون رقام  لقدسندات المقارضة: ب التعريف -1
م ددف إتاحة الأداة الشرعية الملائمة التي تتي  لاوزارة الأوقااف الأرد ياة الحصاول علاى 1981

الأماااوال اللازمااااة لاسااااتللال أراضاااي الأوقاااااف وإعمارهاااااتح وقااااد عرفهاااا القااااا ون ب نهااااا:" الوثااااائر 
ددة القيمااااة الااااتي تصاااادر ب سماااااء مالكيهااااا مقاباااال الأمااااوال الااااتي قاااادموها لصاااااح  المشااااروع المحاااا

واسااتللاله و قياار الاارب تح ويجااوز  وياال سااندات المقارضااة إلى مالااا أخاار بمعرفااة الجهااة المصاادرة 
وبعد إثبات الملكية الجديدة على صاح  السندتح وتتحدد مسؤولية مالاا الساند تجااه المشاروع 

 .1المبين في قيد السند تطبيقا لمبدأ المسؤولية المحدودة"فق  بالمبلت 
تمتااز ساندات المقارضاة الأرد ياة وفار الشاروط الاتي وضاعها  خصائص سندات المقارضة: -2

 :2القا ون الأردني بعدة مميزات
 طالبة ب ي فوائد.لا تدر أي فوائد وليس لمالكها الحر في المأنها  -أ 

                                                           
 .50كوك الإسلامية بين الن رية والتطبيرتح فصتح الهأشرف دواب -1
 .51المرجع  فسهتح ف ين ر: -2
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  ددة من الأرباح الصافية للمشروع.مالا السند يحصل على  سبة  - 
أن هاااذه الساااندات مضااامو ة مااان وزارة الأوقااااف الأرد ياااةتح وأرباحهاااا وقيمتهاااا الاسمياااة قابلاااة  -تح

 للتحويل إلى خارتح الأردنتح كما أنها غير خاضعة لضريبة الدخل.
 ا.ها من مالكيها بقيمتها الاسمية في مواعيد مقررة لذلفي اسسدادهة المصدرة للجالحر  -د

إلــــ   2013ســــندات المقارضــــة خــــلال اليتــــرَّ مــــ  عــــ التطــــور والنتــــائج المترتبــــة  :ثانيــــا
2017: 

لتتبااع حجاام تطااورات سااندات المقارضااة الااتي تعتاابر صاايلة ماان الصاايت التموياال الإساالامي الااتي    
إلى  2013يتعاماال دااا البنااا الإساالامي الأردني حاادد ا مجااال لمعرفااة تطوراتهااا وذلااا ماان ساانة 

 التقارير السنوية للبنا الإسلامي الأردني.م بالاعتماد على 2017سنة 
بحجـــ  التعـــاملات لموقـــودات البنـــك مقارنـــة رضـــة حجـــ  عائـــدات ســـندات المقا -1  

 الإسلامي الأردني: 
تعد سندات المقارضة من الحسابات المدارة لدى اللير من جا   المطلوباات إلا أن عائاداتها      

 تدرتح في بعا موجودات البنا الإسلامي الأردني وهذه الموجودات موضحة في الجدول التالي:
بحجــ  التعــاملات مقارنــة عائــدات ســندات المقارضــة  : يوضــح حجــ 01الجــدول رفــ     

 .2017 - 2013لموقودات البنك الإسلامي الأردني لليترَّ 
 الوحدَّ: مليوم دينار

 السنوات    
 حج 

 التعاملات
2013 2014 2015 2016 2017 

أرصاااااااااادة لاااااااااادي 
 البنا المركزي

863.923.782 1.043.645.544 891.885.751 1.090.770.170 113.866.695 

أرصاااااااااادة لاااااااااادى 
بناااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوك 
ومؤسساااااااااااااااااااااااات 

 مصرفية

71.15.559 61.105.828 36.393.358 
41.713.931 

 
 
 

54.124.633 
 

حسااااااااااااااااااااااااااااااااابات 
اسااااااتثمار لاااااادى 
بناااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوك 

2.127.000 ------- 7.444.5 
 

17.725.000 
 

21.979.000 
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ومؤسساااااااااااااااااااااااات 
 مصرفية

 

ذمااااااااااااام البياااااااااااااوع 
المؤجلااااااااة وذماااااااام 

 أخرى

17.61.546.082 1.772.701.427 2.076.857.795 6.044.488.509 6.021.613.041 

منتهياااااااااة  إجاااااااااارة
 بالتمليا

344.936.804 415.315.832 483.095.876 565.944.539 590.844.435 

 30.980.357 30.980.357 27.713.826 25.3.6.116 22.231.042 التمويلات
موجودات مالية 
للحقااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوق 

 ذاتي-الملكية

2.249.752 9.147.288 7.704.513 7.544.141 10.528.825 

موجاااااااااااااااااااااااااااااودات 
حقااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااوق 
أصاااااااااااااااااااااااااااااااااااحا  
حسااااااااااااااااااااااااااااااااابات 
الاساااااااااااااااااااااااااااااااتثمار 

 المشسك

48.351.263 38.504.448 53.503.493 54.536.797 52.359.226 

موجاااااااااااااااااااااااااااااودات 
 بالتكلفة المطف ة

------ ------ ------ 37.760.000 23.134.800 

اسااااااااااتثمارات في 
 شركات حليفة

14.790.694 15.554.640 15.067.698 7.6583670 8.383.116 

اسااااااااااتثمارات في 
 العقارات

77.038.947 93.765.907 108.008.663 11.249.076 12.212.4003 

 8.997.535 7.966.851 6.149.576 5.282.658 2.316.095 قرور حسنة
ممتلكااااااااااااااااااااااااااااااااااااات 

 ومعددات
58.296.721 61.427.431 63.602.355 71.633.38 78.68.966 

موجااااودات غااااير 
 ملموسة

2.255.706 3.140.064. 3.032.112 2.068.836 1.548.078 

موجاااااااااااااااااااااااااااااودات 
 أخرى

9.280.802 10.443.218 8.533.9700 9.435.770 10.217.365 

 4.211.618.730 4.099.519.696 3.798.991.435 3.554.739.368 77.038.947 المجموع الكلي

 : بالاعتماد عل م  إعداد الطالبةالمصدر:                 
 .2017، 2016، 2015، 2014، 2013التقارير السنوية للبنك الإسلامي الأردني    

خلال الجدول السابر الذي يوض  جميع الموجودات التي تمثل أصاول البناا الإسالامي  من     
 في ساانة يالأردني خاالال الفااسة المحااددة   لاحاال أن مجمااوع الأرصاادة النقديااة لاادى البنااا المركااز 
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 2013بسااانة  مقار اااةوكا ااات متناقصاااة  ملياااون ديناااار1.138.66.695قااادرت بااااا:  2017
ملياون ديناارتح ومجماوع الأرصادة لادى البناوك والمؤسساات  863.923.782 حيث قادرت بااا:

ملياااون ديناااار وكا ااات متذبذباااة خااالال  54.124.632قااادرت بااااااا:  2017المصااارفية في سااانة 
مليااااون دينااااارتحفي حااااين   81.159.559بمقاااادار   2013الساااانوات المقااااررة وقاااادرت في ساااانة 

ملياااون ديناااار سااانة 2.021.613.041قااادرت ذمااام البياااوع المؤجلاااة والاااذمم الأخااارى بمقااادار 
ملياون ديناارتح ومجماوع  1.758.780.695مقدرة بااا:  2013بحيث كا ت في سنة  2017

موجااودات الإجااارة المنتهيااة بالتمليااا فكا اات متزاياادة خاالال الساانوات المقااررة حيااث قاادرت في 
إلى  2017مليااااااااااون دينااااااااااار حااااااااااح وصاااااااااالت ساااااااااانة 344.936.704باااااااااااا:  2013ساااااااااانة 

 22.231.042 : 2013مليون ديناارتح وقادر مجماوع التماويلات سانة 590.844.435
تح وكااان 2017مليااون دينااار في ساانة 30.980.357مليااون دينااار وهااي متزاياادة حااح وصاالت 

مقاادرة باااا:  2013ساانة  مجمااوع الموجااودات الماليااة بالقيمااة العادلااة ماان خاالال حقااوق الملكيااة في
تليهاااا وتناقصااات في السااانوات   ملياااون ديناااار وبعااادها ارتفعااات في السااانة الاااتي 22.497.552

ملياون ديناار 10.528.865بللات  حاح 2017في سانة  وبعدها ارتفعات 2016 تح2015
وكان مجموع الموجودات المالية بالقيمة العادلاة مان خالال حقاوق أصاحا  حساابات الاساتثمار 

مليااااون ديناااااار وكا اااات متزايااااادة خااااالال 48.351.263مقاااادرة بااااااا:  2013في سااااانة المشااااسك 
مليون دينار تح وكان مجموع باقي 53.359.226على  2017السنوات حح وصلت في سنة 

الموجودات من قرور حسنة واساتثمارات في شاركات حليفاة وفي العقاارات وممتلكاات ومعادات 
يااون دينااار في ساانة مل 163.978.965ا:وماان موجااودات غااير ملموسااة وغيرهااا فقااد قاادرت بااا

ملياااون ديناااار 281.200.104تح و2014ملياااون ديناااار في سااانة 15.189.593و 2013
ملياون ديناار 182.273.863تح و2016مليون دينار سنة 141.522.275و2015سنة 
 مضافا إليها موجودات بالتكلفة المطف ة. 2017و 2016بحيث كان في سنتي  2017سنة 

مااوع الإجمااالي للموجااودات فقااد كا اات متزاياادة خاالال الساانوات المقااررة حيااث وعليااه فااإن المج   
وهي في تزاياد مساتمر حاح وصالت مليون دينارتح  77.038.947با:  2013قدرت في سنة 

 .2017مليون دينار في سنة  4.211.618.365 إلى 
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الااتي تاادخل ضاامن الموجااودات الماليااة بالقيمااة العادلااة عائاادات سااندات المقارضااة  ولقااد قاادرت   
ملياون ديناار بحياث كا ات في 4.750.000بمقادار  2016سانة في حقوق الملكياة من خلال 

في حاين قادرت عائاداتها  تحمنعدمة أماا بااقي السانوات فكا ات متذبذباة 2017و 2013سنتي 
بللااات  2013ة في سااان موجاااودات أصاااحا  حسااابات الاساااتثمار المشااسك تااادخل ضاامنالااتي 

 2017حااح وصاالت في ساانة  ةمليااون دينااار وهااي في تزايااد خاالال الساانوات المقاارر 180.000
 .مليون دينار8.150.000إلى 

ماان خاالال  لياال البيا اااات  سااتالص أن أكثاار القاايم للموجاااودات الماليااة الااتي يرتكااز عليهاااا     
المتمثلااااة في بيااااوع المرابحااااة ذماااام البيااااوع المؤجلااااة والااااذمم الأخاااارى البنااااا الإساااالامي الأردني هااااي 

والتماااويلات والإجاااارة المنتهياااة بالتمليااااتح البسااايطة والمركباااة وعقاااود الإستصاااناع والبياااوع الآجلاااةتح 
المتنوعة مقار ة بالأرصدة النقدياة الاتي لادى البناا المركازي ولادى المصاارف والمؤسساات الأخارى 

   . الأخرىمقار ة بالموجودات  بمقدار ضئيل  تقدر أما فيما يخص عائدات سندات  المقارضة 
مان خالال تتباع التقاارير السانوية لتطاور التعامال سندات المقارضـة: ب التعاملحج   تطور -2

 بسندات المقارضة والأرصدة المت تية منها فهي موضحة في الجدول التالي: 
 والأر ــدَّ المتأتيــة عنهــا ســندات المقارضــة ب: يوضــح تطــور التعامــل 02الجــدول رفــ     

 .2017- 2013لليترَّ
 الوحدَّ: مليوم دينار.                          

 السنوات       
 عدد

 السندات
 والأر دَّ

2013 2014 2015 2016 2017 

عاااااااااااااااادد سااااااااااااااااندات 
 المقارضة

214 271 338.7 368.1 ---- 

النقديااااااااة  الأرصاااااااادة 
 المت تياااة مااان ساااندات

 المقارضة

32.137.253 55.803.518 8.443.391 43.884.674 --- 

 م  إعداد الطالبة بالاعتماد عل :المصدر:                   
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 .2017، 2016، 2014،2015، 2013التقارير السنوية للبنك الإسلامي الأردني للسنوات 
ارضااة في البنااا ماان خاالال الجاادول السااابر الااذي يوضاا  تطااور التعاماال بسااندات المق          

ة إلى سان 2013 مان سانة الممتادةالإسلامي الأردني والأرصدة النقدية المت تية عنها خالال الفاسة 
 2013نة مليااون دينااار أردني ساا 214 قاادرت باااا: لاحاال أن عاادد سااندات المقارضااة  2017

قيمة  2015وبللت في سنة  2014مليون دينار أردني سنة  271 وصلت ححوهي في تزايد 
 ساااانة فيإلا أ ااااه  2016ر ساااانة مليااااون دينااااا368.1 ملياااون أردني حااااح وصاااالت إلى  338.7
لاا فقاد ذءا علاى مقار اة بالسانوات الاتي قبلهااتح وبناا كان عدد ساندات المقارضاة منعادم  2017

وهاااي في  2013ون دينااار في ساانة ملياا 32.137.253بللاات الأرصاادة النقديااة المت تيااة منهااا 
 بااااا:2014وقاااادرت بزيااااادة كباااايرة ساااانة تذبااااذ  مقار ااااة بعاااادد سااااندات المقارضااااة في كاااال ساااانة 

ن مليااو  8.443.39حيااث قاادرت بااا2015مليااون دينااار وتناقصاات في ساانة  55.835.180
لاات في بوهااي تفااوق  العاادد الااذي   2016مليااون دينااار ساانة  43.884.674دينااار وبللاات 

 .بكثير 2015سنة 
 اكااان متزاياادالأردني  عاادد سااندات المقارضااة للبنااا الإساالامي أن   لياال البيا ااات وملاااص    

والااتي تعااد بنااد ماان  بنااود  تح2016تح 2015تح 2014تح 2013خاالال الساانوات  اتزايااد مسااتمر 
 اااه ا عااادمت في سااانة خاااارتح الميزا ياااة الأخااارى مااان وكالاااة بالاساااتثمار والاساااتثمارات المقيااادةتح إلا أ

   وياااال عقااااد إدارة سااااندات المقارضااااة ماااان عقااااد  01/01/2017في تاااااري  لأ ااااه . 2017
عقااد وكالااة بالاسااتثمار  مقاباال أجاار معلااوم حااح أ ااه كااان عاادد الوكالااة بالاسااتثمار  إلىمضاااربة 

ملياااون ديناااار مقار اااة بعااادد ساااندات المقارضاااة الاااذي  كاااان  47.600 للمحاااافل الاساااتثمارية 
 .  1تذبذبة خلال السنوات المقررة بنس  متفاوتةأما الأرصدة النقدية كا ت م تحمنعدما

 ا سندات المقارضةالاحتياقات التي تغطيه -2
مااااواد بناااااء و سااااندات المقارضااااة تلطااااي عاااادة احتياجااااات للمااااواطنين منهااااا أراضااااي ومساااااكن     

 :التالي ووسائل  قل ومركبات إ شائية وأثاث وبمكن توضي  قيم التلطية في الجدول

                                                           
 .28تح ف2017التقرير السنويالبنا الإسلامي الأردنيتح -1
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عمليـات  يوضح في  احتياقـات المـواطني  الأساسـية الناتجـة مـ قدول :03الجدول رف  
 .    2017-2013التمويل بسندات المقارضة لليترَّ 

 الوحدَّ: مليوم دينار                        
 الاحتياقات    

 السنوات
 أثاث ورسائل نقل ومركبات إنشائية أراضي ومساك  ومواد بناء نوع الأر دَّ

 845000 91000 922.500 أرصدة مقدمة 2013
 1.605.000 1.717.000 1.690.000 أرصدة قائمة

 855.000 1.184.500 998.500 أرصدة مقدمة 2014
 1.665.000 2.910.000 1.997.500 أرصدة قائمة

 90.000 1.425.000 1.080.000 أرصدة مقدمة 2015
 1.720.000 2.910.000 2.212.000 أرصدة قائمة

 885.000 1.325.500 1.085.000 مقدمةأرصدة  2016
 1.760.000 2.761.000 1.905.000 أرصدة قائمة

 905.000 1.078.500 105.000 أرصدة مقدمة 2017
 1.805.000 2.650.500 1.909.000 أرصدة قائمة

 12.135.000 14.151.550 13.904.500 مجموع الأرصدة           
 : م  إعداد الطالبة بالاعتماد عل  :المصدر                           

 .2013،2014،2015،2016،2017الأردني التقارير السنوية للبنك الإسلامي             
من خلال الجادول الساابر الاذي يوضا  حجام احتياجاات الماواطنين الاتي تلطيهاا ساندات       

الأرصدة كا ات موزعاة علاى أراضاي  ائمة والأرصدة المقدمة فنلاحل أنالمقارضة من الأرصدة الق
ومسااااكن وماااواد بنااااءتح ووساااائل  قااال ومركباااات إ شاااائيةتح وأثااااثتح وعلياااه فاااإن الأرصااادة النقدياااة 
القائمااة كا اات أعلااى ماان الأرصاادة المقدمااة  تيجااة لمااا تقدمااه سااندات المقارضااة ماان تموياال لتلطيااة 

قدمااة موزعااة الأرصاادة الم 2013الاحتياجااات لكاال ساانة ماان الساانواتتح حيااث قاادرت في ساانة 
ة القائماة مان ملياون ديناار مقار اة ماع الأرصاد922.500وماواد بنااء باا:على الأراضي ومسااكن 

 2015في ساااانة الأرصاااادة القائمااااة  مليااااون دينااااارتح وقاااادرت 1.690.000 فااااس الساااانة باااااااا: 
ملياااااااااون ديناااااااااار كا ااااااااات أكثااااااااار مقار اااااااااة بالأرصااااااااادة المقدماااااااااة بمقااااااااادار  2.910.000بمقااااااااادار

ر الاااتي كا ااات موجهاااة لوساااائل النقااال والمركباااات الإ شاااائيةتح وقااادرت ملياااون ديناااا 1.425.000
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ملياون ديناار مقار اة بحجام 1.805.000لتلطياة الأثااث بااااا:  2017الأرصدة القائمة في سنة 
ملياااااون ديناااااارتح حياااااث قااااادر مجماااااوع الأرصااااادة لتلطياااااة  905.000الأرصااااادة المقدماااااة بمقااااادار 

تح مليااون دينااار13.904.500واد بناااء باااااا: احتياجااات المااواطنين إجمااالا للأراضااي ومساااكن وماا
ملياااون 14.151.500وقااادرت تلطياااة الاحتياجاااات لوساااائل النقااال ومركباااات إ شاااائية بمقااادار  

 مليون دينار. 12.135.000دينارتح وقدرت الاحتياجات الملطية للأثاث 
وعليااااه  سااااتالص أن مجمااااوع الأرصاااادة الموجهااااة لتموياااال احتياجااااات المااااواطنين خاااالال هااااذه    

ساااانوات الخمااااس كا اااات موجهااااة أكثاااار لوسااااائل النقاااال والمركبااااات الإ شااااائية وبعاااادها للأراضااااي ال
والمسااااكن وبعااادها للأثااااث وذلاااا مااان خااالال المقار اااة باااالمجموع الكلاااي للأرصااادة النقدياااة منهاااا 

 والقائمة.
 الناتجة م  أرباح سندات المقارضةالحصص  -4
علاى البناا بصافته مضااربا وأصاحا   اً حصصالأرباح من سندات المقارضة توزع إن حصيلة ا   

 سندات المقارضة بنس   ددة موضحة في الجدول التالي:
: قــدول يوضــح الحصــص الناتجــة مــ  أربــاح ســندات المقارضــة  ــي 04الجــدول رفــ     

 .2017-2013نهاية السنة لليترَّ 
 .يوم دينارلالوحدَّ: م

 السنوات    
 الحصص
 الناتجة

2013 2014 2015 2016 2017 

البنااا ماان  حصااة
أرباااااااااح سااااااااندات 

 المقارضة

11.745.299 13.979.336 14.667.124 18.558.036 8.848.964 

حصاااااة أصاااااحا  
سااندات المقارضااة 

 من أرباح 

10.920.831 11.868.852 13.919.731 16.977.101 6.636.72 

 سااااااااااا  حصاااااااااااة 
البناااااااا المقتطعاااااااة 
ماااااااااااااااااان أربااااااااااااااااااااح 

5% 
 

20% 
 

10% 
 

15% 
 

----- 



السيولة المصر ية الصكو  الوفيية  ي تو ير مساهمة        : الثالثالمبحث   

56 
 

 سندات المقارضة
 سااااااااا  الأربااااااااااح 
الموزعاااااااااااااة علاااااااااااااى 
أصاااااااااااااااااااااااااااااااااااااحا  
 سندات المقارضة 

4.79% 3.88% 4.55% 3.62% ------ 

 : م  إعداد الطالبة بالاعتماد علي:المصدر                   
 .2017، 2016، 2015، 2014، 2013التقارير السنوية للبنك الإسلامي الأردني  

ة الناتجاااة مااان أربااااح ساااندات المقارضاااص مااان خااالال الجااادول الساااابر الاااذي يوضااا  الحصااا       
 لاحااال أن حصاااة البناااا مااان أربااااح الموزعاااة علاااى البناااا أو علاااى أصاااحا  ساااندات المقارضاااة 

ملياون 11.745.299بمقادار  2013سندات المقارضة بالنسبة للسنوات فقاد قادرت في سانة 
تح 2016مليااااااون دينااااااار ساااااانة 18.558.036دينااااااارتح وهااااااي في تزايااااااد إلى أن قاااااادرت بمقاااااادار

 8.084.964وقدرت  بمقدار أقل من السانوات الاتي قبلهاا بمقادار  2017صت في سنة وتناق
بااا:  2013مليااون دينااارتح وفي مقاباال ذلااا قاادرت حصااص أصااحا  سااندات المقارضااة في ساانة 

ملياون ديناار في  16.977.101مليون دينار وهي في تزاياد حاح قادرت باااا: 10.920.831
 مليون دينار.6.636.723بااا: وقدرت  2017وتناقصت في سنة  2016سنة 

%  وبللاات 5لبنااا المقتطعااة ماان مجمااوع أرباااح سااندات المقارضااة فكا اات اصااة حأمااا  ساابة     
تح في 2013% في ساانة 4.79سااندات المقارضااة امااة للأرباااح الموزعااة علااى أصااحا  النساابة الع

% وأصااحا  السااندات بنساابة 20بنساابة  2014حااين كا اات حصااة البنااا المقتطعااة في ساانة 
%تح وبللت النس  على التوالي لكل من الحصة المقتطعاة للبناا أو لأصاحا  الساندات 3.88

بللااااات النسااااا   2016%تح وفي سااااانة 4.55%و 10بنسااااابة  2015علاااااى التاااااوالي في سااااانة 
منعدمااة تبعااا لعاادد السااندات  2017وكا اات في ساانة  لأصااحا  السااندات %3.62و 15%

 . وحجمها
 %5 ستالص من خلال  ليل البيا ات وتتبع النس  أن العامل المتلير بين السنوات هاو      

في  سااا  اقتطااااع حصاااة البنااااتح أماااا النسااا  للأربااااح العاماااة الموزعاااة علاااى أصاااحا  الساااندات 
فكا اات متقاربااة ولاايس هناااك فااارق كبااير في النساا  لكاال الساانواتتح وعليااه فااإن كاال ماان  أرباااح  

  ات متوقفة على حجم السندات المصدرة في سوق عمان بالأردن.البنا وحملة السند
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 الافتصادية للصكو  الوفيية  ا والآ الآثار: الثانيالمطلب 
صاااعدة مااان خااالال تنموياااة علاااى مختلاااف الأالالات المجااافي هثاااار اقتصاااادية للصاااكوك الوقفياااة     

ئاد ثمرين مان عوالمساتهاا اوماا يساتفاد من الإسالاميةمسالتها في إنجاح الأساواق المالياة والمصاارف 
تعرقااال و واجههاااا وأربااااحتح وماااا  ققاااه مااان أهاااداف للمؤسساااات الوقفياااةتح إلا أ اااه هنااااك  اااديات ت

لمسااتقبلية االأفاااق و رهااا وإنجاحهاااتح وفي هااذا المطلاا  سااوف نحاااول عاارر  الآثااار الاقتصااادية يتطو 
 .لها

 الآثار الافتصادية للصكو  الوفيية اليرع الأول:
 ت الثلاثاة. ساتويالاى المثاار اقتصاادية إلا أ اه اكان حصارها عما  ققه الصكوك الوقفية مان ه    
 الإسلامية لأسوا  الماليةعل  مستوم ا:أولا
 ي:تمثل فيما يلتسلامية الآثار الاقتصادية للصكوك الوقفية على مستوى الأسواق المالية الإ    
تساااهم في إثاااراء وتناااوع أن لاااتي مااان شااا نها تااادعم الأساااواق المالياااة بااا وراق مالياااة جديااادة ا -1

 .1الأوراق المالية القابلة للتداول في السوق الثا وية
تساااااعد علااااى الشاااافافية و سااااين بنيااااة المعلومااااات في السااااوق لأ ااااه يتطلاااا  العديااااد ماااان  -2

 .2الإجراءات ودخول العديد من المؤسسات في عملية الإقرار مما يوفر المزيد من المعلومات
البدايااة لنااواة الأسااواق الماليااة الإساالامية الااذي يعماال علااى ا تقااال لوقفيااة تعتاابر الصااكوك ا -3

 .3ر وس الأموال وتداولها وتوجيهها نحو الاستثمارات
تعطي فرصة التقار  بتزايد بين الأسواق المالية في كافة أقطار العانج مما يخفا مان كلفاة  -4

 .4من كفاءته ةدوالزياالتمويل 
 .5 تيجة لزيادة مصادر العرر تعمل على إحداث بيئة تنافسية -5
    

                                                           
 .475فوزي  يريرتح دور الصكوك الوقفية في تمويل الأوقاف العلميةتح ف -1
 .254الصكوك الإسلامية ودورها في تطوير السوق المالية الإسلاميةتح ف  وال بن عمارةتح -2
 .251علي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح ف -3
  .253فتح المرجع  فسه - 4
 .84حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولةتح ف -5
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ر عالااة للتطااو فوماان خاالال عاارر هااذه النقاااط  لاحاال أن الصااكوك الوقفيااة تسااهم مسااالة       
اليااة المنتجااات الم تح وتنااوعالأسااواق الماليااة الإساالامية ممااا أدى إلى ا تشااارها في مختلااف دول العااانج

 الإسلامية. 
 لمصارف الإسلاميةمستوم ا ثانيا:عل 

 لي:لامية فيما يتتمثل الآثار الاقتصادية للصكوك الوقفية على مستوى المصارف الإس     
الاساااتفادة مااان حشاااد مجموعاااة مااان الأصاااول المااادرة للااادخل وتصااادر أوراق مالياااة علاااى   -1

شكل صكوك مقابل هذه الأصول مماا اكنهاا مان  ويال الأصاول غاير ساائلة إلى أوراق مالياة 
 .1سائلة اكن تداولها

 .2لت مين السيولة شرعيا عن القرور الربوية التي تصدرها البنوك الربوية تعد بديلا  -2
تمكن المصارف من إيجااد مصادر سايولة ساريع وذلاا عان طريار بيعهاا في الساوق المالياة   -3

 . 3لاستيفاء احتياجات السيولة في الوقت المطلو 
أكاااابر ماااان  تمثاااال الصااااكوك الوقفيااااة المناااااخ الأكثاااار أما ااااا ممااااا اكنهااااا ماااان اشااااساك عاااادد  -4

 .4المؤسسات المالية في العملية الاستثمارية
سااارعة عملهاااا مكااان المصاااارف الإسااالامية التعااارف علاااى فااارف الاساااتثمار بشاااكل دقيااار  -5

 .5وب قل تكلفة وأقل وقت عن مختلف الأصول المالية
 .6إمكا ية  ويل المجودات اللير قابلة  سبيا للتسييل إلى سيولة -6
 .7تساعد على  سين ربحية المصارف الإسلامية والمحاف ة على مراكزها المالية  -7

  

                                                           
 .104المرجع السابرتح ف -1
 .11حطا تح الصكوك الوقفية ودورها في التنميةتح فكمال ين ر: -2
 .181ين ر: زيتوني عبد القادرتح دور التصكيا الإسلامي في تفعيل الاستثمار طويل الأجلتح ف -3
 .251لاقتصادية للصكوك الوقفيةتح فين ر: علي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار ا -4
 .251تح فالمرجع  فسه ين ر: -5
 .82كيا ودوره في إدارة السيولةتح فبراضيةتح التصين ر:حكيم  -6
 .83فتح المرجع  فسه ين ر: -7
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 ثالثا: عل  مستوم المستثمري  
 :1تبرز الآثار الاقتصادية للصكوك الوقفية بالنسبة للمستثمرين كالآتي      

وفاار أوجااه  تثماريةتمكاان المسااتثمرين ماان اسااتثمار أمااوالهم في أي مجااال ماان المجااالات الاساا -1
 الحلال.

تصااادية ريع الاقتعماال علااى فاات  المجااال لأكاابر عاادد ممكاان ماان المسااتثمرين لتموياال المشااا  -2
كل شااات علاااى بياااو الكااابرى مااان خااالال جاااذ  الأماااوال المعطلاااة عااان الاساااتثمار والمازو اااة في ال

 ودعة لدى البنوك في الحسابات الجارية.أموال مكتنزة أو م
 شائها.تي عجزت الدولة على إ تمكن المستثمرين من إ شاء بعا المشاريع ال  -3
تاااااوفر للمساااااتثمرين الأماااااان في المشااااااريع التنموياااااة وذلاااااا مااااان خااااالال دراساااااة الجااااادوى  -4

 .2الاقتصادية للمشروع
 .3إلى تنوع الخيارات الاستثمارية لدى المستثمرين للاستثمار يؤديتوفرها  -5
وذلاا بساب  قلاة تتي  الصكوك الوقفية أدوات قليلة التكلفة مقار ة بالاقسار المصرفي   -6

 .  4الوسطاء والمااطر المرتبطة بالورقة المالية المصدرة
تتاااي  للمساااتثمرين اتخااااذ قاااراراتهم الاساااتثمارية بشاااكل مساااتقل عااان التصااانيف الائتمااااني  -7

قابليتها للتداول في سوق رأس المال تكفل للمستثمرين السهولة والسارعة في كما أن للمنشئتح و 
 . 5ة مح شاء وذلا ببيع صكوكه إلى مستثمرين هخرينالخروتح من العملية الاستثماري

ن وى المساااتثمريفعالاااة علاااى مسااات  اً و لاحااال مااان خااالال ماااا سااابر أن للصاااكوك الوقفياااة هثاااار     
البيااوت ومااا  زو ااة فيلإنجاااح المشاااريع التنمويااة وتنوعهااا ماان خاالال جااذ  الأمااوال المعطلااة والما

 الشريعة. لمقاصد حكام شرعية مع موافقتهامن عوائد  اتجة من مشاريع تنموية وفقا لأ هتدر 
 

                                                           
 .254-252علي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةتح ف  -1
 .27إبراهيم  قاسيتح الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصاديةتح ف -2
 .475في تمويل الأوقاف العلميةتح ففوزي  يريرتح دور الصكوك الوقفية  -3
 .83حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدارة السيولةتح ف -4
 .182ين ر: زيتوني عبد القادرتح دور التصكيا الإسلامي في تفعيل الاستثمار طويل الأجلتح ف -5
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 وفيية ا  الافتصادية المستقبلية للصكو  الالآالتحديات و اليرع الثاني: 
لتحاديات التطارق لأهام افاق الاقتصادية المستقبلية للصكوك الوقفية فإ اه اكان قبل عرر الآ   

 رها.يالتي تواجهها وتعرقل تطو 
 فييةالصكو  الو  أولا: التحديات التي تواقِ

بالرغم من الآثار التي  ققها الصاكوك الوقفياة إلا أ اه هنااك جملاة مان التحاديات الاتي تعرقال     
 :1هاتح وتتمثل هذه التحديات فيما يلييتطور 
ة الصاااايرف ماااان قباااال الحريصااااين علااااى هااااذه الاختلافااااات ت هاااارو  الاختلا ــــات الشــــرعية: -1

نااتا معلااى أي ه بااالجواز أو عدمااوغاايرهم حااين يباااللون في تشااددهم علااى  الحكاام الإساالامية 
 يها,قبال علمالي إسلامي لأقل شبهتح وهو ما أدى إلى فقدان الثقة فيها وتراجع الإ

لصااكوك اة إصاادار إن عملياا التصــنيف الائتمــاني ورفابــة الم:سســات الماليــة الدوليــة: -2
ما يااااة ية الائتبااال وكاااالات التصاااانيف الإسااالامتتطلااا  وجااااو  تصااانيفا ائتما ياااا ماااان قالوقفياااة 

ا  عناااد الاكتتااا الدولياااة مماااا يلقاااى عبئاااا علاااى المؤسساااات المصااادرة لهااااتح بلااارر تقليااال مخااااوف
 إصدارها.

إن هاذه القاوا ين قاد لا تتوافار ماع بعاا الأحكاام الشارعية  القواني  التجارية الوضعية: -3
لقارارات الاتي يفرضاها البناا المركازي الإسلامية في مجال الصيرفة الإسلامية وت هر من خالال ا

علااااى المصااااارف الإساااالاميةتح المتمثلااااة في  ساااابة الاحتياااااط القااااا وني والضاااارائ  علااااى الاااادخل 
 . 2وغيرها

علاى  الحصاول إن  قاص الشافافية في الإصادار ياؤدي إلى نقص الشيا ية  ي الإ دار: -4
 تصنيف ائتماني.

ري المؤهلااة ساايفرر تهدياادا في إن  قااص المااوارد البشاا نقــص المــوارد البشــرية الم:هلــة: -5
 .3مجال التعامل بالصكوك الوقفية من حيث المااطر التشليلية ويعير إمكا ية تطورها

                                                           
 .42الاقتصاديةتح فمعوقات إصدار الصكوك الإسلامية ك داة لتمويل المشروعات سام  اللزاليتح ين ر: -1
  .12ين ر: مرسي حجازيتح صناعة الصكوك الإسلامية بين الواقع والتحديات ودروس من التجربة المصريةتح ف -2
 . 258 وال بن عمارةتح الصكوك الإسلامية ودورها في تطوير السوق المالية الإسلاميةتح فين ر:  -3
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ا عدام السوق المالية الثا وية يجعل تداول الصكوك الوقفياة باين عدم وقود سو  ثانوية:  -6
 .1المطروحةتح مما يقلل عدد الصكوك مجموعة  دودة من المؤسسات وبعا الشركات والأفراد

توقف علاى الآلياات القائماة يبما أن إصدار الصكوك الوقفية مخاطر الصكو  الوفيية:  -7
علاااى صااايت التمويااال الإسااالامي الأخااارىتح فإنهاااا تتعااارر للماااااطر الاااتي تتعااارر لهاااا المشااااريع 

 .2وتتمثل في مخاطر الائتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشليل وغيرهاالاستثمارية الإسلاميةتح 
 صادية المستقبلية للصكو  الوفيية ا  الافتالآثانيا: 

ر وإنجااح الصاكوك الوقفياة يجا  تاوفر عادة مرتكازات يتطاو والعمال علاى لمواجهاة التحاديات      
 :3متمثلة  فيما يلي

شاااارعية  واب  الالتوثياااار الصااااحي  والإفصاااااح للمعلومااااات والرقابااااة لضاااامان الالتاااازام بالضاااا -1
 لتداول الصكوك الوقفية.

ير لياااة تسااااو تاااوفير ساااوق ماليااااة إسااالامية كفاااؤة لأن وجودهااااا تضااامن باااه المؤسسااااات الما  -2
 منتجاتهاتح وت مين السيولة اللازمة. 

التميز في خدمة المجتمع من قبل المصاارف الإسالامية عناد طارح الصاكوك الوقفياة للارر  -3
 .4تلبية الاحتياجات التمويلية للقطاعات النفعية والخيرية

وتن يمية قادرة على حماية الأوقاف وإحكاام الرقاباة عليهااتح لاساتيعا  توفير أطر قا و ية  -4
 .5المستجدات الحديثة و قير اللرر الذي أصدرت من أجله الصكوك الوقفية

 
 

 

 

 

                                                           
 .153ف ة السيولةتحين ر: حكيم براضيةتح التصكيا ودوره في إدار  -1
 .153تح فالمرجع  فسهين ر:  -2
 .84سام  اللزاليتح معوقات إصدار الصكوك الإسلامية ك داة لتمويل المشروعات الاقتصاديةتح ف ين ر: -3
 . 925ين ر:  وال بن عمارةتح الصكوك الإسلامية ودورها في تطوير السوق المالية الإسلاميةتح ف  -4
 .18الصكوك الوقفية كآلية لتحقير التنمية المستدامةتح فربيعة بن زيدتح خيرة الداويتح ين ر:  -5
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 خلا ة المبحث
تناولت في هذا المبحث بيان مدى مسالة الصكوك الوقفية في تاوفير السايولة المصارفية وذلاا    

ماان خاالال عاارر دراسااة حالااة البنااا الإساالامي الأردني باادءا بااالتعريف بالبناااتح ثم تتبااع حجاام 
تطااااور تلاااايرات سااااندات المقارضااااة وعاااارر جميااااع الموجااااودات للبنااااا ومقار تهااااا بحجاااام عائاااادات 

ماان أ ااواع الصااكوك الوقفيااة والااتي تناادرتح  اات أ ااواع السااندات  اتي تعااد  وعااسااندات المقارضااة والاا
الوقفية وعليه فإنهاا تماول عادة احتياجاات للماواطنين مان ساكنات وأثااث وأراضاي ووساائل  قالتح 
وبنااااءا علاااى ماااا تاااوفره الصاااكوك الوقفياااة في الحيااااة الاجتماعياااة وإضاااافة لاااذلا لاااديها عااادة هثاااار 

ويات لإنجااااح المشااااريع التنموياااة وتنوعهاااا للمساااتثمرين مااان خااالال اقتصاااادية علاااى مختلاااف  المسااات
جذ  الأموال المكتنزةتح وتمكن للمصارف الإسلامية من إيجاد مصادر للسايولة ساريعتح وكماا أنهاا 
 تعطااي فرصااة التقااار  للأسااواق الماليااة الإساالامية علااى  كافااة أقطااار العااانجتح ولمواجهااة التحااديات

فااااق اقتصاااادية مساااتقبلية مااان بينهاااا وجاااود ساااوق ثا وياااة كفاااؤة هاااا هنااااك عااادة هيالاااتي تعرقااال تطور 
من مااااااااااااااااااااااااااااااااة ومنضاااااااااااااااااااااااااااااااابطة تلتاااااااااااااااااااااااااااااااازم بالأحكااااااااااااااااااااااااااااااااام الشاااااااااااااااااااااااااااااااارعية وضااااااااااااااااااااااااااااااااوابطها.
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ارتكاازت هااذه الدراسااة علااى الإجابااة للمشااكلة الرئيسااية والمتمثلااة في   قااص الساايولة المصاارفية     
الاتي تعاد أداة مان أدوات ن بين هذه الطارق الصاكوك الوقفياة الشرعيةتح وم وكيفية توفيرها بالطرق

 ااسااااتثمار الأمااااوال الوقفيااااة لتلطيااااة حاجااااات المجتمااااعتح و قياااار الأهااااداف المرجااااوة منهاااااتح إلى أنهاااا
اتسعت وويفتها إلى توسايع الأساواق المالياة الإسالامية مان خالال إصادارها وتاداولها في الأساواق 
 الثا ويااة الماليااةتح وحاجااة المصااارف الإساالامية للوفاااء بطلبااات المسااتثمرين وتلطيااة عجاازهم الماااليتح

  :توصيات  وردها على النحو الآتيالأهم النتائا و و في الأخير إلى اختبار الفرضيات  وتوصلت
 أولا: اختبار اليرضيات

ساااهم مسااالة فعالااة في تفعياال وتطبيقهااا بالأسااالي  الحديثااة تا تشااار الصااكوك الوقفيااة   -1
الأوقااااف في المجتمعاااات الإسااالامية مماااا يستااا  عليهاااا هثاااار اقتصاااادية إيجابياااة للمصاااارف دور 

 وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى.الإسلامية 
مية يؤدي إلى تنشاي  الأساواق المالياة الإسالامية وذلاا مان تنوع المنتجات المالية الإسلا  -2

ة علاى مختلاف تناوع المشااريع التنموياتح مماا تسااعد علاى خلال إصدار وتداول الصكوك الوقفية
 .الأصعدة وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثا ية

السوق الثا وياة والاختلافاات الشارعية تعاد مان أبارز التحاديات الاتي تعرقال تطاور  غيا   -3
مما ينتا عنهاا غياا  الثقاة في تاداولها وقلاة الإقباال عليهاا وصاعوبة تساويقهاتح  الصكوك الوقفية

 .وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثالثة
 : من أهم النتائا المتوصل إليها تائج:ـالنثانيا:   

مالكيهااااا مقاباااال الأمااااوال الااااتي  وثااااائر  ااااددة القيمااااة تصاااادر ب سماااااء الصااااكوك الوقفيااااة   -1
 ع وقفااي معااينتح واسااتللالللجهااة الموقوفااة عليهااا أو ماان اتلكهاااتح بقصااد تنفيااذ مشاارو قاادموها 

اجتماعياااااة كا ااااات أو  ئاااااهدة مااااان ورااجاااااات الوقفياااااة المقصاااااو اللاياااااات والح عوائاااااده في تلطياااااة
 اقتصادية.

وجاااواز وقاااف  تحالقاااول بجاااواز إصااادار الصاااكوك الوقفياااة متوقاااف علاااى تاااوافر أركاااان الوقاااف -2
 ومواكبتها للحياة المعاصرة وحاجة الناس إليها.   تحام الشرعيةلأحكلوفقتها النقود وذلا ل
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وتداول الصكوك الوقفية يتطل  وجود متطلباات تن يمياة متمثلاة في وجاود   اام  إصدار  -3
لبيااااان طاااارق تسااااجيلها والهيكاااال الإداري  الوقفيااااة خاااااف يساااام  بإصاااادار وتااااداول الصااااكوك

لهااااتحووجود   اااام للن اااارة علاااى الوقااافتح وتطاااوير طااارق الرقاباااة علاااى الوقااافتح إضاااافة إلى ذلاااا 
 ثا وية من مة.وجود أسواق مالية 

تطااوير وسااائل اجتااذا  الأمااوال والماادخرات ماان بااين أهااداف البنااا الإساالامي الأردني  -4
تقاد  الخادمات القائم على غير أساس الفائادةتح و رفي وتوجيهها نحو المشاركة بالأسلو  المص

 حياء صور التكافل الاجتماعي المن م على أساس المنفعة المشسكة.الهادفة لإ
مااان خااالال تتباااع حجااام تلااايرات عائااادات ساااندات المقارضاااة للبناااا الإسااالامي الأردني  -5

المقارضااااة حااااين متمثلااااة في سااااندات  الإساااالامية كا اااات لااااه التجربااااة الأولى للصااااكوكوالااااذي  
اعتمااادها لتمويااال الأوقاااافتح ومقار تهاااا باااالموجودات المالياااة الأخااارى  لاحااال أن مساااالتها في 
تاااوفير السااايولة كا ااات بنسااابة ضااائيلة مقار اااة ماااع بااااقي التماااويلات الأخااارى والأرصااادة النقدياااة 

لبناوك وتلجا  إليهاا اوليسات مان أصاول ميزا يتهاا بنود خارتح الميزا ياة الالأخرىتح لأنها تعتبر من 
 . ت حسا  حسابات مدارة لدى اللير الماليفي حالات العجز 

التقليديااة عاان القاارور الربويااة الااتي تصاادرها البنااوك تعااد الصااكوك الوقفيااة بااديلا شاارعيا  -6
المصاااارف مااان إيجااااد مصااادر سااايولة ساااريع وذلاااا عااان طريااار بيعهاااا في الساااوق المالياااة  مكنااات

 .لاستيفاء احتياجات السيولة في الوقت المطلو 
اقتصااااادية إلا أ ااااه هناااااك عاااادة  ااااديات تعرقاااال تطورهااااا  اثااااار بمااااا أن للصااااكوك الوقفيااااة ه  -7

 قاااص المعلوماااات تح غياااا  الشااافافية في الإصااادارا متمثلاااة في الاختلافاااات الشااارعيةتح وإنجاحهااا
تح ومااااا تعسضااااها ماااان مخاااااطر  قااااص المااااوارد البشاااارية المؤهلااااةكفااااؤةتح   وعاااادم وجااااود سااااوق ثا ويااااة

 .ومخاطر التشليلالائتمان ومخاطر السوق 
 ثالثا: التو يات

العماال والحاارف علااى توجيااه حصاايلة الاكتتااا  المجمعااة ماان الصااكوك الوقفيااة إلى أحساان  -1
وذلااا لصااا  الجهااة الموقااوف عليهااا و قياار الأهااداف وأ ساا  النشاااطات والمشاااريع التنمويااة 

 المرجوة منها.
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الااااوعي الثقااااافي يتوجاااا  علااااى الجهااااات الماتصااااة في مجااااال الاقتصاااااد الإساااالامي تعزيااااز  -2
للمنتجاااات المالياااة الإسااالامية الحديثاااة مااان أجااال جاااذ  وزياااادة الطلااا  عليهاااا لتوسااايع دائااارة 

 النشاطات الماتلفة للمؤسسات الوقفية.
وضااااع الأطاااار القا و يااااة والتن يميااااة الااااتي تتوافاااار مااااع الاااان م والضااااواب  الشاااارعية لمواجهااااة  -3

 . العقبات التي تعسر عملها لأداء وويفتها على أحسن وجه
وفي نهاية بحثي لا يسعني إلا أن أشكر الله عز وجل أن وفقني ويسر لي في إعاداده وإتماماه    

وهخااااااااااااااااااااااااار دعوا اااااااااااااااااااااااااا أن الحماااااااااااااااااااااااااد لله ر  العاااااااااااااااااااااااااالمين.في الوقااااااااااااااااااااااااات المطلاااااااااااااااااااااااااو  



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

عـوالمراق صادرـالم ةمـفائ
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 والمراقع المصادرفائمة 
 برواية ورش ع  نا ع. أولا: القرآم الكري 

 ثانيا: الكتب
تح باااادون بلااااد النشاااار دار الاااادعوة هخاااارونتح المعجاااام الوسااااي تحبدون طتحو  مصااااطفىإبااااراهيم  -1

 .والتاري 
تح دار الفكارتح 2تح طرد المحتاار علاى الادر الماتاار تح  مد أمين بن عبد العزيازتحعابدينابن   -2

  .م1992 /ها 1412تح بيروت
باادون طتح دار الكتاا  تح الإمااام الشااافعي هالمهااذ  في فقااتح إبااراهيم الشاايرازي إسااحاقأبااو   -3

 .بلد النشر والتاري  العلميةتح بدون
تح الشااافعي لحاااوي الكبااير في فقااه مااذه  الإمااامالماااورديتح اأبااو الحساان علااي باان حبياا    -4

تح دار الكتااااااااا  العلمياااااااااةتح 1تح طعاااااااااادل أحماااااااااد عباااااااااد الموجاااااااااودو علاااااااااي  ماااااااااد معاااااااااور  :ت
 .م 1999 /ه1419تحبيروت

تح باادون دار الصااحابة للااساثتح مختصاار الخرقاايتح بادون طتح أباو القاساام باان عباد الله الخرقااي  -5
 م.1993/ها1413بلد النشرتح 

تح دار العلااااام 1الأزديتح جمهااااارة الللااااةتح ت: رمااااازي مياااااز بعلبكااااايتح ط أبااااو بكااااار بااااان درياااااد -6
 م.1987للملايينتح بيروتتح 

عباد الفتااح  :تتح السانن الصالرى للنساائيتح بن علي الخراساانيتح النساائيبو عبد الرحمن أ  -7
 .م1986ه/  1406حل تح  تح مكت  المطبوعات الإسلاميةتح2تح طأبو غدة

بالآثااارتح باادون طتح دار الفكاارتح باايروتتح باادون أبااو  مااد علااي باان حاازم ال اااهريتح المحلااى  -8
 بلد النشر والتاري .

باادون طتح دار الفكاارتح  أحمااد باان عرفااة الدسااوقيتح حاشااية الدسااوقي علااى الشاارح الكباايرتح -9
 بدون بلد النشر والتاري .
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تح دار 1أسامة عبد الحميد العاانيتح صانادير وقاف الاساتثمار دراساة فقهياة اقتصااديةتح ط -10
 م.2000ه/1421وت تح النشر الإسلاميةتح بير 

تح دار الساااالامتح 1بااااين الن ريااااة والتطبياااارتح ط الإساااالاميةأشاااارف  مااااد دوابااااهتح الصااااكوك  -11
 م.2015-2014ه/1436القاهرةتح 

 ه.1414تح دار صادرتح بيروتتح 3جمال الدين ابن من ورتح لسان العر تح ط  -12
تح دار 3خلياالتح طمواهاا  الجلياال في شاارح مختصاار تح س الاادين أبااو عبااد الله الحطااا شاا -13

 .م1992ه/1412كرتح بدون بلد النشرتح الف
تح دار الصااافاء 2صااادق راشاااد الشااامريتح إدارة المصاااارف الواقاااع والتطبيقاااات العملياااةتح ط -14

 م.2015ه/1436للنشر والتوزيعتح عمانتح 
دار تح 2تح طالإ صاااف في معرفااة الااراج  ماان الخاالافتح عاالاء الاادين أبااو الحساان الماارداوي -15

 .اري تح بدون بلد النشر والتإحياء الساث العر 
ضابطه وصاححه جماعاة مان العلمااء  :ت تح التعريفااتتحالشاريف الجرجاانيعلي بن  مد  -16

 .م1983/ها 1403 تحلبنان تحدار الكت  العلمية بيروتتح 1طتح بإشراف الناشر
 .فكرتح بدون بلد النشر والتاري فت  القديرتح بدون طتح دار ال تحكمال الدين ابن الهمام -17
تح مطبعااة أحمااد علااي مخيماارتح باادون بلااد باادون ط مااد أبااو زهاارةتح  اضاارات في الوقاافتح  -18

 م.1959النشرتح 
دار المعرفااااااااااااةتح باااااااااااايروتتح تح المبسااااااااااااوطتح باااااااااااادون طتح مااااااااااااد باااااااااااان أحمااااااااااااد السرخسااااااااااااي -19

 . م1993ه/1414
دار  تح1تح ط مااد زهااير باان  اصاار :تتح صااحي  البااااريتح  مااد باان إسماعياال البااااري  -20

 ه.1422تح بدون بلد النشرتح طوق النجاة
تح دار الفكاارتحبيروتتح باادون ط الخرشيتحشاارح مختصار خلياال للارشايتح ماد باان عباد الله  -21

 بدون تاري .
تح دار النفاائستح 2 مد عثمان شابيرتح المعااملات المالياة المعاصارة في الفقاه الإسالاميتح ط -22

 م.2007ه/1427الأردنتح 
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 مااد مصااطفى العمااادي أبااو السااعودتح رسااالة في جااواز وقااف النقااودتح ت: أبااو الأشاابال  -23
 م.1997ه/1417تح دار ابن حزمتح بيروتتح 1لباكستانيتح طصلير احمد شاغف ا

تح 2تح إرواء الللياااال في تخااااريا أحاديااااث منااااار السااااابيلتح ط مااااد  اصاااار الاااادين الألباااااني  -24
 .م1985ه/1405  الإسلاميتح بيروتتح المكت
تح بادون طتح  ماد فاؤاد عباد البااقي صاحي  مسالمتح ت: تحمسلم بن الحجاتح أباو الحسان -25

 تح بدون تاري .بيروت تحدار إحياء الساث العر 
تح دار الفكرتحسااااااورية تح 1منااااااذر قحاااااافتح الوقااااااف الإساااااالامي تطااااااوره إدارتااااااه تنميتااااااهتح ط -26

 م.2000ه/1421
منصاااور بااان إدرياااس البهاااوتىتح كشااااف القنااااع عااان مااان الإقنااااعتح بااادون طتح دار الكتااا   -27

 العلميةتح بدون بلد  شر والتاري .
تح بادون بلاد النشارتح ة القااهرةمكتبا تحط هتح بدونالملني لابن قدام قدامهتحبن موفر الدين   -28

 .م1968ه/1388
تح بادون طتح دار الفكارتح بادون بلاد المجموع شارح المهاذ  تحالدين النووييحي بن شرف   -29

 النشر والتاري .
يحااي باان شاارف الاادين النااوويتح روضااة الطااالبين في عماادة المفتيااينتح ت: زهااير الشاااويشتح  -30

 م.1991ه/1412المكت  الإسلاميتح بيروتتح تح 3ط
تح بااااااااادون طتح دار المعرفاااااااااةتح باااااااااايروتتح مختصااااااااار المااااااااازنيتح المااااااااازني يحاااااااااي بااااااااان إسماعيااااااااال  -31

 م.1990ه/1410
 ثالثا: الرسائل الجامعية

حياة عبيادتح أحكاام الوقاف ودوره في تشاجيع وترقياة البحاث العلمايتح أطروحاة الادكتوراه  -32
والحضاارية غير مطبوعةتح إشراف: بوبكر لشه تح قسم العلوم الإسلاميةتح كلية العلوم الإ ساا ية 

 م.2014-2013ه/1435-1434الإسلاميةتح جامعة وهرانتح 
زيتاااوني عباااد القاااادرتح دور التصاااكيا الإسااالامي في تفعيااال الاساااتثمار طويااال الأجااال في  -33

دراساااااة تطبيقياااااة علاااااى عيناااااة مااااان المصاااااارف الإسااااالامية خااااالال الفاااااسة  -المصاااااارف الإسااااالامية
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تخصاااص  قااااود  ساااليمان  اصااارتح:إشراف تحغاااير منشااااورة أطروحاااة الااادكتوراه -2013-2004
وبناااوكتح قسااام العلاااوم الاقتصااااديةتح كلياااة العلاااوم الاقتصاااادية والتجارياااة وعلاااوم التساااييرتح جامعاااة 

 م.2017-2016قاصدي مرباحتح ورقلةتح 
 -الطاااااهر قا ااااةتح دور المصااااارف الإساااالامية في رفااااع الكفاااااءة الإ تاجيااااة للملكيااااة الوقفيااااة -34

لاادكتوراه غااير مطبوعااةتح إشااراف: حساان رمضاااان أطروحااة ا -البنااا الإساالامي الأردني أ وذجااا
فحلاااةتح قسااام العلاااوم الإسااالاميةتح كلياااة العلاااوم الإ ساااا ية والحضاااارية والعلاااوم الإسااالاميةتح جامعاااة 

 م.2013-2012ه/1434-ه1433الحاتح لخضرتح باتنةتح 
ساااام  كامااال اللااازالتح معوقاااات إصااادار الصاااكوك الإسااالامية كااا داة لتمويااال المشاااروعات  -35

رسااالة الماجسااتير  -املااة في فلسااطينطبيقيااة علااى المؤسسااات المصاارفية العدارسااة ت -الاقتصااادية
غااير مطبوعااةتح إشااراف: علااي عبااد الله شاااهينتح قساام المحاساابة والتموياالتح كليااة التجااارةتح الجامعااة 

 م.2015ه/1436الإسلاميةتح غزةتح 
دراسااة  - ااور  مااد فااواز العقااادتح الأزمااة الماليااة العالميااة وهثارهااا في الساايولة في المصااارف  -36

غير مطبوعةتح إشراف: فاواز الصاالوم  رسالة الماجستير -التجاري السوريتطبيقية على المصرف 
 م. 2014الحمويتح قسم إدارة الأعمالتح كلية الاقتصادتح جامعة دمشرتح 

دراسااة حالااة بنااا البركااة   -يولة في البنااوك الإساالاميةبوضااياف جهااادتح إدارة مخاااطر الساا -37
ماااااذكرة الماساااااستح إشاااااراف: مفتااااااح صاااااا تح تخصاااااص  قاااااود ومالياااااةتح قسااااام العلاااااوم  -الجزائاااااري

الاقتصاااديةتح كليااة العلااوم الاقتصااادية والتجاريااة وعلااوم التسااييرتح جامعااة  مااد خيضاارتح بسااكرةتح 
 م.2014-2015

ساايولة بااالبنوك الإساالاميةتح مااذكرة الماجسااتير حكاايم براضاايةتح التصااكيا ودوره في إدارة ال -38
غاااير مطبوعاااةتح إشاااراف: بااان علاااي بلعااازوزتح تخصاااص  اسااابة ومالياااةتح قسااام علاااوم التساااييرتح كلياااة 

 م.2011-2010الشلفتح تحالعلوم الاقتصادية وعلوم التسييرتحجامعة حسيبة بن بوعلي
الفلاحاااة  دراساااة حالاااة بناااا -عباااد اللاااني قواوسااايتح تجدياااد السااايولة في البناااوك التجارياااة -39

ماااذكرة الماسستحإشاااراف: خاااوني رابااا تح تخصاااص  قاااود ومالياااةتح  -والتنمياااة الريفياااة ا وكالاااة البركاااة 
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قساااام العلااااوم الاقتصاااااديةتح كليااااة العلااااوم الاقتصااااادية والتجاريااااة وعلااااوم التسااااييرتح جامعااااة  مااااد 
 م.2014-2013خيضرتح بسكرةتح

حالاااة عيناااة مااان -تجارياااة ماااد الصااالير ديبو اااةتح أثااار مخااااطر السااايولة علاااى ربحياااة البناااوك ال -40
مااذكرة الماسااستح إشااراف: بوخلالااة  -2015-2010البنااوك التجاريااة في الجزائاار خاالال الفااسة 

سهامتح تخصص مالية وبنوكتح قسم العلوم الاقتصاديةتح كلياة العلاوم الاقتصاادية والتجارياة وعلاوم 
 م.2017-2016التسييرتحجامعة قاصدي مرباحتح ورقلةتح 

نجاااااة باااان يحكاااامتح الضااااواب  الشاااارعية والأبعاااااد الاقتصااااادية لإصاااادار وتااااداول الصااااكوك  -41
معااااملات مالياااة معاصااارةتح قسااام  تخصاااصالإسااالاميةتح ماااذكرة ماساااستح إشاااراف: فاااوزي  يريااارتح 

-1435الشاااااااريعةتح معهاااااااد العلاااااااوم الإسااااااالاميةتح جامعاااااااة الشاااااااهيد حماااااااه لخضااااااارتح الاااااااواديتح 
 م.2015-2014ه/1435

 العلميةرابعا:البحوث والمجلات 
كمااال توفياار حطااا تح الصااكوك الوقفيااة ودورهااا في التنميااةتح كليااة الشااريعة والدراسااات  -42

  م.2006الإسلاميةتح جامعة اليرموكتح 
 ماد إباراهيم  قاساايتح الصاكوك الوقفياة ودورهااا في التنمياة الاقتصاادية ماان خالال تموياال  -43

  ليزيةتح ماليزيا.براما الت هيل وأصحا  المهن والحرفتح جامعة العلوم الإسلامية الما
 مد إبراهيم  قاسيتح  مد ليباتح الصكوك الوقفية وأليتهاا في تمويال مجاال التعلايمتح كلياة  -44

  .أحمد إبراهيم للعلوم الإسلامية العالميةتح ماليزيا
جبااار الصااائتتح رضااا صااح  أبااو حماادتح دراسااة  ليلياة للساايولة المصاارفية لعينااة ماان  ماد  -45

 كلية التجارة والاقتصادتح جامعة الكوفة.المصارف التجارية الأرد يةتح  
 مد عبد الحلايم عمارتح ساندات وقاف مقاسح لإحيااء دور الوقاف في المجتماع الإسالامي  -46

 المعاصرتح ورقة عمل مقدمة لجامعة الأزهر.
 ماااااد عثماااااان شااااابيرتح حسااااان يشاااااوتح اساااااتبدال الوقاااااف في الفقاااااه الإسااااالامي والقاااااوا ين  -47

 متح جامعة قطر. 2009تح 27الإسلاميةتحع المعاصرةتح مجلة كلية الشريعة والدراسات
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منااااذر قحاااافتح سااااندات الإجااااارة والأعيااااان المااااؤجرةتح بحااااث مقاااادم للمعهااااد الإساااالامي  -48
 م.2000ه/1420تح فهرسة مكتبة الملا فهد الوطنيةتح 2للبحوث والتدري تح ط

حسااين عباااد المطلااا  الأسااارتحتح دور الصااانادير الوقفياااة في التنمياااةتح مجلاااة بحاااوث إسااالامية  -49
 تح وزارة التجارة والصناعة بمصر. م2012تح 4تح ع2مةتح ماواجتماعية متقد

رجراتح وهيبةتح إدارة السيولة المصرفية في البنوك التجارية ودور البنا المركزي في تن يمهااتح  -50
 م.2014تح 5المجلة الجزائرية للعولمة السياسية الاقتصاديةتح ع

 تح مجلاة الشاها تحية للصاكوك الوقفياةعلي باللموشيتح الأحكام الفقهية والآثار الاقتصااد -51
 معهد العلوم الإسلاميةتح الوادي. م.2018ه/1440تح 3تحع4ما
 ادراساااة حالاااة البنااا -علاااي باللموشااايتح دور القااارر الحسااان في  قيااار الأمااان اللاااذائي -52

متح كلياااااااة العلاااااااوم الاقتصاااااااادية 2016تح 10قتصااااااااديةتح علاتح مجلاااااااة ر ى ا-الإسااااااالامي الأردني
 والتجارية وعلوم التسييرتح الوادي.

عبااد السااادةتح  مااد الهااام  اااومتح  مااد باالال  ااوريتح تقياايم الأداء المصاارفي  ميثاااق هاااتف -53
مجلاة جامعاة   -دراسة مقار ة بين مصارف عراقية وأرد ياة -باعتماد  ليل  س  السيولة والربحية

 .الإدارة والاقتصادتح جامعة كربلاءكلية تحم2008تح 1تحع6كربلاء العلميةتح ما 
تجربااة  ورهااا في تطااوير السااوق الماليااة الإساالامية ااوال باان عمااارةتح الصااكوك الإساالامية ود -54

متح جامعاااة 2011تح 9تحع9مجلاااة الباحاااثتح ماااا -البحااارين -الساااوق المالياااة الإسااالامية الدولياااة
  قاصدي مرباحتح ورقلة.

وهبة مصطفى الزحيلي وهخرونتح " قرار بش ن الاساتثمار في الوقاف وغلاتاه وريعاه" مجلاة  -55
متح مجماااع 2004ه/1425. 15ؤتمر الإسااالاميتح عمجماااع الفقاااه الإسااالامي التابعاااة لمن ماااة المااا

 الفقه الإسلاميتح جدة.
 خامسا: الملتقيات والندوات

احمد  مد هليلتح مجاالات وقفياة مقسحاة غاير تقليدياة لتنمياة مساتدامةتح بحاث مقادم إلى  -56
الماااؤتمر الثااااني للأوقاااافتح الصااايت التنموياااة والااار ى المساااتقبليةتح جامعاااة أم القااارىتح مكاااة المكرماااةتح 

 م. 2006ه/1428
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 ربيعااة باان زياادتح خاايرة الااداويتح الصااكوك الوقفيااة كآليااة لتحقياار التنميااة المسااتدامة دراسااة -57
تطبيقياااة مقسحاااة لتمويااال المشااااريع الوقفياااة باااالجزائرتح بحاااث مقااادم للماااؤتمر العلماااي الااادولي الثااااني 
حاااول دور التمويااال الإسااالامي غاااير الربحياالزكااااة والوقاااف  في  قيااار التنمياااة المساااتدامةتح مخااابر 

 21-20التنميااااااة الاقتصااااااادية والبشاااااارية في الجزائرتحجامعااااااة سااااااعد دحلاااااا  بالبلياااااادةتح يااااااومي: 
 .م2013ماي
عبد القادر جعفرتح الوقف النقدي وت صيله وسبل تفعيله في تمويل المشاروعات الصاليرةتح  -58

 م.2017منتدى الفقه الإسلامي بد تح 
مداخلااة في الملتقااي الااوطني  فااوزي  يرياارتح دور الصااكوك الإساالامية في تموياال الأوقااافتح -59

الإسالاميةتح جامعاة الشاهيد حول الوقف العلمي وسبل تفعيله في الحياة المعاصارة. معهاد العلاوم 
 م.2017ه/1438حمه لخضرتح الواديتح 

المرساااي السااايد حجاااازيتح صاااناعة الصاااكوك الإسااالامية باااين الواقاااع والتحاااديات ودروس  -60
التجربااة المصااريةتح بحااث مقاادم إلى المااؤتمر الاادولي حااول منتجااات وتطبيقااات الابتكااار والهندسااة 

تح كلية العلوم الاقتصاادية والتجارياة لإسلاميةالمالية المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة ا
 6و5ه الموافاار لاااا 2014ماااي  6و5وعلااوم التسااييرتح جامعااة فرحااات عباستحسااطيفتح يااومي 

 ه.1436رج  
 سادسا:التقارير والقواني  والموافع الإلكترونية

للبناااااااا الإسااااااالامي  2017تح 2016تح 2015تح 2014تح 2013 ةالتقاااااااارير السااااااانوي -61
 https://www.jordanislamicbank.comالأردنيتح البنا الإسلامي الأردني: 

 المعدل والمتمم. 91/10الأوقاف الجزائري  قا ون -62
  /http://raissouni.netالموقع الرسمي للدكتور أحمد الريسوني:  -63
http://talabadz1.blogspot.comبواباااااااااااااااااااااة الطلباااااااااااااااااااااة:         موقاااااااااااااااااااااع -64

https://www.jordanislamicbank.com/
http://raissouni.net/
http://talabadz1.blogspot.com/
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  هرس الآيات القرآنية أولا:
 الصيحة رفـ  الآيـة الآيـــة

 ريااااتاذّ الاا                       
  رإأإتمهم في افإ إقايباإلإت  امي هإهإ   29 09 ...صإرَّةٍ فإصإكَّتي وإجي

  هرس الأحـاديث النبويـةثانيا: 
 الصيحة طرف الحـديث الرف 
01  ..«...  36 «لإناإقإضيتم الكإعيبإةإ فإجإعإليتم لهإإا بإاباإيني
لإهإاتح وإسإبِّلي ثمإإرإتاإهإا» 02 ب سي أإصي  11 «احي
ثإةٍ:  ... إ ذإا مإاتإ الإي  يسإانم ا ايقإطإعإ عإنيهم » 03 لمهم إ لاَّ م ني ثإلاإ  34 «عإمإ
لإهإاتح وإتإصإدَّقيتإ د إا» 04 ئيتإ حإبإسيتإ أإصي  38 «إ ني ش 
تإبإسإ أإديرإاعإهم...» 05 ال دًاتح قإد  احي ال دٌ: فإإ  َّكممي تإ يل ممونإ خإ  36 «وإأإمَّا خإ

  هرس الأعلام المترق  له ثالثا:
 الصيحة الاس   الرف 
 38 .م1953سنة  أحمد بن عبد السلام الريسوني ولد  01
 34 .ه982 توفي-ه898ولد تحأبو السعود  مد بن مصطفى العمادي 02
 11 .م1940ولد سنة  منذر قحف  03
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 والجداول الأشكال هرس رابعا:
 الصيحة أو الجدول عنوام الشكل الرف 

 الشكلعنوام 
 22 .المصرفية مكو ات السيولةمخط  يوض   01
 24 .المصرفية مخط  يوض  العوامل المؤثرة في السيولة 02

 ولالجدعنوام 
حجم عائدات سندات المقارضة مقار ة بحجم التعاملات  01

 .2017 -2013للفسة  لموجودات البنا الإسلامي الأردني
49-50 

 -2013تطور حجم التعامل بسندات المقارضة للفسة  02
2017 . 

52 

قيم احتياجات المواطنين الأساسية الناتجة عن عمليات  03
 . 2017 -2013التمويل بسندات المقارضة للفسة 

54 

الحصص الناتجة من أرباح سندات المقارضة في نهاية السنة  04
 .2017 -2013للفسة 

55-56 
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  هرس الموضوعاتخامسا: 
 الصيحة الموضوع

 - إهداء
 - شكر وتقدير

 - الملاص
 أ ااااااااااااااااااا و مقدمة

 المبحث الأول: التعريف بمصطلحات الموضوع
 09 المطل  الأول: حقيقة الصكوك الوقفية

 09 الفرع الأول: تعريف الصكوك الوقفية  
 12 الوقفيةالفرع الثاني:خطوات ومبررات إصدار الصكوك   
 14 الفرع الثالث: أهداف الصكوك الوقفية وأ واعها  

 18 المطل  الثاني: مفهوم السيولة المصرفية
 18 الفرع الأول: تعريف السيولة المصرفية وأليتها  
 19 الفرع الثاني: مكو ات السيولة المصرفية والعوامل المؤثرة فيها  
 24 السيولة المصرفية و س  قياسهاالفرع الثالث:   ريات إدارة   

 28 خلاصة المبحث
 المبحث الثاني: الأحكام الفقهية والتن يمية للصكوك الوقفية

 30 المطل  الأول: حكم إصدار وتداول الصكوك الوقفية 
 30 حكم إصدار الصكوك الوقفية الفرع الأول:  
 35 الفرع الثاني:حكم تداول الصكوك الوقفية  

 41 الثاني: المتطلبات التن يمية للصكوك الوقفيةالمطل  
 41 الفرع الأول: الضواب  الشرعية لإصدار وتداول للصكوك الوقفية  
 43 الفرع الثاني: المتطلبات التن يمية لإصدار وتداول الصكوك الوقفية  

 44 خلاصة المبحث
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 المصرفيةالمبحث الثالث: مسالة الصكوك الوقفية في توفير السيولة  
 46 المطل  الأول: دراسة حالة البنا الإسلامي الأردني

 46 الفرع الأول: التعريف بالبنا الإسلامي الأردني  
 48 الفرع الثاني: واقع الصكوك الوقفية للبنا الإسلامي الأردني  

 57 المطل  الثاني: الآثار والأفاق الاقتصادية للصكوك الوقفية
 57 الآثار الاقتصادية للصكوك الوقفيةالفرع الأول:    
 60 الأفاق الاقتصادية المستقبلية للصكوك الوقفيةالتحديات و الفرع الثاني:   

 62 خلاصة المبحث
 64 خاتمة

 68 قائمة المصادر والمراجع
 الاافااهارس                                  

 76  القره ية فهرس الآيات
 76 النبوية فهرس الأحاديث
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