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 ل الله" و النعمة المسداة معلم الناس الخير "محمد رسو الرحمة المهداة ، الهادي البشير إلى

نْسَانَ بِ وو  صى الله بهما خير و إلى من أو  نَا الِْْ   الِدَيْهِ حُسْنًا و صَّي ْ

 العافية و إلى منبع الحنان أمي الغالية أمدها الله بالصحة و ، ح أبي الطاهرة و إلى ر 

 جتي الغالية" و جهدها "ز و لم تبخل علي بعطفها و قاسمتني التعب و إلى من شاركتني الحياة 

 عبد الرحمان" و نبض قلبي "محمد و لديا قرة عيني و إلى 

 اتي كل باسمه و أخو تي و إلى إخ

 فتحي هزيل و إلى كل من سار معنا في درب طلب العلم صديقيا عادل قاسمي 

 الاحبة  و إلى كل الاصدقاء 

 أهدي ثمرة  جهدي. 

 مجيدي صالح                                                                          

 

 

 

 



  

وعَلََى واَلِدَيَّ وأََنْ أعَْمَلَ  أَشْكُرَ نِعمْتََكَ الَّتِي أنَْ عمَْتَ علََيَّ ربَِِّ أوَزِْعْنِي أَنْ  :تعالىقال الله 
 عِبَادِكَ الصَّالِحِيَ  في  بِرَحْمتَِكَ  صاَلِحاً ت رَضْاَهُ وأَدَْخِلْنِي 

 فالحمد لك حتى ترضى، والحمد لك إذا رضيت، والحمد لك بعد الرضا أن 
 :أهدي ثمرته إلى وفقتني لْتمام هذا العمل المتواضع الذي

 الشمعة التي أنارت دربي وفتحت لي أبواب العلم والمعرفة، إلى الصدر 
 الحنون والقلب الرفيق إلى أعز ما أملك في الدنيا، الحبيبة الطاهرة الوفية، 
 والملاك الصافي القريب الله سبحانه وتعالى، ومعلمتي في الحياة، التي يهواها 

 ي الحبيبة.القلب وأسأل الله أن يرعاها، أم
 من ناضل من أجلي لأرتاح وهيأ لي أسباب النجاح الذي سعى جاهدا إلى 

 تربيتي وتعليمي أبي العزيز أسال الله أن يحفظه ويرعاه. 
 .إخوتي  إلى النجوم التي أهتدي بها وأسعد برؤيتهم 

 إلى الزوجة التي قاسمت معي هذا العناء حفضها الله ورعاها . 
 للعي زملائي وأصدقائي الذين كانوا لي نعم الصحبة إلى من هم كالنور 

  .ورفقاء الدرب كل باسمه
 . وفتحي هزيل مجيدي صالح صديقي العزيز الثمي إلى من شاركني هذا الجهد

 أعرفهم.  وإلى كل من ملأ قلبي ولم يسعه قلمي، إلى قارئ الأسطر وكل من
 عادل قاسمي 



  

 

 الهادي البشير، الرحمة المهداة والنعمة المسداة معلم الناس الخير "محمد رسول الله" صلى الله عليه وسلم إلى

نْسَانَ بِوالِدَيْهِ حُسْنًا  وإلى من أوصى الله بهما خير  نَا الِْْ   ووصَّي ْ

 وإلى منبع الحنان أمي الغالية أمدها الله بالصحة والعافية  إلى أبي ،

 إلى من شاركتني الحياة وقاسمتني التعب ولم تبخل علي بعطفها وجهدها "زوجتي الغالية" 
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 تقديرو  شكر
 

 .المذكرة هذه لْتمام فقناو  الذي القدير العلي لله أخيراً و  لاو أ الشكر

 : الفاضل أستاذنا إلى التقديرو  الشكر بخالص  المقام هذا في نتقدم يسرنا أن  كما

 بذله و  المذكرة هذه على بالْشراف تفضِّله على "زي محيريقوف"ر و الدكت الأستاذ

 .به  ينفعنا بما قتو الو  الجهد

 "عدنان محيريق"ر و الدكت :للمشرف المساعد  لو صو م الشكرو 

 .أساتذةو  معلمي من يده علىنا تتلمذ من لكل كل الشكر و  

 العمل.  هذا لْتمام بنصيحة أفادنا وأ ن و الع لنا مد من كلو 

 

 فتحي     عادلصالح                                       
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 :الملخص 
 ة الإسلاميقفية في الأداء المالي للمصارف و ك الو أثر الصك

  الأردن الإسلاميالبنك دراسة حالة  

 الْس  لامي الأردنية؛ م  ن خ  لال  رب  ة البن  ك الْس  لاميك و قفي  ة في البن  و ك الو ع الص  كو ض  و تطرق  ت الدراس  ة إلى م
قفي    ة في الأداء الم    الي للمص    ارف و ك الو بي    ان أل    ر الص    ك وه   و ل   ت الدراس    ة الْجاب    ة عل    ى التس    اؤل الأساس    ي و حاو 

ة اس تثمار الْس لاميأه م الص يا ال تي  ك ن للمص ارف و قفي ة و ك الو الص كو ق با و تطرق ت إلى التعري با بالو ،  ةالْسلامي
قفي  ة ه   ي و ك الو ال  تي م   ن أنه  ا أن الص   كو خلص   ت إلى عدي  د النت   ائ  و ، قفي  ةو ك الو إدارته  ا للص   كو قفي   ة و ال الو الأم  
عيتها م ن و أنه ا تس تمد مش ر و ق با و م على أس اس عق د الو تقو قبا و تمثل المال المو ل و للتدا  ية القيمة قابلةو ثائق متساو 
الفع   ال في الأداء الم   الي و قفي   ة الأل   ر الا    ابي و ك الو أن للص   كو التأقي   ت  ون بص   فة التأبي   د أو د ال   ذي يك   و ق   با النق   و 

            على نسب السيولة والربحية.  قفيةو ك الو بي الأثار الا ابية للصك من و ة. الْسلاميللمصارف 

 مقارضة.    سندات، مالي أداء، قفيةو ك  و صك، قباو ، ةإسلاميك و صك، ةإسلاميمصارف  :الكلمات المفتاحية

Abstract 
The study dealt with an important topic that Islamic banks can develop and 

occupy a prominent position in it. The study tried to answer the basic question ،

which is to explain the effect of  waqf sukuk on the financial performance of Islamic 

banks ،and it touched on the definition of waqf ،and waqf sukuk ،and the most 

important formulas that Islamic banks can invest and manage endowment funds. For  

waqf sukuk ،and I concluded with many results ،the most important of which is that 

waqf sukuk are documents of equal value that are negotiable and represent the 

money positioned and are based on the waqf  contract and that they derive their 

legitimacy from the cash endowment which is in the form of perpetuation or time 

and that the endowment sukuk has a positive and effective impact on the financial 

performance of Islamic banks 

Keywords:Islamic banks ،Islamic ،Sukuk waqf ،waqf Sukuk ،Financial performance. 
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 مقدمة  

 ب  

 

 قطاعات للاث إلى، المستدامة الشاملة التنمية تحقيق إلى مجتمعة تسعى التي الاقتصاد في القطاعات تنقسم     
 في تتمث ل القطاع ات ه ذهو ، مس تدامة تنمي ة إلى لو ص و ال في المجتم ع أه داف لتحقي ق ال بعض بعض ها م ع تتفاع ل
 بك ل عيو التط  وأ الخ ري بالقط اع يس مى م ا وأ الثال   القط اع إلى بالْض افة الخ ا  القط اعو  ميو الحك  القط اع
 .أشكاله
م ن  فرهو ي  بم او ، كثري ة اجتماعية خدمات من فرهو ي بماو  لو أص من  لكه بما القطاعات أهم من يعد الثال  فالقطاع

 .غريهاو  الثقافةو  الصحية الرعايةو  كالتعليم التنمية في يةو الحي للمجالات يلو تم
را و د ق باو ال لع ب حي  ، ةالْس لامي الحض ارة ب ه اتس مت ال ذي الثال   القط اع مؤسس ات أه م أح د ق باو ال يعت رو 

المجتمع ات  فيه ا اتس مت ال تي دو العه  في ذل كو ، لقافي او ، اجتماعي ا، اقتص اديا ةالْس لامي المجتمع ات يرو تط  في فع الا
في  رهو د تقل صو  الْن الو  للتهم ي  تع رض ق د النظ ام هذا لكن ؛الْسلامي الاقتصاد مؤسسات بانتشار ةالْسلامي
     .ةالْسلامي المجتمعات
إلى  ةالْس  لامياله  دف ال  ذي تس  عى المص  ارف و ة الْس  لاميير المجتمع  ات و ق  با في تط  و ر ال  ذي لعب  ه الو م  ع ال  دو 
قفي  ة و المتمث  ل في المؤسس  ات الو التق  ت الغ  ايتي ب  ي القط  اع الخ  يري ، اجتماعي  اِّ و تنمي  ة المجتم  ع اقتص  ادياِّ  وه  و تحقيق  ه 

قي   ق غايته   ا ة تحالْس   لاميبحي     ض   منت المص   ارف ، ةالْس   لاميالمتمث   ل في المص   ارف و  الْس   لاميالقط   اع المص   رفي و 
بالت  الي و ق  ة في القط اع المص رفي و ض مان مكان ة مرمو بم  ا يحق ق له ا ض  مان أفض ل ربحي ة  كن  ة و ق با و ال الو باس تثمار أم 

 تحقيق أفضل أداء مالي لها.
    :ء ما تقدم  كننا أن نطرح الاشكالية الرئيسة التاليةو علي ضو 

   الاشكالية الرئيسة
    ؟ةالْسلاميفي الأداء المالي للمصارف قفية و ك الو لصككيبا تؤلر ا

    :الاسئلة الفرعية
 المصارف؟      و أنيتها في الاقتصاد ماهي و قفية؟ و ك الو ماهي الصك-1
 قفية؟      و ك الو ال الصكو ة استثمار أمالْسلاميكيبا  كن للمصارف -2
 ة؟  الْسلاميقفية أن تحدله في الأداء المالي للمصارف و ك الو ما الألر الذي  كن للصك -3
   ؟ الأردني الْسلاميقفية في الأداء المالي للبنك و ك الو كيبا تؤلر الصك-4
 



 مقدمة  

 ج  

 

      فرضيات الدراسة
ق     اف.                          و الأو ق     با و ن في مج     ال الو ة غ     ير أنه     ا تك     الْس     لاميك و اع الص     كو ع م     ن أن     و قفي     ة ه     ي ن     و ك الو الص     ك -
ي  ل المتع  ارف عليه  ا ل  دى المص  ارف و ف  ق ص  يا التمو قفي  ة و ك الو ال الص  كو ة اس  تثمار أم  الْس  لامي ك  ن للمص  ارف  -

 ة. الْسلاميالمستمدة  ا تقره الشريعة و ة الْسلامي
 ة.      الْسلاميفعال في الأداء المالي للمصارف و قفية ألر ا ابي و ك الو للصك -

       :عو ضو مبررات اختيار الم
      :في المتمثلةو ع و ضو هناك عدة أسباب لاختيار الم

 :ذاتيةالسباب الأ
 ة. الْسلامير المنتجات المالية و الرغبة في معرفة تط -
 جيهنا لدراسته.       و افق رغبتنا مع رغبة الأستاذ المشرف في تو ت -
      :عيةو ضو المسباب الأ
 -   .                                    ةالْس لامي المص رفية العمليات في اليةالم نتجاتالم أحدث على التعرف -
 التألير على الأداء المالي للمصارف.         في قفيةو ال كو الصك قدرة مدى لمعرفة الماسة الحاجة-
    .ةالْسلاميمعرفة الجديد في مجال المصارف و ث و البح هذه لمثل الاقتصاد طلبة حاجة -

     :أهداف الدراسة
            :هذه الدراسة تسعي لتحقيق الأهداف التاليةو ، عة من الأهداف ترمي لتحقيقهاو لكل دراسة مجم

 .الْسلامييل و ات التمو ع أدو المصرفي فيما يخص تنعي و نشر ال -
 قفية.و ك الو ال الصكو ة من استثمار أمالْسلاميإبراز ما ستحققه المصارف  -
 قفية.و ك الو ة فيما يخص الصكالْسلاميالاجتماعي للمصارف و ر الاقتصادي و بيان الد -
       :د الدراسةو حد
ك و ال الص   كو ظ  با أم   و م بتو ال  ذي يق    الأردني الْس   لاميتتمث   ل في دراس  ة تطبيقي   ة عل   ى البن  ك و  :د المكانيـــةو الحـــد
 استثمارها.  و قفية  و ال

ــةو الحـــد إلى  2009للف   اة الممت   دة ب   ي  الأردني الْس   لاميذل   ك بالاعتم   اد عل   ى التق   ارير المالي   ة للبن   ك و  :د الزمنيـ
2019  . 



 مقدمة  

 د  

 

     :ات المستخدمةو دالأو المنهج  

ص  في و تبع  ا ل  ذلك اعتم  دنا عل  ى منهجي  ي ن  ا الم  نه  الو ، التس  اؤلات الفرعي  ةو ح  ة و للإجاب  ة عل  ى الاش  كالية المطر 
    :المنه  التحليلي حي  أنو 
ة الْس    لاميبالمص    ارف  التعريف    ات الخاص    ةنس    ب بالنس    بة للش    ق النظ    ري م    ن حي      الأ وه    و  :ص    فيو الم    نه  ال -
 قبا.  و ل الو الأحكام العامة حو قفية و ك الو الصكو ة الْسلاميك  و الصكو 
 الْس  لاميالتق  ارير المالي  ة للبن  ك و ذل  ك بتحلي  ل البي  انات و نس  ب لع  رض دراس  ة الحال  ة الأ وه  و  :الم  نه  التحليل  ي -

 .        الأردني
     :يلي فيمابات و تتمثل الصعو  :بات الدراسةو صع
ة.                            الْس       لاميتقي       يم الأداء الم       الي للمص       ارف و قفي       ة و ك الو د دراس       ات س       ابقة  م       ع ب       ي الص       كو ج       و ع       دم  -
 لطرح عدة اسئلة  كن أن تساعدنا في عملية البح .  الأردني الْسلامياصل مع البنك و بة التو صع -
        قت المخصص للإعداد المذكرة.و ضيق ال-

 :هيكل الدراسة
       :إلى فصليي الني نا IMRADتم تقسيم الدراسة حسب طريقة 

، ان   درج تح   ت ه   ذا الفص   ل مبحث   يو ، ةالْس   لاميالمص   ارف و ك و ان الادبي   ات النظري   ة للص   كو ل عن   و الفص   ل الأ  -
ة الْس    لاميخص   ائص المص    ارف و ة حي      تطرقن   ا إلى تعري    با الْس   لاميالمص    ارف و ك و ل ماهي    ة الص   كو المبح     الأ

تطرقن ا إلى تعريفه ا و ة الْس لاميك و أم ا المبح   الث اني ماهي ة الص ك، ال فيه او استخدامات الأم و ارد و إلى مو أهدافها  و 
 لها.        و تداو آليات إصدارها و اعها و إلى بيان أنو خصائصها و 

ختمن اه و قفي ة و ال الوقبا الص كوكفتطرقنا إلى ماهية ، الدراسات السابقةو قفية و ك الو انه الصكو أما المبح  الثاني فعن
 اتها البحثية.و بيان فجو قمنا بانتقادها و قفية و ك الو ل الصكو دراسة سابقة ح ينبعشر 
قس  مناه إلى و  الأردني الْس  لاميقفي  ة في الأداء الم  الي للبن  ك و ك الو ان تقي  يم أل  ر الص  كو الفص  ل الث  اني فحم  ل عن   -

اقع وو تطرقنا إلى التعريبا بالبنك و  الأردني الْسلاميقفية في البنك و ك الو اقع الصكو انه و ل عنو المبح  الأ، مبحثي
بين ا أل ر و المؤش رات المالي ة للبن ك و مختل با النس ب و المبح   الث اني قمن ا بع رض التق ارير المالي ة و ،  قفية في هو ك الو الصك
 قفية في الأداء المالي للبنك )محل الدراسة(.و ك الو الصك



 

 

 

 

 

 

 لو الفصل الأ 
المصـارف و ك و الأدبيات النظرية للصك
 ــةالإسلامي
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 :تمهيد
راِّ مه م في التع املات المالي ة م ن و فه ي تلع ب د، الأساسية في الحياة الاقتص اديةو تمثل المصارف الركيزة الحتمية       

اس تغلال و اس تقطاب المس تثمرين و امتصا  الكتلة النقدي ة و المالية و اق التجارية و تسيير الأسخلال تأليرها الفعال في 
 .إسلاميفق إطار و الهم و ظيبا أمو ن تو مدخرات الأفراد الذين يرد

ة الْس  لاميات الاس  تثمارية و ذ الأدو نف  و ة و م  ع تزاي  د ق و ، اس  عاِّ و ازده اراِّ و انتش  اراِّ  الْس  لاميات الاس  تثمار و تش هد أدو 
ات ال    تي و اح    دة م    ن أه    م ه    ذه الأدو ة كالْس    لاميك و ب    رزت الص    ك، الاقتص    ادية المختلف    ةو في العملي    ات المص    رفية 

 المال.اق و استطاعت أن  د لها مكانة بارزة في أس
ق    د حظي    ت م    ؤخراِّ باهتم    ام و ، الحديث    ة الْس    لاميي    ل و ات التمو قفي    ة أداة م    ن أدو ك الو ر الص    كتعت     

 الأفراد.و ل و شهدت تزايد كبير باهتمام الد، الدارسيو الباحثي 
قفية بشكل خا  قمنا بتقسيم هذا و ك الو الصكو ة بشكل عام الْسلاميك و ل الصكو للتعمق أكثر حو 

 :ناالفصل إلى مبحثي الني 
 ةالإسلاميالمصارف و ك و ماهية الصك :لو المبحث الأ 
 الدراسات السابقةو قفية و ك الو الصك :الثان المبحث  
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 ةالإسلاميالمصارف و ك و ماهية الصك :لو المبحث الأ
ة إلى غرس الْسلاميل و كل الد  سعىتو ، رفع الحرجو التكافل و ن و لتعاا مبادئة في طياتها الْسلاميتحمل الشريعة     
 الْس  لاميف  ق الم  نه  و نش  اء مص  ارف تتماش  ى عليه  ا إ ِّ لزام  افك  ان ، في جمي  ع معاملاته  او ، في مجتمعه  ا المب  ادئه  ذه 

م ن  ه ذا لم ا حقق تو ، ع الع المو من خلال انتشارها الهائل ع ر رب ، اسعاِّ و لاِّ و قبو فلاقت استحساناِّ ، البعيد على الربا
 .رة اقتصادية ضخمةو لو تنمية 

 :ةالإسلاميماهية المصارف  :لو الأالمطلب 
 ةالإسلامي المصارف تعريف :لاو أ

        :إلىة الْسلاميل تعريبا المصارف و تعددت آراء الباحثي ح
ارد م    ن الأف    راد و اجتماعي    ة تس    عي إلى ج    ذب الم    و اقتص    ادية و مص    رفية و ة ه    ي منظم    ة مالي    ة الْس    لاميالمص    ارف 

قي  ق تعم  ل عل  ى تحو تعم  ل عل  ى اس  تخدامها الاس  تخدام الأفض  ل م  ع أداء الخ  دمات المص  رفية المتع  ددة و المؤسس ات و 
تلت     زم بمب     ادئ و كم     ا تس     هم في تحقي     ق التكاف     ل الاجتم     اعي في المجتم     ع ،  العائ     د المناس     ب لأص     حاب رأس الم     ال

المؤسس ات م ع مراع اة و الاجتماعية للأفراد و ذلك بهدف تحقيق التنمية الاقتصادية و ،  ةالْسلاميمقتضيات الشريعة  و 
  1ف المجتمع.و ظر 

إدارته   ا لجمي  ع أعماله   ا و نش   اطها الاس  تثماري و مؤسس  ة مص   رفية تلت  زم في جمي   ع معاملاته  ا  وه    الْس  لاميفالمص  رف 
         2خارجياِّ.و كذلك بأهداف داخلياِّ و ، مقاصدهاو ة الْسلاميبالشريعة 

يَانهَُ ) :له تع الىو امتثالا لقو  رُفٍ و رِضْ و ىٰ مِنَ اللََِّّ و تَـقْ  علىفَمَنْ أَسَّسَ بُـنـْ فَا جــُ يَانهَُ عَلــَىٰ شــَ انٍ خَيْرٌ أَم مَّنْ أَسَّسَ بُـنـْ
ُ لَا و  نَّمَ هَارٍ فاَنْْاَرَ بهِِ في نَارِ جَهَ            3( مَ الظَّالِمِينو يَـهْدِي الْقَ  اللََّّ

 

 

 

 

                                             

 
،دار الكتب  1ط، ة والمصارف التقليدية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية سلاميالمصارف الْ ،الهاشميمحمد الطاهر  1

 .123م،  2010الوطنية،بنغازي،ليبيا،
،معهد البحوث والتدريب التابع للبنك 34ة ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب العربي، وقائع ندوة رقم سلاميلقمان محمد مرزوق، البنوك الْ 2
 .129ه ، 1417مكتبة الملك فهد،،  للتنمية سلاميالْ
 .109الآية سورة التوبة  3
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       ةالإسلامي  أهداف المصارفو خصائص  :ثانيا
          1: كن تلخيصها في ما يليو 
   :ةالإسلاميخصائص المصارف  -1 
 عطاءاِّ   و عدم تعاملها بالفائدة )الربا( أخذاِّ -
 أنشطتها       و الحرام عند قيامها بأعمالها و الالتزام التام بقاعدة الحلال -
 غيرهم       و زيع الزكاة من المتعاملي مع المصرف و تو تقديم خدمة جمع -
 اجهة حاجات اجتماعية ملحة      و ض الحسنة لمو تقديم القر -
 الخيرية الهادفة           و عات الاجتماعية و المسانة في المشر -
       2:فيتتمثل  و  :ةالإسلاميأهداف المصارف -2
 تحقيق الأرباح        و ال و استثمار الأمو دائع و ة إلى جذب الالْسلاميتسعى المصارف -
 دعي    و فير الأمان للمو تو يل للمستثمرين و فير التمو تو تقديم الخدمات المصرفية -
 اجتماعياِّ           و تحقيق الانتشار جغرافياِّ و ارد البشرية و تنمية الم-
 .المصرفيةير الخدمات و تطو ابتكار -
 خ   دمات تق   ديمبم و مص   رفية تق   و ه   ي مؤسس   ات مالي   ة  ةالْس   لاميس   بق نس   تخلص أن المص   ارف  خ   لال م   ا م   نو  

   3:ة إليإسلاميفق صيا معاملات و  تتماشي
      الخسائر.و المشاركة في الأرباح  -
        .ظيفها حسب متطلبات العملاءو تو ارد و فير المو ت -
      ة في تحقيق التنمية الاقتصادية.المسان -
  المجتمع.ن في و التعاو أ التكافل تعزيز مبد -
         .في التعاملات المالية الْسلاميتطبيق المنه   -
    .ة لجذب المدخراتإسلاميمصرفية  اتو أد استحداثو ير و تط -

 
 .24-17م،   2010سوريا،، كلية الاقتصاد، جامعة حلب،  رسالة ماجستير، ة سلاميتقييم الأداء المالي للمصارف الْ، يحيي عاصيإمارة محمد  1
، (2019الى 1990الجزائرية والمصارف التشاركية المغربية )من   ة سلاميدراسة مقارنة تحليلية  لمؤشرات عمل المصارف الْ، سعيدة الأسود واخرون  2

 .04م،  2020جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي،الجزائر،، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،  مذكرة ماسا
 .المرجع نفسه 3
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     .القائمة في المصارف التقليدية الاختلالاتو تصحيح النظريات  -
ر و ل الت الي تط و نبي في الجد مختلفة مصادراعتماداِّ على و ، العالم انتشارا عرو سعاِّ و هذا ما جعل المصارف تشهد تو 

 العالم.في  ةالْسلاميعدد المصارف 
 تطور عدد المصارف الإسلامية في العالم :1جدول 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة 
 191 190 182 175 171 169 ة الإسلاميعدد المصارف 

اعة المالية رقة مقدمة إلى مؤتمر التكافل المؤسسي للصنو ، يلو الهيئات الداعمة لهذا التم و  الْسلامييل و اقع التمو ، حة عليو زيان بر ، داني ناديةو س :المصدر
 1572 ، الشلبا، علي و جامعة حسيبة بن ب، ة الْسلاميالمصرفية و 

 ة       الإسلاميال في المصارف و استخدامات الأمو ارد و م ا  لثثا
 ، ازدهار الاقتصادو لتنمية ة من حي  هدفهما في تحقيق االْسلاميالمصارف و لا تختلبا مهام المصارف التقليدية 

     استخدامها.طرق و ال و أنهما يختلفان من حي  مصادر الأمغير 
             ة الْسلاميال من خلال ميزانية المصارف و استخدام الأمو ارد و سع إلى مو سنتطرق بشكل أو 
    ةالإسلاميخدمات المصارف  .1
       :فيعة من الخدمات تتمثل و م بمجمو يق الْسلاميعلى هذا الأساس فالمصرف و 

ن  ه أداة و ة عل  ى كو ع  لا، م  ن القي  ام بمهام  ه المختلف  ة الْس  لاميه  ى مس  تلزمات تمك  ن المص  رف و  :اردو تعبئــة الم ــ 1.1
                  .الاجتماعي       ةو جهه       ا الص       حيح لخدم      ة التنمي       ة الاقتص       ادية و جيهه       ا لو تو  مهم      ة في  مي       ع م       دخرات المجتم      ع

حس   ابات و دائ   ع الاس   تثمارية و الو دائ   ع الأمان   ة وو الحس   ابات الجاري   ة و م   ن أش   كالها المس   انة في رأس الم   ال المص   رف و 
ة الْس  لاميال  دعم مص  ادر أخ  رى ل  دخل المص  ارف و الم  نح و الهب  ات و الص  دقات و ال الزك  اة و كم  ا تعت  ر أم  ،  الاس  تثمار

     1.تنفرد في معظمها على المصارف التقليدية
اع  د و فق  اِّ للقو ت  تم  ارس  ته و ، ةالْس  لاميالاس  تثمار أس  اس عم  ل المص  ارف و ظي  با و يع  د الت :الو ظيــف الأم ــو ت 2.1

ج  ه النش  اط و ظيف  ه في مختل  با أو زيادت  ه م  ن خ  لال تو الش  رعية ال  تي تحك  م المع  املات بش  كل يض  من نم  اء رأس الم  ال 
هناك العديد من الصيا المعاف بها من قبل الفقهاء  ارها المصرف و ، خدمات يحتاجها المجتمعو الْنتاجي من سلع  

المنتهي   ة  والمش   اركات المتناقص   ة أو ت   ة و ة لأج   ال متفاالْس   لاميالمش   اركات و لي   ة و الدو أنه   ا المرابح   ة ا لي   ة  الْس   لامي

 
 .202عربي، مرجع سابق،   ة ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب السلاميلقمان محمد مرزوق، البنوك الْ 1
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بيع و الْجارة و يع بالتقسيط ة كالبالْسلاميالمتاجرات و ، المتعددة الأطراف وة الثنائية أالْسلاميالمضاربات  و بالتمليك 
   .الصفقات المتكافئةو المساقاة و المصانعة و د المزارعة و عقو السلم  
ترتك   ز و اس  تقطاب عم   لاء ج  دد و إلى ا افظ  ة عل   ى العم  لاء  الْس  لاميرم  ى المص   رف ي :إدارة الاســـتثمارات 3.1
، إدارته  او المجتم  ع منه  ا تأس  يك الش  ركات و د المص  رف في ه  ذا المج  ال في ع  دد كب  ير م  ن القض  ايا ال  تي ته  م المس  لم و جه  
ف     اء و الو ، يقهاو تس     و إدارة العق     ارات و ، ص     اياو تنفي     ذ الو تص     فية الاك     ات و ، ى الاقتص     اديةو عم    ل دراس     ات الج     دو 

         .غيرهاو عمليات الشحن و بالتزامات نيابة عن العميل 
الكف  اءات و ع  ة م  ن الخ  راء و ة تض  م مجمالْس  لاميالمص  ارف  نو لك   :الاقتصــاديةو تقــدا الاستشــارات الماليــة  4.1

التخط    يط و يق و التس    و ، ك    ذا في مج    ال الْنت    اجو ، يس    اعدها ه    ذا في تق    ديم خ    دمات اس    تثمارية مالي    ة، الاقتص    ادية
 ظيفها و تو ارد و نية المنظمة لعمليات تع  بئة المو القانو د المالية و تصميم القيو ن الاقتصادي و التعاو إدارة الأفراد و ، التنظيمو 
 :ةالإسلاميال في المصارف و مصادر الأم .2
    زعة.و أرباح غير مو الاحتياطات و تضم رأس المال و ق الملكية و هي عبارة على حقو  :المصارد الداخلية1.2 
يعت ر و ، دعيو الثق ة ب ي الم و بالْض افة عل ى أن ه مرك ز الأم ان ، المصدر الأساسي لب دء النش اط  وهو   :رأس المالأ(   

   لها.و قع حدو تأميناِّ على الخسائر المت
           1ال التي تتحصل عليها من أرباح المصرف لدعم مركزها المالي.و هي تلك الأمو   :الاحتياطاتب(

يعي د اس تخدامها في و تمك ن المص رف أن يحتجزه ا و ، زيعو الأرباح الفائضة بعد عملية الت  هىو   :ج( الأرباح المحتجزة
        2زعة.و الغير م وات القادمة تحت مسمى أرباح مرحلة أو السن
     :هي كما يليو  :المصادر الخارجية 2.2

 ة في حس ابات الاس  تثمار.الْس لاميدع تح ت الطل ب ل دي المص ارف و ال الم  و الأم  ه ي تل كو  :أ( الحســابات الجاريــة
ال و ظي  با أم  و ة بتالْس  لاميقاع  دة "الغ  نم بالغ  رم" م  ن خ  لال قي  ام المص  ارف  تطب  ق هن  او  :الاســتثمارب( حســابات 

 ل على العائد.    و دعي في استثمارات بغية الحصو الم

 
المعهد العالمي للفكر  ، ،دار السلام للنشر والتوزيع والاجمة 1ط، مي في المصارف والنقود والأسواق الماليةلا سي جمعة محمد، موسوعة الاقتصاد الْعل 1
 .10م، 2009، ، القاهرة سلاميالْ
 .161التقليدية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، مرجع سابق،  ة والمصارف سلاميالمصارف الْ محمد الطاهر الهاشمي، 2
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ة الْس لاميالمص رفات للمناس بات اس تثنائية ل دى المص ارف  وارئ أو دع ة للط و ال المو الأم   ه يو   :فيرو التج(حسابات  
             1.مص    ادر خارجي     ةو ن م    ن مص     ادر داخلي    ة و ة تتك    الْس    لاميارد المص     ارف و يظه    ر م    ن خ    لال م     ا س    بق أن م    و 
         :ةالإسلاميال في المصارف و استخدامات الأم .3
ة فأنه ا إس لاميمص رفية و فق صيا معاملات مالي ة و ل من خلالها المشاريع و ال التي تمو أما بالنسبة لاستخدامات الأمو 

أس  اليب و ، ةالْس  لاميال في المص  ارف و ل اس  تخدامات الأم  و ض  ح في ج  دو حي    سن، ي  ل النش  اطو يح  ددها طبيع  ة تم
 :التي تقسم الى فئتي ناو حة و يلية الممنو من خلال الصيا التمو ،  يلهاو تم

    :المشاركاتيل على أساس و صيغ التم 1.3
يل في تقديم المال اللازم و مع طالب التم الْسلاميجب المصرف و يلي يشاك بمو ب تمو هي أسلو   :المشاركة  1.1.3
  2يل كل منهما.و ن عليه أما الخسارة فبنسبة تمو زع الربح بينهما بحسب ما يتفقو يو ، عملية ما وع ما أو لمشر 

خر ليعم ل في ه عل ى أن يك و هي اتفاق بي طرفي يقدم احدنا بمو   :المضاربة  2.1.3 ن ال ربح بينهم ا و جبه ماله للأِّ
   3على ما يتفقان عليه.

د و المغارس ة بغ رس أش جار عل ى ارض تع  وم بمقتض اه ش خص يس مى الش ريك العام ل أو عقد يق   :المغارسة  3.1.3
المغ   ارس حص  ة ش   ائعة م   ن  والعام  ل أن الش   ريك و ملكيته  ا إلى ش   خص أخ  ر يس   مى ص  احب الأرض عل   ى أن يك  

     .حد الْثمار وما أو غها حدا معلو الأشجار عند بلو الأرض 
    4هي دفع الشجر إلى من يصلحه بجزء من ثمره. :المساقاة 4.1.3
مش   اركتها في غلته  ا بنس   بة يتفق  ان عليه   ا  و ، م  زارع مس  تعد للعم   ل فيه  او عق   د ب  ي مال   ك أرض  :المزارعـــة 5.1.3
  5الربع. والثل  أ وكالنصبا أ

    :عو يل على أساس البيو صيغ التم 2.3

 
 .118  ، م2011بنغازي،ليبيا،، دار الكتب الوطنية، مية النظرية والتطبيق لاسالمصارف الْ  عبد اللطيبا حمزة القراوي، 1
للبح   وث  سلاميللتنمية، المعهد الْ سلامي ، مكتبة الملك فهد، البنك ال1ْللبنوك، نط الاسااتيجية عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، الْدارة  2

 .283م،   2009،جدة،66والتدري     ب، رقم 
 .276  ، ة ودورها في تنمية اقتصاديات المغرب العربي، مرجع سابقسلاميلقمان محمد مرزوق، البنوك الْ 3
 .118ة، مرجع سابق، سلاميفي المعاملات المالية الْعبد الستار الخويليدي، لفروق الأساسية  4
  سلامية الممكنة لتمويل المزارعة، محاضرة القيت بمؤتمر هيئة ا اسبة والمراجعة  لمؤسسات التمويل، المعهد الْ سلاميالعقود الْ، عبد القادر شاشي  5

 . 12،  8/5/2012للتدريب والبحوث، البحرين،
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ــة 1.2.3            1م يتفق   ان علي   ه.و زيادة رب   ح معل   و ل بال   ثمن ال   ذي قام   ت ب   ه الس   لعة و بي   ع م   ا  لك   ه بالعق   د الأ :المرابحـ
   2ب صنعه.و فة في الذمة مطلو صو عقد بيع على عي م وهو   :ستصناعالإ  2.2.3
    3ف بما يضبطه في ذمة مؤجل بثمن مقبض بمجلك العقد.و صو عقد على ما يصح بيعه م وهو  :السلم 3.2.3

    4م.و مة بثمن معلو عقد لازم على منفعة مدة معل :الإجارة 34.2.
ع من السلبا لانتفاع المقاض بالشيء ال ذي و ن وهو ، يرد بدلهو دفع مال لمن ينتفع به  وه  :ض الحسنةو القر   3.3
     6لَهُ أَجْرٌ كَرِاٌ(و مَّن ذَا الَّذِي يُـقْرِضُ اللَََّّ قَـرْضًا حَسَنًا فَـيُضَاعِفَهُ لَهُ  ):له تعاليو تبعاِّ لقو ، 5يقاضه

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .42 ، م1992،دار الصحابة للااث، طنطا، لقاهرة،1للفوائد الربوبة،ط  سلامي د، البديل الْعاشور عبد الجواد عبد الحمي 1
 .69،  2015، معهد دبي القضائي، 1ة،طسلاميعبد الستار الخويلدي، الفروق الأساسية في المعاملات المالية الْ 2
 .03م،  2002والشروط والآثار دراسة فقهية تطبيقية، شبكة الالوكة،عبد العزيز بن الدغيثر، التمويل بعقد السلم في السلع الدولية، المفهوم  3
 .82، مركز الدراسات المعرفية، القاهرة، بدون سنة،  سلاميخالد عبد المنعم، ملخصات موسوعة الاقتصاد الْ  4
ة، جامعة سانت  إسلامي ة في تنمية المجتمع، رسالة ماجستير، تخصص اقتصاد ومصارف سلاميسيبا هشام، القرض الحسن المقدم من المصارف الْ 5

 .08م،  2008كليمينتك،
 11سورة الحديد الآية  6
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 ةالإسلاميال في المصارف و استخدامات الأمو ضح بيان مصادر  و ي 02ل رقم و جد
 م(و ال )الخصو مصادر الأم ل(و ال )الأصو استخدامات الأم

 دات نقديةو جو م
 د حاضرة بخزينة المصرفو نق-
 أرصدة لدى المصرف المركزي-
 بات جارية لدى المصارفو مطل-
 استثمارات سائلة-
 صناديق استثمار(، محافظ، استثمارات مختلفة )أسهم-
 يل قصير الأجلو تم
 يل  اري)مرابحة(و تم-
 يل رأسمالي عاملو تم-
 يل استهلاكي)فردي(و تم-
 يل بيع سلمو تم-
 القرض الحسن-
 يل الأجل و طو سط و يل متو تم
 يلو مشاركات/تم-
 مضاربات متكررة-
 سط الأجل(و البيع بالتقسيط)مت-
 البيع التأجيري )إ ار منتهية بالتمليك(-
 عات/عقاراتو يل مشر و تم-

 استثمارات رأسمالية
 تأسيك شركاتوعات و مسانة في مشر -
 ن سلعي(و مخز و ل ثابتة و ل أخرى)أصو أص

حس  ابات نظامي  ة )التزام  ات العم  لاء مقاب  ل الض  مانات 
 لات(و القبو 

 ارد الخارجية(و )الم دائعو ال
 الحسابات الجارية-
 الادخارو فير و حسابات الت-
 حسابات الاستثمار-
 زيعو احتياطات غير مخصصة للت-
 ارد أخرىو م
 دائعو ائد و زيعات عو ت-
 تأمينات نقدية-
 مخصص مخاطر استثمار-
 صناديق الزكاةو حسابات -
 راق الدفعو أ-

 حسابات نظامية
 لاتو القبو التزامات العملاء مقابل الضمانات -

 158 ،  مرجع سابق، الاجتماعيةو رها في تحقيق التنمية الاقتصادية و دو المصارف التقليدية و ة الْسلاميالمصارف ، محمد الطاهر الهاشمي :المصدر
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 ةالإسلاميال في المصارف  و استخدامات الأم  ومصادر  :1شكل 

 
 .211  ، مرجع سابق، الاجتماعيةو رها في تحقيق التنمية الاقتصادية و دو المصارف التقليدية و ة الْسلاميالمصارف ، محمد الطاهر الهاشمي :المصدر
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 ـةالإسلاميك  و مـاهيـة الصكـ :الثان المطلب 
      :خصائصهاو ة الإسلاميك و الصكم و مفه :لاو أ

المؤسس  ات و ك و ات المالي ة ال  تي طرحته ا البن  و ة عل  ى الأدالْس  لاميك و الص ك وك أو إط  لاق مص طلح الص  كيعت ر      
نظ  را لحاج  ة ، ةالْس  لاميس الص  ناعة المالي  ة و مص  طلحا ح  ديثا في ق  ام، ة ب  ديلا ع  ن س  ندات الفائ  دةالْس  لاميالمالي  ة 

لك ن بطريق ة ش رعية و ة ت ؤدي نف ك الأغ راض ال تي تؤديه ا الس ندات التقليدي ة إسلاميات مالية و هذه الصناعة إلى أد
    ي.و يل غير ربو المستثمرين الراغبي في تمو تلبي حاجات المتعاملي 

 :ي ثم الاصطلاحي كالتاليو ة من الجانب اللغالْسلاميك و  كننا تعريبا الصك :ةالإسلاميك و م الصكو مفه .1
      :ك لغةو .تعريف الصك1.1
لي و م  ن  رق  ة ال  تي تخ  رجو الم  راد هن  ا بالو ، ب  ة ب  دينو رق  ة المكتو ال والص  ك ه  و س و فل  و جم  ع ص  ك كفل  ك  :ك لغ  ةو الص  ك

، ةو أي دفع ه بق ، ص كه ص كا :يق الو 1،غ يره وكذا من طع ام أو ن يكتب فيها الْنسان كذا الأمر بالرزق لمستحقه بأ
         2.جْهَهَاو فأََقـْبـَلَتِ امْرَأتَهُُ في صَرَّةٍ فَصَكَّتْ  :قال تعالى
    :ك اصطلاحا  و الصكتعريف  .2.1

م   ن حي     تحدي   د  الْس   لاميالمج   الك المتخصص   ة في الاقتص   اد الم  الي و الهيئ  ات و مف   اهيم الب   احثي و تع  دت عب   ارات 
المراجع    ة للمؤسس    ات المالي    ة و حي      ع    رف المجل    ك الش    رعي لهيئ    ة ا اس    بة ، ةالْس    لاميك و ح    د للص    كو م مو مفه    

ل حصص ا ث ية القيم ة تمو ثائق متساو »  :ك بأنهاو مصطلح الصك، 17في معياره رقم  (  AAOIFIة )  الْسلامي
ذل  ك و ، نش  اط اس  تثماري خ  ا  وع مع  ي أو دات مش  ر و ج  و في م وخ  دمات أ ومن  افع أ وش  ائعة في ملكي  ة أعي  ان أ
في ح ي ع رف مجل ك 3،ب دء اس تخدامها فيم ا أص درت م ن أجل هو قفل باب الاكتت اب و ك و بعد تحصيل قيمة الصك

ه  ي و ، يش  ار له  ا ع  ادة بس  ندات المقارض  ة"و ، ك جم  ع ص  كو »الص  ك :ك ه  يو ة بان الص  كالْس  لاميالخ  دمات المالي  ة 

 
 م   1992، دار إحياء الااث العربي بيروت، 10، ج2النووي، يحي بن شرف، صحيح مسلم بشرح النووي، ط 1
   29 :الآية ، سورة الذاريات 2

AAOIFI* ْة  سلامية، ثم إنشاءها بموجب اتفاقية التأسيك الموقعة بي عديد من المؤسسات المالية الْسلاميهيئة ا اسبة والمراجعة المؤسسات المالية ال
بحرين  م في دولة ال 1991مارس  27رمضان ه  الموافق  11م في الجزائر، وقد تم تسجيل الهيئة في 1990فيفري  26ه  الموافق 1410صفر  1بتاريخ 

ركزية و الهيئات بصفتها هيئة عالمية ذات شخصية معنوية مستقلة لا تسعى إلى الريح، وتضم الهيئة في عضويتها عدد كبير من المؤسسات المالية والبنوك الم 
 www.aaouifi.com.بلد 45عضو  لون أكثر من  200الحكومية الرقابية، عد أعضاءها 

 310م،    2007البحرين  17ة، المعايير الشرعية المعيار رقم سلاميالمالية الْ هيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات 3
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دات و ج و ع ة مختلط ة م ن المو مجم وأ، دات عيني ةو ج و ة في مي ة ش ائعو  ث ل ك ل ص ك ح ق ملكي ة لنس بة مئو ،  شهادات
  1فقا لأحكام الشريعة«.و نشاط استثماري معي  وأ دع محدو مشر دات في و جو ن المو قد تكو ، غيرهاو العينية 
    :هيو ، ة تتميز بالعديد من السماتالْسلاميك و التمعن في هذه التعريفات نرى بأن الصكو بالنظر  و 
ق  رض  في ح  ي أن الس  ندات تمث  ل حص  ة في، ل حقيقي  ةو أص  و دات و ج  و حص  ة ملكي  ة ش  ائعة في مك و تمث  ل الص  ك -
   يل الأجل.و ط
فيحص  ل عل  ى نص  يبه م  ن العائ  د ، ال الص  كو ل م  ن أم  و ع المم  و ص  احب الص  ك يس  تحق المش  اركة في نات    المش  ر  -
م  ا يط  رأ علي  ه م  ن و  اختص  ا   لك  هباعتب اره رب الم  ال في ، د م  ا  ثل  ه الص  كو يتحم ل نص  يبه م  ن الخس  ارة في ح  دو 
         2.ارضو ع
     مسجلة في نشرة الْصدار.و لكل صك قيم مالية ثابتة محددة  -
         ليقة إلبات ملكية صاحبها باشااك مع الغير.و الصك  -
ع الْستص  نا و  الس  لم :كو ي  ة مث  ل ص  كنو يدل  د مو ك ال  تي تو فالص  ك، ل ش  رعاو ك ليس  ت جميعه  ا قابل  ة للت  داو الص  ك -

                                                          3.لها من باب النهي عن بيع الدينو ز تداو المرابحة لا  
       :ةالإسلاميك و خصائص الصك .2 

رق  ة مالي  ة تلت  زم و نه  ا و ات المالي  ة التقليدي  ة الأخ  رى كو ة ع  ن غيره  ا م  ن الأدالْس  لاميك و هن  اك خص  ائص تمي  ز الص  ك
   :م ن ه ذه الخص ائص م ا يل  يو ، لهاو ت داو في كاف ة مراح ل إص دارها  واء في هيكلته ا أو ة س الْس لاميالش ريعة  بأحك ام
   :الخسارةو م على مبدأ المشاركة في الربح و تق1.2

الاش ااك في  وك من حي  العلاقة بي المشاكي فيها هو م عليها مبدأ إصدار الصكو إن مقتضى المشاركات التي يق
حي    تعط  ي لمالكه  ا ، ل به  او بص  رف النظ  ر ع  ن ص  يغة الاس  تثمار المعم  ، ك الْج  ارةو الخس  ارة م  ا ع  دا ص  كو ال  ربح 

النشاط  وع أو ك من أرباح المشر و حصة حملة الصكو ، ليك نسبة محددة مسبقا من قيمتها الاسميةو ، حصة من الربح

 
 3  2009ة، جانفي، سلاميمجلك الخدمات المالية الْ ،  الاستثمارات العقاريةمتطلبات كفاية رأس مال للصكوك والتصكيك و  ،7 :  معيار رقم1
 12م،    2014ة التطبيق، دار المطبوعات الجامعية، الْسكندرية، ة: الْطار النظري والشرعي وكيفي سلاميفارس مسدور، الصكوك ال2ْ
 الدولي بشأن بيع الدين . سلامي ( مجمع الفقه الْ 17/7)  158قرار رقم 3
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، مه ا حس ب الاتف اق المب ي في نش رة الْص دارغنن في و ها يشاركو لكافم، التعاقد عندية و مئ  بنسبةله تحدد  و الذي تم
                                                                                                     1.فقا لقاعدة الغنم بالغرمو ، ن غرمها بنسبة ما  لكه كل منهمو يتحملو 

   :يةو متسا بقناةثائق تصدر باسم مالكها و  2.2
نش اط اس تثماري  وع مع ي أو دات مش ر و ج و ية القيمة لأنها تمث ل حصص ا ش ائعة في مو متسا  بفئاتك  و تصدر الصك

الس  هم ال  ذي يص  در بفئ  ات  الْس  لاميب  ذلك يش  به الص  ك و ، كو ل ه  ذه الص  كو ت  داو ذل  ك لتيس  ير ش  راء و ، خ  ا 
ال تي  وكما أنه يلتقي في ذل ك م ع الس ندات التقليدي ة ،  شركة المسانة لو أص  صافي  ثل حصة شائعة فيو ية  و متسا

                                                                                          2.يةو تصدر بفئات متسا
     :ابط الشرعيةو الضو ط و فقا للشر و ل و تتداو تصدر  3.2 

م عل  ى أس  اس و كم  ا أنه  ا تق  ،  ةالْس  لاميك للاس  تثمار في مش  اريع تتف  ق م  ع أحك  ام الش  ريعة و تخص ص حص  يلة الص  ك
ابط ت نظم و أي بض ، أحكامهاتأخذ و، غيرها والمضاربات و ة كالمشاركات الْسلامييل و فقا لصيا التمو د شرعية  و عق

 3.لهاو تداو إصدارها 
     :ةالإسلامييل و ك على أساس صيغ التمو دار الصكصا 4.2
راق المالية التقليدية كالأسهم التي تصدر و ة مقارنة بالأالْسلاميك  و تعتر هذه الخاصية من الخصائص المميزة للصك   

ك و أم   ا الص   ك، دات   هو جو بملا يتعل   ق و م   ة مص   دره ذالس   ندات ال   تي تعت   ر دين   اِّ في  وأ، ه   ي المش   اركةو اح   دة و بص   يغة 
ي    ل و حي      أنه    ا تص    در بص    يا التم، ت    نظم إص    دارهاابط و د ش    رعية بض   و ر عل    ى أس    اس عق    دة فه    ي تص    الْس   لامي
يس مى  ئ ذعندو ، الأخ رىة الْس لاميي ل و غيرها من صيا التم والسلم  والمزارعة و الْجارة و المضاربة ،  ة كافةالْسلامي

الص  يا الاس  تثمارية ال  تي ص  در  وتختل  با أحك  ام الص  ك تبع  ا الاخ  تلاف العق  د أو ، الص  ك بالص  يغة ال  تي يص  در به  ا
ك الْج    ارة تخض    ع لأحك    ام و ص    كو ، ابط المض    اربةو ض    و ك المض    اربة تحكمه    ا أحك    ام و فم    ثلا ص    ك، عل    ى أساس    ها

                                  4.ةالْسلاميك و اها من الصكو يقاس على ذلك ما سو ، ابط عقد الْجارة الشرعيةو ضو 
 

،  2011 09/مجل ة الباح  ، الع دد   ،  ربة السوق المالي ة للبح رين -ة  سلامية ودورها في تطوير السوق المالية الْسلامينوال بن عمارة، الصكوك ال1ْ
 255كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،  

، مجلة الدراسات المالية والمصرفية، العدد الأول، مجلة دورية تصدر عن  –الواقع والتحديات  –ة سلامي سليمان ناصر، ربيعة بن زيد، الصكوك الْ 2
 54م،   .2013للعلوم المالية المصرفية، )مركز البحوث المالية والمصرفية(، جانفي، الأكاد ية العربية 

 م،2007البحرين  -صكوك الاستثمار   17 –ة المعايير الشرعية، المعيار رقم: سلاميهيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الْ 3
 اتها المعاصرة وت داولها، بح  مقدم إلى الدورة التاس عة عش ر لمجم ع الفق ه  ريق( وتطبيقسلامية )التو الصكوك الْ ، فؤاد محمد أحمد محيسن4
 20م.   .2009أفري ل  30- 26ه   المواف ق ل    1430جمادي الأولى  5- 1المنعقد في إمارة الشارقة، دولة الْمارات العربية المتحدة،   سلاميالْ
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    :داتو جو ك تمثل ملكية حصص شائعة في المو الصك 5.2  
ن ه   ذه و ق  د تك  و ، لا تمث  ل دين  ا في ذم  ة مص  درهاو دات له  ا عائ   د و ج  و ش  ائعة في ملكي  ة مك حصص  ا و مث  ل الص  ك  
ع و ال في مش   ر و تس   تثمر حص   يلة الأم   و ، نو ال   ديو  المن   افعو خل   يط م   ن الأعي   ان  ومن   افع أعي   ان أ وأ أعي   انادات و ج   و الم

ل  يك في و دات و ج  و ب  ذلك ف  لن ملكي  ة حام  ل الص  ك تعل  ق بحص  ة في المو  1،في ش  ركة اس  تثمار وص  ناعي أ و   اري أ
لا تقتص  ر عل  ى و ، كو ك في الم ال ال  ذي تمثل  ه ه ذه الص  كو ع لبقي ة م  لاك الص  كو ش ريك عل  ى الش  ي وه  و ، العائ د فق  ط

أم   ا رب الم    ال في ، لا يش   ارك بمال    هو المض    ارب ال   ذي يس    ير عملي   ات الاس    تثمار  أن وحص   ته في الأرباح ف    ذلك ه   
ذل ك م ع تقيي د تص رفه فيم ا  يتن اىلا و دات و ج و مال ك لحص ة الم وحام ل الص ك فه  والشريك المس اهم أ والمضاربة أ

ق و حف ظ حق و ذل ك لتعل ق ح ق الغ ير و دات بم ا يتناس ب م ع ملكيت ه و ج و  لك بحي  لا  كنه بي ع ج زء م ن تل ك الم
حام ل على أساس تحمل ، عاو هذا ما  عل ريح الصك الاستثماري مشر و ، حد مشاكو عاء مو جميع المستثمرين في  

        .داتو جو الصك المخاطر التي قد تلحق بهذه الم
     :لو ة للتداالإسلاميك و قابلية الصك 6.2
ل و اء ك ان الت داو س ، نظام ا ول الج ائزة ش رعا و سائل التداو سيلة من و  بأيل و ة قابلة للتداالْسلاميك  و الصك  رعتت  

ل و الش  رعية لت  دا ابطو الض  و ط و الش  ر عل  ى  ن إلا بن  اءِّ و تك  ل لا و ك للت  داو غ  ير أن قابلي  ة الص  ك، ناابيع  ا أم هب  ة أم ره  
ك و ص    كو ك المض    اربة و لها كص    كو ك  ك    ن ت    داو اع م    ن الص    كو فهن    اك أن    ، الخ    دمات ال    تي تمثله    او المن    افع و ل و الأص    
ز و   ن ف لا و ز ش راء ال ديو لأن ه لا   و ، م ة الغ يرذي ن في دل ش رعا لأنه ا تمث ل و اع أخرى غ ير قابل ة للت داو أنو ،  المشاركة
       2.ع )المرابحة(و ك البيو يلها إلى بضاعة كصكو إلا إذا تم تح لهاو تدا
   :تحمل أعباء الملكية 7.2
اء كان  ت الأعب  اء و دات الممثل  ة في الص  ك س  و ج  و التبع  ات الماتب  ة عل  ى ملكي  ة المو يتحم  ل حام  ل الص  ك الأعب  اء    

ل يك عل ى المس تفيد و ن عل ى حام ل الص ك و المص اريبا تك لذا ف لن ه ذه ، ط في القيمةو الهب  وأ،  مصاريبا استثمارية
ري  ة منض بطة فلن  ه  ك ن اش  ااطها عل ى المس  تفيد و د ودات إلا إذا كان  ت ه ذه المص  اريبا تش غيلية أو ج و م ن منفع  ة الم

 
1Muhammad TaqiUsmani، Sukuk and their contemporary applications، p.3، available at: 
www.kantakji.com /fiqh/Files/Markets/SukukContemporary.pdf 16/01/2012 

 82دد     لع،ابا   ي  ية وعلوم التسيير، جامعة سطة. مجلة كلية العلوم الاقتصادية والتجار سلاميكتاف شافية، أنية الصكوك في تنشيط الأسواق ال2ْ
 14م،    2014ر،     زائ  الج
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ل ع  ن ض  مان و لأن  ه مس  ؤ ، يظ  ل حام  ل الص  ك ملتزم  ا بالأعب  اء المتعلق  ة بالص  يانة الأساس  يةو ، داتو ج  و م  ن تل  ك الم
             1.لأنه يتحمل تبعة هلاكهاو ، داتو جو لد المنفعة لهذه المو استمرار ت

      :ةالإسلاميك و اع الصكو أن :ثانيا 
افق  ة م  ع أحك  ام و ة المتالْس  لاميالمنتج  ات المالي  ة و ات و ع  ة م  ن الأدو بتش  كيلة متن الْس  لاميي  ل و زخ  ر ص  ناعة التمت   

ات و ة م  ن أه  م الأدالْس  لاميك و الص كو ، لةو إدارة الس  يو ي  ل و فير التمو بارزا في ت  را و فه  ي ت ؤدي د، ةالْس  لاميالش ريعة 
، اغاية أصدر من أجلهو قفا لكل غرض و أشكالها و رها و ع صدو ة التي تحقق هذا الغرض يفضل تنالْسلامييلية و التم
        2.فقا لعدة اعتباراتو اع عديدة و ة إلى أنالْسلاميك و ع الصكو تن
تس   مى أيض   ا بش   هادات و س   نة ) وس   نة أ وك قص   يرة الأج   ل لم   دة للال   ة أش   هر أو تنقس   م إلى ص   كاله   ا جحس   ب أ -

        .يلة الأجلو أخرى طو سطة و ك متو صكو ، الاستثمار( والْيداع أ
     .مرابحة، استصناع، سلم، مشاركة، إجارة، ك مضاربةو ع إلى صكو حسب صيغتها حي  تن -

زع حصيلتها على و ك عامة تو صكو ، ع معيو يل مشر و تملك خاصة تصدر و تنقسم إلى صكو حسب التخصيص  -
 .جهة المصدرة وم بها المصرف أو جميع الاستثمارات التي يق

   .كو ك البنو صك، ك الشركاتو صك، ميةو ك حكو حي  تنقسم إلى صك، حسب جهة المصدر-
        : ك المضاربةو صك .1
ك ملكية برأس مال و ذلك بإصدار صكو ، بة زئة راس مال المضار م على  و ك المضاربة هي أداة استثمارية تقو صك   

ن حصص  ا ش  ائعة في رأس م  ال و ية مس  جلة بأسم  اء أص  حابها باعتب  ارهم  لك  و ح  دات متس  او عل  ى أس  اس ، المض  اربة
ة الْس لاميالمراجع ة للمؤسس ات المالي ة و كم ا عرف ت هيئ ة ا اس بة   3،ل إليه بنسبة ملكية كل م نهمو ما يتحو المضاربة  

ية القيم ة ي تم إص دارها لاس تخدام حص يلتها في إنش اء و ثائ ق متس او  :ك المض اربة ه يو بأن ص ك 17:في معيارها رق م
ك في و دات النش اط ملك ا لحمل ة الص كو ج و م وع أو يص يح المش ر و ، ي ل نش اطو تم وأ، ع ق ائمو ير مش ر و تط  وأ،  عو مشر 
 غ      يرهم والش      رعية بتعي      ي مض      ارب م      ن الش      ركاء أ عل      ى الأس      كك و الص      كت      دار ه      ذه و ، د حصص      همو ح      د

 
 35الْسكندرية .     ، دار التعليم العالي ، عادل عبد الفضيل عيد، الصكوك الاستثمارية، دراسة مقارنة1
،  سلامي، مرك ز الاقتص اد الْسلامي ة، مجلة الاقتصاد الْسلامية في تنمية الصناعة المالية الْسلاميفياض عبد المنعم حساني، أنية ودور الصكوك ال2ْ

 . 370م،  2004الجزء الثاني، القاهرة، ، 24 العدد
  ، ة ماليزياسلامية والتمويل الجامعة الْ سلاميأطروحة دكتوراه، في البنوك الْ ، ة ودورها في تحقيق التنمية الاقتصاديةسلاميزياد جلال الدماغ، الصكوك ال3ْ
  85 . 



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية للصكوك والمصارف الإسلامية  

21 

 

ة في الْس لاميك و أش هر الص كو م ن أق دم ، التي اشتهرت باسم سندات المقارضةو المضاربة   كو صكتعتر  و 1لْدارتها.
ك ان ق د  و ، 1978س نة  الأردني الْس لامين البن ك و ض ع ق انو د عند و ترجع فكرتها إلى سامي حمو ،  العصر الحدي 

     2.يةو ك الربو ية التي تصدرها البنو ض الربو قت إ اد البديل عن سندات القر و د منها في ذلك الو المقص
   :ك المشاركةو صك. 2
ية القيم ة يص درها و ثائق متس او ك المشاركة بأنها و ة صكالْسلاميالمراجعة للمؤسسات المالية و عرفت هيئة ا اسبة     

ع و يرغ  ب في اس  تثمار ه  ذه الحص  يلة في إقام  ة مش  ر  وك أو يره بحص  يلة ه  ذه الص  كو ع ق  ائم يرغ  ب في تط  و مال  ك مش  ر 
ن في و يكتت   ب الراغب   و ، س   يطة بالنياب   ة عل   هو تص   درها مؤسس  ة مالي   ة  وجدي  د عل   ى أس   اس عق   د المش   اركة الش   رعية أ

ت داو ج  و س  ع مو ح  دها أو ك و تع  د حص  يلة الص  كو ، ك باعتب  ارهم مش  اركي في  هو ع م  ن الص  كو المش  اركة في ه  ذا المش  ر 
ع و طبيع   ة المش   ر و ع النش   اط و ن   و تح   دد نش   رة إص   دار رأس م   ال المش   اركة و ، عو ع الق   اتم رأس م   ال المش   ر و مال   ك المش   ر 

زيع هذه الأرباح أما الخسارة في المشاركة فهي على و طريقة تو قعة  و أرباحه المتو ع و طريقة إدارة المشر و ع المشاركة و ضو م
      3قدر حصص الشركاء.

 :ك الإجارةو . صك3
ية و ك متس   او أي أنه   ا ص   ك، قيو ك تس   و ي   ل بالْج   ارة إلى ش   كل ص   كو ي   ل التمو ك الْج   ارة عل   ى تحو فك   رة ص   ك مو تق   

ك ملكي   ة جزئي   ة م   ن رأس م   ال الع   ي و حي     تمث   ل ه   ذه الص   ك، القيم   ة منبثق   ة ع   ن عملي   ة قائم   ة عل   ى عق   د إ    ار
        4.دفعهال على دخل الْ ار بمقدار المسانة التي و الحص لحاملها تتيح و  ، المؤجرة
 
 
     

 
 239    ، م 2007البحرين  -،  صكوك الاستثمار 17 –المعايير الشرعية، المعيار رقم:  ، ة سلاميهيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الْ 1
 أداة استثمارية تقوم على  زئة رأس مال القراض )المضاربة( بإصدار صكوك ملكية برأس مال المضاربة على أساس وحدات   :  سندات المقارضة هي"

لكون حصصاً شائعة في رأس مال المضاربة وما يتحول إليه، بنسبة ملكي ة ك ل منهم فيه". أنظر قرار  متساوية القيمة ومسجلة بأسماء أصحابها باعتبارهم  
 الخا  بسندات المقارضة. 1988 2/11) بتاريخ / 30(4/5رقم:  سلامي مجمع الفقه الْ

ة بي الواقع والم أمول، دائرة  سلاميصارف الْة والتحديات المعاصرة، بح  مقدم إلى مؤتمر الم سلاميكمال توفيق حطاب، الصكوك الاستثمارية الْ  2
 م،2009جوان  03 -ماي  31ة والعمل الخيري بدبي، الْمارات العربية المتحدة، سلاميالشؤون الْ

 239م،     2007البحرين   -صكوك الاستثمار،  17 –ة، المعايير الشرعية، المعيار رقم: سلاميهيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الْ 3
 80   2014ة ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية، دار التعليم العالي، الْسكندرية، سلاميأحمد شعبان محمد علي، الصكوك الْ 4
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          :ك المرابحةو صك. 4
تص بح س لعة المرابح ة و ي ل ش راء س لعة مرابح ة و ي تم إص دارها لتم، ية القيم ةو ثائ ق متس او  «:ك المرابحة بأنهاو تعرف صك

ن له ذه و فيه ا ه م المش ا  نو المكتتب  و، البائع البضاعة المرابح ة وك المرابحة هو فالمصدر لصك  1،ك«و كة لحملة الصكو  ل
ن ثم    ن و يس    تحقو ك س    لعة المرابح    ة و  ل    ك حمل    ة الص    كو ، في تكلف    ة ش    راء البض    اعة الاكتت    ابحص    يلة و ، البض    اعة
م المؤسس ة و الأجهزة فتقو كالمعدات ،  يل عن بيع بضاعة مرابحةو تع وك المرابحة هو الهدف من إصدار صك  إن2.ابيعه

ك في و ك باس  تخدام حص  يلة الص  كو مرابح  ة بص  فتها م  دير إص  دار نياب  ة ع  ن حمل  ة الص  كقيع  ه م  ع المش  اي و المالي  ة بت
 وي ل مش اريع ك رش كش راء س فن أو ك لتمو تص در ع ادة ه ذه الص كو ، قبضها قبل بيعها مرابحةو المرابحة  بضاعةتملك  

          3.إلخ  .ليد الطاقة..و محطات ت ود أو إنشاء سد وطائرات أ
ية القيمة و ثائق متساو »هي  :ة بأنهاالْسلاميالمراجعة للمؤسسات المالية و هيئة ا اسبة  اعرفته :ك السلمو صك  .5 

ن بتق ديم كام ل قيم ة و يك و ، ك«و كة الحمل ة الص كو تصبح سلعة السلم  لو ، لتحصيل رأس مال المسلم،  يتم إصدارها
ي ل بكامل ه و يس اعد تق ديم التمو ، عليه ااص فات متف ق و مو قت و فقا لو السلعة المتفق عليها حالا لاستلامها مستقبلا 

تقلي ل الس عر في جل ب و ، فير المن ت  في جان ب الع رضو ت و ي ل العملي ات الْنتاجي ة و فير الم ال ال لازم لتمو المنت  على ت 
تخف يض الس عر بم ا يحق ق ال ريح للمش اي و فير أسباب الرخاء الاقتص ادي ب زيادة الْنت اج و فيسهم بذلك في ت،  الطلب
 4البائع.و 
           :ك الإستصناعو صك .6

ع و يصيح المصنو ية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة و ثائق متساو   :تعرف بأنها
ثم يباش ر تص نيع ، كو كي ل أي منهم ا عل ى قيم ة الص كو  والمتعه د أ وك. حي   يحص ل الص انع أو كا لحملة الص كو  ل

 ك  ن للمتعه  د أن يتف  ق م  ع الص  انع عل  ى و ، م بتس  ليمها خ  لال الم  دة المتف  ق عليه  او يق  و ، اص  فاتو المن  ت  بحس  ب الم
       ك هم ملاك المنت  المستصنع.و الصك ويصبح حامل و، يلية مختلفة مثل الدفع بالأقساطو صيغة تم

 
 238م،     2007البحرين   -صكوك الاستثمار،  17 –ة، المعايير الشرعية، المعيار رقم: سلاميهيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الْ 1
  241رجع نفسه   الم  2
   100عادل عبد الفضيل عيد، الصكوك الاستثمارية، مرجع سابق،   3
 ، دار الج وهرة للنش ر والتوزي ع،  1ة ودورنا في تمويل التنمية الاقتصادية، طسلاميأدهم إبراهيم جلال الدين، الصكوك والأسواق المالية ال4ْ

 74م،  .2014القاهرة، 
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لي  د الطاق  ة الكهربائي  ة و محط  ات تو الط  رق و ر و الجس  و الط  ائرات و بن  اء الس  فن و عل  ى تش  ييد المب  اني  ينطب  ق الاستص  ناعو 
لي با ص يا و  ك ن تو له ا. و قيمة محددة ي تم الاتف اق حو تاريخ لاستلام و اصفات محددة في العقد و فقا لمو غيرها  و الماء  و 

       1.كو لا في عالم الصكو تدا هي من الصيا الأكثرو ، يلو التمو أخرى معها للاستجابة لمتطلبات العمل 
          :قفيةو الك و الصك. 7
الهم و اس عاِّ أم ا الأف راد في اس تثمار أم و فتح ت الب اب  ق دو ، ةالْس لاميك و اع الحديث ة للص كو   تعتر م ن أه م الأن حي
                الثاني.سنتطرق لها بالتفصيل في المبح  و ، عيةو تطو  ك ترعيهو هي صكو  الْسلاميفق المنه  و ظيفها و تو 

     :ابطهاو ضو ة الإسلاميك و الصكل و تداو إصدار   ثالثا آليات
م ن الْع لان عل ى الاكتت اب  تب دأابط ش رعية و ض و ة إجراءات فنية الْسلاميك و ل الصكو تداو تتضمن عملية إصدار 

ابط و ه  ذه الض   و، انته  اء أجله  او ك و تس  تمر ح  تى إطف  اء الص  كو ، الش  راءو ل م  ن البي  ع و ثم ترف  ق عملي  ات الت  دا، في  ه
جدت من و ك في أي مرحلة من مراحلها عن الهدف التي و الْجراءات لابد من القيام بها لضمان عدم انحراف المكو 

 .ة منهاو ى الاقتصادية المرجو تحقيق الجد وهو ،  أجله
       :)ة )التصكيكالإسلاميك و مراحل إصدار الصك .1
ال  ذي يطل  ق علي   ه و ك لاب   د م  ن التع  رف عل  ى مص  طلح م   ا يس  مى بالتص  كيك و التط  رق لمراح  ل إص  دار الص  كقب  ل 

 .    الْسلامي ريقو التالبعض مصطلح 
      :م التصكيكو مفه1. 1

، يةو أنشطة إلى حص ص متس ا وق و حق ومنافع و التصكيك في حقيقته عبارة عن تقسيم ما  ثله الصك من أعيان 
ب   ل ، أحكامه   او ة الْس   لاميالش   ريعة  مب   ادئلا يتعارض   ان م   ع  التجزئ   ةو فه   ذا التقس   يم ، بقيمته   اك و ثم إص   دار ص   ك
ش  ركائه في  وأن ك  ل ش  ريك مش  اك م  ع ش  ريكه الأخ  ر أو ، از المش  اركة فيه  او ج  و الحص  ص الش  ائعة  أيتفق  ان م  ع مب  د

ذه النس   بة الش   ائعة م   ن ك الاس   تثمار إلا تعب   ير ع   ن ه   و ص   ك وأ، فم   ا الأس   هم، ع بنس   بة ش   ائعةو في المش   ر  والمل   ك أ
ة  الْسلامي ك و ة إص دار الص ك ل ذلك سمي ت عملي  .كة على س بيل ش ركة المل كو من العي الممل وأ، دات الشركةو جو م

فق  ا لل  نه  ال  ذي س  ار علي  ه المعي  ار و ، التس  نيد و  ري  ق والت  ة مص  طلح  ال  تي ك  ان يطل  ق عليه  ا في البداي  و بالتص  كيك 
 .)2ةالْسلاميالمراجعة للمؤسسات المالية و الصادر عن هيئة ا اسبة و ك و المتعلق بالصك 17 :الشرعي رقم

 
 09م،  .2014لمالية وأنواعها، دار التعليم العالي، الْسكندرية، مصر، يوسبا حسن يوسبا، الصكوك ا1
 283م،     2007البحرين   -صكوك الاستثمار،  17 –ة، المعايير الشرعية، المعيار رقم: سلاميهيئة ا اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الْ 2
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ن و العش  ر  وة الرك  ة الثاني  ة و التس  نيد غ  ير أن البي  ان الخت  امي لن  د و التص  كيك يطل  ق علي  ه ري  ق والت  رد أن و حي    
هن  اك تعري   با آخ   ر و  1.ري   ق والت  ب  ديلا ع   ن مص   طلح  تس  مية التص   كيك ص  ى باختي   ارو أ، م 2002ه /  1423

لة الذم ة المالي ة ع ن و ك مالي ة مفص و لة شرعا إلى صكو ل المقبو يل الأصو عبارة عن عملية تح«  :لعملية التصكيك بأنها
غ  ير  ئ  دذا أج  ال مح  ددة بعاو ، أعي  انا غالب  هن محله  ا و ق مالي  ة ش  ريطة أن يك  و ل في س  و قابل  ة للت  داو الجه  ة المنش  ئة له  ا 

            2.لكن ليك خاليا من المخاطر«و محدد  ومحدد أ
    :أطراف عملية التصكيك 2.1

               :كالآتيأطرها عديدة استعرضها   الْسلاميتتضمن عملية التصكيك 
ــلي 1.2.1  ــدر الأصـ  والأص   ل أ منش    الجه   ة المنش   ئة  وم   نهم م   ا يطل   ق علي   ه مص   طلح جه   ة الْص   دار أو  :المصـ

ال تي  و، لةو ي دل عل ى الجه ة ا تاج ة للس ي، اح دو إن اختلفت المصطلحات لك ن المع   و ، مالك الأصل  وأ،  البادئ
ع ة و ل المتنو  مي ع م ا ل ديها م ن الأص و ذل ك م ن خ لال حص ر و ، لةو ل على السيو لها للحصو ترغب في تصكيك أص

 (SPV ) إلى الش ركة ذات الغ رض الخ ا بيعه ا  ونقله ا أو اح د يع رف بمحفظ ة التص كيك و ع اء اس تثماري و في 
جه   ة و ، م   ا يطل   ق علي   ه بحص   يلة الاكتت   اب به   دف اس   تخدامها بص   يغة ش   رعية وه   و ، يتحص   ل عل   ى مقابله   ا نق   داو 

ش   ركة  وش   ركة عقاري   ة أ وي   ل أو ش   ركة تم و اري   ة أ وبنك   ا مرك   زيا أ وم   ة أو حك ون ش   ركة أر ف   ردا أو الْص   دار ق   د تك   
    3.الخيري والعام أ والقطاع الخا  أاء من و س، طيران... الخ

 

ْمة سندات والتي تعني ضمنياً التعامل بأداة مالية قائمة على الديون والفائ دة لكل سلاميكلمة تصكيك مشتقة من كلمة صكوك، وهي تمثيل البديل ال
 ة قابل ة للتداول  ا رمة. أما كلمة التو ريق في الفكر المالي التقليدي قائمة بصفة أساسية على مكون الدين من خلال تحويل تلك الديون إل ى أوراق مالي

 في الأسواق المالية.
 ة كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ومدى إمكانية الاستفادة منها في الجزائر، بح  مق دم إل ى  سلاميبن زيد، الصكوك الْ سليمان ناصر، ربيعة 1

 م اي  06 05ة، ي ومي و سلاميالمؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات ابتكار والهندسة المالية بي الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الْ 
  03الجزائر   ، 1م، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيبا2014

ة المنعقد في سلاميورقة بحثية مقدمة إلى منت دى الص يرفة الْ ،  ة في تمويل المشروعات التنمويةسلاميفتح الرحمن على محمد الصالح، دور الصكوك الْ 2
  06م، بيروت، لبنان    2008جوان 

  03ة كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ومدى إمكانية الاستفادة منها في الجزائر، مرجع سابق،   سلاميسليمان ناصر، ربيعة بن زيد، الصكوك ال3ْ
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م بتنظ يم و تق SVPخ ا  عادة مؤسسة مالية متخصص ة ت دعى ش ركة ذات ع رض وهو  :كيل الإصدارو  2.2.1
كي ل الْص دار عل  ى وو المص در الأص  لي. ن العلاق ة ب ي و تك  و ، ك للمس تثمرينو تق  ديم الص كو إدارت ه و عملي ة الْص دار 
       1.كالة بالأجرو أساس من ال
، حة للاكتت ابو ك المطر و صد بها الفئة الراغبة في شراء هذه الصك يقو  :كو ــكــة الصـلـمـح  ون أو ر ـمـثــتـسالم  3.2.1

 وم   ات أو حك وعالمي   ة ك   رى أ ومؤسس   ات مالي   ة محلي   ة أ وة أإس   لامي وك   ا تقليدي   ة أو ك بنو ن حمل   ة الص   كو ق   د يك   و 
ترغ  ب الاس  تثمار في  غ  ير مس  تغلةلة مرتفع  ة و بمع  دلات س  يحي    إن مث  ل ه  ذه المؤسس  ات ق  د تتمت  ع ، أف  راد... الخ

     2يل شرعية.و ات تمو أد
ــتثمار 4.2.1 ــين الاسـ الْش   راف عل   ى م   دير و ك و لى حماي   ة مص   الح حمل   ة الص   كو س   يطة تت   و ه   ي مؤسس   ة مالي   ة :أمـ
  .الْصدارالذي تحدده النشرة و كالة يأجر و ذلك على أساس عقد الو ، الضماناتو ثائق و تحتفظ بالو  الْصدار.
ر أساس ي في تص نيبا الْص دارات المالي ة ال تي تط رح و ك الات ب دو م ه ذه الو تق :كالات التصنيف العالميةو    5.2.1
ك  الات تص  نيبا و ق  ت الح  الي و ج  د في الو كم  ا ت،  راق المالي  ة المص  درةو ل  لأتحدي  د الس  عر الع  ادل و اق رأس الم  ال و في أس  
لي          ة و ة الدالْس         لاميكال         ة و ال الش         رعية مث         لدة و ة تق         دم إلى جان         ب ذل         ك خدم         ة تص          نيبا الج         إس         لامي
    .(RAM)كالة الماليزية التصنيبا و كذا الو ، مقرها البحرينو IIRA(( للتصنيبا

     :كو إصدار الصك جراءاتإ.2
ك الغ رض بيعه  ا إلى و يله ا إلى ص كو تحو تص  نيفها و ل و ك )التص كيك( ت  تم ع ر  مي ع الأص و إن عملي ة إص دار الص ك

         :هيو من خلال للاث مراحل ، تتم هذه العملية عر مراحل معينةو ، المستثمرين

 

 .تعرف بالْنكليزية اختصاراً باسمS.V.P ،   اختصاراً ل special purpose vehicle أي هيئة ذات غرض خا ، وف ي أمريك ا يغل ب 
وتحمل نفك المع  السابق .وهي شركة ذات طبيعة خاصة، تنشأ غالباً فالمناطق   ، special purpose Entityاختصاراً ل   S.P.Eتسميتها باسم 

 المعفية من الضرائب كجزر كليمان في الكاريبي وجزيرة لابوان في ماليزيا؛ ولها مسؤولية محدودة، ويتم تأسيسها لغرض معي.
1 McMillan، Michael، asset securitization sukuk and Islamic capital market: structural issues in 
these formative years ، Wisconsin international law journal، 5/8/2008 p 734 

 74ة ودورها في تمويل التنمية الاقتصادية، مرجع سابق،  سلامي أدهم إبراهيم جلال الدين، الصكوك والأسواق المالية الْ 2
 ْة الدولية للتصنيبا سلاميوكالة الIIRA : ْة و منتجاته ا بمع اييرسلاميوكالة متخصصة في تصنيبا وتقويم المصارف والمؤسسات المالية ال 

 م كشركة مسانة، في  لكة البحرين، وقام بتأسيسها عدد م ن 2000ة، حي  تأسست سنة سلاميدولية، كما تعتر من أقدم مؤسسات التصنيبا الْ
 ، وذل ك عب رسلامي للتنمية، وهدفها خدمة القطاع المالي والمصرفي الْ سلاميبقيادة البنك الْة، ومؤسسات التصنيبا الائتماني، سلاميالبنوك الْ

 توفير تقويم مستقل عن فعاليات ومنتجات هذا القطاع لمصلحة المستثمرين.
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    :كو إصدار الصك مرحلة 1.2
ه  ذه المرحل  ة  ت  تمو ك و الص  كمرحل  ة إطف  اء ، كو الص  كمرحل  ة إص  دار ، كو الص  كمرحل  ة إدارة محفظ  ة  :ل و الأة و ط ــلخا

        :التاليةات و عر الخط
ع    اء و ع   ة في و ل المتنو  مي   ع م    ا ل   ديها م   ن الأص    و ص    ر بح ل ال    تي ي   راد تص   كيكهاو المنش    ئة للأص   تع   ي الش   ركة   -

هي كيان مستقل تم تأسيس ها م ن قب ل الش ركة  و ( SPV ) نقلها إلىو احد يعرف بمحفظة التصكيك و استثماري 
 وكم ا يتع ي في ه ذه المرحل ة بال ذات مراع اة ،  الْج راءات الخاص ةو ط و فق ا للش ر و ق الم ال و المنشئة بقرار من هيئة س 

ل ع ن و م ن جه ة أخ رى معرف ة انفص ال ه ذه الأص و ، ل حقيقي ة أم لاو ك م ن حي   ارتباطه ا بأص و ع الصكو معرفة ن
                    لو ك مع    ززة بالأص    و ص    كو  ،لو م    ة بأص    و ك مدعو ك ص    كو عي م    ن الص    كو نمي    ز ب    ي ن    ل    ذا      ب أن ، المنش    

بإع ادة  ( SPV ) حي   تتكف ل ش ركة ذات الغ رض الخ ا ، ل ثم بيعه او ذل ك بتص كيك الأص و  :ة الثانيــةو لخط ــا
يله   ا إلى و ثم تح، المس   تثمرينرغب   ات و تل   بي حاج   ات  وح   دات تناس   ب و  وتقس   يمها إلى أج   زاء أو ل و تص   نيبا الأص   

 بيعها إلى المستثمرينو ك  و صك
بإدارة ه ذه  ( SPV ) م ش ركةو ك للمس تثمرين تق و بع د أن ي تم بي ع الص ك :كو مرحلــة إدارة محفظــة الصــك 2.2

زيعه ا و تو ل و ري ة النا  ة ع ن الأص و الد ليالم داخو  يل ة م دة الْص دار بتجمي ع العائ داتا فظة نيابة عن المستثمرين ط
   1.فير جميع الخدمات التي تحتاجها ا فظةو م بتو كما تق،  ك(و على المستثمرين )حملة الصك

 

صكوك مدعومة بأصول (Backed Asset ) حق الرجوع على  وهذا النوع من الصكوك يكون لحامل الصك فيه ملكية تامة على الأصول، وله
  11ة، غي ر أنه ا لمتجاوز سلاميالأصل بالتصرف، في حالات مثل التعثر والْفلاس، وبالرغم من أن هذا النوع من الصكوك يتفق مع روح الشريعة الْ 

 إصدار للصكوك المعززة بالأصول.    560إصدار مقارنة ب  
( الصكوك المعززة بالأصولBased Asset  : إذ أن ملكية حملة الصكوك ملكية غي ر تام ة    ،  ول مشابه للسندات التقليدية)وهذا النوع من الأص

وه ذا  النوع هو    ،  فهم لا  لكون الأصول ملكية حسية على الش يوع  ،  بمع  أنه ليك لهم الحق في التصرف في الأصل في حالة حدوث تعثر وإفلاس
 الشائع من أنواع الصكوك المنتشرة عالمياً.  

ي  أقامتها  علاء الدين زعاي، الصكوك، تعريفها، أنواعها، أنيتها، دورها في التنمية، حجم إصدارها، تحديات الْصدار، بح  مقدم لورشة العمل الت  1
،  2010جويلية  19 18دولية، عمان، المملكة الأردني ة الهاش مية، ي ومي: و  ة؛ تحديات، تنمية،  ارساتسلاميبعنوان الصكوك الْ، (BDOشركة)
  27. 
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اريخ ا   ددة في نش  رة و ة المتف  ق عليه  ا في الت  الْس  لاميك و ذل  ك ب  دفع قيم  ة الص  كو  :كو مرحلــة إطفــاء الصــك 3.2
          1لْصدار. ا

 ذج تنظيم عملية التصكيك و نم :2شكل 

 
 .443  ، مرجع سابق ، لهاو تداو تطبيقاتها المعاصرة و  ريق(و ة )التالْسلامي ك  و الصك  ، فؤاد محمد أحمد محيسن :المصدر

 
 

 
 
 

 
1ZamirLqbal and Abbas Mirakhor، An introduction to Islamic finance، theary and practice- 
John Wiley &Sons، Singapore، 2007، p178 
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 الدراسات السابقة و قفية و ك الو الصك :لمبحث الثان ا
اس تثمارها و الهم و ق با أم و ر ال راغبي في و ال من الجمه و قفية من الطرق المستحدلة لتجميع الأمو ك الو تعد الصك     

 .قفيةو ال استثمارها في مشاريع و لذا ياتب على أصحاب الأمو ، الاستفادة من ريعهاو في مشاريع منتجة 
ذل  ك بمعرف  ة ك  ل م  ن و ، التحلي  لو راس  ات الس  ابقة في النق  د ء عل  ى الدو ف نس  لط عليه  ا الض  و في ه  ذا المبح    س  و 

نعت  ر أن ه  ذه الدراس   ات و اه  م النت  ائ  و ، دراس  ةالم  نه  المتب  ع في ك  ل و ، مك  ان ك  ل دراس  ة، ح  ةو الاش  كاليات المطر 
   .ةالْسلاميقفية في الأداء المالي للمصارف و ك الو ألر الصك م بها لنبيو السابقة كركائز نب  عليها دراستنا لتي سنق

 .قفيةو ك الو الصكو قف و ماهية ال  :لو المطلب الأ
 قف و ل ال و عامة ح اءو أض :لاو أ
 : قف لغةو . تعريف ال1
ا في ب  أِّ  وتص  دِّقْت  به  ا أ وأقف  ت الداب  ة أي حبس  ت ها و يق  ال ، ق  با يق  باو مص  در  وه  و ، المن  عو ق  با لغ  ة الح  بك و ال دته 

  1.ل الله   ي له في سب  جع وأ، سبيل الله إلى الأبد
 :قف اصطلاحاً و تعريف ال. 2

إن اتفقت غالباً في و ، ملكيتهو ، تأييدهو، مهو قبا تبعاً لاختلافه آرائهم في لز و تعددت عبارات الفقهاء في تعريفهم لل
  2.نو المضم
ل رأسمالي ة إنتاجي ة و اس تثمارها في أص و ال ع ن الاس تهلاك و ي ل للأم و "تح :قبا من الناحي ة الاقتص ادية بأن هو يعرف الو 

الاس تثمار و إذن عملي ة  م ع ب ي الادخ ار  وفه ، ف رديا والْيرادات التي تستهلك في المس تقبل جماعي ا أو تنت  المنافع  
يله ا إلى اس تثمار و ق ت تحو ب نفك الو ال ك ان  ك ن اس تهلاكها ع ن الاس تهلاك الآني و معاِّ فهي تتألبا من اقتط اع أم 

 3منافع".و فة تنت  خدمات و قو ة الْنتاجية المو هذه الثر و ة الْنتاجية في المجتمع و يهدف إلى زيادة الثر 

 
 .163،   6م، ج1999ه/1419، 2بيروت، دار إحياء الااث العربي، طابن منظور، محمد مكرم، لسان العرب، 1
م، 2007ه /1428، دار السلام للطباعة و النشر والتوزيع والاجمة، القاهرة، مصر،  1، طسلامي أشرف محمد دوابه، دراسات في التمويل الْ 2
 143. 
رسالة ماجستير في العمل الاجتماعي،  –دراسة حالة الأوقاف في الأردن –امة محمد محمود حسن أبو قطي  ندور الوقبا في التنمية الاجتماعية المستد3

 .35-34م، 2002-ه1423، الأردن ، الجامعة الأردنية، كلية  الدراسات العليا
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ه و ج  و بثمرت  ه في  ولم  ال للانتف  اع المتك رر ب  ه أ، مؤق  تو ح  بك مؤب د  وق  با ه  و ال ":ل هو بق*من  ذر قحبار و عرف ه ال  دكتو 
 1الخاصة.و الر العامة 

 قفو م الاقتصادي للو المفه :3شكل 
 
 
 
 

 
 .639  ، مصر، 2006، زيعو التو لفجر للنشر دار ا، الْسلاميي البديل في الاقتصاد و مالمنه  التن، صالح صالحي :المصدر

   :قفو عية الو مشر . 3
 :ن الكرا من القرآقف و عية الو مشر 1.3
، ق  با ي  راد به  ا ذل  ك العق  د الترع  ي ال  ذي اتف  ق الفقه  اء عل  ى اص  طلاحهو كلم  ة تع  الى  ج د في ألف  ات كت  اب الله و لا ي
الْنف اق و ، الص دقةو ، الح  على الر :منها دو قصالم ولكن  كن أن يدخل تحت ألفات عامة تلتقي معه في غايته و 

 .من ذلكو ، هاو نحو ، فعل الخيرو ، في سبيل الله
 2لا شفاعة"و لَا خُلَّةٌ و مٌ لاَّ بَـيْعٌ فِيهِ و ا مَِّا رَزقَـْنَاكُم مِ ن قَـبْلِ أَن يََْتَِ يَ و ا أنَفِقُ و يَا أيَّـُهَا الَّذِينَ آمَنُ "قال تعالي 

ا الــَّذِينَ آمَن ــُ"ج  ل و ق ال ع  ز و  تُمْ و ا أنَفِق ــُو يَا أيَّـُهــَ بـْ ا كَســَ ن طيَِ بــَاتِ مــَ نَ الْأَرْضِ  و ا مــِ م مــِ  ا لَكــُ ا و لَا تَـيَمَّم ــُو مِــَِّا أَخْرَجْنــَ
 3" حمَِيدٌ  غَنِ   اللَََّّ  ا أن و اعلمو ا فِيهِ  و لَسْتُم بِِخِذِيهِ إِلاَّ أَن تُـغْمِضُ و نَ و الْخبَِيثَ مِنْهُ تنُفِقُ 

 4"عَلِيمٌ  به اللَََّّ  شيء فإن  مِن او ما تنفقو نَ و ا مَِّا تحُِبُّ و تنُفِقُ  ا الْبِرَّ حَتَّّٰ و لَن تَـنَالُ قال تعالي "و 
 :قبا كثيرة نذكر منهاو أدلة السنة على ال:يةو السنة النبقف من و عية الو مشر  2.3

 

بالعربية والْنجليزية  كتاب   15له أكثر من ، أمريكا من جامعة يوتا 1975مدكتوراه في الاقتصاد سنة 1940ولد الدكتور بدمشق سنة : * منذر قحبا
إدارته، تنميته أخذته بتصرف يوم  ، تطوره سلامي: الوقبا الْ، علما ونظاماِّ  سلاميالاقتصاد الْ: مقال بالعربية والْنجليزية ومن مؤلفاته 60وله أكثر من 

 http://talabadz1.blogspot.com: من موقع "بوابة الطلبة" على صفحة الانانت 10:57على الساعة  15/03/2021
 62م،  2000ه/1421، دار الفكر، سوريا، 1تطوره إدارته وتنميته، ط سلامي منذر قحبا، الوقبا ال1ْ
 .254سورة البقرة الآية 2
 267سورة البقرة الآية 3
 92سورة آل عمران الآية 4

 سلع

 خدمات

 منافع

 عوائد

 الموارد

 التكافلية

 الخيرية الدائمة

 للقطاع الوقفي

مدخرات وقفية 

وموارد وأصول 

 الثروات

 

 القطاع العائلي

 قطاع الأعمال 

الجهات الموقوف 

 عليها فئات 
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ذا مــات ابــن آدم انقطــع عملــه إلا مــن ثــلا  س لم ق ال "إو عن أبي هريرة رضي الله عنه أن النبي صلى الله علي ه *  
 1" له و لد صالح يدعو  وأ، علم ينتفع به وأ، جاريةصدقة 
ــبس فرســـا  " س   لم ق   الو ع  ن أبي هري   رة رض   ي الله عن   ه أن الن   بي ص   لى الله علي  ه *  ــانا با   مـــن احتـ في ســـبيل يم إ ـ
 2"ثه حسنات في ميزانهو ر و له و بو ريه و عد يم كان شبعه و تصديقا  لو 

 :من الإجماعقف و عية الو مشر  3.3
بك  ر داره  وق با أب  و فق  د أ، ق  با أص  حابه م ن بع  دهوو س لم و  علي  ه ق  با الن بي ص  لى اللهو اض ح م  ن و  والْجم  اع فه  أم ا 
اله بالمدينة على و أمو داره بمصر و تصدق الزبير بداره بمكة و ع و تصدق علي بأرضه بينبو  مةو بئر ر عثمان و ،  الدهو على 
 الهم إلىو ن من أمو كما لا يزال الناس يقف،  عبد اللهجابر بن و ليد و الد بن الخو قا  و هكذا فعل سعد بن أبي و لده و 
 3.قباو عية الو فكان ذلك إجماعا على مشر ، منا هذاو ي
   :طهو شر و قف و أركان ال.4

لك ل م ن و  4الص يغة.و ف و ق و الم ال المو ف عليه و قو المو اقبا و ال :هي، قبا أركاناِّ أربعةو ر الفقهاء إلى أنَ للو ذهب جمه
 :بيانها كما يليو قبا و ط الو بشر ط خاصة تعرف و هذه الأركان شر 

غ و البل  و اق  با العق  ل و يش  اط في الو ، ه ال  رو ج  و الش  خص ال  ذي يح  بك الم  ال في  واق  با ه  و ال :اقــفو ال لو الــركن الأ
  5الاختيار.و الحرية و الرشد و 

 

 
:  باب، ( كتاب الأحكام1376والامذي عنه )ما يلحق الْنسان من الثواب بعد وفاته، : باب، ( كتاب الوصية1631أخرجه مسلم عن أبي هريرة )1

 ( 8831(برقم )2/372جاء في الصدقة عن الميت /والْمام أحمد في "المسند" عنه ) ما: ( كتاب الوصايا باب2880وأبو داوود عنه )، في الوقبا
 (8853( برقم )2/74)علق الخيل، والْمام أحمد في "المسند" عنه  ( كتاب الخيل، باب:3582أخرجه النسائي عن أبي هريرة )2
ورقة بحثية مقدمة   ، رربيعة بن زيد، خيرة الداوي، الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة دراسة تطبيقية مقاحة لتمويل المشاريع الوقفية بالجزائ3

-20الجزائر يومي -،جامعة البليدة ،  قيق التنمية المستدامةغير الربحي )الزكاة والوقبا( في تح سلاميإلى المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول دور التمويل الْ
 . 06  ، 2013ماي  21

، م2000ه/1421د.ط،، دار الكتب العلمية :  بيروت، تحقيق عادل أحمد عبد الموجود وعلي محمد معوض، روضة الطالبي، النووي، يحي شرف4
 .377،   4ج
، 6م، ج1998ه/1419، 1ا تار على الدر المختار، بيروت، دار إحياء الااث العربي، طبن عابدين، محمد أمي عمر بن عبد العزيز، رد  5
 410. 
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ن و يك ك أن  2ط منه او يش اط ع دة ش ر و  1، جه ال رو جه من أو س في و المال ا ب وف هو قو الم :فو قو الم  الركن الثان 
 .أن لا يتعلق بحق الغيرو ن محدداِّ و أن يكو ماِّ أي محرزاِّ بالفعل و ف متقو قو المال الم

 وأ لاب  ن الس  بيلبي  ت  ودار عل  م أ وس  ة كمس  جد أو ه  ي الجه  ة المنتفع  ة بالع  ي ا بو  :ف عليــهو ق ــو الم الــركن الثالــث
ق   با لمراك   ز العل   م و ن الو ك   ذلك ق   د يك   و غيره   ا و لش   ق طري   ق  ولْج   راء نه   ر أ ولحف   ر بئ   ر أ وللجه   اد في س   بيل الله أ

ق  با أه  لاِّ لص  رف و ن المو ق  با أن يك  و يش  اط لص  حة الو عطاؤه  ا و م اس  تمراها و م  دارس التحف  يظ ح  تى ي  دو الش  رعي 
  3ليك جهة معصية.و قربة و ف عليه جهة بر و قو ن المو أن يكو ، هاو نحو المدارس و المساجد و المنفعة كعامة الفقراء 

، اق  باو ينعق  د بك  ل ص  يغة ت  دل عل  ى إرادة الو ، في معن  اهو ق  با و يقص  د به  ا لف  ظ الو  :قـــفو صـــيغة ال الـــركن الرابـــع
، بالْش  ارة المفهم  ة وكتاب  ة أ  ون لفظ  اِّ ص  ريحاِّ أو تك  و ، ضو غم   ون مح  ددة غ  ير ملتبس  ة بجهال  ة أو يش  اط فيه  ا أن تك  و 
  4ف عليه.و قو ل من المو ن القبو ينعقد بالْ اب فقط دو 
 :قفو أقسام ال. 5

تختل با و  5، تبع اِّ لاعتب ارات متع ددة، اح دو احدة فأن ه  ك ن تقس يمه إلى أكث ر م ن ش يء و قبا  و حقيقة البالرغم أن  
 .قبا باختلاف الاعتبارات التي ينُظر إليهاو أقسام ال
   6:إلى للالة أقسام ويقسم، قبا باعتبار الغرضو أقسام ال :لو القسم الأ

على شخص مع ي ثم م ن  وعليهما معاِّ أ وذريته أ وما جعل ابتداء على نفسه أ وهو   :قف الأهلي )الذري(و الأ(  
 بعدهم على إحدى جهات الر.

 المستشفيات. والمساجد أ وه الخير كبناء المدارس أو جو قبا ابتداء على و ما جعل فيه ال وهو  :قف الخيريو الب( 
لاده و اقبا ماله على أو كأن يقبا ال،  احدو قت و جهة الر معاِّ في و ما جعل إلى الذرية في  وه :قف المشتركو الج( 
 قت نفسه جزء معي لجهة الر.و  عل في الو 

 
 .44م،  2007ه/1428، 1في التنمية الاقتصادية المعاصرة، القاهرة، دار السلام، ط سلاميأحمد محمد عبد العظيم، دور نظام الوقبا الْ  1
 . 7634، 10م،ج2002ه/4،1422ط، الفكر   دار، دمشق، وأدلته سلاميوهبة الزحيليى، الفقه الْ 2
   ، مرجع سابق، رربيعة بن زيد، خيرة الداوي، الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة دراسة تطبيقية مقاحة لتمويل المشاريع الوقفية بالجزائ3
07. 

   ، مرجع سابق، راسة تطبيقية مقاحة لتمويل المشاريع الوقفية بالجزائرربيعة بن زيد، خيرة الداوي، الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة د4
08. 

 .18، 1998، دار النهضة العربية، القاهرة ، اقتصاديات الوقبا، عطية صقر 5
 .165ه    1422، مكة ، ورقة بحثية مقدمة لمؤتمر الأوقاف جامعة أم القرى، الوقبا فقهه وأنواعه، ا مدي علي محمد يوسبا6
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العق  ارات  وغ  ير الزراع  ة  و الزراعي  ة  الثابت  ة كالأراض  يل و الأص   1:م  ن ذل  ك م  ا يل  يو  :باعتب  ار ا   ل :لقســم الثـــان ا
  .لاتو غيرها من المنقو المصاحبا و السجاد للمساجد و لة  مثل الكتب للمكتبات و ال المنقو الأمو 

ح  ق و ي  ة كح ق الت  أليبا و ق المعنو ق  با الحق و  وإم ا لْقراض  ها لم  ن يحتاج ه ، ال  دنانيرو ق  با ال دراهم و د مث ل و النق   ووق با
 .حق الاسم التجاريو الابتكار 

 :يقسم إلى قسميو  2:قباو باعتبار مدة ال :القسم الثالث
ق  با ج  ائز باتف  اق و ع م  ن الو ه  ذا الن  و ، قت  ه بأج  ل مع  ي ينته  ي بانتهائ  هو ق  با ال  ذي يح  دد و ال وه   :قــف المدبــدو الأ( 

 الفقهاء.
 اقبا.و د إلى ملك الو يعو ينتهي بانتهائه و قفه مدة معينة و اقبا لو قبا الذي يحدد الو ال وه :قف المدقتو الب( 

ق  با وو ق با مباش ر و ن الاقتص ادي إلى و باعتب ار المض  مق با و ال يقس م :الاقتص ادين و حس ب المض  م :القســم الرابــع
 3استثماري. 

المس جد للص لاة  ونح ، ما يس تعمل أص ل الم ال في تحقي ق غرض ه وهو  :قاف المنافع المباشرة (و قف المباشر )أو الأ(  
 بذلك يحبك للانتفاع المباشر  وفه، غيرهمو ائهم و إيو المستشفى لعلاج المرضى و المدرسة للتعليم و 

ينف ق ه ذا الْي راد و ، ما يستعمل أصله في إنت اج إي راد وهو  :قاف المنافع غير المباشرة(و قف الاستثماري )أو الب(  
 قبا و على غرض ال

 :قفو خصائص ال. 6
  4:في المميزات وأ الخصائص هذهتتمثل و ، قباو ال بها تميز أساسية خصائص للالة كاهن
 .إنشاءه لحظة منذ مؤبدا نو يك قباو ال أن مع  :التأبيدخاصية -
 إلغ  اء اق  باو لل  ك  ن لا أن  ه الفقه  اء اتف  ق حي   ، ق  باو لل مي  زة أه  م ه  ي :خاص  ية النهائي  ة )ع  دم القابلي  ة للإلغ  اء(-
 .قباو  أنها على بالملكية اقباو ال تصريح جرداِّ بمنهائي قباو ال نو يك حي ، عنه الااجع وأ قباو ال

 
 .39  ،  مرجع سابق، محمد محمود حسن أبو قطي  1
، دار السلام للطباعة والنشر والتوزيع والاجمة، القاهرة،  1في التنمية الاقتصادية المعاصرة، ط سلاميالجمل أحمد محمد عبد العظيم، دور نظام الوقبا ال2ْ

 .26م،   2007ه /1428
،  دبي، ة والعمل الخيريسلاميدائرة الشؤون الْسلامي، منتدى  فقه الاقتصاد الْ سلامي، الاقتصاد الْالوقبا وألره في تنمية ،  محمد سعيد البغدادي 3

 .36،  2017، الْمارات العربية المتحدة 
4Magda Ismail abdelmohsin، Revitalization of waqf administration & family waqf law، 
june 20 28 pp.4- 5www.wordpress.com. 
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 أن هو ، تع الى الله إلى لو تتح  ملكيت ه ف لن قباو ال إنشاء بمجرد أنه تعني الخاصية هذه :يلو القابلية للتحخاصية عدم -
 .ري و الت وأ هبو ال وأ بالبيع فيه التصرف اقباو لل يحق لا
 :قف بالاستثمارو علاقة ال.7

حـــبس الح  دي  الش  ريبا )كم  ا ج  اء في ،  الغل  ةو الثم  رة و اس  تثمار المنفع  ة  ومقص  ده الأساس  ي ه  و ق  با و هر الو إن ج  
ف ة حي   و قو ارد لتغطي ة الجه ات المو ق با في ح د ذات ه اس تثمار لتنمي ة الم و جد م ن يعت ر الو يو (  سبل الثمرة  و الأصل  

ن الاس  تهلاك و يك  و الحف  ات عل  ى الأص  ل و ، م القيام  ةو س  بيل أن يحص  د نتاج  ه ي   أن ص  احبه يري  د أن يق  با مال  ه في
 1.الريعو الربح و الثمرة و للنات  
 وق  اف ه  و ال الأو اله  دف الاقتص  ادي المباش  ر لاس  تثمار أم  ، متين  ةو الاس  تثمار علاق  ة أساس  ية و ق  با و العلاق  ة ب  ي الو 

 فة.و قو العي المو ن في الأصل و ن التهاو اطنه ا ددة دو تأمي الدخل المرتفع بقدر الْمكان لصرفه في م
، ح  دات في الص  ناديق الاس   تثماريةو ال والحص  ص أو ق  با ك   ل م  ن الأس  هم و "  *هب  ة الزحيل  يو ر محم  د و ل ال  دكتو يق  و 
ن و لأنه  ا تع  ر ع  ن حقيق  ة المض  م، ق  باو ة م  ن أه  م الأش  كال الحديث  ة للالْس  لاميدائ  ع الاس  تثمارية في المص  ارف و الو 

 2ة "الْسلاميقبا و الاقتصادي لل
 3 :د إلى فريقانو قبا النقو اختلبا الفقهاء في مسألة  :دو قف النقو . 8

قبا الدراهم  و از و ن جو منهم الأحناف الذين ير و منها الأثمان و ، لو قبا المنقو از و يرى صحة ج :لو لأا الرأي 
 الأحناف.د مع و قبا النقو اتفق المالكية في صحة و الدنانير و 

 
،الأمانة العامة  2004،نوفمر 07العدد ، تنمية موارد الوقبا والحفات عليها "دراسة فقهية مقارنة"، مجلة الأوقاف ، ي الدين القراه داغيعلي مح1

 .38الكويت نص، للأوقاف
م( من كلية الشريعة والقانون  1971بدرجة امتياز مع مرتبة الشرف الأولى ) قارن الفقه الم  ، يحمل شهادة الدكتوراه فيمسلم أستاذ وفقيه *محمد الزحيلي

م. ألبا الكثير من الكتب في الفقه  2006م الى 2000من سنة  جامعة الشارقة  ة في سلاميالْوكان عميد كلية الشريعة والدراسات . جامعة الأزهر في
م متاحة على الرابط:  18/03/2021تاريخ الاطلاع   من المواضيعوتاريخ الأديان وغيرها  سلاميوأصول الفقه والتاريخ الْ

https://ar.wikipedia.org/wiki 
، ورقة بحثية متاحة على  18/03/2021تاريخ الاطلاع ، مشكلاتها، حكمها،  الصناديق الوقفية المعاصرة تكييفها، أشكاله ، محمد وهبة الزحيلي2

 .https://ebook.univeyes.com/132982/pdf ، ،  31: الموقع
للبحوث والدراسات    الزرقاءمجلة إسلامي،  ة في استثمار الأموال الوقفية  تقدير اقتصادي سلاميمسانة المصارف الْ ، نسرين ماجد دحيلة وآخرون 3

 365،  2017، ،الأردن 4د العد، 14مجلد  ، الْنسانية

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D9%84%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%82%D9%87_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%82%D9%87_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%81%D9%82%D9%87_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B2%D9%87%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D9%82%D8%A9
https://ebook.univeyes.com/132982/pdf
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م  ا  وه  و يتف  ق م  ع الفق ه الم  الكي في ه  ذا الجان  ب  وه  و ، يحك  ي ج ريان العم  ل ب  هو ق  با النق  دين و فالفق ه الحنف  ي  ي  ز 
 .رجحه ابن تيمية

ق با م ا لا ينتف ع و ز و الْمام أحمد أن ه لا   و ما ذهب إليه الشافعية  وهو قبا الأثمان و از و يرى عدم ج  :الثان الرأي  
 الدراهم.و الدنانير -هنا-الفضة و المراد بالذهب و ، بو المشر و ل و المأكو رق و الو الذهب  :به إلا بإتلافه مثل

 : قافو الصيغ الحديثة لاستثمار الأ .9
للش  ركة لْقام  ة ق  اف في ه  ذه الطريق  ة بم  نح العق  ار و م هيئ  ة الأو تق   :المشــاركة المنتهيــة بالتمليــك )المتناقصــة ( 1.9
ل ببي  ع حص  ته و ع  داِّ ملزم  ا م  ن جان  ب المم  و ي  ل ال  لازم عل  ى أن يتض  من العق  د و تق  دم الش  ركة التمو ، ع عليه  او المش  ر 
ن و قس م لس داد دي و ، ف عل يهمو ق و قس م للإنف اق عل ى الم، بقس مة الأرباح قس مي ق افو قاف مع قيام جه ة الأو للأ
إلى ح   ي ق   اف بش   راء نص   يب المس   تثمر ع   ن طري   ق دف   ع الأقس   اط المتف   اهم عليه   ا و م إدارة الأو بع   دها تق   و ، لو المم   

 1.قافو قبا كاملة للأو د بذلك ملكية الو الانتهاء منها فتع
معن  اه طل  ب الص نعة م  ن الص  انع و ، عق  د ق  ديم ح دي  وه و  2،عو ي  ل بالبي  و يعت  ر أح  د ص يا التم :ستصــناعالإ 2.9

كبن  اء ن ملك  ا له  ا  و ف  ة بن  اء يك  و قو يلي  ة عل  ى أن تب    الأرض المو ق  با م  ع جه  ة تمو أن ت  نص إدارة ال وه  و ، فيم  ا يص  نعه
في الم ال ال  ذي  و ل ة ذل  ك البن اء إلى ح ي أن تس  تو غ ير ذل  ك عل ى أن تس تغل الجه  ة المم و اري  ة أ ومجمع ات س كنية أ

 3قاف.و الأرض إلى فائدة الأو د البناء و ثم يع، يسدد المالو قفي و يستأجر الملك ال وكلفها أ
حي   كن للهيئة القائمة على ، قفيةو الأملاك التثمار الحدي  في ع من الاسو ن ويل بالمرابحة هو التم  :المرابحة  3.9
ي ل عل ى ش كل و م الهيئ ة ب دفع التمو تق و ، قفي ةو قاف أن ترم اتفاق ِّ مع هيئة مصرفية لْقامة مشاريع عل ى أراض و الأ

 4.عو أقساط من دخل المشر 
ع  ادة إحيائه  ا في المص  ارف ، ال  تي تم الْس  لاميي  ل و ه  ى م  ن أب  رز الص  يا الجدي  دة للتمو الق  راض  وأ :المضــاربة 4.9

ي   ل ه   ذه الأم   لاك المجمع   ة إلى و قفي   ة العام   ة ع   ن طري   ق تحو ه   ى ص   يغة اله   دف منه   ا تنمي   ة الأم   لاك الو ، ةالْس   لامي
 

، 2015، الرياض،  مطبعة الحصيصي، 1ط ،  تطوير الوقبا واستثماره بصيغة المشاركة المتناقصة )وقبا الملك عبد العزيز أنموذجا(، عبد الله العمراني 1
 20. 

،  ،الجزائر 19،العدد02المجلد ، مجلة الاقتصاد الجديد،  أنية الاستثمار الوقفي ودوره في التخفيبا من البطالة ، الجالية صارة، فارس مسدور 2
2018  ،265. 

مجلة المؤشر للدراسات ،  الأبعاد الاجتماعية والاقتصادية للاستثمار الوقفي ودورها في تحقيق الأمن الاقتصادي، لارقو الخامسة،  صديق زكريا 3
 .155،  2017نفيفري 01،العدد 01المجلد  ،الاقتصادية

 .254    ، ،مرجع سابق تطوره إدارته وتنميته  سلاميالوقبا الْ، منذر قحبا 4
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بأن يق دم ش خص مال ه إلى ش خص آخ ر و، العم لو الخ رة و حي   ي تم فيه ا المش اركة ب ي الم ال   1،استثمارات منتجة
ح وليستثمره استثمارِّ مطلقاِّ أ  2ن الربح بالنسبة بينهما حسب الاتفاق.و سب الاتفاق ( على أن يكمقيدا)ِّ

ة جمالي ن قيمته ا الْو م بإص دارها هيئ ة متخصص ة تك و ك تق و ه ي عب ارة ع ن ص كو   :قفيــةو ال  ك المقارضــةو صك  5.9
معين  ة ك اقتس  ام عائ  د الْ   ار بنس  بة و يف  رض عل  ى ح  املي ه  ذه الص  كو ، قفيو ع ال  و قع  ة للمش  ر و ية للتكلف  ة المتو مس  ا

تس   مي أيض   ا ِّ و ك م   ن حامليه   ا ش   يئاِّ فش   يئاِّ و ق   با لش   راء الص   كو عل   ى أن يخص   ص ج   زء م   ن العائ   د ال   ذي  لك   ه ال
رة و الخس ائر بص   ول عل  ى الأرباح أو ي  ل تعط ي ص احبها الح  ق بالحص و ال  تي تع رف بأنه  ا س ندات تمو س ندات المقارض ة 

 3الاستحقاق.باساداد القيمة الاسمية عند و ط الْصدار و رية حسب شر و د
هي التي تمكن صاحب مبلا من المال ل يك في حاج ة إلي ه في ف اة معين ة م ن و  :قفيةو دائع ذات المنافع الو ال  6.9

ق  اف م  ن و ديع  ة يس  اجعها م  تى ش  اء    ا  ك  ن الس  لطة المكلف  ة بالأو ق  اف في ش  كل و تس  ليمه للس  لطة المكلف  ة بالأ
  4قاف.و ديعة مع ما لديها من أو ظيبا هذه الو ت

ف و ق  و د الفائض  ة ع  ن حاج  ة المو النق   وف  ة أو قو د المو ه  ذه الص  يغة خاص  ة باس  تثمار النق  و  :دائــع الاســتثماريةو ال 7.9
ف في الفق ه و د من خلال عقد المضاربة المعر و إذ  كن استثمار مثل هذه النق، زيع الغلةو المستحقي بعد ت  وعليهم أ
م باس تثمار و حي   يق ، ن المص رف مض ارباِّ مض اربة مش اكةو يك و قبا رب المال و ن مؤسسة الو حي  تك،  الْسلامي
  5قبا.و يلة الأجل بحك رغبة مؤسسة الو ط ودائع الاستثمار قصيرة الأجل أو ال من خلال و هذه الأم
، ه في أج  ل متف  ق علي  هو إق  راض ا ت  اجي ق  در ح  اجتهم عل  ى أن يعي  د وه  و  :قــف قرضـــا  حســنا  و إقــراض ال 8.9
  6ية.و ائد ربو القرض الحسن الذي لا يشمل ف ود هو القرض المقصو 

 
 .16،  40،2016العدد ، مجلة الدراسات القانونية والسياسية ، إدارة الأملاك الوقفية بالجزائر وسبل استثمارها، بدداود إبراهيم، طعيبة أحمدا 1
أكاد ية  ، الاستثمار في الوقبا السني في العراق في ضوء  ربة جوهور ماليزيا )دراسة تحليله نقدية(،أطروحة دكتوراه ،  انتصار عبد الجبار مصطفى 2

 .290،  2017، ة جامعة ملايا، كوالالمبورسلاميالدراسات الْ
مجلة جامعة الملك عبد العزيز الاقتصادي ، ةسلاميالتنمية في البلدان الْ سندات القراض وضمان الفريق الثال  وتطبيقاتها  في تمويل ، منذر قحبا 3
 . 11،   1989، السعودية ، 01العدد سلامي، الْ
 188نص 08،2014العدد ، ة والعربيةسلاميمجلة الحجاز العالمية ا كمة للدراسات الْ ، عز الدين شرون، أساليب استثمار الوقبا في الجزائر 4
، 02،العدد 11المجلد ، ةسلامي المجلة الأردنية في الدراسات الْ،  مصادره وضوابطه: عدنان محمد ربايعة، استثمار الأموال الوقفية  ، معامر يوسبا العتو  5

 .236   ، 2015، الأردن 
،  2011،  الأردن ، عمان ، والتوزيعدار زهران للنشر ، 1،ط01الجزء ، عقود الترع الواردة على الملكية العقارية الوقبا، خير الدين موسى قنطاري 6

218. 
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         قفية و ك ال و ماهية الصك :ثانيا
لاِّ ثابت   ة  و دات أص   و ج   و اء أكان   ت ه   ذه المو ق   با س   و دات الو ج   و تمث   ل م ثائ   قو  ه   ي :قفيــــةو ك الو تعريـــف الصــــك.1

براءة و ، ق التأليباو ية كحقو ق معنو حق وأجهزة أ والسيارات أو د و لة كالنقو لاِّ منقو أص  وغيرها أو المباني  و كالعقارات  
  1الاخااع.

تط رح للن اس في للاكتت اب فيه  ا ثم و ق با و ثائ ق تص درها مؤسس ة الو  وقفي ة بأنه ا ش هادات أو ك الو كم ا تع رف الص ك
 2.ف عليهمو قو ائدها لصالح المو التي ترجع عو قبا الاستثمارية و مشاريع اليل و جه حصيلتها لتمو ت
المؤقت  الأردني الْسلامين البنك و ضع قانو لى ألناء و ك الاستثمارية ترجع فكرتها الأو  در الْشارة أن أصل الصكو 

اعتمادها من ات التي  كن و ن من الأدو بهدف أن تك، تحت مسمى )سندات المقارضة ( م 1978لسنة  13رقم 
د أح  د و ر س  امى حس  ن حم  و عل  ى فك  رة ال  دكت  بن  اءِّ  و، ي  ل الأج  ل لمش  اريعه الك  رىو ي  ل طو ل عل  ى تمو البن  ك للحص  

يلي  ا معتم  داِّ ل  دى و ب تمو د تق  ديم فك  رة س  ندات المقارض  ة أس  لو ق  د ك  ان مقص  و ، نو ع الق  انو ض  ع مش  ر و ش  اركي في الم
اس الفائ دة ك إص دارها عل ى أس و ال تي  ك ن للبن ، التقليدي ةلبديل الش رعي للس ندات إ اد ا الأردني الْسلاميالبنك  
الثاني ة في طري ق س ندات ة ا ط ة الْس لاميالمقدس ات و ن و الش ؤ و ق اف و زارة الأو بع دها كان ت و  ، العائم ة وأ،  ا ددة
الاحتياج ات ش رعي لس د و ب مناس ب و زارة به دف اعتماده ا كأس لو فقد عرض سامي حمد فكرته على ال،  المقارضة
  تش   كلت لجن   ة متخصص   ة لدراس   ة الفك   رة ش   رعياِّ و به   ذا الخص   و ، تح   ديثهاو قفي   ة و عم   ار الممتلك   ات الإو يلي   ة و التم
خ  ا   نو ص  در بش أنها ق  انو ، يلي اِّ و باِّ تمو ل ة إلى اعتم  اد س  ندات المقارض ة أس  لو آل ت المناقش  ات المطو تطبيقي  اِّ و فقهي اِّ و 

 3.م1981لسنة  10مؤقت يحمل رقم 

ة إض  افة إلى مع  ان أخ  رى مث  ل الأس  هم الْس  لاميك و اع الص  كو تش  مل ك  ل أن  قفي  ة بمعناه  ا الح  دي  و ك الو فالص  كإذاِّ 
 4سندات المقارضة بشكل خا .و قفية و السندات الو قفية و ال

 
جامعة إسرا الدولية  ، الصكوك الوقفية ودورها في التنمية الاقتصادية من خلال تمويل برام  التأهيل وأصحاب المهن والحرف،  محمد إبراهيم نفاسي1

 ..98،  2013ديسمر ، العدد الثاني ، المجلد الرابع، ماليزيا، ة سلاميللمالية الْ
ورقة بحثية مقدمة ضمن أبحاث المؤتمر العلمي العالمي  ، الصكوك والصناديق الوقفية وكيفية إسهامها في استثمار أموال الوقبا، ماشا عربان حسن محمد 2

 .15  ، السودان ، م،الخرطوم2017يوليو  12-11، التحديات واستشراف المستقبلسلامي:  الخامك الوقبا الْ
الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة دراسة تطبيقية مقاحة لتمويل المشاريع الوقفية  بالجزائر، مرجع سابق،   ، ربيعة بن زيد، خيرة الداوي3

   12 
سبتمر  ، ة ا لواديإسلاميمعهد العلوم   ، 03،عدد04مجلد ،  مجلة الشهاب  ، علي بالموشي، الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفية 4

2018  ،237. 
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 :قفيةو ك الو أهداف عملية إصدار الصك.2
ك و البن  و عه  ا و فر و ق  اف و هيئ  ة الأيي ع  ن طري  ق و المعن  و قفي  ة للأش  خا  الطبيعي  ي و ك الو    رى عملي  ة إص  دار الص  ك

 1جه الخير.و دها في الْنفاق على و التي يستخدم مردو ك و المؤسسات المتخصصة في التعامل بهذه الصكو 
  2:عة من الأهداف من أنها ما يليو قفية إلى مجمو ك الو تهدف عملية إصدار الصكو 
س  ع و ي ل إلى مج  الات أو جي ه ه  ذا التمو كم ا  ك  ن ت،     ا يس اهم في إحيائ  ه الْس لاميق  با و ي  ل لقط اع الو فير التمو ت  -

ك و م عليه    ا الص    كو ة ال    تي تق    الْس    لاميي    ل و ع ص    يا التمو نظ    را لتن    ، فئ    ات المجتم    عو تس    تفيد منه    ا كاف    ة قطاع    ات 
 قفية.و الاستثمارية ال

م ن المس تثمرين م ن خ لال ط رح ع ة و يل المشاريع الاستثمارية من خلال مس انة مجمو ب لتمو جمع رأس المال المطل  -
 ع.و ن حصيلة الاكتتاب فيها رأس مال المشر و اق المال لتكو ة في أسالْسلامييل و فقا ِّ لصيا التمو ك  و صك
ينس  ق و يات و ل  و يراع  ي الأو ق  با و في إط  ار تنظيم  ي يحق  ق التكام  ل ب  ي مش  اريع ال، ق  باو ي للو ر التنم  و  دي  د ال  د -

 بينها.
 صيا جديد يُحتذى بها. ير العمل الخيري من خلال طرح و تط -
 المناسب.مة بالشكل و اطني في المجالات غير المدعو المو تلبية احتياجات المجتمع  -
 الداخلي.العمل الخيري و ازن بي العمل الخيري الخارجي و إ اد ت -
 عاته.و إدارة مشر و قبا و للو ة و تحقيق المشاركة الشعبية في الدع -
ف  ة و قو ال المو ق  ت نفس  ه ت  دفق الأم  و تض  من في الو اع  د الانض  باط و ع  ة قو مجمن  ة م  ن خ  لال و قفي مر و م  نح العم  ل ال   -
 انسيابها.و 

 
 .11مجلة العلوم القانونية والاجتماعية، العدد التاسع، جامعة زيان عاشور، الجلفة،   ، أسامة عبد المجيد العاني، الدور التنموي للصكوك الوقفية1
اد ية الأوروبية للتمويل  الدور التنموي للصكوك الوقفية، ورقة بحثية مقدمة ضمن أبحاث المؤتمر  الدولي الثاني للأكمفتاح عبد السلام عليلي ، 2

 .203، اسطنبول،،تركيا،    2019نوفمر  9و8، سلامي والاقتصاد الْ
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 : قفيةو ك الو اع الصكو .أن3
فمنه  ا ، ال  تي تتماش  ى م  ع متطلب  ات التنمي  ةو فق  اِّ لأه  دافها ال  تي تص  در م  ن أجله  ا و  قفي  ةو ك الو الص  ك مقس  ي ك  ن ت
 الْس لامي  در الْش ارة إلى أن مجم ع الفق ه و ك الق رض الحس ن و ص كو ك أهلية تشاركية و صكو قفية ترعيه و ك  و صك

ن حي  جاء في د للقرض الحسو قبا النقو رته الخامسة عشر بمسقط أجاز و في د الْسلاميالمنبثق عن منظمة المؤتمر  
ق و اقفي في ص ندو بمش اركة ع دد م ن ال  وللاس تثمار إم ا بطري ق مباش ر أ ود للق رض الحس ن و قبا النق و ز  و قراراته " 

للمشاركة الجماعية فيه"و قبا و قفية تشجيعاِّ على الو عن طريق إصدار أسهم نقدية  واحد أو   1تحقيقا ِّ
 2:الهدف منهقفية من حي  و ك الو اع الصكو فيما يلي عرض مختصر لأنو 

ق افهم و ليقي لأو اقفي المترع ي كبي ان ت و ش هادات تق دم لل  وثائ ق أو هي عبارة ع ن و  :قف التبرعيو ك الو صك  1.3
ن المطالب  ة بإرجاعه  ا ح  تى تس  تخدم حص  يلتها في غ  رض    ك و قفي  ة دو ا به  ا للمؤسس  ة الو ترع  و ا و النقدي  ة ال  تي تص  دق

 أفراده كلنشاء مسجدو إعانة للمجتمع  ومساعدة أ واجتماعي لتقديم خدمة أن طابعه و مجالاِّ خيرياِّ غالبا ما يك
المس    انة في العدال    ة الاجتماعي    ة م    ن خ    لال و العج   زة و ر الأيت    ام و دو مستش    فى للع    لاج و مدرس    ة للتعل    يم و للص   لاة 

 الأرامل.و قي و مساعدة المع
ظيفه ا في مش اريع و تو قفية لاس تعمالها و د و راق مالية تصدر لغرض جمع نقو هي أو  :لتشاركياقف و ك الو صك  2.3

المنفع ة الاجتماعي ة بش رط تحقي ق غ رض و ي ل الق ائم منه ا م ن خ لال ص يا  م ع ب ي الربحي ة و تم  واستثمارية جدي دة أ
 .ط الاكتتابو شر و اقبا و ال
ف ق و ال تي تعم ل  الْس لاميف ق ص يا الاس تثمار و ض تش اركية و قبا التش اركي ع ن الترع ي بأنه ا ق ر و ك الو تتميز صكو 

فق  اِّ و قفي  ة و بالت  الي تتع  دد أغ  راض الاس  تثمار الو غيره  ا و المزارع  ة و الاستص  ناع   والس  لم  ور منه  ا المض  اربة و ع  دة ص  
                                                  .الخدميةو الزراعية و التجارية و للقطاعات المختلفة فمنها المالية 

 
 

 
 ه .1425محرم  15-14، الدورة الخامسة عشر، مسقط، سلامي، منظمة المؤتمر الْ سلامي قرارات مجمع الفقه ال1ْ
مجلة الأكاد ية للسياسات ،  نماذج مؤسسات اقتصادية واجتماعية،  تصكيك موارد الصناديق كآلية لتمويل المشاريع التنموية ، عبد القادر قداوي2

 .83،  19،2018العدد ، الاجتماعية والْنسانية
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د بعائ د م ادي و لا تع و ه الخ ير و ج و  ك ن إص دارها ع ن أي جه ة ينف ق عائ دها في و  :القرض الحسن  كو صك    3.3
ين و ك في تك و قاف أن تستفيد م ن حص يلة ه ذه الص كو زارة الأو  كن لو د على حامله بالأجر في الحياة الآخرة و تعو 

 1عن العمل.ض لصالح الشباب العاطل و رة قر و جه في صو أن ت وقفية الخاصة بها أو المشاريع ال
 :فقاِّ لطبيعة الصك إلى ما يليو قفية و ك الو كما  كن تقسيم الصك

بي في مؤسس اتها به دف التس يير عل ى ال راغو ق اف و زارة الأو تتمث ل في الأس هم ال تي تطلقه ا و   :قفيةو الأسهم ال  4.3
ع مع ي و ع دة أس هم )حس ب اس تطاعتهم ( في مش ر  وم الأف راد بش راء س هم أو حي   يق ، قبا الخيريو المسانة في ال

 .حسب رغبة المساهمو للسهم  فقاِّ و جه الخير ا ددة و ينفق ريعه على أ
اقبا في و إنما تحدد نصيب المالك الو رصات و لها في البو  در الْشارة هنا إلى أن هذه الأسهم ليست أسهماِّ يتم تداو 

  2التدخل في كيفية استثماره. ولا يحق لصاحب السهم سحبه أو ع معي و مشر 
يل ه و حج م تمو قفي لخدمة المجتم ع و ع و ات تتمثل في تحديد مشر و تتم من خلال عدة خطو   :قفيةو السندات ال  5.3

 قفي.و ع الو ب للمشر و من تم طرحها للاكتتاب العام لتجميع المبلا المطلو بقيم اسمية مناسبة 
 :قفية منها ما يليو اع للسندات الو جد عدة أنو تو 
ــاركة ال -أ ــندات المشـ ــةو سـ ق   با بإص   دار س   ندات مش   اركة عادي   ة تش   به و م إدارة الو رتها في أن تق   و تتمث   ل ص   و  :قفيـ

فر ل ديها و لا يت و قبا أرض ترغ ب في البن اء عليه ا و ضيح فكرتها نفاض أن لْدارة الو لتو الأسهم في شركات المسانة  
ق  با و كال  ة لْدارة الو تتض  من نش  رة الْص  دار و ق  با بإص  دار س  ندات مش  اركة و م إدارة الو ب للبن  اء فتق  و ي  ل المطل  و التم

يش  ارك أص  حاب الس  ندات في ملكي  ة البن  اء بع  د الانته  اء م  ن و ق  با و باس  تعمال قيم  ة الْص  دار للبن  اء عل  ى أرض ال
حمل ة زع الأرباح الص افية عل ى و ت و م و ق با اج ر معل و ي دير البن اء ناظ ر الو ن م ن س ندات و عملية البن اء بنس بة م ا  لك 

 3.السندات والأسهم أ
ــان المــــدجرة -ب ــندات الأعيــ  وأ، من    افع وأ، ية تمث    ل ملكي    ة أعي    ان م    ؤجرةو ك ذات قيم    ة متس    او ه    ي ص    كو  :ســ

ك و تم تش ييده م ن أص حاب الص ك 4، ةالْس لاميهي قائمة على أساس عقد الْجارة كما عرفته الشريعة و ،  خدمات
 

،  العدد التاسع، جامعة زيان عاشور الجلفة، مجلة العلوم القانونية والاجتماعية، الدور التنموي للصكوك الوقفية ، أسامة عبد المجيد العاني 1
2017 ،،14. 

 .09،  2008، جامعة اليرموك، كلية الشريعة،  الصكوك الوقفية ودورها في التنمية،  توفيق حطابكمال 2
 .265تنميته"، مرجع سابق،   -إدارته -:" تطوره سلامي منذر قحبا، الوقبا ال3ْ
الملك فهد الوطنية، جدة،  ، فهرسة مكتبة  2للبحوث والتدريب، ط سلاميمنذر قحبا، سندات الْجارة والأعيان المؤجرة، بح  مقدم المعهد ال4ْ

 37م،   2000ه  /1420
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م و يق  و ناظ  ره بإص  دار ه  ذه الس  ندات  وق  با أو م إدارة الو أن تق  رتها في و تتمث  ل ص  و قف  ي و م  ن مل  ك بن  اء و أنفس  هم  
ع تكلف ة البن اء فم ثلا كان ت تكلف ة البن اء عش رة و ي حص ة الس ند م ن البن اء إلى مجم و ر بس عر يس او ببيعها إلى الجمه 

ن عن دها س عر بي ع الس ند و ح دة يص در فيه ا أل با س ند أعي ان م ؤجرة س يكو ألاف دينار يتم تقسيم البناء إلى أل با 
كال ة ع ن حمل ة الس ندات حي   و قبا بالبن اء بالو م ناظر الو يقو عشرة دنانير  وقبا هو احد عند إصداره من ناظر الو ال

 بتكلفة محددة.و ع و قبا للمشر و قبا للبناء على أرض الو كيلا من حملته لناظر الو يعطي السند ت
قفي  ة مس  تأجرة م  ن و م عل  ى أرض و ية في بن  اء يق  و ه  ي عب  ارة ع  ن أس  هم تمث  ل حصص  اِّ متس  او  :أســهم التحكــير -ج
م الن اظر بإدارة اس  تثمار و يق و بأج رة مح ددة لكام ل ف اة العق د وعق د التحك  ير  وي ل الأج ل ه و ق با بعق د إج ارة طو ال

 .كالة عنهموو البناء لصالح أصاحبه 
ثم تصدر ع و ى اقتصادية للمشر و قاف بدراسة جدو رتها في قيام إدارة الأو تتمثل صو  :قفيةو ال سندات المقارضة  -د

تع رض عل ى ح املي الس ندات و قعة للبن اء و ية للتكلفة المتو ة مساجماليمن خلالها جهة متخصصة سندات قيمتها الْ
ن فائ دة و ن م ا تدفع ه دين ا ِّ ب دو مة سندات المقارضة ه ذه عل ى أن يك و اقتسام الْ ار بنسبة معينة كما تضمن الحك

 1قبا.و في ذمة إدارة ال
 : قفيةو الك و مراحل إصدار الصك. 4

المراح  ل و ات و م بالخط  و قفي  ة عليه  ا أن تق  و ك الو ع م  ا م  ن خ  لال الص  كو ي  ل مش  ر و قفي  ة لتمو عن  دما تعت  زم المؤسس  ة ال
   2:التالية
أخ ذ الْذن و ع و تحديد رأس المال ال لازم لتنفي ذ المش ر و يره و تط وقفية إقامته أو ع الذي تريد المؤسسة الو دراسة المشر   -
 الاخيص من جهة الاختصا .و 
أهدافه و ع و ضح فكرة المشر و تو الاتصال و سائل الْعلام و ع المراد إقامته عن طريق و تبصيرهم بالمشر و تعريبا الناس    -
 كذلك تحديد الجهة المعنية لتلقي الاكتتاب.و طريقة الاكتتاب فيه و مصرفه و طبيعة نشاطه و 
قفي و ع الو المشر و ك و محافظ الصكإدارة و قفية و ك الو مهمتها إصدار الصك SPVإنشاء شركة ذات غرض خا    -

لي إدارة و قفي  ة كم  ا تت  و ك الو ه  م حمل  ة الص  كو اقفي و ك  يلاِّ ع  ن ال  و ق  ت و ن في نف  ك الو تك  و قفي  ة و نياب  ة ع  ن المؤسس  ة ال
 .ط الاكتتابو شر و ف عليهم و قو المو أهدافها و قفية و ك الو صفاِّ مفصلاِّ عن الصكو نشرة الْصدار التي تضم 

 
ه ،   1422صالح المالك، »تنمية موارد الوقبا "، بح  مقدم لمؤتمر الأوقاف الأول في المملكة العربية السعودية، مكة المكرمة، جامعة أم القرى، 1
75. 

 .207  ، مرجع سابق، مفتاح عبد السلام عليلي ، الدور التنموي للصكوك الوقفية 2
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ن و تك  وقفي أو ب الاس تثمار ال و ية القيمة تع ادل المطل و ك المتساو الخا  بإصدار الصكم الشركة ذات الغرض و تق  -
 ية.و الثاناق و ل في الأسو قابلة للتدا

 قفية  و ك ال و الاجتماعية للصكو الآثار الاقتصادية  :ثالثا
 الْس لاميلت اريخ ق با نفس ه ع ر او الاجتماعي ة للو قفي ة في الأني ة الاقتص ادية و ك الو ي للص كو ر التنم و يكمن الد   
ارد تكافلي ة دائم ة و ات إلى م و الثر و ل و يل جزء من الدخو قبا يتمثل في تحو م الاقتصادي للو فالمفه،  قفيةو ك الو الصكو 

الفئ  ات المتع  ددة المس  تفيدة بم  ا يس  اهم في و ائ  د لتلبي  ة احتياج  ات الجه  ات و عو خ  دمات و تُخص  ص منافعه  ا م  ن س  لع 
القط   اع التك   افلي الخ   يري ال   ذي يعُ   د أس   اس الاقتص   اد الاجتم   اعي في  ونم   و ين و زيادة الق   درة الْنتاجي   ة اللازم   ة لتك   

 1.الْسلاميالاقتصاد 
ل رأسمالي ة إنتاجي ة تس اهم في تق ديم المن افع و ال ع ن الاس تهلاك الح الي به دف اس تثمارها في أص و يل للأم و قبا تحو فال
ائد التي ينتفع منها مستقبلِّ.و العو السلع و 

2 

م عل   ى و تق   و الْحس   ان للأجي   ال القادم   ة و ة إنتاجي   ة تنظ   ر بع   ي ال   ر و ق   با يتمث   ل في بن   اء ل   ر و بمع     أبس   ط ف   لن الو 
د منافعها عل ى المجتم ع مس تقبلاِّ و ة الْنتاجية الاجتماعية التي تعو التضحية الآنية بفرصة استهلاكية مقابل تعظيم الثر 

 3.م التنمية المستدامةو ما يتضمن مفه وهو 

 :قفية بشكل خا و ك الو الصكو قبا بشكل عام و الاجتماعية للو الآثار الاقتصادية و ار و يلي أهم الأد في ماو 
  4:قفية في الاقتصادو ك الو أثر الصك.1
ي  ل المش  اريع و ة م  ن أفض  ل الص  يا لتمالْس  لاميك و حي    تعت  ر الص  ك :يـــل المشـــاريع الاســتثماريةو مصــدر لتم -أ

ك الاس  تثمارية فرص  ة و ف  يمكن أن تق  دم الص  ك، اح  دةو يله  ا جه  ة و ال  تي تعج  ز ع  ن تم، خاص  ة البني  ة التحتي  ةو الكب  يرة 
ق ت نفس ه إلى و ن في الو يرغب و ، الهمو ن اس تثمار ف ائض أم و استثمارية بحي  تفتح مجالاِّ كبيراِّ  للمس تثمرين ال ذين يري د

 .ن إليهاو لة عندما يحتاجو الهم بسهو ا أمو يساد

 
المجلة الجزائرية للتنمية  ، عرض التجربة الجزائرية في تسيير الأوقاف-ودوره في تحقيق التنمية المستدامة سلاميالوقبا الْ، نوال بن عمارة ، صالح صالحي1

 .153،  2014ديسمر ،  العدد الأول، الاقتصادية
 .66  ، مرجع سابق، تنميته–إدارته –تطوره سلامي،: الوقبا الْ، منذر قحبا2
 .130مرجع سابق،   سلامي في التنمية الاقتصادية، أحمد محمد الجمل، دور نظام الوقبا ال3ْ
جامعة  ، ورقة مقدمة  للملتقى الوطني "الوقبا العلمي وسبل تفعيله في الحياة المعاصرة ، فوزي محيريق ندور الصكوك الوقفية في تمويل الأوقاف العلمية4

 .475  ، 2017مارس  02-01الوادي،الشهيد حمه لخضر 
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م ن ش أنه أن يس هم في إل راء ، اس عو قفية بش كل و ك الو إن اعتماد الصك :جديةراق مالية و رصة بأو تدعيم الب  -ب
رق   ة مالي   ة و قفي   ة حينم   ا يعم   م اس   تعمالها كو ك الو فالص   ك، ي   ةو ق الثانو ل في الس   و راق المالي   ة القابل   ة للت   داو ع الأو تن   و 

م  ن و ه  ذا م  ن جه  ة ، المس  تثمرينرص  ة ل  دى و ع خي  ارات الاس  تثمارات في البو ل م  ن ش  انه أن ين  و جدي  دة قابل  ة للت  دا
عدم قدرته عل ى تمدي د و لة و قفي من أن يساد قيمة صكه في حالة احتاجه للسيو جهة أخرى تمكن حامل الصك ال

  .قفيو الصك ال
تكام ل النظ ام و حكم ة و ض ح م دى س عة و ل العالمي يو ى التداو ة إلى مستالْسلاميك و ل بفكرة الصكو صو كما إن ال
 .الْسلاميالمالي 
قفية و قفية في إنشاء صناديق و ك الو  كن أن تسهم الصك :قفية في الحد من مشكلة البطالةو ك الو ر الصكو د.  2

 1يل المشاريع الصغيرة.و تساعد في تم و، للحد من ظاهرة البطالة
التض  امن و ق  با لتحقي  ق التكاف  ل و تس  عى الأه  داف الأساس  ية لل :قفيــة في التنميــة المســتدامةو ك الو ر الصــكو د. 3

الاجتماعي ة به دف و دائم ة لتلبي ة حاج ات المجتم ع الاقتص ادية و ارد مالي ة ثابت ة و فيره م و بي مختلبا طبق ات المجتم ع بت 
ات الأجي  ال الحاض  رة لع  ي  كحي  اة  و رة الاهتم  ام بح  ق الأجي  ال القادم  ة في ل  ر و عي  ة الحي  اة الْنس  انية م  ع ض  ر و ير نو تط  
 2م عليه التنمية المستدامة.و ن الذي تقو ما يعتر المضم وهو ، كر ة
ــكو د. 4 قفي   ة أنه   ا ت   راكم ادخ   اري نات     ع   ن  مي   ع و ك الو م   ن خص   ائص الص   ك :قفيـــة في الادخـــارو ك الو ر الصـ

 .الْنتاجيةو يل أكر للمشاريع الاستثمارية الخدمية و المدخرات الجزئية للأفراد  ا يتيح تم
ج ه الْنف اق ا  ددة ل ه بش رط و أو الاس تثمار  وجيه ه نح و تو ق با م ن باب الادخ ار بأن ه حف ظ الم ال و  كن تعري با الو 

 مته.و د و ا افظة على أصل المال 
فة ع ن أنش طة التب ادل و قو منع العي المو الادخار من خلال مع  حفظ المال و قبا و هذا التعريبا يبن العلاقة بي الو 

اس   تدامتها به    دف و ل الآني و حجزه   ا ع   ن عملي   ات الت   داو ف   ة و قو ال المو م   ق فالادخ   ار يتمث   ل في حف   ظ الأو في الس   
 3مستقبلاِّ. ومنافعها حاضراِّ و الاستفادة من إنتاجيتها 

 
 .15 ، 2016 ، جامعة زيان عاشور الجلفة ، العدد التاسع،  مجلة العلوم القانونية والاجتماعية، عبد المجيد العانيأسامة  1
،العدد 07المجلد  ، القانونية والاقتصادية،مجلة الاجتهاد للدراسات -الوقبا أنموذجا–دور القطاع الخيري في تمويل مشاريع التنمية ، محمدي بوزينة أمنة2

04،2018 ،  78. 
 215  ، مرجع سابق، عبد السلام عليلي ، الدور التنموي للصكوك الوقفية 3
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اع  ه المختلف  ة يس  اهم في دع  م الاس  تهلاك باعتب  ار أن تل  ك و ق  با بأنو ال :قفيــة في الاســتهلاكو ك الو ر الصــكو د. 5
أجره    ا و غلته    ا و يعط    ي ريعه    ا  وف عل    يهم مباش    رة أو ق    و يس    تفيد منه    ا المق    با إم    ا و ال الو الكمي    ة الكب    يرة م    ن أم    
كم  ا نعل  م و ، زيادة الْنف  اق الاس تهلاكيو ن له  م الق  درة عل ى الش  راء و تك و الأطب  اء و العلم  اء و للمس تحقي م  ن الفق راء 

أغل  ب  س  طة    ا يع  ني أنو ل المتو بع  ض أص  حاب ال  دخو ا ت  اجي و ق  اف ه  م الفق  راء و ف  لن معظ  م المس  تفيدين م  ن الأ
م ن  %100ن المي ل الاس تهلاكي له ذه الفئ ة م ن المجتم ع قري ب م ن و لئ ك ال ذين يك و قاف ه م أو المستفيدين من الأ

نات و باعتب   ار أن الاس   تهلاك أح   د مك   و م   ا يع   ني دفعه   م با    اه زيادة الاس   تهلاك الكل   ي في المجتم   ع  وه   و ، دخله   م
 1الاستثمار.و لكلي المتمثل في الْنتاج الطلب الكلي فلنه سيتألر أيضاِّ بالزيادة  ا يحفز العرض ا

دة و عدم حبسها بأي د مح دو ات و زيع الثر و قبا إلى تحقيق عدالة تو يؤدي ال :اتو زيع الثر و قف في إعادة تو أثر ال.  6
ل ثم في و ت ب   ي الأف  راد في ال   دخو لى يتف  او زي   ع في مراحل  ه الأو م أن التو م   ن المعل  و ، لا ب  ي الن  اسو جعله  ا أكث  ر ت   داو 

زي  ع م  ن و فت  أتي عملي  ة إع  ادة الت، ر الطبق  ات في المجتم  عو    ا يعم  ل عل  ى ظه  ، اتو بالت  الي في ت  راكم الث  ر و الم  دخرات 
ق  با أح  د و ن الو ب  ذلك يك  و ، الهب  اتو ق  با و اختياري  ة مث  ل ال واري    أو المو ن إلزامي  ة كالزك  اة و خ  لال سياس  ات إم  ا تك  

 .2يع لصالح طبقات مختلفة.ز و ض بعملية إعادة التو الجهات التي تعمل على النه
 :لةو للدقف في تحمل بعض الأعباء المالية و أثر ال. 7
ق با و افق ة ل دعم الأنش طة ال تي ت دخل في أغ راض الو ل ة م ن خ لال مب ادرة الجه ات المو ازنة العامة للدو قبا يدعم المو ال
ل ة  و ازن ة العام ة للدو العبء على الممساعدة ا تاجي  ا يخفبا و الصحة و اقفي مثل مجلات التعليم و ط الو تحقق شر و 

النظ ر في تل ك الطلب ات و ق با الجه ات العام ة م ن خ لال تلقي ه الطلب ات م ن الجه ات العام ة و كما  كن أن يدعم ال
 3جه عام.و اقفي بو ط الو لا يخرج عن شر و قبا و عية بحي  يحقق أغراض الو من حي  المشر 
ل ك  ل عنص  ر م  ن و مي ت  ؤدي إلى حص  و لي لل  دخل الق  و زي  ع الأو فعملي  ة التة و زي  ع الث  ر و ق  با في إع  ادة تو كم  ا يس  هم ال
ينت  و التنظيم( على نصيبه من مسانته في العملية الْنتاجية ، ارد الطبيعية )رأس المالو المتمثلة في المو عناصر الْنتاج  
ة المادي ة و إلى زيادة الفج ات  ا ي ؤدي و تراكم الثر و ل الأفراد و ت في دخو مي تفاو لي للدخل القو زيع الأو عن عملية الت

 
جامعة أم  ، ورقة مقدمة لمؤتمر الأوقاف الأول في المملكة العربية السعودية، ألر الوقبا في التنمية الاقتصادية، محمود بن ابراهيم الخطيب1

 .  261ه ،  1422القرى،
أطروحة دكتوراه  تخصص  ، تطوير صناديق الأوقاف ودورها في تنمية الاقتصاد الاجتماعي دراسة مقارنة بي الكويت، ماليزيا والجزائر، فقيقي سعاد  2

 .28،  2020، جامعة أدرار ، التجارية والتسيير، كلية العلوم الاقتصادية،  نقود ومالية
 .71،   مرجع سابق سلامي،الوقبا وألره في تنمية الاقتصاد الْ، البغداديمحمد سعيد 3
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ات با   اه و أص  حاب الث  ر و عي  ة يلت  زم به  ا الأف  راد م  ن الق  ادرين و ق  با ك  أداة طو ر الو بالت  الي يأتي دو ب  ي فئ  ات المجتم  ع 
  1تحقيق العدالة الاجتماعية النسبية.و زيع الدخل و المساكي تحقيقاِّ لعملية تو الفقراء و جهات النفع العام 

ق با م  ن خ لال مؤسس  اته و يعم  ل ال :تقــدا الخــدماتو قفيــة في مكافحــة الفقــر و ك الو الصــكو ر الصــناديق و د. 8
تق ديم الخ دمات و ى معيش ة الفق راء و يرف ع مس تو ج ه إلى مكافح ة الفق ر و قف ي يو ق و اسطة ص ندو على رعاية الفقراء ب
 :بيو يأتي ذلك من خلال أسلوالياه و الكهرباء و الصحة و لة كالتعليم و ل عليها من الدو التي لا  كنهم الحص

ل و قفي   ة مس   تمراِّ لقب   و كه الو ح  ك   ن أن يظ   ل الاكتت   اب في ص   كو ق مفت   و ي   ل مباش   ر م   ن خ   لال إنش   اء ص   ندو تم -أ
المكتب   ات و المستش   فيات و س   عة الم   دارس و ت وص   يانة أ وتس   تخدم الحص   يلة في المس   انة في إنش   اء أو ق   اف جدي   دة و أ
 .غيرها من المنشآت الخدميةو محطات الكهرباء و 
الْنف   اق م   ن عائ   دها عل   ى إنش   اء و عات و ي   ل غ   ير مباش   ر م   ن خ   لال اس   تثمار حص   يلة الاكتت   اب في مش   ر و تم -ب
 2سعة المرافق الخدمية المختلفة.و تو 
المركزي إلى اقتص اد ل اقتصاديات البلدان من الاقتصاد و مع تح :قفية في دعم القطاع الخيريو ك الو ر الصكو د.  9
م ا ن ت  ع ن ذل ك و فق اِّ لم ا يحق ق مص الحه و سيطرته على العديد من الخ دمات لي ديرها و لي القطاع الخا  و تو ق  و الس

د قط  اع خ  يري فع  ال كص  مام أم  ان خاص  ة للطبق  ة و ج  و الفق  راء أص  بح لزام  اِّ و ة ب  ي الأغني  اء و م  ن زيادة حج  م الفج  
ات   ه و قفي م   ن خ   لال أدو م   ا ق   ام ب   ه القط   اع ال    وه   و فير الخ   دمات الأساس   ية له   م و يس   اهم في ت   و الفق   يرة م   ن المجتم   ع 

 3قفية.و ك الو التي منها الصكو الاستثمارية و يلية و التم
دهم و جه و ك للأف راد و عرف التكافل الاجتماعي بأنه "المجال الما  :قف في تحقيق التكافل الاجتماعيو ر الو د.  10
ق د ت رك الْس لام للأف راد حري ة المس انة بم ا ينف ع و انهم "و إخ و مج تمعهم و الهم كل بقدر اس تطاعته في س بيل دي نهم و أمو 

 سد احتياجات المجتمع و لة و حر  على ألا يتم الاعتماد الكلي على الدو مجتمعهم 
ارد و س   تفادة م   ن الم   ق الأجي   ال القادم   ة في الاو تأخ   ذ في اعتباره   ا حق   وام و ال   دو ق   با بالثب   ات و كم   ا تتس   م منفع   ة ال

 4الحالية.ات و الثر و 

 
،  بيروت ، جامعة الْمام الاوزاعي ، المؤتمر الثاني للأوقاف  الصيا التمويلية والرؤى  المستقبلية، الوقبا ودوره في التنمية الاقتصادية، سليم هاني منصور 1

2007  ،24. 
 .214  ،مرجع سابق ، وقفيةالدور التنموي للصكوك ال،   يمفتاح عبد السلام عليل 2
 المرجع نفسه. 3
 202،   2001، 1ة وألره في تنمية المجتمع، مكتبة الملك فهد الوطنية، الرياض، طسلامي محمد بن أحمد بن صالح الصالح، الوقبا في الشريعة الْ 4
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قفي ة  ع   و ك الو ر ال ذي تلعب ه الص كو يتمث ل ال دو  :ةالإسلاميى المصارف و قفية على مستو ك الو أثر الصك  .11
  1:ى المصارف فيما يليو مست
، مش اركة مرابح ة، )مض اربة الْس لامييل و فق صيا التمو قفية و ال الو ة من استثمار الأمالْسلاميمكنت المصارف    -

 الادخارية و دائع الاستثمارية و مزارعة ( كما استطاعت استثمارها من خلال ال، إجارة، استصناع
ال و ض الحس نة عل ى أس اس أن بع ض ه ذه الأم و س يع دائ رة الق ر و قفية من قدرة المصارف عل ى تو ك الو تزيد الصك  -
 فة لهذا الغرض.و قو م
ج   ه و يل   ة الأج   ل تو طو عات اس   تثمارية كب   يرة و ل في مش   ر و قفي   ة ال   دخو ك الو يس   تطيع المص   رف م   ن خ   لال الص   ك -

 قبا.و ال الو أرباحها إلى الجهات الخيرية المستفيدة من أم
 2.ا افظة على مركزها الماليو ة الْسلاميتساعد على تحسي ربحية المصارف  -

 قفية و ك الو ل الصكو حالسابقة   الدراسات :لمطلب الثان 
 علاقتها بالتنميةو قفية و ك الو ل الصكو دراسات سابقة ح :لاو أ
 رو د ض  يحو ت إلى الدراس  ة ته  دف 3(2006")رهــا في التنميــةو دو قفيــة و ك الو الصــكان "و ل بعن ــو الدراســة الأ.1 
 بحث  تو ، قفيو ال   كو الص  ك خاص  ةو  الحديث  ة قفي  ةو ال اتو الأدو  الص  يا بح    خ  لال م  ن، ةالتنمي   في الْس  لامي ق  باو ال

 ق    باو ال رو د تعزي    ز في انتش    ارها إمكاني    ة م    دىو الاقتص    ادي و  الش    رعي له    او قب م    دىو  كو الص    ك حقيق    ة الدراس    ة
 .المعاصرة ةالْسلامي المجتمعات تنمية في الْسلامي

 الدراس ة ص تو أ و الْس لامي ق باو لل الت اريخي رو ال د تفعي ل إع ادة في قفي ةو ال كو الص ك رو د إلى  الدراس ة  خلصت  و
 كم ا،  ةالش رعي ابطو الضو  بالمعايير انضباطها في نو التها بعدم صتو أ كما،  عياً و نو  كمياً   قفيةو ال الصكوك في  سعو بالت
 على ينبغي كما،  ةالْسلامي المالية اتو الادو  راقو الا استيعاب اجل من ةإسلامي مالية قو س  يرو تط  على  العمل  ينبا
 .قفيةو ال كو الصك يقو تس في الصيا و الطرق أحدث اتباع ةالْسلامي قباو ال اجهزة

 
 . 374  ، مرجع سابقإسلامي، الأموال الوقفية  تقدير اقتصادي ة في استثمار سلاميمسانة المصارف الْ، نسرين ماجد دحيلة وآخرون  1
جامعة  ، رسالة ماجستير في علوم التسيير  كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، ةسلاميالتصكيك ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الْ، حكيم براضية  2

 .83،  2011الشلبا،، حسبية بن بوعلي 
 .2006، الاردن ،  جامعة اليرموك، ةسلامي استاذ في كلية الشريعة والدراسات الْ،  كمال توفيق حطاب3
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يــل و قفيــة كيليــة لتحقيــق التنميــة المســتدامة دراســة تطبيقيــة مقترحــة لتمو ك الو الصــكان" و الدراســة الثانيــة بعن ــ.2
ــةو المشـــــاريع ال ــر قفيـــ  كو الص     ك أش    كال كأح    د  قفي    ةو ال كو الص    ك عو ض    و م رق    ةو ال ل    تو تنا  1(2013" )بالجزائـــ
 لق  درتها، ةالْس  لامي لو ال  د في الاقتص  ادية و الاجتماعي  ة لتنمي  ة تحقيق  ا في تس  اهم مالي  ة ةإس  لامي ك  أداة،  ةالْس  لامي
 هريو الج رهو بد للقيام قباو ال تفعيل و قفيةو ال الو الأم استثمار و يلو بتم يسمح بما، استثمارها  و  الو لأما  جمع  على
 .الْسلامي المجتمع في المستد ة لتنمية تحقيقا في
 كو الصك من بالجزائر قافو الأ و الدينية نو الشؤ  زارةو  استفادة لْمكانية مقاح رو تص ضعو  تم ذلك على بناءِّ و 
  ى.الجزائر  بالمجتمع الارتقاء و بالتنمية للمسانة مشاريعها يلو تم في قفيةو ال
ــة بعن ـــ.3 ــة و ك الو الصـــكان "و الدراســـة الثالثـ ــا في تمو قفيـ ــيمو أهميتهـ كان   ت اش   كالية و   2(2015")يـــل مجـــال التعلـ

قفية حل هذه و ك الو كيبا  كن للصكو للأسرة و لة و الثمن بالنسبة للد باهضهتكاليبا  والدراسة أن التعليم اصبح ذ
قفي ة و ك الو عرف ت الص كو ق با و اء عل ى الو يل لمجالات التعليم حي  ق دمت الدراس ة أض و التمو فير الدعم  و تو المشكلة  

ر كب ير في مج ال و قبا دو خلصت الى نتائ  الى أن للو المؤسسات التعليمية و يل الطلاب و راِّ تطبيقية في تمو اعطت صو 
عل  ى ه  ذا   بن  اءِّ و د و ق  با النق  و از و ذه  ب الى ج   رجح  ت ال  رأي ال  ذيو  الْس  لاميالع  الم  فييره و تط  و تنميت  ه و التعل  يم 
ك و الص ك لو از ت داو بالتالي ج و ت ققبا المؤ و از الو رجحت الرأي الذي يرى جو قفية و ك الو از إصدار الصكو الرأي ج

 .يةو اق الثانو قفية في الأسو ال
ــة بعنـ ــــ.4 ــة الرابعـــ ــكو دان "و الدراســـ ــة و ك الو ر الصـــ ــاعي و قفيـــ ــب الاجتمـــ ــى الجانـــ ــا علـــ ــادي في و أثرهـــ الاقتصـــ

قفية على الناحي ة الاقتص ادية و ك الو ر الذي تلعبه الصكو الد وكانت اشكالية الدراسة في ما هو   3(2016")المجتمع
بي ان و ة الْس لاميك و اع الص كو ع ه ام م ن أن و قفي ة كن و ك الو الدراسة الى التعري با بالص كالاجتماعية  حي  هدفت و 
ره ا الفاع ل و دو قفي ة و ك الو خلصت الدراسة  الى أنية الص كو كذا ألرها الاجتماعي و رها الاقتصادي على المجتمع و د

دف  ع عجل  ة و زيادة الادخ  ار و ال و من  ع اكتن  از الام  و م  ن الناحي  ة الاقتص  ادية في المجتم  ع م  ن حي    تخف  يض التض  خم 
ك و ق   اف بش   كل خ   ا  الى اص   دار الص   كو زارات الاوو ل و ص   ت الدراس   ة عل   ى ح     ال   دو أو ، التنمي   ة الاقتص   ادية

 .تماعية على المجتمعالاجو احي الاقتصادية و فعال على النو ر هام و قفية لما لها دو ال

 
غير الربحي في )الزكاة والوقبا( ى تحقيق التنمية المستدامة   سلامي خيرة الداوي، ورقة بحثية ضمن المؤتمر العلمي الثاني حول التمويل الْ، ربيعة بن زيد1
 الجزائر، ،جامعة البليدة 2013ماي  20-21

 .177-150،     2015الجزائر،، ،.جامعة زيان عاشور الجلفة20،العدد 4مجلة الااث المجلد ، د ابراهيم نقاسيمحم2
 .2016، المملكة المتحدة ، لندن ، العدد الثاني ،  المجلد الاول، ةسلامي مجلة ريادة الاعمال الْ، غدير أحمد3
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ل و حي   كان ت اش كالية الدراس ة ح  1(2016قفيــة")و ك الو ي للصــكو ر التنمو ان "الدو الدراسة الخامسة بعن.5
م و الى بي ان مفه و م التنمي ة في الاس لام و ل عرض مفه و رت الدراسة حو قد تمحو ، قباو الاستثماري للو ر الخدمي و الد
خلص  ت الدراس  ة الى نت  ائ  أنه  ا أن الن  اظر الى و ، ي  ل التنمي  ةو قفي  ة في تمو ك الو ر الص  كو الى اب  راز دو اع  ه و انو ق  با و ال

ق  با أن يس  اهم مس  انة فعال  ة في و أن  ه  ك  ن للو الحف  ات عل  ى رأس الم  ال و ام و ق  با    د فيه  ا ص  فة ال  دو تقس  يمات ال
قفية و ك الو اسطة الصكو لاكتتاب بذلك عن طريق او قفية متخصصة و يل التنمية من خلال انشاء صناديق و عملية تم

  .الحد من ظاهرة البطالةو قفية في تعزيز التنمية كتنشيط القطاع الخيري و ك الو ن هناك آثار  كن أن تحدلها الصكأو 
ــناديق الو ك و الصـــــــكان "و الدراســـــــة السادســـــــة بعنـــ ــــ.6 ال و كيفيـــــــة اســـــــهامها في اســـــــتثمار أمـــ ــــو قفيـــــــة و الصـــــ
از اص دار و ج و ق با و ال الو حكم الشرع في بيان استثمار أم وه تتلخص مشكلة الدراسة في ماو   2(2017")قفو ال

م   ن أن  م   ا لب  ت وه  و قفي   ة و ال الو عية اس  تثمار الأم  و ق  د خلص   ت الدراس  ة الى مش   ر و ، قفي   ةو الص  ناديق الو ك و الص  ك
قفي    ة و الص    ناديق الو ك و ص   دار الص    كإاز و بين    ت ج    و ال الص   دقة و ل الله ص    لى الله علي    ه س   لم ك    ان يس    تثمر أم    و رس   
  .قفيةو السندات الو قبا من خلال الأسهم و ال الو رة كبيرة في استثمار أمو ك تسهم بصو لصكصلت الى أن او تو 
تمثلت اش كالية  3(2018قفية")و ك الو الآثار الاقتصادية للصكو ان "الأحكام الفقهية و الدراسة السابعة بعن7. 

اعت رت الدراس ة أن  اقتص ادية حي  ما ياتب عليه ا م ن آثار و قفية و ك الو عية إصدار الصكو الدارسة في بيان  مشر 
دة في النظ   ام و ج   و ات المالي   ة المو ة ال   تي تعت   ر ب   ديلاِّ ع   ن الادالْس   لاميك و قفي   ة م   ن اه   م اش   كال الص   كو ك الو الص   ك

اع و الان   و الخص   ائص و م و قفي   ة م   ن حي     المفه   و ك الو بي   ان حقيق   ة الص   ك وك   ان اله   دف م   ن الدراس   ة ه   و ، التقلي   دي
ل و ت   داو الاثار الاقتص   ادية الماتب   ة ع   ن إص   دار و قفي   ة و ك الو ل الص   كو ت   دو ي   ان الأحك   ام الفقهي   ة لْص   دار ك   ذلك بو 

الأم ر ال ذي لا  وه و ية و ق الثانو قفية في السو ك الو ل الصكو ز تداو قد خلصت الدراسة الى أنه  و ،  قفيةو ك الو الصك
 .ا ابية  في تحقيق التنمية الاقتصاديةقفية آثار و ك الو خلصت الى أن للصكو قبا و مقاصد الو يتناى 
ر و ال د وكان ت اش كالية البح   م ا ه و  4(2019قفيــة")و ك الو ي للصــكو ر التنم ــو ان "الدو الدراسة الثامنة بعن.8
الامارات و ل كماليزيا و شملت الدراسة عرض لتجارب بعض الدو ، ةالْسلاميقفية في المجتمعات و ك الو ي للصكو التنم

 
 .2016 ،  جامعة زيان عاشور الجلفة ، العدد التاسع، يةمجلة العلوم القانونية والاجتماع، أسامة عبد المجيد العاني1
السودان ، الخرطوم،  التحديات واستشراف المستقبل سلامي: ورقة بحثية مقدمة المؤتمر العلمي العالمي الخامك الوقبا الْ ، حسن محمد ماشا عربان 2

2017. 
 . 2018،سبتمر 03،العدد 04مجلد ، مجلة الشهاب، الأحكام الفقهية والآثار الاقتصادية للصكوك الوقفية ،  علي باللموشي3
 .223-196   ، مرجع سابق، الدور التنموي للصكوك الوقفية  مفتاح عبد السلام عليلي ،4
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خلصت نتائ  الدراسة الى ع دة نت ائ  أنه ا و  ، يةو أنيتها التنمو قفية و ك الو يت في مجال الصكو الكو العربية المتحدة  
اس تثماري م رن و يلي و ب تم و الاجتماعي ة لم ا تتمي ز ب ه م ن اس لو ر فع ال في التنمي ة الاقتص ادية و قفية دو ك الو ان للصك

ة كم  ا أنه  ا تف  تح المج  ال أم  ام ك  ل فئ  ات المجتم  ع بالمس  انة في الخدمي  و يتناس  ب م  ع حاج  ة ك  ل القطاع  ات الاقتص  ادية 
  .ر في التنمية المجتمعيةو قبا بحي  يصبح لها دو ال
كان ت 1(2019الاقتصــادي") و أثرهــا علــى النم ــو يل و قفية كأداة للتمو ك الو ان "الصكو الدراسة التاسعة بعن.9

ص ا في ظ ل ااف اض أس عار و ي ل خصو فير التمو المس انة في ت  الْس لاميقبا و اشكالية الدراسة الى أي مدى  كن لل
 وأم  ا ع  ن اله  دف م  ن الدراس  ة ه  ، م 2016الى غاي  ة 2010ات و كان  ت ف  اة الدراس  ة ب  ي س  نو ، ل بالجزائ  رو الب  ا 

صلت الدراس ة الى اه م النت ائ  و تو   –ذجا و الامارات العربية انم–الاقتصادي  وقفية على النمو ك الو معرفة ألر الصك
ث ااف   اض في نس   بة و ح   دو قفي   ة و ك الو نس   بة الاس   تثمار بالص   ك وج   د تذب   ذب في مع   دلات نم   و المتمثل   ة في ان   ه يو 
ك و ي  ل بالص  كو خ  لال ف  اة الدراس  ة    ا يع    أن مس  انة التم جم  اليقفي  ة إلى الن  ات  ا ل  ي الْو ك الو ي  ل بالص  كو التم
 داِّ.و محدو قفية كان ضعيفاِّ و ك الو يل بالصكو ارد من خلال التمو كما أن تعبئة الم،  ئيلاِّ قفية في النات  ا لي كان ضو ال

ل و قفيــة في تحقيــق التنميــة الاشــارة ال بعــض  ــارب الــدو ك الو ان "مســاهمة الصــكو الدارســة العاشــرة بعن ــ.10
تحقي   ق التنمي  ة م   ع قفي  ة في و ك الو كان   ت اش  كالية الدراس   ة تتمث  ل في م   دى مس  انة الص   كو  2(2019ة")الإســـلامي

قفية في تحقيق و ك الو هدفت الدراسة الى بيان مسانة الصكو ، ة التي تبنتهاالْسلاميل و الاشارة الى بعض  ارب الد
ك  ذا إب  راز و قفي  ة م  ن الجان  ب النظ  ري و ك الو له  ا للص  كو ذل  ك م  ن خ  لال تناو التنمي  ة الاجتماعي  ة و التنمي  ة الاقتص  ادية 

ة كم   اليزيا الْس   لاميل و ل   ت     ارب بع   ض ال   دو تناو ك في تحقي   ق التنمي   ة م   ن جه   ة اخ   رى و ر ه   ذه الص   كو دو أني   ة 
ر و قفي  ة دو ك الو ص  لت الدراس  ة الى نت  ائ  هام  ة انه  ا أن للص  كو تو ، ي  تو الكو الام  ارات العربي  ة المتح  دة و دان و الس  و 
اج   ات الأساس   ية فير الحو ت   و ل   ة و ي   ة تس   اهم في التخفي   با م   ن ع   بء الدو ي كب   ير يتجل   ى في إقام   ة مش   اريع تنمو تنم   

 .البطالة من خلال إنشاء صناديق مخصصة لذلكو للفقراء إضافة الى محاربة الفقر 
-ذجــاو ة الهاشميــة نمالأردني ــ ربــة المملكــة -راق الماليــة و الأو د و قــف النق ــو ان  "و الدراسة الحادية عشر بعن.11 
راق المالي    ة و الأو د و ق    با النق    و الفقه    ي لر الحك    م و حي      كان    ت اش    كالية الدراس    ة التع    رف عل    ى ج    ذ 3(2019")

 
نوفمر  9و8سلامي،  للأكاد ية الأوروبية للتمويل والاقتصاد الْ خولة عدناني   ورقة بحثية مقدمة ضمن أبحاث المؤتمر  الدولي الثاني،  عبد الجليل مقدم1

 .241-226،اسطنبول،تركيا،    2019
 .28-14،    2019،جوان 01،العدد 03المجلد ، مجلة الأصيل للبحوث الاقتصادية والادارية، بوسالم أبو بكر واخرون 2
 المملكة الاردنية الهاشمية  ، مؤتةجامعة ، مجلة مؤتة للبحوث والدراسات ،موسى مصطفى القضاة 3
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ة الأردني ك ذا ع رض لتجرب ة المملك ة و رها و أه م ص و راق المالي ة و الاو د و ق با النق و التعرف على آراء الفقه اء في حك م و 
از و ك   ذلك ج   و د و ق   با النق   و المعاص   رين اج   از و الق   دامى  الفقه   اءخلص   ت الى أن و ، راق المالي   ةو الاو د و ق   با النق   و في 
لي و ال د الْس لاميمجم ع الفق ه و ي رى جمي ع الفقه اء المعاص رين و ن مؤقتا  و أن يك ومن مال مشاع   والمشاك أقبا  و ال
 .راق الماليةو الاو د و قبا النقو ة ما  نع الأردنيجد في تشريعات المملكة و انه لا يو راق المالية و قبا الأو از و ج
رهــا في تنميــة الاقتصــاد الاجتمــاعي دراســة و دو قــاف و ير صــناديق الأو ان "تط ــو الدراســة الثانيــة عشــر بعن ــ.12

ق اف في و ير ص ناديق الأو ل كيفية تطو كانت اشكالية الدراسة حو  1(2020الجزائر")و ماليزيا ، يتو مقارنة بين الك
كان ت ف اة الدراس ة و م اليزيا  و ي ت و ره ا في تنمي ة الاقتص اد الاجتم اعي بالاس تفادة م ن   ربتي الكو د  وم ا ه و الجزائر  
ارد و رد م ن الم  و ق اف كم  و مكان  ة ص ناديق الاو ه دفت الدراس ة الى اب  راز اني ة و ، م2017الى غاي  ة  2011م ن س نة 
ق    اف في الجزائ    ر و ء عل    ى ص    ناديق الأو تس   ليط الض     والاجتماعي    ة و ض    اع الاقتص    ادية و م    دى تأليره    ا في الأو المالي   ة 
امكانية الاس تفادة م ن   اربهم و ل و الدتقييم  ارب بعض و مدى فعاليته  و التنظيمي و التعرف على اطاره المؤسسي  و 

اجتماعي ة و اثار متع ددة ديني ة و ل ه ابع اد و ق با عم ل خ يري و خلصت الدراسة الى عدة نتائ  أنها أن الو ،  في الجزائر
خلص  ت الى ان التجرب  ة و ، الع  امو اقتص ادية اض  افة ان الاقتص  اد الاجتم  اعي يعت ر دعام  ة ثالث  ة بع  د القط اع الخ  ا  و 

ان الاي رادات ا ص لة و بقي ة مقتص رة عل ى ص يغة الاج ارة و قفي ة و ال الو متخلفة فيما يخص استثمار الامالجزائرية بقية  
  .قبا المركزي تعتر ضئيلةو ق الو من صند
 2"2017قفية في تحقيق التنمية مع الإشارة لتجربة ماليزيااو ك الو ر الصكو ان "دو الدراسة الثالثة عشر بعن.13
 مدىو ، قافو الأ مجال في الحديثة الابتكارات من باعتبارها قفيةو ال كو الصك رو د ضيحو تو  بيان إلى البح   هدفو 

 الاجتماعية المجالات في التنمية مشاريع دعمو  ماتو الحكو  الشركاتو  المالية للمؤسسات يلو التم فيرو ت في مسانتها
، ال دينيو  الاجتماعي ةو  الاقتص ادية الحي اة في كب يرة أني ة تكتس ي قفي ةو ال كو الص ك أن إلى خلص تو ، الاقتص اديةو 

 تمك ن ك أداة كو الص ك اس تخدمت حديثة أساليب انتهجت حي ، المجال هذا في رائدة لةو د تعتر ماليزيا أن كما
 .التحتية البنيةو  العامة المرافقو  التعليم قطاعات لتشمل التنمية في النقدي قباو ال رو د تفعيل من
ــةالدراســــة ال.14  The role of Waqf-sukuk In Achievingان و بعن ــــ عشــــر رابعــ

FinancialSustainability in Waqf Institutions in Algeria: An Analytical 

 
 التجارية وعلوم التسيير جامعة أحمد دراية أدرار الجزائر .، طالبة دكتوراه كلية العلوم الاقتصادية، فقيقي سعاد1
 .2017،جوان 1د،المجل4دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية مع الاشارة لتجربة  ماليزيا، مجلة دراسات اقتصادية،العدد، عبد الحميد مهري 2
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1(2020) Sukuk According to NZ WaqfStudy  (ك في تحقي  ق و الص  كو ق  با و ر الو د
كان    ت و (  زيلندي    ةو ق    با النيو ك الو دراس    ة تحليلي    ة بحس    ب ص    ك :ق    با في الجزائ    رو الاس   تدامة المالي    ة في مؤسس    ات ال

ك و قفي   ة في الجزائ   ر تحقي   ق الاس   تدامة المالي   ة م   ن خ   لال الص   كو اش   كالية الدراس   ة ه   ي كي   با  ك   ن للمؤسس   ات ال
ركائزه  ا الاساس  ية و تحدي  د الاس  تدامة المالي  ة و ق  اف في الجزائ  ر و ته  دف الدراس  ة الى التعري  با بمؤسس  ات الاو  ، قفي  ةو ال
تحلي   ل و ض   مان اس   تدامته و قفي   ة في الجزائ   ر و ن معتم   د م   ن ط   رف المؤسس   ات الو ق   با يك   و ك الو ذج لص   كو ااح نم   اق   و 
ق  با النق  دي غ  ير و ان الو ق  اف معظمه  ا عق  ارات و خلص  ت الدراس  ة ان الجزائ  ر تمتل  ك او ، ذجو ام  ل نج  اح ه  ذا النم  و ع

تش  ريعات  ي  ز ذل  ك و اني و س  ن ق  و قفي  ة و ك و ذل  ك بإص  دار ص  كو ق  با النق  دي و ص  ت الدراس  ة بتفعي  ل الو أو ، مفع ل
 .زيلنديةو الاستفادة من التجربة النيو قفية و ك الو كمة في استثمار الصكو ايضا الى تفعيل مبادى الحو 

كان  ت و  2("2019لة المصــرفية )و فير الســيو قفيــة في ت ــو ك الو ر الصــكو ان "دو الدراســة الخامســة عشــر بعن ــ.15
ته  دف الدراس  ة الى و ، لة المص  رفيةو فير الس يو قفي ة أن تس  اهم في ت  و ك الو اش كالية الدراس  ة ه  ي الى م دى  ك  ن للص  ك
قفي ة في و ك الو ه دفت الى بي ان مس انة الص كو ، قفي ةو ك الو ل الص كو ت داو معرفة المتطلب ات التنظيمي ة لعملي ة إص دار 

قفي  ة و الك و ل الص كو ت داو ان اص دار و قفي ة و ك الو از إص دار الص كو خلص ت الدراس ة الى ج و ، لة المص رفيةو فير الس يو ت 
اعت    رت أن و قفي    ة و ك الو ل الص    كو ت    داو د نظ    ام خ    ا  يس    مح بإص    دار و ج    و د متطلب    ات تنظيمي    ة كو ج    و يتطل    ب 
ره    ا  و ق    ات تعرق    ل تطو له    ا معو أن له    ا اثار اقتص    ادية عدي    ة و ي    ة و ض الربو قفي    ة ب    ديلاِّ ش    رعياِّ ع    ن الق    ر و ك الو الص    ك

 .البشرية المؤهلةادر و نقص الكو غياب الشفافية في الْصدار و كالاختلافات الشرعية 
 التأهيــل بــرامج يــلو تم خلال من الاقتصادية التنمية في رهاو دو  قفيةو ال كو الصك"عشر  سادسةالدراسة ال.16
 بي انو  لهاو ت داو  اص دارها حك م حي   من قفيةو ال كو الصك دراسة إلى البح  هدفو  3"الحرفو  المهن أصحابو 

 .الحرفيو  المهني العمل أصحابو  التأهيل برام  يلو تم في استخدامها كيفية
 
 رق ةو ال ل تو تنا 4(2013) "المســتدامة التنميــة يــلو تم في قفيــةو ال كو الصــك رو ان "دو بعن ــ ســابعةالدراســة ال.17
 التنمي ة تحقي ق في تس اهم مالي ة ةإس لامي ك أداة،  ةالْس لامي كو الص ك أش كال كأح د قفي ةو ال كو الص ك عو ض و م

 
1Z.chenaker . N.Zaibat .Economic And Mangement Researsh Journal .Vol: 14 
.N:03.2020.pp543-564. 

 .2019جامعة الوادي ، قسم الشريعة، ةإسلامية /كلية العلوم سلامي مذكرة ماسا في العلوم الْ، رقية عازب الشيخ2
 ةسلاميالْ  العلوم جامعة  ، والحرف المهن وأصحاب التأهيل برام  تمويل خلال من الاقتصادية  التنمية في ودورها الوقفية الصكوك ،نقاسي  ابراهيم محمد 3

 ./Conference.qfis.edu.qa/appالرابط   على متاح بح  ،ماليزيا ،الماليزية
 .2013ن 2العدد ، الجزائر، ورقلة، ربيعة بن زيد، عائشة بخالد، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية جامعة قاصدي مرباح4
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 اس تثمارو  ي لو بتم يس مح بما، استثمارهاو  الو الأم جمع على لقدرتها و ةالْسلامي لو الد في الاقتصاديةو  الاجتماعية
 الْسلامي المجتمع في المستد ة التنمية تحقيق في هريو الج رهو بد للقيام قباو ال تفعيلو  قفيةو ال الو الأم
 علاقتها بالمصارف و قفية  و ك الو ل الصكو دراسات سابقة ح :ثانيا
قفيــة تقــدير اقتصــادي و ال الو ة في اســتثمار الأم ــالإســلاميان "مساهمة المصارف  و الدراسة الثامنة عشر بعن.18

م ب  ه في و ة أن تق  الْس  لامير ال  ذي   ك  ن للمص  ارف و كان  ت اش  كالية الدراس  ة في ماهي  ة ال  دو 1(2018")إســلامي
ك ان ه دف الدراس ة و ج ه الانتف اع به ا و أو ائ دها و اس تثمارها ل زيادة عو طرق اس تغلالها و قبا المعطلة و ال الو استغلال أم

الجه   ة و ة الْس   لاميد بالنف   ع عل   ى المص   ارف و ق   با بم   ا يع   و ال الو ة في اس   تثمار أم   الْس   لامير المص   ارف و بي   ان د وه   
اء و ر س و ة به ذا ال دالْس لاميص لت الدراس ة الى إمكاني ة قي ام المص ارف و تو ، ف عليها من جه ات ال ر المتع ددةو قو الم

ابط الش   ريعة و الاس   تثمار المنض   بطة بض   و ي   ل و بالاس   تفادة م   ن العدي   د م   ن ص   يا التم وأ ،باس   تثمارها بش   كل مباش   ر
 .قفية بي افراد المجتمعو الثقافة الو عي و من خلال نشر الو ة الْسلاميك و الصك وأ، دائع الاستثماريةو الو ة الْسلامي
-ذجــاو قفيــة أنمو ك الو الصــك-ســبل اســتثمارد الحديثــة و قــف النقــدي و الان "و الدراســة التاســعة عشــر بعن ــ.19
ق  اف في و ق  با النق  دي م  ن س  بل الاس  تثمار الحديث  ة في مج  ال الأو كان  ت اش  كالية الدراس  ة ه  ل يعت  ر ال  2(2020")

ابط اس   تثماره و ض  و ة من   ه الْس  لاميق  با الش   ريعة و بي  ان مو ق  با النق   دي و م الو حي    تض   منت الدراس  ة مفه   ، الجزائ  ر
ص يا اس تثمار و الاقتص ادية و ره ا في تحقي ق التنمي ة الاجتماعي ة و دو كيفي ة اص دارها و قفي ة و ك الو الص كاع و عرض ت أن و 
ق  با ي  تم ع  ر و ال الو خلص  ت الدراس  ة الى نت  ائ  انه  ا أن اس  تثمار أم  و ، قفي  ةو ك الو ف  ة ع  ن طري  ق الص  كو قو د المو النق  

ان م ن و غيره ا و المزارع ة و الاج ارة و كالمش اركة   الْس لاميفة في الفقه و يل المعر و باستخدام صيا التمو قفية و الصناديق ال
ان م ن اه م المقاص  د و قفي  ة و الس ندات الو ك الأس هم و ق با ه  ي ص كو قفي ة ال  تي تُس هم في اس تثمار الو ك الو اه م الص ك
ر في رفع الع بء و قبا دو للو تحقيق التكافل بي افراد المجتمع و اعمار الارض و دية لله و تحقيق العب  وقبا هو الشرعية لل
ادر و اق المالية اض افة الى تأهي ل الك و سيع نشاط الأسو ة يحتاج الى تالْسلاميك و ان صناعة الصكو لة و ميزانية الدعن  

  .البشرية للتعامل مع مثل هذه المنتجات
كان  ت اش  كالية و  3(2020قــف")و ال الو ة في اســتثمار أم ــالإســلاميك و ر البن ــو ان "دو ن بعن ــو الدراســة العشــر .20

ق با في الجزائ ر و اق ع اس تثمار الو عرض ت الدراس ة و ، ق باو ال الو ة في اس تثمار أم الْس لاميك و البن ر و د  والدراسة ما ه
 

 .375-361    ، 4،2018،العدد 14المجلد ، ةسلاميالمجلة الاردنية  في الدراسات الْ، نسرين ماجد دحيله  واخرون 1
 .2020، العدد الثال ، مجلة الباح  في العلوم القانونية والسياسية،  بن عبد العزيز محيي الدين، عبايدية مريم 2
 140-126،    01،2020،العدد 04المجلد ، مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية، سوميةفرقاني ، علي  فطيمة3
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ال و استثمار أم و  الْسلاميقبا و الو ة الْسلاميك و ضيح المفاهيم المتعلقة بكل من البنو ت وكان الهدف من الدراسة هو 
م ن أج ل تحقي ق و ق با و ال الو خ لال اس تثمار أم ة م ن الْس لاميك و م به البن و ر الفعال الذي تقو كذا إبراز الدو قبا  و ال

ر من خلال العدي د م ن ص يا و ة بهذا الدالْسلاميك و صلت الدراسة إلى إمكانية قيام البنو تو ، لةو التنمية الشاملة للد
م ن خ لال و ة الْس لاميك و الص ك ودائ ع الاس تثمارية أو الو ، ةالْس لاميابط الش ريعة و الاستثمار المنضبطة بضو يل  و التم
 .قفية بي أفراد المجتمعو الثقافة الو عي و النشر 
 ة البحثية و الفجو نقد الدراسات السابقة  :ثالثا
 : ل و الدراسة الأ .1

اتبع الم نه  الفق ي المق ارن و أهتم الباح  بالجانب الفقي و قفية من الناحية الشرعية و ك الو تحدلت الدراسة عن الصك
    .ة بشكل خا الْسلاميرها ى المصارف و دو قفية بشكل عام و ال الاقتصادي للصكوكر و لم يركز على الدو 
 : الثانيةالدراسة   .2

الاجتماعي ة و م ب ه م ن الناحي ة الاقتص ادية و ال ذي  ك ن أن تق  الوقفي ة وال دورك و ع الص كو ض و تحدلت الباحث ة ع ن م
ر ال تي و لم تعط ى نم اذج ع ن ال دو قفي ة في تحقي ق التنمي ة المس تدامة و ك الو ر ال ذي تلعب ه الص كو ركزت الباحثة عن ال دو 

ة في عملي ة التنمي ة الْس لاميبال تي اس هام المص ارف و قفي ة و ال الو ة في اس تثمار الأم الْسلامي كن أن تلعبه المصارف  
 .قفيةو ك الو اسطة الصكو ذلك بو المستدامة 

 : الثالثةالدراسة   .3
دة و ر ا  دو ما يعر عنه بالص وهو يل مجال التعليم و قفية في تمو ك الو التطبيقية للصكر و ركز الباح  في بحثه على الص

قفي  ة في ع  دة و ك الو ار ال  تي  ك  ن أن تلعبه  ا الص  كو بالت  الي التقلي  ل م  ن الأدو قفي  ة و ك الو م ب  ه الص  كو ر ال  ذي تق  و لل  د
  مجالات.

 : الرابعةالدراسة   .4
رك ز الباح   في الدراس  ة و العلم  ي و رك  ز عل ى الجان ب التطبيق ي لم يو أه تم الباح   في ه ذه الدراس  ة بالجان ب النظ ري 

 .قفية في الاقتصادو ك الو على الر الصك
 : الخامسةالدراسة   .5

قفي ة و ك الو ر الذي  كن أن تلعبه الصكو تطبيقية على الدو لم يعطى امثلة عملية و ركز الباح  على الجانب النظري 
 .اعطاه الحيز الاكر في البح  و ع التنمية و ضو اهتم الباح  بمو يل التنمية و في تم
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 :السادسةالدراسة   .6
ك   ذا و د و ق   با النق   و ان   ب الش   رعية لك   ل م   ن و رك   زت عل   ى الجو قفي   ة و ر الص   ناديق الو اقتص   رت ه   ذه الدراس   ة عل   ى د

 قفية و ك الو ل الصكو تداو عية اصدار و مشر 
 : السابعةالدراسة   .7

بالت  الي ف لن ه  ذه الدراس ة دراس  ة فقهي ة بحت  ة  و قفي ة و ك الو للص كرك ز الباح   في ه  ذه الدراس ة عل  ى الجان ب الفقه  ي 
بالت  الي فه  ذه و م  ا يات  ب عليه  ا م  ن آثار اقتص  ادية و قفي  ة و ك الو ل الص  كو ت  داو عية إص  دار و ق  ام الباح    ب  ربط مش  ر و 

 .الجانب الاقتصادي من جهة اخرى و الدراسة دراسة مقيدة بالجانب الفقهي من جهة 
 : الثامنةالدراسة   .8

الح د م  ن  واء في دع  م القط اع الخ  يري أو قفي  ة س و ك الو ار ا ابي  ة للص كو أدو ق دم الباح    في ه ذه الدراس  ة ع دة آثار 
 ة الْسلامير الذي  كن أن تلعبه في المصارف و لم يعطى دو في التنمية المستدامة  وتقديم الخدمات أ وآثار البطالة أ

 : التاسعةالدراسة   .9
قفي ة عل ى و ك الو قياسية حي  قام الباح  بالح   ع ن الال ر ال ذي  ك ن أن تحدل ه الص كتعتر هذه الدراسة دراسة 

قفية إلى النات  ا لي و ك الو يل بالصكو استنت  أن هناك تذبذب في نسبة التمو لة الامارات العربية المتحدة و لد  والنم
ث و ات ص   لة مباش  رة بح   دذو ن هن  اك ع   دة أس  باب اخ  رى و ن هات  ه النتيج  ة خاطئ   ة لأن  ه ق   د تك  و ق  د تك   و  جم  اليالْ

 .جماليارتفاع في النات  ا لي الْ واافاض أ
 :العاشرةالدراسة   .10

ع رض و لم تعطي الجان ب التطبيق ي اهتم ام كب ير حي   رك ز الباح   عل ى س رد و ركزت الدراسة على الجانب النظري 
 .عملت بهاقفية على البلدان التي و ك الو مؤشرات عن ألر الصكو لم يعطى أرقام و ل و  ارب الد

 :عشرالدراسة الحادية  .11
ني و رك ز عل ى الجان ب الق انو راق المالي ة و الاو د و ق با النق و أهتم الباح  في هذه الدراسة بعرض آراء الفقهاء في مج ال 

 .ة الهاشميةالأردنيرأي دار الافتاء العام في المملكة و التشريعي و 
 :عشرالدراسة الثانية  .12

لم يعط   ى و قفي   ة عل   ى الجان  ب الاجتم   اعي و ر الص  ناديق الو اه   تم الباح    فيه   ا ببي   ان دو ه  ذه الدراس   ة دراس  ة نظري   ة 
 .ة حيزاِّ من الدراسةالْسلامير المصارف و خاصة دو الجانب الاقتصادي 
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 :عشرالدراسة الثالثة  .13
 البني ة وقفي ة في التعل يم و ال كو لص كر او ل تفعي ل دو ق دم مقاح ات ح و ركز الباح  في دراسته على الجانب النظ ري 

 .قفيةو ك الو يل هذه المشاريع عن طريق الصكو ر المصارف في تمو لم يتطرق الى دو التحتية 
 :عشرالدراسة الرابعة   .14
امكاني ة الاس تفادة منه ا في الجزائ  ر الا أن و زيلندي ة و ق با النيو ك الو ه ذه الدراس ة عب ارة ع ن دراس ة تحليلي ة تب  ي ص ك 

 .نيةو القانو في النظم التشريعية  واء في الثقافة المجتمعية أو الجزائر سو  زلنداو نيق بي و هناك فر 
 : عشرالدراسة الخامسة  .15

ك و ان ب ال تي تعالجه ا الص كو اح د م ن الجو جان ب  وه و قفية فيها و ك الو ر الصكو دو لة و ركز الباح  عن جانب السي
 .ةالْسلاميقفية في عمل المصارف و ال

 : عشرالدراسة السادسة  .16
قفية و ك الو ر الصكو ركز الباح  عن د ولم يقدم فيها الباح  دراسة تطبيقية و هذه الدراسة عبارة عن دراسة نظرية 

 الخدمات.مجال  وه واحد و في مجال 
   :عشرالدراسة السابعة  .17
التنمي  ة المس  تدامة دراس  ة تطبيقي  ة قفي  ة كآلي  ة لتحقي  ق و ك الو الص  ك ان "و بح    مش  ابه لبح    قدمت  ه الباحث  ة بعن   وه و 

انعك اس ال ر و ة الْس لامير المص ارف و نم اذج ع ن دو ر و لم تق دم الباحث ة ص و " قفية بالجزائ رو يل المشاريع الو مقاحة لتم
 قفية على اداء المصارف و ك الو الصك
 :عشرالدراسة الثامنة  .18

اكتف ي الباح   و قفية في المصارف و ال الو استثمار الاماهتم الباح  في هذه الدراسة بعرض أهم الاليات التي  كن 
 .قفيةو ال الو عملية لكيفية استثمار الأمو لم يعطى امثلة تطبيقية و صفي لهذه الاليات و بالجانب ال

 :عشرالدراسة التاسعة  .19
ك و الصكقبا النقدي عن طريق و اقد اكتفي الباح  بعرض صيا استثمار الو صفية و هذه الدراسة عبارة عن دراسة 

 .قفية في التألير على أداء المالي للمصارفو ك الو ر الصكو لم يرز دو قفية و ال
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 :ن و العشر الدراسة   .20
ة أن الْس لامير الذي  كن للمصارف و ع دراستنا حي  بينت الدو ضو بالرغم من أن هذه الدراسة قد تتقاطع مع م

ة الْس لاميقفي ة عل ى المص ارف و ك الو الص ك أل ربي ان و قبا إلا أن الباح  لم يق م بدراس ة و ال الو تلعبه في استثمار أم
 .خاصة من ناحية الرها على الأداء المالي للمصارفو 

الس  ابقة اتفق  ت م  ع دراس  تنا الحالي  ة في  ف لن معظ  م الدراس  اتالدراس  ات الس  ابقة و أم ا ع  ن الف  رق ب  ي ه  ذه الدراس  ة 
الاجتماعي  ة.   وقفي  ة بالتنمي  ة الاقتص  ادية و ك الو دراس  ات الس  ابقة بعلاق  ة الص  كق  د أهتم  ت معظ  م الو الش  ق النظ  ري 

خاص  ة و ة الْس لاميقفي ة في المص ارف و ك الو عل ى بي ان أل ر الص كولم ترك ز  تحليل ي الس ابقة نم وذجت لم تق دم الدراس او 
فير و قفي  ة في ت  و ك الو الص  كر و اح  دة تكلم  ت ع  ن دو ة باس  تثناء دراس  ة الْس  لاميفيم  ا تعل  ق بالأداء الم  الي للمص  ارف 

 .احد من بي مؤشرات الاداء المالي و يعتر مؤشر  وهو لة  و السي
قفي ة و ك الو الص ك عل ى الدراس ات الس ابقة أن نتتب ع كيفي ة إص دار اس تنادِّ  ول م ن خلال ه و عنا فس نحاو ض و أما عن م
قفي ة في و ك الو الألر الذي لعبته الصكضح و ل من خلال الدراسة الميدانية أن نو سنحاو  الأردني الْسلامي  في البنك  

 هذا من سنتطرق له في الفصل الثاني.  و  الأردني الْسلاميالأداء المالي للبنك 



   الفصل الأول: الأدبيات النظرية للصكوك والمصارف الإسلامية

 

56 

 

 ل و خلاصة الفصل الأ                                             
 

مؤسسة مصرفية تلتزم في جمي ع معاملاته ا  هية الْسلاميالمصارف  لهذا الفصل تبي لنا أن عرضنا من خلال    
وله ا خص ائص تميزه  ا ع ن غيره ا م  ن ، ونش اطها الاس تثماري وإدارته ا لجمي  ع أعماله ا بالش ريعة الْس  لامية ومقاص دها

 المصارف التقليدية ولها أهداف تسعي لتحقيقها.
ة ال تي تعت ر م ن الْس لاميك و ال تي م ن أنه ا الص كو ة ا اد صيا ابتكاري ة جدي دة ميالْسلااستطاعت المصارف  و 

ذلك بفضل قدرتها على جذب الم دخرات و اسعاِّ و اِّ و نمو التي شهدت انتشاراِّ و اعدة و ة الالْسلاميات المالية و أهم الأد
 .الاستثماريةعات و يل مختلبا المشر و ارد المالية لتمو تعبئة المو الحقيقة 
لتنفيذ  مالكيهاية القيمة تصدر بأسماء و ثائق متساو تعرف بأنها و  إسلاميمنت  مالي  قفية أهمو ك الو الصكتعتر  و 
 اقتصادية. وحاجات اجتماعية كانت أو استغلاله لتحقيق غايات و قفي و ع و مشر 

 فقد توصلنا إلى أن معظم  البحثيةات و معرفة أهم الفجو قفية و ك الو ل الصكو تحليل الدراسات السابقة حأما عن  
  الاقتص  ادية والاجتماعي  ة ورك  زت عل  ى الناحي  ة الص  كوك الوقفي  ة عالج  ت موض  وعنظري  ة  كان  ت دراس  ات  دراس  اتال

ولم تقدم هذه الدراسات تحليل واضح حول الصكوك الوقفية وألرها على الأداء المالي للمصارف الْسلامية ومن ثم ة 
قفي ة و ك الو ن مرج ع م ن المراج ع ال تي ت تكلم ع ن الص كو يك و م نت ائ  علمي ة جدي دة ص ياغة بح   جدي د يق د إع ادة 

 ة بشكل خا .الْسلاميالرها على الاداء المالي للمصارف و بصفة عامة 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 

 الفصل الثان
قفية في الأداء المالي للبنك  و ك ال و تقييم أثر الصك 

 الأردن  الإسلامي 
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 :تمهيد
ق  ت ال  راهن بع  د م   ا و خاص  ة في الو ، عاِّ ذا اني  ة بالغ  ةو ض  و ة مالْس  لامييعت  ر تقي  يم الأداء الم  الي في المص  ارف       

بالأخص الجانب و انب و حي  تحتاج  ربتها إلى تقييم من عدة ج، نشأة المصارفمضى ما يقارب نصبا قرن من 
يتطل ب ذل ك و ، زه او ل المناس بة لتجاو إ  اد الحل و نق اط الض عبا و ، تعزيزه او ة و ف على نق اط الق و قو ذلك بالو ،  المالي
ائم المالي   ة و ل الق  م  ن ه   ذه الأس  اليب تحلي   و ، التقني   ات ال  تي تس   هل عملي  ة التقي   يمو الأس  اليب و ات و ع  ة م   ن الأدو مجم
 ومؤشرات الأداء.،  لةو تحليل نسب السيو ، تحليل الربحيةو 
 الأردني الْس  لامييعت ر البن ك و ، ةالْس لاميالمبتك رة في الص ناعة المالي ة و قفي ة م ن الص يا الحديث ة و ك الو تعت ر الص كو 
قفية في البنك و ك الو مكانة الصكو اقع و فقد خصصنا هذا الفصل لمعرفة ، ل بنك أعتمد على تطبيق هذه الصيغةو أ

حي     قس   منا ، الْس   لامي الأردنيقفي   ة في الأداء الم   الي للبن   ك و ك الو تقي   يم أل   ر الص   كو معرف   ة و ، الأردني الْس   لامي
 :الفصل الى مبحثي نا

 . الأردن  الإسلاميقفية في البنك و ك الو اقع الصكو  :لو المبحث الأ 
 .الأردن  الإسلاميتحليل التقارير المالية للبنك  :المبحث الثان  
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         الأردن  الإسلاميقفية في البنك و ك الو اقع الصكو  :لو الأالمبحث 
ف    ق ص    يغة و ق   اف و عات الأو ي   ل مش    ر و ة في تمالْس    لاميك و في تطبي   ق الص    ك الأردني الْس    لاميتظه   ر  رب    ة البن   ك 

ال   تي س   بق و قفي  ة و ك الو اع الص   كو ع  اِّ م   ن أن  و في ش  كل س   ندات مقارض  ة ال   تي تع   د نو ي  ل عل   ى أس  اس المش   اركة و التم
ك و التعري با بالص كو  الأردني الْس لاميفي ه ذا المبح   التعري با بالبن ك ل و علي ه س تناو ، عرضها في الفصل الس ابق

      .الأردني الْسلامي( في البنك قفيةو ال قفية )سندات المقارضةو ال
      الأردن  الإسلاميبالبنك  التعريف :لو الأالمطلب 

 أهدافه    و  الأردن  الإسلاميالتعريف بالبنك  :لاو أ
      :الأردن  الإسلاميأة البنك نش .1

  :إلى للاث مراحل الأردني الْسلاميتنقسم نشأة البنك 
دة لممارس  ة و في بدايت  ه كش  ركة مس  انة عام  ة مح  د الأردني الْس  لاميفي ه  ذه المرحل  ة تأس  ك البن  ك  :لي و المرحلــة الأ
اعت ر و م 28/10/1978بتاريخ ، ة الغراءالْسلاميالاستثمارية طبقاِّ لأحكام الشريعة و المصرفية  و يلية  و الأعمال التم
( لسنة 13رقم ) الأردني الْسلامين الخا  بالبنك و جب القانو بم، ةالأردنيفي الساحة  إسلاميل مصرف  و بذلك أ
( 28ك رق   م )و ن البن  و ة ض  من ق   انالْس   لاميك و اس  تبدل بفص   ل خ  ا  بالبن  و ، رو ن الم   ذكو تم إلغ  اء الق  انو ، م1978
      1م.02/08/2000ل اعتباراِّ من تاريخ و أصبح ساري المفعو م   2000لسنة 

ع لم و م برأسم   ال م   دف22/09/1979ل للبن   ك عمل   ه في و ه   ي المرحل   ة ال   تي باش   ر به   ا الف   رع الأو  :المرحلـــة الثانيـــة
خمس ة و ق د اص بح رأسمال ه مئ ة و ، ني دينار أردني من رأس ماله المصرح به البالا أربعة ملايي دين ار أردنيو ز المليو يتجا
ن و عش ر و اق ع خمس ة و ذلك بعد استكمال البنك بكاف ة إدراج أس هم زيادة رأس الم ال بو ، ن دينار أردنيو ن مليو عشر و 

     2عها كأسهم مجانية على المساني بنسبة مسانة في راس مال البنك. زيو تو دينار للسهم 
حي    ، ع ة الرك  ة المص رفيةو ك التابع ة لمجمو لب اقي البن   الأردني الْس  لاميه ي مرحل  ة انض مام البن ك و  :المرحلــة الثالثــة

كم   ا أص   بح يق   دم البن   ك ،  م2010ك   ان ه   ذا في س   نة و يت   ه المص   رفية الجدي   دة و إط   لاق هو رفع   ه و ق   ام بتغي   ير ش   عاره 
 3ظف   اِّ و م 2440ظفي و ع   دد الم   و فرع   ا  108ع   ه البالغ   ة و يلي   ة م   ن خ   لال فر و التمو الاس   تثمارية و خدمات   ه المص   رفية 

 
،كلية العلوم  10العدد ، ،مجلة رؤى الاقتصادية-الأردني  سلاميدراسة حالة البنك الْ–علي باللموشي، دور القرض الحسن في تحقيق الأمن الغذائي 1

 10م،  2016، امعة الواديج،  الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
كلية العلوم  ،  أطروحة دكتوراه  -الأردني إنموذجاِّ   سلاميالبنك الْ –ة في رفع الكفاءة الْنتاجية  للملكية الوقفية سلاميدور المصارف الْ ، قانة الطاهر2

 .244،  2013-2012،  باتنة، جامعة الحاج لخضر،  ةسلاميالْنسانية والحضارية والعلوم الْ
 .22   ، 2019الاردني لسنة   سلاميسنوي للبنك الْ التقرير ال3
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       :الأردن  الإسلاميأهداف البنك  .2
       1:تتلخص أهدافه فيما يلي

عط   اء.     و الاس   تثمار القائم  ة عل   ى غ   ير أس  اس الفائ   دة اخ   ذاِّ و ي   ل و  ارس  ة أعم   ال التمو تق  ديم الخ   دمات المص   رفية  -
ب المص  رفي الق  ائم عل  ى غ  ير أس  اس و المش  اركة بالأس  ل وجيهه  ا نح  و تو الم  دخرات و ال و س  ائل اجت  ذاب الأم  و ير و تط   -

        الفائدة.
           .ر التكافل الاجتماعي المنظم على أساس المنفعة المشاكةو تقديم الخدمات الهادفة لْحياء ص -
    التقنيات المصرفية الحديثة  :ثانيا  
                                                                             2:اأنه من المصرفية التقنيات مجال في التحدي  و يرو التط عمليات من مزيدًا، 2019 عام خلال البنك أنجز
 الآم ن لو كال دخ، ( Mobile Banking )المص رفي اله اتبا تطبي ق ع ر المقدم ة الخ دمات م ن المزي د إطلاق- 
 المض   افة القيم   ة ذات الخ  دمات م   ن غيره   ا و الف  رع في رو ال   د حج   زو ، ج  هو ال عل   ى التع   رِّف نظ  امو  البص   مة اس  طةو ب

 لمتعاملي المصرف.    المقدمة
          الانانت عر جديدة خدمات اضافةو  تحدي و  يرو تطو ، الانانت على البنك قعو لم جديد عصري تصميم -
  (PCI-DSS) البطاقات صناعة بيانات حماية و لأمن الاعتمادية شهادة ديد -
                              ( COBIT 2019)له     ا المص     احبة جي     او لو التكن و م     اتو المعل إدارة و حاكمي     ة تعليم     ات تطبي     ق -
                .عو الف     ر  في الْعاق     ة يو ذ الأش    خا  مع     املات لي     قو ت يخ    ص فيم     ا الأردني المرك     زي البن    ك متطلب     ات تطبي    ق -
                                                   .(SMS)القص يرة الرس ائل خدمة في مصرفنا متعاملي اشراك -
 .الأمني ة المخ اطر تحلي ل عل ى الكف اءة و الق درة زيادةو  البن ك ادمو خ  عل ى المطبق ة الأمنية ابطو الض  ىو مست  زيادة  -
    .المنتجات و الأنظمة من عدد انجاز و استحداث و يرو تط -
 م ن البن ك ش بكة أص بحت ب ذلكو ، 2019 ع ام خ لال الآلي للص رف جدي دة أجه زة تشغيلو  تركيبو  تحدي  -

 )المملك ة في العامل ة الص رافات ع ددتم % 13.5 ( اليو ح  مش كلةً  جه ازاً 256 م ن تتش كل الآلي الص رف أجهزة
 الش  بكة م ع و ( MEPS )ال  دفع لخ دمات س  طو لأ الش رق ش  بكة م ع و، العم  لاء حس ابات م  ع جميعه ا ت رتبط
، الآلي للص رف جه از 1900 اليو ح  م ن تتش كل ال تي و ( JONET )الآلي ة الص رف لأجه زة المشاكة ةالأردني
     .الأردن خارج العالمية فيزا شبكة مع خلالها من و
 
 

 
 .150   ،مرجع سابق، علي باللموشي، دور القرض الحسن في تحقيق الأمن الغذائي 1
 .22الأردني    سلامي للبنك الْ 2019التقرير السنوي لسنة 2
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       الأردن  الإسلامي للبنكر الاجتماعي و الد :ثالثا  
ج  ات المص  رفية فيره ب  ذلك الب  ديل الح  لال للاحتياو ت  و ، دهو ج  و تكم  ن اك  ر خدم  ة اس  داها البن  ك للمجتم  ع في مج  رد 

اص   ر و لي   ق او تو ة في التعام   ل الْس   لاميائ   د المالي   ة الى تعزي   ز الق   يم و يتع   دى اهتمام   ه تعظ   يم الع، ردنل م   رة في الأو لأ
الترع  ات  إجم  اليأم  ا ع  ن أب  رز الانش  طة الاجتماعي ة ال  تي ق  ام به  ا البن  ك بل  ا ، 1التكاف  ل في المجتم  عو ال  ااحم و ال اابط 

أم  ا ع  ن ، ال  با دين  ار أردني 811لي و لمث  ل ه  ذه الفعالي  ات ح   2019ال  تي ق  دمها البن  ك داخ  ل الأردن خ  لال ع  ام 
 2019عام  ض الحسنة التي قدمها البنك حتى نهايةو للمستفيدين من القر  جماليبلا العدد الْفقد لحسنة ا  ضو القر 
ن دين  ار في و ( ملي  14.4الي )و ذل  ك مقاب  ل ح  و ، اطنو ال  با م   24.1اس  تفاد منه  ا ، ن دين  ارو ملي  ( 20.4الي )و ح  
    2.اطنو البا م 23.4كان قد استفاد منها و .2018عام 
         الأردن  الإسلاميال في البنك و استخدامات الأمو  مصادر  :الثان لمطلب  ا
، احتياطات هو المتمثل ة في رأس م ال البن ك  وم ن المص ادر الذاتي ة  الأردني الْس لاميال في البن ك و ن مصادر الأم و تتك

 حسابات الاستثمار.    و دائع الائتمانية و المتمثلة في الو ، اضافة للمصادر الخارجية
        الأردن الإسلاميال في البنك و مصادر الأم :لا  و أ
    :الداخليةال و م.مصادر الأ1
رباح الأو ، الاختياري   ةو اض   افة للاحتياط   ات الْجباري   ة ، نو ه المؤسس   ع ال   ذي يس   اهم ب   و تتمث   ل في رأس الم   ال الم   دفو 
  .ات سابقةو رة من سنو المد

ق و تش كل ض مانة أخ يرة لحق و ، ارد المالية الذاتية للبن ك ال تي يس تند إليه ا في أعمال هو ق المساني المو تُمثل حق
الي و ح  2019ق المس اني إلى ان بلغ ت في نهاي ة ع ام و رت حق و تط ، الثق ة بمرك زه الم الييس تمد منه ا و ،  الغير  اهه

الأرباح و م   ن الاحتياطي   ات و ن دين   اراً و ( ملي   100ع الب   الا )و الم   دف الم   التتش   كل م   ن رأس و ، ن دين   اراً و ( ملي   422)
فير و ت  و  هي زات مختلف ة و اثاث و عل  ى المتطلب ات الاداري ة م ن مب ان  للإنف اقلكي ة ق المو ال حق و تس تخدم ام  3.رةو الم د

ض  من و في اس  تثمارات ذاتي  ة للبن  ك ، بع  د ذل  ك، يسُ  تثمر الف  ائضو رأس الم  ال العام  ل ال  لازم لتس  يير أعم  ال البن  ك. 
ح ال تي يحققه ا البن ك ربامن صافي الأفالاحتياطات الاجبارية هي المبالا التي يتم اقتطاعها .ال الاستثمار المشاكو أم

م البن  ك ب  ه م  ن اعم  ال و اجه  ة اخط  ار م  ا يق  و بنس  بة ثابت  ة لمو  الأردنين البن  ك المرك  زي و فق  اِّ لق  انو  الأردني الْس  لامي
 الْس   لامياني البن   ك و فق   اِّ لق   و فه   ي المب   الا المقتطع   ة م   ن ص   افي الأرباح أم   ا الاحتياط   ات الاختياري   ة ، نش   اطاتو 

 
في الشرق    سلاميورقة مقدمة لملتقى الاستثمار والتمويل الْ الأردني"، سلامي" ربة البنك الْ  سلاميموسى شحادة،  ارب مؤسسات التمويل الْ 1

 )بتصرف(  51  ،الاردن،3/03/2010-2، الأوسط
 .24،  2019الاردني  سلامي التقرير السنوي  للبنك ال2ْ
 31المرجع نفسه،.   3



 فصل الثان: تقييم أثر الصكوك الوقفية في الأداء المالي للبنك الإسلامي الأردن ال

62 

 

يا للبن  ك و رة فه  ي المب  الا ال  تي تقتط  ع م  ن ال  ربح الص  افي ا ق  ق س  نو رباح الم  دأم  ا الأ، مجل  ك ادارت  ه ق  راراتو ، الأردني
اجه  ة مخ  اطر الاس  تثمار ال  تي يتحمله  ا البن  ك فيم  ا يق  ع م  ن خس  ائر و ض  ع في حس  اب الاحتي  اطي الخ  ا  لمو بحي    ت

                                                                                         1ع ارباح السنة المالية المعنية.و تزيد عن مجم
 ن دينار أردن و حدة مليو ال                      الداخلية   الأردن  الإسلاميال البنك و مصادر أم :03ل و جد

 السنة 
رأس المال  

 ع و المدف
احتياطي  

 ي و قان
احتياطي  
 إجباري

احتياطي  
القيمة  
العادلة  
 بالصافي

الأرباح 
 رةو المد

ق  و حق
 المساهمين

2018 180.00 84.02 38.23 1.38 89.77 393.39 
2019 200.00 92.88 37.09 2.24 89.39 421.60 

 زيادة)نقص(
20.00 8.86 (1.14 ) 0.86 (0.38 ) 28.21 
%11.1 %10.5 (%3.0) %62.3 (%0.4) %7.2 

 .      31   2019ن و ربعالأو الحادي  الأردني الْسلاميللبنك ي و التقرير السن :المصدر                   
       :ال الخارجيةو .مصادر الام2

ل  دي البن  ك في مختل  با  الهيئ  ات بإي  داعهاو م الأف  راد و دائ  ع النقدي  ة ال  تي يق  و ال الخارجي  ة ه  ي الو مص  ادر الأم  
اء و التجاري  ة عل  ى ح  د س  و ة الْس  لاميك و ال في البن  و دائ  ع النقدي  ة م  ن اه  م مص  ادر الأم  و تعت  ر الو ، دائ  عو الحس  ابات 

دائ     ع عرف     ا و ل الو ل     ة بقب     و ك مؤسس     ات مالي     ة مخو ن البن     و فة لك     ااض     ، ل عليه     او ذل     ك لااف     اض تكلف     ة الحص     و 
                                  3:هيو دائع النقدية و اع من الو أنمن للالة  الأردني الْسلاميال الخارجية لدى البنك و ر الأمتتألبا مصادو 2ناِّ.و قانو 
      فير.و التو الاشعار و دائع الأجل و رها من و ن بدو التي تتكو دائع الاستثمار المشاك و -
 .     دائع الاستثمار المخصصو  -

 
كلية  سلامي،  في الاقتصاد الأردني، رسالة ماجستير في الاقتصاد الْ  سلامي محمد علي محمد العقول، دور التسهيلات الائتمانية الممنوحة من البنك ال1ْ

 .43م،   1993ة، جامعة اليرموك، الاردن، سلاميالشريعة والدراسات الْ 
 .206،  1977، دار النهضة العربية، القاهرة، 1مقدمة في النقود والبنوك،ط، محمد زكي الشافعي2
 .450، 1982، ،1، ط6ة،جسلاميعة العلمية والعملية للبنوك الْ ة، الموسو سلامي الاتحاد الدولي للبنوك ال3ْ
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ي ل و لي لغايات التمو عي الأو على الن الْسلامييقتصر استخدام البنك و  الطلب(. تحتو )الجارية   دائع الائتمانو -
اجات تع املهم حتين إلى تيسير او دعو التي يهدف الم، دائع الائتمانو ضة بو مفو دائع مستقرة و باعتبارنا ،  الاستثمارو 
 في تتمثل هذه الاخيرة و ، المدخراتو ال و اجتذاب الأمعية و بالْضافة الى أ، دو لحمل النق ن الاضطرارو مي دو الي

   1:ما يلي
        تحت الطلب(و )جارية الائتمان  /الأمانةحسابات  -

   فير(و ت، شعارلْ، جللأ) المطلقة/ المشاكةحسابات الاستثمار  -

    المخصص /المقيدةحسابات الاستثمار  -

   قفية.و ال المقارضةحسابات ا افظ الاستثمارية/ سندات  -
 كالةو حسابات الاستثمار بال -
 

 الحسابات العاملة  وعية الادخارية و دة الأأرص   إجمالي  :04ل و جد

 ن دينار أردن و حدة مليو ال

 الحساب العامل )الف( عية الادخاريةو ارصدة الأ إجمالي  السنة
2014 3471 776.8 
2015 3746 816.1 
2016 4038 903.5 
2017 4163 936.7 
2018 4086 941.8 
2019 4395 951 

 . 30.  2019 الأردني  الْسلاميي للبنك و لتقرير السنا :المصدر
 

  

 
 440   مرجع سابق،  ة،سلاميالاتحاد الدولي للبنوك الْ 1
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   الأردن  الإسلاميال في البنك و استخدامات الأم :ثانيا  
    :المصرفيةالخدمات و ال و ظيف الأمو ت صيغ.1
     1:التالي والخارجية على النحو قي ا لية و ال في السو ظيبا الأمو م البنك بتو يق

، / المض  اربة /البي  ع بالتقس  يط /الاس  تثمار المباش  ر)عقارات المرابح  ة :ق المحليــةو ال في الس ــو ظيــف الأم ــو صــيغ ت1.1
/المش  اركة في ا   افظ الاستثمارية)س  ندات  ال الشركات(/المش  اركة /الت  أجير المنته  ي بالتملي  ك /الاستص  ناعو س أم  و رؤ 

 المقارضة(  
                                                            اق الخارجيةو ال في الأسو ظيف الأمو ات تو قن 2.1
   ك.و بنو كلاء و لية عن طريق و اق السلع الدو مرابحات في أس -  
   ة. إسلاميفي صناديق استثمارية تصدرها مؤسسات مالية  كتتابالا -
  ة.الْسلاميك و البن محافظالمشاركة في  -
    ة. إسلاميك و دائع استثمارية لدى بنو -
    ة.إسلاميك و ال بنو س أمو الاستثمار في رؤ -
    الإسلاميأعمال البنك .2 
                       .حس       ابات اس       تثمار مش       اك وحس       ابات ائتم       ان ااء في و دائ       ع النقدي       ة في حس       ابات مختلف       ة س       و ل الو قب        -
         صناديق استثمارية. وانشاء محافظ استثمارية ا وسندات مقارضة مخصصة ا واصدار سندات مقارضة مشاكة ا -
 .   الاستثمار القائمة على غير أساس الفائدةو يل و أعمال التم - 
     .المصرفية الأخرى ارسة الأعمال  -
         .صي المختارو ر الو القيام بد -
 .      كيل الأمي في مجال الخدمات الاجتماعيةو ر الو القيام بد -
                                                                        الاخرى  الخدمات المصرفيةو الأعمال .3
     راق التجاريةو تحصيل الأ و الكفالاتتقاصهاو  تأدية الشيكات -
     تأجير صناديق الأمانات -
  إدارة صناديق التأمي التبادلي -

 
 .32-30    ،  الأردني"، مرجع سابق سلامي" ربة البنك الْ  سلاميموسى شحادة،  ارب مؤسسات التمويل الْ 1
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    تلقي الاكتتاب في أسهم الشركات -
 .                ما في حكمهاو شهادات الاستثمار و بيع الأسهم و سيط في شراء و ال وكيل أو ر الو لقيام بدا -
                                                                    التعامل بالبطاقات المصرفي  عمليات الصرافة  -
   .للبنك(رصة )عن طريق شركة سنابل الخير التابعة و ساطة المالية في البو ال -
    ك الاخرىو بالبن  الأردن  الإسلاميعلاقات البنك و ابط و ض :ثالثا  
                                                                              :التشريعية والشرعية  ابطو الض.1
، م2000( لس نة 28ك رق م )و     ن البنو    ان ة في ق لامي   الْسك و ن البن ك الخ ا  بفص ل للبن و تم الاستعاض ة ع ن ق ان   
اني و لجمي    ع الق     البن    ك اخض    اعي    تم و  ج    زء م    ن الجه    از المص    رفيك     ري التعام    ل م    ع البن    ك   نو فق    اً له    ذا الق    انوو 
الاش  راف و مع  ايير الرقاب  ة و ابط و لض  ي  تم اخض  اعه و ، راق المالي  ةو ن الأو ق  انو الش  ركات  نو بم  ا في ذل  ك ق  ان التش  ريعاتو 

تزام ات الش رعية الالو ص ية التطبيق ات و انبه ا م ع خصو التي تتعارض في كث ير م ن جو ك التقليدية  و المصممة أساساً للبن
لى لف ،  و بالآراء الفقهي ة المعتم دة بالخص و ش املًا بالأحك ام الش رعية و مطلق ا  التزام اً البن ك يلتزم و   ةالْسلاميك  و للبن

 بتع ادالاو نش طة الأو التع املات و في ك ل المع املات  فان ه ي تم تح ري الح لال، الاعط اءو جانب اجتناب الربا في الاخذ 
هيئ  ة رقاب  ة م  ن خ  لال الش  رعي  لت  زامالاض  بط  يتمش  رعية.ي عل  ى أي ش  بهة و ينط   ور ش  رعاً او محظ   وع  ن ك  ل م  ا ه  

تتشكل هيئة و ، لو ك الساري المفعو ن البنو حسب قان شرعية لا يقل أعضاؤها عن للالة تنتخبهم الهيئة العامة للبنك
 نب و ، بو اطمئنان للقلو ، الو تطهير للأم :في هذا الالتزام الشرعيو ، اعضاءأربعة الرقابة الشرعية للبنك حالياً من 

تهيئته    ا للحي    اة و رض ال في اعم    ار الاو عل    ى اس    تثمار الأم    العم    ل و ، في خطيئ    ة الاكتن    از وع في مغب    ة ال    ربا او ق    و ال
            1.الانسانية

 2:ك“و ن البنو ”في قان الإسلاميالبنك  أنشطةو  أهداف.2
إعط اء  وأ/والاس تثمار القائم ة عل ى غ ير أس اس الفائ دة أخ ذاً و ي ل و  ارس ة أعم ال التمو تقديم الخدمات المص رفية   -
  ال.و الأحو ر و جميع الص في

ب المص رفي الق ائم عل ى و المش اركة في الاس تثمار بالأس ل وجيهه ا نح و تو الم دخرات و ال و س ائل اجت ذاب الأم و ير و تط  -
   غير أساس الفائدة.

 
 .04  ،  الأردني"، مرجع سابق سلامي" ربة البنك الْ  سلاميموسى شحادة،  ارب مؤسسات التمويل الْ 1
 .2000قانون البنوك الاردني لسنة 2
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                                 الم        نظم عل        ى أس        اس المنفع        ة المش        اكة.ر التكاف        ل الاجتم        اعي و تق        ديم الخ        دمات الهادف        ة لأحي        اء ص         -
     :فتتمثل في الأردنيك و ن البنو فق قانو  الأردني الْسلاميأما عن انشطة البنك 

                                 .الْس          لاميج          ه نش          اط البن          ك و بخاص          ة المكمل          ة منه          ا لأو تأس         يك الش          ركات في مختل          با المج          الات  -
اس  تئجارها بم  ا في ذل   ك استص  لاح الأراض   ي و تأجيره   ا واس  تثمارها و بيعه   ا و ل  ة و غ  ير المنقو ل   ة و ال المنقو تمل  ك الأم   -
افق  ة و ن الحاج  ة لاستص  دار أي مو ذل ك دو ، الاس  كانو الس  ياحة و الص  ناعة و اع  دادها للزراع ة و المس  تأجرة  وك ة أو الممل

     ل.و لة النافذ المفعو ال غير المنقو يي في الأمو الأشخا  المعن ن تصرفو يتطلبها قان
                 المتع  املي مع  ه في مختل  با المج  الات. وأ الْس  لاميالت  أمي التب  ادلي لص  الح البن  ك و إنش  اء ص  ناديق الت  أمي ال  ذاتي  -
     كالة بأجر.و المصرفية على أساس ال للإدارةدات القابلة و جو غيرها من المو إدارة الممتلكات  -
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    :الهيكل التنظيمي.3
 :إن الهيكل التنظيمي للبنك الْسلامي الأردني للتمويل والاستثمار يوضحه المخطط التالي

رسالة  ، الاستثمارو يل و للتم الأردني الْسلاميعلى البنك  ة دراسة تطبيقيةالْسلامي للمصارف تقييم الاداء المالي، أمارة محمد يحيي عاصي :المصدر

 98  ، م2010، رياو س، جامعة حلب، كلية الاقتصاد،  ماجستير في إدارة الاعمال
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التفت ي  ال تي و أس اليب الرقاب ة و الأع راف و التعليم ات و ابط و الض و اع د و القو التش ريعات و اني و يخضع البنك لجميع الق 
رغ  م الاخ  تلاف الب  يِّ ب  ي تطبيق  ات ، باس  تثناء م  ا يتع  ارض منه  ا م  ع التزامات  ه الش  رعية، التقليدي  ةك و تخض  ع له  ا البن  

لا يتمت ع البن ك و  كما تطبق عليه النسب المالية التي يض عها البن ك المرك زي،  كو تطبيقات تلك البنو ة  الْسلاميك  و البن
في ظ ل تطبيق ات البن ك المرك زي  التقليدية التي تتعام ل عل ى أس اس الفائ دةك و بمزايا مكافئة للمزايا التي تتمتع بها البن

لة و  ا يس تدعي اعتم اده عل ى الس ي، لة النقدية عند الحاجةو ل على السيو الحص الْسلاميبنك لا يستطيع ال،  الحالية
ات الأخ  يرة بمراع  اة و الس  ن قام البن ك المرك  زي فيائ  د.و ن عو ارده المالي  ة ب  دو بالت  الي تعطي  ل ج  زء م ن م  و ، النقدي ة الذاتي  ة
متطلب  ات بازل  :ص  يات الأخ  رى مث  لو غ  ير أن  ه لم ي  راع الخص، ة في تعليمات  هالْس  لاميص  يات المص  ارف و بع  ض خص

(IIالم ) الْسلاميعة من قبل مجلك الخدمات المالية و ضو( ةIFSB.) 
الي و ن م  ن ح  و الع  الم تتك  ى و ك المراس  لة ال  تي تق  دم ل  ه الخ  دمات عل  ى مس  تو ش  بكة م  ن البن  من  ذ تأسيس  ه لبن  ك ب    ا
ي ة في و لو تعُط ى الأ.عل ى غ ير أس اس الفائ دةو الخارجية حسب الحاجة و ك ا لية و ن مع البنو يتم التعاو ، ( بنك300)

 1ة في أي بلد.الْسلاميالتعامل للمصارف 
       الأردن  الإسلاميللبنك قفية  و اقع سندات المقارضة ال و  :ب الثالثالمطل
         الأردن  الإسلاميبالبنك  قفية و ال خصائص سندات المقارضةو تعريف  :لا  و أ
     :قفيةو ال التعريف بسندات المقارضة.1

داة الش  رعية م به  دف إتاح  ة الأ1981لس  نة  10ن رق  م و ف  ق للق  انو  قفي  ةو ال لق د ش  رعت س  ندات المقارض  ة
ق د و ، إعماره او ق اف و اللازم ة لاس تغلال أراض ي الأال و ل على الأم و ة الحصالأردنيقاف و زارة الأو الملائمة التي تتيح ل

ع و ها لص احب المش ر و ال ال تي ق دمو ثائق ا ددة القيمة التي تصدر بأسماء مالكيها مقابل الأمو بأنها "ال  نو عرفها القان
ت بع  د إلب  او إلى مال  ك أخ  ر بمعرف  ة الجه  ة المص  درة  قفي  ةو ال ي  ل س  ندات المقارض  ةو ز تحو    و ، تحقي  ق ال  ربحو اس  تغلاله و 

ع فق د بالمبل  ا المب ي في قي د الس  ند و لية مال ك الس ند    اه المش ر و تتح دد مس  ؤ و الملكي ة الجدي دة عل ى ص  احب الس ند 
    2.دةو لية ا دو تطبيقاِّ لمبدأ المسؤ 

    :قفيةو ال خصائص سندات المقارضة.2
       3:بعدة ميزات الأردنين و ضعها القانو ط التي و فق الشر و  قفيةو ال تمتاز سندات المقارضة

  ائد.و فليك لمالكها الحق في المطالبة بأي و ائد و أنها لا تدر أي ف -
 

 .26-25،    مرجع سابق الأردني"، سلامي" ربة البنك الْ سلامي موسى شحادة،  ارب مؤسسات التمويل الْ 1
 .50  ، م2015-2014ه /1436، القاهرة ، ،دار السلام1ط، ة بي النظرية والتطبيقسلاميالصكوك الْ ، أشرف دوابه2
 51المرجع نفسه،   3
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    ع.و للمشر مالك السند يحصل على نسبة محددة من الأرباح الصافية  -
ي   ل إلى خ   ارج و قيمته   ا الاسمي   ة قابل   ة للتحو أرباحه   ا و ، ةالأردني   ق   اف و زارة الأو نة م   ن و أن ه   ذه الس   ندات مض   م -
       الدخل.ردن كما أنها غير خاضعة لضريبة الأ
           .اعيد مقررة لذلكو الحق للجهة المصدرة في اسادادها من مالكيها بقيمتها الاسمية في م -
م   ن ، ةالأردني   ق   اف و زارة الأو ذج و ل إن فك   رة الص   ناديق الاس   تثمارية في الأردن ت   رتبط إلى ح   د كب   ير بنم   و ن الق   و ك   

يلية لْعم ار و زارة بهدف سد الاحتياجات التمو على ال العلمي؛ حي  طرحت فكرة سندات المقارضةحي  التنظير  
خ ا  بس ندات المقارض ة نش ر في الجري دة الرسمي  ة  10ن مؤق ت رق  م و م ق ان1981ص در ع ام و ، قفي ةو الممتلك ات ال

 نظم فيه كل ما يخص إصدار سندات المقارضة.         ، م1981آذار  16بتاريخ  2992رقم 
لك   ن ، ع س  بقت الْش   ارة إلي   هو ض   و ن ق   رارا خاص   ا بالمو ع الق  انو مش   ر و بش   أن الفك   رة  الْس  لاميأص  در مجم   ع الفق   ه و 

م بسندات و ة حتى اليالأردنيقاف  و زارة الأو فلم تعمل ، ل إلى تطبيق عمليو التشريعية السابقة لم تتحو د البحثية  و الجه
    1.قارضةالم

 قفية     و ك الو للصك الأردن  الإسلامي ربة البنك  :ثانيا
 ك  ان في  ه قس  م خ  ا  بس  ندات المقارض  ة،  13المؤق  ت رق م  الأردني الْس  لامين البن  ك و م ص  در ق  ان1978ع ام    
ال  دائم رق  م  الأردني الْس  لامين البن  ك و ص  در ق  ان 1985في ع  ام و ، باعتباره  ا منتج  ا معتم  دا ل  دى البن  ك قفي  ةو ال
م 2000لع  ام  28ك رق  م و ن البن  و ر ق  انو بص  دو ، قفي  ةو ال ي قس  ما خاص  ا أيض  ا بس  ندات المقارض  ةو ك  ان يح  و ، 62

يع رف ، لكنه ا ليس ت بالتفص يل الس ابق قفي ةو ال ي إش ارة لس ندات المقارض ةو ال ذي يح و ، الصادر عن البن ك المرك زي
دع و حس ابات ت   :تثمارية/ س  ندات المقارض ة" عل ى أنه  احسابات ا   افظ الاس م  ا ي دعى ب  " الأردني الْس لاميالبن ك 

مح  ددة  وم البن  ك باس  تثمارها في عملي  ات اس  تثمارية معين  ة أو المكتت  ب به  ا ليق   قفي  ةو ال فيه  ا قيم  ة س  ندات المقارض  ة
             2.با فظةطبقاً لنشرة الْصدار الخاصة و فقاً لمبدأ المضاربة الشرعية و ، له على نسبة من الربح المتحققو مقابل حص

فيم  ا كان  ت ، دين  ار 368.099.076 :كان  ت  2016في البن  ك ع  ام  قفي  ةو ال ق  د بل  ا حج  م س  ندات المقارض  ةو 
 ا افظ ( المقارضة سندات  ادارة  عقد يلو تح تم    2017يليةو ج  1بتاريخو   3،دينار 2015:338.680.76عام

 الش رعية الرقاب ة هيئ ة افق ةو م عل ى لو الحص  بع د ذل ك و بالاس تثمار كال ةو ال عق د الى المض اربة عقد من )الاستثمارية

 
، 2014أوت  7-6،ةسلاميورقة عمل مقدمة للمؤتمر الأول للمالية  والمصرفية الْ،  ة في الأردن سلامي الصناديق الاستثمارية الْ، عمر مصطفى الشريبا1

 .218،   عمان ، الجامعة الأردنية
 / https://www.jordanislamicbank.comالأردني. سلامي الموقع الالكاوني للبنك ال2ْ
 94 . 2016الأردني، لسنة   سلاميالتقرير السنوي للبنك الْ 3
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 30 بت   اريخ )الاس  تثمارية ا    افظ(  المقارض  ة س  ندات التزام   اتو  قو حق   تص   فية تمو ، البن  ك ادارة مجل  كو 
      2017.1انو ج
          :الشركات"و "مزايا الحساب للأفراد  2ني ما نصهو قع البنك الالكا و رد أيضا في المو قد و 
ق ت م ن و ش راؤها في أي  وعاء ادخاريا مرنا  كن المتعامل الاكتتاب بها عن د إص دارها أو تعتر سندات المقارضة   -
         قات.و الأ
  قات التي يرغب بها المتعامل.و قت من الأو تسييل سندات المقارضة في أي  -
              الأرباح".ل على حصة من و الحص -

 18دية من و رة مؤتمره الرابع بجدة في المملكة العربية السعو لي المنعقد في دو الد الْسلاميقرر مجلك مجمع الفقه 
       3:ما يلي م1988شباط ) فراير (  11 –6افق و الم 1408جمادى الآخرة  23-
     :قفيةو ال المقارضة سنداتلة شرعاً لو حيث الصيغة المقب من .1

ك و م عل  ى  زئ  ة رأس م  ال الق  راض )المض  اربة( بإص  دار ص  كو ه  ي أداة اس  تثمارية تق   قفي  ةو ال س  ندات المقارض  ة 1.1
ن حصص اً و مسجلة بأسماء أصحابها باعتبارهم  لك و ية القيمة و حدات متساو ملكية برأس مال المضاربة على أساس 

يفض ل تس مية ه ذه الأداة الاس تثمارية و ، بنس بة ملكي ة ك ل م نهم في ه، ل إلي هو م ا يتح و ش ائعة في رأس م ال المض اربة 
     ك المقارضة.و صك
     :افر فيها العناصر التاليةو جه عام لابد أن تتو ب :قفيةو ال لة شرعاً لسندات المقارضةو رة المقبو الص 2.1

   :لو العنصر الأ
تستمر ه ذه الملكي ة و ، يلهو تم وك لْنشائه أو ع الذي أصدرت الصكو  ثل الصك ملكية حصة شائعة في المشر أن   -
التص رفات المق ررة ش رعاً للمال ك في ملك ه م ن بي ع و ق و ترت ب عليه ا جمي ع الحق و ، ع م ن بدايت ه إلى نهايت هو لة المشر طي
       المضاربة.ك تمثل رأس مال و مع ملاحظة أن الصك، غيرهاو إرث و رهن و هبة و 

                                                                                                   :العنصر الثان 
أن الْ   اب يع  ر ع  ن و ط التعاق  د تح  ددها نش  رة الْص  دار و عل  ى أس  اس أن ش  ر  ك المقارض  ةو م العق  د في ص  كو يق   -

  افقة الجهة المصدرة.و ل تعر عنه مو القبأن و ، كو الاكتتاب في هذه الصك
ب ة ش رعاً في عق د الق راض )المض اربة( م ن حي   بي ان و لابد أن تش تمل نش رة الْص دار عل ى جمي ع البي انات المطلو   -
ط م ع الأحك ام و ط الخاصة بذلك الْصدار على أن تتفق جميع الش ر و زيع الربح مع بيان الشر و تو مية رأس المال  و معل

                 الشرعية.
 

 .28،  2017الأردني لسنة   سلاميالتقرير السنوي للبنك الْ 1
   https://www.jordanislamicbank.com.متاح على:  2021-05-12بتاريخ   الأردني  سلامي الموقع الالكاوني للبنك ال2ْ
 .13-10     ة في الأردن، مرجع سابق،سلامي الصناديق الاستثمارية الْ، عمر مصطفى الشريبا3

https://www.jordanislamicbank.com/
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         :العنصر الثالث
ناً في ه م ن المض ارب و ل بعد انتهاء الف اة ا  ددة للاكتت اب باعتب ار ذل ك م أذو ك المقارضة قابلة للتداو ن صكو أن تك
      :ابط التاليةو ء السندات مع مراعاة الضو عند نش

ك و ل ص  كو داً ف لن ت داو قب  ل المباش رة في العم ل بالم  ال م ا ي زال نق  و ك ان م ال الق راض المتجم  ع بع د الاكتت اب   إذا  -
    .تطبق عليه أحكام الصرفو المقارضة يعتر مبادلة نقد بنقد 

        ن.و ك المقارضة أحكام التعامل بالديو ل صكو ناً تطبق على تداو إذا أصبح مال القراض دي -
ك المقارض ة و ل ص كو ز ت داو المن افع فلن ه   و الأعي ان و ن و ال ديو د و دات مختلطة م ن النق و جو مال القراض مإذا صار   -
ناً و دي  وداً أو أم ا إذا ك ان الغال ب نق ، من افعو ن الغالب في هذه الحالة أعياناً و على أن يك، فقاً للسعر المااضى عليهو 

في و ، رة القادم ةو تعرض على المجم ع في ال دو ضع و تفسيرية ت ل الأحكام الشرعية التي ستبينها لائحةو فااعى في التدا
    لياً في سجلات الجهة المصدرة.و ل أصو ال يتعي تسجيل التداو جميع الأح

    :العنصر الرابع
، أي عام ل المض اربة، المض ارب وع به ا ه و إقام ة المش ر و ك لاس تثمارها و أن من يتلق ى حص يلة الاكتت اب في الص ك  -
بالْض افة إلى ، رب م ال بم ا أس هم ب ه وفه ، كو ع إلا بمقدار ما قد يس هم ب ه بش راء بع ض الص كو المشر  لك من   لاو 

ع عل ى و ن ملكيته في المشر و تكو ، أن المضارب شريك في الربح بعد تحققه بنسبة الحصة ا ددة له في نشرة الْصدار
        هذا الأساس.

ع ه   ي ي   د أمان   ة لا يض   من إلا و دات المش   ر و ج   و عل   ى مو ك و أن ي   د المض   ارب عل   ى حص   يلة الاكتت   اب في الص   كو  -
  بسبب من أسباب الضمان الشرعية.

، ج دتو إن ، راق المالي ةو اق الأو ك المقارض ة في أس و ل صكو ز تداو   :لو ابط السابقة في التداو مع مراعاة الض  3.1
ل بقي ام و ز أن ي تم الت داو العاق دين. كم ا   يخض ع لْرادة و الطل ب و ف الع رض و فقاً لظر و   ذلكو ، ابط الشرعيةو بالض

ر تلت زم بمقتض اه خ  لال م دة مح ددة بش  راء و ج ه إلى الجمه  و إ  اب ي وري ة معين ة بإع  لان أو الجه ة المص درة في ف  اات د
ف و فق اً لظ ر و ، يحس ن أن تس تعي في تحدي د الس عر بأه ل الخ رةو ، ك من ربح م ال المض اربة بس عر مع يو هذه الصك

على ، ز الْعلان عن الالتزام بالشراء من غير الجهة المصدرة من مالها الخا و ع. كما  و لمالي للمشر المركز او ق  و الس
        المشار إليه. والنح
ض مان  وك المقارضة على نص بضمان عامل المضاربة رأس المال أو صك وز أن تشتمل نشرة الْصدار أو   لا  4.1

اس تحق و ض مناً بطََ لَ ش رط الض مان  وق ع ال نص عل ى ذل ك ص راحة أو ف لن ، ب إلى رأس الم الو منس  وع أو ربح مقط
 المضارب ربح مضاربة المثل. 
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ك ان معلق اً   ولو لا صك المقارضة الصادر بناء عليها على نص يلزم بالبيع و ز أن تشتمل نشرة الْصدار و لا    5.1
ي   تم البي   ع إلا بعق   د  في ه   ذه الحال   ة لاو   بالبي   عع   داً و ز أن يتض   من ص   ك المقارض   ة و إنم   ا     و ، مض   افاً للمس   تقبل وأ

    يرضى الطرفي.و بالقيمة المقدرة من الخراء 
ك المصدرة عل ى أساس ها نص اً ي ؤدي إلى احتم ال قط ع الش ركة و لا الصكو ز أن تتضمن نشرة الْصدار و   لا   6.1

     :ياتب على ذلكو ، قع كان العقد باطلاً و في الربح فلن 
ك المقارض ة الص ادرة و صكو ع في نشرة الْصدار و صاحب المشر  وك أو اشااط مبلا محدد لحملة الصكاز و عدم ج -

     بناء عليها.
يع  رف مق   دار و الغل  ة.  ول  يك الْي  راد أو الزائ  د عل  ى رأس الم   ال  وه  و ، ال  ربح بمعن   اه الش  رعي وأن مح  ل القس  مة ه   -

ال  ربح  ويم فه  و التق   وم  ا زاد عل  ى رأس الم  ال عن  د التنض  يض أو ، ع بالنق  دو يم للمش  ر و بالتق   وإم  ا بالتنض  يض أ، ال  ربح
          ط العقد.و فقاً لشر و ، عامل المضاربةو ك و زع بي حملة الصكو الذي ي

      ك.و تحت تصرف حملة الصكو ن معلناً و أن يكو ع و خسائر للمشر و أن يعد حساب أرباح   -
ع ال  ذي ي   در و بالنس  بة للمش  ر و لا يل  زم إلا بالقس   مة. و يم و التق   و ل   ك بالتنض  يض أو ، رو يس  تحق ال  ربح بالظه   7.1
عة تحت و زع على طرفي العقد قبل التنضيض )التصفية( يعتر مبالا مدفو ما يو ، زع غلتهو ز أن تو غلة فلنه   وإيراداً أ

        الحساب.
إم  ا م  ن ، رةو ك  ل دل  يك هن  اك م  ا  ن  ع ش  رعاً م  ن ال  نص في نش  رة الْص  دار عل  ى اقتط  اع نس  بة معين  ة في نهاي  ة   8.1

زعة تحت و الغلة الم وإما من حصصهم في الْيراد أو ، ريو د تنضيض دو جو ك في الأرباح في حالة و حصة حملة الصك
          اجهة مخاطر خسارة رأس المال.و ضعها في احتياطي خا  لموو الحساب 
ع د ط رف ثال   منفص ل في و ك المقارضة على و صك وليك هناك ما  نع شرعاً من النص في نشرة الْصدار أ 9.1

عل ى أن ، ع مع يو ن مقاب ل بمبل ا مخص ص لج ر الخس ران في مش ر و ذمته المالية عن طرفي العقد بالت رع ب دو شخصيته  
ترت ب أحكام ه و ف اء بالتزام ه ل يك ش رطاً في نف اذ العق د و بمع   أن قيام ه بال، ن التزاماً مس تقلًا ع ن عق د المض اربةو يك

ف  اء و ع  ن ال الامتن  اع وربة ال  دفع ب  بطلان المض  اربة أعام  ل المض  ا وك أو م  ن ثم فل  يك لحمل  ة الص  كو ، علي  ه ب  ي أطراف  ه
        .بحجة أن هذا الالتزام كان محل اعتبار في العقد، فاء بما ترع بهو بها بسبب عدم قيام المترع بال لتزاماتهمبا
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         :قفيةو ال  نشرة الإصدار الخاصة بسندات المقارضة  :ثالثا  
         :خصائص نشرة الإصدارو ن و مضم .1

ل  ذا    ب أن تتض  من و ، البن  ك )المض  ارب(و تع  د نش  رة الْص  دار العق  د ال  ذي ي  ربط ب  ي المس  اهم )رب الم  ال(      
 التي باجتماعها تنفي الجهالة عن عقد المضاربة بي الطرفي.     و ، بة كافةو ط المطلو الشر و مات و المعل

تمث ل الا  اب في عق د و ط المضارب و هي التي تعر عن شر و  قفيةو ال تشمل نشرة الْصدار الخاصة بسندات المقارضة
   :تشمل ما يلي و البنكو المضاربة بي المساني 

    الفقهي.صيفها و تو  قفيةو ال تعريبا سندات المقارضة -
    خصائص السندات. -
        الرقابة الشرعية. -
لك    ن هن    اك بع    ض الملاحظ    ات ال    تي  ك    ن ملاحظته    ا عل    ى ص    ناديق الاس    تثمار )س    ندات ، ط الاكتت    ابو ش    ر  -

          :من خلال نشرة الْصدار، الْسلاميالمقارضة( لدى البنك 
ديع  ة مقي  دة" كم  ا في نش  رة و فاعتباره  ا "، ني  ة له  ذه الس  نداتو القانو ض  يح ص  راحة عل  ى الطبيع  ة الش  رعية و    ب الت -

     الْصدار يتناى مع حقيقتها التي هي صناديق استثمار.
البن   ك و ق باعتب   اره رب الم  ال و    ب ال  نص في نش   رة الْص  دار عل   ى مق  دار حص   ة ال  ربح ب  ي المس   اهم في الص  ند -

 :تكتفي بالنص على ما يلي فيما يخص أرباح الطرفيو ، مضاربا؛ حي  لا تنص نشرة الْصدار على ذلكباعتباره  
يخص   ل و ، "يب  دأ احتس   اب الأرباح للس  ندات المش   اركة م   ن تاري  خ إغ   لاق الاكتت  اب عل   ى أس   اس ع  دد أيام الس   نة-
ائ د كم ا لا تعط ي مالكه ا الح ق و لا تن ت  س ندات ا فظ ة أي فو ، السندات على نسبتهم ا ددة م ن الأرباح  ومالك

    في المطالبة بفائدة.
مقابل حصة من ، جب أحكام المضاربة الشرعيةو بإدارة السندات بصفته مضاربا بم  الأردني  الْسلاميم البنك  و يق  -

          1.ال المضاربة"و الأرباح نظير ما يقدمه من خدمات في إدارة أم
       :الأردن م  1981ن سندات المقارضة لسنة و قان.2

 وه  ، 16/03/1981:ال  ذي نش  ر في الجري  دة الرسمي  ة فيو م 1981لس  نة  قفي  ةو ال ن س  ندات المقارض  ةو ق  ان
 17اف  ق و ه   الم1398/ 2/ 8ة الص ادر بت اريخ الأردني  ق رار لجن ة الْفت اء و ، ة في الع  المالْس لاميك و ن للص كو ل ق انو أ

ل ق   رار ش   رعي و أ وه   ، ةالْس   لامياده م   ع أحك   ام الش   ريعة و م   و ن و   الق   انو انطب   اق نص   بش   أن ، م1978  ج  انفي
ان س ندات و ك بعن و ل ق رار مجمع ي في الص كو ن ك ان المناس بة ال ذي ص در بش أنها أو ه ذا الق انو ك. و معاصر في الصك

 
 .10وبند رقم  ، 6نشرة الْصدار بند رقم 1
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تس  مية ه   ذه الأداة ه بأن  ه يفض   ل و غ  ير أن ق   رار المجم  ع ن   ، م 1988س   ندات الاس  تثمار في ع   ام و  قفي  ةو ال المقارض  ة
 1:يلي ن في ماو تكمن أبرز ملامح هذا القانو  قفيةو ال ك المقارضةو بصك
س  بق و ك في ريادة و رية لتنفي  ذ الص  كو الفني  ة الض  ر و م  ادة شمل  ت ك  ل التفاص  يل الش  رعية  23ن م  ن و ن الق  انو يتك   - 

ا لجن  ة الْفت  اء و ، ةالْس  لاميى الص  ناعة المالي  ة و ت عل  ى مس  تو علم  ي ملح   ه  ذا ، ةالأردني  تش  اك في ه  ذا الس  بق أيض  ً
ا يحم   ل الأردن  لجن   ة الْفت   اء و  الأردني الْس   لاميبخاص   ة البن   ك و نات   ه المؤسس   اتية المختلف   ة و مكو الْنج   از المتق   دم زمني   ً

 ة.الْسلاميى الصناعة المالية و تعزيزها على مستو ة لاستعادة الريادة الأردني
مالكيه  ا  بأسم اءثائ  ق ا  ددة القيم  ة ال تي تص  در و )ال :مادت ه الثاني  ة س ندات المقارض  ة بأنه ان في و ق  د ع رف الق  انو  -

 ويحص ل م الكو تحقي ق ال ربح. و اس تغلاله و ع و ع بعين ه بقص د تنفي ذ المش ر و ها لص احب المش ر و ال ال تي ق دمو مقابل الأم 
لا تن   ت  س   ندات و الس  ندات  في نش   رة إص   دار النس  بةتح   دد ه   ذه و ع و الس  ندات عل   ى نس  بة مح   دده م   ن أرباح المش  ر 

 .ية محددهو ائد كما لا تعطي مالكها الحق في المطالبة بفائدة سنو المقارضة أي ف
طبق  اً لم  ا ، ةالْس  لاميل و ق  اف في ال  دو عات الأو إعم  ار مش  ر و لتنمي  ة  إس  لاميي  ل و ن بغ  رض ترتي  ب تمو ص  در الق  ان -

لي في و ال  د الْس  لاميفي بحث  ه المق  دم لمجم  ع الفق  ه  "نو لجن  ة ص  ياغة الق  ان وعض  "د رحم  ه الله و ر س  امي حم  و ذك  ره ال  دكت
ذل  ك عل ى أس  اس أن ي  تم تخص يص اس  تعمال رأس الم ال المتجم  ع م ن حص  يلة بي  ع و ؛ م1988رت ه الرابع  ة في ع ام و د

به  دف  الْس  لاميق  با و ك  ة للو ع مع  ي مث  ل إنش  اء بن  اء    اري عل  ى أرض  لو لْقام  ة مش  ر  قفي  ةو ال س  ندات المقارض  ة
 .ةالْسلاميقفية في البلاد و إعمار الممتلكات ال

ف تس  تخدم و س  و ، الو حمل  ة الس  ندات ه  م أرباب الأم  و ، قفي  ة ه  ي المض  اربو تش  ير التفاص  يل إلى أن الجه  ة الو  - 
ا لحمل   ة الس   ندات و م   ن ثم يك   و ، ق   باو الحص   يلة في إقام   ة البن   اء التج   اري عل   ى أرض ال ي   تم و ن البن   اء التج   اري ملك   ً

يخص ص و ، الو حملة الس ندات بص فتهم أرباب أم و قبا بصفته مضاربًا و ع بي جهة الو تقسم عائدات المشر و ،  إجارته
ا ك  املًا للو ن بع  د ع  دة س  نو ج  زء م  ن العائ  دات لش  راء البن  اء ت  در يًا م  ن حمل  ة الس  ندات ليك   لك  ن و ق  با. و ات ملك  ً

عممه ا في مادت ه الثالث ة لتش مل ل لاث هيئ ات  كنه ا إص دار ه ذه و ق اف و المناسبة الخاصة بالأ ن استثمر هذهو القان
 .البلدي  اتو ، المؤسسات العامة ذات الاستقلال المالي، قافو زارة الاو  :هيو ك و الصك والسندات أ

ن ذا و أن يك    :الم   ادة الرابع  ةن في و ي  ل يلي  ة س   ندات المقارض  ة كم   ا ح  ددها الق  انو ع مح   ل التمو يش   اط في المش  ر  -
أن و ، عات الأخ  رى الخاص  ة بالهيئ  ة المص  درةو ن مس  تقلا ك  ل الاس  تقلال ع  ن المش  ر و أن يك  و ، ى اقتص  ادية مجزي  ةو ج  د

زيع الأرباح و تو حدة مستقلة بحي  تتضح في نهاية السنة المالية أرباحه المعدة لْطفاء السندات و ع ماليا كو يدار المشر 
 .نشرة الْصدارحسب النسبة المقررة في 
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، لو الت دا، ط للمخ اطرو التح و الض مان و  بالْص داران ب الهام ة المتعلق ة و اده الأخ رى الجو ن في م و اس تكمل الق انو  - 
، ن م ا   ب أن تش تمل علي ه نش رة الْص دار كتحدي د الجه ة المص درةو ل الق انو ى الْصدار تن او الْطفاء. فعلى مستو 
ف  ق لأحك  ام المض  اربة و إطفائه  ا و ك و رية لْص  دار الص  كو ط الض  ر و الش  ر غ  ير ذل  ك م  ن و اقتس  ام الأرباح و ، عو المش  ر و 

ال دفع. و ، الحف ظو التغطي ة و يق و التس و حدد الأطراف المتدخلة في تق ديم الخ دمات المص احبة كالْص دار   الشرعية كما
   .قو فقًا لأحكام هذه السو ق عمان المالي و ل هذه السندات في سو تتداو 
بأن ه إذا زادت مخصص ات إطف اء  11 ن في الم ادةو المخ اطر المتعلق ة بالأرباح ن ص الق انط م ن و فيما يتعلق بالتحو   -

فان هذه الزيادة تبقى ، زيع الأرباح الصافية المقررة عن القيمة الاسمية للسندات المقررة إطفاؤهاو السندات في نسبة ت
ة الخ   ا  الْس   لاميق   رار مجم   ع الفق   ه  أص   لهو ق   د أي   د ه   ذا الاتي   ب و ر للس   نة المالي   ة التالي   ة. و ت   دو ع و رص   يدًا للمش   ر 

)ل  يك هن  اك م  ا  ن  ع ش  رعاً م  ن ال  نص في نش  رة الْص  دار عل  ى  :نص  هاو من  ه أص  له  8بس  ندات المقارض  ة في الفق  رة 
 .اجهة مخاطر خسارة رأس المال(و ضعها في احتياطي خا  لموو رة و اقتطاع نسبة معينة في نهاية كل د

م  ة تس  ديد قيم  ة و من  ه عل  ى )تكف  ل الحك 12في الم  ادة و ن و الم  ال ن  ص الق  انط م  ن المخ  اطر المتعلق  ة ب  رأس و للتح  و  -
ا و تص  بح المب الا المدفو ، اعي د المق ررةو اج ب إطفاؤه ا بالكام  ل في المو س ندات المقارض ة الاسمي  ة ال ع ة له  ذا الس بب قرض  ً

لي و الد الْسلاميه قد أيد مجمع الفقو ر الاطفاء الكامل للسندات(. و فاء فو ن فائدة مستحق الو ع بدو حا للمشر و  ن
    .رو ضمان الطرف الثال  المستقل في قراره المذك

تصبح و ) :نصهاو منه آنفة الذكر  12رة في المادة و ر الْضافة المذكو ن المنشو قد استدركت لجنة الْفتاء على القانو   -
ا  نو المب  الا المدف  للس  ندات(ر الاطف  اء الكام  ل و ف  اء ف  و مس  تحق الن فائ  دة و ع ب  دو ح  ا للمش  ر و ع  ة له  ذا الس  بب قرض  ً

، ع نفس  هو المش  ر  ول إلى أن الض  امن في النهاي  ة ه  و رة ح  ذف ه  ذه العب  ارة لأنه  ا ت  ؤ و أك  د ق  رار لجن  ة الْفت  اء عل  ى ض  ر و 
ن س  ندات المقارض  ة و ( بش  أن حك  م تع  ديلات عل  ى ق  ان9) :م  ة بص  فتها طرف  ًا ثالث ً ا. ج  اء في ق  رار رق  مو ل  يك الحكو 

                     .ةالأردنيالصادر عن لجنة الْفتاء ، م1987/ 1/ 29 :افقو الم، ه / 1407 /295 :بتاريخ
    الأردن  الإسلاميتحليل التقارير المالية للبنك  :المبحث الثان 

حساب مؤش رات و  الأردني الْسلاميائم المالية للبنك و عرض مختلبا القو م بتحليل و من خلال هذه الدراسة سنق   
اعط اء تقي يم ش امل ع ن و ، 2019الى غاي ة  2009تقييمها خلال الفاة الممتدة من و م بتحليلها  و نقو الأداء المالي  
 .    الأردني الْسلاميأداء البنك 

، الأردني الْس   لاميتتب   ع ألره   ا عل   ى الاداء الم   الي للبن   ك و قفي   ة و ك الو تحلي   ل مؤش   رات الص   كو م بع   رض و بع   دها نق   و 
 . الأردني الْسلاميالمؤشرات المالية للبنك و بي مختلبا النسب و اء مقارنة بينها ذلك بإجر و 
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  الأردن  الإسلاميضع المالي للبنك و ال  تحليل :لو الأالمطلب 
 ال        و استخدامات الأمو تحليل مصادر  :لاو أ
        :داتو جو .تحليل الم1
غ  ير مباش  ر عل  ى تحقي  ق  وبالت  الي تعم  ل بش  كل مباش  ر أو ، المس  تقبلالمن  افع في و د المص  رف بالخ  دمات و ه  ى ال  تي ت  ز و 

         ت نقديةتدفقا
 

 دات و جو الم إجمالي ر  و تط  :05ل و جد
 ن دينار أردن و حدة مليو ال

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  داتو جو الم  إجمالي  اتو السن
2009 2.471 - - 
2010 2.858 387 15.66% 
2011 3.127 656 26.54% 
2012 3.255 784 31.72% 
2013 3.522 1.051 52.53% 
2014 3.855 1.384 56.09% 
2015 4.169 1.698 68.71% 
2016 4.502 2.031 82.19% 
2017 4.665 2.194 88.78% 
2018 4.617 2.146 86.84% 
2019 4.970 2.499 101.13% 

  الْسلامي للبنك ني و قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و قارير السنمن إعداد الطلبة بناءِّ على الت  :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 

 

 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 داتو جو الم  إجمالي نسبة  : 4شكل

 
       سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                  

ص   ل أعل   ى و را مس   تمر خ   لال ف   اة الدراس  ة حي     و دات عرف   ت تط  و ج   و الم إجم   اليالس   ابق نلاح  ظ أن  ش   كلم  ن ال
بالمقارن ة بس نة الأس اس  %101ق درها بنس بة تغ ير و ، دين ار أردني نو ملي)4.970 ( 2019في سنة   ومقدار لنم
 محل الدراسة.       الْسلاميهذا ما يعزز المركز المالي للبنك و ،  2009

ال و م ن ثم قيام ه بتش غيل ه ذه الأم و ، لي د ت دفقات نقدي ة مس تقبليةو عل ى ت الْسلاميبقدرة البك  ونفسر هذا النمو 
الأمر الذي ي نعكك ، قيةو زيادة حصته السو الي للبنك الرأسم وبما يحقق النمو ، ىو ظيفها في استثمارات ذات جدو تو 

 له.       و ق لكفاءته في زيادة أصو يعزز سمعته في السو قية للمصرف و إ ابا على القيمة الس
   :بات(و م )المطلو .تحليل الخص2
لية و م تمثل مسؤ و تقديم خدمات أخرى في المستقبل بمع  أن الخص ول أو يل أصو هى التزام حالي على المصرف بتحو 

          أكثر.   وحدة أو قائمة ا اه 
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 باتو المطل إجمالي ر  و تط  :06ل و جد
 ن دينار أردنو ملي حدةو ال

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  بات و المطل إجمالي  اتو السن
2009 664.4 - - 
2010 780.8 116.4 17.51% 
2011 866.3 201.9 30.38% 
2012 944.2 279.8 52.11% 
2013 1.019 354.6 53.37% 
2014 1.106 441.6 66.46% 
2015 1.210 545.6 82.11% 
2016 1.304 639.6 96.26% 
2017 1.231 566.6 85.27% 
2018 1.192 527.6 79.40% 
2019 1.343 678.6 102.13% 

  الْسلامي ني للبنك و قع الالكا و الم ( متاح على 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 نسبة إجمالي المطلوبات  :5شكل 

 
 سبق  من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر
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حي    يص  ل أعل  ى مق  دار لل  زيادة في س  نة ، اردو مس  تمرا في الم  و الس  ابق نلاح  ظ أن هن  اك تزاي  دا ح  ادا  ش  كلم  ن ال 
هذا ما يعزز المركز المالي للبنك و   %102.13بنسبة تغير قدرهاو ، ن دينارا أردنيو ملي  1.343   :بمبلا قدره 2019
 .         الْسلامي

نتيج  ة لثق  ة ال  تي اكتس  بها م  ن قب  ل ، تنميته  او دائ ع و م بعملي  ة ج  ذب الو يق   الْس  لامينفس ر ه  ذه ال  زيادة بأن البن  ك و 
د و اس  تثمارها بم  ا يع  ب  ل ، الو ره إلى ع  دم تعطي  ل الأم  و ه  ذا م  ا ي  ؤدي ب  دو ، ا في المس  انة في  هو دعي ال  ذين لم ي  اددو الم  

 الأمر الذي ينعكك إ ابا على أدائه المالي.           ، دعي معاو المو بالأرباح على المساني 
 ارد الذاتية    و تحليل الم :ثانيا  
          :عو .تحليل رأس المال المدف1

، إ اد الكيان الاعتب اري ل هو ، المصرفبه تتم تأسيك و ، ارد للمصرفو المصدر الذي تتدفق منه الم وإن رأس المال ه
      الحماية.و تقديم الائتمان و يل و ظيفة تقديم التمو له و ، ليةو فير المستلزمات الأو تو ،  هيزه لكي يبدأ في  ارسة نشاطهو 
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 ع و ر رأس المال المدف و تط  :07ل و جد
 ن دينار أردن و حدة مليو ال

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  ع و رأس المال المدف اتو السن
2009 100 - - 
2010 100 0 0% 
2011 100 0 0% 
2012 125 25 25% 
2013 125 0 0% 
2014 150 50 50% 
2015 150 0 0% 
2016 150 0 0% 
2017 180 80 80% 
2018 180 0 0% 
2019 200 100 100% 

  الْسلامي للبنك  نيو قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

   عو ر رأس المال المدفو نسبة تط  :6شكل 

 
       سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                    

0

20

40

60

80

100

120

2 0 1 2 2 0 1 4 2 0 1 7 2 0 1 9

لمال المدفوع نسبة تطور رأس ا

نسبة تطور رأس المال المدفوع

https://www.jordanislamicbank.com/


 فصل الثان: تقييم أثر الصكوك الوقفية في الأداء المالي للبنك الإسلامي الأردن ال

81 

 

ن دين   ار أردني في س   نة و ملي    200ص   ل إلى و ع ش   هد تغ   ير كب   ير و ل نلاح   ظ أن رأس الم   ال الم   دفو م   ن خ   لال الج   د
 .   2009ذلك بالمقارنة بالسنة الأساس و  %100بمقدار تغير قدره و  2019

، قد طرح مزيدا من الأسهم للاكتتاب  الأردني الْسلاميع بأن البنك  و نفسر هذه الزيادة الكبيرة في رأس المال المدفو 
أن ه يكتس ب لق ة و ، ةالأردني ق و ق ة في الس و  ا يعني أن البنك يحت ل مكان ة مرمو ، الأمر الذي يعزز المركز المالي للبنك

 ا في المسانة فيه.                                                     و عاملي معه اللذين لم ياددالمت
      :ق الملكيةو . تحليل حق2

مها و ل المص    رف بع    د اس    تبعاد خص    و م    ن أص     يتبق    ىة ه    ي مق    دار م    ا الْس    لاميق الملكي    ة في المص    ارف و إن حق    
 ستثمار المطلقة للعملاء.        حسابات الاو 

 ق الملكيةو ر حقو تط  :08ل و جد

 ن دينار أردن و حدة مليو ال

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  ق الملكيةو حق اتو السن
2009 176.8 - - 
2010 193 16.2 9.16% 
2011 206 29.2 16.51% 
2012 228 51.2 28.95% 
2013 255 78.2 44.23% 
2014 282 105.2 59.50% 
2015 311 134.2 75.90% 
2016 342 155.2 87.78% 
2017 375 188.2 106.44% 
2018 393 206.2 116.62% 
2019 421 234.2 132% 

  الْسلامي للبنك  نيو ا قع الالكو ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

https://www.jordanislamicbank.com/
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 ق الملكية و ر حقو نسبة تط  :7شكل 

 
  سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                       

ص ل أعل ى مبل ا في س نة و ق الملكية بمبالا مالية كبيرة جدا حي   و ان هناك زيادة في حق شكلحظ من خلال النلا
بنس   بة تغ   ير و  2009ن دين   ار أردني س   نة و ملي    176.8ن دين   ار أردني مقاب   ل و ملي    234.2بمبل   ا ق   دره  2019
 .     %132.46قدرها 
 الْس لاميالأم ر ال ذي يعك ك ق درة البن ك ، عو ظة في زيادة ك ل م ن رأس الم ال الم دفو نرر هذه الزيادة الملحو 
، الائتم  ان   ا يقل  ل م  ن تعرض  ه لمخ  اطر ، ال  ه الخاص  ةو ي  ل جان  ب كب  ير م  ن اس  تثماراته م  ن أمو المتنامي  ة عل  ى تم الأردني
 هذا يشير إلى أن البنك يتمتع بملائة مالية عالية  ا ينعكك إ ابا على أدائه المالي.   و 

          الأرباحو تحليل نسب النقدية  :ثالثا  
   :.تحليل صافي الأرباح1

يعد من مصادر  وفه، ضريبة الدخلو فات و المصر  إجماليحا منه و دخل المصرف مطر  إجمالييتمثل صافي الأرباح في  
 يل الذاتية.         و التم
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 ر صافي الأرباحو تط  :09ل و جد
 ن دينار أردن و مليحدة و ال                          

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  رباح صافي الأ اتو السن
2009 27.888 - - 
2010 29.093 1.205 4.32% 
2011 28.324 436 1.56% 
2012 36.445 8.557 30.68% 
2013 45.106 17.218 61.73% 
2014 45.129 17.241 61.82% 
2015 48.720 20832 74.69% 
2016 54.019 26.131 93.69% 
2017 54.139 26.251 94.13% 
2018 49.807 21.919 78.59% 
2019 54.349 26.461 94.88% 

  الْسلامي للبنكقع و الم ( متاح على 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 ر صافي الأرباحو نسبة تط  :8شكل 

 
 سبق  من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر
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لم  2011ا متزاي   دا خ   لال ف   اة الدراس   ة ماع   دا في س   نة و أن ص   افي أرباح البن   ك ش   هد نم    الش   كلنلاح   ظ م   ن    
 26.461بمبل   ا ق   دره  2019بلغ   ت أعل   ى نس   بة أرباح في س   نة و ، ات الدراس   ةو يس   جل ربح   ا معت   را مقارن   ة بس   ن

 مقارنة بسنة الأساس.            %94.88بنسبة تغير قدرها و ن دينار أردني و ملي
بم ا يحق ق العائ د لكليهم ا م ع و ، ال المس تثمرينو أمو اله الذاتية و نفسر هذه الزيادة بقدرة البنك على حسن إدارته لأمو 

 سلامة المركز المالي. و لة  و ضمان السي
        :.تحليل نسب النقدية2
مؤسس ات و ك و بالْض افة إلى أرص دة بن  الأردنيأرص دة ل دي البن ك المرك زي و يتضمن ه ذا البن د في النق د في الخزين ة و 

 مصرفية أخرى.     
 الأخرىك و البنو ق و النقد في الصند  إجمالي ر  و تط  :10ل و جد

 ن دينار أردن و حدة مليو ال
 نسبة التغيير  مقدار التغيير  النقد  إجمالي  اتو السن

2009 877 - - 
2010 1124 247 28.16% 
2011 1333 456 51.99% 
2012 730 147- 16.76%- 
2013 937 60 6.84% 
2014 1105 228 25.99% 
2015 946 69 7.86% 
2016 1150 273 31.12% 
2017 1215 338 38.54% 
2018 988 111 12.65% 
2019 994 117 13.34% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 ك الاخرىو البنو ق و النقد في الصند إجمالي نسبة  :9شكل 

 
 سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                    

ات الدراس ة م ع بع ض التغ يرات و أن نسب النقدية في البنك شهدت استقرارا خ لال س ن شكلنلاحظ من خلال ال
الذي لم يألر على و ، ن دينار أردنيو ملي 147تراجعا بمقدار  2012النقصان حي  سجلت سنة و الطفيفة بالزيادة 

 نسب النقدية في البنك خلال فاة الدراسة.   
المتع  املي    ا يكس  بهم الثق  ة ا   اه و ف  اء بالتزامات  ه للعم  لاء و فر النقدي  ة ل  دى البن  ك بق  درة الاخ  ير عل  ى الو نفس  ر ت  و 

 لة.   و فر السيو  ا  عل البنك في أمان من خطر عدم تو ، البنك
          دائع و ال إجمالي و تحليل الاستثمارات  :رابعا  
     :الاستثمارات إجمالي .تحليل 1

ال تي تش مل و ، ف ةو ة المعر الْس لاميي ل و  ص يا التمظيفه ا ع رو م المص رف بتو يلات ال تي يق و هي تلك التم  الاستثمارات
 والاستص ناع أ والاجارة أ وبيع السلم أ والمزارعة أ والمرابحة أ والمشاركة أ ويل على أساس المضاربة أو على صيا التم

 .المساقاة
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 الاستثمارات إجمالي ر  و تط  :11ل و جد
 ن دينار أردن و حدة مليو ال

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  الاستثمارات إجمالي  اتو السن
2009 1.295 - - 
2010 1.596 301 23.24% 
2011 1.803 508 39.22% 
2012 1.844 549 42.39% 
2013 1.976 681 52.58% 
2014 2.121 826 63.78% 
2015 2.225 930 71.81% 
2016 2.389 1.094 84.47% 
2017 2.534 1.239 95.67% 
2018 2.580 1.285 99.22% 
2019 2.624 1.329 102.62% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و السن إعداد الطلبة بناءِّ على التقارير من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 الإستثمارات إجمالي نسبة  :10شكل 

 
    سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                             
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بمبل ا ق دره  2019الاس تثمارات حي   بل ا أعل ى مق دار ل ه س نة  جم الير مستمر لْو تط لشكلنلاحظ من خلال ا
 .        2009مقارنة بسنة الأساس %.102بنسبة تغير و ن دينار أردني و ملي  1.329

   ا ي نعكك إ   ابا و ، س ع في اس تثماراتهو الاس تثمارات عل ى ق  درة البن ك ع  ل الت جم  الير المس تمر لْو نفس ر ه ذا التط  و 
                                                                                                  ا يعزز لقة المستثمرين.و هذه الاستثمارات  له على أرباح جراءو على حص

           :دائعو ال إجمالي .تحليل 2
م  ا يتلق  اه البن  ك م  ن أم  وال س  واءِّ كان  ت تح  ت الطل  ب أو لأج  ل أو للت  وفير أو الودائ  ع الاس  تثمارية ال  تي يرغ  ب  وه  ى

أص    حابها في اس    تثمارها، ام    ا في البن    ك الْس    لامي الأردني فتش    مل حس    ابات العم    لاء وتح    ت الطل    ب وحس    ابات 
  .  الاستثمارات المطلقة

 دائع و ال إجمالي ر  و تط  :12ل و جد
 ن دينار أردن و مليحدة و ال

 نسبة التغيير مقدار التغيير  دائع و ال إجمالي ات و السن

2009 1.890 - - 

2010 2.263 842 44.55% 

2011 2.586 1.365 72.22% 

2012 2.683 1.462 77.35% 

2013 2.914 1.693 89.57% 

2014 3.140 1.919 101.53% 

2015 3.338 2.117 112.01% 

2016 3.588 2.367 125.23% 

2017 3.661 2.440 129.10% 

2018 3.584 2.363 125.02% 

2019 3.828 2.607 137.93% 
  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر

 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني
 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 دائع و ال إجمالي نسبة  :11شكل 

 
 سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                  

 حي    بل  ا اعل  ى مق  دار، زيادة مس  تمرة طيل  ة ف  اة الدراس  ةدائ  ع في و ال إجم  اليان حج  م  ش  كلال خ  لال نلاح  ظ م  ن
 .   2019ن دينار أردني سنة و ملي  3.828لها
خاص ة و ، دعيو اكتس بها م ن الم  تنميته ا نتيج ة لثق ة ال تيو دائ ع و نفسر هذه الزيادة على ق درة البن ك عل ى ج ذب الو 

       يل لدى البنك. و دائع تعد من اهم مصادر التمو ان ال
        الأردن  الإسلاميمدشرات الأداء المالي للبنك  تحليل :الثان المطلب 

 لا . تحليل مدشرات نسب الربحية       و أ
المتمث ل في تحقي ق و تعتر هذه النسب من المؤشرات الاساس ية ال تي تق يك كف اءة المص رف في تحقي ق هدف ه الأساس ي 

                                        :تم الاعتم          اد عل          ى النس          بتي الت          اليتي ن          او ، المرك         ز الم          اليو ية و أك         ر عائ          د  ك          ن م          ع ض          مان الس          
    :داتو جو الم إجمالي . تحليل نسبة العائد ال 1
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 داتو جو الم  إجمالي نسبة العائد إل  :13ل و جد
 النسبة داتو جو الم  إجمالي  رباحصافي الأ إجمالي  السنة 
2009 27.888 2.471 11.28% 
2010 29.093 2.858 10.17% 
2011 28.324 3.127 9.05% 
2012 36.445 3.255 11.19% 
2013 45.106 3.522 12.80% 
2014 45.129 3.855 11.70% 
2015 48.720 4.169 11.68% 
2016 54.019 4.502 11.99% 
2017 54.139 4.665 11.60% 
2018 49.807 4.617 10.78% 
2019 54.349 4.970 10.93% 

  الْسلامي للبنك  نيو قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 دات و جو الم إجمالي نسبة العائد ال  :12شكل 

 
                                     سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                       
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اس تقرار خ لال ف اة الدراس ة حي   س جلت اعل ى ل ش هد و نلاحظ ان نسب العائد على الأص من خلال الشكل  
يعكك قدرة  ذاهو ، %9.05بنسبة قدرها  2011أدني نسبة سنة و  %12.80بنسبة قدرها  2013نسبة سنة  
      .لو ارد الأصو على تحقيق العائد الملائم من استثمار م الأردني الْسلاميالبنك 
         :ق الملكيةو . تحليل نسبة العائد ال حق2

 ق الملكيةو نسبة العائد ال حق :14ل و جد
 النسبة لكية ق المو حق إجمالي  رباح  صافي الأ إجمالي  السنة 
2009 27.888 176.8 15.77% 
2010 29.093 193 15.07% 
2011 28.324 206 13.74% 
2012 36.445 228 15.98% 
2013 45.106 255 17.68% 
2014 45.129 282 16% 
2015 48.720 311 15.66% 
2016 54.019 342 15.79% 
2017 54.139 375 14.43% 
2018 49.807 393 12.67% 
2019 54.349 421 12.90% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 
 
 
 
 
 
 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 الملكية وق نسبة العائد ال حق :13شكل 

 
 سبقمن إعداد الطلبة بناءِّ على ما  :المصدر

أن نسبة العائد على حق الملكية شهدت استقرار كبير ما عدا في السنتي الأخيرتي التي   من خلال الشكل نلاحظ
نفسر ذلك في قدرة البنك  و  ق الملكيةو عا من الااجع الطفيبا الذي لا يؤلر على نسب العائد على حقو شهدت ن
الذي يشير إلى تحقيق أهداف  الأمر ، رةو الأرباح المد  ولاحتياطات هعلى احتجاز مستمر  الأردني الْسلامي

                                                              .ق الملكيةو أصحاب حق
 لة                                و ثانيا . تحليل نسب السي

فلن مجرد  ، فاء بالتزاماته القصيرة الأجل  ا لديه من نقديةو هي تلك النسب التي تقيك مقدرة المصرف على ال
اخانا النسبتي  و ، دعي  ا يؤدى الى افلاسهو لة لدي المصرف كفيلة بأن تفقد لقة المو افر السيو إشاعة عدم ت
                      :التاليتي نا
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 : ئعداو ال  إجمالي .نسب النقدية بالنسبة ال 1
 دائع و ال  ية ال إجمالي نسبة النقد  :15ل و جد

 النسبة دائع و ال إجمالي  النقد  إجمالي  السنة 
 مرة  0.46 1.890 877 2009
 مرة  0.49 2.263 1124 2010
 مرة  0.51 2.586 1333 2011
 مرة  0.27 2.683 730 2012
 مرة  0.32 2.914 937 2013
 مرة  0.35 3.140 1105 2014
 مرة  0.28 3.338 946 2015
 مرة  0.32 3.588 1150 2016
 مرة  0.33 3.661 1215 2017
 مرة  0.27 3.584 988 2018
 مرة  0.25 3.828 994 2019

 :متاحة على الرابط (2019-2009)للفاة  رصة عمان و إعداد الطلبة بناءِّ على تقارير ب من :المصدر                             
https://www.ase.com.jo/ar/company_guide/financial                                                                                                                

 نفسر ذلكو ، ار خلال فاة الدراسةدائع شهدت استقر و ال إجماليل أن نسبة النقدية إلى و نلاحظ من خلال الجد
 ق.و فرة في الصندو اجهة التزاماته من النقدية المتو على م  الأردني الْسلاميفي قدرة البنك 

    :داتو جو للم  إجمالي ال .تحليل نسبة النقدية 2
 

 

 

 

 

 

https://www.ase.com.jo/ar/company_guide/financial
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 دات و جو الم  إجمالي نسبة النقدية إل  :16ل و جد

 النسبة داتو جو الم  إجمالي  النقد  إجمالي  السنة 
2009 877 2.471 35.49% 
2010 1124 2.858 39.32% 
2011 1333 3.127 42.62% 
2012 730 3.255 22.42% 
2013 937 3.522 24.30% 
2014 1105 3.855 28.66% 
2015 946 4.169 22.69% 
2016 1150 4.502 25.54% 
2017 1215 4.665 26.04% 
2018 988 4.617 21.39% 
2019 994 4.970 20% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 دات و جو الم  إجمالي نسبة النقدية  :14شكل 

 
 سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                 
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  ا ي دل ، دات ش هدت اس تقراراِّ خ لال ف اة الدراس ةو ج و نلاح ظ أن نس ب النقدي ة الى إجم ال الم ش كلمن خ لال ال
 ن تشغيل لدى البنك.   و افر أرصدة نقدية من دو على ت
      الو ظيف الأمو لثا . تحليل نسب تثا

تم اختي ار و ، العائد على الاستثمار في ش تي المج الاتو ال المتاحة و تقيك هذه النسب أداء المصرف في استخدام الأم
             :النسبيتي التاليتي نا

      :دائعو .تحليل معدل استثمار ال1
 دائع و معدل استثمار ال :17ل و جد

 النسبة دائع و ال إجمالي  الاستثمارات إجمالي  السنة 
2009 1.295 1.890 68.51% 
2010 1.596 2.263 70.52% 
2011 1.803 2.586 69.72% 
2012 1.844 2.683 68.72% 
2013 1.976 2.914 67.81% 
2014 2.121 3.140 67.54% 
2015 2.225 3.338 66.65% 
2016 2.389 3.588 66.58% 
2017 2.534 3.661 69.21% 
2018 2.580 3.584 71.98% 
2019 2624 3.828 68.54% 

  الْسلامي للبنك  نيو قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 
 
 
 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 دائع و نسبة معدل استثمار ال :15شكل   

 
  سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                  

دة و جو دائع المو  ا يعني أن ال، الدراسةدائع شهد استقراراِّ طيلة فاة و نلاحظ أن معدل استثمار ال شكلمن خلال ال
          للأرباح.مدرة و استثمارها في مشاريع منتجة و ظيفها و لدى البنك يتم ت

          :اردو ظيف المو .تحليل معدل ت2
 ارد و ظيف المو معدل ت :18ل و جد

 النسبة دائع+حق الملكية و ال إجمالي  الاستثمارات إجمالي  السنة 
2009 1.295 2.066 62.68% 
2010 1.596 2.456 64.98% 
2011 1.803 2.792 64.57% 
2012 1.844 2.911 63.34% 
2013 1.976 3.169 62.35% 
2014 2.121 3.422 61.98% 
2015 2.225 3.649 60.97% 
2016 2.389 3.930 60.78% 
2017 2.534 4.036 62.78% 
2018 2.580 3.977 64.87% 
2019 2624 4.249 61.75% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميلبنك ية لو إعداد الطلبة بناءِّ على التقارير السن من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني
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 ارد و ظيف المو نسبة ت :16شكل 

 
       سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                   

   ا ي  دل عل  ى ق  درة ، ارد ش  هدت ارتفاع  اِّ خ  لال ف  اة الدراس  ةو ظي  با الم  و نلاح  ظ أن مع  دلات ت ش  كلم  ن خ  لال ال
    .إ اباِّ على أداءه المالي بصفة عامةظيبا مراده المتاحة  ا ينعكك و على ت الأردني الْسلاميالبنك 

 رابعا. تحليل نسبة ملاءة رأس المال      
تم و ، دعيو الم    و ق الملكي   ة و تحقي   ق الأم   ان لأص   حاب حق   و تس   تخدم ه   ذه النس   ب لتقي   يم م   دى م   لاءة رأس الم   ال 

      :الاعتماد على النسبتي التاليتي نا
            :داتو جو الم إجمالي الملكية ال    وق.نسبة حق1

 داتو جو الم إجمالي الملكية ال  وقنسبة حق :19ل و جد
 النسبة داتو جو الم  إجمالي  ق الملكيةو حق السنة 
2009 176.8 2.471 7.15% 

2010 193 2.858 6.75% 
2011 206 3.127 6.58% 
2012 228 3.255 7% 
2013 255 3.522 7.24% 
2014 282 3.855 7.31% 
2015 311 4.169 7.45% 
2016 342 4.502 7.59% 
2017 375 4.665 8.03% 
2018 393 4.617 8.51% 
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2019 421 4.970 8.47% 
  الْسلامي للبنك  نيو قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و قارير السنإعداد الطلبة بناءِّ على الت  من :المصدر

 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني
 

 داتو جو الم  إجمالي نسبة حق الملكية ال  :17شكل 

 
       سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                

ات الدراس  ة م  ع و دات ش  هد اس  تقراراِّ خ  لال س  نو ج  و الم إجم  الينلاح  ظ أن نس  بة ح  ق الملكي  ة الى  ش  كلم  ن خ  لال ال
 دات البنك. و جو يل مو ق الملكية في تمو هذا ما يفسر على قدرة اعتماد البنك على حقو ،  ات الاخيرةو ارتفاع في السن

     دائعو ال إجمالي الملكية ال    وق.نسبة حق2
 دائعو ال  إجمالي الملكية ال  وقنسبة حق :20ل و جد

 النسبة دائع و ال إجمالي ق الملكية و حق السنة
2009 176.8 1.890 9.35% 
2010 193 2.263 8.52% 
2011 206 2.586 7.96% 
2012 228 2.683 8.49% 
2013 255 2.914 8.75% 
2014 282 3.140 8.98% 
2015 311 3.338 9.31% 
2016 342 3.588 9.53% 
2017 375 3.661 10.24% 

0

2

4

6

8

10

2 0 0 9 2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9

لملكية الى اجمالي الموجودات نسبة حقوق ا

نسبة حق الملكية الى اجمالي الموجودات

https://www.jordanislamicbank.com/


 فصل الثان: تقييم أثر الصكوك الوقفية في الأداء المالي للبنك الإسلامي الأردن ال

98 

 

2018 393 3.584 10.96% 
2019 421 3.828 10.99% 

  الْسلامي للبنك  نيو قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 دائعو ال  إجمالي الملكية ال  وق نسبة حق :18شكل 

 
       سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                   

زادت و دائع شهدت استقراراِّ خلال ف اة الدراس ة و ال إجماليق الملكية على و نلاحظ أن نسبة حق  شكلن خلال الم
ق الملكي  ة إي رأس الم  ال و دائ  ع م  ن رص  يد حق  و    ا ي  دل عل  ى ق  درة البن  ك عل  ى رد ال، ات الثلال  ة الاخ  يرةو في الس  ن

 الممتلك.          
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          الأردن  الإسلاميقفية في الأداء المالي للبنك و ك الو تحليل أثر الصك :المطلب الثالث
             إيراداتهاو قفية و ك الو الصك أرصدةر و تط  :لاو أ
    :قفيةو ك الو ر أرصدة الصكو .تط 1 

 دينار أردن ن و حدة مليو ال                                       قفية و الك و ر أرصدة الصكو تط  :21ل و جد
 نسبة التغيير مقدار التغيير  قفية و ك الو أرصدة الصك ات و السن

2009 226 - - 
2010 229 2 0.88% 
2011 209 17- 7.52-% 
2012 220 6- 2.65-% 
2013 214 12- 5.30-% 
2014 270 44 19.46% 
2015 338 112 49.55% 
2016 368 142 62.83% 
2017 376 150 66.37% 
2018 358 132 58.40% 
2019 415 189 83.62% 

  الْسلامي  للبنكني و الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و نإعداد الطلبة بناءِّ على التقارير الس من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 قفية و ك الو ر ارصدة الصكو نسبة تط  :19شكل 

 
          سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                   
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اِّ ب   ي س   نتي و ك الو نلاح   ظ أن أرص   دة الص   ك ش   كلم   ن خ   لال ال م   ن ثم   ة و  2013و 2011قفي   ة ش   هدت تراجع   ِّ
 2019قفية في سنة و ك الو حي  بلا أعلى رصيد للصك 2019الى غاية  2014شهدت ارتفاعاِّ كبيراِّ بي سنتي 

     .%83.62ن ديناراِّ أردني إي بنسبة زيادة قدرها و ملي 415حي  بلغت 
نقص  د بالْي  راد ه  و م  ا  ك  ن أن تحقق  ه الص  كوك الوقفي  ة م  ن أرباح نتيج  ة  :قفيــةو الك و ر ايــرادات الصـــكو .تط ــ2

وف  ق  2019إلى  2009وق  د حقق  ت الص  كوك الوقفي  ة إي  رادات مختلف  ة ب  دءِّ م  ن ، ها في المش  اريع الوقفي  ةلاس  تثمار 
     :الجدول التالي

 ن دينار أردن و حدة مليو ال                           قفية               و ك الو يرادات الصكر او تط  :22ل و جد
 نسبة التغيير  مقدار التغيير  قفية و ك ال و ايرادات الصك اتو السن

2009 91.8 - - 
2010 105.2 13.4 14.59% 
2011 53.2 38.6- 42.04-% 
2012 247.8 156 169.93% 
2013 226.1 134.3 146.29% 
2014 140.8 49 53.37% 
2015 103.6 11.8 12.85% 
2016 128.6 36.8 40.08% 
2017 225.03 133.23 145.13% 
2018 276.7 184.9 201.41% 
2019 298.7 206.9 22.5% 

  الْسلامي للبنك  نيو الالكا قع و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و  على التقارير السنإعداد الطلبة بناءِّ  من :المصدر
 https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

 
 
 
 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 قفية و ك الو ر ايرادات الصكو نسبة تط  :20شكل 

 
    داد الطلبة بناءِّ على ما سبقعمن إ :المصدر                                                   

 الأردني الْس    لاميقفي    ة في البن    ك و ك الو نلاح    ظ  أن الاي    رادات الناجم    ة ع    ن اس    تثمار الص    ك ش    كلم    ن خ    لال ال
برص يد و  %225.38بنس بة ق درها  2019شهدت ارتفاعاِّ خلال فاة الدراسة حي  بلغت أعلى نسبة في س نة 

    ن.  و ملي 298.7قدره 

     المدشرات المالية و قفية مع النسب و ك الو مقارنة بين أرصدة الصك :نياثا
            :قفية مع مدشرات نسب الربحيةو ك الو .مقارنة أرصدة الصك1

المتعل  ق و ( 14) ل رق  مو الج  دو دات و ج  و الم إجم  اليالمتعل  ق بنس  بة العائ  د الى  (13رق  م ) لو الج  د أخ  ذ نس  بل و س  نحا
ف  ق و ذل  ك و ( 21ل رق  م )و قفي  ة في الج  دو ك الو م  ع نس  بة أرص  دة الص  كنقارنه  ا و  الملكي  ة وقنس  بة العائ  د عل  ى حق  ب

   :الشكليي التاليي
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 داتو جو الم  إجمالي قفية مع نسبة العائد ال و ك الو مقارنة أرصدة الصك :21شكل 

 
 سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                             

 الملكية وق قفية مع نسبة العائد ال حقو ك الو مقارنة أرصدة الصك :22شكل 

 
   سبق عداد الطلبة بناءِّ على مامن إ :المصدر                                           

إجم   الي الموج   ودات ونس   بة العائ   د إلى ح   ق الملكي   ة تك   اد تك   ون ش   به ثابت   ة إلا أن ه   ذا نلاح  ظ أن نس   بة العائ   د الى 
لتش هد أك ر ارتف اع له ا  2018الى غاي ة   2013أرصدة الصكوك الوقفية من تحقيق نسب عالي ة بداي ة م ن س نة 

    . %83.62بنسبة قدرها  2019سنة 
    :لةو قفية مع مدشرات نسب السيو ك الو مقارنة أرصدة الصك.2 

ل رق م و نقارنها مع نس بة الج دو دات و جو الم إجماليالخا  بنسبة النقدية الى و ( 16ل رقم )و ل أخذ نسبة الجدو سنحا
      :اليو قفية من خلال الشكل المو ك الو الخاصة بنسبة ارصدة الصكو ( 21)
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 دات و جو الم  إجمالي قفية مع نسبة النقدية ال و ك الو مقارنة أرصدة الصك :23شكل 

 
 سبق  من إعداد الطبلة بناءِّ على ما :المصدر

  2013الى غاية   2010ما نلاحظه أن نسبة النقدية الى إجمالي الموجودات شهدت اافاضاِّ بي سنوات  
 وجود ارتباط ونلاحظ %20لتسجل أكر نسبة لها بتغير قدره   2019الى غاية   2014وارتفعت بي سنوات 

الى    2012بي سنوات  بي منحة أرصدة الصكوك الوقفية ومنحى نسبة النقدية إلى إجمال الموجودات طفيبا
 . 2014غاية 

      :الو ظيف الأمو قفية مع مدشرات نسب ت و ك الو .مقارنة أرصدة الصك3
ل و دقفي  ة في الج  و ك الو نس  بة أرص  دة الص  ك( م  ع 18ل رق  م )و ارد في الج  دو ظي  با الم  و ن ب  ي نس  بة تل أن نق  ار و س  نحا
  :التاليفق الشكل و ذلك و ( 21رقم )

 معدل توظيف الموارد : مقارنة أرصدة الصكوك الوقفية مع نسبة 24شكل 

 
 سبق  عداد الطلبة بناءِّ على مامن إ :المصدر

الى غاية  2013من خلال الشكل نلاحظ أن أرصدة الصكوك الوقفية شهدت ارتفاع متزايد بداية من سنة  
مع وجود لبات في نسبة معدل    2019ولتشهد تحسن وارتفاع سنة  ،  2018مع تراجع طفيبا سنة   2017

 توظيبا الموارد. 
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   :قفية مع مدشرات نسب ملاءة رأس المالو ك الو رصدة الصكأ .مقارنة4
( 20ل رق  م )و الج  دو دات و ج  و الم إجم  اليالخ  ا  بنس  بة ح  ق الملكي  ة الى و ( 19ل رق  م )و ل المقارن  ة ب  ي الج  دو س  نحا

ف  ق و قفي  ة و ك الو ( الخ  ا  بنس  بة أرص  دة الص  ك21ل رق  م )و دائ  ع م  ع الج  دو ال إجم  اليالخ  ا  بنس  بة ح  ق الملكي  ة الى 
       :الشكليي التاليي

 دات و جو الم  إجمالي قفية مع نسبة حق الملكية ال و ك الو مقارنة الصك :25شكل 

 
 من إعداد الطلبة بناءِّ على ما سبق  :المصدر

الى غاية  2013من خلال الشكل نلاحظ أن أرصدة الصكوك الوقفية شهدت ارتفاع متزايد بداية من سنة  
مع وجود لبات في نسبة حق    2019ولتشهد تحسن وارتفاع سنة  ،  2018مع تراجع طفيبا سنة   2017

 الملكية الى إجمالي الموجودات. 
 دائع و ال  إجمالي قفية مع نسبة حق الملكية ال و ك الو مقارنة الصك :26شكل 

 
 من إعداد الطلبة بناءِّ على ما سبق  :المصدر

-20

0

20

40

60

80

100

2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9

نسبة حق الملكية الى اجمالي الموجودات نسبة أرصدة الصكوك الوقفية

-20

0

20

40

60

80

100

2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9

نسبة حق الملكية الى اجمالي الودائع نسبة أرصدة الصكوك الوقفية



 فصل الثان: تقييم أثر الصكوك الوقفية في الأداء المالي للبنك الإسلامي الأردن ال

105 

 

الى غاية  2013من خلال الشكل نلاحظ أن أرصدة الصكوك الوقفية شهدت ارتفاع متزايد بداية من سنة  
نسبة حق  مع وجود لبات في    2019ولتشهد تحسن وارتفاع سنة  ،  2018مع تراجع طفيبا سنة   2017

 الملكية الى إجمالي الودائع.
    :رباحلأا وق و قفية مع نسب النقدية في الصندو ك الو .مقارنة إيرادات الصك5

( 10)و( 09رق  م )لي و قفي  ة م  ع الج  دو ك الو الخ  ا  بنس  بة اي  رادات الص  كو ( 22)ل رق  م و س  نقارن ب  ي نس  بة الج  د
  :فق الشكليي التالييو ق و نسبة النقدية في الصندو لي بنسبة صافي الأرباح او الخاصي على التو 

 : مقارنة ايرادات الصكوك الوقفية مع نسبة صافي الأرباح 27شكل 

 

 سبق  من إعداد الطلبة بناء على ما :المصدر

 قفية مع معدل نسبة النقدية و ك الو مقارنة الصك :28شكل 

 
 سبق  من اعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر
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من خلال الشكلي نلاحظ أن هناك تزايد في نسبة في الأرباح يكاد يتماشى مع نسبة إيرادات الصكوك الوقفية 
حي  حقق البنك ارتفاع في صافي الأرباح من سنة ، وهو ما يوضح الألر للصكوك الوقفية في صافي الأرباح

ملاحظة أن هناك اافاض في نسبة ايرادا الصكوك الوقفية خلال الفاة الممتدة من  مع  2014الى غاية   2011
وقد ارتفع نسبة ايرادات الصكوك ، مع لبات نسبة صافي الأرباح خلال نفك الفاة 2016الى غاية   2014

 وهو ما يوضح العلاقة بي نسبة النقدية وتطور أرصدة الصكوك الوقفية. 2018الوقفية سنة 
 ض الحسنة         و قفية مع القر و ك الو الصك مقارنة أرصدة :ثالثا

 ض الحسنة و ر القر و تط  :23ل و جد
 ن دينار أرن و حدة مليو ال

 
 اتو السن

 نسبة التغيير  مقدار التغيير  ض الحسنة و القر 

2009 7.644 - - 
2010 7.704 60 0.78 
2011 7.578 66- 0.86- 
2012 4.672 2.972- 38.88- 
2013 6.316 1.328- 17.37- 
2014 5.672 1.972- 25.79- 
2015 6.149 1.495- 19.55- 
2016 7.966 2.122 2.77 
2017 8.997 1.353 17.70 
2018 11.725 4.081 53.38 
2019 16.356 8.712 113.97 

  الْسلامي للبنك  ني و قع الالكا و ( متاح على الم 2019-2009للفاة ') الأردني  الْسلاميية للبنك و ير السنمن إعداد الطلبة بناءِّ على التقار  :المصدر
   https://www.jordanislamicbank.com.الأردني

فع  لات 2015الى غاية  2011 سنوات من خلال الجدول نلاحظ أن أرصدة القروض الحسنة شهدت تراجع بي
 %.113.97حي  سجلت أعلى نسبة لها بمقدار تغيير  2019الى غاية  2016سنوات بي 

https://www.jordanislamicbank.com/
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 ض الحسنة و ر القر و نسبة تط  :29شكل 

 
 سبق من إعداد الطلبة بناءِّ على ما :المصدر                                                 

 

 ض الحسنة و قفية مع نسب القر و ك الو مقارنة بين أرصدة الصك :30شكل 

 
 من اعداد الطلبة بناءِّ على ما سبق  :المصدر

 من خلال الشكل نلاحظ أنه لا يوجد ارتباط بي نسبة أرصدة الصكوك الوقفية مع نسبة القروض الحسنة .
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 الفصل الثان خلاصة 
 و، الأردني الْس  لاميقفي  ة في الأداء الم  الي البن  ك و ك الو بي  ان أل  ر الص  ك م  ن خ  لال ه  ذا الفص  ل تعرفن  ا عل  ى 
الذي يقدم  خدماته المص رفية  بداءِّ بالتعريبا بالبنك الأردني الْسلاميذلك  من خلال عرض دراسة حالة البنك و 

إض افة الى ع  رض ، ال في هو اس تخدامات الام  و ع  رض مص ادر و التعري با عل  ى تاري خ نش أته و  والاس تثمارية والتمويلي ة 
التع  رف عل  ى ك  ل م  ا و معرف  ة الغ  رض ال  ذي أنش  أت م  ن أجل  ه و  الأردني الْس  لاميقفي  ة في البن  ك و ك الو  رب  ة الص  ك
ن سندات و قفية )سندات المقارضة( بالْضافة الى قانو ك الو خصائص نشرة الاصدار الخاصة بالصكو ن و يتعلق بمضم

ال   ذي تع    د  رب   ة البن    ك و قفي    ة  و ك الو ع   ه خ    ا  بالص   كو ن م    ن نو ل ق   انو م ال   ذي يعت    ر أ1981 المقارض   ة لس    نة
 ل  ربة اعتمدت العمل به.           و أ الأردني الْسلامي

تتبعن ا و عرض نا تحلي ل التق ارير المالي ة بع د و ، الأردني الْس لاميمختل با النس ب للبن ك و المؤشرات المالي ة   أما عن  
عرف و من خلال جميع المؤشرات أن اداءه المالي كان جيداِّ  و تبي لنا ،   الأردني الْسلاميضع المالي للبنك و ر الو تط
 ر.         و تطو اِّ و نم

قفي ة و ال كو حي   لاحظن ا أن الص ك الأردني الْس لاميقفية على الاداء المالي للبنك و ك الو ألر الصك  بعد تتبعو 
ماع دا نس  ب توظي با الأم وال والم  وارد ، الأردني الْس لاميالمؤش رات المالي ة للبن  ك و س ايرت مختل با النس  ب و اكب ت و 

في الاداء الم  الي  فع  ال و جي د وعل ى العم  وم ف لن أل  ر الص  كوك الوقفي ة ك  ان ، وك ذلك الأم  ر بالنس بة للق  روض الحس  نة
  تأليره على مركزه المالي.و مكانتهبالتالي تعزيز و ، الأردني الْسلاميللبنك 
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ع  ن  بإبع ادهمذل ك و ج دت لاف ع الح رج ع ن المس لمي و ي رى أنه ا  ةالْس لامينش أة المص ارف و إن المتتب ع لت اريخ      
ة أن تحت  ل مكان  ة الْس  لاميفق  د اس  تطاعت المص  ارف ، دة في المص  ارف التقليدي  ةو ج  و ي  ة المو التعام  ل بالمع  املات الرب

ذل ك لم ا تتمت ع ب ه م ن خص ائص تميزه ا ع ن المص ارف التقليدي ة كع دم و ، لو قة في القطاع المصرفي لكثير من الدو مرم
        .ةالْسلاميفق ما تقره الشريعة و قدرتها على ابتكار منتجات مالية و عطاءِّ و التعامل بسعر الفائدة أخذاِّ 

ر كب ير في التنمي  ة الاقتص  ادية و ة الحديث ة لم  ا له  ا دالْس  لاميقفي  ة م ن أه  م منتج  ات الهندس ة المالي  ة و ك الو تعت ر الص  كو 
 ة بصفة خاصة.        الْسلاميألر على المصارف و ، الاجتماعية بصفة عامةو 
قفي ة في الاداء الم الي و ك الو لصكألر ا والمتمثلة في ما هو قد ارتكزت دراستنا على الاجابة على الاشكالية الرئيسية  و 

ص  يات و م  ا نقاح  ه م  ن تو أه  م نت  ائ  الدراس  ة و في م  ا يل  ي سنس  تعرض اختب  ار الفرض  يات و ، ةالْس  لاميللمص  ارف 
 اتم بما ارتأيناه كآفاق للدراسة.   و 
  اختبار الفرضيات :لاو أ
ة الْس  لاميك و اع الص  كو ع م  ن أن  و ه  ى ن  و ة الْس  لاميقفي  ة ه  ي من  ت  م  ن منتج  ات الهندس  ة المالي  ة و ك الو الص  ك -1
       .قباو   فقه الو ة بخصالْسلاميجدت لما تقره الشريعة وو 
كم   ا ،  ةالْس   لاميي   ل و ق   با م   ن خ   لال ص   يا التمو ال الو ة أن تس   هم في اس   تثمار أم   الْس   لامي ك   ن للمص   ارف -2

 الادخارية.       و دائع الاستثمارية و قبا من خلال الو ال الو تستطيع استثمار أم
تع د م  ن عملي  ات  لأنه  اذل ك و ة الْس  لاميفع ال في تحس  ي الاداء الم  الي للمص ارف و قفي  ة أل ر ا   ابي و ك الو للص ك-3

   .لة لديهاو فر السيو تزيد من تو بالتالي تحسن من ربحية المصارف و خارج الميزانية 
الأداء المالي العام للبنك الْسلامي الأردني ماعدا في نسب توظيبا الأموال ونسب ألرت الصكوك الوقفية على -4

  القروض الحسنة.
    نتائج الدراسة :ثانيا  
 .النتائج النظرية1
المص   ارف الْس   لامية ه   ي منظم   ة مالي   ة ومص   رفية واقتص    ادية واجتماعي   ة تس   عي إلى ج   ذب الم   وارد م   ن الأف    راد  -

 استخدامها الاستخدام الأفضل مع أداء الخدمات المصرفية المتعددة.والمؤسسات وتعمل على 
تتمث  ل ص  يا التموي  ل ال  تي تعتم  دها المص  ارف الْس  لامية عل  ى أس  اس المش  اركات عل  ى المض  اربة والمش  اركة والمزارع  ة -

 والمساقاة.
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 الْجارة.، الاستصناع، السلم، المرابحةتتمثل صيا التمويل التي تعتمدها المصارف الْسلامية على أساس البيوع  -
  وثائق متساوية القيمة تصدرها المصارف الاسلامية لتمويل مختلبا الصيا الاسلامية. هيالصكوك الاسلامية -
 تسبيل الثمرة.    و حبك الاصل  وقبا هو ال -
ق  با.  و عل ى أس اس عق د ال مو تق و ف و ق  و تمث ل الم ال المو ل و ية القيم  ة قابل ة للت داو ثائ ق متس او قفي ة ه ي و ك الو الص ك -
النف  ع للعب  اد و عيتها في أنه  ا  ل  ب المص  لحة و تس  تمد مش  ر و ة الْس  لاميك و اع الص  كو ع م  ن أن  و قفي  ة ن  و ك الو الص  ك -
 عنهم المفاسد.      ءدر و 
حي   يحق ق ، قفي ةو ك الو از اصدار الصكو بالتالي جو د من الناحية الشرعية و قبا النقو از و صلت الدراسة الى جو ت  -
 بما يتفق مع مقاصد الشريعة.           و اجتماعية كثيرة لأفراد المجتمع و قبا مزايا اقتصادية و ال
قفي ة في و ك الو ل الص كو بالت الي  ك ن ت داو ، التأقي ت ون بصفة التأبيد أو قبا يكو از أن الو صلت الدراسة الى جو ت  -
 راق المالية.و ق الاو س
ر و لا يتص  و ، ق  با لاب  د م  ن الاس  تثمارو تس  تثمر من  افع الو ي تزي  د ي  ة فلك  و الاس  تثمار علاق  ة قو ق  با و العلاق  ة ب  ي ال -

    .تحافظ على أصله من الاستهلاكو تنميه و د جهة تستثمره و جو قبا الا بو إنشاء 
يات و ل   و الالت   زام بالأو ، ق  باو ا افظ  ة عل   ى م   ال ال، ق   باو الاجتماعي  ة للو الاقتص   ادية و ابط الش   رعية و م  ن ب   ي الض   -

 اختيار الاساليب الاستثمارية الملائمة له.    و ، الاقتصاديو ازن بي العائد الاجتماعي و الت، ةالْسلامي
، ة )المض  اربةالْس  لاميي  ل و ق  با م  ن خ  لال ص  يا التمو ال الو ة أن تس  هم في اس  تثمار أم  الْس  لامي ك  ن للمص  ارف  -

دائ ع الاس تثمارية و قبا م ن خ لال الو الال و استثمار أم عتستطيالمرابحة( كما ، الاستصناع،  المزارعة،  الاجارة،  المشاركة
 الادخارية.و 
 :.النتائج التطبيقية2
 يعتر البنك الْسلامي الأردني أول بنك أعتمد على التعامل الصكوك الوقفية تحت مسمى سندات المقارضة.  -
ذل  ك ام  ا له  ا تأل  ير عل  ى نس  ب الربحي  ة و ة الْس  لاميفع  ال في الاداء الم  الي للمص  ارف و قفي  ة أل  ر ا   ابي و ك الو للص  ك -
 ال.  و ظيبا الأمو نسب تو لة  و نسب السيو 
جمي  ع  س ايرهو اكب  ت و حي    أنه ا ، الأردني الْس لاميفع ال عل  ى الاداء الم الي للبن  ك و قفي  ة أل ر ا   ابي و ك الو للص ك -

     .النسب المالية للبنك ماعدا نسب توظيبا الموارد ونسب القروض الحسنةو المؤشرات 
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    صيات و الت :ثالثا
س و ذل  ك بالقي  ام ب  در و ، ةالْس  لاميأنيت  ه في الش  ريعة و ق  با و ذل  ك بالتعري  با بالو عي ال  ديني و العم  ل عل  ى نش  ر ال   -
       .سائل الاعلامو استخدام و خطب في المساجد و 
الخ رات و م ن اج ل تب ادل الآراء ، ةالْس لاميل و قفي ة في مختل با ال دو زيارات ب ي المؤسس ات الو تنظيم اجتماع ات    -
     قبا.و ال الو ل استثمار أمو ح
        ة.الْسلاميقبا النقدي في المصارف و التشريعات المنظمة للو اني و صي الدراسة بإصدار القو ت -
     قبا للقرض الحسن.و قبا النقدي في مجال الخدمات التكافلية الاجتماعية كتشجيع الو تشجيع ال -
 الْس   لاميقفي   ة في البن   ك و ك الو الأفض   ل الى الص   كو ك المقارض   ة و س   ندات المقارض   ة باس   م ص   كتغي   ير تس   ميت  -

 .الأردني
    آفاق الدراسة :رابعا

    :اضيع التاليةو كآفاق للبح  نقاح الم
     ة.الْسلاميكمة المصارف و قفية في تفعيل مبادئ حو ك الو ر الصكو د -
     راق المالية.و الارصة و قفية في تنشيط بو ك الو ر الصكو د -
 ستفادة منها في الجزائر.لْامكانية او قفية و ك الو للصك الأردني الْسلامي ربة البنك  -
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