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  �لمة شكر وتقدير
أشكر المنعم العظيم ع�� آلائھ ال�� لا �عد ولا تح���، ومن �عمھ ا��ز�لة أن �دا�ي للإيمان ووفق��، وذلل �� سبل   

  ،
ً
لھ محمد  و رس  لقول   متثالاا و التحصيل، سبحانھ ذو الفضل والإحسان؛ فإن ا��مد � رب العالم�ن والثناء لھ، أولا وآخرا

ع�� ما تقوم بھ �� س�يل    الوادي  ��امعة   �شكر الناس) أتقدم بالشكر والعرفان  : (لا �شكر الله من لاص�� الله عليھ وسلم  

  أطروحة �عداد  و   الولوج للت�و�ن �� الطور الثالث    ��خدمة العلم وطلابھ، وما تبذلھ من ج�ود �� �شر العلم من خلال إتاح��ا  

قسم العلوم  خاصة   ،  التجار�ة وعلوم ال�سي��العلوم الاقتصادية والعلوم  �لية  الدكتوراه، وأخص بالشكر القائم�ن ع��  

  فجزا�م الله خ�� ا��زاء.   وأعضاء ��نة التكو�ن  الاقتصادية

 لأ�ل  
ً
وعظيم    ح��امي االإحسان بص�يع�م، أتقدم بخالص شكري ووافر    لأ�ل   ووفاءً الفضل بجميل فضل�م،  وعرفانا

الدكتور  " الأستاذ  ، أستاذي الكر�م والفاضل  طروحة الإشراف ع�� �ذه الأ بامتنا�ي، للذي أرشد�ي إ�� ال�� �� أقوم، وتفضل  

البحث ع�� سوقھ، وخرج ��ذا الش�ل، فجزاه الله   استوى إذ تا�ع عم�� وصابر م�� ع�� طول المدة، إ�� أن   "،ع�� قابوسة

  عن العلم وأ�لھ خ�� ا��زاء. 

المساعد  كم المشرف  إ��  والامتنان  التقدير  وعظيم  العرفان  عبارات  بأس��  أتقدم  الكر�ما    والفاضل    أستاذي 

�ان ل�م بالغ الأثر  رحب،    ونصائح قيمة وصدر من دعم وتوجيھ سديد    منھلمستھ  ع�� ما    �يق"� الدكتور فوزي مح"الأستاذ  

  ا��زاء. فجزاه الله عن العلم وأ�لھ خ�� نجاز �ذا العمل، إ�� 

، لتفضل�م بقبول مناقشة �ذه  الأساتذة الأفاضل أعضاء ��نة المناقشةلا يفوت�� أن أتوجھ بالشكر ا��ز�ل إ�� و 

  ، وتجميل�ا بأصوب الملاحظات، وأنفس التنقيحات، تقبل الله م��م و�ارك �� علم�م.  الأطروحة

 من الوفاء والعرفان والامتنان  و 
ً
 أو إرشادا

ً
، وقدم �� يد المساعدة،  شكري موصول كذلك إ�� �ل من أسدى إ�� ن��ا

  " الدكتورة حياة عثما�ي"بالشكر  � ولو بال�لمة الطيبة، و�م ك��، ول�س ع�� س�يل ا��صر أخص  �وساند�ي �� إتمام بح 

  . و "الأستاذة �لثوم فرحات"  " الأستاذ تيجا�ي كروش" و " " الدكتور حس�ن فرج ا��و�جو  "الدكتور مروان رودان"و 

  

  محمد الأم�ن بل�وشات  

  

  

  

  

  



  إ�داء
  

  �� دار ا��لد  إعنا  وارحلن يي وعم�� اللذاإ�� روح جد

  إ�� أمي أمد الله �� عمر�ا 

  إ�� جميع أفراد عائل�� وأصدقا�ي وزملا�ي 

  إ�� �ل طالب علم و�احث عن المعرفة  

  أ�دي �ذا البحث  

  

 بل�وشات   محمد الأم�ن 

 



 م��ص 

 

  أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو الاقتصادي 

 2019 -1980خلال الف��ة  تو�س والمغربو   دراسة مقارنة ب�ن ا��زائر 

 م��ص: 

النمو الاقتصادي،    إ��  �دفت �ذه الدراسة  �� دعم  ا��اص  للقطاع  الموجھ  التمو�ل المصر��  أثر  قياس وتحليل 

،  2019غاية سنة    إ��  1980وذلك �� ثلاث دول مغار�ية والمتمثلة �� ا��زائر وتو�س والمغرب خلال الف��ة الممتدة من سنة  

اس الأثر �� الأجل�ن القص�� والطو�ل، كما تم  لقي  ARDLحيث تم استخدام نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإبطاء الموزعة  

لرصد السب�ية ��     Toda & Yamamoto  )1995(  اختبار العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة، وذلك باستخدام  من��ية

ى  لرصد السب�ية �� المدى القص�� والمتوسط وتأكيد العلاقة �� المد  Breitung-Candelon  )2006(  المدى الطو�ل، ومن��ية

بالإضافة وذلك    إ��  الطو�ل،  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل   �� �غ��  لأي  الاقتصادي  النمو  باستجابة  الت�بؤ 

 بطاء الموزعة الدينامي�ي.باستخدام ا��ا�اة الديناميكية لنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإ 

وأكدت النتائج ال�� تم التوصل إل��ا ع�� وجود علاقة إيجابية ومعنو�ة إحصائيا �� المغرب ب�ن التمو�ل المصر�� 

إيجابية   الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� المدى القص��، وغيا��ا �� �ل من ا��زائر وتو�س، ووجود علاقة  

قطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب  خلال حصائيا ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للإومعنو�ة  

السب�ية فقد   أما فيما يخص اختبارات  الطو�ل،  القص�� ع�� وجود علاقة سب�ية  أالأجل  المدى   �� الدراسة  نتائج  كدت 

ئر، وعلاقة سب�ية ثنائية  النمو الاقتصادي �� ا��زا إ��  أحادية الاتجاه �سري من التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

الاتجاه ب�ن نفس المتغ��ين �� �ل من تو�س والمغرب، أما �� المدى المتوسط فأكدت نتائج الدراسة وجود علاقة سب�ية ثنائية  

الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س، وغياب أي علاقة ��  

ما �� المدى الطو�ل فقد أكدت نتائج الدراسة وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ  المغرب، ب�ن

الديناميكية   ا��زائر وتو�س والمغرب)، أما فيما يخص نتائج ا��ا�اة   ) للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� �ل الدول 

  ي �غ�� سل�� النمو الاقتصادي لأ   استجابةلدينامي�ي، فقد أكدت ع��  لنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الابطاء الموزعة ا

 أو إيجا�ي �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� الدول الثلاث. 

،   ARDLتمو�ل مصر��، قطاع خاص، نمو اقتصادي، نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإبطاء الموزعة    ال�لمات المفتاحية:

 ). 2006( Breitung-Candelon)،  من��ية Toda & Yamamoto )1995من��ية  

  .C22  ؛O43؛ O40؛ Jel  : G21ـتص�يف  
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The impact of bank financing directed to the private sector on the support of economic growth: 

 A comparative study between Morocco, Tunisia and Algeria for the period "1980-2019 " 

 

Abstract :  

This study aimed to measure and analyze the impact of bank financing directed to the 
private sector for the support of economic growth, in three Maghreb countries (Algeria, Tunisia 
and Morocco) during the period from 1980 to 2019.  The Autoregressive Distributed Lag Model 
( henceforth ARDL) was used to measure the short and long term impact.    

As for the causal relationship between the study variables, it was tested using the Toda & 
Yamamoto (1995) methodology to monitor causality in the long term, and the Breitung-
Candelon (2006) methodology to monitor causality in the short and medium term, and to 
confirm the relationship in the long term. In addition to this, the dynamic simulation of dynamic 
ARDL was relied on in order to predict the response of economic growth to any change in bank 
financing directed to the private sector. 

 The results of the study confirmed the existence of a statistically positive and significant 
relationship in Morocco between bank financing directed to the private sector and economic 
growth in the short term, which was not the case of both Algeria and Tunisia. Findings also 
underscored the existence of a statistically positive and significant relationship between bank 
financing directed to the private sector and economic growth in Algeria, Tunisia and Morocco 
during the long term.  

As for the causality tests run for the analysis of the short term, the results of the study 
confirmed that there is a one-way causal relationship running from bank financing directed to 
the private sector to economic growth in Algeria. Findings have also shown a bidirectional 
causal relationship in both Tunisia and Morocco. As for the midrange, findings confirmed the 
existence of a bidirectional causal relationship between bank financing directed to the private 
sector and economic growth in Algeria and Tunisia, and the absence of any relationship in 
Morocco. While in the long term, the results showed the existence of a bidirectional causal 
relationship between bank financing directed to the private sector and economic growth in all 
of the three Maghreb countries.  

 Eventually, the results of the dynamic simulation of dynamic ARDL confirmed  the 
response of economic growth to any negative or positive change in bank financing directed to 
the private sector in the three countries. 

Key words : Bank financing, Private sector, Economic growth, The Autoregressive Distributed 
Lag Model (ARDL), the Toda & Yamamoto (1995) methodology, the Breitung-Candelon 
(2006) methodology. 

Jel classification codes: G21 ; O40 ; O43 ; C22. 
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   المقدمة
 



 المقدمة 

 أ  
 

 :المقدمة

الاقتصاديون وصناع القرار    ا�تمامأحد أ�م المؤشرات الاقتصادية ال�� شغلت ح�� كب�� من  �عد النمو الاقتصادي  

أخرى، إلا   إ��بھ من ف��ة   الا�تمام تحس�ن المستوى المع���� لد��ا، ورغم تفاوت   إ���� الدول خاصة النامية م��ا ال�� �س�� 

حيث   الاقتصادية،  النظر�ات  بحث  محور  ظل  الاقتصادية  أنھ  والنظر�ات  المدارس  ع��  الاقتصادي  النمو  مف�وم  تدرج 

فبعد والكلاسيكيو   اعتمدأن    ا��تلفة،  الطبيعة  ع��  والطبيعيون  التجارة  ع��  والإنتاجية  التجار�ون  الأرض  ع��  ن 

والرأسماليون ع�� حر�ة الاقتصاد والكي��يون ع�� تدخل الدولة �سياس��ا الاقتصادية، ظ�رت عديد الرؤى الاقتصادية 

 
ً
   ال�� أضافت عوامل أخرى مؤثرة �� ��م إجما�� الناتج ا���� بدءا

ً
بدور المورد    ب��اكم رؤوس الأموال والمدخرات  مرورا

 صولا للتكنولوجيا والابت�ارات وكيفية تمو�ل�ا ع�� مختلف مصادر التمو�ل، خاصة النظام المصر��.ال�شري المؤ�ل و 

عصب الاقتصاد وقلبھ النابض لما يقوم بھ من وضائف أساسية �عمل ع�� ت�شيط العمليات  النظام المصر��    �عت��و 

 
َ
   الإنتاجية، و�التا�� ف�و يلعب دورا

َ
النمو الاقت  جو�ر�ا العالم بإس�امھ �� ت�و�ن القيمة  �� دفع ��لة  صادي �� �ل دول 

أخرى بحسب مدى تطور وحداثة النظام المصر�� وكفاءة   إ��المضافة الاجمالية للاقتصاد، لكن �ذا الدور يختلف من دولة  

 ب�نھ و��ن القطاع ا��قيقي.  الارتباط دوره وعمق 

التنمية    �جدر الذكر بأنو  ع�� وجود علاقة ب�ن أكدت  المالية  العديد من الدراسات والبحوث ا��ديثة �� مجال 

تطور النظام المصر�� والنمو الاقتصادي، باعتباره المصدر الرئ���� للتمو�ل وقناة م�مة للوساطة المالية ال�� يمكن من  

للقيمة،   الإنتاجية وا��لاقة  القطاع ا��اص  ثم تخصيص�ا �ش�ل فعال وكفؤ لاس�ثمارات  خلال�ا �عبئة المدخرات ومن 

 و الاقتصادي المرتفع. لتحقيق مسار النم

التعبئة الفعالة للمدخرات ا��لية والتخصيص الكفؤ للموارد �عتمدان ع��  أن    و�� �ذا السياق، أكد الباحث�ن  

القطاع ا��اص �� ا��صول ع�� التمو�ل، وأن رصيد التمو�ل الموجھ للقطاع ا��اص �و المسؤول �� ��اية    استطاعةمدى  

النظام المصر�� المتخلف  أن    أس المال والاس�ثمار و�التا�� عن النمو الاقتصادي، �� ح�ن المطاف عن نوعية وكمية تراكم ر 

 تخلف أو عرقلة أفاق النمو الاقتصادي. إ��يؤدي  أن   والذي �عا�ي من �شو�ات �� الوساطة المالية يمكن

واستمرار�تھ   ا��اص  القطاع  عمل  وتطو�ر  لنجاح  المتطلبات  أ�م  من  المصر��  التمو�ل  �عد  المنطلق،  �ذا  ومن 

ال�ي�لية ��   الاختلالات تو�س والمغرب �� الثمان�نات مع تفاقم  و الدول المغار�ية وخاصة ا��زائر   وتنافس�تھ. لذلك عملت

الدو��، وال�� من شأ��ا  إتب�� جملة من الإصلاحات تحت    إ��اقتصادا��ا   النقد  الدولية كصندوق  المالية  ال�يئات  شراف 

المصر�� وتحديثھ،  النظام  أداء  بي��ا تطو�ر  الاقتصاد ومؤسساتھ، من  ب�ية   �� إحداث �غي��ات واسعة وعميقة وجذر�ة 

 ���� والأجن�� وتحر�ر التجارة.  ���يع القطاع ا��اص من خلال ���يع الاس�ثمار ا إ��بالإضافة 

لذلك تأ�ي �ذه الدراسة �� إطار محاولة ت�بع العلاقة ب�ن ��م التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص وأثره ��  

م؛ ومحاولة المقارنة  2019غاية    إ��  1980من سنة    الف��ة الممتدةمعدلات النمو الاقتصادي لثلاث دول مغار�ية وذلك خلال  

 ا��زائر من خصائص التجر�ت�ن التو�سية والمغر�ية.  استفادةئق الثلاث ومحاولة إيجاد سبل  ب�ن العلا 
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 :  لسؤال الرئ����ا .1

مما سبق و�ناء ع�� البحث �� العلاقة ال�� تو�� الأثر ب�ن ��وم التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو  

 : ا��الت السؤال الرئ���� الاقتصادي؛ يمكن طرح 

ائر تو�س والمغرب  ما مدى تأث� � التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو الاقتصادي �� �ل من ا��ز

؟ 2019-1980خلال الف��ة   

 :  الأسئلة الفرعية .2

، السؤال الرئ���� المطروح أعلاه أعقدُ من أن يُ��ك ع�� ش�لھ ا��ام، سيما أنھ يتعلق بالاقتصاد الك�� من  
ً
من��يا

حزمة من    إ��قدي والمصر�� من ج�ة أخرى، وعليھ تق��� الضرورة البحثية تجزئة السؤال الرئ����  ج�ة والاقتصاد الن

الأسئلة �س�م �� رسم ملامح البناء العام للدراسة، وتظ�ر الدروب الممكن سلك�ا �غية تحليل ونقاش الموضوع، وعليھ يمكننا  

 التالية:   الفرعية الأسئلةطرح مجموعة من 

 أن  كيف يمكن  -
ً
 ب�ن نجاعة التمو�ل المصر�� والنمو الاقتصادي؟   نر�ط نظر�ا

ا��زائر وتو�س  - �� �ل من  ا��اص والنمو الاقتصادي  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  �ل توجد علاقة سب�ية 

 والمغرب �� مختلف الآجال؟  

�� ا��زائر خلال الأجل�ن القص��    ما مدى تأث�� تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي -

 والطو�ل؟  

ما مدى تأث�� تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� تو�س خلال الأجل�ن القص��   -

 والطو�ل؟  

�  ما مدى تأث�� تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� المغرب خلال الأجل�ن القص�  -

 والطو�ل؟  

كيف �ستجيب النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب ن�يجة حدوث صدمة �� التمو�ل المصر�� الموجھ   -

    ا��اص؟للقطاع 

 فرضيات الدراسة:   .3

 السابقة يمكن طرح الفرضيات الأتية:    الأسئلة الفرعية�إجابة مؤقتة عن 

�عبئة المدخرات ومن ثم تخصيص�ا  أن    �سا�م التمو�ل المصر�� �� ت�و�ن القيمة المضافة الاجمالية للاقتصاد، حيث -

عوامل الإنتاج  تحر�ك الطلب ع��    إ��ؤدي  �ش�ل فعال وكفؤ لاس�ثمارات القطاع ا��اص الإنتاجية وا��لاقة للقيمة، ت



 المقدمة 

 ج  
 

الطلب الداخ�� والقدرة ع�� ولوج الأسواق   الطلب الاس��لا�ي الداخ�� وصولا لقدرة م�شآت الأعمال ع�� �غطية  وحفز 

 ا��ارجية وز�ادة الصادرات، و�التا�� حفز النمو الاقتصادي و�عز�زه.

�� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب    توجد علاقة سب�ية ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي -

 �� مختلف الآجال 

 لا يؤثر تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� ا��زائر خلال الأجل�ن القص�� والطو�ل  -

يؤثر  لا يؤثر تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� تو�س خلال الأجل القص�� ب�نما -

 �� الاجل الطو�ل.

 يؤثر تطور التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� المغرب خلال الأجل�ن القص�� والطو�ل.  -

�ستجيب النمو الاقتصادي طرديا للتغ�� �� ��م التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� �ل من ا��زائر وتو�س  -

 والمغرب.  

 : اختيار الموضوعم��رات   .4

نجاح وتطو�ر عمل القطاع ا��اص واستمرار�تھ وتنافس�تھ، ودوره البارز  أ�مية التمو�ل المصر�� كمصدر أسا��� لدعم   -

 �� دعم و�عز�ز النمو الاقتصادي.

أن  تنمية وتكملة و�عميق معارف علمية ��صية �� موضوع التمو�ل المصر�� والنمو الاقتصادي، بالإضافة   - �ذا  إ�� 

 الموضوع يندرج �� صلب التخصص (اقتصاد نقدي و�ن�ي).  

 الميول ال����� �� معا��ة مثل �ذه المواضيع وال�� �عا�� بطر�قة قياسية تحليلية. -

 :  أ�مية الدراسة .5

ا��اص وقياس نتائج ��مھ  أو   سة التمو�ل المصر�� الموجھ للاقتصاد ك�ل أو الموجھ للقطاع العامإن البحث ودرا

للبحث   تحتاج  وال��  المتجددة  الموضوعات  أ�م  ب�ن  من  �عد  الاقتصادي،  النمو  سيما  لا  الاقتصادية  المتغ��ات   �� وأثره 

قتصادية ال�� تت�نا�ا الدول لضمان نجاعة التمو�ل  والتقييم الدائم، وما يؤكد ذلك �و الإصلاحات الدائمة وا��طط الا

 
ً
عام  المقدم للقطاع ا��اص، وذلك ��دف تحقيق الأثر الإيجا�ي �� المتغ��ات الاقتصادية ال�لية �ش�ل    المصر�� وتحديدا

 والنمو الاقتصادي �ش�ل خاص. �ل �ذا يو�� أ�مية البحث �� مثل �كذا موضوعات. 

 أ�داف الدراسة:   .6

ايكمن   النمو  ال�دف  دعم   �� ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  أثر  وتوضيح  قياس   �� للدراسة  لرئ���� 

خلال الف��ة الزمنية الممتدة    النتائج وذلكالاقتصادي �� ثلاث دول مغار�ية والمتمثلة �� ا��زائر وتو�س والمغرب، ومقارنة  

 . 2019غاية سنة  إ�� 1980من سنة 
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 لنفس الدراسة أ�داف فرعية أخرى م��ا:  أن   كما

 الوقوف ع�� أ�م المرجعيات النظر�ة للتمو�ل المصر��، النمو الاقتصادي والعلاقة بي��ما. -

حد  أوتحليل حزمة من الأبحاث والدراسات ال�� تتقاطع إش�الي��ا مع موضوع البحث أو تناولت ع�� الأقل    استعراض  -

 قاطع والاختلاف والإضافة العلمية ال�� ن�شد تقديم�ا. متغ��اتھ، وذلك ��دف إبراز نقاط الت

تحليل مسار تطور متغ��ات الدراسة �� ضوء الظروف ال�� مرت ��ا �ل دولة وذلك من خلال ف��ة الدراسة الممتدة من   -

 .2019سنة  إ�� 1980سنة 

  (ا��زائر ل �� دول دراسة ا��الة  خلال �ل الآجا  واتجا��اذا �انت �ناك علاقة سب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة  إما    اختبار  -

 وتو�س والمغرب).

التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دول دراسة ا��الة   -   (ا��زائر الت�بؤ باستجابة النمو الاقتصادي للتغ�� �� 

 وتو�س والمغرب) مستقبلا. 

 ا��زائر من خصائص التجر�ت�ن التو�سية والمغر�ية.   استفادةمحاولة إيجاد سبل   -

   تحديد إطار الدراسة: .7

إن من��ية البحث العل�� تقت��� ضرورة التحكم �� التحليل المتعلق بطبيعة الدراسة، وذلك ��دف الاق��اب من  

 الموضوعية ووضع است�تاجات منطقية ودقيقة، و�تحقق ذلك من خلال تحديد البعدين الم�ا�ي والزما�
ً
طت    ي، فم�انيا

ّ
سل

، أما من الناحية الزمنية، ست�ناول الدراسة أثر  الاستدانةالدراسة الضوء ع�� ثلاث دول مغار�ية نامية قائمة ع�� اقتصاد  

سنة    لتمو�لا من  الممتدة  الف��ة  خلال  الاقتصادي  النمو  دعم   �� ا��اص  للقطاع  الموجھ  سنة   إ��  1980المصر��  غاية 

كسنة بداية �ون ف��ة الثمان�نات عرفت سلسلة من الإصلاحات الاقتصادية والمالية   1980سنة  اعتمادم، حيث تم 2019

  سنة �عت��  40ف��ة إ�� أن �� دول دراسة ا��الة، بالإضافة  
ً
   �عدا

ً
   زمانيا

ً
لتطبيق معظم النماذج القياسية ال�� تق�س   مناسبا

 الأثر ب�ن المتغ��ات. 

   المن�� العل�� للدراسة: .8

طبيعة موضوع الدراسة وأ�ميتھ، ومن أجل الإجابة ع�� الإش�الية المطروحة والإلمام بمختلف حي�يا��ا،    إ��بالنظر  

 �انت مت�املة ومتناسقة فيما بي��ا، و��:  تم التعامل مع مز�ج من المنا�� البحثية وال�� 

طار�ن  يرتبط اعتماد �ذا المن�� بت�بع ظا�رة معينة وفقا لتطور�ا التار���، حيث يركز عادة ع�� الإ   المن�� التار���: -

الزما�ي والم�ا�ي للدراسة، حيث �ان حضوره ج�� �� سرد تطور ظا�رة النمو الاقتصادي ع�� التار�خ وظروف�ا، بالإضافة  

النظام المصر�� �� دول دراسة ا��الة (ا��زائر وتو�س والمغرب)، وأيضا ت�بع تطور    إ�� ت�بع مسار تطور ومراحل إصلاح 

 متغ��ات الدراسة خلال ف��ة الدراسة. 
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 ه  
 

نتائج �سمح    إ��يرتكز �ذا المن�� ع�� وصف الظا�رة وتحليل عناصر�ا قصد ف�م مضمو��ا والوصول    : المن�� الوصفي -

بتعميم�ا، فالمن�� الوصفي �� �ذه الدراسة تج�� �ش�ل وا�� �� الإطار النظري من خلال وصف ا��انب النظري المتعلق  

ي، كما �سمح �ذا المن�� بالوصف الشامل ل�ل متغ�� تضمنتھ الدراسة �غية  بموضوع التمو�ل المصر�� والنمو الاقتصاد

 . تمحيص دقيق وف�م ج�� للظا�رة المدروسة إ��الوصول 

 1980خلال الف��ة الممتدة من سنة    المستعملة �� الدراسةتغ��ات  المتطور  �� تحليل  المن�� التحلي��    برز   التحلي��:المن��   -

العلاقة ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو    حليل وتفس��ت خلال    أيضاو�رز �ذا المن��  ،  ��2019 غاية سنة  إ

��  قتصادي  الا قياس�ا  تم  الثلاثةال��  أنھ،  الدول  بالذكر  المن���ن    و�جدر  ب�ن  المزج  والتم  الدراسة  حلي��  تالوصفي   ��

 والتحليل م ا��اجة للوصف�لما اقتضت   التطبيقية 
ً
 .  عا

الأسلوب القيا��� المب�� ع��    استخدامو�و من�� يخص ا��انب التطبيقي للدراسة، حيث س�تم    : ا�ير الاستقن��  الم -

(ا��زائر وتو�س والمغرب)، وذلك من خلال   الزمنية لمتغ��ات الدراسة ل�ل دولة من دول دراسة ا��الة  تحليل السلاسل 

سل الزمنية، ومن ثم اختيار النموذج القيا��� الملائم لقياس العلاقة ب�ن المتغ��ات قيد الدراسة  اختبار استقرار�ة السلا 

النمو الاقتصادي للتغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص    باستجابةواختبار العلاقة السب�ية بي��م، ثم الت�بؤ  

 مقارنة النتائج ب�ن الدول الثلاثة.   إ��مستقبلا، بالإضافة  

 مرجعية الدراسة:   .9

والم�شورات    اس�ندت  والدور�ات  الأبحاث  وكذا  المتخصصة،  المكت�ية  والمراجع  المصادر  من  جملة  ع��  الدراسة 

لملتقيات  المادة العلمية ل إ��وتقار�ر ال�يئات والمؤسسات العمومية ال�� تختص ب�شر التقار�ر ال�� ��م الدراسة، بالإضافة  

الوطنية والدولية ا��اصة بموضوع الدراسة، حيث تم ا��صول عل��ا من المكتبات ا��امعية، مواقع دور ال�شر، مواقع  

دراسات وأبحاث محلية وأخرى دولية، أما بال�سبة للبيانات الإحصائية فقد تم ا��صول عل��ا من قواعد بيانات �يئات  

 ومؤسسة دولية معتمدة.    

 :  دراسةصعو�ات ال .10

�ذا   �� الصعو�ات  أ�م  ولعل  بحثھ،  أطوار  جميع  خلال  الباحث  تواجھ  صعو�ات  من  أ�ادي��  عمل  �ل  يخلو  لا 

 ا��صوص: 

دول مغار�ية، وذلك جراء    3الموضوع حول  أن    دوليا ل��صول ع�� مراجع ودراسات سابقة خاصةأو    صعو�ة التنقل وطنيا    -

 �ورونا؛جائحة 

صعو�ات تتعلق بتجميع البيانات ووضع�ا �� قالب م���� نظرا لندرة �عض�ا من ج�ة، ولعدم توحيد أنماط إصدار�ا من    -

 ؛ المعاي�� ا��اس�ية المتبعة من ج�ة أخرى  واختلاف قبل المؤسسات ال�يئات الناشرة ل�ا 
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 و  
 

ح��  أو    الأجن�ية فيما بي��ا، أو    الموجودة �� التقار�ر وقواعد البيانات سواء ما ب�ن ا��لية والأجن�ية   تضارب الإحصائيات  -

  ا��لية فيما بي��ا.  

 :  دراسةمحتوى ال .11

حرصا ع�� تقديم بحث موضو�� وفق من�� عل�� سليم ولتحقيق ال�دف الذي يصبوا إليھ موضوع الدراسة  ��  

ثم ومن  الموضوعة،  الفرضيات  المطروحة،    ضل  الإش�الية  ع��  من��ية    اعتمدتالإجابة  ع��  للبحث    IMRADالدراسة 

 
ً
 ل�ا جاءت الدراسة متضمنة لمقدمة وأر�عة فصول ت�بع�ا خاتمة و�مكن استعراض ذلك ع�� النحو التا��:    العل��، واس�نادا

، حيث خصص �ذا الفصل  والنمو الاقتصاديالتأصيل النظري للتمو�ل المصر�� المقدم للقطاع ا��اص  :  الفصل الأول 

للتمو�ل المصر��، القطاع ا��اص، النمو الاقتصادي وأ�م النظر�ات المفسرة للعلاقة بي��م،  لذلك لعرض الإطار النظري  

  احتوى تمو�ل المصر��، فيما  ثلاث مباحث، ف�ان المبحث الأول محاولة لعرض أ�م الأسس النظر�ة لل  إ��قسم �ذا الفصل  

�عض مفا�يم    إ��ث الثا�ي التوصيف النظري للسياسة التمو�لية والقطاع ا��اص، أما المبحث الثالث  فقد تطرق  المبح

 العلاقة النظر�ة ب�نھ و��ن التمو�ل المصر��.  إ��ونظر�ات النمو الاقتصادي، بالإضافة 

مشتملا ع�� أ�م    ،لدراسات السابقةالتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� ضوء ا  الفصل الثا�ي:

ناقشت ال��  والأبحاث  و   تإش�اليا  الدراسات  الدراسة  �تتقاطع  الأقل  أش�الية  ع��  تناولت  متغ��ا��أ و  جاء  احد  حيث   ،

  إ�� ليو�� العلاقة الوظيفية والفجوة العلمية ب�ن الإش�الية المبحوث ف��ا وال��اث العل��، وقد بوب �ذا الفصل بدوره  

المبحث الثا�ي    ب�نما�اديمية وأبحاث علمية سابقة مقطعية ،  أثلاثة مباحث، ف�ان المبحث الأول محاولة لعرض دراسات  

اديمية وأبحاث علمية سابقة قطر�ة، أما المبحث الثالث فقد تم فيھ تحليل ومناقشة  � أفقد �ان محاولة لعرض دراسات  

 س�ام العل�� للدراسة ا��الية. الدراسات السابقة والإ 

الثالث: الفصل أ�م الأدوات الإحصائية    الفصل  التحليل، حيث فحص �ذا   �� المعتمدة  الإحصائية  الطر�قة والأدوات 

مجتمع الدراسة المتمثل ��   إ��نتائج الدراسة، حيث تطرق المبحث الأول    استخراج تباع�ا ��  إوالأساليب القياسية ال�� تم  

�سرد تطور    اختصالنظام المصر�� للدول الثلاث محل دراسة ا��الة ( ا��زائر وتو�س والمغرب)، أما المبحث الثا�ي فقد  

المبحث    ا�تم، فيما قد  2019غاية سنة    إ��  1980متغ��ات الدراسة وت�بع مسار�ا خلال  ف��ة الدراسة الممتدة من سنة  

 الثالث بالأدوات الإحصائية والطرق وال��امج المستعملة �� معا��ة إش�الية الدراسة. 

تحليل وتفس�� نتائج الدراسة ومناقش��ا، وع�� إثره تم الوقوف ع�� أر�عة مباحث، حيث خصصت المباحث    الفصل الرا�ع:

ال نتائج  لعرض  الأو��  ضوء  الثلاثة  ع��  عل��ا  ا��صل  للنتائج  الاقتصادي  والتفس��  الاحصا�ي  التحليل  وتقديم  تقدير 

الدراسات النظر�ة والتطبيقية السابقة ل�ل دولة من دول دراسة ا��الة (ا��زائر وتو�س والمغرب)، ليختتم �ذا الفصل  

 ��الة. بالمبحث الرا�ع الذي ي�ناول المقارنة ب�ن نتائج الدول الثلاثة محل دراسة ا
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  تم'يد الفصل الأول:  

 

 
ً
دورا المصارف  الذي    تلعب  المزدوج  الدور  خلال  من  وذلك  الوطنية،  الاقتصاديات   '( بھحيو(ا  1عبئة   تقوم   '(

الآ  مختلفة  ودا6ع  ش8ل   '( ج;ة،  المدخرات  من  ج;ة  جال  من  لعملا<=ا  كتمو(لات  منح;ا  طر(ق  عن  بتوظيف;ا  قيام;ا  ثم 

من  إأخرى،   المصر)'  التمو(ل   JKعتL تحكأذ  والذي  للمصارف،  التقليدية  الوظائف  من  Pم  العديد    الاعتبارات مھ 

بالإضافة   التمو(لية،  إجراءاإVالسياسات   XY الأول   ت المقام   '( ]=دف  حيث  المصرفية،  التمو(لات  منح   J^ومعاي    XYتدنية  إ

للتمو(ل   المصاحبة  1سXbإاa`اطر   cdف الثاfي  المقام   '( أما  ممكن،  حد  أدfى   XY    XYشراي^ن  إ  '( اللازمة  الأموال   kl

الوطنية لدفع mnلة   النظر عن كيان Pذه المشروعات    الإنتاجالاقتصاديات  ش8ل;ا  أو  )' المشروعات الاقتصادية tغض 

  القانوfي، وvالتاY' 1عز(ز ودعم النمو الاقتصادي. 

ھ، القطاع ا|`اص  وعP Xzذا الأساس تم تخصيص Pذا الفصل لعرض الإطار النظري للتمو(ل المصر)' وسياسات

بالإضافةأو  نظر(اتھ،  وأبرز  الاقتصادي  النمو  التمو(ل  إP    XYميتھ،  ب^ن  العلاقة  درست   cال� النظر(ة  الأف8ار  أPم  عرض 

  :XYذا الفصل اP المصر)' والنمو الاقتصادي. لذلك تم تقسيم  

  . أسس نظر�ة حول التمو�ل المصر�� المبحث الأول:  

  لسياسة التمو�لية والقطاع ا��اص. ل النظري التوصيف المبحث الثا3ي: 

  .لنمو الاقتصاديل المقار7ة النظر�ة المبحث الثالث:              
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  أسس نظر�ة حول التمو�ل المصر��. ل:و المبحث الأ 

وصل ب^ن   1عتP JKمزةيفة التمو(ل من أPم الوظائف ال�c تقوم �=ا المؤسسات المصرفية، Vون Pذه الأخ^Jة 1عتJK وظ

 .'Yز الماmوأ��اب ال� 'Yأ��اب الفائض الما  

  أساسية حول التمو�ل المصر��.ل: مفا;يم و المطلب الأ 

لشرVات. ف;و ي�يح للأفراد والشرVات  Lعد التمو(ل المصر)' أحد ا|`دمات ا|�يو(ة ال�c تقدم;ا المصارف للأفراد وا

مشار�ع;م وتمو(ل  المالية  احتياجا]=م  لتلبية  يحتاجو�=ا   cال� المالية  السيولة   Xzع المطلب  ا|�صول  Pذا   '( س�نم  لذلك   ،

  عرض أPم المفاPيم الأساسية للتمو(ل المصر)'. 

العديد من الاقتصادي^ن لما يلعبھ من دور م;م )' تمو(ل    Pتمامابحظي التمو(ل المصر)'    التمو�ل المصر��:  مف'وم   - لاأو  

سا��c لإيرادا]=ا،  ل�c تقوم �=ا البنوك؛ والمصدر الأ ساسية اما LعتJK من العمليات ال;امة والأ وتنمية اقتصاديات الدول، ك 

  كر م�=ا:  نظر وتخصصات الباحث^ن، ونذالوج;ات   مختلف لذلك 1عددت 1عار(فھ حسب

القانو3ي: .1 مال    التعر�ف  1سليم  س�يل  أو  منقول  Pو   Xzع منقول   J^عة  أو  الدين  غLالةأو  الودVالايجار  أو    الو  

 1الرPن. أو الإعارة  أو 

 :  ما يz'الاقتصادية ومن بي�=ا   التعار(ف1عددت  التعر�ف الاقتصادي: .2

المالية   - المؤسسات  طرف  من  منحت   cوال� الدخل،  من  مس�=لكة   J^الغ الشرائية  من  (المصارفالقوة    دخاراتا) 

 2لد�=ا.  ةوالمودع ةالغ^J مستغلالمودع^ن  

مبلغا من المال لاستخدامھ )' غرض محدد معنو(ا بأن يمنحھ  أو  طبيعيا  الثقة ال�c يل�=ا البنك |m;ة ما سواء Vان   -

فائدة، ضمانات تمكن البنك من اس�Jجاع أموالھ )' حالة توقف   (سعر تفق عل�=ا، وشروط معينة  خلال ف�Jة زمنية م

 3العميل عن السداد).

  Xzعطي 1عر(ف شامل للتمو(ل المصر)' عf وعليھ يمكن أنJ^من  المصارف للموارد المالية اللازمة للأفراد    أنھ توف

1عز(ز  وخدمات وvالتاY'نتاج سلع إقصد  س�ثمار(ةاجل اfشاء مشار�ع أمن £شآت الأعمال وا|�8ومات لمأو الاس�=لاك أجل 

  النمو الاقتصادي للدول. 

  4التمو(ل المصر)' يقوم عXz العناصر التالية:   إنومن خلال التعار(ف السابقة يمكن القول  

 Pو متلقي التمو(ل). ( مانح التمو(ل) ومدين (Pوعلاقة المديونية )' عملية التمو(ل المصر)': يف�Jض وجود دائن  -

 
 . 188، ص: 2015والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، ، دار الميسرة للنشر ادارة العمليات المصرفية دريد كامل آل شبيب،  - 1
  . 167، ص: 2006، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، إدارة العمليات المصرفية (المحلية والدولية)خالد أمين عبد الله وإسماعيل إبراهيم الطراد،  - 2
بالتركيز على الناتج المحلي الإجمالي للفترة (أثر الائتمان المصرفي على ا الشاذلي إبراهيم خالد الماحي،    -   3 ، )2015-1999لنشاط الاقتصادي 

،  2018أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، كلية الدراسات الاقتصادية والاجتماعية، جامعة النيلين، الخرطوم، جمهورية السودان،  
 .24ص: 

 . 23- 15، ص: 1997، مؤلفات الألفي المصرفية، الإسكندرية، مصر، تحليل الائتمانيالائتمان المصرفي والأحمد عبد العزيز الألفي،  -  4
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قوامھ   - قرار  المصر)'  الثقة  التمو(ل  أساس   Xzع عملائھ  مع  المصر)'  التمو(ل  مانح  البنك  علاقة  تقوم  الثقة: 

حيث أ�=ا ل�ست مقاي�س ¥`صية،  فيھ الثقة ال8افية،    Vانت تتوفر   إذا المتبادلة، فلا يمكن للبنك أن يمول عميل إلا  

  بل ت£بع من مؤشرات وجوانب متعددة من أPم;ا:  

 ؛¥`صية العميل 

   سمعة العميل؛ 

   مدى وفاء العميل بال�§اماتھ و1ع;داتھ السابقة؛ 

   ات العميل وم;ارتھ؛JKخ 

 المالية للعميل.   الملائمة 

أن   - بمع©¨  والمستقبل،  ا|�اضر   ،c�ªالما مع  المصر)'  التمو(ل  يتعامل  ومتصلة:  مستمرة  عملية  المصر)'  التمو(ل 

 منح التمو(ل المصر)' Lعتمد عXz دراسة مركزة للعميل )' الماc�ª وا|�اضر وتوقعات مركزه )' المستقبل. قرار 

لعائد وا|`طر علاقة طردية ومؤكدة، ف8لما زاد  إن العلاقة ب^ن االتمو(ل المصر)' قرار م»�وب دائما باa`اطر:   -

  ات للتمو(ل ¬' مؤسس  المصارف المانحة`اطرة المصاحبة لھ، ونظرا لأن  اaدرجة  العائد المتوقع من اس�ثمار ما زادت  

1سXb  أ  إXY  العائد  و1عظيمتحقيق    إ1XYسXb  ار(ة  تج الدائمة  باa`اطر  م»�وب  منحھ  قرار  فإن  لذلك  حد،  ق®�¨ 

 يقدم;ا العميل. قل حد ب°mم الضمانات ال�c أ إXYتدن�تھ   إXYالمصارف  

 قيمة التمو(ل المصر)': وPو المبلغ الذي يقدمھ الدائن للمدين والذي يتع^ن عXz الأخ^J رده مستقبلا. -

التمو(ل واس�Jجاعھ، حيث أن التمو(ل المصر)' متاح لأجال مختلفة    منح): و¬' الف�Jة ال�c تمc�² ب^ن  (الأجلالمدة   -

 قص^Jة، متوسطة وطو(لة. 

ذ يل�§م المدين بدفع مبلغ مع^ن للمصرف مقابل تنازل Pذا الأخ^J لھ عن  سعر الفائدة: وPو أجرة المال المق�Jض، اِ  -

 السيولة. 

ايا التمو�ل المصر��: -ثانيا   1للأفراد الطالب^ن لھ، ومن بي�=ا:  أو للم£شأة يحقق التمو(ل المصر)' مزايا عديدة سواء  مز

الشرVات  لا ي�Jتب عXz الم£شأة عند ا|�صول عXz تمو(ل مصر)' أي تدخل من قبل المصارف )' مجالس إدارة تلك   -

 ة عكس tعض طرق التمو(ل الأخرى. لا يفقد المالك^ن السيطرة عXz أي جزء من الشركالمساPمة )' ملكي�=ا، وvذلك  أو 

قل قياسا ب8لفة ا|�صول عXz تمو(ل من ج;ات مالية أخرى، خاصة  ت8لفة ا|�صول عXz التمو(ل المصر)' ت8ون أ -

 جل. ق بالتمو(لات المتوسطة وطو(لة الأ فيما يتعل

 
الدوري،    - 1 الرحمن  الحسيني ومؤيد عبد  البنوك: مدخل كمي واستراتيجي معاصر فلاح حسن  الطبعة الأولى،  إدارة  للطباعة والنشر،  ، دار وائل 

  .125- 124، ص: 2000عمان، الأردن، 
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-   Xzتمو(لات مصرفية مقارنة مع ا|�صول ع Xzاض وا|�صول عJالدخل للاق� Xzتحفز الأسعار العالية للضر(بة ع

وذلك لأن الفوائد   )،باحتجاز الأرvاحأو جديدة Vان ذلك بإصدار أس;م عادية  (سواءرأس المال الأموال عن طر(ق ز(ادة 

 ة عXz الدخل.عXz القروض المصرفية يتم طرح;ا كمصار(ف قبل فرض الضر(ب

الف©c والتق©c اس�بدال الم8ائن والمعدات، ونظرا لارتفاع ت8اليف الشراء فإن الم£شآت ت¶mأ  تطور  تتطلب عمليات ال -

XYذه العمليات. إP 1س;يلات ائتمانية لتمو(ل Xzالمصارف ل¶�صول ع 

يمكن للمصرف المطالبة  تنظم عمليات التمو(ل المصر)' وفق جدول زم©c ل�سديد أقساط المبالغ المستحقة، ولا   -

بال�سديد قبل ف�Jة الاستحقاق، و)' حالة 1عذر ال�سديد فإن المصرف يبدي نوعا من المرونة )' تأجيل السداد وعدم  

 ، مما ي�يح الفرصة لاستمرار fشاط الم£شأة وعدم ارvاك سيول�=ا. ·mز الضمانات

Lساعد التمو(ل المصر)' عXz اس�ثمار الفائض النقدي للمصارف من قبل الم£شآت المق�Jضة والأفراد دون ا|�اجة   -

XYا.  إPسيولة نقدية دون اس�ثمارt الاحتفاظ 

 1بالإضافة لما سبق فإن التمو(ل المصر)':  

الموارد   - تحو(ل  يمكن  فبواسطتھ  للتبادل،  واسطة  أنھ  أي  لآخر،  ¥`ص  من  الأموال  استعمال  لنقل  وسيلة  Lعد 

 والتوز�ع.  الإنتاجLستطيع اس�ثمارPا )' أو ال�=ا من يحتاج  إXYالمالية والمتمثلة )' مدخرات الأفراد، الم£شأة وا|�8ومة 

الم£  - 1ع�Jض   cال� والصعوvات  العوائق  من  العديد  المبتكرة  يخفف  الناشئة  المؤسسات  خاصة  اa`تلفة  شآت 

 .والمؤسسات الصغ^Jة والمتوسطة )' ا|�صول عXz التمو(لات

المصر��:  -لثاثا التمو�ل  أطراف،    أ;مية  عدة   Xzع مباشر   J^وغ مباشر  تأث^Jا  Vونھ   '( المصر)'  التمو(ل  أPمية    تJKز 

، وvذات الوقت  الطبيعي^ن  ف;و يخدم الفرد عXz المستوى الc�®`¹، كما أنھ يدعم عمل الأ¥`اص الم;ني^ن والأ¥`اص 

المصارف عمل   '( الأساس  التمو(ل العصب  أن   Xzع فضلا  ز(ادة    ،   Xzع الوط©c  ستم عXz    الإنتاج Lساعد  الاقتصاد  وى 

  تية:  وتأث^Jه من وج;ة نظر الأطراف الآ أPمية التمو(ل المصر)' إXYساPم )' خلق التوازن النقدي، ولذلك يمكن النظر  �و 

العملاء، ذلك أن نتائج أعمال تلك المصارف    إXYبالتمو(لات ال�c تقدم;ا  : تتأثر المصارف  بالDسبة للقطاع المصر��  .1

مصادر   ب�نظيم  المصارف  تقوم  أن  لابد   'Yالتاvو لد�=ا،  الائتمانية  ا�aفظة  كفاءة و·mم   Xzع  J^كب أموال;ا  1عتمد tش8ل 

  c�»المورد الرئ� JKعتL '(ل المصر)والأسس المصرفية السليمة، فالتمو J^فظة وفق المعاي�aساس  الأ أو    وتوج�=;ا نحو تلك ا

العائد   التمو(ل يوفر   أن    ، ورغما|�صول عXz العوائد الماليةأو  )' ت8و(ن الدخل لأي مصرف م;ما Vانت fشاطاتھ الأخرى 

أنالأ إلا  للمصارف   JKحدين،  ھك ذو  سيف  ف;و  اa`اطر،  من  يخلو  لا  الوقت  ذات  منح  أ ذ  اِ     )'   '( المصرف  توسع  ن 

ز(ادة القروض   إXYز(ادة اa`اطر وال�c تقود    إXYسيؤدي     دراسة مت8املة ووافية    ولا سيما إن لم يكن مب©c عXz   التمو(لات،

تضمن   ودقيقة  وا�lة  محددة  سياقات  اعتماد  من  لابد  لذا  المصرف،  تواجھ  كب^Jة  بمشاVل   cdت£ت قد   cال� المتع¼Jة، 

والان�شار والتمكن من السوق  للمصرف توظيف أموالھ )' اmaالات ال»�يحة وال�c تخدمھ )' تحقيق أPداف;ا )' التوسع  

 2الماY' والاستمرار )' تحقيق الأرvاح.

 
ع  - 1 آل  حمد  أبو  صاحب  معاصرلي،  رضا  كمي  تحليل  مدخل  المصارف:  عمان،  إدارة  الأولى،  الطبعة  والتوزيع،  والنشر  للطباعة  الفكر  دار   ،

  . 216- 215، ص: 2002الأردن، 
  . 65، مرجع سابق، ص: إدارة البنوك: مدخل كمي واستراتيجي معاصرفلاح حسن الحسيني ومؤيد عبد الرحمن الدوري،  - 2
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للدولة: .2 للDشاط الاقتصادي  أساسية  بالDسبة  التمو(ل المصر)' بصورة  الاقتصادي     LساPم  ال£شاط  )' تحف^§ 

الرvط والت£سيق    Xzالتمو(ل ع المصارف عن طر(ق  النمو الاقتصادي، حيث 1عمل  اللازمة ل�شغيل وز(ادة  الموارد   J^وتوف

لنقدية والمتمثلة )' عرض النقد  المتاح من السلع وا|`دمات وv^ن الدائرة ا  الإنتاج والتفاعل ب^ن الدائرة السلعية والمتمثلة ب

الممنوح المصر)'  التمو(ل  و(ؤثر  الاقتصادي،  التوازن  خلق  تقديم     �=دف   '( التوسع   '( للبلد،  الاقتصادية  ا|�الة   Xzع

صعوvة استمرار المشار�ع )' تنفيذ خط�=ا    إXYس;م )' ظ;ور الت¾`م النقدي، مما يؤدي  1التمو(لات دون وجود ضوابط  

م  ا|�د   'Yالتاvالاقتو التنمية  عملية  فن  العكس   Xzوع والاجتماعية،  عزوفإصادية  تقديم     ن  عن  المصارف 

الاقتصاد    إXY   يؤدي   التمو(لات ومرور  اقتصادي  رVود  المعروف    ةحالبحدوث  ومن  ا|�اجأ انكماش،      التمو(ل  إXY  ةن 

  إXYن ارتفاع وتأثر النمو الاقتصادي سيؤدي ل¶�اجة  أ بمع©¨   النمو الاقتصادي،  ةحد كب^J بدرجالطلب عليھ يرتبط بأو  

الفعال وتأث^Jه عXz الاقتصاد الوط©c من     و(ظ;ر Pنا دور التمو(ل المصر)'    التمو(ل المصر)'، وvالتاY' ارتفاع الطلب عليھ،

الاقتصاد التوازن  )' تحقيق  المركزي يخلال مساPمتھ  المصرف  تنظيم  التمو(لا    ، وذلك عن طر(ق  ت، حيث  عمليھ منح 

اعات  ل8ي يأ1ي متناسبا مع الاحتياجات التمو(لية الفعلية لقط )' ·mم التمو(ل ومدتھ وغرضھ، ن يقوم بالتحكم  أيجب  

فتطبيق    تنمية �=دف معا|mة الاختلالات ف�=ا وتطو(رPا بالش8ل المطلوب، إXYوال�c ¬' بحاجة  الاقتصاد الوط©c اa`تلفة، 

مت مع  متوائمة   J^غ تمو(لية  يؤدي  سياسھ  الاقتصادي  ال£شاط  خلق    إXYطلبات   '( متمثلا  اقتصادي  اضطراب 

 .1انكماشية أو     ت¾`مية  ضغوط

  ن ا|�صول عXz التمو(ل سلفة إالعائz'، فأو    من وج;ة نظر العملاء وعXz المستوى الc�®`¹     2بالDسبة للعملاء:  .3

و(ؤمن     وضع;م الماY' )' ا|�ياة الاعتيادية   الاستÁنائية بل ح�¨ دعمأو    قرض LساعدPم عXz مواج;ة ا|�الات الطارئة  أو  

ل;م ا|�صول عXz الأموال اللازمة لتحس^ن مستواPم المع�c�Â وتحقيق الرفاPية الاجتماعية دون أن ي�س�ب ذلك )' خلق  

ولا سيما إذا قام العميل بتخطيط استخدامھ للأموال المق�Jضة tش8ل  مشاVل مالية ما دام أن الدفع س�تم tش8ل آجل،  

من  J^كث  '( المصارف  نجد  لذا  العالم   سليم،  الأfشطة     دول  مختلف  ل;م  وتمول  الأفراد  حياة   '( (شراء     تدخل 

سيارة،   تأث�ث،    مÄ§ل،  دراسة)،    زواج   شراء  اكمال  و    وح�¨   'Åوالاجتما المادي  استقرارPم   '( LساPم  كما    .النف«�cمما 

المصر)'   التمو(ل  وح�¨  من  عديد  اليضا  أLساعد  والمشروعات،  عXz  أالم£شآت  الأ¥`اص  Pؤلاء  Lعمل  إذ  الم;ن،  ��اب 

مال   رأس  لد�=م1عز(ز  الاقتصادية    ال�شغيل  الدورة  واستكمال  أfشط�=م  فضلاودعم  لمواج;ة    لأعمال;م،  دعم;م  عن 

كز(ادة   الموسمية  التمو(ل  أو  الطلب  ا|�الات  يحقق;ا   cال� المزايا  أبرز   'zي وفيما  أعمال;م،   '( والعمودي  الأفقي  التوسع 

 ' للم£شآت: )المصر

Lساعد عXz تطو(ر الم£شآت ومواكبة التقنيات ا|�ديثة من خلال تجديد الم8ائن وتحس^ن المعدات وتنفيذ برامج   -

ل^ن لد�=ا، وÇس�ب ال8لفة العالية ال�c تتطلÆ=ا عمليات التحول التق©c، فإن الم£شآت تجد ضال�=ا الم£شودة )' تطو(ر العام

  ال�شغيل. أو التأج^Jي  التمو(ل   أو القروضلتحقيق مآر�=ا تلك من خلال التمو(ل المصر)' 

  ة المال اللازم لبدء أعمال;م وادام��اب الم;ن والمشار�ع الصغ^Jة )' ا|�صول عXz رأس  أعمال و تمك^ن م£شآت الأ  -

و  وتوسيعھ،   'Yالما 1ش^J  أfشاط;ا  الم£شآت  من  العديد  تجرvة  نفقا]=ا    إXYن  لمواج;ة  نقدية  تدفقات  يتطلب  fشاط;ا  أن 

 الم�Jتبة عXz إfشاء موقع جديد، 1شغيل عامل^ن جدد والتوسع )' ال£شاط ال�سو(قي. 

 
زردالي،    - 1 الكريم  و عبد  الجزائرتحليل  حالة  دراسة  الفلاحي:  القطاع  في  المصرفي  التمويل  شهادة  اقع  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،

ي بونعامة، دكتوراه، تخصص: اقتصاد نقدي ومالي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجيلال
 . 123- 122، ص: 2021خميس مليانة، الجزائر، 

 . 29، ص: 2010، دار الميسرة للنشر والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، إدارة الائتمان: منظور شمولي عدنان تائه النعيمي،  - 2
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  . M منحھومعايK المطلب الثا3ي: أنواع التمو�ل المصر��

خلال سوف   Pذا  من  ال  المطلب  لأ يتم  ومن  تعرض  المصر)'،  التمو(ل  أنواع  لدى  ثPم  منحھ  وخطوات   J^معاي  XYإ م 

  . المصارف

المصر��   - أولا التمو�ل  اقتصادي  :  أنواع  fشاط  Vل  مصادر    إXYيحتاج  طر(ق  عن  تحصيل;ا  يتم  حيث    ذاتية  أموال، 

مصادر خارجية؛ ومن بي�=ا الاق�Jاض من المصارف )' ش8ل تمو(ل مصر)'، و(مكن تص£يف التمو(لات المصرفية وفق  أو  

  :'Yيمكن ت¶`يص;ا )' الش8ل التا J^عدة معاي  

  أنواع التمو(ل المصر)'. ): 01-01(الشNل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . 136، ص: 2018الكتاب الأVاديcÈ، الطبعة الاوXY، عمان، الأردن، ، مركز الاقتصاد النقدي والمصر��محمد احمد الافندي،  المصدر: 

   :إXYينقسم التمو(ل المصر)' وفق Pذا المعيار   التمو�ل المصر�� �� وفق الأجل:  تصDيف  .1

الأجل:  .1.1  MKقص المصر��  يقدم    التمو�ل  الذي  التمو(ل  Lعطي   إXYوPو  ل8ي  الاستغلال  fشاط  لتمو(ل  المؤسسات 

mnز  الإنتاجللدورة   الصندوق   '( ال�mز  سد   '( للمساPمة  يطلب  كما  اللازمة،  المرونة  )'  أو  السيولة  ية    اقتناء  الرغبة 

  1تمو(ل;ا. أقل، و(تم الوفاء بھ tعد �=اية العملية ال�c اس�=دفت أو سنھ  معدات، ومدتھ الزمنية أو  تج;^§ات اس�بدال أو 

الأجل  .2.1 متوسط  المصر��  يمنح   :التمو�ل  حيث  سنوات،  وخمس  ثلاث  ب^ن  التمو(ل  من  النوع  Pذا  مدة  تمتد 

لتمو(ل المشار�ع الصناعية مثل شراء الآلات والمعدات والتوسع الصناÅ'، كما يمنح أيضا للمس�=لك^ن لشراء tعض السلع  

 2المعمرة Vالسيارات مثلا 

 
  . 258، ص: 2015، دار غيداء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، إدارة البنوك التجاريةإسماعيل إبراهيم عبد الباقي،  - 1
 . 175، ص: 2012، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر، الطبعة الأولى، النقود والصيرفة والسياسة النقدية علي كنعان،  - 2
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المصر��  3.1 ا|�الات  :  لالأج   طو�ل   التمو�ل  tعض   '( ليصل  سنوات  خمس  عن  مدتھ  تز(د  الذي   25  إXYوPو 

قبل   نة،س طو(لة  ف�Jه  تنفيذPا  يتطلب   cال� ال¾`مة  الاس�ثمار(ة  المشروعات  تمو(ل  tغرض  يمنح  حيث 

مباfي وغ^PJا، ونظرا  شراء     بناء عقارات،   وغالبا )' تمو(ل رأس المال الثابت مثل ا|�صول عXz أراc�ª،     العوائد،    حقيقت

(المبلغ ال¾`م والمدة الطو(لة)، فإن Pذا التمو(ل تقوم بھ مؤسسات متخصصة ال�c 1عتمد )' 1عبئة  لطبيعة Pذا التمو(ل

  مواردPا عXz مصادر ادخار(ة طو(لة لا تقوى البنوك التجار(ة عادة عXz جمع;ا، و(تمتع Pذا النوع من التمو(ل المصر)' 

اa`ا  من  عالية  مجموعة  طر،بدرجة  يتطلب  ضمان    لذلك  أجل  من  وغ^PJا  والإجراءات  الدراسات  من 

  1كJK من النوع^ن السابق^ن ( القص^J والمتوسط).  أوطبعا ت8ون فوائده   قيمتھ،   اس�Jجاع

تمول المصارف حاجيات المستفيدين المتنوعة، حيث تختلف Pذه    الغرض: حسب    التمو�ل المصر�� تصDيف    .2

التمو(ل    إXYا|�اجيات من عميل   التمو(لات المصرفية تختلف حسب غرض المستفيدين م�=ا، و(نقسم  آخر، لذلك فإن 

   :إXYالمصر)' وفق Pذا المعيار 

اس�=لاكية معمرة    ع للعملاء بقصد شراء سلوPو تمو(ل يمنحھ المصرف      التمو�ل المصر�� من أجل الاس]Zلاك:  .1.2

الأخرى  الكمالية  والسلع  والأثاث  ¥`®�c    وغ^PJا،   Vالسيارات  تمو(ل  دوائر     وPو   '( العامل^ن  للأفراد  يمنح  ما  عادة 

التمو(ل،للكن      والشرVات،   الدولة من  النوع  Pذا   Xzع تحفظات  الدفع     لمصارف   Xzع اجمالا  الموظف  قدرة  لأن  وذلك 

Xzن المصارف عادة ما تطلب إولذلك ف    بمرضھ،  أو     خدماتھ  بإ�=اءحيث يمكن أن تتأثر     استمراره بالوظيفة،  تتوقف ع

التمو(   Xzع  Xzأع فائدة  لأنھ    لأسعار  الاس�=لاك،  مخاطر يtغرض  درجة  tغرض    ةتضمن  التمو(ل  ي8ون  وقد   ،Xzأع

كما يحفز البنك المركزي البنوك التجار(ة عXz منح  ،  غ^PJا  أو  عقارات    أو   مجوPرات وحz'  أو  ضمان الراتب  ب    لاس�=لاكا

Pذا النوع من التمو(لات )' ف�Jات الرVود الاقتصادي �=دف تحف^§ الطلب عXz السلع وخاصة ا�aلية دون أن يحدث ذلك  

  2 ارتفاع )' المستوى العام للأسعار.

أو [غرض    التمو�ل .2.2 الممنوحة    :الإنتاج  الاس^ثمار  وال�س;يلات  القروض  بھ  والمؤسسات    إXYونقصد  المشروعات 

م£شآت وتج;^§ات فنية وغ^PJا من المستلزمات  و راc�ª وعقارات  أمن    الإنتاج ية �=دف توف^J مستلزمات الاس�ثمار و الإنتاج

الاس�ثمار(ة   المشار�ع  تمو(ل   Xzع التجار(ة  البنوك  المركز(ة  البنوك  m¹1ع  ما  وعادة  دعم  نتاجالإ الأخرى،  ذلك   '( لأن  ية 

 .c©3للاقتصاد الوط  

التجارة:  .3.2 [غرض  التجار(ة،   التمو�ل  ال£شاطات  لتمو(ل  مصرفية      يمنح  و1س;يلات  قروض  بصورة    إXY و(قدم 

 ،'Íوا|`ار  'z�aا التجاري  والتبادل  ال�سو(ق  tعملية  الطالبة   المتعامل^ن  ا|m;ات  المال      و1ستخدمھ  رأس  تمو(ل   '( لھ 

خام   مواد  لشراء  رواتب    أو   العامل  قص^Jة  أو  دفع  ال�§امات  Lعت    الأجل،  سداد  قص^J  حيث  التمو(ل  من  النوع  Pذا   JK

لأ    جل،الأ  جدوذلك  1  ولةن  بھ  المتعلقة  الأعمال  السداد  دوره  عادة  )'    Business Cycleغطي  الأخ^Jة  Pذه   JKو1عت فقط، 

ق   التجارة الأ    ص^Jة fس�يا،دورة  ب^ن دفع  لشراء    أو  خرى  أجور ورواتب ومصار(ف  أودفع     موال لشراء مواد خامفالف�Jة 

 4عدة ش;ور.   منتجات مصنعھ وvيع;ا )' السوق وتحصيل ثم�=ا ¬' ف�Jة قص^Jة قد لا تتعدى

 
،  معايير لجنة بازل الاحترازية وعلاقتها بإدارة مخاطر صيغ التمويل في البنوك الربوية والبنوك غير الربوية: دراسة مقارنةسماح راشدي،    - 1

مقدمة ض وعلوم أطروحة  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  التسيير،  علوم  قسم  ومالية،  نقود  تخصص:  دكتوراه،  شهادة  نيل  متطلبات  من 
  . 73، ص: 2020، الجزائر، 3التسيير، جامعة الجزائر 

، ص: 1999بعة الأولى، عمان، الأردن،  ، دار وائل للطباعة والنشر والتوزيع، الطإدارة الائتمانعبد المعطي رضا أرشيد ومحفوظ احمد جودة،    - 2
106  

الشمري،    - 3 نور  محمد  النقدية)ناظم  (النظرية  والمصارف  الأردن،  النقود  عمان،  الخامسة،  الطبعة  والتوزيع،  للنشر  نهران  دار  ، ص: 2014، 
123-124 .  

 . 98، ص: 2010لتوريدات، الطبعة الثانية،  ، الشركة العربية المتحدة للتسويق وا إدارة مخاطر الائتمان زيادة رمضان ومحفوظ جودة،  - 4
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 : حسب Pذا المعيار يمكن التفرقة ب^ن نوع^ن من التمو(ل:تصDيف التمو�ل حسب ا�c'ة الطالبة للتمو�ل  .3

العام:  .1.3 والقطاع  لefكومة  المصر��  الممنوع    التمو�ل  التمو(ل   '( أو  إXYو(تمثل  ا|�8ومية    الدول  ا|m;ات 

التمو(ل   Pذا   Xzع ا|�صول  و(تم  اa`تلفة،  الاقتصادية  للقطاعات  التمو(لية  الاحتياجات  لتلبية  الرسمية  والمؤسسات 

  1من الثقة الممنوحة للمتعامل الذي يتأثر بدوره بالاستقرار الأم©c والسيا��c والاقتصادي. نطلاقاا

للأفراد   .2.3 المصر��  ا��اص: التمو�ل  الائتمان    والقطاع  متلقي  فيھ  ي8ون  الذي  أو وPو    شركة   فردا 

  2¥`صا اعتبار(ا.  طبيعيا أومؤسسة، أي أن متلقي التمو(ل Pو أحد افراد القانون ا|`اص سواء Vان فردا   أو 

نوع    .4 حسب  المصر��  التمو�ل  الوسيلة    LعتJK  الضمان:تصDيف  1عطيالضمان   cتأم^ن  ال� خطر    المصرف  ضد 

عن  أ  إذ  السداد،عدم   العميل  m�Lز  عندما  القرض   '( حقوقھ  استلام   Xzع البنك  Lساعد  أنواع  نھ  وتقسم  السداد، 

   :إXYوفق Pذا المعيار  التمو(ل

بالثقة   .1.4 من    يقدم  ):ضمانات  (بدون التمو�ل  نوع  أي  بدون  ا|mيدين  لعملائھ  تمو(لا  وذلكالبنك   الضمانات، 

مركزPا    اعتمادا قوة   Xzوع المالية  سمع�=م   Xzحيث ع  ،'Yضمانات    الما بدون  القروض  منح   '( التوسع   'Øي£ب   (عXzلا 

أي حالة    أنھ )'إلا    الاحتفاظ tعميل جيد  جديد أولكسب عميل    اولةأنھ يمنح )' ظروف خاصة فقط كمح  )، إذالمكشوف

القرض بدون ضمان )' مبالغ كب^Jة لما يحيط tش8ل Pكذا تمو(لات من مخاطر مصرفية   من ا|�الات لا يحبذ أن ي8ون 

  . ةميجس

(  )'  المضمون: التمو�ل   .2.4 الدائم  Lش�Jط  ا|�الة  المدين    نأ المصرف)  Pذه  ل�سديد  (العملاءيقدم  عي£يا  ضمان   (

وعادة Lش�Jط    دينھ،  الضمان  أما  قيمة  ت8ون  قيمة    أكJKن  ̈ من  Èو�س �=امش    التمو(ل،  القيمت^ن  ب^ن  الضمان،  الفرق 

وترجع أPمية الضمان     تختلف قيمة Pذا ال;امش باختلاف الضمان ونوع التمو(ل وطبيعة الظروف ا�aيطة بھ.  وvالطبع

XYالمدين سداد الدين  إ Xzظور و1عذر ع�aداد   امتنع عن ذلك) )' (أوأنھ إذا وقع اJز الضمان لاس�m°موعده يقوم البنك ب

التمو(ل، الصفقات   قيمة  حالة   '( عادة  مضمون  التمو(ل  أو و(8ون  الأ   الكب^Jة  للدائن^ن  و الصفقات   XYأو )'    ا|mدد 

ف;و يق�Jن بالتمو(لات متوسطة وطو(لة الأجل ومن الصور الشا6عة للتمو(لات    اa`اطر المرتفعة، وعموما الصفقات ذات  

  ما يz':   نذكرالمضمونة 

بضمان   - المدين    حيث   بضاعة:التمو�ل  يودع;ا  الضمان بضاعة  مانحي8ون  المصرف  و�ش�Jط  لدى  أن    التمو(ل، 

للتخز(ن والتأم^ن   البضاعة قابلة  )' مخازن    عل�=ا، وأحيانات8ون  البضاعة  بأن تظل  يقوم    المدين، ولكنھLسمح المصرف 

 . متنوعةخرى أبضاعة  زراعية أوما ت8ون Pذه البضاعة محاصيل  ا، وعادةعل�=رPنا حياز(ا و�ع^ن مندوب لھ حارسا  بر�P=ا

أوراقالتمو�ل   - أن  مالية:   بضمان  المصارف   'Åالأ   ترا الأ و ت8ون  من  للتمو(لات  ضمانا  المقدمة  المالية  راق  و راق 

tس�ب الثقة )' ا|m;ة المصدرة ل;ا    للقروض، وذلكا|�8ومية عXz الأس;م كضمان    المصارف السندات   ا|mديدة، وتفضل

 ضيق Pامش تذبذب أسعارPا مما يخفض fسبة اa`اطرة لدى المصرف.  إXYبالإضافة 

 
جريبيع،    - 1 التجارية  فريد  للبنوك  استطلاعية  ميدانية  دراسة  الجزائرية:  للمصارف  التمويلية  القدرة  زيادة  على  المصرفي  الجهاز  حوكمة  أثر 

التسييالجزائرية  علوم  قسم  ومحاسبة،  مالية  تخصص  دكتوراه،  شهادة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة  والعلوم  ،  الاقتصادية  العلوم  كلية  ر، 
 . 87، ص: 2020التجارية وعلوم التسيير، جامعة عمار ثليجي، الأغواط، الجزائر، 

عرفة،    - 2 اقتصادية، أحمد  دراسة  وأنواعه:  ماهيته  المصرفي  العربية    الائتمان  الأكاديمية  والمصرفية،  المالية  الدراسات  مجلة  في  منشور  مقال 
  .07، ص: 2015، ديسمبر 04، العدد 23رفية، عمان، الأردن، المجلد للعلوم المالية والمص
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المستفيد بتار(خ    إXYالكمبيالة ¬' أداة دين يتع;د بموجÆ=ا محررPا بدفع مبلغ مع^ن       التمو�ل بضمان الكمبيالات: -

سلفا، لل¹`ص    محدد  كمبيالات  بضمان  التمو(ل  بحد    و�سمح  المصرف  لھ  يفتحھ  حساب  من  يمثل  أبال�Ûب  ق®�¨ 

مؤسسات    أو  فراد  أو(راÅ' المصرف أن ت8ون الكمبيالات المرPونة م�Ûوvة عf      Xzسبة مئو(ة معينة من قيمة الكمبيالة،

Xzسمعة جيدة ولد�=ا قدرة عt قد يتعرض      السداد، ومع ذلك يتحوط المصرف عادة  معروفة و تتمتع cاطر ال�`aل;ا  من ا

القروض من  النوع  Pذا  معينھ،     )'  ب£سبھ  الكمبيالة  قيمة  من  أقل  القرض  قيمة  القرض  أ   بجعل  قيمة  تحديد  مثلا  ي 

 من قيمة الكمبيالة.    %80  أو     %70من    ب£سبة

عقارات: - بضمان  (    التمو�ل  المدين  يقدم  ا|�الة  Pذه  للدائن  )'  كضمان  مع^ن  عقار    العميل) 

تحبذ استعمال الموارد قص^Jة الأجل لتقديم Pذا النوع من     لا    المصارف   مقابل تمو(ل fشاط مع^ن، ورغم أن    ( المصرف)

إلا أن      خJKات معينة وÞجراءات قانونية متعددة أثناء مرحلة التمو(ل،  إXYالتمو(لات Vونھ يمتاز بطبع طول الأجل و(حتاج  

حيث تتعامل الكث^J من     Pمية fس�ية ملموسة لإجماY' القروض الممنوحة من طرف المصارف التجار(ة،أ النوع يمثل    Pذا

عر المصرف بتطورات  Vإجراء لاحق لمنح القرض إذا ما شالمصارف التجار(ة بالرPن العقاري عXz أساس الضمان الإضا)'  

 السداد.   )' العميل  تؤثر عXz إم8انية من ا�aتمل أن  أو العميل لا تدعو للارتياح  )' مركز

تتعدد الوظائف ال�c تقوم �=ا المصارف وت�نوع ا|`دمات ال�c تقدم;ا )' وقتنا ا|�اY'،    التمو�ل بضمانات أخرى: -

أنواع   تتعدد  وPناك  الوعليھ  العامل^ن،  رواتب  بضمان  تمو(لات  ف;ناك  للتمو(ل،  الطالبة  ا|m;ات  تقدم;ا   cال� ضمانات 

تمو(لات بضمان الذPب واmaوPرات، و(مكن ح�¨ تقديم تمو(لات بضمان ودا6ع التوف^J وودا6ع لأجل ال�c يملك;ا العميل  

 . الطالب للتمو(ل

 نوع^ن رئ�سي^ن:  إXYيقسم التمو(ل من حيث عدد المقرض^ن   تصDيف التمو�ل من حيث عدد المقرضKن:   .5

إن الأصل )' التمو(ل أن يقدمھ مصرف واحد فقط، فيفضل المصرف أن يقوم    تمو�ل يقدمھ مصرف واحد: .1.5

ق®�¨ ج;دPا  أ، وذلك �=دف الاستفادة ال8املة من الفوائد المتفق عXz سعرPا، وتقوم إدارة المصرف ببذل  بالتمو(لوحده  

للوصول   ال  إXYدائما  من  أقل  تمو(لات  يقدم  الذي  فالمصرف  التمو(لات،  تقديم   '( مستوى   Xzأما  أع خسائر  يتكبد  لازم 

 1نھ يحقق أرvاحا إذا Vانت اراداتھ أك¼J من مصار(ف. إمستوى جيد ف إXYالمصرف الذي يرفع من مستوى تقديم التمو(لات 

مصرف): .2.5 من   Msأك يمنحھ  (الذي  اcwمع  عدة    التمو�ل  طرف  من  تقدم  fس�يا  ا|mßم  كب^Jة  تمو(لات  و¬' 

 2عدم قدرة مصرف واحد عXz تحملھ ·mم التمو(ل بمفرده. اa`اطر أومصارف، وذلك �=دف توز�ع 

تمو(ل مباشر وتمو(ل غ^J مباشر    إXYيقسم التمو(ل المصري )' حسب طبيعتھ    تصDيف التمو�ل حسب طبيعتھ: .6

:'zكما ي     

1.6. �   وPو التمو(ل الذي ي�Jتب عليھ أن يدفع المصرف مبالغ نقدية لطالب التمو(ل مثل: المباشر:  لالتمو

العميل    جاري مدين:  بحسا - زمنية معينة، فيقوم  للعميل للاق�Jاض منھ خلال ف�Jة  المصرف  ما يخصصھ  وPو 

�Ûtب مبالغ من Pذا ا|�ساب حسب حاجتھ التمو(لية، كما يقوم بالإيداع فيھ، ومن ثم فإن Pذا ا|�ساب لھ طرفان،  

 
 .218، مرجع سابق، ص: إدارة المصارف: مدخل تحليل كمي معاصر رضا صاحب أبو حمد آل علي،  - 1
التجارية وعلوم التسيير، جامعة ، مجلة دراسات اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  تجربة القروض المجمعة في الجزائرهاجر مغراوي،    - 2

  .94، ص:01، العدد:04، المجلد: 2010زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، 
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ق®�¨ للتمو(ل يتم الاتفاق  أو(8ون Pناك حد  العميل،    ما أودعھمدين وPو مقدار ما �ÛLبھ العميل، ودائن و(مثل مقدار 

 سقف التمو(ل. للتمو(ل أوعXz ن المصرف والعميل، وسcÈ با|�د الأ عليھ مسبقا ب^

المصرف    : ضالقرو  - ير(د  عندما  يفتح  اوتمنح  خاص  حساب   '( القرض  قيمة  mÛ1ل  حيث  معينة،  قيمة  قراض 

ع والمصرف  المتعامل  ب^ن  الاتفاق  و(تم  (المق�Jض)  العميل  أقساط  باسم   Xzع السداد  يتم  أن   Xz  من قيم�=ا  تحو(ل  يتم 

جاري   بالمتعامل  حساب  أوحساب قرض    إXYخاص  محدد    المتعامل،  تار(خ   '( واحدة  القرض دفعة  قيمة  سداد  يتم  قد 

 ومتفق عليھ، ولا يحق للعميل �àب أية مبالغ مما سدده للمصرف عكس ا|�ساب ا|mاري المدين.

  إXY)' الكمبيالات ال�c يقوم التجار وغ^PJم بخصم;ا لدى المصارف نظرا |�اج�=م  تتمثل     الكمبيالات ا�wصومة:  -

الورقة    الأموال، قيمة  بدفع  المصرف  يقوم  المباشر،  التمو(ل  أنواع  من  نوع   JK1عت عليھ      حيث  متفق  مبلغ  م�=ا  مخصوما 

ا|`صم، سعر   ¨ÈسL مع^ن  معدل  بموجب  بمطالبة    يحسب  الاستحقاق  بتار(خ  المصرف  قيمة    و(قوم  بدفع  المدين 

ح^ن استحقاق;ا ل8ي Lستطيع الاستفادة من    إXY   اa`صومة    حيث يفضل المصرف الاحتفاظ الكمبيالة   الكمبيالة Vاملة،

Vاملا، ا|`صم  المركزي     مبلغ  البنك  عند  الكمبيالة  خصم  إعادة  Lستطيع  أنھ  احتاج  إإلا  لسداد  الأ   إXYذا  السائلة  موال 

 ال�§اماتھ. 

الغMK مباشر:  .2.6 النوع من التمو(ل لا يقدم المصرف للعميل    التمو�ل المصر��  دعما ماليا مباشرا،    نقودا أوو)' Pذا 

أن يقدم لھ المصرف خدمات مالية أخرى غ^J نقدية ل�س;يل أعمالھ، ومن    ثالث أو نما يضمن و(كفل العميل تجاه طرف  إ

   أش8ال التمو(ل المصر)' )' الغ^J مباشر نجد:

وا|`دمات    الائتمان:  تبطاقا - البضا6ع  من  حاجياتھ  تمو(ل  |�امل;ا  تخول  المصرف،  من  صادرة  بطاقة  و¬' 

، كما يمكن للعميل من خلال;ا ال�Ûب النقدي مقابل عمولھ يقتطع;ا البنك المصدر ل;ا،  1اa`تلفة ضمن شروط محددة 

 2خارجھ.  البلد أو وذلك داخل 

(خطابات   - المصرفية  العميل    الضمان):الكفالة  بضمان  (الكفيل)  المصرف  بمقتضاه  يتع;د  كتاÇي  عقد  وPو 

ذمة المدين لضمان الوفاء    إXY(طالب الكفالة) بمبلغ مع^ن ولمدة معينة، وذلك لإنجاز fشاط محدد، اي ضم ذمة الكفيل  

يمة الكفالة مستقبلا إذا  للدائن، حيث لا يخرج المصرف نقودا من خزائنھ عند توقيع عقد الكفالة ولكنھ يتع;د بدفع ق

 3  أخل العميل بال�§امھ تجاه الدائن.

ستفيد) بناء عXz طلب  مام الغ^J(المأوPو 1ع;د يصدر عن المصرف (فاتح الاعتماد) يل�§م بھ    الاعتماد المس^ندي:  -

(الآ  بدفع  العميل  أومر)  م�Ûوv  مبلغ  كمبيالة  الأ   ةقبول  Pذا   Xzواردع معينھ  التع;د ومضمون  ةخ^J، وذلك tشروط   ة)' 

المس�  Xzع حيازي  لأ برPن  المصدرة،  للبضا6ع  الممثلة  عادندات  Lستعمل  الاعتماد  من  النوع  Pذا  التجارة    ةن  عمليات   '(

 4مر والمصدر Pو المستفيد.  بحر(ة، فيصبح Pنا المستورد Pو الآ البيوع ال  ةا|`ارجية وخاص

 
، دار النفائس للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة  الدفع بالتقسيط عن طريق البطاقات الائتمانية: دراسة فقهية مقارنة عمر يوسف عبد الله عبابنة،    - 1

  .41، ص:2008الأولى، عمان، الأردن، 
، مداخلة في المجلد الثالث حول الجرائم المتعلقة بأعمال المصارف والمقدمة بطاقة الائتمان والعمليات المصرفية الالكترونية عبد الهادي النجار،    - 2

القانونية   الوجهتين  من  المصارف  أعمال  في  الجديد  حول  الحقوق  لكلية  السنوي  المؤتمر  فعاليات  منشورات  ضمن  بيروت،  جامعة  والاقتصادية، 
  . 25، ص: 2002الحلبي الحقوقية، الطبعة الأولى، بيروت، لبنان، 

 . 229، ص: 2014، دار الثقافة للنشر والتوزيع، الطبعة الثالثة، عمان، الأردن، عمليات البنوك: دراسة مقارنةمحمود الكيلاني،  - 3
 . 123، ص: 2015، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ئتمانالتقنيات البنكية وعمليات الاسليمان ناصر،  - 4
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المصر��:  -ثانيا التمو�ل  منح  وخطوات   MKمعاي  zع التمو(ل  يجب   Xzع ا|�صول  وخطوات   J^معاي تحديد  المصرف   X

الكب^Jة، و(طلق عليھ دليل ا|�صول    )' المصارفو�ستحسن تدو(�=ا )' كت�ب معد ل;ذا الغرض، وPذا Pو الوضع السائد  

   1يحتوي عXz معاي^J وخطوات منح التمو(ل المصر)' tغرض توضيح و1س;يل الإجراءات.  المصر)'، حيثعXz التمو(ل 

    :إPXYذه المعاي^J  وتنقسم  المصر��:معايMK منح التمو�ل   .1

المتعلقة   .1.1  MKدينھ   يقوم  بالعميل:المعاي 1سديد   Xzع العميل  قدرة  مدى  لتقييم   J^المعاي Pذه  بدراسة  المصرف 

المواعيد ا�aددة حسب   لأ�=ا    مسؤول التمو(ل1عتJK من أPم ا|`طوات ال�c ي£بØ' أن ي�بع;ا    الاتفاق، حيثوفوائده )' 

  Xzع القدرة  تقييم   '( عليھ  Lعتمد  الذي  وPناك    الأساس  بالعميل  السداد،  تتعلق   J^معاي Vل    ن لأ   )5c’s(1سÈ¨    خمس 

   :و¬'، C  2  عنصر م�=ا يبدأ بحرف

العميل    ):Characterالعميل ( {�صية   - التمو(z'، وvالتاXY'Y )'  و الأ   الأساسية  الرك^§ة 1عد ¥`صية  أPم   القرار 

ما Vان العميل يتمتع ¹t`صية أمينة ونز�=ة    بدقة، ف8لمسXb عند إجراء التحليل التمو(P 'zو تحديد ¥`صية العميل  

الوفاء    ساطو )' الأ وسمعة طيبة    Xzانالمالية، ومل�§ما بتع;داتھ وحر(صا عV ،إقناع المصرف بمنحھ    بال�§اماتھ  Xzأقدر ع

 3لھ.ف التمو(ل المطلوب وا|�صول عXz دعم المصر 

الاستدانة   -  �ع� و(قصدCapacity( القدرة  سداد    ):   Xzع قدرتھ   'Yالتاvو الدخل  تحقيق   Xzع العميل  قدرة  �=ا 

لابد عXz المصرف عند دراسة Pذا المعيار من التعرف عXz    والعمولات، وعليھبدفع الفوائد والمصروفات    القرض، والال�§ام

 4أية مصارف أخرى.  المصرف أومركزه الماY' 1عاملاتھ المصرفية السابقة سواء مع نفس    وتفاصيلخJKة العميل المق�Jض 

منوح  LعتJK رأس المال ملاءة العميل وقدره حقوق ملكيتھ عXz 1غطية مبلغ الدين الم  ):Capitalالعميل ( رأس مال   -

 5أنھ بمثابة الضمان الإضا)' )' حال فشل العميل )' ال�سديد خلال الف�Jة المتفق عل�=ا.   لھ، أي

-  ) العميل  قبل  من  المقدم  تصرف  ):  Collateralالضمان  تحت  العميل  يضع;ا   cال� الأصول  مجموعة  و(قصد 

  Xzع ا|�صول  مقابل  كضمان  إذالمصرف  حق    تمو(ل،  من  سيصبح  Vونھ  المرPون  الأصل   '( التصرف  للعميل  يجوز  لا 

قات ا�aددة، أي أن المصرف يطلب ضمانات من أجل التحوط من  و المصرف )' حال عدم قدرة العميل عXz السداد )' الأ 

 6  مخاطر التع¼J الماY' للعميل وعدم السداد.

-   ) اewيطة  عCondition:(    Xzالظروف  ا�aيطة  الظروف  قد    تؤثر   cوال� ال�§اماتھ  سد   Xzع التمو(ل  طلب  قدره 

مواتية،   J^غ منح  أن    ورغم    ت8ون   '( التوسع  Lستطيع  لا  المصرف  أن  إلا  الظروف  Pذه  عن  Lسأل  لا  العميل 

ال   التمو(لات، �=ذه  المسبق  الت£بؤ  المسؤولة  الإدارة   Xzع يجب  الأ لذلك  طو(ل  القرض  Vان  إذا  خاصة  ن  أو    ،7جل ظروف 

تأث̂  مدى  ال£شاط  تدرس   Xzع بالعميل  ا�aيطة  وا|`اصة  العامة  الظروف   J  تمو(لھ،  أو المطلوب  تتمثل   المشروع  حيث 

إطاره    '( الم£شأة  1عمل  الذي  والقانوfي   'bال�شر� الإطار  وكذلك  اmaتمع   '( العام  الاقتصادي  المناخ   '( العامة  الظروف 

ب�نظيم  ا|`اصة  وال�شر�عات  وا|mمركية  النقدية  ال�شر�عات  وتصديرا،  خاصة  است^Jادا  ا|`ارجية  التجارة    أما     أfشطة 

 
 . 405، ص: 2005، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، إدارة البنوكمحمد سعيد أنور سلطان،  - 1
 . 182ص:  ، 2000، أكاديمية الدراسات العليا والبحوث الاقتصادية، طرابلس، ليبيا، الائتمان المصرفيعبد السلام لفتة سعيد،  - 2
  .82، ص: 2015، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية، مصر، اقتصاديات النقود والبنوك محمد إبراهيم عبد الرحيم،  - 3
 . 142، ص: 2002، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، إدارة الائتمان المصرفي والتحليل الائتمانيحمزة محمود الزبيدي،  - 4
 .76، ص: 2005، مطبعة العزة، الطبعة الثانية، بغداد، العراق، سياسة الإقراض في المصارف العراقية ، راشد صادق الشمري - 5

6- Farouk Bouyakoub, Entreprise et le financement bancaire, casbah Editions, Alger, Algérie, 2000, P :261. 
، دار الجامعة  المصرفية، تحليل القوائم المالية، الجوانب التنظيمية، البنوك الإسلامية والتجارية السياسات إدارة المصارف : عبد الغفار حنفي،  -7

  . 250، ص : 2002الجديدة للنشر، الإسكندرية، مصر، 
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السوقية،  ا|�صة  مثل  العميل  يمارسھ  الذي  ا|`اص  بال£شاط  ترتبط   cdف ا|`اصة  موقع      الظروف  المنافسة،  ش8ل 

 1المشروع وغ^PJا. 

  :إXYوتنقسم Pذه المعاي^J   المعايMK المتعلقة بالمصرف: .2.1

السيولة: - المركزي،    درجة  البنك  خزائن   '( أيضا  المصرف،  خزائن   '( الموجودة  النقدية  الأموال  ·mم   '( وتتمثل 

، ولكن Pناك tعض المتطلبات ال�c  2سيولة tسرعة وvدون خسائر   إXYتتحول  أن    وكذلك )' حوالات ا|`ز(نة وال�c بإم8ا�=ا 

 3تؤثر عXz عملية السيول لدى المصرف و¬':

    الإجباري:3سبة الودا6ع    الاحتياطي  ·mم  من  المركزي  البنك  لدى  المصرف  يودع;ا   cال� الأموال  ·mم  و(مثل 

  المودعة لديھ.

  القانونية السيولة  )'   :3سبة  tسيولة  تحتفظ  بأن  التجار(ة  المصارف  ألزمت  المركز(ة  المصارف  قوان^ن  أن 

   قبل أ��ا�=ا (المودع^ن).أرصد]=ا تحدد ب£سبة معينة ح�¨ تواجھ عمليات �àب الودا6ع من 

  

المصرف -  قبل  من  المتبعة  التمو(ل،  الاس�Mاتيجية  منح  قرار   '( اتباع;ا  المصرف  ينوي   cال� الاس�Jاتيجيات  تؤثر   :

:'Yاتيجيات بالش8ل التاJ4وت8ون الاس�  

 :وميةc� لية�ن أسلوب التمو(ل الmäومي ي8ون حسب متطلبات الظروف والتوقعات بال£سبة  إ   اس�Mاتيجية تمو

الفائدة،  الأخ^Jة ��يحة يحقق المصرف     لأسعار  الت£بؤات، فإذا Vانت Pذه  )' دقة  الأسلوب يكمن  إن نجاح Pذا  حيث 

والعوائد،   الأرvاح  من  المز(د  كسب   '( المصرف  إ  أمانجاحا  يتعرض  دقيقة   J^غ الت£بؤات  Vانت  وقد    XY إذا  كب^Jة  خسائر 

المبلغأ تفقده   الفوائد،إمضافا     صل  بالضرورة      ل�=ا  سيؤدي  بالإضافة    إXYوPذا  المال  رأس  موال  أ  إXYفقدان 

لذلك ي£بØ'    الملاحقات القانونية،  XYÞحالة إعلان إفلاس المصرف وخروجھ من السوق المصرفية و   إXYوتؤدي     المدخر(ن،

ومدرك سليمة  إدارة  لديھ  ت8ون  إدارة  أن  من  لتتمكن  المستقبل،  وتطلعات  آفاق  وتحليل  الاستقراء   Xzع وقادرة  ة 

 اس�Jاتيجيات التمو(ل. 

 متحفظة تمو�لية  مركزPا  اس�Mاتيجية   '( خلل  من  1عاfي   cال� المصارف   '( الاس�Jاتيجيات  من  النوع  Pذا  يطبق   :

 تتحمل أي مخاطر.  المصارف ال�c 1ستخدم الأدوات التقليدية )' منح;ا للقروض ولا  الماY'، أو

 اتيجيMمعتدلة:   ةاس� بمنح    تمو�لية  تقوم  لا  فإ�=ا  اس�Jاتيجية  Pكذا  باتباع  تقوم  عندما  المصارف  من  البعض 

 المتداولة. تمو(لات تتضمن مخاطر عالية، كما تقول بالاس�ثمارات )' الموجودات 

 
، ص:  64العدد:  ،  2010، مجلة المال والاقتصاد، بنك فيصل الإسلامي السوداني، الخرطوم، السودان،  إدارة مخاطر التمويلنادر الفاتح صالح،    - 1

33 .  
البرود،    - 2 الخير  الجزائري أم  الشعبي  القرض  حالة  القروض:  مخاطر  إدارة  لتفعيل  المصرفية  الحوكمة  إرساء  ضمن  أليات  مقدمة  أطروحة   ،

تسيير، جامعة على متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: مالية وبنوك، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم ال
  . 215، ص:  2017لونيسي، البليدة، الجزائر، 

طه،    - 3 هاشم  للتنمية  عمر  الشمال  مصرف  في  ميدانية  دراسة  الأرباح:  وزيادة  المخاطر  تقليل  في  المصرفي  الائتمان  منح  سياسات  دور 
،  02، العدد:03، المجلد:  2013كركوك، كركوك، العراق،    ، مجلة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصادية، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعةوالاستثمار 

  .64ص: 
- 62، ص:  2018، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  إدارة العمليات المصرفية: مدخل وتطبيقات صادق راشد الشمري،    - 4

63 . 
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  1أن المصارف ومن خلال أfشط�=ا تر(د أن تحقق ثلاثة أPداف أساسية ¬':  ال'دف العام للمصرف: - 

  وة (ملاك المصرف)؛J¼1عظيم القيمة السوقية لأ��اب ال    

  توسيع ا|�صة السوقية للمصارف؛  

    يؤدي بما  للدولة،  الاقتصادية  التنمية  اPداف  يخدموا  استقرار  التحتية    إXYتحقيق  الب£ية  اعمار  اعادة 

    لمؤسسا]=ا اa`تلفة.

للمصرف:  -  السوقية  المعاملات    ا�eصة  من   J^جانب كب  Xzع و(حوز  المصرفية  السوق   '( رائدا  المصرف  Vان  Vلما 

م8انياتھ عالية عXz الاخ�Jاق والتغلغل )' الأسواق من خلال  Þ(ل أكJK و ال�c 1عكس fشاطاتھ، Vلما Vانت قابليتھ عXz التمو 

 2ا|`دمة ا|mيدة وتقديم خدمات ومنتجات جديدة ومبتكرة حسب رغبة العملاء.

: Vلما امتلك المصرف الموارد اللازمة والكفاءات ال�شر(ة المؤPلة والمتخصصة  المادية وال�شر�ة  المصرف إمNانيات   - 

  دق للمركز الماY' للعميل، وتمكنوا من مراقبة أتقدير    إVXYلما استطاعوا اختيار عملاء أفضل وتوصلوا  )' مجال التمو(ل،  

  Xzع أقدر  و(صبح  المصرف  إم8انية  تتعاظم  Pناك  ومن  الاستحقاق،  عند  جبايتھ  1س;يل  لغرض  منحھ  tعد  التمو(ل 

 3اa`اطرة ومنح التمو(لات. 

 4  وتتمثل )': نفسھ:المعايMK المتعلقة بالتمو�ل   .3.1

حيث يجب معرفة الغرض منھ tش8ل تفصيz' ودقيق ل¶�كم عXz مدى توافق عملية المنح    الغرض من التمو�ل:  - 

   للسياسة التمو(لية للمصرف، ومع قدرات وخJKات العميل مبلغ التمو(ل المطلوب.

واستحقاقھ -  التمو�ل  العميل  مدة  وقدرات  إم8انيات  مع  تناسÆ=ا  مدى   Xzع الوقوف  مع  المنح  مدة  تزداد  حيث   :

 اط وتوقيت تدفق;ا، بحيث تكفي الإيرادات المتولدة عن ال£شاط لسداد الال�§امات.وÞيرادات ال£ش

السداد:  -  انتظام;ا    مصدر  مدى  وتقييم  ال£شاط،  عن  الناجمة  الموارد  من  التمو(ل  سداد  إم8انية   Xzع للوقوف 

 ممتازة.  ادية أوعرى سواء Vانت خوكفاي�=ا لسداد Vافة الال�§امات من عدمھ، بجانب تحديد ال�§امات العميل الأ 

دفعة واحدة )' �=اية المدة، مع    قساط أوأما عXz إي£بØ' وضع برنامج يحدد طر(قة سداد التمو(ل   طر�قھ السداد: - 

 منح حوافز )' حالة قيام العميل ب�سديد المبلغ خلال ف�Jة أقل.  

يل )' تمو(ل fشاطھ بھ،  تضع المصارف ضمن اPتماما]=ا التأكد من كفاية المبلغ الذي يرغب العممبلغ التمو�ل:   - 

 5  .مواج;ة tعض اa`اطر خاصة إذا Vان ·mم التمو(ل كب^J تلبي�=ا، أووح�¨ لا تواجھ المصارف بطلبات تمو(ل لا 1ستطيع 

 
طه،    - 1 هاشم  وزيادعمر  المخاطر  تقليل  في  المصرفي  الائتمان  منح  سياسات  للتنمية  دور  الشمال  مصرف  في  ميدانية  دراسة  الأرباح:  ة 

 .65، مرجع سابق، ص: والاستثمار 
  .217، مرجع سابق، ص : أليات إرساء الحوكمة المصرفية لتفعيل إدارة مخاطر القروض : حالة القرض الشعبي الجزائري أم الخير البرود،  -2
 . 396- 395سابق، ص: ، مرجع إدارة البنوكمحمد سعيد أنور سلطان،  - 3
الشواربي،    - 4 الحميد  عبد  ومحمد  الشوارب  الحميد  والقانونيةعبد  المصرفية  النظر  وجهتي  من  الائتمانية  المخاطر  المعارف،  إدارة  دار   ،

 . 94، ص: 2002الإسكندرية، مصر، 
طه،    - 5 هاشم  دراسعمر  الأرباح:  وزيادة  المخاطر  تقليل  في  المصرفي  الائتمان  منح  سياسات  للتنمية  دور  الشمال  مصرف  في  ميدانية  ة 

 .66، مرجع سابق، ص: والاستثمار 
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  المصر)'، حيث العديد من الطرق والمناåæ المعتمدة )' عملية منح التمو(ل    توجد  المصر��: منح التمو�ل    خطوات  .2

تقديم مختلف المراحل الإجرائية    ب�ئ�=ا، وس�تم وت�ناسب مع    طبيعة fشاط;ا1عتمد معظم;ا عXz الأساليب ال�c تتلاءم مع  

 :إXYغلب المصارف، حيث يمكن تقسيم;ا  أال�c تمر �=ا العملية التمو(لية )' 

ائية ما قبل منح التمو�ل ا .1.2     )': وتتمثل المصر��:لمراحل الإجر

البنك    وذلك  العميل:   استقطاب  -  مبادرة  خلال  جذب من  ل�سو(ق    )'  الفرص  عن  والبحث  منتجا]=ا،  العملاء 

ال�c تقدم;ا، وذلك من خلال وسائل    فالمصارف التمو(لية  tعملية دعائية وÞعلانات الأساليب  أو تقوم  من خلال    الاعلام 

  أجل استقطا�=م ح�¨ من خلال ز(ارة موظفي المصرف للمؤسسات العامة وا|`اصة من    الشوارع أولوحات الإش;ار(ة )'  ال

 1للتعامل مع المصرف. 

المصرف من أجل ا|�صول عXz مبلغ    إXYاستقطاب العميل يقوم Pذا الأخ^J بتقديم طلب    tعد  الطلب:  لاستقبا  - 

طلب   ي8ون  أن  يجب  حيث  محددة،  واستخدامات  مالية  احتياجات  تمو(ل  tغرض  ائتمانية  1س;يلات  صورة   '( مع^ن 

والداعمة   المؤ(دة  المس�ندات  بتقديم  المرحلة  Pذه   '( العميل  و(قوم  للمصرف،  التمو(لية  السياسة  مع  متفقا  التمو(ل 

 2  .والذاتيةوي بصفة عامة Vافة المعلومات والمعطيات المتعلقة tس^Jتھ الم;نية لطلبھ عXz ش8ل ملف والذي يح 

طالب    خلال  التمو�ل:طلب    ةدراس -  للعميل   'Yوالما الإداري  البعد  بدراسة  المصرف  يقوم  المرحلة  التمو(ل،  Pذه 

  3  التالية: الإجراءات  الدراسة التمو(ليةتتضمن إجراءات  حيث

   التمو(ل،  دراسة نموذج طلب التمو(ل الذي قدمھ العميل من طرف قسم التمو(ل خاصة من ناحية الغرض من

    السداد…. ا|k؛ ف�Jة التمو(ل، جدول 

   لثلاث تصل  قد  لف�Jات  وتحليل;ا  المالية  القوائم  دراسة  خلال  من  التمو(ل  طالب  للعميل   'Yالما المركز  تحليل 

السيولة، الرvحية،    ال£سب ك£سب مركزه الماY'، وذلك من خلال حساب tعض    ةمتانمدى  أك¼J، للوقوف عXz    سنوات أو

  fسب المديونية.  ال£شاط، وكذا

    الأخرى  من خلال المصارف )'    للمصرف أوالتجار(ة للعميل من قبل الاقسام الداخلية    عن السمعةالاستفسار

  المصرف المركزي.  أو

    العميل مع  ¥`صية  مقابلات  مناقشةعقد  )'   ومناقشتھ  سواء  عنھ  المعلومات  من  المز(د  لمعرفة  تفصيلية 

  العميل طالب التمو(ل، حيث ت£تP cdذه المقابلات بإعداد تقر(ر مناقشة. إXYبالقيام بز(ارة   المصرف أو 

قرار التمو(ل غ^J    اذتخااعتمادPا )'    يتم  بالعميل، وال�cوا|mدير بالذكر فإن مختلف البيانات والقوائم المتعلقة  

يجب    فإن ملف التمو(ل  مرة، وvالتاY'وجب عXz المصرف تحديè=ا )' Vل    ا�aيطة، لذلك بتغ^J الظروف    (مرنة) تتغ^J ثابتة  

   المصر)'.  ميدان التمو(لمن قبل أ¥`اص ذوي كفاءة وخJKة )'  والتحديثالمراقبة  دائما قيد أن يبقى 

 
 .135، ص: 2000، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، البنوك الشاملة: عملياتها وادارتها عبد الحميد عبد المطلب،  - 1
 . 323- 321، مرجع سابق، ص: الائتمان المصرفي والتحليل الائتمانيأحمد عبد العزيز الألفي،  - 2
لمخاطر الائتمان في تحقيق الأمان المصرفي في ضل ظروف المنافسة والانفتاح الاقتصادي: دراسة حالة  دور الإدارة الحديثة  عادل رحال،    - 3

الوطنية   العمومية  البنوك  العلوم 2019-2010بعض  قسم  التنمية،  اقتصاد  تخصص:  دكتوراه،  شهادة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،
  . 29- 28، ص: 2021كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، الاقتصادية، 
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طلب    عن مقدم  التمو(ل أودراسة المعلومات اmaمعة سواء عن طبيعة    tعد  القرار:  ذامع العميل واتخ  ضالتفاو  -

  منھ، طر(قةالصرف    المبلغ، كيفيةعXz شروط العقد وال�c تتضمن تحديد    مع العميل ض  او المصرف بالتف  التمو(ل، يقوم 

قراره    باتخاذوعXz ضوء Pذا يقوم المصرف   ،  1  . ا|k …ال�c يحتاج;ا المصرف، وكذلك سعر الفائدة سداد المبلغ، الضمانات

سواء   أوال�=ا6ي  تأخر    بالرفض  دون  العميل  إبلاغ  يتم  الرفض  حالة  ففي  منحھ    عتذاراببالقبول،  عدم  عن  المصرف 

 .2فورا )' اتمام الاجراءات ليبدأ بإبلاغ العميل  يقوم المصرفالتمو(ل، أما )' حالة الموافقة عXz تمو(لھ 

الطرفان عV Xzل    tعد  التمو�ل:عقد    ع توقي  - يتفق  (المصرفأن  بتوقيع والعميل  البنود  أو  )، يقوما  اتفاقية    عقد 

 3أنھ tعد توقيع العقد يصبح مبلغ التمو(ل تحت تصرف العميل. الشروط، حيثبي�=ما تتضمن Vافة  

ائية [عد منح التمو�ل  .2.2    )': وتتمثل المصر��: المراحل الإجر

المصرف بوضع قيمة التمو(ل    العقد، يقومإتمام الاتفاق ب^ن المصرف والعميل وتوقيع    tعد  التمو�ل: صرف قيمة   - 

تصرف   وتبلغتحت  )'الأقسام    العميل،  والكفالات    المعنية  والاعتمادات  ا|mار(ة  مدين    وجاري   والقروضا|�سابات 

 4زPا دون الرجوع للإدارة.و جاوح بھ للعميل وال�c لا يجب أن يت التمو(ل المسم اa`صومة بحدود والكمبيالات

ن  أ   إXYقساط  الأ  تحصيل مبلغصرف قيمة التمو(ل يقوم المصرف بالبدء )'    tعد  التمو�ل:وتحصيل مبلغ    ةمتا[ع - 

  ايةدر نفس الوقت يقوم المصرف بمتاtعة وضعية العميل الإدار(ة والمالية ليبقى عV    Xzاملا، و)'يتم 1سديد مبلغ التمو(ل  

  5بوضعيتھ وعلاج أي مش8لة )' وق�=ا والتحوط من مخاطر عدم السداد. 

  لسياسة التمو�لية والقطاع ا��اص.ل النظري  التوصيف: الثا3يالمبحث 

 åäذه التمو(لات  عملية منح التمو(لا   أثناء  لمصارف ا  ت£تP J^ت المصرفية سياسة خاصة ترسم من خلال;ا طر(قة س

النظري ل8ل من  ، وعليھ فقد حمل Pذا المبحث )' طياتھ الأساس  ومن بي�=ا القطاع ا|`اص  القطاعات ال�c س�توجھ إل�=او 

      السياسة التمو(لية والقطاع ا|`اص.

  المطلب الأول: رؤ�ة نظر�ة حول السياسة التمو�لية. 

أسعار   وتحديد  العمليات  تمو(ل  كيفية  تحدد   cdف المصارف،   '( ا|�يو(ة  الأمور  أحد  التمو(لية  السياسة  1عد 

التمو(لية )' المصارف إXY تحقيق التوازن ب^ن الأPداف التجار(ة  ]=دف السياسة ، حيث الفائدة المناسبة للودا6ع والقروض

 ، لذلك سيلقي Pذا المطلب رؤ(ة نظر(ة حول السياسة التمو(لية.والاستدامة المالية

  فيما يz' س�تم عرض 1عر(ف السياسة التمو(لية وأPم ملامح;ا: ;م ملامح'ا: أ�عر�ف السياسة التمو�لية و  -لاأو   

 
تحليل مدى إدراك متخذي قرار منح الائتمان في المصارف التجارية لماهية النسب المالية: دراسة ميدانية على مصطفى سالم البقار وآخرون،    - 1

  . 212، ص: 04، العدد: 01، المجلد:  2018، مجلة الدراسات الاقتصادية، كلية الاقتصاد، جامعة سرت، سرت، ليبيا، التجارية في ليبياالمصارف 
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات إدارة مخاطر الائتمان والسيولة في البنوك التجارية الجزائرية وفقا لمعايير الرقابة المصرفيةمريم خوبيزي،    - 2

ش الجزائر  نيل  جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  التجارية،  العلوم  قسم  ونقود،  مالية  تخصص:  دكتوراه،  ، 3هادة 
  .16، ص: 2018الجزائر، 

نيل شهادة دكتوراه،  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  )2003- 1985دور الائتمان المصرفي في تنمية الاقتصاد الليبي (الهادي حمودة السائح،    - 3
، ص:  2007تخصص: تحليل اقتصادي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر،  

55 . 
علي،    - 4 محمد  شعبان  المصرفي  أحمد  التمويل  والائتمان:  البنوك  والتطبيق)  2موسوعة  الج (المنهج  التعليم  دار  مصر،  ،  الإسكندرية،  امعي، 

  . 46، ص: 2021
 . 236، ص: 2008، الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، القاهرة، مصر، إدارة المصارف هشام جبر،  - 5
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 1عددت 1عار(ف الساسة التمو(لية، حيث نذكر م�=ا ما يz':   و�لية:�عر�ف السياسة التم .1

ف�=ا   -  وتحدد  للمصرف  العليا  الإدارة  تصدرPا   cال� القرارات  مجموعة  بأ�=ا  للمصرف  التمو(لية  السياسة  1عرف 

  1نواع وسلطات منح التمو(ل المصر)'.أ معاي^J وشروط ونطاق وحدود و 

السياسة    -  1عرف  دراسة  كما  عملية  تنظم   cال� والمبادئ  القواعد  من  مجموعة  يضم  الذي  الإطار  أ�=ا  التمو(لية 

تمو(لية وعناصر      وÞقرار ومتاtعة التمو(ل المصر)'، وتحديد مجالات ال£شاط ال�c يمكن تمو(ل;ا وما يتصل �=ا من سقوف  

 2نوع من أنواع التمو(ل. ت8لفة وحدود زمنية لا يجب أن تتعداPا، والشروط المتع^ن اس�يفاؤPا ل8ل 

1عرف أيضا السياسة التمو(لية بأ�=ا مجموعة من المبادئ ال�c تنظم أسلوب دراسة ومنح التمو(ل المصر)' وأنواع   - 

بما   آجال استحقاق;ا،  منح;ا  المطلوب  المبالغ  قيمة  تقدير  تمو(ل;ا وكيفية  يمكن   cال� الاقتصادية  والقطاعات  الأfشطة 

ما يلزم من الاحتياطات إذا ما    اذجل تحقيق أفضل عائد، واتخأ  يكفل الاستخدام والتوظيف الأمثل لأموال المصرف من

  3  طرأت أي تطورات سلبية عXz أي عنصر من العناصر ال�c اس�ند إل�=ا المصرف )' قرار منح التمو(ل.

  cتتخذ من قبل الإدارة العليا للمصرف، وال� cوعليھ فإن السياسة التمو(لية ¬' عبارة عن جملة من القرارات ال�

التمو(ل  تتم منح  ضوابط  تحدد   cوال� التمو(ل  مواصفات  ·mم  بتحديد  المتعلقة   J^والتداب والاجراءات  القواعد   '( ثل 

  المصر)'، ومتاtعتھ وتحصيلھ.

السياسة   .2 ملامح    من  التمو�لية:ملامح  أPم   Xzع التعرف  يمكن  السابقة  التمو(لية  السياسة  1عار(ف  خلال 

يمارسھ   الذي   'z)التمو ال£شاط  نوع   Xzع النظر  عام tغض  للمصارف tش8ل  التمو(لية  المصرف، ومن السياسة    و(منحھ 

:'zم ملامح السياسة التمو(لية للمصرف ما يP4  أ 

قرارات مكتوvة،  السياسة التمو(لية للمصرف )' صورة    در تص   مكتو7ة:قرارات    إ�� السياسة التمو�لية ت�Mجم   .1.2

  المصرف، حيث داخل    والرقابيةالتمو(لية    للإداراتنظام للعمل، وت8ون متاحھ    دليل أو  كت�ب أوطباع�=ا عXz ش8ل    يتم

  لغاة، وPذا الميحذف منھ القرارات   tعض;ا، كما  القرارات أويتم تحديث Pذا الدليل بإضافة التعديلات ال�c تطرأ عP Xzذه  

وفقا للتطورات والتغ^Jات ال�c ت¶�ق بالمناخ الاقتصادي والتجاري    مرنة، تتغ^Jيدل عXz أن سياسة التمو(ل )' المصارف  

  والقانوfي السائد. والنقدي 

الادارة  الإدارة العليا للمصرف والمتمثلة )' مجلس    تقوم  للمصرف:السياسة التمو�لية ترسم'ا الإدارة العليا   .2.2

السياسة    بإصدار  حيث ورسم  جميع    التمو(لية،  إشراك  وملزمة، مع  مكتوvة  صورة قرارات   '( عاتق;ا إصدارPا   Xzع تقع 

لت8ون   بالموضوع  العلاقة  ذات  نظراجدية    أك¼Jالأقسام  ا|mانب    وواقعية،  التنفيذي  ا|mانب  تمثل  الإدارات  Pذه  لأن 

  من خJKا]=م )' صناعة السياسة التمو(لية للمصرف.الضروري الاستفادة  المصر)'، ومنالرقاÇي )' عملية التمو(ل 

3.2.   MKلية تتضمن شروط ومعاي�القرارات ال�c تصدرPا الإدارة العليا للمصرف تتضمن    أن   محددة:السياسة التمو

  J^يقدم;ا    محددة، وتحديدشروط ومعاي cال� التمو(لات  آجالأنواع  ال�c    مصرف،  الأfشطة    يمول;ا وحدود استحقاق;ا، 

ال�Ûب  الواحد…  وشروط  للعميل  المكشوف   Xzحيث ع  ،k|يؤدي    ا Pذا  وس;ولة    إV XYل  التمو(لية  العملية  أداء  تحسن 

 
  .109، مرجع سابق، ص: الائتمان المصرفي والتحليل الائتمانيأحمد عبد العزيز الألفي،  - 1
، ص:  1987، مكتبة الأنجلو المصرية، القاهرة، مصر،  الائتمان المصرفي منهج متكامل في التحليل والبحث الائتمانيمحسن أحمد الخضيري،    - 2

109 .  
 . 166، ص: 2003، الهيئة المصرية للكتاب، القاهرة، مصر، المصارف التجارية الواقع والطموح صلاح الدين حسن السيسي،  - 3
 . 168- 167، ص: 2003، دار المناهج للنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، عمان، الأردن، إدارة العمليات المصرفيةاوي، خالد وهيب الر - 4
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  ¨dبمنت ع�=ا  والمسؤول  الانحراف  وتحديد  وال�cالتقييم  أداء    الدقة،  وعرقلة  القرارات   J^تفس  '( الوقت  إضاعة  تجنب 

 العملية التمو(لية ك8ل. 

افا   .4.2 الأطراف المعنية بالسياسة التمو(لية للمصرف سواء Vانت    تتعدد  متعددة:السياسة التمو�لية تخدم أطر

وتتمثل والتفت�ش    داخلية،  التمو(ل  إدارة  أو)'  Vالمصرف    بالمصرف،  خارجية  مراقبة  أج;زة   '( تتمثل  خارجية  أطراف 

حيث وVل    المركزي،  ج;ة  Vل  التمو(لية    tعمل;ا  ةدار إتقوم  السياسة   '( ا�aددة   J^والمعاي الشروط  ف;ذه وفق    للمصرف، 

الوظيفت^ن معا سواء  أتخدم    الأخ^Jة أوداء  بالطبع طرف رئ�«�c    العميل وPوالرقابية، ومع Pذه الأخ^Jة يوجد    التنفيذية 

  السياسة التمو(لية للمصرف.بمع©¨ 

التمو�ل   .5.2 منح  صلاحيات  تخول  التمو�لية  التمو(لية    حيث  المصر��: السياسة  السياسة   '( للمصرف يوجد 

السلطات    القرارات تحدد   cلمنح ال� المستو(ات    والصلاحيات  ل8افة  المصر)'  ال;ي8ل    والتنظيمية  الإدار(ةالتمو(ل  داخل 

  التنظيcÈ للمصرف.

و  .6.2 البنك  أغراض  �عكس  التمو�لية  التمو(لية    مNانياتھ:�السياسة  السياسة  واقb'تقوم  تقييم   Xzلأغراض    ع

التمو(z'،  كث^J من الضوابط والشروط ال�c تضمن�=ا من حيث حدود التوسع وال�Jك^§   وام8انيات المصرف وت�Jجم;ا، حيث

�=ا    طرعمليات مرتفعة اa`ا  لھ بتمو(للتحمل درجات عالية من اa`اطر 1سمح السياسة التمو(لية    الم;يأالمصرف    فمثلا

 Pدف 1عظيم الرvح.  

السياسة   .3 موحدة،    التمو�لية: أر�ان  أو  نمطية  تمو(لية  سياسة  وجود  عدم  من  توجد  ألا  إ بالرغم    رVان  أ نھ 

أي  أ لصناعة  أدfي  حد  الأساسية  الأرVان  Pذه  1عد  حيث  مصرفية،  تمو(لية  سياسة  أي  عل�=ا  و1عتمد  تقوم  مقومات  و 

 :'zان فيما يVذه الأرP سياسة تمو(لية جيدة وسليمة، وتتمثل 

المركزي،    :القانونية  الاعتبارات مراعاة   .1.3 المصرف  1عليمات  وخاصة  القانونية  الأمور  الاعتبار  tع^ن  الأخذ  يجب 

لا  أن   بحيث  يجب  لأنھ  للدولة،  والمالية  الاقتصادية  والسياسة  المصرف  سياسة  ب^ن  1عارض  السياسة    يحدث  1عكس 

تقييد   أو  للتوسع  القانونية  والقيود  الشروط  للمصرف  السياسة    التمو(ل، التمو(لية  ب^ن  ا1ساق  Pناك  ي8ون  وvذلك 

المنظمة  وال�شر�عات  بالمصرف  ا|`اصة  المصرف    التمو(لية  يضع;ا   cال� والقيود  التمو(لية  والسياسة  المصر)'،  للعمل 

  1المركزي. 

السلطات ا�wولة   .2.3 منح    باتخاذتحديد  عXz  التمو�ل:قرار  تحديد    يتع^ن  بالمصرف  التمو(لية  السياسة   'bواض

عاتق;ا دراسة طلبات التمو(ل بما يضمن عدم ضياع وقت الإدارة العليا )' دراسة طلبات    ستو(ات الإدار(ة ال�c تقع عXz الم

وح�¨ يتحقق ذلك عادة ما   القرار خاصة عندما ت8ون حاجة العميل للتمو(ل عاجلة،  اذيضمن سرعة اتخ   روتي£ية، وvما 

وضع  ي8ون ذلك بواسطة    الإدار(ة، وقدالاختصاص عV Xzل المستو(ات    حدود ومجالات   التمو(لية كتابيا تنظم السياسة  

تمو(لية Vل    سقوف  قبل  من  تقييم;ا  يمكن   cحيث ةدار إال� المطلوب  إذا  ،  المبلغ  الطلب    تجاوز  يحول  السقف    إP XYذا 

.Xz2مستوى إداري أع  

تحدد السياسة التمو(لية للمصرف  التمو�ل:    تحديد القطاعات والأ3شطة ال�� يقدم'ا المصرف �� مجال منح .3.3

ال�c يخدم;ا تنوعھ    إXYالمصرف و�=دف    اmaالات والأfشطة الاقتصادية  )' مدى  تمو(ل;ا، فال£شاط الاقتصادي يختلف 

دولھ   الواحدة، أخرى    إXYمن  الدولة  داخل  مدينة لأخرى  إقليم لآخر ومن  من  يختلف  كما  ل;ا،  الاقتصادي  لل;ي8ل    وفقا 

 
الإدارة الحديثة في البنوك التجارية: السياسات المصرفية. تحليل القوائم المالية. الجوانب التنظيمية. حنفي عبد الغفار وعبد السلام أبو قحف،    - 1

 . 142، ص: 2004، الدار الجامعية، دون رقم طبعة، الإسكندرية، مصر،  ولبنان البنوك في مصر
إبراهيم هندي،    - 2 القرارات منير  اتخاذ  التجارية: مدخل  البنوك  الثالثة، الإسكندرية، مصر،  إدارة  الطبعة  الحديث،  العربي  المكتب  ، ص: 1996، 

218  . 
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نما  إخرى  أfشطة  أو1س�بعد    تمو(ل;ا   إfXYشطة اقتصادية معينة ]=دف  أا تحدد السياسة التمو(لية للمصرف  حيث عندم

 1¬' ت�Jجم أPداف المصرف وطبيعة fشاطھ. 

المصرف: .4.3 يخدم'ا  ال��  افية  ا�cغر والمناطق  الأقاليم  السياسة  تحديد  والمناطق    تحدد  الأقاليم  التمو(لية 

ال�c ي£شط   المصرف فروعھ ووحداتھ اa`تلفة،ا|mغرافية  النطاق ا|mغرا)' من مصرف لآخر، وذلك    ف�=ا  حيث يختلف 

  2وكذلك الظروف الاقتصادية السائدة وا�aيطة بھ. وطبيعة fشاطھ،  المصرف، أPدافھحسب ·mم 

المصرف:  .5.3 يمنح'ا  ال��  التمو�لات  أنواع  أنواع  تحديد  تحديد   JKعتL    انVالأر من  للسياسة  التمو(لات  الرئ�سية 

منح  إدارة  تقوم  حيث  للمصرف،  التمو(لية    التمو(لية  السياسة  تقرPا  لا   cال� التمو(ل  طلبات  باس�بعاد  التمو(لات 

و(نحصر Pذا  للمصرف،   '( أن  حيث  للمصرف،  التمو(لية  السياسة  تقرPا   cال� الطلبات  دراسة   Xzع إلا  الإجراء    ال�Jك^§ 

  3توف^J الوقت وا|m;د. 

6.3. Kومعاي التمو�لشروط  منح   Mي�بقى التمو(لات  أنواع  تحديد  tعد  توفرPا    :  الواجب   J^والمعاي الشروط  تحديد 

خرى والتحري والاستقصاء عن  وvناء عليھ تتم الاجراءات الأ   لقبول طلب التمو(ل، وvذلك 1ش8ل أساس القبول المبد6ي،

  4ومركزه المادي.   طالب التمو(ل من حيث سمعتھ

الفائدة .7.3  MKسع�    �الادار�ة  التمو�لع� تحديد    :والمصروفات  التمو(لية  السياسة   'Åترا أن  الفوائد  أسعار  لابد 

ومن  التمو(لات  مختلف  من  المصرف  يتقاضاPا   cال� الأخرى  والمصار(ف  ف  والعمولات  ال£شاط  جميع  أن  إذ  عملائھ،  ئات 

  L5عد من أPم مصادر الإيرادات للمصرف.  لتمو(z'ا

التمو(لية  التمو�ل: اجراءات وخطوات منح   .8.3 السياسة  أن تحدد  �=ا عملية    بمع©¨  ال�c تمر  ا|`طوات الإجرائية 

  6وvذلك Lس;ل Pذا الإجراء عملية منح التمو(ل عXz الإدارات اa`تصة.  منح التمو(ل، حيث تدون وتكتب )' ش8ل دليل،

التعMsات .9.3 ومعا�cة  التمو�ل  لمتا[عة  نظام  قواعدوضع  وجود   JKعتL متاtع  :  مقتضيات  لعملية  من  التمو(ل  ة 

ال�§ام  لضمان  وذلك  والسليمة،  ا|mيدة  التمو(لية  والتأكد    السياسة  التعاقد  بنصوص  أن  العميل  يحدث من    فعلا   ما 

  الإجراءات المناسبة )' الوقت المناسب،   خاذوالكشف عن أية مشاVل 1ع�Jض العملية لات  Pو الذي Vان ي£بØ' أن يحدث،

التمو(ل المتع¼J أو الاحتياج    Lسمح للعميل التأخر �=ا عن السداد، كما يوíl علاج مشكلاتوPو ينص عXz أق®�¨ مدة  

  7للمز(د من الاموال. 

التمو�لية    -نياثا السياسة   �� المؤثرة  من   Pناك  للمصرف: العوامل  السياسة    مجموعة  صياغة   '( تؤثر   cال� العوامل 

 : إXYالتمو(لية للمصرف وآليات تطبيق;ا من حيث المرونة وال�شدد وال�c يمكن تقسيم;ا 

من 1عدد العوامل ا|`ارجية وتنوع;ا المصرفية إلا    بالرغم المصر��:العوامل ا��ارجية المؤثرة �� سياسة التمو�ل  .1

  أنھ س�تم ال�Jك^§ عXz ثلاثة عوامل رئ�سية: 

 
 . 139- 138، مرجع سابق، ص: الائتمان المصرفي والتحليل الائتمانيأحمد عبد العزيز الألفي،  - 1
، مجلة جامعة تشرين  الوطني في سوريا دور السياسة الائتمانية في تلبية الاحتياجات التمويلية للاقتصاد محمد الحسين الصطوف واحمد عثمان،  - 2

  .109، ص:01، العدد:35، المجلد: 2013للبحوث والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، جامعة تشرين، اللاذقية، سوريا، 
3   - Peter S. Rose, Sylvia C Hudgins, Bank Management & Financial Services, McGraw-Hill, 8th edition, 
Boston, United states, 2010, P: 515. 

القادر وآخرون،    - 4 نعيم عبد  البنوكعلا  إدارة  الطبعة الأولى، عمان، الأردن،  مفاهيم حديثة في  تاشرون وموزعون،  البداية  دار  ، ص: 2009، 
146 . 

، أطروحة )2009-1989الاستثمارات في الجزائر: دراسة قياسية للفترة (دور السياسة الائتمانية للبنوك التجارية في تنشيط  محمد عبادي،    - 5
جامعة باجي  مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: مالية، قسم العلوم المالية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير،  

 . 142، ص:2012مختار، عنابة، الجزائر، 
 .  150، ص: 1997، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الأردن، إدارة البنوكي وآخرون، سليمان أحمد اللوز - 6
 .165، مرجع سابق، ص: الائتمان المصرفيعبد السلام لفتة سعيد،  - 7
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المنظمة    تضع  ال^شر£عية:العوامل   .1.1 وال�شر�عات  القوان^ن  من  العديد  عادة   الاقتصادية  ل¶�ياةا|�8ومات 

التمو(لية    والتجار(ة والسياسة  عموما  المصر)'  العمل   Xzع يؤثر  وvما  دول;ا،  يج  خصوصا،)'  السياسة  أن    بإذ  ت8ون 

)'      التمو(لية   التمو(لية    اmaتمع، وأيللمصرف متفقة مع القوان^ن وال�شر�عات السائدة  السياسة  تجاPل لذلك يجعل 

  J^وتؤديغ للمساءلة1عرض    إXY  شرعيھ،  القواعد  والأ   القانونية  المصرف  مخالفة  tس�ب  قانونا  المقررة  الغرامات  داء 

 وال�شر�عات القانونية.

والظروف  ا .2.1 الاقتصادية  الأ إن    السائدة:لعوامل  من    والاجتماعية  والسياسية   الاقتصاديةوضاع  استقرار 

السياسة   عند وضع  الاعتبار  tع^ن  أخذPا  ال�c يجب  الأساسية  حيثالعوامل  المصارف    التمو(لية،  الاستقرار m¹Lع  أن 

ال�c ي8ون ف�=ا المصرف متحفظ كث^Jا عند منح   الغ^J مستقر  التوسع )' منح التمو(لات مقارنة بالظروف والاوضاع   Xzع

 التمو(لات.

الأ أ  من   والمالية:  النقدية  السياسة  .3.1 تحقيق  ا|�8ومات  جل  ت¶mأ  دولة  أي   '( الاقتصادية  استخدام    إPXYداف 

tعض;ا   مع  م�سقة  ت8ون  أن  يجب   cال� العامة  والاقتصادية  السياسية  والوسائل  الأدوات  من  واسعة    البعض،  توليفة 

    ب^ن أPم Pذه الوسائل:  مصرف، ومنما يؤثر عXz رسم السياسة التمو(لية لأي   وPو

   الإقراض)؛ الضر(�ية، سياسة   ، السياسةة الإنفاقي (السياسةأدوات السياسة المالية    

   مركية، خفض ا|�ظر، الرسوم  (نظامأدوات السياسة التجار(ةm|يع اm¹1 ،ادJ^الصادرات)؛   الاست 

    يضع المصرف   والائتمانية، حيثأدوات السياسة النقدية    Xzذه السياسة و�شرف عP دافPالمركزي و(صمم أ

بـ   ما Lعرف  )' ذلك  الوسيطةتنفيذPا مستخدما  لتحقيق (   الأPداف  الاقتصادية    ال�شغيلية)  للسياسة  ال�=ائية  الأPداف 

السوق المفتوحة،    ا|`صم، عملياتمثلة )' سعر إعادة  أدوات كمية المت   إXYالعامة. حيث تقسم أدوات السياسة النقدية  

الاحتياطي   والسقوفمعدل  و   القانوfي  )'  أ  دواتأالائتمانية،  المركزي  البنك  Lستعمل;ا  نوعيھ  نوعية    التأث^J خرى   Xzع

    k.بضمان السندات مع التقيد �=امش الضمان…. ا|  الاس�=لاVي، التمو(لالتمو(ل  ·mمھ، كتنظيم التمو(ل وVلفتھ ول�س  

   Pذه العوامل )':  وتتمثل  المصر��:العوامل الداخلية المؤثرة �� سياسة التمو�ل  .2

المصرف   .1.2 مال  السياسة    تلعبواحتياطاتھ:  رأس  رسم   '( وا�lا  دورا  ومصدرPا  ا|�الية  المصرف  موارد 

حيث اa`اطر  أن    التمو(لية،  وتحمل  التوسع  باتجاه  منح  أرسم;ا  تقليص  يتأثرو  مال    التمو(لات  رأس  المصرف  ب°mم 

  والاحتياطات المتجمعة امتصاص ا|`سائر ال�c قد تحدث. المال الكب^J رأس   بإم8انذ إ،  واحتياطاتھ

التمو(لية عXz الودا6ع    تتوقف  الودا¤ع: .2.2 أش8ال    موارد المصارف، وتأخذPم  أ لأ�=ا 1عد من    ستقرارPاا و السياسة 

  متعددة م�=ا: 

  الطلب، لذا بمجرد تقديم    مسبق، أيالنوع من الودا6ع يمكن Æ�à=ا دون إشعار    Pذا  ا�cار�ة: الودا¤ع   - 

تأخذ المصرف حالة عدم الاستقرار للودا6ع ا|mار(ة بالاحتفاظ بجزء من Pذه الودا6ع و1س�ثمر الباï' )' أfشطة 

 قابلھ للتمو(ل عن طر(ق ا|`صم 

  عل�=ا، حيث تلك الف�Jة المتفق    نقضاءاال�c توضع لف�Jة زمنية ولا يمكن Æ�à=ا قبل    و¬'  الثابتة:الودا¤ع   - 

المصرف   حاجھ   Xzوع عل�=ا  المتفق  الزمنية  الف�Jة  زادت  Vلما  الفائدة  fسبة  )'  1ستعمل  أ�=ا    إذ  للأموال،تزداد 

  متوسط وطو(ل الأجل.  التمو(ل

3.2.   �  إXYال�L cسXb    بالأPدافالسياسة التمو(لية للمصرف    تتأثر  تحقيق'ا:  إ�� أغراض البنك والأ;داف ال�� ¦س¥

ف أPداف  تحقيق;ا،  تحقيق   Xzع للمساعدة  عام  كمرشد  توضع  التمو(لية  فإذاالسياسة  Pدف    المصرف،    المصرف Vان 
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فإن الأرvاح  من  عالية  معدلات  تمو(لية    ھتحقيق  سياسة   åäلة ي£تPوتمو(لات    و(قدم  ة ومرن  م�سا الأجل  طو(لة  تمو(لات 

سياسة   åäالاحتفاظ بالسيولة والاكتفاء بحص�=ا السوقية فإنھ سي£ت إVXYان المصرف �=دف   إذا عالية اa`اطرة، والعكس

  اa`اطر ا�aدودة والرvحية القليلة. التمو(لات ذاتبمنح   متحفظة، وذلك

من العوامل ال�c تتحكم )' fشاطھ عموما و)'    عامل^ن  وموقعھ LعتJKان·mم المصرف   نإ  لمصرف:ا موقع و§cم   .4.2

المصرف الذي يقع )' المدن ذات ال£شاط الاقتصادي الكب^J ي8ون ·mم fشاطھ وفرص    خصوصا، )'سياساتھ التمو(لية  

كمااس�ثمار(ة    ،JKةأ  أكJ^الكب المصارف  غ^PJا    ن  عن  الصغ^Jةتتم^§  المصارف  ش�¨    من   '( أموال;ا  توظيف   Xzع بقدر]=ا 

    فاءات ال�c تتمتع �=ا. موقع;ا ا|mيد و·mم رأس مال;ا الكب^J والك أكJK، بحكم   درجة مخاطراmaالات وتحمل 

1ستخدم;ا )' إنجاز    الإدارةالسياسة التمو(لية )' المصرف أداة بيد    : 1عتJKالبنكالإدارة وكفاءة موظفي    ةطبيع .5.2

السياسة    التمو(لية، لذلكم;ام;ا   تلك  تنفيذ  المصرف والذين س�تولون   '( العامل^ن  1عتمد عXz قدرات وخJKات  أن  لابد 

ف8لما  اa`اطر    ومتاtع�=ا،  وتقلصت  ا|mيدين،  العملاء  عدد  زاد  Vلما  المستخدمة  تقنيا]=ا  وتطور  خJKا]=م وقدرا]=م  زادت 

  .  رvحية المصرفوزادت مع;ا 

 نظر�ة حول القطاع ا��اص.  رؤ�ة: الثا3يالمطلب  

وذلك    خصوصا،  الاقتصادي  والنمو  عموما  الاقتصادية  التنمية  تحقيق   '( محور(ا  دورا  ا|`اص  القطاع  يلعب 

)'    نطلاقاا أPميتھ ودوره  ما يز(د من  الاقتصادية والاجتماعية، وPو  اmaالات  )' ش�¨   J^للتأث ال�c تؤPلھ  ا|`صائص  من 

   الاسس النظر(ة للقطاع ا|`اص كما يz': إXYال£شاط الاقتصادي، لذلك س�تم التطرق )' Pذا المطلب 

القطاع ا��اص:   - أولا ب^ن المفكر(ن وال;يئات    مف'وم   J^إجماع كب )' tعض  Pناك  إلا  القطاع ا|`اص  )' تحديد 1عر(ف 

:'zذه التعار(ف ما يP زئية ومنm|التفاصيل ا    

- ) الاقتصادية  والتنمية  التعاون  منظمة  لد�=ا  1OECDعرف   cال� المنظمات  بأنھ  ا|`اص  القطاع  س�Jاتيجية  إ ) 

و ال�سو(ق، وPذا  أا|`دمات و/  الرvح، سواء عن طر(ق إنتاج السلع وتقديم   إXY للانخراط )' أfشطة ]=دف    ة وم;م  ة ساسيأ

المزارع^ن   الفردية  المشار�ع  وأ��اب  ا|mßم  والمتوسطة  الصغ^Jة  والشرVات  والوسطاء  المالية  المؤسسات  Lشمل 

  1والتعاونيات والشرVات الكJKى. 

-   'Yو�عرف صندوق النقد الدو)IMF(    تم تأس�س;ا cالقطاع ا|`اص بأنھ كيانات الاقتصاد المملوكة ل¶`واص وال�

  �2=دف تحقيق الأرvاح. 

لوسائل   - ا|`اصة  الملكية  أساس   Xzع يقوم   ،c©الوط الاقتصاد  من  م;مة  قطعة  بأنھ  ا|`اص  القطاع  Lعرف  كما 

  3ات العامة. ية بواسطة أك¼J مما Pو بواسطة السلطالإنتاج ، وفيھ يتم تخصيص الموارد الإنتاج

وعليھ فإن القطاع ا|`اص Pو ذلك ا|mزء الم;م من الاقتصاد الغ^J خاضع لسيطرة ا|�8ومة، والذي يدار وفقا   

 الرvحية.  عتبارات لا 

 
1   - Jose Di Bella et al, Mapping Private Sector Engagements in Development Cooperation, Reaserch Report, 
The North South Institute, Otawa, Canada, 2013, P :09. 
2   - Ian Lienert, Where Does the Public Sector End and the Private Sector Begin?, IMF Working Paper, 
International Monetary Fund, Washington DC, United States, 2009, P :05. 

، ص: 2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر،  والتصحيحات الهيكلية: أراء واتجاهاتالخوصصة  ضياء مجيد الموسوي،    - 3
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 í¾ا|`صائص   من  ةن القطاع ا|`اص يتم^§ بمجموعأ من خلال التعر(فات السابقة يت  :'z1والمتمثلة فيما ي  

ز(ادة    إXY ساليب ادار(ة حديثة واستعمال تكنولوجيات متطورة، الc�Âء الذي يؤدي  أيتم^§ القطاع ا|`اص باتباع   -

  ية؛ الإنتاج

  رvاح والاستمرار(ة؛ساسا )' تقليص ت8اليف و1عظيم الأ أبوضوح ال;دف )' القطاع ا|`اص، والمتمثل  -

العمالة    ةيتم^§ القطاع ا|`اص بكفاءة عالية مقارن - اللازم فقط من  العدد  العام، وذلك ن�يجة توظيف  بالقطاع 

zساعد عL لة، مماPالموارد المالية ورفع الأ المؤ J^توف X .داء  

وا|� -  بالديناميكية  ا|`اص  القطاع  وسرعيتم^§  الأ   ةيو(ة  فوات  قبل  ب^Jوقراطية  المبادرة  وجود  لعدم  وذلك  مان، 

  معرقلة عكس القطاع العام.

القطاع  ي -  الإ تم^§   '( بالسرعة  وتحقيق  ا|`اص  حافز أ نجاب  لتوفر  وذلك  الاقتصادية،  والمشار�ع  الJKامج  Pداف 

 المنافسة. 

والاجتماعية:   ة;ميأ  -ثانيا الاقتصادية  التنمية   �� ودوره  ا��اص  fسيج     القطاع  من  جزء  ا|`اص  القطاع   JKعتL

الم;مة،     اmaتمع، اmaالات  جميع   '( Lعمل  كفاءأو�عتJK     حيث   J¼ةك   J^نظ دائما    ةVون   ،العام  القطاع   ةمن   XbسL XYإ  

القطاع ا|`اص    ستطاع اساس  وعP Xzذا الأ     ية،الإنتاج  ةX ز(ادمما Lساعد عz    رvاح، الأ المنافسة والاستمرار(ة )' تحقيق  

  ةطردي ةحيث تؤكد العديد من الدراسات والبحوث عXz وجود علاق   التنمية الاقتصادية، ة ي8ون عامل رئ�«�c )' عملين  أ

ية مرتبط tش8ل مباشر بالاس�ثمارات  الإنتاجن 1عاظم Þو   القطاع ا|`اص والتنمية الاقتصادية،  ة fشطأب^ن عامل و   ة مت�ن

تتعدى     ا|`اصة، ال  إXY  ھ مساPمت   بل  وخلق  و ال�شغيل  المضافة  الاقتصادية،  Þقيمة  القطاعات  جميع   '( توازن  حداث 

 القطاع ا|`اص )' tعض القطاعات ا|�يو(ة )' الاقتصاد: ة وس�تم فيما يz' توضيح مساPم

ال^شغيل:  ةمسا;م .1  �� ا��اص  العمل،  القطاع  فرص  خلق   '( رئ�سيا  مساPما  ا|`اص  القطاع   JKعتL   ن  ألا  إ

`اص )' ظل المنافسة الكJKى  حيث يقوم قطاع ا|   العمالة،  ة يضا عXz نوعيأبھ لا يقاس بالكم فقط بل Lعتمد      ال�شغيل

الأ  وتحقيق  )'  والاستمرار(ة  البناء   Xzع س�ساعدPا  الذي  ال�شري  المورد  بتطو(ر  والدولية  ا�aلية  ولكن     Pداف;ا، أسواق 

لسوق  ا|`اص  القطاع  يوفره  ما  جيد،      رغم  وت8و(ن  عمل  مناصب  من  مش8لأن  ألا  إ ال�شغيل  العامل      ةPم  تواجھ 

  2رvاح;م. أ   جل 1عظيمأرvاب العمل من  أ  ةار سياسي وقت )' اطأقلق;م الدائم من احتمال الاستغناء ع�=م )'   Pو

النقل  ةمسا;م  .2 مجال   �� ا��اص  نقلالقطاع  العالم  دول  معظم   '( النقل  قطاع  عرف  راجع ةنوعي  ة:  وذلك   ،

داء )' مجال  و جانب تحس^ن الأ أال�شغيل    ةللدور الكب^J الذي لعبھ القطاع ا|`اص )' Pذا اmaال، سواء من جانب كفاء

 3  الرVاب والبضا6ع، وفيما يz' س�تم توضيح Pذا الدور:نقل 

 
الحاج،    - 1 بن  ياسين  وجلول  شريط  الجزائرعابد  حالة  دراسة  المحلية:  الاقتصادية  التنمية  دعم  في  الخاص  القطاع  الاستراتيجية  دور  مجلة   ،

،  10، العدد:06، المجلد:2016الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة عبد الحميد ابن باديس، مستغانم، الجزائر،  والتنمية، كلية العلوم  
  . 241ص: 

، مركز الكتاب الأكاديمي للنشر والتوزيع، عمان،  مشاريع القطاع الخاص ودورها في الحد من البطالةإسماعيل علي شكري ومجيد جواد مهدي،  - 2
  . 71، ص: 2016دن، الأر

، المنظمة  نظم المشاركة بين القطاعين العام والخاص في مشروعات البنية الأساسية للنقل: نماذج من الدول العربيةعبد القادر فتحي لاشين،    - 3
 . 117-116، ص: 2010العربية للتنمية الإدارية، القاهرة، مصر، 
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الر�اب: .1.2 و1شابك;ا  إ  نقل  الاقتصادية  الأfشطة  وتطور  الكب^Jة،  الس8انية  الز(ادة  للقطاع  أن  الفرصة  عطى 

خدم  J^بتوف الرVاب، وذلك  لنقل  الضرور(ة  النقل  بوسائل  والمدن  الدول  خلال رvط  بلعب دور Pام من  النقل    ة ا|`اص 

 قل، ن�يجة للمنافسة الشرسة )' Pذا اmaال ب^ن شرVات القطاع ا|`اص. أسعار  أا|mوي، البحري والJKي بأداء أحسن و 

يقوم قطاع ا|`اص بدور محوري )' مجال نقل البضا6ع سواء المJKدة أو اmaمدة أو نقل   نقل البضا¤ع: .2.2

ن دخول القطاع ا|`اص )' Pذا اmaال سمح  أ ع;ا، حيث ا|�او(ات، بالإضافة إXY ادارة محطات تداول البضا6ع وتوز�

داء وتقديم  ساليب حديثة )' الإدارة 1ساعد عXz تحس^ن الأ أبتقلص النفقات وز(ادة الارvاح، وذلك من خلال تطبيق 

 وvأسعار تنافسية.  ةخدمات أك¼J جود

قطاع السياحة بالاPتمام نظرا للمساPمة الفعالة )' ز(ادة    حظي  :القطاع ا��اص �� مجال السياحة  ةمسا;م .3

حداث التنمية الاقتصادية، مما دفع الدول اa`تلفة لا سيما تلك ال�c تفتقد  أالدخل القومي، ودوره )' م^§ان المدفوعات و 

XYوء    إm¶الموارد الطبيعية بالXYا المادي    إPمردود Xzللتعرف    ةم;م   ة¬' وسيلتطو(ر القطاع السيا÷'، فالسياحة علاوة ع

ظاPر  1عد  بذلك  و¬'  اa`تلفة،  والطبيعية  والبيøية  والاجتماعية  الثقافية  ا|�ياة   Xzواجتماعي  ةع   ة وثقافي  ة حضار(ة 

  . ةواعلامي

ن الاPتمام بالمرافق السياحية و|`دما]=ا وتطو(رPا لم Lعد يقع ضمن مسؤوليات الدولة فقط،  أ ومما لا شك فيھ   

المتغ^Jات ا|mديدة وتوجھ معظم دول العالم نحو اقتصاد السوق الذي يقوم عXz القطاع ا|`اص ومنھ  خصوصا )' ظل  

  دوره الم;م )' ال£شاط الاقتصادي ومن ضمنھ ال£شاط السيا÷'. ة لممارس ةالمبادرة والعمل والدخول بقو 

القرى  أو  خلال بناء الفنادق    ن 1ساPم )' تطو(ر السياحة منأ فالاس�ثمارات ا|`اص لا سيما ا�aلية م�=ا يمكن   

السياحية   الشرVات  استحداث   Xzع علاوة  ا|`دمية،  والمرافق  سيما  أو  السياحية  لا  م�=ا،  الموجود  القطاع  أتطو(ر  ن 

ية  الإنتاجت£شيط القطاعات    إXYيقود  أن    المشار�ع، فال�=وض بالقطاع السيا÷' يمكن   دارةإمتم^§ة )'    ةث�ت كفاءأا|`اص  

  1البطالة.  ة مش8ل ةوة عXz تأث^J ذلك عXz سوق العمل بما يخدم معا|mوا|`دمية، Pذا علا 

الفلاحة:   عالقطا  ةمسا;م  .4 قطاع   �� العلاقة    ا��اص  Pذه  وتطورت  ا|`اص،  بالقطاع  الفلا÷'  القطاع  ارتبط 

الأ  Pذا  مسؤوليخبتطور  ا|`اص  القطاع  عاتق   Xzع يقع  حيث   ،J^من ش  ة ما  Vل   J^ز(ادة  أتوف الفلاحية، من  ية  الإنتاجنھ 

متطورة،   ورؤوس  آتكنولوجيا  لازمألات  يحتاج  ةموال  القطاع  Pذا  Vون   ،XYمأ رؤوس    إ`l وتحقيق    ة موال  لنجاحھ 

العاملة المؤPلة، Pذا دون    إPXYدافھ، بالإضافة  أ الأ إاليد  القطاع  غفال مساحات  ال�c يمتلك;ا  راc�ª الواسعة وا|`صبة 

  2خ^J لأداء دور م;م )' Pذا القطاع ا|�يوي.Pلت Pذا الأ أ ا|`اص، Vل Pذه العناصر 

ولم 1عد      لم Lعد تقييم المؤسسات ا|`اصة Lعتمد عXz رvح�=ا،  القطاع ا��اص �� التنمية الاجتماعية:  ةمسا;م  .5

سمع�=ا بناء   '( 1عتمد  المؤسسات  فقط،عXz     تلك   'Yالما الاقتصادية     مركزPا  ا|mوانب   '( الم�سارعة  التطورات  فمع 

  JKع والإدار(ة  من  أ والتكنولوجية  م�§ايدا  اPتماما   'Åالاجتما دور  احتلت  العالم  سن إنحاء  الشرVات      ة دارات 

ك¼J لدى مؤسسات القطاع  أك¼J فأ  ةعمال ا|`^J ودعم اmaتمع اz�a' باتت متجذر أالعطاء والتطوع و   ةفثقاف   ،ةخر الآ تلو  

وا�=ا      ا|`اص، سيما  1ش8ل  ألا  لتقييم  أصبحت   J^المعاي الشرVات  أحد  بجود  إXYداء  المتعلقة   J^المعاي   الإنتاج   ةجانب 

 
، العدد  2005نوفمبر    26، الحدث الاقتصادي، صحيفة المدى، بغداد، العراق،  فق السياحة دور القطاع الخاص في تنشيط مرستار جبار البياتي،    - 1

  . 13، ص: 543
مقص،    - 2 (سعد  الجزائر  حالة  الاقتصادية:  التنمية  في  ودوره  الاقتصادية  الإصلاحات  في ضل  الخاص  القطاع  أطروحة  )2017- 1995تطور   ،

سات في التنمية الإقليمية والمحلية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: درا
 .  83، ص: 2020التجارية وعلوم التسيير، جامعة عمار ثليجي، الأغواط، الجزائر، 
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وغ^PJا،  ةونوعي الارvاح  وتحقيق  الاسعار  ومستوى  ا|`اص      ا|`دمة  عXz أفالقطاع  بالنفع  1عود  ال�§امات  لديھ  صبح 

الب�ئة وتطورPا مثل الموارد الأساسية Vالمياه    ةكضرورة حماي  ةواجتماعي   ةات بيøية واقتصادياmaتمع وتجنبھ Vوارث وازم 

وغ^PJا،   م8افح  إXYوالغابات  والاب�§از،   ةجانب  Vالرشوة  وتجنبھ  ا  إXY  ضافةإ    الفساد  بحقوق  العمل  الال�§ام   '( لاfسان 

  طفال….ا|k. الأ  ةVإلغاء عمال

1ش^J  إذ    فراد اmaتمع،أعمال مع من خلال 1عامل الشرVات ورجال الأ  للقطاع ا|`اص جتماÅ'الا    ولقد تطور الدور 

ا|mودة الشاملة    ةدار إصبحت جزءا لا يتجزأ من نظام  أن المسؤولية الاجتماعية للقطاع ا|`اص  أ  إXYدبيات اa`تلفة  الأ 

نوعي النوا÷'  أو  المنتج    ةلتحس^ن  من   c�ªومر مناسب  tش8ل  للعملاء  المقدمة  وvأfسب  ا|`دمة  والبيøية  ال»�ية 

ن قدر]=ا  أ ةن تتجاPل حقيقأ، لا يمكن للشركة يةك¼J تنافس�§ايدة والكيانات الاقتصادية الأففي ظل العولمة الم     سعار،الأ 

المادي،  أالتنافسية،   وتحقيق  أسعار  أدا<=ا  باتجاPات  أ س;م;ا  تتأثر  المس�=لك^آو رvاح;ا  وvمدىراء  مراعا]=ا لأخلاقيات     ن، 

�=ا  الأ  المدنية،أو  عمال وvممارس�=ا المسؤولية الاجتماعية سواء اتجاه العامل^ن  خرى  أ  ةوÇعبار     اتجاه عملا<=ا واmaتمعات 

قيم تحقيق   Xzع اس�ثمار(  ةمضاف  ةاجتماعي  ة قدر]=ا  عائدات  تحقيق  فقط  ب^ن     ،1مرتفعة   ةول�س  القأومن  طاع  دوار 

:'z2 ا|`اص )' التنمية الاجتماعية ما ي  

    LساPم القطاع ا|`اص )' ا|`دمات ال»�ية (فتح المس�شفيات ا|`اصة، العيادات…إ|k)؛ - 

  LساPم القطاع ا|`اص )' توف^J السكنات (كراء وvيع مساكن جاPزة، مقاولات البناء…. إ|k)؛ - 

  المدارس ا|`اصة، دور ا|�ضانة، مراكز الت8و(ن…. إ|k)؛ LساPم القطاع ا|`اص )' خدمات التعليم (فتح   - 

النظافة   -  خدمات  التنظيف،   ،J^m¹ال� (حملات  والطبيعة  الب�ئة   Xzع ا|�فاظ   '( ا|`اص  القطار  LساPم 

  العمومية…إ|k)؛

 -  .(k|لات…. إmaرائد واm|دور الطبع وال£شر، وا) م قطاع ا|`اص )' ا|`دمات الثقافيةPساL  

اewد  -ثالثا ا��اص:  العوامل  القطاع  لنمو  مجموعدة  توفر  ا|`اص  القطاع  نمو  الأساسية    ة يتطلب  العوامل  من 

   Pم Pذه العوامل نجد:أ المرتبطة بمناخ الاس�ثمار، لذلك يجب ف;م سلوك الاس�ثمار ا|`اص والعوامل ا�aددة لھ، ومن  

   العوامل المرتبطة بالسياسات الاقتصادية الNلية: وتتمثل ��:  .1

حيث     عXz سعر الصرف العملة الوطنية من تقلبات،  أيتأثر القطاع ا|`اص بما يطر    الصرف ا�eقيقي:سعر   .1.1

القطاع ا|`اص من خلال   الصرف عXz اس�ثمارات  الفعال،أيؤثر سعر  الطلب   Xzالعملة    انخفاضف    ثره ع سعر صرف 

حدوث    إXYالc�Âء الذي يقوده     ع المستوردة،سعار السلأصادرات ورفع    ةز(اد  إXYيؤدي     الوطنية مقابل العملات الأجن�ية،

النقدية لتقلي   ةو)' محاول   ،ةضغوط ت¾`مي  بإتباع سياس  صالسلطات  ي£تج     ال�c    ،ةانكماشي  ةنقدي   ةالضغوط تقوم 

ارتفاع   الفائدة،أع�=ا  بدورPا      سعار  تؤدي   cوال�XYالاس�ثمار،  إ لعزوف      انخفاض  لارتفاع  الن�يجة  نظرا  ا|`اص  قطاع 

المتوقع، الرvح  Pامش  وانخفاض  المشروع  العملات  إ والعكس     ت8اليف  مقابل  الوطنية  العملة  صرف  سعر  ارتفاع  ن 

و)'    حدوث انكماش،  إXYالc�Âء الذي يؤدي     انخفاض الصادرات وانخفاض اسعار السلع المستوردة،    إXYالأجن�ية تؤدي  

 
الجزائرحياة بن زارع،    - 1 النامية: حالة  بالدول  التنمية  الخاص في  القطاع  الدور  التواصل في  علوم الإنسانية والاجتماعية، جامعة باجي  ، مجلة 

 .170، ص: 04، العدد:22، المجلد: 2016مختار، عنابة، الجزائر، 
، مرجع سابق،  )2017-1995تطور القطاع الخاص في ضل الإصلاحات الاقتصادية ودوره في التنمية الاقتصادية: حالة الجزائر (سعد مقص،    - 2

  .83ص: 



 للتمويل المصرفي المقدم للقطاع الخاص والنمو الاقتصادي التأصيل النظريالفصل الأول: 

25 

 

ال�c ي£تج ع�=ا انخفاض )'    ةتوسعي  ة تقوم باتباع سياس   النمو،   mnلة الاقتصاد ودفع    السلطات النقدية لاfعاش  ة محاول

الفائدة،أ Pامش      سعار  وارتفاع;ا  المشروع  ت8اليف  لانخفاض  نظرا  الاس�ثمار   Xzع ا|`اص  القطار  m¹Lع  الذي  الc�Âء 

 1الرvح المتوقع. 

Pنالك  أن    حيث   الاس�ثمار العام والاس�ثمار ا|`اص محل غموض،طبيعة العلاقة ب^ن     تبقى   الاس^ثمار العام: .2.1

،'z�aا  'Yالاجما الاس�ثمار   Xzع تأث^PJما  حول  للآراء  ا|`اص      تضارب  الاس�ثمار   Xzع العام  الاس�ثمار    اتجاPان فاثر 

الأ   تناقضان،م يدعم  الذي  الإ فالاتجاه  مفاده  ثر  الب£يأيجاÇي   '( ا|�8ومية  الاس�ثمارات  الطاقة     Vالطرق،   التحتية  ة ن 

ي  أ   1عمل عXz خلق علاقات م�Jابطة مع القطاع ا|`اص، وvالتاL 'Yشكلان عاملان مت8املان، أن    والمدارس مثلا من شا�=ا

حيث      المزاحمة،   ثرأثار السلcú والذي Lعرف بما الآأ    س المال العام،أس المال ا|`اص من خلال تحس^ن ر أر   ةيإنتاج1عز(ز  

غ^J   ةبطر(قأو    من خلال تخفيض الموارد المالية المتاحة للقطاع ا|`اص، ةمباشر  ةوXY بطر(قالأ   ن يؤثر بطر(قت^ن،أيمكن 

ارتفاع    ةمباشر  خلال  الفائدة،أمن  يؤدي     سعار  ما  ا|`اص،  إXYوPذا  الاس�ثمار  fشاط  الاس�ثمار     كبح  تناقص   'Yالتاvو

 .'Yالاجما 'z�a2ا 

ا�eقيقي: .3.1 الفائدة  الإ   معدل  سعر  ت8لفن   JKعتL الأ   ةفائدة   Xzع المق�ا|�صول  القطاع  موال  لاس�ثمارات  Jضة 

  ة وذلك لارتفاع ت8لف    موال للاس�ثمار،لأ ينخفض طلب القطاع ا|`اص عXz اق�Jاض ا   ذا ارتفع سعر الفائدة،إف    ا|`اص،

توجھ    cال� القروض   Xzع سإذ ما  أ     الاس�ثمار،    إXYا|�صول  انخفض  الفائدة،ا  الأ    عر   Xzع الطلب  من  يزداد  جل  أموال 

ن  أ وعليھ fستطيع القول     عمال القطاعات ا|�قيقية، الc�Âء الذي Lعزز النمو الاقتصادي، أوvالتاY' ارتفاع     الاس�ثمار، 

علاق  '¬ ا|`اص  للقطاع  والاس�ثمار  ا|�قيقي  الفائدة  سعر  ب^ن  انخفضإ    ،ةعكسي  ةالعلاقة  يزداد      ذا  الفائدة  سعر 

  3انخفض الاس�ثمار.  ارتفع سعر الفائدة   ذاÞالاس�ثمار، و 

   وتتمثل )': العوامل التمو�لية:   .2

1.2. �الت  المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص:  لالتمو عXz اس�ثمارات القطاع ا|`اص، وÇس�ب تخلف    مو(ل يؤثر قيد 

التمو(ل المصر)' Pو المصدر الوحيد للائتمان  أن    النامية، نجد   ة الاسواق المالية )' معظم اقتصاديات دول العالم وخاص

دراسات   توصلت  ولقد  ا|`اص،  القطاع  اس�ثمارات  لتمو(ل  الممنو أ  إXYالمتاح  التمو(ل  ولدت    قطاعلل  حن  ا|`اص 

 J^الأ  ةيإنتاج، وضاعفت ةاس�ثمارات كب '( ء الذي يؤديc�Âخالقطاع ا|�قيقي، ال J^XYز التنمية الاقتصادية. إ)4دفع و1عز 

المباشر:   الاس^ثمار  .2.2  �ªالأ  الاجن الاس�ثمار   JKعتL التمو(ل مصادر  من  مصدرا  المباشر   cúجن  

خص )' الدول النامية ال�c يتضاءل ف�=ا مستوى الادخار اz�a' و¥í الارادات، مما يحول دون تمو(ل  أ  ةوvصور   |`ارÍ'،ا

1عتJK الاس�ثمارات الأجن�ية المباشرة من العوامل الأساسية  إذ      )' النمو،  ة لتحقيق معدلات ملائمالاس�ثمارات الضرور(ة  

  إXY بالإضافة     ي�=ا، إنتاجورفع      الموارد ا�aلية،  ةكفاء  ةز(اد  إXYحيث يؤدي     الدافعة نحو التقدم وازدPار القطاع ا|`اص، 

 
، مجلة دراسات اقتصادية،  العوامل المحددة لنمو القطاع الخاص بالدول النامية: دراسة حالة الجزائرلاي لخضر،  شعيب بونوة وعبد الرزاق مو  - 1

 .84، ص: 01، العدد: 10، المجلد: 2010مركز البصيرة للبحوث والاستشارات وخدمات التعليم، الجزائر العاصمة، الجزائر، 
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  2017- 1990النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة ما بين  مساهمة القطاع الخاص في تحقيق  ياسين زاهي،    - 2

التجا العلوم الاقتصادية والعلوم  رية وعلوم  نيل شهادة دكتوراه، تخصص: استراتيجية التنمية والسياسات الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية 
 . 39، ص: 2021زائر، التسيير، جامعة مصطفى إسطنبولي، معسكر، الج

دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات  ناصور،  عبد القادر  دريوش دحماني وأمحمد    - 3
المتباطئة  الموزعة  وانعكالزمنية  العامة  الاستثمار  رامج  أثار  تقييم  حول  الدولي  المؤتمر  فعاليات  ضمن  مقدمة  مداخلة  التشغيل  ،  على  اساتها 

الفترة   خلال  الاقتصادي  والنمو  سطيف2014- 2001والاستثمار  جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  سطيف،  1،   ،
  .  11- 10، ص: 2013مارس  11/12الجزائر، المنعقد أيام 

، مجلة معارف، )2012- 1990الخاص: دراسة قياسية لحالة الجزائر (  أثر نمو العرض النقدي على نمو القطاعصالح مفتاح وفطيمة ساسي،    - 4
 .10، ص: 17، العدد: 09، المجلد: 2015جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 
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      ال�سو(ق   أو  الإدارة    أو    الإنتاجھ م�¨ اق�Jن ذلك بنقل التكنولوجيا سواء )'  إنتاجالمنتج وخفض ت8اليف    ةتحس^ن نوعي

 1التوز�ع وغ^PJا.أو 

ا��ار»�: .3.2 ا|`ارÍ'     الدين  الدين  ·mم  تمو(ل  أيمثل   Xzع تؤثر   cال� المتغ^Jات  يؤثر     ،الإنتاج  ةfشطأحد  حيث 

القطاع    '( المس�ثمر(ن   Xzع ز(ادسلبا  tس�ب  اليق^ن،   ةدرج  ةا|`اص  فإن   عدم  الديون  نمو  ا|`واص   عند  المس�ثمر(ن 

توقعا]=م من  ز(اد للعوائد،    يقللون  توقع  tس�ب  من      ةوذلك  ا|`ارجية،أالضرائب  الديون  سيÁبت      جل قضاء  Vلھ  وPذا 

Vونھ عند      ·mم الاس�ثمار ا|`اص، حياء يؤثر الدين ا|`ارÍ' تأث^Jا سلبيا عXz  غلب الأ أوعليھ )'     ،2المس�ثمر(ن ا|`واص 

التمو(ل،   Xzع ا|�صول   '( ا|`اص  القطاع  يزاحم  العام  القطاع  يصبح   'Íا|`ار الدين  ·mم  يؤدي  أكما     ارتفاع  نھ 

ن تفرض )'  أ موال;م نحو ا|`ارج للتخلص من الال�§امات الضر(�ية ال�c يمكن  أ   تحو(ل رؤوس  إXYبالمس�ثمر(ن ا|`واص  

  3وارتفاع ·mم الدين ا|`ارÍ'.   ،ظل ¥í الموارد ا�aلية

   وتتمثل فيما يz':العوامل ذات الصلة بالتطورات الاقتصادية:  .3

ا�eقيقي  لمعد .1.3 الاجما��   ��ewا الناتج  اس�ثمارات  نمو   Xzا|�قيقي ع  'Yالاجما  'z�aا الناتج  نمو  معدل  يؤثر   :

  4  القطاع ا|`اص وذلك من خلال ثلاث س�نار(وPات والمتمثلة )':

 -  'z�aا الناتج  نمو  معدل  Vان  ف  إذا  و(نمو،  موجب  ا|�قيقي   'Yر إ الاجما  '( Lس�ثمر  ا|`اص  القطاع  المال  أن  س 

  ؛ ا|mديد، وس�تم خلط المز(د من الوظائف وتتوسع المداخيل ال¹`صية وPكذا…

الإ   -  ا�aل  نجد  نمو  معدل  Vان  فجماإذا  متباطئ،  ولكنھ  موجب  ا|�قيقي   'Yعن  إ سيمتنع  ا|`اص  القطاع  ن 

يمكن   وPذا  س�تحسن،  الظروف  Vانت  إذا  ما  منتظر(ن  يؤدي  أ الاس�ثمار  Vون    إXYن  الاقتصاد   '( الكساد  من  مز(د 

  ؛قل لإنفاق;ا عXz المش�Jياتأموال أالمس�=لك^ن سي8ون عندPم  

ي8ون بالفعل )'  أو  الرVود    ن الاغتصاب يتجھ نحوإاz�a' الاجماY' ا|�قيقي سالب، فإذا Vان معدل نمو الناتج    - 

  رVود، الc�Âء الذي ي£تج عنھ عزوف المس�ثمر(ن ا|`واص عن اa`اطرة بأموال;م واس�ثمارPا )' مثل Pكذا اقتصاد.  ةحال

افساد    إXYيؤثر الت¾`م عXz اس�ثمارات القطاع ا|`اص، حيث يؤدي الارتفاع )' معدلات الت¾`م    :م الت­� .2.3

)' سياسة ال�سع^J وت8اليف    ةالمناخ الاس�ثماري من خلال تدfي الثقة بالعملة ا�aلية، وما ي�بع ذلك من تأث^Jات مباشر 

ا|`اص  إوالارvاح،    الإنتاج القطاع  مس�ثمري  معظم  يتجھ  القص^J  الأf  إXYذ  الاجل  ذات  المباfي  أو  شطة   '(   المضارvة 

  5المدى.   ةفاق tعيدآالمعادن النف�سة، و(�تعد عن الاس�ثمارات المنتجة ال�c تتطلب أو 

 
تقييم دور الاستثمار الأجنبي المباشر في النهوض بالتنمية في الجزائر، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات المؤتمر الدولي حول تقييم صالح فلاحي،    - 1

والعلوم  ، كلية العلوم الاقتصادية  2014-2001رامج الاستثمار العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة  بأثار  
 . 02، ص: 2013مارس  11/12، سطيف، الجزائر، المنعقد أيام 1التجارية وعلوم التسيير، جامعة سطيف 

اد،  منال جابر مرسي محمد، أثر الدين الخارجي على النمو الاقتصادي في مصر: دراسة قياسية، مجلة السياسة والاقتصاد، كلية السياسة والاقتص  - 2
 .88، ص: 08، العدد: 09، المجلد: 2020صر، أكتوبر جامعة بني سويف، بني سويف، م

وناصور،    - 3 دحماني  دريوش  الزمنية محمد  للفجوات  الذاتي  الانحدار  نموذج  باستخدام  الجزائر  في  الخاص  الاستثمار  لمحددات  قياسية  دراسة 
  . 14، مرجع سابق، ص:  الموزعة المتباطئة 

4- Eshun Maam Esi et al, The financial determinants of private investment in ghana, international journal of 
financial economics, Research academy of social sciences, 2014, Issue : 01, Vol : 03, P :11-12. 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  )2015- 1990محددات الاستثمار في الجزائر وآثاره على التنمية الاقتصادية : دراسة قياسية (أحلام خليفة،    -5
ي التسيير، جامعة  التجارية وعلوم  العلوم الاقتصادية والعلوم  كلية  التجارية،  العلوم  المالية، قسم  العلوم   : حي فارس،  نيل شهادة دكتوراه، تخصص 

  . 157، ص: 2019المدية، الجزائر، 
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عXz    التجاري:  حالانفتا .3.3 الدراسات  من  العديد  تأكيد  من  الرغم   Xzمي أعPتطو(ر   ة  '( الاقتصادي  الانفتاح 

ل;ذا التوجھ عXz الاقتصاد المع©c، وتJKز    ةن ذلك لا Lع©c بتاتا عدم وجود تأث^Jات سلبيألا  إ الاقتصاد عXz المدى الطو(ل،  

ا|`ارجية. التجارة  عمليات   '(  'ü)التدر  J^وغ المطلق  تحر(ر  خلال  من  ا|`صوص  لتحر(ر  أ حيث     )'   cúالسل  J^التأث ن 

مما ي�س�ب )' 1عرض     المؤسسات ا�aلية عXz التكيف مع اشتداد المنافسة،  ة `ارجية يتمثل غالبا )' عدم قدر التجارة ا|

ا|�ص  للتصفية وتراجع  العمل وانخفاض     السوقية،  ة العديد من المؤسسات ا�aلية  الطلب عXz عنصر  تراجع   'Yالتاvو

،'z�aا والاس�ثمار  ج;ة      الاس�=لاك  عملي  لختلا الا LعتJK    أخرى  ومن  ب^ن    ة)'  من  الدخل  الآأتوز�ع  السلبية  Pم  ثار 

بالعمالة غ^J    ةعمال الماPرة مقارنالطلب عXz الأ   ةPذه السياسة وز(ادحيث ي£تج عن     للسياسة تحر(ر التجارة ا|`ارجية،

التأث^J السلcú عm· Xzم  مما ي�س�ب )'     وPو ما يز(د من ·mم ا|`JK )' الدخل ما ب^ن الفئت^ن )' الاقتصاد المع©c،     ةماPر 

  1ومن ثم التعرض لاختلالات الاقتصادية.   الطلب الكz' )' ال£شاط الاقتصادي،

 لنمو الاقتصادي.ل المقار7ة النظر�ة: الثالثالمبحث 

 J^شL cداف ال�Pالنمو الاقتصادي أحد أبرز مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، ف;و من ب^ن أبرز الأ JKعتLXYمي�=ا   إPأ

  Xbالاقتصادي^ن و�سXYا، إذ أن    إPظ;ار درجة تطورÞالمرآة العاكسة ل£شاط اقتصاد أي دولة و JKعتL ونھV ،ينJ^بلوغ;ا المس

  تحقيق معدلات جيدة للنمو الاقتصادي Lسمح بتحقيق مستوى مع�c�Â أفضل.  

  مفا;يم عامة حول النمو الاقتصادي المطلب الأول: 

حيث دولة،  لأي  الرئ�سية  الأPداف  أحد  الاقتصادي  النمو  للمواطن^ن    Lعد  المع�شة  مستوى  بز(ادة  LساPم 

لنمو  ل  بھ، وس�تم )' Pذا المطلب التطرق مختلف المفكر(ن الاقتصادي^ن  ، لذلك اPتم  وتحس^ن الوضع الاقتصادي للدولة

  الاقتصادي ومختلف المفاPيم المتعلقة بھ.

النمو الاقتصادي:    -أولا  الاقتصاد، لذلك نظر خJKاء   وج;ات  لاختلاف تبعا الاقتصادي النمو  مفاPيم 1عددت�عر�ف 

  يz': فيما  لأش;رPا  التطرق  س�تم 

  2يقصد بالنمو الاقتصادي الز(ادة )' الناتج اz�a' الإجماY' ال�c تحدث عXz مدى ف�Jة زمنية ما.  - 

  .3النمو الاقتصادي Pو قدرة الاقتصاد عXz إنتاج كميات م�§ايدة من السلع وا|`دمات - 

�=ا تخJKنا كم نما الاقتصاد  أدي عXz أنھ ال£سبة المئو(ة للتغ^J )' الناتج اz�a' الإجماY'، حيث Lعرف النمو الاقتصا - 

  4خلال ف�Jة زمنية معينة. 

  :يJKز لنا من التعار(ف السابقة أن النمو الاقتصادي

 
بإستخدام نموذج الانحدار الذاتي للبطاء الزمني   2018-1990خلال الفترة    دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائرأحلام خليفة،    - 1

، ص:  10، العدد:  06، المجلد:  2020، مجلة نور للدراسات الاقتصادية، المركز الجامعي نور البشير، البيض، الجزائر، جوان  )ARDLالموزع (
164 .  

2- McConnell, Campbell R et al, Macroeconomics: PRINCIPLES, PROBLEMS, AND POLICIES, McGraw-
Hill Education, New York, United States, 2015, P:173.  
3-  Hubbard, Glenn R, Macroeconomics, Pearson Education, Fifth Edition, New Jersey, United states, 2015, 
P: 238 .  
4- Jochumzen, Peter, Essentials of Macroeconomics, bookboon, first edition, United Kingdom, London, 2010, 
P: 19. 
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-   c©عL لا  ف;و  Pذا  ا|`ام، ومع  ا|�قيقي  الناتج  ·mم   '(  cúال£س  J^التغ يق�س   cÈك J^الناتج  متغ  'Yإجما  '( الز(ادة 

  ؛ فقط بل ي�Jتب عP Xzذه الز(ادة ز(ادة )' الدخل ا|�قيقي للأفراد 

 ؛ أسبا�=االز(ادة ا�aققة )' الدخل يجب أن ت8ون عXz المدى الطو(ل ول�ست ز(ادة مؤقتة سرعان ما تزول بزوال    -

ا|�قيقي   - بالناتج  1عر(فھ  ارتبط  ول;ذا  الاقتصادي،  التوسع  عن   JKعL  J^فعلامتغ  JKعL الذي  المقدرة   ا|`ام  عن 

  .الاقتصادية والتوسع الاقتصادي

  للنمو الاقتصادي عدة فوائد من بي�=ا: 

  ؛للمجتمعات الز(ادة )' النمو الاقتصادي عXz المدى الطو(ل 1س;م )' تحسن مستوى المع�شة  -

 ؛والصناÅ' الزراÅ'  جالإنتا الز(ادة )' النمو الاقتصادي 1سمح باقتناء سلع جديدة ناتجة عن الز(ادة )'  -

 ؛ Lس�ب النمو الاقتصادي التوز�ع العادل للدخل الوط©c، وvذلك Lعمل عXz تخفيف الفوارق الاجتماعية  -

العائلات   - عوائد  ز(ادة  خلال  من  العامة  النفقات  تمو(ل  عملية  1س;ل  الاقتصادي  النمو  ز(ادة  خلال  من 

 ؛ بائيةm وvالتاY' ز(ادة العوائد ا| والمؤسسات

 والأجن�ية وvالتاY' ز(ادة ·mم العمالة. الز(ادة )' النمو الاقتصادي 1سمح بز(ادة الاس�ثمارات ا�aلية -

والباحث^ن منذ ف�Jة بالنمو الاقتصادي Vونھ ظاPرة رئ�سية فر(دة    جل الدول   اPتمت  التار�خ:النمو الاقتصادي ع¯M    -ثانيا

متطورة حديثة، إذ أن النمو الاقتصادي    إXYو1ساPم )' تحو(ل اmaتمعات من بدائية تقليدية    الأوجھ، 1ساعد ومتعددة  

ا  اجتماعية ب^ن خلق Pوة    إXY، ولكنھ أدى )' نفس الوقت  ا|�ياة اليومية للأفرادغ^J تماما   لدولة الواحدة، وكذلك  أفراد 

 J^للنمو الاقتصادي 1ةب^ن الدول مما س�ب صراعات كب 'ý)ى التطور التارJÄفيما ، ولذلك س :'z2  ي  

فإن النمو الاقتصادي Pو ظاPرة حديثة    Angus Maddisonحسب    النمو الاقتصادي قبل ا�eرK7ن العالميتKن: .1

ب^ن   الممتدة  الف�Jة  ففي  ال�شر(ة،  تار(خ   '(500  XYي8ون    1500  إ أن  Vاد  زراعية  أ�=ا   Xzع وصف;ا   cوال�   ميلادي 

 '( طفيف  تحسن  حدث  عشر  والساtع  عشر  السادس  القرن^ن  خلال  لاحق  وقت   '( ثم  موجود،   J^غ الاقتصادي  النمو 

الف�Jة ال�L cش^J    النمو، و¬'  )' وت^Jةكنھ بقي Pامشيا، ب�نما ش;د القرن الثامن عشر 1سارعا  معدل النمو الاقتصادي ول

  "الرأسمالية التجار(ة". باسم Angus Maddisonإل�=ا 

مستوى   بز(ادة  المرتبطة  الاقتصادي  النمو  وت^Jة  1سارعت  عشر  التاسع  القرن  بداية  و(رجع    ، المع�شةومع 

Pم تحولا]=ا  أ)' النصف الثاfي من القرن الثامن عشر، وال�V cانت    نطلقتاال�c    الصناعية  الثورة  إXYالاقتصادي^ن ذلك  

ش;ده قطاع   الذي   J^الكب الأ   التقنية  بت8ارات الا   ن�يجة  الصناعة التطور  شاPدPا Pذا   cخال� ،J^    VاعاJالبخار من    لة آ  خ�

الف�Jة،    Richard Arkwrightال£سيج من طرف    لةآو   James Wattطرف   تلك   '( النمو الاقتصادي  Vانا قائدي  إذ  اللذان 

من نظام   Paul Mantoueحسب     الذي تحول    الاقتصاد الJKيطاfي  ةخ^Jة تحول اقتصاديات الدول وخاصش;دت Pذه الأ 

العمل   المصاfع  إDomestic System  XYورشات  باستعمال    Factory System   نظام  العمل  وتكثيف  ب�Jك^§  يتم^§  الذي 

وذلك     ،ةك¼J كفاءأتنظيم التص£يع بتطبيق طرق   إXY   بالإضافة    Vل عامل،  ةوتقسيمھ حسب تخصص وخJK   المبتكرة  الآلات

 
1- Richard A. Easterlin, La croissance triomphante : une perspective historique sur le XXIe Siècle, 
Nouveaux Horizons, Paris, France, 1996, P : 01. 
2 - Alain Beitone, & Christophe Rodrigues, sociologie et histoire du monde contemporain, Chapitre 4: 
Croissance et fluctuations depuis le xixe siècle, Armand Colin, Malakoff, France, 2013, P: 167-174. 
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)،    Max WeberبرزPا  أال�c    الاقتصادية  للأfشطةال�Jشيد العقلاfي    ة(عملي  ةكب^J   ةيإنتاجسعيا م�=ا )' تحقيق م8اسب  

يجاÇي )' النمو الاقتصادي )' تلك الف�Jة لاسيما قطاع  إخرى دور  أVان لقطاعات    الصناعةومع ذلك وvالتوازي مع قطاع  

1غ^Jات عميق    الزراعة  الري،    ةوPام  ةال�c ش;د  التق©c، كطرق  ا|mانب  البذور  إمن    ة يإنتاجراc�ª ذات  أ  ستعمالاو نتاج 

  ت ولاعب   ضرور(ةVانت    الزراعية  الثورةن  أ   Paul Bairochادي^ن ومن بي�=م  …ا|k، حيث يرى معظم الباحث^ن الاقتص عالية

Pذا الازدPار      مثلا، وتواصل  الأولية Vو�=ا توفر عوامل لا غ©¨ ع�=ا Vالمواد     ونجاح;ا،   الصناعية الثورةساسيا |�دوث  أ  ادور 

    وXY.الأ  العالمية غايھ ا|�رب  إXY)' النمو الاقتصادي  

Pذه الف�Jة باستمرار النمو الاقتصادي )' مساره التصاعدي،    تم^§ت  العالميتKن:النمو الاقتصادي بKن ا�eرK7ن   .2

الانقطاعات   الأ   وال;شاشة، فمثلا وكذلك  الأ الاقتصاد  العالمية  ا|�رب  1عزز عقب  tس�ب    ، وذلك1918-1914وXY  مر(8ي 

بداية   tعد  سنوات  ثلاث  لمدة  انتmäتھ  الذي  العزلة  الc�Âء ا مبدأ  ونفسيا    |�رب،  اقتصاديا،  تتفوق  جعل;ا  وماليا،  الذي 

  بر(طانيا وأصبحت أول قوة صناعية )' العالم. 8انة أخذت الولايات المتحدة الأمر(كية م  حيث

بانخفاض    الأوXY مباشرة  العالمية  تلت ا|�رب   cال� الف�Jة  تم^§ت  الأوروvية  للدول  بال£سبة    إXY رجوعھ  و   الإنتاجأما 

خاصة ألمانيا ال�c واج;ت صعوvات كب^Jة Vانت الأك¼J خطورة مقارنة بباï'     %،50أي ب�Jاجع يقدر ب    1890مستوى سنة  

الc�Âء الذي منع     ،الإنتاجة وارتفاع الديون ا|�رvية الم�§امنة مع انخفاض  وذلك tس�ب ال;ز(مة العسكر(   الدول الأوروvية، 

  إP XYذا الوضع  ستمر ا و   المصاحب لتدPور قيمة العملة،    الاقتصاد الألماfي من الإقلاع مجددا وÞغراقھ )' الت¾`م المفرط

ولكن يبقى Pذا النمو Pشا     صوصا،النمو الاقتصادي )' أوروvا عموما والمانيا خ  ستøناف اين ش;د  أ   ،1924سنة     غاية

ل;ذا النمو،    والمالية  النقديةوكذا Pشاشة القواعد    وغ^J متوازن نظر لأن Pذا النمو Vان )' قطاعات وvلدان معينة فقط،

المتحدة الأمر(كية منذ سنة    ئتمان الا أدى    فمثلا     ة واسع  ةمالي  ةخلق الظروف الملائمة لازم  إXY  1926الس;ل )' الولايات 

لذلك يمكن القول بأن النمو ب^ن ا|�رv^ن Vان موجودا     و¬' ما 1عرف بأزمة الكساد الكب^J،  1929بدأت )' أكتوvر  طاق  الن

  ظ;ور أزمة الكساد الكب^J. إXYلكنھ Vان Pشا ومتقطع، حيث ساعدت شروط Pذا النمو  

اcwيدة: .3 سنة  الثلاثKن  ف�Mة   �� الاقتصادي  ذPبية    النمو  ف�Jة  الثانية  العالمية  ا|�رب  tعد  الف�Jة   JK1عت  

  اmaيدة   ةالثلاثون سن  سما  Jean Fourastiéلذلك أطلق عل�=ا الاقتصادي     للنمو الاقتصادي خاصة )' الدول المتقدمة،

ا ب^ن عامي  عرفت معظم الدول المتقدمة نموا اقتصاديا استÁنائي  ذإ   من النمو الاقتصادي،  الطو(لة  الف�Jةلوصف Pذه  

الأ   غاية  إXYأي     ،1973و    1946 النفطية  الأزمة  اليابان     وXY،حدوث  عرفت  الف�Jة  Pذه  خلال  معدل  أحيث   Xzع  

وصل   والذي  اقتصادي  الدول     %،10  إXY نمو  عرفت  متوسط  الأوروvيةب�نما  اقتصاديا  ب    ا نمو  الدول  5قدر  أما   ،%

وترجع Pذه ال£سب المرتفعة tش8ل     قل م�=م،أعرفت fسق نمو     الانجلوسكسونية ( الولايات المتحدة الأمر(كية وvر(طانيا)

  J^القوي،ل¶كب ا|�8ومي  والعمل  ال¾`مة  الصناعية  الاس�ثمارات   '( المبذولة  )'     m;ود  ا|`ارجية  التجارة  ساعدت  كما 

Pذا النمو الاستÁنا6ي )' ال�Jاجع من أواخر الست�نات    أورغم ذلك بد   ، GATTو خاصة tعد اتفاقيات  1سر�ع وت^Jة Pذا النم

  .t1973عد الصدمة النفطية الأوXY سنة  ؤ ثم تباط

ف�Mه .4 [عد  الاقتصادي  اcw  30    النمو  Pذه     ن: الآ   إ��   ة ديسنھ  وت^J    الف�Jةش;دت   '( الاقتصادي    ةتباطؤ  النمو 

داء الاقتصادات  أحدوث 1غ^Jات )'  إXYصدمھ خارجيھ، بل راجع  ن�يجة ل�س tش8ل اسا��c  باطؤالتن Pذا أحيث    العالمي،

الدول     ذا]=ا، والسياسات     ،الإنتاجلتنظيم    مختلفةطرق    المتقدمةبوضع  عXz    ا|mديدة  الاقتصاديةالعمل   ترتكز   cال�

ا|�كم، فظ;ر نوع   إRonald Reagan (1980 XY(و   1979) Margaret Thatcher(مبادئ اقتصاد السوق خاصھ مع وصول 

Pذا      ،الماليةسواق  والأ   الدولية   التجارة     جديد من النمو الاقتصادي الذي يرتكز عXz تكنولوجيا المعلومات والاتصالات،

(  Dominique plihon  دÅ'ما   ب  إLe nouveau capitalisme, 2001  (XY)' كتابھ  قد    الرأسماليةن نوع جديد من  أالقول 



 للتمويل المصرفي المقدم للقطاع الخاص والنمو الاقتصادي التأصيل النظريالفصل الأول: 

30 

 

سنة  زمھ عالميھ كJKى  أ عرف انحرافات خط^Jه مما س�ب    الرأسماليةلكن Pذا النوع من     المساPم^ن،  رأسماليھظ;ر و¬'  

الاقتصادي^ن   ،2008 لسنھ    ة زمأ منذ    ةزم أعنف  أ�=ا  أ ب    وصف;ا   J^الكب الاقتصاد     ،1929الكساد   '( تباطؤ  حصل  حيث 

الدوY'    آنذاكوت£با     العالمي، النقد  ا|�8ومات     IMFصندوق  البلدان  أوالعديد من  اقتصاديات  من    المتقدمة ن  ست£تقل 

وPذا ما حصل فعلا فلقد عانت معظم دول من     مرحلھ ا|mمود ثم الانكماش ورvما ح�¨ الا�=يار،   إXYمرحلھ النمو البطيء  

قل من ذي  أبقت  أ�=ا    لاإ  ت التدر(جياالارتفاع    إXY  العالمية، ثم رجعت معدلات النمو  2009معدلات نمو سالبھ خلال سنھ  

كقوى    ا|mنوvية Vالص^ن، ال;ند وVور(ا      ظ;ور دول ، وPو ما سمح ب2012)' سنھ    العالمية   التجارة   ؤ قبل خصوصا مع تباط

  اقتصاديھ جديده واندماج;ا )' الاقتصاد العالمي.  

Lعد النمو الاقتصادي أحد الأPداف الأساسية لأي دولة، إذ LساPم tش8ل كب^J  : وأنواعھ  الاقتصاديأ;مية النمو   -لثاثا

1شمل   شاملة  عملية   JKعتL الاقتصادي  النمو  ولأن  الاقتصادية.  التنمية  و1عز(ز  للمواطن^ن  المع�شة  مستوى  تحس^ن   '(

أPمية النمو الاقتصادي  z'  ما ي)' Pذا السياق، س£ناقش في   مختلفة، العديد من ا|mوانب، فإنھ يمكن تقسيمھ إXY أنواع  

  . وأنواعھ اa`تلفة

  1  :للنمو الاقتصادي أPمية بالغة تتجt Xzعدة محطات اقتصادية أبرزPاأ;مية النمو الاقتصادي:  .1

العمل   - وفرص  وا|`دمات  السلع   '( الز(ادة  يوفر  كما  المع�شة،  مستوى  ز(ادة   Xzع Lعمل  الذي  ا�aرك   JKعتL

النمو بالأPداف الاقتصادية حيث الز(ادة )' إجماY' الناتج عن الز(ادة )' الس8ان Lع©c الز(ادة  الإضافية وعادة ما يرتبط  

 )' مستو(ات المع�شة ودخل الفرد والز(ادة )' الناتج ا|�قيقي.

كما أنھ LساPم )' حل المشاVل الاقتصادية والاجتماعية، والاقتصاد المتنامي Pو القادر عXz مقابلة الاحتياجات   - 

 ة والمستقبلية عXz المستوى اz�a' والعالمي.ا|�الي

يؤدي     -  الاقتصادي  ا|�قيقية    إXYالنمو  الأجور   '( ا|`دمات  أو  ز(ادة  من  أفضل  فرص   'Yالتاvو النقدية  الدخول 

 . الإنتاجوالقضاء عXz الفقر وتلوث الب�ئة دون تناقص )' مستوى الاس�=لاك والاس�ثمار و 

 يأخذ النمو الاقتصادي عدة أش8ال من بي�=ا:  نواع النمو الاقتصادي: أ .2

وPو النمو الذي يحدث tش8ل عفوي، Vونھ ناتج عن القوى الذاتية    ):Spontaneous Growthالتلقا¤ي (  و النم .1.2

(cÈيحدث دون ان�=اج أسلوب التخطيط العل) c©يملك;ا الاقتصاد الوط cومتلاحق، 2ال� 'ü)حيث يتم^§ بأنھ بطيء، تدر ،

  3)' ش8ل عمليات منطقية تقع عJK الزمن، وتت¶`ص )': ف;و يحدث 

 - :�  تتمثل )' التقسيم الاجتماÅ' للعمل.  العملية الأو�

  وY' لرأس المال. تتمثل )' ال�Jاكم الأ  العملية الثانية: - 

 
1  Nicolas Roys and Ananth Seshadri, On the Origin and Causes of Economic Growth, Meeting Paper,  
Department of Economics, University of Wisconsin-Madison, Wisconsin, United States, November 2014, P:38  

العربية لزهر شين،     - 2 شهادة دكتوراه،  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل  أثر مخزون رأس المال البشري على النمو الاقتصادي في البلدان 
الجزائر   جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  كمي،  اقتصاد  الجزائر،  3تخصص   ،2015 ،

 .14ص:
ال نسيمة سابق،    -3 جزائري خلال الفترة  أثر الاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية على الاقتصاد 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص اقتصاد مالي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  2000-2014
  .61- 60، ص: 2016التجارية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  الجزائر، 
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  ية. الإنتاجتتمثل )' الان�شار الواسع للعملية  العملية الثالثة: - 

ا[عة:  -     ل منتج )' محاولة للارتقاء وا|�صول عXz سوق وط©c واسع.تتمثل )' اfشاء سوق محz' ل8 العملية الر

(   و لنما .2.2 حيث  ):  Transit Growthالعابر  مستقر،   J^الغ بالنمو  أيضا   ¨Èوالثبات،  أو�س بالديمومة  ي�سم  نھ لا 

غلب الأحيان خارجية، لذلك يزول بزوال;ا. و(8ون Pذا النوع  أVونھ ناجم عن عوامل وظروف غ^J مرتقبة، وال�c ت8ون )'  

من النمو )' البلدان النامية ال�c تتم^§ بالب©c الاجتماعية والثقافية ا|mامدة، حيث ي8ون استجابة لتطورات غ^J متوقعة  

 1نمو من دون تنمية.  إXY]=ا ا|`ارجية، لذلك نجده عاجز و(ؤدي )' أحسن الأحوال )' تجار 

(   و النم .3.2 العلPlanned growth:(    cÈا�wطط  التخطيط  أسلوب  ان�=اج  طر(ق  عن  يحدث  الذي  النمو  وPو 

الموضوعة   ا|`طط  واقعية  اa`طط^ن،  كفاءة   Xzع وفاعليتھ  قوتھ  1عتمد  حيث  ومتطلباتھ،  اmaتمع  لموارد  الشامل 

 2ضرورة تأقلم المواطن^ن مع ا|`طط الموضوعة.  إXYومرون�=ا، فعالية التنفيذ والمتاtعة، بالإضافة  

  الإنتاج وPو النمو الاقتصادي الناتج عن الز(ادة الكمية )' أحد عوامل    ): Extensive Growthالموسع (   و النم .4.2

ية، وvالتاY' الز(ادة )' الناتج الإجماY' ا|�قيقي للدولة، وتتمثل  الإنتاججميع;ا، مما ي£تج عنھ ز(ادة )' مخرجات العملية  أو  

  3جع ذلك لندرة و¥í الموارد الاقتصادية.و(ر  مش8لة Pذا النوع من النمو أنھ غ^J مستدام،

ومزج;ا    الإنتاجوPو النمو الاقتصادي الناتج عن تحس^ن نوعية عوامل  ):  Intensive Growthالمكثف (   و النم .5.2

و  فعالي�=ا  لز(ادة  أمثل  مستدام،  Þنتاجtش8ل  الاقتصادي  النمو  من  النوع  Pذا   JKو�عت كمي�=ا.   '( الز(ادة  دون  وذلك  ي�=ا، 

  4باستمرار من خلال عمليات الابت8ار والتقدم التق©c والتكنولوÍ'. الإنتاجإم8انية تحس^ن عوامل  إXYو(رجع ذلك 

عXz المستوى الاقتصادي يمكن تص£يف جميع اmaتمعات داخل أقسام وال�c اعتPJKا    مراحل النمو الاقتصادي:  -را[عا

Walt Whitman Rostow   :'¬يمر �=ا أي مجتمع و c5أ�=ا مراحل نمو الاقتصادي ال� 

وPو اmaتمع الذي سيطر فيھ القطاع الزراÅ' عXz باï' القطاعات، والذي يتم تطو(ر    مرحلة اcwتمع التقليدي:  .1

ية بواسطة وسائل غ^J متطورة، حيث يمكن تحس^ن نمو الناتج من خلال إدخال  الإنتاجخلال تطو(ر العملية  Pي8لھ من  

عدم توفر الام8انيات العلمية    إXYق®�¨، و(رجع ذلك  أ)' اmaتمع التقليدي لھ حد    الإنتاج ن  إابت8ارات جديدة، ومع ذلك ف

  عدم استمرار استخدام;ا بكفاءة وvصورة تنظيمية ومنmäية. أو والتكنولوجية ا|�ديثة 

: و¬' المرحلة الثانية من مراحل نمو الاقتصادي، حيث يمر ف�=ا اmaتمع  مرحلة خلق الشروط الأساسية للإقلاع   .2

  ظيم المشار�ع وتحقيق الإقلاع الاقتصادي وتتمثل تلك الشروط )':بمرحلة انتقالية من أجل ]=يئة الظروف المناسبة لتن

  ية؛ الإنتاجاستعمال تقنيات وابت8ارات علمية حديثة )' العملية  -

 
 .37- 36، ص: 2017، مطبعة حوض الفرات، النجف الاشرف، العراق، ميةاقتصاديات التنعلي حاتم القريشي،  - 1
أثر الانفتاح المالي والتجاري على النمو الاقتصادي في الجزائر: دراسة اقتصادية قياسية بإستخدام تقنية شعاع الانحدار  شهرزاد بورداش،    -2

قسم العلوم  أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: اقتصاد مالي وتقنيات كمية،    )، 2012-1970للفترة (    "varالذاتي   "
  .04، ص: 2017، الجزائر، 3الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

3   - Lorentz André, Les Grands Auteurs en Management de l'innovation et de la créativité, Chapitre  
IV: Nicholas Kaldor. Faits stylisés, progrès technique et croissance cumulative, EMS Editions,  Caen, France 
2016, p :86. 
4-  Ernest Julius Wilczynski, Socialist Economic Development and Reforms, Macmillan Publishers Ltd, First 
Edition, london, united kingdom, 1972, P :25. 
5   - Walt Whitman Rostow, The Stages of Economic Growth: A Non-Communist Manifesto, Chapter 2 : The 
Five Stages-Of-Growth - A Summary, Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom, 1991, P : 4-
16 
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يؤدي   - مما  اmaتمع   '( المقاولاتية  روح  وا|`اص،  أظ;ور    إXYزرع  العام  القطاع^ن   '( المبادرة  مروحة  ل;م  ¥`اص 

  الاس�ثمارات؛ وvالتاY' ز(ادة 

  إfشاء مصارف ومؤسسات ادخار أخرى؛  -

  تكثيف التعليم مع ما ي�ناسب مع احتياجات الأfشطة الاقتصادية ا|�ديثة؛  -

 توسيع محتوى مجالات التجارة الداخلية وا|`ارجية. -

نمو الاقتصادي،    مرحلة الإقلاع: .3 الثالثة من مراحل  المرحلة  يتغلب اmaتمع عV Xzل و¬'  المصاعب    حيث خلال;ا 

تفوق   والمدخرات  ا|�قيقي  الاس�ثمار  يرتفع  حيث  المطرد،  نموه  طر(ق   '( تقف  Vانت   cال� الناتج  10والعقبات  من   %

كب^Jة م�=ا )' صناعات ا|mديدة، فازداد  القومي، وتنمو الصناعات ا|�ديثة tسرعة وتحقق أرvاحا Lعاد اس�ثمارPا ب£سب  

التوسع    إXYرى، و(ؤدي ذلك  خنص�ب الفرد من الناتج ما يز(د الطلب عXz السلع المصنعة الأ   و(رتفعو1شغيل اليد العاملة  

  قلاع الاقتصادي.أك¼J فأك¼J و(تحقق الإ

الطر�ق   .4 مرحلة      :الن­¿  إ�� مرحلھ  tعد  تأ1ي   cال� الراtعة  المرحلة  تتم^§    الإقلاع،و¬'  من     حيث  طو(لة    بف�Jة 

الذي Lساعد عXz 1عميم التكنولوجيا ا|�ديثة )' جميع القطاعات وال£شاطات الاقتصادية، الc�Âء الذي    النمو المنتظم،  

استقرار الصناعات القديمة    إXY بالإضافة      من الدخل القومي،    %  20لتصل تقر(با ل     Lسمح بز(ادة ·mم الاس�ثمارات 

حيث تظ;ر احتياجات است^Jادية     وت^Jة تطور الصناعات ا|�ديثة، ما اندماج اقتصاد البلد )' الاقتصاد العالمي،و1سارع  

    خرى ل8ي يتحقق التوازن التجاري.أجديدة tعد أن أصبح البلد ي£تج السلع ال�V cان LستوردPا من قبل، مع تصدير سلاح 

الواسع  .5 الاس]Zلاك  حسب  مرحلة  والأخ^Jة  ا|`امسة  المرحلة  و¬'   :Walt Whitman Rostow  ف�=ا يصبح  حيث   ،

إنتاج السلع الاس�=لاكية المعمرة وا|`دمات تدر(جيا ¬' القطاعات الرئ�سية )' الاقتصاد، كما 1عرف Pذه المرحلة ز(ادة  

مالية معمرة، وPو ما Lع©c ظ;ور  كب^Jة )' نص�ب الفرد من الدخل ا|�قيقي ما يمكن الأفراد من اس�=لاك سلع وخدمات ك

سلعا   ف�=ا  وت£تج   ،c©التق  å¾بالن تتم^§   cوال�  ،'Åالاجتما والضمان  الرفاه  إضافية  موارد  ف�=ا  تخصص   cال� الرفاه  دولة 

 اس�=لاكية معمرة وتن�شر ف�=ا ا|`دمات عXz نطاق واسع. 

  . مرتكزات النمو الاقتصاديالمطلب الثا3ي: 

الاقتصاد النمو  مرتكزات  و ي  1عد  نمو  العناصر  تحقيق   Xzع الدول  قدرة  مدى  تحدد   cال� الأساسية  العوامل 

ومتواصل،   مستدام  tش8ل يتع^ن  لذلك  اقتصادي  1عزز    ف;م;ا  فعالة  اقتصادية  وسياسات  اس�Jاتيجيات  لتطو(ر  جيد 

المستدامة.   التنمية  وتحقق  الاقتصادي  الأساس  النمو  Pذا   Xzوع  XYا المطلب  Pذا   '( التطرق  مرتكزات  س�تم    أPم 

  . النمو الاقتصادي

ومحدداتھ   عناصر   - أولا الاقتصادي  عXz  :  النمو  1عتمد  معقدة  عملية  الاقتصادي  النمو  اLعد  من  لعناصر  العديد 

  ، لذلك وجب التطرق ل;م فيما يz':  وا�aددات اa`تلفة

النمو الاقتصادي: .1 النظر    عناصر  الضروري  الاقتصادي، من  النمو  ،  الإنتاجوظيفة    إXYمن أجل تحليل مصادر 

الاقتصادية (عناصر   المدخلات  ت�Jجم من خلال;ا  تقنية  1عتJK علاقة   cالإنتاجوال�  ( XYالسلع وا|`دمات    إ  '( تتمثل  نواتج 

تؤدي   عقلانية  Lسب  من  بطر(قة  المدخلات  تلك  وتركيب  دمج  أن  حيث  الأفراد،  Lس�=لك;ا   cال�XYالإنتاجز(ادة    إ    'Yالتاvو

:'Yم عناصر النمو الاقتصادي من خلال الش8ل التاP1عز(ز النمو الاقتصادي، و(مكن إبراز أ   

  



 للتمويل المصرفي المقدم للقطاع الخاص والنمو الاقتصادي التأصيل النظريالفصل الأول: 

33 

 

  عوامل النمو الاقتصادي.  ): 02-01الشNل رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  ,2nd Principles of Macroeconomics 2e, OpenStaxGREENLAW STEVEN  A & SHAPIRO DAVID , المصدر:

edition, University Rice, Houston,  United states, 2011, P :168.  

    من الش8ل السابق يت¾í أن عناصر النمو الاقتصادي ¬': 

وتتمثل )' القوى العاملة الكفؤة ال�c يمكن الاستعانة �=ا )' عملية إنتاج السلع وا|`دمات، حيث 1عتJK   :ةالعمال .1.1

 إXY ، فالز(ادة الس8انية 1عمل عXz ز(ادة العمالة ال£شطة، ال�c بدورPا تؤدي  الإنتاجالقوى العاملة عنصر أسا��c )' ز(ادة  

 ، وvالتاY' 1عز(ز النمو الاقتصادي.الإنتاجدة )' ·mم ز(ادة عدد ساعات العمل، الأمر الذي ينجم عنھ ز(ا

المادي:  سرأ .2.1 عملية   المال   '( الشرVات  1ستخدم;ا   cال� والمعدات  الم£شآت   '( يتمثل   cÈتراك عنصر  وPو 

التحتية     . الإنتاج الب£ية  باسم  أيضا  (المعروفة  والمواfئ  ا|�ديدية  والسكك  وا|mسور،  Vالطرق،  م£شآت  عن    فضلا 

بطر(قت^ن، الاوXY بز(ادة كمية    الإنتاج ، حيث يؤثر عXz  الإنتاجال;ياVل الأساسية)، فز(ادة رأس المال المادي 1ع©c ز(ادة  أو  

ا عدد  ز(ادة  المثال  س�يل   Xzع) المادي  المال  المادي  رأس  المال  رأس  نوعية  فتحس^ن  الثانية  أما  النوعية)،  نفس  |�واسب 

 (نفس الكمية من ا|�واسب ولكن أسرع وأقوى). 

ال�شري:  سرأ .3.1 خلال    المال  من  العمال  اك�سÆ=ا   cال� الم�Jاكمة  والم;ارات  للمعرفة  الاقتصادي   í¶المصط وPو 

  إXY التعليم، والتدر(ب وا|`JKة، وذلك ابتداء من برامج الطفولة المبكرة، المدارس بمختلف أطوارPا وا|mامعات، بالإضافة  

م رأس  إنتاج  و(تطلب  العاملة،  القوى  من  للبالغ^ن  العمل  أثناء  مكتبات  التدر(ب  مدرس^ن،  ش8ل   '( مدخلات  tشري  ال 

لنا tعد ذلك عمال   الc�Âء الذي يؤدي  أووقت ل8ي ي£تج    إXYكفاء (متعلم^ن، متدرv^ن، م;رة ولد�=م رصيد معر)' وخJKه)، 

 السلع وا|`دمات، وvالتاY' 1عز(ز النمو الاقتصادي.    نتاج إز(ادة 

  الإنتاج تقنيات    حيث لا Lشمل   ية، الإنتاجساPم )' نمو  LعتJK التقدم التكنولوÍ' أكJK م  :التقدم التكنولو»�   .4.1

) فقط  التكنولوجيا  المبتكرة   '( الذكية  والأج;زة  الصناعات  أو  ا|�ديث      ا|�واسب   '( ل¶mفاف  المقاومة  Vا|�بوب 

 ،(k|شمل كذل    الغذائية…اL ة ا|�ديثة والأ بل)الإدار الأساليب  الأعما ك  لتنظيم  ا|mديدة  التكنولوÍ' فالتقدم     ل،ش8ال 

و  ر يرتبط  المادي  أت8و(ن  سواء  المال  الاس�ثمار)أو  س   ) وثيقا،   ال�شري  الآلات      ارتباطا   '( الاس�ثمار   Xzع m¹Lع  لأنھ 

الc�Âء الذي Lسمح بدمج الموارد بطرق محسنة     والمعدات ا|mديدة ال�c يتم ابت8ارPا من خلال اك�شاف معارف جديدة،

بمجرد اك�شاف;ا وتنفيذPا وان�شارPا )' الاقتصاد بأكملھ، مما Lعزز    الإنتاج ز(ادة    إXYؤدي  وvالتاY' ي    ومنظمة عمليا،   تقنيا

 النمو الاقتصادي. 
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 : ما Pو معروض )' الش8ل التاY'محددات النمو الاقتصادي ومن أPم;ا   تتعدد الاقتصادي:محددات النمو   .2

  . ): محددات النمو الاقتصادي03-01الشNل رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  . 14 إXY 12 ص:من إعداد الباحث بالاعتماد عXz المراجع السابقة ذات العلاقة بمحددات النمو الاقتصادي،  المصدر: 

   ) يت¾í أن أPم محددات النمو الاقتصادي ¬':03من الش8ل رقم (

توصلت    : رالاس^ثما .1.2 ما  الاقتصادي وPذا  النمو   '(  
ً
تأث^Jا ال8لية  المتغ^Jات  أPم  من  معدل الاس�ثمار  ز(ادة   JKعتL

 من   إSolow _ Swan   "XYإليھ نظر(ات النمو اa`تلفة. فقد توصل "  
ً
أنھ Vلما قام المس�=ل8ون بز(ادة معدل الادخار انطلاقا

التوازن، فإن Pذا يؤدي بالضرورة   والدخل وPذا    الإنتاجز(ادة معدل الاس�ثمار )' الاقتصاد ومن ثم الز(ادة )'    إXY حالة 

 1ز(ادة النمو الاقتصادي )' الدولة. إXYسوف يؤدي 

    الما��:  عالقطا .2.2
ً
دورا  'Yالما القطاع  ال�Jاكم  يلعب  لعملية   

ً
مفتاحا يمثل  وvذلك  الاقتصادي  النمو  عملية   '(  

ً
م;ما

السيولة    J^وتوف المدخرات  1عبئة   Xzع Lعمل  أنھ  إذ  أخرى،  ج;ة  من   'Íالتكنولو للتطور   
ً
وأساسا ج;ة،  من   'Yالرأسما

تطو(ر الاس�ثمار اz�a'  للاقتصاد الوط©c، كما أنھ يز(د من خلق الثقة والضمان للأفراد والمؤسسات، وPذا Vلھ LساPم )' 

  Xzع 
ً
 2والنمو الاقتصادي.   الإنتاجtش8ل ينعكس إيجابا

القدرات    ا�eكومي:  ق الإنفا .3.2 ز(ادة   '( Lس;م  إذ  الاقتصادي  للنمو   
ً
محرVا ا|�8ومي  الإنفاق   JKعتLية  الإنتاج

ذلك    أما عكس،  إم8انية النمو الكب^Jالقطاعات الم;مة ذات  نحو    بالش8ل المطلوبللاقتصاد الوط©c، وذلك إذا ما وجھ  

العام  3عدة مشاVل اقتصاديةالدولة، ومن ثم ي�س�ب    يؤدي |�دوث mnز )' م^§انية شق^ن:    إP .XYذا، و(نقسم الإنفاق 

ز(ادة مباشرة )' الدخل الوط©c من خلال الم8افآت (المرتبات والأجور) ال�c    إXYالاس�ثماري الذي يؤدي    ، الإنفاق العامالأول 

الز   الإنتاج لعوامل    تولدت عن   
ً
فضلا الدخل،  Pذا  حدوث   '( المقدرة  (االمشاركة   '( للدولةالإنتاجدة  الإنفاقالثا3ي.  4ية   ،  

أيضا   يؤدي  الاس�=لاVي  المقدرة    إXYالعام  مباشرة  ية  الإنتاجز(ادة   J^غ عXz  بصورة   'Åالاجتما الإنفاق  يؤدي  أن  (يمكن 

 
، أطروحة مقدمة )2012- 1998أثر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة (عادل زقرير،      1

ارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة،  ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التج
    .13- 12، ص: 2015الجزائر، 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  2012  –  1970تأثير النفقات العمومية على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر  طاوش قندوسي،      2
، 2014  - 2013وم التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،  قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعل  دكتوراه، 

    . 95ص : 
، أطروحة مقدمة ضمن  2014-1970العام على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية على الاقتصاد الجزائري للفترة    الإنفاق أثر  لعمرية لعجال،    -   3

التسيير  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  التنمية،  اقتصاد  تخصص:  دكتوراه،  شهادة  نيل  جامعة متطلبات   ،
  .46، ص: 2017رـ، الحاج لخضر، باتنة، الجزائ

 . 131- 130، ص: 1990، دار النهضة العربية للنشر والتوزيع، القاهرةـ مصر، المالية العامةرفعت المحجوب،  - 4
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 عXz المقدرة   إXYال»�ية والتعليمية، والتدر(ب الف©c للعمال    ا|`دمات
ً
  الارتقاء بمستوى العمالة وPذا ما ينعكس إيجابا

 1. ية)الإنتاج

الطبيعية كدرجة    ونوعية الموارد الطبيعية:   ةكمي .4.2 إنتاج اقتصاد مع^ن ونموه عXz كمية ونوعية موارده  Lعتمد 

PJ^وغ المياه،  المعادن،  وفرة  ال�Jبة،  الإfسان  خصوvة  استغل;ا  إذا  إلا  الاقتصادية  الأPداف  تحقق  لا  الموارد  Pذه    ا، 

الأمثل،   الاستغلال  الطبيعية  نحو  للموارد  الكفؤ     إXYتؤدي    وأرvاح;افالاستعمال 
ً
مستقبلا الاقتصادي  النمو  من  ،  الرفع 

 2الأخرى). تطو(ر مختلف القطاعات الاقتصاد (تنو�ع وذلك عند اس�ثمارPا )' 

إن الأدبيات والأبحاث ال�c بحثت )' Pذا ا�aدد رأت أنھ Vلما زاد مؤشر الانفتاح عXz التجارة  التجاري:    حالانفتا .5.2
"  Warner  Sachsوحركة رؤوس الأموال، ارتفع نص�ب الفرد من الناتج ا|�قيقي و1سارع النمو، حيث بي£ت دراسة 

 تنمو بـ  1997
ً
 . الدول الأخرى  إfXYسبة  % 5و % 2"أن الاقتصاديات الأك¼J انفتاحا

أن Vل من كمية ونوعية المورد ال�شري    إXYتوصلت مختلف الدراسات التجر(�ية    كمية ونوعية الموارد ال�شر�ة: .6.2

�=ا   قام  دراسة  وم�=ا  الاقتصادي  النمو   Xzع  J^تأث ا Lee  (1993)و  Barroل;ا  Pذه  تبحث  حيث  دور  ،  تحليل   '( لدراسة 

التعليم (ت8و(ن رأس المال ال�شري) )' عملية النمو الاقتصادي، مستخدما مختلف الفئات( الفئة ال�c لم تتلقى التعليم،  

الدراسة   Pذه  الدول، وتوصلت  من  العاY')لعينة  والتعليم  الثانوي  الابتدا6ي،  Lستطيع    إXYالتعليم  ال�شري  المال  رأس  أن 

وvالتاY' ي£تج عن التعليم  ،  يةالإنتاجكعامل إنتاÍ'، و�=ذه الطر(قة يؤثر رأس المال ال�شري عXz  الإنتاج' المشاركة مباشرة )

   3آثار إيجابية ومباشرة عXz النمو الاقتصادي. 

  وPما: أفضل مؤشران للرفاه والنمو الاقتصادي  LعتJKانمؤشران Pناك :  وطرق قياسھ مؤشرات النمو الاقتصادي -ثانيا

 لقياس استخداما الأك¼J المؤشرات ب^ن  من LعتJK   الإجماY' اz�a' الناتج إن   :) RGDP (   الإجما�� ا�eقيقي  ا��ew   الناتج   .1

 سعارالأ ب ما  بلد س8ان  ي£تجھ الذي  الإجماY'  اz�a'  الناتج معيار استخدام  نكيم   Simon Kuznetsللدول، فحسب  الاقتصادي النمو
ا|mار(ة  ثابتةال النمو ول�ست  و(مثل لقياس   ال�c  ال�=ائية للسلع وا|`دمات الإجمالية السوقية القيمة الإجماY' اz�a' الناتج الاقتصادي، 

tغية اس�بعاد  مقدرة بالقيمة ا|�قيقية ول�س بالقيمة النقدية، وذلك  واحدة tسنة تقدر معينة ف�Jة مدى عXz البلد ي£تج;ا س8ان 

 ، و(مكن حسابھ وفق ثلاث طرق ¬':  4أثر الت¾`م 

طر�قة    سقيا  .1.1 باستخدام  الإجما��   ��ewا الطر(قة  :  الإنتاجالناتج  Pذه  وفق   'Yالإجما  'z�aا الناتج  يحسب 

الوسيطة، وذلك �=دف تفادي مش8لة تكرار   السلع وا|`دمات  السلع وا|`دمات مع اس�بعاد قيمة  بجمع قيمة مبيعات 

 5رى)، وذلك وفق المعادلة التالية:   أخسا�=ا عدة مرات (Vون السلع الوسيطة ¬' سلع �=ائية لم£شأة ح

 قيمة السلع وا��دمات الوسيطة  –الناتج ا��ew الاجما�� = اجما�� قيمة مبيعات السلع وا��دمات الZÂائية        

  

 
 . 35- 33، ص: 1986، مكتبة جامعة عين شمس، القاهرة، مصر، اقتصاديات المالية العامة علي لطفي ومحمد رضا العدل،  - 1
ا سيدي محمد شكوري،    2 الموارد  الجزائري وفرة  نيل شهادة  لطبيعية والنمو الاقتصادي: دراسة حالة الاقتصاد  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات 

بكر   أبي  جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  ومالية،  بنوك  نقود  تخصص:  بلقايد،  دكتوراه، 
  . 7- 3، ص: 2012تلمسان، الجزائرـ، 

  × ( الصادرات + الواردات / الناتج المحلي الإجمالي ) = 100مؤشر الانفتاح التجاري  
3    Robert Joseph Barro & Jong-Wha Lee, International comparisons of educational attainment, Journal of 
Monetary Economics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, vol :32, Issue :03, 1993, P:392. 

دحام،    4 وحيد  الاقتصادي إلهام  النمو  في  المصرفي  والقطاع  المالي  السوق  أداء  القانونية، فاعلية  للإصدارات  القومي  المركز  الأولى ،  ،  الطبعة 
 .59- 58، ص: 2013مصر، ،  القاهرة، 

5-   Paul Krugman & Robin Wells, MACROECONOMICS, Worth Publishers, Fourth edition, New York, 
United States, 2015, P:  196-197. 
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طر�قة    سقيا .2.1 باستخدام  الإجما��   ��ewا الطر(قة  :  الإنفاقالناتج  Pذه  وفق   'Yالاجما  'z�aا الناتج  يحسب 

ا المس�ثمر(ن،  لأ   قاتنفلبجمع  العائلات،  وPم:  ال�=ائية  وا|`دمات  السلع   Xzع المس�=لك^ن  من  مختلفة  مجموعات  رÇع 

  1ا|�8ومة والدول الاجن�ية، وذلك حسب المعادلة التالية: 

 الواردات)  –ا�eكومي + (الصادرات   الإنفاقالاس^ثماري +   الإنفاقالعائ�� +  الإنفاقالناتج ا��ew الاجما�� =    

جماY' وفق Pذه الطر(قة بجمع  يحسب الناتج اz�a' الإ الناتج ا��ew الاجما�� باستخدام طر�قة الدخل:  سقيا .3.1

ع العوائد المدفوعة عXz عناصر  خر Lساوي مجمو آح^§ الوجود، وvمع©¨    إXY  الإنتاجالدخول الناتجة عن عملية ظ;ور  Vل  

  2اa`تلفة ال�c ساPمت )' ت8و(ن السلعة، و(مكن حسا�=ا كما يz':  الإنتاج 

 

  الناتج ا��ew الاجما�� = دخول الافراد + دخول ا�eكومة + دخول غMK موزعة 

    أن:حيث 

  

  ر7اح الموزعة جور + الر£ع + الفائدة + الأ فراد = الأ دخول الأ 

ائب الغMK مباشرة +  ائب  دخول ا�eكومة = صا�� الضر   ر7اح الشر�ات أدخل الممتلNات العمومية + ضر

  رأس المال الثابت + الأر7اح الغMK موزعة ;تلاك ادخول غMK موزعة = 

 

 كمية  إXY المؤشر Pذا Lش^RGDP Per Capita   (:   J(   الإجما�� ا�eقيقي  ا��ew   الناتج  نصÈب الفرد من  متوسط   .2

 معدل  من  أسرع  بمعدل لبلد ما  الإجماY' ا|�قيقي  اz�a'  الناتج   زاد فإذا   البلد، )' مواطن ل8ل المتاحة السلع وا|`دمات

 )' حيث  ،العكس ي8ون  عندما المش8ل يظ;ر   ولكن بأكملھ، البلد  )' الاقتصادي  النمو  وجود عXz  يدل  ف;ذا  الس8ان،  نمو

ا|�قيقي  اz�a'  الناتج   من الفرد نص�ب متوسط )' انخفاض Pناك ا|�الة سي8ون  Pذه  'Yالإجما  Xzمن ح�¨  الرغم ع 

ا|�قيقي  اz�a'  الناتج   )' ز(ادة حدوث  'Yعن طر(ق قسمة  الإجما ا|�قيقي  اz�a'  الناتج  ، و(حسب   'Yعدد    الإجما  Xzع

 3.س8ان البلد

  . : نظر�ات النمو الاقتصاديثالثالمطلب ال

1عتJK نظر(ات النمو الاقتصادي من أPم الموضوعات ال�c 1شغل بال الاقتصادي^ن والم;تم^ن بالشأن الاقتصادي،  

العقود   مر   Xzع تطو(رPا  تم   cال� اa`تلفة،  الاقتصادية  والنماذج  والمفاPيم  الأف8ار  من  مجموعة  النظر(ات  Pذه  وتضم 

والدخل الوط©c،    الإنتاجالعوامل ال�c تؤثر )' تحس^ن مستو(ات  الماضية، وال�c تفسر النمو الاقتصادي من خلال دراسة  

  لذلك س�تم )' Pذا المطلب عرض أPم النظر(ات المفسرة للنمو الاقتصادي. 

 
1-   Abel Andrew B et al, Macroeconomics, Pearson Education, Eighth Edition, New Jersey, United States, 2014, 
P:30. 

 . 29- 28، ص: 2020وادي، الجزائر، ، مطبعة الرمال، التطبيقات التحليل الاقتصادي الكلي عقبة عبد اللاوي،  - 2
أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر: دراسة تحليلية قياسية ومقارنة مع بعض الدول العربية  صارة زعيتري،    - 3

أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: دراسات اقتصادية ومالية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية    ، 2015-1980خلال الفترة  
  . 74- 72، ص: 2019العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، 
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Vان تحليل ظاPرة النمو الاقتصادي سمة أساسية )' عمل الاقتصادي^ن      Nي:الكلاسيالنمو الاقتصادي �� الفكر    - أولا

)'   كلاسيك،ال  c�»رئ� tش8ل  اPتمام  David Ricardo و Adam Smith  ، thomas Malthusممثل^ن  من  الرغم   Xzع  ،

الوقت، وقد Vان   )' ذلك  الاقتصادي  النمو  المنظر(ن لظاPرة  أبرز  LعتJKون من  إلا أن Pؤلاء  بالنمو،  آخر(ن  اقتصادي^ن 

والتاسع   عشر  الثامن  القرن^ن   '( المع�شية  بالظروف  مرتبطا  الاقتصادي  النمو  بمشكلات  الاقتصادي^ن  Pؤلاء  اPتمام 

ظ;ور    إXYدت  أال�c  ميلاد الثورة الصناعية    عXz غرار   ةواجتماعي  ةات اقتصاديغ^J 1ة حدوث  فقد ش;دت Pذه الف�J    عشر،

الصناعية،  الرأسمالية  بالنمو   نظام  الكلاسيك  الاقتصادي^ن  اPتمام  أن  أيضا من    كما  ين�ثق  Vان    Pتمام الا الاقتصادي 

للمجتمع،   بإم8انيات الفلسفي   المادي  للتطور  أساسية   JK1عت  cال� ال�c     التقدم  القوى  تحديد  Pو  التحليل  من  فالغرض 

 1. سياسات المتبعة من أجل العمل عXz التأث^J عXz تلك القوى للوvالتاY' توف^J أساس علcÈ    عاقتھ،أأو  عززت Pذا التطور 

سميث .1 من    ):Adam Smith"   )1723-  1790 "آدم  أول  سميث  آدم  )'  Lعد  التقليدي^ن  الاقتصادي^ن  من  أس;م 

ب©¨ آدم    المطرد، حيثإيضاح أسس النمو )' الاقتصاديات الرأسمالية ا|�رة، وتم^§ت نظر(تھ بطاtع التفاؤل إزاء التقدم  

آراءه ب°mم    سميث  درجاتھ  ورvط  العمل  تقسيم  مبدأ   Xzومدىع أساسيا    السوق  شرطا  الادخار  وجعل    ا1ساعھ 

، و1س�ند نظر(ة  2عXz أPمية تجميع رأس المال ليعد عنصرا أساسيا )' نظر(ات النمو الاقتصادي  الاقتصادي، وأكدللنمو  

  آدم سميث عXz عنصر(ن Pما:  

Pذا     أن    لكالاقتصادي، ذآدم سميث أن ال�Jاكم الرأسماL 'Yعد شرطا أساسيا لتحقيق النمو    Lعتقد  المال: رأس   - 

مد  Xzع يتوقف   J^ى الأخ    'Yالتاvو الادخار   Xzع الأفراد  كما  قدرة  توقع     Lعتقد الاس�ثمار،  مستقبلا تحقيق  أن      أرvاح 

ن مستوى  ألا  إ    وأن Pذا التوقع Lعتمد عm· Xzم الرvح الذي يحققھ الاس�ثمار ا|�اP    ،'Yو الدافع ا|�قيقي للاس�ثمار،

درجة النمو الاقتصادي tس�ب المنافسة ب^ن الرأسمالي^ن عXz استخدام العمال وvالتاY' ارتفاع    ارتفاع الأرvاح ينخفض مع  

يدفع tسعر الفائدة نحو الانخفاض،    تمو(ل الاس�ثماراتالتنافس بي�=م عXz    فإن  للمصارفما بال£سبة  أ     ت8لفة الاجور،

ا|�د الذي    إXY مما يؤدي لمز(د من الانخفاض )' سعر الفائدة  لتمو(ل الاس�ثمارات    Lعرضون كميات أكJK من النقود    ف;م 

فيھ   maال أ  المصارفيرى  التوجھ  ل;م  الافضل  مباشر    نھ  من    ة الاس�ثمار  إن  التمو(لبدلا  القول  يمكن  ذلك   Xzوع  ،

  3  مز(د من الاس�ثمار وvالتاY' مز(د من التقدم الاقتصادي. إXY يقود  الفائدةانخفاض معدل  

·mم السوق سمح ذلك بز(ادة   1سعاVلما    العمل، إذوجود السوق أمرا لازما للتخصص وتقسيم    LعتJK السوق:  - 

عندما ت8ون السوق ضيقة فإ�=ا    المبادلات، ب�نماوا1ساعھ وز(ادة    الإنتاجدرجة التخصص وتقسيم العمل عن طر(ق ز(ادة  

  . وتض�يق نطاقھوتقسيم العمل  م8انيات التخصصإتقليل   إXYيؤدي  ، وPذا الإنتاجلا 1سمح بوجود ·mم واسع من  

 
1 - Donald Jasper Harris, The New Palgrave Dictionary of Economics : Classical Growth Model, Macmillan 
Publishers Ltd, 3rd Edition, London, United kingdom, 2018, P : 1646. 

، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة،  )2008-1970النمو الاقتصادي...المؤشرات الأساسية في الاقتصاد العراقي (محمود جاسم عباس،  - 2
 .  66- 65، ص:  27، العدد: 2011بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، بغداد، العراق، كلية 

، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، الإسكندرية،  النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصاديةمحمد مدحت مصطفى وسهير عبد الظاهر احمد،    - 3
  . 40، ص: 1999مصر، 
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بطر(قة      يحدث  الاقتصادي  النمو  أن  سميث  آدم  فعندماو(رى  السوق    تراكمية،  الماو يتوفر  يحصل    ل رأس 

Lسمح بز(ادة ت8و(ن رأس المال    والمبادلات، وPذاوالدخول والادخار    الإنتاجز(ادة    إXYيؤدي    العمل، وPذاتخصص وتقسيم  

·mم   وتزدادوا1ساع  التحس�نات    السوق،  إدخال   Xzع وPذا التكالقدرة  يؤدي    نولوجية،  التخصص    إVXYلھ  درجة  ز(ادة 

1ستمر عملية    رى، وPكذا أخ  والدخول مرة  الإنتاجية و الإنتاجوتقسيم العمل، وvالتاY' ا1ساع مداه بالش8ل الذي يز(د من  

  ذلك: والش8ل المواY' يب^ن  ،1النمو بصورة تراكمية طالما توفرت أسباب استمرارPا Pذه 

  

 . الدورة الفاضلة لآدم سميث ): 05-01الشNل رقم (

 
 ,Academic Journal Economic Growth and Openness in Transition: A Study of Western BalkansRiada Berhani ,  المصدر:

of Interdisciplinary Studies, Mediterranean Center of Social and Educational Research,  Rome, italia, 2015, Vol :04, No :01, 

P : 425. 

دافيد  أ .2 اف8ارختلف ا:  ر�NاردوفNار  سميث،  ت  آدم  عن  تراكم  أإذ    ر(8اردو  لأثر  تحليلھ   '( كب^Jا  دورا  Lعطي  لم  نھ 

  Xzالناتج عن تقسيم العمل ع 'Yشار  أحيث    ية، الإنتاجالرأسماXYرأس  أ  إ Xzس�ب المنافسة عt ح لا ينخفضvن معدل الر

كما آدم    المال  العوائد  سميث،  رأى  تناقص   XYا Lعود  انظره    )'  الناتجةبل  ندرة  الأراc�ª  عن  وvالضبط  الطبيعية  لموارد 

ر(8اردو )' تحليلھ من الإش8الية المتعلقة بكيفية تأث^J ندرة الموارد الطبيعية عXz الرvحية )' ظل تراكم    ا|`صبة، و(نطلق

   .للأحداثالمسار الطبيb' ن ذلك Lعا|å )' إطار ما LسÈ¨ بـأ  إXY  المادي، مش^Jارأس المال  

  J^شL فإن  بأنھ    إXYحيث  مع^ن،  مستوى  عند  ا|�قيقي  الأجر  معدل  وثبات  الس8ان  ونمو  الماء  رأس  تراكم  فضل 

من رأس المال مستخدمة   ةوحد  Vلما أضيفتبمع©¨ أنھ    .عائد عنصر الأرض   صن ينخفض ن�يجة تناقأ معدل الأرvاح لابد  

 
  . 108، ص :  2006، عالم الكتب الحديثة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الاقتصادي  التنمية والتخطيطفليح حسن خلف،  -1

تقسيم العمل

ارتفاع انتاجية 

العمل

رتفاع الدخلا

ارتفاع الادخار 

ارتفاع 

رأس المال 
المس�ثمر
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  الر�ع وت8اليف المتبقي tعد اقتطاع    أن الرvح يمثل جزء من الدخل   يقابل;ا، وvاعتبارالذي    ·mم الناتجف�=ا Vلما انخفض  

الناتج يؤدي  معدل    انخفاض  ن إ، فالإنتاجوسائل   وvاف�Jاض وجود مستوى     . ية)' الرvح  بالضرورة للانخفاضنمو ·mم 

الادخار لمعدل  بدوره    انخفاضفإن    منخفض  يؤدي  ال�Jاكم  الرvحية   '( ومن لانخفاض   ،'Yفإن    الرأسما   Pنا 

ما LسÈ¨ با|�الة  في دافيد ر(8اردو يرى بأن المسار الطبيb' للأحداث )' الاقتصاد سوف يتوقف عند مرحلة معينة تتمثل  

و(فسر     فر مما Lع©c تحقق معدل نمو مساوي للصفر.ص ي8ون عندPا مستوى الرvحية عند ال  للاقتصاد، وال�cالمستقرة  

الاشارة   خلال  الأراc�ª  أ  إXYر(8اردو ذلك من  لندرة  ن�يجة  Vلما نھ  العمل    ا|`صبة  عنصر  فإن    إXYتزايد ·mم  المال  رأس 

يؤدي  الإنتاج tش8ل  تنخفض  تدر(ü'    إXYية  tش8ل  الرvحية   '( الوصول    إXYانخفاض  ·mم    إXYغاية  من  مع^ن  مستوى 

  1توقف معدل النمو.   للصفر وvالتاY'رvحية مساو(ا وى العند مست المال ي8ون عنصر العمل لرأس  

  لنمو الاقتصادي.حول ا نموذج دافيد ر(8اردو : )06-01(رقم  الشNل

  

  

  

  

  

  

  

 Presses Universitaires de France, Paris, France, 2012, P .Les grands économistes .Drouin Claude-Jean .21: المصدر: 

مالتوس: .3 توماس  عXz    ركزت  أفNار  مالتوس  عXz    نقطت^نأف8ار  وتأكيده  الس8ان   '( نظر(تھ  الطلب    م8انةPما 

عXz أPمية الطلب )' تحديد ·mم    Lشددالفعال بال£سبة للتنمية، و�عتJK مالتوس الاقتصادي الكلاسي8ي الوحيد الذي  

  2للمنافذ.   Sayقانون  إXYالاقتصاديون الأخرون عXz جانب العرض اس�نادا   يركز، فيما الإنتاج

عXz مستوى الرvحية، وأن ادخار ملاك    ظل¶�فا   الإنتاجنمو الطلب بالتناسب مع إم8انيات  ضرورة    و(رى مالتوس

Pو  c�ªو   الأرا الرأسمالي^ن،  اa`طط  الاس�ثمار  يحدد  من  أالذي  يقلل   'Yالتاvو السلع   Xzع الطلب  يقلل  بي�=ما  اختلال  ي 

ثابتا للس8ان    مسارا )' الس8ان تت¶`ص بأن Pناك    تھبخصوص نظر(أما  العرض، وت�Jاجع بذلك الأرvاح مما Lعيق النمو.  

فق متتالية  حيث ينمو الس8ان وفقا متتالية Pندسية )' ما ينمو الغذاء و    معدل نمو الغذاء،   ىيتخطنحو الز(ادة بمعدل  

 
بودخدخ،    - 1 الجزائر  كريم  حالة  دراسة  العرض  تطوير  او  الطلب  التحفيز  بين  الاقتصادي:  النمو  تحقيق  في  الاقتصادية  السياسة  -2001اتجاه 

، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية  نقود ومالية   :تخصص، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه،  2014
 .40، ص: 2015، الجزائر، الجزائر، 3وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

الحبيب،    - 2 إبراهيم  التنمية والنمو الاقتصادي فايز  المملكة  نظريات  الرياض،  الطبعة الأولى،  للنشر،  الملك سعود  السعودية،  ، دار جامعة  العربية 
  . 167، ص: 1985
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يؤدي    الشأن     ،1حسابية بما    إXYالذي  الس8ان  الغذاء  يفوق ز(ادة  ز(ادة  الفرد  ف  ، معدل  دخل  حد    إXYينخفض 

tعض مناطق إفر(قيا وآسيا tس�ب ظ;ور    فيما عدا العالمي    الصعيد لم تتحقق عXz    ھوÇش8ل عام فإن تحليلات    الكفاف،

جانب،  من  الس8ان  نمو   Xzع للسيطرة  ا|�ديثة  الغذاء     الوسائل  إنتاج  توقع  ازداد ولأن  من   Xzأع من    أك¼J و   ھبمعدلات 

  .2معدلات نمو الس8ان tس�ب التقدم التكنولوÍ' والمتحقق )' الزراعة والذي عوض تناقص العوائد

  

  نموذج توماس مالتوس حول النمو الاقتصادي.  : )07-01رقم ( الشNل

 

ع�� الاقتصاد ا�cزائري  أثر الاس^ثمار �� المؤسسات الصغMKة والمتوسطة ع�� النمو الاقتصادي: دراسة قياسية   ،fسيمة سابق  المصدر: 

،  اقتصاد ماY'  :تخصصأطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل ش;ادة دكتوراه طور ثالث )' العلوم الاقتصادية،  ،  )2014-2000(خلال الف�Mة  

  . 80، ص: 2016قسم العلوم الاقتصادية، Vلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار(ة وعلوم ال�سي^J، جامعة ا|�اج |`ضر، باتنة، ا|mزائر، 

الكÕÖية  -ثانيا النمو  نظر(ة  نظر�ات  عناصر  أول;ما  مصدر(ن،  من  ومحدداتھ  النمو  لقضية  منظوره   §Äكي استمد   :  

النمو والتطور الاقتصادي، وما ي�بعھ من خلق PياVل جديدة كما Pو ا|�ال عند شومبي�J، أما المصدر الثاfي فيتمثل )'  

مع الكلاسيك الأوائل )'   ختلف اطار الفكري، فالفكر الكيÄ§ي  ا Pذا الإ )' الف�Jة ال�f cشأ ف�=  الأف8ار الكيÄ§ية ال�c سادت

أن العرض يخلق الطلب ا|`اص بھ، وأن الأسواق 1عمل بكفاءة وvأن آلية السعر  قانون ساي للأسواق وما يتضمنھ من  

  Xzالأسواق، كما  إقادرة ع '( تمام ا  نصب احداث التوازنP   §Äوذلك بإشارتھ     كي ،J^دراسة الأجل القص XzعXYادة   إ)الز J^تأث

)' الدخل الناتجة عن الز(ادة الإضافية )' الاس�ثمار، إلا أن "Pارود ودومار" قد استكملا Pذا التحليل وقاما بدراسة مدى  

الطاقة    '( الز(ادة   J^صالإنتاجتأث تمت  فقد  وعليھ  المال،  رأس  رصيد   Xzع النمو  عن  الناتجة  نية  كيÄ§  ياغة    ظر(ة 

  3جل الطو(ل.للنمو الاقتصادي )' الأ 

1. :ÕÖة كي�، 1929تفس^J أسباب الأزمة الاقتصادية العالمية لسنة    )'  المدرسة الكلاسيكية    تنظر(ا mnر   tس�ب   نظر

  "§Äكي" سنة  قام  نظر(تھ  بتقديم  النظام  و   1936آنذاك  عيوب  معا|mة  شأ�=ا  من  جديدة  أسس  وضعت   cال�  'Yالرأسما

ق النمو الاقتصادي، فعXz عكس الكلاسيك الذين اPتموا بالاقتصاد ا|mز6ي، من خلال محاول�=م  (ووضعھ مجددا )' طر 

مصدر ل�Jاكم رأس المال، والذي    المؤسسة الفردية معتقدين أن أرvاح;ا ¬' خفض ت8اليف الوحدة المنتجة لتعظيم أرvاح  

الاقتصادي،   النمو  لبالا  "كيÄ§"  اPتميحرك  وصفھ  خلال  من   'zالك أجل  اللازمة  شروط  لقتصاد    حقيق  تمن 

 
، اقتصاد مالي   :تخصص، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه،  أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصاديحسيبة مداني،    - 1

  .83، ص: 2017بس، سيدي بلعباس، الجزائر، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة جيلالي اليا
 . 60، ص: 2007، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، التنمية الاقتصادية: نظريات وسياسات وموضوعات مدحت محمد القريشي،  - 2
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  مصري تحليل علاقة سعر الفائدة: دراسة دولية مقارنة بالتركيز على الاقتصاد ال هبة السيد محمد السيد أحمد،    - 3

  .59، ص:2017، قسم العلوم الاقتصادية، كلية التجارة، جامعة الزقازيق، الزقازيق، مصر، العلوم الاقتصادية  :تخصصنيل شهادة دكتوراه، 
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، كما عرف الطلب الفعال عXz أنھ " ا|mزء المنفق من الدخل الوط©c عXz الاس�=لاك وتراكم رأس المال"،  الاقتصادي النمو

ر، وأكد كيÄ§ عXz  مضاعف الاس�ثما بالاس�ثمارات ونمو الدخل الوط©c وPو ما سماه  وعمل عXz إيجاد العلاقة ب^ن ز(ادة   

، حيث اعتP JKذا  ةضرورة  توجيھ ال£شاط الاقتصادي عن طر(ق تدخل الدولة، معارضا بذلك أف8ار المدرسة الكلاسيكي

 1الاجراء خطوة أساسية للوصول |�الة ال�شغيل ال8امل.  

عXz مجموعة من المؤشرات   عتمادعدم التوازن للاقتصاد الكz'، بالا 1عمل نظر(ة النمو الكيÄ§ية عXz معا|mة حالة 

الرVود   ف�Jة  أن  أث�ت  حيث  الاقتصادي،  ال£شاط  مستوى   '( ا|�اصلة  التغ^Jات  1شرح  نظر(ة   §Äكي صمم  فقد  ال8لية، 

تؤدي   البطالة  معدلات  قوة   إXY وارتفاع  ف�=ا  تنعدم  ب�ئة  ظل  و)'  والاس�ثمار،  الادخار  الاس�=لاك،  الدخل،  انخفاض 

ز   Xzع 1عمل  السوق   '( خلال  اقتصادية  من  الدور  Pذا  تلعب  أن  الدولة   Xzع  'Øي£ب  ،'zالك الطلب  ·mم    ستخدام ا(ادة 

ا|�8ومي من أجل تحف^§ ال£شاط الاقتصادي،   الإنفاقالز(ادة )' ·mم أو أدوات السياسة المالية Vالتخفيضات الضر(�ية 

 ،'zالك 'zالطلب الفع '( التحديد التوسعvو §Äة كي)الطلب الفعال )' نظر JKعتL م )' تحقيق  إذPساL الذي c�»العامل الرئ�

الكساد العظيم يكمن )' تحف^§ الاقتصاد ( ا|�ث عXz الاس�ثمار)  2النمو الاقتصادي  ، فقد جادل كيÄ§ بأن ا|�ل لأزمة 

 3من خلال مز(ج من نmä^ن Pما:  

النقدية):   - (السياسة  الفائدة  أسعار  المركزي  فتخفيض  البنك  بھ  يقرض  الذي  الفائدة  سعر  خفض  خلال  من 

 البنوك التجار(ة مفادPا أ�=ا يجب أن تفعل الc�Âء نفسھ لعملا<=ا؛   إXYالأموال للبنوك التجار(ة، ترسل ا|�8ومة إشارة 

التحتية   - الب£ية   '( ا|�8ومي  د  (السياسة الاس�ثمار  التحتية  الب£ية   '( ا|�8ومي  الاس�ثمار   k¾ي )' المالية):  خلا 

 ·mم الطلب مما Lعا|å آثار عدم التوازن.  ز(ادةخلال خلق فرص العمل و الاقتصاد من 

تدرس نظر(ة كيÄ§ النمو )' الأجل القص^J، حيث 1عا|å حالة الكساد ال�c يمر �=ا الاقتصاد، و(كمن جوPرPا  كما  

  4يz':   )' ما

- JKعتL  §Äدد ا|�اسم للنمو الاقتصادي المتو  كي�aا 'zمھ؛ الطلب الكm· بز(ادة c�"ازن، لذلك تو 

الم�mل  يز(د تحت تأث^J  أو    ، LعتJK الاس�ثمار العامل الرئ�«�c للنمو الاقتصادي الذي يز(د الدخل (تأث^J مضاعف) -

الأخرى، كز(ادة ·mم العمل ومستوى استخدام رأس المال    الإنتاججميع عوامل  ولا تأخذ tع^ن الاعتبار  ،  مع نمو الدخل

  ية tش8ل أفضل. الإنتاجوتنظيم العملية  

الاقتصادي^ن  :    HARROD & DOMARنموذج   .2 tعض  توسيع    عمل   Xzية    ع§Äالكي 1عديلات   الأف8ار  بإدخال 

ا|mديد   عل�=ا، الكيÄ§ية  بالنظر(ة   ¨ÈسL ما  ولد  Pذا  نموذج  5ة وVل  من  الانطلاق  وVانت   ،HARROD & DOMAR    الذي

دخال الر(اضيات )'  إالفضل )'    ل;ما  حيث Vان     ،6الاقتصادية وشيوعا )' الادبيات    ا1ساقا     اذجك¼J النم أس;ل و أLعتJK من  

 
قسول،    - 1 ماليزيا كمال  حالة  دراسة  الاقتصادي:  النمو  على  المالية  الأوراق  سوق  متطلبأثر  ضمن  مقدمة  أطروحة  دكتوراه،  ،  شهادة  نيل  ات 

وف، ميلة،  التخصص: إدارة مالية، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالص
  .52، ص: 2021الجزائر، 

طروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، التخصص: ، أالوساطة المالية والنمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائرمحمد نجلة بوغزالة،    - 2
-142، ص:  2016، الجزائر، الجزائر،  3نقود ومالية، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر  

143 . 
3- Ilkhom Sharipov, Contemporary Economic Growth Models And Theories: A Literature Review, CES 
Working Papers, The Centre For European Studies, Alexandru Ioan Cuza University, Iași, romania, November 
2015, Vol : 07, Issue : 03, P : 764-765. 
4- Idem.  

اللزهر شين،    - 5 النمو الاقتصادي في  البشري على  المال  العربية أثر مخزون رأس  دكتوراه،  بلدان  نيل شهادة  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات 
الجزائر   التسيير، جامعة  التجارية وعلوم  العلوم الاقتصادية والعلوم  كلية  العلوم الاقتصادية،  اقتصاد كمي، قسم  الجزائر،  3التخصص:  الجزائر،   ،

 . 21، ص: 2015
6- Philippe Darreau, croissance et politique économique, 1ere édition, De Boeck Supérieur, Bruxelles, 
Belgique, 2003, P : 22. 
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الاس�ثمار    Xzع النموذج  ترك^§  خلال  من  الاقتصادي  النمو  معدلات  قوي،  لأ   حيو(ة  كضرورةحساب  اقتصاد  ي 

الوصول لل�شغيل ال8امل لك�=ا    ةVانت تبحث عXz كيفي   فمحاولات كيÄ§    الاس�ثمار،  ة)' ز(اد  الادخار  ةPمي أ   إXY   بالإضافة

ن ال�شغيل ال8امل  )' أ  المش8لة ل;ذه    HARRODتحليل  Vان  ح^ن  )'     ،1حدوث ذلك عXz المدى الطو(ل   طر(قة  إXY  فتقرتا

 2  ساسي^ن Pما:أ  نمطلب^عXz المدى الطو(ل يتطلب اس�يفاء 

ادخار    -  Vل  اس�ثمار  سنو(ا  العمالةيجب  حيث  ال8املة  الادخار  إذا،  الوط©c    من % PfSو    Vان    للعمالة الدخل 

 يصبح الطلب الفعال غ^V Jا)' لتحقيق ال�شغيل ال8امل.  قال كيÄ§  ذلك، فكماقل من أ  ال8املة، والاس�ثمار

ال8امل   -  ال�شغيل  أجل  ي  المستمر،من  أن  نمو    ى ساو �يجب  بالإضافة    الإنتاجمعدل  العاملة،  القوى  نمو    إXYمع 

ن  من العمال Vل عام، وVل م�=م ي£تج fسبة مئو(ة أك¼J م  % أك¼n   Jمعدل الز(ادة )' إنتاجية العمل. بمع©¨ إذا Vان Pناك  

ينمو  الإنتاج أن  يتطلب  المستمر  ال8امل  التوظيف  فإن  حاجة  n + a(  الإنتاج،  Pناك  ت8ون  لن  وعليھ  السنة.،   '(  %  (

لأنھ لن يجد جميع العمال الإضافي^ن الذين    ذلك،% إذا نما الناتج أقل من    nللاستفادة من عدد أكJK من العمال ب£سبة  

. إXYيرغبون )' الانضمام  
ً
  القوى العاملة عملا

 3  :الأتيةتمثل )' الشروط  ي ھالاقتصادي وشرح)' تحليل النمو  HARROD & DOMARن النموذج الذي عرضھ  إ

   :التالية بالصيغة Lعطى gالاقتصادي النمو    معدل  الاول:الشرط    -

� =  
∆�

�
…………………..(1-1) 

  . اa`رجات  Yباعتبار   الإنتاج)'  الز(ادةتمثل   �∆     بحيث 

عXz    ةمقسوم  للإنتاج  سبةf  الإنتاج)'    الز(ادةمع    ي�ساوى   gن معدل النمو الاقتصادي  أ)'    يتمثل:  الثا3يالشرط    -

 بحيث:  الإنتاجللز(ادة )'  بة) fس(الاس�ثمارس المال أ)' ر  الز(ادة

� =  
∆�

�
=  

∆�
�	

∆�
∆�	

…………………..(2-1) 

   بمع©¨:

� =  



�	

�
…………………..(3-1) 

 . ال£سبة ال;امشية لرأس المال واa`رجاتتمثل     Cحيث 

�شغيل ال8امل حيث  ال لمدخرات )' ل ن ي8ون نص�ب الاس�ثمار )' ال�شغيل ال8امل مساو(اأب يقc�²: الثالثالشرط    -

   باعتبار:

� = �
 �…………………..(4-1) 

  ن:إف

� =
�

�
…………………..(5-1) 

 

 
الحفيظ خزان،    -1 الفترة  عبد  الناشئة خلا  المالية  الأسواق  من  الاقتصادي: دراسة مجموعة  النمو  تحفيز  في  المالية  الأسواق  - 1990مساهمة 

دكتوراه، التخصص: أسواق مالية وبورصات، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية  أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  ،  2016
  .32، ص: 2019والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 

  .21، مرجع سابق، ص: 0172-1990مساهمة القطاع الخاص في تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة ما بين ياسين زاهي،   -2
3   - Walter Eltis, The New Palgrave Dictionary of Economics : Harrod–Domar Growth Model, Macmillan 
Publishers Ltd, online edition, London, United kingdom, Continuously updated edition, P : 1-2.   
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  Cr  بــ  HARRODليھ إشار  أين LعتJKه المقاول^ن مستوى مثاY' أق®�¨  الرvح الأ   يمثل Cباعتبار وجود مستوى مع^ن من  

   وتصبح المعادلة:

� =
�

��
…………………..(6-1) 

معدل    ) n+a( ةوكما ذكرنا سابقا يتطلب تحقيق نمو اقتصادي لل�شغيل ال8امل المستمر تحقيق معدل نمو ب£سب 

   العمل وvالتاY':  ةيإنتاج)'  الز(ادةمعدل   إXYضافھ إ  العاملةنمو القوى 

� =
�

��
= ( � + �) …………………..(7-1) 

 1  نوíl ما يz' :  ودومار  Pاروود  لتحديد الاختلاف ب^ن نموذج  

�  ل�ساوي Vل من  HARRODإن وصف  
��

الطبيb' بحيث استخدم الرمز(ة    والنموالمطلوب    بالنمو  (n +a) و     	

الرمزي   و  المستمر.    للثاfي،للأول  ال8امل  ال�شغيل  مستوى   '( الاقتصادي  النمو  لتحقيق  عنصران    وvاعتبارPماكشرط 

أنھ من المستحيل عمليا تحقيق عمالة    ستجدالواقع    ففي،  بالصدفةفإن تحقيق ذلك ي8ون فقط    ومستقلان خارجيان  

 الكيÄ§ية.  HARRODو¬' ن�يجة كيÄ§ية ت�بع tش8ل طبيb' من اف�Jاضات  مستمرة، Vاملة 

نظر(ة    الاس�ثمار    HARRODتت£بأ  وفرص  الأجل  طو(ل  الادخار  ب^ن  التوافق  عدم  الطبيb'    (يتجاوز بأن  المعدل 

جوPري )' التأث^J عXz النمو الاقتصادي    ر مستمر، فالادخار لھ دو م  `¾بطالة طو(لة مع ت  في£تج ع�=ا  )المعدل المطلوب

اتخ يتطلب  ما  العامة،  السياسة  بناء   '( أساسية  مشكلات   J^يث ملائمتھ  وتقليص    اذفعدم  الادخار  لتوليد  اجراءات 

  الاس�ثمارات خاصة من الناحية الاجتماعية. 

نفس شروط من حيث المبدأ بمع©¨   إXYدا اس�ن 1947و1946سنة  DOMARفيما يخص المقال^ن الذين fشرPما  

)' مقالھ   DOMARمن حيث الش8ل بمع©¨ الرموز ال�c حددPا  يطرأ فقط1ساوي النمو المطلوب مع الطبيb'، الاختلاف 

 يz': فيمكن توضيح ذلك بما  HARRODتختلف جزئيا عن 

  . rأشار إليھ دومار بالرمز    gnالنمو الطبيb' المعرف ب  - 

  . �بالرمز  fSمعدل الادخار عXz المدى الطو(ل  - 

الناتج السنوي الناتج عن وحدة رأس المال عXz المدى الطو(ل   - 



��
 P و�.  

 فتحليل Vل من Pارود ودومار متجاfس^ن فقط أن دومار لم يكن عXz علم بالمقال الذي fشره Pرود.

كلاسيN النموذج    -ثالثا الاقتصادي:    يالنيو  فرضيات    للنمو   Xzع الاقتصادي  للنمو  ا|mدد  الكلاسيك  تحليل  Lس�ند 

، وعXz 2ال8امل ومساواة عائد عنصر العمل لناتجھ ا|�دي   ستخداموالا ، و¬' تحقق المنافسة ال8املة  القدامىالكلاسيك  

باف�Jاض دالة إنتاج    ، وذلك1956سنة  ا للنمو الاقتصادي )'  ب©¨ نموذج  الذي  Robert Solowالتحليلات نجد تحليل   رأس 

حيث Vانت مساPمتھ ردا عXz ا|å'ß    ،3الإنتاج لعوامل     مع عوائد متناقصة   Douglas-Cobbمن نوع  كلاسيكية جديدة  

التوازن مع    مستوى عندما يتجاوز معدل اس�ثمار رأس المال    Solow  بس فح،  VHARROD & DOMARل من    ال�c طرح;ا 

المال   رأس  fسبة  ترتفع  المال،  رأس   Xzع الطلب  يؤدي    إXYتنامي  مما  أرvاح    إXYالعمل  ت�ناقص  ثم  ومن  العوائد  تناقص 

 
  . 23- 22، مرجع سابق، ص: 2017-1990تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة ما بين مساهمة القطاع الخاص في ياسين زاهي،   - 1
بالنمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائرشتوان صونية،    -2 المؤسسات المبتكرة  نيل شهادة  ،  تحليل علاقة تمويل  أطروحة مقدمة ضمن متطلبات 

الاقت  العلوم  قسم  المؤسسات،  تسيير  التخصص:  الجزائر  دكتوراه،  جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  ، 3صادية، 
  .20، ص: 2015الجزائر، الجزائر، 

3- En-Ze Wang & Chien-Chiang Lee, The impact of clean energy consumption on economic growth in 
China: Is environmental regulation a curse or a blessing?, International Review of Economics and Finance, 
Elsevier, Amsterdam, Netherlands, January 2022, vol :77, P : 44. 
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Vان الاس�ثمار    معدل حالة الاستقرار المطلوب. وÞذا  إXYتقليص الاس�ثمار لتعود بھ    إXYالاس�ثمار، وPذا ما يدفع الشرVات  

  
ً
، فس^Jتفع معدل أرvاح الاس�ثمار مؤديا

ً
. و�=ذه الطر(قة يمكن تأم^ن نمو مستقر عXz المدى    إXYضøيلا

ً
إجراء ت»�يح أيضا

  2كز Pذا النموذج عXz عدة فرضيات ¬':  تو(ر ،  1 الطو(ل

 )؛Yالبلدان ت£تج و1س�=لك سلعة واحدة متجاfسة (المنتج  -

 8املة؛ ال نافسة بالم ضل سوق ت�سم  )' الإنتاج يتم  -

 ؛خارÍ' متغ^J التكنولوجيا  -

   :كيÄ§ية يتم تمثيل إجماY' الاس�=لاك بواسطة دالة  -

� = �. � ⇒ � = (1 − �)� = �. �…………………..(8-1) 

إ الس8ان ثابت.  جماY'  إمعدل مشاركة القوى العاملة من   - ، فإن المعروض من  nذا نما عدد الس8ان بمعدل  حيث 

 : n) يزداد أيضًا بمعدل Lالعمالة (

 !"#($)

 %
=  

 $
 %	

$
=  

$

$

& = �…………………..(9-1) 

)  K: رأس المال (حلالقابلة للإ 1عتمد عXz عوامل    Cobb- Douglasمن نوع  دالة إنتاج كلاسيكية جديدة    يتم تمثيل -

 :التاY' عXz الش8ل ، وت8ون )Lوالعمالة (

� = ' ((, *) = + (, *(-.,) ,     � ∈  00,12…………………..(10-1) 

  حيث:  

Y.'Yالإجما 'z�aالناتج ا  :  

A  الإنتاج : معامل إنتاجية عوامل.  

K .رأس المال :  

L.العمالة :  

α : بال£سبة لرأس المال. الإنتاجمرونة  

(1-α) :  بال£سبة للعمل. الإنتاجمرونة  

الأساسية   الفكرة  الأ'  ¬  Solow)'  إن  لقانون  يخضع  الاقتصادي  النمو  المتناقغن  العمل  ص لة  إنتاجية  لأن  ة، 

لقد   بالضرورة.  ت�ناقص  المال  النتائج    إXYالأمر(8ي، وخلص    الاقتصادوذجھ عXz  نمأن يطبق    Solowحاول  وكذلك رأس 

  3الآتية:

 ؛مو الناتج اz�a' الإجماY'نالأخرى )'   الإنتاجن مساPمة عوامل م  % L50ساPم العمل ورأس المال بما Lساوي   -

 ؛ و الناتج اz�a' الإجماY'نم% )' 20العمل) ب£سبة  /  المال (رأس LساPم معامل   -

الباقية من  1عز  - ال£سبة  الإجماY'  الناتج  نموى   'z�aا  XYيؤثر بدوره    إ الذي   'Íالتكنولو التقدم  العملية عامل   Xzع  

  ية. الإنتاج

    تتمثل نظر(ات النمو الداخz' فيما يz':الداخ��:   نظر�ات النمو را[عا: 

 
أبو عمشة،    - 1 التكنولوجي فردريك ميكايل شيرر، ترجمة: علي  بالابتكار  النمو الاقتصادي وتأثره  إلى  للنشر،  نظرة جديدة  العبيكان  دار  الطبعة  ، 

  . 40- 39، ص: 2001العربية الأولى، الرياض، المملكة العربية السعودية، 
2- Robert Joseph Barro et autre, traduit par : Fabrice Mazerolle, La croissance économique, Édiscience 
international, Paris, France, 1996, P : 17-20. 

بونس،    - 3 فيصل  الزهرة  ال عبد  الاقتصاديفلسفة  الفكر  في  واستراتيجياتها  الأردن،  تنمية  عمان،  الأولى،  الطبعة  والتوزيع،  للنشر  أمجد  دار   ،
  . 37، ص: 2016
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من  أول   Pو  : AK نموذج .1 الداخz'  اتنظر(  Ûf`ة  حيث  النمو  لاأ،  المال    نھ  رأس  تراكم  ب^ن   ílوا tش8ل  يم^§ 

c©ما  ، حيث يتم تجميع  والتقدم التقPاكم أش8ال مختلفة من رأس    وال�شري، وعندماش8ل رأس المال المادي    معا )'كلاJت�

يتم^§  الذي لا  عXz أنھ النموذج الكلاسي8ي ا|mديد    AKنموذج    و(مكن اعتبار  .الصفر  إXY  ا|�ديلا ينخفض ناتج;ا    المال،

  2نف�Jض دالة إنتاج إجمالية متجاfسة خطية من النوع:  ، حيث t1عوائد ·mم متناقصة

� = +(…………………..(11-1) 

 3إذا تراكم رأس المال عXz النحو السابق:  ثابت  A  حيث

(& = �� −  3(…………………..(12-1) 

  4:  القص^P (Jومعدل نمو الاقتصاد عXz المدى الطو(ل (وكذلك عXz المدى وعليھ فإن 

� =  
�&

�
= �+ −  3…………………..(13-1) 

tعض  يمكن ا|�فاظ عXz معدل نمو أعXz من خلال معدل ادخار أعXz، حيث س�تم استخدام    ،AKوفقًا لنموذج  

J^ذا الأخP من  'Íمن التقدم التكنولو Xzميع"  و   .لتمو(ل معدل أعm|ذه النظر(ة وج;ة نظر "مقاس واحد يناسب اP تمثل

الفق^Jة  حيث    ،الاقتصادي  النمو لعملية   المتقدمة (حيث تراكم رأس المال بالفعل) والبلدان  تنطبق عV Xzل من البلدان 

 5. (حيث يتخلف تراكم رأس المال عن الركب)

، والمعروفة عمومًا بنظر(ة  ف8ارمن الأ ثانية    الداخz' بموجةمرت نظر(ات النمو    AK    ة  نظر(  tعد:  Romerنموذج   .2

 التكنولوÍ'، مصدر التقدم    الفكري،، وال�c تدرك أن رأس المال  Romer)' أعمال    " واmaسدةالنمو "القائمة عXz الابت8ار

الادخار   خلال  من  وال�شري  المادي  المال  رأس  ي�Jاكم  وال�شري.  المادي  المال  رأس  عن  المال    والتعليم،يختلف  رأس  لكن 

    الفكري ينمو من خلال الابت8ار.

ية من خلال  الإنتاجعXz أن الابت8ار يولد نموًا )'    )Romer Product Variety Model  )1986  ،1990ينص  حيث  

،    Romer  )1986نموذج    وعليھ فإن  ل�س بالضرورة محسنة، وvالتاY' ز(ادة إنتاجية الاقتصاد،  و  إfشاء منتجات جديدة،

  7و¬':   ،1977 (6( Stiglitz-Dixit  ا|`اصة بـ  الإنتاجدالة  من ) Pو نموذج نمو قائم عXz الابت8ار. يبدأ 1990

� =  *-.,  4 5(6),7
8

 96, 0 < � < 1…………………..(14-1) 

  A  أما   ، iمقدار المدخلات الوسيطيةPو    x (i)  )،(من المف�Jض أن ي8ون ثابتًا  العمالة المستخدمة Pو إجماL    'Yحيث  

  Aتم قياس;ا بواسطة    المنتجات كماتؤدي الز(ادة )' تنوع   ، حيثالمنتجات الوسيطة اa`تلفة المتاحة للاستخدام  عددPو  

XYو(ج  ية من خلال السماحالإنتاجز(ادة  إJات ب�Vش8ل  الوسيطيةمنتجا]=ا للشرt'( شطة سلسfعدد ممكن من الأ JKأك . 

 
1- Ramesh Chandra, Palgrave Studies in Economic History :  Endogenous Growth in Historical Perspective 
From Adam Smith to Paul Romer, Palgrave Macmillan, London, United kingdom, 2022, P : 261. 
2- Dajin Li, Is the AK Model Still Alive? The Long-Run Relation between Growth and Investment Re-
Examined, The Canadian Journal of Economics, Wiley, vol : 35, No : 01, Feb : 2002, P :93. 
3- Panagiotis E. Petrakis, Theoretical Approaches to Economic Growth and Development An 
Interdisciplinary Perspective, palgrave macmillan, London, United kingdom, 2020, P : 329. 
4- Peter Howitt, The New Palgrave Dictionary of Economics. Palgrave : Endogenous Growth Theory, palgrave 
macmillan, London, United kingdom, 2018, P : 3633. 
5 - Ramesh Chandra, Palgrave Studies in Economic History :  Endogenous Growth in Historical Perspective 
From Adam Smith to Paul Romer, op cit, P : 262. 
6 - Peter Howitt, The New Palgrave Economics Collection : Economic Growth ( endogenous growth theory), 
Palgrave Macmillan, London, United kingdom, 2010, P : 69. 
7- Hyun Park, Indeterminate equilibrium growth with product and R&D spillovers, Economic Modelling, 
Elsevier, Amsterdam, Netherlands, march 2020, vol :86, P : 289. 
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 Robert"، طور t On the Mechanics of Economic Developmenعنوان " 1988عام  ھ)' مقال : Lucasنموذج  .3

Lucas  تراكم رأس المال ال�شري من خلال المعرفة Xzيركز ع 'zي لرأس  ، حيث  نموذجًا للنمو الداخÇالإيجا J^التأث Xzأكد ع

  Xzز(ادة إنتاجية الاقتصاد و)' ال�=اية ع Xzوفقا لنموذج    الإنتاج  و1عتمد وظيفة  النمو الاقتصادي،  المال ال�شري عLucas  

مع إضافة مف;وم رأس المال    LSolowشبھ نموذج  ، أي  1للنمو الداخz' عV Xzل من الرأس المال المادي والرأس المال ال�شري 

 �2شري: ال

�(;) =  +((;)<  0=(;) ℎ(;) ?(;) 2-.<   ℎ,(;)@…………………..(15-1) 

  3حيث:  

    الإنتاج    :(;)�

A :   مستوى.'Íالتقدم التكنولو  

K .رأس المال المادي :  

h .رأس المال ال�شري :  

L.العمالة :  

uصص للإنتاج`aزء من الوقت اm|ا  :.    

 ℎ, :  الاقتصاد )' الموجود  ال�شري  المال رأس متوسط.  

  ℎ,
A :.الأثار ا|`ارجية للتعليم  

موارد  فإن    Lucasوحسب   تتطلب  عملية  Pو  ال�شري  المال  رأس  تتطلب  نتاجيةإتراكم  لك�=ا  من    أيضا،  العديد 

أن تراكم    L  Lucasعتقد  لذلك  ،) ول�س من خلال التعليم فقطالإنتاجالم;ارات والقدرات المك�سبة )' الوظيفة ()' عملية  

التعليم   خلال  من  إما  يحدث  أن  يمكن  المال  خلال  أو  رأس  الم;ارات من  العمل   اك�ساب  طر(ق  حيث4عن  من   ،  Vل    ركز 

Lucas  وRomer  العوامل ا|`ارجية ا Xzومع ذلك  جادل    ،  لناتجة عن ان�شار المعرفةعRomer    بأن المعرفة يتم اك�سا�=ا

  5الذي تصور تراكم المعرفة ن�يجة للاس�ثمار )' رأس المال ال�شري.   Lucasعكس  ، من خلال ز(ادة رأس المال المادي

 النمو الاقتصادي المصر�� ب التمو�لالأساس النظري لعلاقة : را[عالالمطلب  

جدا، واسعة  الاقتصادي  بالنمو  المتعلقة   'zالك الاقتصاد  أدبيات   JKثلاثة    1عت ب^ن  التمي^§  يمكن  حيث 

  اذج النمPذه ا�aطة     عقبتأو    )' �=اية الأرÇعي£يات من القرن الماDomar  ،c�ªو    Haroldبدأت الأوXY بأعمال     محطات،

الأعمال  ةكلاسيكي  النيو وخاصة   ،Solow    وSwan      ا    ،1956سنة النمو  موضوع  ]=م�ش  تم  من  وÇعدPا  لاقتصادي 

، و¬' 1988سنة      Lucasو   1986سنة    Romer    ا�aطة الثالثة وال�c رأت النور بأعمال Vل من  إXYوXY الصدمة الب�Jولية الأ 

 
1 -   Bernhard Skritek et al, Revisiting the Lucas Model, Working Paper No : 03/2015, Research Group 
Economics, Institute of Statistics and Mathematical Methods in Economics,Vienna University of Technology, 
Vienna, austria, september 2015, P : 02. 
2- Robert Emerson Lucas Junior, On The Mechanics Of Economic Development, Journal of Monetary 
Economics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, jully 1988, vol :86, Issue : 01,  P : 18. 
3- Ralph Hippe, Human capital formation in Europe at the regional level - implications for economic 
growth, A thesis presented as part of the conditions for obtaining a doctorate in economics, Speciality, 
Economics Faculty of Economics and Social Sciences, prepared as part of a co-supervision between University 
of Tübingen & strasbourg university, Tübingen, Germany, 2013, P :24. 
4 - Taimur Sharif et al, Human Resource Development and Economic Growth in Bangladesh: An 
Econometric Analysis, European Journal of Business and Management, International Institute for Science, 
Technology and Education (IISTE), New York, United states, 2013, Vol : 05, No : 07, P :135. 
5- Panagiotis E. Petrakis, Theoretical Approaches to Economic Growth and Development An 
Interdisciplinary Perspective, Op cit, P : 386. 
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  cأوجھ القصور والاغفالات )'  ك تت  أمرحلة النمو الداخلية وال� Xzؤ     ،ةالنيو كلاسيكي  اذج النمردة فعل عP لV لاء  حيث

الاقتصادي، النمو   J^تفس حاولوا  المراحل  Vل   JKال  بقت ولكن      وع  '( إجابات وا�lة  الأسئلة دون  من  من  العديد  عديد 

الاقتصادي   اmaالات،   بالنمو  وعلاقتھ   'Yالما النظام  سيما  خلال    ،1ولا  من  توضيح  س�تم  الأدبيات     لذلك  المطلب  Pذا 

  : العلاقة ب^ن التمو(ل والنمو الاقتصاديال�c بحثت )' طبيعة واتجاه    النظر(ة

وتباي£   الاقتصاديون  اPتم  يرى    العلاقةومسار    طبيعة حول    آرا<=م  تحيث  إذ  الاقتصادي،  والنمو  التمو(ل  ب^ن 

Walter Bagehot    JKعتL عن  أوالذي  تحدث  من  كتابھ    العلاقة  طبيعةول   '( وذلك  الاقتصادي  والنمو  التمو(ل  ب^ن 

Lombard Street: a description of the Money Market    بر(طانيا يرجع    الصناعية  الثورةن نجاح  إ،  1873سنھ '(XYإ 

خاصھ   الاس�ثمارات،   '( مختلف  لتمو(ل  المدخرات  1عبئھ   '( كب^Jه  س;ولھ  لھ  Vانت  والذي   ،'Yالما نظام;ا  تمو(ل  تفوق 

  2، وvالتاY' تحقيق تقدم اقتصادي و1عز(ز النمو.ا|�ديثة)' التقنيات  الاس�ثمار 

   'Y بال£سبة  الc�Âء  الش;^Joseph Schumpeter    Jونفس  كتابھ   '( يرى   The theory of economicحيث 

development    1911سنة    cالتمو(ل المصر)' لا غ©¨ عنھ للنمو الاقتصادي، ا|`دمات ال� أن ا|`دمات المالية ولاسيما 

المشار�ع، تقييم  بتمو(لات،  ومنح;ا  المدخرات  1عبئة  من  المسار  بالإضافة     تقدم;ا  المس^Jين  ومراقبة  اa`اطر    إXY إدارة 

، حيث 1ساPم البنوك )' 1عميم التقدم التكنولوÍ'  3ار التكنولوÍ' والتنمية الاقتصادية1س;يل المعاملات ضرور(ة للابت8 

يؤدي   الذي  الc�Âء  الممتازة،  الأف8ار  التمو(ل لأ��اب  توجيھ  وتنافسية،   إXYعن طر(ق  وvالتاY'     تص£يع منتجات مبتكرة 

  4تحف^§ النمو الاقتصادي. 

 The)' مقال fشره )' اmaلة الاقتصادية tعنوان    1936ل سنة  كما يرى كيÄ§ الذي استعمل لأول مرة Vلمة تمو(

General Theory of Employment Interest and Money  التمو(ل í¶مصط J^شL حيث ،XYة    إJالقروض المصرفية )' الف�

وتنفيذه،   اس�ثماري  لمشروع  التخطيط  خ   ب^ن  من  يمكن   cال� الشروط  دراسة  الكيÄ§ية  النظر(ة  أPداف  من  لال;ا  وVانت 

ا|�قيقي، القطاع   '( تؤثر  أن  النقدية  أن    إXYوتوصلت     للمي8ان^§مات  حقيقة  ذلك  و(فسر  مؤقت،  دور  لھ  التمو(ل  أن 

المبالغ   مع  وت�ساوى  تتوازن  سوف  بالإضافة    وأضاف،  المس�ثمرةالمدخرات   ) النقود   Xzع للطلب  جديدا  س�با   §ÄكيXYإ 

ترتفع أسعار الفائدة وترجع    فاع الطلب عXz التمو(ل دون ز(ادة عرض إضا)'فعند ارت   والمضارvة)،   الاحتياط   المعاملات،

(  الدولة   العرض  ز(ادة   XYسياسةإ   ( توسعية  الفائدة    إXY تؤدي      نقدية  أسعار  الذي    إXY عودة  الc�Âء  الطبيعية  معدلا]=ا 

إXY  الc�Âء الذي يؤدي     توسيع وتطو(ر مشار�ع قديمة،  أو  m¹Lع المس�ثمر(ن عXz طلب تمو(ل مشار�ع اس�ثمار(ة جديدة  

  5وvالتاY' تحف^§ النمو الاقتصادي. ز(ادة الإنتاج

 
1 - Moez Ouni, Etude Empirique De La Relation Entre Le Système Monetaire Et Financier Et La 
Croissance Economique, Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d'un doctorat en sciences 
économiques, Spécialité : économie et finance, Institut de recherches économiques, faculté des sciences 
économiques, université de neuchâtel, neuchâtel, Suisse, 2011, P :14. 
2 - Jude Comlanvi Eggoh, Développement Financier et Croissance : Une Synthèse des Contributions 
Pionnières, Document de Recherche, Laboratoire d'Economie d'Orléans, Faculté de Droit, d'Economie et de 
Gestion, Université d'Orléans, 2009, n° 2009-18, P : 02. 
3- Robert Graham King & Ross Levine, FINANCE AND GROWTH:  SCHUMPETER MIGHT BE RIGHT, 
The Quarterly Journal of Economics, Oxford University Press, August 1993, Vol:108, No:3, P:717. 
4- Brou Emmanuel Aka, Le Role Des Marchés De Capitaux Dans La Croissance Et Le Developpement 
Economiques, Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d'un doctorat en sciences 
économiques, Spécialité : Economies et finances, Centre d’Etudes et de Recherches sur le Développement 
International, Faculté des Sciences Economiques et de Gestion, université d'auvergne (clermont-ferrand i), 
Clermont-Ferrand, France, 2005, P :01. 
5- Stéphane Dées,  Macroéconomie financière, Dunod, Malakoff, France, 2019, P: 84-85. 



 للتمويل المصرفي المقدم للقطاع الخاص والنمو الاقتصادي التأصيل النظريالفصل الأول: 

48 

 

" فكرة أن التطور الماThe Rate of Interest and Other Essays  'Y)' مقال;ا "  1952  سنة  Joan Robinsonودعمت  

الاقتصادي    ترى التطور "، حيث    Pwhere enterprise leads, finance followsو ن�يجة لنمو الاقتصادي، وذلك بقول;ا: "

يؤدي    يحفز الذي  الc�Âء  المصرفية،  ا|`دمات   Xzع الم  إXYالطلب  لطلبات  استجابتا  المصرفية  ا|`دمات  ع^ن  دو تطو(ر 

  1  وطالcú التمو(ل.

الدور 195  سنة   Swanو  Solowالاقتصادي^ن وخاصة    ا|`مس�نات أPمل و)' سنوات    ،   '(  'Yالما للنظام   cالأسا��

النمو الاقتصادي، وÇعد ذلك رجع اPتمام الاقتصادي^ن بطبيعة اتجاه العلاقة ب^ن   و1عز(زالقطاع ا|�قيقي    رفع إنتاجية

العمل الذي قام بھ    التمو(ل والنمو  Financial Development  مقالھ الش;^Hugh T. Patrick  '(  Jالاقتصادي فخلص 

and Economic"  "Growth in Underdeveloped Countries  XYإ   'Yالما التطور  ب^ن  محتملت^ن  علاقت^ن    وجود 

طلب عXz ا|`دمات المصرفية بما ف�=ا التمو(ل المصر)' وvالتاY'   توليد  إXYوالنمو الاقتصادي. الأوXY، يؤدي نمو الاقتصاد  

استجابيؤدي    'Yالما التطور   XYالمدخر(ن    ةإ وأطلقلطلبات  الطلباسم    Patrickعل�=ا    والمس�ثمر(ن،  التاtع    ظاPرة 

"demand-following.الاقتصادي النمو  ي�بع   'Yالما التطور  أن  أي  قد     "،  الثانية،  العلاقة  تأما  خدمات   طو(ريؤدي 

موسع   tش8ل  وان�شارPا  وتنوع;ا  المالية  النمو    إXYالمؤسسات  عليھ    الاقتصادي،تحف^§  أطلق  ما  ظاPرة    PatrickوPو 

ن اتجاه السب�ية يختلف  أ وíl  أالنمو الاقتصادي، وقد    إXY" أي أن التطور الماY' يقود  supply-leadingالعرض القائد " 

ال�c تمر �=ا الد التنمية  المراحل  حسب مراحل  القائد، أما )'  التنمية يتحدد نموذج العرض  المراحل الأوXY من  ولة، ففي 

  2المتقدمة يتحدد نموذج الطلب التاtع.

بإبراز أPمية التطور الماTheory of Economic History"     '( 'Y"    )' كتابھ  1969سنة     John Richard Hicksوقام  

إن   بالقول  النمو الاقتصادي،  إنجل�Jا،تحقيق   '( ماY' متطور  الصناعية Vانت ست8ون مستحيلة بدون نظام  لأن      الثورة 

بالثورة المالية ال�c تحقق الز(ادة     الثورة الصناعية لا ترتبط فقط بتطبيق التقنيات ا|mديدة المك�شفة ولكن ترتبط أيضا

الاس�ثمارات، ومنح;ا     )'  مدخرات  ش8ل   '( الأموال  رؤوس  1عبئة  1س;يل;ا  المشار�عوذلك  لتمو(ل  ،  3ال¾`مة    كقروض 

لعدم      ولكن لم يتم الاستفادة م�=ا    و(ضيف أن معظم التقنيات المرتبطة بالثورة الصناعية تم اك�شاف;ا قبل ف�Jة طو(لة،

  L4ساعد عXz تمو(ل اس�ثمارات l`مة طو(لة الأجل.  ماY' كفؤ  وجود نظام 

 bوسX  raymond william goldsmith     كتابھ  '(Financial Structure and Development    سنة fشره  الذي 

1969  XYالمالية،  إ المؤسسات   )  'Yالما النظام  يمارسھ  الذي   J^التأث المالية      تقييم    عXz      والأسواق)    ا|`دمات 

ل الف�Jة الممتدة من  دولة خلا  35وما إذا Vان ل;ذا التأث^J س�با، ولتحقيق Pذا ال;دف جمع بيانات من      النمو الاقتصادي،

1880  XYحيث خلصت الدراسة  1963  إ ،XYوالنمو الاقتصادي،  إ 'Yوعليھ فإن تطو(ر    وجود علاقة إيجابية ب^ن التطور الما

 
1- Michael Alfons Stemmer, Essays on Growth, Unemployment and Financial Development, A thesis presented 
as part of the conditions for obtaining a doctorate in economics sciences, Speciality: Economics and finance, 
economics department, Sorbonne School of Economics, université paris 1 (panthéon-sorbonne), Paris, France, 
2016, P :130. 
2- Hugh T. Patrick, Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped Countries, Economic 
Development and Cultural Change, The University of Chicago Press, Chigago, United states, jan 1966, Vol:14, 
No:02, P: 174-177. 

،  2014-1990دراسة اقتصادية قياسية لأثر سياسة التحرير المالي في النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  جميلة صحراوي،    -3
دكتوراه،   شهادة  نيل  متطلبات  مقدمة ضمن  الاقتصاقتصاد   :تخصصأطروحة  العلوم  قسم  وعلوم ،  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  ادية، 

  . 63، ص: 2017التسيير، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 
4- Jude Comlanvi Eggoh, Développement Financier et Croissance : Une Synthèse des Contributions 
Pionnières, Op.cit, P : 04. 
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يؤدي   الماء  اقتصاد   '(  'Yالما 1س   إXYالنظام  خلال  من  الاقتصادي  الأداء  وتحس^ن  النمو  المالية  1سر�ع  الموارد  1عبئة  ;يل 

  1ين تحقق الأموال أعXz عائد). أفضل المستخدم^ن ( أ إXY=;ا المدخرات) وتوج�(

خلال دراسة العلاقة ب^ن تطور النظام    للاPتمام من  مث^Jة  raymond william goldsmithورغم اعتبار مساPمة  

  2  الماY' والنمو الاقتصادي إلا أ�=ا محدودة و1عرضت لعديد الانتقادات من بي�=ا:

  دولة فقط؛ 35والمتمثلة )' صغر ·mم الع^ن   - 

  tعض العوامل الأخرى ال�c من الممكن أن تؤثر )' النمو الاقتصادي؛ عتبارالا )'  عدم أخذه   - 

 -  .'Yيد للنظام الماm|م المؤسسات المالية كمؤشر عن الأداء اm· استخدام مؤشر  

لا   الوقت  ذلك   '( الظروف  أن  tس�ب  مكتملة   J^غ ولك�=ا  م;مة  مساPمتھ  اعتJKت  دراسات  لذلك  بإجراء  1سمح 

   .……. ا|k)الإحصائية، البيانات  (التقنياتشاملة 

  cال� الدراسات   'ïلبا الc�Âء  تلك  أونفس   '( ابراز   تت  حاولت  حيث  دعم  أالف�Jة،   '(  'Yالما النظام    Pميھ 

الاقتصادي، من tعضأ لا  إ    النمو  عانت  الماY'"  أن  إXY   الثغرات،    �=ا  التحرر   "  James Gordon  بزعامة   ظ;رت مدرسھ 

MacKinnon  وEdward Stone Shaw    ؤلاء المؤلف^ن )'أ، حيث  1973)' سنھP ث�ت     Xzميھ سعر  أدراس�=م عPالفائدة    '(

الموارد   وتحصيل  الاموال)    (  الماليةتجميع  للاس�ثمار،   رؤوس   c�»الرئ� ا�aرك   JK1عت  cسيؤدي     وال�  'YالتاvوXYعاش    إfا

النمو،ال£شاط الاقتصادي وتحف^ يتجسد وفقا    الفائدةوترك سعر     النقدية)' السوق    الدولةكما نادوا tعدم تدخل     § 

العرض والطلب، حيث  ل وذلك tس�ب     ،سيؤثر سلبا عXz النمو الاقتصادي  الفائدة  عربتÁب�ت س  ةدولالتدخل  ن  أ قوى 

وتو  المدخرات  المتعاملون  تراجع  الأ جھ   XYإ  J^الغ تراج   ،الرسمية سواق   'Yالتاvو Íالإنتا الاس�ثمار  رVود  ع  عنھ  ي£تج  ما   '

  سيما بالنمو الاقتصادي ولا    المتعلقةدبيات والدراسات  ذلك عرفت ف�Jه الثماني£يات )' الأ ثم tعد     ،3ال£شاط الاقتصادي 

وائل ال�سعي£يات تم احياء الدراسات حول Pذا الموضوع، ومن  أولكن )'     ب�نھ وv^ن النظام الماY'،  العلاقةتلك ال�c تناولت  

الدراسات  أ ف  بال£سبة حيث     ،1991سنھ     bencivenga et smith  دراسةPم  المؤلف^ن  ل;ا  الاقت   نإ ل;ؤلاء   cال� صاديات 

) مالي^ن  بوت^Jة     مصارف)   وسطاء  تنمو  الأ أت�نافس  الاقتصاديات  من  منافس   خرى،سرع  بھ  نموذج  قدم  ب^ن    ةلذلك 

مثل  ومن ثم التخصيص الأ    )' الاقتصاد)الغ^J منتجھ    السائلةصول  تنخفض الأ    ئھ المدخرات (عXz 1عب   الوسطاء المالي^ن

) الأ     ل;ا  لرواد  قروض  المشار�ع  وأعمال  منح  يؤدي     )،المنتجة��اب  الذي  الإنتاجالc�Âء  ز(اده   XY1عز(ز    إ  'Yالتاvو  

  4  النمو الاقتصادي.

 
وعل   -1 بلهوشات  الأمين  قابوسة،  محمد  المتغيراتي  متعدد  السببية  تحليل  المغرب:  في  الاقتصادي  والنمو  المصرفي  التمويل  بين  مجلة العلاقة   ،

،  08، المجلد:2020، سكيكدة، الجزائر، ديسمبر 1955أوت  20كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الباحث الاقتصادي، 
  .343، ص: 02العدد: 

2- Zahira Bedjaoui & autres, Systeme Financier Et Croissance Economique : Apports Et Limites Des Etudes 
Empiriques, Revue Marocaine de Gestion et d’Economie, Institut Marocain de l'Information Scientifique et 
Technique, Rabat, Maroc, Sept 2018, Vol :04, No :08, P :82. 
3- Mohamed Ilyes GRITLI, Libéralisation Du Compte Capital, Développement Financier Et Croissance 
Economique, Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d’un doctorat en sciences 
économiques, Spécialité : Économie et finance internationales, faculté des sciences économiques et de gestion & 
faculté droit économie gestion, préparée dans le cadre d’une cotutelle entre l’université de Tunis el Manar & 
l’université de Pau et des pays de l’Adour, Pau, France, 2017, P :14-15. 
4- Valerie R. Bencivenga &  Bruce D. Smith, Financial Intermediation and Endogenous Growth, The Review 
of Economic Studies, Oxford University Press, Oxford, United Kingdom, Apr 1991, Vol :58, No : 02, P :195. 
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الممتدة من    80  لـ  1993  سنة  Robert Graham King   &   Ross Levineثم أتت دراسة   الف�Jة  سنة  دولة خلال 

1960  XY1989عام    إ "  King" حيث درس    Finance And Growth: Schumpeter Might Be Right، وال�V cانت tعنوان 

and Levine  ذP النمو الاقتصادي، وخلصت Xzع 'Yالتطور الما J^ه الدراسة  تأثXYترتبط ارتباطا   إ 'Yأن مؤشرات التطور الما

النمو الاقتصادي بز(ادة معدل تراكم رأس    التمو(ل تحفزقو(ا بالنمو الاقتصادي، أي أن ا|`دمات المصرفية ومن بي�=ا  

  1  قتصادات رأس المال.حس^ن الكفاءة ال�c 1ستخدم �=ا االمال وت

بمفرده للبحث )' العلاقة ب^ن التطور الماY' والنمو الاقتصادي )' دراسة تحت    Ross Levineعاد    1997و)' سنة  

" وخلصتFinancial Development and Economic Growth: Views and Agendaعنوان  التطور    إXYالنتائج    »،  أن 

المال للمشار�ع الأك¼J إنتاجي ة، ولشرح أك¼J للعلاقة الماY' يحفز النمو من خلال ز(ادة معدل الاس�ثمار وتخصيص رأس 

  2  خمس وظائف تؤد�=ا الوساطة المالية ي£تج ع�=ا نمو اقتصادي و¬': Levineاق�Jح 

  1عبئة المدخرات؛  - 

  1عز(ز التخصيص الأمثل للموارد من خلال ا|�صول عXz معلومات عن المشار�ع؛ - 

  الشرVات؛ ضمان الإشراف عXz أ��اب المشار�ع ومراقبة  - 

  1س;يل المعاملات المالية، والتحوط من اa`اطر، وتنو�ع الأصول، وتقسيم اa`اطر؛ - 

  ت�س^J تبادل السلع وا|`دمات.  - 

تمكن   الوظائف،  Pذه  باستخدام  والنمو من    Ross Levineحيث   'Yالما القطاع  ب^ن  السب�ية  العلاقة  توضيح  من 

ووجدالناحية   Vل  الإحصائية،  الابت8ار    أن  وعملية  المال  رأس  تراكم   '( 1ساPم  الرئ�سية  ا|`مس  الوظائف  من  وظيفة 

  التكنولوÍ'، وال�c 1غذي النمو الاقتصادي طو(ل الأجل tش8ل مباشر، والش8ل التاY' ي¶`ص ذلك:

  .نظر(ة للتمو(ل والنمو الاقتصادي مقارvة ): 04-01الشNل رقم (

 

 

 

 

 

 

  

  

   Op.cit, P: ,, Financial Development and Economic Growth: Views and AgendaRoss Levine.691 المصدر:

 
1- Robert Graham King & Ross Levine, FINANCE AND GROWTH:  SCHUMPETER MIGHT BE RIGHT,  
 Op.Cit, P : 734-735. 
2- Ross Levine, Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda, Journal of Economic 
Literature, American Economic Association, Nashville, Tennessee, United states, Jun 1997, Vol : 35, No :02, 
P :690-691. 
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tعنوان    Demirguc-Kunt and Maksimovicيد  أو  مقالھ   '(Law, Finance and Firm Growth    1998لسنھ ،

وجود أثر إيجاÇي للتطور    إXY حيث توصلت    ونامية، متطورة    دولة   30ال�c سبق�=ا انطلاقا من عينة تضم    الدراسات نتائج  

  1الماY' عXz النمو الاقتصادي. 

سنة   من    Ross Levineعاد    2000و)'  Vل  تطور    Thorsten Beckو  Norman Loayzaمع  ب^ن  العلاقة  لدراسة 

و  الاقتصادي  المالية والنمو  tعنوان  الوساطة  مقال   '(  Financial intermediation and growth: Causality andذلك 

causes  ة البيانات والمتمثلةm|الديناميكية وطر(قةاللوحة    )' بيانات، حيث تم استخدام طر(قت^ن لمعا    .c�ªالمقطع العر

zع  JKالمع  J^المتغ ب^ن  العلاقة  ايجابية   Xzع الطر(قتان  اتفقت  الغاية  ل;ذه  )'  وتحقيقا  والمتمثل  المالية  الوساطة  تطور   X

   2التمو(ل المصر)' المقدم للقطاع ا|`اص والنمو الاقتصادي.

توصلت    cال� الاقتصادية  الأدبيات  من  العديد  أيضا  ومن نفس    إXYوPناك  دراسة    النتائج،   Mohammadبي�=ا 

Kabir Hassan    ل منVوBenito Sanchez  وjung-suk yu    عنوانtFinancial development and economic growth: 

New evidence from panel data  حيث خلصت  2011لسنة ،XYإ  'Yا|`دمات    (تطور وجود علاقة ايجابية ب^ن التطور الما

  3المصرفية ومن بي�=ا التمو(ل المصر)') والنمو الاقتصادي. 

القول  يمكن  الاقتصادي،  أنھ    وعليھ  والنمو   'Yالما القطاع  تطور  ب^ن  ترvط   cال� والنظر(ات  البحوث  ك¼Jة  رغم 

، حيث يوجد tعض الباحث^ن من  العلاقةلا أنھ يوجد عدم اتفاق عXz اتجاه  فمعظم;ا اتفق عXz وجود علاقة إيجابية، إ

من Lس�ب    الاقتصادي Pوالنمو    إنيقول    ر منخالأ ن التطور الماP 'Yو الذي Lس�ب النمو الاقتصادي، والبعض  أيقول  

  ب^ن التطور الماY' والنمو الاقتصادي. تجاه الا�ية ثنائية خر(ن يقرون بوجود علاقة سبآالتطور الماY'، و 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
1- Asli Demirgüç-Kunt & Vojislav Maksimovic, Law Finance and Firm Growth, The Journal of Finance, 
Wiley, Hoboken, New Jersey, united states, Dec 1998, Vol : 53, No : 06, P : 23-24. 
2 -   Ross Levine & others, Financial intermediation and growth: Causality and causes, Journal of Monetary 
Economics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, aug 2000, vol :46, Issue :01, P : 63. 
3- Mohammad Kabir Hassan & Others, Financial development and economic growth: New evidence from 
panel data, The Quarterly Review of Economics and Finance, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Feb 2011, 
vol :51, Issue :01, P : 100. 
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  :  الأول   خلاصة الفصل 

فيما قد احتوى    الأول، )' المبحث  تناولت الدراسة )' Pذا الفصل عرض لأPم المفاPيم المتعلقة بالتمو(ل المصر)'  

Pم  أXY  إليتطرق المبحث الثالث  المبحث الثاfي،    عXz التأصيلات النظر(ة ل8ل من السياسة التمو(لية والقطاع ا|`اص )'

وفقًا  ب^ن التمو(ل المصر)' والنمو الاقتصادي    النظر(ة للعلاقة|mوانب  XY اإسس النظر(ة للنمو الاقتصادي، بالإضافة  الأ 

  ليھ )' النقاط التالية:  إما تم التوصل  و(كمن ت¶`يصلما أقرتھ أPم المدارس الفكر(ة، 

   Xzع المصر)'  التمو(ل  لم£شآت  أLعرف  أو  الاس�=لاك  أجل  من  للأفراد  اللازمة  المالية  للموارد  المصارف   J^توف نھ 

نتاج سلع وخدمات، وvالتاY' دعم النمو الاقتصادي للدول،  إمشار�ع اس�ثمار(ة قصد    fشاءإأجل الأعمال وا|�8ومات من 

  د اللازمة لز(ادة النمو الاقتصادي. فالتمو(ل المصر)' LساPم أساسا )' تحف^§ ال£شاط الاقتصادي وتوف^J الموار  عليھو 

  عد التمو(ل المصر)' وسيلة لنقلLالأموال من ¥`ص لآخر، أي أنھ واسطة للتبادل، فبواسطتھ يمكن    ستعمال ا

  الإنتاجل�=ا أو Lستطيع اس�ثمارPا )'  إيحتاج    منإXY  تحو(ل الموارد المالية والمتمثلة )' مدخرات الأفراد، الم£شأة وا|�8ومة  

خاصة   اa`تلفة  الم£شآت  1ع�Jض   cال� والصعوvات  العوائق  من  العديد  المصر)'  التمو(ل  يخفف   'Yالتاvو والتوز�ع، 

 .المؤسسات الناشئة المبتكرة والمؤسسات الصغ^Jة والمتوسطة )' ا|�صول عXz التمو(لات

 لل العليا  الإدارة  تتخذ من قبل   cال� القرارات  التمو(لية جملة من  السياسة   JKالقواعد  1عت  '( مصرف، والمتمثلة 

 والاجراءات المتعلقة بتحديد ·mم ومواصفات التمو(ل، وال�c تحدد ضوابط منح التمو(ل المصر)'، ومتاtعتھ وتحصيلھ.

   لوسائل ا|`اصة  الملكية  أساس   Xzع يقوم   ،c©الوط الاقتصاد  من  م;مة  قطعة  ا|`اص  القطاع   JKعتLالإنتاج  ،  

fس  '( الاقتصاد  من  م;م  جزء  الم;مة،  ف;و  اmaالات  جميع   '( Lعمل  حيث  ا|�8ومة،  لسيطرة  خاضع   J^الغ اmaتمع  يج 

رvاح، مما Lساعد عXz  والاستمرار(ة )' تحقيق الأ   المنافسة إXY  من نظ^Jه القطاع العام، Vونھ LسXb دائما    ةو�عتJK أك¼J كفاء

 «�c )' دعم النمو الاقتصادي.ي8ون عامل رئ� أن  القطاع ا|`اص  ستطاعاساس ية، وعP Xzذا الأ الإنتاجز(ادة 

   ،رة رئ�سية فر(دةPالنمو الاقتصادي ظا JKعتLم    إذPساعد و�ساL  تمعات من بدائية تقليديةmaتحو(ل ا '(  XYإ

تلبية حاجيات الأفراد وÞشباع رغبا]=م، من خلال  أحد أبرز مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، جوPره  حديثة، ف;و    متطورة

قدرة الدولة عXz عرض توليفة متنوعة من السلع    م�§ايدة من السلع وا|`دمات، لذلك Lعرف بأنھ الز(ادة )'إنتاج كميات  

القدرة    '( المتنامية  الز(ادة  Pذه  وت8ون  لس8ا�=ا،  والتعديلات  الإنتاجالاقتصادية   ،'Íالتكنولو التقدم   Xzع مب£ية  ية 

 المؤسسية، والأيديولوجيا ال�c يحتاج الأمر ال�=ا. 

 تماP   £آرا<=م حول طبيعة ومسار العلاقة ب^ن التمو(ل والنمو الاقتصادي، ف;ناك تيار يرى    تالاقتصاديون وتباي

الاقتصادي، وذلك من خلال 1عبئة المدخرات،    النمو إXY  بأن Pناك علاقة سب�ية أحادية المسار تتجھ من التمو(ل الصر)'  

الc�Âء المنتجة،  الاس�ثمار(ة  مشار�ع;م  لتمو(ل   'Yالما ال�mز  لأ��اب  يؤدي    وتقديم;ا  القطاع  أ  تصاعدإXY  الذي  عمال 

ولك�=ا   المسار،  أحادية  سب�ية  علاقة  أيضا  Pناك  أن  يرى  الثاfي  التيار  ب�نما  الاقتصادي.  النمو  1عز(ز   'Yالتاvو ا|�قيقي، 

خر سيؤدي  المصر)'، و(فسرون ذلك بأنھ عند حدوث نمو اقتصادي سنة تلوى الأ   التمو(لإXY  تتجھ من النمو الاقتصادي 

سيدفع;م    تحسنX  إYذلك   الذي  الc�Âء  للأفراد  المع�شية  يقود  دخاروالا الاس�=لاك    ز(ادةإXY  الأوضاع  الذي  الوضع   ،  XYإ

خ^Jة تتوسع )'  ، وكذلك 1عبئة المصارف للمدخرات، الc�Âء الذي يجعل Pذه الأ الإنتاجعمال عXz ز(ادة  م£شئات الأ   تحف^§ 

علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب^ن التمو(ل المصر)' والنمو الاقتصادي،  تقديم التمو(لات. أما التيار الثالث ف^Jى أن Pناك  

يتحدد   نموذج    تجاهاحيث  يتحدد  التنمية  من   XYالأو المراحل  ففي  الدولة،  �=ا  تمر   cال� التنمية  مراحل  حسب  العلاقة 

يقود   (التمو(ل  القائد  ا  النموإXY  العرض  نموذج  يتحدد  المتقدمة  المراحل   '( أما  (النمو  الاقتصادي)،  التاtع  لطلب 

 )' منح التمو(لات). التوسعإXY الاقتصادي يقود  
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  : الفصل الثا�ي تم�يد

�ن خلال  والباحث   مات الدوليةظ المن  الكث�� من قضية العلاقة ب�ن التمو�ل المصر�� والنمو الاقتصادي ا�تمام    اجتذبت 

   و��م أثر�ا  طبيعة �ذه العلاقة واتجا��ا  إ��  تطرقتال��    من الدراسات  فرز �ذا الا�تمام فيضا واسعاأ  حيثالعقود الماضية،  

، فقد تم تخصيص �ذا  الدراسات السابقةونظرا لأن البحث العل�� يب�� ع��  ،  وخاصة التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

و تناولت ع�� الأقل  أ  البحثال�� تتقاطع إش�الي��ا مع موضوع    والدراسات  تلك الأبحاثحزمة من    وتحليل  لاستعراض الفصل  

متغ��اتھأ محاولة حد  ثم  ومن  التقاطع    إبراز   ،  العمل   والاختلافنقاط  �ذا  خلال  من  تقديم�ا  ن�شد  ال��  العلمية    والإضافة 

 ي��:  ثلاث مباحث كما  إ��  قسيم �ذا الفصلتم ت السياق  ، و�� �ذا البح��

  �اديمية وأبحاث علمية سابقة مقطعية. أعرض دراسات  المبحث الأول:  

  ية سابقة قطر�ة.�اديمية وأبحاث علمأ عرض دراسات  المبحث الثا�ي:

  س�ام العل�� للدراسة ا��الية. والإ تحليل ومناقشة الدراسات السابقة  المبحث الثالث:
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  وأبحاث علمية سابقة مقطعية. أ�اديميةدراسات  الأول: عرضالمبحث 

التجر���     الاقتصادي �� الدراسات موضوع العلاقة ب�ن التمو�ل المصر�� والنمو  الأبحاث و   عديدتناولت  من ا��انب 

يوجد    الأبحاثالكث�� من الدول المتقدمة والنامية ع�� حد سواء، خاصة التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص، ومن ب�ن تلك  

وال�� س�تم عرض البعض م��ا    ،Cross-country studiesمن الدول    مجموعة (عينات)  ال�� أجر�ت ع��الدراسات المقطعية  

وفق    فئت�ن رئ�س�ت�ن  إ��  �عد أن يتم تبو���احسب الف��ة الزمنية  ب��تي��ا تصاعديا  لتقاطع�ا مع إش�الية الدراسة ا��الية، وذلك  

  و�ما:  معيار اللغة 

  الدراسات المقطعية باللغة الأجن�ية:  ض   س�تم فيما ي�� عر :جن�يةالأ  باللغة مقطعيةدراسات  المطلب الأول:

  1تحت عنوان: 2015، سنة Ductor, L & Grechyma, Dمقال لــــــ   . 1

Financial development, real sector, and economic growth  

تقييم الارتباط ب�ن الطور الما�� وانتاجية القطاع ا��قيقي وتأث���ما ع�� النمو    إ��  حيث �دف الباحثان �� �ذا المقال

  . 2010 إ�� 1970متقدمة ونامية خلال الف��ة الممتدة من دولة  101الاقتصادي �� 

ع�� النمو الاقتصادي يتوقف ع�� نمو ا��دمات  وانطلقت �ذه الدراسة من الفرضية القائلة بأن تأث�� التطور الما��  

  :  التاليةاستعملت الدراسة مجموعة المتغ��ات    �ذه الفرضية بنمو القطاع ا��قيقي للاقتصاد، ولاختبار ةالمالية مقارن

  نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. الاقتصادي: و�قاس ب  النمو  التا�ع:المتغ�� 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 : الما�� مؤشرات قياس التطور  -

  إ�� الإيداع والمؤسسات المالية الأخرى   مصارف�سبة القروض ا��اصة المقدمة من GDP . 

  إ��  الإيداع  مصارف�سبة القروض ا��اصة المقدمة من GDP . 

 إ�� �سبة ا��صوم السائلة GDP. 

 مؤشرات تطور القطاع ا��قيقي للاقتصاد:  -

 للقطاع الصنا��نمو القيمة المضافة  معدل. 

  إ��  نفقات البحث والتطو�ر�سبة GDP . 

 
1- Lorenzo Ductor and Daryna Grechyna, Financial development, real sector, and economic growth, International 

Review of Economics and Finance, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 2015, Vol : 37, P: 393-405. 
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 متغ��ات التحكم:   -

  و�و متوسط نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي خلال  الأو�نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� :�

 . 1973-1970الف��ة 

 إ��  الانفتاح التجاري: و�و �سبة مجموع الصادرات والواردات GDP . 

  :معدل نمو مؤشر أسعار المس��لك.  و�قاس الت��م 

  .رأس المال ال�شري: يقاس بمتوسط عدد سنوات الدراسة 

  مستعملة )،  Dynamic Panel Dataنموذج البيانات اللوحية الديناميكية (  استخدام  المرجوة تمالأ�داف    إ��  وللوصول 

  إ��  وخلصت �ذه الدراسة  ا��اصة للدول.ثار وذلك من أجل القضاء ع�� الأ ،DF-GMMطر�قة الفروق الأو�� للعزوم المعممة 

  م�مة تتمثل ��: نتائجثلاث 

 وجود علاقة غ�� خطية ب�ن التطور الما�� والنمو الاقتصادي. -

التأث��  - �ذا  يصل  حيث  الاقتصادي،  والنمو  التمو�ل  ب�ن  إيجابية  علاقة  نمو    إ��  �ناك  ي�ون  عندما  الأق���  حده 

 متوازن ب�ن القطاعات المالية وا��قيقية. 

النمو  إ - ع��  الما��  للتطور  الإيجا�ي  الأثر  من  يقلل  ا��قيقي  القطاع   �� بنمو  م��وب  الغ��  الما��  التطور  �سر�ع  ن 

 من القطاع ا��قيقي.   أسرعنما التطور الما�� �ش�ل   إذاالاقتصادي، كما يمكن أن يصبح �ذا التأث�� سلبيا  

   2تحت عنوان:  2016سنة  ، et aljas, aBar.مقال لــ   . 2

The Finance and Growth Nexus Re-Examined : 

 Do All Countries Benefit Equally? 

ب�ن البلدان �� العلاقة التجر��ية ب�ن    اختلاف�ان �ناك    إذا ما    ك�شافاحيث �ان الغرض من �ذه الدراسة �و محاولة  

، حيث �عمد الباحثان ��  2005و  ��1975ة الممتدة ب�ن عامي  دولة خلال الف   150لعينة تت�ون من  التمو�ل والنمو الاقتصادي  

  �� ثلاث نقاط تتمثل ��:  لاف�اتخااختيار�م للعينة ع��  

 مختلفة؛ مناطق جغرافية  إ��  انتماء دول العينة -

 وجود دول مصدرة للنفط وأخرى مستوردة؛  -

 تفاوت مستوى الدخل ب�ن الدول. -

 
2- Adolfo Barajas et al, The Finance and Growth Nexus Re-Examined : Do All Countries Benefit Equally ?, 

Journal of Banking and Financial Economics, Faculty of Management, University of Warsaw, Warszawa, Pologne, 

2016, Vol: 1, No: 5, P: 5-38. 
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تفاوت    ن�يجة الدول وانطلقت الدراسة من فرضية مفاد�ا وجود اختلاف �� تأث�� التمو�ل ع�� النمو الاقتصادي ب�ن  

  ي��:   فيما الدراسة بمجموعة من المتغ��ات تتمثل  ستعانتاو نفي �ذه الفرضية أخر، ولإثبات أ إ��  التطور الما�� من بلد

 :استعملت الدراسة متغ��ين تا�ع�ن و�ما:   المتغ�� التا�ع 

 الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي؛ معدل نمو نص�ب الفرد من  النمو الاقتصادي: تم قياسھ ب -

ب - قياسھ  تم  ا��روقات:  خارج  الاقتصادي  خارج  النمو  ا��قيقي  الإجما��  ا����  الناتج  من  الفرد  نص�ب  نمو  معدل 

 ا��روقات.

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

ب   مؤشر قياس التطور الما��:  - التعب�� عنھ   إ��   الودا�ع  مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف  تم 

GDP . 

 وتتمثل ��:  متغ��ات التحكم: -

  المتمدرس�ن؛  إجما��بالمدارس الثانو�ة من  الالتحاق رأس المال ال�شري: و�قاس ب�سبة 

  ؛ الأو�مستوى الدخل� 

 إ��  مار الأجن�� المباشر�سبة الاس�ث GDP . 

ضرب متغ��ين �� �عض�ما للوصول لمتغ�� تفاع�� يمثل الأثر المش��ك للمتغ��ين  وت�ون ناتجة عن    متغ��ات تفاعلية: -

 الناتج ع��ما، وتتمثل المتغ��ات التفاعلية المستعملة ��:  

   ات المالية؛الأزم × متغ�� و��� يمثل  الودا�ع  مصارف من طرف  المقدمة للقطاع ا��اص �سبة القروض 

   الودا�ع × متغ�� و��� يمثل المنطقة ا��غرافية؛ مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف 

   الودا�ع × متغ�� و��� يمثل الدول المصدرة للنفط؛ مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف 

   الدول المستوردة للنفط؛ الودا�ع × متغ�� و��� يمثل   مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف 

   ؛ دول منخفضة الدخلمتغ�� و��� يمثل الالودا�ع ×  مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف 

   ؛الأو�الودا�ع × الدخل  مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف� 

   الانفتاح التجاري؛الودا�ع ×  مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف 

   صارفالودا�ع × متغ�� و��� يمثل جودة اشراف الم مصارف �سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص من طرف . 

  مستعملة )،  Dynamic Panel Dataالأ�داف المرجوة تم استخدام نموذج البيانات اللوحية الديناميكية (  إ��  وللوصول 

  الرئ�سية التالية:  النتائج  إ�� وخلصت الدراسة   .GMMلعزوم المعممة اطر�قة  
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المناطق - ع��  سواء  الاقتصادي  والنمو  التمو�ل  ب�ن  العلاقة   �� تجا�س  وجود  الدخل  عدم  مستو�ات  حسب   ،  

 ح�� حسب البلدان المصدرة والغ�� مصدرة للنفط.أو  

ل�ا نفس ا��صائص، و�فسر ذلك  ال��  دول �عض العدم وجود تجا�س �� العلاقة ب�ن التمو�ل والنمو الاقتصادي ��  -

ا��دمات المصرفية، درجة المنافسة    إ��  أخرى كصعو�ة الوصول   إ��  باختلاف خصائص الأنظمة المصرفية من دولة

  س�ان �ل دولة. لالمصرفية والثقافة المصرفية 

   3، تحت عنوان: 2017، تم مناقش��ا سنة .Forouheshfar, Yـــــ أطروحة دكتوراه ل . 3

Financial sector development, economic growth 

 and demography in MENA region 

دولة من دول الشرق الأوسط وشمال    15تحليل تأث�� القطاع الما�� ع�� النمو الاقتصادي ��    إ��  �ذه الدراسة و��دف  

  التا��:   ، حيث انطلقت الدراسة من ال�ساؤل ا��و�ري 2011سنة  إ�� 1960افر�قيا خلال الف��ة الممتدة سنة 

  ؟ تصادية�ل السوق المالية �� منطقة الشرق الأوسط وشمال افر�قيا �سا�م �� التنمية الاق

  الدراسة مجموعة من المتغ��ات تتمثل ��:   استعملتجل الإجابة ع�� �ذا السؤال أومن 

  ا��قيقي.  معدل نمو نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��النمو الاقتصادي: و�قاس ب  :المتغ�� التا�ع 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 وتضم: مؤشرات قياس التطور الما��: -

  إ�� الودا�ع  مصارف�سبة القروض المقدمة للقطاع ا��اص عن طر�ق GDP ؛ 

  إ�� �ع المصرفية الودا�سبة GDP؛ 

 إ��  �سبة ا��صوم السائل GDP . 

 وتضم:  متغ��ات التحكم: -

  ا���ومي؛  الإنفاق 

   معدل الت��م: يقاس بمعدل نمو مؤشر أسعار الاس��لاك؛ 

  إ�� الادخار ا���� إجما���سبة  GDP ؛ 

 إ�� الانفتاح التجاري: يقاس ب�سبة مجموع الصادرات والواردات  GDP ؛ 

 
3- Yeganeh FOROUHESHFAR, Financial sector development, economic growth and demography in MENA 
region, A thesis presented as part of the conditions for obtaining a doctorate in economics sciences Speciality: 
economics sciences, Dauphine doctoral school, Paris Dauphine University, Paris, France, 2017, P : 1-194. 
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   بالمدارس الثانو�ة؛  الالتحاق إجما��رأس المال ال�شري: يقاس ب�سبة 

  السنة.  الس�ان ��النمو الس�ا�ي: يقاس بمعدل نمو 

(   إ��  وللوصول  الديناميكية  اللوحية  البيانات  نموذج  استخدام  )، وذلك  Dynamic Panel Dataالأ�داف المرجوة تم 

  التالية:  النتائج  مجموعة   إ��  وخلصت الدراسة .GMMلعزوم المعممة  ابتطبيق طر�قة  

 ؛ صارفواعتماد�ا �ش�ل أسا��� ع�� المعدم تطور الأسواق المالية �� دول الشرق الاوسط وشمال افر�قيا،  -

 نظام المصر�� �� دول الشرق الاوسط وشمال افر�قيا؛ للوجود تطور سر�ع وغ�� متجا�س  -

عدة   إ��  تطور القطاع المصر�� يؤثر سلبا ع�� النمو الاقتصادي �� دول الشرق الاوسط وشمال افر�قيا، و�رجع ذلك -

لسوق المالية، عدم الاستقرار ا��يوسيا��� والصراعات الإقليمية، الفساد،  التدخل المفرط ل���ومات �� اعوامل من بي��ا  

بالإضافة للنفط،  المصدرة  للدول  بال�سبة  النفط  أسعار   �� المفاجئة  الائتمان    إ��  التغ��ات  تخصيص   �� مشا�ل  وجود 

 وضعف الرقابة المالية والتنظيم. 

 4تحت عنوان:  2019لسنة  Nguyen, Y, N,. et al مقال لـــ  . 4

Impact of finance on growth : 

 Does it vary with development levels or cyclical condition ? 

أو الظروف الدور�ة �الأزمات المالية تؤثر �� دعم  مستوى التنمية الاقتصادية    ن �ا  إذاتحر ما    إ��  و��دف �ذه الدراسة

تت�ون من   الاقتصادي، وذلك لعينة  للنمو  البنك    90التمو�ل  الاقتصادية وفق تص�يف  التنمية  �� مستو�ات  دولة متفاوتة 

الباحثان بدراسة ف��ت�ن،منخفض، متوسط ومرتفع)، حيث    (دخل  2011الدو�� لسنة     إ��   1980تمتد الأو�� من سنة    وقام 

  .2008ة المالية العالمية لسنة الأزم�س�ث�� الف��ة الثانية  ، حيث2006 إ�� 1980، ب�نما الثانية من سنة 2011

  الرئ���� التا��:    ال�ساؤل من  الدراسةانطلقت �ذه  ال�دف الم�شود   إ��  وللوصول 

النمو الاقتصادي عند   �� �عز�ز  التمو�ل  تتغ�� قدرة  التنمية الاقتصادية�ل  مختلفة من  عند حدوث  أو    مستو�ات 

  صدمات ناتجة عن الأزمات الكب��ة؟ 

 و�� س�يل الإجابة عن �ذا ال�ساؤل اختار الباحثان مجموعة من المتغ��ات تتمثل ��:  

 :ا��قيقي.معدل نمو نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��  النمو الاقتصادي: و�قاس ب  المتغ�� التا�ع 

 إ��  وتنقسم المستقلة:  المتغ��ات   : 

 
4 - Yen Ngoc Nguyen et al, Impact of finance on growth: Does it vary with development levels or cyclical 
conditions?, Journal of Policy Modeling, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 2019, Vol: 41, Issue: 06, P : 1195-
1209. 
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تتمثل  و   التأم�ن كذا  ، أسواق الأس�م، أسواق السندات و صارفالم  عن   متغ��ات �ع�� و�شمل    مؤشرات التطور الما��:  -

�� : 

 إ�� التجار�ة المقدمة للقطاع ا��اص صارف �سبة ائتمان الم GDP؛ 

  القيمة السوقية للسوق.  إ�� للأس�م المتداولةمعدل دوران الأس�م: و�قاس بالقيمة السوقية 

  إ�� وا��اصة)  (ا���وميةالسندات  إجما���سبة GDP ؛ 

 غ�� ا��ياة) باللوغار�تم الطبي��.أو  التأم�ن ع�� ا��ياة  (أقساطقسط التأم�ن ا��قيقي للفرد  إجما�� 

 وتظم:   متغ��ات التحكم: -

  ومحسوب باللوغار�تم الطبي��؛نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� مؤخر 

  إ��  ا���ومي  الإنفاق�سبة GDP؛ 

   معدل الت��م: و�و �سبة نمو مؤشر أسعار المس��لك خلال سنة واحدة؛ 

  إ�� الانفتاح التجاري: و�قاس ب�سبة مجوع الصادرات والواردات  GDP ؛ 

 .مؤشر صا�� معدل التبادل التجاري بالمقايضة 

(   واستخدمت  الديناميكية  اللوحية  البيانات  العزوم Dynamic Panel Dataالدراسة نموذج  )، وذلك بتطبيق طر�قة 

  فمثلا �عز�ز النمو الاقتصادي،  ��  ع�� قدرة التمو�ل    والأزمات تؤثرمستوى التنمية الاقتصادية  أن    إ��  . وخلصتGMMالمعممة  

ذلك  أن ��م  إلا  لسالبة ب�ن التمو�ل المصر�� والنمو الاقتصادي �� �ل البلدان �غض النظر عن ��م دخل�ا،  رغم العلاقة ا

ونفس ال���ء  ،  2008ح�� �عد الأزمة المالية العالمية لسنة  أو    قل �لما زاد مستوى دخل الدول، وذلك قبل ألأثر السل�� ي�ون  ا

قوى �� الدول أ، حيث إذا �انت العلاقة موجبة ت�ون  سوق السندات، التام�ن)(سوق الأس�م،  بال�سبة للقطاعات المالية الأخرى  

  �� �ذه الأخ��ة.حدة  أقل�انت العلاقة سلبية ت�ون   و�ذا ذات مستو�ات التنمية المرتفعة، 

ـــ  . 5  5وعنوانھ: 1202سنة  .Silva, T, C. et alمقال لـ

The finance-growth nexus : The role of banks  

العلاقة ب�ن التمو�ل والنمو الاقتصادي، وذلك من خلال اظ�ار مدى    أدبيات المسا�مة ��    إ��  حيث ��دف �ذه الدراسة 

بالائتمان و  النمو    المصرفملكية    إ��  الائتمان ونوعھ بالإضافة  (مصدر   المصرف أ�مية ا��صائص ا��اصة  ونوعھ) �� �عز�ز 

  . 2014و 2004مدينة براز�لية خلال الف��ة الممتدة ب�ن سن��  ��5555  الاقتصادي

  وانطلقت الدراسة من مجموعة من الفرضيات مفاد�ا:  

 
5- Thiago Christiano Silva et al, The finance-growth nexus: The role of banks, Economic Systems, Elsevier, 

Amsterdam, Netherlands, 2021, Vol : 45, Issue : 01, corrected proofs : Article 100762. 
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 التطور الما�� لھ علاقة إيجابية بالنمو الاقتصادي. -

 �ان الائتمان مخصصًا أم غ�� مخصص.يختلف تأث�� الائتمان ع�� النمو الاقتصادي بناءً ع�� ما إذا  -

 جن�ية؛ أو أ ح�ومية، خاصة صارفع�� ما إذا �انت الم ع�� النمو الاقتصادي بناءً  صارفيختلف تأث�� ملكية الم -

  ع�� ما إذا �ان نوع الائتمان موجھ لأغراض عامة، أغراض محددة   يختلف تأث�� نوع الائتمان ع�� النمو الاقتصادي بناءً  -

   أغراض أخرى؛أو 

نوع   - تأث��  الم  المصرف يختلف  �انت  إذا  ما  ع��  بناءً  الاقتصادي  النمو  ائتما�ي   صارف ع��  اتحاد  اس�ثمار�ة،      تجار�ة، 

 تنمية.  أو مصارف

  ع�� مجموعة من المتغ��ات المتمثلة ��:  نفي �ذه الفرضيات اعتمدت الدراسة أو   ولإثبات

   معدل نمو نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� الاس��.قياسھ ب الاقتصادي: تمالنمو  : المتغ�� التا�ع 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 وتظم  مؤشرات قياس التطور الما��: -

   الائتمان المصر�� ا��صص؛ 

  الائتمان المصر�� الغ�� مخصص؛ 

  الائتمان المصر�� لغرض عام؛ 

 الائتمان المصر�� لغرض خاص؛ 

  غراض أخرى؛ الائتمان المصر�� لأ 

 ا���ومية؛  صارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف الم  

 ا��اصة؛   صارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف الم 

 الأجن�ية؛   صارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف الم 

 التجار�ة؛   صارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف الم 

  الاس�ثمار؛   مصارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف 

  الائتمان المصر�� المقدم من طرف الاتحاد الائتما�ي؛ 

  التنمية.  مصارفالائتمان المصر�� المقدم من طرف 

 و�شمل:   متغ��ات التحكم: -
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  معامل جي��: و�و مقياس لدرجة عدم المساواة �� توز�ع الدخل الوط��؛ 

   مؤشر التنمية ال�شر�ة؛ 

  2008ة المالية العالمية لسنة الأزممتغ�� و���: �ع�� عن. 

 ) الديناميكية  اللوحية  البيانات  العزوم Dynamic Panel Dataواستخدمت الدراسة نموذج  )، وذلك بتطبيق طر�قة 

قوى  أ�علاقة موجبة  أن المدن ال�� لد��ا حصة أع�� من الائتمان غ�� ا��صص ترتبط    إ��  ، وخلصت نتائج�ا GMMالمعممة  

زمة المالية العالمية لسنة  قتصادي من تلك ال�� لد��ا حصة أك�� من الائتمان غ�� ا��صص. ومع ذلك، �عد الأ الانمو  ال  بمعدلات

  ، أصبح الائتمان ا��صص أك�� �يمنة.  2008

أقوى بمعدلات النمو الاقتصادي    يجابية إ  لھ علاقة   خاصأن الائتمان لغرض    كدت النتائجأ ان،  فيما يتعلق بنوع الائتمو 

لعبت القروض ذات الأغراض    ،2008ة المالية العالمية لسنة  الأزم �عد    ذلك، من القروض العامة وأنواع الائتمان الأخرى. ومع  

  العامة دورًا أك�� �� النمو الاقتصادي للمدن.  

 ة ثيقً و و يرتبط �علاقة موجبة  ا��اصة ا��لية    صارفالمالمقدم من طرف  ن الائتمان  صدر الائتمان، فإما فيما يخص مأ

ة المالية العالمية لسنة  الأزم �عد   ذلك، والأجن�ية. ومع  ا���ومية   صارف المقدم من طرف الم بالنمو الاقتصادي أك�� من الائتمان 

  ا��لية ا��اصة والأجن�ية.    صارفحصة الم انخفضت المملوكة للدولة �� ح�ن   صارفارتفعت حصة النمو من الم ،2008

  صارف أك�� من أنواع الم  الاقتصادي  بالنمو   قو�ة  علاقة إيجابية�التجار�ة    صارف الم، ترتبط  المصرفوفيما يخص نوع  

فقط ارتباط جز�ي ذي دلالة إحصائية بالنمو    للاتحاد الائتما�ي، �ان  2008ة المالية العالمية لسنة  الأزم�عد  �� ح�ن  .  ى خر الأ 

  الاقتصادي. 

  فيما ي�� س�تم عرض الدراسات المقطعية باللغة العر�ية.: باللغة العر�يةدراسات مقطعية   المطلب الثا�ي: 

    6، تحت عنوان:2016أطروحة دكتوراه لـــ مجا�د ك��ة، نوقشت سنة   . 1

 تأث�� تطور القطاع الما�� ع�� النمو الاقتصادي: 

   Data Panel Analysis باستعمالدراسة حالة الدول النامية والمتقدمة  

دراسة نظر�ة وتجر��ية لأثر التطور الما�� �� النمو الاقتصادي �� عينة  تقديم    إ��  �دفت الباحثة من خلال �ذه الدراسة

براز دور الوساطة والأسواق  إ  محاولة،  2012و  1989دولة نامية ومتقدمة، وذلك خلال الف��ة ا��صورة ب�ن سن��    62تت�ون من  

الفوارق �� المستوى  أخرى يفسر    إ��  ن دولة �ان تفاوت مستوى التطور الما�� م  إذا المالية �� دفع ��لة النمو الاقتصادي، وما  

  الاقتصادي بي��ا. 

 
، أطروحة Panel data Analysisتأثیر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الدول النامیة والمتقدمة باستعمال  كنزة مجاھد،    -6

،  وعلوم التسییرمقدمة ضمن متطلبات نیل شھادة دكتوراه، تخصص: اقتصاد نقدي ومالي، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة  
  . 226-1، ص: 2016جامعة ابي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، 
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م العكس، لذلك أوت�بلور إش�الية �ذه الدراسة فيما إذا �ان تطور الأنظمة المالية �س�ب �� دعم النمو الاقتصادي  

ا ع�� النمو الاقتصادي  انطلقت الدراسة من الفرضية ال�� مفاد�ا أن التطور �� ا���از المصر�� والأسواق المالية يؤثر إيجابي

  �� المدي�ن القص�� والطو�ل، و�درجات مختلفة حسب مستوى تطور الدول اقتصاديا.

ولاختبار �ذه الفرضية استعملت الدراسة مجموعة من المتغ��ات ال�� تم انتقا��ا بالاعتماد ع�� الدراسات السابقة ال��  

  جوانبھ، وتتمثل �ذه المتغ��ات ��:  أحد و أنفس الموضوع  تناولت 

 :معدل نمو الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. النمو الاقتصادي: تم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع 

 إ�� : وتنقسمالمتغ��ات المستقلة :  

 وتظم:   مؤشرات التطور الما��: -

 إ��  مؤشر السيولة: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسع GDP  ؛ 

  إ�� القروض الموج�ة للقطاع ا��اص�سبة GDP ؛ 

  إ��  و�قاس ب�سبة رأس مال السوق :  للأس�مالسوقية  مؤشر القيمة GDP؛ 

  إ��  مؤشر ��م تداول الأس�م: و�قاس ب�سبة ��م التعاملات �� السوق GDP؛ 

  القيمة السوقية للسوق.  إ�� المتداولة  للأس�ممعدل دوران الأس�م: و�قاس بالقيمة السوقية 

 و�شمل:   متغ��ات التحكم: -

  إ�� الاس�ثمار: و�قاس ب�سبة الت�و�ن ا��ام لرأس المال الثابت GDP ؛ 

  إ�� ا���ومي   الإنفاق إجما��ا���ومي: و�قاس ب�سبة   الإنفاق GDP؛ 

 :إ�� والواردات  و�قاس ب�سبة مجوع الصادرات   الانفتاح التجاري  GDP ؛ 

 سبة التغ�� السنو�ة لمؤشر أسعار المس��لك؛معدل الت��م: و�قاس ب� 

   .معدل النمو الس�ا�ي: و�قاس ب�سبة التغ�� السنو�ة �� عدد الس�ان 

مستقرة �� المستوى وأخرى �� ��  أ��ا مز�ج ب�ن تلك ال��    ات��جذر الوحدة لمتغ��ات الدراسة،    اختباراتجراء  إو�عد  

نموذج  )، والمتمثل ��  Dynamic Panel data( ، لذلك استخدمت الدراسة أحد نماذج البيانات اللوحية الديناميكية  الفرق الأول 

، كما تم استخدام  PMG)، وذلك بتطبيق طر�قة  Panel-Ardl( �� إطار البيانات اللوحية  الذا�ي لف��ات الإبطاء الموزعة  الانحدار 

  العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة.  لاختبار)  Granger Panel Causality( من��ية قرانجر �� إطار البيانات اللوحية

  : جملة من النتائج أ�م�ا إ�� وخلصت الدراسة

 ؛وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن التطور الما�� والنمو الاقتصادي �� الدول النامية والمتقدمة  -
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وجود تأث�� سل�� للتمو�ل ع�� النمو الاقتصادي �� الدول النامية والمتقدمة، فيما عدا سوق الأوراق المالية ال�� تأث���ا   -

ر ذلك �ون أسواق الأوراق المالية �� الدول النامية �� أسواق  الطو�ل، و�فس  جلموجب ع�� النمو الاقتصادي �� الأ 

 تقلبات وفقاعات المضار�ة، عكس الأسواق المتقدمة.  إ�� ناشئة لا تتعرض

  7، تحت عنوان: 2016أطروحة دكتوراه لــــ بن دحمان آمنة، نوقشت سنة  . 2

  التطور الما�� والنمو الاقتصادي �� الدول النامية:  

  2014-1989دولة خلال الف��ة  25دراسة قياسية باستخدام بيانات البانل لعينة من 

، وما  معدل نمو�ا الاقتصاديو   �� دولة ما  علاقة ب�ن التطور الما��  �� التحقق من وجودالدراسة  �ذه  تمحورت إش�الية  

دولة نامية خلال الف��ة الممتدة من    25وذلك �� عينة تت�ون من  ،  إطار مؤسسا�ي ملائم  مشروطة بتوفر�انت �ذه العلاقة    إذا 

  .2014سنة  إ�� 1989سنة 

التطور الما�� يؤثر �ش�ل إيجا�ي    مفاد�ا أن انطلقت الدراسة من مجموعة من الفرضيات ال��  ش�الية  الإ وللإجابة ع��  

استعملت الدراسة مجموعة  �ا ، و�� سياق اختبار مؤسسا�ي مناسب  إطاردي �� الدول النامية شرط وجود ع�� النمو الاقتصا

  المتغ��ات والمتمثلة ��: من  

 :نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي.  المتغ�� التا�ع 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 وتظم:   مؤشرات التطور الما��: -

  إ��  السيولة: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسعمؤشر GDP  ؛ 

  إ�� الموج�ة للقطاع ا��اص   الائتمان ا�����سبة GDP؛ 

  إ��  مؤشر القيمة السوقية للأس�م: و�قاس ب�سبة رأس مال السوق GDP؛ 

  إ��  مؤشر ��م تداول الأس�م: و�قاس ب�سبة ��م التعاملات �� السوق GDP؛ 

  القيمة السوقية للسوق.  إ�� الأس�م: و�قاس بالقيمة السوقية للأس�م المتداولةمعدل دوران 

 المؤسسا�ي. الإطار : و�و عبارة عن مؤشر مركب لقياس نوعية مؤشر نوعية المؤسسات -

 و�شمل:   متغ��ات التحكم: -

  إ��  ا����  ب�سبة الاس�ثمارالاس�ثمار: و�قاس GDP ؛ 

  إ�� ا���ومي   الإنفاق إجما��ا���ومي: و�قاس ب�سبة   الإنفاق GDP؛ 

 
- 1989دولة خلال الفترة    25التطور المالي والنمو الاقتصادي في الدول النامیة: دراسة قیاسیة باستخدام بیانات البانل لعینة من  آمنة بن دحمان،    -  7

مالیة0142 دكتوراه، تخصص:  نیل شھادة  متطلبات  مقدمة ضمن  التجاریة وعلوم  ، أطروحة  والعلوم  الاقتصادیة  العلوم  كلیة  الاقتصادیة،  العلوم  قسم   ،
 . 226-1، ص ص: 2016التسییر، جامعة ابي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، 
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 :إ�� والواردات  و�قاس ب�سبة مجوع الصادرات   الانفتاح التجاري  GDP ؛ 

 معدل الت��م: و�قاس ب�سبة التغ�� السنو�ة لمؤشر أسعار المس��لك؛  

 ) الديناميكية  اللوحية  البيانات  العزوم Dynamic Panel Dataواستخدمت الدراسة نموذج  )، وذلك بتطبيق طر�قة 

  :  إ�� ، وخلصت نتائج�اGMMالمعممة 

التفاوت لتقليص تطور  ، و�رجع ذلك الاقتصادي  النمو  ��لتطور النظام المصر��  ذو مستوى متفاوت سل��   أثروجود  -

 أخرى؛  إ��  الأثر السل�� من دولةتفاوت الإطار المؤسسا�ي لذلك 

  لتعز�ز  التفاوتوجود أثر موجب ذو مستوى متفاوت لتطور سوق الأوراق المالية �� النمو الاقتصادي، و�رجع ذلك    -

 أخرى.  إ��  من دولةتطور الإطار المؤسسا�ي لذلك الأثر الموجب  

 و�� خضم �ذه النتائج قدمت الباحثة مجموعة من التوصيات والمتمثلة ��:  

  صارف مام المأ العمومية، وفتح ا��ال    صارف طاع المصر�� عن طر�ق خوصصة المضرورة �عز�ز المنافسة داخل الق  -

 الأجن�ية؛ 

ل��ا، وذلك من خلال  إعوان الاقتصادي�ن  ة وصول مختلف الأ والعمل ع�� �س�يل إم�اني ،تنو�ع ا��دمات المصرفية -

 سر�ع�ا؛ المصارف، تخفيض الت�لفة ا��دية ع�� رأس المال، و�س�يل الإجراءات و�  ان�شارز�ادة 

إسلامية تقدم خدمات مالية تتوافق مع �عاليم الشر�عة الإسلامية خاصة �� الدول ال��    مصارف العمل ع�� ا�شاء   -

 الر�و�ة؛ صارفتنخفض ف��ا الموارد المالية المتاحة ن�يجة امتناع شعو��ا عن التعامل مع الم

والمالية، وتحر�ر النظام الما�� بالتوقف عن    نونيةالمؤسسا�ي المناسب، وذلك بإصلاح النظم القا  الإطار ضرورة توف��    -

 وعن التدخل وفرض رقابة مفرطة ع�� المؤسسات المالية.  كبحھ،

 8تحت عنوان:   2016وغر�ي ناصر صلاح الدين، لسنة   مقال لـ مجا�د ك��ة . 3

 تأث�� تطور القطاع الما�� ع�� النمو: دراسة حالة دول الشرق الأوسط وشمال افر�قيا. 

الدراسة �ذه  محاولة  �دفت  الشرق    إ��  دول   �� الاقتصادي  النمو  دعم   �� المصر��  القطاع  يلعبھ  الذي  الدور  ف�م 

 . 2012و 1980الأوسط وشمال افر�قيا، وذلك خلال الف��ة ا��صورة ب�ن سن�� 

رق الأوسط وشمال  صر�� �� النمو الاقتصادي �� دول الشوتتمحور إش�الية �ذه الدراسة حول بيان تأث�� القطاع الم

  �� الدول  تلك  اتبع��ا  ال��  الما�� والإصلاحات المالية  التحر�ر  الدراسة من فرضية مفاد�ا أن سياسة  انطلقت  لذلك  افر�قيا، 

الدراسة   اعتمدت . ولاختبار �ذه الفرضية تطو�ر أنظم��ا المالية والمصرفية ا�عكس ا�ع�اسا إيجابيا ع�� النمو الاقتصادي ف��ا

 ��:  المتغ��ات والمتمثلةمن   ع�� مجموعة

 
، مجلة الاقتصاد  اتأثیر التطور المالي على النمو الاقتصادي: دراسة حالة دول الشرق الأوسط وشمال افریقیكنزة مجاھد وناصر صلاح الدین غربي،     -8

  . 85-72: ، ص2016، 01، العدد: 11: المجلد، 2016الكسلك، لبنان،  -العربي والاعمال، كلیة إدارة الاعمال والعلوم التجاریة، جامعة روح القدس
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 :نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. النمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع 

 :إ��:  وتنقسم المتغ��ات المستقلة  

 وتظم:   مؤشرات التطور الما��: -

 إ��   مؤشر السيولة: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسعGDP  ؛ 

  إ��  الموج�ة للقطاع ا��اص  القروض�سبةGDP ؛ 

 المركزي؛ المصرفالتجار�ة و   صارفأصول الم إ�� مجموع  التجار�ة  صارف�سبة أصول الم 

 و�شمل:   متغ��ات التحكم: -

   معدل النمو الس�ا�ي: و�قاس ب�سبة التغ�� السنو�ة �� عدد الس�ان؛ 

 إ��   ت�و�ن رأس المال الثابت: و�قاس ب�سبة الاس�ثمارGDP؛ 

  إ��  ا���ومي   الإنفاق إجما��ا���ومي: و�قاس ب�سبة   الإنفاقGDP؛ 

 إ��   والواردات  و�قاس ب�سبة مجوع الصادرات   التجاري: الانفتاحGDP . 

مطورة للكشف عن احتوا��ا ع�� جذر الوحدة من عدمھ، تب�ن     اختبارات عدة    باستخدام و�عد فحص �ذه المتغ��ات  

نات اللوحية  الدراسة أحد نماذج البيا استخدمتأ��ا مز�ج ب�ن تلك ال�� �� مستقرة �� المستوى وأخرى �� الفرق الأول، لذلك 

 )، والمتمثل �� نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإبطاء الموزعة �� إطار البيانات اللوحيةDynamic Panel dataالديناميكية ( 

)Panel-Ardl  وذلك بتطبيق طر�قة ،(PMG التطور المصر�� يؤثر سلبا ع�� النمو الاقتصادي �� دول  أن    إ��    ، وتوصلت الدراسة

مشا�ل    إ��  فر�قيا، و�رجع ذلك لعدم كفاءة الأنظمة المالية والمصرفية �� تلك الدول، الأمر الذي أدى إالشرق الأوسط وشمال  

لاطار القانو�ي الملائم للعمل  غياب ب�ئة مؤسساتية وا   إ��    �� تخصيص الموارد المالية المتاحة لقطاعات غ�� إنتاجية، بالإضافة

  بكفاءة و�شاط.

وأوصت الدراسة بضرورة تطو�ر النظام الما�� والمصر�� �� دول الشرق الأوسط وشمال افر�قيا، وذلك باتخاذ�ا المز�د  

�ن  وتوف�� ب�ئة مؤسساتية مناسبة تخلق منافسة ب  طر قانونيةأ من الإصلاحات ��دف تحس�ن ا��دمات وتنو�ع�ا، وذلك بتوف�� 

 المؤسسات المالية. 

  9، تحت عنوان:2020دراسة ا��و��� جمال وموعش أمحمد، لسنة  . 4

  أثر تطور القطاع الما�� ع�� النمو الاقتصادي �� الدول العر�ية. 

تكمن إش�الية �ذه الدراسة �� تحديد تأث�� مجموعة من مؤشرات تطور القطاع المصر�� والأسواق المالية ع�� النمو  

،  إ�� مجموعت�ن  ، حيث تم تقسيم عينة الدول 2018  إ�� سنة  2000عشر دول عر�ية خلال الف��ة الممتدة من سنة  الاقتصادي ��  

 
صادیة، الدائرة الاقتصادیة،  ، بحوث وإصدارات اقتأثر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصادي في الدول العربیةجمال الجویني وأمحمد موعش،     -9

 . 15-1: ص، 72العدد ، 2020 ، الإمارات العربیة المتحدة، ي أبو ظب صندوق النقد العربي، 
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ا��لي��   التعاون  مجلس  دول  الثانية  تضم  ب�نما  والأردن)،  مصر  تو�س،  (المغرب،  للنفط  مستوردة  دول  أر�عة  الأو��  تضم 

 الدراسة جملة من المتغ��ات والمتمثلة ��:   استعملتو مارات، البحر�ن، السعودية، عمان، قطر وال�و�ت)، (الإ 

 :معدل نمو الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. قياسھ ب الاقتصادي، وتمالنمو    المتغ�� التا�ع 

 :إ��:  وتنقسم المتغ��ات المستقلة  

 وتضم:    مؤشرات التطور الما��: -

 إ��   مؤشر السيولة: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسعGDP  ؛ 

  إ��  �سبة الائتمان ا���� الموج�ة للقطاع ا��اصGDP؛ 

  إ��   مؤشر القيمة السوقية للأس�م: و�قاس ب�سبة رأس مال السوقGDP. 

 و�شمل   متغ��ات التحكم: -

  :إ��  ت�و�ن رأس المال الثابت إجما��الاس�ثمارGDP ؛ 

  إ��   والوارداتالانفتاح التجاري: يقاس ب�سبة مجموع الصادراتGDP ؛ 

  �� عدد الس�ان. إجما��معدل النمو الس�ا�ي: �سبة التغ�� السنوي 

شارت  أ، حيث  (Panel data Model)و�� س�يل تحقيق الأ�داف المرجوة استعملت الدراسة نموذج البيانات اللوحية  

والنمو    ئتمان الموجھ للقطاع ا��اص)السيولة والا   (مؤشر وجود علاقة ب�ن مؤشرات القطاع المصر��    إ�� عدم   نتائج التقدير

ب�نما يرتبط مؤشر القيمة السوقية لأسواق المال بتأث�� موجب ومعنوي ع��  �� مجموعة الدول المستوردة للنفط،    الاقتصادي

  النمو الاقتصادي �� �ذه الدول. 

دول مجلس التعاون ا��لي�� لھ أثر موجب لكنھ غ�� معنوي  تحسن �شاط أسواق المال ��    إ�� أن  كما توصلت الدراسة

  ع�� النمو الاقتصادي، �� ح�ن أن مؤشرات القطاع المصر�� �� �ذه الدول تظ�ر اثرا سالبا ومعنو�ا ع�� النمو الاقتصادي. 

  ع�� �ذه النتائج أوصت الدراسة بـــــ:   و�ناءً 

بالقطاع ا��قيقي،    ارتباطھوتنو�ع القطاع الما�� وز�ادة مستو�ات  ضرورة ال��ك�� ع�� الإصلاحات ال�� من شأ��ا تطو�ر   -

 لاسيما الدول المستوردة للنفط ��فز النمو الاقتصادي،  

�عز�ز دور أسواق الأوراق المالية �� توف�� التمو�ل المطلوب لدعم ال�شاط الاقتصادي، وذلك من خلال تقو�ة النظام   -

  اصدار الأس�م والسندات، وتحس�ن معاي�� الإفصاح.  الرقا�ي والاشرا��، و���يع الشر�ات ع��

    وأبحاث علمية سابقة قطر�ة.  أ�اديميةرض دراسات : عالمبحث الثا�ي

التجر���   ا��انب  من  والأبحاث  الدراسات  من  العديد  تناولت  ما  والنمو  مثل  المصر��  التمو�ل  ب�ن  العلاقة  موضوع 

لذلك س�تم    ، )فردية من الدول   (حالاتالمستوى القطري    العلاقة ع��بحثت أخرى ع�� نفس    ،ع�� المستوى المقط��الاقتصادي  
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إ��    بو���اعرض البعض م��ا لتقاطع�ا مع إش�الية الدراسة ا��الية، وذلك ب��تي��ا تصاعديا حسب الف��ة الزمنية �عد أن يتم ت

  و�ما:  وفق معيار اللغة رئ�س�ت�ن   فئت�ن

  س�تم فيما ي�� عرض دراسات سابقة قطر�ة باللغة الأجن�ية:   :قطر�ة باللغة الأجن�يةدراسات المطلب الأول: 

 10، تحت عنوان:  2014، لسنة Ben Jedida, K. et alمقال لـــ  . 1

Financial Development and Economic Growth : 

New Evidence from Tunisia 

جراء دراسة تجر��ية  إ بتأث�� التمو�ل، أتت �ذه الورقة ��دف   الا�تمامجددت  2008ة المالية العالمية لسنة الأزمبما أن  

  . 2008 إ�� سنة  1973للعلاقة ب�ن التطور الما�� والنمو الاقتصادي �� تو�س خلال الف��ة الممتدة من سنة 

وتتمحور إش�الية �ذه الدراسة فيما إذا �ان التطور الما�� �� تو�س �عزز النمو الاقتصادي �� المددين القص�� والطو�ل،  

  الدراسة مجموعة من المتغ��ات المتمثلة ��:   استعملتوللتحقق من ذلك  

 :ا��قيقي.  ص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��النمو الاقتصادي: وتم قياسھ بن  المتغ�� التا�ع  

 :وتظم:   المتغ��ات المستقلة  

 . GDPإ��   الائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص -

 مؤشر ��م تداول الأس�م. -

  . GDPإ��  �� السوق المالية  مصارف الأوراق المالية لل -

الأ�داف   وللوصول  تم    إ��  الإ   الانحدارنموذج    استخدام المرجوة  لف��ات  الموزعةالذا�ي  نتائج    ،ARDL  بطاء  وخلصت 

    إ��: الدراسة 

 والنمو الاقتصادي؛  التمو�ل المصر��  الأجل ب�نطو�لة   توازنيھوجود علاقة  -

 وجود أثر إيجا�ي للتطور المصر�� ع�� النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل فقط؛  -

والطو�ل،  للأوراق المالية �� السوق المالية والنمو الاقتصادي �� المدي�ن القص��    صارفصدار المإب�ن    عدم وجود أثر -

) وسوق  ائتمان- المزاحمة ب�ن الوساطة التقليدية (إيداع  إ�� أثر  و�فسر ذلك بضعف الأسواق المالية الناشئة، بالإضافة

�ا الائتمانية ول�س �� خدمة تطو�ر  الأموال ولك��ا �ستخدم�ا لز�ادة أ�شط�  إ�� جمع  المصارفالوساطة، حيث تميل  

 السوق المالية؛ 

 
10-  Khoutem Ben Jedidia et al, Financial development and economic growth: New evidence from Tunisia, Journal 

of Policy Modeling, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 2014, vol 36, Issue :05, P : 883-898. 
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من ذيق ونقص ��  �عا�يعدم وجود أثر ب�ن تطور السوق المالية والنمو الاقتصادي، و�فسر ذلك �ون الأسواق المالية   -

ة  الإصدار العام �� سوق السندات.... ا��، وذلك رغم �ل الإجراءات المتخذ  إ�� �يمنة  شفافية المعلومات، بالإضافة 

 لت�شيط�ا وتوف�� الموارد الادخار�ة المتاحة ع�� المدى الطو�ل.

  وع�� ضوء �ذه النتائج تو��� الدراسة بـــــ:  

الما�� عن طر�ق مواصلة تحر�ره، وذلك من   - القطاع  المدى  أضرورة تطو�ر  اقتصادي مستديم ع��  جل تحقيق نمو 

 الطو�ل؛ 

جل �عز�ز العلاقة ب�ن القطاع الما�� والقطاع  ألاحات تنظيمية من  ز�ادة تحس�ن كفاءة النظام الما�� وذلك بإجراء إص -

 الاقتصادي ا��قيقي؛  

ئتمان الموجھ للقطاع ا��اص �و الرائد �� عملية النمو الاقتصادي �� تو�س، لذلك بالا ن القطاع المصر�� الممثل  أبما   -

طر�ق ا����صة ال�املة ل�ذا الأخ��،    تحس�ن أداء القطاع المصر��، وذلك عن  امتيازاتع�� السلطات المعنية منح 

 المركزي؛  لمصرف ال�املة ل  الاستقلالية  إ�� منح بالإضافة

وتخصيص  إ ضرورة    - للمخاطر،  أك��  ب�نو�ع  �سمح  لأ��ا  وذلك  المالية،  الأوراق  سوق  كبديل    أفضلصلاح  للموارد 

 للتمو�ل المصر��. 

ـــ مقال  . 2  11عنوان: ، تحت 2014، لسنة  E, G, A.Osman ,لـ

The Impact of Privat Sector Credit on Saudi Arabia Economic Growth: 

An Economitrics Model Using (ARDL) Approach to Cointegration 

ع��   أسا���  �ش�ل  الورقة  �ذه  والنمو  وتركز  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  الائتمان  ب�ن  العلاقة  طبيعة  تحليل 

الاقتصادي �� المملكة العر�ية السعودية، وذلك بفحص�ا تجر��يا بالاعتماد ع�� مجموعة من البيانات ال�� غطت ف��ة الممتدة  

  .2012سنة  إ�� 1974سنة من 

  �:  واستخدمت الدراسة مجموعة من المتغ��ات والمتمثلة �

 :الناتج ا���� الإجما��. النمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 مؤشر التطور الما��: وتم تمثيلھ بالائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص.  -

 متغ��ات التحكم: والمتمثلة ��:   -

 
11 -  Eyas Gaffar Abdelraheem Osman, The Impact of Private Sector Credit on Saudi Arabia Economic 

Growth :  An Economitrics Model Using (ARDL) Approach to cointegration, American International Journal of 

Social Science, Center for Promoting Ideas (CPI), New York, United States, 2014, Vol : 3, No : 6, P : 109-117. 
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 التجار�ة؛  صارفودا�ع الم إجما�� 

  التجاري؛ الانفتاح 

  معدل الت��م؛ 

  ا���ومي.  الإنفاق 

�ا  � أـ فتب�ن استقرار�اجذر الوحدة للسلاسل  الزمنية للمتغ��ات المستعملة ��دف الوقوف ع�� مدى   اختبارجراء إوتم 

ا ء  طابالذا�ي لف��ات الإ   الانحدارستخدمت الدراسة نموذج  مز�ج ب�ن ال�� مستقرة �� المستوى وأخرى �� الفرق الأول، لذلك 

وجود علاقة معنو�ة    إ��  ، حيث خلصت نتائج التقديرالذي يخدم �دف الدراسة و�ستعمل �� مثل �كذا حالات  (ARDL)الموزعة  

و�يجابية ب�ن الائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� المملكة العر�ية السعودية خلال المدي�ن القص��  

 �� تخصيص الموارد المتاحة لقطاعات إنتاجية ذات قيمة مضافة عالية.  صارف بكفاءة الموالطو�ل، و�مكن تفس�� ذلك 

  12، تحت عنوان: 2019، سنة  .Farhana, I. et alدراسة   . 3

Nexus Between Financial Development and Economic Growth in Malysia 

�� دولة من دول   واتجا��ا التطور الما�� والنمو الاقتصاديب�ن سب�ية علاقة وجود التحقق من  إ��  ��دف �ذه الدراسة

  . 2013 إ�� 1984والمتمثلة �� مال��يا، وذلك خلال الف��ة الممتدة من سنة   الأسيان 

  و�� س�يل ذلك استخدمت الدراسة مجموعة من المتغ��ات والمتمثل ��:  

 :ا���� الإجما�� ا��قيقي. الناتج  النمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع  

  :إ�� وتنقسم  المتغ�� المستقلة  :  

 و�ضم المتغ��ات التالية ا��سو�ة بطر�قة الانكماش:   مؤشرات التطور الما��: -

 إ��  الائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص GDP  ؛ 

 إ�� الودا�ع المصرفية إجما�� GDP؛ 

  إ��  بالمف�وم الواسعمؤشر السيولة: و�قاس بإجما�� العرض النقدي GDP ؛ 

   وسعر فائدة الإيداع. الفرق ب�ن سعر فائدة الإقراض 

 متغ��ات التحكم:   -

  إ�� ا���ومي   الإنفاقإجما�� �سبة  ا���ومي: و�قاس ب الإنفاق GDP؛ 

 
12- Farhana Ismail et al, Nexus Between Financial Development and Economic Growth in Malysia, International 
Journal of Academic Research in Business and Social Sciences, Human Resource Management Academic Research 
Society, Thessaloniki, Greece, 2019, vol:09, No :01,  P: 26-44. 
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لمعرفة درجة ت�امل السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة، وذلك   ADF  جذر الوحدة  اختبار  استخدام  إ��  ت الدراسة أو��

ون�يجة لذلك استعملت    �داف الدراسة، فتب�ن أ��ا مت�املة من الدرجة الأو��،أالنموذج الأمثل الذي يخدم    اختيارجل  أمن  

وجود علاقة ت�امل مش��ك    الاختبار ، فأظ�ر �ذا  Johansen cointégration testللت�امل المش��ك    جو�ا�سون الدراسة اختبار  

الدراسة،   متغ��ات  ذلك  ب�ن  إثر  السب�ية    استخدمت وع��  اختبار  الموجھ    إطار ��    لغرانجر الدراسة  ا��طأ  ت��يح  نموذج 

VECM  ،متغ��ات التطور الما��،    إ��  ت�تقل من النمو الاقتصادي  الاتجاهوجود علاقة سب�ية أحادية    إ��  وخلصت نتائج الدراسة

  قدمت الدراسة مجموعة من التوصيات والمتمثلة ��:  ع�� �ذا الأساس و ئتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص. ومن بي��ا الا 

تؤدي - ال��  السياسات  لتنفيذ  خاصة  أ�مية  تو��  أن  ا���ومات  تداب��    إ��  ع��  وضع  ذلك   �� بما  الما��،  التعميق 

 تطور الما�� والنمو الاقتصادي؛ جل �عز�ز الصلة ب�ن الأوقانونية وذلك من  مؤسساتية صلاحات  �و 

 ضرورة وضع حد لتدخل الدولة �� القطاع الما��؛  -

 جل تطو�ر القطاع الما��؛أضرورة توف�� ا���ومات الب�ئة المواتية لنمو القطاعات ا��قيقة من   -

النظ - �ي�لة  إعادة  لتصبح  اضرورة  وذلك  مال��يا،   �� الما��  ��  م  النمو  لقيادة  وظائف�ا  أداء   �� وكفاءة  فعالية  أك�� 

  المستقبل.  

 13، تحت عنوان:  2019، سنة .Fahsi, Z. and Chibi, Aمقال   . 4

Financial Sector Dévelopment and Economic Growth in Algeria : 

An ARDL Bounds testing Approach 1980-2017 

��دف �عميق وتحس�ن كفاءة القطاع الما�� ل�ي يصبح    المالية  الإصلاحات كبقية دول العالم قامت ا��زائر بمجموعة من  

والنمو   الما��  التطور  ب�ن  العلاقة  فحص  �و  الدراسة  �ذه  من  ال�دف  �ان  لذلك  الاقتصادي،  النمو  دعم   �� رئ�سية  قناة 

لتلك الإصلاحات تأث�� إيجا�ي ��    �ان  إذا، للتأكد ما  2017سنة    إ��  1980سنة  الاقتصادي �� ا��زائر خلال الف��ة الممتدة من  

  م لا. أالنمو الاقتصادي  

  مجموعة من المتغ��ات والمتمثلة ��:   باستعمالو�� س�يل ذلك قامت الدراسة 

 :ا��قيقي. نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� النمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع  

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة :  

 :  وتضممؤشرات التطور الما��:  -

 إ��  السيولة المالية: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسع GDP  ؛ 

 
13- Zineb FAHSI and abderrahim CHIBI, Financial Sector Development and Economic Growth in Algeria : An 
ARDL Bounds Testing Approach 1980-2017, Roa Iktissadia Review, Faculty of Economic Sciences Commercial 
Sciences and Management Sciences, hamma lakhdar university, Eloued, Algeria, 2019, vol :09, No : 1, P: 53-64. 
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 إ��  الائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص GDP  ؛ 

 وتضم:   متغ��ات التحكم: -

   إ��  الصادرات والوارداتالانفتاح التجاري: و�قاس ب�سبة مجموع GDP ؛ 

  إ��  ت�و�ن رأس المال الثابت إجما��الاس�ثمار: و�قاس ب�سبة GDP؛ 

 .معدل الت��م: و�قاس ب�سبة التغ�� السنوي �� مؤشر أسعار المس��لك 

أ��ا    لمعرفة درجة استقرار�ھ السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة، فتب�ن  ADFالباحثان ع�� اختبار جذر الوحدة    واعتمد

الأساس   �ذا  وع��  الأول،  الفرق   �� �ل�ا  الإ   استخدمت�ستقر  لف��ات  الذا�ي  الانحدار  نموذج  الموزعة  الدراسة    ARDLبطاء 

الائتمان المصر�� الموجھ    سلبية ب�نوجود علاقة    إ��  النتائجالنموذج المناسب والذي سيخدم أغراض البحث. وخلصت    باعتباره

لقطاع  الموجھ ل  الائتمان المصر��  ب��اجعوفسرت الدراسة ذلك    ولك��ا ضعيفة،للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي �� ا��زائر  

ال�سعي�يات،   ابتداءً من  حيث  .  �1986عد تراجع مداخيل ا��زائر من العملات الأجن�ية �عد أزمة النفط عام    وذلكا��اص 

  الدور الم�يمن لقطاع النفط ع�� الأ�شطة الاقتصادية �� ا��زائر.  تؤكد النتائج

 14، تحت عنوان: 2014، سنة  .Chatri, A. and Maaruf, Aلــ مقال  . 5

Cointegration and Causality between Financial Development  

and Economic Growth: Evidence from Morocco 

تضار�ت الأدبيات النظر�ة والتجر��ية حول العلاقة ب�ن التطور الما�� والنمو الاقتصادي خلال عقود من الزمن، لذلك  

سنة    إ��  1998من سنة    الف��ة الممتدةطبيعة �ذه العلاقة �� المغرب خلال  � حول تجر�ب�  تقديم تحقيق  إ��  �ذه الورقة  ت�دف

  لة من المتغ��ات والمتمثلة ��:  �� س�يل ذلك استعملت الدراسة جم، و2011

 :ا��قيقي.  الناتج ا���� الإجما��نص�ب الفرد من النمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 و�شمل:   مؤشرات تطور القطاع المصر��: -

 إ�� مؤشر السيولة: و�تم قياسھ ب�سبة السيولة ال�لية للاقتصاد GDP  ؛ 

 إ��  صر�� المقدم للقطاع ا��اصالائتمان الم GDP  ؛ 

 إ�� مؤشر رسملة السوق: و�قاس بإجما�� قيم الأوراق المالية المدرجة �� البورصة GDP  ؛ 

 
14- Abdellatif Chatri and Abdelouahab Maaruf, Cointegration and Causality between Financial Development nd 
Economic Growth: Evidence from Morocco, indonesia capital market review, Management Research Center 
(MRC), Faculty of Economics and Business, The University of Indonesia, Jakarta, Indonesia, 2014,  Vol : 06, No : 
01, P :1-18. 
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  سنوات.  5أسعار فائدة أذونات ا��ز�نة لمدة 

 وتضم متغ��ات التحكم:  -

 إ�� الاس�ثمار: يقاس ب�سبة  الاس�ثمار GDP . 

أو�� قامت   الوحدة    الدراسة بإجراء اختباركخطوة  الزمنية  أوذلك من    ،ADFجذر  جل معرفة رتبة ت�امل السلاسل 

جو�ا�سون للت�امل    باختيارالقيام    إ��  أ��ا مت�املة من الرتبة الأو��، ال���ء الذي أدى بالباحث�ن  وات��لمتغ��ات الدراسة،  

، ون�يجة لذلك تم تقدير  علاقة ت�امل مش��ك ب�ن متغ��ات الدراسة، فتب�ن أن �ناك  Johansen cointegration testالمش��ك  

  :إ��  ، ومن ثم القيام باختبار غرانجر للسب�ية وخلصت نتائج الدراسةVECMنموذج ت��يح ا��طأ الموجھ  

توازنيھ وجود   - ب�ن    علاقة  الما��طو�لة المدى  الإيجا�ي والمعنوي ل�ل    الاقتصادي، وال��والنمو    التطور  الأثر  �عكس�ا 

الما�� وخاصة المصر�� ع��   القطاع  بقدرة  النمو الاقتصادي، حيث فسرت الدراسة ذلك   �� الما��  التطور  مؤشرات 

 .مس�ثمر�ن ا��واصالتمو�ل للخدمات  وخفض ت�لفة الموارد وتنو�ع   كفاءة،وتخصيصھ �ش�ل أك��  الادخار �عبئة 

 مؤشر رسملة السوق والنمو الاقتصادي.  نوجود علاقة فقط ب��� المدى القص��   -

المؤشرات  العلاقة السب�ية ب�ن التطور الما�� والنمو الاقتصادي تتوقف ع��    أن  إ��  ب�نما خلصت نتائج اختبار غرانجر

ية أو الائتمان المصر�� المقدم  المال   (السيولةذا تم قياس التطور الما�� بمؤشرات الوساطة المالية التقليدية إالمستعملة، ف  المالية

أحادية الاتجاه �سري من النمو الاقتصادي الما��،    إ��  للقطاع ا��اص) ت�ون �ناك علاقة سب�ية    استخدام تم    و�ذاالتطور 

 النمو الاقتصادي.   إ�� مؤشر رسملة السوق ت�ون �ناك علاقة سب�ية أحادية الاتجاه �سري من التطور الما��

ت الدراسة بضرورة ترك�� صا��� السياسات ع�� المشا�ل ال�ي�لية للقطاع الما�� ال�� لا يمكن  وصأ�ذا الأساس  ع��  و 

ع�� إ�شاء مؤسسات مالية حديثة �� �ل   ا�تمام�مع�� وجھ ا��صوص، ي�ب�� عل��م ترك��  .الشعور بآثار�ا ع�� المدى الطو�ل

  الما�� بممارسة آثاره �ش�ل �امل ع�� النمو الاقتصادي. من القطاع المصر�� والسوق الما��. ون�يجة لذلك، س�سمح للقطاع 

  س�تم عرض الدراسات السابقة القطر�ة باللغة العر�ية:  دراسات قطر�ة باللغة العر�ية:المطلب الثا�ي: 

 15، تحت عنوان: 2017سنة وأحمد إبرا�يم ملاوي،  أحمد جب�� عبد ا��القأحمد   . 1

  )2015-1980الاقتصادي �� الأردن دراسة قياسية ( أثر التعميق الما�� ع�� النمو  

أثر التعميق الما�� �� تحف�� النمو الاقتصادي �� الأردن، وذلك باستخدام بيانات    استقصاء  إ��  �دفت �ذه الدراسة 

، حيث انطلقت الدراسة من الفرضية ال�� مفاد�ا بأن التعميق الما�� يؤثر إيجابا  2015سنة    إ��  1980من سنة    سنو�ة تمتد 

  الدراسة جملة من المتغ��ات والمتمثلة ��:   اختارتع�� النمو الاقتصادي �� الأردن، ولاختبار �ذه الفرضية 

 :قي. الناتج ا���� الإجما�� ا��قيالنمو الاقتصادي: وتم قياسھ ب  المتغ�� التا�ع  

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة :  

 
، مجلة )2015-1980أثر التعمیق المالي على النمو الاقتصادي في الأردن دراسة قیاسیة (أحمد عبد الخالق احمد جبعي وأحمد إبراھیم الملاوي،    -   15 

 . 53-35، ص: 01، ، العدد: 05 :مجلد، 2017خضوري، فلسطین،  -جامعة فلسطین التقنیة للأبحاث، جامعة فلسطین التقنیة
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 و�شمل:   مؤشرات التطور الما��: -

 إ��  السيولة: و�قاس بإجما�� العرض النقدي بالمف�وم الواسع مؤشر GDP ؛ 

 إ��  الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص GDP؛ 

   التجار�ة وأصول    صارف أصول الم  إجما��  إ��  التجار�ة  صارف أصول الم  إجما��ية: وتقاس ب�سبة  المصرفالأصول

 المركزي؛ المصرف

  صا�� �امش سعر الفائدة: و�قاس بطرح سعر فائدة الإيداع من سعر فائدة الإقراض؛ 

 إ��  ��م التداول: و�قاس ب�سبة قيمة الأس�م المتداولة �� البورصة GDP  ؛ 

 عدد الأس�م المكت�ب ��ا.  ��إ  خلال ف��ة معينةمعدل دوران الس�م: و�قاس ب�سبة عدد الأس�م المتداولة ا 

 وتضم:  متغ��ات التحكم: -

-  �� الإنتاجية  الأصول  لامتلاك  الموج�ة  الأجن�ية  الأموال  رؤوس  تدفقات  بصا��  و�قاس  المباشر:  الأجن��  الاس�ثمار 

 الاقتصاد ا����؛

 اقتصاد بلد�ا؛  إ�� المساعدات ا��ارجية: وتقاس بقيمة المساعدات المالية المتدفقة من ا��ارج  -

 دول�م الاصلية.  إ�� العامل�ن با��ارجتمو�لات العامل�ن �� ا��ارج: وتقاس قيمة تحو�لات  -

الذي �ساعد ��  أ جراء التحليل القيا��� قامت الدراسة باختبار ���ي���  إومن أجل   النموذج المناسب،    اختيارو�� 

السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة �ستقر عند الفرق الأول، ال���ء    الذي أظ�ر أن جميع  PPاختبار جذر الوحدة  والمتمثل ��  

، �ونھ يخدم أغراض البحث، وخلصت  ARDLالموزعة    الإبطاءاختيار نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات    إ��  الذي أدى بالباحث�ن

  إ��   سيولة، كما خلصت الدراسة أيضاوجود أثر إيجا�ي للتعميق الما�� ع�� نمو الاقتصاد الأرد�ي من خلال مؤشر ال  إ��  النتائج

ومن بي��ا الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص ع�� النمو  وجود أثر سل�� للتعميق الما�� الممثل ببا�� مؤشرات التطور الما��، 

  الاقتصادي. 

  وع�� �ذا الأساس أوصت الدراسة بـــ: 

الإنتاجية و�التا�� رفع النمو الاقتصادي، وذلك من خلال تقليل �سبة  ضرورة رفع مسا�مة القطاع المصر�� �� العملية   -

���يع أ��اب الاس�ثمارات ل��صول ع�� الائتمان المصر�� من    إ��  الفائدة الم��تبة عن القروض، ال���ء الذي يؤدي

 جل تمو�ل مشار�ع�م؛ أ

 تحس�ن وتنو�ع ا��دمات المالية المقدمة من طرف المصارف؛   -

 ية؛  المصرفار المصر�� ع�� �ل ا��افظات والقرى لوصول ا��دمات  رفع معدل الان�ش -

 حھ للقطاعات الإنتاجية؛  ضرورة رفع كفاءة تخصيص الائتمان المصر�� بمن -

 صلاح وتطو�ر سوق رأس المال. إضرورة   -
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 16، تحت عنوان:2017، سنة كر�از  حمدمعزو م و�ن لمياء ا�يمع . 2

  قياس تأث�� التطور الما�� ع�� النمو الاقتصادي �� المغرب                   

  -) 2014-1988للف��ة (   ARDLنموذج   باعتماددراسة تجر��ية  -

ب�ن   العلاقة  الما�� �عت��  ب�ن    التطور  الاقتصادي واحدة من  الدراسات،  والنمو  نتائج  تباين  ا��دلية �س�ب  العلاقات 

. ولرصد 2014و  1988لذلك أتت �ذه الدراسة ��دف اختبار �ذه العلاقة التجر��ية �� المغرب خلال الف��ة ا��صورة ب�ن سن��  

  مجموعة من المتغ��ات والمتمثلة ��:  باختيار�ذه العلاقة قام الباحثان 

  نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. الذي يقاس ب  الاقتصادي  النمو  التا�ع:المتغ��  

 :و�شمل:   المتغ��ات المستقلة  

 ؛ GDP إ��  الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص إجما�� -

 . GDP إ�� ��م التداول: و�قاس بقيمة الأس�م المتداولة �� البورصة  -

الوحدة   جذر  اختبار  بإجراء  الباحثان  قام  الملائم  النموذج  اختيار  أجل  من  ADFومن  وذلك  درجة    ��دف،  معرفة 

الدراسة، فت��    ة استقرار� الزمنية لمتغ��ات  لذلك تم استخدام نموذج الانحدار  أالسلاسل  الفرق الأول،   �� ن �ل�ا �ستقر 

 .ARDL الموزعة الإبطاءالذا�ي لف��ات  

وجود علاقة توازنيھ طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات الدراسة، كما    إ��  الت�امل المش��ك وفق اختبار ا��دودوخلص اختبار  

ب�ن التطور المصر�� الممثل بالائتمان المصر�� المقدم    إيجابية وجود علاقة تأث��    إ��  ل�ن القص�� والطو�لجخلصت نتائج تقدير الأ 

أث�� ع�� النمو الاقتصادي ن�يجة لمزاحمة القطاع    ، عكس سوق رأسللقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي
ّ
المال الذي ل�س لھ أي ت

  المصر�� للبورصة. 

  وع�� ضوء �ذه النتائج قدمت الدراسة �عض التوصيات أ�م�ا:  

 ضرورة تحس�ن كفاءة القطاع الما�� عن طر�ق تطبيق سياسات إصلاحية تنظيمية ملائمة.  -

 الما��، وخ��صة المصارف. ضرورة مواصلة مسار التحر�ر  -

 17، تحت عنوان: 2019، سنة ادل وزقر�ر ع ر�مة مقال حب�ب ك . 3

ائر    أثر الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� ا��ز

 -) 2017-1980خلال الف��ة (  ARDLتطبيق نموذج الانحدار الذا�ي للإبطاء الموزعة  -

 
للفترة    ARDLدراسة تجریبیة باعتماد نموذج    –قیاس تأثیر التطور المالي على النمو الاقتصادي في المغرب  اني ومحمد زكریا بن معزو،  ملمیاء ع  -  16
، 17المجلد:    ، 2017  جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،   كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،   ، مجلة الباحث، )1988-2014(

  . 142-129: ، ص17 :العدد
اتي للإبطاء  تطبیق نموذج الانحدار الذ  -أثر الائتمان المصرفي المقدم للقطاع الخاص على النمو الاقتصادي في الجزائركریمة حبیب وعادل زقریر،    -17

  كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،   ، مجلة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة، )2017-1980خلل الفترة (  ARDLالمزعة  
 .  362-349، ص: 02، العدد: 12: المجلد ، 2019 جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، الجزائر، 
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اختبار العلاقة التجر��ية ب�ن الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي ��    إ��   �دفت �ذه الدراسة 

، حيث تمحورت إش�الية �ذه الدراسة  2017سنة  إ�� 1980ا��زائر عن طر�ق معا��ة مجموعة من البيانات الممتدة من سنة 

الن ا��اص ع��  للقطاع  المقدم  المصر��  الائتمان  تأث��  مدى  قياس  الإش�الية  ��  وللإجابة ع�� �ذه  الاقتصادي،    انطلقت مو 

الدراسة من الفرضية ال�� مفاده أن الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص ل�س لھ أي تأث�� ع�� النمو الاقتصادي �� ا��زائر  

  خلال ف��ة الدراسة. 

  ولاختبار �ذه الفرضية اعتمدت الدراسة جملة من المتغ��ات والمتمثلة ��: 

 معدل نمو نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي. الاقتصادي الذي يقاس ب  النمو  التا�ع:تغ�� الم 

 :إ��  وتنقسم المتغ��ات المستقلة : 

 و�شمل:   مؤشرات التطور المصر��: -

 إ��  مؤشر السيولة: و�قاس ب�سبة العرض النقدي بالمف�وم الواسع GDP ؛ 

   إ��  المصرفية: و�قاس �سبة الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اصمؤشر مستوى الوساطة GDP ؛ 

  إ��  الائتمان ا���� إجما��مؤشر مستوى تمو�ل أ�شطة الاقتصاد: �سبة GDP . 

 وتضم:   متغ��ات التحكم: -

 إ��  الاس�ثمار: و�قاس ب�سبة مجموع رؤوس الأموال الثابنة والتغ�� �� ا��زون GDP  ؛ 

  إ�� ا���ومي   الإنفاقا���ومي: و�قاس ب�سبة إجما��  الإنفاق GDP ؛ 

 إ��  الانفتاح التجاري: و�قاس ب�سبة مجموع الصادرات والواردات GDP  ؛ 

 معدل الت��م: و�قاس ب�سبة التغ�� السنوي لمؤشر أسعار المس��لك. 

الوحدة   اختبار جذر  بإجراء  الباحث  قام  المناسب،  النموذج  اختيار  أج  ADFو��دف  ت�امل  من  رتبة  الوقوف ع��  ل 

السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة، فتب�ن أ��ا مز�ج ب�ن ال�� �� مت�املة من الدرجة صفر والدرجة الأو��، لذلك تم استخدام  

  �داف البحث و�عت�� مناسب �� مثل �كذا حالات. أ، الذي يخدم ARDLالموزعة  الإبطاءنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  

جل ب�ن متغ��ات الدراسة،  طو�لة الأ   توازنيھوجود علاقة    إ��  اختبار الت�امل المش��ك وفق اختبار ا��دود  وخلصت نتائج

والطو�ل القص��  الأجل�ن  تقدير  نتائج  خلصت  النمو    إ��  كما   �� المصر��  ا���از  لتطور  ضعيف  لكنھ  إيجا�ي  أثر  وجود 

اكتناز الأ��اص للأموال عدم كفاءة �ذه الأخ��ة ��   إ��  ، بالإضافةصارفخارج الم  الاقتصادي، وذلك �س�ب وجود مش�لة 

  تخصيص الموارد المالية المتاحة لاس�ثمارات منتجة. 

  وع�� أساس �ذه النتائج اق��حت الدراسة مجموعة من التوصيات والمتمثلة ��:  

 �عز�ز ج�ود تطو�ر ب�ئة الاقتصاد الك�� وتحس�ن المناخ الاس�ثماري؛  -
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 �عز�ز ج�ود الاس�ثمار �� رأس المال ال�شري؛    -

 ��يئة الب�ئة المصرفية المناسبة و�رساء قواعد ا��كم المؤس���؛   -

 الإسلامية؛    صارفتطو�ر ب�ئة عمل الم -

 ل��م�ور. تحس�ن وتطو�ر �شكيلة ا��دمات المصرفية المقدمة  -

 18: ، تحت عنوان2019، سنة لقاسمعلال ب صراح و�ن مقال بوري . 4

  التطور الما�� والنمو الاقتصادي �� دول المغرب العر�ي: 

 )2016-1980دراسة قياسية ��الة ا��زائر، المغرب، تو�س ( 

النمو الاقتصادي، حيث ت�بلور إش�الية �ذه الدراسة �� معرفة    إ��  �دفت �ذه الدراسة قياس أثر التطور الما�� �� 

، المغرب، تو�س)، (ا��زائرطبيعة واتجاه العلاقة ب�ن تطور النظام الما�� والنمو الاقتصادي �� عينة من دول المغرب العر�ي  

  2016غاية    إ��  1980بيانات سنو�ة �غطي الف��ة الممتدة من سنة  الدراسة �� تحليل�ا ع��    اعتمدتوللاجابة ع�� �ذه الإش�الية  

  لستة متغ��ات، والمتمثلة ��:  

 :جما��نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ  نمو  معدلالنمو الاقتصادي الذي يقاس ب  المتغ�� التا�ع . 

 :وتتمثل ��:   المتغ��ات المستقلة 

 : و�قاس بــمؤشر التطور الما��  -

 إ�� الائتمان المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص إجما�� GDP . 

 وتضم:   متغ��ات التحكم: -

  إ�� ا���ومي   الإنفاق إجما��ا���ومي: و�قاس ب�سبة   الإنفاق GDP ؛ 

 إ��  الانفتاح التجاري: و�قاس ب�سبة مجموع الصادرات والواردات GDP ؛ 

 إ�� الاس�ثمار: و�قاس بإجما�� ت�و�ن رأس المال الثابت GDP . 

اختبار  وقا بواسطة  التجا�س  ب�ية  باختبار  البداية   �� الباحثان  �ان  Hasio 1986م  إذا  ما  تحديد  أجل  من  وذلك   ،

عدم تجا�س �ذا الأخ��، ول�ذا الس�ب قام الباحثان بدراسة   ، فتب�ن Panel dataبالإم�ان استخدام نموذج البيانات اللوحية  

  �ل دولة ع�� حدا. 

 
- 1980التطور المالي والنمو الاقتصادي في دول المغرب العربي: دراسة قیاسیة للجزائر، المغرب وتونس خلال الفترة (ل،  صراح بوري وبلقاسم علا  -18

، العدد:  05:  ، بشار، الجزائر، المجلد طاھري محمد بشارجامعة  كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،  ، مجلة البشائر الاقتصادیة،  )0162
 . 147-128ص:  ، 01
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أجل   تم    اختيار ومن  اختبارات جذر الوحدة  إالنموذج المناسب،  السلاسل  PPو  ADFجراء  أن �ل  النتائج  ، فأظ�رت 

الدراسة لمتغ��ات  الثلاثة  الزمنية  الدول  تم    ��  لذلك  الأول،  الفرق  عند  المش��ك  إ�ستقر  للت�امل  جو�ا�سون  اختبار  جراء 

Johansen cointegration test  �� نموذج ت��يح ا��طأ الموجھ   رإطا، ثم اختبار غرانجر للسب�يةVECM .  

  ، ب�نما خلصت نتائج اختبار السب�ية سةوجود علاقة توازنيھ طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات الدرا  إ��  وخلصت نتائج الت�امل المش��ك

  : إ��

والنمو   - ا��اص  للقطاع  المقدم  المصر��  الائتمان  ب�ن  القص��  المدى   �� سب�ية  علاقة  غياب  ل��زائر:  بال�سبة 

 قتصادي. الا

الائتمان المصر�� المقدم للقطاع   إ��  بال�سبة للمغرب: وجود علاقة سب�ية أحادية الاتجاه �سري من النمو الاقتصادي -

 ا��اص. 

الائتمان المصر�� المقدم للقطاع    إ��  بال�سبة لتو�س: وجود علاقة سب�ية أحادية الاتجاه �سري من النمو الاقتصادي -

 ا��اص. 

النتائج أوصت الدراسة بضرورة التخ�� عن الإصلاحات التقليدية وتطبيق إصلاحات أك�� وأعمق،    وع�� أساس �ذه 

الأدوات المالية الإسلامية ا��الية من    إ�� تب��  ال�� من شأ��ا أن �عزز التطور الما�� والنمو الاقتصادي �� �ذه الدول، بالإضافة

    ��دف استقطاب موارد مالية إضافية وتخصيص�ا لمشار�ع اس�ثمار�ة منتجة �عزز النمو الاقتصادي.   والعمل ع�� تطو�ر�ا  الر�ا،

 ومناقشة الدراسات السابقة والاس�ام العل�� للدراسة ا��الية.  الثالث: تحليلالمبحث 

س�تم من خلال �ذا المبحث مناقشة وتحليل مجموع�� الدراسات السابقة ال�� تم عرض�ا، ثم توضيح نقاط التقاطع  

  س�ام العل�� الذي ترمي الدراسة ا��الية بلوغھ.ب�ن الدراسات السابقة والدراسة ا��الية، والإ  والاختلاف 

ال�� تتقاطع إش�الي��ا  �سمح مناقشة وتحليل الدراسات السابقة    وتحليل الدراسات السابقة:  الأول: مناقشةالمطلب 

  متغ��اتھ برصد أ�م جوانب الاتفاق والاختلاف، و�التا�� بروز الفجوة البحثية،  أحد تناولت ع�� الأقل أو   مع موضوع البحث

المقطعية:   -أولا الموجھ    الدراسات  المصر��  التمو�ل  ب�ن  العلاقة  تناولت  دراسات  �سعة  عرض  والنمو  تم  ا��اص  للقطاع 

دراسات أجن�ية وأر�عة   5، م��ا  2020سنة    إ��  2015الاقتصادي من ا��انب المقط��، صدرت خلال الف��ة الممتدة من سنة  

عينات الدول والف��ات الزمنية ال�� شمل��ا الدراسات،    باختلافل��ا �ذه الأخ��ة، وذلك  إعر�يةـ حيث تباي�ت النتائج ال�� توصلت  

اختلاف طرق المعا��ة ال�� ت�ن��ا �ل دراسة، فمن ناحية العينة فقد تباين ��م�ا من    إ��  واختلاف مصادر بيانا��ا، بالإضافة

ك��  أ، و  (2016) وغر�يدولة من دول الشرق الأوسط وشمال افر�قيا �� دراسة  مجا�د    11أخرى، ف�انت أقل عينة    إ��  دراسة

 إ��   ، و�� ما يخص الف��ة الزمنية فقد تباين طول�ا أيضا من دراسةet al.   Silva)  2020مدينة براز�لية �� دراسة (  5555عينة  

، أما  Forouheshfar)  2017سنة �� دراسة (  52، وأطول ف��ة  et al.   Silva)  2020سنة �� دراسة (  11أخرى، ف�انت اقصر ف��ة  

�ل الدراسات �انت تجر��ية كمية، تم معا��ة بيانا��ا باستعمال نموذج البيانات  أن    خص طرق المعا��ة فقد تم ملاحظة�� ما ي

) ال�� 2016، فيما عدا دراسة مجا�د وغر�ي (GMMوفق طر�قة العزوم المعممة    Dynamic Panel Dataالديناميكية   اللوحية
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) ال��  2020، ودراسة جو��� وموعش (Panel-ARDLطاء الموزعة للبيانات اللوحية  باستعملت نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإ 

  . Static Panel Dataاستعملت نماذج البيانات اللوحية الساكنة 

النمو   ا��اص ع��  الموجھ للقطاع  للتمو�ل المصر��  أثر سل��  الدراسات ع�� وجود  اتفقت معظم  أما مضمونا فقد 

بي��ا دراسات الاقتصادي، (  ومن  (Forouheshfar)  �2017ل من  ( مجا�د     )،2016، مجا�د  ا��و���  2016وغر�ي  ) ودراسة 

  رجع الباحثون س�ب �ذا الأثر السل�� أو عر�ية ، حيث  أجن�ية  أ)، وال�� درست حالة الدول النامية، سواء �انت  2020وموعش (

الما��، وكذا الصراعات الإقليمي  إ�� القطاع  عدم كفاءة    إ��  ة والمشا�ل ا��يوسياسية، بالإضافةالتدخل ا���ومي المفرط �� 

والتنظيم، كما توصلت   المالية  الرقابة  وضعف  المنتجة،  ا��قيقية  المتاحة للاس�ثمارات  المالية  الموارد  �� تخصيص  المصارف 

 Nguyenيقلص  ذلك الأثر السل��، ب�نما توصلت دراسة   أن   طار المؤسسا�ي ا��يد يمكن أن الإ   إ��  )2016دراسة بن دحمان (

et al (2019)  ك��  أأخرى حسب مستوى تطور�ا الاقتصادي، حيث �لما �ان التطور    إ��  أن الأثر السل�� يختلف من دولة   إ��

  قل. أ�ان الأثر السل��  

يجا�ي للتطور الما�� الممثل  إ��  وجود تأث  إ��  ، فقد توصلتDuctor and Grechyma (2015)ما با�� الدراسات كدراسة أ

دولة متقدمة    �101عدة مؤشرات من بي��ا التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� النمو الاقتصادي �� عينة تت�ون من  

حده الأق��� عندما ي�ون �ناك نمو متوازن ب�ن القطاعات المالية وا��قيقية، فعدم التوازن    إ��  ونامية، حيث يصل �ذا التأث��

قلل من الأثر الإيجا�ي للتطور الما�� ع�� النمو الاقتصادي، كما يمكن أن يصبح �ذا التأث�� سلبيا إذا نما التطور الما�� �ش�ل  ي

  أسرع من القطاع ا��قيقي. 

بال�سبة ال���ء  (  إ��  ونفس  لھ علاقة   إ��  ال�� توصلت  Silva et al. (2020دراسة  التمو�ل المصر�� لغرض خاص  أن 

زمة المالية العالمية لسنة  بمعدلات النمو الاقتصادي من القروض العامة وأنواع التمو�ل الأخرى. ومع ذلك، �عد الأ   يجابية أقوى إ

  ، لعبت القروض ذات الأغراض العامة دورًا أك�� �� النمو الاقتصادي للمدن. 2008

براز مواطن القصور ��  إيمكن    من خلال عرض وتحليل أ�م ما جاء �� الأبحاث العلمية والدراسات السابقة المقطعية 

  قدرة �ذه الدراسات ع�� الالمام بجوانب الموضوع �الا�ي:  

عدم استخدام الدراسات السابقة المقطعية لمتغ��ات ل�ا علاقة وطيدة بالموضوع كسعر فائدة الإقراض الذي �عت��   -

 . من محددات النمو الاقتصادي وعامل أسا��� �� طلب المس�ثمر�ن ع�� رؤوس الأموال

�ور نتائج  ظ  استعمال �عض الدراسات لمتغ�� مستقلة محتوات �� �عض�ا مما يخلق مش�لة التعدد ا��طي الذي �س�ب -

 زائفة لا �عكس حقيقة الظا�رة المدروسة.

 ات الاقتصادية �ع�ن الاعتبار. الأزمخذ �عض الدراسات نوعية المؤسسات و أعدم  -

 دير النماذج القياسية. تباع �عض الدراسات ل��طوات المن��ية �� تقإعدم  -

باعتبار أن الظوا�ر الاقتصادية ديناميكيةـ فان استعمال أحد الدراسات لنموذج البيانات اللوحية الساكن يتعارض   -

  مع نمط الظا�رة المدروسة. 

:يحوي م��ص الدراسات السابقة ال�� تم عرض�ا  وا��دول التا��
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  للدراسات السابقة المقطعية.   م��ص): 01-02رقم (ا��دول 

  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

وجود علاقة إيجابية ب�ن التمو�ل  -

والنمو الاقتصادي، حيث يصل �ذا 

حده الأق��� عندما ي�ون   إ�� التأث��

نمو متوازن ب�ن القطاعات المالية  

 وا��قيقية.

ان �سر�ع التطور الما�� الغ��  -

م��وب بنمو �� القطاع ا��قيقي 

الأثر الإيجا�ي للتطور الما��  يقلل من 

ع�� النمو الاقتصادي، كما يمكن أن  

يصبح �ذا التأث�� سلبيا إذا نما  

التطور الما�� �ش�ل أسرع من القطاع 

 .ا��قيقي

  

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data  

 وفق طر�قة

GMM 

دولة متقدمة   101

  ونامية 

- 1970خلال الف��ة 

2010 

الما��:   التطور  لقروض  مؤشرات  �سبة 

من   المقدمة  الإيداع   مصارفا��اصة 

الأخرى  المالية  �سبة GDP  إ��  والمؤسسات   ،

من   المقدمة  ا��اصة    مصارف القروض 

السائلة  GDP  إ��  الإيداع ا��صوم   و�سبة 

 .GDP إ��

ا��قيقي  القطاع  تطور  مؤشرات 

المضافة  للاقتصاد:   القيمة  نمو  معدل 

البحث للقطاع   نفقات  و�سبة  الصنا�� 

 .GDP إ�� والتطو�ر

التحكم:  الناتج   متغ��ات  من  الفرد  نص�ب 

الإجما��   التجاري،  الأو�ا����  الانفتاح   ،�

 معدل الت��م ورأس المال ال�شري.

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

 الإجما�� ا��قيقي. 

تقييم الارتباط ب�ن  

الطور الما�� وانتاجية 

القطاع ا��قيقي  

وتأث���ما ع�� النمو  

  .الاقتصادي

Ductor, L. 

& 

Grechyma, D.  

 

)2015 ( 

1  

عدم وجود تجا�س �� العلاقة ب�ن   - 

التمو�ل والنمو الاقتصادي سواء ع��  

  المناطق، حسب مستو�ات الدخل  

ح�� حسب البلدان المصدرة  أو  

 والغ�� مصدرة للنفط،

عدم وجود تجا�س �� العلاقة ب�ن   - 

والنمو الاقتصادي �� دول  التمو�ل 

ل�ا نفس ا��صائص، و�فسر ذلك 

باختلاف خصائص الأنظمة المصرفية  

  أخرى كصعو�ة الوصول  إ�� من دولة

ا��دمات المصرفية، درجة   إ��

والثقافة   المنافسة المصرفية

  المصرفية لس�ان �ل دولة. 

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

GMM  

دولة متفاوتة ��  150

  إ�� ، ت�ت�� الدخل

مناطق جغرافية  

مختلفة، �عض�ا  

مصدر للنفط 

  وأخرى مستورة لھ.

خلال الف��ة 

1975 -2005  

الما��:   التطور  القروض  مؤشرات  �سبة 

  مصارف المقدمة للقطاع ا��اص من طرف  

  .GDP إ�� الإيداع

تفاعلية:   ثمانية،متغ��ات  و��تج  وعدد�ا 

�ل متغ�� عن ضرب �سبة القروض المقدمة 

ا��اص من طرف   الإيداع   مصارف للقطاع 

المالية،   (الأزمات  يمثل  و���  متغ��   ��

مصدرة دول  ا��غرافية،  أو    المنطقة 

و��  الدخل)  ومنخفضة  للنفط  مستوردة 

الدخل   تمثل  الانفتاح الأو�متغ��ات   ،�

  . صارفالتجاري وجودة اشراف الم

التحك المال  م:  متغ��ات  رأس 

الدخل   �سبة  والاس�ثمار الأو�ال�شري،   ،�

  . GDP إ�� الأجن�� المباشر

معدل نمو   -

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

 الإجما�� ا��قيقي. 

معدل نمو  

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

الإجما�� ا��قيقي  

  خارج ا��روقات.

محاولة 

اك�شاف ما إذا �ان  

�ناك اختلاف ب�ن  

العلاقة  البلدان �� 

التجر��ية ب�ن  

التمو�ل والنمو 

  الاقتصادي. 

Barajas, et al. 

 

)2016 ( 

 

2  
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  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

عدم تطور الأسواق المالية ��  - 

وشمال  دول الشرق الاوسط  

افر�قيا، واعتماد�ا �ش�ل أسا��� 

 . صارفع�� الم

وجود تطور سر�ع وغ�� متجا�س  - 

للنظام المصر�� �� دول الشرق 

الاوسط وشمال افر�قيا، كما أن  

تطور القطاع المصر�� يؤثر سلبا  

ع�� النمو الاقتصادي �� دول  

 الشرق الاوسط وشمال افر�قيا.

  

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

 وفق طر�قة

GMM 

دولة من دول  15

الشرق الأوسط  

  وشمال افر�قيا

- 1960خلال الف��ة 

2011 

الما��:  التطور  قياس  �سبة    مؤشرات 

عن  ا��اص  للقطاع  المقدمة  القروض 

�سبة  GDP  إ��  الودا�ع  مصارفطر�ق    ،

و�سبة ا��صوم    GDP  إ��  الودا�ع المصرفية

  . GDP إ�� السائل

التحكم:  ا���ومي،   الإنفاق  متغ��ات 

�سبة   الت��م،  الادخار   إجما��معدل 

رأس GDP  إ��  ا���� التجاري،  الانفتاح   ،

 المال ال�شري والنمو الس�ا�ي. 

 

معدل نمو نص�ب  

الفرد من الناتج 

ا���� الإجما��  

 ا��قيقي.

 

تحليل تأث�� القطاع 

النمو الما�� ع�� 

  الاقتصادي. 

Forouheshfar, Y.  

  

(2017) 

3  

يؤثر مستوى التنمية  

الاقتصادية والأزمات ع�� قدرة 

التمو�ل �� �عز�ز النمو  

الاقتصادي، فمثلا رغم العلاقة 

السالبة ب�ن التمو�ل المصر�� 

والنمو الاقتصادي �� �ل البلدان 

إلا  �غض النظر عن ��م دخل�ا، 

أن ��م ذلك لأثر السل�� ي�ون 

اقل �لما زاد مستوى دخل الدول،  

ح�� �عد الأزمة المالية   أو وذلك قبل

  .2008العالمية لسنة 

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

 وفق طر�قة

GMM  

دولة متفاوتة ��  90

مستو�ات التنمية  

  الاقتصادية 

خلال ف��ت�ن الأو��  

�شمل الأزمة المالية 

1980 -2011  ،

والثانية لا �شمل  

  الأزمة المالية 

1980 -2006 .  

التطور   ائتمان    الما��: مؤشرات  �سبة 

 التجار�ة المقدمة للقطاع ا��اص صارفالم

�سبة  GDPإ�� الأس�م،  دوران  معدل   ،

 إ��  السندات (ا���ومية وا��اصة)  إجما��

GDP   ا��قيقي   �جما��و التأم�ن  قسط 

  للفرد.

نص�ب الفرد من الناتج  متغ��ات التحكم:  

�سبة   مؤخر،  الإجما��   الإنفاق ا���� 

الت��م، GDP  إ��  ا���ومي معدل   ،

معدل   صا��  ومؤشر  التجاري  الانفتاح 

 التبادل التجاري بالمقايضة. 

 

معدل نمو نص�ب  

الفرد من الناتج 

ا���� الإجما��  

 ا��قيقي.

 -   

تحر ما إذا �ان  

مستوى التنمية  

  الاقتصادية 

دور�ة  أو الظروف ال 

�الأزمات المالية تؤثر  

�� دعم التمو�ل 

  للنمو الاقتصادي 

Nguyen, Y, N. et al. 

 

)2019 ( 

4  
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  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

الائتمان لغرض خاص لھ  

علاقة ايجابية أقوى بمعدلات النمو 

الاقتصادي من القروض العامة  

وأنواع الائتمان الأخرى. ومع ذلك،  

ة المالية العالمية لسنة  الأزم�عد 

، لعبت القروض ذات الأغراض 2008

العامة دورًا أك�� �� النمو الاقتصادي  

  .للمدن 

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

 وفق طر�قة

GMM 

مدينة   5555

  براز�لية خلال الف��ة 

 2004 -2014. 

الما��:   التطور  المصر�� مؤشرات  الائتمان 

الائتمان   مخصص،  الغ��  ا��صص، 

خاص،  لغرض  عام،  لغرض  المصر�� 

لأغراض أخرى، الائتمان المصر�� المقدم من 

الم الم   صارفطرف    صارف ا���ومية، 

الم  الم   صارفا��اصة،    صارف الأجن�ية، 

الاتحاد    مصارف التجار�ة،   الاس�ثمار، 

 التنمية.  مصارفالائتما�ي، 

التحكم:   مؤشر  متغ��ات  جي��،  معامل 

يمثل   و���  ومتغ��  ال�شر�ة  ة الأزمالتنمية 

 . 2008المالية 

معدل نمو نص�ب  

الفرد من الناتج 

ا���� الإجما��  

 الاس��.

�ار مدى أ�مية  ظ

ا��صائص ا��اصة  

  المصرفبالائتمان و 

(مصدر الائتمان  

 إ�� ونوعھ بالإضافة

  المصرفملكية 

ونوعھ) �� �عز�ز 

  النمو الاقتصادي 

Silva, T, C.  

 et al. 

 

)2020 ( 

5  

وجود تأث�� سل�� للتمو�ل ع��  - 

النمو الاقتصادي �� الدول النامية  

الأوراق  والمتقدمة، فيما عدا سوق 

المالية ال�� تأث���ا موجب ع�� النمو  

 .الطو�ل جلالاقتصادي �� الأ 

  

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

 وفق طر�قة

GMM  

  دولة  62

  نامية ومتقدمة 

  خلال الف��ة 

1989 -2012  

الما��:  التطور  السيولة    مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
المقدم   المصر��  الائتمان  �سبة   ،(

ا��اص القيمة GDP  إ��  للقطاع  مؤشر   ،

تداول  ��م  مؤشر  للأس�م،  السوقية 

  الأس�م، معدل دوران الأس�م. 

التحكم:   (  متغ��ات  الاس�ثمار 
����

���
 ،(

(  الإنفاق ا���ومي 
�

���
الانفتاح   ،(

الت��م معدل  نمو  .التجاري،  معدل   ،

  الس�ان.

 

معدل نمو الناتج 

ا���� الإجما��  

  ا��قيقي.

 -   

دراسة نظر�ة  

وتجر��ية لأثر التطور 

الما�� �� النمو 

  الاقتصادي 

  

  مجا�د ك��ة

     )2016 ( 
6  
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  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

مستوى  -  ذو  سل��  أثر  وجود 

  �� المصر��  النظام  لتطور  متفاوت 

ذلك  و�رجع  الاقتصادي،  النمو 

الإطار   تطور  لتقليص  التفاوت 

من  السل��  الأثر  لذلك  المؤسسا�ي 

 أخرى؛ إ�� دولة

  

نموذج البيانات  

  اللوحية 

 Panel Data 

 وفق طر�قة

GMM 

 دولة نامية 25

-1989خلال الف��ة 

2014 .  

 

الما��:  التطور  السيولة    مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
المقدم   المصر��  الائتمان  �سبة   ،(

ا��اص القيمة GDP  إ��  للقطاع  مؤشر   ،

تداول  ��م  مؤشر  للأس�م،  السوقية 

  الأس�م، معدل دوران الأس�م. 

  متغ�� نوعية المؤسسات.متغ�� تفاع��: 

التحكم:   (  متغ��ات  الاس�ثمار 
����

���
 ،(

(  الإنفاق ا���ومي 
�

���
الانفتاح   ،(

 .التجاري، معدل الت��م

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

  الإجما�� ا��قيقي. 

 

التحقق من وجود 

علاقة ب�ن التطور  

الما�� �� دولة ما 

ومعدل نمو�ا 

الاقتصادي، وما إذا  

  �انت �ذه العلاقة
مشروطة بتوفر إطار  

  مؤسسا�ي ملائم

  بن دحمان آمنة 

)2016 ( 
7  

سلبا ع��  يؤثر   -  المصر��  التطور 

الشرق   دول   �� الاقتصادي  النمو 

و�رجع  افر�قيا،  وشمال  الأوسط 

المالية  الأنظمة  كفاءة  لعدم  ذلك 

  .والمصرفية �� تلك الدول 

  

نموذج الانحدار  

الذا�ي لفجوات 

الموزعة   الإبطاء

  للبيانات اللوحية 

 Panel-Ardl 

 

 

  

دول الشرق الأوسط  

 وشمال افر�قيا

 ةخلال الف�� 

1980-2012 

  

الما��:  التطور  السيولة    مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
المقدم   المصر��  الائتمان  �سبة   ،(

ا��اص أصول GDP  إ��  للقطاع  �سبة   ،

أصول   إ��  التجار�ة  صارفالم مجموع 

  المركزي.  المصرفالتجار�ة و  صارفالم

التحكم:   (  متغ��ات  الاس�ثمار 
����

���
 ،(

(  الإنفاق ا���ومي 
�

���
الانفتاح   ،(

  التجاري، معدل نمو الس�ان.

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

  الإجما�� ا��قيقي. 

 -   

محاولة ف�م الدور 

الذي يلعبھ القطاع 

المصر�� �� دعم 

  النمو الاقتصادي 

  مجا�د ك��ة

  و

غر�ي ناصر صلاح  

  الدين

      )2016 ( 

8  

مؤشرات  -  ب�ن  العلاقة  غياب 

السيولة   (مؤشر  المصر��  القطاع 

ا��اص)  للقطاع  الموجھ  والائتمان 

مجموعة    �� الاقتصادي  والنمو 

الدول المستوردة للنفط، �� ح�ن أن  

دول    �� المصر��  القطاع  مؤشرات 

مجلس التعاون ا��لي�� تظ�ر اثرا  

النمو  ع��  ومعنو�ا  سالبا 

  الاقتصادي. 

نموذج البيانات  

  اللوحية الساكن

Static 

 Panel Data  

عشر دول عر�ية  

 خلال الف��ة

2000-2018 

  

الما��:  التطور  السيولة    مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
المقدم   المصر��  الائتمان  �سبة   ،(

ا��اص القيمة GDP  إ��  للقطاع  مؤشر   ،

  السوقية للأس�م. 

التحكم:   (  متغ��ات  الاس�ثمار 
����

���
 ،(

  الس�ان.الانفتاح التجاري، معدل نمو 

  

  

معدل نمو  

الناتج ا����  

  الإجما�� ا��قيقي. 

  

  

  

  

  

تحديد تأث�� 

مجموعة من  

مؤشرات تطور  

القطاع المصر�� 

والأسواق المالية ع��  

  النمو الاقتصادي 

 ا��و��� جمال 

 و

 موعش أمحمد

)2020 (  

9  

  الطالب بالاعتماد ع�� الدراسات السابقة.  إعدادمن  المصدر: 
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دراسات قطر�ة تناولت العلاقة ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو    �سعتم عرض    القطر�ة:الدراسات    -ثانيا

أجن�ية، وأر�عة عر�ية،   الدراساتالاقتصادي من ا��انب القطري، م��ا خمس دراسات  نتائج �ذه  باختلاف    فتباي�ت  وذلك 

  اكتفت ف�ناك ال��  عا��ة ال�� ت�ن��ا الدراسات،  طرق الم  إ��  الاقتصاد محل الدراسة، الف��ة الزمنية، مصادر البيانات، بالإضافة

 . ب�ية فقط وأخرى بدراسة الأثر فقط، ب�نما �ناك دراسات جمعت ب�ن دراسة السب�ية والأثر معابدراسة الس

مشا�دة،    56)، وأك�� عينة  2017مشا�دة لعنا�ي و�ن معزو (  27فمن ناحية العينة تفاوت ��م�ا، ف�انت أقل عينة  

  .Chatri & Maaruf (2014)سنة �� دراسة  14بيانات ر�ع سنو�ة خلال ف��ة  حيث تم استخدام 

بنماذج    فيماأما   بيانا��ا  معا��ة  تم  كمية،  تجر��ية  �انت  الدراسات  �ل  أن  ملاحظة  تم  فقد  المعا��ة  طرق  يخص 

، أما الثلاث الباقية فقد   Ardlبطاء الموزعة دراسات م��ا نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإ  ستالسلاسل الزمنية، حيث تب�ت 

،  VECMثم نموذج ت��يح ا��طأ الموجھ  ـ،  test   Johansen Cointegrationاستعملوا اختبار الت�امل المش��ك ��و�ا�سون 

 . Granger causality testو�عد�ا اختبار جرانجر للسب�ية  

 فقد اختلفت نتائج التقدير، حيث  أما مضمون
ً
وجود أثر موجب للتمو�ل المصر�� الموجھ   إ��  دراسات توصلتال  أغلب ا

وجود تأث�� �� المدى الطو�ل فقط   إ��  ال�� توصلت  ،Benjdida et Al (2014)، كدراسة  �� النمو الاقتصاديللقطاع ا��اص  

تحر�ر   مواصلة  بضرورة  الدراسة  أوصت  لذلك  تو�س،  انت����ا  ال��  التحر�ر  سياسة  عن  الناتج  الما��  التطور  �س�ب  وذلك 

) ال�� درست حالت المغرب، أما دراسة   2017ونفس ال���ء بال�سبة لدراسة عنان و�ن معزو ( كفاءتھ،القطاع الما�� وتحس�ن  

Osman, E. (2014)  ،Chatri & Maaruf (2014)،   كفاءة المصارف السعودية والمغر�ية ��    إ��  فقد أرجعوا س�ب الأثر الموجب

أما   فقد ��صوا س�ب الأثر  )،  2019حب�ب وزقر�ر (تخصيص الموارد المتاحة لقطاعات إنتاجية ذات قيمة مضافة عالية، 

عدم كفاءة �ذه الأخ��ة   إ�� ، بالإضافةصارف��اص للأموال خارج الموجود مش�لة اكتناز الأ  إ��  الموجب الضعيف �� ا��زائر

 �� تخصيص الموارد المالية المتاحة لاس�ثمارات منتجة. 

دراسة  �ب توصلت  (  Fahsi & Chibi (2019)نما  والملاوي  الموجھ    إ��  )2017وجي��  المصر��  للتمو�ل  سل��  أثر  وجود 

�� الموارد المالية المتاحة �� ا���از المصر��، وكذا عدم كفاءة �ذا    إ��  �بھللقطاع ا��اص �� النمو الاقتصادي، وفسروا س

 الكب�� �� أسعار فائدة الإقراض.  الارتفاع إ��  الأخ�� �� تخصيص الموارد المتوفرة لقطاعات إنتاجية، بالإضافة

السب�ية ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي   العلاقة  ال�� بحثت ��  الدراسات  وتوصلت 

أح  إ�� ،  Farhana et al. (2019)  ،Chatri & Maaruf (2014)كدراسة   سب�ية  علاقة  النمو  وجود  من  �سري  الاتجاه  ادية 

  )، توصلت ��2019 �ل من مال��يا والمغرب، أما دراسة بوري و�ن علال (التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص    إ��  الاقتصادي 
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الاقتصادي  إ�� النمو  من  تتجھ  الاتجاه  أحادية  سب�ية  علاقة  ووجود  ا��زائر،   �� تماما  السب�ية  العلاقة  التمو�ل    إ��  غياب 

  المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� �ل من تو�س والمغرب.

�� الأبحاث العلمية والدراسات السابقة المقطعية يمكن ابراز مواطن القصور ��    من خلال عرض وتحليل أ�م ما جاء

  قدرة �ذه الدراسات ع�� الالمام بجوانب الموضوع �الا�ي:  

عدم استعمال الدراسات السابقة لمتغ��ات ترتبط ارتباط وثيق بالموضوع كسعر فائدة الإقراض، رغم أن معظم�م   -

 أوصوا بتحر�ره؛ 

  إ��  ظ�ور مش�لة التعدد ا��طي، ال�� تؤدي   إ��   تغ��ات ا��توات �� �عض�ا، ال���ء الذي يؤدياستعمال �عض الم -

 ظ�ور نتائج زائفة لا �عكس حقيقة الظا�رة المدروسة؛

،  Ardlالموزعة    الإبطاءالانحدار الذا�ي لف��ات    مشا�دة �� تقدير نموذج  30أقل من  الدراسات لعينة    أحداستعمال   -

 �عت�� من الأخطاء الشا�عة.ال���ء الذي 

 تتأكد من خلو�ا من الموسمية. أن   استعمال أحد الدراسات لبيانات ر�ع سنو�ة دون  -

 ات.الأزم ا�مال �ل الدراسات للتغ��ات ال�ي�لية �� السلاسل الزمنية ال�� تخلف�ا   -

 عدم اتباع �عض الدراسات ل��طوات المن��ية �� تقدير النماذج القياسية.  -

 . �� المدى القص�� فقط وا�مال المدى الطو�ل دراسة السب�ية  -

  وا��دول التا�� يحوي م��ص الدراسات السابقة ال�� تم عرض�ا:
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  م��ص للدراسات السابقة المقطعية. ): 02-02ا��دول رقم (

  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   الدراسة �دف 

 التا�عة المستقلة 

المصر��  -  للتطور  إيجا�ي  أثر  وجود 

المدى   �� الاقتصادي  النمو  ع�� 

لتطور  أثر  أي  وغياب  فقط،  الطو�ل 

 السوق المالية �� النمو الاقتصادي. 

  

نموذج الانحدار  

الذا�ي لف��ات  

الموزعة   الإبطاء

ARDL 

 

 تو�س 

-1973خلال الف��ة 

2008 

 

الما��:  التطور  المصر��  مؤشرات  الائتمان 

ا��اص للقطاع  مؤشر  GDP  إ��  الموجھ   ،

المالية   الأوراق  الأس�م،  تداول  ��م 

  . GDP إ�� �� السوق المالية مصارفلل

 

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

 الإجما�� ا��قيقي. 

اجراء دراسة تجر��ية 

للعلاقة ب�ن التطور  

الما�� والنمو 

  الاقتصادي 

Ben Jedida, K.  
 et al. 

)2014 ( 

10  

ب�ن   -  و�يجابية  معنو�ة  علاقة  وجود 

للقطاع  الموجھ  المصر��  الائتمان 

ا��اص والنمو الاقتصادي �� المملكة 

المدي�ن  خلال  السعودية  العر�ية 

 .القص�� والطو�ل

  

نموذج الانحدار  

الذا�ي لف��ات  

الموزعة   الإبطاء

ARDL 

  

العر�ية  المملكة 

  السعودية

  خلال الف��ة

1974 -2012  

الما�� التطور  المصر�� مؤشر  الائتمان   :

  الموجھ للقطاع ا��اص.

التحكم:  الم   إجما��  متغ��ات    صارف ودا�ع 

معدل   التجاري،  الانفتاح  التجار�ة، 

 ا���ومي. الإنفاقالت��م و 

 

الناتج 

  ا���� الإجما��. 

تحليل طبيعة  

الائتمان  العلاقة ب�ن 

المصر�� الموجھ  

للقطاع ا��اص 

 والنمو الاقتصادي. 

  

Osman, E, G, A. 

)2014 ( 
11  

أحادية  -  سب�ية  علاقة  وجود 

الاقتصادي  النمو  من  ت�تقل    الاتجاه 

بي��ا    إ�� ومن  الما��،  التطور  متغ��ات 

للقطاع  الموجھ  المصر��  الائتمان 

 ا��اص

  

اختبار الت�امل   -

 .المش��ك

اختبار   -

السب�ية �� إطار  

 VECMنموذج 

  

  مال��يا

  خلال الف��ة

1984 -2013  

الما��: التطور  المصر��   مؤشرات  الائتمان 

ا��اص للقطاع    إجما�� ،  GDP  إ��  الموجھ 

، مؤشر السيولة  GDP  إ��  الودا�ع المصرفية

)
��

���
الإقراض  فائدة  سعر  ب�ن  الفرق   ،(

  وسعر فائدة الإيداع.

ا���ومي (  الإنفاقمتغ��ات التحكم:  
�

���
.( 

  

الناتج 

ا���� الإجما��  

  ا��قيقي.

وجود علاقة 

سب�ية ب�ن التطور  

الما�� والنمو 

الاقتصادي  

  واتجا��ا. 

Farhana, I. 

et al. 

 

)2019 (  

12  

الائتمان   -  ب�ن  سلبية  علاقة  وجود 

ا��اص   للقطاع  الموجھ  المصر�� 

ولك��ا   ا��زائر   �� الاقتصادي  والنمو 

  .ضعيفة

نموذج الانحدار  

الذا�ي لف��ات  

الموزعة   الإبطاء

ARDL  

  

  ا��زائر

  خلال الف��ة

1980 -2017  

السيولة   مؤشر  الما��:  التطور  مؤشرات 

)
��

���
للقطاع ،  ) الموجھ  المصر��  الائتمان 

  . GDP إ�� ا��اص

  ) الاس�ثمار  التحكم:  متغ��ات 
����

���
 ،(

  الانفتاح التجاري، معدل الت��م. 

  

نص�ب 

الفرد من الناتج 

ا���� الإجما��  

  ا��قيقي.

فحص  

العلاقة ب�ن التطور  

الما�� والنمو 

  الاقتصادي. 

Fahsi, Z. 

and 

Chibi, A. 

 

(2019) 

13  
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  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 
  عينة وف��ة الدراسة

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

وجود علاقة توازنيھ طو�لة المدى ب�ن   - 

وال��   الاقتصادي،  والنمو  الما��  التطور 

ل�ل   والمعنوي  الإيجا�ي  الأثر  �عكس�ا 

التطور   النمو مؤشرات   �� الما�� 

 الاقتصادي. 

أحادية   -  سب�ية  علاقة  وجود 

الاقتصادي النمو  من  �سري   الاتجاه 

أو   إ�� المالية  (السيولة  الما��  التطور 

للقطاع  المقدم  المصر��  الائتمان 

  ا��اص)

  

اختبار الت�امل   -

 .المش��ك

نموذج   -

ت��يح ا��طأ 

 VECMالموجھ 

اختبار   -

السب�ية �� إطار  

 VECMنموذج 

 

 

  المغرب 

 خلال الف��ة

1998 -2011 

حيث تم استخدام  

 بيانات ر�ع سنو�ة. 

المصر��:  القطاع  تطور  مؤشر    مؤشرات 

) السيولة 
��

���
المصر��  الائتمان  �سبة   ،(

ا��اص للقطاع  مؤشر  GDP  إ��  المقدم   ،

فائدة   أسعار  للأس�م،  السوقية  القيمة 

 سنوات.  5ا��ز�نة لمدة أذونات 

(  الاس�ثمار متغ��ات التحكم: 
�

���
(. 

  

 

نص�ب الفرد من  

الناتج ا����  

 الإجما�� ا��قيقي. 

التحقق من العلاقة  

التجر��ية ب�ن التطور  

الما�� والنمو 

  الاقتصادي. 

  

Chatri, A. 

and 

Maaruf, A. 

 

)2014 ( 

14  

الما��   -  للتعميق  إيجا�ي  أثر  وجود 

نمو   خلال  ع��  من  الأرد�ي  الاقتصاد 

مؤشر السيولة، كما خلصت الدراسة  

وجود أثر سل�� للتعميق الما��   إ��  أيضا

الما��،   التطور  مؤشرات  ببا��  الممثل 

المقدم   المصر��  الائتمان  بي��ا  ومن 

النمو  ع��  ا��اص  للقطاع 

  الاقتصادي. 

  

نموذج الانحدار  

الذا�ي لف��ات  

الموزعة   الإبطاء

ARDL  

  

  الأردن

  من خلال 

1980 -2015  

الما��:  التطور  السيولة    مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
للقطاع  المقدم  المصر��  الائتمان   ،(

الم   إجما��،  GDP  إ��  ا��اص   صارف أصول 

الم  إجما��  إ��  التجار�ة   صارف أصول 

  التجار�ة 

سعر   المصرفو  �امش  صا��  المركزي، 

الفائدة، ��م تداول الأس�م، معدل دوران  

 .الس�م
التحكم:  الأجن��   متغ��ات  الاس�ثمار 

رؤوس   تدفقات  بصا��  و�قاس  المباشر: 

الأصول  لامتلاك  الموج�ة  الأجن�ية  الأموال 

المساعدات   ا����،  الاقتصاد   �� الإنتاجية 

  ا��ارجية، تمو�لات العامل�ن �� ا��ارج. 

  

الناتج 

ا���� الإجما��  

  ا��قيقي.

  استقصاء

التعميق الما�� ��  أثر 

تحف�� النمو  

  الاقتصادي 

أحمد عبد ا��الق 

  أحمد جب��

  و

أحمد إبرا�يم 

 ملاوي 

)2017 ( 

15  
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  أ�م النتائج 
طرق معا��ة  

  الدراسة 

عينة وف��ة  

  الدراسة 

  المتغ��ات المستخدمة
  م  المؤلف/المؤلفون   �دف الدراسة 

 التا�عة المستقلة 

الأ  -   �� إيجابية  تأث��  علاقة  �ن  جلوجود 

المصر�� الممثل القص�� والطو�ل ب�ن التطور  

ا��اص  للقطاع  المقدم  المصر��  بالائتمان 

المال  رأس  سوق  عكس  الاقتصادي،  والنمو 

الذي ل�س لھ أي تّأث�� ع�� النمو الاقتصادي  

  ن�يجة لمزاحمة القطاع المصر�� للبورصة. 

  

نموذج  

الانحدار 

الذا�ي لف��ات  

  الإبطاء

  ARDL الموزعة

 

  المغرب 

  خلال الف��ة

1988 -2014 

الما��:  التطور  الائتمان    إجما��  مؤشرات 

، ��م GDP  إ��  المصر�� المقدم للقطاع ا��اص

  تداول الأس�م. 

  

 

نص�ب الفرد  

من الناتج 

ا����  

الإجما��  

 ا��قيقي.

اختبار العلاقة 

التجر��ية ب�ن التطور  

الما�� والنمو 

 الاقتصادي 

  

  �ي لمياء ماع

  و

بن معزو محمد 

  زكر�ا 

  

)2017 ( 

16  

الأ   �� ضعيف  لكنھ  إيجا�ي  أثر  �ن جلوجود 

 �� المصر��  ا���از  لتطور  والطو�ل  القص�� 

  النمو الاقتصادي. 

نموذج  

الانحدار 

الذا�ي لف��ات  

  الإبطاء

  ARDL الموزعة

  

  ا��زائر

  خلال الف��ة

1980 -

2017  

التطور  السيولة    المصر��:   مؤشرات  مؤشر 

)
��

���
المصر�� المقدم للقطاع  ، �سبة الائتمان  )

 الائتمان ا����  إجما��، �سبة  GDP  إ��  ا��اص

  . GDP إ��

الاس�ثمار (  متغ��ات التحكم:  
����

���
 الإنفاق )،  

) ا���ومي 
�

���
معدل   التجاري،  الانفتاح   ،(

 الت��م. 

معدل نمو  

نص�ب الفرد  

من الناتج 

ا���� الإجما��  

 ا��قيقي.

  

اختبار 

التجر��ية العلاقة 

ب�ن الائتمان المصر�� 

المقدم للقطاع 

 ا��اص والنمو
  الاقتصادي 

  حب�ب كر�مة 

  و

  زقر�ر عادل

  

)2019 ( 
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-  �� سب�ية  علاقة  غياب  ل��زائر:  بال�سبة 

المقدم  المصر��  الائتمان  ب�ن  القص��  المدى 

 للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي. 

سب�ية   - علاقة  وجود  للمغرب:  بال�سبة 

الاقتصادي  النمو  من  �سري  الاتجاه    أحادية 

 الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص. إ��

بال�سبة لتو�س: وجود علاقة سب�ية أحادية  -

الاقتصادي النمو  من  �سري   إ��  الاتجاه 

 الائتمان المصر�� المقدم للقطاع ا��اص.

  

اختبار   -

الت�امل 

 .المش��ك

اختبار   -

السب�ية �� 

إطار نموذج 
VECM 

  

ا��زائر، تو�س 

  والمغرب 

  خلال الف��ة

1980 -2016  

الما��:  التطور  المصر��   إجما��  مؤشر  الائتمان 

  . GDP إ�� الموجھ للقطاع ا��اص

التحكم (  الإنفاق:  متغ��ات  ا���ومي 
�

���
  ،(

الاس�ثمار ( 
����

���
 )، الانفتاح التجاري. 

  

معدل  

نص�ب الفرد  

من الناتج 

ا����  

  الإجما��. 

قياس أثر 

التطور الما�� �� النمو 

  الاقتصادي. 

  بوري صراح

  و

  بن علال بلقاسم

)2019 (  
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. الطالب بالاعتماد ع�� الدراسات السابقة إعدادمن  المصدر: 
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  العل��. المطلب الثا�ي: نقاط الاستفادة والإس�ام 

س�تم فيما ي�� عرض نقاط استفادة الدراسة ا��الية من الأبحاث والدراسات السابقة، بالإضافة ا�� عرض الإس�ام  

  العل�� للدراسة ا��الية:  

اس�ثمار ج�ود    ا��الية  الدراسةحاولت  والدارسات السابقة:    �اديميةنقاط استفادة الدراسة ا��الية من الأبحاث الأ  - أولا

ومحاولة معا����ا، لذلك  لإش�الية الدراسة    دقيقوضع ���يص  م��ا ��    والاستفادةوالدراسات السابقة    �اديمية الأبحاث الأ

  ي��:   فيما يمكن تخليص النقاط ال�� تم الاستفادة م��ا 

الأ   - الأبحاث  ��    �اديمية سا�مت  السابقة  وأسباب  إوالدراسات  أ�مية  متجدد    اختيار براز  موضوع  �ونھ  الموضوع، 

 ؛وغاية �� الأ�مية

 ة ا��الية؛والدراسات السابقة ع�� تحديد المنا�� الملائمة ال�� س�ستعمل �� الدراس �اديميةساعدت الأبحاث الأ -

 والدراسات السابقة �� تحديد المتغ��ات الأ�سب للدراسة ا��الية؛  �اديميةساعدت الأبحاث الأ -

والدراسات السابقة ع�� معرفة واختيار الطرق الإحصائية الأ�سب ال�� س�ستخدم ��   �اديميةساعدت الأبحاث الأ -

 قياس ��م الأثر والعلاقة ب�ن متغ��ات الدراسة. 

أن النتائج    استعراض�ا والدراسات السابقة ال�� تم    �اديمية ل الأبحاث الأيت�� من خلادراسة ا��الية:  لس�ام العل�� لالإ   -ثانيا

الب�ئة المدروسة والمتغ��ات المستخدمة وكذا طرق القياس المطبقة، وع�� �ذا   باختلافل��ا متباينة، وتختلف  إال�� تم التوصل 

�ذا الموضوع خاصة �� الب�ئة  وجد �� ��  ونظرا لـ،  المز�د من الأدلة التجر��ية �� ب�ئات مختلفة  إ��  الأساس فان الموضوع بحاجة

لسد جزء من الفراغ �� �ذا  المغار�ية وعدم إم�انية �عميم نتائج دراسة ما �� ب�ئات أخرى،  تأ�ي الدراسة ا��الية سعيا م��ا  

�� القيام بدراسة مقارنة لأثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو    ل�اس�ام العل��  يتمثل الإ ، حيث  المضمار

ـ، حيث 2019وسنة    1980الاقتصادي �� ثلاث دول مغار�ية والمتمثلة �� ا��زائر، تو�س والمغرب خلال الف��ة الممتدة من سنة  

السب�ية ب�ن المتغ��ات ا��تارة ��    العلاقة    ل، ودراسةس�تم تقدير نموذج ل�ل دولة، ودراسة الأثر �� المدي�ن القص�� والطو�

باستجابة النمو الاقتصادي لأي �غ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع  بالإضافة ا�� الت�بؤ  والطو�ل،    ، المتوسطالقص��   الآجال

ع�� النموذج الموسع لدالة    من الإطار المعياري لقياس محددات النمو الاقتصادي، والذي �س�ند  انطلاقاو�ذا �لھ  ا��اص،  

  . Barro (1991)و  Romer (1990)من ، وذلك وفقا لما اق��حھ �ل  Cobb-Douglasالإنتاج 
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 :  الثا�ي خلاصة الفصل 

والدراسات السابقة، وال�� بلغ   �اديميةاستعراض، تحليل وتقييم مجموعة من الأبحاث الأتم  خلال �ذا الفصل  من  

  عدد�ا ثما�ي عشر دراسة، م��ا �سع دراسات مقطعية، و�سع أخرى قطر�ة.

موضوع أوسع والمتمثل �� أثر التطور الما�� �� النمو الاقتصادي،   إ��  تطرقتتم ملاحظة أن معظم الدراسات السابقة و 

رأس المال،  ق مؤشرات التطور الما��، مع مؤشرات أخرى خاصة بأسواتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �أحد ال  مستعملة

  . خ���ذا الأ ح�� �� الدول النامية ال�� تتم�� بضعف وذلك 

باختلاف الب�ئة المدروسة والمتغ��ات المستخدمة    تختلفاوالدراسات السابقة، حيث    �اديميةوتباي�ت نتائج الأبحاث الأ

ف المطبقة،  القياس  طرق  توصلتدرا�ناك  وكذا  ا��اص   إ��  سات  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  إيجابية    وجود علاقة 

وجود علاقة سلبية، ب�نما الدراسات ال�� درست العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة،    إ��  ، وأخرى خلصتوالنمو الاقتصادي

التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص، ودراسات    إ��  تتجھ من النمو الاقتصاديوجود علاقة سب�ية    إ��  �ناك ال�� توصلت 

  عدم وجود علاقة سب�ية ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي. إ�� أخرى خلصت

كما استفادت الدراسة ا��الية من الدراسات السابقة من عدة جوانب، خاصة �� ا��انب التطبيقي، حيث ساعدت  

، بالإضافة ا��  ومعرفة مصادر البيانات وطرق معا����ا   للدراسة،اختيار المتغ��ات الأ�سب  و س�تم اتباع�ا،  تحديد المن��ية ال��  

 معرفة الفجوة البحثية ال�� س�تم �غطي��ا من خلال الدراسة ا��الية. 



 

  

  

  

  

  

الفصـل 
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 الفصل الثالث  تم#يد

 /س.! -ل دول العالم لتحقيق مستو&ات أع"! ومستمرة من النمو الاقتصادي،  والذي يلعب القطاع المصر�� دور 
ً
  ا

الأمثل   الاستخدام  خلال  من  الاس:ثمار&ة  المشروعات  لتنفيذ  المتاح  التمو&ل  توف?<  ع"!  لقدرتھ  نظرا  تحف?Fه،    ��  
ً
محور&ا

اس:ثمارات مجدية /عزز النمو الاقتصادي، ولGذا    إS!للموارد، وذلك عن طر&ق  /عبئة المدخرات اLMلية والأجنKية وتوجGHIا  

ال ب?ن  العلاقة  دراسة  حظيت  ��  السKب  م\Fايد  با[تمام  والمتقدمة  النامية  الدول   �� الاقتصادي  والنمو  المصر��  تمو&ل 

نتائج متباينة فيما   إS!السنوات الأخ?<ة باستخدام أساليب ومنabيات ر&اضية وقياسية مختلفة، حيث توصلت الدراسات 

�، و ذلك ن:يجة  لعدم التجاhس ب?ن  النمو الاقتصادي للتغ?<ات �� أaeام التمو&ل المصر�  ستجابة ا يتعلق بطبيعة وaeم  

كب?<ا بتطو&ر    [تماماامستوى تطور القطاع المصر��، لذلك أولت -ل من اakزائر، توhس والمغرب    ختلاف او الاقتصادات  

  إS!  بالإضافةات الاقتصادية،  صلاحالقطاع المصر�� انطلاقا من ثمانsنات القرن الماoqr، من خلال تبop مجموعة من الإ 

 ية لتفعيل دوره �� الاقتصاد.  الإشرافد من ال:شرuعات التنظيمية و العدي  إصدار

مجتمع الدراسة الممثل    إS!لمنabية المتبعة �� الدراسة سوف يتم التطرق �� [ذا الفصل  لمما سبق وxتباعا    نطلاقااو 

<ات الدراسة خلال ف\<ة �� النظام المصر�� للدول الثلاثة محل الدراسة (اakزائر، توhس والمغرب)، وكذا ت:بع مسار متغ?

الأدبيات النظر&ة للأساليب القياسية ال�o تم من خلالGا    إS!  بالإضافة،  2019غاية سنة    إS!  1980الدراسة الممتدة من سنة  

 :إS! معاakة إش�الية الدراسة، وعليھ فقد تم تقسيم [ذا الفصل 

ائر، تو(س والمغرب".   المبحث الأول: مجتمع الدراسة " المنظومة المصرفية ل.-ز

 المبحث الثا(ي: تحليل تطور متغ:9ات الدراسة. 

 ر<ات القياسية المعتمدة 
	 الدراسة. المبحث الثالث: النماذج والمقا
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  المبحث الأول: مجتمع الدراسة " المنظومة المصرفية ل.-زائر، تو(س والمغرب". 

المؤسسات الاقتصادية ال�o /سGم  أ[م    �عت�< النظام المصر�� من الأنظمة اLkيو&ة للدولة، حيث /عد مؤسساتھ من 

�� دعم النمو الاقتصادي والتنمية �� الدول ا�Mتلفة، وذلك من خلال مسا[م�Hا �ش�ل كب?< �� دعم الشر-ات والمشارuع  

الصغ?<ة والمتوسطة وتمو&ل الاس:ثمارات. و�� [ذا السياق، ت:باين أنظمة المصارف �� العالم، بما �� ذلك اakزائر وتوhس 

، حيث يختلف -ل بلد �� الإطار القانوhي والرقا�ي والتنظي�o لنظامھ المصر��. لذلك سsتم تناول �� [ذا المبحث  والمغرب

  والمغرب. نظرة عامة حول النظام المصر�� �� دول دراسة اLkالة، والمتمثلة �� اakزائر وتوhس 

  المطلب الأول: النظام المصر
	 ا@-زائري. 

اakزائري   المصر��  النظام  الإ   الاستقلالمنذ  شGد  من  اقتصادية صلاحالعديد  تنمية  لتحقيق  والتحديثات  ات 

الإ   إذ   مستدامة.  بصلاحبدأت  اakزائري   إhشاءات  المركزي  النقدية    البنك  الاحتياطيات  وتوف?<  المصر��  النظام  لتنظيم 

الاس:ثمار،    أجل من  :شرuعات لتنظيم القطاع المصر�� وتحف?F التمو&ل  القوان?ن و ال  عديد  إصدارتم  و�عد ذلك    اللازمة.  

  مو الاقتصادي و/عز&ز التنمية الاقتصادية �� البلاد ن المصرفية، وذلك لدعم الرقابة /عز&ز الشفافية وال  إS! بالإضافة

ائر:    - أولا اقع المنظومة المصرفية 
	 ا@-ز ال�o عرفGا النظام المصر��  ات  صلاحالإ أ[م    إS![ذا اakزء التطرق    سsتم ��و

  قسم?ن كما ي"�:   إS!، وذلك من خلال تقسيم الف\<ة ستقلالالا اakزائري منذ 

المصر
	 إصلاح .1 النظام  ائري    ات  سنة  ا@-ز قبل  سنة  1990ما  الاستقلال  عشية  نظاما  1962:  اakزائر  ورثت   ،

وظل للنظام المصر�� الفرoq�h، تحت    متدادا- مصرفيا يتضمن شبكة [امة من المصارف التجار&ة و�عض مصارف الاعمال  

كتوجھ لGا قامت بالعديد من    ش\<ا-يالا اقتصاد السوق، ومع تبop اakزائر النظام    أساسقيادتھ، �� خدمتھ، قائما ع"!  

  سنعرضGا فيما ي"�:   1988غاية سنة  إS! 1962التغ?<ات خلال الف\<ة الممتدة من سنة 

�� [ذه المرحلة تم وضع السيادة ع"! المؤسسات المالية الك�<ى، وذلك    ):1966- 1962مرحلة إضفاء السيادة (  .1.1

ح للأوS! القيام ببعض المGام  1962أوت    29ا�kز&نة الفرhسية بتار&خ    �kز&نة العمومية اakزائر&ة عن�عزل ا ، و[و ما سم

الزراعية   التقليدية  بالأhشطة  -التكفل  الاقتصادية  الميادين  �عض   �� والتدخل  العمومية،  ا�kز&نة  لوظائف  التقليدية 

الم�Lة  الاقتصاد  استجابة لمتطلبات  اakزائري   إhشاء  إS!  الإضافةب،  1والصناعية  المركزي  الذي    1962-12-��13    البنك  و 

سند لھ وظيفة الإ 
ٌ
أفر&ل    10  عملة وطنية ��  إصدارالسياسة النقدية، كما تم /عز&ز السلطة النقدية ب  النقدي وxدارة  صدارأ

1964   ، oq�hزائري /عو&ضا للفرنك الفرakبالإضافةتحت اسم الدينار ا  !Sزائري للتنمية  (  إakس الصندوق اsتأسCAD �� (

 2عملية التنمية الوطنية.  أجل من  ��1964 سنة   )CNEP(الصندوق الوطop للتوف?< والاحتياط   1963سنة 

قلة   اakزائر نحو انجاح تمو&ل ا�Mططات التنمو&ة أماموما تجدر الإشارة إليھ أن ما م?F [ذه الف\<ة �� ظل س.�  

©Hا المؤسسات الوطنية، حيث -انت تقوم �عمليات   العمليات ال�o تقوم  البنوك الأجنKية تمو&ل  المالية، [و رفض  الموارد 

 �kا لتمو&ل عمليات التجارة اGد التمو&"� موجGakاصة، حيث -ان معظم ا�kا اGLkا  ومصاGتمو&ل وفقا لمنطق  oارجية ال�

ترتبط بصلة وثيقة مع المستعمر القديم ( فرhسا)، ولم /عطي الا[تمام اللازم لتمو&ل الأhشطة الاقتصادية ال�o لGا علاقة  

واقتصادية   مالية  إم�انيات  بأي  تتمتع  لا  فتية  دولة   �� الس�ان  و/شغيل  الاس:ثمار)  أhشطة  خاصة   ) التنمية  بإحداث 

 
  . 173  :ص، 2004، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر العاصمة، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية بلعزوز بن علي،  -1
- 1990استجابة مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي للتغيرات في العرض النقدي (دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزائر للفترة  وفاء رمضاني،    -2

نبل شهادة  )0182 العلوم الاقتصادية والعلوم  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  كلية  العلوم الاقتصادية،  اقتصادي، قسم  دكتوراه، تخصص: تحليل 
  . 209، ص: 2020التجارية وعلوم التسيير، جامعة حمة لخضر، الوادي، الجزائر، 
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مصرفي?ن أحد[ما قائم ع"! النظام الرأسما�S تحت سيطرة ا�kواص والآخر ع"! النظام   ، والن:يجة ظGور نظام?ن3جا[زة 

النظام المصر�� ك�ل و/سي?<ه وفقا لتوجGات اakديدة   تا�ع للدولة، و°التاa¯ �Sز المصرف المركزي ع"! احتواء  الاش\<ا-ي 

أميم الم²شآت والمؤسسات المصرفية والمالية  للدولة، ومنھ لم يكن أمام السلطة اakزائر&ة �� تلك المرحلة اLkرجة سوى ت

  4الضرور&ة لتعبئة -ل الموارد المالية الكفيلة بتمو&ل الاقتصاد.

ت اakزائر من الدول العر°ية ال�o سلكت الن³b الاش\<ا-ي  أعت�< ):  1967-1966مرحلة تأميم البنوك الأجنTية (  .2.1

الدولة، حيث نجم عن عملية التأميم ميلاد ثلاث مصارف    إS!القيام �عملية تأميم المصارف وانتقال ملكي�Hا    إS! الذي دعا  

  :�   5تجار&ة عمومية و́

  ؛ 1966الذي تم تأسس �� سنة   (BNA)البنك الوطop اakزائري  - 

  ؛ 1966الذي تأسس �� سنة  )CPAالقرض الشع¸o اakزائري ( - 

 -  �ºار�kزائر اakبنك ا)BEA 1967) الذي تم تأسس �� سنة. 

تم?Fت    إذ  ،6حيث -لف -ل مصرف من [ذه المصارف بالتخصص �� مجال مع?ن من مجالات ال²شاط الاقتصادي

 و°طر&قة إدار&ة، ولم يكن لGا سلطت اتخاذ  
ً
[ذه المرحلة �� أن -ل القرارات المتعلقة بالنظام المصر�� -انت تتخذ مركز&ا

، وxنما -انت مج�<ة ع"! تنفيذ  7اختيار العملاء الذي يتع?ن علHIا التعامل معGم أو    القرارات التمو&لية ال�o ترا[ا مناسبة

-ل المصارف الوطنية ال�o  أن   عمليات التمو&ل �kدمة التنمية الاقتصادية، و&رجع ذلك -ون  فكرة التخصص القطا½� ��

 للدولة.
ً
  8أممت -ان رأس مالGا مل�ا

  تم?Fت [ذه المرحلة بثلاثة محطات رئsسية:  ): 1989 -1971ات المالية ( صلاحمرحلة الإ  .3.1

ات والتعديلات ع"!  صلاحشGد القطاع المصر�� جملة من الإ   1971انطلاقا من سنة    :19719الما[	 لسنة    صلاحالإ  - 

  الأمر السياسة المالية وفق إطار ا�kطة المركز&ة ال�o أhشأ[ا مجلس القرض والGيئة التقنية للمؤسسات المصرفية بموجب  

صلاحيات إضافية للبنك    الأمر  والمتضمن تنظيم المصارف التجار&ة، حيث أعطى [ذا  1971جوان    30الصادر ��    71/47

البنك اakزائري للتنمية �� سنة    إhشاءطار تم  المركزي �عدما -انت تنحصر مGمھ �� إقراض ا�kز&نة العامة، و�� نفس الإ 

ح القروض طو&لة   1971 -امتداد للصندوق اakزائري للتنمية، و[و مصرف اس:ثماري حل محل ا�kز&نة العمومية �� من

رؤ&ة  1971الما�S لسنة  صلاحا�Mطط الر°ا½� الأول. حيث حمل الإ  إS!طات التنمو&ة ال�o وصلت حيHÀا لتمو&ل ا�Mط جلالأ 

 
  . 321، ص: 2012لجزائر، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر العاصمة، االاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  -3
  . 172مرجع سابق، ص:  ، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية بلعزوز بن علي،  - 4

5- Abdelkrim Naas, Le système bancaire algérien : De la décolonisation à l'économie de marché, Maisonneuve 
& Larose, Paris, France, 2004, P :53. 

، ديوان المطبوعات الجامعية، التجربة الجزائرية  إلىتقنيات البنوك : دراسة في طرق استخدام النقود من طرف البنوك مع الإشارة  الطاهر لطرش،    -6
  . 181، ص : 2010الطبعة السابعة، الجزائر العاصمة، الجزائر، 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شهادة دكتوراه، تخصص: العلوم زائرأثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزين الدين بن قبلية،    -7
، ص: 2016ر،  الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبوبكر بلقايد، تلمسان، الجزائ

164 . 
طروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شهادة دكتوراه في الحقوق، تخصص: قانون أعمال، قسم  ، أ أثر النظام المصرفي في الاستثمار عائشة طويسات،    -8

 .  19، ص: 2018الحقوق، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
أطروحة مقدمة ضمن ،  لجزائر)إشكالية تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ضل إصلاحات المنظومة المصرفية (حالة ا هواري خيثر،    -9

ر بلقايد،  متطلبات نبل شهادة دكتوراه، تخصص : تسيير، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبوبك
  .8-7، ص: 2017تلمسان، الجزائر، 
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مGمة /سي?< ومراقبة العمليات المالية للمؤسسات العمومية للمصارف، وفرض مراقبة صارمة    إhشاءجديدة من خلالGا تم  

 اتخاذ الإجراءات التالية:   صلاحع"! التدفقات النقدية، ونوجز �� إطار [ذا الإ 

    ب ع"! المكشوف من طرف المؤسسات العمومية لتمو&ل عمليات الاستغلال وذلك منLÂانية استعمال ال�إم

، ونتج عن ذلك تراكم ديون البنوك ع"! المؤسسات العمومية �ش�ل أثر ع"!  1971من قانون المالية لسنة    30المادة  خلال  

 التوازن الداخ"� للاقتصاد.

   ططة من خلال المادة�M1971لقانون المالية لسنة  07تحديد طرق تمو&ل الاس:ثمارات العمومية ا. 

ي_لة المؤسسات المصرفية ل  -  ، حيث  1982غاية سنة    إS!لم يتغ?< البناء التنظي�o    :1985-1982سنة  مرحلة إعادة̀ 

  :�  10تم تدعيم اختصاص المصارف بخلق مصرفان جديدان يتكفلان بقطاعات محددة، و́

   ) بنك الفلاحة والتنمية الر&فيةBADER ؛ 1982) الذي تأسس �� سنة 

   ليةLMبنك التنمية ا(BDL)  1985الذي تأسس سنة . 

يجب   الإ ما  (مرحلة  السابقت?ن  المرحلت?ن  كلا  أن  إليھ  المؤسسات  1971الما�S    صلاحالإشارة  [ي�لة  إعادة  ومرحلة 

  11  :) قد اش\<كتا �� مجموعة من الاختلالات أ[مGا1982المصرفية 

  حصر دور ووظيفة السلطة النقدية �� وزار/ي التخطيط والمالية؛ 

   از المصر��؛Gakا ع"! وظيفة مؤسسات اHز&نة العمومية �� مجال تمو&ل الاقتصاد و[يمن��kعاظم دور ا/ 

  شاطh وجود نظام مصر�� واحد ذو مستوى واحد يتداخل فيھ دور المصارف التجار&ة والسلطة النقدية �� تمو&ل 

 الاقتصاد الوطop؛

   يل عمليات التدفقات الماليةaÂ:از المصر��، حيث -ان [ذا الأخ?< مجرد صناديق لGakقصور كب?< خيم ع"! دور ا

 المؤسسات الاقتصادية العمومية.  إS!العمومية   ا�kز&نة من  

الإ   -  ( صلاحمرحلة  المصرفية  خلال    ):1988-1986ات  اakزائري   �Sالما النظام  ع"!  أدخلت   oال� التغ?<ات  أظGرت 

إيجاد حلول   النتائج، فتوجب  الثمانsنات محدودي�Hا من حيث  القطاع،    أخرى ية  إصلاحالسبعينات و°داية  ©Hذا  للHÀوض 

وك وشروط  ، و[و قانون خاص بنظام البن 14/08/1986المؤرخ ��   12-86بصدور القانون    1986فبدأ التمGيد لذلك سنة  

جانب    إS!الإقراض حيث تمت بموجبھ التوصية بوجوب ضمان النظام المصر�� لمتا�عة استخدام القروض ال�o يمنحGا  

دراسة الوضعية المالية للمؤسسات المق\<ضة للتقليص من خطر عدم ال:سديد، كما أستعاد البنك المركزي صلاحياتھ فيما  

 
أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شهادة  ،  م الأداء ومتطلبات الإصلاحالقطاع المصرفي الجزائري في ضل العولمة: تقييعبد الرزاق سلام،    - 10

،  3عة الجزائردكتوراه في علوم التسيير، تخصص : النقود والمالية، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جام
  . 106، ص: 2012الجزائرالعاصمة، الجزائر، 

- 1990ستجابة مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي للتغيرات في العرض النقدي (دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزائر للفترة  اوفاء رمضاني،    -11
  .148، مرجع سابق، ص : )0182
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أول قانون بن�ي -ان الGدف منھ وضع إطار قانوhي مش\<ك    1986قانون  . حيث �عت�<  12يخص تطبيق السياسة النقدية 

   13وموحد ل�ل مؤسسات القرض �غض النظر عن طا�عGا القانوhي و&مكن حصر اِجراءاتھ فيما ي"�: 

    ل الآجال�إعادة /عر&ف حقل hشاط المؤسسات الاقراضية ال�o /عت�< بنو-ا -وHÈا /ستقبل الوداÇع ب�ل الأش�ال ول

ح  أو    وتقبل �عمليات القرض دون شروط قيود. أما المؤسسات الاقراضية المتخصصة تجمع انواع محددة من الموارد وتمن

  أصنافا محددة من القروض؛  

    ام الأ   إصدارالتأكيد ع"! دور البنك المركزي كمؤسسةGذا البنك ��  ساس مفوضة من طرف الدولة وتتمثل المGية ل

ح /سKيقات ل��ز&نة العمومية وفقا لما يحدده  /سي?< أدوات السياسة النقدي ة، مراقبة الصرف والعلاقات ا�kارجية ومن

  ا�Mطط الوطop للقرض؛ 

   ا؛Hا وطبيع�Gوم القروض وموضوعGإِدخال مفا[يم شروط جديدة ع"! نظام الاعتماد من خلال توسيع مف  

  س أعضاء اس:شار&ة جsجديد للإدارة والمراقبة بتأس oq�sللقرض  إقامة إطار تأس opطط الوط�Mديدة تتمثل �� ا

القروض وطبيعة -ل مHÀا. كما يحدد [ذا ا�Mطط   النقدية وقواعد توزuع  الموارد  الذي يحدد الأ[داف المرجوة من جمع 

 مستوى تدخل البنك المركزي �� تمو&ل الاقتصاد؛

   لعلاقة التمو&لية ب?ن البنوك  والذي �عت�< قانون ينظم ا  1988جانفي    12المؤرخ ��    06-86القانون رقم    إصدار

 الGيا-ل المالية للمؤسسات البنكية akعلGا أكË< فعالية وديناميكية.   إصلاح إS!الأولية والمؤسسات العمومية، كما HÊدف  

o �� تنمية القطاع الما�S، باحت�ار[ا لمعظم المدخرات الوطنية، وتوجGHIا نحو  ساqÌفيما قد لعبت ا�kز&نة الدور الأ 

 14 رuع اakديدة ضمن المؤسسات العامة، ولعب البنك المركزي اakزائري دورا ثانو&ا.تمو&ل المشا 

الذي ألزم البنوك بأن تأخذ -ل التداب?<     1986ولقد تمت المصادقة �� [ذه المرحلة ع"! نظام البنوك والقروض سنة  

ستعاد البنك المركزي صلاحياتھ ع"!  اللازمة لتغطية خطر عدم الاٍس\<داد ومتا�عة القروض الممنوحة، و�� نفس الوقت اٍ 

وا�kز&نة، و �� إطار    صدار الأقل فيما يخص تطبيق السياسة النقدية، وأعيد النظر �� العلاقات ال�o تر°ط مؤسسة الإ 

ح الاٍستقلالية المالية للبنوك بصف�Hا مؤسسات     06-88المصادقة ع"! القانون   المعدل والمتمم لنظام البنوك والقرض تم من

  15 .ية اٍقتصادية والتأكيد ع"! دور البنك المركزي �� ميدان السياسة النقديةعموم

ائري منذ سنة  إصلاح .2 ع"! الرغم من التعديلات ال�o عرفGا النظام المصر�� من    :1990ات النظام المصر
	 ا@-ز

أHÈا لم تكن -افية لضمان تكييف المنظومة المصرفية  إلا    المعدل والمتمم لھ،   06-88والقانون    12-86قانون    إصدارخلال  

اقتصاد السوق، لذلك جاءت  إS!الانتقال من الاقتصاد الموجھ   إS!مع الوضعية اakديدة للاقتصاد اakزائري الذي �س.!  

 
الوطنـــي الأول حول المنظومة  مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى  الإصلاحـات النقدية ومكانة الحيطــــة المصرفيـة بالجزائـــر،  حياة نجار،    -12

  6/7تقنيــات، كلية علوم التسيير، جامعة محمد الصديق بن يحى، جيجل، الجزائر، المنعقد أيام    –مخاطــر    –المصرفيـــة فـي الألفية الثالثـة: منافســة  
 . 02، ص: 2005جوان 

المؤتمر الدولي  ، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات ى فعالية السياسة النقدية إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وانعكاساتها علليلى أسمهان بقبق،  -13
كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  حول إصلاح النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنة،  العلمي  

  . 05، ص: 2008مارس  11/12الجزائر، المنعقد أيام 
أطروحة ،  )2019-1990انعكاس هيكل القروض المصرفية على النمو الاقتصادي والتضخم: دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترة (ني،  حياة عثما  -14

وعلوم  مقدمة ضمن متطلبات نبل شهادة دكتوراه، تخصص: اقتصاد نقدي وبنكي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية  
 . 158، ص: 2022امعة حمة لخضر، الوادي، الجزائر، التسيير، ج

حول المنظومة    الوطني الأول  ، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقىعوامل نجاح الجهاز المصرفي الجزائري رفيق باشوندة وزناقي سليماني،    15
واقع وتحديات، كلية العلوم الإنسانية والعلوم الاجتماعية، بجامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر،    :المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية

  . 69-68، ص: 2004ديسمبر  14/15المنعقد أيام 
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  . أخرى ات xصلاحقوان?ن و 

ع"! الرغم من التعديلات ال�o عرفGا النظام   ):10-90قانون النقد والقرض (  النظام المصر
	 عde ضوء إصلاح .1.2

أHÈا لم تكن -افية لضمان تكييف المنظومة  إلا    المعدل والمتمم لھ،  06-88والقانون    12-86قانون    إصدارالمصر�� من خلال  

الذي �س.!   اakزائري  اقتصاد السوق،    إS!الانتقال من الاقتصاد الموجھ    إS!المصرفية مع الوضعية اakديدة للاقتصاد 

والذي �عت�< نصا /شرuعيا �عكس بحق  والمتعلق بالنقد والقرض،   1990أفر&ل  14المؤرخ ��  10-90لذلك جاء قانون جديد 

الأ اع\<  ال:شرuعية  القوان?ن  من  وuعت�<  المصر��.  النظام  علHIا  ي�ون  أن  يجب   oال� الم�انة  بأ[مية  للإ ساسافا  ات.  صلاحية 

، فقد حمل أف�ارا جديدة فيما يتعلق ب:نظيم النظام  1988و  1986أنھ أخذ بأ[م الأف�ار ال�o جاء ©Hا قانونا   إS!  °الإضافةو 

حد كب?< الصورة ال�o سوف    إS!يقوم علHIا ومي�ان?Fمات العمل ال�o �عتمد[ا ت\<جم  ال�o    أن المبادئ  المصر�� وأدائھ. كما

  16: إS!ي�ون علHIا النظام �� المستقبل. حيث HÊدف  

 مصارف خاصة أجنKية؛ إhشاء/aÏيع الاس:ثمارات ا�kارجية، والسماح ب - 

 تمو&ل الأعوان الاقتصادي?ن؛تطG?< اLkالة المالية للقطاع العمومي، وxشراك السوق المالية ��  - 

 القرض؛أو    إرساء مبدأ توحيد المعاملة ب?ن المؤسسات ا�kاصة والعمومية بال²سبة لإم�انية اLkصول ع"! الائتمان - 

 إقامة نظام مصر�� قادر ع"! اجتذاب وتوجيھ مصادر التمو&ل؛ - 

 إدخال منتوجات مالية جديدة.   - 

  17دئ التالية: تحقيق [ذه الأ[داف فقد تم تبop المبا أجل ومن 

 الفصل ب?ن الدائرة النقدية والدائرة اLkقيقية؛   - 

 الفصل ب?ن الدائرة النقدية ودائرة م?Fانية الدولة؛   - 

 الفصل ب?ن دائرة م?Fانية الدولة ودارة القرض؛   - 

 سلطة نقدية واحدة ومستقلة؛  إhشاء - 

 وضع نظام مصر�� ع"! مستو&?ن. - 

الف9iة   صلاحالإ  .2.2 خلال  المصرفية  الإ    ):2000-1994( ات  السلطات  صلاحرغم  اتخذHÐا   oال� واGaMودات  ات 

  إلا أن الوضع ظل مزر&1986اakزائر&ة بدافع من الأزمة النفطية لسنة  
ً
التام للتوازنات الاقتصادية، النقدية    HÈياربالاتم?F  ا

اقتصادي شامل بالتعاون    إصلاحلة والمالية مع ارتفاع aeم المديونية ا�kارجية، [ذا الوضع دفع باakزائر الدخول �� مرح

�Sالدو الدو�S والبنك  النقد  النقد الدولية (صندوق  التثKيت الGيك"� ومرحلة   (من مؤسسات  يمتد ع"! مرحلت?ن، مرحلة 

ات [امة، حيث تم?Fت الأوS! بالتخ"� عن أدوات السياسة  إصلاحالتعديل الGي�ل)، والذي شGد فHIما اaMال النقدي بدوره  

بأدوات السياسة النقدية غ?< المباشر وذلك بفرض احتياطي قانوhي ع"! -افة الوداÇع بالعملة    باشرة و/عو&ضالنقدية الم

وكذا تحر&ر أسعار الفائدة ع"!  ،  1996وتطبيق عمليات السوق المفتوحة �� HÈاية سنة  ،  1994أواخر سنة    (25%)الوطنية  

الإ   إS!  بالإضافةالوداÇع،    �� الزاو&ة  aeز  تLÒيحھ  يمثل  والذي  الصرف  سعر  تم    صلاح تحديد  حيث  والمصر��،   �Sالما

 إhشاء ، وتلاه  1995سنة  سوق الصرف الأجن¸o ما ب?ن المصارف �� HÈاية    إhشاءتخفيض قيمة العملة الوطنية، كذلك فقد تم  

 
  المؤتمر الدولي العلمي الثاني مداخلة مقدمة ضمن فعاليات  ،  نحو تأهيل النظام المصرفي الجزائري للاندماج في الاقتصاد العالمي علي بن ساحة ،    -16 

كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،  حول إصلاح النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنة،  
  . 08، ص:، 2008مارس  11/12المنعقد أيام 

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الوطني الإصلاحات البنكية في  ،   الرقابية وضوابط العمل المصرفي المحلية والدوليةالنظم  شرون،    رقية  -17
أفريل    14/15،  قالمة، الجزائر، المنعقد أيام  1945ماي    08كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة  ظل التعديلات التشريعية والتحولات الاقتصادية،  

 .  82-81ص: ، 2010
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ة الثانية فتم?Fت بتأ[يل المؤسسات المصرفية  أما المرحل،  1996م�اتب للصرف قصد التعامل بالنقد الأجن¸HÈ oاية سنة  

الإ   والمالية، تضمنت  المصرفية  صلاححيث  الوظائف  وعصرنة  تطو&ر   ) والتنظيمية  القانونية  الأطر  ع"!  /عديلات  ات 

ال�o /ساعد �� تطو&ر عملية الوساطة    ية) بما  ساسالأ  ح، كما تم اتخاذ الإجراءات  يaÂ²م مع اLMيط الاقتصادي المنفت

  وذلك �شراء الديون غ?< الفعالة وxعادة رسملة 1999خلال تطG?< وxعادة [ي�لة البنوك العمومية HÈاية جوان    ة من  البنكي

 18.سوق مالية hxشاء[ذه البنوك، كما تم العمل ع"! تطو&ر سوق النقد و 

مراجعة القوان?ن    إS!شGدت [ذه الف\<ة توجھ السلطات اakزائر&ة ):  2019-2001ات المصرفية للف9iة ( صلاحالإ  .3.2

رجمت بصدور عدة أوامر  صلاحاakزائري، والاستمرار �� /عميق مسار الإ   وال:شرuعات ال�o تنظم العمل المصر��
ُ
ات وال�o ت

التنظي�o والرق  ناتجةوأنظمة �سKب حدوث عدة تجاوزات -انت    ،�.uال:شر اakانب   �� ي"�  عن وجود Ôغرات  ا�ي، وفيما 

  عرض لأ[م تلك القوان?ن:  

  14المؤرخ ��    10-90والذي �عدل و&تمم �عض اح�ام القانون رقم    2001فيفري    27الصادر ��    01-01:الأمر رقم   - 

حيث أ/ى لتحديد الصلاحيات وتنظيم أدوار موظفي  ،  خرى والمتعلق بالنقد والقرض دون المساس بالأح�ام الأ   1990أفر&ل  

ح كيفية /سي?<ه وxدارتھ وفرض الرقابة فيھ.   19المصرف المركزي، وتوضي

تحديد مضمون المراقبة الداخلية ال�o يجب ع"!    إS!والذي HÊدف   2002نوفم�<  14الصادر �� :  03-02ظام رقم الن - 

المصارف والمؤسسات المالية إقام�Hا، لا سيما الأنظمة المتعلقة بتقدير وتحليل ا�Mاطر والأنظمة ا�kاصة بمراقب�Hا والتحكم  

  20فHIا.

أفر&ل    14المؤرخ ��    10-90والذي �عدل و&تمم اح�ام القانون رقم    2003أوت سنة    26: الصادر ��  11-03  رقم     الأمر  - 

�عت�< إعادة صياغة للقانون المصر�� اakزائري، حيث تم من خلالھ اعتماد أليات جديدة    إذ  والمتعلق بالنقد والقرض،  1990

عمي جو[ر&ة  /غي?<ات  ليدخل  جاء  فGو  المصر��،  اGakاز  /سي?<  وكذا  ��  اakزائري  المصر��  النظام  /سي?<  مجال   �� قة 

  �� ب:نظيمھ ومراقبتھ و[ذا  الم�لفة  الGيئات  ال�o    إصلاح  إطارصلاحياتھ وم�ونات  التغ?<ات  ليتجاوب مع  المصر��  النظام 

  �21عرفGا الواقع الاقتصادي، ومحاولة من المشرع لم�افحة -ل أش�ال ال:سي?< ا�kاطئ وعمليات الفساد.

 2003أوت سنة    26المؤرخ ��    11-03  الأمر  والذي �عدل و&تمم اح�ام  2010أوت    26الصادر ��    :04-10الأمر رقم   - 

والمتعلق بالنقد والقرض، ليعزز الإطار القانوhي الذي ينظم القطاع المصر�� �� اakزائر و&قوي الإرساء القانوhي للاستقرار  

زاو&ة مراقبة المصارف والمؤسسات المالية، حماية العملاء وتحس?ن نوعية  الما�S كمGمة صر&حة لبنك اakزائر، خاصة من  

 22ا�kدمات المصرفية، و[و ما يدل ع"! توسع صلاحيات بنك اakزائر.

غشت    26المؤرخ ��    11-03الذي �عدل و&تمم أح�ام الأمر رقم    2017أكتو°ر سنة    11: الصادر ��  10-17القانون رقم   - 

ح بإم�ان بنك اakزائر طباعة المز&د من الدينار دون مقابل   45المادة   حيث أتتوالمتعلق بالنقد والعرض،  2003 مكرر أصب

  �� إطار ما �س�Ö بالتsس?< الك�o أو التمو&ل غ?< تقليدي. نقدي لتلبية حاجيات ا�kز&نة العمومية 

 
- 1990استجابة مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي للتغيرات في العرض النقدي (دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزائر للفترة  وفاء رمضاني،    -18

  .151، مرجع سابق، ص :  )0182
يعدل ويتمم القانون رقم    2001فيبراير  27الموافق لـ    1421دي الحجة    4مؤرخ في    01-01أمر رقم  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية،    -19

 28، الصادرة بتاريخ  14، الجريدة الرسمية، العدد :  المتعلق بالنقد والقرض   1990أبريل    14الموافق لـ    1410رمضان    19المؤرخ في    90-10
  . 5-4، ص : 2001فبراير 

يتضمن المراقبة الداخلية   2002نوفمبر    14الموافق لـ    1423رمضان    9مؤرخ في    03-02نظام رقم  الشعبية،  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية    -20
  . 31-25، ص : 2002ديسمبر  18، الصادرة بتاريخ 84، الجريدة الرسمية، العدد : للبنوك والمؤسسات المالية

الشعبية،    -21 الديمقراطية  الجزائرية  رقم  الجمهورية  الثانية    27في    المؤرخ  11-03أمر  لـ    1424جمادى  بالنقد   2003غشت  26الموافق  يتعلق 
  . 5-4، ص : 2001غشت  27، الصادرة بتاريخ 52، الجريدة الرسمية، العدد : والقرض

رقم  يعدل ويتمم الأمر    2010غشت  26الموافق لـ    1431رمضان    16المؤرخ في    04-10أمر رقم  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية،    -22
 01، الصادرة بتاريخ 50، الجريدة الرسمية، العدد : يتعلق بالنقد والقرض  2003غشت 26الموافق لـ  1424جمادى الثانية   27المؤرخ في  03-11

  . 15-11، ص : 2010سبتمبر 
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والذي   2020ي  جانف  2المؤرخ ��    01-20  وفقا للمقرر رقم :  2019`ي_ل المنظومة المصرفية ا@-زائر�ة حmn سنة    -ثانيا

مصرفا ومؤسسة   28يتضمن hشر قائمة المصارف والمؤسسات المالية المعتمدة �� اakزائر، فإن اGakاز المصر�� يت�ون من 

  23مالية �شرف علHIا بنك اakزائر، وتتمثل فيما ي"�:  

 للتوف?< والاحتياط opا الصندوق الوطHÀ؛ستة مصارف عمومية من بي 

  ا مصرف ذو برأس مال مختلط؛أر�عة عشر مصرفا خاصاHÀية، من بيKبرؤوس أموال أجن 

 مؤسست?ن ماليت?ن عموميت?ن؛ 

 ا ثلاث عمومية؛HÀمن بي ،�Sخمس مؤسسات متخصصة �� الايجار الما 

   سنة HÈاية   �� أخذت   oوال� المصرفية  بالعمليات  للقيام  معتمدة  الفلا×�  للتام?ن  واحدة  صفة    2009/عاضدية 

 مؤسسة مالية. 

بال²س عدد[ا أما  فيبلغ  اakزائر،   �� العاملة  المالية  والمؤسسات  البنوك  وفروع  الأجنKية  البنوك  تمثيل  لم�اتب   بة 

، والش�ل التا�S يب?ن [ذه الم�اتب وuعطي صورة عن البنوك ا�kاصة والعمومية والمؤسسات المالية  24ستة م�اتب تمثيل 

  العاملة �� اakزائر، وذلك تحت إشراف ورقابة بنك اakزائر: 

  [ي�ل القطاع المصر�� اakزائري.  ): 01-03الش_ل رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

- 2004الف9iة (-) عt deعز�ز صلابة النظام المصر
	 ا@-زائري  3ات الرقابية بازل (صلاحمحاولة اختبار مدى قدرة الإ وسام شي"�،    المصدر: 

مالية، قسم علوم ال:سي?<، -لية العلوم الاقتصادية والعلوم  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شGادة دكتوراه، تخصص: إدارة  -)  0172

 .156، ص: 2020، اakزائر العاصمة، اakزائر، 3التجار&ة وعلوم ال:سي?<، جامعة اakزائر 

 
 . 79، ص: 2020، ديسمبر2019، التقرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر،  -23
   

24- Site officiel de la Banque d’Algérie : https://www.bank-of-algeria.dz/bureaux-de-representation/, Visité le : 
15/02/2023 à : 17h05. 
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نلاحظ من الش�ل أعلاه /عدد أنواع المؤسسات المالية حيث نلاحظ جليا أن عدد المصارف ا�kاصة تزايد �ش�ل  

ظGور مؤسسات مالية متخصصة �� مجالات تمو&لية مختلفة، حيث �عت�< [ذا التنوع نتاج قانون    إS!  بالإضافةم�Lوظ  

  أنھ   إلا   إيجاد منظومة مصرفية فعالة /عمل ع"! إرساء قواعد نظام اقتصاد السوق،  إS!النقد والقرض الذي -ان �س.!  

 إS! المصرف الصنا½� التجاري " أعاد الوضع  و  "" �عد إعلان إفلاس المصرف?ن اakزائر&?ن برأسمال خاص "مصرف ا�kليفة

  نقطة البداية، أين شGدت الساحة المصرفية اakزائر&ة تراجعا وتزعزعت ثقة اakمGور والمتعامل?ن الاقتصادي?ن �� القطاع 

ا�kاص الأمر  أو    المصر��  وعاد  عام  �ش�ل   o¸الأجن!Sوتراجع    إ المصر��  ال²شاط  ع"!  العمومية  المصارف  ©Hيمنة  سابقھ 

  25لمنافسة �� السوق  المصرفية اakزائر&ة. ا

  . التو(uvw المصر
	 : النظام الثا(يالمطلب  

المنطقة،    �� الرائدة  المالية  الأنظمة  من   oq�hالتو المصر��  النظام  الإ حيث  �عت�<  من  العديد  منذ  صلاحشGد  ات 

البلاد وال�oاستقلال  ب  ،  العام    إhشاءبدأت   �� المركزي  توhس  وال:شرuعات    إصدار  تلGا،  1958بنك  القوان?ن  من  سلسلة 

دعم   أجلمن  الصغ?<ة والمتوسطة©Hدف /عز&ز تمو&ل الاس:ثمارات و°ا�kصوص ، [يا-لھتطو&ر و المصر��  لقطاعلتنظيم ا

  اقتصادية مستدامة �� البلاد  تنمية تحقيق النمو الاقتصادي و 

اقع   -أولا تھ  بحالالتذك?<    القطاع المصر�� �� توhس يجب  إصلاح قبل ا�kوض �� مراحل    :المنظومة المصرفية التو(سية  و

  : ´� �عدد من العناصر يتم?F -ان ، حيث 1986ات المالية لعام صلاحتنفيذ الإ  قبل

 ش شر-ات التأم?نsمHÐالمؤسسات المالية المتخصصة (بنك التنمية،    الواقع -انتفي  ، ف[يمنة البنوك التجار&ة و

  ؛البنك الزرا½�) متأخرة hسKيا مقارنة بالبنوك التجار&ة

 ا مباشرة من القطاع المصر��Gزانة العامة نفس�k؛ -ان سوق السندات ضيقا ومولت ا  

   المصر�� القطاع  المال-ان  (الوساطة  التقارب  عملية   �� منخفضا  دورا  ولعب  التطور  ضعيف   oq�hب?ن  التو ية) 

  المقرض?ن والمق\<ض?ن. 

ي بداية الستsنيات، -انت المدخرات اLMلية غ?< -افية مقارنة باحتياجات البلاد، و-انت المدخرات المالية شبھ  فف

مشارuع محفوفة با�Mاطر.  أو    لم يكن للوكلاء ا�kاص?ن (الأسر والشر-ات) أي مص�Lة �� القيام باس:ثماراتو   ،معدومة

العقارات  الاس:ثمار   وفضلوا   ادخار أموالGم �� المصارف مباشرة �� المشارuع الصغ?<ة بدلا من  أو    الأراoqr الزراعيةأو    �� 

  26الاق\<اض مHÀا مقابل فوائد.أو  

الدولة دورًا مGمًا ��    لعبت  حيث ،  العامسياسة تنمو&ة قائمة ع"! القطاع    قامت توhس ب:نفيذ،  السبعينات  منذو 

خلال الأزمة    محدودي�HاأظGرت [ذه السياسة    ولكن  ،ا�kاصمن خلال فرض قيود ع"! الاس:ثمار    ذات الأولو&ةالقطاعات  

ضمان الانتقال من الاقتصاد    إS!ات ال�HÐ oدف  صلاحتوhس سلسلة من الإ   لذلك نفذت  ون:يجة،  1986الاقتصادية لعام  

السوق   إS!الموجھ   الإ ،  اقتصاد  و   إS!ات  صلاح وأدت جميع [ذه  العامة  تمارسGا السلطات   oال� الرقابة  تحر&ر    Sx!تخفيف 

ح"ال  التوoq�h الذي ا/سم منذ ف\<ة طو&لة بـ  القطاع المصر��الاقتصاد. ورافق التحر&ر الاقتصادي تحر&ر   الما�S". و-ان   كب

 
، مجلة 2017ـ  1990أثر تعديلات قانون النقد والقرض على مسار إصلاح المنظومة البنكية الجزائرية خلال الفترة  فضيلة زواوي وآخرون،    -25

، 05، المجلد:  2021التجارية وعلوم التسيير، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،    كلية العلوم الاقتصادية والعلومالبحوث والدراسات التجارية،  
 .92، ص: 01العدد:

  
26  - Bouzid amaira, Réformes et performances du système financier tunisien, Document de travail, notes et 
analyses d’institut tunisien de la compétitivité et des études quantitatives, Tunis, Tunisie,  2017, N° : 46, , P :06. 
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تم?F [ذا  ، فوضوابط الصرف ...)  الائتمان،وابط  وض  الفائدة،نظاما شديد التحكم من خلال تداب?< مختلفة (حدود أسعار  

القطاع  تنظيم  إعادة  ��  التداب?<  رفع القيود ال�o تم تنفيذ[ا تدر&جيا. وقد ترجمت [ذه    /ساعد ع"!  تداب?< بوضع  ال�<نامج  

ح سياسة مراقبة الائتمان  ، تحر&رالمصر��   ، و-ان ذلك ع"! النحو التا�S:  27أسعار الفائدة، وتنقي

  28  تم ما ي"�:   :1987
	 جانفي  -

   (اصة�kع بحسابات الادخار اÇودا) >?افأة الادخار الصغ�تحر&ر ال²سب الدائنة باستßناء ال²سب المتعلقة بم

 ٪؛2ا القصوى والوداÇع تحت الطلب ال�o لا يجب أن تتجاوز hسبة تأج?<[

 -   امش]  �� المدينة  ال²سب  القروض  3تحر&ر  ع"!  المطبقة  ال²سب  باستßناء  النقدية،  السوق  hسبة  حول   ٪

 .المسندة للأhشطة ذات الأولو&ة

  29: التحر&ر الك"� لل²سب المدينة المطبقة ع"! القروض لغ?< الأhشطة ذات الأولو&ة. 1994
	 جوان  -

- 9xنوفم  	
إعادة 1996   إلغاء  مع  الأولو&ة،  ذات  للأhشطة  المسندة  القروض  ع"!  المطبقة  المدينة  ال²سب  تحر&ر   :

  .30حد ذلك التار&خ  إS!ا�kصم -أداة لإعادة التمو&ل مع حذف دعم hسبة الفائدة ا�Mصصة للأhشطة ذات الأولو&ة المطبقة  

المaÂلة �� حسابات    لسنوي المطبق ع"! المبالغ تتمتع البنوك بحر&ة تحديد معدل الفائدة ا:  2008بداية من أفر�ل   -

% حسب  2,75الادخار ا�kاصة. ولا يمكن لGذه ال²سبة أن تقل �� أية حالة عن hسبة فائدة م�افأة الادخار ال�o حددت بـ  

�� الفصل الرا�ع من    تنقيحھ، والذي تم  199131من م²شور البنك المركزي التوoq�h للبنوك سنة    36  عليھ الفصلما نص  

 32. 2013م²شور البنك المركزي التوoq�h للبنوك سنة 

  33وعرفت ا�kارطة المصرفية التوhسية تحولات [امة خلال العقود الأخ?<ة ع"! إثر:  

الإجراءات المتخذة �� إطار برنامج إعادة [ي�لة القطاع المصر�� وال�o ارتكزت ع"! تفو&ت الدولة لمسا[ماHÐا �� رأس مال   -

 �عض البنوك؛  

 ؛  جديدةمؤسسات  لإحداثإسناد ال\<اخيص   -

 �عض المؤسسات. بس:يعااو تصفية  -

،  HÈ19اية القرن الـ  إS! ترجع بدايات القطاع المصر�� �� توhس  :2019`ي_ل المنظومة المصرفية التو(سية حmn سنة  -ثانيا

)  oq�hالتو  oq�hالفر البنك  مثل  عدة  مصارف  أسست  (1879حيث   oq�hالتو والبنك  الرأسمال  1884)  [يمنة  خضم   ��  (

 لمص�Lة المعمّر&ن وتطو أساسالفرoq�h �� إطار «ال�ومسيون» الما�S ثم �� إطار اLkماية. و�ãر القطاع آنذاك 
ً
&ر الأhشطة  ا

عندما أسس عدد من التجار شركة    1922عام  إلا    لم يظGر أول بنك ذي رأس مال توoq�h، و المرتبطة بالشر-ات الفرhسية

  . قرض /عاونية

 
27  - Mohamed Ilyes GRITLI, Libéralisation Du Compte Capital, Développement Financier Et Croissance 
Economique, op.cit, P : 128. 

 .1986المؤرخ في غرة ديسمبر  1986لسنة  42البنك المركزي التونسي، منشور البنك المركزي التونسي للبنوك عدد  -28
 . 1994جوان  7المؤرخ في  1994لسنة   8، منشور البنك المركزي التونسي للبنوك عدد التونسيالبنك المركزي  -29
 . 1996نوفمبر  29المؤرخ في  1996لسنة  15ور البنك المركزي التونسي للبنوك عدد منشالبنك المركزي التونسي،  -30
 . 1991ديسمبر  17المؤرخ في  1991لسنة  22منشور البنك المركزي التونسي للبنوك عدد البنك المركزي التونسي،  -31
 . 2013مارس   28والمؤرخ في  2013لسنة  04منشور البنك المركزي التونسي للبنوك عدد البنك المركزي التونسي،  -32
 .24، ص: 2013، المؤرخ في جوان 2011البنك المركزي التونسي، التقرير السنوي للرقابة المصرفية لسنة  -33



 الفصل الثالث: الطر�قة والأدوات الإحصائية المعتمدة 
	 التحليل. 

 

103 
 

التوoq�h من السيطرة  و  التوhسية [و تحر&ر الاقتصاد  للدولة    و°ناء،  الفرhسيةعند الاستقلال، -ان أول ا[تمام 

للإشراف ع"! القطاع    1958البنك المركزي التوoq�h �� عام    إhشاءل تنمية الاقتصاد. [كذا تم  نظام ما�S وطop قادر ع"! تمو&

�ومة الشركة التوhسية للبنك (  xصدار و Lkشأت اhون العملة الوطنية، كذلك أ�) والبنك القومي التوoq�h  1957الدينار لي

  .القطاع فيما بقيت �عض فروع البنوك الأجنKية hشطة �� البلاد ةتوhس) ©Hدف 1959(

    أما ���� ستsنيات القرن الماoqr، عرف القطاع أزمة �عد فشل تجر°ة التعاضد،  و
ً
السبعينات شGد القطاع تطورا

لاح ح  أصب الذي   �Sالدو العر�ي  توhس  بنك  الف\<ة  تلك   �� وأسس  لي�<الية،  سياسات  �ومة Lkا  �çتو �عد   
ً
أك�<  م�Lوظا قا 

المصارف ا�kاصة. �� الثمانsنات، ومع الطفرة النفطية الثانية، أسست مصارف عدة ذات رؤوس أموال عر°ية مثل البنك  

  .التوoq�h ال�و&�o، والبنك العر�ي لتوhس، والشركة التوhسية السعودية للاس:ثمار الإنماÇي و°نك توhس والإمارات

أول اندماج مGم    1999سنة    القطاع   كما شGدالبورصة التوhسية،    �� بداية ال:سعي²يات أدرجت مصارف عدة ��و

-ان باستحواذ الشركة التوhسية للبنك ع"! بنك التنمية �� البلاد التوhسية والبنك الوطop للتنمية السياحية، و�� عام  

 .34مصرف الز&تونة -أول بنك إسلامي توoq�h  إhشاءشGد القطاع  2009

حسن   لضمان  إرساء قواعد مستوحاة من أفضل المعاي?< الدوليّة  إo�!S -انت ترمي ات ا�Mتلفة الصلاحوسمحت الإ 

وذلك ©Hدف حماية المودع?ن وترسيخ ثقة العموم �� [ذا القطاع خاصّة    الما�S،الاستقرار    ع"!  Lkفاظوا   المصر��س?< القطاع  

، حيث ينقسم القطاع المصر�� الذي  ورقابية  ةالمركزي كسلطة /عديلي  المصرفدور  من خلال تدعيم قواعد حوكمتھ و/عز&ز  

  ثلاث [يا-ل:   إS!يدخل تحت سلطة المصرف المركزي 

1.   :uvw)التو المركزي  المص المصرف  النظام  تم  يخضع  الذي   oq�hالتو المركزي  البنك  قبل  من  للتنظيم   oq�hالتو ر�� 

ية  ساس العملة الوطنية بأكملGا، وتتمثل مGمتھ الأ   إصدار(�عد الاستقلال مباشرة)، و[و مسؤول عن 1958إhشاؤه �� عام 

نوك، كما �عمل  للمصارف، لذلك �س�Ö بKنك الب  السلطة الإشرافية�� ضمان استقرار النظام النقدي والما�S. و[و يمثل  

   35ع"! اLkفاظ ع"! استقرار الأسعار، وتحقيقا لGذه الغاية فGو مسؤول �ش�ل خاص ع"!: 

 ؛تحديد وتنفيذ السياسة النقدية  - 

 النقدي؛والتحكم �� التداول   - 

 ضمان حسن س?< أنظمة الدفع وضمان استقرار[ا وسلام�Hا وكفاءHÐا وأمHÀا؛   - 

 ع"! المؤسسات الائتمانية واLkفاظ ع"! استقرار وأمن النظام الما�S. الإشراف  - 

[ذه   مع  ع"!  المصرف  يحدد    المGام،و°التوازي  الرقابة  و&مارس  الاح\<از&ة،  ح  اللوائ  oq�hالتو   المصارف المركزي 

يجوز    التأدي¸o؛ضمان أمن الوداÇع والنظام المصر�� وuعاقب ع"! سوء السلوك    إS!ا  أساسوالمؤسسات المالية ال�HÐ oدف  

مات يرا[ا مفيدة لمعرفة  المركزي التوoq�h أن يطلب من المؤسسات المصرفية والمالية تزو&ده بأي إحصاءات ومعلو   للمصرف

 .تطور الائتمان والوضع الاقتصادي

 
العياري،    -34 والتطويرالشاذلي  للإصلاح  واسعة  عملية  التونسي:  المصرفي  مجلة  القطاع  العربية،    اتحاد،  العربية،    اتحادالمصارف  المصارف 

 . 28-24، ص: 405،العدد 2014ت، لبنان، أغسطس بيرو
35- Majd Salameh, L’architecture du système bancaire comme source d’instabilité financière des économies 
émergentes : une proposition de régulation bancaire, Une thèse présentée dans le cadre des conditions 
d'obtention d’un doctorat en sciences économiques, Spécialité : Economies et finances, Institut Supérieur 
d’Economie et de Mangement, Université Nice Sophia Antipolis, Nice, France, 2013, P : 73-74. 



 الفصل الثالث: الطر�قة والأدوات الإحصائية المعتمدة 
	 التحليل. 

 

104 
 

المصارف: .2 ب:ن  فيما  ا@{دمات  من    مؤسسات  المصارف  اسس�Hا  مؤسسات   � -ل    أجلو́ HÐدف  حيث  المصارف، 

/سGيل الأعمال المصرفية وعصرن�Hا بما يتوافق مع أجود المعاي?< الدولية، حيث    أجلتقديم خدمات معينة من    إS!مؤسسة  

  36مؤسسات لتقديم ا�kدمات فيما ب?ن المصارف. أر�عيوجد �� توhس 

  :  إS!وال�o تنقسم بدور[ا  مؤسسات الائتمان:  .3

ء أLéاب الaèز الماo  ،�S دور الوسيط ب?ن الوكلاء ذوي الفائض الما�S والوكلاأساqÌ   المصارف �ش�ل تلعب    المصارف: - 

الأ  الأhشطة  من  العديد  توفر  أHÈا  الأجن¸o،    خرى كما  الصرف  عمليات  مستوى  ع"!  والوساطة  الدفع،  وسائل  إدارة  مثل 

وا�kدمات الاس:شار&ة والمساعدة وxدارة الË<وات. يمكHÀم أيضا المشاركة ع"! مستوى رأس مال الشر-ات و[ذا مع الامتثال  

ح المعمول ©Hا،   37مصرفا.  23حيث يوجد �� توhس للوائ

أنواع من المؤسسات  المؤسسات المالية:   -  � مؤسسة تقدم خدمات مالية لعملاHêا، حيث يوجد �� توhس ثلاثة  و́

  :�   38المالية و́

   :التأج:9ي التمو�ل  العميل  مؤسسات  مع  /عاقدي  اتفاق  بإبرام  (المؤجر)  المؤسسات  من  النوع  [ذا  يقوم 

الانتفاع بأصول معينة تم اختيار[ا من قبل العميل وذلك خلال ف\<ة زمنية محددة مسبقا، و&\<تب ع"!  (المستأجر) يتضمن  

المستأجر أقساط دور&ة يتم أيضا الاتفاق علHIا مسبقا، حيث أمام العميل ثلاث خيارات �� HÈاية العقد إما أن يرجع الأصل  

مسبقاأو    للمستأجر عليھ  متفق  بمبلغ  الأصل  توhس  إعادأو    شراء   �� و&وجد  أقل،  ت�لفة  مقابل  التعاقد  مؤسسات   8ة 

  للتأج?< التمو&"�.

 :دف    مصارف الاعمالHÐ للبنوك الاس:ثمار&ة �� تقديم خدمات oq�sيتمثل ال²شاط الرئ!Sيل    إGشاء/سhالشر-ات    إ

لإدارة المالية، و&وجد ��  وضمان تطو&ر[ا، كما أHÈا تتدخل �� عمليات إعادة الGي�لة من خلال عمليات المشورة والمساعدة وا 

  توhس مصرف?ن للأعمال. 

 :مؤسسات إدارة الدين   � مالية تمول فوات?< العملاء الصادرة عن الشر-ات. حيث /عت�< تقنية إدارة    مؤسساتو́

ساعة دون انتظار تار&خ استحقاق لسداد الدين، و&وجد �� توhس مؤسست?ن    24أو    8مالية لتمو&ل الفوات?< الصادرة خلال  

 ارة الدين. لإد

)، وال�o تم  Off-shoreو�� توhس نخص بالذكر المصارف الغ?< مقيمة (  ذات صفة خاصة:أو    المصارف المتخصصة - 

، حيث �عمل [ذا النوع من المصارف مع  1985. ثم تم وضع قانون خاص ©Hا �� سنة  1976السماح لGا بالممارسة منذ عام  

(الأجنKية) الغ?< مقيمة  ال�o  39الشر-ات  القروض   �� والاكتتاب  بحر&ة،  المقيم?ن  غ?<  من  الوداÇع  بتحصيل  مخولة   oòف ،

تصدر[ا الشر-ات غ?< المقيمة، والمشاركة �� رأس مال [ذه الشر-ات، والقيام �عمليات صرف العملات الأجنKية -وسيط  

 
36- Site officiel de L’Association Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers : 
https://www.apbt.org.tn/societes-interbancaires-3/  , Visité le : 23/10/2022 à : 11h14. 
37- Bassem salhi & Younes boujelbene, Impact Des Nouvelles Formes De L'intermediation Bancaires Sur La 
Performance Des Banques Tunisiennes, revue valaque d'etudes economiques, Presse universitaire de Valahia, 
Université de valahia, Targoviste, Roumanie, Janvier 2011, Vol : 16, N° : 02, P :135-136. 
38- Site officiel du ministère des finances tunisienne : http://www.finances.gov.tn/fr/apercu-general-1, Visité le : 
23/10/2022 à : 11h14. 
39- Bouzid amaira, Réformes et performances du système financier tunisien, Op.cit, P : 06. 
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يم?ن. ولGذا السKب فإHÈا تخضع    لنفس  مصرح بھ بالعملة �� توhس، وكذلك القيام �عمليات التجارة ا�kارجية لعملاHêا المق 

 41مصارف غ?< مقيمة.    7، و&وجد �� توhس 40الال\Fامات مثل الوسطاء المقيم?ن المعتمدين 

 :  مصرفية مؤسسة والش�ل الموا�S يب?ن [ي�ل القطاع المصر�� التوoq�h، حيث تمثل الأرقام ال�o �� الش�ل عدد فروع -ل 

  القطاع المصر�� التوoq�h. [ي�ل   ) : 02-03(رقم الش_ل 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 . A26، ص: 208، العدد: 2019، أكتو°ر (شر�ة الاحصائيات الماليةالبنك المركزي التوoq�h،  المصدر: 

أن عدد المصارف ا�kاصة تزايد �ش�ل م�Lوظ   حبوضو   يظGر حيث    ،المالية  تنوع المؤسساتنلاحظ من الش�ل أعلاه  

�o قامت  ال  اتصلاحالإ �عت�< [ذا التنوع نتاج    إذ  ظGور مؤسسات مالية متخصصة �� مجالات تمو&لية مختلفة،   إS!  بالإضافة

التنمية  ومتطورة hساعد ع"! /عز&ز النمو الاقتصادي ودفع ¯aلة  فعالة  منظومة مصرفية    ل�Lصول ع"!   ©Hا توhس سعيا 

  الاقتصادية.

 
40-   Banque Centrale De Tunisie, Supervision Bancaire, Structure Du Systeme Bancaire, P : 41,  Disponible sur : 
https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/documents/STRUCTURE_FR.pdf  
41-  Hanen Baklouti Trabelsi, Le Financement Bancaire : Vision Croisées Banques-Entreprises, Document de 
travail, notes et analyses d’institut tunisien de la compétitivité et des etudes quantitatives, Tunis, Tunisie, N° : 27, 
2015, P :35. 
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  . المغر�يالمصر
	 : النظام الثا(يالمطلب  

استقلال    منذشGد[ا  ال�o    اتصلاحعديد الإ   ن:يجة   ذلك، و المتطورةعت�< النظام المصر�� المغر�ي من الأنظمة المالية  �

المستدامة. بدأت الإ  التنمية  النمو الاقتصادي وتحقيق  ©Hدف دعم  العام   إhشاءات بصلاحالبلاد   �� المركزي  بنك المغرب 

سلسلة من القوان?ن وال:شرuعات لتنظيم النظام المصر�� وتحف?F التمو&ل والاس:ثمار �� البلاد.    إصدار ، ومن ثم تم 1959

والمراقبة المصرفية، وتحديث التكنولوجيا المالية، و/عز&ز التمو&ل الإسلامي. و�� السنوات    كما تم تطو&ر الGيا-ل الرقابية

ات ع"! /عز&ز القطاع المصر��، وتنمية البنوك الصغ?<ة والمتوسطة، وتطو&ر الأسواق المالية وتحف?F  صلاحالأخ?<ة، تركز الإ 

  و الاقتصادي �� البلادالتمو&ل المسؤول، وذلك لتحقيق التنمية الاقتصادية ودعم النم

اقع   - أولا عرف قطاع مؤسسات الائتمان بالمغرب، منذ الاستقلال، تطورا مـن خـلال عدد من    المنظمة المصرفية المغر<ية:  و

ترمي  صلاحالإ  -انت   oال� ال²شاط    إS!ات  تحر&ر  مع  بالموازاة  وذلك  الأسواق،  عمل  طر&قة  [ذه    ومنالمصر��،  ترشيد  ب?ن 

ح بتعز&ز الدور المنوط بsنك المغرب، ولا سيما ما يتعلق بمراقبة مGنة    ،1967لسنة    المصر��ات القانون  صلاحالإ  والذي سم

  المصرف. 

   oبتخصص �� مجال المعاملات  1990و  1976وفيما ب?ن سن� F?ي المغر�ي ع"! نظام تأط?<ي يتم�، اعتمد ال²شاط البن

، وكذا /عز&ز  صرفيةرفع تحر&ر الأhشطة الم  إS!أدت    أخرى ات  إصلاح، قام المشرع �عدة  1990. ومنذ بداية سنوات  المصرفية

  إS! القوان?ن الاح\<از&ة، فتطورت السلفات الصغرى وسمحت لأLéاب المقاولات الصغرى وذوي الدخل المنخفض الولوج  

  ا�kدمات المالية.  

حد    عمولية الذي مكن من وضن ال²شاط الما�S مع تكرuس لمبدأ الشóباعتماد قانون جديد يق  1993كما تم?Fت سنة  

-ل   أhشطة  مجالات  ب?ن  و يالإ   مصارفمـن  للفصل  و   مصارفداع  موحد  مصارف  الاس:ثمار  قانوhي  إطار  التنمية، ووضع 

  صرف سلطة الم  عز&زلعملاء و/لتحقيق حماية أفضل    إS!مؤسسات الائتمان، والتنصيص ع"! �عض التداب?< الرامية    akميع 

  شاط مؤسسات الائتمان ومراقب�Hا.  h قن?نالمركزي فيما يتعلق بت

 �� تار&خ المنظومة    منعطفا ،  2006سنة    لمؤرخ ��ا   34-03وقد ش�ل القانون رقم  
ً
  وذلك،  المصرفية المغر°يةحاسما

لأhشطة   دقيق  بتحديد  القيام  خلال  والرقابة  المصارف من  الوصاية  سلطات  منظم  ولصلاحيات  خاص  قانون  ووضع   ،

تمارس    أخرى لsشمل [يئات    صر��ال تطبيق القانون المجمن توسيع م   صلاحقد مكن [ذا الإ ، ففعل، و°الالمصر��للقطاع  

المصر��، وxحداث نظام خاص يتعلق  ع"! النظام    الإشراف، و/عز&ز دور بنك المغرب واستقلاليتھ ��  مماثلة  أhشطة مصرفية 

  بمعاakة الصعو°ات ال�o /عرفGا مؤسسات الائتمان. 

القانون   بلغ  ��  34-03وقد  متقدمة  مستو&ات   ،�Sالما الاستقرار  /عز&ز   �� ولاسيما  [امة،  بإضافات   F?تم الذي   ،

  يا. أساس التطبيق يجب اLkفاظ علHIا ح�Ö اليوم باعتبار[ا مكسبا  

وتأطيـر    إدخال  ا، �علـن مـن خـلالـ2007Gالمغر�ي، أصدر بنك المغرب دور&ة، سنة    المصر��تنوuع المشGد    إطارو��  

عمليات /سو&ق منتوجات جديدة أطلق علHIا اسم «المنتوجات البديلة» (الإجارة، المشاركة، المرابحة). غيـر أن حصيلة [ذه  

ح   الـذي لـم يكـن �سم التجر°ة الأوS! تبقى غ?< مaÏعة: وذلك �سKب غياب معاakة ضر&Kية خاصة ©Hذا المنتوج اakديد، 

الرسوم   اLkيـاد، و�سKب  المنتوجـات    لمزدوجـة.ابضمـان  ال�لفـة مقارنة مع  ارتفاع  التقليدية ذات الميول  المصرفية  مـن [ـنـا 

  المشا©Hة.  
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تداب?< لملاءمة المعاakـة الضر&Kيـة لمنتوجات المرابحة، مسا[ما    2010وفـي [ـذا الصدد، وضـع قانون المالية لسنة  

[ـذا النـوع من المنتوجات، ال�o بلغت   إS!ال�aوء  إS!ب?< المواطن?ن  بذلـك فـي ضـمـان اLkيـاد الضر&¸o. وقد aôعت [ذه التدا

ك�ل (أقـل مـن    المصر��مليار در[ـم، غيـر أنـھ يـظـل مـحـدودا بالمقارنة مع مجموع المبالغ اakار&ة للقطاع    1قيم�Hـا مـا يقـارب  

 ). 2013الوداÇع البنكية �� HÈاية سنة  إجما�Sبالمائة من  0.1

/عز&ز    إS!نفسھ، صاحـب إدراج [ذه المنتوجات اakديدة إرساء بنك المغرب لسلسلة من التداب?< الرامية  و�� الوقت  

ال:شاركية، واaMالات التنظيمية ا�kاصة ©Hذا النوع من الأhشطة، وكذا  المصارف  مGـن  المGارات وا��k<ة الوطنية �� مجال  

مـع عـدة [يئات دولية   الدولية، وعقـد شـرا-ات  الممارسات  أفضل  المستمدة من  الت�و&²ية  ال�<امج  بلـورة سلسلة من  عبـر 

دولية للتدب?< والممارسات اakيدة  وتنظيم قطاع المالية ال:شاركية، وكذلك /عز&ز المعاي?< ال  الإشرافمتخصصـة فـي مجـال  

  ا�kاصة ©Hذا القطاع.  

رقم  و  القانون  عـرف  التنفيذ،  حيـز  دخولـھ  الضبط    03-34منذ  إضافـة  فـي  سيما  لا  المغرب،  بنك  دور    تقو&ـة 

  . وقد تمخضـت عـن [ـذا ال:شرuع تطو&ر ترسانة قانونية وتنظيميـة.  الإشرافو 

التطور الذي عرفت البsئة المالية    إS!، و°النظر  2006ذلك، فبعد ثماhي سنوات من اعتماد القانون البن�ي لسنة  ومع  

مـن الـضـروري مراجعـة القـانـون مراجعـة    المغر�ي باتالداخلية، والدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية ع"! الاقتصاد  

 42شـاملة.

قانون البنوك اakديد، المشار إليھ بالقانون    تم صدور   والمالية،المغرب ووزارة الاقتصاد    ن:يجة نقاش واسع ب?ن بنكو 

. 2006و  1993عامي    �عدة  جديد  اتإصلاحوذلك �عد    ، والGيئات المعت�<ة �� حكمGاالائتمان  المتعلق بمؤسسات    12-103رقم  

أخذ [ذا النص  و .  2015يناير    h22شره �� ال²شرة الرسمية ��    وتم،  2014نوفم�<    24تم اعتماده من قبل ال�<لمان ��  حيث  

. وع"! وجھ  المعاي?< الدوليةتقر&ب ال:شرuع المغر�ي من   إS!الGيك"� �� الاعتبار الدروس المستفادة من الأزمة المالية واLkاجة 

بنك المغرب.  ال�o تواجھ  مع /عز&ز آليات حل الأزمات    الك"�،الاح\<ازي    الإشراف رسة  حدد الإطار القانوhي لمما  ا�kصوص،

HÐدف    oال� القانونية  الأسس  قدم  مالية    إS! كما  وخدمات  جGات  بظGور  التمو&ل    جديدة، السماح  مجال   �� سيما  لا 

 43ال:شار-ي. 

المغرب تطو&ر ورش وضع نظام قانوhي    الإداري و°نك  صلاحواصلت وزارة الاقتصاد والمالية والإ ،  2019  خلال سنة

ح بنك المغرب    إS![ذا الإطار اakديد    وHÊدفالسنوت،  وذلك لاعتماده �� قادم    Lkل الأزمات البنكية وفقا للمعاي?< الدولية من

الأزمات،   إجراءات حل  مHÀا، وتحديد  النظامية  البنوك، خاصة  اللازمة لمعاakة منتظمة لاختلالات  الصلاحيات والأدوات 

 44.الدعم العمومي إS!اLkد قدر الإم�ان من ال�aوء  إS!آليات تمو&ل جديدة HÐدف  hxشاءو 

البنوك  2019غاية سنة    إ[d نظومة المصرفية المغر<ية  `ي_ل الم القرن التاسع عشر)، -انت فروع  اLkماية (بداية  : قبل 

ال�o أhشأ[ا رواد    والأعمالتمو&ل الشر-ات الأجنKية    إHÐ !Sدف  ية العاملة �� المغرب، حيث -انت  ساسالأورو°ية ´� الشبكة الأ 

   45 من القطاع ا�kاص.الأعمال الأورو°يون 

 
والبئي،    -42 والاجتماعي  الاقتصادى  المجلس  المغربية،  رقم  المملكة  القانون  في    103.12مشروع  المعتبرة  والهيئات  الائتمان  بمؤسسات  يتعلق 

 .  16-15، ص: 08/2014، الإحالة رقم حكمها 
43- Bank Al Maghrib, Présentation De La Nouvelle Loi Bancaire, Decembre 2016, P : 01. 

 . 99، ص: 2019، السنة المالية التقرير السنوي حول الاشراف البنكيبنك المغرب،  -44
45-   Magali Chappert, Le Projet français de banque d'État du Maroc, 1889-1906, Revue française d'histoire 
d'outre-mer, Société Française d'Histoire des Outre-Mers, Paris, France, 1975, tome :62, N:229, P: 568-571. 
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اLkديثو  Öpبالمع للدولة  الفع"�  الغياب  سياق  العامة  ،  ��  والسياسة  اLMلي?ن،  للس�ان  الشرائية  القوة   �Sو°التا

الأجانب، حيث لم تجد أي  ع"! العملاء    أhشط�Hات تلك الفروع  ركز   ،للمصارف  ةالمواتيلأعمال  القادرة ع"! /aÏيع مناخ ا

  46بإقامة علاقات مع المغار°ة و�ش�ل أعم الأفارقة والعرب.أو   تطو&ر شبكة من الو-الات داخل البلادمص�Lة �� 

اثop عشر بلدا أورو°يا والولايات    يمندو�من طرف    )Algésirasقانون اakز&رة ا�kضراء (تم توقيع    ��1906 سنة  و

 1907فعلا �� طنجة سنة بدا العمل المصرف ا�Mزhي المغر�ي الذي   إhشاءوتم الاتفاق فيھ ع"! المتحدة الأمر&كية والمغرب، 
  إS!   ةبالإضاف�� ش�ل شركة عمومية محدودة، يوزع رأسمالGا ع"! البلدان الموقعة، باستßناء الولايات المتحدة. حيث -ان  

عملة ائتمانية �� جميع أنحاء أراoqr المملكة وتوS! دور الوكيل الما�S    إصدار  ©Hا، شرفالعمليات التجار&ة ال�o -ان يقوم  

�ومة المغر°ية. L47ل�  

الفرhسية �� عام  و  التجار&ة الأورو°ية    ،1912مع ظGور اLkماية  التا�عة للمصارف  العديد من الشر-ات  استقرت 

ظGرت مؤسسات مالية    و°المثل،وخاصة المصارف الفرhسية والاس:ثمار&ة واaMموعات المالية الأجنKية �� المغرب.    الك�<ى،
لمغر�ي، و�عض وجھ ا�kصوص صندوق القروض العقار&ة ا  و/شمل ع"!مغر°ية تؤدي وظائف محددة �� مجالات معينة،  

  والائتمان الشع¸o.  المغر�ي،وصندوق السوق   المركزي،وصندوق الضمان  الزراعة،الصناديق المتخصصة �� تمو&ل  

، وذلك �عد  1943ثم تم تنظيم ممارسة ال²شاط المصر�� الذي لم يكن مح�وما بأي نص مع?ن لأول مرة �� عام  
:نظيم المGنة المصرفية، ثم تم تحديد طرق تطبيق [ذا الظG?< بموجب  مارس المتعلق ب 31صدور مرسوم وز&ر المالية المؤرخ  

 17و  1954يناير    15مرسوم مدير المالية �� نفس التار&خ، و�عد ذلك تم /عديلھ واستكمالھ بموجب المراسيم الصادرة ��  

  48. 1955أبر&ل  16ويناير 

بنك    إhشاءتم    ، حيثالمصر�� الوطop  تم بالفعل وضع أسس النظام  ،1956استقلال المغرب �� عام    أعقابو��  

��  233  -59-1رقم  الظG?<    بموجب المغرب   محل    1959يونيو    30  المؤرخ  المغر�يليحل  ا�Mزhي  وظيفة  ليمارس    المصرف 
وقد تم   الما�S،[ذه المؤسسة �� ش�ل مؤسسة عامة تتمتع بال�Ïصية المدنية والاستقلال    إhشاءتم  ، حيث  المركزي   المصرف

فضلا عن مGمة ضمان استقرار العملة وضمان الأداء السليم للنظام المصر��. من   الورقية،النقود   إصدارت�ليفGا بامتياز 

 49رب. " باسم بنك المغBAMتم اس:بدال اسم" بنك المغرب "باختصار"  ،1987مارس 

إرساء قواعد مستوحاة من أفضل المعاي?< الدوليّة لضمان وحسن    إS!ات ا�Mتلفة ال�o -انت ترمي  صلاحوسمحت الإ 

س?< القطاع المصر�� واLkفاظ ع"! الاستقرار الما�S، وذلك ©Hدف حماية المودع?ن وترسيخ ثقة العموم �� [ذا القطاع خاصّة  
يضم القطاع المصر�� �� المصرف المركزي كسلطة /عديلية ورقابية، حيث    من خلال تدعيم قواعد حوكمتھ و/عز&ز دور 

  شركة تمو&ل.  27مؤسسة مصرفية و 24مؤسسة ائتمان و[يئة معت�<ة �� حكمGا، مHÀا  90المغرب 

أيضا   جمعية للسلفيات    Offshore  ،12مصارف حرة    6[يئة معت�<ة �� حكم مؤسسات الائتمان، مHÀا    39وتظم 

  50. صندوق الإيداع والتدب?< وصندوق الضمان المركزي   إS!  بالإضافةللوساطة �� مجال تحو&ل الأموال،    ةكشر   19الصغ?<ة،  

 
46- Khaldoun El Ouazzani, Banque marocaine et financement des activités de pêche : fragilité d'une relation. 
Cas du port de Safi (Maroc), Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d’un doctorat en 
sciences de gestion, Spécialité : Sciences de gestion, Écoles Doctorales N°60 et du Collège Doctoral Languedoc 
Roussillon (CDLR), Université paul valéry montpellier 3, Montpellier, France, 2014, P : 21. 
47- Hélène Harter, La conférence d’Algésiras de 1906 : Un nouveau rôle pour les États-Unis dans le concert 
des nations ?, Bulletin de l'Institut Pierre Renouvin, UMR Sirice, Université paris 1 sorbonne, 2015, Vol :42, 
N :02, P : 81-84. 
48- Mohamed Azzedine Berrada, Les techniques de Banque et de crédit au Maroc, société d’Edition et de 
Composition Euro-Africaine (Secea ), 2eme édition, casablanca, Maroc, 1985, P :33.   
49- Site officiel de Bank al Maghrib :  https://www.bkam.ma/musee/Decouvrir-le-musee/Espace-entreprise/Les-
origines-de-bank-al-maghrib, Visité le : 02/11/2022. 
50- Bank al Maghrib, Rapport Annuel Sur La Supervision Bancaire, Exercice 2019, P :07. 
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  المبحث الثا(ي: تحليل تطور متغ:9ات الدراسة. 

الرامية   التطبيقية  الدراسة  إنجاز  النمو    إS!قصد  دعم   �� ا�kاص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو&ل  أثر  قياس 

، يتطلب منا كمرحلة  2019غاية سنة    إS!  1980الاقتصادي �� -ل من اakزائر وتوhس والمغرب خلال الف\<ة الممتدة من سنة  

لنظر&ة والدراسات السابقة،  المرجعيات ا  إS!أوS! ضمن [ذا المبحث حصر وتحديد المتغ?<ات المستقلة والتا�عة لGا اس:ناد اً  

  .ثم ت:بع مسار وتحليل تطور [ذه المتغ?<ات من اakانب الاقتصادي ع"! مدار ف\<ة الدراسة كمرحلة ثانية

  المطلب الأول: نموذج ومتغ:9ات الدراسة. 

للدراسة النظري  اakانب  ع"!  المؤشرات  ارت�ازا  من  جملة  اعتماد  تم  السابقة،  الدراسات  تحليل  خلال  ومن   ،

 الاقتصادية لبناء نموذج الدراسة كما ي"�:  

 Standardالبحث من الإطار المعياري لقياس محددات النمو الاقتصادي    نطلقا:   Research modelنموذج البحث     -أولا

growth accounting framework     الاقتصادي النمو  يجزئ  الإنتاج    إS!الذي  مدخلات  /شمل   Productionم�ونات 

inputs  وما �عرف ببوا�� سولو ،Solow residuals  >?ش/ oال� ، !Sوعوامل    إ �ºووفقا أخرى عوامل تتعلق بالتغ?< التكنولو ،

،  Cobb-Douglasالة -وب دوغلاس   ) فقد تم الاعتماد ع"! النموذج الموسع لد 1991(  Barro) و  Romer  )1990لما اق\<حھ  

 الذي يم?F ب?ن رأس المال الKشري والرأس المال المادي ،  و&مكن وصف [ذه الدالة -الآ/ي: 

� = ��� �� 	
...............(1-3) 

المادي    إK  !Sو/ش?<  ا�Mرجات ال�لية،    إQ  !S/ش?<  حيث   المال  القوى    إL  !S، و/ش?<    Physical Capitalرأس  aeم 

 ,α,β،  و/ش?<  Solow residualsبوا�� سولو  إS!فoò /ش?<    Aرأس المال الKشري، أما   إH !S، و/ش?<   Labor Forceالعاملة 

�  !Sإ    oqÌزئية للإنتاج، وتتطلب عملية التقدير القياakالمرونات اEconomitric Estimation     ل�الدالة للش تحو&ل [ذه 

  :�Sل التا�ح ع"! الش  ا�kطي، وذلك بأخذ اللوغار&تم الطبي.� لطرفHIاـ، فتصب

�
� = �� � +  � �� � +  � �� � + � �� �…………………….(2-3) 

HÊتم [ذا اakزء بمعرفة أثر التمو&ل المصر�� :  Sources   Variables and Dataمتغ:9ات الدراسة ومصادر البيانات  -ثانيا

، حيث أن اختيار المتغ?<ات لم يكن  2019-1980الموجھ للقطاع ا�kاص �� دعم النمو الاقتصادي �� اakزائر خلال الف\<ة  

دراسة  النظر&ة الاقتصادية والدراسات السابقة، و&مكن توصيف المتغ?<ات ال�o تم استخدامGا �� ال  إS!عشوائيا بل اس:نادا  

 كما ي"�: 

بالعملة    Real GDP Per Capita  جما�Sو[و نصsب الفرد من الناتج اLM"� الإ :  Dependent Variableالمتغ:9 التا�ع   .1

، حيث �عد [ذا المؤشر من    as proxy for Economic Growthكمؤشر ع"! النمو الاقتصادي    2017اLMلية و°أسعار سنة  

المؤشرات الأكË< استخداما  ��  الدراسات التجر&Kية، وقد تم اLkصول ع"! البيانات  من مركز جرونsنجن للنمو والتنمية  

Groningen Growth and Development Centre و&أخذ [ذا المتغ?< الرمز ،  للدول الثلاثةRGDPPC . 

 : و/شمل المتغ?<ات التالية:  Independent Variablesالمتغ:9ات المستقلة  .2
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الت�و&ن الرأسما�S الثابت اLkقيقي ك²سبة من    إجما�Sسsتم استخدام     :Physical Capitalالرأس المال المادي    - 

بالعملة اLMلية و°أسعار     Real Gross Fixed Capital Formation as a Percentage of real GDP  جما�Sالناتج اLM"� الإ 

،  وقد تم اLkصول ع"! البيانات  من    K  as a Proxy for Physical Capitalك كمؤشر ع"! رأس المال المادي  ، وذل2017

المتغ?<    Groningen Growth and Development Centreمركز جرونsنجن للنمو والتنمية     الثلاثة، و&أخذ [ذا  للدول 

 . GFCFالرمز 

و/ستخرج     Average Labour Productivityانتاجية العمل    سsتم استخدام متوسط:  Labor Forceقوة العمل    - 

الإ   �"LMا الناتج  قسمة  من  المتغ?<  [ذا  سنة    جما�Sقيمة  و°أسعار  اLMلية  بالعملة  العمال،     2017اLkقيقي  عدد  ع"! 

عدة  ، وقد تم اLkصول ع"! البيانات  من  قا  L    as a Proxy for Labour Factorوuستخدم كمؤشر عن عنصر العمل  

    �Sبيانات  البنك الدوWorld Bank    نجن للنمو والتنميةsومركز جرونGroningen Growth and Development Centre   

 . ALPبال²سبة للدول الثلاثة،  و&أخذ [ذا المتغ?< الرمز 

: سsتم استخدام مؤشر رأس المال الKشري للتعب?< ع"!  رأس المال الKشري    Human Capitalرأس المال الTشري    - 

H as a Proxy for Human Capital  نجن للنمو والتنميةsصول ع"! البيانات  من مركز جرونLkوقد تم ا  ،Groningen 

Growth and Development Centre    ع"! قاعد/ي بيانات     عتمداوالذي بدورهBarro-Lee     وCohen-Soto-Leker    بال²سبة

 . HCللدول الثلاثة، و&أخذ [ذا المتغ?< الرمز 

تم استخدام     :  finance provided to the private sector by banksالتمو�ل المصر
	 الموجھ للقطاع ا@{اص   - 

للتعب?<    domestic credit to the private sector by banksالقروض اLMلية الممنوحة للقطاع ا�kاص من قبل المصارف  

وقد تم اLkصول ع"! البيانات  من قاعدة بيانات صندوق النقد العر�ي  ع"! التمو&ل المصر��  الموجھ للقطاع ا�kاص ،  

Arab Monetary Fund  ،و&أخذ [ذا المتغ?< الرمز   بال²سبة للدول الثلاثةBCPS . 

للتعب?< عن  المبلغ الذي    lending interest rate: تم استخدام سعر فائدة الإقراض     interest rateسعر الفائدة   - 

يتقاضاه المقرضون ( المصارف) لف\<ة معينة ك²سبة مئو&ة من المبلغ المق\<ض من طرف العملاء، وتم اLkصول ع"! البيانات  

 �Sمن  قاعدة بيانات  البنك الدوWorld Bank    زائرaصول ع"! البيانات من   بال²سبة ل�Lkس  فلقد تم اhأما بال²سبة لتو ،

   oq�hالتو المركزي  البنك  بيانات  التجارة     Central bank of Tunisiaقاعدة  اقتصاديات  بيانات   Tradingوقاعدة  

Economicsالمغ لبنك  سنو&ة  الر�ع  التقار&ر  البيانات من  ع"!  اLkصول  تم  المغرب فقد  بsنما  مركز  ،  بيانات  قاعدة  رب، 

وقاعدة بيانات اطلس    Trading Economics،  قاعدة  بيانات اقتصاديات التجارة  CEICالتعداد والمعلومات الاقتصادية  

 . LIR، و&أخذ [ذا المتغ?< الرمز   KNOEMAالعالم

  لتطور متغ:9ات الدراسة. المطلب الثا(ي: قراءة تحليلية 

تحديد   والمتغ�عد  التا�ع  المستقلة  المتغ?<  إعطاءضمن    سsتم?<ات  المطلب  لأ[م    [ذا  اقتصادية  تحليلية  قراءة 

  . خلال الف\<ة المعنية بالدراسة  والتوoq�h والمغر�ي  عرف�Hا [ذه المتغ?<ات ع"! مستوى بsئة الاقتصاد اakزائري �o  التطورات ال

ائر  - أولا عرف الاقتصاد اakزائري    2019غاية سنة    إS!   1980منذ سنة  :  قراءة تحليلية لتطور متغ:9ات الدراسة 
	 ا@-ز

   المتغ?<ات المعتمدة �� الدراسة، نقصGا فيما ي"�: كعديد التطورات والتغ?<ات الاقتصادية، بما �� ذل
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1.  ) الف9iة  خلال  ائر  ا@-ز  	
 الاقتصادي  النمو  اakزائر    ):2019-1980تطور  سعت  الاستقلال،  ن³b    إS!�عد   opتب

نظام    نتabت ااقتصادي من شأنھ إحداث /غي?<ات واسعة وعميقة وجذر&ة �� ب²ية الGيا-ل وال:شرuعات والمؤسسات، لذلك  

خلالھ   من  /س.!  -انت  حيث  الاقتصادي،  ا�Mططات    إS!التخطيط  خلال  من  وتوجGHIا  وتجميعGا  الموارد  تأم?ن 

من   الاقتصادية، القطاعات،    أجلوذلك  مختلف  المؤشر  تطو&ر  �عت�<  الذي  الاقتصادي،  النمو  ودعم  /عز&ز  ثم  ومن 

اakزائر   النمو الاقتصادي ��  اakزائر، لذلك سsتم دراسة تطور وتحليل  بيHÀا  الدول  ومن  الرئoq�s لقياس تطور وتقدم 

 أر�عة مراحل -الا/ي:     إS!، وذلك بتقسيم [ذه الف\<ة  2019سنة  إS! 1980خلال الف\<ة الممتدة من عام 

تم?Fت مس?<ة اقتصاديات البلدان النامية عموما واakزائر خصوصا    ):1989-1980لمرحلة الأو[d خلال الف9iة ( ا - 

للدولة �� -افة اaMالات، بحيث باتت المنتج الوحيد والمس:ثمر الوحيد �� الاقتصاد، وذلك من    الكب?<  ن:شارالا ع"!    ت�البالا

حيث    عتمادالا خلال   المركزي،  التخطيط وال:سي?<  ع"!    عتمدتاع"!  ��  إ اakزائر  مجال الاس:ثمار   �� حيو&ة  س\<اتيجية 

قاعدة مادية كثيفة، ترتب عن [ذا التوجھ تطور كب?< ��    إhشاءعت�< النمو الاقتصادي كما لو -ان  أالقطاع العمومي، و 

للاقتصاد التحتية  والب²ية  القاعدية  الGيا-ل  - و ،  51إرساء  اakزائري  لقد  الاقتصاد  مس?<ة  من  الف\<ة  [ذه   ��  F?ال\<ك ان 

��م من العائد الوطop للاس:ثمار �� القطاع الصنا½� مقارنة بالقطاعات الأ  -ان الGدف [و    إذ  ،خرى بتخصيص قسم 

 
ً
الدولة دورا العمومي، و°التا�S فقد لعبت  القطاع  التص²يع من خلال الاعتماد ع"!  �� عملية  ��    التaèيل  عملية  جو[ر&ا 

التص²يع الذي -ان لھ الدور الرئoq�s �� الإنتاج والعمالة وخلق القيمة المضافة،  ولكن [ذه السياسات التوسعية المتبعة  

وجود سوق محلية ��مة لم �ستطيع    إS!أدت    إذ   نتج عHÀا �عض الأثار السلبية  ال�o أثرت مستقبلا  ع"! النمو الاقتصادي،

المديونية    رتفاعا  إS!خاصة �� اaMال الفلا×�، ومع تزايد النمو الس�اhي أدت [ذه السياسات الإنتاج الوطop تلبية حاجاHÐا 

 �Sوصلت إ oارجية ال��k1970.52-انت لا تتعدي مليار دولار واحد سنة أن   ، �عد1979مليار دولار سنة  18ا 

مجموعة من الإجراءات والمتمثلة ��    تخاذاشرعت اakزائر ��    ختلالاتاو°ناءً ع"! ما تم ذكره من    1980ومند سنة  

السابقة   الإخفاقات  لتدارك  الس.�  فيھ  تم  كما  المالية،  الاعتمادات  ارتفاع  م?Fه  والذي  الأول   oqÌما�kا ا�Mطط  تطبيق 

غ?< الصناعية، وز&ادة الت�امل ب?ن القطاع?ن    خرى لصا�k القطاعات الأ   محاولة مHÀم لإعادة التوازن �� توزuع الاستمارات

سمحت [ذه الإجراءات المتخذة �� ظل ظروف دولية ملائمة -ارتفاع أسعار النفط بتحقيق نتائج لا    إذ  الصنا½� والزرا½�،

 53بأس ©Hا.  

 
 .08، ص: 1993، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر العاصمة، الجزائر، اقتصاد الجزائر المستقلة أحمد هني،  -51
بومزغيش،    52 قادري  الجزائري بومدين  مالاقتصاد  والعلوم  ،  الحقوق  كلية  المنطقة وغيرها،  وتحقيق مخطوطات  دراسة  مخبر جمع  التراث،  جلة 

 . 281، ص: 08، العدد: 2013السياسية، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، أوت 
جامعة القدس المفتوحة للبحوث ، مجلة  )2014-1970التنمية الاقتصادية في الجزائر: دراسة نقدية خلال الفترة (  إستراتيجيةسمير شرقرق،    -53

، ص:  38، العدد:  01، المجلد:  2017الإنسانية والاجتماعية، عمادة الدراسات العليا والبحث العلمي، جامعة القدس المفتوحة، القدس، فلسطين، ماي  
365 -366 . 
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سنة    3%    إS!  1980  % سنة 0.79من  الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sنلاحظ ارتفاع    ) أدناه01-03(فمن اakدول رقم  

 وذلك   1982معدل سنة    أق�Öqالاقتصاد اakزائري �� النمو �� النصف الأول من الثمانsنات، حيث بلغ    ، وتواصل1981

  %. 6.4ب²سبة 

 .1989- 1980\<ة الفرد منھ �� اakزائر خلال الف اLkقيقي ونصsبالناتج اLM"�  إجما�Sتطور  ): 01-03ا@-دول رقم (

 السنوات

   إجما[	

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

    2017بأسعار 

  (مليون دج) 

  نمو معدل

    إجما[	

 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 

 نص§ب الفرد من 

   إجما[	 
 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 (دج)  2017بأسعار  

 نمو معدل

   إجما[	نص§ب الفرد من  

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 
1980 6 662 968,40 0,79 346 638,46 -2,22 

1981 6 862 857,30 3,00 346 184,07 -0,13 

1982 7 302 080,60 6,40 357 019,29 3,13 

1983 7 696 392,70 5,40 364 725,54 2,16 

1984 8 127 391,60 5,60 373 440,10 2,39 

1985 8 428 104,80 3,70 375 726,28 0,61 

1986 8 461 817,00 0,40 366 274,54 -2,52 

1987 8 402 584,10 -0,70 353 431,64 -3,51 

1988 8 318 557,80 -1,00 340 318,25 -3,71 

1989 8 684 574,50 4,40 345 913,68 1,64 

 .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات  المصدر: 

%،  4.9أما با�� السنوات ف�ان معدل النمو فHIا متذبذب صعودا ونزولا، حيث قدر متوسط معدل النمو فHIا بــــ   

    :�Sل التا� و[و ال�oqء الذي يبsنھ الش

 . 1989-��1980 اakزائر خلال الف\<ة نموه  الناتج اLM"� اLkقيقي ومعدل إجما�Sتطور  ): 03-03الش_ل رقم (

 
 

 

 

 

 

  

  

  

  

 . )01- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر
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سنة    0.4معدل النمو الاقتصادي �ش�ل كب?< لaÂsل hسبة تقدر بـ %  انخفاض) أيضا  03-03و&و�� الش�ل رقم (

ح معدل النمو الاقتصادي سالبا ب²سبة  1986 زمة  أ ع"! التوا�S،  و[ذا ن:يجة    1988و    1987%سن�o    -1% و    -  0.7، ليصب

الدولار  أانخفاض   العملة الأ الأمر سعار الب\<ول، وكذا سعر صرف  قوق الصادرات  ية لدفع حساس &�ي الذي -ان بمثابة 

، ثم �عد ذلك  198654دولار سنة    12  إS!انخفض سعر ال�<ميل    1985مر&�ي لل�<ميل سنة  أ دولار    27اakزائر&ة، فمن سعر  

ات الاقتصادية  صلاح%، وذلك ن:يجة للإ   4.4، حيث بلغ معدل نموه  1989الناتج اLM"� اLkقيقي للنمو سنة    إجما�Sرجع  

 .�Sزائر رفقة صندوق النقد الدوakا اH© قامت o55ال� 

الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sالفرد من    أن نصsب  )04-03دناه رقم (أ) والش�ل  01-03و&و�� اakدول السابق رقم (

أن hسبة التغ?< �� معدل    إS!ع"! التوا�S. و&رجع ذلك    1981و  1980  % سن�o  -  0.13و%    -  2.22عدلات سالبة  قد عرف م

الناتج اLM"� اLkقيقي، ثم �عد ذلك أصبحت معدلات نمو نصsب    إجما�Sالنمو الس�اhي أك�< من hسبة التغ?< �� معدل نمو  

انخفاض    أخرى ، ثم رجعت لت�ون سالبة مرة  1985ة  سن  إS!الناتج اLM"� اLkقيقي موجبة    إجما�S الفرد من      إجما�S مع 

الناتج اLM"�    إجما�S ، حيث قردت hسبة نمو نصsب الفرد من  1986النفطية لسنة    زمة الناتج اLM"� اLkقيقي �سKب الأ 

ع"! التوا�S، ثم رجع �عد ذلك معدل نمو نصsب    1988و  1987،  1986% سنوات    -   3.71% و  -  3.51،  %  -  2.52اLkقيقي بــــ    

ح موجب ب²سبة قدرت بــ     إجما�S الفرد من   ات ال�o قامت  صلاححزمة الإ   إS!%، و&رجع ذلك  1.64الناتج اLM"� اLkقيقي ليصب

ر المبop ع"! أسس اقتصاد السوق،  الاقتصاد اLk  إS!التخ"� عن الاقتصاد ا�Mطط والتوجھ    إH©!Sا اakزائر، وال�HÐ oدف  

.�Sا صندوق النقد الدوHÀيئات الدولية ومن بيG56وذلك  بمساعدة ال 
 . 1989-1980اakزائر خلال الف\<ة  نموه �� اLkقيقي ومعدلالناتج اLM"�  إجما�Sالفرد من  تطور نصsب ): 04-03الش_ل رقم (

 
 

 

  

  

  

  

  

 

  

 . )01- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

 
54- Nicole Grimaud & Jean Leca, Effets sociaux des migrations interarabes, Dossier : l'Algérie face au contre-
choc pétrolier, Maghreb – Machrek, La Documentation française, Paris, France, 1986, Vol :02, N° : 112, P : 95-
97. 

ة المنتدى  ، مجل2015- 1988اقتصاد السوق على التوازنات الكلية    إلىأثر سياسة الإصلاح الاقتصادي للجزائر في إطار الانتقال  جمال دقيش،    -55
،  03، المجلد:  2019للدراسات والأبحاث الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،  

 .15، ص: 02العدد: 
مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه،    ، أطروحةمؤشرات الصحة الوطنية والنمو الاقتصادي: دراسة لربط العلاقة في الجزائرنوال توتة،    -56

ين تيموشنت، تخصص: مالية وإدارة اعمال، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة بلحاج بوشعيب، ع
 . 65-64، ص:2022الجزائر، 
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الناتج اLM"� اLkقيقي، وذلك ب²سبة    إجما�S  عرفت [ذه المرحلة نمو):  1999-1990المرحلة الثانية خلال الف9iة (  - 

مليون دينار جزائري سنة    10121662  إS!  1990مليون دينار جزائري سنة    8754052%، حيث انتقل [ذا الأخ?< من  16.77

1999  :�Sل التا� ، غ?< أن [ذا النمو لم يكن بنفس الوت?<ة و-ان متذبذبا و[ذا ما يو�Lھ الش

 . 1999-1990الناتج اLM"� اLkقيقي ومعدل نموه �� اakزائر خلال الف\<ة  إجما�Sتطور  ): 05-03الش_ل رقم (

 

 

  

  

  

  

  

  

 

 . )02- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

 ) أدناه تذبذب نمو  02- 03ونلاحظ من اakدول رقم   (�Sالنصف الأول من    إجما الناتج اLM"� اLkقيقي خاصة �� 

ح المعدل سالب ��  1990% سنة    0.80  إS!  1989% سنة    4.4ال:سعينات، حيث انخفض النمو الاقتصادي من   ، ثم أصب

/عو&ل اakزائر ع"! مدى العقود السابقة ع"! الب\<ول كمصدر وحيد للË<وة    إS!%، و&رجع ذلك    -1.20قدر بــ     إذ  ،1991سنة  

 ،1986وعدم تنوuع اقتصاد[ا بإعداد بدائل /ستطيع توف?< مرونة �� الصادرات، و[و ال�oqء الذي بي²تھ أزمة الب\<ول لسنة  

انية، وارتفعت المديونية وكذا  ، حيث انخفضت معدلات التبادل وxيرادات الم?F 57أفرزت اختلالات كب?<ة وضعف ب²يوي   إذ

لم تكن القضية ظرفية سرعان   إذ ،58معدلات خدمة الدين، و-ل [ذه المشا-ل /عوق التقدم الاقتصادي ح�Ö �عد سنوات 

ح و[كذا ظGرت مظا[ر اakمود والضعفاستدراكGاما يتم  ، و�� 59، فالاقتصاد اakزائري لم يتمكن من التعديل والتLÒي

ح قيمتھ موجبة، حيث قدرت قيمتھ بــ   رجع النمو ا   1992سنة   الاتفاقية الموقعة    إS!%،  و&رجع ذلك    1.8لاقتصادي لتصب

الاقتصادي ©Hدف القضاء ع"!   صلاح ع"! عدة برامج تخص الإ  أخرى ب?ن اakزائر  من جGة وصندوق النقد الدو�S من جGة 

كفاءة الاقتصاد اakزائري وتحر&ره  بالاعتماد ع"!  الاختلال الداخ"� وا�kار�º، وxعادة تخصيص الموارد الاقتصادية لرفع  

مليون وحدة حقوق Lãب خاصة تقدم    300وضع صندوق النقد الدو�S ما قيمتھ     الاتفاقفق [ذا  ، حيث وِ 60أليات السوق 

 
57- Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social, Projet De 
Rapport National Sur Le Developpement Humain 1998, Alger, Algerie, Mai 1999, P : 54-55. 

، مجلة تكريت للعلوم )2014-1990أثر برامج الإصلاح في النمو الاقتصادي في الجزائر للمدة (مخيف جاسم حمد الجبوري ومراد حاتم محمد،  -58
 . 227، ص: 42، العدد: 02المجلد: ، 2018الإدارية والاقتصادية، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة تكريت، تكريت، العراق، 

ارة  ، مخبر إدMecas، مجلة دفاتر أثر الإصلاحات الاقتصادية على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائرحاكمي بوحفص وعبد القادر دربال،  -59
جزائر،  المجلد:  المؤسسات وتسيير الرأس المال الاجتماعي، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة ابوبكر بلقايد، تلمسان، ال

 .333، ص: 01:عددال، 03
ات نيل شهادة دكتوراه، تخصص: مالية دولية،  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبالعوامل المؤثرة في تنافسية الاقتصاد الجزائريهجيرة عبد الجليل،    -60

 .  67، ص: 2017قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبوبكر بلقايد،  تلمسان، الجزائر، 
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 إلغاءمليون وحدة حقوق Lãب خاصة، تحصلت اakزائر ع"! ثلاث مHÀا، بنما تم    75ع"! أر�عة دفعات، -ل دفعة بقيمة  

ال�oqء  الد النقد الدو�S، و[و  الم�<مة مع صندوق  �ومة اakزائر&ة  LMتوى الاتفاقية  Lkب عدم اح\<ام اKالرا�عة �س فعة 

معدلات النمو السالبة بالتوازي مع الأزمة السياسية والأمنية ال�o  عانت مHÀا اakزائر �� تلك الف\<ة،    إS!الرجوع    إS!الذي أدى  

ع"! التوا�S، ثم عرف النمو الاقتصادي �� النصف    1994و    1993% �� سن�o    -  0.90% و    -  2.10حيث قدرت hسبة النمو بــ  

ات ال�o قامت  صلاح مر الذي �عكس تحسن الأداء الاقتصادي كن:يجة akملة الإ الثاhي من ال:سعينات تحسن تدر&��، الأ 

�ومة السابقةـ  61ك"�) ©Hا اakزائر بالاتفاق مع صندوق النقد الدو�S ( برامج التثKيت والتعديل الGيLkوذلك �عد ذ[اب ا ،

%، و°الرغم من    3.46، حيث قدر متوسط النمو الاقتصادي �� تلك الف\<ة  62ال�o أوقف صندوق النقد الدو�S العمل معGا 

عوامل خارجية    إS!ا  أساسأنھ بالتعمق �� التحليل نجد أن تحسن مستو&ات النمو الاقتصادي راجع  إلا    [ذه النتائج المرضية 

تحسن الظروف المناخية السائدة  �� تلك الف\<ة وال�o سمحت   بالإضافة من بيHÀا /عا�� أسعار الب\<ول �� الأسواق الدولية، 

 63بتحسن الإنتاج الفلا×�.

 .1999-1990ة الناتج اLM"� اLkقيقي ونصsب الفرد منھ �� اakزائر خلال الف\<  إجما�Sتطور  ): 02-03ا@-دول رقم (

 السنوات

 إجما[	  

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

    2017بأسعار 

  (مليون دج) 

  نمو معدل

 إجما[	   

 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 

 نص§ب الفرد من 

 إجما[	   
 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 (دج)  2017بأسعار  

 نمو معدل

 نص§ب الفرد من إجما[	   

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 
1990 8 754 052,00 0,80 339 846,13 -1,75 

1991 8 649 003,00 -1,20 327 607,81 -3,60 

1992 8 804 684,70 1,80 325 757,68 -0,56 

1993 8 619 786,40 -2,10 311 909,74 -4,25 

1994 8 542 208,60 -0,90 302 767,32 -2,93 

1995 8 866 812,00 3,80 308 327,36 1,84 

1996 9 230 351,40 4,10 315 390,68 2,29 

1997 9 331 885,50 1,10 313 750,87 -0,52 

1998 9 807 811,30 5,10 324 839,90 3,53 

1999 10 121 662,00 3,20 330 520,45 1,75 

 .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات  المصدر: 

الناتج اLM"� اLkقيقي فلقد عرف تذبذبا كب?<، حيث -ان معدل  نموه ��   إجما�Sأما بال²سبة لنمو نصsب الفرد من  

الناتج اLM"� اLkقيقي ن:يجة الظروف الاقتصادية    إجما�Sتذبذب    إS!النصف الأول من ال:سعينات سالبا ، و&رجع ذلك  

تم?Fت [ذه الف\<ة بز&ادة hسبة التغ?< ��    إذ  ز&ادة النمو الديمغرا��،  إS!  بالإضافة والاجتماعية الصعبة ال�o عاش�Hا اakزائر،  

 
، 2012-1990على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة    التحليل الكمي لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي: دراسة تطبيقيةوليد بشيشي،    -61

 .178، ص: 33، العدد: 01المجلد: ، 2014مجلة مركز دراسات الكوفة، جامعة الكوفة، الكوفة، العراق، 
 .71، مرجع سابق، ص: العوامل المؤثرة في تنافسية الاقتصاد الجزائريهجيرة عبد الجليل،  -62

63- Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social, Projet De 
Rapport National Sur Le Developpement Humain 1998, op.cit, P : 57. 
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الذي جعل معدلات نمو    ، و[و ال�oqء64  الناتج اLM"� اLkقيقي  إجما�Sمعدل النمو الس�اhي ب²سبة أك�< من التغ?< �� معدل  

  الناتج اLM"� اLkقيقي سالب ومتذبذب �� معظم الأوقات، و[و ما يو�Lھ الش�ل التا�S:    إجما�Sنصsب الفرد من  

  . 1999-1990اakزائر خلال الف\<ة  نموه �� اLkقيقي ومعدلالناتج اLM"�  إجما�Sالفرد من  تطور نصsب ): 06-03الش_ل رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  

  

  

 . )02- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

الناتج اLM"� اLkقيقي، حيث أصبحت    إجما�Sأما النصف الثاhي فعرف تحسن �� معدلات نمو نصsب الفرد من  

�� عام  إلا   الناتج اLM"� اLkقيقي ن:يجة الأسباب ال�o تم ذكر[ا سابقا،  إجما�Sتحسن معدلات نمو   إS!موجبة، و&رجع ذلك  

من    1997 الفرد  نمو نصsب  عرف  بــ     إجما�Sالذي  سالب قدر  بمعدل  اLkقيقي   �"LMا ن:يجة     -  0.52الناتج  %، وذلك 

%، حيث انخفض ن:يجة لانخفاض الإنتاج الفلا×� �سKب    1.1  إS!الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sانخفاض  معدل نمو  

 65الظروف المناخية ال�o سادت اakزائر تلك السنة. 

فة مستمرة  الناتج اLM"� اLkقيقي بص   إجما�S  عرفت [ذه المرحلة نمو):  2009-2000المرحلة الثالثة خلال الف9iة (  - 

  14803367  إS!  2000مليون دينار جزائري سنة    10506286انتقل من    إذ  %،40.9، حيث ن�Ö ب²سبة  أخرى   إS!من سنة  

الناتج اLM"� اLkقيقي نموا    إجما�S، غ?< أن [ذا النمو لم يكن بنفس الوت?<ة، فتارة عرف  2009مليون دينار جزائري سنة  

 نموا متوسطا، و�� �عض الأحيان ضعيف، و[و ما يو�Lھ الش�ل التا�S: أخرى قو&ا تارة 

  

 
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  2018-1990  أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترةفطيمة نسمن،    -64

قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة عبد الحميد    تخصص: علوم اقتصادية،    نيل شهادة دكتوراه، 
  . 276، ص: 2021ابن باديس، مستغانم، الجزائر، 

65- Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social, Projet De 
Rapport National Sur Le Developpement Humain 1998, op.cit, P : 57. 
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 . 2009-2000الف\<ة الناتج اLM"� اLkقيقي ومعدل نموه �� اakزائر خلال  إجما�Sتطور  ): 07-03الش_ل رقم (

 
 . )03- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

الناتج اLM"� اLkقيقي قد  تحس²ت،  حيث -ان متوسط    إجما�S ) أن وت?<ة نمو  03-03ونلاحظ من اakدول رقم (

سنة   من  الممتدة  الف\<ة  خلال  بـــ    2004سنة    إS!  2000النمو  ذلك    4.78يقدر  و&رجع     ،%!Sالأ   إ من  اakزائر  زمة  خروج 

،  66تحسن أسعار الب\<ول �� الأسواق الدولية   إS!  بالإضافةالسياسية والأمنية ال�o -انت /عاhي مHÀا خلال العشر&ة السابقة،  

hعاش  إ إS!رادات الدولةـ، ال�oqء الذي جعل [ذه الأخ?<ة تطلق العنان منتabتا سياسة اقتصادية HÐدف  إتحسن  إS!مؤديتا 

ال²شاط  hعاش  إ، والمتمثل �� برنامج  2001ية -ان أولGا سنة  إصلاحال²شاط الاقتصادي ودعم نموه، وذلك من خلال برامج  

ا للعمليات والمشارuع ا�kاصة بدعم المؤسسات وال²شاطات  أساسجھ  مليار دج وَ    525الاقتصادي الذي خصص لھ  مبلغ  

الإطار   تحس?ن  القاعدية،  الGيا-ل  النقل،   ، الري  مثل:  ك�<ى  مجالات   �� العمومية  ا�kدمات  تقو&ة  الفلاحية،  الإنتاجية 

نمية الموارد الKشر&ة، تزامنت [ذه العمليات مع سلسلة من الإجراءات ا�kاصة  المعoq�s للس�ان، دعم التنمية اLMلية وت

ب�<نامج مكمل لدعم    2005، كما تدعم [ذا ال�<نامج سنة  67ات المؤسساتية ودعم المؤسسات الإنتاجية الوطنية صلاحبالإ 

والذي -ان من المتوقع     2009سنة     مليار دينار ح�Ö   4200مليار دولار أي ما �عادل    55النمو الاقتصادي  رصد لھ  مبلغ    

 
، أطروحة  2018-  1990افورة خلال الفترة  أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر وسنغبشير هارون،    -66

الاقتصادية العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  الدولية،  والمالية  التجارية  السياسة  التخصص:  دكتوراه،  نيل شهادة  متطلبات  والعلوم    مقدمة ضمن 
 . 151، ص: 2022التجارية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 

، مجلة الاكاديمية للدراسات الاجتماعية 2010-2000دراسة تقييمية لسياسة الإنعاش الاقتصادي المطبقة في الجزائر في الفترة  ح،  نبيل بوفلي  -67
 . 46، ص: 01، العدد: 05، المجلد: 2013والانسانية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
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،  غ?< أن معدلات النمو خلال [ذه الف\<ة -انت  68أن �سا[م [ذا الأخ?< �� خفض معدل البطالة وز&ادة النمو الاقتصادي

تراجع الطلب ع"! اLMروقات     إS!زمة المالية العالمية ال�o أدت  موجبة ولكHÀا متذبذبة وذلك ن:يجة عدة ظروف من بيHÀا الأ 

انخفاض أسعار الب\<ول، و°التا�S انخفاض قيمة صادرات الب\<ول  من جGة، وتراجع حصة اakزائر من الإنتاج امتثالا  و 

، ال�oqء الذي  أدى  69  أخرى لقرارات منظمة أو°ك لامتصاص العرض الزائد واLkفاظ  ع"! استقرار أسعار الب\<ول من جGة  

!Sتذبذب النمو الاقتصادي. 70صعو°ة تنفيذ ال�<امج المسطرة إ �Sو°التا ، 

 . 2009-2000الف\<ة �� اakزائر خلال ونصsب الفرد منھ الناتج اLM"� اLkقيقي  إجما�Sتطور  ): 03-03(رقم ا@-دول 

 السنوات

 إجما[	  

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

    2017بأسعار 

  (مليون دج) 

  نمو معدل

 إجما[	   

 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 

 نص§ب الفرد من 

 إجما[	   
 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 (دج)  2017بأسعار  

 نمو معدل

 نص§ب الفرد من إجما[	   

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 
2000 10 506 286,00 3,80 338 451,34 2,40 

2001 10 821 474,00 3,00 344 068,46 1,66 

2002 11 427 476,00 5,60 358 732,91 4,26 

2003 12 250 254,00 7,20 379 686,16 5,84 

2004 12 777 015,00 4,30 390 828,07 2,93 

2005 13 530 859,00 5,90 408 174,11 4,44 

2006 13 760 884,00 1,70 409 050,96 0,21 

2007 14 228 753,00 3,40 416 447,59 1,81 

2008 14 570 244,00 2,40 419 521,71 0,74 

2009 14 803 367,00 1,60 418 956,72 -0,13 

 .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات  المصدر: 

سنة    إS!  2000الناتج اLM"� اLkقيقي فلقد عرف ز&ادة مستمرة من سنة    إجما�Sأما �� ما يخص نصsب الفرد من  

) والش�ل البياhي  03-03متذبذب و[و ما يو�Lھ اakدول السابق رقم (  أخرى   إS!، ولكن -ان معدل نموه من سنة  2008

-ان أقل منھ، وذلك بطبيعة  الناتج اLM"� اLkقيقي، ولكنھ    إجما�Sتقر&با نفس مسار معدل نمو    اتبع  إذ  )،08-03التا�S رقم (

الناتج اLM"�    إجما�Sفقد تم?Fت بنمو  نصsب الفرد من    2009اLkال ن:يجة ز&ادة النمو الديمغرا�� �� اakزائر، أما سنة  

الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sانخفاض نصsب الفرد من    إS!%، و&رجع ذلك    -   1.3اLkقيقي بمعدل سالب، حيث قدر بــ   

، �سKب  2009مليون دينار جزائري سنة    418956.72  إS! 2008مليون دينار جزائري سنة    419521.71الذي انخفض من  

  . الناتج اLM"� اLkقيقي إجما�Sك�< من hسبة التغ?< �� معدل نمو أز&ادة hسبة التغ?< �� معدل النمو الس�اhي ب²سبة 

  

 
جنيدي،    -68 والإمراد  الجزا  نعاش الإصلاحات  في  قياسيةالاقتصادي  تحليلية  دراسة  دكتوراه، ئر:  شهادة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،

الجزائر   التسيير، جامعة  التجارية وعلوم  العلوم الاقتصادية والعلوم  كلية  العلوم الاقتصادية،  اقتصاد كمي، قسم  العاصمة،  3التخصص:  الجزائر   ،
 .153، ص: 2015الجزائر، 

سة المالية ودورها في مجابهة الصدمات النفطية وتحسين المناخ الاستثماري في الجزائر: دراسة صدمات السيا محمد زرمان ومحمد غردي،    -69
وهران،    ، 2020و  2014 أحمد،  بن  محمد  جامعة  التسيير،  وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  كلية  والاقتصاد،  للتسيير  الجزائرية  المجلة 

 . 229، ص: 01 ، العدد:15، المجلد: 2021الجزائر، 
، مجلة الحقوق والعلوم 2016-2008انعكاسات تغيرات أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري: دراسة حالة الفترة  عز الدين حملة وعثمان علام،    -70

 . 316، ص: 36، العدد الاقتصادي: 01، المجلد: 2018الإنسانية، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، أكتوبر 
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  . 2009-2000الف\<ة اakزائر خلال  نموه �� اLkقيقي ومعدلالناتج اLM"�  إجما�Sالفرد من  تطور نصsب ): 08-03الش_ل رقم (

 
 

 

 

 

 

  

  

  

  

 . )03- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

ا�عة خلال الف9iة (  -  مستمرة  الناتج اLM"� اLkقيقي بصفة    إجما�S  [ذه الف\<ة نمو  عرفت):  2019-2010المرحلة الر

  %، 25.35قل من العشر&ة السابقة و[و ما يو�Lھ اakدول رقم ()، حيث ن�Ö ب²سبة  أولكن بمعدل    أخرى   إS!من سنة    أيضا

، غ?< أن [ذا  2019مليون دينار جزائري سنة    19255537  إS!  2010مليون دينار جزائري سنة    15336289من    نتقلا  إذ

 نفس الوت?<ة.النمو لم يكن ب

  .2019- 2010الف\<ة الناتج اLM"� اLkقيقي ونصsب الفرد منھ �� اakزائر خلال  إجما�S تطور  ): 04-03( ا@-دول رقم

 السنوات

 إجما[	  

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

    2017بأسعار 

  (مليون دج) 

  نمو معدل

 إجما[	   

 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 

 نص§ب الفرد من 

 إجما[	   
 الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 (دج)  2017بأسعار  

 نمو معدل

 نص§ب الفرد من إجما[	   

الناتج ا¥¤e	 ا@¤قيقي  

 2017بأسعار 
2010 15 336 289,00 3,60 426 274,98 1,75 

2011 15 781 042,00 2,90 430 453,36 0,98 

2012 16 317 596,00 3,40 436 487,32 1,40 

2013 16 774 490,00 2,80 439 812,05 0,76 

2014 17 411 920,00 3,80 447 334,75 1,71 

2015 18 056 162,00 3,70 454 494,33 1,60 

2016 18 633 959,00 3,20 459 514,66 1,10 

2017 18 876 200,00 1,30 456 065,95 -0,75 

2018 19 102 714,00 1,20 452 366,43 -0,81 

2019 19 255 537,00 0,80 447 251,36 -1,13 

 .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات  المصدر: 
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%، وذلك لأن [ذه الف\<ة تزامنت      3.37نمو مستقر تقر&با -ان متوسط معدلھ     2015-2010فلقد عرفت الف\<ة   

، و°التا�S ز&ادة الطلب ع"! اLMروقات،  200871ثر الأزمة المالية العالمية لسنة  إ  انكماشھ الاقتصاد العالمي �عد    انتعاشمع  

طلاق برنامج تنمية خماoqÌ جديد  إ  إS!الارتفاع، و[و ما دفع  باakزائر    إS!عودة أسعار اLMروقات    إS!ال�oqء الذي يؤدي  

  مليار   286مليار دينار جزائري، أي ما يقدر بــ     21214والمس�Ö ب�<نامج توطيد النمو الاقتصادي، والذي خصص لھ مبلغ  

المشارuع الك�<ى اakاري إنجاز[ا خاصة �� القطاعات اLkيو&ة ( السكك اLkديدية، الطرق والمياه)،    لاستكمال ، وذلك  72دولار

تقليص البطالة، رفع مستوى المعsشة، تحس?ن    إS!جديدة، حيث -انت الدولة HÐدف    اس:ثمار&ةنجاز مشارuع  إ  إS!  بالإضافة

ترقية اقتصاد    إS!  بالإضافةصادية �� مختلف القطاعات وخاصة القطاع الصنا½�،  التنمية الKشر&ة، دعم التنمية الاقت

 73المعرفة.

فقد عرفت انخفاض مستمر �� معدل النمو الاقتصادي و[و ما يو�Lھ    2019  إS!  2016أما الف\<ة الممتدة من  

 التا�S:  الش�ل 

 .2019-2010الف\<ة الناتج اLM"� اLkقيقي ونصsب الفرد منھ �� اakزائر خلال  إجما�Sتطور  ): 09-03الش_ل رقم (

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

 . )04- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

 
 . 11، ص: 2011، جويلية 2010، القرير السنوي التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ، بنك الجزائر  71

72- Mohamed Benyoub, L’impact de l’investissement des revenus pétroliers sur les variables 
macroéconomiques : Cas d’Algérie : approche économétrique (1970-2015), Une thèse présentée dans le cadre 
des conditions d'obtention d'un doctorat, Spécialité : Technique d’analyse économique et financière, modélisation 
et prospective,  faculté des sciences économiques gestion et sciences commerciales, Université Larbi Ben M’hidi, 
Oum Bouagui, Algerie, 2019, P :43. 
 

جمادى   10، بيان اجتماع مجلس الوزراء، المنعقد يوم الاثنين  2014- 2010برنامج التنمية الخماسي  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية،    -73
 .  4- 2، ص: العاصمة، الجزائر  ، الجزائر2010ماي  24الموافق لـ  1431الثانية 
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  إS! ،  2018% سنة    1.2، ثم  2017% سنة    1.3  إS!  2016% سنة     3.20حيث انخفض  معدل النمو الاقتصادي من   

تراجع أسعار اLMروقات �� الأسواق    إS!، و&رجع [ذا التد[ور �� معدلات النمو الاقتصادي  2019% سنة    0.80  إS!أن وصل  

اakزائ للاقتصاد  الأك�<  الممول  /عت�<   oوال� �عد  العالمية،  حيث  النمو  أن  أ ري،  لتوطيد   oqÌخما برنامج  الدولة  طلقت 

مليار دينار جزائري،   22100، �غلاف ما�S قدر 2019غاية  إS! 2015ن يمتد من سنة أالاقتصادي والذي -ان من المف\<ض 

�عادل   ما  تنطلق، والال\Fا74مليار دولار   280أي  لم   oال� العمليات الاس:ثمار&ة  بتجميد  بالعمليات  إلا    م، قامت �عد ذلك 

ح حساب  2016د�سم�<    31الضرور&ة ال�o تك:�oq طا�ع الأولو&ة القصوى، حيث تم غلق حساب [ذا ال�<نامج ��    باسم، وفت

، و[و ال�oqء الذي �عطي صورة عن   75مليار دينار جزائري فقط   300برنامج الاس:ثمارات  العمومية والمتضمن مبلغ قدره  

 oا سياسة التقشف ال�H�abزائر �� تمو&ل برامج الاس:ثمارات العمومية مستقبلا.   ا انتak 

، 2016 إS! 2010الناتج اLM"� اLkقيقي فقد عرف ز&ادة مستمرة من سنة  إجما�Sيخص نصsب الفرد من   فيماأما 

  التا�S:) والش�ل البياhي 04-03متذبذب و[و ما يو�Lھ اakدول السابق رقم ( أخرى  إS!ولكن -ان معدل نموه من سنة 

  . 2019-2010الف\<ة اakزائر خلال  نموه �� اLkقيقي ومعدلالناتج اLM"�  إجما�Sتطور نصsب الفرد من  ): 10-03الش_ل رقم (

  

 
 

  

  

  

  

  

  

 

 . )04- 03من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات اakدول رقم ( : المصدر

الناتج اLM"� اLkقيقي، ولكنھ -ان أقل منھ، وذلك بطبيعة اLkال ن:يجة    إجما�Sتقر&با نفس مسار معدل نمو    اتبع ذ  إ

فقد تم?Fت بنمو  نصsب الفرد من     2019و  2018،  2017، أما  سنوات  أخرى   إS! ز&ادة النمو الديمغرا�� �� اakزائر من سنة  

�Sقيقي بمعدل سالب، حيث قدر بــ     إجماLkا �"LM2018% سنة  - 0.81ثم   2017%  سنة  -  0.75الناتج ا !Sأن انخفض    إ

!Sو&رجع ذلك  2019% سنة    -  1.13   إ ،!Sب الفرد من    إsانخفاض نص�Sقيقي الذي    إجماLkا �"LMمن     انخفضالناتج ا

سنة    459514.66 جزائري  دينار  سنة    456065.95  إS!  2016مليون  جزائري  دينار    إS! وصل  أن     إS!،   2017مليون 

 
، مجلة أفاق للبحوث والدراسات، المركز الجامعي ايليزي، ايليزي،  الجزائر لترقية قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة جهود سلمى حروش،  -74

 . 115، ص: 04، العدد: 2019الجزائر، جوان 
ة السياسة والاقتصاد،  ، مجلة كلية السياسة والاقتصاد، كلي2019-2001عرض وتحليل البرامج التنموية في الجزائر خلال الفترة  هدى بن محمد،    -75

 .55-54، ص: 05، العدد: 2020مصر، جانفي  بني سويف،   جامعة بني سويف، 
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ز&ادة معدل /غ?<  النمو الس�اhي ب²سبة أك�< من hسبة التغ?<    إS!، و&رجع ذلك  2019مليون دينار جزائري سنة    447251.36

 الناتج اLM"� اLkقيقي.   إجما���S معدل نمو  

محددات تطور  أ[م    /عت�< الإنتاجية من):  2019-1980تطور متوسط إنتاجية العمالة 
	 ا@-زائر خلال الف9iة (  .2

النمو الاقتصادي،اaMتم إنتاجية العامل ´� مGمة لز&ادة الدخل الوطop ودفع  حيث   عات وتقدمGا، فالز&ادة �� مستوى 

�عت�< متوسط إنتاجية العمالة أكË< دلالة فيما يتعلق بدور العمالة �� النمو الاقتصادي �� الدول النامية، ال�o �غلب علHIا  

 حليل تطور متوسط إنتاجية العمالة �� اakزائر.ان:شار البطالة المقنعة، وفيما ي"� سsتم ت

  .2019-1980إنتاجية العمالة �� اakزائر خلال الف\<ة تطور متوسط   ): 11-03الش_ل رقم (

 
 )  01الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

) الش�ل رقم  ثبات متوسط  01) والم�Lق رقم (11-03نلاحظ من  الممتدة من سنة  )  الف\<ة  العمالة خلال  إنتاجية 

aãل    إذ  دينار جزائري،  2016190. 9، حيث -ان متوسط إنتاجية العمالة خلال [ذه الف\<ة عند1985ح�Ö سنة    1980

بــ     1981متوسط إنتاجية العمالة خلال نفس الف\<ة انخفاضا واحدا -ان سنة   % عن السنة ال�o سبق�Hا،    0.82-وذلك 

 الناتج اLM"� اLkقيقي. إجما�Sك�< من معدل تزايد  أتزايد عدد العمال بمعدل  إS!و&رجع ذلك 

 من سنة  
ً
  إجما�S تناقص    إS!ة العمالة، و&رجع ذلك  نلاحظ تناقص متوسط إنتاجي  1988ح�Ö سنة    1986أما ابتدأ

الارتفاع    إS!فلقد رجع متوسط إنتاجية العمال    1989الناتج اLM"� اLkقيقي بالتوازي مع ز&ادة عدد العمال، أما �� سنة  

  الناتج اLM"� اLkقيقي وتراجع معدل التوظيف، وذلك �سKب الإجراءات ال�o قامت   إجما�Sتحسن معدل نمو    إS!و&رجع ذلك  

الاقتصاد اakزائري. ولكن سرعان ما عاد متوسط إنتاجية العمالة    إصلاح©Hا اakزائر بمرافقة صندوق النقد الدوH© �Sدف  

!S1990الانخفاض خلال الف\<ة الممتدة من سنة    إ  !Sوذلك راجع  1995  إ ، !Sتراجع وتذبذب    إ�Sقيقي،    إجماLkا �"LMالناتج ا

 عمال الموظف?ن بمعدل أك�<. و�� نفس الوقت استمرار تزايد عدد ال

الناتج    إجما�Sمعدل نمو    ارتفاع  إS!، و&رجع ذلك  1996الارتفاع �� سنة    إS!�عد ذلك عاد متوسط إنتاجية العمالة  

من   اLkقيقي   �"LMسنة    3.8ا  %1995  !Sسنة     4.10  إ �سKب  %1996  الموظف?ن  ز&ادة  معدل  تراجع  الوقت  نفس  و��   ،

ية ال�o -انت توظف عدد أك�< من العمال مما [و مطلوب لأداء مGمة معينة، وجاء  خ�Òصة معظم المؤسسات العموم

طار برنامج التعديل الGيك"� المتفق عليھ مع صندوق النقد الدو�S، �عد[ا انخفض متوسط إنتاجية العمالة سنة  إذلك �� 
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الظروف المناخية    �سKب تاج الفلا×�  نقص الإن  إS!الناتج اLM"� اLkقيقي الراجع    إجما�S، �سKب انخفاض معدل نمو  1997

 .2000غاية سنة  إS!الز&ادة  إS!السائدة خلال تلك السنة، ثم عاد �عد ذلك 

فقد عرفت تذبذب متوسط إنتاجية العمالة ب?ن صعود ونزول،    2019غاية سنة    Sx!أما منذ بداية الالفية اakديدة و 

الناتج اLM"� اLkقيقي الناتج عن ارتفاع أسعار اLMروقات ��   إجما�S ارتفاع    إS!حيث يرجع صعود متوسط إنتاجية العمالة  

العمالة فراجع   إنتاجية  انخفاض متوسط  أما  التوظيف،  الدولية، وانخفاض معدلات  إجما�S  إS!الأسواق  الناتج    تراجع 

اLM"� اLkقيقي الناتج عن انخفاض أسعار اLMروقات �� الأسواق الدولية �سKب الازمات ا�Mتلفة، من بيHÀا الأزمة المالية  

 .2008العالمية لسنة 

الإ   إجما[	 تطور   .3  	e¤¥ا الناتج  من  ك©سبة  الثابت  الرأسما[	  الف9iة    
	   ا@¤قيقي  جما[	 التكو�ن  خلال  ائر  ا@-ز

معدل الاس:ثمار،    إS!اLkقيقي    جما�Sالت�و&ن الرأسما�S الثابت ك²سبة من الناتج اLM"� الإ   إجما�S  �ش?<):  1980-2019( 

مفا[يم الاقتصاد الك"� المستخدمة �� اLkسابات القومية الرسمية مثل نظام الأمم المتحدة    أ[م    واحد من  حيث �عت�<  

،  جما�Sيمثل م�ون الإنفاق ع"! الناتج اLM"� الإ  إذ )،ESAمحاسبة الاتحاد الأورو�ي ( ) ونظام UNSNAل�Lسابات القومية ( 

 76الاقتصاد بدلا من اس�HلاكGا.  [ا ��ومن ثم فGو يو�� تقر&با مقدار القيمة المضافة اakديدة ال�o يتم اس:ثمار 

 . 2019-��1980 اakزائر خلال الف\<ة  اLkقيقي جما�Sالت�و&ن الرأسما�S الثابت ك²سبة من الناتج اLM"� الإ  إجما�Sتطور  ): 12-03(رقم الش_ل 

 

  

  

  

  

 

 

 

 )  02الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

) أن معدل الاس:ثمار تم?F بنوع من الثبات خلال الف\<ة الممتدة من  02) والم�Lق رقم (12-03نلاحظ من الش�ل رقم (

تحسن أسعار اLMروقات    إS!%، و&رجع ذلك  39.33بلغ متوسط معدل الاس:ثمار خلال تلك الف\<ة    إذ  ،1985  إS!  1980سنة  

تنمو&ة. �عد ذلك وتحديدا  �� الأسواق الدولية. حيث -انت /ستعمل معظم إيرادات اakباية الب\<ولية �� تمو&ل ا�Mططات ال

  إS! ، ثم 1986% سنة  35.37 إS! 1985% سنة  37.90انخفض من   إذ بدأ معدل الاس:ثمار �� الانخفاض،  1986منذ سنة 

سنة  29.74 السنوات  %1987  [ذه  خلال  الاس:ثمار  تراجع  و&رجع   ،!Sلسنة    زمةالأ   إ عواق�Hا    1986النفطية  -انت   oوال�

�ومات المتعاقبة    زمةري، حيث استمرت اثار [ذه الأ وخيمة ع"! الاقتصاد اakزائLkع"! مدار سنوات طو&لة رغم محاولة ا

الاس:ثمار    إصلاح معدل  جعل  الذي  ال�oqء  الدو�S، و[و  والبنك   �Sالدو النقد  كصندوق  الدولية  الGيئات  رفقة  الأوضاع 

، حيث انطلاقا من [ذه السنة اغتنمت اakزائر فرصة ارتفاع أسعار اLMروقات ��  2001غاية سنة    إS!متناقص ومتذبذب  

 
،  2019-1991التكوين الرأسمالي الثابت في مصر: دراسة قياسية خلال الفترة  إجماليأثر تنمية رأس المال البشري على نهلة أحمد أبو العز،  -76

،  04، الجزء:  02، العدد:  03، المجلد:  2022التجارية، كلية الاقتصاد، جامعة دمياط، دمياط، مصر، يوليو  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية و
 . 140ص: 
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الاقتصاد الوطop من خلال ترقية الاس:ثمارات و°التا�S    إصلاح  إS!الأسواق الدولية، وأطلقت برامج تنمو&ة ��مة HÐدف  

aلة النمو الاقتصادي، حيث -ان معدل الاس:ثمار �� سنة   ، 2001% سنة    24.38  إS!% ثم ارتفع  23.83يقدر بــ     2000دفع̄ 

 . 2019%  سنة 41.63أن وصل   إS!واستمر �� الارتفاع 

ائر خلال الف9iة (   تطور الرأس .4 الرأس المال الKشري حاليًا دورًا حاسمًا    يلعب):  2019-1980المال الTشري 
	 ا@-ز

من   والتدر&ب  التعليم   �� الاس:ثمار  أن  الأورو°ية  المفوضية  تؤكد  المثال  سKيل  فع"!  الاقتصادية،  التنمية  تنمية    أجل �� 

ى ;ع"! الرغم من أن مفGوم رأس المال الKشري قد تم تطو&ره ع"! مد المGارات ضروري لتعز&ز النمو والقدرة التنافسية،

وذلك �عد ترك?F نماذج النمو الداخ"� المبتكرة ع"! رأس   �� العقود الأخ?<، إلا   أنھ لم يحقق أ[ميتھ اLkاليةإلا    عدة قرون، 

ظGور عدد من المسا[مات المGمة �� الأدبيات    إS!المال الKشري �� خلق النمو الاقتصادي. حيث أدت [ذه الأسس النظر&ة  

 77ال�o أكدت أ[مية رأس المال الKشري.

 .2019-1980المال الKشري �� اakزائر خلال الف\<ة  الرأسنطور مؤشر  ): 13-03الش_ل رقم (

 

  

  

  

 

 

 

 

 )  03الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

) أن مؤشر رأس المال الKشري للفرد المع�< عنھ بمتوسط  03) والم�Lق رقم (13-03رقم (نلاحظ من خلال الش�ل  

، تم?F بمن�! تصاعدي خلال -ل ف\<ة الدراسة، حيث  Barro and Lee   78التعليم وفق طر&قة    إS!سنوات الدراسة والعودة  

الر  مؤشر  سنة  أ-ان  خلال  الKشري  المال  بــ     1980س     واستمر  1.25يقدر 
ً
تدر&جيا الز&ادة   ��  !Sوصل    إ سنة     2.38أن 

   ءإيلا  إS!و&رجع ذلك   ،2019
ً
مية وت�و&ن رأس مال  ما حاولت القضاء ع"! الأ   اakزائر أ[مية كب?<ة للعنصر الKشري، فدائما

جباري اaMاhي  مستقبلا، ففرضت التعليم الإ   والازد[ار لتقدم  �شري مؤ[ل �� مختلف اaMالات، أملا �� أن �ساعد[ا ع"! ا

ات ع"! المنا ³ التعليمية  بصفة دور&ة  صلاح،  كما قامت �عديد  الإ 79سنة   15و    6ع"! الأ�ôاص البالغ?ن من العمر ب?ن  

 
77- Ralph Hippe, Human capital formation in Europe at the regional level - implications for economic growth, 
op.cit, P : 01. 
78- Robert Joseph Barro & Jong Wha Lee, A new data set of educational attainment in the world, 1950–2010, 
Journal of Development Economics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, September 2013, Vol : 104, P : 188. 
79 - Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social (Réalisé en 
Coopération avec le Programme des Nations Unies pour le développement), Rapport National Sur Le 
Developpement Humain 2013-2015 : Quelle place pour les jeunes dans la perspective du développement  
humain durable en Algérie?, Alger, Algerie, Decembre 2016, P : 48. 
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  ،opوالتق  �ºالتكنولو التقدم  مع  وتحييHÀا  ح�Ö   إS!  بالإضافةلتطو&ر[ا  عمل  ��  أHÈا  الأوقات   الب²ية  أصعب  /عز&ز  ع"!  ت 

الذي   ال�oqء  البيداغوجيا، و[و  اakامعات وغ?<[ا من الGيا-ل  الت�و&ن،  التعليمية بما �� ذلك المدارس، مراكز  التحتية  

 لاحظناه �� تطور مؤشر الرأس المال الKشري. 

ائر خلال الف9iة (  .5 و&ل المصر��  شGد التم):  2019-1980تطور   التمو�ل المصر
	 الموجھ للقطاع ا@{اص 
	 ا@-ز

 1980مليون دينار جزائري سنة    68530الموجھ للقطاع ا�kاص تطورا م�Lوظا خلال ف\<ة الدراسة، حيث ارتفع aeمھ من  

!Sا  2019مليون دينار جزائري سنة    5221300  إHسب�h ق    76بــ  ، أي بز&ادة قدرتLدول �� الم�akنھ اsمرة تقر&با، و[و ما يب

 التا�S:   والش�ل ) 04رقم (

 .2019-1980تطور التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص �� اakزائر خلال الف\<ة  ): 14-03الش_ل رقم (

 

  

  

  

  

 

 

 

 

 )  04الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

 إS!  1980عرف تطورا خلال الف\<ة     يمكن الش�ل السابق من ملاحظة أن التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص

بـ    1980 ، حيث -انت قيمتھ �� سنة1985غاية الف\<ة   مليون   174614  إS!مليون دينار جزائري ثم وصلت    68530تقدر 

انخفض معدل نمو التمو&ل المصر��    1986الب\<ولية لسنة    ، ومع دخول اakزائر �� الأزمة 1985دينار جزائري خلال سنة  

و�� محاولة الدولة     % خلال السنوات السابقة،10% �عدما -ان يفوق  1.32  إS!الموجھ للقطاع ا�kاص خلال تلك السنة  

!Sيدي لتحض?< التحول من اقتصاد موجھ    إصلاح  إGالاقتصاد -إجراء تم!Sبالإضافةاقتصاد السوق،    إ  !Sإعادة    محاولة   إ

قامت السلطات ب:aÏيع تمو&ل �عض المشارuع ا�kاصة و[و ما يفسر عودة التمو&ل     الاقتصاد الك"�،    التوازن لمؤشرات

الاقتصادي akأت    صلاح، ولكن مع فشل -ل محاولات الإ أخرى الز&ادة بمعدلات م\Fايدة مرة    إS!الموجھ للقطاع ا�kاص  

الائتماhي) مقابل القيام �عدة    الاستعدادالGيئات الدولية ومن بيHÀا صندوق النقد الدو�S ل�Lصول ع"! تمو&ل (    إS!اakزائر  

الGيئات،إصلاحجراءات  إ الاتفاق لعدم     ية مختلفة تفرضGا [ذه  لم يكتمل [ذا  لبنود    اح\<امولكن  اakزائر&ة  �ومة Lkا

ال�o تخص      التحكم �� الأزمة، ومن بيHÀا  أجل بمجموعة من الإجراءات من    ثر ذلك قامت اakزائرإ، وع"!  80الم�<مة   الاتفاقية

 
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  )2006-1990محاولة تقييم فعالية الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر للفترة (خليل عبد القادر،    -80

، الجزائر 3التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر  دكتوراه، التخصص: اقتصاد قياسي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  
 . 279- 278، ص: 2008العاصمة، الجزائر، 
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( تمو&ل    الاستغلال بال²سبة لعمليات   القطاع المصر��، فقامت بإيقاف عمليات التمو&ل عن طر&ق المكشوفات المصرفية

الأ  الأ    )،جلقص?<  وطو&ل  المتوسط  للتمو&ل  بال²سبة  تم  جل أما  سقوف  المركزي  البنك  وضع  يمكن    إذ    و&لية،فلقد  لا 

بال²سبة للتمو&لات طو&لة    %  60% من قيمة الاس:ثمارات اLMققة من التمو&لات المتوسطة، و    70يتجاوز التمو&ل     أن

-لھ      ،جلالأ  التجار&ة،    إS!   بالإضافة [ذا  البنوك  تمو&ل  إعادة   �� المركزي  البنك  طبقGا   oال� الصارمة  النقدية  السياسة 

م فائدة  أسعار  الت!�م وتطبيق  معدل  ع"!  تأث?<ه  من  لتقليص  التمو&ل  ع"!  الذي 81رتفعة  ال�oqء  و[و    إS! أدى     ، 

مليار   325847%، حيث انخفض من 76.67  بحوا�S 1992المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص خلال سنة     التمو&ل    انخفاض

عادة التوازن  إ� تلك الإجراءات ��  ورغم ذلك لم تن"   ،1992مليون دينار جزائري سنة    76004  إS!  1991دينار جزائري سنة  

أدى   للاقتصاد، مرة      مما  بال�aوء  والأمنية  والمالية  الاقتصادية  الظروف  ضغط  تحت  اakزائر&ة    إS!  أخرى   بالسلطات 

صندوق النقد الدو�S خاصة مع أزمة المدفوعات ا�kارجية وخدمات الدين ا�kار�º الناتجة عن التد[ور المستمر للمداخل  

  إS!  1994من سنة    امتديتمثل الأول �� برنامج التثKيت الاقتصادي والذي     برنامج?ن،   حيث تم الاتفاق ع"!   الب\<ولية،

امتد من سنة     ،199582 الGيك"� والذي  الثاhي فيتمثل �� برنامج التعديل  ، حيث عرفت [ذه  199883سنة    إS!  1995أما 

   -15.9  حقق نموا سالبا بقيمة   ��1997 سنة  إلا      الموجھ للقطاع ا�kاص،الف\<ة ز&ادة متتالية �� قيمة التمو&ل المصر��  

سKب?ن، يتمثل الأول �� السياسة الانكماشية ( التحكم �� توسع الكتلة النقدية) ال�o انتH�abا اakزائر    إS!و&رجع ذلك     %،

، أما  199784% سنة    S  5.7!إ  1996% سنة  18.7السيطرة ع"! معدلات الت!�م،  وال�o ن"Lت ��  تخفيضھ من   أجلمن  

تراجع    �� فيتمثل  الثاhي  الأ أالسKب   �� اLMروقات  يقود  سعار  الذي  ال�oqء  و[و  الدولية،  جملة    إS!سواق  بأن  القول 

شراف صندوق النقد الدو�S لم تكن ناجعة -لGا، وذلك لعدم قدرت اakزائر  xات  ال�o قامت ©Hا اakزائر تحت تأط?< و صلاحالإ 

 [ا والتخلص من التبعية لقطاع اLMروقات.ع"! تنوuع اقتصاد

سنة   ب:نفيذ    2000و°حلول  ت:سم  جديدة  حقبة  اakزائر  عرفت  الدولية،  الأسواق   �� اLMروقات  أسعار  وارتفاع 

من   عملاقة  تنمو&ة  سنة    إصلاح  أجل خطط  منذ   اakزائر  قامت  حيث  وتوطيده،  نموه  ودعم  (صدور    2001الاقتصاد 

وتمو&ل    إhشاءطاع المؤسسات الصغ?<ة والمتوسطة)  ب:aÏيع المشارuع ا�kاصة، ومن بيHÀا /سGيل  القانون التوجيoò ل\<قية ق

، 85[يئات دعم متخصصة   hxشاءالمؤسسات الصغ?<ة والمتوسطة وترقي�Hا، وذلك عن طر&ق /سط?< برامج  ووضع آليات و 

 
، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات المؤتمر  العلاقة بين البنك والمؤسسة على ضوء الإصلاحات المالية والنقدية الجارية في الجزائررضوان سوامس،    -81

ائرية وتحديات المناخ الاقتصادي الجديد، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة  الوطني الاول حول المؤسسة الاقتصادية الجز
 .  71- 70، ص: 2003أفريل  22/23قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، المنعقد أيام 

ا، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر،  ، مجلة اقتصاديات شمال افريقيسياسة التحرير والإصلاح الاقتصادي في الجزائربطاهر،    على  -82
 . 183، ص: 01، العدد: 2004السداسي الثاني 

، مضمون برامج الإصلاح الهيكلي المدعمة من طرف المؤسسات المالية الدولية وانعكاساتها الاقتصادية والاجتماعية في الجزائر مهدي ميلود،    -83
الدولي الأول المؤتمر  فعاليات  التجارية    مداخلة مقدمة ضمن  العلوم الاقتصادية والعلوم  كلية  الثاني من الإصلاحات الاقتصادية،  الجيل  أبعاد  حول 

 .  20، ص: 2006ديسمبر  04/05وعلوم التسيير، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، المنعقد أيام 
، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل 2010- 1989الجزائر:  على الوضعية النقدية في وأثرهاالتغيرات في الحسابات الخارجية فضيل الرايس،  -84

حاج لخضر،  شهادة دكتوراه، التخصص: اقتصاد التنمية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة ال
 .177-176، ص: 2013باتنة، الجزائر، 

،  والمتوسطة ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية: دراسة مقارنة بين الجزائر تونس والمغرب واقع المؤسسات الصغيرة  روضة جديدي،    -85
القليعة  التطبيقي،  والاقتصاد  العليا للإحصاء  الوطنية  المدرسة  اقتصادي،  تحليل  التخصص:  دكتوراه،  نيل شهادة  متطلبات  مقدمة ضمن  ،  أطروحة 

 .206، ص: 2016الجزائر، 
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ا�kاص من سنة   للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو&ل  ارتفاع  ، مع  2019ح�Ö سنة    2000منذ سنة    ى أخر     إS! لذلك نلاحظ 

 ا بتقلبات أسعار اLMروقات �� الأسواق الدولية.أساساختلاف وتذبذب �� معدل نمو[ا الذي يرتبط  

أواسط ثماني²يات    غاية  إS!و   منذ الاستقلال):  2019-1980تطور   معدل فائدة الاقراض 
	 ا@-زائر خلال الف9iة (  .6

  دخار الا �عاد المصارف عن وظائفGا التقليدية بتعبئة  إ  إS! القرن الماoqr، عرف الاقتصاد اakزائري /سي?<ا إدار&ا، و[و ما أدى  

 إS! لم تن:بھ السلطات النقدية    إذ  وسائلGا معدل الفائدة،  أ[م    وتمو&ل الاقتصاد �� ضل سياسة اقتصادية سليمة ت�ون 

ين عرفت مدى الاختلالات ال�o حلت ب�ل المؤشرات الاقتصادية  أ،  �1986عد أزمة النفط لسنة  إلا    ³bمدى خطورة [ذا الن

  ات و/عديلات ع"! العديد من القطاعات ومن بيHÀا القطاع المصر��،إصلاح  ءبإجرا  ل\Fام الاإلا    والنقدية، حيث لم يكن أمامGا 

جراء التحر&ر الما�S والتحر&ر التدر&�� لسعر الفائدة،  xؤسسات، و تم صدور قوان?ن القرض والبنك وقوان?ن استقلالية الم  إذ

وجGاز[ا  إقرارات    إS!  بالإضافة النقدية  للسياسة  الاعتبار  وxعادة  والGيئات،  للمؤسسات  والمدعم  المباشر  التمو&ل  لغاء 

 o¸اص والأجن�kال للاس:ثمار اaMح ا ملاحظة من اakدول �� الم�Lق رقم  ، حيث يمكن  86التنفيذي ( المصرف المركزي)، وفت

 %.   3عند معدل    1985غاية سنة  إS! 1980ثبات أسعر الفائدة �� اakزائر خلال الف\<ة الممتدة من  التا�S) والش�ل  05(

 . 2019-1980تطور معدل فائدة الإقراض �� اakزائر خلال الف\<ة  ): 15-03الش_ل رقم (

 

  

  

  

  

 

 

 

 )  05الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

الأ  ات وتطبيقا لنموذج " ماكينون، شو وفراي"   صلاحوتحقيقا لأ[داف الإ   1986النفطية لسنة    زمةوانطلاقا من 

الفائدة   أسعار  بدفع   oqrوالقا  �Sالدو النقد  صندوق  برنامج   �� للوصول    إS!المتمثل  حقيقية    إS!الارتفاع  فائدة  معدلات 

  إS!المشروعات ذات الكفاءة العالية، مما يؤدي    باختيار /aÏيع /عبئة المدخرات ورفع إنتاجية رأس المال،    أجل موجبة من  

معدل    إS!من جGة واLkد من ظا[رة الت!�م والوصول بھ    جما�Sنمو الأصول المالية اLkقيقية ومن ثم نمو الناتج اLM"� الإ 

 
، أطروحة مقدمة ضمن )2013-1990على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية للجزائر للفترة (  وأثرهر سعر الفائدة الحقيقي  تغييجليلة بن عزة،    -86

جامعة الحاج   متطلبات نيل شهادة دكتوراه، التخصص: اقتصاد مالي، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير،
 . 111-110، ص: 2020، الجزائر، لخضر، باتنة 
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سنة   إS! 1986،  تم رفع معدل فائدة الإقراض خلال الف\<ة الممتدة من 87ما [و الشأن �� الدول المتقدمة معقول ومقبول ك 

ح  معدلھ يقدر بـــ     1996 % سن�o  4ثم     1986% سنة   3.25بصفة مستمرة ، حيث  تم /عديل سعر فائدة الإقراض فأصب

ح    1990سنة    رى أخ  ، ل?<تفع مرة  1989% سنة  6.67   إS!، ثم ارتفع  1988و    1987 ، 1993غاية    إS!% و&بقى كذلك  8ليصب

ب?ن   الف\<ة  خلال  وقياسيا  م:سارعا  ارتفاعا  عرف  للإ 1996و    1994ثم  الفع"�  التطبيق  بداية  بذلك  مدشنا  ات  صلاح، 

تحت   المسطرة  الموسعة  ومرحلة  إ الاقتصادية  ح�ومي  تقشف  �سياسة  والمتم?Fة   ،�Sالدو النقد  صندوق    انكماش شراف 

بــ   نقدي وما % سنة  18.42، ثم  1994%  سنة  �S11.33، حيث واصل معدل فائدة الإقراض �� الارتفاع، فقدرت قيمتھ 

1995  ،!Sأن وصل    إ!Sقيمة لھ  �� سنة  أ  إ Öqساد معدلات فائدة حقيقية    1997%، وابتداءً من سنة  19وقدر بــ    1996ق�

سلطات النقدية �� اakزائر بمراجعة أسعار الفائدة  موجبةـ، ن:يجة انخفاض معدل الت!�م، و[و ال�oqء الذي أدى بال

[ذا    واستمر %،  8قيمة  تقدر بــ     إS!معدل فائدة الإقراض    2004عدة مرات تماشيا والوضع الت!��o السائد، ليصل سنة  

  .2019غاية سنة  إS!الأخ?< ع"! نفس القيمة  

عديد  لتوoq�h  عرف الاقتصاد ا  2019غاية سنة    إS!  1980منذ سنة  تو(س:  قراءة تحليلية لتطور متغ:9ات الدراسة 
	    -أولا

  المتغ?<ات المعتمدة �� الدراسة، نقصGا فيما ي"�:  كالتطورات والتغ?<ات الاقتصادية، بما �� ذل

، تب²ت توhس نظامًا �1956عد الاستقلال �� عام    ):2019-1980تطور النمو الاقتصادي 
	 تو(س خلال الف9iة (  .1

يقوم   ا، 
ً
مختلط ح  أساساقتصاديًا  �سم أن  يمكن  والذي  اLkر،  السوق  ونظام  المركزي  التخطيط  نظام  ب?ن  باakمع  ا 

  >Ëالأك الاستخدامات  نحو  الموارد  توجيھ  ضمان   �� /ساعد  أن  السوق  لقوى  يمكن  حيث  للموارد،  الفعال  بالتخصيص 

�ومة أن تلعب دورًا �� ضمان دعم القطاعات إنتاجية. �� اLسية، وتوجيھ الموارد  أو  لوقت نفسھ، يمكن ل�sالصناعات الرئ

�ومة التوhسية آنذاك سياسة التص²يع البديل للواردات، وال�HÐ oدف  Lkان. واتبعت ا�تطو&ر    إS!نحو تلبية احتياجات الس

�ومي �� الب²ية     الصناعات اLMلية وتقليل اعتماد البلاد ع"! الواردات.Lkحيث تم دعم [ذه السياسة من خلال الاس:ثمار ا

 التحتية، وكذا من خلال الرسوم اakمركية الوقائية ع"! السلع المستوردة.

و/aÏيع  اقتصاد[ا  تحر&ر   �� التوhسية  �ومة Lkا بدأت   ،oqrالما القرن  من  والسبعي²يات  الستsنيات  ف\<ة   �� أما 

ال ح  حيث أصب  o¸الأجن م\Fايد،الاس:ثمار  السوق �ش�ل  اقتصاد  نحو  موجGًا  للبلاد  الاقتصادي  �ومة    إذ  نظام Lkا نفذت 

الظروف الاقتصادية �� توhس    ا/سمتسياسات مصممة ل:aÏيع نمو القطاع ا�kاص وجذب الاس:ثمار الأجن¸o، لذلك  

²يع والسياحة، وكذلك  بنمو اقتصادي قوي، �غذHÊا توسع الصناعات الرئsسية مثل التص   �1979عد الاستقلال ح�Ö عام  

 
بلعزوز،    -87 علي  الجزائربن  حالة  النامية:  الدول  اقتصاديات  على  الفائدة  سعر  تغير  شهادة  أثر  نيل  متطلبات  مقدمة ضمن  أطروحة    دكتوراه،، 

، 2004جزائر العاصمة، الجزائر،  ، ال3العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر    قسم  تخصص: علوم اقتصادية، 
 . 111-110ص: 
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الاقتصادي،   النمو  ال�o عززت  �ومية Lkا (و السياسات  الم�Lق رقم   �� النمو    التا�S  ) والش�ل06اakدول  يو�Lان تطور 

  خلالGا. ه ، وال�o سsتم دراس�Hا وتحليل تطور 2019سنة   إS! 1980الاقتصادي �� توhس خلال الف\<ة الممتدة من عام 

  . 2019- 1980الناتج اLM"� اLkقيقي ونصsب الفرد منھ �� توhس خلال الف\<ة  إجما�Sتطور  ): 16-03الش_ل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 )  06الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

حيث قدرت    الدراسة،الناتج اLM"� اLkقيقي عرف تطور كب?<ا خلال ف\<ة    أن إجما�S  )16-13رقم (نلاحظ من الش�ل  

ح      25082,31بــ     1980قيمتھ سنة   ، أي بز&ادة 2019مليون دينار توoq�h سنة    99894,688مليون دينار توoq�h، ثم أصب

 % تقر&با.298تقدر بمعدل 

  ٪، Lk3.65قيقي لتوhس بمتوسط معدل سنوي بلغ حوا�S  الناتج اLM"� ا  إجما�Sحيث عرفت ف\<ة الثمانsنات نمو  

 عن نمو قطاع التص²يع، ورغم ذلك عرفت  خرى -ان اقتصاد البلاد مدفوعًا بصادرات الفوسفات والمعادن الأ   إذ
ً
، فضلا

سنة    !Sالأو -ان  محطت?ن،   �� سالبة  نمو  معدلات  الف\<ة  انخفض  1982نفس  حيث   ،�Sقيقي من     إجماLkا  �"LMا الناتج 

%، و&رجع    -0.48، أي  ب²سبة  1982مليون دينار توoq�h  سنة    26339,79  إS!  1981مليون دينار توoq�h  سنة    26467,31

، �سKب الظروف المناخية  1981% سنة    6.6مقارنة بز&ادة بـــ    1982% سنة     -8.7انخفاض مسا[مة قطاع الزراعة بــــ    إS!ذلك  

نتاج الكGر°اء  إالغ?< مواتية، وكذا انخفاض مسا[مة قطاع التعدين والنفط ال�o لم يتمكن من /عو&ضGا ارتفاع مسا[مة  

، و&فسر [ذا  1982% سنة    5  إS!   1981% سنة    8.3اع ا�kدمات من  والصناعات التحو&لية، كما تراجعت مسا[مة  قط

. أما معدل  88تراجع مسا[مة السياحة، �سKب تراجع عدد الليا�S السياحية  المقضاة  �� الفنادق التوhسية    إS!الانكماش  

مليون دينار    30802,961الناتج اLM"� اLkقيقي تراجع من    إجما�S، أين عرف  1986النمو السالب الثاhي ف�ان �� سنة  

الظروف الصعبة    إS!%، وuعزى [ذا ال\<اجع  2، أي ب²سبة  1986مليون دينار توoq�h سنة    30186,558  إS!  1985توoq�h سنة  

 
88- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 24eme Rapport 
annuel  d’activité, Exercice 1982. 
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ن:يجة   الزراعة  مسا[مة قطاع  تراجع  عرف  حيث  القطاعات،  -ل   �� السنة  تلك  خلال   oq�hالتو الاقتصادي  عاشGا   oال�

الصعبة،   المناخية  ح  إذللظروف  اLkبوب  بلغ  بحوا�S    6.1صاد  توقعات  مقابل  فقط  قنطار  قنطار    12.5مليون  مليون 

، كما تراجع أيضا مسا[مة القطاع النفطي ن:يجة انخفاض  1985مليون قنطار تم /aÂيلھ سنة    20.7ومستوى قياoqÌ بلغ  

ات النقل ال�o انخفضت  تراجع قطاع ا�kدمات، كخدم  إS!   بالإضافةزمة النفطية،  أسعاره �� الأسواق العالمية �سKب الأ 

%، �سKب تراجع القيمة المضافة ل�ل من النقل البحري، اakوي وكذا  0.5الناتج اLM"� اLkقيقي بــ     إجما�Sمسا[م�Hا ��  

% ، وذلك   2الناتج اLM"� اLkقيقي بــ    إجما�Sالنقل ال�<ي العمومي، كما انخفضت أيضا مسا[مة ا�kدمات السياحية ��  

ح سنة  2سياح من  �سKب تراجع عدد ال ح سنة   1.5 إS! 1985مليون سائ   %، حيث 25، أي ب\<اجع يقدر بــ  1986مليون سائ

ح سنة     472049السياح اakزائر&?ن فقط تراجع عدد[م  أن    ح سنة    297506  إS!  1985سائ ، أي تراجع ب²سبة    1986سائ

 89% تقر&با.  37-

تصادي مع صندوق النقد الدو�S. حيث شمل ال�<نامج  اق  إصلاح جعلت توhس تدخل �� برنامج    حداث -ل [ذه الأ 

الاقتصاد وتحس?ن بsئة الأعمال، بما �� ذلك ضبط أوضاع المالية العامة    استقرارتحقيق    إS!جملة من التداب?< الرامية  

والإ  الضرائب)،  وز&ادة  �ومي Lkا الإنفاق  خفض  وخ�Òصة  صلاح(مثل  والاس:ثمار،  التجارة  تحر&ر  (مثل  الGي�لية  ات 

-ان نا#Lا    صلاح . و&مكن القول بأن برنامج الإ 90لمؤسسات المملوكة للدولة)، وال:شديد النقدي (مثل رفع أسعار الفائدة) ا

الناتج اLM"� اLkقيقي للبلاد بمتوسط معدل سنوي يبلغ حوا�S    إجماÖ  �Sن�  إذ  �� استقرار الاقتصاد و/عز&ز النمو �� توhس.

�� سنة  إلا  لفية اakديدة،[ذا النمو ح�Ö �� العشر&ة الأوS! من الأ واستمر، 1999ات ح�Ö سنة صلاح٪ منذ بداية الإ  4.62

ذلك لتواصل    ، و&رجع2001% سنة     3.8% فقط �عد أن -ان    1.32ين تراجع النمو الاقتصادي لaÂsل معدل  أ،  2002

الدو�S    11حداث  أتداعيات    oqÌيوسياakا المناخ  وتد[ور  العالمية، وع"! وجھ    إS!  بالإضافةسKتم�<  الاقتصاديات  تباطئ 

تراجع    إo!S لتوhس، كما �عزى ذلك أيضا  ساqÌ تحاد الأورو�ي ال�o /عت�< الشر&ك الاقتصادي الأ ا�kصوص اقتصاديات الإ

 91اتج اLM"� اLkقيقي �سKب موجة اakفاف ال�o عرف�Hا تلك السنة. الن إجما�Sمسا[مة قطاع الزراعة ��  

  �Sعرف  2010-2000٪ سنوً&ا �� العقد الذي سبق الاحتجاجات (4.24و�عد أن بلغ متوسط النمو الاقتصادي حوا ،( �Sإجما  

مليون دينار توoq�h    85420,56، حيث انخفض [ذا الأخ?< من  2011% سنة    -  1.92الناتج اLM"� اLkقيقي نموا سالبا قدر بــ  

سنة    83782,456  إS!  2010سنة    oq�hتو دينار  ذلك  2011مليون  و&رجع   ،!Sالاقتصاد    إ عاشGا   oال� المعاكسة  الظروف 

تأث?< عدم الاستقرار السياoqÌ والأمop والاجتما½� �عد الثورة، علاوة ع"!  تداعيات اLkرب ��   التوoq�h، والذي عاhى من 

عدم  مناخ  أدى  حيث  والأسر    ليKيا،  الاقتصادي?ن  الفاعل?ن  جانب  من  وال\<قب  والانتظار  المدخرات    انخفاض  إS!اليق?ن 

البsئة الدولية    إS!  بالإضافةنقطة مئو&ة ع"! التوا�S، [ذا -لھ    2.8و    5.5وانقطاع الاس:ثمار، وانخفضت معدلاHÐما بمقدار  

يون السيادية، والتوترات السياسية والاجتماعية ��  الصعبة ال�o تم?Fت بضعف الاقتصاد العالمي، �سKب تفاقم أزمة الد

تباطؤ وت?<ة التجارة العالمية، حيث    إS!ية.  مما أدى  ساسفر&قيا، وارتفاع أسعار السلع الأ إ منطقة الشرق الأوسط وشمال  

 
89- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 28eme Rapport 
annuel  d’activité, Exercice 1986. 

لحقوق ، مجلة ا2016-1986الإصلاحات الاقتصادية في تونس وانعكاساتها على مستوى التشغيل والبطالة للفترة  يونس الزين وأحمد نصير،    -90
 . 134-133، ص: 34، العدد: 02، العدد الاقتصادي، المجلد: 2018والعلوم الإنسانية، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، أفريل 

91- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 44eme Rapport 
annuel  d’activité, Exercice 2002. 
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النمو    لعاد معد. و�عد ذلك  92-ان من الممكن أن ي�ون الر-ود أكË< حدة لو لا الأداء اakيد للقطاع الزرا½� �� تلك السنة 

��    إS!الاقتصادي   وضعيفة  مح:شمة  -انت  ولكHÀا  الموجبة  دائما  أقيمھ  ذلك  و&رجع  الأحيان،  الاستقرار    إS!غلب  عدم 

ال�oqء الذي جعل توhس لم /عد وجGة    زمةالسياoqÌ والأمop الوطop ( الabمات الإر[ابية) وكذا �� المنطقة ( الأ  الليKية)، 

  بالإضافة )،  خرى محبذة للسياح الأور°ي?ن الذين وجدوا ضال�Hم �� دول بديلة ( المغرب، تركيا وغ?<[ا من الدول السياحية الأ 

!Sة  نقص الاستقرار جو من عدم اليق?ن، أدى   ذلك خلقت حال  إ!Sس،   إhعزوف المس:ثمر&ن الأجانب عن الاس:ثمار �� تو

ح بالاقتصاد التوoq�h بالHÀوض من جديد.   93وكذا [روب المس:ثمر&ن الموجدين، [ذا -لھ لم �سم

الناتج    إجما�Sرد من  الف  أن نصsب   ) أيضا16-03) والش�ل السابق رقم (06نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

دينار توoq�h،    3935,07بــ    1980اLM"� اLkقيقي عرف تطور كب?<ا [و الاخر خلال ف\<ة الدراسة، حيث قدرت قيمتھ سنة  

ح   % تقر&با. 117، أي بز&ادة تقدر بمعدل 2019دينار توoq�h سنة  8541,86ثم أصب

الناتج اLM"�    إجما�Sالمسار التصاعدي الذي سلكھ  الناتج اLM"� اLkقيقي نفس    إجما�Sحيث انت³b نصsب الفرد من  

من  2019و  2011،  1988،  1986،  1982سنوات    اعد   فيمااLkقيقي،   الفرد  نصsب  عرف  حيث   ،�Sإجما    �"LMا الناتج 

/غ?< معدل    إS!% ع"! التوا�S، و&رجع ذلك    -  0.07و%    -  2.89%،    -  0.69%،    -  4.48%،  -  3.27بــ  اLkقيقي نموا سالبا قدر  

 الناتج اLM"� اLkقيقي.   إجما�Sنمو الس�ان بمعدل أك�< من معدل /غ?< نمو  

2.  ) عرف متوسط إنتاجية العمالة �� توhس ):  2019-1980تطور متوسط إنتاجية العمالة 
	 تو(س خلال الف9iة 

عام   من  الممتدة  الف\<ة  خلال  م�Lوظا  سنة    ،2019  إS!  1980تطورا  العامل  إنتاجية  متوسط  قدر   بـــــ   1980حيث 

وصل  14534.74 ثم   ،oq�hتو سنة    27093.14   إS!دينار   oq�hتو بــ  2019دينار  hسب�Hا  قدرت  بز&ادة  أي  تقر&با،  86.4،   %

 ) والش�ل التا�S يو�� ذلك:   07واakدول �� الم�Lق رقم (

 . 2019- 1980العمالة �� توhس خلال الف\<ة  تطور متوسط إنتاجية  ): 17-03الش_ل رقم (
 

 

 

   
  

  

  

  

  

 ) 07الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

 
92- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 53eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 2011. 
93- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 57eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 2015. 
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متوسط إنتاجية العامل �� توhس  أن     ) السابق17-03والش�ل رقم (  )07(  نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم 

معظم    �� تقر&با  تصاعديا  hسقا  سنوات  عرفت  عدا  ما   �� عرفت    2019و  1995،  1988،  1986،  1982السنوات،   oال�

 
ً
سن�o    انخفاضا  �� العامل  إنتاجية  متوسط  تحقيق   �� السKب  يرجع  حيث  العمالة،  إنتاجية  متوسط   1986و   ��1982 

سالبة   نمو   ��    إS!معدلات  اLkقيقي  إجما�Sالانخفاض   �"LMا الز&ادة    الذي  الناتج  معدل  من  أك�<  العمال  -ان  عدد   ��

ز&ادة عدد    إS!، فيعود نمو متوسط إنتاجية العامل بمعدل سالب  2019و  1995،  1993،  1988ال²شط?ن، أما �� سنوات  

توظيف حوا�S    إS!  1988الناتج اLM"� اLkقيقي، حيث ترجع تلك الز&ادة �� سنة   إجما�Sالعمال ب²سبة أك�< من معدل نمو  

زرا  42500 الغ?<  الاhشطة    �� لوحد[م    إذ  عية،�ôص  التحو&لية  والصناعات  ا�kدمات  قطاع  نصsب  و   17000-ان 

14000  �Sص ع"! التوا�ô94  .    فيعود نمو متوسط إنتاجية العامل بمعدل سالب أيضا    ��1993 سنة  أما!Sز&ادة عدد    إ

خلق فرص    إS!الناتج اLM"� اLkقيقي، حيث أدت الز&ادة المستمرة �� الاس:ثمارات    إجما�Sالعمال ب²سبة أك�< من معدل نمو  

 إذ   ،��1991 عام    37000و ��1992 عام    51000وظيفة مقابل    55000  إS!العمل �� أhشطة الصيد والأhشطة الغ?< زراعية  

لوحد[م   التحو&لية  والصناعات  ا�kدمات  قطاع  نصsب  ال  15800و  20000-ان  ع"!  الموسم  وظيفة  سا[م  كما   ،�Sتوا

ونفس ال�oqء �� سنة     .95الزرا½� اakيد، وخاصة �� مجال زراعة اLkبوب، �� خلق عدد كب?< من مناصب الشغل الموسمية 

، فرغم الظروف المناخية الغ?< مواتية ال�o أثرت ع"! التوظيف �� قطاع الزراعة، فقد عرف ال:شغيل �� hشاط الصيد  1995

، حيث -ان قدر قطاع ا�kدمات  1995وظيفة سنة    61000  إS!  1994وظيفة سنة    58000ية ز&ادة من  والأhشطة الغ?< زراع

عدد العمال  ز&ادة  نفس ال�oqء،    2019. كما عرفت سنة  96منصب شغل ع"! التوا�S  17000و   21500والصناعات التحو&لية  

/aÂيل معدل نمو سالب لمتوسط نمو    إS!دى  الناتج اLM"� اLkقيقي، و[و ال�oqء الذي أ  إجما�Sب²سبة أك�< من معدل نمو  

ذلك   و&رجع  ا�kدمات    إS!ا  أساسالإنتاجية،  قطاع  مقابل    32200توظيف  سنة    10700عامل   �� فقط  ، 2018عامل 

 2500/شا�� �عض الأhشطة ال�o عرفت تراجع سابقا، من بيHÀا قطاع الصيد والزراعة الذي عرف توظيف    إS!  بالإضافة

ح  مقابل    2019موظف سنة   ، كما عرف قطاع الاستخراج  2017عامل سنة    12200وقبلGا    2018عامل سنة    14200/سر&

ح   2019عامل سنة  5800( مناجم وطاقة) توظيف   97.  2018عامل سنة  100مقابل /سر&

الإ   إجما[	 تطور   .3  	e¤¥ا الناتج  من  ك©سبة  الثابت  الرأسما[	  الف9iة    جما[	 التكو�ن  خلال  تو(س   	
 ا@¤قيقي 

اLkقيقي مقياس    جما�Sت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج اLM"� الإ   إجما��Sعت�<  ):  1980-2019( 

حد ما، مع    إS!العام �� توhس متقلبًا    تجا[ھالكمية الأصول الثابتة ال�o يتم إنتاجGا بال²سبة a$kم الاقتصاد، حيث -ان  

) 08-ل من الز&ادات والانخفاضات ع"! مدار العقود الأر�عة الماضية. و[و ال�oqء الذي يو�Lھ اakدول �� الم�Lق رقم (

 
94- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 30eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 1988. 
95- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 35eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 1993. 
96- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 37eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 1995. 
97- Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 61eme Rapport 
annuel d’activité, Exercice 2019. 
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اLkقيقي   جما�Sت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج اLM"� الإ  إجما�Sوالش�ل الموا�S الذي يب?ن تطور 

 . 2019 إS! 1980نة خلال الف\<ة الممتدة من س

 . 2019-1980اLkقيقي �� توhس خلال الف\<ة  جما�Sالت�و&ن الرأسما�S الثابت ك²سبة من الناتج اLM"� الإ  إجما�Sتطور  : )18-03الش_ل رقم (

  
 )  08الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

ت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج    إجما�Sأن    )18-03نلاحظ من خلال الش�ل السابق رقم (

،  1982% سنة  44.24  إS! 1980% سنة    37.60اLkقيقي عرف تذبذبا خلال ف\<ة الدراسة، حيث ارتفع من    جما�SاLM"� الإ 

ثمار خاصة ع"!  /شديد ضوابط الاس:  إS!و&رجع ذلك   ،1988% سنة    21.62  إS!  أن وصل   إS!خذ �� الانخفاض  أثم �عد ذلك  

الناتج اLM"�    إجما�S% ك²سبة من  6.7المؤسسات العامة، ©Hدف التقليص من ¯aز الم?Fانية العمومية الذي انخفض من  

الثابت    إجما�Sعرف    1989من سنة    وابتداءً .  و�عد ذلك  98  1985  % سنة3.7  إS!   1980اLkقيقي سنة   ت�و&ن رأس المال 

 Mا الناتج  من  مئو&ة  ك²سبة  الإ اLkقيقي   �"L�Sالصعب   جما وال�o من  والارتفاع،  الانخفاض  ب?ن  عديدة  تقلبات  اLkقيقي 

تحديد أسباب محددة لGا، ل�وHÈا قد تتأثر بمجموعة متنوعة من العوامل الاقتصادية والسياسية والاجتماعية، من بيHÀا  

�ومية، الظروف الاقتصادية العالمية،  Lkبالإضافة/غي?<ات �� السياسات ا  !Sئة الأعمال الداخلية، -الذي  التغ  إsات �� ب>?

  إجماh �Sسب لھ، �سKب انخفاض    ىأدh  إS!، حيث عرفت تلك الف\<ة انخفاض معدل الاس:ثمار  2011حدث �عد ثورة جانفي  

تأجيل انطلاق �عض المشارuع    إS!  بالإضافةانخفاض الاس:ثمارات ا�kاصة،    إS!ت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي، الراجع  

حالة عدم الاستقرار السياoqÌ والاقتصادي والأمop (حالة عدم اليق?ن)  ال�o سادت البلاد خلال تلك    ة، وذلك بداعِ العمومي

 99الف\<ة.

 
98- Estelle Brack, L’economie Tunisienne Entre Ajustement Et Integration (1986 - 1995), Une thèse présentée 
dans le cadre des conditions d'obtention d'un doctorat, Spécialité : sciences économiques,  faculté Droit- 
Economie-science sociale, Université PANTHEON – ASSAS (PARIS II), Paris, France, 1997, P :37. 
99- Yousr Zribi et autre, investissement privé en tunisie :bilan perspective, Document de Recherche, centre 
d'études économiques et sociales et de la compétitivité des entreprises en Tunisie, tunisie, Mai 2016, N° : 03, P :09. 
 
 

0,1

0,15

0,2

0,25

0,3

0,35

0,4

0,45

0,5

التكوين الرأسمالي الثابت كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 



 الفصل الثالث: الطر�قة والأدوات الإحصائية المعتمدة 
	 التحليل. 

 

134 
 

الرأس .4 (   تطور  الف9iة  خلال  تو(س   	
 الTشري  المال    �عكس):  2019-1980المال  معرفة الرأس  ومGارات    الKشري 

المتعاقبة ��   �ومات Lkالنمو الاقتصادي وتحقيق التنميةـ، لذلك بذلت ا الس�ان ال�o يمكن استخدامGا لتعز&ز  وقدرات 

الذي يب?ن مؤشر رأس المال   التا�S ) والش�ل  09توhس جGودا لت�و&ن رأس مال �شري و[و ما نراه من الدول �� الم�Lق رقم (

 . Barro and Leeالتعليم وفق طر&قة  إS!سنوات الدراسة والعودة  الKشري للفرد المع�< عنھ بمتوسط

 .2019-1980تطور مؤشر الرأس المال الKشري �� توhس خلال الف\<ة  ): 19-03الش_ل رقم (

 

 

 

 

 

  

  

  

 

 )  09الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

  ) أن الرأس المال الKشري تطور ع"! مر السن?ن، 19-03والش�ل رقم ()  09نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

بــ     1980س المال الKشري خلال سنة  أتم?F بمن�! تصاعدي خلال -ل ف\<ة الدراسة، حيث -ان مؤشر الر   إذ  1.31يقدر 

مية كب?<ة للعنصر ، و[و ما �عكس إعطاء توhس أولو&ة وأ[2019سنة     2.69   إS!أن وصل    إS!�� الز&ادة تدر&جيا    واستمر

التعليم   المتعاقبة جGودًا لتوسيع  �ومات Lkبذلت ا ،oqrالما القرن  الثماني²يات وال:سعي²يات من    الابتداÇي الKشري، ففي 

ز&ادة الالتحاق وتحس?ن معدلات الإلمام بالقراءة والكتابة، أما  �� العقد    أجلوالثانوي ، لا سيما �� المناطق الر&فية، من  

تحس?ن جودة التعليم، مع ال\<ك?F �ش�ل خاص ع"! تحديث المنا ³    إS!اLkادي والعشر&ن ، تحول ال\<ك?F   الأول من القرن 

التدر&ب الم%o    إS!والاس:ثمار �� تدر&ب المعلم?ن، بsنما �� السنوات الأخ?<ة، بذلت السلطات جGودًا كب?<ة  لز&ادة الوصول  

د سرuع التغ?< وxعداد اakيل القادم من القوى العاملة الما[رة والمتعلمة  تلبية احتياجات الاقتصا  أجل والتعليم العا�S، من  

 ��100 توhس، ال�o  بإم�اHÈا أن تلعب  دورًا  كب?<ا �� التنمية الاقتصادية والاجتماعية للبلاد. 

5.  ) الف9iة  
	 تو(س خلال  التمو&ل المصر�� ):  2019-1980تطور   التمو�ل المصر
	 الموجھ للقطاع ا@{اص  شGد 

�� ا�kاص  للقطاع  من سنة    توhس  الموجھ  عاما تصاعديا  من    أخرى   إS!اتجا[ا  ارتفع aeمھ  حيث  الدراسة،  ف\<ة  خلال 

 
100- Rihab Bellakha & others, Human Capital, Labour Marketfriction And Migration In Egypt,Jordan, 
Morocco And Tunisia, Chapitre 5 : Human Capital, Labour Marketfrictions And Migration In Tunisia, 
Document de reherche, The EU-Mediterranean and African Network for Economic Studies, N° :05, Mai 2018 , 
P : 136-139. 
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مرة تقر&با،   70، أي بز&ادة قدرت  بــ   2019مليون دينار توoq�h سنة    1090613.   إS!  1980مليون دينار توoq�h سنة  1353.84

 ) و الش�ل التا�S:  10و[و ما يبsنھ اakدول �� الم�Lق رقم (

 . 2019- 1980تطور التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص �� توhس خلال الف\<ة  ): 20-03الش_ل رقم (

 
 

 

 

  

  

  

  

 

 

 )  10الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر  

) نمو التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع  20-03) والش�ل السابق رقم (10نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

ات التنظيمية، ففي الثمانsنات،  صلاح ا�kاص �ش�ل كب?<، مدفوعا �عدد من العوامل بما �� ذلك التحر&ر الاقتصادي والإ 

�ومة التوhسية سلسلة من  تداب?< التحر&ر الاقتصادي  رفقة الGيئات المالية الدولية Lkدف 101نفذت اHÐ oوال� ، !Sيع   إaÏ/

نمو القطاع ا�kاص واLkد من دور الدولة �� الاقتصاد، حيث شملت [ذه التداب?< تحر&ر أسعار الفائدة، وتحر&ر معاملات  

ات، بدأ القطاع ا�kاص يلعب دورا أكË<  صلاح، ون:يجة لGذه الإ 102الصرف الأجن¸o، وخ�Òصة المؤسسات المملوكة للدولة

 نوك �� توجيھ تمو&لGا �ش�ل م\Fايد نحو أhشطة القطاع ا�kاص. أ[مية �� الاقتصاد التوoq�h، و°دأت الب 

�ومة التوhسية تنفيذ  Lkديدة، واصلت اakدف  إصلاحو�� ال:سعينات والعقد الأول من الالفية اHÐ oا ال�HÐا!Sتحر&ر    إ

ع إطار قانوhي علHIا، ووض  الإشرافات /عز&ز تنظيم البنوك و صلاحالاقتصاد و/عز&ز النظام المصر��، حيث شملت [ذه الإ 

الموجھ   المصر��  التمو&ل  حصة  أن  العامة  السياسة  مجال   �� التطورات  [ذه  ن:يجة  و-انت  الإسلامي،  والتمو&ل  للتور&ق 

 103تنمو بوت?<ة ثابتة. اءت أن للقطاع ا�kاص ما ف

تصادية السلبية  وعدم الاستقرار السياoqÌ اللاحق، تأثر النظام المصر�� بالآثار الاق   2011أما �� أعقاب ثورة جانفي  

 ،opالقطاع    إذ  والوضع الأم تأث?< سل¸o ع"! قدرة المصارف ع"! تمو&ل  البلاد   �� العام   oqÌالاقتصادي والسيا للوضع  -ان 

 
101- Estelle Brack, L’ECONOMIE TUNISIENNE ENTRE AJUSTEMENT ET INTEGRATION (1986 - 
1995), Op.cit, P : 45. 
102- Dorra Noomane Bejaoui, Les Privatisations En Tunisie, Une thèse présentée dans le cadre des conditions 
d'obtention d'un doctorat, Spécialité : Droit, Institut Droit Dauphine, Université Paris-Dauphine, Paris, France, 
2014, P :18-20. 
103- Dhouha Nefla Ajmi Et Neila Boulila Taktak, Inefficience Des Banques Dans Un Pays En Mutation : Cas 
De La Tunisie, Revue Libanaise de Gestion et d'Économie, Holy Spirit University of Kaslik, Kaslik, Jounieh, 
Liban, 2009, Vol :2, Issue :02,  P : 4-6. 
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ذلك،   ز&ادة    سلطاتال  اتخذت ا�kاص. ومع  ذلك   �� بما  التحديات،  [ذه  لمواجGة  التداب?<  من  عددا  الأخ?<ة  السنوات   ��

 �104، ودعم تنمية المؤسسات الصغ?<ة والمتوسطة اa$kم. الإشرا�و/عز&ز الإطار التنظي�o و  الاس:ثمار �� الب²ية التحتية، 

ية للمصارف  أساس/عت�< أسعار الفائدة أداة  ): 2019-1980تطور   معدل فائدة الاقراض 
	 تو(س خلال الف9iة (  .6

المصرف المركزي التوoq�h أسعار الفائدة -أداة    ستعمل االمركز&ة لإدارة الاقتصاد، فoò لGا تأث?< مباشر عليھ. لذلك لطالما  

يو�� تطور سعر فائدة الإقراض �� توhس   التا�S) والش�ل  11لتحقيق أ[داف سياس�Hا النقدية، واakدول �� الم�Lق رقم (

 . 2019 إS! 1980خلال الف\<ة الممتدة من 

 . 2019- 1980تطور معدل فائدة الإقراض �� توhس خلال الف\<ة  ): 21-03الش_ل رقم (

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

 )  11الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

) أن معدل فائدة الإقراض �� توhس عرف  21-03) والش�ل رقم (11نلاحظ من خلال بيانات اakدول �� الم�Lق رقم (

تذبذبا كب?<ا، حيث استعمل المصرف المركزي التوoq�h منذ ثمانsنات القرن الماoqr معدل الفائدة لإدارة السياسة النقدية،  

�س.!   أخرى النظام الما�S، ومن ناحية    استقرارسعيا لتحقيق عدة أ[داف �� نفس الوقت، فمن ناحية �س.! ل�Lفاظ ع"!  

ح ب?ن   للسيطرة ع"! الت!�م ودعم ال²شاط الاقتصادي، لذلك حاولت السلطات النقدية التوhسية إيجاد التوازن الLÒي

السياسات النقدية الانكماشية ل�Lد من الت!�م والسياسات التوسعية لتعز&ز النمو الاقتصادي، وذلك حسب الظروف  

التوoq�h �� -ل ف\<ة، ف�ا ©Hا الاقتصاد  يمر   oال�  �� الفائدة،  أسعار  انكماشية، تتضمن رفع  ت:بÖp سياسة نقدية  تارة  نت 

ح الت!�م، وتارة   الفائدة من    أخرى محاولة لكب تحف?F ز&ادة   أجلت:بÖp سياسة نقدية توسعيةــ، تتضمن خفض أسعار 

 الاس:ثمارات  و°التا�S /عز&ز النمو الاقتصادي والقضاء ع"! البطالة.   

 
104- Organisation de coopération et de développement économiques, État d’avancement des réformes en Tunisie, 
Paris, France, Mars 2017, P : 11. 
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عديد  المغر�ي  عرف الاقتصاد    2019غاية سنة    إS!  1980منذ سنة  المغرب:  ور متغ:9ات الدراسة 
	  قراءة تحليلية لتط   -أولا

  المتغ?<ات المعتمدة �� الدراسة، نقصGا فيما ي"�:  كالتطورات والتغ?<ات الاقتصادية، بما �� ذل

1.  )    شGد):  2019-1980تطور النمو الاقتصادي 
	 المغرب خلال الف9iة 
ً
ع"! مدى    المغرب توسعا اقتصاديا مطردا

ملاحظة ذلك    ، و&مكن2019  إS!  1980من    الف\<ة الممتدةالناتج اLM"� اLkقيقي خلال    إجما�Sعقود، و[و ما �عكسھ تطور  

 ) والش�ل التا�S:  12من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

 . 2019- 1980لفرد منھ �� المغرب خلال الف\<ة الناتج اLM"� اLkقيقي ونصsب ا تطور إجما�S ): 22-03الش_ل رقم (

 
 

  

  

  

  

  

 

 

 

 )  12الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

الناتج اLM"� اLkقيقي قد شGد تطورا    إجما�S) أن  22-03) والش�ل رقم (12نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

مليون در[م مغر�ي    1143248,4  إS!  1980مليون در[م مغر�ي سنة    250527,09من      انتقلكب?<ا خلال ف\<ة الدراسة، حيث  

% تقر&با، ومع ذلك شGدت معدلات النمو الاقتصادي تذبذبا �� معظم الف\<ات،       356، أي بز&ادة قدرت بــ   2019سنة  

خارجية، فتتمثل الأسباب الداخلية �� تراجع   مسا[مة قطاع الزراعة الذي    أخرى عدة أسباب داخلية و   إS!و&رجع ذلك  

ا بالعوامل  تؤدي  أما    لمناخية،يتأثر   oال� -الأزمات  الدولية  الاقتصادية  الأوضاع   �� فتتمثل  ا�kارجية  تراجع   إS!الأسباب 

�عض السنوات ال�o -ان فHIا    2019  إS!  1980الطلب ع"! السلع وا�kدمات المغر°ية.  كما شGدة الف\<ة الممتدة من سنة  

مليون    243595,24   إS!الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sض  ال�o عرفت انخفا   1981معدل النمو الاقتصادي سالبا، كسنة  

  إS! %، و&رجع  ذلك    -  2.77أي انخفض ب²سبة    ،1980مليون در[م مغر�ي سنة    250527,09-ان   أن     در[م مغر�ي �عد

سنة   تفاقمت   oوال� السبعينات  HÈاية  منذ  المغر�ي  الاقتصاد  ©Hا  يمر  -ان   oال� الصعبة  ¯aز  1981الظروف  زاد  حيث   ،

aز الم?Fانية العمومية،  وذلك ن:يجة انخفاض أسعار الفوسفات �� الأسواق الدولية   بالإضافة،  105اLkسابات اakار&ة، و̄

 
105- Jean-Marie Chevassu, Le Role De L’etat Marocain Dans La Croissance: Le Blocage Et La 
Restructuration Du Secteur Industriel,  Une intervention présentée dans le cadre des activités d'un colloque sur 
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!Sسنة    إ منذ  اضعاف  �ستة  ا�kارجية  المديونية  عHÀا 1975ارتفاع  الم\<تبة  الفوائد  aeم  ارتفاع  وكذا  سا[مت  106،  كما   .

الشروع �� تطبيق    إS!و[و ما دفع المغرب   ،107فاض معدل النمو الاقتصادي �� انخ  1981الظروف المناخية ( اakفاف) سنة  

  إذ   الارتفاع،  إS!الناتج اLM"� اLkقيقي �عود    إجما�S، مما جعل  1985108و  1981خطة خماسية   خلال الف\<ة  الممتدة ب?ن  

بــ    للمخطط ا�kماoqÌ، واستمرار  ،   ولكن عدم كفاية التمو&ل اللازم  1982مليون در[م مغر�ي سنة     267028,29قدر 

مليون     265540,46  إS!  أخرى الناتج اLM"� اLkقيقي ينخفض مرة    إجما�Sالاختلالات الGي�لية �� الاقتصاد المغر�ي، جعل  

ات تحت  صلاح%، و[و ال�oqء الذي جعل السلطات المغر°ية تطبق مجموعة من الإ   -  0.56در[م مغر�ي، أي انخفض ب²سبة  

غاية سنة    إS!، حيث aãلت  معدلات نمو  موجبة  109الGيئات المالية الدولية كصندوق النقد الدو�S والبنك العالميشراف  إ

مليون     318425,38ن -ان  أمليون در[م مغر�ي �عد     310512,92  إS!الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sين انخفض  أ،  1987

انخفاض مسا[مة قطاع الزراعة، ن:يجة للظروف   إS!&رجع ذلك %، و  - 2.48، أي انخفاض ب²سبة 1986در[م مغر�ي سنة 

الصعبة،   الدولية   إS!   بالإضافة المناخية  �� الأسواق  الفوسفات   أسعار  النمو  110تراجع  ال�o جعلت  الأسباب  � نفس  و́   .

، %-  %،  -  4.03، حيث قدرت ال²سب بـ    111  1997،1995،  1993،  1992الاقتصادي يحقق hسب نمو سالبة �� السنوات  

�� با�� السنوات فلقد عرف معدل النمو الاقتصادي معدلات نمو موجبة  أما    % ع"! التوا�S.  -2.23و   %-%6.58،  -1.01

%، وxنتاج قطاع  12.3تراجع الإنتاج الزرا½� بــ     إS!%، و&رجع ذلك  0.53، حيث قدر بــ  1999قل معدل سنة  أفقط، حيث -ان  

بــ   بــ  2009معدل سنة    ك�< أ، بsنما -انت  112%  0.8المناجم  القطاع الزرا½�    إS!%، و&رجع ذلك  8.97، حيث قدر  مسا[مة 

بــ   استßنائيةمسا[مة   الزرا½�  لل²شاط  المضافة  القيمة  ارتفعت  حيث  المضافة    إS!  بالإضافة%،    21.6،  القيمة  ارتفاع 

    113.%.3.2لل²شاطات الغ?< زراعية بــ 

 
Etat, Secteur Public et Développement dans le Monde Arabe : Crise ou Mutation, Centre de Recherches et d'Etudes 
sur les Sociétés méditerranéennes, Aix-en-Provence, France, 9-11 juin 1988, P : 25. 
106- Ouail OULMAKKI, Impact des infrastructures de transport sur la croissance économique : le cas du 
Maroc, Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d’un doctorat, Spécialité : Science 
Economique, faculté d'économie & Faculté des Sciences Juridiques, Economiques et Sociales, préparée dans le 
cadre d’une cotutelle entre l’Université de Montpellier & l’Université Moulay Ismail, Montpellier, France, 2015, 
P :119. 
107- François Labouesse, L'agriculture Marocaine Au Début Des Années 80 : Situation Et Perspectives, la 
revue Méditerranée, Presses universitaires de Provence, Aix Marseille Université, Marseille, France, 1986, 
Tome :59, N° : 04, P : 94. 
108- Larabi Jaidi, Le Maroc actuel : Une modernisation au miroir de la tradition ?, Chapitre : 
L’industrialisation de l’économie marocaine : acquis réels et modalités d’une remise en cause, Institut de 
recherches et d’études sur les mondes arabes et musulmans, Aix-en-Provence, France, 1992, P :44. 
109- Yousra hamed, Microcrédit et financement de la microentreprise au Maghreb, Une thèse présentée dans 
le cadre des conditions d'obtention d'un doctorat, Spécialité : Science Economique, L’UFR de Sciences 
Économiques et de Gestion, Université Paris XII, Paris, France, 2004, P :37. 
110- Haut Commissariat au Plan, Les sources de la croissance économique au Maroc, Maroc, Septembre 2005, 
P : 16. 
111- Youcef Seddik, Croissance : Chronique des récessions au Maroc, finance news hebdo, Maroc, 16 et 17 avril 
2020, N° : 978, P : 29. Disponible sur : https://fnh.ma/editionsnumerique/finances-news-hebdo-numero-978 
112- association professionnelle des sociétés de financement, Rapport Annuel, Maroc, Exercice 1999, P :07. 
113- bank al maghrib, Rapport Annuel Presenté A Sa Majeste Le Roi, Maroc, Exercice 2009, P :32. 
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الناتج اLM"� اLkقيقي    إجما�Sالناتج اLM"� اLkقيقي فلقد سلك نفس مسار    إجما�Sأما فيما يخص نصsب الفرد من  

الناتج    إجما�Sالناتج اLM"� اLkقيقي نموا سالبا �� نفس السنوات ال�o عرف فHIا    إجما�Sعرف نصsب الفرد من    إذ   تقر&با،

انخفاض [ذا الأخ  1999سنة    إS!  بالإضافةاLM"� اLkقيقي نموا سالبا،   %، وارتفاع معدل النمو  0.53  إS!?<  ال�o عرفت 

 %، أي ب²سبة أك�<. 1.23بــ الديمغرا�� 

عرف متوسط إنتاجية العمالة �� المغرب  ):  2019- 1980تطور متوسط إنتاجية العمالة 
	 المغرب خلال الف9iة (  .2

عام   من  الممتدة  الف\<ة  خلال  م�Lوظا  سنة  2019  إS!  1980تطورا  العامل  إنتاجية  متوسط  قدر  حيث  بـــــ   1980، 

% تقر&با،  123، أي بز&ادة قدرت hسب�Hا بــ  2019در[م مغر�ي سنة    99220,5029  إS!مغر�ي، ثم وصل    در[م  44504,1679

 ) والش�ل التا�S يو�� ذلك:   13واakدول �� الم�Lق رقم (

  .2019-1980تطور متوسط إنتاجية العمالة �� المغرب خلال الف\<ة  ): 23-03الش_ل رقم (

 
 

  

  

  

  

  

 

 

 

 )  13الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

متوسط إنتاجية العامل �� المغرب أن     ) السابق23-03والش�ل رقم ()  13(  نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم  

الممتدة من سنة   الف\<ة  تذبذبا كب?<ا خلال  العمالة    إذ  ،1999  إS!  1980عرفت  إنتاجية  الف\<ة نمو متوسط  تلك  شGدت 

، حيث -انت معدلات  1997و  1995،  1993،  1992،  1987،  1983،  1981بمعدلات سالبة �� عدة سنوات، من بيHÀا سنوات  

% ع"!    -  4.98% و    -  9.39% ،    -  3.44%،    -  6.68%،    -  5.86%،   -  3.58% ،    -    6.87لعمالة تقدر بــ   نمو متوسط إنتاجية ا

التوظيف. كما عرفت    إجما�Sنمو    إS!التوا�S، و&رجع ذلك   نمو  ارتفاع معدل  اLkقيقي بمعدلات سالبة مع   �"LMا الناتج 

حيث  1999و   1990،  1989،  1980سنوات   أيضا،  سالبة  نمو  بــ   معدلات  العمالة  إنتاجية  متوسط  نمو    قدرت معدلات 

ارتفاع معدل نمو التوظيف ب²سبة أك�< من معدل    إS!التوا�S، و&رجع ذلك    % ع"!  -1.95و%    -  %0.95،    -  %0.49،    -  2.4 

فلقد عرفت مسارا تصاعديا خلال -ل   2019سنة  إS! 2000الناتج اLM"� اLkقيقي. أما الف\<ة الممتدة من سنة  إجما�Sنمو 

الناتج اLM"� اLkقيقي ب²سبة أك�< من معدل نمو التوظيف، و&دل ذلك ع"!    إجما�Sز&ادة معدل نمو    إS!الف\<ة، و&رجع ذلك  
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س?ن إنتاجية العمالة، حيث قامت بتوف?< الظروف الاقتصادية المناسبة،  المغرب لتح  انتH�abاات ال�o  صلاح نجاح سياسة الإ 

 114الاس:ثمار �� الرأس المال الKشري، و/عز&ز روح المبادرة والابت�ار.  إS! بالإضافة

الإ   إجما[	 تطور   .3  	e¤¥ا الناتج  من  ك©سبة  الثابت  الرأسما[	  الف9iة    جما[	 التكو�ن  خلال  المغرب   	
 ا@¤قيقي 

 )1980-2019 :(  Öس�� �Sالإ  إجما �"LMالثابت ك²سبة من الناتج ا �Sو&ن الرأسما�اLkقيقي بمعدل الاس:ثمار، يتم   جما�Sالت

الثابت �� النمو الاقتصادي، حيث -ان المسار العام ��  المال  استخدامھ كمؤشر لقياس كفاءة استخدام اس:ثمار رأس 

) والش�ل الموا�S الذي يب?ن تطور  14المغرب متقلبًا خلال ف\<ة الدراسة. و[و ال�oqء الذي يو�Lھ اakدول �� الم�Lق رقم (

�Sو&  إجما�اLkقيقي خلال الف\<ة الممتدة من سنة    جما�Sن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج اLM"� الإ ت

1980 !S2019 إ . 

 .2019-1980الف\<ة اLkقيقي �� المغرب خلال  جما�Sالت�و&ن الرأسما�S الثابت ك²سبة من الناتج اLM"� الإ  إجما�Sتطور  ): 24-03الش_ل رقم (

 

 )  14الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر  

ت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج    أن  إجما�S  )24-03نلاحظ من خلال الش�ل السابق رقم (

% سنة 24.80  إS!  1980% سنة    31.20اLkقيقي عرف تذبذبا كب?<ا خلال ف\<ة الدراسة، حيث انخفض من    جما�SاLM"� الإ 

مHÀا الاقتصاد المغرب خلال تلك الف\<ة، وال�o نتج  عHÀا ندرة تمو&ل    ىالاختلالات الGي�لية ال�o عاh  إS!،  و&رجع ذلك  1983

الم السلطات  جعل  الذي  ال�oqء  الاقتصادية،  ت�aأ  الاس:ثمارات  كمحاولة    إS! غر°ية  التمو&ل،  �غية   �Sالدو النقد  صندوق 

ت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج    إجما�Sتلك الاختلالات الGي�لية، و[و ال�oqء الذي جعل  صلاحلإ 

الدعم الذي  أن     % ع"! التوا�S، غ?< 27.25% و   27.03، حيث قدرت  بــ  1985و    1984اLkقيقي يرتفع سن�o    جما�SاLM"� الإ 

ت�و&ن رأس المال    إجما�Sع"! س²ت?ن فقط ليبدأ    اقتصريجابية طو&لا حيث  قدمھ صندوق النقد الدو�S لم /ستمر نتائجھ الإ 

% سنة  23.44  إS!وصلت  أن     إS! اLkقيقي  �� الانخفاض من جديد     �جماSالثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج اLM"� الإ 

ب1988 القول  يمكن  مما  جGود  أ،  تكرuس  و&جب  استمرت  المغر�ي  الاقتصاد  مHÀا  �عاhي  -ان   oال� الGي�لية  الاختلالات  ن 

ح ما تبقى من   ات  صلاحه الإ ختلالات لتتج"! [ذالا مضاعفة لتLÒيحGا -ليا، و[ذا ما جعل السلطات /س.! جا[دة لتLÒي

   oايجابية سن� وا�� من خلال تحقيق ز&ادة  و  27.02بـــ    1990و  �1989ش�ل   %27.21،�Sالتوا أن     % ع"!  ثر [ذه  أإلا 

 
114- Organisation Internationale Du Travail, La Stratégie Nationale Pour L’emploi Du Royaume Du Maroc, 
Document de synthèse, Genève, Suisse, 2015, P : 5-26. 
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أن    %. و&ت!� جليا خلال [ذه الف\<ة25.36  إS!ليصل     1991سنة     أخرى ات لم يدم طو&لا حيث انخفض مرة  صلاحالإ 

ا[\Fازات    الاقتصاد من  �عاhي  بقي  جعل  المغر�ي  مما  جزئيا  لتLÒيحھ  السلطات  الثابت    إجما�S/س.!  المال  رأس  ت�و&ن 

الناتج اLM"� الإ  ال:سعينات من    أخرى اLkقيقي ترتفع �� سنة وتنخفض ��    جما�SاLkقيقي ك²سبة مئو&ة من  خلال ف\<ة 

وارتفاعھ �� سنوات  %،    22.5بـــ    1994، حيث -انت أقل hسبة سنة  1999و  1996،  1994،  1993خلال انخفاضھ �� سنوات  

-انت  1998و  1997،  1995،  1992 حيث  سنة    أك�<،  سنة    %.27.21بــ    h1998سبة  من  المغرب    اتخذ ،  2000وانطلاقا 

ات الاقتصادية والGي�لية.  صلاحخطوات لتحس?ن مناخ الاس:ثمار و/aÏيع الاس:ثمار ا�kاص من خلال تنفيذ مختلف الإ 

الادار&ة والب?<وقراطية، وز&ادة الشفافية والقدرة ع"! الت²بؤ ، وتحس?ن الإطار  و/شمل [ذه التداب?< اLkد من الإجراءات  

اLkقيقي    جما�Sت�و&ن رأس المال الثابت اLkقيقي ك²سبة مئو&ة من الناتج اLM"� الإ   إجما�Sالقانوhي للاس:ثمار، لذلك عرف  

%، 36.80للانخفاض لaÂsل    2009، ليعود سنة  2008% سنة  39.63  إS!  2000% سنة    26.42تحسنا، حيث ارتفع من  

الزمن   من  لعقد  التذبذب  الاقتصادية     2019غاية    إS!وتواصل  الظروف  عن  الناتجة  الGي�لية،  الاختلالات  عودة  مع 

داخلية  ك\<اجع الاس:ثمارات سواء العمومية �سKب ارتفاع    أخرى ، و 2008ا�kارجية كتبعات الأزمة المالية العالمية لسنة  

ال الم?Fانية  وخدماHÐا، ¯aز  الديون  مش�لة  وتفاقم  وتأث?<  أو    عمومية    opالوط الHÀاÇي  الاس�Hلاك  تباطؤ   �سKب  ا�kاصة  

 الش�وك  ( عدم اليق?ن) المرتبطة بأفاق النمو. 

�� رأس المال الKشري [و الاس:ثمارات    الاس:ثمار):  2019-1980تطور الرأس المال الTشري 
	 المغرب خلال الف9iة (  .4

  ال�o تتم �� سKيل بناء معرفة ومGارات وقدرات الس�ان. و[ذا �شمل الاس:ثمارات �� التعليم والتدر&ب والرعاية الLÒية، 

 �� /عز&ز التنمية الاقتصادية والاجتماعية المستد   إذ
ً
 رئsسيا

ً
امة،  /عت�< [ذه الاس:ثمارات ضرور&ة للنمو الاقتصادي وعاملا

�ومة خلال العقود السابقة، و[و ما يتج"! من خلال  Lkا F?شري �� المغرب محط تركKلذلك -ان الاس:ثمار �� الرأس المال ال

الذي يب?ن مؤشر رأس المال الKشري للفرد المع�< عنھ بمتوسط سنوات الدراسة    التا�S) والش�ل 15اakدول �� الم�Lق رقم (

 . Barro and Leeالتعليم وفق طر&قة   إS!والعودة 

 .2019-1980المال الKشري �� المغرب خلال الف\<ة  الرأستطور مؤشر  ):25-03الش_ل رقم (

 

 

 

  

  

  

  

 

 

 )  15الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

الم�Lق رقم ( الKشري تطور من سنة  أن     )25-03) والش�ل رقم (15نلاحظ من خلال اakدول ��  المال    إS!الرأس 

يقدر   1980س المال الKشري خلال سنة أتم?F باتجاه عام تصاعدي خلال -ل ف\<ة الدراسة، حيث -ان مؤشر الر  إذ ،أخرى 

الز&ادة تدر&جيا    1.17بــ    أولو&ة وم�انة كب?<ة  2019سنة     1.94   إS!وصل  أن     إS!واستمر ��  ، و[و ما يظGر إيتاء المغرب 
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الKشري، فمنذ  لل التعليم العديد من الإ 1956المغرب �� سنة    استقلالعنصر  ات، -ان أ[مGا �� صلاح، عرفت قطاعات 

)، وذلك ©Hدف  COSEFال�aنة ا�kاصة للتعليم والتدر&ب (  باستحداثين قام الملك اLkسن الثاhي  أأواخر القرن العشر&ن،  

ات مبادرات لتحديث المنا ³ الدراسية وتحس?ن  صلاحالتعليم، حيث شملت تلك الإ   إS!تحس?ن جودة التدرuس والوصول  

تدر&ب المعلم?ن وز&ادة معدلات محو الأمية وز&ادة فرص اLkصول ع"! التعليم للفئات المGمشة مثل الفتيات وس�ان الر&ف،  

الفصول الدراسية واستخدام طرق التدرuس التفاعلية لتحس?ن    إS!تقنيات جديدة ات أيضا إضافة  صلاحكما تضمنت الإ 

الطلاب، للنجاح    115/علم  والتعلم  المGارات  لتنمية  والفرص  بالأدوات  المغر°ية  العاملة  القوى  تزو&د  لضمان  [ذا  و-ل 

 والمسا[مة �� التقدم العام للبلاد بدفع التنمية الاقتصادية والاجتماعية. 

شGد التمو&ل المصر��  ):  2019-1980تطور   التمو�ل المصر
	 الموجھ للقطاع ا@{اص 
	 المغرب خلال الف9iة (  .5

  12449خلال ف\<ة الدراسة، حيث ارتفع aeمھ من    أخرى   إS!الموجھ للقطاع ا�kاص �� المغرب مسارا تصاعديا من سنة  

مرة تقر&با، و[و ما يبsنھ    59قدرت بــ  ، أي بز&ادة  2019نة  مليون در[م مغر�ي س  729016  إS!  1980مليون در[م مغر�ي سنة  

 التا�S:   والش�ل ) 16اakدول �� الم�Lق رقم (

 . 2019- 1980طور التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص �� المغرب خلال الف\<ة ت ): 26-03الش_ل رقم (

 

 

  

  

  

  

  

 

 

 )  16الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر

) نمو التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع  26-03) والش�ل السابق رقم (16نلاحظ من خلال اakدول �� الم�Lق رقم (

فذت  ات التنظيمية، ففي الثمانsنات، نصلاحا�kاص �ش�ل كب?<، مدفوعا �عدة عوامل من بيHÀا التحر&ر الاقتصادي والإ 

  oوال� ،�Sمن عقد من الزمن بداية من سنة    امتدتالسلطات المغر°ية جملة من التداب?< رفقة صندوق النقد الدو >Ëلأك

1983  !Sا    صلاح، وذلك لإ 1996غاية    إHÀلية �� الاقتصاد المغر�ي، ومن بي�القطاع الما�S الذي عرف    إصلاحالاختلالات الGي

تطو&ره. وذلك من خلال تحديث النظام المصر�� وتحر&ر    أجل ار ف\<ة الثمانsنات من  سلسلة من التغي?<ات الGي�لية ع"! مد

 
115- Réseau International de l’Éducation pour le Travail, Système éducatif Marocain, Document de recherche, 
Riet – Inew, Buenos Aires, Argentine, 2018, P : 1-10. 
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، و[و ال�oqء الذي جعل  116المعاملات المالية جزئيا، -وHÈا رك?Fة من ر-ائز /aÏيع الاس:ثمار اLM"� والأجن¸o وتحر&ر التجارة 

مليون در[م مغر�ي    39045  إS!  1980ي سنة  مليون در[م مغر�  12449التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص يرتفع من  

 % تقر&با. 214بــ ، أي بز&ادة قدرت 1989سنة 

وت?<ة    زادت  ال:سعينات  سنوات  بداية  سنة  إصلاحومع  ففي  المغرب،   ��  �Sالما النظام  السلطات    1991ات  قامت 

HÐدف   تداب?<  بقديم  تمك?ن    إS! المغر°ية  إطار   �� وذلك   ،>Ëأك الفائدة  أسعار  وتحر&ر  الإلزامية  المصرفية  الوظائف  تقليل 

المنافسة فيما بيHÀا، خاصة فيما يتعلق ب�ل  أساسالبنوك من تخصيص موارد[ا ع"!    F?من /عبئة    آليات السوق وتحف

قانون البنوك الذي عزز قوة بنك المغرب من حيث تنظيم ورقابة    إصلاحب1993، كما قامت �� سنة  117المدخرات وتخصيصGا 

أما �� سنة  h118شاط المؤسسات الائتمانية  HÈائيا (الإيداع    1996.  المغر°ية بتحر&ر جميع أسعار الفائدة  قامت السلطات 

الإجراءات119والاقراض) [ذه  -ل  حيث  من    ،  يقفز  ا�kاص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو&ل  مليون در[م    41756جعل 

 % تقر&با خلال عقد من الزمن.  348، أي بز&ادة قدرت بــ 1999مليون در[م مغر�ي سنة  187203 إS! 1990مغر�ي سنة 

سياسات لدعم  ن  من القرن اLkادي والعشر&ن، واصلت السلطات المغر°ية تنفيذ  ول? ونفس ال�oqء �� العقدين الأ 

التمو&ل للشر-ات عامة والمؤسسات الصغ?<ة والمتوسطة    إS! نمو القطاع ا�kاص، بما �� ذلك وضع تداب?< لتحس?ن الوصول  

sت?ن، تتمثل الأوS!  أساسنقطت?ن    إصدارالقانون المصر�� ب  إصلاح ��    2006خاصة، وذلك من خلال  شروع الدولة �� عام  

،  120الثانية فتتمثل �� /عز&ز استقلالية المصرف المركزي أكË< أما   ،2إطار اتفاقية بازل �� إدخال قواعد تحوطية جديدة �� 

، تراجع �� التمو&ل  المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص خلال  2019سنة    إS!  2000ومع ذلك عرفت الف\<ة الممتدة من سنة  

عدة عوامل مHÀا ا�kارجية     إS!% ع"! التوا�S، و&رجع ذلك    -  0.26% و    -     3.18، حيث -ان معدل نموه  2015وسنة    2005سنة  

-ان� الداخلية  ومHÀا  العالمي،  الاقتصادي  النمو  وتراجع  العالمية  الفائدة  معدلات  سياسة  -ارتفاع  النقدية  السلطات  Hاج 

تقليل الإنتاج و°التا�S العزوف عن    إS!تراجع الطلب الاس�Hلا-ي الوطop الذي يؤدي  أو    لم�افحة ارتفاع الت!�م،  انكماشية 

 الاس:ثمار.   أجلطلب التمو&لات من  

 
116- Oumama Bouabdi, Libéralisation Financière Et Investissement Direct A L’étranger : Un Mode De 
Financement Qui S’impose Pour Le Développement Economique Des PED : Cas Du Maroc, Une thèse 
présentée dans le cadre des conditions d'obtention d’un doctorat, Spécialité : Science Economique, faculté de 
science économiques et de gestion & Faculté des Sciences Juridiques  Economiques et Sociales, préparée dans le 
cadre d’une cotutelle entre l’Université du sud toulon var & l’Université Moulay Ismail, Toulon, France, 2014, 
P :99. 
117- Abdellatif El M’Kaddem, Incidences de la libéralisation financière sur le rôle des agrégats et de la 
politique monétaire : le cas du Maroc, Critique économique, Centre National pour la Recherche Scientifique et 
Technique, Rabat, Maroc, 2002, N° :07, P :105. 
118- Dahir portant loi n° 1-93-147 du 15 moharrem 1414 (6 juillet 1993) relatif à l’exercice de l’activité des 
établissements de crédit et de leur contrôle. 
119- Numidia Bouaichi & Farid Yaici, Liberalisation Financiere Et Developpement Financier : Approche 
Comparative Entre L’algerie Le Maroc Et La Tunisie, Revue des Sciences Économiques et de Gestion, 
université ferhat abbas, Setif, Algerie, 2014, Vol :14, N° : 14, P : 93. 
120- Dahir portant loi n° 34-03 du 15 moharrem 1427 (14 février 2006) relative aux établissements de crédit et 
organismes assimilés. 
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6.  ) المال.    ق\<اضا�عت�< معدل الفائدة ت�لفة  ):  2019-1980تطور   معدل فائدة الاقراض 
	 المغرب خلال الف9iة 

و&تم وضعھ من قبل المصرف المركزي، حيث �ستخدمھ -أداة لتحقيق أ[داف السياسة النقدية، وال�o /شمل عادة اLkفاظ  

بنك المغرب معدلات الفائدة -أداة لتحقيق أ[داف    ستعملاا  ع"! استقرار الأسعار ودعم النمو الاقتصادي. لذلك لطالم

خلال الف\<ة    المغرب  يو�� تطور سعر فائدة الإقراض ��  التا�S) والش�ل  17سياستھ النقدية، واakدول �� الم�Lق رقم (

 .2019 إS! 1980الممتدة من 

 . 2019-1980الف\<ة تطور معدل فائدة الإقراض �� المغرب خلال  ): 27-03الش_ل رقم (

 
 

  

  

  

  

  

 

 

 

 )  17الم�Lق رقم ( من إعداد الباحث بالاعتماد ع"! بيانات : المصدر  

) الم�Lق رقم   �� اakدول  الممتدة من سنة    أن خلال   )27-03) والش�ل رقم (17نلاحظ من خلال    إS!  1980الف\<ة 

استقلالية السياسة   إS! عدم%، و&رجع ذلك 7، -ان معدل فائدة الإقراض �� المغرب مستقرا، حيث قدرت hسKتھ بــ 1984

�ومة    إذ -انت  النقدية،Lkتلك ا ال�o    خلال  الاقراض  تلعب دورا مGما �� تحديد معدلات فائدة    تقدمGا المصارف اLkقبة 

ن:يجة لذلك، لم يكن معدل فائدة الإقراض خاضعا للتقلبات ال�o تظGر عادة  . و خرى المملوكة للدولة والمؤسسات المالية الأ 

 �� اقتصاد السوق اLkر. 

صندوق النقد الدو�S    إS!الاقتصادية �� المغرب وتفاقم الاختلالات الGي�لية، akأت السلطات    زمةومع اشتداد الأ 

الذي بدوره فرض عدة شروط، من بيHÀا ضرورة الإ  المفاوضات تم    حصلا ل�Lصول ع"! تمو&ل،  الاقتصادي والما�S، و�عد 

ارتفاع سعر فائدة    إS!الما�S، و[و ال�oqء الذي أدى    صلاحع"! تحر&ر معدلات الفائدة تدر&جيا كنوع من أنواع الإ   الاتفاق

، 1994و 1993% سنة  10، ثم 1992سنة   إS! 1987% من سنة 9و 1986% سنة  8.75، 1985% سنة  7.75 إS! الإقراض 

!Sأن وصل إ  !S1995% سنة 11.31 إ . 

سنة   من  الإ 1996وانطلاقا  من  سلسلة   �Sالما القطاع  عرف  HÐدف  صلاح،   oال� الGي�لية  كفاءتھ    إS!ات  تحس?ن 

الت!�م    Hداف لاس�واستقراره، فأعطت السلطات المغر°ية  مز&د من المرونة  للمصرف المركزي �� وضع السياسة النقدية  

أدى تحر&ر[ا    إذ   وذلك بإزالة  سيطرHÐا ع"! معدلات الفائدة، وسمحت لقوى السوق بتحديد[ا،  ودعم النمو الاقتصادي، 
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!Sالنمو    إ F?صول ع"! التمو&ل للأفراد والشر-ات، مما ساعد ع"! تحفLkز&ادة المنافسة �� القطاع المصر�� وز&ادة فرص ا

عدم ثبات،    2019غاية    Sx!و   1996عرف معدل فائدة الإقراض �� المغرب منذ سنة    ساسالأ   الاقتصادي �� البلاد، وع"! [ذا 

  ل�ونھ يتحدد وفق قوى العرض والطلب. 

 المبحث الثالث: النماذج والمقار<ات القياسية المعتمدة 
	 الدراسة. 

�� سياق معرفة مدى تأث?< التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص �� دعم النمو الاقتصادي �� -ل من اakزائر  

، تم استخدام مجموعة من الاختبارات والنماذج  2019غاية سنة    إS!  1980والمغرب خلال الف\<ة الممتدة من سنة    وتوhس

ح للوصول   أ[م   م الأثر واتجا[ھ، لذلك سsتم عرض من خلال [ذا المبحثنتائج دقيقة بقياس ae   إS!القياسية ال�o /سم

  الأساليب والطرق والنماذج القياسية ال�o تم الاعتماد علHIا �� [ذه الدراسة.

  المطلب الأول: اختبارات استقرار السلاسل الزمنية والكشف عن نقاط التغ:9ات ال#ي_لية. 

ا جذر  نظري لاختبارات  عرض  المطلب  [ذا  خلال  من  التغ?<ات  سsتم  الاعتبار  �ع?ن  تأخذ   oوال� التقليدية  لوحدة 

  اختبار الكشف عن نقاط التغ?<ات الGي�لية.  إS! بالإضافةالGي�لية، 

: HÐدف اختبارات استقرار السلاسل الزمنية  Time Series Stationarity Testختبارات استقرار السلاسل الزمنية  ا  - أولا

اLkسا�ي   الوسط  بßبات  المستقرة  الزمنية  السلاسل  وت:سم  السلاسل،  تلك  خصائص  عن  والتباين  Meanللكشف   ،

Variance   الزمن �س�Ö  أما    ،121ع�<  بما  الظا[رة  [ذه  و/عرف  عشواÇي  مسار  ت:بع   oòف مستقرة  الغ?<  الزمنية  السلاسل 

 oqي    بظا[رة س?<ورة الم�ÇالعشواRandom Walk Process Phenomenon  opء الذي �عoqا ا، ال�Hêبجذر    حتوا Öع"! ما �س�

  .Unit Root   122الوحدة 

رسم   خلال  من  وذلك  البياhي  التحليل  بيHÀا  من  طرق  عدة  باستخدام  عدمGا  من  الاستقرار&ة  صفة  تحديد  و&تم 

الت  الزمنية محل الدراسة بدلالة الزمن، فمن خلال  العملية يمكن ا�kروج بفكرة  السلسلة  مثيل البياhي الناتج عن [ذه 

نحو الأسفل فGذا  أو    مبدئية حول الطبيعة اLMتملة للسلسلة الزمنيةـ فإذا -ان المنحÖp البياhي يأخذ اتجاه عاما نحو الأع"!

كما �ستخدم لاختبار    ،�123عop أن متوسطGا اLkسا�ي يتغ?< مع الزمن ، و°التا�S فإن السلسلة محل الدراسة غ?< مستقرة 

أساليب   عدة  الزمنية  السلاسل  دالة    أخرى استقرار  اختبارات  بيHÀا  اakزÇي   رتباطالا من  الارتباط  ودالة  الذا/ي 

 
121-  Glynn Jhon & others,Unit Root Tests and Structural Break: A Survey with Application, Revista de 
Métodos Cuantitativos para la Economía y la Empres, Universidad Pablo de Olavide, Sevilla, Espana, juin 2007, 
Vol: 3, P: 66. 
122 - Emeka Nkoro & Aham Kelvin Uko, Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Cointegration technique : 
application and interpretation, Journal of Statistical and Econometric Methods, Scienpress LTD, Christchurch, 
New Zealand, December 2016, Vol :5, N° : 4, P : 69. 

للفترة وفاء رمضاني،    -  123 الجزائر  تحليلية لحالة  قياسية  النقدي (دراسة  العرض  للتغيرات في  الكلي  الاستقرار الاقتصادي    استجابة مؤشرات 
 .209، ص: مرجع سابق، )1990-2018
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Autocorrelation and Partial Autocorrelation Functions  تحليل طر&ق  عن   ،Correlogram   124   رGأش من  ولكن   ،

الزمنية وال�o شاع  استخدامGا  �� الأ أساليب  اختبار  استقرار   دب الاقتصادي التجر&¸o  ´� اختبارات جذر  السلاسل 

ح فقط بالكشف عن وجود صفة الاستقرار&ة للسلسلة الزمنية محل الدراسة، و الوحدة    ح كذلك     xنمافoò لا /سم /سم

) و°التا�S  الطر&قة    DSسلسلة غ?< مستقرة من نوع   أو    TS( سلسلة  غ?< مستقرة من نوع    ستقرارألا ابتحديد  نوع  صفة 

 125المناسبة akعل تلك السلاسل مستقرة. 

المطور   أ[م    ومن فولر  دي�ي  اختبار  اaMال  [ذا   �� المستخدمة   The Augmented Dickey- Fullerالاختبارات 

(1981) ADF  !"ى منھ  اختبار  أث ،   الذي جاء عhر القصور الذي عاDF    )1979  (Dickey-Fuller    !"والذي -ان �س:ند  ع ،

، �� ح?ن أن الواقع العم"� يظGر �� الكث?< من الأحيان أن الأخطاء مرتبطة    εtفرضية  غياب الارتباط ال:سلس"� ب?ن الأخطاء  

وذلك بإضافة قيم مؤخرة  للمتغ?<ة      DFاس:ند علHIا  اختبار    تطو&ر النماذج ال�o   1981فHIا بيHÀا، لGذا اق\<ح دي�ي فولر سنة  

∆tX   ح النتائج المستعملة �� اختبار  126تأخذ الش�ل التا�S الر&اoqr التاADF    :�Sلتصب

∆�� =  ����� −  ∑ ∅"#"$%  ∆���"&� + '�……………….(3-3) 

∆�� =  ����� −  ∑ ∅"#"$%  ∆���"&� + ( + '�…………(4-3) 

∆�� =  ����� −  ∑ ∅"#"$%  ∆���"&� + ( + )* + '�………..(5-3) 

:  معامل قيم الفجوة  "∅: معامل جذر الوحدة،  ∅: عامل الفرق �� السلسلة الزمنية المراد دراس�Hا،      Xt∆حيث  

 ، Schwartzو  Akaikeعياري    : عدد التأخ?<ات الزمنية وال�o  يتم تحديد[ا اس:نادا م�الزمنية للسلسلة محل الدراسة،  

حد ا�kطأ  العشواÇي، الذي يف\<ض فيھ:  وسط حسا�ي معدوم، تباين ثابت، وقيم غ?< مرتبطة ( عندئذ �س�Ö حد    �' 

 ال:شوuش الأبيض). أو   ا�kطأ

  !Sو&قوم [ذا الاختبار ع"! س?<ورة انحدار ذا/ي من الرتبة الأوFirst order  autoregression process  و&خت�< فرض ،

,+العدم     ∶ ∅� = �+�� مقابل الفرض البديل     1 ∶  |∅|  < المشكلات ال�o تواجھ [ذا الاختبار  أ[م    لكن من ،1

اLkد صغ?< جدا فسيعاhي نموذج الاختبار من مش�لة الارتباط    ، فاذا -ان [ذاP[و اختيار اLkد الأع"! لف\<ات الابطاء  

 جدا فسيؤثر ذلك ع"! قوة الاختبار �� تحديد درجة ت�امل السلاسل  إذ  أما   ، Autocorrelationالذا/ي 
َ
ا -ان [ذا اLkد كب?<ا

 لما اق\<حھ 
َ
  127غة الاتية:  ، وذلك حسب الصيSchwert (1989)الزمنية قيد الاختبار، ولذلك فقد تم اختيار وفقا

 
124- Serge Degerine & Sophie Lambert-Lacroix, Characterization of the partial autocorrelation function of 
nonstationary time series, Journal of Multivariate Analysis, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Oct 2003, Vol : 
87, Issue : 01, P : 46-47. 

  . 206، ص:2011، عمان، الأردن، ولىالطبعة الأ، دار الحامد للنشر والتوزيع، طرق الاقتصاد القياسي (محاضرات وتطبيقات)محمد شيخي،  -125
126-  Régis Bourbonnais, Économétrie, 11e édition, Dunod, Malakoff, France, 2021, P : 272. 
127- Markéta Arltová & Darina Fedorová, Sélection of Unit Root Test on the Basis of Length of the Time Series 
and Value of AR(1) Parameter, Statistika: Statistics and Economy Journal, the Czech Statistical Office, czech 
republic, September 2016, Vol : 96, N° : 03, P : 49. 
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123 4567: 12 : ;
�,,<

=
>
………………….(6-3) 

  LAG Pmax : اLkد الأق�Öq لف\<ات الإبطاء  .

T  .طول السلسلة الزمنية : 

لف\<ات    ق�Öq، الذي تجاوز مش�لة اختيار اLkد الأ Philips & Perron (1988) PPأما الاختبار الثاhي فGو اختبار  

نفس النماذج ا�kاصة باختبار     إS! اس:ند     PPاختبار  أن     ، حيث DF )1979  (Dickey- Fuller الابطاء الذي �عاhي منھ اختبار

DF      مع استخدام لاحصاءة اختبار معدلة بطر&قة لا معلميةparametric modified statistics -non  128  فعوضا عن ،

تLÒيحا لا معلميا    Philips & Perron، اق\<ح -ل من  ADFمن الفروقات المتأخرة للانحدار كما �� اختبار    (P-1)إضافة  

بدون ثابت واتجاه)، ونظرا لعدم إضافة الفروقات المتأخرة  أو  �� انحدار تباين المتغ?<  عند مستواه المؤخر ( مع tلإحصاءة 

،  129مرتبطا ذاتيا    @?εفمن اLMتمل أن ي�ون حد ا�kطأ     بيض،  للنموذج ح�Ö ي�ون مصط�� ا�kطأ عبارة عن /شوuش أ

  130و&جرى [ذا الاختبار �� أر�عة مراحل ´�:  

،  Augmented Dickey- Fullerالنماذج الثلاث القاعدية لاختبار    OLSتقدير بواسطة طر&قة المر�عات الصغرى   -

 مع حساب الاحصائيات المرافقة، 

 وذلك وفق الصيغة التالية:  : تقدير التباين قص?< المدى -

AB% = �
C  ∑ '�%C�$� .....................(7-3) 

-    �$Òتقدير المعامل الم  D�%    ل تباينات بوا�� النماذج المقدرة�)المس�Ö بالتباين طو&ل المدى( المستخرج من [ي

، وذلك  Dickey- Fullerار  توزuعات مماثلة لتلك ا�kاصة بمعي  إS!سابقا بطر&قة تقود التغ?<ات ال�o تم إدخالGا  

 وفق الصيغة التالية:  

D�% =  �
C  ∑ '�%C�$� + 2 ∑ :1 − E

F&E<FE$�
�
C  ∑ '� '��EC�$E&�  ………………(8-3) 

وال�o تحسب بدلالة عدد المشا[دات    lولتقدير [ذا التباين طو&ل المدى، من الظروري تحديد عدد ف\<ات الابطاء  

n  :وفق الصيغة التالية  

G ≈ 4JK/100NO
P......... (9-3) 

 
،  استهلاك الوقود الأحفوري وانبعاث غاز ثاني أكسيد الكربون والنمو الاقتصادي في ليبيا (تحليل السببية متعدد المتغيرات)حسين فرج الحويج،    -128

  .36، ص: 02، العدد:02المجلد:، 2019سرت، ليبيا، أفريل  مجلة الدراسات الاقتصادية، كلية الاقتصاد، جامعة سرت، 
129 - Eric dor, Économétrie, pearson France, Paris, France, 2009, P : 166-167.  
130 - Régis Bourbonnais, Économétrie, 10e édition, Dunod, Malakoff, France, 2018, P : 269. 
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اختبار    احصاءة  akدول    Phillips & perronحساب  اLkرجة  القيم  مع  مقارن�Hا  وفق MacKinnonثم  وذلك   ،

 الصيغة التالية:  

*∅Q=
∗ =  √T  × J∅Q=��N

V@∅Q=
+  CJW��NV@∅Q=

√W …………… (10-3) 

Tحيث أن :   =  V@O
XYO

  عبارة عن /شوuش أبيض.  �'ا -ان  إذ  اLkالة التقار°ية��   1، وال�o /ساوي 

  Shocksوتنطلق الاف\<اضات التقليدية ا�kاصة باختبارات جذر الوحدة من أن تأثر السلاسل الزمنية بالصدمات  

[ذه    ال�o قد تحدث ع"! مستوى الاقتصاد الك"� ي�ون مؤقتا، وأن المتغ?<ات الاقتصادية لا تتأثر خلال المدى الطو&ل بمثل 

ترتب أثرا    Random Shocksأن الصدمات العشوائية    إNelson & Plosser (1982)   !S، ورغم ذلك توصل  131الصدمات 

ح غ?<    Perron (1989)، وقد أكد  132دائما ع"! المتغ?<ات الاقتصادية ال�لية ع"! أن الاختبارات التقليدية akذر الوحدة تصب

ح متح?Fة تجاه إم�انية رفض  Structural BreakصاLkة �� حالة معاناة السلاسل الزمنية من /غ?<ات [ي�لية   ، لاHÈا تصب

العدم الGي�لية، من133فرض   التغ?<ات  الاعتبار  �ع?ن  تأخذ   oال� الوحدة  اختبارات جذر  العديد من  بيHÀا    ، لذلك ظGرت 

  134   الذي �عتمد اطاره النظري ع"! ثلاث نماذج ´�:  Zivot and androws (1992)اختبار 

∆Z� = ( + [Z��� +  \* + Z] �̂ + ∑ _"W"$�  ∆Z��� +  '�……………………… (11-3) 

∆Z� = ( + [Z��� +  \* + `]a� + ∑ _"W"$�  ∆Z��� +  '� .............................(12-3) 

∆Z� = ( + [Z��� +  \* + Z]^ + `]a� + ∑ _"W"$�  ∆Z��� +  '�………………… (13-3) 

ع"!  أيضا  احتوت  أHÈا  كما  عام،  واتجاه  ثابت  ع"!  ثلاث�Hا  تحتوي  الاختبار  ©Hذا  ا�kاصة  النماذج  أن  [نا  يلاحظ 

�عكس متوسط التغ?< ��    Dummy Variableمتغ?<ا و[ميا    DUtمتغ?<ات و[مية تمثل م�ان حدوث الصدمة، حيث يمثل  

الدالة   مع?ن   ، Intercept Functionقاطع  تار&خ   �� صدمة  Lkدوث  يمثل  Break dateن:يجة  بsنما   ،DTt    و[ميا متغ?<ا 

 
مداخلة ،  النمو الاقتصادي في ليبيا وفرضية اللحاق بالركب: هل تعمل قناة الواردات على نقل المعرفة؟ حسين فرج الحويج، مداخلة بعنوان:    -131

 .07، ص: 2019ديسمبر  23طرابلس، ليبيا، فعاليات مؤتمر إدارة المعرفة في بيئة الأعمال الليبية، معهد التخطيط، مقدمة ضمن 
132 - Charles R.Nelson & Charles I.Plosser, Trends and Random walks in Macroeconomic Time Series :Some 
Edidence and Implications, Journal Of Monetary Economics, North Holland Publishing Company, Amsterdam, 
Netherlands, 1982, Vol : 10, N° :02, P : 160-161. 
133- Xinchen chen, Influence of Structural Break on the Power of ADF Unit Root Test, Journal of New 
Economics and Finance, Shuangqing Academic Publishing House, Hong Kong, China, 2022, Vol :02, Issue :01, 
P : 1-2. 

134- Eric Zivot & Donald W.K Andrews, Further Evidence on the Great Crash, Oil-Price Shock, and the Unit 
Root Hypothesis, Journal of Business & Economic Statistics, American Statistical Association, Boston, United 
States, 1992, Vol : 10, N° :03, P :254. 
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Dummy Variable    يمثل التغ?< �� الاتجاه العام للدالة ن:يجة لصدمة تحدث �� تار&خ مع?نBreak date  135،   وتأخذ [ذه

 136 الأتية:  المتغ?<ات القيم

] �̂ =  b1 … … … de … * > ag
0 … … … h*ℎjkldmj ............................ (14-3) 

 

]a� =  b* − ag … … … de … * > ag
0 … … … h*ℎjkldmj ………………..(15-3) 

 

 �� عملية    C´� الزمن، و&رجع �� العديد من الدراسات أن استخدام النموذج    tو [و تار&خ حدوث الصدمة،  TBأن     حيث

الكشف ع"! استقرار السلاسل الزمنية [و الأفضل والاقوى من حيث الن:يجة، لأن [ذا النموذج يمثل التغ?<ات الGي�لية  

، و&قوم [ذا الاختبار ع"
َ
  137! الفرض?ن:  ال�o يمكن أن تحصل �� قاطع الدالة، و�� الاتجاه العام معا

+Zno*ℎjmjm →  q+, ∶  [ = 0
+� ∶  [ ≠ 0 ………………………. (16-3) 

العدم   فرض  اختبار  يتم  مستقرة    H0بذلك  غ?<  وأHÈا  الوحدة،  جذر  ع"!  تحتوي  السلسلة  بأن   oqrالقاNon-

Stationary مقابل الفرض البديل ،H1  ا مستقرةHÈبأن السلسلة لا تختوي ع"! جذر الوحدة، وأ oqrالقاStationary.  

المتعددة  -ثانيا ال#ي_لية  التغ:9ات  نقاط  السلاسل  :  Multiple Structural Break Point Test  اختبار  معظم  تحتوي 

مخاطر كب?<ة، -است²تاجات وت²بؤات غ?< دقيقة وتوصيات   إS!الزمنية الاقتصادية ع"! /غ?<ات [ي�لية، وقد يؤدي تجا[لGا 

، 138مشا-ل التغ?<ات الGي�لية �� قدر [ائل من الأعمال  إS!تطرقت الأدبيات الإحصائية والاقتصاد القياoqÌ مضللة، لذلك 

، ولكن �� /سعينات القرن الماoqr بدأ  single break pointم خصيصًا Lkالة /غ?< [يك"� واحد  ولكن -ان معظمGا مصم

 ،  Andrews, Lee and Ploberger (1996)الا[تمام بمش�لة التغ?<ات الGي�لية المتعددة وذلك من خلال اعمال -ل من  

Garcia and Perron (1996)  ،Bai (1997)    ثمBai- Perron (1998)    عد ذلك تطو&ره ��    والذي تم�Bai- Perron (2003) ،

ح بالكشف عن /غ?<ات [ي�لية متعددة عند توار&خ مجGولة �� نموذج   وذلك من خلال تقديم نتائج نظر&ة وحسابية /سم

 
، التغير التكنولوجي والنمو الاقتصادي من خلال فرضية الأثر الانتشاري للمعرفة (دليل تجريبي من ليبيا)حسين فرج الحويج، مداخلة بعنوان:  -135

كلية الاقتصاد والتجارة، جامعة   )، والعشرينالثورة التكنولوجية (اقتصاديات القرن الحادي  حول  ضمن المؤتمر العلمي الدولي الثاني  مداخلة مقدمة  
 . 109، ص: 2018المرقب، الخمس، ليبيا، 

136- Muhammed Wahid & others, Structural Breaks and Unit Root : Evidence from Pakistani Macroeconomic 
Time Series, Research Papers, The Munich Personal RePEc Archive, Munich University Library, Munich, 
Germany, December 2006, P : 06. 
137- Amit Sen, On Unit-Root Tests When the Alternative Is a Trend-Break Stationary Process, Journal of 
Business & Economic Statistics, Taylor & Francis Ltd, London, United Kingdom, jan 2003, Vol :21, N° :01, P : 176. 
138- Lu Wang & Jianhong Wu, Estimation of high-dimensional factor models woth multiple structural 
changes, Economic Modelling, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, , March 2022, Vol : 108, P : 01. 
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، حيث يتم تقدير عدة انحدارات بف\<ات فرعية اصغر من الف\<ة ال�لية، و�عد  139خطي يقدر بطر&قة المر�عات الصغرى 

م -ل ف\<ة ع"! حدى، وتتمثل السمة الرئsسية لGذا الاختبار  �� أنھ يأخذ �ع?ن الاعتبار التغ?<ات الGي�لية  ذلك يتم تقيي

، والذي  141، و[ذا ما يجعلھ الاختبار الأكË< شGرة �� الوسط الأ-ادي�o للكشف عن توار&خ التغ?<ات الGي�لية 140المتعددة

�Sالتا oqrل الر&ا�  142/غ?< [يك"� :    mبـــــ    يأخذ الش

s� =  t�\ + u�v" +  '�* =  a"�� + 1, … … ax ................. (17-3) 

y = 1, … , z + 1................................. (18-3) 

شعاع المتغ?< المستقل من    Zt،  (px1)شعاع المتغ?< المستقل من الرتبة    t  ، Xtيمثل المتغ?< التا�ع عند الزمن    Ytحيث  

"v و \،  (qx1)  الرتبة  J y = 1, … , z + 1N     ،ي،  �'شعاع معاملات المتغ?<ات المستقلةÇطأ العشوا�kأما    حد ا( 

)m,…,T1T    >?ا غ?< معروفة ، و&تم تقدير[ا مع المعاملات الغHÈا ع"! أGلية حيث يتم التعامل  مع�تمثل نقاط التغ?<ات الGي

 معروفة. 

  . النموذج القياuv² وطر�قة التقديرالمطلب الثا(ي: 

استعمال تقنيات تحليل الت�امل   إS!تميل طرق التقدير اLkديثة لنماذج السلاسل الزمنية لمتغ?<ات الاقتصاد الك"�   

قياس علاقة التوازن ب?ن المتغ?<ات الاقتصادية �� المدى    إS!، الذي يرمي  cointegration analysis techniquesالمش\<ك   

وذلك لغلبة م?Fة عدم الاستقرار&ة للسلاسل الزمنية لتلك المتغ?<ات،     ،psRun Equilibrium relationshi -Long  143الطو&ل  

   non stationary economic variables ولGذا فقد ارتكزت  طرق تقدير العلاقات ب?ن المتغ?<ات الاقتصادية غ?< مستقرة  

العلاقات، كطر&قة المر�عات الصغرى    ع"! تحليل الت�امل المش\<ك، �� ح?ن يؤدي استخدام الطرق التقليدية �� تقدير تلك

، وقد صار [ذا الن³b محل ا[تمام كب?< من قبل الكث?< من الدراسات  Spurious Regressionنتائج مز&فة     إOLS  !Sالعادية  

من،  تتم?F بßبات hس¸o  للتغ?<ات الاقتصادية ع�< الز    جلالاقتصادية النظر&ة والتجر&Kية، -ون العلاقات التوازنية طو&لة الأ 

 
139- Jushan Bai & Pierre Perron, Computation And Analysis Of Multiple Structural Change Models, Journal 
of Applied Econometrics, John Wiley & Sons, New Jersey, united states, jan 2003, Vol :18, Issue : 01, P :01.. 
140- Tailon Martins & others, Fossil fuels consumption and carbon dioxide emissions in G7 countries: 
Empirical evidence from ARDL bounds testing approach, Environmental Pollution, Elsevier, Amsterdam, 
Netherlands, december 2021, Vol : 291, P : 02. 
141- Weideman Jaco & others, Structural breaks in renewable energy in South Africa : A Bai & Perron break 
test application, Renewable and Sustainable Energy Reviews, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, october 2017, 
Vol : 78, P : 948-949. 
142- Jushan Bai & Pierre Perron, Estimating and Testing Linear Models with Multiple Structural Changes, 
Econometrica, The Econometric Society, Cleveland, united states, jan 1998, Vol : 66, N° : 01, P :49. 
 
143- Hashem M. Pesaran & others, Bounds Testing Approaches to The Analysis of Level Relationships, Journal 
of Applied Economitrics, John Wiley & Sons, New Jersey, united states, june 2001, Vol : 16, Issue : 03, P : 289. 
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المتاحة من   المعلومات  القرار  باستغلال -افة  ح لمتخذ  المث"! �Mتلف المشا-ل      أجلمما �سم إيجاد  اLkلول الاقتصادية 

  144واتخاذ القرارات المث"!. 

 من أعمال  
َ
 & Engleاستخدمت طرق متعددة لاختبار علاقات الت�امل المش\<ك ب?ن المتغ?<ات الاقتصادية بدءا

Granger (1987)  امل المش\<ك �� خطوت?ن�،  145step residual based procedure-twoال�o بنsت ع"! اختبار علاقات الت

  
َ
، ومن النماذج اLkديثة �� [ذا اaMال نموذج الانحدار  146حول اختبار  أشعة الت�امل المش\<ك  Johansenاعمال    إS!وصولا

، الذي يتضمن اختبار الت�امل المش\<ك  Auto Regressive Distributed Lag Model (ARDL)الذا/ي لف\<ات الابطاء الموزعة  

اLkدود باختبار   Öالمس� ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration    خلال بكË<ة  �ستعمل  ح  اصب والذي 

  ، ومن ب?ن [ذه المزايا نذكر:   147السنوات الأخ?<ة نظرا للمزايا ال�o يتمتع ©Hا 

لـ - ، لا يتطلب اختبار اLkدود  ا�kاص بمنabية    Johansen   و  Angel & Granger   ع"! عكس الت�امل المش\<ك 

ARDL   ام�طالما أن المتغ?<    ARDL.  حيث يمكن تطبيق منabية  148ل ت�امل جميع متغ?<ات النموذج بنفس درجة الت

مز&ج من  أو   I(1)الرتبة أو    I(0)*، و°ا�� المتغ?<ات المستقلة مت�املة من الرتبة  I (1)الرتبة الأوS!  التا�ع مت�امل من 

 149ثن?ن. الإ

 150سنة. 80 إS! 30ع"! عينة صغ?<ة اa$kم طولGا من   ARDLمنabية  يمكن تطبيق  -

 
144- Min B. Shrestha, Guna R. Bhatta, Selecting appropriate methodological framework for time series data 
analysis, The Journal of Finance and Data Science, KeAi Publishing, Beijing, China, june 2018, Vol : 04, Issue 
02, P : 77. 
145- Robert F. Engle and C. W. J. Granger, Co-Integration and Error Correction : Representation, Estimation, 
and Testing, Econometrica, The Econometric Society, Cleveland, United States, Mar 1987, Vol :55, N° :02, 
P :251-276. 
146- Søren Johansen, Estimation and Hypothesis Testing of Cointegration Vectors in Gaussian Vector 
Autoregressive Models, Econometrica, The Econometric Society, Cleveland, United States, Nov 1991, Vol : 59, 
N° :06, P :1551-1580. 
147- Tao Wang & others, Dynamics of material productivity and socioeconomic factors based on auto-
regressive distributed lag model in China, Journal of Cleaner Production, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 
July 2016, Vol : 137, P : 755. 

  . 2001في مقاله الأصلي  في سنة   Pesaran & alالشرط الذي أقره  -*
148- Mouyad Alsamara, Do labor remittance outflows retard economic growth in Qatar? Evidence from 
nonlinear cointegration, The Quarterly Review of Economics and Finance, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 
Feb 2022, Vol : 83, P : 05. 
149- Ho Hoang Gia Bao & Hoang Phong Le, Asymmetric impact of exchange rate on trade between Vietnam 
and each of EU-27 countries and the UK: evidence from nonlinear ARDL and the role of vehicle currency, 
Heliyon, cell press, Cambridge, Massachusetts, United States, June 2021, Vol : 07, Issue : 06, P :04. 
150- Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds F- statistics Approach to 
Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, Discussion Papers, Monash University, 
Victoria, Melbourne Australia, January 2004, N° : 02/04, P :03. 
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-   ³bن وتفس?<  تنفيذ  العلاقة   �ARDLعد  يظGر  فGو  بھ،  ا�kاصة  الفر&دة  المعادلات  aMموعة  نظرًا  ا 
ً
�سيط أمرًا 

 151  .�� معادلة واحدة Short Run Dynamicsالتوازنية طو&لة المدى ودينامكيات المدى القص?< 

  Different Optimum Number of Lagsن استخدام ف\<ات ابطاء مث"! مختلفة  عكس الطرق التقليدية، يمك  -

 152للمتغ?<ات المتضمنة �� النموذج. 

لمنabية   - يمكن  متغ?<،  ل�ل  المث"!  الابطاء  ف\<ات  والتجاhس    ARDLباختيار  الذا/ي  الارتباط  مشا-ل  مع  التعامل 

 �153ش�ل مناسب، مما يوفر تقديرات قو&ة.

استخدام    وS![ذا النموذج �� تقدير العلاقة طو&لة المدى بمرحلت?ن، يتم خلال المرحلة الأ وتمر عملية استخدام  

 Testing for the existence of cointegration relationship amongمدى وجود الت�امل المش\<ك ب?ن متغ?<ات النموذج  

variablesدودLkا اختبار  باستخدام  وذلك   ، Bound Test    س:ند� ت�امل  الذي  وجود  �عدم   oqrالقا العدم  فرض  ع"! 

ب?ن المتغ?<ات قيد الدراسة ( غياب علاقة توازنية �� المدى الطو&ل)، مقابل الفرض البديل القاoqr بارتباط تلك      مش\<ك

 Joint F المش\<كة F �علاقة ت�امل مش\<ك ( وجود علاقة توازنية �� المدى الطو&ل )،  وذلك بمقارنة  احصاءة    المتغ?<ات

statistic وكذلك احصاءة ، t statisticرجة أو    ، مع مجموعت?نLkالقيم ا ال�Two sets of Critical Values    o حدين من 

أك�< من اLkد الأع"! للقيم اLkرجة    T و   Fفاذا -انت  قيمة احصائ�t ،     o و F لاحصاء/ي   للقيم اakدولية    /ستخدم كبديل

يا نرفض الفرض الصفري ونقبل الفرض البديل القاoqr بوجود علاقة توازنية �� عند مستو&ات المعنو&ة المقبولة احصائ

النموذح)، أصغر من اLkد  T و    Fا -انت قيمة احصائ�o  إذ   أما   المدى الطو&ل ( وجود علاقة ت�امل مش\<ك ب?ن متغ?<ات 

  oqrا نقبل الفرض الصفري القاHIرجة عند مستو&ات المعنو&ة المتعارف علLkى للقيم اhعدم وجود علاقة توازنية �� الأد�

ب?ن اLkد الأدhى واLkد الأع"!   T و  Fا وقعت قيمة  قيمة احصائ�o  إذ  أما المدى الطو&ل ( عدم وجود علاقة ت�امل مش\<ك)، 

 154العامة التالية:  الصيغة   ARDL  ، و سيأخذ نموذج*حسم لأHÈا وقعت ضمن منطقة الشك  لا أفGذه اLkالة /س�Ö  بحالة  

 
151- Mfonobong Udom Etokakpan, Modeling natural gas consumption, capital formation, globalization, CO2 
emissions and economic growth nexus in Malaysia: Fresh evidence from combined cointegration and 
causality analysis, Energy Strategy Reviews, , Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Sept 2020, Vol : 31, P : 05. 
 
152- Mohammad Mafizur Rahman & Mohammad Abul Kashem, Carbon emissions, energy consumption and 
industrial growth in Bangladesh: Empirical evidence from ARDL cointegration and Granger causality 
analysis, Energy Policy, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Nov 2017, Vol : 110, P : 603. 
153- Tomiwa Sunday Adebayo & Demet Beton Kalmaz, Determinants of CO2 emissions: empirical evidence 
from Egypt, Environmental and Ecological Statistics, springer netherlands, Heidelberg, Germany, June 2021, 
Vol : 28, Issue,02, P : 248. 

ضمن الحدود العليا والدنيا للقيم الحرجة عند مستويات المعنوية المقبولة    tو  Fمنطقة الشك: هي المنطقة التي تقع فيها الاحصائيات المحسوبة لـ    -*
  احصائيا. 

154- Hashem M. Pesaran & Yongcheol Shin, An Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach to 
Cointegration Analysis, An intervention presented as part of the activities of a congress on Econometrics and 
Economic Theory in the 20th Century: The Ragnar Frisch Centennial Symposium, edited by Steinar Strøm, 
Econometric Society monographs, Cambridge University Press, University of Cambridge, Cambridge, united 
kingdom, 1998, P :372. 
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Z� =  {, + {�* +  ∑ |EZ���#E$� + ∑ ∑ \",F}�",��F} +  '�
~"
F}$,

W"$� ................ (19-3) 

 

نموذج   أن  من  الرغم  السابقة،  ARDLع"!  المعادلة   �� محدد  يمكن  إلا    العام   oال� بديلة  صيغ  ثلاثة  توجد  أنھ 

ال�o تحظى عادة   المعلمات، ولكن الصيغة  بأك�< قدر من الا[تمام �� الأدبيات التطبيقية ´�  استخدامGا جميعا لتقدير 

 155الصيغة التالية: 

ΔZ� =  {, + {�* −  |J1NZ��� +  ∑ \"W"$� J1N�",���   +   �|�∗ J1NΔZ��� + ∑ \�"W"$�  J1NΔ�",���� +  ∑ \"W"$� J1NΔ�",� + '�…..(20-3) 

�ع�<    للنموذج     �ΔZحيث  اLkد الأيمن  ، و&نقسم  التا�ع  للمتغ?<  الأول  الفرق  يت�ون الأول من    إS!عن  قسم?ن، 

العلاقة Long Run Coefficientsالطو&ل    جلالطو&ل ال�o يتم مHÀا اشتقاق معلمات الأ   جل معلومات الأ  ، وال�o /ع�< عن 

عن الثابت،     ,}، حيث �ع�<  Long Run Relationship among the Model Variablesطو&لة المدى ب?ن متغ?<ات النموذج  

{�ح ا�kطأ الشرطي الذي �ش\<ط أن ي�ون سالب ومعنوي، حيث يب?ن     |معامل الاتجاه العام ا�kطي،     معامل تLÒي

أما    عند حدوث اختلالات عن التوازن خلال المدى القص?<،    Speed of Adjustementسرعة العودة للتوازن طو&ل المدى  

  .  Kفيع�< عن معامل المتغ?<ات المستقلة   "\

عن   وuع�<  المستقلة،  والمتغ?<ات  التا�ع  المتغ?<  ابطاءات  مجموعة  من  يت�ون  النموذج  من  الثاhي  القسم  بsنما 

  حد ا�kطأ العشواÇي.فيع�< عن   �'أما  ،Short Run Dynamicالقص?<   جلللأ   المعلومات الدينامكية

  .Testing For Causalityاختبار العلاقة السبTية   المطلب الثالث: 

ا -ان [ناك  إذ   لمعرفة ما   ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration/ستعمل منabية الت�امل المش\<ك  

�� حالة وجود علاقة    ھأن  ال�o تنص ع"!  Grangerعلاقة ب?ن المتغ?<ات �� المدي?ن القص?< والطو&ل، وحسب نظر&ة التمثيل لــــ  

/عتمد    ساس ، وع"! [ذا الأ 156ت�امل مش\<ك ب?ن المتغ?<ات فانھ �ستلزم الأمر وجود ع"! الأقل علاقة سبKية �� اتجاه واحد 

معظم الادبيات التطبيقية ع"! اختبارات السبKية للكشف ع"! وجود[ا ومعرفة اتجا[Gا ( سبKية أحادية الاتجاه، سبKية  

صنف?ن، الأول يتمثل �� اختبارات سبKية المدى القص?<    إS!م وجود سبKية)، وتصنف اختبارات السبKية  ثنائية الاتجاه، عد

الثاhي يتمثل �� اختبارات سبKية المدى الطو&ل  مثل سبKية  أما    ،   Granger Causality Testمثل اختبار جرانجر للسبKية  

Toda & Yamamoto تم التطرقsس oما فيماإ، وال�HIي"�:   ل 

 
155- Khan Sufyanullah & others, Does emission of carbon dioxide is impacted by urbanization? An empirical 
study of urbanization, energy consumption, economic growth and carbon emissions - Using ARDL bound 
testing approach, Energy Policy Journal, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, March 2022, Vol :164, P : 4. 
156- Ragnar Nymoen, The Engle-Granger representation theorem, Reference note to lecture 10 in ECON 
5101/9101, Time Series Econometrics, Department of Economics, Faculty of Social Sciences, university of oslo, 
Oslo, Norway, March 2011, P : 06. 
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أدى شرط وجوب اسقرار  السلاسل الزمنية  ):    Toda & Yamamoto    )Non granger causaity testاختبار سبTية    -أولا

ضرورة تحو&ل السلاسل الغ?< المستقرة    إGranger Causality Test   ،!Sللمتغ?<ات  المدروسة ��  اختبار سبKية جرانجر   

الطو&ل المتضمنة �� تلك السلاسل تزال، لذلك    جلسلاسل مستقرة، ون:يجة لذلك فإن معلومات الأ   إS!مال الفروق  باستع

، وكن:يجة لذلك طور -ل من  157بإختبار السبKية �� المدى القص?<   Granger Causality Testس�o اختبار سبKية جرانجر   

Toda & Yamamoto    ية طو&لة المدى  ب?ن متغ?<ات غ?< مستقرة، وتقوم [ذه    1581995سنةKطر&قة لاختبار العلاقة السب

  159vector Autoregressive ModelAugmentedالطر&قة ع"! تقدير نموذج شعاع الانحدار الذا/ي الموجھ المطور  

 ( A VAR) �� ما ي"، وتتمثل خطوات [ذا الاختبار� :  

ت�امل    أق�Öq تحديد   - وذلك بواسطة اختبارات جذر    The Maximum Order of Integration ( dmax )درجة 

 Tests Unit Root  .160 الوحدة 

 At Levels  .161بواسطة المتغ?<ات المستقرة عند المستوى  VARتقدير نموذج  -

 VAR  .162التحقق من المتانة القياسية لنموذج  -

 163بالاستعانة بالمعاي?< المعتمدة.   VARلنموذج   Optimum Number of lagsدرجة الابطاء المث"! Kتحديد  -

، أي  Parameters Matrixوذلك بإدخال �عض القيود ع"! مصفوفة المعلامات  Augmented VARتقدير نموذج  -

 Order VAR th)max( K + d.164تقدير نموذج 

 
157- Nicholas M. Odhiambo, Energy consumption and economic growth nexus in Tanzania: An ARDL bounds 
testing approach, Energy Policy Journal, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Feb 2009, Vol :37, Issue :02, P : 
620. 
158- Hiro Y.Toda & TakuYamamoto, Statistical inference in vector autoregressions with possibly integrated 
processes, Journal of Econometrics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, March–April 1995, Vol :66, Issue :1-2, 
P : 227-228. 
159- Chor Foon Tang, A re-examination of the relationship between electricity consumption and economic 
growth in Malaysia, Energy Policy Journal, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Aug 2008, Vol :36, Issue :08, P : 
3078. 
160- Eseosa David Obadiaru & others, Dynamic links between the Nigerian equity market and those of selected 
regional and developed countries, Heliyon, cell press, Cambridge, Massachusetts, United states, Sept 2020, Vol : 
06, Issue : 09, P :04 
161- Chaido Dritsaki, Toda-Yamamoto Causality Test between Inflation and Nominal Interest Rates: 
Evidence from Three Countries of Europe, International Journal of Economics and Financial Issues, 
Econjournals, Mersin,Turkey, Dec 2017, Vol :07, N° :06, P :123. 
162- Xing-Ping Zhang & Xiao-Mei Cheng, Energy consumption, 154arbone missions, and economic growth in 
China, Ecological Economics, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, Aug 2009, Vol :68, Issue :10, P : 2707. 
163- Seyi Saint Akadiri & others, Does causality between geopolitical risk, tourism and economic growth 
matter ? Evidence from Turkey, journal of hospitality and tourism management,  Elsevier, Amsterdam, 
Netherlands, June 2020, Vol :34, P : 275. 
164- Dervis Kirikkaleli & Korhan K. Gokmenogl, Sovereign credit risk and economic risk in Turkey : 
Empirical evidence from a wavelet coherence approach, Borsa Istanbul Review, Elsevier, Amsterdam, 
Netherlands, June 2020, Vol :20, Issue :02, P : 148. 
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، و&مكن وصف النموذج العام  Modified Wald Test    165بواسطة  اختبار   Toda & Yamamoto تطبيق  سبKية  

  166لGذه المنabية -الآ/ي:  

Z� = [, +  ∑ [�EWE$�  Z��E + ∑ [%"Z��"
W&����E$W&� + ∑ \�E���EWE$� + ∑ \%"���"

W&����E$W&� + '��……… (21-3) 

�� = \, +  ∑ |�EWE$�  ���E +  ∑ |%"���"
W&����E$W&� + ∑ �̀EZ��EWE$� + ∑ `%"Z��"

W&����E$W&� +  '%�…….(22-3) 

 أن ت�ون حد ا�kطأ العشواÇي، حيث يجب    �%'و    ��'متغ?<ات قيد الدراسة،       ��و     �Zحيث يمثل -ل من    

�\&ة المعلمت?ن  السلسلت?ن غ?< م\<ابطت?ن، و/عتمد العلاقة السبKية ع"! معنو E    و`�E   ب �� ��  ، بحيث نقول أنKلا /س

Z�  ا -انت  إذ\�E = �`ا -انت   إذ  ��لا /سKب ��     �Z، ونقول أن  0E = �\عندما ت�ون    أنھ  ، أي0E  , `�E = 0   

ح.    نقبل فرض العدم القاoqr �عدم وجود سبKية ونرفض الفرض البديل، والعكس Léي


	 ميدان ال9iددات   Breitung & Candelon اختبار السبTية  -ثانياBC causality test in the frequency domain  :

� منabية جاء ©Hا -ل من   ، لتحديد العلاقة السبKية ب?ن سلسلت?ن  2006سنة    Bertrand Candelonو     Jörg Breitungو́

  إطار دراسة التغ?<ات من خلال اتجا[Gا ��    إHÊ!Sدف    إذ  ،167زمنsت?ن �� نظام يتم تحليلھ باستخدام تقنيات مجال ال\<دد

مجموعة من الدوال المثلثية، وذلك لمعرفة كيف تتغ?< [ي�لة السلاسل ب?ن -ل تردد وتردد و-ل موجة وموجة، و/س:ند  

، اللذان اق\<حا اختبار السبKية �� ميدان ال\<ددات،   Hosoya ( 1991)و   Gewek  (1982 )العام ل�ل من    طارمنHIabا ع"! الإ 

��أولا نضع    = ⌈�� , Z�⌉   ون شع�، ومن  t = 1………..Tاع ثناÇي الا�عاد للسلاسل الزمنية الملاحظة �� الف\<ة الزمنية لي

   168محدود ال\<تsب  من الش�ل التاVAR  :�Sلديھ تمثيل  ��المف\<ض أن   

`J1N�� =  '�  …………… (23-3) 

J1N`حيث   = � −  �̀1 − ⋯ − �1Wuمع    2×    2كث?< حدود التأخ?<     ��1` =  u��W.  طأ    أن شعاع  ونف\<ض�kا

�J'�Nعبارة عن /شوuش أبيض مع    �' = J'�'�̀N �و     0 = موجب. ول:سGيل الشرح، نتجا[ل أي   Σ،  حيث    �

التطبيقية يحتوي النموذج ع"! متغ?< ثابت، اتجاه    الدراسات ��أن   )، ع"! الرغم من3-23مصط�� حت�o �� المعادلة رقم (

 متغ?< و[�o. أو  عام

Cholesky   3 3المصفوفة المثلثية الأقل لتفكيك    Gولتكن   =  Σ���J�� ��N، ع"! نحو  � = .و     �� K� = 3�� 

  169للنظام [و:    (MA)المتحركالنظام مستقرا، فإن تمثيل المتوسط   أن ي�ون  ا -ان من المفروضإذ

 
مرجع ،  )2019- 1990انعكاس هيكل القروض المصرفية على النمو الاقتصادي والتضخم: دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترة (حياة عثماني،    -165

 .215، ص: سابق 
، مجلة الباحث الاقتصادي، كلية العلوم الاقتصادية  تضخم في الاقتصاد الليبيواردات الغذاء وعلاقتها بظاهرة الحسين الحويج وخالد البيدي،     -166

  . 228، ص: 13، العدد: 08المجلد: ، 2020جوان ، سكيكدة، الجزائر، 1955أوت  20والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة 
167- Khalid Usman & Usman Bashir, The causal nexus between imports and economic growth in China, India 
and G7 countries: granger causality analysis in the frequency domain, heliyon, cell press, Massachusetts, 
États-Unis, august 2022, Vol : 08, Issue : 08, P : 03. 
168- Aviral Kumar Tiwari, An empirical investigation of causality between producers' price and consumers' 
price indices in Australia in frequency domain, Economic Modelling, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, 
September 2012, Vol : 29, Issue : 05, P : 1574. 
169- Jörg Breitung & Bertrand Candelon, Testing for short- and long-run causality: A frequency-domain 
approach, Elsevier, Amsterdam, Netherlands, june 2006, Vol :132, Issue :2, P : 364-365. 
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�� =  Φ J1N'� =  ����J1N ��%J1N
�%�J1N �%%J1N� �'��'%�� =  ΨJ1N�� =  �Ψ��J1N Ψ�%J1N

Ψ%�J1N Ψ%%J1N� �����%��…………(24-3) 

J1N �حيث    =  `J1N���J1Nو     =  �J1N3��  

  كماي"�:    Hosoya (1991) و Geweke    (1982)ق\<حھ امقياس السبKية الذي  

��→� J N = log �1 +  ¤¥=OJ¦§¨©N¤O

¤¥==J¦§¨©N¤O�................ (25-3) 

�Ψ¤العديد من الطرق اق\<حت لاختبار الفرضية الصفر&ة لــ   % Jj�EªN¤ = لا �سKب ��   y، �شبھ ل�Lالة الop ي�ون فHIا 0

x    عند ال\<ددw  ولكن ،Breitung & Candelon    ية جديدة و�سيطة لاختبار الفرضية الصفر&ة كما    2006سنةabاق\<حا من

  170ي"�: 

Ψ�%J1N =  − «OO¬=O J­N
|¬J­N| ....................(26-3) 

�3[و العنصر القطري السف"� لــ      %%®حيث  �  xلا /سKب     y، و&\<تب ع"! ذلك أن  J1N `[و محدد    |J1N`|  و   ،  

  ا:  إذ  ωعند ال\<دد 

¤ �̀% Jj�EªN¤ = ¤∑ �̀%W cosJT N −    ∑ �̀%W sinJT Nd�
W$�

�
W$� ¤ = 0 ………… (27-3) 

"]اHÐم التجر&Kية تحتم اختبار [ذه القيود ا�kطية، وللتKسيط نضع إجراء =  �̀�"\و    ", = �̀%,"  

�� =  [����� + ⋯ + [����� +  \�Z��� + ⋯ + \�Z��� +  '��............. (28-3) 

z�→�J Nالفرضية   =   hعادل القيد ا�kطي.    0

+, ∶    ³J N\ = 0 ………….. (29-3)  

  حيث:  

\ =  ´\� … … … \�µ ……………….( 30-3) 

  و

³J N =  �cosJ N cos J2 N …     
mdKJ N sin J2 N …     

cos Jn N
sin Jn N�............... (31 -3) 

,J2¶    للمعادلة رقم ()  موزعة تقر&با ع"! النحو التاF  �Sحيث الإحصاءة   a − 2nN لـــــ     · J0 , ¸ N. 

القياسية    اختبارات  النموذج�عد    :Tests   Econometric Robustnessالمتانة  الاخ?<  تقدير  [ذا  يخضع  أن  يجب   ،!Sإ  

  نوع?ن المبsن?ن �� اakدول التا�S:    إS!سلسلة من الاختبارات ال�o تحدد مدى صلاحيتھ وكفاءتھ، حيث تنقسم [ذه الاختبارات  
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  Residuals Diagnostics Testsالاختبارات ا@{اصة �سلسلة البوا¸	 

  

  قاعدة القرار   ال#دف من الاختبار   صاحب الاختبار   اسم الاختبار

 172  171اختبار الارتباط الذا/ي 
Serial Correlation LM test 

Trevor Stanley Breusch 

& 

Leslie George Godfrey  

مش�لة الارتباط الذا/ي من   ك:شافا
  رتب عليا.

H0 :   ل الارتباط الذا/ي� عدم وجود مش
H1 :  ل الارتباط الذا/ي� وجود مش

  173اختبار التوزuع الطبي.�
Normality Test  

Carlos Jarque Uribe 

& 

anil kumar bera 

ا -انت البوا�� ت:بع التوزuع  إذ اك:شاف ما
  الطبي.� 

H0 : �.ع الطبيuالبوا�� ت:بع التوز  
H1 : �.ع الطبيuالبوا�� لا ت:بع التوز 

اختبار عدم تجاhس التباين غ?<  
  174الشرطي 

Test  Heteroskedasticity  
  

Trevor Stanley Breusch 

& 

Adrian Rodney Pagan  

اك:شاف مش�لة عدم تجاhس التباين  

  الغ?< الشرطي 

H0 :    >?الغ التباين  تجاhس  مش�ل  وجود  عدم 
  شرطي                                                     
H1 :  >?الغ التباين  تجاhس  مش�ل  وجود 
  شرطي                                                               

اختبار عدم تجاhس التباين  
  175الشرطي 

  
Robert Fry Engle  

اك:شاف مش�لة عدم تجاhس التباين  

  الشرطي 

H0 :    التباين تجاhس  مش�ل  وجود  عدم 
  الشرطي                                                            
H1 :  التباين تجاhس  مش�ل  وجود 
  الشرطي                                                               

  اختبارات استقرار `ي_ل النموذج 

 قاعدة القرار   ال#دف من الاختبار   الاختبار صاحب   اسم الاختبار
 176اختبار أخطاء التوصيف
Ramsey RESET Test  

James Bernard Ramsey 
 oqrلة التوصيف الر&ا�اختبار مش

  للنموذج
H0 :  oqrلة سوء التوصيف الر&ا� غياب مش
H1 : oqrلة سوء التوصيف الر&ا� وجود مش

اختبار ثبات النموذج من خلال  
استقرار&ة البوا�� فكرة 

 177ال\<اجعية
Cusum & Cusum of square  

R. L. Brown 

& 

James Durbin 

& 

J. M. Evans  

التأكد من استقرار النموذج وخلوه من 
وثبات  إS! بالإضافةالتغ?<ات الGي�لية، 

الطو&ل مع   جلواaÂhام معلمات الأ 
  القص?<.  جلمعلمات الأ 

H0 :   النموذج يتمتع بالاستقرار&ة 
H1 :   النموذج لا يتمتع بالاستقرار&ة 
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 فصل الثالث:  ال خلاصة 

 من  
ً
 ع"! الGدف المرت�! من [ذا الفصل الذي تناول الطر&قة والأدوات المستخدمة �� تحليل إش�الية الدراسة بداية

ً
وقوفا

  
ً
الأدوات والطرق الإحصائية والقياسية  أ[م    تحديد  إS!تحديد مجتمع الدراسة ومتغ?<اHÐا، ثم الوقوف �� ت:بع مسار تطور[ا وصولا

kتم اعتماد[ا، أمكننا ا oروج بالنتائج التالية: ال�� 

    ةGا من جGا واستقلالHÐخالص، يجسد سياد opي وط�اakزائر&ة بتأسsس نظام بن الدولة  عقب الاستقلال، قامت 

، ومع وقوع الاقتصاد اakزائري تحت ضغط أزمة  أخرى و&ضطلع بتمو&ل نموذج التنمية الاقتصادية ا�Mطط لھ من جGة  

، شرعت  السلطات  اakزائر&ة  بإجراء   1986الاقتصاد  سنة    النفط ا�kانقة ال�o /سبKت  ��  تراجع  حاد  لمداخيل  تمو&ل 

اقتصاد السوق، و-ان    إS!التحول بالنظام الاقتصادي ا�Mطط     إS!ات الاقتصادية تدعوا من خلالGا  صلاحمجموعة  من  الإ 

التحول  12-86[ا لقانون مصر�� جديد  إصدار ات  صلاحمن ضمن سلسلة تلك الإ  اقتصاد    إS!، و�� سياق /عميق خطة 

 جديدة HÐدف  صلاحالسوق شGد القطاع المصر�� �� ف\<ة ال:سعي²يات وما �عد[ا  جملة من الإ 
ً
  إS! ات تحمل �� طياHÐا أف�ارا

ح لGا بتكييف  90-10قانون النقد والقرض    إصدارعصرنة وتنظيم أداء القطاع المصر��، وال�o -انت بداي�Hا   ، الذي سم

ح [ذا القانون وما تلاه من /عديلات قانونية من   hشاطاHÐا مع  البsئة  الاقتصادية اakديدة ( اقتصاد السوق)، فقد سم

وضع سياسات مناسبة لتنظيم عمل وتوجيھ hشاطات أجGزة القطاع المصر�� لتحقيق الأ[داف المرجوة منھ، خاصة تمو&ل  

 ز النمو الاقتصادي./عز& أجلالاقتصاد من  

    ضعيف التطور ولعب دورا منخفضا �� عملية التقارب (الوساطة المالية) ب?ن المقرض?ن oq�hان القطاع المصر�� التو-

الإ   إS!والمق\<ض?ن، ولكن �� إطار الانتقال من الاقتصاد الموجھ   ال�o  صلاحاقتصاد السوق، نفذت توhس سلسلة من  ات 

ة من أفضل المعاي?< الدوليّة لضمان حسن س?< القطاع المصر�� واLkفاظ ع"! الاستقرار  إرساء قواعد مستوحا   إHÐ !Sدف  

ح سياسة مراقبة الائتمان، وذلك ©Hدف حماية   الما�S عن طر&ق تنظيم القطاع المصر��، تحر&ر أسعار الفائدة تدر&جيا وتنقي

حوكمتھ و/عز&ز دور المصرف المركزي كسلطة    المودع?ن وترسيخ ثقة العموم �� [ذا القطاع خاصّة من خلال تدعيم قواعد

 /عديلية ورقابية.

  انت الدولة  1956استقلال المغرب عام    �عد- oشأت مصارف عمومية، وال�hية وأKأممت السلطات المصارف الأجن ،

o عن توف?< التمو&ل للشر-ات المملوكة للدولة وتنفيذ  أساqÌحد كب?<، حيث -انت المصارف مسؤولة �ش�ل    إS!/سيطر علHIا  

الثمانsنات،   و°داية  السبعينات  أواخر   �� الاقتصادية  الأوضاع  تد[ور  ومع  فقط،  الاقتصادية  التنمية  بدأت  أhشطة 

المغر°ية ب الGادفة    إصلاحالسلطات  عن    تحر&ره وتحديثھ.  إS!القطاع المصر�� دور&ا، وذلك باتخاذ سلسلة من الإجراءات 

  .
ً
 طر&ق إدخال -ل مرة أنظمة جديدة لتعز&ز الرقابة والشفافية �� القطاع، وجعلھ أكË< مرونة وتطورا

    بتذبذب خلال ف\<ة الدراسة الممتدة من سنة (س والمغربhزائر، توakا) النمو الاقتصادي �� الدول الثلاث F?1980تم 

!Sزائر مر 2019غاية    إakروقات  أساستبط  ، حيث -ان النمو الاقتصادي �� اLMلما ارتفعت أسعار ا�ا بقطاع اLMروقات، ف

ح، و[و ما يدل ع"! عدم تنوع الاقتصاد اakزائري.    �� الأسواق الدولية يرتفع النمو الاقتصادي �� اakزائر والعكس Léي

! الظروف المناخية،  بsنما �� توhس فإن النمو الاقتصادي مرتبط بالقطاع الزرا½� والقطاع السيا×�، حيث الأول �عتمد ع"

ح، و[و ما يدل ع"! عدم تطور القطاع الزرا½�،    ف�لما -انت الظروف المناخية ملائمة ارتفع النمو الاقتصادي والعكس Léي

-الظروف  أما   ا�kارجية  ومHÀا   ،opوالأم  oqÌالسيا -الاستقرار  الداخلية  مHÀا  ظروف  عدة  ع"!  كب?<  �ش�ل  فيعتمد  الثاhي 
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زمات، ف�لما -انت [ذه الظروف جيدة زاد توافد السياح، و°التا�S ز&ادة النمو الاقتصادي، والعكس الاقتصادية الدولية -الأ 

ح. ا بالقطاع الزرا½�، قطاع السياحة  أساسالمغرب الذي �عت�< اقتصاد[ا الأكË< تنوعا، ف?<تبط نمو[ا الاقتصادي  أما    Léي

القطاع المناجم، فيعتمد ع"! أسعار الفوسفات  أما    ل والثاhي،وقطاع المناجم، حيث ت:شابھ المغرب مع توhس �� القطاع الأو 

ح.   �� الأسواق الدولية، ف�لما -انت أسعاره مرتفعة زاد النمو الاقتصادي �� المغرب والعكس Léي

    بالنمو الاقتصادي، حيث >Ëزائر، وذلك لارتباطھ أكakبال²سبة لمتوسط إنتاجية العمالة، نلاحظ أنھ -ان متذبذبا �� ا

ح،    إجما�Sما ارتفع  -ل الناتج اLM"� اLkقيقي ن:يجة ارتفاع أسعار اLMروقات، يرتفع متوسط إنتاجية العمالة والعكس Léي

و[و ما �عكس نقص إنتاجية العامل اakزائري،  بsنما �� توhس تم?F متوسط إنتاجية العمالة ب²سق تصاعدي، وuعود ذلك 

  كË< من معدل توظيف العمال، و[ذا ما �عكس كفاءة وفعالية العامل التوoq�h، الناتج اLM"� اLkقيقي ب²سبة أ  إجما�Sلنمو  

الممتدة من  أما   الف\<ة   العمالة متذبذب خلال  إنتاجية  ن:يجة  1999سنة    إS!   ��1980 المغرب فقد -ان متوسط  ، وذلك 

زراعة وقطاع المناجم،  �سKب  انخفاض مسا[مة قطاع ال إS!ا  أساس إS!الناتج اLM"� اLkقيقي، الراجع  إجما�Sتذبذب نمو 

عرف    2019غاية    إS!  2000الظروف المناخية الغ?< ملائمة وتراجع أسعار الفوسفات �� الأسواق العالمية، وانطلاقا من سنة  

الناتج اLM"� اLkقيقي ب²سبة أك�< من معدل توظيف    إجما�Sمتوسط إنتاجية العمالة مسارا تصاعديا وذلك ن:يجة ز&ادة  

 و ما �عكس تحسن كفاءة وفعالية العامل المغر�ي.العمال،  و[

    زائر بالنمو الاقتصادي، الذي [وakروقات وتقلبات أسعاره  أساسيرتبط معدل الاس:ثمار �� اLMا مرتبط بقطاع ا

معظم   أن  ع"!  يدل  ما  و[ذا  بانخفاضGا،  و&نخفض  اLMروقات  أسعار  ارتفاع  عند  يرتفع  حيث  الدولية،  الأسواق   ��

� اس:ثمارات عمومية متمثلة �� برامج تنمو&ة ولsست اس:ثمارات خاصة الاس:ثمارا أجنKية. بsنما �� توhس أو    ت �� اakزائر́ 

ح متذبذبا  44.22  إS!  1982وصل سنة    إذ  -ان مرتفعا ، و&رجع ذلك 2019غاية    إS!%، ثم �عد ذلك بدأ �� الانخفاض وأصب

اقتصادي مع صندوق النقد الدو�S. حيث شمل    إصلاح تدخل �� برنامج  الظروف الصعبة ال�o عاش�Hا توhس وال�o جعل�Hا  

/شديد ضوابط الاس:ثمار خاصة ع"! المؤسسات العامة، ©Hدف التقليص من ¯aز    إS!ال�<نامج جملة من التداب?< الرامية  

oqانية العمومية، ال�F?ية �� معدل الاس:ثمارات -ان ض4يل.المKاصة والأجن�kأما    ء يدل ع"! أن مسا[مة الاس:ثمارات ا  ��

المغرب فلقد عرف معدل الاس:ثمار تذبذبا خلال -ل ف\<ة الدراسة تقر&با، وذلك �سKب الاختلالات الGي�لية ال�o عاhى مHÀا  

ات ال�o قامت ©Hا السلطات المغر°ية  صلاحت، ورغم سلسلة الإ ندرة تمو&ل الاس:ثمارا  إS!الاقتصاد المغر�ي، ال�oqء الذي أدى  

�Sا جاءت متواضعة، وسرعان ما /عود تلك الاختلالات الناتجة سواءً عن الظروف  إلا    رفقة صندوق النقد الدوGأن نتائج

ع ¯aز الم?Fانية  داخلية  ك\<اجع الاس:ثمارات سواء العمومية �سKب ارتفا   أخرى الاقتصادية ا�kارجية الازمات الدولية، و 

ا�kاصة  �سKب تباطؤ  الاس�Hلاك الHÀاÇي الوطop  وتأث?< الش�وك المرتبطة  أو    العمومية وتفاقم مش�لة الديون وخدماHÐا، 

 بأفاق النمو. 

    شري المع�< عنھ بمتوسط سنوات الدراسة والعودةKعرف مؤشر رأس المال ال!Sالتعليم وفق طر&قة    إBarro and Lee  

 1980خلال ف\<ة الدراسة الممتدة من سنة    أخرى   إS!�� البلدان الثلاثة ( اakزائر، توhس والمغرب) من سنة  ز&ادة م�Lوظة  

!S2019غاية  سنة    إ  
ً
�� توhس ،  ثم جاءت اakزائر    أك�<، ولكن ب²سب متفاوتة، حيث عرف مؤشر رأس المال الKشري  تحسنا

اGakود ال�o بذل�Hا -ل دولة لتوسيع التعليم لا    إS!�� المرتبة الثانية، بsنما المغرب احتلت المرتبة الثالثة، و&رجع [ذا التفاوت  

س?ن جودة ز&ادة الالتحاق وتحس?ن معدلات الإلمام بالقراءة والكتابة، مع ال\<ك?F ع"! تح  أجلسيما �� المناطق الر&فية، من  

التدر&ب الم%o والتعليم العا�S،   إS! لز&ادة الوصول     بالإضافةالتعليم، وذلك عن طر&ق  تحديث المنا ³ وتدر&ب المعلم?ن،  
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تلبية احتياجات الاقتصاد سرuع التغ?< وxعداد أجيال قادمة من القوى العاملة الما[رة والمتعلمة ال�o  بإم�اHÈا أن   أجلمن  

 �� التنمية الاقتصادية والاجتماعية.  تلعب  دورًا  كب?<ا

   وظا خلال ف\<ة الدراسة الممتدة من سنةLاص �� الدول الثلاثة ارتفاعا م��kعرف التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا

1980  !Sا  2019غاية سنة    إGالدولية، فعند ارتفاع اakزائر -ان [ذا الأخ?< مرتبط بأسعار اLMروقات �� الأسواق  ، ففي 

/عز&ز النمو الاقتصادي،   أجللدولة اakزائر&ة سياسة نقدية توسعية مaÏعتا القطاع ا�kاص ع"! الاس:ثمار من ت²ت³b ا

التمو&ل  �� توhس ف�ان نمو  أما   بsنما ت²ت³b سياسة نقدية انكماشية عند انخفاض أسعار اLMروقات �� الأسواق الدولية.

لسلة من تداب?< التحر&ر الاقتصادي رفقة الGيئات المالية الدولية  المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص �ش�ل كب?<، مدفوعا �س

/aÏيع نمو القطاع ا�kاص واLkد من دور الدولة �� الاقتصاد، حيث شملت [ذه التداب?< تحر&ر أسعار    إS!وال�HÐ oدف  

�kاص يلعب دورا  الفائدة، وتحر&ر معاملات الصرف الأجن¸o، وخ�Òصة المؤسسات المملوكة للدولة، لذلك بدأ القطاع ا

أكË< أ[مية �� الاقتصاد التوoq�h، و°دأت البنوك �� توجيھ تمو&لGا �ش�ل م\Fايد نحو أhشطة القطاع ا�kاص. ونفس ال�oqء  

التمو&ل المصر�� الموجھ للقطاع ا�kاص خلال ف\<ة الدراسة، والذي -ان [و الاخر  بال²سبة للمغرب الذي عرف ز&ادة ��  

ال�o قاصلاحبالإ مدفوعا   الدولية، وال�o ترمي  ات  المالية  الGيئات  المغر°ية رفقة  السلطات  ©Hا  القطاع    إS!مت  نمو  /aÏيع 

القطاع الما�S الذي عرف سلسلة من التغي?<ات الGي�لية من    إصلاحا�kاص والتقليل من دور الدولة �� الاقتصاد، فقامت ب

المعاملا   أجل وتحر&ر  المصر��  النظام  تحديث  خلال  من  وذلك  /aÏيع  تطو&ره.  ر-ائز  من  رك?Fة  -وHÈا  تدر&جيا،  المالية  ت 

.o¸والأجن �"LMاص ا�kالاس:ثمار ا 

    أaا ت�Hلية ومشا-ل اقتصادية كب?<ة جعل��الGيئات المالية الدولية    إS!عانت اakزائرـ توhس والمغرب من اختلالات [ي

ية، ومن  صلاح بيHÀا صندوق النقد  الدو�S الذي -ان  دائما �ش\<ط سلسلة من التداب?< والإجراءات الإ   منالتمو&ل، و   أجلمن  

معدلات فائدة حقيقية   إS!الارتفاع للوصول   إS!بيHÀا تطبيق نموذج " ماكينون، شو وفراي"  والقاoqr بدفع أسعار الفائدة  

  إS!لمال، باختيار المشروعات ذات الكفاءة العالية، مما يؤدي  /aÏيع /عبئة المدخرات ورفع إنتاجية رأس ا  أجل موجبة من  

معدل    إS!من جGة واLkد من ظا[رة الت!�م والوصول بھ    جما�Sنمو الأصول المالية اLkقيقية ومن ثم نمو الناتج اLM"� الإ 

ائدة HÈائيا �� -ل من  ، حيث نتج عن ذلك تحر&ر أسعار الفأخرى معقول ومقبول كما [و الشأن �� الدول المتقدمة من جGة  

الثمانsنات   أواخر   �� طفيفة  تحولات  الإقراض  فائدة  سعر  عرف  اakزائر   �� بsنما  ال:سعينات،  منذ  والمغرب  توhس 

%، ال�oqء الذي يدل ع"! عدم مواكبة  8عند مستوى    2019غاية سنة     إS!  2004وال:سعينات، ليعود ل�aمود منذ سنة  

 ت والتطورات الاقتصادية والنقدية ال�o حصلت �� البلاد.اصلاحأسعار الفائدة �� اakزائر  للإ 
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ا�ع   :  تم�يد الفصل الر

بناءً ع�� ما تضمنتھ أدبيات �ذه الدراسة �� شق�ا النظري والتحلي�� المتعلق بالمقار�ة النظر�ة والتحليلية لعلاقة  

التمو�ل المصر�� بالنمو الاقتصادي وكذا ع�� النتائج ال�� توصلت إل��ا الأبحاث والدراسات التجر��ية السابقة ذات الصلة  

�ذا الفصل اختبار مدى تطابق ما عرض �� الشق النظري   إطارالدراسة، س�تم ��    بالموضوع، و�غية الإجابة ع�� إش�الية

 
ْ
ت ر�اضية  إحصائية  نماذج  ش�ل   �� العلاقة  تلك  ترجمة  التطبيقي من خلال  الشق  البيانات  والتحلي�� مع  من واقع  قدر 

 الفعلية.

القياسية، فقد وقع النماذج  تقدير   �� المستخدمة  القياسية  الأدوات  أداة   ورغم �عدد  الدراسة ع��   اختيار �ذه 

لف��ات   الذا�ي  بلوغ   Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)الموزعة    الإبطاءالانحدار   �� الأ�سب  باعتباره 

ال�دف المرت�� من وراء �ذه الدراسة، والذي يكمن من قياس أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو  

  �� سنة  الاقتصادي  من  الممتدة  الف��ة  خلال  والمغرب  تو�س  ب�ن  2019سنة    إ��  1980ا��زائر،  السب�ية  دراسة  وكذا   ،

  )، بالإضافة 2006(  Breitung-Candelonو     )Toda & Yamamoto  )1995المتغ��ات المستقلة والمتغ�� التا�ع تبعا لمن��ية  

جة التغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص،  وذلك  عمل محا�اة �غرض الت�بؤ  باستجابة النمو الاقتصادي ن�ي  إ��

 dynamic simulations ofالموزعة الدينامي�ي،   الإبطاءوفق طر�قة ا��ا�اة الديناميكية لنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  

dynamic autoregressive distributed lag models )2018إ�� صل)، وع�� أساس ما سبق تم تقسيم �ذا الف  : 

ائر. المبحث الأول:   تحليل وتفس�� نتائج نموذج ا��ز

 تحليل وتفس�� نتائج نموذج تو�س.المبحث الثا�ي: 

  تحليل وتفس�� نتائج نموذج المغرب. المبحث الثالث: 

  المبحث الرا�ع: مقارنة نتائج نماذج ا��زائر وتو�س والمغرب. 
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ائرتحليل وتفس�� نتائج المبحث الأول:    . نموذج ا��ز

الإجابة ع�� الإش�الية المطروحة للدراسة س�تم �� �ذا المبحث تقدير النموذج ا��اص بدولة ا��زائر ثم    إطار ��  

  . تحليلھ وتفس�� نتائجھ

  . ا��اصة با��زائر المطلب الأول: دراسة استقرار�ة السلاسل الزمنية

اختبار    خطوة  �ذه    ستقرار�ة اتأ�ي  ت�امل  رتبة  معرفة  ��دف  الزمنية  تفادي  السلاسل،  السلاسل  ��دف  وذلك 

الدراسة،  تحديد النموذج القيا��� الملائم لقياس العلاقة ب�ن متغ��ات    إ��   زائف، بالإضافة   نحدارام�انية ا��صول ع��  إ

  وذلك من خلال الطرق التالية:  

البيا�ي للسلاسل الزمنية لمتغ��ات    -أولا (  :اسةالدر الرسم  الزمنية  01-04من خلال الش�ل رقم  الذي يب�ن السلاسل   (

تم التحقق من    ، ولقدTrendتحتوي ع�� اتجاه عام    ستةلمتغ��ات الدراسة �� صيغ��ا اللوغار�تمية يت�� أن السلاسل ال

ع�� الثابت    ستةال  للمتغ��ات Regression وجود اتجاه عام وثابت �� السلاسل الزمنية لمتغ��ات البحث بإجراء انحدارات

  .)18 رقمستة (الم��ق  أن الثابت والاتجاه العام معنو�ان �� النماذج ال م��ما، فأت��والاتجاه العام ل�ل 

  . Graphs of time seriesلسلاسل الزمنية رسومات بيانية ل ): 01-04الش�ل رقم (

  
 . OxMetrics 7 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 
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عن طر�ق  التحقق من استقرار�ة  السلاسل الزمنية   يتم      : Unit Root Test Result جذر الوحدة    اختبار  نتائج    -ثانيا

يتم أول�ا    ،  جذر الوحدة من خلال ثلاث انحدارات  ختبارات اوتجرى   ،   Unit Rootالكشف ع�� مدى وجود جذر الوحدة

فيجرى بثابت   أما الثالث  ،  intercept only  و�جرى الثا�ي بثابت فقط  ،  without trend & intercept  عام  تجاهاو   بدون ثابت

النم   ،  with trend & intercept  و�اتجاه عام التجر��ية ع�� واحد من �ذه  الدراسات  وذلك حسب    ،  اذج فقطو�عتمد 

حيث   من  الدراسة  قيد  السلاسل  ثابت  حتوا��ااطبيعة  عدمھ أو    ع��  من  عام  ال��  و ،   1اتجاه  للمعادلة    �ا ق��حاوفقا 

 William Schwert(1987)  الوحدة  لتخطي المشا�ل ال�� تواجھ اختبارات جذر الإبطاءيمكن حساب ا��د الأع�� لف��ات  ،  

  الذا�ي ا �ان صغ��ا سيعا�ي الاختبار من مش�لة الارتباط إذ  أما، ا �ان �ذا ا��د كب�� سيؤثر ذلك ع�� قوة الاختبارإذ  حيث

Autocorrelation2 ، 04 �ذه الدراسة �� و�ما أن=T ،   ساوي  الإبطاء لف��ات ��د الأع��افإن�:         

P��� =  12(40 100⁄ )
�

��  ⇒ P��� ≈ 10 

 : PPو ADFنتائج اختباري جذر الوحدة  التا��و�ب�ن ا��دول  
  ).ADF   PP &نتائج اختبارات جذر الوحدة التقليدية ( ): 01-04ا��دول رقم (

Augmented Dickey-Fuller (1979)  

Observation  P-value  Critical Value  ADF-stat  Variables  

I(1)  0.0945***  -3.198312  -3.227064  RGDP PC 

I(1)  0.0000*     -4.219126  -9.065878  ALP  

I(1)  0.0045*     -4.219126  -4.533683  GFCF  

I(1) 0.0000*    -4.309824 -8.462161 HC 

I(1) 0.0000*    -4.226815 -6.535343 BCPS 

I(1)  0.0201**   -3.536601  -3.938766  LIR  

Phillips & Perron (1988)  

Observation  P-value  Critical Value  PP-stat  Variables  

I(1)  0.0838***  -3.198312  -3.287237  RGDP PC  

I(1)  0.0000*     -4.219126  -9.250473  ALP  

I(1)  0.0049*     -4.219126  -4.502488  GFCF 

I(2)  0.0002*     -4.226815  -5.745098  HC 

I(1)  0.0000*     -4.219126  -13.07527  BCPS  

I(1)  0.0436**   -3.533083  -3.595101  LIR  
*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively.  

Model specification: trend and intercept.  

  . Eviews 12برنامج  ع��بالاعتماد  الباحث  إعدادمن المصدر: 

  HCوذلك �� السلسلة الزمنية     ،  PPو ADF  نتائج  اختباري نلاحظ تضارب ب�ن    )01-04ل رقم (من خلال ا��دو 

ب�نما استقرت    ،  ��ADF اختبار     %1عند درجة معنو�ة  الأول    حيث استقرت �� الفرق    ،  الرأس المال ال�شري  المع��ة عن  

 
1  - Chien-Chiang Lee & Mei-Se Chien, Structural breaks, tourism development, and economic growth: 
Evidence from Taiwan, mathematics and computers in simulation,  Elsevier, Amsterdam, Netherlands, April 
2008, vol :77, , Issue :04, P : 362-363. 
2- Markéta Arltová & Darina Fedorová, Sélection of Unit Root Test on the Basis of Length of the Time Series 
and Value of AR(1) Parameter, Op.cit, P : 49. 
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،  ب�نما استقرت با�� السلاسل �� الفرق الأول �� ��PP اختبار    %1عند مستوى معنو�ة    الثا�ينفس السلسلة �� الفرق  

عند درجة  استقرت  المع��ة عن النمو الاقتصادي      RGDP PCالاختبار�ن عند درجات معنو�ة مختلفة،  فالسلسلة الزمنية  

  ،  ب�نما استقرت %5المع��ة عن سعر فائدة الإقراض عند درجة معنو�ة    LIR،  ب�نما استقرت السلسلة الزمنية   %10معنو�ة  

  .%1با�� السلاسل عند درجة معنو�ة 

ناتجة    Structural Break  سلاسل�ا ع�� �غ��ات �ي�لية (صدمات)  حتواءا  حتمالان  إ ف  ،  دولة نفطية  ا��زائرو�ما أن  

الذي يجعل الاختبارات المعروفة للكشف عن جذر الوحدة غ�� صا��ة لتحديد    الأمر  ،  عن تقلبات أسعار النفط وارد جدا

استقرار  السلاسلدرجة  اختبار   ،  ADF  Augmented Dickey-Fuller (1979)  �اختبار   ،  �ة   Phillips & Perron  وكذلك 

(1988) PP  ،  رغم     وحدة   قبول فرض العدم القا��� بوجود جذر  إ��  تح�� الاختبار   إ��  يؤدي  فوجود �غ�� �يك�� واحدة

المستخدمة ��  تقليدية  وتحسبا لذلك وللتأكيد ع�� اختبارات جذر الوحدة ال،  ��3ة الفرض البديل الذي يق��� بالعكس

  والمتمثل �� اختباروجود �غ��ات �ي�لية    عتبارالا جذر الوحدة ال�� تأخذ �ع�ن    حد اختباراتأ   ستخدام ا س�تم  �ذه الدراسة  

Zivot & Andrews (1992) unit root test  ، ذا الاختبار: نتائج  إ��  حيث �ش�� ا��دول التا���  

  . Zivot & Andrews (1992) unit root testنتائج اختبارات جذر الوحدة  ): 02-04ا��دول رقم (

*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively. 
K→ Number of lags. 

Trend specification: trend and intercept. 

Break specification: trend and intercept. 

  . Stata 17الباحث �لاعتماد على بر�مج إعدادمن  المصدر:

 Zivot & Andrews (1992) unit rootيو�� ا��دول السابق نتائج اختبارات جذر الوحدة للسلاسل وفقا لاختبار  

test  ،أن تب�ن  من  حيث  فقط  سلسلت�ن  يوجد  الزمنية ھ  المستوى   المدروسةللمتغ��ات  الستة    السلاسل   ��   مستقرة 

stationary at level  ،    والمتمثلة �� السلسلت�نBCPS  وLIR     المع��ت�ن عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص وسعر

التوا�� الإقراض ع��  ا��رجة    أك��    Z&Aاختبار   ةإحصاءوذلك لأن قيمة    ،  فائدة  القيم    %5عند مستوى معنو�ة    من 

باحتواء    يرفضو�التا��   القا���  العدم  الوحدة  �تان السلسلتان فرض  بأ��ا    �قبل و   ،  ع�� جذر  القا���  البديل  الفرض 

 
3 - Christine Amsler & Junsoo Lee, An LM Test for a Unit Root in the Presence of a Structural Change, 
Econometric Theory, Cambridge University Press, University of Cambridge, Cambridge, United Kingdom, Jun 
1995, Vol :11, No : 02, P : 359-360. 

Observation  Break date  Critical Value  Z&A- stat  K  Variables 

I(1)  1995  -5.57  -5.767*  0  RGDP PC  

I(1)  1996  -5.75  -9.615*  0  ALP  

I(1)  1992  -5.08  -5.438**  0  GFCF  

I(1)  2001  -4.82  -4.906***  0  HC  

I(0) 1995 -5.08 -5.121** 0 BCPS 

I(0) 1994 -5.08 -5.089** 1 LIR 
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وذلك  ،  �ا�ل ت فاستقر  ب�نما با�� السلاسل لم تكن مستقرة �� المستوى لذلك تم أخذ الفرق الأول  ،  مستقرة عند المستوى 

حيث استقرت    ،  ئياإحصاعند أحد مستو�ات المعنو�ة المعتمدة    من القيم ا��رجة  أك��    Z&Aاختبار   ةإحصاءلأن قيمة  

��   متوسط إنتاجية العمالة المع��ة عن    ALPوالسلسلة الزمنية    ،  المع��ة عن النمو الاقتصادي  RGDP PCالسلسلة الزمنية  

المع��ة عن الرأس المال المادي �� الفرق الأول    GFCFتقرت السلسلة الزمنية  ب�نما اس  ،  %1الفرق الأول عند مستوى معنو�ة  

الزمنية    ،  %5عند مستوى معنو�ة   الأول عند    HCأما السلسلة  الفرق   �� ال�شري فقد استقرت  المال  الرأس  المع��ة عن 

  .  %10مستوى معنو�ة 

ترتب أثرا دائما ع�� المتغ��ات الاقتصادية   Random Shocksومن �ذه  النتائج �ست�تج أن  الصدمات العشوائية  

أن الاختبارات التقليدية ��ذر الوحدة تصبح غ�� صا��ة  ب  Perron (1989)ما توصل لھ    إ��  �ذلك ن�ون قد توصلناو   ،  ال�لية

الزمنية من �غ��ات �ي� ��ا تصبح متح��ة تجاه إم�انية قبول فرض   لأ  ،  Structural Break4لية  �� حالة معاناة السلاسل 

التغ��ات ال�ي�لية    الاعتبار نتائج اختبار جذر الوحدة الذي يأخذ �ع�ن    اعتماد ،  ورفض الفرض البديل،  لذلك س�تم  العدم

 ، �I(0) مت�املة من الدرجة صفر  مز�ج ب�ن تلك ال�� �  أن السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة     يمكن القول فقط،  لذلك  

الأو��    أخرى و  الدرجة  من  لف��ات   ،  I(1)مت�املة  الذا�ي  الانحدار  نموذج  فإن    (ARDL)  الموزعة  الإبطاءوعليھ 

Autoregressive Distributed Lag Model  ،  داف البحثأوالذي يخدم  �و الأ�سب لتقدير العلاقة ب�ن المتغ��ات�.  

  النموذج ا��اص با��زائر. المطلب الثا�ي: تقدير 

اسإ�عد   اختبارات  البيا�ي  تجراء  الرسم  خلال  من  سواء  الدراسة  متغ��ات  ��تلف  الزمنية  السلاسل    قرار�ة 

مت�املة    أخرى و   ،  I(0)مز�ج ب�ن ال�� مت�املة من الدرجة صفر    ��   �ن أن متغ��ات الدراسة تب  ،  و اختبارات جذر الوحدةأ

 Autoregressive Distributed  (ARDL)  الموزعة   الإبطاءوعليھ فإن نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات   ،  I(1)من الدرجة الأو��  

Lag Model     الدراسة،  حيث أنھ لا �ش��ط أن ت�ون المتغ��ات مت�املة     العلاقة ب�ن متغ��ات لقياس  وتحليل  �و الأ�سب

من نفس الدرجة،  و�سمح بتقدير العلاقة التوازنية �� الأجل�ن القص�� والطو�ل،  و�و ال���ء الذي يخدم أ�داف  �ذا  

�س�� وال��  الدراسة،  من  ��  إ��  ا��زء  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  يخلفھ  الذي  الأثر  النمو    معرفة  دعم 

 . الاقتصادي �� ا��زائر

�� البيانات  ف���ي تأخ�� �أق��� حد  ين�� باستعمال    لأنھ ،  ألياتأخ��    ��و�عد التقدير المبد�ي للنموذج عند درج 

  الارتباط النموذج من مش�لة    معاناةالأو�� ��    قياس�ت�ن، تمثلتمش�لت�ن  أن النموذج المقدر �عا�ي من    ت��ا  ،  5السنو�ة

  ستقرار اعدم    ��المش�لة الثانية    )، وتمثلت��21 الم��ق رقم (كما �و مب�ن    Breusch-Godfreyة  حصاءوفقا لإ   الذا�ي، وذلك

  الذي يت�� من خلال الش�ل التا��: الأمر ،  �Instability Problemي�ل النموذج 

 
4- Pierre Perron, The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis, Econometrica, The 

Econometric Society, Cleveland, united states, Nov 1989, Vol : 57, No :06, P :1361-1401. 
5- Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds F- statistics Approach to 
Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, Op.cit, P : 11. 
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  اختبار استقرار �ي�ل النموذج.  ): 02-04الش�ل رقم (

 

 

 

 

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادالمصدر: من 

 لاختبار
ً
لوجود بوا�� الانحدار خارج    مستقرة، وذلكمعلمات النموذج غ��    ، أنCUSUM of squares  ي�ب�ن وفقا

الدراسة،  من خلال الرسومات البيانية للسلاسل الزمنية لمتغ��ات  و  ل�ذه النتائج   ووفقاالعشوا�ي،  ا��دود ا��رجة ل��طأ  

أن   صدمات، �ست�تجتباين النتائج ب�ن اختبارات جذر الوحدة التقليدية والاختبار الذي يأخذ �ع�ن الاعتبار وجود  وكذلك

  ثار�ا. أالكشف عن توار�خ تلك الصدمات للتحكم ��  يجب، لذلك Structural breaks عا�ي من �غ��ات �ي�ليةالنموذج �

س�تم    Structural Break  التغ��ات ال�ي�ليةلتحديد السنوات ال�� وقعت ��ا  اختبار الصدمات ال�ي�لية للنموذج:    -أولا

  وا��دول التا�� يب�ن نتائج الاختبار: ، Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint testتطبيق اختبار 

  Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test نتائج اختبار ): 03-04ا��دول رقم (

Multiple breakpoint tests 
Compare information criteria for 0 to M globally determined breaks 
Sample: 1980 2019 
Included observations: 40 
Breaking variables: ALP GFCF HC BCPS LIR 
Break test options: Trimming 0.15, Max break 5 

Schwarz criterion selected breaks:                                     5 
LWZ creterion selected breaks M                                        1 

LWZ* 

Criterion 

Schwarz* 

Criterion 
Log-L Sum of  

Sq. Resids 
# of Coefs Breaks 

-5.919131 -6.171060 75.88586 0.052692 5 0 

-7.241691 -7.823750 120.0063 0.005803 11 1 

-7.160113 -8.116052 136.9190 0.002491 17 2 

-6.721646 -8.121944 148.1035 0.001424 23 3 

-6.736124 -8.713818 171.0076 0.000453 29 4 

-5.910264 -8.818493 184.1677 0.000235 35 5 

* Minimum information criterion values displayed with shading 
Estimated break dates: 
1: 1994 
2: 1999, 2005 
3: 1999, 2005, 2014 
4: 1991, 1999, 2005, 2014 
5: 1987, 1993, 1999, 2005, 2017 

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 
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) رقم  ا��دول  خلال  معيار  03-04من  ع��  و�الاعتماد   (Schwarz Criterion    ،التغ��ات �ذا    ت��التحديد  أن 

�ي�لية   �غ��ات  خمس  من  �عا�ي  "  Structural breaksالنموذج  السنوات  خلال  ،  2005،  1999،  1993،  1987حدثت 

”، حيث يمكن أن ت�ون �ذه الصدمات �� الكث�� من الأحيان مسؤولا رئ�سيا عن �عض المشكلات المتعلقة بالمتانة  2017

  للتقدير.   للنموذج ا��اضع  Econometric Robustnessالقياسية 

النموذج  -ثانيا من  تقدير  التأكد  �عد  و�مية    معاناة:  متغ��ات  خمس  استخدام  س�تم  �ي�لية،   �غ��ات  من  النموذج 

Dummy Variables  التوار�خ ال�� حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا،  وذلك كمتغ��ات مستقلة ثابتة �� 

Fixed regressors السنوات ال�� سبقت الصدمة،  والقيمة   0نيا،  حيث �ل متغ�� و��� أخذ القيمة لتفادي تأخ���ا زم ��

     SBبالاعتماد ع�� معيار   �� سنة الصدمة وما �عد�ا،  ثم �عد ذلك تم اعادة تقدير النموذج،  ف�ان النموذج  الأمثل    1

،   Finite samples    6لملاءتھ للعينات الصغ��ة   ARDLالموزعة    الإبطاء الذي �عت�� مفضلا �� نماذج الانحدار الذا�ي لف��ات 

�أفضل نموذج،  والش�ل     (1 ,0 ,1 ,0 ,0 ,1)ب�ن متغ��ات الدراسة أليا،  حيث تم تحديد النموذج    الإبطاءتم توز�ع ف��ات  

  الموا�� يب�ن ذلك:  

  . ARDL لنموذج المث�� الإبطاءنتائج اختيار ف��ات  ): 03-04الش�ل رقم (

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

 
6  - Ilhan Ozturk & Ali Acaravci, Electricity consumption and real GDP causality nexus: Evidence from ARDL 

bounds testing approach for 11 MENA countries, Applied Energy, ,  Elsevier, Amsterdam, Netherlands, August 
2011, vol :88, Issue :08, P : 2890. 
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،  (ARDL)  الموزعة  الإبطاءنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  الأمثل، س�تم تقدير    الإبطاءو�عد اختيار النموذج بف��ات  

 ونتائج التقدير مب�نة �� الش�ل التا��: 

  ا��اص با��زائر.   ARDLتقدير نموذج  نتائج ): 04-04(رقم الش�ل   

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

،     333.5722ة ف�شر المقدرة بـــ  إحصاءيظ�ر من خلال الش�ل أعلاه أن النموذج  معنوي ك�ل وذلك من خلال  

ــــ    ذلك معنو�ة جميع المعلمات    إ�� ،  بالإضافة %1أ��ا معنو�ة عند مستوى    أي   ، 0.0000وال�� قدرت قيمة احتمالي��ا بـ

المع�� عن سعر فائدة الإقراض،  و بلغت قيمة معامل    ��LIR ما عدا متغ��    %5و     %1المقدرة �� النموذج عند مستو�ات  

���التحديد    = 0.995099� ما  من التغ��ات ا��اصلة ��   %99.5عطي قوة تفس��ية عالية للنموذج،  حيث  ،  و�و 

المع�� عن النمو الاقتصادي تفسره المتغ��ات المستقلة المدرجة �� النموذج،  أما ال�سبة الباقية     RGDPPCالمتغ�� التا�ع   

  لا يتضم��ا النموذج.   أخرى تفسر�ا عوامل  0.5%

النموذج:  -ثالثا صلاحية  الإ   اختبارات  المعا��ة  �ذا  حصا�عد  يخضع  أن  يجب  تقديره،   و�عادة  للنموذج   إ��  الأخ��ئية 

 نوع�ن و�ما:  إ�� ارات ال�� تحدد مدى صلاحيتھ وكفاءتھ،  حيث تنقسم �ذه الاختباراتسلسلة من الاختب

البوا��   .1 �سلسلة  ا��اصة  الاختبارات    : Residuals Diagnostics Testsالاختبارات  نتائج  التا��  ا��دول  يب�ن 

�� والمتمثلة  البوا��  �سلسلة  الذا�ي   ا��اصة  الارتباط  التوز�ع  Serial Correlation LM  testاختبار  اختبار    ،

  .Heteroskedasticity Test،  واختبار عدم تجا�س التباين    Normality Testالطبي��
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  .Residuals Diagnostics Tests اختبارات سلسلة البوا�� ): 04-04ا��دول رقم (

                                   Tests                                                                                Stat-Value       Prob                              

0.5820 0.555417 F-Statistic Breusch-Godfrey serial corrélation LM test 

Null hypothesis: no serial correlation at up to 2 lags 0.3850 1.909094 Obs*R-Square 

0.805620 0.432286 
Normality test (Jarque bera) 

Null hypothesis: Residual are normally Distributed 

0.2388 1.380790 F-Statistic 
Breusch-Pagan-

Godfrey 
Heteroskedasticity Test 

Null hypothesis:  

Heteroskedasticity 

0.2378 17.35322 Obs*R-Square 

0.9896 4.700841 Scaled explained SS 

0.1728 1.773092 F-Statistic 
ARCH 

0.1628 5.126055 Obs*R-Square 

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

) رقم  ا��دول  الذا�ي)  04-04يب�ن  الارتباط  اختبار  خلال  فمن  البوا��،  �سلسلة  ا��اصة  الاختبارات    نتائج 

 Serial Correlation LM test    حتمال الا قدرت قيمة    الذا�ي، حيثات�� عدم معاناة سلسلة البوا�� من مش�لة الارتباط  

  الأمر حصائيا،   إالمعنو�ة المعتمدة  و�� غ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات      0.555417بــ     Breusch-Godfreyة   إحصاءا��اص ب

  الذي �ع�� قبول فرض العدم القا��� �عدم معاناة سلسلة البوا�� من مش�لة الارتباط الذا�ي.  

قدرت    الطبي��، حيثفقد تب�ن أن سلسلة البوا�� ت�بع التوز�ع    Normality testومن خلال اختبار التوز�ع الطبي��  

ب ا��اص  الاحتمال  المعتمدة     0.432286بـــ    Jarque Bera  ة  إحصاءقيمة  المعنو�ة  مستو�ات  �ل  عند  معنو�ة  غ��  و�� 

  سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��.  إتباع قبول فرض العدم القا��� ب إ�� الذي يقود مباشرة الأمر حصائيا،   إ

،  حيث قدرت قيمة  Heteroskedasticity Testعدم تجا�س التباين    ختباراجراء  إ بالإضافة لما سبق فقد تم أيضا  

ع�� التوا��،  و�ما غ��     1.773092و  1.3880790بــ       ARCHو   Breusch-Pagan-Godfreyئ��  إحصاالاحتمال ا��اصة ب

قبول فرض العدم القا��� بتجا�س تباين    إ��  الذي يؤدي  الأمر حصائيا،   إن عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  ت�معنو�

  البوا��.   سلسلة

القيام بالاختبارات   الم  السابقة، أن ومنھ يمكن القول �عد  القياسية المتعلقة بخصائص    شا�لالنموذج خا�� من 

  من �ذا ا��انب.  Econometric Robustnessا��د العشوا�ي،  وأنھ يتصف بالمتانة القياسية 

النموذج    اختبارات استقرار �ي�ل النموذج: .2 القيام ببعض الاختبارات    ومتانتھ، يجب للتأكد من استقرار �ي�ل 

�� للنموذج،  واختباري     Ramsey RESET Test والمتمثلة  الر�ا���  بالتوصيف  ،     Cusum of squaresو  Cusumا��اص 

 . Cusum of squaresو    Cusumأما الش�ل يب�ن نتائج اختباري    Ramsey RESET Testوا��دول التا�� يب�ن نتائج اختبار 
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  .Ramsey RESET Testنتائج اختبار  ): 05- 4ا��دول رقم (

  Eviews 12الباحث اعتمادا ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

النموذج  Ramsey RESET Testي�ب�ن من خلال اختبار    الر�ا��� المقدر لا �عا�ي من مش�ل سوء التوصيف   أن 

(Misspecification)  ،  حيث قدرت قيمة احتمالية �ل منt-statistic    وF-statistic     و�� غ�� معنو�ة عند �ل    0.2368   بــ

المعتمدة   المعنو�ة  سوء    الأمر ئيا،إحصامستو�ات  من  �عا�ي  لا  النموذج  بأن  القاضية  العدم  فرضية  قبول  �ع��  الذي 

  التوصيف الر�ا���. 

  .Cusum of square و  Cusumنتائج اختبار  ): 05-04(رقم الش�ل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  12Eviewsالباحث بالاعتماد ع�� برنامج   إعدادمن  المصدر: 

المتكررة،  معلماتھ بالثبات عند المعاينات    بالاستقرار�ة، وت�سم) أن النموذج ي�سم  05-04يت�� من الش�ل رقم (

عند مستوى    Critical Linesب�ن ا��دين ا��رج�ن    Cusum of Squaresو  Cusumمن  ة �ل  حصاء يقع المنح�� الممثل لإ   حيث

  .%5معنو�ة 

الصلاحية   اختبارات  ل�ل  النموذج  اجتياز  �عد  القول  يمكن  أنھوعليھ  القياسية    بنجاح،  بالمتانة  ي�سم  صار 

Econometric Robustnessالاعتماد عليھ �� عملية تقدير العلاقة ب�ن متغ��اتھ �� المدي�ن القص�� والطو�ل.   ، و�مكن  

                                      Value                                     Prob     
0.2368  1.216232  t-statistic 
0.2368  1.479221  F-statistic  
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   Cointegrationالمش��ك  يتم اختبار الت�امل    :Bound Testاستخدام اختبار ا��دود  اختبار الت�امل المش��ك ب  -را�عا

لف��ات    ب�ن الذا�ي  الانحدار  نموذج  لنموذج  وفقا  المستقلة  والمتغ��ات  التا�ع  اختبار  ARDL  الإبطاءالمتغ��  باستخدام   ،

  المش��ك ب�ن متغ��ات الدراسة بواسطة اختبار ا��دود ، وا��دول التا�� يب�ن نتائج اختبار الت�امل  Bound Testا��دود  

 F-Bound Test .  

 . F-Bount Testنتائج اختبار  ): 06-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

  

                                              Null Hypothesis: No levels relationship     

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

"،  و�� أك�� من ا��د الأع�� للقيم  9.268354ا��سو�ة قدرت بــ "  F) أن قيمة  06-04يت�� من خلال ا��دول رقم (

،  وعليھ يرفض فرض العدم القا��� �عدم وجود علاقة توازنيھ  %1للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Valuesا��رجة  

العلاقة،  وعليھ فإن متغ��ات الدراسة   طو�لة المدى البديل القا��� بوجود �ذه  ب�ن متغ��ات الدراسة،  و�قبل الفرض 

  المتغ�� التا�ع. إ��  Jointlyقة ت�امل مش��ك تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واحدة ترتبط �علا

  الن�يجة، حيث ) نفس  07-04الموجودة �� ا��دول رقم (  T-Bound Testتؤكد نتائج اختبار ا��دود    أخرى من ج�ة  

بالقيمة المطلقة ومقارن��ا مع    tة  ءحصاقيمة الإ   أخذعند    ”، وعليھ 4.903803-ما قيمتھ "  tة حصاءقدرت القيمة المطلقة لإ 

للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Valuesالقيم ا��رجة بالقيمة المطلقة،  نجد أ��ا أك�� من ا��د الأع�� للقيم ا��رجة  

  . �F-Bound Testذه الن�يجة تأكد ��ة ودقة النتائج المتحصل عل��ا  �� اختبار  أن   ،  حيث1%

  . T-Bount Testنتائج اختبار  ): 07-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

 

                                              Null Hypothesis: No levels relationship   

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

Value Test Statistic 

9.268354 F-statistic 

       I(0)                I(1)          Signif 

3.708 2.483 10% 

4.338 2.962 5% 

5.898 4.045 1% 

Value Test Statistic 

-4.903803 T-statistic 

       I(0)                I(1)          Signif 

-3.86 -2.57 10% 

-4.19 -2.86 5% 

-4.79 -3.43 1% 
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�عد ثبوت   :Estimation The Long Run Relationship  تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات النموذج �� المدى الطو�ل  -خامسا

المعلمات الممثلة للمرونات ا��زئية ا��اصة �علاقة    الممكن تقديرمن    أصبح،  الدراسةعلاقة الت�امل المش��ك ب�ن متغ��ات  

 ا��دول التا�� يب�ن نتائج �ذا التقدير.أن    حيث، الطو�لالمتغ��ات المستقلة بالمتغ�� التا�ع �� المدى  

  العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات النموذج. نتائج تقدير  ): 08-04(رقم ا��دول 

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0438  2.133242  0.127391  0.271755  ALP 

0.0210  2.478018  0.041076  0.101787  GFCF  

0.0047  3.131626  0.148330  0.464514  HC  

0.0099 2.810937 0.018901 0.053129 BCPS 

00009  -3.801328  0.029711  -0.112942  LIR  

EC = RGDPPC – (0.2718*ALP + 0.1018*GFCF + 0.4645*HC + 0.0531*BCPS – 0.1129*LIR)  

 . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

ئيا بالمتغ�� التا�ع عند مستوى  إحصاأن �ل المتغ��ات ترتبط �علاقة معنو�ة  08-04)يت�� من خلال ا��دول رقم (

   ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي إحصا) �علاقة طردية ومعنو�ة ALP،  حيث يرتبط متغ�� العمالة (%5و   1%

(RGDPPC)  ق ما  المتغ��  ��ذا  ا��اصة  المعلمة  الطو�ل،  وقد بلغت  المدى   �� "،  حيث �ش�� �ذه  0.271755يمتھ "وذلك 

  2.72%ا��قيقي ب�سبة    جما��،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %�10غ�� �� العمالة ب�سبة    أي  المعلمة أن

  و�� نفس الاتجاه.، تقر�با

الممثل للنمو الاقتصادي  ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (GFCF)و�رتبط متغ�� الرأس المال المادي  

(RGDPPC)" غ��     أي  "،  وعليھ فإن0.101787،  وذلك �� المدى الطو�ل،  حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت�

تقر�با،     %  1.02ا��قيقي ب�سبة    جما��،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %��10 الرأس المال المادي ب�سبة  

  س الاتجاه. و�� نف

ال�شري   المال  الرأس  متغ��  يرتبط  ومعنو�ة    (HC)كما  طردية  للنمو  إحصا�علاقة  الممثل  التا�ع  المتغ��  مع  ئيا 

"،  وعليھ 0.464514،  وذلك �� المدى الطو�ل،  حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت "(RGDPPC)الاقتصادي 

ا��قيقي ب�سبة    جما��،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %10سبة  �غ�� �� الرأس المال ال�شري ب�   أي  فإن

  تقر�با،  و�� نفس الاتجاه. % 4.65

ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (BCPS)و�رتبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  

الاقتصادي   للنمو  الم(RGDPPC)الممثل   �� وذلك  بلغت ،   المتغ��  ��ذا  ا��اصة  المعلمة  قيمة  أن  حيث  الطو�ل،   دى 
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،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد  %�10غ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ب�سبة    أي  "،  وعليھ فإن0.053129"

  تقر�با،  و�� نفس الاتجاه.  % 0.53ا��قيقي ب�سبة   جما��من الناتج ا���� الإ 

ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي  إحصامتغ�� سعر فائدة الاقراض ف��تبط �علاقة عكسية ومعنو�ة  أما  

(RGDPPC)  ،" أي   "،  و�ع�� ذلك أنھ0.112942-وذلك �� المدى الطو�ل،  وقد قدرت قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بــ   

تقر�با،  �� الاتجاه    %  1.13ا��قيقي بــ    جما���غ�� �� الناتج ا���� الإ   ،  يرافقھ%�10غ�� �� سعر فائدة الاقراض ب�سبة  

 المعاكس.

  و�جدر التأكيد أن �ذه العلائق ب�ن المتغ��ات المستقلة والمتغ�� التا�ع لا �ع�� عن علاقة سب�ية بي��ا و��ن المتغ�� التا�ع، 

و ناجم عن التغ�� �� المتغ�� المستقل،  لأنھ من الممكن أن ي�ون  أنھ ل�س بالضرورة أن التغ�� ا��اصل �� المتغ�� التا�ع �   أي

  �ي �� حركة البيانات،  واختبار العلاقة السب�ية ب�ن المتغ��ات �و الذي سوف يؤكد لنا النتائج السابقة. إحصامجرد تزامن  

اقتصاديا،   النموذج  ب�ن متغ��ات  العلاقة طو�لة الأجل  تقدير  نتائج  ا و�مكن تفس��  ب�ن وتفسر  الطردية  لعلاقة 

خلق فرص العمل لليد العاملة ال�شطة يدعم الاقتصاد من خلال ز�ادة  متوسط إنتاجية العمالة  والنمو الاقتصادي،  بأن  

الإ  ا����  الناتج  الفرد  المس�ثمر�ن،     جما��نص�ب  قبل  أجور من  يتحصلون ع��  الأفراد،   توظيف  يتم  ا��قيقي. فعندما 

ز�ادة الطلب ع�� �ذه الأخ��ة،     إ��  ز�ادة انفاق�م ع�� السلع الاس��لاكية وا��دمات،  مما يؤدي  إ��  ال���ء الذي يدفع�م 

المس�ثمر�ن يدفع  ما  الم��ايد    إ��  و�ذا  الطلب  لتلبية  العمالة  المز�د من  الاس�ثمار وتوظيف  ز�ادة  الإنتاج عن طر�ق  ز�ادة 

  ي. وتحقيق أر�اح رأسمالية،  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصاد

كما تفسر العلاقة الطردية ب�ن الرأس المال المادي والنمو الاقتصادي،  بأن الز�ادة �� رأس المال المادي المستخدم  

،  فباعتبار رأس المال  جما���� الإنتاج �ش�ل عامل نمو اقتصادي رئ�س من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ 

ن ز�ادة رأس المال المادي  من أجل شراء  أدوات  إ�� العملية الاس�ثمار�ة،  وعليھ فالمادي �و مجموعة الأموال المستخدمة  

من اجل تحس�ن ب�ية الأدوات والتج���ات ا��الية والارتقاء بمستوا�ا التكنولو��،  يرفع من أو   وتج���ات إنتاجية جديدة

 القدرة الإنتاجية للاس�ثمارات،  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي.

تحس�ن جودة رأس المال ال�شري يؤثر ر العلاقة الطردية ب�ن الرأس المال ال�شري والنمو الاقتصادي،  بأن  وتفس

 ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي.  فتحس�ن مستوى التعليم يؤدي

الابت�ار،  وتوليد أف�ار ومنتجات جديدة،  وعليھ ز�ادة   إ��  الذي يقود   الأمر الارتقاء بم�ارات وقدرات العناصر ال�شر�ة،    إ��

 تحس�ن الإنتاجية ورفع�ا،  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي. إ�� الذي يقود بدوره الأمرمعدلات التقدم التكنولو��،   
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التمو  ب�ن  الطردية  العلاقة  �� ��م  وتفسر  الز�ادة  بأن  الاقتصادي،   ا��اص والنمو  للقطاع  المصر�� الموجھ  �ل 

يؤثر ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��  التمو�لات الممنوحة للقطاع ا��اص  

  و�مكن تفس�� ذلك من خلال معيار الغرض من التمو�ل �التا��: ا��قيقي،  

   ا��اصة:تمو�ل الاس�ثمار�ة  الاس�ثمارات    المشار�ع  من  يز�د  ا��اص  للقطاع  المصارف  تخصصھ  الذي  فالتمو�ل 

الذي   الن��  �و  الاقتصادي،  و�ذا  النمو  �عزز  الذي  ال���ء  ا��قيقية،   للقطاعات  الأعمال  و�التا�� تصاعد  ا��اصة،  

ق �سط�� برامج من طرف �يئات ح�ومية مسؤولة  انت��تھ ا��زائر خاصة بتمو�ل المشار�ع الصغ��ة والمتوسطة عن طر�

  �� القطاعات ال�� �عزز النمو الاقتصادي.   خرى المشار�ع الأ   أنواععن دعم وترقية �ذا النوع من المشار�ع،  و�ذا دون اغفال  

 :ا��ارجية التجارة  ا��ارجية،     تمو�ل  التجارة  تمو�ل  ا��اص من اجل  للقطاع  المصارف  الذي تخصصھ  فالتمو�ل 

المواد الأولية المستخدمة ��  أو    اس��اد الآلات والأدوات ذات التكنولوجيات المتقدمة  إ��   ا �ان موجھإذ  سيؤدي �� حالة ما 

  �عز�ز النمو الاقتصادي. ازد�ار العملية الإنتاجية وتحس��ا،  و�التا��   إ�� العملية الإنتاجية،  

 الاستغلال،   إ   لال: غتمو�ل دورة الاست ا��اص من أجل تمو�ل دورات  للقطاع  الذي تخصصھ المصارف  التمو�ل  ن 

واستمرار�ة    إ��  يؤدي إنتاجية  ز�ادة  ع��  ينعكس  سوف  التمو�ل  من  النوع  ل�ذا  ا��يد  فال�سي��  الاس�ثمار،   ت�شيط 

  �ز النمو الاقتصادي.المؤسسات الطالبة لھ،  و�التا�� �عز 

 :الاس��لاك ع��    تمو�ل  �عمل  محلية  اس��لاكية  سلع  اقتناء  اجل  من  للأفراد  المصارف  تخصصھ  الذي  فالتمو�ل 

ت�شيط الطلب ع�� السلع المنتجة محليا،  ال���ء الذي ي�تج عنھ استجابة ا���از الإنتا�� للطلب المتنامي بز�ادة ��م  

  لاقتصادي.الإنتاج،  و�التا�� �عز�ز النمو ا 

كما تفسر العلاقة العكسية ب�ن سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي بأنھ عند ارتفاع سعر فائدة الإقراض ي�تج  

لرأس   ا��دية  الكفاية  ز�ادة  �س�ب  التمو�ل  طلب  عن  المس�ثمر�ن  عزوف  و�التا��عنھ  للقطاعات    المال،  الأعمال  تراجع 

  ي. ي�تج تث�يط النمو الاقتصاد ا��قيقية، ما

) نتائج تقدير  09-04ا��دول رقم ( يب�ن   : UECM Model Estimationتقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد   -سادسا

اقتصرت ديناميكية المدى القص�� ع�� متغ�� النمو الاقتصادي مؤخر    ، حيث UECMنموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  

  المتغ��ات الو�مية المدرجة.   إ�� الاقراض، بالإضافةفائدة  ال�شري ومتغ�� سعررأس المال   واحدة، متغ���سنة 
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  .UECMنتائج تقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 09-04(رقم ا��دول 

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0000  8.268223  0.780909  6.456730  C  

0.0003  4.270783  0.139131  0.594200  D(RGDPPC(-1))  

0.0020  -3.485674  0.484935  -1.690326  D(HC)  

0.6194 -0.503442  0.014086  -0.007091  D(LIR)  

0.0016 -0.254225 0.008364 -0.002126 DUMMY1987  

0.0010 -3.756446 0.009320 -0.035008 DUMMY1993  

0.0019 -3.507319 0.010797 -0.037867 DUMMY1999  

0.0000 5.094800 0.009734 0.049591 DUMMY2005  

0.0000 -5.069997 0.007992 -0.040520 DUMMY2017 

0.0000 -8.227957 0.093868 -0.772341 CointEq(-1)  

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

) نتائج تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات البحث ��  09-04يب�ن ا��دول رقم  القص��،  والذي �ع�� عن معادلة    الأجل) 

  Error Correction Termا��طأ  �عتمد ديناميكيات الأجل القص�� ع�� حد ت��يح  الأجل القص�� لمتغ��ات الدراسة،  حيث  

الذي �ع�� تحقق الشرط�ن الأساسي�ن    الأمر "،   0.0000"،  كما قدرت قيمت احتماليتھ بــ "-0.772341قيمتھ بــــ "الذي قدرت  

الأجل القص�� يتم ت��يح�ا خلال وحدة من الزمن تقدر    أخطاء  من 0.772341بأنھ سالب ومعنوي،  وعليھ فإن ما قيمتھ  

  تقر�با. خمسة عشر ش�ر ونصفبــ

ا��دول   خلال  من  يلاحظ  القص��،   الأجل  خلال  الدراسة  متغ��ات  ب�ن  العلاقة  لطبيعة  بال�سبة  يب�ن  أما  الذي 

سنة واحدة يرتبط طرديا مع    إبطاءالمعلمات المقدرة للفروق الأو�� لمتغ��ات الدراسة،  أن الفرق الأول للمتغ�� التا�ع بف��ة  

المتغ�� التا�ع،  و�و ما �ع�� بأن النمو الاقتصادي للسنة الفارطة سيؤثر ع�� النمو الاقتصادي �� السنة ا��الية،  حيث  

  ، تحسن الظروف المع�شية للأسر  إ��  نھ عند ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��  يؤدي ذلكيمكن تفس�� ذلك بأ

و�التا�� ز�ادة طل��م ع�� السلع الاس��لاكية وا��دمات،  و�و ما ���ع المس�ثمر�ن توسيع اس�ثمارا��م  وز�ادة ��م الإنتاج،   

  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي. 

لمتغ�� الثا�ي المع�� عن رأس المال ال�شري فان الفرق الأول لھ يرتبط عكسيا مع المتغ�� التا�ع المع�� عن  فيما يتعلق با

القص��،  تث�يط النمو الاقتصادي �� المدى    إ��  ما �ع�� أن الز�ادة �� رأس المال ال�شري ستؤدي  الاقتصادي، و�و النمو  

ا  إ��  ذلك  و�رجع النظام  ب�ن مخرجات  ا��اصلة  سوق  ال�وة  سياسة    العمل، وذلكلتعلي�� ومتطلبات  ر�ط  �س�ب عدم 

�سياسة   المدى    التوظيف، و�والتعليم   �� العمل  احتياجات سوق  مع  متلائمة  غ��  ا��زائر   �� التعليم  منا��  يجعل  ما 

  القص��. 

ئيا  إحصانو�ة  ف�و يرتبط �علاقة غ�� مع  �� سعر فائدة الاقراض   الثالث والمتمثل أما الفرق الأول للمتغ�� المستقل  

الذي �ع�� أن ��م واشارة المعلمة ا��اصة بھ لا مع�� ل�ما �� المدى    الأمرالاقتصادي،  بالمتغ�� التا�ع الذي يمثل النمو  

  لا تختلف عن الصفر. القص��، وأ��ا 
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ال�ي�لية  الصدمات  عن  المع��ة  الو�مية  المتغ��ات  ��    Structural breaks  أما  حصلت  �ل�ا    ترتبطالنموذج،  ال�� 

للنمو  إحصا�علاقة معنو�ة   الممثل  التا�ع  المتغ��  العلاقة عكسية لسن��    الاقتصادي، حيثئيا مع  ، 1993،  �1987انت 

ال��  الأمنية    ال�� ترتبط بالأوضاع1993صدمة    لا إالنفط،  بـ تقلبات اسعار    معظم �ذه الصدماتوترتبط    2017و  1999

،  و�عود طردية مع المتغ�� المع�� عن النمو الاقتصاديعلاقة  �  2005رتبط صدمة سنة  ب�نما تا��زائر �� تلك الف��ة،     سادت

  .ذلك ل��امج الاصلاح ودعم النمو الاقتصادي ال�� انت����ا الدولة حي��ا

  . �� ا��زائر ةالدراسالعلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات  الثالث: اختبار المطلب  

�عد أن تم إثبات وجود علاقة ت�امل مش��ك ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة للظا�رة المدروسة، وكذا إبراز  

، و�غية تأكيد )ARDL(  الموزعة  الإبطاءالذا�ي لف��ات    الانحدارنموذج  طبيعة العلاقة �� الأجل�ن القص�� والطو�ل من خلال  

ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة المعتمدة �� الدراسة �� الآجال    النتائج المتحصل عل��ا سوف نقوم بدراسة  السب�ية 

  القص�� والمتوسط والطو�ل.  

:  لاختبار  Testing for Long-Run Causality   �� المدى الطو�ل  اختبار العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة    -أولا

،  حيث Toda & yamamoto (1995)العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة �� المدى الطو�ل،  س�تم استخدام من��ية  

  أع��،  و�جب كخطوة أو�� معرفة  Augmented VAR modelيقوم �ذا الاختبار ع�� نموذج الانحدار الذا�ي الموجھ المطور   

،  حيث من دراسة جذور الوحدة فيما سبق تب�ن  "Maximal integration order "dmaxدرجة ت�امل ب�ن السلاسل الزمنية   

 تحديد عدد ف��ات  التأخ�� المث�� لمتغ��ات الدراسة بالاعتماد ع�� نموذج   ،  وكخطوة ثانية يتمdmax=1أ��ا �ساوي الواحد  

VAR  العادي Standard VARمشا�ل ،  و�عد تقدير النموذج  تب�ن   أي  ن�عد التأكد من المتانة القياسية للنموذج وخلوه م

   Normality ومش�لة التوز�ع الطبي��   Autocorrelationأنھ �عا�ي من عدة مشا�ل قياسية،  أ�م�ا مش�لة الارتباط الذا�ي  

اختبار   كما يب�ن  )،     28  ( الم��ق رقم    Normality Testو     Autocorrelation LM Test  إ��  �� سلسلة البوا�� وذلك اس�نادا

VAR Cusum of squares  وغالبا ما ي�ون س�ب �ذه المشا�ل القياسية  )،   29  (الم��ق رقمأن �ي�ل النموذج غ�� مستقر

س�تم   لذلك  الك��،   الاقتصادي  مستوى  ع��  تحدث  ال��  ال�ي�لية  ال��  إالتغ��ات  التوار�خ   �� و�مية  متغ��ات  تم  دراج 

 Exogenous،  وذلك كمتغ��ات خارجية    Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint testاختبار  بسابقا    الكشف ع��ا 

variables  نھ أصبح ي�سم بالمتانة  أ،  و�عد�ا تم تقدير النموذج من جديد،  وعند إعادة اختبارات صلاحية النموذج،  تب�ن

  ،  وع�� �ذا الأساس يمكن تحديد عدد ف��ات التأخ�� المث�� كما �و مب�ن �� ا��دول التا��:  مش�ل أي  و�خلوا من القياسية 

  . VAR Lag Order Selection Criteriaالمث�� لمتغ��ات الدراسة   الإبطاء: معاي�� تحديد ف��ات )10-04ا��دول رقم (

HQ  SC  AIC  FPE  LR  LogL  Lag 

-13.9294  -14.9289  -15.4808  7.7e -15  NA  330.136  0  

-20.3634  -22.3622  -23.4662  18-e3.0  375.44  517..857  1  

-20.6781*  -23.6764 *  -25.3323 *  19 *-e6.6  142.91*  589.314  2  

  .  Stata 17 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 
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) ا��دول رقم  نتائج  المث�� لمتغ��ات   يت�� )10-04من خلال  التأخ��ات  أن عدد  اجمعوا  المعتمدة  المعاي��  أن �ل 

رتبة ت�امل ودرجة التأخ�� المث�� س�تم تقدير نموذج الانحدار ا��طي   أع���عد معرفة  ، وعليھP= 2ثن�ن  إالدراسة �ساوي  

  .r order va(P+dmax)thيتم تقدير نموذج  أخر  المطور، و�مع�� الموجھ 

اعتماده    وقبل،  للنموذجئية  حصا: �عد المعا��ة الإ Validity tests of the Modelاختبارات صلاحية النموذج   . 1

 نوع�ن و�ما:   إ�� �ذه الاختبارات   ، وتنقسممتانتھمن الاختبارات ال�� تحدد مدى  جملة إ�� وتفس�� نتائجھ يجب أن يخضع

س�تم عرض �� ما ي�� نتائج الاختبارات  :  Residuals Diagnostics Testsالاختبارات ا��اصة �سلسلة البوا��   - 

�� والمتمثلة  البوا��  �سلسلة  الذا�ي ا��اصة  الارتباط  التوز�ع  Serial Correlation LM  testاختبار  اختبار    ،

 .  Heteroskedasticity test،  واختبار عدم تجا�س التباين  Normality testالطبي��

 الذا� الارتباط  الارتباط   :Autocorrelation LM testي  اختبار  مش�لة  النموذج من  معاناة  عدم  من  للتحقق 

ا��دول رقم  ،  حيث تب�ن نتائجھ الم��صة ��  VAR Residual Serial Correlation LM Testالذا�ي فقد تم استخدام اختبار  

وذلك لأن  ، ا��تارة من قبل ال��نامج تلقائيا إبطاءأن �ذا النموذج لا �عا�ي من مش�لة الارتباط الذا�ي عند ف���ي ) 04-11(

قبول فرض العدم القا���    إ��  ئيا،  و�و ما يدفعنا إحصاغ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة    P-value    قيمة

 �عدم معاناة سلسلة البوا�� لنموذج الدراسة من مش�لة الارتباط الذا�ي،  ورفض الفرض البديل القا��� بالعكس.

 .Var residual Serial Correlation LM Testsاختبار  ): 11-04ول رقم (ا��د

Var residual Serial Correlation LM Tests  

Sample: 1980-2019 

Included observations: 38 

Null hypothesis: no autocorrelation at lag order  

Prob  > Chi2  Df  Chi2  Lag  

0.18447  36   43.4233   1  

0.38880  36  37.7597  2  

 . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادالمصدر: من 

     الطبي�� التوز�ع  من    : Normality testاختبار  للتوز�ع    إتباع للتأكد  النموذج  بوا��  تم سلسلة    الطبي��، 

  Jarque-Beraة  ءإحصاالاحتمال ا��اص بأن قيمة  )  12-04ا��دول رقم ( تب�ن نتائج  ، حيثJarque-Bera اختباراستخدام  

ما مقداره    P-Valueئيا، حيث بلغت قيمة   إحصامستو�ات المعنو�ة المعتمدة    عند �ل " و�� غ�� معنو�ة  4.993452بلغت "

 سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��. إتباع قبول فرض العدم القا��� ب إ�� الذي يقود مباشرة الأمر" 0.7579"
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  للتوز�ع الطبي��. Jarque- Beraاختبار  ): 12-04ا��دول رقم (

Prob df Jarque-Bera Equation 

0.50590  2  1.363  RGDPPC  

0.46553  2  1.529  ALP  

0.70825  2  0.690  GFCF  

0.01430  2  8.495  HC  

0.77932 2 0.499 BCPS 

0.31002 2 2.342 LIR 

0.24596  8  14.918  Joint  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد: من المصدر

    اختبار عدم تجا�س التباينHeteroskedasticity Test  للوقوف ع�� عدم معاناة النموذج من مش�لة عدم :

التباين استخدام    ،  تجا�س  نتائجھ  ،   VAR Residual Heteroskedasticity Testتم  تب�ن  ت��يص�ا  حيث  تم    �� ال�� 

) رقم  قيم )،   13-04ا��دول  ب   أن  ا��اص  �ل�ا    Archة  إحصاءالاحتمال  المعنو�ة    �انت  مستو�ات  �ل  عند  معنو�ة  غ�� 

 قبول فرض العدم القا��� بتجا�س تباين سلسلة البوا��. إ�� الذي يقود مباشرة  الأمر ، حصائياإالمعتمدة  

  . VAR Residual Heteroskedasticity Testاختبار  ): 13-04ا��دول رقم (

Prob ARCH Equation 
0,305972  2,36853  RGDPPC  

0,154496  3,73517  ALP  

0,579606  1,09081  GFCF  

0,964239  0,0728313  HC  

0,98469 0,0308566 BCPS 

0,129827 4,08311 LIR 
Null hypothesis: no ARCH effect present                                                     

  . Gretl 2022a برنامجالباحث بالاعتماد ع��  إعدادمن  المصدر: 

اخضاع النموذج لاختبار ا��ذور    س�تم ،  ومتانتھ للتأكد من استقرار �ي�ل النموذج    النموذج:  �ي�لاستقرار  اختبار   -

الذا�ي   الانحدار  لمعادلة  خلال    الذي ،  Inverse Roots of AR Characteristic Polynomialالمع�وسة  من  نتائجھ  تظ�ر 

الدائرة    أي   ، ا��رجةتب�ن أن جذور النموذج تقع ضمن ا��دود    حيث )،  06-04الش�ل رقم (   الأمر ،  الوحدو�ةأ��ا داخل 

 الذي �ع�� أن �ي�ل النموذج مستقر. 

  .Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial نتائج اختبار ): 06-04الش�ل رقم (

 

 

 

 

 

  

  

 . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 
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 Econometricي�سم بالمتانة القياسية   أنھ،  بنجاحوعليھ يمكن القول �عد اجتياز النموذج ل�ل اختبارات الصلاحية  

Robustness ،وفق من��ية  الأجلالاعتماد عليھ �� قياس العلاقة السب�ية طو�لة   و�مكنToda & Yamamoto (1995) .  

الطو�ل:  نتائج   . 2 المدى  العلاقة السب�ية ��  للنموذج  اختبار  القياسية  المتانة  التحقق من  ن  لأ ا  س�تم،  وصلاحيتھ�عد 

من��ية   وفق  الطو�ل  المدى   �� النموذج  متغ��ات  ب�ن  السب�ية  العلاقة     Toda & yamamoto (1995)اختبار 

  يب�ن نتائج �ذا الاختبار:  وا��دول التا��  ،  Test of non Granger causalityأو كما �س�� بـ  

 .Toda & Yamamoto (1995 ) نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق من��ية  ): 14-04ا��دول رقم (

Independent variable  Dépendent 

variable  

LIR  BCPS  HC  GFCF  ALP  RGDPPC    

[21.639] (0.000)  [21.639] (0.000) [1.0262] (0.599) [0.15079] (0.927)  [43.676] (0.000)  -  RGDPPC 

[0.63278] (0.729)  [15.381] (0.000) [5.8143] (0.055) [6.7766] (0.034)  -  [6.1162] (0.047)  ALP  

[24.062] (0.000)  [5.201] (0.074) [20.897] (0.000) -  [31.376] (0.000)  [4.9108] (0.086)  GFCF  

[0.57053] (0.752)  [1.6117] (0.447) - [0.58294] (0.747)  [0.68065] (0.712)  [0.57029] (0.752)  HC  

[4.2913] (0.117) - [20.655] (0.000) [16.708] (0.000) [0.79521] (0.672) [7.2845] (0.026) BCPS 

- [4.292] (117) [9.3847] (0.009) [3.1063] (0.212) [3.1951] (0.202) [6.2162] (0.045) LIR 

 [ ]: Chi-square of Modified wald test. 

 ( ): P-value of Modified wald test. 

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

  غ�� الأسا��� أن المت   Toda & Yamamoto (1995)ي�ب�ن من نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل  وفق من��ية  

BCPS  المصر�� التمو�ل  عن  ا��اص   المع��  للقطاع  سب�ية    الموجھ  �علاقة  ال  يرتبط  المدى   �� الاتجاه   طو�ل  ثنائية 

Bidirectional causal relationship    مع المتغ��RGDP PC  5وذللك عند مستوى معنو�ة   ،  الممثل للنمو الاقتصادي%  ،

حيث    ،  Modified Wald test  راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة  

  BCPSولذلك نرفض فرض العدم القا��� بأن    ،  "0.000ما مقداره "  RGDP PCمع    BCPSبلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن  

  �� �س�ب  بأن  ،   RGDP PCلا  القا���  البديل  الفرض  ��    BCPSونقبل  قيمة    ،  �RGDP PCس�ب  ا��اصة    P-Valueأما 

 RGDPفرض العدم القا��� بأن  نرفض لذلك ،   أيضا   " و�� معنو�ة0.026فقد قدرت بـــ " BCمع  RGDP PCبالعلاقة ب�ن 

PC   س�ب �� �لاBCPS  ،ونقبل الفرض البديل القا��� RGDP PC  � �� س�بBCPS.  

 Bidirectionalطو�ل  ثنائية الاتجاه  �� المدى ال  سب�ية  المع�� عن سعر فائدة الإقراض �علاقة    LIRكما يرتبط المتغ��  

causal relationship    مع المتغ��RGDP PC  و�ت�� ذلك     ،  %10وذللك عند مستوى معنو�ة      ،  الممثل للنمو الاقتصادي

حيث بلغت �ذه القيمة    ،  Modified Wald test  راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueمن خلال قيمة  

  �RGDP PCس�ب ��  LIR  نقبل الفرض البديل القا��� بأن  ولذلك   ، "0.000ما مقداره "  RGDP PCمع   ��LIR العلاقة ب�ن 
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" 0.045فقد قدرت بـــ " LIRمع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة ب�ن   P-Valueأما قيمة    ،   بالعكس� نرفض فرض العدم القا��

  العكس. فرض العدم القا��� ب  ،  ونرفضALPس�ب ��  �   RGDP PC  نقبل الفرض البديل القا���  لذلك  ،    أيضا   و�� معنو�ة

ثنائية الاتجاه     يرتبط �علاقة سب�ية  نھ  المع�� ع�� عنصر العمالة،  فلقد تب�ن أ  ALPونفس ال���ء بال�سبة للمتغ��  

وذللك عند مستوى     ،  الممثل للنمو الاقتصادي  RGDP PCمع المتغ��    Bidirectional causal relationshipطو�ل  �� المدى ال

 Modified Wald ر اختباا��اصة ب   chi-squareة  حصاءالمصاحبة لإ  P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة    ،  %5معنو�ة  

test  ،    حيث بلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�نALP    معRGDP PC  " ولذلك نرفض فرض العدم القا���    ،  "0.000ما مقداره

��    ALPبأن   بأن     ،   RGDP PCلا �س�ب  القا���  البديل  ��    ALPونقبل الفرض    P-Valueأما قيمة    ،  �RGDP PCس�ب 

فرض العدم القا���    نرفض  لذلك  ،    أيضا   " و�� معنو�ة0.047ــ "فقد قدرت بـ  ALPمع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة ب�ن  

  . ALPس�ب �� �  RGDP PC ونقبل الفرض البديل القا��� ،  ALPس�ب �� �لا    RGDP PCبأن 

المادي،  فانھ    المع�� عن  GFCF  غ��  المتأما   المال  ال  يرتبط �علاقة سب�ية    الرأس  المدى   �� الاتجاه   طو�ل  أحادية 

Unidirectional causal relationship  مع المتغ��RGDP PC 5وذللك عند مستوى معنو�ة    ،  الممثل للنمو الاقتصادي% ،   

حيث    ،  Modified Wald test  راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة  

فرض العدم    نقبلولذلك  و�� غ�� معنو�ة،   "  0.927ما مقداره "  RGDP PCمع    GFCFيمة �� العلاقة ب�ن  بلغت �ذه الق

أما قيمة    ،  �RGDP PCس�ب ��    GFCFالفرض البديل القا��� بأن    رفضون   ،   RGDP PCلا �س�ب ��    GFCFالقا��� بأن  

P-Value    ب�ن "  فقد   GFCF مع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة  بـــ  فرض العدم   نرفض   لذلك  ،     " و�� معنو�ة0.086قدرت 

  . GFCFس�ب �� �  RGDP PC ونقبل الفرض البديل القا���،  GFCFس�ب �� �لا   RGDP PCالقا��� بأن 

المتغ��   يرتبط  لا  ب  HCب�نما  ال�شري  المال  الرأس  ع��  سب�ية  أ�المع��  المتغ��  علاقة  للنمو    RGDP PCمع  الممثل 

المعتمدة  مستو   �ل  وذللك عند   ،  الاقتصادي المعنو�ة  المصاحبة    P-Valueقيمة  ئيا،  و�ت�� ذلك من خلال  إحصا�ات 

ما مقداره   RGDP PCمع    HC،  حيث بلغت �� العلاقة ب�ن  Modified Wald test  راختباا��اصة ب   chi-squareة   حصاءلإ 

ن العلاقة �� الاتجا��ن غ�� معنو�ة،   إ"،  وعليھ ف 0.752ما مقداره "  HCمع    RGDP PC "،  و بلغت �� العلاقة ب�ن  0.599"

 �غياب علاقة سب�ية،  ونرفض الفرض البديل القا��� بالعكس،  �� الاتجا��ن.   فرض العدم القا��� لذلك نقبل

عادة ما تقوم الدراسات التجر��ية باختبار العلاقة السب�ية �� المدى     :ال��ددات ميدانبار العلاقة السب�ية ��  اخت  -ثانيا

التقليدي وغ���ا من الاختبارات،  وذلك رغم    Granger القص�� باستخدام اختبارات السب�ية �� الفضاء الزم�� �اختبار  

ود الكث��ة ال�� يجب الال��ام ��ا عند  أ��ا أثب�ت محدودي��ا �� الكث�� من الأمور خاصة �� البيانات السنو�ة،  بالإضافة للقي

من السب�ية �� فضاء ل�س   أخرنوع    إ��  غ�� زائفة،  لذلك �ان التفك�� �� الانتقال   ةتطبيق�ا ل��صول ع�� نتائج حقيقي

أ�م اختبارات السب�ية �� ميدان ال��ددات من  أحد    لذلك س��تكز �ذه الدراسة ع��     بالزم��،  �الفضاء الشعا�� الطيفي،  

،  حيث �عرف �ذا  Bivariate Var   ،  وال�� �عتمد ع�� انحدار ذا�ي ثنا�ي2006لسنة     Breitung-Candelonخلال من��ية  
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،  والذي �سمح بالكشف ع�� العلاقة السب�ية ��  Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Testالاختبار  باسم  

،   π =3.14  إ��  0ل منحنيات بيانية تمثل القيم الإحصائية عند ال��ددات من  المدى القص�� والطو�ل وح�� المتوسط،  من خلا

  BCPS) يت�� وجود علاقة سب�ية تتجھ من المتغ��  33الم��ق رقم (   من   )01(الش�ل رقم    من خلال و والقيم ا��رجة ،   

جال،  حيث  المع�� ع�� النمو الاقتصادي �� �ل الآ   RGDPPCالمتغ��    إ��  المع�� ع�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

��انت العلاقة قو�ة �� المدى القص�� خاصة عند ال��دد   = ،   القص�� ،   وتواصلت �ذه العلاقة �� جزء من المدى  2.91

�ختفت تماما عند ال��دد  أن ا  إ��  ثم بدأت �عد ذلك �� التناقص = المدى المتوسط أين ظ�رت    إ��  ،  وتواصلت كذلك2.39

�  ال��دد   العلاقة السب�ية عند = �أق��� حد عند ال��دد  إ�� ،  ووصلت1.86 = �ثم اختفت عند ال��دد ،  1.62 =

� أن ظ�رت العلاقة السب�ية �� المدى الطو�ل عند ال��دد    إ��  واستمرت كذلك   ،  1.49 = ،  و�لغت ا��د الأق���  0.63

�عند ال��دد   = العلاقة السب�ية �انت قو�ة �� الم0.19 دى القص�� والطو�ل،  وضعيفة �� المدى  ،  و�جدر بالذكر أن 

  المتوسط.

  RGDPPC ة السب�ية المتج�ة من المتغ��) الذي �عرض نتائج العلاق33الم��ق رقم (  من  )02(  الش�ل رقم  و�ب�ن

�انت العلاقة   ، حيثالمع�� ع�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  BCPSالمتغ��    إ��  الاقتصاديالمع�� ع�� النمو  

الظ�ور عند ال��دد     المتوسط، أينجزء من المدى    إ��  القص��، وامتدتغائبة �� المدى   العلاقة السب�ية ��  �بدأت  =

�وأصبحت قو�ة عند ال��دد    1.33 = بدأت �عد   الطو�ل، ثم،  وتواصلت �ذه العلاقة القو�ة �� جزء من المدى    1.09

�أن اختفت تماما عند ال��دد   إ�� ذلك �� التناقص = 0.63.  

من   تتجھ  الاتجاه  أحادية  سب�ية  �ست�تج وجود علاقة  ا��اصوعليھ  للقطاع  الموجھ  المصر��  النمو    إ��  التمو�ل 

الاقتصادي �� المدى القص��، وعلاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي  

 �� المدى المتوسط والطو�ل.  

 LIRغياب علاقة سب�ية �� المدى القص�� والمتوسط ب�ن المتغ��  )  33الم��ق رقم (  من  )03(  الش�ل رقمو�ت�� من  

ظ�رت �� المدى الطو�ل عند ال��دد   الاقتصادي، ب�نماالمع�� عن النمو    RGDPPC  الإقراض، والمتغ��المع�� عن سعر فائدة  

� = � ،  و�لغت أق��� حد عند ال��دد0.48 =   �ل. �� المدى الطو  ،  حيث �انت العلاقة السب�ية قو�ة0.26

غياب العلاقة �� المدى ) 33الم��ق رقم ( من )04(  الش�ل رقمأما بال�سبة للعلاقة �� الاتجاه المعاكس فقد تب�ن من 

� القص��، ثم ظ�رت علاقة ضعيفة �� المدى المتوسط عند ال��دد = ،  واستمرت كذلك وأصبحت اقوى ثم اقوى  1.06

�حد عند ال��دد  أق����� المدى الطو�ل حيث بلغت  = 0.43  

  القص��، وعلاقة سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي �� المدى    سب�ية ب�نوعليھ �ست�تج عدم وجود علاقة  

سعر فائدة الإقراض �� المدى والمتوسط، وعلاقة سب�ية    إ��  ، �سري من النمو الاقتصاديأحادية الاتجاهسب�ية ضعيفة  

 و الاقتصادي �� المدى الطو�ل.  قو�ة ثنائية الاتجاه ب�ن سعر فائدة الاقراض والنم

غياب علاقة سب�ية �� المدى القص�� والمتوسط ب�ن المتغ��  )  33الم��ق رقم (  من  )05(  الش�ل رقممن    �كما يتج�

ALP    العمالة، والمتغ��المع�� عن  RGDPPC    ظ�رت �� المدى الطو�ل عند ال��دد    الاقتصادي، ب�نماالمع�� عن النمو� =

� ،  و�لغت أق��� حد عند ال��دد0.79 =   �� المدى الطو�ل.  ،  حيث �انت العلاقة السب�ية قو�ة0.05
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وجود علاقة سب�ية �� المدى  )  33الم��ق رقم (  من  )06(  الش�ل رقمأما بال�سبة للعلاقة �� الاتجاه المعاكس فيب�ن  

���� عند  القص�� ال�� بلغت حد�ا الأق = �عد ذلك    تماما، ثماختفت  أن    إ��  ت العلاقة �� الانخفاض أخذ،  ثم  2.74

� ظ�رت علاقة سب�ية ضعيفة �� المدى المتوسط عند ال��دد = � حد ل�ا عند ال��دد    أق���،  و�لغت  1.80 = 1.65   ،

� أن عاودت الظ�ور �� المدى الطو�ل عند ال��دد    إ��  ثم اختفت = � ،  و�لغت حد�ا الأق��� عند ال��دد0.68 = 0.33   ،

  حيث �انت العلاقة متوسطة �� المدى الطو�ل.

الاقتصادي  النمو  من  تتجھ  الاتجاه  أحادية  سب�ية  علاقة  وجود  �ست�تج  القص��    إ��  وعليھ  المدى   �� العمالة 

  المدى الطو�ل.  الاقتصادي ��نائية الاتجاه ب�ن العمالة والنمو والمتوسط، وعلاقة سب�ية ث

المع��    GFCFوجود علاقة سب�ية �� المدى القص�� تتجھ من المتغ��  )  33الم��ق رقم (  من  )07(  الش�ل رقمو��ب�ن من  

�ند ال��دد   حد ل�ا ع   أق���المع�� عن النمو الاقتصادي، حيث بلغت    RGDP PC المتغ��   إ��  عن الرأس المال المادي =

العلاقة2.3 المتوسط    إ��  ، وتواصلت �ذه  الانخفاضأالمدى   �� ال��دد    إ��  ين بدأت  اختفت عند  �أن  = ب�نما    ،1.64

  يو�� نفس الم��ق غياب العلاقة السب�ية �� المدى الطو�ل.

فيب�ن   المعاكس  الاتجاه   �� رقمأما  (  من  )08(  الش�ل  رقم  العلاقة  )  33الم��ق  القص��،  غياب  المدى   �� السب�ية 

�أن ظ�رت عند ال��دد  إ�� واستمرت �� جزء من المدى المتوسط = ين  أالمدى الطو�ل  إ�� ،  واستمرت �ذه العلاقة1.23

� حد ل�ا عند ال��دد  أق���بلغت  = �   أن اختفت عند ال��دد إ��  ، ثم �عد ذلك بدأت بالانخفاض0.63 = 0.39.  

�ست�تج وجود   الماديوعليھ  المال  من رأس  تتجھ  الاتجاه  أحادية  القص��،    إ��  سب�ية  المدى   �� الاقتصادي  النمو 

وعلاقة سب�ية ثنائية الاتجاه لك��ا قص��ة ب�ن رأس المال المادي والنمو الاقتصادي �� المدى المتوسط، وعلاقة سب�ية أحادية  

 المدى الطو�ل. الرأس المال المادي �� إ�� الاتجاه تتجھ من النمو الاقتصادي

المع�� عن    HCتتجھ من المتغ��    الآجالعلاقة سب�ية �� �ل    وجود)  33الم��ق رقم (  من  )09(  الش�ل رقمو��ب�ن من  

  القص�� عند ق��� حد ل�ا �� المدى  أحيث بلغت  المع�� عن النمو الاقتصادي،    RGDP PC المتغ��  إ��  الرأس المال ال�شري 

�ال��دد   = �أن اختفت عند ال��دد    إ��  اقصت �� التنأخذ، ثم  2.72 = ، لتعاود الظ�ور �� المدى المتوسط عند  2.44

�ال��دد   = �، وتبلغ أق��� حد ل�ا عند ال��دد  1.95 = �عند ال��دد    أخرى ، ثم تختفي مرة  1.45 = ، لتعاود  1.22

�المدى الطو�ل عند ال��دد   الظ�ور �� = �، وتبلغ أق��� حد ل�ا عند ال��دد  0.56 = 0.29.  

علاقة سب�ية ضعيفة جدا تتجھ من   ) وجود33الم��ق رقم ( من )10( الش�ل رقممن ب�نما �� الاتجاه المعاكس تب�ن 

�� المدى القص�� ثم سرعان    المع�� عن الرأس المال ال�شري   HCالمتغ��    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي  RGDP PCالمتغ��  

�اختفت عند ال��دد  ما   = ��� المدى الطو�ل عند ال��دد  أخرى ، لتعاود الظ�ور مرة 2.8 = حد ل�ا   أق��� ، وتبلغ 0.68

�    عند ال��دد = وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن الرأس المال ال�شري والنمو الاقتصادي �� وعليھ �ست�تج   .0.28

سب�ية    المدى وعلاقة  والطو�ل،  من  القص��  �سري  الاتجاه  ال�شري   الرأسأحادية  الاقتصادي    إ��  المال  المدى  النمو   ��

  المتوسط.
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الت�بؤ باستجابة النمو الاقتصادي للتغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ��  المطلب الرا�ع:  

  . ا��زائر مستقبلا 

لنا    لف��ات  نموذج  �سمح  الذا�ي  �  مي�ي الدينا  الموزعة   الإبطاءالانحدار  محا�اة بالقيام  حيث  ةديناميكي  عملية   ،

لتقدير    ضمني النموذج   �� التار�خية  البيانات  المعلمات    المعلمات،إدخال  تلك  استخدام  القيم  ب  والت�بؤ ��ا�اة  ثم 

للمتغ��ات موجبة و المستقبلية  احداث صدمة  س�تم  الأساس  ب�سبة    أخرى ، وع�� �ذا  المصر��   %  1سالبة  التمو�ل   ��

سنة من سنة    40الموجھ للقطاع ا��اص ومعرفة طر�قة استجابة النمو الاقتصادي �� ا��زائر لذلك التغ�� ع�� مدار  

  . 2059سنة   إ�� 2020

  مخطط الاستجابة الدفعية للنمو للاقتصادي ن�يجة التغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص. ): 07-04الش�ل رقم (

  

  

  

  

  

  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد من المصدر: 

) رقم  السابق  الش�ل  من خلال  المتغ��  أن    )07-04نلاحظ   �� الموجھ    BCPSالز�ادة  المصر��  التمو�ل  المع�� عن 

المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا خلال    RGDPPCز�ادة المتغ��    إ��  سيؤدي     %1للقطاع ا��اص �� ا��زائر ب�سبة  

المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص    BCPS. كما نلاحظ أن انخفاض المتغ��  2059ال    2020الف��ة الممتدة من  

المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا، خلال نفس الف��ة،    RGDPPCانخفاض المتغ��    إ��  سيؤدي  %  ��1 ا��زائر ب�سبة  

يث�ت ثم  السا�عة)  (السنة  المتوسط  المدى  من  ابتداءً  الانخفاض  يبدأ  و�مكن  إ��  حيث  الف��ة،  ذلكأن    ��اية    إ��   يرجع 

ا��اص   القطاع  مسا�مة  أن  حيث  العمومي،  ا��روقات  قطاع  ع��  كب��ة  ب�سبة  �عتمد  ا��زائري  الاقتصاد  خصائص 

  ض�يلة جدا. 

  .تو�ستحليل وتفس�� نتائج نموذج : الثا�يالمبحث 

ثم   تو�سالإجابة ع�� الإش�الية المطروحة للدراسة س�تم �� �ذا المبحث تقدير النموذج ا��اص بدولة    إطار��  

  . حليلھ وتفس�� نتائجھت

  ا��اصة بتو�س.  المطلب الأول: دراسة استقرار�ة السلاسل الزمنية

م�انية  إوذلك ��دف تفادي  ،  السلاسل السلاسل الزمنية ��دف معرفة رتبة ت�امل �ذه    ھاستقرار�تأ�ي خطوة اختبار  
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، وذلك من  الدراسةتحديد النموذج القيا��� الملائم لقياس العلاقة ب�ن متغ��ات    إ��  بالإضافة،  زائفا��صول ع�� انحدار  

  خلال الطرق التالية: 

البيا�ي للسلاسل الزمنية لمتغ��ات    -أولا الزمنية  )  08-04رقم (من خلال الش�ل    :الدراسةالرسم  الذي يب�ن السلاسل 

تم التحقق من    ولقد،  Trendتحتوي ع�� اتجاه عام  ستة  اللمتغ��ات الدراسة �� صيغ��ا اللوغار�تمية يت�� أن السلاسل  

ع�� الثابت    ستةال  للمتغ��ات Regressionوجود اتجاه عام وثابت �� السلاسل الزمنية لمتغ��ات البحث بإجراء انحدارات

  .) 43ستة (الم��ق رقمالأن الثابت والاتجاه العام معنو�ان �� النماذج  فأت��، م��ماوالاتجاه العام ل�ل 

  . Graphs of time seriesرسومات بيانية للسلاسل الزمنية  ): 08-04الش�ل رقم (

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 . OxMetrics 7الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

عن طر�ق  التحقق من استقرار�ة  السلاسل الزمنية   يتم      : Unit Root Test Result جذر الوحدة    اختبار  نتائج    -ثانيا

يتم أول�ا    ،  وتجرى اختبارات جذر الوحدة من خلال ثلاث انحدارات ،   Unit Rootالكشف ع�� مدى وجود جذر الوحدة

فيجرى بثابت   أما الثالث  ،  intercept only  بت فقطو�جرى الثا�ي بثا  ،  without trend & intercept  واتجاه عام  بدون ثابت

النماذج فقط  ،  with trend & intercept  و�اتجاه عام التجر��ية ع�� واحد من �ذه  الدراسات  وذلك حسب    ،  و�عتمد 

    (1987) �ااق��حوفقا للمعادلة ال��   و ،   7اتجاه عام من عدمھ أو    طبيعة السلاسل قيد الدراسة من حيث احتوا��ا ع�� ثابت

 
7  - Chien-Chiang Lee & Mei-Se Chien, Structural breaks, tourism development, and economic growth: 

Evidence from Taiwan, Op.cit, P : 362-363. 
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William Schwert    حيث   ،  � تواجھ اختبارات جذر الوحدةلتخطي المشا�ل ال�  الإبطاءيمكن حساب ا��د الأع�� لف��ات  

الذا�ي إذ  أما   ،  ا �ان �ذا ا��د كب�� سيؤثر ذلك ع�� قوة الاختبارإذ الارتباط    ا �ان صغ��ا سيعا�ي الاختبار من مش�لة 

Autocorrélation  8  ،    الدراسة �ذه   �� أن  بما  الأع��افإن    ،  T  = 40وعليھ  :   الإبطاءلف��ات     ��د          �ساوي 

P��� =  12(40 100⁄ )
�

��  ⇒ P��� ≈ 10 

  : PPو ADFنتائج اختباري جذر الوحدة  التا��و�ب�ن ا��دول  

  ).ADF   PP &نتائج اختبارات جذر الوحدة التقليدية ( ): 15-04ا��دول رقم (

Augmented Dickey-Fuller (1979)  

Observation  P-value  Critical Value  ADF-stat  Variables  

I(1)  0.0004*  -4.219126  -5.460054  RGDP PC 

I(1)  0.0000*  -4.219126  -6.707039  ALP  

I(1)  0.0060*  -4.262735  -4.473723  GFCF  

I(2) 0.0002*  -4.226815 -5.726245 HC 

I(1) 0.0005*  -4.219126 -5.359439 BCPS 

I(1)  0.0029*   -4.219126  -4.697229  LIR  

Phillips & Perron (1988)  

Observation  P-value  Critical Value  PP-stat  Variables  

I(1)  0.0003*  -4.219126  -5.516100  RGDP PC  

I(1)  0.0000*  -4.219126  -6.694044  ALP  

I(1)  0.0166**  -3.533083  -4.013945  GFCF 

I(2)  0.0002*  -4.226815  -5.726245  HC 

I(0)  0.0001*  -4.211868  -6.052115  BCPS  

I(1)  0.0029*  -4.219126  -4.697229  LIR  
*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively.  

Model specification: trend and intercept.  

  . Eviews 12برنامج ع��  الباحث بالاعتماد   إعدادمن المصدر: 

  BCPSوذلك �� السلسلة الزمنية     ،  PPو ADF  نتائج  اختباري نلاحظ تضارب ب�ن  )  15-04ا��دول رقم (من خلال  

  ، ��ADF اختبار     %1عند درجة معنو�ة  الأول    حيث استقرت �� الفرق      التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص، المع��ة عن  

المع��ة    HC،  واستقرت السلسلة الزمنية ��PP اختبار    %1عند مستوى معنو�ة    المستوى ب�نما استقرت نفس السلسلة ��  

، ب�نما استقرت با�� السلاسل �� الفرق الأول �� الاختبار�ن   %1عن الرأس المال ال�شري �� الفرق الثا�ي عند مستوى معنو�ة  

ال�� استقرت عند درجة معنو�ة    GFCF، ما عدى السلسلة  %1عند درجة معنو�ة   المادي    ��   %5المع��ة عن الرأس المال 

  . PPاختبار 

حيث    ،�عتمد اقتصاد�ا أساسا ع�� قطاع ا��دمات المسوقة وقطاع الفلاحة والصيد البحري   دولة  تو�س  و�ما أن   

�� الناتج ا���� الإجما��، ب�نما �سا�م قطاع الفلاحة     %42.2بما �س�تھ    2019سا�م قطاع ا��دمات المسوقة �� سنة  

 
8- Markéta Arltová & Darina Fedorová, Sélection of Unit Root Test on the Basis of Length of the Time Series 

and Value of AR(1) Parameter, Op.cit, P : 49. 
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  %  52.3أن �ذان القطاعان �سا�مان بــ    أي  �� نفس السنة،  تج ا���� الإجما���� النا   %10.1والصيد البحري بما �س�تھ  

،  وارد جدا  Structural Break  ن احتمال احتواء سلاسل�ا ع�� �غ��ات �ي�لية (صدمات)إف�� الناتج ا���� الإجما��، لذلك 

أزمات   عن  ناتجة  ت�ون  ب�نما  الفلاحة،  لقطاع  بال�سبة  مناخية  تقلبات  عن  ناتجة  الصدمات  تلك  ت�ون  أن  يمكن  حيث 

الذي يجعل الاختبارات المعروفة للكشف عن    الأمر  اقتصادية، أمنية وح�� ��ية بال�سبة لقطاع ا��دمات المسوقة،  

السلاسل  استقرار�ة  درجة  لتحديد  صا��ة  غ��  الوحدة   ، ADF  Augmented Dickey-Fuller (1979)  �اختبار  ،  جذر 

قبول فرض العدم    إ��  تح�� الاختبار  إ��  يؤدي  فوجود �غ�� �يك�� واحدة  ،  Phillips & Perron (1988) PP  وكذلك اختبار

  وتحسبا لذلك وللتأكيد ع�� اختبارات     ،  9رغم ��ة الفرض البديل الذي يق��� بالعكس   وحدة   القا��� بوجود جذر

جذر الوحدة ال�� تأخذ �ع�ن الاعتبار    حد اختباراتأ  المستخدمة �� �ذه الدراسة فس�تم استخدامتقليدية  جذر الوحدة ال

نتائج    إ��  حيث �ش�� ا��دول التا��   ،   Zivot & Andrews (1992) unit root test  والمتمثل �� اختبار وجود �غ��ات �ي�لية  

  �ذا الاختبار: 

  . Zivot & Andrews (1992) unit root testنتائج اختبارات جذر الوحدة  ): 16-04ا��دول رقم (

 *, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively. 
K→ Number of lags. 

Trend specification: trend and intercept. 

Break specification: trend and intercept. 

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

ا��دول  (  يو��  لاختبار    )16-04رقم  للسلاسل وفقا  الوحدة  اختبارات جذر  نتائج   Zivot & Andrewsالسابق 

(1992) unit root test  ،    مستقرة ��    المدروسةللمتغ��ات    الستة    السلاسل الزمنية  فقط من    ت�نوجود سلسلحيث تب�ن

السلسلت�ن    ،  stationary at level  المستوى   �� ا��اص   ةالمع��    BCPSوالمتمثلة  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل    عن 

عند مستوى    من القيم ا��رجة    أك��     Z&Aاختبار   ةإحصاءوذلك لأن قيمة    ،  المع��ة عن الرأس المال المادي   GFCFوالسلسلة  

الفرض    �قبلو   ،  ع�� جذر وحدة  السلسلت�نفرض العدم القا��� باحتواء    يرفض  ع�� التوا��، وعليھ  %5و      %1معنو�ة  

  ب�نما با�� السلاسل لم تكن مستقرة �� المستوى لذلك تم أخذ الفرق الأول ،  البديل القا��� بأ��ا مستقرة عند المستوى 

 
9 - Christine Amsler & Junsoo Lee, An LM Test for a Unit Root in the Presence of a Structural Change, 

Op.cit, P : 359-360. 

Observation  Break date  Critical Value  Z&A- stat  K  Variables 

I(1)  2009  -5.57  -7.877*  0  RGDP PC  

I(1)  2009  -5.75  -7.871*  0  ALP  

I(0)  1992  -5.08  -5.240**  1  GFCF  

I(1)  2011  -5.75  -7.158*  0  HC  

I(0) 2010 -5.75 -6.372* 0 BCPS 

I(1) 1993 -5.75 -6.194* 0 LIR 
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قيمة    ،  �ا�ل  تفاستقر  لأن  ا��رجة   أك��    Z&Aاختبار   ةإحصاءوذلك  القيم  المعتمدة    من  المعنو�ة  مستو�ات  أحد  عند 

المع��ة عن    ALPوالسلسلة الزمنية    ،  المع��ة عن النمو الاقتصادي  RGDP PCحيث استقرت السلسلة الزمنية  ،  ئياإحصا

المع��ة عن معدل     LIRالسلسلة الزمنية    إ��  ، بالإضافةالمع��ة عن الرأس المال ال�شري   HCوكذلك السلسلة الزمنية    العمالة  

 Randomومن �ذه  النتائج �ست�تج أن الصدمات العشوائية     ،  %��1 الفرق الأول عند مستوى معنو�ة    فائدة الاقراض

Shocks   
ً
أن ب  Perron (1989)ما توصل لھ    إ��  �ذلك ن�ون قد توصلناو   ،  دائما ع�� المتغ��ات الاقتصادية ال�لية  ترتب أثرا

 Structuralالاختبارات التقليدية ��ذر الوحدة تصبح غ�� صا��ة �� حالة معاناة السلاسل الزمنية من �غ��ات �ي�لية  

Break10 ، ورفض الفرض البديل،  لذلك س�تم اعتماد نتائج اختبار  تصبح متح��ة تجاه إم�انية قبول فرض  العدم لأ��ا  ،

مز�ج    أن السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة  تغ��ات ال�ي�لية فقط،  لذلك نلاحظ   جذر الوحدة الذي يأخذ �ع�ن الاعتبار ال

وعليھ فإن نموذج الانحدار الذا�ي   ،  I(1)مت�املة من الدرجة الأو��    أخرى و   ،  I(0)ب�ن تلك ال�� �� مت�املة من الدرجة صفر  

  �و الأ�سب لتقدير العلاقة ب�ن المتغ��ات   ،    Autoregressive Distributed Lag Model  (ARDL)  الموزعة  الإبطاءلف��ات  

  . �داف البحثأوالذي يخدم 

  النموذج ا��اص بتو�س. المطلب الثا�ي: تقدير 

اسإ�عد   اختبارات  البيا�ي  تجراء  الرسم  خلال  من  سواء  الدراسة  متغ��ات  ��تلف  الزمنية  السلاسل    قرار�ة 

مت�املة من    أخرى و   ،  I(0)مز�ج ب�ن ال�� مت�املة من الدرجة صفر     �ن أن متغ��ات الدراسةتب   ،  و اختبارات جذر الوحدةأ

 Autoregressive Distributed Lag  (ARDL)  وزعةالم  الإبطاءوعليھ فإن نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات   ،  I(1)الدرجة الأو��  

Model   الدراسة،  حيث أنھ لا �ش��ط أن ت�ون المتغ��ات مت�املة  من    العلاقة ب�ن متغ��ات لقياس  وتحليل  �و الأ�سب

�داف البحث الذي  أنفس الدرجة،  و�سمح بتقدير العلاقة التوازنية �� الأجل�ن القص�� والطو�ل،  و�و ال���ء الذي يخدم  

  دي �� تو�س. معرفة الأثر الذي يخلفھ التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو الاقتصا إ�� �س��

�� البيانات  ف���ي تأخ�� �أق��� حد  ين�� باستعمال    لأنھ ،  ألياتأخ��    ��و�عد التقدير المبد�ي للنموذج عند درج 

من    ات�� ،  11السنو�ة �عا�ي  المقدر  النموذج  تمثلت مش�لت�ن  أن  معانا  قياس�ت�ن،   �� عدم    ةالأو��  مش�لة  من  النموذج 

لإ   التباين، وذلكتجا�س   ��    Breusch- Pagan- Godfreyة  حصاءوفقا  مب�ن  (كما �و  المش�لة    وتمثلت)،  46الم��ق رقم 

 الذي يت�� من خلال الش�ل التا��:  الأمر،  �Instability Problemي�ل النموذج   عدم استقرار ��الثانية 

 

 
10- Pierre Perron, The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis, Op.cit, P :1361-1401. 
11  - Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds F- statistics Approach to 

Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, Op.cit, P : 11. 
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  اختبار استقرار �ي�ل النموذج.  ): 09-04الش�ل رقم (

  

 

 

 

 

  

 

 
  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادالمصدر: من 

 لاختبار  
ً
لوجود بوا�� الانحدار خارج    مستقرة، وذلكمعلمات النموذج غ��    ، أنCUSUM of squaresي�ب�ن وفقا

الدراسة،  ومن خلال الرسومات البيانية للسلاسل الزمنية لمتغ��ات   ووفقا ل�ذه النتائج العشوا�ي،  ا��دود ا��رجة ل��طأ  

أن   صدمات، �ست�تجتباين النتائج ب�ن اختبارات جذر الوحدة التقليدية والاختبار الذي يأخذ �ع�ن الاعتبار وجود  وكذلك

 ن توار�خ تلك الصدمات للتحكم �� اثار�ا.  يجب الكشف ع، لذلك  Structural breaksالنموذج �عا�ي من �غ��ات �ي�لية  

س�تم    Structural Breakلتحديد السنوات ال�� وقعت ��ا التغ��ات ال�ي�لية  اختبار الصدمات ال�ي�لية للنموذج:    -أولا

  التا�� يب�ن نتائج الاختبار:   ، وا��دول Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint testتطبيق اختبار 

  Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test نتائج اختبار ): 17-04ا��دول رقم (

Multiple breakpoint tests 
Compare information criteria for 0 to M globally determined breaks 
Sample: 1980 2019 
Included observations: 40 
Breaking variables: ALP GFCF HC BCPS LIR 
Break test options: Trimming 0.15, Max break 5 

Schwarz criterion selected breaks :                                     5 
LWZ creterion selected breaksM                                        1 

LWZ* 

Criterion 

Schwarz* 

Criterion 
Log-L Sum of  

Sq. Resids 
# of Coefs Breaks 

-6.781531 -7.086128 96.03165 0.019244 6 0 

-8.626988 -9.267819 150.7321 0.001249 12 1 

-8.453081 -9.477151 165.9854 0.000582 18 2 

-9.143358 -10.62796 200.0682 0.000106 24 3 

-9.034398 -11.13108 221.1973 3.68E-05 30 4 

-8.145270 -11.30032 2356487 1.79E-05 36 5 

* Minimum information criterion values displayed with shading 
Estimated break dates: 
1: 2006 
2: 2005, 2012 
3: 2008, 2011, 2015 
4: 1994, 2001, 2008, 2015 
5: 1987, 1994, 2001, 2008, 2015 

  . Eviews 12من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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) رقم  ا��دول  خلال  معيار  17-04من  ع��  و�الاعتماد   (Schwarz Criterion    ،التغ��ات �ذا    ت��التحديد  أن 

، حيث يمكن "2015،  2011،  2008حدثت خلال السنوات "  Structural breaksالنموذج �عا�ي من ثلاث �غ��ات �ي�لية  

 Econometricأن ت�ون �ذه الصدمات �� الكث�� من الأحيان مسؤولا رئ�سيا عن �عض المشكلات المتعلقة بالمتانة القياسية  

Robustness    .للنموذج ا��اضع للتقدير 

 �Dummyي�لية،  س�تم استخدام ثلاث متغ��ات و�مية  النموذج من �غ��ات    معاناة: �عد التأكد من  تقدير النموذج  -ثانيا

Variables  التوار�خ ال�� حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا،  وذلك كمتغ��ات مستقلة ثابتة �� Fixed 

regressors    1يمة  �� السنوات ال�� سبقت الصدمة،  والق  0لتفادي تأخ���ا زمنيا،  حيث �ل متغ�� و��� أخذ القيمة   ��

الذي     SBبالاعتماد ع�� معيار   عادة تقدير النموذج،  ف�ان النموذج  الأمثل  إسنة الصدمة وما �عد�ا،  ثم �عد ذلك تم  

،  تم  Finite samples     12لملاءتھ للعينات الصغ��ة    ARDLالموزعة    الإبطاء�عت�� مفضلا �� نماذج الانحدار الذا�ي لف��ات  

�أفضل نموذج،  والش�ل الموا��     (1 ,0 ,1 ,2 ,1 ,1)ب�ن متغ��ات الدراسة أليا،  حيث تم تحديد النموذج    الإبطاءتوز�ع ف��ات  

  يب�ن ذلك:  

  . ARDLلنموذج   المث�� الإبطاءنتائج اختيار ف��ات  ): 10-04الش�ل رقم (

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

 Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

 
12  - Ilhan Ozturk & Ali Acaravci, Electricity consumption and real GDP causality nexus: Evidence from ARDL 

bounds testing approach for 11 MENA countries, Op.cit, P : 2890. 
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،  (ARDL)  الموزعة  الإبطاءنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  الأمثل، س�تم تقدير    الإبطاءو�عد اختيار النموذج بف��ات  

  ونتائج التقدير مب�نة �� الش�ل التا��: 

  ا��اص بتو�س.  ARDLنتائج تقدير نموذج  ): 11-04(الش�ل رقم 

  

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

،  وال��  7313.272ة ف�شر المقدرة بـــ  إحصاءيظ�ر من خلال الش�ل أعلاه أن النموذج  معنوي ك�ل وذلك من خلال  

ــــ    ذلك معنو�ة جميع المعلمات المقدرة ��   إ��  ،  بالإضافة %1أ��ا معنو�ة عند مستوى    أي  ،  0.0000قدرت قيمة احتمالي��ا بـ

واحدة،    إبطاءالمع�� عن متغ�� رأس المال ال�شري بدرجة     ��HC(-1) ما عدا متغ��    %5و     %1النموذج عند مستو�ات  

���المع�� عن سعر فائدة الإقراض،  و بلغت قيمة معامل التحديد     LIRومتغ��   = ،  و�و ما �عطي قوة 0.999775

المع�� عن النمو الاقتصادي     RGDPPCمن التغ��ات ا��اصلة �� المتغ�� التا�ع     %99.9لنموذج،  حيث  تفس��ية عالية ل

  لا يتضم��ا النموذج.   أخرى تفسر�ا عوامل   %0.1تفسره المتغ��ات المستقلة المدرجة �� النموذج،  أما ال�سبة الباقية 

سلسلة    إ��  الأخ��لنموذج و�عادة تقديره، يجب أن يخضع �ذا  ئية لحصا�عد المعا��ة الإ   اختبارات صلاحية النموذج:  -ثالثا

 نوع�ن و�ما:   إ�� من الاختبارات ال�� تحدد مدى صلاحيتھ وكفاءتھ، حيث تنقسم �ذه الاختبارات 

البوا��   .1 �سلسلة  ا��اصة  الاختبارات    :Residuals Diagnostics Testsالاختبارات  نتائج  التا��  ا��دول  يب�ن 

�� والمتمثلة  البوا��  �سلسلة  الذا�ي   ا��اصة  الارتباط  التوز�ع  Serial Correlation LM testاختبار  اختبار   ،

  .Heteroskedasticity Test،  واختبار عدم تجا�س التباين   Normality Testالطبي��
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  .Residuals Diagnostics Tests اختبارات سلسلة البوا�� ): 18-04ا��دول رقم (

                                   Tests                                                                                              Stat-Value       Prob                              

0.8787 0.130121 F-Statistic Breusch-Godfrey serial corrélation LM test 

Null hypothesis: no serial correlation at up to 2 lags 0.7925 0.465150 Obs*R-Square 

0.718911 0.660035 
Normality test (Jarque bera) 

Null hypothesis: Residual are normally Distributed 

0.2861 1.288127 F-Statistic 

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Test 

Null hypothesis:  

Heteroskedasticity 

0.2725 16.70047 Obs*R-Square 

0.9906 4.601672 Scaled explained SS 

0.1728 0.561247 F-Statistic 
ARCH 

0.5531 1.184257 Obs*R-Square 

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

 ) رقم  ا��دول  �سلسلة    )18- 04يب�ن  ا��اصة  الاختبارات  فمن نتائج  اختبار   البوا��،  الذا�ي   خلال    الارتباط 

 Serial Correlation LM test  مع عدم  الارتباط  اات��  مش�لة  من  البوا��  سلسلة  حيثناة  قيمة    الذا�ي،  قدرت 

�ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  و�� غ�� معنو�ة عند       0.8787بــ     Breusch-Godfrey   ةإحصاءالاحتمال ا��اص ب

    ناة سلسلة البوا�� من مش�لة الارتباط الذا�ي.الذي �ع�� قبول فرض العدم القا��� �عدم معا الأمر حصائيا،   إ

الطبي�� التوز�ع  اختبار  التوز�ع    Normality test  ومن خلال  ت�بع  البوا��  أن سلسلة  تب�ن    الطبي��، حيث فقد 

ب  ا��اص  الاحتمال  قيمة  عند    و�� 0.718911بـــ    Jarque Bera  ةإحصاءقدرت  معنو�ة  المعنو�ة  غ��  مستو�ات  �ل 

   سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��. إتباعقبول فرض العدم القا��� ب إ�� الذي يقود مباشرة  الأمر حصائيا، إالمعتمدة  

قدرت قيمة    ، حيثHeteroskedasticity Test  جراء اختبار عدم تجا�س التباين إ بالإضافة لما سبق فقد تم أيضا  

ع�� التوا��،  و�ما غ��     0.1728 و   0.2861  بــ     ARCHو   Breusch-Pagan-Godfrey  الاحتمال ا��اصة باحصائ�� 

  تباين   قبول فرض العدم القا��� بتجا�س  إ��  الذي يؤدي  الأمر ئيا،   إحصا�ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  معنو��ن عند  

    سلسلة البوا��.

النموذج خا�� من المشكلات القياسية المتعلقة بخصائص    السابقة، أن ومنھ يمكن القول �عد القيام بالاختبارات  

  من �ذا ا��انب.  Econometric Robustness يتصف بالمتانة القياسية العشوا�ي، وأنھا��د  

للتأكد من استقرار �ي�ل النموذج ومتانتھ،  يجب القيام ببعض الاختبارات    اختبارات استقرار �ي�ل النموذج: .2

،     Cusum of squaresو  Cusumا��اص بالتوصيف الر�ا��� للنموذج ،  واختباري     Ramsey RESET Test والمتمثلة ��

 . Cusum of squaresو    Cusumأما الش�ل يب�ن نتائج اختباري    Ramsey RESET Testوا��دول التا�� يب�ن نتائج اختبار 
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  . Ramsey RESET Testنتائج اختبار  ): 19-04ا��دول رقم (

  . Eviews 12 برنامجالباحث اعتمادا ع��  إعدادمن  المصدر:

النموذج  Ramsey RESET Testي�ب�ن من خلال اختبار    الر�ا��� المقدر لا �عا�ي من مش�ل سوء التوصيف   أن 

(Misspecification)  ،  حيث قدرت قيمة احتمالية �ل منt-statistic    وF-statistic     و�� غ�� معنو�ة عند �ل    0.2054   بــ

المعتمدة   المعنو�ة  النموذج  الأمر  ئيا،   إحصامستو�ات  بأن  القاضية  العدم  قبول فرضية  �ع��  من سوء    الذي  �عا�ي  لا 

  التوصيف الر�ا���. 

  .Cusum of square و  Cusumنتائج اختبار  ): 12-04(رقم الش�ل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادالمصدر: من 

المتكررة،  معلماتھ بالثبات عند المعاينات    بالاستقرار�ة، وت�سم) أن النموذج ي�سم  12-04يت�� من الش�ل رقم (

عند مستوى    Critical Linesب�ن ا��دين ا��رج�ن    Cusum of Squaresو  Cusumمن  ة �ل  حصاء يقع المنح�� الممثل لإ   حيث

  .%5معنو�ة 

الصلاحية   اختبارات  ل�ل  النموذج  اجتياز  �عد  القول  يمكن  أنھوعليھ  القياسية    بنجاح،  بالمتانة  ي�سم  صار 

Econometric Robustnessالاعتماد عليھ �� عملية تقدير العلاقة ب�ن متغ��اتھ �� المدي�ن القص�� والطو�ل.   ، و�مكن  

  

                                      Value                                     Prob     
0.2054  1.304974  t-statistic 

0.2054  1.702957  F-statistic  
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   Cointegrationيتم اختبار الت�امل المش��ك    :Bound Test  اختبار الت�امل المش��ك باستخدام اختبار ا��دود  -را�عا

لف��ات   الذا�ي  الانحدار  نموذج  لنموذج  وفقا  المستقلة  والمتغ��ات  التا�ع  المتغ��  اختبار  ARDL  الإبطاءب�ن  باستخدام    ،

  واسطة اختبار ا��دود،  وا��دول التا�� يب�ن نتائج اختبار الت�امل المش��ك ب�ن متغ��ات الدراسة ب Bound Testا��دود  

 F-Bound Test .  

 . F-Bount Testنتائج اختبار  ): 20-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

  

                                       Null Hypothesis: No levels relationship     

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

أك�� من ا��د الأع�� للقيم    »، و��14.65213ا��سو�ة قدرت بــ "  F) أن قيمة  20-04يت�� من خلال ا��دول رقم (

يرفض فرض العدم القا��� �عدم وجود علاقة توازنيھ    ، وعليھ%1للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Values  ا��رجة 

فإن متغ��ات الدراسة ترتبط    العلاقة، وعليھالفرض البديل القا��� بوجود �ذه    الدراسة، و�قبلب�ن متغ��ات   طو�لة المدى

  المتغ�� التا�ع. إ��  Jointly ش��ك تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واحدة�علاقة ت�امل م

  الن�يجة، حيث ) نفس  21-04الموجودة �� ا��دول رقم (  T-Bound Test  تؤكد نتائج اختبار ا��دود  أخرى من ج�ة  

بالقيمة المطلقة ومقارن��ا مع    tة  حصاءقيمة الإ   أخذعند    »، وعليھ7.318987ما قيمتھ "  t  ةحصاءقدرت القيمة المطلقة لإ 

للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Values  أك�� من ا��د الأع�� للقيم ا��رجة   القيم ا��رجة بالقيمة المطلقة، نجد أ��ا

  . F-Bound Test  اختبار عل��ا �� �ذه الن�يجة تأكد ��ة ودقة النتائج المتحصل أن   ، حيث1%

  . T-Bount Testنتائج اختبار  ): 21-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

 

                                               Null Hypothesis: No levels relationship   

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

Value Test Statistic 

14.65213 F-statistic 

       I(0)               I(1)          Signif 

3.708 2.483 10% 

4.338 2.962 5% 

5.898 4.045 1% 

Value Test Statistic 

-7.318987 T-statistic 

       I(0)               I(1)          Signif 

-3.86 -2.57 10% 

-4.19 -2.86 5% 

-4.79 -3.43 1% 
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�عد ثبوت   :Estimation The Long Run Relationship  تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات النموذج �� المدى الطو�ل  -خامسا

المعلمات الممثلة للمرونات ا��زئية ا��اصة �علاقة    الممكن تقديرمن    أصبح،  الدراسةعلاقة الت�امل المش��ك ب�ن متغ��ات  

  ا��دول التا�� يب�ن نتائج �ذا التقدير.أن    حيث، الطو�لالمتغ��ات المستقلة بالمتغ�� التا�ع �� المدى  

  ة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات النموذج. نتائج تقدير العلاق ): 22-04( ا��دول رقم

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0000  27.35689  0.039245  1.073628  ALP 

0.0005  4.035945  0.015068  0.060815  GFCF  

0.0000  7.212189  0.105907  0.763818  HC  

0.0000 5.761749 0.012002 0.069151 BCPS 

0.0000  -9.220508  0.007922  -0.073042  LIR  

EC = RGDPPC – (1.0736*ALP + 0.0608*GFCF + 0.7638*HC + 0.0692*BCPS – 0.0730*LIR)  

 . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

بالمتغ�� التا�ع عند مستوى  ئيا  إحصا�ل المتغ��ات ترتبط �علاقة معنو�ة  أن  )  22-04(  يت�� من خلال ا��دول رقم  

1% ) العمالة  متغ��  يرتبط  حيث   ،ALP  ومعنو�ة طردية  �علاقة  الاقتصاديإحصا)  للنمو  الممثل  التا�ع  المتغ��  مع     ئيا 

(RGDPPC)  " ما قيمتھ  المتغ��  ��ذا  ا��اصة  المعلمة  الطو�ل،  وقد بلغت  المدى   �� "،  حيث �ش�� �ذه  1.073628وذلك 

أن  �  أي   المعلمة  ب�سبة  �غ��  العمالة  الإ �10%  ا����  الناتج  الفرد من  �� نص�ب  �غ��  ب�سبة    جما��،  يصاحبھ  ا��قيقي 

  تقر�با،   و�� نفس الاتجاه. %10.74

ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (GFCF)و�رتبط متغ�� الرأس المال المادي  

(RGDPPC)أي �غ��   »، وعليھ فإن 0.060815لطو�ل، حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت "، وذلك �� المدى ا  

تقر�با،    %  0.61ا��قيقي ب�سبة    جما��، يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %��10 الرأس المال المادي ب�سبة  

  و�� نفس الاتجاه. 

ال�شري   المال  الرأس  متغ��  يرتبط  ومعنو�ة    (HC)كما  طردية  للنمو  إحصا�علاقة  الممثل  التا�ع  المتغ��  مع  ئيا 

»، وعليھ  0.763818، وذلك �� المدى الطو�ل، حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت "(RGDPPC)الاقتصادي  

ا��قيقي ب�سبة   جما��ھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ ، يصاحب%��10 الرأس المال ال�شري ب�سبة  غ��أي � فإن

  تقر�با، و�� نفس الاتجاه. % 7.64

ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (BCPS)و�رتبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  

الاقتصادي   للنمو  أ (RGDPPC)الممثل  حيث  الطو�ل،  المدى   �� وذلك  بلغت  ،  المتغ��  ��ذا  ا��اصة  المعلمة  قيمة  ن 
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، يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد  %��10 التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ب�سبة    �غ��  أي  »، وعليھ فإن0.069151"

  تقر�با، و�� نفس الاتجاه. % 0.70ا��قيقي ب�سبة   جما��من الناتج ا���� الإ 

ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي  إحصاقة عكسية ومعنو�ة  أما متغ�� سعر فائدة الاقراض ف��تبط �علا

(RGDPPC)" غ��    أي   "، و�ع�� ذلك أنھ0.073042-، وذلك �� المدى الطو�ل، وقد قدرت قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بــ�

 تقر�با، �� الاتجاه المعاكس.   %  0.73ي بــ  ا��قيق  جما��، يرافقھ �غ�� �� الناتج ا���� الإ %��10 سعر فائدة الاقراض ب�سبة  

  و�جدر التأكيد أن �ذه العلائق ب�ن المتغ��ات المستقلة والمتغ�� التا�ع لا �ع�� عن علاقة سب�ية بي��ا و��ن المتغ�� التا�ع، 

من الممكن أن ي�ون   أنھ ل�س بالضرورة أن التغ�� ا��اصل �� المتغ�� التا�ع �و ناجم عن التغ�� �� المتغ�� المستقل، لأنھ أي

  �ي �� حركة البيانات، واختبار العلاقة السب�ية ب�ن المتغ��ات �و الذي سوف يؤكد لنا النتائج السابقة. إحصامجرد تزامن  

و�مكن تفس�� نتائج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات النموذج اقتصاديا، حيث تفسر العلاقة الطردية ب�ن  

بأن  �شغيل اليد العاملة ال�شطة  تدعم النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد  القوى العاملة والنمو الاقتصادي،  

ال�شغيل والت�و�ن الم�� �ش�� الطرق ولذلك سع  ا��قيقي،  جما��من الناتج ا���� الإ  خلق    إ��  ت تو�س عن طر�ق وزارة 

فرص العمل لليد العاملة ال�شطة، من خلال وضع سياسات و�رامج  خاصة والمسماة بال��امج ال�شطة لل�شغيل، ك��نامج  

و�رنامج عقد إعادة الادماج  ، CAIP ، برنامج عقد التأ�يل والادماج الم�� CIDESعقد ادماج حام�� ش�ادات التعليم العا�� 

تحس�ن ال�شغيل و�س�يل الاندماج �� ا��ياة ال�شطة،    إ��  ال�ادفة  خرى ، وغ���ا من ال��امج الأ  CRVA �� ا��ياة ال�شطة 

ز�ادة اس��لاك�م    إ��  فعندما يتم توظيف الأفراد، يتحصلون ع�� أجور ورواتب من قبل المس�ثمر�ن، ال���ء الذي يدفع�م

  إ��   ز�ادة الطلب ع�� �ذه الأخ��ة، و�ذا ما يدفع المس�ثمر�ن  إ��  كية وا��دمات وانفاق�م عل��ا، مما يؤديللسلع الاس��لا

ز�ادة الإنتاج عن طر�ق ز�ادة الاس�ثمار وتوظيف المز�د من العمالة لتلبية الطلب الم��ايد وتحقيق أر�اح رأسمالية، و�التا�� 

  �عز�ز النمو الاقتصادي. 

الطردية ب�ن الرأس المال المادي والنمو الاقتصادي،  بأن الز�ادة �� رأس المال المادي المستخدم  كما تفسر العلاقة  

�� الإنتاج �ش�ل عامل نمو اقتصادي رئ���� من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��،  و�اعتبار رأس المال  

ن ز�ادة رأس المال المادي والاس�ثمار �� شراء  أدوات  إر�ة،  فالمادي �و مجموعة الأموال المستخدمة �� العملية الاس�ثما

تحس�ن ب�ية الأدوات والتج���ات ا��الية والارتقاء بمستوا�ا التكنولو��،  يرفع من القدرة    أو    وتج���ات إنتاجية جديدة

الاقتصادي، وع�� �ذا الأساس بذلت تو�س ج�و  النمو  لتحس�ن مناخ  الإنتاجية للاس�ثمارات،  و�التا�� �عز�ز  د  حث�ثة 

وضع برامج واليات مساعدة عن طر�ق    إ��  الاس�ثمار ودفع �شاط الأعمال، من خلال سن �شر�عات وقوان�ن، بالإضافة 

وذلك من خلال توف��    ،�يئات خاصة تضطلع بالتعاون مع شر�ا��ا بدور محوري للمسا�مة �� إنجاز المشار�ع الاس�ثمار�ة

إجراءات تنفيذ المشروعات، وال��ام المؤسسات باعتماد الشفافية �� معاملا��ا مع الشر�ات  المعلومات الضرور�ة و�س�يل  

الاس�ثمار�ة، وتقليص ال��اخيص وا��د من الإجراءات الب��وقراطية، ومعا��ة مختلف المشكلات ال�� �عوق الاس�ثمار،  
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إنجاز الب�ية التحتية للمشروعات الكب��ة    توف�� حوافز للمس�ثمر�ن �شمل خفض الضرائب ومسا�مة الدولة ��  إ��  إضافة

  وتقديم الإحاطة الضرور�ة. 

وتفسر العلاقة الطردية ب�ن الرأس المال ال�شري والنمو الاقتصادي، بأن تحس�ن جودة رأس المال ال�شري يؤثر 

ا���ود    إطار تو�س ��  ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي.  لذلك قامت  

أساس    إ��  الر��  إ��  الرامية  ع��  قياسھ  يتم  الذي  الفقر  �سبة  من  والتقليص  ال�شر�ة  التنمية  مؤشر  تحس�ن  محاولة 

ا��رمان �� مجالات ال��ة والتعليم والدخل، و�التوازي اتج�ت الإصلاحات أيضا نحو تطو�ر منظومة ال��بية والت�و�ن  

دة �� ا��الات التقنية والعلمية ال�� �ستجيب  الم�� والتعليم العا�� من خلال تكر�س ج�ود�ا لل��وض بالاختصاصات الواع 

��اجيات المؤسسات والمشار�ع الك��ى وكذلك تحس�ن مردودية نظام الت�و�ن الم�� وتكثيف الت�و�ن التطبيقي، فتحس�ن  

مستوى التعليم وكذلك تنمية منظومة البحث والتطو�ر ع�� إحداث أقطاب للتنافسية �� القطاعات الواعدة فضلا عن  

الابت�ار، وتوليد أف�ار ومنتجات جديدة، وعليھ ز�ادة   إ��  ر علاقات شراكة ب�ن ا��امعة والمؤسسة ومراكز البحث يقودتطو�

 تحس�ن الإنتاجية ورفع�ا، و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي. إ�� الذي يقود بدوره الأمرمعدلات التقدم التكنولو��، 

المصر� التمو�ل  ب�ن  الطردية  العلاقة  ��م  وتفسر   �� الز�ادة  بأن  الاقتصادي،  والنمو  ا��اص  للقطاع  الموجھ   �

يؤثر ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��  التمو�لات الممنوحة للقطاع ا��اص  

ت ا��اصة، و�التا��  يز�د من الاس�ثمارات  ا��اص  للقطاع  المصارف  الذي تخصصھ  صاعد الأعمال  ا��قيقي،  فالتمو�ل 

وحسب عديد الدراسات والبحوث �� تو�س فالشر�ات الناشئة  للقطاعات ا��قيقية، ال���ء الذي �عزز النمو الاقتصادي،  

الاقتصادية التنمية  ��لة  لدفع  الرئ�سية  ا��ر�ات  أ�م  أحد   �� والمتوسطة  الصغ��ة  الأعمال  للدور  وم�شأة  وذلك   ،

ومواج�ة معضلة البطالة وتحقيق النمو الاقتصادي، ومن �ذا المنطلق �انت جل    الرئ���� الذي تلعبھ �� توف�� فرص عمل

دعم المبادرات الرامية لل��وض   إ��  �س��بمواكبة مؤسسات الإقراض العالمية  الإصلاحات الاقتصادية ال�� قامت  ��ا تو�س  

تو����،  حيث  سعت ا���ومات  من ال�سيج الاقتصادي ال   %��95ذه الشر�حة من المؤسسات خاصة أ��ا تفوق �سب��ا  

إرساء   �ع��ض�ا  من خلال  ال��  للمشا�ل  لإيجاد حلول   بالمس�ثمر�ن    إطارالمتعاقبة  الإحاطة  يمكن من  قانو�ي و�شر��� 

ا�تمت با��انب    أخرى و�سا�م �� تقديم جملة الامتيازات لل���يع ع�� المبادرة ا��اصة مع إم�انية تطو�ر�ا، ومن ج�ة  

وتحس�ن نجاعة الوساطة المصرفية، عن     بإعادة �ي�لة القطاع المصر��  تطو�ر القطاع الما��، وذلكالتمو���،  فحاولت   

جودة  طر�ق   وتطو�ر  وا��وكمة  التصرف  صيغ  معاي��  اح��ام  وتكر�س  للمصارف  والتقنية  المالية  القدرات  من  الرفع 

مجالا��ا   وتنو�ع  المصرفية  والمالية  ا��دمات  الص��فة  وتطو�ر  متخصصة،  مصرفية  دعم  �يا�ل  احداث  ذلك   �� بما 

  الاسلامية واستقطاب المصارف الدولية للعمل  �� البلاد.

العلاقة العكسية ب�ن سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي بأنھ عند ارتفاع سعر فائدة الإقراض  كما تفسر  

ن�يجة لز�ادة الطلب ع�� التمو�ل (�ون سعر الفائدة �� تو�س محرر و�خضع لقانون العرض والطلب) ي�تج عنھ عزوف  
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�التا�� تراجع الأعمال للقطاعات ا��قيقية، ما  المس�ثمر�ن عن طلب التمو�ل �س�ب ز�ادة الكفاية ا��دية لرأس المال، و 

  . ي�تج عنھ تناقص ما �ع�� تث�يط النمو الاقتصادي، والعكس ��يح

نتائج تقدير    )23-04ا��دول رقم ( يب�ن   : UECM Model Estimation تقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد   -سادسا

  متغ��ات العمالة، رأس المال المادي، اقتصرت ديناميكية المدى القص�� ع��  ، حيث  UECM  نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد 

  المتغ��ات الو�مية المدرجة.  إ��  الاقراض، بالإضافةرأس المال ال�شري ومتغ�� سعر فائدة 

  .UECMنتائج تقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 23-04(رقم ا��دول 

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0000  -9.978303  0.106490  -1.062589  C  

0.0000  24.07754  0.042158  1.015068  D(ALP) 

0.0053  3.083055  0.013965  0.043055  D(GFCF)  

0.0036 -3.245157  0.013908  0.045134  D(GFCF(-1))  

0.0039 3.211205 0.477524 1.533426 D(HC)  

0.3162 -1.024719 0.008288 -0.008493 D(LIR)  

0.0203 -2.493372 0.003051 -0.007608 DUMMY2008  

0.0000 -8.471065 0.008193 -0.027686 DUMMY2011  

0.0000 -6.361951 0.004352 -0.027686 DUMMY2015 

0.0000 -10.34525 0.067879 -0.702230 CointEq(-1)  

  .Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن   المصدر:

القص��، والذي �ع�� عن معادلة الأجل    الأجل) نتائج تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات البحث ��  23-04يب�ن ا��دول رقم (

الذي    Error Correction Termا��طأ  �عتمد ديناميكيات الأجل القص�� ع�� حد ت��يح  القص�� لمتغ��ات الدراسة، حيث  

الذي �ع�� تحقق الشرط�ن الأساسي�ن بأنھ    الأمر»، 0.0000قدرت قيمت احتماليتھ بــ " »، كما-0.702230قيمتھ بــــ "قدرت 

ما قيمتھ    وعليھ،  ومعنوي سالب   الزمن تقدر    أخطاء   من 0.702230فإن  يتم ت��يح�ا خلال وحدة من  القص��  الأجل 

  تقر�با.  �سبعة عشر ش�ر

ب العلاقة  لطبيعة  بال�سبة  يب�ن  أما  الذي  ا��دول  خلال  من  يلاحظ  القص��،   الأجل  خلال  الدراسة  متغ��ات  �ن 

يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع    D(ALP)المعلمات المقدرة للفروق الأو�� لمتغ��ات الدراسة،  أن الفرق الأول للمتغ��  العمالة 

RGDPPC     ،المع�� عن النمو الاقتصادي،  و�و ما �ع�� بأن ز�ادة العمالة سيؤثر ع�� النمو الاقتصادي �� المدى القص��

تحسن الظروف المع�شية للأسر،   و�التا��   إ��  حيث يمكن تفس�� ذلك بأنھ عند ز�ادة  العمالة  �� المدى القص�� يؤدي ذلك

وا��دما الاس��لاكية  السلع  ع��  طل��م  الإنتاج،   ز�ادة  ��م  وز�ادة  اس�ثمارا��م   توسيع  المس�ثمر�ن  ���ع  ما  و�و  ت،  

  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي. 

   RGDPPCن الفرق الأول لھ يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع   إف  D(GFCF)المتغ�� الثا�ي المع�� عن رأس المال المادي  أما  

�ع ما  و�و  الاقتصادي،  النمو  عن  ستؤدي المع��  المادي  المال  رأس   �� الز�ادة  أن  المدى    إ��  ��   �� الاقتصادي  النمو  دعم 
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نواع من الاس�ثمارات ال�� يظ�ر تأث���ا مباشرة  �� النمو الاقتصادي،  الز�ادة �� �عض الأ أن القص��، و�مكن تفس��  ذلك ب

الاس�ثمارات الصغ��ة �� قطاع السياحة  أو    خاصة الاس�ثمارات الفلاحية ال�� ي�ون ف��ا ج�� ا��صول �� المدى القص��ة،

  ز�ادة طفيفة �� النمو الاقتصادي.  إ�� ال�� عادة ما ت�ون مؤقتة (موسمية)، يؤدي

ال���ء الأول فإن    ونفس  عن    الثا�ي  للمتغ��واحدة  سنة    إبطاءبف��ة    الفرق  المادي الالمع��  المال    رأس 

 D(GFCF(-1))    تا�ع   طرديا مع المتغ�� ال  يرتبطRGDPPC     المع�� عن النمو الاقتصادي، و�و ما �ع�� أن الز�ادة �� رأس المال

طو�لة  أو    الاس�ثمارات متوسطة   أثردعم النمو الاقتصادي �� المدى القص��، و�مكن تفس�� ذلك  بأن    إ��  المادي ستؤدي

 الاقتصادي.  للسنة السابقة بدأ يظ�ر الأثر الطفيف ل�ا �� السنة ا��الية  �� النمو  الأجل

الفرق الأول لھ يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع  فإن    D(HC)فيما يتعلق بالمتغ�� الثا�ي المع�� عن رأس المال ال�شري  

RGDPPC  ت�شيط النمو الاقتصادي    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي، و�و ما �ع�� أن الز�ادة �� رأس المال ال�شري ستؤدي

�س�ب    العمل، وذلكو�غطيتھ لمتطلبات سوق    والت�و�نجودة مخرجات نظامي التعليم    إ��  �� المدى القص��، و�رجع ذلك

التعليم �سياسة   احتياجات سوق    التوظيف، و�ور�ط سياسة  �� تو�س متلائمة مع  التعليم والت�و�ن  ما يجعل منا�� 

  العمل �� المدى القص��. 

ئيا  إحصافائدة الاقراض ف�و يرتبط �علاقة غ�� معنو�ة    أما الفرق الأول للمتغ�� المستقل الثالث والمتمثل �� سعر 

الذي �ع�� أن ��م واشارة المعلمة ا��اصة بھ لا مع�� ل�ما �� المدى    الأمربالمتغ�� التا�ع الذي يمثل النمو الاقتصادي،  

  القص��، وأ��ا لا تختلف عن الصفر.

ال�ي�لية   الصدمات  عن  المع��ة  الو�مية  المتغ��ات  ��    Structural breaksأما  حصلت  ترتبطال��  �ل�ا    النموذج، 

و   �علاقة للنمو  إحصا معنو�ة  عكسية  الممثل  التا�ع  المتغ��  مع  حيثئيا  المالية    الاقتصادي،  الأزمة  الأو��  الصدمة  تمثل 

لسنة   ث2008العالمية  فتمثل  الثانية  الصدمة  أما  عن  2011ورة  ،  الناتجة  الأمنية  الأزمة  الثالثة  الصدمة  تمثل  ب�نما   ،

  . 2015العمليات الإر�ابية ال�� ش�د��ا تو�س �� سنة 

  . �� تو�س ةالمطلب الثالث: اختبار العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراس

�عد أن تم إثبات وجود علاقة ت�امل مش��ك ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة للظا�رة المدروسة، وكذا إبراز  

، و�غية تأكيد )ARDL(  الموزعة  الإبطاءالذا�ي لف��ات    الانحدارنموذج  طبيعة العلاقة �� الأجل�ن القص�� والطو�ل من خلال  

ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة المعتمدة �� الدراسة �� الآجال    النتائج المتحصل عل��ا سوف نقوم بدراسة  السب�ية 

  القص�� والمتوسط والطو�ل.  

الطو�ل  - أولا المدى   �� البحث  متغ��ات  ب�ن  السب�ية  العلاقة  لاختبار  :   Testing for Long-Run Causality   اختبار 

حيث   ،  Toda & yamamoto (1995)  س�تم استخدام من��ية  ،  المدى الطو�لالعلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة ��  
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  أع���جب كخطوة أو�� معرفة  و   ،  Augmented VAR model   يقوم �ذا الاختبار ع�� نموذج الانحدار الذا�ي الموجھ المطور 

الوحدة فيما سبق تب�ن    دراسة جذور   حيث من  ،  "Maximal integration order "dmax   درجة ت�امل ب�ن السلاسل الزمنية

 تحديد عدد ف��ات  التأخ�� المث�� لمتغ��ات الدراسة بالاعتماد ع�� نموذج   وكخطوة ثانية يتم  ،  dmax=1  أ��ا �ساوي الواحد

VAR  العادي   Standard VARجراء و  مشا�ل ،  و�عد تقدير النموذج   أي   التأكد من المتانة القياسية للنموذج وخلوه من   �عد�  

مش�ل قيا���، وع�� �ذا الأساس يمكن تحديد عدد    أي  تب�ن أن النموذج لا �عا�ي من)   48الم��ق رقم( اختبارات الصلاحية  

   :�و مب�ن �� ا��دول التا��  كماف��ات التأخ�� المث�� 

  . VAR Lag Order Selection Criteriaالمث�� لمتغ��ات الدراسة   الإبطاء: معاي�� تحديد ف��ات )24-04ا��دول رقم (

HQ  SC  AIC  FPE  LR  LogL  Lag 

-13.9603  -13.7937  -14.0523  3.2e – 14    272.994  0  

-28.2665  -27.1005*  -28.9104  1.1e -20  636.61  591.298  1  

-29.16*  -26.9946  -30.356*  3.1e – 21*   126.93*  654.763  2  

*Optimal lag 

  .  Stata 17 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

عدد التأخ��ات المث�� لمتغ��ات  أن أغلب المعاي�� المعتمدة اجمعوا أن   يت�� )24-04من خلال نتائج ا��دول رقم (

تقدير نموذج الانحدار ا��طي   رتبة ت�امل ودرجة التأخ�� المث�� س�تم أع��، وعليھ �عد معرفة P= 2  اثن�نالدراسة �ساوي  

  . order var th(P+dmax)يتم تقدير نموذج  أخر  المطور، و�مع�� الموجھ 

اعتماده    للنموذج، وقبلئية  حصا: �عد المعا��ة الإ Validity tests of the Modelاختبارات صلاحية النموذج   .1

 نوع�ن و�ما:   إ�� �ذه الاختبارات   متانتھ، وتنقسممن الاختبارات ال�� تحدد مدى  جملة إ�� وتفس�� نتائجھ يجب أن يخضع

نتائج الاختبارات    � س�تم عرض �� ما ي�:  Residuals Diagnostics Testsالاختبارات ا��اصة �سلسلة البوا��   - 

�� والمتمثلة  البوا��  �سلسلة  الذا�ياختب ا��اصة  الارتباط  التوز�ع   Serial Correlation LM testار  اختبار    ،

 .  Heteroskedasticity test،  واختبار عدم تجا�س التباين  Normality testالطبي��

   الذا�ي الارتباط  الارتباط   :Autocorrelation LM testاختبار  مش�لة  النموذج من  معاناة  عدم  من  للتحقق 

  ،  حيث تب�ن نتائجھ الم��صة �� ا��دول  VAR Residual Serial Correlation LM Testاختبار    الذا�ي فقد تم استخدام

ا��تارة من قبل ال��نامج تلقائيا،   وذلك    إبطاء) أن �ذا النموذج لا �عا�ي من مش�لة الارتباط الذا�ي عند ف���ي  25-04رقم (

قبول فرض العدم القا���    إ��   ئيا،  و�و ما يدفعناإحصاغ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة    P-value    قيمة  نلأ 

 �عدم معاناة سلسلة البوا�� لنموذج الدراسة من مش�لة الارتباط الذا�ي،  ورفض الفرض البديل القا��� بالعكس.
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 .Var residual Serial Correlation LM Testsاختبار  ): 25-04ا��دول رقم (

Var residual Serial Correlation LM Tests  

Sample: 1980-2019 

Included observations: 38 

Null hypothesis: no autocorrelation at lag order  

Prob  > Chi2  Df  Chi2  Lag  

0.48818  36   35.5850   1  

0.50517  36  35.2270  2  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادالمصدر: من 

     الطبي�� التوز�ع  من    : Normality testاختبار  للتوز�ع    إتباع للتأكد  النموذج  بوا��  تم سلسلة    الطبي��، 

  Jarque-Beraة  إحصاء) أن قيمة الاحتمال ا��اص ب26-04ا��دول رقم ( تب�ن نتائج  ، حيثJarque-Bera اختباراستخدام  

  مباشرة   إ��  الذي يقود  الأمرئيا، و�و  إحصال�ل معادلات النموذج �انت غ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  

 سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��. إتباعقبول فرض العدم القا��� ب إ��

  للتوز�ع الطبي��. Jarque- Beraاختبار  ): 26-04ا��دول رقم (

Prob df Jarque-Bera Equation 

0.80969  2  0.422  RGDPPC  

0.27854  2  2.556  ALP  

0.37137  2  1.981  GFCF  

0.97122  2  0.058  HC  

0.27472 2 2.584 BCPS 

0.87596 2 0.265 LIR 

0.79544  12  7.867  Joint  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد: من المصدر

   التباين  اختبار عدم تجا�سHeteroskedasticity Test  للوقوف ع�� عدم معاناة النموذج من مش�لة عدم :

- 04تب�ن نتائجھ الم��صة �� ا��دول رقم (  ، حيثVAR Residual Heteroskedasticity Testاستخدام    التباين، تم تجا�س  

  الأمر ئيا،  إحصاغ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  �انت �ل�ا Archة إحصاءا��اص ب  الاحتمال قيم )، أن27

 قبول فرض العدم القا��� بتجا�س تباين سلسلة البوا��. إ��  الذي يقود مباشرة

  . VAR Residual Heteroskedasticity Testاختبار  ): 27-04ا��دول رقم (

Prob ARCH Equation 

0,107001  4,46984  RGDPPC  

0,105274  4,50237  ALP  

0,627817  0,931014  GFCF  

0,197604  3,24298  HC  

0,873221 0,271134 BCPS 

0,545112 1,21353 LIR 

Null hypothesis: no ARCH effect present                                           

  . Gretl 2022a برنامجالباحث بالاعتماد ع��  إعدادمن  المصدر: 
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النموذج: -  �ي�ل  استقرار  النموذج    اختبار  �ي�ل  استقرار  من  س�تمللتأكد  لاختبار    ومتانتھ،  النموذج  اخضاع 

الذا�ي   تظ�ر نتائجھ من    ، الذيInverse Roots of AR Characteristic Polynomialا��ذور المع�وسة لمعادلة الانحدار 

الوحدو�ة، أ��ا داخل الدائرة    أي  ا��رجة،ور النموذج تقع ضمن ا��دود  تب�ن أن جذ  )، حيث13-04خلال الش�ل رقم (

 الذي �ع�� أن �ي�ل النموذج مستقر.  الأمر 

  .Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial نتائج اختبار ): 13-04الش�ل رقم (

 

 

 

 

 

  

  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن : المصدر

 Econometricي�سم بالمتانة القياسية   أنھ،  بنجاحوعليھ يمكن القول �عد اجتياز النموذج ل�ل اختبارات الصلاحية  

Robustness ،وفق من��ية  الأجلالاعتماد عليھ �� قياس العلاقة السب�ية طو�لة   و�مكنToda & Yamamoto (1995) .  

اختبار  ن  لأ ا  س�تم،  وصلاحيتھ�عد التحقق من المتانة القياسية للنموذج  علاقة السب�ية �� المدى الطو�ل:  اختبار ال . 3

من��ية   وفق  الطو�ل  المدى   �� النموذج  متغ��ات  ب�ن  السب�ية     Toda & yamamoto (1995)العلاقة 

  وا��دول التا�� يب�ن نتائج �ذا الاختبار:   ،  Test of non Granger causalityأو كما �س�� بـ  

 .Toda & Yamamoto (1995 ) نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق من��ية  ): 28-04ا��دول رقم (

Independent variable  Dépendent 

variable  

LIR  BCPS  HC  GFCF  ALP  RGDPPC    

[15.227] (0.002)  [15.473] (0.001) [3.974] (0.264) [6.7582] (0.080)  [7.3039] (0.063)  -  RGDPPC 

[10.102] (0.018)  [20.677] (0.000) [2.9238] (0.404) [10.843] (0.013)  -  [9.4368] (0.024)  ALP  

[21.583] (0.000)  [14.943] (0.002) [17.817] (0.000) -  [6.7268] (0.081)  [12.321] (0.006)  GFCF  

[12.057] (0.007)  [27.207] (0.000) - [20.35] (0.000)  [3.9089] (0.271)  [10.413] (0.015)  HC  

[34.043] (0.000) - [19.269] (0.000) [24.505] (0.000) [18.628] (0.000) [13.209] (0.004) BCPS 

- [16.065] (0.001) [34.195] (0.000) [40.337] (0.000) [83.707] (0.000) [124.69] (0.000) LIR 

 [ ]: Chi-square of Modified wald test. 

 ( ): P-value of Modified wald test. 

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 
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  غ�� الأسا��� أن المت   Toda & Yamamoto (1995)ي�ب�ن من نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل  وفق من��ية  

BCPS  المصر�� التمو�ل  عن  ا��اص   المع��  للقطاع  سب�ية    الموجھ  �علاقة  ال  يرتبط  المدى   �� الاتجاه   طو�ل  ثنائية 

Bidirectional causal relationship    مع المتغ��RGDP PC    ،1وذللك عند مستوى معنو�ة      الممثل للنمو الاقتصادي%    ،

،  حيث  Modified Wald test  راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة  

  BCPSن  "،  ولذلك نرفض فرض العدم القا��� بأ 0.001ما مقداره "  RGDP PCمع    BCPSبلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن  

ا��اصة    P-Value،  أما قيمة  �RGDP PCس�ب ��    BCPSونقبل الفرض البديل القا��� بأن     ،   RGDP PCلا �س�ب ��  

 RGDPفرض العدم القا��� بأن  نرفض ،  لذلك أيضا   " و�� معنو�ة0.004فقد قدرت بـــ " BCمع  RGDP PCبالعلاقة ب�ن 

PC   س�ب �� �لاBCPS  ، البديل القا���ونقبل الفرض RGDP PC  � �� س�بBCPS.  

 Bidirectionalطو�ل  ثنائية الاتجاه  �� المدى ال  سب�ية  المع�� عن سعر فائدة الإقراض �علاقة    LIRكما يرتبط المتغ��  

causal relationship    مع المتغ��RGDP PC    ،و�ت�� ذلك من %1وذللك عند مستوى معنو�ة      الممثل للنمو الاقتصادي   ،

،  حيث بلغت �ذه القيمة  Modified Wald test  راختباا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueلال قيمة  خ

  �RGDP PCس�ب ��  LIR  نقبل الفرض البديل القا��� بأن  "،  ولذلك  0.002ما مقداره "  RGDP PCمع   ��LIR العلاقة ب�ن 

" 0.000فقد قدرت بـــ " LIRمع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة ب�ن   P-Value،  أما قيمة   � بالعكسنرفض فرض العدم القا��

  العكس. فرض العدم القا��� ب  ،  ونرفضALPس�ب ��  �   RGDP PC  نقبل الفرض البديل القا���  ،  لذلك  أيضا   و�� معنو�ة

ثنائية الاتجاه     يرتبط �علاقة سب�ية  المع�� ع�� عنصر العمالة،  فلقد تب�ن أنھ    ALPونفس ال���ء بال�سبة للمتغ��  

وذللك عند مستوى     الممثل للنمو الاقتصادي،    RGDP PCمع المتغ��    Bidirectional causal relationshipطو�ل  �� المدى ال

 Modified Wald  راختباا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Value،   و�ت�� ذلك من خلال قيمة  %10معنو�ة   

test  حيث بلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن  ،ALP    معRGDP PC  " ولذلك نرفض فرض العدم القا���  0.063ما مقداره  ،"

��    ALPبأن   بأن     ،   RGDP PCلا �س�ب  القا���  البديل  ��    ALPونقبل الفرض  أما قيمة  �RGDP PCس�ب    ،P-Value  

فرض العدم القا���    نرفض  ،  لذلك  أيضا   " و�� معنو�ة0.024فقد قدرت بـــ "  ALPمع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة ب�ن  

  . ALPس�ب �� �  RGDP PC ونقبل الفرض البديل القا��� ،  ALPس�ب �� �لا    RGDP PCبأن 

طو�ل  ثنائية الاتجاه  �� المدى ال  سب�ية  يرتبط �علاقة    الرأس المال المادي،  ف�و الآخر    المع�� عن  GFCF  غ��  المتأما  

Unidirectional causal relationship    مع المتغ��RGDP PC    الممثل للنمو الاقتصادي،   و�ت�� ذلك من خلال قيمةP-

Value  ة   حصاءالمصاحبة لإchi-square   راختباا��اصة ب  Modified Wald test حيث بلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن  ،

GFCF   معRGDP PC  " فرض العدم القا��� بأن    نرفضولذلك  ،   %10و�� معنو�ة عند مستوى  "  0.080ما مقدارهGFCF  

ا��اصة    P-Value،  أما قيمة  �RGDP PCس�ب ��    GFCFالفرض البديل القا��� بأن    نقبلو    ،   RGDP PCلا �س�ب ��  
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 RGDPفرض العدم القا��� بأن    نرفض  ،  لذلك    معنو�ة" و��  0.006قدرت بـــ "  فقد  GFCF مع    RGDP PCبالعلاقة ب�ن  

PC   س�ب �� �لاGFCF  ، ونقبل الفرض البديل القا��� RGDP PC  � �� س�بGFCF .  

الممثل    RGDP PCمع المتغ��  المع�� ع�� الرأس المال ال�شري �علاقة سب�ية أحادية الاتجاه    HCب�نما يرتبط المتغ��  

 Modified راختبا ا��اصة ب   chi-squareة  حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueقيمة ن خلال و�ت�� ذلك م   للنمو الاقتصادي، 

Wald test  حيث بلغت �� العلاقة ب�ن  ،HC     معRGDP PC  "و�� غ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة   0.264 ما مقداره "

، ونقبل  RGDP PCلا �س�ب �� المتغ��   HC ال���ء الذي يجعلنا نقبل فرض العدم القا��� بأن  المتغ��   ئيا،إحصاالمعتمدة  

المصاحبة    P-Valueقيمة  فقد بلغت     HC   إ��  RGDP PC الفرض البديل القا��� بالعكس،  أما العلاقة �� الاتجاه  من  

،  وعليھ  %5و�� معنو�ة عند مستوى     " 0.015ما مقداره "  Modified Wald test  ر اختباا��اصة ب  chi-squareة   حصاءلإ 

القا���  نرفض العدم  البديل القا��� بوجود علاقة سب�ية تتجھ من  فرض   من   �غياب علاقة سب�ية،  ونقبل الفرض 

RGDP PC  إ�� HC    .  

عادة ما تقوم الدراسات التجر��ية باختبار العلاقة السب�ية �� المدى     ال��ددات: السب�ية �� ميداناختبار العلاقة    -ثانيا

التقليدي وغ���ا من الاختبارات،  وذلك رغم    Granger القص�� باستخدام اختبارات السب�ية �� الفضاء الزم�� �اختبار  

ات السنو�ة،  بالإضافة للقيود الكث��ة ال�� يجب الال��ام ��ا عند  أ��ا أثب�ت محدودي��ا �� الكث�� من الأمور خاصة �� البيان

من السب�ية �� فضاء ل�س   أخرنوع    إ��  تطبيق�ا ل��صول ع�� نتائج حقيقية غ�� زائفة،  لذلك �ان التفك�� �� الانتقال 

ب�ية �� ميدان ال��ددات من  أ�م اختبارات السأحد    لذلك س��تكز �ذه الدراسة ع��     بالزم��،  �الفضاء الشعا�� الطيفي،  

،  حيث �عرف �ذا  Bivariate Var   ،  وال�� �عتمد ع�� انحدار ذا�ي ثنا�ي2006لسنة     Breitung-Candelonخلال من��ية  

،  والذي �سمح بالكشف ع�� العلاقة السب�ية ��  Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Testالاختبار  باسم  

وا القص��  من  المدى  ال��ددات  عند  الإحصائية  القيم  تمثل  بيانية  منحنيات  خلال  من  المتوسط،   وح��    π  إ��   0لطو�ل 

يت�� وجود علاقة سب�ية تتجھ من المتغ��  )  49الم��ق رقم (  من  )01(  الش�ل رقممن خلال  ،  والقيم ا��رجة ،  و 3.14=

BCPS  المتغ��   إ��  المع�� ع�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اصRGDPPC  المع�� ع�� النمو الاقتصادي �� �ل الآجال 

و�لغت   القص��،  المدى  ع�� طول  �ان �ناك علاقة سب�ية  حيث  ال��دد    أق���،  عند  ل�ا  �حد  = ، واستمرت �ذه  2

�حد ل�ا عند ال��دد   أق���العلاقة السب�ية ع�� طول المدى المتوسط، حيث بلغت   = ، �عد ذلك بدأت العلاقة 1.87

�اد�ى حد عند ال��دد    إ��  وصلتأن    إ��  �� التناقص = المدى الطو�ل    إ��   ، واستمرت أخرى ، ثم بدأت �� الز�ادة مرة  1

�اختفت �� عند ال��دد أن   إ��  حيث �انت العلاقة السب�ية �� البداية ضعيفة ومتناقصة =    ، ثم عاودت الظ�ور 0.65

�سر�عا عند ال��دد  = �حد ل�ا عند ال��دد  أق��� إ�� ، ووصلت0.59 = 0.19.  

المع�� ع�� النمو    RGDPPCيت�� وجود علاقة سب�ية تتجھ من  المتغ��  )  49(الم��ق رقم    من   )02(  الش�ل رقمو�ب�ن  

�ل الآجال  BCPSالمتغ��    إ��  الاقتصادي    �� ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  العلاقة  المع�� ع��  ، حيث ظ�رت 
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�السب�ية �� المدى القص�� عند ال��دد   = �حد ل�ا عند ال��دد    أق���بلغت  أن    إ��  ، وتواصلت �� الز�ادة2.78 =

�أن اختفت عند ال��دد     إ��  ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص 2.63 = �،  ثم عاودت الظ�ور عند ال��دد  2.35 =

أين بلغت    إ��  ، واستمرت كذلك2.18 ال��دد     أق���المدى المتوسط   �حد عند  = أين بدأت �عد ذلك �� 1.99  ،

�أن اختفت عند ال��دد    إ��  التناقص = �،  ثم عاودت الظ�ور عند ال��دد 1.61 = ، و�لغت أق��� حد عند  1.31

�ل��دد  ا = �اختفت عند ال��دد    أين  ، واستمرت �ذه العلاقة السب�ية للمدى الطو�ل1.23 = ، ثم �عد ذلك  0.91

�عاودت الظ�ور عند ال��دد    = �حد عند ال��دد    أق���   إ��  ، ووصلت0.63 = أن    إ��   ، ثم عاودت التناقص 0.28

�اختفت عند ال��دد  = 0.17.  

الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص و النمو الاقتصادي  وعليھ �ست�تج وجود علاقة سب�ية ثنائية 

 �� �ل الاجال المدروسة ( القص��، المتوسط والطو�ل) . 

المع�� عن سعر فائدة    LIR عدم وجود علاقة سب�ية تتجھ من المتغ��  ) 49(  الم��ق رقم   من  )03(  الش�ل رقمي�ب�ن من  

المع�� عن النمو الاقتصادي �� المدى القص�� والمتوسط، وظ�رت فقط �� المدى الطو�ل     RGDP PCالمتغ��     إ��  الإقراض  

�عند ال��دد    = �، و�لغت حد�ا الأق��� عند ال��دد 0.65 = 0.01.  

الم��ق   من  )04(  الش�ل رقماكس، حيث يب�ن  ونفس النتائج تقر�با ظ�رت عند اختبار العلاقة السب�ية �� الاتجاه المع

�غياب العلاقة السب�ية �� المدى القص�� والمتوسط، وظ�رت فقط �� المدى الطو�ل عند ال��دد  )  49رقم ( = 0.74 ،

ال��دد   عند  الأق���  حد�ا  �و�لغت  = السب�ية  0.48 العلاقة  بقت  ذلك  ورغم  التناقص،   �� بدأت  ذلك  �عد  ثم   ،

  موجودة.

  وعليھ �ست�تج غياب العلاقة السب�ية ب�ن سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي �� المدى القص�� والمتوسط،  

  واقتصار�ا فقط �� المدى الطو�ل.  

العمالة    المع�� عن   ALP وجود علاقة سب�ية تتجھ من المتغ��  عدم )  49الم��ق رقم (   من )05(  الش�ل رقمي�ب�ن من 

عن النمو الاقتصادي �� المدى القص�� والمتوسط، وظ�رت فقط �� المدى الطو�ل عند ال��دد     المع�� RGDP PC  المتغ��  إ��

� = �، و�لغت حد�ا الأق��� عند ال��دد  0.55 = ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص، ورغم ذلك بقت العلاقة 0.36

 السب�ية موجودة. 

المع�� عن النمو     RGDP PCونفس النتائج تقر�با ظ�رت عند اختبار العلاقة السب�ية �� الاتجاه المعاكس من المتغ��  

غياب العلاقة السب�ية �� )  49الم��ق رقم (   من  )06(  الش�ل رقمالمع�� عن العمالة، حيث يب�ن    ALP المتغ��     إ��  الاقتصادي

القص�� والمتوسط، وظ�رت فقط �� ال��دد    المدى  الطو�ل عند  �المدى  = ال��دد 0.50 الأق��� عند  ، و�لغت حد�ا 

� =  ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص، ورغم ذلك بقت العلاقة السب�ية موجودة.0.30
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القص�� والمتوسط، واقتصار�ا   المدى   �� الاقتصادي  العمالة والنمو  ب�ن  السب�ية  العلاقة  . وعليھ �ست�تج غياب 

  فقط �� المدى الطو�ل.  

غياب علاقة سب�ية �� المدى القص�� والمتوسط تتجھ من المتغ��  )  49الم��ق رقم (  من  )07(  الش�ل رقمو��ب�ن من  

GFCF  المتغ��    إ��  المع�� عن الرأس المال الماديRGDP PC   المع�� عن النمو الاقتصادي، ب�نما يو�� نفس الم��ق وجود

الطو�ل، حيث ظ�رت عند ال��دد    �علاقة سب�ية �� المدى  = �حد�ا الأق��� عند ال��دد    إ��  ، ووصلت0.57 =

�عند ال��دد  اختفتأن  إ�� ، ثم �عد ذلك بدأت �� الانخفاض0.35 = 0.13. 

 RGDPالذي �عرض نتائج اختبار السب�ية �� الاتجاه المعاكس من المتغ��  )  49الم��ق رقم (   من  )08(  الش�ل رقمومن  

PC  المتغ��    إ��  المع�� عن النمو الاقتصاديGFCF    المع�� ع�� الرأس المال المادي، ي�ب�ن وجود علاقة سب�ية �� المدى القص��

�ظ�رت عند ال��دد   = �عند ال��دد    ق���حد�ا الأ  إ��  ووصلت ،2.16 = المدى   إ��  ، وتواصلت العلاقة السب�ية2

�حد عند ال��دد    أق��� المتوسط حيث بلغت   = �ال��دد    اختفت عندأن    إ��  ، و�عد ذلك بدأت �� الانخفاض1.81 =

�، ثم �عد ذلك عاودت الظ�ور عند ال��دد  1.51 = المدى الطو�ل، حيث بلغت   إ��  ، واستمرت العلاقة السب�ية 1.2

�حد ل�ا عند ال��دد  أق��� = �أن اختفت عتد ال��دد   إ��  ، ثم �عد ذلك بدأت �� الانخفاض0.67 = 0.24 

من   تتجھ  الاتجاه  أحادية  سب�ية  علاقة  وجود  �ست�تج  الاقتصاديوعليھ  المدى    إ��   النمو   �� المادي  المال  الرأس 

  القص�� والمتوسط، وعلاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن رأس المال المادي والنمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل.

المع�� ع�� الرأس المال ال�شري    HCغياب العلاقة السب�ية ب�ن المتغ��  )  49الم��ق رقم (   من  )09(  الش�ل رقمي�ب�ن من  

��� المدى القص�� والمتوسط، حيث ظ�رت �� المدى الطو�ل فقط عند ال��دد     RGDP PCوالمتغ��   =  ، ووصلت 0.52

�حد عند ال��دد  أق���  إ�� = 0.29. 

ي�ب�ن من   (  من  )10(  الش�ل رقمكما  نت)  49الم��ق رقم  ائج اختبار السب�ية �� الاتجاه المعاكس من  الذي �عرض 

المع�� ع�� الرأس المال ال�شري، حيث نلاحظ غياب علاقة   HCالمتغ��    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي  RGDP PCالمتغ��  

 سب�ية �� ع�� مدى �ل الآجال. 

ال�شري  المال  الرأس  تتجھ من  المسار  أحادية  سب�ية  �ست�تج وجود علاقة  المدى   إ��  وعليھ   �� الاقتصادي  النمو 

  الطو�ل فقط.

المطلب الرا�ع: الت�بؤ باستجابة النمو الاقتصادي للتغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ��  

  مستقبلا.  تو�س

انات  إدخال البي  ضمن ي، حيث  عملية محا�اةبالقيام �  الدينامي�ي  الموزعة  الإبطاءالانحدار الذا�ي لف��ات نموذج  �سمح لنا  

، وع�� �ذا الأساس  ثم استخدام تلك المعلمات ��ا�اة القيم المستقبلية للمتغ��ات  المعلمات،التار�خية �� النموذج لتقدير  
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�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ومعرفة طر�قة استجابة    %  1سالبة ب�سبة    أخرى س�تم احداث صدمة موجبة و 

  . 2059سنة   إ�� 2020سنة من سنة   40النمو الاقتصادي �� تو�س لذلك التغ�� ع�� مدار  

  .مخطط الاستجابة الدفعية للنمو للاقتصادي ن�يجة التغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ): 14-04الش�ل رقم (

  

  

 

  

  

  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد من المصدر: 

المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع    BCPSالمتغ��  ��  الز�ادة  أن    )14-04نلاحظ من خلال الش�ل السابق رقم (

المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا خلال الف��ة الممتدة    RGDPPCز�ادة المتغ��    إ��  سيؤدي     %1ا��اص �� تو�س ب�سبة  

المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� تو�س   BCPS. كما نلاحظ أن انخفاض المتغ��  2059ال    2020من  

يبدأ    المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا، خلال نفس الف��ة، حيث  RGDPPCانخفاض المتغ��    إ��  سيؤدي   %  1ب�سبة  

الف��ة، و�مكن   أخر إ�� أخرى  إ�� الانخفاض ابتداءً �� المدى المتوسط (السنة ا��امسة)، ثم �ستمر �� الانخفاض من سنة

  تمو�ل.  إ��  أ�مية القطاع ا��اص �� تو�س، الذي بدوره يحتاج  إ�� أن يرجع ذلك

  . المغربتحليل وتفس�� نتائج نموذج : الثا�يالمبحث 

ثم    المغرب �� إطار الإجابة ع�� الإش�الية المطروحة للدراسة س�تم �� �ذا المبحث تقدير النموذج ا��اص بدولة  

  . تحليلھ وتفس�� نتائجھ

  .ا��اصة بالمغرب المطلب الأول: دراسة استقرار�ة السلاسل الزمنية

  إم�انية وذلك ��دف تفادي  ،  السلاسل السلاسل الزمنية ��دف معرفة رتبة ت�امل �ذه    ھاستقرار�تأ�ي خطوة اختبار  

، وذلك من  الدراسةتحديد النموذج القيا��� الملائم لقياس العلاقة ب�ن متغ��ات    إ��  بالإضافة،  زائفا��صول ع�� انحدار  

  خلال الطرق التالية:  

) الذي يب�ن السلاسل الزمنية لمتغ��ات  15-04من خلال  رقم (  :اسة الدر الرسم البيا�ي للسلاسل الزمنية لمتغ��ات    -أولا

تم التحقق من وجود اتجاه    ، ولقد Trendتحتوي ع�� اتجاه عام  ستة  الدراسة �� صيغ��ا اللوغار�تمية يت�� أن السلاسل ال
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ع�� الثابت والاتجاه العام    ستة ال  للمتغ��ات  Regressionعام وثابت �� السلاسل الزمنية لمتغ��ات البحث بإجراء انحدارات 

  .)68ستة (الم��ق رقم أن الثابت والاتجاه العام معنو�ان �� النماذج ال م��ما، فأت�� ل�ل 

 . Graphs of time seriesرسومات بيانية للسلاسل الزمنية  ): 15-04الش�ل رقم (

  

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  . OxMetrics 7الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

يتم التحقق من استقرار�ة  السلاسل الزمنية  عن طر�ق      : Unit Root Test Result اختبار  جذر الوحدة  نتائج    -ثانيا

وتجرى اختبارات جذر الوحدة من خلال ثلاث انحدارات،  يتم أول�ا   ،   Unit Rootالكشف ع�� مدى وجود جذر الوحدة

فيجرى بثابت   الثالث،  أما  intercept only،  و�جرى الثا�ي بثابت فقط  without trend & interceptواتجاه عام    بدون ثابت

النماذج فقط،  وذلك حسب  with trend & interceptو�اتجاه عام   التجر��ية ع�� واحد من �ذه  الدراسات  ،  و�عتمد 

ثابت ع��  احتوا��ا  حيث  من  الدراسة  قيد  السلاسل  عدمھ أو    طبيعة  من  عام  اق��ح�ا13اتجاه  ال��   للمعادلة  ووفقا    ، 

(1987)    William Schwert    لتخطي المشا�ل ال�� تواجھ اختبارات جذر الوحدة،    بطاءالإ يمكن حساب ا��د الأع�� لف��ات

ا �ان صغ��ا سيعا�ي الاختبار من مش�لة الارتباط الذا�ي  إذ  ؤثر ذلك ع�� قوة الاختبار،   أماا �ان �ذا ا��د كب�� سي إذ  حيث

Autocorrélation  14  الدراسة �ذه   �� أن  بما  وعليھ    ،T = 40    لف��ات الأع��  ا��د  فإن  :          الإبطاء،    �ساوي 

P��� =  12(40 100⁄ )
�

��  ⇒ P��� ≈ 10 

 
13  - Chien-Chiang Lee & Mei-Se Chien, Structural breaks, tourism development, and economic growth: 

Evidence from Taiwan, Op.cit, P : 362-363. 
14- Markéta Arltová & Darina Fedorová, Sélection of Unit Root Test on the Basis of Length of the Time Series 

and Value of AR(1) Parameter, Op.cit, P : 49. 
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  : PPو ADFالوحدة   نتائج اختباري جذر التا��و�ب�ن ا��دول  

  ).ADF   PP &نتائج اختبارات جذر الوحدة التقليدية ( ): 29-04ا��دول رقم (

Augmented Dickey-Fuller (1979)  

Observation  P-value  Critical Value  ADF-stat  Variables  

I(1)  0.0000*  -4.219126  -12.50808  RGDP PC 

I(1)  0.0000*  -4.219126  -11.91852  ALP  

I(0)  0.0315**  -3.529758  -3.736674  GFCF  

I(2) 0.0004*  -4.226815 -5.455022 HC 

I(1) 0.0008*  -4.219126 -5.159168 BCPS 

I(1)  0.0000*   -4.219126  -6.238563  LIR  

Phillips & Perron (1988)  

Observation  P-value  Critical Value  PP-stat  Variables  

I(1)  0.0000*  -4.219126  -12.03142  RGDP PC  

I(1)  0.0000*  -4.219126  -10.94480  ALP  

I(0)  0.0310**  -4.211868  -3.742547  GFCF 

I(2)  0.0004*  -4.226815  -5.461814  HC 

I(1)  0.0001*  -4.219126  -5.160823  BCPS  

I(1)  0.0000*  -4.219126  -6.239078  LIR  
*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively.  

Model specification: trend and intercept.  

  . Eviews 12برنامج  ع��بالاعتماد  الباحث  إعدادمن المصدر: 

المع��ة    GFCF، حيث استقرت السلسلة  PPو ADF نتائج اختباري   توافق ب�ن  ) نلاحظ29-04من خلال ا��دول رقم (

، I(2) �� الفرق الثا�ي ال�شري المع��ة عن الرأس المال  HC، ب�نما استقرات السلسلة I(0)عن الرأس المال المادي �� المستوى 

التمو�ل  المع��ة عن    BCPSالمع��ة عن العمالة،    ALPالمع��ة عن النمو الاقتصادي،    RGDP PCأما با�� السلاسل والمتمثلة ��  

  .I(1)المع��ة عن سعر فائدة الإقراض، استقرت �ل�ا �� الفرق الأول  LIRالمصر�� الموجھ للقطاع ا��اص و 

حيث سا�م    ،وقطاع الفلاحة والصيد البحري  �عتمد اقتصاد�ا أساسا ع�� قطاع ا��دمات  دولة  المغرب  و�ما أن  

ناتج ا���� الإجما��، ب�نما �سا�م قطاع الفلاحة والصيد  �� ال   %53.3بما �س�تھ    2019-2014قطاع ا��دمات �� الف��ة  

�� الناتج    %  64.3أن �ذان القطاعان �سا�مان بــ    أي  �� الناتج ا���� الإجما��،   %11البحري �� نفس الف��ة بما �س�تھ  

احتواء سلاسل�ا ع�� �غ��ات �ي�لية (صدمات) فإن  ا���� الإجما��، لذلك   حيث  ،  وارد جدا  Structural Break  احتمال 

يمكن أن ت�ون تلك الصدمات ناتجة عن تقلبات مناخية بال�سبة لقطاع الفلاحة والصيد البحري، ب�نما ت�ون ناتجة عن  

الذي يجعل الاختبارات المعروفة للكشف عن جذر   الأمر  وح�� ��ية بال�سبة لقطاع ا��دمات،  أمنيةأزمات اقتصادية، 

وكذلك   ،  ADF  Augmented Dickey-Fuller (1979)  �اختبار  ،  ة لتحديد درجة استقرار�ة السلاسلالوحدة غ�� صا��

قبول فرض العدم القا���    إ�� تح�� الاختبار   إ��   يؤدي  فوجود �غ�� �يك�� واحدة  ،  Phillips & Perron (1988) PP  اختبار 
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بالعكس   وحدة   بوجود جذر الذي يق���  البديل  الفرض  جذر    وتحسبا لذلك وللتأكيد ع�� اختبارات      ،  15رغم ��ة 

جذر الوحدة ال�� تأخذ �ع�ن الاعتبار وجود    اختبارات أحد    المستخدمة �� �ذه الدراسة فس�تم استخدامتقليدية  الوحدة ال

�ذا  نتائج    إ��  حيث �ش�� ا��دول التا��  ،   Zivot & Andrews (1992) unit root test  والمتمثل �� اختبار�غ��ات �ي�لية  

  الاختبار: 

  . Zivot & Andrews (1992) unit root testنتائج اختبارات جذر الوحدة  ): 30-04ا��دول رقم (
*, **, *** significant at 1%, 5%, 10% level of significant respectively. 
K→ Number of lags. 

Trend specification: trend and intercept. 

Break specification: trend and intercept. 

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

ا��دول  (  يو��  لاختبار    )30-04رقم  للسلاسل وفقا  الوحدة  اختبارات جذر  نتائج   Zivot & Andrewsالسابق 

(1992) unit root test  ،  المدروسة للمتغ��ات    الستة    السلاسل الزمنية  فقط من    سلسلة واحدة    ھ يوجد  حيث تب�ن أن  

وذلك لأن قيمة    سعر فائدة الإقراض،  عن    ةالمع�� LIR والمتمثلة �� السلسلت�ن    ،  stationary at level  مستقرة �� المستوى 

  ذه �فرض العدم القا��� باحتواء  يرفض و�التا��  %5عند مستوى معنو�ة  من القيم ا��رجة   أك��    Z&Aاختبار   ةإحصاء

الوحدة  ةالسلسل بأ��ا مستقرة عند المستوى   �قبلو   ،  ع�� جذر  القا���  البديل  لم تكن     ،  الفرض  السلاسل  با��  ب�نما 

من القيم    أك��    Z&Aاختبار   ةإحصاءوذلك لأن قيمة    ،  �ا �ل  تفاستقر   مستقرة �� المستوى لذلك تم أخذ الفرق الأول  

النمو    RGDP PCحيث استقرت السلسلة الزمنية    ،  ئياإحصاعند أحد مستو�ات المعنو�ة المعتمدة    ا��رجة المع��ة عن 

، السلسلة  المع��ة عن الرأس المال المادي GFCFالزمنية    السلسلة،  المع��ة عن العمالة  ALPلسلسلة الزمنية ا ،  الاقتصادي

المع��ة عن الرأس المال    HCللقطاع ا��اص،  وكذلك السلسلة الزمنية  المع��ة عن التمو�ل المصر�� الموجھ    BCPSالزمنية  

  Random Shocksأن الصدمات العشوائية    ومن �ذه  النتائج �ست�تج    ،  %��1 الفرق الأول عند مستوى معنو�ة  ال�شري  

أن الاختبارات  ب  Perron (1989)لھ    ما توصل   إ��  �ذلك ن�ون قد توصلناو   ،  ترتب أثرا دائما ع�� المتغ��ات الاقتصادية ال�لية

  لأ��ا   ،  Structural Break16التقليدية ��ذر الوحدة تصبح غ�� صا��ة �� حالة معاناة السلاسل الزمنية من �غ��ات �ي�لية  

 
15 - Christine Amsler & Junsoo Lee, An LM Test for a Unit Root in the Presence of a Structural Change, 

Op.cit, P : 359-360. 
16- Pierre Perron, The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis, Op.cit, P :1361-1401. 
 

Observation  Break date  Critical Value  Z&A- stat  K  Variables 

I(1)  2001  -5.57  -13.747*  0  RGDP PC  

I(1)  2001  -5.75  -13.530*  0  ALP  

I(1)  2009  -5.57  -9.051*  0  GFCF  

I(1)  2011  -5.75  -7.206*  0  HC  

I(1) 2006 -5.75 -5.598* 0 BCPS 

I(0) 2007 -5.08 -5.541** 0 LIR 
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،  ورفض الفرض البديل،  لذلك س�تم اعتماد نتائج اختبار جذر الوحدة  تصبح متح��ة تجاه إم�انية قبول فرض  العدم

مز�ج ب�ن تلك ال��    أن السلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسة  خذ �ع�ن الاعتبار التغ��ات ال�ي�لية فقط،  لذلك نلاحظ   الذي يأ

وعليھ فإن نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات   ،  I(1)مت�املة من الدرجة الأو��    أخرى و   ،  ��I(0) مت�املة من الدرجة صفر  

والذي    �و الأ�سب لتقدير العلاقة ب�ن المتغ��ات  ،    Autoregressive Distributed Lag Model  (ARDL)  الموزعة  الإبطاء

  . البحث  أ�دافيخدم 

  النموذج ا��اص بالمغرب. المطلب الثا�ي: تقدير 

�  إجراء �عد   الزمنية  السلاسل  استقرار�ة  البيا�ي  اختبارات  الرسم  خلال  من  سواء  الدراسة  متغ��ات    �تلف 

مت�املة    أخرى ،  و I(0)مز�ج ب�ن ال�� مت�املة من الدرجة صفر    ��   و اختبارات جذر الوحدة،  تب�ن أن متغ��ات الدراسة أ

 Autoregressive Distributed  (ARDL)الموزعة    الإبطاءوعليھ فإن نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات   ،  I(1)من الدرجة الأو��  

Lag Model       و الأ�سب لقياس  وتحليل  العلاقة ب�ن متغ��ات  الدراسة،  حيث أنھ لا �ش��ط أن ت�ون المتغ��ات مت�املة�

البحث    أ�دافجل�ن القص�� والطو�ل،  و�و ال���ء الذي يخدم  من نفس الدرجة،  و�سمح بتقدير العلاقة التوازنية �� الأ 

 معرفة الأثر الذي يخلفھ التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو الاقتصادي �� المغرب.  إ�� الذي �س��

الأو�� �� معاناتھ من مش�لة عدم    قياسية، تمثلتأنھ �عا�ي من ثلاث مشا�ل    ت��ا و�عد التقدير المبد�ي للنموذج،   

)،  وتمثلت 71مب�ن �� الم��ق رقم (كما �و     Jarque-bera ة  حصاءسلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��،  وذلك وفقا لإ   إتباع

، أما المش�لة الثالثة تمثلت   )72المش�لة الثانية �� معاناتھ من مش�لة سوء التوصيف الر�ا��� كما �و مب�ن �� الم��ق رقم (

  الذي يت�� من خلال الش�ل التا��:  الأمر،  ��Instability Problem عدم استقرار �ي�ل النموذج  

  . اختبار استقرار �ي�ل النموذج ): 16-04الش�ل رقم (

 

 

 

 

  

 

 

 
  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

 لاختبار 
ً
وذلك لوجود بوا�� الانحدار خارج ا��دود   ،  أن معلمات النموذج غ�� مستقرة  ،   CUSUM  ي�ب�ن وفقا

وكذلك   ،  من خلال الرسومات البيانية للسلاسل الزمنية لمتغ��ات الدراسةو  ووفقا ل�ذه النتائج ، العشوا�يا��رجة ل��طأ  
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�ست�تج أن النموذج    ،  �ع�ن الاعتبار وجود صدمات  تباين النتائج ب�ن اختبارات جذر الوحدة التقليدية والاختبار الذي يأخذ

�ي�لية  �غ��ات  من  اثار�ا.     لذلك  ،  Structural breaks  �عا�ي   �� للتحكم  الصدمات  تلك  توار�خ  عن  الكشف   يجب 

س�تم   Structural Break ال�ي�ليةالتغ��ات لتحديد السنوات ال�� وقعت ��ا  : ختبار الصدمات ال�ي�لية للنموذجا  -أولا

  وا��دول التا�� يب�ن نتائج الاختبار:   ، Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint test تطبيق اختبار 

  Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test نتائج اختبار ): 31-04ا��دول رقم (

Multiple breakpoint tests 
Compare information criteria for 0 to M globally determined breaks 
Sample: 1980 2019 
Included observations: 40 
Breaking variables: ALP GFCF HC BCPS LIR 
Break test options: Trimming 0.15, Max break 5 

Schwarz criterion selected breaks :                                     5 
LWZ creterion selected breaksM                                        1 

LWZ* 

Criterion 

Schwarz* 

Criterion 
Log-L Sum of  

Sq. Resids 
# of Coefs Breaks 

-8.003357 -8.255287 117.5704 0.006555 5 0 

-8.199977 -8.782036 139.1720 0.002226 11 1 

-8.310344 -9.266283 159.9236 0.000789 17 2 

-7.727682 -9.127980 168.2242 0.000521 23 3 

-7.200606 -9.178301 180.2972 0.000285 29 4 

-6.163411 -9.071640 189.2307 0.000182 35 5 

* Minimum information criterion values displayed with shading 
Estimated break dates: 
1: 2006 
2: 2000, 2006 
3: 1990, 1998, 2004 
4: 1990, 1997, 2003, 2012 
5: 1990, 1996, 2002, 2008, 2014 

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

) رقم  ا��دول  خلال  معيار  31-04من  ع��  و�الاعتماد   (Schwarz Criterion    ذا� أن  ات��  التغ��ات،  لتحديد 

»، حيث يمكن أن ت�ون  2006،  2000حدثت خلال السنوات "  Structural breaksالنموذج �عا�ي من ثلاث �غ��ين �ي�لية  

القياسية   بالمتانة  المتعلقة  المشكلات  �عض  عن  رئ�سيا  مسؤولا  الأحيان  من  الكث��   �� الصدمات   �Econometricذه 

Robustness اضع للتقدير.   للنموذج ا��  

 Dummyالنموذج من �غ��ات �ي�لية،  س�تم استخدام  متغ��ين و�مي�ن    ة: �عد التأكد من معاناتقدير النموذج  -ثانيا

Variables  التوار�خ ال�� حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا،  وذلك كمتغ��ات مستقلة ثابتة �� Fixed 

regressors  ��1 السنوات ال�� سبقت الصدمة،  والقيمة    0زمنيا،  حيث �ل متغ�� و��� أخذ القيمة    لتفادي تأخ���ا   ��

الذي     SBبالاعتماد ع�� معيار   سنة الصدمة وما �عد�ا،  ثم �عد ذلك تم اعادة تقدير النموذج،  ف�ان النموذج  الأمثل  
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،  تم  Finite samples     17لملاءتھ للعينات الصغ��ة    LARDالموزعة    الإبطاء�عت�� مفضلا �� نماذج الانحدار الذا�ي لف��ات  

�أفضل نموذج،  والش�ل الموا��     (0 ,3 ,2 ,3 ,3 ,1)ب�ن متغ��ات الدراسة أليا،  حيث تم تحديد النموذج    الإبطاءتوز�ع ف��ات  

  يب�ن ذلك:  

  . ARDLلنموذج  المث�� الإبطاءنتائج اختيار ف��ات  ): 17-04الش�ل رقم (

  
  Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

،  (ARDL)  الموزعة  الإبطاءنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  الأمثل، س�تم تقدير    الإبطاءو�عد اختيار النموذج بف��ات  

  ونتائج التقدير مب�نة �� الش�ل التا��: 

  ا��اص بالمغرب.  ARDL نتائج تقدير نموذج  ): 18-04(الش�ل رقم 

  

  

   

  

  

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

 
17  - Ilhan Ozturk & Ali Acaravci, Electricity consumption and real GDP causality nexus: Evidence from ARDL 

bounds testing approach for 11 MENA countries, Op.cit, P : 2890. 
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   5605.035 ة ف�شر المقدرة بـــ  إحصاءيظ�ر من خلال الش�ل أعلاه أن النموذج  معنوي ك�ل وذلك من خلال  

ـــ   ذلك معنو�ة معظم المعلمات   إ�� ،  بالإضافة %1أ��ا معنو�ة عند مستوى   أي  ، 0.0000وال�� قدرت قيمة احتمالي��ا بــ

مستو�ات   عند  النموذج   �� التحديد   %5و     %1المقدرة  معامل  قيمة  و�لغت  المعلمات،   �عض  عدا    فيما 

   ��� = من التغ��ات ا��اصلة �� المتغ�� التا�ع     %99.9ية للنموذج،  حيث  ،  و�و ما �عطي قوة تفس��ية عال0.999857

RGDPPC     الباقية ال�سبة  أما  النموذج،    �� المدرجة  المستقلة  المتغ��ات  تفسره  الاقتصادي  النمو  عن    %0.1المع�� 

  لا يتضم��ا النموذج.  أخرى تفسر�ا عوامل 

سلسلة    إ��  الأخ��ئية للنموذج و�عادة تقديره، يجب أن يخضع �ذا  حصا�عد المعا��ة الإ   اختبارات صلاحية النموذج:  -ثالثا

 نوع�ن و�ما:   إ�� من الاختبارات ال�� تحدد مدى صلاحيتھ وكفاءتھ، حيث تنقسم �ذه الاختبارات 

البوا��   .1 �سلسلة  ا��اصة  الاختبارات    :Residuals Diagnostics Testsالاختبارات  نتائج  التا��  ا��دول  يب�ن 

�� والمتمثلة  البوا��  �سلسلة  الذا�ي   ا��اصة  الارتباط  التوز�ع  Serial Correlation LM testاختبار  اختبار   ،

  .Heteroskedasticity Test،  واختبار عدم تجا�س التباين   Normality Testالطبي��

  .Residuals Diagnostics Tests �اختبارات سلسلة البوا� ): 32-04ا��دول رقم (

Tests                                                                                Stat-Value       Prob                               

0.7158 0.137716 F-Statistic Breusch-Godfrey serial corrélation LM test 

Null hypothesis: no serial correlation at up to 1 lags 0.5618 0.336608 Obs*R-Square 

0.991325 0.017425 
Normality test (Jarque bera) 

Null hypothesis: Residual are normally Distributed 

0.5964 0.896981 F-Statistic 

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Test 

Null hypothesis:  

Heteroskedasticity 

0.4959 19.55726 Obs*R-Square 

1.0000 3.658742 Scaled explained SS 

0.6509 0.208398 F-Statistic 
ARCH 

0.6396 0.219313 Obs*R-Square 

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

) رقم  ا��دول  الذا�ي)  32-04يب�ن  الارتباط  اختبار  خلال  فمن  البوا��،  �سلسلة  ا��اصة  الاختبارات    نتائج 

 Serial Correlation LM test    ات�� عدم معاناة سلسلة البوا�� من مش�لة الارتباط الذا�ي، حيث قدرت قيمة الاحتمال

  الأمر ئيا،   إحصاعنو�ة المعتمدة  و�� غ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات الم    0.7158بــ     Breusch-Godfreyة   إحصاءا��اص ب

  الذي �ع�� قبول فرض العدم القا��� �عدم معاناة سلسلة البوا�� من مش�لة الارتباط الذا�ي.  

فقد تب�ن أن سلسلة البوا�� ت�بع التوز�ع الطبي��، حيث قدرت    Normality testومن خلال اختبار التوز�ع الطبي��  

ب ا��اص  الاحتمال  المعتمدة    و�� 0.991325بـــ    Jarque Beraة  إحصاءقيمة  المعنو�ة  مستو�ات  �ل  عند  معنو�ة  غ�� 

  سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي��.  إتباع قبول فرض العدم القا��� ب إ�� الذي يقود مباشرة  الأمرئيا، إحصا
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،  حيث قدرت قيمة  Heteroskedasticity Testاختبار عدم تجا�س التباين    إجراءبالإضافة لما سبق فقد تم أيضا  

ع�� التوا��،  و�ما غ�� معنو��ن    0.6396 و  0.6509بــ    ARCHو  Breusch-Pagan-Godfreyئ�� إحصاالاحتمال ا��اصة ب

قبول فرض العدم القا��� بتجا�س تباين سلسلة   إ��  الذي يؤدي  الأمرئيا،   إحصاعند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  

  وا��.  الب

ومنھ يمكن القول �عد القيام بالاختبارات السابقة، أن النموذج خا�� من المشكلات القياسية المتعلقة بخصائص  

  من �ذا ا��انب.   Econometric Robustnessا��د العشوا�ي، وأنھ يتصف بالمتانة القياسية 

النموذج    اختبارات استقرار �ي�ل النموذج: .2 القيام ببعض الاختبارات    يجب ،  ومتانتھللتأكد من استقرار �ي�ل 

�� الر�ا���    ا��اص  Ramsey RESET Test والمتمثلة    ، Cusum of squaresو  Cusumواختباري    للنموذج، بالتوصيف 

 . Cusum of squaresو    Cusum  أما الش�ل يب�ن نتائج اختباري   Ramsey RESET Test وا��دول التا�� يب�ن نتائج اختبار 

  . Ramsey RESET Testنتائج اختبار  ): 33-04ا��دول رقم (

  . Eviews 12الباحث اعتمادا ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

النموذج  Ramsey RESET Testي�ب�ن من خلال اختبار    الر�ا��� المقدر لا �عا�ي من مش�ل سوء التوصيف   أن 

(Misspecification)   ،   حيث قدرت قيمة احتمالية �ل منt-statistic   وF-statistic     و�� غ�� معنو�ة عند �ل    0.3063   بــ

المعتمدة   المعنو�ة  �  الأمر  ئيا،   إحصامستو�ات  من سوء  الذي  �عا�ي  لا  النموذج  بأن  القاضية  العدم  قبول فرضية  ع�� 

  التوصيف الر�ا���. 

  .Cusum of square و  Cusumنتائج اختبار  ): 19-04(رقم الش�ل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد: من المصدر

Value                                                      Prob                                                        
0.3063  1.171839  t-statistic 
0.3063  1.373207  F-statistic  
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بالاستقرار�ة، وت�سم معلماتھ بالثبات عند المعاينات المتكررة،  ) أن النموذج ي�سم  19-04يت�� من الش�ل رقم (

عند مستوى    Critical Linesب�ن ا��دين ا��رج�ن    Cusum of Squaresو  Cusumة �ل من  حصاء حيث يقع المنح�� الممثل لإ 

  .%5معنو�ة 

با ي�سم  صار  أنھ  بنجاح،  الصلاحية  اختبارات  ل�ل  النموذج  اجتياز  �عد  القول  يمكن  القياسية  وعليھ  لمتانة 

Econometric Robustness .و�مكن الاعتماد عليھ �� عملية تقدير العلاقة ب�ن متغ��اتھ �� المدي�ن القص�� والطو�ل ،  

 Cointegration يتم اختبار الت�امل المش��ك    : Bound Testاختبار الت�امل المش��ك باستخدام اختبار ا��دود    -را�عا

لف��ات   الذا�ي  الانحدار  لنموذج  وفقا  المستقلة  والمتغ��ات  التا�ع  المتغ��  ا��دود  ARDL  الإبطاءب�ن  اختبار  باستخدام   ،

Bound Test ا��دود اختبار  بواسطة  الدراسة  متغ��ات  ب�ن  المش��ك  الت�امل  اختبار  نتائج  يب�ن  التا��  وا��دول   ،  

 F-Bound Test .  

 . F-Bount Testتبار نتائج اخ ): 34-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

  

Null Hypothesis: No levels relationship 

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

أك�� من ا��د الأع�� للقيم    "، و�� 6.111480ا��سو�ة قدرت بــ "  F) أن قيمة  34-04يت�� من خلال ا��دول رقم (

يرفض فرض العدم القا��� �عدم وجود علاقة توازنيھ    ، وعليھ%5للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Values  ا��رجة

فإن متغ��ات الدراسة ترتبط    العلاقة، وعليھالفرض البديل القا��� بوجود �ذه    الدراسة، و�قبلب�ن متغ��ات   طو�لة المدى

  المتغ�� التا�ع. إ��  Jointly �علاقة ت�امل مش��ك تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واحدة

  الن�يجة، حيث نفس  )  35-04ا��دول رقم (الموجودة ��    T-Bound Test  كد نتائج اختبار ا��دودتؤ   أخرى من ج�ة  

بالقيمة المطلقة ومقارن��ا مع    tة  حصاءقيمة الإ   أخذ عند    "، وعليھ  4.737331ما قيمتھ "  t  ةحصاءقدرت القيمة المطلقة لإ 

للاختبار عند مستوى معنو�ة    Critical Values  أك�� من ا��د الأع�� للقيم ا��رجة   القيم ا��رجة بالقيمة المطلقة، نجد أ��ا

  .F-Bound Test اختبار عل��ا ��  �ذه الن�يجة تأكد ��ة ودقة النتائج المتحصلأن   ، حيث% 5

  

  

Value Test Statistic 

6.111480 F-statistic 

       I(0)                I(1)          Signif 

4.213 3.032 10% 

4.923 3.577 5% 

6.55 4.885 1% 
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  . T-Bount Testنتائج اختبار  ): 35-04ا��دول رقم (

  

  

  

 

 

                                     Null Hypothesis: No levels relationship   

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعدادمن  المصدر: 

�عد ثبوت   :Estimation The Long Run Relationship  تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات النموذج �� المدى الطو�ل  -خامسا

المعلمات الممثلة للمرونات ا��زئية ا��اصة �علاقة    الممكن تقديرمن    أصبح،  الدراسةعلاقة الت�امل المش��ك ب�ن متغ��ات  

  ا��دول التا�� يب�ن نتائج �ذا التقدير.أن    حيث، الطو�لالمتغ��ات المستقلة بالمتغ�� التا�ع �� المدى  

  نتائج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات النموذج.  ): 36-04(رقم ا��دول 

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0000  10.74897  0.105280  1.131647  ALP 

0.0037  3.114736  0.020910  0.065129  GFCF  

0.0002  4.896745  1.152225  5.642154  HC  

0.0183 2.627444 0.021352 0.056102 BCPS 

0.0000  -5.781830  0.023364  -0.135089  LIR  

EC = RGDPPC – (1.1316*ALP - 0.0594*GFCF + 5.6422*HC + 0.0561*BCPS – 0.0755*LIR)  

  . Eviews 12الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

يرتبط  حيث  ئيا بالمتغ�� التا�ع،  إحصا�ل المتغ��ات ترتبط �علاقة معنو�ة    أن )  36-04(ا��دول رقم  يت�� من خلال  

) العمالة  للنمو الاقتصاديئيا مع  إحصا) �علاقة طردية ومعنو�ة  ALPمتغ��  الممثل  التا�ع  ��    (RGDPPC)   المتغ��  وذلك 

��ذا المتغ�� ما قيمتھ " �غ�� ��   أي   "،  حيث �ش�� �ذه المعلمة أن 1.131647المدى الطو�ل،  وقد بلغت المعلمة ا��اصة 

تقر�با،   و�� نفس   11.32%ا��قيقي ب�سبة    جما��،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %10العمالة ب�سبة  

  الاتجاه. 

ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي  إحصاف�و يرتبط �علاقة معنو�ة    (GFCF)أما متغ�� الرأس المال المادي  

(RGDPPC)    ،حيث �ش�� �ذه المعلمة أن ��0.065129اصة ��ذا المتغ�� ما قيمتھ "وقد بلغت المعلمة ا�� المدى الطو�ل  ،"  

تقر�با،      0.65%ا��قيقي ب�سبة    جما��،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %�10غ�� �� العمالة ب�سبة  أي  

 و�� نفس الاتجاه. 

Value Test Statistic 

-4.737331 T-statistic 

       I(0)                I(1)          Signif 

-4.21 -3.13 10% 

-4.52 -3.41 5% 

-5.13 -3.96 1% 
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ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (HC)و�رتبط متغ�� الرأس المال ال�شري  

(RGDPPC)" غ��    أي  "، وعليھ فإن 5.642154، وذلك �� المدى الطو�ل، حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت�

  %  56.42ا��قيقي ب�سبة    جما��، يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإ %��10 الرأس المال ال�شري ب�سبة  

  تقر�با، و�� نفس الاتجاه.

ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا�علاقة طردية ومعنو�ة    (BCPS)كما يرتبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  

الاقتصادي   للنمو  بلغت  (RGDPPC)الممثل  المتغ��  ��ذا  ا��اصة  المعلمة  قيمة  أن  حيث  الطو�ل،  المدى   �� وذلك   ،

، يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد  %�10غ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ب�سبة    أي  ن"، وعليھ فإ0.056102"

  تقر�با، و�� نفس الاتجاه. %0.56ا��قيقي ب�سبة   جما��من الناتج ا���� الإ 

تصادي  ئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقإحصاأما متغ�� سعر فائدة الاقراض ف��تبط �علاقة عكسية ومعنو�ة  

(RGDPPC)" غ��    أي   "، و�ع�� ذلك أنھ0.135089-، وذلك �� المدى الطو�ل، وقد قدرت قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بــ�

 تقر�با، �� الاتجاه المعاكس.   %  1.35ا��قيقي بــ    جما��، يرافقھ �غ�� �� الناتج ا���� الإ %��10 سعر فائدة الاقراض ب�سبة  

التا�ع لا �ع�� عن علاقة سب�ية بي��ا و��ن المتغ��   و�جدر التأكيد أن �ذه العلائق ب�ن المتغ��ات المستقلة والمتغ�� 

أنھ ل�س بالضرورة أن التغ�� ا��اصل �� المتغ�� التا�ع �و ناجم عن التغ�� �� المتغ�� المستقل، لأنھ من الممكن    أي   التا�ع،

�ي �� حركة البيانات، واختبار العلاقة السب�ية ب�ن المتغ��ات �و الذي سوف يؤكد لنا النتائج  إحصان ي�ون مجرد تزامن  أ

  السابقة. 

و�مكن تفس�� نتائج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات النموذج اقتصاديا، حيث تفسر العلاقة الطردية ب�ن  

ن  �شغيل اليد العاملة ال�شطة  تدعم النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد  بأالقوى العاملة والنمو الاقتصادي،  

إطلاق مبادرات طموحة ل��يئة فرص العمل، فقامت    إ��  ولذلك �ان المغرب دائما �س��  من الناتج ا���� الإجما�� ا��قيقي،

والكفاءات بتطبيق ثلاث برامج، يتمثل الأول ��  وزارة ال�شغيل والت�و�ن الم�� عن طر�ق الو�الة الوطنية لإ�عاش ال�شغيل  

برنامج ادماج الذي يتمثل �� مشاركة الدولة للشر�ات وم�شأة الأعمال �� دفع  أجور ا��ر�ج�ن العاطل�ن  من أجل  إدماج�م  

أما    �� سوق الشغل واك�ساب مؤ�لات م�نية جديدة وتجر�ة أولية �ساعد�م ع�� الاندماج �� ا��ياة العملية مستقبلا،

م�ارات م�نية لشغل   واك�ساب  للتدر�ب  تقديم فرص  الشباب من خلال  لتدر�ب  تأ�يل  برنامج   �� يتمثل  الثا�ي  ال��نامج 

محتملة مستقبلا، ب�نما يتمثل ال��نامج الثالث �� برنامج مقاول��، والذي ��دف لتعز�ز ر�ادة الأعمال من  أو    مناصب متاحة 

قاول�ن والمقاولات الصغرى والمتوسطة، حيث �ساعد �ذه ال��امج وغ���ا من ال��امج  خلال التدر�ب والمساعدة المالية للم

�� تحس�ن ال�شغيل و�س�يل الاندماج �� ا��ياة العملية، فعندما يتم توظيف الأفراد، يتحصلون ع�� أجور ورواتب    خرى الأ 

  إ��   ز�ادة اس��لاك�م للسلع الاس��لاكية وا��دمات وانفاق�م عل��ا، مما يؤدي إ��  من قبل المس�ثمر�ن، ال���ء الذي يدفع�م 

ز�ادة الإنتاج عن طر�ق ز�ادة الاس�ثمار وتوظيف المز�د من    إ��  ز�ادة الطلب ع�� �ذه الأخ��ة، و�ذا ما يدفع المس�ثمر�ن

  مو الاقتصادي.العمالة لتلبية الطلب الم��ايد وتحقيق أر�اح رأسمالية، و�التا�� �عز�ز الن
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كما تفسر العلاقة الطردية ب�ن الرأس المال المادي والنمو الاقتصادي،  بأن الز�ادة �� رأس المال المادي المستخدم  

�� الإنتاج �ش�ل عامل نمو اقتصادي رئ���� من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��،  و�اعتبار رأس المال  

ن ز�ادة رأس المال المادي والاس�ثمار �� شراء  أدوات  إالأموال المستخدمة �� العملية الاس�ثمار�ة،  فالمادي �و مجموعة  

تحس�ن ب�ية الأدوات والتج���ات ا��الية والارتقاء بمستوا�ا التكنولو��،  يرفع من القدرة    أو    وتج���ات إنتاجية جديدة

قتصادي، وع�� �ذا الأساس اتخذ المغرب مبادرات لتحس�ن مناخ الاس�ثمار  الإنتاجية للاس�ثمارات،  و�التا�� �عز�ز النمو الا

من   ا��د  التداب��  �ذه  وال�ي�لية. و�شمل  الاقتصادية  الإصلاحات  مختلف  تنفيذ  ا��اص من خلال  الاس�ثمار  و���يع 

لات ال�� �عوق الاس�ثمار،  الإجراءات الادار�ة والب��وقراطية، وز�ادة الشفافية والقدرة ع�� الت�بؤ ومعا��ة مختلف المشك

  وتحس�ن الإطار القانو�ي للاس�ثمار من خلال سن �شر�عات وقوان�ن تحفز المس�ثمر�ن. 

وتفسر العلاقة الطردية ب�ن الرأس المال ال�شري والنمو الاقتصادي، بأن تحس�ن جودة رأس المال ال�شري يؤثر 

ا���� الإجما�� ا��قيقي.  لذلك قامت المغرب �� إطار ا���ود    ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج

أساس    ���و   الر��  إ��  الرامية  ع��  قياسھ  يتم  الذي  الفقر  �سبة  من  والتقليص  ال�شر�ة  التنمية  مؤشر  تحس�ن  محاولة 

ا �� أواخر القرن  القيام �عديد الإصلاحات �� قطاعات التعليم �ان أ�م�  إ�� ا��رمان �� مجالات ال��ة والتعليم والدخل، 

)، وذلك ��دف تحس�ن جودة  COSEFالعشر�ن، أين قام الملك ا��سن الثا�ي باستحداث ال��نة ا��اصة للتعليم والتدر�ب (

التعليم، حيث شملت تلك الإصلاحات مبادرات لتحديث المنا�� الدراسية وتحس�ن تدر�ب المعلم�ن    إ��  التدر�س والوصول 

�ادة فرص ا��صول ع�� التعليم للفئات الم�مشة مثل الفتيات وس�ان الر�ف، كما تضمنت  وز�ادة معدلات محو الأمية وز 

الفصول الدراسية واستخدام طرق التدر�س التفاعلية لتحس�ن �علم الطلاب،    إ��  الإصلاحات أيضًا إضافة تقنيات جديدة

ات والتعلم للنجاح و�عداد جيل قادم من  و�ل �ذا لضمان تزو�د القوى العاملة المغر�ية بالأدوات والفرص لتنمية الم�ار 

ال��يح،   التنمية  مسار  ع��  المغرب  بوضع  للبلاد  العام  التقدم   �� �سا�مون  ا��يدة  الم�ارات  ذوي  المتعلم�ن  المغار�ة 

فتحس�ن مستوى التعليم وكذلك تنمية منظومة البحث والتطو�ر ع�� إحداث أقطاب للتنافسية �� القطاعات الواعدة  

الابت�ار، وتوليد أف�ار ومنتجات جديدة،    إ��  �ر علاقات شراكة ب�ن ا��امعة والمؤسسة ومراكز البحث يقودفضلا عن تطو 

التكنولو��،   التقدم  معدلات  ز�ادة  بدوره  الأمروعليھ  يقود  النمو   إ��  الذي  �عز�ز  و�التا��  ورفع�ا،  الإنتاجية  تحس�ن 

  الاقتصادي. 

ب�ن   الطردية  العلاقة  ��م  وتفسر   �� الز�ادة  بأن  الاقتصادي،  والنمو  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل 

التمو�لات الممنوحة للقطاع ا��اص يؤثر ع�� النمو الاقتصادي من خلال ز�ادة نص�ب الفرد من الناتج ا���� الإجما��  

ا��ا  يز�د من الاس�ثمارات  ا��اص  للقطاع  المصارف  الذي تخصصھ  صة، و�التا�� تصاعد الأعمال  ا��قيقي،  فالتمو�ل 

للقطاعات ا��قيقية، ال���ء الذي �عزز النمو الاقتصادي، وحسب عديد الدراسات والبحوث �� المغرب تب�ن أن الشر�ات  

�� المغرب،   الناشئة ومقاولات الاعمال الصغ��ة والمتوسطة �� أحد أ�م ا��ر�ات الرئ�سية لدفع ��لة التنمية الاقتصادية

ا للدور  �ذا  وذلك  ومن  الاقتصادي،  النمو  وتحقيق  البطالة  معضلة  ومواج�ة  عمل  فرص  توف��   �� تلعبھ  الذي  لرئ���� 
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ترقية المبادرات    إ��  المنطلق �انت معظم الإصلاحات الاقتصادية ال�� قامت  ��ا المغرب بدعم من صندوق النقد الدو�� �س��

���يع ا�شاء وتطو�ر المقاولات    إطارلسلطات المغر�ية ��  الرامية لل��وض ��ذه الشر�حة من المؤسسات،  فمثلا قامت ا

ل�ذه   والتق��  والقانو�ي  الما��  الدعم  بتقديم  تقوم  ال��  المؤسساتية  ال�يئات  من  العديد  بخلق  والمتوسطة  الصغرى 

برامج وأليات دعم ومواكبة ��دف المؤسسات وتطو�ر�ا، كما   إ��  الاس�ثمارات من خلال وضع  النوع من  ألزم    ترقية �ذا 

الما��، وذلك بإعادة �ي�لة القطاع   المغر�ية الا�تمام با��انب التمو���  بتطو�ر القطاع  الدو�� السلطات  النقد  صندوق 

المصر��  وتحس�ن نجاعتھ وتطو�ر جودة خدماتھ،  عن طر�ق الرفع من القدرات المالية والتقنية وتكر�س اح��ام معاي��  

تطو�ر الص��فة الاسلامية واستقطاب البنوك الدولية للعمل  �� داخل    إ��  بالإضافة  ال�سي�� وا��وكمة وتنو�ع مجالا��ا،

  المغرب.

كما تفسر العلاقة العكسية ب�ن سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي بأنھ عند ارتفاع سعر فائدة الإقراض ن�يجة  

لقان و�خضع  محرر  المغرب   �� الفائدة  سعر  (�ون  التمو�ل  ع��  الطلب  عزوف  لز�ادة  عنھ  ي�تج  والطلب)  العرض  ون 

المس�ثمر�ن عن طلب التمو�ل �س�ب ز�ادة الكفاية ا��دية لرأس المال، و�التا�� تراجع الأعمال للقطاعات ا��قيقية، ما  

  ي�تج عنھ تناقص ما �ع�� تث�يط النمو الاقتصادي، والعكس ��يح. 

نتائج تقدير    )37-04ا��دول رقم ( يب�ن   : UECM Model Estimation تقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد   -سادسا

  متغ��ات العمالة، رأس المال المادي، اقتصرت ديناميكية المدى القص�� ع��  ، حيث  UECM  نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد 

  المتغ��ات الو�مية المدرجة.  إ��  رأس المال ال�شري ومتغ�� سعر فائدة الاقراض، بالإضافة

  .UECMنتائج تقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 37-04(رقم ا��دول 

Prob  t-statistic  Std. Error  Coefficient  Variable 

0.0000  -6.751446  0.360978  -2.437124  C  

0.0000  14.90424  0.044859  0.668593  D(ALP) 

0.0001  5.190325  0.073262  0.380252  D(ALP(-1)) 

0.0021  3.661505  0.048467  0177463  D(ALP(-2)) 

0.0971  1.762374  0.016423  0.028944  D(GFCF)  

0.0001 5.042625  0.017280  0.087135  D(GFCF(-1))  

0.0007 4.204859  0.016234  0.068264  D(GFCF(-2)) 

0.8074 0.247858 1.648041 0.408480 D(HC)  

0.0000 6.008898 1.980291 11.89937 D(HC(-1)) 

0.0271 2.431974 0.013868 0.033728 D(BCPS)  

0.4754 0.730955 0.011551 0.008443 D(BCPS(-1))  

0.0000 6.131389 0.016039 0.098343 D(BCPS(-2))  

0.0000 -7.746345 0.005855 -0.045353 DUMMY2000 

0.0885 1.814041 0.007897 0.014325 DUMMY2006 

0.0000 -6.937428 0.095229 -0.660648 CointEq(-1)  

  . Eviews 12 الباحث بالاعتماد ع�� برنامج إعداد: من المصدر



 ومناقشتھا. الفصل الرابع: تحلیل وتفسیر نتائج الدراسة 

 
 

221 
 

القص��، والذي �ع�� عن معادلة الأجل    الأجل) نتائج تقدير العلاقة ب�ن متغ��ات البحث ��  37-04يب�ن ا��دول رقم (

الذي    Error Correction Termا��طأ  �عتمد ديناميكيات الأجل القص�� ع�� حد ت��يح  القص�� لمتغ��ات الدراسة، حيث  

الذي �ع�� تحقق الشرط�ن الأساسي�ن بأنھ    الأمر  ،  "0.0000كما قدرت قيمت احتماليتھ بــ "  ،  "-0.660648قيمتھ بــــ "قدرت  

الأجل القص�� يتم ت��يح�ا خلال وحدة من الزمن تقدر    أخطاء  من   0.660648وعليھ فإن ما قيمتھ    ،  الب ومعنوي س

  تقر�با.  بثمانية عشر ش�ر وخمس أيام  

يب�ن   الذي  ا��دول  خلال  من  يلاحظ  القص��،   الأجل  خلال  الدراسة  متغ��ات  ب�ن  العلاقة  لطبيعة  بال�سبة  أما 

يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع    D(ALP)الأو�� لمتغ��ات الدراسة،  أن الفرق الأول للمتغ��  العمالة   المعلمات المقدرة للفروق

RGDPPC سنة واحدة وس�ت�ن يرتبطان طرديا  إبطاءن الفرق الأول لھ بف��ة  إ المع�� عن النمو الاقتصادي، ونفس ال���ء ف

، و�و ما �ع�� بأن ز�ادة العمالة سيؤثر ع�� النمو الاقتصادي ��  المع�� عن النمو الاقتصادي  RGDPPCمع المتغ�� التا�ع   

تحسن الظروف المع�شية   إ�� المدى القص��،  حيث يمكن تفس�� ذلك بأنھ عند ز�ادة  العمالة  �� المدى القص�� يؤدي ذلك

للأسر،  و�التا�� ز�ادة طل��م ع�� السلع الاس��لاكية وا��دمات،  و�و ما ���ع المس�ثمر�ن توسيع اس�ثمارا��م  وز�ادة ��م  

  الإنتاج،  و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي.

ل لھ يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع   ن الفرق الأو إف  D(GFCF)فيما يتعلق بالمتغ�� الثا�ي المع�� عن رأس المال المادي  

RGDPPC   سنة واحدة وس�ت�ن يرتبطان طرديا  إبطاءن الفرق الأول لھ بف��ة إالمع�� عن النمو الاقتصادي، ونفس ال���ء ف

لنمو  دعم ا  إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي، و�و ما �ع�� أن الز�ادة �� رأس المال المادي ستؤدي   RGDPPCمع المتغ�� التا�ع   

الز�ادة �� �عض الانواع من الاس�ثمارات ال�� يظ�ر تأث���ا مباشرة   أن  الاقتصادي �� المدى القص��، و�مكن تفس��  ذلك ب

القص��ة، المدى   �� ا��صول  ج��  ف��ا  ي�ون  ال��  الفلاحية  الاس�ثمارات  خاصة  الاقتصادي،  النمو  الاس�ثمارات  أو    �� 

  ز�ادة طفيفة �� النمو الاقتصادي. إ�� ما ت�ون مؤقتة (موسمية)، يؤدي الصغ��ة �� قطاع السياحة ال�� عادة

ن الفرق الأول لھ يرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع  إف  D(HC)فيما يتعلق بالمتغ�� الثالث المع�� عن رأس المال ال�شري  

RGDPPC احدة يرتبط طرديا مع المتغ��  سنة و   إبطاءن الفرق الأول لھ بف��ة إالمع�� عن النمو الاقتصادي، ونفس ال���ء ف

ت�شيط النمو    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي، و�و ما �ع�� أن الز�ادة �� رأس المال ال�شري ستؤدي   RGDPPCالتا�ع   

جودة مخرجات نظامي التعليم والت�و�ن و�غطيتھ لمتطلبات سوق العمل،    إ��  الاقتصادي �� المدى القص��، و�رجع ذلك

سي ر�ط  �س�ب  مع  وذلك  متلائمة  المغرب   �� والت�و�ن  التعليم  منا��  يجعل  ما  و�و  التوظيف،  �سياسة  التعليم  اسة 

  احتياجات سوق العمل �� المدى القص��. 

الرا�ع المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص   المتغ��  الفرق الأول  و  ن الفرق الأول لھإ ف  D(BCPS)أما 

المع�� عن النمو الاقتصادي، و�و ما �ع�� أن الز�ادة �� التمو�ل    RGDP PCلمتغ�� التا�ع  طرديا مع ا  انيرتبط  إبطاء  �يبف�� 

    .ت�شيط النمو الاقتصادي �� المدى القص�� إ�� ا��اص ستؤديالمصر�� الموجھ للقطاع  

��اص والمتغ��  المع�� عن الفرق الأول للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا  D(BCPS)ترجع العلاقة الطردية ب�ن المتغ��  

RGDP PC  ،الموجھ للقطاع ا��اص والذي يطلب    الأجل ظ�ور أثر التمو�ل المصر�� قص��    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي
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عادة لتمو�ل دورة الاستغلال، تمو�ل التجارة ا��ارجية وكذلك تمو�ل القروض الاس��لاكية، حيث يظ�ر تأث�� �ذا النوع  

وذلك من خلال ت�شيط الطلب و�سر�ع وت��ة الإنتاج وت�شيط ا��ركة الاقتصادية �� مختلف  من التمو�ل �� المدى القص��،  

 ا��الات ( الصناعيةـ الفلاحية وح�� ا��دمات)ـ، و�و ما �عزز النمو الاقتصادي. 

ة  للقطاع ا��اص بف��   المصر�� الموجھو�عد ذلك يختفي �ذا الأثر فتصبح العلاقة ب�ن متغ�� الفرق الأول للتمو�ل  

  الأجل أثر التمو�ل المصر�� قص��    لأن  المع�� عن النمو الاقتصادي غ�� معنو�ة، وذلك   RGDP PCواحدة والمتغ��    إبطاء

عملية التجارة    ن��اءابأو    دورة الاستغلال  نقضاءاب�ا  أثر الموجھ للقطاع ا��اص �� مجرد حلول مؤقتة سرعان ما يذ�ب  

  شارة �ذا المتغ�� لا مع�� ل�ا. �ن ��م و إ ��، وعليھ فإا��ارجية.. 

 RGDPوالمتغ��    إبطاءللقطاع ا��اص بف���ي    المصر�� الموجھأما ظ�ور علاقة طردية ب�ن متغ�� الفرق الأول للتمو�ل  

PC  التمو�ل المصر�� طو�ل الأجل الموجھ لتمو�ل المشار�ع ا��اصة    أثر بداية ظ�ور    إ��  عن النمو الاقتصادي، يرجع  المع��

الك��ى، والذي يطلب عادة لتمو�ل المشار�ع الصناعية الك��ى ال�� تبدأ أثار�ا �� الظ�ور �� المدى المتوسط وتزداد �� المدى 

ا��  للقطاعات  ا��اصة، و�التا�� تصاعد الأعمال  ز�ادة الاس�ثمارات  الذي �عزز  الطو�ل، وذلك من خلال  ال���ء  قيقية، 

  النمو الاقتصادي. 

ال�ي�لية   الصدمات  عن  المع��ة  الو�مية  المتغ��ات  ��    Structural breaksأما  حصلت  ترتبطال��  �ل�ا    النموذج، 

ال��  وقعت سنة     نتجت الصدمة الأو��  الاقتصادي، حيثئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو  إحصامعنو�ة  عكسية و   �علاقة

، أما الصدمة الثانية حدثت سنة  18عن الظروف المناخية ( ا��فاف) ال�� سادت المغرب للسنة الثانية ع�� التوا��   2000

، و�انت ناتجة عن عامل�ن، تمثل الأول �� الاستفادة من الظروف المناخية الملائمة، فلقد �انت �ساقطات الأمطار  2006

العامل الثا�ي فتمثل �� تحسن و�سارع وت��ة نمو دول الاتحاد  أما  الم�ان،  أو    وافرة وموزعة �ش�ل مناسب سواء �� الزمان

ز�ادة الطلب ع�� السلع وا��دمات المغر�ية ( السلع   إ�� الذي �عت�� الشر�ك الاقتصادي الرئ���� للمغرب، ما أدى يالأورو�

  .��19 المغرب الفلاحية والصناعية والسياحة)، و�و ما ا�عكس إيجابا ع��  النمو الاقتصادي 

  . �� المغرب ةالمطلب الثالث: اختبار العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراس

�عد أن تم إثبات وجود علاقة ت�امل مش��ك ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة للظا�رة المدروسة، وكذا إبراز  

، و�غية تأكيد )ARDL(  الموزعة  الإبطاءي لف��ات  الذا�  الانحدارنموذج  طبيعة العلاقة �� الأجل�ن القص�� والطو�ل من خلال  

ب�ن المتغ�� التا�ع والمتغ��ات المفسرة المعتمدة �� الدراسة �� الآجال   النتائج المتحصل عل��ا سوف نقوم بدراسة السب�ية 

  القص�� والمتوسط والطو�ل.  

الطو�ل   -أولا �� المدى  البحث  السب�ية ب�ن متغ��ات  العلاقة  بار  لاخت:   Testing for Long-Run Causality   اختبار 

حيث   ،  Toda & yamamoto (1995)  س�تم استخدام من��ية  ،  العلاقة السب�ية ب�ن متغ��ات الدراسة �� المدى الطو�ل

 
 . 09، ص:2002، جوان 2001السنوي المرفوع ��لالة الملك عن السنة المالية  بنك المغرب، التقر�ر  -18
 . 03، ص: 2007جوان ، 2006 السنوي المرفوع ��لالة الملك عن السنة المالية بنك المغرب، التقر�ر  - 19
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  أع���جب كخطوة أو�� معرفة  و   ،  Augmented VAR model   يقوم �ذا الاختبار ع�� نموذج الانحدار الذا�ي الموجھ المطور 

دراسة جذور الوحدة فيما سبق تب�ن    حيث من  ،  "Maximal integration order "dmax   درجة ت�امل ب�ن السلاسل الزمنية

 تحديد عدد ف��ات  التأخ�� المث�� لمتغ��ات الدراسة بالاعتماد ع�� نموذج   وكخطوة ثانية يتم  ،  dmax=1  أ��ا �ساوي الواحد

VAR  العادي   Standard VARجراء و  مشا�ل ،  و�عد تقدير النموذج   أي   التأكد من المتانة القياسية للنموذج وخلوه من   �عد�  

التوز�ع الطبي�� فقط النموذج �عا�ي من مش�لة  أن  تب�ن  (  اختبارات الصلاحية  �� الم��ق رقم  مب�ن  ، حيث  )79كما �و 

، وع�� �ذا الأساس س�تم  �VAR  20 نموذج  لا �شطرت إتباع سلسلة البوا�� للتوز�ع الطبي�� �  Helmut Lütkepohlحسب 

   :�و مب�ن �� ا��دول التا�� كما ، وتحديد عدد ف��ات التأخ�� المث��  Jarque- beraتجا�ل اختبار التوز�ع لــ 

  . VAR Lag Order Selection Criteriaالمث�� لمتغ��ات الدراسة   الإبطاء: معاي�� تحديد ف��ات )38-04ا��دول رقم (

HQ  SC  AIC  FPE  LR  LogL  Lag 

-13.0632  -12.8966  -13.1552  7.8e – 14  -  255.948  0  

-27.8825  -26.7165*  -28.5265  1.7e -20   656.11  584.003  1  

-28.6494*  -26.484  -29.8454*  21* – e5.2  122.12* 645.062  2  

*Optimal lag 

  .  Stata 17 الباحث �لاعتماد على بر�مج إعدادمن  المصدر:

عدد التأخ��ات المث�� لمتغ��ات  أن أغلب المعاي�� المعتمدة اجمعوا أن   يت�� )38-04من خلال نتائج ا��دول رقم (

تقدير نموذج الانحدار ا��طي   رتبة ت�امل ودرجة التأخ�� المث�� س�تم أع��، وعليھ �عد معرفة P= 2  اثن�نالدراسة �ساوي  

  . order var  th(P+dmax)يتم تقدير نموذج  أخر  المطور، و�مع�� لموجھ ا

  وتفس�� نتائجھ يجب أن يخضع  النموذج اعتماد  قبل:  Validity tests of the Modelاختبارات صلاحية النموذج   .1

 نوع�ن و�ما:   إ�� �ذه الاختبارات   ، وتنقسممتانتھمن الاختبارات ال�� تحدد مدى   جملة إ��

نتائج الاختبارات    � س�تم عرض �� ما ي�:  Residuals Diagnostics Testsالاختبارات ا��اصة �سلسلة البوا��   - 

واختبار عدم تجا�س التباين    ،   Serial Correlation LM  testاختبار الارتباط الذا�ي ا��اصة �سلسلة البوا�� والمتمثلة ��

Heteroskedasticity test   نماذج  �� ل�س شرطا  ف�و  سابقا  كما ذكرنا  الطبي��  التوز�ع  اختبار  أما   ،Var   حسب ، وذلك 

Lütkepohl  . 

   الذا�ي الارتباط  الارتباط   :Autocorrelation LM testاختبار  مش�لة  النموذج من  معاناة  عدم  من  للتحقق 

  ،  حيث تب�ن نتائجھ الم��صة �� ا��دول  VAR Residual Serial Correlation LM Testالذا�ي فقد تم استخدام اختبار  

ا��تارة من قبل ال��نامج تلقائيا،   وذلك    إبطاء) أن �ذا النموذج لا �عا�ي من مش�لة الارتباط الذا�ي عند ف���ي  39-04رقم (

 
20-  Helmut Lütkepohl, Vector autoregressive models, Economics Working Papers ECO2011/30, European 

University Institute, 2011, P: 13. 
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قبول فرض العدم القا���    إ��   ئيا،  و�و ما يدفعناإحصاغ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة    P-value    قيمة  نلأ 

 �عدم معاناة سلسلة البوا�� لنموذج الدراسة من مش�لة الارتباط الذا�ي،  ورفض الفرض البديل القا��� بالعكس.

 .Var residual Serial Correlation LM Testsاختبار  ): 39-04ا��دول رقم (

Var residual Serial Correlation LM Tests  

Sample: 1980-2019 

Included observations: 38 

Null hypothesis: no autocorrelation at lag order  

Prob  > Chi2  Df  Chi2  Lag  

0.85556  36   27.1662 1  

0.58999  36  33.4603  2  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 

    اختبار عدم تجا�س التباينHeteroskedasticity Test  للوقوف ع�� عدم معاناة النموذج من مش�لة عدم :

استخدام   تم  التباين،   ا��دول    VAR Residual Heteroskedasticity Testتجا�س   �� الم��صة  نتائجھ  تب�ن  حيث    ،  

 ) ب   )،  أن قيم 40-04رقم  ا��اص  المعتمدة    �انت �ل�ا    Archة  إحصاءالاحتمال  المعنو�ة  غ�� معنو�ة عند �ل مستو�ات 

 قبول فرض العدم القا��� بتجا�س تباين سلسلة البوا��.  إ�� الذي يقود مباشرة الأمر  ئيا، إحصا

  . VAR Residual Heteroskedasticity Testاختبار  ): 40-04ا��دول رقم (

Prob ARCH Equation 

0,113227  4,35672  RGDPPC  

0,139864  3,93417  ALP  

0,703839  0,702412  GFCF  

0,942177  0,119125  HC  

0,977230 0,0460667 BCPS 

0,697865 0,71946 LIR 

Null hypothesis: no ARCH effect present                                        

  . Gretl 2022a برنامجالباحث بالاعتماد ع��  إعدادمن  المصدر: 

النموذج: -  �ي�ل  استقرار  النموذج    اختبار  �ي�ل  استقرار  من  س�تمللتأكد  لاختبار    ومتانتھ،  النموذج  اخضاع 

الذا�ي   تظ�ر نتائجھ من    ، الذيInverse Roots of AR Characteristic Polynomialا��ذور المع�وسة لمعادلة الانحدار 
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الوحدو�ة، أ��ا داخل الدائرة    أي  ا��رجة،تب�ن أن جذور النموذج تقع ضمن ا��دود    )، حيث20-04خلال الش�ل رقم (

 الذي �ع�� أن �ي�ل النموذج مستقر.  الأمر 

  .Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial نتائج اختبار ): 20-04الش�ل رقم (

 

 

  

 

 

  

  

  

 . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن : المصدر

 Econometricي�سم بالمتانة القياسية   أنھ،  بنجاحوعليھ يمكن القول �عد اجتياز النموذج ل�ل اختبارات الصلاحية  

Robustness ،وفق من��ية  الأجلالاعتماد عليھ �� قياس العلاقة السب�ية طو�لة   و�مكنToda & Yamamoto (1995) .  

ن اختبار  لأ ا  س�تم ،  وصلاحيتھ�عد التحقق من المتانة القياسية للنموذج  اختبار العلاقة السب�ية �� المدى الطو�ل:   .2

من��ية   وفق  الطو�ل  المدى   �� النموذج  متغ��ات  ب�ن  السب�ية     Toda & yamamoto (1995)العلاقة 

 وا��دول التا�� يب�ن نتائج �ذا الاختبار:   ،  Test of non Granger causalityأو كما �س�� بـ  

 . Toda & Yamamoto (1995)من��ية نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق  ): 41-04ا��دول رقم (

Independent variable  Dépendent 

variable  

LIR  BCPS  HC  GFCF  ALP  RGDPPC    

[2.8786] (0.237)  [8.0095] (0.018) [5.7686] (0.056) [5.0668] (0.079)  [3.0953] (0.213)  -  RGDPPC 

[1.2914] (0.524)  [4.7307] (0.094) [3.8448] (0.146) [4.9538] (0.084)  -  [1.7728] (0.412)  ALP  

[24.47] (0.000)  [3.7727] (0.152) [3.1879] (0.203) -  [3.7517] (0.153)  [10.518] (0.005)  GFCF  

[7.0519] (0.029)  [0.21267] (0.899)  [2.697] (0.260)  [3.0979] (0.212)  [3.9816] (0.137)  HC  

[9.8433] (0.007) - [3.4703] (0.176) [7.959] (0.019) [1.8261] (0.401) [9.0309] (0.011)  BCPS 

- [23.332] (0.000) [32.554] (0.000) [4.9951] (0.082) [3.834] (0.147) [4.3978] (0.111) LIR 

 [ ]: Chi-square of Modified wald test. 

 ( ): P-value of Modified wald test. 

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعدادمن  المصدر: 
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  غ�� الأسا��� أن المت   Toda & Yamamoto (1995)ي�ب�ن من نتائج اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل  وفق من��ية  

BCPS  المصر�� التمو�ل  عن  ا��اص   المع��  للقطاع  سب�ية    الموجھ  �علاقة  ال  يرتبط  المدى   �� الاتجاه   طو�ل  ثنائية 

Bidirectional causal relationship    مع المتغ��RGDP PC  5وذللك عند مستوى معنو�ة      ،  الممثل للنمو الاقتصادي%  ،   

حيث    ،  Modified Wald test  راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ   P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة  

  BCPSولذلك نرفض فرض العدم القا��� بأن    ،  "0.018ما مقداره "  RGDP PCمع    BCPSبلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن  

ا��اصة    P-Valueأما قيمة    ،  �RGDP PCس�ب ��    BCPSونقبل الفرض البديل القا��� بأن     ،   RGDP PCلا �س�ب ��  

ب�ن   "  BCمع    RGDP PCبالعلاقة  بـــ  بأن  نرفض    لذلك   ،  %5معنو�ة عند     " و��0.011فقد قدرت  القا���  العدم  فرض 

RGDP PC   س�ب �� �لاBCPS   ، بالعكس.  الفرض البديل القا���  نقبلو  

المتغ��  �� المدى ال  سب�ية  المع�� عن سعر فائدة الإقراض �علاقة    LIRكما لا يرتبط المتغ��     RGDP PCطو�ل مع 

  P-Valueو�ت�� ذلك من خلال قيمة     ،  ئياإحصا�ات المعنو�ة المعتمدة  مستو �ل  وذلك عند     ،  الاقتصادي  الممثل للنمو 

مع    LIRحيث بلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن    ،  Modified Wald test راختبا ا��اصة ب   chi-squareة   حصاءالمصاحبة لإ 

RGDP PC  " بأن  العدم القا��  نقبل فرض    ، لذلك"0.237ما مقداره �LIR    �� س�ب�RGDP PC    ونرفض الفرض البديل

   معنو�ة  غ��  " و��0.111فقد قدرت بـــ "  LIRمع    RGDP PCا��اصة بالعلاقة ب�ن    P-Valueأما قيمة    ،   القا��� بالعكس

  العكس.فرض العدم القا��� ب ،  ونقبلALPس�ب �� �  RGDP PC الفرض البديل القا��� نرفض  لذلك ،  أيضا

ثنائية المدى    يرتبط �علاقة سب�ية  المع�� ع�� عنصر العمالة،  فلقد تب�ن أنھ  لا    ALPونفس ال���ء بال�سبة للمتغ��  

و�ت��  ئيا،  إحصاالمعتمدة  عنو�ة   الم  �اتمستو �ل  وذلك عند     ،  الممثل للنمو الاقتصادي  RGDP PCطو�ل مع المتغ��  ال

حيث بلغت �ذه   ، Modified Wald test راختبا ا��اصة ب   chi-square ة  حصاءالمصاحبة لإ  P-Valueذلك من خلال قيمة  

لا �س�ب ��    ALPفرض العدم القا��� بأن    نقبل ولذلك    ،  "0.213ما مقداره "  RGDP PCمع    ALPالقيمة �� العلاقة ب�ن  

RGDP PC   ،   الفرض البديل القا��� بأن    رفض ونALP    �� س�ب�RGDP PC  ،    أما قيمةP-Value    ا��اصة بالعلاقة ب�ن

RGDP PC    معALP  " فرض العدم القا��� بأن    نقبل  لذلك  ،    أيضا   معنو�ةغ��  " و��  0.412فقد قدرت بـــRGDP PC     لا

  بالعكس. الفرض البديل القا��� رفضون،  ALPس�ب �� �

عن   GFCF  غ��  المتأما   ف   المع��  المادي،  المال  سب�ية  الرأس  �علاقة  الاتجاه  ��تبط  ال   ثنائية  المدى  طو�ل  �� 

Unidirectional causal relationship    مع المتغ��RGDP PC  و�ت�� ذلك من خلال قيمة     ،  الممثل للنمو الاقتصاديP-

Value  ة   حصاءالمصاحبة لإchi-square   راختباا��اصة ب  Modified Wald test  ،   حيث بلغت �ذه القيمة �� العلاقة ب�ن

GFCF   معRGDP PC  " فرض العدم القا��� بأن    نرفضولذلك  ،   %10و�� معنو�ة عند مستوى  "  0.079ما مقدارهGFCF  

ا��اصة    P-Valueأما قيمة    ،  �RGDP PCس�ب ��    GFCFالفرض البديل القا��� بأن    نقبلو    ،   RGDP PCلا �س�ب ��  



 ومناقشتھا. الفصل الرابع: تحلیل وتفسیر نتائج الدراسة 

 
 

227 
 

فرض العدم القا���    نرفض  لذلك  ،    %1عند مستوى   " و�� معنو�ة0.005قدرت بـــ "  فقد  GFCF ع  م  RGDP PCبالعلاقة ب�ن  

  . GFCFس�ب �� �  RGDP PC ونقبل الفرض البديل القا���،  GFCFس�ب �� �لا    RGDP PCبأن 

يرتبط المتغ��   أحادية  الاتجاه    HCب�نما  ال�شري �علاقة سب�ية  المال  الرأس   Unidirectional causalالمع�� ع�� 

relationship  مع المتغ��RGDP PC قيمة  و�ت�� ذلك من خلال    ، الممثل للنمو الاقتصاديP-Value  ة   حصاءالمصاحبة لإ

chi-square   ر اختباا��اصة ب  Modified Wald test  حيث بلغت �� العلاقة ب�ن  ،HC     معRGDP PC  "0.056 ما مقداره   "

القا��� بأن  المتغ��   ،%10و�� معنو�ة عند مستوى   العدم  المتغ��     HC ال���ء الذي يجعلنا نرفض فرض  لا �س�ب �� 

RGDP PC  ونقبل الفرض البديل القا��� بالعكس،  أما العلاقة �� الاتجاه  من ، RGDP PC  إ��   HC     قيمة  فقد بلغتP-

Value   ة   حصاءالمصاحبة لإchi-square   راختبا ا��اصة ب  Modified Wald test   و�� غ�� معنو�ة عند     " 0.137مقداره "  ما

�غياب علاقة سب�ية،  ونرفض الفرض البديل    فرض العدم القا���  ئيا،  وعليھ نقبلإحصا�ل مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  

  .    HCإ�� RGDP PC القا��� بوجود علاقة سب�ية تتجھ من 

عادة ما تقوم الدراسات التجر��ية باختبار العلاقة السب�ية �� المدى     ال��ددات: اختبار العلاقة السب�ية �� ميدان  -ثانيا

التقليدي وغ���ا من الاختبارات،  وذلك رغم    Granger القص�� باستخدام اختبارات السب�ية �� الفضاء الزم�� �اختبار  

ود الكث��ة ال�� يجب الال��ام ��ا عند  أ��ا أثب�ت محدودي��ا �� الكث�� من الأمور خاصة �� البيانات السنو�ة،  بالإضافة للقي

من السب�ية �� فضاء ل�س   أخرنوع    إ��  غ�� زائفة،  لذلك �ان التفك�� �� الانتقال   ةتطبيق�ا ل��صول ع�� نتائج حقيقي

أ�م اختبارات السب�ية �� ميدان ال��ددات من  أحد    لذلك س��تكز �ذه الدراسة ع��     بالزم��،  �الفضاء الشعا�� الطيفي،  

،  حيث �عرف �ذا  Bivariate Var   ،  وال�� �عتمد ع�� انحدار ذا�ي ثنا�ي2006لسنة     Breitung-Candelonخلال من��ية  

،  والذي �سمح بالكشف ع�� العلاقة السب�ية ��  Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Testالاختبار  باسم  

،   π =3.14  إ��  0ل منحنيات بيانية تمثل القيم الإحصائية عند ال��ددات من  المدى القص�� والطو�ل وح�� المتوسط،  من خلا

  BCPSيت�� وجود علاقة سب�ية تتجھ من المتغ��  )  66الم��ق رقم (   من  )01(  الش�ل رقممن خلال  والقيم ا��رجة ،  و 

المع�� ع�� النمو الاقتصادي �� الأجل�ن القص��    RGDPPCالمتغ��   إ�� المع�� ع�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص 

متناقصة سب�ية  علاقة  �ناك  �ان  حيث  المتوسط،  الأجل   �� وغيا��ا  اختفت   إ��  والطو�ل  ال��دد    أن  �عند  = 2.72  ،

�أن ظ�رت عند ال��دد     إ��  واستمر غياب العلاقة السب�ية ع�� طول المدى المتوسط وح�� بداية المدى الطو�ل، = 0.19 

�حد ل�ا عند ال��دد  أق��� إ��  أن وصلت إ�� بدأت �� الز�ادة حيث �انت العلاقةثم  = 0.01. 

من  علاقة سب�ية تتجھ   وجود) 66الم��ق رقم ( من )02( الش�ل رقمن م يت��أما عند اختبار العلاقة �� الاتجاه المعاكس 

المع�� ع�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ��   BCPSالمتغ��   إ��الاقتصادي  المع�� ع�� النمو    RGDPPC المتغ��
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�حد ل�ا عند ال��دد    أق���بلغت  حيث    ،فقطالمدى القص��   = أن اختفت عند    إ��  ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص2.70

�ال��دد   =  ،  و�عد ذلك استمر غياب العلاقة السب�ية ع�� طول الأجل�ن المتوسط والطو�ل. 2.30

ود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص والنمو الاقتصادي  وعليھ �ست�تج وج

النمو الاقتصادي،    إ��  �� المدى القص��، وعلاقة سب�ية أحادية المسار تتجھ من التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

 وغياب العلاقة السب�ية �� الاتجا��ن �� المدى المتوسط. 

المع�� عن    LIRغياب العلاقة السب�ية �� �ل الأجال ب�ن المتغ��  )  66الم��ق رقم (   من  )03(  الش�ل رقمن  و�ت�� م

والمتغ��   الإقراض  فائدة  لاختبار  RGDP PCسعر  الإحصائية  القيمة  منح��  �ان  الاقتصادي. حيث  النمو   المع�� عن 

Breitung – candelon Spectral Granger- Causality منحنيات القيمة ا��دولية عند مستو�ات المعنو�ة    تحت

  ئيا.إحصاالمعتمدة  

  أي   تب�ن غياب)  66الم��ق رقم (  من  )04(  الش�ل رقمونفس ال���ء عند اختبار العلاقة �� الاتجاه المعاكس، فمن  

ع�� عن سعر فائدة  الم LIRالمع�� عن النمو الاقتصادي والمتغ��  RGDP PCعلاقة سب�ية �� �ل الأجال تتجھ من المتغ��  

 تحت Breitung – candelon Spectral Granger- Causality الإحصائية لاختبار  وذلك لوجود القيمةالإقراض،  

 ئيا.إحصامنحنيات القيمة ا��دولية عند مستو�ات المعنو�ة المعتمدة  

الإقراض والنمو الاق  أي  وعليھ �ست�تج غياب ب�ن سعر فائدة  الاتجا��ن   �� �� �ل  علاقة سب�ية  تصادي، وذلك 

 الأجال. 

الذي يظ�ر نتائج اختبار العلاقة السب�ية ال�� تتجھ من المتغ��  )  66الم��ق رقم (  من  )05(  الش�ل رقم يت�� من  

ALP  المتغ��    إ��  المع�� عن العمالةRGDP PC    ،المع�� عن النمو الاقتصادي، غياب العلاقة السب�ية �� المدى القص��

�أن ظ�رت العلاقة �� المدى المتوسط عند ال��دد     إ��  واستمر الوضع كذلك  =   إ��   واستمرت ، وأخذت �� الز�ادة  1.52

�حد عند ال��دد    أق���  إ��  المدى الطو�ل، حيث �عد ذلك بدأت �� التناقص ولك��ا سرعان ما عادت لل��ايد ووصلت =

0.01. 

نتائج    الذي يظ�ر)  66الم��ق رقم (  من  )06(  رقم  الش�لونفس ال���ء عند اختبار العلاقة �� الاتجاه المعاكس، فمن  

  العمالة، المع�� عن    ALP  المتغ��   إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي  RGDP PCاختبار العلاقة السب�ية ال�� تتجھ من المتغ��  

أن ظ�رت العلاقة �� المدى المتوسط عند ال��دد    إ�� يت�� غياب العلاقة السب�ية �� المدى القص��، واستمر الوضع كذلك

� = �حد عند ال��دد   أق���  إ�� المدى الطو�ل، حيث وصلت  إ�� واستمرت ، وأخذت �� الز�ادة 1.39 = 0.36. 
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الع ب�ن  الاتجاه  ثنائية  المدي�ن المتوسط والطو�ل،  وعليھ �ست�تج وجود علاقة سب�ية   �� الاقتصادي  مالة والنمو 

  علاقة بي��ما �� المدى القص��.  أي وغياب

 GFCFالذي يظ�ر نتائج اختبار العلاقة السب�ية  ال�� تتجھ من المتغ��  )  66الم��ق رقم (  من  )07(  الش�ل رقمومن  

المع�� عن النمو الاقتصادي، يت�� وجود علاقة سب�ية متناقصة ��    RGDP PCالمتغ��     إ��  المع�� عن الرأس المال المادي

�أن اختفت عند ال��دد    إ�� المدى القص�� = أن ظ�رت علاقة سب�ية ضعيفة �� المدى    إ��  ، واستمر الوضع كذلك 2.22

�المتوسط عند ال��دد   = �، ثم اختفت عند ال��دد  1.17 = قة السب�ية أن ظ�رت العلا  إ��  كذلك  الأمر ، واستمر  1.02

��� المدى الطو�ل عند ال��دد  = �أن بلغت أق��� حد ل�ا عند ال��دد   إ�� ، واستمرت �� ال��ايد0.48 = 0.01. 

الذي يظ�ر نتائج  )  66الم��ق رقم (  من  )08(  الش�ل رقمونفس ال���ء عند اختبار العلاقة �� الاتجاه المعاكس، فمن  

الرأس   المع�� عن  GFCFالمتغ��    إ��  المع�� عن النمو الاقتصادي  �RGDP PC  اختبار العلاقة السب�ية ال�� تتجھ من المتغ� 

  المال المادي، يت�� وجود علاقة سب�ية �� الآجال الثلاثة، حيث �انت متناقصة �� المدى القص��، واستمر الوضع كذلك 

�أن بلغت أد�ى حد �� المدى المتوسط عند ال��دد    إ�� = أن    إ��   ، �عد ذلك بدأت �� ال��ايد واستمر الوضع كذلك1.90

�حد عند ال��دد  أق��� إ�� وصلت = 0.82  . 

  وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن الرأس المال المادي والنمو الاقتصادي �� �ل الآجال.   وعليھ �ست�تج

  HCالذي يظ�ر نتائج اختبار العلاقة السب�ية ال�� تتجھ من المتغ��  )  66الم��ق رقم (  من  )09(  قمالش�ل ر ي�ب�ن من  

وجود علاقة سب�ية �� الآجال الثلاثة،    الاقتصادي،المع�� عن النمو    RGDP PCالمتغ��    إ��  ال�شري الرأس المال   المع�� عن

أن    إ��  المدى الطو�ل،  إ��  حيث �انت ثابتةـ �� المدى القص��، ثم أخذت �� ال��ايد ولكن ز�ادة ض�يلة، واستمر الوضع كذلك

�حد عند ال��دد  أق��� إ�� وصلت =  ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص.0.16

الذي يظ�ر نتائج اختبار  )  66الم��ق رقم (   من  )10(  الش�ل رقم، فمن  أما عند اختبار العلاقة �� الاتجاه المعاكس

المتغ��   النمو الاقتصادي   RGDP PCالعلاقة السب�ية ال�� تتجھ من  الرأس المال   المع�� عن  HCالمتغ��    إ��   المع�� عن 

ال��دد   القص�� ظ�رت عند  المدى   �� سب�ية  يت�� وجود علاقة  �ال�شري،  = الأخذ، حيث  2.06  �� ز�ادة واستمر  ت 

�حد ل�ا �� المدى المتوسط عند ال��دد   أق���بلغت  أن    إ��  الوضع كذلك = أن    إ��  ، ثم �عد ذلك بدأت �� التناقص1.85

�اختفت عند ال��دد  =  ، واستمر الوضع كذلك ح�� �� المدى الطو�ل.1.56

�ن القص��  الأجلوعليھ �ست�تج وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن الرأس المال ال�شري والنمو الاقتصادي ��  

  النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل.   إ�� والمتوسط، وعلاقة سب�ية أحادية المسار تتجھ من الرأس مال ال�شري 
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المطلب الرا�ع: الت�بؤ باستجابة النمو الاقتصادي للتغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ��  

  مستقبلا. المغرب 

إدخال البيانات    ضمن ي، حيث  عملية محا�اةبالقيام �  الدينامي�ي  الموزعة  الإبطاءالانحدار الذا�ي لف��ات نموذج  �سمح لنا  

، وع�� �ذا الأساس  ثم استخدام تلك المعلمات ��ا�اة القيم المستقبلية للمتغ��ات  المعلمات،التار�خية �� النموذج لتقدير  

�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ومعرفة طر�قة استجابة    %  1سالبة ب�سبة    أخرى س�تم احداث صدمة موجبة و 

  . 2059سنة   إ�� 2020سنة من سنة   40غرب لذلك التغ�� ع�� مدار  النمو الاقتصادي �� الم

  مخطط الاستجابة الدفعية للنمو للاقتصادي ن�يجة التغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص. ): 21-04الش�ل رقم (

 

 

  

  

  

  

  . Stata 17الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  إعداد من المصدر:  

المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع    BCPSالمتغ��    الز�ادة ��أن    )21-04الش�ل السابق رقم (نلاحظ من خلال  

المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا خلال الف��ة الممتدة    RGDPPCز�ادة المتغ��    إ��  سيؤدي     %1ا��اص �� المغرب ب�سبة  

�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� المغرب  المع  BCPS. كما نلاحظ أن انخفاض المتغ��  2059ال    2020من  

المع�� عن النمو الاقتصادي مستقبلا، خلال نفس الف��ة، حيث يبدأ    RGDPPCالمتغ��    انخفاض  إ��  سيؤدي   %  1ب�سبة  

  أخر   �إ� أخرى   إ��  الانخفاض �� المدى القص�� (السنة الثانية)، ثم �ستمر �� الانخفاض تدر�جيا و��سب ضعيفة من سنة

تمو�ل من مختلف المصادر، وال��    إ��  أ�مية القطاع ا��اص �� المغرب، الذي بدوره يحتاج  إ��  الف��ة، و�مكن أن يرجع ذلك

  �عت�� القطاع المصر�� واحد م��ا.

  المبحث الرا�ع: مقارنة نتائج نماذج ا��زائر وتو�س والمغرب.

تتم مقارنة النماذج الثلاثة ل�ل من ا��زائر والمغرب وتو�س، وذلك من خلال ت��يص �ل   خلال �ذا المبحث سوف

النتائج المتحصل عل��ا �� الدول التا�� ثم تحليل�ا. 
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  م��ص نتائج النماذج والاختبارات ل�ل من ا��زائر وتو�س والمغرب. ): 42-04ا��دول رقم (

.من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� النتائج السابقة المصدر: 

  
  المغرب   تو�س   ا��زائر 

  نوعية الأثر / العلاقة   الأثر/ العلاقة   نوعية الأثر / العلاقة   الأثر/ العلاقة   نوعية الأثر / العلاقة   الأثر/ العلاقة 

  الأثر ع�� النمو الاقتصادي �� المدى القص�� 
  طردي   يؤثر   /  لا يؤثر   /  لا يؤثر   التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

  /  لا يؤثر   /  لا يؤثر   /  لا يؤثر   معدل فائدة الاقراض

  النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل الأثر ع�� 
  طردي   يؤثر   طردي   يؤثر   طردي   يؤثر   التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

  عك���   يؤثر   عك���   يؤثر   عك���   يؤثر   معدل فائدة الاقراض

  العلاقة السب�ية �� المدى القص�� مع النمو الاقتصادي 
  توجد   التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

الاتجاه من التمو�ل أحادية 

المصر�� الموجھ للقطاع  

  ا��اص للنمو الاقتصادي 

  ثنائية الاتجاه   توجد   ثنائية الاتجاه   توجد 

  /  لا توجد   /  لا توجد   /  لا توجد   معدل فائدة الاقراض

  العلاقة السب�ية �� المدى المتوسط مع النمو الاقتصادي 

  /  لا توجد   ثنائية الاتجاه   توجد   ثنائية الاتجاه   توجد   التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

  معدل فائدة الاقراض
توجد ولك��ا 

  ضعيفة 

أحادية الاتجاه من النمو 

معدل إ�� الاقتصادي 

  فائدة الإقراض

  /  لا توجد   /  لا توجد 

  العلاقة السب�ية �� المدى الطو�ل مع النمو الاقتصادي 
  ثنائية الاتجاه   توجد   ثنائية الاتجاه   توجد   ثنائية الاتجاه   توجد    التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

  /  لا توجد   ثنائية الاتجاه   توجد   ثنائية الاتجاه   توجد   معدل فائدة الاقراض

الت�بؤ بأثر �غ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص 

  ع�� النمو الاقتصادي مستقبلا 

  يتخفض النمو الاقتصادي   النمو الاقتصادي يتخفض   يتخفض النمو الاقتصادي   �غ�� سل�� 

  يرتفع النمو الاقتصادي    يرتفع النمو الاقتصادي    يرتفع النمو الاقتصادي    �غ�� إيجا�ي  
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  النتائج ا��تلفة المتحصل عل��ا نجد: مقارنة ب�ن  قراءة  ومن خلال 

الموجھ للقطاع ا��اص تتفق النتائج المتحصل  بال�سبة للتمو�ل المصر��    قتصادي �� المدى القص��:الأثر ع�� النمو الا

ا��زائر وتو�س، حيث �� كلا البلدين لا يتأثر النمو الاقتصادي بالتغ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع  من    �� �ل    عل��ا  

الاقتصادي النمو  يتأثر  ب�نما  القص��،  �� الأجل  للقطاع    ا��اص  الموجھ  المصر��  التمو�ل   �� ا��اصل  بالتغ��  المغرب   ��

ا��اص �� الأجل القص��، و�و ال���ء الذي يدل ع�� أن ا���از الإنتا�� أك�� مرونة �� المغرب، حيث �ستجيب �ذا الأخ��  

  قتصادي.�سرعة لأي عملية توسعة أو لأي اس�ثمار جديد مباشرة بز�ادة الإنتاج، و�التا�� �عز�ز النمو الا

أما بال�سبة لمعدل فائدة الإقراض تتفق نتائج �ل دول دراسة ا��الة (ا��زائر وتو�س والمغرب) حول حقيقة أن �ذا  

  �� ا��اصلة  للتغ��ات  المس�ثمر�ن  الذي يدل ع�� عدم سرعة استجابة  ال���ء  النمو الاقتصادي، و�و   �� الأخ�� لا يؤثر 

  معدلات الفائدة �� المدى القص��.   

بال�سبة للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص تتفق نتائج الدراسة �� �ل    ثر ع�� النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل:الأ

من ا��زائر وتو�س والمغرب ع�� وجود أثر طردي لھ ع�� النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل، حيث إذا �غ�� التمو�ل المصر��  

�� المغرب،    %��0.056 تو�س و بــ     %��0.069 ا��زائر و بــ      %0.053يتغ�� النمو الاقتصادي �� نفس الاتجاه بــ       %1بــــ  

و�و ما يدل ع�� أن النظام المصر�� �� تو�س أك�� كفاءة منھ �� المغرب وا��زائر، حيث يقوم �ذا الأخ�� بتخصيص الموارد  

وتحقيقا للقيمة المضافة، و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي، و�جدر بالذكر أن التغ�� ��   المالية للاس�ثمارات الأك�� إنتاجية

  النمو الاقتصادي لا ي�ناسب مع ��م التمو�ل المقدم خاصة �� ا��زائر. 

أما بال�سبة لمعدل فائدة الإقراض تتفق نتائج الدراسة ع�� وجود أثر عك��� لھ ع�� النمو الاقتصادي �� �ل من  

ذلك   يؤدي  الإقراض  فائدة  معدل  ارتفع  والمغرب، حيث �لما  وتو�س  ا��واص ع�� طلب  إ��  ا��زائر  المس�ثمر�ن  عزوف 

تراجع النمو الاقتصادي، والعكس  إ��  التمو�ل المصر��، و�التا�� تناقص أعمال القطاعات ا��قيقية، ال���ء الذي يؤدي  

  ��يح. 

: بال�سبة للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص يرتبط �� الأجل  لاقتصاديالعلاقة السب�ية �� المدى القص�� مع النمو ا

القص�� �علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه مع النمو الاقتصادي �� �ل من تو�س والمغرب، ب�نما يرتبط �� ا��زائر �علاقة سب�ية  

  صادي خلال الأجل القص��. النمو الاقتإ�� أحادية الاتجاه �سري من التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص 

أما بال�سبة لمعدل فائدة الإقراض تتفق نتائج الدراسة ع�� عدم وجود علاقة سب�ية ب�نھ و��ن النمو الاقتصادي  

  �� �ل الاتجا�ات خلال المدى القص��. 

�� المدى الم النمو الاقتصادي  توسطالعلاقة السب�ية  ا��امع  ص يرتبط �� : بال�سبة للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع 

�ل    �� المغرب   �� وغيا��ا  وتو�س،  ا��زائر  �ل   �� الاقتصادي  النمو  مع  الاتجاه  ثنائية  سب�ية  �علاقة  المتوسط  الأجل 

  الاتجا�ات. 

أما بال�سبة لمعدل فائدة الإقراض تتفق نتائج الدراسة ع�� وجود علاقة سب�ية ضعيفة أحادية الاتجاه �سري من  

المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� ا��زائر خلال المدى المتوسط، وغياب أي علاقة سب�ية    التمو�ل إ��  النمو الاقتصادي  

  �� �ل الاتجا�ات �� �ل من تو�س والمغرب. 
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: بال�سبة للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص يرتبط �� الأجل  مع النمو الاقتصادي  الطو�لالعلاقة السب�ية �� المدى  

  ية الاتجاه مع النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب.الطو�ل �علاقة سب�ية ثنائ

أما بال�سبة لمعدل فائدة الإقراض تتفق نتائج الدراسة ع�� وجود علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه مع النمو الاقتصادي  

  �� �ل من ا��زائر تو�س، وغيا��ا �� �ل الاتجا�ات �� المغرب. 

تتفق نتائج الدراسة ع�� أن  :  �� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي مستقبلا الت�بؤ بأثر �غ�� التمو�ل المصر

�� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب و ��    النمو الاقتصادي �ستجيب لأي �غ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

  نفس الاتجاه. 
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 :  خلاصة الفصل الرا�ع

من خلال الوقوف ع�� المباحث المبو�ة �� �ذا الفصل وال�� تم��ت بتقدير وقياس مدى تأث�� التمو�ل المصر�� الموجھ  

غاية سنة    إ��  1980من سنة    الف��ة الممتدة النمو الاقتصادي �� ا��زائر، تو�س والمغرب خلال    �� دعمللقطاع ا��اص  

يمكن تقديم�ا �� النقاط    المباحث، وال��المرتبطة بتحليل ما تضمنتھ تلك    أ�م النتائج والملاحظات  إ��  ، أمكن التوصل2019

 التالية:  

   نتائج الذا�ي لف��ات  توصلت  والمغرب، وال��    با��زائر وتو�سا��اصة    ARDLالموزعة      الإبطاءنماذج الانحدار 

تخت�� أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ومعدل فائدة الاقراض ع�� المتغ�� التا�ع المتمثل �� نص�ب الفرد من  

 : إ��  الناتج ا���� ا��قيقي المع�� عن النمو الاقتصادي إجما��

ئيا  إحصا) �علاقة طردية ومعنو�ة  ��BCPS المدى الطو�ل، يرتبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ( -

) ف�ل من ا��زائر تو�س والمغرب، فالتمو�ل الذي تخصصھ المصارف  RGDPPCمع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي (

يؤدي و�التا��  ا��اصة،  الاس�ثمارات  من  يز�د  منھ،  الغرض  �ان  م�ما  ا��اص  الأعمال    إ��   للقطاع  وتصاعد  استمرار 

 ية وازد�ار�ا، ال���ء الذي �عزز النمو الاقتصادي.للقطاعات ا��قيق

ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا) �علاقة عكسية ومعنو�ة  ��LIR المدى الطو�ل، يرتبط متغ�� معدل فائدة الاقراض ( -

)، فعند ارتفاع سعر فائدة الإقراض ي�تج عنھ عزوف المس�ثمر�ن عن طلب التمو�ل  RGDPPCالممثل للنمو الاقتصادي (

النمو  �س�ب   تث�يط  عنھ  ي�تج  ما  ا��قيقية،  للقطاعات  الأعمال  تراجع  و�التا��  المال،  لرأس  ا��دية  الكفاية  ز�ادة 

 الاقتصادي، والعكس ��يح. 

�� المدى القص��، لا يؤثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� النمو الاقتصادي �� ا��زائر وتو�س، و�رجع    -

الإ   إ��  ذلك ا���از  مرونة  يجعل  ضعف  الذي  ال���ء  البلدين، و�و  كلا   �� الممنوحة  للتمو�لات  استجابتھ  مدى   �� نتا�� 

التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص لا يدعم النمو الاقتصادي �� الأجل القص��. ب�نما �� المغرب يؤثر التمو�ل المصر��  

المصر�� المغر�ي وكفاءتھ �� �عبئة المدخرات    تطور القطاع  إ��   الموجھ للقطاع ا��اص �� النمو الاقتصادي، و�رجع ذلك

 ومنح�ا لتمو�ل مشار�ع اس�ثمار�ة منتجة، �عزز النمو الاقتصادي.

�� المدى القص��، سعر فائدة الإقراض لا يؤثر �� النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر تو�س والمغرب، حيث ��   -

.  2004لا يتغ�� دور�ا، و��اد ي�ون ثابتا خاصة منذ سنة    أنھ  إذ  عدم مرونة سعر فائدة الإقراض،  إ��  ا��زائر يرجع ذلك

عدم الاستجابة السر�عة للمس�ثمر�ن �� التغ��ات ا��اصلة �� سعر فائدة الإقراض ��    إ��   ب�نما �� تو�س والمغرب راجع

 المدى القص��. 

   وفقا لمن��يةToda &Yamamoto  علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ��  ، يرتبط التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص�

المدى الطو�ل مع النمو الاقتصادي �� ا��زائر وتو�س. ب�نما المغرب يرتبط �علاقة سب�ية أحادية الاتجاه �سري من النمو  

 التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص،  إ��  الاقتصادي

   وفقا لمن��يةToda &Yamamotoية ثنائية الاتجاه �� المدى الطو�ل مع  ، يرتبط سعر فائدة الإقراض �علاقة سب�

 النمو الاقتصادي �� ا��زائر وتو�س. ب�نما لا يرتبط �علاقة سب�ية �� المغرب.
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   لمن��ية سب�ية  Breitung-Candelonوفقا  �علاقة  ا��زائر   �� ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  يرتبط   ،

النمو الاقتصادي �� المدى القص��، وعلاقة سب�ية    إ��  قطاع ا��اصأحادية الاتجاه تتجھ من التمو�ل المصر�� الموجھ لل

التمو�ل المصر��   ب�نما �� تو�س يرتبط  المتغ�� والنمو الاقتصادي �� المدى المتوسط والطو�ل.   ثنائية الاتجاه ب�ن نفس 

سط والطو�ل). أما �� المغرب  الموجھ للقطاع ا��اص �علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه �� �ل الآجال المدروسة (القص��، المتو 

القص��   المدي�ن   �� الاقتصادي  والنمو  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  الاتجاه  ثنائية  سب�ية  علاقة  توجد 

 .العلاقة السب�ية �� الاتجا��ن �� المدى المتوسط  والطو�ل، وغياب

لمن��ية   - ب�ن  Breitung-Candelonوفقا  سب�ية  علاقة  توجد  لا  والنمو  ،  ا��زائر   �� الإقراض  فائدة  سعر 

سعر فائدة    إ��  الاقتصادي �� المدى القص��، ب�نما توجد علاقة سب�ية ضعيفة أحادية الاتجاه �سري من النمو الاقتصادي

و  الإقراض �� المدى المتوسط، أما �� المدى الطو�ل فتوجد علاقة سب�ية قو�ة ثنائية الاتجاه ب�ن سعر فائدة الاقراض والنم

ب�نما لغياب الطو�ل فقط.  المتغ��ين �� المدى  السب�ية ب�ن نفس  العلاقة  أما �� تو�س اقتصرت  علاقة    أي  الاقتصادي.  

 سب�ية �� المغرب ب�ن سعر فائدة الإقراض والنمو الاقتصادي، وذلك �� �ل الآجال.  

لف��ات   - الذا�ي  الانحدار  لنموذج  الديناميكية  ا��ا�اة  ��    الإبطاءوفقا لمن��ية  الز�ادة  الدينامي�ي، فإن  الموزعة 

ز�ادة النمو الاقتصادي مستقبلا    إ��  %   ستؤدي1التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� ا��زائر تو�س والمغرب ب�سبة  

  % سيؤدي   1. وانخفاض التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� ا��زائر ب�سبة  2059  إ��  2020خلال الف��ة الممتدة من  

 انخفاض النمو الاقتصادي مستقبلا خلال نفس الف��ة.   إ��

  

  

 

  

  

  

  

  

  

 



   الخاتمة
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 ا��اتمة:  

�عت�� تحس�ن المستوى المع���� للأفراد وز�ادة مستوى رفا�ي��م �دفا رئ�سيا للسياسات الاقتصادية �� مختلف 

�� إطار تحسن الأداء الاقتصادي والذي �عكسھ ز�ادة �� معدلات النمو الاقتصادي،  إلا    بلدان العالم، وذلك لا يتحقق 

�ناك متطلبات أساسية وشروطا مسبقة يجب توافر�ا لتحقيقھ بالش�ل    أن  إذوتحقيق �ذا الأخ�� ل�س بالأمر الس�ل،  

والمعدل المطلوب، ولعل من ب�ن أ�م العناصر الأساسية توفر نظام مصر�� متطور وحديث �سا�م �� تمو�ل القطاعات  

تصادي محل جدل ب�ن  لا تزال العلاقة ب�ن التمو�ل والنمو الاق  إذالإنتاجية والأ�شطة الاقتصادية الأك�� كفاءة ور�حية.  

إ��   أ��ا لم تصلإلا  الاقتصادي�ن، فبالرغم من أن العديد من الأدبيات النظر�ة والدراسات التجر��ية ناقشت �ذه العلاقة

اختيار �ذا الموضوع  إ��    إجماع حول طبيعة �ذه العلاقة ال�� لا تزال يكتنف�ا الكث�� من الغموض، و�و الأمر الذي قادنا

 م مسا�مة قد تفيد الباحث�ن �� مجال التمو�ل والنمو. �� محاولة لتقدي 

�ان ال�دف المرت�� من �ذه الدراسة قياس أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم  و�ناء عليھ فقد  

واتجا��ا من خلال   بي��م  الرابطة  العلاقة  ع�� طبيعة  والوقوف  والطو�ل،  القص��  الأجل�ن   �� الاقتصادي  دراسة  النمو 

الت�بؤ باستجابة النمو الاقتصادي لأي �غ��   إ�� العلاقة السب�ية �� مختلف الآجال القص�� والمتوسط والطو�ل، بالإضافة

 �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص مستقبلا. 

التمو�ل المصر�� و�غية تحقيق �دف الدراسة والإجابة ع�� المش�لة الرئ�سية ل�ا والوقوف ع�� الدور الذي يلعبھ      

أر�عة فصول، عرج الفصل إ��    �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب �� دعم النمو الاقتصادي و�عز�زه، تم تقسيم الدراسة

الثا�ي فقد   المتعلقة بموضوع الدراسة، أما الفصل  بقراءة وتمحيص    ا�تمالأول ع�� أبرز التأصيلات والمفا�يم النظر�ة 

مراج خلال  من  الفكري  أحد  ال��اث  الأقل  ع��  تناولت  أو  الدراسة  موضوع   �� بحثت  ال��  السابقة  الدراسات  أ�م  عة 

الفصل الثالث �� طياتھ مجتمعات الدراسة، وكذا سرد تطور متغ��ات الدراسة وت�بع مسار�ا    احتوى متغ��ا��ا، فيما قد  

  اختص حصائية المعتمدة �� التحليل، ب�نما  التأصيل النظري للطرق والأدوات الإ إ��    وتحليل�ا خلال ف��ة الدراسة، بالإضافة

حصائيا واقتصاديا ومناقش��ا والمقارنة بي��ا ، وعليھ سوف �عرض أ�م النتائج  إعرض نتائج القياس وتحليل�ا  �الفصل الرا�ع  

 ن���� ذكر أفاق الدراسة.  أنالمتوصل ل�ا والتوصيات والآراء المق��حة، دون  

 أولا: اختبار الفرضيات 

التطرق إليھ �� الدراسة وال�� ضمت جانب�ن، الأول نظري والثا�ي تطبيقي تم فيھ دراسة أثر التمو�ل  وفقا لما تم  

المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب خلال الف��ة الممتدة من سنة  

 تم طرح�ا �� المقدمة كما ي��:   ، يمكن اختبار فرضيات الدراسة وال��2019غاية سنة إلى 1980
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�عبئة المدخرات ومن  �سا�م التمو�ل المصر�� �� ت�و�ن القيمة المضافة الاجمالية للاقتصاد، حيث أن   الفرضية الأو��:  -

تحر�ك الطلب ع��  إ��    تؤديثم تخصيص�ا �ش�ل فعال وكفؤ لاس�ثمارات القطاع ا��اص الإنتاجية وا��لاقة للقيمة،  

عوامل الإنتاج وحفز الطلب الاس��لا�ي الداخ�� وصولا لقدرة م�شآت الأعمال ع�� �غطية الطلب الداخ�� والقدرة ع��  

 الصادرات، و�التا�� حفز النمو الاقتصادي و�عز�زه، �� فرضية ��يحة. ولوج الأسواق ا��ارجية وز�ادة 

�ش�ل فعال وكفؤ،  حيث �عمل المصارف ع�� �عبئة المدخرات �� ش�ل ودا�ع مختلفة الآجال، ومن ثم تخصيص�ا  

� �س�� وذلك بمنح�ا كقروض و�س�يلات لتمو�ل اس�ثمارات القطاع ا��اص المنتجة وذات القيمة المضافة العالية وال� 

تحسن الظروف المع�شية للس�ان  إ��    ز�ادة التوظيف ال���ء الذي يؤديإ��    تطو�ر�ا، إذ يؤدي تمو�ل الاس�ثمارات إ��    الدولة

الإنتاج وتوسيعھ وتحس�ن نوعيتھ،   التنافس وز�ادة  الذي يحفز بدوره المس�ثمر�ن ع��  الطلب الاس��لا�ي  و�التا�� تحف�� 

ت�و�ن  إ��    ية و�مك��ا الولوج للأسواق ا��ارجية، و�التا�� ز�ادة الصادرات، �ل �ذا يؤديال���ء الذي يجعل السلع  تنافس

 القيمة المضافة الاجمالية للاقتصاد وحفز النمو الاقتصادي و�عز�زه.

الثانية: - من    الفرضية  �ال   �� الاقتصادي  والنمو  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  سب�ية  علاقة  توجد 

�� تو�س ونف��ا �� ا��زائر والمغرب،  إلا    وتو�س والمغرب �� مختلف الآجال، وقد أثب�ت الدراسة ��ة �ذه الفرضيةا��زائر  

حيث بي�ت اختبارات السب�ية  بأن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص يرتبط �علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه مع النمو  

ت الدراسة ��ة �ذه الفرضية �� الأجل�ن المتوسط والطو�ل فقط ونف��ا �� الاقتصادي �� تو�س، أما �� ا��زائر فقد أثب�

للقطاع   الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  الاتجاه  ثنائية  سب�ية  علاقة  وجود  السب�ية  اختبارات  بي�ت  حيث  القص��،  الأجل 

التمو�ل ف��تبط  القص��   المدى  أما  والطو�ل،  المتوسط  الأجل�ن   �� الاقتصادي  والنمو  للقطاع    ا��اص  الموجھ  المصر�� 

النمو الاقتصادي �� المدى  إ��    ا��اص �علاقة سب�ية أحادية الاتجاه �سري من التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص

القص��، ب�نما �� المغرب   فقد اثب�ت الدراسة ��ة الفرضية �� الاجل�ن القص�� والطو�ل فقط ونف��ا �� المدى المتوسط،  

اختبار  بي�ت  والنمو  حيث  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ب�ن  الاتجاه  ثنائية  سب�ية  علاقة  وجود  السب�ية  ات 

 .الاقتصادي �� المدي�ن القص�� والطو�ل،  وغياب العلاقة السب�ية �� الاتجا��ن �� المدى المتوسط 

الثالثة - النمو  :  الفرضية  ا��اص ع��  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ا��زائر خلال  لا يؤثر ��م   �� الاقتصادي 

نتائج   أكدت  الثا�ي، حيث   �� ونفيھ  الأول  �� شق��ا  الفرضية  �ذه  الدراسة ��ة  اثب�ت  والطو�ل، وقد  القص��  الأجل�ن 

أن    إذالدراسة ع�� عدم وجود أي ارتباط للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص مع النمو الاقتصادي �� المدى القص��، 

الم التمو�ل  (متغ��  ا��اص    للقطاع  الموجھ  يظ�رBCPSصر��  لم  التمو�ل    )  تأث��  عدم  يدل ع��  مما  المقدر  النموذج   ��

�تبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع  المصر�� الموجع للقطاع ا��اص �� النمو الاقتصادي، أما �� المدى الطو�ل، ف�

)، حيث أن قيمة  RGDPPCالتا�ع الممثل للنمو الاقتصادي (ئيا مع المتغ��  إحصا) �علاقة طردية ومعنو�ة  BCPSا��اص (

" بلغت  المتغ��  ��ذا  ا��اصة  "0.053129المعلمة  بــ  تقدر  احتمالية  وقيمة  التمو�ل  "،  0.0099"،    �� �غ��  أي  فإن  وعليھ 
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الاجما�� ا��قيقي ب�سبة  %،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا����  10المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ب�سبة  

 % تقر�با،  و�� نفس الاتجاه. 0.53

لا يؤثر ��م التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� تو�س خلال الأجل الف�ض�ة ال�ا�عة:   -

عدم وجود   القص�� ب�نما يؤثر �� الاجل الطو�ل، وقد اثب�ت الدراسة ��ة �ذه الفرضية، حيث أكدت نتائج الدراسة ع��

متغ�� التمو�ل المصر�� أن    إذأي ارتباط للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص مع النمو الاقتصادي �� المدى القص��،  

) ا��اص    للقطاع  للقطاع )  BCPSالموجھ  الموجع  المصر��  التمو�ل  تأث��  المقدر مما يدل ع�� عدم  النموذج   �� لم يظ�ر 

) �علاقة �BCPSتبط متغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص (�� المدى الطو�ل، ف� ا��اص �� النمو الاقتصادي. أما 

)، حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ��  RGDPPCئيا مع المتغ�� التا�ع الممثل للنمو الاقتصادي (إحصاطردية ومعنو�ة  

أي �غ�� �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  وعليھ فإن  "،  0.0000"،  وقيمة احتمالية تقدر بــ "0.069151بلغت "

 % تقر�با،  و�� نفس الاتجاه.  0.7%،  يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الاجما�� ا��قيقي ب�سبة 10ب�سبة 

ا��امسة:   - خلال الفرضية  المغرب   �� الاقتصادي  النمو  ع��  ا��اص  للقطاع  الموجھ  المصر��  التمو�ل  ��م  يؤثر 

  للمتغ��  إبطاءوالفرق الأول بف���ي  الفرق الأول أن    إذ جل�ن القص�� والطو�ل، وقد اثب�ت الدراسة ��ة �ذه الفرضية،  الأ 

المع�� عن النمو    RGDP PCيرتبط طرديا مع المتغ�� التا�ع    D(BCPS)المع�� عن التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  

المعلمة ا��اصة   بــ "الاقتصادي، حيث أن قيمة  الفرق الأول قدرت  المتغ�� ��  بــ  ��0.033728ذا  "، وقيمة احتمالية تقدر 

و�و ما �ع�� أن الز�ادة "،  0.0271"، وقيمة احتمالية تقدر بــ "0.098343بطاء قدرت بــ  "إالفرق الأول بف���ي  "، أما  0.0000"

النمو الاقتصادي �� المدى القص��، ونفس ال���ء �� المدى  ت�شيط  إ��    �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص  ستؤدي

ئيا مع المتغ�� التا�ع  إحصا) يرتبط �علاقة طردية ومعنو�ة  BCPSالطو�ل، فمتغ�� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص (

ليھ فإن اي �غ��  "، وع0.056102، حيث أن قيمة المعلمة ا��اصة ��ذا المتغ�� بلغت "RGDPPCالممثل للنمو الاقتصادي( (

%، يصاحبھ �غ�� �� نص�ب الفرد من الناتج ا���� الاجما�� ا��قيقي  ��10 التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ب�سبة  

 % تقر�با، و�� نفس الاتجاه. 0.56ب�سبة 

ا��اص ��  لا �ستجيب النمو الاقتصادي طرديا للتغ�� �� ��م التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع  الفرضية السادسة:   -

وقد اثب�ت الدراسة نفي �ذه الفرضية �� شق�ا الأول و����ا �� شق�ا  ا��زائر، ب�نما �ستجيب �� �ل من تو�س والمغرب،  

الت�بؤ استجابة المتغ��(   نتائج الدراسة  المتغ��  RGDP PCالثا�ي، حيث أكدت  النمو الاقتصادي لأي �غ�� ��  ) المع�� عن 

BCPS صر�� الموجھ للقطاع ا��اص مستقبلا، وذلك �� نفس الاتجاه  �� �ل من ا��زائر وتو�س ) ( المع�� عن التمو�ل الم

 والمغرب.

 ثانيا: نتائج الدراسة  

 ل��ا الدراسة �� شق�ا النظري نذكر: إالنتائج ال�� توصلت    أ�ممن  نتائج ا��انب النظري:  .1
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اللازمة للأفراد من أجل الاس��لاك أو لم�شآت الأعمال وا���ومات  �عت�� التمو�ل المصر�� توف�� المصارف للموارد المالية   -

مشار�ع اس�ثمار�ة،  حيث ت��ز أ�ميتھ �� �ونھ تأث��ا مباشر وغ�� مباشر ع�� عدة أطراف، فالمصارف    إ�شاء  أجل    من

تقدم�ا  ال��  بالتمو�لات  عإ��    تتأثر  كب��  �عتمد �ش�ل  المصارف  تلك  أعمال  نتائج  أن  ذلك  كفاءة و��م  العملاء،   ��

ا��فظة الائتمانية لد��ا، �ون أ��ا المورد الرئ����  أو الأساس لأي مصرف م�ما �انت �شاطاتھ الأخرى �� ت�و�ن الدخل   

أو ا��صول ع�� العوائد المالية، أما بال�سبة للعملاء فا��صول ع�� التمو�ل �ساعد�م ع�� مواج�ة ا��الات الطارئة   

دع ح��  بل  الاست�نائية  الاعتيادية    مأو  ا��ياة   �� الما��  لتحس�ن     وضع�م  اللازمة  الأموال  ع��  ا��صول  ل�م  و�ؤمن 

الرفا�ية الاجتماعية دون أن ي�س�ب ذلك �� خلق مشا�ل مالية ما دام أن الدفع س�تم   مستوا�م المع���� وتحقيق 

سليم،   �ش�ل  التمو�ل  مبلغ  استخدامھ  بتخطيط  العميل  قام  إذا  سيما  ولا  آجل،  لل�شاط  �ش�ل  بال�سبة  ب�نما 

أساسية بصورة  المصر��  التمو�ل  ف�سا�م  للدولة،   توج��ھ     الاقتصادي  خلال  من  الاقتصادي  ال�شاط  تحف��   ��

الاس�ثماري   ال�شاط  وز�ادة  لل�شغيل  اللازمة   الموارد  توف��  طرق  عن  ا��اص  القطاع  بي��ا  القطاعات، ومن  ��تلف 

�عمل المصارف عن طر�ق التمو�ل ع�� الر�ط والت�سيق والتفاعل ب�ن الدائرة    و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي، حيث

السلعية والمتمثلة بالإنتاج المتاح من السلع وا��دمات و��ن الدائرة النقدية والمتمثلة �� عرض النقد ��دف خلق التوازن  

 الاقتصادي. 

�ستحسن تدو���ا �� كت�ب معد ل�ذا الغرض،  تقوم المصارف الكب��ة بتحديد معاي�� وخطوات ا��صول ع�� التمو�ل و  -

�س�� بدليل ا��صول ع�� التمو�ل المصر��، حيث يحتوي ع�� معاي�� وخطوات منح التمو�ل المصر�� �غرض توضيح 

ثلاثة أقسام، الأول المعاي�� ا��اصة بالعميل، وال�� ي�بع�ا مسؤول  إ��    و�س�يل الإجراءات. وتنقسم معاي�� منح التمو�ل

لتقييم مدى قدرة العميل ع�� �سديد دينھ وفوائده �� المواعيد ا��ددة حسب الاتفاق وال�� يطلق عل��ا اسم    التمو�ل  

5  C’s،    ،أما القسم الثا�ي ف�� المعاي�� المتعلقة بالمصرف، وال�� يجب ع�� مسؤول التمو�ل مراعا��ا قبل منح التمو�ل

أ�دافھ واس��اتيجيتھ،  أما القسم الثالث ف�� المعاي��  إ��    الإضافة ومن بي��ا درجة سيولة المصرف، ��مھ وام�انياتھ، ب

 المتعلقة بالتمو�ل �� حد ذاتھ، من بي��ا الغرض منھ، ��مھ، مدتھ، كيفية �سديده.......إ��. 

م �عتمد المصارف العديد من الطرق والمنا�� �� عملية منح التمو�ل المصر��، حيث  �ل مصرف ي�بع الأساليب ال�� تتلاء -

مرحلت�ن،  تتمثل الأو�� �� المراحل الإجرائية ما قبل منح  إ��    مع طبيعة �شاطھ وت�ناسب مع بي�تھ، وتنقسم معظم�ا

التمو�ل المصرف، وال�� تبدأ من استقطاب العميل ثم استقبال طلبھ، و�عد�ا  دراسة طلب التمو�ل ثم التفاوض مع  

ا عقد  توقيع  عملية  و�ل��ا  القرار،  واتخاذ  منح  العميل  �عد  الإجرائية  المرحلة   �� فتتمثل  الثانية  المرحلة  أما  لتمو�ل، 

التمو�ل المصر��، وال�� تبدأ  بصرف قيمة التمو�ل، ثم متا�عة وتحصيل مبلغ التمو�ل، حيث يقوم المصرف بتحصيل  

العميل الإدار�ة  أن يتم �سديد مبلغ التمو�ل �املا، و�� نفس الوقت يقوم المصرف بمتا�عة وضعية  إ��   مبلغ الاقساط

 والمالية ليبقى ع�� دراية بوضعيتھ وعلاج أي مش�لة �� وق��ا والتحوط من مخاطر عدم السداد.
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القواعد   -  �� تتمثل  وال��  للمصرف،  العليا  الإدارة  قبل  من  تتخذ  ال��  القرارات  من  جملة  التمو�لية  السياسة  �عت�� 

التمو�ل وال�� تحدد ضوابط منح التمو�ل المصر��، ومتا�عتھ  والاجراءات والتداب�� المتعلقة بتحديد ��م ومواصفات  

أنھ توجد أر�ان أو مقومات تقوم و�عتمد عل��ا  إلا    وتحصيلھ، و�الرغم من عدم وجود سياسة تمو�لية نمطية أو موحدة،

مة،  أي سياسة تمو�لية مصرفية، حيث �عد �ذه الأر�ان الأساسية حد أد�ي لصناعة أي سياسة تمو�لية جيدة وسلي

  والمتمثلة �� مراعاة الاعتبارات القانونية، تحديد السلطات ا��ولة بالاتخاذ القرارات و�شاطات التخصص، بالإضافة 

تحديد أنواع التمو�لات ال�� يقدم�ا المصرف، شروط�ا ومعاي�� و�جراءات منح�ا، كما يجب ع�� السلطات العليا  إ��  

ال�� يخدم�ا �ذا الأخ��، ووضع نظام لمتا�عة التمو�ل ومعا��ة أي �ع��ات  للمصرف تحديد الأقاليم والمناطق ا��غرافية  

 ممكنة.  

يوجد مجموعة من العوامل ال�� تؤثر �� صياغة السياسة التمو�لية للمصرف وآليات تطبيق�ا من حيث المرونة وال�شدد   -

رتبط بب�ئة المصرف، �ال�شر�عات  قسم�ن، يتمثل القسم الأول �� العوامل ا��ارجية ال�� تإ��    وال�� يمكن أن  تقسم

السياسات النقدية والمالية المتبعة �� البلاد، أما القسم الثا�ي فيتمثل ��  إ��   والظروف الاقتصادية السائدة، بالإضافة

المدخرات   �عبئة  ع��  واحتياطاتھ ومدى قدرتھ  المصرف  المال  كرأس  نفسھ،  بالمصرف  ترتبط  ال��  الداخلية  العوامل 

موقع المصرف و��مھ وطبيعة ادارتھ ودرجة كفاءة موظفيھ،  إ��    ل ودا�ع مختلفة الآجال، بالإضافةوحشد�ا �� ش�

 تحقيق�ا عاملا أساسيا �� وضع السياسة التمو�لية.إ��   كما �عد أغراض المصرف والا�داف ال�� �س��

 انطلاقاادي خصوصا، وذلك  يلعب القطاع ا��اص دورا محور�ا �� تحقيق التنمية الاقتصادية عموما والنمو الاقتص  -

حيث �عمل     من ا��صائص ال�� تؤ�لھ للتأث�� �� ش�� ا��الات الاقتصادية والاجتماعية، ل�ونھ جزء من �سيج ا��تمع،

المنافسة والاستمرار�ة ��  إ��    �ونھ �س�� دائما    و�عت�� اك�� كفاءة من نظ��ه القطاع العام،    �� جميع ا��الات الم�مة،

ي�ون عامل رئ���� ��   أن وع�� �ذا الاساس استطاع القطاع ا��اص     مما �ساعد ع�� ز�ادة الإنتاجية،   ح،تحقيق الار�ا 

شطة القطاع  أ�حيث تؤكد عديد الدراسات والبحوث ع�� وجود علاقھ طرديھ مت�نة ب�ن    عملية التنمية الاقتصادية،

  مسا�متھ    بل تتعدى   اشر بالاس�ثمارات ا��اصة،وأن �عاظم الإنتاجية مرتبط �ش�ل مب ا��اص والتنمية الاقتصادية،

الاجتما��  إ��   للدور  بال�سبة  أما  الاقتصادية.  القطاعات  جميع   �� توازن  واحداث  المضافة  القيمة  وخلق  ال�شغيل 

إ��    إذ �ش�� الادبيات ا��تلفة للقطاع ا��اص فقد تطور من خلال �عامل الشر�ات ورجال الاعمال مع افراد ا��تمع، 

لمسؤولية الاجتماعية للقطاع ا��اص اصبحت جزءا لا يتجزأ من نظام إدارة ا��ودة الشاملة لتحس�ن نوعية المنتج  أن ا

جانب م�افحھ  إ��    أو ا��دمة المقدمة للعملاء �ش�ل مناسب ومر��� من النوا�� ال��ية والبي�ية و�أ�سب الأسعار،

 �سان �� العمل.... إ��.بحقوق الإالال��ام إ��   إضافة  الفساد وتجنبھ �الرشوة والاب��از،

إ��    يتطلب نمو القطاع ا��اص توفر مجموعة من العوامل الأساسية المرتبطة بمناخ الاس�ثمار، وال�� يمكن أن تقسم  -

والفائدة   الصرف  كسعر  ال�لية،  الاقتصادية  بالسياسات  المرتبطة  العوامل   �� الأول  القسم  يتمثل  أقسام،   ثلاثة 

إذ يؤثر سعر الصرف     ا��قيقي�ن، حيث يتأثر القطاع ا��اص بما يطرأ ع�� سعر الصرف العملة الوطنية من تقلبات،



 ا��اتمة 

242 

 

) سعر صرف العملة الوطنية  ارتفاعفانخفاض (    عال،ع�� اس�ثمارات القطاع ا��اص من خلال أثره ع�� الطلب الف

العملات الأجن�ية، (إ��    يؤدي    مقابل  (انخفاضز�ادة  المستوردة،انخفاض) صادرات وارتفاع  السلع  ال���ء     ) اسعار 

يقوده (إ��    الذي  ت��ميھ  ضغوط  (     )،انكماشحدوث  الضغوط  لتقليص  النقدية  السلطات  محاولھ  ا�عاش و�� 

وال��    ) اسعار الفائدة، انخفاضي�تج ع��ا ارتفاع (   ال��   )، توسعية( انكماشيةبإتباع سياسھ نقديھ  )  تقومالاقتصاد

بدور�ا (إ��    تؤدي  الاس�ثمارات، ارتفاعانخفاض   (   ) لعزوف  (إقبالن�يجة  لارتفاع  نظرا  ا��اص  قطاع  )  انخفاض) 

القطاع ا��اص أيضا بالاس�ثمارات العمومية، فإذا  ) �امش الر�ح المتوقع، كما يتأثر  ارتفاعت�اليف المشروع وانخفاض (

�الطرق، التحتية  الب�يھ  تحس�ن  �دف�ا  العمومية  الاس�ثمارات  خلق      �انت  ع��  �عمل  ف��  ا��،  والمدارس...  الطاقة 

  �� العمومية  الاس�ثمارات  �انت  إذا  ب�نما  مت�املان،  عاملان  �شكلان  و�التا��  ا��اص،  القطاع  مع  م��ابطة  علاقات 

 مزاحمة �ذا الأخ��.  إ��  لات �ستطيع القطاع ا��اص الاس�ثمار ف��ا، سيؤدي ذلك مجا

الثا�ي فيتمثل �� العوامل المرتبطة بالظروف الاقتصادية السائدة كمعدلات النمو الاقتصادي، فإذا   أما القسم 

تحف�� رواد الأعمال وأ��اب  ��  إ  �انت معدلات نمو اجما�� الناتج ا���� ا��قيقي السائدة والمتوقعة موجبة، سيؤدي ذلك

إ��    ���يع أ��اص جدد ع�� الاس�ثمار، ب�نما يؤدي الت��م إ��    الم�شأة الإنتاجية ع�� توسيع اس�ثمارا��م، بالإضافة 

ال�سع��   سياسة   �� مباشرة  تأث��ات  من  ذلك  ي�بع  وما  ا��لية،  بالعملة  الثقة  تد�ي  خلال  من  الاس�ثماري  المناخ  افساد 

الاتجاه أ�شطة أخرى، أما الانفتاح  إ��    ر�اح،  ال���ء الذي يؤدي بمعظم مس�ثمري القطاع ا��اصتاج والأ نوت�اليف الإ 

مما ي�س�ب �� �عرض    عدم قدره المؤسسات ا��لية ع�� التكيف مع اشتداد المنافسة،إ��    التجاري الك�� والغ�� تدر���

السوق  ا��صھ  للتصفية وتراجع  ا��لية  العمل وانخفاض     ية،العديد من المؤسسات  الطلب ع�� عنصر  تراجع  و�التا�� 

 الاس��لاك والاس�ثمار ا��اص ا����.

ب�نما القسم الثالث فيتمثل �� العوامل التمو�لية، إذ لقيد التمو�ل تأث�� كب�� �� اس�ثمارات القطاع ا��اص، حيث  

لال إما التمو�ل المصر�� خاصة مع ضعف الأسواق  يمكن ل�ذا الأخ�� ا��صول ع�� الأموال اللازمة لتمو�ل اس�ثماراتھ من خ

المالية �� أغلبية دول العالم، أو من خلال الاس�ثمار الأجن�� المباشر  الذي �عت�� من العوامل الأساسية الدافعة نحو التقدم  

تحس�ن نوعيھ المنتج  إ��    بالإضافة   نتاجي��ا،إورفع     ز�اده كفاءه الموارد ا��لية،إ��    حيث يؤدي   وازد�ار القطاع ا��اص،

ت�اليف   الإ إوخفض   �� سواء  التكنولوجيا  بنقل  ذلك  اق��ن  م��  أونتاجھ  أو    نتاج  وغ���ا،      الإدارة  التوز�ع  أو   ال�سو�ق 

 أو كذلك من خلال الدين ا��ار��  الذي حيث يؤثر سلبا ع�� المس�ثمر�ن �� القطاع ا��اص �س�ب ز�ادة درجة عدم اليق�ن.

متطورة  إ��   �ساعد و�سا�م �� تحو�ل ا��تمعات من بدائية تقليدية  إذالنمو الاقتصادي ظا�رة رئ�سية فر�دة،   �عت�� -

حديثة، ف�و أحد أبرز مؤشرات الاستقرار الاقتصادي، ال�� �عكس تطور اقتصاديات الدول، باعتباره ا��رك الرئ����  

المعيار المعتمد �� حساب النمو الاقتصادي، فم��م من �عتمد  للتنمية الاقتصادية، و�ناك اختلاف ب�ن الاقتصادين ��  

مؤشر نمو اجما�� الناتج ا���� ا��قيقي، وم��م من �عتمد مؤشر نمو نص�ب الفرد من اجما�� الناتج ا���� ا��قيقي.  

التطور  إ��    ضافةكما يرتبط النمو الاقتصادي ب��اكم عوامل الإنتاج ممثلة �� العمل ورأس المال المادي وال�شري، بالإ 
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ا�ع�اس لعوامل الإنتاج المستخدمة فيھ، و�تأثر النمو   إلا    التكنولو��، فمستوى الإنتاج ا��قق �� اقتصاد ما، ما �و

ومعدلات   والطبيعية،  ال�شر�ة  الموارد  ونوعية  كمية  أ�م�ا   العوامل  من  بالعديد  النظر�ات  أش�ر  وفق  الاقتصادي 

الإ  وكذا  ا���ومالاس�ثمار،  بالإضافةنفاق  التجاري،  والانفتاح  الدول إ��    ي   �� المصر��  وخاصة  الما��  القطاع  تطور 

 النامية، والذي �عت�� المصدر الأسا��� �� تمو�ل المشار�ع الاس�ثمار�ة المنتجة ذات القيمة المضافة. 

الاقتصادي، - والنمو  التمو�ل  ب�ن  العلاقة  ومسار  طبيعة  حول  آرا��م  وتباي�ت  الاقتصاديون  من    ا�تم  تيار  ف�ناك 

، حيث يرى �ذا التيار بأن  Ross Levineو        Robert Graham Kingوآخر�م    Walter Bagehotالاقتصادي�ن أول�م  

النمو الاقتصادي، وذلك من خلال �عبئة المدخرات،  إ��   �ناك علاقة سب�ية أحادية المسار تتجھ من التمو�ل المصر��

تصاعد اعمال القطاع  إ��    مشار�ع�م الاس�ثمار�ة المنتجة، ال���ء الذي يؤدي  وتقديم�ا لأ��اب ال��ز الما�� لتمو�ل

يرى أن �ناك أيضا علاقة سب�ية    Joan Robinsonا��قيقي، و�التا�� �عز�ز النمو الاقتصادي. ب�نما التيار الثا�ي بقيادة  

ذلك بأن التطور الاقتصادي يحفز  التمو�ل المصر��، و�فسرون  إ��    أحادية المسار، ولك��ا تتجھ من النمو الاقتصادي

تطو�ر ا��دمات المصرفية استجابتا لطلبات المودع�ن وطال��  إ��    الطلب ع�� ا��دمات المصرفية، ال���ء الذي يؤدي

تحسن الأوضاع المع�شية للأفراد ال���ء  إ��    حيث عند حدوث نمو اقتصادي سنة تلوى الاخر سيؤدي ذلك   التمو�ل.

تحف�� م�شئات الاعمال ع�� ز�ادة الإنتاج وطلب  إ��    الاس��لاك والادخار، الوضع الذي يقودز�ادة  إ��    الذي سيدفع�م

، ف��ى أن �ناك علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن التمو�ل المصر�� Hugh T. Patrickالتمو�ل،  أما التيار الثالث  بقيادة   

التنمي مراحل  حسب  العلاقة  اتجاه  يتحدد  حيث  الاقتصادي،  من  والنمو  الأو��  المراحل  الدولة، ففي  ��ا  تمر  ال��  ة 

يقود (التمو�ل  القائد  العرض  نموذج  يتحدد  نموذج  إ��    التنمية  يتحدد  المتقدمة  المراحل   �� أما  الاقتصادي)،  النمو 

 التوسع �� منح التمو�لات).إ��  الطلب التا�ع (النمو الاقتصادي يقود

شمل ا��زء التطبيقي دراسة حالة ثلاث دول مغار�ية والمتمثلة �� ا��زائر وتو�س والمغرب،    نتائج ا��انب التطبيقي: .2

 لذلك س�تم عرض نتائج �ل دولة ع�� حدي كما ي��:  

ائر: -  من أ�م النتائج ال�� توصلت إل��ا الدراسة بال�سبة ل��زائر نذكر:   نتائج ا��ز

   لإ�عاش الاقتصاد الوط��، ما جعل مختلف المتغ��ات الاقتصادية  �عتمد ا��زائر ع�� قطاع ا��روقات كمحرك وحيد

ال�لية عرضة للتقلبات والتغ��ات السعر�ة ال�� تحدث ع�� مستوى �ذا القطاع وا��اضعة لمتغ��ات خارجية، حيث أن  

�ادة الفوائض المالية  ال��اء �� ا��زائر �و ثراء ر��� ظا�ري لا �عكس أي تطور اقتصادي أو تكنولو��، لأن ارتفاع الأسعار وز 

نمو المؤشرات الكمية الاقتصادية كنمو إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي، الاس�ثمارات، التوظيف...ا��، و�� �ل�ا  إ��    تؤدي

مؤشرات تو�� بتحسن الأوضاع الاقتصادية، غ�� أن الاقتصاد �نا وقع �� م��لق السراب الب��و��، و�ذا ما يتم ملاحظتھ  

مستو�ات دنيا، فبالرغم من المسا�� ا��ث�ثة والإصلاحات ال�� قامت ��ا الدولة، غ��  إ��    أسعار الب��ول   دائما عند تراجع
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متنوع  أ� منتج  وط��  اقتصاد  و�ناء  التخلف  حالة  من  ل��روج  الوط��  الاقتصادي  ال�ي�ل   �� جذر�ة  �غ��ات  تحدث  لم  �ا 

 لقطاع ا��روقات. للتخلص من دائرة التبعية

 ت بإجراء انحداراRegression  للمتغ��ات الستة ع�� الثابت والاتجاه العام ل�ل م��ما، ات�� أن الثابت والاتجاه العام

 المتغ��ات الستة تحتوي ع�� ثابت واتجاه عام.  أن معنو�ان �� النماذج الستة، و�و ما �ع�� 

    بإجراء اختبارات جذر الوحدة التقليدية، تم ملاحظة  تضارب ب�ن نتائج  اختباريADF وPPإ��    ، ال���ء الذي دفعنا

لاختبار   وفقا  حيث  �ي�لية،  �غ��ات  وجود  الاعتبار  �ع�ن  تأخذ  ال��  الوحدة  جذر  اختبارات  أحد   & Zivotاستخدام  

Andrews (1992) unit root test    نما �� مز�ج ب�ن ال��  �تب�ن أن المتغ��ات محل الدراسة غ�� مت�املة من نفس الدرجة، و

)، مكننا ذلك من اختيار  1(I) ، و�ما أن المتغ�� التا�ع مت�امل من الدرجة الأو��  1(I) والدرجة الأو��  ��I)0 مت�املة �� المستوى  

 لمعا��ة فروع  الإش�الية المطروحة. ARDLبطاء الموزعة   نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإ 

 ،و�إجراء اختبار    �عد التقدير المبد�ي للنموذجCUSUM of squares  تب�ن أن معلمات النموذج غ�� مستقرة، ومع تباين ،

النموذج �عا�ي من   تم است�تاج أن  ال�ي�لية،  التغ��ات  �ع�ن الاعتبار  تأخذ  التقليدية وال��  الوحدة  اختبارات جذر  نتائج 

الكشف ع��ا،  �Structural breaksغ��ات �ي�لية   ت   إذ، لذلك وجب  أن  الكث�� من الأحيان  يمكن   �� �ون �ذه الصدمات 

القياسية   بالمتانة  المتعلقة  رئ�سيا عن �عض المشكلات  للتقدير،    Econometric Robustnessمسؤولا  ا��اضع  للنموذج 

، ات�� أن �ذا النموذج �عا�ي من خمس �غ��ات �ي�لية  Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint testووفقا لاختبار  

Structural breaks  " لذلك تم استخدام خمس متغ��ات  2017،  2005،  1999،  1993،  1987حدثت خلال السنوات ،"

 �� التوار�خ ال�� حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا.  Dummy Variablesو�مية  

  بطاء الموزعة    توصل نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإARDL  صر�� الموجھ للقطاع ا��اص  والذي يق�س أثر التمو�ل الم

، وذلك �عد التأكد من متانتھ    2019غاية سنة  إ��    ��1980 دعم النمو الاقتصادي �� ا��زائر خلال الف��ة الممتدة من سنة  

 القياسية ��موعة من النتائج ،و��: 

 حدة  ترتبط متغ��ات الدراسة �علاقة توازنية طو�لة الأجل تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واJointly    المتغ��  إ��

 اختبار الت�امل المش��ك باستخدام اختبار ا��دود.التا�ع، وذلك حسب 

   ،القص�� المدى  ا��اص ع����  للقطاع  الموجھ  المصر��  للتمو�ل  تأث��  أي  ا��زائر،    غياب   �� الاقتصادي  النمو 

ذلك الإنتا��  إ��    و�رجع  ا���از  مرونة  للتمو�لات    وتأخرضعف  المشار�ع  إ��    بالإضافة   الممنوحة، استجابتھ  تمو�ل 

ال�� تحتاج التمو�ل  إ��    الكب��ة  ب�ن عملي�� منح  ال���ء الذي يجعل    الفع�� للإنتاج، و�و   والانطلاق ف��ة من الزمن 

 . التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص لا يدعم النمو الاقتصادي �� الأجل القص��
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 يؤثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� ا��زائر، فالتمو�ل �� المدى الطو�ل ،

الذي تخصصھ المصارف للقطاع ا��اص م�ما �ان الغرض منھ (اس�ثماري، تجاري، اس��لا�ي...ا��)، يز�د  

يؤدي و�التا��  ا��اصة،  الاس�ثمارات  ا��قيقيةإ��    من  للقطاعات  الأعمال  وتصاعد  وازد�ار�ا،    استمرار 

 ال���ء الذي �عزز و�دعم النمو الاقتصادي.

   وفقا لمن��يةToda &Yamamoto  ثنائية للقطاع ا��اص �علاقة سب�ية  الموجھ  التمو�ل المصر��  يرتبط   ،

 الاتجاه �� المدى الطو�ل مع النمو الاقتصادي �� ا��زائر. 

   لمن��ية الموجBreitung-Candelonوفقا  المصر��  التمو�ل  يرتبط  �علاقة ،  ا��زائر   �� ا��اص  للقطاع  ھ 

للقطاع ا��اص  المصر�� الموجھ  التمو�ل  الاتجاه �سري من  أحادية  المدى  إ��    سب�ية   �� النمو الاقتصادي 

 القص��، وعلاقة سب�ية ثنائية الاتجاه ب�ن نفس المتغ�� والنمو الاقتصادي �� المدى المتوسط والطو�ل.  

  بطاء الموزعة الدينامي�ي، فإن الز�ادة  ة لنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإ وفقا لمن��ية ا��ا�اة الديناميكي

 ز�ادة النمو الاقتصادي مستقبلا. إ��    �� التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� ا��زائر ستؤدي

 من أ�م النتائج ال�� توصلت إل��ا الدراسة بال�سبة تو�س نذكر: :نتائج تو�س -

   عتمد تو�س ع�� قطاع الزراعة وا��دمات كمحر�ات لإ�عاش اقتصاد�ا، حيث يرتبط الأول بالظروف المناخية، فإذا�

الاقتصادي، و�ذا ما يدل ع��  �انت �ذه الأخ��ة ملائمة يحقق نتائج جيدة، و�ذا �ان العكس تراجعت مسا�متھ �� النمو  

تطو�ر، أما الثا�ي ف��تبط بظروف داخلية وأخرى خارجية، فتتمثل الداخلية  إ��    أن قطاع الزراعة �� تو�س متخلف و�حتاج 

ثورة   منذ  تو�س  عن  غاب  ما  و�و  الداخ��  والأم��  السيا���  الاستقرار  الاستقرار  ��2011   �� فتتمثل  ا��ارجية  أما   ،

 ع�� المنتجعات ذات ا��ودة المتوسطة، ال�� �ستقبل ��  السيا��� والاقتصا
ً
 مفرطا

ً
دي الدو��، �ون تو�س �عتمد اعتمادا

الر�حية   مستو�ات  من  التوجھ  �ذا  و�عا�ي  الأورو�ي.  الاتحاد  دول  من  الآتية  ا��دود  الدخل  ذات  الفئات  أسا���  ش�ل 

الوثيق لل�شاط السيا�� بال�شاطات الاقتصادية الأخرى،    ومع الارتباطالض�يلة، ومن تأثره الشديد بالظرفية الاقتصادية،  

 �� مداخيل �ذه ال�شاطات،  
ً
 سلبيا

ً
التجارة والصناعة التقليدية والنقل، يؤثر تقلص تدفق السياحة الوافدة تأث��ا مثل 

القطاع�ن �عر  العامل�ن ف��ا، �ل �ذا يجعل اعتماد تو�س المفرط ع�� �ذين  إ��    ض�او��دد �� ش�ل غ�� مباشر وظائف 

 أزمات مختلفة. 

  انحدارات بإجراءRegression  للمتغ��ات الستة ع�� الثابت والاتجاه العام ل�ل م��ما، ات�� أن الثابت والاتجاه العام

 المتغ��ات الستة تحتوي ع�� ثابت واتجاه عام.  أن معنو�ان �� النماذج الستة، و�و ما �ع�� 

 ملاحظة  تضارب ب�ن نتائج  اختباري     بإجراء اختبارات جذر الوحدة التقليدية، تمADF وPPإ��    ، ال���ء الذي دفعنا

 Zivot & Andrewsاستخدام  احد اختبارات جذر الوحدة ال�� تأخذ �ع�ن الاعتبار وجود �غ��ات �ي�لية، حيث فقا لاختبار  
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(1992) unit root test    نما �� مز�ج ب�ن ال�� �� مت�املة  �تب�ن أن المتغ��ات محل الدراسة غ�� مت�املة من نفس الدرجة، و

)، مكننا ذلك من اختيار نموذج  1(I) ، و�ما أن المتغ�� التا�ع مت�امل من الدرجة الأو��  1(I) والدرجة الأو��  ��I)0 المستوى  

 لمعا��ة شعب الإش�الية المطروحة. ARDLبطاء الموزعة   الانحدار الذا�ي لف��ات الإ 

   بإجراء اختبارCUSUM of squares  تب�ن أن معلمات النموذج غ�� مستقرة، ومع تباين نتائج اختبارات جذر الوحدة ،

تم   ال�ي�لية،  التغ��ات  الاعتبار  �ع�ن  تأخذ  وال��  �ي�لية    است�تاج التقليدية  �غ��ات  من  �عا�ي  النموذج   Structuralأن 

breaks  ،الكشف ع��ا لذلك وجب  الكث��  إذ،   �� الصدمات  �ذه  ت�ون  أن  رئ�سيا عن �عض    يمكن  من الأحيان مسؤولا 

 Bai-Perronللنموذج ا��اضع للتقدير.  ووفقا لاختبار    Econometric Robustnessالمشكلات المتعلقة بالمتانة القياسية  

(2003) Multiple Breakpoint test  ات�� أن �ذا النموذج �عا�ي من ثلاث �غ��ات �ي�لية ،Structural breaks    حدثت

�� التوار�خ ال��    Dummy Variables"، لذلك تم استخدام ثلاثة متغ��ات و�مية  2015،  2011،  2008ات "خلال السنو 

 حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا. 

  بطاء الموزعة    توصل نموذج نموذج الانحدار الذا�ي لف��ات الإARDL   والذي يق�س أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع

، وذلك �عد التأكد من    2019غاية سنة  إ��    �1980 دعم النمو الاقتصادي ��  تو�س خلال الف��ة الممتدة من سنة  ا��اص �

 القياسية ��موعة من النتائج ،و��:  ةتانالم

    ترتبط متغ��ات الدراسة �علاقة توازنية طو�لة الأجل تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واحدةJointly    المتغ��  إ��

 اختبار الت�امل المش��ك باستخدام اختبار ا��دود.التا�ع، وذلك حسب 

    ،النمو الاقتصادي �� تو�س، و�رجع    غياب أي تأث�� للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع���� المدى القص��

ة أغل��ا مستوردة، أما  ذلك �ون معظم التمو�لات الممنوحة للقطاع ا��اص �� تمو�لات اس��لاكية لشراء سلع كمالي

بال�سبة لتمو�ل دورة الاستغلال فبطبيع��ا تمو�لات قص��ة الأجل تطلب غالبا لسد ��ز �� الم��انية ول�س من أجل  

ال���ء الذي    و�و  الممنوحة،استجابتھ للتمو�لات    وتأخرضعف مرونة ا���از الإنتا��  إ��    التوسع �� الإنتاج، بالإضافة

 . لموجھ للقطاع ا��اص لا يدعم النمو الاقتصادي �� الأجل القص��يجعل التمو�ل المصر�� ا

   المدى الطو�ل، يؤثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي ��  تو�س،  فالتمو�ل الذي ��

الرامية  دعم المبادرات  إ��    تخصصھ المصارف للقطاع ا��اص يز�د من الاس�ثمارات ا��اصة، حيث �س�� تو�س دائما

بي��ا   ال�� �ع��ض�ا، ومن  للمشا�ل  الصغ��ة والمتوسطة و�يجاد حلول   الناشئة وم�شأة الأعمال  بالشر�ات  لل��وض 

قانو�ي و�شر��� يمكن من الإحاطة بالمس�ثمر�ن و�سا�م �� تقديم جملة    إطارمش�لة التمو�ل، وذلك من خلال إرساء  

%  من ال�سيج الاقتصادي  95م�انية تطو�ر�ا خاصة أ��ا تفوق �سب��ا الامتيازات لل���يع ع�� المبادرة ا��اصة مع إ

تصاعد الأعمال للقطاعات ا��قيقية، و�التا�� �عز�ز ودعم النمو الاقتصادي النمو  إ��   التو����، ال���ء الذي يؤدي

 الاقتصادي. 
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  وفقا لمن��يةToda &Yamamotoب�ية ثنائية الاتجاه  ، يرتبط التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �علاقة س

 مع النمو الاقتصادي �� المدى الطو�ل مع النمو الاقتصادي �� تو�س. 

   وفقا لمن��يةBreitung-Candelon    يرتبط التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �علاقة سب�ية ثنائية الاتجاه

 مع النمو الاقتصادي �� �ل الآجال المدروسة (القص��، المتوسط والطو�ل). 

 لف��ات  وفق الذا�ي  الانحدار  لنموذج  الديناميكية  ا��ا�اة  ��    الإبطاءا لمن��ية  الز�ادة  الدينامي�ي، فإن  الموزعة 

 ز�ادة النمو الاقتصادي مستقبلا.  إ��   التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� ا��زائر ستؤدي

 من أ�م النتائج ال�� توصلت إل��ا الدراسة بال�سبة للمغرب نذكر:  نتائج المغرب: -

 ا��ر،    انت�� والتنافس  المبادرة والمقاولة  الدولة حر�ة  حيث تضمن  السوق،  اقتصاد  سياسة  الاستقلال  منذ  المغرب 

  الاستدانة كتوجھ رئ���� لنظامھ الاقتصادي. كما �ان لھ تار�خ طو�ل �� الاق��اض فلقد سار �� طر�ق    الانفتاحو�عتمد ع��  

أملا �� استغلال �ذه الديون �� برامج التنمية ا��تلفة، ولكن �عد سنوات طو�لة من الس�� ع�� �ذا الأسلوب وجد المغرب  

زمة وأصبحت ��ر ع��ة ��  نفسھ �� مف��ق طرق فلا �و حقق التنمية ولا �و قادر ع��  
ّ

الوفاء بديونھ، و�عاظمت �ذه الا

طر�ق التنمية الاقتصادية، إذ أ��ا أثرت ع�� معظم مؤشرات الاستقرار الاقتصادي وأحدثت اختلالات �ي�لية ف��ا خاصة  

ديل ال�يك��  مع ��اية السبعينات، لذلك حاولت السلطات المغر�ية اصلاح الأوضاع ولكن دون جدوى، ثم جاء برنامج التع

الثماني�يات   حقبة   �� التنافسية  ع��  وا��فاظ  الاقتصادية  التوازنات  لإصلاح  الدو��  النقد  صندوق  طرف  من  المسند 

الاس��اتيجيات القطاعية ال�� م��ت الالفية ا��ديدة، حيث ش�لت الزراعة والسياحة والمناجم  إ��    وال�سعي�يات، وصولا

المغر�ي. غ�� أن �ذه السياسات لم تن�� �� تحقيق الاستقرار الاقتصادي خاصة �� (الفوسفات)  أبرز خيارات الاقتصاد  

ظل مناخ إقلي�� غ�� مستقر، فمسا�مة قطاع الزراعة �� اجما�� الناتج ا���� المغر�ي يتأثر بالعوامل المناخية و�و ما يدل  

فوسفات فمسا�م��ما �� إجما�� الناتج ا����  ع�� الطرق التقليدية وعدم تطوره، أما قطاع السياحة والإلا    ع�� اعتماده

المغر�ي يتأثر �عوامل خارجية عدم الاستقرار السيا��� والاقتصادي الدو��، و�� ضل المناخ الإقلي�� الغ�� مستقر يبقى  

 الاقتصاد المغر�ي مرتبط �عوامل خارجية لا �ستطيع التحكم ف��ا.

  بإجراء انحداراتRegression الثابت والاتجاه العام ل�ل م��ما، ات�� أن الثابت والاتجاه العام للمتغ��ات الستة ع� �

 المتغ��ات الستة تحتوي ع�� ثابت واتجاه عام.  أن معنو�ان �� النماذج الستة، و�و ما �ع�� 

    بإجراء اختبارات جذر الوحدة التقليدية، تم ملاحظة  تضارب ب�ن نتائج  اختباريADF وPPإ��    ، ال���ء الذي دفعنا

لاختبار  اس وفقا  حيث  �ي�لية،  �غ��ات  وجود  الاعتبار  �ع�ن  تأخذ  ال��  الوحدة  جذر  اختبارات  أحد   & Zivotتخدام  

Andrews (1992) unit root test    نما �� مز�ج ب�ن ال��  �تب�ن أن المتغ��ات محل الدراسة غ�� مت�املة من نفس الدرجة، و

، مكننا ذلك من اختيار  I)1، و�ما أن المتغ�� التا�ع مت�امل من الدرجة الأو�� (I)1والدرجة الأو�� (  I)��0 مت�املة �� المستوى (

 لمعا��ة فروع  الإش�الية المطروحة. ARDLالموزعة     الإبطاءنموذج الانحدار الذا�ي لف��ات  
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   عد التقدير المبد�ي للنموذج، و�إجراء اختبار�CUSUM of squares ة، ومع تباين  ، تب�ن أن معلمات النموذج غ�� مستقر

النموذج �عا�ي من   تم است�تاج أن  ال�ي�لية،  التغ��ات  �ع�ن الاعتبار  تأخذ  التقليدية وال��  الوحدة  اختبارات جذر  نتائج 

الكشف ع��ا،  �Structural breaksغ��ات �ي�لية   الكث�� من الأحيان    إذ، لذلك وجب   �� أن ت�ون �ذه الصدمات  يمكن 

القياسية   بالمتانة  المتعلقة  رئ�سيا عن �عض المشكلات  للتقدير،    Econometric Robustnessمسؤولا  ا��اضع  للنموذج 

لاختبار   �ي�ليان  Bai-Perron (2003) Multiple Breakpoint testووفقا  �غ��ان  من  �عا�ي  النموذج  �ذا  أن  ات��   ،

Structural breaks  " سن��   تم استخدام متغ��ان و�ميان  2006،  2000حدثت خلال  لذلك   ،"Dummy Variables    ��

 التوار�خ ال�� حدثت ف��ا تلك الصدمات ال�ي�لية للتحكم �� أثار�ا.

   الموزعة      الإبطاءتوصل نموذج نموذج الانحدار الذا�ي لف��اتARDL   جھ للقطاع والذي يق�س أثر التمو�ل المصر�� المو

، وذلك �عد التأكد من    2019غاية سنة  إ��    1980ا��اص �� دعم النمو الاقتصادي ��  تو�س خلال الف��ة الممتدة من سنة  

 متانتھ القياسية ��موعة من النتائج ،و��: 

   ترتبط متغ��ات الدراسة �علاقة توازنية طو�لة الأجل تتجھ من المتغ��ات المستقلة دفعة واحدةJointly    المتغ��  إ��

 اختبار الت�امل المش��ك باستخدام اختبار ا��دود.التا�ع، وذلك حسب 

   ،النمو الاقتصادي �� المغرب، و�رجع   وجود تأث�� للتمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع���� المدى القص��

ر�ع اس�ثمار�ة منتجة، وكذا  تطور القطاع المصر�� المغر�ي وكفاءتھ �� �عبئة المدخرات ومنح�ا لتمو�ل مشاإ��    ذلك

بالإضافة المقدمة،  الاس�ثمار�ة  للتمو�لات  السر�عة  واستجابتھ  الإنتا��  ا���از  التمو�لات إ��    مرونة  أن 

حفز الطلب الداخ��،  إ��    الاس��لاكية الممنوحة تقدم �شرط شراء سلع اس��لاكية وطنية، و�و ال���ء الذي يؤدي

ز�ادة    إ��    س�ثمار أو الاس�ثمار �� صناعة منتجات جديدة، الأمر الذي يؤديمما  ���ع المس�ثمر�ن ع�� توسيع الا 

 نتاج القطاعات ا��قيقية، و�التا�� دعم و�عز�ز النمو الاقتصادي.إ

   المدى الطو�ل، يؤثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص ع�� النمو الاقتصادي �� المغرب، فالتمو�ل الذي ��

  للقطاع ا��اص يز�د من الاس�ثمارات ا��اصة، حيث �س�� المغرب دائما  ك�ل الدول الناميةتخصصھ المصارف  

دعم المبادرات الرامية لل��وض بالمقاولات الصغ��ة والمتوسطة و�يجاد حلول  للمشا�ل ال�� �ع��ض�ا، ومن �ذا  إ��  

ترقية إ��    ندوق النقد الدو�� �س��المنطلق �انت معظم الإصلاحات الاقتصادية ال�� قامت ��ا المغرب بدعم من ص

�شاء  إ���يع    إطارالمبادرات الرامية لل��وض ��ذه الشر�حة من المؤسسات،  فمثلا قامت السلطات المغر�ية ��  

الما��   الدعم  بتقديم  تقوم  ال��  المؤسساتية  ال�يئات  من  العديد  بخلق  والمتوسطة  الصغرى  المقاولات  وتطو�ر 

ترقية �ذا النوع من  إ��    س�ثمارات من خلال وضع برامج وأليات دعم ومواكبة ��دف والقانو�ي والتق�� ل�ذه الا 

بتطو�ر   التمو���   با��انب  الا�تمام  المغر�ية  السلطات  الدو��  النقد  صندوق  ألزم  كما  وتطو�ر�ا،  المؤسسات 

عن طر�ق الرفع من    القطاع الما��، وذلك بإعادة �ي�لة القطاع المصر��  وتحس�ن نجاعتھ وتطو�ر جودة خدماتھ،  
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المالية والتقنية وتنو�ع مجالا��ا، بالإضافة  الدولية  إ��    القدرات  البنوك  الاسلامية واستقطاب  الص��فة  تطو�ر 

 للعمل  �� داخل المغرب. 

 ثالثا: التوصيات 

ع  �س�م �� اعطاء القطا  أن من خلال النتائج ال�� خلصت ال��ا الدراسة يمكن تقديم �عض التوصيات ال�� يمكن  

 �ذه التوصيات ��:   أ�مالمصر�� �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب دور �ام وفعال لتحقيق ازد�ار اقتصادي، وتتمثل 

بالاعتماد ع��   - الزراعة  لاقتصادا��ا ومصادر دخل�ا وتطو�ر�ا، كتطو�ر قطاع  والمغرب  وتو�س  ا��زائر  تنو�ع  ضرورة 

الدقيقة)   (الزراعة  المناخية، بالإضافةالتكنولوجيات ا��ديثة  للعوامل  القطاعات الأخرى  إ��    لكيلا يصبح ر�ينة  تطو�ر 

 خاصة ال�� لا تتأثر بالاضطرابات السياسية والاقتصادية وال��ية العالمية.  

�شاء مدن صناعية ب�ل ما تحتاجھ من ب�� تحتية ومن بي��ا المصارف �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب، وذلك إضرورة   -

ثمر�ن ا��لي�ن والأجانب، لأن ���يع الاس�ثمار س��يد من طلب التمو�ل المصر��، ومنھ ز�ادة الإنتاج فدعم  ��ذب المس�

 النمو الاقتصادي. 

بما أن الائتمان المصر�� يرتبط ارتباطا إيجابيا و�ز�د من معدلات النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب،  -

وعصرن��م ليواكبوا التطورات العالمية �� �ذا ا��ال، و���يع المصارف التجار�ة ع��  فإنھ يجب تطو�ر ا���از المصر��  

بالإضافة الشاملة،  الص��فة  مبدأ  بتقديم  إ��    تب��  الاق��اض وذلك  البلدان ع��  �ذه   �� ا��قيقي�ن  المس�ثمر�ن  ���يع 

 �س�يلات ع�� جميع المستو�ات، وتطبيق رقابة آنية و�عدية ع�� المستفيدين. 

وتو�  أنما  ب - ا��زائر  من  �� �ل  الاقتصادي  النمو   �� و�ؤثر  الاقراض �س�ب  فائدة  بالدور    سسعر  واقتداءً  والمغرب، 

الاقتصادي الم�م الذي تلعبھ المصارف المركز�ة �� الدول المتقدمة، فإنھ ع�� البنوك المركز�ة �� ا��زائر وتو�س والمغرب  

الا القطاعات  اس��داف  خلال  من  مشابھ  دور  الاجما��  لعب  ا����  الناتج   �� المرتفعة  المسا�مة  ذات  ا��يو�ة  قتصادية 

المس�ثمر�ن الذي يدفع  ال���ء  القطاعات، و�التا�� دفع إ��    بأسعار فائدة تفضيلية،  تلك   �� التمو�لات والاس�ثمار  طلب 

ع�� رأس المال وعائق شر��    أن سعر الفائدة عائق اقتصادي كت�لفة م��ايدةإ��    ��لة ودعم النمو الاقتصادي، و�ش�� �نا

للمس�ثمر �� البلدان الإسلامية كجزائر وتو�س والمغرب ما يحتم ع�� النظام المصر�� ���يع اعتماد منتجات الص��فة 

 الإسلامية. 

ترشيد التمو�ل المصر�� وذلك بالتأكد من فائدة المشروع بإجراء المصرف لدراسة جدوى دقيقة ومعمقة لھ، كما ع��   -

�تمام �عملية التحليل الما�� بجمع معلومات وافية عن العميل والتحري حول ما إذا �ان لديھ أي مطالبات من  المصرف الا 

 ج�ات أخرى.
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ع�� المصارف التجار�ة �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب أن �عمل ع�� اعتماد التخطيط الاس��اتي�� لدراسة السوق   -

الفرص الاس�ثمار�ة وفتح قنوات اتصال دائمة    أجل اك�شاف  للاس�ثمار، منا����، وذلك بالت�سيق مع ال�يئات العمومية  

 مع أ��اب رؤوس الأموال والمس�ثمر�ن من داخل �ذه البلدان وخارج�ا. 

التوجھ نحو عمل المصارف الشاملة، واستحداث وحدات متخصصة �� إدارة الاس�ثمارات لمساعدة العملاء �� الإدارة   -

 لاس�ثمارا��م. الصائبة 

توسيع  إ��    ز�ادة �سبة الإيداع من خلال �شر الو�� المصر�� �� ا��تمع �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب، بالإضافة -

المصر�� وفتح نوافذ إسلامية �� �ل فرع، وذلك ��لب أك�� قدر ممكن من المدخرات المكت��ة وال�� ستخصص فيما    الان�شار

 ة منتجة �عزز النمو الاقتصادي. �عد لتمو�ل مشار�ع اس�ثمار�

لا يمكن ا��ديث عن النمو الاقتصادي والتنمية بدون البحث العل��، لذلك يجب دعم و�غذية وتطو�ر مراكز البحوث   -

توف�� بيانات ومعلومات �ساعد إدارات المصارف ع�� اتخاذ قرارا��ا من ج�ة،    أجل   والمعلومات داخل القطاع المصر��  من

و اس�و  العملاء  الادخار�ة  عد  قرارا��م  اتخاذ   �� أخرى  ج�ة  من  منظمة  و المس�ثمر�ن  استحداث  حيث يجب  الاس�ثمار�ة، 

مصرفية �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب تقوم بخدمة المصارف وحماية مصا���ا ودعم و���يع البحث المستمر ��  

أ�مية الادخار والايداع �� المصارف كما �و  مجالات الاس�ثمار ا��تلفة، وكذا �شر الو�� والتثقيف المصر�� والتوعية ب

الا�تمام بالمعا�د والمدراس المصرفية ودعم�ا �� عمليات البحث  إ��    عمل مثل �كذا جمعيات �� الدول المتقدمة، بالإضافة

 والدراسة  والتواصل مع مراكز البحث وخاصة مع ا��امعات.

 ثالثا: أفاق الدراسة 

وال�� ترتكز ع�� التعرف أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� دعم �عد معا��ة إش�الية �ذه الدراسة  

  خلال   ومن  ،2019غاية سنة  إ��    1980النمو الاقتصادي �� �ل من ا��زائر وتو�س والمغرب خلال الف��ة الممتدة من سنة  

علمية جديدة، يمكن حصر أ�م�ا فيما  النتائج ذا��ا �ستد�� فتح أبواب وآفاق    �ذه  فإن  إل��ا،  المتوصل  النتائج  أ�م  مناقشة

 ي��:

 أثر التمو�ل المصر�� للمؤسسات الصغ��ة والمتوسطة �� دعم النمو الاقتصادي: دراسة مقارنة ب�ن دول المغرب العر�ي.  -

 أثر التمو�ل المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� تنو�ع الاقتصاد ا��زائري.  -

 الاقتصاد الرئ�سية �� احداث الإقلاع الاقتصادي. أثر التمو�ل المصر�� الموجھ لقطاعات  -
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، مكتبة ومطبعة الإشعاع  النماذج الر!اضية للتخطيط والتنمية الاقتصاديةمحمد مدحت مصطفى وس�dK عبد الظا4ر احمد،   .47
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   .O2017لية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ي�� فارس، المدية، ا��زائر، 
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� البنوك الر�و!ة والبنوك غrv الر�و!ة: دراسة سماح راشدي،  .66�معايrv 89نة بازل الاحrsاز!ة وعلاق�pا بإدارة مخاطر صيغ التمو!ل 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه £� علوم الxسي�d، تخصص: نقود ومالية، قسم علوم الxسيO ،�dلية العلوم  مقارنة

  . 2020، ا��زائر، 3الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��زائر 
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  .2012والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة أ�ي بكر بلقايد، تلمسان، ا��زائرـ، 

الما§�،   .68 خالد  إبرا4يم   �Wالشاذ) للفrsة   �Lالإجما �|C]ا الناتج   k|ع �vكrsبال ال}شاط الاقتصادي   k|ع ��الائتمان المصر - 1999أثر 
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 ..2018النيلdن، ا��رطوم، جمKور�ة السودان، 
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نيل شKادة دكتوراه £� العلوم الxسي�d، التخصص: ©سي�d المؤسسات، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة  

  . 2015، ا��زائر، ا��زائر، 3وعلوم الxسي�d، جامعة ا��زائر 
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 .2017، ا��زائر، 3امعة ا��زائر قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جوتقنيات كمية، 
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ز�ان عاشور،  جامعة   ،�dسيxال التجار�ة وعلوم  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية  الاقتصادية،  العلوم  اقتصادية ومالية، قسم  دراسات 
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قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d،    متطلبات نيل شKادة دكتوراه £� العلوم الاقتصادية، 
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العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة محمد خيضر،  تخصص: اقتصاد التنمية، قسم  

  .m2021سكرة، ا��زائر، 

� ع|k النمو الاقتصادي: دراسة قياسية C9الة ا89زائر خلال الفrsة ( عادل زقر�ر،  .74�، أطروحة )2012-1998أثر تطور اi89از المصر

دكتوراه £� العلوم الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة    مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة

    .2015وعلوم الxسي�d، جامعة محمد خيضر، mسكرة، ا��زائر، 

� الاس�ثمارعا�شة طوBسات،   .75� ��قانون  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شKادة دكتوراه £� ا��قوق، تخصص:  أثر النظام المصر

   .2018أعمال، قسم ا��قوق، Oلية ا��قوق والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، mسكرة، ا��زائر، 

� تحف�v النمو الاقتصادي: دراسة مجموعة من الأسواق المالية الناشئة خلا الفrsة  عبد ا��فيظ خزان،   .76�مساDمة الأسواق المالية 

نيل  ،  2016- 1990 متطلبات  ضمن  مقدمة  قسم  أطروحة  و]ورصات،  مالية  أسواق  التخصص:  الاقتصادية،  العلوم   �£ دكتوراه  شKادة 

  .2019العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة محمد خيضر، mسكرة، ا��زائر، 

� ضل العولمة: تقييم الأداء ومتطلعبد الرزاق سلام،   .77�� ا89زائري �أطروحة مقدمة ضمن متطلبات  ،  بات الإصلاحالقطاع المصر

  ،�dسيxال £� علوم  التجار�ة وعلوم    تخصص:نبل شKادة دكتوراه  والعلوم  العلوم الاقتصادية  الxسيO ،�dلية  النقود والمالية، قسم علوم 

 . 2012العاصمة، ا��زائر،  ، ا��زائر3الxسي�d، جامعة ا��زائر

78.  ،�Wاقع عبد الكر�م زردا � القطاع الفلا£�: دراسة حالة ا89زائرتحليل و� ��، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل  التمو!ل المصر

شKادة دكتوراه £� العلوم الاقتصادية، تخصص: اقتصاد نقدي وما�W، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم  

  .2021نة، ا��زائر، التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��يلا�W بو�عامة، خمjس مليا

� ع|k ز!ادة القدرة التمو!لية للمصارف ا89زائر!ة: دراسة ميدانية استطلاعية للبنوك فر�د جر��يع،   .79�أثر حوكمة اi89از المصر

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه £� علوم الxسي�d، تخصص مالية ومحاسبة، قسم علوم الxسي�d،  التجار!ة ا89زائر!ة

  .2020العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة عمار ثلي¦�، الأغواط، ا��زائر،  Oلية

� ا89زائر:  فضيل الرا­س،   .80�� اC9سابات اF9ارجية وأثرDا ع|k الوضعية النقدية �، أطروحة مقدمة ضمن  2010-1989التغrvات 

م العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم متطلبات نيل شKادة دكتوراه، التخصص: اقتصاد التنمية، قس

 .2013الxسي�d، جامعة ا��اج ��ضر، باتنة، ا��زائر، 
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� تحقيق النمو الاقتص كر�م بودخدخ،  .82�ادي: بvن التحف�v الطلب او تطو!ر العرض دراسة حالة  اتجاه السياسة الاقتصادية 

، قسم العلوم نقود ومالية  :تخصص ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه £� العلوم الاقتصادية، 2014-2001ا89زائر 

 . 2015ا��زائر، ، ا��زائر، 3الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��زائر 
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Analysis  لية العلومO ،قسم العلوم الاقتصادية ،�Wادة دكتوراه، تخصص: اقتصاد نقدي وماKأطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل ش ،

  .2016ا��زائر، الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا�ي بكر بلقايد، تلمسان، 

� البلدان العر�يةلز4ر شdن،   .85�، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة  أثر مخزون رأس المال ال®شري ع|k النمو الاقتصادي 

جامعة    ،�dسيxال وعلوم  التجار�ة  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم   ،2Nك اقتصاد  تخصص  علوم،  دكتوراه 

  .2015ا��زائر، ، 3ا��زائر 

� البلدان العر�يةلز4ر شdن،   .86�، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة  أثر مخزون رأس المال ال®شري ع|k النمو الاقتصادي 

التجار�ة وعلوم   والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية  الاقتصادية،  العلوم  ك2N، قسم  اقتصاد  التخصص:  الاقتصادية،  العلوم   �£ دكتوراه 

 .2015، ا��زائر، ا��زائر، 3امعة ا��زائر الxسي�d، ج

، أطروحة 2014-1970أثر الانفاق العام ع|k النمو الاقتصادي: دراسة قياسية ع|k الاقتصاد ا89زائري للفrsة  لعمر�ة ل±�ال،   .87

الاقتصادية،   العلوم  التنمية، قسم  اقتصاد  الاقتصادية، تخصص:  العلوم   �£ نيل شKادة دكتوراه  العلوم  مقدمة ضمن متطلبات  Oلية 

  . 2017الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��اج ��ضر، باتنة، ا��زائرـ، 

� ا89زائر: دراسة قياسية للفrsة (محمد عبادي،   .88�� ت}شيط الاس�ثمارات �،  )2009- 1989دور السياسة الائتمانية للبنوك التجار!ة 

علوم، تخصص: مالية، قسم العلوم المالية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة  أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه  

  .2012وعلوم الxسي�d، جامعة با�² مختار، عنابة، ا��زائر، 

بوغزالة،   .89 نجلة  ا89زائرمحمد  حالة  دراسة  الاقتصادي:  والنمو  المالية  شKادة  الوساطة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،

م الxسي�d، التخصص: نقود ومالية، قسم علوم الxسيO ،�dلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة  دكتوراه £� علو 

 .2016، ا��زائر، ا��زائر، 3ا��زائر 
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� ا89زائر: دراسة تحليلية قياسيةمراد جنيدي،   .90�شKادة  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل  الإصلاحات والإ2عاش الاقتصادي 

دكتوراه، التخصص: اقتصاد ك2N، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��زائر 

 .2015، ا��زائر العاصمة، ا��زائر، 3

ي̄،   .91 d[الرقابة امر�م خو rvالبنوك التجار!ة ا89زائر!ة وفقا لمعاي ��، أطروحة مقدمة ضمن  لمصرفيةإدارة مخاطر الائتمان والسيولة 

متطلبات نيل شKادة دكتوراه طور ثالث، تخصص: مالية ونقود، قسم العلوم التجار�ة، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم  

  . 2018، ا��زائر،  3الxسي�d، جامعة ا��زائر 

� المؤسسات الصغrvة والمتوسطة ع|k النمو ا�سيمة سابق،   .92�لاقتصادي: دراسة قياسية ع|k الاقتصاد ا89زائري  أثر الاس�ثمار 

الفrsة   العلوم 2014- 2000خلال  قسم   ،�Wما اقتصاد  تخصص  ثالث،  طور  دكتوراه  شKادة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،

 . 2016الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��اج ��ضر، باتنة، ا��زائر، 

� ا89زائرنوال توتة،   .93�، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل  مؤشرات الCjة الوطنية والنمو الاقتصادي: دراسة لر�ط العلاقة 

شKادة دكتوراه، تخصص: مالية وfدارة اعمال، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة  

 . 2022تيموشFت، ا��زائر، ب�³اج بوشعيب، عdن 

� تنمية الاقتصاد اللي�a (الKادي حمودة السائح،  .94� ��، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة  )2003-1985دور الائتمان المصر

وم دكتوراه £� العلوم الاقتصادية، تخصص: تحليل اقتصادي، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعل

 . 2007الxسي�d، جامعة ا��زائر، ا��زائر، 

، أطروحة مقدمة تحليل علاقة سعر الفائدة: دراسة دولية مقارنة بالrsك�v ع|k الاقتصاد المصري 4بة السيد محمد السيد أحمد،   .95

ادية، Oلية التجارة،  ، قسم العلوم الاقتصالعلوم الاقتصادية  :تخصص ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه فلسفة £� العلوم الاقتصادية،  

  . 2017جامعة الزقاز�ق، الزقاز�ق، مصر، 

� تنافسية الاقتصاد ا89زائري �d�iة عبد ا��ليل،   .96�، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه، تخصص:  العوامل المؤثرة 

xال وعلوم  التجار�ة  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  دولية،  تلمسان، مالية  بلقايد،   أبو]كر  جامعة   ،�dسي

  .2017ا��زائر، 

خي´�،   .97 ا89زائر)4واري  (حالة  المنظومة المصرفية  � ضل إصلاحات � والمتوسطة  الصغrvة  المؤسسات  أطروحة  ،  إشhالية تمو!ل 

دكتوراه،   شKادة  نبل  متطلبات  ضمن  وعلوم   تخصص:مقدمة  التجار�ة  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية   ،�dسيxال علوم  قسم   ،�dسي©

  .2017الxسي�d، جامعة أبو]كر بلقايد، تلمسان، ا��زائر، 
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� ا89زائري  3ات الرقابية بازل (صلاحمحاولة اختبار مدى قدرة الإ وسام شي��،   .98�- 2004الفrsة (-) ع|k �عز!ز صلابة النظام المصر

قدمة ضمن متطلبات نبل شKادة دكتوراه، تخصص: إدارة مالية، قسم علوم الxسيO ،�dلية العلوم الاقتصادية والعلوم  ، أطروحة م)0172

 .156، ص: 2020، ا��زائر العاصمة، ا��زائر، 3التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ا��زائر 

�  وفاء رمضا�ي،   .99�العرض النقدي (دراسة قياسية تحليلية C9الة ا89زائر استجابة مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الك|� للتغrvات 

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نبل شKادة دكتوراه، تخصص: تحليل اقتصادي، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية  )2018-1990للفrsة  

 .2020العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة حمة ��ضر، الوادي، ا��زائر، 

� الفrsة ما بvن  زا¶�،  ياسdن   . 100�� ا89زائر �� تحقيق النمو الاقتصادي �، أطروحة مقدمة 2017-1990مساDمة القطاع اF9اص 

ضمن متطلبات نيل شKادة دكتوراه طور ثالث، تخصص: اس�ªاتيجية التنمية والسياسات الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، Oلية  

 .2021وم الxسي�d، جامعة مصطفى إسطنبو�W، معسكر، ا��زائر، العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعل

   الدور!ات وا[8لات 

خليفة،   . 101 الفrsة  أحلام  خلال  ا89زائر   �� اF9اص  الاس�ثمار  [Cددات  قياسية  الانحدار    باستخدام  2018-1990دراسة  نموذج 

) الموزع   a±الزم للبطاء  للدراسات  )ARDLالذا�ي  نور  جوان  ، مجلة  ا��زائر،  البيض،   ،�dش�ال نور  ا��ام��  المركز  ،  2020الاقتصادية، 

  . 10، العدد: 06ا�pلد: 

� الأردن دراسة قياسية (أحمد عبد ا��الق احمد جب�� وأحمد إبرا4يم الملاوي،  . 102�� ع|k النمو الاقتصادي L1980أثر التعميق الما -

 .01، العدد: ،05مجلد: ، 2017خضوري، فلسطdن،   -سطdن التقنية، مجلة جامعة فلسطdن التقنية للأبحاث، جامعة فل)0152

� ماDيتھ وأنواعھ: دراسة اقتصادية،أحمد عرفة،   . 103�مقال مFشور £� مجلة الدراسات المالية والمصرفية، الأOاديمية    الائتمان المصر

  . 2015، د­سم�� 04، العدد 23العر]ية للعلوم المالية والمصرفية، عمان، الأردن، ا�pلد 

، مجلة ال�ªاث، مخ�� جمع دراسة وتحقيق مخطوطات المنطقة وغ4�dا، Oلية ا��قوق  الاقتصاد ا89زائري بومدين قادري بومزغjش،   . 104

 .08، العدد: 2013علوم السياسية، جامعة ز�ان عاشور، ا��لفة، ا��زائر، أوت وال

� الدول العر�يةجمال ا��و�23 وأمحمد موعش،   .105�النمو الاقتصادي   k|ع �Lصدارات أثر تطور القطاع الماfبحوث و ،

 . 72، العدد 2020 اقتصادية، الدائرة الاقتصادية، صندوق النقد العر�ي، أبو ظ2º، الإمارات العر]ية المتحدة،

� إطار الانتقال إkL اقتصاد السوق ع|k التوازنات الhلية جمال دقjش،   . 106�،  2015- 1988أثر سياسة الإصلاح الاقتصادي ل�8زائر 

مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة ز�ان عاشور، ا��لفة، 

 .02، العدد: 03، ا�pلد: �2019زائر، ا�
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در]ال،   . 107 القادر  وعبد  بوحفص   2Nا89زائرحاك حالة  دراسة  الاقتصادي:  النمو   k|ع الاقتصادية  الإصلاحات  دفاتر  أثر  مجلة   ،

Mecas جامعة ابو]كر ،�dسيxلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الO ،�Áالرأس المال الاجتما �dمخ�� إدارة المؤسسات و©سي ،

 . 01 :عددال، 03ا�pلد:  ،2007أفر�ل   بلقايد، تلمسان، ا��زائر،

البيدي،   . 108 ا��و�ج وخالد  � الاقتصاد  حسdن � الت�Fم  الغذاء وعلاق�pا بظاDرة  Oلية  اللي�a واردات  الباحث الاقتصادي،  ، مجلة 

  .13، العدد: 08، ا�pلد: 2020، سكيكدة، ا��زائر، جوان 1955أوت  20العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة 

� لي®يا (تحسdن فرج ا��و�ج،   . 109�حليل السب®ية  اس�pلاك الوقود الأحفوري وانبعاث غاز ثا2ي أكسيد الكر�ون والنمو الاقتصادي 

  . 02، العدد:02، ا�pلد:2019، مجلة الدراسات الاقتصادية، Oلية الاقتصاد، جامعة سرت، سرت، لي�يا، أفر�ل متعدد المتغrvات)

ائرحياة بن زارع،   . 110 � التنمية بالدول النامية: حالة ا89ز�والاجتماعية،  ، مجلة التواصل £� العلوم الإ�سانية  دور القطاع اF9اص 

  . 04، العدد:22، ا�pلد: 2016جامعة با�² مختار، عنابة، ا��زائر،  

البيا©ي،   . 111 جبار  السياحةستار  مرفق  ت}شيط   �� اF9اص  القطاع  العراق،  دور  mغداد،  المدى،  ¢�يفة  الاقتصادي،  ا��دث   ،26 

  .543، العدد 2005نوفم�� 

حروش،   . 112  ÃNسلvالصغ المؤسسات  قطاع  لrsقية  ا89زائر  والمتوسطةجiود  ا��ام�� rة  المركز  والدراسات،  للبحوث  أفاق  مجلة   ،

ي̄، ا��زائر، جوان  dي̄، ايل d04، العدد: 2019ايل. 

� ا89زائر: دراسة نقدية خلال الفrsة (سم�d شرقرق،   . 113�، مجلة جامعة القدس )2014-1970إسrsاتيجية التنمية الاقتصادية 

الإ�سانية والاجتماعية، عمادة للبحوث  ماي    المفتوحة  القدس، فلسطdن،  المفتوحة،  القدس  جامعة   ،2Nالعل والبحث  العليا  الدراسات 

 .38، العدد: 01، ا�pلد: 2017

العياري،   . 114  �Wوالتطو!رالشاذ التو2¸�a: عملية واسعة للإصلاح   ��المصارف القطاع المصر اتحاد  العر]ية،  المصارف  اتحاد  ، مجلة 

 . 405 دالعد، 2014العر]ية، ب�dوت، لبنان، أغسطس 

، مجلة  العوامل ا[Cددة لنمو القطاع اF9اص بالدول النامية: دراسة حالة ا89زائرشعيب بونوة وعبد الرزاق مولاي ��ضر،   . 115

  . 01، العدد: 10، ا�pلد: 2010دراسات اقتصادية، مركز البص�dة للبحوث والاسxشارات وخدمات التعليم، ا��زائر العاصمة، ا��زائر، 

، )2012- 1990أثر نمو العرض النقدي ع|k نمو القطاع اF9اص: دراسة قياسية C9الة ا89زائر (مة سا¤2z،  صا�Ä مفتاح وفطي . 116

  . 17، العدد: 09، ا�pلد: 2015مجلة معارف، جامعة أك�� محند أو��اج، البو�رة، ا��زائر، 

� دول المغرب  صراح بوري و]لقاسم علال،   . 117�� والنمو الاقتصادي Lالما العر¹ي: دراسة قياسية ل�8زائر، المغرب وتو2س  التطور 

، مجلة ال�شائر الاقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة طا4ري محمد )2016-1980خلال الفrsة (

 .01، العدد: m05شار، mشار، ا��زائر، ا�pلد: 
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ا��اج،   . 118 بن  ياسdن  ا89زائرعابد شر�ط وجلول  ا[Cلية: دراسة حالة  التنمية الاقتصادية  � دعم � اF9اص  القطاع  ، مجلة دور 

الاس�ªاتيجية والتنمية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة عبد ا��ميد ابن باد­س، مستغانم، ا��زائر، 

  . 10، العدد:06، ا�pلد:2016

، مجلة  2016- 2008ا2عhاسات �غrvات أسعار النفط ع|k الاقتصاد ا89زائري: دراسة حالة الفrsة  عز الدين حملة وعثمان علام،   . 119

 .36، العدد الاقتصادي: 01، ا�pلد: 2018ا��قوق والعلوم الإ�سانية، جامعة ز�ان عاشور، ا��لفة، ا��زائر، أكتو]ر  

بطا4ر،   . 120  Vوالإصلاحع� التحر!ر  ا89زائر  سياسة   �� بوع��، الاقتصادي  بن  حسjبة  جامعة  افر�قيا،  شمال  اقتصاديات  مجلة   ،

 . 01، العدد: 2004الشلف، ا��زائر، السدا¤2z الثا�ي 

� مصرف الشمال للتنمية  عمر 4اشم طھ،   . 121�� تقليل ا[Fاطر وز!ادة الأر�اح: دراسة ميدانية � ��دور سياسات منح الائتمان المصر

،  03، ا�pلد:  O2013وك للعلوم الإدار�ة والاقتصادية، Oلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كرOوك، كرOوك، العراق،  ، مجلة كر والاس�ثمار

  . 02العدد:

الفrsة  فضيلة زواوي وآخرون،   . 122 البنكية ا89زائر!ة خلال  والقرض ع|k مسار إصلاح المنظومة  النقد  قانون  ـ  1990أثر �عديلات 

التجار�ة،  2017 والدراسات  البحوث  مجلة  ا��لفة، ،  عاشور،  ز�ان  جامعة   ،�dسيxال وعلوم  التجار�ة  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية 

 .01، العدد:05، ا�pلد: 2021ا��زائر، 

زقر�ر،   . 123 وعادل  حبjب  ا89زائركر�مة   �� الاقتصادي  النمو   k|ع اF9اص  للقطاع  المقدم   ��المصر الائتمان  ن  -أثر  موذج  تطبيق 

(  ARDLالانحدار الذا�ي للإبطاء المزعة   الفrsة  العلوم  )2017- 1980خلل  التجار�ة، Oلية  العلوم الاقتصادية والxسي�d والعلوم  ، مجلة 

 .02، العدد: 12، ا�pلد: 2019محمد بوضياف، المسيلة، ا��زائر،  الxسي�d، جامعةالاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم 

غر�ي،   . 124 الدين  صلاح  وناصر  مجا4د  ة̄  وشمال ك° الأوسط  الشرق  دول  حالة  دراسة  الاقتصادي:  النمو   k|ع  �Lالما التطور   rvتأث

،  11، ا�pلد:  2016الكسلك، لبنان،    -، مجلة الاقتصاد العر�ي والاعمال، Oلية إدارة الاعمال والعلوم التجار�ة، جامعة روح القدسافر!قيا

  . 2016، 01العدد: 

� المغرب  اء عنا�ي ومحمد زكر�ا بن معزو،  لمي . 125�� ع|k النمو الاقتصادي Lالتطور الما rvدراسة تجر!®ية باعتماد نموذج    –قياس تأث

ARDL  ) ةrsجامعة قاصدي مر]اح، ورقلة،  )2014-1988للف ،�dسيxلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الO ،مجلة الباحث ،

  .17، العدد: 17 ، ا�pلد:2017ا��زائر، 

قابوسة،   . 126 وع��  بلKوشات  الأمdن  متعدد محمد  السب®ية  تحليل  المغرب:   �� الاقتصادي  والنمو   ��المصر التمو!ل  بvن  العلاقة 

الاقتصادي،  المتغrvات الباحث  مجلة  جامعة  ،   ،�dسيxال وعلوم  التجار�ة  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  سكيكدة، 1955أوت    O20لية   ،

  .02، العدد: 08، ا�pلد:2020 ا��زائر، د­سم��
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� سور!احمد عثمان،  أمحمد ا��سdن الصطوف و  . 127� a±تلبية الاحتياجات التمو!لية للاقتصاد الوط ��،  دور السياسة الائتمانية 

، ا�pلد: 2013مجلة جامعة ©شر�ن للبحوث والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، جامعة ©شر�ن، اللاذقية، سور�ا،  

  .01، العدد:35

غردي،   . 128 ومحمد  زرمان  ا89زائر:  محمد   �� الاس�ثماري  المناخ  وتحسvن  النفطية  الصدمات  مجا½pة   �� ودورDا  المالية  السياسة 

ة  ا�pلة ا��زائر�ة للxسي�d والاقتصاد، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامع  ،2020و   2014دراسة صدمات  

 .01، العدد: 15، ا�pلد: 2021محمد بن أحمد، و4ران، ا��زائر، 

جاسم عباس،   . 129 (محمود   �العرا¾ � الاقتصاد � للعلوم  )2008- 1970النمو الاقتصادي...المؤشرات الأساسية  mغداد  ، مجلة Oلية 

   .27، العدد: 2011الاقتصادية ا��امعة، Oلية mغداد للعلوم الاقتصادية ا��امعة، mغداد، العراق، 

� ا89زائر للمدة (مخيف جاسم حمد ا��بوري ومراد حاتم محمد،  . 130�� النمو الاقتصادي �، مجلة )2014- 1990أثر برامج الإصلاح 

 . 42، العدد: 02، ا�pلد: 2018تكر�ت للعلوم الإدار�ة والاقتصادية، Oلية الإدارة والاقتصاد، جامعة تكر�ت، تكر�ت، العراق، 

� المصارف التجار!ة لماDية ال}سب المالية: دراسة ، مصطفى سالم البقار وآخرون  . 131�تحليل مدى إدراك متخذي قرار منح الائتمان 

� لي®يا�، 01، ا�pلد:  2018، مجلة الدراسات الاقتصادية، Oلية الاقتصاد، جامعة سرت، سرت، لي�يا،  ميدانية ع|k المصارف التجار!ة 

  .04العدد: 

ا�� . 132 الدين  أثر  محمد،   2z¤مر جابر  Oلية  منال  والاقتصاد،  السياسة  مجلة  قياسية،  دراسة  مصر:   �£ الاقتصادي  النمو   Vع� ار�² 

  . 08، العدد: 09، ا�pلد: 2020السياسة والاقتصاد، جامعة ب23 سو�ف، ب23 سو�ف، مصر، أكتو]ر 

133 .   ،Ä2010وم، السودان،  ، مجلة المال والاقتصاد، بنك فيصل الإسلامي السودا�ي، ا��رطإدارة مخاطر التمو!لنادر الفاتح صا� ،

  .64العدد: 

بوفليح،   . 134 الفrsة  ن�يل   �� ا89زائر   �� المطبقة  الاقتصادي  الإ2عاش  لسياسة  تقييمية  الاOاديمية  2010-2000دراسة  مجلة   ،

 .01، العدد: 05، ا�pلد: 2013للدراسات الاجتماعية والا�سانية، جامعة حسjبة بن بوع��، الشلف، ا��زائر، 

� مصر: دراسة قياسية خلال الفrsة  �tلة أحمد أبو العز،   . 135�� الثابت Lالتكو!ن الرأسما �Lإجما k|أثر تنمية رأس المال ال®شري ع

، ا�pلد: 2022، ا�pلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجار�ة، Oلية الاقتصاد، جامعة دمياط، دمياط، مصر، يوليو  2019- 1991

 .04زء: ، ا��02، العدد: 03

� ا89زائر4اجر مغراوي،   . 136�، مجلة دراسات اقتصادية، Oلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم  تجر�ة القروض ا[8معة 

  . 01، العدد:04، ا�pلد: 2010الxسي�d، جامعة ز�ان عاشور، ا��لفة، ا��زائر، 
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بن محمد،   . 137 الفrs 4دى  ا89زائر خلال   �� التنمو!ة  الrÀامج  Oلية  2019-2001ة  عرض وتحليل  السياسة والاقتصاد،  Oلية  ، مجلة 

 .05، العدد: 2020السياسة والاقتصاد، جامعة ب23 سو�ف، ب23 سو�ف، مصر، جانفي 

138 .   ،2z�jشm ا89زائري خلال وليد  النمو الاقتصادي: دراسة تطبيقية ع|k الاقتصاد   k|النقدية ع السياسة  الكab لأثر  التحليل 

 .33، العدد: 01، ا�pلد: 2014مركز دراسات ال�وفة، جامعة ال�وفة، ال�وفة، العراق، ، مجلة 2012-1990الفrsة 

139 .   ،�dة  يو�س الز�ن وأحمد نصrsمستوى ال�شغيل والبطالة للف k|ا عpoاساhتو2س وا2ع ��، 2016-1986الإصلاحات الاقتصادية 

 . 34، العدد: 02، العدد الاقتصادي، ا�pلد: 2018ر�ل  مجلة ا��قوق والعلوم الإ�سانية، جامعة ز�ان عاشور، ا��لفة، ا��زائر، أف

  المؤتمرات والملتقيات والندوات 

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الوطنـــي الأول حول  الإصلاحـات النقدية ومhانة اC9يطــــة المصرفيـة با89زائـــر، حياة نجار،  . 140

تقنيــات، Oلية علوم الxسي�d، جامعة محمد الصديق بن ي�V، جيجل،    –مخاطــر    –المنظومة المصرفيـــة فـي الألفية الثالثـة: منافســة  

 .2005جوان  6/7ا��زائر، المنعقد أيام 

� ا89زائري عوامل نجاح ارفيق باشوندة وزنا=� سليما�ي،   . 141�حول   الوط23 الأول   ، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقىi89از المصر

واقع وتحديات، Oلية العلوم الإ�سانية والعلوم الاجتماعية، بجامعة حسjبة   :المنظومة المصرفية ا��زائر�ة والتحولات الاقتصادية 

  . 2004د­سم��  14/15بن بوع��، الشلف، ا��زائر، المنعقد أيام 

ا[Cلية  شرون،    رقية . 142  ��المصر العمل  ابط  وضو الرقابية  مداخلةوالدوليةالنظم  الوط23   ،  الملتقى  فعاليات  ضمن  مقدمة 

،  1945ماي  O08لية ا��قوق والعلوم السياسية، جامعة الإصلاحات البنكية £� ظل التعديلات الxشرBعية والتحولات الاقتصادية، 

  .2010أفر�ل  14/15، ا��زائر، المنعقد أيام قالمة

� الpÁوض ب صا�Ä فلا§�،  . 143�� ا89زائر، تقييم دور الاس�ثمار الأجن�a المباشر �مداخلة مقدمة ضمن فعاليات المؤتمر الدو�W  التنمية 

Oلية   ،2014-2001رامج الاسxثمار العامة وا�ع�اساtÈا ع�V الxشغيل والاسxثمار والنمو الاقتصادي خلال الف�ªة  بحول تقييم أثار  

 .2013مارس  11/12، سطيف، ا��زائر، المنعقد أيام 1العلوم الاقتصادية والعلوم التجار�ة وعلوم الxسي�d، جامعة سطيف

، مداخلة £� ا�pلد الثالث حول ا��رائم المتعلقة بأعمال  بطاقة الائتمان والعمليات المصرفية الالكrsونيةعبد الKادي النجار،   . 144

فعا ضمن  والمقدمة  القانونية  المصارف  الوجKتdن  من  المصارف  أعمال   �£ ا��ديد  حول  ا��قوق  ل�لية  السنوي  المؤتمر  ليات 

 .2002والاقتصادية، جامعة ب�dوت، مFشورات ا��ل2º ا��قوقية، الطبعة الأوVW، ب�dوت، لبنان، 
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� الاقتصاد العالمي  ساحة،ع�� بن   . 145�� ا89زائري للاندماج �مة ضمن فعاليات المؤتمر الدو�W  مداخلة مقد،  نحو تأDيل النظام المصر

Oلية ا��قوق والعلوم الاقتصادية، جامعة  العل2N الثا�ي حول إصلاح النظام المصر£� ا��زائري £� ظل التطورات العالمية الرا4نة،  

  . 2008مارس  12/ 11قاصدي مر]اح، ورقلة، ا��زائر، المنعقد أيام 

بقبق،   . 146 �  لي�V أسمKان �النظام المصر النقديةإصلاحات  السياسة  وا2عhاساpoا ع|k فعالية  ، مداخلة مقدمة ضمن  ا89زائري 

Oلية ا��قوق والعلوم  حول إصلاح النظام المصر£� ا��زائري £� ظل التطورات العالمية الرا4نة،    المؤتمر الدو�W العل2N الثا�يفعاليات  

 .2008مارس  11/12الاقتصادية، جامعة قاصدي مر]اح، ورقلة، ا��زائر، المنعقد أيام 

� ا89زائر باستخدام نموذج الانحدار  ناصور،  عبد القادر  در�وش دحما�ي و أمحمد   . 147�دراسة قياسية [Cددات الاس�ثمار اF9اص 

، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات المؤتمر الدو�W حول تقييم أثار رامج الاسxثمار العامة الذا�ي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة

الف�ªة   خلال  الاقتصادي  والنمو  والاسxثمار  الxشغيل   Vع� التجار�ة 2014- 2001وا�ع�اساtÈا  والعلوم  الاقتصادية  العلوم  Oلية   ،

 . 2013مارس  11/12، سطيف، ا��زائر، المنعقد أيام 1وعلوم الxسي�d، جامعة سطيف

 تقار!ر والبيانات الرسمية: ال 

 . 2011، جو�لية 2010، القر�ر السنوي التطور الاقتصادي والنقدي ل�8زائربنك ا��زائر،  . 148

 . 2020، د­سم��2019، التقر�ر السنوي التطور الاقتصادي والنقدي ل�8زائربنك ا��زائر،  . 149

150 .  ،2z{2013، المؤرخ £� جوان 2011لسنة  المصرفيةالتقر!ر السنوي للرقابة البنك المركزي التو� .  

151 .  ،2z{للبنوكالبنك المركزي التو� a� . 2013مارس   28والمؤرخ £�  2013لسنة  04عدد  م}شور البنك المركزي التو2¸

152 .  ،2z{للبنوكالبنك المركزي التو� a� . 1996نوفم��  29المؤرخ £�  1996لسنة  15عدد  م}شور البنك المركزي التو2¸

153 .  ،2z{للبنوكالبنك المركزي التو� a� .1991د­سم��  17المؤرخ £�  1991لسنة  22عدد  م}شور البنك المركزي التو2¸

154 .  ،2z{للبنوكالبنك المركزي التو� a� . 1986المؤرخ £� غرة د­سم��  1986لسنة  42عدد  م}شور البنك المركزي التو2¸

  . 1994جوان  7المؤرخ £�  1994لسنة  8عدد  م}شور البنك المركزي التو2¸�a للبنوكركزي التو�}2z، البنك الم . 155

156 .  ،2z{ص: 208، العدد: 2019، أكتو]ر 2شر!ة الاحصائيات الماليةالبنك المركزي التو� ،A26 . 

 .2002، جوان 2001التقر!ر السنوي المرفوع 89لالة الملك عن السنة المالية بنك المغرب،  . 157

 .2007جوان ، 2006التقر!ر السنوي المرفوع 89لالة الملك عن السنة المالية بنك المغرب،  . 158

 . 2019، السنة المالية التقر!ر السنوي حول الاشراف البنhيبنك المغرب،  . 159
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الشعبية،   . 160 الديمقراطية  ا��زائر�ة  اF9ما��a  ا��مKور�ة  التنمية  المنع2014-2010برنامج  الوزراء،  مجلس  اجتماع  بيان  يوم ،  قد 

 .، ا��زائر العاصمة، ا��زائر2010ماي  24الموافق لـ  1431جمادى الثانية  10الاثنdن 

  عية والتنظيميةHالنصوص ال�شر 

Ãعدل و!تمم    2001فيrÀاير  27الموافق لـ    1421دي ا��oة    4مؤرخ £�    01-01أمر رقم  ا��مKور�ة ا��زائر�ة الديمقراطية الشعبية،   . 161

، 14  العدد:، ا��ر�دة الرسمية،  المتعلق بالنقد والقرض  1990أبر�ل   14الموافق لـ    1410رمضان    19المؤرخ £�   10- 90القانون رقم  

  .2001ف��اير  28الصادرة بتار�خ 

اقبة   2002نوفم��    14الموافق لـ    1423رمضان    9مؤرخ £�    03-02نظام رقم  ا��مKور�ة ا��زائر�ة الديمقراطية الشعبية،   . 162 يتضمن المر

  . 2002د­سم��  18، الصادرة بتار�خ 84، ا��ر�دة الرسمية، العدد: ية للبنوك والمؤسسات المالية الداخل

لـ    1424جمادى الثانية    27المؤرخ £�    11-03أمر رقم  ا��مKور�ة ا��زائر�ة الديمقراطية الشعبية،   . 163 يتعلق    2003غشت  26الموافق 

  . 2001غشت   27ار�خ ، الصادرة بت52 العدد:، ا��ر�دة الرسمية، بالنقد والقرض 

Ãعدل و!تمم الأمر   2010غشت  26الموافق لـ    1431رمضان    16المؤرخ £�    04-10أمر رقم  ا��مKور�ة ا��زائر�ة الديمقراطية الشعبية،   . 164

،  50  العدد:، ا��ر�دة الرسمية،  يتعلق بالنقد والقرض   2003غشت  26الموافق لـ    1424جمادى الثانية    27المؤرخ £�    11- 03رقم  

 .2010س�تم��  01الصادرة بتار�خ 

ا�pلس   . 165 المغر]ية،  والب2Ì،    الاقتصاديالمملكة   �Áرقم  والاجتما القانون  والiيئات    103.12مشروع  الائتمان  بمؤسسات  يتعلق 

� حكمiا� .16-15، ص: 08/2014، الإحالة رقم المعتrÀة 

  : الأجن®يةالمراجع باللغة  -ثانيا

 Books / Livres 

166. Abdelkrim Naas, Le système bancaire algérien : De la décolonisation à l'économie de marché, 

Maisonneuve & Larose, Paris, France, 2004. 

167. Abel Andrew B et al, Macroeconomics, Pearson Education, Eighth Edition, New Jersey, United States, 

2014.   

168. Alain Beitone, & Christophe Rodrigues, sociologie et histoire du monde contemporain, Chapitre 4: 

Croissance et fluctuations depuis le xixe siècle, Armand Colin, Malakoff, France, 2013. 

169. Donald Jasper Harris, The New Palgrave Dictionary of Economics: Classical Growth Model, 

Macmillan Publishers Ltd, 3rd Edition, London, United Kingdom, 2018. 

170. Eric dor, Économétrie, pearson France, Paris, France, 2009. 
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171. Ernest Julius Wilczynski, Socialist Economic Development and Reforms, Macmillan Publishers Ltd, 

First Edition, london, United Kingdom, 1972. 

172. Farouk Bouyakoub, Entreprise et le financement bancaire, casbah Editions, Alger, Algérie, 2000. 

173. GREENLAW STEVEN  A & SHAPIRO DAVID, Principles of Macroeconomics 2e, OpenStax, 2nd 

edition, University Rice, Houston,  United states, 2011 . 

174. Hubbard, Glenn R, Macroeconomics, Pearson Education, Fifth Edition, New Jersey, United states, 2015. 

175. Jean-Claude Drouin. Les grands économistes. Presses Universitaires de France, Paris, France, 2012 . 

176. Jochumzen, Peter, Essentials of Macroeconomics, bookboon, first edition, United Kingdom, London, 

2010. 

177. Larabi Jaidi, Le Maroc actuel : Une modernisation au miroir de la tradition ?, Chapitre : 

L’industrialisation de l’économie marocaine : acquis réels et modalités d’une remise en cause, Institut de 

recherches et d’études sur les mondes arabes et musulmans, Aix-en-Provence, France, 1992. 

178. Lorentz André, Les Grands Auteurs en Management de l'innovation et de la créativité, Chapitre IV: 

Nicholas Kaldor. Faits stylisés, progrès technique et croissance cumulative, EMS Editions, Caen, France, 

2016. 

179. McConnell, Campbell R et al, Macroeconomics: PRINCIPLES, PROBLEMS, AND POLICIES, 

McGraw-Hill Education, New York, United States, 2015.  

180. Mohamed Azzedine Berrada, Les techniques de Banque et de crédit au Maroc, société d’Edition et de 

Composition Euro-Africaine (Secea ), 2eme édition, casablanca, Maroc, 1985. 

181. Panagiotis E. Petrakis, Theoretical Approaches to Economic Growth and Development An 

Interdisciplinary Perspective, palgrave macmillan, London, United kingdom, 2020. 

182. Paul Krugman & Robin Wells, MACROECONOMICS, Worth Publishers, Fourth edition, New York, 

United States, 2015. 

183. Peter Howitt, The New Palgrave Dictionary of Economics. Palgrave: Endogenous Growth Theory, 

palgrave macmillan, London, United kingdom, 2018. 

184. Peter Howitt, The New Palgrave Economics Collection : Economic Growth ( endogenous growth 

theory), Palgrave Macmillan, London, United kingdom, 2010. 

185. Peter S. Rose, Sylvia C Hudgins, Bank Management & Financial Services, McGraw-Hill, 8th edition, 

Boston, United states, 2010. 

186. Philippe Darreau, croissance et politique économique, 1ere édition, De Boeck Supérieur, Bruxelles, 

Belgique, 2003. 

187. Ramesh Chandra, Palgrave Studies in Economic History:  Endogenous Growth in Historical 

Perspective from Adam Smith to Paul Romer, Palgrave Macmillan, London, United kingdom, 2022. 
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188. Régis Bourbonnais, Économétrie, 10e édition, Dunod, Malakoff, France, 2018. 

189. Régis Bourbonnais, Économétrie, 11e édition, Dunod, Malakoff, France, 2021. 

190. Richard A. Easterlin, La croissance triomphante : une perspective historique sur le XXIe Siècle, 

Nouveaux Horizons, Paris, France, 1996. 

191. Robert Joseph Barro et autre, traduit par : Fabrice Mazerolle, La croissance économique, Édiscience 

international, Paris, France, 1996. 

192. Walt Whitman Rostow, The Stages of Economic Growth: A Non-Communist Manifesto, Chapter 2 : 

The Five Stages-Of-Growth - A Summary, Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom, 1991. 

193. Walter Eltis, The New Palgrave Dictionary of Economics: Harrod–Domar Growth Model, 

Macmillan Publishers Ltd, online edition, London, United Kingdom, Continuously updated edition.   

 PhD theses / Thèses de doctorat 

194. Brou Emmanuel Aka, Le Role Des Marchés De Capitaux Dans La Croissance Et Le Developpement 

Economiques, Une thèse présentée dans le cadre des conditions d'obtention d'un doctorat en sciences 

économiques, Spécialité : Economies et finances, Centre d’Etudes et de Recherches sur le Développement 

International, Faculté des Sciences Economiques et de Gestion, université d'auvergne (clermont-ferrand i), 

Clermont-Ferrand, France, 2005. 

195. Dorra Noomane Bejaoui, Les Privatisations En Tunisie, Une thèse présentée dans le cadre des 
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P : 136-139. 

306. Yousr Zribi et autre, investissement privé en tunisie :bilan perspective, Document de Recherche, centre 

d'études économiques et sociales et de la compétitivité des entreprises en Tunisie, tunisie, Mai 2016, N° : 03, 

P :09. 

 Conferences, forums and seminars / Conférences, forums et séminaires 

307. Hashem M. Pesaran & Yongcheol Shin, An Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach to 

Cointegration Analysis, An intervention presented as part of the activities of a congress on Econometrics and 
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Economic Theory in the 20th Century: The Ragnar Frisch Centennial Symposium, edited by Steinar Strøm, 

Econometric Society monographs, Cambridge University Press, University of Cambridge, Cambridge, united 

kingdom, 1998, P :372. 

308. Jean-Marie Chevassu, Le Role De L’etat Marocain Dans La Croissance: Le Blocage Et La 

Restructuration Du Secteur Industriel,  Une intervention présentée dans le cadre des activités d'un colloque 

sur Etat, Secteur Public et Développement dans le Monde Arabe : Crise ou Mutation, Centre de Recherches et 

d'Etudes sur les Sociétés méditerranéennes, Aix-en-Provence, France, 9-11 juin 1988, P : 25. 

 Official reports and statements / Rapports et déclarations officiels 

309. Association professionnelle des sociétés de financement, Rapport Annuel, Maroc, Exercice 1999. 

310. Bank Al Maghrib, Présentation De La Nouvelle Loi Bancaire, Decembre 2016. 

311. Bank Al Maghrib, Rapport Annuel Presenté A Sa Majeste Le Roi, Maroc, Exercice 2009. 

312. Bank al Maghrib, Rapport Annuel Sur La Supervision Bancaire, Exercice 2019. 

313. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 24eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 1982. 

314. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 28eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 1986. 

315. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 30eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 1988. 

316. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 35eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 1993. 

317. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 37eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 1995. 

318. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 44eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 2002. 

319. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 53eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 2011. 

320. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 57eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 2015. 

321. Banque centrale de Tunisie, Conseil d'Administration de la Banque Centrale de Tunisie, 61eme Rapport 

annuel d’activité, Exercice 2019. 

322. Banque Centrale De Tunisie, Supervision Bancaire, Structure Du Systeme Bancaire, P : 41, 

Disponible sur : https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/documents/STRUCTURE_FR.pdf 
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323. Organisation de coopération et de développement économiques, État d’avancement des réformes en 

Tunisie, Paris, France, Mars 2017. 

324. Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social, Projet De 

Rapport National Sur Le Developpement Humain 1998, Alger, Algerie, Mai 1999. 

325. Republique Algerienne Democratique Et Populaire, Conseil National Economique Et Social (Réalisé en 

Coopération avec le Programme des Nations Unies pour le développement), Rapport National Sur Le 

Developpement Humain 2013-2015 : Quelle place pour les jeunes dans la perspective du développement  

humain durable en Algérie?, Alger, Algerie, Decembre 2016. 

 Legislative and regulatory texts  / Textes législatifs et réglementaires 

326. Dahir portant loi n° 1-93-147 du 15 moharrem 1414 (6 juillet 1993) relatif à l’exercice de l’activité des 

établissements de crédit et de leur contrôle. 

327. Dahir portant loi n° 34-03 du 15 moharrem 1427 (14 février 2006) relative aux établissements de crédit 

et organismes assimilés. 

 Official web sites / Sites web officiels 

328. Site officiel de Bank al Maghrib :  https://www.bkam.ma/musee/Decouvrir-le-musee/Espace-

entreprise/Les-origines-de-bank-al-maghrib, Visité le : 02/11/2022. 

329. Site officiel de L’Association Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements 

Financiers : https://www.apbt.org.tn/societes-interbancaires-3/  , Visité le : 23/10/2022 à : 11h14. 

330. Site officiel de la Banque d’Algérie : https://www.bank-of-algeria.dz/bureaux-de-representation/, Visité 

le : 15/02/2023 à : 17h05. 

331. Site officiel du ministère des finances tunisienne : http://www.finances.gov.tn/fr/apercu-general-1, 

Visité le : 23/10/2022 à : 11h14. 
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333.  Eviews 12 
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335. Stata 17  

336. Gretl 2022a 
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  . 2019-1980جدول يب�ن متوسط إنتاجية العمالة ومعدل نمو�ا �� ا��زائر خلال الف��ة ): 01الم��ق رقم (

  Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

  2017بأسعار 

 (ملیون دج) 

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

  العمالة  

 (ملیون عامل) 
 معدل نمو العمالة 

متوسط إنتاجیة  

  العمالة 

  (دج)

  متوسط  معدل نمو

  إنتاجیة العمالة  

1980 6 662 968,40 0,79 3,325097 4,16 2 003 841,81 -3,23 

1981 6 862 857,30 3,00 3,453116 3,85 1 987 438,97 -0,82 

1982 7 302 080,60 6,40 3,668706 6,24 1 990 369,52 0,15 

1983 7 696 392,70 5,40 3,834474 4,52 2 007 157,36 0,84 

1984 8 127 391,60 5,60 3,964350 3,39 2 050 119,59 2,14 

1985 8 428 104,80 3,70 4,094855 3,29 2 058 218,13 0,40 

1986 8 461 817,00 0,40 4,233260 3,38 1 998 889,04 -2,88 

1987 8 402 584,10 -0,70 4,375956 3,37 1 920 171,07 -3,94 

1988 8 318 557,80 -1,00 4,529453 3,51 1 836 547,99 -4,35 

1989 8 684 574,50 4,40 4,683780 3,41 1 854 180,70 0,96 

1990 8 754 052,00 0,80 4,820349 2,92 1 816 061,87 -2,06 

1991 8 649 003,00 -1,20 4,979982 3,31 1 736 753,87 -4,37 

1992 8 804 684,70 1,80 5,088752 2,18 1 730 224,76 -0,38 

1993 8 619 786,40 -2,10 5,152008 1,24 1 673 092,59 -3,30 

1994 8 542 208,60 -0,90 5,259706 2,09 1 624 084,81 -2,93 

1995 8 866 812,00 3,80 5,542014 5,37 1 599 925,95 -1,49 

1996 9 230 351,40 4,10 5,731718 3,42 1 610 398,73 0,65 

1997 9 331 885,50 1,10 5,923101 3,34 1 575 506,73 -2,17 

1998 9 807 811,30 5,10 6,102909 3,04 1 607 071,53 2,00 

1999 10 121 662,00 3,20 6,186116 1,36 1 636 190,14 1,81 

2000 10 506 286,00 3,80 6,347883 2,62 1 655 085,01 1,15 

2001 10 821 474,00 3,00 6,703431 5,60 1 614 318,70 -2,46 

2002 11 427 476,00 5,60 7,000722 4,43 1 632 328,21 1,12 

2003 12 250 254,00 7,20 6,771677 -3,27 1 809 042,87 10,83 

2004 12 777 015,00 4,30 7,888161 16,49 1 619 771,07 -10,46 

2005 13 530 859,00 5,90 8,133700 3,11 1 663 555,21 2,70 

2006 13 760 884,00 1,70 8,963280 10,20 1 535 250,93 -7,71 

2007 14 228 753,00 3,40 8,670748 -3,26 1 641 006,40 6,89 

2008 14 570 244,00 2,40 9,211457 6,24 1 581 752,38 -3,61 

2009 14 803 367,00 1,60 9,528019 3,44 1 553 666,82 -1,78 

2010 15 336 289,00 3,60 9,781852 2,66 1 567 830,82 0,91 

2011 15 781 042,00 2,90 9,639682 -1,45 1 637 091,56 4,42 

2012 16 317 596,00 3,40 10,215660 5,98 1 597 311,97 -2,43 

2013 16 774 490,00 2,80 10,846490 6,18 1 546 536,25 -3,18 

2014 17 411 920,00 3,80 10,309520 -4,95 1 688 916,65 9,21 

2015 18 056 162,00 3,70 10,686820 3,66 1 689 572,95 0,04 

2016 18 633 959,00 3,20 10,983890 2,78 1 696 480,85 0,41 

2017 18 876 200,00 1,30 10,931060 -0,48 1 726 840,76 1,79 

2018 19 102 714,00 1,20 11,093620 1,49 1 721 954,96 -0,28 

2019 19 255 537,00 0,80 11,273450 1,62 1 708 042,97 -0,81 
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 .2018- 1980الف��ة  ا��زائر خلال�سبة إجما�� الت�و�ن الرأسما�� الثابت ا��قيقي إ�� إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي �� جدول يب�ن ): 02الم��ق رقم (

  .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

 2017 بأسعار 

  ( ملیون دج ) 

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

إجمالي التكوین  

الرأسمالي الثابت  

  الحقیقي 

 ( ملیون دج ) 

إجمالي  معدل نمو  

التكوین الرأسمالي  

 الثابت الحقیقي 

التكوین  نسبة إجمالي  

الرأسمالي الثابت  

الحقیقي إلى إجمالي  

الناتج المحلي  

  الحقیقي 

جمالي  إنمو نسبة 

التكوین الرأسمالي  

الثابت الحقیقي إلى  

إجمالي الناتج المحلي  

  الحقیقي 

1980 6 662 968,40 0,79 3,325097 4,16 40,57 -0,60 

1981 6 862 857,30 3,00 3,453116 3,85 40,65 0,19 

1982 7 302 080,60 6,40 3,668706 6,24 39,27 -3,38 

1983 7 696 392,70 5,40 3,834474 4,52 39,16 -0,28 

1984 8 127 391,60 5,60 3,964350 3,39 38,42 -1,89 

1985 8 428 104,80 3,70 4,094855 3,29 37,90 -1,35 

1986 8 461 817,00 0,40 4,233260 3,38 35,37 -6,67 

1987 8 402 584,10 -0,70 4,375956 3,37 29,74 -15,91 

1988 8 318 557,80 -1,00 4,529453 3,51 28,48 -4,24 

1989 8 684 574,50 4,40 4,683780 3,41 28,56 0,29 

1990 8 754 052,00 0,80 4,820349 2,92 27,85 -2,48 

1991 8 649 003,00 -1,20 4,979982 3,31 24,05 -13,66 

1992 8 804 684,70 1,80 5,088752 2,18 24,12 0,29 

1993 8 619 786,40 -2,10 5,152008 1,24 23,85 -1,12 

1994 8 542 208,60 -0,90 5,259706 2,09 24,19 1,41 

1995 8 866 812,00 3,80 5,542014 5,37 24,00 -0,77 

1996 9 230 351,40 4,10 5,731718 3,42 23,86 -0,58 

1997 9 331 885,50 1,10 5,923101 3,34 23,79 -0,30 

1998 9 807 811,30 5,10 6,102909 3,04 23,38 -1,71 

1999 10 121 662,00 3,20 6,186116 1,36 23,27 -0,48 

2000 10 506 286,00 3,80 6,347883 2,62 23,83 2,41 

2001 10 821 474,00 3,00 6,703431 5,60 24,38 2,33 

2002 11 427 476,00 5,60 7,000722 4,43 25,03 2,65 

2003 12 250 254,00 7,20 6,771677 -3,27 24,35 -2,71 

2004 12 777 015,00 4,30 7,888161 16,49 25,26 3,74 

2005 13 530 859,00 5,90 8,133700 3,11 25,79 2,08 

2006 13 760 884,00 1,70 8,963280 10,20 26,93 4,42 

2007 14 228 753,00 3,40 8,670748 -3,26 28,68 6,48 

2008 14 570 244,00 2,40 9,211457 6,24 31,48 9,77 

2009 14 803 367,00 1,60 9,528019 3,44 33,71 7,09 

2010  15 336 289,00 3,60 9,781852 2,66 34,81 3,28 

2011  15 781 042,00 2,90 9,639682 -1,45 34,81 0,00 

2012  16 317 596,00 3,40 10,215660 5,98 36,09 3,68 

2013  16 774 490,00 2,80 10,846490 6,18 38,13 5,64 

2014  17 411 920,00 3,80 10,309520 -4,95 39,08 2,50 

2015  18 056 162,00 3,70 10,686820 3,66 39,84 1,93 

2016  18 633 959,00 3,20 10,983890 2,78 39,95 0,29 

2017  18 876 200,00 1,30 10,931060 -0,48 40,78 2,07 

2018  19 102 714,00 1,20 11,093620 1,49 41,55 1,88 

2019  19 255 537,00 0,80 11,273450 1,62 41,63 0,20 
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س أجدول يب�ن مؤشر الر ): 03الم��ق رقم (

    �� ا��زائر المال ال�شري 

 2019-1980الف��ة  خلال 

التمو�ل جدول يب�ن ): 04الم��ق رقم (

  ع ا��اص �� ا��زائرالمصر�� الموجھ للقطا

 2019-1980خلال الف��ة  

معدل فائدة جدول يب�ن ): 05الم��ق رقم (

  الاقراض �� ا��زائر

 2019-1980خلال الف��ة  

  

  الوحدة: مليون دج   

  

  

  

  مؤشر الرأس المال البشري السنوات 

1980 1,25 

1981 1,28 

1982 1,30 

1983 1,33 

1984 1,35 

1985 1,38 

1986 1,40 

1987 1,43 

1988 1,46 

1989 1,48 

1990 1,51 

1991 1,55 

1992 1,59 

1993 1,63 

1994 1,67 

1995 1,71 

1996 1,75 

1997 1,78 

1998 1,81 

1999 1,85 

2000 1,89 

2001 1,90 

2002 1,92 

2003 1,93 

2004 1,95 

2005 1,96 

2006 1,98 

2007 1,99 

2008 2,01 

2009 2,02 

2010  2,04 

2011  2,08 

2012  2,11 

2013  2,15 

2014  2,19 

2015  2,22 

2016  2,26 

2017  2,30 

2018  2,34 

2019  2,38 

   التمویل المصرفي الموجھ للقطاع الخاص السنوات 

1980 68 530,00 

1981 88 540,00 

1982 112 817,00 

1983 132 968,00 

1984 156 031,00 

1985 174 614,00 

1986 176 921,00 

1987 180 609,00 

1988 191 993,00 

1989 209 387,00 

1990 246 978,00 

1991 325 847,00 

1992 76 004,00 

1993 77 121,00 

1994 96 749,00 

1995 102 473,00 

1996 128 753,00 

1997 108 262,00 

1998 169 123,00 

1999 214 526,00 

2000 284 166,00 

2001 337 219,00 

2002 550 208,00 

2003 587 780,00 

2004 674 731,00 

2005 895 871,00 

2006 1 055 694,00 

2007 1 212 953,00 

2008 1 411 041,00 

2009 1 597 976,00 

2010  1 804 707,00 

2011  1 981 452,00 

2012  2 247 000,00 

2013  2 722 000,00 

2014  3 121 700,00 

2015  3 588 300,00 

2016  3 957 100,00 

2017  4 568 300,00 

2018  5 032 200,00 

2019  5 221 300,00 

 )%(  معدل فائدة الإقراض السنوات 

1980 3,00 

1981 3,00 

1982 3,00 

1983 3,00 

1984 3,00 

1985 3,00 

1986 3,25 

1987 4,00 

1988 4,00 

1989 6,67 

1990 8,00 

1991 8,00 

1992 8,00 

1993 8,00 

1994 11,33 

1995 18,42 

1996 19,00 

1997 15,71 

1998 11,50 

1999 10,75 

2000 10,00 

2001 9,50 

2002 8,58 

2003 8,13 

2004 8,00 

2005 8,00 

2006 8,00 

2007 8,00 

2008 8,00 

2009 8,00 

2010  8,00 

2011  8,00 

2012  8,00 

2013  8,00 

2014  8,00 

2015  8,00 

2016  8,00 

2017  8,00 

2018  8,00 

2019  8,00 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

Groningen Growth and Development Centre .  

 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

  صندوق النقد العر�ي.

 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

  البنك الدو�� 
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    .2019- 1980خلال الف��ة تو�س تطور إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي ونص�ب الفرد منھ ��  ): 06(الم��ق رقم  

  Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي بأسعار  

2017  

 ) ت  (ملیون د

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

   نصیب الفرد من

   إجمالي 

 الناتج المحلي الحقیقي  

 (د ت )  2017بأسعار   

 نمو  معدل

 نصیب الفرد من إجمالي   

الناتج المحلي الحقیقي بأسعار  

2017 

1980 25 082,31 7,41 3 935,07 4,66 

1981 26 467,31 5,52 4 040,05 2,67 

1982 26 339,79 -0,48 3 907,67 -3,28 

1983 27 572,48 4,68 3 974,51 1,71 

1984 29 152,30 5,73 4 085,66 2,80 

1985 30 802,96 5,66 4 202,55 2,86 

1986 30 186,56 -2,00 4 015,31 -4,46 

1987 31 667,90 4,91 4 112,32 2,42 

1988 32 181,46 1,62 4 083,77 -0,69 

1989 33 295,60 3,46 4 130,86 1,15 

1990 35 651,44 7,08 4 325,32 4,71 

1991 37 043,12 3,90 4 395,32 1,62 

1992 39 934,61 7,81 4 636,09 5,48 

1993 40 808,13 2,19 4 639,43 0,07 

1994 42 106,87 3,18 4 695,28 1,20 

1995 43 095,76 2,35 4 722,62 0,58 

1996 46 177,79 7,15 4 982,85 5,51 

1997 48 689,57 5,44 5 182,43 4,01 

1998 51 106,01 4,96 5 374,00 3,70 

1999 54 181,12 6,02 5 635,89 4,87 

2000 56 510,54 4,30 5 820,82 3,28 

2001 58 655,84 3,80 5 989,02 2,89 

2002 59 431,59 1,32 6 020,67 0,53 

2003 62 226,31 4,70 6 256,87 3,92 

2004 66 106,61 6,24 6 595,97 5,42 

2005 68 411,44 3,49 6 768,87 2,62 

2006 71 999,01 5,24 7 057,89 4,27 

2007 76 829,79 6,71 7 455,78 5,64 

2008 80 085,67 4,24 7 689,87 3,14 

2009 82 523,04 3,04 7 840,15 1,95 

2010  85 420,56 3,51 8 031,84 2,44 

2011  83 782,46 -1,92 7 799,61 -2,89 

2012  87 207,94 4,09 8 039,82 3,08 

2013  89 668,65 2,82 8 186,71 1,83 

2014  92 244,67 2,87 8 337,97 1,85 

2015  93 320,12 1,17 8 347,10 0,11 

2016  94 486,01 1,25 8 358,68 0,14 

2017  96 298,30 1,92 8 422,51 0,76 

2018  98 863,29 2,66 8 548,34 1,49 

2019  99 894,69 1,04 8 541,86 -0,08 
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  . 2019- 1980خلال الف��ة تو�س جدول يب�ن متوسط إنتاجية العمالة ومعدل نمو�ا �� ): 07رقم (الم��ق 

  .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

  2017بأسعار 

 ) ت  (ملیون د

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

  العمالة  

 (ملیون عامل) 
 معدل نمو العمالة 

متوسط إنتاجیة  

  العمالة 

  ) ت (د

  متوسط  معدل نمو

  إنتاجیة العمالة  

1980 
25 082,31 7,41 1,73 2,65 14 534,74 4,63 

1981 
26 467,31 5,52 1,78 3,00 14 890,05 2,44 

1982 
26 339,79 -0,48 1,83 3,13 14 368,65 -3,50 

1983 
27 572,48 4,68 1,89 3,16 14 580,08 1,47 

1984 
29 152,30 5,73 1,95 3,08 14 955,09 2,57 

1985 
30 802,96 5,66 2,01 2,92 15 352,83 2,66 

1986 
30 186,56 -2,00 2,07 2,95 14 614,53 -4,81 

1987 
31 667,90 4,91 2,11 2,38 14 975,00 2,47 

1988 
32 181,46 1,62 2,17 2,75 14 810,42 -1,10 

1989 
33 295,60 3,46 2,23 2,60 14 934,42 0,84 

1990 
35 651,44 7,08 2,28 2,42 15 613,96 4,55 

1991 
37 043,12 3,90 2,34 2,40 15 842,83 1,47 

1992 
39 934,61 7,81 2,40 2,79 16 616,64 4,88 

1993 
40 808,13 2,19 2,48 3,14 16 463,87 -0,92 

1994 
42 106,87 3,18 2,56 3,10 16 476,96 0,08 

1995 
43 095,76 2,35 2,64 3,41 16 307,79 -1,03 

1996 
46 177,79 7,15 2,72 3,11 16 946,96 3,92 

1997 
48 689,57 5,44 2,81 2,98 17 351,95 2,39 

1998 
51 106,01 4,96 2,87 2,45 17 777,23 2,45 

1999 
54 181,12 6,02 2,94 2,23 18 436,31 3,71 

2000 
56 510,54 4,30 3,00 2,10 18 834,20 2,16 

2001 
58 655,84 3,80 3,07 2,19 19 129,39 1,57 

2002 
59 431,59 1,32 3,11 1,29 19 135,37 0,03 

2003 
62 226,31 4,70 3,15 1,47 19 745,33 3,19 

2004 
66 106,61 6,24 3,21 1,71 20 623,87 4,45 

2005 
68 411,44 3,49 3,27 2,09 20 905,56 1,37 

2006 
71 999,01 5,24 3,36 2,73 21 417,98 2,45 

2007 
76 829,79 6,71 3,42 1,69 22 474,16 4,93 

2008 
80 085,67 4,24 3,47 1,58 23 063,23 2,62 

2009 
82 523,04 3,04 3,51 0,98 23 535,59 2,05 

2010  
85 420,56 3,51 3,57 1,95 23 895,37 1,53 

2011  
83 782,46 -1,92 3,40 -4,90 24 645,56 3,14 

2012  
87 207,94 4,09 3,49 2,78 24 960,33 1,28 

2013  
89 668,65 2,82 3,54 1,46 25 295,89 1,34 

2014  
92 244,67 2,87 3,58 1,06 25 749,06 1,79 

2015  
93 320,12 1,17 3,59 0,34 25 960,01 0,82 

2016  
94 486,01 1,25 3,60 0,13 26 250,23 1,12 

2017  
96 298,30 1,92 3,63 0,77 26 549,32 1,14 

2018  
98 863,29 2,66 3,65 0,52 27 116,78 2,14 

2019  
99 894,69 1,04 3,69 1,13 27 093,14 -0,09 
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 Groningen Growth and Developmentمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 .2019-1980خلال الف��ة  تو�س�سبة إجما�� الت�و�ن الرأسما�� الثابت ا��قيقي إ�� إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي �� جدول يب�ن ): 08الم��ق رقم (

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

 2017 بأسعار 

  ( ملیون دج ) 

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

إجمالي التكوین  

الرأسمالي الثابت  

  الحقیقي 

 ( ملیون دج ) 

إجمالي  معدل نمو  

التكوین الرأسمالي  

 الثابت الحقیقي 

نسبة إجمالي التكوین  

الرأسمالي الثابت  

الحقیقي إلى إجمالي  

الناتج المحلي  

  الحقیقي 

إجمالي  نمو نسبة 

الرأسمالي  التكوین 

الثابت الحقیقي إلى  

إجمالي الناتج المحلي  

  الحقیقي 

1980 6 662 968,40 0,79 3,325097 4,16 40,57 -0,60 

1981 6 862 857,30 3,00 3,453116 3,85 40,65 0,19 

1982 7 302 080,60 6,40 3,668706 6,24 39,27 -3,38 

1983 7 696 392,70 5,40 3,834474 4,52 39,16 -0,28 

1984 8 127 391,60 5,60 3,964350 3,39 38,42 -1,89 

1985 8 428 104,80 3,70 4,094855 3,29 37,90 -1,35 

1986 8 461 817,00 0,40 4,233260 3,38 35,37 -6,67 

1987 8 402 584,10 -0,70 4,375956 3,37 29,74 -15,91 

1988 8 318 557,80 -1,00 4,529453 3,51 28,48 -4,24 

1989 8 684 574,50 4,40 4,683780 3,41 28,56 0,29 

1990 8 754 052,00 0,80 4,820349 2,92 27,85 -2,48 

1991 8 649 003,00 -1,20 4,979982 3,31 24,05 -13,66 

1992 8 804 684,70 1,80 5,088752 2,18 24,12 0,29 

1993 8 619 786,40 -2,10 5,152008 1,24 23,85 -1,12 

1994 8 542 208,60 -0,90 5,259706 2,09 24,19 1,41 

1995 8 866 812,00 3,80 5,542014 5,37 24,00 -0,77 

1996 9 230 351,40 4,10 5,731718 3,42 23,86 -0,58 

1997 9 331 885,50 1,10 5,923101 3,34 23,79 -0,30 

1998 9 807 811,30 5,10 6,102909 3,04 23,38 -1,71 

1999 10 121 662,00 3,20 6,186116 1,36 23,27 -0,48 

2000 10 506 286,00 3,80 6,347883 2,62 23,83 2,41 

2001 10 821 474,00 3,00 6,703431 5,60 24,38 2,33 

2002 11 427 476,00 5,60 7,000722 4,43 25,03 2,65 

2003 12 250 254,00 7,20 6,771677 -3,27 24,35 -2,71 

2004 12 777 015,00 4,30 7,888161 16,49 25,26 3,74 

2005 13 530 859,00 5,90 8,133700 3,11 25,79 2,08 

2006 13 760 884,00 1,70 8,963280 10,20 26,93 4,42 

2007 14 228 753,00 3,40 8,670748 -3,26 28,68 6,48 

2008 14 570 244,00 2,40 9,211457 6,24 31,48 9,77 

2009 14 803 367,00 1,60 9,528019 3,44 33,71 7,09 

2010  15 336 289,00 3,60 9,781852 2,66 34,81 3,28 

2011  15 781 042,00 2,90 9,639682 -1,45 34,81 0,00 

2012  16 317 596,00 3,40 10,215660 5,98 36,09 3,68 

2013  16 774 490,00 2,80 10,846490 6,18 38,13 5,64 

2014  17 411 920,00 3,80 10,309520 -4,95 39,08 2,50 

2015  18 056 162,00 3,70 10,686820 3,66 39,84 1,93 

2016  18 633 959,00 3,20 10,983890 2,78 39,95 0,29 

2017  18 876 200,00 1,30 10,931060 -0,48 40,78 2,07 

2018  19 102 714,00 1,20 11,093620 1,49 41,55 1,88 

2019  19 255 537,00 0,80 11,273450 1,62 41,63 0,20 



  الملاحق 

 
 

288 
 

س أجدول يب�ن مؤشر الر ): 09الم��ق رقم (

  �� تو�س   المال ال�شري 

 2019-1980خلال الف��ة  

التمو�ل جدول يب�ن ): 10الم��ق رقم (

  المصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� تو�س

 2019-1980خلال الف��ة  

معدل فائدة جدول يب�ن ): 11الم��ق رقم (

  الاقراض �� تو�س

 2019-1980خلال الف��ة  

  

  

  ت الوحدة: مليون د  

  

  

  مؤشر الرأس المال البشري السنوات 

1980 1,31 

1981 1,33 

1982 1,35 

1983 1,38 

1984 1,40 

1985 1,42 

1986 1,45 

1987 1,48 

1988 1,52 

1989 1,55 

1990 1,58 

1991 1,61 

1992 1,64 

1993 1,68 

1994 1,71 

1995 1,73 

1996 1,76 

1997 1,79 

1998 1,81 

1999 1,84 

2000 1,87 

2001 1,90 

2002 1,94 

2003 1,97 

2004 2,00 

2005 2,04 

2006 2,07 

2007 2,11 

2008 2,14 

2009 2,18 

2010  2,22 

2011  2,27 

2012  2,33 

2013  2,39 

2014  2,45 

2015  2,51 

2016  2,57 

2017  2,61 

2018  2,65 

2019  2,70 

   التمویل المصرفي الموجھ للقطاع الخاص السنوات 

1980 1 353,84 

1981 1 785,00 

1982 2 255,00 

1983 2 747,00 

1984 3 141,00 

1985 3 621,00 

1986 3 894,00 

1987 4 196,00 

1988 4 454,00 

1989 5 653,00 

1990 5 957,00 

1991 6 466,00 

1992 7 402,00 

1993 7 907,00 

1994 8 510,00 

1995 9 273,00 

1996 9 372,00 

1997 10 540,00 

1998 11 564,00 

1999 12 675,00 

2000 15 742,00 

2001 17 449,00 

2002 18 332,00 

2003 19 517,00 

2004 21 764,40 

2005 23 498,50 

2006 25 086,50 

2007 27 458,70 

2008 31 380,20 

2009 34 489,30 

2010  41 159,20 

2011  46 682,00 

2012  50 725,80 

2013  54 170,00 

2014  59 201,00 

2015  62 744,00 

2016  68 932,00 

2017  77 326,00 

2018  84 671,30 

2019  90 613,10 

 )%الإقراض (معدل فائدة  السنوات 

1980 7,25 

1981 8,10 

1982 8,50 

1983 8,50 

1984 8,50 

1985 9,63 

1986 9,17 

1987 9,98 

1988 9,19 

1989 9,78 

1990 11,53 

1991 11,82 

1992 11,78 

1993 10,57 

1994 8,85 

1995 8,85 

1996 8,71 

1997 6,91 

1998 6,92 

1999 6,02 

2000 5,91 

2001 6,05 

2002 5,97 

2003 5,36 

2004 5,04 

2005 5,04 

2006 5,11 

2007 5,28 

2008 5,26 

2009 4,34 

2010  4,47 

2011  4,06 

2012  3,79 

2013  4,63 

2014  4,86 

2015  4,74 

2016  4,28 

2017  4,89 

2018  6,73 

2019  7,77 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

Groningen Growth and Development Centre .  

 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

  صندوق النقد العر�ي.

 

البنك  من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

  اقتصاديات التجارة المركزي التو���� وقاعدة بيانات 
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    .2019- 1980خلال الف��ة المغرب  تطور إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي ونص�ب الفرد منھ �� ): 12(الم��ق رقم  

  Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي بأسعار  

 )( ملیون د م  2017

 معدل نمو  

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

 نصیب الفرد من 

 إجمالي  

 الناتج المحلي الحقیقي  

 ( د م)  2017بأسعار   

 نمو  معدل

 نصیب الفرد من إجمالي   

الناتج المحلي الحقیقي بأسعار  

2017 

1980 250 527,09 4,23 12 532,61 1,76 
1981 243 595,24 -2,77 11 894,46 -5,09 
1982 267 028,29 9,62 12 725,32 6,99 
1983 265 540,46 -0,56 12 353,54 -2,92 
1984 277 037,18 4,33 12 591,09 1,92 
1985 294 552,76 6,32 13 091,75 3,98 
1986 318 425,38 8,10 13 856,43 5,84 
1987 310 512,92 -2,48 13 243,04 -4,43 
1988 343 244,77 10,54 14 359,55 8,43 
1989 351 765,89 2,48 14 442,90 0,58 
1990 365 426,71 3,88 14 730,52 1,99 
1991 390 820,93 6,95 15 471,68 5,03 
1992 375 063,65 -4,03 14 587,44 -5,72 
1993 371 266,02 -1,01 14 194,73 -2,69 
1994 409 721,85 10,36 15 412,07 8,58 
1995 382 764,42 -6,58 14 179,48 -8,00 
1996 429 527,68 12,22 15 685,65 10,62 
1997 419 958,33 -2,23 15 131,14 -3,54 
1998 452 189,75 7,67 16 086,18 6,31 
1999 454 583,71 0,53 15 975,24 -0,69 
2000 461 823,26 1,59 16 039,05 0,40 
2001 496 699,92 7,55 17 053,30 6,32 
2002 513 170,67 3,32 17 422,33 2,16 
2003 545 587,50 6,32 18 318,83 5,15 
2004 571 785,87 4,80 18 986,61 3,65 
2005 588 816,60 2,98 19 333,63 1,83 
2006 634 507,91 7,76 20 597,77 6,54 
2007 651 676,52 2,71 20 911,42 1,52 
2008 690 277,13 5,92 21 887,98 4,67 
2009 752 170,95 8,97 23 557,55 7,63 
2010  782 018,86 3,97 24 178,63 2,64 
2011  831 071,00 6,27 25 351,56 4,85 
2012  850 170,56 2,30 25 575,27 0,88 
2013  892 011,78 4,92 26 456,86 3,45 
2014  927 796,47 4,01 27 134,62 2,56 
2015  973 549,52 4,93 28 085,64 3,50 
2016  1 004 813,50 3,21 28 605,75 1,85 
2017  1 063 045,00 5,80 29 876,55 4,44 
2018  1 103 536,60 3,81 30 629,04 2,52 
2019  1 143 248,40 3,60 31 346,12 2,34 
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  . 2019- 1980خلال الف��ة  ربالمغجدول يب�ن متوسط إنتاجية العمالة ومعدل نمو�ا �� ): 13الم��ق رقم (

  Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

  2017بأسعار 

 ) م (ملیون د

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

  العمالة  

 (ملیون عامل) 
 معدل نمو العمالة 

متوسط إنتاجیة  

  العمالة 

  )م (د

معدل نمو إنتاجیة  

  العمالة  

1980 250 527,09 4,23 5,63 6,79 44 504,17 -2,40 

1981 243 595,24 -2,77 5,88 4,40 41 448,06 -6,87 

1982 267 028,29 9,62 6,01 2,22 44 448,95 7,24 

1983 265 540,46 -0,56 6,20 3,13 42 858,37 -3,58 

1984 277 037,18 4,33 6,34 2,27 43 719,96 2,01 

1985 294 552,76 6,32 6,48 2,32 45 429,35 3,91 

1986 318 425,38 8,10 6,63 2,19 48 058,76 5,79 

1987 310 512,92 -2,48 6,85 3,39 45 327,30 -5,68 

1988 343 244,77 10,54 6,99 2,02 49 111,03 8,35 

1989 351 765,89 2,48 7,20 2,99 48 870,89 -0,49 

1990 365 426,71 3,88 7,55 4,88 48 407,60 -0,95 

1991 390 820,93 6,95 7,79 3,21 50 158,96 3,62 

1992 375 063,65 -4,03 8,01 2,83 46 809,85 -6,68 

1993 371 266,02 -1,01 8,21 2,51 45 199,61 -3,44 

1994 409 721,85 10,36 8,38 2,08 48 864,87 8,11 

1995 382 764,42 -6,58 8,64 3,10 44 277,27 -9,39 

1996 429 527,68 12,22 8,81 1,92 48 751,14 10,10 

1997 419 958,33 -2,23 9,07 2,90 46 323,34 -4,98 

1998 452 189,75 7,67 9,28 2,41 48 704,25 5,14 

1999 454 583,71 0,53 9,52 2,53 47 752,53 -1,95 

2000 461 823,26 1,59 9,56 0,38 48 329,94 1,21 

2001 496 699,92 7,55 9,58 0,28 51 835,42 7,25 

2002 513 170,67 3,32 9,75 1,73 52 641,92 1,56 

2003 545 587,50 6,32 10,21 4,76 53 422,77 1,48 

2004 571 785,87 4,80 10,41 1,91 54 940,53 2,84 

2005 588 816,60 2,98 10,53 1,20 55 907,17 1,76 

2006 634 507,91 7,76 10,46 -0,70 60 672,42 8,52 

2007 651 676,52 2,71 10,60 1,32 61 502,47 1,37 

2008 690 277,13 5,92 10,66 0,58 64 767,56 5,31 

2009 752 170,95 8,97 10,75 0,91 69 938,42 7,98 

2010  782 018,86 3,97 10,91 1,46 71 667,33 2,47 

2011  831 071,00 6,27 10,99 0,69 75 637,10 5,54 

2012  850 170,56 2,30 10,99 0,02 77 360,81 2,28 

2013  892 011,78 4,92 11,14 1,41 80 040,54 3,46 

2014  927 796,47 4,01 11,24 0,85 82 547,92 3,13 

2015  973 549,52 4,93 11,22 -0,20 86 789,46 5,14 

2016  1 004 813,50 3,21 11,13 -0,81 90 311,87 4,06 

2017  1 063 045,00 5,80 11,19 0,59 94 984,61 5,17 

2018  1 103 536,60 3,81 11,37 1,62 97 034,85 2,16 

2019  1 143 248,40 3,60 11,52 1,32 99 220,50 2,25 
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  .2019-1980الف��ة خلال غرب �سبة إجما�� الت�و�ن الرأسما�� الثابت ا��قيقي إ�� إجما�� الناتج ا���� ا��قيقي �� المجدول يب�ن ): 14الم��ق رقم (

  .Groningen Growth and Development Centreمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

 السنوات 

 إجمالي  

الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

  ( ملیون دج ) 

   نمو معدل

 إجمالي   

 الناتج المحلي الحقیقي  

 2017بأسعار 

إجمالي التكوین  

الرأسمالي الثابت  

  الحقیقي 

 ( ملیون دج ) 

إجمالي  معدل نمو  

التكوین الرأسمالي  

 الثابت الحقیقي 

نسبة إجمالي التكوین  

الرأسمالي الثابت  

الحقیقي إلى إجمالي  

الناتج المحلي  

  الحقیقي 

إجمالي   نمو نسبة

التكوین الرأسمالي  

الثابت الحقیقي إلى  

إجمالي الناتج المحلي  

  الحقیقي 

1980 250 527,09 4,23 78 157,68 10,79 31,20 6,30 

1981 243 595,24 -2,77 72 762,74 -6,90 29,87 -4,25 

1982 267 028,29 9,62 78 860,63 8,38 29,53 -1,13 

1983 265 540,46 -0,56 65 851,88 -16,50 24,80 -16,03 

1984 277 037,18 4,33 74 896,93 13,74 27,03 9,02 

1985 294 552,76 6,32 80 253,58 7,15 27,25 0,78 

1986 318 425,38 8,10 80 038,08 -0,27 25,14 -7,75 

1987 310 512,92 -2,48 76 328,73 -4,63 24,58 -2,20 

1988 343 244,77 10,54 80 448,13 5,40 23,44 -4,65 

1989 351 765,89 2,48 95 032,93 18,13 27,02 15,27 

1990 365 426,71 3,88 99 448,42 4,65 27,21 0,73 

1991 390 820,93 6,95 99 117,94 -0,33 25,36 -6,81 

1992 375 063,65 -4,03 99 024,67 -0,09 26,40 4,10 

1993 371 266,02 -1,01 92 275,79 -6,82 24,85 -5,86 

1994 409 721,85 10,36 92 193,55 -0,09 22,50 -9,47 

1995 382 764,42 -6,58 94 177,31 2,15 24,60 9,35 

1996 429 527,68 12,22 99 609,45 5,77 23,19 -5,75 

1997 419 958,33 -2,23 107 618,63 8,04 25,63 10,50 

1998 452 189,75 7,67 123 048,34 14,34 27,21 6,19 

1999 454 583,71 0,53 119 597,01 -2,80 26,31 -3,32 

2000 461 823,26 1,59 121 998,04 2,01 26,42 0,41 

2001 496 699,92 7,55 133 671,96 9,57 26,91 1,88 

2002 513 170,67 3,32 141 095,44 5,55 27,49 2,17 

2003 545 587,50 6,32 167 342,99 18,60 30,67 11,56 

2004 571 785,87 4,80 183 764,78 9,81 32,14 4,78 

2005 588 816,60 2,98 181 211,07 -1,39 30,78 -4,24 

2006 634 507,91 7,76 196 903,94 8,66 31,03 0,84 

2007 651 676,52 2,71 222 647,87 13,07 34,17 10,10 

2008 690 277,13 5,92 273 579,71 22,88 39,63 16,00 

2009 752 170,95 8,97 276 789,27 1,17 36,80 -7,15 

2010  782 018,86 3,97 261 544,14 -5,51 33,44 -9,11 

2011  831 071,00 6,27 299 191,26 14,39 36,00 7,64 

2012  850 170,56 2,30 294 942,64 -1,42 34,69 -3,63 

2013  892 011,78 4,92 316 357,27 7,26 35,47 2,23 

2014  927 796,47 4,01 308 998,53 -2,33 33,30 -6,09 

2015  973 549,52 4,93 308 176,62 -0,27 31,65 -4,95 

2016  1 004 813,50 3,21 335 720,18 8,94 33,41 5,55 

2017  1 063 045,00 5,80 346 807,00 3,30 32,62 -2,36 

2018  1 103 536,60 3,81 372 154,70 7,31 33,72 3,37 

2019  1 143 248,40 3,60 376 219,69 1,09 32,91 -2,42 



  الملاحق 

 
 

292 
 

س أجدول يب�ن مؤشر الر ): 15الم��ق رقم (

  المغرب ��  المال ال�شري 

 2019-1980خلال الف��ة  

التمو�ل جدول يب�ن ): 16الم��ق رقم (

  المغربالمصر�� الموجھ للقطاع ا��اص �� 

 2019-1980خلال الف��ة  

معدل فائدة جدول يب�ن ): 17(الم��ق رقم  

  المغربالاقراض �� 

 2019-1980خلال الف��ة  

  

  

  م الوحدة: مليون د  

  

  

  مؤشر الرأس المال البشري السنوات 

1980 1,17 

1981 1,18 

1982 1,20 

1983 1,21 

1984 1,23 

1985 1,24 

1986 1,26 

1987 1,28 

1988 1,29 

1989 1,31 

1990 1,33 

1991 1,35 

1992 1,37 

1993 1,39 

1994 1,41 

1995 1,43 

1996 1,45 

1997 1,48 

1998 1,50 

1999 1,52 

2000 1,55 

2001 1,57 

2002 1,59 

2003 1,61 

2004 1,64 

2005 1,66 

2006 1,68 

2007 1,70 

2008 1,72 

2009 1,73 

2010  1,75 

2011  1,77 

2012  1,79 

2013  1,81 

2014  1,83 

2015  1,85 

2016  1,87 

2017  1,89 

2018  1,91 

2019  1,94 

 )%معدل فائدة الإقراض ( السنوات 

1980 7,00 

1981 7,00 

1982 7,00 

1983 7,00 

1984 7,00 

1985 7,75 

1986 8,75 

1987 9,00 

1988 9,00 

1989 9,00 

1990 9,00 

1991 9,00 

1992 9,00 

1993 10,00 

1994 10,00 

1995 11,31 

1996 11,75 

1997 11,75 

1998 13,50 

1999 13,50 

2000 13,31 

2001 13,25 

2002 13,13 

2003 12,56 

2004 11,50 

2005 11,50 

2006 11,50 

2007 6,20 

2008 6,25 

2009 6,46 

2010  6,34 

2011  6,35 

2012  6,30 

2013  6,23 

2014  6,00 

2015  5,73 

2016  5,26 

2017  5,53 

2018  5,15 

2019  5,00 

   التمویل المصرفي الموجھ للقطاع الخاص السنوات 

1980 12 449,00 

1981 14 453,00 

1982 17 074,00 

1983 19 843,00 

1984 22 765,00 

1985 26 311,00 

1986 29 618,00 

1987 32 089,00 

1988 35 040,00 

1989 39 045,00 

1990 41 756,00 

1991 56 035,00 

1992 64 192,00 

1993 71 154,00 

1994 78 824,00 

1995 90 906,00 

1996 99 620,00 

1997 153 279,00 

1998 171 990,00 

1999 187 203,00 

2000 207 797,00 

2001 208 718,00 

2002 216 540,00 

2003 234 604,00 

2004 251 527,00 

2005 243 538,00 

2006 280 858,00 

2007 359 834,00 

2008 435 630,00 

2009 473 778,00 

2010  524 623,00 

2011  577 761,00 

2012  607 405,00 

2013  612 429,00 

2014  632 097,00 

2015  630 472,00 

2016  648 581,00 

2017  669 926,00 

2018  691 328,00 

2019  730 397,00 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

Groningen Growth and Development Centre .  

 

من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

  صندوق النقد العر�ي.

 

بنك من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� بيانات المصدر: 

اقتصاديات التجارة، مركز     وقاعدة بيانات المغرب

  التعداد والمعلومات الاقتصادية وأطلس العالم.
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  . مخرجات إجراء انحدار ع�� الثابت والاتجاه العام للسلاسل الزمنية ا��اصة با��زائر ): 18الم��ق رقم ( 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  

 

 

 

 

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  ا��اصة با��زائر.  للسلاسل  PPو  ADFمخرجات اختبار جذر الوحدة التقليدية  ): 19الم��ق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

  

  

  . Eviews12من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  للسلاسل ا��اصة با��زائر. Z&Aيأخذ �ع�ن الاعتبار التغ��ات ال�ي�لية  الذي مخرجات اختبار جذر الوحدة ): 20الم��ق رقم (

 

  

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

  . Stata 17 من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج المصدر: 

  

   .الارتباط الذا�ي�عا�ي من مش�لة المبد�ي ا��اص با��زائر  ARDLالذي يب�ن أن نموذج Serial Correlation LM test  اختبار  ): 21الم��ق رقم ( 

  

  

  

 

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  .ا��اص بنموذج ا��زائر  Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test اختبارمخرجات  ): 22الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  . ا��زائرب ا��اص  ARDL لنموذج المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا��ات اختبار مخرجات  ): 23الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .با��زائرا��اص  ARDLنموذج لالوظيفي  الش�ل اختبارخرج م ): 24الم��ق رقم (

  

 

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  لمصدر: ا
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  .��زائرا��اص با   ARDLلنموذج  T و Fمخرجات اختبار ا��دود  ): 25الم��ق رقم (

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .��زائرا��اص با  ARDLنموذج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات  مخرج): 26الم��ق رقم (

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .��زائرا��اص با  ARDLا��اص بنموذج  UECMتقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 27الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  . با��زائر ا��اص Varلنموذج ات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� اختبار مخرجات  ): 28الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  ا��اص با��زائر. Varلنموذج  VAR Cusum of squares اختبار مخرج ): 29الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

 

  .          Jmulti 4.24 من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج المصدر: 

  . با��زائرمخرج اختبار تحديد ف��ات الإبطاء المث�� لمتغ��ات الدراسة ا��اصة  ): 30لم��ق رقم ( ا

  

  

  

  

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:   
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  .با��زائرا��اص  Augmented VAR لنموذج اختبارات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� مخرجات  ): 31الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

 . �� ا��زائر Toda & Yamamoto (1995 )    اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق من��ية مخرجات  ): 23الم��ق رقم (

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 Stata17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:  Gretl  2022aمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 BCPSا�� RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 02رقم ( لش�لا RGDPPC إ�� BCPSمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 01رقم ( لش�لا

 LIRإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 04رقم ( ش�لال RGDPPC إ�� LIRمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 03( ش�ل رقمال

 ALPإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 06رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  ALP من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 05رقم ( الش�ل

 GFCFإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 40الم��ق رقم ( RGDPPC إ��  GFCFC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 39الم��ق رقم (

 HCإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 10رقم ( الش�ل RGDPPCإ��  HC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 09رقم ( ش�لال

 . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 ا��اص با��زائر مخرجات اختبار السب�ية �� ميدان ال��ددات ): 33رقم (الم��ق 

 GFCFإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 08رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  GFCFC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 07رقم (ش�ل ال
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 مخرجات إجراء انحدار ع�� الثابت والاتجاه العام للسلاسل الزمنية الستة ا��اصة بتو�س.  ): 34(الم��ق رقم  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 للسلاسل ا��اصة بتو�س.   PPو  ADFمخرجات اختبار جذر الوحدة التقليدية  ): ��35ق رقم (الم

  

 

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 بتو�س. للسلاسل ا��اصة  Z&Aيأخذ �ع�ن الاعتبار التغ��ات ال�ي�لية  الذي مخرجات اختبار جذر الوحدة ): 36الم��ق رقم (

      

  

 

 

 

    

 

 

 

 

 

    

 

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  

  عدم تجا�س التباين.�عا�ي من مش�لة المبد�ي ا��اص بتو�س    ARDLالذي يب�ن أن نموذجSerial Correlation LM test  اختبار  ): 37الم��ق رقم (

 

  

  

  

  

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  ا��اص بنموذج تو�س.  Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test اختبارمخرجات  ): 38الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  بتو�س. ا��اص  ARDLات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� لنموذج اختبار مخرجات  ): 39الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  بتو�س.ا��اص  ARDLنموذج الوظيفي ل الش�ل اختبارخرج م ): 40الم��ق رقم (

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  .ا��اص بتو�س  ARDLلنموذج  T و Fمخرجات اختبار ا��دود  ): 41الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  . ا��اص بتو�س  ARDLنموذج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات  مخرج): 42الم��ق رقم (

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  . تو�سا��اص ب  ARDLا��اص بنموذج  UECMتقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 43الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  . تو�سب ا��اص Var ات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� لنموذج اختبار مخرجات  ): 44الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  .بتو�س  ا��اص ا��ذور المع�وسة لمعادلة الانحدار الذا�يمخرج اختبار  ): 45الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

 .        Stata 17 برنامجمن إعداد الباحث بالاعتماد ع��  المصدر: 

  .تو�سمخرج اختبار تحديد ف��ات الإبطاء المث�� لمتغ��ات الدراسة ا��اصة ب ): 46لم��ق رقم ( ا

  

  

  

  

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:   

 Stata17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:  Gretl  2022aمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 Gretl  2022aمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .تو�سبا��اص  Augmented VAR لنموذج اختبارات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� مخرجات  ): 47الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

 .تو�س��  Toda & Yamamoto (1995 )    اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق من��ية مخرجات  ): 48لم��ق رقم (ا

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 Stata17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 BCPSا�� RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 02رقم ( لش�لا RGDPPC إ�� BCPSمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 01رقم ( لش�لا

 LIRإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 04رقم ( ش�لال RGDPPC إ�� LIRمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 03( ش�ل رقمال

 ALPإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 06رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  ALP من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 05رقم ( الش�ل

 GFCFإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 08رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  GFCFC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 07رقم (ش�ل ال

 HCإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 10رقم ( الش�ل RGDPPCإ��  HC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 09رقم ( ش�لال

   

 

  

 

 

 

   

 

 

 

  

   

 

 

    

 

   

 

 

 

    

   

 

 

 

 

 .مخرجات اختبار السب�ية �� ميدان ال��ددات ا��اص بتو�س) 49الم��ق رقم (
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  . غربمخرجات إجراء انحدار ع�� الثابت والاتجاه العام للسلاسل الزمنية الستة ا��اصة بالم ): 50الم��ق رقم (

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  

 

 

 

 

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 .المغربللسلاسل ا��اصة ب  PPو  ADFمخرجات اختبار جذر الوحدة التقليدية  ): ��51ق رقم (الم

  

 

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 للسلاسل ا��اصة بالمغرب.  Z&Aيأخذ �ع�ن الاعتبار التغ��ات ال�ي�لية  الذي مخرجات اختبار جذر الوحدة ): 52الم��ق رقم (

      

  

 

 

 

    

 

 

 

 

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  عدم التوز�ع الطبي��.�عا�ي من مش�لة ا��اص بالمغرب المبد�ي ARDLأن النموذج التوز�ع الطبي�� الذي يب�ن  اختبارمخرج  ): 53الم��ق رقم (

  

 

  

  

  

    

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  سوء التوصيف الر�ا���. �عا�ي من مش�لة أن النموذج المبد�ي ا��اص بالمغرب الذي يب�ن   ARDL نموذجالوظيفي ل الش�ل اختبارخرج م ): 54الم��ق رقم (

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  . المغربا��اص بنموذج   Bai & Perron (2003) Multiple breakpoint test اختبارمخرجات  ): 55الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

 . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  . المغرببا��اص  ARDLات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� لنموذج اختبار مخرجات  ): 56الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .بالمغربا��اص  ARDLنموذج الوظيفي ل الش�ل اختبارخرج م ): 57الم��ق رقم (

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  .المغربا��اص ب  ARDLلنموذج  T و Fمخرجات اختبار ا��دود  ): 58الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .المغربا��اص ب  ARDLنموذج تقدير العلاقة طو�لة الأجل ب�ن متغ��ات  مخرج): 59الم��ق رقم (

  

  

  

  . 12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  .المغربا��اص ب  ARDLا��اص بنموذج  UECMتقدير نموذج ت��يح ا��طأ غ�� المقيد  ): 60الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  12Eviewsمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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  بالمغرب ا��اص Var ات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� لنموذج اختبار مخرجات  ): 61الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  . بالمغرب ا��ذور المع�وسة لمعادلة الانحدار الذا�ي ا��اصمخرج اختبار  ): 62الم��ق رقم (

  

  

  

  

  

  

  

 .        Stata 17 من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج المصدر: 

  . المغرببمخرج اختبار تحديد ف��ات الإبطاء المث�� لمتغ��ات الدراسة ا��اصة  ): 63لم��ق رقم ( ا

  

  

  

  

  . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:   

 Stata17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر:  Gretl  2022aمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 Gretl  2022aمن إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

  المغرب.با��اص  Augmented VAR لنموذج اختبارات المتانة القياسية ا��اصة �سلسلة البوا�� مخرجات  ): ��64ق رقم (لما

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

 .المغرب��  Toda & Yamamoto (1995 )    اختبار السب�ية �� المدى الطو�ل وفق من��ية مخرجات  ): 65لم��ق رقم (ا

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 Stata17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 
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 . Stata 17من إعداد الباحث بالاعتماد ع�� برنامج  المصدر: 

 BCPSا�� RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 02رقم ( لش�لا RGDPPC إ�� BCPSمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 01رقم ( لش�لا

 LIRإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 04رقم ( ش�لال RGDPPC إ�� LIRمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 03( ش�ل رقمال

 ALPإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 06رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  ALP من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 05رقم ( الش�ل

 GFCFإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 08رقم ( ش�لال RGDPPC إ��  GFCFC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 07رقم (ش�ل ال

 HCإ��  RGDPPCمن  B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 10رقم ( الش�ل RGDPPCإ��  HC من B&Cسب�ية اختبار مخرجات  ): 09رقم ( ش�لال
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