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ٮڈـــدفࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫتحديـــدࢫأɸـــمࢫالعوامـــلࢫטقتصـــاديةࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫالوداǿـــعࢫتحـــتࢫالطلـــبࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫخـــلالࢫ

ࢫذلـــكࢫتحقيـــقࢫومـــنࢫأجـــل .ARDL،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫللإبطـــاءࢫالزمۚـــܣࢫالمـــوزعࢫ2020 -1990الف؅ـــفةࢫ

نصـʋبࢫࢫعـرضࢫالنقـدࢫالواسـع،،ࢫالتܸـݵممتغ؈ـفاتࢫمسـتقلةࢫتمثلـتࢫࢭـʏࢫمعـدلࢫࢫأرȌـعكمتغ؈ـفࢫتـاȊعࢫو الطلـبࢫ الوداǿـعࢫتحـت امنااسـتخد

ʏࢫטجماڲʏـرتࢫنتـائجࢫالدراسـة. ومعـدلࢫالبطالـةࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴɺامليـةࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـة،ࢫكمـاࢫيتـأثرࢫࢫأظɢوجـودࢫعلاقـةࢫت

ȋنصـــʋبࢫو  Ȋعـــرضࢫالنقــدࢫالواســـع،ࢫومعـــدلࢫالبطالـــة،ࢫوايجابــاࢫࢭــʏࢫالمـــدىࢫالطوʈـــلࢫســلباࢫبمعـــدلࢫالتܸــݵمࢫتحــتࢫالطلـــبࢫنمــوࢫالوداǿـــع

ʏࢫטجمــاڲʏــعࢫ؛الفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــǿࢫالمــدىࢫالقصــ؈فࢫيتــأثرࢫنمــوࢫالوداʏࢫࢫأمــاࢫࢭــʏتحــتࢫالطلــبࢫبــنفسࢫالمتغ؈ــفاتࢫمــعࢫوجــودࢫاخــتلافࢫࢭــ

 . حدةࢫالتأث؈ف

 ،טجمــــاڲʏعــــرضࢫالنقـــدࢫالواســـع،ࢫنصــــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴـــʏࢫ ،معــــدلࢫالتܸـــݵم،ࢫوداǿــــعࢫتحـــتࢫالطلـــبࢫ:الɢلمـــاتࡧالمفتاحيـــة

 .معدلࢫالبطالة

  .JEL:G21 ،E31، E51 ،J64تصɴيفࡧ

Abstract: 

 This study aims to identify the most important economic factors affecting demand deposit growth in Algeria 

during 1990- 2020, using the ARDL model. So, we used demanddeposit as a dependent variable and four 

independent variables, which are inflation rate, broad money supply, GDP per capita, and unemployment rate. 

The results of the study showed that there is long-run cointegration between the study variables, and in the long-

term demanddepositgrowth isaffected negatively by inflation rate and unemployment rate, while the effect of 

broad money supply and GDP per capita is positive. In the short -term, demand deposits growth is affected by 

the same variables, with different intensities of impact.  

Keywords: demand deposit; inflation rate; broad money supply ;gdp per capita; unemployment rate. 

Jel Classification Codes:G21 ،E31، E51 ،J64. 
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 : مقدمة. 1

إنࢫاݍݰــــديثࢫاليــــومࢫعــــنࢫالمɢانــــةࢫالمɺمــــةࢫللقطــــاعࢫالبنɢــــيࢫࢭــــʏࢫטقتصــــادࢫوقدرتــــھࢫعڴــــʄࢫتجميــــعࢫالمــــواردࢫالماليــــةࢫاللازمــــةࢫلتموʈــــلࢫ

لࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫمشارʉعࢫاسȘثمارʈةࢫمرȋحةࢫȖسـاɸمࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫأمـرࢫلاࢫيختلـفࢫعليـھࢫاثنـان،ࢫإلاࢫأنࢫطبيعـةࢫعمـ

كمؤسساتࢫماليةࢫتتاجرࢫبأموالࢫالغ؈فࢫيجعلࢫأɲشـطْڈاࢫالتموʈليـةࢫمحـدودةࢫبݲݨـمࢫالوداǿـعࢫالموجـودةࢫلـدٱڈا،ࢫلـذلكࢫنجـدࢫأنࢫالبنـوكࢫ

ڈاࢫأɸمࢫمصادرࢫالسيولةࢫوأقلࢫالمـواردࢫتɢلفـة وعڴـʄࢫاعتبـارࢫأنࢫالوداǿـعࢫأحـدثࢫ. توڲʏࢫأɸميةࢫقصوىࢫلعمليةࢫجذبࢫوȖعبئةࢫالوداǿعࢫɠوٰ

دخارࢫفإٰڈاࢫتتأثرࢫبجملةࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫحاولࢫالباحثونࢫشرحɺاࢫوتحديدɸاࢫنظرʈاࢫوتطبيقيا؛ࢫفمنࢫالناحيـةࢫالنظرʈـةࢫأدواتࢫȖعبئةࢫט 

أɸــمࢫالنظرʈــاتࢫالۘـــܣࢫࢫ(ando & Modigiliani, 1963)ونظرʈـــةࢫدورةࢫاݍݰيــاةࢫࢫ(Friedman, 1957)نظرʈــةࢫالــداخلࢫالــدائمࢫ Ȗعت؄ــف

لـدخلࢫالـدائمࢫفـأنࢫݯݨـمࢫالوداǿـعࢫࢭـʏࢫالبنـوكࢫيتوقـفࢫعڴـʄࢫالـدخلࢫالمتوقـعࢫشرحتࢫسلوكࢫטدخارࢫلـدىࢫالمـودع؈ن،ࢫفوفقـاࢫلنظرʈـةࢫا

اݍݰصـــولࢫعليـــھࢫࢭـــʏࢫالمســـتقبل،ࢫوʈبـــ؈نࢫنمـــوذجࢫدورةࢫاݍݰيـــاةࢫأنࢫטدخـــارࢫمـــاࢫɸـــوࢫإلاࢫنقـــلࢫللقـــوةࢫالشـــرائيةࢫمـــنࢫف؅ـــفةࢫحيـــاةࢫإڲـــʄࢫأخـــرىࢫ

أمــــاࢫمــــنࢫالناحيـــــةࢫ. اعــــدوȋــــذلكࢫفــــإنࢫالوداǿــــعࢫتتــــأثرࢫȊشـــــɢلࢫمباشــــرࢫȊعمــــرࢫالمــــودعࢫحيــــثࢫتـــــنخفضࢫɠلمــــاࢫاق؅ــــفبࢫالفــــردࢫمــــنࢫســـــنࢫالق

التطبيقيـــةࢫيقســــمࢫالبــــاحثونࢫࢭــــʏࢫɸـــذاࢫالمجــــالࢫمحــــدداتࢫالوداǿــــعࢫإڲـــʄࢫمتغ؈ــــفاتࢫجزئيــــةࢫȖعــــزىࢫإڲـــʄࢫعوامــــلࢫداخليــــةࢫمرتبطــــةࢫبالبنــــكࢫ

  نفســـــھ،ࢫومتغ؈ـــــفاتࢫɠليـــــةࢫتـــــرتبطࢫبطبيعـــــةࢫטقتصـــــادࢫالـــــذيࢫȖعمـــــلࢫضـــــمنھࢫالبنـــــوكࢫالتجارʈـــــةࢫكمعـــــدلࢫالفائـــــدة،ࢫمعـــــدلࢫالتܸـــــݵم

صـــاديࢫوغ؈فɸـــاࢫمـــنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالۘـــܣࢫلاࢫيمكــنࢫللبنـــوكࢫالســـيطرةࢫعلٕڈـــا،ࢫفࢼـــܣࢫتـــؤثرࢫأولاࢫعڴـــʄࢫســـلوكࢫالمعــروضࢫالنقـــديࢫوالنمـــوࢫטقتو 

  . المودع؈نࢫمنࢫثمࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالوداǿعࢫالبنكية

وࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتواجھࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫكغ؈فɸـاࢫعـدةࢫمحـدداتࢫوعوامـلࢫتـؤثرࢫعڴـʄࢫعمليـةࢫȖعبئـةࢫوتنميـةࢫالوداǿـع،ࢫوࢭـʏࢫسـȎيلࢫ  

بإدخــالࢫاصــلاحاتࢫجذرʈــةࢫعڴـــʄࢫطرʈقــةࢫعمــلࢫالبنـــوكࢫوفــتحࢫالمجــالࢫلظɺـــورࢫࢫ1990اݍݨزائــرࢫمنــذࢫســـنةࢫتجــاوزࢫɸــذهࢫالعقبــاتࢫبـــدأتࢫ

العديـدࢫمٔڈـاࢫࢭـʏࢫالسـاحةࢫالبنكيـةࢫاݍݨزائرʈـة،ࢫناɸيـكࢫعـنࢫتحرʈـرࢫمعـدلࢫالفائـدةࢫعڴـʄࢫالوداǿـعࢫمـنࢫأجـلࢫتحف؈ـقࢫوȖܨـݨيعࢫכفـرادࢫعڴـʄࢫ

    .טدخار

لࢫɸــذهࢫالدراســةࢫتحديــدࢫأɸــمࢫالمتغ؈ــفاتࢫטقتصــاديةࢫالɢليــةࢫالمحــددةࢫتبعــاࢫلمــاࢫتــمࢫذكــرهࢫســنحاولࢫمــنࢫخــلا :اشــɢاليةࡧالدراســة. 1.1

لنمــوࢫالوداǿــعࢫتحــتࢫالطلــبࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـــرࢫوذلــكࢫع؄ــفࢫدراســةࢫقياســيةࢫباســتعمالࢫنمـــوذجࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫذوࢫטبطــاءࢫالمــوزع،ࢫوالـــذيࢫ

  :سيمكنناࢫمنࢫטجابةࢫعنࢫטشɢاليةࢫالتالية

  .؟2020 -1990الطلبࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧنموࡧالوداǿعࡧتحتࡧماࡧالمحدداتࡧטقتصاديةࡧل

  :وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫتنȎثقࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية  

 ࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسةʏعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭǿ؟ماࢫݯݨمࢫالودا. 

 ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫماࢫاʏعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭǿࢫنموࢫالوداʄمࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالمؤثرةࢫعڴɸالدراسة؟. 

  :ȖسȘندࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالفرضياتࢫالتالية: فرضياتࡧالدراسة. 2.1

 ـعࢫقـدࢫǿࢫفـإنࢫݯݨـمࢫالوداʏالتـاڲȋـاتࢫأسـعارࢫالـنفط،ࢫوɸࢫاݍݨزائـرࢫبدرجـةࢫكب؈ـفةࢫباتجاʏعࢫتحتࢫالطلـبࢫࢭـǿسـميرتبطࢫݯݨمࢫالوداȖࢫا

 . 2009ارتفاعاࢫكب؈فاࢫخلالࢫف؅فةࢫالȘسعيناتࢫوȋدايةࢫטلفيةࢫالثالثة،ࢫقبلࢫأنࢫينخفضࢫمعࢫانخفاضࢫاسعارࢫالنفطࢫسنةࢫ

 لࢫɢشʇمࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةɸࢫنࢫالتܸݵمࢫأʄࢫاݍݨزائر المؤثرةࢫعڴʏعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭǿلࢫموࢫالوداʈࢫכجلࢫالطوʏࢭ. 

وذجࢫقيا؟ــۜܣࢫʇسـاعدࢫعڴـʄࢫالتعــرفࢫعڴـʄࢫأɸــمࢫالمتغ؈ـفاتࢫטقتصــاديةࢫٮڈــدفࢫɸـذهࢫالدراســةࢫإڲـʄࢫالتوصـلࢫإڲــʄࢫنمـ: ɸـدفࡧالدراسـة. 3.1

  .2020 -1990الɢليةࢫالمحددةࢫوالمؤثرةࢫعڴʄࢫنموࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ
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للوصـولࢫإڲـʄࢫالɺـدفࢫالـذيࢫترمـيࢫإليـھࢫɸـذهࢫالدراسـة،ࢫاسـتخدمناࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴـʏࢫوذلـكࢫلدراسـةࢫ: منݤݨيـةࡧالدراسـة. 4.1

لࢫتطــورࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســة؛ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫاســتخدامناࢫللمــنݤݮࢫالقيا؟ــۜܣࢫالــذيࢫيركــزࢫعڴــʄࢫالتحليــلࢫالك׿ــܣࢫلمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫوتحليــ

،ࢫوɸـــذاࢫللتعـــرفࢫعڴـــʄࢫأɸـــمࢫالمتغ؈ـــفاتࢫטقتصـــاديةࢫالɢليـــةࢫالمحـــددةࢫARDLטبطـــاءࢫالمـــوزعࢫࢫࢫذو باســـتخدامࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫ

 .2020-1990لࢫالف؅فةࢫلنموࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلا

مــنࢫأجــلࢫטلمــامࢫبمختلــفࢫجوانــبࢫالدراســة،ࢫوȌغيــةࢫטجابــةࢫعڴــʄࢫטشــɢاليةࢫالمطروحــةࢫتــمࢫتقســيمࢫالدراســةࢫ: ɸيɢــلࡧالدراســة. 5.1

لوداǿــــعࢫتحــــتࢫالطلــــبࢫبالاضــــافةࢫإڲــــʄࢫعــــرضࢫأɸــــمࢫالدراســــاتࢫتأصــــيلࢫنظــــريࢫلإڲــــʄࢫثــــلاثࢫمحــــاور؛ࢫحيــــثࢫيحتــــويࢫالمحــــورࢫכولࢫعڴــــʄࢫ

مة،ࢫأمــاࢫالمحــورࢫالثالــثࢫفقــدࢫتطرقنــاࢫدالصــلةࢫبالموضــوع،ࢫوالمحــورࢫالثــاɲيࢫʇعۚــܢࢫبالطرʈقــةࢫوטدواتࢫالمســتخالعلميــةࢫالســابقةࢫذاتࢫ

  .إليھࢫلفيھࢫإڲʄࢫتحيلࢫومناقشةࢫنتائجࢫالتقديرࢫللنموذجࢫالمتوص

  :السابقةࡧالدراساتالتأصيلࡧالنظريࡧو . 2

  قراءةࡧࡩʏࡧالمفاɸيم: الوداǿعࡧتحتࡧالطلب. 1.2

عــرفࢫأيضــاࢫبــالوداǿعࢫاݍݨارʈــة؛ࢫوۂــʏࢫتمثــلࢫטمــوالࢫالۘــܣࢫيودعɺــاࢫכفــرادࢫوالɺيئــاتࢫبــالبنوكࢫالتجارʈــةࢫبحيــثࢫيمكــنࢫܥــݰّڈاࢫ ُȖو

ࢭـʏࢫأيࢫوقـتࢫبموجـبࢫأوامـرࢫيصـدرɸاࢫالمـودعࢫإڲـʄࢫالبنـكࢫليـتمࢫالــدفعࢫبموجّڈـاࢫلـھࢫأوࢫلܨـݵصࢫآخـرࢫʇعينـھࢫالمـودعࢫࢭـʏࢫכمـرࢫالصـادرࢫمنــھࢫ

ومـــنࢫمنظـــورࢫالبنـــكࢫتصـــنفࢫالوداǿـــعࢫاݍݨارʈـــةࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫحســـاباتࢫمعـــاملاتࢫتـــوفرࢫمصـــدراࢫ. )37،ࢫصـــفحةࢫ2007الصـــ؈فࢭʏ،ࢫ(للبنـــكࢫ

  . (Jeff, 2013, p. 477)للأموالࢫالۘܣࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫحۘܢࢫيتمࢫܥݰّڈا

وȖشـɢلࢫالوداǿـعࢫتحــتࢫالطلـبࢫɲسـبةࢫكب؈ــفةࢫمـنࢫالمعـروضࢫالنقــدي،ࢫلـذلكࢫȖعت؄ـفࢫجــزءاࢫمـنࢫالقـوةࢫالشــرائية،ࢫكمـاࢫȖســتخدمࢫ

يـتمࢫטيـداعࢫࢭـʏࢫحسـابࢫالودʇعـةࢫاݍݨارʈـةࢫنقـداࢫأوࢫبإيـداعࢫ. كأحدࢫوسائلࢫالدفعࢫכساسيةࢫحۘܢࢫأصبحࢫيطلقࢫعلٕڈاࢫالنقودࢫالمصـرفية

قࢫماليـــةࢫأوࢫأيࢫايـــراداتࢫأخـــرىࢫأوࢫتحـــوʈلاتࢫواردةࢫللعميـــل؛ࢫأمـــاࢫعمليـــةࢫالܦـــݰبࢫشـــيɢاتࢫأوࢫبإيـــداعࢫحصـــيلةࢫكمبيـــالاتࢫأوࢫبيـــعࢫأورا

فتـــتمࢫباســـتخدامࢫالشـــيɢاتࢫأوࢫبإيصـــالاتࢫأوامـــرࢫدفـــعࢫأوࢫتحوʈـــل،ࢫأوࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫقيـــامࢫالبنـــكࢫبـــدفعࢫكمبيـــالاتࢫنيابـــةࢫعـــنࢫالعميـــلࢫأوࢫ

النــوعࢫمـــنࢫالوداǿـــعࢫɸـــوࢫتحقيـــقࢫࢫوعـــادةࢫمـــاࢫيɢـــونࢫالغــرضࢫمـــنࢫטحتفـــاظࢫ٭ڈـــذا. شــراءࢫأوراقࢫماليـــة،ࢫأوࢫخصـــمࢫعمـــولاتࢫأوࢫمصــارʈف

تنفيـــذࢫالعمليـــاتࢫاليوميـــة،ࢫتɢـــوʈنࢫاحتيـــاطيࢫلمواجɺـــةࢫالظـــروفࢫالطارئـــة،ࢫتموʈـــلࢫالمشـــ؅فياتࢫوטنفـــاقࢫعڴـــʄࢫ: أرȌعـــةࢫأɸـــدافࢫرئʋســـية

ونظـراࢫللطبيعـةࢫاݍݨارʈـةࢫ. )282،ࢫصـفحةࢫ2005سـلطان،ࢫ(المستقبل،ࢫعدمࢫرغبةࢫالمدخرࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫأموالـھࢫࢭـʏࢫتملـكࢫأصـولࢫأخـرىࢫ

للودʇعةࢫفإنࢫالبنوكࢫعادةࢫلاࢫتمنحࢫعيلɺاࢫفوائد،ࢫوذلكࢫبالرغمࢫمنࢫقدرةࢫالبنكࢫعڴʄࢫاستعمالɺاࢫࢭـʏࢫمـنحࢫالقـروضࢫولاࢫءـۜܣءࢫيمنعـھࢫ

  )283صفحةࢫࢫ،2005سلطان،ࢫ(: وتنقسمࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫعادةࢫإڲʄ. منࢫذلكࢫإلاࢫماࢫيتوقعھࢫمنࢫعملياتࢫالܦݰب

 عࡧشبھࡧدائمةǿعࢫالۘܣࢫلاࢫيتوقعࢫܥݰّڈاࢫخلالࢫכجلࢫالقص؈ف؛: وداǿࢫتلكࢫالوداʏوۂ 

 ــــعࡧمؤقتــــةǿعــــدࢫטيــــداع،ࢫومــــنࢫأمثلــــةࢫذلــــكࢫࢫ:وداȊࢫتلــــكࢫכمــــوالࢫالۘــــܣࢫيحــــتمࢫأنࢫيــــتمࢫܥــــݰّڈاࢫخــــلالࢫمــــدةࢫقصــــ؈فةࢫمــــنࢫʏوۂــــ

 לيداعاتࢫتحتࢫحسابࢫتنفيذࢫعملياتࢫטس؅فداد،ࢫوتأم؈نࢫخطاباتࢫالضمان؛

 عࡧǿܦݰبࢫعندࢫانْڈاءࢫالغرضࢫمٔڈا؛ࢫ:عارضةوداȖࢫالۘܣࢫتودعࢫلأغراضࢫمعينة،ࢫوʏوۂ 

 عࡧموسميةǿࢫتلكࢫالۘܣࢫترتبطࢫبالدورةࢫالزراعيةࢫأوࢫטنتاجيةࢫأوࢫالسياحية؛: وداʏوۂ 

 عࡧدائرةǿاتࢫالصـناعيةࢫࢫ:وداɠـعࢫالشـرǿكذا،ࢫوذلكࢫمثلࢫوداɸعادࢫטيداعࢫإلٕڈاࢫوʉعࢫالۘܣࢫيتمࢫالܦݰبࢫمٔڈاࢫوǿࢫتلكࢫالوداʏوۂ

تموʈـــلࢫטنتـــاجࢫبالܦـــݰبࢫمـــنࢫالودʇعـــةࢫثـــمࢫتضــافࢫأثمـــانࢫالمبيعـــاتࢫإلٕڈـــاࢫوɸكـــذا،ࢫوكـــذلكࢫبالɴســـبةࢫللمɴشـــآتࢫحيــثࢫيـــتمࢫ

 .التجارʈة
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إڲʄࢫرسمࢫسياسةࢫالتوظيف،ࢫفالوداǿعࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالثباتࢫيمكـنࢫبأمـانࢫࢫالمݏݰقوٱڈدفࢫتقسيمࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫ٭ڈذاࢫ  

واعࢫכخرىࢫمـنࢫالوداǿـعࢫࢭـʏࢫاسـȘثماراتࢫذاتࢫسـيولةࢫعاليـةࢫتȘناسـبࢫمـعࢫتوظيفɺاࢫࢭʏࢫاسȘثماراتࢫأطولࢫمنࢫغ؈فɸا،ࢫبʋنماࢫتوظفࢫכن

  .)64عبدࢫالمجيد،ࢫبدونࢫسنةࢫɲشر،ࢫصفحةࢫ( حركْڈاࢫوتقلباٮڈا

  :الدراساتࡧالسابقة. 2.2

بتجميـــعࢫعـــددࢫمـــنࢫالدراســـاتࢫالســـابقةࢫثـــمࢫࢫقمنـــاࢫطبيقيـــةالوداǿـــعࢫالبنكيـــةࢫࢭـــʏࢫالدراســـاتࢫالتࢫتȊغيـــةࢫالتعـــرفࢫعڴـــʄࢫمحـــددا

وفيمـاࢫيڴــʏࢫعـرضࢫللأɸـدافࢫوالنتــائجࢫالۘـܣࢫتوصــلتࢫإلٕڈـاࢫɠــلࢫࢫ،טطـلاعࢫعلٕڈـاࢫوترتيّڈــاࢫحسـبࢫȖسلســلɺاࢫالزمۚـܣࢫمـنࢫכحــدثࢫإڲـʄࢫأقــدم

  .دراسة

 عنــــوانࢫ)2021الــــوردي،ࢫ(دراســـةࢫȊ :ــــةʈلــــدىࡧالصـــندوقࡧالــــوطۚܣࡧللتــــوف؈فࡧࡧالمحـــدداتࡧטقتصــــاديةࡧلادخــــارࡧالعـــائلاتࡧاݍݨزائر

الدراســةࢫȊعــدࢫاختبـــارࢫمختلــفࢫنمـــاذجࢫɸـــذهࢫاعتمــدتࢫࢫ،)2019-1987(بنــكࡧدراســـةࡧقياســيةࡧاقتصــاديةࡧللف؅ـــفةࡧ-وטحتيــاط

טدخارࢫالنظرʈةࢫعڴʄࢫنموذجࢫالدخلࢫالدائمࢫباعتبارهࢫכك؆فࢫدلالةࢫعڴʄࢫادخـارࢫالعـائلاتࢫاݍݨزائرʈـة؛ࢫوتوصـلتࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫأنࢫ

اݍݨزائـرࢫتتخــذࢫقــرارࢫטدخـارࢫانطلاقــاࢫمــنࢫدخلɺـاࢫاݍݨــاري،ࢫبʋنمــاࢫلاࢫتبـاڲʏࢫإلاࢫȊشــɢلࢫثــانويࢫبارتفـاعࢫمعــدلࢫالفائــدةࢫالعـائلاتࢫࢭــʏࢫ

 .المق؅فحࢫمنࢫقبلࢫالوɠالة

 دراسـةࢫ(Ibrahim & Aziza, 2020)عنـوانȊ :Factors determining bank deposit growth in Turkey: an empirical 

analysis،ـدفتɸࢫتركيـاࢫخــلالࢫࢫوالۘـܣࢫʏࢫࢭــʏـيࢫوالكڴـǿ؈نࢫاݍݨزʈࢫالمســتوʄـعࢫعڴـǿســيةࢫالمحـددةࢫلنمــوࢫالوداʋࢫتحديـدࢫالعوامـلࢫالرئʄإڲــ

،ࢫوذلــــكࢫباســــتخدامࢫنمــــوذجࢫטنحــــدارࢫالــــذاȖيࢫذوࢫטبطــــاءࢫ2016إڲــــʄࢫالثلاȜــــيࢫالراȊــــعࢫࢫ2000الف؅ــــفةࢫالممتــــدةࢫمــــنࢫالثلاȜــــيࢫכولࢫ

لمـــدىࢫالطوʈـــلࢫيتــــأثرࢫبمـــدىࢫاســـتقرارࢫالبنـــوك،ࢫكفـــاءةࢫالقطــــاعࢫوأظɺـــرتࢫنتـــائجࢫالدراســـةࢫأنࢫنمـــوࢫالوداǿــــعࢫالبنكيـــةࢫࢭـــʏࢫا. المـــوزع

المصــرࢭʏ،ࢫالعــرضࢫالنقــديࢫبــالمعۚܢࢫالواســع،ࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫوالتܸــݵم؛ࢫبʋنمــاࢫيتــأثرࢫنمــوࢫالوداǿــعࢫࢭــʏࢫالمــدىࢫالقصــ؈فࢫȊعــددࢫ

 . فقطࢫعرضࢫالنقدࢫالواسعالفروعࢫالبنكيةࢫو 

 دراسـة(Fisnik & Rufi, 2019)عنـوانȊ :The impact of macroeconomic factors on the level of deposits in the 

banlikng sector, ana empirical analysis in the western Balkan countriesࢫتحليـلࢫ،ࢫʄـذهࢫالدراسـةࢫإڲـɸـدفتࢫɸو

،ࢫ2017-2005قـانࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫأثـرࢫمتغ؈ــفاتࢫטقتصـادࢫࢫالكڴــʏࢫعڴـʄࢫمســتوىࢫالوداǿـعࢫࢭــʏࢫالقطـاعࢫالمصــرࢭʏࢫࢭـʏࢫدولࢫغــربࢫالبل

حيـــثࢫاســـتخدمتࢫالدراســـةࢫمســـتوىࢫالوداǿـــعࢫكمتغ؈ـــفࢫتـــاȊعࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫتمثلـــتࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫࢭـــʏࢫمعـــدلࢫالفائـــدة،ࢫɸـــامشࢫ

،ࢫوخلصـتࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫSTATA وذلـكࢫباسـتخدامࢫبرنـامجࢫࢫعـرضࢫالنقـدࢫالواسـعالفائدة،ࢫالناتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏ،ࢫالتܸـݵمࢫو 

 .دࢫالرئʋؠۜܣࢫلنموࢫالوداǿعࢫالبنكيةأنࢫمعدلࢫالفائدةࢫɸوࢫالمحد

 دراسـة(Ali, Eldaw, Alsmadi, & Almarashdeh, 2019)عنـوانȊ :Determinants of deposit of commercial banks 

in Sudan: an empirical investigation (1970- 2012( .ࢫتحديـدࢫʄـذهࢫالدراسـةࢫإڲـɸـدفࢫالبـاحثونࢫمـنࢫخـلالࢫɸالعوامـلࢫ

المــؤثرةࢫعڴـــʄࢫݯݨـــمࢫالوداǿـــعࢫࢭـــʏࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫالعاملـــةࢫࢭــʏࢫالســـودان،ࢫوȋالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫذوࢫטبطـــاءࢫ

الموزعࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲـʄࢫأنࢫݯݨـمࢫالوداǿـعࢫࢭـʏࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫيتـأثرࢫسـلباࢫبمعـدلࢫالتܸـݵمࢫوالمعـروضࢫالنقـدي،ࢫوʈتـأثرࢫࢭـʏࢫ

 .عدلࢫالفائدةࢫونصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏכجلࢫالقص؈فࢫايجاباࢫبالقروضࢫوم

 دراســةࢫ(Ferrouhi, 2017)عنــوانȊ :Determinants of bankdeposits in moroccoࢫ،ࡧʄــذهࢫالدراســةࢫإڲــɸــدفتࢫɸوقــدࢫ

،ࢫومــنࢫأɸــمࢫPanelباســتخدامࢫنمــاذجࢫࢫ2014 – 2003التعــرفࢫعڴــʄࢫأɸــمࢫمحــدداتࢫالوداǿــعࢫالبنكيــةࢫࢭــʏࢫالمغــربࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ

 .النتائجࢫالۘܣࢫخلصتࢫإلٕڈاࢫالدراسةࢫوجودࢫعلاقةࢫايجابيةࢫب؈نࢫالوداǿعࢫوسعرࢫالفائدةࢫومعدلࢫالبطالة



صفاءࢫنيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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محــدداتࢫنمــوࢫتعرفࢫعڴـʄࢫقصــدالࢫالســابقةࢫالمتعلقــةࢫبموضـوعࢫالدراســةࢫوذلـكȊعـدࢫاستعراضــناࢫلمجموعـةࢫمــنࢫالدراسـاتࢫ  

الوداǿـــعࢫالبنكيـــة،ࢫتـــمࢫالتوصـــلࢫإڲـــʄࢫأنࢫمعـــدلࢫالفائـــدة،ࢫالتܸــــݵم،ࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏ،ࢫالبطالـــة،ࢫوالــــدخلࢫ

قـــةࢫبـــ؈نࢫتلـــكࢫالمتغ؈ـــفاتࢫوالوداǿـــع؛ࢫالمتــاح،ࢫتمثـــلࢫأɸـــمࢫالعوامـــلࢫالمـــؤثرةࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫالوداǿـــعࢫالبنكيـــةࢫمـــعࢫوجـــودࢫتبـــاينࢫࢭـــʏࢫطبيعـــةࢫالعلا

أمـاࢫعـنࢫالدراسـةࢫاݍݰاليـةࢫفنجـدࢫأٰڈـاࢫتتم؈ـقࢫعـنࢫسـابقْڈاࢫمـنࢫ. وʉعزىࢫذلكࢫإڲʄࢫاختلافࢫاݍݰدودࢫالزمنيةࢫوالمɢانيـةࢫمـنࢫدراسـةࢫلأخـرى 

  . 2020 -1990حيثࢫترك؈قɸاࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫفقط،ࢫكماࢫتختلفࢫعٔڈاࢫمنࢫحيثࢫدراسةࢫحالةࢫاݍݨزائرࢫللف؅فةࢫ

    : ةࡧوכدواتࡧالمستعملةالطرʈق. 2

مــــنࢫأجــــلࢫالتوصــــلࢫإڲــــʄࢫنمــــوذجࢫقيا؟ــــۜܣࢫʇســــاعدࢫعڴــــʄࢫتحديــــدࢫأɸــــمࢫالمتغ؈ــــفاتࢫטقتصــــاديةࢫالمحــــددةࢫلنمــــوࢫالوداǿــــعࢫتحــــتࢫ  

 Shinand& Sun)وࢫࢫ(Pesaran 1997)اࢫمنݤݨيـةࢫحديثـةࢫتتمثـلࢫࢭـʏࢫاختبـارࢫالتɢامـلࢫالم؅ـقامنࢫالۘـܣࢫطورɸـاࢫɠـلࢫمـنࢫمـدنالطلـب،ࢫاعت

نــرىࢫأنࢫلــذلكࢫ. دمــجࢫنمــاذجࢫטنحــدارࢫالــذاȖيࢫونمــاذجࢫف؅ــفاتࢫטبطــاءࢫالموزعــةوالۘــܣࢫتــمࢫفٕڈــاࢫࢫ(Pesaran et Al 2001 )وࢫ(1998

ۂــــــʏࢫכɲســـــبࢫلتحقيــــــقࢫɸـــــدفࢫالدراســــــة،ࢫخاصـــــةࢫوأٰڈــــــاࢫتمكننـــــاࢫمــــــنࢫتحديـــــدࢫالعلاقــــــةࢫالتɢاملـــــةࢫبــــــ؈نࢫالمتغ؈ـــــفࢫالتــــــاȊعࢫࢫARDLمنݤݨـــــة

مــرࢫالـــذيࢫʇســاعدناࢫعڴــʄࢫتحديــدࢫأيࢫالمتغ؈ــفاتࢫטقتصـــاديةࢫصــ؈فࢫوالطوʈـــلࢫࢭــʏࢫنفــسࢫالمعادلــة،ࢫכ المــدي؈نࢫالقࢫةࢭʏالمســتقلࢫاتوالمتغ؈ــف 

ɸـذاࢫࢫالمـدىࢫالطوʈـلࢫأوࢫكلاɸمـا،ࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫتحديـدࢫمـدىࢫتـأث؈فࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلةࢫعڴـʄࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫࢭـʏالمؤثرةࢫࢭـʏࢫالمـدىࢫالقصـ؈فࢫأوࢫ

ۂʏࢫכɲسـبࢫࢭـʏࢫحالـةࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫالقصـ؈فةࢫمقارنـةࢫبـالطرقࢫכخـرىࢫللتɢامـلࢫࢫȖ ARDLعت؄فࢫمنݤݨةومنࢫجɺةࢫأخرىࢫ؛ࢫمنࢫجɺة

الـذيࢫࢫ (JohansenCointegration Test)وࢫنمـوذجࢫمɢـونࢫمـنࢫمتغ؈ـفينࢫفقـطࢫالـذيࢫيصـݏݳࢫࢭـʏࢫحالـةࢫࢫ(Engle- Grenger)المشـ؅فكࢫࢫ

المســتخدمةࢫࢭــʏࢫࢫ)القــيمࢫالذاتيــةࢫالعضــ׿ܢࢫاختبــارࢫכثــر،ࢫواختبــار (قــيمࢫالذاتيــةࢫلمصــفوفةࢫيــتمࢫحســا٭ڈاࢫعڴــʄࢫمــرحلت؈نࢫʇعتمــدࢫعڴــʄࢫال

  .VARايطارࢫنموذجࢫ

لتحديــــدࢫالمتغ؈ــــفاتࢫטقتصــــاديةࢫالɢليــــةࢫالمــــؤثرةࢫعڴــــʄࢫنمــــوࢫالوداǿــــعࢫتحــــتࢫالطلــــبࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫخــــلالࢫف؅ــــفةࢫ: متغ؈ــــفاتࡧالدراســــة. 1.2

  :الدراسة،ࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫالتالية

 عȊعࢫتحتࢫالطلبࢫورمزناࢫلھࢫبـࢫ: المتغ؈فࡧالتاǿࢫالوداʏتمثلࢫࢭʈوdepࢫمع؄فاࢫعنھࢫبالدينار،. 

 المتغ؈فاتࡧالمستقلة :ʏمعدلࢫالتܸݵمࢫورمزناࢫلھࢫبـࢫࢫ-:وتتمثلࢫࢭinfة؛ʈسبةࢫمئوɴࢫمع؄فاࢫعنھࢫب، 

 عرضࡧالنقدࡧالواسعࡧورمزناࡧلھࡧبـࡧm2مع؄فاࡧعنھࡧبالدينار؛ࡧ 

 ࡧورمزناࡧلھࡧبـࡧʏࡧטجماڲʏبࡧالفردࡧمنࡧالناتجࡧالمحڴʋنصpgdpࡧمع؄فاࡧعنھࡧبالدولار؛، 

 معدلࡧالبطالةࡧورمزناࡧلھࡧبـࡧunmةʈسبةࡧمئوɴࡧمع؄فاࡧعنھࡧب،. 

∫ =dep: ذلكࢫيصبحࢫنموذجࢫالدراسةɠالآȖيȋو  ݂݅݊,݉2, ,݌݀݃݌  ݉݊ݑ

Ȗعديلاتࢫعڴـʄࢫɠـلࢫمـنࢫبيانـاتࢫسلسـلةࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـب،ࢫعـرضࢫالنقـدࢫالواسـعࢫونصـʋبࢫوتجدرࢫטشارةࢫإڲʄࢫأنناࢫأجرʈناࢫ

إنࢫ)). טنحـــرافࢫالمعيــــاري ÷ )الوســـطࢫاݍݰســـاȌيࢫ-القيمـــة((النـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏࢫوذلـــكࢫباســـتخدامࢫالطرʈقـــةࢫالمعيارʈـــةࢫالفـــردࢫمـــنࢫ

ɸذهࢫالطرʈقـةࢫȖسـمحࢫباݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫنفـسࢫخصـائصࢫالسلسـلةࢫالزمنيـةࢫכصـلية،ࢫكمـاࢫȖسـمحࢫبتلاࢭـʏࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالمشـاɠلࢫالقياسـيةࢫ

  .فس؈ف،ࢫخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫمتغ؈فينࢫمأخوذينࢫبɴسبةࢫمئوʈةعندࢫبناءࢫالنموذجࢫوالمشاɠلࢫטقتصاديةࢫعندࢫالت

  : مصادرࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة.2.2

وقـدࢫغطـتࢫࢫتمࢫטعتمادࢫࢭʏࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالبياناتࢫالسنوʈةࢫلمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫالصـاديةࢫعـنࢫالبنـكࢫالـدوڲʏࢫوȋنـكࢫاݍݨزائـر،

  .2020 -1990البياناتࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

  



 2020 -1990 دراسةࢫقياسيةࢫللف؅فة: نموࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمحددات
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  : تحليلࡧتطورࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧخلالࡧف؅فةࡧالدراسة. 3.2

  :2020 -1990تحليلࡧتطورࡧالوداǿعࡧتحتࡧالطلبࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ. أ

أينࢫࢫ2008 -1990أنࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫشɺدتࢫارتفاعࢫمستمرࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫࢫ1 المݏݰقنلاحظࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫا ࢫتحت ࢫالوداǿع ࢫخلالɺا ࢫمنࢫلانتقلت ࢫࢫ105.546طلب ࢫࢫ1990مليارࢫدينارࢫسنة ʄࢫࢫ2946.919إڲ ࢫأعڴʄࢫࢫ2008مليارࢫدينارࢫسنة ʏوۂ

دولارࢫلل؄فميلࢫوماࢫࢫ99.67أساساࢫإڲʄࢫتحسنࢫأسعارࢫالنفطࢫالۘܣࢫوصلتࢫحۘܢࢫࢫوʉعزىࢫɸذاࢫטرتفاعقيمةࢫܥݨلتࢫخلالࢫتلكࢫالف؅فة،ࢫ

ࢫالعملةࢫ ʄࢫإڲ ࢫכجنȎية ࢫبالعملة ࢫالنفط ࢫمداخيل ࢫتحوʈل ࢫʇش؅فط ࢫاݍݨزائري ࢫفالقانون ࢫالمحروقات، ࢫوداǿع ʏࢫࢭ ࢫارتفاع ࢫمن صاحّڈا

  .داǿعࢫالشركةࢫالوطنيةࢫللمحروقاتو المحليةࢫوايداعɺاࢫࢭʏࢫشɢلࢫوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫلدىࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫاݍݵارڊʏࢫالذيࢫيتوڲʄࢫإدارةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫȊعد ࢫأخرىࢫࢫ2008أما ʄࢫإڲ ࢫسنة ࢫمن ࢫوانخفاضا ࢫارتفاعا ࢫمتذبذب ʄࢫمنڍ ࢫأخذت ࢫالطلب ࢫتحت ࢫالوداǿع ࢫأن فنلاحظ

ɸذاࢫالتذبذبࢫإڲʄࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫوديناميكيةࢫأحاديةࢫטتجاهࢫمنࢫࢫسعرࢫالنفطࢫإڲʄࢫݯݨمࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭʏࢫࢫوʈرجع

ࢫأسعارࢫ ࢫفانخاض ࢫاݍݨزائر؛ ࢫسنة ࢫࢫ2009النفط ʄࢫالسنةࢫࢫ61.95إڲ ࢫعن ࢫالطلب ࢫتحت ࢫالوداǿع ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫأدى دولارࢫلل؄فميل

ࢫ إضافةࢫإڲʄࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫفإنھࢫلاࢫ. مليارࢫدينار،ࢫوالعكسࢫمنࢫذلكࢫتماماࢫيحدثࢫعندࢫارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫ443.993الماضيةࢫبـ

المتعامل؈نࢫ،ࢫووجودࢫعزوفࢫلدىࢫمجموعةࢫكب؈فةࢫمنࢫيمكنࢫإɸمالࢫدورࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالضعيفࢫࢭʏࢫتحف؈قࢫالطلبࢫعڴʄࢫالوداǿع

  .وذلكࢫمنࢫأجلࢫالْڈربࢫالضرʈۗܣࢫةورقيالتࢫوتفضيلɺمࢫللتعاملࢫبالنقودࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫعنࢫالتعاملࢫبالشيɢاࢫטقتصادي؈ن

  ):2020-1990(تحليلࡧتطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ. ب

 ,Greenlaw & Shapiro, 2018)" טرتفـاعࢫالمسـتمرࢫࢭـʏࢫالمسـتوىࢫالعـامࢫللأسـعارࢫداخـلࢫاقتصـادࢫمعـ؈نʇعـرفࢫالتܸـݵمࢫبأنـھࢫ

p. 228)ــذاࢫכخ؈ــفࢫɸرࢫטقتصــاديةࢫوالنقديــةࢫارتباطــاࢫبالاقتصــادࢫالــوطۚܣ،ࢫوɸعــدࢫمــنࢫأك؆ــفࢫالظــواʇ .ࢫالمݏݰــقʄــالنظرࢫإڲــȋأنࢫنلاحــظࢫ1 و

وȋـذروةࢫࢫ%25.6حيثࢫقدرࢫمتوسطࢫمعدلࢫالتܸـݵمࢫبــࢫࢫࢫ1995-1990زائرࢫعرفࢫارتفاعاࢫكب؈فاࢫخلالࢫالف؅فةࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨ

مــــنࢫالســــلعࢫالمدرجــــةࢫࢭــــʏࢫالــــرقمࢫالقيا؟ــــۜܣࢫࢫ%80وʉعــــودࢫســــȎبࢫذلــــكࢫإڲــــʄࢫتحرʈــــرࢫأســــعارࢫأك؆ــــفࢫمــــنࢫࢫ1992ســــنةࢫࢫ%31.67وصــــلتࢫإڲــــʄࢫ

سـةࢫتخفـيضࢫقيمـةࢫالـدينارࢫمقابـلࢫالعمـلاتࢫטجنȎيـةࢫللاسْڈلاكࢫوذلكࢫبموجبࢫاتفاقيـاتࢫטسـتعدادࢫטئتمـاɲي،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫسيا

استعداداࢫللتخڴʏࢫعنࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫوالتحولࢫنحوࢫنظامࢫالصرفࢫالمرن؛ࢫوʉعت؄فࢫɸذانࢫالعملانࢫأɸمࢫأسبابࢫارتفـاعࢫمعـدلࢫ

 حيـــثࢫانتقــلࢫمـــنࢫ1996ليبــدأࢫȊعـــدࢫذلــكࢫمعـــدلࢫالتܸــݵمࢫࢭـــʏࢫטنخفــاضࢫتـــدرʈجياࢫابتــداءاࢫمـــنࢫســنةࢫ. التܸــݵمࢫخـــلالࢫتلــكࢫالف؅ـــفة

،ࢫوســـــȎبࢫɸـــــذاࢫטنخفـــــاضࢫʇعـــــودࢫإڲـــــʄࢫتحكـــــمࢫالدولـــــةࢫࢭـــــʏࢫݯݨـــــمࢫالمعـــــروضࢫالنقـــــديࢫ2019ســـــنةࢫ%1.95إڲـــــʄࢫࢫ1996ســـــنةࢫࢫ18.68%

وذلـكࢫنȘيجـةࢫلأزمـةࢫࢫ%2.42إڲـʄࢫטرتفـاعࢫحيـثࢫقـدرࢫبــࢫࢫمعدلࢫالتܸـݵمࢫعودةنلاحظࢫࢫ2020عار؛ࢫإلاࢫأنھࢫوخلالࢫسنةࢫواستقرارࢫכس

لوطۚܣࢫخاصة،ࢫكماࢫȖش؈فࢫالبياناتࢫالصـادرةࢫعـنࢫالبنـكࢫالـدوڲʏࢫاسـتمرارࢫɸـذاࢫوآثارɸاࢫالسلبيةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالعال׿ܣࢫواࢫɠ-19وفيد

 .%7.2بـࢫࢫ2021ࢭʏࢫטرتفاعࢫحيثࢫقدرࢫسنةࢫࢫטخ؈ف 

  ):2020-1990(ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧعرضࡧالنقدࡧالواسعتحليلࡧتطورࡧ. ج

ࢫمنࢫࢫ1المݏݰقنلاحظࢫمنࢫخلالࢫ ࢫالدراسة،ࢫحيثࢫانتقل ࢫف؅فة ࢫمستمرࢫࢭʏࢫݯݨمࢫعرضࢫالنقدࢫالواسعࢫخلال وجودࢫارتفاع

ȋالرغمࢫو . مرةࢫ52بحواڲʏࢫࢫM2،ࢫأيࢫحدوثࢫتضاعفࢫࢭʏࢫݯݨمࢫ2020مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ17740إڲʄࢫࢫ1990مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ343.32

ࢫ ࢫخلال ࢫالتذبذب ࢫمن ࢫنوعا ࢫشɺد ࢫإلاࢫأنھ ࢫالواسع ࢫالنقد ࢫنموࢫعرض ࢫوت؈فة ࢫȖسارع ࢫمن ࢫݍݨملةࢫ) 1999 -1990(الف؅فة وذلكࢫنȘيجة

ࢫ ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫ٭ڈا ࢫجاء ࢫالۘܣ ࢫالمصرفية ࢫכمرࢫ( 10 -90טصلاحات ࢫبموجب ʄࢫاݍݨزائرࢫ)11-03الملڧ ࢫإتباع ʄࢫإڲ ࢫإضافة ،

لسياسةࢫتقشفيةࢫصارمةࢫتطبيقاࢫل؄فنامجࢫالتܶݰيحࢫالɺيكڴʏࢫالمعدࢫمنࢫقبلࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫالذيࢫɸدفࢫللتحكمࢫࢭʏࢫنموࢫ

ࢫليعاودࢫȊعدɸاࢫטرتفاعࢫابتداءا. )316،ࢫصفحةࢫ2022خنʋشࢫوࢫل؄قة،ࢫ( توسعࢫالنقديࢫبماࢫيخدمࢫالتوازناتࢫטقتصاديةࢫالɢليةال

ࢫ ࢫسنة ࢫ 2000من ࢫسنة ࢫنȘيجةلا ࢫ2008حۘܢ ࢫزʈادةࢫوذلك ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫالذي ࢫכجنȎية ࢫالعملة ࢫمن ࢫاݍݵارجية ࢫالموجودات ʏࢫصاࢭ رتفاع



صفاءࢫنيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
 

  313 .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،»320 - 307: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

،ࢫ2018النعماوي،ࢫيوسفات،ࢫوࢫباباࢫأحمد،ࢫ( لدىࢫالبنوكࢫمنࢫجɺةࢫوارتفاعࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫمنࢫجɺةࢫأخرى ࢫالوداǿع

فيعودࢫإڲʄࢫتأث؈فࢫכزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫعڴʄࢫالوضعيةࢫࢫ2015وسنةࢫࢫ2009سنةࢫࢫM2نموࢫࢫوت؈فةأماࢫعنࢫسȎبࢫتراجعࢫࢫ.)15صفحةࢫ

رفعࢫمعدلࢫטحتياطيࢫ( الماليةࢫلشرɠاتࢫالنفطࢫوالغاز،ࢫوكذاࢫטجراءاتࢫالمتبعةࢫمنࢫقبلࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫلامتصاصࢫفائضࢫالسيولة

  ).اس؅فجاعࢫالسيولةࢫوȖسɺيلةࢫالوداǿعࢫ،טجباري 

  ):2020-1990(الناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧتحليلࡧتطورࡧنصʋبࡧالفردࡧمنࡧ. د

ʇعــدࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏࢫالممثـــلࢫכقــربࢫلمســـتوىࢫمعʋشـــةࢫכفـــرادࢫࢭــʏࢫטقتصـــادࢫوإنࢫɠــاـنࢫمؤشـــرࢫغ؈ـــفࢫ

بالمســتوىࢫالعالميالــذيࢫدقيــقࢫلمســتوىࢫالــدخل،ࢫوʉعت؄ــفࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫمنخفضــاࢫجــداࢫمقارنــةࢫ

تطــــورࢫنصــــʋبࢫالفــــردࢫمــــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫטجمــــاڲʏࢫع؄ــــفࢫثــــلاثࢫمراحــــلࢫࢫ1المݏݰــــقونلاحــــظࢫمــــنࢫخــــلالࢫ. دولارࢫ10000قــــدࢫيصــــلࢫحۘــــܢࢫ

وذلـكࢫȊسـȎبࢫأزمــةࢫانخفـاضࢫأســعارࢫالـنفطࢫومــاࢫلɺـاࢫمــنࢫࢫ1994إڲــʄࢫࢫ1990رئʋسـية؛ࢫفقـدࢫعــرفࢫɸـذاࢫالمؤشــرࢫانخفاضـاࢫشــديداࢫمنـذࢫ

شـɺدࢫࢫ2016 -1995أمـاࢫالمرحلـةࢫالثانيـةࢫمـنࢫ. ڴʏࢫטجماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫومنھࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫɸـذاࢫالنـاتجتأث؈فࢫمباشرࢫعڴʄࢫالناتجࢫالمح

نصــــʋبࢫالفــــردࢫخلالɺــــاࢫارتفاعـــــاࢫمݏݰوظــــاࢫنȘيجــــةࢫللإصـــــلاحاتࢫالۘــــܣࢫقامــــتࢫ٭ڈــــاࢫاݍݨزائـــــرࢫࢭــــʏࢫاطــــارࢫاصـــــلاحاتࢫصــــندوقࢫالنقــــدࢫالـــــدوڲʏࢫ

أمـــاࢫالمرحلـــةࢫالثالثـــةࢫفࢼـــܣࢫابتـــداءاࢫمـــنࢫ. ســـتوىࢫمعʋشـــةࢫالفـــردبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫبـــرامجࢫالتنميـــةࢫالۘـــܣࢫســـاɸمتࢫȊشـــɢلࢫايجـــاȌيࢫࢭـــʏࢫرفـــعࢫم

دولارࢫࢫ4111.31دولارࢫإڲــʄࢫࢫ4192.34بــدأࢫخلالɺــاࢫنصــʋبࢫالفــردࢫࢭــʏࢫטنخفــاضࢫوإنࢫɠـاـنࢫبمعــدلࢫبطــيءࢫحيــثࢫانتقــلࢫمــنࢫࢫأيــن2017

،ࢫوذلـــكࢫنȘيجـــةࢫلانخفــــاضࢫأســـعارࢫالـــنفطࢫوكــــذاࢫ2020دولارࢫخــــلالࢫســـنةࢫࢫ3815.25وȖشـــ؈فࢫتقـــديراتࢫالبنـــكࢫالــــدوڲʏࢫأنـــھࢫوصـــلࢫإڲـــʄࢫ

  .   وتداعياٮڈاࢫالسلبيةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫ19جائحةࢫɠوفيدࢫ

  ):2020-1990(تحليلࡧتطورࡧمعدلࡧالبطالةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ. ه

مــرࢫبمــرحلت؈نࢫأساســʋت؈نࢫقــدࢫ 2020 -1990أنࢫتطــورࢫمعــدلࢫالبطالــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫ1المݏݰــقنلاحــظࢫمــنࢫخــلالࢫ

عــدلࢫالبطالــةࢫبمتوســطࢫقــدرࢫحيــثࢫعرفــتࢫاݍݨزائــرࢫخــلالࢫɸــذهࢫالف؅ــفةࢫارتفاعــاࢫكب؈ــفاࢫࢭــʏࢫمࢫ2000إڲــʄࢫ1990مــنࢫࢫالمرحلــةࢫכوڲــɸ :ʄمــا

؛ࢫ2000ســـنةࢫࢫ%28.98إڲـــʄࢫࢫ1990ســـنةࢫࢫ%19.7،ࢫɸـــذاࢫوتم؈ـــقࢫمعـــدلࢫالبطالـــةࢫخـــلالࢫنفـــسࢫالف؅ـــفةࢫبارتفـــاعࢫســـرʉعࢫمـــنࢫ%25بحـــواڲʏࢫ

إضــــافةࢫإڲــــʄࢫࢫ1998دولارࢫلل؄فميــــلࢫســــنةࢫࢫ14.42حيــــثࢫʇعــــزىࢫɸــــذاࢫטرتفــــاعࢫاݍݨــــامحࢫإڲــــʄࢫانخفــــاضࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫالۘــــܣࢫوصــــلتࢫإڲــــʄࢫ

غلــقࢫȊعــضࢫالمؤسســاتࢫالعموميــةࢫوخوصصــةࢫالــبعضࢫךخــرࢫכمــرࢫالــذيࢫأدىࢫإڲــʄࢫȖســرʈحࢫومــاࢫصــاحبھࢫمــنࢫتخفــيضࢫقيمــةࢫالــدينارࢫ

ʏاࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲɺليةࢫالۘܣࢫفرضɢيɺࢫࢫ2001مـنࢫࢫأماࢫالمرحلةࢫالثانية. عددࢫكب؈فࢫمنࢫالعمال،ࢫوذلكࢫاستجابةࢫللإصلاحاتࢫالʄإڲـ

،ࢫوʈرجــــعࢫɸــــذاࢫטنخفــــاضࢫ2020ســــنةࢫ%12.6إڲـــʄࢫ 2001ســــنةࢫࢫ%27.3ࢭــــʏࢫمعـــدلࢫالبطالــــةࢫمــــنࢫࢫحــــدوثࢫانخفــــاضࢫفـــنلاحظࢫ2020

دولارࢫلل؄فميـلࢫࢫ100أساساࢫإڲʄࢫاعتمادࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫسياسةࢫانفاقيةࢫتوسعيةࢫنȘيجـةࢫانتعـاشࢫأسـعارࢫالـنفطࢫالۘـܣࢫوصـلتࢫإڲـʄࢫحـدودࢫ

،ࢫأضفࢫإڲʄࢫذلكࢫال؄فامجࢫاݍݵماسيةࢫالۘܣࢫɸدفتࢫإڲʄࢫتخفيضࢫمعدلࢫالبطالةࢫعنࢫطرʈقࢫزʈـادةࢫالطلـبࢫالكڴـʏ،ࢫومـنࢫثـمࢫ2008سنةࢫ

 . )2018بوالɢور،ࢫ(خلقࢫفرصࢫعملࢫجديدةࢫ

  :تحليلࡧومناقشةࡧالنتائج. 3

  : اختبارࡧاستقرارࡧالسلاسلࡧالزمنية. 1.3

،ࢫحيــثࢫيجــبࢫأنࢫتɢــونࢫالسلاســلࢫARDLإنࢫاســتقرارࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫɸــوࢫشــرطࢫأسا؟ــۜܣࢫمــنࢫشــروطࢫتطبيــقࢫمنݤݨيــةࢫ  

 PhilipsولاختبــارࢫذلــكࢫنقــومࢫبــاجراءࢫاختبــارࢫفيليــȎسࢫب؈ــفون. الفــرقࢫכولࢫأوࢫمــزʈجࢫبئڈمــاالزمنيــةࢫمســتقرةࢫعنــدࢫالمســتوىࢫأوࢫعنــدࢫ

Perronت؈نࢫالتاليت؈نʋࢫالفرضʄࢫوالذيࢫيقومࢫعڴ،:  

 ةʈعدمࢫاستقرارࢫالسلاسلࢫالزمنية،ࢫأيࢫوجودࢫجذرࢫوحدة؛: الفرضيةࡧالصفر 

 استقرارࢫالسلاسلࢫالزمنية،ࢫأيࢫعدمࢫوجودࢫجذرࢫالوحدة: الفرضيةࡧالبديلة. 
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ــݳࢫلنــاࢫ2المݏݰــقࢫتــمࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫنتــائجࢫࢫEviews 10وȋالاســتعانةࢫب؄فنــامجࢫ أنࢫɠــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫمحــلࢫالدراســةࢫࢫالــذيࢫيوܷ

وجـودࢫثابـت،ࢫوجـودࢫثابـتࢫ(ࢭʏࢫجميعࢫاݍݰالاتࢫ%5وɸوࢫماࢫأثبȘتھࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫכقلࢫمنࢫࢫI(1) مستقرةࢫعندࢫأخذࢫالفرقࢫכولࢫ

مــاࢫعـــدىࢫسلســلةࢫنصــʋبࢫالفـــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمــاڲʏࢫالۘــܣࢫتɢـــونࢫمســتقرةࢫࢭـــʏࢫ) واتجــاهࢫعــام،ࢫعـــدمࢫوجــودࢫثابــتࢫواتجـــاهࢫعــام

،ࢫوȋالتــاڲʏࢫفإننـاࢫنــرفضࢫالفرضـيةࢫالصـفرʈةࢫونقبــلࢫالفرضـيةࢫالبديلــةࢫأيࢫعـدمࢫوجــودࢫ)عــدمࢫوجـودࢫثابــتࢫواتجـاهࢫعـام(حالـةࢫواحـدةࢫ

  .يمكنࢫتطبيقɺاࢫARDLفإنࢫمنݤݨيةࢫࢫI(1)ذرࢫوحدة؛ࢫوȋماࢫأنࢫɠلࢫالسلاسلࢫمستقرةࢫمنࢫالدرجةࢫج

  : اختبارࡧالفجواتࡧالملائمةࡧللنموذج. 2.3

بتقـديرࢫالنمـوذجࢫالرʈاعـۜܣࢫࢫʇAkaike information criteria (Top 20)سـمحࢫاختبـارࢫف؅ـفاتࢫטبطـاءࢫالمثڴـʄࢫباسـتخدامࢫمعيـارࢫ

ـــݰةࢫࢭـــʏࢫالمݏݰـــقࢫعڴـــʄࢫوȋنــاءاࢫمثــلࢫللمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتخدمةࢫࢭـــʏࢫالدراســـة،ࢫכ  فــإنࢫالنمـــوذجࢫالرʈاعـــۜܣࢫالمناســـبࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫ3النتـــائجࢫالموܷ

وثـلاثࢫࢫINFأرȌـعࢫدرجـاتࢫابطـاء،ࢫومثلɺـاࢫلمعـدلࢫالتܸـݵمࢫࢫdep،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫللمتغ؈فࢫالتـاȊعࢫARDL(4,4,3,4,4) نموذجࢫɸوࢫࢫ5002

 وأرȌــعࢫدرجــاتࢫابطــاءࢫلɢــلࢫمــنࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫ m2الواســعدرجــاتࢫابطــاءࢫللمعــروضࢫالنقــديࢫبــالمعۚܢࢫ

PGDPومعدلࢫالبطالةࢫunm .ࢫيكتبعليھࢫʏالتاڲɠنموذجࢫالدراسةࢫ:  

∆dept =C0 +∑૝࢏ୀ૚ ∝1 ∆dept-1 +∑૝࢏ୀ૚ ∝2 ∆inft-1  + ∑૜࢏ୀ૚ ∝3∆m2t-1 + ∑૝࢏ୀ૚ ∝4 ∆pgdpt-1  + 
∑૝࢏ୀ૚ ∝5∆unmt-1+ 1dept-1+ 2inft-1 + 3m2t-1+ 4pgdpt-1+ 5unmt-1 + t  

: 5∝4∝،ࡧࡧ3∝،ࡧ2∝،ࡧ1∝حـــدࢫاݍݵطـــأࢫالعشـــواǿي؛ࢫ: tاتجـــاهࢫالـــزمن؛ࢫ: t اݍݰـــدࢫالثابــت؛ࢫ: C0 الفـــروقࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫכوڲـــʄ؛ࢫ: ∆: يــثح

  .معاملاتࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجل: 5،ࡧ4،ࢫࢫ3،ࢫࢫࢫ2،ࢫ1معاملاتࢫالعلاقةࢫقص؈فࢫכجل؛ࢫ

  :اختبارࡧالتɢاملࡧالم؅قامن.3.3

لفحصࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجلࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫباسـتخدامࢫاختبـارࢫفʋشـر؛ࢫولأنࢫࢫ(Bound test)يجرىࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالم؅قامنࢫ

،ࢫوɸــذهࢫالمنݤݨيــةࢫلاࢫPasaran at. al (2001)فإنــھࢫيــتمࢫمقارنْڈـاࢫمــعࢫالقــيمࢫاݍݰرجــةࢫلـــࢫࢫةالقـيمࢫاݍݰرجــةࢫلاࢫتȘبــعࢫالتوزʉعــاتࢫالمعيارʈــ

بوعبــــدࢫاللهࢫوࢫ(مــــنࢫنفــــسࢫالدرجــــةࢫبــــلࢫيمكــــنࢫتطبيقɺــــاࢫعڴــــʄࢫمتغ؈ــــفاتࢫمــــنࢫدرجــــاتࢫمختلفــــةࢫࢫتتطلــــبࢫأنࢫتɢــــونࢫالمتغ؈ــــفاتࢫمســــتقرة

الۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــʄࢫعــــدمࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫطوʈلــــةࢫכجــــلࢫبــــ؈نࢫH0 ،ࢫوʈتماختبــــارࢫالفرضــــيةࢫالصــــفرʈةࢫ)127،ࢫصــــفحةࢫ2018بوقصــــبة،ࢫ

 :وجودࢫعلاقةࢫطوʈلةࢫכجلࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫH1 متغ؈فاتࢫالدراسة،ࢫوالفرضيةࢫالبديلةࢫ

H0 :1 =2 = 3 = 4 = 0 

H1 :1 ≠2≠3 ≠≠ 0  

تتعـدىࢫالقـيمࢫاݍݰرجـةࢫࢫF-statistic= 300.3529أنࢫقيمةفʋشـرࢫ،ࢫفإنناࢫنجدࢫ4وȋالنظرࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالمݏݰق

وجـودࢫعلاقـةࢫتɢامليـةࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫ،ࢫوȋالتـاڲʏࢫɲسـتɴتجࢫ)%1،ࢫ%2.5،ࢫ%5،ࢫ%10(لݏݰدࢫכدɲىࢫوכعڴʄࢫعندࢫɠلࢫمستوʈاتࢫالمعنوʈـةࢫ

 .ب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة

  :تقديرࡧالعلاقةࡧطوʈلةࡧכجل.4.3

ࢫȊعــدࢫالتأكــدࢫمــنࢫوجــودࢫعلاقــةࢫتɢامليــةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫيمكــنࢫتقــديرࢫمعــاملاتࢫالعلاقــةࢫطوʈلــةࢫטجــل

ݰةࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫ   :إڲʄࢫوجودالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوالمتغ؈فاتࢫالمستقلةȖش؈فࢫنتائجࢫتقديرࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫحيثࢫ،ࢫ5والموܷ

 ةࢫب؈نࢫʈعلاقةࢫسلبيةࢫومعنو(dep)وࢫࢫ(inf)ـةࢫالمقـدرةࢫبــࢫࢫʈسبةࢫالمعنوɲوࢫماࢫتؤكدهࢫɸل،ࢫوʈࢫالمدىࢫالطوʄࢫأقـلࢫمـنࢫࢫ0.0034عڴʏوۂـ

وɸـوࢫمـاࢫيتوافـقࢫمـعࢫࢫ؛%0.73اجـعࢫݯݨـمࢫالوداǿـعࢫبحـواڲʏࢫيـؤديࢫإڲـʄࢫتر ࢫ%1أيࢫأنࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبـࢫࢫɲ5%سبةࢫالمعنوʈةࢫ

تـأث؈فࢫغ؈ـفࢫمباشـرࢫلھࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫ،ࢫف(Ali, Eldaw, Alsmadi, & Almarashdeh, 2019)النظرʈةࢫטقتصاديةࢫونتائحࢫدراسةࢫ



صفاءࢫنيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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الشـــرائيةࢫللعملـــةࢫمـــاࢫيـــدفعࢫטفـــرادࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫارتفـــاعࢫɸـــذاࢫالمعـــدلࢫيـــؤديࢫإڲـــʄࢫتراجـــعࢫالقـــوةࢫإذࢫأنࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫالوداǿـــعࢫالبنكيـــة،ࢫ

טنفاقࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوȋالتاڲʏࢫيضعفࢫحافزࢫטدخارࢫلدٱڈم،ࢫوɸوࢫماࢫينعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالوداǿـع،ࢫوȋالتـاڲʏࢫفـإنࢫ

 معدلࢫالتܸݵمࢫمنࢫمحدداتࢫنموࢫالوداǿعࢫتحتࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛

 ــةࢫبــ؈نࢫʈعلاقـةࢫايجابيــةࢫومعنو(dep)وࢫࢫ(m2)ــلࢫʈࢫالمـدىࢫالطوʄــةࢫالمقــدرةࢫبـــࢫعڴــʈسـبةࢫالمعنوɲــوࢫمــاࢫتؤكــدهࢫɸࢫأقــلࢫࢫ0.0002،ࢫوʏوۂــ

وɸـوࢫ؛ࢫࢫ%0.53يؤديࢫإڲـʄࢫزʈـادةࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـبࢫبحـواڲʏࢫࢫ%1بـࢫࢫعرضࢫالنقدࢫالواسعأيࢫأنࢫزʈادةࢫࢫ%5منࢫɲسبةࢫالمعنوʈةࢫ

،ࢫفمــنࢫأɸــمࢫنتــائجࢫتطــورࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫوالنقــديࢫɸــوࢫزʈــادةࢫטدخــارࢫ(Ibrahim & Aziza, 2020)مــاࢫيتوافــقࢫمــعࢫنتــائجࢫدراســةࢫ

وࢫࢫMckinnonوخلـــقࢫقنـــاةࢫمناســـبةࢫلتـــدفقࢫɸـــذهࢫالمـــدخراتࢫباتجـــاهࢫטســـȘثمار،ࢫومـــنࢫأɸـــمࢫمؤʈـــديࢫɸـــذهࢫالفكـــرةࢫنجـــدࢫالعـــائڴʏࢫ

Shawاࢫاݍࢫاللــذانࢫيؤكــدانࢫɺࢫتحف؈ـــقࢫטدخــارࢫوذلــكࢫع؄ـــفࢫتخفــيضࢫالقيـــودࢫالۘــܣࢫتفرضـــʏࢫࢭــʏࢫدورࢫالقطــاعࢫالمـــاڲʄࢫعڴـــʄومــاتࢫعڴـــɢݰ

ʏ44،ࢫصفحةࢫ2018العمرو،ࢫالعضايلة،ࢫوࢫالعلايا،ࢫ(القطاعࢫالماڲ(. 

 ةࢫب؈نࢫʈعلاقةࢫايجابيةࢫومعنو(dep)وࢫࢫ(pgdp)ـةࢫالمقـدرةࢫبــࢫࢫʈسـبةࢫالمعنوɲوࢫماࢫتؤكدهࢫɸل،ࢫوʈࢫالمدىࢫالطوʄࢫأقـلࢫࢫ0.0028عڴʏوۂـ

ࢫتحـتࢫالطلـبيـؤديࢫإڲـʄࢫزʈـادةࢫالوداǿـعࢫࢫ%1النـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫبــࢫࢫالفـردࢫمـن،ࢫأيࢫأنࢫارتفاعࢫنصـʋبࢫ%5منࢫɲسبةࢫالمعنوʈةࢫ

؛ࢫولأنࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫنصــʋبࢫالفــردࢫȖســتخدمࢫكمقيــاسࢫلمســتوىࢫالــدخلࢫفإنــھࢫمــنࢫالمتوقــعࢫأنࢫتــؤديࢫالزʈــادةࢫࢭـــʏࢫ%0.36بحــواڲʏࢫ

رࢫوɸـوࢫمـاࢫيـنعكسࢫايجابـاࢫعڴـʄࢫݯݨـمࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫإڲʄࢫزʈادةࢫدخلھࢫومنࢫثمࢫزʈادةࢫقدرتھࢫعڴʄࢫטدخا

أنࢫالــــدخلࢫالمتــــاحࢫɸــــوࢫࢫف الۘــــܣࢫȖعت؄ــــࢫ)2021الــــوردي،ࢫ(ودراســــةࢫࢫ،ࢫوɸــــوࢫمــــاࢫيتوافــــقࢫمــــعࢫالنظرʈــــةࢫالكي؇قيــــةالوداǿــــعࢫتحــــتࢫالطلــــب

وȋالتـــاڲʏࢫفــــإنࢫنصـــʋبࢫالفــــردࢫمـــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمــــاڲʏࢫʇعت؄ـــفࢫمــــنࢫمحـــدداتࢫنمــــوࢫالوداǿـــعࢫتحــــتࢫࢫخــــار؛دالمحـــددࢫالرئʋؠـــۜܣࢫللا 

 .الطلبࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 علاقةࢫسلبيةࢫب؈نࢫ(dep)وࢫ (unm)ـةࢫالمقـدرةࢫبــࢫࢫʈسـبةࢫالمعنوɲوࢫمـاࢫتؤكـدهࢫɸل،ࢫوʈࢫالمدىࢫالطوʄسـبةࢫࢫ0.0031عڴɲࢫأقـلࢫمـنࢫʏوۂـ

نࢫزʈــــادةࢫمعــــدلࢫإذࢫأ؛ࢫ%2.10إڲــــʄࢫتراجـــعࢫالوداǿــــعࢫتحــــتࢫالطلــــبࢫبحواليـــــيــــؤديࢫ%1أيࢫارتفــــاعࢫمعــــدلࢫالبطالــــةࢫبـــــࢫࢫ%5المعنوʈـــةࢫ

ڈاࢫعـــــنࢫطرʈــــــقࢫحســـــاباٮڈمࢫالبنكيـــــة،ࢫوɸـــــوࢫمــــــاࢫ البطالـــــةࢫȖعۚـــــܣࢫفقـــــدانࢫالعديــــــدࢫمـــــنࢫכܧـــــݵاصࢫلـــــرواتّڈمࢫالۘــــــܣࢫɠــــاـنواࢫيتقاضـــــوٰ

 .فئةࢫالموظف؈نࢫصاݍݳسʋنعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫالۘܣࢫتفتحࢫغالباࢫل

  :ة الأجل ونموذج تصحيح الخطأتقدير العلاقة قصير . 5.3
ـݳࢫلنـاࢫالعلاقـةࢫقصـ؈فةࢫכجـلࢫبـ؈نࢫࢫECMيتمثلࢫࢭʏࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢫARDLإنࢫاݍݵطوةࢫכخ؈فةࢫࢭʏࢫنموذجࢫ والذيࢫيوܷ

ــݰةࢫࢭــʏࢫࢫ،متغ؈ــفاتࢫالدراســة يتܸــݳࢫلنــاࢫمــنࢫخــلالࢫنمـــوذجࢫتܶــݰيحࢫاݍݵطــأࢫمعنوʈــةࢫɠـــلࢫحيـــثࢫ،ࢫ6المݏݰــقࢫونتــائجࢫɸــذاࢫالتقـــديرࢫموܷ

ࢫ الوداǿــــعࢫتحــــتࢫالطلــــبࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫࢭــــʏࢫالمــــدىࢫالقصــــ؈فࢫتتــــأثرࢫبمعــــدلࢫالتܸــــݵم،ࢫعــــرضࢫالنقــــدࢫالواســــعࢫمتغ؈ــــفاتࢫالدراســــة،ࢫأيࢫأن

وجـودࢫو ) إيجابيـة/ سـلبية(اݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫنفـسࢫعلاقـةࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫࢫ،معنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫومعـدلࢫالبطالـة

 . اختلافࢫࢭʏࢫحدةࢫالتأث؈ف

وقيمتــــھࢫȖســـــاويࢫࢫ%1ســــالبࢫومعنــــويࢫعنــــدࢫاحتمـــــالࢫأقــــلࢫبكث؈ــــفࢫمــــنࢫࢫ(ECM)كمــــاࢫنلاحــــظࢫأنࢫقيمــــةࢫحــــدࢫتܶـــــݰيحࢫاݍݵطــــأࢫ

1/3.248474ି،ࢫوʈمكنࢫتفس؈فࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫبأنࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫالمتمثـلࢫࢭـʏࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـبࢫيتطلـبࢫ)–3.248474(
ࢫ0.31~

ʏࢫכجـلࢫالطوʈـل،ࢫمـاࢫʇعۚـܣࢫلمسـتوىࢫالتـوازɲيࢫࢭـيومࢫلتܶݰيحࢫטختلالࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫوالعـودةࢫإڲـʄࢫاࢫ113سنةࢫأيࢫحواڲʏࢫ

كمـاࢫأنࢫالقيمـةࢫ. (t)ࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫࢫ%325سـوفࢫيܶـݱݳࢫبɴسـبةࢫࢫ(t-1)أنࢫانحرافࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫعنࢫقيمْڈاࢫالتوازنيةࢫࢭʏࢫالف؅ـفةࢫ

عۚــــܣࢫأنࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمفســــرةࢫتــــتحكمࢫبحــــواڲʏࢫرʈبــــةࢫإڲــــʄࢫالواحــــدࢫالܶــــݰيح،ࢫȖوۂــــʏࢫقࢫ0.99المتحصــــلࢫعلٕڈــــاࢫلمعامــــلࢫالتحديــــدࢫȖســــاويࢫ

  .غ؈فࢫالذيࢫيحدثࢫࢭʏࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبمنࢫالت99.9%
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يجــــبࢫإجــــراءࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫטختبــــاراتࢫالȘܨݵيصــــيةࢫاݍݵاصــــةࢫࢫ(AIC)لتأكــــدࢫمــــنࢫصــــلاحيةࢫالنمــــوذجࢫالمختــــارࢫوفــــقࢫمعيــــارࢫل

ʏالتاڲɠࢫʏࢫوۂ،ʏسلسلةࢫالبواࢮȊ : 

 ʏࡧلسلسـلةࡧالبـواࡪʏـعࡧالطبيڥـʉاختبـارࡧالتوز :ʏتܸــو . طبيعيـا،ࢫنجـريࢫاختبـارࢫجـاركࢫب؈ـفاࢫتتـوزعࢫللتأكـدࢫمـنࢫأنࢫسلســلةࢫالبـواࢮʈݳࢫ

أنࢫالبــــواࢮʏࢫتتـــــوزعࢫتوزʉعــــاࢫطبيعيـــــاࢫأيࢫࢫ0.05أك؄ـــــفࢫمــــنࢫࢫJarque-Beraأنࢫاحتماليـــــةࢫإحصــــائيةࢫ7لنــــاࢫمــــنࢫخـــــلالࢫنتــــائجࢫالمݏݰــــقࢫ

 . %95فإنناࢫنقبلࢫبأنࢫالبواࢮʏࢫتتوزعࢫتوزʉعاࢫطبيعياࢫࢭʏࢫمجالࢫالثقةࢫ،ࢫوعليھࢫ)فرضيةࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏࢫمحققة(

 ࡧواخــــتلافࡧالتبـــاينʏࡧللبــــواࡪʏسلســــڴȘࢫ: טرتبـــاطࡧالʄعتمــــدࢫعڴــــɲࢫواخـــتلافࢫالتبــــاينࢫســــوفࢫʏࢫللبــــواࢮʏسلســــڴȘلاختبــــارࢫטرتبــــاطࢫال

الذيࢫʇعتمـدࢫبالدرجـةࢫכوڲـʄࢫعڴـʄࢫاحصـائيةࢫمضـاعفࢫلاغـرانج،ࢫواختبـارࢫعـدمࢫتجـاɲسࢫࢫBreusch – Pagan –Godfreyاختبارࢫ

عـدمࢫوجـودࢫتجـاɲسࢫ"وذلكࢫلاختبـارࢫالفرضـيةࢫالصـفرʈةࢫ. الذيࢫيجريࢫاختباراࢫذاتياࢫللتبايناتࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫArchالتباينࢫ

ـــݰةࢫࢭـــʏࢫ" التبـــاين احتماليـــةࢫفʋشـــرࢫࢭـــʏࢫࢫحيـــثࢫيȘبـــ؈نࢫلنـــاࢫمـــنࢫالنتـــائجࢫالمقدمـــةأنࢫ.8المݏݰـــقࢫوɠانـــتࢫنتـــائجࢫتقـــديرࢫטختبـــارʈنࢫموܷ

،ࢫوȋالتــاڲʏࢫفإننــاࢫنقبــلࢫالفرضــيةࢫالصــفرʈةࢫأيࢫأنࢫتباينــاتࢫ%5أك؄ــفࢫمــنࢫࢫArch وࢫࢫBreusch – Pagan –Godfreyاختبــاريࢫ

 .وȋالتاڲʏࢫɲستطيعࢫالقولࢫأنࢫالنموذجࢫخاڲʏࢫتقرʈباࢫمنࢫالمشاɠلࢫטحصائية البواࢮʏࢫلاࢫترتبطࢫبالزمن؛

 ـلࡧالنمــوذجɠياɸليــةࢫفٕڈــاࢫ: اختبـارࡧاســتقرارࡧɢيɸغ؈ـفاتࢫȖـذهࢫالدراســةࢫخاليـةࢫمــنࢫأيࢫɸࢫʏللتأكـدࢫمــنࢫأنࢫالبيانـاتࢫالمســتخدمةࢫࢭــ

،ࢫحيــثࢫʇعــدࢫɸـذاࢫטختبــارࢫمـنࢫأɸــمࢫטختبــاراتࢫࢭـʏࢫɸــذاࢫالمجــالࢫ(CUSUM)المجمـوعࢫال؅فاك׿ــܣࢫللبــواࢮʏࢫالمتتـاȊعࢫتخدمࢫاختبــارࢫɲسـ

ـــݳࢫأمـــرʈنࢫمɺمـــ؈نࢫوɸمـــا تȎيـــانࢫوجـــودࢫأيࢫȖغ؈ـــفاتࢫɸيɢليـــةࢫࢭـــʏࢫالبيانـــات،ࢫومـــدىࢫاɲܦـــݨامࢫالمعلمـــاتࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫمـــعࢫ: لأنـــھࢫيوܷ

داخــــلࢫࢫCUSUMالبيــــاɲيࢫلاختبـــارࢫࢫࢫالشـــɢلكڴـــʏࢫللمعلمــــاتࢫالمقـــدرةࢫإذاࢫوقــــعࢫالمعلمـــاتࢫقصـــ؈فةࢫכجــــل؛ࢫوʈتحقـــقࢫטســــتقرارࢫالɺي

نلاحـظࢫأنࢫاحصـاءةࢫاختبـارࢫࢫ9 ومـنࢫخـلالࢫالمݏݰـق. )2018بوعبـدࢫاللهࢫوࢫبوقصـبة،ࢫ(% 5اݍݰدودࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

) اݍݰـدࢫכعڴـʄࢫواݍݰـدࢫכدɲـى(والۘـܣࢫۂـʏࢫعبـارةࢫعـنࢫخـطࢫوسـيطيࢫيقـعࢫداخـلࢫاݍݰـدودࢫاݍݰرجـةࢫࢫالمجموعࢫال؅فاك׿ܣࢫللبواࢮʏࢫالمتتاȊع

  .،ࢫماࢫيؤكدࢫأنࢫالنموذجࢫمستقرࢫومعلماتھࢫثابتة%5عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  : خاتمة. 4

اࢫʇعت؄ـفࢫטيــداعࢫالمصـرࢭʏࢫعنصــراࢫلاࢫيتجــزأࢫمـنࢫالعمليــاتࢫالمصــرفيةࢫومصـدراࢫمɺمــاࢫللسـيولةࢫالبنكيــةࢫومــوردࢫأسا؟ـۜܣࢫلɺــا،ࢫلــذ

مـنࢫأجـلࢫمعرفـةࢫكيفيـةࢫالتعامـلࢫࢫ،ࢫوذلـكمنࢫالضروريࢫأنࢫتبحثࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫعنࢫالعواملࢫالمحددةࢫلنموࢫالوداǿـعࢫلـدٱڈاࢫفإنھ

لـذلكࢫجـاءتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫلتحديـدأɸمࢫ. معɺاࢫخاصةࢫعنـدࢫوضـعࢫسياسـاتࢫواسـ؅فاتيجياتࢫȖعمـلࢫعڴـʄࢫجـذبࢫواسـتقطابࢫالوداǿـع

  . כجل؈نࢫالطوʈلࢫوالقص؈فࢫࢭʏࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫتحتࢫالطلبنموࢫالوداǿعࢫلمحددةࢫلاࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢلية

  : نتائجࡧالدراسة. 1.4

 دايــةࢫכلفيــةࢫالثالثـةࢫوذلــكࢫاســتجابةࢫلارتفــاعࢫȋســعيناتࢫوȘــعࢫتحــتࢫالطلـبࢫبالارتفــاعࢫالمســتمرࢫإبــانࢫف؅ـفةࢫالǿسـمࢫݯݨــمࢫالوداȖا

تحـتࢫالطلـبࢫتذبـذبࢫمــنࢫسـنةࢫإڲـʄࢫأخــرى،ࢫࢫأيــنࢫشـɺدࢫݯݨـمࢫالوداǿــعࢫ2008أسـعارࢫالـنفط،ࢫوɸـذاࢫبخــلافࢫالف؅ـفةࢫماȊعـدࢫسـنةࢫ

نȘيجــةࢫلانخفــاضࢫأســعارࢫالــنفطࢫخــلالࢫɸــذهࢫالف؅ــفةࢫوكــذاࢫالــدورࢫالضــعيفࢫللبنــوكࢫالتجارʈــةࢫࢭــʏࢫتحف؈ــقࢫالطلــبࢫعڴــʄࢫالوداǿــع،ࢫ

 ؛ܵݰةࡧالفرضيةࡧכوڲʄوɸذهࢫالنȘيجةࢫتأكدࢫلناࢫ

 ــرتࢫنتــائجࢫاختبــارࢫاســتقرارࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫɺأظ(PP)ســتقرࢫࢫȖــلࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫɠأخــذࢫالفــرقࢫכولࢫࢫعنــدأنࢫ I(1)ࢫكمــاࢫ،

 وجودࢫعلاقةࢫتɢامليةࢫطوʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة؛ࢫBound testأظɺرتࢫنتائجࢫاختبارࢫالمتɢاملࢫالم؅قامنࢫ

 لࢫســــلۗܣࢫومعنــــويࢫبمعــــدلࢫɢشــــȊــــعࢫتحــــتࢫالطلــــبࢫيتــــأثرࢫǿلــــةࢫכجــــل،ࢫأنࢫنمــــوࢫالوداʈــــݰتࢫنتــــائجࢫنتــــائجࢫتقــــديرࢫالعلاقــــةࢫطو أوܷ

ةࢫأفـــرادࢫالمجتمـــعࢫالعـــاطل؈نࢫعـــنࢫوةࢫالشـــرائيةࢫللنقـــودࢫوȋمعـــدلࢫالبطالـــةࢫالـــذيࢫيمثـــلࢫɲســـبالتܸـــݵمࢫالـــذيࢫʇعكـــسࢫتـــدɸورࢫالقـــ



صفاءࢫنيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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فالتܸـــــݵمࢫوالبطالـــــةࢫʇعمـــــلانࢫعڴـــــʄࢫࢫمـــــل،ࢫوɸـــــوࢫمـــــاࢫيتوافـــــقࢫمـــــعࢫالنظرʈـــــةࢫטقتصـــــاديةࢫوالدراســـــاتࢫالتطبيقيـــــةࢫࢭـــــʏࢫالمجـــــالالع

كمــــاࢫأبانــــتࢫ. شــــɢالࢫטدخــــاراضــــعافࢫحــــافزࢫטدخــــارࢫلــــدىࢫטعــــوانࢫטقتصــــادي؈نࢫومنــــھࢫטيــــداعࢫالبنɢــــيࢫعڴــــʄࢫاعتبــــارهࢫأحــــدࢫا

ɸـمࢫنتـائجࢫالنتائجࢫعنࢫمعنوʈةࢫالتأث؈فࢫטيجاȌيࢫللمعروضࢫالنقديࢫالواسعࢫولنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏ،ࢫفمـنࢫأ

 زʈادةࢫدخولࢫכفرادࢫɸوࢫارتفاعࢫݯݨمࢫטدخار؛التطورࢫالماڲʏࢫوالنقديࢫ

 ݰتࢫنتائجࢫتق يؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـبࢫࢫ%1البطالةࢫبـࢫࢫيرࢫالعلاقةࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫأنࢫارتفاعࢫمعدلدكماࢫأوܷ

أيࢫأنࢫمعـدلࢫالبطالـةࢫɸـوࢫالمحـددࢫالرئʋؠـۜܣࢫلنمـوࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـبࢫࢭـʏࢫטجـلࢫالطوʈـل،ࢫوɸـذهࢫالنȘيجـةࢫتبـ؈نࢫلنـاࢫࢫ%2.10بـࢫ

 ؛عدمࡧܵݰةࡧالفرضيةࡧالثانية

 ݰتࢫنتائجࢫتقديرࢫالعلاقةࢫقص؈فةࢫטجلࢫونموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫ معنوʈةࢫمعـاملاتࢫכجـلࢫالقصـ؈فࢫلɢـلࢫمعلمـاتࢫࢫ(ECM)أوܷ

ومعنوʈــــةࢫعنــــدࢫمســــتوىࢫ(3.248474-)أنࢫقيمــــةࢫمعامــــلࢫحــــدࢫتܶــــݰيحࢫاݍݵطــــاࢫɠانــــتࢫســــالبةالنمــــوذج،ࢫكمــــاࢫأســــفرتࢫالنتــــائجࢫ

سـوفࢫيܶـݱݳࢫࢫ(t-1)وɸوࢫماࢫيفسرࢫلناࢫأنࢫانحرافࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلـبࢫعـنࢫقيمْڈـاࢫالتوازنيـةࢫࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫ%1معنوʈةࢫأقلࢫمنࢫ

 ؛(t)ࢭʏࢫالف؅فةࢫࢫ%325بɴسبةࢫ

 ـتࢫنتـائجࢫاختبـارࢫصـلاحيةࢫالنمـوذجࢫȘأثب(JarqheBera, BreuschPeganGodfrey,Arch, Cusum)ܵـݰةࢫالنمـوذجࢫوخلـوهࢫمـنࢫࢫ

טحصـــائية،ࢫوعـــدمࢫوجـــودࢫأيࢫȖغ؈ـــفاتࢫɸيɢليـــةࢫࢭـــʏࢫالبيانــاتࢫوانجســـامࢫالمعلمـــاتࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫمـــعࢫالمعلمـــاتࢫقصـــ؈فةࢫࢫالمشــاɠل

 כجل؛

 ࢫأنࢫنمــوࢫاʄࢫכخ؈ــفࢫنخلــصࢫإڲــʏــلࢫبمعــدلࢫالتܸــݵم،ࢫالعــروضࢫالنقــديࢫبــالمعۚܢࢫࢭــʈࢫכجــلࢫالطوʏࢫيتــأثرࢫࢭــʏــعࢫتحــتࢫالطلــبࢫࢭــǿلودا

الواسع،ࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫوȋمعـدلࢫالبطالـة،ࢫوȋـنفسࢫالمتغ؈ـفاتࢫيتحـددࢫنمـوࢫالوداǿـعࢫتحـتࢫالطلـبࢫࢭـʏࢫ

 .כجلࢫالقص؈ف

  : اق؅فاحاتࡧوتوصيات. 2.4

  :فإنࢫالدراسةࢫتوطۜܣࢫبماࢫيڴȋʏناءاࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا،ࢫوࢭʏࢫטخ؈فࢫࢫو 

 ࢫاسـتقطابࢫالطاقـةࢫʏمةࢫࢭـɸشـغيلࢫمـنࢫشـأٰڈاࢫالمسـاȖࢫتخفيضࢫمعدلࢫالبطالةࢫمنࢫخـلالࢫاسـتحداثࢫبـرامجࢫʄضرورةࢫالعملࢫعڴ

ؤثرةࢫسـلباࢫعڴـʄࢫטنتاجيةࢫالعاطلةࢫعنࢫالعمل،ࢫعڴʄࢫاعتبارࢫأنࢫالبطالةࢫوحسبࢫماࢫوردࢫࢭʏࢫنتائجࢫالدراسةࢫɸوࢫأɸمࢫالمتغ؈فاتࢫالمـ

 ؛نموࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلب
 عࢫوت؈ـــفةࢫنمــــوࢫטدخـــارࢫوخلـــقࢫقنــــاةࢫʉســـرȖࢫʏمࢫࢭـــɸســــاʋࢫالـــذيࢫسʏرࢫالنظـــامࢫالمـــاڲʈࢫتطــــوʄࢫاݍݨزائـــرࢫالعمـــلࢫعڴـــʏࢫالقـــرارࢫࢭــــʏࢫصـــناڤʄعڴـــ

 لتدفقࢫتلكࢫالمدخراتࢫنموࢫטسȘثمارات،ࢫماࢫيؤديࢫࢭʏࢫטخ؈فࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫטقتصادية؛ࢫةمناسب

 ࢫلࢫʏادةࢫمستوىࢫالوڤʈمࢫزɺـةࢫلمـاࢫفيـھࢫمـنࢫحفـظࢫلأمـوالʈمࢫلـدىࢫالبنـوكࢫالتجارɺميةࢫايداعࢫأموالɸدىࢫالمتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫبأ

 وȖسɺيلࢫلمختلفࢫعملياٮڈم؛

 ةʈعࢫالبنكيةࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫالتجارǿوداتࢫالمبذولةࢫلاستقطابࢫالوداɺالرفعࢫمنࢫمستوىࢫالمج.  

  : آفاقࡧالدراسة. 3.4

 ࢫʄࢫاݍݨزائرأثرࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزئيةࢫعڴʏعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭǿنموࢫالودا. 

 عࢫالبنكيةࢫǿي–محدداتࢫنموࢫالواȌدراسةࢫمقارنةࢫب؈نࢫدولࢫالمغربࢫالعر-. 

 ࢫاݍݨزائرʏࢫࢭʏࢫنموࢫمواردࢫالقطاعࢫالمصرࢭʄأثرࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴ. 
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 .471 -431،ࢫ)اݍݨزءࢫالثاɲي/  32العددࢫ(1

 -1990(الف؅ـــفةࢫࢫاختبـــارࢫالتɢامـــلࢫالم؅ـــقامنࢫبـــ؈نࢫعـــرضࢫالنقـــودࢫوالتܸـــݵمࢫࢭـــʏࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائـــريࢫخـــلال). 2022. (يوســـفࢫخنـــʋش،ࢫوࢫɸشـــامࢫل؄ـــقة .14

  .331 -309،ࢫ)01العددࢫ(05مجلةࢫטقتصادࢫوالتنميةࢫالمستدامة،ࢫالمجلدࢫ). 2016

  :الملاحققائمة. 6

  2020 -1990تطورࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: 1المݏݰق

  

  

  

  

 

 

  

  بياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫوࢫتقارʈرࢫبنكࢫاݍݨزائرمنࢫاعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫ:المصدر



صفاءࢫنيدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
 

  319 .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،»320 - 307: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

 اختبارࡧاستقرارࡧالسلاسلࡧالزمنية: 2المݏݰق

 

 

 

 

 

  .Eviews10منࢫاعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 اختبارࡧالفجواتࡧالملائمةࡧللنموذج: 3المݏݰق

 

 

 

 

 

  .Eviews10منࢫاعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

  ARDLاختبارࡧالتɢاملࡧالم؅قامنࡧوفقࡧمنݤݨية: 4المݏݰق

  

  

  

  

  

  .Eviews10 مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

  لتقديرࡧالعلاقةࡧطوʈلةࡧטجࡧ:5المݏݰق

  

  

  

  

  

  .Eviews10 مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر



 2020 -1990 دراسةࢫقياسيةࢫللف؅فة: نموࢫالوداǿعࢫتحتࢫالطلبࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمحددات
 

  .اݍݨزائر الوادي،الشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫࢫجامعة ،»320 - 307: ص،ࢫ2022سȎتم؄فࢫ،ࢫ02: العدد،ࢫ07: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  320
 

  تقديرࡧالعلاقةࡧقص؈فةࡧכجلࡧونموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ: 6المݏݰق
  

  

      

  

  

  

  

  

  

  .Eviews10 مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 اختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللبواࡪʏ: 7المݏݰق

 

 

 

  
  .Eviews10 مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 اختبارࡧטرتباطࡧالȘسلسڴʏࡧللبواࡪʏࡧواختلافࡧالتباين:8المݏݰق

  

  

  

  .Eviews10منࢫاعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

  اختبارࡧالمجموعࡧال؅فاكميࡧالمعاودةࡧللبواࡪʏ: 9المݏݰق

 

 

  

 
 .Eviews10 مخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر


