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 بدؼ الله الرحسان الرحيؼ       
 قال الله تعالى  
 ...{.الله بسا تعمسؾن خبيرو الذيؽ أتؾا العمؼ درجاتو  يرفع الله الذيؽ آمشؾا مشكؼ}

 صدؽ الله العغيؼ

  11الاية ، سؾرة السجادلة                               
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 داءــــإه
ه الذي كان سببا في التوفيق والتسيير الذي خلقنا وأنار سبحان الل    "

يق المستقيم  "لنا الطر

 : أهدي ثمرة عملي هذا

يمين الذي عملا كدا في سبيلي وعلماني معنى و  إلى الوالدين ال كر
 .الإصرار والصبر وأوصلاني إلى ما انا عليه اليوم

 " العافيةو فحفظكما الل  ه ورعاكما وأدام ل كما الصحة "

أهدي هذا العمل إلى كل طالب علم يروق أن يضع بصمته في كما 
 .الحياة العلمية والعملية فلا نجاح إلا بالجهد والصبر

آمنة سلطاني رحمها الل  ه  أستاذتي الغالية كما أهدي عملي إلى روح
 .وجعلها الل  ه في الفردوس الأعلى

 بوته سجود



 
 

 شكر وعرفان
 "التعب عليهو إلا بالصبر النجاح لا يأتيو ،لكل جهد له ثمرة نجاح"

 .هاته الرسالة فالحمد الل  ه دائما وابدا إتمام  نشكر أولا المولى عز وجل على

 قدم يد المساعدةو إشراف هذا العمل العرفان إلى من قبلو ويزداد الشكر
ارشادي الى كيفية بدأ و هاته الدراسة ذلك من خلال نصحه الاعانة لإتمامو

يلا استاذي الفاضلمتابعتو العمل إلى نهايته  ه المستمرة فشكرا جز

 الدكتور محمودي بشير

 .كما أشكر أعضاء اللجنة التي تشرفت بقبول مناقشة هذه الرسالة

إلى جميع الأساتذة كل أستاذ باسمه الخاص الذين بفضلهم ومجهودهم تم الوصول 
 .الى هاته الدرجة العلمية المكللة بالنجاح

يل الشكر الى الدكتو ر حاتم مولود الذي قدم ما لديه من علم ودراية و أوجه جز
يلا  .حول موضوع الرسالة فشكرا جز
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 مقدمة
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 السقدمة

 ما تقػـ بو مغ معاملبت بيع كفق، عمى الاقتراد الجكلي تكسغ أىسية الدػؽ في مجػ انعكاسيا
كفق ما شخعو الله سبحانو كتعالى مغ نطاـ  ىحا، شخاء أنػاع مختمفة مغ التعاملبت التجاريةك 

فقج حخـ مشيا ما ، حخـ الخبا{ك  خاص لتجاكؿ الأمػاؿ في الإسلبـ لقػلو عد كجل }أحل الله البيع
مغ بيغ أىع تمظ عسميات ك  ،ضػابط لتمظ السعاملبتك  كفق شخكط ,أحل مشيا ما أحلك  حخـ

" نجج أف ىحا Bourseشخؽ تخديشيا ىي " البػرصة " أك ما يرصمح عمييا "ك  تجاكؿ الأمػاؿ
المفع غيخ متجاكؿ في المغة العخبية بل بالبحث عميو نججه لفع أجشبي ما يخجع استخجاميا مغ 

ىػ أحج كبار رجاؿ الاعساؿ ك  ،رصة تػلػزالحؼ أنذأ بػ ك  1549قبل السمظ ىشخؼ الثامغ لدشة 
تتع فيو عسمية ك  حيث كاف اسسو " فاف دؼ بػرص " بسعشى السكاف الحؼ يجتسع فيو التجار

 في، السختبصة باختلبؼ السشتج محل التجاكؿك  مغ بيغ أنػاع البػرصات الستعجدةك  ،التجاكؿ
ما يرصمح عمييا ببػرصة القيع بالتحجيج الى بػرصة الأكراؽ السالية أك  مػضػع دراستشا نتصخؽ 

السشقػلة كالتي يتع فييا تجاكؿ الأكراؽ السالية مغ أسيع كسشجات حيث تخزع لقػاعج تشطع سمػؾ 
الستزسغ   169- 91كنقرج بالقيع السشقػلة بالخجػع إلى السخسػـ التشفيحؼ رقع ، الستعامميغ

قيسا مشقػلة أساسا بحدب شبيعتيا  تعتبخ: الحؼ عخفياك  تشطيع السعاملبت الخاصة بالقيع السشقػلة
 السدتحقة لذخكات رؤكس الأمػاؿ كالدشجات ميسا كانت شبيعتياك  الجيػف السعيشة السقجار

سشجات الخسسمة كسشجات ك  الخيػع الأبجيةك  أسيع التستعك  حرز الذخكاء في شخكة التػصيةك 
 1برفة كل مشتػج مالي قابل لمتفاكض في البػرصة.ك  السذاركة في الأرباح

 -75للؤمخ رقع  30مكخر  715في القانػف التجارؼ خريرا في السادة  كسا نز عمييا
 1993الستعمق ببػرصة القيع السشقػلة الحؼ نذأ في سشة  10 -93ك السخسػـ التذخيعي رقع 59
الحؼ تع تعجيمو بسػجب القانػف ك  مغ ماؼ حيث تع إنذاء بػرصة القيع السشقػلة بالجدائخ 23في 
تعج بػرصة القيع السشقػلة إشارا : حيث عخفيا 2003فيفخؼ  17السؤرخ في  04-03: رقع

الأشخاص الآخخكف مغ ك  سيخ العسميات فيسا يخز القيع السشقػلة التي ترجرىا الجكلةك  لتشطيع

                                                           
يتزسغ السعاملبت الخاصة بالقيع السشقػلة،  1991ماؼ  28، السؤرخ في 169-91مغ السخسػـ التشفيحؼ  02السادة  1

 . 1991جػاف  01مؤرخة  26الجخيجة الخسسية عجدالرادرة ب



 مقدمة

 ب 

 

 الستسثميغ في الأسيعك  كسا تقدع القيع السشقػلة إلى نػعيغ، الذخكات ذات الأسيعك  القانػف العاـ
متسثل في القدع ك  ىسية ىاتو القيع نجج السذخع قج خرز ليا قدسا خاص بيالأ نطخاالدشجات ك 

كسا سبق القػؿ تشقدع ، الحادؼ عذخ تحت عشػاف القيع السشقػلة التي ترجرىا شخكات السداىسة
الدشج قابل لمتجاكؿ ترجره شخكة السداىسة  ػنقرج بالديع ى، سشجاتك  ىاتو القيع إلى اسيع

أما بالشدبة لمدشج ىي سشجات قابمة لمتجاكؿ تحػؿ بالشدبة للئصجار ، اكتسثيل لجدء مغ رأس مالي
لا يسكغ التفاكض في ىاتو القيع السشقػلة ، الػاحج نفذ حقػؽ الجيغ بالشدبة لشفذ القيسة الإسسية

إلا عغ شخيق شخز مؤىل قانػنيا يقػـ بالتجاكؿ في البػرصة حيث يكػف معتسج مغ شخؼ 
السػارد السالية ك  ساد ذلظ بقيامو بالتفاكض في بػرصة القيع السشقػلةالييئة السكمفة بسشح الاعت

مغ بيغ الشذاشات التي ك  الحقػؽ الستعمقة بيا لحدابو الخاص أك لحداب زبائشوك  القابمة لمتجاكؿ
يقػـ بيا الػسيط السالي في بػرصة القيع السشقػلة ىػ السفاكضة في القيع السشقػلة في الدػؽ 

يقػـ ك  ،ييخ حافطات القيع السشقػلة لحداب الغيخ ذلظ بسػجب تػكيلتدك  ،لحداب زبائشو
، تػضيف الأمػاؿك  مع نذاط الارشاد في مجاؿ تػضيف القيع السشقػلة، بتفاكض لحدابو الخاص

إدماجو مع إعادة شخاء ك  بالإضافة إلى نذاط إرشاد السؤسدات في مجاؿ ىيكمة رأس الساؿ
الستسثمة في ك  آثار تشجع عمييا مدؤكلية تقع عمى عاتقوحيث يقابل ىاتو العسميات ، السؤسدات

أك القػاعج الستفق عمييا أك التي بدببيا تع  الالتداماتمدؤكليتو أؼ مجػ تسكيشو بتشفيح  ضػابط 
الػساشة في البػرصة مع محاكلة عجـ مخالفة تمظ القػاعج مع تػقيع العقاب  قبػلو لسداكلة نذاط

ثار السشجخة عمى عجـ احتخامو لمزػابط السأمػر بيا كالتي بالإضافة إلى الآ، عشج مخالفة
بإمكانيا أف يدائل الػسيط مجنيا ذلظ في حالة ارتكابو خصأ سبب ضخر لعسيمو ألدمو التعػيس 

الستسثمة في تجخل صشجكؽ الزساف لجبخ ك  مع السيدة الججيجة التي نججىا في السدائمة السجنية
ظ عشج قيامو بأعساؿ غيخ شخعية ذلظ بيجؼ عجـ التدييخ كسا يسكغ أف يدائل جدائيا ذل، ضخره

 الحدغ لمبػرصة.
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 : أىسية السؾضؾع

 : تبخز لشا أىسية السػضػع مغ خلبؿ الشقاط الآتية

 مػكمة إليو كما  تسخكد الػسيط السالي في البػرصة مغ خلبؿ ما يقػـ بو أؼ الشذاشات
السدتثسخيغ في التعاملبت ك  مميغلأنو حمقة كصل بيغ الستعا، يتختب عمى تمظ الشذاشات

 السالية.ك  الاقترادية
 سيخه الحدغ لمعسميات ك  فذل بػرصة الجدائخ بالػسيط السالي حدب تقجموك  ربط نجاح

مغ  التجاكؿ ما بيغ الستعامميغ أك السجخخيغ كػف أف البػرصة تقػـ بتجسيع أكبخ عجد
 ػـ بعسمية التجاكؿ.برفتو مؤىلب لحلظ يق عتبارؼ ا الأصػؿ السالية عغ شخيق شخز 

 : ختيار السؾضؾعاأسباب 

 شق ك  ىػ أف مػضػع البػرصة بحج ذاتو مػضػع حيػؼ يجسع ما بيغ الذقيغ شق قانػني
 بالإضافة الى دراسة بػرصة القيع السشقػلة كربصيا مع السديخ السالي ليا.، قترادؼا
 صػؿ كالقياـ تجسيع الأك  ك مغ جانب أخخ تدميط الزػء عمى مغ يقػـ بتدييخ العسميات

دفع ببػرصة الجدائخ نحػ الاماـ مغ تصػر في جسيع التقشيات كإعصائيا ك  التفاكضك  بالتجاكؿ
 مكانة كبخػ بيغ البػرصات الأخخػ.

 : أىداؼ الدراسة

 : غخض مغ ىاتو الجراسة ىػ الػصػؿ الى الاىجاؼ التالية

  ة القيع السشقػلة.معخفة أىع الزػابط القانػنية التي تحكع الػسيط السالي في بػرص 

  يكػف عزػا في سػؽ السالي. إبخاز الػسيط بأنو كيف 

  .تحجيج الجية السكمفة بإعصاء التخاخيز الخسسية لسباشخة مداكلة نذاط الػساشة 

  الجدائية.ك  الآثار الستختبة عشج الاخلبؿ بتمظ الزػابط ما يشجخ عشيا السدائمة السجنية 

   البػرصة.معخفة أىع الجخائع التي تختكب في 
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 : الدراسات الدابقة

 : أف تست دراسة ىحا السػضػع مغ جسيع جػانبو مغ خلبؿ ىاتو الجراساتك  سبق

 أشخكحة لشيل ، دراسة مقارنة نطاـ الػساشة في بػرصة الأكراؽ السالية، قاسسي الخزقي
قانػف الاعساؿ كمية : فخع قانػف خاص: درجة الجكتػراه الصػر الثالث في القانػف تخرز

، الجدائخ2021/ 2020سشة الجامعية ، جامعة محمد خيزخ بدكخة، العمػـ الدياسيةك  لحقػؽ ا
تصخقت مغ خلبؿ ىاتو الاشخكحة إلى الزػابط الإدارية الػسيط السالي في بػرصة القيع 

 السشقػلة
 أشخكحة لشيل شيادة  دراسة مقارنة, ط سػؽ القيع السشقػلة الجدائخؼ تػاتي نريخة، ضب

العمػـ تخرز قانػف، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسة، جامعة مػلػد معسخؼ الجكتػراه في 
 .2013تيدؼ كزك، الجدائخ، 

 
 أشخكحة لشيل درجة الجكتػراه ، الشطاـ القانػني لعقج تدييخ محفطة القيع السشقػلة، مػلػد حاتع 

جامعة مػلػد ، العمػـ الدياسيةك  كمية الحقػؽ ، القانػف الخاص: تخرز الصػر الثالث
 لآثار الستختبة عشج قياـ السدؤكلية.اذلظ مغ خلبؿ ، الجدائخ2019تيدؼ كزك   معسخؼ 

 : الإشكالية

 : تتسحػر إشكالية ىاتو الجراسة فيسا يمي

 ؟قياميا في بػرصة القيع السشقػلةالشاتجة عغ  الآثارك  السدؤكلية الػسيط طفيسا تتسثل ضػاب

 : احيث تتفخع عغ ىاتو الإشكالية عجة تداؤلات مشي
 السخػلة لمػسيط في بػرصة القيع السشقػلة؟  الالتداماتماىي  -أ

 مغ ىي الييئة السكمفة بإعصاء التخخيز الشيائي لمسداكلة نذاط الػساشة؟ -ب

 متى يكػف الػسيط ممدما لمتعػيس؟ -ج

 كيف يكػف الػسيط مدؤكلا جدائيا ؟ -د
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 : السشيج الستبع

، السشيج التحميميك  ىسا السشيج الػصفيك  ،يغفي مثل ىاتو الجراسات يكػف بإتباع مشيج
 حيث اعتسجنا عمى السشيج الػصفي في تقجيع مدؤكلية الػسيط السالي في بػرصة القيع السشقػلة

الآثار الشاجسة عغ تمظ السدؤكلية مع كصف القػاعج ك  ذلظ مغ خلبؿ ضػابط قياـ مدؤكليتو
التحميمي يكسغ في تحميل بعس الشرػص اما بالشدبة لمسشيج ، الجخائع التي يختكبياك  السيشية

القانػنية الستعمقة بالػسيط السالي في بػرصة القيع السشقػلة مغ خلبؿ السخسػـ التذخيعي رقع 
مع الشرػص الستعمقة بالجداءات السقخة لو ذلظ ، 04-03الستسع بالقانػف رقع ك  السعجؿ 93-10

 . يةأك مدؤكلية الجدائ مغ خلبؿ مخالفة في مدؤكلية السجنية

 : خظة البحث

 كل فرل يحتػؼ عمى مبحثيغ.ك  لجراسة ىحا السػضػع تع تقديسو إلى فرميغ

مغ ، مدؤكلية الػسيط في بػرصة القيع السشقػلة تصخقشا إلى ضػابط الأكؿفي الفرل 
مخكرا بالالتدامات السيشية ، الأكؿخلبؿ تقديع ىاتو الزػابط إلى الالتدامات الإدارية في السبحث 

 ث الثاني.في السبح

فيو ك  ،مدؤكلية الػسيط في بػرصة القيع السشقػلة فرل الثاني تشاكلشا فيو آثارأما بالشدبة لم
ل في اما السبحث الثاني متسث، جانب السجني لمػسيط في بػرصة القيع السشقػلةال الأكؿالسبحث 

 الجانب الجدائي لمػسيط في بػرصة القيع السشقػلة.

لجراسة بخاتسة ذكخنا فييا أىع الشتائج الستحرل عمييا مع ك في الأخيخ اختتسشا ىاتو ا
 تقجيع تػصيات.

 

 



 
 
الأول الفصل  

 الىسيط في مسؤولية ضىابط
 بىرصة القيم المنقىلة عمليات
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                                                                                  تسييد
متى مارسيا الػسيط عمى سبيل الاحتخاؼ بغية ، البػرصة عسلب تجاريا يعتبخ عسل الػساشة في

حيث قج يكػف نذاط الػساشة يسارس مغ شخؼ ، بعج اعتساده مغ شخؼ المجشة ,تحقيق الخبح
أشخاص شبيعية أك معشػية ليا التخاخيز الخسسية صادرة مغ ىيئة الدػؽ السالية ىحا ما اقخه 

لكغ بعج تعجيل ىحا السخسػـ نجج اف السذخع ، الستسعك  لسعجؿا 10ػػ  93السخسػـ التذخيعي رقع 
ليا إمكانية مداكلة عسل الػساشة في بػرصة القيع  نػع الػساشة التيك  الجدائخؼ حجد جشدية

مؤسدات مالية أك قج ، التي قج تكػف شخكات تجاريةك  الستسثمة في الأشخاص السعشػيةك  السشقػلة
تكسغ أىسية الػسيط ك  ،الاعتساد الشيائي مغ شخؼ لجشةبعج حرػلو عمى ، يكػف الػسيط بشكا

السكمف بيا حيث يقع عمى  كالالتدامات أنو يمعب دكرا أساسيا في البػرصة مغ خلبؿ العسميات
تتسحػر ىاتو الأىسية في مجػ إدارة الػسيط لمسحفطة القيع ك  فذل البػرصةك  عاتقو مجػ نجاح

في مجاؿ الأكراؽ السالية بالإضافة إلى ضبط  خبختوك  اقتراده لمػقت مع كفاءتوك  السشقػلة
كسا نعمع اف ، التخريز في السجاؿ الاقترادؼك  تكاليف الحرػؿ عمى السعمػمات مع الخبخة

بيغ العسيل اك ك  بيشو القيع السشقػلة عغ شخيق عقج شخاءك  الػسيط ىػ الحؼ يقػـ أك يتػسط ببيع
ممدـ لمجانبيغ أؼ يتع ك  عقج رضائي مغ ميداتو أنو، الدبػف اك أؼ شخز لو مرمحة في ذلظ

كسا انو ممدـ لمجانبيغ ما يختب ، القبػؿ بيشيساك  انعقاد بسجخد الاتفاؽ ذلظ بسػجب تبادؿ الايجاب
العسيل مغ ك  ثاني ميدة انو عقج معاكضة ما يتحرل عميو الػسيطك  ،التدامات عمى ذمة الصخفيغ

كسا ، مقابل بيع الػرقة السالية بدعخ مشاسبفالعسيل ممدـ بجفع العسػلة ، مقابل ما يقجمو للآخخ
لسا يدتحقو مغ عسػلة التي تحرل عمييا مقابل ما  عمى الػسيط أف يػفي بتعيجه اتجاه عسيمو

بالإضافة الى اف عقج الػساشة ىػ عقج محجد لمقيسة ذلظ باستصاعة كل شخؼ في العقج ، قجمو
كسا يشقدع الػسيط السالي إلى ، متعادلة كيفية الإنقعاد حتى لػ كانت القيسة غيخك  أف يحجد متى

نػعيغ قج يكػف الػسيط ذك نذاط محجكد حيث يكػف نذاشو فقط في التفاكض في القيع السشقػلة 
قج يكػف الػسيط ذك نذاط غيخ محجكد أؼ يقجـ ك  ،لحداب الغيخ دكف تقجيع أؼ نذاط آخخ

تدييخ كتػضيف ك  ػلة لحدابوالستسثمة في شخاء كبيع القيع السشقك  الشذاشاتك  جسيع العسميات
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ىحا ما يسثل الجانب ، القياـ بالدعي السرفقيك  حافطات القيع السشقػلة لحداب الغيخ معا
لكغ يطيخ الجانب الدمبي لمػسيط ىػ مجػ إخلبلو بزػابط قياـ ، ب .الإيجابي لل ك.ع

ى عاتقو حيث الستسثمة في الالتدامات التي تقع عمك  مدؤكليتو ىحا ما سشتصخؽ لو في ىحا الفرل
( اك قج تكػف الأكؿقج تكػف التدمات أك ضػابط إدارية ىحا ما سشتصخؽ ليا في )السبحث 

 ي(.بط ميشية )السبحث الثانضػا
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  الأولالسبحث  

  لمؾسيط في عسميات بؾرصة القيؼ السشقؾلة  الإدارية تالالتزاما  

ي تقع عمى عاتق شخكات الإدارية ىي تمظ الزػابط الت بالالتداماتبػجو عاـ السقرػد  
الػساشة التي تكػف في مػاجية إدارة الدػؽ السالي ذلظ باعتبارىا عزػا في ذلظ الدػؽ أك قج 

، حيث يخزع لخقابة مغ شخؼ الييئة السكمفة بي ضبط القصاع السالي، يكػف ناشط فييا
المجشة  مو اتجاهالتداك  (الأكؿفيتختب التداـ الػسيط ذلظ برفتو عزػا في الدػؽ )السصمب 

 .)السصمب الثاني(

  الأولالسظمب 

 (IOB) التزام الؾسيط أن يكؾن عزؾا في الدؾؽ  

لا بج مغ معخفة الصبيعة القانػنية ، قبل مباشخة الػسيط بسداكلة ميامو داخل البػرصة
الستسثل قج ك  ( أؼ قج يتخح الػسيط في بػرصة القيع السشقػلة شكلب قانػنيا الأكؿلمػسيط )الفخع 

بعج معخفة شكل الػسيط ، أك قج يكػف سسدارا عاديا، أك ككيلب عاديا، كيلب بعسػلةيكػف ك 
 نتصخؽ إلى اعتساد الػسيط في بػرصة القيع السشقػلة )الفخع الثاني(.

 ل الأوالفرع  

 الظبيعة القانؾنية لمؾسيط 

و فاتج، اختمف فقياء القانػف حػؿ السخكد القانػني لمػسيط في بػرصة الأكراؽ السالية
ىشاؾ مغ يقػؿ أف الػسيط ىػ ككيلب ، رأؼ مشو الفقو إلى اف الػسيط السالي ىػ ككيل بعسػلة

 ىشاؾ مغ أدعى أنو سسدار عادؼ.ك  عاديا
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 : الؾسيط كؾكيل بعسؾلة: أولا

يتفق الػسيط في الأكراؽ السالية مع ككيل في عقج الػكالة بعسػلة في بعس الاحكاـ العامة 
 1.القائسة عمى الاعتبار الذخريك  عقػد معاكضةك  ئية كممدمة لمجانبيغلأنيا عقػد تجارية رضا

كيطيخ جميا ذلظ مغ خلبؿ اللبئحة الجاخمية التي تشز عمى "يترخؼ الػسصاء نيابة عغ 
 2الستعامميغ في الأكراؽ السالية كفقا للؤكامخ التي يتمقػنيا مشيع" 

ابة" الػارد في نز السادة نجج أف الػسيط ىػ ككيل بعسػلة ذلظ مغ خلبؿ مرصمح "ني
 الػسيط كىي بصبيعة الحاؿ ككالة خاصة حيث يترخؼ الػسيط باسسوك  قياـ الػكالة بيغ العسيل

 3لسرمحة عسيمو شبقا لأكامخه.ك 

  ك ذىب كثيخا مغ الفقياء إلى اعتبار كسيط الأكراؽ السالية بأنو ككيل بعسػلة ذلظ بجعسيع
 : الستسثمة فيك  بالحجج

نخػ أف الػسيط السالي يقػـ بسداكلة عسل قانػني قػامو إبخاـ عقج ، الشذاطمغ حيث مباشخة  (1
 كانو الصخؼ الأصمي لمعقج.ك  لحداب عسيمو مقابل اجخ كيطيخ أماـ الستعاقج معو

نجج أف الأكراؽ السالية ىي محل نذاط الػسيط فيي عبارة عغ ، مغ حيث محل الشذاط (2
 .كيلب بعسػلةك  مشقػؿ كليحا أعتبخ الػسيط

ذلظ اف مغ نذاشات الػسصاء في البػرصة ىػ التػسط في تجاكؿ ، حيث شبيعة الشذاط مغ (3
الأكراؽ السالية ىػ عيغ الشذاط لمػكيل بعسػلة ىػ التػسط في إبخاـ التعاقجات عمى كجو 

 4الاعتياد.ك  الاحتخاؼ

                                                           
لمبحث القانػني، عجد خاص  الأكاديسيةنريخة تػاتي، السخكد القانػني لمػسيط السالي في بػرصة القيع السشقػلة، السجمة  1

 .118 ، مخبخ البحث حػؿ فعمية القاعجة القانػنية، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية، جامعة بجاية، ص2017، جػاف 2017
 .1983لدشة  35مغ للبئحة الجاخمية لدػؽ الكػيت لأكراؽ  السالية الرادرة بالقخار الػزارؼ رقع  29السادة   2
مػسى رزيق، السخكد القانػني لمػسيط في سػؽ الأكراؽ السالية، دراسة مقارنة بيغ التذخيع الكػيتي كالتذخيع الجدائخؼ، السجمة  3

 .291، كمية الحقػؽ، جامعة الكػيت، ص 2008لاقترادية كالدياسية، جػاف الجدائخية لمعمػـ القانػنية كا
صايٛت بهجزاف, طبٛعت ٔ حذٔد يضؤٔنٛت انٕصٛظ فٙ بٕرطت انقٛى انًُقٕنت, يجهت الاجتٓاد انقضائٙ, انعذد انحاد٘ عشز,  4

 .642,يخبز أثز الاجتٓاد انقضائٙ عهٗ حزكت انتشزٚع, جايعت محمد خٛضز, بضكزة, ص 6102يارس 
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 كيختمف كسيط الأكراؽ السالية عغ ككيل بعسػلة في بعس الاحكاـ مغ بيشيا : 

عمى عكذ الػكيل بعسػلة ، حداب عسيموك  يط في البػرصة يتعاقج باسعنجج اف الػس (1
حيث يختب آثار مغ بيشيا اعتبار ، حيث نججه يتعاقج باسسو الذخري لحداب العسيل

الغيخ ك  ككيل بعسػلة أصيلب في مػاجية الغيخ حيشئح تشذأ علبقة مباشخة بيغ الػكيل
 .جره ىػ القانػف اما الػسيط نجج مر، مرجرىا عقج الػكالة بالعسػلة

شبيعة الالتداـ الحؼ يقع عمى عاتق الػسيط في البػرصة ىػ التداـ ببحؿ عشاية الخجل  (2
اما بالشدبة لمػكيل بعسػلة حجده الفقو السرخؼ عمى اف التدامو ىػ التداـ ، الحخيز

 بتحقيق نتيجة يعتبخ ككيل بعسػلة ضامغ لرحة العقج.

التأميغ عمى الأشياء التي يحػزىا لحداب أف الػكيل بعسػلة لا يمتدـ برفة عامة ب (3
عمى عكذ الػسيط السالي الحؼ الدمتو ، السػكل غلب بشاء عمى اتفاؽ مبخـ بيغ الصخفيغ

الاضخار التي تسذ العسلبء ك  مختمف التذخيعات بالتاميغ ضج السدؤكلية عغ الخدائخ
 1خلبؿ ارتكاب الػسيط أخصاء. 

 الؾسيط كؾكيل عادي: ثانيا

"الػكالة : لجدائخؼ الػكالة في احكاـ القانػف السجني الجدائخؼ حيث نزعخؼ السذخع ا
 لحداب السػكل اك الانابة ىي عقج بسقتزاه يفػض شخز شخرا اخخ لمقياـ بعسل شيئ

  2باسسو."ك 

فبالخغع مغ ، نجج اف الػكالة ىي قعج بسقتزاه يقػـ الػكيل بتسثيل مػكل اماـ الغيخ
ل العادؼ في بعس الشقاط إلا اف ىشاؾ أكجو اختلبؼ مغ اشتخاؾ الػسيط السالي مع الػكي

 : بيشيا

                                                                                                                                                                                           
 
 .119ػ118نريخة تػاتي، ـ، مخجع سابق، ص ص 1
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ. 571السادة  2
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القانػنية مالع يخالف الشطاـ ك  اف الػكيل العادؼ يكػف اكثخ حخية في تعاملبتو التجارية (1
عمى غخار الػسيط السالي يكػف نذاشو محرػر في اشار تجاكؿ ، الآداب العامةك  العاـ

 ة أخخػ تكػف الا بسػافقة الدمصات السخترة.فاذا ارادكا إضافة أؼ أنذص، القيع السقػلة

عمى خلبؼ الػساشة السالية حيث ، الأصل في الػكالة العادية انيا مغ عقػد التبخع  (2
 1تعتبخ مغ عقػد السعاكضة.

 الؾسيط كدسدار عادي: ثالثا

الػساشة السالية لجرجة أف بعس التذخيعات اصصمحػا عمى  تتفق الدسدخة كثيخا مع
حيث يكسغ ميسة الدسدار ، دسدار الأكراؽ السالية مثل ذلظ التذخيع السرخؼ الػسيط السالي ب

كسا تتفق ميشة الدسدخة مع ، بتقخيب كجيات كجيات نطخ الأشخاص ليع مرمحة في التعاقج
ميشة الػساشة السالية في أف كلبىسا عسمية كساشة بيغ الستعامميغ ذلظ بتسييج لإبخاـ العقػد 

كجػه مشيا أف الدسدخة حخفة مباحة أؼ ستصيع أؼ شخز أف  غيخ انيسا يختمفاف في عجة
عمى عكذ الػساشة في الأكراؽ السالية ، العخؼ التجارؼ ك  يداكؿ ىحا الشذاط مع الالتداـ بالقانػف 

 2فلب يسكغ لأؼ شخز مداكلة الشذاط إلا بعج الحرػؿ عمى تخخيز مغ الجيات السخترة.

  الفرع الثاني 

  القيؼ السشقؾلة بؾرصةفي  اعتساد الؾسيط  

نقرج بالاعتساد في البػرصة ىػ السػافقة السدبقة لجػ الييئة أك الجية السخػلة بسشح 
التي بسػجبيا يسكغ اف يباشخ الأشخاص السؤىميغ في مذاريعيع ك  الاعتساد لمػسصاء السالييغ

ك ضخيبي ميدات مغ الشطاـ السالي أك  السالية أك اسثساراتيع الاقترادية مع تقجيع ليع حػافد
 3مستاز.

                                                           
ماججة عبج القػؼ، ندىة ابختي، الشطاـ القانػني لمػساشة السالية في البػرصة، محكخة لشيل شيادة ماستخ في قانػف الاعساؿ،  1

 .21-20، ص 2018/2019ر، الدشة الجامعية كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية، جامعة احسج دراية، ادرا
 .246سامية بمجخاؼ، مخجع سابق، ص  2
، 07خجيجة بمعخبي، التشطيع القانػني لسيشة الػسيط في عسميات البػرصة في الجدائخ، مجمة الجراسات الحقػقية، السجمج 3

 .249، جامعة الجكتػر الصاىخ مػلاؼ سعيجة، الجدائخ، ص 2020، مارس01العجد
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 شروط مشح الاعتساد: أولا

 .شخكط خاصةك  حيث تقدع الذخكط إلى شخكط عامة

 : الذروط العامة (1

تقػـ ىاتو الذخكط كجػب تػفخىا في الذخز شالب الاعتساد سػاء كاف شخكة تجارية 
تتسثل في ضخكرة  01 -15الشطاـ رقع  تكسغ ىاتو الذخكط في احكاـ، أك بشظ اك مؤسدة مالية

 نطاـ السخاقبة الجاخمية ككذفك  كضع الإجخاءات العسلك  ،البذخية السشاسبةك  خ الػسائل التقشيةتػف
تشػع الأنذصة ك  أىسية كتعقيجك  تكييف الػسائل السشاسبة مع شبيعة، تدييخ تزارب السرالحك 

الدعي لتفادؼ تزارب ، التشطيسيك  بالإضافة عمى التصػر الشذاط الاشار القانػني، السسارسة
 1الح تعييغ مدؤكؿ عغ السصابقة مدجل لجػ المجشة.السر

 الذروط الخاصة (2

بحيث يسكشو اف ، يجب عمى الػسيط السالي إثبات رأس ماؿ أدنى قجره مميػف ديشار
يخزع لسقاييذ رؤكس الأمػاؿ خاصة تحجدىا المجشة بالإضافة عمى حيازة محلبت ملبئسة ذلظ 

 لزساف أمغ مرالح الدبائغ.

شخكات التأميغ يجب اف تثبت كجػد قدع مدتقل مع ك  البشػؾك  الساليةبالشدبة لمسؤسدات 
: الستسثمة فيك  إضافة الى مديخ القدع كجب تػفخ فيو الذخكط، مرالحيا ذلظ لزساف التدييخ

امتلبؾ شيادة ليدانذ في ، التستع بالأخلبؽ الحدشة، سشة عشج تقجيع الصمب 25بمػغ سغ 
 2تدييخ القيع السشقػلة.ك  اح في قصاع التجارةمتابعة التكػيغ بشج، التعميع العالي

 

 
                                                           

ك الستعمق بذخكط اعتساد الػسصاء في عسميات  2015أبخيل سشة  15السؤرخ في  01-15مغ الشطاـ رقع  07ادة الس 1
 البػرصة ككاجباتيع ك مخاقبتيع.

عبج الغشي حدػنة، الزػابط القانػنية لعسل الػسيط السالي في بػرصة القيع السشقػلة، مجمة الاجتياد القزائي، العجد الحادؼ  2
 .195ػ 194، مخبخ الاجتياد القزائي عمى حخكة التذخيع، جامعة محمد خيزخ بدكخة، ص 2016عذخ، مارس 
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 كيفية طمب الاعتساد: ثانيا

أؼ الػثائق السصمػبة لصمب الاعتساد لجػ الذخز الخاغب في مداكلة ميشة الػساشة في     
حرػؿ التخاخيز ك  البػرصة ذلظ بإيجاع ىحا الصمب لجػ الجية السخترة في مخاقبة الايجاعات

  :تسثل ىاتو الػثائق فيتك  ،لمسػافقة عمى الصمب

كثائق إثبات الزسانات الستسثمة في السداىسات التي يمتدـ الػسيط بجفعيا إلى صشجكؽ  (1
خاصة ك  ،الاكتتاب في عقػد التأميغ تزسغ مدؤكلية تجاه زبائشوك  ،الزساف مغ جية

 القيع السػدعة إليو مغ جية أخخػ.ك  مخاشخ ضياع كإتلبؼ كنيب الأمػاؿ

أك استئجار محلبت مخررة لشذاط الػسيط السالي في عسميات كثائق إثبات ممكية  (2
 1البػرصة.

تعج المجشة ىي سمصة ضبط سػؽ التجاكؿ حيث زكدىا السذخع بدمصات غيخ اعتيادية ذلظ 
قج تدتعيغ بالسجمذ الػششي ، لأنيا ىي التي تسشح صلبحية اعتساد الػسيط السالي في البػرصة

حيث تع عخض  2010جاء بو في سشة ا ت الاعتساد كىحا مللبستثسار ذلظ لسشح السػافقة لصمبا
تحػؿ لمجشة بي إبجاء الخأؼ حػؿ شمب ك  ،شمبيغ اماـ السجمذ الػششي للبستثسار لمسػافقة عميو

الاعتساد في مجة أقراىا شيخيغ مغ ابتجأ مغ تاريخ استلبـ الصمب فإذا كافقت الجشة عمى شمب 
لكغ لا يربح نيائيا ىحا القخار إلا بعج شخاء الػسيط السالي ، الاعتساد يبمغ السعشي بقخار السػافقة

حرة مغ رأس ماؿ شخكة التدييخ في بػرصة القيع السشقػلة أك إعلبف المجشة بحلظ كأخيخا يتع 
 2نذخه في القائسة الخسسية لمبػرصة.

نججه قج مشح لمػسيط إمكانية التػقف في مداكلة ، 03-96بالخجػع الى الشطاـ رقع 
حيث يسكغ لمجشة إخزاع عسمية ، ذلظ بتقجيع شمب لجػ المجشة بالذصب في مجة شيخ ،نذاشيع

لا تػافق عمى ذلظ إلا اذا تأكجت مغ مشح الحساية الكافية لسرالح ك  الذصب الى شخكط تحجدىا

                                                           
نريخة تػاتي، ضبط سػؽ القيع السشقػلة الجدائخؼ ػ دراسة مقارنة ػ أشخكحة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػـ تخرز قانػف، 1

 .241، ص 2013جامعية ، الدشة الكزككمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسة، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ 
 .246-245سامية بمجخاؼ، مخجع سابق، ص ص  2
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لكغ رغع الذصب إلا اف المجشة تبقى مؤىمة فيسا يخز الاعساؿ الدابقة ك  ،السجخخيغك  الدبائغ
 1لمذصب.

 الثانيالسظمب 

 الؾسيط تجاه المجشة  التزام 

، (الأكؿالفخع  " )COSOBلجشة ت.ع.ب.ك"ك  تكسغ علبقة دائسة بيغ الػسيط السالي
مداكلة ك  حيث لا يسكغ لمػسيط بسخالفة أكامخ المجشة ذلظ بعج حرػلو عمى الاعتساد الشيائي ليا

إحتخاـ أخلبقيات ميشتو كعميو يجب عمى الػسيط السالي ، الشذاط داخل بػرصة القيع السشقػلة
 الحخص عمى تدجيج الخسػـ السدتحقة )الفخع الثالث(ك  المجشة ) الفخع الثاني( اتجاه

  الأولالفرع  

 COSOBمراقبتيا و  لجشة تشغيؼ عسميات البؾرصة 

بالتفريل ذلظ مغ خلبؿ التصخؽ الى الايصار  في ىحا الفخع سشتشاكؿ لجشة ت.ع.ب.ك
 ضيفي ليا.الاشار الػ ك  ،الييكمي لمجشة

 طار الييكمي لمجشة ت.ع.ب.و الا: أولا

 تذكيمتيا.ك  ىيكميا التشطيسيك  حيث سشتصخؽ إلى شبيعة القانػنية لمجشة

تتستع ، تعتبخ لجشة ت.ع.ب.ك ىي سمصة ضبط مدتقمة: الظبيعة القانؾنية لمجشة .1
حيث تأسدت بسػجب السخسػـ التذخيعي رقع ، الاستقلبؿ الساليك  بالذخرية السعشػية

 1الستسع الستعمق ببػرصة القيع السشقػلة.ك  السعجؿ 93-10

                                                           
ك الستعمق بذخكط اعتساد الػسصاء في عسميات  1996يػليػ سشة  3السؤرخ في  03-96مغ الشطاـ رقع 15تشز السادة  1

الذصب في مجة شيخ "عمى الػ.ع.ب الخاغب في تػقيف نذاشو أف يقجـ لمجشة شمبا ب: عمى البػرصة ككاجباتيع ك مخاقبتيع تشز
 قبل التاريخ السعمغ لحلظ.

يسكغ لمجشة إخزاع عسمية الذصب لذخكط تحجدىا كتقػـ بالذصب إذا اعتبخت أف مرمحة الدبائغ كالسجخخيغ محسية برػرة -
 كافية."
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 " تشذا لجشة تشطيع عسميات البػرصة السخسػـ التذخيعي إذ جاء فيو ذلظ بالخجػع إلى أحكاـ   
 2مخاقبتيا."ك 

نجج اف السخسػـ التذخيعي لع يزع لشا تعخيفا لمجشة ت.ع.ب.ك بل اكتفى فقط بحكخ 
بياف مياميا كصلبحيتيا في الفرل الثاني مغ السخسػـ ك  ،الأكؿسيخىا في الفرل ك  تذكيمتيا

 3الستعمق ببػرصة القيع السشقػلة. 10-93التذخيعي رقع 

الستسع لمسخسػـ التذخيعي ك  السعجؿ 2003فيفخؼ  17السؤرخ في  04-03جاء القانػف رقع 
حيث أشار إلى الصبيعة القانػنية لمجشة ت.ع.ب.ك ذلظ مغ خلبؿ السادة ، 10-93رقع 
"تؤسذ سمصة ضبط : الستسسة لمسادة السحكػرة أعلبه حيث تشزك  ى السعجلةالأكلالفقخة 12

 4الاستقلبؿ السالي."ك  تتستع بالذخرية السعشػية، مخاقبتياك  مدتقمة لتشطيع عسميات البػرصة

 : سمظة ضبط . أ

صادر عغ أؼ ىيئة عسػمية ييجؼ بالخرػص ، "كل إجخاء أيا كانت شبيعتو: عخفتو بانو
 رفع القيػد التي بإمكانيا عخقمة الجخػؿ غميياك  حخية السشافدةك  ضساف قػػ الدػؽ ك  يعإلى تجع

  5كحا الدساح بالتػزيع الاقترادؼ الأمثل لسػارد الدػؽ بيغ مختمف اعػانيا."ك  سيخىا السخف ك 

 : التستع بالذخرية السعشؾية . ب

الحؼ شخأ عمى بسػجب ىحا التعجيل  نلبحع اف السذخع الجدائخؼ قج مشح لمجشة ت.ع.ب.ك
الذخرية السعشػية ذلظ بػصفيا سمصة إدارية مدتقمة مغ ، 10-93السخسػـ التذخيعي رقع 

                                                                                                                                                                                           
ت نذيل شيادة بذيخ دىانة، الحساية القانػنية لبػرصة القيع السشقػلة في ضل التذخيع الجدائخؼ،  محكخة تجخل ضسغ متصمبا 1

الساستخ في الحقػؽ، تخرز قانػف الاعساؿ، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية، جامعة الذييج حسو لمخزخ الػادؼ، الدشة 
 .15، ص 2016/2017الجامعية 

 .10-93مغ السخسػـ التذخيعي  20السادة  2
 . 16بذيخ دىانة، مخجع سابق، ص 3
 .04-03مغ القانػف رقع  12/1السادة  4
خيجر، سمصة ضبط سػؽ القيع السشقػلة في القانػف الجدائخؼ، مجمة الاجتياد القزائي، مخبخ الاجتياد القزائي عمى  ريع 5

 .207، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، ص 2016حخكة التذخيع، العجد الحادؼ عذخ، مارس
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سمصػية الإدارة التقميجية ك  شأنو تعديد مغ مكانتيا مغ أجل ضبط سػؽ القيع ذلظ تجشبا لمتحكع
 1مسثمة الدمصة التشفيحية.

 : الاستقلال السالي . ت

، الاتاكػ : المجشة عمى مرجر رئيدي لمتسػيل ىػ" يتسثل الاستقلبؿ السالي في اعتساد 
 2إعانة التدييخ مغ ميدانية الجكلة.": بالإضافة الى مرجر ثانػؼ ىػ

 : تذكيمة المجشة .2

 نججىا تشز عمى "، 10-93بالخجػع إلى نز السادة مغ احكاـ السخسػـ التذخيعي رقع 
 " 3( أعزاء.6ستة )ك  تتكػف مغ رئيذك 

-03مغ القانػف رقع  4غ نفذ السخسػـ السعجلة كالستسسةم 22كسا جاء في نز السادة 
البػرصي لسجة ك  "يعيغ أعزاء المجشة حدب قجراتيع في السجاليغ السالي: التي تشز عمى، 04

 : تبعا لمتػزيع الآتيك  كفق الذخكط السحجدة عغ شخيق التشطيع، ( سشػات4اربع )

 قاضي يقتخحو كزيخ العجؿ ، 
 الساليةعزػ يقتخحو الػزيخ السكمف ب ، 
 أستاذ جامعي يقتخحو الػزيخ السكمف بالتعميع العالي ، 
 عزػ يقتخحو محافع بشظ الجدائخ ، 
 عزػ مختار مغ بيغ السديخيغ للؤشخاص السعشػييغ السرجرة لمقيع السشقػلة ، 
 السحاسبيغ ك  محافطي الحداباتك  عزػ يقتخحو السرف الػششي لمخبخاء السحاسبيغ

 السعتسجيغ.
                                                           

لسجمة الجدائخية لمحقػؽ كالعمػ ـ محمد أميغ سي الصيب، لجشة تشطيع كمخاقبة عسميات البػرصة في القانػف الجدائخؼ، ا 1
، جامعة مرصفى اسصشبػلي معدكخ، الجدائخ، ص 2017الدياسية، معيج العمػـ القانػنية كالإدارية،  العجد الخابع، ديدسبخ 

336. 
 .337محمد أميغ سي الصيب، مخجع نفدو، ص  2
 .10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  20السادة  3
 .04-03 مغ القانػف رقع 13السادة  4
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تو التذكيمة يتزح لشا انيا ذات شابع قزائي ذلظ مغ شخريات حيث مغ خلبؿ ىا
، شخريات ميشيةك  ،البػرصيك  الكفاءة في السجاليغ الساليك  شخريات ليا الخبخةك  ،قزائية

 1بالإضافة الى مسثميغ لجػ الدمصة التشفيحية.

الإدارية ك  الستزسغ تشطيع سيخ السرالح التقشية 03-2000ك بالخجػع الى الشطاـ رقع 
الإدارية لمجشة ك  تتذكل السرالح التقشية: مشو حيث تشز عمى 22مجشة ت.ع.ب.ك في السادة ل

 : مغ

 العلبقات العسػميةك  الأميغ العاـ الحؼ تمحق بو خمية الاتراؿ ، 
 مدتذاريغ لجػ رئيذ المجشة ، 
 اليياكل الآتية : 
 مخاقبة الدػؽ ك  مجيخية تصػيخ ، 
 العسميات الساليةك  مجيخية الاعلبـ ، 
 الإدارية.ك  يخية الذؤكف القانػنيةمج 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .17بذيخ دىانة، مخجع سابق، ص 1
، كالستزسغ تشطيع كسيخ 2000سبتسبخ  28السػافق لػ  1421جسادؼ الثانية عاـ  29، السؤرخ في 03-2000الشطاـ رقع  2

 السرالح التقشية كالإدارية لمجشة ت.ع.ب.ك.
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 : .ت.ع.ب.و الييكل التشغيسي لمجشة .3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 مخاقبتيا.ك  مػقع لجشة تشطيع عسميات البػرصة: السردر
http//: www. Cosob.org/ar/presentation-et-organigrame/ 

 

 المػػجشة

يسػػػالرئ  التحكيسيةو  الغرفة التأديبية 
 التحكيسية

دتذارون الس  

 الأميؽ العام

العلاقات العسؾميةو  خمية الاترال  

مديرية العسمياتؾ 
 السعمؾمات السالية

مديرية الذؤون 
 يةالإدارو  القانؾنية

 مديرية تظؾير الدؾؽ 
 ومراقبتيا
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 : الاطار الؾعيفي لجشة ت.ع.ب.و: ثانيا

مخاقبتيا ذلظ مغ خلبؿ حساية بػرصة ك  لجشة تشطيع عسميات البػرصةتعجدت كضائق 
تأديبية ، مغ بيغ ىاتو الػضائف قانػنية كمشيا رقابيةك  ،القيع السشقػلة مغ أؼ خصخ كاف

 تحكيسية.

 : الؾعيفة القانؾنية لمجشة ت.ع.ب.و -1

ة ذلظ بإعجاد أنطس، تخزع المجشة لي التذخيع السعسػؿ بو في سػؽ القيع السشقػلة
تع تعجيميا بسػجب السادة  31تخزع الى مػافقة الػزيخ السكمف بالسالية ذلظ مغ خلبؿ السادة 

 السعجؿ 10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  322السادة ك  ،04-03مغ القانػف رقع  151
 الستسع. ك 

 : تتعمق ىاتو الأنطسة التي يتع سشيا فيسا يمي
 عمى ىيئات التػضيف ك  ،سميات البػرصةالقػاعج السيشية السصبقة عمى الػسصاء في ع

 حافطي الدشجات.ك  عمى ماسكي الحداباتك  الجساعي في القيع السشقػلة
  كاجبات الاعلبـ السفخكضة عمى الذخكات عشج إصجار قيع مشقػلة مغ خلبؿ الصمب العمشي

 عمى الادخار أك القبػؿ في البػرصة أك العخكض العسػمية.
 .تدييخ حافطة القيع السشقػلة 
 السؤتسغ السخكدؼ عمى الدشجات.ك  ػاعج سيخ شخكة تدييخ بػرصة القيع السشقػلةق 
 .القػاعج السيشية السصبقة عمى الػسصاء نججىا أكثخ تفريلب في الفخكع السػالية 
 حفع الدشجات.ك  القػاعج الستعمقة بسدظ الحدابات 

                                                           
 ..........10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  31تعجؿ كتسع السادة : عمى 15تشز السادة  1

تقػـ لجشة تشطيع عسميات البػرصة كمخاقبتيا بتشطيع سيخ سػؽ القيع السشقػلة، كبيغ تقشيات متمقة عمى كجو : 31جاء في السادة 
 : الخرػص بسا يأتي

 رؤكس الأمػاؿ التي يسكغ استثسارىا في عسميات البػرصة، -
 عمييع........ اعتساد الػسصاء في عسميات البػرصة كالقػاعج السيشية السصبقة -
يػافق عمى المػائح التي تدشيا المجشة عغ شخيق : السعجؿ كالستسع عمى 10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  32تشز السادة  2

 التشطيع، كتشذخ في الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية مذفػعة بشز السػافقة.
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 السقاصة في مجاؿ القيع السشقػلة السدجمة في البػرصة.ك  شخكط التجاكؿ 
 : عتسج المجشة عمىت

 الػسصاء في عسميات البػرصة ، 
 صشاديق التػضيف السذتخؾك  شخكات الاستثسار ذات رأس الساؿ الستغيخ ، 
 حافطي الدشجات.ك  تؤىل ماسكي الحدابات 
 : السراقبةو  وعيفة الرقابة -2

 : تقػـ المجشة بيتو الػضيفة ذلظ لمتأكج خرػصا مغ

 التشطيسية التي تحكع الدػؽ ك  القانػنيةالستجخميغ في الدػؽ للؤحكاـ  مغ احتخاـ ، 
  مغ امتثاؿ الذخكات التي تمجأ إلى الصمب العمشي عمى الادخار لػاجبات الاعلبـ التي

 ، تخزع ليا
 مغ إدراج الترػيبات اللبزمة في حالة حجكث مخالفات ، 
  مغ حدغ سيخ الدػؽ ، 

لإجخاء التحقيقات لجػ ، ةالحخاسك  مغ أجل تشفيح ميستيا في مجاؿ السخاقبة، ك تؤىل المجشة
 شخكات أك مؤسدات مالية معشية بعسمية معيشة عمى القيع السشقػلة.

 10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع 1 50الى السادة  35حيث نججىا بسػجب السػاد مغ السادة 
 .04-03الستسع بالقانػف رقع ك  السعجؿ

 : التحكيسيةو  الؾعيفة التأديبية -3

عزػيغ ك  تحكيسية حيث تتكػف مغ رئيذك  فة تأديبيةتشذأ ضسغ لجشة ت.ع.ب.ك غخ 
حيث يتػلى ، كحا قاضييغ يتع تعييشيسا مغ شخؼ كزيخ العجؿك  مشتخبيغ مغ بيغ أعزاء المجشة

 1الخئيذ أمانة الغخفة.

                                                           
اف الذخكات السقبػؿ تجاكؿ قيسيا السشقػلة في بػرصة القيع السشقػلة تتقيج بالاحكاـ  تتأكج المجشة مغ: عمى 35تشز السادة  1

التذخيعية كالتشطيسية الدارية عمييا كلا سيسا في مجاؿ القيع السشقػلة كعقج الجسعيات العامة، كتذكيمة أجيدة الإدارة كالخقابة 
 كعسميات الشذخ القانػنية..........
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 الأدبية ك  حيث تختز المجشة بالشطخ الاخلبؿ بالالتدامات السيشية: في السجاؿ التأديبي
بالإضافة الى كل مخالفة في الاحكاـ ، يع السشقػلةلمػسصاء في عسميات بػرصة الق

 التشطيسية السصبقة عمييع.ك  التذخيعية
 نجج المجشة تشطخ الى الشداعات التقشية ناتج عغ تأكيل القػانيغ: في السجاؿ التحكيسي 

 : الحؼ يقعك  الأنطسة التي تحكع عسل سػؽ البػرصةك 

 بيغ الػسصاء في عسميات البػرصة ، 
 شخكة التدييخ لمقيع السشقػلةك  عسميات البػرصة بيغ الػسصاء في ، 
 زبائشيعك  بيغ الػسصاء في عسميات البػرصة ، 
 الذخكات السرجرة.ك  بيغ الػسصاء في عسميات البػرصة 

مغ السخسػـ التذخيعي رقع  573الى السادة 512كنججىا بالتحجيج في السػاد مغ السادة 
 الستسع.ك  السعجؿ 93-10

  لعقػبات التي ترجرىا الغخفة التأديبية تتسثل في ما نز عميو ا: في مجاؿ العقػبات
" العقػبات التي ترجرىا الغخفة في : التي تشز عمىك  10-93السخسػـ التذخيعي رقع 

 : التأديب ىيك  مجاؿ الاخلبقيات السيشية

 الإنحار ، 
 التػبيخ ، 
 حزخ الشذاط كمو أك جدئو مؤقتا أك نيائيا ، 
 .سحب الاعتساد 

                                                                                                                                                                                           
ذا ثبت عغ المجشة عجد اك قرػر تتخح التجابيخ التي تتصمبيا الطخكؼ عغ شخيق التشطيع، بشاء عمى ا: عمى 50تشز السادة  1

 اقتخاح الػزيخ السكمف بالسالية عقب الاستساع الى رئيذ المجشة.
 : تشذأ ضسغ المجشة غخفة تأديبية كتحكيسية تتألف زيادة عمى رئيديا مغ: عمى 51تشز السادة 2

 أعزاء المجشة شػاؿ مجة انتجابيسا، عزػيغ مشتخبيغ مغ بيغ  -
 قاضييغ يعيشيسا كزيخ العجؿ كيختار اف لكفايتيسا في السجاليغ الاقترادؼ كالسالي." -

 تفرل الغخفة  بحكع لا معقب عميو كسا ىػ الذأف في مجاؿ القزايا السدتعجمة.: عمى 57تشز السادة  3
 ابعة لسجمذ القزائي كفقا لقانػف الإجخاءات السجنية.يسكغ الصعغ في قخارات الغخفة أماـ الغخفة الإدارية الت
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حتسل امات يحجد مبمغيا بذعخة ملبييغ ديشار أك مبمغ يداكؼ السغشع السك/أك فخض غخ 
1تحقيقو بفعل الخصأ السختكب

  

 الفرع الثاني

 أخلاقيات السيشة

عمى الػسيط السالي لكي يزسغ حقػقو السدتػفاة يجب عميو اف يمتدـ بأخلبقيات ميشتو 
مخكركا ، تدييل رقابتو ثانياك  ،ذلظ بسا أقخه لو عسيمو مغ مدكو لمجفاتخ أكلاك  عمى اكسل كجو

 بسا نز عميو القانػف. بإعلبـ المجشة

 الالتزام بسدػ الدفاتر: أولا

بالشدبة لسدظ الجفاتخ لمػسيط في بػرصة الأكراؽ السالية فيػ يختمف تساما عغ الجفاتخ 
 عمى مغ يداكؿ 01 -15مغ الشطاـ  42بالخجػع إلى نز السادة ك  ،التجارية ذلظ باعتباره تاجخا

 2نذاط الػساشة في البػرصة كجب عميو أف يتقيج بسا نرت عميو السادة الدالفة الحكخ

ذلظ بإمكاف الػسيط السالي مدكيا ، شخيقة مدظ الجفاتخ 99/02كقج كضحت التعميسة 
مع التدامو باتخاذ الاحتياشات ، دقيقةك  بصخيقة يجكية أك إلكتخكنية بذخط أف تكػف كاضحة

عمى  3، استبعاد اك التقميل مغ خصخ تدكريياك  مػمات السدجمة فييااللبزمة لزساف صحة السع
 4سشػات ابتجاء مغ تاريخ قيجىا.5أف يتع الاحتفاظ بيا لسجة 

 

 
                                                           

 السعجؿ ك الستسع. 10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  55السادة  1
الخزقي قاسسي، نطاـ الػساشة في بػرصة الأكراؽ السالية ػ دراسة مقارنة ػ أشخكحة لشيل شيادة الجكتػراه الصػر الثالث في  2

بدكخة،  ػف الاعساؿ، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية ػ قدع الحقػؽ، جامعة محمد خيزخالقانػف تخرز قانػف خاص ػ فخع قان
 .287، ص 2020/2021الدشة الجامعية 

، الستعمقة بالجفاتخ التي يمتدـ بسدكيا كسصاء 1999مارس  30بتاريخ  99/02التعميسة الرادرة عغ لجشة ت.ع.ب.ك، رقع  3
 جشة.عسميات البػرصة، السػقع الالكتخكني لم

 ، الدالفة الحكخ.99/02مغ التعميسة الرادرة عغ لجشة ت.ع.ب.ك رقع  04السادة  4
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 الالتزام بتدييل الرقابة: ثانيا

نجج اف السذخع الجدائخؼ لع يشز صخاحة عمى ضخكرة التداـ الػسصاء السالييغ بتدييل 
إنسا نز عمى أحقية أعػاف المجشة في حجكد ما ، ت.ع.ب.كعسمية الخقابة عمى أعػاف لجشة 

 1يدسح بو القانػف.

التي تشز عمى " ك  10 - 93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  37كىحا ما كضحتو السادة 
، قرج ضساف تشفيح ميستيا في مجاؿ السخاقبة كالخقابةك  تجخؼ المجشة عغ شخيق مجاكلة خاصة
الػسصاء في ك  السؤسدات الساليةك  البشػؾك  ى التػفيخ عمشاتحقيقات لجػ الذخكات التي تمتجئ ال

مداىساتيع في ، نطخا لشذاشيع السيشي، عسميات البػرصة كلجػ الأشخاص الحيغ يقجمػف 
أك يتػلػف إدارة مدتشجات سشجات ، العسميات الخاصة بالقيع السشقػلة أك في السشتجات السالية

 مالية."

مشو نجج أكجب صخاحة عمى ىحا الالتداـ ذلظ مغ  55في السادة  01 -15بالشدبة لمشطاـ 
حيث لا يػجج أؼ فخؽ بيغ الشز عمى الالتداـ بتسكيغ أعػاف ، خلبؿ صياغة " كتعصى ليع "

المجشة مغ القياـ بأعساليع الخقابية أك الشز عمى حق المجشة في القياـ بإعساليا الخقابية عمى 
 2شخكات الػساشة في بػرصة القيع السشقػلة.

 الحذرو  الالتزام بقؾاعد الانزباط: لثاثا

مغ 4 51بالإضافة الى السادة ، 3 01 -15مغ الشطاـ  09كرد ىحا الالتداـ في نز السادة    
حيث كضحت ىاتو التعميسة  2000/01كسا أصجرت المجشة تعميسة رقع ، الشطاـ الدالف الحكخ

 : الستسثمة فيك  يسة سالفة الحكخالسشرػصة في تعم بالالتداماتما كجب تقيج الػسصاء السالييغ 

                                                           
 .291ػ 290الخزقي قاسسي، مخجع سابق، ص ص 1
يسكغ الأعػاف السؤىميغ إجخاء تحقيقات لجػ الػسصاء في عسميات البػرصة : عمى 01ػ15مغ نطاـ  2/ 55تشز السادة  2

 شيع الجخػؿ إلى السحلبت ذات الربغة السيشية خلبؿ ساعات العسل العادية.كتعصى ليع كل كثيقة ضخكرية كسا يسك
 الالتداـ بآداب السيشية كقػاعج الانزباط كالححر. : الدالف الحكخ عمى 01ػ  15مغ الشطاـ  2/ 09تشز السادة  3
احتخاـ قػاعج الححر  يجب عمى الػسصاء في عسميات البػرصة: الدالف الحكخ عمى 01ػ  15مغ الشطاـ  51تشز السادة  4

 السحجدة بتعميسة مغ المجشة.
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  قاعجة تغصية السخاشخ 
  قاعجة تػزيع السخاشخ 
 .تأميغ الأصػؿ 
 الالتزام بإعلام المجشة: رابعا

" يخبخ الػسيط في عسميات البػرصة المجشة دكف : عمى 01 -15الشطاـ  نرت احكاـ
تعييغ مديخيغ ، خهتغييخ مق، تعجيل تػزيع رأسسالو، تغييخ القانػف الأساسي: تغييخ في حالة

التشازؿ عغ الأملبؾ التي مغ شانيا اف تزخ بذكل أساسي ، تػقيف عسل أعػاف مؤىميغ، ججد
أك جشائية تخفع ، كل قزية إدارية مجنية، بقجرة الػسيط في عسميات البػرصة لسسارسة نذاشو

 ، كل تعجيل بالشدبة لمسعمػمات التي قجميا عشج حرػلو عمى الاعتسادك  ضجه

 ذاستحػاك  يػما قبل تحقيق مذخكع إدماج 30ػسيط في عسميات البػرصة المجشة يعمع ال 
 1مع تقجيع جسيع العشاصخ الستعمقة بالسذخكع."، سػاء كاف مدتيجفا أك مبادرا

عمى  حيث نفيع مغ ىتو السػاد أنو، 01 -15مغ نطاـ  56بالإضافة إلى السادة 
كل ك  لشذاط ذلظ بعج حرػلو عمى الاعتسادالػسيط السالي يعمع المجشة بأؼ تغييخ يصخأ عمى ا

 2البيانات الستعمقة بالقيع السشقػلة.ك  اف يدكد المجشة بكل الػثائقك  ججيج يحجث في شخكة الػساشة

   

 

 

 

 

 
                                                           

 .01- 15مغ نطاـ   48السادة  1
يجب عمى الػسصاء في عسميات البػرصة تدميع المجشة الػثائق السحاسبية كالسالية : عمى01- 15مغ الشطاـ  56تشز السادة  2

 حدب فتخات دكرية...
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    لثالفرع الثا 

 تدديد الرسؾم السدتحقة  

 في مقابل أداء لمػسيط العسميات السكمف بيا يجب عميو تدجيج الخسػـ عمى تمظ الاعساؿ
مغ ثع دفع ضسانات ذلظ لكي يكػف الػسيط ، مغ دفع اتاكات أكلا الشذاشات السقجمة ليعك 

 ضامشا لمتشفيح.

 دفع الاتاوى : أولا

"يجب عمى الػسصاء في عسميات البػرصة أداء : عمى 01 -15كسا جاء في الشطاـ 
جد في الخجمات السقجمة ليع مغ شخؼ المجشة في حجكد الشطاـ السجك  إتاكات عمى الاعساؿ

 1993مايػ  23السؤرخ في  10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  27شبقا لمسادة ، التشطيع
 1كالسحكػرة أعلبه."

" تؤخح أتاكػ عغ الاعساؿ : عمى 10 - 93ككحلظ في أحكاـ مغ السخسػـ التذخيعي رقع 
 كالخجمات التي تؤدييا المجشة.

 2شخيق التشطيع." تحريميا عغك  حدابياك  كتحجيج قػاعج أساس ىحه الاتاكػ 

محجد الاتاكػ التي تحرل عمييا 3 98/170كتصبيقا لحلظ صجر السخسػـ التشفيحؼ رقع 
 مشو تحجد ندبة الاتاكػ" تقػـ مرالح لجشة تشطيع عسميات البػرصة 03السادة ك  ،المجشة

مشو 4 02بالإضافة إلى السادة ، السحجدة أعلبه." مخاقبتيا بتحريل ىحه الاتاكػ حدب الذخكطك 
 حيث تقجر ىاتو الاتاكػ.

                                                           
 .01-15مغ الشطاـ  38السادة  1
 .10-93ـ التذخيعي رقع مغ السخسػ  27السادة  2
، كالستعمق بالاتاكػ التي 1988مايػ سشة  20، السػافق 1419حخـ عاـ  23، السؤرخ في 170ػ  98السخسػـ التشفيحؼ رقع  3

 تحرميا لجشة ت.ع.ب.ك 
 تحجد ندب الاتاكػ التي تحرميا لجشة ت.ع.ب.ك كسا: عمى170- 98مغ السخسػـ التشفيحؼ رقع شمب  4/ 02تشز السادة  4

 ديشار يدجدىا الػسيط في ع.ب. 100.000تحجد أتاكػ بسبمغ : شمب اعتساد كسيط في عسميات البػرصة: يأتي
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 دفع الزسانات : ثانيا

حيث يمتدـ بإجخاءات التدميع في حالة ، يكػف الػسيط في الأكراؽ السالية ضامشا لتشفيح
إذا تعحر الجفع ىشا يتجخل صشجكؽ الزساف للبلتدامات الػسيط السالي ذلظ مغ خلبؿ ما ، البيع

 01.1 -15مغ الشطاـ  09نرت عميو السادة 

الحالات التي حجدتيا السادة  10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  64إلى السادة بالإضافة 
يمتدـ الػسيط بجفع مداىسات إلى صشجكؽ الزساف برفة دكرية ، 03 - 04مغ القانػف  08

ففي ما يخز الشقػد ، الدشجاتك  كل ستة أشيخ يتع احتداب كضعية الدبائغ مغ حيث الشقػد
أشيخ مغ كضعيات آخخ اليػـ مغ الشقػد التي يحتفع  06 % مغ متػسط2، 0يداكؼ الاشتخاؾ 

% مغ 4، 0كفي ما يخز الدشجات يداكؼ الاشتخاؾ ، بيا كل كسيط في عسميات البػرصة
( أشيخ مغ كضعيات آخخ ثلبث أشيخ مغ الدشجات التي يحتفع بيا كل كسيط في 06متػسط )
 ع.ب. 

 : مجشة ت.ع.ب.كمغ خلبؿ الييكل الآتي نػضح علبقة الػسيط السالي بال

 

 

 

 

                 

 

 

                                                           
 الالتداـ بجفع السداىسة لرشجكؽ ضساف الػسصاء في ع.ب.: عمى 01ػ  15مغ الشطاـ  5/ 09تشز السادة  1

لجشة 
 و.ع.ب.ت

ميات الؾسيط في عس
 البؾرصة

السجال الؾعيفي      

السجال التأديبي 
 يوالتحكيؼ

السراقبةو  السجال الرقابة  

 تدديد الرسؾم السدتحقة اخلاقيات السيشة
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 السبحث الثاني

 لمؾسيط في عسميات بؾرصة القيؼ السشقؾلة  لتزامات السيشيةلا ا 

 التعامل الكبيخ مع مختمف الستعامميغك  إف مباشخة الاعساؿ داخل بػرصة القيع السشقػلة
ث لا بجػ مغ الػسيط السالي أف حي، السدتثسخيغ في الذخكة يشصػؼ قجر كبيخ مغ السخاشخك 

في كثيخ مغ الالتدامات ك  ،يتع إلدامو بالقػاعج القانػنية مغ شأنيا تسشع حرػؿ الزخر بالعسلبء
التي تقع عمى الػسيط في البػرصة كأساس عقجؼ بيشو كبيغ العسيل نجج التداـ متختب عمى عقج 

المػائح التشطيسية ك  ا القانػف مات التي يشز عميياتد الالمخكرا ب، (الأكؿالػساشة )السصمب 
 )السصمب الثاني(.

 الأولالسظمب  

 التزام مترتب عمى عقد الؾساطة   

الاعساؿ السالية ك  التشطيساتك  السدائل لا يسكغ لمػسيط الأكراؽ السالية اف يتجخل في
العسميات في ك  بيغ العسيل ذلظ لإدارة كافة الشذاشاتك  داخل البػرصة إلا بعقج صحيح بيشو

اف يفتح حدابا لمعسيل مع تشفيح أكامخه  حيث يجب عمى الػسيط، ػرصة مغ شخؼ الػسيطالب
بالإضافة عمى التدامو بالعسميات التي اكجبيا عميو عسيمو مع التدامو اتجاه زبػنو ، (الأكؿ)الفخع 

                      )الفخع الثاني(.

 الأوللفرع ا

 تشفيذ أوامرهو  فتح حداب لمعسيل  

الػسيط في عسميات البػرصة علبقة عقجية ما يقجمو العسيل ك  قة بيغ العسيلتخبط علب
مغ بيغ ىاتو ك  ما يتختب عمى الػسيط مغ التداـ اتجاه عسيموك  ،لسباشخة الاعساؿ لمػسيط

 مع تشفيح أكامخه ثانيا.، مات ىػ فتح حداب لمعسيل أكلااالالتد 
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 فتح حداب لمعسيل: أولا

يعتبخ كتسييج لمبجغ في ك  ،يبخمو الػسيط السالي مع عسيمو فتح حداب لمعسيل ىػ التداـ
 1، ىػ مغ اختراص الػسيط الأمخباعتبار اف ىحا ، السعاملبت في بػرصة الأكراؽ السالية

التي تشز  10 -93مغ السخسػـ التذخيعي  13ىحا ما نز عميو السذخع في نز السادة ك 
نطخا ك بخمػا مع زبائشيع عقػد تفػيس"" يتعيغ عمى الػسصاء في عسميات البػرصة اف ي: عمى

مغ  1/ 19ىحا ما اكجت عمييا السادة ك  الػسيطك  لأىسية إبخاـ اتفاقية فتح حداب بيغ العسيل
 " .التي كرد فييا، 01-15الشطاـ 

إف فتح حداب الدشجات يؤدؼ إلى الامزاء عمى اتفاقية فتح حداب بيغ الػسيط في 
كبيغ زبػنو تحجد ىاتو ، الحداب ت حفع الدشجاتعسميات البػرصة السخػؿ لسسارسة مدظ 

كنفذ الذي بالشدبة  كل شخؼ." كحا حقػؽ ككاجباتك  الاتفاقية شخكط استعساؿ الحداب
التي تشز  2اللبئحة التشفيحية لدػؽ راس الساؿ لمقانػف السرخؼ  لمتذخيعات السقارنة بالخجػع الى

مغ عسلبئيا يتزسغ شبيعة التعامل عمى "تمتدـ الذخكة بإبخاـ عقج فتح حداب مع كل عسيل 
ذلظ عمى ك  ،ىحه اللبئحةك  الصخفيغ بسا يتفق مع أحكاـ القانػف  حقػؽ ك  جسيع التداماتك  بيشيسا

كفقا لمشسػذج السخفق بيحا القخار عمى اف يتزسغ العقج ، كثائق تعجىا الذخكة ليحا الغخض
 ..".ما يأتي 229بالإضافة إلى البيانات الػاردة في السادة 

 تشفيذ أوامر العسيل: نياثا

: الحؼ جاء فيوك  01 -15الشطاـ  اكج السذخع الجدائخؼ عمى ىحا الالتداـ ذلظ بالخجػع الى
عمى الػسصاء في عميات ، تشفيحا لمػكالة السسشػحة إياىعك  في إشار علبقتيع تجاه الدبػف 

  3خ الدبائغ"ذلظ اعتبارا لأكامك  البػرصة الحخص عمى تشفيح الأكامخ في احدغ ضخكؼ الدػؽ 

"تمتدـ : التي تشز عمىك  كسا أشارت إلييا اللبئحة التشفيحية لدػؽ رأس الساؿ السرخؼ 
لا يجػز ليا أف تتجاكز ىحه الحجكد ك  ،الذخكة بتشفيح أكامخ عسلبئيا في الحجكد الرادرة مشيع

                                                           
 .308رزقي قاسسي، مخجع سابق، ص  1
 مغ القانػف السرخؼ. 256السادة  2
 .01- 15مغ الشطاـ  43سادة ال 3
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جاكز يحزخ عمييا تشفيح العسميات بأسعار أك بكسيات تتك  ،عشج بيع أك شخاء الأكراؽ السالية
 1" .أكامخ العسلبء بالديادة اك الشقراف

  الفرع الثاني 

 تجاه الزبؾن و  التزام تجاه عسميات العسيل  

الستخحة في بػرصة القيع  الاستخاتيجياتعمى الػسيط السالي اف يبمغ عسيمو بجسيع 
ـ زبائشو كسا عميو السحافطة عمى التدامو اما، السشقػلة ذلظ بتدكيجه بتقاريخ كحدابات دكرية أكلا

 ثانيا.

 تزويده بتقارير دورية تتعمق بحدابوو  إبلاغ العسيل بالعسميات السشفذة: أولا

يقع عمى عاتق الػسيط ىحا الالتداـ كجػب إبلبغ العسيل بجسيع العسميات التي نفحت في 
كذػؼ الحدابات حيث يتع ك  كسا يقػـ بتدكيجه بتقاريخ دكرية مفرمة، بػرصة القيع السشقػلة

 2متفق عمييا حدب السجة الدمشية سػاء كاف برػرة يػمية أك أسبػعية أك شيخية.بصخيقة 

مغ الشطاـ  44ذلظ مغ خلبؿ السادةنجج أف ىحا الالتداـ قج أكجت عميو لجشة ت.ع.ب.ك 
15-01.3 

                                                           
 مغ اللبئحة التشفيحية لدػؽ رأس الساؿ السرخؼ. 266السادة  1
 .312رزقي قاسسي، السخجع الدابق، ص  2
فػر تشفيح الأكامخ يخسل الػسصاء في عسميات البػرصة لدبائشيع، خلبؿ يػمي : عمى01- 15مغ الشطاـ  44تشز السادة   3

 : التدميع، إشعار بالتشفيح يحتػؼ عمى السعمػمات الاتيةالعسل، ابتجاء مغ تاريخ تدجيج/ 
 تعييغ الأصل السالي، -
 عجد الأصػؿ السالية، -
 سعخ الػحجة، -
 السبمغ الخاـ لمعسمية، -
 السراريف كالسراريف الأخخػ،  -
 السبمغ الرافي لمعسمية، -
 تاريخ العسمية، -
 تاريخ التدجيج كالتدميع.-
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" عمى : التي تشز عمىك  كأيزا ما جائت بو اللبئحة التشفيحية لدػؽ رأس الساؿ السرخؼ 
عمى أف يتزسغ ، ساعة مغ تشفيح العسمية التي تست 24ل في خلبؿ الذخكة... إخصار العسي

أكراؽ مالية كما تع خرسو مغ ك  الإخصار بيانا تفريميا عغ ما تع التعامل عميو مغ أمػاؿ
 1ذلظ كمو دكف الإخلبؿ بالتداـ الذخكة بإرساؿ بيانات دكرية إلى عسلبئيا." ك  ،عسػلات

ىحا الالتداـ ذلظ مغ خلبؿ  الأردني نز عمى كمغ التذخيعات السقارنة نجج اف التذخيع
ذلظ  2018التي تع إلغائيا بسػجب التعميسة ك  ،الستسسةك  السعجلة 2004تعميسات التجاكؿ لدشة 

التعميسات  2حيث نرت عمييا ، الأخيخة لع يخد بيا أؼ نز يتشاكؿ ىحا الالتداـ باعتبار أف ىحه
 : ى عمىالأكل

 : يعمى الػسيط إبلبغ العسيل بسا يم -أ 
العسميات السشفحة لرالح العسيل فػر تشفيح ىحه العسميات أك حدب الاتفاقية السبخمة  -0

 بيشيسا.
ذلظ فػر انتياء مجة سخياف التفاكيس السقجمة ك  العسميات غيخ السشفحة لرالح العسيل -1

 لمػسيط.
أف الػسيط أك أيا مغ الأشخاص السختبصيغ بو كاف شخفا في العسمية السشفحة لرالح  -2

 ما لع تشز الاتفاقية عمى غيخ ذلظ. العسيل
عمى الػسيط السخخز كسجيخ استثسار إرساؿ كذف لمعسيل الحؼ يجيخ استثساراتو يبيغ   -ب 

أرصجة الحداب مغ الأكراؽ السالية مخة كاحجة عمى ك  العسميات السشفحة عمى حداب العسيل
 الأقل كل شيخ ما لع تشز الاتفاقية السبخمة عمى مجة أقل." 

 زام الؾسيط اتجاه الزبؾن الت: ثانيا

 : الستسثمة فيك  يجب الػفاء بيا، يمتدـ الػسيط السالي اتجاه زبػنو بسجسػعة مغ الالتدامات

                                                           
 التشفيحية لدػؽ رأس الساؿ السرخؼ.مغ اللبئحة  264السادة  1
 ، السعجلة كالستسسة.2004مغ التعميسة الأكلى لمتذخيع الأردني لدشة  12السادة  2
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 كبياف اتجاه ، التحقق مغ صحة أكامخ الدبػف بالتأكج مغ البيانات اللبزمة لحدغ تشفيحه
 1.الأمخمجة صلبحية ك  ،عجد الدشجات محل التجاكؿ، العسمية

  2سخية السعمػمات الستعمقة بالدبػف السعخفة الجيجة لمدبػف.السحافطة عمى 
 معاممة زبائشو بشفذ السعاممة مع السحافطة ك  تقجيع مرالح الدبػف عمى مرالحو الذخرية

 سمػكياتيع.ك  أخلبقيتيا مغ خلبؿ أعساليعك  عمى شخؼ السيشة
  بكل ، ئع لمدبػف الجاك  فعمى الػسيط ضساف الاعلبـ السدتسخ، التداـ الػسيط بإعلبـ زبػنو

 : السدتججات التي تيسو
 ذلظ فػر تشفيح الأكامخ.ك  ،أرساؿ الػسيط لدبائشو خلبؿ اليػميغ التالييغ لإشعار بالتشفيح 
  إرساؿ الػسيط كذفا لمحداب لدبػنو مخة كل ثلبثة أشيخ عمى الاقل أك في الاجل السحجد إذا

 3اتفقا عمى خلبؼ ذلظ 
 عتساد الحؼ بػاسصتو يسارس نذاشو.يفرح الػسيط لدبػنو عغ شبيعة الا 
 يسدظ الػسيط في ع.ب سجلبت الذكاكػ التي يجب اف تذتسل عمى البيانات التالية : 
 4اسع الذاكي / تاريخ الذكػػ/ مػضػع الذكػػ/ نتائج الذكػػ. 

                         

 

 

 

 

 
                                                           

 .03- 97مغ نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك  92/1السادة  1
 .10- 93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  08السادة  2
 .03- 96مغ نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك رقع  33السادة 3
يادة الساجدتيخ، كمية الحقػؽ، جامعة الجدائخ، طاـ القانػني لمػسصاء في عسميات البػرصة، محكخة لشيل شغشية ىجاؿ، الش 4
 .41، ص 2001/2002شة الجامعية دال
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 السظمب الثاني 

 يؼ السشقؾلةلمؾسيط في عسميات بؾرصة الق لقانؾنيةا الالتزامات 

أقخ جداءات عشج الإخلبؿ بيا ذلظ لأنيا تعتبخ ك  كىي الالتدامات التي نز عمييا القانػف 
بيانات ذات شبيعة سخية لا ك  ما تحتػيو مغ معمػمات جػىخية، الجعامة الأساسية لمبػرصة

 كلا، (الأكؿيسكغ التلبعب بيا أك إفذائيا بل يجب الحخص عمى حفع الدخ السيشي ليا )الفخع 
 مرجقيتيا )الفخع الثاني(. ك تقػـ ىاتو السعمػمات إلا بذفافيتيا

 الأولالفرع  

 حفظ الدر السيشي  

أكج السذخع الجدائخؼ عمى تجخيع جخيسة الافذاء بالدخ السيشي مسا يقابمو التداـ بحفع 
فبالخجػع الى نرػص ؽ.ع.ج نجج أف ، مغ ؽ.ع.ج 301كنرت السادة ، الدخ السيشي

ؽ.ع.ج  301حيث بالتجقيق في نز السادة ، اـ العاـ لا يجػز مخالفتيانرػصو مغ الشط
 : نلبحع أمخيغ

  في غيخ الحالات التي يػجب : ى التي جاء فيياالأكلبشز الفقخة  الأكؿ الأمخ......."
" ما ندتشتجو أف الإفذاء يكػف كاردا في نز ، يرخح ليع ذلظك  عمييع فييا القانػف إفذاءىا

 تخخيز بو عغ شخيق إما صاحب الدخ نفدو أك عغ شخيق القزاء.القانػف أك يتع ال

  حيث استثشت صخاحة حالة الإفذاء ، الثاني تتعمق بالفقخة الثانية مغ نفذ السادة الأمخاما
اماـ  الأمخبل اكجبت بإلداـ شيادتيع خاصة ما إذا كاف ، كذلظ تكػف في حالات الإجياض

 1القاضي.

                                                           
مجمة الأستاذ ، princiole of commitmentto professional secrecyيػسف بمسمياني، مبجأ الالتداـ بالدخ السيشي 1

  .409ػ  408، السجمج الأكؿ، ص ص2018ية كالدياسية، العجد التاسع، مارس الباحث  لمجراسات القانػن
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بالإدارة السدتخجمة رابصة كضيفية تجعمو في مخكد  يتختب عغ علبقة العػف الستعاقج
التي ك  ،يتستع خلبلو بسجسػعة مغ الحقػؽ مقابل التدامو بسجسػعة مغ الػاجبات الػضفية، قانػني

  1مغ بيشيا الاحتفاظ بالدخ السيشي.

" يقع عمى : عمى أنو 7في فقختيا  308/ 07مغ السخسػـ الخئاسي  14كنرت السادة 
، جيغ كاجب..... عجـ إفذاء أؼ حجث عمسػا بو اك أؼ كثيقة أك معمػمة يحػزنياالأعػاف الستعاق

اك يسكشػا الغيخ مغ الاشلبع عمييا باستثشاء ، أك يصمعػف عمييا بسشاسبة مسارسة نذاشيع
 2ضخكرات الخجمة." 

لحلظ لا ك  ،شخريتوك  حيث نجج أف اليجؼ مغ عجـ إفذاء الدخ السيشي ىػ احتخاـ الفخد
اقج أف يصمع بحكع كضيفتو عمى معمػمات غيخه مغ السػضفيغ الاخخيغ أك إفذاء يسكغ لمستع

 3معمػمات لمجسيػر.

نز عميو في  كسا نجج اف السذخع الجدائخؼ لع يخرز قانػف مدتقلب ليحا الالتداـ بل
 : كبعس الشرػص التذخيعية الأخخػ كمشيا، السػاد الػاردة في الجستػر

 الدستؾرأولا: 

كسا مشعت السادة ، مغ دستػر الجدائخ الججيجة عمى حخمة الانداف 39في نز السادة 
ففكخة الالتداـ بالدخية ، حخمة شخفو كنز عمييا قانػناك  انتياؾ حخمة حياة مػاشغ خاصة 47

 4لحا كجب عمى العػف الستعاقج عجـ إفذاء الدخ السيشي.، تختبط بفكخة الحياة الخاصة

 

 
                                                           

، 06جسيمة قجكدك، نصاؽ إلتداـ العػف الستعاقج بالدخ السيشي في القانػف الجدائخؼ، مجمة قانػف العسل كالتذغيل، السجمج  1
 .242، ص 2021، جػاف 03العجد

، يحجد كيفيات تػضيف الاعػاف الستعاقجيغ كحقػقيع 2007سبتسبخ  29السؤرخ في  07/308مغ السخسػـ الخئاسي  14السادة 2
 .17، ص 61ككاجباتيع كالعشاصخ السذكمة لخكاتبيع كالقػاعج الستعمقة بتدييخىع ككحا الشطاـ التأديبي السصبق عمييع، ج.ر. رقع 

 .244جسيمة بقجكدك، مخجع سابق، ص 3
 .82ـ، ج.ر، العجد2020ديدسبخ  30ىػ، السػافق 1442ػ عاـ جسادؼ الاك  15مغ الجستػر، مؤرخ في  39السادة  4
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 انؾن الإجراءات الجزائيةقثانيا: 

، قاـ السذخع الجدائخؼ بالشز عمى عقػبة إفذاء الأسخار السيشية في عجة مػاد متفخقة مشو
 465.1، 232، 97، 85كلع يخرز لو قدسا خاص بو في نز السػاد 

 قانؾن مكافحة الفداد ثالثا: 

"يمدـ جسيع أعزاء الييئة بحفع الدخ : مشو التي تشز عمى 23في نز السادة 
لتداـ كحلظ عمى الأشخاص الحيغ انتيت علبقتيع السيشية بالييئة" فيحه يشصبق ىحا الاك  ،السيشي

 2الجدائية.ك  السخالفات تعج مغ الفداد الإدارؼ التي تشعقج عمى أساسيا السدؤكلية التأديبية

 القرض و  قانؾن الشقدرابعا: 

مشو حيث كردت ىاتو السادة في باب مدتقل يدسى " الدخ  117ذلظ بسػجب السادة 
 : حيث تشز عمى السيشي"

 : " يخزع لمدخ السيشي تحت العقػبات السشرػصة عمييا في قانػف العقػبات

 كل شخز ككل شخز يذارؾ أك ك  ككل محافع حدابات، كل عزػ في مجمذ إدارة
 شارؾ بأؼ شخيقة كانت في تدييخ بشظ أك مؤسدة مالية أك كاف أحج مدتخجمييا.

 سؤسدات السالية كفقا لمذخكط الك  كل شخز يذارؾ أك شارؾ في رقابة البشػؾ
 .3السشرػص عمييا في ىحا الكتاب......" 

 

 

                                                           
 ، الستزسغ ؽ.إ.ج، السعجؿ كالستسع.1966يػنيػ  08، السؤرخ في 155 -66الأمخ رقع 1
، يتعمق بالػقاية مغ 2006فبخايخ سشة  20السػافق 1427محخـ عاـ  21، مؤرخ في 01 - 06مغ قانػف رقع 23السادة  2

 الفداد كمكافحتو.
 
، متعمق بالشقج 2003غذت سشة  26السػافق  1424جسادؼ الثانية عاـ  27، مؤرخ في 11 - 03مغ الأمخ رقع  17 دةالسا 3

 .52كالقخض، ج.ر، عجد 
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  الفرع الثاني

 الذفافية و  الإفراح 

 الإفراح: أولا

 ،مدتػاه ك  اختمفت الآراء حػؿ تحجيج مفيػـ الإفراح لاسيسا فيسا يتعمق بسحل الإفراح
 : مغ ذلظ ما يميك 

  أك نقل السعمػمات مسغ يعمسيا فيشاؾ مغ يخػ أف الإفراح اصصلبحا ىػ بث السعارؼ
 لسغ لا يعمسيا.

 تتزسشيا ك  فيشاؾ مغ يخػ أف الإفراح ىػ الكذف عغ السعمػمات التي تيع السدتثسخيغ
 التي تؤثخ في سعخ الػرقة السالية.ك  تقاريخ مفتذي الحداباتك  البيانات السالية

ختمفة لكذف الػسائل السك  كسا جاء بأف الإفراح ىػ اتراؿ الذخكة بالعالع الخارجي
 1غيخىع مغ أصحاب السرالح.ك  سػؽ الساؿك  الداىسيغك  السعمػمات اليامة لمسدتثسخيغ

مسا لا شظ فيو اف القخارات التي يتخحىا الستعاممػف في سػؽ الأكراؽ السالية سػاء " 
أك بالأحجاـ عغ الذخاء أك البيع في ضخكؼ ، بالإقجاـ عمى شخاء أك بيع أكراؽ مالية معيشة

 البيانات الستعمقة بتمظ الأكراؽ الساليةك  عتسج بذكل أساسي عمى مجػ كفاية السعمػماتي، معيشة
 2دقتيا."ك 

تجعيع ثقة ك  تصػر السعاملبت فيياك  تػفخىا يؤدؼ إلى استقخار الدػؽ ك  إف كجػد السعمػمات
في حيغ غياب سمصة الإفراح عغ الدػؽ السالي يؤدؼ إلى انتذار حالة عجـ ، الستعامميغ

                                                           
حسجاف بغ دركير الغامجؼ، الإفراح كالذفافية كالجداء الستختب عمى الاخلبؿ بيسا كأحج مبادغ حػكسة الذخكات في الشطاـ  1

، ص 2019ميغ الذخيفيغ لأبحاث الحج كالعسخة، قدع البحػث الإدارية كالإندانية، جامعة أـ القخػ، الدعػدؼ، معيج خادـ الحخ 
3579 . 

 .319رزقي قاسسي، مخجع سابق، ص  2
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لمعب  في السعاملبت التي تتع في سػؽ الأكراؽ السالية مع تػفخ جسيع الجػانب اللبزمة العجالة
 1مغ ثع استئثار فئات محجدة مغ الستعامميغ.ك  بسقجرات الدػؽ 

كيتع إما برػرة ، غيخ مالية تيع السدتثسخيغك  ىػ عسمية الكذف عغ السعمػمات مالية
ذلظ حتى تتػافخ السعمػمات ك  جكث السعمػمةدكرية فتخات مالية محجدة أك برػرة فػرية عشج ح

 2عجـ إمكانية استفادة احج الأشخاص قبل غيخه مغ السعمػمة.ك  بشفذ الػقت لمجسيع
 : مشياك  ك تشػعت عجة مفاىيع أخخػ للئفراح

 البيانات سػاء كانت ىشاؾ حاجة ك  ىػ الإفراح عشى جسيع السعمػمات: الإفراح الكامل
 إلييا اـ لا.

  التذخيعات السشطسة لو في الجكلة حيث ييجؼ ك  ىػ ما يشز عميو القانػف : نيالإفراح القانػ
إلى تقجيع القجر الكافي مشو السعمػمات في نصاؽ ما يدتحقو السدتخجـ السالي ذلظ 

 لسداعجتيع في اتخاذ القخارات الخشيجة في ما يخز الأكراؽ السالية. 
  يشز عمييا القانػف كلا الاحكاـ معمػمات إضافية قج لا  ىػ تقجيع: الإفراح الاختيارؼ

ييجؼ الى تقجيع أكبخ قجر مغ السعمػمات لسدتخجمي القػائع ، التشطيسية لوك  التذخيعية
  3السالية.

 الذفافية: ثانيا

تعخيفات الفقو لمذفافية تجكر في فمظ كاحج فيشاؾ مغ يخػ أنيا تػفيخ الذخكة  جاءت     
قية عغ السخكد السالي لمذخكة كىي تعشي عجـ حجب غيخ السالية برػرة حقيك  لمبيانات السالية

 في الػقت السشاسب بالقجر الكافي.ك  تػصيل السعمػمات لمكافة بجقةك  السعمػمات

                                                           
بغ سسيشة عديدة، مخيع شبشي، دكر الإفراح السحاسبي كالذفافية في تفعيل بػرصة الجدائخ، مجمة الجراسات الاقترادية  1

 . 162تاسع، السجمج الثالث، جامعة الػادؼ، ص كالسالية، العجد ال
مرصفى صايع، كاقع الإفراح كالذفافية في الذخكات السجرجة في بػرصة الجدائخ، مجمة إدارة الاعساؿ كالجراسات  2

 سداف تم، جامعة أبي بكخ بمقايج ػ 2015الاقترادية، العجد الثاني، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، أكتػبخ 
 157الجدائخ، ص 

 .158مرصفى صايع، مخجع نفدو، ص  3
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البيانات الستعمقة ك  كىشاؾ مغ يخػ إف الذفافية ىي قياـ الذخكات بتػفيخ السعمػمات
سغ يخيج إتاحة الفخص لك  بشذاشيا ككضعيا تحت ترخؼ السداىسي ذك أصحاب الحرز

فيسا عجا التي يكػف مغ شأنيا الاضخار بسرالح ، عجـ حجب السعمػماتك  الاشلبع عمييا
 1غيخ ذلظ. ك  العلبقات مع السػرديغك  مثل أسخار الرشاعة، الذخكة فيجػز ليا الاحتفاظ بدخيتيا

تتصمب ك  ،كتعخؼ الذفافية بأنيا الكذف الكامل عغ الرػرة السالية الحقيقة لمذخكة
كإذا كاف ىشاؾ تغييخ في الػضع ، أف تكػف البيانات السالية السقجمة تعكذ كاقع الذخكةالذفافية 

السالي لمجية السقجمة لمتقخيخ عشجىا تتصمب الذفافية الكاممة أف يشعكذ ىحا التغييخ تبعا لحلظ 
 أف يتع إشلبع جسيع الأشخاؼ السعشية عميو.ك  كبذكل مباشخ

 : 2معمػمة أك إجخاء يترف بيا لقياـ الذفافية كجب تػفخ شخكط في أؼ

 حيث إذا تأخخت تربح لا قيسة ليا.، يجب اف تكػف الذفافية في الػقت السشاسب 
 تتتاح لكافة الجيات في نفذ الػق اف يجب 
 .يجب اف تكػف شارحة نفديا بشفديا فلب قيسة لمذفافية غامزة ك غيخ كاضحة 

 

 

 

 

 

                                                           
 .3580حسجاف بغ دركير الغامجؼ، مخجع سابق، ص  1
 .162ػ 161مرصفى صايع، مخجع سابق، ص ص  2
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 خلاصة الفرل الأول
حػؿ ضػابط قياـ مدؤكلية الػسيط في عسميات  كؿالأمغ خلبؿ ما جاء بو الفرل 

تتسخكد ىاتو الزػابط متى أخمى بالالتدامات التي بسػجبيا مكشت  نجج، بػرصة القيع السشقػلة
 تتسحػر ىاتو الالتدامات عمى أمخيغك  ،السديخ السالي مغ مداكلة نذاط التجاكؿ داخل البػرصة

أف يكػف الػسيط عزػا  إدارية " ذلظ مغ خلبؿ الستسثمة في قيػد ذات شابع إدارؼ " التداماتك 
، نيائي لمسداكلة الشذاطك  قبػؿ اعتساده مغ شخؼ الييئة السكمفة بتخخيز رسسيك  في الدػؽ 

الحؼ قج يتخح صفة ككيلب بعسػلة أك ك  كقبل ذلظ تعخفشا عمى الذكل القانػني لمػسيط السالي
خ الأكراؽ السالية التدامو أماـ المجشة كسا يصبق عمى مدي، قج يكػف سسدار عاديا، ككيلب عاديا

 ضسانات التشفيح.ك  مغ دفع اتاكات، ذلظ بي أخلبقيات ميشتو معا تدجيج الخسػـ السدتحقة

متسثل في الجانب السيشي لمػسيط السالي  مخكرا لمجانب الثاني مغ ضػابط قياـ مدؤكلية
اشة السالية ما يختبو بيغ الحؼ يقػـ عمى أمخيغ جانب مغ عقج الػسك  "الالتدامات السيشية "

 معا إبلبغو بجسيع العسميات السشفحة، تشفيح أكامخ عسيموك  عسيمو كالتدامو بفتح حدابك  السديخ
كسا ىػ ممدـ بسا فخضو ، تدكيجه بالتقاريخ متعمقة بحدابو بالإضافة إلى التدامو اتجاه زبػنوك 

غ التي أكجت عمى ذلظ مثاؿ ذلظ القػانيك  المػائح التشطيسية كحفع الدخ السيشيك  عميو القانػف 
 قانػف مكافحة الفداد... ، الجستػر

البيانات الستعمقة بدػؽ ك  كسا يجب عمى الػسيط السالي إفراح عمى مجػ السعمػمات
التي تعكذ الرػرة الحقيقة ك  معا شفافية ىاتو السعمػمات، التي تخجـ البػرصةك  الأكراؽ السالية

 لمبػرصة القيع السشقػلة. 

 



 

 

 

 

 

الثاني الفصل  

الىسيط في  مسؤولية آثار

عمليات بىرصة القيم 

 المنقىلة
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 تسييد 
تقريخا لأداء السياـ ك  التشطيسيةك  في حالة مخالفة الػسيط السالي لمشرػص التذخيعية

 أقخ السذخع الجدائخؼ ، التي تقع عمى عاتقو الالتداماتالسػكمة إليو بالإضافة إلى إخلبلو ب
حيث يتعخض الػسيط لمسدائمة ، خاصة في نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك عقػبات ذات شابع تأديبيك 

الستزسشة الغخفة التأديبية تتذكل ىاتو الغخفة مغ رئيذ المجشة كعزػيغ مشتخبيغ ك  ةالتأديبي
كسا تباشخ الغخفة ، قاضييغ يعيشيسا كزيخ العجؿ حافع الاختاـك  مغ بيغ أعزاء المجشة

تػقع الغخفة صلبحيات ك  ،صلبحيات بشاء عمى شمب المجشة اك السخاقب اك حتى مغ الأشخاؼ
مغ جانب ك  مة في مخالفة مغ جانب الػسيط في عسميات البػرصةالستسثك  مغ حيث الأشخاص

بالشدبة صلبحيات الغخفة مغ حيث اعساليا انيا ، ىيئات التػضيف الجساعي لمقيع السشقػلة
أخلبقيات السيشة أؼ الالتدامات السيشية لمػسيط في ك  تجرس كل إخلبؿ بالػاجب السيشي

مجػ احتخامو ك  تقييج الػسيط في أداء ميامو كسا تمجأ الغخفة الى تقجيع إجخاءات، البػرصة
تكسغ ىاتو الإجخاءات في الخقابة كالتحقيق ك  التشطيسيةك  الاحكاـ التذخيعيةك  لمزػابط السيشية

كأكؿ إجخاء حيث تخزع العسميات التي يباشخ بيا الػسيط الى رقابة مغ شخؼ المجشة 
إجخاء تقػـ  ثانيك  ،ت العسل فقطكبإمكاف للؤعػاف السؤىميغ إجخاء تحقيق لمػسيط خلبؿ ساعا

كترجر الغخفة قخارات تتزسغ تػقيع الجداء ، بو الغخفة ىػ القياـ بسجاكلة خاصة لجػ الػسيط
سالبة ك  عقػبات مقيجةك  التػبيخك  كالستسثمة في عقػبات ذات شابع معشػؼ متسثمة في الإنحار

سحب البصاقة السيشية  لمحقػؽ ذلظ بحطخ الشذاط كمو أك جدئو برفة مؤقتة كليذ دائسة مع
سحب اعتساده ك  كسا يسكغ مشعو مغ مداكلة الشذاط برفة نيائية، تعتبخ عقػبات مقيجة لمحقػؽ 

في فقختيا  55بالإضافة الى العقػبات السالية ما نرت عميو السادة ، أؼ سمبو مغ الحقػؽ 
 ة ت.ع.ب.كنطاـ لجشك  كسا نجج اف السخسػـ التذخيعي 10-93الثانية مغ السخسػـ التذخيعي 

لع يحجد كيفية تشفيح ىاتو القخارات بل تخكيا الى القػاعج العامة ذلظ بالخجػع الى قانػف 
كسا يختكب الػسيط خصا يدبب ضخرا لمغيخ ممدـ ، 833الإجخاءات السجنية كالإدارية في مادة 

ا التعػيس أك قج يقػـ بي أعساؿ غيخ مذخكعة داخل البػرصة ممدمة تػقيع العقاب عميو كىح
الجانب السجني لمػسيط في  (الأكؿالسبحث )ما سيتع الصخؽ إليو في ىحا الفرل في مبحثيغ 
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الجانب الجدائي لمػسيط في عسميات  (لمسبحث الثاني) مخكرا، عسميات بػرصة القيع السشقػلة
 .بػرصة القيع السشقػلة
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  الأولالمبحث  

 سشقؾلةجانب السدني لمؾسيط في بؾرصة القيؼ الال

التي تػقع عميو  الجػانبيع السشقػلة الى نػع مغ يتعخض الػسيط في بػرصة الق
مسا يجعمو مجيشا لعسيمو ذلظ عشج ، ضػابط سيخ البػرصةك  تعػيزا في حالة إخلبلو بالالتدامات

كىحا ما سشتصخؽ لو في ىحا ، الخصأ السختكب أثشاء أداء مياموك  قياـ العلبقة بيغ الفعل الزار
( مخكرا للآثار الأكؿذلظ معخفة أركانيا )السصمب ك  حيث سشتعخؼ عمى ىاتو السدؤكلية السبحث

 الشاتجة عغ قياميا )السصمب الثاني(.

 الأولالسظمب  

 الأركان السدنية لمؾسيط

كفي حالة ، يقػـ الػسيط في بػرصة القيع السشقػلة بسياـ مػكمة إليو مغ شخؼ عسيمو
: و السدببة ضخرا لمغيخ تقػـ السدؤكلية السجنية بأركانيا الثلبثتاالتدامك  إخلبلو لتمظ العسميات

 )الفخع الثالث(. العلبقة الدببيةك  الزخر)الفخع الثاني(، (الأكؿالخصأ)الفخع 

 الأولالفرع  

 الخظأ 

"يعخؼ الخصأ في عسميات البػرصة لا يخخج عغ كػنو إما إخلبلا بالتداـ عقجؼ أك 
تقجيخ ىحا الخصأ يخزع لسعيار متذجد شيئا ما نطخا لصبيعة إخلبلا بالتداـ قانػني غيخ اف 

التبرخ في أداء ك  يفتخض فيو الحخصك  ىػ عادة شخز متخرزك  الذخز الحؼ يختكبو
 1ميامو. "

 

 
                                                           

، السدؤكلية السجنية في عسميات البػرصة، مجمة سمدمة الأبحاث الجامعية كالاكاديسية، العجد 1 ، يػليػ 32شارؽ تخغخكـ
 .116ػ115ص ، ص 2020
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 الخظأ العقدي  :أولا

 يقرج بالخصأ العقجؼ عجـ قياـ السجيغ بتشفيح التدامو التعاقجؼ اك التأخيخ في تشفيحه
بل إف ، ف عجـ التشفيح اك التأخيخ فيو عغ عسج اك إىساؿ مغ السجيغيدتػؼ في ذلظ اف يكػ ك 

الخصأ يتحقق حتى لػ كاف عجـ التشفيح يخجع الى سبب أجشبي كالقػة القاىخة كيشبغي ملبحطة 
  1التأخيخ في التشفيح.ك  اف عجـ التشفيح للبلتداـ التعاقجؼ يذسل عجـ التشفيح الجدئي

دائخؼ نججه نز عمى " يجب تشفيح العقج شبقا لسا بالخجػع الى القانػف السجني الج 
 2اشتسل عميو كبحدغ نية" 

مغ خلبؿ ما ، التداـ ببحؿ عشايةك  نجج اف الالتداـ مقدع عمى نػعيغ التداـ بتحقيق نتيجة
فإف التداـ الػسيط ىػ تحقيق  103ػػػػػ 93نز عميو في الاحكاـ مغ السخسػـ التذخيعي رقع 

ة الاجبارية في تسػيغ صشجكؽ الزساف الحؼ يزسغ قيامو ىحا ما أكج مداىسك  نتيجة
، الأعباء الشاتجة في حالة عجـ تحقيق صفقة التجاكؿك  كسا يتحسل الػسيط الخدائخ، بالتداماتو

ليذ التداـ ببحؿ ك  كبحلظ فإف الػسيط في عسميات البػرصة ىػ ممدـ بالتداـ بتحقيق نتيجة
 4عشاية.

 : ػعة مغ الذخكط كىيكيذخط لقياـ ىاتو السدؤكلية مجس 

 "السزخكر "العسيل ".ك  أف يكػف العقج صحيح بيغ السجيغ "الػسيط 
 .أف يكػف الغيخ قج ارتكب خصأ تختب عميو الاخلبؿ بتشفيح العقج السبخـ مع السزخكر 
 .أف يكػف ىشاؾ تكميف لمغيخ بتشفيح الالتداـ 

                                                           
محمد الربخؼ الدعجؼ، الػاضح في شخح القانػف السجني، الشطخية العامة للبلتدامات، مرادر الالتداـ ػ العقج كالإرادة السشفخدة،  1
 .312-311جػ، عيغ مميمة ػ الجدائخ، ص ص، دراسة مقارنة في القػانيغ العخبية، دار الي1ج
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ. 107السادة  2
يعج الػسصاء في عسميات البػرصة مدؤكليغ حياؿ أمخىع : عمى 10- 93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  14تشز السادة  3

 بالدحب كتدميع القيع السشقػلة الستفاكض بذأنيا في الدػؽ كدفعيا.
ادة الساجدتيخ، جامعة فاتح آيت مػلػد، الشطاـ القانػني لمػسصاء في عسميات البػرصة في القانػف الجدائخؼ، رسالة لشيل شي 4

 111-110، ص ص2003سخؼ ػ تيدؼ كزك مػلػد مع
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 .1أف لا يكػف الجائغ تجخل في إخبار الغيخ  

 ريري الخظأ التق: ثانيا

مع إدراكو ليحا ، يقرج بالخصأ التقريخؼ "ذلظ الانحخاؼ عغ سمػؾ الخجل السعتاد
يعتبخ الالتداـ ببحؿ عشاية ، الانحخاؼ فيػ إخلبؿ بالتداـ قانػني يتسثل في عجـ الاضخار بالغيخ

 2التبرخ حتى لا يزخ بالغيخ ك  اليقطةك  إذ يرصشع الذخز في سمػكو الحيصة

كيدبب ، "كل فعل أيا كاف يختكبو الذخز بخصئو: سجني عمىالقانػف ال في ءكسا جا
 3ضخرا لمغيخ يمدـ مغ كاف سببا في حجكثو بالتعػيس "

 الادراؾ.ك  التعجؼ: إف الخصأ يقتزي تػفخ عشرخيغ

 ذلظ في حالة الإخلبؿ بقاعجة أك كاجبات قانػنية.، ىػ الجدء السادؼ لمخصأ: التعجؼ .1

أ بسجخد حرػؿ التعجيل بل يتحقق لا يتع ىحا الخص، ىػ الجدء السعشػؼ لمخصأ: الادراؾ .2
نداب ىحا التعجؼ عمى الفاعل مثاؿ عمى ذلظ" ىػ إفذاء الدخ السيشي لمقائسػف بإدارتو إب

 4.أعػانو السدجميغ"ك  أك السديخيغ أك مجيخية

 : لمخصأ التقريخؼ صػرتيغ

ب الفعل بقرج ىػ اتجاه نية الذخز بإخلبؿ الػاجب القانػني أك ارتكا: الخصأ العسجؼ .1
إحجاث نتيجة ضارة بالغيخ مثاؿ ذلظ "نذخ الػسيط معمػمات خاشئة أك ارتكابو مشاكرة 

 1بغية عخقمة سيخ القيع السشقػلة". داخل البػرصة

                                                           
-405، ص ص 2006الججيجة لمشذخ، مرخ محمد حديغ مشرػر، الشطخية العامة للبلتداـ ػ مرادر الالتداـ، دار الجامعة  1

406. 
لمصباعة كالشذخ كالتػزيع،  ، دار اليجػ2، ط2محمد الربخؼ الدعجؼ، شخح القانػف السجني الجدائخؼ "مرادر الالتداـ "ج 2

 .28، ص2004الجدائخ 
 . 23، ص 44، ج.ر 2005يػنيػ  20السؤرخ في  10ػ05السعجلة كالستسسة بالقانػف رقع  124السادة  3
 .48، ص 2002عمي فلبلي، الالتدامات "العسل السدتحق لمتعػيس"، مػفع لمشذخ كالتػزيع، الجدائخ  4
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حيث يعتبخ انحخاؼ في الدمػؾ عغ غيخ قرج مغ صاحبو في : الخصأ الغيخ العقجؼ .2
مثاؿ ذلظ "قياـ ك  بالغيخإحجاث نتيجة أؼ عجـ تػجو نية الفاعل بإحجاث فعل ضار 

  2الػسيط بالدساح لعػف غيخ مدجل بسفاكضة في القيع السشقػلة السدجمة في البػرصة".

يتسثل في إتياف سمػؾ  الأكؿف، خصأ يديخك  يشقدع الخصأ الغيخ العسجؼ إلى خصأ جديع
ح الحل إلا انو لا يتخ، بالخغع مغ احتساؿ كبيخ لػقػع الزخر، يتدع بجرجة كبيخة مغ الاحتساؿ

سػء الاختيار ك  أما الخصأ اليديخ فيػ اقل درجة إذ يتسثل في الإىساؿ، السصمػب لتفادؼ حجكثو
 3مع عجـ كقػع الزخر أك تػقعو بجرجة غيخ كبيخة.

نجج أف الػسيط يكػف مدؤكلا عغ الأخصاء الذخرية التي يختكبيا أك أخصاء الغيخ ذلظ 
كحلظ الحؼ يفػض لإجخاء ك  ،شخز اعتبارؼ عشجما يكػف الػسيط مسثلب قانػنيا باعتباره 

تتحقق السدؤكلية عغ فعل الغيخ ذلظ عشج قياـ علبقة تبعية أؼ ، لحدابوك  السفاكضات باسسو
ضيفتو أك بدببيا أك ك  ارتكاب التابع خصأً أحجث ضخرا في حالة تأدية، متبػعك  بيغ تابع
 4مشاسبتيا.

مى "يكػف الستبػع مدؤكلا عغ التي تشز عك  ؽ.ـ.د.ج 136كىحا ما نرت عميو السادة 
الزخر الحؼ يحجثو تابعو بفعمو الزار متى كاف كاقعا مشو في حالة تأدية كضيفتو أك بدببيا 

 5أك بسشاسبتيا".

                                   

 

 
                                                                                                                                                                                        

، ص 1998ي ػ السدؤكلية السجنية التعاقجية التقريخية كدار السصبػعات الجامعية، مرخ عبج الحكيع فػدة، التعػيس السجن 1
36. 

 . 41محمد الربخؼ الدعجؼ، مخجع سابق، ص  2
 .550-549 ص، ص 2006يجة  لمشذخ، مرخمحمد حديغ مشرػر، الشطخية العامة للبلتداـ، دار الجامعة الجج 3
خح القانػف السجني الججيج، مرادر الالتداـ، مجمج الأكؿ، مشذػرات الحمبي، احسج عبج الخزاؽ الدشيػرؼ، الػسيط في ش 4

 . 860-859 ص، ص 2000الحقػقية، لبشاف
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ.136السادة  5
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 الفرع الثاني 

 الزرر  

يتسثل الزخر الستختب عمى خصأ الػسيط السمي في عسميات البػرصة في كل أذػ 
بحيث يؤدؼ إلى ، بحقػقو اك مرمحة الأمخريب الدبػف في شؤكنو السذخكعة سػاء تعمق ي

مغ القانػف السجني يذتخط اف يكػف الزخر  182شبقا لمشز السادة ، تعصيميا أك انتفائيا
 1نتيجة شبيعية لمخصأ إذ لع يكغ باستصاعة العسيل تػقيعو ببحؿ جيج معقػؿ.

 تقديؼ الزرر : أولا

الزخر السادؼ ىػ ك  ،ضخر معشػؼ ك  مغ حيث شبيعتو إلى ضخر مادؼ "يشقدع الزخر
، الزخر الحؼ يريب الانداف في حالو اك جدسو اك في عشرخ مغ عشاصخ ذمتو السالية

 2كالزخر السعشػؼ ىػ الزخر الحؼ يريب الانداف في شعػره اك كخامتو اك شخفو".

ع معيشة بدعخ محجد كمثاؿ عغ الزخر السادؼ اف يفػض السدتثسخ الػسيط بيع أسي
خلبؼ الزخر السادؼ فإف الزخر الادبي أك السعشػؼ لا يريب ، فيقػـ الػسيط بذخائيا اصمي

مثاؿ ذلظ إفذاء الدخ السيشي لا سيسا ك  الحمة السالية بل يريب حق مغ الحقػؽ غيخ السالية
 3حػؿ الػضعية السالية التي قج تدبب ضخرا ادبيا يسذ السخكد الاجتساعي لمسدتثسخ.

لقياـ العسيل مغ السصالبة بالتعػيس الحؼ لحقو مغ ضخر مغ ر شروط قيام الزر : ثانيا
 4الستسثمة فيك  شخؼ السديخ في محفطة القيع السشقػلة كجب تػفخ شخكط

                                                           
، 01، ع58حسيجة دعاس، مدؤكلية الػسصاء السالييغ في عسميات البػرصة، السجمة الجدائخية لمعمػـ القانػنية كالدياسية، ـ 1

 .396، ص2021س
، دار السعارؼ، القاىخة، 1979حديغ عامخ، عبج الخحيع عامخ، السدؤكلية السجنية ػ التقريخية كالعقجية، الصبعة الثانية   2

 .306ص 
سسيخة بػفامة، الشطاـ القانػني لمػسصاء في عسميات البػرصة ػ أشخكحة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه عمػـ في القانػف الخاص  3

 .282، ص 2017انػف أعساؿ، جامعة الاخػة مشتػرؼ قدشصيشة تخرز ق
: حاتع مػلػد، الشطاـ القانػني لعقج تدييخ محفطة القيع السشقػلة، أشخكحة لشيل درجة الجكتػراه ػ الصػر الثالث ػ تخرز 4

 .  216، ص 2019القانػف الخاص، كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ ػ  تيدؼ كزك 
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 : أف يكػف الزخر شخري .1

لكي يصالب الذخز السزخكر عغ الزخر الحؼ لحقو يجب اف يكػف فيو مداس 
دتصيع السزخكر السصالبة بالتعػيس عغ ضخر قج حيث لا ي، بحق اك بسرمحة شخرية

 إلا في حالة ما إذا كاف نائبا عشو اك يكػف مغ خمفو.، أصيب الغيخ

 : أف يكػف الزخر محققا .2

، لقياـ الزخر يذتخط اف يكػف محققا أؼ قج كقع فعلب أك انو سيقع في السدتقبل
كأف يريب ، سدتقبميفالزخر السحقق لا يكػف فقط في الزخر الحالي بل يذسل الزخر ال
لكغ آثاره كميا اك ك  الذخز ضخر مغ الاضخار الستصػرة أؼ الحؼ يقػـ سبب في الحاؿ

كىحا ما أكج عميو السذخع الجدائخؼ في نز السادة ، 1بعزيا تشتقل الى السدتقبل
 2ؽ.ـ.ج.131

 : أف يكػف الزخر مباشخ .3

كحلظ إذ لع يتسكغ  يكػف ك  الصبيعية لمخصأك  يقرج بالزخر السباشخ الشتيجة الحتسية
 3السزخكر مغ تفاديو ببحؿ عشاية الخجل العادؼ.

غيخ ك  يكػف التعػيس في السدؤكلية السجنية التقريخية عغ الاضخار السباشخة الستػقعة
الستػقعة عمى عكذ السدؤكلية العقجية حيث يكسغ التعػيس فقط عمى الزخر السباشخ 

 4.الخصأ الجديعك  الستػقع فقط إلا في حالة الغر

 ، مغ ؽ.ـ.ج عمى "....... 182كىحا ما نرت عميو السادة 
                                                           

 . 766الخزاؽ الدشيػرؼ،  مخجع سابق، ص  بجاحسج ع 1
يقجر القاضي مجػ التعػيس عغ الزخر الحؼ لحق السراب شبقا لأحكاـ السادتيغ : مغ ؽ.ـ.ج. عمى131تشز السادة  2

مكخر مع مخاعاة الطخكؼ السلببدة، فإف لع يتيدخ لو كقت الحكع اف يقجر مجػ التعػيس برفة نيائية كفمو  182، ك182
 يحتفع السزخكر بالحق في اف يصالب خلبؿ مجة معيشة لشطخ مغ ججيج في التقجيخ. اف
، ص 2004عبج الخزاؽ درباؿ، الػجيد في الشطخية العامة للبلتداـ ػ مرادر الالتداـ،  دار العمػـ لمشذخ كالتػزيع، الجدائخ  3

81 . 
 .314محمد الربخؼ الدعجؼ، مخجع سابق، ص  4
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يعتبخ ك  ،يذتخط اف يكػف نتيجة شبيعية لعجـ الػفاء بالالتداـ أك التأخخ في الػفاء بو
 الزخر نتيجة شبيعية إذ لع يكغ باستصاعة الجائغ أف يتػقاه ببحؿ جيج معقػؿ.

غ الحؼ لع يختكب غذا أك خصأ غيخ أف إذ كاف الالتداـ مرجره العقج فلب يمتدـ السجي
 1جديسا إلا بتعػيس الزخر الحؼ كاف يسكغ تػقعو عادة كقت التعاقج "

 : أف يسذ بحق ثابت أك بسرمحة مذخكعة .4

الذخز الحؼ أصيب بزخر كجب التعػيس ذلظ حق مغ حقػقو سػاء أصيب في 
دعػػ  فكل شخز أصابو ضخر في حق يكمفو القانػف باستصاعتو أف يخفع، جدسو اك مالو

حيث اشتخط السذخع الجدائخؼ لمتعػيس عغ ، قزائية يصالب فييا بجبخ الزخر الحؼ لحقو
 2الآداب العامة.ك  لا تتعارض مع الشطاـ العاـك  الزخر اف يكػف ىشاؾ مرمحة مذخكعة

  الفرع الثالث 

 العلاقة الدببية 

جيغ بتشفيح السقرػد بالعلبقة الدببية ىي اف يكػف الزخر نتيجة شبيعية لإخلبؿ الس
اف يكػف نتيجة مباشخة للئخلبؿ بػاجبو القانػني في ك  ،التدامو العقجؼ في السدؤكلية العقجية

 3الشتيجة السباشخة مغ حيث السعشى.ك  كلا فخؽ بيغ الشتيجة الصبيعية، السدؤكلية التقريخية

 قيام العلاقة الدببية : أولا

 مختمفة تؤدؼك  أسباب متعجدة"اف الزخر الحؼ يريب الذخز العسيل قج يكػف نتيجة 
 مسا أدػ الى انقداـ فقيي حػؿ ىحه السدألة، تداىع في كقػع الزخر بجرجات متفاكتةك 
مشيع مغ يعتسج نطخية ك  فسشيع مغ يأخح بشطخية تعادؿ الأسباب، الآراء فيياك  تعجدت الشطخياتك 

عشج البحث عغ  التي يتبشاىا القزاءك  لكغ نطخية الدبب السشتج ىي الأرجح، الدبب القخيب
                                                           

صادر  78، يتعمق بالقانػف السجني ج.ر، عجد1975سبتسبخ  26زسغ القانػف السجني، السؤرخ في الست 58-75الأمخ رقع  1
 .1975سبتسبخ  30في 

 . 80عبج الخزاؽ درباؿ، مخجع سابق، ص  2
 .111، ص 20052عبج القادر العخعاكؼ، مرادر الالتدامات، السدؤكلية السجنية، تػزيع دار الأماف ػ الخباط، ط  3
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ففي حالة تعجد الأسباب يجب البحث عغ ، الدبب السباشخ أك السدؤكؿ الحقيقي عغ الزخر
نػع الشتيجة التي يسكغ مغ حجكثيا فبحلظ يكػف الدبب مشتجا بالشطخ إلى علبقتو بالشتيجة فإذا 

يحا ىػ إلا أعتبخ سببا عارضا فك  كاف يجعل الزخر متػقعا فعلب ككفقا لمسجخػ العادؼ للؤمػر
 1الدبب الحؼ يأخح بو القانػف فلب ييتع بالدبب العارض."

 إثبات العلاقة الدببية : ثانيا

عمى الذخز السزخكر لكي يتحرل عمى التعػيس مغ الزخر الحؼ أصابو يجب 
فيقع عبئ اثباتيا كفقا لمقػاعج العامة "البيشة عمى مغ ، عميو أف يقػـ بإثبات العلبقة الدببية

الزخر ك  أما بالشدبة لمسدؤكلية العقجية بيغ الخصأ، يخز السدؤكلية التقريخيةادعى" ىحا في 
فيي علبقة مفتخضة فلب يكمف الجائغ بإثباتيا بل السجيغ ىػ الحؼ عميو القياـ بشفييا إذا كقع 

 2بعجـ كجػدىا.

 انتفاء العلاقة الدببية : ثالثا

الزخر قج نذأ عغ مغ ؽ.ـ.ج عمى أنو " إذا اثبت الذخز أف  127تشز السادة 
سبب لا بج لو فيو كحادث مفاجئ أك قػة قاىخة أك خصأ قج صجر مغ السزخكر أك خصا مغ 

 3".الغيخ كاف غيخ ممدـ بتعػيس ىحا الزخر مالع يػجج نز قانػني أك إعفاء يخالف ذلظ

 
                                                           

كالتػزيع،  ، دار محسػد لمشذخ1جناصػرؼ، عبج العديد الذػاربي، السدؤكلية السجنية في ضػء الفقو كالقزاء، جعدالجيغ ال 1
 . 147-146، ص ص 2010مرخ 

 .774احسج ع الخزاؽ الدشيػرؼ، مخجع سابق، ص 2
 ، يتزسغ القانػف السجني السعجؿ كالستسع. 1975سبتسبخ  26مؤرخ في 58-75أمخ رقع  3
 يختب عغ كجػد قػة قاىخة، إنتفاء العلبقة الدببية بيغ الخصأ كالزخر كبالتالي إنتفاء الحق في التعػيس.: اجئالحادث السف 

تشفي علبقة سببية بثبػت خصأ السزخكر ذاتو، فيدقط حقو بالسصالبة بالتعػيس، إذا كاف فعمو ىػ الدبب : خصا السزخكر
 الػحيج في إحجاث الزخر.

لشدبة لمسدؤكؿ كل شخز غيخ السزخكر أما إذا كاف الغيخ بخصئو مداىسا الى جانب السدؤكؿ يقرج بالغيخ با: خصأ الغيخ
 ىشا نصبق إنقاص السدؤكلية عغ السدؤكؿ بتحسل الغيخ جدءا مشيا. 

يجػز لمقاضي أف يشقز مقجار التعػيس، أك لا يحكع بالتعػيس إذا كاف الجائغ بخصئو : مغ ؽ.ـ.ج عمى177تشز السادة 
 إحجاث الزخر أك زاد فيو. قج إشتخؾ في
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 السظمب الثاني

  مدؤولية الؾسيطقيام  

زخكر مصالبة بالتعػيس عغ عشج قياـ أركاف السدؤكلية السجنية يتختب مغ حق الس
( ما الأكؿذلظ بإحجػ الصخؽ القزائية عغ شخيق دعػػ السدؤكلية )الفخع ، الزخر الحؼ لحقو

يتختب تعػيزا )الفخع الثاني( حيث نجج كسيمة ججيجة في نصاؽ السدؤكلية السجنية لمػسيط في 
 )الفخع الثالث(. ع.ب متسثمة في صشجكؽ الزساف الحؼ يجبخ ضخر الػسيط

 الأوللفرع ا 

 دعؾى السدؤولية

السجعى عميو أكلا ك  لا تكػف دعػػ السدؤكلية قائسة إلا بعج كجػد علبقة بيغ السجعي
 لكي يثبت السجعى عميو حقو عميو اف يتسدظ )بتقادـ تمظ الجعػػ ثانيا(.ك  )أشخاؼ الجعػػ(

 أطراؼ الدعؾى : أولا

الػسيط ك  لسجعي" أؼ السزخكرلجعػػ السدؤكلية السجنية شخفاف متسثلبف في العسيل " ا
 ىػ السدؤكؿ.ك  "السجعي عميو"

 : السجعي .1

ىػ الستزخر في السدؤكلية السجنية في حالة ما إذا كاف ناقز أىمية أك مشعجـ ىشا تخفع 
كسا يحق لمغيخ أؼ ، يسكغ أف يسثمو اتفاقيا ككيموك  الػصيك  الجعػػ إلى نائبو القانػني كالػلي

لحدابو عغ شخيق الجعػػ الغيخ ك  يس ذلظ باسع السزخكردائغ العسيل اف يصالب بالتعػ 
 1مباشخة لكغ يذتخط اف الزخر الحؼ أصاب دائشو اف يكػف ضخرا ماديا.

كسا يحق لمخمف العاـ )الػرثة( إذا ثبت الحق مصالبة بالتعػيس الحؼ قج لحق السزخكر 
العاـ استثشاء في ذلظ إذا كاف الزخر ماديا بعكذ الزخر السعشػؼ حيث لا يشتقل إلى الخمف 

                                                           
 . 128محمد الربخؼ الدعجؼ، مخجع سابق، ص  1
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السدؤكؿ عمى ذلظ أك إذا شالب السزخكر حقو ك  حالة إذا كجج اتفاؽ مدبق بيغ السزخكر
 1أماـ القزاء قبل كفاتو.

 : السجعى عميو .2

سػاء كاف لػحجه اك كانػا ، يقرج بو ىػ السدؤكؿ عغ الزخر الحؼ أصاب الغيخ
 2الذي الحؼ تحت درايتو.سػاء كاف مدؤكلا عغ فعمو الذخري اك فعل غيخه أك ، متعجديغ

" اما بالشدبة لمخمف الخاص فالأصل أنو لا يجػز الخجػع عمييع بالتعػيس بدبب خصأ 
 3سمفيع إلا إذا تػافخت في جانبيع أركاف السدؤكلية بدبب الساؿ الحؼ آؿ إلييع مغ سمفيع ".

ؽ.ـ.ج عمى " إذا تعجد السدؤكلػف عغ فعل ضار كانػا  ىحا ما نرت عميو احكاـ
تكػف السدؤكلية فيسا بيشيع بالتداكؼ إلا اذا عيغ ك  ماتيع بتعػيس الزخرازامشيغ في التد مت

 4القاضي نريب كل مشيع في الالتداـ بالتعػيس."

 تقادم الدعؾى : ثانيا

نجج اف القانػف السجني الجدائخؼ قج نز عمى "تدقط دعػػ التعػيس بانقزاء خسدة 
  5سشة مغ يػـ كقػع العسل الزار."15عذخ 

حدب نز السادة يفيع أف السجعي عميو يقػـ بالجفع بتقادـ دعػػ السدؤكلية السجنية ذلظ 
 6سشة حيث يبجأ سخيانيا مغ يػـ كقػع الزخر. 15لمتخمز مغ التداـ التعػيس ذلظ بسخكر 

 

                                                           
، ديػاف السصبػعات الجامعيةك 2العخبي بمحاج، الشطخية العامة للبلتداـ في القانػف السجني الجدائخؼ ػ الػاقعة القانػنية، ج 1

 . 221، ص 1999الجدائخ 
 .106عبج الخزاؽ درباؿ، مخجع سابق، ص 2
 .130الدعجؼ، مخجع سابق، ص محمد الربخؼ  3
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ.  126السادة  4
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ. 133السادة  5
 .112كعسخ جبالي، السدؤكلية السجنية، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، دػ س ػ ف، ص 6
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 الفرع الثاني 

 التعؾيض 

لسجعي يتسثل التعػيس ىػ مصالبة السجعي باستيفاء حقو الستسثل في الزخر الشاتج مغ ا
عميو كليحا سيتع تصخؽ إليو مغ ناحية شكمو أكلا كشخقة التعػيس ثانيا مخكرا بتقجيخ ىحا 

 التعػيس ثالثا.

 أشكال التعؾيض : أولا

 يكػف شكل التعػيس إما اف يكػف عيشيا أك يكػف تعػيزا بسقابل.

 : التعػيس العيشي .1

بشاء عمى ك  طخكؼبالخجػع الى احكاـ ؽ.ـ.ج الحؼ يشز عمى "يجػز لمقاضي تبعا لم
  1شمب السزخكر بأف يأمخ بإعادة الحالة الى ما كانت عميو."

يعتبخ التعػيس العيشي ىػ اكثخ إصلبحا لمزخر ذلظ بإعادة حالتو إلى ما كانت عميو 
بعكذ السدؤكلية التقريخية نججه ، يقع التعػيس العيشي بكثخة في السدؤكلية العقجية الأكؿفي 

 في ىاتو الحالة يتجو القاضي الى التعػيس بسقابل.، ػقػعفي غالب الأحياف قميل ال

 : التعػيس بسقابل .2

يكػف التعػيس بسقابل إما بصخقة نقجية أك غيخ نقجؼ حيث يحكع القاضي بشذخ إدانة 
الأماكغ العامة حيث يعتبخ ىحا الشذخ تعػيزا غيخ نقجيا عغ ك  السجعي عميو في الرحف

  2الزخر السعشػؼ "رد الاعتبار".

 

 

                                                           
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ. 132/2السادة  1
 .223ابق، ص حاتع مػلػد، مخجع س 2
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 طرؽ التعؾيض: انياث

ى مغ ؽ.ـ.ج عمى" يعيغ القاضي شخيقة التعػيس تبعا الأكلالفقخة  132تشز السادة 
يجػز في ىاتيغ ك  كسا يرح أف يكػف إيخادا مختبا، يرح اف يكػف التعػيس مقدصاك  لمطخكؼ

 الحالتيغ إلداـ السجيغ بأف يقجـ تأميشا".

مع ذلظ ك  دفعة كاحجة لمسزخكر الأصل في التعػيس يكػف بسقابل نقجؼ اف يكػف عمى
فيجػز لمقاضي اف يجعمو عمى أقداط تجفع لمسزخكر عمى شكل ، يجػز اف تختمف صػره

في كمتا الحالتيغ لمقاضي أف يحكع عمى ك  إيخاد مختب لسجػ الحياة أك لغاية جبخ الزخر نيائيا
 1شخري " لزساف الػفاء بسبمغ التعػيس.، السدؤكؿ بتقجيع تأميغ "عيشي

 تقدير التعؾيض: ثالثا

ؽ.ـ.ج نجج اف القاضي يقجر التعػيس الحؼ خمفو  132بالخجػع الى نز السادة       
مكخر مغ ؽ.ـ.ج ك  182ك  182الزخر الحؼ لحق السراب ك شبقا لأحكاـ السادتيغ 

مخاعاة الطخكؼ الػاقعة في حالة إذ لع يتيدخ لو اف يقجر مجػ التعػيس كقت الحكع برفة 
السزخكر الاحتفاظ بقة ذلظ خلبؿ مجة معيشة بالشطخ مغ ججيج في التقجيع,  نيائية يجب عمى

يكػف التعػيس فقط عمى الزخر السباشخ ك الحؼ يذسل عمى عشرخيغ ىسا الخدارة التي 
لحقت السزخكر ك الكدب الحؼ فاتو فيسا العشرخاف المحاف يقػـ القاضي عمى أساسيسا بتقجيخ 

 2التعػيس السشاسب لمزخر.

                                 

 

 

                                                           
 .166عبج الحكيع فػدة، مخجع سابق، ص  1
2
دُٚار جزائز٘  00.111انٗ  011عهٗ :"ٚعاقب بانحبش يٍ ثلاثت اشٓز انٗ خًش صُٕاث ٔ بغزايت يٍ  086تُض انًادة  

ٕف أ بإحذٖ ْاتٍٛ انعقٕبتٍٛ كم يٍ ٚضتطٛع بفعم يباشز يُّ  بغٛز خطٕرة عهّٛ أ عهٗ انغٛز اٌ ًُٚع ٔقٕع فعم يٕط

باَّ جُاٚت أ ٔقٕع جُحت ضذ صلايت جضى الاَضاٌ ٔ ايتُع عٍ انقٛاو بذنك, بغٛز اخلال فٙ ْذِ انحانت بتٕقٛع عقٕباث اشذ 

 ُٚض عُٓا ْذا انقإٌَ أ انقٕاٍَٛ انخاطت."
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  الفرع الثالث

 تدخل صشدوؽ الزسان لجبر السزرور

يقػـ صشجكؽ الزساف بتغصية الالتدامات التي يتعيج بيا الػسصاء في عسميات البػرصة 
تتزسغ شخكط سيخ  2004أماـ زبائشيع حيث تع كضع نطاـ أصجرتو لجشة ت.ع.ب.ك سشة 

 1كيفية حدابيا.ك  لاشتخاكاتكحا قػاعج كعاء اك  تجخموك  الرشجكؽ 

الستعمق بالبػرصة  10ػػػ93مغ الخسػـ التذخيعي رقع  64حيث تع إنذائو بسػجب السادة 
 2الحؼ يكػف في شكل حداب مرخفي تديخه لجشة.

، الستعمق برشجكؽ الزساف عمى انو "........ 03ػػػ04مغ نطاـ رقع  02تشز السادة 
 : تأتي مػارد الرشجكؽ مغ

  كسا ىػ مشرػص عمييا في ىحا الشطاـ ، سصاء في عسميات البػرصةاشتخاكات الػ 
  السداىسة عمى سبيل الاحتساؿ مغ قبل شخكة تدييخ بػرصة القيع السشقػلة 
  السؤرخ  10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  60الغخامات السشرػص عمييا في السادة

 السحكػر أعلبه ك  الستسعك  السعجؿ، 1993مايػ سشة  23في 
 ."مشتػجات تػضيف مػارده 

يدتخمز مغ ىحه السادة اف صشجكؽ يسػؿ عغ شخيق كل السداىسات الاجبارية التي 
يقجميا الػسصاء في ع.ب إذ يتعيغ عمى الػسيط ماسظ الحداب دفع اشتخاؾ الى الرشجكؽ 

 3الدشجات.ك  كل ستة أشيخ يحتدب عمى أساس كضعية الدبػف مغ حيث الشقػد

لزخر بتقجيع التعػيس لفائجة صاحب حداب السشتػج الػسيط يتجخل الرشجكؽ لجبخ ا
في ع.ب ماسظ الحداب أك لفائجة ذكؼ الحقػؽ عشج الاقتزاء كلا يكػف ذلظ إلا بعج معايشة 

 الشقػد السحفػضة لجػ الػسيط في ع.ب ما عجا في حالة الإفلبسك  عجـ تػفخ الدشجات، المجشة

                                                           
 . 2004التقخيخ الدشػؼ لجشة ت.ع.ب.ك سشة  1
 .03ػ04مغ نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك رقع  02السادة  2
 نطاـ لجشة مغ نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك الدالف الحكخ. مغ 05السادة  3
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في ع.ب ماسظ الحداب أف يعمع صاحب كل كسا يتعيغ عمى الػسيط ، التدػية القزائيةك 
 بجكف أؼ تأخيخ عغ عجـ تػفخ أرصجتو مغ الدشجاتك  حداب بػاسصة رسالة مػصى عمييا

السدتشجات الثبػتية الػاجب تقجيسيا لتعػيزو مغ ك  يبيغ لو السداعي الػاجب القياـ بياك  ،الشقػدك 
 1شخؼ صشجكؽ الزساف.

  السبحث الثاني 

 في بؾرصة القيؼ السشقؾلة لجانب الجزائي لمؾسيطا 

قاـ السذخع الجدائخؼ بخدع الاعساؿ الغيخ السذخكعة التي تختكب في البػرصة ذلظ مغ 
الستعمق بالبػرصة  03-04الستسع بالقانػف رقع ك  السعجؿ 10-93 خلبؿ السخسػـ التذخيعي رقع

سية حيث تدمط ذلظ بتدميط عقػبات ميشية التي يخالفيا الػسيط بالإضافة إلى الاحكاـ التشطي
حيث أصبح الػسيط يدئل جدائيا ذلظ بارتكابو جخائع داخل البػرصة سػاء ، عقػبات جدائية

)السصمب ػف أعساؿ تصبيقية بصخؽ احتيالية ( أك قج تكالأكؿ)السصمب  كانت جخائع معمػماتية
 الثاني(.

  الأولالسظمب  

   الجرائؼ الستعمقة بالسعمؾمات 

القيع السشقػلة مغ أىع الاستخاتيجيات الأساسية لتحقيق الخبح تعتبخ السعمػمات في بػرصة 
ذلظ بالتداـ الػسيط بعجـ إفذاء ىاتو السعمػمات خاصة ما إذا كانت معمػمات جػىخية )الفخع 

( أك قياـ بشذخ معمػمات مطممة )الفخع الثاني( ما يتختب عميو تػقيع العقاب لمسختكب الأكؿ
 .ىاتو السخالفات

                                           

 

 
                                                           

 مغ نطاـ لجشة ت.ع.ب.ك الدالف الحكخ. 08السادة  1
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  الأولالفرع  

 جريسة استغلال معمؾمات امتيازية  

التي شجد السذخع الجداء لسختكبيا ىػ إفذاء معمػمات ك  مغ بيغ الاعساؿ الغيخ قانػنية
أساسية لا يجب عمى الجسيػر أك السدتثسخ خاصة العمع بيا ذلظ خػفا مغ التأثيخ الدمبي 

 لمبػرصة.

   شروطياو  ف جريسة استغلال معمؾمة امتيازيةتعري: أولا

 تعخيف جخيسة استغلبؿ معمػمة امتيازية .1

لع يعصي لشا السذخع الجدائخؼ تعخيفا لمسعمػمة الامتيازية سػاء في السخسػـ التذخيعي 
حيث نججه قج اكتفى بي تحجيج ، لا في نطاـ لجشة ت.ع.ب.كك  الستعمق بالبػرصة 93-10

 1مزسػنيا.ك  شبيعتيا

نجج التذخيع السرخؼ أعصى تعخيفا لمسعمػمات ، بالخجػع الى التذخيعات السقارنة لكغ
حيث نرت عمى "  95قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع  الامتيازية ذلظ مغ خلبؿ ما جاء بو

يحطخ عمى الأشخاص الحؼ تتػافخ لجييع معمػمات عغ السخاكد السالية لمذخكات السقيجة 
ىا مغ السعمػمات التي يكػف مغ شأنيا التأثيخ عمى أكضاع غيخ ك  بالبػرصة أك نتائج أنذصتيا

، التعامل عمييا لحدابيع الذخري قبل الإعلبف أك الإفراح عشيا لمجسيػر، ىحه الذخكات
 كسا يحطخ عمى ىؤلاء الأشخاص إفذاء تمظ السعمػمات لمغيخ برػرة مباشخة أك غيخ مباشخة

القيج بالبػرصة نػعية السعمػمات التي يكػف مغ  قػاعجك  تحجيج اللبئحة التشفيحية ليحا القانػف ك 
 2شأنيا التأثيخ عمى عسمية التجاكؿ".

السعمػمة ، كسا نجج التذخيع الأردني قج نز عمى ذلظ مغ خلبؿ قانػف الأكراؽ السالية
 : الجاخمية بأنيا

                                                           
 .451الخزقي قاسسي، مخجع سابق، ص  1
 . 1992، سشة 95مكخر مغ القانػف السرخؼ ػ قانػف سػؽ رأس الساؿ ػخقع 20السادة  2
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أك بػرقة ، السعمػمات غيخ معمغ عشيا الستعمقة بسرجر أك أكثخ: "السعمػمات الجاخمية
كلا يذسل ذلظ ، التي قج تؤثخ عمى سعخ أؼ كرقة مالية في حاؿ الإعلبف عشياك  ية أكثخمال

 1التحاليل الاقترادية السالية "ك  البحػثك  الاستشتاجات السبشية عمى الجراسات

 : شخكط قياـ السعمػمة الامتيازية .2

 أن تكؾن السعمؾمة سرية -أ 

حتى لػ ، معمشة لمجسيػرأؼ اف السعمػمة في السحل السشع يجب اف تكػف سخية غيخ 
 كذفت لعجد محجكد مغ الجسيػر شالسا عخؼ فيسا بيشيع بأنيا سخية.

 أن تكؾن معمؾمة صحيحة  -ب 

صحيحة بالإضافة الى الى سخيتيا ذلظ قرج ك  يجب اف تكػف السعمػمة الامتيازية دقيقة
 إبعاد الذائعات مغ جخيسة استغلبؿ معمػمات امتيازية.

 الأسعار أن تكؾن السعمؾمة مؤثرة في -ج 

 2مجػ تأثخىا بالأسعار.ك  أؼ لجييا القجرة عمى احتلبؿ مخاكد الدػؽ السالية

 أركان جريسة استغلال معمؾمات امتيازية: ثانيا

اعتبخ استغلبؿ  10 -93السخسػـ التذخيعي رقع  نجج السذخع الجدائخؼ في احكاـ
 سشقػلة.معمػمات امتيازية صػرة مغ صػر الجخائع الػاقعة في بػرصة القيع ال

 : الخكغ السادؼ .1

فيشجد ، الستسع كسا يمي "........ك  السعجؿ 10-93السخسػـ التذخيعي رقع  ما جاء بو
بحلظ عسمية أك عجة عسميات في الدػؽ أك يعتسج الدساح بإنجازىا إما مباشخة اك عغ شخيق 

 1شخز مدخخ لحلظ........"

                                                           
 .2017لدشة  18 السادة الثانية مغ قانػف الأكراؽ السالية الأردني رقع 1
 . 228-227تع مػلػد، مخجع سابق، ص ص حا 2
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 : تيازية يتخح إحجػ الاشكاؿ الاتيةيتزح لشا اف الشذاط الاجخامي في جخيسة نذخ معمػمات ام

 .إجخاء الجاني بشفدو صفقة مدتغلب معمػمة امتيازية 
 .عسل الجاني بػاسصة شخز آخخ" الػسيط" بإجخاء صفقة مدتغلب معمػمات امتيازية 
 .2قياـ الجاني بإفذاء معمػمات امتيازية مسيدة لذخز آخخ ذلظ قيامو برفقة معو 

فة الحكخ يقػـ الخكغ السادؼ لجخيسة استغلبؿ معمػمات حيث نفيع مغ ىاتو السادة الدال
التجليذ ، امتيازية في قياـ السديخ "الجاني" بعسميات مخالفة لمقانػف ذلظ عغ شخيق الاحتياؿ

أك الدساح لمغيخ بإنجازىا إما أف يقػـ بشفدو أك عغ شخيق شخز آخخ ذلظ ارتباشو بػضيفتو 
 3أك ميشتو قبل كصػؿ السعمػمة لمغيخ.

 : كغ السعشػؼ الخ  .2

يكسغ الخكغ السعشػؼ في جخيسة استغلبؿ معمػمات امتيازية في القرج الجشائي العاـ 
 : يتسحػر عمى أمخيغ الأكؿكالقرج الجشائي الخاص حيث نجج العشرخ 

 مجػ عمسو بتحقيق الشتيجة الاجخامية.ك  تتسثل في دراية الجاني ارتكابو لمجخيسة: العمؼ 
 بتحقيق الشتيجة الاجخامية رغع عمسو باف الشذاط الاجخامي ىي اتجاه الجاني : الإرادة

 4ليذ مغ حقو نذخ ىحه السعمػمات.

ثبػت قياـ ، أما بالشدبة لمقرج الجشائي الخاص في جخيسة استغلبؿ معمػمات امتيازية
لكغ يدتغميا بإجخاء عسمية أك ، الجاني ارتكابو لمجخيسة رغع درايتو اف ىحه السعمػمة امتيازية

 5شخاء القيع السشقػلة داخل البػرصة لحدابو الخاص أك نذخىا لسغ يدتغميا.ك  ميات بيععجة عس

                                                                                                                                                                                        
 .10ػػ93مغ السخسػـ التذخيعي  60السادة  1
 
كردة شخؼ الجيغ، جخائع بػرصة القيع السشقػلة في التذخيع الجدائخؼ، مجمة الاجتياد القزائي، جامعة محمد خيزخ بدكخة،  2

 .228، ص 2015، نػفسبخ11العجد
 .228بق، ص حاتع مػلػد، مخجع سا 3
محسػد الجساؿ الحسػؼ، احسج ع الخحيع محسػد عػدة، السدؤكلية الجدائية لمذخكات التجارية، دار الشذخ كالتػزيع، الجامعة  4

 . 139-138، ص ص 2004ردنية، الأردف الأ
 .229حاتع مػلػد، مخجع سابق، ص 5
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 امتيازية  جزاء جريسة استغلال معمؾمات: ثالثا

الستسسة بسػجب ك  السعجلة 10ػػ93ى مغ السخسػـ التذخيعي الأكلفقختيا  60تشز السادة 
معمػمات امتيازية مغ غيخ  حيث يعاقب كل مغ قاـ باستغلبؿ، 04-03مغ القانػف 19السادة 

 04ػػ03أؼ استعساليا لأغخاض أك نذاشات أخخػ بالخجػع الى القانػف رقع ، سبب ميشي
 : الستسثمة فيك  الستعمق بالبػرصة

 ( سشػات.05( أشيخ إلى خسدة )06الحبذ مغ) 
  دج التي يسكغ رفعيا إلى أربعة أضعاؼ الخبح 000، 30ك/ أك بغخامة مالية قجرىا

 1يقو دكف أف تقل عغ مبمغ الخبح نفدو.السحتسل تحق

أدرج السذخع الجدائخؼ جخيسة استغلبؿ معمػمات امتيازية عمى إنيا جشحة ذلظ نطخا 
بحيث يكػف السذخع الجدائخؼ قج شجد مغ ، سشػات 5لمسجة القرػػ لمحبذ الستسثمة في 

ضج مختكب  العقػبة الدالبة لمحخية مع تخكو لمدمصة التقجيخية لمقاضي في تػقيع غخامة
 2دج.000، 30التي حجدىا بالحج الأدنى ب ك  الجخيسة مغ عجمو

 04ػػ03تقخيخ ىحه العقػبات لع يكغ بالإمكاف دخػليا حيد التشفيح في القانػف رقع 
ذلظ لأف الػسيط في ع.ب شخز معشػؼ كالحؼ لا  10-93السعجؿ لمسخسػـ التذخيعي رقع 

 18نرت السادة ، 3الستعمق بقانػف العقػبات 15ػػ04يدائل جدائيا إلا بعج صجكر القانػف 
عمى أنو " العقػبات التي تصبق  23ػػ06مغ القانػف رقع  10السعجلة بسػجب السادة ك  مكخر مشو

 : الجشح ىيك  عمى الذخز السعشػؼ في مػاد الجشايات

( مخات الحج الأقرى لمغخامة السقخرة 5خسذ ) ( إلى1الغخامة التي تداكؼ مغ مخة ) .1
 .صبيعي في القانػف الحؼ يعاقب عمى الجخيسةلمذخز ال

 : كاحجة أك اكثخ مغ العقػبات التكسيمية الآتية .2
                                                           

 . 04-03مغ القانػف رقع 19السادة  1
 . 230-299ص صحاتع مػلػد، مخجع سابق،  2
، 71، الستزسغ قانػف العقػبات، ج.ر عجد156ػػ66يعجؿ كيتسع الأمخ رقع  2004نػفسبخ  10مؤرخ في  15-04قانػف  3

 . 2004نػفسبخ  10صادر في 
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  حل الذخز السعشػؼ 
 ( سشػات 5غمق السؤسدة أك فخع مغ فخكعيا لسجة لا تتجاكز خسذ ) 
  الإقراء مغ الرفقات العسػمية لسجة لا تتجاكز خسذ سشػات 
  يسة أك نتج عشيامرادرة الذيء الحؼ استعسل في ارتكاب الجخ 
 تعميق حكع الإدانةك  نذخ 
 ( سشػات5الػضع تحت الجراسة القزائية لسجة لا تتجاكز خسذ ) ، كتشز الجراسة عمى

 "  1مسارسة الشذاط الحؼ أدػ إلى الجخيسة أك الحؼ ارتكبت الجخيسة بسشاسبتو.

 الفرع الثاني 

 جريسة نذر معمؾمات خاطئة 

مغ  19خيسة نذخ معمػمات خاشئة بسػجب السادة نجج اف السذخع الجدائخؼ قج أدرج ج
 .10-93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  60الستسسة لمسادة ك  السعجلةك  04-03القانػف رقع 

 شروط قياميا و  تعريف نذر معمؾمات خاطئة: أولا

 تعخيف جخيسة نذخ معمػمات خاشئة  .1

مة بل اعتبخىا لع يعصي السذخع الجدائخؼ تعخيفا لجخيسة نذخ معمػمات خاشئة أك مزم
 السعجلة 04ػػ03ثاني صػرة لمجخائع الستعمقة بالسعمػمات ذلظ بسػجب القانػف رقع 

 2. 10ػػ93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  60الستسسة لمسادة ك 

   الإغخاؽ"ك  كتعخؼ ىحه السسارسات غيخ السذخكعة "بالزخ
PUMP AND DUMP: shemes usually involve the spreading of positive false or 

misleding information about a company to generate an interest in the companys 

                                                           
، الستزسغ قانػف العقػبات ج.ر 156ػػ66، يعجؿ كيتسع الأمخ رقع 2006ديدسبخ  20مؤرخ في  23-06قانػف رقع  1

 . 2006سبخ ديد 24، صادر في 84عجد
" كل شخز يكػف قج تعسج نذخ معمػمات خاشئة أك مغالصة في كسط : عمى 04-03مغ القانػف  19تشز السادة  2

 الجسيػر بصخؽ ككسائل شتى......"
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stok ،and a subsequent increase in its pric ،there by allouing the profitable sale of 

the stok owned by those spreding the information.
1
 

 شئةشخكط قياـ جخيسة نذخ معمػمات خا .2

 : الستسثمة فيك  لقياـ جخيسة نذخ معمػمات خاشئة يجب تػفخ جل مغ الذخكط

 ان تكؾن السعمؾمة خاطئة -أ 

 تكػف خاشئة أؼ مغالصةك  لتقػـ ىحه الجخيسة يجب اف تكػف ىاتو السعمػمة محل الذخ
حيث إذ تع نذخ ىاتو السعمػمة ، التحايلك  التجليذك  غيخ صحيحة فييا نػع مغ الغرك 

السجخخكف الحيغ ك  شخؼ الػسصاء داخل البػرصة سيؤدؼ إلى مغالصة الستجاكلػف السغالصة مغ 
 2يقػمػف عمى أساس ىاتو السعمػمة.

 نذر السعمؾمة في وسط الجسيؾر  -ب 

كسائل شتى " أف السذخع لع يذتخط كسيمة محجدة بل ك  ندتخمز مغ مرصمح " بصخؽ 
 لجسيػر.فالعبخة ىي نذخ معمػمة خاشئة كسط ا، تخكيا مصمقة دكف تقييج

 أن تكؾن السعمؾمة مؤثرة عمى الأسعار في الدؾؽ  -ج 

"نذخ السعمػمات الخاشئة داخل البػرصة لا يكفي لمقػؿ بػقػع الجخيسة بل يجب اف 
كىحا ما يدتشتج مغ ، يكػف بشذخ معمػمات خاشئة مغ شأنيا التأثيخ عمى الأسعار يعتبخ محققا

 3ار".إدراج السذخع لعبارة "مغ شأنو التأثيخ عمى الأسع

 

 
                                                           

1 M.A.YAHYA ،the legal status of « Dump &Sue » should plaintiffs and their attorneys be 
prohibited from trading the stock of companiesthey sue – a law and economics approach ،
Electronic journal ،Social Science Research Network( SSRN) ،March 9 ،2005 ،p 15. 

نعيسة سي بذيخ، جخائع البػرصة ػ دراسة مقارنة ػ محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في الحقػؽ، جامعة يػسف بغ خجة ك،  2
 .232، ص ص2012/2013الجدائخ 

 .232حاتع مػلػد، مخجع سابق، ص  3
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 أركان جريسة نذر معمؾمات خاطئة: ثانيا

 : الركؽ السادي .1

التجليذ بسختمف ك  يقػـ الخكغ السادؼ لي جخيسة نذخ معمػمات خاشئة تشصػؼ عمى غر
 1الػسائل الستػفخة كسط الجسيػر.

نجج أف الخكغ السادؼ لي جخيسة نذخ معمػمات خاشئة يختمف تساما عغ جخيسة 
شخاء القيع السشقػلة ك  فيقػـ ىحا الأخيخ عمى إجخاء عسميات بيع، استغلبؿ معمػمة امتيازية

حيث نجج أف الخكغ ، التي يتحرل عمييا الجاني بيجؼ تأثيخىا عمى الأسعارك  داخل الدػؽ 
السادؼ لي جخيسة نذخ معمػمات خائصة يقػـ بسجخد أف يدخب الجاني ىحه السعمػمات 

 2ظ.ميسا كانت الػسيمة السدتعسمة في ذل، الخاشئة

 الركؽ السعشؾي  .2

عمى  60/3حجد السذخع الجدائخؼ الخكغ السعشػؼ ليحه الجخيسة في نز السادة 
بحيث تقػـ ىحه الجخيسة عمى القرج الجشائي العاـ ، ......".".......نذخ معمػمات خاشئة

فيعمع اف ىحه السعمػمة خاشئة لكغ ، القائع عمى عشرخ العمع الإرادةك  الحؼ يكسغ في التعسج
الستسثمة في ك  حيث تبقى ىاتو الجخيسة قائسة حتى لػ لع تتحقق الشتيجة، إرادتو الى نذخىا تتجو

 3التأثيخ عمى الأسعار.

 جزاء جريسة نذر معمؾمات خاطئة : ثالثا 

أكج السذخع الجدائخؼ عمى تػقيع العقاب لسختكب جخيسة نذخ معمػمات خاشئة في 
ختكب جشحة استغلبؿ معمػمات امتيازية ذلظ البػرصة ذلظ بشفذ العقػبة التي يتعخض ليا م

                                                           
، دار ىػمو، 2، ط2أحدغ بػسقيعة، الػجيد في القانػف الجدائي الخاص ػ الجخائع الاقترادية كبعس الجخائع الخاصة، ج 1

 .160، ص 2006الجدائخ 
 .275نريخة تػاتي، مخجع سابق، ص  2
لشطاـ القانػني الجدائخؼ كالقػانيغ السقارنة، محكخة لشيل درجة الساجدتيخ في نػارة حسميل، عسميات بػرصة القيع السشقػلة في ا 3

 .195-194، ص ص2003معسخؼ تيدؼ كزك  الحقػؽ، تخرز قانػف أعساؿ، جامعة مػلػد
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قج جاء ، الستسعك  السعجؿ 10ػػ93مغ السخسػـ التذخيعي رقع  60بالخجػع إلى نز السادة 
 1الستزسغ قانػف العقػبات. 15-04القانػف رقع 

حيث أضاؼ السذخع الجدائخؼ عقػبات أخخػ تػقع عمى ناشخ السعمػمات الخاشئة في 
" يعج مختكب لجخيسة السزاربة غيخ : التي تشز عمىك  قػباتمغ قانػف الع 172السادة 

إلى  5.000بغخامة مغ ك  سشػات 5يعاقب بالحبذ مغ ستة أشيخ إلى ك  السذخكعة
دج كل مغ أحجث بصخيق مباشخ أك عغ شخيق كسيط رفعا أك خفزا مرصشعا في 100.000
 خع في ذلظ البزائع أك الأكراؽ السالية العسػمية اك الخاصة أك شك  أسعار الدمع

 2بتخكيج أخبار أك أنباء كاذبة أك مفخضة عسجا بيغ الجسيػر........" .1

 السظمب الثاني 

 الجرائؼ الستعمقة بالسشاورات

 السعجؿ 10ػػ93الخابعة مغ السخسػـ التذخيعي  فقختيا 60بالخجػع إلى نز السجة 
سشقػلة سػاء تلبعب نجج أف السذخع أكج عمى مغ يختكب مشاكرات في بػرصة القيع ال، الستسعك 

( أك القياـ بييسشة غيخ شخعية )الفخع الثاني( بي جداءات الأكؿبأسعار تمظ القيع )الفخع 
 مذجدة.

 

 

 

                                                           
العقػبات التي تصبق عمى الذخز السعشػؼ في السخالفات ىي الغخامة التي تداكؼ مغ مخة : عمى 1مكخر 18تشز السادة  1

الحج الأقرى لمغخامة السقخرة  لمذخز الصبيعي في القانػف الحؼ يعاقب عمى الجخيسة، كسا  5الى خسذ مخات  1كاحجة 
 يسكغ الحكع بسرادرة الذيئ الحؼ استعسل في ارتكاب الجخيسة أك نتج عشيا.

نػف العقػبات ج.ر عجد الستزسغ قا 156ػػ66السعجؿ كالستسع الأمخ رقع  1990جػيمية  14السؤرخ في  15ػػ90القانػف رقع  2
 . 1990جػيمية  18، صادر في 29
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  الأولالفرع 

 جريسة التلاعب بالأسعار 

نز القانػف الجدائخؼ الستعمق ببػرصة القيع السشقػلة ىاتو الرػرة بعج التعجيل الحؼ 
في السادة  04-03السعجؿ الستسع بسػجب القانػف رقع  10-93شخأ عمى السخسػـ التذخيعي 

60. 

  بالأسعارتعريف جريسة التلاعب : أولا

"كل شخز : الستسع عمىك  السعجؿ 10-93نرت عميو أحكاـ السخسػـ التذخيعي 
يكػف قج مارس أك حاكؿ أف يسارس مباشخة أك عغ شخيق شخز آخخ مشاكرة ما بيجؼ عخقمة 

 1ع السشقػلة مغ خلبؿ تزميل الغيخ."الديخ السشتطع لدػؽ القي

"ك يقرج بالتلبعب في أسعار الأكراؽ أك السزاربة غيخ السذخكعة ذلظ التػجو الدائف 
تذتخػ بدعخ أعمى أك أقل مغ الدعخ ك  أؼ التأثيخ عمى سعخ الػرقة السالية لكي تباع، للؤسعار

في سعخ الػرقة ما  أك الستلبعب، الحؼ يحجث نتيجة الكسيات الصبيعية لمعخض أك الصمب
يدعى لمحرػؿ عمى أرباح أك تفادؼ خدائخ عغ شخيق خمق سعخ زائف قج يؤدؼ إلى التأثيخ 

 2عمى عسمية التجاكؿ."

 أركان جريسة التلاعب بالأسعار: ثانيا

 : الركؽ السادي .1

تكسغ جخيسة التلبعب بالأسعار في البػرصة عمى الابتكار كالتججيج في شخؽ ارتكابيا مسا 
 3عبة الحرخ.جعميا ص

                                                           
 السعجؿ كالستسع. 10ػػ93فقختيا الخابعة مغ السخسػـ التذخيعي  60السادة  1
 .233كردة شخؼ الجيغ، مخجع سابق، ص  2
، ص ص 2007، مرخ فاركؽ محمد، عبج الخسػؿ، الحساية الجشائية لبػرصة الأكراؽ السالية، دار الجامعة الججيجة لمشذخ 3

122-123. 
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 : البيع الرػرؼ  . أ

حيث يقػـ الستاعب بخمق سعخ ضاىخؼ في القيع السشقػلة ذلظ بغية إيياـ السجخخيغ بأنيا 
مغ ثع ك  فيقػمػف بذخائيا بدعخ أكبخ مغ قيستيا الحقيقية، ذات تجاكؿ كاسع في البػرصة

 1.يججكف أنفديع يبيعػنيا بأسعار مشخفزة عغ القيسة الحقيقة بيجؼ التخمز مشيا

 :الذخاء بغخض الاحتكار . ب

يسثل الاحتكار ىػ اف تكػف الخجمة اك الدمعة تحت يج كاحجة مسا يزفي عمييا شابع  
أسعارىا ليجؼ إلغاء السشافدة ك  جػدتياك  الديصخة ذلظ بغية إحجاث اختشاقات في معجلات الدمع

 2أك إجبار الستشافديغ عمى إخلبء الدػؽ.

 اتفاقيات التلبعب بالأسعار  . ت

، ىاتو الاتفاقيات في تحقيق ربح غيخ مذخكع ذلظ عغ شخيق شخز أك أكثختكػف 
  3إحجاث تغيخات في أسعار القيع السشقػلة.ك  حيث يقػمػف بالتلبعب بالأسعار

 : الركؽ السعشؾي  .2

 " يتحقق الخكغ السعشػؼ لجخيسة التلبعب بالأسعار بتػفخ عشرخ القرج الاجخامي
يكػف مديخ السحفطة عالسا بكحب الادعاءات التي يقػـ  بسعشى أف إرادةك  الستسثل في مغ عمعك 

 4بإشاعتيا أك انو يقػـ بعسمية شخاء أك بيع صػرؼ."

                                                           
إدارة الأكراؽ السالية، رسالة مقجمة لمحرػؿ عمى درجة الجكتػراه في  محسػد مرصفى حدغ محمد، الشطاـ القانػني لعقج 1

 . 108، ص 2006الحقػؽ، جامعة القاىخة 
ياد القزائي، ، مجمة الاجت03/03مخيع تيانتي، كضعية الييسشة عمى إقتراد الدػؽ في ضل قانػف السشافدة  الجدائخؼ  2

 .306، السخكد الجامعي مغشية، ص 2023، مارس 01، العجد 15السجمج 
فتيحة إبغ بػسحقاني، بػرصة الجدائخػ كاقع كآفاؽ، محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ  3

 .50، ص 2003-2002التديخ، جامعة الجدائخ  الاقترادية كعمػـ
 .                       236-235ػد، مخجع سابق، ص صحاتع مػل 4
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كذلظ بتػفخ القرج ، تتجو إرادة الجاني بتمظ الأفعاؿ الغيخ السذخكعة لقياـ الخكغ السعشػؼ 
الأكراؽ  عشج تػجو نية الػسيط السالي الى التأثيخ عمى سػؽ ، الخاص إلى جانب القرج العاـ

ىحا ما يتزح مغ عبارة "بيجؼ عخقمة الديخ السشتطع لدػؽ القيع السشقػلة مغ خلبؿ ك  ،السالية
الخاص بتحقق الخكغ السعشػؼ ليتو الجخيسة ك  تزميل الغيخ" يقػـ كل مغ القرج الجشائي العاـ

حقق رغع أنو لع يحقق الشتيجة السشتطخة مغ خلبؿ ارتكاب ذلظ الفعل الاجخامي فيكفي فقط ت
 1.ىحا القرج

 التلاعب بالأسعار   جزاء جريسة: ثالثا

نجج أف السذخع الجدائخؼ أكج عمى عقػبة مختكب جخيسة التلبعب بالأسعار في البػرصة 
كحلظ شبقا لمسادة ك  الستسعك  السعجؿ 10-93مغ السخسػـ التذخيعي  60ذلظ مغ خلبؿ السادة 

 23ػػ06مغ القانػف رقع  10لسادة السعجؿ بسػجب اك  15ػػ04مكخر مغ القانػف رقع  18
التي يعاقب عمى أساسيا ك  2أيزاما نز عميو القانػف نفدوك  ،الستزسغ قانػف العقػبات

دج كل مغ قاـ 100.000إلى  5.000بغخامة مغ ك  بالحبذ مغ ستة أَشيخ إلى خسذ سشػات
ؽ البزائع أك الأكراك  مباشخة أك عغ شخيق كسيط خفس أك رفع مرصشع في أسعار الدمع

السالية العسػمية أك الخاصة أك شخع في ذلظ عغ شخيق شخح العخض في الدػؽ بغخض 
مختفعة عغ تمظ التي كانت كاف  بأسعارإحجاث اضصخاب في الأسعار أك يقػـ بتقجيع عخكض 

 يجػز لقاضي التحقيق إخزاع الذخز ، بأؼ كسائل أك شخؽ احتيالية أخخػ ك  يصمبيا البائعػف 

 4.3مكخر  65خ مغ التجابيخ السشرػص عمييا في السادة السعشػؼ لتجبيخ أك اكث

                                                           
 .146محسػد جساؿ، ع الخحيع احسج عسػدة، مخجع سابق، ص  1
يعج مختكبا لجخيسة السزاربة غيخ السذخكعة كيعاقب بالحبذ مغ ستة اشيخ : عمى 23-06مغ القانػف رقع  172السادة  2

مغ احجث بصخيق مباشخ اك عغ شخيق كسيط رفعا اك خفزا  دج كل 100.000الى  5.000الى خسذ سشػات كبغخامة مغ 
 مرصشعا في أسعار الدمع أك البزائع اك الأكراؽ السالية العسػمية اك الخاصة اك شخع في ذلظ 

 بتخكيج اخبار اك انباء كاذبة اك مغخضة عسجا بيغ الجسيػر، -
 اك بصخح عخكض في الدػؽ بغخض احجاث اضصخاب في الأسعار......-
 : يجػز لقاضي التحقيق أف يخزع الذخز السعشػؼ لتجبيخ أك أكثخ مغ التجابيخ ألآتية: عمى مايمي 65/4السادة  تشز 3
 إيجاع كفالة، -
 تقجيع تاميشات عيشية لزساف حقػؽ الزحية، -
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  الفرع الثاني                                           

 جريسة الييسشة الغير الذرعية  

 1حجد صػرىا.ك  الستعمق بالسشافدة عمى الييسشة 03-03 الأمخنز السذخع الجدائخؼ في 

 تعريف جريسة الييسشة الغير شرعية: أولا

ىي : عمى " كضعية الييسشة 122 -08 في فقختيا الثالثة مغ قانػف رقع 3السادة نرت 
الػضعية التي تسكغ مؤسدة ما مغ الحرػؿ عمى مخكد قػة اقترادية في الدػؽ السعشي مغ 

تعصي إمكانية القياـ بترخفات مشفخدة إلى معتبخ إزاء ك  شأنيا عخقمة قياـ مشافدة فعمية فيو
"نجج أف السذخع الجدائخؼ لع يعصي تعخيفا في التعدف في , أك مسػنيياأك زبائشيا ، مشافدييا

كسا ، الستعمق بالسشافدة 03-03 الأمخمغ  07كضعية الييسشة بل ذكخ صػرىا في السادة 
أخح بالسفيػـ الذخري ليا فيقيع التعدف عمى الدمػؾ الإرادؼ لراحبو الحؼ يخمي إلى تقييج 

 3السشافدة.

                                                                                                                                                                                        

 السشع مغ إصجار شيكات اك استعساؿ بصاقات الجفع مع مخاعاة حقػؽ الغيخ،  -
السيشية اك الاجتساعية السختبصة بالجخيسة، يعاقب الذخز السعشػؼ الحؼ يخالف التجبيخ  السشع مغ مسارسة بعس الشذاشات-

 دج بامخ مغ قاضي التحقيق، بعج اخح راؼ  ككيل الجسيػرية. 500.000الى  100.000الستخح ضجه بغخامة مغ 
ة ىيسشة عمى الدػؽ اك يحطخ كل تعدف ناتج عغ كضعي: الستعمق بالسشافدة عمى 03ػػ03مغ الأمخ  07تشز السادة  1

 : احتكار ليا اك عمى جدء مشيا قرج
 الحج مغ الجخػؿ في الدػؽ اك في مسارسة الشذاشات التجارية فييا، -
 تقميز اك مخاقبة الإنتاج اك مشافح التدػيق اك الاستثسارات اك التصػيخ التقشي.-
 اقتداـ الأسػاؽ اك مرادر التسػيغ، -
 عج الدػؽ بالتذجيع السرصشع لارتفاع الأسعار كلانخفاضيا، عخقمة تحجيج الأسعار حدب قػا -
 تصبيق شخكط غيخ متكافئة لشفذ الخجمات تجاه الذخكاء التجارييغ، مسا يحخميع مغ مشافع السشافدة، -
اخزاع ابخاـ العقػد مع الذخكاء لقبمػىع خجمات إضافية ليذ ليا صمة بسػضػع ىحه العقػد سػاء بحكع شبيعتيا اك حدب -
 عخاؼ التجارية.الأ
، 36الستعمق بالسشافدة، ج.ر عجد  03ػػ03السعجؿ كالستسع لأمخ رقع  2008جػاف  25السؤرخ في  12ػ08قانػف رقع  2

 .2008جػيمية  02صادر 
كيدة لحخارؼ، حساية السدتيمظ في ضل قانػف حساية السدتيمظ كقسع الغر كقانػف السشافدة، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ  3

 .71ػ70، ص ص2012قانػف، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ كزكفي ال
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 لييسشة الغير شرعية أركان جريسة ا: ثانيا

 56نز السذخع الجدائخؼ عمى الخكغ الذخعي لجخيسة الييسشة غيخ شخعية في السادة 
الستعمق  12 -08مغ قانػف رقع 26الستسسة بسػجب السادة ك  السعجلة 03-03 الأمخمغ 

 1بالسشافدة.

 : الركؽ السادي .1

الستسثمة ك  خ الثلبث لقياميايقػـ الخكغ السادؼ لجخيسة الييسشة غيخ شخعية ذلظ بتػافخ العشاص
 : في

 : كجػد السؤسدة في كضعية ىيسشة -أ 
عخؼ السذخع الجدائخؼ السؤسدة " ىي كل  12 -08بالخجػع إلى احكاـ القانػف رقع 

شخز شبيعي أك معشػؼ أيا كانت شبيعتو يسارس برفة دائسة نذاشات الإنتاج أك التػزيع أك 
 2الخجمات أك الاستيخاد."

 : كارية تعدفيةكجػد مسارسات احت -ب 

" يحزخ كل تعدف ناتج : الستعمق بالسشافدة عمى 03-03 الأمخمغ  07نرت السادة 
 : عغ كضعية ىيسشة عمى الدػؽ أك احتكار ليا أك عمى جدء مشيا قرج

 الحج مغ الجخػؿ في الدػؽ أك في مسارسة الشذاشات التجارية فييا 
 تثسارات أك التصػيخ التقشي تقميز أك مخاقبة الإنتاج أك مشافح التدػيق أك الاس 

                                                           
جسادؼ  19السؤرخ في  03ػ   03مغ الأمخ رقع  56"تعجؿ أحكاـ السادة : عمى 12ػػ08مغ القانػف رقع  26تشز السادة  1

 : ، كالسحكػرة أعلبه، كتحخر كسا يأتي2003يػليػ سشة  19السػافق  1424الأكلى عاـ 
مغ ىحا الأمخ، بغخامة لا تفػؽ  14ارسات السقيجة لمسشافدة كسا ىػ مشرػص عمييا في السادة يعاقب كل السس: 56السادة 

، السحقق في الجدائخ خلبؿ آخخ سشة مالية مختتسة، أك بغخامة تداكؼ عمى 12 % مغ مبمغ رقع الاعساؿ مغ غيخ الخسػـ
لغخامة أربعة أضعاؼ ىحا الخبح، إذا كاف الأقل ضعفي الخبح السحقق بػاسصة ىحه السسارسات، عمى أف لا تتجاكز ىحه ا
 ( دج."6.000.000مختكب السخالفة لا يسمظ رقع أعساؿ محج، فالغخامة لا تتجاكز ستة ملبييغ ديشار )

 . 12ػػ08مغ القانػف  03السادة  2
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 التي تفػؽ الحج الصبيعي لمسشافدة التي ك  تمظ الصخؽ التجارية التعاقجية أك ما قبل التعاقج
الحرػؿ عمى امتيازات غيخ ك  بيا السؤسدة السييسشة ذلظ بغية القزاء عمى السشافديغ ليا

 1شخعية."
 مداس السسارسات التعدفية بالسشافدة -ج 

عدفي لمسسارسات الرادرة عغ السؤسدة السييسشة بشفذ الصخيقة "يتع تقجيخ الصابع الت
-03رقع  الأمخمغ  60السشرػص عمييا في السادة ك  التي يتع بيا تحجيج الاتفاقات السحطػرة

 مرادر التسػيغك  أك في اقتداـ الأسػاؽ، الستعمق بالسشافدة كالحج مغ الجخػؿ في الدػؽ  03
 2ؽ."عخقمة تحجيج الأسعار حدب قػاعج الدػ ك 

 الركؽ السعشؾي  .2

يكسغ الخكغ السعشػؼ لجخيسة الييسشة غيخ الذخعية ذلظ قياـ إرادة الجاني بالسداس 
 03 -03 الأمخمغ  07يطيخ ذلظ مغ خلبؿ عبارة "قرج" في نز السادة ك  بالسشافدة

 3الستعمق بالسشافدة.

 

 
                                                           

دػؽ اك "يحطخ كل تعدف ناتج عغ كضعية ىيسشة عمى ال: الستعمق بالسشافدة عمى 03ػػ03مغ الأمخ  07السادة تشز  1
 : احتكار ليا أك عمى جدء مشيا قرج

 ػ الحج مغ الجخػؿ في الدػؽ أك مسارسة الشذاشات التجارية، 
 ػ تقميز أك مخاقبة الإنتاج أك مشافح التدػيق أك الاستثسارات أك التصػر اتقشي، 

 ػ اقتداـ الأسػاؽ أك مرادر التسػيغ، 
 لسرصشع لارتفاع الأسعار كلانخفاضيا، ػ عخقمة تحجيج الأسعار حدب قػاعج الدػؽ بالتذجيع ا

 ػ تصبيق شخكط غيخ متكافئة لشفذ الخجمات تجاه الذخكاء التجارييغ، مسا يحخميع مغ مشافع السشافدة، 
ػ إخزاع إبخاـ العقػد مع الذخكاء لقبػليع خجمات إضافية ليذ ليا صمة بسػضػع ىحه العقػد سػاء بحكع شبيعتيا أك حدب 

 الأعخاؼ التجارية."
"يسكغ لسجمذ السشافدة أف يقخر تخفيس مبمغ الغخامة اك عجـ الحكع بيا عمى : عمى 03ػػ03مغ الأمخ  60تشز السادة  2

السؤسدات التي تعتخؼ بالسخالفات السشدػبة  إلييا أثشاء التحقيق في القزية، كتتعاكف في الإسخاع بالتحقيق فييا كتتعيج بعجـ 
 احكاـ ىحا الأمخ."ارتكاب السخالفات الستعمقة بتصبيق 

 .239حاتع مػلػد، مخجع سابق، ص  3
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 جزاء جريسة الييسشة الغير شرعية: ثالثا

قاـ باستغلبؿ الييسشة عمى الدػؽ بصخيقة غيخ نز السذخع الجدائخؼ عمى كل مغ 
الستسع ك  الستعمق بالسشافدة السعجؿ03 -03 الأمخمغ  56شخعية بالعقػبة السقخرة في السادة 

% 12الستسثمة في غخامة مالية التي لا يجػز أف تتجاكز ، 12 -08رقع  الأمخمغ  26لمسادة 
شة مالية مختتسة دكف احتداب مغ مبمغ رقع الاعساؿ السحقق في الجدائخ خلبؿ آخخ س

  1أك تداكؼ عمى الأقل ضعف ربح السحقق مغ ارتكاب السسارسات السقيجة لمسشافدة.، الخسػـ

لكغ في حالة عجـ ، اضعاؼ الخبح السحقق 4كجػب أف لا تفػؽ ىاتو الغخامة أربعة      
    تتجاكز يجب عمى الغخامة أف لا ، امتلبؾ لسختكب ىاتو السخالفة لخقع الاعساؿ محجد

 2دج.6,000,000

يقػـ مجمذ السشافدة بستابعة السؤسدات السخالفة بإتباع مجسػعة مغ الإجخاءات مغ 
 3شخؼ مجمذ السشافدة.

الستعمق بالسشافدة  03- 03رقع  الأمخمغ  55إلى  50كفقا لسا نرت عميو السػاد مغ 
بيا اك مغ شخؼ الػزيخ تكػف قخارات مجمذ السشافدة قابمة لمصعغ فييا مغ شخؼ السخاشبيغ 

اماـ مجمذ قزاء الجدائخ الحؼ يفرل في السػاد التجارية في أجل أقراه ، السكمف بالتجارة
 4شيخ كاحج مغ تاريخ استلبـ القخار.

 

 

                                                           
 الستعمق بالسشافدة. 03ػ  03مغ الأمخ  14السادة  1
 .239لػد، مخجع سابق، ص ػ حاتع م 2
 الدالف الحكخ. 03ػ  03مغ الأمخ رقع  23السادة  3
 الدالف الحكخ. 03ػ  03مغ الأمخ رقع  63السعجلة كالستسسة لمسادة  12ػ  08مغ الأمخ رقع   31السادة  4
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 الثاني خلاصة الفرل
ندتخمز ما جاء بو الفرل الثاني مغ آثار قياـ مدؤكلية الػسيط في بػرصة القيع 

السدؤكلية السجنية بيغ الخصأ السختكب سػاء كاف خصاً عقجيا أك  السشقػلة ذلظ مغ خلبؿ قياـ
الآثار الستختبة عغ قياـ السدؤكلية ك  تقريخيا كما يخمفو ىحا الخصأ مغ ضخر يمحق العسيل

الستسثمة في دعػػ السدؤكلية السجنية ناتجة عغ تعػيس يصمبو الستزخر مغ الزخر ك  السجنية
 شج قياـ الػسيط السدؤكلية السجنية في عسميات البػرصةحيث نجج كسيمة ججيجة ع، الحؼ لحقو

 الستسثمة في صشجكؽ الزساف لجبخ ضخره.ك 

مغ جخائع ، داخل بػرصة يعاقب عمييا القانػف  كسا قج يختكب الػسيط السالي جخائع
تخز الجانب السعمػماتي أؼ نذخ معمػمات جػىخية مغ شخؼ الػسيط فيسا يخز سشجات أك 

أك قج تكػف معمػمات أك بيانات مغالصة ذلظ بغية تطميل ، اخمة البػرصةتصػر قيسة مشقػلة د
الجسيػر كالتي تأثخ عمى أسعارىا مغ نذخ معمػمات خاشئة بصخؽ شتى كالتي تسذ الدشجات 
محل التجاكؿ أك كضعيات لقيسة معيشة سػاء كانت قيع مشقػلة أك أسيع ىحا فيسا يخز الجانب 

 السعمػماتي.

عسمي أؼ التصبيقي بصخيقة احتيالية لمػسيط في عسميات بػرصة القيع ختاماً بالجانب ال
بيجؼ عخقمة  السشقػلة سػاء كانت تلبعبو بالأسعار أك ما يرصمح " بالسزاربة الغيخ مذخكعة"

، الجيج لمبػرصة ذلظ بقيامو بشذخ أسعار زائفة سػاء في عسمية البيع اك الذخاءك  الديخ السشتطع
أك قج تكػف تعدف في كضعية ، اع بدعخ أعمى مغ الدعخ الأصميتبك  حيث تذتخػ بدعخ أقل

 الحرػؿ عمى مخكد اقترادؼ قػؼ مغ شأنو عخقمة مشافديوك  التي برجدىا سيصخةك  الييسشة
 تعصيميع.ك 
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 خاتسة
نجج أف السذخع الجدائخؼ قج نطع أحكاـ بػرصة القيع السشقػلة مغ خلبؿ السخسػػـ التذػخيعي 

الػحؼ بسػجبػو أعصػى لمػسػيط السػالي السفاكضػة فػي القػيع السشقػلػة ذلػظ ك  السػتسعك  السعجؿ 93-10
، فػػي السعػػاملبت التجاريػػة برػػفة عامػػةك  السػػاليك  الكفػػاءة فػػي السجػػاؿ الاقترػػادؼك  بتستعػػو بػػالخبخة

حدػب السرػجر ذاتػو ارتفػاع ك  حيث سجل مؤشػخ صػشجكؽ الشقػج العخبػي الخػاص ببػرصػة الجدائػخ
ىػػحا يخجػػع الػػى ، 2023مػػغ سػػشة  الأكؿبالسئػػة فػػي نيايػػة الثلبثػػي  16.9شدػػبة مؤشػػخ البػرصػػة ب

الأىسيػػة الكبػػخػ لمػسػػيط فػػي تػػجاكؿ القيسػػة الدػػػقية محػػل التػػجاكؿ حيػػث سػػجمت الجدائػػخ ارتفاعػػا 
مػغ  الأكؿمميػػف دكلار مػع نيايػة الثلبثػي  572.6لترػل الػى حػػالي ، مميػػف دكلار 84.7بشحػ 

حيػػث تػػع ، ميػػػف دكلار خػػلبؿ الثلبثػػي الأخيػػخ مػػغ الدػػشة الساضػػيةم 487.9مقابػػل ، ىاتػػو الدػػشة
ترػػػشيف بػرصػػػة الجدائػػػخ مػػػغ بػػػيغ البػرصػػػات العخبيػػػة التدػػػع التػػػي سػػػجمت ارتفاعػػػا فػػػي القيسػػػة 

نذػػػاط التػػػجاكؿ شػػيجكا ارتفاعػػػا خػػػلبؿ نفػػػذ الفتػػخة ذلػػػظ مػػػغ خػػلبؿ ارتفػػػاع قيسػػػة الأسػػػيع ك  الدػػػقية
لػػحؼ شػػيج بػرصػػة الجدائػػخ بػػاف الػسػػيط يسثػػل الخكيػػدة ندػػتشج مػػغ خػػلبؿ ىػػحا الارتفػػاع ا، الستجاكلػػة
كفائتػو ك  ادراج خبختػوك  نذاط التجاكؿ فييا ذلظ مغ تحسل مدػؤكلياتك  الجاعسة لمبػرصةك  الأساسية

داخػػل البػرصػػة ذلػػظ بغيػػة ادخػػاؿ بػرصػػة الجدائػػخ مػػع البػرصػػات العخبيػػة كالأجشبيػػة أؼ إعصائيػػا 
 صات الأخخػ.ذات نذاط مختفع مغ بيغ البػر ك  مكانة بارزة

نمخػػز مػػغ خػػلبؿ دراسػػتشا لسػضػػػع مدػػؤكلية الػسػػصاء فػػي عسميػػات بػرصػػة القػػيع السشقػلػػة 
 :  تػصيات مغ بيشيساك  عجة نتائج

 الشتائج  : 

لا تقػـ عسميات بػرصة القيع السشقػلة إلا بعج حرػؿ كسيط الأكراؽ الساليػة إلػى التػخخيز  .1
 الشيائي مغ شخؼ ىيئة الدػؽ السالية.

 أعصػى للؤشػخاص الصبيعيػة 10-93ع الجدائخؼ فػي السخسػػـ التذػخيعي رقػع نجج أف السذخ  .2
 الأمػخلكػغ بعػج تعػجيل السخسػػـ التذػخيعي بسػجػب ، السعشػية إمكانية مداكلة عسل الػساشةك 

 التػػػي خػليػػػا للؤشػػػخاص السعشػيػػػة فقػػػطك  نػػػػع الػسػػػاشة الساليػػػةك  حػػػجد جشدػػػية 04-03رقػػػع 
 ية أك بشظ.مؤسدات مال، التي قج تكػف شخكات تجاريةك 
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التػػي تطيػػخ مػػغ ك  ىسيػػة الكبػػخػ لمػسػػيط السػػالي فػػي مػػجػ تدػػييخ بػرصػػة الأكراؽ الساليػػةالأ .3
 تفاكض في القيع السشقػلة.ك  خلبؿ العسميات التي يقػـ بيا مغ تجاكؿ

مػػغ ضػػػابط ليػػا علبقػػة ، ضػػبط الػسػػيط السػػالي بالالتدامػػات التػػي تقػػع عمػػى عاتقػػو بذػػقييا .4
بارىػػا عزػػػا فػػي الدػػػؽ أك مػػغ خػػلبؿ ضػػػابط ميشيػػة التػػي بػػإدارة الدػػػؽ السػػالي ذلػػظ باعت

عسيمػو أؼ التػداـ متختػب عمػى عقػج الػسػاشة أك ك  تقف عمى أساس عقػج بػيغ الػسػيط السػالي
 المػائح التشطيسية.ك  تمظ الزػابط التي يفخضيا القانػف 

مخاقبتيػػا تػقيػػع عقػبػػات ذات شػػابع تػػأديبي ك  خػػػؿ السذػػخع لمجشػػة تشطػػيع عسميػػات البػرصػػة .5
سػالبة ك  عقػبػات مقيػجةك  ػسيط ذلظ بعج مدػائمتو تأديبيػا مػغ عقػبػات ذات الصػابع السعشػػؼ لم

 لمحخية الػسيط السالي.

الحسايػػػة القانػنيػػػة لمعسيػػػل مػػػغ الأخصػػػاء السختكبػػػة مػػػغ شػػػخؼ الػسػػػيط فػػػي البػرصػػػة حيػػػث  .6
 يدائل مجنيا لتمظ الأخصاء الشاتجة عغ أضخار ممدمة التعػيس.

مدػػائمتو جدائيػػا ذلػػظ ك  فػػي حالػػة قيامػػو بأعسػػاؿ غيػػخ مذػػخكعةتذػػجيج الجػػداء عمػػى الػسػػيط  .7
 السخالفات التي تقع في البػرصة.ك  بيجؼ الحج مغ التجاكزات

 التؾصيات  : 

مغ بعج الحرػؿ عمى الشتائج الستحرل عمييػا مػغ خػلبؿ الجراسػة نػحكخ بعػس التػصػيات 
 :  الػساشة في البػرصة مغ بيشيا كالتي مغ شأنيا أف تجعيع نذاط

عمى السذخع الجدائخؼ اف يخد الذخز الصبيعػي فػي مداكلػة الػسػاشة فػي البػرصػة  ضخكرة .1
حيػػث لا يسكػػغ لمذػػخكة ، ذلػػظ فػػي حالػػة إخلبلػػو يػقػػع الجػػداء عميػػو برػػفتو شػػخز شبيعػػي

السدػتثسخيغ ك  السػجخخيغ الػساشة أف تشحل اك تذصب مغ قائسة الاعتساد ذلظ حدابا لأمػاؿ
 .ذلظ مجػ ارتباشيا بالاقتراد الجكلي

مغ خلبؿ تذجيج العقػبػات ، مزاعفة الجيػد ذلظ لتقميل مغ حجكث الجخائع داخل البػرصة .2
 لسختكبييا.
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إعػػادة الشطػػخ فػػي صػػلبحيات المجشػػة ذلػػظ بإعتبارىػػا ىيئػػة إداريػػة مسػػا يخػػػؿ اتدػػاع مياميػػا  .3
 يعشػي اف عسػل المجشػة فػي، مػشح الإجػخاءات خاصػة التػخاخيز التػي تسشحيػا لمػسػصاء كثقل

 ية غيخ كافي.تحقيق الحسا

ضػػػخكرة ادراج السػػػجة القانػنيػػػة التػػػي يجػػػب عمػػػى المجشػػػة اصػػػجار قخارىػػػا سػػػػاء بػػػالقبػؿ اك   .4
 الخفس شالب الاعتساد.

تػػػجاكؿ الأكراؽ ك  ضػػػخكرة حسايػػػة معمػمػػػات العسميػػػات التػػػي يقػػػػـ بيػػػا الػسػػػيط مػػػغ تفػػػاكض .5
 شفافيتيا تأثخ عمى البػرصة.ك  لاف صحة السعمػمات، السالية
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 عقائسة السرادر والسراج
 السرادر: أولا

 : التشغيسيةو  الشرؾص القانؾنية
 : القؾانيؽ .1
  156- 66، معجؿ كمتسع الأمخ رقع 1990جػيمية  14السؤرخ في  15-90قانػف رقع 

 .1990جػيمية  18الرادرة في  29الستزسغ قانػف العقػبات الجخيجة الخسسية عجد 
  93يتسع السخسػـ التذخيعي رقع ك  يعجؿ، 2003فبخايخ  17خ في السؤر  04-03قانػف رقع-

10. 
  66الستسع للؤمخ رقع ك  معجؿ، 2004نػفسبخ  10مؤرخ في  15-04قانػف رقع-

 .2004نػفسبخ  10الرادرة في  71الجخيجة الخسسية عجد ، الستزسغ قانػف العقػبات156
  156 – 66رقع  لأمخايتسع ك  يعجؿ، 2006ديدسبخ  20مؤرخ في  23- 06قانػف رقع  

 .2006ديدسبخ  24الرادرة في  84الستزسغ قانػف العقػبات الجخيجة الخسسية عجد 
  الستعمق بالػقاية مغ الفداد كمكافحتو.2006فبخايخ  20السؤرخ في  01-06القانػف رقع ، 
  156-66رقع  الأمخيتسع ك  يعجؿ، 2004نػفسبخ  10مؤرخ في  15-04قانػف رقع 

 . 2004نػفسبخ  1الرادرة في 71لإجخاءات الجدائية الجخيجة الخسسية عجد الستزسغ قانػف ا
  متعمق  03-03الستسع للؤمخ رقع ك  معجؿ، 2008جػاف  25السؤرخ في  12-08قانػف رقع

 .2008جػيمية  02الرادرة في  36بالسشافدة الجخيجة الخسسية عجد 
 : الأوامر .2
 الستسع ك  سغ قانػف العقػبات معجؿيتز، 1966جػاف  8السؤرخ في  156- 66رقع  الأمخ

 .1966جػاف  11الرادرة في  49الجخيجة الخسسية عجد 
  يتعمق بالقانػف السجني الجخيجة الخسسية 1975سبتسبخ  26السؤرخ في  58-75الأمخ رقع ،

 .1975سبتسبخ  30الرادرة في  78عجد 
 جة الخسسية عجد يتعمق بالسشافدة الجخي، 2003جػيمية  19السؤرخ في  03-03رقع  الأمخ

 الستسع.ك  السعجؿ 2003جػيمية  20صادرة في  43
 الجخيجة ، القخضك  متعمق بالشقج، 2003غذت سشة  26مؤرخ في  11-03رقع  الأمخ

 .2003غذت  26الرادرة في  52الخسسية عجد 
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 : السراسيؼ .3
  يتزسغ السعاملبت الخاصة  1991ماؼ  28، السؤرخ في 169-91السخسػـ التشفيحؼ

 . 1991جػاف  01مؤرخة  26لسشقػلة، الرادرة بالجخيجة الخسسية عجدبالقيع ا
  يتعمق ببػرصة القيع ، 1993ماؼ  23السؤرخ في  10-93السخسػـ التذخيعي رقع

ماؼ  23مؤرخة في  34الرادرة بالجخيجة الخسسية عجد، الستسعك  السشقػلة السعجؿ
1993. 

  يتعمق بالأتاكػ التي 1998مايػ  20، مؤرخ في 170-98السخسػـ التشفيحؼ رقع ،
 .1998ماؼ  24تحرميا لجشة تشطيع عسميات البػرصة كمخاقبتيا، الرادرة في 

  يحجد كيفيات تػضيف ، 2007سبتسبخ  29السؤرخ في  07/308السخسػـ الخئاسي
القػاعج الستعمقة ك  العشاصخ السذكمة لخكاتبيعك  حقػقيع ككاجباتيعك  الاعػاف الستعاقجيغ

 29السؤرخة في  61الجخيجة الخسسية عجد ، طاـ التأديبي السصبق عمييعكحا الشك  بتدييخىع
 .2007سبتسبخ 

 : الأنغسة .4
  يػليػ  03، السؤرخ في 03-96نطاـ لجشة تشطيع عسميات البػرصة كمخاقبتيا رقع

 ، كالستعمق بذخكط اعتساد الػسصاء في عسميات البػرصة ككاجباتيع كمخاقبتيع.1996
  نػفسبخ  18، السؤرخ في 03-97البػرصة كمخاقبتيا رقع نطاـ لجشة تشطيع عسميات

ك الستعمق 2012جانفي  12، السؤرخ 01-12، السعجؿ كالستسع بالشطاـ رقع 1997
 بالشطاـ العاـ لبػرصة القيع السشقػلة.

الستعمق بذخكط اعتساد الػسصاء في ك  ،2015أبخيل  15السؤرخ في ، 01-15نطاـ  -
 بتيع.مخاقك  عسميات البػرصة ككاجباتيع

 السراجع : ثانيا
 الكتب بالمغة العربية  .1
 الػسيط في شخح القانػف السجني الججيج ػػ مرادر الالتداـ ػػ ، الدشيػرؼ أحسج عبج الخزاؽ

 .2000، لبشاف، مشذػرات الحمبي، الأكؿالسجمج 
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  مرادر ، الشطخية العامة للبلتدامات، الػاضح في شخح القانػف السجني، الدعجؼ محمد الربخؼ
، دار اليجػ دراسة مقارنة في القػانيغ العخبية، الأكؿالجدء ، الإرادة السشفخدةك  العقج، لتداـالا

 الجدائخ.، عيغ مميمة
  الصبعة الثانية، الجدء الثاني، مرادر الالتداـ، شخح القانػف السجني، الدعجؼ محمد الربخؼ ،

 .2004، دار اليجؼ
 تػزيع دار الأماف ػػ الخباط ػػ ، كلية السجنيةالسدؤ ، مرادر الالتدامات، العخعاكؼ عبج القادر

 .20052شبعة 
 الجدء ك  القزاءك  السدؤكلية السجنية في ضػء الفقو، شخبي عبج العديد، الجناصػرؼ عد الجيغ

 .2010، مرخ، التػزيعك  دار محسػد لمشذخ، الأكؿ
 التجاريةالسدؤكلية الجدائية لمذخكات ، عػدة محسػد أحسج عبج الخحيع، الحسػؼ محمد جساؿ ،

 .2004الأردف ، الجامعة الأردنية، التػزيعك  دار الشذخ
 بعس الجخائع ك  الجخائع الاقترادية، الخاص، الػجيد في القانػف الجدائي، بػسقيعة أحدغ

 .2006، الجدائخ، دار ىػمو، الصبعة الثانية، الجدء الثاني، الخاصة
 الجدء ، الػاقعة القانػنية، جني الجدائخؼ الشطخية العامة للبلتداـ في القانػف الس، بمحاج العخبي

 . 1999، الجدائخ، ديػاف السصبػعات الجامعية، الثاني
 دكف سشة نذخ.، الجدائخ، ديػاف السصبػعات الجامعية، السدؤكلية السجنية، جبالي بػعسخ 
 الصبعة الثانية ، العقجيةك  التقريخية -السدؤكلية السجنية، عامخ عبج الخحيع، عامخ حديغ

 مرخ.، القاىخة، دار السعارؼ ،1979
 2004، الجدائخ، مرادر الالتداـ، الػجيد في الشطخية العامة الالتداـ، درباؿ عبج الخزاؽ. 
  دراسة تحميمية ، بػرصة الأكراؽ السالية مغ مشطػر إسلبمي، شعباف محمد إسلبـ البخكارؼ

 .2002، بيخكت ػػ لبشاف، دار الفكخ السعاصخ، ىالأكلالصبعة ، نقجية
 دار الجامعة الججيجة ، الحساية الجشائية لبػرصة الأكراؽ السالية، اركؽ محمد عبج الخسػؿف

 .2007، مرخ، لمشذخ
 2002، الجدائخ، التػزيعك  مػفع لمشذخ، العسل السدتحق التعػيس، الالتدامات، فيلبلي عمي. 
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 : السمخص

لا تكػف بػرصة القيع السشقػلة قائسة بحاتيا، بل تدتشج دعامتيا مغ اشخاص خػليع القانػف 
كإعصائيا مكانة  لسداكلة نذاط تجاكؿ الأكراؽ السالية ذلظ بغية رفع مغ القيسة الدػقية لمبػرصة،

مالية مغ بيغ بػرصات الكبخػ، حيث نطع السذخع الجدائخؼ الاحكاـ التشطيسية ك  اقترادية
الحؼ نطع   01-15لمشذاط البػرصة كالأشخاص السؤىميغ لحلظ، ىحا مغ خلبؿ الشطاـ 

 الزػابط السيشية لمػسيط السالي مغ شخكط اعتساده الى نطاـ مخاقبتو في عسميات البػرصة.

 ،04-03الستسع  بسػجب القانػف رقع ك  السعجؿ 10-93جاء السخسػـ التذخيعي رقع كسا 
ما يخػؿ لمػسيط اجخاءه في تمظ القيع السشقػلة، كسا جاء بي ك  الستعمق ببػرصة القيع السشقػلةك 

مخاقبتيا كأعصاىا ك  الييئة السكمفة بالحساية كالستسثمة في لمجشة تشطيع عسميات البػرصة
علبقتيا بالػسيط السالي بالإضافة الى ك  لاعتساد الشيائي لمسداكلة الشذاطصلبحيات  مشح ا

 السيشية لمػسيط كجػب التقييج بيا.ك  الزػابط الإدارية

مغ شأنيا ك  مخكرا بالسسارسات الغيخ قانػنية التي تسارس داخل بػرصة القيع السشقػلة
صاء مختكبة مختبة التعػيس، السخكد الاقترادؼ ليا، سػاء كانت أخك  تحجث اضصخابا في القيسة

اك القياـ بجخائع ماسة بالسعمػمة الاقترادية لمبػرصة أك قياـ بتحايلبت بيجؼ التأثخ في قيسة 
 القيع السشقػلة.

 

 

 
 
 

 

 

 



 

 

Abstract:  

The stock exchange is not self-contained، but its support is based on persons 

authorized by law to engage in the activity of securities trading in order to raise the 

market value of the stock exchange، and give it an economic and financial position 

among the major stock exchanges، as the Algerian legislator organized the 

regualatory provisions for the activity of the stock exchange and qualified persons 

Therefore،  this is through the system 15-01، which regulates the professional 

controls of the financial intermediary from the conditions of its accreditation to its 

control system in the stock exchange operations. 

Legislative Decree No° 93-10 amended and supplemented by law No° 03-

04، related to the Stock exchange and what the broker is authorized to do with 

those movable values، as stated by the body  charged with protection، which is the 

committee for Organizing and Monitoring stock exchange operations and giving it 

the powers to grant final approval to practice the activity and its relationship with 

the financial intermediary، in addition to the professional control of the 

intermediary that must be adhered to. 

Passing through the illegal practices that are practiced within the stock 

exchange and may cause diruption in the value and economic status of it، whether 

they are mistakes committed in the rank of compensation، or committing crimes 

related to the economic information of the stock exchange، or performing frauds 

with the aim of affecting the value of the transferrd values. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تم بحمد الله


	إهــــداء
	شكر وعرفان
	قائمة المختصرات
	المقدمة
	المقدمة
	تكمن أهمية السوق في مدى انعكاسها على الاقتصاد الدولي، وفق ما تقوم به من معاملات بيع وشراء أنواع مختلفة من التعاملات التجارية، هذا وفق ما شرعه الله سبحانه وتعالى من نظام خاص لتداول الأموال في الإسلام لقوله عز وجل {أحل الله البيع وحرم الربا}، فقد حرم من...
	تمهيد                                                                                  يعتبر عمل الوساطة في البورصة عملا تجاريا، متى مارسها الوسيط على سبيل الاحتراف بغية تحقيق الربح, بعد اعتماده من طرف اللجنة، حيث قد يكون نشاط الوساطة يمارس من طرف أشخ...
	المبحث الأول
	الالتزامات الإدارية للوسيط في عمليات بورصة القيم المنقولة
	المطلب الأول
	التزام الوسيط أن يكون عضوا في السوق (IOB)
	الفرع الأول
	الطبيعة القانونية للوسيط
	أولا: الوسيط كوكيل بعمولة:
	يتفق الوسيط في الأوراق المالية مع وكيل في عقد الوكالة بعمولة في بعض الاحكام العامة لأنها عقود تجارية رضائية وملزمة للجانبين وعقود معاوضة والقائمة على الاعتبار الشخصي.
	ثانيا: الوسيط كوكيل عادي
	ثالثا: الوسيط كسمسار عادي

	الفرع الثاني
	اعتماد الوسيط في بورصة القيم المنقولة
	أولا: شروط منح الاعتماد
	ثانيا: كيفية طلب الاعتماد
	أي الوثائق المطلوبة لطلب الاعتماد لدى الشخص الراغب في مزاولة مهنة الوساطة في البورصة ذلك بإيداع هذا الطلب لدى الجهة المختصة في مراقبة الايداعات وحصول التراخيص للموافقة على الطلب، وتتمثل هاته الوثائق في:


	المطلب الثاني
	التزام الوسيط تجاه اللجنة
	الفرع الأول
	لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها COSOB
	أولا: الاطار الهيكلي للجنة ت.ع.ب.و
	1. الطبيعة القانونية للجنة: تعتبر لجنة ت.ع.ب.و هي سلطة ضبط مستقلة، تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، حيث تأسست بموجب المرسوم التشريعي رقم 93-10 المعدل والمتمم المتعلق ببورصة القيم المنقولة.
	أ‌. سلطة ضبط:
	ت‌. الاستقلال المالي:
	2. تشكيلة اللجنة:
	3. الهيكل التنظيمي للجنة .ت.ع.ب.و:

	ثانيا: الاطار الوظيفي لجنة ت.ع.ب.و:
	1- الوظيفة القانونية للجنة ت.ع.ب.و:
	2- وظيفة الرقابة والمراقبة:
	3- الوظيفة التأديبية والتحكيمية:


	الفرع الثاني
	أخلاقيات المهنة
	أولا: الالتزام بمسك الدفاتر
	ثانيا: الالتزام بتسهيل الرقابة
	ثالثا: الالتزام بقواعد الانضباط والحذر
	رابعا: الالتزام بإعلام اللجنة

	الفرع الثالث
	تسديد الرسوم المستحقة
	أولا: دفع الاتاوى
	ثانيا: دفع الضمانات


	المبحث الثاني
	الالتزامات المهنية للوسيط في عمليات بورصة القيم المنقولة
	المطلب الأول
	التزام مترتب على عقد الوساطة
	أولا: فتح حساب للعميل
	ثانيا: تنفيذ أوامر العميل
	الفرع الثاني
	التزام تجاه عمليات العميل وتجاه الزبون
	أولا: إبلاغ العميل بالعمليات المنفذة وتزويده بتقارير دورية تتعلق بحسابه
	ثانيا: التزام الوسيط اتجاه الزبون


	المطلب الثاني
	الالتزامات القانونية للوسيط في عمليات بورصة القيم المنقولة
	الفرع الأول
	حفظ السر المهني
	الفرع الثاني
	الإفصاح والشفافية
	أولا: الإفصاح
	ثانيا: الشفافية
	جاءت تعريفات الفقه للشفافية تدور في فلك واحد فهناك من يرى أنها توفير الشركة للبيانات المالية وغير المالية بصورة حقيقية عن المركز المالي للشركة وهي تعني عدم حجب المعلومات وتوصيل المعلومات للكافة بدقة وفي الوقت المناسب بالقدر الكافي.



	خلاصة الفصل الأول
	تمهيد
	المبحث الأول
	الجانب المدني للوسيط في بورصة القيم المنقولة
	المطلب الأول
	الأركان المدنية للوسيط
	الفرع الأول
	الخطأ
	أولا: الخطأ العقدي
	ثانيا: الخطأ التقصيري

	الفرع الثاني
	الضرر
	أولا: تقسيم الضرر
	ثانيا: شروط قيام الضرر لقيام العميل من المطالبة بالتعويض الذي لحقه من ضرر من طرف المسير في محفظة القيم المنقولة وجب توفر شروط والمتمثلة في

	الفرع الثالث
	العلاقة السببية
	أولا: قيام العلاقة السببية
	ثانيا: إثبات العلاقة السببية
	ثالثا: انتفاء العلاقة السببية


	المطلب الثاني
	قيام مسؤولية الوسيط
	الفرع الأول
	دعوى المسؤولية
	أولا: أطراف الدعوى
	ثانيا: تقادم الدعوى

	الفرع الثاني
	التعويض
	أولا: أشكال التعويض
	ثانيا: طرق التعويض
	ثالثا: تقدير التعويض
	بالرجوع الى نص المادة 132 ق.م.ج نجد ان القاضي يقدر التعويض الذي خلفه الضرر الذي لحق المصاب و طبقا لأحكام المادتين 182 و 182 مكرر من ق.م.ج و مراعاة الظروف الواقعة في حالة إذ لم يتيسر له ان يقدر مدى التعويض وقت الحكم بصفة نهائية يجب على المضرور ال...

	الفرع الثالث
	تدخل صندوق الضمان لجبر المضرور

	المطلب الأول
	الجرائم المتعلقة بالمعلومات
	الفرع الأول
	جريمة استغلال معلومات امتيازية
	أولا: تعريف جريمة استغلال معلومة امتيازية وشروطها
	1. تعريف جريمة استغلال معلومة امتيازية
	2. شروط قيام المعلومة الامتيازية:




	‌أ- أن تكون المعلومة سرية
	‌ب- أن تكون معلومة صحيحة
	‌ج- أن تكون المعلومة مؤثرة في الأسعار
	ثانيا: أركان جريمة استغلال معلومات امتيازية
	1. الركن المادي:
	2. الركن المعنوي:

	ثالثا: جزاء جريمة استغلال معلومات امتيازية
	الفرع الثاني
	جريمة نشر معلومات خاطئة
	أولا: تعريف نشر معلومات خاطئة وشروط قيامها
	1. تعريف جريمة نشر معلومات خاطئة
	لم يعطي المشرع الجزائري تعريفا لجريمة نشر معلومات خاطئة أو مضللة بل اعتبرها ثاني صورة للجرائم المتعلقة بالمعلومات ذلك بموجب القانون رقم 03ــ04 المعدلة والمتممة للمادة 60 من المرسوم التشريعي رقم 93ــ10.



	PUMP AND DUMP: shemes usually involve the spreading of positive false or misleding information about a company to generate an interest in the companys
	stok، and a subsequent increase in its pric، there by allouing the profitable sale of the stok owned by those spreding the information.
	2. شروط قيام جريمة نشر معلومات خاطئة

	‌أ- ان تكون المعلومة خاطئة
	‌ب- نشر المعلومة في وسط الجمهور
	‌ج- أن تكون المعلومة مؤثرة على الأسعار في السوق
	ثانيا: أركان جريمة نشر معلومات خاطئة
	1. الركن المادي:
	2. الركن المعنوي

	ثالثا: جزاء جريمة نشر معلومات خاطئة
	المطلب الثاني
	الجرائم المتعلقة بالمناورات
	الفرع الأول
	جريمة التلاعب بالأسعار
	أولا: تعريف جريمة التلاعب بالأسعار
	ثانيا: أركان جريمة التلاعب بالأسعار
	1. الركن المادي:
	2. الركن المعنوي:

	ثالثا: جزاء جريمة  التلاعب بالأسعار

	الفرع الثاني
	جريمة الهيمنة الغير الشرعية
	أولا: تعريف جريمة الهيمنة الغير شرعية
	ثانيا: أركان جريمة الهيمنة الغير شرعية
	1. الركن المادي:
	2. الركن المعنوي

	ثالثا: جزاء جريمة الهيمنة الغير شرعية



	خلاصة الفصل الثاني
	نستخلص ما جاء به الفصل الثاني من آثار قيام مسؤولية الوسيط في بورصة القيم المنقولة ذلك من خلال قيام المسؤولية المدنية بين الخطأ المرتكب سواء كان خطاً عقديا أو تقصيريا وما يخلفه هذا الخطأ من ضرر يلحق العميل والآثار المترتبة عن قيام المسؤولية المدنية وال...
	خاتمة
	قائمة المصادر والمراجع
	قائمة المصادر والمراجع
	فهرس الأشكال
	فهرس الموضوعات

