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 الإهداء

 
 ما أجٔمل أنٔ يجود المرء بأغٔلى ما لديو والجٔمل أنٔ يهدي الٔغلى ملٔغلى.

  ىدي  أىٔديها إى:هي ذي ثمرة جهدنا أجٔنيّناىا اميوم هي

 اموالدان لما لهما من امفضل ما يبلغ عنان امسماء

 إى كل الٔىل والٕخوة والخٔوات

وإى جميع أسٔاتذتنا الٔفاضل الذين لم يتواهوا في يد امعون منا ,وإى جميع 

 امزملاء دون اس تثناء.

 إى كل ىؤلء وىؤلء نهدي ىذا امعمل المتواضع.

 اسا مكل طامب.ووسألٔ الله أنٔ يجعله هب 
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 شكر وتقدير

 
َّتِِ أَهعَْمْتَ علََََّ  : ﴿ قال تعاى رَبِّ أوَْزِعْنِِ أنَْ أشَْكُرَ هِعْمَتكََ ام

يَّ وَأنَْ أعََْْلَ صَامِحًا ترَْضَاه  51الحٔقاف اليٓ   ﴾  وَعلََى وَالِدَ

 

على نحمد الله عز وجل الذي ألٔهمنا امصب وامثبات , وأمٔدنا بامقوة وامعزم 

 مواصلة مشوارنا الدراسي وتوفيقو منا على انجاز ىذا امعمل

 " مايدة محمد فيصل "الدلتور شكرنا وتقديرنا ملٔس تاذ امفاضلهتقدم بجميل  و

, وكل السٔاتذة الذين كان متفيما إل أبٔعد الحدود رغم امتزامو واوشغالتو الذي 

 حرصوا على تلقيننا امعلم والمعرف ,

 معلوم المامي  والمحاسبي  كل واحد باسمووإى إدارة قسم ا

 و هتقدم بامشكر لجميع زملائنا في الدفع  وإى كل من قدم منا يد امعون.
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 تسييج
شيج الفكخ السحاسبي العجيج مغ التصػرات الستلبحقة سػاء في الصخيقة الستبعة في مدظ الحدابات أو     

أو إعجاد التقاريخ، كسا بخزت عبخ التاريخ ىضئات محاسبية دولية تدعى لتػحضج العسل  الإفراحالؿياس أو 
دوؿ العالع وفق معايضخ مقتخحة لمتصبضق، تحاوؿ مغ خلبليا القزاء ومػاجية العجيج مغ  السحاسبي بضغ

 السذاكل السحاسبية.
ضخورية في مجاؿ السحاسبة فتبايغ شخؽ الؿياس بضغ دوؿ العالع بذكل عاـ  أمخيعج مػضػع الؿياس     

في كيؽية اتخاذ القخار في  مذكمة في السقارنة ؼيسا بضشيا، وىحا أساسوالػحجات بذكل خاص، قج يخمق 
بالشدبة لمسدتثسخيغ أو ترشيف الػحجة بضغ مجسػعة مغ الػحجات أو تقضيع الػضع الحالي  الاستثسار

لمػحجة، إف ىحا الأمخ جعل مجسػعة مغ اليضئات السحاسبية الجولية تػضح وتبضغ كيؽية الؿياس لكل 
 عشرخ في القػائع السالية.

اريخية تعج الأساس السشاسب لمؿياس السحاسبي فقج واجيت حالية العجيج مغ ؼبعجما كانت التكمفة الت    
، وعميو أفزلبضغ قرػر مجخل التكمفة التاريخية في الإضيار والإفراح عغ السعمػمة بذكل  الانتقادات

دقة  استخجاـ الؿيسة العادلة يعج البجيل السشاسب لتغصية القرػر في التكمفة التاريخية كػنيا أكثخ  فاقتخاح
 وأقخب إلى الػاقع الفعمي وفقا لمطخوؼ الدائجة.

إف السدتثسخ في الأسػاؽ السالية ليذ بغشى عغ السعمػمات السحاسبية لمسؤسدات السجرجة بالبػرصة،     
حؿيؿية فعمية لمػضع الحالي لمسؤسدة كمسا كانت قخارات  أرقاماالبيانات والتقاريخ تعتسج  فكمسا كانت
زل، فعلبقة تصبضق أؼ مجخل في الؿياس السحاسبي يخمق تشاغع واندجاـ تاـ بضغ أنجع وأف الاستثسار

 الدػؽ السالي والسؤسدة وعسمية اتخاذ القخارات.
نػعيا في  انتقالاالأسيع باستخجاـ مشيج الؿيسة العادلة بجلا مغ التكمفة التاريخية  أسعاروعميو يعج ؾياس 

الدعخ العادؿ يداعج عمى إضيار السعمػمات بذكل يعكذ  مجاخل الؿياس السحاسبي، فتقضيع الأسيع وفق
، ففي حالة وجػد الاستثساريةواقع الدػؽ، ويزسغ لمسدتثسخيغ السعمػمات السداعجة في اتخاذ القخارات 

سػؽ نذصة يسكغ اخح الؿيسة الدػؾية للؤصل السخاد تقضيسو لتعبخ عغ الدعخ العادؿ الحؼ قج يقبمو كل مغ 
ما في حالة عجـ وجػد سػؽ نذصة يتع المجػء إلى افتخاضات واجتيادات شخرية السذتخؼ والبائع، أ

 لؿياس الؿيسة العادلة.
الؿيسة العادلة عمى تقضيع محاسبة اثخ تصبضق  إلىسبق نحاوؿ في ىاتو الجراسة التصخؽ  مغ خلبؿ ما

لكيسة العادلة عمى ا محاسبة أثخ تظبيقت مجى ماالأصػؿ السالية لحا جاءت إشكالية الجراسة كالتالي: 
 ؟تقييؼ الأصؾؿ السالية 

 لتديضل الإجابة عمى ىحا الإشكاؿ سػؼ نقدسو إلى التداؤلات التالية:
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 ماذا نقرج بسحاسبة الؿيسة العادلة 
 .ىل تػفخ الؿيسة العادلة معمػمات ذات جػدة عالية 
 لعػائج والؿيسة ما مجػ تأثضخ السعمػمات السحاسبية السدتسجة مغ تصبضق الؿيسة العادلة عمى ا

 الدػؾية للؤسيع والدشجات
 فخضيات البحث :

انصلبقا مغ الإشكالية التي سبق شخحيا وقرج تبديط الإجابة عمى الأسئمة الفخعية ارتأيشا إلى    
 شخح الفخضيات التي ستكػف نقصة بجاية بحثشا وىي كالآتي:

 محاسبة الؿيسة العادلة   -1
 لسالية باستخجاـ محاسبة الؿيسة العادلة.حػؿ أساسيات وتقشيات تقضيع  الأصػؿ ا -2

 أىجاؼ البحث :
 سػؼ نحاوؿ مغ وراء دراستشا ىحه التعخؼ عمى تقضيع الأصػؿ السالية باستخجاـ محاسبة الؿيسة العادلة   

 : مبخرات اختيار السؾضؾع
ر ىحا لكل عسل وبحث عمسي مسيجاتو ومبخراتو لؿياـ الباحث بو ، وىشاؾ عجة أسباب جعمتشا نختا   

 السػضػع وىي :
 .الخغبة الذخرية في دراسة مػضػع في مجاؿ السحاسبة 
 . أىسية السػضػع 
 .قمة الجراسات التي تصخقت لجراسة ىحا السػضػع 

 : الجراسات الدابقة حؾؿ السؾضؾع
إشكالية تظبيق محاسبة الكيسة العادلة في البيئة السحاسبية الجدائخية ، 2018دراسة رؾيقة صغخاوؼ، 

سييؽ يدراسة ميجانية لعيشة مؽ الأكاد -ؾء معاييخ السحاسبة الجكلية كالشغاـ السالي الجدائخي عمى ض
، ىجفت الجراسة إلى التعخؼ عمى إشكالية تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة كالسيشييؽ السحاسبيؽ الجدائخييؽ 

السحاسبية الجدائخية للؤرضية في البضئة السحاسبية الجدائخية وىحا مغ خلبؿ الإجابة عمى مجػ تػفخ البضئة 
في التحمضل شسمت عضشة  استبانوالسشاسبة والسلبئسة لتصبضق نسػذج الؿيسة العادلة، استخجمت الباحثة 

سضضغ، تػصمت الجراسة إلى أنو فقط السؤسدات الاقترادية السجرجة في يالجراسة أفخاد ميشضضغ وأكاد
 والتدييلبت التي الافراحاتالإفراح السحاسبي، وكحا البػرصة تصبق نسػذج الؿيسة العادلة في الؿياس و 

 قجميا الشطاـ السحاسبي السالي لشسػذج الؿيسة العادلة .
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تأثيخ استخجاـ محاسبة الكيسة العادلة عمى السؤشخات السالية في السؤسدة (، 2017حسجؼ فمة )
عغ كيؽية تأثضخ استخجاـ ىجفت الجراسة إلى البحث , بدكخة  -الاقترادية دراسة حالة مؤسدة الكؾابل 

الؿيسة العادلة عمى السؤشخات السالية في السؤسدة الاقترادية، خمرت الجراسة التصبيؿية إلى أف مؤسدة 
بدكخة تعتسج عمى أسمػب التقضيع بالتكمفة التاريخية، مبخرة ذلظ بعجـ وجػد سػؽ نذط في  -الكػابل 

في السؤسدات الجدائخية، كسا أف السؤسدة لا تقػـ بؿياس الجدائخ وأيزا عجـ إلدامية تصبضق الؿيسة العادلة 
وتقضيع الأداء السالي فيي تكتفي عمى الشتائج الدشػية لسرمحة السالية والسحاسبة في الحكع والأداء السالي 
ليا، إضافة إلى ذلظ بعج محاولة الؿياس باستخجاـ الؿيسة العادلة مغ شخؼ الباحثة تبضغ أف ىشاؾ تأثضخ 

محاسبة الؿيسة العادلة عمى مختمف مؤشخات تقضيع الأداء السالي )تأثضخ ايجابي عمى  تخجاـالاسواضح 
أغمب السؤشخات السحدػبة(، سػاء عمى مؤشخات التػازف أو مؤشخات اليدخ السالي، كسا قج واجية الجراسة 

 .صعػبة في إعادة تقضيع بعس العشاصخ بالؿيسة العادلة السكػنة للبحتداب مؤشخات أخخػ 
 كسائل جسع السعمؾمات:

سشعتسج في بحثشا عمى مجسػعة مغ الػسائل السدتخجمة في جسع السعمػمات والبيانات، ونخترخىا     
 ؼيسا يمي:
 الجعامة الشطخية لو.  إرساؿجؼ يدراستشا ب إشاري لمػقػؼ عمى ما تع تشاولو في بالسدح السكت 
  إغفاؿخكضد الججيج في ىحا السػضػع دوف الات التجلجراسات الدابقة التي تحجد لشا مالبحػث وا 

 .الشقج والاستدادة كمسا كاف ذلظ مسكششا
 ؼ السسارسضغ في كل السجالات التي ليا علبقة أر  ىالسقابلبت الذخرية للبستصلبع عم

 بالسػضػع. 
  البيانات السسشػحة مغ شخؼ السرادر الخسسية لسعالجتيا وعخضيا بذكل يسكششا مغ الحرػؿ

 يسلشبكة الانتخنت لجعل بحثشا لا يالبحث عبخ • ليا علبقة مباشخة بالسػضػع عمى استشتاجات 
 السدتججات التي تختبط مباشخة بسػضػعو.

 مشيجية البحث:
 محل الجراسة معالجة عمسية ومػضػعية، سشعتسج في دراستشا عمى: الإشكاليةلسعالجة   
 السشيج لأنوجانب الشطخؼ مغ الجراسة ذلظ اتبعشا في دراستشا لسػضػعشا ىحا عمى السشيج الػصفي في ال  

السشاسب لجراستشا لسػضػعشا عخض بذكل جضج . أما الجانب التصبيقي فقج اعتسجنا في دراستشا عمى السشيج 
 Spssالػصفي والتحمضمي في الجراسة السضجانية البخنامج الإحرائي لتحمضل البيانات الإحرائية السدسى 
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 حجكد البحث:
 ؼيسا يمي: تسثل حجود البحث

 عمى تقضيع الأصػؿ السالية. الؿيسة العادلة محاسبة الحجود السػضػعية التي تقترخ عمى مػضػع تأثضخ -
الحجود الدمشية فقج استغخقت ىحه الجراسة بذقضيا الشطخؼ والتصبيقي حػالي ثلبثة أشيخ ابتجاء مغ مارس  -

أما الجراسة التصبيؿية فكانت حػالي  تاريخ جسع السعمػمات حػؿ السػضػع لمفرمضغ الشطخيضغ، 2022
 . 2022ماؼ  8ابتجاء مغ  ابيعأسثلبث 

الأكاديسضضغ والسيشضضغ مغ مختمف جامعات  بعس عمىبذأف الحجود السكانية فقج جخت ىحه الجراسة  أما -
 .الػشغ و الػادؼ 

 ليكل البحث: 
تصبيقي تدبقيع  ل الثالثسضتع تشاوؿ ىحا السػضػع مغ خلبؿ ثلبث فرػؿ فرمضغ نطخيضغ وفر      

، أما لمؿيسة العادلة سييالسفاـ الإشارسة، وأشتسل الفرل الأوؿ بإعصاء نطخة حػؿ تمقجمة وتعقبيع خا
، في حضغ خرز الأصػؿ السالية) الأسيع ،الدشجات والسذتقات السالية(الفرل الثاني فكاف حػؿ تأثضخ 

 الفرل الثالث ليحا البحث لمجراسة السضجانية.
 البحث: صعؾبات

 مغ خلبؿ إعجادنا لمبحث واجيتشا عجة صعػبات مشيا :  
 .صعػبة وضع خصة متػازنة لأىسية بعس العشاصخ ولشقز الجراسة حػليا في بخامج الجامعة 
 . السذاكل التي وججت خلبؿ عسمية تػزيع استسارات الاستبياف 
  .صعػبة السػضػع كػنو ججيج عمى الداحة السحاسبية 
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 مقجمة الفرل

إف تعجد واختلبؼ بجائل التقضيع والؿياس لمعشاصخ السحاسبية أفزى بالزخورة إلى التػجو نحػ الأحدغ     
في اختيار الصخيقة الأندب في التصبضق وىحا التقجيع معمػمات وبيانات أكثخ فائجة وواقعية ذات مرجاؾية 

اتخاذ القخارات بالشدبة لمسؤسدة أو السدتثسخيغ وتكػف أكثخ ملبئسة لسعخفة الػضع تفضج في عسميات 
الحالي لمسؤسدة وما تؤوؿ إليو في السدتقبل وعميو بعجما كانت التكمفة التاريخية أساس التقضيع ومبجأ قائع 

العجيج مغ  في حج ذاتو مغ مبادغ السحاسبة لع يعج كاؼية وواؼية لمطخوؼ الخاىشة بعجما اشضخت إليو
الانتقادات ما جعل اليضئات والسجالذ السحاسبية إلى التػجو نحػ محاسبة الؿيسة العادلة وىحا بإصجار 

معايضخ تػضح كيؽية اعتسادىا وؾياسيا لعشاصخ القػائع السالية خاصة ؼيسا يذيجه العالع الضػـ مغ تصػرات 
 متلبحقة وفي ضل محاسبة التزخع.

ا الفرل لمػقػؼ عمى ماـية الؿيسة العادلة، وتقجيع مػجد نطخؼ يداىع في وعميو تججر الإشارة في ىح
التػضيح وإزالة الغسػض حػؿ ىحا السفيػـ، فالؿيسة العادلة كسفيػـ محاسبي أو شخح مغ مزسػف معايضخ 
السحاسبة فيػ ملبزـ لمػاقع الاقترادؼ، يتصمب مشا الإلساـ ومديجا مغ الاىتساـ وعميو لمتػضيح تع انجاز 

 ىحا الفرل السعشػف بالإشار السفاـيسي الؿيسة العادلة إلى ثلبث مباحث وىي كالتالي:

 ماـية الؿيسة العادلة؛  السبحث الأكؿ: 

  تصبضق استخجاـ الؿيسة العادلة؛  السبحث الثاني:

 الؿيسة العادلة وفق السفاـيع السحاسبية الجولية والجدائخية . السبحث الثالث:
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 كؿ: مالية الكيسة العادلةالسبحث الأ 

سضتع التصخؽ في ىحا السبحث إلى ماـية الؿيسة العادلة، وذلظ مغ خلبؿ شخح التدمدل التاريخي لشذأة 
 مفيػـ ومحاسبة الؿيسة العادلة ومغ ثع عخض تعخيفيا وأىسية استخجاميا 

 السظمب الأكؿ: نذأة كتظؾر محاسبة الكيسة العادلة

ت الحخية لمسؤسدات في اختيار شخيقة تدجضل الأصػؿ والالتدامات سػاء في بجاية القخف العذخيغ كان
بغخض  SEC 1934 لكغ بعج إنذاء ىضئة الأوراؽ السالية الأمخيكية 1باستخجاـ الؿيسة الجفتخية أو الدػؾية،

ضساف خمػ بضئة الأعساؿ مغ الأعساؿ الإجخامية مثل الاحتياؿ والتعامل غضخ مذخوع حضث أف ىحا يسكغ 
ؤدؼ إلى خمق بضئة تجارية غضخ عادلة، حضشيا أقخت ىاتو المجشة باستخجاـ التكمفة التاريخية والتي أف ي

بحضث تػجج العجيج مغ السبخرات التي كخست  2تتجاىل الديادات الشاتجة عغ التزخع أو تقمبات الأسعار،
 3تصبضق التكمفة التاريخية تحكخ مغ بضشيا: 

السالي التكمفة الحؿيؿية الفعمية السجفػعة أو السمتدـ بجفعيا وقت اقتشاء تسثل التكمفة التاريخية لمحجث  -
 الأصل أو نذػء الالتداـ 

يدتشج الإثبات والؿياس السحاسبي لمحجث السالي بالتكمفة التاريخية إلى عسميات حجثت فعلب وليدت  -
 عسميات افتخاضية أو تقجيخية؛ 

سبجأ إلى وجػد مدتشجات ثبػتية تؤيج وقػع الأحجاث السالية، يدتشج الاعتخاؼ السحاسبي باستخجاـ ىحا ال -
 مسا يجعل البيانات السالية أكثخ مػثػؾية؛ 

يتلبئع مبجأ التكمفة التاريخية مع غالبية الفخوض والسبادغ السحاسبية الأساسية مثل فخض الاستسخارية  -
 الايخاد الاعتخاؼ او تحققوفخض ثبات وحجة الشقج ومبادغ السػضػعية والثبات في إتباع الشدق و 

رغع وجػد مبخرات مشصؿية متعجدة الاستخجاـ التكمفة التاريخية، إلا أف السسارسات السحاسبية العسمية أثبتت 
أنيا لع تمتدـ بالسفيػـ الشطخؼ أو الحخفي للؤسذ التي تقاـ عمضيا التكمفة التاريخية، إما بدبب ضخورات 

ومع أف حؿيقة  4ب اتداقو مع مبادغ وفخوض محاسبية أخخػ،استمدمت الخخوج عغ ىحه الأس، أو بدب
التكمفة التاريخية التي تسثل الػاقع الفعمي لمحجث وقت وقػعو لحطة التبادؿ، ليدت مػضػع شظ في دقتيا 

                                                             
بالؿيسة العائمة وأثخىا عمى الخرائز التػعية القػائع السالية في الشطاـ السحاسبي السالي  ػالإفراحمحمد حداف بغ مالظ، إشكالية الؿياس1

 .44ص ،2016/2015ة،معة قاصجؼ مخباح ورقالجدائخؼ، اشخوحة دكتػراه في عمػـ الشضخ، )غضخ مشذػرة، جام
2 RG. Weller, the SEC'S ban on upw and asset revaluations and the discloswe of current value. Journal 

of Accounting Finance and Business Studies, VoL28 Issue (1), March 1992, p335 
 164ص، 2006الأردف،  -لمسسارسات السيشية السحاسبية ، دار وائل لمتخ، عساف  التأصضل الشطخؼ  ،یػشضالدی ، مػسمصخمحمد 3
 164صنفذ السخجع الدابق، 4
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وصحتيا لحطة الاكتداب أو التسمظ، وإنسا يطيخ التذكيظ في سلبمة السبجأ بعج التسمظ أو حجوث الحجث، 
لسدجمة شضئا مغ الساضي، الحؼ يشحخؼ قميلب أو كثضخا عغ ؾيستو الحالية، حضث أف إذ تربح الؿيسة ا

الطخوؼ الاقترادية تتدع بالحخكة الجيشاميكية الستغضخة والستقمبة بذكل دائع، وتغضخ القػة الذخائية لػحجة 
 1الشقج بتغضخ ىحه الطخوؼ في الحالات السختمفة

لججؿ عغ كيؽية إدخاؿ تغضخات الأسعار في الحدابات )محاسبة وفي الدتضشيات مغ القخف العذخيغ تدايج ا
التزخع(، حضث كاف يجور الشقاش حػؿ التكمفة التاريخية والبجائل السصخوحة ولاسيسا بعس أشكاؿ الؿيسة 
الحالية، ونتيجة السحاولات الفاشمة لاعتساد محاسبة تغضخ الأسعار السدتشجة عمى التكمفة الحالية أو تكمفة 

بات ىحا  2اؿ، اتجو واضعػ السعايضخ السحاسبية إلى استخجاـ الؿيسة الحالية بسعشى الؿيسة العادلة.الاستبج
الأمخ واضحة عشج تقضيع كثضخ مغ بشػد السػجػدات الستجاولة بالؿيسة العادلة وىحا بعج إصجار مجمذ 

جاولة في الدػؽ ، ( السحاسبة عغ بعس الأوراؽ السالية الست12معايضخ السحاسبة الجولية لمسعيار )
( محاسبة العقػد الآجمة" بحضث تػضح ضخورة 8( تخجسة العسلبت الأجشبية و السعيار )52والسعيار )

 استخجاـ الؿيع العادلة في التقضيع والؿياس، 

وعشج بجاية التدعضشات مغ القخف الساضي لع تكغ محاسبة التكمفة التاريخية مشاسبة لتصػر وانتذار 
وانعجاـ الثقافة حػؿ ؾيستيا والخدائخ الكبضخة التي تكبجتيا مختمف الذخكات نتيجة السذتقات السالية 

 استثساراتيا في السذتقات السالية.

أما السلبحع في الدشػات الأولى مغ القخف الػاحج والعذخيغ تػجو كل مغ مجمذ معايضخ السحاسبة الجولية 
ثخ نطاقة الؿيسة العادلة، حضث إف استخجاـ الؿيسة وىضئة معايضخ السحاسبة الأمخيكية، نحػ الاستخجاـ الأك

العائمة لع يعج يقترخ عمى ؾياس الأدوات السالية لمذخكة فقط بل إف استخجاميا امتج ليذسل ؾياس 
 مجسػعة اكبخ مغ الأصػؿ لجػ الذخكة

مضدانية وعميو فالؿيسة العادلة ما ىي إلا مفيػـ مصخوح لؿياس ؾيسة الأصػؿ والالتدامات التي تطيخ في 
السؤسدة، والسدتشج عمى الؿيسة الدػؾية التي يسكغ ملبحطتيا أو تقجيخىا، وقج ضيخت ردة عمى الأزمات 

 3والسذاكل التي تعخض ليا العالع نتيجة اعتساد بجائل الؿياس الأخخػ 

 

                                                             
يع صالح، اثخ تػجو معايضخ السحاسبة تحػ الؿيسة العادلة عمى الخرائز التػعية السقػمات السحاسبية في ضل الأزمة السالية 1 رضا بخاـ

 1 ص 2009، جػاف 46. السجج رقع 02عمسية، جامعة الإسكشجرية، العجد رقع العالسية، مجمة كمية التجارة البحػث ال
 العمسيةمػح، عسخو ىاشع حدغ، محاسبة الؿيسة العادلة في شخكات التأمضغ دراسة تصبيؿية، مجمة جامعة تذخيغ لمبحػث والجراسات صافي ف2

 130 ج،صجمسمدمة العمػـ الاقترادية والقانػنية، الس
 131اشع حدغ، مخجع سبق ذكخه، ص نػح، عسخو ى صافي3
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 السظمب الثاني: مفيؾـ الكيسة العادلة 

ويقاؿ  1حضث يقاؿ ؼيع الذيء تقضيسا أؼ قجر ؾيستو،: الؿيسة العادلة تختبط بالفعل فعل ؾيع والفعل عقل، لغة
عجؿ بضغ الذضئضغ أو وازف بضشيسا وجعل الذيء مثمو قائع مقامو والعجؿ ىػ الإنراؼ وإعصاء السخء ما لو 

 2واخح ما عميو 

( : تعخؼ الؿيسة العادلة وفق ما جاء في السعيار الجولي )السعايضخ الجولية لإعجاد التقاريخ الساليةاصظلاحا
(13) IFRS  ؾياس الؿيسة العادلة عمى أنيا الدعخ الحؼ يسكغ الحرػؿ عميو نتيجة بيع أصل، أو دفعو

 التحػيل التداـ بسػجب معاممة مشطسة )عادية بضغ السذاركضغ في الدػؽ في تاريخ الؿياس )التقضيع(. 

الحؼ سضتع استلبمو عمى أنيا " الثسغ  157في معياره  FASB وعخفيا مجمذ معايضخ السحاسبة السالية
لبيع أحج الأصػؿ أو السجفػع لدجاد التداـ في صفقة مشطسة ما بضغ السذاركضغ في الدػؽ عشج تاريخ 

 الؿياس" 

وحدب بياف مفاـيع السحاسبة السالية السقتخح عغ ىضئة معايضخ السحاسبة السالية الأمخيكية الؿيسة العادلة 
أف يذتخؼ بو أو يباع ذلظ السػجػد في معاممة جارية بضغ للؤصل )أو الالتداـ( ىي السبمغ الحؼ يسكغ 

 3. أشخاؼ متخاضية أؼ ليذ في عسمية بيع جبخية أو بيع ترؽية

كسا تعخؼ أيزا بأنيا السبمغ الحؼ يسكغ أف تتع مبادلة الأصل بو أو سجاد الالتداـ بضغ أشخاؼ مصمعة 
 4وراغبة في التعامل عمى أساس التبادؿ التجارؼ 

شة معايضخ السحاسبة التابعة لميضئة الدعػدية لمسحاسبضغ القانػنضضغ مفيػـ الؿيسة العادلة كسا حجدت لج
بأنيا الؿيسة التي يسكغ تبادؿ الأصػؿ عمى أساسيا في عسمية تبادلية متكاممة بضغ  (4/6) فقخة 9معيار 

 5شخفضغ تامي الخضا

                                                             
 768ص، 2004مجسع المغة العخبية، السعجع الػسيط، الصبعة الخابعة، مكتبة الذخوؽ الجولية، مرخ، 1
 588نفذ السخجع الدابق، ص 2
، 2010اؽ، ، العخ 14زىضخ خزخ بمضغ، الؿياس السحاسبي بضغ الكتمة التاريخية والؿيسة العادلة الجدء الثاني، مصة السشرػر، العجد 3

 155ص
 ص، 2012ىا دروس وتصبيقات مشػنة ، دار الشذخ الأوراؽ الدرقاء العالسية، الجدائخ ،  AFR5 لخزخ علبوؼ، معايضخ السحاسبية الجولية4

216 
ة بالقػائع ية تتبشي الؿيسة العادلة كأساس لمؿياس والإفراح والسخاجعدمرصفي راكج السيجؼ، مجػ حاجة معايضخ السحاسبة والسخاجعة الدعػ 5

، بحث مقجـ في الشجوة الثانية عذخ لدبل تصػيخ السجانية في السسمكة العخبية الدعػدية بعشػاف ميشة السحاسبة في -السالية دراسة تحمضمية مقارنة
ماؼ  19-18دعػدية. السسمكة العخبية الدعػدية وتحجيات القخف الحادؼ والعذخيغ، كمية إدارة الأعساؿ بجامعة السمظ سعػد السسمكة العخبية ال

 7 ص 2010
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ستعمق بقػاعج التقضيع والتدجضل السحاسبي ال 08-09مغ نطاـ  06وعخفيا السذخع الجدائخؼ وفقا لمسادة رقع 
للؤدوات السالية مغ شخؼ البشػؾ والسؤسدات السالية الؿيسة العادلة ىي السبمغ الحؼ يسكغ عمى أساسو 
تبادؿ أصل ما، أو انقزاء خرع ما، بضغ أشخاؼ عمى إشلبع جضج، راضية وتعسل ضسغ شخوط مغ 

 1السشافدة العادية.

سة العادلة ىي الدعخ أو السبمغ الستفق عميو في عسمية شخاء أو البيع أو تحػيل وعميو يسكغ القػؿ أف الؿي
ممكية أصل بضغ أشخاؼ راغبة وقابمة ومتخاضية ؼيسا بضشيا دوف وجػد ضغػط تشفع الصخفضغ لمؿياـ بالعسمية 

ريخ وتػضيحا فإف الؿيسة تعبخ عغ سعخ التػازف بضغ العخض والصمب في سػؽ فعالة )كفخة( وىحا في تا
 معضغ ومكاف معضغ،

كسا يسكغ تػضيح نقاط الاختلبؼ بضغ تعخيف السعايضخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية ومجمذ معايضخ 
 :كسا يمي FASB السحاسبة السالية

فيػ يعتبخ الؿيسة العادلة سعخ بيع، في حضغ لا يعتبخ لا سعخ بيع ولا سعخ شخاء  157حدب السعيار 
 لإعجاد التقاريخ السالية. حدب السعايضخ الجولية 

حدب التعخيف الأوؿ فإف مفيػـ الالتداـ عبارة عغ تحػيل، في حضغ في التعخيف الثاني فإف الالتداـ ىػ 
 عبارة عغ التدػية 

الحؼ يشرب صخاحة عمى الستعاممضغ في الدػؽ، أما السعايضخ الجولية لإعجاد  157حدب السعيار 
 الستعارفة .  التقاريخ السالية فيي تعدو للؤشخاؼ

أكثخ حرخة وضبط لسفيػـ الؿيسة العادلة والحؼ جاء بعج الانتقادات الذجيجة التي  IFRS 13يعج تعخيف 
، بحضث نلبحع ؼيسا يمي أىع العشاصخ 2008تعخضت ليا الؿيسة العادلة عمى اثخ الأزمة العالسية 

 2السػضحة في ىحا التعخيف 

يسة، ومغ ىشا يتزح جميا دوف أؼ لبذ أف الدػؽ ىػ السخجع حرخ الؿيسة العادلة في الدعخ بجؿ الؿ -
 الخئيدي لتحجيج الؿيسة العادلة، ومغ ثع فيػ يعتسج الؿيسة البيعية الراؼية )أسعار الخخوج الجارية(. 

واستعسل مرصمح بيع أصل بجؿ تبادؿ أصل ومغ ثع يتزح جميا أنو يعتسج أسعار الخخوج الجارية  -
أولا بجؿ ما كانت أسعار الجخػؿ ) التكمفة الاستجلالية( معبخ عشيا بعبارة تبادؿ )ؾيسة البيع الراؼية( 

 أصل، ومغ ىشا تطيخ أسعار البيع السعمشة في الدػؽ وىي التي تسثل الؿيسة العادلة في السقاـ الأوؿ. 
                                                             

 20ص 2010فبخايخ  5، 14رئاسة الجسيػرية، الجخيجة الخسسية، العجد 1
استخجاـ الؿيسة العادلة عمى السؤشخات السالية في السؤسدة الاقترادية دراسة حالة مؤسدة الكػابل مدكخة ، أشخوحة  خضحسجؼ فمة، تاث2

 9ص ،2017/2016 خيزخ بدكخة، الجدر،دكتػراه )غضخ مشذػرة(، تع محاسبية، جامعة محمد
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استعسل مرصمح الدعخ السجفػع نطضخ تحػيل خرع بجؿ تدػية أصل، وىحا السفيػـ وسع دائخة  -
ميات الخاصة بالجفع الستختب عغ الخرع كؿيسة عادلة لو، ذلظ أف التحػيل اشسل مغ التدػية، حضث العس

أف التدػية يفيع مشيا إنياء الالتداـ بجفع السقابل الشقجؼ، لكغ التحػيل قج يتع إنياء التداـ مقابل تغضضخه 
 بالتداـ أخخ.

ضغ متجخمى الدػؽ بجؿ بضغ أشخاؼ مصمعة يلبحع عمى السفيػـ الججيج إدراج أف ىحا الدعخ يتحجد ب -
وراعية، وىشا يعدز ىحا الأمخ أف الدعخ يتحجد في الدػؽ بضغ الستجخمضغ وفق قانػف العخض والصمب، 

وليذ بضغ أشخاؼ محتسمة تترف بأنيا راغبة ومصمعة، فيحيغ الرفتضغ سػؼ لغ تؤثخ داخل الدػؽ نطخا 
مغ شخوط السشافة )سػؽ تذط( وبالتالي يعدز دور الدػؽ في  لكثخة عجد البائعضغ والسذتخيضغ والتي تعتبخ

 تحجيج الؿيسة العادلة. 

أدرج ىحا السفيػـ عبارة في معاممة عادية بثل إرادة حخة والتي تعشي أف العسمية لا تتع في ضخوؼ  -
ترؽية مسا لا يجعل الدعخ حؿيقي، أو في ضخوؼ احتكار مسا يجعل الدعخ اكبخ أو أقل مغ الدعخ 

عادؼ، وعسػما إلا يجب أف تكػف العسمية في ضخوؼ استثشائية، وىحا يؤكج أف ىحا الدعخ يشبغي أف يشتج ال
 عغ آلية العخض والصمب في سػؽ نذط، وىػ الػحضج السترف بالطخوؼ العادية 

ويلبحع أيزا أف التعخيف الججيج بضغ أف ىحا الدعخ السأخػذ مغ الدػؽ بتاريخ التقضيع، وعميو يتزح  -
الؿيسة العادلة يسثميا الدعخ عشج المحطة التي نػد فضيا تقضيع أصل أو خرع، وعميو سػؼ لغ يتخؾ  أف

 مجاؿ وتأويل أؼ سعخ يؤخح. 

يسكغ القػؿ أف الؿيسة العادلة ىي الدعخ الحؼ سضتع الحرػؿ عميو لبيع أصل أو سضتع دفعو لشقل التداـ 
متيسا لجيو السعخفة الكاؼية بسػاصفات الأصل وغضخ بضغ بائع وراغب في البيع ومذتخ راغب في الذخاء ك

 1.ذوؼ علبقة عمى أف تتع الرفقة في ضل ضخوؼ شبيعية عادية ودوف اضصخار أو إجبار أحج الصخفضغ

 2وأيزا يتزح مغ التعاريف الدابقة أف مفيػـ الؿيسة العادلة يقػـ عمى محػريغ ىسا: 

 تخض تؾفخ ما يمي: السحؾر الأكؿ: الأطخاؼ الجاخمة في الرفقة: كيف

أف تتع الرفقة بضغ أشخاؼ غضخ ذوؼ علبقة: فأحج الجػانب اليامة لمصخيقة التي تفدخ بيا القػائع السالية  -
ىي أف الرفقات والعسميات عادة ما تتع عمى أساس متػازف بسعشى أف الرفقة تست بضغ شخفضغ مدتقمضغ، 

عمضيا فسثلب إذا كانت شخكة تذتخؼ بعس  وكل مشيسا يدعى لمتفاوض عمى أحدغ شخوط يسكغ الحرػؿ
                                                             

يع، اثخ محاسبة الؿيسة العادلة عمى السحاسبة الإبجاعية دراسة مضجانية" ، مصة الجراسات الصيا، جامع1 ة كساؿ أحسج يػسف، كفاح صلبح إبخاـ
 32ص، 20انضضغ، مججد، عجد

الصبعة الأولى، السجيخ الجامعية، الإسكشجرية مرخ،  -دلة شارؽ عبج العاؿ حسج، السجخل الحجيث في السحاسبة السحاسبة عغ الؿيسة العا2
 14-13، ص 2003
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الأراضي بسبمغ قجره ممضػف ديشار، فإنو يتػقع حضشية أف البائع لع يكغ قادرا عمى الحرػؿ عمى سعخ أعمى 
مغ مذتخػ أخخ وإف السذتخؼ لع يكغ قادر عمى إيجاد قصعة ارض مداوية بدعخ أدني، وىكحا فخقع تكمفة 

يسثل عغ قخب الؿيسة الدػؾية في تمظ التاريخ، ولكغ إذا افتخضشا أف الذخاء في تاريخ الذخاء يحتسل أف 
الرفقة تست بضغ الذخكة السذتخية وشخؼ ذو علبقة حضث يكػف ؼيو أحج الأشخاؼ في الرفقة متسكغ مغ 
الديصخة عمى قخارات الصخفضغ، فإذا كاف بائع الأرض ىػ أيزا السجيخ التشفضحؼ لمذخكة السذتخية وأنو ساىع 

 بالسئة مغ رأس ماؿ الذخكة، فإف الؿيسة الدػؾية للؤرض قج تكػف مثلب 80بشحػ 

ألف ديشار ولكغ الرفقة تست بدعخ أعمى وليكغ ممضػف ديشار وذلظ حتى يدتفضج البائع بسضدة وضعو  800
في الذخكة لتحقضق ربح شخري ولػ عمى حداب الذخكة، وعمى العكذ مغ ذلظ إذا افتخضشا أف الؿيسة 

ممضػف وأف البائع قخر بيعيا بدعخ مشخفس قجره ممضػف في محاولة لخفس الالتداـ  3رض ىي الدػؾية للؤ
الزخيبي عمى السكاسب الخأسسالية أو لأؼ سبب آخخ، وفي كمتا الحالتضغ، فإف حدابات الذخكة تكػف 

 مزممة ولا تعبخ ؾيسة الأرض عغ الؿيسة العادلة. 

لرفقة ومصمعة عمى الحقائق الأساسية ذات الرمة ولا تػجج أف تتع الرفقة بضغ أشخاؼ راغبة في عقج ا -
 معمػمات ىامة لجػ شخؼ دوف الأخخ، وىػ الأمخ الحؼ يصمق عميو عجـ تساثل السعمػمات. 

 السحؾر الثاني: الغخكؼ التي تتؼ فييا الرفقة 

رؽية لا حضث يذتخط أف تكػف ىحه الطخوؼ شبيعية عادية، فالرفقات التي تتع مثلب في ضل ضخوؼ الت
تعبخ عغ الؿيسة العادلة، لأف البائع يكػف مجبخ عمى البيع وكمسا زاد ضغط الػقت لمعثػر عمى مذتخؼ 

 كمسا زاد التحخيف في الؿيسة العادلة.

 أىجافيا كأىسيتيا  -محجداتيا -السظمب الثالث: الكيسة العادلة 

 مجاخل كمحجدات قياس الكيسة العادلة  -1

 1ترشف مجاخل ؾياس الؿيسة العادلة إلى مدتػيات مختمفة وىي كالتالي: ة:قياس الكيسة العادل 1-1
الأسعار السجرجة في سػؽ نذصة السػجػدات أو السصمػبات العسالة التي يسكغ لمسؤسدة  :1السدتؾى 

 الػصػؿ إلضيا في تاريخ الؿياس؛ 

طتيا للؤصل أو ىي أسعار الدػؽ غضخ السجرجة في السدتػػ الأوؿ والتي يسكغ ملبح: 2السدتؾى 
 الالتداـ سػاء بذكل مباشخ أو غضخ مباشخة 

                                                             
 .132نػح، عسخو ىاشع حدغ، مخجع سبق ذكخه، ص صافي 1



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

9 
 

ىي الأسعار غضخ السمحػضة لمسػجػدات والسصمػبات، ولكغ يتع تحجيجىا بشساذج التقضيع  :3السدتؾى 
 .الجاخمية. والذكل التالي يػضح التدمدل اليخمي لسجخلبت )مدتػيات الؿيسة العادلة

 1ؾ ثلبث شخائق متشاسقة يسكغ استخجامياىشا كيفية التقييؼ بالكيسة العادلة: -

 الأسعار السلبحطة ومعمػمات أخخػ مشبثقة مغ العسميات الحؿيؿية لأصل طخيقة الدؾؽ: -أ

 مذابو أو قابل لمسقارنة، وىشاؾ تقشضتاف : 

 : مذتقة لدمدمة مقارنة.سؾؽ متعجد

 تأخح سعخ محجد لدشج ولكغ : تقشية رياضية تدتعسل أساسا بالشدبة لمدشجات والتي لامرفؾفة لمتدعيخ 
 مغ الدشجات السدعخة.   benchmarkتدتعسل

-Black- استعساؿ تقشيات التقضيع عغ شخيق الاستحجاث، إما استعساؿ نسػذج طخيقة الجخل: -ب
Scholies Mertonأو نسػذج ثشائي الحج ونسػذج ، Multiperiod excess Earnings  لبعس

 السدتقبمية إلى مبمغ وحضج مدتحجث. الأصػؿ السعشػية لتحػيل التجفقات 

، عبارة عغ السبمغ الزخورؼ لتعػيس قجرة الإنتاج أو الخجمة للؤصل، حضث تؤخح طخيقة التكمفة -ج
، و يذضخ إلى -الاىتلبؾ ، التجني السحاسبي –التكمفة الذخاء أصل بجيل لاستخجاـ مقارف معجلة بالتجىػر 

 2صل مذابو وبالصاقة الإنتاجية نفديا أو إمكانية الخجمةتكمفة الاستبجاؿ وىي تكمفة الحرػؿ عمى أ

مغ الزخورؼ في بعس الأحياف استعساؿ عجة تقشيات، ويجب تخجيح نتيجة كل تقشية لمتػصل إلى تذابو 
الدعخ في السجػ لمدعخ، فؿياس الؿيسة العادلة ىػ الشقصة التي تسثل الأفزل لمؿيسة العادلة في ىحه 

 .الطخوؼ

 3يتصمب ؾياس الؿيسة العادلة أف تحجد السؤسدة ما يمي الكيسة العادلة: محجدات قياس2-1

بالشدبة للؤصػؿ غضخ السالية تحجيج ما ىػ أفزل استخجاـ  -نػع الأصل أو الالتداـ الحؼ سضتع ؾياسو؛  -
مسكغ للؤصل، وىل يتع استخجامو مشفخدا أو مع مجسػعة أخخػ مغ الأصػؿ تعسل معا )وحجة تػلضج الشقج( 

 الدػؽ الحؼ سػؼ تتع ؼيو السعاممة ذات الرمة؛ -ل خط إنتاج مثلب، أو فخع او خط سيارات مث
                                                             

محاسبة الؿيسة العادلة في الأزمة السالية العمسية ، مجاخمة ضسغ السمتقى العمسي الجولي حػؿ الأزمة السالية دور ، شعضب ششػؼ وزاوؼ أسساء1
 12 صجامعة فخحات عباس سصيف، 2009أكتػبخ  21-20ة والجولية والحػكسة السالية، أياـ والاقترادي

يع يعقػب إسساعضل وىل يػسف صالح، إمكانية تصبضق تسازج الؿيسة العادلة في ؾياس الؿيسة الحؿيؿية للؤسيع العادية دراسة تصبيؿية 2 بخاـ
للؤوراؽ السالية ، مجمة الصػـ الفشية، كمية الجراسات التجارية، جامعة الدػداف لمصػـ عمصعضشة مغ السرارؼ الدػدانية السجرجة في سػؽ الخخشػـ 

 10 ص، 2016(، 2) 17والتكشمػجيا، العجد 
 590، 519 ص، 2016شارؽ عبج العاؿ حساد، مػسػعة معايضخ السحاسبة، الجدء الخابع، الجار الجامعية، الإسكشجرية، 3
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أسالضب التقضيع السشاسبة عشج تؿيع الؿيسة العادلة، بحضث يشبغي الحج مغ السجخلبت التي لا يسكغ  -
الدػؽ ملبحطتيا وأف تكػف السجخلبت السدتخجمة مشدقة مع السجخلبت التي يدتخجميا السذاركػف في 

 عادة 

 أىجاؼ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة -2

تيجؼ الؿيسة العادلة إلى إضيار بشػد الحدابات السختمفة بالؿيسة الأقخب إلى الػاقع في تاريخ إعجاد 
السضدانية، بحضث يعتخؼ بالجخل بعج الحفاظ عمى القػة الذخائية العامة لحقػؽ السداىسضغ في الػحجة 

فاظ عمى الصاقة التذغضمية لمسشذأة، فيػ يبشي عمى أساس أف الػحجة الاقترادية الاقترادية أو بعج الح
مدتسخة في أعساليا لأجل غضخ محجود وبالتالي فالؿيسة العادلة لا تسثل السبمغ الحؼ سػؼ تتدمسو أو تفعمو 

ياـ الػحجة وعميو فإف ؾ 1الػحجة الاقترادية في عسمية إجبارية أو ترؽية غضخ اختيارية أو مزصخة لمبيع،
 الاقترادية بتصبضق محاسبة الؿيسة العادلة ومعخفة الؿيسة الحؿيقة لمػحجة يعػد لعجة أسباب أىسيا: 

تؿيذ السشذأة الؿيسة العادلة للؤصل أو الالتداـ باستخجاـ الاقتخاضات التي سيدتخجميا السذاركػف في  -
غ في الدػؽ سضترخفػف بسا ؼيو الدػؽ عشج تدعضخ الأصل أو الالتداـ عمى افتخاض إف السذاركض

 مرمحتيع الاقترادية؛ 

لا تحتاج السشذاة إلى تحجيج مذاركضغ محجديغ في سػؽ عشج وضع تمظ الافتخاضات، بجلا مغ ذلظ  -
يتعضغ عمى السشذاة تحجيج الرفات التي تسضد السذاركضغ في الدػؽ برفة عامة مع الأخح بعضغ الاعتبار 

 :العػامل السحجدة لكل مسا يمي

 الأصل أو الالتداـ؛ 
  الدػؽ الأساسي )أو الدػؽ الأكثخ نفعا للؤصل أو الالتداـ . 
  .2السذاركضغ في الدػؽ الحؼ ستبخـ السشذاة معيع معاممة في ذلظ الدػؽ 

لاتخاذ قخارات استثسارية وتجارية رشضجة متعمقة ببيع أو شخاء الاستثسارات الاختيار مغ بضغ البجائل(  -
ج التي تتع بضغ الػحجات أو قخارات الحيازة )الذخاء( لػحجة مشيا، بحضث تكػف مبشية عمى وقخارات الانجما

 السعمػمات مالية ذات مػثػؾية عالية؛ 

 التخصيط لأعساؿ السشذاة؛  -
                                                             

ؿيسة العادلة عمى مػثػؾية وسلبمة مقػمات القػائع السالية الرادرة عغ الذخكات السداىسة العامة جسضل حدغ الشجار ، اثخ محاسبة ال1
 الفمدصشية، السجمة الأردنية في إدارة الأعساؿ

 468، ص2013السج و العذجاف، 
، مجمة السحاسبة  -ومضجانية السحاسبية دراسة نطخية دقة التشبؤاتاحسج الجخؼ، اثخ استخجاـ السحاسبة عغ الؿيسة العادلة عمى  ياسخ2

 358، ص 2017. يشايخ 01. العجد 05والسخاجعية كمية التجارة، جامعة بشي سػيف، مرخ، السجمج 
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 إضيار الؿيسة الحالية لكل مغ حسمة الأسيع والسدتثسخيغ والسقخضضغ؛ -

ادية، بحضث يؤخح بالحدباف السخاشخ السالية الستػقعة إدارة وؾياس السخاشخ التي تحيط بالػحجة الاقتر -
السلبزمة لقخارات الاستثسار التي قج تشجع عغ تغضخات ذات بعج اقترادؼ في الؿيع الدػؾية وأسعار 

 العسلبت والفػائج ووضع السجيشضغ.

 .تحجيج كسية رأس الساؿ الحؼ يجب تكخيدو الخصػط الأعساؿ الستشػعة - 

العادلة جاءت الذكل تغضخا نػعيا مغ شأنو أف يجعل البيانات السالية تعكذ بجقة أكبخ  وبالتالي فإف الؿيسة
لعخض الػضع السالي لمػحجات الاقترادية، كسا تعدز الذفاؼية مغ خلبؿ سساحيا بتحجيج متصمبات ا

 والإفراح لمسعمػمات السالية

               1ضق إلى ما يميتخجع أىسية استخجاـ الؿيسة العادلة في التصب أىسية الاستخجاـ: 3-

 تسكغ مغ الؿياس السلبئع والػاقعي للؤصػؿ الثابتة والالتدامات والإفراح عشيا لقػائع السالية -  

بذكل مقبػؿ ومفيػـ لجسيع السدتفضجيغ ولجسيع الأغخاض حضث أصبح الاعتساد عمى مفيػـ التكمفة  
 التاريخية أقل ملبئسة ودلالة

شاخ العمسي لمػحجات الاقترادية عغ نذخ السعمػمات السحاسبية مغ الأصػؿ تعسل عمى ترحيح الس -
 والالتدامات عشج إعادة تقضيسيا وأثخ ذلظ عمى ربحية الػحجة الاقترادية، 

 تعسل عمى تػفضخ مشاخ أكثخ واقعية للؤرباح في ضل السخاشخ السختمفة؛  -

 قجية السدتقبميةتعسل عمى تػفضخ ؾياس أكثخ ملبئسة ودلالة لمتجفقات الش -

 تعسل عمى تحدضغ تذغضل أداء الػحجات الاقترادية وتحدضغ صػر الأداء -

 تعسل عمى تػفضخ قػائع مالية معجلة وحؿيؿية لأغخاض الجمج بضغ الػحجات الاقترادية  -

تعتبخ معمػمات الؿيسة العادلة ىي الأقخب لمتعبضخ عغ حؿيقة الأسعار للؤصػؿ والالتدامات في الدػؽ  -
بالتالي فإف الاعتساد عمضيا عشج إجخاء التشبؤات السحاسبية يجعل تمظ التشبؤات تقتخب مغ الػضع القائع و 

 :وبالتالي تخشضج اتخاذ القخارات الاقترادية والسخصط التالي يػضح ذلظ

 

                                                             
يع الجاعػر ومحمد نػاؼ عمضج، إعادة تقضيع الأصػؿ الثابتة في ؽ شضغ دراسة مضجانية ، مجمة جامعة الأزىخ ج1 غدة، سمدمة الشػـ  -بخ ابخاـ

 17، ص 1، العجد 10السجمج ، 2005الإسلبمية، 
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 ( أىسية تظبيق الكيسة العادلة في زيادة التشبؤات السحاسبية1-1الذكل رقؼ )

 
 -ؾرؽ, اثخ استخجاـ السحاسبة عؽ الكيسة العائمة عمى دقة التشبؤات السحاسبيةالسرجر: ياسخ أحسج ال
مجمة السحاسبة كالسخاجعة مقلاة, كمية التجارة, جامعة بشي سؾيف, مرخ,  -دراسة نغخية كميجانية 

 ,365ص, 2017يشايخ  01. العجد 05السجمج 

التشبؤات السحاسبية باعتبار أف لبيانات ( أىسية تصبضق الؿيسة العادلة في زيادة 1-1يػضح الذكل رقع )
السدتسجة مغ التقاريخ السعجة باستخجاـ الؿيسة العادلة في الؿياس السحاسبي تكػف أكثخ دقة وملبئسة في 

عسمية التقضؤ، بحضث تعسل أىسية التشبؤ لسداعجة متخحؼ القخارات الاقترادية في اتخاذ قخارات استثسارية 
يع إضافة إلى تخؽيس درجة عمع التأكج وتقضيع السخاشخ السحتسمة والستعمقة أو تسػيمية بذكل مشاسب وسم

 بالسدتقبل.
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 السبحث الثاني: تظبيق استخجاـ الكيسة العادلة

يعج تصبضق الؿيسة العادلة في الؿياس السحاسبي حل لمسذاكل التي تعاني مشيا أسالضب الؿياس الأخخػ 
ؼ عمى مفاـيع الؿياس التي تعبخ عغ الؿيسة العادلة و أيزا وعميو نحاوؿ مغ خلبؿ ىحا السبحث الػقػ 

مدايا وعضػب والآثار الستختبة مغ استخجاـ الؿيسة العادلة في الؿياس، ومغ ثع الانتقاؿ إلى مذاكل 
 ومعػقات تصبيقيا في الػاقع. 

 السظمب الأكؿ: مفاليؼ الكياس التي تعبخ عؽ الكيسة العادلة 

 تعخيف الكياس السحاسبي -1

مغ مرجر الفعل ؾيذ ويعشي قاس الذيء يؿيدو ؾيدا وؾياسا، و اقتاسو ، و ؾيدو إذا قجرة  الكياس لغة:
 1عمى مثالو

: تحجيج الؿيع وتبػيبيا إلى حداب معضغ، فعمى سبضل السثاؿ يتع تحجيج العسػلة بشدبة الكياس اصظلاحا
بالتذغضل وقج بػب إلى أصػؿ إذا معضشة مغ ؾيسة الرفقة ولكشيا قج تبػب كسرخوؼ إذا كانت مختبصة 

 2كانت مختبصة إلى أصػؿ ثابتة.

 إف أوؿ تعخيف عمسي لعسمية الؿياس الكياس السحاسبي:

وجاء ؼيو ما يمي " يتسثل الؿياس بذكل عاـ في ربط الأعجاد بالأشياء لمتعبضخ  Campellجاء مغ شخؼ 
 3خيقة مباشخة أو بصخيقة غضخ مباشخة ،عغ خػاصيا، وذلظ بشاء عمى قػاعج شبيعية يتع اكتذافيا إما بص

كسا عخفت الجسعية الأمخيكية لمسحاسبضغ أف الؿياس السحاسبي ىػ "قخف الأعجاد ب أحجاث السؤسدة 
 4الساضية والجارية والسدتقبمية، وذلظ بشاء عمى ملبحطات ماضية أو جارية وبسػجب قػاعج محجدة

 مف بجائل الؿياس السحاسبية ومغ بضشيا ما يمي: تخت :5أنؾاع الكياس لعشاصخ القؾائؼ السالية -2 

حدب ىحا الأساس سجل الأصػؿ بالؿيسة السجفػعة أو الؿيسة العادلة بتاريخ اقتشائيا  التكمفة التاريخية؛
 وتؿيع الخرػـ بسبمغ الالتداـ الحاصل الحؼ نذأ عشيا 

                                                             
 3793 ، ص1951مشطػر، لداف العخب، دار السعارؼ، القاىخة،  غبا1
الجدء الثالث، الجار الجامعية،  -عغ الاستثسارات والسذتقات العسمية  لدجاسية شارؽ عبج العاؿ حساد، مػسػعة معايضخ السحاسبة2

 .8ص  2003/2002الإسكشجرية، مرخ، 
، ص 2006ي، التاصضل الشطخؼ لمسسارسات السيشية السحاسبية ، الصبعة الثانية، ثار والتل لمشذخ، عساف الأردف، الدضػش یمحمد مصخ ومػس3

130 
4AAA Research in accumting measurement Collected papers. 1966, p 47 

 46.47، ص2017لخزخ علبوؼ، معايضخ السحاسبة الجولية ، دار الشذخ الأوراؽ الدرقاء العالسية، الجدر، 5
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التجفقات الشقجية السدتقبمية التي مغ تؿيع الأصػؿ وتدجل بالؿيسة الحالية لرافي التقييؼ بالكيسة الحالية, 
الستػقع أف يػلجىا الأصل ضسغ الدياؽ العادؼ الشذاط، وتؿيع الخرػـ وتدجل بالؿيسة الحالية لرافي 

التجفقات الشقجية الخارجة السدتقبمية التي مغ الستػقع أف خخوجيا سضتع التدجيج الالتداـ ضسغ الدياؽ 
 العادؼ لمشذاط.

ع الأصػؿ وسجل بالسبمغ الػاجب الجفع الحرػؿ عمى الأصل أو أصل مذابو لو ؾي التكمفة الحالية:
 حالي، وؾيع الخرػـ وسجل بالسبمغ غضخ السحجث الزخورؼ لتغصية الالتداـ حالية. 

: يؿيع الأصل ويدجل بالسبمغ الحؼ يسكغ ؾبزو إذا أريج بيعو حاليا التقييؼ بالتكمفة القابمة لمتحقيق
 الحؼ يشتطخ دفعو، دوف تحجيث وفي ضخوؼ عادية لمتخمز مشو ويدجل الخرع بالسبمغ 

يجب أف تتػفخ الذخوط التالية عشج إجخاء عسمية الؿياس السحاسبي وىي  شخكط الكياس السحاسبي: -3
 1كسايمي: 

 يجب أف تكػف السعمػمات والبيانات السحاسبية دؾيقة وذلظ مغ أجل تحقضق ؾياس مػضػعي السؾضؾعية:

يؤيجه أصحاب اتجاه التكمفة التاريخية الحؼ يسثل الجلضل السػضػعي عشجىع في السدتشجات، دقضق، وىحا ما 
إلا أنو بسخور الدمغ تتلبشى مػضػعية تمظ السدتشجات وبالتالي فإف الؿياس السحاسبي في ىحه الحالة ؼيو 

 صفة السػضػعية. 

بعجـ تغضخ محتػاىا الكسي عمى : ومغ خلبلو يجب أف تترف الػحجة السخاد ؾياسيا تؾحيج أسذ الكياس 
 مجار عسمية الؿياس نفديا وأف لا يتغضخ محتػاىا بضغ عسمية الؿياس وأخخػ 

 2تختمف أسالضب الؿياس السحاسبي ومغ بضشيا ما يمي : أساليب عسمية الكياس السحاسبي: -4

 ػرة. : وىي عبارة عغ الثسغ أو التكمفة السثبتة عمى الفاتأساليب قياس أساسية أك مباشخة

: وىي عبارة عغ عسمية احتداب تزع فضيا أثساف الأجداء معا  أساليب قياس مذتقة أك غيخ مباشخة
 لمػصػؿ إلى التكمفة الإجسالية. 

: وىحا الأسمػب يذبو في إجخاءاتو أسمػب الؿياس السذتق إلا أف أسمػب أساليب الكياس التحكيسية
سا يجعمو عخضة لأثار التحضد الشاتج عغ التقجيخات الؿياس التحكيسي يفتقخ إلى قػاعج السػضػعية، م

 الذخرية. 
                                                             

يع خمضل حضجر الدعجؼ، مذكلبت الؿياس السحاسبي الشاجسة عغ التزخع واثخىا عمى استبجاؿ الأصػؿ، مجمة كمية بغجة لمعمػـ الاندانية 1 پخاـ
 13ص، 2009، 21، الحج 

 111-110، ص2007ولضج ناحي الحياني، نطخية السحاسبة، مشذػرات الأكاديسية العخبية السفتػحة في الجنسارؾ، 2
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 :أركاف ك خظؾات الكياس السحاسبي -5

 أركاف الكياس السحاسبية

 الذيء السخاد ؾياسو: الخيح مثلب، الصاقة، الإنتاج؛  -

 اختيار السؿياس السشاسب كالشقج، أو عجد الػحجات  -

 1مثلب.تحجيج الذخز السدؤوؿ عغ الؿياس: السحاسب  -

  2: تتسثل في:خظؾات عسمية الكياس السحاسبي

 تحمضل الأحجاث السالية أو السعاملبت؛  -

 تبػيب أشخاؼ العسمية لإثباتيا في الجفاتخ -

 عسمية تذغضل البيانات السحاسبية لمػصػؿ إلى مخحمة التحسضل والتدػية - 

 أسذ السفاضمة بيؽ بجائل الكياس السحاسبية-6

 أخظاء التؾقيت: 

شتج أخصاء التػقضت عشجما تحجث تغضخات في الؿيسة خلبؿ دورة معضشة، ولكغ يتع الاعتخاؼ بتمظ التغضخات ت
والتقخيخ عشيا محاسبية في دورة أخخػ، مسا يشتج عشو تجاخل في نتائج تمظ الجورات، فالؿياس البجيل الحؼ 

اصية أفزل مغ بجائل الؿياس يعتخؼ بتغضخات الؿيع في نفذ الثػرة التي تحجث خلبليا، سػؼ يتستع بخ
 الأخخػ. 

 أخظاء كحجة الكياس: 

يشتج ىحا الشػع مغ الأخصاء عشجما لا تعبخ القػائع السالية عغ تغضخات القػة الذخائية العامة لمشقػد، وبيحا 
 تربح الأفزمية لػحجة الؿياس التي تعتخؼ بتغضخات السدتػػ العاـ للؤسعار في القػائع.

 قابمية التفديخ: 

 بغي أف تربح القػائع السالية الشاتجة قابمة لمفيع مغ حضث السعشى والاستخجاـ. يش

                                                             
 267، ص 199الدرقاء، الأردف، و ،ذخلمش صاقصةقكساؿ عبج العديد الشقضب، تصػر الفكخ السحاسبي، مصبعة ال1
جػرج دانياؿ، تخشضج الشاس السحاسبي للبداء الاجتساعي في لػحات الفرائية، رسالة دكتػراه )غضخ مشذػرة، جامعة عضغ شسذ، القاىخة 2
 28ص، 1993



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

16 
 

 السلائسة: 

وتعتبخ خاصية السلبئسة ىي السعيار الثاني مغ معايضخ تؿيع بجائل الؿياس السحاسبي، بسعشى آخخ أف 
 1تكػف السعمػمات السحاسبية الشاتجة عغ القػائع السعجة مفضجة.

 السدايا كالعيؾب كالآثار الستختبة مؽ استخجاميا -ة العادلة السظمب الثاني: الكيس

 مدايا كعيؾب استخجاـ الكيسة العادلة:  -1
 تتسثل مدايا تصبضق الؿيسة العادلة في أنيا: 

 تعكذ ضخوؼ الدػؽ الحالية وتقجـ قابمية مقارنة الؿيسة الأدوات السالية خلبؿ أوقات مختمفة -

 ئسة لاتخاذ القخار الاقترادؼ الرحيح؛ تػفخ معمػمات مالية مػثػقة وملب -

تسكغ مغ التشبؤ بالدضػلة الشقجية السدتقبمية التي ىي الحاجة الأساسية لمسدتثسخيغ الحالضضغ والستػقعضغ  -
 والجائشضغ؛ 

 تخفف إلى حج كبضخ مغ حجة تبايغ السعمػمات بضغ الأشخاؼ الجاخمية والخارجية؛  -

لسالي لمسشطسة، وما يخافقيا مغ تأثضخات عمى سمػؾ مدتخجمي تػفخ صػرة أكثخ شفاؼية لمػضع ا -
 2البيانات السالية وسمػؾ الأسػاؽ السالية.

 تحجيج الؿيسة الاقترادية للؤصػؿ؛ -

 الاعتخاؼ بالآثار الستختبة عغ الأحجاث الاقترادية عشج وقػعيا؛  -

 تقجيخ الؿيسة الاقترادية لمػضع السالي لمذخكة. -

 ة لاتخاذ القخارات وإجخاء التحميلبت الساليةتعج أكثخ ملبئس -

 تداعج في إجخاء السقارنات بضغ السشذآت الستذابية التي تدتخجـ الؿيسة العادلة؛  -

 3تدود السدتثسخيغ بػعي ونطخة تشبؤية مدتقبمية الؿيسة السؤسدة. -

                                                             
الؿياس السحاسبي السعاصخ، الصبعة الأولى، الأكاديسية العخبية لمعمػـ السالية والسرخؼية، دار وائل لمشذخ، عساف حشاف حمػة رضػاف، بجائل 1

 129-157، ص 2003الأردف،  -
صافي لػح، عدى ىاشع حدغ، محاسبة الؿيسة العادلة في شخكات التامضغ دراسة تصبيؿية، مجمة جامعة تذخيغ لمبحػث والجراسات العمسية 2

 13، سػريا، ص 2011، 1، العجد 33مة العمػـ الاقترادية والقانػنية، السجمج سمد
ة جسضل حدغ الشجار، اثخ تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة عمى مػثػقة وملبئسة معمػمات القػائع السالية الرادرة عغ الذخكات السداىسة العام3

 .469، ص2013، 3عجد ، ال9الفمدصضشية، السحصة الأردنية في إدارة الأعساؿ، السجمج
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 1أما عضػب استخجاـ الؿيسة العادلة تتسثل في:

رفع التكمفة، الؿياـ بالتقجيخات والتقضيسات الستختبة عمى إتباع مفيػـ  تحسل مراريف إضاؼية تؤدؼ إلى - 
الؿيسة العادلة إذا لع يتػفخ سػؽ لبعس البشػد سضتصمب بحؿ جيػد كبضخة، مسا قج لا يعػد عمى السؤسدة 

 بعائج يتشاسب مع التكمفة الإضاؼية؛ 

تتصمب فتخة زمشية أشػؿ لجسع البيانات  لمؿياـ بالسيسات السصمػبة وفق متصمبات مفيػـ الؿيسة العادلة -
وإعجاد القػائع السالية، مسا قج يؤدؼ إلى تأخضخ إعجاد ىحه القػائع وما يتختب ذلظ مغ عجـ استيفاء لبعس 
الستصمبات الإفراح، أو الاشتخاشات السصمػبة مغ الجيات الخسسية والقانػنية، وتأخضخ وصػؿ معمػمات 

  إلى مدتخجمي البيانات السالية؛

الؿيسة العادلة ىي البجيل لسبجأ التكمفة التاريخية، وعميو ساىست بالتالي في زيادة البجائل وتشػع الحمػؿ  -
 بجلا مغ الاعتساد عمى مفيػـ واحج يداعج عمى التػحضج. 

 الآثار الستختبة مؽ استخجاـ الكيسة العادلة:  -2

 أثار الكيسة العادلة عمى السؤسدة:  2-1

ر في دقة الأرقاـ الحدابية، ملبئسة السعمػمات القخارات، السعمػمات الجاخمية، وقخارات تتسثل ىحه الآثا
 2الإدارة، وىي كسا يمي:

: إف السدتػػ الأوؿ لسجخلبت الؿياس عبارة عغ مجخلبت مباشخة يسكغ مذاىجتيا  دقة الأرقاـ الحدابية
كل مغ السحاسب ومدتخجـ  في سػؽ نذصة، وبالتالي يشتج عشيا درجة أعمى مغ دقة الؿياس لأف

السعمػمات السحاسبية يذاىج الأسعار الدػؾية للؤصل أو الالتداـ في تاريخ الؿياس، أما دفة السدتػػ 
الثاني مغ الؿياس فإنيا تتػقف عمى دقة الشسػذج السدتخجـ في تحػيل مجخلبت قابمة لمسذاىجة إلى ؾيسة 

عادلة السحدػبة عمى أساس السدتػػ الثالث سػؼ تكػف عادلة مثل أسعار الفائجة(، وأخضخا فإف الؿيسة ال
اقل دقة مغ السدتػػ الأوؿ والسدتػػ الثاني لأنو لا الؿيسة العادلة قابمة لمسذاىجة ولا مجخلبت نسػذج 

الؿيسة العادلة قابمة لمسذاىجة، وإنسا تعتسج الؿيسة في السدتػػ الثالث عمى افتخاضات معضشة تعجىا الإدارة 
 .ؼ تكػف أكثخ حداسية لمتغضخ في ىحه الافتخاضاتوبالتالي سػ 

                                                             
ىػاـ جسعة، حفضجؼ آدـ، أثخ وإمكانية تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة في السرارؼ الإسلبمية، ورقة بحثية مقجمة إلى السؤتسخ العالسي 1

ؿ تخكيا، ، باسصشبػ 2013سبتسبخ  1/091الشسػ والعجالة والاستقخار: مغ مشطػر إسلبمي،  » حػؿ:  ICIEF التاسع الستعة والذخؼ الإسلبمي
 41-40ص

يع، اثخ محاسبة الؿيسة العادلة عمى السحاسبة الإبجاعية دراسة مضجانية"، مجمة الجراسات العميا، جامعة  ػسف،يکساؿ احسج 2 كفاح صلبح إبخاـ
 34-33، ص 20، عجد 5الشضمضغ، مجمج
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إف ملبئسة السعمػمات السحاسبية لاتخاذ القخارات ىي السبخر الأساسي ملائسة معمؾمات الكيسة العادلة: 
الحؼ يتسدظ بو مؤيجو الؿيسة العادلة كأساس لإعجاد القػائع السالية، ويقرج ىشا أف يكػف لمسعمػمات 

رات السدتخجمضغ بحضث يغضخ السدتخجمػف قخاراتيع أو يعجلػىا عشج استلبميع ىحه السحاسبية تأثضخ عمى قخا
السعمػمات والستصمب الأساسي لتحقضق السلبئسة ىػ أف يؿيذ السحاسب الخرائز السصمػبة في الأصل 

 .أو الالتداـ )الأسعار الجارية ليا( شخط أف يشصػؼ ىحا الؿياس عمى اقل درجة مسكشة مغ الأخصاء

لأسعار الدػؾية للؤصػؿ السالية قج تفقج ملبئستيا لدببضغ، الدبب الأوؿ أف تقمب الأسعار الدػؾية ولكغ ا
مغ فتخة لأخخػ حدب درجة نذاط الدػؽ والطخوؼ الاقترادية الدائجة وتدجضل فخوؽ الؿيسة العادلة في 

الأرباح قجرتو التشبؤية قائسة الجخل يتختب عميو تقمب صافي الخبح مغ فتخة لأخخػ، الأمخ الحؼ يفقج رقع 
التي تعتبخ ىامة لاتخاذ القخارات الاستثسارية، والدبب الثاني أف الأسعار الدػؾية في أوقات الأزمات 

 تختبط أكثخ بجرجة سضػلة الدػؽ أكثخ مغ ارتباشيا بالخجمات السدتقبمية للؤصل.

 أثخ الكيسة العادلة عمى الاقتراد الؾطشي:  2-2 

تقجيخات الأسػاؽ للؤوضاع الاقترادية الخائجة، تساما كسا تعكذ التغضخات في الؿيسة  تعكذ الؿيسة العادلة
العادلة الآثار الشاجسة عغ التغضخات الاقترادية عشج حجوثيا، ذلظ لأف الؿيسة العادلة تحجد عادة في سػؽ 

وضاع مفتػح ومشافس يعكذ الحقائق الاقترادية، في حضغ أف الكمفة التاريخية لا تعكذ سػػ الأ
 .الاقترادية عشج الاقتشاء ولا تعكذ التغضخات في الؿيسة العادلة إلا عشج تحؿيقيا

ويسكغ تحجيج الجػانب الاقترادية التالية التي تأثخ بذكل أو بآخخ مغ إتباع محاسبة الؿيسة العادلة 
 1وىي:

القػمي وتؤثخ عمى : تعتبخ أرباح الذخكات والسؤسدات بشجة ميسا في حدابات الجخل الحدابات القؾمية
الديادة في مجسػع الجخل القػمي مغ سشة إلى أخخػ، فالأرباح بجوف تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة تعتسج 
عمى مفيػـ أف الإيخادات مغ السػجػدات السالية والاستثسارات العقارية والسػجػدات الدراعية تتحقق عشج 

 مق الأرباح تتحقق عشج حجوثيا. بيعيا، أما في ضل محاسبة الؿيسة العادلة الستبعة ق

إف التغضضخ في الؿيسة العادلة لمسػجػدات السالية الستػفخة لمبيع سضديج او يشقز مغ ؾيسة الجخل القػمي 
 حدب الحالة مسا قج تؤثخ عمى الشدبة الدشػية لشسػ الاقتراد او تخاجعو. 

 .قػمية ومعجلات الشسػ الاقترادؼوىحا دلضل عمى مجػ تأثضخ محاسبة الؿيسة العادلة عمى الحدابات ال

 ؼيسا يمي البشػد اليامة التي تسديا محاسبة الؿيسة العادلة  الاعتخاؼ بالحقائق الاقترادية كإعيارىا:
                                                             

سػريا،  -نضغ، السخكد الثقافي العخبي، دمذق نعيع ساىا الخػرؼ، الؿيسة العادلة والإبلبغ السالي، ممتقى جسعية السحاسبضغ القانػ 1
 19 -15، ص2007/07/21
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وتذسل ىحه السػجػدات الأسيع في الذخكات والدشجات السالية وغضخىا فبجوف  السؾجؾدات السالية: -
تكمفة التاريخية أو الدػؽ أييسا أقل، وبالخغع مغ قابمضتيا تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة تطيخ بدعخ ال

لمتجاوؿ، إلا أنرشف الاستثسارات شػيمة الأجل واستثسارات قرضخة الأجل، ولحلظ محاسبة التكمفة التاريخية 
لا تعكذ التغضضخ الاقترادؼ في ؾيستيا خلبؿ الدشػات اللبحقة لتاريخ اقتشاءىا، والأدىى مغ ذلظ أف 

خائيا لع يكغ محجدة وفقا لمشية الذخكة وقجراتيا السالية، وىي حقائق اقترادية أغفمتيا اليجؼ مغ ش
 السسارسات السحاسبية في الدابق قبل أف يتع إدخاؿ محاسبة الؿيسة العادلة.

في ضل إتباع شخيقة الكمفة فإف الاستثسارات العقارية تطيخ بكمفتيا التاريخية بعج  الاستثسارات العقارية :-
ستيلبؾ، دوف اخح الديادة أو الشقز في ؾيسة الاستثسارات العقارية بدبب الأحجاث الاقترادية في بياف الا

الجخل، أما بسػجب شخيقة الؿيسة العادلة في إنو يتع الاعتخاؼ بالأحجاث الاقترادية وإضيار الاستثسارات 
ساؿ، مسا يعكذ الحقائق العقارية بسػجب ؾيستيا العادلة واخح الفائس أو الشقز ضسغ نتائج الأع

 الاقترادية ليحا الاستثسارات. 

بسػجب محاسبة الؿيسة العادلة يتع إضيار  السؾجؾدات الدراعية البيؾلؾجية كالسحرؾؿ الدراعي : -
السػجػدات الدراعية البضػلػجية وفقا لؿيستيا العادلة وعمى ىحا الأساس نفدو يتع إضيار السحاصضل الدراعية 

تخاؼ بالفخؽ بضغ الؿيسة العادلة وكمفة البيع في بياف الجخل، وبحلظ تعكذ محاسبة الؿيسة أيزا، ويتع الاع
 العادلة الحقائق الاقترادية لمشذاط الدراعي.

عشضت لأوؿ مخة السعايضخ السحاسبية الججيجة الستعمقة بالؿيسة العادلة  الاعتخاؼ بالسخاطخ الاقترادية: 
سالية وإدارتيا، فمع تعج السحاسبة تقترخ عمى تدجضل وتبػيب وعخض للؤدوات السالية بسػضػع السخاشخ ال

السعمػمات السالية، بل أصبحت السحاسبة أداة لتقضيع السخاشخ وإدارتيا، بحضث أف أؼ حجث اقترادؼ 
ناجع عغ قخار استثسارؼ في الذخكة بأخح في الاعتبار السخاشخ السالية ليحا القخار، وليذ فقط مجخد 

 .الاقترادؼ في الحدابات عكذ ىحا الحجث

مسا تقجـ نلبحع أف محاسبة الؿيسة العادلة لا تتشاوؿ فقط تدجضل اقتشاء السػجػدات بل تبحث في أبعج مغ 
ذلظ، وىي السخاشخ السالية الشاجسة عغ الاحتفاظ بيا، وىي مخاشخ اقترادية ناشئة عغ التقمبات في 

لعسلبت الأجشبية وفي مقجرة السجيشضغ عمى الجفع، الؿيسة الدػؾية، وفي أسعار الفػائج، وفي أسعار ا
وتخكدات الجيػف، ومقجرة الذخكة عمى تدجيج التداماتيا الجارية، وىحه السخاشخ ذات جحور اقترادية 

 1بحتو.

إف إعجاد البيانات السالية وفقا لسحاسبة الؿيسة العادلة تحقق مشفعة رئيدية  تعديد الأسؾاؽ السالية:
خ استثساراتيع واستشباط تػقعاتيع السدتقبمية، واتخاذ قخاراتيع الاقترادية السشاسبة، ومغ لمسدتثسخيغ، لتقجي

                                                             
 .18سابا الخػرؼ ، مخجع سبق ذكخه، ص  عينع1
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جية أخخػ فإف السدتثسخيغ يتصمعػف إلى السعمػمات السالية مغ مشطػر استثسارؼ عالسي واسع وليحا 
لأسػاؽ الدبب كاف مغ السيع استخجاـ معايضخ محاسبية متعارؼ عمضيا دولية في إعجادىا، وحضث أف ا

السالية تعتبخ آلية ىامة في تصػيخ الاقتراد الػششي ، فإنو يسكغ الػقػؼ عمى أىسية العلبقات الستجاخمة 
 بضغ محاسبة الؿيسة العادلة والأسػاؽ السالية.

حجد معايضخ محاسبة الؿيسة العادلة متصمبات ضخورية للئفراح والعخض تجعيؼ الذفافية في الاقتراد: 
، تساما كسا تزع متصمبات محجدة للبعتخاؼ والؿياس لمسعمػمات السالية. وتعتبخ الذفاؼية لمسعمػمات السالية

عشرخا ىاما مغ عشاصخ الحاكسية السؤسدية كسا تدتجضب لحق الجسيػر في الاشلبع والسعخفة عغ 
 السعمػمات العامة.

سالية إلى جسيع أنحاء إف البيانات السالية لمػحجات الاقترادية في وسائل ىامة لتػصضل السعمػمات ال
القصاعات الاقترادية سػاء لأغخاض الاقتراد الكمي أو الاقتراد الجدئي، ويسكغ دراسة ومعالجة عجد 
مغ الطػاىخ والسذاكل الاقترادية مغ خلبليا ، ولحلظ يجب أف تتزسغ البيانات السالية معمػمات كاممة 

 .ودؾيقة بخكغ إلضيا وتقجـ في أوقاتيا

فاؼية والاقتراد متلبزماف، فبجوف الذفاؼية في نذخ الفداد والتلبعب وتسشع السداءلة ومغ ىشا فإف الذ
وبجوف الحرػؿ عمى معمػمات مشاسبة لا يسكغ دراسة اتجاىات الاقتراد وإجخاء الإصلبحات 

الاقترادية، ولحلظ فإف متصمبات الإفراح في محاسبة الؿيسة العادلة تمعب دورا ميسا في دراسة الاقتراد 
 .الػقػؼ عمى اتجاىاتوو 

 السظمب الثالث: مذاكل كمعؾقات تظبيق الكيسة العادلة

نطخا لتبايغ الأنطسة السحاسبية والدياسات والقػانضغ التذخيعية مغ بمج لآخخ وأيزا الصخؽ السختمفة 
السحاسبة الذخكات، تػاجو السؤسدة مذاكل عجة ومعػقات في استخجاـ تصبضق الؿيسة العادلة ومغ بضغ 

 1سذاكل ما يمي:ال

*تكسغ السذكمة الأساسية في تقجيخات الؿيسة العادلة في مجؼ مػثػقضتيا أؼ مجػ وجػد أدلة إثبات بذكل 
يداعج في تدجضميا في الجفاتخ وتجؾيقيا، حضث يكتشف تقجيخ الؿيسة العادلة قجر كبضخ مغ الإجياد والحكع 

ضب تقجيخ الؿيسة العادلة للؤصػؿ والالتدامات الذخري وإتباع أسذ ؾياس متبايشة، حضث تتعجد شخؽ وأسال
 السالية، الأمخ الحؼ يجعل البيانات السالية أكثخ تؿيأ مسا ىػ في الحؿيقة في ضل عجـ وجػد سػؽ نذط.

                                                             
دىسر نعيع وعفاؼ أبػ زر، مػثػؾية وملبئسة الؿيسة العادلة وإمكانية تصبيقيا، مجاخمة ضسغ السؤشخ الصسي السيشي الدابع لجسعية 1

 .31، الأردف، مز2006سبتسبخ  14-12السحاسبضغ القانػنضغ الأردنية، 
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*مغ أىع الدمبيات التكمفة الكبضخة التي ستقع عمى كاىل الذخكة لتصبضق الؿيسة العادلة، حضث أف نطاـ 
تعامل مع مجخلبت الشطاـ وفقا لمتكمفة التاريخية، ولتسكضشو مغ التعامل معيا الذخكة السحاسبي قج صسع لم

 وفقا لمؿيسة العادلة يتحتع عمى إدارة الذخكة إعادة بخمجة نطاميا.

 *الزعف الشدبي في الكػادر البذخية السؤىمة لفيع وتصبضق السفاـيع الػاردة في السعايضخ السحاسبية بذكل.

ؿيسة العادلة في إعجاد القػائع السالية إلى فتح مجاؿ كبضخ لمتلبعب بسا يخجـ *قج يؤدؼ اعتساد أساس ال
 مرالح الإدارة؛ 

*مغ بضغ أىع السذاكل في تصبضق الؿيسة العادلة في الؿياس والاعتخاؼ والإفراح ىػ أف ترشيف الأدوات 
دة سػػ تػجيات السالية ضسغ السجسػعات التي يشز عمضيا أؼ السعيار ىي ترشيف لا تحكسو قضػد محج

الإدارة نفديا ؼيسا يتعمق بالغاية التي تدتخجـ تمظ الأدوات لأجميا، وبالتالي فإف ذلظ يعصي الإدارة مجالا 
جضجا لمتلبعب والتزمضل إف أرادت ذلظ، كأف ترشف بعس الأدوات السالية ضسغ الأدوات السحتفع بيا 

أف نية الإدارة تكػف مضتة بالاحتفاظ بيا لغايات إلى حضغ الاستحقاؽ وذلظ لإضيارىا بؿيسة التكمفة، عمسا 
 1الستاجخة، وبالتالي تدتصيع إبعادىا عغ الؿيسة العادلة واستخجاميا لغايات التحػط ضج مخاشخ مدتقبمية.

 * إف الؿيسة العادلة ىي خصػة غضخ عادية وتخخج عغ السفاـيع السحاسبية التقمضجية؛ 

 ػحجة الاقترادية عبخ الدمغ وليذ مغ تقمبات أسعار قرضخة ججا.*إف الإيخادات تتحقق مغ استسخارية ال

*إف محاسبة الؿيسة العادلة معقجة وذات شخؽ مختمفة مشيا ما يتعمق بخغبة الػحجة الاقترادية في 
الاحتفاظ بالاستثسارات ومشيا ما يتعمق بسػضػع تقجيخ الؿيسة العادلة نفديا، فزلب عمى أف ذلظ يتعارض 

 في السحاسبة أو عجـ الاتداؽ في السعالجة السحاسبية. مع مبجأ الثبات

 *ليذ ىشاؾ سبباً مػضػعياً لإضيار الاستثسارات التي لا تػجج ليا أسعار سػؾية بكمفتيا التاريخية. 

والحؼ يتسضد  2007*في محيط عجـ التأكج ومثاؿ عمى ذلظ الأزمة السالية الأخضخة التي ضيخت في ؼيفخؼ 
ؿ ارتفاع وانخفاض الأسعار، فإف ذلظ يؤدؼ إلى تغضخات في السضدانية وججوؿ بتقمبات عشيفة مغ خلب

حدابات الشتائج الخاصة بالسؤسدات، دوف أف يقابميا نذاط اقترادؼ، وبالتالي يؤثخ ذلظ عمى تقضيع 
 2السؤسدة والحكع عمى نجاعتيا.

لبضئة السحاسبية والسالية الجدائخية كسا يػاجو تصبضق الؿيسة العادلة العجيج مغ العػائق والرعػبات تتعمق با
 نمخريا في الشقاط التالية:

                                                             
 .31دىسر نعيع وعفاؼ أبػ زر، مخجع سبق ذكخه، ص1
 .166، ص 2012ديدسبخ  13، العجد 1جساؿ مجؾ، الؿيسة العادلة حتسية التصبضق وإشكالية التحجيج، مجمة معارؼ، قدع خ،ضمحمد سف2
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إف تحجيج ىحه الؿيسة يتع في ضل السشافدة صعؾبة تحجيج الكيسة العادلة للأصؾؿ الثابتة السادية:  -
العادية وحيازة البائع والسذتخؼ عمى السعمػمات الكاؼية، وىحا ما لا يتصابق مع حاؿ بعس أسػاؽ الأصػؿ 

السادية في الجدائخ مثل سػؽ العقارات الحؼ يعسل في ضل مشاقرة احتكارية يتحكع البائع لمعقارات  الثابتة
 1في ؾيسيا الدػؾية

إف التصػر السحاسبي الجولي كاف نتيجة لعػلسة الأسػاؽ  غياب سؾؽ مالي في الجدائخ يتسيد بالكفاءة: -
لدشجات ومذتقاتيا وفقا لصخيقة الؿيسة العادلة مسكشا، السالية التي تتسضد بالكفاءة، مسا يجعل تقضيع الأسيع وا

إضافة إلى ذلظ فإف عجيج مغ اليضئات اليامة والفاعمة في السحاسبة لع يتع استذارتيا خلبؿ تحزضخ 
الشطاـ الججيج ومشيا مرالح الزخائب والسحاسبة التي عمضيا دور كبضخ في إنجاح تصبضق الشطاـ السحاسبي 

 السالي. 

تتصمب السعايضخ الجولية السحاسبة والسعمػمة السالية مدتػػ  سدات في تقجيؼ السعمؾمات:تحفظ السؤ  -
عالي مغ الإفراح والذفاؼية في نذخ السعمػمات، بحضث أف أؼ معمػمة ضخورية لاتخاذ قخار الاستثسار 

ة والتحفع يجب الإفراح عشيا في القػائع السالي، بضشسا غالبية السؤسدات الجدائخية اعتادت عمى الدخي
 والحداسية مغ نذخ السعمػمات. 

لقج بخز أف ىشاؾ نقز في التكػيغ و التأشضخ بسػضػع السعايضخ الجولية  ضعف التأطيخ كالتكؾيؽ: -
لمسحاسبة بالجدائخ بذكل واضح، خاصة في ضل عجـ وجػد بخنامج مجروس ومدصخ في ىحا الإشار 

ات السيشية الحكػمية وغضخ الحكػمية والتي تشطع باستثشاء بعس الجيػد مغ شخؼ بعس اليضئات والسشطس
أياـ دراسية ونجوات، كل ىحه السحاولات ىي في الحؿيقة تبقى غضخ كاؼية، نطخا لمدخع الكبضخ مغ التغضخات 
التي جاء بيا الشطاـ السحاسبي السالي عمى عجة مدتػيات في السحاسبة، وعميو في ىحه السخحمة خاصة 

ية التخكضد كحلظ عمى العسل القاعجؼ بالاىتساـ بفئة الصمبة وتكضيف السشاىج يجب عمى الدمصات الجدائخ 
الجراسية في السحاسبة وفق ىحا الشطاـ، وكحلظ الاىتساـ بتكػيغ الستخبرضغ لشضل شيادة الخبخة السحاسبية 

في ىحا السػضػع واف تأخح السؤسدات الجدائخية كل التجابضخ السسكشة مغ أجل التػجو نحػ تصبضق 
 تصمبات معايضخ السحاسبة والسعايضخ الستعمقة بسحاسبة الؿيسة العادلة. م

صعػبة تغضضخ العادات  :التعؾد عمى السسارسة السحاسبية في عل السخظط السحاسبي الؾطشي -
سشة، والتي قج  33والأعخاؼ السحاسبية ؼيطل السخصط السحاسبي الػششي والحؼ داـ التعامل بو أكثخ مغ 

شػيل لحلظ، ونطخا لمدخع الكبضخ مغ التغضخات التي حجثت عمى مدتػػ السبادغ السحاسبية تحتاج إلى وقت 
وشخؽ التقضيع والسعالجات السحاسبية فيحا الأمخ يتصمب إلى مجة تحزضخية شػيمة وتكػيغ شامل وعمى كل 

 السدتػيات. 
                                                             

 32دىسر نعيع وعفاؼ أبػ زر، مخجع سبق ذكخه، ص 1
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مة عمى مجمذ السعايضخ تييسغ الجوؿ الستقج عجـ مخاعاة السعاييخ الجكلية لخرؾصية الجكؿ الشامية: -
الجولية لمسحاسبة، وعمى رأسيا الػلايات الستحجة الأمخيكية وبخيصانيا، حضث تمعباف دورا كبضخا في تحجيج 
سياسات السجمذ، مغ خلبؿ تقارب معايضخ السجمذ مع السعايضخ البخيصانية والأمخيكية والسدتسجة مغ 

خ البارز ليحيغ البمجيغ عمى معايضخ السجمذ، ويجعل نسػذج التػحضج الأنفمػسكدػني، وىػ ما يطيخ التأثض
مغ ىحا الأخضخ في غالب الأحياف يرجر معايضخ محاسبية وفق البضئة الاقترادية ليسا، وبالتالي فالسجمذ 

لا يأخح بعضغ الاعتبار خرػصية اقتراديات الجوؿ الشامية ومغ بضشيا الجدائخ عشج إصجارىا لمسعايضخ 
 1السحاسبية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 جاخمةـ، إشكالية تصبضق الؿيسة العائمة كأساس لمؿياس والإفراح في القػائع السالية بشػؾ التجارية الجدائخية و مدآيجؼ جىػارؼ معخاج، ح1

ديدسبخ  14-13ضسغ السمتقى الجولي حػلالشطاـ السحاسبي السالي في مػاجية السعايضخ الجولية لمسحاسبة والسعايضخ الجولية لمسخاجعة ، يػمي 
 24-23، صدحمب الجدائخقترادية والتجارية وعمػـ الذضخ، جامعة سعج ، كمسة العمػـ الا2011



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

24 
 

 السبحث الثالث: الكيسة العادلة كفق السفاليؼ السحاسبية الجكلية ك الجدائخية 

نحاوؿ مغ خلبؿ ىحا السبحث تقجيع عخض لسختمف معايضخ السحاسبية الجولية التي تػجب تصبضق    
الؿيسة العادلة في الؿياس السحاسبي، وأيزا التصخؽ إلى شخؽ الؿياس وفق الشطاـ السحاسبي السالي 

 لجدائخؼ ، مع إبخاز نقاط الاختلبؼ بضشيا وبضغ السعايضخ الجولية.ا

 السظمب الأكؿ: الكياس السحاسبي كفق السعاييخ السحاسبية الجكلية 

 تػجج العجيج مغ السعايضخ السحاسبية السػجبة لمؿياس وفق الؿيسة العادلة ومغ أىسيا مايمي:

 ات كالسعجات ( الخاص بالسستمك16السعيار السحاسبي الجكلي رقؼ )

تكمفة ىحا البشج مغ بشػد العقارات والآلات والسعجات بالؿيسة  مغ السعيار أنو تقاس 24نرت الفقخة     
العادلة ما لع تفتقخ معاممة السبادلة إلى الجػىخ التجارؼ، أو يكغ مغ غضخ السسكغ ؾياس الؿيسة العادلة 

يسكغ الاعتساد عمضيا، ويقاس البشج الحؼ تع لأؼ مغ الأصل السدتمع أو الأصل الستشازؿ عشو بصخيقة 
اقتشاؤه بيحه الصخيقة حتى إذا لع تدتصع السشذاة أف تمغي إثبات الأصل الستشازؿ عشو في الحاؿ، وإذا لع 

 1يقاس البشج الحؼ ثع اقتشاؤه بالؿيسة العادلة، فإف تكمفتو تقاس بالسبمغ الجفتخؼ للؤصل الستشازؿ عشو.

 ( الأدكات السالية: العخض":32لي رقؼ )السعيار السحاسبي الجك 

اليجؼ مغ ىحا السعيار ىػ وضع السبادغ لعخض الأدوات السالية عمى أنيا التدامات أو حقػؽ ممكية    
ومقاصة بضغ الأصػؿ السالية والالتدامات السالية، وىػ يشصبق عمى ترشيف الأدوات السالية، مغ مشطػر 

امات مالية وأدوات حقػؽ السمكية، وعمى ترشيف الفائجة أو عػائج السرجر، عمى أنيا أصػؿ مالية، والتد 
وتكاليف التسػيل، وتػزيعات الأرباح، والخدائخ والسكاسب ذات العلبقة، وعمى الحالات التي يجب فضيا 

 2السقاصة بضغ الأصػؿ السالية والالتدامات السالية.

غ الؿيسة العادلة لكل مجسػعة مغ وفقا ليحا السعيار يجب عمى السشذأة أف تفرح عغ معمػمات ع
 3السجسػعات السػجػدات والسصمػبات السالية ويسكغ ايجاز ذلظ في الشقاط التالية:

                                                             
: العقارات والآلات والسعجات، تخجسة اليضئة الدعػدية لمسحاسبضغ 16مؤسدة السعايضخ الجولية التقاريخ السالية، معيار السحاسبة الجولي رقع 1

 .5القانػنضغ ، ص
: الأدوات السالية: العخض"، تخجسة اليضئة الدعػدية لمسحاسبضغ 32السحاسبة الجولي مؤسدة السعايضخ الجولة لمتقاريخ السالية، معيار 2

 01القانػنضغ، ص
السحاسبية في ضل الأزمة السالية لمسعمػمات ػعية شعمي الخرائز الالعادلة صمح، أثخ تػجو معايضخ السحاسبة نحػ الؿيسة  عيرضا ابخاـ3

 26ص، 2009جػيمية ،02، العجد 46السجمج ة، جامعة الإسكشجرية، العالسية، مجمة كمية التجارة لمبحػث العمسي
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في حالة ما إذا كانت الأداة السالية يتع تجاوليا في سػؽ نذط، فإف سعخىا الدػقي يسثل الأساس  - 
 :السشاسب الؿيسة العادلة، حضث أف سعخ الدػؽ السشاسب ىػ

 العخض الحالي: الأصل محتفع بو او الالتداـ سضتع إصجاره. سعخ  -

 .الدعخ السعخوض )سعخ الصمب(: الأصل سضتع امتلبكو أو الالتداـ محتفع بو -

سعخ أخخ عسمية: في حالة عجـ تػفخ السعمػمات عغ الأسعار الحالية بذخط عجـ حجوث تغضخ كبضخ في  -
 ريخ تقجيع التقخيخ )تاريخ التقضيع(.الطخوؼ الاقترادية بضغ تاريخ أخخ عسمية وتا

 أسعار الدػؽ الػسيصة: إذا كاف لجػ السذخوع مخاكد أصػؿ والتدامات متقابمة  -

إذا كانت الأداة السالية متجاولة في سػؽ غضخ نذط أو غضخ مشطع بذكل جضج، أو كاف حجع التجاوؿ قمضل  -
أو في حالة عجـ وجػد سعخ سػؽ معخوض،  ندبة إلى عجد الػحجات مغ الأداء السالية السخاد تقضيسيا

 ؼيسكغ المجػء إلى وسائل تقجيخ لتحجيج الؿيسة العادلة بسػثػؾية كاؼية.

إذا كانت الأداة غضخ متجاولة في سػؽ مالي مشطع، فإنو يفزل عجـ تحجيج مبمغ معضغ لؿياس الؿيسة  -
 لعادلة ضسشو. العادلة، وإنسا تحجيج مجػ معضغ يعتق وبذكل معقػؿ أف تقع الؿيسة ا

عشج عجـ القجرة عمى تحجيج الؿيسة العادلة بسػثػؾية كاؼية لأؼ سبب فإنو يتع تدويج مدتخجمي البيانات  -
السالية بسعمػمات حػؿ الخرائز الأساسية للؤداة السالية السخاد تقضيسيا، بسا في ذلظ الذخوط والأحكاـ 

ة السدتقبمية ودرجة التيقغ مشيا، وذلظ لسداعجتيع ذات الأىسية التي قج تػثخ عمى مبمغ التجفقات الشقجي
 عمى عسل تقجيخاتيع الخاصة لتحجيج الؿيسة العادلة.

 ( انخفاض قيسة السؾجؾدات36السعيار السحاسبي الجكلي رقؼ )

ؾيسة السػجػدات": وفقا ليحا السعيار يجب الاعتخاؼ بخدارة انخفاض الؿيسة في قائسة الجخل عشجما 
ع جيل للؤصل السبمغ القابل للبستخداد، وفي السقابل فإذا ما تػفخت دلالات عمى أف يتجاوز السبمغ ال

خدائخ الانخفاض في الؿيسة التي سبق الاعتخاؼ بيا في سشػات سابقة لع تعج تػجج أو حجث عمضيا 
انخفاض ؼيجب إعادة تقجيخ السبمغ القابل للبستخداد، ويتع الاعتخاؼ بعكذ انخفاض الؿيسة كشخل في 

ئسة الجخل بذخط أف لا يديج السبمغ السخحل السعجؿ للؤصل عغ السبمغ الحؼ سبق الاعتخاؼ کخدائخ قا
 1انخفاض في الؿيسة للؤصل نفدو.

 :"( السؾجؾدات غيخ السمسؾسة38السعيار السحاسبي الجكلي رقؼ )
                                                             

: اليبػط في ؾيسة الأصػؿ ، تخجسة اليضئة الدعػدية لمسحامضغ 36مؤسدة السعايضخ الجولية التقاريخ السالية، معيار السحاسبة الجولي رقع 1
 4-3ص القانػنضغ،
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 -تعامل معيا ييجؼ ىحا السعيار إلى تحجيج السعالجة السحاسبية للؤصػؿ غضخ السمسػسة التي لا يتع ال
عمى وجو التحجيج في معيار آخخ، ويتصمب ىحا السعيار مغ السشذأة أف تثبت أصلب غضخ ممسػسا عشجما 

ووفقا ليحا السعيار إذا تع اقتشاء أصل غضخ ممسػس مقابل أصل اخخ  1وعشجما فقط تدتػفي ضػابط محجدة،
قضيع تمظ الأصػؿ، كسا قج يػفخ سعخ فضتع ؾياس الأصل السقتشي بؿيسة العادلة بذخط تػافخ سػؽ نذصة لت

أحجث عسمية مساثمة أساسا يسكغ بشاء عميو تقجيخ الؿيسة العادلة، بذخط عجـ حجوث تغضضخ ىاـ في 
 2الطخوؼ الاقترادية بضغ تاريخ العسمية وتاريخ الأصل.

عادلة عشج أما عشج الؿياس اللبحق للبعتخاؼ السبجئي بيحه الأصػؿ غضخ السمسػسة، فإف تحجيج الؿيسة ال
استخجاـ أسمػب إعادة التقضيع لا يتع إلا بسػجب الدعخ الدػقي في سػؽ تذط، فإذا لع يعج مسكشا تحجيج 
الؿيسة الدػؾية في فتخات لاحقة فتكػف الؿيسة العادلة ىي الدعخ الدػقي السحجد في آخخ عسمية إعادة 

 3لاحقة التاريخ إعادة التقضيع السعتسج. التقضيع، مصخوحا مشو أؼ إشفاء متخاكع أو خدائخ لانخفاض الؿيسة

 ( ترشيف كقياس الأصؾؿ السالية9معيار الإبلاغ السالي رقؼ )

يعج ىحا السعيار نقصة تحػؿ ىامة في الفكخ السحاسبي الحؼ يتجو أكثخ نحػ مفيػـ الؿيسة العادلة للؤساس 
ات السحاسبية السعخوضة في لمؿياس و الإثبات السحاسبي، وذلظ بيجؼ تعديد خاصية السلبئسة لمسعمػم

وأصبح سارؼ السفعػؿ مع مصمع العاـ 2009التقاريخ السالية، وقج صجر ىحا السعيار في شيخ نػفسبخ
الخاص بالأدوات السالية (39)، وقج جاء ىحا السعيار ليحل محل معيار السحاسبة الجولي رقع2013

 الاعتخاؼ والؿياس.

تع ؾياس الأصػؿ السالية بذكل أولي بالؿيسة العادلة السزافة في ( ي9ووفقاً لسعيار الإبلبغ السالي رقع )
حاؿ عجـ ترشيفيا بالؿيسة العادلة مغ خلبؿ الخبح أو الخدارة أو تكمفة العسميات، أما في حالة التقضيع 

اللبحق للؤدوات السالية الحؼ يتع في نياية كل فتخة مالية، فإنو يتع تقديع الأصػؿ السالية إلى ترشيفضغ 
 يدضغ:رئ

وىي الؿيسة الراؼية بعج الخرع، وتدتخجـ شخيقة التكمفة السصفأة  أصؾؿ تقاس بالتكمفة السظفأة: –
 أدوات الجيغ بالؿيسة دوف ذلظ فضتع ؾياس ا السعيار، ومالؿياس أدوات الجيغ ضسغ حالات معضشة حجدى

                                                             
1

 .1: الأصول غٌر الملموسة، ترجمة الهٌئة السعودٌة للمحاسبٌن المانونٌن، ص83الدولٌة التمارٌر المالٌة، معٌار المحاسبة الدولً رلم 

 
2

جمٌل حسن النجار، أثر تطبٌك محاسبة المٌمة العادلة على موثولٌة و سلامة ممومات الموائم المالٌة الصادرة عن شركات المساهمة العامة 

، 8، العدد 9دٌرٌن المالٌٌن و المحطة الأردنٌة فً إدارة الأعمال، المجلد دراسة تطبٌمٌة من وجهة نظر مدلمً الحسابات و الم -الفلسطٌنٌة 

 .071، ص 3118

مقػائع السالية لمبشػؾ العاممة في لجساؿ عمي عميو الصخايخة، التػجو الحجيث لمفكخ السحاسبي لسفيػـ الؿيسة العسمة وأثخه عمى الإبلبغ السائي 3
 97، ص 2005عة عساف العخبية لمجراسات العميا. الأردف، أشخوحة دكتػراه )غضخ مشذػرة، جام



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

27 
 

 دائخ. العادلة مغ خلبؿ الاعتخاؼ بالتغضخات في الؿيسة العادلة في الأرباح والخ 

: حضث تقاس باقي الأدوات السالية )السمكية، والسذتقات، والجيغ( بالؿيسة أصؾؿ تقاس بالكيسة العادلة -
العادلة ويتع الاعتخاؼ بالتغضخات في الؿيسة العادلة في الأرباح والخدائخ الدشػية ومغ ثع فإف تصبضق ىحا 

محتفع بيا لتاريخ الاستحقاؽ كسا كاف يصضق السعيار لا يتصمب ترشيف الأدوات السالية متاحة لمبيع أو 
 1(.39وفقا السعيار السحاسبة الجولي رقع )

بعج التصخؽ إلى جسمة مغ السعايضخ السحاسبية التصبضق الؿيسة العادلة تحاوؿ التصخؽ باخترار الى      
ؿ التالي يػضح والججو  .IFRS متصمبات الاعتخاؼ والإفراح بالؿيسة العادلة وفقا معايضخ الإبلبغ السالي

 :ذلظ

 IFRS( متظمبات الاعتخاؼ كالإفراح بالكيسة العادلة كفقا لسعاييخ الإبلاغ السالي1-1الججكؿ رقؼ )

 متظمبات الاعتخاؼ كالإفراح بالكيسة العادلة البياف رقؼ السعيار
 
 
 
 

02 
 

 
 
 

الجفعات 
السختكدة 

 عمى الأسيع

خلبؿ حقػؽ السمكية يتع ؾياس جسيع العسميات التي يتع تدػيتيا مغ  -
بالؿيسة العادلة لمدمع أو الخجمات السدمسة بتاريخ الذخاء، إذا تعحر تحجيج 
الؿيسة العادلة لتمظ الدمع والخجمات مغ خلبؿ الؿيسة العادلة للؤسيع التي 

 تع مشحيا بتاريخ الذخاء وىػ ما يدسي نسػذج تاريخ التدػية أو العسمية.
تمفة تشجرج ضسغ مجسػعة مغ الشقاط يتصمب ىحا السعيار إفراحات مخ -

ومغ عمى الأسيع بضشيا الإفراح عغ السعمػمات تسكغ مدتخجمي القػائع 
السالية مغ كيؽية تحجيج الؿيسة العادلة لمدمع والخجمات السدتمسة عشج شخاء 
البزاعة أو الحرػؿ عمى خجمات مقابل أسيع، أو الؿيسة العادلة لأدوات 

 ؿ الفتخة.حقػؽ السمكية التي مشحت خلب
 
 
 
 
 
 

03 
 

 
 
 
 
 
 

انجماج 
 الأعساؿ

يجب عمى السؤسدة الجامجة )السذتخية( أف تؿيذ تكمفة انجماج الأعساؿ 
نقجية  -مغ خلبؿ مجسػع الؿيع العادلة بتاريخ التبادؿ للؤصػؿ السعصاة

والالتدامات التي تع تحسميا، وأدوات حقػؽ  -مجفػعة أو أؼ أصػؿ أخخػ 
غ أف يرجرىا الصخؼ الجامج مزافا إلضيا أؼ تكاليف السمكية التي يسك

مباشخة أخخػ تعدؼ العسمية التسمظ ) السراريف القانػنية، أتعاب 
 السحاسبضغ ...الخ( 

يتع الاعتخاؼ بالأصػؿ والالتدامات السحتسمة السسمكة مغ قبل السؤسدة  -
 %100السذتخية بالؿيسة العادلة في تاريخ الاقتشاء وبشدبة 

                                                             
 471جسضل حدغ الشجار، مخجع سبق ذكخه، ص 1
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ريز تكمفة الذخاء عمى الأصػؿ والالتدامات السسمكة بالؿيسة يجب تخ -
لكافة الأصػؿ والالتدامات، عجا الأصػؿ السرشفة كالأصػؿ غضخ  دلةالعا

والتي يجب  05متجاولة محتفع بيا لمبيع بسػجب معيار الإبلبغ السالي رقع
 لسقجرة(.ؾياسيا ) الؿيسة العادلة ناقرا تكاليف البيع ا

 
05 
 

الأصػؿ 
خ غض

 الستجاولة 
 
 

يتع ؾياس الأصػؿ غضخ الستجاولة والسرشفة كسحتفع بيا لمبيع بالؿيسة  -
الجفتخية )السخحمة( أو صافي الؿيسة العادلة التي تسثل )الؿيسة العادلة 

 ناقز الستجاولة تكاليف البيع( أييسا اقل

 
 
 

07 

 
 
 

الأدوات 
السالية: 

 الإفراحات

 ػبات السالية في السضدانيةالإفراح عغ فئات الأصػؿ والسصم -
الأصػؿ السالية بالؿيسة العادلة مغ خلبؿ الأرباح والخدائخ مع بياف •

الجدء الأدوات السحتفع بو )السخرز( بالؿيسة العادلة وكحلظ السرشفة 
 .39كأصػؿ مالية محتفع بيا لمستاجخة وفق السعيار رقع 

والخدائخ مع  السصمػبات السالية بالؿيسة العادلة مغ خلبؿ الأرباح•
ترشيفيا إلى مصمػبات مخررة بالؿيسة العادلة والثاني كجدء السرشف  

 كسصمػبات محتفع بيا لمستاجخة.
 

08 
 الأدوات
 السالية

 الاعتخاؼ بالأصػؿ في قائسة السخكد السالية  -
 الأصػؿ السالية بالؿيسة العادلة مغ خلبؿ الخبح أو الخدارة؛

 .ة مغ خلبؿ الجخل الذامل الأخخالأصػؿ السالية بالؿيسة العادل
 
 
 

13 

 
 

ؾياس الؿيسة 
 العادلة

 : الإفراح عغ السعمػمات التي تداعج مدتخجمي القػائع السالية في -
الأصػؿ والالتدامات التي يتع ؾياسيا بالؿيسة العادلة عمى أساس متكخر أو 

ئي ؾياس الؿيسة غضخ الستكخرة في بياف السخكد السالي بعج الاعتخاؼ السبج
 بيا، وتقشيات التقضيع و السجخلبت السدتخجمة في تصػيخ ىحه الؿياسات.
عشج ؾياس الؿيسة العادلة باستخجاـ السجخلبت غضخ القابمة لمخصج بذكل 

، يتػجب الإفراح عغ تأثضخ تمظ الؿياسات -السدتػػ الثالث  -كبضخ 
 عمى الخبح أو الخدارة أو الجخل الذامل لمفتخة 

جـ, اثخ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة عمى الإبلاغ السالي لمقؾائؼ السالية في البشؾؾ حجكدي ال: السرجر
, ص 2013/2014, الجدائخ,3التجارية الجدائخية, أطخكحة دكتؾراه )غيخ مشذؾرة, جامعية الجدائخ

104-106 



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

29 
 

 السظمب الثاني: الكياس السحاسبي كفق البيئة السحاسبية الجدائخية 

 كفق كالبيئة السحاسبية الجدائخية  الكياس السحاسبي -1

 طخؽ الكياس كفق الشغاـ السحاسبي السالي 1-1
حدب ما جاء في القخار السحجد لقػاعج التقضيع والسحاسبة ومحتػػ الكذػؼ السالية وعخضيا وكحا مجونة    

بالاعتساد  الحدابات وقػاعج تدضخىا، فقج حجد القػاعج العامة لتقضيع و العشاصخ السفضجة في الحدابات وذلظ
عمى التكاليف التاريخية كقاعجة عامة في حضغ يكسغ الاعتساد عمى شخؽ تقضيع بجيمة ، وىحا بالشدبة إلى 
بعس العشاصخ، بحضث يتع تقضيسيا بالاستشاد إلى الصخؽ التالية: الؿيسة الحؿيؿية )الؿيسة العادلة(؛ ؾيسة 

 1الإنجاز الؿيسة السحضشة.

 الشطاـ السحاسبي السالي معالجتيا باستخجاـ الؿيسة العادلة:وؼيسا يمي العشاصخ التي سسح 

: يسكغ تقضيع العقارات السػضفة في الحدابات الأولية باعتبارىا تثبضتا التثبيتات العيشية كالسعشؾية 1-1-1
عضشية إما بتكمفة يصخح مشيا مجسػع الاىتلبكات ومجسػع خدائخ الؿيع، وإما عمى أساس ؾيستيا الحؿيؿية 

ة العادلة(، إذا تعحر تحجيج الؿيسة العادلة لأؼ عقار مػضف تحػزه السؤسدة تحجيجا ذات مرجاؾية، الؿيس
ففي ىحه الحالة يجرج العقار في الحدابات حدب شخيقة التكمفة، وتقجـ السعمػمات والأسباب التي جعمت 

ؿيسة العادلة، تجرج في شخيقة الؿيسة العادلة غضخ مصبقة في السلبحق مع إمكانية تقجيع مجاؿ لتقجيخ ال
الحدابات الخدارة أو الفائجة الشاتجة عغ تغضخ الؿيسة الحؿيؿية لمعقار السػضف ضسغ الشتيجة الراؼية 
لمدشة السالية التي حرمت فضيا، يجب أف تعكذ الؿيسة الحؿيؿية )العادلة( الحالة الػاقعية لمدػؽ عشج 

ػجي لجػ إدراجو في الحدابات لمسخة الأولى وفي تاريخ كل يتع تقضيع أصل بضػل -تاريخ إقفاؿ الدشة السالية 
إقفاؿ لمحدابات بؿيستو الحؿيؿية يصخح مشيا السراريف السقجرة في نقصة البيع إلا إذا لع يسكغ تقجيخ ؾيستو 
الحؿيؿية برػرة صادقة وفي مثل ىحه الحالة يتع تقضيع ىحا الأصل البضػلػجي بكمفتو مشقػصا مشيا مجسػع 

ات وخدائخ الؿيسة الخدارة أو الخبح الشاتجاف مغ تغضخ الؿيسة الحؿيؿية السشقػص مشيا السراريف الاىتلبك
 2التقجيخية في نقاط البيع يثبتاف في الشتيجة الراؼية لمدشة السالية التي يحجثاف فضيا. 

تات التي يخخز لمسؤسدة أف تجرج في الحدابات التثبضتات السشتدبة إلى فئة أو عجة فئات مغ التثبض -
وفي ىحه السعالجة الأخخػ السخخز بيا، يجرج في  3تحجدىا مدبقا عمى أساس مبمغيا السعاد تقضيسو،

الحدابات كل تثبضت معشی بعج إدراجو الأولى باعتباره أصلب، بسبمغو السعاد تقضيسو أؼ بؿيستو الحؿيؿية 

                                                             
ػؼ السالية وعخضيا وكحا مجونة الحدابات وقػاعج ذرئاسة الجسيػرية، الجخيجة الخسسية، القخار السحجد لقػات التقضيع والسحمية ومحتػػ الك1

 6ائخ، ص، الجد 2009، 19شضخىا، العجد 
 10ع الدابق، صالسخجنفذ 2
 6،السخجع الدابق، ص رئاسة الجسيػرية3
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جسػع خدائخ الؿيسة اللبحقة، تتع العادلة( في تاريخ إعادة تقضيسو مشقػصا مشيا مجسػع الاىتلبكات وم
عسميات إعادة التقضيع بانتطامية كاؼية حتى لا تختمف الؿيسة السحاسبية لمتثبضتات السعشية اختلبفا كبضخا عغ 

الؿيسة التي قج تكػف حجدت باستعساؿ الؿيسة الحؿيؿية في تاريخ الإقفاؿ، والؿيسة الحؿيؿية للؤراضي 
ي الدػؽ، وتحجد ىحه الؿيسة استشادا إلى تقجيخ يجخيو مقػمػف محتخفػف والسباني ىي في العادة ؾيستيا ف

ومؤىمػف والؿيسة الحؿيؿية لسشذآت الإنتاج ىي أيزا ؾيستيا في الدػؽ، وعغ غياب مؤشخات تجؿ عمى 
 ؾيستيا في الدػؽ فإنيا تقػـ بكمفة تعػيزيا الراؼية مغ الاىتلبؾ، وبعج إعادة التقضيع، تحجد السبالغ القابمة

للبىتلبؾ عمى أساس السبالغ السعاد تقضيسيا، إذا ارتفعت الؿيسة السحاسبية الأصل ما عقب إعادة تقضيسو 
فإف الديادة تقضج مباشخة في شكل رؤوس أمػاؿ خاصة تحت عشػاف " فارؽ إعادة التقضيع"، كسا أنو يسكغ 

تو، أف يجرج كحلظ في لأؼ تثبضت معشػؼ سبق أف كاف محل إدراج أصمي في الحدابات عمى أساس كمف
الحدابات بعج إدراجو الأولي عمى أساس مبمغو السعاد تقضيسو حدب نفذ شخوط التثبضتات العضشية، غضخ 

أف ىحه السعالجة لا يخخز بيا إلا إذا كانت الؿيسة الحؿيؿية لمتثبضت السعشػؼ يسكغ تحجيجىا بالاستشاد إلى 
 1سػؽ نذصة.

حدابات الأصػؿ السالية عشج دخػليا ضسغ أصػؿ السؤسدة تجرج في ال التثبيت السالية: 1-1-2
بتكمفتيا التي ىي الؿيسة الحؿيؿية لسقابل معضغ بسا في ذلظ مراريف الػساشة والخسػـ غضخ السدتخدة 

ومراريف البشظ ولكغ لا تشجرج فضيا الحرز والفػائج الستػقع استلبميا غضخ السجفػعة والسدتحقة قبل 
سداىسات والحدابات الجائشة السختبصة التي تست حيازتيا بغخض التشازؿ عشيا الاكتداب، كسا تعتبخ ال

لاحقا والدشجات السثبتة لشذاط السحفطة كسا لػ كانت أدوات مالية متاحة لمبيع، وتؿيع عقب إدراجيا الأولي 
 في الحدابات بؿيستيا الحؿيؿية التي ىي عمى الخرػص:

 الدعخ الستػسط لمذيخ الأخضخ مغ الدشة السالية؛بالشدبة إلى سشجات التي تع تدعضخىا، ب -

الشدبة إلى الدشجات التي لع يتع تدعضخىا، بؿيستيا التفاوضية السحتسمة، ويسكغ تحجيج ىحه الؿيسة ب -
 انصلبقا مغ نساذج وتقشيات التقضيع السقبػلة عمى العسػـ؛

بالؿيسة الحؿيؿية )العادلة( في شكل تجرج في الحدابات ما يطيخ مغ فػارؽ التقضيع السدتخخجة مغ التقضيع 
ارتفاع أو انخفاض في رؤوس الأمػاؿ خاصة، ىاتو السبالغ السجرجة في شكل رؤوس أمػاؿ خاصة تجرج 

كشتيجة صاؼية لمدشة السالية، كسا تع التػضيح في السمحق السعمػمات التي تخز شخيقة تحجيج الؿيسة 
ؾيسة الدػؽ بالشدبة إلى التػضيفات السالية السجرجة في  السحاسبية لمدشجات وكحلظ شخيقة معالجة تغضخات

 2الحدابات بؿيسة الدػؽ.

                                                             
 11-10السخجع، صنفذ 1
 12صالسخجع الدابق،  ، رئاسة الجسيػرية2
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عسلًب بسبجأ الحيصة والححر، فإف السخدونات تؿيع بأقل  السخدكنات كالسشتجات قيج التشفيح: 1-1-3
تدػيق، تكمفتيا وؾيسة إنجازىا الراؼية، وؾيسة الإنجاز في سعخ البيع القجر بعج شخح تكمفتي الإتساـ وال

كسا تؿيع السشتجات الدراعية عشج إدراجيا الأولى ولجػ تاريخ إقفاؿ الدشة السالية بؿيستيا الحؿيؿية مشقػصاً 
مشيا التكاليف السقجرة في نقصة البيع، وتثبت الخدائخ أو الأرباح الستأتية عغ التغضخ في الؿيسة الحؿيؿية 

 لشتيجة الراؼية لمدشة السالية التي حرمت فضيا أؼ مشيا.مشقػصا مشيا التكاليف التقجيخية لشقاط البيع في ا

لا تجرج في الحدابات الإعانات العسػمية بسا في ذلظ الإعانات الشقجية السؿيسة  الإعانات: 1-1-4
 بؿيستيا الحؿيؿية ضسغ حداب نتائج أو في شكل أصل إلا إذا تػفخ ضساف معقػؿ:

 ات؛بأف السؤسدة تستثل لمذخوط السمحقة بالإعان -

 1وبأف الإعانات سضتع استلبميا.- 

يتع تؿيع القخوض والخرػـ السالية الأخخػ في الأصل القخكض كالخرؾـ السالية الأخخى:  1-1-5
بتكمفتيا الستسثمة في الؿيسة الحؿيؿية لمسقابل الرافي السدتمع بعج شخح التكاليف التابعة السدتحقة عشج 

سالية حدب التكمفة باستثشاء الخرػـ التي تست حيازتيا لأغخاض التشفضح، وبعج الإفتاء، تقػـ الخرػـ ال
 2التعامل التجارؼ والتي تؿيع بؿيستيا الحؿيؿية.

العسميات التي تع الحرػؿ مغ اجميا عمى تأجضل الجفع أو  تقييؼ الأعباء كالسشتجات السالية : 1-1-6
ا الحؿيؿية بعج شخح السشتػج  مشح التأجضل بذخوط يغمى عغ شخوط الدػؽ تجرج في الحدابات بؿيستي

السالي أو التكمفة السالية السختبصة بيحا التأجضل، كسا إف الفارؽ بضغ الؿيسة الاسسية لمسقابل والؿيسة الحؿيؿية 
لمعسمية التي تشاسب الكمفة التقجيخية لمقخض الستحرل عميو أو السسشػح يجرج في الحدابات کأعباء مالية 

 3ات مالية في حدابات البائع.في حدابات السذتخؼ، وكسشتج

عشج السدتأجخ؛ يجرج السمظ السؤجخ الأصل السدتأجخ في حدابات  :4عقؾد الإيجار التسؾيمي 1-1-7
أصػؿ السضدانية بؿيستو الحؿيؿية )العادلة( أو بالؿيسة السحضشة لمسجفػعات الجنيا بسقتزى الإيجار إذا كانت 

 ىحه الأخضخة أقل ثسشاً. 

نع أو السػزع السمظ السدتأجخ، يجرج الجيغ ضسغ الحدابات بالسبالغ الحؼ يداوؼ الؿيسة عشج السؤجخ: الرا
الحؿيؿية لمسمظ شبقا لمسبادغ التي يعتسجىا الكياف بالشدبة لسبيعاتو الشافحة )الإثبات الستدامغ لمجيغ والبيع( 

لدشة السالية، لكغ إذا كانت وعميو فإف الخدائخ أو الأرباح الشاتجة عغ السبيعات تجرج في حدابات نتيجة ا
                                                             

 13نفذ السخجع الدابق، ص 1
 14نفذ السخجع الدابق، ص 2
 14نفذ السخجع الدابق، ص 3
 15نفذ السخجع الدابق، ص 4
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ندب فائجة عقج الإيجار متجنية برػرة اصصشاعية، فإف الخيح الشاتج عغ البيع يجب أف يكػف محجوداً بسا 
كاف يقف عشجه لػ كاف الإيجار مبخمة عمى أساس ندبة الفائجة السعسػؿ بيا في الدػؽ، تذت السراريف 

جل تفاوض عمى العقج ووضعو مػضع التشفضح كأعباء في الأصمية السباشخة التي التدـ بيا السؤجخ مغ أ
 .1تاريخ إبخاـ العقج

 مقارنة بيؽ معاييخ السحاسبة الجكلية كالشغاـ السحاسبي السالي:  2-1

نحاوؿ ؼيسا يمي إجخاء مقارنة تقضيع بشػد أو عشاصخ القػائع السالية وفق معايضخ السحاسبة الجولية والشطاـ 
 :بحضث نجج أفالسحاسبي السالي الججيج 

 نلبحع أنيا تجرج بتكمفتيا السشدػبة إلضيا، ثع تؿيع لاحقا بػ" التثبيتات العيشية كالسعشؾية:

 التكمفة مشقػصا مشيا الاىتلبكات ومجسػع خدائخ الؿيسة؛  -

بالؿيسة الحؿيؿية في تاريخ إعادة تقضيسو مشقػصا مشيا مجسػع الاىتلبكات ومجسػع خدائخ الؿيسة  -
لع يتصخؽ إلى تفاصضل  (SCF) ، غضخ أف38IASو  IAS 16ىحا ما يتػافق مع السعياريغ اللبحقة. و 

حالات اقتشاء الأصل التي ذكخت في السعايضخ السحاسبية مغ شخاء مشفرل، إدماج، تبادؿ أصل بأصل 
 .(SCF) مذابو أو حالة التصػيخ الجاخمي، وبالتالي كيؽية تؿيع ىحه الحالات وفق

تجرج بتكمفتيا التاريخية، أما لاحقا فتؿيع بالؿيسة الحؿيؿية بالشدبة لمدشجات السداىسة  التثبيتات السالية:
 IAS 39والحدابات الجائشة حضث تؿيع بالدعخ الستػسط لمذيخ الأخضخ، وىحا ما لع يتصخؽ لو السعيار 

 ا الكياف. ،وبالتكمفة السيمكة بالشدبة التػضيفات السالية والقخوض والحدابات الجائشة التي يرجرى

، ؼيسا IAS39 والسعيار SCF مسا سبق، نجج أف ىشاؾ تذابو في متصمبات ؾياس الأصػؿ السالية وفقا ؿ
 عجا بعس الشقاط أىسيا: 

 ؛(SCF)مقارنة ب IAS39 أصشاؼ الأصػؿ السالية أكثخ وضػحا في السعيار -

- (SCF)ة عشج الؿياس اللبحق يذتخط استخجاـ الدعخ الستػسط في الذيخ الأخضخ مغ الدشة السالي
 لع يذضخ لحلظ؛  (IAS39) للؤصػؿ الستاحة لمبيع السدعخة، بضشسا السعيار

 (SCF) أكثخ وضػحا مشو في (IAS39) شخح متصمبات الؿياس بالؿيسة العادلة وفق السعيار -

                                                             
 16نفذ السخجع الدابق، ص 1
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الإنجاز تجرج في الحدابات بتكمفة الذخاء أو الإنتاج، ثع تؿيع لاحقة بتكمفتيا أو بؿيسة السخدكنات :  
أو التكمفة الستػسصة السخجحة. مغ  "FIFO الراؼية )الؿيسة القابمة لمتحرضل( أييسا أقل، مع استعساؿ

 . (IAS2) خلبؿ ىحا البشج، ىشاؾ تػافق بضغ الشطاـ السحاسبي السالي والسعيار

تصخؽ إلى نفذ السعالجة التي ذكخت في  (SCF) في ىحا العشرخ مؤكنات السخاطخ كالأعباء:
 ، وبالتالي ىشاؾ تػافق بضغ الشطامضضغ.  (IAS37)عيارالس

: حضث تجرج القخوض بالؿيسة الحؿيقة ثع تعالج لاحقا وفق التكمفة القخكض كالخرؾـ السالية الأخخى  
السيمكة، كسا تجرج تكاليف فػائج القخوض في الحدابات كأعباء مالية لمدشة الستختبة فضيا إلا إذا أدمجت 

أما  (IAS23) لمسعالجة السحاسبية السخخز بيا، وىحا ما يتػافق مع السعيار في كافة الأصل شبقا
 .(IAS39)بشفذ التقضيع الحؼ ذكخ في السعيار (SCF) الخرػـ السالية الأخخػ فيي مجرجة في

ركد عمى إدراج الإعانات والسشتجات  (SCF) بالشدبة للئعانات الإعانات كالأعباء كالسشتجات السالية: 
تصخؽ إلى الأعباء والسشتجات السالية فقط دوف التصخؽ إلى الأعباء والسشتجات  (SCF) ، أماالإيخادات(

 .الشاتجة عغ بيع الدمع أو تقجيع الخجمات

مسا سبق ندتشتج أف ىشاؾ تػافق بضغ ما جاء في السعايضخ الجولية السحاسبية وبضغ ما تزسشو الشطاـ 
بعس الاختلبفات في بعس شخؽ التقضيع، وعجـ ذكخ  السحاسبي السالي في كثضخ مغ البشػد، مع وجػد

بعس العشاصخ ضسغ الشطاـ السحاسبي السالي عمى خلبؼ ما ذكخ في معايضخ السحاسبة الجولية، كسا أف 
ىشاؾ اختلبؼ في السرصمحات السدتخجمة وذلظ راجع إلى السرادر التي أخح مشيا الشطاـ السحاسبي 

 1السالي.

 ؽ الكيسة العادلة كالكيسة الدؾقيةالعلاقة بيالسظمب الثالث: 

إف الدياسات السحاسبية التي تختارىا الذخكات تؤثخ عمى نػعية السعمػمات السحاسبية السشذػرة في     
قػائسيا السالية وفعالضتيا وكسضتيا، فكسا ىػ معمػـ أف مبادغ السحاسبة تعصي الحخية لمذخكات لمسفاضمة 

السحاسبية البجيمة الستعمقة بالؿياس وتحجيج ؾيع العجيج مغ البشػد والاختيار مغ بضغ الصخؽ والدياسات 
السالية، كسا إف اختيار سياسة ما يؤثخ عمى الأرقاـ السحاسبية التي تطيخ بالتقاريخ السالية، مثل صافي 

 2.الخبح وبالتالي ربح الأسيع بالإضافة عمى السؤشخات السالية السعتسجة عمى القػائع السالية

                                                             
ؾياس وتقضيع بشػد ) IAS/IFRS بالسعايضخ الجولية السحاسبية SCFمحمد اليادؼ، مقارنة الشطاـ السحاسبي السالي وضيف الله یمدعػد درول1

 یيػممسخاجعة القػائع السالية(، مجاخمة ضسغ السمتقى الجولي حػؿ الشطاـ السحاسبي السالي في مػاجية السعايضخ الجولية السحمية والسعايضخ الجولية ل
 16-15، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ الدضخ، جامعة سج شصب البمضجة الجدائخ، ص2011ديدسبخ  14-13

 81، ص 1998شارؽ عبج العاؿ حساد، التحمضل الفشي والأساسي للؤوراؽ السالية ، جامعة عضغ شسذ، كمية التجارة، مرخ ، 2
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العادلة يذار إلضيا بالؿيسة الحؿيؿية وىي الؿيسة التي تعصي نطخية فيسا كاملب عغ خرائز  إف الؿيسة
فالؿيسة الحؿيؿية ىي الؿيسة الحالية لمتجفقات الشقجية السدتقبمية الستػقعة مغ  1الاستثسار بالسػجػدات السالية

ة والتي تتحقق في الدػؽ الكفؤ الأصل السالي وتدسى الؿيسة الحؿيؿية أيزا بالؿيسة السشصؿية أو السعقػل
وأف فكخة للؤوراؽ السالية ؾيسة حؿيؿية تجحب السدتثسخيغ  2كسا تشز عميو فخضية الدػؽ السالية الكفؤ

لاعتقادىع أنو مغ خلبؿ استخخاج الؿيسة الحؿيؿية بأنيع يدتصيعػف تحقضق ثخوات كبضخة وذلظ عغ شخيق 
وببيع الأوراؽ ذات الأسعار السختفعة والسؿيسة بأعمى مغ شخاء الأوراؽ السالية ذات الأسعار السشخفزة 

ويتع استخخاج الؿيسة الحؿيؿية لمديع مغ خلبؿ السقارنة بضغ ؾيسة الديع الاسسية وؾيسة  3ؾيستيا الحؿيؿية،
كسا وعج الؿيسة العادلة أمخ استثسارؼ  4الديع في الدػؽ والشدبة مغ الأرباح التي يحرل عمضيا السدتثسخ،

يو فكخة تحمضل الاستثسارات برػرة عامة فيي تعج مقاييذ معضشة ومحجدة لمؿيسة وذلظ لضتسكغ تؤسذ عم
السدتثسخ أو محمل الاستثسارات مغ الحكع عمى سعخ لأؼ شخكة ؼيسا إذا كاف مختفعة أو مشخفزا عادلا 

 5.الأسعار الدػؾيةلحلظ أشمق عمى الؿيسة العادلة بالؿيسة السخكدية عمى اعتبارىا السخكد الحؼ تجور حػلو 

كسا أف الؿيسة الدػؾية لمديع تعبخ عغ سعخ الديع خلبؿ التجاوؿ في الدػؽ الثانػية، الحؼ يخزع 
الطخوؼ العخض والصمب، عمسا بأف ىحه الطخوؼ كثضخا ماتعكذ البضئة الاقترادية والاجتساعية السحيصة 

تقمبات الاقترادية الدػؾية، واختشاقات وخاصة بالشدبة لمطخوؼ التبادؿ الجولية والجاخمية، وانعكاس ال
الاقتراد السحمي، ىحا فزلب عغ واقع الذخكة السعشية مغ حضث مدتػيات ربحضتيا، وسياسات تػزيع 

السداىسضغ مغ الأرباح الخاضعة لمتػزيع، والجور الحؼ تسارسو إدارة الدػؽ السالية في تكخيذ الاستقخار 
 .وتجاوز الاختشاقات ونذخ السعمػمات

                                                             
1John D, thomas.R and others, Analysis of equity investments : Valuation, published by the Association 

for Investment Management and Research (AIMR), USA, 2002, p14 
2V. Gangadhar and Ramesh babu . G. Invesment management, anmol publications PVT.LTD, new delhi 

- India, 2006, p28 
3J.Madura, Financial Institution and Markets, published by Thomson Corporation, 8 th Edition, china, 

2008,p8 
4Mark hirschey, Investmants analysis and behavior , McGraw-Hill Irwin, 2nd ed, 2010, p337. 

5
Enria, Andere, Lorenzo Cappiello and others, fair value accounting and financial stability, occasional paper 

series, European Central bank, No.13, Germany, 2004, p6 
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ي سػؽ رأس الساؿ لا تسثل كلب مغ الؿيسة الدػؾية والؿيسة الجفتخية التقضيع الحؿيقي لمديع، ذلظ أف وف
الؿيسة الحؿيؿية لمديع العادؼ والحؼ سضتع التعامل عمى أساسيا في الدػؽ تتػقف عمى العائج الحؼ يتػقع 

 1شضيا السدتثسخ.تػلضجه، أؼ تتػقف عمى الأرباح الخأسسالية والتػزيعات التي يتػقع أف يج

 أسباب اختلاؼ الكيسة الدؾقية لمديؼ عؽ الكيسة الحكيكية:  

تتداوؽ ىاتاف الؿيستاف  في السجػ البعضج تسثل الؿيسة الدػؾية لمديع الؿيسة التػازنية أو الؿيسة الحؿيؿية، و
 : ، ولكغ ىاتضغ الؿيستضغ تختمفاف في السجػ القرضخ للؤسباب التاليةالكفػءأيزا في الدػؽ 

 السزاربات والتلبعب في أسعار الأسيع بالبػرصة؛  -

 عجـ تػافخ معمػمات كاؼية عغ أداء الذخكة ؛  -

 ضعف الإفراح عغ السعمػمات مغ قبل الذخكات؛  -

 تحمضل السعمػمات بذكل غضخ سميع مغ قبل السدتثسخيغ؛  -

 عجـ الاستجابة الفػرية لمدعخ الدػقي لمديع لمسعمػمات الػاردة؛  -

 الاستثسار بالدػؽ بصخيقة عذػائية؛ -

مغ فػائج الاختلبؼ بضغ الؿيسة الدػؾية والؿيسة الحؿيؿية لمديع إتاحة الفخصة لمسدتثسخ بتغضضخ مػقعو 
الاستثسارؼ وخمق فخصة لمخبح والاستفادة مغ عسميات شخاء أو بيع الأسيع في السجػ القرضخ وأيزا 

 .مشو إتاحة الفخصة لمجخػؿ إلى الدػؽ أو الخخوج

 
 
 
 
 
 
 

                                                             
سحياوؼ، دور الأسػاؽ السالية العخبية في تسػيل التجارة الخارجية دراسة حالة بعس الجوؿ العخبية ، أشخوحة دكتػراه )غضخ مشذػرة( بشسسيحة 1

 ،2015/2014ترادية والتجارية وعمػـ التدضضخ ، جامعة محمد خيزخ بدكخة، الجدائخ،في العمػـ التجارية تخرز: تجارة دولية، كمية العمػـ الاق
 39-40ص



 يسي لمؿيسة العادلةالإشار السفاـ  الفرل الأوؿ                                                        
 

36 
 

 خاتسة الفرل
يطيخ جمية بعج التصخؽ في ىحا الفرل لمؿيسة العادلة أف استخجاـ الؿيسة العادلة يخجع إلى مخاحل    

عخفيا التاريخ بجاية مغ ضيػر معايضخ قضج استخجاـ الؿيسة العادلة لؿياس بعس العشاصخ إلى أف شسل 
لؿياس والإفراح، كسا أنيا ليدت بججيجة في في ا لاعتسادىاالأمخ جل السعايضخ وإدخاليا كأساس 

الاستخجاـ فقج عخؼ التاريخ سابق استعساليا في بعس الجوؿ، أما مغ السلبحع في الػقت الحالي يعج 
استخجاـ الؿيسة العادلة كأساس لمؿياس أمخ حتسي جاء نتيجة مبخرات وقرػر في مبجأ التكمفة التاريخية، 

ي التصبضق، إلا أف ىحا الأمخ فتح مجالا ججلية في أدبيات السحاسبة، كسا أنو أكثخ وضػح ودقة وقشاعة ف
حػؿ تقجيع مفيػـ مػحج لمؿيسة العادلة بضغ اليضئات السحاسبية إلا أف جػىخ السفيػـ يبضغ  الاختلبفاتورغع 

غ أف الؿيسة العادلة ىي الدعخ أو السبمغ الستفق عميو في عسمية شخاء أو البيع أو تحػيل ممكية أصل بض
أشخاؼ راغبة وقابمة ومتخاضية ؼيسا بضشيا دوف وجػد ضغػط تشفع الصخفضغ لمؿياـ بالعسمية وتػضيح فيي 

الؿيسة التي تعبخ عغ سعخ التػازف بضغ العخض والصمب في سػؽ فعالة وىحا في تاريخ معضغ ومكاف 
 يع.الدعخ في الدػؽ الكفؤ يعكذ الؿيسة العادلة للؤصل بتاريخ التقض وباخترارمعضغ، 

دلة في أف استخجاـ الؿيسة العا اتزحوأيزا مغ خلبؿ التصخؽ لتصبضق الؿيسة العادلة ومذاكل تصبيقيا،    
مغ استخجاـ التكمفة التاريخية نحػ الؿيسة العادلة ىػ  فالانتقاؿليذ تمقائية،  االتقضيع داخل السؤسدة أمخ 

قج تطيخ بعس الآثار  الاستخجاـدلة في جحرؼ يتصمب العجيج مغ الأسذ، ومع تصبضق الؿيسة العا انتقاؿ
أخخػ عمى الاقتراد ككل، وعميو لابج مغ الػقػؼ عمى تقجيع حمػؿ جحرية  وآثارعمى السؤسدة لػحجىا 

 لمحج والتقميز مغ الآثار الدمبية جخاء التصبضق.
ؿ العالع كسا أف تدارع اليضئات السحاسبية الجولية في تصػيخ معايضخ السحاسبة يخمق تفاوت بضغ دو    

سػاء الستقجمة مشيا أو الشامية في استخجاـ ىاتو السعايضخ لسا تتصمبو مغ تعجيلبت تذخيعية تأخح بسفيػـ 
السعايضخ الججيجة نحػ الاستخجاـ والتصبضق، وىحا ليذ بالأمخ الديل إلا أف الجدائخ كجولة مغ العالع واكبت 

الدساح بالؿياس واستخجاـ الؿيسة العادلة، ىحا لسا التصػرات الجولية الستلبحقة بالسجاؿ السحاسبي وىحا ب
تػفخت الذخوط اللبزمة بيجؼ إعصاء صػرة واضحة عغ وضعية السؤسدة وتقجيع معمػمات أكثخ دقة 

 .يع والسحاسبة ضوذات جػدة عالية، وىحا مغ خلبؿ القخار السحجد لقػاعج التق
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 مقجمة الفرل

معطع الاقتراديضغ السعاصخيغ يعخفػف أنو لا يػجج سػػ الاقتراد العضشي الحؼ يتعامل في السػارد  
السادية قادر عمى إشباع الحاجات البذخية، وأف ما يدسى بالاقتراد السالي ما ىػ إلا أدوات مالية وسيصة 

ع لا يججوف حخجا في القػؿ بػجػد أصػؿ مالية، كالشقػد الغخض مشيا خجمة الاقترادؼ العضشي، إلا أني
فالأصػؿ السالية ليذ ليا ؾيسة في حج ذاتيا ولكشيا انعكاس لسا عبخ عشو في الاقتراد العضشي، كسا أنيا 

لا تػلج دخػلو بحاتيا، ولكشيا وسضمة مداعجة لتديضل تػلضج دخػؿ مغ الأصػؿ العضشية، ومع ىحا يتعامل بيا 
عتبارىا قادرة عمى تػلضج ؾيسة بحاتيا في انفراـ تاـ بضشيا وبضغ الاقتراد العضشي، الاقتراد العالسي با

 . فسعطع الاستثسارات حالية تػجيت لمسخاىشة في الأصػؿ السالية عمى حداب إنتاج الأصػؿ العضشية

سالي، ومغ السلبحع أيزا تعجد واختلبؼ الأصػؿ السالية السػجػدة داخل السؤسدة والستجاولة في الدػؽ ال
بحضث يعبخ كل أصل مالي عمى أنو صظ أو مدتشج إصجار يختب حقا ماليا يدتحق الأداء لرالح مغ 

يسمكو يحػزه في تاريخ لاحق لإصجاره، وبالتالي يسثل في ذات الػقت إلتدامة مالية عمى مغ أصجره، 
اتيا، إذف الأصػؿ وبعبارة أخخػ فالأصل السالي ىػ كل أدوات الائتساف أو بسعشى أدؽ ىػ السجيػنية ذ

 .السالية شكل زخع ىائل مغ الأنػاع

وعمى الخغع مغ السفيػـ الػاسع لسرصمح الأصػؿ السالية والحؼ قج يتزسغ العسمة، الػدائع السرخؼية.. ، 
في دراستشا ىاتو سشحاوؿ مغ خلبؿ ىحا الفرل التصخؽ إلى أىع أنػاع الأصػؿ السالية والستجاولة بكثخة، 

سيع والدشجات والسذتقات السالية، ولأف السعايضخ السحاسبية الجولية ىي أيزا ركدت عمى والستسثمة في الأ
الأنػاع الدابقة الحكخ )الأسيع، الدشجات، السذتقات السالية(، باستخجاـ الؿيسة العادلة في الؿياس السحاسبي 

 ليا، وعميو لإنجاز ىحا الفرل تع تقديسو إلى ثلبث مباحث وىي كالآتي: 

 : الأسيع؛ الأكؿالسبحث 

 : الدشجات؛ السبحث الثاني

 : السذتقات السالية.السبحث الثالث
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 السبحث الأكؿ: الأسيؼ

يخػ الاقتراديػف الأسيع عمى أنيا وسضمة مثالية لاستثسار الأفخاد عمى السجػ الصػيل، وىحا باعتبار 
ذ تصخح للبكتتاب العاـ ضسغ ميمة الأسيع أداة تسػيل أساسية لتكػيغ رأس الساؿ في الذخكات السداىسة، إ

 محجدة وضػابط معضشة وعميو نحاوؿ مغ خلبؿ ىحا السبحث التصخؽ لساـية الأسيع.

 السظمب الأكؿ: الأسيؼ تعخيفيا كخرائريا 

يختمف تعخيف الديع لغة عشو اصصلبحاً )اقترادؼ(، وؼيسا يمي تػضيح لكل مفيػـ  تعخيف الديؼ: -1
 عمى حجا:

، وفي السرصمح الفقيي: ىػ الحرة الذائعة في الذيء السذتخؾ. أما التعخيف الديع لغة: الشرضب
الجارج لمديع في الدػؽ السالية فيػ الػثيقة التي ترجرىا شخكة السداىسة والتي تسثل حق السداىع في 

 1مقجار ما يسمكو مغ الذخكة.

ؿ شخكة مداىسة أو ويعخؼ الديع بأنو صظ يثبت لراحبو الحق في حرة شائعة في ممكية صافي أصػ 
 2تػصية بالأسيع بحدب الأحػاؿ، باعتباره كأساس لحقػؽ السمكية عمى التجفقات الشقجية وأصػؿ الذخكة
ويزسغ الحق في الحرػؿ عمى حرة مغ أرباح الذخكة تشاسب ما يسمكو مغ أسيع، وتكػف مدؤولية 

 3السداىع بسقجار ما يسمكو مغ أسيع. 

 4عغ غضخىا مغ الأوراؽ السالية بسجسػعة مغ الخرائز أىسيا:تتسضد الأسيع  خرائص الديؼ: -2

 الديع يسثل حرة شائعة في صافي مػجػدات السؤسدة العضشية والشقجية وحقػؽ السالية؛  -

تتداوؼ ؾيسة الأسيع، ويتختب عمى مضدة تداوؼ الؿيسة لكل سيع مغ الأسيع السداواة في الحقػؽ التي  -
في الأرباح والترػيت وناتج الترؽية عشج الإفلبس وكحلظ الالتدامات  يسشحيا الديع لراحبو وىػ الحق

 الشاشئة عغ ممكية الديع؛ 

يتسضد الديع بقابمية لمتجاوؿ بالصخؽ التجارية وييجؼ ويخىغ كسا يحق لسالكو التشازؿ عشو لغضخه بعػض  -
 أو بغضخ عػض؟

                                                             
 150-149، ص2014، يػسف، الركػؾ السالية وانػاعيا ، دار التعميع الجامعي، الإسكشجرية مرخ حدغيػسف1

2AnjanThakor, International Financial Markets: A Diverse System Is the Key to Commerce, center for 
capital markets competitiveness, winter 2015, p 3, Available on the following link: 

http://www.bcci.bg/projects/latvia/pdf/7 Financial markets.pdf 
 11، ص 2007ج العاؿ حساد، دلضل التعامل في البػرصة الجار الجامعية، الاسكشجرية مرخ، شارؽ عب3
 149يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص 4

http://www.bcci.bg/projects/latvia/pdf/7%20Financial%20markets.pdf
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مشيع عغ ديػف الذخكة إلا بسقجار تكػف مدؤولية الذخكاء مػزعة بحدب ؾيسة الديع فلب يدأؿ أحج  -
 أسيسو التي يسمكيا؛

عجـ قابمية الديع لمسجدئة فإذا تػفي أحج مغ الذخكاء عغ سيع واحج وورثو متعجدوف أصبحت ممكية  -
الديع مذاعة بضغ الػرثة ويجب عمضيع أف يختاروا مسثلب عشيع في الجسعية العسػمية لمسداىسضغ لضباشخ 

 لسػروث.الحقػؽ السترمة بالديع ا

 تسثل حقػؽ مالظ الديع ؼيسا يمي: حقػؽ مالظ الديع : ت -3

  حق الحرػؿ عمى الأرباح الستحققة؛ 
  حق الحرػؿ عمى ما يػازؼ الؿيسة الحؿيؿية لمديع مغ مػجػدات الذخكة عشج حميا؛ 
  حق الترػيت في الجسعية العامة؛ 
  .حق أولػية الاكتتاب إذا شخحت الذخكة أسيسا ججيجة 

 ا وعضػب الاستثسار بالأسيع: مداي -4

مغ أىع مدايا الاستثسار بالديع سيػلة تدضضخ الاستثسارات خلبؿ فتخة وجضدة، وارتفاع معجؿ العػائج    
الاستثسارية، وربسا نسػ الأمػاؿ وسخعة جشي العػائج الاستثسارية، ومغ عضػبو التحبحبات الكبضخة، وتأثخه 

افق الاستثسار بالأسيع مخاشخ استثسارية مختفعة واحتسالية الخدائخ بالعػامل الجاخمية والخارجية، كسا يخ 
 1الكبضخة مقارنة بالأنػاع الاستثسارية الأخخػ، وارتفاع مدتػػ الذفاؼية مقارنة بالاستثسارات الأخخػ.

 السظمب الثاني: أنؾاع الأسيؼ

  تشقدع الأسيع إلى أنػاع مختمفة بحدب شبيعة كل نػع، وبياف ذلظ ؼيسا يمي: 

: فقج تكػف أسيسا نقجية وىػ أف يجفع ؾيسة الأسيع التي مؽ حيث الحرة التي يجفعيا الذخيػ  -1
يخغب تسمكيا نقجاً، أو قج تكػف أسيسا عضشية وذلظ بأف يكػف ما يقجـ عضشية مغ العقار أو مشقػؿ شخيصة 

 2ع العقار بو.قبػؿ الذخكة حضث يتع تقضيسو وتكػف ممكضتو في أسيع الذخكة بالسبمغ الحؼ تع تقضي
 3: تشقدع إلى:مؽ حيث الذكل الحي تغيخ بو -2

وىي الأسيع التي يدجل في صكيا اسع مالكيا وتشتقل ممكية ىحه الأسيع مغ  الأسيؼ الاسسية: 2-1
 شخز الأخخ بالقضج في سجلبت الذخكة. 

                                                             
 120-119ص، 2012، دار الخاية الشذخ والتػزيع، عساف الأردف، -سمصشة عساف حالة- مقابمة، كيف تدتثسخ بدػؽ الأسيع لضسي1
 150-149خه، ص يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذك2
 .150نفذ السخجع الدابق، ص 3
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مغ وىي الأسيع التي لا يدجل عمى صكػكيا اسع صاحبيا، بل يكػف مالكيا  الأسيؼ لحامميا:2-2
 .يحسميا

كسا قج نرت جسيع القػانضغ التجارية العخبية عمى أف تكػف جسيع الأسيع اسسية ولا يجػز أف تكػف أسيسا 
 لحامميا.

أو لأمخ، ويتع تجاوليا ونقل ممكضتيا  ما يدبق اسع صاحبو بعبارة لإذف  وىػالديؼ الإذني أك لأمخ: 3-2
 ية. عغ شخيق التطيضخ كسا ىػ الحاؿ في الأوراؽ التجار 

 تشقدع إلى قدسضغ: مؽ حيث الحقؾؽ التي تعظى لراحبيا: -3

ىي أوراؽ مالية تسثل حق ممكية كامل، فو ؼ حرة في رأس ماؿ شخكة السداىسة  الأسيؼ العادية: 3-1
ولحامميا الحق في إدارة الذخكة مغ خلبؿ الترػيت في اليضئة العامة ولو حق الحرػؿ عمى أرباح 

ولو الحق في ما يتبقى عشج الترؽية بعج دفع التدامات الذخكة، يحرل حامل الذخكة وعميو خدائخىا، 
الديع العادؼ عمى نػعضغ مغ العائج: العائج الجارؼ والعائج الخأسسالي، أما العائج الجارؼ فيػ عمى شكل 

أرباح مػزعة إذا تحققت ىحه الأرباح وبعج قخار مجمذ الإدارة، أؼ أف الذخكة لا تتعخض لسخاشخ 
لبس )الترؽية( إذا عجدت عغ دفع تػزيعات الأرباح لأف الأمخ يتعمق بقخار يتخحه مجمذ الإدارة الإف

وليذ بعقج ممدـ كسا في حالة الدشجات، وأما العائج الخأسسالي فيػ الفخؽ في الدعخ وقج تكػف خدارة 
 1رأسسالية.

سيع العادية وذلظ أف الذخكة قج : وىي الأسيع التي تختز بسدايا لا تتستع بيا الأ السستازة الأسيؼ 3-2
تخغب في زيادة رأس ماليا فتعصي الأسيع الججيجة امتيازات لا تتستع بيا الأسيع القجيسة لتخغضب الجسيػر 

للبكتتاب بيا، ومغ ىحه السدايا حق الأولػية في الحرػؿ عمى الأرباح ؾ أف تختز الأسيع السستازة 
ؾيستيا، وتػزع باقي الأرباح عمى الأسيع جسيعا بالتداوؼ،  بحرة في الخبح لا تقل عغ خسدة بالسائة مغ

أو استيفاء فائجة سشػية ثابتة، سػاء ربحت الذخكة أـ خدخت ومشيا حق استعادة ؾيسة السداىسضغ، ومشيا 
أف يكػف لمديع السستاز أكثخ مغ صػت واحج في الجسعية العامة، والأسيع بشػعضيا قابمة لمبيع والذخاء 

حق اقتداـ مػجػدات الذخكة عشج حميا، وذلظ لأنو صاحب حرة في رأس الساؿ، فإذا ولراحب الديع 
 2صفضت الذخكة كاف حقو متعمقة بسػججاتيا لأنو نساء الساؿ.

إلا أف غالبية الأسيع في الأسػاؽ السالية ىي أسيع عادية، حضث أف معطع الذخكات تحتػؼ عمى أسيع    
ازة بجأ يتلبشى مع مخور الدمغ مغ كافة الأسػاؽ السالية في العالع. عادية فقط، كسا أف وجػد الأسيع السست

                                                             
الأردف،  -و الشعيسي وأخخوف، الإدارة السالية الشطخية والتصبضق، الصبعة الخامدة، دار السدضخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، عساف يعجناف تا1
 218، ص 2014

 150يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص 2
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وتمجأ الذخكات إلى إصجار أسيع مستازة لتحفضد السدتثسخيغ للبكتتاب فضيا بيجؼ زيادة رأسساؿ الذخكة أو 
التسػيل مذاريعيا، لاسيسا عشج عجـ إؾباؿ الجسيػر عمى عسمية الاكتتاب أو ترجرىا كػسضمة لتقجيخ حسمة 

 لأسيع مغ السؤسدضغ تقجيخا ليع لجيػدىع السبحولة في تحقضق أىجاؼ الذخكة. ا

لغخض تحفضد السدتثسخ عمى شخاء الأسيع  الحؾافد التي تسشح لحاممي الأسيؼ السستازة: 3-2-1
 1السستازة تعتسج بعس الذخكات إلى تزسضغ شخوط الإصجار بعس أو كل مغ الحػافد التالية:

يتع مشح حامل الديع السستاز الحق في الحرػؿ عمى الأرباح حتى وإف لع ح: الأسيؼ مجسعة الأربا -
يتع تػزيعيا في نفذ الدشة السالية التي تتحقق بيا، أؼ يتع تخحضل أو تجسيع نرضب حسمة الأسيع السستازة 

تػزيع مغ الأرباح الستحققة وغضخ السجفػعة في سشػات سابقة وتدجيجىا في سشػات لاحقة عشج اتخاذ القخار ب
 الأرباح حتى وإف أدػ ذلظ إلى عجـ حرػؿ حسمة الأسيع العادية عمى حرتيع مغ ىحه الأرباح. 

ويقرج بيا أف يحرل حامل الأسيع السستازة عمى حرتو مغ  الأسيؼ السستازة متقاسسة الأرباح: -
ة الأسيع العادية الأرباح السقخرة في شخوط الإصجار، بالإضافة إلى السذاركة في الأرباح الباؾية مع حسم

 ضسغ شخوط يتفق عمضيا. 

ويقرج بيا أنو يتع مشح حق الاستبجاؿ للؤسيع السستازة بالأسيع العادية،  الأسيؼ القابمة للاستبجاؿ: -
وىحا يعشي أف حامل الديع السستاز يدتفاد مغ ىحا الحق بتغصية درجة السخاشخ التي قج يتعخض ليا، 

ز يدتفاد في حالة وجػد کداد مغ الشدبة الثابتة السحجدة مغ الأرباح ونقرج بحلظ أف حامل الديع السستا
لمديع السستاز، وىػ لا يتعخض لسخاشخ انخفاض الأرباح، أما في حالة الخواج الاقترادؼ ؼيقػـ بتحػيل 

 الأسيع السستازة إلى أسيع عادية للبستفادة مغ ارتفاع الأرباح كشتيجة لمخواج الاقترادؼ. 

في ىحا الشػع مغ الأسيع تقػـ الذخكات السرجرة للؤسيع السستازة، بفخض  مة للاستجعاء:الأسيؼ القاب -
شخط الاستجعاء بغخض شخاء الأسيع السستازة التي قامت بإصجارىا أؼ يتع استجعاء الأسيع السستازة مقابل 

لب إذا كانت ؾيسة دفع ؾيسة الديع نقجا إلى حاممو وعادة يتع مشح علبوة عشج استجعاء الديع السستاز، فسث
 3ديشار فالفخؽ بضغ الديع السستاز وؾيسة الاستجعاء ىػ  18ديشار وؾيسة الاستجعاء  15الديع السستاز 

ديشار تعتبخ علبوة لتغصية الخدارة التي قج يتحسميا مدتثسخ الأسيع السستازة جخاء التشازؿ عغ حقو 
 بالاحتفاظ بيا. 

 في مختمف الغخكؼ الاقترادية: ترشيف الأسيؼ تبعا لأدائيا كسمؾكيا  -4

وىي الأسيع التي يتػقع بقاء أسعارىا مدتقخة ومأمػنة، متدايجة خلبؿ الخكػد الأسيؼ السجافعة:  4-1
الاقترادؼ وتجىػر الأعساؿ، أو خلبؿ التقمبات الحادة لأسػاؽ الساؿ، بسعشى أنيا تبقى غضخ متأثخة ندبيا 

                                                             
 210، ص 2007السالية السعاصخة ، الصبعة الأولى، دار السدضخة، عساف الأردف،  الإدارةدريج كامل اؿ شبضب، مقجمة في 1
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تػصف بأنيا مقاومة لمخكػد ويعج ىحا الشػع مغ الأسيع جحاب بسجة الانكساش في دورات الأعساؿ، وليحا 
 1لمسدتثسخيغ الخاغبضغ في الحرػؿ عمى عائج مؤكج وأمغ.

وتعػد ىاتو الأسيع في الغالب الذخكات التي لا تتأثخ بذكل دورؼ بالخكػد الاقترادؼ وتشتج سمع 
لكيخباء والساء وشخكات الأدوية وخجمات لا يسكغ الاستغشاء عشيا كذخكات تدػيق الشفط والاترالات وا

وشخكات السػاد الاستيلبكية، وشخكات السصاعع وشخكات التجدئة الكبضخة، إلا أف السدتثسخ يجب أف يجرؾ 
أف بعس الذخكات قج تمجأ إلى تػزيع أرباح تفػؽ السعجؿ كػسضمة لجحب السداىسضغ نحػىا، أو لتغصية 

 2.لسدتقبميةمذاكميا الحالية التي قج تؤثخ عمى أرباحيا ا

الأسيع التي يختبط مدتػػ أرباحيا وأسعارىا تساما مع الحالة الاقترادية العامة  الأسيؼ الجكرية: 2-4
تجعى بالأسيع الجورية، أؼ أنيا أسيع تعػد لذخكات سخيعة التأثخ بتغضخ الاقتراد وأسعارىا تتقمب مباشخة 

ار والتجىػر، وعشجما تكػف الطخوؼ وبجرجة أكبخ مغ معطع الأسيع بتحخؾ الاقتراد بضغ الازدى
الاقترادية جضجة تكػف أرباح ىحه الذخكات عالية وتختفع أسعار أسيسيا، وبتجىػر الطخوؼ الاقترادية 
تتجني مبيعات الذخكة الجورية بحجة وتشاقز أرباحيا كثضخة، وبعبارة أخخػ ؼ إف ىحا الشػع مغ الأسيع 

ؿ الكداد والخكػد ولحلظ يقتخح عمى السدتثسخيغ في ىحه يشتفع أكثخ خلبؿ الازدىار ويتزخر أكثخ خلب
الأسيع شخاءىا في مجة الخكػد الاقترادؼ وبيعيا خلبؿ الازدىار، ويذار ليحه الأسيع بالأسيع السجازفة 

 3وتترف بأف عػائجىا أكثخ تقمبو مغ كل الدػؽ، أؼ ليا مخاشخة )معامل بضتا( عالية.

سزاربة عمى أمل تدايج أسعارىا مدتؿبلب وبجلا مغ استشاد قخارات تذتخػ أسيع ال أسيؼ السزاربة: 4-3
السدتثسخيغ عمى البيانات التاريخية الخاصة بالذخكة ؼ إف مذتخؼ أسيع السزاربة يخاىشػف عمى أف ما قج 

أو وسائل إنتاج سػؼ يؤثخ إيجابية عمى نسػ الذخكة ويديج مغ سعخ  اكتذافاتيدتجج مغ السعمػمات أو 
ضل ؾيع ىحه الأسيع ومزاعفات أرباحيا لمتقمب كثضخا عشج استلبـ معمػمات ججيجة وعمى الديع، وتس

 4السدتثسخيغ فضيا الاستعجاد لاحتساؿ تحقق الخدائخ إذ انو لا يشتطخ تحقق الأرباح عمى الجواـ.

ر ويترف ىحا الشػع مغ الاستثسار بالسخاشخ العالية، ويعتبخ دخػؿ صغار السدتثسخيغ إلى ىحا السزسا
بجوف دراية أكثخ الأخصاء السختكبة وسبب رئيدي في خدارة أمػاليع، ومغ الأمثمة عمضيا شخكات التشقضب 

 5عغ السعادف. 

                                                             
يع العامخؼ، إدارة محافع الاستثسار، إثخاء لمشذخ والتػزيع، عساف الأردف، 1  362، ص2013محمد عمي إبخاـ
 76مقابمة، مخجع سبق ذكخه، ص لضسي2
يع العامخؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 3  362محمد عمي إبخاـ
 363لسخجع الدابق، ص نفذ ا4
 77مقابمة، مخجع سبق ذكخه، ص لضسي5
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تعػد ىحه الأسيع الذخكات تػصف بأنيا شخكات كبضخة وقجيسة  الأسيؼ الشاجحة أك الخابحة: 4-4
ما تزع السعايضخ أو السؤشخات  ومعخوفة، وترجر ىحه الأسيع عادة شخكات قائجة في صشاعتيا، وكثضخا

التي تؿيع بيا الذخكات الأخخػ، وتتدع بكفاءة الإدارة وبتقجيع مشتجات مختمفة وذات جػدة عالية ومسضدة، 
وتستاز ىحه الأسيع بدعخىا العالي وبعائج مقدػميا القمضل، وبالقجرة عمى دفع مقدػـ مدتقخ لدشػات الأداء 

ىحا مؤشخا ميسة عمى الاستقخار السالي، وبفزل مجالاتيا السؤكجة الجضج و الدضئ ولسجة شػيمة، ويعج 
للؤرباح والسقدػـ والتػقعات الجضجة ليا بالشسػ في الأمج الصػيل بالإضافة لمثقة العالية التي يػلضيا 

السدتثسخوف، تعج الأسيع الشاجحة استثسارات جحابة خاصة لمسدتثسخيغ الباحثضغ عغ عػائج مدتقخة وقابمة 
ؤ كسا أنيا تباع بسزاعف أرباح عالية وليا )بضتا( مقاربة لمػاحج، ويشرح السدتثسخ بالبحث عغ لمتشب

الانخفاضات الحادة و الكبضخة في أداء الدػؽ السالي لذخاء ىحه الأسيع لأف أسعارىا تختفع بعج الانخفاض، 
 1وتدتعضج الخدائخ في كثضخ مغ الحالات.

ف لذخاء أسيع الجخل أساسا بيجؼ الحرػؿ عمى السقدػـ يدعى بعس السدتثسخو  أسيؼ الجخل: 5-4
الشقجؼ مغ الأرباح وىحا الجخل قج يسثل لمبعس الحافد الأساس للبستثسار في الأوراؽ السالية، والأفخاد 

الحيغ يدتثسخوف لمحرػؿ عمى الجخل يبحثػف عغ أوراؽ مالية تعصي شكلب مشتطسة مغ تػزيعات الجخل 
سدتثسخوف بتقمضل مخاشخ أصل الاستثسار لحا عمضيع أف يخكدوا عمى تمظ الأسيع وقابلب لمتشبؤ، وييتع ال

 2التي تكػف عخضة لتقمبات أقل في أسعارىا.

وىي أسيع شخكات قابمة لمشسػ والتػسع بسعجؿ يفػؽ الشسػ الاقترادؼ بذكل عاـ،  أسيؼ الشسؾ: 4-6
شتسي إلضيا، كسا تتسضد بارتفاع الإيخادات بسعجؿ يفػؽ نسػ الرشاعة التي ت أرباحياحضث تشسػ مبيعاتيا و 

والؿيسة الجفتخية والتجفق الشقجؼ والأرباح وغالبا ما تترخؼ دلالة أسيع الشسػ إلى أسيع الذخكات التي 
تكػف الؿيسة الاسسية لخأسساليا أعمى مغ متػسط الدػؽ، كسا يسكغ القػؿ أنيا ىي أسيع الذخكات التي 

% أو أكثخ في الدشة( ومغ الستػقع أف تشسػ برػرة أسخع مغ الأسيع  15تجشي الكثضخ مغ الساؿ )عادة 
 3السشافدة كسا أنو غالبة تػجج ىحه الأسيع في شخكات الرشاعة الستقجمة.

وبالخغع مغ أف ازدياد ؾيسة أسيع ىحه الذخكات كبضخة وسخيعة وتعػض السدتثسخ أحيانا أكثخ مسا فاتو مغ 
ع تترف بالتقمب الكبضخ، فإذا ارتفعت سبقت أكثخ الأسيع ارتفاعا وإذا تػزيع الأرباح، إلا أف ىحه الأسي
 4انخفزت كاف انخفاضيا حاداً.

                                                             
يع العامخؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 1  363محمد عمي إبخاـ
 364-363فذ السخجع الدابق، ص ن2
 5ـ ،2016صابخيغ جساؿ جلبؿ الدلدلي، تأثضخ اختيار أسيع الشسػ في أداء محافع الأسيع العادية، كمية الإدارة والاقتراد جامعة القادسية، 3

 14:00، الداعة2017/02/13:تاريخ الترفح9054http://au.edu.iq/repository/?pمقاؿ مػجػد عمى السػقع التالي: 
 77مقابمة، مخجع سبق ذكخه ، ص  لضسي4
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 أنؾاع أخخى: -5

ويصمق عمضيا أحيانا أسيع الأماف والاستقخار أو الأسيع الستسضدة وىي تمظ الذخكات  أسيؼ قيادية: 5-1
ػف فضيا الدػؾية عالية ونذصة وتحقق أرباح القػية التي تسمظ أصػؿ ثابتة وىي تسثل كبخػ الذخكات، وتك

مججية وتػزع قدع مشيا بذكل مشتطع عمى مخ الدشػات الساضية، كسا أنيا ىي التي تحجد مدار السؤشخ 
العاـ لمدػؽ. وتتسضد ىحه الأسيع بالاستقخار الشدبي بالطخوؼ العادية لأف سعخىا الدػقي يتحخؾ ببطء، 

حا الشػع مغ الأسيع يشاسب السدتثسخ السحافع الحؼ يبحث عغ الأماف وقج لا يختفع إلى درجات كبضخة، وى
 1.والاستقخار لاستثساراتو ولا يتقبل درجة عالية مغ السخاشخ

ومغ السفضج ىشا أف ندتعخض ترشيفات الذخكات السجرجة التي تقػـ بيا بعس الذخكات السالية 
السالية لمذخكات، وذلظ حدب الججوؿ الستخررة حػؿ العالع استشادا إلى تحمضل وتقضيع السؤشخات 

 2:التالي

 ( ترشيفات الأسيؼ العادية استشادا إلى تحميل كتقييؼ السؤشخات السالية لمسؤسدة01-02ججكؿ )

 

 

 77السرجر: سييل مقابمة, مخجع سبق ذكخه , ص 

الحاصمة تعتبخ الأفزل وأسيسيا سسي بالأسيع الستسضدة، والذخكات  AAA فالذخكات الحاصمة عمى تقضيع
 .تعتبخ شخكات ضعيفة وأسيسيا رديئة وغضخ مرشفة C عمى تقضيع

وىشاؾ بعس السدسيات الأخخػ للؤسيع سسى بأسساء مختمفة تبعا لمغخض التي أنذئت مغ أجميا أو لمغاية 
مغ التعامل معيا أو استخجاميا، ومشيا الأسيع الحىبية، والأسيع السجانية، و أسيع الخديشة، والأسيع 

 ة وغضخ السقضجة، ويسكغ تعخيف بعزيا بإيجاز كسا يمي: السقضج

ىي مجسػعة الأسيع التي تستمكيا الحكػمة في الذخكات والسذاريع السخررة  الأسيؼ الحىبية: 5-2
والتي تعصي الحكػمة حقػقا خاصة تفػؽ حقػؽ حسمة الأسيع العادية، وتحتفع الحكػمات عادة بيحا الشػع 

شية التحتية والسخافق العامة والسػارد الصبيعية وقصاعات التعجيغ والشفط والغاز مغ الأسيع في السذاريع الب
والجفاع والصضخاف، ومغ الحقػؽ التي تتستع بيا الحكػمة لتسمكيا الأسيع الحىبية، حق الترػيت، حق 

( صػت مغ 20-2الترػيت السزاعف، حضث يتخاوح أىسية الديع الحىبي الػاحج في الترػيت مغ )

                                                             
 75نفذ السخجع الدابق، ص 1
 75نفذ السخجع الدابق، ص 2
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سيع العادية، واستخجاـ حق الفضتػ في بعس القخارات الإستخاتجية ، وحق التسثضل في مجمذ إدارة حسمة الأ
الذخكة بيجؼ ضساف تدويج الحكػمة بسعمػمات شاممة عغ وضعية الذخكة السخررة، وبحلظ تذكل 

ديصخة الأسيع الحىبية حافدة لمحكػمة نحػ تخريز السديج مغ السذاريع الحضػية مادامت قادرة عمى ال
 1عمى القخارات الجػىخية الستعمقة بيا.

ىي تمظ الأسيع التي يتع تػزيعيا عمى السداىسضغ مجانا بشدبة معضشة مغ عجد  الأسيؼ السجانية: 5-3
الأسيع العادية التي يسمكػىا وىحه ىي عسمية تػزيع الأرباح الديسية، وتعج الأسيع السجانية بسثابة زيادة 

مة الأرباح السحتجدة  أو الاحتياشات( لأنيا ناتجة عغ احتجاز جدء مغ أرباح في رأس ماؿ الذخكة ) رسس
الذخكة أو الاحتياشات، وتمجأ الذخكات ليحه الػسضمة للبستفادة مغ الدضػلة الستػفخة لجييا وتعديد راس 

 2الساؿ ، وقج تقػـ الذخكة بتػزيع أرباح نقجية أو أسيع مجانية.

 3سيع السجانية ىي:يتزح مسا سبق أف شخوط تػزيع الأ

 وجػد احتياشات كاؼية لتغصية ؾيسة الأسيع السجانية؛

اتخاذ قخار بيحا الذأف مغ الجسعية العامة لمذخكة بشاء عمى اقتخاح مغ الإدارة ويتختب عمى تػزيع الأسيع 
ػ السجانية زيادة في رأس الساؿ السرجر وفي نفذ الػقت تقز بشفذ الؿيسة في الاحتياشات السحتجدة لج

 الذخكة، أؼ أف الأمخ يشرب فقط عمى تغضضخ تخكضبة حق السمكية. 

ىي الأسيع التي تقػـ الذخكة السرجرة بإعادة شخائيا مغ الدػؽ عغ شخيق أسيؼ الخديشة:  5-4
البػرصة رغبة مشيا في تخؽيس رأسساؿ الذخكة، ومغ الججيخ بالحكخ ب أف أسيع الخديشة لا يحق ليا 

ؿ فتخة ممكية الذخكة ليا، وقج تشامت ىحه الطاىخة بذكل واضح في البػرصات تػزيعات أو الترػيت خلب
، وتؤدؼ ىحه الطاىخة عادة إلى زيادة الصمب عمى 2008الخميجية خلبؿ الأزمة السالية العالسية في العاـ 

 4أسيع الذخكة وارتفاع أسعار أسيسيا.

دء مغ أسيسيا ويحجث ذلظ في بعس الحالات كسا أنو يتع إنذاء أسيع الخدانة عشجما تقػـ الذخكة بذخاء ج
 5مثل:

في حالة تخؽيس رأس الساؿ؛ و شخاء ىحه الأسيع بغخض تػزيعيا عمى العاممضغ، سػاء كشرضب في 
 الأرباح أو لديادة ندبة مذاركتيع؛
                                                             

 75سبق ذكخه ، ص مقابمة، مخجع  لضسي1
 75نفذ السخجع الدابق، ص 2
 17، ص 2007شارؽ عبج العاؿ حساد، دلضل التعامل في البػرصة، الجار الجامعية، الإسكشجرية مرخ، 3
 75مقابمة، مخجع سبق ذكخه، ص  لضسي4
 17، ص2007مرخ، -شارؽ عبج العاؿ حساد، دلضل التعامل في البػرصة، الجار الجامعية، الإسكشجرية5



كأنؾاعيا -ماىيتيا  -الفرل الثاني                                               الأصؾؿ السالية   
 

47 
 

وتجعيع مػقف سيع الذخكة في الدػؽ عشجما ييبط إلى أقل بكثضخ مغ ؾيستو الحؿيؿية. وعشج شخاء ىحه 
ع وخلبؿ فتخة احتفاظ الذخكة بيا، فإنو لا يكػف ليا أؼ حقػؽ في الترػيت أو الأرباح وتدتشدؿ مغ الأسي

 .الشراب اللبزـ لمترػيت في الجسعية العسػمية

 السظمب الثالث: مجاخل قياس الكيسة للأسيؼ

الؿيع  يذضخ مرصمح الؿياس في الفكخ السحاسبي إلى أنو عسمية تحجيج مالية قياس الكيسة الديؼ: -1
الشقجية لمعشاصخ التي سضتعخؼ بيا في البيانات السالية والتي ستطيخ في بياف السخكد السالي وبياف 

وبذكل عاـ تػجج العجيج مغ أسذ الؿياس لؿيسة الديع داخل السشذأة سشحاوؿ التصخؽ لمبعس  1الجخل،
 مشيا، وىحا بعج تقجيع لسفيػـ كل مغ الؿيسة والتقضيع.

 2لؿيسة تعتبخ السضدة أو الخاصية التي بتػافخىا تعصي ؾيسة لمذيء وتجعمو مخغػباً ؼيو،ا تعخيف الكيسة: -
كسا أف ؾيسة أؼ أصل ىي عبارة عغ الؿيسة الحالية لمتجفقات الشقجية السدتقبمية التي سضتع الحرػؿ عمضيا 

يحا فإف ؾيسة شضمة غسخ الأصل وفي أغمب الأحياف يسكغ أف تصػؿ الفتخة الدمشية إلى ما لا نياية ول
 3الأصل تتحجد بخرع التجفقات الشقجية عغ سعخ خرع يتشاسب مع خصػرة ىحا الأصل.

"يعشي التحمضل والسخاجعة السدتشج إلى مشيج عمسي متدمدل يكػف اليجؼ مشو تقجيع  مفيؾـ التقييؼ: -
كسا تعخؼ عسمية  4ترػر عغ الحالة التي يتع دراستيا لسعخفة إف كانت التغضخات إيجابية أو سمبية فضيا"،

التقضيع عمى أنيا "ذلظ الإجخاء السشطع الحؼ يتحجد عغ شخيقو الدعخ الدػقي لمػرقة السالية، وذلظ باستخجاـ 
 5مجسػعة مغ الشساذج الخياضية التي تقػـ أساس عمى وجػد علبقة شخدية بضغ السخاشخة والعائج الستػقع".

 :مفاليؼ الكيسة للأسيؼ العادية -2

التقضيع مغ أصعب السذاكل في مضجاف تسػيل الذخكات السداىسة، ويديج مغ صعػبة التسضضد  تعتبخ مذكمة
 6بضغ الؿيسة الاسسية لمديع، وؾيستو الجفتخية وؾيستو الدػؾية.

تتسثل في الؿيسة التي يباع بيا الديع في سػؽ الأوراؽ السالية، وىحه الؿيسة قج  الكيسة الدؾقية: 2-1
لؿيسة الاسسية أو الؿيسة الجفتخية، فإذا كاف أداء الػحجة الاقترادية جضجة وتحقق تكػف اكبخ أو أقل مغ ا

                                                             
 121الأردف، بجوف سشة نذخ، ص -حسج حمسي جسعة، معايضخ التقاريخ السالية الجولية ، دار صفاء لمصباعة والشذخ والتػزيع، عساف ا1
 21:08الداعة  2017/09/14غادة الحلبيقة، مفيػـ الؽيسة، مقاؿ عمى الانتخنت، مػجػد عمى الخابط: تاريخ الترفح 2
 
 173، ص 2010الصبعة الثالثة، دار حاسج لمشذخ والتػزيع، عساف، فايد سميع حجاد، الإدارة السالية، 3
، الصبعة الأولى، دار الػراؽ لمشذخ والتػزيع،  -مشيج كسي مع دراسة الحالة -الفزل، تقضيع وإدارة السذخوعات الستػسصة والكبضخة  جيمؤ 4
 13، ص 2009الأردف،  -عساف 

 34، ص2007، الجار الجامعية، الإسكشجرية مرخ، شارؽ عبج العاؿ حساد، دلضل التعامل في البػرصة5
 385ص، 1980تػفضق، عمى شخيف، الإدارة السالية، دار الشيزة العخبية لمصباعة والشذخ،  حسججسضل أ6
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أرباح فسغ الستػقع أف الدعخ الدػقي لمديع سيكػف أعمى مغ الؿيسة الجفتخية أو الاسسية، وإذا كاف أداء 
 الػحجة الاقترادية ضعيف فسغ الستػقع أف يشخفس سعخ سيسيا في الدػؽ وربسا يرل إلى أقل مغ

 الؿيسة الجفتخية أو الؿيسة الاسسية.

ىي الؿيسة السجونة في قديسة الديع وىي سعخ اعتبارؼ تزعو الذخكة لمديع عشج  الكيسة الاسسية:2-2
إصجاره لأوؿ مخة ولا يختبط بدعخ الديع في الدػؽ، وىي ؾيسة نطخية لتغصية رأس الساؿ السجفػع 

 ومشرػص عمضيا في عقج التأسيذ لكل شخكة.

تسثل ؾيسة الديع الخاص بالػحجة الاقترادية عشج الذخوع بترفضتيا وتداوؼ لكيسة الترفؾية: ا 2-3
 مصخوحة مشيا ديػنيا وقدسة الشتيجة عمى عجد الأسيع.  السػجػداتيالؿيسة الدػؾية 

ىي عبارة عغ حرة الديع الػاحج مغ صافي مػجػدات الػحجة الاقترادية وليذ  الكيسة الجفتخية: 2-4
 ضخ كبضخ عمى أسعار الأسيع في الدػؽ. ليا تأث

تسثل الؿيسة العادلة لمديع ما يشبغي أف تكػف عميو ؾيسة الديع في سػؽ الأوراؽ  الكيسة العادلة: 2-5
 1السالية الشذصة، ولكغ غالبا ما تختمف عغ الؿيسة الدػؾية الحالية لمديع.

قخار إصجار الأسيع، يتع بيعيا في  ىي تمظ الؿيسة التي تتحجد عشج اتخاذقيسة إصجار الديؼ:  2-6
الدػؽ وفق ىحه الؿيسة، وتختمف عادة ؾيسة إصجار الأسيع خاصة بالذخكات القائسة عغ ؾيسة الأسيع 

الاسسية ليحه الذخكات، فتكػف ؾيسة الإصجار أكثخ مغ الؿيسة الاسسية وأقل مغ ؾيسة الديع في الدػؽ، 
عار مختفعة في ىحه الدػؽ مقارنة بالؿيسة الاسسية، ويدسى خاصة إذا كاف تجاوؿ الأسيع ليحه الذخكة بأس

الفخؽ بضغ الؿيسة الاسسية وسعخ الإصجار علبوة الإصجار وتجفع مباشخة إلى الذخكة السرجرة وتزاؼ 
 2محاسبية إلى حقػؽ السمكية.

ومعجؿ وىي ؾيسة الديع التي يقبل السدتثسخ دفعيا مقابل شخاء الديع،  قيسة الديؼ حدب العائج: 2-7
العائج ىػ سعخ الخرع الحؼ يحجد عمى أساسو كمفة رأس الساؿ ويأخح بشطخ الاعتبار العػائج في الدػؽ 

 3ودرجة الخصخ التي يتعخض ليا السبمغ السدتثسخ.

 

                                                             
1

عرالٌة كرار سلٌم عبد الزهرة واخرون، لٌاس المٌمة العادلة للاسهم العادٌة باستعمال نموذج مضاعف الربحٌة دراسة تطبٌمٌة فً المصارف ال

مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة والادارٌة، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة الكوفة العراق،  -الخاصة المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة 

 .بتصرف 190-198، ص 39: العدد 19المجلد 

 392، ص2007الأردف،  -ضخة عساف دريج كامل اؿ شبضب، مقجمة في الادارة السالية السعاصخة ، الصبعة الأولى، دار السد2
 393نفذ السخجع الدابق، ص 3
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 آلية تحجيج قيسة الديؼ:  -3
لمديع  تتحجد ؾيسة الديع بشاءا عمى قػػ العخض والصمب في الدػؽ، وعميو نحاوؿ تحجيج الؿيسة التػازنية

في زمغ معضغ بتقاشع مشحشى العخض والصمب، بحضث يسكغ التعبضخ عغ عخض الأسيع السؤسدة بعج 
لحطة زمشية معضشة بسشحشی ذو مخونة صفخية )الاستجابة الشدبية لمكسية السعخوضة مغ الأسيع في ىحا 

مى السحػر الدضشي الفاصل الدمشي لمتغضخات الشدبية في الدعخ وبالتالي يأخح شكل خط مدتؿيع عسػدؼ ع
 1كسا في الذكل.

 ( آلية تحجيج الديؼ01-02الذكل رقؼ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

, دار الذخكؽ لمشذخ بؾرصاتاكراؽ  -السرجر: محسؾد محمد الجاغخ, الأسؾاؽ السالية مؤسدات 
 163, ص2005كالتؾزيع, عساف الأردف, 

فاع سعخ الديع، في إف السدتثسخيغ أما الصمب عمى الأسيع ؼيدتجضب لمتغضخات في الدعخ عكديا، فعشج ارت
السقبمػف عمى الذخاء ىع مغ الستفائمضغ بيحا الديع والحؼ يتػقعػف زيادتو، ومغ السؤكج أنيع قمة في ضل 

 الدعخ

أما عشج الدعخ السشخفس لمديع  Qd1 ـ بحضث يكػف الصالب بسدتػػ 3الستػقع كسا يلبحع عشج الدعخ 
قة عكدية بضغ سعخ الديع والكسية السصمػبة مشو. ويسكغ علب Qd3 فإف الصمب يدداد ويرل p1 مثل

                                                             
 163-162، ص 2005الأردف،  -محسػد محمد الجاغخ، الأسػاؽ السالية مؤسدات أوراؽ بػرصات ، دار الذخوؽ لمشذخ والتػزيع، عساف 1
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 p2 تػضيح آلية تحجيج الدعخ التػازني الشدبي مغ خلبؿ التقاء تيار العخض وتيار الصمب لو عشج الدعخ
 حضث تتعادؿ الكسية السصمػبة مع الكسية السعخوضة )ثابتة(.

أقل مغ الكسية السعخوضة للئصجار ـ فإف رغبة السدتثسخيغ في الإؾباؿ تكػف 3وعشج سعخ أعمى مثل 
فإف إؾباؿ p1، بضشسا عشج الدعخp2والتجاوؿ( وفي ضل سػؽ كفؤ يسكغ انخفاض الدعخ باتجاه التػازف 

 1.السدتثسخيغ يديج عمى العخض ويسكغ أف يشعكذ ذلظ في ارتفاع الدعخ نحػ التػازف 

ج للئشارة إلى بعس السلبحطات وعمى الخغع مغ الرػرة التبديصية الدابقة للآلية تحجيج الدعخ فلبب
 :الاستقامة تحمضل الآلية مع خرائز الدػؽ السالية

إف الؿيسة التػازنية لا تعكذ الدمغ الستحقق بل الدمغ الستػقع، وبالتالي فيي تتزسغ مػجات تػقع متبايشة 
لظ يسكغ عج لمسدتثسخيغ حدب تجفق السعمػمات، وتقجيخاتيع لحخكة الديع والدػؽ والاعتبارات الأخخػ، لح

الؿيسة التػازنية ىي الؿيسة الحالية للئيخادات الستػقعة السخرػمة بسعجؿ مشاسب يتػقف عمى البجيل 
الفخصی و عشج تحقضق الدعخ التػازني في أؼ لحطة زمشية، فإف ذلظ يشحخؼ عمى الؿيسة الحالية الستػقعة 

 بل يسثل رأؼ أخخ إؾباؿ السدتثسخ في الصمب السدتثسخ الحجؼ(.

اختلبؼ التػقعات لمسدتثسخيغ يشعكذ في مضل مشحشى الصمب ، إذ أف تبايغ التػقعات تجفع إلى انحجار  إف
أشج )مخونة اقل( بضشسا تؤدؼ سػاء التػقعات )تساثميا الشدبي( إلى مخونة لانيائية لسشحشى شمب الديع 

فؤ تشعجـ فضيا الفجػات )تدصح(، وىحا ما يجعل تجفق السعمػمات وشسػلضتيا ىي الأساس في تػفضخ سػؽ ك
السخمة، والتي تخمق الانحخاؼ مابضغ الؿيسة الحالية لمتجفقات الستػقعة التي يقجرىا السدتثسخ مقارنة بؿيسة 

 الديع عشج الستاجخة )الدػؽ(.

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

 163-162محسػد محمد الجاغخ، مخجع سبق ذكخه، ص1
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 السبحث الثاني: الدشجات

عغ شخيقيا تدتصيع  تعتبخ الدشجات إحجػ أىع وسائل التسػيل السالي الستاحة لمذخكات والحكػمات، التي
ىحه الجيات الحرػؿ عمى رأس الساؿ اللبزـ لمشسػ والتصػيخ والسشافدة، ؼبالشدبة لمسؤسدات والحكػمات 

قج تمجا إلى الدشجات لتغصية ما عمضيا مغ ديػف قرضخة الأجل أو لتشفضح ما لجييا مغ مذاريع تشسػية )جسع 
لشػع مغ الأوراؽ السالية نجج ؼيسا يمي مفاـيع مفدخة الأمػاؿ وتسػيل مذاريعيع(، ولمتعخؼ أكثخ عمى ىحا ا

 لصبيعة الدشجات ومعمػمات مفرمة حػؿ آلية العسل بيا. 

 السظمب الأكؿ : تعخيف الدشجات 

يعخؼ الدشج بأنو بسثابة عقج بضغ السشذأة والسدتثسخ، وبسقتزى ىحا الاتفاؽ يقػـ  تعخيف الدشجات: -1
)السشذأة والتي تتعيج بجورىا بخد السبالغ والفػائج الستفق عمضيا في الصخؼ الثاني بإقخاض الصخؼ الأوؿ 

 1تػاريخ محجدة.

كسا تعخؼ بأنيا صظ مجيػنية وليذ صظ مذاركة أو ممكية في رأس الساؿ، كسا أنو يجر عائج أو فائجة 
تمتدـ سشػية ولا يختبط بسا تحققو الجية السرجرة لو مغ أرباح أو خدائخ، وليا أجاؿ استحقاؽ محجدة 

الجية السرجرة بدجاد ؾيستيا خلبليا، وتعتبخ الدشجات وسضمة مغ وسائل الحرػؿ عمى التسػيل الخارجي 
 2.شػيل الأجل وذلظ في حالة عجـ لجػء الجية السرجرة إلى زيادة رأس الساؿ بإصجار أسيع ججيجة

دة عغ شخيق الاكتتاب الدشج وثيقة قابمة لمتجاوؿ ترجره الذخكات يسثل قخضاً شػيل الأجل، ويعقج عا
العاـ، ويخػؿ مالكو الحرػؿ عمى فػائج ثابتة تؤدؼ قبل تػزيع الأرباح عمى السداىسضغ، فزلب عغ 

استيفاء ؾيسة الدشج عشج حمػؿ الأجل، أو عشج الترؽية قبل الأسيع أيزا أف ليذ لراحب الدشج 
ار وبضغ مغ يسمظ الدشج، وقج الترػيت، وتعج الدشجات بسثابة اتفاؽ للئقخاض بفائجة بضغ جية الإصج

 3يتزسغ الاتفاؽ رىغ بعس الأصػؿ الثابتة ضسانة لمدجاد.

ىشاؾ شخؽ مختمفة الترشيف الدشجات، وكل شخيقة مشيا تعتسج عمى مسضدات ىامة أنؾاع الدشجات:  -2
 4معضشة، ومغ ىحه الترشيفات ما يمي:

 

 

                                                             
 21 ، ص2005ؿ وتسػيل السذخوعات ، الجار الجامعية، مرخ، عبج الغفار حشفي، سسية قخياؽ، اسػاؽ السا1
 51، ص 2002حسجؼ عبج العطيع، اقتراديات البػرصة في ضػء الأزمات والجخائع، السكتب الجامعي الحجيث، مرخ، 2
 150-149 يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص3
 150-149 نفذ السخجع الدابق، ص4
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 حدب الجية السرجرة لمدشج:  2-1

قرج بالدشجات الحكػمية صكػؾ السجيػنية متػسصة الأجل التي ترجرىا ي : سشجات الحكؾمة 2-1-1
السؤسدات العامة بيجؼ الحرػؿ عمى مػارد إضاؼية إما لتغصية العجد في مػازنتيا أو التسػيل بعس 

فسشيا ما ىػ قرضخ الأجل ومشيا ما ىػ  1السذاريع أو لمتأثضخ في عخض الشقج بيجؼ مػاجية التزخع،
الإصجار بخرع يعادؿ ما يػزع فػائج دورية ومشيا ما لا يػزع فػائج وإنسا يباع عشج  شػيل الأجل ومشيا

في العادة قابمة لمتجاوؿ بالبيع ، وترجر مغ شخؼ البشػؾ السخكدية ، وأىع ما يؤثخ عمى  الفػائج، وىي
ائجة الدائج في سعخىا في الدػؽ عاملبف ىسا مقجار الفائجة التي تمتدـ الحكػمة بجفعيا في الدشج، وسعخ الف

 2الدػؽ، إضافة إلى الؿيسة الاسسية لمدشج، وتاريخ استحقاقو.

كسا تتخح الدشجات أسساء متعجدة فسشيا ما يدسى بالدشجات الحكػمية، ومشيا ما يدسى أذونات الخدانة 
ومشيا ما يدسى بدشجات البمجيات أو سشجات الحكػمات السحمية حدب الجية السرجرة ليا، وغالبا ما 

ح الدشجات باسع شيادات الاستثسار، أو شيادات الادخار، ويكػف الإعلبف عغ عػائجىا بأحج الأشكاؿ تصخ 
 3التالية:

  شيادات استثسار ذات شبيعة متدايجة: وىي الذيادات التي يبقى الساؿ فضيا لجػ السرخؼ لسجة
ربح أصل شػيمة ترل إلى عذخ سشػات، وتكػف الديادة تراعجية عمى الساؿ والفائجة، حتى ي

 الساؿ بعج سشػات أضعافا مسا دفعو صاحب الذيادة؛ 
   شيادات استثسار ذات عائج جار بفػائج سشػية؛ 
   شيادات استثسار ذات ؾيسة متدايجة ويجخؼ عمضيا إعصاء جػائد لحسمة الذيادات؛ 
  ،الذيادات ذات العائج الستغضخ 
 الية بسدايا أخخػ، ثع بعج ذلظ تشقمب أف تكػف في الدتة أشيخ الأولى بعائج، ثع الدتة أشيخ الت

 .سشجاتو إلى أسيع

وىكحا يبتكخ مخوجػا الدشجات حػافد ب أسالضب متججدة ومتشػعة وعجيجة لتخغضب الجيات للئؾباؿ عمى 
شخاء الدضجات، وذلظ قج يكػف لتػفضخ سضػلة مالية تدج عجد لفتخة ما، أو تمبية لدياسة مالية يخاىا البشظ 

 ع في نذاشات الجية السرجرة لمدشجات أو نحػ ذلظ. السخكدؼ أو لمتػس

                                                             
 75مقابمة، مخجع سبق ذكخه، ص لضسي1
انجراوس عاشف وليع، أسػاؽ الأوراؽ السالية بضغ ضخورات التحػؿ الاقترادؼ والتحخيخ السالي ومتصمبات تصػيخىا ، الصبعة الأولى، دار 2

 72، ص 2007الفكخ الجامعي، الإسكشجرية، 
 155يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص 3
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تدسح القػانضغ عادة لمذخكات بإصجار سشجات مقابل قخوض تحرل عميو مغ  سشجات الذخكات: 2-1-2
فدشجات الذخكات ىي تمظ  1الشاس، وليا أنػاع عجيجة حدب شخيقة دفع الفػائج، و أجل القخض وغضخ ذلظ،

الذخكات السداىسة العامة لتسػيل مذاريعيا السختمفة، كسا تحسل التي ترجرىا السؤسدات السالية أو 
سشجات الذخكات مخاشخ أعمى مغ الدشجات الحكػمية وبالتالي تعصي عػائج أعمى مغ سشجات الخديشة 

كسا يعخؼ آخخوف سشجات الذخكات بأنيا أدوات ديغ شػيمة السجػ ترجرىا الذخكات تتخاوح  2فائقة الأماف،
دولار وتجفع الفػائج لحسمة 1000سشة، ويكػف الحج الأدنى لؿيسة الدشج الػاحج 30-10ضغ فتخة استحقاقيا ب

 3.عاـ 100الدشجات مختضغ سشػية كسا أف بعس الذخكات كذخكة كػكا كػلا أصجرت سشجات لسجة 

 4: تشقدع إلى ما يمي:تبعا لمحقؾؽ الشاشئة عشيا 2-2 

 ا عغ ؾيستيا الأصمية لمتذجيع مع دفع ؾيستيا سشج العلبوة: وىي الدشجات التي تخفس عشج شخائي
 عشج الاستيلبؾ، أؼ عشج ترفضتو وانتيائو. 

 :وىحا الدشج الحؼ يرجر بؿيسة اسسية وتحجد لو فائجة ثابتة، ومع إجخاء  سشج الشريب بفائجة
القخعة كل عاـ لإخخاج عجد مغ الدشجات لتجفع لأصحابيا مع ؾيستيا مكافأة جديمة، وتجخػ القخعة 

عضضغ الدشجات التي تدتيمظ بجوف فائجة، وىحا الشػع مغ أنػاع البخاصضب قج مشعتو مغ بعس لت
 القػانضغ. 

 :وىػ الدشج الحؼ يدتخد صاحبو ؾيستو إف لع يفد بالقخعة، والعائج الحؼ  سشج الشريب بجكف فائجة
 5يكدبو ىػ الفخؽ بضغ السبمغ السجفػع أؼ السبمغ السخرػـ والؿيسة الاسسية لمدشج.

  وىػ الدشج الحؼ تقتخح الذخكة أو السؤسدة السرجر لو ضسانا عضشية لمػفاء بو. الدشج السزسؾف : 
 :ىػ الدضج ذو الاستحقاؽ الثابت الرادر الحؼ تخد ؾيستو الاسسية عشج استيلبكو.  الدشج العادي 
 يا : ىي أنػاع خاصة مغ سشجات الذخكات حضث يدسح بتحػيمالدشجات القابمة لمتحؾؿ إلى أسيؼ

إلى عجد محجد مغ الأسيع لمجية السرجرة، مضدة التحػيل تدتخجـ لجعل ىاتو الدشجات أكثخ 
 جاذبية 

 لمسدتثسخيغ.

                                                             
 155نفذ السخجع الدابق، ص 1
 150-149نفذ السخجع الدابق، ص 2

3Dirhami, road map to investing , Abu Dhabi council for economic develompement wisely, p:67.available 
on: https://www.dirhami.ae/Documents/pdf/Bonds.pdf 

 156يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص 4
5AP Faure, Bond Market :An introduction, Quoin Institute (pty) Limited, 1st edition ,2013, p:102. available 
on the following link: http://thuvienso. bvu.edu.vn/bitstream/TVDHBRVT/15296/1/Bond Market An 

Introduction.pdf 
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يشقدع الدشجات عمى أساس الزساف إلى نػعضغ الأوؿ مزسػف بأصػؿ  عمى أساس الزساف: 2-3
 1معضشة، والثاني غضخ مزسػف بأصػؿ معضشة.

قج تقجـ الذخكة السداىسة بعس أصػليا ضسانا لحقػؽ حسمة  :الدشجات السزسؾنة بخىؽ أصؾؿ معيشة 
الدشجات وفي ىحه الحالة تعتبخ الدشجات مزسػنة وإذا فذمت الذخكة في مقابمة التداماتيا نحػ حسمة ىحه 
الدشجات مغ دفع الفائجة أو سجاد ؾيسة الأصل عشج الاستحقاؽ، يسكغ نطخية عمى الأقل لحسمة الدشجات 

ء عمى ىحه الأصػؿ السعضشة وبيعيا بالسداد وتقديع ما يتحرمػف عميو بضشيع، فإذا كانت كسجسػعة الاستيلب
حرضمة البيع تديج عغ مقجار الفخض أرجعت الديادة لمذخكة، أما إذا كاف سعخ البيع اقل مغ ؾيسة 

ات قج الدشجات، فإف حسمة الدشجات يذاركػف الجائشػف العاديضغ بؿيسة الخصضج الستبقي ليع، وىحه الدشج
تكػف مزسػنة بخىغ بعس الأصػؿ الثابتة مثل الأراضي والسباني والساكضشات والأصػؿ السقجمة كزساف 

قج تكػف خاصة بالإصجار السعضغ فقط، بسعشى أف الذخكة لا يسكشيا إصجار أؼ سشجات أخخػ ججيجة 
اف الذخكة إصجار بزساف نفذ الأصل، وفي ىحه الحالة يدسى الزساف بالخىغ السغمق، أما في حالة إمك

سشجات إضاؼية في السدتقبل بزساف نفذ الأصل فإف الزساف يعخؼ بالخىغ السفتػح وأحيانا قج تكػف 
الدشجات مزسػنة بخىغ أوراؽ مالية تقجميا الذخكة السرجرة لمدشجات، وغالبا ما تكػف ىحه الأوراؽ السالية 

 يشة ولا تخغب ببيعيا. عبارة عغ الاستثسارات الجائسة التي تحفع بيا الذخكة السج

وىحا الشػع مغ الدشجات قج يصمق عميو اسع الدشجات البديصة  الدشجات غيخ السزسؾنة بأصؾؿ معيشة: -
، وليذ صحيحا أف ىحه الدشجات غضخ مزسػنة بالسخة، بل ىشاؾ ترىانانطخا لأنو غضخ مزسػف بأية 

مذخكة السرجرة، ومثل ىحه الدشجات قج ضساف يقف خمفيا ألا وىػ السخكد الائتساني والقػة الإرادية ل
تدتخجميا الذخكات ذات السخكد السالي القػؼ السستاز، ؼ مثل ىحا السخكد يجعل وجػد رىغ معضغ أمخا 

غضخ ضخورؼ الاجتحاب السدتثسخيغ، كسا قج تدتخجـ بػاسصة الذخكات الفقضخة التي سبق و أف رعت معطع 
 .أصػليا ضسانا الدشجات أو قخوض أخخػ 

في الكثضخ مغ الحالات نجج أف الذخكات السرجرة ليحا الشػع مغ الدشجات لا تشتسي إلى أؼ مغ  ولكغ
الصبقتضغ الدابق ذكخىسا ، فالذخكات التجارية والرشاعية ييسيا ججا السحافطة عمى مخكدىا الائتساني مع 

غ يبقى لمبشػؾ والسػرديغ البشػؾ والسػرديغ، وبالتالي لػ رىشت أصػليا الثابتة لزساف الدشجات السرجرة فم
في حالة فذل الذخكة سػػ الأصػؿ الستجاولة التي قج يذاركيع فضيا حسمة الدشجات في حالة عجـ كفاية 
الأصػؿ الثابتة لسقابمة التدامات الذخكة نحػىع، وىحا السػقف لا يذجع البشػؾ أو السػرديغ عمى التػسع 

مثل ىحه الذخكات سشجات غضخ مزسػنة فإف أصػليا في مشح الائتساف ليحه الذخكات، أما إذا أصجرت 
 .الثابتة تطل حخة وبحلظ تدتصيع بديػلة الحرػؿ عمى حاجاتيا مغ الائتساف السرخفي التجارؼ 

                                                             
 397، ص 1980جسضل أحسج تػفضق، عمي شخيف، الإدارة السالية، دار الشيزة العخبية لمصباعة والشذخ، بضخوت لبشاف، 1
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وعمى وجو العسػـ لا تعتبخ الدشجات غضخ السزسػنة بالزخورة أضعف مغ الدشجات السزسػنة لأف العبخة 
ومقجرتيا عمى تحقضق إيخادات كاؼية لسقابمة التداماتيا نحػ حسمة ليدت بالزساف بل بقػة الذخكة الإرادية 

 الدشجات مغ دفع الفائجة الدشػية وسجاد الأصل عشج حمػؿ ميعاد الاستحقاؽ. 

السقرػد بجػدة الأوراؽ السالية ىػ مجػ اشسئشاف السدتثسخ  ترشيف الدشجات حدب درجة جؾدتيا: 2-4
لؤوراؽ السالية، وكحلظ مجػ اشسئشانو إلى استخداد ؾيسة الأوراؽ إلى أنو سػؼ يحرل عمى العائج الجورؼ ل

السالية نفديا )الؿيسة الاسسية للؤوراؽ السالية (، ويبجو ذلظ واضحا بالشدبة لمدشجات برفة خاصة، حضث 
أف ليا تاريخ استحقاؽ محجد يدتخد ؼيو السدتثسخ الؿيسة الاسسية لمدشج، ويسكغ التعخؼ عمى درجة جػدة 

ؽ السالية مغ السؤسدات الستخررة في تقضيع السخاكد السالية لمذخكات السرجرة ليحه الأوراؽ، ثع الأورا
 تحجيج درجة الجػدة بشاء عمى نتائج ىحا التقضيع، ومغ أىع ىحه السؤسدات مؤسدة ستانجراد وبػر

Standard and Poor  ومؤسدة مػدؼ Moody's Investor Service  في الػلايات الستحجة
 1الأمخيكية.

وتقػـ ىحه السؤسدة بترشيف الأوراؽ السالية شبقا لجرجة جػدتيا، حضث يكػف العشرخ الحاكع ىػ مجػ 
إمكانية تػقف الذخكة السرجرة ليحه الأوراؽ عغ دفع مدتحقات السدتثسخيغ، وبعج تحجيج درجة جػدة 

 الأوراؽ السالية في شكل تختضب تشازلي.

ذكل دلضل يباع لمسدتثسخيغ كل مغ مؤسدات الخجمات السالية بصباعة الترشيف الخاص بيا ؼيتقػـ  - 
السذتخكضغ في خجماتيا، ومغ أجل تديضل ميسة السدتثسخ فإف ىحه السؤسدات تقػـ بػضع رمػز معضشة 

ضع في تجؿ عمى درجة جػدة الأوراؽ السالية، وىشا يجب ملبحطة أف الأوراؽ السالية لذخكة معضشة لا تػ 
ترشيف واحج شػاؿ الػقت، ولكغ يسكغ أف يختمف ترشيف الأوراؽ السالية لأؼ شخكة مغ فتخة لأخخػ 

 شبقا لقػة السخكد السالي لمذخكة، وضعف أو قػة احتساؿ تػقفيا عغ دفع مدتحقات السدتثسخيغ 

 ) وخاصة الفػائج الجورية والؿيسة الاسسية لمدشجات(. 

بالحكخ أف ىشاؾ العجيج مغ أنػاع الدشجات تتخح مدسيات متشػعة ، فيشاؾ ومغ الججيخ  أنؾاع أخخى: 2-5
 الدشجات ذات الفائجة الستغضخة و ىي تتغضخ وفقا لتغضخ أسعار الفائجة بالدػؽ، والكثضخ مغ السرجريغ يخبصػا

وىي  وكحلظ ىشاؾ الدشجات الفاسجة أو الدضئة 2أسعار الفائجة عمى الدضجات بأسعار الفائجة بضغ البشػؾ،
 3سشجات عالية السخاشخ وغضخ مرشفة وعادة تدتخجـ بحالة الاستحػاذ، ويكػف العائج عمضيا مختفعا.

                                                             
 61، 60محخوس حدغ، الأسػاؽ السالية والاستثسارات السالية ، كتب عخبية لمشذخ والتػزيع الالكتخوني، ص 1

2Gitman Lawrence, Joehnk Michael, Investissement et marchés financiers, Edition Pearson Education, 
geme édition, Paris, 2005, P12 

 75 ص، مقابمة، مخجع سبق ذكخه لضسي3
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 السظمب الثاني: خرائص الدشجات

 1تتدع الدشجات بسجسػعة مغ الخرائز وىي كالآتي:خرائص الدشجات:  -1
ضضخىا ميسا تبجلت وىي الدشج القانػنية، وتثبت عمى وجو الدشج بحضث لا يسكغ تغليا قيسة اسسية : 

الطخوؼ الاقترادية وىي في العادة الؿيسة التي تعج الجية السرجرة بجفعيا في السدتقبل لحامل الدشج ردة 
 الأصل الجيغ. 

: الفائجة الجورية تحجد کشدبة مئػية مغ الؿيسة الاسسية لمدشج مقابل استخجاـ تحسل معجؿ فائجة اسسي
ع مغ قبل الجائغ )حامل الدشج( في وحجة الدمغ تحدب تمظ الفائجة السجيغ )الجية السرجرة( الساؿ السجفػ 

بزخب معجؿ الفائجة الاسسي في الؿيسة الاسسية، وقج جاءت تدسية الكػبػنية ندبة إلى زمغ كانت ترجر 
ديشار يدتحق بعج 1000ؼيو الدشجات مع كػبػنات بعجد الفتخات )مجة القخض( فسثلب سشج ؾيستو الاسسية

كػبػف كل واحج مشيا  15بالسئة سشػيا، يرجر مع ىحا الدشج  15معجؿ فائجة اسسي عاـ ويحسل  15
 150ديشار ويحسل كل كػبػف تاريخ محجدة نياية كل سشة مغ عسخ الدشج، لاستبجالو بؿيسة  150ؾيستو 

أف ديشارا في تاريخ استحقاقو، وكاف السدتثسخ يقصع ىحا الكػبػف ويدتمع ؾيستو مغ الجية السرجرة وبخغع 
الدشجات أصبحت مدجمة بأسساء مالكضيا وتقػـ الذخكة السرجرة بتحػيل ؾيسة الفائجة تمقائية لحدابات 

 السدتفضجيغ، إلا أف التدسية )الكػبػف( الترقت بالدشجات.

وىػ التاريخ الحؼ تعج الجية السرجرة بخد الؿيسة الاسسية لمدشج ؼيو، وىشاؾ استحقاؽ  ليا تاريخ استحقاؽ:
السجة الػاقعة بضغ تاريخ الإصجار وتاريخ الخد )الدجاد(، وتشخفس ىحه السجة بانقزاء الػقت، أصمي وىي 

سشػات عمى أنيا قرضخة الأجل، أما  5إلى  1وعادة ما ترشف الدشجات ذات فتخات استحقاؽ تتخاوح مغ
سشة 12يا عغسشة كستػسط الأجل وتمظ التي تديج آجاؿ استحقاق 12-5التي تتخاوح فتخات استحقاقيا بضغ 

 2عاما. 30عمى السجػ الصػيل، ويرجر عجد قمضل مغ الدشجات ذات آجاؿ استحقاؽ تتجاوز 

ىشاؾ بعس الدضجات ترجر بحضث يتزسغ عقج الإصجار شخشة يعصي لمسرجر  القابمية للاستجعاء:
ضسغ  حق رد الدشجات ) دفع الؿيسة الاسسية لمدشجات( في تاريخ قبل تاريخ الاستحقاؽ الأصمي، وذلظ

شخوط معضشة، ويدتفضج السرجر مغ ىحا الذخط في حالة انخفاض أسعار الفائجة الدػؾية، فسثلب لػ 
بالسائة سشػيا، ثع بعج سشة انخفزت أسعار الفائجة إلى  15سشجات تحسل معجؿ فائجة اسسي أصجرت شخكة

                                                             
، عساف الأردف، ص 2014عجناف تابو الشعيسي واخخوف، الإدارة السالية الشطخية والتصبضق، الصبعة الخامدة، دار السدضخة لمشذخ والتػزيع، 1

203 
2 Marc Levinson, GUIDE TO FINANCIAL MARKETS, Profile Books Ltd 3A Exmouth House, fourth edition, 
Pine Street, London, 2005, p:72. Available on the following link: 
http://web.eca.edu/~bri2097936/Economics20211%20Fall96202011/Th=2[Economist%20%20Guide%20to%2

0the%20Financial%20Markets.pdf 
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جار القجيع قبل تاريخ بالسائة وتدتجعي الإص 7بالسائة تقػـ الذخكة بإصجار سشجات ججيجة تحسل معجؿ  7
 استحقاقو.

الإصجارات الججيجة و الإصجارات القجيسة: عشج إصجار الدشج لأوؿ مخة ) إصجارة أوليا( يدسى إصجارة 
ججيجة ويحجد سعخه بالؿيسة الاسسية ويكػف معجؿ الفائجة الحؼ يحسمو محجدة بحضث يسكغ لمذخكة السرجرة 

جؿ الاسسي يداوؼ السعجؿ الدػقي( ولكغ إذا حرل أف أصجر ببيع ىحا الإصجار بالؿيسة الاسسية ) السع
الدشج بسعجؿ اسسي أقل مغ الدػقي فإف السدتثسخيغ لغ يجفعػا الؿيسة الاسسية وسضباع الدشج بخرع، 

والعكذ إذا كاف السعجؿ الاسسي أعمى، فإف الدشج سضباع بعلبوة أما الإصجارات القائسة التي مزى عمى 
ف الػولدتضت جػرناؿ( فيي إصجارات غضخ أولية ويسكغ القػؿ بعج انتياء إصجارىا شيخ )حدب ترشي

عسمية الإصجار الأولى وبجء السدتثسخيغ تجاوؿ ىحه الدشجات ؼيسا بضشيع )لا تكػف الذخكة السرجرة احج 
أشخاؼ التعامل: تعامل في الدػؽ الثانػؼ( يربح إصجارة قائسة وليذ بالزخورة أف تبقى الؿيسة الدػؾية 

 1وية لمؿيسة الاسسية حضث تتغضخ الؿيسة الدػؾية لو حدب الحالة الاقترادية.مدا

 2لمدشج مسضدات وىي كالتالي: مسيدات خرائص الدشجات: -2
  يسثل الدشج ديشا عمى الذخكة فإذا أفمدت الذخكة سقط أجل الجيغ واشتخاؾ حامل الدشج مع باقي

 الجائشضغ. 
 ؾيسة الدشج عشج الترؽية، قبل الديع.  لحامل الدشج الحق في الأولػية في استيفاء 
  .يدتػفي حامل الدشج فائجة ثابتة سػاء ربحت الذخكة أـ خدخت 
  يجػز أف يذتخط حامل الدشج ندبة مئػية في الأرباح، ولا يعتبخ مداىسة لأنو لا يحق لو التجخل

 في إدارة الذخكة. 
 سعية العامة أف تعجؿ التعاقج، ولا يذتخؾ حامل الدشج في الجسعية العامة لمسداىسضغ ولا يجػز لمج

 أنتغضخ معاد استحقاؽ الفػائج.
  .يكػف الدشج قابلب لمتجاوؿ كالديع 
  يحق لحامل الدشج السصالبة بإشيار إفلبس الذخكة إذا تػقفت عغ دفع الجيغ مع فائجتو في مػعج

 الػفاء السحجد. 

 

 

                                                             
الأردف، ص  -، عساف 2014خة لمشذخ والتػزيع، عجناف تابو الشعيسي وأخخوف، الإدارة السالية الشطخية والتصبضق، الصبعة الخامدة، دار السدض1
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 158-157يػسف حدغ يػسف، مخجع سبق ذكخه، ص 2
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 مقارنة بيؽ الدشجات كالأسيؼ:  -3
 1:تي تسضد الدشجات عغ الأسيع ؼيسا يمييسكغ ذكخ الخرائز العادية ال

  يعتبخ حسمة الدشجات مغ دائشي الذخكة، أما حسمة الأسيع فيع ملبكيا لا يحرل حسمة الدشجات
 2.عمى فائجة مقابل استخجاـ الذخكة لأمػاليع، بضشسا يحرل حسمة الأسيع عمى الأرباح السػزعة

 مغ الحقػؽ الأولى السستازة التي يتعضغ  تعتبخ حقػؽ حسمة الدشجات مع حقػؽ غضخىع مغ الجائشضغ
 عمى الذخكة مقابمتيا قبل دفع أؼ شيء بالسخة لحسمة الأسيع.

  يدتحق حسمة الدشجات فائجة محجدة وثابتة تمتدـ الذخكة بجفعيا في مػاعضجىا السعضشة بانتطاـ
الأسيع لا  وبغس الشطخ عغ حالتيا السالية وعسا إذا كانت الإيخادات كاؼية، بضشسا أرباح حسمة

يسكغ إعلبنيا إلا عشج تحقضق الذخكة لأرباح وأيزا عشج رغبتيا في التػزيع وبالتالي فإف عائج 
الأسيع لا يترف بالثبات وفي حالة الأسيع العادية عمى الأخز يتقمب العائج صعػده وندولو 

 تبعا لخبحية الذخكة وأيزا لدياسة تػزيع الأرباح التي تتبعيا. 
 غ محجود ويتعضغ عمى الذخكة سجاد ؾيسة الدشجات في نياية ىحه السجة، بضشسا لمدشجات أجل معض

 الأسيع لا أجل ليا.
  لاحق لحسمة الدضجات في الترػيت أو في إدارة الذخكة شالسا أنيا لا تتأخخ في مقابمة التداماتيا

خاب أعزاء نحػىع، بضشسا حسمة الأسيع باستثشاء أنػاع معضشة ليع حق إدارة الذخكة عغ شخيق انت
 مجمذ الإدارة. 

  قج تقجـ الذخكة بعس أصػليا ضسانا لحقػؽ حسمة بعس الأنػاع مغ الدشجات، بضشسا ىحا الزساف
لا يسكغ حجوثو بالشدبة للؤسيع لأف حسمة الأسيع ىع ملبؾ الذخكة السداىسة التي تسمظ بجورىا 

 .كل أصػليا
تخض )مرجر الدشج( والسدتثسخ ونحكخ تتعجد مسضدات الدشجات وتختمف مغ السق مدايا الدشجات: -4

 :مغ بضغ ىاتو السدايا ما يمي
الدشجات ليا دخل يسكغ تػقعو عبارة عغ العائج الجورؼ، بالإضافة لمؿيسة الاسسية لمدشج في  دخل دكري:-

تاريخ الاستحقاؽ، لحلظ العجيج مغ السدتثسخيغ يدتثسخوف في الدشجات لمحفاظ عمى أمػاليع السدتثسخة أو 
 يا، ولتمقي تجفقات نقجية دورية يعتسج عمضيا.زيادت

                                                             
 393احسج تػفضق، عمي شخيف، مخجع سبق ذكخه، ص لضجس1

2Investmentindustry association of canada, Bonds an introduction to bond basics, January 2008, p:01. 
available on the following link: http://iiac.ca/wp-content/themes/l1AC/resources/146/original/BondsEN.pdf 
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يتع ؾياس جػدة الدشجات وفقا لمقجرة الائتسانية لمذخكة السرجرة، وتعخؼ القجرة  أداة استثسار أمشة:-
الائتسانية بقجرة الذخكة مرجرة الدشجات عمى الػفاء بالتداماتيا السالية، كمسا كانت القجرة الائتسانية أعمى 

 مشا وأقل في العائج. كمسا كانت أكثخ آ

يسكغ أف يختار البعس الاستثسار في سشجات الذخكات نطخا لسا تقجمو مغ عائج اكبخ  عائج مشاسب:-
 .بالسقارنة مع الدشجات الحكػمية، وعادة ما يراحب العائج الأكبخ مخاشخ أكثخ

متشػعة لتقمضل  يفزل أغمبية السدتثسخيغ أف يكػف لجييع محفطة استثسار تخفيض السخاطخ بالتشؾيع:-
ندبة السخاشخ، بحضث أف الدشجات ىي اقل خصخا مغ الأسيع حضث تتسضد معطسيا بتػفضخ عائج دورؼ 
ثابت بعكذ الأسيع، خاصة الدشجات الحكػمية التي تتسضد بأنيا مزسػنة مغ قبل الحكػمة، أما بؿية 

كثخ خصخا حضث أنيا مثلب لديع الدشجات فيي اقل خصخا مغ الأسيع ؼيسا عجا سشجات الجخل " التي تعتبخ أ
 1ولا يػجج إلداـ مغ قبل الذخكة في صخؼ عػائج دورية أو حتى الحق في إعلبف إفلبس الذخكة.

 السظمب الثالث: أنؾاع الدجاد لمدشجات 

الدشجات بػصفيا قخوض شػيمة الأجل يكػف لو  إفسجاد الدشجات عشج حمؾؿ ميعاد استحقاقيا:  -1
مى الذخكة السجيشة أف تخسع الخصط السالية الخاصة بدجاد ىحه الدشجات عشج أجل معضغ محجد ويتعضغ ع

حمػؿ ميعاد استحقاقيا وغالبا لا تسمظ الذخكة نقجية كاؼية الؿياـ بعسمية الدجاد، لأنيا تفزل استثسار 
قػد الشقجية الدائجة في اقتشاء أصػؿ ججيجة وعمى كل حاؿ فإف مقجرة الذخكة عمى الدجاد مسا لجييا مغ ن

تتػقف إلى حج كبضخ عمى حجع الدشجات الػاجب سجادىا فإف كاف الحجع صغضخا أمكغ الذخكة الدجاد مسا 
تسمكو مغ نقجية أما إذا كاف الحجع كبضخاً فعمى الذخكة أف تبحث عغ مػارد خارجية حتى يسكشيا الػفاء 

 بالتداماتيا. 

ثضخ مغ الحالات أف تقػـ الذخكات : يحجث في الكسجاد الدشجات قبل حمؾؿ ميعاد استحقاقيا -2
السداىسة بدجاد كل أو جدء مغ سشجاتيا السرجرة وذلظ قبل حمػؿ ميعاد الاستحقاؽ السحجد ويشبغي عشج 

دراسة مثل ىحا الشػع مغ الدجاد التسضضد بضغ شخيقتضغ رئيدضتضغ مغ شخؽ الدجاد وىسا الدجاد حدب اختيار 
 2.الذخكة والدجاد الإجبارؼ 

: الصخيقة الاختيارية الأولى ىي ؾياـ الذخكة بذخاء سشجاتيا مغ  حدب اختيار الذخكةالدجاد 1-2 
الدػؽ ثع بعج ذلظ إلى إلغائيا، ولا شظ أف ىحه الصخيقة لغ تدتخجـ إلا إذا تسكشت الذخكة مغ الذخاء 

                                                             
1

سٌد 38، ص 3112اشرف مصطفى توفٌك، كٌف تتعلم استثمار الأموال؟، الطبعة الأولى، دار اٌتران للطباعة والنشر والتوزٌع، الماهرة مصر، 

 38، ص 3119الأردن،  -الأولى، دار الراٌة للنشر والتوزٌع، عمان سالم عرفة، أدارة المخاطر الاستثمارٌة، الطبعة 
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بدعخ بدعخ يقل كثضخة عغ الؿيسة الاسسية، ولكغ الذخكة التي تباع سشجاتيا في سػؽ بخرع كبضخ )أؼ 
يقل بكثضخ عغ الؿيسة الاسسية( تكػف عادة في مخكد مالي ضعيف، ومغ ثع لا تسمظ الشقجية ما يسكشيا مغ 

 .الؿياـ بعسمية شخاء الدشجات لغخض استيلبكيا

أما الصخيقة الثانية وىي الأكثخ شضػعا واستخجاما فيي الدجاد عغ شخيق الاستجعاء، ولكغ استخجاـ ىحه 
شخط في عقج الإصجار يشز عمى حق الذخكة في استجعاء الدشجات قبل تاريخ الصخيقة يدتمدـ وجػد 

الاستحقاؽ السعضغ، لأنو في حالة غياب ىحا الشز يسكغ لمذخكة أف جبخ حامل الدشج عمى تقجيع سشجه 
 وؾبس ؾيستو، أؼ أف الدشجات تبعا ليحا الكلبـ تكػف قابمة للبستجعاء أو غضخ قابمة للبستجعاء

الذخكة التي تدتجعي سشجاتيا لمدجاد تقػـ بجفع علبوة فػؽ الؿيسة الاسسية وىحه العلبوة وعادة نجج أف 
تسثل تعػيزا لمسدتثسخ عغ الفائجة التي تزيع عميو خلبؿ فتخة البحث استثسار ججيج، والأسعار التي 

يحجث عمى أساسيا الجفع يجب أف لػف مشقػصا عمضيا في عقج إصجار الدشجات كسا يجب أف يتع 
لاستجعاء عغ شخيق الدحب بالقخعة )اليانرضب( حتى لا يحابي واحج مغ حسمة الدشجات عمى حداب ا

 1الأخخ.

 : -احتياطي استيلاؾ الدشجات  - الدجاد الإجباري  2-2

ىشاؾ اتجاه نحػ وضع شخوط تكػيغ احتياشي الاستيلبؾ في اغمب عقػد إصجار الدشجات، وىحا    
ختيارؼ لأف الذخكة تحت الشطاـ الأوؿ تكػف مجبخة عمى استيلبؾ جدء الاحتياشي يختمف عغ الدجاد الا

مغ الدشجات عمى فتخات زمشية، بضشسا في الشػع الثاني نجج أف الاستيلبؾ يكػف متخوكة حدب اختيار 
 . الذخكة

ولكغ الشتيجة الشيائية واحجة بالشدبة للئجخائضغ إلا وىي تخؽيس حجع الدشجات السرجرة ووجػد شخط 
يلبؾ الاختيارؼ في العقج يكػف لسرمحة الذخكة بضشسا الاستيلبؾ الإجبارؼ يشز عميو لفائجة حسمة الاست

 :الدشجات، ويسكغ تكػيغ احتياشي استيلبؾ الدشجات بأحج الصخؽ الآتية

  مبمغ ثابت معضغ يشز عميو العقج؛ 
 مبمغ يكفي لاستيلبؾ ندبة مئػية معضشة مغ الدشجات السرجرة؟ 
  بعج أخخػ لتحقضق نػع التػازف بضغ الصاقة الاستغلبلية للؤصػؿ وبضغ الأعباء مبمغ يدداد سشة

 الػاقعة عمى الذخكة؛
  مبمغ يسثل ندبة معضشة مغ الأرباح الدشػية التي تحققيا الذخكة وىحه أفزل الصخؽ مغ وجية نطخ

 الذخكة لأنيا تقػـ عمى أساس القجرة الفعمية لمذخكة عمى استيلبؾ سشجاتيا.
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قػد الدشجات تصمب استخجاـ الأمػاؿ السخررة للبحتياشي في الحاؿ لذخاء الدشجات ومعطع ع 
السرجرة، ولكغ في أحػاؿ أخخػ قج يشز عمى استثسار الاحتياشي في أوراؽ مالية غالبا ما تكػف 

، حكػمية، والسيع أف ىحه الأمػاؿ لا تبقى عاشمة، بل يشبغي استثسارىا برػرة أو أخخػ استثسارا فعالاسشجات
ويعػد احتياشي استيلبؾ الدشجات بفائجتضغ عمى الذخكة، أوليا أنو بػجػد ىحا الذخط تتسكغ الذخكة مغ 
إصجار الدشجات بدعخ فائجة اقل، وثانية يؤدؼ تكػيغ احتياشي الاستيلبؾ إلى تقػية مخكد حسمة الأسيع 

 .يعالعادية لتأكجىع مغ مقجرة الذخكة عمى مقابمة التداماتيا نحػ حسمة الأس

ولكغ لػ فذمت الذخكة في تخريز الأمػاؿ اللبزمة لاحتياشي الاستيلبؾ فإف ىشاؾ مغ العقػبات ما قج 
 يقع عمى الذخكة ويقف حجخ عثخة أماميا ومغ أىع ذلظ الآتي: 

نحػ حسمة الدشجات وبالتالي تربح كل الدشجات مدتحقة  االتداماتيقج يعتبخ فذل الذخكة تػقفا عغ مقابمة 
 الحاؿ. الجفع في 

قج يسشح حسمة الدشجات الحق في انتخاب بعس أعزاء مجمذ الإدارة، وىحا الحق السؤقت يشتيي بؿياـ 
 الذخكة بتخريز الأمػاؿ اللبزمة للبحتياشي.

لا يسكغ لمذخكة تػزيع أؼ أرباح عمى حسمة الأسيع العادية والسستازة وتدتسخ ىحه العقػبة شالسا أف الذخكة 
 اؿ اللبزمة إلى الاحتياشي. لع تقع بإضافة الأمػ 

ترجر بعس الذخكات نػعا مغ الدشجات يسكغ أف نصمق عميو اسع الدشجات وذات  الدجاد التجريجي: -3
مػاعضج الاستحقاؽ الستدمدمة ومعشى ذلظ أف الدشجات السرجرة لا تدتحق الدجاد دفعة واحجة بل تدجد في 

لإصجار إلى مجسػعات مختبة بحضث يدتحق سجاد كل تػاريخ استحقاؽ متػالية، وحدب ىحه الصخيقة يقدع ا
مجسػعة في الدشة التالية للبستحقاؽ السجسػعة التي تدبقيا ويؤدؼ ىحا الشػع إلى سجاد الدشجات السرجرة 

 .تجريجيا وبصخيقة مشتطسة معخوفة لجسيع الأشخاؼ

الأمػاؿ السقتخضة يكػف ونطخا لأف ىحا الشػع مغ الدشجات يدجد بالتجريج فإف متػسط سعخ الفائجة عمى 
أقل مسا لػ كاف الإصجار كمو يدتحق الدجاد في ميعاد واحج وتعتبخ ىحه السضدة الدبب الخئيدي في 

استخجاـ ىحه الدشجات وذلظ مغ وجية نطخ الذخكة ، أما مغ وجية نطخ السدتثسخيغ فإف العامل الأساسي 
صجار الػاحج بصخيقة تجعمو أكثخ قجرة عمى لقبػؿ ىحا الشػع مغ الدشجات ىػ تشػع مػاعضج استحقاؽ الإ

مقابمة رغباتيع السختمفة، فالبشػؾ وشخكات التأمضغ تقبل عمى شخاء الدشجات قرضخة الأمج، بضشسا يفزل 
 1الأفخاد شخاء سشجات شػيمة الأجل.
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 السبحث الثالث: السذتقات السالية

التعامل السالي لع تعج مخبحة، كسا أف أدركت العجيج مغ السؤسدات السالية بأف الأسالضب القجيسة في 
بعس السشتجات لع تعج تمقى قبػلا، فزلب عغ تجني كفاءة الػسصاء السالضضغ في تعبئة الإدخارات بالأدوات 
السالية التقمضجية، كسا أف التقجـ التكشػلػجي الستسثل بالتصػر اليائل في خدف واستخجاع السعمػمات وإنجاز 

ة، حفد نحػ المجػء إلى تحجيثات عطع الخبح الستحقق في الرشاعة السالية، وثقل الحدابات السعقجة والجؾيق
مغ السخاشخ التي شالسا كانت صفة للؤسػاؽ السالية، وتعج شخيحة السدتثسخوف الستحػشػف مغ أكثخ 

ع وعميو ت 1السيتسضغ بالسذتقات السالية، بل وأصبح تحمضل أسالضب التحػط ركشا ميسا في تحمضل الاستثسار،
ابتكار مذتقات مالية ججيجة في الأسػاؽ السالية للبستجابة إلى حاجات الدػؽ الستعجدة، لحا نحاوؿ في 

 ىحا السبحث التصخؽ إلى ماـية السذتقات السالية، أىع خرائريا وأىسضتيا. 

 السظمب الأكؿ: مالية السذتقات السالية 

 تعخيف السذتقات السالية:  -1
أدوات التعامل الحجيثة التي أسفخت عشيا الرشاعة السالية في سبعضشيات تعتبخ السذتقات السالية إحجػ 

القخف العذخيغ عمى نحػ لع يدبق لو مثضل، حضث أدػ السضل نحػ تعطيع الؿيسة السزافة والاستجابة 
الدخيعة التأثضخات التقجـ التكشػلػجي والتغضخات الاقترادية التي صاحبت السؤشخات السالية، كسعجلات 

، أسعار الرخؼ ومؤشخات البػرصة دورا بارزا في ضيػر ىحه الإبجاعات، ومغ بضغ العػامل اليامة الفائجة
التي ساىست في نجاح أسػاؽ عقػد السذتقات ورواجيا وقجرتيا عمى تحدضغ كفاءة الدػؽ بتخؽيس تكمفة 

السكاسب  السعاملبت، فزلب عغ إتاحة الفخصة لمسزاربضغ والسدتثسخيغ لمتغصية ضج السخاشخ وتحقضق
 2الخأسسالية.

تعخؼ ىاتو السذتقات بأنيا عقػد تذتق ؾيستيا مغ ؾيسة الأصػؿ السعشية )أؼ الأصػؿ التي تسثل مػضػع 
والأصػؿ التي تكػف مػضػع العقج تتشػع مابضغ أسيع والدشجات والدمع والعسلبت الأجشبية...الخ،  3العقج(

 4اعتسادا عمى أداء الأصل مػضػع العقج.وتدسح السذتقات لمسدتثسخ بتحقضق مكاسب أو خدائخ 

كسا تعخؼ أيزا بأنيا أدوات مالية تعتسج ؾيستيا عمى ؾيسة الأصػؿ محل التعاقج، وأصل وجػدىا ىػ 
 .التحػط وإدارة السخاشخ

                                                             
 120-119محسػد محمد الجاغخ، مخجع سبق ذكخه، ص1

2Simon Gray, Joanna Place, Financial Derivatives, Center for Central Banking Studies, Bank of England, 
London, N°17, March 1999, p:5 

 8-1 ، ص2001إدارة السخاشخالسحاسبة ، الجار الجامعية، الإسكشجرية مرخ ،  -شارؽ عبج العاؿ حداد، السذتقات السالية السفاـيع 3
يع احسج قشجوز، حؿيقة السذتقات الائتسانية أداة لتعديد مكانة الشطاـ السالي اـ ليذاشتو؟، مجمة الاقتراد والتشسية البذخية، مخبخ عبج الكخ 4
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وعخؼ بشظ التدػيات الجولية السذتقات السالية بأنيا عقػد تتػقف ؾيستيا عمى أسعار الأصػؿ السالية محل 
عمى شيا لا تقتزي أو تتصمب استثسار الأصل السالي، وكعقج بضغ شخفضغ عمى تبادؿ السجفػعاتالتعاقج ولك

أساس الأسعار أو العػائج فإف أؼ انتقاؿ السمكية الأصل محل التعاقج والتجفقات الشقجية يربح أمخا غضخ 
 1ضخورؼ.

سيع معضغ في السدتقبل  ولفيع كيف تعسل السذتقات، ويفتخض أنشا اشتخيشا عقج اختيار يتيح لشا شخاء
وبدعخ يحجد الآف ) ربسا يختمف عغ الدعخ الحالي( فإذا ارتفع سعخ الديع الدػقي السػجػد في العقج 

الحؼ اشتخيتو، فإف ؾيسة العقج الحؼ معشا سػؼ تديج أيزا لأنيا ستختق أو تعتسج عمى ؾيسة الأصل محل 
نى مغ الدعخ السحجد في العقج لمتشفضح، فإف ؾيسة العقج، وبالصبع إذا ـبصت أسعار الديع الدػؾية إلى أد

 .عقجنا تشتيي وتربح عجيسة الؿيسة

ولكي تجخل في عقج اختيار شخاء أو أؼ مذتقة أخخػ، فإف الصخؼ الثاني السقابل لشا يجب أف يكػف راغبة 
 .في أف يبيع لظ ، ولحلظ فإف تػقعات أشخاؼ العقػد السذتقة تكػف دائسا عكدية

السذتقات إلى الحىغ، نفتخض انظ تسمظ مشدلا وتخغب في بيعو، وسعخ السشدؿ الدػقي الآف  ولتقخيب فكخة
دج، ويػجج شخز يخغب في شخاء السشدؿ ولكشو لا يسمظ الشقجية الكاؼية لمدجاد ؾيسة السشدؿ، 75000ىػ 

دج مقابل أف تعصيو  2000بحضث تقجـ ىحا الذخز بعخض يتمخز في أنو سػؼ يجفع لظ فػرا مبمغ 
دج لسجة ستضغ يػـ ويفخض انظ وافقت عمى الاتفاؽ،  75000الحق في شخاء السشدؿ بشفذ الدعخ أؼ 

لحلظ فإنظ سػؼ تعصي السذتخؼ الحق في أف يختار بضغ شخاء السشدؿ بيحا الدعخ أو عجـ الذخاء، ومقابل 
صيع بيع السشدؿ دج الدابق الإشارة إلضيا، ولاحع انظ بسجخد التعاقج لا تدت2000ذلظ تحرل عمى مبمغ 

لأؼ شخز أخخ لسجة ستضغ يػما، وإذا لع يختار السذتخؼ تشفضح شخاء السشدؿ حتى نياية ىحه السجة فإنو 
 .يكػف مغ حقظ بعجىا بيع السشدؿ

دج فإف  80000فإذا ارتفعت أسعار العقارات خلبؿ السجة السحجدة و أصبح الدعخ الدػقي لمسشدؿ فخضا 
دج في حضغ أف  75000فضح لأنو يذتخؼ مشدؿ بسبمغ محجد في العقج وىػالسذتخؼ سػؼ يختار بجيل التش

دج وإذا شخحشا مشو السبمغ السجفػع  5000دج ويحقق مكدب مغ وراء ذلظ قجره  80000ؾيستو الدػؾية 
دج، ولكغ إذا وجج السذتخؼ خلبؿ الفتخة 3000فإف الخبح الرافي سػؼ يكػف  2000بجاية وقجره 

دج فإنو لغ يذتخؼ مشدلظ وفي ىحه الحالة 72000مساثل بدعخ مشخفس وليكغالسحجدة مشدؿ أفزل أو 
دج التي دفعيا بجاية وتكدبيع أنت وبإمكانظ بعج انتياء السيمة السحجدة أف تبحث  2000يخدخ السذتخؼ 

يػما  60عغ شخز آخخ ليذتخؼ مشدلظ. ولاحع أيزا أنو بؿيامظ ببيع عقج اختيار الذخاء مشدلظ لسجة 
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يػما وإذا لع يسارس السذتخؼ حق الاختيار فإنظ سػؼ تبحث عغ  60فخصة بيع السشدؿ لسجة  فإنظ تفقج
 فخصة أخخػ لبيع السشدؿ لذخز آخخه.

وىكحا فإف مفيػـ السذتقات يتمخز بأنيا عقػد تتع تدػيتيا في تاريخ مدتقبمي لا تتصمب استثسارات 
تعتسج ؾيستيا )أؼ السكاسب أو الخدائخ( عمى مبجئية أو تتصمب مبمغ مبجئي صغضخ مقارنة بؿيسة العقػد 

الأصل السعشي أؼ الأصل مػضػع العقج ) أؼ تذتق ؾيستيا مغ ؾيسة الأصل محل العقج ولحلظ سسضت 
 :بالسذتقات(؛ ويتزسغ العقج

 .تحجيج سعخ معضغ لمتشفضح في السدتقبل 
  .تحجيج الكسية التي يصبق عمضيا الدعخ 
 ج. تحجيج الدمغ الحؼ يدخؼ ؼيو العق 
  تحجيج الذيء محل العقج والحؼ قج يكػف سعخ فائجة محجد؛ سعخ ورقة مالية؛ سعخ سمعة؛ سعخ

 صخؼ أجشبي؛ مؤشخ أسعار؛ تقضيع أو مؤشخ ائتساني؛ تغضخات مساثمة. 

 1:: تتسضد السذتقات السالية بالعجيج مغ الخرائز مغ بضشيا ما يميخرائص السذتقات السالية -2

لسضدانية : يتع إثبات ؾيع الأدوات السالية التقمضجية )مثل الأسيع والدشجات( داخل أنيا ذات شبيعة خارج ا
السضدانية كأصػؿ وخرػـ بحضث يكػف مغ الديل التعخؼ عمى أرصجتيا السثبتة وتتبع أية تغضضخات فضيا، 

ل السجاؿ فإف الػضع يختمف بالشدبة للؤدوات السالية السذتقة حضث لا لإثباتيا داخل السضدانية مسا يجع
 مفتػحة لمتعخض لسخاشخ عجـ الإفراح عغ تمظ الؿيع بالإضافة إلى مخاشخ ضعف الخقابة عمضيا. 

إف عقػد السذتقات قج يتع ترسيسيا لسقابمة الحاجات الخاصة لمسدتخجمضغ الشيائضضغ، لحلظ قج لا  التعقيج:
ية تقػيسيا أو السحاسبة يكػف استخجاـ بعس تمظ الأدوات واضحة، كسا قج لا يكػف واضحة أيزا كيؽ

وىحا قج يتختب عميو مذاكل أساسية نتيجة لعجـ فيع  -عشيا وكيؽية تحقضق الأىجاؼ الاقترادية السخغػبة
 شخوط وأثار عقج مذتقات معضغ. 

أحيانا تترف بعس أسػاؽ السذتقات بعجـ الدضػلة، مسا يتختب عميو صعػبة تدػية بعس أنػاع  الديؾلة:
ضافة إلى مذاكل أخخػ تتعمق بعسميات تؿيسيا أو ترؽية وإزالة السخاكد السفتػحة عقػد السذتقات، بالإ

السختبصة بيا، وبعس عقػد السذتقات تتدع بجرجة سضػلة عالية حضث يديل تدػيتيا إما عغ شخيق البيع 
 أو الذخاء في تاريخ الاستحقاؽ السحجد، أو عغ شخيق إبخاـ صفقة عكدية بػاسصة بضػت التدػية. 

                                                             
ـبة محسػد الصشصاوؼ الباز، التصػرات الحجيثة في الرشاعة السرخؼية واستخاتيجية عسل البشػؾ في مػاجيتيا ، القرخ لمصباعة والجعاية 1

 26، ص 2006والاعلبف، مرخ، 
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وضػح القػاعج السحاسبية السختبصة: حضث لا يداؿ ىشاؾ نػع مغ الغسػض السحيط بالسعالجة عجـ 
السحاسبية للآثار الستختبة عمى الجخػؿ في عسميات السذتقات، ويخجع ذلظ أساسا إلى التقجـ الدخيع والشسػ 

 الستلبحق في مجاؿ إنتاج الأدوات السالية. 

 لسالية السظمب الثاني: أنؾاع عقؾد السذتقات ا

يسكغ تقديع السذتقات السالية إلى قدسضغ أساسضغ، عقػد مذتقات رئيدية؛ عقػد مذتقات ىجضشة وعقػد 
 1مذتقات غخيبة:

 عقؾد مذتقات رئيدية: 

: يذضخ مرصمح العقػد السدتقبمية إلى تعاقج يتع بضغ شخفضغ احجىسا بائع والأخخ العقؾد السدتقبمية1-1
ما في تاريخ لاحق بدعخ معضغ، عمى أف يتع تدميع الدمعة أو  مذتخؼ بغخض تدميع سمعة أو أصل

الأصل الستفق عميو ويفع الثسغ في ىحا التاريخ اللبحق، ويعج التغمب عمى عجـ التأكج أو تخؽيس 
 2السخاشخ مغ أىع الأسباب التي تجفع الأفخاد إلى تحخيخ مثل تمظ العقػد.

لتبادؿ أصل بدعخ محجد في تاريخ محجد، وفي ضل  تعخؼ بأنيا اتفاؽ بضغ شخفضغالعقؾد الآجمة: 1-2
 3ىحا العقج فإف السذتخؼ يمتدـ بذخاء أصل ويمتدـ البائع بيحا الدعخ في التاريخ السحجد لمتشفضح.

وكل عقج اجل ىػ عقج قانػني ممدـ مفرل حدب متصمبات السذتخكضغ في العقج، أؼ أف العقػد الآجمة 
قابمة لمتحػيل إلا بسػافقة الصخفضغ، وتكػف العقػد الآجمة عادة بضغ ليدت مػحجة التفاصضل كسا أنيا غضخ 

 4مؤسدتضغ مالضتضغ أو بضغ مؤسدة مالية وأحج عسلبئيا، كسا أنيا عقػد غضخ قابمة لمتجاوؿ بالبػرصة،
ويتخح احج الصخفضغ في العقج الأجل مخكدا شػيلب ويػافق عمى شخاء الأصل محل العقج في تاريخ مدتقبمي 

قابل سعخ محجد اتفق عميو، أما الصخؼ الثاني فضتخح مخكدا قرضخة ويػافق عمى بيع الأصل في محجد م
 5التاريخ نفدو مقابل الدعخ نفدو ويذار لمدعخ السحجد في العقج الأجل باسع سعخ التدميع.

                                                             
، الأىسية، السخاشخ(، مجمة كمية الذخيعة والاقتراد، جامعة الأمضخ عبج القادر لمعمػـ الإسلبمية بدا1  -ز حميسة، السذتقات السالية )السفيػـ

 137قدشصضشة، العجد الأوؿ ، ص 
 429، ص 2002-2001مرخ،  -محمد صالح الحشاوؼ واخخوف، تحمضل وتقضيع الأوراؽ السالية، الجار الجامعية، الإسكشجرية 2
، ص 2003، الصبعة الأولى، الجار الجامعية، الإسكشجرية مرخ، -شارؽ عبج العاؿ حساد، السجخل الحجيث في السحاسبة عغ الؿيسة العادلة3

59 
 258، ص2010الدضج متػلي عبج القادر، الأسػاؽ السالية والشقجية في عالع متغضخ، الصبعة الأولى، دار الفكخ، عساف 4
جانفي  2خاشخ السذتقات السالية وإدارتيا ، مجمة الاقتراد والتشسية، مخبخ التشسية السحمية السدتجامة، جامعة السشية، العجد عيداوؼ سياـ، م5
 168، ص 2014
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بحضث تتع تدػية العقج عشج استحقاقو، حضث يقػـ صاحب السخكد القرضخ )البائع( بتدميع الأصل إلى 
صاحب السخكد الصػيل )السذتخؼ( مقابل مبمغ يداوؼ سعخ التدميع، عمسا أف الأساس في بشاء الدعخ ىػ 

 الدعخ الدػقي للؤصل. 

وتكػف ؾيسة العقج الأجل صفخا عشج إبخامو، ثع يسكغ أف تكػف لو ؾيسة مػجبة أو سالبة حدب تحخكات 
يسة السخكد الصػيل مػجبة وؾيسة السخكد سعخ الأصل، فإذا ارتفع سعخ الأصل بعج إبخاـ العقج تربح ؾ

القرضخ سالبة، لحلظ إذا ارتفع سعخ الدػؽ أعمى مغ سعخ التشفضح فإف السذتخؼ يحقق مكاسب، بضشسا يتكبج 
البائع خدارة لأف الأصل في ىحه الحالة يباع بأقل مغ ؾيستو الجارية، بضشسا يعشي ىبػط الدعخ إلى أقل 

ج )سعخ التدميع فإف السذتخؼ سػؼ يخدخ بضشسا يكدب البائع لأف الأصل مغ سعخ التشفضح الػارد في العق
 1.سػؼ يباع بدعخ أعمى مغ ؾيستو الجارية

يل أو السخكد القرضخ ويقرج في العقػد الآجمة يتخح كل أحج مغ الصخفضغ أحج السخكديغ السخكد الصػ 
 بيسا:

 حل العقج في تاريخ مدتقبمي : وىػ الصخؼ الأوؿ الحؼ يػافق عمى شخاء الأصل مالسخكد الظؾيل
 محجد مقابل سعخ محجد سمفا، وىحا في حالة ما تػقع ارتفاع في سعخ ىحا الأصل في السدتقبل.

 :وىػ الصخؼ الثاني الحؼ يػافق عمى بيع او تدميع الأصل في التاريخ السدتقبل  السخكد القريخ
 يشفدو مقابل الدعخ السحجد. 

 2ضغ العقػد الآجمة والعقػد السدتقبمية وىي:مسا سبق نلبحع أنو يػجج اختلبفاف ب

 تتستع العقػد السدتقبمية بسخاشخ سضػلة أقل وذلظ لأنيا تتجاوؿ في بػرصات عقػد مدتقبمية رئيدية 
،وتتستع العقػد السدتقبمية بذخوط وخػاص نسصية مثل جػدة وكسية الأصل محل العقج وتػاريخ انتياء 

عيارية تدسح لمعقػد السدتقبمية بأف تتجاوؿ في الأسػاؽ الثانػية )أؼ صلبحية العقج، وىحه الشسصية أو الس
البػرصات( مثميا مثل الأسيع العادية، فإف أؼ شخز يذتخػ )أو يبيع( عقج مدتقبمي يدتصيعاف يرفى 

 مػقفو أو يقابل التداماتو ببيع )أو شخاء( نػع مصابق ليحا العقج. 

 

                                                             
 133محسػد محمد الجاغخ، مخجع سبق ذكخه، ص 1
، ص 2003ر الجامعية، الإسكشجرية مرخ، الصبعة الأولى، الجا -شارؽ عبج العاؿ حساد، السجخل الحجيث في السحاسبة عغ الؿيسة العادلة2

61 



كأنؾاعيا -ماىيتيا  -الفرل الثاني                                               الأصؾؿ السالية   
 

67 
 

أو مخاشخ عجد عغ الػفاء بالالتدامات أقل وذلظ مقارنة بالعقػد تتستع العقػد السدتقبمية بسخاشخ ائتساف 
الآجمة، ويخجع ذلظ إلى أف العقػد السدتقبمية تتصمب مغ الصخفضغ إيجاع أمػاؿ تدسى اليامر السبجئي 
 1كزساف وإبجاء لحدغ الشية وذلظ لجػ الدساسخة والحيغ يقػمػف بجورىع بإيجاع ىامر لغخفة السقاصة.

 2بضغ العقػد الآجمة والعقػد السدتقبمية عمى الشحػ التالي:ويسكغ التسضضد 

 العقػد السدتقبمية يتع تجاوليا في أسػاؽ مشطسة؛ 
  العقػد السدتقبمية ذات شخوط وبشػد نسصية لا تختمف مغ عقج لآخخ؛ 
  تتزسغ أسػاؽ العقػد السدتقبمية بضػت لمتدػية )السقاصة( وذلظ لزساف تشفضح الرفقات؛ 
 ل في العقػد السدتقبمية الؿياـ بإيجاع ىامر مبجئي لجػ الدسدار وكحلظ إجخاء تدػية يتصمب التعام

 يػمية لمدعخ؛ 

بدعخ محجد ولكغ فقط إذا : عقج الاختيار ىػ اتفاؽ لمتعامل في تاريخ مدتقبمي محجد و عقؾد الخيار 1-3
 3العقج في حجوث ىحا التعامل ؼ رغب مذتخ 

فضح أو عجـ تشفضح عسمية ما بيعا أو شخاء لأصل مالي في تاريخ كسا تعخؼ بأنيا عقػد يحق بسػجبيا تش
لاحق وبدعخ محجد وقت التعاقج، وذلظ نطضخ دفع علبوة لمبائع عشج تحجيج العقج لا تكػف قابمة لمخد سػاء 
تع تشفضح العقج أو لع يتع تشفضحه، ويمتدـ بائع حق الخيار بإيجاع ىامر لجػ بضت الدسدخة التي يتع التعامل 

و في حالة عجـ الحيازة الفعمية للؤصل محل التعاقج أو في حالة عجـ وجػد رصضج لو لجػ بضت الدسدخة مع
كسا أف العقج الحؼ يتزسغ مشح حق الذخاء يجعى خيار الذخاء، بضشسا  4بسا يعادؿ ؾيسة تشفضح الرفقة،

فضح العقج في مػعجه يجعي العقج الستزسغ مشح حق البيع خيار البيع، ويجعى الدعخ السحجد لأغخاض تش
 .بدعخ التشفضح

أما بالشدبة لسػعج التشفضح العقج السبخـ ؼيأخح شكمضغ: عشج الإلداـ بسسارسة الحق في تاريخ معضغ فإف ذلظ 
بضغ الاتفاؽ و  يتبع لعقج الخيار الأوربية، بضشسا إعصاء حق التشفضح العقج الخيار خلبؿ السجة السحرػرة ما

 فإف ذلظ يتبع نسػذج عقػد الخيار الأمخيكية. حتى انتياء صلبحية العقج،

                                                             
 لجامعية، الصبعة الأولى، الجار ا -لمسديج انطخ إلى : شارؽ عبج العاؿ حساد، السجخل الحجيث في السحاسبة السحاسية عغ الؿيسة العادلة1

 63-62-61، ص ص 2003الإسكشجرية، مرخ، 
 431 ص، 2002-2001مرخ،  -، الجار الجامعية، الإسكشجرية محمد صالح الحشاوؼ واخخوف، تحمضل وتقضيع الأوراؽ السالية2
، الصبعة الأولى، الجار الجامعية، الإسكشجرية،  -السحاسبة عغ الؿيسة العادلة -شارؽ عبج العاؿ حساد، السجخل الحجيث في السحاسبة 3
 47، ص 2003مرخ، 
 103، ص 2004مرخ  ، دار شضبة،سار في البشػؾ والسؤسدات الساليةعادؿ محمد رزؽ، الاستث4
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إف ؾيسة عقج الخيار )سعخ التشفضح( سػؼ تذتق أو تتػقف عمى الػرقة السالية الأصمية التي تكػف مػضع 
حق الذخاء أو البيع، وعسمية فإف مالظ عقج الخيار يختار بضغ الذخاء )في حالة عقػد خيار الذخاء أو البيع 

 .يع( فقط إذا كاف ذلظ يحقق مرمحتو التي دفع تكمفة مقابميافي حالة عقػد خيار الب

فسالظ خيار الذخاء يشفح إذا ما ارتفع سعخ الأصل الستعاقج عميو عغ سعخ التشفضح في تاريخ صلبحية 
العقج، وبخلبفو فيػ غضخ مجبخ عمى التشفضح، وبالتالي فيػ يدتصيع تحقضق مكاسب غضخ محجدة في حالة 

غ تكػف خدارتو القرػػ مقجار العلبوة السجفػعة لذخاء الحق مغ محخرة، عمى عكذ ارتفاع الدعخ في حض
محخر حق الذخاء فخدارتو غضخ محجودة عشج ارتفاع الدعخ في حضغ أف مكدبو محجد بسقجار العلبوة 

 .السجفػعة لو عشج انخفاض الأسعار

يو عغ سعخ التشفضح في تاريخ أما مالظ خيار البيع فإنو يشفح إذا ما انخفس سعخ الأصل الستعاقج عم
صلبحية العقج، ويحقق مالظ الخيار أرباحو غضخ محجودة عشج الانخفاض السدتسخ في سعخ الأصل، بضشسا 

 1يتكبج خدارة مداوية لعلبوة شخاء الحق عشج الارتفاع بعكذ محخر العقج.

حخب العالسية الثانية، حضث : تعػد التجارب الأولى ليحه العسمية إلى فتخة ما بعج العقؾد السبادلة 1-4 
اعتبخ عشرخ ججيج لإيجاد تدييلبت للئقخاض عمى الرعضج الجولي، ومارستيا البشػؾ السخكدية التي تعاني 

 2.مغ صعػبات مالية وذلظ لزساف أصػليا ضج تقمبات أسعار الرخؼ

نقجؼ أو أصل  تعخؼ عقػد السبادلة بأنيا التداـ تعاقجؼ بضغ شخفضغ يتزسغ مبادلة نػع معضغ مغ تجفق
معضغ مقابل تجفق أصل أخخ وبسػجب شخوط يتفق عمضيا عشج التعاقج، وتحضج عقػد السبادلة شبيعة الأصل 

وعقػد السبادلة تدتخجـ في  3وؾيسة السجفػعات والدعخ الأجل السبادلة العسمة الستفق عمضيا وفتخة العقج،
لأشخاؼ التي تػافق عمى عقج السبادلة الغالب التغصية السخاشخ وخاصة مخاشخ تغضخ سعخ الفائجة وا

وغالبا ما تكػف أدوات الجيغ محل التعاقج، وعمى الخغع مغ تػسع عقػد  Counter parties تدسى
السبادلة لتذسل أنػاع عجيجة مغ الأصػؿ، إلا أنيا غالبا ما تتخكد في أدوات ديغ وتجعى بسبادلة أسعار 

أسعار الفائجة مثلب، فإف أحج الأشخاؼ سػؼ يجفع فائجة تعتسج الفائجة ومبادلة العسلبت، ففي عقػد مبادلة 
عمى متغضخ )عائع( بضشسا الصخؼ الأخخ يقػـ بجفع معجؿ فائجة ثابت. بضشسا في عقػد مبادلة العسلبت فإف 

أحج الأشخاؼ سػؼ يجفع عمى الجولار )مثلب( بسعجؿ عائع، بضشسا الصخؼ الأخخ يقػـ بجفع معجؿ فائجة 
التغضخات في أسعار الفائجة تحجد مخكد الخدارة والخبح للؤشخاؼ الستعاقجة بسبادلة أسعار ثابتة ،لحلظ ف
 سعخ الرخؼ تحجد الخابع والخاسخ في عقػد مبادلة العسلبت.  تغضخاتالفائجة، بضشسا 

                                                             
 127-126محسػد محمد الجاغخ، مخجع سبق ذكخه، ص1
السذتقات السالية ودورىا في تكخيذ الأزمات السالية العالسية ، مجمة دراسات في الاقتراد والتجارة السالية، مخبخ  اض،يجاب الله عادؿ ر 2

 142، ص2016، 01، العجد 5، السجمج 3الرشاعات التقمضجية، جامعة الجدائخ 
 417، ص2009دريج كامل أؿ شبضب، الاستثسار والتحمضل الاستثسارؼ ، دار اليازورؼ، عساف، 3
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فع يجعي الصخؼ الجافع لمفائجة الثابتة مقابل الحرػؿ عمى الستغضخة بالبائع الثابت بضشسا يجعي الصخؼ الجا
 لمفائجة الستغضخة مقابل الحرػؿ عمى الثابتة بالجافع الستغضخ. 

والأصل الخأسسالي ىػ فقط لحداب معجؿ الفائجة ولا يجخؼ مبادلتو لحلظ بأصل وىسي، والسبادلة تتحجد 
 1بالفائجة فقط دوف رأس الساؿ.

 :عقؾد مذتقات ىجيشة كعقؾد مذتقات غخيبة 2-2 

تعقج احتياجات السدتثسخيغ لع تعج الأنػاع الدابقة لمسذتقات كاؼية لتمبية مع نسػ حجع السذتقات السالية و 
 2ىحه الاحتياجات، لحا ضيخت الحاجة إلى استحجاث أدوات ججيجة تتسثل في:

 : وىي عبارة عغ مديج لعجد مغ عقػد السذتقات في نفذ الأصل؛ عقؾد السذتقات اليجيشة 2-1

العقػد ثسار التججيجات السالية السػجية لخفع عجد العسلبء : تعتبخ ىحه عقؾد السذتقات الغخيبة 2-2
 .السحتسمضغ، ومغ بضغ أىع ىحه السشتجات؛ الخيارات عمى الستػسط، الخيارات بحاجد

 السظمب الثالث: الأىسية الاقترادية لعقؾد السذتقات السالية كأىجاؼ استخجاميا

 3غخاض عجيجة يسكغ تػضيح أىسيا في ما يمي:تتستع عقػد السذتقات السالية بأىسية كبضخة وتدتخجـ لأ 

تعتبخ السذتقات السالية أداة ىامة مغ أدوات إدارة السخاشخ، أؼ التحػط  ضج مخاشخ التغضخ الستػقع في 
أسعار الأصػؿ محل التعاقج، وذلظ بشقل تمظ السخاشخ مغ الأشخاؼ التي لا تخغب بتحسل السخاشخ إلى 

سميا دوف الحاجة إلى شخاء مدبق للؤصل محل التعاقج، ونتيجة لحلظ، الػحجات الخاغبة والقادرة عمى تح
 4تجعل مغ الأسػاؽ الكامشة أسػاقا أكثخ كفاءة وبالتالي زيادة إنتاجية الاقتراد وارتفاع مدتػػ الخفاـية؛

 ي،تػفخ السذتقات السالية لمسدتثسخيغ فخصة كبضخة لجشي الأرباح مغ خلبؿ الاستفادة مغ مدايا الخفع السال

والحؼ يقػـ عمى إمكانية تحقضق مكاسب كبضخة مقابل استخجاـ مبالغ محجودة، ويختبط مفيػـ الخفع باستخجاـ 
السذتقات السالية ارتباشا وثيقا، حضث يسكغ لسدتخجـ السذتقات السالية أف يحقق أرباحا عالية مقابل 

بيا؛ و تتسضد بعس عقػد  استخجاـ مبالغ محجودة، مسا يذجع الكثضخ مغ السدتثسخيغ عمى التعامل

                                                             
 138، مخجع سبق ذكخه ، ص محسػد محمد الجاعخ1
، الأىسية، السخاشخ(، مجمة كمية الذخيعة والاقتراد، جامعة الأمضخ عبج القادر لمعمػـ الإسلبم2  -ية بداز حميسة، السذتقات السالية )السفيػـ

 146قدشصضشة، العجد الأوؿ، ص
، جامعة الجمفة، العجد3  شاؼية كتاؼ وذىبية لسارش، عقػد السذتقات السالية بضغ الأىسية الاقترادية والخؤية الذخعية ، مجمة آفاؽ لمعمػـ
 384، ص2017مارس  -الدابع 

4Rene M. Stulz , should we fear derivatives, Journal of economic perspectives, Vol. 18, No.3, Cambridge, 
summer 2004, p 16: .available on the fillowing link: http://www.nber.org/papers/w10574.pdf 
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السذتقات السالية بجرجة عالية مغ الدضػلة، حضث يديل تدػيتيا إما مغ خلبؿ البيع والذخاء في تاريخ 
الاستحقاؽ أو مغ خلبؿ إبخاـ صفقة عكدية بػاسصة بضػت الدسدخة؛ تعسل السذتقات السالية كغصاء 

ية مشيا، حضث تيجؼ معطع أنطسة التأمضغ التأمضغ مغ حضث تقمضل السخاشخ وذلظ مغ خلبؿ تػفضخ الحسا
 :عمى الػدائع إلى تحقضق ىجفضغ اثشضغ، ىسا

 حساية حقػؽ السػدعضغ وتجشب حجوث ذعخ مالي بضشيع؛ 
 .الحفاظ عمى سلبمة السخاكد السالية لمبشػؾ وتفادؼ تعخضيا الإعدار السالي 
 تقػـ بتدويج الستعاممضغ بيا  تعتبخ عقػد السذتقات السالية أداة لمتشبؤ بالأسعار الستػقعة، حضث

 حػؿ أسعار الأصػؿ الستعاقج عمضيا في الدػؽ الحاضخ في تاريخ التدميع؛  بالسعمػمات
  ،تتيح عقػد السذتقات السالية لصخفي العقج أفزل الفخص لتخصيط التجفقات الشقجية السدتقبمية بجقة

 عشج العسل ضخوؼ التأكج التاـ؛
 الاستثسارية، وذلظ نطخا لسخونتيا  تالاستخاتيجياخعة تشفضح تستاز عقػد السذتقات السالية بد

وسضػلتيا الكبضخة؛ و تدسح عقػد السذتقات السالية بتأمضغ أفزل الفخص لمسزاربة والاستفادة مغ 
 تقمبات أسعار الدػؽ ليحه السذتقات؛ 

 حه السذتقات يتع استخجاـ السذتقات السالية بيجؼ الاستثسار شػيل الأجل الستسثل في الاحتفاظ بي
 لفتخة زمشية شػيمة أو حتى تاريخ استحقاؽ العقج؛

 تداىع عقػد السذتقات السالية في تدضضخ وتشذيط التعامل عمى الأصػؿ محل التعاقج؛ 
  تدتخجـ السذتقات السالية لؿياس مجػ كفاءة الدػؽ وىحا مغ خلبؿ انعكاس الأسعار لتمظ العقػد

كػمات السحمية لأسػاؽ السذتقات كعشرخ جحب لخؤوس عمى الػاقع لحطة التشفضح؛ و تذجيع الح
 1الأمػاؿ الأجشبية.

 

 

 

 

 

 

                                                             
 384شاؼية كتاؼ وذىبية لصخش، مخجع سبق ذكخه، ص1
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 خاتسة الفرل

ارتأيشا مغ خلبؿ ىحا الفرل الحؼ شغى عميو الجانب الػصفي، وذلظ سعيا مشا للئلساـ بساـية الأصػؿ  
امة والأسيع السالية وىحا عبخ ما تسميو عمضشا الأدبيات الاقترادية في مجاؿ الأصػؿ السالية برفة ع

والدشجات والسذتقات السالية برفة خاصة، بحضث تع مغ خلبؿ ىحا الفرل التصخؽ إلى ماـية الأسيع 
والدشجات والسذتقات السالية ىحا بعخض مجسػعة مغ التعاريف ليا وتقجيع أنػاعيا وأىسضتيا، كحلظ أوجو 

أجل تأصضل نطخؼ معسق تبضغ مغ التذابو والاختلبؼ بضشيا، وذلظ بيجؼ تحلضل السفاـيع الأساسية مغ 
خلبلو أف الاستثسار في الأصػؿ السالية يعػد بعػائج مجدية وأيزا سيػلة في بيعيا، لتحػيميا لدضػلة، 

خاصة الأصػؿ ذات العائج الثابت، مقارنة بالأصػؿ الحؿيؿية التي تعاني مغ تخاجع في ؾيستيا الدػؾية 
 .بفعل انخفاض الصمب عمضيا

الأصػؿ السالية التي يتع تجاوليا في العالع ما ىي إلا أوراؽ ومدتشجات وىسية بذخوط  كسا بات واضحا أف
تعاقجية، يتع بيعيا وشخاؤىا في سبضل السخاىشات الذكمية دوف تدميع أو تسميظ فعمي للؤصػؿ العضشية، كسا 

ج عمى تحػيل أف الأصػؿ السالية تيجؼ إلى تحقضق التػازف بضغ عخض الأمػاؿ والصمب عمضيا، حضث تداع
 جانب مغ مجخخات السجتسع إلى استثسارات مفضجة.



 

 

  
 

 ثالثالفرل ال

دراسة استظلاعية لسجسؾعة مؽ 
 الأكاديسييؽ كالسيشييؽ
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 تسييج الفرل : 

دراسة الإشار السفاـيسي لمؿيسة العادلة والأصػؿ  إلىبعج أف تصخقشا في الفرل الأوؿ والثاني       
الفرل إلى الجراسة التصبيؿية وذلظ مغ خلبؿ دراسة استصلبعية لعضشة مغ السالية سشتصخؽ في ىحا 

الأكاديسضضغ مغ خلبؿ الاستبياف وذلظ للئجابة عغ فخضيات الجراسة وتحقضق أىجاؼ الجراسة وقج السيشضضغ 
 قسشا بتقديع ىحا الفرل كالآتي :

 : مكػنات ومشيجية الجراسة التصبيؿية .  السبحث الأكؿ

 : إعجاد الاستبياف وتفخيغ بياناتو. السبحث الثاني

 : تحمضل الشتائج. السبحث الثالث
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 السبحث الأكؿ : مكؾنات كمشيجية الجراسة التظبيكية 

سشتصخؽ في ىحا الفرل إلى مكػنات ومشيجية الجراسة ، وذلظ مغ خلبؿ تػضيح العضشة التي ستتع      
 السختمفة.عمضيا الجراسة وكحلظ حجود الجراسة 

 السظمب الأكؿ : مجتسع الجراسة

متسثمة في الأساتحة الستخررضغ في و السيشضضغ  الأكاديسضضغمغ تع حرخ مجتسع الجراسة عمى فئة      
مجاؿ السحاسبة  والتجقضق  و احتخـ في اختيار مجتسع الجراسة السضجانية أف تكػف مفخداتيا مغ بضغ 

 لعمسية والعسمية.الأشخاص الحيغ تتػفخ لجييع الخبخة ا

 السظمب الثاني : عيشة الجراسة 

لع يتع تحجيج حجع العضشة مدبقا وذلظ بدبب عجـ تجاوب عجد كبضخ مغ أىل  الاختراص في الإجابة     
بدبب انذغاليع الكبضخ ، فحاولشا التساشي مع عجد الاستسارات السػزعة والسدتخجعة ، حضث قسشا بتػزيع 

 شة مقبػلة ومعقػلة ، ويسكغ تػضيح ذلظ في الججوؿ التالي:استسارة لمحرػؿ عمى عض 60

 ( إحرائيات متعمقة باستسارات الاستبياف.1-3الججكؿ)

 النسب التكرار راتاالاستم

 %100 60 الاستمارات الموزعة

 %95 57 الاستمارات المسترجعة

 %5 3 الاستمارات المهملة

 %5 3 الاستمارات الملغاة

 %85 51 الاستمارات الصحٌحة
 

يبضغ ىحا الججوؿ الإحرائيات الستعمقة باستسارة الاستبياف حضغ نلبحع مغ خلبؿ الججوؿ ندبة    
بضشسا عجد الاستسارات   %95ثع تمضيا ندبة الاستسارات السدتخجعة  %100الاستسارات السػزعة ىي 
الرحيحة فيي تسثل ندبة ونفذ الشدبة للبستسارات السمغاة أما الاستسارات  %5السفقػدة أو السيسمة ىي 

85% . 
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 السظمب الثالث : حجكد الجراسة 

 تتسثل ىحه الحجود في الحجود السكانية والدمشية والبذخية.

 تأثيخ تظبيق محاسبة الكيسة تست ىحه الجراسة في مجيشة الػادؼ وذلظ لجراسة  : الحجود السكانية
 .العادلة عمى تقييؼ الأصؾؿ السالية 

 زسػف ونتائج الجراسة السضجانية مختبصاف بالدمغ الحؼ أجخيت ؼيو الجراسة، : م الحجود الدمشية
 .2022ماؼ  19إلى   08حضث امتج ىحه الجراسة لمفتخة ما بضغ 

  الحائديغ عمى شيادات و السيشضضغ  : شسمت ىحه الجراسة مجسػعة مغ الأكاديسضضغالحجود البذخية
 عمسية  وخبخة عسمية.

 ستبياف كتفخي  البيانات السبحث الثاني : إعجاد الا

 سشتصخؽ في ىحا السبحث إعجاد الاستبياف وكحلظ اليياكل وكيؽية تفخيغ البيانات لمحرػؿ عمى الشتائج .

 السظمب الأكؿ : إعجاد الاستبياف 

 حتى تكػف الاستسارة مشطسة في شكميا العمسي مغ حضث البداشة والذكل والسحتػػ لابج وأف تسخ بسخاحل:

 البديط والمغة السفيػمة ، كػنو قج لا يدتصيع في  الأسمػبمة الاستبياف اعتسجنا عمى في إعجاد أسئ
بعس الأحياف تػضيح الالتباسات التي قج تشذأ نتيجة تخؾ الاستبياف لجػ السدتقري مشو لإجابة 

 عمضيا.
 .تػافق في التختضب والتجريج في الأسئمة 
 عغ السػضػع. محاولة شخح أكبخ قجر مسكغ مغ الأسئمة دوف الخخوج 
  إحجاث بعس التعجيلبت في الاستبياف ) إضافة ، ححؼ ، تغضضخ ( بعج استذارة  أساتحة في

 التخرز.
 . أف تحتػؼ عمى أسئمة متجرجة يقػـ الأفخاد باختيار بجيل مغ خسدة بجائل 
 .عخض الاستبياف الأولي عمى لجشة متكػنة مغ أساتحة مخترة في مجاؿ السحاسبة والتجقضق 
 سئمة بالأىجاؼ السخاد الػصػؿ إلضيا مع مخاعاة تجرجيا وتدمدميا في ضػء الإشكالية محل ربط الأ

 الجراسة.
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 السظمب الثاني : ليكل كمكياس الجراسة 

 سشتشاوؿ في ىحا السبحث ـيكل ومؿياس الاستبياف 

 تع تقديع الاستبياف إلى جدئضضغ عمى الشحػ التالي::  الفخع الأكؿ : ليكل الاستبياف

شسل ىحا الجدء السعمػمات الذخرية لمعضشة محل الجراسة ) الجشذ ، العسخ ، السؤىل جدء الأكؿ :ال
 العمسي ، الػضيفة ، الخبخة السيشية ...(.

 سؤاؿ: 20تع تقديسو إلى محػريضغ وذلظ مع شبيعة السػضػع ، حضث ضع السحػريغ  الجدء الثاني:

 :دلة.سؤاؿ حػؿ محاسبة الؿيسة العا 08 السحؾر الأكؿ 
  : سؤاؿ حػؿ أساسيات وتقشيات تقضيع  الأصػؿ السالية باستخجاـ محاسبة  12السحؾر الثاني

 الؿيسة العادلة.

 الفخع الثاني : مكياس الاستبياف
لقج أعجدنا أسئمة الجدء الثاني مغ الاستبياف وفق مؿياس لكارت الخساسي بػية معخفة الاتجاه العاـ     
محػر مغ محاور الجدء الثاني مغ الاستبياف. وبسا أف الستغضخ الحؼ يعبخ عغ أفخاد العضشة حػؿ كل  لآراء

الخيارات: )معارض بذجة، معارض، محايج، مػافق، مػافق بذجة( مؿياس تختضبي، والأرقاـ التي تجخل في 
، مػافق 4، مػافق=3، محايج=2، معارض = 1البخنامج تعبخ عغ الأوزاف وىي: معارض بذجة = 

اب بعج ذلظ الستػسط الحدابي )الستػسط السخجح(، ويتع ذلظ بحداب شػؿ الفتخة أولا ، تع حد5بذجة=
 5تسثل عجد السدافات، و 4، حضث 5وىي حداب الاستبياف محل الجراسة عبارة عغ حاصل القدسة عمى 

  ( يشتج شػؿ الفتخة    5/4تسثل عجد الاختيارات، وعميو عشج قدسة عجد السدافات عمى عجد الاختيارات )
 :ويربح التػزيع حدب الججوؿ التالي 0.8و تداوؼ 

 (: مكياس لكارث الخساسي2-3الججكؿ رقؼ )
 المتوسط الحسابً الزمن الإجابة

 [   1   -   1.8  [ 1 معارض بشدة

 [   1.8  -   2.6  [ 2 معارض

 [ 2.6  -   3.4  [ 3 محاٌد

 [ 3.4  -   4.2  [ 4 موافك

 [  4.2   -    5  ] 5 موافك بشدة

 السرجر : مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء نتائج الاستبياف
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 السظمب الثالث : تفخي  نتائج الاستبياف 

 الفخع الأكؿ : معالجة نتائج الاستبياف

لقج تع تفخيغ البيانات مغ خلبؿ جسع الأجػبة الستحرل عمضيا مغ السدتقرضضغ في استسارة واحجة حضث تع 
ي تخز عضشة الجراسة في ججوؿ بديط بيجؼ تديضل عسمية تحمضل وتفدضخ جسعيا و تبػبت السعمػمات الت

، بالشدبة لسحاور الاستبياف تع تجسيع وتبػيب  Excelىحه البيانات تع استخلبصيا بالاعتساد عل بخنامج 
الحؼ يتيح جسمة مغ الأسالضب الإحرائية  السداعجة عمى التحمضل  Spssإجابات أفخاد العضشة في بخنامج 

والسػضػعي لسخخجات الاستبياف ، ومغ بضغ ىحه الأسالضب نجج : التكخارات ، الشدب السؤوية ،  الجضج
الستػسصات الحدابية ، والانحخافات السعيارية ، لإعصاء صػرة دؾيقة عغ مزسػف الججاوؿ وبالتالي 

 تحمضل الشتائج السػصل إلضيا.

 الفخع الثاني: عخض خرائص عيشة الجراسة

دء عمى مجسػعة مغ الأسئمة الستعمقة بالبيانات الذخرية لأفخاد العضشة ، حضث يسكغ يحتػؼ ىحا الج   
 تمخيز ىحه البيانات في الججاوؿ التالية:

 ( تؾزيع مفخدات العيشة حدب الجشذ3 – 3ججكؿ رقؼ )

 الإواث الذكىر

 الىسبت التكزار الىسبت التكزار

03 8585 12 2281 

 

 

 ى ضؾء نتائج الاستبيافالسرجر : مؽ إعجاد الظمبة عم

58.8% 

41.2% 

 توزٌع مفردات العٌنة حسب الجنس( 1-3)كل رلم ش

 الإناث الذكور
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يبضغ الججوؿ الدابق والجائخة الشدبية تػزيع عضشة الجراسة حدب الجشذ ) ذكخ ، أنثى( حضث يتزح      
 .%41.2عضغ الجراسة ذكػر ، في حضغ بمغت ندبة مذاركة الإناث  %58.8أف 

 ( تؾزيع مفخدات العيشة حدب العسخ4 – 3ججكؿ رقؼ )

 سىت 28أكبز مه  ىتس 28إلى  02مه  سىت 03أقل مه 

 الىسبت التكزار الىسبت التكزار الىسبت التكزار

22 1282 02 2286 2 2285 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء نتائج الاستبياف السرجر :

 % 66.7يبضغ الججوؿ الدابق والأعسجة البيانية  تػزيع عضشة الجراسة حدب متغضخ العسخ حضث يتبضغ أف  
بمغت أعسارىع  %21.6سشة وىي تسثل أعمى ندبة ، و  45إلى  31سة بمغت أعسارىع مغ مغ عضشة الجرا

 . %11.8سشة بمغت ندبتيا مغ عضشة الجراسة  45سشة، تمضيا أكبخ مغ  30أقل مغ 

 ( تؾزيع مفخدات العيشة حدب السؤىل العمسي5 – 3ججكؿ رقؼ )

 بزوفسىر دكتىراي ماستز

 الىسبت لتكزارا الىسبت التكزار الىسبت التكزار

23 2182 01 6288 1 081 
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 توزٌع مفردات العٌنة حسب العمر ( 2-3)شكل رلم 

سنة 30ألل من  سنة 45أكبر من   سنة 45إلى  31من    
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 مؤهل العلمي( تىسيع مفزداث العيىت حسب ال0-0شكل رقم )

 

 

 مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء نتائج الاستبياف السرجر :

مغ عضشة الجراسة مدتػاىع دكتػراه،  %76.5يتزح مغ خلبؿ الججوؿ الدابق والتسثضل البياني أف       
 .%3.9، وفي الأخضخ البخوفدػر بشدبة % 19.6ندبتيع إلى أما الساستخ فػصمت 

 ( تؾزيع مفخدات العيشة حدب التخرص6 – 3ججكؿ رقؼ )

 ماليت محاسبت

 الىسبت التكزار الىسبت التكزار

06 6188 22 1688 

 

 تخصص( تىسيع مفزداث العيىت حسب ال2-0شكل رقم )

 

 يافمؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء نتائج الاستب السرجر : 
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مغ خلبؿ الججوؿ والتسثضل البياني يتزح أف أعمى ندبة مغ عضشة الجراسة تتسثل في تخرز      
   لتخرز السالية. %  27.5، وندبة  %72.5السحاسبة  بشدبة 

 ( تؾزيع مفخدات العيشة حدب الخبخة السيشية7 – 3ججكؿ رقؼ )

 سىىاث 23أكثز مه  سىىاث 23إلى  8مه  سىىاث 8أقل مه 

 الىسبت التكزار الىسبت التكزار الىسبت ارالتكز

22 0282 18 21 23 2182 

 

 

لخبزة المهىيت( تىسيع مفزداث العيىت حسب ا8-0شكل رقم )

 مه إعذاد الطلبت على ضىء وتائج الاستبيان المصذر :

 % 49مغ خلبؿ الججوؿ والتسثضل البياني يتزح أف أعمى ندبة مغ عضشة الجراسة حدب الخبخة تقجر بػ    
سشػات ، وأخضخا مغ لجييع خبخة  5مغ لجييع خبخة أقل مغ  %31.4سشػات، ثع تمضيا ندبة  10إلى  5مغ 

 .%19.6سشػات بشدبة تقجر بػ  10أكثخ مغ 
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 السبحث الثالث : تحميل نتائج الاستبياف 

 ا.سشتصخؽ في ىحا السبحث إلى معامل الثبات وصجؽ محاور الجراسة بالإضافة إلى تحمضمي    

 السظمب الأكؿ : معامل ثبات كالرجؽ لسحاكر الجراسة

 ( معامل الثبات كالرجؽ لتأثيخ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة عمى تقييؼ الأصؾؿ السالية8-3شكل )

 معامل الرجؽ معامل الثبات عجد الفقخات السحؾر

 0.588307 0.608512 8 محاسبة الكيسة العادلة
ؾؿ أساسيات كتقشيات تقييؼ  الأص

السالية باستخجاـ محاسبة الكيسة 
 العادلة

12 0.607576 0.614972 

 0.713637 0.724708 25 الاستبياف ككل
 مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء نتائج الاستبياف السرجر :

يأخح ؾيع  معامل ألفا كخومباخ ىػ رقع او مؿياس واحج يؿيذ درجة ثبات وصجؽ أسئمة الاستبياف،    
والػاحج ، فإذا لع يكغ ىشاؾ ثبات في البيانات فاف ؾيسة السعامل تكػف مداوية لمرفخ تتخاوح بضغ الرفخ 

  %60وعمى العكذ إذا كاف ىشاؾ ثبات تاـ في البيانات فاف ؾيسة معامل ألفا كخومباخ التي تداوؼ 
جؽ مغ ،كمسا زادت ؾيسة معامل ألع كخومباخ زادت درجة الثبات و الر الاستبانةمقبػلة لمحكع عمى ثبات 

كسا يسّكغ  معامل الرجؽ عغ شخيق حداب جحر معامل الثبات )ألفا كخومباخ( ، ىحا  أسئمة الاستبياف،
 السعامل يؿيذ ؼيسا إذا كاف مؿياس الاستبياف الجراسة يؿيذ فعلب ما وضعتو الجراسة. 
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 السظمب الثاني : تحميل فقخات السحؾر الأكؿ )محاسبة الكيسة العادلة(

 ( الؾسط الحدابي كالانحخاؼ السعياري لمسحؾر الأكؿ9- 3الذكل )

 الرلم
العدد و 
 النسبة

معارض 
 بشدة

 موافك محاٌد معارض
موافك 
 بشدة

المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

درجة 
 الموافمة

1 

 1 23 10 13 4 العدد

 موافك 1.055332 3.078431

 2 45.1 19.6 25.5 7.8 النسبة %

2 

 7 34 8 1 1 العدد

 موافك 0.738839 3.882353

 13.7 66.7 15.7 2 2 النسبة %

3 

 5 34 9 2 1 العدد

 موافك 0.75667 3.784314

 8.9 66.7 17.6 3.9 2 النسبة %

4 

 8 24 9 9 1 العدد

 موافك 1.024791 3.568627

 15.7 47.1 17.6 17.6 2 النسبة %

5 

 9 31 8 3 0 العدد

 موافك 0.755113 3.901961

 17.6 60.8 15.7 5.9 0 النسبة %

6 

 12 30 6 2 1 العدد

 موافك 0.836426 3.980392

 23.5 58.8 11.8 3.9 2 النسبة %

7 

 4 33 9 4 1 العدد

 موافك 0.812162 3.686275

 7.8 64.7 17.6 7.8 2 النسبة %

8 

 7 32 9 3 0 العدد

 موافك 0.73137 3.843137

 13.5 62.7 17.6 5.9 0 النسبة %

 

 موافك 0.430173 3.715686 محاسبة المٌمة العادلة

 

 مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء مخخجات الاستبياف السرجر :
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: نلبحع أف   : تزسؽ الشغاـ السحاسبي السالي محاسبة الكيسة العادلة بذكل أكضح كدقيق01الفقخة
 51مغ أصل   % 2 ما يعادؿ ندبة ىػ شخز واحج ضغ بذجة عمى ىحه العبارةفقسػاالسدتجػبضغ عجد ال

 10%، في حضغ بمغ عجد السحايجيغ 45.1مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة  23مدتجػب، في حضغ نجج 
أشخاص معارضضغ بذجة  4و ، %25.5 بشدبة معارض 13%، بالسقابل نجج 19.6مدتجػبضغ بشدبة 

 عغ ؾيسة الستػسط السختفعة التي تقجر ب وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ %7.8بشدبة 

 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية. 1.05ه مع انحخاؼ معيارؼ قجر  3.07
مدتجػبضغ  7نلبحع أف ىشاؾ : تداىؼ الكيسة العادلة في تحديؽ السعمؾمات السحاسبية :  02الفقخة 

 34مدتجػب، في حضغ نجج  51أصل  مغ %13.7 مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة
%،  15.7مدتجػبضغ بشدبة  8%، في حضغ بمغ عجد السحايجيغ  66.7مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 

، وبالتالي نجج أف معطسيع %2بشدبة معارض وآخخ معارض بذجة بالسقابل نجج شخز واحج فقط 
 مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.88مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط السختفعة التي تقجر ب 

 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.  0.738
 :تظبيق الكيسة العادلة في السؤسدات يدسح بتجاكز مذاكل الكياس بالتكمفة التاريخية : 03الفقخة 

 51% مغ أصل 8.9مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 5نلبحع أف ىشاؾ 
 9في حضغ بمغ عجد السحايجيغ  %66.7مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 34في حضغ نججمدتجػب، 

وشخز واحج فقط معارض بذجة %، 3.9بشدبة معارضضغ 2% بالسقابل نجج 17.6مدتجػب بشدبة 
مع  3.78وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب، %2بشدبة 

 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية. 0.756انحخاؼ معيارؼ قجره 
ضعف إلساـ ككعي أفخاد السجتسع السالي الجدائخي بأسذ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة  : 04الفقخة 

مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ  8نلبحع أف ىشاؾ  :مسا يرعب مؽ إجخاءات تظبيقيا
في حضغ  %47.1مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 24جػب، في حضغ نججمدت 51% مغ أصل 15.7ندبة

وشخز واحج %، 17.6بشدبة معارضضغ 9% بالسقابل نجج 17.6مدتجػب بشدبة  9بمغ عجد السحايجيغ 
وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي ، %2فقط معارض بذجة بشدبة 

 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.1.02قجره مع انحخاؼ معيارؼ  3.56تقجر ب
يحتاج السحاسبؾف خرؾصا كباقي الفئات ذات العلاقة إلى تعسيق كتظؾيخ فيسيا لمكيسة  :05الفقخة 
% مغ أصل 17.6مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 9نلبحع أف ىشاؾ  :العادلة

   8في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %60.8مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 31مدتجػب، في حضغ نجج 51
%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ 5.9بشدبة معارضضغ 3% بالسقابل نجج 15.7مدتجػب بشدبة 
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وىػ أمخ مقبػؿ 0.755مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.90وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 ة.ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبي

 12نلبحع أف ىشاؾ  :غياب أسؾاؽ فعالة في الجدائخ أثخ سمبا عمى تظبيق الكيسة العادلة :06الفقخة 
مدتجػب، في حضغ  51% مغ أصل 23.5مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة

% 11.8مدتجػب بشدبة  6في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %58.8مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 30نجج
وبالتالي نجج أف ، %2وشخز واحج فقط معارض بذجة بشدبة %، 3.9بشدبة معارضضغ 2بالسقابل نجج 

 0.83مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.98معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.

مدتجػبضغ  4نلبحع أف ىشاؾ  :كيسة العادلة يعخقل تظبيقياعجـ كجؾد كفاءات لاستعساؿ ال :07الفقخة 
مدتجػب  33مدتجػب، في حضغ نجج 51% مغ أصل 7.8مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة

 4% بالسقابل نجج 17.6مدتجػب بشدبة  9في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %64.7مػافقػف أؼ بشدبة
وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ ، %2رض بذجة بشدبة وشخز واحج فقط معا%، 7.8بشدبة معارضضغ

وىػ أمخ مقبػؿ  0.81مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.68وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.

حع نلب :تمعب التذخيعات السحمية دكرا ىاما في استخجاـ أك عجـ استخجاـ الكيسة العادلة:  08الفقخة 
مدتجػب،  51% مغ أصل 13.5مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 7أف ىشاؾ 

مدتجػب بشدبة  9في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %62.7مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 32في حضغ نجج
 %، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ5.9بشدبة معارضضغ 3% بالسقابل نجج 17.6

وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى  0.83مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.98ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 رضا الأغمبية.

ما  0.430وانحخاؼ معيارؼ  3.71ومسا سبق نجج أف ؾيسة الستػسط الإجسالي لمسحػر الأوؿ تقجر بػ    
ت السالية يحقق نتائج أفزل مقارنتا يثبت صحة الفخضية الأولى بأف تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة للؤدوا

 بالتكمفة التاريخية.
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أساسيات كتقشيات تقييؼ  الأصؾؿ السالية باستخجاـ السظمب الثالث : تحميل فقخات السحؾر الثاني )
 (محاسبة الكيسة العادلة

 ( الؾسط الحدابي كالانحخاؼ السعياري لمسحؾر الثاني10- 3الذكل )

 الرلم
العدد و 
 النسبة

ض معار
 بشدة

 موافك محاٌد  معارض 
موافك 

 بشدة
المتوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

درجة 
 الموافمة

1 

 5 28 12 4 2 العدد 

 موافك 0.920358 3.588235

 9.8 54.9 23.5 7.8 3.9 النسبة %

2 

 0 39 5 7 0 العدد

 موافك 0.720022 3.627451

 0 76.5 9.8 13.7 0 النسبة %

3 

 3 31 13 4 0 العدد

 موافك 0.716199 3.647059

 5.9 60.8 25.5 7.8 0 النسبة %

4 

 7 30 12 2 0 العدد

 موافك 0.712906 3.823529

 13.7 58.8 23.5 3.9 0 النسبة %

5 

 6 37 6 2 0 العدد

 موافك 0.627475 3.921569

 11.8 72.5 11.8 3.9 0 النسبة %

6 

 6 34 10 1 0 العدد

 موافك 0.621194 3.882353

 11.8 66.7 19.6 2 0 النسبة %

7 

 9 30 9 2 1 العدد

 موافك 0.825097 3.862745

 17.6 58.8 17.6 3.9 2 النسبة %

8 

 3 33 7 8 0 العدد

 موافك 0.826521 3.607843

 5.5 64.7 13.7 15.7 0 النسبة %

9 

 5 37 7 2 0 العدد

 موافك 0.621194 3.882353

 9.8 72.5 13.7 3.9 0 بة %النس

10 

 5 38 7 1 0 العدد

 موافك 0.560112 3.921569

 9.8 74.5 13.7 2 0 النسبة %
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11 

 3 31 11 5 1 العدد

 موافك 0.82889 3.588235

 5.9 60.8 21.6 9.8 2 النسبة %

12 

 5 36 9 0 1 العدد

 موافك 0.663916 3.862745

 9.8 70.6 17.6 0 2 النسبة %

 

أساسٌات وتمنٌات تمٌٌم  الأصول المالٌة باستخدام محاسبة المٌمة 
 العادلة

 موافك 0.318117 3.767974

 مؽ إعجاد الظمبة عمى ضؾء مخخجات الاستبياف السرجر :

تؾافخ البيانات السالية السبشية عمى أساس الكيسة العادلة معمؾمات تترف بكيسة تشبؤية : 01الفقخة
مغ   % 8.9 ما يعادؿ ندبة 5ىػ  ضغ بذجة عمى ىحه العبارةفقسػاالسدتجػبضغ ف عجد ال: نلبحع أعالية
%، في حضغ بمغ عجد 54.9مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة  28مدتجػب، في حضغ نجج  51أصل 

أشخاص  2و ، %7.8 بشدبة معارضضغ 4%، بالسقابل نجج 23.5مدتجػبضغ بشدبة  12السحايجيغ 
وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط  %3.9معارضضغ بذجة بشدبة 
وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا  0.92ه مع انحخاؼ معيارؼ قجر  9..8السختفعة التي تقجر ب

 الأغمبية.

  نلبحع أف ىشاؾ : السالية السبشية عمى أساس الكيسة العادلة معمؾمات محايجة الأدكاتتؾفخ :  02الفقخة 
 5في حضغ بمغ عجد السحايجيغ ،  مدتجػب 51مغ أصل  %76.5مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة  39

، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ %13.7بشدبةمعارضضغ 7%، بالسقابل نجج 9.8مدتجػبضغ بشدبة 
وىػ أمخ  0.72 مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.62وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط السختفعة التي تقجر ب 

 قبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية. م
نلبحع أف ىشاؾ  :ة عاليةيالسالية بالكيسة العادلة معمؾمات ذكات مؾثؾق الأصؾؿيؾفخ قياس  : 03الفقخة 

مدتجػب، في حضغ  51% مغ أصل 5.9 مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 3
% 23.5مدتجػب بشدبة  13ضغ بمغ عجد السحايجيغ في ح %60.8مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 31نجج

%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة 7.8بشدبة معارضضغ 4بالسقابل نجج 
وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا  0.71مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.64الستػسط التي تقجر ب

 الأغمبية.
نلبحع أف  :ق محاسبة الكيسة العادلة تغيخات القؾة الذخائية لؾحجة الشقجتظبي إجخاءات خاعيت : 04الفقخة 
مدتجػب، في  51% مغ أصل 13.7 مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 7ىشاؾ 

مدتجػب بشدبة  12في حضغ بمغ عجد السحايجيغ  %58.8مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 30حضغ نجج
%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ 3.9بشدبة عارضضغم 2% بالسقابل نجج 17.6
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وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى  0.71مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.82ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 رضا الأغمبية.

جة تؾافخ البيانات السالية السبشية عمى أساس الكيسة العادلة معمؾمات محاسبية ذات فائ :05الفقخة 
مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ  6نلبحع أف ىشاؾ  :لعسمية اتخاذ القخارات الاستثسارية

في حضغ  %72.5مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 37مدتجػب، في حضغ نجج 51% مغ أصل 11.8ندبة
تالي نجج %، وبال3.9بشدبة معارضضغ 2% بالسقابل نجج 11.8مدتجػب بشدبة    6بمغ عجد السحايجيغ

مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.92أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.0.627
نلبحع أف  :تدكد الكيسة العادلة السدتثسخيؽ بؾعي ك نغخة تشبؤية مدتقبمية لكيسة السشذأة :06الفقخة 
مدتجػب، في  51% مغ أصل 11.8ػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبةمدتجػبضغ م 6ىشاؾ 

مدتجػب بشدبة  10في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %66.7مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 34حضغ نجج
%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما 2بة بشد شخز واحج معارض% بالسقابل نجج 19.6

وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا  0.62مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.88تقجر بيعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي 
 يجؿ عمى رضا الأغمبية.

عمى أساس الكيسة العادلة الجائشيؽ كالبشؾؾ في  إعجادىا تداعج البيانات السالية التي يتؼ :07الفقخة 
ما يعادؿ مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة  9نلبحع أف ىشاؾ  :اتخاذ قخارات الائتساف

في حضغ  %58.8مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 30مدتجػب، في حضغ نجج 51مغ أصل   %17.6ندبة
وشخز واحج  %،3.9بة بشد معارضضغ2% بالسقابل نجج 17.6مدتجػب بشدبة  9بمغ عجد السحايجيغ

تي وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط ال ،%2فقط معارض بذجة بشدبة 
 وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية. 0.82مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.86تقجر ب

عمى عائج الديؼ مؽ صافي  إيجاباالسالية  للأدكاتيؤثخ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة :  08الفقخة 
% مغ 5.9ندبةمدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ  3نلبحع أف ىشاؾ  :الخبح لمذخكات

في حضغ بمغ عجد  %64.7مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 33مدتجػب، في حضغ نجج 51أصل 
%، وبالتالي نجج أف 15.7بشدبة معارضضغ 8% بالسقابل نجج 13.6مدتجػب بشدبة  7السحايجيغ

 0.82مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.60معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.وىػ 

نلبحع أف ىشاؾ  :للأسيؼبيع  أكمعخفة الكيسة العادلة لمديؼ يداعج في اتخاذ قخار شخاء  : 09الفقخة 
مدتجػب، في حضغ  51% مغ أصل 9.8مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 5
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% 13.7مدتجػب بشدبة  7حضغ بمغ عجد السحايجيغ في  %72.5مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 37نجج
%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ ؾيسة 3.9بشدبة معارضضغ 2بالسقابل نجج 

وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى رضا  0.62مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.88الستػسط التي تقجر ب
 الأغمبية.
نلبحع أف  :مؽ التحجيات التي تؾاجو السدتثسخيؽ في اتخاذ القخارات سيؼالأتعج عسمية تقييؼ  :10الفقخة 
مدتجػب، في  51% مغ أصل 9.8مدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة 5ىشاؾ 

مدتجػب بشدبة   7في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %74.5مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 38حضغ نجج
%، وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ما يعبخ عغ 2معارض شخز واحج% بالسقابل نجج 13.7

وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا يجؿ عمى 0.56مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.92ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 رضا الأغمبية.

مدتجػبضغ  3نلبحع أف ىشاؾ  :عجـ كجؾد كفاءات لاستعساؿ الكيسة العادلة يعخقل تظبيقيا :11الفقخة 
مدتجػب  31مدتجػب، في حضغ نجج 51% مغ أصل 5.9بذجة عمى ىحه العبارة ما يعادؿ ندبة مػافقضغ

 5% بالسقابل نجج 21.6مدتجػب بشدبة  11في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %60.8مػافقػف أؼ بشدبة
وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ ، %2وشخز واحج فقط معارض بذجة بشدبة %، 5.9بشدبة معارضضغ

وىػ أمخ مقبػؿ  0.82مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.58بخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر بوذلظ ما يع
 ندبيا مسا يجؿ عمى رضا الأغمبية.

 :مخاطخ انخفاض القؾة الذخائية إلى الأجليتعخض السدتثسخ في الدشجات متؾسظة كطؾيمة  :12الفقخة 
 51% مغ أصل 9.8عادؿ ندبةمدتجػبضغ مػافقضغ بذجة عمى ىحه العبارة ما ي 5نلبحع أف ىشاؾ 

مدتجػب  9في حضغ بمغ عجد السحايجيغ %70.6مدتجػب مػافقػف أؼ بشدبة 36مدتجػب، في حضغ نجج
وبالتالي نجج أف معطسيع مػافقضغ وذلظ ، %2وشخز واحج فقط معارض بذجة بشدبة % ، 17.6بشدبة 

وىػ أمخ مقبػؿ ندبيا مسا  0.66مع انحخاؼ معيارؼ قجره  3.86ما يعبخ عغ ؾيسة الستػسط التي تقجر ب
 يجؿ عمى رضا الأغمبية.

 0.318وانحخاؼ معيارؼ  3.76ومسا سبق نجج أف ؾيسة الستػسط الإجسالي لمسحػر الأوؿ تقجر بػ      
ما يثبت صحة الفخضية الثانية بأف تداىع محاسبة الؿيسة العادلة في تػفضخ معمػمات ذات فائجة لكافة 

 في اتخاذ القخارات الاستثسارية .مدتخجمي الأدوات السالية 
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 صجؽ الاستبياف 

 (11 – 3ججكؿ )  صجؽ البيانات

Reliability Statistics 

 

 

Cronbach's Alpha N of Items 

.725 25 

 

 مؽ إعجاد الظمبة اعتسادا عمى بخنامج الاستبياف السرجر :

ومشو الاستبانة   %70أكبخ مغ  %72.5حع مغ خلبؿ الججوؿ أف ؾيسة ألفا كخونباخ التي تقجر بػ نلب
      . تتسضد بالرجؽ والثبات
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 خلاصة:
الشقاط التي خررت لمجراسة تع التػصل  أىععج عخض وتحمضل الجراسة السضجانية ندتصيع القػؿ باف ب   

 : كالآتيوالتي نػجدىا في محاور الاستبياف  إلضيا
س السحاسبي لأنيا تتع في سػؽ نذط تدػده السشافدة التامة حضث أف الؿيسة العادلة اندب بجيل لمؿيا -

 ارؼ بحت . جت أساستتع السبادلة عمى 
وذات جػدة ونػعية عالية لتكػف ذات  إفراحاأف تكػف أكثخ  إلىالسعمػمة السالية والسحاسبية تحتاج  -

 .فائجة لسدتعسمضيا
لعادلة ليا تأثضخ كبضخ عمى السعمػمة السحاسبية الؿيسة ا أفالعضشة السدتجػبة عمى  أفخاد أغمبية أكج - 

 تشبؤيةالؿيسة العادلة ذات ؾيسة  أساسوالسالية بحضث تػفخ السعمػمات السحاسبية والسالية السبشية عمى 
وىحا يزيف جػدة بسا تداىع في  الأداءعالية وكحلظ معمػمات صادقة تعصي خاصية السقارنة وتقضيع 

 ا.تخشضج القخارات السدتعسمة لي
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 خاتسة
أىسضتيا  ،الأصػؿ السالية تقضيع الؿيسة العادلة عمى تأثضخ تصبضق محاسبة مغ خلبؿ ما تشاولو مػضػع     

مغ دورىا في تػعية السدتثسخيغ والسدضخيغ السالضضغ في اتخاذ أفزل القخارات الاستثسارية ، والتي مغ 
تثسارية وتحقضق أقزى العػائج إلى الفخد السدتثسخ أو السشذأة، لحلظ شأنيا أف تحج مغ بعس السخاشخ الاس

ومغ أجل الػصػؿ إلى أىجاؼ الجراسة كاف لداما عمضشا مغ جية أولى دراسة للئشار السفاـيسي لمؿيسة 
العادلة ، ومغ جية ثانية التصخؽ إلى ماـية الأصػؿ السالية أيزا الإشارة إلى أساسيات وتقشيات 

 سالي .الاستثسار ال
’ وعمى ىحا الأساس جاء بحثشا في ثلبث فرػؿ يسكغ استشتاج خاتسة لأىع ما جاء في كل فرل مشيا 

 ثع التصخؽ إلى الشتائج العامة أخضخا التػصيات و آفاؽ الجراسة.
اىتع الفرل الأوؿ بإبخاز الحقائق والسفاـيع الأساسية حػؿ الؿيسة العادلة ومذكلبت تصبيقيا والآثار   

بة مغ استخجاميا وأيزا مقارنة بضغ واقع معايضخ السحاسبة الجولية والبضئة السحاسبية الجدائخية وأيزا الستخت
 التصخؽ إلى كيؽية السعالجة السحاسبية لمؿيسة العادلة وفق الشطاـ السحاسبي السالي الججيج.

مغ الديع والدشجات  أما الفرل الثاني حاولشا الإشارة إلى الأصػؿ السالية وىحا بالتخكضد عمى كل   
 والسذتقات السالية ، بحضث تع تػضيح السفاـيع الأساسية والأنػاع والخرائز لكل نػع.   

البحث بتحمضل عمسي ارتأيشا في الفرل الثالث إجخاء دراسة تصبيؿية تسثل في دراسة  ةولتشاوؿ إشكالي   
 إحرائية عمى شكل استبياف لسجسػعة مغ الأكاديسضضغ و السيشضضغ.

 لشتائج:ا
 .لا تتػفخ البضئة السحاسبية الجدائخية عمى متصمبات تصبضق الؿيسة العادلة 
  .ضعف التكػيغ والكػادر في مجاؿ الؿيسة العادلة 
  ى خاصضتي السػثػؾية والسلبئسة. يؤثخ الؿياس السدتشج بالؿيسة العادلة عم 
  ا عمى تصبضق الؿيسةعجـ تػفخ البضئة السحاسبية الجدائخية عمى سػؽ مالي فعاؿ أثخ سمب 
 .العادلة 
 يؤدؼ استخجاـ الؿيسة العادلة إلى معمػمات تسكغ مدتخجمضيا مغ التشبؤ بسختمف الأحجاث 

 في السؤسدة.
 .يعصي استخجاـ الؿيسة العادلة معمػمات قابمة لمسقارنة مع نتائج الجورات الدابقة 
  عمػمات محايجة. تػفخ السعمػمات السحاسبية السبشية عمى أساس الؿيسة العادلة م 
  تػفخ السعمػمات السحاسبية السبشية عمى أساس الؿيسة العادلة معمػمات ملبئسة عغ أداء 
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 السؤسدة والسخاشخ السدتقبمية لمسدتخجمضغ.
 التؾصيات: 

 .تفعضل الدػؽ السالي 
  .ضخورة تفعضل القػانضغ والتذخيعات التي تشز عمى تصبضق الؿيسة العادلة 
 استيعاب  جمي السعمػمات السحاسبية بالذكل الحؼ يعدز قجرتيع فيزيادة الػعي لجػ مدتخ

 .السعمػمات السعخوضة والاستفادة مشيا في اتخاذ القخارات
  التقمضل مغ أثخ السعػقات التي تحج مغ استخجاـ السعمػمات السحاسبية . 
  سبةأف تتبشى السؤسدات الاقترادية الجدائخية سياسة التجريب السػضفضغ عمى أسذ السحا 

 عغ الؿيسة العادلة.    
 يجب الشيػض ببػرصة الجدائخ وذلظ لتذجيع السؤسدات السجرجة فضيا ودفع السؤسدات 

 الغضخ مجرجة عمى دخػؿ البػرصة، ويعتبخ ىحا أحج التجابضخ لأجل تصبضق الؿيسة العادلة.
 آفاؽ الجراسة :

 التصخؽ إلى تصبضق الؿيسة العادلة في البضئة الجدائخية. 
 تأثضخ تصبضق الؿيسة العادلة عمى الأصػؿ الثابتة. اختبار 
 .تحمضل واقع تصبضق الؿيسة العادلة مغ الجانب التذخيعي 
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انجراوس عاشف وليع، أسػاؽ الأوراؽ السالية بضغ ضخورات التحػؿ الاقترادؼ والتحخيخ السالي -24
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 الوادي -جامعة الشهيد حمة لخضر

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 قسم العلوم الدالية والمحاسبية

 

 استمارة الاستبيان
 

صول عل  شهادة الداستر   تخصص محاسبة بكلية العلوم في اطار تحضير مذكرة تخرج ضمن متطلبات الح
:"تأثير تطبيق محاسبة القيمة العادلة على تقييم  الاقتصادية وعلوم      التسيير   ومن خلال دراسة الدوضوع

بة تهدف ىذه الدراسة لدعرفة آراءكم انتم كأكاديميين ومهنيين في مجال المحاسبة كيفية تأثير محاس الأصول المالية "
 القيمة العادلة عل  الأصول الدالية.

لذى فإننا نأمل التكرم بالإجابة عل  الاسئلة بدقة   وايمانا منا بأهمية رأيكم حول موضوع البحث   لذى فإن 
مساهمتكم في الاجابة الدوضوعية عل  ىذه الأسئلة وحرصكم عل  تقديم الدعلومات الكافية والدطلوبة بدقة سيؤدي 

 الدراسة وبالتالي الحصول عل  نتائج وتوصيات أكثر دقة. إلى إثراء موضوع

 مع العلم بأن الدعلومات التي سنتحصل عليها لن تستخدم إلا لأغراض البحث العلمي فقط.

 شاكرين لكم حسن تعاونكم ...........................تقبلوا فائق التقدير والاحترام

 

 الطلبة : 

 ناصري محمد 
  مقرود عادل 
 ال ميلودي كم 
 هاني عبد الرحمان 

 عل  الخانة التي توافق إجابتك( Xللإجابة ضع علامة )ملاحظة: 

 



 ملاحق

 

104 

 

 الجزء الأول : المعلومات الشخصية

 أنثى                        ذكر:...............                                  الجنس:     )اختياري(الاسم 

 سنة  54سنة                          أكثر من  54إلى  31من   سنة   38أقل من العمر : 

 ليسانس         ماستر           ماجستير              دكتوراه            أخرى ..........المستوى العلمي : 

 محاسبة                     مالية                       أخرى .................  التخصص : 

 سنوات  18سنوات              أكثر من  18إلى  4سنوات                من  4: أقل من  الخبرة المهنية

 الجزء الثاني : أسئلة الاستبيان

 المحور الأول : محاسبة القيمة العادلة

 معارض فقرات الاستبيان الرقم
 بشدة

موافق  موافق محايد معارض
 بشدة

لي محاسبة القيمة العادلة بشكل أوضح تضمن النظام المحاسبي الما 1
 ودقيق .

     

      تساهم القيمة العادلة في تحسين المعلومات المحاسبية . 2

تطبيق القيمة العادلة في المؤسسات يسمح بتجاوز مشاكل القياس  3
 بالتكلفة التاريخية.

     

سبة ضعف إلمام ووعي أفراد المجتمع المالي الجزائري بأسس تطبيق محا 4
 القيمة العادلة مما يصعب من إجراءات تطبيقها .

     

يحتاج المحاسبون خصوصا وباقي الفئات ذات العلاقة إلى تعميق  5
 وتطوير فهمها للقيمة العادلة .

     

      غياب أسواق فعالة في الجزائر أثر سلبا على تطبيق القيمة العادلة. 6
      لعادلة يعرقل تطبيقهاعدم وجود كفاءات لاستعمال القيمة ا 7
تلعب التشريعات المحلية دورا هاما في استخدام أو عدم استخدام  8

 القيمة العادلة .
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 المحور الثاني :أساسيات وتقنيات تقييم الاصول المالية باستخدام محاسبة القيمة العادلة .

 

 معارض فقرات الاستبيان الرقم
 بشدة

افق مو  موافق محايد معارض
 بشدة

توافر البٌانات المالٌة المبنٌة على أساس المٌمة العادلة  1
 .عالٌة تنبؤٌهبمٌمة  معلومات تتصف

     

المٌمة العادلة  توفر الادوات المالٌة المبنٌة على أساس 2
 .معلومات محاٌدة

     

ٌوفر لٌاس الاصول المالٌة بالمٌمة العادلة معلومات ذوات  3
 .موثولة عالٌة

     

تراعً اجراءات تطبٌك محاسبة المٌمة العادلة تغٌرات  4
 .الموة الشرائٌة لوحدة النمد

     

على أساس المٌمة العادلة  توافر البٌانات المالٌة المبنٌة 5
معلومات محاسبٌة ذات فائدة لعملٌة اتخاذ المرارات 

 .الاستثمارٌة

     

 تنبؤٌه المستثمرٌن بوعً و نظرةالعادلة  تزود المٌمة 6
 .مستمبلٌة لمٌمة المنشأة

     

المٌمة  تساعد البٌانات المالٌة التً ٌتم اعدادها على أساس 7
 .لرارات الائتمان الدائنٌن والبنون فً اتخاذالعادلة 

     

المالٌة اٌجابا  للأدواتالمٌمة العادلة  ٌؤثر تطبٌك محاسبة 8
 .على عائد السهم من صافً الربح للشركات

     

سهم ٌساعد فً اتخاذ لرار شراء او للالعادلة  معرفة المٌمة 9
 .بٌع للاسهم 

     

التً تواجه  تعد عملٌة تمٌٌم الاسهم من التحدٌات 11
 .المستثمرٌن فً اتخاذ المرارات

     

تتمتع الاوراق المالٌة بخاصٌة التجانس ،اي الاسهم  11
 .والسندات متجانسة فً لٌمتها وشروطها

     

ٌتعرض المستثمر فً السندات متوسطة وطوٌلة الاجل ،  12
 .الى مخاطر انخفاض الموة الشرائٌة

     

 

 شكرا على تعاونكم
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Frequency Table 

 

 الجنس

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 58.8 58.8 58.8 30 ذكر 

 100.0 41.2 41.2 21 أنثى

Total 51 100.0 100.0  

 

 العمر

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 21.6 21.6 21.6 11 سنة 30 من ألل 

 88.2 66.7 66.7 34 سنة 45 إلى 31 من

 100.0 11.8 11.8 6 سنة 45 من أكبر

Total 51 100.0 100.0  

 

 العلمً المستوى

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 19.6 19.6 19.6 10 رماست 

 96.1 76.5 76.5 39 دكتوراه

 100.0 3.9 3.9 2 بروفسور

Total 51 100.0 100.0  

 

 التخصص

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 72.5 72.5 72.5 37 محاسبة 

 100.0 27.5 27.5 14 مالٌة

Total 51 100.0 100.0  

 

 المهنٌة الخبرة

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 31.4 31.4 31.4 16 سنوات 5 من الل 

 80.4 49.0 49.0 25 سنوات 10 إلى 5 من

 100.0 19.6 19.6 10 سنوات 10 من أكثر

Total 51 100.0 100.0  
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 . ودلٌك أوضح بشكل العادلة المٌمة  الًالم المحاسبً النظام تضمن 01

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 7.8 7.8 7.8 4 بشدة معارض 

 33.3 25.5 25.5 13 معارض

 52.9 19.6 19.6 10 محاٌد

 98.0 45.1 45.1 23 موافك

 100.0 2.0 2.0 1 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 . المحاسبٌة المعلومات تحسٌن فً العادلة المٌمة تساهم 02

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 3.9 2.0 2.0 1 معارض

 19.6 15.7 15.7 8 محاٌد

 86.3 66.7 66.7 34 موافك

 100.0 13.7 13.7 7 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 . التارٌخٌة بالتكلفة المٌاس مشاكل بتجاوز ٌسمح المؤسسات فً العادلة المٌمة تطبٌك 03

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 5.9 3.9 3.9 2 معارض

 23.5 17.6 17.6 9 محاٌد

 90.2 66.7 66.7 34 موافك

 100.0 9.8 9.8 5 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  
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 . تطبٌمها إجراءات من ٌصعب مما العادلة المٌمة محاسبة تطبٌك بأسس الجزائري المالً المجتمع أفراد ووعً إلمام ضعف 04

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 19.6 17.6 17.6 9 معارض

 37.3 17.6 17.6 9 محاٌد

 84.3 47.1 47.1 24 موافك

 100.0 15.7 15.7 8 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .العادلة للمٌمة فهمها وتطوٌر تعمٌك إلى العلالة ذات الفئات وبالً خصوصا المحاسبون ٌحتاج 05 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 5.9 5.9 5.9 3 معارض 

 21.6 15.7 15.7 8 محاٌد

 82.4 60.8 60.8 31 موافك

 100.0 17.6 17.6 9 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .العادلة المٌمة تطبٌك على سلبا أثر الجزائر فً فعالة أسواق غٌاب 06 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 5.9 3.9 3.9 2 معارض

 17.6 11.8 11.8 6 محاٌد

 76.5 58.8 58.8 30 موافك

 100.0 23.5 23.5 12 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .تطبٌمها ٌعرلل العادلة المٌمة لاستعمال كفاءات وجود عدم 07

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 9.8 7.8 7.8 4 معارض

 27.5 17.6 17.6 9 محاٌد

 92.2 64.7 64.7 33 موافك

 100.0 7.8 7.8 4 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  
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 . العادلة المٌمة استخدام معد أو استخدام فً هاما دورا المحلٌة التشرٌعات تلعب 08

 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 5.9 5.9 5.9 3 معارض 

 23.5 17.6 17.6 9 محاٌد

 86.3 62.7 62.7 32 موافك

 100.0 13.7 13.7 7 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 . عالٌة تنبؤٌة بمٌمة تتصف معلومات العادلة المٌمة أساس على المبنٌة 2ال البٌانات توافر 09

 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 3.9 3.9 3.9 2 بشدة معارض 

 11.8 7.8 7.8 4 معارض

 35.3 23.5 23.5 12 محاٌد

 90.2 54.9 54.9 28 موافك

 100.0 9.8 9.8 5 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .محاٌدة معلومات العادلة المٌمة أساس على المبنٌة المالٌة الادوات توفر 10

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 13.7 13.7 13.7 7 معارض 

 23.5 9.8 9.8 5 محاٌد

 100.0 76.5 76.5 39 موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .عالٌة موثولة ذوات معلومات العادلة بالمٌمة المالٌة صولالا لٌاس ٌوفر 11

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 7.8 7.8 7.8 4 معارض 

 33.3 25.5 25.5 13 محاٌد

 94.1 60.8 60.8 31 موافك

 100.0 5.9 5.9 3 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  
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 . النمد لوحدة الشرائٌة الموة تغٌرات العادلة المٌمة محاسبة تطبٌك اجراءات تراعً 12

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 3.9 3.9 3.9 2 معارض 

 27.5 23.5 23.5 12 محاٌد

 86.3 58.8 58.8 30 موافك

 100.0 13.7 13.7 7 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .الاستثمارٌة المرارات اتخاذ لعملٌة فائدة ذات محاسبٌة معلومات العادلة المٌمة أساس على المبنٌة المالٌة البٌانات توافر 13

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 3.9 3.9 3.9 2 معارض 

 15.7 11.8 11.8 6 محاٌد

 88.2 72.5 72.5 37 موافك

 100.0 11.8 11.8 6 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 

 .المنشأة لمٌمة مستمبلٌة تنبؤٌة نظرة و بوعً المستثمرٌن العادلة المٌمة تزود 14

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 معارض 

 21.6 19.6 19.6 10 محاٌد

 88.2 66.7 66.7 34 موافك

 100.0 11.8 11.8 6 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 

 . الائتمان لرارات اتخاذ فً والبنون الدائنٌن العادلة المٌمة أساس على اعدادها ٌتم التً المالة البٌانات تساعد 15

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 5.9 3.9 3.9 2 معارض

 23.5 17.6 17.6 9 محاٌد

 82.4 58.8 58.8 30 موافك

 100.0 17.6 17.6 9 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  
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 .للشركات الربح صافً من السهم عائد على اٌجابا المالٌة للادوات العادلة المٌمة محاسبة تطبٌك ٌؤثر 16

 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 15.7 15.7 15.7 8 معارض 

 29.4 13.7 13.7 7 محاٌد

 94.1 64.7 64.7 33 موافك

 100.0 5.9 5.9 3 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 . للاسهم بٌع او شراء لرار اتخاذ فً ٌساعد للسهم العادلة المٌمة معرفة 17

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 3.9 3.9 3.9 2 معارض 

 17.6 13.7 13.7 7 محاٌد

 90.2 72.5 72.5 37 موافك

 100.0 9.8 9.8 5 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 

 .المرارات اتخاذ فً المستثمرٌن تواجه التً التحدٌات من الاسهم تمٌٌم عملٌة تعد18

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 معارض 

 15.7 13.7 13.7 7 محاٌد

 90.2 74.5 74.5 38 موافك

 100.0 9.8 9.8 5 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  
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 .تطبٌمها ٌعرلل العادلة المٌمة لاستعمال كفاءات وجود عدم 19

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 11.8 9.8 9.8 5 معارض

 33.3 21.6 21.6 11 محاٌد

 94.1 60.8 60.8 31 موافك

 100.0 5.9 5.9 3 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 

 .جل   الى مخاطر انخفاض الموة الشرائٌةٌتعرض المستثمر فً السندات متوسطة وطوٌلة الا 20

 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 2.0 2.0 2.0 1 بشدة معارض 

 19.6 17.6 17.6 9 محاٌد

 90.2 70.6 70.6 36 موافك

 100.0 9.8 9.8 5 بشدة موافك

Total 51 100.0 100.0  

 
 

Scale: ALL VARIABLES 

 

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 51 100.0 

Excluded
a

 0 .0 

Total 51 100.0 

a. Listwise deletion based on all variables in the 

procedure. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.725 25 
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Item-Total Statistics 

 

Scale Mean if 

Item Deleted 

Scale Variance 

if Item Deleted 

Corrected Item-

Total Correlation 

Cronbach's 

Alpha if Item 

Deleted 

 733. -064.- 44.895 81.8431 الجنس

 727. 078. 43.793 81.3529 العمر

 717. 279. 42.807 81.4118 العلمً المستوى

 729. 002. 44.500 81.9804 التخصص

 720. 217. 42.198 81.3725 المهنٌة رةالخب

  المالً المحاسبً النظام تضمن 01

 . ودلٌك أوضح بشكل العادلة المٌمة
80.1765 44.708 -.079- .752 

 تحسٌن فً العادلة المٌمة تساهم 02

 . المحاسبٌة المعلومات
79.3725 41.198 .313 .713 

 المؤسسات فً العادلة المٌمة تطبٌك 03

 بالتكلفة المٌاس مشاكل وزبتجا ٌسمح

 . التارٌخٌة

79.4706 40.054 .427 .704 

 المجتمع أفراد ووعً إلمام ضعف 04

 محاسبة تطبٌك بأسس الجزائري المالً

 إجراءات من ٌصعب مما العادلة المٌمة

 . تطبٌمها

79.6863 37.460 .495 .694 

 وبالً خصوصا المحاسبون ٌحتاج 05 

 وتطوٌر عمٌكت إلى العلالة ذات الفئات

 .العادلة للمٌمة فهمها

79.3529 39.873 .448 .702 

 أثر الجزائر فً فعالة أسواق غٌاب 06 

 .العادلة المٌمة تطبٌك على سلبا
79.2745 38.763 .504 .696 

 المٌمة لاستعمال كفاءات وجود عدم 07

 .تطبٌمها ٌعرلل العادلة
79.5686 40.530 .341 .710 

 هاما دورا لمحلٌةا التشرٌعات تلعب 08

 المٌمة استخدام عدم أو استخدام فً

 . العادلة

79.4118 42.367 .190 .722 

 على المبنٌة 2ال البٌانات توافر 09

 تتصف معلومات العادلة المٌمة أساس

 . عالٌة تنبؤٌة بمٌمة

79.6667 39.147 .410 .703 

 على المبنٌة المالٌة الادوات توفر 10

 .محاٌدة معلومات العادلة المٌمة أساس
79.6275 44.478 -.029- .736 

 بالمٌمة المالٌة الاصول لٌاس ٌوفر 11

 .عالٌة موثولة ذوات معلومات العادلة
79.6078 39.963 .468 .702 

 محاسبة تطبٌك اجراءات تراعً 12

 الشرائٌة الموة تغٌرات العادلة المٌمة

 . النمد لوحدة

79.4314 39.130 .569 .694 

 على المبنٌة المالٌة البٌانات توافر 13

 محاسبٌة معلومات العادلة المٌمة أساس

 المرارات اتخاذ لعملٌة فائدة ذات

 .الاستثمارٌة

79.3333 41.507 .348 .711 
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 المستثمرٌن العادلة المٌمة تزود 14

 لمٌمة مستمبلٌة تنبؤٌة نظرة و بوعً

 .المنشأة

79.3725 43.958 .045 .730 

 ٌتم التً المالة تالبٌانا تساعد 15

 الدائنٌن العادلة المٌمة أساس على اعدادها

 . الائتمان لرارات اتخاذ فً والبنون

79.3922 40.643 .322 .712 

 العادلة المٌمة محاسبة تطبٌك ٌؤثر 16

 السهم عائد على اٌجابا المالٌة للادوات

 .للشركات الربح صافً من

79.6471 40.753 .311 .713 

 فً ٌساعد للسهم العادلة مةالمٌ معرفة 17

 . للاسهم بٌع او شراء لرار اتخاذ
79.3725 42.318 .249 .718 

 التحدٌات من الاسهم تمٌٌم عملٌة تعد18

 اتخاذ فً المستثمرٌن تواجه التً

 .المرارات

79.3333 42.907 .204 .720 

 المٌمة لاستعمال كفاءات وجود عدم 19

 .تطبٌمها ٌعرلل العادلة
79.6667 41.347 .251 .717 

 السندات فً المستثمر ٌتعرض 20

 مخاطر الى ، الاجل وطوٌلة متوسطة

 .الشرائٌة الموة انخفاض

79.3922 42.723 .179 .722 
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 ممخص
يعالج ىحا البحث اثخ تصبضق محاسبة الؿيسة العادلة عمى تقضيع الأصػؿ السالية دراسة تصبيؿية إحرائية بيانية 

مجسػعة مغ الأكاديسضضغ والسيشضضغ متخررضغ في مجاؿ السحاسبة ؛ شسمت عضشة الجراسة Spssباستخجاـ بخنامج 
بحضث تع الإجابة عمى مجسػعة مغ الأسئمة الخاصة بالاستبياف حضث تع حداب كل مغ الستػسط  والسالية 

 الحدابي والانحخاؼ السعيارؼ لسحاور الجراسة.
 الحؼ أكج عمى صجؽ الاستبياف، وتػصمشا إلى : وقسشا بحداب معامل الرجؽ والثبات ألفا كخومباخ

  أف الؿيسة العادلة اندب بجيل لمؿياس السحاسبي لأنيا تتع في سػؽ نذط تدػده السشافدة التامة حضث تتع
 . السبادلة عمى أساس تجارؼ بحت

 اسبية والسالية أكج أغمبية أفخاد العضشة السدتجػبة عمى أف الؿيسة العادلة ليا تأثضخ كبضخ عمى السعمػمة السح
بحضث تػفخ السعمػمات السحاسبية والسالية السبشية عمى أساس الؿيسة العادلة ذات ؾيسة تشبؤية عالية 

وكحلظ معمػمات صادقة تعصي خاصية السقارنة وتقضيع الأداء وىحا يزيف جػدة بسا تداىع في تخشضج 
 القخارات السدتعسمة ليا.

 الأصػؿ السالية، الؿياس السحاسبي ، ألفا كخومباخ.الكمسات السفتاحية : الؿيسة العادلة، 
summary: 

  This research deals with the impact of the application of fair value accounting on the 
evaluation of financial assets, an applied statistical statistical study using the Spss 
program; The study sample included a group of academics and professionals 
specialized in the field of accounting and finance. A set of questions were answered 
in the questionnaire, where both the arithmetic mean and the standard deviation of 
the study axes were calculated.We calculated the validity and reliability coefficient of 
Cornbach' alpha, which confirmed the validity of the questionnaire, and we arrived at: 

 That fair value is the most appropriate alternative to accounting measurement 
because it takes place in an active market dominated by perfect competition, 
where the exchange takes place on a purely commercial basis. 

 The majority of the respondents stressed that fair value has a significant 
impact on accounting and financial information, as it provides accounting and 
financial information based on fair value with a high predictive value, as well 
as honest information that gives the property of comparison and performance 
evaluation, and this adds quality to contribute to rationalizing the decisions 
used for it. 

Keywords: fair value, financial assets, accounting measurement, Alpha Cronbach's .  


