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  : مݏݵص

الباحـــثࢫלجابـــةࢫعڴــــʄࢫࢫحــــاول و  الرقميـــةلتعامــــلࢫبـــالعملاتࢫل الماليـــةࢫوטقتصـــاديةࢫךثــــار  الوقـــوفࢫعڴـــɸʄـــدفتࢫالدراســـةࢫإڲــــʄࢫ

ɸــــذهࢫعــــنࢫالمظلــــةࢫالرســــميةࢫللــــدولࢫعڴــــʄࢫاقتصــــادياتࢫࢫȊعيــــداࢫرقميــــةنࢫأنࢫيــــؤثرࢫالتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫالإڲــــʄࢫأىࢫمــــدىࢫيمكــــ: Ȗســــاؤلات

כثــــارࢫלقتصــــاديةࢫࢫʏۂــــ ،ࢫمــــارقميــــةاديةࢫللتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫالכطــــرࢫالرقابيــــةࢫلمواجɺــــةࢫالتحــــدياتࢫالماليــــةࢫوלقتصــــࢫʏۂــــ الــــدول؟ࢫمــــا

عڴــʄࢫمســتقبلࢫالقطــاعࢫالمصــرࢭʏ؟،ࢫوقــدࢫاســȘندࢫالبحــثࢫࢭــʏࢫجانبــھࢫالتطبيقــيࢫإڲــʄࢫتحليــلࢫࢫʏبوضــعɺاࢫاݍݰــاڲࢫلرقميــةلاتࢫاوالماليــةࢫللعمــ

والبنـكࢫࢫʏبنـكࢫالراجڍـࢫالمصـرفي؈نࢫالعـامل؈نࢫࢭـʏالبحث،ࢫتمثلتࢫالعينةࢫالمختـارةࢫمـنࢫنتائجࢫاستمارةࢫטسȘبانةࢫالمعدةࢫلتحقيقࢫɸدفࢫ

الرقميـةࢫوتـداولɺاࢫعڴـʄࢫمـاࢫۂـʏࢫعليـھࢫךن؛ࢫࢫعملاتعـدمࢫجـوازࢫالتعامـلࢫبـال والۘܣࢫمنࢫاɸمɺـابالسعودية،ࢫختاماࢫɲعرضࢫالنتائجࢫࢫʏכɸڴ

قيــامࢫالدولـــةࢫبـــدورɸاࢫتجـــاهࢫعمليـــةࢫصـــكࢫوإصـــدارࢫونوطـــۜܢࢫبضـــرورةࢫ،ࢫلمــاࢫي؅فتـــبࢫعڴـــʄࢫالتعامـــلࢫ٭ڈـــاࢫمـــنࢫمفاســدࢫوأضـــرارࢫلاࢫحصـــرࢫلـــھ

  .عࢫכطرࢫالرقابيةࢫوالتنظيميةࢫلɺاوتنظيمɺاࢫووضࢫالرقميةࢫࢫالعملة
 .إسلاميقتصادࢫإقتصادية،ࢫاو ماليةࢫأثارࢫ،ࢫرقميةعملاتࢫ: مفتاحيةɠلماتࡧ

  .G15،ࢫ JEL:G21,G23,G32اتتصɴيف

Abstract: 

The study aimed to examine the financial and economic impacts of digital currency transactions. The 

researcherattempted to answer the following questions: To whatextent can digital currency transactions outside 

the official framework of a country impact its economy? What are the regulatory frameworks to address the 

financial and economic challenges of digital currency transactions? What are the economic and financial impacts 

of digital currencies in their current form on the future of the banking sector? The applied aspect of the study 

relied on analyzing the results of a questionnaire designed to achieve the study's objective. The selected sample 

consisted of bankers working at Al Rajhi Bank and Al Ahli Bank in Saudi Arabia. In conclusion, we present the 

results, the most important of which is that it isimpermissible to deal with and trade digital currencies as they 

currently exist, due to the countless negative consequences and harms that result from such transactions. We 

recommend that the state fulfill its role in the process of issuing and issuing digital currency, regulating it, and 

establishing regulatory and super visory frame works for it. 
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  : المقدمة. 1

وكـذاࢫ عڴـʄࢫفكـرةࢫأنࢫتأخـذࢫالبنـوكࢫعمولـةࢫعڴـʄࢫتحوʈـلࢫالمبـالغࢫمـنࢫحسـابࢫإڲـʄࢫحسـابࢫع؅فضࢫالمؤسس؈نࢫللعملاتࢫالرقميةا

وɸنــاࢫنبعــتࢫفكــرةࢫقطــعࢫدورࢫالوســيطࢫوɸــوࢫالبنــكࢫمــنࢫأيࢫالمــدةࢫالزمنيــةࢫالطوʈلــةࢫلتنفيــذࢫالعمليــة،ࢫوارتفــاعࢫالɴســبةࢫبإرتفــاعࢫالمبلــغࢫ

عمليــــاتࢫتجـــــريࢫبــــ؈نࢫأܧـــــݵاصࢫوأنࢫتحـــــدثࢫالعمليــــةࢫࢭــــʏـࢫثـــــواɲيࢫدونࢫتɢلفــــةࢫولعلـــــمࢫالمؤسســــ؈نࢫبـــــأنࢫحɢومـــــاتࢫوȋنــــوكࢫقـــــدࢫتحـــــاولࢫ

،ࢫوɸــــــذهࢫ(Block Chain) بــــــالبنوكࢫواقتصــــــادياتࢫالــــــدول،ࢫتــــــمࢫإيجــــــادࢫتكنولوجيــــــاࢫالـــــــيضــــــرࢫࢫلأنࢫنجــــــاحࢫالعمــــــلاتࢫالرقميــــــةࢫمحــــــارȋْڈم

التكنولوجيــــاࢫتجعــــلࢫɠــــلࢫمــــنࢫيملــــكࢫعملــــةࢫالبʋتɢــــوʈنࢫأوࢫمحفظــــةࢫبʋتɢــــوʈنࢫيحفــــظࢫجميــــعࢫالعمليــــاتࢫوʉܦــــݨلɺاࢫوذلــــكࢫيجعــــلࢫمــــنࢫ

  ) 2017زالة،ࢫدلالࢫأبوࢫغ( .المستحيلࢫعڴʄࢫܧݵصࢫأوࢫكيانࢫماࢫٮڈك؈فࢫجميعࢫالناسࢫبالإضافةࢫإڲʏࢫإيقافࢫɸذهࢫالفكرة

  :مشɢلةࡧالبحث .1.1

ٮڈديـــدɸاࢫכمـــنࢫالقـــوميࢫوتموʈـــلࢫ ɸنــاكࢫالعديـــدࢫمـــنࢫכثـــارࢫالماليـــةࢫوالمخـــاطرࢫالناتجـــةࢫعـــنࢫالتعامــلࢫبـــالعملاتࢫالرقميـــةࢫمٔڈـــا؛

العمــلاتࢫטف؅فاضــيةࢫيمكـنࢫأنࢫتɢــونࢫشــكلاࢫمبتكــراࢫوخفيــاࢫمـنࢫالْڈــربࢫالضــرʈۗܣ،ࢫحيــثࢫلاࢫتوجــدࢫنظــامࢫ: לرɸـاب،ࢫالْڈــربࢫالضــرʈۗܣ

Ȗعمـلࢫفيـھࢫحيـثࢫيـتمࢫטحتفـاظࢫ٭ڈـاࢫࢭـʏࢫحسـاباتࢫالفضـاءࢫלلك؅فوɲـيࢫالمعروفـةࢫباسـمࢫالمحـافظࢫع؄ـفࢫלن؅فنـت،ࢫتحديـدࢫسـعرࢫقـانوɲيࢫ

العملـةࢫטف؅فاضـيةࢫقـائمࢫعڴـʄࢫالعـرضࢫوالطلـبࢫوɸـذاࢫيـؤدىࢫإڲـʄࢫتقلبـاتࢫومشـاɠلࢫك؄ـفىࢫللمتعـامل؈نࢫ٭ڈـاࢫوטقتصـاد،ࢫمثـلࢫالمضـارȋةࢫ

ــــنࢫכضــــــرارࢫטقتصــــــاديةࢫوالماليــــــةࢫالۘـــــܣࢫيجــــــبࢫدراســــــْڈاࢫمــــــنࢫمنظــــــورࢫوالتܸـــــݵمࢫوɸــــــروبࢫرأسࢫالمــــــال،ࢫضــــــعفࢫטســــــȘثمارࢫو  غ؈فɸـــــاࢫمــ

نجــدࢫأنــھࢫعنــدࢫاســتخدامࢫالعمــلاتࢫטف؅فاضــيةࢫوحــدوثࢫخطــأࢫࢭــʏࢫتنفيــذࢫمــدفوعاتࢫ: טقتصــادࢫלســلامي،ࢫعــدمࢫاݍݰمايــةࢫالقانونيــة

غ؈ـــفࢫܵـــݰيح،ࢫأوࢫعـــدمࢫإتمـــامࢫالمعـــاملاتࢫالناتجـــةࢫعـــنࢫɸـــذهࢫالعمـــلاتࢫטف؅فاضـــية،ࢫمثـــلࢫالـــدفعࢫإڲـــʄࢫمســـتفيدࢫآخـــر،ࢫأوࢫتحوʈـــلࢫمبلـــغࢫ

  .المعاملةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب

وأȊعادɸـــاࢫوأثارɸـــاࢫالرقميـــةࢫࢫتـــأȖىࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫللوقـــوفࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫاســـتعيابࢫنظـــامࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫلمفɺـــومࢫالعمـــلات

اݍݵلــيجࢫدولࢫࢫʏ،ࢫوخاصـةࢫࢭـܣالعـال׿يࢫحيـثࢫأصـبحتࢫالعمـلاتࢫالرقميـةࢫجـزءاࢫلاࢫيتجــزأࢫمـنࢫالمشـɺدࢫטقتصـادࢫלقتصـاديةࢫوالماليـة،

تركــــزࢫعڴــــʄࢫࢫܣالۘــــ) Ethereum(وטث؈فيــــومࢫ التكنولوجيــــاࢫالماليــــة،ࢫفأصــــبحتࢫعمــــلاتࢫالبتɢــــوʈنࢫܣتبۚــــࢫȖʏشــــɺدࢫتطــــوراࢫمݏݰوظــــاࢫࢭــــࢫܣالۘــــ

 ࢭــــȖʏعكســــانࢫטبتɢــــاراتࢫ) Litecoin( ولايتɢـــوʈنࢫ) Ripple(العقـــودࢫالذكيــــة،ࢫوتمكنــــتࢫمـــنࢫجــــذبࢫعــــددࢫكب؈ــــفࢫمـــنࢫالمطــــورʈن،ࢫورȋيــــل

مـدىࡧيمكـنࡧأنࡧࡧأيإڲـʄࡧ: يالسـؤالࢫالـرئʋسࢫךȖـࢫʏوʈمكنࢫتحديدࢫمشɢلةࢫالدراسـةࢫࢭـࢫدولࢫاݍݵليج،ࢫʏࢭ مجالࢫالمدفوعاتࢫوالتحوʈلات

وʈتفــرعࢫمنــھࢫכســئلةࢫالفرعيــةࢫࢫȊعيــداࡧعــنࡧالمظلــةࡧالرســميةࡧللدولــةࡧعڴــʄࡧاقتصــادياتࡧالــدول؟ࡧيــؤثرࡧالتعامــلࡧبــالعملاتࡧالرقميــة

  :ךتية

 ـــوࢫالواقـــعࢫالمـــاڲɸࢫمـــاࢫʏنـــاكࢫالرقميـــةوטقتصـــاديࢫللعمـــلاتࢫɸـــلࢫɸشـــارࢫالتعامـــلࢫࢫܣأثـــرࢫلعمليـــةࢫالتحـــولࢫالرق׿ـــ؟ࢫوȘࢫســـرعةࢫإنʄعڴـــ

 ؟ࢫوكيفࢫيمكنࢫלستفادةࢫمنھࢫليɢونࢫسȎبࢫࢭʏࢫإسعادࢫالȎشرʈةࢫولʋسࢫسȎبࢫلشقا٬ڈا؟الرقميةبالعملاتࢫ

 ࢫأʄـــذهࢫالــــدولࢫࢫيـــؤثرࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫالرقميـــةمـــدىࢫيمكـــنࢫأنࢫࢫيإڲـــɸࢫاقتصـــادياتࢫʄعيـــداࢫعـــنࢫالمظلـــةࢫالرســـميةࢫللـــدولࢫعڴـــȊ

 رࢭʏࢫمٔڈا؟ࢫوخاصةࢫالقطاعࢫالمص

 وࢫɸلࢫالمتوقعࢫللعملاتࢫالرقميةماࢫɢࢫالتعاملࢫوالتداول؟ࢫالشʏاࢫحۘܢࢫتأخذࢫمشروعيْڈاࢫࢭɺوالضوابطࢫالرقابيةࢫالمنوطࢫوضع  

 ومࢫالعملاتࢫɺاࢫלقتصاديةࢫوالمالية؟ࢫالرقميةماࢫمدىࢫاستعيابࢫنظامࢫטقتصادࢫלسلاميࢫلمفɸاࢫوأثارɸعادȊوأ  

 ۂــ مـاʏࢫالرقميــةلࢫدونࢫاســتفادةࢫاقتصــادياتࢫالــدولࢫالرسـميةࢫمــنࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫطبيعــةࢫالمعوقــاتࢫوالتحــدياتࢫالۘـܣࢫتحــو ࢫ

  وكيفيةࢫالتغلبࢫعلٕڈا؟

 ۂ ماʏعࢫللعملاتࢫࢫʉشارࢫالسرȘةࢫࢫالرقميةجوانبࢫלستفادةࢫمنࢫלنʈزࢫعمليةࢫالتحولࢫالرق׿ܢࢫوفقࢫرؤʈعزȖࢫʏ؟2030ࢭ  



  شرʈنࡧنȎيھࡧمحمدࡧسلام. أ                   اݍݰميدࡧمراد سامىࡧمحمودࡧعبد. د
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 ࢫمســتقبلࢫالقطــࢫاديةࢫوالماليــةࢫللعمــلاتࢫالرقميــةكيــفࢫســتؤثرࢫכثــارࢫלقتصــʄيجــة؟ࢫلأنࢫاســتكمالࢫالتصــورࢫعڴــȘࢫبالنʏاعࢫالمصــرࢭ

 .الرقميةوالرؤʈةࢫלقتصاديةࢫسوفࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫȖسɺيلࢫالرؤʈةࢫالشرعيةࢫوالفقɺيةࢫللتعاملࢫبالعملاتࢫ

 ؈نࢫالعملاتࢫ ماȋࢫالنظمࢫלقتصاديةࢫوʏوࢫأوجھࢫالشبھࢫوלختلافࢫب؈نࢫالعملاتࢫالتقليديةࢫالمعتمدةࢫࢭɸالرقمية.  

 :أɸدافࡧالبحث. 2.1

وأثارɸــاࢫالماليــةࢫوלقتصــاديةࢫمــنࢫمنظـــورࢫࢫالرقميــةٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫالوقــوفࢫعڴــʄࢫاقتصــادياتࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫ

  :،ࢫوʈتفرعࢫمنࢫɸذاࢫالɺدفࢫכɸدافࢫךتيةيטقتصادࢫלسلام

 يجةࢫالرقميةالكشفࢫعنࢫכثارࢫלقتصاديةࢫوالماليةࢫللعملاتࢫȘࢫبالنʏࢫمستقبلࢫالقطاعࢫالمصرࢭʄعڴ.  

 ــــةࢫالتحــــدياتࢫالماليــــةࢫوלقتصــــاديةࢫللتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫالوقــــوفࢫعڴــــɺࢫכطــــرࢫالرقابيــــةࢫلمواجʄمــــنࢫمنظــــورࢫטقتصــــادࢫࢫالرقميــــة

  .לسلامي

 ࢫأبــــرزࢫالتحــــدياتࢫوالمعوقــــاتࢫالۘــــܣࢫتحــــولࢫدونࢫاســــتفادةࢫاقتصــــادياتࢫالــــدولࢫالرســــميةࢫمــــنࢫالتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫʄالتعــــرفࢫعڴــــ

  .وكيفيةࢫالتغلبࢫعلٕڈاࢫالرقمية

 ࢫأوجھࢫالشʄ؈نࢫالعملاتࢫالتعرفࢫعڴȋࢫالنظمࢫלقتصاديةࢫوʏالرقميةبھࢫوלختلافࢫب؈نࢫالعملاتࢫالتقليديةࢫالمعتمدةࢫࢭ.  

 لࢫالمتوقعࢫللعملاتࢫɢࢫالتعاملࢫوالتداول ࢫالرقميةدراسةࢫالشʏحۘܢࢫتأخذࢫمشروعيْڈاࢫࢭ.  

 ࢫʏــلࢫمــنࢫالمصــرفي؈نࢫࢭـــɠࢫرأيࢫʄڴــالوقــوفࢫعڴــɸࢫالبنــكࢫכʏنــكࢫالراجڍــࢫيالســعودȋوʏࢫمــدىࢫتــأث؈فࢫالتعامــلࢫبــالعمࢫʏࢫالرقميـــةلاتࢫࢭـــ

  .بوضعɺاࢫاݍݰاڲʏࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣࢫوعڴʄࢫاقتصادياتࢫالدول 

  :دوافعࡧاختيارࡧالموضوع. 3.1

  : يمكنࢫتݏݵيصࢫدوافعࢫاختيارناࢫلموضوعࢫالبحثࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏࢫالساحت؈نࢫלقتصاديةࢫوالماليةࢫࢭʄموضوعاتࢫالبحثࢫمنࢫالمواضيعࢫالمطروحةࢫعڴ.  

 ـــاࢫݯݨـــمࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫɺࢫࢫالرقميـــةךثـــارࢫالܸـــݵمةࢫالۘـــܣࢫيخلفʄـــاࢫوالـــتحكمࢫفٕڈـــاࢫعڴـــɺوتأث؈فاٮڈـــاࢫاݍݵط؈ـــفةࢫإنࢫلـــمࢫيـــتمࢫتنظيم

 .اقتصادياتࢫالدولࢫوالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣ

 تمـــامࢫالباحـــثࢫبموضـــوعࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫɸونـــھࢫࢫالرقميـــةاɠـــاࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫمـــنࢫمنظـــورࢫטقتصـــادࢫלســـلامي،ࢫɸوأثار

 .يدخلࢫضمنࢫتخصصنا

  :أɸميةࡧالبحث. 4.1

  :تكمنࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫجوانبࢫعدةࢫأɸمɺا

 ميةࡧالعلميةɸכ:  

تɴبـعࢫأɸميـةࢫɸـذاࢫالبحــثࢫمـنࢫכɸميـةࢫالكب؈ــفةࢫللمخـاطرࢫالماليـةࢫوלقتصــاديةࢫالۘـܣࢫمـنࢫالممكــنࢫأنࢫتخلقɺـاࢫݯݨـمࢫالتعــاملاتࢫ

 .عڴʄࢫاقتصادياتࢫالدولࢫלسلاميةࢫوȋخاصةࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرقميةالكب؈فةࢫبالعملاتࢫ

 ـونࢫɢـةࢫأخـرىࢫفإنـھࢫيمكـنࢫأنࢫيɺة،ࢫومـنࢫجɺذاࢫالموضوعࢫمنࢫجɸࢫʏࢫالكتابةࢫࢭʄيةࢫإڲȋࢫأمتناࢫالعرʏةࢫوقائمةࢫࢭʈتبقىࢫاݍݰاجةࢫضرور

 .לختلافࢫࢭʏࢫعرضࢫالمادةࢫالعلميةࢫأساسࢫالفائدةࢫالمرجوة

 ࢫالعمـــلات لاʏعيـــداࢫعـــنࢫمظلــــةࢫالدولـــةࢫوالـــنظمࢫالرقابيــــةࢫواݍݰمائيـــةࢫالرقميــــة يمكـــنࢫغـــضࢫالطــــرفࢫعـــنࢫالتعـــاملاتࢫࢭــــȊ للنظــــامࢫ

 . يالمصرࢭʏࢫوالنقد



 -دراسةࡧميدانيةࡧࡧ- منࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلاميࡧࡧرقميةبالعملاتࡧالࡧلتعاملوטقتصاديةࡧلࡧכثارࡧالمالية
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 ࢫاقتصــادياتࢫالــدولࢫوسياســاٮڈاࢫالماليــةࢫʄائلــةࢫعڴــɸــذاࢫالمجــالࢫلمــاࢫيخلفــھࢫمــنࢫأثــارࢫɸࢫʏميــةࢫكب؈ــفةࢫللدراســاتࢫالبحثيــةࢫࢭــɸنــاكࢫأɸ

 .والنظمࢫالرقابية

 ࢫأثــــرࢫعمليــــةࢫالتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫʄــــذهࢫالدراســــةࢫمــــنࢫالمحــــاولاتࢫالبحثيــــةࢫالقليلــــةࢫالۘــــܣࢫتحــــاولࢫالتعــــرفࢫعڴــــɸعــــدࢫȖغ؈ــــفࢫࢫالرقميــــة

ʏࢫمستقبلࢫالقطاعࢫالمصرࢭʄالرسميةࢫعڴ. 

 ميةࡧالعمليةɸכ:  

 ࢫعمليـــةࢫالتحـــولࢫالرق׿ـــʄـــقࢫࢫܣقـــدࢫتفيـــدࢫنتـــائجࢫالدراســـةࢫوتوصـــياٮڈاࢫالقـــائم؈نࢫعڴـــʈطـــةࢫطرʈـــونࢫخرɢفاعلـــةࢫواقتصـــادࢫالمعرفـــةࢫلت

 .ʏالۘܣࢫȖسْڈدفɺاࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋࢫ2030ودعماࢫلتنفيذࢫرؤʈةࢫ

 ࢫטقتصــادࢫوالسياســاتࢫالماليــةࢫللاســتفادةࢫمــنࢫمزايــاࢫالتحــولࢫالرق׿ــʄــدࢫالقــائم؈نࢫعڴــʈࢫتزوʏمࢫالدراســةࢫاݍݰاليــةࢫࢭــɺســȖوعــدمࢫࢫܣ

؈فࢫبالسـلبࢫعڴـʄࢫالـنظمࢫלقتصـاديةࢫالٔڈايـةࢫالتـأث ࢭـʏتركࢫسلةࢫכرȋاحࢫوالغلةࢫݍݨɺاتࢫمجɺولـةࢫوأفـرادࢫغ؈ـفࢫمعـروفࢫعـٔڈمࢫءـۜܣءࢫو

 .والمصرفيةࢫالرسمية

 رࢫوالتفاعــلࢫمــنࢫالبـــاحث؈نࢫوטقتصــادي؈نࢫلدراســةࢫالعمـــلاتࢫʈــذهࢫالدراســـةࢫبمثابــةࢫدعــوةࢫللتطـــوɸىࢫȖــاࢫالماليـــةࢫࢫالرقميــةتــأɸوأثار

 .ܣوלقتصاديةࢫࢭʏࢫظلࢫتحدياتࢫالتحولࢫالرق׿

 ࢫمجالࢫالبحثࢫالعل׿ʏادةࢫقدراتࢫالباحثࢫࢭʈࢫزʏمتࢫالدراسةࢫࢭɺوإثراءࢫمعرفتھࢫحولࢫموضوعࢫالدراسة،ࢫكمـاࢫتفـتحࢫالمجـالࢫܣࢫأس

وأثارɸـاࢫالماليـةࢫࢫالرقميـةأمامࢫالباحث؈نࢫوالمɺتم؈نࢫلإجراءࢫالمزʈدࢫمـنࢫالدراسـاتࢫوכبحـاثࢫحـولࢫاقتصـادياتࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫ

 .وלقتصاديةࢫمنࢫمنظورࢫטقتصادࢫלسلامي

  : فرضياتࡧالبحث. 5.1

  :فإنࢫɸذاࢫالبحثࢫيقومࢫعڴʄࢫالفروضࢫالتاليةࢫانطلاقاࢫمنࢫمشɢلةࢫالبحثࢫوأɸدافھ،

- H1:ࢫالرقميــةبــ؈نࢫوجــودࢫمجموعــةࢫالمعوقــاتࢫوالتحــدياتࢫالۘــܣࢫتواجــھࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫࢫلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫ

  .وȋ؈نࢫإمɢانيةࢫضمɺاࢫإڲʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣ

- H2:ـ؈نࢫوجــودࢫأثــارࢫࢫتوجـدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالـةࢫإحصــائيةلاࢫࢫȋࢫصــكࢫوتنظـيمࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫوʏاࢫࢭــɸبــ؈نࢫعـدمࢫقيــامࢫالدولــةࢫبـدور

  .الرس׿ܣࢫللدولةࢫʏماليةࢫواقتصاديةࢫخط؈فةࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲ

- H3:ࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫࢫلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصـائيةࢫʄـ؈نࢫࢫالرقميـةبـ؈نࢫعـدمࢫوجـودࢫأطـرࢫرقابيـةࢫماليـةࢫواقتصـاديةࢫعڴـȋو

  .المصارفࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫمنࢫمنظورࢫטقتصادࢫלسلاميࢫضمانࢫنجاح

  :منݤݨيةࡧالبحث. 6.1

لموضـــوعࢫالدراســـة،ࢫحيـــثࢫتـــمࢫإجـــراءࢫمܦـــݳࢫمكتۗـــܣࢫلɢـــلࢫمالـــھࢫعلاقـــةࢫࢫʏالتحليڴـــيࢫȖعتمـــدࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫعڴـــʄࢫالمـــنݤݮࢫالوصـــف

بموضــــــوعࢫالدراســــــة،ࢫبالإضــــــافةࢫإڲــــــʄࢫالمــــــنݤݮࢫטســــــتقراǿيࢫلتوقــــــعࢫݯݨــــــمࢫالمخــــــاطرࢫوالْڈديــــــداتࢫالۘــــــܣࢫتث؈فɸــــــاࢫالتعــــــاملاتࢫوالمضــــــارȋاتࢫ

ثࢫعڴـــʄࢫأبحــــاثࢫ؛ࢫحيـــثࢫاعتمـــدࢫالباحــــܣعڴــــʄࢫاقتصـــادياتࢫالــــدولࢫوȋخاصـــةࢫالقطـــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫالتقليـــديࢫوالرق׿ــــࢫالرقميـــةبـــالعملاتࢫ

ودراساتࢫومɴشوراتࢫحɢوميـة،ࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫالدراسـاتࢫلـدىࢫاݍݨɺـاتࢫذاتࢫالعلاقـةࢫبالأثـارࢫالماليـةࢫوלقتصـاديةࢫللتعامـلࢫبـالعملاتࢫ

عڴــــʄࢫســــوقࢫالعمــــلاتࢫالتقليديــــةࢫللــــدول،ࢫمــــعࢫטســــتعانةࢫȊشــــبكةࢫלن؅فنــــتࢫࢭــــʏࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫمعلومــــاتࢫتتصــــلࢫبموضــــوعࢫࢫالرقميــــة

ــــةࢫم؅فابطـــــةࢫوȋمــــاࢫيخــــدمࢫأɸــــدافࢫالدراســـــةࢫثــــمّࢫإســــقاطࢫɸــــذهࢫالمعلومـــــاتࢫالبحــــث،ࢫمــــعࢫتحليلɺــــاࢫومناقشـــــْڈاࢫو  عرضــــɺاࢫبطرʈقــــةࢫعلمي

النظرʈـــةࢫعڴــــʄࢫالواقــــعࢫالعمڴــــʏࢫ٭ڈــــدفࢫتحديــــدࢫالتوصــــياتࢫلݏݰــــدࢫمــــنࢫمعوقــــاتࢫالتفك؈ــــفࢫوالــــرؤىࢫحــــولࢫأɸميــــةࢫטســــتفادةࢫمــــنࢫمزايــــاࢫ
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عڴـʄࢫجمـعࢫالبيانـاتࢫمـنࢫࢫʏالمـنݤݮࢫالتحليڴـࢫتحتࢫمظلةࢫرسميةࢫللدولࢫלسلامية،ࢫكمـاࢫاعتمـدࢫالباحـثࢫࢭـʏࢫالرقميةالتعاملࢫبالعملاتࢫ

  .مفرداتࢫالعينةࢫباستخدامࢫقائمةࢫטستقصاء،ࢫمنࢫأجلࢫإتمامࢫالدراسةࢫالميدانية

 قةࡧالبحثيةࡧومصادرࡧالبياناتʈدافھࢫ: الطرɸࢫتحقيقࢫأʏعتمدࢫالبحثࢫࢭʇʄيࢫالوصـفيࢫࢫعڴǿاستخدامࢫأسـاليبࢫالتحليـلࢫטحصـا

   . للظواɸرࢫטقتصاديةࢫموضعࢫالدراسة

 لمراجــــــعࢫاࢫ:بيانــــــاتمصــــــادرࡧالʈوميــــــةࢫوالدراســــــات رالمختلفــــــة،ࢫوالتقــــــارɢيــــــةࢫࢫاݍݰȋاتࢫالعرʈالســــــابقةࢫوالرســــــائلࢫوالكتــــــبࢫوالــــــدور

  Web of Science and Science Direct،ࢫScopous: وכجنȎيةࢫمنࢫعڴʄࢫمنصاتࢫالك؅فونية،ࢫمثل

  :أɸمࡧالدراساتࡧالسابقة. 7.1

ɸنـــاكࢫȊعــــضࢫالدراســــاتࢫטقتصــــاديةࢫوالفقɺيـــةࢫوالفتــــاوىࢫالۘــــܣࢫتناولــــتࢫالعمــــلاتࢫالرقميـــةࢫوטف؅فاضــــيةࢫȊشــــɢلࢫغ؈ــــفࢫɠـــاـفࢫ

ڈاࢫمنࢫالمستجداتࢫوالۘܣࢫلɺاࢫأثارࢫماليةࢫواقتصاديةࢫخط؈فةࢫعڴʄࢫالنقودࢫالرسميةࢫ   :ومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالدراساتلɢوٰ

 ࢫכمــــنࢫالقـــومʄشــــور ،ࢫوآخــــرونجوشـــوا،ࢫبــــارون،ࢫ-يتـــداعياتࢫالعملـــةࢫالرقميــــةࢫعڴـــɴمؤسســـةࢫࢫالبحـــثࢫمRANDا،ࢫɢࢫســــانتاموني،

 .ɠ2015اليفوررنيا،

 ࢫ،ʏࢫوالمصــــــرࢭʏدࢫاســــــتقرارࢫالقطاعيـــــــنࢫالمــــــاڲ ڈــــــدّ ـــلاتࢫالرقميــــــةࢫخطــــــرࢫٱُ ،ࢫدȌــــــيالبيــــــانࢫטقتصــــــادى،ࢫســــــميح،ࢫرامــــــى،ࢫمɴشــــــورࢫبالعمـــ

22/11/2018. 

 ࢫمرحلــــةࢫالمخــــاطرࢫاللامحــــدودة،ࢫالســــيد،ࢫعــــلا،ࢫالࢫتتــــدفقاࢫ:الرقميــــةالعمـــلاتࢫʏشــــورࢫالمســــتقبلࢫللأبحــــاثࢫإلك؅فونيــــةࢫࢭــــɴبحــــثࢫم

 us/Mainpage/Item/833-https://futureuae.com/ar،ࢫ1/10/2014والدراساتࢫالمتقدمة،ࢫ

 الشــــــــافڥمحمــــــــدࢫךثـــــــارࢫالنقديــــــــةࢫوלقتصــــــــاديةࢫوالماليــــــــةࢫللنقـــــــودࢫלلك؅فونيــــــــة،ࢫʏ، כعمــــــــالࢫالمصــــــــرفيةࢫبحـــــــثࢫمقــــــــدمࢫلمــــــــؤتمرࢫ

 .م2003مايوࢫ12- 10לلك؅فونيةࢫب؈نࢫالشرʉعةࢫوالقانون،ࢫɠليةࢫالشرʉعةࢫوالقانونࢫبجامعةࢫלماراتࢫالعرȋيةࢫالمتحدة،ࢫ

 عةࢫغنام،محفظـــــــــــةࢫالنقــــــــــــودࢫלلك؅فونيــــــــــــة،ࢫʉورقـــــــــــةࢫعلميــــــــــــةࢫمقدمــــــــــــةࢫلمــــــــــؤـتمرࢫכعمــــــــــــالࢫالمصــــــــــــرفيةࢫלلك؅فونيـــــــــــةࢫبــــــــــــ؈نࢫالشــــــــــــر

 .2016والقانون،

  ࢫةࢫࢭمستقبلࢫالعملاتࢫالمشفرʏ،ع،ࢫندىࢫسليمࢫنࢫالعالمȊ5/12/2024اليومࢫالسا. 

 ادير،ࢫɺࢫالمنطقة،ࢫمʏࢫࢭʏعززࢫالقطاعࢫالمصرࢭȖ2017/ 5/10،ࢫآسيا،ࢫومضةالتكنولوجياࢫالماليةࢫسوفࢫ، 

https://www.wamda.com/ar/2017/10 

البحثيــةࢫالۘــܣࢫلــمࢫتȘناولɺــاࢫالدراســاتࢫالســابقةࢫوלجابــةࢫعڴــʄࢫכســئلةࢫالرئʋســةࢫســتحاولࢫالدراســةࢫاݍݰاليــةࢫȖغطيــةࢫالفجــوةࢫ

  .للبحث

  :خطةࡧالبحث. 8.1

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄساؤلاتࢫالبحثࢫتمࢫتقسيمࢫالبحثࢫعڴȖدافࢫوɸوفقاࢫلأ: 

 .לطارࢫالعامࢫللبحثࢫوʈتضمنࢫعرضاࢫلمشɢلةࢫوȖساؤلاتࢫالبحثࢫوأɸدافھࢫوأɸميتھࢫومنݤݨيةࢫوخطةࢫالبحثࢫ:المبحثࡧכول  -

  .ومخاطرɸاࢫوتحدياٮڈاࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫوكيفيةࢫمواجɺْڈاࢫالرقميةوȘʈناولࢫماɸيةࢫالعملاتࢫࢫ:المبحثࡧالثاɲي -

وȘʈنـاولࢫالدراسـةࢫالميدانيــةࢫلآراءࢫعينـةࢫالبحـثࢫمـنࢫالمصـرفي؈نࢫالعــامل؈نࢫبȎنـكࢫالراجڍـʄࢫوالبنـكࢫכɸڴـʄࢫالقصــيمࢫࢫ:المبحـثࡧالثالـث -

بوضـعɺاࢫاݍݰـاڲʏࢫغ؈ـفࢫالرسـ׿ܣࢫعڴـʄࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫࢫالرقميـةدياتࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫࢭʏࢫכثارࢫالماليـةࢫوלقتصـاديةࢫومخـاطرࢫوتحـ

 .والماڲʄࢫالتقليدي



 -دراسةࡧميدانيةࡧࡧ- منࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلاميࡧࡧرقميةبالعملاتࡧالࡧلتعاملوטقتصاديةࡧلࡧכثارࡧالمالية
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ࢫالرقميــةوȘʈنـاولࢫرؤʈـةࢫمق؅فحـةࢫمـنࢫمنظـورࢫإســلامىࢫلمواجɺـةࢫالتحـدياتࢫالماليـةࢫوלقتصـاديةࢫللتعامـلࢫبـالعملاتࢫࢫ:المبحـثࡧالراȊـع -

  :ࢭʏࢫظلࢫحتميةࢫالتحولࢫالرق׿ܢ،ࢫتقومࢫɸذهࢫالرؤʈةࢫعڴʄࢫالمحاورࢫالتالية

 ࢫالتعــــاملاتࢫبـــالعملاتࢫʏࢫأوجــــھࢫالمصـــݏݰةࢫࢭـــʄاࢫعمليـــةࢫالتحــــولࢫࢫالرقميــــةالوقـــوفࢫعڴـــɺࢫضــــوءࢫالتحـــدياتࢫالۘـــܣࢫتفرضــــʏـــاࢫࢭـــɺوتقييم

 . الرق׿ܢ

 شارࢫالعملاتࢫȘاࢫواقعࢫانɺالرقميةدراسةࢫالتحدياتࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫالۘܣࢫيفرض. 

 الرقمية بالعملات للتعاملات وלقتصادية المالية وכطر الرقابية الضوابط عوض. 

وحالاٮڈــاࢫومشــتقاٮڈاࢫواق؅ــفاحࢫࢫالرقميــةإɲشــاءࢫمــدارسࢫبحثيــةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫלســلاميࢫتتطلــعࢫلمســتقبلࢫالتعــاملاتࢫبــالعملاتࢫ

آليــاتࢫتنظيمɺــاࢫوإخضــاعɺاࢫلإشــرافࢫالدولــةࢫوعــدمࢫتــركࢫاقتصــادࢫالدولــةࢫࢭــʏࢫمɺــبࢫالــرʈحࢫوالتلاعــبࢫبــھࢫمــنࢫقبــلࢫحفنــةࢫمــنࢫالمــراب؈نࢫ

 .غ؈فࢫالمعروف؈ن

  ومخاطرɸاࡧوتحدياٮڈاࡧالماليةࡧوלقتصاديةوكيفيةࡧمواجɺْڈاࡧالرقميةالمبحثࡧالثانىماɸيةࡧالعملاتࡧ.2

ملايـــــ؈نࢫالمـــــواطن؈نࢫمـــــنࢫشـــــعوبࢫالـــــدولࢫالعرȋيـــــةࢫيمتلɢـــــونࢫعمـــــلاتࢫمشـــــفرة،ࢫࢫأنCEOWORLDيثࢫلمجلـــــةࢫأظɺـــــرࢫتقرʈـــــرࢫحـــــد

وʈرجعࢫذلـكࢫلاسـتخدامࢫمليـونࢫܧـݵصࢫتقرʈبـاࢫ2.9منࢫإجماڲʄࢫسɢاٰڈاࢫعملاتࢫرقميـةࢫبإجمـاڲʄࢫ% 30فالأماراتࢫيمتلكࢫماࢫيقربࢫمنࢫ

Ȋى،ࢫومنࢫحيثࢫعددࢫכܧݵاصالعملةࢫالمشفرةࢫɲلࢫقانوɢࢫفي،ࢫجاءتࢫالسعوديةࢫشʄيـاࢫبإجمـاڲȋࢫعرʄمليـونࢫܧـݵصࢫࢫ4.2المرتبةࢫכوڲـ

العرȋيـةࢫ(.الذينࢫيملɢونࢫعملاتࢫمشـفرةالمركزࢫالساȊعࢫعالمياࢫمنࢫحيثࢫɲسبةࢫالسɢانࢫفيمايضعɺاࢫ–منࢫالسɢانࢫ% 11.37يمثلونࢫ

  )2024/ 15/5،ࢫ

  :الرقميةࡧماɸيةالعملات: أولا.1.2

לلك؅فونيــة،ࢫفقــدࢫاســتخدمࢫالــبعضࢫاصــطلاحࢫالنقــودࢫاســتخدمࢫالفقɺــاءࢫمصــطݏݰاتࢫمختلفــةࢫللتعب؈ــفࢫعــنࢫمفɺــومࢫالنقــودࢫ

اســــــــــــــتخدمࢫالـــــــــــــبعضࢫךخــــــــــــــرࢫمصـــــــــــــطݏݳࢫالنقــــــــــــــودࢫࢫا،ࢫبʋنمـــــــــــــ)Digitalcurrency(،ࢫأوࢫالعملـــــــــــــةࢫالرقميــــــــــــــةࢫ)DigitalMoney(الرقميـــــــــــــةࢫ

وȌغــــضࢫالنظــــرࢫعــــنࢫטصــــطلاحࢫالمســــتخدمࢫواخــــتلافࢫالزوايــــاࢫالۘــــܣࢫاعتمــــدتࢫࢭــــʏࢫȖعرʈــــفࢫالنقــــدࢫࢫ Electronic cashלلك؅فونيــــة

محمـــدࢫإبـــراɸيمࢫ.( (Electronic Money)،ࢫفـــإنࢫالتعب؈ـــفاتࢫالمختلفـــةࢫȖشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫمفɺـــومࢫواحـــدࢫوɸـــوࢫالنقـــودࢫלلك؅فونيـــةࢫלلك؅فوɲـــي

  )2003محمودࢫالشافع؈نࢫ

عـرفࢫالعمــلاتࢫ ُȖاࢫإلك؅فونيــاࢫلاࢫتصــدرࢫعــنࢫالبنــكࢫ"بأٰڈــاࢫࢫטف؅فاضــيةɺٔڈــاࢫأوࢫتــداولʈــاࢫأوࢫتخزɺلʈتمثيــلࢫرق׿ــܢࢫلقيمــةࢫيمكـنࢫتحو

إنمــــاࢫيقبــــلࢫالنـــــاسࢫ٭ڈــــاࢫɠوســـــيلةࢫ) إݍـــــݸ...الــــدولار،ࢫاليــــورو(امـــــةࢫولʋســــتࢫبالضــــرورةࢫمتعلقـــــةࢫȊعملــــةࢫورقيـــــةالمركــــزىࢫأوࢫالســــلطاتࢫالع

  )2015شفارȖس،-جوشواࢫبارون،ࢫأنجيلاࢫأوماɸوɲي،ࢫدايفيدماٰڈايم،ࢫوسيɴثياࢫديون .( للدفع

ودࢫمـــاديࢫفࢼـــܣࢫنـــوعࢫمـــنࢫالعمـــلاتࢫالمتاحـــة،ࢫلكٔڈـــاࢫمتاحـــةࢫࢭـــʏࢫشـــɢلࢫرق׿ـــܣࢫفقـــط،ࢫولـــʋسࢫلɺـــاࢫوجـــ" فࢼـــܣ أمـــاࢫالعمـــلاتࢫالرقميـــة

لʋســتࢫمثــلࢫכوراقࢫالنقديــةࢫأوࢫالنقــودࢫالمعدنيــة،ࢫلكٔڈــاࢫلɺــاࢫخصــائصࢫمماثلــةࢫللعمــلاتࢫالماديــة،ࢫلكٔڈــاࢫȖســمحࢫبالمعــاملاتࢫالفورʈــةࢫ

  )2015،ࢫBank for International Settlements .(ونقلࢫالملكيةࢫبلاࢫحدود

طرʈـقࢫלن؅فنـتࢫلشـراءࢫالسـلعࢫواݍݵـدماتࢫبحيـثࢫيـتمࢫتلكࢫالنقودࢫالۘܣࢫيتمࢫاسـتخدامɺاࢫعـنࢫ"أماࢫالعملاتࢫלلك؅فونيةࢫفࢼܣࢫ

النقدࢫלلك؅فوɲـىࢫبأنـھࢫقيمـةࢫنقديـةࢫمخلوقـةࢫ: تحوʈلࢫטموالࢫمنࢫحسابࢫالمسْڈلكࢫإڲʄࢫحسابࢫالتاجر،ࢫكماࢫعرفࢫלرشادࢫכورȌي

  .وكذلكࢫɸناكࢫالشيɢاتࢫלلك؅فونيةࢫوȖشبھࢫالنقودࢫלلك؅فونيةࢫࢭʏࢫطرʈقةࢫعملɺا)  2016الشرقاوى،ࢫ(منࢫالمصدر،
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  الرقميةمستقبلࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧ: ثانيا.2.2

العالمࢫتـدارࢫبتقنيـةࢫالبلوكشـ؈نࢫوتـوفرࢫحرʈـةࢫماليـةࢫدونࢫقيـودࢫالسـلفادورࢫوجمɺورʈـةࢫأفرʈقيـاࢫفيمستقبلࢫالعملاتࢫالمشفرةࢫ

حــــذر،ࢫفــــالعملاتࢫالمشــــفرةࢫتــــوفرࢫכورȌــــىࢫتتعامــــلࢫمعɺــــاࢫب ،ࢫوأمرɢʈــــاࢫووטتحــــاددولࢫالمع؅ففــــةࢫبــــالبʋتɢوʈنࢫقانونيــــاالوســــطىࢫأوائــــلࢫالــــ

فࢼــܢࢫتــدارࢫع؄ــفࢫتقنيــةࢫالبلوكشــ؈نࢫممــاࢫʇعۚــܢࢫأٰڈــاࢫلاࢫمركزʈــةࢫوغ؈ــفࢫخاضــعةࢫلــتحكمࢫاݍݰɢومــاتࢫأوࢫالمؤسســاتࢫالماليــة،ࢫاݍݰرʈــةࢫالماليــةࢫ

  )5/12/2024ندىࢫسليمࢫ،ࢫ.(العالمࢫدونࢫقيودࢫعڴʄࢫالتحوʈلاتࢫالدوليةفيحيثࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫفىأىࢫمɢانࢫ

 ,OECD-( ،) 2018رامـــــىࢫســــميح،.(مٔڈاالرقميـــــةتࢫالدالــــةࢫعڴـــــʄࢫالمســــتقبلࢫالواعـــــدࢫللعمــــلاتࢫɸنــــاكࢫالعديـــــدࢫمــــنࢫالمؤشـــــرا

Organisation For Economic Co-Operation And Development,1999،ࢫ(  

 ࢫالعمــلاتࢫʄةࢫشرشــةࢫعڴــȋنــاكࢫعمليــاتࢫمضــارɺسࢫكعملــة،ࢫفʋثمارࢫولــȘࢫالعملــةࢫيحــتفظࢫ٭ڈــاࢫللاسـʏنـاكࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫالمتعــامل؈نࢫࢭــɸ

 .الرقمية

 ومـةࢫإنࢫɢڈـاࢫغ؈ـفࢫمصـدرةࢫمـنࢫقبـلࢫاݍݰ العملاتࢫالرقميةࢫمثـلࢫالبʋتɢـوʈنࢫخرجـتࢫعـنࢫالنطـاقࢫالتقليـديࢫللعمـلاتࢫالرسـميةࢫɠوٰ

 .ولاࢫتتحركࢫأسعارɸاࢫعڴʄࢫأساسࢫכوضاعࢫלقتصاديةࢫࢭʏࢫبلدࢫمع؈نࢫلاࢫسيماࢫوأنࢫأغلبࢫمصدرٱڈاࢫمجɺولونࢫحۘܢࢫךن

 ع؈نࢫكعملةࢫدونࢫاݍݰاجةࢫلǿاتࢫوالباɠنࢫمنࢫالشرʈوɢتʋاࢫكدولارࢫأوࢫعملةࢫمعروفةقبولࢫالبɺلʈتحو. 

 ــدࢫمــنࢫالثقــةࢫوالمصــداقيةࢫʈنࢫالمزʈــوɢتʋعطــيࢫعملــةࢫالبʇاجوࢫووالࢫســ؅فيتࢫوذلــكࢫɢࢫســوقࢫشــيʏنࢫللتــداولࢫࢭــʈــوɢتʋتــمࢫاعتمــادࢫالب

  .وتداولɺاࢫمنࢫقبلࢫالبنوكࢫوالشرɠاتࢫالماليةࢫالك؄فى 

  ناكࢫعدداࢫمنࢫالدوɸـذهࢫࢫلࢫكألمانياࢫواليابانࢫسمحتࢫنظاميـاɺقـةࢫللـدفعࢫذلـكࢫلوجـودࢫمصـاݍݳࢫلʈنࢫوأقرّتـھࢫكطرʈـوɢبتـداولࢫالبت

الـدولࢫكتحصــيلࢫالضــرائبࢫعڴــʄࢫالتــداولࢫوالمضــارȋةࢫكمــاࢫʇســاعدࢫذلـكࢫࢭــʏࢫتنظــيمࢫالتــداولࢫوالتغلــبࢫعڴــʄࢫالغمــوضࢫوالســرʈة،ࢫ

مايكروسـوفتࢫوأصبحࢫالبتɢوʈنࢫمعتمداࢫࢭʏࢫشبكةࢫمـنࢫالمطـاعمࢫوכسـواقࢫوالمتـاجرࢫלلك؅فونيـةࢫوالشـرɠاتࢫحـولࢫالعـالمࢫمثـلࢫ

 .وخطوطࢫالط؈فانࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫمتاجرࢫإلك؅فونيةࢫوأجɺزةࢫصرافةࢫتقومࢫبȘبديلࢫالعملاتࢫالمتداولةࢫɠالدولارࢫبالبʋتɢوʈن

 :وكيفيةࡧالتغلبࡧعلٕڈاࡧمليةࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧالرقميةالمخاطرࡧوالتحدياتࡧالماليةࡧوלقتصاديةࡧالۘܣࡧتفرضɺاࡧع: ثالثا.3.2

غ؈ــفࢫالرســـميةࢫبوضـــعɺاࢫاݍݰـــاڲʏࢫالعديــدࢫمـــنࢫالمخـــاطرࢫعڴـــʄࢫالقطــاعࢫالمصـــرࢭʏ،ࢫوالعديـــدࢫمـــنࢫࢫالرقميـــةيث؈ــفࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ

כثـــارࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫبالســـلبࢫعڴـــʄࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫالرســـ׿ܣࢫممـــاࢫتفـــرضࢫتحـــدياتࢫبضـــرورةࢫالتغي؈ـــفࢫلإدارةࢫɸـــذهࢫ

-جـــــــيلاࢫأومـــــــاɸوɲي،ࢫدايفيـــــــدماٰڈايم،ࢫوســـــــيɴثياࢫديـــــــون جوشـــــــواࢫبـــــــارون،ࢫأن(المخـــــــاطرࢫوالســـــــيطرةࢫعلٕڈـــــــاࢫومواجɺـــــــةࢫɸـــــــذهࢫالتحـــــــديات،ࢫ

ࢫالرقميــــة،ࢫومــــنࢫɸــــذهࢫالمخــــاطرࢫوالتحــــدياتࢫالماليــــةࢫوלقتصــــاديةࢫالۘــــܣࢫتفرضــــɺاࢫعمليــــةࢫالتعامــــلࢫبــــالعملاتࢫ)12،ࢫ2015شــــفارȖس،

ʄࢫغ؈فࢫالرس׿ܣࢫمـاࢫيڴـʏاࢫاݍݰاڲɺبوضع): IMF Staff Teamࢫ2016،ࢫࢫ،PP24-31(ࢫ،) Team Champion: Everette J., Department of 

the US Treasury, Kyle Bartrem, Leidos Jessica Curtis,et. al, 2017 (  

 ࢫالقطــــاعࢫالنقـــدʏرىࢫࢭــــɸغي؈ــــفࢫجــــوȖعيــــداࢫعــــنࢫمراقبــــةࢫࢫالرقميــــةللدولةࢫبــــالتحولࢫنحــــوࢫالتعامــــلࢫبـــالعملاتࢫفيوالمصــــر يࢫإحـــداثࢫȊ

 .الدولةࢫوحمايْڈاࢫلأموالࢫالناسࢫومنࢫثمࢫالتأث؈فࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالتقليدي

 عـــاملاتࢫالعمـــلاتࢫȖࢫʄعتمـــدࢫعڴـــʇࢫالنظـــامࢫטقتصـــادىࢫالرســـ׿ܣࢫللدولـــةࢫبخلـــقࢫنظـــامࢫبـــديلࢫʄومـــنࢫثـــمࢫالتـــأث؈فࢫࢫالرقميـــةالتـــأث؈فࢫعڴـــ

 .بالسلبࢫوالɺدمࢫللنظمࢫלقتصاديةࢫوالماليةࢫالتقليديةࢫإنࢫلمࢫتطورࢫمنࢫنفسɺا

 اࢫمـــــــنࢫصــــــكࢫوإصــــــدارࢫالعملـــــــةࢫɸعـــــــادࢫالدولــــــةࢫعــــــنࢫالقيـــــــامࢫبــــــدورȊࢫإʏوتملـــــــكࢫناصــــــيةࢫذلـــــــكࢫࢫالرقميــــــةالتــــــأث؈فࢫכخطــــــرࢫيتمثـــــــلࢫࢭــــــ

 .כمرلأܧݵاصࢫمجɺولونࢫيتكسبونࢫعڴʄࢫحسابࢫالدولة،ࢫوقدࢫيؤثونࢫعڴʄࢫمستقبلࢫالدولةࢫטقتصادىوالسيا؟ۜܢ
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 اࢫالرقميةيتعرضࢫسعرࢫالعملاتࢫɺࢫرأسʄبࢫ وعڴȎسـȎـذهࢫالعملاتɸࢫقيمـةࢫʏالـةࢫࢭـɺناكࢫغررࢫوجɸنࢫللتذبذب،ࢫمماࢫيجعلࢫʈوɢتʋالب

 .اݍݵط؈فةࢫوإغلاقࢫمتاجرࢫكب؈فةࢫتȎيعࢫالبʋتɢوʈن اتالݤݨماتࢫלلك؅فونيةࢫوانȘشارࢫالف؈فوس

 اوىࢫإلٕڈــاࢫأوࢫالمطالبــاتɢــةࢫمحــددةࢫيمكــنࢫرفــعࢫالشــɺࢭــ لاࢫيوجــدࢫجʏࢫحيــثࢫتــدارࢫالرقميــةحــالࢫالتضــررࢫمــنࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫࢫ،

 .ɸذهࢫالعملاتࢫمنࢫشبكةࢫالمستخدم؈نࢫوالم؄فمج؈نࢫحولࢫالعالم

 ࢫشــــــبكةࢫمفتوحــــــةࢫيمكــــــنࢫلأيࢫم؄ــــــفمجࢫأنࢫيقʏنࢫۂــــــʈــــــوɢتʋعمــــــلࢫعليــــــھࢫشــــــبكةࢫالبʇࢫال؄فنــــــامجࢫالــــــذيࢫʄعــــــدلࢫعڴــــــʇ؅ــــــفحࢫأوࢫيطــــــورࢫأوࢫ

 .المتداولونࢫللعملةࢫوالمنتجونࢫلɺا

 ةࢫالرقميةلاࢫتزالࢫالعملاتࢫʈغ؈فࢫمع؅ففࢫ٭ڈاࢫمنࢫمعظمࢫدولࢫالعالمࢫوالمصارفࢫالعامةࢫوالمركز. 

 ɺســـــȖةࢫ٭ڈـــــدفࢫɸســـــتخدمࢫالعمـــــلاتࢫالرقميـــــةࢫكــــأداةࢫأوࢫوســـــيطࢫللتعـــــاملاتࢫלجراميـــــةࢫغ؈ـــــفࢫالمشــــروعةࢫوالمشـــــبوȖـــــلࢫقــــدࢫʈيلࢫتحو

כمــوالࢫللإرɸـــابي؈ن،ࢫأوࢫلاســـتخدامɺاࢫࢭـــʏࢫعمليـــاتࢫغســـيلࢫכمـــوال،ࢫكمـــاࢫأٰڈـــاࢫقـــدࢫتɢـــونࢫوســـيلةࢫللْڈـــربࢫالضـــرʈۗܣࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫغيـــابࢫ

 .الرقابةࢫعلٕڈا،ࢫفضلاࢫعنࢫارتفاعࢫمخاطرɸاࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمعࢫتزايدࢫعملياتࢫالمضارȋةࢫعلٕڈا

 حࢫأوࢫتنظــــيمࢫمــــنࢫقبــــلࢫالســــلطا الرقميــــةتتــــأثرࢫأســــعارࢫالعمــــلاتࢫʈحاتࢫبــــأيࢫتصــــرʈتࢫالرقابيــــةࢫوالنظاميــــةࢫكمــــاࢫحصــــلࢫمــــعࢫتصــــر

الـــرئʋسࢫالتنفيـــذيࢫلبنـــكࢫڊـــʏࢫȌـــيࢫمورجـــانࢫالـــذيࢫاعت؄ــــفࢫأنࢫالبʋتɢـــوʈنࢫاحتيـــال،ࢫوقـــرارࢫالســـلطاتࢫالصـــʋنيةࢫبمنـــعࢫالطروحــــاتࢫ

 .כوليةࢫللعملاتࢫالرقمية

 ـادةࢫʈوميـةࢫبزɢـاتࢫفاعلـةࢫغ؈ـفࢫحɺـاتࢫغ؈ـفࢫرسـميةࢫقيـامࢫجɺتجࢫمنࢫوراءࢫإصدارࢫعملاتࢫاف؅فاضيةࢫمـنࢫجɴـاࢫالسيا؟ـۜܣࢫقدࢫيɸنفوذ

 .الرس׿ܣفيوالمصر يࢫالنظامࢫטقتصاد عنࢫطرʈقࢫɲشرࢫعملةࢫاف؅فاضيةࢫلاستخدامɺاࢫكبديلࢫعن

وȋـــالرغمࢫمـــنࢫالعقبـــاتࢫوالتحـــدياتࢫاݍݰاليـــة،ࢫفـــإنࢫלتجاɸـــاتࢫȖشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫمســـتقبلࢫتـــتمكنࢫاݍݰɢومـــاتࢫمـــنࢫتنظـــيمࢫالتعامـــلࢫ

،ࢫولاســــيماࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫالــــوت؈فةࢫالســــرʉعةࢫالۘــــܣࢫستصـــبحࢫفٕڈــــاࢫالتكنولوجيــــاتࢫاللازمــــةࢫمتاحــــةࢫللشــــراءࢫواȖســــاعࢫرقعــــةࢫالرقميــــةبـــالعملاتࢫ

 .تدرʈجياࢫالرقميةانȘشارࢫالعملاتࢫ

  الرقميةأوجھࡧالشبةࡧوטختلافࡧب؈نࡧالنقودࡧالورقيةࡧالتقليديةࡧوالعملاتࡧ: راȊعا.4.2

ݳࡧأوجھࡧالشبةࡧوטختلافࡧب؈نࡧالعملاتࡧالورقيةࡧالتقليديةࡧوالعملاتࡧ) 1(جدولࡧ   .الرقميةيوܷ

الشبھࡧࡧأوجھ

  טختلافو
  الرقميةالعملاتࡧ  التقليديةالورقيةࡧالنقودࡧ

  المفɺوم

ɠـــاـلنقودࢫالمعدنيـــــةࢫ(أيــــةࢫواســـــطةࢫأوࢫأداةࢫطبيعيــــةࢫۂــــʏࢫ

كبطاقـــــــاتࢫטئتمــــــــانࢫبحيــــــــثࢫࢫأوࢫاعتبارʈــــــــة) والورقيـــــــة

تحظــــــىࢫبــــــالقبولࢫالعــــــامࢫوלلــــــزامࢫالقــــــانوɲيࢫɠوســــــيلةࢫ

  .Ȗسوʈةࢫالديون و للدفعࢫ

ʏࢫالتـداولࢫمـنࢫأجـلࢫ: أوࢫۂʏأيࢫءۜܣءࢫيلقىࢫقبولاࢫعاماࢫࢭـ

حنـــــــــانࢫ.(شـــــــــراءࢫالســـــــــلعࢫواݍݵـــــــــدماتࢫوســـــــــدادࢫالـــــــــدين

  )30/11/2018اݍݨشعم،ࢫ

قيمـــةࢫنقديـــةࢫمخزنــــةࢫࢫبأٰڈـــاࢫالرقميــــةכورȋيـــةࢫالعمـــلاتࢫȖعـــرفࢫالمفوضـــيةࢫ

أوࢫذاكــــــرةࢫومقبولـــــــةࢫكبطاقـــــــةࢫإلك؅فونيــــــةࢫࢫإلك؅فونيــــــةࢫأوࢫوســـــــيلةبطرʈقــــــةࢫ

ɠوســـيلةࢫللـــدفعࢫبواســـطةࢫمتعɺـــدينࢫغ؈ـــفࢫالمؤسســـةࢫالۘـــܣࢫأصـــدرٮڈا،ࢫوʈــــتمࢫ

وضـــــــعɺاࢫࢭـــــــʏࢫمتنـــــــاولࢫالمســــــــتخدم؈نࢫلاســـــــتعمالɺاࢫكبـــــــديلࢫعـــــــنࢫالعمــــــــلاتࢫ

النقديــةࢫوالورقيــةࢫوذلــكࢫ٭ڈــدفࢫإحــداثࢫتحــوʈلاتࢫإلك؅فونيــةࢫلمــدفوعاتࢫ

بأٰڈــاࢫقيمــةࢫنقديـــةࢫ: بنــكࢫالȘســـوʈاتࢫالدوليــة ذاتࢫقيمــةࢫمحــددة،ࢫوعرفɺــا

ࢭـــــــــʏࢫشـــــــــɢلࢫوحـــــــــداتࢫإئتمانيـــــــــةࢫمخزنـــــــــةࢫȊشـــــــــɢلࢫإلك؅فوɲـــــــــىࢫأوࢫعڴـــــــــʄࢫأداةࢫ

  )2016غنامࢫ،ࢫ( إلك؅فونيةࢫيحوزɸاࢫالمسْڈلك

أوࡧࡧإنتاجࡧالعملة

  إصدارɸا

مـــنࢫالســـلطةࢫالســـياديةࢫأوࢫيـــتمࢫصـــكɺاࢫتصـــدرࢫالعملـــةࢫ

  .ࢭʏࢫالدولة

ɸــةࢫسـياديةࢫتصــدرɺنــاكࢫجɸسࢫʋــلࢫ،ࢫوإنمــاࢫطبقـاࢫللمعالـɠلومــاتࢫالمتاحــةࢫ

أحدࢫʇستطيعࢫإصدارࢫعملةࢫبتɢوʈن،ࢫمنࢫخلالࢫعمليةࢫȖس׿ܢࢫالتعدينࢫأوࢫ

  )6،ࢫ2018رامىࢫسميح،ࢫ(.ن؅فنتࢫمتخصصةإالتنقيبࢫعڴʄࢫمواقعࢫ

  الضمانࡧوالثقة

،ࢫفإنتــــاجࢫتضـــمٔڈاࢫالدولـــةࢫوتمنحɺـــاࢫالثقــــةࢫࢭـــʏࢫالتعامـــل

النقـــــــودࢫالورقيـــــــةࢫטئتمانيــــــــةࢫغ؈ـــــــفࢫالمغطـــــــاةࢫبالــــــــذɸبࢫ

ــــــــــةࢫوالۘــــــــــــܣࢫتكȘســــــــــــبࢫصــــــــــــلاحيْڈاࢫمــــــــــــنࢫالثقــــــــــــةࢫ والفضـ

لاࢫتوجــــــدࢫجɺــــــةࢫمحــــــددةࢫضـــــــامنةࢫلɺــــــذاࢫלصــــــدارࢫبـــــــلࢫيɴتــــــابࢫɸــــــذاࢫכمـــــــرࢫ

احتمــالࢫتبخــرࢫɸـذهࢫالعملــةࢫإلك؅فونيــاࢫࢫالغمـوض،ࢫوɸنــاكࢫمعلومــاتࢫتؤكـد

مـــنࢫحســـابࢫالܨـــݵصࢫלلك؅فوɲـــىࢫعڴـــʄࢫלن؅فنـــت،ࢫوࢭـــʏࢫظـــلࢫعـــدمࢫوجـــودࢫ



  شرʈنࡧنȎيھࡧمحمدࡧسلام. أ                   اݍݰميدࡧمراد سامىࡧمحمودࡧعبد. د
 

  127 .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»140 - 119: م،ࢫص2025،ࢫأفرʈلࢫ01: العدد،ࢫ10: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«
 

بمصــــــــدرɸاࢫوɸــــــــوࢫالســــــــلطةࢫالســــــــياديةࢫࢭــــــــʏࢫɠــــــــلࢫبلــــــــد،ࢫ

وتخضــــــعࢫقيمْڈــــــاࢫللتغ؈ـــــــفࢫبنــــــاءࢫعڴـــــــʄࢫالم؈ــــــقانࢫالتجـــــــاريࢫ

  .للدولة

  .جɺةࢫضامنةࢫفإنھࢫلاࢫأحدࢫيمكنࢫمطالبتھࢫبالتعوʈض

الɺدفࡧاݍݰقيقيࡧ

منࡧإصدارࡧ

  العملة

ɸناكࢫماʇس׿ܢࢫبالوظائفࢫالمباشرةࢫللنقودࢫوالوظائفࢫ

  المشتقةࢫلɺاࢫأوࢫالوظائفࢫاݍݰديثة

تطلــــبࢫالنقــــودࢫلɢوٰڈــــاࢫوســــيطࢫ: المباشــــرةالوظــــائفࢫ-1

،ࢫومعيــــــارࢫومقيــــــاسࢫللقيمــــــةࢫومســــــتودعࢫلɺــــــاࢫ،للتبــــــادل

  .للدفعࢫךجل،ࢫأوࢫمقياسࢫللقيمࢫךجلة

ۂـʏࢫمـنࢫالوظـائفࢫاݍݰديثـةࢫࢫ:باشـرةالمالوظائفࢫغ؈فࢫ-2

وعاملࢫمنࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫللنقودࢫ

  .عواملࢫלنتاجࢫ

ɸــــوࢫمنافســــةࢫالعمــــلاتࢫࢫالرقميــــةعمــــلاتࢫالɺــــدفࢫاݍݰقيقــــيࢫمــــنࢫإصــــدارࢫال

כخــــــــرىࢫومزاحمْڈــــــــاࢫعڴــــــــʄࢫصــــــــعيدࢫشــــــــراءࢫالســــــــلعࢫواݍݵــــــــدمات،ࢫأوࢫحۘـــــــــܢࢫ

منࢫمصـــدرɸاࢫالرقميــةوȋالفعــلࢫتــمࢫخــروجࢫالعملــةࢫالمضــارȋاتࢫبــالعملات،ࢫ

ومــنࢫإڲــʄࢫصــاحبࢫالمطعــم،ࢫأوࢫمالـكࢫالــدولارࢫأوࢫاݍݨنيــھࢫלســ؅فليۚܣࢫ) المنـتج(

عـــرفࢫعـــامࢫࢫالعملـــةࢫمـــنࢫمرحلـــةࢫלصـــدارࢫإڲـــʄࢫمرحلـــةࢫȖشـــكيلࢫثـــمࢫانتقلـــت

للقبـولࢫبالعملـةࢫكـأداةࢫوفـاءࢫبالال؅قامــاتࢫوɠوسـيطࢫࢭـʏࢫالمبـادلاتࢫالتجارʈــةࢫ

  .أوࢫكمخزنࢫللقيمةࢫأوࢫال؆فوة

اݍݵضوعࡧلرقابةࡧ

المصارفࡧ

ࡧالمركزʈة

وإمɢانيةࡧتȘبعɺاࡧ

  منࡧعدمھ

،ࢫلرقابــــةࢫالمصــــارفࢫالمركزʈــــةتخضــــعࢫالنقــــودࢫالورقيــــةࢫ

تتوافرࢫإمɢانيةࢫتȘبعࢫالعمـلاتࢫالتقليديـةࢫمـنࢫقبـلࢫكماࢫ

  .لطاتࢫالرقابيةࢫالدوليةࢫوالمحليةالس

غ؈ـفࢫخاضـعةࢫلرقابـةࢫالمصـارفࢫالمركزʈـة،ࢫȊشɢلɺاࢫاݍݰـاڲʏࢫࢫالرقميةالعملاتࢫ

وȖشــــــɢلࢫتحــــــايلاࢫعڴــــــʄࢫالمنظومــــــةࢫالنقديــــــةࢫالرســــــميةࢫاݍݵاضــــــعةࢫللرقابــــــةࢫ

ࢫȖعت؄ــــــفࢫلامركزʈــــــةࢫولاࢫوجــــــودࢫف؈قيــــــاǿيو لࢫכمــــــوالࢫيوقــــــوان؈نࢫمɢافحــــــةࢫغســــــ

عوȋةࢫكب؈ـــفةࢫࢭـــʏࢫتȘبـــعࢫɸنـــاكࢫصـــلɺـــاومنࢫثـــمࢫتحتـــوىࢫعڴـــʄࢫمخـــاطرࢫعاليـــة،ࢫو 

  منࢫقبلࢫالسلطاتࢫالرقابيةࢫالدوليةࢫوالمحليةالرقميةالعملاتࢫ

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

ࢫالرقميــــة والعمــــلاتࢫالتقليديــــة،ࢫنجــــدࢫأنࢫالعمــــلاتࢫالعمــــلاتࢫالرقميــــةباســــتعراضࢫأوجــــھࢫالشــــبةࢫوטخــــتلافࢫبــــ؈نࢫالعمــــلاتࢫ

التعامــــلࢫولكـــنࢫȊعـــدࢫأنࢫتقــــومࢫفيȖســـتطيعࢫأنࢫتكȘســـبࢫȊعـــضࢫاݍݵصــــائصࢫاݍݨوɸرʈـــةࢫللعمـــلاتࢫالتقليديــــةࢫالۘـــܢࢫتكســـّڈاࢫالشـــرعيةࢫ

جɺـةࢫبإصـدارɸاࢫأوࢫالتعامـلࢫعلٕڈـاࢫȊعيـداࢫࢫلأيلɺاࢫوضمɺاࢫللاقتصادࢫالرس׿ܣࢫمعࢫعدمࢫالسـماحࢫࢫʏوالȘشرʉڥܣࢫالدولةࢫبدورɸاࢫالتنظي׿

  .عنࢫالمصارفࢫالرسميةࢫللدولة

  عڴʄࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧاݍݰاليةرقميةࡧالعملاتࡧالب لتعاملل الماليةࡧوלقتصاديةכثارࡧ.5.2

 2017تتجــاوزࢫتـــداولاتࢫعملــةࢫالبʋتɢوʈنمــاࢫقيمتـــھࢫمئــةࢫمليـــارࢫدولارࢫعــنࢫعـــامࢫيـــثࢫحࢫ،الرقميــةتنــاميࢫاســتخدامࢫالعمـــلاتࢫإنࢫ

عڴــــʄࢫاســــتقرارࢫالقطـــاعࢫالمــــاڲʏࢫوالمصــــرࢭʏࢫعڴʄࢫالمصــــارفࢫالمركزʈـــةࢫالعرȋيــــة،ࢫوʈـــؤثرࢫثــــارࢫالماليـــةࢫوלقتصــــاديةمزʈـــداࢫمــــنࢫךࢫممـــاࢫيخلــــف

وعــدمࢫࢫالرقميـة؛ࢫخاصــةࢫࢭـʏࢫظــلࢫعـدمࢫقيــامࢫالدولـةࢫبــدورɸاࢫتجـاهࢫصــكࢫوإصـدارࢫالعمــلاتࢫوʈفـرضࢫتحــدياتࢫعڴـʄࢫالمصــارفࢫالمركزʈـة

 :إذاࢫلـمࢫتنظمɺـاࢫالدولـةࢫمـاࢫيڴـʄࢫالرقميـةالسـماحࢫلأىࢫجɺـةࢫأخـرىࢫبالقيـامࢫبـدورɸا،ࢫومـنࢫɸـذهࢫכثـارࢫالماليـةࢫوלقتصـاديةࢫللعمـلاتࢫ

Gannon LeBlanc,2016)5،ࢫ2018رامىࢫسميح،ࢫ(،ࢫ(  

 ࢫعمليةʄࢫالرقابةࢫعڴʏامࢫالرقميةإصدارࢫوتدوالࢫالعملاتࢫࢫعدمࢫتحكمࢫالدولةࢫࢭɢوالرقابةࢫعلٕڈاࢫبإح. 

 ࢫالسياســــــاتࢫالنقديــــــةࢫوالماليــــــةࢫوالــــــدوراتࢫʄࢫعــــــرضࢫالنقــــــود،ࢫومــــــنࢫثــــــمࢫإحــــــداثࢫتــــــأث؈فاتࢫخط؈ــــــفةࢫعڴــــــʏعـــــدمࢫتحكــــــمࢫالدولــــــةࢫࢭــــــ

 .לقتصاديةࢫللدولة

 قـــودࢫالــــنظمࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫوالسياســــيةࢫوجـــودࢫالمـــ لــــةࢫقـــدࢫتɢـــونࢫذاتࢫأغــــراضࢫخبʋثـــةࢫتُ الࢫبك؆ـــفةࢫࢭــــʏࢫأيـــدىࢫجɺـــاتࢫمجɺو

 .للدولة

 ࢫضــربࢫالقواعــدࢫכساســيةࢫللمــالࢫوالنقــدࢫوטقتصــادࢫʄيمࢫלقتصــاديةࢫوالماليــةࢫبمــاࢫيــؤدىࢫإڲــɸࢫالمفــاʏائلــةࢫࢭــɸغي؈ــفاتࢫȖإحــداثࢫ

 .وزʈادةࢫالرɠودࢫوالتܸݵمࢫالرɠودى

 ـاࢫأمـراࢫممكنـاࢫممـاࢫيـدفعࢫبالكفـاءةࢫإنࢫعمليةࢫɺلɠإجراءࢫاݍݰساباتࢫوماࢫيتعلقࢫ٭ڈاࢫمنࢫرصـدࢫلقيمـةࢫالمبيعـاتࢫوالمشـ؅فياتࢫتصـبحࢫ

 . غ؈فࢫالرسميةࢫالرقميةوالعكسࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫالنقودࢫࢭʏࢫظلࢫوجودࢫالنقودࢫالرسميةࢫللدولةࢫࢫלقتصادية



 -دراسةࡧميدانيةࡧࡧ- منࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلاميࡧࡧرقميةبالعملاتࡧالࡧلتعاملوטقتصاديةࡧلࡧכثارࡧالمالية
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 ࢫظـلࢫنظـامࢫغ؈ـتتʏثمارࢫيصعبࢫالوصولࢫإلٕڈاࢫࢭـȘاتࢫعاليةࢫمنࢫטسʈࢫأيـدىࢫالنـاسࢫࢫفࢫنقـديحققࢫمستوʏأوࢫوجـودࢫنقديـةࢫبك؆ـفةࢫࢭـ

  .بدونࢫرقابةࢫالدولةࢫوتملكࢫناصيةࢫإصدارɸاࢫوتدوالɺا

 ࢫالنحـوࢫכمثــلࢫوخاصـةࢫوظيفْڈــاࢫكمقيـاسࢫللقيمــةࢫيتعـ؈نࢫأنࢫتتمتــعࢫقيمـةࢫالنقــودࢫʄـاࢫعڴــɺســتطيعࢫالنقـودࢫأنࢫتــؤديࢫوظائفȖـيࢫɢل

  .بȞباتࢫɲسۗܣࢫلتحقيقࢫטستقرارࢫالنقديࢫوטقتصادي

  الدراسةࡧالميدانية: ثبحثࡧالثالالم.3

يȘناولࢫɸذاࢫالمبحثࢫفروضࢫالبحـث،ࢫتصـميمࢫأداةࢫالدراسـة،ࢫتحديـدࢫمجتمـعࢫالبحـث،ࢫاختيـارࢫالعينـة،ࢫوتحليـلࢫالنتـائجࢫعڴـʄࢫ

ʏالنحوࢫالتاڲ:  

  مجتمعࡧوعينةࡧالبحث: أولاࡧ.1.3

وأثارɸــاࢫالماليــةࢫوלقتصـــاديةࢫࢫالرقميــةيتضــمنࢫالɺــدفࢫכسا؟ــۜܣࢫللبحــثࢫࢭـــʏࢫالوقــوفࢫعڴــʄࢫاقتصــادياتࢫالتعامــلࢫبـــالعملاتࢫ

مــــنࢫمنظـــــورࢫטقتصــــادࢫלســـــلامى،ࢫوأثـــــرࢫذلــــكࢫعڴـــــʄࢫمســـــتقبلࢫالقطــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫبالنȘيجــــة،ࢫالوقـــــوفࢫعڴـــــʄࢫכطــــرࢫالرقابيـــــةࢫلمواجɺـــــةࢫ

مـــــنࢫمنظـــــورࢫטقتصـــــادࢫלســـــلامي،ࢫالتعـــــرفࢫعڴـــــʄࢫأبـــــرزࢫالتحـــــدياتࢫࢫالرقميـــــةالتحـــــدياتࢫالماليـــــةࢫوלقتصـــــاديةࢫللتعامـــــلࢫبـــــالعملاتࢫ

وكيفيـــةࢫالتغلـــبࢫعلٕڈـــا،ࢫمـــنࢫࢫالرقميـــةܣࢫتحـــولࢫدونࢫاســـتفادةࢫاقتصـــادياتࢫالـــدولࢫالرســـميةࢫمـــنࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫوالمعوقـــاتࢫالۘـــ

ʄنكࢫالراجڍـȋلىالسعودىࢫوɸࢫالبنكࢫכʏࢫرأيࢫالمصرفي؈نࢫࢭʄࢫمـدىࢫتـأث؈فࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫࢫبالقصـيمࢫࢫخلالࢫالوقوفࢫعڴʏࢫالرقميـةࢭـ

  .بوضعɺاࢫاݍݰاڲʏࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣࢫوعڴʄࢫاقتصادياتࢫالدول 

المصــارفࢫלســلاميةࢫبالمملكــةࢫالعرȋيــةࢫالســعوديةࢫوســنختارࢫعينــةࢫمــنࢫɸــذهࢫوتحقيقــاࢫلɺــذاࢫالɺــدفࢫيتضــمنࢫمجتمــعࢫالبحــثࢫ

مصــرفي؈نࢫمــنࢫكــلاࢫالقصــيم،ࢫوقـدࢫتــمࢫاختيــارࢫعينــةࢫعشـوائيةࢫتضــمࢫبʏࢫالبنـكࢫכɸڴــʄࢫوȋنــكࢫالراجڍــࢫʏمصــرࢭ وۂــʏالبنـوكࢫوالمصــارفࢫ

  :ʏالبنك؈نࢫكماࢫباݍݨدولࢫالتاڲ

  .البحثࢫومعدلࢫالردود يب؈نࢫعينة) 02(اݍݨدولࢫرقمࢫ

  عددࡧטستماراتࡧالموزعة  الفئة
عددࡧالردودࡧالصاݍݰةࡧ

  للتحليل
  ɲسبةࡧالردود

  %80  40  50  القصيمبȎنكࢫالراݦݰىفيمصر 

  %70  35  50  القصيمبالبنكࢫכɸلىفيمصر 

  %75  75  100  المجموع

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

وۂـʏࢫȖعت؄ـفࢫملائمــةࢫ%) ɲ)75سـبةࢫالـردودࢫالصـاݍݰةࢫللتحليــلࢫלحصـاǿىࢫمـنࢫالفئتـ؈نࢫɠانــتࢫ: وʈتܸـݳࢫمـنࢫاݍݨـدولࢫالســابقࢫأن

  .وɠافيةࢫلتحليلࢫالبياناتࢫࢭʏࢫمثلࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالدراسات

  تصميمࡧأداةࡧالدراسة: ثانيا.2.3

بوضـــعɺاࢫاݍݰـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫטقتصــــادࢫࢫالرقميـــةمـــدىࢫتــــأث؈فࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ ࢭـــʏࢫضـــوءࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـةࢫوفروضـــɺا،ࢫولإختبـــار

والتعرفࢫعڴʄࢫأراءࢫعينةࢫالبحثࢫࢭʏࢫالتحدياتࢫوالمعوقاتࢫالۘـܣࢫتواجـھࢫإمɢانيـةࢫࢫ،الرس׿ܣࢫوسوقࢫالنقدࢫالسعودىࢫوالمشتقاتࢫالمالية

ݰاجــــةࢫلقيـــامࢫالدولـــةࢫبـــدورɸاࢫࢭــــʏࢫإڲــــʄࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫالرســـ׿ܣࢫللدولــــة،ࢫوالتعـــرفࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫاݍࢫالرقميـــةضـــمࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ

مـــنࢫمنظـــورࢫࢫالرقميـــةووضـــعࢫכطـــرࢫالتنظيميـــةࢫوالȘشـــرʉعيةࢫللتعـــاملاتࢫبـــالعملاتࢫࢫالرقميـــةعمليـــةࢫصـــكࢫوإصـــدارࢫوتـــدوالࢫالعمـــلاتࢫ

  .ࢭʏࢫذلكࢫعينةࢫالبحثࢫتمࢫتصميمࢫاستمارةࢫاستȎيانࢫلمعرفةࢫآراءࢫواتجاɸاتࢫטقتصادࢫלسلامي،

  



  شرʈنࡧنȎيھࡧمحمدࡧسلام. أ                   اݍݰميدࡧمراد سامىࡧمحمودࡧعبد. د
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  :فروضࡧالبحث: ثالثا.3.3

  :فروضࢫالبحثࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏيمكنࢫصياغةࢫ

- H1:ࢫالرقميــةوجــودࢫمجموعــةࢫالمعوقــاتࢫوالتحــدياتࢫالۘــܣࢫتواجــھࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫبــ؈نࢫࢫإحصــائيةلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫࢫ

  .وȋ؈نࢫإمɢانيةࢫضمɺاࢫإڲʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣ

- H2 :ࢫصــكࢫوتنظــيمبــ؈نࢫࢫإحصــائيةلاࢫتوجـدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫʏاࢫࢭــɸــ؈نࢫوجــودࢫأثــارࢫࢫعــدمࢫقيــامࢫالدولــةࢫبـدورȋالتعامــلࢫبــالعملاتࢫو

  .ماليةࢫواقتصاديةࢫخط؈فةࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫوالماڲʄࢫالرس׿ܣࢫللدولة

- H3:ࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫبـ؈نࢫࢫإحصـائيةلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫࢫʄـ؈نࢫࢫالرقميـةعـدمࢫوجـودࢫأطـرࢫرقابيـةࢫماليـةࢫواقتصـاديةࢫعڴـȋو

 .ورࢫטقتصادࢫלسلاميضمانࢫنجاحࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافɺاࢫمنࢫمنظ

  تحليلࡧنتائجࡧالدراسةࡧالميدانية: راȊعا.4.3

ـــݰتࢫنتـــائجࢫالتحليـــلࢫלحصـــاǿيࢫللبيانـــاتࢫالۘـــܣࢫتـــمࢫاݍݰصـــولࢫعلٕڈـــاࢫمـــنࢫاســـتماراتࢫלســـتȎيان حولࢫأراءࢫعينـــةࢫالدراســـةࢫأوܷ

  :ماࢫيڴȊʏشأنࢫ

إڲـʄࡧمظلـةࡧالقطــاعࡧالمصـرࡩʏࡧالرسـميࡧللدولــةࡧࡧالرقميــةالتحـدياتࡧوالمعوقـاتࡧالۘــܣࡧتواجـھࡧإمɢانيـةࡧضــمࡧالتعامـلࡧبـالعملاتࡧ: أولا

  :منࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلامي

ࢫDependantثمانيــةࢫأســئلة،ࢫوقـــدࢫتــمࢫاعتبــارࢫالســؤالࢫכولࢫكمتغ؈ــفࢫتـــاȊعࢫ) 8(تــمࢫتوجيــھࢫمجموعــةࢫمــنࢫכســـئلةࢫتتɢــونࢫمــنࢫ

ـــݳࢫالتالى) 2(،ࢫواݍݨـــداولࢫرقـــمࢫIndependentsوȋـــاࢮʏࢫכســـئلةࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫمجموعـــةࢫكمتغ؈ـــفاتࢫمســـتقلةࢫ النتـــائجࢫالۘـــܣࢫتـــمࢫاݍݰصـــولࢫيوܷ

  :علٕڈا

ݳࡧالتحدياتࡧوالمعوقاتࡧالۘܣࡧتواجھࡧإمɢانيةࡧضمࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧ) 3(جدولࡧ إڲʄࡧمظلةࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧࡧالرقميةيوܷ

 .الرسميࡧللدولة

ʄانيةࡧضمࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧ: المجموعةࡧכوڲɢࡧالرسميࡧللدولةࡧالرقميةأسئلةࡧتتعلقࡧبالتحدياتࡧوالمعوقاتࡧالۘܣࡧتواجھࡧإمʏࡧمظلةࡧالقطاعࡧالمصرࡩʄإڲ 

 כسئلة م
موافقࡧ

 Ȋشدة
 غ؈فࡧموافق محايد موافق

غ؈فࡧموافقࡧ

 Ȋشدة
Std. Dev. Mean t Sig. 

1 

ɸناكࡧمجموعةࡧمنࡧالمعوقاتࡧوالتحدياتࡧالۘܣࡧ

إڲʄࡧࡧالرقميةتحولࡧدونࡧإمɢانيةࡧضمࡧالعملاتࡧ

مظلةࡧالقطاعࡧالرسميࡧللدولةࡧمماࡧيجعلࡧالعملاءࡧ

 .يفضلونࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧالتقليدية

11.9% 39.2% 22.1% 21% 5.06% 1.1  3.35  7.495  .000  

2 
عدمࡧجاɸزʈةࡧالبʋئةࡧالتنظيميةࡧوالȘشرʉعيةࡧ

 .الرقميةللتعاملࡧبالعملاتࡧ
16.6% 64.2% 12.4% 6.5% 0.7% 0.75  3.91  30.145  .000  

3 
الرسميةࡧࡧالرقميةعدمࡧوجودࡧالبديلࡧمنࡧالعملةࡧ

 .للدولة
30.8% 51.5% 14.6% 4.1% 0.1% 0.88  4.18  34.884  .000  

4 
عدمࡧامتلاكࡧالدولةࡧلتكنولوجياࡧالبلوكش؈نࡧ

 .وتقنياتࡧالȘشغيلࡧبنجاح
20% 61% 12.8% 6.7% 0.4% 0.89  3.93  29.684  .000  

5 
لمࡧتوفرࡧכجɺزةࡧالمصرفيةࡧالرسميةࡧضوابطࡧ

 .כمنࡧواݍݰمايةࡧللتعاملࡧ٭ڈذهࡧالعملات
9.7% 38.3% 22.3% 28.7% 3.3% 1.15  4.22  5.52  .000  

6 
عدمࡧالقدرةࡧعڴʄࡧإدارةࡧمخاطرالتعاملࡧبالعملاتࡧ

 .حۘܢࡧتارʈخھࡧالرقمية
21.5% 53% 19.7% 6% 0.6% 0.84  3.89  27.395  .000  

7 
حرامࡧوغ؈فࡧࡧالرقميةمازالࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧ

 .شرڤʄࡧبالمملكة
21.6% 40.7% 20% 15.5% 3.5% 1.2  3.61  14.67  .000  

8 

تفضيلࡧالعملاءࡧلݏݵدماتࡧالمصرفيةࡧالتقليديةࡧ

واعتبارɸاࡧأك؆فࡧفاعليةࡧمنࡧاݍݵدماتࡧالمصرفيةࡧ

 .الرقمية

13.1% 32.5% 21.2% 27.9% 3.8% 1.15  3.23  5.58  .000  

ـــعــــام   3.65  0.93  الــمــتــوســطࡧالـ

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر
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،ࢫممـــــــــاࢫʇعۚــــــــܣࢫأنࢫمعظـــــــــمࢫإجابـــــــــاتࢫ)أداةࢫالقيــــــــاس" (3"أنࢫالوســـــــــطࢫاݍݰســــــــاȌيࢫݍݨميـــــــــعࢫכســــــــئلةࢫɠانـــــــــتࢫأك؄ــــــــفࢫمـــــــــنࢫࢫتلاحــــــــظ

البنكࢫכɸڴــʄࢫوȋنـــكࢫالراجڍــʄࢫعينــةࢫالدراســـةࢫɠانــتࢫمــاࢫبـــ؈نࢫموافــقࢫوموافــقࢫȊشـــدة،ࢫلكــنࢫɸنــاكࢫȊعـــضࢫכســئلةࢫالۘــܣࢫɠانـــتࢫفيمصــر 

عـــدمࢫوجـــودࢫالبـــديلࢫمـــنࢫمـــنࢫعينـــةࢫالدراســـةࢫيؤكـــدونࢫ% 47.3وافـــق،ࢫفمـــثلاࢫלجابـــاتࢫفٕڈـــاࢫمناصـــفةࢫتقرʈبـــاࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫموافـــقࢫوغ؈ـــفࢫم

لـمࢫتـوفرࢫכجɺـزةࢫالمصـرفيةࢫالرسـميةࢫتقرʈبـاࢫمـنࢫعينـةࢫالدراسـةࢫيؤكـدونࢫأنࢫ% 50،ࢫكمـاࢫأنࢫ)Q3( الرسـميةࢫللدولـةࢫالرقميـةالعملـةࢫ

ࢫQ5(،ࢫحۘــܢࢫتارʈخــھࢫالرقميــةعــدمࢫالقــدرةࢫعڴــʄࢫإدارةࢫمخــاطرࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫࢫ،ضــوابطࢫכمــنࢫواݍݰمايــةࢫللتعامــلࢫ٭ڈــذهࢫالعمــلات

،6Q(عيةࢫللتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ% 80.8،ࢫʉشـــرȘئـــةࢫالتنظيميـــةࢫوالʋـــةࢫالبʈزɸࢫعـــدمࢫجاʄوأنࢫالرقميـــةمـــنࢫعينـــةࢫالدراســـةࢫيوافقـــونࢫعڴـــ،

  ).Q4،ࢫ2Q( .تكنولوجياࢫالبلوكش؈نࢫوتقنياتࢫالȘشغيلࢫبنجاحالدولةࢫلاتمتلك

إڲـــــʄࢫمظلـــــةࢫالقطــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫالرســـــ׿ܣࢫࢫالرقميــــةوالمعوقـــــاتࢫالۘــــܣࢫتواجـــــھࢫإمɢانيـــــةࢫضــــمࢫالتعامـــــلࢫبـــــالعملاتࢫمــــنࢫالتحـــــدياتࢫ

ʏانيـةࢫضــمࢫالعمـلاتࢫ: للدولـة،ࢫحسـبࢫآراءࢫالعينـةࢫۂـɢنـاكࢫمجموعــةࢫمـنࢫالمعوقـاتࢫالۘـܣࢫتحـولࢫدونࢫإمɸࢫمظلـةࢫالقطــاعࢫࢫالرقميـةʄإڲـ

الرســـميةࢫࢫالرقميـــةعـــدمࢫوجـــودࢫالبـــديلࢫمـــنࢫالعملـــةࢫليديــة،ࢫالرســ׿ܣࢫللدولـــةࢫممـــاࢫيجعـــلࢫالعمـــلاءࢫيفضـــلونࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫالتق

  ).8Q،ࢫ7Q،ࢫ3Q،ࢫ1Q. (مازالࢫحرامࢫوغ؈فࢫشرڤʄࢫبالمملكةࢫالرقمية،ࢫوأنࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫللدولة

اݍݨدوليــةࢫࢫt،ࢫوȋمـاࢫأنࢫقيمـةࢫ59.25والۘـܣࢫبلغـتࢫࢫtقبـلࢫتحليـلࢫالنتـائجࢫو٭ڈـدفࢫاختبـارࢫدلالــةࢫالنتـائجࢫفقـدࢫتـمࢫحسـابࢫقيمــةࢫ

بـ؈نࢫࢫإحصـائيةلاࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالـةࢫ" يـنصࢫعڴـʄࢫعڴـʄࢫࢫالـذية،ࢫأيࢫأنناࢫنرفضࢫفرضࢫالعدمࢫالمحسوȋࢫtأصغرࢫمنࢫࢫ1.93تبلغࢫ

". وȋـ؈نࢫإمɢانيـةࢫضـمɺاࢫإڲـʄࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫالرسـ׿ܣࢫالرقميـةوجودࢫمجموعةࢫالمعوقاتࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجـھࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫ

  .%95تࢫدلالةࢫإحصائيةࢫللنتائجࢫعندࢫمستوىࢫثقةࢫيؤكدࢫأنࢫɸناكࢫعلاقةࢫذاالذيونقبلࢫالفرضࢫالبديلࢫ

نلاحــظࢫأنࢫالوســطࢫاݍݰســاȌيࢫوטنحــرافࢫالمعيــاريࢫݍݨميــعࢫלجابــاتࢫمتقارȋــةࢫوضــمنࢫالتوزʉــعࢫالطبيڥــʏࢫللعينــة،ࢫوɸــذاࢫيــدلࢫ

عڴـــʄࢫعـــدمࢫوجــــودࢫاختلافـــاتࢫكب؈ـــفةࢫࢭــــʏࢫإجابـــاتࢫعينـــةࢫالدراســــة،ࢫوأيضـــاࢫلــــوࢫقمنـــاࢫبمقارنـــةࢫɸــــذاࢫالقـــيمࢫمـــعࢫالمتوســــطࢫالعـــامࢫݍݨميــــعࢫ

جابـاتࢫنجــدɸاࢫأيضــاࢫمتقارȋــة،ࢫوعنـدࢫتحليــلࢫطبيعــةࢫتــأث؈فࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمسـتقلةࢫعڴــʄࢫالمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫفقـدࢫتــمࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫالنتــائجࢫל 

  : التالية

  النتائج )4(جدولࢫرقمࢫ

 .Sig  8 7  6  5  4  3  2  1  رقمࡧالسؤال

Sig. Constant 0.918  0.053  0.150  0.028  0.009  0.295 .000 .000 

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

المعتمـــــدةࢫࢭـــــʏࢫࢫحصـــــائيةدرجـــــةࢫל % (5ݍݨميـــــعࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫكحزمـــــةࢫواحـــــدةࢫوالۘـــــܣࢫȖعت؄ـــــفࢫأقـــــلࢫمـــــنࢫ) Sig )0.000ةࢫبلغـــــتࢫقيمـــــ

ࢭـʏࢫعمليـاتࢫالتحوʈـلࢫࢫالرقميـةھࢫبالرغمࢫمنࢫمزاياࢫاستخدامࢫالعمـلاتࢫمماࢫʇعۚܣࢫأن،ࢫ)7(ورقمࢫ) 2(باستȞناءࢫالمتغ؈فينࢫرقمࢫࢫ)الدراسة

إڲـʄࢫمظلـةࢫالقطـاعࢫࢫالرقميـةالمعوقاتࢫالۘܣࢫتواجھࢫإمɢانيةࢫضمࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫللأمولࢫبالسرعةࢫوالسرʈةࢫالموثوقةࢫ

التعامــلࢫبــالعملاتࢫࢫ،ࢫكمــاࢫانالرقميــةعــدمࢫجاɸزʈــةࢫالبʋئــةࢫالتنظيميــةࢫوالȘشــرʉعيةࢫللتعامــلࢫبــالعملاتࢫالمصــرࢭʏࢫالرســ׿ܣࢫللدولــة،ࢫك

ذاتࢫࢫالرقميـــــةالعمــــلاتࢫعڴـــــʄࢫاســــتخدامࢫࢫبــــالعملاتࢫالتقليديــــة لتعامـــــلممـــــاࢫʇعۚــــܣࢫتفضــــيلࢫا،ࢫحــــرامࢫوغ؈ـــــفࢫشــــرڤʄࢫبالمملكــــة الرقميــــة

  .المخاطرࢫالعاليةࢫوالقابلةࢫللتبخرࢫࢭʏࢫأيࢫݍݰظة

للدولـــةࡧࡧيخـــارجࡧمظلـــةࡧטقتصـــادࡧالرســـمࡧالرقميـــةالمخـــاطرࡧوכثـــارࡧטقتصـــاديةࡧالۘـــܢࡧتفرضـــɺاࡧعمليـــةࡧالتعامـــلࡧبـــالعملاتࡧ:ثانيـــا

 .يوكيفيةࡧالتغلبࡧعلٕڈاࡧمنࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلام

المخــاطرࢫوכثــارࢫטقتصــاديةࢫالۘــܢࢫتفرضــɺاࢫعمليــةࢫبȎنكࢫالراجڍــʄࢫوالبنــكࢫכɸڴــʄࢫبالقصــيمࢫفيمــاࢫيتعلــقࢫفيلمعرفــةࢫآراءࢫمصــر 

فقـدࢫتـمࢫࢫ،לسـلامىصـادࢫخارجࢫمظلةࢫטقتصادࢫالرس׿ܢࢫللدولةࢫوكيفيةࢫالتغلبࢫعلٕڈاࢫمنࢫمنظورࢫטقتࢫالرقميةالتعاملࢫبالعملاتࢫ
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وȋـاࢮʏࢫכسـئلةࢫࢫDependantسـبعةࢫأسـئلة،ࢫوقـدࢫتـمࢫاعتبـارࢫالسـؤالࢫכولࢫكمتغ؈ـفࢫتـاȊعࢫ) 7(توجيھࢫمجموعةࢫمنࢫכسئلةࢫتتɢونࢫمـنࢫ

ݳࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫاݍݰصولࢫعلٕڈا) 4(واݍݨداولࢫرقمࢫࢫ،Independentsࢭʏࢫɠلࢫمجموعةࢫكمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫ   .يوܷ

ݳࡧالمخاطرࡧوכثارࡧטقتصاديةࡧالۘܢࡧتفرضɺاࡧعمليةࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧ) 5(جدولࡧرقمࡧ خارجࡧمظلةࡧࡧالرقميةيوܷ

  .לسلامىטقتصادࡧالرسمىࡧللدولةࡧوكيفيةࡧالتغلبࡧعلٕڈاࡧمنࡧمنظورࡧטقتصادࡧ

خارجࡧمظلةࡧטقتصادࡧالرسمىࡧللدولةࡧࡧالرقميةبالمخاطرࡧوכثارࡧטقتصاديةࡧالۘܢࡧتفرضɺاࡧعمليةࡧالتعاملࡧبالعملاتࡧأسئلةࡧتتعلقࡧ: المجموعةࡧالثانية

 وكيفيةࡧالتغلبࡧعلٕڈاࡧمنࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلامى

 כسئلة م
موافقࡧ

 Ȋشدة
 محايد موافق

غ؈فࡧ

 موافق

غ؈فࡧموافقࡧ

 Ȋشدة

Std. 

Dev. 
Mean t Sig. 

9 

يɴتجࡧعنࡧعدمࡧقيامࡧالدولةࡧبدورɸاࡧ

ࡧالرقميةࡩʏࡧصكࡧوتدوالࡧالعملاتࡧ

العديدࡧمنࡧالمخاطرࡧوכثارࡧالماليةࡧ

والنقديةࡧاݍݵط؈فةࡧعڴʄࡧטقتصادࡧ

  .الرسميࡧللدولة

19.2% 58.5% 21.2% 2.6% 0 0.73  3.94  32.590  .000  

10 

النقود،ࡧ عرض ࡩʏ الدولة تحكم عدم

 عڴʄ خط؈فة تأث؈فات إحداث ثم نوم

 والدورات والمالية النقدية السياسات

 .للدولة לقتصادية

32.9% 55.1% 7.3% 2.5% 0.4% 0.70  4.11  43.512  .000  

11 

 جɺاتأيدي  ࡩʏ بك؆فة المال وجود

 خبʋثة أغراض ذات تكون  قد مجɺولة

ࡧوלقتصادية المالية النظم تقود

 .للدولة السياسيةو 

21.5% 50.2% 22.9 5.5% 0.6% 0.85  3.86  26.611  .000  

12 

لاࡧيوجدࡧجɺةࡧمحددةࡧيمكنࡧرفعࡧ

حالࡧࡧʏࡩ المطالباتالشɢاوىࡧإلٕڈاࡧأوࡧ

التضررࡧمنࡧɸذهࡧالعملةࡧوتدارࡧɸذهࡧ

العملةࡧمنࡧشبكةࡧالمستخدم؈نࡧ

 .والم؄فمج؈نࡧحولࡧالعالم

26% 54.2% 11% 8.9% 0 0.83  3.96  27.910  .000  

13 

اݍݰاصلةࡧࡩʏࡧقيمْڈا،ࡧࡧالغررࡧواݍݨɺالة

حيثࡧأنࡧأسعارɸاࡧشديدةࡧالتذبذب،ࡧ

فقدࡧتصعدࡧصعوداࡧصاروخيا،ࡧوقدࡧ

 .تتعرضࡧللتدɸورࡧالسرʉع

51.1% 44.9% 1.5% 2.1% 0 0.62  4.55  58.770  .000  

14 

إمɢانيةࡧاستخدامࡧالعملاتࡧالرقميةࡧ

للتعاملاتࡧלجراميةࡧࡧأوࡧوسيطكأداةࡧ

غ؈فࡧالمشروعةࡧوالمشبوɸة،ࡧكماࡧأٰڈاࡧ

قدࡧتكونࡧوسيلةࡧللْڈربࡧالضرʈۗܣࡧࡩʏࡧ

 .ظلࡧغيابࡧالرقابةࡧعلٕڈا

18.1% 42.3% 22.4% 13.7% 1.9% 0.98  3.65  15.872  .000  

15 

بأيࡧالرقميةتتأثرࡧأسعارࡧالعملاتࡧ

تصرʈحࡧأوࡧتنظيمࡧمنࡧقبلࡧالسلطاتࡧ

 .الرقابيةࡧوالنظامية

15.4% 59.4% 22.9% 3.2% 1% 0.77  3.53  28.302  .000  

  3.84  0.73  الــمــتــوســطࡧالــــعــــام

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

اݍݨدوليــةࢫࢫt،ࢫوȋمـاࢫأنࢫقيمـةࢫ64.22والۘـܣࢫبلغـتࢫࢫtقبـلࢫتحليـلࢫالنتـائجࢫو٭ڈـدفࢫاختبـارࢫدلالــةࢫالنتـائجࢫفقـدࢫتـمࢫحسـابࢫقيمــةࢫ

بـ؈نࢫࢫإحصـائيةلاࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالـةࢫ" يـنصࢫعڴـʄࢫعڴـʄࢫࢫالـذية،ࢫأيࢫأنناࢫنرفضࢫفرضࢫالعدمࢫالمحسوȋࢫtأصغرࢫمنࢫࢫ1.79تبلغࢫ
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عــدمࢫقيــامࢫالدولــةࢫبــدورɸاࢫࢭــʏࢫصــكࢫوتنظــيمࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫوȋــ؈نࢫوجــودࢫأثــارࢫماليــةࢫواقتصــاديةࢫخط؈ــفةࢫعڴــʄࢫالقطــاعࢫالمصــرࢭʏࢫ

  .%95ذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫللنتائجࢫعندࢫمستوىࢫثقةࢫيؤكدࢫأنࢫɸناكࢫعلاقةࢫالذيونقبلࢫالفرضࢫالبديلࢫ". والماڲʄࢫالرس׿ܣࢫللدولة

المتوســــطࢫالعـــــامࢫللانحـــــرافࢫالمعيـــــاريࢫومتوســـــطࢫלجابـــــاتࢫمقـــــاربࢫإڲـــــʄࢫقـــــيمࢫجميـــــعࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫࢭـــــʏࢫالدراســـــة،ࢫللتعـــــرفࢫعڴـــــʄࢫ

 وكيفيـة للدولـة الرسـ׿ܣ טقتصـاد مظلـة خـارج الرقميـة بـالعملات التعامـل عمليـة تفرضـɺا الۘـܣ وלقتصـادية المالية وךثار المخاطر

يɴــــتجࢫعــــنࢫعــــدمࢫقيــــامࢫالدولــــةࢫبــــدورɸاࢫࢭــــʏࢫصــــكࢫوتــــدوالࢫ:  وɸــــو) 9(ســــؤالࢫرقــــمࢫࢫ–المتغ؈ــــفࢫالتــــاȊعࢫ(،ࢫفقــــدࢫتــــمࢫاعتبــــارࢫعلٕڈــــا التغلــــب

ݍݨميـــعࢫࢫSigالعديــدࢫمــنࢫالمخــاطرࢫوכثـــارࢫالماليــةࢫوالنقديــةࢫاݍݵط؈ــفةࢫعڴــʄࢫטقتصـــادࢫالرســ׿ܣࢫللدولــة،ࢫبلغــتࢫقــيمࢫࢫالرقميــةالعمــلاتࢫ

ـݳࢫلنـاࢫقـيمࢫدرجـةࢫל )15(ورقـمࢫ) 12(باستȞناءࢫالمتغ؈فينࢫرقـمࢫ% 5المتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫأقلࢫمنࢫ ) Sig( حصـائية،ࢫاݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫيوܷ

  :ʏالتاڲ) 6(ݍݨميعࢫالمتغ؈فاتࢫكماࢫباݍݨدولࢫرقمࢫ

ݳࢫلناࢫقيمࢫدرجةࢫל ࢫ:06اݍݨدولࢫ   ݍݨميعࢫالمتغ؈فات) Sig( حصائيةيوܷ

  .Sig  15  14  13  12  11  10  9  8  7  رقمࡧالسؤال

Sig. Constant .000 0.037  0.025  .000 0.221  0.006  .000 0.354  .000 

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

 التعامــــل عمليــــة تفرضــــɺا الۘـــܣ وלقتصــــادية الماليــــة وךثــــار المخـــاطرɲســـتɴتجࢫمــــنࢫاݍݨــــدولࢫأعـــلاهࢫأنࢫɸنــــاكࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫ

 تــأث؈فات إحــداثي؅فتــبࢫعليــھࢫ النقــود، عــرض ࢭــʏ الدولــة تحكــم عــدموۂــʄ؛ࢫ للدولــة الرســ׿ܣ טقتصــاد مظلــة خــارج الرقميــة بــالعملات

 ذات تɢــون  قــد مجɺولــة جɺــات أيــدى ࢭــʏ بك؆ــفة المــال وجــود،ࢫللدولــة לقتصــادية والــدورات والماليــة النقديــة السياســات عڴــʄ خط؈ــفة

 المطالبــات أو إلٕڈــا الشـɢاوى  رفــع يمكــن محـددة جɺــة يوجـد لا،ࢫللدولــة والسياســية وלقتصـادية الماليــة الــنظم تقـود خبʋثــة أغـراض

 ࢭــʏ اݍݰاصــلة واݍݨɺالــة الغــرر ،ࢫالعــالم حــول  والم؄ــفمج؈ن المســتخدم؈ن شــبكة مــن العملــة ɸــذه وتــدار العملــة ɸــذه مــن التضــرر  حــالفي

، صـــعوداً  تصـــعد فقـــد التذبـــذب، شـــديدة أســـعارɸا أن حيـــث قيمْڈـــا،  اســـتخدام إمɢانيـــة،ࢫالســـرʉع للتـــدɸور  تتعـــرض وقـــد صـــاروخياً

 ظـل ࢭـʏ الضـرʈۗܣ للْڈـرب وسـيلة تɢون  قد أٰڈا كما ، والمشبوɸة المشروعة غ؈ف לجرامية للتعاملات وسيط أو كأداة الرقمية العملات

،ࢫومـنࢫخـلالࢫقيمـةࢫوالنظاميـة الرقابيـة السـلطات قبـل من تنظيم أو تصرʈح بأي الرقمية العملات أسعار تتأثر،ࢫعلٕڈا الرقابة غياب

للدراســــةࢫࢫتؤكــــدࢫأنࢫجميــــعࢫࢫحصــــائيةدرجـــةࢫל % 5وۂــــʏࢫأقــــلࢫمــــنࢫࢫ0.000الɢليــــةࢫݍݨميــــعࢫالمتغ؈ــــفاتࢫوالۘـــܣࢫبلغــــتࢫࢫحصــــائيةدرجـــةࢫל 

،ࢫممــاࢫيتطلــبࢫالرقميــة بــالعملاتغ؈ــفࢫالرســ׿ܣࢫ التعامــل عمليــة تفرضــɺا الۘــܣ وלقتصــادية الماليــة وךثــار المخــاطرالمتغ؈ــفاتࢫۂــʏࢫمــنࢫ

ةࢫوלقتصــــاديةࢫالســــلبيةࢫقيــــامࢫالدولــــةࢫبــــدورɸاࢫتجــــاهࢫعمليــــةࢫصــــكࢫوإصــــدارࢫالعمــــلاتࢫلإدارةࢫɸــــذهࢫالمخــــاطرࢫومعاݍݨــــةࢫأثارɸــــاࢫالماليــــ

  .وتجɺ؈قࢫالبʋئةࢫالتنظيميةࢫوالرقابيةࢫلɺاࢫالرقمية

 منظـور  مـن العرȋيـة المصـارف ࡩـʏ نجاحɺـا نضمن حۘܢ الرقمية العملات لتعاملات وלقتصادية المالية الرقابية الضوابط: ثالثاً 

  :לسلامي טقتصاد

 لتعــاملات وלقتصــادية الماليــة الرقابيــة الضــوابطȎنكࢫالراجڍــʄࢫوالبنــكࢫכɸڴــʄࢫالقصــيمࢫفيمــاࢫيتعلــقࢫبفيآراءࢫمصــر ࢫلمعرفــة

،ࢫفقــدࢫتـمࢫتوجيــھࢫمجموعـةࢫمــنࢫכســئلةࢫלسـلامي טقتصــاد منظـور  مــن العرȋيــة المصـارف ࢭــʏ نجاحɺـا نضــمن حۘـܢ الرقميــة العمـلات

وȋـاࢮʏࢫכســئلةࢫࢭـʏࢫɠــلࢫمجموعـةࢫكمتغ؈ــفاتࢫࢫDependantخمســةࢫأسـئلة،ࢫوقــدࢫتـمࢫاعتبــارࢫالسـؤالࢫכولࢫكمتغ؈ـفࢫتــاȊعࢫ) 5(تتɢـونࢫمـنࢫ

ݳࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫاݍݰصولࢫعلٕڈا) 7(،ࢫواݍݨداولࢫرقمࢫIndependentsمستقلةࢫ   :يوܷ
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ݳࡧالضوابطࡧالرقابيةࡧ) 7(جدولࡧرقمࡧ الماليةࡧوלقتصاديةࡧلتعاملاتࡧالعملاتࡧالرقميةࡧحۘܢࡧنضمنࡧنجاحɺاࡧࡩʏࡧيوܷ

  .المصارفࡧالعرȋية

 .العرȋية المصارف ࡩʏ نجاحɺا نضمن حۘܢ الرقمية العملات لتعاملات وלقتصادية المالية الرقابية الضوابطتتعلقࡧبأسئلةࡧ :المجموعةࡧالثالثة

 כسئلة م
موافقࡧ

 Ȋشدة
 محايد موافق

غ؈فࡧ

 موافق

غ؈فࡧموافقࡧ

 Ȋشدة

Std. 

Dev. 
Mean t Sig. 

16 

لنجاحࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫ

الرقميةࢫيجبࢫوضعࢫالضوابطࢫالرقابيةࢫوالماليةࢫ

 .لɺا

22.9% 45% 21.1% 7.8% 0.6% 0.89  3.85  22.810  .000  

17 

 فٕڈا والتحكم البلوكش؈ن تكنولوجيا إمتلاك

 الشبكة اسȘيعاب وضمان باستمرار وتطوʈرɸا

 .بأول  أول  للتحديثات المصرفية

39.3% 45.3% 12.7% 4.7% 1.0% 0.77  4.16  33.802  .000  

18 

 العملات وإصدار صك ࢭʏ بدورɸا الدولة قيام

 أن أخرى  جɺة لأى السماح وعدم المقننة الرقمية

 عڴʄ טغتناء ثم ومن بنفسɺا النقد بصناعة تقوم

 .للدولة العامة اݍݵزانة حساب

17.5% 42.9% 23.9% 11.5% 0 0.91  3.55  17.915  .000  

19 

 حفظ أماكن عن الشراء أماكن تختلف أن يجب

ࢫ Cold Storageࢭʏ حفظɺا وʈفضل العملة

 من فيɢون  الشراء، ناحية من أما باليد كتوȋةالم

 يتم ألا وʈجب المعتمدة، الشرɠاتو  ATM مɢائن

 المش؅فى  تزود لا الۘܣ الشرɠات مع التعامل

 .٭ڈا تحتفظ أو للعملة والسرʈة العامة بالارقام

13.7% 52.6% 16.4% 11.8% 3.5% 0.97  3.55  13.811  .000  

20 

 إصدار مخاطر لإدارة صارمة مبادئ إتباع

 الدفع وسائل من ɠوسيلة الرقمية العملات

 ومسؤوليات ٭ڈا المتعلقة والشروط לلك؅فونية

 Ȗـشتمل والۘܣ النقود ٭ڈذه العلاقة ذات اݍݨɺات

 ذات واݍݨɺات والعميل البنـك مـسؤوليات علـى

 الȘشغيل بتكنولوجيا علاقة لɺا الۘܣ الصلة

 .البلوكش؈ن وتقنيات

8.1% 33% 35.9% 20.1% 1.9% 0.89  3.22  6.589  .000  

  3.68  0.93  الــمــتــوســطࡧالــــعــــام

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

  )8(جدولࢫرقمࢫ

  .Sig  20  19  18  17  16  رقمࢫالسؤال

Sig. Constant 0.108 0.033  0.139  0.071 .003 

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

حۘـــܢࢫنضـــمنࢫنجاحɺـــاࢫࢭـــʏࢫالمصـــارفࢫࢫالرقميـــةللتعـــرفࢫعڴـــʄࢫالضـــوابطࢫالرقابيـــةࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫلتعـــاملاتࢫالعمـــلاتࢫ

درجــــــةࢫ% 5أقــــــلࢫمــــــنࢫࢫ0.033) 18(للســــــؤالࢫࢫ.Sigكمتغ؈ــــــفࢫتــــــاȊع،ࢫفقــــــدࢫبلغــــــتࢫقيمــــــة) 16(الســــــؤالࢫرقــــــمࢫفقــــــدࢫتــــــمࢫاعتبــــــارࢫالعرȋيــــــة،ࢫ

المقننةࢫوعدمࢫالسـماحࢫلأىࢫجɺـةࢫأخـرىࢫأنࢫتقـومࢫࢫالرقميةللدراسةࢫوɸوࢫقيامࢫالدولةࢫبدورɸاࢫࢭʏࢫصكࢫوإصدارࢫالعملاتࢫࢫحصائيةל 

بصــــناعةࢫالنقــــدࢫبنفســــɺاࢫومــــنࢫثــــمࢫטغتنــــاءࢫعڴــــʄࢫحســــابࢫاݍݵزانــــةࢫالعامــــةࢫللدولــــةࢫʇعت؄ــــفࢫمــــنࢫالضــــوابطࢫالɺامــــة،ࢫأمــــاࢫفيمــــاࢫيتعلــــقࢫ

وۂــʏࢫكيفيـةࢫالمحافظــةࢫعلٕڈــا،ࢫفـإنࢫأمــاكنࢫالشـراءࢫيجــبࢫأنࢫتختلــفࢫعـنࢫأمــاكنࢫحفــظࢫࢫالرقميـةݍݨـةࢫأك؄ــفࢫمشـɢلةࢫࢭــʏࢫالعمــلاتࢫبمعا

والشـرɠاتࢫالمعتمـدة،ࢫوʈجـبࢫࢫ ATM المكتوȋةࢫباليدࢫوالشـراء،ࢫيجـبࢫأنࢫيɢـونࢫمـنࢫمɢـائنࢫ Cold Storageࢭʏالعملةࢫوʈفضلࢫحفظɺاࢫ

فقـدࢫبلغـتࢫ)) 19(سـؤالࢫرقـمࢫ( .؅فىࢫبالارقامࢫالعامةࢫوالسرʈةࢫللعملـةࢫأوࢫتحـتفظࢫ٭ڈـاألاࢫيتمࢫالتعاملࢫمعࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫلاࢫتزودࢫالمش

وɸــذاࢫʇعۚــܣࢫأنࢫالضــابطࢫغ؈ــفࢫموجـودࢫرغــمࢫأɸميتــھ،ࢫفضــلاࢫعــنࢫأنࢫإتبــاعࢫمبــادئࢫصــارمةࢫلإدارةࢫ% 5أك؄ــفࢫمــنࢫࢫࢫ0.139لــھࢫࢫ.Sigقيمـةࢫ

تعلقـــــةࢫ٭ڈــــاࢫومســـــؤولياتࢫاݍݨɺـــــاتࢫذاتࢫɠوســـــيلةࢫمــــنࢫوســـــائلࢫالـــــدفعࢫלلك؅فونيــــةࢫوالشـــــروطࢫالمࢫالرقميـــــةمخــــاطرࢫإصـــــدارࢫالعمــــلاتࢫ
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العلاقةࢫ٭ڈذهࢫالنقـودࢫوالۘـܣࢫȖــشتملࢫعلــىࢫمــسؤولياتࢫالبنــكࢫوالعميـلࢫواݍݨɺـاتࢫذاتࢫالصـلةࢫالۘـܣࢫلɺـاࢫعلاقـةࢫبتكنولوجيـاࢫالȘشـغيلࢫ

أقـلࢫمـنࢫࢫ0.003الɢليةࢫݍݨميعࢫالمتغ؈فاتࢫفقـدࢫبلغـتࢫࢫ.Sig،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫلقيمةࢫSig 0.071حيثࢫبلغتࢫقيمةࢫ،ࢫوتقنياتࢫالبلوكش؈ن

  .يجبࢫوضعࢫالضوابطࢫالرقابيةࢫوالماليةࢫلɺاࢫالرقميةوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫأنھࢫلنجاحࢫالمصارفࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫ% 5

ࡩــʏࡧࡧرقميــةالللتعامــلࡧبــالعملاتࡧࡧɺــةࡧالتحــدياتࡧالماليــةࡧوלقتصــاديةرؤʈــةࡧمق؅فحــةࡧمــنࡧمنظــورࡧإســلامىࡧلمواج: المبحــثࡧالراȊــع.4

  ظلࡧحتميةࡧالتحولࡧالرقمى

Ȋغـــرضࢫحمايـــةࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫالرســـ׿ܣࢫࢫالرقميـــةإذاࢫɠــاـنࢫواقـــعࢫالمصـــݏݰةࢫيـــدعوࢫإڲـــʄࢫضـــرورةࢫدخـــولࢫالدولـــةࢫࢭـــʏࢫالعمـــلاتࢫ

وȖعظيمɺـــاࢫوإدارةࢫمخاطرɸـــاࢫوأيضـــاࢫقيـــامࢫالدولـــةࢫبـــدورɸاࢫتجـــاهࢫعمليـــةࢫࢫالرقميـــةللدولـــةࢫوטســـتفادةࢫمـــنࢫمزايـــاࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ

صـكࢫوإصــدارࢫالعملـةࢫوتنظيمɺــاࢫووضـعࢫכطــرࢫالرقابيـةࢫوالتنظيميــةࢫلɺــذهࢫالتعـاملات،ࢫذلــكࢫلأنـھࢫإذاࢫبقيــتࢫبʋئـةࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫ

ڴــʄࢫالقطــاعࢫالمصــرࢭʏࢫالرســ׿ܣࢫمــنࢫغ؈ــفࢫتنظــيمࢫووضــعࢫأطــرࢫȖشــرʉعيةࢫورقابيــةࢫلɺــاࢫفقــدࢫيــؤدىࢫذلــكࢫإڲــʄࢫتــداعياتࢫخط؈ــفةࢫعࢫالرقميــة

ࢭـʏࢫظـلࢫࢫالرقميـةللدولة،ࢫومنࢫثمࢫفإنناࢫنق؅فحࢫرؤʈةࢫمنࢫمنظورࢫإسلامىࢫلمواجɺةࢫالتحدياتࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫللتعاملࢫبـالعملاتࢫ

  :حتميةࢫالتحولࢫالرق׿ܢࢫتقومࢫɸذهࢫالرؤʈةࢫالمق؅فحةࢫعڴʄࢫالمحاورࢫالتالية

 ࢫالتعــــاملاتࢫبـــالعملاتࢫʏࢫأوجــــھࢫالمصـــݏݰةࢫࢭـــʄاࢫعمليـــةࢫالتحــــولࢫࢫقميــــةالر الوقـــوفࢫعڴـــɺࢫضــــوءࢫالتحـــدياتࢫالۘـــܣࢫتفرضــــʏـــاࢫࢭـــɺوتقييم

 . ܣالرق׿

 شارࢫالعملاتࢫȘاࢫواقعࢫانɺالرقميةدراسةࢫالتحدياتࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫالۘܣࢫيفرض. 

 الرقميةوضعࢫالضوابطࢫالرقابيةࢫوכطرࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫللتعاملاتࢫبالعملاتࢫ. 

 ࢫטقتصادࢫלسلاميࢫتʏشاءࢫمدارسࢫبحثيةࢫࢭɲࢫالاٮڈاࢫومشـتقاٮڈاࢫواق؅ـفاحࢫآليـاتوحࢫالرقميةتطلعࢫلمستقبلࢫالتعاملاتࢫبالعملاتࢫإ

 .لتلاعبࢫبھࢫمنࢫقبلࢫحفنةࢫمنࢫالمراب؈نࢫغ؈فࢫالمعروف؈نلتنظيمɺاࢫوإخضاعɺاࢫلإشرافࢫالدولةࢫوعدمࢫتركࢫاقتصادࢫالدولةࢫ

وتقييمɺــاࡧࡩــʏࡧضــوءࡧالتحــدياتࡧالۘــܣࡧتفرضــɺاࡧعمليــةࡧࡧالرقميــةالوقــوفࡧعڴــʄࡧأوجــھࡧالمصــݏݰةࡧࡩــʏࡧالتعــاملاتࡧبــالعملاتࡧ: أولا.1.4 

 .التحولࡧالرقمى

ـــفاتࢫالتكنولوجيـــاࢫالماليـــة،ࢫوإدخـــالࢫכتمتـــةࢫالذكيـــةࢫ Ȗســـڥʄࢫالبنـــوكࢫحاليـــاࢫإڲـــʄࢫتحوʈـــلࢫالنمـــاذجࢫالمصـــرفيةࢫللتـــأقلمࢫمـــعࢫمتغ؈ّ

تأديــةࢫכعمــالࢫالمتكـــررةࢫࢫلمحاɠــاـةࢫعمــلࢫלɲســان،ࢫمــاࢫسʋســرّعࢫعمــلࢫالمصـــارفࢫمــنࢫحيــث Intelligent Process Automation للعمليــات

טبتɢـــاراتࢫالمختلفــــةࢫللـــدفعࢫלلك؅فوɲــــىࢫالۘــــܣࢫيمكـــنࢫللمصــــارفࢫاعتمادɸــــا،ࢫɠــاـلعملاتࢫالرمزʈــــةࢫوالعمليــــاتࢫالمصـــرفيةࢫع؄ــــفࢫالɺــــاتفࢫ

،ࢫ5/10/2017آسـياࢫمɺـادير،(.الصـوتوالتعرفࢫعڴـʄࢫࢫوالدفعࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫمنࢫخلالࢫالذɠاءࢫטصطناڤʏࢫونظمࢫس؈فࢫالعملࢫالذكية،

Gannon LeBlanc,2016, pp41-42(  

ࢭـــʏࢫࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫحتميـــةࢫالتغي؈ـــفࢫالۘـــܣࢫتفرضـــɺاࢫعمليـــةࢫالتحـــولࢫالرق׿ـــܢࢫالرقميـــةأوجـــھࢫالمصـــݏݰةࢫࢭـــʏࢫالتعـــاملاتࢫبـــالعملاتࢫࢫتتܸـــݳ

Ȗيך:  

 ـونࢫالعمـلاتࢫɠـاࢫࢫالرقميـةɸاࢫباعتبارɸعتمـدȖࢫالمنطقـةࢫʏأوجـدتࢫالتكنولوجيـاࢫالماليـةࢫالبلوكشـ؈ن،ࢫالۘـܣࢫبـدأتࢫمؤسسـاتࢫماليـةࢫࢭـ

تتم؈ـقࢫباݍݵصوصـيةࢫوسـɺولةࢫטسـتعمالࢫفـإنࢫذلـكࢫʇعـدࢫمـنࢫأوجـھࢫالمصـݏݰةࢫو ࢫȖسمحࢫبتȘبعࢫالتعـاملاتࢫالمصـرفيةࢫࢭـʏࢫشـɢلࢫآمـن

 .المعت؄فةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي

 ـلࢫمنافسـةࢫضـاغࢫالرقميةأوجدتࢫالعملاتࢫʈاࢫوضـمانࢫتقـديمࢫخـدماتࢫتحوɺرࢫنفسـʈࢫخـدماتࢫالبنـوكࢫالتقليديـةࢫلتطـوʄطةࢫعڴـ

  .،ࢫأوࢫبدونࢫتɢلفةࢫٰڈائياכموالࢫبتɢلفةࢫمعقولةࢫغ؈فࢫمبالغࢫفٕڈا



  شرʈنࡧنȎيھࡧمحمدࡧسلام. أ                   اݍݰميدࡧمراد سامىࡧمحمودࡧعبد. د
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 غ؈ــــــــفࢫالرســــــــميةࢫأنࢫتتضــــــــطلعࢫالبنــــــــوكࢫࢫالرقميــــــــةفرضــــــــتࢫالمخــــــــاطرࢫالماليــــــــةࢫوלقتصــــــــاديةࢫالناتجــــــــةࢫعــــــــنࢫالتعامــــــــلࢫبــــــــالعملاتࢫ

وɸرʈــةࢫࢭــʏࢫشــɢلࢫإســ؅فاتيجياتࢫعملɺــاࢫوسياســاٮڈاࢫࢭــʏࢫشــۘܢࢫالمجــالات،ࢫوȌعــدࢫذلــكࢫمــنࢫبمســؤولياتࢫجديــدةࢫوإحــداثࢫȖغ؈ــفاتࢫج

 .أوجھࢫالمصݏݰةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫלسلامي

 ࢫأنـــواعࢫاݍݵـــدماتࢫالرقميـــةفـــرضࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫࢫʏرࢫࢭـــʈـــدࢫوتطـــوʈاࢫالبنـــوكࢫوالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫࢫتجوɺالمصـــرفيةࢫالۘـــܣࢫتقـــدم

وتقليــلࢫالتɢــاليف،ࢫفضــلاࢫعــنࢫاݍݵــدماتࢫاݍݨديــدةࢫوالمبتكــرةࢫالۘــܣࢫʇعرضــɺاࢫليصــبࢫذلــكࢫࢭــʏࢫصــاݍݳࢫالعميــلࢫوتنافســيةࢫכســعارࢫ

ʏجھࢫالمصرࢭʈضمنࢫمز. 

 ى سيضمنࢫالرقميةدخولࢫالدولةࢫلصكࢫوتدوالࢫالعملاتࢫȖך: 

 عدࢫمنࢫأوجھࢫالمصݏݰةʇاࢫالماليةࢫوלقتصادية،ࢫوذلكࢫɸإدارةࢫمخاطر. 

 ࢫعمليــʄلاتࢫوالســيطرةࢫعڴــʈࢫכمــوالࢫوالتحــوʄــامࢫمنظومــةࢫالرقابــةࢫعڴــɢــاب،ࢫومــنࢫثــمࢫعــدمࢫإحɸــلࢫכرʈاتࢫغســيلࢫכمــوالࢫأوࢫتمو

 .قدرةࢫɸذهࢫاݍݨɺاتࢫعڴʄࢫإحداثࢫقلاقلࢫأوࢫفوعۜܢࢫخلاقة،ࢫوذلكࢫʇعدࢫمنࢫبابࢫدفعࢫالمضرةࢫعنࢫمصاݍݳࢫالمسلم؈ن

 الرقميةالمتعامل؈نࢫبالعملاتࢫࢫحمايةࢫمصاݍݳ. 

 ذاࢫכمرࢫɸاࢫوعدمࢫتركࢫɸاࢫمنࢫصكࢫالعملةࢫوإصدارɸةࢫلأيسيؤكدࢫأنࢫالدولةࢫتقومࢫبدورɺذهࢫاݍݨɸانتࢫɠماࢫɺةࢫأخرىࢫمɺج. 

 يمࢫوالمبادئࢫכساسيةࢫللاقتصادࢫوعرضࢫالنقودɸࢫالمفاʄاݍݰفاظࢫعڴ. 

 ࢫالعملاتࢫʄلࢫالقمارࢫالرقميةعدمࢫالدخولࢫعڴɢاتࢫتأخذࢫشȋࢫمضارʏࢭ. 

 ࢫʏمࢫومنࢫثمࢫك؆فةࢫالنقودࢫࢭɺمࢫبأنفسɸناࢫأنࢫيصنعࢫالناسࢫنقودȎاࢫأيديسيجنɺࢫأنࢫتفقدࢫالنقودࢫلوظائفʏبࢫࢭȎسȘالناسࢫمماࢫي  

 ولـــةࢫالۘــــܣࢫقامـــتࢫبصــــكࢫالعمـــلاتࢫɺــــاتࢫالمجɺࢫالــــنظمࢫלقتصـــاديةࢫوالماليــــةࢫࢫالرقميـــةعـــدمࢫقـــدرةࢫاݍݨʄمــــنࢫأنࢫتـــؤثرࢫبالســــلبࢫعڴـــ

 . والنقديةࢫالرسميةࢫللدولة

  الرقميةدراسةࡧالتحدياتࡧالماليةࡧوלقتصاديةࡧالۘܣࡧيفرضɺاࡧواقعࡧانȘشارࡧالعملاتࡧ: ثانيا. 4.2

إنࢫالبʋئـةࢫاݍݨديـــدةࢫللعمــلࢫالمـــصرࢭʏࢫوالمنافسـةࢫالشــديدةࢫوالتطبيقـاتࢫالتقنيــةࢫلأدواتࢫالـدفعࢫלلك؅فوɲــىࢫبظɺـورࢫالعمــلاتࢫ

تضـــــغطࢫبقـــــوةࢫعلــــــىࢫالمصـــــارفࢫالرســـــميةࢫللدولـــــةࢫوتفـــــرضࢫعلٕڈــــاࢫتحـــــدياتࢫلإيجـــــادࢫآليـــــاتࢫمتطـــــورةࢫࢭـــــʏࢫاســـــتخدامࢫوتنوʉـــــعࢫࢫالرقميــــة

وإدارةࢫمخاطرɸـــاࢫومواجɺـــةࢫتحـــدياٮڈاࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫࢫالرقميـــةمـــلࢫبـــالعملاتࢫاݍݵــــدماتࢫالمــــصرفيةࢫלلك؅فونيـــةࢫوتنظـــيمࢫالتعا

دلالࢫأبـــــــوࢫ( ،ࢫ)2010عڴـــــــʄࢫشـــــــاɸ؈ن،ࢫ(وضـــــــمࢫɸـــــــذهࢫالتعـــــــاملاتࢫتحـــــــتࢫمظلـــــــةࢫטقتصـــــــادࢫالرســـــــ׿ܣࢫȊعـــــــدࢫتنظيمɺـــــــاࢫوإدارةࢫمخاطرɸـــــــاࢫ

 :كماࢫيظɺرࢫمنࢫالتحدياتࢫالتاليةࢫ) 22/10/2017غزالة،

 يـــةɴرࢫࢫضـــرورةࢫوجـــودࢫضـــوابطࢫرقابيـــةࢫوتـــوف؈فࢫبʈةࢫدعــــمࢫبحــــوثࢫوتطــــوʈعاتࢫداعمـــةࢫمــــعࢫاســـتمرارʉشـــرȖأساســـيةࢫمـــنࢫسياســـاتࢫو

 .כداءࢫالمصرࢭʏࢫלلك؅فوɲىࢫوتكنولوجياࢫالبلوكش؈نࢫوتخفيضࢫالمخـاطرࢫالمرافقةࢫلɺا

 عـــــدࢫوضـــــعࢫךليـــــاتࢫࢫالرقميـــــةضـــــرورةࢫخلـــــقࢫعملـــــةࢫاف؅فاضـــــيةࢫرســـــميةࢫخاصـــــةࢫبالدولـــــةࢫبديلـــــةࢫعـــــنࢫالعمـــــلاتࢫȊشـــــرةࢫحاليـــــاࢫȘالمن

 .ئيةࢫوالماليةࢫوלقتصاديةࢫوالرقابيةࢫاللازمةوالضوابطࢫاݍݰما

 بــعࢫȘࢫلضــمانࢫالنجــاح،ࢫوضــمانࢫتʏشــغيلࢫالمصــرࢭȘعمليــةࢫالȊضــرورةࢫتملــكࢫناصــيةࢫتكنولوجيــاࢫالبلوكشــ؈نࢫوالتقنيــاتࢫالمرتبطــةࢫ

 .التعاملاتࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫشɢلࢫآمنࢫمنࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫالتحققࢫمنࢫطرفࢫثالث

 عيةࢫلʉشرȘئةࢫالتنظيميةࢫوالʋةࢫالبʈزɸالرقميةلتعاملࢫبالعملاتࢫعدمࢫجا. 

 الرسميةࢫللدولةࢫالرقميةعدمࢫوجودࢫالبديلࢫمنࢫالعملةࢫ. 



 -دراسةࡧميدانيةࡧࡧ- منࡧمنظورࡧטقتصادࡧלسلاميࡧࡧرقميةبالعملاتࡧالࡧلتعاملوטقتصاديةࡧلࡧכثارࡧالمالية
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 زةࢫالمصرفيةࢫالرسميةࢫضوابطࢫࢫعدمɺةࢫوالموثوقيةࢫللتعاملࢫبالعملاتࢫللأمتوفرࢫכجʈالرقميةنࢫواݍݰمايةࢫوالسر. 

 ࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫʄخھࢫالرقميةعدمࢫالقدرةࢫعڴʈحۘܢࢫتار. 

 يةࢫالرقميةمازالࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫȋࢫبمعظمࢫالدولࢫالعرʄحرامࢫوغ؈فࢫشرڤ.  

  الرقميةوضعࡧالضوابطࡧالرقابيةࡧوכطرࡧالماليةࡧوלقتصاديةࡧللتعاملاتࡧبالعملاتࡧ: ثالثا. 3.4

يـاتࢫالۘـܣࢫتضـمنࢫأنࢫتɢـونࢫɠـلࢫعملࢫالرقميـةإنࢫوضعࢫالضوابطࢫالرقابيةࢫوכطـرࢫالماليـةࢫوלقتصـاديةࢫللتعـاملاتࢫبـالعملاتࢫ

يɢـونࢫمـنࢫخـلالࢫالدولـةࢫوأجɺزٮڈـاࢫفقـطࢫممثلـةࢫࢭـʏࢫوزارةࢫالماليـةࢫوالبنـكࢫالمركـزىࢫوالقطـاعࢫࢫࢫالرقميـةصكࢫوإصدارࢫوتداولࢫالعملاتࢫ

المصــرࢭʏࢫالرســ׿ܣ،ࢫومنــعࢫأيࢫجɺــةࢫأخـــرىࢫمــنࢫالقيــامࢫبــذلكࢫحۘـــܢࢫلاتضــرࢫبالاقتصــادࢫوכمــنࢫالقـــومىࢫللدولــة،؛ࢫحيــثࢫتبــدوࢫاݍݰاجـــةࢫ

لضــمانࢫأٰڈــاࢫɠلɺــاࢫتــتمࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨɺــازࢫالمصــرࢭʏࢫالرســ׿ܣࢫࢫالرقميــةعڴــʄࢫالتعــاملاتࢫبــالعملاتࢫضــرورʈةࢫلتطــوʈرࢫכســاليبࢫالرقابيــةࢫ

للدولةࢫȊغرضࢫزʈادةࢫكفاءةࢫوفعاليةࢫأساليبࢫالدفعࢫלلك؅فوɲـىࢫفــيࢫتحقيـقࢫالرقابـةࢫعلٕڈـاࢫضـماناࢫلنجاحɺـاࢫواسـتمرارࢫرضـاࢫالعمـلاءࢫ

  :الرق׿ܢ،ࢫوتأȖىࢫɸذهࢫالضوابطࢫالمق؅فحةࢫɠالتاڲʄعنࢫاݍݵـدماتࢫالمـصرفيةࢫوأنناࢫعڴʄࢫطرʈقࢫالتحولࢫالرق׿ܢࢫوالمواطنࢫ

 يعابࢫالشــــبكةࢫالمصــــرفيةࢫللتحــــديثاتࢫأولࢫȘــــاࢫباســــتمرارࢫوضــــمانࢫاســــɸرʈإمــــتلاكࢫتكنولوجيــــاࢫالبلوكشــــ؈نࢫوالــــتحكمࢫفٕڈــــاࢫوتطو

 .بأول 

 ࢫصـــكࢫوإصـــدارࢫالعمـــلاتࢫʏاࢫࢭـــɸـــةࢫأخـــرىࢫأنࢫتقـــومࢫبصـــناعةࢫالنقـــدࢫࢫلأيالمقننـــةࢫوعـــدمࢫالســـماحࢫࢫالرقميـــةقيـــامࢫالدولـــةࢫبـــدورɺج

 .بنفسɺا

 ࢫالعملياتࢫالماليةʄوضعࢫآلياتࢫوإجراءاتࢫرقابيةࢫتضمنࢫسرعةࢫالرقابةࢫךنيةࢫعڴ. 

 الرقميةتوضيحࢫالمبادئࢫالمستخدمةࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫلإدارةࢫمخاطرࢫالعملاتࢫ. 

 ࢫالرقميــــةيجــــبࢫأنࢫتختلــــفࢫأمــــاكنࢫالشــــراءࢫعــــنࢫأمــــاكنࢫحفــــظࢫالعملــــةࢫʄــــاࢫࢭــــɺفضــــلࢫحفظʈوCold Storageــــةࢫباليــــدࢫࢫȋالمكتو

وȌعــضࢫالشـــرɠاتࢫالمعتمــدة،ࢫوʈجـــبࢫألاࢫيـــتمࢫالتعامــلࢫمـــعࢫالشــرɠاتࢫالۘـــܣࢫلاࢫتـــزودࢫࢫATMأنࢫيɢــونࢫمـــنࢫمɢـــائنࢫࢫوالشــراء،ࢫيجـــب

 .المش؅فىࢫبالارقامࢫالعامةࢫوالسرʈةࢫللعملةࢫأوࢫتحتفظࢫ٭ڈا

 ࢫمرحلةࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫʄحذرࢫحۘـܢࢫلاتحـدثࢫخسـائرࢫࢫالرقميةالدخولࢫعڴȋونࢫببطࢫوɢمنࢫقبلࢫالمصارفࢫالرسميةࢫللدولةࢫي

؈فةࢫࢭـʏࢫالعمـلاتࢫالتقليديـة،ࢫوعـدمࢫدمـجࢫȖعاملاٮڈـاࢫمـعࢫالتعـاملاتࢫالتقليديـةࢫإلاࢫȊعـدࢫالتجرȋـةࢫوטختبـارࢫوטطمئنـانࢫومخاطرࢫكب

 .الرقميةتماماࢫلقدرةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣࢫعڴʄࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫ

 ࢫصــفحةʄإفصــاحࢫالبنــكࢫالمــرخصࢫلــھࢫعڴــ WEB ࢫالرقميــةلتعامــلࢫبــالعملاتࢫاݍݵاصــةࢫبــھࢫبمــاࢫيفيـــدࢫحـــصولھࢫعلـــىࢫتــرخيصࢫبا

ورقــــمࢫوتــــارʈخࢫاݍݰصـــــولࢫعليــــھࢫوعـــــددࢫالوحــــداتࢫالطرفيـــــةࢫلɢــــلࢫمــــنࢫنقـــــاطࢫالبيــــعࢫآلاتࢫالصـــــرفࢫךڲــــʏࢫللبنـــــكࢫالۘــــܣࢫȖســـــتخدمࢫ

 .الرقميةالعملاتࢫ

 وسـيلةࢫمــنࢫوسـائلࢫالــدفعࢫלلك؅فونيـةࢫوالشــروطࢫالمتعلقـةࢫ٭ڈــاࢫࢫالرقميــةإتبـاعࢫمبـادئࢫصــارمةࢫلإدارةࢫمخـاطرࢫإصــدارࢫالعمـلاتࢫɠ

اݍݨɺــاتࢫذاتࢫالعلاقــةࢫ٭ڈــذهࢫالنقــودࢫوالۘــܣࢫȖـــشتملࢫعلـــىࢫمـــسؤولياتࢫالبنـــكࢫوالعميــلࢫواݍݨɺــاتࢫذاتࢫالصــلةࢫالۘــܣࢫࢫومســؤوليات

 .لɺاࢫعلاقةࢫبتكنولوجياࢫالȘشغيلࢫوتقنياتࢫالبلوكش؈ن
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وحالاٮڈــاࡧومشـــتقاٮڈاࡧࡧالرقميـــةإɲشــاءࡧمـــدارسࡧبحثيــةࡧࡩــʏࡧטقتصـــادࡧלســلاميࡧتتطلــعࡧلمســـتقبلࡧالتعــاملاتࡧبــالعملاتࡧ: راȊعــا.4.4

مــنࡧقبــلࡧحفنــةࡧمــنࡧالمــراب؈نࡧغ؈ــفࡧࡧللتلاعــبواق؅ــفاحࡧآلياٮڈــاࡧتنظيمɺــاࡧوإخضــاعɺاࡧلإشــرافࡧالدولــةࡧوعــدمࡧتــركࡧاقتصــادࡧالدولــةࡧ

  .المعروف؈ن

 الࢫالمتوقعـةࢫللعمــلاتࢫɢشـاءࢫوحــداتࢫبحثيــةࢫمصـرفيةࢫتقــومࢫبدراســةࢫכشــɲࢫالمسـتقبلࢫودراســةࢫحالاٮڈــاࢫومشــتقاٮڈاࢫࢫالرقميــةإʏࢭــ

 .مىمنࢫمنظورࢫإسلا 

 شـــغيلࢫللعمـــلاتࢫȘـــونࢫمســـئولةࢫباســـتمرارࢫعـــنࢫتكنولوجيــاࢫالɢشــاءࢫݍݨـــانࢫتكنولوجيـــةࢫتɲاࢫࢫالرقميـــةإɺلɠوصـــيانْڈاࢫومعاݍݨـــةࢫمشـــا

 .وتطوʈرɸا

 ࢫʄيــــةࢫبديلـــةࢫواحتياطيـــةࢫتضــــمنࢫالمحافظـــةࢫعڴــــȋـــونࢫمســــئولةࢫعـــنࢫخلــــقࢫنظـــمࢫمعلوماتيـــةࢫعرɢشـــاءࢫݍݨـــانࢫفنيــــةࢫتكنولوجيـــةࢫتɲإ

 .صرفيةࢫࢭʏࢫحالࢫتوقفࢫלن؅فنتࢫوتكنولوجياࢫالȘشغيلכمانࢫوالسرʈةࢫوالموثوقيةࢫللتعاملاتࢫالم

 رࢫاݍݵـــدماتࢫالمصـــرفيةࢫمـــنࢫمنظـــورࢫإســـلامىࢫلمواكبـــةࢫاحتياجــــاتࢫʈشـــاءࢫقطاعـــاتࢫبحثيـــةࢫفنيـــةࢫمتخصصـــةࢫتبحـــثࢫأمـــورࢫتطــــوɲإ

 .العملاءࢫࢭʏࢫظلࢫعصرࢫالتحولࢫالرق׿ܢ

 ࢫظـلࢫدخــولࢫالدولــةࢫʏـاࢫࢭــɺقــةࢫعملʈࢫوخدماتــھࢫالمختلفـةࢫوطرʏࢫلوضـعࢫالقطــاعࢫالمصـرࢭʏـاـةࢫوالتصـورࢫالمســتقبڴɠشـاءࢫإدارةࢫللمحاɲإ

وضـــمɺاࢫللقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫالرســـ׿ܣࢫواق؅ـــفاحࢫكيـــفࢫســـتɢونࢫطرʈقـــةࢫالعمـــلࢫونقـــاطࢫࢫالرقميـــةࢭــʏࢫعمليـــةࢫصـــكࢫوإصـــدارࢫالعمـــلاتࢫ

 . إݍݸ...ال،ࢫوكيفيةࢫإتمامࢫالȘسوʈاتالتلاࢮʄࢫمعࢫاݍݵدماتࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫونقاطࢫטنفص

 ونࢫمستعدةࢫبإستمرارࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫɢشاءࢫإدارةࢫأزماتࢫمصرفيةࢫتɲالرقميةإ. 

 ـــــاࢫأصـــــبحࢫࢫالرقميـــــةالتعامـــــلࢫبـــــالعملاتࢫ :خلاصـــــةɸوإدارةࢫمخاطر،ʏئـــــةࢫالتعامـــــلࢫبـــــالعملاتࢫࢫأمـــــرࢫواقڥـــــʋذلـــــكࢫلأنـــــھࢫإذاࢫبقيـــــتࢫب

مــــنࢫغ؈ــــفࢫتنظــــيمࢫووضــــعࢫأطــــرࢫȖشــــرʉعيةࢫورقابيــــةࢫلɺــــاࢫفقــــدࢫيــــؤدىࢫذلــــكࢫإڲــــʄࢫتــــداعياتࢫخط؈ــــفةࢫعڴــــʄࢫالقطــــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫࢫالرقميــــة

Ȗيالرس׿ܣࢫللدولة،ࢫومنࢫثمࢫوجبࢫך:  

 ࢫالتعــاملاتࢫبـــالعملاتࢫʏࢫأوجــھࢫالمصـــݏݰةࢫࢭـــʄاࢫعمليـــةࢫࢫالرقميــةالوقــوفࢫعڴـــɺࢫضــوءࢫالتحـــدياتࢫالۘــܣࢫتفرضـــʏـــاࢫࢭـــɺوتقييم

 . ܣالتحولࢫالرق׿

 شارࢫالعملاتࢫȘاࢫواقعࢫانɺالرقميةدراسةࢫالتحدياتࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫالۘܣࢫيفرض. 

 الرقميةوضعࢫالضوابطࢫالرقابيةࢫوכطرࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫللتعاملاتࢫبالعملاتࢫ. 

 ࢫטقتصـــادࢫלســـلاميࢫتتطلـــعࢫلمســـتقبلࢫالتعـــاملاتࢫبـــالعملاتࢫʏشـــاءࢫمـــدارسࢫبحثيـــةࢫࢭـــɲوحالاٮڈـــاࢫومشـــتقاٮڈاࢫࢫالرقميـــةإ

  .تنظيمɺاࢫوإخضاعɺاࢫلإشرافࢫالدولةࢫاحࢫآلياٮڈاواق؅ف 
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ࢫالرقميـــةبـــ؈نࢫوجـــودࢫمجموعـــةࢫالمعوقـــاتࢫوالتحـــدياتࢫالۘـــܣࢫتواجـــھࢫالتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫࢫإحصـــائيةتوجـــدࢫعلاقـــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫ

ࢭـــʏࢫحظـــرࢫالتعامـــلࢫࢫمنطـــقࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫالمصـــري ࢫيرتكـــز ،ࢫحيـــثࢫࢭـــʏࢫمصـــرࢫمـــثلاࢫوȋـــ؈نࢫإمɢانيـــةࢫضـــمɺاࢫإڲـــʄࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫالرســـ׿ܣ

 :عڴʄࢫحمايةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫمنࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبالعملاتࢫالمشفرة،ࢫمثلࢫبالعملاتࢫالرقمية

 ࡧف؅فاتࡧقص؈فة :التقلبʏلࡧكب؈فࡧࡩɢشȊلࡧسۛܡࡧالسمعة،ࡧحيثࡧتتقلبࡧכسعارࡧɢشȊنࡧغ؈فࡧمستقرةࡧʈتكوʋالمشفرةࡧمثلࡧالب. 

 ࡧالمخططــــــاتࡧטحتياليــــــةࡧاســــــتغلالࡧالمســــــتخدم؈نࡧغ؈ــــــفࡧإنࡧغيــــــابࡧ :טحتيــــــالࡧوالنصــــــبʄلࡧعڴــــــɺالتنظــــــيمࡧيجعــــــلࡧمــــــنࡧالســــــ

 .المطمئن؈ن
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 شطةࡧغ؈فࡧالمشروعةɲࡧذلـكࡧغسـلࡧכمـوالࡧ :כʏشـطةࡧغ؈ـفࡧالقانونيـة،ࡧبمـاࡧࡩـɲـلࡧכʈيمكنࡧاستخدامࡧالعمـلاتࡧالمشـفرةࡧلتمو

 .وלرɸاب

،ࢫ2018ففـيࢫعـامࢫࢫ،لاتࢫالرقميـةࢫبالأحɢـامࢫالديɴيـةإڲʄࢫجانبࢫالمخاوفࢫالقانونيةࢫوטقتصادية،ࢫيتأثرࢫموقفࢫمصرࢫمنࢫالعمـ

واسـȘندتࢫ). محرمـةࢫوفقـاࢫللشـرʉعةࢫלسـلامية(“ حرامـا”أصدرࢫمفۘܣࢫاݍݨمɺورʈةࢫفتوىࢫاعت؄ـفࢫفٕڈـاࢫالعمـلاتࢫالرقميـةࢫمثـلࢫالبʋتɢـوʈنࢫ

؈ـــفࢫالمشــــروعة،ࢫالفتـــوىࢫإڲـــʄࢫأنࢫالطبيعـــةࢫالمضــــارȋةࢫللعمـــلاتࢫالرقميـــة،ࢫإڲـــʄࢫجانــــبࢫاحتماليـــةࢫاســـتخدامɺاࢫࢭـــʏࢫטحتيــــالࢫوכɲشـــطةࢫغ

  .تتعارضࢫمعࢫمبادئࢫالتموʈلࢫלسلامي

وعڴـــʄࢫالـــرغمࢫمـــنࢫأنࢫالفتـــوىࢫلاࢫتحمـــلࢫقـــوةࢫالقـــانون،ࢫإلاࢫأٰڈـــاࢫأثـــرتࢫȊشـــɢلࢫكب؈ـــفࢫعڴـــʄࢫالـــرأيࢫالعـــام،ࢫممـــاࢫدفـــعࢫالعديـــدࢫمـــنࢫ

  .المصرʈ؈نࢫإڲʄࢫتجنبࢫالتعاملࢫمعࢫالعملاتࢫالرقمية

أثـــارࢫصــكࢫوتنظـــيمࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫوȋـــ؈نࢫوجــودࢫبــ؈نࢫعـــدمࢫقيــامࢫالدولــةࢫبـــدورɸاࢫࢭــʏࢫࢫإحصــائيةتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫ

حيــثࢫتبۚـــܢࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫالمصـــريࢫموقفــاࢫصــارماࢫتجـــاهࢫ،ࢫواقتصــاديةࢫخط؈ــفةࢫعڴـــʄࢫالقطــاعࢫالمصــرࢭʏࢫوالمـــاڲʄࢫالرســ׿ܣࢫللدولــةࢫماليــة

الـتحكمࢫࢭـʏࢫالعملاتࢫالمشفرة،ࢫحيثࢫحظرࢫاستخدامɺاࢫدونࢫموافقةࢫمسبقة؛ࢫوʉعكسࢫɸـذاࢫالـنݤݮࢫכوسـعࢫالـذيࢫتɴتݤݨـھࢫالدولـةࢫࢭـʏࢫ

التقنيــــاتࢫالماليــــةࢫلضــــمانࢫטمتثــــالࢫللقــــوان؈نࢫالوطنيــــة،ࢫومنــــعࢫإســــاءةࢫاســــتخدامɺاࢫࢭــــʏࢫכɲشــــطةࢫغ؈ــــفࢫالمشــــروعة،ࢫوحمايــــةࢫاســــتقرارࢫ

  .اݍݨنيھࢫالمصري 

صـنفࢫضـمنࢫفئـةࢫ ،ࢫفإٰڈـاࢫتخضـعࢫللقيـودࢫالمنصـوصࢫ“الوحـداتࢫالمشـفرة”نظراࢫلأنࢫالبʋتɢوʈنࢫوالعملاتࢫالمشفرةࢫالمشا٭ڈةࢫتُ

 :وɸذاࢫʇشمل. المصري ࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالقانون 

 نʈتكــوʋحةࡧمــنࡧالبنــكࡧ :تـداولࡧالبʈࡧموافقــةࡧصــرʄنࡧدونࡧاݍݰصــولࡧعڴــʈتكــوʋࡧכفــرادࡧشــراءࡧأوࡧبيــعࡧأوࡧتبـادلࡧالبʄحظــرࡧعڴــ يُ

 .المركزيࡧالمصري 

 شـــاءࡧ :عمليـــاتࡧالتعـــدينɲي،ࡧنظـــراࡧلأنـــھࡧيتضـــمنࡧإɲشـــاطاࡧغ؈ـــفࡧقـــانوɲنࡧأوࡧأيࡧعمـــلاتࡧرقميـــةࡧأخـــرىࡧʈتكـــوʋعـــدينࡧالبȖعت؄ـــفࡧ ُʇ

 .دةࡧدونࡧترخيصࡧمنࡧالبنكࡧالمركزي وحداتࡧمشفرةࡧجدي

 يلࡧاســـــتخدامࡧالعمــــــلاتࡧالرقميـــــةɺســـــȖجࡧأوࡧʈيلࡧ :ال؅ـــــفوɺســــــȖجࡧلاســـــتخدامࡧالعمـــــلاتࡧالرقميـــــةࡧأوࡧʈمنـــــعࡧأيࡧمحاولـــــةࡧلل؅ــــــفو يُ

  .سواءࢫمنࢫخلالࢫלعلاناتࢫأوࢫتوف؈فࢫمنصاتࢫللتعاملاتࢫالمعاملاتࡧالمتعلقةࡧ٭ڈا،

وȋـ؈نࢫࢫالرقميـةماليـةࢫواقتصـاديةࢫعڴـʄࢫالتعامـلࢫبـالعملاتࢫࢫرقابيـةأطـرࢫب؈نࢫعدمࢫوجودࢫࢫإحصائيةلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫ

عڴـــʄࢫمســـتوىࢫالعـــالم،ࢫتبɴـــتࢫالـــدولࢫنݤݨـــاࢫࢫضـــمانࢫنجـــاحࢫالمصـــارفࢫالعرȋيـــةࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫأɸـــدافɺاࢫمـــنࢫمنظـــورࢫטقتصـــادࢫלســـلامي،

Ȗسـڥʄࢫدولࢫمثـلࢫالولايـاتࢫففيࢫحـ؈نࢫ. متنوعاࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫالعملاتࢫالرقمية،ࢫʇعكسࢫأولوʈاٮڈاࢫالمختلفةࢫواɸتماماٮڈاࢫטقتصادية

ʄيࢫإڲȌࢫأنظمْڈاࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫفرضࢫالضـرائبࢫووضـعࢫلـوائحࢫتنظيميـةࢫاختـارتࢫ دمجࢫالعملاتࢫالرقمية المتحدةࢫوטتحادࢫכوروʏࢭ

  .وتداولɺاࢫȊشɢلࢫɠاملدولࢫأخرى،ࢫمثلࢫالص؈ن،ࢫحظرࢫȖعدينࢫالعملاتࢫالرقميةࢫ

ʏࢫمنطقـــــةࢫمجلــــسࢫالتعــــاونࢫاݍݵليڋـــــʏأمــــاࢫࢭــــ (GCC)ستكشــــفࢫتبۚـــــܣࢫȖيــــةࢫالمتحــــدةࢫوالســـــعوديةࢫȋࢫفـــــدولࢫمثــــلࢫלمـــــاراتࢫالعر،

  .العملاتࢫالرقميةࢫȊشɢلࢫمنظم،ࢫمستفيدةࢫمنࢫتقنيةࢫالبلوكش؈نࢫلتنفيذࢫمشارʉعࢫوطنية

لرقميـةࢫوإصـدارɸاࢫوال؅ـفوʈجࢫلɺـاࢫدونࢫاݍݰصـولࢫࢭʏࢫالمقابل،ࢫاتبعتࢫمصرࢫنݤݨاࢫأك؆فࢫتقييدا،ࢫحيثࢫحظـرتࢫتـداولࢫالعمـلاتࢫا

  :ɸذاࢫالنݤݮࢫʇعكسࢫأولوʈاتࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية. عڴʄࢫموافقةࢫمسبقة
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 الࢫبديلــةࢫ :السـيادةࡧالنقديـةɢـةࢫللعمـلاتࢫالرقميـةࢫقـدࢫٮڈـددࢫاسـتقرارࢫاݍݨنيـھࢫالمصـريࢫمـنࢫخـلالࢫإدخـالࢫأشـʈالطبيعـةࢫاللامركز

 .ۘܣࢫتديرɸاࢫالدولةللقيمةࢫيمكنࢫأنࢫتؤثرࢫعڴʄࢫسياساتࢫالنقدࢫال

 افحـةࡧاݍݨـرائمࡧالماليـةɢشـطةࢫغ؈ـفࢫالمشــروعةࢫ :مɲـاࢫجاذبـةࢫللأɺتـوفرࢫالمعـاملاتࢫبـالعملاتࢫالرقميـةࢫدرجــةࢫمـنࢫاݍݵصوصـيةࢫتجعل

 .ومنࢫɸنا،ࢫٮڈدفࢫمصرࢫإڲʄࢫمنعࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطر. مثلࢫغسيلࢫכموالࢫوتموʈلࢫלرɸاب

 ʏࡧالنظــــامࡧالمـــاڲʏـــورࡧࡩـــɺࡧثقــــةࡧاݍݨمʄࢫمــــنࢫخـــلالࢫا :اݍݰفـــاظࡧعڴـــʄومـــةࢫإڲــــɢࢫاݍݰʄســــڥȖݍݰـــدࢫمــــنࢫالتعـــاملاتࢫالماليــــةࢫغ؈ـــفࢫالمنظمـــة،ࢫ

 .حمايةࢫالمواطن؈نࢫمنࢫالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبأسواقࢫالعملاتࢫالرقميةࢫالۘܣࢫتȘسمࢫبالتقلبࢫوالمضارȋة

  .وɸوࢫماࢫيؤكدࢫܵݰةࢫفرضياتࢫالبحث

  :خاتمةࡧ.6

Ȋغــــرضࢫحمايــــةࢫالقطــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫࢫالرقميــــةبتحليلنــــاࢫلواقــــعࢫالمصــــݏݰةࢫنــــرىࢫأنࢫɸنــــاكࢫضــــرورةࢫدخــــولࢫالدولــــةࢫࢭــــʏࢫالعمــــلاتࢫ

وȖعظيمɺــاࢫوإدارةࢫمخاطرɸــاࢫوأيضــاࢫقيــامࢫالدولــةࢫبــدورɸاࢫتجــاهࢫࢫالرقميــةالرســ׿ܣࢫللدولــةࢫوטســتفادةࢫمــنࢫمزايــاࢫالتعامــلࢫبــالعملاتࢫ

عمليـــةࢫصـــكࢫوإصـــدارࢫالعملـــةࢫوتنظيمɺـــاࢫووضـــعࢫכطـــرࢫالرقابيـــةࢫوالتنظيميـــةࢫلɺـــذهࢫالتعـــاملات،ࢫذلـــكࢫلأنـــھࢫإذاࢫبقيـــتࢫبʋئـــةࢫالتعامـــلࢫ

مــنࢫغ؈ـفࢫتنظـيمࢫووضــعࢫأطـرࢫȖشـرʉعيةࢫورقابيــةࢫلɺـاࢫفقــدࢫيـؤدىࢫذلـكࢫإڲــʄࢫتـداعياتࢫخط؈ـفةࢫعڴــʄࢫالقطـاعࢫالمصــرࢭʏࢫࢫالرقميـةتࢫبـالعملا 

الرســ׿ܣࢫللدولـــة،ࢫومـــنࢫثـــمࢫيق؅ـــفحࢫالباحـــثࢫرؤʈـــةࢫمـــنࢫمنظــورࢫإســـلامىࢫلمواجɺـــةࢫالتحـــدياتࢫالماليـــةࢫوלقتصـــاديةࢫللتعامـــلࢫبـــالعملاتࢫ

 ࢭʏࢫظلࢫحتميةࢫالتحولࢫالرق׿ܢࢫالرقمية

  :التوصيات

 اࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫالرقميةࢫخارجࢫمظلـةࢫטقتصـادࢫالرسـ׿ܣࢫɺࢫݯݨمࢫכثارࢫالماليةࢫوלقتصاديةࢫالۘܣࢫيخلفʄضرورةࢫالوقوفࢫعڴ

 .حۘܢࢫيتمࢫتوجٕڈɺاࢫوטستفادةࢫمٔڈاࢫلصاݍݳࢫטقتصادࢫالرس׿ܣ

 ࢫاʄࢫظلࢫالسـماحࢫبالتعـاملاتࢫعڴـʏىࢫࢭɲࢫלلك؅فوʏئةࢫالعملࢫالمصرࢭʋࢫالتحدياتࢫالمتعلقةࢫببʄلعمـلاتࢫالرقميـةࢫوكيفيـةࢫالوقوفࢫعڴ

 .التغلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالتحديات

 ࢫعمليةࢫصكࢫوإصدارࢫالعملاتࢫʏاࢫࢭɸةࢫأخرىࢫللقيامࢫبذلكࢫلأيوعدمࢫالسماحࢫࢫالرقميةضرورةࢫقيامࢫالدولةࢫبدورɺج. 

 ضرورةࢫتملكࢫالدولةࢫلتكنولوجياࢫالبلوكش؈نࢫوالتقنياتࢫالمرتبطةࢫ٭ڈا. 

 ࢫمرحلةࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫ ضرورةʄحـذرࢫحۘـܢࢫلاتحـدثࢫࢫالرقميةالدخولࢫعڴȋونࢫببطࢫوɢʈمنࢫقبلࢫالمصارفࢫالرسميةࢫللدولةࢫو

خســـــائرࢫومخـــــاطرࢫكب؈ـــــفةࢫࢭـــــʏࢫالقطـــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫالتقليـــــدي،ࢫوعـــــدمࢫدمـــــجࢫȖعاملاٮڈـــــاࢫمـــــعࢫالتعـــــاملاتࢫالتقليديـــــةࢫإلاࢫȊعـــــدࢫالتجرȋـــــةࢫ

 .يةالرقموטختبارࢫوטطمئنانࢫتماماࢫلقدرةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫالرس׿ܣࢫعڴʄࢫإدارةࢫمخاطرࢫالتعاملࢫبالعملاتࢫ

 وســيلةࢫمــنࢫوســائلࢫالــدفعࢫלلك؅فونيــةࢫوالشــروطࢫالمتعلقــةࢫ٭ڈــاࢫࢫالرقميــةࢫإتبــاعࢫمبــادئࢫصــارمةࢫلإدارةࢫمخــاطرࢫإصــدارࢫالعمــلاتɠ

ومسؤولياتࢫاݍݨɺاتࢫذاتࢫالعلاقةࢫ٭ڈذهࢫالنقودࢫوالۘܣࢫȖـشتملࢫعلـىࢫمـسؤولياتࢫالبنـكࢫوالعميلࢫواݍݨɺاتࢫذاتࢫالصلةࢫالۘـܣࢫلɺـاࢫ

 .علاقةࢫبتكنولوجياࢫالȘشغيلࢫوتقنياتࢫالبلوكش؈ن

 ـــــــذاࢫالɸࢫʏـــــــةࢫالمق؅فحـــــــةࢫࢭـــــــʈـــــــةࢫالتحـــــــدياتࢫالماليــــــــةࢫمحاولـــــــةࢫטســـــــتفادةࢫمـــــــنࢫالرؤɺبحـــــــثࢫمـــــــنࢫمنظـــــــورࢫטقتصـــــــادࢫלســـــــلاميࢫلمواج

 .ࢭʏࢫظلࢫحتميةࢫعمليةࢫالتحولࢫالرق׿ܢࢫيةࢫللتعاملاتࢫبالعملاتࢫالرقميةوלقتصاد
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