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 ملخصال

جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على حاولت الدراسة قياس 
، من خلال نموذج قياسي يشمل أىم المتغيرات الاقتصادية ذات التأثير المباشر على سلوك المستثمر الأجنبي، وتم (5991-6152)

. وبناء على (ARDL) نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئةو  (Eviews9)تقديره باستخدام البرنامج الإحصائي 
بالإضافة  .في الجزائرللاستثمار الأجنبي المباشر الجاذبة الاقتصادية الاحتياطيات الدولية أىم المحددات إجمالي نتائج تقديره تبين أن 

إلى ذلك ومن خلال تحليل بيئتها الاستثمارية في مختلف المؤشرات الدولية والإقليمية، تبين أنها لم تتحسن بل عرفت تراجعا في بعض 
حجم تدفق الاستثمار ما جاء في تحليل عليها أو من حيث الترتيب، وما أكد ذلك المؤشرات سواء من حيث النقاط المتحصل 

، ويبقى قطاع المحروقات رغم تحسن حجمو فيها خلال فترة الدراسةت راجعتعربيا فيها، والذي بين أن حصتها الأجنبي المباشر 
الأكثر جذبا فيها، أما عن جنسيتها فقد كانت أغلبها أمريكية أوروبية في النصف الأول من الفترة، أما في النصف الثاني فقد كانت 

 إماراتية. 

 .. الخالجزائر ، ARDL، ، المؤشرات الدولية والإقليميةالمحددات الاقتصادية، الاستثمار الأجنبي المباشرالكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The study attempted to measure the effect of macroeconomic variables on the attraction 

of foreign direct investment in Algeria during the period 1995-2016, through a standard model 

that includes the most important economic variables that have a direct impact on the behavior 

of foreign investors. It was estimated using Eviews9 and the self-regression model Distributed 

Distributed Time (ARDL). Based on its findings, it was found that the total international 

reserves are the most important economic determinants of foreign direct investment in Algeria. 

In addition, by analyzing their investment environment in various international and regional 

indicators, it was found that they did not improve. They also showed a decline in some 

indicators, both in terms of points obtained and in terms of ranking. This was confirmed by the 

analysis of the volume of foreign direct investment flows, Said that its share in the Arab world 

has declined despite the improvement in size during the study period, and remains the most 

attractive hydrocarbons sector, while the nationality was mostly American-European in the 

first half of the period, while in the second half was Emirati. 

Keywords: FDI, economic determinants, international and regional indicators, ARDL, Algeria, 

etc. 
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 المقدمة
منذ الربع الأخير من القرن العشرين بصفة عامة، وعقد التسعينيات  ،عرفت الساحة الاقتصادية العالدية

بصفة خاصة، تطورات، وتغيرات، وتحولات كبيرة غير مسبوقة، تمثلت أساسا في تكريس بوادر العولدة الاقتصادية 
لدالية في كثير من عبر فتح الأسواق وإزالة مختلف القيود، وتحرير التجارة الدولية، وتحرير أسواق التمويل، والتدفقات ا

وأضحى الاستثمار الأجنبي الدباشر من أىم مصادر ىذه التدفقات، ومن أبرز الدعالم الكبرى  ؛الدول بصورة سريعة
 لأداء الاقتصاد العالدي وأبرز مظاىر عولدتو.

وبسبب امزفاض معدلات الادخار، وندرة رؤوس الأموال المحلية، والحاجة للقدرات التكنولوجيـة، وضعف 
لقـدرة التسويقية، وعدم القدرة على الدنافسة في الاقتصاد العالدي الدفتوح، ومع وجود الحساسيـة الخاصة لدى الدول ا

النامية، اتجاه الاقتراض الخارجي، وذلك بسبب أزمـة الديون الخارجية خـلال الثمانينيات من القرن الداضي، تغيـرت 
شر، حيث أصبح مظثل أىم مصدر خارجي، لدا يتضمنو من حزمة متكاملة النظرة تمامـا مرو الاستثمار الأجنبي الدبا

من رؤوس الأموال، والتكنولوجيا، والدهارات الإدارية والتسويقية، كل ذلك أعطى للاستثمـار الأجنبي الدباشر أبعـادا 
 جديدة، وأمشية متزايدة في الاعتماد عليو لتمويل التنمية الاقتصادية. 

 مناخها لتهيئة كبيرة هوداجمنذ تسعينيات القرن العشرين، التي بذلت لدول النامية من بين ا الجزائرإن 
 خلال من وذلك ،ستثمار الأجنبي الدباشرالا لاستقطابمرو تجسيد الدناخ الدلائم فيها وسعت  الاستثماري،

 اللازمة الضمانات وتوفير والحوافز، الدزايا، من الدزيد ومنح والسياسية، الاجتماعية الاقتصادية، أوضاعها إصلاح
، الأخرى التمويل لأشكال كبديل الاستثماراتىذا النوع من  لأمشية منها إدراكا وذلك الأجنبي، للمستثمر

  ومكمل للاستثمار الوطني، العام منو والخاص.

 : الدراسة إشكالية -1

 مدا سبق مظكن طرح الإشكالية الرئيسية التالية:    

 ؟للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ما هي أهم المتغيرات الاقتصادية الجاذبة 

 فرعية مظكن إدراجها في ما يلي: عدة أسئلةطرح  إلىيؤدي بنا الرئيسي ل اسؤ إن ىذا ال

 ؟ات جذبو ددمح ىملاستثمار الأجنبي الدباشر، وما ىي أىي الدنطلقات النظرية الدفسرة ل ما -
 جاذبية الجزائر للاستثمار في مختلف الدؤشرات الإقليمية والدولية ؟ما ىو وضع  -
 ؟ :615-5999خلال الفترة  الدباشر في الجزائر الأجنبيحجم تدفق الاستثمار ىي اتجاىات  ما -
 ما ىي القطاعات الاقتصادية الأكثر جذبا للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر ؟ وكيف يتوزع جغرافيا ؟ -
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 :الدراسة فرضيات   -2

يعتبر الاستثمار الاجنبي الدباشر في الوقت الحالي، من أىم وسائل التمويل الخارجية للتنمية في الدول، ويتوقف  -
الأىداف الإستراتيجية مستوى الدناخ الاستثماري للدول الدضيفة، ومن جهة أخرى على على من جهة توطينو 

 .الأجنبيةللشركات 
 .ات الإقليمية أو الدوليةر الدؤشمختلف  لم يتحسن في نظروضع جاذبية الجزائر للاستثمار  -
 .:615-5999اتجاىات حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر عرفت تطورا وتحسنا خلال الفترة   -
، أما جغرافيا فأغلب الاستثمارات روقاتالمحبالدرجة الأولى إلى قطاع  توجوالاستثمار الأجنبي الدباشر قطاعيا ي -

        .أمريكية وأوروبيةجنسيتها 

 :أهداف الدراسة  -3

 نهدف من خلال ىذه الدراسة إلى ما يلي: 
محاولة توضيح ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر، وإزالة الغموض الذي يكتنفـو، وذلـك مـن خـلال التعـرف علـى  -

مختلف الجوانب الدتعلقة بو.

 الأجنبية، والدؤثر في قرارات الأموال لرؤوس جاذب استثماري مناخ بناء على الدساعدة لأساسيةا دداتالمح أىم إبراز -
 لإقامة استثماراتهم؛ الدختلقة الاقتصاديات بين بشأن الدفاضلة الأعمال رجال

 وضعها في مختلف الدؤشرات الدولية والإقليمية.معرفة مستوى جاذبية الجزائر للاستثمار، من خلال تحليل  -

 ل.، من حيث الحجم والدصدر والذيكت تدفقو في الجزائرواتجاىادراسة سلوك الاستثمار الأجنبي الدباشر  -

بالتــالي الــتمكن مــن معرفــة و  ،معرفــة أىــم المحــددات الاقتصــادية الأساســية الجاذبــة للاســتثمار الأجنــبي الدباشــر في الجزائــر -
 .التي يتوجب تركيز العمل عليها لتعزيز قدرتها التنافسية تغيراتالد

 : دوافع اختيار الموضوع -4

 إن من الأسباب التي دفعتنا إلى اختيار ىذا الدوضوع، والبحث فيو دون غيره من الدواضيع، مـا يلـي:
دول العالم، الاىتمام الدتزايد الذي مضظى بو من طرف الكثير من الخبراء، والاقتصاديين، وحكومات مختلف  -

وخاصة منها الدول النامية بما فيها الدول العربية، خاصة في ظل ىذه الدرحلة التي تتميّز بتوجو العديد منها مرو 
تحسين أداء استقطابو، باعتباره أفضل آليات التمويل الخارجي للتنمية، بعد تجربة القروض وما امذر عنها من 

 انعكاسات خطيرة.

الجزائر في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر، والوقوف عند سلبياتها وامصابياتها تسليط الضوء على تجربة  -
ومعرفة نقاط القوة، والضعف التي يتميز بها الدناخ الاستثماري، وتحديد الإمكانيات والفرص الدتاحة لجذب 

 الاستثمار الأجنبي الدباشر إليها.
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 :والأدوات المستخدمة  المنهج المتبع -5

ظـــاىرة الاســـتثمار لتوصـــيف الوصـــفي  الدـــنه  جمعـــت الدراســـة بـــين  لأىـــدافها، وتحقيقًـــا الدراســـة لطبيعـــة نظـــراً
 .فيهــاالاقتصـادية  و، وكـذا تحليــل محدداتـوتفسـير ســلوكو وحجمـو في الجزائـر  ،الأجنـبي الدباشـر والوقـوف عنــد دلالاتهـا

  .لجزائرا فيالاستثمار الأجنبي الدباشر تدفقات تطور عند تتبع الدنه  التارمطي و 
البرنـام  الإحصـائي بعض الأدوات الإحصائية القياسية مثـل في الدراسة، تتركز على  الدستخدمةأما الأدوات 

Eviews9 الامرـــــدار الـــــذاا للفجـــــوات الزمنيـــــة الدوزعـــــة الدتباطئـــــةذج القياســـــي، واســـــتخدام منهجيـــــة و لتقـــــدير النمـــــ 
(ARDL)  إلى بالإضـافة ، الجزائـرالاسـتثمار الأجنـبي الدباشـر في جـذب أثـر الدتغـيرات الاقتصـادية علـى لتقدير مسـوج

الإقليميـة والوطنيـة  ،الذيئـات الدوليـةبعض الصادرة عن الرسمية التقارير  ومختلفالدراجع الخاصة بالدوضوع، الاستعانة ب
 .الدتخصصة، وذات الصلة بموضوع البحث

 الدراسات السابقة :  -6
محـددات قـرار تـوطين الاسـتثمار الأجنـبي الدباشـر في الجزائـر علـى ، الدعنونـة بتحليـل 2117مرابط محمـد دراسة  -

ضوء الدتغيرات الاقتصادية المحلية والعالدية الراىنة، وىدفت الدراسة إلى تحديـد أىـم محـددات قـرار تـوطين الاسـتثمار 
ـــــر خـــــلال الفـــــترة ) ـــــبي الدباشـــــر في الجزائ ـــــأثير الدتغـــــيرا6159-5999الأجن ـــــار ت ـــــام الباحـــــث باختب ـــــث ق ت (، حي

الاقتصادية: التضخم، سعر الصرف، النمو والانفتاح الاقتصادي على الاستثمار الأجنبي الدباشـر، عـن طريـق بنـاء 
(، ومــن خــلال نتــائ  الدراســة MCOمســوذج قياســي لوغــاريتمي، وباســتخدام طريقــة الدربعــات الصــغرى العاديــة )

صــائية وعلاقتهــا مــع الاســتثمار الأجنــبي الدباشــر الدتوصــل إليهــا تبــين أن جميــع الدتغــيرات الاقتصــادية ذات دلالــة إح
 موافقة لدنطق النظرية الاقتصادية، ويعتبر متغير سعر الصرف الأكثر تأثيرا.

، وتناولـت الـدول العربيـة بعنـوان محـددات الاسـتثمار الأجنـبي الدباشـر الـداخل في 2111 وليد عبد مولاه دراسة -
دولــة عربيــة، وحــاول الباحــث فيهــا  ;5دولــة منهــا  7:موعــة مــن محــددات الاســتثمار الأجنــبي الدباشــر جالدراســة 

تعزيز الفهم لذـذه المحـددات وحـاول تفسـير تواضـع حصـة الـدول العربيـة، وتحليـل الفجـوة بـين مخـزون كـل دولـة عربيـة 
لنمـو مقارنة بكوريا الجنوبية، وقد أكد على أن المحددات التقليدية من حجم الاقتصاد والانفتاح التجاري ومعـدل ا

علـى الاسـتثمار الأجنـبي الدباشـر، وبـين أن البيئـة الدؤسسـية والبنيـة التحتيـة وتـوافر العمالـة الدـاىرة لذـا وقـع  إمصاباتؤثر 
امصـــاذ كـــذلك، في حـــين يلعـــب معـــدل الضـــرائب الدفروضـــة علـــى الشـــركات دورا ســـلبيا. وتوصـــل كـــذلك إلى بعـــض 

رونـا بضـعف التجـارة البينيـة مـع دول منظمـة الدول العربية لذا مزايا في حين تعاني كلها من حجمها الاقتصـادي مق
 .التعاون الاقتصادي والتنمية

 
 



 (6152-5991) الاقتصادية الكلية جاذبية الجزائر للاستثمار الأجنبي المباشر .. دراسة قياسية لأثر المتغيرات                    ـةــــــــــالمقدمـ      

 

  
  ث

 

  

ــــد تور  - ــــز ف يمــــة  ةدراســــة ال ــــد المزي ــــد عب ــــى  :2115ب ــــاره عل ــــة الاســــتثمار الأجنــــبي الدباشــــر وآث بعنــــوان فعالي
، 6119ر أطروحة دكتوراه دولـة في العلـوم الاقتصـادية، جامعـة الجزائـ –حالة الجزائر  -اقتصاديات الدول النامية 

حيــث ســلطت فيهــا الضــوء علــى ملامــح الاســتثمار الأجنــبي الدباشــر في الــدول الناميــة، وبينــت مــدى فعاليتــو في 
 تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال دراستها لتجربة الجزائر.  

بعنوان الحوافز الضريبية لتشجيع الاستثمار الأجنبي الدباشر : 2114 دراسة الد تور سامي أحمد غنيم غباشى -
، حيث قام الباحث 6118في الدول العربية، رسالة دكتوراه في الاقتصاد، معهد البحوث والدراسات العربية 

من خلال ىذه الدراسة بمقارنة الحوافز الضريبية الدمنوحة لتشجيع وتنمية ىذا النوع من الاستثمار في الدول 
 ربية، ومن ثم معرفة نقاط التقاطع، ووجوه التقارب الدوجودة فيما بينها، وإمكانيات التنسيق بينها.الع

ـــد  - ـــد تور جمـــاط محمـــود ع يـــة عبي بعنـــوان تـــأثير الاســـتثمار الأجنـــبي الدباشـــر علـــى النمـــو  :2112دراســـة ال
ه الفلســفة في اقتصــاديات الاقتصــادي دراســة تطبيقيــة علــى الاقتصــاد الدصــري، رســالة مقدمــة لنيــل درجــة دكتــورا

، حــاول الباحــث فيهــا قيــاس تــأثير الاســتثمار الأجنــبي الدباشــر 6116مصــر  -التجــارة الخارجيــة، جامعــة حلــوان
علـــى النمـــو الاقتصـــادي في مصـــر وذلـــك مـــن خـــلال اختبـــار تـــأثيره علـــى الدســـتوى القـــومي واختبـــار تـــأثيره علـــى 

 الدستوى القطاعي.

 محتويات الدراسة: -7

 : ينصلفالدراسة إلى  تقسم ،لإجابة على الإشكالية الدطروحةاو ، الدراسة ىدافلأ تحقيقا    

باشر، وذلك من رية للاستثمار الأجنبي الدالدفاىيم الأساسية والأسس النظأىم سنعرض  الفصل الأوط في
 وأمشيتو الأجنبي الدباشر، أنواعوفهوم الاستثمار مسنتطرق إلى  الأولالدبحث خلال ثلاثة مباحث، حيث في 

 وفي الدبحث الثالث سنركز الدبحث الثاني سنتناول فيو النظريات الحديثة الدفسرة لو، في  بالنسبة للدولة الدضيفة. أما
 .الاقتصادية وغير الاقتصادية الدباشر الأجنبيلاستثمار الجاذبة للمحددات عن أىم افيو 

للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، من خلال الجاذبية الاقتصادية دراسة  فيوسنحاول  أما الفصل الثاني
فيو وضع جاذبية الجزائر للاستثمار في  حيث في الدبحث الأول سنعرض، :615-5999دراسة قياسية للفترة 

تطور تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدبحث الثاني سنتناول فيو في أما بعض الدؤشرات الدولية والإقليمية، 
على  أثر الدتغيرات الاقتصادية الكلية سقيافيو  سنحاولبحث الثالث الد، وفي :615-5999خلال الفترة  الجزائر

 جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر.

 

 



 

 الفصل الاول:

 دراسة نظرية ر :الاستثمار الاجنبي المباش
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 تمهيد الفصل :

لتبرز بقوة بعد ،مع مطلع القرن العشرين  بدأت تظهر معالدها اقتصاديةالدباشر ظاىرة  الأجنبييعتبر الاستثمار      
 الاستثمارويكمن السر في بروز  ،الاقتصاديتُالعديد من  اىتمامما جعلها لزل مباشرة، الحرب العالدية الثانية 

، استثماراتهاالدباشر في كونو وسيلة بسويل بديلة تلجأ إليها العديد من الدول التي تواجو العجز في بسويل  الأجنبي
الدباشر من دولة لأخرى ويتوقف ذلك على عوامل متعددة لتحستُ لزددات  الأجنبي الاستثماروبزتلف جاذبية 

 من مزاياه. الاستفادة جذبو بدافع

 : منا بتقسيم ىذا الفصل إلى ثلاث مباحث أساسيةقلأجل ىذا        

 الدباشر الأجنبيماىية الاستثمار  : الأولالمبحث                          

 الأجنبي الدباشر للاستثمارالدفسرة الحديثة النظريات  المبحث الثاني :     

 الدباشر الأجنبيلزددات الاستثمار  المبحث الثالث:                        



  .. دراسة نظرية الدباشر الأجنبيلاستثمار ا:  الأولالفصل 
 

  7  

  

 : الأولالمبحث 
 نواعو وأىميتوالمباشر، أ الأجنبيمفهوم الاستثمار 

يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر نوعا من الاستثمارات التي تقوم بها الدؤسسات أو الأفـراد قصـد الاستفادة 
وبرقيق الامتيازات وذلك في دولة أخرى غتَ البلد الأم، ويعرف الاسـتثمار الأجنبـي الدباشـر تطورا كبتَا في الدفهوم 

 .فووالدضمون، فقد تعددت الآراء والأفكار حول تعري

 وخصائصو : مفهوم الاستثمار الاجنبي المباشر الأولالمطلب 

حيث  ،بصفة عامة الأجنبي ستثمارمفهوم الابد من تقدنً الدباشر لا الأجنبي ستثمارالابل التطرق لدفهوم ق
والدساىم في  الأجنبي، على أنو الإستثمار القادم من الخـارج والدالـك لرؤوس الأموال، الاستثمارلؽكن أن يعرف 

 .إنشاء مشروعات إستثمارية في إقتصاد ما من قبل مؤسسة قائمة في اقتصاد أخر

إذن لؽكن أن ينظر إلى الإستثمار الأجنبي من جهة أنـو ذلـك الإستثمار الذي يعمل على جلب الخبرات 
ثانية فهو آداة للسيطرة،  والدهارات الفنية والتقنيـة، ويسـمح بتحويـل التكنولوجيا، ويوفر فرص العمل، ومن جهة

لأنـو يقـوم بشـكل مباشر على تسيتَ وإدارة موجوداتو برت مظلة مؤسسات عرفت بالدؤسسـات لدتعـددة الجنسيات. 
وعليو فالإستثمار العالدي غتَ لزـدود ]رؤوس الأمـوال الأجنبيـة [ لػـوي لرموعة معقدة من العمليات الدختلفة 

 1.لؼتلف حسبها نوع الإستثمار

 المباشر : الأجنبي: مفهوم الاستثمار ولاأ

"بأنو ذالك الذي لؽتلك فيو الدستثمر  :المباشر الأجنبيالاستثمار (FMI)صندوق النقد الدولي يعرف 
على أن ترتبط ىذه الدلكية بالقدرة على التأثتَ  من اسهم رأس مال إحدى مؤسسات الأعمال ، أكثر أو% 01

في إدارة الدؤسسة ،وبذلك لؼتلف عن الإستثمار في المحافظ والصناديق الاستثمارية التي تقوم بشراء اصول الشركات 
بهدف برقيق عائد مالي من دون التحكم في إدارتها ، مع ضرورة التنبيو إلى صعوبة التفريق بشكل دقيق بتُ 

 .2النوعتُ"

الذي ينطوي على بسلك  الاستثمار"ىو ذلك  :(OCDE) منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية وتعرف
 .3% من إجمالي رأس الدال أو قوة التصويت"01الدستثمر الأجنبي حصة لا تقل عن 

                                                           
 4، ص  5102، العدد الثامن، جامعة لزمد خيضر بسكرة،الجزائر، فيفري الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر واقع وآفاق"،مجلة العلوم الإنسانيةشهرزاد، "زغيب 1
 050،ص5102بنان،، بتَوت، ل07.91لرلة بحوث اقتصادية عربية، العدد تطور الاستثمارات الاجنبية المباشر العربية البينية"، بلال لوعيل، "2
، جامعة حسيبة بن بوعلي، 0لرلة الاقتصاديات شمال إفريقيا، العدد أثر الحوافز الضربية وسبل تفعيلها في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر"،لزمد طالبي، "3

 404،ص5112الشلف،الجزائر،
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استثمار يقوم على أساس الدشاركة في الإدارة  الاستثمار الأجنبي الدباشر، على أنو " البنك الدوليويعرف 
% من أصوات الإدارة( في مشروع يتم تشغيلو في دولة أخرى بخلاف دولة الدستثمر، والدستثمر يرغب أن يكون 01)غالبا

 .1ذا تأثتَ في لرلس الإدارة للمشروع، ولو حصة لزددة من الدلكية "

على أنو  الدباشر الأجنبيفيعرف الاستثمار  (UNCTAD)مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية  أما
أو  الأجنبيوسيطرة دائمتتُ للمستثمر  علاقة طويلة الأمد، ويعكس منفعة، إلى"الاستثمار الذي يفضي  ذلك

 .2جنسيتها إلىقائم في دولة مضيفة غتَ تلك التي ينتميان  الأجنبيرع الشركة الأم في ف

الاســـتثمار الأجنـــبي الدباشـــر علـــى أنـــو  " مســـالعة رأ ـــال مؤسســـة في  Raymond-Bertrandعـــرف 
مؤسســـة أخـــرى، يـــتم ذلـــك ب نشـــاء فـــرع لذـــا في الخـــارج أو الرفـــع مـــن رأ الذـــا، أو قيـــام مؤسســـة أجنبيـــة رفقـــة شـــركاء 

دائيـة عنـد أجانب، أو ىو وسيلة برويل الدوارد الحقيقية، ورؤوس الأموال مـن دولـة إلى أخـرى، وخاصـة في الحالـة الابت
 3إنشاء الدؤسسة".

يعرفــان الاســتثمار الأجنــبي الدباشــر بأنــو " عبــارة عــن إنشــاء مشــروعات جديــدة  Hess&Rossأمــا كــل مــن 
ــــب، ــــة الدضــــيفة، أو الإضــــافة إلى رصــــيد الآلات والدعــــدات بواســــطة الدســــتثمرين الأجان أو شــــراء الدســــتثمرين  في الدول

 .4% أو أكثر من أصول الشركة( "01الأجانب للشركات المحلية في الدولة الدضيفة )غالبا ما تكون 

" الاســـتثمار الـــــذي يســـتلزم الإشـــراف علـــى فقـــد عـــرف الاســـتثمار الأجنـــبي الدباشـــر بأنـــو  Bertinأمـــا برتـــان 
ـــروع، ويأخــذ شــكل إنشــاء مؤسســة مــن قبــل الدســتثمر  وحــده أو بالدشــاركة الدتســاوية أو غــتَ الدتســاوية مــع رأس الــمــشـ

 5الدال الوطتٍ، كما أنو قد يأخذ شكل إعادة شراء كلي أو جزئي لدشروع قائم "

تلــــك التحركــــات في رأس الدــــال الــــتي تهــــدف بشــــكل أســــاس ومباشــــر إلى  بأنــــو " Kojimaويعرفــــو كوجيمــــا       
       6السيطرة أو الاستيلاء على إدارة وأرباح شركات ومؤسسات الأعمال الأجنبية "

                                                           
  1 World Bank: The Role of  Foreign Direct Investment in Development, Development Committee Meeting, 
Washington, 1991, D.c.p5. 

، 5119، القاىرة، مصر، جوان44لرلة الوحدة الاقتصادية العربية، العدداتجاىات الاستثمار الاجنبي المباشر وسياسات تنميتو الى دول العربية"،حستُ عبد الدطلب الاسرج،" 2
 72ص

3
 Raymond Bertrand:  Economie Financière International, Paris, édition PUF, 1997, P 91 

4
 Hess.P and C.Ross: Economic Development Theories, Evidence and Policies, The Dryden Press, Harcourt Brace 

Collage Publishers, USA, 1997 , p490. 
   00، ص0725، منشورات عويدات، بتَوت، 5الاستثمار الدولي، ترجمة علي مقلد، ط :جيل برتان 5
 .45، ص5112، مركز كردستان للدراسات الإستًاتيجية، العراق، 5110-5112لزددات تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في إقليم كردستان  :إدريس رمضان حجي الشكاكي 6
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الذي يقام في دولة ىو ذلك الاستثمار  :المباشر الأجنبيالاستثمار  سليمان عمر الهادي يعرفو 
إلا أن ملكيتو أجنبية و تؤول لفرد أجنبي او شركة غتَ وظنية فهو إذا استثمار أجنبي مباشر ، وبزتلف  مضيفة،

 1أنواعو وآماده حسب نوع الاستثمار الأجنبي الدباشر

الذي ينطوي على بسلك الدستثمر الاجنبي  : المباشر الأجنبيعبد السلام ابو قحف الاستثمار  يعرف
في مشروع معتُ، ىذا بالإضافة الى قيامو بالدشاركة في إدارة الدشروع مع الدستثمر الوطتٍ لجزء أو كل الاستثمارات 

 .2في حالة الاستثمار الدشتًك أو سيطرتو الكاملة على الادارة والتنظيم في حلة ملكيتو الدطلقة الدشروع الدستثمر

 فالاستثمار الأجنبي الدباشر يشمل على خاصيتتُ أساسيتتُ :

 حابها بالبلاد الدتقدمة الى البلاد النامية.الأموال من جانب أصتصدير رؤوس  -
 وجود الرقابة الدباشرة من جانب الدستثمر الأجنبي على الدشروع.  -

الأجنبي مثارا للجدل والاىتمام نظرا وجدير بالذكر أن الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو أكثر أنواع الاستثمار  
 3.و آثاره و أشكالو في البلدان الدتلقية لو لتعدد واتساع مصادره

يقصد بالاستثمار الاجنبي الدباشر تلك الاستثمارات التي لؽتلكها ويديرىا الدستثمر الاجنبي إما بسبب 
ملكيتو الكاملة او الجزئية لنصيب منها يكفل لو الإدارة، ويتميز ىذا النوع من الاستثمار بطابع مزدوح: الأول 

 4اقتصادي يزاولو الدستثمر الاجنبي في البلد والثاني ملكيتو الكلية ام الجزئية للمشروعوجود نشاط 

الدباشر  الأجنبيالاستثمار  أن رأينا الدباشر، الأجنبيلاستثمار لالدقدمة  الدفاىيمومن خلال تطرقنا لبعض  
من اجل قيام بالاستثمارات الدال فيها،  رأسىو عبارة عن إنشاء مشاريع جديدة في الدولة مضيفة، بدسالعة 

 حقيقية داخل دولة مضيفة.

 

 

                                                           
، الأكادلؽون للنشر و التوزيع، عمان ، 0"، طالاستثمار الاجنبي المباشر و حقوق البيئة في الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعيسليمان عمر الذادي ، لزمد الذادي ، "1

 54، ص  5102الاردن ،
 400،ص5114جامعة الاسكندرية، مصر،دار الجامعة الجديدة، الاقتصاديات الاعمال والاستثمار الدولي"،عبد السلام ابو قحف،" 2
،دار النفائس للنشر و التوزيع ، عمان ، الاردن، 0، ط "الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الإقتصاد الإسلامي"لزمد عبد العزيز ، عبد الله عبد ، 3

 51ص   5112
: الاطار الملتقى الوطنيحول، اتجاه المعاصر لواقع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر المحلي والدولي وأثره على التنمية الاقتصادية" "ل بزنوني، بلال ملاخسو، أما4

  2، ص  5102نوفمتَ  07.02، "كيف يصبح الاستثمار الخاص الاجنبي في خدمة التنمية الوطنيةالقانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر برت شعار "
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 : خصائص الاستثمار الاجنبي المباشر ثانيا

 1للاستثمار الاجنبي الدباشر عدة خصائص نذكر منها ما يالي:

الدولية الأخرى كالفتًة الزمنية الطويلة التي  يتميز بخصائص ىيكلية وتقنية فريدة بسيزه عن باقي الإستثمارات -
 .يعمل  فيها بدعتٌ انو طويل الأجل 

الأجنبي الدباشر بطبيعتو استثمار منتج ،فهو بالضرورة استغلال أمثل لدا يستعملو من موارد ، حيث لا   الاستثمار -
 بعد دراسات معمقة عن الجدوى الدتلقية إلايقدم الدستثمر الأجنبي على استثمار أموالو و خبراتو في الدول 

 الاقتصادية للمشروع  وكافو بدائلو التكتيكية والفنية الدتاحة .

الوفرات الاقتصادية والدنافع الدباشر في العمليات التنمية الإقتصادية ،وذالك من خلال  الأجنبييسهم الاستثمار  -
 الاجتماعية التي برقق نتيجة لتواجده .

الدباشر كوسيلة لخلق مناصب الشغل وكذا توسيع نطاق السوق المحلية ومن جهة  الأجنبييعتبر  الاستثمار  -
أخرى يسهم في نقل التكنولوجيا إلى البلد الدضيف ، إضافة إلى أنو يدعم مبادلات التجارية الخارجية ، من خلال 

يف بديزة نسبية مقارنة ببلد ابذاىو للاستثمار في الصناعات التصدير خاصة في تلك التي يتمتع فيها البلد الدض
 الدنشأ.

الدباشر بالتغتَ ،حيث يتميز بتحركاتو جريا وراء الربح والفائدة وبذالك فهو ينتقل إلى  الأجنبييتصف الاستثمار  -
 الأماكن التي توفر لو أعلى الأرباح ، أين توجد التسهيلات و الإعفاءات واليد العاملة الرخيصة .

الدباشر عن كل من القروض التجارية والدساعدات الإلظائية الر ية ،التي أصبحت  بيالأجنيتميز الاستثمار  -
شديدة الدشروطية ، في أن برويل الأرباح الدتًتبة عليو يرتبط بددى النجاح الذي لػققو الدشروعات المحولة عن طريق 

 ت التي تستخدم فيو.أي ترابط بتُ خدمة الديوان ومدى لصاح الدشروعاىذا الاستثمار، بينما لايوجد 

الدباشر مفضلا على الاستثمار المحفظي كونو أكثر استقرارا وأقل حساسية بالنسبة  الأجنبييعتبر الاستثمار  -
للتغتَات الدورية والسريعة التى بردث في الاقتصاديات الدضيفة كالتغتَات في أسعار الفائدة وسعر الصرف 

 والتقلبات في أسعار الأسهم .

الدباشر  إلى الدولة الدضيفة التي لػقق فيها أكبر عائد صافي بعد طرح أو خصم  الأجنبييتجو الاستثمار  -
 الدخاطر والتكاليف ، وبذالك فهو يتجو بكثرة إلى الدول ذات مناخ الاستثمار الدلائم والدناسب. 

                                                           
" ،أطروحة مقدمة لنيل شهادة  دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن فعالية السياسة المالية في ترشيد الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرلزمد إبراىيم مادي ،"1

 .0،ص5104-5105بوعلي شلف ،سنة 
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 الاستثمار الاجنبي المباشر أنواع المطلب الثاني : 

 ث الاقتصادية إلى وجود أنواع كثتَة من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة نذكر منوتشتَ الدراسات والأبحا

 بحسب الاتجاه المباشر الأجنبيالاستثمار  أنواع : أولا

 1الدباشر داخلية وخارجية ، نذكرلعا في ما يلي الأجنبي وعتُ رئيسيتُ من أشكال الاستثمارىنا بتُ ن لظيز

الاجنبية الدباشرة الداخلية : يعتٍ ىذا النوع من الاستثمارات ان الرا ال الاجنبي مستثمر في  اتالاستثمار  -1
ات الدعم، واسعار موارد لزلية ، ولغري تشجع ىذه الانواع من الاستثمار عن طريق حفض الضرائب ،وسياس

عوقات التي تؤثر سلبا في كمية و نوعية الفوائد الدخفضة ، وإزالة العوائق الادارية و القانونية وىناك الكثتَ من الد
 ىذه الاستثمارات،كحدود وقوانتُ الدلكية ،والتمايز الدفروض على أداء الشركات.

الاستثمار الاجنبي الدباشر الخارجي :تسمي احيانا ايتثمارات أجنبة خارج البلد وىي رؤوس الاموال المحلية  -2
ع من الاستثمارات عن طريق توفي التأمتُ للمستثمرين علي الدستثمرة حارج البلد .وتشجيع الحكومات ىذا النو 

ومن الامور التي بردد في ىذا النوع من الاستقمارات الضرائب الدخفزة وغتَ المحفزة لى ارباح الشركات ،الدخاطر 
 ستثمر خارج بلدىا ،والدعم الدقدم الى الصناعات والتجارة الداخلية المحلية.التي ت

 الشكلبحسب  المباشر الأجنبيار : أشكال الاستثم اثاني

 الاستثمار المشترك  -1

وىو الاستثمار الذي يقوم على مبدأ الشراكة بتُ طرفتُ أو أكثر من بلدين أو أكثر عن طريق شركة دولية 
 النشاط ولػدث ذلك في شكل مشروعات اقتصادية تندرج فيها عمليات إنتاجية وتسويقية ومالية .

ابزاذ  ويرى بعض الاقتصاديتُ أن عملية الدشاركة لا تقتصر على الدسالعة في رأس الدال بل بستد إلى     
 2القرارات والإدارة وبراءات الاختًاع والعلامات التجارية

 الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الاجنبي -2

إنشاء فرع للإنتاج  الشركات متعددة الجنسية فييتمثل ىذا النوع من الاستثمار في قيام الدستثمر الاجنبي او 
 أو التسويق ، او اي نوع آخر من انواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي بالدولة الدضيفة 

                                                           
 057"،مرجع سبق ذكره، صالبينيةتطور الاستثمارات الاجنبية المباشرة العربية بلال لوعيل،" 1

 
 40، ص5104، دار الحامد للنشر و التوزيع، عمان، الاردن، 0، طدور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية" عبد الرزاق حمد حستُ الجبوري، "2
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وتعتبر الدشروعات الدملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي أكثر صور الاستثمار الدباشر تفضيلا لدى ىذا 
أما بالنسبة للدول الدضيفة وخاصة النامية منها ف نها كثتَا ما تتًدد بل ية ،الدستثمر لدا لذا من نتائج مرغوبة تعود عل

ىذه الاستثمارات في أغلب الأحيان في التصريح لذذا الدستثمر أو الشركات بالتملك الكامل  برجم عن قبول 
 1الدشاريع الاستثمار 

 عقود التصنيع وعقود الإدارة  -3

( دى الشركات الوطنية )عام أو خاصةالشركة متعددة الجنسيات وإحمبرمة بتُ عقود التصنيع ىي اتفاقيات 
ة يتم بدقتضاىا قيام الطرف الثاني نيابة عن الطرف الاول بتصنيع وانتاج سلعة معينة اي انها قبلبالدول الدست

انونية يتم اتفاقيات انتاج بالوكالة اما الادارة فهي عبارة عن اتفاقيات او لرموعة من التًتيبات والاجراءات الق
و الأنشطة الوظيفية الخاصة بالدشروع أبدقتضاىا قيام الشركة متعددة الجنسيات ب دارة كل أوجزء من العمليات 

 2و لقاء الدشاركة في الأرباح.أالاستثماري لقاء عائد مادي معتُ 

 مشروعات أو عمليات التجميع  -4

الوطتٌ يتم بدوجبها قيام الطرف الأول تأخذ ىذه الدشروعات شكل اتفاقية بتُ الطرف الأجنبى والطرف 
بتزويد الطرف الثانى بدكونات منتج معتُ لتجميعو ليصبح منتجا نهائيا كما يقوم الطرف الأجنبى أيضا بتقدنً 

عمليات التشغيل والتخزين والصيانة.. و  الخبرة أو الدعرفة اللازمـة الخاصـة بالتصـميم الـداخلى للمصنع،
ثمار الدشـتًك تية فى مقابل عائد مـادى يتفق عليو. وقد تأخذ مشروعات التجميع شكل الاسالخ،التجهيزات الرأ ال

، مع تاكيد على الدشاركة الفعلية للمستثمر الاجنبي في الادارة أو شـكل التملـك الكامـل للمشروع للطرف الأجنبى
شكال الاستثمار وتسيتَيصبح كأحد أ مشـاركة للمسـتثمر الأجنبى فى ادارة ييتضمن أالدشروع و تسيتَه )ف ذا لم 
 3).غيـر الدباشـر فى لرال الانتاج

 عمليات الإندماج أو التملك -5

م الشركات بالإندماج أو شراء شركات أخرى بدا يعرف بالشركة القابضة أو التابعة وقد ازدادت ىذه وىو قيا
 الأجنبي الدباشر  العمليات بالفتًة الأختَة، وأصبحت مصدرا أساسيا للإستثمار

 

 
                                                           

 44"،مرجع سبق ذكره، ص ضوء الإقتصاد الإسلامي"الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في لزمد عبد العزيز ، عبد الله عبد ،  1
 025، ص  5104"،  دار الأيام للنشر والتوزيع، عمان ، الاردن ، "رائد عبد الخالق عبد الله العبيدي، واخر ، "التمويل الدوليخالد أحمد فرحان الدشهداني ،  2
 50،ص 5105،مكتبة حستُ العصرية ، بتَوت ، لبنان، 0ط،"بي المباشر الى الدول العربية دور المناخ الاستثماري في جذب الاستثمار الاجن"عمتَوش لزند شلغوم ، 3
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 :حسب الهدف بالمباشر  الأجنبيالاستثمار ثالثا: أشكال 

لدول ولاسيما تلك الغنية بالدواد الاولية ليهدف ىذا النوع من الاستثمار الى الاستغلال الديزة النسبة 
ومن ىذه  ،النفط والغاز والدنتجات الزرعية فظلا عن الاستفادة من الطفاض تكلفة العمالة ماىرة ومدربة

 1 الأشكال ما يلي :

  المصادرالباحث عن الاستثمار: 

ولاسيما تلك الغنية بالدواد الاولية النفط ، ستغلال الديزة النسبية للدولإمار الى ثىدف ىذا النوع من الاست
 فضلا عن الاستفادة من الطفاض تكلفة العمالة أو وجود عمالة ماعرة ومدربة ،والغاز والدنتجات الزراعية

   الباحث عن الكفاءةالاستثمار: 

الاقليمية الدتكاملة السوق الاروبية أو لػدث ىذا النوع من الاستثمار فيما بتُ الدول الدتقدمة والاسواق
 شمال القارة الامريكية 

ويسهم ىذا التصنيف في مساعدة البلدان على إتباع استًاتيجيات مناسبة تساعد على جذب وتوطتُ  
 صنف من مستثمرين .الاستثمار عبر برديد العوامل الدؤثرة في جذب كل 

 : الاستثمار الباحث عن الأسواق 

قطاع الصناعات التحويلية في الدول النامية خلال الستينيات والسبعينيات الأجنبي ساد ىذا النوع من الاستثمار 
وقد كان ىو السائد أيضا في موجة الاستثمارات الأمريكية في  ،من القرن العشرين أثناء تطبيق سياسة إحلال الواردات

نية في الولايات الدتحدة الأمريكية منذ أوروبا في الدرحلة الدبكرة ما بعد الحرب العالدية الثانية، وكذلك الاستثمارات اليابا
وقد جاء ىذا النوع من الاستثمار الأجنبي بسبب القيود الدفروضة على الواردات، وكذلك ارتفاع  2أوائل عقد الثمانينيات.

وفي ىذه الحالة لا يؤثر على  تكلفة النقل في الدولة الدضيفة لشا لغعل الاستثمار فيها أكثر جدوى من التصدير إليها،
 3الإنتاج لأنو لػل لزل الصادرات، وإلظا لو آثار الغابية على الاستهلاك وآثار الغابية غتَ مباشرة على التجارة.

 

 

 
                                                           

 921"، مرجع سبق ذكره ص تطور الاستثمارات الأجنبٌة المباشرة العربٌة البٌنٌة ، "بلال لوعٌل 1
 .42ص ، 5104، الأردن، ار الحامد، د0، ط5112-0771بلدان عربية لستارة للمدة -دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في التنمية الاقتصادية ،الرزاق حمد حستُ الجبوري عبد 2
 .54، ص 5104، دار الفكر الجامعي، مصر، 0دراسة برليلية لأىم ملالزو وابذاىاتو في الاقتصاد العالدي، ط –أشرف السيد حامد قبال: الاستثمار الأجنبي الدباشر  3
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 الاستثمار الاجنبي المباشر  أىميةالمطلب الثالث : 

الخارجي لبعض الدول ينظر للاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو مصدر رئيسي من مصادر التمويل    
النامية خاصة ذات الدخل الدتوسط حيث من الدتوقع أن برصل ىذه الدول من خلالو على التقنية الحديثة 

ارد المحلية ولظو الناتج وفرص العمالة للمواطنتُ والدهارات التنظيمية والأدارية، كما أنو يعمل على زيادة استخدام الدو 
 1في الدول الدضيفة .

 : 2بالنسبة للدول فيالدباشر  الأجنبي الاستثمار ألعيةن مكت

يعتبر الاستثمار الاجنبي الدباشر بالنسبة للدول النامية مصدر رئيسي من مصادر التمويل الخارجي، خاصة  -
بالنسبة للدول التي لا بسلك اي مدخيل من مصادر طبيعية واقتصادياتها تعتمد على الاستدانة من العالم 

 الخارجي فقط .
الدباشر كوسيلة لإتاحة الفرصة لتحقيق درجة أكبر من التحكم والسيطرة على تسويق  الأجنبيالاستثمار  يعتبر -

 الدنتج".
بالنسبة للدول التي تعاني عجزا في موازين مدفعوعاتها، الاستثمار الاجنبي الدباشر يعتبر مصدر من مصادر  -

 معالجة ىذا الخلل من خلال العملة الصعبة التي يوفر .
الاستثمار الاجنبي الدباشر دورا حيويا في الدعم وتنمية الاستثمار الخاص المحلي ، وبالتالي خلق طبقة  يلعب -

استثمار وطنية تنافسية، من خلال إنشاء مشروعات جديدة، ومساعدتها بتوزيع منتجاتها عن طريق اختًاق 
 الأسواق الدولية .

لة القيمة الدضافة، وتقوية نظام تقسيم العمل، واكتساب الاستثمار الاجنبي الدباشر يسمح بتجزئة فعالة لسلس -
 ميزة التخصص، كما أن الاستثمار الأجنبي الدباشر يساعد على إعادة التوزيع لديزان الددفوعات.

الإسهام في تنمية الدلكية الوطنية ورفع مسالعة القطاع الخاص في الناتج وخلق طبقة جديد من رجال الأعمال  -
أفراد المجتمع بالدسالعة في مشروعات الاستثمار أو استحداث مشروعات جديدة مساندة  وذلك عن طريق قيام

 للمشروعات الاستثمارية الأجنبية.
مسالعة الدشروع في برقيق فوائد مشتًكة لو وللدول الدضيفة، سواء عن طريق الاستخدام الفاعل لدواردىا، أو  -

 الدضيفة. بينية سواء للمستثمر أو للدولةمقابل برقيق أرباح 

                                                           
 45، ص  سبق ذكره"،مرجع الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الإقتصاد الإسلاميد عبد العزيز ، عبد الله عبد ، "حم1
 20، ص5104، مكتبة حسن العصرية، بتَوت ، لبنان، 0ط"، الاستثمار الأجنبي المباشر والتنافسية الدوليةعبد الكرنً كاكي، "2
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ولكن لصد الأدبيات الاقتصادية قد ركزت على دراسة تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر على العوامل 
 : لؽكن ذكرىا في مايليالاقتصادية 

 النمو الاقتصادي  لالمباشر على معد الأجنبي: أثر الاستثمار أولا

تساىم في حالات معينة على رفع الاستثمار المحلي باعتبارىا  الدباشر إن تدفقات الاستثمار الاجنبي     
 رافدا إضافي للمدخرات الوطنية اللازمة للقيام بالدشاريع الانتاجية .

بالضرورة نتائج إلغابية على  ن معدلات النمو الدتسارعة للاستثمار الاجنبي الدباشر قد لاتعكسإ   
الاقتصاد المحلي فقد يؤدي الاستثمار الاجنبي الدباشر الى الطفاض الادخار والاستثمار المحليتُ بسبب الدنافسة مع 
الشركات متعدد الجنسية، وفشلها في إعادة استثمار أرباحها داخل البلد الدضيف، وىذا ما يؤدي بالنتيجة الى 

الناتج المحلي الاجمالي ، كما لػد من إمكانية توسيع الشركات المحلية الانتاجها ولا سيما الطفاض معدل النمو في 
التي تتخصص في انتاج السلع الوسيطة حيث تقوم الشركات الدستثمرة باستتَاد ىذه السلع ومستلزمات الانتاج من 

 1الشركة الام في بلد الدنشأ.

 : الأجنبي النقد  على: تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر ثانيا

لاشك ان التعاون الاقتصادي الدولي النقد والتمويل آثاره الدباشرة وغتَ الدباشرة في بزفيف القيود الدفروضة 
الكلاسيكية والحديثة  على الصرف الاجنبي و الاستتَاد وفي تشجيع لظو الانشطة التصديرية ، لذا اختلفت الرؤيتان

في شأن وجود الشركات متعددة الجنسية في الدوب الدضيفة والتي قد تؤدي إلى زيادة التدفقات من النقد الأجنبي 
 الخارجة عن التدفقات الداخلية .

 2ولؽكن رؤية وجهتي نظر لستلفتتُ:

ا إلى اختكار النشاط حسب الكلاسيك ف ن توطن الشركات الدتعددة الجنسية بالدول الدظيفة ، يؤدي به -1
ة بضعف الدؤسسلت المحلية ،لشا يعظم عوائدىا التي برول على شكل أرباح إلى خارج الإنتاجي في البلاد ، مقارن

البلاد ىذا ما يؤدي ألى زيادة معدل تدفق النقد الاجنبي الى الخارج مقارنة بالتدفقات الداخلية التي جلبها 
خمة أخرى إلى الخارج على شكل أجور للموظفتُ الأجانب وىو الدستثمر الاجنبي مع بزويل أموال ض

 استنزاف للنقد الأجنبي مرة أخرى حسب الكلاسيك دائما

                                                           
 90ق ذكره ، صب" ، مرجع سدور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصاديةعبد الرزاق حمد حستُ الجبوري، "1
 75، صسبق ذكرهمرجع  الاستثمار الأجنبي المباشر والتنافسية الدولية"،عبد الكرنً كاكي، " 2
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ابزاذ قرار الاستثمار بالدول الدضيفة من طرف ة فتَون عكس الكلاسيك ، حيث أن ثأما رواد الددرسة الحدي -2
، ادة حصة الدولة من النقد الاجنبيي بدوره الى زيالدستثمر الاجنبي سيؤدي إلى دخول النقد الاجنبي وىو ما يؤد

ىذه الكتلة التي ضخت في الاقتصاد من النقد والتي تعتبر كوسيلة بسويل دولية تقوم بسد الفجوة الدوجودة بتُ 
كما أن   احتياجات الدولة اللازمة لتمويل مشروعات التنمية وبينت خجم الددخرات او الاموال الدوجودة لزليا،

الكتل النقدية التي تدفعها ىذه الشركات كأجور للعمالة المحلسة تؤدي الى زيادة الددخرات المحلية بالأضافة الى 
 تنشيط الدورة الاقتصادية عن طريق الصرف على الاستهلاك

 المباشر على نقل التكنولوجيا  الأجنبيثالثا: اثر الاستثمار 
علمية فحسب بل تشمل على الدعارف والخبرات والدهارات النازلة تكنولوجيا لا تتضمن العمليات ال إن

 لتصنيع منتج معتُ ،وإن تطور الدستوى التكنولوجي عنصر ىام على عملية الانتاجية .
كما إن الشركات متعددة الجنسية قد لا توجو استثماراتها الى القطاعات الاقتصادية بشكل يساىم في 

ات البلدان النامية ،عن طريق استخدامها للتكنولوجيا الدتطورة ،لشا يؤدي الى قيام معالجة الخلل الذيكلي الاقتصادي
قطاعات اقتصادية الدتقدمة نسبيا من الناحية التقنية والادارية متمثلة بفروع الشركات الاجنبية مقارنة بالقطاعات 

شركات الاجنبية لضو قطاع الصناعة ولغيا ،متمثلة بالشركات المحلية،وتتجو عادة استثمارات الاخرى متخلفة تكنول
الاستخراجية من أجل استغلال الدوارد الطبيعية في البلاد النامية وتوجيهها الى البلد الام دون القيام بأي عملية 

 1تصنعيعية داخل ىذه البلدان ،وبالتالي لزدودية تطوير قطاع الصناعة التحويلية .

 ثر الاستثمار المباشر على العمالةأ رابعا:

س الاموال الاجنبية ليس فقط طمعا في الحركة الضخمة لرؤوس و فةعلى جذب رؤ ضيافس الدول الدنتت
الاموال ىذه ولامن اجل الدافع للتنمية الدخلية فقط ، والظا من اجل توفتَ مناصب شغل للأيدي العاملة المحلية 

فاغلب الدشاريع التي يقيمها  .ميةشية في المجتمعات النافدة البطالة الدتحوىو ما يعتٍ ضمنيا التقليل من 
الدستثمر الاجنبي ىي الدشاريع الضخمة تتطلب أيدي عاملة كثتَة لشا يعتٍ توظيف العمالة المحلية، وعليو ف ن 

 2التوظيف او التأىيل يأخذ شكلتُ:

دات : في ىذا الحالة يكون دحول الاستثمار الاجنبي الدباشر للبلد الدضيفة ىدفو أقامة وح الشكل الاول
الانتاجية كاملة ، ىنا يساىم مسالعة مباشرةفي القضاء على البطالة، التوظيف يكون بالاعداد كبتَة، ولظط الاثر 
القضاء على البطالة نتيجة الكتلة النقدية الضخمة متمثلة في الاجور ىؤلاء العمال التي ستضخ في دورة النشاط 

 الاقتصادي
                                                           

 97مرجع سابق ذكره ، ص " ،دور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصاديةعبد الرزاق حمد حستُ الجبوري، " 1
 79ص سبق ذكره،مرجع الاستثمار الأجنبي المباشر والتنافسية الدولية"،عبد الكرنً كاكي، "2
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ىو شكل آخر تتبناه الشركات الاجنبية يتمثل في الدخول للبلاد الدضيفة وذلك بالاستحواذ الشكل الثاني :
على وحدات الانتاجية ومقامة وطنيا وتكون إما عاجزة أو لسوصصة وتقوم ىذه الشركات بشرائها أو الدسالعة 

والرفع من قدراتها ، وكذلك يتم افظة على نفس العاملة ويتم فقط تأىيلها إما يتم المحف نها فيها وفي ىذه الحالة  
أو يتم بالإضافة  الرفع من أجورىا وىو ما يعود أيضا بالفائدة على ىذه العمالة،وبالتالي على الاقتصاد الوطتٍ.

إلى التأىيل والتكوين، الزيادة من عدد العمالة أي القيام بتوظيفات جديدة وبالتالي الدسالعة في القضاء على 
 البطالة 

 على ميزان المدفوعاتالمباشر ر الاستثمار الاجنبي خامسا: تأثي

إن تأثتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر في ميزان الددفوعات للبلد الدضيف لؽكن أن يتحقق عن طريق عدة 
قنوات. فالأول عن طريق التأثتَ الإلغابي على حساب رأس الدال بديزان الددفوعات الذي تسجل فيو تدفقات 

الأثر »لدباشر باعتبارىا إضافة لو، وذلك في بداية تدفق ىذه الاستثمارات للبلد الدضيف الاستثمار الأجنبي ا
أما الثاني عن طريق التأثتَ على الديزان التجاري للبلد الدضيف من حيث التوسع في التبادل «. الدباشر أو الدبدئي

اصة بالإرباح والرسوم الإدارية مع دول العالم. والثالث ىو التحويلات الخ« الصادرات والواردات»التجاري 
الإتاوات ورسوم حقوق الامتياز التي تدفعها الشركة التابعة للشركة الأم مقابل الحصول على حق استخدام اسم »

وغتَىا من البنود الدرتبطة بالاستثمارات الأجنبية من البلد الدضيف لضو الخارج لشا « وشعار ونظامعمل الشركة الأم
 .تان الددفوعايؤثر سلباً على ميز 

يفتًض الدؤيدون للاستثمار الأجنبي أن قدرة الاستثمارات الأجنبية الدباشر على الوصول إلى الأسواق 
العالدية سوف يغتَ ىيكل التجارة الخارجية للبلد الدضيف من حيث زيادة قدرتها التصديرية وغزو أسواق جديدة لشا 

وىذا الأثر سوف يفوق الأثر السلبي الناجم عن التحويلات الخاصة  يساعدىا على برستُ ميزانها التجاري،
 1.بالإرباح ورأس الدال من البلد لضو الخارج

 

 

 

 
                                                           

،اطروحة  مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ، "اثر الاستثمار الأجنبي مستقبل الاستثمار المحلي العربي دراسة تحليلية قياسية  لبعض الدول الخليج العربي"، نورية عبد لزمد 1
  42،ص5105جامعة سانت  كليمنتس ،
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 : لمبحث الثانيا

 المباشر الأجنبيالنظريات الحديثة للاستثمار 

عتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر كأحد الظواىر الاقتصادية على الدستوى الدولي التي نالت اىتمام الكثتَ من ي
رجال الاقتصاد خلصت بوضع تفستَات متنوعة للاستثمار الأجنبي الدباشر ىذه التفستَات يصطلح عليها 

حسب الظروف الاقتصادية التي تزامنت مع  بنظريات الاستثمار الأجنبي الدباشر، والتي تباينت وتنوعت عبر الزمن
الاستثمار في تركيبة السوق الذي يدفعها او للبحث عن الاجابة عن ظاىرة ظهور كل نظرية من ىذه النظريات،

 لؽكنها من الاستثمار في الخارج .

 نظريات عدم كمال السوق والمنظمات الصناعية : الأولالمطلب 

زت العديد من الدراسات النظرية مثل نظرية الديزة الاحتكارية ونظرية التدويل ونظرية عدم كمال السوق رك
 الدباشر. الأجنبيعدم كمال السوق كسبب لقيام الشركات بالاستثمار على مسألة عدم كمال السوق على مسألة 

نوع من الديزة للشركات في تلك النظريات بشكل اساسي تؤكد أن تلك الدسألة عدم كمال السوق بزلق 
 القيام بالاستثمار الاجنبي الدباشر ومن ىنا سنعرض تلك الدراسات على التًتيب التالي.

 : نظرية الميزة الاحتكارية  أولا

 0790، 0700، 0701في سنة  " Hymerلؽرىال "ليمرة في بر لالأو حتكاري الار النموذج هظ
ركز تى السوق الخارجي، و لو رغبة الشركة في السيطرة عىالدباشر  بيالأجنستثمار بالاوالذي يرى أن الدافع الرئيسي 

،  الأما في الدولة هنشاطب القيامقارات تتمتع بقدرات خاصة بشأن لفكرة أن الشركات العابرة ل لىه النظرية عىذ
ق لدشروعات لطك الدلأن التم لىضل عبفف نبيالأجستثمار الات الاذا النموذج النظرة الشمولية لمجىكما يفتًض 

لؽر" ىا"جوانب القوة لدى الشركات الدتعددة الجنسيات ، ولقد أوضح  لالستغالشكل الدفضل الا ىيستثمار الا
الشركات المحمية بالدول الدضيفة، كما  اتتمتع به ستثمار في الخارج إذا بستعت بديزات لابالا وأن الشركات تتج
 نبيةالأجالشركات  اي الدميزات التي تتمتع بهلالمحمية من الحصول عناك عوائق بسنع الشركات ىينبغي أن تكون 

 عليهاك التي برصل لى من بسلى عائدات أعلك الشركات من الدنافسة و الحصول علك الدميزات بسكن بسل،بس
 ى سبيل الدثال قيام الشركاتل، وتأخذ الدميزات التنافسية عدة أشكال، فعالخارجي الشركات المحمية من السوق

مات أو حماية العلاالدعلومات ،بسبب فجوة  ثلهاشركات المحمية إنتاج ماللؽكن  لاب نتاج منتجات متميزة والتي 
مهارات داري والضريبي أو الإالكبتَ، أو التميز  تاجالإنالتجارية، أو الطفاض تكاليف الوحدة بسبب حجم 

  .بيةالأجنالشركات  هاكلالتسويق التي بست
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رغبة الشركة في تعظيم  ىوالدباشر  الاجنبي ستثمارالام عنصر لحدوث ىأول من أوضح أن أ ر"ىالؽوكان "
الؽر" أن ىكل احتكاري، وأوضح "ىيالشركة في ظل سوق ذات  هاى الدميزات التي تتمتع بيلالعائد اعتمادا ع

ى ل، وبالتالي سيتًتب عالإ يتضمن إضافة لرأس الدال فقط، ولكن أيضا التكنولوجيا لانبي الدباشر الاجستثمار لاا
بية الاجنا المحمية، فالشركات ى كل من الدولة الدضيفة وشركاتهلبي الدباشر آثار الغابية عالاستثمار الاجن حدوث

 1تبحث عن فرص في السوق الخارجي

 تدويل الانتاج : نظرية  اثاني

ية و ذلك عندما لالداخ هاأسواقا أن الشركات تأمل في تطوير ىى فكرة مفادلع تاجالإنتركز نظرية تدويل 
ك ميزة لفة أقل داخل إطار الشركة، وتشرح الدافع من تفضيل الشركة التي بسلناك انتقال لؽكن إلصازه بتكىيكون 

كية لل لشيزات الدمن استغلا لاالدباشر بد نبيالأجستثمار الال كية، الدخول في أسواق أجنبية من خلالنابذة عن الد
ل نظرية لاالتي قدمت من خ تقالالانتكاليف  مفهومى لذه النظرية عىكالتصدير، وبالتالي تعتمد بوسائل أخري  

ذه النظرية أن الشركات متعددة الجنسيات تتحرك في استجابة طبيعية ى، وترى   Coase " سنة  1937"كواس 
ى لالدباشر ع بيالأجنتثمار لاسانظرية خاصة ب إلىع و الخدمات، لتطور لالدولية لس سواقالألعدم كمال السوق في 

 لةي في ظل منافسة غتَ كاملق سوق داخلوفكرة خ 0790عام " Casson و "كاسون " Buckley يليد "بيك
 .0725 -0720ل الفتًة ثم كل من كافس، فرنون، و رلغمان خلا  1970لؽر سنة ىاى يد كل من لع هاتم دراست

ة بالخارج عندما يتصف السوق لشركات إنشاء فروع كامللفضل بالنسبة لأمن ا وذه النظرية أنىو تؤكد 
ا الفكرية من أي بذاوز طالدا  هكيتلا حماية مهلؽكن حوظ، فالشركات متعددة الجنسيات لامل الدولي بعدم كمال غتَ

ا الدادية كاتهلى لشتلا عا في الدولة الدضيفة وبالتالي إحكام سيطرتهب نشاء فروع لذ الاا كان ذلك بعيدا عن سيطرته
، أن الشركات متعددة Regman "دراستو في1982-1981والفكرية و التقنية، فقد أوضح "رلغمان 

ا الشركة في صورة الحجم الكبتَ، فمميزات تدويل هكلالدميزات التي بست لاستغلاليمية لقالاالجنسيات تعبر الحدود 
ي استبدال السوق الخارجي مكان لاعتمادا ع ي افتًاض أن الشركات متعددة الجنسيات تنمولنتاج مبنية عالا

من أن تعطي تراخيص  نبي الدباشر بدلاالاجستثمار لالالامن خ ىا، و كذا حماية أسرار الداخلي السوق 
نتاج الاى الرغم من ذلك ف ن فكرة تدويل ل، وعهاسيساء استخداملانو ، اتًاع الخاصة بهالاخستخدام براءات لال

ثابتا و  نتاج برميلاالاإلي أن برميل تدويل اضافة  قة بالسيطرة، لت متعلاف مشكلبزلانها فة ،لة التكليلليست ق
 ليس متحرك

                                                           
قتصاديـة،قسم الام لو أطروحــة الدكتوراه في الع ،"ات الاقتصاديةلاحتصادية على تنمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة في ظل الاصقتحليل أثر السياسات الا"دلال بن  ينة، 1

 07،ص5104.،وم التسيتَ، بسكرةلقتصادية والتجارية و عالاوم لية العلعلوم الاقتصادية ، ك
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 الفرع الثالث :نظرية عدم كمال السوق رأس المال

خطر الصرف الاجنبي عند تفستَه للاستثمار االاجنبي الدباشر، حيث يرى  0791دخل "ألبتَ" في دراستو سنة 
ن ىناك خطر أو لساوف من تغتَات سعر الصرف ، ف ن الشركات العابرة لدقارات في الدول "ألبتَ" أنو عندما يكو 

ذات العملة القوية تكون ذات ميزة و تتشجع للاستثمار في الدول ذات العملات الضعيفة، وأوضح أن 
تكون أكثر  الامستثمار الدباشر، فبعض الشركات من الدولة و السبب في حدوث الاىسواق الدالية الاكمال عدم

قتًاض بسعر الاتستطيع لأنها ى من الشركات التي تعمل في الدول الدضيفة، لبسعر أع ىاى تعظيم عوائدلقدرة ع
أثر قوي في تفستَ  وى سعر الفائدة كان للذا النموذج القائم عىفائدة أقل من أسواق رأس الدال الدولية، و 

ريكية الامت من القرن العشرين، حيث استفادت الشركات ل الخمسينيات والستينيايكية خلالامر ستثمارات االا
قوة التي لة بالدول الدضيفة، نتيجة للالتابعة لجنسيات أخرى العامتى ميزات سعر الفائدة دون الشركالمن الحصول ع

 للدانية واليابانية والسويسرية خلاالاستثمارات الخاصة بالشركات ، وكذا الحال بالنسبة للالارا الدو يتميز به
ذا لصد أن لظوذج" ألبتَ" لم يستطع ىالدول قوية، وبالرغم من ذه ت ىالخمسينات و الستينات عندما كانت عملا

روبي، حيث الاو براد لانبي الدباشر بتُ الدول التي تقع في الدنطقة النقدية الواحدة كالاجستثمار االاتفستَ حدوث 
يتماشي مع حقيقة أن  ألبتَ" لا"ا والعكس، كما أن افتًاض ستثمار في ألدانيلالصد أن الشركات الفرنسية تقوم با

ية نقل رأس الدال لية، وأن عملا من مصادر لزلهي معظم بسويلمعظم فروع الشركات متعددة الجنسيات برصل ع
ذه النظرية أيضا في تفستَ ىت لنبي الدباشر، كما فشالاجستثمار الايات لي الشكل الرئيسي في عمىليس 

 1.السنوات الداضية لالمن الدول النامية والتي لظت بشكل كبتَ خستثمارات لاا

 نظرية الميزة النسبية و  المطلب الثاني :نظرية توزيع المخاطر

 طر ا:نظرية توزيع المخ أولا

 :2مضمون النظرية 

على فكرة توزيع الدخاطر في شرح أسباب حدوث الاستثمار الأجنبي الدباشر  0792كز كوىتُ عام ر 
فعملية توزيع الدخاطر تتضمن عملية إنتاج سلع جديدة ،والولوج إلى أسواق جديدة ، أوتقليد منتجات الشركات 

 الاستثمارتُ على أن أسلوبو لػتوي على قدرة شرح قوية لأسباب حدوث ىأكد كو  (0770الأخرى )بينيت،
في  بالاستثمارفعلى سبيل الدثال، ف ن ىذه النظرية قادرة على شرح أسباب قيام الشركات الكبرى  ،الأجنبي الدباشر

                                                           
قتصاديـة،قسم الام لو أطروحــة الدكتوراه في الع ،"ات الاقتصاديةلاحتصادية على تنمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة في ظل الاصقتحليل أثر السياسات الا"دلال بن  ينة، 

 07،ص5104.،وم التسيتَ، بسكرةلوالتجارية و ع قتصاديةالاوم لية العلعلوم الاقتصادية ، ك
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تواجو خطرا أكبر كما أنها تشرح حالة حدوث الإستثمار الدباشر من  وذالك نظرا لأن الشركات الكبرى  الخارج،
 في أمريكا وقيام أمريكا بالإستثمار في إلصلتًا كلا الدولتتُ كما لو قامت إلصلتًا بالإستثمار

فوفقا لنظرية توزيع الدخاطر ،الشركات تستثمر بالخارج وذالك بغرض زيادة أرباحها من خلال بزفيض 
حجم الدخاطر التي تواجهها فعملية بزفيض الدخاطر تتم من خلال التشتيت  أو التوزيع  للأنشطة ومن ثم بزتلف 

يئة استثمارية إلى أخرى فهي فكرة متشابهو للفكرة العامية القائلة "بعدم وضع البض في ثلة من بعوائد الإستثمار 
واحدة "فربدا تقوم الشركة بعملية التوزيع لإستثماراتها من خلال الإستثمار في دول متعددة حيث أن اقتصادياتها 

 غتَ متشابهة وغتَ مرتبطة مع بعضها البعض أو مع اقتصاد الدولة الأم 

دولة من دول أوربا الغربية 02شركة في 074ل(استبيان على الرؤساء التنفيذيتُ 0727د أجرى لكليج )وق
للمخاطر من خلال الإستثمار الأجنبي الدباشر أساسي لاستمرار لظو الدولي على أن التوزيع أكد ىؤلاء التنفذيتُ 

 شركاتهم 

 النظرية : قييمت

التطبيق في حياتنا الدعاصرة، إلا أن ما حدث بالولايات الدتحدة بالرغم من أن ىذه النظرية بذد جانبا من 
كان بدثابة ضربة قاضية للعديد من الشركات الدولية الكبرى العاملة بالولايات   5110الأمريكية خلال سبتمبر 

الدتحدة خاصة تلك التي تعمل لخدمة السوق الأمريكي فما حدث بالولايات الدتحدة لم يؤثر فقط على سوق و 
الاقتصاد الأمريكي و إلظا على كافة الأسواق العالدية و من ثم لن يغتَ من الأمر شيء لو قامت الشركة بتوزيع 
أنشطتها في دول أخرى غتَ الولايات الدتحدة ، كما أن النظرية لم تستطع تقدنً تفستَ مقنع للحكمة من قيام 

 .في عملية توزيع لساطرىا الشركة بالاستثمار الدباشر بدلا من الاستثمار غتَ الدباشر

 :نظرية الميزة النسبية )المدرسة اليابانية (ثانيا

تقوم ىذه النظرية على برليل لرموعة من الفروض الاقتصادية الكلية ،ويقودىا الاقتصاديتُ اليابانيان    
والأدوات الكلية تتمثل في يعتقد على الجمع بتُ الأدوات الكلية والجزئية  ألظوذجهما و)أوزوا(، ()كوجيما

السياسات التجارية والصناعية للحكومات لتحديد عوامل الديزة النسبية للبلد وتؤكد ىذه النظرية بالإعتماد على 
( ،على أن السوق بدفرده غتَ قادر على التعامل مع التطورات التكنولوجية 0742التجربة اليابانية منذ عام )

تؤكد على التدخل الحكومي من خلال السياسة التجارية كأداة لخلق حالة من الدتلاحقة ،لذالك ف ن النظرية 
 .التكيف الفعال
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ويؤكد )كوجيما( على أن الإستثمار الأجنبي الدباشر إدارة فعالة لنقل التكنولوجيا إلى اليلدان النامية ،   
يابان والولايات الدتحدة في البلدان وركز على الإختلافات بتُ ألظوذجات الإستثمار الأجنبي الدباشر الذي تقوده ال

النامية ، فالاختلاف ينشأ بسبب حزمة الدهارات اليابانية وموقع استثماراتها الدباشرة ،والنتائج الدتًتبة على التجارة 
الدولية والرفاه العالدي نتيجة ذالك ،وكان يناقش على أنو ىناك نوعان من الإستثمار الأجنبي الدباشر، الاستثمار 

وجو للتجارة والاستثمار الدناىض للتوجو التجاري ،ويكون الاستثمار الأجنبي الدباشر موجها للتجارة ، إذا حصل الد
في الطلب على الإستتَادات وفائض عرض للصادرات ، عند معدلات التبادل التجاري الأصلية ، نتيجة فائض 

و التجاري ، والنوع الأول لػقق الرفاه للبلدين ويكون العكس إذا كان الاستثمار الأجنبي  الدباشر مناىضا للتوج
 1الدصدر والدضيف ،على العكس من ذالك ف ن النوع الثاني يؤدي إلى  تناقص الرفاه. 

 الانتقادات الموجهة لهذه النظرية: -

 :2لقد وجهت للنظرية عدة انتقادات، لؽكن إلغاز ألعها فيما يلي

يعد برليل الددرسة اليابانية غتَ كاف لتفستَ ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر، لكونو لظوذجا كلاسيكيا، غتَ  -
 .قادر على تقييم آثار أنواع الاستثمار الأجنبي على مستوى الرفاىية

ز تعاظم دور اعتبرت النظرية أن الاستثمار الأجنبي الدباشر يتًكز في الدنطقة الأسيوية، إلا أن الواقع يبر  -
 .الاستثمارات اليابانية في أوروبا، و أمريكا، و حتى في إفريقيا، بفعل عوامل الجذب في ىذه الدناطق

ترى النظرية أن الدؤسسات الصغتَة و الدتوسطة اليابانية ىي التي بسارس عمليات الاستثمار بالخارج، إلا أن   -
ية توطن أنشطتها في البيئات العالدية الأكثر ملاءمة للإنتاج ذلك غتَ صحيح دائما، إذ أن كبرى الشركات اليابان

 .والتسويق

 

 

 

 

                                                           
 04ق ذكره،ص ب، مرجع سدور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية" عبد الرزاق حمد حستُ الجبوري، "1
،مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ،الإدارة الدالية،قسم علوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم "محددات قرارالاستثمار الأجنبي المباشر"عمار زودة، 2

 051،ص5112التسيتَ،قسنطينة،.
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 دورة حياة المنتجو المطلب الثالث :النظرية الانتقائية 

 النظرية الانتقائية لجون دينيج في الإنتاج الدولي: أولا

 :1مايليتتمثل ىذه النظرية في 

على النظرية الانتقائية ،وكان دنينج قد وضع اللبنة بتفستَ ظاىرة الاستثمار الاجنبي الدباشر  ركز جون دنينج
الاولى في نظريتو خلال بحثو الذي قدمو خلال ندوة نوبل عن التًكز الدولي للنشاط الاقتصادي ،ولقد قام دنينج 

تثمار الاجنبي الدباشر ،ولذذا اطلق عليها بالتقاط الافكار من لرالات متعددة وبذميعها في النظرية الشاملة للاس
 النظرية الانتقائية .

وقد قام دنينغ بتحقيق التكامل والتًابط بتُ نظرية الدنشأة الصناعية و نظرية الاستخدام الداخلي للمزايا 
 الخارج و الاحتكارية و نظرية الدوقع و قد أوضح دنينغ أنو يلزم توافر ثلاثة شروط لكي تقوم الشركة بالاستثمار في

  :ىي

 بسلك الشركة لدزايا احتكارية قابلة للنقل في مواجهة الدنشآت المحلية في الدول الدضيفة- 

أفضلية الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية في شكل استثمار أجنبي مباشر في الخارج عن الاستخدامات  -
 البديلة لذذه الدزايا مثل التصدير أو التًاخيص

إليها الشركة  للدولة الدضيفة للاستثمار الأجنبي الدباشر مزايا مكانية أفضل من الدولة التي تنتميأن تتوافر - 
 مثل: الطفاض الأجور واتساع السوق وتوافر الدواد الأولية الدستثمرة،

 ولذذا فانو وفقا النظرية الانتقائية فان العوامل التي تؤثر على موقع الاستثمار لؽكن تلخيصها فكما يلي:

 التقارب الثقافي: -

في بعض الدول مثل أفراد دول أروبا الغربية والولايات الدتحدة وكندا ولذذا ،  الأفرادياة حأساليب  قد تتشابو
 .ف ن الشركات الأمريكية تتوسع بنشاطها في كندا و دول غرب أروبا و العكس 

الخارجي من الدتوقع أن يكون لديها الشركات في الدرحلة الأولى في التوسع ف ن  (،0721وفقا لدافيسون )
 .تفضيل أكبر للمناطق الدتشابهة والقريبة في الثقافة
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 :  السوق حجم -

رغبة الشركة في تعظيم الاستفادة من قدرتها الفنية والتكنولوجية قد تدفعها للقيام بالاستثمار في الخارج 
فان حجم السوق ربدا يكون على جانب كبتَ من الالعية بالنسبة للشركات التي  بالدولة ،طر احتى مع وجود لس

تنتج بهدف خدمة السوق المحلي للدول الدضيفة ،بالنسبة للشركات التي تنتج من أجل التصدير ،ف ن حجم السوق 
 لن يكون على ذات القدر من الالعية .المحلي للدول الدضيفة 

 ي :تحركات المنافسين بالسوق الأجنب -

الخطورة أو الضربة الأولى لؽكن أن تفقد ألعيتها إذا ما دخل الدنافسون السوق الخارجي،فالدنافسون ميزة 
يسعون دائما إلى تأمتُ مواقع فروعهم ومنع دخول الشركات الأخرى،فبداخل أي مدينة كبتَة يوجد عدد لزدود 

 لفروع الشركات العملاقة.

الدولي، كلما كان ذالك حا ا في سيطرتها على الأسواق الخارجية فكلما عظم اىتمام الشركة بالتوسع 
 خاصة عند وجود منافستُ حتى ولو كانوا من ذات الدولة الام.

 :والدولة المضيفة الأمالتقارب الجغرافي بين كل من الدولة  -

دولة العديد من الشركات الدولية الى التوسع خارجيا وذالك لضو الأسواق الأقرب جغرافيا لل تتجو
،كلما  ا كانت الدولتتُ قريبتتُ جغرافياالأم،وذالك رغبة في بزفيض تكاليف النقل والشحن والتسال الخارجي فكلم

مع كان ىناك احتمال كبتَ في أن تشابو ثقافتيهما ايضا،كما ان التقارب الجغرافي ايضا يعتٍ رقابة وسيطرة اكبر 
 تكاليف اتصال اقل في علاقة الشركة الام بالفروع 

نلاحظ من عرضنا السابق للنظرية الانتقائية لجون دنينج أنها بسلك قدرة أكبر من النظريات الأخرى على    
جون دنينج الى ان ىناك العديد من الدسائل لم تتمكن النظرية  أشارحيث  شرح ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر،

 الانتقائية من حلها 

ثة وتطورىا عبر الزمن لػتويها الغموض ،حيث تعرضت النظرية لكل عنصر من العلاقة بتُ ىذه العناصر الثلا أولا:
 تلك العناصر بشكل منفرد دون الاشارة لعلاقة التأثتَ والتأثر فيما بينها.

ف ن الدعالجة فكرة لشيزات الدلكية على انفراد غتَ لردية وعدلؽة القيمة لان فكرة التدويل اي جعل السوق  ثانيا:
اطار الشركة قادرة وكافية لشرح الظاىرة لانو لالؽكن للشركة تدويل الانتاج بدون مزايا راجعة لقدرات الدولية داخل 

 الشركة التكنولوجية والادارية .
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 لهذه النظرية ةالانتقادات الموجه -
 :حاولت ىذه النظرية الإجابة على التساؤلات الجوىرية لشرح ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر وىي

  ؟  تدويل الإنتاجلداذا 
 ؟  أين يتم تدويل الإنتاج 
 ؟  كيف يتم الدخول للأسواق الخارجية 

 1:إلا أن ىناك الكثتَ من الدسائل لم تتمكن النظرية من حلها، منها
لؽكن أن  فتًاض النموذج أن التعاقدات يتم استخدمو في حالة توافر مزايا الدلكية للشركة فقط، بينما عمليا،ا -

يستخدم ىذا الأسلوب في حالة توافر مزايا الدلكية ومزايا الدوقع أيضا فعلى سبيل الدثال، اقتًضت النظرية أنو  
كلما زاد لظو اقتصاد ما، فقدت الشركات الأجنبية تدرلغيا ميزتها في التوطن في البلد الدضيف نظرا لارتفاع تكلفة 

وىذا لا يتفق مع استمرار ميزات التوطن في البلدان الدتقدمة، حيث تعتبر الإنتاج التي تزيد مع النمو الاقتصادي، 
 أكثر الدناطق توطنا للاستثمارات الأجنبية الدباشرة؛ 

لم تتمكن النظرية من تفستَ ظاىرة التملك والاستحواذ التي تقوم بها بعض الشركات الدولية، والتي عادة ما -
 ليل الدزايا تكون لخدمة استًاتيجياتها لشا يتجاوز بر

رأس الدال، ومع ذلك فهي ، لا بستلك بعض الشركات من الدول النامية الديزات الاحتكارية الدتمثلة في التكنولوجيا-
شركات متعددة الجنسيات بالاعتماد على الإنتاج كثيف العمالة، والطفاض التكاليف، والاعتماد على القدرات 

 اق الدوليةالشبكية في الدخول، والاستثمار في الأسو 
 دورة حياة المنتج نظرية  :ايثان

فهي بكل بساطو عبارة عن مناقشة للمتغتَات الدتعلقة  0700وضع ىذه النظرية رلؽوند فتَنون عام 
 ،فتًاض اساسي وىو أنو مثل الإنسانبالعوامل الراجعة إلى موقع النشاط عبر الزمن فدورة حياة الدنتج تقوم على ا

ثم تنتج )ميلاد( ثم تنضج ثم تبدأ بدرحلة الدنتج النمطي فالإلضدار ثم  تصورىا تبدأ بفكرة )حمل(ف ن الدنتجات يتم 
فالنظرية بسيز بتُ ثلاث مراحل أساسية  اختَا بسوت.ولذذا ف ن الدنتج لو دورة حياة من خلال سلسلة من الدراحل.

 2، مرحلة الدنتج النمطي .مرحلة الدنتج الجديد ،مرحلة الدنتج الناظج   في دورة حياة الدنتج،
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 مرحلة المنتج الجديد -1

بالخسائر الدالية التي قد لا لؽكن معها برقيق الربح حيث تقاد  تتميز ىذه الدرحلة بالإنفاق الكبتَ واحيانا    
حملات إعلانية مكثفة خلال مرحلة ادخال الدنتج الجديد إلى السوق وذالك بهدف خلق حالة من الوعي والولاء 

ا مايتم للعلامة التجارية الجديدة فوفقا لتلك النظرية ف ن عملية تطوير منتج جديد او التحستُ على منتج قائم غلب
في الدول الدتقدمة  اقتصاديا مثل الولايات الدتحدة كما ان ىناك احتمال كبتَ في ان يتم إنتاج الدنتج الجديد في 

 الدول التي تنشأ فيها الدنتج 

ونظرا لغياب الدنافسة في تلك الدرحلة وكون الدنتج جديد ،ف ن الشركة صاحبة الدنتج الجديد لن تعول ألعية  
نتاج واثرىا على الاسعار التي تعرض بها تلك السلعة بينما يتم تصريف وبيع معضم منتجات كبرى لتكلفة الا

الدنتج الجديد في السوق الداخلي للدولة الام خلال تلك الدرحلة ف ن الشركة الدبتكرة للمنتج الجديد سوف تسعى 
قدمة الأخرى حيث تتشابو للبحث عن فرص تصديرية ،تلك الفرص التصديرية سوف تظهر أولا في الدول  الدت

أذواق الدستهلكتُ وقدراتهم الشرائية مع الافراد في الدول التي نشأ فيها الدنتج في الجزء الاختَ من تلك الدرحلة ، 
 سوف بذبر الشركة الدبتكرة على القيام بالاستثمار في الخارج. 

 مرحلة المنتج الناضج -2

لظهور ويشهد الدنتج عملية لظو سريع والطلب على الدنتوج تبدأ  ىذه الدرحلة عندما تبدأ الدنافسة با     
يصتَ أكثر حساسية لعامل الاسعار وبذالك لا تستطيع الشركة زيادة إنتاجها في البلد الام فتعتمد الشركة الدنتجة 
على نقل نشاطها إلى الخارج حيث تنخفض التكاليف وتصل الإيرادات إلى أعلى مستوياتها ،وتبدأ بالتصدير من 

 ىناك إلى البلد الأم والأسواق العالدية

 مرحلة المنتج النمطي -3

في ىذه الدرحلة يصتَ الدنتج لظطي لا لؽكن بسيزه  عن الدنتجات الأخرى ، وتبلغ الدنافسة أشدىا ،وتصتَ     
وبردد التكاليف موقع الإنتاج بشكل كبتَ ،وبذلك تبدأ  التكنولوجيا لظطية ،والعمليات الإنتاجية كثيفة العمل ،

الشركة بتحويل استثماراتها الأجنبية الدباشرة إلى البلدان الأقل لظوا حيث تكلفة العمل منخفضة، وتصتَ ىذه 
 1البلدان قاعدة لتصدير الدنتج إلى البلد الأم وإلى البلدان الدتقدمة الأخرى.
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 منتج الدولي: دور حياة ال(1-1)رقم  الشكل

 

 الإصلاحات ظل في المباشرةالأجنبية  الاستثمارات تنمية على الاقتصادية السياسات أثر"برليل  ينة، بن دلال المصدر:
 54ص،5104 زائر،الج بسكرة،جامعة  وبذارية وعلوم تسيتَ، كلية علوم الاقتصاديةه  دكتورا أطروحة ،"الاقتصادية

 الانتقادات الموجهة لهذه النظرية : -

أن النظرية قدمت تفستَ للإستثمار الاجنبي الدباشر في الفتًة التالية للحرب العالدية الثانية، بالرغم من 
إلا  ولصحت في شرح لظو الاستثمارات الأجنبي الدباشرة الأمريكية في دول غرب أوروبا،وكذالك في الدول النامية،

 :1أن ىذه النظرية قوبلت بالعديد من الانتقادات التي وجهت إليها من ألعها 

إن الديزة التكنولوجية ليست ىي الدافع إلى قيام الشركات بالاستثمار الأجنبي الدباشر من خلال برليل دورة  -
فيها الشركة صاحبة الاختًاع الدنتج ، لأن الاستثمار لا يكون إلا في الدرحلة الأختَة ، وىي الدرحلة التي تفقد 

 الابتكار الديزة النسبية التكنولوجية ،فتصبح التكنولوجيا الدستخدمة لظطية ومنتشرة عالديا .

يصلح برليل دورة الدنتج على الاستثمار الدباشرة في قطاع البتًول والسياحة، إذ لا يتطلب ىذذا النوع من  لا -
 ون بداية الشركة بالدول الدضيفة.الاستثمار العمل من داخل الأم، بل قد تك

من ناحية العلمية تقوم الشركات متعددة الجنسيات بالاستثمار الاجنبي الدباشر في كل من الدول الدتقدمة  -
والدول الدضيفة النامية على حد سواء وفي نفس الوقت دون الدرور بالدراحل التي عرضها فرنون في نظريتو حول 

 دورة حياة الدنتج 
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بعض الصناعات ذات الدستوى التكنولوجي الدتقدم لابسر بنفس الدراحل لدورة حياة الدنتج صناعة ىناك  -
الدول النامية،   الأسواقتكنولوجيا الاتصال، إذ قد يكون ظهور في الاسواق الدتقدمة متزامنا مع ظهورىا في 

مولة ببعض خصوصيات المجتمع كذلك قد تظهر بعض الدنتجات لخدمة السوق الخارجي منذ البداية)الذواتف المح
 الاسلامي مثل الآذان ، وبرديد وجهة القبلة...الخ( 
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 :  المبحث الثالث
 المباشر الأجنبيمحددات الاستثمار 

عد إدراك العديد من الدول خاصة النامية منها بدنافع وألعية الاستثمار الأجنبي الدباشر ليس فقط كوسيلة ب
للتمويل وإلظا كوسيلة جد ىامة تساىم في برقيق التنمية الاقتصادية، ابذهت إلى برستُ مناخها الاستثماري  

والاجتماعية والثقافية سياسية والقانونية كخطوة أساسية لجذبو من خلال الاىتمام بالمحددات الاقتصادية وال
 .بدختلف أشكالذا

 اشر المب الأجنبيلاستثمار لمحددات الاقتصادية ال:  الأولالمطلب 

تلعب دورا ىاما في نها عتبر المحددات الاقتصادية من أىم العوامل المحفزة للاستثمار الأجنبي الدباشر، لكو ت
ذه بهتكوين الدناخ الاستثماري الدلائم و الجاذب لدختلف الأنشطة الاستثمارية، و من بتُ أىم العناصر الدرتبطة 

 :المحددات ما يلي

 : حجم السوقأولا

الاجنبي الدباشر ،ف ذا كان ىذا السوق   لزددات تدفق الإستثمارالسوق للبلد الدضيفة لزدد من يعتبر حجم 
كبتَ ونشط وواعد لؽلك كل إمكانيات التوسع ،ف ن الاستثمارات الأجنبية الدباشرة تتدفق بابذاىو أملا في برقيق 

 أقصى عائد والعكس صحيح .

 بدقياستُ مهمتُ ولعا متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، ومقياسنستطيع قياس حجم السوق 
عدد السكان ،فالدقياس الأول لؽكن اعتباره مؤشرا للطلب الجاري، أما الدقياس الثاني فيعد مؤشرا للحجم الدطلق 

ذا كان متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الأجمالي مرتفع ىذا يؤدي  للسوق وبالتالي لا حامالاتو الدستقبلية ف
فراد أي عدد السكان ف ن ىناك مبالغ ، وبارتفاع عدد الأ لدزيد من الأنفاق من الأفراد على السلع و الخدمات

رباح الشركات ، كالإنفاق على السلع و الخدمات الذي ينتج عنو تعظيم أضخمة ستضخ في ىذه الأسواق
الدتعددة الجنسية، كما يعتبر لزدد حجم السوق و احتمالات النمو لزدد مهم في جذب تدفق رؤوس الأموال 

 1مارات أجنبية مباشرة لضو البلد الدضيف.الدولية على شكل استث
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 :سياسة الاقتصادية الكلية مستقرةاثاني
العناصر الساسية في إن وجود بيئة اقتصادية كلية مرحبة بالاستثمار، وتتمتع بالاستقرار والثبات، من 

لأنها تعطى إشارات سليمة لكل من  تشجيع الاستثمار بصفة عامة و الاستثمار الاجنبي الدباشر بصفة خاصة ،
والتي تعد متطلبات الاقتصاد وانفتاح على العالم الخارجي  ا بتحريرهالدستثمر المحلي و الاجنبي، فضلا عن اىتمام

أساسية لتدفق الاستثمار ويتم الوصول الى ىذه بيئة من خلال تطبيق برامج الاصلاح الاقتصاديالتي تعمل على 
 ز الدوازنة ،وتقليل العجز التجاري.التحكم في التضخم وعج

ويعتبر تطبيق برنامج نشاط للخصخصة جزءا متمما لتطبيق عمليات الإصلاح الاقتصادي في الدول 
 النامية، فهو عنصر مؤثر على التدفقات الاستثمار الاجتٍ الدباشر وذلك عن طريق إتاحة الفرصة للمستثمرين

ستثمار نتيجة الأعباء الدوليتُ للوصول الى السوق والدشاركة في الاقتصاد البلد الدعتٌ، وب زالة العقبات الدعوقة للإ
عنية كومة الدبسلكها الدولة، ومن خلال إعطاء إشارة للمستثمر على ان الحالتي ات الكبتَة التي تشكلها الدؤسس

 1.رتبطة بالخصخصةالدبنية الأساسية وبرستُ الخدمات أصبحت ترحب بالاستثمارات الاجنبية خاصة في ال

 : درجة الانفتاح الاقتصادي ثالثا
لو العية كبتَة في جذب الاستثمار الاجنبي الدباشر،خاصة إذا كانت الدولة مضيفة تتمثل يعتبر ىذا المحدد 

في تلك الدولة إذ كلما كانت درجة  في بضيق السوق،بالإضافة إلى عدم توافر عناصر الانتاج والدنتجات الوسيطية
وقد قدم  الدباشر، الأجنبيأدي ذلك الى برستُ درجة موائمة الظروف العامة لتدفق الاستثمار الانفتاح عالية كلما 

 :2عدة مقاييس للانفتاح، إذ وفقا لو يتسم الاقتصاد بالانفتاح إذ توفر الشروط التالي 0777 عام

  %41لجمركية اقل من أن يكون متوسط معدل التعريفة ا -
 من معدل صرف الر ي  %51أن تكون علاوة السوق السوداء أقل من  -
 عدم وجود تدخل حكومي وعدم وجود الاحتكار حكومي للصادرات الاساسية -

 : تعزيز التعاون الاقتصادي الإقليمي والجهوي والدولي ارابع
أحد أشكال التكامل الاقتصادي الإقليمي بتُ الدول النامية من العوامل الذامة  السعى لضو تفعيلإن  

لجذب الدزيد من الإستثمارات الأجنبية الدباشرة إلى ىذه الدول،وبالنسبة للدول العربية ف ن الدضى قدما لضو دخول 
عربية من جهة وخلق سوقا إقليميا  السوق العربية الدشتًكة حيز التنفيذ من شأنو زيادة حركة الاستثمارات البينية ال

كبتَا  يسهم بشكل فعال في عمليات التفاوض مع الاستثمارات الأجنبية التى لؽكن أن تتدفق إلى الدنطقة العربية 
 من جهة أخرى.

                                                           
 40، ص 54.5112" الدار الجمعية ، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربيةأمتَة حسب الله لزمد ،"1
رسالة دكتوراء،كلية التجارة والادارة الاعمال،جامعة الاستثمار الاجنبي المباشر على النمو الاقتصاديدراسة تطبقية على الاقتصاد المصرفي"، تأثيجمال لسمد عطية، " 2

 02حلوان،قاىرة،ص
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لشا سبق نستخلص تزايد دور الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في بسويل عملية التنمية الاقتصادية في       
لصاح أية دولة نامية في جذب ىذه الاستثمارات والاستحواذ على نصيب نسبي مرتفع يتوقف في  ية،الدول النام

الدقام الأول،وذالك في ضوء ما استقر في الفكر الاقتصادي وفي الدراسات العملية، على مدى ملاءمة الدناخ 
 1الاستثماري في ىذه الدول.

 : القوة التنافسية للاقتصاد الوطني اخامس

القوم التنافسية للاقتصاد القومي أحد العوامل الرئيسية في جذب الاستثمارات الاجنبية، ذلك أنو كلما بسثل 
برسن الدركز التنافسي للاقتصاد القومي كلما كان ذلك مدعاة للمزيد من الاستثمارات الاجنبية، والعكس 

الاقتصاد القومي على مواجهة أية ظروف  صحيح، ولعل ىذا يرجع الى أن ازدياد الدركز التنافسي معناه ازدياد قوة
خارجية وامتصاصها ، لشا يشجع على الدزيد من فرص الاستثمار لضمان برقيق الربحية الدطلوبة التي يسعى من 

 أجلها الدستثمر الاجنبي. 

 : القدرة على إدارة الاقتصاد الوطني اسادس

انتقالات الاستثمارات الاجنبية واستمرار تدفقها مرىون بحسن إدارة الاقتصاد القومي والقدرة على مواجهة 
 الظروف الاقتصادية الدتغتَة، وما تنتهجو الادارة الاقتصادية من سياسات لدواجهة ىذه الظروف.

ة على إدارة الاقتصاد القومي، ومن أىم الدؤشرات التي لؽكن من خلالذا التعرف على قدرة الادارة الاقتصادي
قيام الادارة الاقتصاد بالاحتفاظ بدجموعة من الاحتياطات، ومدى ثباتها واستقرارىا، وجهود الدولة للمحافظة 
عليها تعتبر من الدؤشؤات االقوية على القدرة على إدارة الاقتصاد القومي، الامر الذي من شأنو تشجيع الدزيد من 

 2لأجنبية.مارات االاستث

 سعر الصرف:سابعا: 

من بتُ أىم السياسات الاقتصادية التي تعتمد عليها الدولة في التأثتَ في حجم الصادرات وتقليل  
ف ذا كان ىناك عجز في الديزان التجاري  الواردات، للحفاظ على توازن الديزان الددفوعات وبرستُ الديزان التجاري،

 تعتبرعاملالجذبالاستثماراتتلجأ إلى بزفيض قيمة العملة لزيادة حجم الصادرات وتقليص الواردات، بالإضافة أنها 
الأجنبية الدباشرة لوجود علاقة عكسية بتُ أسعار الصرف والربحية النسبية للعوائد الاستثمارية في الدول الدضيفة، 

 3 أسعار الصرف الدتوقعة بردد حجم التدفقات الاستثمارية فتقلبات

                                                           
 40ره ،ص مرجع سق ذك"،محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربيةأمتَة حسب الله لزمد ،"1
 95مرجع سبق ذكره ،ص الاستثمار الأجنبي المباشر والتنافسية الدولية"،عبد الكرنً كاكي، " 2
سبتمبر  ، 15المجلة الجزائرية للاقتصاد والدالية،عدد ،"لامتيازات الجبائية ودورىا في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر"، أجري ختَة،ابابا عبد القادر 3

 09،ص5104
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 عدل التضخم: مثامنا: 
يعتبر التضخم سببا رئيسيا في ضعف النمو الاقتصادي، لأن عدم التحكم فيو من شأنو أن يؤدي إلى 

يتُ منهم أو تشوىات في مؤشرات الاقتصاد الكلي، بالإضافة إلى أنو يؤدي إلى فقدان ثقة الأعوان الاقتصادية المحل
الأجنبيتُ في كل التدابتَ الدتخذة في إطار السياسة الاقتصادية في بلد ما، بالإضافة أنو يشوه النمط الاستثماري 

 1بحيث يتجو الدستثمر الأجنبي أكثر إلى الأنشطة قصتَة الأجل

 قانونيةالو  المطلب الثاني :المحددات السياسية
 :المحددات السياسية ولاأ

جنبية الدباشرة، و الأستثمارات الإابذاه لى في التأثتَ ع وانة بهستيالالؽكن  لاعب العوامل السياسية دورا لت
أو  وستقرار السياسي في الدولة الدضيفة، ذاك أن الدستثمر لن لؼاطر بنقل رأ الالاذه العوامل توفر لذيأتي في مقدمة 

عن  ونبي يبحث بطبيعتالاجا، رأس الدال يضاع السياسية فالاو ى استقرار لإذا اطمأن علا إلى دولة ما إ وخبرات
2.فة لزمات الدختلأىااستثمار في ظل أجواء تسودلاأن يقوم با ولؽكن لاستقرار و الاو الأمان 

 

من بتُ العناصر التي تندرج ضمن المحددات السياسية الدؤثرة في قرار الاستثمار في الخارج لصد الاستقرار 
 :راشدالسياسي والحكم ال

 الاستقرار السياسي -1
يعتبر الاستقرار السياسي شرطا أساسيا وضروريا للستَ الحسن والديناميكي للاستثمار ، بحيث أنو يقلل    

أن يهتم بالعمليات الاستثمار من الدخاطر ويفتح أفاق الربح للمستثمرين .وفي الواقع فان الدستثمر الاجنبي لالؽكنو 
الاستقرار، وإلظا لؼتار الدولة التي تكون لو فيها فرصا وحظوظا كبتَة في النجاح وىناك في الدولة يسودىا عدم 

لرموعة من العوامل التي تؤثر على مدى ملاءمة الدناخ السياسي الاستثماري بالدولة،منها تدني معدلات الادخار 
رأس الدال،وىذا ينعكس سلبا  وبزفيف معدلات الاستثمار،وىنا يفقد الشريك الاجنبي الثقة لشا يؤدي الى ىجرة

 ما يلي: على الجانب الاقتصادي ،ومن بتُ العوامل الدؤثرة في الدناخ السياسي

 .قراطيا أو ديكتاتوريادلؽنظاما  وع من حيث كونلدتبالنمط السياسي ا -

 نبية؛الاجه الشراكة بذاحزاب السياسية الاموقف  -

 درجة الوعي السياسي من حيث ندرة التعامل مع الشركات الاجنبية ومسالعة في عملية التنمية الاقتصادية  -
 والسياسية  

                                                           
مذكرة مقدمة  للحصول على شهـادة ماجستتَ، بزصص الاقتصاد الدولي ، قسم العلوم الاقتصادية ،   ،"تحليل جاذبية الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر"نفيسة بالزمد ، 1

 42، ص 5100،الجزائر، كلية العلــــوم الاقتصادية التجارية و علوم التسيتَ، وىران
 42ق ذكره،صب، مرجع س"تحليل أثر السياسات الاتصادية على تنمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة في ظل الاصالحات الاقتصادية"لال بن  ينة، د2
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في كثتَ من الدول  الأجنبيالاستثمار  مامأالرئيسية التي تقف م العقبات ىخاطر السياسية من ألدوتعتًب ا
 :1الآتيةالعوامل  إلىالمحدد ذا ىكن تقسيم لؽ، و النامية 

ضيف ويرتبط كذلك باديولوجية لدالبلد ا فيلية ىوجود نزاعات أ معد الاستقرار السياسي المحلي: ويتمثل في -
 .اديةالدول التيتعتنقمفاىيموسياساتالحريةالاقتصنبية لتلك الأجستثمارات الامارسة، حيث تتدفق لدكم الحا

 للدول المجاورالسياسي  ستقراريالاقليمية فالااطر لدخ: تتمثل االاقلمية خاطرالد -
 ذلك كان قوية العلاقة كانت فكلما بالدول الأخرى،يفة ضلدقة الدولة الاع : وتتمثل في قات الدوليةلاالع -

 .برفيزية مناىج باستخدام الدولك للت بينالأجستثمار الاب ذلج عامل
 الحكم الراشد -5

ويعرف  ،من دون شك أن إرساء قواعد الحكم الراشد يعتبر ضرورة لجذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة 
البنك الدولي للإعمار والتنمية بأنو الطريقة التي لؽارس الحكم في تسيتَ وإدارة اقتصاد بلد ما  الحكم الراشد حسب

 2: اشدو الدوارد الاقتصادية، و لػدد البنك ثلاثة مصادر للحكم الر 

 . منوعية و شكل الحك - 

 . الطريقة التي يتم ا استعمال السلطة في إدارة اقتصاد البلد و موارده لغرض التنمية -

 .قدرة الحكام على رسم وتشكيل و تنفيذ السياسات وتأدية الوظائف -
الدساءلة و سيادة الحكم،  ويقوم الحكم الراشد على لرموعة من الدعايتَ ألعها : شفافية نظام الحكم ،

إشراك النظام الحاكم للقوى الأخرى ) السياسية و الاجتماعية ( في عملية صنع القرار، الفعالية و الاستجابة 
 ص.لاحتياجات الدواطنينعلى أساس إدارة عقلانية و راشدة للموارد، الدساواة و تكافؤ الفر 

 قانونية المحددات ال: اثاني

نبي الدباشر ولظوه و تطوره ، ذلك أن الأجستثمار الاتؤدي العوامل القانونية دورا متميزا في استقطاب 
الحماية القانونية الكافية ، و ل تإذا توفر  إلاستثمار في الخارج الاى ليقدم ع نبي فردا كان أم شركة لمالأجالدستثمر 

ر استقر الاستثمار بالوضوح و لافيجب أن يتسم قانون انبي الأجار التشريعي جاذبا لدمستثمر الاطولكي يكون ا
التوافق مع القواعد و التنظيمات الدولية الصادرة لحماية الدستثمر، كما يراعي الدستثمر اشتمال القانون و  والشفافية

 3.من لساطر التأميم ولدضمانات الكافية لحمايت
                                                           

رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم  ،"الشراكة الاورو متوسطية ودورىا في الاستقطاب الاستثمار الاجنبي المباشر في المغرب العربي"ليليا بن منصور،1
 059، ص5105قتصادية، علـوم اقتصـادية، كلية العلـوم االقتصاديـة وعلـوم التسيتَ، قسنطينة،الا
 49ص مرجع سبق ذكره، ،"تحليل جاذبية الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر"بالزمد نفيسة، 2
 42مرجع سبق ذكره ،صالسياسات الاتصادية على تنمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة في ظل الاصالحات الاقتصادية"،تحليل أثر دلال بن  ينة، "3
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لاقتصادي، بحيث لؼتلف من دولة إلى أخرى نظرا لؽثل الإطار القانوني الكيان الحاكم لكافة أوجو النشاط او 
 :1لاختلاف وتباين توجهات الدشرع و ذلك لعدة أسباب نوجزىا في ما يلي 

لظروف الاقتصادية السائدة مثل مدى احتياج الدول الدضيفة للقطاع الأجنبي أو التكنولوجيا و مدى حاجتها ا -
 .لاستغلال الدوارد الطبيعية

 .العاملة الوطنية و الحاجة لتشغيلهامدى توفر اليد  -
  .حجم السوق المحلي و مدى استجابتو لدنتجات الدشاريع الاستثمارية -
الظروف السياسية السائدة في الدولة و التي تؤثر على السياسات الاقتصادية و تنعكس بالضرورة على ما يقرره  -

  .الدشرع

 ة:رات الأجنبية الدباشرة لا بد من توفر الدقومات التاليولكي يكون الإطار التشريعي لزفزا لجذب الاستثما

 وجود قانون موحد للاستثمار يتميز بالوضوح والاستقرار والشفافية و متوافق مع القواعد والتنظيمات الدولية.  
 وجود ضمانات كافية لحماية الدستثمر من الدخاطر السياسية.  
  النزاعات القائمة بتُ الدستثمر والدولة الدضيفة بكفاءة وجود نظام قضائي قادر على تطبيق القوانتُ وحل

  .عالية

نظرا لدا يوفره الاستثمار الأجنبي الدباشر من مزايا للبلد الدضيف ف ن الدول خاصة النامية منها تسعى إلى و 
 لي:منح الحوافز ونذكر من بينها ما يو  الجبائية والداليةتها إجراء إصلاحات منتظمة لسياس

  التشجيعية ذات الطابع الضريبي مثل الإجراءات:  
  .التخفيضات الضريبية لفتًة معينة من مدة الدشروع -
  .الإعفاء الضريبي عند بداية النشاط -
  الإجراءات التشجيعية ذات الطابع الدالي مثل:  
 توفتَ قروض بدعدلات تفضيلية -
  .ضمانات برويل الأرباح و رأس الدال .ضمانات تعويض القروض -
 .التدخل في التسعتَ و ترك الأمور لقوى العرض و الطلبعدم  -
  الإجراءات التشجيعية لخلق مناطق حرة مثل 
  .الإعفاء من الحقوق الجمركية -
 .الإعفاء من رسوم استتَاد الدواد الأولية و سلع التجهيز -
 .الإعفاء من رسوم التصدير -

                                                           
 47، مرجع سبق ذكره ، "تحليل جاذبية الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر"نفيسةبالزمد ،  1
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 ثقافية المحددات الاجتماعية وال المطلب الثالث:

ونعتٍ بالمحددات الاجتماعية، والثقافية ىو الدستوى الذي لؽيز الجانب الاجتماعي والثقافي في الدولة  
الأجنبي في ىذا المحيط ىو من أىم الاعتبارات في جلب قدرة تسهيل إدماج الدستثمر  أنالدضيفة، حيث 

 الأجنبية بخصوص قرار استثمارىا.الاستثمارات الأجنبية ،وفي حقيقة الامر لؽثل ذالك لزور اىتمام الشركات 

تنصب اىتمامات الدستثمرين الاجانب على الجانب الاجتماعي والثقافي للدول الدضيفة،من خلال تعرفهم و 
والأمية ولظط الاستهلاك وأذواق الدستهلكتُ، ومعدلات لظو السكان على لظط الدعيشة، ونظم التعليم ومستوياتو، 

عهم الجغرافي(، بالإضافة إلى حقيقة الوضعية الاجتماعية والفقر، والبطالة وكذلك )عدد الدواليد، والوفيات، وتوزي
 . العادات والتقاليد السائدة ومستوى الاعلام، واللغات الدستخدمة، والتاريخ، والدين...الخ

وكذلك الصراعات النقابية والاجتماعية تلعب  بالإضافة الى ذلك العصبية والتفرقة العنصر داخل الدولة،
دورا ىاما في جذب الاستثمارات الأجنبية، فكثرة الإضرابات الدلاحظة في بعض الدول، كانت السبب الرئيسي في 
برويل العديد من فروع الشركات الدتعددة الجنسيات، كذلك لصد أنو في حالة وجود تعارض بتُ الثقافات، وعدم 

ذلك عامل طرد وليس جذب للأستثمار الاجنبي الدباشر في الدستمر الأجنبي ف ةالثقافة المحلية وثقافوجود توافق بتُ 
 .الدولة  هىذ

فية والاجتماعية، تلعب دور كبتَ في جذب، واستقطاب، وزيادة التدفق الاستثمار وبالتالي فالمحددات الثقا
وحسب ىذه المحددات لؽكن ان نستنتج سبب عدم نوافد الاستثمار الاجنبي الدباشر على الدول الاجنبي الدباشر، 
 1% من الاستثمارات الاجنبية.21من الدول العالم على حوالي  %51والي حالنامية، وسيطرة 

في ثلاثة عناوين رئيسية كما  في الدول الدضيفة،ان نلخص المحددات الاستثمار الاجنبي الدباشر ولؽكن أن 
 ىو في موضح في الشكل 

 

 

 

 

                                                           
وأدارة الدنظمات،  واقع الاستثمار الاجنبي الدباشر وبردياتو في الدول العربية، مذكرة تدخل ضمن متطلبات الحصول على شهادة ماجستتَ، بزصص اقتصاد تطبيقي طتَ عبد الحق، 1

 42، ص 5100.5105قسم علوم التسيتَ، كلية علوم الاقتصادية والتجارية والعلوم التسيتَ، الوادي، 
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 محددات جذب الاستثمار الاجنبي المباشر: (1-2) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فيصل، رملاوي عبد القادر،" الآثار الديناميكية للاستثمارات الأجنبية الدباشرة على معدلات النمو الاقتصادي في بشرول المصدر:  
 40، ص 5100أكتوبر ، 4العدد ، الجزائر"، لرلـة التنـظـيم و العمل

 

 

 تسٌٌر الاعمال

  دعم و تعزٌز الاستثمار وتتضمن تحسٌن

المناخ الاستثماري وسمعة الدولة وتوفٌر 

 خدمات اللازمة 

 الحوافز الاستثمارٌة 

  ٌتعلق بالفساد التكلفة المنخفضة فٌما

 وسوء الادارة.

  المراجع الاجتماعٌة كتوافر المدراس

 ثنائٌة اللغة و نوعٌة الحٌاة وغٌرها.

 خدمات ما بعد الاستثمار 

 

  

 لا 

 إطار سٌاسات الاستثمار الاجنبً المباشر 

 ًالاستقرار الاقتصادي، الاجتماعً والسٌاس .  

 القوانٌن المتعلقة بالدخول والعمل . 

  معاملة فروع الشركات الاجنبٌة.معاٌٌر 

 سٌاسات العمل وهٌكل الأسواق . 

 السٌاسات وبرامج الخصخصة .  

  السٌاسات التجارٌة ) التعرٌف الجمروكٌة، سٌاسة

 الحماٌة الوطنٌة(

 السٌاسة الضرٌبٌة . 

 الاتفاقٌات الدولٌة حول الاستثمار الأجنبً المباشر. 

 اتترابط الاستثمار الاجنبً المباشر والسٌاس 

 التجارٌة 

 

 محددات الاستثمار الاجنبي المباشر في الدول المضيفة

 محددات الاقتصادٌة 

 عوامل السوق 

 حجم السوق والدخل الفردي 
 معدل نمو السوق 
  قدرة الوصول إلى الأسواق

 العالمٌة
  هٌكل السوق 
 فضلٌة لدى المستهلكالا 

 عوامل الموارد 

  توفٌر موارد الخام 

  تكلفة انخفاض
 العمالة

  توفٌر التكنولوجٌا
 والابتكارات

  توفٌر بنٌة تحتٌة 
 

 عوامل التكلفة

  كلفة الأصول والموارد 

 تكلفة المدخلان الأخرى 
 تكلفة النقل والاتصالات 
  العضوٌة فً تجمعات

قات التً اتفالاقلٌمٌة والا
تقضً الى قٌام شبكات عمل 

 إقلٌمً
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 خلاصة الفصل :

تسمح  اقتصاديةظاىرة أنو تضح لنا اىذا الفصل النظرية للاستثمار الأجنبي الدباشر في خلال دراستنا من 
ملك والإدارة للمشروع وتعطي صاحبها حق الت ،بنقل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى على الددى الطويل

 نامية والدتقدمة على حد سواء.لجعلو يكون مقصد العديد من الدول الشا  ،الاستثماري

النظريات واختلفت  تعددتولكون الاستثمار الأجنبي الدباشر متغتَ يصب التنبؤ بسلوكو وحجم تدفقو  
الدتعلقة وانب الجتناولت جزء أو أجزاء من حيث كل نظرية  ،والتي ىي في نظرنا مكملة لبعضها البعضو، الدفسرة ل

 . لتًكز كل نظرية على متغتَ أساسي في تفستَىا، نوع من الاستثمارذا به

الاستثمار الأجنبي الدباشر بركمو في الواقع لزدّدات رئيسية، تتلخص في الظروف حجم تدفق إنّ    
أو والتي لؽكن التعبتَ عنها بالدزايا الاحتكارية لشركات الأجنبية الدستثمرة الدتعلقة باالدلائمة التي لغب أن تتوفر سواء 

والتي بها تتسابق الدول لضو جذبو واستقطابو،  لو والتي لؽكن أن نعبر عنها بالدزايا الدكانية. لدول الدضيفةالدرتبطة با
 .التي لؽكن أن يقدمها أثناء توطينوزايا وىذا بهدف الحصول على العديد من الد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 الفصل الثاني:
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   :الفصل تمهيد

كةدام    ألعيةة استةمارار انبينةلم الدبا ةرإن الجزائر كغتَىا من البلدان النامية، تأكد لدى أصحاب القرار فيها، 
لدصةةادر المرل ةةل ا،ليةةة، فحاحلةةت فةةم، اإمصةةادىا،  قرتةةاة إلامةةد إانلنيةةة، حمراتةةي  تنهيفي ةةة لتًإيمةةو، حإ ةةراكو   م ةةار 

حتبنت منفي نها ةة بشانينيةات، ح دا ةة ت ةاينيات القةرن الدااةة تياتةة اسنهمةاح اسإمصةاد ،  مرةل ر الم ةر اات، المنرية، 
حإإرار الحلافز، حالضرانات للر مارر ن انبيانب، حذلك  قصد ت جيع دخةلل استةمارارات انبينبيةة الدبا ةرة، حالدز ةد 

حمةدى استةمارار انبينةلم الدبا ةر   الجزائةر تةدف   ن خةلل ىةفيا الهصةل الماةرى ملةر ترةلربيمفيا ةو. حتةنحاحل مةمن ا
 من خلل الدباحث المالية : ىفياح تأثتَ الجاذ ية اسإمصاد ة   ذلك، 

   يئة استمارار   الجزائر من خلل الدؤ رات الدحلية حالإإليرية : المبحث الأول            
 (2016-1995): ترلر تدف  استمارار انبينلم الدبا ر   الجزائر  المبحث الثاني            
  ملر بيفيب استمارار انبينلم الدبا ر   الجزائر ثر الدمغتَات اسإمصاد ة الكليةأإياس  : المبحث الثالث            
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 :الأولالمبحث 
 الإقليميةالدولية و  المؤشراتلال بيئة الاستثمار في الجزائر من خ

الدؤت ات   الك ف من تلمة مناخ لسملف التي تصدرىا دحر الدؤ رات الدحلية حالإإليرية،  رلقد تنام     
، حإد أثبمت مدة دراتات أن ىنالك صلة إحصائية إل ة  تُ ترتيب البلد أح حمدى بياذ يمها   الدحل استمارار،

حلذفيا تنخصص ىفيا الدبحث لدراتة حاع ح تُ مقدار ما لغمفي و من اتمارار أبينلم،  دربيمو    اض ىفيه الدؤ رات
 من خلل  اض ىفيه الدؤ رات الدحلية حالإإليرية.    استمارار   الجزائر يئة 

 المطلب الأول : المؤشرات الدولية
 :قطرية مؤشرات تقويم المخاطر ال: أولا

 المؤشر المركب للمخاطر القطرية :-1

، 1980( من خلل الدليل الدحلي للرخاطر القرر ة منفي مام PRS صدر ىفيا الدؤ ر  هر ا من لررلمة )      
مؤ رات فرمية ،حىة مؤ ر تقيي  3دحلة مر ية ،ح مكلن من 18،ح غرة   استمارارلغرض إياس الدخاطر الدمالقة 

  الدخاطر الدالية ،ح ق   الدؤ ر الدحل إلى خمس الدخاطر ال ياد ة ، حمؤ ر تقيي  الدخاطر اسإمصاد ة ،حمؤ ر تقيي
 :1لررلمات ح ب الدربيات الدخاطر كرا  لة

 دربية لساطر مرتهاة بيدا  49.5إلى    00من 

 دربية الدخاطر مرتهاة   59.5إلى   50من 

 بية الدخاطر مامدلةدر    69.5إلى     60من 

 منخهضةدربية الدخاطر   79.5إلى    70من  

 بيدا منخهضةدربية الدخاطر    100إلى   80من                                     

 .الدؤ ر ارتهعحىفيا  اتٍ أنو تنخهض دربية الدخاطر كلرا                    

 
                                                           

 61ص، 2011الدؤت ة الار ية لضران استمارار : تقر ر مناخ استمارار، تنة  1
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 طر القطرية:: وضع الجزائر في مؤشر المركب للمخا (1-2)جدول رقمال

 الدحلة

2009-2010 2010-2011 2011-2012  

 الن بة
دربية 
 الن بة الدخاطر

دربية 
 الن بة الدخاطر

دربية 
 الدخاطر

فرق انداة 
خلل 
 الاامتُ

 70.8 الجزائر
لساطر 
 72.0 لسهف

لساطر 
 72.0 لسهف

لساطر 
 0 لسهف

 2012-2011-2010 ،ارالدؤت ة الار ية لضران استمارار ،تقر ر مناخ استمار :مصدر ال

  ن بة  اتمقرارلصد  أن الجزائر تجلت  2012ثم تنة  2011حتنة  2010بدقارنة الدؤ ر ما  تُ تنة        
(  ز ادة 72.0( إلى )70.8ر أ  من )، مع ت جيل ارتهاع   دربية الدؤ 2012ة نحت 2011الدؤ ر  الن بة ل نة 

ر، دائرا  مصنيهها   دربية الدخاطر الدنخهضة ،ح ىفيا ما  ؤكد ، لشا   2010( نقرة مئل ة  الن بة ل نة 1.2)
الدخاطر اسإمصاد ة حالدخاطر الدالية الدركبة للرؤ ر ملر بياذ ية استمارار، لشا  مدم تأثتَ كل من ممغتَات ال ياتية،

   ر،  قدرابيها ارن  يئة مؤت اتية م مقرة .

 مؤشر اليورومني للمخاطر القطرية : -2

ح قيس إدرة  فيا الدؤ ر من لرلة اليلرحمتٍ بدادل مرتتُ   الاام، انحلى   مارس، حالاانية   تبمربر،صدر ى     
الخاربيية كخدمة الد لن انبينبية حتداد إيرة اللاردات   ملاميد اتمحقاإها ،حكفيلك   المزاماتوملر اللفاة القرر 

 100الدحل حف  الن بة الدئل ة التي ت جلها من صهر إلى  حر ة برل ل رأس الدال الد مارر حأر احو، ح تًتب الدؤ ر 
تنريط ت اة مؤ رات فرمية مربيحة  أحزان لسملهة ،حكلرا ارتهات الن بة الدئل ة نقرة  مئل ة  استمناد إلى نمائج مرلية 

 لة مر ية.دح  20دحلة من ارنها 185الدؤ ر  القرر، ح غرة  المزاماتالطهاض لساطر مدم اللفاة  مللةللرؤ ر ذلك 

 :1 تُ إلتتُ  لزددةىفيا الدؤ ر من الاناصر الم اة المالية  أحزان ن بية   مكلنمكلنات الدؤ ر اليلرحمتٍ: 

 الدخاطر ال ياتية  -
 انداة اسإمصاد   -

                                                           
1
 95ص ،3122 سنة الاستثمار مناخ تقرير: الاستثمار لضمان العربية المؤسسة 
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 مؤ رات الدد لنية -
 لخاربية أح الدااد بيدحلمو ممأخرات الد ن ا -
 المقيي  اسئمراني للقرر  -
 تلافر اسئمران الدصر   -
  القصتَتلفر المرل ل للردى  -
 الدال  رأسالنهاذ نتلاق  -
 مادل الخص  مند المنازل  -

 خاطر فيهاالدكلرا ارتهع رصيد الدحلة من النقاط إلت   100الى 0ح م  تصنيف الدحل حف  تدرج من 

 للتقويم القطري اليورومني: وضع الجزائر في مؤشر (2-2)قم جدول ر ال

 2012 الدحلة
 40.01 الجزائر

 62، ص 2012الدؤت ة الار ية لضران استمارار، تقر ر الدناخ استمارار تنة  المصدر :

 مؤشر الكوفاس للمخاطر القطرية : -3

لل ركات الااملة  انبيلم ال داد إصتَة  قيس ىفيا الدؤ ر لساطر إدرة الدحلة ملر ال داد ح اكس لساطر مد
ة لل ركات  أداة اسإمصاد الكلة ح انحااع ال ياتية ا،لية ح يئة أداة ي  ىفيه الدحل، ح برز مدى تأثر اسلمزامات الدال

.  مند  مليلن  ركة حلل الاالم   اللفاة  المزاماتها الدالية   تلار خ استمحقاق 50انمرال حال جل المارلؼة لنحل 
ية، حلساطر نقص الارلة الصابة حإدرة الدحلة الدؤ ر إلى لررلمة من الدمغتَات الهرمية ت مخدم   تقيي  الالامل ال يات

ملر اللفاة  المزاماتها الدالية الخاربيية حلساطر الطهاض إيرة الارلة الدهابيئ الفي   اقب ىرحب رؤحس أملال اخرة 
 القراع الدصر ، حالدخاطر الدحر ة حتللك ال داد   الارليات إصتَة الددى  للخارج حلساطر انزمات النررية  

 1لررلممتُ رئي يمتُ إلىحتصنف الدحلة  

 ( مجموعة الدرجة الاستثماريةA :) أر اة فرحع إلىحتمهرع  

                                                           
1
 23ص ،3122 سنة الاستثمار، مناخ تقرير:  الاستثمار لضمان العربية المؤسسة 
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A1- حاسإمصاد ة م مقرة، حتجل ال داد بييد بيدا، حأن إمكانية  رحز لساطر القدرة ملر ال داد  البيئة ال ياتية
 اايف بيدا

A2- حبيلد  يئة تياتية حاسإمصاد ة أإل اتمقرار أح  رحز تجل  تىاحمرال ال داد  بقر اايف بيدا، ح  
 . A1مدفلمات لدحلة ما  دربية تقل ن بيا من الدحلة الدصنهة ارن 

A3- ض الظرحى ال ياتية حاسإمصاد ة غتَ الدلئرة، إد تؤد    جل الددفلمات الدنخهض أصل نن  رحز  ا
  صي، أكار الطهااا من الهئات ال ا قة، مع اتمبااد أمكانية مدم القدرة ملر ال داد.

A4-  ،قن رغ  ذلك فتجل الددفلمات الدمقرع إد  صب، أتلأ حاس، مع تدىلر انحااع ال ياتية حاسإمصاد ة
 إمكانية مدم ال داد تبقة مقبللة بيدا.

 ثلثة فرحع  إلى: حتمهرع المضاربة درجة 

B-  أكبر ملر تجل ال داد ال يئ أصل. تأثرغتَ الد مقرة،  حاسإمصاد ة ربيع أن  كلن للبيئة ال ياتية 

C-  ال يئ أصل.تدىلر أكبر   تجل ال داد  إلىإد تؤثر البيئة ال ياتية ،حاسإمصاد ة  د دة المقلب 

D-  بيال تجل ال داد ال يئ بيدا أكار  إلىتؤد  دربية الدخاطر الاالدية للبيئة ال ياتية، حاسإمصاد ة   دحلة ما
 تلةا.

 في مؤشر كوفاس للمخاطر القطرية ر: وضع الجزائ(3-2)الجدول رقم 

 2009 -2010 2010- 2011 2011- 2012  

 الن بة الدحلة
دربية 
 الدخاطر

 الن بة
 دربية

 الدخاطر
 الن بة

دربية 
 الدخاطر

 انداةفرق 
خلل 
 الاامتُ

الدربية  A4 الجزائر
 استمارار ة

A4  الدربية
 استمارار ة

A4  الدربية
 استمارار ة

0 

 62، ص 2011الدؤت ة الار ية لضران استمارار، تقر ر الدناخ استمارار تنة  المصدر :

 مصنيهها    مبتُ  أن الجزائر حققت اتمقرار 2012 ثم تنة 2011حتنة 2010بدقارنة الدؤ ر ما  تُ تنة         
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( بحيث تبقة إمكانية ال داد مقبللة بيدا ،حىفيا ما  ناكس ملر تلفر إمكانيات A4ارن الدربية استمارار ة )
 اتمارار ة ملئرة حبيفيا ة .

 : ثالثا: مؤشر التنافسية العالمية

إمصاد ات الدمقدمة حالنامية ملر الماا ش   ظل  يئة دحلية تمريز حتيلة رئي ية لمرل ر القدرة اس المنافساد  
حالاللدة، حملر الرغ  من اسىمرام الدمزا د بدلالع المناف ية فقن مههلمها س  زال  انتلاق اسنهماح اسإمصاد حبرر ر 

قة ماينة، بحيث ح صاب ترل او لخصائص  لد ماتُ أح منر انطراىغتَ لزدد   كل حاا، حممه  مليو من بصيع 
 تارات الماار ف الدماددة للمناف ية حمؤ راتها إلى انمقادات من  ينها:

 الدههلم اللاتع حالغامض للمناف ية  -

  درج ارنو كل لزددات النرل أن -

 نظر  حدإي   أتاسح اب الدؤ رات الحركية للمناف ية غتَ حااحة حس تقلم ملر  -

مدلللذا ملر م ملى ممخفي   حستيرا،الدؤ رات دحل الاالم ح ب ىفيه مدم إمراة ألعية   ترتيب لسملف  -
 القرار حال ياتات اسإمصاد ة 

 حمن ىفيا الدنرل   صب، من الضرحر  إمراة مههلم للمناف ية تملفر فيو ثلثة لشيزات ىة :

 أن  كلن أكار دإة  -

 أن  كلن مرتبرا  قطار نظر  ممنات  -

 لصاناة القرار   الن بة حاخا كلن مدلللو  أن -

  العالميةمكونات مؤشر التنافسية: 

 الداللمات حىة: أح  ح اب مؤ ر المناف ية للدحل ملر نلمتُ من البيانات  امرد 

حىة البيانات حالداللمات الدمالقة  انداة اسإمصاد  حالقدرة المكنلللبيية ح م  الحصلل ملر ىفيا  : البيانات الكمية -
 خلل ن رات الإحصائية ا،لية حالدحلية الدن لرة. النلع من البيانات من
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حىة البيانات حالداللمات التي  م  الحصلل مليها من خلل الد ، الديداني الفي   امرد ملر  : النوعية البيانات -
  أراة حملحظات ربيال انمرال حالد مارر ن حصناع القرار   الدحل الد اركة.

 التنافسية العالمية  في مؤشرالجزائر وضع (: 4-2الجدول رقم )

 2013-2012 2012-2011 2011-2010 2010-2009 السنة
 110 87 86 83 التًتيب
 2017-2016 2016-2015 2015-2014 2014-2013 السنة
 87 87 79 100 التًتيب

 2017-2016:تقر ر تناف ية الاالدية تنة  المصدر

من   2013-2009برمل رتبة تناف ية مالدية ممزا دة خلل الهتًة   ظ أن الجزائرمن خلل الجدحل نلح
 100من   2015- 2013رتبمها  دأت تنخهض خلل الهتًة  أنرتبة تناف ية مالدية ،حيث  110 إلى 83
 2017-2015من  87  تنلات انختَة كانت رتبة التي برملها الجزائر تناف ية مماادلة  أنحنلحظ  79 إلى

 التنافسية العالمية في مؤشر الجزائر وضع (: 2-1الشكل رقم )
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2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 
 املهاممراد ملر  يانات الجدحل الرلبمتُ من إمداد المصدر : 

 : الاقتصاديةالحرية  رابعا: مؤشر
 امبر مؤ ر الحر ة اسإمصاد ة من أى  الدؤ رات اتمخداما حاىمراما من الااملتُ   إراع الإنماج حاستمارار، حخاصة 

ححل تتً ت  ال ركات الدحلية حمؤت ات المنرية حالمرل ل الدحلية،  صدر ىفيا الدؤ ر من ماهد )ىتَتاج(  المااحن مع صحيهة
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دحلة، ح  مخدم لغرض إياس دربية المضيي  التي  186ح غرة  1995منفي مام  (The Wall Street  journalبيلرنال )
بسارتها الحكلمة   ملابيهة الحر ات اسإمصاد ة نفراد المجمرع، حذلك  استمناد إلى م رة مؤ رات فرمية، حبسن، ىفيه 

 1الدكلنات الا رة أحزاناً مم اح ة حلػم ب الدؤ ر  أخفي مملتط ىفيه الدؤ رات الهرمية.

 تُ ما إمصاد ة   الدحل، من خلل النقاط الدمحصل مليها، حالتي تتًاحح ح امرد ىفيا الدؤ ر   إياس دربية الحر ة اس
  م ملى الحر ة اسإمصاد ة، ملر حانفضل نقرة ىة الدحلة التي تامبر انملر  100فالدحلة التي تقتًب إلى  ،1-100

، ىفيا الدؤ ر النظر إلى حاع الجزائر   نقرة تامبر ىة اندنى   م ملى الحر ة اسإمصاد ة. ح  1الاكس الدحلة التي تقتًب إلى 
حىفيا ،   الدؤ ر ها، أح من حيث لررلع نقاطالاالدةتلاة من حيث ترتيبها  2015-2000خلل الهتًة لصدىا إد ترابيات 

 للأفراد.تزا د دربية المضيي  التي بسارس ملر الحر ات اسإمصاد ة ما  بتُ 

، نقرة 56.8صللذا ملر ذلك بحدحلة   الاالم، ح  160من  تُ  96ملر الدركز لصدىا إد برصلت  2000تنة فهة 
  ىكفيا دحلة   الاالم، ح  179من  تُ حىفيا  2012  تنة  140الدركز احملت ، ثم 2010  تنة  104الدركز إلى  ترابيات

  التًتيب  الد إلى حىفيا التًابيع ، 2015  تنة  157الدركز إلى ثم  ،2014  تنة  146لمحمل الدركز  ،نهس ابذاه التًابيع
ترابيات إلى ثم  ،2014نقرة   تنة  50.8 ثم إلى ،2012نقرة   تنة  51لى ترابياها   لررلع النقاط، فقد ترابيات إ

، حىفيا 2015إلى  2013احملت الدركز انختَ   ال نلات فنجدىا إد مر يا أما  الن بة لتًتيبها ، 2015نقرة   تنة  48.9
 دخلت المصنيف.  دحلة مر ية 15من  تُ 

 

 

 

 

 

 

                                                           
المجلة الالرية، كلية المجارة، بياماة أتيلط، مصر،  ،58دراتة مقارنة، الادد -تاد مجيل  هاب، ملة صا ر حلي  متًى: أثر الدؤ رات الاالدية   ابزاذ إرار استمارار انبينلم الدبا ر 1

 97-96، ص2015 لنيل 



 (2016-1995الفصل الثاني :الجاذبية الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: دراسة قياسية )
 

 
 

04 

 

  

 (2015-2000(: وضع الجزائر في مؤشر الحرية الاقتصادية )5-2الجدول رقم )
2000 2005 2010 2011 

 نقطة ترتيب نقطة ترتيب نقطة ترتيب نقطة ترتيب

96 56.8 118 53.2 104 56.9 132 52.4 

2012 2013 2014 2015 

 نقطة ترتيب نقطة ترتيب نقطة ترتيب نقطة ترتيب

140 51 145 49.6 146 50.8 157 48.9 

 اممرادا ملر  يانات :  من إمداد الرالبمتُالمصدر:          

 25/03/2017تار خ الز ارة  http://ar.knoema.com/atlasملإع أطلس  يانات الاالم  -

  :المؤشرات الإقليمية المطلب الثاني :
 مؤشر التنافسية العربية:: أولا

ليلها، كرؤ ر مركب  امرد ملر برؤ ر المناف ية الار ية لقياس المناف ية الدحلية للدحل الار ية ح الدترل ر  تم 
داة الاربي   لسملف انلالمية. حملر الرغ  من الهقر ال د د   البيانات التي تقيس لدمغتَات حالبيانات الكرية حالدا

  .ؤ رات ذات الصلةلدنهج الالرة الفي  طولرت  و الدؤ ر، فقنو   لؼضع لنهس الضلا ط حالديها احبيو التي  غران
د يات ان اد اتمقراة   الكل تاهد الاربي للمخريط لدؤ ر إلى تار ف تبناه فر   المناف ية   الد  مند  ناة ا

حالكامن للن اطات  ً إحللي إمصاد اسة داانملر أنها تاكس ) ، حيث  رى المناف ية انماللاتاة حلل تناف ية 
 (.رىانخ  انمالتي تكلن لرال للمنافس مع 

 ر ط ىفيا المار ف،  صهة مبا رة، المناف ية الدحلية  الرفاىية حالنرل،  صلرة مبا رة. حمليو فقن المار ف  حس 
حمؤت ات.  اإمصاد ةتياتات حىياكل   ، منانمؤثرة مبا رة   تناف ية لدمبع   ىفيا المقر ر  ركز ملر الالامل الدا

 مل ات المناف ية التي تتًبي    النها ة     رفع م مل ات الرفاىية حالنرل لدددة ،فجرلة ىفيه الالامل ىة ا
خرى؛ نا انم ار  حالكامن لن اطات المنافس مع لجداة ن اانمبع الهرق  تٍ لدإمصاد . كرا لػدد المار ف ااس
تمرلب تغتَاً   الذياكل  ل القصتَ، حالتي سبينؤثرة   المناف ية   اكن تلخيصو   الالامل الدر ، لؽ  الجداة انفا

ؤثرة   لدؤت ات حالذياكل الدداة الكامن، فهل الفي  ميال الراإات حالالامل حانمد البايد. أما انحال ياتات ذات ا

http://ar.knoema.com/atlas%20تاريخ%20الزيارة%2025/03/2017
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ؤ ر ح نائو؛ لدراحل لمرل ر الداهد طر قة مماددة الدف ية   احإد انمهج فر   المنا .ل الرل لبينم مل ات المناف ية   ا
تلاق الدحلية، نالمناف ية الار ية   ا دد م ملىبركنة، التي  امقد أنها لدرحلية انؤ رات الدفاخمار   البدا ة إائرة ا

حلية إلى ملامل نرات اؤ لد تلز ع اتمت من الم احر  تٍ أمضاة الهر  ، حددت إائرة منقحة، حمن ثم سح اد مدة بيل 
 .فرمية حأتاتية

ت من مصادر دحلية حإإليرية لالمية، التي بصالدحلية الكرية حاانؤ رات لدتمكلن الالامل الهرمية من مدد من ا
ح مكلن كال  .ر ة حالمناف ية الكامنةالجلعا: المناف ية ا أتاتيتُؤ ر المناف ية الار ية إلى مؤ ر ن الدح نق    حلزلية،

 1. ر ن من مؤ رات فرمية، مكلنة  دحرىا من مؤ رات أحليةؤ لدا

 2011الجزائر في مؤشر التنافسية العربية سنة  : وضع(6-2)رقمجدول ال

 الدحلة
المناف ية  مؤ ر

 الجار ة
ة يالمناف  مؤ ر

 الكامنة
مؤ ر المناف ية 

 التًتيب يةالار 

 24 0.36 0.33 0.39 الجزائر
 28،ص2011: الداهد الاربي للمخريط، تقر ر تناف ية الار ية، المصدر

حيث  لغ مؤ ر المناف ية   الجزائر  ،2011  تقر ر المناف ية الار ية ل نة من خلل الداريات الدملفرة ،
 فظت ملر اللاع المناف ة   مؤ ر المناف ية،الجزائر إد حا أنلصد  ملر الملالي، 0.36ح 0.33ح 0.39حللي 

 .24حيث  لغ التًتيب فيها 
 
 
 المؤشر المركب لمكون السياسات الاقتصادية:ثانيا : 

إامت الدؤت ة الار ية لضران استمارار،  قصدار مؤ ر مركب  قيس دربية المح ن أح  1996منفي مام 
 .داة اسإمصاد ات الار ية حتلصيف مناخها استمارار التًابيع   الدناخ استمارار ، حمن خللو  م  إياس أ

   رل الدؤ ر الدركب ثلث لررلمات، حىة لررلمة ال ياتات الدالية، حلررلمة ال ياتات النقد ة،
 الدااملت الخاربيية. حلررلمات تياتات

                                                           
1
 23ص ،  3123سنة ، العربية التنافسية تقرير: للتخطيط العربي المعهد 
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  1حالدؤ رات الهرمية التي  مكلن منها الدؤ ر الدركب ىة:  
ال ياتة الدالية   كن بة من الناتج ا،لة اسبصالي:   مخدم لملخيص ترلرات مؤ ر الاجز   الديزانية الاامة   -

 تايها لضل تأتيس الملازن الداخلة للإمصاد.
  كن بة من الناتج ا،لة اسبصالي:   مخدم لملخيص ترلرات تياتة تار مؤ ر الاجز   ميزان الح اب الجار  -

 الصرى   تايها لضل تأتيس الملازن الخاربية للإمصاد.
 مؤ ر مادل المضخ  :   مخدم لملخيص ترلرات ال ياتة النقد ة لضل تدم  اتمقرار الملازن الداخلة للإمصاد -
لتط مملترات الدؤ رات الالثة )مملتط ال ياتة الدالية، حمملتط حذلك  ارى الدؤ ر الدركب ح ا يا  أنو مم 

 ال ياتة النقد ة، حمملتط مؤ ر تياتة الدااملت(.
 مؤشر المركب لمكونات السياسات الاقتصاديةفي وضع الجزائر  :(7-2)جدول رقم ال

 2009-2007لمناخ الاستثمار من 
 النقد ة ال ياتة مؤ ر الخاربيةالملازن  م.تياتة الداخلة الملازن م.تياتة الدحلة
 2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009 
 0 0 0 0 3 3 3 3 3 الجزائر

 ملر: اممراد الرالبمتُمن إمداد  مصدر:ال
 179،ص2007الدؤت ة الار ية لضران استمارار : تقر ر مناخ استمارار ل نة  -
 205،ص2008ية لضران استمارار : تقر ر مناخ استمارار ل نةالدؤت ة الار  -
 233،ص2009الدؤت ة الار ية لضران استمارار : تقر ر مناخ استمارار ل نة -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ثانيا: وضع الجزائر في مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار
من الدؤت ة الار ية  2012/2013  صدر ىفيا الدؤ ر ارن تقر ر مناخ استمارار تنل ا، حىفيا منفي تنة

مكلنات أتاتية أح مؤ رات فرمية تمهرع  11لضران استمارار، ح مكلن من ثلث لررلمات رئي ية  ندرج برمها 
ممغتَا كريا، غالبيمها الاظرر مملتط إيرة الدمغتَ لالث تنلات، حذلك لماز ز إلة النمائج حتقليل  114 دحرىا إلى 

انات النابصة من الصدمات الخاربيية حالداخلية حالتي إد تباد مؤإما  اض الدمغتَات من م ملاىا آثار المقلبات   البي
% من 95دحلة بسال  110الااد ، تقيس   لررلمها إدرة الدحل ملر بيفيب استمارار انبينلم،  رصد الدؤ ر أداة 

                                                           
1
 32-35 ،ص3113 لسنة الاستثمار مناخ تقرير: تثمارالاس لضمان العربية المؤسسة 
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% من إبصالي أرصدة 98دحلة مر ية بسال  17إبصالي أرصدة استمارارات انبينبية الدبا رة   الاالم من  ينها تلبيد 
 1.استمارارات انبينبية الدبا رة   الدنرقة الار ية

 المجموعات الرئيسية الثلاثة المكونة للمؤشر العام للجاذبية :   -1
 2تمارار من ثلثة لررلمات رئي ية، نارفها  اخمصار فيرا  لة : مكلن مؤ ر اران لجاذ ية اس

 : مجموعات المتطلبات الأساسية أو المسبقة 
ارحر  حتى لؽكن للدحلة  قصد بدجرلمة الدمرلبات انتاتية أح الد بقة لررلمة الدقلمات اللزم تلافرىا   كل 

أن تارل ملر بيفيب استمارار ح دحنها إد تكلن ىناك اتمحالة أح صال ة كبتَة   بيفيب الد مارر ن سن مدم 
تلافرىا  اتٍ أ ضا اتمحالة تلافر الدقلمات انخرى لجفيب استمارار. حتض  المجرلمة أر اة مؤ رات من الدؤ رات 

 للجاذ ية . الا رة الهرمية الدكلنة للرؤ ر الاام
 : مجموعة العوامل الكامنة 

تابر لررلمة الالامل الكامنة من الدقلمات انتاتية التي بردد إرارات كبار الد مارر ن حخصلصا ال ركات مماددة 
الجن ية بذاه استمارار    لد ماتُ من مدمو حتمزا د ألعية تلك الالامل  اممبار أن ىفيه ال ركات ىة أحد أى  

ل ل الدحلي حاستمارار انبينلم الدبا ر، إاافة إلى أن حبيلدىا    لد ماتُ  امبر حافزا رئي يا لدخلل الدز د إنلات المر
 مؤ رات من الدؤ رات الا رة الهرمية الدكلنة للرؤ ر الاام للجاذ ية. 5حاستمارارات، حتض  المجرلمة من ال ركات 

 : مجموعة العوامل الخارجية الإيجابية 
لاناصر الدخملهة التي تازز مقلمات الدحلة ملر صايد اندمابيها   اسإمصاد الاالدة حكفيلك امملكها تابر من ا

لدقلمات المقدم المكنلللبية حالاناصر انخرى التي بسيزىا من الدحل انخرى   الاالم، حتض  المجرلمة مؤ ر ن من 
 الدؤ رات الا رة الهرمية الدكلنة للرؤ ر الاام للجاذ ية. 

يرا  لة الذيكل الاام لدؤ ر اران لجاذ ية استمارار،  لخص المجرلمات الرئي ية الالثة الدكلنة لو، مع حف
 الدؤ رات الهرمية الا رة الدمهرمة منها، حذلك   ال كل الدلالي :

 
 
 

                                                           
 .09، ص2013-2012الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  1
 .40-36، ص2014الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  2
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 (: الهيكل العام لمؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار2-2الشكل رقم )

 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 29، ص2014اممرادا ملر  يانات الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار،  من إمداد الرالبمتُالمصدر: 

أن الجزائر ارتهات إيرمها   الدؤ ر الاام  2015-2013لدؤ ر الاام للجاذ ية خلل الهتًة تلا، نمائج ا
نقرة ملر الملالي، لكن من حيث ترتيبها لصدىا إد  33.9نقرة، ثم إلى  32.2نقرة إلى  24.1للجاذ ية من 

لدؤ ر، ترابيات إلى دحلة مدربية   ا 111مالديا من  تُ  82ملر الرتبة  2013ترابيات، فقد برصلت   تنة 
، أما من فجلة الجاذ ية  ينها ح تُ مملتط نمائج دحل منظرة 2015  تنة  87ثم إلى  2014  تنة  85الدركز 

% 43المااحن اسإمصاد  حالمنرية كرجرلمة مربياية، لصدىا إد بر نت، لكن تبقر كبتَة بيدا حيث  لغت حلالي 
 .2015  تنة 

 13ل ال نلات الالث ممأخرة بيدا من حيث التًتيب، فقد بياةت   الدركز أما مر يا فنجد أن الجزائر خل
دحلة مر ية، حلم تأتي  ادىا إس تلر ا، الاراق، ملر مانيا حاليرن ح هارق   يط، حبدقارنة بياذ ية الجزائر مع  17من  تُ 

كبتَة بيدا حإد زادت من تنة إلى بياذ ية الإمارات التي بياةت   الدركز انحل مر يا، لصد أن فجلة الجاذ ية  ينهرا  

 مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار

 مجموعة العوامل الخارجية الايجابية مجموعة العوامل الكامنة جموعة المتطلبات الأساسيةم

 مؤشر الاستقرار الاقتصاد الكلي
 متغيرات 7يضم 

 

الوساطة المالية والقدرات مؤشر 
 متغيرات 3يضم  –التمويلية 

 متغيرات 7يضم 

 

 البنية المؤسسية مؤشر 
 متغيرات 6يضم 

 
 أداء الأعمال بيئةمؤشر 

 متغيرات 7يضم 
 

حجم السوق وفرص وسهولة مؤشر 
 متغيرات 6 -النفاذ إليه 

 –الموارد الطبيعية والبشرية  مؤشر  
 متغيرات 5يضم 

 متغيرات 7يضم 

 

 عناصر التكلفة مؤشر 
 متغيرات 4يضم 

 

 الأداء اللوجستيمؤشر 
 متغيرات 8يضم 

 

الاتصالات وتكنولوجيا مؤشر 
 متغيرات 4ومات يضم المعل

 

 اقتصاديات التكتلمؤشر 
 متغيرات 3يضم 

 

عوامل التميز والتقدم مؤشر 
 متغيرات 7التكنولوجي يضم 
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 %.35.2حلالي  2013،  ادما كانت تبلغ   تنة 2015%   تنة 37.5أخرى، حيث  لغت 

ح مق ي  ىفيه الهجلة  تُ بياذ ية الجزائر حالإمارات ملر المجرلمات الرئي ية الالثة الدكلنة للرؤ ر الاام، لصد  
، حكفيلك فجلة 2015%   تنة 30.4إلى  2013  تنة % 21.5أن فجلة الدمرلبات انتاتية   تزا د من 

% ىفيا  الرغ  من 44.1%، حتبقر فجلة الالامل الخاربيية ىة انكبر  ة 42.1% إلى 33.1الالامل الكامنة من 
%، من ىنا  مض، أن ىفيه انختَة ح دربية أإل لررلمة 53.3تبلغ حلالي  2013الطهااها، حيث كانت   تنة 

من  قلدان ىفيه الهجلة   الجاذ ية. حس  د من التًكيز أكار ملر ترل ر الدمغتَات ا،ددة لذا،  الالامل الكامنة لعا
 حملاصلة الارل ككل ملر بر تُ كل الدؤ رات بدا فيها التي تندرج ارن لررلمة الدمرلبات انتاتية.    

 

 (2015-2013(: أداء الجزائر في مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار )8-2الجدول رقم )
 2015 2014 2013 الدولة / السنة

 49.9 45.8 34.1 دول الخليج العربي

 41.4 39.3 29.2 دول المشرق العربي

 39.2 34.5 26.9 دول المغرب العربي

 26.3 25.8 19 دول الأداء المنخفض

 الجزائر
 33.9 32.2 24.1 القيمة

 87 85 82 الترتيب

المتوسط 
 العربي

 40.4 36.7 28.0 القيمة

 67 67 68 متوسط الترتيب

 45.8 42.8 33.9 المتوسط العالمي

 اممرادا ملر  يانات : من إمداد الرالبمتُالمصدر:         

 .98, 37، ص2013الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  -
 .110، 35، ص2014 الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة -
 .120, 35، ص2016الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  -

ح  الجدحل الدلالي لضاحل أن نلا، فيو أداة الجزائر   الدؤ رات الرئي ية الالثة الدكلنة لدؤ ر اران لجاذ ية 
  حالدملتط الاالدة.، مقارنة مع الدملتط الاربي2015-2013استمارار خلل الهتًة 

 (: أداء الجزائر في المجموعات الرئيسية لمؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار9-2الجدول رقم )
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 (2013-2015) 

 2015 2014 2013 الدولة / السنة الدولة

مجموعة المتطلبات 
 الأساسية

 45.8 46.6 41.6 الجزائر

 51.9 50.3 46.2 المتوسط العربي

 57.4 57.3 53.6 المتوسط العالمي

مجموعة العوامل 
 الكامنة

 37.7 37.5 35.9 الجزائر

 47.1 45.7 39.6 المتوسط العربي

 50.9 50.0 41.6 المتوسط العالمي

مجموعة العوامل 
 الخارجية الإيجابية

 18.6 15.0 6.0 الجزائر

 23.3 16.8 8.4 المتوسط العربي

 29.7 23.6 14.3 المتوسط العالمي

 اممرادا ملر  يانات : من إمداد الرالبمتُ ر:المصد      

 .98, 37، ص2013الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  -
 .110، 35، ص2014الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة  -
 .120, 35، ص2016 الدؤت ة الار ية لضران استمارار: تقر ر مناخ استمارار ل نة -
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 : المبحث الثاني
  المباشر في الجزائر الأجنبيتطور تدفق الاستثمار 

(1995-2016) 
إامةةت الجزائةةر   ل ةةلة مةةن الإصةةلحات مةةن أبيةةل بر ةةتُ منةةاخ استةةمارار، حتهيئةةة كافةةة الظةةرحى، ستةةمقراب 

  ذلك، حتنحاحل   ىفيا الدبحث الماةرى  انرإةام استمارار انبينلم الدبا ر، حمناف ة الدحل الار ية، حالدحل النامية 
مةن مةدى ترةلر حجة  تةدف  استةمارار انبينةلم الدبا ةر   الجزائةر، حنصةيبها مةن تدفقاتةو ملةر م ةملى الةدحل الار يةةة، 

 حالدحل النامية.

 المباشر في الجزائر  الأجنبي: تطور حجم الاستثمار  الأولالمطلب 

 2016-1995استمارار انبينلم الدبا ر خلل الهتًة  ات مبتُ لنا أن تدفق ،اليالدل ح النظر إلى الجدحل       
 0.025حلالي  1995د تكلن منادمة   تنة اىفيا المدف  إيرة لزم رة تك فقد تجل  هدت ترلرات ملحلظة،

مصاد ، لتَتهع حمدم حبيلد استمقرار ال ياتة حاسإ مليار دحسر، حذلك رابيع إلى مدة ملامل منها مدم تلفر انمن،
لينخهض  اد ذلك   تنتي  مليار دحسر، 0.6ليبلغ حلالي  1998 اد ذالك ح  هد  دا ات المح ن   تنة 

حذلك ملر مكس المدفقات  مليار دحسر ملر التًتيب، 0.43مليار دحسر ح 0.29 ليبلغ حلالي 2000ح 1999
 .2000الاالدية التي  هدت ارتهامات   تنة 

ح الرغ  من حبيلد تفي فيب   تدف  استمارار انبينلم الدبا ر مرة  رتهع  ،2014 -2001هتًة من حخلل ال       
اه مرتهع، حىفيا المح ن   تدف  استمارار ابذإس أن المدف  تجل بر ن ملحلظ حمرى خط  حمرة  نخهض،

حذلك من  اد ة حاسبيمرامية ،حترلر انحااع اسإمص انبينلم الدبا ر رابيع إلى بر ن انحااع انمنية   الجزائر،
  .خلل  رامج الإصلح اسإمصاد 

، التي 2015كرا رأ نا ىناك ترابيع   حج  تدفقات استمارار انبينلم الدبا ر اللارد إلى الجزائر خلل تنة       
استمقرار  حىفيا رابيع إلى مدة ملامل من  ينها مدم ،مليار دحسر 0.58إلى إيرة تالبة بدقدار  كبتَترابيات   كل  

مليار  1.55ليبلغ حلالي  2016حمدم حبيلد انمن لتَتهع  اد ذلك  دا ة بر ن تنة  ،ال ياتة حاسإمصاد 
 دحسر.
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 (2016-1995)المباشر في الجزائر خلال الفترة  الأجنبيالاستثمار حجم تطور  (:10-2جدول رقم )ال

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 السنة

 1.06 1.19 0.43 0.29 0.6 0.26 0.27 0.025 الجزائر

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة

 2.30 2.84 2.64 1.66 1.79 1.08 0.88 0.63 الجزائر

   2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

   1.55 0.58- 1.51 1.68 1.50 2.58 الجزائر
 ملر:  مراداممتُ لباإمداد الر منالمصدر :        
 121ص  2005مناخ استمارار   الدحل الار ية تنة  استمارار: تقر رالدؤت ة الار ية لضران  -
 219ص 2008قر ر مناخ استمارار   الدحل الار ية تنة الدؤت ة الار ية لضران استمارار :ت -
 118ص 2017خ استمارار   الدحل الار ية تنة تقر ر منا الدؤت ة الار ية لضران استمارار:  -

 المباشر في الجزائر الأجنبيالاستثمار  تدفق(: 3-2الشكل رقم )
 (2016 - 1995) خلال الفترة

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 
 (01-2)  ملر  يانات الجدحل رإ  اممرادا من إمداد الرالبمتُ المصدر:
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 في الجزائرالمباشر  الأجنبيلاستثمار لالمطلب الثاني :التوزيع القطاعي 

، حيث انبينلم الدبا ر   الجزائرمارار دفقات استن مارض   ىفيا الدرلب الملز ع القرامة لحج  تتلى    
مليلن  12800834 لغت  قيرة ح ( 2016-2002خلل فتًة )م رحع اتمارار   63804تجلت الجزائر 

 .الجزائر  إلىاللاردة  انبينبيةتمارارات  لا، الملز ع القرامة لل، حالجدحل المالي د نار بيزائر 

 المباشر في الجزائر الأجنبير لاستثماالقطاعي لالتوزيع  :(11-2)جدول رقمال

 (2018 -2002)خلال الفترة 

 القطاع
عدد 

 % المشاريع
مليون الالقيمة ب

 % مناصب الشغل % دينار جزائري

 57 23450 74 599200 56 220 الصناعة
 24 10363 21 167118 23 97 الخدمات

البناء،واشغال 
 عمومية

63 15 12082 1 6698 14 

 1 505 0 3991 4 16 النقل
 2 82 1 887 1 6 الفلاحة
 0 737 0 6192 1 5 الصحة
 1 1124 2 13587 1 3 السياحة
 100 42959 100 803057 100 410 المجموع

  2018 ما 29تار خ اسطلع   www.andi.dzاللكالة اللطنية للمرل ر استمارار  :رالمصد

ملر مدد من  الدبا رة اللاردة إلى الجزائر تملزع انبينبيةتمارارات سأن انلحظ  أملهاريات الجدحل ممن خلل      
ب من حيث مدد الد ار ع الد جلة ح الدقدر ن بمها  النقلالقرامات اسإمصاد اللطتٍ، حيث لػمل القراع 

حتقدر ن بة مناصب ال غل الدخصص لذا  ،% 8.56% حتقدر ن بة الدبالغ الدالية الدخصصة لذا ما ن بمو 48.74
% 17.85ةدر ن بة الد ار ع الد جلة فيها  حيث  ق لصنامةثم  ليو إراع البناة حا ،%14.32ما ن بمها 

حيث تقدر ن بة مناصب  ،%57.90ح % 10.24حتقدر ن بة الدبالغ الدخصصة لذا ب % ملر الملالي،17.64ح
الخدمات أما إراع الزرامة حالصحة حال ياحة ح  ،ملر الملالي %40.97ح %21.62ةال غل لسصص لذا  

% 2.06، حيث لم   جل تلاة اسإمصادلعية ىفيه القرامات   لم برض  الد ملى الدرللب رغ  أ حاستصاست

http://www.andi.dz/
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  حيث لم  الدقررة ملر الملالي، للتماراراتالإبصالية من القيرة  %0.01ح% 10.64% ح1.60% ح1.47ح
 % من الدبالغ الدقررة.0.00بدا ن بمو   م رحمتُتلاة  المجارة  جل إراع 

 (:2018-2002)من  في الجزائربها  المصرح لأجنبيةاالاستثمارية (: عدد المشاريع 2-4الشكل رقم)
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 املهملر  يانات الجدحل  اممرادا من إمداد الرالبمتُ  : المصدر

 بها في الجزائر  المصرح الاستثمارية الأجنبية المشاريع قيمة (2-5الشكل رقم )
 (2018-2002) حسب التوزيع القطاعي خلال الفترة
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 املهاممراد ملر  يانات الجدحل متُ بمن إمداد الرال المصدر:
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 المباشر في الجزائر الأجنبي للاستثمارالمطلب الثالث: التوزيع الجغرافي 
الجدحل المالي الفي   لا، لنا أى  الدحل ، ح أبينبية أحلدحل الد ماررة   الجزائر تلاة كانت مر ية لقد تاددت ا      

  2016الى 2012الد ماررة   الجزائر   الهتًة 

دول الى الجزائر خلال  11التوزيع الجغرافي للإستثمرات الاجنبية الواردة من اهم  (12-2الجدول رقم )
 2016-2012 الفترة

 التكلفة )مليون دولار( عدد المشروعات دد الشركاتع الدولة
 3.509 6 6 الصين

 3.151 3 1 سنغافورة
 2.247 8 4 إسبانيا

 2.151 2 2 قطر
 1.598 2 2 تركيا

 380 7 7 المانيا
 350 1 1 جنوب الإفريقيا

 293 3 3 سويسرا
 268 10 8 فرنسا

 234 4 3 المملكة المتحدة
 1.093 31 31 اخرى
 15.273 77 68 ماليالاج

 61،ص 2017تقر ر استمارار مناخ استمارار تنة  الدؤت ة الار ية لضران استمارار،المصدر:

 ركة مر ية حابينبية، كرا   68م رحع  م  تنهيفيىا من إبل  77فالدلحظ ان الجزائر لصحت   إتمقراب لضل     
الدحل الد ار ع بيغرفيا من كل لسملف  هبياة تلز ع ىفيدحسر، ح  مليلن 15.273كانت تكلهة ىفيه الد ار ع   حدحد 

  إائرة اى   تركياحالصتُ ح  ةكي اسمر  ةالدمحدالدرلكة أى  الدحل اسرحح ة، ح  الدانياإتبانياح الاالم، حيث كانت حفرن ا ح 
 الدحل الد مارر   الجزائر.
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 المستثمرة الأقاليمالجزائر حسب  إلىتوزيع تكلفة الاستثمارات الواردة  (13-2الجدول رقم )

 % تكلهة )بدليلن دحسر( اسإلي  الد ماررة
 45.02 69052 اتيا

 24.0 36599 احرح ا الغر ية
 16.1 24662 ال رق اسحتط

 10.6 16136 الدحل اسحرح ية النا ية
 3.6 5571 افر قيا

 0.4 586 امر كيا ال رالية
 0.1 127 امر كا اللتينية

 61،ص2017تقر ر مناخ استمارار تنة   ية لضران استمارار ،الدؤت ة الار :المصدر

، فنجد 2016-2012الد ماررة   الجزائر خلل الهتًة من  انإالي  أى الفي  لؼص من خلل الجدحل المالي     
ر ية % ،تأتي  ادىا أحرح ا الغ45.02مليلن دحسر التي تقدر ن بمها  69052أن أتيا تأتي   الدركز انحل  مكلهة 

%، أما الدركز الاالث فهل ال رق انحتط  مكلهة 24مليلن دحسر الدقدرة ن بمها ب 36599  الدركز الااني  مكلهة 
 مليلن دحسر .16136% ،تليها الدحل انحرح ية   الدركز الرا ع بدبلغ 16.1 ن بة 24662

 ةالمستثمر  ليمالأقاالجزائر حسب  إلىتوزيع تكلفة الاستثمارات الواردة (6-2الشكل رقم )
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 61ص 2017مناخ استمارار تنة  تقر ر :استمارارالدؤت ة الار ية لضران : المصدر
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  المبحث الثالث
 على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر قياس أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية 

 (2016-1995)خلال الفترة 

ت تَ لسملف انبحاث حالدراتات إلى أن رأس الدال لن  نمقل من  لده انصلة إلى البلد الدضيف، إس إذا تلفرت 
آخر  اخملى  كل لو الالامل الدناتبة التي برق  لو ما  هدى إليو من ز ادة حلظاة. حىة بزملف من مكان إلى 

استمارار حنلع القراع حالذدى الفي   بحث منو. من ىنا تنحاحل   ىفيا الدبحث  ناة لظلذج إياتة، لؽكننا من 
 .2016-1995مارفو ا،ددات اسإمصاد ة انتاتية لمدف  استمارار انبينلم الدبا ر   الجزائر خلل الهتًة 

 راسة المطلب الأول: تحديد متغيرات ونموذج  الد

 أولا: تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات 

 ناة ملر ما بياة   النظر ة اسإمصاد ة، حالدراتات المربيقية ال ا قة، من ممغتَات اإمصاد ة مه رة ل للك 
لر استمارار انبينلم الدبا ر، ححتى  كلن النرلذج الدلصلى أكار دإة حشملس ححاإاية تم اسممراد   ىفيه الدراتة م

لررلمة من الدمغتَات اسإمصاد ة، حالتي تم اخميارىا ملر أتاس الخصائص التي بسيز اسإمصاد الجزائر  ىفيا من ناحية، 
حمن ناحية ثانية  ناة ملر تلافر الداريات حالبيانات الخاصة بها، حالدملإع أن لذا المأثتَ انكبر ملر تدفقات استمارار 

 ن ممغتَات تقد ر النرلذج الد مخدم   ىفيه الدراتة :انبينلم الدبا ر، حفيرا  لة  يا

 :  MS(GDP)حجم السوق   -1

 ابر من ىفيا الدمغتَ  ادة مؤ رات منها مدد ال كان، الناتج ا،لة الإبصالي، مملتط دخل الهرد، حتلى 
 ر الناتج ا،لة نامرد   ىفيه الدراتة   إياس تأثتَ حج  ال لق ملر استمارار انبينلم الدبا ر  اتمخدام مؤ 

الإبصالي، حمن الدملإع أن تكلن الالإة  ينهرا طرد ة، أ  أن تأثتَ حج  ال لق الغابي ملر تدف  استمارار انبينلم 
 الدبا ر. 

  :(OPEN)الانفتاح الاقتصادي   -2
بيقية الدخملهة ىناك الاد د من الدؤ رات التي تابر من ىفيا الدمغتَ حالتي اتمخدمت   الكاتَ من الدراتات المر

منها ن بة الصادرات إلى اللاردات، ن بة اللاردات إلى الناتج ا،لة الإبصالي، أح ن بة إبصالي الصادرات حاللاردات إلى 
الناتج ا،لة الإبصالي، ح  ىفيه الدراتة تيم  اتمخدام ن بة إبصالي الصادرات حاللاردات إلى الناتج ا،لة الإبصالي  

ة اسنهماح اسإمصاد ، أ  أن ز ادة ىفيه الن بة  اتٍ ز ادة   انهماح اإمصاد الدحلة ملر الاالم كرؤ ر مابر من دربي
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 الخاربية، حالدملإع أن  كلن لو أثر الغابي ملر بيفيب استمارار انبينلم الدبا ر.
 

  :(INF)معدل التضخم  -3
مادل المضخ   اتٍ الطهاض دربية ىفيا الدمغتَ  ابر من دربية استمقرار اسإمصاد  داخل البلد، ح ارتهاع 

استمقرار اسإمصاد  الداخلة، حلفيلك  ملإع أن تكلن ملإمو مع استمارار انبينلم الدبا ر مك ية، أ  مندما 
  رتهع مادل المضخ   ؤثر ذلك تلبيا ملر حج  تدف  استمارار انبينلم الدبا ر. 

 :  (EXC)سعر الصرف   -4

ت من الارلة ا،لية مقا ل الدحسر انمر كة، حالطهاض إيرة الارلة ا،لية   تَ تار الصرى إلى مدد اللحدا
للدحلة الدضيهة للتمارار انبينلم  اتٍ الطهاض إيرة المكاليف الدمالقة  الد رحع، حىفيا ما لػهز الد مارر انبينلم ملر 

اح ا،للة إلى الخارج، فضل من أنو ز ادة استمارار داخل تلك الدحلة، حكفيلك اتمقراره  اتٍ اتمقرار حصيلة انر 
مؤ ر  بتُ استمقرار اسإمصاد    الدحلة، ح ازز الاقة   تلمة  يئة استمارار، ح المالي   جع ذلك ملر تدف  

 الدز د من استمارار انبينلم الدبا ر، حلفيا من الدملإع أن تكلن إيرة مالرمو تالبة. 

 : (RES)إجمالي الاحتياطيات الدولية   -5

 ابر ىفيا الدمغتَ من مدى إدرة الدحلة ملر تهاد  انزمات النقد ة، حملابيهة الرلارئ التي إد بردث   ميزان 
الددفلمات، ح المالي ا،افظة ملر تلمة استمقرار اسإمصاد  للدحلة من أ  صدمات إد تاتًاو، حمن الدملإع أن 

 ا ر   ظل حبيلد اسحمياطيات الدحلية حارتهامها.  كلن اإمصاد الدحلة بياذ ا للتمارار انبينلم الدب

 ( :CR) )% من إجمالي الناتج المحلي(الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص   -6

ح ابر ىفيا الدمغتَ من الم هيلت اسئمرانية ا،لية الدرنلحة للر مارر ن انبيانب، ح ملإع أن تكلن الالإة 
 تأثتَ الغابي ملر تدفقات استمارار انبينلم الدبا ر.   ينهرا ملإة طرد ة، أ  أن لو

 الاستثمار المحلي :  -7
، حمن الدملإع أن الدحلة لدضيهة   تلمة  يئة استمارارمن مدى  الن بة للر مارر انبينلم  ابر ىفيا الدمغتَ  

مارار ا،لة، حالاكس صحي،، ارتهاع حج  استالدحلة بياذ ا للتمارار انبينلم الدبا ر   ظل ىفيه  كلن اإمصاد 
 . بداتٌ أن الالإة  تُ الدمغتَ ن من الدملإع أن تكلن طرد ة
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 (: متغيرات الدراسة الخاصة بالجزائر14-2الجدول رقم )

 إشارة المعلمة المتوقعة الترميز المتغير المعبر عنه المتغير المستقل

 ملبيبة MS(GDP) الناتج ا،لة الإبصالي حجم السوق

 فتاح الاقتصاديالان
ن بة إبصالي الصادرات حاللاردات إلى 

 ملبيبة OPEN الناتج ا،لة الإبصالي

 تالبة INF / معدل التضخم

 تالبة EXC / سعر الصرف

 ملبيبة RES / إجمالي الاحتياطيات الدولية

 ملبيبة CR / الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص

 ملبيبة INVL / الاستثمار المحلي

 رالبمتُمن إمداد الالمصدر: 
-1995أما  الن بة للراريات حالبيانات الدمالقة  الدمغتَات التي تضرنها لظلذج الدراتة القياتية خلل الهتًة 

، حالخاصة  الجزائر فقد تم بذرياها من مصادر لسملهة حطنية، إإليرية حدحلية، لؽكن تلايحها   الجدحل 2016
  1الدلالي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  الجزائر   الدبا ر انبينلم استمارار بيفيب ملر اسإمصاد ة الدمغتَات نثر القياتية الدراتة  يانات( 01) أنظر الدلح  رإ   1
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 (: مصادر بيانات دراسة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 15-2الجدول رقم )
 المصدر الترميز المتغير المستقل

 قد الاربيصندحق الن MS(GDP) حجم السوق

 البنك الدحلي OPEN الانفتاح الاقتصادي

  نك الجزائر INF معدل التضخم

  نك الجزائر، صندحق النقد الاربي EXC سعر الصرف

 البنك الدحلي RES إجمالي الاحتياطيات الدولية

الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص  
 البنك الدحلي CR كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

 البنك الدحلي INVL الاستثمار المحلي

 تُالرالبممن إمداد المصدر: 

 منهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئةثانيا: 
(ARDL:) 
 :(ARDL)التعريف بنموذج   -1

  1998، )(Pesaran 1997)كل  طلرىا التي  ARDLمنهجية الدراتة ىفيه   ن مخدم تلى
Shinand and Sun) من حكل( Pesaran et Al 2001) تكلن أن تمرلب س الرر قة ن ىفيه، ن 

 م    ARDLأن اخمبار المكامل الد تًك  اتمخدامPesaran  ح رى نه ها، الدربية من ممكاملة الزمنية ال لتل
 ال لتل الزمنية، خصائص من النظر  غض تربيقو الفي  لؽكن Bound Testمن خلل أتللب اخمبار الحدحد 

 ال رط اسثنتُ، من خليط أح )1Iانحلى ) الدربية من ممكاملة أح)I  0م مل اتها   ) مند م مقرة كانت إذا ما
 )I 2.1) الاانية من الدربية ممكاملة الزمنية ال لتل تكلن س أن ىل اسخمبار ىفيا لمربي  اللحيد

 انخرى  الررق مقارنة القصتَة ةالزمني ال لتل حالة   أفضل بخصائص تمرمعPesaran  طر قة أن كرا
 اخمبار ح الدرحلمتُ ذات( (Engle- Granger; 1987غرالصر  طر قة مال الد تًك المكامل اخمبار   لدامادةا

 Johansen)) لجلىان ن  الد تًك المكامل اخمبار ( أح(Test CRDWحات ن  در ن  دسلة الد تًك المكامل

                                                           
1 Pesaran, M., Shin, Y. and Smith,R: Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships, Journal of Applied Econometrics, Vol.16, 
2001, p 289-326. 
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Cointegration Test   لظلذج  إطارVAR،  لؽكّننا لظلذج حيثARDL انبيل تأثتَات لفص من 
 حالدمغتَات الما ع للرمغتَ المكاملية الالإة برد د الدنهجية ىفيه خلل من حيث ن مريع الرل ل، انبيل من القصتَ

 ملر الدمغتَات الد مقلة من كل تأثتَ حج  برد د إلى  الإاافة الداادلة،   نهس الرل ل حالقصتَ   انمد ن الد مقلة
 الدقدرة مالراتو حتاد ، الرل ل ح القصتَ انمد ن   الد مقلة الدمغتَات تقد ر مالرات ن مريع ، ح الماليالما ع الدمغتَ

، كرا أن نمائج تربي  ىفيه الرر قة تكلن بييدة انخرى الررق   تلك التي ات اإا من أكار حالرل ل القصتَ الددى  
ماظ  اخمبارات المكامل الد تًك انخرى التي    حالة ما إذا كان حج  الاينة أح مدد الد اىدات صغتَا ملر مكس

  1 تمرلب أن  كلن حج  الاينة كبتَا حتى تكلن النمائج أكار كهاةة.

 21 البالغة ح البحث ىفيا   الد مخدمة الاينة حج  مع النراذج ملئرة أكار ARDL لظلذج مبر ا لفيا
 2015إلى غا ة  1995مام  من لشمدة م اىدة

 (ARDL) مراحل التقدير وفق نموذج -2
 إةمل برق  مدى اخمبارملر ثلث مراحل، الدرحلة انحلى  م   ARDLحفقا لدنهجية الدراتة تيم  اتمخدام طر قة 

 حد اا منهجا Pesaran et Al; 2001)) من كل  قدم (UECM)لظلذج  إطار   ممغتَات الدراتة  تُ الد تًك المكامل
 bounds)ة   الرر قة ىفيه حتارى الدقيد، غتَ الخرأ تصحي، لظلذج ظل   الدمغتَات  تُ الملازنية الالإة برق  مدى سخمبار

testing approach)   المالية الصيغة النرلذج  أخفي ح لحدحد،ا اخمبار طر قة أ: 
 1.  

   

 انبيل فمابر من ماللمات ح ملر مالرات الالإة طل لة انبيل، أما : ح   حيث تابر الدقدرات
 تًات الإ راة الزمتٍ للرمغتَات ف ح  إلى الهرحق انحلى للرمغتَات  ينرا لؽال كل من  القصتَ. حت تَ 

                                                           
1 Narayan, P: The saving and investment nexus for China-Evidence from cointegration tests, Applied Economics, Vol. 37, 2005, p1979–1990.  

 

  

 

 

 



 (2016-1995الفصل الثاني :الجاذبية الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: دراسة قياسية )
 

 
 

44 

 

  

حد  ،1() ملرا أنو ليس  الضرحرة أن تكلن مدد فتًات المخلف الزمتٍ للرمغتَات   الد ملى 
  (F)إحصائية في ر  بح اب نقلم النرلذج، ممغتَات  تُ انبيل طل لة تلازنية ملإة حبيلد الخرأ الا لائة، حسخمبار

  تُ م تًك تكامل حبيلد  ادم القائلة الادم فراية راخمبا  م  حيث  (Wald test)خلل اخمبار من
 انبيل( : طل لة تلازنية غياب ملإة(النرلذج  ممغتَات

 

2.  

 :النرلذج  م ملى ممغتَات  تُ الرل ل انبيل   م تًك تكامل ملإة القائلة  لبيلد البد لة يةالهرا مقا ل

3.  

من  كل التي حااها الجدحلية القي  مع(F) إحصائية  بدقارنة نقلم  (Wald test) اخمبار القيام  اد
((Pesaran et Al 2001 مانل ة  حدحد مند الدنيا الحدحد ح الاليا للحدحد حربية إي  الجداحل بهفيه لصد حيث

  تُ Pesaran et Alمن  كل  هرق ح الدراتة، ممغتَات  تُ كامل م تًكت ملإة حبيلد إمكانية سخمبار مبينة
 دربية نهس مند تكلن أح I(0م ملاىا ) مند الدمكاملة حالدمغتَات )1Iانحلى ) مند فرحإها الدمغتَات الدمكاملة

 أ  الادم رايةف نرفض فقننا الحربية، للقي  الدقتًح انملر الحد من أكبر ا، ل ة (F)المكامل، فقذا كانت إيرة 
 الدراتة، ممغتَات  تُ م تًك  لبيلد تكامل البد لة الهراية حنقبل انبيل طل لة تلازنية حبيلد ملإة مدم فراية نرفض

   الملازنية الالإة غياب البد لة هرايةال نقبل فقننا للقي  الحربية، اندنى الحدّ  من أإل القيرة ا، ل ة كانت إذا أما
 الرل ل. انبيل

 الصيغة   تُ الدمغتَات فقن الدرحلة الاانية تمضرن تقد ر ماادلة انبيل الرل ل لة حبيلد تكامل م تًك  حا
 المالية:

4.        

                                                           
ح المالي من خلل رى، ، من الدركن برد د مدد فتًات الإ راة الزمتٍ الدالر لدخملف الدمغتَات انمر الفي   امبر م محيل  الن بة لررق المكامل الد تًك انخARDLحفقا لدنهجية  1

 برد د مدد فتًات الإ راة الزمتٍ الدالر المخلص من م اكل ارتباط  البلاإة أنظر إلى:

Pradhan, R., Norman, N., Badir, Y. and Samadhan, B: Transport infrastructure, foreign direct investment, and economic growth interactions in 
India: The ARDL bounds testing approach, Procedia - Social and Behavioral Sciences, Vol.104, 2013,  p914-921 
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لؽال  إلى فتًات الإ راة لملك الدمغتَات، ح  مااملت الدمغتَات حت تَ ،  حيث بسال كل من 
  Akaike (AIC) لعا مادة مايار ن ن مخدم  الدلزمة الإ راة فتًات طلل حلمحد د حد الخرأ الا لائة.

 1 . اخميار فتًتي إ راة كحد أإصر للبيانات ال نل ة   Pesaran and  Shin حأحصر  Schwarz (SC)ح

لحركيات الددى القصتَ من طر   لظلذج تصحي،  ARDLأما الدرحلة الاالاة، لؽكن اتمخلص ملاصهات 
 مالي :ال (Error Correction Model ,ECM)الخرأ 

5.        

حد تصحي، الخرأ، حبصيع مااملت ماادلة الددى القصتَ ىة ماادست تمال   حيث أن: 
ماامل تصحي، الخرأ الفي   قيس ترمة المكيف التي  بحركيات الددى القصتَ لمقارب النرلذج لحالة الملازن، حبسال 

  م  بها تاد ل اسخملل الملازن   انبيل القصتَ  ابذاه الملازن   انبيل الرل ل.

 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 

                                                           
1 Pesaran, M. and Pesaran, B: Time Series Econometrics: Using Microfit 5.0 (Window Version).Oxford: Oxford University Press, 2009  
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 المطلب الثاني: تقدير وتحليل نتائج الدراسة القياسية :
 : أولا: إجراء اختبار جذر الوحدة

 هدى اخمبار بيفير اللحدة إلى فحص اتمقرار ة ال لتل الزمنية حرغ  تادد اخمبارات بيفير اللحدة، إس أننا 
 حالفي   قلم ملر اخمبار الهراية المالية : (ADF)د كة فللر الدرلر  تلى ن مخدم اخمبار

 حبيلد بيفير اللحدة، ح اتٍ مدم اتمقرار ال ل لة الزمنية. فرضية العدم:

 مدم حبيلد بيفير اللحدة، ح اتٍ اتمقرار ال ل لة الزمنية. بديلة:الفرضية ال

نرفض فراية الادم  0.05، حيث إذا كانت إيرة م ملى الدانل ة أإل من %5حذلك مند م ملى مانل ة 
 :ىفيا اسخمبار نمائج حنقبل الهراية البد لة، حالجدحل المالي  لا،

 (ADF)يكي فولر المطور (:اختبار جذر الوحدة باستخدام د16-2الجدول رقم )
 

 

 

 

 

 
 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج  رالبمتُالمن إمداد  المصدر:
كرا أن ، I(0) مض، من خلل الجدحل أن ىناك ممغتَات م مقرة مند الد ملى ح المالي ممكاملة من الرتبة 

حمن ثم ، I(1)الد ملى لكنها م مقرة مند الهرق انحل فهة ممكاملة من الرتبة  ىناك ممغتَات لي ت م مقرة مند
 (.ARDLلؽكن إبيراة اخمبار المكامل الد تًك  اتمخدام منهج اسلضدار الفياتي للهجلات الزمنية الدلزمة الدمباطئة )

 ثانيا: اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج الحدود:
 (Schwarz Bayesian Criterion).حف  مايار  باطؤالم فتًات ملر اممردنا حإد
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 ( 1,0,0,1,0,0,0بالإبطاء ) (ARDL)نتائج تقدير نموذج : (17-2)رقم الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج  رالبمتُالمن إمداد  المصدر:

حيث بياةت   F(  لا، الجدحل الدلالي نمائج ح اب إحصائيةARDL) الحدحد  اسنمقال إلى اخمبار منهج
 الجداحل من مليها الحصلل تم الحربية حالقي  النرلذج،   الحربية للقي  الالل  الحد إيرة من أكبر (F=4.15)إيرة 

  %5 ،%1 مانل ة مند م مل ات ، (Pesaran et al. 2001)من  كل  التي أإتًحها
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 اختبار منهج الحدود لوجود علاقة طويلة الأجل: (18-2) رقم لجدولا

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج  رالبمتُالمن إمداد  المصدر:

 حنقبل نبيلا طل لة تلازنية ملإة حبيلد مدم فراية نرفض الادم أ  فراية رفض تدم  النرلذج ن نمائجإ
الدمغتَات  تُ  انبيل طل لة تلازنية ملإة حبيلد الدراتة، أ  تؤكد ممغتَات  تُ م تًك  لبيلد تكامل الهراية البد لة

اسنهماح اسإمصاد ، إبصالي اسحمياطيات الدحلية، اسئمران ا،لة الدقدم إلى القراع الخاص، حج  ال لق، الد مقلة )
 حالدمغتَ الما ع استمارار انبينلم الدبا ر   الجزائر.( ، مادل المضخ تار الصرى، استمارار ا،لة

 علاقة المدى الطويل والمدى القصير: ثالثا: تقدير

 تقدير علاقة المدى الطويل: -1

 تُ الدمغتَات الد مقلة الدامرد مليها حاستمارار انبينلم  انبيل طل لة تلازنية ملإة من حبيلد  اد المأكد
   تقد ر الدالرات لدرحلةا ىفيه ( حتمضرنARDL)لى نقلم  قياس الالإة طل لة انبيل حفقا لنرلذج ، تالدبا ر

 الجدحل الدلالي:    ملا، ىل كرا انبيل الرل ل،
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 (FDIنتائج تقدير معلمات نموذج الأجل الطويل المتغير التابع ): (19-2) رقم جدولال
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج  رالبمتُالمن إمداد  المصدر:

 : الجدحل أمله إلىالنرلذج القياتة   انبيل الرل ل حالدبينة   ت تَ نمائج .

 : OPEN الانفتاح الاقتصادي -

الدبا ر    ملر استمارار انبينلم OPENإن نمائج النرلذج  الن بة لمأثتَ ممغتَ اسنهماح اسإمصاد  
تلك الالإة غتَ حربدا إد  ه ر ذات تأثتَ الغابي، ، أ  غتَ مانل ة، ح ق ارة ملبيبةالجزائر، إد بياةت الالإة  ينهرا 

إلى ااف دربية انهماح اسإمصاد الجزائر  ملر الاالم الخاربية، حلم لػق  ذلك الد ملى الفي    رغب الد مارر الدانل ة 
 انبينلم للتمارار فيها. 

 :  RESإجمالي الاحتياطيات الدولية  -

فقد أظهرت نمائج النرلذج حبيلد ملإة مانل ة حطرد ة مند  RES الن بة لدمغتَ إبصالي اسحمياطيات الدحلية 
% زاد استمارار انبينلم الدبا ر   1%   انبيل الرل ل، حيث كلرا زادت اسحمياطيات الدحلية  ن بة 5الد ملى 

%، حتمه  ىفيه النميجة مع منر  النظر ة اسإمصاد ة، حىة تؤكد ملر ألعية اسحمياطيات الدحلية 30.5الجزائر  ن بة 
التي بسملكها الجزائر  هضل الإ رادات البتًحلية التي ارتهات بيراة ارتهاع أتاار البتًحل خلل الهتًة، حىل مؤ ر ملر 

 إد بردث، ح المالي ا،افظة ملر تلمة استمقرار إدرة الدحلة ملر تهاد  انزمات النقد ة حالرلارئ الدالية التي
  النقد  حمن ثم اسإمصاد ، حىفيا  امبر لزدد مه  لجفيب استمارار انبينلم الدبا ر.
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 : CR الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص -

 بة من الناتج ا،لة ت تَ نماج النرلذج القياتة إلى أن ممغتَ اسئمران ا،لة الدقدم إلى القراع الخاص كن
حربدا ته ر تلك الالإة غتَ ، الإ ارة ملبيبةحبياةت  مع استمارار انبينلم الدبا ر،مانل ة غتَ الإبصالي لو ملإة 

 . ر انبينلم مارالدلم تكن   ذلك الد ملى الفي   رغب الم هيلت اسئمرانية الدقدمة إلى أن الدانل ة 

 : MS/GDPحجم السوق  -

ق كرمغتَ م مقل حالفي  مبر منو  الناتج ا،لة الإبصالي حممغتَ استمارار انبينلم الدبا ر   إن حج  ال ل 
الجزائر كرمغتَ تا ع، إد بياةت الالإة  ينهرا حفقا لنمائج النرلذج القياتة مانل ة لكنها مك ية، حىل لسالف بساما 

ر ذلك ربدا  أن تدف  استمارار انبينلم الدبا ر إلى للملإع حس  ملاف  مع ما بياةت  و النظر ة اسإمصاد ة، حإد  ه 
 الجزائر لم  كن من ذلك النلع الباحث من ال لق، حربدا كان من النلع الباحث من الدلارد الربياية.  

 : INF معدل التضخم -

لالإة  الن بة لدادل المضخ  كرمغتَ م مقل حاستمارار انبينلم الدبا ر   ال الد ة كرمغتَ تا ع، كانت ا
 ينهرا حفقا لنمائج النرلذج اسإمصاد  مك ية حىفيا ما  ملاف  مع منر  النظر ة اسإمصاد ة، لكنها لم تكن مانل ة، 
حىفيا ما  بتُ مدم تأثر حج  استمارار انبينلم الدبا ر الدمدف  إليها  المضخ  الداخلة، حربدا لادم تأثر ملائدىا 

انن رة البتًحلية ىفيا من ناحية، حربدا لادم اممرادىا ملر ال لق ا،لية   لتًكزىا   أن رة مرتهاة الاائد مال 
 الحصلل ملر لسملف ال لع حاللتائل التي برمابيها.

 سعر الصرف : -

كرمغتَ م مقل حممغتَ استمارار انبينلم الدبا ر   الجزائر كرمغتَ تا ع، إد بياةت الالإة   تار الصرىإن 
مع ما بياةت  و النظر ة  فيا  ملاف لكنها مك ية، حى% 10مند ذج القياتة مانل ة  ينهرا حفقا لنمائج النرل 

 .  التي تقلل  أن مدم اتمقرار تار الصرى لو تأثتَ تللم ملر بيفيب استمارار انبينلم الدبا راسإمصاد ة، 

 ) :الخطأ تصحيح نموذج (القصير المدى علاقة تقدير -2

تالبة   ق ارة (57.0الدالرة ) ظهرت فقد ECM (-1)الخرأ  تصحي، حدمالرة  لؼص أما فيرا
 ملبيلدة تصحي، الخرأ آلية حأن انبيل، طل لة تلازنية ملإة حبيلد ملر  ؤكد لشا 5% م ملى حمانل  مند
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نمائج   لا، المالي حالجدحل الرل ل، انبيل   الملازن حاع إلى الالدة تقيس ترمة الدالرة ، حيث أن النرلذج
 :الخرأ  لظلذج حد تصحي، تقد رات

 
 (ARDL)نتائج تقدير نموذج حد تصحيح الخطأ لنموذج : (20-2) رقم جدولال

 ((FDI) )المتغير التابع
 
 

 

 

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج  رالبمتُمن إمداد ال المصدر:

أ     انبيل الرل ل، النمائج مع بياةت تم ا و كاتَا النمائج أن فنلحظ الخرأ تصحي، حدّ  لنرلذج  الن بة
  انبيل القصتَ، تملاف   مأثتَ كل الأن الالإة  تُ الدمغتَات الد مقلة حالدمغتَ الما ع من حيث الدانل ة حكفيلك 

ما لؽكن تلخيصو  اد برليل نمائج النرلذج القياتة، أن حج  تدفقات ح   كل كبتَ مع ملإمها   انبيل الرل ل، 
إبصالي (، كانت  هضل 2016-1995استمارار انبينلم الدبا ر الد مقربة   الجزائر خلل فتًة الدراتة )

للريزة الن بية التي  مرمع بها كنميجة الجزائر  حالتي برصلت مليها اد  أتاتة، كرحدد اإمصاسحمياطيات الدحلية  
اسإمصاد الجزائر ، حالدمرالة   البتًحل حالغاز الربياة كرلارد طبياية تمنافس كبرى ال ركات انبينبية ملر الحصلل 

 مليها.
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 : (Stability Test)رابعا: اختبار استقرار النموذج

 من  د فيها س ىيكلية تغتَات أ  حبيلد من الدراتة ىفيه   الد مخدمة البيانات لخل من نمأكد لكة
 المجرلع حكفيا ، (CUSUM)الدااحدة للبلاإة التًاكرة المجرلعاخمبار  مال لفيلك الدناتبة اسخمبارات أحد اتمخدام
   اسخمبارات أى  من اسخمباران ىفيان ح ادّ  (CUSUM of Squares) الدااحدة البلاإة لدر اات التًاكرة

 الدالرات حان جام اتمقرار حمدى البيانات،   ىيكلة تغتَ أ  تبيان حبيلد حلعا مهرتُ أمر ن  لا، ننو المجال ىفيا
مصاحبة  لصدىا دائرا اسخمبارات ىفيه مال أن الدراتات من الكاتَ انبيل حأظهرت الدالرات إصتَة مع انبيل طل لة

 اسلضدار الفياتي لنرلذج الخرأ تصحي، لصيغة الدقدرة للرااملت الذيكلة راستمقرا ح محق ARDL. لدنهجية
 CUSUM of Squaresح CUSUM من كل سخمبارات البياني ال كل حإع إذا الدلزمة، الزمنية للهجلات

 CUSUM اخمبارات  مربي  إرنا ىفيه الدراتات ماظ  الة حملر 5% م ملى مند الحربية الحدحد داخل 
 Evans (1975).1ح  Brown ،Dublinمن كل اإتًحها التي  CUSUMSQح

 
 (CUSUM)المعاودة  للبواقي يالتراكم اختبار المجموع (:7-2)رقم الشكل 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج الرما متُ من إمداد  المصدر:

 

                                                           
1
 Pesaran, M. and Pesaran, B: Working with Microfit 4.0 : Interactive Econometric Analysis. Oxford: Oxford University Press. 1997 
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 (CUSUM of Squares)  المعاودة البواقي لمربعات التراكمي (: اختبار المجموع8-2)رقم الشكل 

 

 

  

 

 

 

 Eviews9 اسممراد ملر م مخربيات  رنامج متُ الرالبمن إمداد ا المصدر:
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 :الفصل  خلاصة

إن  يئة استمارار   الجزائر حمن خلل لسملف الدؤ رات الدحلية حالإإليرية، لصدىا لم تمح ن  ل ترابيات إما 
نبينلم الدبا ر حما  ؤكد ذلك حج  استمارار امن حيث النقاط الدمحصل مليها أح من حيث ترتيبها مالديا حمر يا، 

  الجزائر، الفي   بقر  ايدا من انىداى حالهرص الدماحة،  الرغ  من المح ن   حج  المدفقات، حمرى نصيبها 
من إبصالي المدفقات الار ية تفي في ا حترابياا، حمن حيث نلمية الد ار ع حالقرامات الد مهدفة فقد  هد ترلرا، لكن 

-1998ا ا لو، أما بيغرافيا فقد  رزت اللس ات الدمحدة انمر كية خلل الهتًة  بقر إراع ا،رحإات من أ رزىا اتمقر
 فقد احملت الإمارات الصدارة.  2016-2003خلل الهتًة  ، أما2001

إن الديزة الن بية التي  مرمع بها اسإمصاد الجزائر ، حالدمرالة   البتًحل حالغاز الربياة كرلارد طبياية ىة ا،دد 
ممغتَ اسحمياطيات الدحلية التي حإد تأكد ذلك من خلل بيفيب استمارار انبينلم الدبا ر إليها،  انتاتة  

، أما من  اإة %30.5زادت حج  المدفقات  ن بة  %1حيث حبيد أنو كلرا زادت  ن بة ازدادت  هضلها، 
ت ملإة غتَ مانل ة أح أنها ذات تأثتَ فقما أنها ذا ،الدمغتَات اسإمصاد ة حتأثتَىا ملر حج  استمارار انبينلم الدبا ر

 تللم .
 



 

 

 

 خاتمة                                       
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 الخاتمة
 الاستثمار ىذا عرف بحيث, كبير تطورا شهدت التي الأموال رؤوس أىم من الدباشر الأجنبي الاستثمار يعتبر      

 النامية الدول طرف من إليو الحاجة ظهرت حيث, الزمن نم الأخير العقد في الدول من العديد طرف من اىتماما
 تحاول, الفوائد بهذه الظفر أجل ومن ،الضيف البلد على تعود اقتصادية فوائد من لو لدا نظرا الدتقدمة الدول غرار على

 وطأة نم تخفف وأدوات إجراءات عدة باستعمال وذلك إليها الدباشر الأجنبي الاستثمار استقطاب الدول من العديد
 نشاطو لتحقيق الدناسبة والبيئة المجال لو توفر أخرى جهة ومن, جهة من الأجنبي الدستثمر يتحملها قد التي التكاليف

 .الاستثماري
 ،الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار جذب على الاقتصادية الدتغيرات أثر قياس الدراسة ـذهى حاولت قدو       
  Eviews9البرنامج الإحصائي بعض الأدوات الإحصائية القياسية مثل استخدام ب ،6152-5991 الفترة خلال

 .القياسي جوذ مناللتقدير  (ARDL)واستخدام منهجية الامردار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة 
 :الفرضيات اختبار نتائج:أولا

 الدراسة، ومن خلالذا اتضح ما يلي:  اختبارىا في متن ىذه  نالى جملة من الفرضيات، حاولاستند البحث إ

: حيث من خلال الجانب النظري تبين أن الاستثمار الأجنبي الدباشر في الوقت  إثبات صحة الفرضية الأولى -
الحالي، يعتبر من أىم وسائل التمويل الخارجية للتنمية في الدول، ويتوقف توطينو من جهة على مستوى الدناخ 

 ة، ومن جهة أخرى على الأىداف الإستراتيجية للشركات الأجنبية.الاستثماري للدول الدضيف

بيئة الاستثمار في الجزائر في مختلف الدؤشرات الدولية : حيث من خلال تحليل وضع  إثبات صحة الفرضية الثانية -
 لدولية.رات الإقليمية أو االدؤشمختلف  لم يتحسن في نظروضع جاذبية الجزائر للاستثمار والإقليمية تبين أن 

اتجاىات حجم تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر عرفت : حيث اتضح أن إثبات صحة الفرضية الثالثة -
 .6152-5991تطورا وتحسنا خلال الفترة 

الاستثمار الأجنبي الدباشر قطاعيا يتوجو بالدرجة الأولى حيث تبين فعلا أن نفي إثبات صحة الفرضية الرابعة:  -
في النصف الأول من الفترة، أما في جغرافيا فأغلب الاستثمارات جنسيتها أمريكية لكن المحروقات،  إلى قطاع

        .النصف الثاني فقد كانت إماراتية
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 : الدراسة تائجن :ثانيا
 : يلي فيما تلخيصها يمكـن نتـائـج جملة إلى الـدراسة توصلت   

الحالي أفضل الصيغ التمويلية الأجنبية لدول العالم، ويتجسد ذلك في يشكل الاستثمار الأجنبي الدباشر في الوقت  -
الأرقام القياسية التي يعرفها، وارتفاع مساهمتو في تراكم رأس الدال الثابت والناتج المحلي الإجمالي العالديين، وكذلك ما 

ة وحركة رأس الدال، وإقرار تشهده الكثير من دول العالم خاصة النامية منها من انفتاح اقتصادي بتحرير التجار 
 الخوصصة، وفتح الباب أمام دخولو، مدا ساىم بذلك في زيادة ارتباط واندماج الاقتصاد العالدي.    

اتجاىات تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر جغرافيا، مرتبطة بدرجة كبيرة بعوامل الجذب في الدول الدضيفة، والدتمثلة  -
ية، السياسية، القانونية، التنظيمية، الاجتماعية..( المحددة لقرار الدستثمر الأجنبي، في مختلف الدتغيرات )الاقتصاد

والدؤثرة في سلوكو باعتباره شديد الحساسية لأي تغير يحدث فيها، ومن جانب آخر تتحدد كذلك بعوامل الدفع 
 سعى لتحقيقها.  الدتعلقة بالدستثمر الأجنبي والدتمثلة في الدزايا التي يمتلكها والأىداف التي ي

إن بيئة الاستثمار في الجزائر ومن خلال مختلف الدؤشرات الدولية والإقليمية، مذدىا لم تتحسن بل تراجعت إما من  -
 حيث النقاط الدتحصل عليها أو من حيث ترتيبها عالديا وعربيا.

حصتها من إجمالي التدفق العربي شهد تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر تحسنا، لكن بالرغم من ذلك ف -
لقطاعات الدستهدفة، فقد عرفت تطورا لكن يبقى قطاع اعرفت تراجعا، وقد سجلت نسبة متواضعة جدا، ومن حيث 

أما عن جنسيتها فقد كانت أمريكية أوروبية في النصف الأول من الفترة، وفي النصف الثاني  المحروقات الأكثر جذبا،
 تفوقت الجنسية العربية.

لاقة معنوية وذات تأثير ايجابي، الجاذبة للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، والتي كانت لذا عالدتغيرات الاقتصادية  -
إما أنها ذات علاقة غير معنوية أو وغيره من الدتغيرات الاقتصادية إجمالي الاحتياطيات الدولية تدثلت فقط في متغير 

 .ذات تأثير سلبي
 :لدراسة ثالثا: توصيات ا

 من خلال النتائج الدتوصل إليها، يمكننا تقديم التوصيات التالية :

 وزيادة مرو العولدة والاندماج اتجاه من اليوم عالم يشهده ما ظل دعم الاستقرار والإصلاح السياسي، خاصة في -
 .الدول اقتصادات الترابط بين

 لبيئة الاقتصادية التي تنخفض بها ظروف عدم التيقن. مواصلة العمل على دعم الاستقرار الاقتصادي، وتوفير ا   -
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تطــــوير السياســــات الدتعلقــــة بالاقتصــــاد الخــــارجي، وإبــــرام اتفاقيــــات لضــــمان الاســــتثمار مــــع الــــدول ذات الفــــوائض   -
الرأسمالية )الدول الدتقدمة(، وعقـد اتفاقيـات لدنـع الازدواج الضـريبي بـين الـدول الدسـتهدف تـدفق الاسـتثمارات منهـا. 

 والانضمام إلى التكتلات الاقتصادية التي تشارك فيها الدول الدتقدمة. 

 الدالية الأوراق ووسائلها، وأيضا تطوير أسواق وظائفها الدالية للمصارف، وتطوير القدرة تطوير القطاع الدالي، وتعزيز -
 .الأجنبية الاستثمارات من مزيد بالدتوفرة وجذ الدالية الدوارد من الاستفادة زيادة على يساعد بما وشركات التأمين

إعادة تأىيل وإصلاح الإدارة الجزائرية، من خلال محاربة كل مظاىر الفساد الإداري، والإجراءات البيروقراطية،  -
 .تبسيط التشريعات وإضفاء الشفافية على الدعاملاتو 

تصاصات وتحديد الصلاحيات، إلغاء تعدد القوانين وضرورة تجنب تعارضها، مع توزيع الأدوار وتوضيح الاخ -
 لتجنب تداخل الذيئات الدكلفة بترقية الاستثمار.

تنويع الاستثمار الأجنبي الدباشر، وتعظيم حجمو في القطاعات غير النفطية، وذلك بالترويج لفرص الاستثمار  -
 الدتاحة.

بناء  الأجانب، من خلال الالأعم اىتمام رجال تلقى والإقليمية، التي الدولية الدؤشرات لدختلف الانضمام  -
والدؤشرات الاقتصادية،  قاعدة بيانات تتسم بالدصداقية وتوفر بشكل دوري ومنتظم مختلف الإحصائيات

 والاجتماعية، والثقافية في الجزائر.

 آفـاق الدراسة :
للباحثين وعلى ضوء ما ورد ضمن ىذه الدراسة، يمكننا تصور آفاق للبحث، يمكن أخذىا كمواضيع مقترحة       

 الدقدمين على اختيار نفس الدوضوع والبحث فيو، نوردىا فيما يلي:

 الاستثمار الأجنبي الدباشر وتنمية قطاع السياحة في الجزائر.   -5
 دور الاستثمار المحلي والأجنبي في ترقية الصادرات خارج المحروقات في الجزائر.  -6

 

 

                                       وجل عز الله من بتوفيق تم 
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 .3112.،كرةوم التسيير، بسلوالتجارية و ع
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 .3119.علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير،قسنطينة،

 ،"المغرب العربي الشراكة الاورو متوسطية ودورها في الاستقطاب الاستثمار الاجنبي المباشر في"ليليا بن منصور، .6
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 .3113وعلـوم التسيير، قسنطينة،
لنيل  ،أطروحة مقدمة" فعالية السياسة المالية في ترشيد الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر"محمد إبراهيم مادي ، .7

 .3112-3113شهادة  دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي شلف ،سنة 
، مذكرة مقدمة  للحصول على شهـادة "تحليل جاذبية الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر"، نفيسة بامحمد .9

لاقتصادية التجارية و علوم التسيير، كلية العلــــوم ا،  قسم العلوم الاقتصادية، ماجستير، تخصص الاقتصاد الدولي
 ،3116،الجزائر، وهران

اثر الاستثمار الأجنبي مستقبل الاستثمار المحلي العربي دراسة تحليلية قياسية  لبعض الدول "، نورية عبد محمد .8
 .3113جامعة سانت  كليمنتس ،، ،اطروحة  مقدمة لنيل شهادة دكتوراه"الخليج العربي
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 .3112بيروت، لبنان،
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 .3117، القاهرة، مصر، جوان24لاقتصادية العربية، العددالوحدة ا
،مجلة العلوم الإنسانية، العدد الثامن، جامعة "الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر واقع وآفاق"زغيب شهرزاد،  .4

 . 3112محمد خيضر بسكرة،الجزائر، فيفري 
 -أثر المؤشرات العالمية في اتخاذ قرار الاستثمار الأجنبي المباشر: سعد عجيل شهاب، علاء صابر حليم مترى .2

 3112امعة أسيوط، مصر، يونيو ، المجلة العلمية، كلية التجارة، ج29دراسة مقارنة، العدد
جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في لامتيازات الجبائية ودورها في "، أجري خيرة،ابابا عبد القادر .6

 .3114سبتمبر ، 13،المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية،عدد "الجزائر
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 الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار جذب على الاقتصادية المتغيرات لأثر القياسية الدراسة بيانات


	الواجهة النهائة الملونة.pdf
	البسم الله.pdf
	الاهداء.pdf
	الملخص.pdf
	فهرس المحتويات.pdf
	فهرسة.pdf
	مقدمة1.pdf
	مقدمة.pdf
	الفصل الاول.pdf
	الفصل-الأول-النهائي.pdf
	الفصل الثاني.pdf
	فصل-الثاني.pdf
	خاتمة1.pdf
	خاتمة2.pdf
	قائمة المراجع1.pdf
	قائمة-مراجع.pdf
	الملاحق.pdf
	الملحق-رقم-01.pdf

