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  ملخص: 

هذؿذ هزه الذساظت بلى الىشف والخيبا باخخمالُت مماسظت ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت مً ؾشؾ بداسة الششهت، بر 

ُف االإخعمذ  ؤنّ االإداظبت الؤبذاعُت جىؿىي على اظخؼلاٌ االإشوهت التي جدُدها االإبادت االإداظبُت ؤو االإعاًير االإداظبُت، ؤي التزً

الأخشي، وهى ما ًبرس الحاظت  الؤغشاس بالأؾشاؾالخاضت لأؾشاؾ معُىت بالششهت مع  لللىاثم االإالُت بهذؾ خذمت االإطالح

ش آلُاث ؿعالت للىشف عً هزه االإماسظاث والخيبا بها.  االإلحت بلى جؿىٍ

رو الشماهُت االإخؼيراث على  (Beneish M-Score)ولخدلُم ؤهذاؾ الذساظت، ظشي اخخباس ؿعالُت جؿبُم همىرط بِىِش 

، وكذ ؤقهشث الىخاثج االإخىضل بليها ؤن االإاششاث الـشدًت (GCB)لُت للششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء  اللىاثم االإا

 ٌ ، ما عذا ماشش بظمالي االإعخدلاث بلى بظمالي الأضى
ً
 مداًذا

ً
 عً TATA) للىمىرط عىعذ وغعا

ً
 وعبُا

ً
( الزي سجل اسجـاعا

ٌّ على ؤن الششهت ح عخمذ في حشىُل الأسباح على الاخخُاساث والخلذًشاث االإداظبُت، ؤما باليعبت كُمت ماشش الاخخُاٌ، مما د

كهش اخخمالُت غعُـت الإماسظت االإداظبت الؤبذاعُت. (M-Score)للماشش العام 
ُ
 ؿلذ ؤقهش ؤن الششهت جلع غمً الـئت التي ج

 .العُاظاث االإداظبُت، همىرط بِىِش الأسباح،الؤبذاعُت، الخلاعب االإداظبي، بداسة  االإداظبت المفتاحيت:الكلماث 

 .JEL  :M41 ،M42 ،M48 ،G30 ،G32 ،G34 ،G38جطيُف 

Abstract 

The objectives of this study are to examine and assess the possibility of corporate management practicing creative accounting. 

Creative accounting is the purposeful manipulation of accounting principles and standards to distort information in financial 

statements for the benefit of select stakeholders to the detriment of others. These problems highlight the importance of developing 

strong and effective means for identifying and predicting such behavior. 

For the purposes of this study, the financial statements of the National Company for Civil Engineering and Construction (GCB) were 

analyzed using the Beneish M- Score model which consists of eight variables. The results showed that, with the exception of the 

Total Accruals to Total Assets (TATA) ratio, the components of the model were neutral. This means that the firm is presumed to 

utilize accounting rules and estimates to determine the amount of net income. Nevertheless, the M-Score results indicated that the 

firm is classified as having a low M-Score and is highly unlikely to practice creative accounting. 

Keywords: Creative Accounting, Accounting Manipulation, Earnings Management, Accounting Policy, Beneish Model. 

JEL Classification: M41, M42, M48, G30, G32, G34, G38. 

                                                           
  .ظلااالإالف االإش  *

mailto:d.hemadi@univ-boumerdes.dz
mailto:d.hemadi@univ-boumerdes.dz
mailto:Labaniomar29@hotmail.fr
mailto:Labaniomar29@hotmail.fr


 في الىشف عً مماسظاث االإداظبت الؤبذاعُت beneish M-Scoreاظخخذام ماشش 

 

 الىادي،الجضاثش.الشهُذ خمه لخػش ،ظامعت«16–01ص، 2025هىؿمبر ، 02العذد ، 10بكخطاد االإاٌ والأعماٌ، االإجلذ مجلت » 
 

 . ملدمت1

بن الىكشة الحذًشت للىكام االإداظبي هذؿه الأظاس ي جىؿير معلىماث مالُت مـُذة خىٌ ؤوشؿت الششواث، ججعل 

ؤهمُت هبيرة لىُـُت معالجت وبعذاد هزه االإعلىماث االإداظبُت، ؿلذ ًشػب البعؼ في  ًىلىن معخخذمي االإعلىماث االإالُت 

 بلى معالجت 
ً
جدلُُم ؤهذاؾ مدذدة ظىاء مً ؤعػاء مجلغ الؤداسة ؤو االإلان ؤو ؤصحاب االإطالح، الأمش الزي ًذؿعهم ؤخُاها

م ابخذاع ؾشق وؤظالُب م بهاالبُاهاث االإالُت للششواث ؤو الخلاعب  داظبُت معخؼلين ؤهه لا جىظذ مجمىعت مىخذة عً ؾشٍ

 مً الاظتهاد 
ً
 هبيرا

ً
مً اللىاعذ االإداظبُت جىؿبم على ظمُع الششواث، بالإغاؿت بلى ؤن حعلُذ البِئت الاكخطادًت جخؿلب كذسا

 والخلذًش خىٌ ما ًجب كُاظه وهُـُت كُاظه والؤؿطاح عىه، وبالخالي ًطعب وغع كالب مداظبي مالي ضاسم وغُم.

 هبير للخلاعب باللىاثم و 
ً
كذ ؤقهشث الـػاثذ االإالُت ؤن االإداظبين بلذساتهم العلمُت والعملُت ًمخليىن في الىاكع جدىما

ًاالإالُت مما كذ ٌعهم في بنهُاس الششواث ؤو بلحاق خعاثش  ، ومً زمّ ؿةن الاعخلاد بإن االإداظبت علم ظامذ ًخلى مً باالإعدشمشٍ

.ؤي معاخت للإبذاع والخلاعب ٌع
ً
 خاؾئا

ً
 ذ اعخلادا

ٌعخبر جػاسب االإطالح بين الأؾشاؾ االإخخلـت راث العلاكت بالششهت االإطذس الشثِس ي لكهىس االإداظبت الؤبذاعُت، التي 

ـها وجػلُل معخخذميها دون  حعذّ مً ؤخذار مماسظاث الخلاعب االإداظبي، ؿهي جازش على ظىدة االإعلىماث االإداظبُت وجدشٍ

االإداظبُت، ومً هىا ضاس لابذ مً الخـىير خلىٌ للحذ مً هزه االإماسظاث بلى ؤدوى معخىي ممىً،  خشق اللىاهين واالإعاًير 

ش االإالُت االإخلاعب بها، ومً ؤبشصها  ت للىشف عً الخلاسٍ وؤمام رلً ؤوظذ االإخخطىن مجمىعت مً الآلُاث واالإمارط الخيباٍ

ً دساظاث الباخشين، وفي مداولت لإًطاٌ الـىشة كمىا ، الزي ؤزبذ ؿعالُت في الىشير مBeneish M_Scoreهمىرط بِىِش 

ت.  باظلاؽ هزا الىمىرط على ششهت ظضاثشٍ

 اهؿلاكا مما ظبم، ًمىً ؾشح الؤشيالُت الخالُت: :إشكاليت الدزاست. 1. 1

إلى أي مدى مازست الشسكت الوطنيت للهندست المدنيت والبناء أساليب المحاسبت الإبداعيت عند 

 الماليت؟إعداد كوائمها 

 اهؿلاكا مً الؤشيالُت الشثِعُت ًمىىىا ؾشح الأظئلت الـشعُت الخالُت:

وظىد بشاساث لاخخمالُت مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت في  Beneish M-Scoreرط هل حعىغ االإاششاث الـشدًت لىمى  .1

 الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء؟

كهش اخخمالُت مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت في الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت  M-Scoreهل اللُمت العامت الإاشش  .2
ُ
ج

 والبىاء ؟

 فسضياث الدزاست. 0. 1

شير هخاثج جؿبُم االإاششاث الـشدًت لىمىرط  .1
ُ
بلى وظىد ماششاث على مماسظت االإداظبت  Beneish M-Scoreح

 ذهُت والبىاءالؤبذاعُت في اللىاثم االإالُت للششهت الىؾىُت للهىذظت االإ

شير هخاثج جؿبُم همىرط  .2
ُ
بلى وظىد مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت في اللىاثم االإالُت للششهت  Beneish M-Scoreح

 .الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء
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 أهميت الدزاست. 2. 1

ً واالإدللين االإالُين وضاوعي اللشاس، بر ًمىً ؤن جادي  حعخبر االإداظبت الؤبذاعُت ؤخذ الخدذًاث التي جىظه االإعدشمشٍ

ه ضىسة الأداء االإالي للششهت وبعؿاء اهؿباعاث مػللت عً سبدُتها واظخلشاسها االإالي، هما جىدعب دساظت  مً  ؤهمُتهابلى حشىٍ

الىشف عً الخلاعب في و  في جدلُل العلىن االإاليبذ ؿعالُخه في الذساظاث العابلت ؤز Beneish M_Scoreاشش وىن ؤن االإ

ً مً الخمُيز بين االإعلىماث الذكُلت وجلً ؤهه ، هما اللىاثم االإالُت للششواث
ّ
مى ًُ ٌعمل هماشش على مىزىكُت البُاهاث، مما 

 التي كذ جيىن معشغت للخلاعب االإداظبي.

 أهداف الدزاست. 1.2

مماسظتها مً كبل اخخمالُت مذي الىشف عً بلى جىاوٌ مىغىع االإداظبت الؤبذاعُت وبمياهُت الذساظت هزه هذؿذ 

خؼيراث االإمجمىعت مً  على، الزي ٌعدىذ Beneish M-Scoreهمىرط بِىِش جؿبُم  بالاعخماد علىورلً  الششواث، بداساث

الششهت الىؾىُت ، مع جؿبُم رلً على الإداظبت الؤبذاعُتاوجلذًش اخخمالُت مماسظت ؤظالُب الُت لخدلُل اللىاثم االإالُت االإ

 .(2024 – 2023خلاٌ الـترة ) (GCB)للهىذظت االإذهُت والبىاء 

 منهجيت الدزاست. 1.5

 مىا في بلىغ ؤهذاؾ هزه الذساظت، جم الاظخعاهت بمىاهج البدض العلمي االإعمىٌ بها في مجاٌ البدىر االإداظبُت، 
ً
سػبت

خُض اعخمذث الذساظت على االإىهج الىضـي لأهه الأوعب في معالجت االإىغىع مً خُض الخؿشق بلى مـاهُم خىٌ االإداظبت 

وجـعير مخؼيراجه الشماهُت، هما اعخمذث الذساظت  Beneish M-Scoreىرط بِىِش الؤبذاعُت، دواؿعها وؤظالُبها، وهزا جلذًم هم

وجـعير الىخاثج االإخىضل  (GCB)الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء  على االإىهج الخدلُلي مً ؤظل جؿبُم الىمىرط على

 .بليها

 محاوز الدزاست. 1.6

ٌعالج ، زلازت مداوسظبلىاهم بملذمت، كمىا بخلعُم الذساظت بلى االإىغىعتىغىع، وللإظابت على الؤشيالُت االإالإعالجت 

بالخعشع الإـهىمها، دواؿعها، ؤظالُبها، وؾشئق الحذ منها، في خين جىاوٌ  الأوٌ الؤؾاس االإـاهُمي للمداظبت الؤبذاعُتاالإدىس 

وبهذؾ جشمين الذساظت كمىا في االإدىس  وجـعير مخؼيراجه الشماهُت، Beneish M-Scoreجلذًم همىرط بِىِش الشاوي االإدىس 

ت هي "الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء  " وكمىا (GCB)الشالض بةظشاء اظلاؽ هزا الىمىرط على واكع ششهت ظضاثشٍ

 .بلُاط وجدلُل مماسظاث االإداظبت الؤبذاعُت في هزه الششهت، وفي الأخير جم اخخخام هزه الذساظت بخاجمت عامت للذساظت

 . الإطاز المفاهيمي للمحاسبت الإبداعيت0

ت االإماسظين والصحـُين االإالُين ؿ" بشيل سثِس ي بىاظCreative Accountingمـهىم االإداظبت الؤبذاعُت " قهش للذ 

الزًً اهخمىا بالخعلُم على وشاؽ العىق، وظاء هزا الاهخمام مً خلاٌ جدلُل االإعلىماث الىاسدة بلى ظىق الأوساق االإالُت 

ً ؤو حؼُير اهؿباعاتهم مً خلاٌ كُام الؤداسة بعشع ما جشاه ًدلم مطالحها الزاجُت.  وجـهم دواؿع الششواث لخػلُل االإعدشمشٍ

وكذ ؤؾللذ على االإداظبت الؤبذاعُت عذة معمُاث مً ؤبشصها: الخلاعب االإداظبي، االإداظبت االإاهشة، اللعب 

 ؤن مطؿلح "االإداظبت الؤبذاعُت" ٌعذ  (Bachtijeva D., 2021, P16) جش،الذؿابالحعاباث، االإداظبت الخجمُلُت، العبض في 
ّ
بلا

، وىهه ٌعبّر بذكت عً ؤشياٌ الخلاعب االإداظبي التي جمغ عىاضش االإيزاهُت 
ً
 واظخخذاما

ً
 بخلً التي  االإالُتالأهثر شُىعا

ً
ملاسهت

 (Murineanu A. M., 2024, P2113) .ؿلـ جازش على عىاضش كاثمت الذخل
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 . مفهوم المحاسبت الإبداعيت1. 0

ت، وصواًا الىكش التي  ن الباخشى  كذم  بلى خلُـتهم الـىشٍ
ً
ـاث للمداظبت الؤبذاعُت، ورلً اظدىادا العذًذ مً الخعشٍ

 .اعخمذوها

ؾ بإنها  االإداظبت الؤبذاعُت، الؤبذاعُت: ؾبُعتها واظخخذامها" "االإداظبت االإالُت هفي هخاب .Nacer, K)، 1993) هاضش عشَّ

 الاظخـادة مً االإشوهت االإخاخت في اخخُاس اللُاط والؤؿطاح، بالىكش لىظىد "عملُت جلاعب بالأسكام االإداظبُت ًخم مً خلالها

ل اللىاثم االإالُت مً ضىستها التي ًـترع ؤن جيىن  لطىسة التي عليها بلى ا سؼشاث في اللىاعذ االإداظبُت، بما ٌعمذ بخدىٍ

 (Comandaru A-M., et al., 2020, P 101).."ًـػّل معذّوها عشغها

" االإداظبت الؤبذاعُت هي عملُت اظخؼلاٌ االإشوهت التي جدُدها االإبادت االإداظبُت ؤو  ؿيري ؤن Khatri( 2015(خاجشي  ؤما

اثم االإعاًير االإداظبُت لإداسة عملُت الاعتراؾ ؤو اللُاط ؤو عشع مخخلف الحلاثم االإداظبُت، بما ًخذم ؤهذاؾ معذّي اللى 

 (Murineanu A. M., 2024, P2114)االإالُت، ولِغ بالػشوسة معخخذمي جلً اللىاثم".

عخخذم للذلالت على جىظُع مُعذّ اللىاثم االإالُت لىؿاق  Archer( 1996هما اعخبر آسحشش )
ُ
ؤن : "االإداظبت الؤبذاعُت ح

ا الخإزير لخػلُل معخخذمي اللىاثم االإالُت ؤو جؿبُم كىاعذ االإداظبت، بهذؾ جدلُم الخإزير االإشػىب مً كبله، كذ ًيىن هز

 (Bachtijeva D., 2021, P18)لخدلُم هدُجت معُىت لم ًىً بالإميان الىضىٌ بليها دون جىظُع هزه اللىاعذ".

على ؤن االإداظبت الؤبذاعُت  Paul, Francis and Ben-Caleb( 2020بىٌ وؿشاوعِغ وبً_والُب ) وباالإشل، ًىكش ول مً

ُف االإخعمذ لللىاثم االإالُت، خُض عشؿاها على  ُف االإخعمّذ خادعت وػير مشػىبت، وحعخمذ على للتزً ؤنها: " جىؿىي على التزً

ً بشإن الىغع  الـعلي للششهت ؤو الحطىٌ على بعؼ االإىاؿع الخعاكذًت التي  االإاليلللىاثم االإالُت بهذؾ بما خذاع االإعدشمشٍ

 (Murineanu A. M., 2024, P2115)مذ بذسظت هبيرة على الأسكام االإداظبُت".حعخ

ـاث ؤظاظُت مشترهت  خطاثظ، ًخطح وظىد اجـاق غمني ؤن االإداظبت الؤبذاعُت لها العابلت مً خلاٌ الخعشٍ

 (Bachtijeva D., 2021, P18) جخمشل في ؤنها:

 ا جىؿىي على جدشٍف ظىهشي في االإػمىن؛مماسظت كاهىهُت في الشيل، وػير مخالـت للمعاًير، لىنه .1

جشجىض على الاظخخذام الاهخلاجي للخُاساث االإخاخت غمً بؾاس االإبادت، االإعاًير واللىاعذ االإداظبُت االإخعاسؾ  تمماسظ .2

 عليها؛

 على مطذاكُتها ومىزىكُتها؛بلى جادي  .3
ً
ه البُاهاث االإالُت مما ًىعىغ ظلبا  حشىٍ

 مخديزة وبلى جػلُل معخخذمي اللىاثم االإالُت.تهذؾ بلى جلذًم هخاثج مػللت ؤو  .4

ؿشح سئٍخان مخباًيخان
ُ
-A). :، وهماؾبُعت االإداظبت الؤبذاعُتخىٌ  هما ًخطح وظىد جدباًً بين آساء الباخشين، خُض ج

M. Comandaru A., et al., 2020, P 109) 

ين، بىضـها مماسظت جلاعبُت، اخخُالُت ومػللت، الباخش الؿابع العلبي: وهى الشؤي الزي جبىاه ؤػلبُت االإالـين و  -

خجعذ رلً مً خلاٌ، بذءًا مً الخلاعب بالحعاباث مً خلاٌ بجباع الحُل وؤظالُب الخػلُل والخلاعب بالأسكام،  وٍ

 بلى 
ً
 بةقهاس اللىاثم االإالُت بما ًخالف خلُلتها بهذؾ جػلُل معخخذمي االإعلىماث االإداظبُت، ووضىلا

ً
مشوسا

  لذمت لاهتهان الأخلاكُاث مً كبل االإداظبين االإهىُين االإماسظين لها.اعخباسها م
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ش اللىاعذ واالإعاًير  - الؿابع الؤًجابي: ًخمشل رلً في ؤهمُت الؤبذاع في مهىت االإداظبت، ودوسها الباسص في جؿىٍ

 بلى الؿابع العلبي لخإزير جلىُاث ومماسظاث االإداظبت الؤبذاعُ
ً
شظع رلً جدذًذا ت، ما ٌعخذعي غشوسة االإداظبُت، وٍ

 ضُاػت كىاعذ ومعاًير مداظبُت ظذًذة للحذ مً الخلاعب باالإعلىماث االإالُت االإلذمت الإعخخذميها.

مً الخعشٍف العابلت ًمىً اعخباس ؤن االإداظبت الؤبذاعُت "ؤظلىب مً ؤظالُب الخداًل ٌعىخذم ؿُه االإداظب 

ش بؼشع الحطىٌ على مىاؿع اكخطادًت مً خلاٌ الخبراث واالإهاساث والخلىُاث االإهىُت العالُت في مداو  ُف الخلاسٍ لت مىه لتزً

ؤن الخىضُف الؤًجابي ؤو العلبي للمداظبت الؤبذاعُت ًخىكف اظخؼلاٌ ظُاظاث مداظبُت معُىت"، هما ًشي الباخشان 

ؿهي مماسظت ظلبُت،  بالذسظت الأولى على هُت االإداظب، ؿةرا اظخخذمذ بهذؾ الخلاعب باللىاثم االإالُت وجػلُل معخخذميها

.
ً
 بًجابُا

ً
ش الأظالُب، ؿلذ جىدعب ؾابعا  ؤما برا اظخؼلذ لإًجاد خلىٌ مبخىشة للمشىلاث االإداظبُت وجؿىٍ

 . دوافع المحاسبت الإبداعيت، أساليبها وطسق الحد منها0. 0

ذ الأدوى وبىىاًا كذ جدمل بعؼ الأزش الؤًجابي في خاٌ جؿبُلها غمً الح مماسظاث االإداظبت الؤبذاعُتسػم ؤنّ 

 ما جخجاوص هزا الحذ الأدوى لخىقُـها بشيل حععـي، جىؿىي على 
ً
كهش ؤن العذًذ مً الششواث هشيرا ًُ  ؤن الىاكع 

ّ
ظلُمت، بلا

ً ؤو الحطىٌ على بعؼ االإىاؿع الخعاكذًت. ُف االإخعمذ لللىاثم االإالُت بهذؾ بما خذاع االإعدشمشٍ  التزً

ش االإالُت، بر وفي معكم الحالاث، جخدمل الؤداسة  الششهت االإعاولُت االإباششة عً مماسظاث الخلاعب االإداظبي في الخلاسٍ

ش بدىـُز جىظيهاتها، وجخمشل ؤهم الذواؿع لخبني االإداظبت الؤبذاعُت ؿُما ًلي: ـىن بةعذاد الخلاسٍ
ّ
 ًلىم االإىقـىن االإيل

(Remenaric B. et al., 2018, P196) 

 جدلُم مياظب شخطُت؛ -

 االإىاؿعت؛مىاظهت  -

ً؛ -  ظزب االإعدشمشٍ

 سؿع ؤو الحـاف على معخىي سؤط االإاٌ؛ -

 هعب الىكذ لخإظُل ظذاد الذًىن؛ -

 ججاوص جىكعاث االإدللين بشإن الأداء االإعخلبلي للششهت. -

ولخدلُم جلً الأهذاؾ، حعخمذ الششواث على مجمىعت مً الأظالُب التي جمىنها مً الخلاعب باالإعلىماث االإالُت، والتي 

 
ً
ما حعدىذ بلى االإجالاث التي جـشع ؿيها االإعاًير االإداظبُت اظخخذام الخلذًشاث، ومً ؤبشص ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت ما  ػالبا

 (Remenaric B. et al., 2018, P196) ًلي: 

ل خاسط االإيزاهُت؛ -  الخلاعب ببىىد الخمىٍ

 حؼُير العُاظاث االإداظبُت وؾشق الاهخلان؛ -

 واالإطشوؿاث الأخشي؛الخلاعب ببىىد الؤًشاداث  -

 الاظخـادة مً الخؼيراث في كُمت الىلىد؛ -

 االإبالؼت في جلذًش الؤًشاداث؛ -

 الخلاعب بعملُاث شؿب الزمم االإذًىت؛ -
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 الخلاعب في االإخططاث االإعخدلت. -

عخؼل على هدى ظلبي متزاًذ، مما ؤدي بلى ظلعلت مً الـػاثذ راث 
ُ
الآزاس وبالىكش بلى ؤن االإداظبت الؤبذاعُت باجذ ح

الخؿيرة، ؤضبذ مً الػشوسي جبني آلُاث ؿعّالت للحذ مً هزه االإماسظاث ؤو جللُطها، ومً بين الأظالُب الـعّالت للحذ مً 

 (Remenaric B. et al., 2018, P197) : االإداظبت الؤبذاعُت ما ًلي

عاق في جؿبُم الؿشق جىُُف االإعاًير االإداظبُت بما ًدذّ مً الؤؿشاؽ في اظخخذام الخلذًشاث وغمان الاح -

 االإداظبُت؛

ض الذوس الشكابي ليل مً الخذكُم الذاخلي والخاسجي في هشف الخلذًشاث ػير العادلت والؤبلاغ عنها ومىع الخلاعب  - حعضٍ

 االإداظبي؛

 حؼُير مياجب الخذكُم مً ؿترة مالُت بلى ؤخشي؛ -

ً معخللين وؤعػاء ؿاعلين في لجان االإشاظعت؛ -  حعُين مذًشٍ

 عّالت لحىهمت الششواث؛وغع غىابـ ؿ -

ؼين عً االإخالـاث؛ -
ّ
ش ظُاظت لحماًت االإبل  التزام الششهت بخؿىٍ

ض وعي االإىقـين بشيل معخمش بمذوهت الأخلاكُت االإهىُت؛ -  حعضٍ

 الترهيز على جىظُع هؿاق جؿبُم االإداظبت اللػاثُت؛ -

ً بمماسظاث الخلاعب في االإعلىماث االإالُت؛ -  جىعُت االإعدشمشٍ

 لعلىباث مً كبل العلؿاث الشكابُت.الخؿبُم الطاسم ل -

 Beneish. الإطاز النظسي لنموذج 2

  الأظخار مععىد د. بِىِشؾىّس 
ً
 ًمىً الخعشؾ على الششواث التي جىخشؽ في الخلاعب بالأسباح اعخمادا  همىظا

ً
بخطاثُا

مذ مخؼيراث الىمىرط للخعشؾ بما على آزاس الخلاعب االإداظبي  على بُاهاث اللىاثم االإالُت، باظخخذام زماهُت مخؼيراث، وكذ ضُمِّ

 ماسظاث.والاؿتراغاث التي التي كذ جذؿع الششواث بلى الاهخشاؽ في مشل هزه االإ

 Beneishجلدًم نموذج . 1.2

عشؾ همىرط  ٌُBeneish  ؤو ملُاطM-Score  بإهه ملُاط للخلاعب االإداظبي، ؾىسه الأظخار مععىد د. بِىِش ظىت

،  وهى و همىرط اخخمالي ٌعخمذ على زماهُت ماششاث مالُت جىشف عً جىاكػاث في اللىاثم االإالُت التي كذ جيشإ عً 1999

يخج الخلاعب بالأسباح 
ُ
ؤو مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت، حعخمذ خعاباث االإاششاث على البُاهاث االإالُت في اللىاثم االإالُت، والتي ج

عبّر عً دسظت اخخمالُت الخلاعب في الأسباح االإعلىت. Beneish M-Scoreاللُمت النهاثُت الإا ٌعشؾ بـ 
ُ
 ,Bilan, Y., Jurickova) التي ح

V., 2021, P 04) 

ماسط الخلاعب في الأسباح )الششواث التي وُظهذ لها اتهاماث مً  Beneish (1999)كام 
ُ
شجح ؤن ج ًُ بذساظت الششواث التي 

ىُت   ًخيىن مً زماهُت ماششاث  ESCهُئت الأوساق االإالُت والبىسضاث الأمشٍ
ً
 بخطاثُا

ً
 بالخلاعب(، وؾىس همىرظا

ً
ؤو اعترؿذ علىا

عهم في جدذًذ الششواث االإدخمل ؤن جيىن جلا  عً عنها، والىشف عً الاخخُاٌ في اللىاثم االإالُت.ٌُ
ُ
 عبذ بإسباخها االإ

دعب  ًُ  للمعادلت الخالُت: M-Scoreاهؿلاكا مً االإاششاث االإالُت الشماهُت 
ً
 (Beneish, M. D., 1999, P 26) وؿلا
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 خُض:

- DSRI  :ماشش مبُعاث الأًام في الزمم االإذًىت 

- GMI  :ماشش هامش الشبذ الؤظمالي 

- AQI  : ٌ  ماشش ظىدة الأضى

- SGI  االإبُعاث: ماشش همى 

- DEPI ماشش الاهلان : 

- SGAI ت  : ماشش االإبُعاث واالإطشوؿاث العامت والؤداسٍ

- LVGI ماشش الشاؿعت االإالُت : 

- TATA  ٌ  : بظمالي االإعخدلاث بلى بظمالي الأضى

ماششاث مالُت مخخلـت حعخخذم  TATAو ،DSRI ،GMI ،AQI ،SGI ،DEPI ،SGAI ،LVGIخُض جمشل ول مً االإخؼيراث 

 للىشف عً اخخمالُت وظىد جلاعب باللىاثم االإالُت. 

همعُاس للخطيُف، باعخباسها اللُمت الحذًت الـاضلت بين اخخمالُت وظىد الخلاعب  2222 -اللُمت  Beneishخذد 

 (Durana, P., et al., 2022, PP 487) االإداظبي باللىاثم االإالُت مً عذمه، ورلً وؿم الآحي:

 بلى اخخمالُت (M-Score < - 2,22) االإدعىبت ؤكل مً اللُمت الحذًت M-Scoreبرا واهذ كُمت  -
ً
، ٌعخبر رلً ماششا

 لىظىد الخلاعب في اللىاثم االإالُت الخاضت بالـترة االإالُت مدل الذساظت االإُذاهُت، ؤي ؤن الىمىرط لا 
ً
مىخـػت ظذا

 ذاعُت؛ًشجّح كُام الششهت بمماسظاث االإداظبت الؤب

، ؿهزا ٌشير بلى اخخماٌ وظىد (M-Score > - 2,22)الحذًت االإدعىبت ؤعلى مً اللُمت  M-Scoreبرا واهذ كُمت  -

الخلاعب في اللىاثم االإالُت الخاضت بالـترة االإالُت االإعىُت، ؤي ؤن الىمىرط ًشجّح كُام الششهت بمماسظاث االإداظبت 

 الؤبذاعُت.

باظخخذام بُاهاث مً اللىاثم االإالُت للششواث عً ظيخين مالُخين  Beneishلىمىرط ًخم خعاب كُم االإاششاث الـشدًت 

ت، جيلـت البػاجع االإباعت، بظمالي الؤًشاداثمخخالُخين، حشمل:  الذخل كبل البىىد ػير ، مطشوؿاث البُع والعمىمُت والؤداسٍ

ٌ ، واالإيشأث واالإعذاثاالإمخلياث ، الأضىٌ االإخذاولت، الزمم االإذًىت الطاؿُت، العادًت ، الخطىم االإخذاولت، بظمالي الأضى

لت الأظل  .الخذؿلاث الىلذًت مً الأوشؿت الدشؼُلُت، و لانخمطشوؾ الاه، الذًىن ؾىٍ

ح االإاششاث الـشدًت الشماهُت لىمىرط  ىضَّ
ُ
دعب وؿم الطُؽ الخالُت:01في الجذوٌ ] Beneishج

ُ
 [، وج

 Beneish[: االإاششاث الـشدًت لىمىرط 01الجذوٌ ]

Formuls Ration 

[
               ( )

     ( )
] [

               (   )

     (   )
]⁄       
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Source : Shabnam Fazli Aghghaleh et al. Detecting Financial Statement Frauds In Malysia : Comparing the 

Abilities of Beneish and Dechow models, Asian Journal of Accounting and Governance, Volume 7, 2016, P 59. 

 خُض:

 

- Net receivable :الزمم االإذًىت الطاؿُت 

- Sales :االإبُعاث بظمالي 

- Cost of goods Sold :جيلـت البػاعت االإباعت 

- Current Assets :الأضىٌ االإخذاولت 

- PEE :العلاساث، الآلاث واالإعذاث 

- Total Assets : ٌ  بظمالي الأضى

- Depreciation :لانخمطشوؾ الاه 

- Selling General and Administration Expenses :ت  مطاسٍف االإبُعاث واالإطاسٍف العامت والؤداسٍ

- Current Liabilitiesالالتزاماث االإخذاولت  : 

- LTD :لت الأظل  الالتزاماث ؾىٍ

- Total Accrualsبظمالي االإعخدلاث : 

عشؾ بـ "ماششاث  هما ؤن ليل ماشش مً ماششاث الىمىرط كىاعذ مدذدة للىشف عً
ُ
مخاؾش الاخخُاٌ االإدخملت، ح

 (Durana, P., et al., 2022, PP 488)الاخخُاٌ".
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عذّ ججاوص هزه اللُم، ماشش على وظىد مشىلاث مشجبؿت 02ًبين الجذوٌ ] ٌُ [ اللُم الحذًّت للماششاث الـشدًت، خُض 

جدُذ كذسة ؤدق  Beneishباالإاشش كُذ الخدلُل، هما ًدبين في الجذوٌ راجه ؤن ماششاث الخلاعب الخاضت بمخؼيراث همىرط 

 .بُتعلى حصخُظ مماسظاث الخلاعب في البُاهاث االإداظ

 [: اللُم الحذًت الإاششاث الخلاعب02الجذوٌ ]

 DSRI GMI AQI SGI DEPI SGAI LVGI TATA االإخؼيراث

 12031 ≤ 12111 ≤ 12041 ≤ 12077 ≤ 12607 ≤ 12254 ≤ 12193 ≤ 12465 ≤ ماششاث الؤخخُاٌ

Source :Durana, P., et al., « The use of Beneish M-Scores to reveal creative accounting : evidence from 

Slovakia, Quarterly Journal of Economics and Economie Policy, 17 (2), 2022, P 501 
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جدلُل ول ماشش على خذة، وملاسهتها باللُم الحذًت التي اكترخها الىمىرط، ًخم بعذ خعاب كُمت االإخؼيراث الـشدًت 

 لأن اللُم الـشدًت كذ حشيل دلاثل ؤولُت على اخخمالُت مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت.
ً
 هكشا

 (DSRI) الرمم المدًنتمؤشس أًام مبيعاث في  (1)

ًلِغ هزا االإاشش وعبت ؤًام االإبُعاث االإعخدلت في الحعاباث االإذًىت خلاٌ العىت التي جم ؿيها الىشف عً الخلاعب 

(، يهذؾ االإاشش بلى جدذًذ مذي جىاصن خعاباث الزمم االإذًىت وبًشاداث t-1( بلى هـغ اليعبت في العىت العابلت )tداظبي )االإ

شير اسجـاع ماشش   هدُجت لخؼُير ظُاظت الاثخمان هخمذًذ ؿترة الاثخمان بؼشع  DSRIاالإبُعاث على مذاس ظيخين مخخالُخين، وَ

ض االإبُعاث، ادة الىبيرة في هزا االإاشش بلى حسجُل مبُعاث بالىوالت هزمم  (Beneish, M. D., 1999, P26)حعضٍ شير الضٍ
ُ
هما كذ ح

عبران مً ماششاث الخلاعب 
ُ
ت للششواث الخابعت، وهما مماسظخان ح مذًىت، ؤو بلى بوشاء رمم مذًىت مً الحعاباث الجاسٍ

 (Aghghaleh S. F. et al., 2016, P 60). باالإعلىماث االإالُت

 (GMIهامش الإجمالي )مؤشس ال (0)

 منها جيلـت البػاعت االإباعت بلى االإبُعاث في العىت العابلت )
ً
( t-1ًلِغ هزا االإاشش وعبت االإبُعاث الطاؿُت مؿشوخا

عىغ مذي جشاظع )ؤو جدعً( هـاءة الششهت في جىلُذ الشبذ مً مبُعاتها. tملاسهت بلى هـغ اليعبت في العىت الحالُت ) (، وَ

االإشجـع بلى جشاظع هامش الشبذ الؤظمالي ملاسهت بالعىت العابلت، وهى ما كذ ًذٌ على ؤن الششهت جىاظه  GMIٌشير ماشش 

 في الؿلب، وهى ما كذ ًيىن علامت على جذهىس الشبدُت ؤو جلذًم جخـُػاث هبيرة في الأظعاس 
ً
 جىاؿعُت ؤو جشاظعا

ً
غؼىؾا

ض الأسباح االإعلىت.  لخطخُم االإبُعاث وحعضٍ

 (AQIصولول )مؤشس جودة ال  (2)

دعب t-1( بلى ظىدتها في العىت العابلت )t)هيعبت ظىدة الأضىٌ في  AQIًلِغ ماشش ظىدة الأضىٌ  هزا االإاشش (، وٍُ

وعبت الخؼير في الأضىٌ ػير االإخذاولت باظخصىاء العلاساث، الآلاث واالإعذاث والأضىٌ االإخذاولت بلى بظمالي الأضىٌ في ظىت 

ادة الأضىٌ ػير االإلمىظت )والشهشة( ؤو راث الجىدة  AQIدة الأضىٌ معُىت، ٌشير اسجـاع ماشش ظى  بلى ؤن الششهت كامذ بضٍ

االإىخـػت )والػشاثب االإاظلت(، وهى ما كذ ًيىن علامت على الاظخدىار على ششواث ؤخشي راث شهشة مخطخمت ؤو سظملت 

 الىـلاث لخجىب الاعتراؾ باالإطاسٍف.

 (SGIمؤشس نمو المبيعاث ) (2)
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 SGIٌشير ماشش همى االإبُعاث (. t-1( ملاسهت بالعىت العابلت )tالإاشش همى االإبُعاث خلاٌ العىت الحالُت )ًلِغ هزا ا

، ولما دٌّ على همى ؤهبر في 1االإشجـع بلى ؤن مبُعاث الششهت كذ اسجـعذ ملاسهت بالعىت العابلت، وولما اسجـع هزا االإاشش عً 

الؤًشاداث، خُض كذ جشير معذلاث همى االإبُعاث االإشجـعت، بشيل ؤظشع مً مخىظـ الطىاعت ؤو اللؿاع الشيىن خىٌ 

 الىهمُت.الاعتراؾ اللىي بالإًشاداث ؤو االإبُعاث 

 (DEPIمؤشس الإهلاك ) (5)

مشل  (، t)بلى معذٌ الاهخلان في العىت الحالُت (t-1)العىت العابلت وعبت معذٌ الاهخلان في  DEPIماشش الاهلان ًُ

دعب معذٌ الاهخلان في ؤي ظىت على ؤهه  ٌشير اسجـاع ماشش الاهلان  ،الاهلان بلى مجمىع االإمخلياث واالإطاوع واالإعذاثوٍُ

DEPI  م حعذًل جلذًشاث العمش الاؿتراض ي للأضىٌ بلى الأعلى، ؤو جبني بلى ؤن الششهت خـػذ مطشوؾ الاهخلان بما عً ؾشٍ

علىت بشيل اضؿىاعي.
ُ
لت اهلان ظذًذة، ورلً بهذؾ جإخير الاعتراؾ باالإطشوؿاث وبالخالي سؿع مً الأسباح االإ  ؾشٍ

 (SGAIمؤشس مصازيف المبيعاث والمصازيف العامت والإدازيت ) (6)

ت بلى بظمالي االإبُعاث في العىت الحالُت ) عبر هزا االإاشش عً وعبت مطاسٍف االإبُعاث واالإطاسٍف العامت والؤداسٍ ٌُt )

ادة t-1ملاسهت بىـغ اليعبت في العىت العابلت ) إحي هزا االإخؼير للإشاسة بلى ؤن ؤي صٍ في مطاسٍف االإبُعاث واالإطاسٍف (. وٍ

ادة م ت دون صٍ مازلت في االإبُعاث كذ ًـعش على جىبذ مطاسٍف ػير عادًت ؤو بتراظع الأداء الدشؼُلي للششهت، العامت والؤداسٍ

 مما ًدـضها على الخلاعب بالأسباح واللجىء بلى ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت لإخـاء جدذًاتها.

 (LVGIمؤشس السفع المالي ) (7)

مشل هزا االإاشش وعبت الذًً بلى بظمالي الأضىٌ في العىت  (، t-1( ملاسهت بىـغ اليعبت في العىت العابلت )tالحالُت )ًُ

وحشير كُمت هزا االإاشش الأعلى مً الىاخذ بلى ؤن الششهت صادث دًىنها بشيل ؤظشع مً ؤضىلها، مما ًىحي بإنها جىاظه غؼىؾا 

ذ مً حعشغها لاخخمالُت الخلاعب ب  الحعاباث. للىؿاء بالتزاماث الذًىن ؤو لشؿع سؤط ماٌ بغافي، وهى ما ًضٍ

ذسط ماشش الشاؿعت االإالُت  ًُ(LVGI)  غمً همىرطBeneish  بلى ؤن اسجـاع وعبت الذًً بلى الأضىٌ بين العىت 
ً
هكشا

ذ اخخماٌ كُام الؤداسة بخعذًل ؤسباخها عبر ؤظالُب  ضٍ الحالُت ملاسهت بالعىت العابلت ٌعضص الذاؿع لخعذًل الأسكام االإالُت وٍ

لاث بغاؿُت.االإداظبت الؤبذاعُت االإخخ  لـت، ظىاء لخلبُت الالتزاماث ؤو لػمان اظخمشاس الحطىٌ على جمىٍ

 (TATAإلى إجمالي الصولول ) الاستحلاكاث الكليتمؤشس  (8)

ٌ  الاظخدلاكاث اليلُتشش ا مًلِغ   على  بلى بظمالي الأضى
ً
مشل ماششا مذي اعخماد االإبُعاث على الأظاط الىلذي، وٍ

دعب الاظخدلاق الىلي على ًُ   ظىدة الخذؿلاث الىلذًت للششهت، 
ً
ؤظاط الخؼير في سؤط االإاٌ العامل باظخصىاء الىلذ، مخطىما

لت بت الذخل االإعخدلت واللعـ الجاسي مً الذًىن ؾىٍ ٌشير اسجـاع وعبت الأظل.  مىه الاهخلان، مع حعذًله بالخؼيراث في غشٍ

الاظخدلاكاث اليلُت بلى بظمالي الأضىٌ بلى ؤن الششهت حعخمذ على االإعخدلاث االإداظبُت ؤهثر مً الخذؿلاث الىلذًت في 

 جدلُم الأسباح. 

ذسط ماشش  لأن الششواث التي حسجل اسجـاع  Beneishغمً همىرط  (TATA)الاظخدلاكاث اليلُت بلى بظمالي الأضىٌ ًُ

، كذ ًيىن علامت على الخلاعب بالأسباح مً في ه زه االإعخدلاث )ؤسباح مداظبُت دون ؤسباح هلذًت ملابلت( ملاسهت بالأضىٌ

ذٌ على اهخـاع ظىدة الأسباح واخخماٌ الخلاعب بها. ى االإداظبُت، وهخلاٌ الاخخُاساث ؤو الخلذًشاث  ًَ  ما 
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، مما ٌعمذ بخلُُم  Beneishًإخز همىرط 
ً
في الاعخباس االإخؼيراث االإشجبؿت باخخمالُت الخلاعب االإداظبي ودواؿعه معا

 مً جلُُمها بطىسة مىـطلت، وججذس الؤشاسة بلى ؤن الىمىرط اخخمالي، 
ً
ظىاهب مخعذدة مً ؤداء الششهت في وكذ واخذ، بذلا

 (Aghghaleh S. F. et al., 2016, P 61).% 100ؤي ؤهه لا ًىشف ظمُع خالاث الخلاعب بذكت مؿللت 

خلاٌ بذاًت الألـُت الجذًذة، ؤهذث العذًذ مً الذساظاث ؿعالُت هزا الىمىرط في هشف الخلاعب باللىاثم االإالُت، بر 

بمياهُت اظخخذامه في الخعشؾ على البُاهاث االإالُت  Schuetze (2007)و Cynthia (2005)(، 2004ؤوضحذ دساظاث مشل )

ـت وسضذ  ماششاث الخلاعب في االإعلىماث االإداظبُت، هما جبين ؤن الىمىرط ٌعاعذ االإذكلين الخاسظُين، واالإداظبين االإضٍ

كذسجه على الخمُيز بين الششواث االإخلاعبت وػير  لاللػاثُين، في جدذًذ مىاؾم الاشدباه االإدخملت في اللىاثم االإالُت، بـػ

 Enron ،WorldComمخعللت بعذد مً اللػاًا الباسصة، مشل ششواث  االإخلاعبت، وكذ ؾبم هزا الىمىرط بىجاح في دساظاث

 (Aghghaleh S. F. et al., 2016, P 61) وػيرها. ZZZZ Bestو

 كياس وجحليل ممازساث المحاسبت الإبداعيت في الشسكت الوطنيت للهندست المدنيت والبناء .2

جدذًذ اخخمالُت مماسظت ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت مً ؾشؾ الششهت في هزه الذساظت الخؿبُلُت ظىؾ هداوٌ 

وجدلُل هخاثجه للىضىٌ بلى خلىٌ واكتراخاث  (Beneish M-Score)مدل الذساظت االإُذاهُت مً خلاٌ اظخخذام همىرط بِىِش 

 لعذ سؼشاث هزه االإماسظاث االإداظبُت.

ها مخؼيراث الىمىرط مإخىرة مً اللىاثم االإالُت للششهت والجذوٌ االإىالي ًمشل مخخلف اللُم االإالُت التي ًخداظ

 .2024و 2023للعيخين االإالُخين  (GCB)الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء 

 [: كُم االإخؼيراث االإالُت للششهت03الجذوٌ سكم ]

 اللُم االإلبىلت للاظخخذام 2024 2023 مذخلاث اللىاثم االإالُت

    جدول حساب النتائج:

 0<  402,49 687 907 138 968,41 345 967 96 الؤًشاداثبظمالي 

 0<  701,95 664 367 94 662,58 907 924 62 جيلـت البػاجع االإباعت

ت  0<  195,00 636 065 31 437,54 988 791 26 مطشوؿاث البُع والعمىمُت والؤداسٍ

 0<  884,72 293 206 11 394,21 270 810 5 الذخل كبل البىىد ػير العادًت

    جدول الميزانيت:

 0<  142,53 017 016 80 226,56 246 028 62 الزمم االإذًىت الطاؿُت

 0<  439,77 283 498 103 182,88 723 794 94 الأضىٌ االإخذاولت

 0<  855,98 588 014 37 973,93 782 621 32 االإمخلياث واالإيشأث واالإعذاث

 ٌ  0<  260,66 306 275 142 342,00 152 073 129 بظمالي الأضى

 0<  780,48 038 321 65 689,91 613 368 64 الخطىم االإخذاولت

لت الأظل  0≤  889,38 600 524 10 206,01 073 429 9 الذًىن ؾىٍ

    جدول التدفلاث النلدًت:

 0<  606,15 819 875 50 353,82 252 117 47 مطشوؾ الاهلان

 ؤي كُمت 360,81 805 137 4- 452,59 203 758 9 الخذؿلاث الىلذًت مً الأوشؿت الدشؼُلُت

 االإطذس: مً بعذاد الباخشين بالاعخماد على اللىاثم االإالُت للششهت.
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 Beneish M-Scoreكياس وجحليل المتغيراث الثمانيت لمؤشس  .1.2

ولخدذًذ ، Beneish M-Scoreراث الطلت بدعاب ماشش  2024و 2023عذ ظمع البُاهاث االإالُت للعيخين االإالُخين ب

ً الىمىرط، زم خعاب االإاشش الشماهُت ًخعين ؤولا جدذًذ اللُم الخاضت بيل مخؼير مً االإخؼيراث كُمخه  الذاخلت في جيىٍ

 االإداظبت الؤبذاعُت في الخلاعب بلىاثمها ؤم لا. ؤظالُبلاظخخلاص ما برا واهذ الششهت كذ اظخخذمذ النهاجي 

 Beneish M-Scoreت لمؤشس كياس المتغيراث الثماني .1.1.2

[، الزي 04جم الحطىٌ على الجذوٌ سكم ]، العابلت الزهش بعذ بدخاٌ اللُم الخاضت بيل مخؼير في الطُؼت االإلاثمت

عذ Beneish M-Scoreًػم كاثمت باالإخؼيراث االإعخخذمت في همىرط 
ُ
، ًمىً مً خلالها ملاخكت الاججاهاث ؤو اللُم التي كذ ح

 على 
ً
 اخخمالُت مماسظت ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت.ماششا

 2024للعىت االإالُت  GCBلششهت  Beneish[: جلُُم االإاششاث الـشدًت لىمىرط 04الجذوٌ سكم ]

 الخلُُم ماششاث الاخخُاٌ 2024 االإاششاث

 مداًذ 12465 ≤ 0,901 الزمم االإذًىتماشش ؤًام مبُعاث في 

 مداًذ 12193 ≤ 1,095 ماشش الهامش الؤظمالي

 ٌ  مداًذ 12254 ≤ 0,965 ماشش ظىدة الأضى

 مداًذ 12607 ≤ 1,433 ماشش همى االإبُعاث

 مداًذ 12077 ≤ 1,021 ماشش الؤهلان

ت ف العامت والؤداسٍ ف االإبُعاث واالإطاسٍ  مداًذ 12041 ≤ 0,809 ماشش مطاسٍ

 مداًذ 12111 ≤ 0,932 ماشش الشؿع االإالي

ٌ بظمالي االإعخدلاث بلى بظمالي   الاعخماد على االإعخدلاث في حشىُل الأسباح 02031 ≤ 0,108 الأضى

 االإطذس: مً بعذاد الباخشين بالاعخماد على اللىاثم االإالُت للششهت.

 بلى كُم االإخؼيراث الـشدًت االإخدطل عليها، لا حشير البُاهاث االإالُت للششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء 
ً
اظدىادا

(GCB)  على العمىم. 2024خلاٌ ظىت  بلى اخخماٌ كُامها بمماسظت االإداظبت الؤبذاعُت 2024و 2023للعيخين االإالُخين 

 Beneish M-Scoreجحليل المتغيراث الثمانيت لمؤشس  .0.1.2

ملاسهتها باللُم الحذًت الخاضت بالششهت مدل الذساظت االإُذاهُت، ظِخم الـشدًت الشماهُت االإاششاث كُم بعذ اخدعاب 

 لأن اللُم الـشدًت كذ حشيل دلاثل ؤولُت على اخخماٌ مماسظت التي اكترخها الىمىرط زم 
ً
جدلُل ول ماشش على خذة، هكشا

 االإداظبت الؤبذاعُت.

 (DSRI) الرمم المدًنتمؤشس أًام مبيعاث في : 1المتغير زكم 

ت الإاشش 2024في ظىت  02901البالؼت  DSRIحشير كُمت ماشش  ، وهي ؤكل مً الىاخذ وؤكل بىشير مً اللُمت االإعُاسٍ

جىمى بمعذٌ ؤبؿإ مً همى االإبُعاث ملاسهت بالعىت العابلت،  CGB، بلى ؤن الزمم االإذًىت لذي ششهت 12465الاخخُاٌ البالؼت 
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لى جطخُم االإبُعاث ؤو الخلاعب ؿيها مً خلاٌ حعهُل وهى ما ٌعذ بشاسة بًجابُت بىظه عام، وجذٌ بلى عذم وظىد دلاثل ع

 ششوؽ الاثخمان.

 

 

 (GMIمؤشس الهامش الإجمالي ): 0المتغير زكم 

ت الإاشش الاخخُاٌ البالؼت 2024في ظىت  12095البالؼت  GMIحشير كُمت ماشش  ، 12193، والتي جلل عً اللُمت االإعُاسٍ

 ملاسهت بالعىت العابلت، مما ًللل مً اخخماٌ لجىء  GCBبلى هامش الشبذ الؤظمالي لششهت 
ً
كذ جشاظع بشيل مدذود وعبُا

 االإعلىت.بلى اظخخذام ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت لخطخُم الأسباح  GCBششهت 

 (AQIمؤشس جودة الصولول ): 2المتغير زكم 

ت الإاشش الاخخُاٌ والتي  ؤكل مً اللُمت 2024في ظىت  02965البالؼت  AQIبما ؤن كُمت ماشش ظىدة الأضىٌ  االإعُاسٍ

ادة ػير ؾبُعُت في ؤضىٌ الششهت راث االإىاؿع الاكخطادًت االإعخلبلُت  GCB، ؿهزا ٌشير بلى ؤن ششهت 12254جلذس بـ  كهش صٍ
ُ
لم ج

الُت ػير االإاهذة والأضىٌ ػير االإلمىظت والػشاثب االإاظلت، وهى ما ًللل مً اخخمالُت مماسظت الششهت الخلاعب باللىاثم االإ

.  مً خلاٌ بعادة الخطيُف ؤو جطخُم الأضىٌ

 (SGIمؤشس نمو المبيعاث ): 2المتغير زكم 

ت الإاشش الاخخُاٌ 2024في ظىت  12433البالؼت  SGIحعىغ كُمت ماشش همى االإبُعاث  ، والتي جلل عً اللُمت االإعُاسٍ

 12607البالؼت 
ً
 ومعخلشا

ً
 مخىاصها

ً
،، همىا

ً
ماشش الهامش الؤظمالي و ماشش ل مً لُم الؤًجابُت ليالخاضت وؤهه كذ ساؿله  وعبُا

، وهى ما ٌشير بلى ؤن ؤداء ششهت  ٌعىغ هخاثج حشؼُلُت خلُلُت ولِعذ مطؿىعت، وؤن الخلاعب االإداظبي  GCBظىدة الأضىٌ

 بالششهت مً خلاٌ جطخُم االإبُعاث ظذ مىخـػت.

 (DEPIلاك )تمؤشس الإه: 5المتغير زكم 

 GCB، بلى ؤنّ معذٌ الاهخلان لذي ششهت 2024في ظىت  12021االإدعىبت بلى اللُمت  SGI حشير كُمت ماشش الاهخلان

ت الإاشش الاخخُاٌ )  ؤن الىدُجت جبلى ما دون اللُمت االإعُاسٍ
ّ
(، 12077كذ اهخـؼ بشيل ؾـُف ملاسهت بالعىت العابلت، بلا

ما ٌعىغ عذم مماسظاث ؤظالُب االإداظبت ، وهى Beneishلم جخجاوص العخبت التي خذدها  GCBوهزا ما ٌعني ؤن ششهت 

علىت بشيل اضؿىاعي. الؤبذاعُت مً خلاٌ حؼُيراث في ظُاظاث الاهخلان التي حعمل على الشؿع
ُ
 مً الأسباح االإ

 (SGAIمؤشس مصازيف المبيعاث والمصازيف العامت والإدازيت ): 6المتغير زكم 

ت )مطاسٍف االإبُعاث و ٌشير اهخـاع اللُمت االإدعىبت الإاشش  في  02809واالإلذسة بـ  (SGAIاالإطاسٍف العامت والؤداسٍ

ت الإاشش الاخخُاٌ االإدذدة باللُمت 2024ظىت  ، بلى ؤن مطاسٍف االإبُعاث 12041، والتي جلل عً الىاخذ وعً اللُمت االإعُاسٍ

ت  باالإلاسهت بالـترة العابلت،  2024كذ همذ بمعذٌ ؤبؿإ مً االإبُعاث خلاٌ ظىت  GCB لذي ششهتواالإطاسٍف العامت والؤداسٍ

الأداء الدشؼُلي للششهت، وعذم وظىد ماشش على مماسظت ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت مً  فيوهى ما ٌشير بلى جدعً هبير 

.
ً
 مىكىس هزا االإاشش مىـشدا

 (LVGIمؤشس السفع المالي ): 7المتغير زكم 
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في  GCB، بلى جدعً في الهُيل االإالي وجشاظع في معخىي االإذًىهُت لذي ششهت 02932البالؼت  LVGIماشش حشير كُمت 

ت الإاشش الاخخُاٌ البالؼت  2024ظىت  ، ؿةن هزا 12111ملاسهت بالعىت العابلت، وبما ؤن هزه اللُمت ؤكل مً اللُمت االإعُاسٍ

 ٌشير بلى اهخـاع االإخاؾش االإالُت واهخـاع اخخماٌ الخلاعب االإداظبي االإشجبـ بالذًىن.

 

 

 (TATA) إلى إجمالي الصولول  الاستحلاكاث الكليتمؤشس : 8المتغير زكم 

 عً معخىي ، 02108البالؼت  (TATA)بلى بظمالي الأضىٌ  الاظخدلاكاثكُمت ماشش بظمالي  حعىغ
ً
 واضحا

ً
اسجـاعا

ت الإاشش الاخخُاٌ البالؼت  مما ٌشير بلى اعخماد الششهت بشيل متزاًذ على الاظخدلاكاث )ؤسباح مدعىبت ، 02031اللُمت االإعُاسٍ

حعذّ هزه الىدُجت ماشش لاخخماٌ الخلاعب بالأسباح مً خلاٌ الاخخُاساث ؤو الخلذًشاث دون ؤسباح هلذًت ملابلت(، وبزلً 

 .االإداظبُت

 Beneish M-Scoreمؤشس كياس وجحليل  .0.2

بعذ ظمع البُاهاث االإالُت للششهت مدل الذساظت االإُذاهُت، وجدذًذ كُم االإاششاث الـشدًت، جخمشل الخؿىة الخالُت في 

 .2024للعىت االإالُت  Beneish M-Scoreخعاب وجدلُل ماشش 

 Beneish M-Scoreكياس مؤشس  .1.0.2

 Beneish M-Score، ظِخم خعاب وجـعير اللُمت النهاثُت الإاشش  Beneishبعذ خعاب كُم االإخؼيراث الـشدًت الإاشش 

 .1999باظخخذام الطُؼت الىاسدة في وسكخه البدشُت لعام 

 2024للعىت االإالُت  GCBلششهت  Beneish[: جلُُم االإاشش النهاجي لىمىرط 05الجذوٌ سكم ]

 الخلُُم اللُمت الحذًت اللُمت االإدعىبت االإاششاث

M-Score - 2,483 ≥ 2222 - عذم مماسظت االإداظبت الؤبذاعُت اخخمالُت 

 للششهت.االإطذس: مً بعذاد الباخشين بالاعخماد على اللىاثم االإالُت 

 Beneish M-Scoreجحليل نتيجت مؤشس  .0.0.2

شير ماشش  ٌُBeneish M_Score 2024  22483 –بلى اللُمت  2024للششهت مدل الذساظت االإُذاهُت للعىت االإالُت ،

، مماسظت لأظالُب االإداظبت الؤبذاعُتؤن جيىن  االإدخمل، ؿةن الششهت مً ػير 1999لعام  Beneishوبالاظدىاد بلى دساظت 

، في خين ؤن اللُمت الخلاعب االإداظبيجذٌ على اخخماٌ وظىد  1278 –خُض اعخبرث الذساظت ؤن ؤي كُمت للماشش ؤهبر مً 

 للإشاسة بلى اخخماٌ الخلاعب 2222 –ؤهبر مً 
ً
 ؤهثر جدـكا

ً
 GCBلششهت  M_Score، وبما ؤن كُمت ماشش االإداظبي جمشل خذا

ؤن جيىن الششهت مدل الذساظت االإُذاهُت كذ حذًً، مما ٌشير بلى اهخـاع اخخماٌ ، ؿهي ؤكل بىشير مً هلا ال22483 –جبلؽ 

 .ماسظذ االإداظبت الؤبذاعُت

 . آلياث وإجساءاث الحد من ممازساث المحاسبت الإبداعيت بالشسكت الوطنيت للهندست المدنيت والبناء2. 2

 "مداًذة في الؼالب" مع بشوص بشاسة واخذة ؤقهشث ك Beneish M-Scoreؤنّ هخاثج االإخؼيراث الـشدًت الإاشش بما 
ً
ُما

، وبما ؤن الىدُجت الؤظمالُت للماشش ؤضؼش مً اللُمت الحذًت، ؿهزا ماشش على ؤن (TATA)مشجبؿت بالاعخماد على االإعخدلاث 

 الششهت مدل الذساظت االإُذاهُت لِعذ غمً الششواث االإدخمل مماسظتها لأظالُب االإداظبت الؤبذاعُت.



 عمش لعبني                                                                              دلاٌ خمادي    
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وبىاءً على الىخاثج االإخىضل بليها، ؿةن ؤهم آلُاث وبظشاءاث الحذ مً االإداظبت الؤبذاعُت في الششهت مدل الذساظت 

جخمشل في جلُُذ الاخخُاساث والخلذًشاث االإداظبُت االإشجبؿت باالإخططاث وجذوي  (TATA)االإُذاهُت لخدعين ماشش االإعخدلاث 

بي، مع الخإهذ مً ؤن الخؼيراث في الاخخُاساث والخلذًشاث االإداظبُت لها مبرساتها اللُمت التي كذ جيىن ؤداة للخلاعب االإداظ

ض الذوس الشكابي ليل مً اكخطادًت ولِعذ مجشد ؤدواث لخدعين الأسكام، بالإغاؿت بلى جـعُل دوس لجان االإشاظعت و  حعضٍ

 لذًشاث االإداظبُت ػير االإبرسة.الذاخلي والخاسجي في الىشف والؤبلاغ عً الخؼُير في الاخخُاساث والخ الخذكُم

 

 . جحليل النتائج5

 بلى جؿبُم همىرط 
ً
للعىت االإالُت  (GCB)على الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء  Beneish M-Score اظدىادا

2024: 

ٌشير بلى ؤن ، ظمُعها واهذ غمً الحذود االإلبىلت، ما (DSRI, GMI, AQI, SGI, DEPI, SGAI, LVGI)االإشششاث الـشدًت  -

 في هزه االإجالاث؛
ً
 واضحا

ً
 الششهت لم جماسط جلاعبا

 عً اللُمت الحذًت، مما ًذٌ على اعخماد (TATA)ماشش الاظخدلاكاث اليلُت بلى بظمالي الأضىٌ  -
ً
، سجل اسجـاعا

ولا الششهت على الاظخدلاكاث في حشىُل الأسباح، ؤي ؤنها حعخخذم بعؼ الخلذًشاث االإداظبُت، لىً بشيل مدذود 

؛
ً
ا  ظىهشٍ

ً
 ٌشيل جلاعبا

ؤقهش ؤن الششهت جلع غمً الـئت راث الاخخمالُت الػعُـت الإماسظت االإداظبت الؤبذاعُت،  (M-Score)االإاشش العام  -

 مما ٌعني ؤن االإخاؾش مىخـػت، لىً هىان ماششاث حعخذعي االإشاكبت االإعخمشة لخلاعب مدخمل في االإعخلبل.

 خاجمت: .5

مً ػير  2024 – 2023خلاٌ الـترة  (GCB)ؤقهشث هخاثج هزه الذساظت ؤن الششهت الىؾىُت للهىذظت االإذهُت والبىاء 

، وكذ بُيذ االإاششاث الـشدًت (Beneish, 1999)وؿلا لىمىرط بِىِش االإدخمل ؤن جيىن ماسظذ ؤظالُب االإداظبت الؤبذاعُت، 

، مع وظىد بشاسة وخُذة جخعلم با
ً
 وعبُا

ً
 ، مما ٌعخذعي الاهدباه في هزا الجاهب.(TATA)لاعخماد على االإعخدلاث زباجا

 ؤظدىادا بلى هزه الىخاثج، جىص ي الذساظت بما ًلي:

 جلُُذ الاخخباساث والخلذًشاث االإداظبُت االإخعللت باالإخططاث والاظخدلاكاث لخللُل مخاؾش الخلاعب؛ .1

 ساث اكخطادًت واضحت، لا مجشد جدعين للأسكام؛الخإهذ مً ؤن حؼُيراث في الخلذًشاث االإداظبُت لها مىبر .2

ض دوس لجان االإشاظعت الذاخلُت والشكابت الإخابعت الخؼيرا ػير االإبرسة في االإماسظاث االإداظبُت. .3  حعضٍ

في الىاكع الجضاثشي، وهى ما ٌعخلضم  غشوسة الخدلم مً مذي مـعالُت هىرط بِىِشهما ًىص ي الباخشان في الأخير بلى 

 بظشاء دساظاث معملت على عُىت هبيرة مً الششواث، بما ٌعهم في جىظُع هؿاق البدض الزي جىاولخه هزه الذساظت.
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