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 . 18"سورة النحل الآية  حِيمٌ رَ  لَغَفُورٌ  اللَّهَ  إِنَّ  تُحْصُوهَا 
أتقدم انجاز البحث و  الذي قام بالإشراف على محمد مسعودي اذي الفاضلأتوجه بالشكر إلى است

بالشكر إلى جميع الأشخاص الذين كانت لهم يد مساعدة من قريب أو بعيد، وأخص بالذكر  الأستاذ 
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  الملخص:

في الجزائر خلال  بين معدل التضخم والسياسة النقدية (سعر الفائدة ) ديد العلاقةلى تحهدفت هذه الدراسة إ     
وذلك عن طريق تحليل بيانات سنوية من خلال اختبار استقرارية السلاسل الزمنية عن  2014-1980الفترة 

المطور، كما وجدنا أن السلاسل مستقرة من نفس  طريق إختبار جذر الوحدة باستخدام اختبار ديكي فولر
الدرجة وهذا يدل على وجود تكامل مشترك بين معدل التضخم والسياسة النقدية، دلت نتائج الإختبار على 
وجود تكامل مشترك بين معدل التضخم وسعر الفائدة في الأجل القصير أما في الأجل الطويل لم يكن هناك 

  السببية بين هذين المتغيرين لم تكن موجودة لكلا الطرفين. تكامل مشترك، وأن العلاقة
أوصت الدراسة بإيجاد وسائل وأدوات لامتصاص الزيادة في معدلات التضخم لمساعدة الدولة للتحكم في     

  و وهذا ما يحافظ على تحقيق الإستقرار الاقتصادي في الجزائر. أسعار الفائدة

  الفائدة ، التكامل المشترك ، الدراسة السببية .التضخم ، سعر  :الكلمات المفتاحية
Abstract:  

     This study examines the correlation between the inflation rate and 
the monetary policy (interest rate) in Algeria during the period 1980-
2014. It begins by collecting, refining, tabulating data and analyzing 
annual data for inflation and interest rate by testing time series 
stability by testing the root of the unit using a test We found that the 
series are stable of the same degree and this indicates a common 
integration between the inflation rate and the interest rate. The results 
of the test showed that there is no common integration between the 
inflation rate and the long-term interest rate. If there is no common 
integration, Between these two Two variables did not exist for both 
parties.  
 The study recommended finding means and tools to absorb the 
increase in inflation rates to help the country to control interest rates, 

thus maintaining economic stability in Algeria.                                     
Key word : Inflation, co-integartion,Granger; causality , causal study. 
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   العامة:دمة المق

يعتبر موضوع التضخم من أهم الموضوعات التي شهدت تركيزا كبيرا في التحليل والدراسة الاقتصادية  في      
العقود السابقة نظرا لما يمثله هذا المتغير من أهمية كبيرة على المستوى الوطني من حيث إرتباطه بالسياسة النقدية 

ي من جهة أخرى، وما يترتب عن ذلك من وضع استراتيجيات من جهة، وبالسياسة المالية والنمو الاقتصاد
للسياسة النقدية لتأثير على التضخم لتنمية الاقتصاد الوطني، ويؤكد معظم الاقتصاديين أن تدخل السياسة 
النقدية لتأثير على التضخم حتما يؤدي إلى النمو والقدرة الانتاجية لاقتصاديات الدول المتقدمة والنامية على 

اء، كما اĔم يتفقون على أن معظم الدول التي تتمتع بإنخفاض نسبة التضخم فيها قد حققت معدلات حد سو 
نمو إقتصادية مرتفعة وهدا الامر طبيعي، لذلك فإن فهم القوى التي تقف وراء اختلاف معدلات التضخم في 

ت ودور السياسات الاقتصادية في مختلف الدول وعبر الفترات الزمنية المختلفة والعوامل المؤثرة في هذه المعدلا
  الحد من هذه الظواهر التي لقيت إهتماما واسعا.

تشكل السياسة النقدية مصدرا هاما وفعالا في التأثير على التضخم حيث تعتبر من أهم الأدوات في تحسين      
ها من صلاحيات معدل التضخم بالخصوص ذلك أن الاعتماد على السياسة النقدية في عملية التأثير بإعتبار 

  البنك المركزي وحده، وذلك لتفادي السلبيات التي يمكن أن تنتج عن استخدام مصادر اخرى لهذه العملية،
إن التضخم والسياسة النقدية في الجزائر أمر في غاية الأهمية حيث أنه يتأثر بمجموعة من العوامل  من بينها 

التضخم، كما يعد تحرير أسعار الفائدة عنصر أساسي في سعر الفائدة الذي يعتبر عامل أساسي لتحديد معدل 
الاقتصاد والهادف إلى تحفيز الحكومة على الإقبال على هذه الخطوة، وبالتالي رفع وتيرة النمو الإقتصادي لأن 

  تغيرات أسعار الفائدة لها تأثير هام على الأفراد والمؤسسات المالية ورجال الأعمال و الإقتصاد ككل.
  :بناء على ما سبق نطرح الإشكالية التالية ية:.الإشكال1
  والتضخم في الجزائر ؟ السياسة النقدية بين ةطبيعة العلاق ما 
  من التساؤل الرئيسي السابق يمُكننا أن نُثير مجموعة من الأسئلة الجزئية: . الأسئلة الفرعية:2 

  في العلاقة هذه طبيعة وما، النقدية والسياسة التضخم بين مشترك وتكامل سببية علاقة توجد هل 
  ؟ الجزائري الاقتصاد
 ؟والتضخم الفائدة سعر على المشترك التكامل اختبار تطبيق يمكن هل 
 ما نوع درجة التكامل بين متغيرات الدراسة ؟ 
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 كيف يمكن استخلاص الآثار المتبادلة بين هذه المتغيرات ؟ 
تقتضي معالجة الموضوع صياغة مجموعة من الفرضيات، هي حصيلة مجموعة من  . فرضيات الدارسة:3

توجيه الدراسة وتمثل أكثر الإجابات احتمالا على الأسئلة المطروحة. وأبرز هذه القراءات تساعد على 
  :الفرضيات
 أو إحصاءات عدة هناك الفائدة سعر و التضخم بين المشترك والتكامل السببية العلاقة ايجاد اجل من 

 . العلاقة هذه سببية مدى يبين الذي فيشر اختبار وكذلك غرانجر– إنجل اختبار بينها من اختبارات
 غرانجر-إنجل باختبار المتغيرات بين المشترك التكامل اختبار تطبيق يمكن.  
 السلاسل هذه كانت إذا بحيث الزمنية السلاسل تكامل درجة نستخرج أن يمكن الاستقرارية دراسة بعد 

  .الخطأ تصحيح نموذج تطبيق يمكن الدرجة نفس من متكاملة
 سعر الفائدة والعكس صحيح. خفضيؤدي إرتفاع معدل التضخم إلى  

 :لقد تم اختيارنا لهذا الموضوع انطلاقا من مجموعة من العوامل نذكر من بينها . مبررات اختيار الموضوع: 4
  ة يندرج موضوع البحث في إطار المواضيع المتجددة والمتكررة والتي تدور حولها نقاشات مستفيض

  باستمرار.
  كون هذا البحث متعلق بالركائز الأساسية لأي اقتصاد، والتي تسعى الدول من خلال السياسة النقدية

 والمالية التحكم في التضخم.
 . الميول الشخصية والرغبة في دراسة المواضيع المتعلقة بالتضخم وسعر الفائدة  

   :تهاأهمي. أهداف الدراسة و 5
 ل هذه الدراسة نسعى إلى تحقيق مجموعة من الأهداف من أبرزها من خلا :أهداف البحث: 

 . معرفة طبيعة العلاقة السببية بين سعر الفائدة والتضخم في الاقتصاد الجزائري 
 . محاولة إثراء المعرفة العلمية  
   2014-1980دراسة قياسية لعلاقة السياسة النقدية بالتضخم خلال الفترة.  
 :أهمية الدراسة  

صبحت الحاجة الى اصلاح السياسة النقدية على الصعيد الوطني ضرورة تفرضها حقيقة مسلم بيها وهي أ     
انه ليس هناك اقتصاد في وقتنا المعاصر يتستطيع تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية تلقائيا دون وجود سياسة 

لمحيطية، ولعل نحاج السياسة النقدية المبنية على نقدية مرنة ومتوازنة ذات كفاءة جيدة تتلائم مع المتغيرات ا
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استراتجية استهداف التضخم في تحقيق معدلات تضخم منخفضة خلال العقد الماضي في العديد من الدول، 
والإقبال المتزايد على هذه السياسة وبشكل مستمر من جهة  ثانية، قد زاد من اهمية هذه السياسة في دعم 

  .من امكانية تطبيقها في شكل فعال في الجزائر بالمدى القصير على الاقلالاستقرار الاقتصادي، و 
  . الدراسات السابقة:6
عنوان المذكرة: السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر الطالب: اكن لونيس :  -

عبارة عن رسالة ماجستير في علوم الاقتصاد، فرع: نقود وبنوك، كلية العلوم  )،2009- 2000خلال الفترة (
، بإشراف الاستاذة الدكتورة صديقي 2011-2010، سنة - 3-الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر

مليكة، حيث تدور اشكالية البحث حول مدى فعالية السياسة النقدية  في ضبط العرض النقدي في الجزائر 
) تطرق إلى دراسة الاطار النظري للسياسة النقدية، ودور السلطة النقدية في ضبط 2009-2000ل الفترة (خلا

  العرض النقدي، كما تطرق إلى تطور السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي خلال فترة الدراسة.
تأثير السياسة النقدية على  عنوان المذكرة دراسة قياسية لمدىشنافي خديجة:  -الطلبة: خليفي فايزة -

، عبارة عن مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في )2014- 1990التضخم في الجزائر للفترة( 
العلوم الاقتصادية، تخصص: إقتصاد كمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أكلي محند 

ف الاستاذ: مولاي بوعلام، حيث تدور اشكالية  البحث حول ،بإشرا2015-2014أوالحاج، البويرة، سنة 
مدى تأثير السياسة النقدية ممثلة بمتغيرها عرض النقود على معدل التضخم في الجزائر، تطرق إلى دراسة الإطار 
النظري للسياسة النقدية وعموميات حول التضخم كما تطرقو إلى دراسة تحليلية لأثر السياسة النقدية على 

  م في الجزائر.التضخ
إن دراسة أي موضوع يتطلب تحديد وتبرير مجال وحدود الدراسة، وهو مدى   . الاطار الزماني والمكاني:7

زمني ومكاني، ونحن في مذكرتنا إذ نحدد المدى المكاني وهو حالة معطيات الجزائر، ومدى زمني وهو الفترة الممتدة 
  . 2014إلى  1980من 

الأول تحليل إقتصادي وذلك من خلال   :، نجد أن الدراسة كانت من جانبينمن خلال عنوان هذا البحث 
الجوانب النظرية للتضخم والسياسة النقدية في الجزائر، وأيضا الجانب القياسي النظري للسببية والتكامل المشترك، 

ظاهرة من خلال اما الثاني قياسي من خلال الدراسة القياسية من هذا البحث، الذي نحاول فيه نمذجة هذه ال
  .استعمالنا للتقنيات الكمية التي توفرها لنا نظرية الإقتصاد القياسي 

  :المنهج  والأدوات المستخدمة .8



 
 ................................................................................المقدمة العامة

 

 د 

اعتمد البحث على المنهج الوصفي التحليلي في عرض مختلف المفاهيم والنظريات التي تتعلق بالسياسة     
على الأسلوب القياسي التحليلي  ناخيران، كما اعتمدالنقدية والتضخم بالإضافة إلى تحليل وتطور هاذان الأ

القائم على الأساليب القياسية الحديثة لتحديد العلاقة بين السياسة النقدية والتضخم، وذلك ببناء نموذج قياسي 
، واختبار نتائجه بإسقاطها Eviews 8يتكون من المتغير التابع والمتغير المستقل، وهذا بالاعتماد على برنامج 

  لى النظرية الاقتصادية في هذا الشأن .ع
  :ومن أجل إنجاز هذا البحث قمنا باستعمال الأدوات التالية 

 الاعتماد على عدة مراجع من الكتب، اĐلات، الأطروحات، رسائل ماجستير. -
 الاستعالة بشبكة الانترنيت من أجل الحصول على الدراسات الحديثة التي يعتذر إيجادها في المكتبات. -
 ما يخص الإحصائيات المتعلقة بموضوع البحث تم الحصول عليها من البنك الدولي وبنك الجزائر.في -

  :صعوبات البحث .9
عند دراستنا هذه، لموضوع السببية والتكامل المشترك بين التضخم والسياسة النقدية في الجزائر، إعترضتنا عدة     

  :يلي  ذكرة، وفي هذا الإطار نذكر ماصعوبات التي أخذت منا بعض الوقت في إنجاز هذه الم
  ذا الموضوع التي تدرس السببية والتكامل المشترك بين التضخم والسياسةđ قلة الدراسات التطبيقية المتعلقة

 النقدية .
 بعض مصادر المعطيات  اختلاف  

  البحث: .محتويات10
تفرعة عنها وللتفصيل اكثر في الموضوع لغرض الاجابة على الاشكالية المطروحة في البحث والتساؤلات الم    

  قمنا بتقسم بحثنا إلى فصلين كانت كالأتي:
الفصل الاول: تناولنا في هذا الفصل الذي جاء بعنوان "الاطار النظري للسياسة النقدية وعلاقتها بالتضخم" ثم 

ني الى مفاهيم حول قسمنا الفصل الى ثلاث مباحث اولها يوضح لنا الاسس النظرية للسياسة النقدية والثا
  التضخم، والاخير يدرس العلاقة بين السياسة بالتضخم حسب المدراس.

الفصل الثاني: خصص لمحاولة دراسة اختبار الاستقرارية والسببية والتكامل المشترك في القياس الاقتصادي والتي 
قرارية والسببية بين متغيرات تم فيها ادخال الطرق الاقتصادية القياسية وطرق السلاسل الزمنية لدراسة الاست

   .الدراسة
 واخيرا خاتمة تتضمن النتائج المتحصل عليها من الدراسة مع بعض التوصيات . 
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  مقدمة الفصل:

السياسات الرئيسية في تحقيق النمو والاستقرار، إلا أĔا تختلف من حيث أهم تعد السياسة النقدية من        

إذ أن نظرة الدول النامية للسياسة النقدية تختلف عن ، أخُرى وذلك بحسب متغيرات كل دولة التطبيق من دولة إلى

دول المتقدمة ترى أن هدف السياسة النقدية الأساسي هو تحقيق نظرة الدول المتقدمة من حيث الأهداف، فال

هدف السياسة النقدية أبعد من ذلك، الاستقرار النقدي وتخفيض معدلات التضخم، أما الدول النامية فترى أن 

إذ ēدف من خلالها إلى تحقيق النمو الاقتصادي، والاستقرار النقدي، وتخفيض مستويات البطالة، واستقرار 

  .ق صرف العملاتأسوا

الكتابات  كإحدى أهم الظواهر الاقتصادية كان وما يزال يسيل الحبر في  البحث في مسألة التضخمإن و         

ولعل الحديث عن موضوع التضخم يأتي من حداثة وأهمية المتعلقة بالاقتصاد والنقود على المستوى المحلي والعالمي 

 ، ولهذا سنحاول في هذا الفصلوتعيق استحداث التنمية فيه صاد حيث كونه ظاهرة مرضية تصيب الاقتالتضخم 

          التطرق إلى السياسة النقدية والتضخم من الجانب النظري، وذلك من خلال المباحث الأتية:

ماهية السياسة النقدية المبحث الأول:  

 المبحث الثاني: التضخم والفكر الاقتصادي
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  نظري للسياسة النقدية والتضخمالاطار ال الفصل الاول:

من أولويات السياسة النقدية في مختلف دول العالم، وذلك لأن هذا الاستقرار يعد  يعد استقرار معدل التضخم    

لتطور النشاط الاقتصادي، لذلك تسعى معظم الحكومات إلى انتهاج سياسات ēدف أساسا لتوفير البيئة المناسبة 

، ويتعاظم هذا الدور في الدول النامية أكثر لأن معظم هذه الدول تعاني من تضخمإلى ضمان استقرار معدل ال

الاقتصادية الدولية، وأكثر عرضة للأزمات اقتصادياēا بشكل كبير، مما يجعلها أشد تأثرا بالتقلبات انفتاح 

  ينعكس سلبا على درجة الاستقرار المحلي فيها.والمشاكل الخارجية، مما 

  هية السياسة النقدية المبحث الاول: ما

من خلال محاولة إعطاء تعريفا لها إلى دراسة السياسة النقدية دراسة نظرية  سوف نتطرق في هذا المبحث         

  وكل ما يتعلق بالسياسة النقدية. و نظرة مختلف المدارس الإقتصادية لها

  مراحل تطورهاالمطلب الاول: مفهوم السياسة النقدية و 

 لنقدية:تعريف السياسة ا -1

تعتبر السياسات النقدية من أهم السياسات الاقتصادية التي تعنى بتحقيق الاستقرار الاقتصادي و التوازن 

 الاقتصادي العام، و نأخذ فيما يلي بعض المفاهيم المتعلقة بالسياسة النقدية: 

لسياسة الاقتصادية المتمثلة يقصد بالسياسة النقدية تنظيم كمية النقد المتوفرة في اĐتمع بغرض تحقيق أهداف ا -

في تحقيق التنمية الاقتصادية و القضاء على البطالة و تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات و المحافظة على 

  .1استقرار المستوى العام للأسعار

                                                             
  .173 ، ص1993 ،الأقتصاد النقدي، دار الفكر، الجزائرضياء مجيد الموسوي،   1
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أĔا مجموع التدابير المتخذة من قبل السلطات النقدية قصد "على  GEORGE PARINTEو يعرفها  -

 .1"الاقتصاد، و من أجل ضمان استقرار أسعار الصرفإحداث أثر على 
جراءات النقدية بصرف جميع القرارات والاوهو "أن السياسة النقدية تشمل  EINZIGويعرفها الاقتصادي  -

 ير في التأث نقدية الي ēدف الى يرنقدية، وكذلك جميع الاجراءات الغ يرالنظر عما كانت أهدافها النقدية أو غ

 .2النظام النقدي"

لجهاز دوات الي تتخذها الدولة أو الي يستعملها ا"مجموعة الاجراءات أو الا تعريفها أيضا بأĔا  كما يمكن -

في إدارة كل من النقود، والائتمان، وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد، أو التحكم أو السلطات النقدية  فيصر الم

  .3عرض النقود، ومستوى أسعار الفائدة" في

ن السياسة النقدية هي مجموعة الوسائل التي تتبعها الإدارة النقدية لمراقبة عرض النقد قصد بأKENT فيرى  -

  .4بلوغ هدف اقتصادي معين كهدف الاستخدام الكامل

فالسياسة النقدية تعني قيام السلطات النقدية بالتأثير على الفعاليات الاقتصادية عن طريق تغيير عرض النقود 

  .ياجات النشاط الاقتصاديبشكل يوائم و يلائم احت

 :مراحل تطور السياسة النقدية  -2

يعتبر مصطلح السياسة النقدية حديثا نسبيا فقد ظهر في القرن التاسع عشر، إلا أن الذين كتبوا عن        

السياسة النقدية كانوا كثيرين، وكان هذا التطور يعود إلى تطور الفكر الاقتصادي وأن الأحداث الاقتصادية هي 

رك في ذلك، وقد كان التضخم الذي انتشر في إسبانيا وفرنسا في القرن السادس عشر سببا في ظهور أبحاث المح

                                                             
  .53، ص2006، 3امعية، الجزائر، الطبعة عبد اĐيد قدي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية (دراسة تحليلية تقييمية)، ديوان المطبوعات الج  1

184،ص2006، يسرى السامرائي ، البنوك المركزية والسياسة النقدية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الاردن زكريا  الدوري  2  
.53عبد اĐيد قدي، مرجع سابق، ص 3  

. 25ن،صحداد أكرم، هذلول مشهور، النقود والمصارف، دار وائل للنشر، الارد  4  
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عن السياسة النقدية، كما أن المشاكل المالية التي ظهرت في بريطانيا والتضارب بين النقود الورقية والمعدنية في 

الدوافع الأخرى لبحث دور السياسة النقدية في تلك  الولايات المتحدة الأمريكية في Ĕاية القرن السابع عشر من

البلاد، أما في القرن التاسع عشر فإن التضخم والمشاكل النقدية الأخرى من العوامل الهامة التي أدت إلى ظهور 

الدراسة المنتظمة لمسائل السياسة النقدية، وفي القرن العشرين أصبحت دراسة السياسة النقدية جزءا لا يتجزأ من 

  :يمكن تلخيص مراحل تطور دراسة السياسة النقدية في ما يلي، ومن هنا 1لسياسة الاقتصادية للدولةا

  :المرحلة الاولى

تميزت النظرة للسياسة النقدية في بداية القرن العشرين بطابع النظرة الحيادية للنقود التي كان ينظر إليها على أĔا     

شيء في الاقتصاد  صادية وكان الشائع أن النقود هي مجرد أداة للمبادلات ولاعنصر محايد لا أثر له في الحياة الاقت

وهو أحد أعمدة الفكر الكلاسيكي، ولكن مع تطور الفكر  (Say) أتفه من النقود كما قال جون باتيست ساي

لتي تعد الاقتصادي وتطور الأحداث الاقتصادية ظهرت أهمية السياسة النقدية في رفع أو خفض قيمة النقود، وا

 . .بدورها وسيلة لتنشيط الإنتاج والتأثير في توزيع الدخول

الأداة الوحيدة المستخدمة لتحقيق  1929وكانت السياسة النقدية قبل حدوث أزمة الكساد العظيم سنة 

الاستقرار والتأثير على مستوى النشاط الاقتصادي ومكافحة التضخم والانكماش، إلا أن حدوث هذه الأزمة 

ادية الكبيرة التي سادت في تلك الفترة وما خلفته من آثار وخيمة على اقتصاديات العالم اثبت عدم قدرة الاقتص

السياسة النقدية وحدها آنذاك للخروج منها، واصبح ينظر إليها على أĔا عاجزة عن تقديم الحلول في تلك 

  .2الفترة

  

                                                             
Einzig ، Monetary Policy ،Means and Ends , penguin books harnonsdworth midlesex ،1964  P47. 1  

. 142ماجدة فايق الجندي، السياسات النقدية في الكويت، رسالة ماجستير، كلية الاقتصاد والعلوم  السياسية، جامعة القاهرة، ص  2  
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  المرحلة الثانية:

  حيث قلل كينز كثيرا  كينزي على يد الاقتصادي البريطاني جون ماينرد كينزتميزت هذه المرحلة بظهور الفكر ال     

في هذه الفترة من قدرة السياسة النقدية في تحفيز الطلب الكلي والحفاظ على التوازن الاقتصادي ورأى ان السياسة 

   .1هي الأداة الوحيدة القادرة على ذلك المالية

  :المرحلة الثالثة

تصادي أظهر بعض النقائص في السياسة المالية مما أدى إلى تراجع أهميتها فهي تتميز بعدم إن التطور الاق      

أن  1951المتقدمة سنة   المرونة وبطئها وتأكد عدم جدواها في مكافحة التضخم، لذلك رأت بعض الدول 

وبالتالي بدأت تعود  طنيعليها الرجوع إلى تطبيق بعض أدوات السياسة النقدية لتحقيق الاستقرار في الاقتصاد الو 

هذا على كون السياسة المالية لم تفلح في واعتمدت هذه الدول في موقفها  السياسة النقدية لتأخذ مكانتها الأولى 

في زيادة الضرائب وتخفيض  محاربة التضخم الذي اشتد بعد الحرب العالمية الثانية من خلال ادواēا المتمثلة 

لم تستطع بعد الحرب تقليص الخدمات الاجتماعية وفي الوقت نفسه لا يمكننها  الانفاق، وذلك لان الحكومات

 فع الضرائب لزيادة حجم الايرادات، ولذلك اصبحت السياسة النقدية هي السياسة الاكثر قدرة على تحقيقر 

 .2أهداف السياسة الاقتصادية من خلال التحكم في كمية العرض النقدي

  : المرحلة الرابعة

الجدل بين أنصار كل من السياسة المالية والسياسة النقدية خاصة بعد ظهور نواقص كل منها، فاصبح  احتدم     

كل فريق يعتقد أن سياسته هي التي يمكنها أن تحقق الاستقرار الاقتصادي في اĐتمع وهكذا عاد الفكر 

                                                             
،ص1996فية الإسلامية، دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزيع المنصورة، مصر، يوسف كمال، السياسة النقدية، المصر   1  

20صالح مفتاح، النقود والسياسة النقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص 2  
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ى يد الرئيس الأمريكي بيل  الاقتصادي مرة أخرى إلى الخلف، فهناك عودة في التسعينات خصوصا في أمريكا عل

كلينتون لإعادة فكر الثلاثينات الكينزي إلى السياسة الاقتصادية، ويبقى أنصار الفكر النقدوي يصرون على 

جدوى السياسة النقدية وفعاليتها وعدم فعالية السياسة المالية وحاولوا تجريد السياسة المالية كلية من أية قدرة على 

   1. ني والخروج من الأزمات وتحقيق الاستقرار العامالتأثير على الناتج الوط

  المطلب الثاني: اهداف السياسة النقدية واتجاهاتها

 اهداف السياسة النقدية: -1

 :Ĕائية واهداف وسيطية وهي كالاتيالسياسة النقدية الى اهداف  أهدافتنقسم 

  الأهداف النهائية: 1-1
الاقتصادية وهو تحقيق نمو حقيقي دون تضخم مع توازن في إن الهدف العام للسياسة النقدية مثل السياسة 

ميزان المدفوعات الخارجية ومع توزيع أمثل لموارد اĐتمع. ونجد هذه الأهداف في البلاد العربية نتيجة استقرار 
  : 2التشريعات تدور حول العناصر التالي

  الاستقرار النقدي لمحاربة التضخمتحقيق       -

  صرف العملة والحفاظ على قيمتها الخارجيةضمان قابلية       -

  تشجيع النمو الاقتصادي      -

  إنشاء أسواق مالية ونقدية متطورةالمساهمة في       -

  دعم السياسة الاقتصادية للدولة      -

  تحقيق التوازن الداخلي والخارجي      -
  الأسعار أي استهداف التضخم.هذه الأهداف في الدول الصناعية تقتصر على هدف واحد يتمثل في استقرار 

  :3الوسيطيةالأهداف  2-1

                                                             
.20ص،2009مان، ،محمد ضيف االله القطابري، دور السياسة النقدية والاستقرار والتنمية الاقتصادية، دار غيداء للنشر والتوزيع، ع  1  

. 57-54ص عبد اĐيد قدي، مرجع سابق، ص  2  
. 64نفس المرجع، ص   3  
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هداف عن تلك التغيرات النقدية التي يمكن عن طريق مراقبتها و إدارēا الوصول إلى تحقيق بعض أو  تعبر هذه الأ
  أن تستجيب لما يلي: الوسيطيةكل الأهداف النهائية، و يشترط في الأهداف 

  اف النهائية.قة بينها و بين الأهدوجود علا        -
  إمكانية مراقبتها بما للسلطات النقدية من أدوات.        -

  المجمعات النقدية: -أ
هي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة وتعكس قدرة الأعوان الماليين المقيمين على الإنفاق 

  الأعوان. وهي تضم وسائل الدفع لدى هؤلاء 

 الفائدة:  معدل -ب
ة النقدية من معدل الفائدة الحقيقي هدفا وسيطا لها، إلا أĔا تطرح مشاكل عديدة من بينها تتخذ السلط

   .1ائدة طويلة وقصيرة المدى والنقودطبيعة العلاقة بين معدلات الف

  سعر الصرف:  - ج
ذلك أن انخفاض أسعار الصرف يعمل على تحسين وضعية ميزان و يستخدم كهدف للسلطة النقدية،        

  . 2(سعر الصرف) يشكل ضمانا باستقرار وضعية البلاد اتجاه الخارج الأخيرفوعات كما أن استقرار هذا المد

  العرض النقدي:  -د
، أي أن يستطيع       يشترط في إستخدام العرض النقدي كهدف وسيط أن تكون هناك قدرة تحديده إحصائياً

  .3دالعملة أو النقو  نسميها  مون على السياسة النقدية حديد الاصول المالية اليالقائ

  

  

                                                             
349أسامة بشير الدباغ، و أثيل عبد الجبار الجور مد، مرجع سبق ذكره، ص، . 1  

186ص ،2006، ديوان المطبوعات، الجامعية، الجزائر، 1ط ،محاضرات في النظريات والسياسة النقديةبلعزوز بن علي،  . 2  
ة العلوم الاقتصادية زينب زواري فرحات، دراسة العلاقة السببية بين أهم متغبرات السياسة النقدية، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكادمي، كلي

.14، ص2015-2014والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الوادي 3  
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  :ظروف سوق النقد -و

    đ المقترضين ومواقفهم السريعة أو عي ذلك قدرة نئتمان، ويذا المصطلح مدى سهولة وصعوبة أسواق الايقصد

إخفاض أسعار الفائدة وشروط الاقراض الاخرى وسعر الفائدة  ئتمان ومدى إرتفاع أونمو الامعدل  فيالبطيئة 

  .1البنوك لمدة يوم أو يومين بينوذلك  يرةدة قصلمضة تر ق سعر الفائدة على الارصدة المفية يتمثل الارصدة البنكي

 اتجاهات السياسة النقدية: -2

لمشكلة أو الازمة القائمة ومحاولة معالجتها نكماش أو التوسع مرهون بنوع االااه السياسة النقدية نحو تجإن ا    

  :2فيوهذه الاجاهات تتمثل 

 
 ركزي سياسة نقدية تقييدية بتقييدلميتبع البنك ا :ة التقييدية ( الاتجاه الانكماشي)لنقديالسياسة ا -أ

محاربة ارتفاع  ثممعدل الفائدة ومن  تمع ورفعĐا فيلمتداولة ئتمان وتقليص كمية النقود االانفاق وتقييد الا

  .محاربة التضخم) الاسعار (وبالتالي

 لىركزي إلم، يلجأ البنك الىو لحالة الاعكس ا : اه التوسعي)نقدية التوسعية (الاتجالسياسة ال -ب

ئتمان وزيادة حجم وسائل الدفع وخفيض معدل الفائدة، يع منو الكتلة النقدية بتشجيع الالتسر  هذه الطريقة

 نتاج والتقليص من حدة البطالة.لى زيادة الاستثمارات مما يؤدي اع حجم الاتفير ف
 

هناك اجاه آخر للسياسة النقدية خاص النقدية للدول النامية : تجاه المتعلق بالسياسةالا - ج

الى ولية لمواد الاصول واحد وتصدير امحة أو على لموسميالنامية، فهذه الدول تعتمد إما على الزراعة ا بالدول

                                                             
، مكتبة حسين 1سياسة النقدية، دراسة تحليلية للآثار الإقتصادية لسياسة سعر الصرف الأجنبي، طسياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها باللحلو موسى بوخاري، 

62ص،2010العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت لبنان،  1  
.14ص مرجع سبق ذكره،، زينب زواري فرحات  2  
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لص صول، ويقلمحويل اتمل الدفع عند مرحلة بدء الزراعة و ركزي بزيادة حجم وسائلماخارج، وعليه يقوم البنك ا

  .1صر آثار التضخملحصول، وهذا لمحمن حجمها عند مرحلة بيع ا

  :IS/LMوفعاليتها بالنسبة لمنحى السياسة النقدية أدوات لث: المطلب الثا

  دوات السياسة النقدية:أ -1

ول عن تسيير و تنظيم يستخدم البنك المركزي بصفته المسؤ لتحقيق الأهداف المسطرة للسياسة النقدية 

مجموعة من الأدوات و الوسائل بحسب الحالات التي تواجه الاقتصاد من تضخم أو انكماش، و الكتلة النقدية 

 استخدام هذه الأدوات يتباين من اقتصاد لآخر، و حسب الأهداف المحددة و القطاعات المستهدفة.

ن تشمل أدوات السياسة النقدية نوعين من الوسائل، مباشرة أو تلقائية و تستهدف أنواعا محددة مو 

الائتمان موجهة لقطاعات معينة أو لأغراض محددة. و غير مباشرة و تستهدف الحجم الكلي للائتمان المتاح دون 

  :   2محاولة التأثير على تخصيصه بين مختلف الاستعمالات، و يمكن تحديدها فيما يلي

 الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية:  1-1 

سوق للتعديل النقدي đدف التأثير على عرض و طلب النقد، و تعتمد هذه الأدوات على استخدام ال

يسمح هذا الأسلوب لقوى السوق أن تعمل على تخصيص القروض، و من أهم هذه الأدوات غير المباشرة ما 

  يلي:

   :عمليات السوق المفتوحة -أ

ادة حجم الكتلة تعني هذه السياسة دخول البنك المركزي للسوق النقدية و المالية من أجل تخفيض أو زي

النقدية عن طريق بيع أو شراء الأوراق المالية، و تعتبر هذه الوسيلة الأكثر شيوعا واستخداما خاصة في الدول 
                                                             

.14نفس المرجع، ص 1  
 شمس، عين جامعة النجارة، كلية الاقتصاد، قسم الماجستير، على للحصول مقدمة رسالة المصري، لمصرفيا الجهاز على الاقتصادي التحرر أثر الطيب، نعمان أكرم

.81ص ،2001 . 2  
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المتقدمة، فقد اعتبرها فريدمان من أكثر الأدوات نجاعة و فعالية في التأثير على المعروض النقدي، و من ثم حجم 

ة غير تضخمية، إلا أنه يقر أن استعمال هذه الأداة غير كاف ما لم تصحب الائتمان الذي تمنحه البنوك، فهي أدا

بأدوات أخرى خاصة تلك الأدوات المتعلقة بالسياسة المالية، و إن تتمتع الدول بأسواق نقدية و مالية متطورة و 

  . 1منظمة

  :معدل الاحتياطي القانوني -ب

لدى البنك   الي ودائعها في شكل رصيد سائل تقوم البنوك التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة من إجم

وتعتبر هذه الأداة ذات هدف مزدوج  .2المركزي، و يطلق على هذه النسبة اسم الاحتياطي القانوني أو الإجباري

السحب عند الحاجة لودائعهم، و من جهة ثانية أداة   فهي من جهة أداة لحماية المودعين و تمكينهم من ضمان 

  .ة البنوك التجارية في منح الائتمانللتأثير على قدر 

ففي أوقات الكساد يمكن للبنك المركزي أن يخفض من نسبة الاحتياطي، مما يساعد على زيادة  

 التسهيلات الائتمانية و تنشيط المعاملات و زيادة الطلب مما يؤدي إلى زيادة التشغيل و الدخل الوطني للمجتمع.

كزي نسبة الاحتياطي النقدي للحد من قدرة البنوك التجارية على و في حالات التضخم يرفع البنك المر 

منح الائتمان و تؤدي إلى انخفاض الاستثمار و معدلات التوظيف و منه انخفاض الطلب و بالتالي انخفاض 

      .3الأسعار

  

  

  

                                                             
  .190بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص:   1
-407قتصاد والتشريع والاحصاء العددان سهير محمود معتوق، السياسة النقدية والتحليل الكينزي والنقدي، مجلة مصر المعاصرة، تصدر عن الجمعية المصرية للا  2

  .219،ص408
.228السيد متولي عبد القادر، اقتصاديات النقود والبنوك، دار الفكر للنشر والتوزيع،ص 3  
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  :معدل إعادة الخصم   - ج

خصمه للأوراق التجارية للبنوك و هو عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي مقابل إعادة  

التجارية و الإقراض منه باعتباره الملاذ الأخير و تعتبر إعادة الخصم شكلا من أشكال إعادة التمويل التي يقوم đا 

  . 1البنك المركزي لتزويد البنوك التجارية بالسيولة

                                       :دوات المباشرة للسياسة النقديةلأا 1-2

تستخدم هذه الأدوات قصد التأثير على حجم الائتمان الموجه لقطاع أو لقطاعات ما و تعمل على الحد   

 :2من حرية ممارسة المؤسسات المالية لبعض الأنشطة كما و نوعا، من أهمها

لممنوحة وهو إجراء تنظيمي تقوم بموجبه السلطات النقدية يتحدد سقوف لتطور القروض ا تأطير الائتمان: -أ

من قبل البنوك التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب محددة خلال العام، واعتماد هذا الأسلوب ينبع من سعي 

السلطات النقدية إلى التأثير على توزيع القروض في اتجاه القطاعات المعتبرة أكثر حيوية بالنسبة للتنمية، أو التي 

  تتطلب موارد مالية كبيرة.

هذه الأداة قد يقود إلى تشوهات قطاعية و ذلك ما دفع إلى الاستغناء عنها في كثير من ولكن استخدام 

  الدول.

على  المركزي بإجبار البنوك التجارية و يقتضي هذا الأسلوب أن يقوم البنكالنسبة الدنيا للسيولة:   - ب

وم. وهذا الخص عض الأصول منسوبة إلى بعض مكوناتالاحتفاظ بنسبة دنيا يتم تحديدها عن طريق ب

  حتى لا تفرط البنوك التجارية في الإقراض.

                                                             
  1 .26عبد المطلب عبد اĐيد، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي، ص

.81-80عبد اĐيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص ص 2  



 الفصل الاول:                                              الاطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم
 

12 
 

و يستخدم هذا الأسلوب لدفع المستوردين إلى إيداع المبلغ الودائع المشروطة من أجل الاستيراد:   -  ج

اللازم لتسديد ثمن الواردات في صورة ودائع لدى البنك المركزي لمدة محددة، ومن شأن ذلك، التقليل من 

 ها إلى الاقتصاد، و يؤدي بدوره إلى رفع تكلفة الواردات.حجم القروض الممكن توجيه

حيث تستخدم البنوك هذا الأسلوب في البلدان  قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية:   - د

التي تكون فيها أدوات السياسة النقدية محدودة الأثر، حيث تقوم البنوك المركزية بمنافسة البنوك التجارية بأدائها 

 مال المصرفية كتقديمها القروض لبعض القطاعات الأساسية في الاقتصاد.لبعض الأع

و هي وسيلة تستخدمها البنوك المركزية بطلبها بطرق ودية و غير رسمية من  التأثير و الإقناع الأدبي:  - ه

 البنوك التجارية تنفيذ سياسة معينة في مجال منح الائتمان و يعتمد نجاح هذا الأسلوب على كبيعة العلاقة

 .1القائمة بين البنوك التجارية و البنك المركزي

 :IS/LMفعالية السياسة النقدية بالنسبة لمحنى  -2

 لتيا افلأهدا تحقيق جلا من ديلاقتصاا طلنشاا مجمل في لتأثيرا على رēاقد ىمد لنقديةا لسياسةا بفعالية يقصد
 .2ليهاإ تسعى

 IS/LM: ذجنمو تقديم 2-1

 منها و لكليا دلاقتصاا ذجنما امستخدا لخلا من لماليةا لسياسةا يضاأ و لنقديةا لسياسةا فعالية تقييم يمكن
،  لماليةا لسياسةا في اتتغير اثبإحد يتأثر و لحقيقيا علقطاا في ازنلتوا IS منحنى يمثل حيث ،IS/LM ذجنمو
 يتأثر و ، عليه لطلبا و يلنقدا ضلعرا بين ازنلتوا لخلا من يلنقدا علقطاا في ازنلتوا LM منحنى يمثل و

  .يلنقدا وضلمعرا نبشا لنقديةا لسياسةا اراتبقر

 :يلي كما LM و IS لمنحنيينا يمثل و

                                                             
.81،صنفس المرجع 1  

  2   .435 ص1ط،دار زهوان للنشر والتوزيع، الاردن، عمان،  النقود والمصارف والنظرية النقدية،ي، لشمرري انومحمد ناظم 
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  IS): منحى2الشكل(                                              LM): منحى1الشكل(

          LM               r                                               IS                       r 

          

 

                                y                                               y 

                                                                             

  .93- 89 ص ص ،كرهذ سبق مرجع، علي بن وزبلعز المصدر:

 الى دييؤ ةلفائدا سعر ضنخفاا نلا لدخلا و ةلفائدا عرس بين عكسية علاقة دجوو عن IS منحنى يعبر    
 IS منحنى أن حيثو ر،لاستثماا مضاعف لخلا من لدخلا دةياز الى دييؤ مما رلاستثماا على لطلبا دةياز

  .رلاستثماا و رخادلاا بين ويلتساا يمثل

 طنيلوا لدخلا دةياز أن لكذ ة،لفائدا سعر و لدخلا بين يةدطر علاقة دجوو عن LM منحنى يعبر كما    
 على لطلبا ينخفض بينما ط،لاحتياا و تلمعاملاا ضلغر دلنقوا على لطلبا دةياز إلى دييؤ فسو لحقيقيا
   .ةلفائدا رسعاأ ترتفع بالتالي و ،بةرلمضاا ضلغر دلنقوا

 منحنىو IS منحنى بين لتقاطعا لخلا من) جلإنتاا قسو و يلنقدا قلسوا( لسوقينا في ازنلتوا يتحققو    

LM، كيفية يبين ليالموا لمنحنىا و ة،لفائدا سعر و لدخلا من لكل نيةازلتوا لقيما تحديد لكذ على ءابنا يتم و 

  .1لسوقينا بين ازنلتوا وثحد

  

  

  

                                                             
  1 .178لسيد محمد السيرتي،  مرجع سبق ذكره، صا  
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  لنقد.ج و الإنتاق افي سوازن لتوا (3):لشكل ا

LM      

                              r                          

                                                  IS 

                               y 

  

ية رلإسكند، الجامعيةار الد، الكليةاية دلاقتصاالنظرية ا ،نجاب لوهااعلي عبد تي،ير السيد محمد الس المصدر:

  .175، ص 2008 ،مصر

  دراسة فعالية السياسة النقدية: 2-2

وض لمعراحجم دة لنقدية بزيات اسلطالم اقيال لنقد من خلاق افي سوازن لتوالنقدية على السياسة اثر ايظهر     
ة لفائدافينخفض سعر ، ليمينالى إ LMنتيجة لذلك ينتقل منحنى ، ولدخلى الرفع من مستواجل امن ي لنقدا

لدخل بفعل ى افيرتفع مستور، لاستثمادة اياة زلفائداسعر ض نخفاايترتب عن د، و لنقوض اعردة نتيجة لزيا
1رلاستثماامضاعف 

.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
.178بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  1  
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  لسوقين.الكلي في ازن التواعلى د لنقوض اعردة ايزثر الي يبين الموالمنحنى و ا

  ):أثر زيادة عرض النقود على التوازن الكلي4الشكل(

 LM1               r                                           

                         LM2                      

                                                   

                               y  

                                             y2     y1 

  .186السيد محمد السيرتي، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

 R2 لىإ R1 من ةلفائدا سعر ضنخفاا لىإ أدى LM2 لىإ LM1 من LM لنتقاا أن لمنحنىا من يلاحظ
 Y2. لىإ Y1 من لدخلا ىمستو عتفاار لىإ أدى كما و

 نيكو عندما لنتائجا فضلأ لسياسةا هذه تحقق بحيث LM و IS لمنحنيينا بميل لنقديةا لسياسةا فعالية ترتبط
 داتلمحدا همأ من أن للقوا يمكن عليه و د،حا ميل LM للمنحنى نيكو عندما أو ضعيف ميل IS للمنحنى
 نةومرو ة،لفائدا لسعر بالنسبة دلنقوا لىع لطلبا نةومر نجد ذجلنموا الهذ فقاو لنقديةا للسياسة لنسبيةا للفعالية

 .1ةلفائدا لسعر بالنسبة رلاستثماا

 :السياسة النقدية في الفكر الاقتصاديالمطلب الرابع: 

  :السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي 2-1

ن لقرا ية ابدو (18)ن لقرترا في افي انجل ظهري لذدي الاقتصاا لتحليلاهو  لكلاسيكيا  هبإن المذ      

 - 1823( ردويكار فيددا والانجليزي) 1723-1790( سميث آدم يلاسكتلندا من كل تبريعو. (19)

  .بنائهو صياغته في للفضا  لهما نكا للذينا المفكرين) 1776

                                                             
.417، ص 2000دار المنهل اللبناني، بيروت،  ،1ملاك وسام، النقود والسياسات النقدية الداخلية  ،ط 1  
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 :1يستند النموذج الكلاسيكي إلى الافتراضات التاليةو  

  .صاد في حالة تشغيل كاملإن كل الأسواق (أسواق السلع و العمل) تسودها المنافسة الكاملة و الاقت -

لا يخضع أصحاب الأعمال ولا العمال للخداع النقدي بمعنى أĔم يبنون قراراēم، ليس على أساس المستوى  -

المطلق للأسعار أو على أساس معدل الأجر النقدي و لكن تبنى قراراēم على أساس الأسعار النسبية للسلع 

العمل التي يعرضوĔا إنما يتأسس هذا القرار على  الأجر الحقيقي و عوامل الإنتاج و عندما يقرر العمال كمية 

 و ليس على المستوى المطلق للأجر النقدي.

  المرونة الكاملة للأجور النقدية و أسعار السلع. -

  قانون ساري للأسواق مضمونة (العرض يخلق الطلب عليه). -

 دية الدولة).يتم النمو تلقائيا دون تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية (حيا -

 : Irving Fisher2نظرية كمية النقود: أرفينج فيشر   - أ

تنهض نظرية كمية النقود على أساس مجموعة من الافتراضات المتعلقة بأهمية تغيرات كمية النقود بالنسبة 

لفعال و إلى غيرها من العوامل في التأثير على مستوى الائتمان، فيرى أنصار هذه النظرية في كمية النقود العامل ا

المؤثر في تحديد المستوى العام للأسعار و التناسب بينهما تناسبا عكسيا، و يتخذ أنصار هذه النظرية معادلة 

  MV = PTالتبادل أداة تحليلية لبيان وجهات نظرهم كما يلي:    

M.كمية النقود المتداولة و تشتمل النقود الورقية و النقود المساعدة و الودائع الجارية : 

V : .(وهي متوسط عدد المرات التي تنتقل فيها وحدة النقد من يد لأخرى) سرعة تداولها 

P     .المستوى العام للأسعار :  

                                                             
،  ص 2001، 1درية، طأحمد أبو الفتوح علي الناقة، نظرية النقود و الأسواق المالية (مدخل حديث لنظرية النقود و الأسواق المالية)، مكتبة الإشعاع، الإسكن1

  . 350-349ص
  .21- 19، ص ص1988، 1لدار المصرية اللبنانية، القاهرة، طسهير محمود معتوق، الاتجاهات الحديثة في التحليل التقدي، ا

.126، ص2005إسماعيل محمد هاشم، النقود و البنوك، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية،  2  
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T .حجم المبادلات :  

و بالتالي فالمعادلة تحدد جميع العوامل التي تتفاعل بطريقة مباشرة في تحديد مستوى الأسعار و قد ظهرت 

الاقتصادي لفيشر أيضا، حيث أدخل النقود المصرفية في التبادل، فأصبحت  معادلة أخرى تسمى بمعادلة التبادل

  المعادلة: 

MV + MV = PT  

Mالنقود القانونية :  

V .سرعة تداولها :  

M.النقود المصرفية :  

V.سرعة تداولها :  

و حتى يتبين أهمية كل واحدة في تحقيق مستوى معين من المبادلات  Mو  Mو الهدف من الفصل بين 

رغم هذا التقديم فإن الخلاصة لا تتغير، فكل تغيير في عنصر من العناصر النقدية له تأثير فقط على الأسعار، و 

  .1بالتالي فإن النقد محايد

إذن السياسة النقدية عند الكلاسيك هي سياسة محايدة يتمثل دورها في خلق النقود لتنفيذ المعاملات، أي 

  كمية النقود الواجب توافرها.  أن حجم المعاملات هو الذي يحدد

 : نظرية الدخل ومعادلة كامبريدج  -  ب

قامت إلى جانب النظرية السابقة نظرية أخرى تحاول تفسير تقلبات قيمة النقود، حيث حاول بعض الكتاب 

ء تفسير قيمة الحدية، و أعلنوا أن النقود لا تؤثر في الأسعار إلا عن طريق الدخول و أن العبرة بسلوك الفرد إزا

  دخله.

                                                             
  .84ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره، ص   1
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وتربط نظرية الدخل في التحليل بين فكرتي الدخل و المنفعة لتفسير تقلبات قيمة النقود و هي ترى أن 

تقلبات الأسعار تتوقف على الحركات الخاصة بالدخل النقدي و الدخل من السلع و الخدمات، و الذي يؤثر 

  على الأسعار هي كمية النقود التي تصل إلى الأسواق. 

  ا الاتجاه العديد من النظريات: من بينها نظرية كمبريدج.و قد مهد هذ

  معادلة كمبريدج:

يرى ألفريد مارشال أن الأعوان الاقتصاديون يميلون للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة لمقابلة ما يقومون بشرائه 

عوامل التي من سلع و خدمات، و هو ما أطلق عليه مارشال "التفضيل النقدي"، و هذا التحليل يرتكز على ال

  :1طلب الأفراد على النقود للاحتفاظ đا على شكل أرصدة نقدية عاطلة و صيغت المعادلة من الشكل

Md = KY  

Md .الطلب على النقود : 

Y .الدخل النقدي :  

K  ا في شكلđ التفضيل النقدي للمجتمع و هو نسبة من الدخل الوطني التي يرغب الأفراد الاحتفاظ :

حجر الزاوية في معادلة مارشال، و مع فرض استخدام النقود لغرض سائل ثبات نسبة نقدي سائل، و هي 

، فسيكون أي Yهو مقلوب  Kو بما أن سرعة دوران النقود ثابتة للفترة القصيرة، واعتبار أن  Kالرصيد النقدي 

دلة التبادل، مما يعني و بالتالي نفس تحليل معا P = f(M)تغير في كمية النقود ذا تأثير على مستوى الأسعار أي 

حيادية السياسة النقدية فتأثير تغير النقود فقط يكون على المستوى العام للأسعار، مما يعني عدم فعاليتها في التأثير 

  .2الدخل و معدلات الفائدة و الجانب الحقيقي للاقتصاد

  تي:كما هو موضح في الشكل الأويمكن التعبير عن معادلة كامبريدج للأرصدة النقدية  

                                                             
 .   33سهير محمود معتوق، مرجع سبق ذكره، ص  1

.98ره، ص ضياء مجيد الموسري، مرجع سبق ذك    2  
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  معادلة كامبريدج للأرصدة النقدية): 5الشكل(

                         K                                     Md = KYالأرصدة النقدية الحقيقة  

  

  

  

  Y الدخل                                    

  .91الموسوي، مرجع سبق ذكره، ص ضياء مجيد المصدر:

  .KوYهناك علاقة طردية بين ويظهر من الشكل أن 

  السياسة النقدية في التحليل الكينزي: 2-2

 - 1933( الميةلعاد لكساامة ر أزية ظهوابدحتى فيها ش نقا حياēا لاصلالكلاسيكية ظلت النظرية إن ا

ية دقتصااقائع وواريخية تاث حدأما نتج عنه من وكبرى لاول لدا رأسمالية في مختلف لالنظم اعم ي لذ) ا1929

ته دواعلاجها بأأو  سيرهاتفأو لتنبؤ  امن حيث اء لعجز سواكل ا لكلاسيكي عاجزالفكر امامها أقف وين أ

دي لاقتصاط النشاالك على ذثر د وألنقوك اسلو الم معسة دراالى لنقد السياسة ايظهر ضعف فعالية أ بذلك بدو

 لأساسية.اية دلاقتصاات اتغير للمامل كلي شتحليل  أساسية على دلاقتصااالمتغيرات من  وغيرهالدخل والتشغيل وا

بحث في النظرية على تفسير قيمة النقود (العوامل التي تحكم تغير المستوى العام وهذا ما فعل كينز حيث 

ني و للأسعار)، والتي هي حسب كينز مجرد انعكاس لظاهرة أخرى أكثر أهمية وهي مستوى العمالة و الدخل الوط

  .1بالتالي مستوى الطلب الفعال

                                                             
148، ص 2005إسماعيل محمد هاشم، النقود و البنوك، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية،    1  
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 :1يبني كينز نظريته على الفرضيات التالية

رفض قانون سامي للأسواق، و ما ينجم عنه من رفض سيادة التوازن الدائم و المستمر عند مستوى العمالة  -

 الكاملة، و رفض تعادل الادخار و الاستثمار باستمرار.

  تعتبر النقود سلعة كبقية السلع تطلب لذاēا. -

  السلطات النقدية. عرض النقود متغير خارجي تحدده -

  تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي لمعالجة الاختلالات. -

  عدم الإيمان بالتشغيل التام، فالاقتصاد يمكن أن يعرف حالة أقل أو أكثر من التشغيل الكامل. -

  يتوقف الادخار و الاستثمار على الدخل و ليس على معدل الفائدة. -

  و الجانب العيني في الاقتصاد . يرى أن من الصعب الفصل بين الجانب النقدي -

 يعتبر تحليل كينز تحليلا كليا. -

  تفضيل السيولة):نظرية  الطلب على النقود (  - أ

  :2هيوبالنقد ظ فع للاحتفادوالعامة ثلاثة ارية نظلا ز فييذكر كينر لإطاا اهذ

  دافع المعاملات: -1

 :قسمينالى نقسم ه يوربدا هذت ولادللمبا ط فيستعماله كوسيض ابالنقد بغرظ تفالاحايقصد به و

ي لذوع االمشر فع الدا: فهو لثانياما أصرفه ولدخل م استلااالزمني بين لفاصل اي مبرره لذالدفع افع داهو  ول:لأا

، ويعبر عنه بالصيغة لبيعاحصيلة م ستلااقت و و المهنيةت لنفقااء اجرإ بين قتوال لفصلاسد الى  فيهد

  :3الأتية

                                                             
.149نفس المرجع، ص 1 

. 135- 134،ص ص2006، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، 2أحمد هني، العملة والنقود،ط 2  
.52بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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DT=F(Y)  

      : طلاحتياافع دا  -2

 تللمعاملا الى المبالغ المتخصصةلنقدية مضافا ة اصدرلأاحتياطي من بااد لأفرظ احتفاالعامل ا اهذدعييست   

يضا على أفع ادلا احيث يتوقف هذ .1لمواجهة الحوادث الطارئة وغير متوقعة أو الاستفادة من الفرص غير متوقعة

 في عنه معبركما هو  Yلدخل ا لمتغيرالة دا D) (ط لاحتياافع ابدد لنقوافالطلب على  اليبالتولدخل اى مستو

  2:لتاليةالصيغة ا

D=F(Y)  

  :بةرلمضاافع دا-3
 

ة لفائدل افع هو معدالدا đذاتبط ري تغيرم أهمن . فإالمضاربة تباطه بعنصرارفع هو الدا اهذ ا فيما يهمن   

  .3ةلفائدل امعد وتغيراتبة رلنقد للمضاالطلب على ا بين تغيرات ة طيدوعلاقة ك هنان لذلك فإو

مزنا ذا رياضيا فإرصياغتها ة يمكن  لفائداسعر المضاربة وفع ابدد لنقوالطلب على بين العكسية العلاقة إن ا

(Ds)  ض المضاربة نحصل على مايلي:لغرد لنقواللطلب على  

DS=F(I)  

 

                                                             
.105وي، مرجع سبق ذكره، صضياء مجيد الموس 1  

.224، ص1991، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، 2صخري عمر، التحليل الاقتصادي الكلي،ط 2  
.143أحمد ھني، مرجع سبق ذكره، ص  3  
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 عرض النقود:  - ب
النقود . و يرى كينز أن عرض Ms = M0يعتبر كينز عرض النقود كمتغير مستقل يتحدد خارج النموذج 

  .1في أي وقت من الأوقات ثابت و يتحدد بواسطة البنك المركزي و يحدده حسب حاجة النشاط الاقتصادي
  ): عرض النقود في التحليل الكينزي6الشكل(

  
                                                                    Iمعدل الفائدة  

     Ms = M0                            
  
  
  

                     M0                                  M  
  

مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار الجامعية للطباعة والنشر، بيروت، المصدر: 
  .304ص

  والتحليل النقدي المعاصر:السياسة النقدية -3

إلا أنه  1929ت في إخراج العالم من أزمة الكساد بالرغم من الأفكار التي جاء đا كينز والتي ساهم     

اقتصاد الدول الغربية خلال السبعينيات أزمات اقتصادية جديدة ومختلفة عن    وبعد الحرب العالمية الثانية واجه

سابقتها والمتمثلة في أزمة التضخم الركودي الذي صاحبه ارتفاع حاد ومتواصل على مستوى الأسعار وكذلك 

من  نكت البطالة ومن هذا المنطلق ظهرت سمات وخصائص جديدة لم يتمكن الفكر الكينزيمتزايد معدلا

تفسيرها وهي ظاهرة تزامن التضخم والبطالة ، هذه الاخيرة تعتبر مشكل اقتصادي صعب أدواته التحليلية 

  :2فرضياته كالاتيوكانت .ومقترحاته العالمية ومن هنا ظهر فكر نقدي جديد متمثل في فريدمان

                                                             
 واقتصاديات المصري الاقتصاد ينب مقارنة تطبيقية دراسة: النمو بمرحلة تمر التي الدول اقتصاديات في النقدي التوازن محمد جمدي إبراهيم المسلماتي،

.39ص  ،2003 القاهرة، شمس، غين جامعة التجارة، كلية الاقتصاد، قسم الاقتصاد، في الفلسفة دكتوراه درجة لنيل مقدمة أطروحة الدول، بعض   1  
.189إسماعیل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،ص 2  
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 الكمية النقدية (عرض النقود) عن الطلب على النقود. استقلال -

 استقلال دالة الطلب على النقود وأهميتها -

  رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطلب النقدي. -

 الطلب على النقود يتوقف على نفس الاعتبارات التي حكم ظاهرة الطلب على السلع والخدمات -

 ين الى الخداع النقديعدم خضوع الاعوان الاقتصادي -

   محددات الطلب على النقود في نظرية الطلب على النقد عند فريدمان: - 1

ا ēوأسباب حياز  استخدامهاتلف تبعا لنوع تخعلى الطلب ويرى أن النقود  فريدمان بشكل موسعإهتم       

  :اليةالتوالمحددات ت يراتغلم الىوشروط التنازل عنها ويرى أيضا أن طلب على النقد خضع إ

 نقطة زمنية معينة، فيتمثل مقدار معني ثابت تشكل الثروة عند فريدمان كل مصادر الدخل، و  الثروة الكلية:-

  .ē1افراد حياز صول يقبل الامختلفة للأأشكال  مقسم بين

  الصورة السائلة. فيبالثروة  حتفاظخرى للالمتوقعة من الاصول الاالعوائد ا-

  فضليات"."ترتيب الأ اصطلاحايدمان هو ما أطلق عليه فر ذواق و الا-

  دالة الطلب على النقود: -2

 :2كالاتي  Pو Yين ير تغلماالاولى في  تأخذ دالـة الطلب على النقـود عند فريدمان شكل دالة متجانسة من الدرجة

M = ƒ(Y, P, rb, ra, 1/p. ∂p/∂t, h, U) 

:M .هي الطلب على النقود  
                                                             

ھیم اولیة وتطبیقاتھا حول النقود والنظریات النقدیة، الجزء الاول، دیوان المطبوعات مفا –عبد القادر خلیل،  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي 
.328الجامعیة، الجزائر، ص 1  

.32زینب زواري فرحات، مرجع سبق ذكره، ص  2  
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:P قيقي للنقود.لحعن العائد ا لمستوى العام للاسعار ويعبرهو ا  

:rb سعر الفائدة السنوي. فيويتمثل  )السندات(صول النقدية عائد الا  

 : ra السنوية.الارباح  في، ويتمثل )السهم(الية عائد الاصول الم 

:Y قيقية.لحيعرب عن الدخل الدائم او الثروة ا  

:U فراد.تي تؤثر على تفضيلات الاال لمتغيرات الىيشري ا  

:H ل البشري. لما رأس الىبشري إ يرل الغلماثل نسبة رأس ايم ر معينمؤش  

:1/p. ∂p/∂t نيل العيلماأو رأس ا(  عائد السلع المادية(  
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  المبحث الثاني : التضخم والفكر الاقتصادي:

ذه ما كان على هالتضخم ظاهرة ēدد جميع دول العالم، ولم تتمكن أي دولة من تجنب الوقوع هذه الظاهرة،      

  البحث على حلول فعالة للقضاء على هذه الظاهرة.الدول سوى 

، أنواعه، الأثار المتربة ،كيفية قياسه، أسبابهفي هذا المبحث إلى مفهوم التضخم  ومن خلال ذلك سوف نتطرق

  عنه، وسائل مكفاحته والنظريات المفسرة له.

  :المطلب الاول: مفهوم التضخم وكيفة قياسه

 تعريف التضخم:  -1

 أو النقود قيمة معها تنخفض بدرجة النقود كمية زيادة" هو بأنه التضخم يعرفون الكمية النظرية ن أنصارإ -

  للنقود. الشرائية القوة أنه إنخفاض على ايضا يعرف و ، ثابت الدخل بقاء مع الأسعار معدلات في إرتفاع

لها زيادة في حجم الإنتاج أو هو زيادة أما حسب كينز فإن التضخم هو "زيادة القدرة الشرائية التي لا يقاب -

  1.الطلب الحقيقي في جو استخدام كامل

تختلف التعاريف الخاصة بالتضخم باختلاف أسبابه كونه ظاهرة ديناميكية متعددة الأبعاد قد تنجم عن الزيادة في  

لزيادة في الانفاق الكلي كمية النقد المتداولة دون أن يقابلها عرض سلعي فيرتفع المستوى العام للأسعار أو عن ا

  .2يرجع الى ارتفاع تكاليف الانتاج الذي لا يرافقه زيادة في الانتاج أو قد 

  

                                                             
3لمسان  صبن هنة كلثوم وعزة محمد انعكاسات التضخم على القدرة الشرائية للمستهلك الجزائري كلية العلوم التجارية ، جامعة ت  1 
) دراسة قياسية ، مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية جامعة الجزائر 2005-1970حمادي خديجة ،علاقة التضخم بالأجور في الجزائر خلال الفترة( 2

  3ص  2008-2009
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فائض الطلب الزائد التضخم بأنه حركة صعودية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي تنتج عن  إيميل جامعرف -

  .1عن قدرة العرض

 :قياس التضخم  -2

  طريقة الفجوات التضخمية  :2-1

تعتمد هذه الطريقه على قياس الفجوات التضخمية، وهي طريقة متأثرة بالتحليل الكينزي، والتي تقيس الفروق      

بين حجم السلع والخدمات المنتجة في الاقتصاد وبين القوة الشرائية المتوفرة في أيدي المستهلكين، وهي عبارة عن 

بالأسعار الجارية) وبين حجم الناتج الوطني الحقيقي، أي الفرق بين الطلب الكلي النقدي (الإنفاق الوطني المقدر 

  .2النقود والنمو في الناتج الداخليتقيس الاختلال بين النمو في مخزون 

   : الرقم القياسي الضمني ( المكمش ) : 2-2

، يعتبر دليل على وجود اتجاهات تضخمية في الاقتصاد، كما تأخذ به المنظمات الدولية كصندوق النقد الدولي   

ويتم الحصول عليه عن طريقة قسمة الناتج الداخلي الخام بالأسعار الجارية في سنة معينة على الناتج الداخلي 

بالأسعار الثابتة لنفس السنة مضروب في مئة، ويشمل هذا الرقم جميع السلع والخدمات المتاحة في الإقتصاد سواء  

أسعار الجملة والتجزئة على سواء، ولهذا يفضل الأخذ به كانت استهلاكية أو وسيطية أو إنتاجية، كما أنه يضم 

  .3وى الأسعار وبالتالي قيمة النقودفي قياس مست

  

  

                                                             
  . 19، ص  1973الاسكندرية ، ،ة الثقافة الجامعية نبيل الروبي ، التضخم في الاقتصاديات المتخلفة ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري، مؤسس  1
مذكرة لنيل شهادة الماستر في العلوم  2014- 1990دراسة قياسية لمدى تأثير السياسة النقدية على التضخم في الجزائر للفترة ،خليفي فايزه و شنافي خديجة  2

  41ص  2015، 2014جامعة لبويرة سنة  –الاقتصادية أكلي محند أولحاج 
الشلف  –. جامعة حسيبة بن بوعلي  2003-1994يبة عبد العزيز، سياسة إستهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة لجزائر للفترة ط 3

  . 15ص  2005-2004مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية سنة 



 الفصل الاول:                                              الاطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم
 

27 
 

  :الرقم القياسي لأسعار الجملة  : 2-3

يشمل هذا الرقم مجموعة سلع مهمة مثل الحاصلات الزراعية والدواجن والأسماك والمنتجات الحيوانية غير الغذائية 

اب والمواد الغذائية والمشروبات والبترول ومواد الوقود والمواد الكيماوية والأدوية، ويعطي هذا ومواد البناء والأخش

  .1للأرقام القياسية لأسعار التجزئةالرقم دلالة وحقيقة التطورات التي يمكن أن تحدث 

  :طريقة الأرقام القياسية : 2-4

فراد والمشروعات والتعرف على تطور الأسعار لسلعة تستخدم الأرقام القياسية من أجل تقييس القوة الشرائية للأ

معينة خلال فترة زمنية معينة، وأبسط أشكال الأرقام القياسية هو ما يعرف بمنسوب السعر وهو عبارة عن قسمة 

قيمة الظاهرة في فترة معينة أو مكان معين على قيمتها في فترة أخرى أو مكان آخر، ويطلق على الفترة التي 

فترة الأساس والفترة التي ننسبها فترة المقارنة كذلك بالنسبة للمكان المنسوب إليه مكان الأساس  ننسب إليها

  2والمكان الذي ننسبه مكان المقارنة.

  أسباب وانواع التضخم  :المطلب الثاني 

  :التضخم أسباب -1

  :الأسباب هذه أبرز ومن مختلفة اقتصادية عوامل بفعل التضخم ينشأ

 في التشغيلية التكاليف ارتفاع بسبب التضخم من النوع هذا ينشأ :تكاليفال عن ناشئ تضخم-1

 العاملين من منتسبيها وأجور رواتب رفع في الشركات إدارات كمساهمة الصناعية، غير أو الصناعية الشركات

  .الأجور برفع العاملين مطالبة بسبب يأتي والذي الإنتاجية المواقع في يعملون الذين ولاسيما

  

                                                             
الصفحات  1العدد  21اĐلد  2005لنشاط الاقتصادي اليمني ، مجلة جامعة دمشق للعلوم الزراعية محي الدين الحاج ، دراسة اقتصادية لقياس أثر التضخم في ا 1

  . 214، ص  227- 209
177، ص  1999عمان  –اĐدلاوي للنشر    2 عقيل جاسم عبد االله، النقود والمصارف ، دار 
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 والذي النقدي الطلب حجم زيادة عن التضخم من النوع هذا ينشأ :الطلب عن ناشئ خمتض-2

 يؤدي مما. الإنتاج في زيادة تقابله لا الكلي الطلب ارتفاع أن إذ والخدمات، السلع من ثابت عرض يصاحبه

  .الأسعار ارتفاع إلى

 حتى النقدي الطلب في تغيرات أو الاقتصاد في الكلي الطلب تركيب في كلية تغييرات من حاصل تضخم-3

 قابلة وغير للارتفاع قابلة تكون الأسعار أن إذ اقتصادي تركز هناك يكن لم أو مفرطاً  الطلب هذا كان لو

 .1الطلب أنخفاض رغم للانخفاض

  :يتم تحديد أنواع التضخم على عدة أنواع منها :أنواع التضخم -2

م بارتفاع  في الأسعار والأجور والنفقات الأخرى التي يتسم هذا النوع من التضخ :التضخم الطليق  2-1

  .تتصف حركاēا بالمرونة وتتجلى في ارتفاع عام في الدخول 

يعد من أشد أنواع التضخم ضررا بالاقتصاد الوطني بالنظر إلى الآثار التي يخلفها  :التضخم الجامح  2-2

ب على السلطات الحكومية التدخل للحد منها فهو نتيجة حتمية لارتفاعات شديدة ومستمرة في الأسعار يصع

  من تزايدها .

 .2لحكومية للحد من هذه الارتفاعاتالنقدية دون أي تدخل من السلطات ا

 1923و  1921وينجم عنه اĔيار النظام النقدي وتنهار معه قيمة الوحدة النقدية مثلما حدث في ألمانيا عام 

العالمية الثانية وهذه الحالات اقترنت بالحروب والهزائم والثورات بعد الحرب  1945وكما حدث في هنغاريا عام 

  .3السياسي والاقتصادي والاجتماعي وعدم الاستقرار

                                                             
https://ar.wikipedia.org/wiki1  

 . 57، ص  2000ؤسسة شباب الجامعة الإسكندرية ، غازي حسين عناية ، التضخم المالي ، م 2
  . 163ص  2006حربي محمد موسى عريقات ، مبادئ الإقتصاد "التحليل الكلي " ، دار وائل للنشر والتوزيع ، عمان ، الطبعة الأولى ،  3
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يستخدم هذا المصطلح للدلالة على ارتفاع المستوى العام للأسعار بمعدلات بسيطة  : التضخم الزاحف2-3

سي الذي يدفع الافراد إلى قبوله والتعايش معه بسبب خلال فترة زمنية طويلة نسبيا وتكمن خطورته في أثره النف

  .1لمتتالية في الأسعارالارتفاعات الصغيرة وا

  الآثار الاقتصادية للتضخم ووسائل مكافحته  :المطلب الثالث

  :الآثار الاقتصادية  -1

ا لما يترتب يمارس التضخم آثارا متعددة ومتداخلة والتي نتطرق إليها من خلال هذا الجزء من البحث نظر      

  :عليها من آثار مهمة منها 

في إعادة توزيع الدخل الحقيقي لصالح الطبقات  يساهم التضخم :أثر التضخم على توزيع الدخل  1-1

الغنية والتي يحتوي أصحاđا على مداخيل سريعة التزايد مثل أصحاب المصانع والمتاجر والمقاولين حيث يؤدي 

هم بنسبة أكثر من زيادة التكاليف ( الأجور ، الإيجار ، سعر الفائدة ) ، أما ارتفاع الأسعار إلى زيادة أرباح

بالنسبة للفئة التي يتلقى أصحاđا مداخيل ثابتة أو شبه ثابتة كالعمال والموظفين والمتقاعدين فيؤثر التضخم سلبا 

 لهم النقدية .على دخولهم الحقيقية حيث ترتفع الأسعار بمعدل أكبر من الزيادة الحاصلة في مداخي

يتوقف تأثير التضخم على ثروة الفرد على الصورة التي يحتفظ đا على  : أثر التضخم على ثروة الفرد1-2

أصوله التي يمتلكها بالنسبة للاصول العينية كالسلع والأراضي والمباني والذهب إذا احتفظ đا الفرد لغرض 

لة في قيمتها النقدية ، أما إذا أراد الاستثمار فيها فإĔا تذر الاستخدام الشخصي فإنه لن يستفيد من الزيادة الحاص

عليه أرباحا معتبرة لارتفاع أسعارها ، وبالنسبة للأصول المالية فيتوقف تأثير التضخم على الفرق بين معدل العائد 

  الذي تحققه ومعدل التضخم .

                                                             
 . 282، ص  2006بسام الحجار ، الإقتصاد النقدي والمصرفي ، دار منهل اللبناني ، بيروت ، الطبعه الأولى ،  1
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ار الإجباري حيث تفرض يساهم التضخم في زيادة الادخ :أثر التضخم على الادخار القومي 1-3

الحكومة ضريبة على المبيعات من السلع والخدمات فترتفع أسعارها وينجز عن هذا الارتفاع زيادة الإنفاق لاقتناء 

هذه السلع من قبل الأفراد فتزيد الحصيلة الضريبية والتي توجه لتمويل المشاريع الاستثمارية ، من جهة ثانية يؤدي 

  ر الإختياري نتيجة زيادة النسبة من الدخل المخصصة للإنفاق على السلع الضرورية .التضخم إلى انخفاض الادخا

يؤثر التضخم سلبا على اتجاهات الاستثمار القومي ، فتتجه معظم  :أثر التضخم على الاستثمار 1-4

في عتبر الأساس الاستثمارات إلى النشاطات الهامشية والأسرع ربحا ، دون أن تتجه إلى القطاعات الإنتاجية التي ت

  .1التطور الاقتصادي والاجتماعي

  :وسائل مكافحته  - 1

نظرا للخطورة التي تمثلها ظاهرة التضخم على اقتصاديات البلدان سواء كانت متقدمة أو متخلفة ، أو الآثار      

ة من الاقتصادية والاجتماعية التي تصاحب هذه الظاهرة في الاقتصاد، فكان من الضرورة وضع وتنفيذ مجموع

السياسات النقدية والمالية وغيرها من الإجراءات التي تكفل الحد من الارتفاعات المتوالية في مستويات الأسعار 

المحلية ، والتخفيف من حدة الآثار الاقتصادية والاجتماعية التي تولدها الضغوط التضخمية .ويختلف علاج 

لبلدان النامية أو المتخلفة ، نظرا لاختلاف الظروف عنه في ا الاقتصاديات الرأسمالية المتقدمة التضخم في

الاقتصادية السائدة في كلا منها ، وكذا اختلاف الأسباب التي تقف وراء هذه الظاهرة في البلدان المتقدمة عن 

الأسباب التي تقف وراء ظاهرة التضخم في البلدان النامية والمتخلفة ،وعليه فإن علاج  التضخم في اقتصاديات 

  تكون فعالة في علاج التضخم في البلدان النامية  المتقدمة تستلزم تنفيذ مجموعة من السياسات التي قد لا دانالبل

                                                             
،  2007الأولى ،  محمود حسن الوادي ، كاضم جاسم العيساوي ، الإقتصاد الكلي تحليل نظري وتطبيقي ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ، عمان الطبعة 1

 . 161ص 
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والمتخلفة ، حيث يرى العديد من الاقتصاديين أن التضخم في البلدان النامية هو تضخم ناشئ عن الإفراط في   

ب التحكم في حجم الإنفاق الكلي من خلال حجم الطلب على السلع والخدمات ، وبالتالي فإن علاجه يتطل

ة الكاملة والمحققة في ضغط حجم الطلب الكلي ، وذلك đدف خلق مستوى من الطلب المتوازن مع درجة العمال

  .1الاقتصاد

  أدوات السياسة النقدية  2-1

ل على تحقيق استقرار تباشر السياسة النقدية تأثيرها في مكافحة الضغوط التضخمية ، والحد من آثارها والعم     

خدام النقود نسبي في مستويات الأسعار المحلية من خلال مجموعة من الوسائل المرتبطة أساس بإدارة وعرض واست

وتتضمن السياسة النقدية العديد من الإجراءات التي ترتبط بعمليات الإصدار النقدي  .2في الاقتصاد القومي

ر يصعب الفصل بين النقد والائتمان من حيث تاثيرهما في تحقيق الاستقراوتحقيق رقابة فعالة على الإئتمان ، حيث 

  .3في مستويات الأسعار

 :تتمثل أهم وسائل السياسة النقدية الكمية التضخم فيما يلي   :وسائل السياسة النقدية الكمية   - أ

 م صسعر اعادة الخ -

 سياسة السوق المفتوحة -

 نسبة الاحتياطي القانوني -

  

  

                                                             
 . 119ص  مرجع سبق ذكره،ي حسين ، عناية غاز  1
 . 425، ص   1984الإسكندرية ، مؤسسة الثقافة الجامعية ، الروبي نبيل ، نظرية التضخم ، الطبعة الثانية ،  2
  . 125عناية غازي حسين ، مرجع سابق ص  3
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  : سة النقدية النوعيةوسائل السيا - ب

تتمثل وسائل السياسة النقدية النوعية في مجموعة من الوسائل النوعية أو الكيفية التي يستخدمها البنك      

وتستخدم أدوات هذه السياسة جنبا إلى جنب مع وسائل  .1أثير على أوجه استخدام الائتمانالمركزي đدف الت

قيق الوسيلة الأخيرة لهدفها في مكافحة الضغوط التضخمية ، خاصة السياسة النقدية الكمية وذلك عند عدم تح

في البلدان النامية ، حيث لا تتأثر مرونة الطلب على الائتمان فيها مع التغيرات في أسعار الفائدة والتي تشهد 

هم وسائل وتتمثل أ .2والاستثمارية في تشييد العقاراتمزيدا من الإنفاق خاصة في جانب النفقات الاستهلاكية 

 :السياسة النقدية النوعية فيما يلي 

 الإقناع الأدبي  -

 نسبة السيولة الدنيا -

 الوادئع المشروطة من اجل الاستيراد -

  قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية -

  التضخم لظاهرة النظريات المفسرة المطلب الرابع :

  :التضخم في الفكر الكلاسيكي -1

ها للتضخم على النظرية الكمية للنقود، والتي تفسر ظهور الفجوات التضخمية نتيجة ترتكز هذه النظرية في تفسير 

، اي ان كل متغير في كمية النقود يؤدي الى تغير مستوى الاسعار للأسعارللعلاقة بين كمية النقود والمستوى العام 

ذا الاعتقاد سائدا في الفترة ما المعدل وبنفس الاتجاه مع افتراض بقاء العوامل الاخرى ثابتة، حيث كان ه بنفس 

                                                             
  . 111سليمان مجدي ، مرجع سابق ، ص  1
رسالة ماجستير ، دراسة تحليلية أسبابه وقياسه وعلاجه " ، جامعة عين الشمس ، كلية التجارة قسم الاقتصاد –الشبول نايف ، "التضخم في الاقتصاد الأردني  2

 . 51، ص 1981
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وتطويرها كل من الاقتصادي جون ظرية ولقد قام بوضع هذه الن، 191وبداية القرن 18بين أواخر القرن 

  )1755-1689) والاقتصادي الفرنسي مونتيكيو(1836- 1773) ودافيدهيوم (1704-1632لوك(

لسلع الاخرى فيما يخص بتحديد قيمتها، وهي ولقد كان الفكر الكلاسيكي ينظر إلى النقود بأĔا مثل باقي ا

منها تلك المتصلة بالعرض والطلب، حيث تحدد قيمة النقود بالتغير الحاصل في  تخضع لعوامل وقوى مختلفة

  الطلب، أو التغير الحاصل في العرض، أو التغير الحاصل في كليمها.

  ا للظواهر التضخمية مايلي:ومن المفروض والدعائم التي ترتكز عليها هذه النظرية في تحليله

 كمية النقود هي العامل الهام والفعال في التأثير على حركات الاسعار. -

تتناسب كمية النقود تناسبا عكسيا مع القيمة التي تمثلها، أي أنه إذا زادت كمية النقد المتداول انخفضت  -

 القوة الشرائية للنقود.

أي إذا زادت كمية النقود المتداولة يترتب عليه ارتفاع في  تتناسب كمية النقود تناسبا طرديا مع الاسعار، -

 مستوى الاسعار وبنفس النسبة، والعكس صحيح.

تتناسب كمية النقود تناسبا طرديا مع الطلب على السلع وعكسيا مع العرض، أي إذا زادت كمية النقود  -

 المتبادلة فإنه يرتفع معدل الطلب على المنتجات وينقص العرض لها.

 .2هذه النظرية التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج تفترض -

  

  

  
                                                             

)، مذكرة ماجستیر 03-90دور السیاسات النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیة ( حالة الجمھوریة الیمنیة ، الجلال صالح محمد أحمد
.37ص، 2007في علوم التسییر، جامعة الجزائر،  1  

.27غازي حسین عنایة، مرجع سبق ذكره،ص 2  
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 معادلة التبادل فيشر: -1

 الاقتصادي عبر وقد النقود عرض في التغير إلى النظرية لهذه وفقا للأسعار العام المستوى في التغير يرجع

 بالشكل صاغها والتي التبادل بمعادلة والمسماة الشهيرة معادلته خلال من التغير هذا عن فيشر الأمريكي

 :1التالي

Mv=pt  

  : حيث

M  :الأفراد بحوزة والموجودة البنوك لدى المودعة النقود كمية .  

V  :النقود دوران سرعة .  

P  :للأسعار العام المستوى.  

T  :المعاملات حجم .  

 تفاعار  إلى ستؤدي النقود كمية في الزيادة أن حيث ثابتين المعاملات وعدد النقود دوران سرعة ان فيشر يعتبر

 للأسعار العام المستوى على ذلك فينعكس الأخيرة هذه عرض ثبات مع والخدمات السلع على الكلي الطلب

  . النسبة بنفس يرتفع الذي

  ومن المعادلة السابقة يمكن استنتاج المعادلة الأتية:

P=MV/T 

                                                             
.81الموسوي، مرجع سبق ذكره،صد ضیاء مجی 1  
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في السعر يكون بنفس  يتضح من خلال هذه المعادلة أن مستوى الأسعار يعتمد على كمية النقود، وان التغير

 T،Vالتغير في كمية النقود مع ثبات كل من 

   :للأرصدة النقدية كامبردج معادلة -2

 توصلوا حيث فيشر معادلة على تعديلات بإجراء وبيجو مارشال رأسهم على الإنجليز الاقتصاديين بعض قام

  : 1التالية الصيغة إلى

M/p=KY  

M ،كمية النقود:  

K  :النقود دوران سرعة مقلوب .  

Y  :الحقيقي القومي الناتج .  

 الأخذ مع نقدية أرصدة شكل في الحقيقي دخلهم من بنسبة الاحتفاظ في يرغبون الأفراد أن المعادلة هذه تفترض 

 ذلك من وانطلاقا للأفراد الحقيقية الأرصدة السابقة المعادلة وتمثل)،  حقيقية أرصدة(  الشرائية قدرēا الاعتبار بعين

  :2 التالية الصيغة استنتاج يمكننا

M=K* p* y  

  . معينة زمنية فترة خلال عليها والطلب النقود عرض بين التوازن عن تعبر حيث كامبردج معادلة وهي

 ثابته) K( أن افترضنا فإذا)، y p( النقدي الدخل لزيادة نتيجة أو) K( لزيادة نتيجة النقدي الطلب يزيد

 التشغيل حالة في الحقيقي الدخل ثبات إلى بالإضافة،  القصير الأجل في النقود دوران سرعة لثبات نظرا
                                                             

.85ص نفسر المرجع، 1  
 2  .39ص،  ذكره سابق مرجع، الجلال صالح محمد أحمد
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 بذلك ويزيد النسبة بنفس للأسعار العام المستوى ارتفاع إلى سيؤدي النقود عرض في ارتفاع فإن الكامل

  . النقدي العرض مع يتساوى حتى النقود على الطلب

 التضخم في النظرية الكينزية  -2

 تحليله للتقلبات في المستوى العام للأسعار على دراسة العوامل التي تحدد مستوى الدخل لقد اعتمد كينز في     

الوطني ، كما استند على التقلبات التي تحدث في الانفاق الوطني بنوعيه الاستهلاكي والاستثماري ، أي أن 

ل بين قوى الطلب الكلي وقوى التحليل الكينزي يعتمد في تفسير التغيرات في المستوى العام للأسعار على التفاع

العرض الكلي، حيث يرى كينز أن زيادة الطلب الفعلي الذي لا يواكبه زيادة في السلع والخدمات ، هو الأمر 

  :الذي يؤدي غلى ارتفاع الأسعار، فالتضخم مرتبط بحدوث تطورات في عدد من المتغيرات الاقتصادية أهمها 

 العرض الكلي المتاح . -

فعلي ، يتمثل في الإنفاق على السلع الاستهلاكية والسلع الاستثمارية عند الاستخدام الطلب الكلي ال -

  التام .

      أسعار الفائدة . -

ويفترض كينز في تحليله أن التوازن هي تلك التي يكون فيها الطلب الكلي يعادل مستوى الاستخدام التام، وأن 

 :حدوث خلل في ذلك التوازن يعني في الحقيقة حالتين 

 ا كان الطلب الكلي أكبر من مستوى الاستخدام التام فإنه توجد حالة تضخم.اذ -1

 .1اذا كان الطلب الكلي أقل من مستوى الاستخدام التام فإĔا حالة الكساد  -2

                                                             
كلية العلوم ، دراسة أثر التضخم على النظرية التقليدية للمحاسبة مع نموذج مقترح لاستبعاد اثر التضخم على القوائم المالية، اطروحة دكتوراه تيجاني بالرقي ، 1

  . 199ص  ،2006 ادية، جامعة فرحات عباس، سطيف،الاقتص
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ولقد انتقد كينز ما ذهبت إليها النظرية الكلاسيكية في اعتبارها أن المستوى العام للأسعار دالة في كمية النقود 

ر كينز إللى أن الزيادة في كمية النقود ، سيكون أثره مجرد زيادة في الطلب على النقود هذا عندما فقط حيث أشا

، ويعتمد التحليل الكينزي في تفسير التضخم على  1تسود حالة الكساد ويقع الاقتصاد في "مصيدة السيولة"

 :مرحلتين أساستين 

 مستوى التشغيل الكامل  مرحلة ما قبل بلوغ الاقتصاد الوطني :المرحلة الأولى 

في هذه المرحلة تكون الأجهزة الإنتاجية لم تصل إلى أقصى طاقتها أي أن هناك موارد اقتصادية عاطلة غير 

مستغلة ، وبالتالي فان حدوث زيادة في الطلب لن يترتب عليه ارتفاع في المستوى العام للأسعار، لأن الزيادة في 

  الطلب سيصاحبها 

عرض السلع والخدمات من خلال استغلال الطاقات الإنتاجية العاطلة مما لا يؤثر في مستويات زيادة مقابلة في 

الأسعار ، إلا أنه وفي ظل زيادة استخدام عوامل الإنتاج العاطلة ، فإنه من المتوقع أن يصاحب الزيادة في الطلب 

خم الجزئي ولا يعد هذا التضخم زيادة في المستوى العام للأسعار و يطلق على هذا النوع من التضخم بالتض

  حقيقيا .

  مرحلة التشغيل الكامل  :المرحلة الثانية 

وهي المرحلة التي تشغل فيها كافة الموارد الاقتصادية ، حيث يؤدي زيادة حجم الطلب الكلي على السلع 

د اقتصادية عاطلة والخدمات عن العرض الحقيقي لها إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار ، نظرا لعدم وجود موار 

  يمكن استخدامها لمواجهة الزيادة في حجم الطلب ، مما يؤدي إلى حدوث تضخم حقيقي حسب كينز .

                                                             
 . 135ضياء مجيد الموسوي و مرجع سابق ذكره ، ص  1
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زيادة على ذلك فلا تعتبر هذه النظرية أن زيادة كمية النقود عند التشغيل التام يؤدي إلى زيادة المستوى العام 

  1زيادة في تفضيل السيولة والاكتناز لدى الأفراد . للأسعار ، وذلك عندما يصاحب الزيادة في كمية النقود

  نظرية المعاصرة لكمية النقودلتضخم في الا -3

يرى فريدمان في تفسيره للتضخم بأنه ظاهرة نقدية ، باعتباره نتيجة للنمو غير المتوازن بين كمية النقود       

دة في حجم الإنتاج يؤدي إلى ارتفاع الأسعار ، وحجم الإنتاج ، أي أن الزيادة في كمية النقود بنسبة أكبر من الزيا

ولقد رفض كذلك دور الأجور والنفقة في تغير الأسعار ، ولا يؤيد بوجود صلة بين معدل التضخم ومستوى 

البطالة على المدى الطويل ، فهذه النظرية تتمثل في نظرية الطلب على النقود، حيث أĔا تبحث في العلاقة بين 

وحدة المنتجة من النقود والتغير في مستوى الأسعار، وذلك من خلال ما يطرأ للطلب على التغير في نصيب ال

  :النقود من التغيرات .فقد أشار فريدمان إلى الحالات التالية لتاثيرات زيادة كميات النقود 

ن من الممكن التصور أن أثر هذه الزيادة تمتص بالكامل في انخفاض مصاحب لسرعة دوران النقود دون أ -

 يمارس تأثيرا على الدخل الوطني الحقيقي والأسعار .

يمكن أن تنعكس الزيادة في كمية النقود كليا في رفع المستوى العام للأسعار دون إحداث تأثير في سرعة  -

 دوران النقود والناتج الوطني وهو موقف أنصار النظرية الكمية التقليدية .

ة دوراĔا في نفس الاتجاه وينعكس هذا في تغير الناتج الوطني كذلك يمكن لتغير كمية النقود أن تتغير سرع -

 2والأسعار بنسب متفاوتة.

                                                             
  . 43- 42صالح الجلال، مرجع سابق ذكره ، ص ص أحمد محمد 1
 -65ص ص  ،2006-2005، ، رسالة ماجستير تخصص دراسات اقتصادية، جامعة ورقلةدراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائرسعيد هتهات ،  2

66 .  
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إذن فالنظرية الكمية الحديثة تعتبر التضخم ما هو إلا نتيجة زيادة كمية النقود المتداولة بالنسبة لكمية        

اولة ، مما يدفع بالمستوى العام للأسعار نحو الإنتاج مما يؤدي إلى ارتفاع نصيب الوحدة المنتجة من كمية النقود المتد

 1الارتفاع ، غير أĔا لم تفترض ثبات الإنتاج وسرعة تداول النقود عكس النظرية الكمية الكلاسكية .
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  خلاصة الفصل:

فاهيم عامه حول كل منها ، من خلال مقمنا في هذا الفصل بالتطرق إلى السياسة النقدية وظاهرة التضخم     

بتقديم الاقتراحات والنقديين  والكنزينكيين يولقد لقت هذه الظاهرة والسياسة النقدية اهتمامات الكلاس

  والفرضيات المناسبة لكل مدرسة.

يستعمل البنك  عدة أهداف مسطرة لها، وفي سبيل تحقيق هذه الاهدافوترمي السياسة النقدية إلى تحقيق    

  .هائيةوالن  اف الوسيطيةتسمى الاهد على بعض المتغيرات والمؤشراتركزي مجموعة من الأدوات التي  تؤثر الم

الطلب  ارتفاعط النقدي أو زيادة النفقات أو تنتج من الإفراوعرف التضخم في هذا الفصل بأنه ظاهرة نقدية     

 .للأسعارلعام ا لنتائج التي يؤدي إليها ، فهو ارتفاع في المستوىومن خلال االكلي  الكلي عن العرض
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  مقدمة الفصل:

إن القياس الإقتصادي هو تكامل النظرية الاقتصادية مع الرياضيات والاساليب الاحصائية     
đدف اختبار الفروض عن الظواهر الاقتصادية وتقدير معاملات الظواهر الاقتصادية والتنبؤ بالقيم 

على مجموعة من الوسائل  المستقبلية للمتغيرات والظواهر الاقتصادية، ولدراسة هذا الفصل اعتمدنا
  من أهمها الاحصاء والتحليل وطرق التقدير في القياس الاقتصادي.

يهدف هذا الفصل إلى الدراسة من الجانب النظري للاستقرارية في السلاسل الزمنية وبناء على    
هذا قمنا بتقسيم الفصل الى مبحثين سنحاول في المبحث الاول التطرق الى عموميات حول ادوات 

  الدراسة والثاني حول السببية والتكامل المشترك بين متغيرات الدراسة.
  المبحث الأول: عموميات نظرية حول أدوات الدراسة.

المبحث الثاني: دراسة السببية والتكامل المشترك بين السياسة النقدية ومعدل التضخم في 
  2014-1980الجزائر للفترة 
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  حول أدوات الدراسةعموميات نظرية المبحث الاول:  
تظهر أهمية التعريف الاطار النظري للأدوات المستخدمة في الدراسة في غاية الاهمية هذا لتعرف على أهم   

  الاساليب والاختبارات المستخدمة في الدراسة.

  المطلب الأول: ماهية السلسلة الزمنية وخصائصها الاحصائية
السلاسل الزمنية لمتغيرات مستقرة أو ساكنة، وتكون السلسلة تطبق أغلبية الطرق التقديرية الإحصائية على 

الزمنية مستقرة إذا ما كان متوسط وتباين هذه الاخيرة ثابتين عبر الزمن. ويعد الاستقرار شرطا أساسيا في دراسة 
  وتحليل السلاسل الزمنية.

 تعريف السلسلة الزمنية: -1
من الدراسة وبحسب طبيعة التخصص، ومن أبرز تعددت تعاريف السلسلة الزمنية بحسب طبيعة الغرض   

  التعاريف كالأتي:

السلسلة الزمنية هي مجموعة مشاهدات حول ظاهرة ما أخذت بترتيب زمني معين عادة ما يكون فيه  -
 .1تساوي الفترات الزمنية مثل: الساعات، الأيام، الأشهر، أو السنوات

تالية منظمة خلال فترة زمنية معينة، وهذه المشاهدات السلسلة الزمنية هي عبارة عن مجموعة من القيم المت -
يتم تسجيلها خلال الفترة حسب فترات (تواريخ) متتالية وعادة ما تكون الفترات الزمنية متساوية ( من 

 .2حيث الطول)
السلسلة الزمنية تعني سلسلة من الأرقام والقيم المسجلة حسب الزمن كالسنين أو الفصول أو الأشهر أو  -

م، أو أية وحدة زمنية، فهي بذلك عبارة عن سجل تأريخي متتالي يتم إعداده لبناء التوقعات الأيا
 .3المستقبلية

إذن من خلال التعاريف يمكن استنتاج أن السلسلة الزمنية عبارة عن مجموعة من المشاهدات عن ظاهرة ما      
ألهما الزمن والبعد الثاني للتوزيع يتمثل في قيم  بوبت خلال فترات زمنية متتالية، بحيث يتشكل لنا توزيع له بعدين

  الظاهرة.

                                                             
  .239، ص1ار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، طعوض منصور، عزام صبري، مبادئ الاحصاء، د 1
 .37،ص2004نصيب رجم، الاحصاء التطبيقي، دار العلوم للنشر والتوزيع، عنابة،الجزائر، 2
  .561،ص1عبد الحميد عبد اĐيد البلداوي، الاحصاء للعلوم الادارية والتطبيقية، دار الشروق، عمان، ط 3
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 الخصائص الاحصائية  لصفة الاستقرارية للسلسلة الزمنية: -2

نقول أن السلسلة الزمنية مستقرة إذا كان متوسطها وتباينها ثابتين أي مستقلين عن الزمن وكان التباين المشترك 
  :1هاتين الفترتين ونعبر عن هذا بالعلاقات التاليةبين فترتين زمنيتين مختلفين متعلق فقط بين 

  
  يكفي أن لا يتحقق أحد هذه الشروط حتى نقول عن السلسلة غير مستقرة.

 اختبارات استقراريه السلاسل الزمنية: -3
 : يتم إختبار استقرارية السلاسل الزمنية عن طريق إختبار جذر الوحدة وذلك من خلال

  :DF)اختبار ديكي فولر البسيط(3-1

  يقترح ديكي فولر فرضية العدم التالية:

  
حيث تعني فرضية العدم أن المتغير له مسلك عشوائي بينما الفرضية الثانية فتعني أنه مستقر ولإختبار هذه 

  )باستعمال طريقة المربعات الصغرى:3)، (2)، (1الفرضية نقوم بتقدير النماذج (

  :2وتكون معادلات هذا الاختبار كالأتي

  

 

                                                             
"دراسة حالة الجزائر"  2010-1970يات التكامل المتزامن بين الظواهر التضخم، سعر الصرف، سعر الفائدة للفترة يومبعي حمزة وآخرون، دراسة اختبار تقن 1

  .45، ص2011- 2010مذكرة مقدمة لنيل شهادة الليسانس في العلوم الاقتصادية، تخصص: مالية وبنوك، جامعة الوادي 
-17مداخلة في الملتقى الدولي حول "التكامل الاقتصادي العربي: الواقع والآفاق" يومي  اون الخليجي،بن يوب لطيفة،  التكامل الاقتصادي بين دول مجلس التع 2

 .10،ص، جامعة الأغواط2007أفريل 18
  
   



 
 ................................2014-1980دراسة قياسية بين السياسة النقدية والتضخم في الجزائر للفترة : ثانيالفصل ال

 
42 

  
والتي تعني وجود جذر الوحدة أو المتغير غير مستقر إذا كانت   فرضية العدم ويتم اختبار

الجدولية، وهو ما يتطلب اعادة الاختبار مرة أخرى لكن  tالمحسوبة أصغر من القيمة المطلقة t القيمة المطلقة 
استقرار السلسلة وذلك إذا كانت  التي تدل على بعد أخذ الفروق، والفرضية البديلة 

الجدولية، ومتى وجدت السلسة الأصلية ساكنة عند المستوى  tالمحسوبة أكبر من القيمة المطلقة t القيمة المطلقة 
) لجعلها مستقرة d… , 1,2أما اذا تطلب أخذ الفروق( I) 0فانه يقال أĔا متكاملة من الدرجة الصفر (

  ، d (I(نقول أĔا متكاملة من الدرجة 

  ):ADF(ديكي فولر الموسع  اختبار:3-2
والثانية بوجود الحد الثابت  بدون والإتجاه العام  يتضمن هذا الاختبار ثلاثة معادلات انحدار مختلفة الأولى   

  و التقدير يكون بطريقة المربعات الصغرى، وهي كالأتي: حد ثابت واتجاه عام، علىالثالثة وتحتوي 
                                                                                             

  

  

  

  ).3)،(2)،(1) هي نفسها الخاصة بنماذج (6)،(5)،(4توزيعات قوانين مقدرا النماذج (
  ):PP(بيرون  - اختبار  فيلبس  3- 3

 في للفروق، والذي يأخذ متباطئة قيم على يحتوي لا أنه على الاختبار السابق في (pp)يختلف اختبار     
 متوسط بوجود ويسمح غير المعلمي، التصحيح باستخدام الزمنية السلسلة في الأولى الفروق في الارتباط الاعتبار
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خطي للزمن، إلا أنه يقوم على نفس صيغ اختبار ديكي فولر الموسع كما يتم استخدام  واتجاه صفراً  يساوي لا
  :1الاختبار على أربعة مراحل .ويجرى هذانفس القيم الحرجة

فولر بواسطة المربعات الصغرى، مع حساب الإحصائيات  –تقدير النماذج القاعدية الثلاثة لاختبار ديكي  -
 الموافقة.

 تمثل البواقي. حيث:   تقدير التباين المعطى في الأجل القصير  -

 حيث: تقدير المعامل المصحح  -

 

عدد التأخيرات المقدرة بدلالة عدد  Lحيث:  Lمن أجل تقدير هذا التباين من الضروري إيجاد عدد التأخيرات 
  على النحو التالي: nالمشاهدات الكلية 

مع:  ): (ppبيرون  –حساب إحصائية فليبس  -

: تشويش أبيض، وتقارن هذه عندما يكون  –لة التقريبية في الحا –والذي يساوي الواحد  

ــ:(  ــ   ).Mackinnonالإحصائية مع القيم الحرجة لــ

    :KPSS2 اختبار 3-4
، ويتركز على فرضية  LMر، وهو يعتمد على إختبار مضاعف لغرانج1992اقترح هذا الاختبار سنة      

، ثم =جين الثاني والثالث. ثم نحسب اĐموع الجزئي للبواقيإنعدام الاستقرارية بعد تقدير النموذ
  بيرون). –( كما يستعمل في إختبار فليبس  نقدر التباين 

  
  كلأتي:  LMلتكون إحصاءة 

     

                                                             
في العلوم ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماحستير 2007- 1988بن أحمد أحمد، النمذجة القياسية للاستهلاك الوطني الكهربائي في الجزائر خلال الفترة  1

  .81، ص2007/2008الاقتصادية، تخصص: إقتصاد كمي، جامعة الجزائر،
  .82نفس المرجع، ص 2
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وتقبل فرضية الاستقرارية إذا كانت  لتفرض الاستقرارية عندما تكون هذه الاحصائية أكبر من القيمة الحرجة، 

 .والمحسوبة أصغر من القيمة الحرجة LMالاحصائية 
  المطلب الثالث: السببية وطرق الكشف عنها

يعتبر مشكل السببية من أهم المحاور في تحديد صيغ النماذج الاقتصادية، إذ يهدف إلى البحث عن أسباب 
  من الظواهر المستقلة المفسرة لها. الظواهر العلمية، للتميز بين الظاهرة التابعة

 تعريف السببية وأنواعها: -1
  ):1969(السببية بمفهوم قرانجر1-  1

اقترح قرانجر إدخال التعريفات التالية والتي تعطي تنبؤات المتغيرات انطلاقا من مشاهداēا التاريخية ويعرف قرانجر 
  :1السببية كما يلي

1 :y تسبب x في اللحظةt ن:إذا وفقط إذا كا  
  

2 :y  تسببx  لحظيا في اللحظةt :إذا وفقط إذا كان  
   

  ويمكن توضيح شروط عدم السببية من خلال خطا التنبؤ:
1:y  لا تسببx  لحظيا في اللحظةt :إذا وفقط إذا كان  

   
2:y  لا تسببx  لحظيا في اللحظةt :إذا وفقط إذا كان  

   
في  Yيجسن تنبؤ  Xحسب قرانجر إذا وفقط  إذا كانت معرفة ماضي  YأĔا سبب في  Xونقول عن المتغيرة 

  كل الآفاق.
  وكخلاصة يمكن استعمال فيشر التقليدي كما يلي:

  
                                                             

صص: إقتصاد قياسي باريك مراد، التحرير التجاري وسعر الصرف الحقيقي، دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخ 1
 .117،ص 2013/2014ن، مالي وبنكي، جامعة تلمسا
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  حيث: 

SCRR.مجموع مربعات بواقي النموذج المقيد :  

SCRU.مجموع مربعات بواقي النموذج غير المقيد :  

Cالم المراد اختيار معدوميتها.: عدد المع  

  إذاكان: 

  
) ونموذج شعار الانحدار الذاتي بدون قيد RVAR (أو مباشرة بالمقارنة بين نموذج شعار الانحدار الذاتي بقيد 

)UVAR.(  
  نحسب:

  
  حيث:

  : مصفوفة التباين للبواقي للنموذج بقيد.

  وذج بدون قيد.: مصفوفة التباين للبواقي للنم

  إذا كان:  

  

  :)1980(السببية بمفهوم سيمس 1-2

ــــ  قام سيمس بوضع اختبار وهو أنه إذا سمحت القيم المستقبلية لــــ    فإن  بتفسير القيم الحالية ل

  :1وهذا يترجم عبر الصيغة التالية هي سبب 

                                                             
  .118نفس المرجع، ص 1
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  إذن:

  إذا تحققت الفرضية الصفرية:  لا تسبب  - 1

  إذا تحققت الفرضية الصفرية التالية:  لا تسبب  - 2

  وبإستعمال اختبار فيشر للمعاملات المعدومة يكون لدينا:

  

  حيث:

SCRRالمقيد. : مجموع مربعات بواقي النموذج  

SCRU.مجموع مربعات بواقي النموذج غير المقيد :  

N.عدد المشاهدات :  

K.عدد المعالم المقدرة في المعادلة :  

C.عدد المعالم المراد اختيار معدوميتها :  

  ( فرضية وجود القيد). نرفض  إذن: إذا كان 
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 :1أنواع السببية -2
إذا كان استعمال كل المعلومات المتوفرة يؤدي إلى  تسبب  نقول أن حد: السببية في إتجاه وا  2-1

  ونكتب  تحسين توقع 

  
  هو التباين. هي جزء من المعلومات الكلية،  تمثل كل المعلومات المتوفرة  و 

  :بين  )feedback(د مايسمى بتغذية استرجاعية وو  2-2

  :يسبب  ، و  يسبب  وهذا في حالة إذا كان 

  
 

  
  :causalité instantaneé   و  السببية اللحظية بين  2-3

ـــ   نقول أن هناك سبيية لحظية هو أفضل توقع عندما تدخل  إذا كان توقع  القيمة الجارية لـ
ـــ  القيمة الحالية    في هذا التوقع. لــ

  

  :causalité avec retaedالسببية بالتأخر 2-4

ـــ  mإذا كان  mبتأخر  تسبب  نقول أن    حيث: kهي أصغر قيمة ل

  

  

                                                             
  .57يومبعي حمزة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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  المطلب الثالث: التكامل المشترك:

إن ظهور تقنية التكامل المشترك كان في عشرية الثمانيات، حيث ارتكز تطورها على صحة فرضية استقرار       
،  السلاسل الزمنية، ووجود تكامل مشترك مرتبط بوجود الجذر الاحادي للتحقق من استقرارية السلاسل الاحادية

  كما تسمح هذه الاختبارات من التأكد من وجود تكامل متزامن أي التقارب بين مسارات السلاسل الزمنية.

 :1مفهوم التكامل المشترك -1
، لكثير من الاقتصاديين بمثابة مفهوم جديد في Engleو  Grangerأعتبر  التحليل المقدم من طرف       

  نية.ميدان الاقتصاد القياسي وتحليل السلاسل الزم

يسمح تحليل التكامل المشترك بتحديد العلاقة الحقيقة الموجودة بين متغيرين وهذا بالبحث عن شعاع التكامل 
  المشترك بحذف أثره عند اللزوم.

  خصائص التكامل المشترك: -2

ــ: (ويرمز لها  dنقول أن سلسلة متكاملة من الدرجة       ـــ ــــ ب قات من فرو  d) إذا وجب القيام ب
  مستقرة ).ليست مستقرة ولكن  أجل جعل السلسلة مستقرة( أي أن 

  بحيث: 

   

    

  )، إذا:1السلسلة  مستقرة ومتكاملة من الدرجة الاولى( لتكن 

  

  
  ةغير مستقر  đذا فإن السلسلة 

                                                             
1 Régis Bourbonnais, Econométrie, 3eme édition, Dunod, Paris,2000,P277. 
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  فإن: dمتكاملة من الدرجة إذا كانت لدينا سلسلتين 

  

  

 
  وكذلك التوليفة الخطية:

  
بحيث إذا كان لديهما إشارتين مختلفتين الاتجاهات   Bو aفي هذه الحالة درجة التكامل تتوقف على العاملين 

عضها البعض،  وبالتالي فإن السلسلة يمكن أن تعدم بعضها البعض، وبالتالي فإن الاتجاهات يمكن أن تقدم ب
  ، وهناك حالة أخرى بحيث:، أما في الحالة العكسية، فإĔا تكون الناتجة تكون 

  

  

  
  بحيث:  

  ليكن لدينا سلسلتين đما أثر اتجاه هناك حالتين: 

، ثم تتحول إلى إتجاه نمو متباعد للسلسلتين في الفترة الثانية السلسلتين لديهما إتجاه نمو ثابت في الفترة الأولى -1
 وبالتالي السلسلتين ليستا في تكامل مشترك.

السلسلتين لديهما نفس إتجاه النمو طول الفترة أي يوجد نمو ثابت على المدى الطويل للسلسلتين، وبالتالي  -2
 نقول اĔما في تكامل مشترك.
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  :1شروط التكامل المشترك -3
  في تكامل مشترك إذا تحقق الشرطان الآتيان:لسلسلتين تكون ا

 .dالسلسلتان لديهما إتجاه عشوائي من نفس درجة التكامل  -
 توجد توليفة خطية لسلسلتين تسمح بالحصول على سلسلة ذات درجة تكامل أقل. -

  لتكن لدينا:

 

  
  بحيث: 

  مع

  نكتب: 

  :متغيرة، يكون لدينا  Kوفي حالة 

 
 

 
 :أي  d,bفي تكامل مشترك من الدرجة  تكون مركبات شعاع المتغيرات 

 :إذا تحقق مايلي  من أجل  

  dكل المتغيرات متكاملة من الدرجة - 1
  : بحيث  kذو البعد يوجد شعاع - 2

 . يسمى شعاع المشترك للسلسلة 

                                                             
  .279نفس المرجع، ص 1
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وتعرف بأĔا مصفوفة  rفإن في تكامل مشترك من الرتبة   إذا وجد شعاع مستقل -3
 ) .k*rالتكامل المشترك ذات البعد (

  1:اختبارات التكامل المشترك -4

 :لتكامل المشترك يوجد هناك اختبار أن ا

 ) .EGقرانجر ( –ر أنجل اختبا- 1
 ) .CRDWلدبيربن واتسون ( اختبار الانحدار المتكامل- 2
 :لإجراء هذا الإختبار نتبع الخطوات التالية  :اختبار انجل وقرانجر4-1

 :نقوم بتقدير الصيغة الأصلية - 1

  
   : نحل البواقي - 2

  
 :بتقدير الصيغة التالية  لسلة نقوم باختبار مدى سكون س- 3
   

اĐدولة نرفض الفرضية الصفرية  المحسوبة أكبر من  المحسوبة ونقارĔا بالقيمة اĐدولة إذا كانت  ونحدد 
متساوية التكامل ومن ثم  و بيانات كل من ، وبالتالي تكون سلسلة البواقي مستقرة (ساكنة) و 

  يكون الانحدار المقدر صحيحا وليس زائفا .

 :) (CRDWاختبار الانحدار المتكامل لديربين واتسون  4-2

 :للقيام đذا الإختبار نتبع الخطوات التالية 

 .و بين *) للانحدار الأصلي d( ديربين واتسوننقوم بحساب إحصائية  -1
 . نبحث عن القيمة اĐدولة في الجداول التي أعدها  -2

                                                             
 .121-120باريك مراد، مرجع سبق ذكره، ص ص 1
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اĐدولة نرفض الفرض الصفري  d* المحسوبة أكبر من d) فإذا كانت  : d=  0نختبر الفرض الصفري ( -3
 .وبالتالي يوجد تكامل مشترك والانحدار المقدر يكون صحيحا

  ):ECM(نموذج تصحيح الخطأ -5

  :1مفهومه 5-1

  كما في الصيغة التالية:  αمتكاملة، حيث توجد علاقة تكامل ممتلة عبر الشعاع    Nليكن 

  

  حيث: من أجل كل مسار  ECMوبالتالي يوجد تمثيل 

  

  .)ECMيمثل قوة الذاكرة لـــــ ( المعامل 

  ):ECM(دير نموذج تصحيح الخطأطرق تق 5-2

متغيرة متكاملة من نفس الدرجة، فإنه يمكن إيجاد شعاع تكامل متساوي واحد  nإذا كانت لدينا       
والعكس، أما إذا كانت السلاسل الزمنية متكاملة بدرجات مختلفة، فإنه يوجد عدة أشعة للتكامل المتشرك وعليه 

  .ECMتوجد طريقتان لتقدير 

 يتم تطبيقها في مرحلتين:وقرانجر:  طريقة أنجل -1
) للعلاقة على الأمد الطويل وحساب MCOالتقدير بطريقة المربعات الصغرى العادية (المرحلة الأولى:  

  البواقي:

  
 التقدير بطريقة المربعات الصغرى العادية لعلاقة النموذج الديناميكي (على الأمد القصير).المرحلة الثانية: 

  
                                                             

  .120نفس المرجع، ص  1
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  سالبا. لمعامل ويجب أن يكون ا
  : 1غرانجر من العيوب التالية –يعاني اختبار التكامل المشترك لأنجل 

يفترض وجود علاقة تكامل  واحدة بين متغيرات العلاقة، وهذا غالبا ما لا يكون صحيحا في نظام مكون  -
 من عدد كبير من المعادلات.

 لمتغيرات تعتبر متغيرات مستقلة أو خارجية.يفترض أن أحد المتغيرات فقط يعتبر تابع وباقي ا -
 تتطلب طريقة غرانجر أن تكون العلاقة بين متغيرين فقط وأن تكون السلسلتين لفترة زمنية طويلة. -
ولذلك عندما تكون العلاقة المطلوب تقديرها مكونة من أكثر من متغيرين يفضل إجراء اختبار التكامل  -

يحقق هذا الاختبار ميزة إظافية حتى في حالة متغيرين فقط، ألا  حيثالمشترك بإستخدام طريقة جوهانسن 
 وهي تحليل أثر التفاعل المتبادل بين المتغيرات.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

نموذج تصحيح الخطأ من إختبار التكامل المتساوي لجوهانسن، المعهد العالي للحسابات ونظم المعلومات الادراية وعلوم الادراة، شيرا  متولي عبد القادر، إشتقاق 1
  .05، ص2007الخيمة مصر، 



 
 ................................2014-1980دراسة قياسية بين السياسة النقدية والتضخم في الجزائر للفترة : ثانيالفصل ال

 
54 

  أنجل -): مراحل التقدير بطريقة غرانجر7الشكل(

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  67يومبعي حمزة، مرجع سبق ذكره،ص المصدر:

  تحليل الاستقراية لكل سلسلة

  إختبار ديكي فولر

ليست متكاملة من نفس  السلاسل الزمنية  السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الأولى

لا توجد علاقة التكامل  المرحلة الأولى

تقدير العلاقة على المدى 

 إذا كانت غير مستقرة إختبار التكامل المشترك

 إذا كانت البواقي مستقرةالمتغيرات ليست في تكامل 

 المرحلة الثانية

تقدير نموذج تصحيح الخطأ 
ECM 
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 :1العظمى لجوهانسن طريقة المعقولية -2
  ) والمعرف كما يلي:N,1لبعد ( ونرمز له بالرمز  VAR (P)ليكن مسار

  
  وذلك كما يلي: VCEMيمكننا كتباته على الشكل 

  

  

  

  :ذو العلاقة التالية VECMوهكذا لنصل في النهاية لتمثيل 

  
  مصفوفات بدلالة المصفوفات  حيث: 

  

  تساوي: وبصيغة عامة فإن 

  
  : قوة الذاكرة المتجه نحو التوازن على الأمد البعيدحيث

B   ) مصفوفة، حيث الأشعة العمودية :colonnes(  

                                                             
1 Régis Bourbonnais, Op- cit,p280. 
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  .Гونرمز له بالرمز  Xمتغيرة للشعاع  Nتحدد عدد علاقات التكامل المتساوي بين  رتبة 

 
  صالح: VECMعلاقة تكامل مشترك والتمثيل  Гوجدومنه ت

  
  حيث:

  ونلجأ إلى اختبار عدد العلاقات التكامل المشترك، حيث تعتمد على تقدير المعادلة التالية:

  
 حساب الإحصائية التالية:  Johansenولمعرفة عدد علاقات التكامل المشترك يقترح 

  
  حيث:

n عدد المشاهدات :  

  .Πللمصفوفة   i:القيمة الذاتية رقم 

K.عدد المتغيرات :  

Г.رتبة المصفوفة :  

. 1990سنة  Johansen و Juseliusمدولة من طرف  وهذه الإحصائية تتبع توزيع احتمالي يشبه 
  ويتم القرار كما يلي:
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  .q+1القيمة اĐدولة وننتقل إلى أكبر من  إذا كانت  القرار: نرفض 

K=rلا يوجد تكامل متساوي لأن جميع المتغيرات مستقرة I(0).  
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 .): مرحلة التقدير بطريق المعقولية العظمى لجوهانسن8الشكل رقم(

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .70يومبعي حمزة، مرجع سبق ذكره،ص المصدر:

  

  

  تحليل الاستقراية لكل سلسلة

  إختبار ديكي فولر

كاملة من نفس السلاسل الزمنية ليست مت  السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة 

لا توجد علاقة التكامل  تحديد درجة التأخير 

اختبار عدد علاقات التكامل 

يوجد على الأقل علاقة تكامل  لا توجد علاقة تكامل 

  يستحيل تقدير نموذج 

VAR- ECM 

  تميز علاقات التكامل المشترك

 -VARتقدير نموذج 
ECM بمعقولية العظمى  
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دراسة السببية والتكامل المشترك  بين السياسة النقدية والتضخم في الجزائر  المبحث الثاني:
  )2014-1980للفترة (

  .المطلب الاول: دراسة استقرارية المتغيرات

 جمع المعطيات:   -1
من أجل دراسة قياسية لتأكيد أو عدم التأكيد وجود علاقة السبيية والتكامل المشترك بين التضخم والسياسة 

الجزائر، لزم الأمر جمع معطيات كمية لهذه الدراسة، واعتمدنا في جمع هذه المعطيات على مجموعة  النقدية في
  .2014إلى 1980مختلفة من المصادر من بينها: البنك الدولي و بنك الجزائر، وكانت المعطيات سنوية من الفترة 

  وكانت تسمية متغيرات الدراسة كالأتي:

 INFمعدل التضخم -
  INسعر الفائدة -
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  دراسة وصفية لبيانات السلسلة: -2
  :INFسلسة التضخم  2-1

  الجزائر في يمثل منحنى سلسلة التضخم)9الشكل (

0

4

8

12

16

20

24

28

32

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

INF

  
    

 8Eviewsمن إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: 
كان هناك نزول شهدت تذبذب حيث  1989إلى 1980نلاحظ من المنحى أن معدلات التضخم خلال الفترة

في  %14.65وصعود على مستوى معدل نمو التضخم حيث كانت أقصى قيمة وصل لها في هذه الفترة هي 
و السبب راجع إلى هذا التذبذب هو أن العرض الكلي لم يكن قادرا على مسايرة الزيادة المتتالية في 1981سنة 

  الطلب الكلي.
خم مستويات مرتفعة جدا مقارنة مع كانت عليه شهدت معدلات التض 1996إلى 1990أما من الفترة 

وهي أقصى قيمة لها ثم تراجع  1992سنة  % 31.67إلى 1990سنة  %16.65. حيث أصحبت 1989سنة
والاسباب التي يعود اليها هذا الارتفاع هو التوسع في الاصدار النقدي  %18.68إلى  1996ليصل سنة 

ى مالية توسعية عن طريق زيادة الانفتق الحكومي في مجال الاستثمار الذي كان يمول عجر الميزانية. وانتهاج سياس
وعمليات التحرير التدريجي للأسعار. وإلى جاتب هذا تخفيض قيمة الدينار كان دورا أساسيا في  1992سنة

  زيادة التضخم.
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  INسلسلة سعر الفائدة 2-2
  الجزائر في سعر الفائدةيمثل منحنى سلسلة )10الشكل (

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

IN

  
    

  Eviews8من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: 
 1980) حيث من السنة 2014- 1980زائر للفترة (يوضح لنا الشكل التالي تطور سعر الفائدة في الج     

تميزت هذه الفترة بنوع من الإستقرارية  ويرجع  ذلك إلى السلطات الجزائرية التي قامت بتحديد  1988إلى غاية 
  سعر الفائدة نظرا لما تتطلبه آليات الاقتصاد في ذلك الوقت.

نمو مرتفع عن السنوات السابقة ليصل إلى عرفت كذلك إستقرار لكن بمعدل  1993إلى  1989ومن سنة     
8%.  

سنة  %16.6شهدت إرتفاع كبير ملحوظ ليصل إلى  1997و  1996و 1995و 1994أما السنوات     
  وهي أعلى قيمة خلال هذه الفترة. 1995

شهدت هذه الفترة إنخفاض تدريجي لمعدل سعر الفائدة عن السنوات  2004إلى غاية  1998ومن سنة     
  ة.السابق

  .عرف المنحى إنخفاضا مستمرا، لكم مستقرا 2014إلى  2005أما من 
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  دراسة استقرارية السلاسل: -3
غالبا ما تتميز السلاسل الزمنية التي تصف المتغيرات الاقتصادية الكلية بعدم الإستقرار، وذلك لأن معظمها     

بطين بالزمن، لذلك من الضروري اختبار يتغير وينمو مع الزمن يجعل من متوسطها وتباينها غير مستقرين ومرت
استقراريه السلاسل الزمنية و معرفة درجة تكاملها. ويهدف اختبار الإستقرارية إلى فحص خواص السلاسل 

)، ولتأكد من مدى سكوĔما 2014-1980الزمنية لكل من سعر الفائدة ومعدل التضخم خلال الفترة (
تكون "السلسلة إذا تذبذبت حول وسط حسابي ثابت ، مع  وتحديد رتبة تكامل كل متغير على حدى. حيث

  تباين ليس له علاقة بالزمن"، و لتأكيد ذلك أو نفيه يتطلب الأمر استخدام اختبارات جذر الوحدة.
فولر  -ورغم تعدد اختبارات جذر الوحدة، إلا أننا سوف نعتمد في هذه الدراسة على اختبار اختبار ديكــــي    

،لاختبار فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة ويعتمد )  Augmented  Dickey-Fullerالمطور (
  على تقدير النماذج التالية بطريقة المربعات الصغرى: INو INFفي دراسة استقرارية السلسلتين  ADFاختبار

  : INFنماذج لسلسة التضخم

  

  

  

  :IN سعر الفائدة نماذج لسلسة
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  ملات الارتباط الذاتي لسلاسل:اختبار معنوية معا 3-1

 :INFدالة الارتباط الذاتي للسلسلة  -1
معنوي لا تختلف على الصفر، من أجل  تكون سلسلة التضخم مستقرة إذا كانت معاملات دالة إرتباطها 

  .كل 

  .INFوالشكل التالي بين دالة الارتباط الذاتي للسلسة 

  INFالارتباط الذاتي للسلسلة ) دالة 01الجدول رقم (

  
 Eviews8: إعداد الطلبة بناء على برنامج  المصدر
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كلها معنويا تختلف  kنلاحظ من خلال دالة الإرتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات      
بمرور  (Les pics)عن الصفر (خارج مجال الثقة)، ويظهر وجود مركبة إتجاه في السلسلة، مع إنخفاض للأعمدة 

  التأخيرات.

  .IN دالة الارتباط الذاتي للسلسلة -2
معنوي لا تختلف على الصفر، من  تكون سلسلة سعر الفائدة مستقرة إذا كانت معاملات دالة إرتباطها 

  .أجل كل 

  .IN والشكل التالي بين دالة الارتباط الذاتي للسلسة

 .INة الارتباط الذاتي للسلسلة ) دال02الجدول رقم (

  
 Eviews8: إعداد الطلبة بناء على برنامج  المصدر

كلها معنويا تختلف  kنلاحظ من خلال دالة الإرتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات      
بمرور  (Les pics) عن الصفر (خارج مجال الثقة)، ويظهر وجود مركبة إتجاه في السلسلة، مع إنخفاض للأعمدة

  التأخيرات.
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  :ADFإختبار ديكي فولر المطور 3-2

، وهذا بإستعمال درجة ADFمن أجل معرفة استقرارية السلاسل نقوم بتطبيق اختبار الجذر الأحادي   
) لمعرفة النموذج b,cوبالإعتماد على درجة التأخير للنماذج الثلاثة مع إختبار معنوية المعالم (  Pالتأخير 

  اسب.المن

  نماذج سلسلة التضخم: -1

  

  

  

على تقدير  alternative)( 1  1نستعمل إختبار الجذر الأحادي المؤسس تحت فرضية التناوب     
  السابقة بإستعمال طريقة المربعات الصغرى ، وتكون مبادئ الإختبار كالتالي: النماذج الثلاثة

calt)، بعدها نقوم بحساب 6() و5)،(4نرمز لها للنماذج  ( 1نقوم بتقدير معالم  - 1̂  الذي يمثل إختبار
Student. 

tabtإذا كان  -
1̂

  calt 1̂  نقبل الفرضية الصفريةH0 وجود الجذر الأحادي،(Racine 
unitaire) وبالتالي السيرورة ،Processus)( 1غير مستقرة. 

  
 
  
 
  

                                                             
1- Régis Bouronnais(2000),Op-cit, p200. 
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  .INFعلى السلسلة  ADFير نموذج السادس لإختبار تقد): 03(رقم الجدول

  
  

  8Eviews:من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر
  

) 4،5،6لكل النماذج (ADF غير مستقرة، لأن القيمة المحسوبة   infنستنج من الجدول أعلاه أن المتغيرة   
  ، أكبر من القيم اĐدولة عند مستوى معنوية 

  نفس الاختبار على الفروقات من الدرجة الاولى اسخلصنا من النموذج السادس مايلي: راء وبعد اج
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  .للفرق الأولINFعلى السلسلة  ADF تقدير نموذج السادس لإختبار): 04(رقم الجدول

  
  8Eviews:من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر

  
22.4لدينا الاحصائية المحسوبة-

1ˆ 


calt   دولةĐ55.3أقل من الاحصائية ا
1ˆ 


tabt  

  .Dinf)، ومنه نرفض فرضية وجود جذر أحادي في السلسلة10(وكذلك  5 عند مستوى  معنوية 

تختلف معنويا عن الصفر لأن Dinf ،أي أن معامل الإتجاه في السلسلة نرفض الفرضية -
0.050.587 Prop= وبالتالي نرفض الفرضية النموذج من نوع ،TS . ومنه تكون السلسلة مستقرة  

 مستقرة ومتكاملة من الدرجة الاولى. Dinf السلسلة-
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  1INF. ) استخلاصات النماذج الثلاثة لسلسلة التضخم05الجدول رقم(
    6النموذج  5النموذج  4النموذج 

tabt
1̂  calt 1̂  tabt

1̂  calt 1̂  tabt
1̂  calt 1̂  

1.95-:%5    
1.52-  

2.95-:%5    
1.91-  

3.55-:%5     
2.13-  

  السلسلة     
INF 1.61-:%10  2.61-:%10  3.21-:%10  

1.95-:%5    
4.33-  

2.95-:%5    
4.26-  

3.55-:%5    
4.22-  

 السلسلة    
DINF    1.61-:%10  2.61-:%10  3.21-:%10  

 Eviews8من إعداد الطلبة بناء على برنامج  المصدر:
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
 ).5)(4)(3()2انظر الملحق رقم( 1
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 .INعلى السلسلة  ADF تقدير نموذج السادس لإختبار): 06(رقم الجدول

  

  8Eviews:من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر
للنموذج السادس لا تحتوي  ADFتظهر حسب القيمة المحسوبة لـــ  INعلاه أن المتغيرة نلاحظ من الجدول أ

ـــــ  5و4، لكن النموذجين 5على جذر أحادي عند مستوى معنوية أكبر من  ADFلديهما القيم المحسوبة لـ

راء نفس الاختبار على الفروقات من الدرجة الاولى ، وبعد إج10و 5القيم اĐدولة عند مستوى معنوية 

  استخلصنا من النموذج السادس مايلي:
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  .للفرق الأولINعلى السلسلة ADF تقدير نموذج السادس لإختبار): 07(رقمالجدول 

  
  8Eviews:من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر

  
ˆ73.31من الجدول لدينا الاحصائية محسوبة - 


caltدولةĐ55.3أقل من الاحصائية ا

1ˆ 


tabt   
  .INةومنه نرفض فرضية وجود جذر أحادي في السلسل )( وكذلك عند  عند مستوى معنوية 

تختلف معنويا عن الصفر لأن  DIN، أي أن معامل الإتجاه في السلسلة نرفض الفرضية-
0.05 prob=0.327 ، وبالتالي نرفض فرضية النموذج من النوعTS ومنه تكون السلسلة مستقرة  

 مستقرة ومتكاملة من الدرجة الاولى. DINالسلسلة -
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  .1IN لفائدةالثلاثة لنماذج لسلسلة سعر ا ) الاستخلاصات08الجدول رقم (
    6النموذج  5النموذج  4النموذج 

tabt
1̂  calt 1̂  tabt

1̂  calt 1̂  tabt
1̂  calt 1̂  

1.95-:%5    
0.96-  

2.95-:%5    
1.58 -  

3.55-:%5     
1.81-  

  السلسلة     
IN 1.61-:%10  2.61-:%10  3.20-:%10  

1.95-:%5    
3.65-  

2.95-:%5    
3.59-  

3.55-:%5    
3.73-  

 السلسلة    
DIN     1.61-:%10  2.61-:%10  3.21-:%10  

  Eviews8:من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
 .)9)(8)(7()6ظر الملحق رقم (ان 1
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  .INو INFالمطلب الثاني: إختبار التكامل المشترك بين 

في دراسة  وجدنا ، وكماسعر الفائدةو  معدل التضخم بين تشركختبار التكامل الما المطلب إهذفي نحاول    
متكاملة من نفس الدرجة الأولى مما يجعل مسار مشترك بين  (IN)و (INF)أن متغيرات  ،سلاسلإستقرارية ال

 ،ليضمن إستمرارية مسار مشترك، أي هذا يدل على إحتمال وجود تكامل على المدى الطويل سلسلتينهذين ال
  .نقوم بقياس طبيعة العلاقة بين المتغيرات

  )IN(و)INF(لاقة بين المتغيراتطبيعة الع -1
  )INمتغير تابع وسعر الفائدة متغير مستقل( (INF)الحالة الأولى: التضخم  1-2

  نقوم بتقدير العلاقة بين المغيرتين بطريقة المربعات الصغرى العادية فنحصل على النتائج التالية:

  م وسعر الفائدةخ) يمثل العلاقة بين معدل التض09الجدول رقم (

  
  Eviews8من إعداد الطلبة بناء على برنامج  صدر:الم

  بعد التقدير ظهرت لنا المعادلة التالية:
  
  

 
 

INF = 2.32 + 1.319IN  
)4.40)           (1.16     (      

                          
R2 =0.36, R2 Adj =0.35, F-st =19.375, DW=0.48 , n =35   
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وهذا لا يتماشى مع النظرية ، - علاقة طردية -تظهر الإشارة الموجبة لمعامل متغيرة سعر الفائدة،           
       1.319بنسبة  دل التضخملى زيادة مع% يؤدي إ1بنسبة  سعر الفائدة حيث أن الزيادة فيالاقتصادية 

%. أما من خلال 5فيشر عند مستوى   -تظهر معالم المقدرتين مقبولة إحصائيا حسب إختباري ستودنت 
من  Breush-Godferyفتظهر وجود إرتباط ذاتي من الدرجة الأولى، ولكن نستعمل إختبار  DWإحصاءة  

  عدم وجود إرتباط ذاتي من الدرجة الثانية). ( أيأجل إختبار الإرتباط الذاتي من الدرجة الثانية، 
  .eللبواقي  ADFفولر  - إختبار ديكي-2 

النموذج متكاملة ومتزامنه ،و لتأكد   فإذا كانت بواقي هذا النموذج مستقرة، فنقول أن السلاسل المكونة لهذا    
 لخصة في الجدول التالي:و نتائج م ADFفولر  -هذا النموذج نستعمل إختبار ديكي (e)من إستقرارية بواقي 

 .e1 للبواقي ADF فولر -إختبار ديكي): ملخص نتائج 10جدول رقم (
  )6النموذج (  )5النموذج(  )4النموذج(

tabt
1̂  calt 1̂  tabt

1̂  calt 1̂  tabt
1̂  calt 1̂  

1.95 -%5    

3.33 -  

2.95 -:%5    

3.89 -  

3.55 -:%5    

3.79 -  1.61 -%10  2.61 -:%10  3.21 -:%10  

  Eviews8من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: 

اĐدولة  (Mackinnon)المحسوبة أقل من قيم  ADFمن خلال النتائج أعلاه نلاحظ أن قيمة إختبار     
مستقرة، ومنه بما أن متغيرات النموذج   eلى أن السلسلة البواقي%، مما يدل ع10%و5عند مستوى معنوية 

المقدر متكاملة  ومتزامنة، بالتالي يمكننا تقدير نموذج تصحيح الخطأ أو المعادلة الديناميكية حسب مرحلتي أنجل 
  وقرانجر .

  
  
  

                                                             
  ).12)(11()10انظر الملحق رقم( 1
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  ENGLE ,GRANGER ) .(قرانجر-تقدير نموذج تصحيح الخطأ بطريقة انجل -3

   تقدير النموذج في المدى القصير و بعد ذلك يتم حساب البواقي لى :المرحلة الأو 
  

    
  
  

  ومنه نستنتج أن البواقي تساوي إلى:
et=INF -2.32 – 1.319IN  

  المرحلة الثانية :
وذلك بإستعمال المتغيرات المستقرة إضافة إلى بواقي  (ECM)في هذه المرحلة نقوم بتقدير النموذج الديناميكي 

  ستقرة، ويكتب النموذج بالشكل التالي:النموذج الم
INF = IN +1 et-1 +t                                   

  .  10 حيث :  
  :1وبعد عملية تقدير النموذج الديناميكي تحصلنا علي مايلي

  
  

 
 

  
من خلال من خلال نتائج النموذج يتضح لنا، بأن السلاسل لن تكون متكاملة على المدى الطويل، وذلك   

  .الإشارة السالبة لمعامل البواقي، ومعنوية هذا المعامل، مما يفسر ذلك بقوة الإرجاع نحو التوازن
  
  

                                                             
 ).13انظر الملحق رقم( 1

INF = 2.32 + 1.319IN  
)4.40   (     )1.16  (         

                  
R2 =0.36, R2 Adj =0.35, F-st =19.375, DW=0.48 , n =35   

INF =  1.94IN  - 0.309 et-1   
(3.52)        (2.43)                                  

 
R2 =0.29        DW=1.70            n =34   
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  ).INمتغير مستقل وسعر الفائدة متغير تابع ( (INF)الحالة الثانية: التضخم  1-2
  ائج التالية:نقوم بتقدير العلاقة بين المغيرتين بطريقة المربعات الصغرى العادية فنحصل على النت

  ) يمثل العلاقة بين معدل التضحم وسعر الفائدة11الجدول رقم (

  

 8Eviewsمن إعداد الطلبة بناء على برنامج  المصدر:

  بعد التقدير ظهرت لنا المعادلة التالية:
  
  

 
 
رية الاقتصادية وهذا لا يتماشى مع النظ،-علاقة طردية -تظهر الإشارة الموجبة لمعامل متغيرة سعر الفائدة،       

.%0.280بنسبة لى سعر الفائدة % يؤدي إ1بنسبة معدل التضخم  حيث أن الزيادة في   
%. أما من خلال 5فيشر عند مستوى   -تظهر معالم المقدرتين مقبولة إحصائيا حسب إختباري ستودنت   

 Breush-Godferyفتظهر وجود إرتباط ذاتي من الدرجة الأولى، ولكن نستعمل إختبار  DWإحصاءة  
  ( أي عدم وجود إرتباط ذاتي من الدرجة الثانية).من أجل إختبار الإرتباط الذاتي من الدرجة الثانية،  
  
  

IN = 2.75 + 0.280INF  
 )4.40)           (3.40         (  

                          
R2 =0.36, R2 Adj =0.35, F-st =19.375, DW=0.27 , n =35   
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  .eللبواقي  ADFفولر  - إختبار ديكي- 2 

النموذج متكاملة ومتزامنه ،و لتأكد   فإذا كانت بواقي هذا النموذج مستقرة، فنقول أن السلاسل المكونة لهذا    
 و نتائج ملخصة في الجدول التالي: ADFفولر  -هذا النموذج نستعمل إختبار ديكي (e)قرارية بواقي من إست

 .e1 للبواقي ADF فولر -إختبار ديكي): ملخص نتائج 12جدول رقم (
  )6النموذج (  )5النموذج(  )4النموذج(

tabt
1̂  calt 1̂  tabt

1̂  calt 1̂  tabt
1̂  calt 1̂  

1.95 -%5    

3.70 -  

2.96 -:%5    

3.63 -  

3.56 -:%5    

3.65 -  1.61 -%10  2.61 -:%10  3.21 -:%10  

  Eviews8من إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: 

اĐدولة  (Mackinnon)وبة أقل من قيم المحس ADFمن خلال النتائج أعلاه نلاحظ أن قيمة إختبار     
مستقرة، ومنه بما أن متغيرات النموذج   e%، مما يدل على أن السلسلة البواقي10%و5عند مستوى معنوية 

المقدر متكاملة  ومتزامنة، بالتالي يمكننا تقدير نموذج تصحيح الخطأ أو المعادلة الديناميكية حسب مرحلتي أنجل 
  وقرانجر .

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
    ).16)(15()14انظر الملحق رقم( 1
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  ENGLE ,GRANGER ) .(قرانجر-تقدير نموذج تصحيح الخطأ بطريقة انجل -3

   تقدير النموذج في المدى القصير و بعد ذلك يتم حساب البواقي المرحلة الأولى :
  

    
  
  
  

  ومنه نستنتج أن البواقي تساوي إلى:
et=IN -2.75 –0.280INF  

  المرحلة الثانية :
وذلك بإستعمال المتغيرات المستقرة إضافة إلى بواقي  (ECM)ديناميكي في هذه المرحلة نقوم بتقدير النموذج ال

  النموذج المستقرة، ويكتب النموذج بالشكل التالي:
INF = IN +1 et-1 +t                                   

  .  10 حيث :  
  :1وبعد عملية تقدير النموذج الديناميكي تحصلنا علي مايلي

  
  

 
 

  
نتائج النموذج يتضح لنا، بأن السلاسل لن تكون متكاملة على المدى الطويل، وذلك من خلال من خلال   

  .الإشارة السالبة لمعامل البواقي، ومعنوية هذا المعامل، مما يفسر ذلك بقوة الإرجاع نحو التوازن
  

                                                             
 ).17أنظر الملحق رقم( 1

IN = 2.75 + 0.280INF  
 )4.40)           (3.40         (  

                          
R2 =0.36, R2 Adj =0.35, F-st =19.375, DW=0.27 , n =35   

 

  
IN 0.10INF  - 0.186 et-1   

(2.31)                  (2.48)                                  
 

R2 =0.29        DW=1.36            n =34   
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  المطلب الثالث: دراسة السببية بين المتغيرات

سمح لنا بصياغة صحيحة للمعادلات، وهذا لمعرفة المتغيرات المؤثرة والتي إن دراسة السببية بين المتغيرات ت     
تساعد على تفسير ظاهرة أو ظواهر معينة. ومعرفتنا الأثر الموجود بين المتغيرات المدروسة، لذا سنحاول تحليل 

  غرانجر من أجل معرفة السببية الموجودة بين متغيرات الدراسة (العلاقة التبادلية). 

  ) يمثل السببية بطريقة غرانجر بين التضخم وسعر الفائدة.13الجدول(

  
  8Eviewsمن إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: 

  من خلال الجدول أعلاه نرفض وجود سببية بين سعر الفائدة والتضخم في الإقتصاد الجزائري 
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  خلاصة الفصل:
البحث و إنعكاس محتوى الفصل الأول بحيث تمكنا من حصر الدراسة التطبيقية هي بمثابة خلاصة هذا      

  العلاقة بين متغيرات الدراسة ومعرفة الأثر المتبادل بينهم و إمكانية وجود تكامل مشترك.
  وهدفنا الرئيسي من هذه الدراسة هو الوصول إلى نمذجة قياسية لسعر الفائدة والتضخم في الجزائر      

ة بين المتغيرات كظواهر إقتصادية وفعالية أساسية بالمتغيرات الاخرى والتي تكون وذلك من خلال إيجاد العلاق 
  بدورها جانب من جوانب الاقتصاد الوطني.

  لموجودة بين المتغيرات المدروسة.وكان من خلال تطبيق Đموعة من  الاختبارات، استطعنا معرفة العلاقة ا
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إتبعت العديد من البلدان سواء المتقدمة أو النامية مع بداية التسعينات إطار آخر لإدارة السياسة النقدية     
بغية  تحقيق الاستقرار في الأسعار، حيث تقوم هذه السياسة على استهداف معدلات احصائية أو مدى محدد 

  الأسعار على المدى الطويل.من التضخم بحيث يكون الهدف الأساسي لهذه السياسة هو استقرار 

لجأت معظم الدول النامية التي تعاني من ظاهرة التضخم إلى مؤسسات النقد الدولية لإجراء إصلاحات      
اقتصادية هيكلية للحد من ارتفاع الأسعار، حيث شملت السياسة النقدية حيزا معتبرا في برامج الإصلاح لاحتواء 

  هذه الظاهرة.
يمكن فهم الظواهر الاقتصادية أو غيرها بطريقة سطحية، فلا بد من دراسة أصولها والرجوع  وفي الحقيقة لا     

đا إلى إطارها الطبيعي ودراسة تطوراēا عبر الزمن وذلك باستعمال أدوات منهجية علمية التي يعتمد عليها 
رفة طبيعة العلاقة بين البحث العلمي وبالأخص العلوم الاقتصادية. إن الهدف من وراء هذه الدراسة هو مع

  . 2014-1980السياسة النقدية والتضخم في الجزائر خلال الفترة 
للإلمام بمختلف جوانب هذه الظاهرة، وللوصول إلى أهداف الدراسة كان لزاما علينا من جهة تقديم الإطار     

الجزائري إضافة إلى معرفة آثارها العام لظاهرة التضخم والسياسة النقدية ومحاولة تحليل تلك الظاهرة في الاقتصاد 
مستقبلا، ومن جهة أخرى محاولة بناء نموذج قياسي لمعرفة الاثر المتبادل على المتغيرات الاقتصادية خلال فترة 

  الدراسة .
  وفيما يلي أهم النتائج المتوصل إليها في هذا البحث.

 : إختبار فروض الدراسة .نتائج1
ث الإجابة على الإشكالية القائمة والمتعلقة بدراسة قياسية لطبيعة العلاقة بين لقد حاولنا من خلال هذا البح    

 النتائج ويمكن حصر أهم 2014إلى  1980التضخم والسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة الممتدة من سنة 
  :التي تم التوصل إليها في هذا البحث، نوجزها في النقاط التالية 

   موذج أن العلاقة طردية بين سعر الفائدة ومعدل التضخم في الجزائر.تقدير النتبين عند 
 زيادة معدل التضخم يؤدي إلى رفع سعر الفائدة والعكس صحيح أن إتضح . 
لا يوجد سببية وتكامل مشترك بين سعر الفائدة ومعدل التضخم في الجزائر . 
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ودة بين التضخم وسعر الفائدة من خلال إحصائية غرانجر لمعرفة السببية الموج-من خلال تحليل اختبار انجل 
  :فيشر المحسوبة على متغيرات الدراسة اتضح لنا مايلي

 . لا يوجود سببية بين التضخم وسعر الفائدة 
  تتوقف فعالية أدوات السياسة النقدية على مدى تحقيق الأهداف المسطرة، حيث يعتبر هدف تحقيق

الاستقرار في المستوى العام للأسعار أهم الأهداف، يتم من خلاله الحكم على فعالية أدوات السياسة النقدية 
 بمدى نجاحها في التحكم في معدلات التضخم والحفاظ على استقرار الأسعار.

 .التضخم هو الارتفاع المستمر للمستوى العام للأسعار، ويحدث ذلك إما لصدمات عرض أو طلب 
  تظهر آثار التضخم على الاقتصاد لذلك يحضى باهتمام كبير من قبل الدول، فمن المهم معرفة مسار تطور

 الأسعار والتنبؤ بمختلف الصدمات التي تؤثر فيه .
  :التوصيات 

  :لسياسة النقدية مايلي حتى يتم تفعيل أكثر ل
 العمل على توفير قاعدة بيانات وإحصاءات دقيقة باستخدام أدوات التسيير وتحديثها باستمرار.

 . نقترح  اعطاء مصداقية أكثر في البيانات الإحصائية 
 ام، نقترح على الدولة انتهاج سياسة فعالة صارمة في استيراد السلع من خلال الرقابة لإنقاص الإنفاق الع

وبالتالي التحكم في ظاهرة التضخم من خلال خلق احتياطي لابأس به من العملة الصعبة والتحكم في سعر 
 الفائدة.

 .دراسة موضوع متعلق بالمسببات التي جعلت العلاقة طردية في الحزائر بين سعرف الفائدة والتضخم 
 كون له آثار إيجابية على تحريك النمو إن تنويع الصادرات خارج المحروقات وتفعيل الاقتصاد الوطني ت

  الاقتصادي وبالتالي محاولة ضبط السياسة النقدية.
  ضرورة السيطرة على العوامل والمتغيرات الاقتصادية التي تؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر على معدلات

ن شأĔا التخفيف من حدة التضخم، ودراسة تطوره والتنبؤ بقيمته في المستقبل لاتخاذ التدابير اللازمة التي م
  التضخم.

  
 



 
 .....................................................................................تمةالخا

 

82 

  :آفاق البحث 

رغم الصعوبات التي واجهتنا في إعداد هذا البحث من تضارب إحصائيات وعدم دقتها، إلا ان هذا البحث    
لا يخلو من العيوب والنقص الذي يشوب جميع البحوث، لكن الأكيد أنه يفتح النقاش لدراسة مواضيع متعددة 

وضوع، يبقى هذا الموضوع يثير تساؤلات، لذا نقترح بعض المواضيع التي نراها جديرة تستكمل جوانب هذا الم
 :لأن تكون إشكالية لمواضيع وأبحاث أخرى

 النقدية و معالجته في الجزائر . ددات التضخم ودور السياسةمح 
 .تقييم آداء السياسة النقدية في الجزائر وآثارها على التضخم 
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  أولا: الكتب:
أحمد أبو الفتوح علي الناقة، نظرية النقود و الأسواق المالية (مدخل حديث لنظرية النقود و الأسواق   .1

 .  2001، 1المالية)، مكتبة الإشعاع، الإسكندرية، ط
  . 2006، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، 2أحمد هني، العملة والنقود،ط. 2
  2003اثيل عبد الجبار الجومرد، مقدمة في الاقتصاد الكلي،دار المناهج، أسامة بشير الدباغ، . 3
  . 2005إسماعيل محمد هاشم، النقود و البنوك، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، . 4
  . 2006بسام الحجار ، الإقتصاد النقدي والمصرفي ، دار منهل اللبناني ، بيروت ، الطبعه الأولى ، .5
، ديوان المطبوعات، الجامعية، الجزائر، 1، محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، طبلعزوز بن علي.6

2006  
   حداد أكرم، هذلول مشهور، النقود والمصارف، دار وائل للنشر، الاردن ..7
حربي محمد موسى عريقات ، مبادئ الإقتصاد "التحليل الكلي " ، دار وائل للنشر والتوزيع ، عمان ، الطبعة .8
  . 2006ولى ، الأ
حلو موسى بوخاري، سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية، دراسة تحليلية للآثار الإقتصادية .9

  . 2010، مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت لبنان، 1لسياسة سعر الصرف الأجنبي، ط
  .  1984لإسكندرية ، مؤسسة الثقافة الجامعية ، الروبي نبيل ، نظرية التضخم ، الطبعة الثانية ، ا.10
ياء الدوري، يسرى السامرائي ، البنوك المركزية والسياسة النقدية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، ز كز .11

  .  2006الاردن 
، 1، طسهير محمود معتوق، الاتجاهات الحديثة في التحليل النقدي، الدار المصرية اللبنانية، القاهرة.12

1988.  
  السيد متولي عبد القادر، اقتصاديات النقود والبنوك، دار الفكر للنشر والتوزيع ..13
، ية مصررلإسكند، الجامعيةار الد، الكليةاية دلاقتصاالنظرية ب نجا، الوهااعلي عبد السيد محمد السيرتي،.14

2008.  
 معية، الجزائر .صالح مفتاح، النقود والسياسة النقدية، ديوان المطبوعات الجا.15
  .1991، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، 2صخري عمر، التحليل الاقتصادي الكلي،ط.16
  . 1993ضياء مجيد الموسوي، الأقتصاد النقدي، دار الفكر، الجزائر، .17
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   1عبد الحميد عبد اĐيد البلداوي، الاحصاء للعلوم الادارية والتطبيقية، دار الشروق، عمان، ط.18
مفاهيم اولية وتطبيقاēا حول النقود والنظريات  –عبد القادر خليل،  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي .19

  النقدية، الجزء الاول، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر.
عبد اĐيد قدي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية (دراسة تحليلية تقييمية)، ديوان المطبوعات .20

  2006، 3لجامعية، الجزائر، الطبعة ا
 .عبد المطلب عبد اĐيد، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي، الدار الجامعية، الاسكندرية.21
 . 1999عمان  –عقيل جاسم عبد االله، النقود والمصارف ، دار اĐدلاوي للنشر .22
  .1شر والتوزيع، عمان، طعوض منصور، عزام صبري، مبادئ الاحصاء، دار صفاء للن.23
  . 2000غازي حسين عناية ، التضخم المالي ، مؤسسة شباب الجامعة الإسكندرية ، .24
محمد ضيف االله القطابري، دور السياسة النقدية والاستقرار والتنمية الاقتصادية، دار غيداء للنشر والتوزيع، .25

 . 2009عمان، ،
وي ، الإقتصاد الكلي تحليل نظري وتطبيقي ، دار المسيرة محمود حسن الوادي ، كاضم جاسم العيسا.26

 . 2007للنشر والتوزيع والطباعة ، عمان الطبعة الأولى ، 
  مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار الجامعية للطباعة والنشر، بيروت..27
  لبناني، بيروت،، دار المنهل ال1ملاك وسام، النقود والسياسات النقدية الداخلية  ،ط.28
ي، النقود والمصارف والنظرية النقدية، دار زهوان للنشر والتوزيع، الاردن، عمان، لشمرري انومحمد ناظم .29
  .1ط،
نبيل الروبي ، التضخم في الاقتصاديات المتخلفة ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري، مؤسسة الثقافة الجامعية .30

 . 1973الاسكندرية ، 
 .2004الاحصاء التطبيقي، دار العلوم للنشر والتوزيع، عنابة،الجزائر، نصيب رجم،.31
يوسف كمال، السياسة النقدية، المصرفية الإسلامية، دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزيع المنصورة، مصر، .32

1996   
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  ثانيا: مذكرات
ــة والماليــة في مكافحــة التضــ .1 ــة أحمــد محمــد صــالح الجــلال، دور السياســات النقدي خم في البلــدان الناميــة ( حال

  . 2007)، مذكرة ماجستير في علوم التسيير، جامعة الجزائر،03-90الجمهورية اليمنية 
ــر التحــرر الاقتصــادي علــى الجهــاز المصــرفي المصــري، رســالة مقدمــة للحصــول علــى  .2 أكــرم نعمــان الطيــب، أث

 2001الماجستير، قسم الاقتصاد، كلية النجارة، جامعة عين شمس، 
باريــك مـــراد، التحريــر التجـــاري وســـعر الصــرف الحقيقـــي، دراســـة حالــة الجزائـــر، مـــذكرة مقدمــة لنيـــل شـــهادة  .3

 . 2013/2014الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص: إقتصاد قياسي مالي وبنكي، جامعة تلمسان، 
، 2007-1988فـترة بن أحمد أحمـد، النمذجـة القياسـية للاسـتهلاك الـوطني الكهربـائي في الجزائـر خـلال ال .4

ـــــــوم الاقتصـــــــادية، تخصـــــــص: إقتصـــــــاد كمـــــــي، جامعـــــــة  ـــــــل شـــــــهادة الماحســـــــتير في العل مـــــــذكرة مقدمـــــــة لني
  . 2007/2008الجزائر،

تيجاني بالرقي ، دراسة أثر التضخم على النظرية التقليدية للمحاسبة مع نموذج مقترح لاسـتبعاد اثـر التضـخم  .5
  2006العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس، سطيف، على القوائم المالية، اطروحة دكتوراه ،كلية 

) دراسـة قياسـية ، مـذكرة 2005-1970حمادي خديجة ،علاقة التضخم بـالأجور في الجزائـر خـلال الفـترة( .6
  2009-2008لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية جامعة الجزائر 

ــأثير ال .7 ــر للفــترة خليفــي فــايزه و شــنافي خديجــة ،دراســة قياســية لمــدى ت سياســة النقديــة علــى التضــخم في الجزائ
جامعـة لبـويرة سـنة  –مذكرة لنيل شهادة الماسـتر في العلـوم الاقتصـادية أكلـي محنـد أولحـاج  1990-2014
2014 ،2015 .  

زينـب زواري فرحـات، دراسـة العلاقـة الســببية بـين أهـم متغـبرات السياســة النقديـة، مـذكرة مقدمـة لاســتكمال  .8
-2014ماستر أكادمي، كلية العلوم الاقتصـادية والتجاريـة وعلـوم التسـيير، جامعـة الـواديمتطلبات شهادة 

2015 .  
ســعيد هتهــات ، دراســة اقتصــادية وقياســية لظــاهرة التضــخم في الجزائــر، رســالة ماجســتير تخصــص دراســات  .9

  . 2006-2005اقتصادية، جامعة ورقلة، 
ة تحليليــة أســـبابه وقياســه وعلاجـــه " ، جامعــة عـــين دراســـ–الشــبول نــايف ، "التضـــخم في الاقتصــاد الأردني  .10

  . 1981الشمس ، كلية التجارة قسم الاقتصاد رسالة ماجستير ، 
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طيبـة عبــد العزيــز، سياســة إســتهداف التضــخم كأســلوب حــديث للسياســة النقديــة دراســة حالــة لجزائــر للفــترة  .11
ستير في العلوم الإقتصـادية الشلف مذكرة لنيل شهادة الماج –. جامعة حسيبة بن بوعلي  1994-2003

 .2005-2004سنة 
ماجـدة فـايق الجنـدي، السياسـات النقديـة في الكويــت، رسـالة ماجسـتير، كليـة الاقتصـاد والعلـوم  السياســية،  .12

  جامعة القاهرة.
محمد جمدي إبراهيم المسـلماتي، التـوازن النقـدي في اقتصـاديات الـدول الـتي تمـر بمرحلـة النمـو: دراسـة تطبيقيـة  .13

ة بــين الاقتصــاد المصــري واقتصــاديات بعــض الـــدول، أطروحــة مقدمــة لنيــل درجــة دكتــوراه الفلســـفة في مقارنــ
  . 2003الاقتصاد، قسم الاقتصاد، كلية التجارة، جامعة عين شمس، القاهرة، 

يــومبعي حمــزة وآخــرون، دراســة اختبــار تقنيــات التكامــل المتــزامن بــين الظــواهر التضــخم، ســعر الصــرف، ســعر  .14
ـــدة ل "دراســـة حالـــة الجزائـــر" مـــذكرة مقدمـــة لنيـــل شـــهادة الليســـانس في العلـــوم  2010-1970لفـــترة الفائ

  . 2011-2010الاقتصادية، تخصص: مالية وبنوك، جامعة الوادي 
  ثالثا: المجلات

سهير محمود معتوق، السياسة النقدية والتحليل الكينـزي والنقـدي، مجلـة مصـر المعاصـرة، تصـدر عـن الجمعيـة  .1
 .408-407قتصاد والتشريع والاحصاء العددان المصرية للا

محي الدين الحاج ، دراسة اقتصادية لقياس أثر التضخم في النشـاط الاقتصـادي اليمـني ، مجلـة جامعـة دمشـق  .2
 . 1العدد  21اĐلد  2005للعلوم الزراعية 
  رابعا: مدخلات

لك الجزائــري كليــة العلــوم بــن هنــة كلثــوم وعــزة محمــد انعكاســات التضــخم علــى القــدرة الشــرائية للمســته .1
 التجارية ، جامعة تلمسان.

مداخلة في الملتقى الدولي حول  بن يوب لطيفة،  التكامل الاقتصادي بين دول مجلس التعاون الخليجي، .2
 . ، جامعة الأغواط2007أفريل 18-17"التكامل الاقتصادي العربي: الواقع والآفاق" يومي 

يح الخطأ من إختبار التكامل المتساوي لجوهانسن، المعهد العالي متولي عبد القادر، إشتقاق نموذج تصح .3
 للحسابات ونظم المعلومات الادراية وعلوم الادراة، شيرا الخيمة مصر.
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  مراجع أجنبيةخامسا: 
1.Régis Bourbonnais, Econométrie, 3eme édition, Dunod, Paris,2000. 
2.Abdallah Ali Toudert Cours de monnaie et répartition OFFice des 
publicaion universitaires Algérie. 
3. Einzig ، Monetary Policy ،Means and Ends , penguin books 
harnonsdworth midlesex1964.  
 

 سادسا: مواقع إلكترونية
https://ar.wikipedia.org/wiki  

 : حصائياتمصادر الإ
 www.albankaldawli.org           البنك الدولي  .1
  www.bank-of-algeria.dz            بنك الجزائر .2
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  2014-1980: المعطيات السنوية لدراسة )1رقم ( الملحق
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  INFعلى السلسلة  ADFلإختبار  لخامستقدير نموذج ا )2الملحق رقم(
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  INFعلى السلسلة  ADFلإختبار  لرابعتقدير نموذج ا )3الملحق رقم(
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  للفرق الاول INFالسلسلة  على ADFلإختبار  لخامستقدير نموذج ا )4الملحق رقم(
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  للفرق الاول INFعلى السلسلة  ADFلإختبار  لرابعتقدير نموذج ا )5الملحق رقم(
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  INعلى السلسلة ADFلإختبار  لخامستقدير نموذج ا )6الملحق رقم(
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  INعلى السلسلة ADFلإختبار  لرابعتقدير نموذج ا )7الملحق رقم(
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  للفرق الاولIN على السلسلة ADFلإختبار  لخامستقدير نموذج ا )8الملحق رقم(
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