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الحمد الله على فضله وإحسانه, أسبغ علينا نعمة ظاهرة وباطنة, فله الحمد والشكر والثناء 

 الحسن, والصلاة والسلام على سيدنا ونبينا محمد وعلى آله وصحبه وسلم. وبعد...

التي تفضلت  "بكوش لطيفة"أتوجه بعميق الشكر والتقدير للأستاذة الدكتورة الفاضلة 

اسة, ومنحنا العون والمساعدة, حيث كانت لتوجيهاتها وملاحظاتها بالإشراف على هذه الدر 

 القيمة أكبر الأثر في إتمام البحث على هذه الصورة.

 فلها منا خالص الدعاء وان يبارك الله في علمها وخلقها.

وأخيرا.. إلى كل من قدم إلينا معروفا.. وأسدى إلينا جميلا.. أسأل الله العلي القدير أن يكون 

 هؤلاء وخدماتهم في ميزان حسناتهم.. وأن يجعل علمنا هذا مقبولا ونافعا.جهود 

.لله من قبل ومن بعدوالفضل والمنة 



 

 
 

 

 الملخص

تم الاعتمدداد علدد  مدد ه   يهددده اددذا البلىددر سة دراسددة أحددر الالاصددام علدد  الاسددتدامة علدد  قيمددة الب دد   لبلددو  اددذا ا ددده

ب   عامل في بورصة قطر واي الب وك المفصدلىة عدن الاسدتدامة في موقدر بورصدة قطدر وموقدر م صدة  21دراسة الحالة لدراسة حالة 

  تم ذلدد  تسددت دام اداتدد   مددر (1111سة  1122وتم اسددطاا الدراسددة علدديهف خددلمحد لاددترة المحددددة  مددن  الاسددتدامة للبورصددة

البيددا ت  ددا  ليددل الاحصدداييات و ليددل تتددو با وتلاسددتعانة تلعديددد مددن الاسدداليي الاحصددايية لتلىديددد  بيعددة البيددا ت وس ددا  

لب د   لطد أشارت نتاي  التلىليل سة وجود ارتباا مع وي ب  الالاصام عل  الاستدامة وقيمدة االاختبارات الم اسبة لكل لارضية   

أحر ب سدددبة قليلدددة تتدد وأن قيمدددة الب ددد المتغدديرين  الالاصدددام المحاسدددس علدد  الاسدددتدامة وقيمدددة الب دد  أنددلا لا توجدددد علمحقددة كبددديرة بددد  سلا 

 لاطط  الاجتماعيبمعلومات المحور 

  قيمة الب    بورصة قطر  الإلاصام عن الاستدامة  الإلاصام المحاسس  تطارير الاستدامةالكلمات المفتاحية: 

  



 

Abstract  

This research aims to study the impact of disclosure on 

sustainability on the value of the bank. To achieve this goal, the 

case study method was relied on to study the case of 12 banks 

operating in the Qatar Stock Exchange, which are the banks that 

disclose sustainability on the Qatar Stock Exchange website and 

the Stock Exchange’s sustainability platform website, and the 

study was dropped on them during the specified period (from 

2017 to 2020). This was done using two tools for data 

collection, stats analysis and content analysis, and with the help 

of many statistical methods to determine the nature of the data 

and complete the appropriate tests for each hypothesis. The 

results of the analysis indicated that there is a significant 

correlation between the disclosure on sustainability and the value 

of the bank, but there is no significant relationship between the 

two variables and that the value of the bank is affected by a 

small percentage only with the information of the social axis.  

Keywords: sustainability disclosure, accounting disclosure, 

sustainability reports, bank value, Qatar Stock Exchange
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لطدد تزايدد الااتمددام تلإلاصدام المحاسددس في اخوندة الأخدديرة حدبا أصددبح ئظد  تاتمددام  ايدد مددن قبدل مختلددف ا هدات المع يددة 
علددد  مسدددتو  المؤسسدددات اااصدددة والعامدددة تلياوسقليميدددا ودوليدددابا ويرجددددر ذلددد  لددديس لاطدددط سة تاولدددة توحيدددد الددد ظف العالميدددة وسنمددددا  

مدات الماليدة العالميدة وخصوصدا الأ مدة الماليدة العالميدة الحاليدة الدتي عصدفخ تلعداض مدؤخرابا وأضدرت كملىاولة للتفسير أو التدأحير في الأ  
تلكثدير مدن الاقتصداديات العالميددة العملمحقدةبا وعلد  رأسدها اقتصدداد الدولايات المتلىددة الأمريكيدة  لعددل ادذا دلادر الم تصد  سة دعددوة 

ديدة وشدفالايةبا كمدا تهدرت الحاجدة في بعدا الأحيدان سة الددعوة ل شدراه الشدركات لتبدم مبددأ الإلاصدام المحاسدس بشدكل أكثدر ج
الطواعدد الأساسدية في تطبيدق المبدادا المحاسدبية المطبولدة  بتبداععل  الشركات مدن قبدل جهدات معي دة أو حكوميدة تلدزم ادذا الشدركات 

 ولاطا لمعايير الإبلمح  المالي الدولية 

 معظف مست دمي الطوايف المالية لا تتدام  دف الفرصدة للمح دلمحع علد  دلاداتر المشدروعتتضح أ ية الإلاصام المحاسس في كون   
سجلمحتلا أو عدم استيعابهف لمحتوياتها كمدا ي بغديبا لدذل  لاديعف يعتمددون سة حدد بعيدد في التعدره علد  أحدواد المشدروع مدن خدلمحد و 

الطددوايف مددن أ يددة خاصددة و  وي ااددبرة لاضددلمح عمددا  ددذا التطدداريرذو  الطددوايف الماليددة الم شددورةبا مباشددرة أو بمسدداعدة الاستشدداري و  التطددارير
 قدد واجهدخ وتيفدة المحاسدبة ع دد تطبيدق مبددأ الإلاصدام عطبدات عديددةو  مسدتطلةو   تجة عن أعا قد تم تددقيطها بواسدطةجهة تايددة

اسدددبيةبا الدددتي تلدددس احتياجدددات الم اسدددبة للمعلومدددات المحو   ديدددد الطريطدددة الملمحيمدددةو  مختلفدددة ع دددد اختيدددار أسددداس الإلاصدددام الم اسددديباو 
تزايدد ال مدو الاقتصدادي بشدكل  و  مدر تهدور الثدورة الصد اعيةو  الس وية لإرشاداف لاتخاذ الطرار الم سديباو  مست دمي التطارير الدورية

لدتي تزيدل لادتح الأسدواق الماليدة العالميدة او  أيضا التطور التك ولوجي اللمحتدودبا وتهور الشركات الض مة متعددة ا  سدياتباو  كبيربا
موحوقددة لمسدداعدة و  تسددهل انتطدداد راوس الأمددواد بدد  الدددودبا الأمددر الددذي  اد مددن أ يددة الإلاصددام لتددولاير معلومددات صددادقةو  الحدددود

 مست دمي التطارير المالية عل  اتخاذ قرارات سليمة 

 ونظدددرا الماليدددةبا الطدددوايف ولمسدددت دمي للم شددد ت المدددالي المركدددز حطيطدددة وضددديحلت أساسددديا المعلومدددات كالادددة عدددن الإلاصدددام يعتدددبر
 الماليددةبا والمؤسسدات للب ددوك الماليدة تلطددوايف الإلاصدام عدن خاصددا معيدارا ألاددردت الدوليدة المحاسدبة معددايير لادين الب ددوك  بيعدة اصوصدية

 لوضددرق دقيدد تطيدديف بإجددراء للمسددت دم  تتدديح والددتي المشددابهة الماليددة والرقابددة السددوق انضددباا س ددار في أ يةالإلاصددام تكمددن حيددر
 بدددورا وادذا  ددابا تتعدر  الددتي الم دا ر وكددذل  نشدا ها حيددر مدن خاصددة  بيعدة للب ددوك سنمدن جهددة أخدر با  المددالي  وأداءا الب د 
 المطدمددةبا المعلومدات نوعيدة  سدد  اددلاها المعدايير اددذا باوكدل بهدا اااصددة الماليدة التطدارير في المحاسددس ل لاصدام معدايير وضدر سة أد 
 الصددفربا سة تصددل أن يمكددن لا الايتمانيددة الم دا رة درجددة أن حيددر دايمددا با الب كددي الايتمدان تصدداحي الايتمانيددة الم ددا ر أن كمدا

 .ممكن حد أدنى سة لت فيضها الم ا ر اذا مر التعامل یجي وتلتالي

 أشدار كمدا المسدت دم با مدن كثدير عليهدا يعتمدد سذ الماليدة للمعلومدات الأسداس تعدد الماليدة الطدوايف لاين اخخر ا اني عل 
 تطريدر علد   تدوي أعدا حيدر المداليبا الأداء نتداي  تبد  الدتي الماليدة التطدارير عصدي تعتدبر الماليدة الطدوايف أن سة المحاسدبة معدايير مجلس
 تلمعلومدات الحكوميدة الأ دراه لإبدلمح  تسدت دم وسديلة أو أداة الماليدة التطدارير تعدد لدذل  اتتباالحسد مراقدي وتطريدر الإدارة مجلدس
 الأنظمددة واشاشددة ضددعف عددن كشددفخ العالميددة الماليددة الأ مددة م ظمددة  سن بصددورة الماليددة الحسدداتت في وتجميعهددا سعددداداا يددتف الددتي
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 مدوارد وحمايدة وال زاادةبا والاسدتطرار المدالي الاشدتماد علد  الحفدا  ضدرورة السدلبية تداعياتها ولارضخ الب وكبا في المطبطة المالية
 في المتسددارعة التغديرات مواكبدة يدتف ولكدي ممك دةبا درجدة أقدل سة الب دد  واجههدا التيد  الم دا ر تخفديا علد  العمدل وكدذل  الب د با
 وأسدداليبها أدواتهددا تطددوير سةالدددود  فيوالب كيددة  الماليددةالبييددة  شددرعخ لاطددد والإقليمددي الدددولي المسددتو  علدد  الب كيددة اادددمات مجدداد
 الملمحيدف العدام الم دا  بتهييدة الرسميدة ا هدات قامدخ كمدا   د الب من المرجوة الأاداهالاستراتيجية لتلىطيق  وخططها خدماتها ومجاد

الماليددة  اادددمات تلدد  ديمتطدد يددتف أن علدد  المجتمددر لايددات مختلددفلماليددة ا اادددمات ستاحددةيضددمن  الددذي المددالي الشددمود سة للوصددود
 الايتمدان مخدا رتخفديا  علد  العمدل مدن لابددا لايعد ذلد  يدتف  طيدق وحدبا تدُذكربا مخا ر أي وبدون معطولةبا وأسعار م اسبة بجودة
 ممك ة  درجة أدنى سة الب كي

علد  مددا تطددم لاددين ادذا الدراسدة تت دداود أحدر الإلاصددام المحاسدس عددن الاسدتدامة علد  قيمددة الب د   مددن خدلمحد الإجابددة  ب داءا
 عن سشكالية بحث ا من خلمحد السؤاد الرييسي التالي:

 ؟ما مدى تأثير الإفصاح المحاسبي عن الاستدامة على قيمة البنك

 الأسئلة الفرعية
  ؟  الب قيمةعن الاستدامة عل  المحاسس ال تأحر درجة الإلاصام 
  ؟ قيمة الب عل    اني الاجتماعيعن االمحاسس ال تأحر درجة الإلاصام 
  ؟ عل  قيمة الب  البيييعن ا اني المحاسس ال تأحر درجة الإلاصام  
  ؟عل  قيمة الب وك الحوكمةعن جاني المحاسس ال تأحر درجة الإلاصام 

 :ت اني التطبيطيتمخ صياغة الفرضيات التالية التي سيجري اختباراا أسيلتها الفرعية و  في ضوء مشكلة الدراسة

  ؛ عن الاستدامة عل  قيمة الب المحاسس تأحر درجة الإلاصام 
  ؛ ا اني الاجتماعي عل  قيمة الب عن المحاسس تأحر درجة الإلاصام 
  ؛ الب عن ا اني البييي عل  قيمة المحاسس تأحر درجة الإلاصام  
 ؛ اني الحوكمة عل  قيمة الب عن ج المحاسس تأحر درجة الإلاصام 

 أهمية الدراسة 

تتمثددل أ يددة الدراسددة سة لالىددص مسددتو  وتتددو  الإلاصددام المحاسددس عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدامة  الاجتماعيددة والبيييددة 
كمددا تظهددر أ يتددلا درجددة في بورصددة قطددر مددن  حيددة أخددر    الملب ددوك ا قيمددةوالعوامددل المددؤحرة لايددلا مددن  حيددة  وأحددرا علدد    باوالحوكمددة(

العلمية من خلمحد ت اود المزايا التي قد تعود عل  الب وك الططرية مدن الإلاصدام عدن أنشدطتها البيييدة والاجتماعيدة والحوكمدة  وادو مدا 
 يعكس مشاركتها الفعالة في  طيق أاداه الاستدامة للمجتمعات التي تعمل لايها 



  المقدمة

 

 
 ت

 دراسةأهداف ال .2

  ليل تتو  الإلاصام عن الاستدامة في تطارير الب وك الططرية ومواقعها عل  شبكة المعلومات الدولية؛ -
 عل   س  مستو  الإلاصام؛ (FNO101)بيان أحر تطبيق معيار تاسبة الاستدامة  -
 ت اود الإ ار العام للت مية في قطر؛ -
 تاسبة الاستدامة عل  الإلاصام المحاسس في التطارير المالية؛حديد احر  -
 توضيح أ ية الإلاصام في الطوايف المالية الب كية  -

 أسباب اختيار الموضوع .0
 تم اختيار اذا الموضوع لعدة أسباب  نذكر أ ها:

 الت صص في مجاد المحاسس والرغبة في  يادة الرصيد المعرفي في اذا المجاد؛ -
 البلىر  أ ية موضوع -
 حدود الدراسة .2
 العاملة في بورصة قطر؛ الب وكالحدود المكانية:  -
-1122لاددترة سجددراء الدراسددة التطبيطيددة لواقددر تطبيددق الب ددوك ل لاصددام المحاسددس عددن الاسددتدامة خددلمحد لاددترة   الحدددود الزمانيددة: -

 (؛1111
ق أساسدددا تلأحدددر لإلاصدددام المحاسدددس عدددن ااتمدددخ ادددذا الدراسدددة تلإجابدددة علددد  الموضدددوع ال ظدددري  المتعلدددالحددددود الموضدددوعية:  -

 الاستدامة في الب وك الططرية 
 منهج الدراسة  .2
التلىليلي الذي يعتمد علد  دراسدة الظداارة كمدا توجدد في الواقدر  والم ه  لتلىطيق أاداه الدراسة تم است دام الم ه  الوصفي  -

علدددد   ليددددل الظدددداارة وتفسدددديراا والوصددددود سة ويهددددتف بوصددددفها وصددددفا دقيطددددا ويعددددبر ع هددددا تعبدددديرا كيفيددددا وكميددددا  ويعتمددددد أيضددددا 
 است تاجات تسهف في تطوير الواقر و سي لا  تلاعتماد عل  مصدرين  مر البيا ت:

وتتمثددل في الأدبيدات المتعلطدة تلموضدوع في الكتددي والمدذكرات والتطدارير ذات الصددلة بموضدوع الدراسدة بهددده  المصدادر الثانويدة: -
 تغطية ا اني ال ظري؛

تتوااددا و ليددل وتتمثددل في المواقددر الالكترونيددة الددتي اعتمددد  عليهددا في مدد ه  دراسددة الحالددة الددتي قم ددا بتلىليددل ر الأوليددة: المصدداد -
 الاستعانة بها في ا اني التطبيطي  تمالتي الواردة لايها  لتطارير المالية احصايياتها وكذل  الامر ل

 صعوبات الدراسة  .0
 ستمام اذا البلىر اي: من أاف الصعوتت التي واجهت ا في



  المقدمة
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 ندرة الدراسات السابطة التي ربطخ ب  متغيري الدراسة بشكل مباشر؛ -
 صعوبة في ایجاد المعلومات الكالاية من موقر بورصة قطر لتكون كالاية لدراست ا؛ -
 لأنلا ض نتعمق في دراستلا خلمحد الفترة ا امعية؛ (spss صعوبة في است دام بر م   -
صدعوبة سیجدداد المعلومددات الكالايددة في م صددة الاسدتدامة لبورصددة  حيددر ا دداك تدوديددة أربدر سدد وات لاطددط وتتجدددد كددل عددام  ولا  -

 يوجد أرشيف لإلاصاحات الس وات السابطة؛
 لسابطة لمعا ة المحاسبية تعدد المصطللىات والمعاني التي تستعملها الكتي والتطارير والدراسات ا -
 متغيرات الدراسة .4

تهددده اددذا الدراسددة سة التعددره علدد  أحددر الإلاصددام المحاسددس عددن الاسددتدامة علدد  قيمددة الب دد  وعلدد  اددذا الأسدداس يعتددبر 
كمتغدير مسدتطل وقيمدة الب د  كمتغدير تابدر يتمثدل في معرلادة أحدر في ا اندي  البييديبا الاجتمداعيبا الحوكمدة(  الإلاصام عن الاستدامة 

 المتغير المستطل في المتغير التابر  عل  اذا الأساس تم تبم نموذج الدراسة تلشكل البسيط الموضح في الشكل مايلي:
  يوضح نموذج الدراسة (:20الشكل رقم )

          X                                                        )الإلاصام عن الاستدامةY )  قيمة الب 

 

 

 

 

 

 

 من سعداد الطالباتالمصدر: 

 هيكل الدراسة .1

الدراسدددة علددد  لاصدددل  عرضدددخ بطريطدددة تخددددم الموضدددوع  وتعمدددل علددد  توضددديح الإ دددار ال ظدددري لكدددل مدددن يشدددتمل موضدددوع 
 قيمة الب   و  الع صرين الأساسي  للموضوع و ا الإلاصام الحاسس عن الاستدامة

 

Y1- الطيمة الإجمالية السوقية للأسهف 

Y2-  السوقية المضالاةالطيمة 

Y3- العايد العادي عل  السهف 

 

A-المحور_البييي 

B-المحور_الاجتماعي 

C-تور_الحوكمة 



  المقدمة

 

 
 ج

دامة علد  قيمدة الب د   وتعرضد ا مدن خلمحلدلا لاطد ت اول ا في الفصل الأود الإ دار ال ظدري لأحدر الإلاصدام المحاسدس عدن الاسدت
في المبلىر الأود عل  الإ ار ال ظري والمفاايهي حود الإلاصام المحاسس عن الاستدامة وعلمحقتدلا بطيمدة الب د   أمدا المبلىدر الثداني 

 ابطة لاعرض ا الدراسات السابطة للموضوع وقد بي ا لايلا أوجلا الاختلمحه والتشابلا ب  الدراسة الحالية والدراسة الس
ب كددا لبورصددة قطددر  حيددر تطرق ددا في المبلىددر الأود سة  21أمددا الفصددل الثدداني كددان عبددارة عددن دراسددة ميدانيددة لعي ددة مددن 

 الطرق والأدوات المست دمة في الدراسة  أما المبلىر الثاني لا صص اا لل تاي  وم اقشتها حير لايها اختبار الفرضيات 





 

 

  

 

الأول:  الفصل  

لإطار النظري لأثر الافصاح على ا 

 الاستدامة على قيمة البنك



كثر متتى  الافصاح المااسي   ع  الاستدامة على قيمة البنالإطار النظري لأ الفصل  

 الأول
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 تمهيد

الأداة الفعالددة لإيصدداد نتدداي  الأعمدداد للمسددت دم  في دعددف قددراراتهف خصوصددا و  يعتددبر الإلاصددام المحاسددس الوسدديلة الرييسددية
مه يددد  في مجددداد و  الاختصدددان مدددن أكدداديمي و  نظدددرا للمحاتمددام المتزايدددد لأصدددلىاب الفكددرو  التمويدددلباو  المتعلطددة بمجدددالات الاسددتثمار

أدايهدا المراجعة حود أ يدة الإلاصدام المحاسدس علد  قيمدة الب د  لادين ذلد  يدؤدي سة اسدتمرار الضدغوا علد  المه دة لتطدوير و  المحاسبة
  1في خدمة الططاعات الب كية

ة الأوة الددتي تعتمددد عليهددا جميددر الأ ددراه وا هددات ذات العلمحقددة مددر الم ظمددة وفي والالاصددام المحاسددس اددو الركيددزة الأساسددي
مطدددمتهف المسددتثمرينبا والددذين يسددعون مددن خددلمحد الإلاصددام سة الحصددود علدد  المعلومددات الددتي تدددعف قددراراتهف الاقتصددادية وتزيددد مددن 

دين مددددن المعلومدددات والبيددددا ت المتعلطددددة تلمسددددؤولية ملمحيمتهدددا ولااعليتهددددا  سلا أن الالاصددددام المحاسدددس ض يكددددن يلددددس حاجدددات المسددددتفي
الاجتماعيددة والبيييددة للشددركاتبا و ددذا لاطددد اتسددر نطدداق الإلاصددام ليشددمل ا وانددي الماليددةبا وجوانددي أخددر  تفصددح عددن مددد اتمام 

 لايلا خدمة المجتمر المدني التي تعمل و  سعيها لتطوير موارداا البشريةو  البييية باو  الشركة ت واني الاجتماعية

وكما او معروه أن البيا ت المالية يمكن الحصود عليها بعدة  رق وفي مطدمتها الطوايف المالية التي يتف سعدداداا مدن قبدل  
تاسددس الب ددد  عدددن  ريدددق مدددا تظهدددرا الأرقددام المحاسدددبية مدددن معلومدددات ماليدددة سلا أن ادددذا الصددورة غدددير مكتملدددة وض تعدددد تلدددس حاجدددة 

المصدداو وفي مطدددمتهف المسددتثمرين( وعلدد  نطدداق أوسددر المجتمددر ككددل الددذي أصددبح مهتمددا  تلب ددوك   الأ ددراه المسددتفيدة   أصددلىاب
كوحددددات اجتماعيدددةتكون المجتمدددر الاقتصدددادي لأي بلدددد  لدددذا اسدددتدعخ الحاجدددة سة بيدددا ت غدددير ماليدددة وتتمثدددل  بعادالاسدددتدامة 

  2 البييية با الاجتماعية باالاقتصاديةباالحوكمة (

 

                                                             
 المجلد با لمحاسبةاالمجلة العربي  با دراسةميدانية با السعودية با المسا ة أسباب عدم الالتزام تلتطبيق الكي لمتطلبات الإلاصام المحاسس في الشركاتو  معوقات با المللىف عد ن -1

  5ن با 1112 با العددالأود با السادس
أحر است دام المعايير المالية لمحاسبة الاستدامة عل   س  الإلاصام المحاسبى وتعزيز  با معهد العبور العاة ل دارة والحاسبات ونظف المعلومات با وليد سمير عبد العظيف ا بل د  -2

 .1نبا  سة تطبيطية عل  الب وك التجاريةدرا –حطة المستثمرين 
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 المبحث الأول: الإطار النظري والمفاهيمي

تددولارا جدددوا مددن الثطددة بدد  المتعدددامل  يلعددي الإلاصددام المحاسددس دورا اامدددا ومميددزا في أي مؤسسددة كانددخ لاهدددو ئطددق في حالددة 
 حير يوصل سة مست دمي المعلومات المحاسبية سة الحطايق ا امة والملمحيمة والمتعلطة ب تيجة العمليات المركز المالي 

سددد تطرق في ادددذا المبلىدددر سة  ديدددد ماايدددة الإلاصدددام المحاسدددس وبيدددان أ يدددة ادددذا الأخددديربا مدددرورا  ندددواع الإلاصدددام المحاسدددس 
 مطوماتلابا وصولا سة مؤشراتلا و  دالالابا معوقاتلاوأا

 المطلب الأول: ماهية الإفصاح المحاسبي

 تعريف الإفصاح المحاسبي وأهميته : أولا

 تعريف الإفصاح المحاسبي -2

 تعريف الإفصاح لغة: -
وكدلمحم لاصديح أي بليدط و لدقبا وألاصدح الأعجمدي أي   مشدتق مدن الفصداحةبا لايطداد لاصدح الرجدل لاصداحة لاهدو لاصديحادو 

تكلف تلعربية ولاهف ع لابا ألاصح كلمحملا سلاصاحا أي تكلف تلفصاحةبا وألاصح عن شيء سلاصاحا سذا بي دلا وكشدفلا ويطداد يدوم لاصديح 
لسدلمحم  وأخدي سذا ض يكن لايلا قربا ألاصح الصبح سذا بدا صبلىلا واستبيان وقد ورد في الطرآن الكريم عل  لسان سيد  موس  عليدلا ا

  1او ألاصح مم لسا  لاأرسللا معي ردء ا يصدقم سني أخاه أن يكذبون(
ألاصددح الصددبح سذا تهددر  الإلاصددام الظهددور والبيددان  والكددلمحم  الفصدديح مددا كددان واضددح المعدد   سددهل اللفدد  جيددد السددب  

 ء غاما ويطاد ألاصح الأمر وضح  وألاصح عن مرادا بي لا واصلا كما يعره الإلاصام بإتهار سر أو شي

 تعريف اصطلاحا: -
عبدددارة عدددن ستهدددار المعلومدددات الماليدددة سدددواء الكميدددة الوصدددفية في الطدددوايف الماليدددة أو في ا دددوام  أو الملمححظدددات أو ا دددداود  

المكملددة  ممددا یجعددل الطددوايف غددير مضددللة  وملمحيمددة لمسددت دميها مددن الأ ددراه ااارجيددة والددتي لددديها سددلطة تدددودة لللىصددود علدد  
كي هف من اتخاذ قرارات رشديدة  علد  أن يدتف الإلاصدام في الوقدخ الم اسدي  دون تأخدير حدبا المعلومات التي ترغبها وذل  بغر  تم

  2لا تصبح المعلومات عديمة الطيمة
 
 

                                                             
  (12اخية  با الطران الكريم سورة الطصص -1
بحر با الية ودورا في تطويم الأداء المالي للمؤسسات المالية دراسة حالة الص دوق الطومي للمعاشات(احر الإلاصام المحاسس في الطوايف المبا مذكرة الماجستيربا  دية تمد حمد تمد- 2

  23ن با 1122 با جامعة السودان للعلوم والتك ولوجيا با كلية الدراسات العليا  با مطدم ل يل شهادة الماجستير
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 تعريف الافصاح  محاسبيا: -
 يعدددره المجمدددر الأمريكدددي للملىاسدددب  الطدددانون    :2تعربدددفAICPA الإلاصدددام  ندددلا عبدددارة عدددن ستهدددار المعلومدددات )

 ؛1حبا يتمكن مست دمو الطوايف المالية من اتخاذ الطرار الملمحيف الضرورية ع د سعداد التطارير المالية
  اددو عمليددة ستهددار المعلومددات الماليددة سددواء كانددخ كميددة أو وصددفية في الطددوايف الماليددة أو ا ددوام  والملمححظددات :0تعريددف

لة في الوقخ الم اسي مما یجعل الطوايف المالية غدير مضدللة وملمحيمدة لمسدت دمي الطدوايف الماليدة مدن الأ دراه ااارجيدةبا وا داود المكم
 ؛والتي ليس  ا سلطة الا لمحع عل  الدلااتر والسجلمحت للمؤسسة

  الطددرارات اددو عبددارة عددن عمليددة وم هجيددة تددولاير المعلومددات وجعددل  -بشددكل أكثددر  ديدددا  -ويطصددد تلإلاصددام :2تعريددف
 ؛2المتصلة تلسياسة المتبعة من جاني المؤسسة معرولاة ومعلومة من خلمحد ال شر والانفتام

  ويشدمل اددذا الإلاصددام كددل المجددالات   الإلاصدام اددو أداة اتصدداد بدد  الوحددة الاقتصددادية والعدداض ااددارجي  ددا: 2تعريددف
 ؛في اتخاذ الطراراتالتطارير المالية بما  تويلا من المعلومات بهده الاستفادة م ها 

  الإلاصام ادو عمليدة سيصداد ونطدل المعلومدات الدتي أعددت في مرحلدة الطيداس لمدن يسدت دملا ويوتفدلا وئتاجهدا  :0تعريف
سددواء داخددل المؤسسددة أو خارجهددا  بحيددر یجددي مراعدداة أ يددة المعلومددات الددتي يفصددح ع هددا  والوقددخ الددذي يددتف لايددلا الإلاصددام و ي 

  3وسيلة

 أهمية الإفصاح المحاسبي  -0

ترجر أ ية الإلاصام المحاسس تلطوايف المالية لدور الذي يلعبلا في تولاير المعلومات اللمح مة لمت ذي الطرارات مدن خدلمحد عددة 
 نطاا أ ها: 

 ؛أعا تفصح عن متغيرات ذات ااتمام مباشر للعديد من الأ راه -
 ؛للمسا   في بيان مد   ام الإدارةتساعد المعلومات المتولارة في التطارير المالية  -
 ؛تطديم المعلومات الحطيطة والواضلىة حود العمليات والأحداث المالية التي تسااف في  س  وتيفة الت بؤ -

ر المهدف  سن ض يكدن الوحيدد من ا ا كانخ أ ية الإلاصام تتبر من أن مخرجات ال ظدام المحاسدس  الطدوايف والتطدارير الماليدة( ادي المصدد
وتلتددالي حددبا تكددون مخرجددات ال ظددام المحاسددس موضددوعية  للعديددد مددن المسددت دم  لللىصددود علدد  المعلومددات المهمددة حددود الشددركة

لابدد أن يدتف سعدداداا وعرضدها بطريطدة م ظمدة ومطبولدة بد  المحاسدب  وجميدر  ومفيدة وأن تخط  بثطدة المسدت دم  وتلدس احتياجداتهف

                                                             
رسالة ل يل شهادة الماجستير في با "-دراسة حالة سوق اار وم للأوراق المالية–اار وم للأوراق المالية  "أحر الإلاصام المحاسس في كفاءة سوقبا ماال عبد الرحيف سلمان بخات -1

  22نبا 1113باجامعة السودان للعلوم والتك ولوجيابا كلية الدراسات العليابا  المحاسبة والتمويل
2-https://economistsarab.com/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%B5%D8%A7%D8%AD-

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A  /- 01-12-2021,  22:21  
 SESCGدراسة حالة شركة الاسم خ  -أحر مشاكل الإلاصام المحاسس في سعداد الطوايف المالية من م ظور معايير المحاسبة الدولية با تمودي أم اايربا جعفر خوجلا عبد الصمد  3
 .2ن با1123 با جامعة البويرةبا رسالة ل يل شهادة الماستر في العلوم المالية -

https://economistsarab.com/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%B5%D8%A7%D8%AD-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A/%20-
https://economistsarab.com/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%B5%D8%A7%D8%AD-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A/%20-
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ادددذا تلإضدددالاة سة  يادة الثطدددة في الطدددوايف الماليدددة مدددن خدددلمحد مراجعتهدددا بواسدددطة  دددره خدددارجي   دددراه الدددتي  دددا مصددداو تلشدددركةالأ
  1تايدا  واو ما سااف  بشكل مللىو  في تهور موضوع الإلاصام المحاسس و يادة أ ية

 ثانيا: أنواع الإفصاح المحاسبي وأهدافه

 أنواع الإفصاح المحاسبي -2
 :أشكاد مختلفة وتم تص يفلا سة أنواع كالتالي ل لاصام

الطددوايف الماليددة الموجهددة سة عامددة المسددت دم  بشددكل  أن تصددمموتعداددذا ال ددوع  يتطلدديو  الإفصدداح الكامددل )الشددامل(: -
يعكددس بدقددة جميددر الأحددداث والحطددايق الماليددة ا واريددة الددتي أحددرت علدد  الم شددأة خددلمحد الفددترة  أي أن الالاصددام الكامددل يشددير سة 

التطداريربا مدر الاعدتراه  مد  شمولية التطدارير الماليدة وأ يدة تغطيتهدا لأي معلومدات ذات تأحدير تسدوس علد  قدرارات مسدت دم تلد 
 مسبطا:

 دخدلبا مركدز مداليبا تددلاطات نطديدةبا تغديرات حطدوق المسدا  ( يبطد    ن عر  كل المعلومات ا وارية عن الطدوايف الماليدة
  ادلاا صعي الم اد

ادددو الحدددد الأدنى الواجدددي نشدددرا مدددن المعلومدددات وأن تشدددمل الطدددوايف الماليدددة والملمححظدددات والمعلومدددات  الإفصددداح الكدددافي: -
الإضالاية المرلاطة بها كل المعلومات المتاحة المتعلطة تلم ظمدة لتج دي تظليدل الأ دراه المهتمدة تلم ظمدة ويعدد الالاصدام الكدافي مدن أم 

 2 المبادا الرييسية لإعداد الطوايف المالية
ويهدتف تلرعايدة المتوا يدة لاحتياجدات جميدر الأ دراه المع يدة  لادالطوايف والتطدارير الماليدة یجدي أن تتضدمن  الإفصاح العادل: -

معلومات كالاية  عل اذا الطوايف مفيدة وغير مظللة للمستثمر العادي وبشكل أوضح یجي عددم حدذه أو كتمدان أيدة معلومدات 
  3لعاديجوارية أو ذات م فعة  ذا المستثمر ا

 
 
 
 

                                                             
جامعة حملا باكلية علوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  با رسالة ل يل شهادة ماستربا أسس وقواعد الإلاصام في التطارير المالية ولاق ال ظام المحاسس الماليباسيمان عايبة-1

  52-51با ن1125باالواديبااضر
قسف  با رسالة ل يل شهادة الماجستير با -دراسة  ليلية تطبيطية–الشركات المسا ة العامة قطاع غزة دور الإلاصام في دعف نظام الرقابة والمساءلة في  با عبد الم عف عطا العلود-2

   15-11ن  بالالسط با -غزة-ا امعة الإسلمحميةبا كلية التجارة  با المحاسبة والتمويل
 اعتمادا عل :-3
ية العامة للمصره التجاري السوري(با ودور ا في ترشيد قرارات الاستثمار  دراسة تطبيطية عل  المدير الطياس والإلاصام المحاسس في الطوايف المالية للمصاره با رولا كاسر لايطة -

  52نبا 1112 با سوريا با جامعة تشرين با كلية الاقتصاد  با قسف المحاسبة با بحر معدد ل يل درجة الماجستير في المحاسبة المصرلاية
  1نبا قمرجر ساب با تمودي أم اايرو  جعفر خوجة عبد الصمد -
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 يعم أن التطارير المحاسبة تفصح عن جمير المعلومات الضرورية الكفيلة بجعلها غير مظللة  الإفصاح المناسب: -
أن تصمف الطوايف المالية الدورية الموجهة سة عامة المست دم  بشكل يعكدس وبدقدة الأحدداث  يتطليو : الإفصاح التام -

الاقتصددادية الددتي أحددرت علدد  الم شددأة خددلمحد الدددورة الماليددة  وأن تتضددمن الطددوايف الماليددة معلومددات كالايددة  علهددا مفيدددة وغددير مظللددة 
  1للعامل العادي أو المتوسط

اددو أن تطُدددم المعلومددات في الطددوايف الماليددة دون تظليددلبا بحيددر تسددمح للأ ددراه ذوي  (:الإفصدداح الوقددااي )التقليدددي  -
لاالالاصددام  مددن الموضددوعية علىدرجددة عاليددةالمعلومددات  تكددون الماليددة   ددذا یجددي أنللمعلومددات  الفهددف والإدراك علدد لمحدددودة الطدراتا

الواقددر ااددارجي   في  مظللدة للمسددتثمرين المطلوبدة  علهددا غدديرالمعلومددات الوقدايي يتفددق مددر الالاصدام الكامددل لأعمددا يفصدلىان عددن 
وجهددة ودون تبدم  مددن خلمحلالطدوايف الأساسدديةموضدوعي  بشددكل المعلومدات وبعيددا عددن التلىيدز لابددد مدن الالاصددام عدن كالاددة العملدي

  نظر معي ة
ارات مثل الالاصام عدن الت بدؤات الطر اتخاذ  لأغرا  المعلومات الم اسبةالالاصام عن  أيالإفصاح التثقيفي )الإعلامي(: -

الالاصدددام عددن الانفددداق الرأسمددالي الحدددالي والم طدددط با الماليددة مدددن خددلمحد الفصدددل بدد  الع اصدددر العاديدددة وغددير العاديدددة في الطددوايف الماليدددة
شددأنلا الحددد مددن اللجددوء سة المصددادر الداخليددة لللىصددود علدد  المعلومددات  أن اددذا ال ددوع مددن الالاصدداحمنويلمححدد  ومصددادر تمويلددلابا 

  2الاضالاية بطرق غير رسمية يترتي عليها مكاسي لبعا الفيات عل  حساب أخر 

 أهداف الإفصاح المحاسبي  -0

 يهده الإلاصام المحاسس سة تطديم معلومات سة المست دم  من أجل  

اييس ذات العلمحقدة بهدددا الع اصدر بخدلمحه المطداييس المسدت دمة مدن الطدوايف الماليددة وصدف الع اصدر المتعدره بهدا وتطدديم المطد -
 ؛مثل العادلة لب ود الميزانية العمومية

وصددف الع اصددر المعددتره بهددا وتطددديم مطدداييس مفيدددة  ددذا الع اصددر مثددل مبلددط الضددرايي المؤجددل غددير المعددتره بددلا ووصددف  -
 ؛للضما ت التي عل  الم شأة مطابل الديون

 ؛تولاير معلومات لمساعدة المستثمرين والداي   لتطييف الم ا ر والاحتمالات للع اصر المعتره بها وغير المعتره بها -
 ؛تطديم المعلومات المهمة التي تسمح لمست دمي الطوايف المالية بعمل المطار ت ب  الس وات -
 ؛يةلتطديم معلومات عن التدلاطات ال طدية الداخلية وااارجية المستطبل -
  3مساعدة المستثمرين لتطييف العايد عل  استثماراتهف -

                                                             
  11نبا مرجر سابق با  دية تمد حمد تمد-1
دراسات  با -دراسة ميدانية لعي ة من الب وك التجارية ا زايرية– IAS/IRFSالطياس والإلاصام المحاسس في الطوايف المالية ولاق المعايير المحاسبية الدولية  با شادو عبد اللطيف-2

  21-22نبا 1122 با ورقلة با جامعة قاصدي مرتمبا كلية العلوم الاقتصادية  با شعبة علوم تجارية با تاسبية وجبايية معمطة
كلية العلوم با  تخصص تاسبة  أ روحة ل يل شهادة دكتوراا با -دراسة عي ة من المؤسسات الاقتصادية–دور الإلاصام المحاسس في  س  المعلومة المحاسبية با بن  اه لب -3

  51ن با1123بابسكرة باجامعة تمد خيضر باالاقتصادية
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 ثالثا: معوقات ومقومات الإفصاح المحاسبي 

 معوقات الإفصاح المحاسبي  -2

 :تت وع الأسباب التي تعيق عملية الإلاصام ويمكن سجما ا لايما يلي
 ؛مصللىتها بيضر  قد الذي الأمر تلم شأة اااصة المعلومات عل  الحصود فيالم الاس   مساعدة -
 ثديرالك ستاحدة أن يدرالم شأةبا ح عل  المترتبة اليفالتك يزيد مما العالمية الا ادات مر التفاوضي الم ا   س  سة الإلاصام يؤدي -

 لاصدداحاتالا أن كمددا وتو يعهددابا ارتفدداع  الأرتم يجددةنت الأجددور يادةبددز  المطالبددة سة يددةلماالع تلا ددادات ؤدييدد قددد المعلومددات مددن
 موقفهدددا لتلىسددد  سدددعيها في العمددداد ا دددادات مدددن قبدددل المعلومدددات ادددذا مدددن الاسدددتفادة سة تدددؤدي قدددد لمجددداد ادددذاا في الإضدددالاية

 ؛المسا   أو الشركة مصللىة ضد لتساوميا
 ؛الدورية التطارير في نشراا من أقل بتكلفة اللمح مة الطرارات تلمعلومات مت ذي تزود بديلة مصادر جودو  -
 .المعلومات من المالية البيا ت مست دمي لفيات الم تلفة تلاحتياجات الم شأة سلمام عدم -

 قومات الإفصاح المحاسبيم -2

أشار العديد من الباحث  والم تص  في مجاد المحاسبة من اللذين ت اولوا موضوع الإلاصام  حير أشداروا سة أن الإلاصدام 
 :المطومات الرييسية التاليةبشكل عام يرتكز عل  

 ؛المحاسبية للمعلومات المستهده المست دم ديد  -
 ؛المحاسبية المعلومات لايها تست دم التي الأغرا   ديد -
 ؛ع ها الإلاصام یجي التي المحاسبية المعلومات ونوع  بيعة  ديد -
 ؛المحاسبية المعلومات عن الإلاصام و رق أساليي  ديد -
 .المحاسبية المعلومات عن الإلاصام توقيخ -

 مهمدددة تل سدددبة جدددد ادددي المحاسدددبية معلوماتهدددا عدددن الإلاصدددام في المؤسسدددة تتبعهدددا الدددتي والطدددرق الأسددداليي أن البددداحثون يدددر 
الاسددتثماريةبا كمددا سن توقيددخ سلاصددام المؤسسددة عددن معلوماتهددا المحاسددبية مهددف جدددا  لطددراراتهف اتخدداذاف أح دداء الماليددة الطددوايف لمسددت دمي
لمت ذي الطرارات  لاالمعلومة الم اسبة في التوقيخ الم اسي  دث لارقا ب  مست دمي الطوايف الماليدة مدن  حيدة توقيدخ اتخداذ تل سبة 
  1الطرار

 رابعا: مؤشرات الإفصاح المحاسبي

                                                             
با مجلة سدارة الأعماد والدراسات الاقتصاديةبا معوقات الالاصام المحاسس المتضم ة تلطوايف المالية ولاق متطلبات المعايير المحاسبية في تل البيية ا زايريةبا تمد العيد عمامرة واخرون-1

 .231-232نبا 13/12/1111تاريخ ال شربا 2العدد
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اتخددداذ الطدددرارات الم تلفدددة مدددن قبدددل  خاصدددة الب دددوك بتلىسددد  مسدددتو  الإلاصدددام لمددا لدددلا مدددن أ يدددة فيو  تهددتف المؤسسدددات الماليدددة
مسددت دمي التطددارير المحاسددبيةبا لددذل  لاددين الإلاصددام عددن ع اصددر الاسددتدامة اددو عمليددة لطيدداس أداء المؤسسددات الماليددة للمسددا ة في 

ت دم  تلبيدة حاجدات المسدو  لغدر  تطلديص لاجدوة البعددو   طيق الت مية المستدامة لوجود علمحقة كبيرة بي هما تعتباراا وسيطا ماليدا
يمكددن توضدديح مؤشددرات و  في مطدددمتهف المجتمددر و  رغبددات أصددلىاب المصدداوو  المعلومددات الددتي تخدددم حاجدداتمددن  یجددي تددولاير المزيددد

 :الإلاصام المحاسس للمحستدامة كالتالي

 :الإفصاح عن المؤشرات البيئية -2

غددير الماليددة و  الإلاصددام عددن المعلومددات الماليددةتهددور الأسددواق العالميددةبا ا دادت أ يددة التوسددر في و  نظددرا للتطددورات الاقتصددادية
لأعددا تعددد المصددددر الرييسددي لاتخدداذ الطدددرارات المتعلطددة تلمتعدددامل  في تلدد  الأسددواق سضدددالاة سة تعدددد ا هددات المسدددتفيدة  ددا أصدددبح 

ة أم غدددير مدركدددة لأن الإلاصددام عدددن الأداء البييدددي أحددد المؤشدددرات المهمدددة الددتي توضدددح لايمدددا سذا كانددخ الشدددركة مدركدددة للطضددايا البيييددد
ة المسا ة في حماية البيية ئطق لايما سذا كانخ الشركة مدركة للطضايا البييية أم غير مدركة لأن المسا ة في حمايدة البييدة ئطدق مجموعد

  1من الم الار الاقتصادية

لدوريدة الدتي تسدهل مدن عمدل التطدارير او  لاالإلاصام البييي او عر  للمعلومات المتعلطة تلأنشدطة البيييدة مدن خدلمحد الطدوايف
 مست دمي تل  التطارير من تطييف الأداء البييي  ا لغر  اتخاذ الطرارات الرشيدة 

 من أاف المؤشرات البييية التي يتف الإلاصام ع ها من قبل الب وك  د:  

 ؛لت وع البيولوجيتأحير االمستطبلية لإدارة و  ااطط الحاليةو  الاستراتيجياتو  من خلمحد الإجراءات طرق توفير الطاقة: -
 الم تجدات الدتي تعتمدد علد  الطاقدة المتجددددةو  عدن  ريدق المبدادرات اللمح مددة لتدولاير ااددمات الاسدتثمار في الطاقدات المتددددة: -

 ؛هلمحك الطاقة المصاحبة للمحنبعاثاتتخفيا استو 
 ألاراد المجتمر لت فيا استهلمحك الطاقة و  تدريي العامل و  الأنشطة المتبعة لتوعية مبادرات التوعية بشأن استهلاك الطاقة: -
 ؛  ديد اخثار البييية المحتملةالعوامل التي تؤدي سةالسياسات البيئية البنكية:  -
ؤدي سة تلبيددة المتطلبددات المعددايير الددتي تددو  اعتمدداد الطواعدددو  التوعيددة لحمايددة البييددة الامتثددال إلى القددوان :و  ضددرورة حمايددة البيئددة -

 ؛البييية
 ؛الطضايا المتعلطة بحماية الم ا و  بزراعة الأشجارالتعهد  -
 ؛م ح الطرو   سعار لاايدة م  فضة للمشارير ااضراء أو الصديطة للبيية من خلمحد تخفيض أسعار الفوااد: -

                                                             
جامعة   بامجلة كلية التجارة العلمية-دراسة ميدانية  –لية الاجتماعية مد  التزام الشركات الص اعية تلإلاصام عن تكاليف المسؤو با والزين عبد االله تبكر خليل عادد عبد الرحمن-1

  12-11ن با1122با العدد الثالربا المجلد الثالربا ال يلي 
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ة لددددعف الاسدددتثمارات المتعلطدددة المطدمدددو  تشدددتمل علددد  ااددددمات الماليدددة اااصدددة معالجتهدددا:و  المبدددادرات المتعلقدددة بتوصددديل الميددداه -
  1بتوصيل المياا الصلىية لألاراد المجتمر

 تتأحر تلبيية المحيطة بهاو  بسبي ارتباا الب وك مر المجتمر بشكل علف لاهي تؤحر

قددد يترتددي عددبى و  نظددرا لغيدداب المسددايلة مددن قبددل ا هددات المع يددة أصددبلىخ الب ددوك حددرة في  ديددد مددا ت شددرا مددن معلومددات  
  2طارير الببييية اختياريةالمعلومات التي تفصح ع ها لأن معظف الت ذل  تدودية

مدن   و  لذل  يمكن الطود  ن الإلاصدام عدن المؤشدرات البيييدة يسداعد المسدتثمرين في معرلادة مسدا ة الشدركة في حمايدة البييدة
المددددد  البعيدددد مددددن خدددلمحد  يادة حجددددف  الدددتي ي ددددت  ع هدددا مجموعددددة مدددن اخثار الإیجابيددددة علددد و  غيرادددداباو  اتخددداذ الطددددرارات الاسدددتثمارية

  3أدايها الماليو  أنشطتهاو استثماراتها

 الإفصاح عن المؤشرات الاجتماعية في البنوك -0

ا ده ال هايي  ابا سذ عرلاها تطرير   برونتلمحند(  عا الت مية ادي الدتي تلدس حاجدات و  يعد الإنسان جوار الت مية المستدامة
 تددولاير اادددماتو  الأجيدداد الطادمددة سة ااطددربا لددذل  یجددي الااتمددام تلعدالددة الاجتماعيددة قدددراتو  الحاضددر دون تعددريا حاجددات

الت ميدددة المسدددتدامة متطدددارتن سذ يهدددده الأود سة دمددد  و  ضدددمان الديموقرا يدددة لأن مفهدددوم المسدددؤولية الاجتماعيدددةو  الحدددد مدددن الفطدددرو 
الاقتصدادية علد  المسدتو  و  البيييدةو  دمد  الأنشدطة الاجتماعيدةالثداني يهدده سة و  البييي للمؤسسات التجاريةو  ال شاا الاجتماعي

  4المحليو  العالمي

 المجتمدرو  حاسمة لايها لارتبا ها بعددة عوامدل م هدا الأخلمحقيدةو  قد أصبح مفهوم المسؤولية الاجتماعية للشركات مسألة مهمة
التفداني في و  المجتمدر لايهدا تلإضدالاة سة حطدة العدامل و  المسدا  و  العمدلمحءو   سد  حطدة المسدتثمرينو  البيية التي تزيدد مدن سمعدة الشدركةو 

جدذب مسدتثمرين جددد الأمدر و   يادة الطددرة الت الاسديةو   سد  الأداء المداليو   يادة مصدداقية الشدركةو  بذد المزيد مدن ا هددو  عملهف
  5دي سة  يادة الطيمة السوقية  االذي يؤ 

                                                             
  21نبا مرجر سابقبا وليد سمير عبد العظيف ا بلي -1

2-Pettersson Emma, Engvall  Martina," A Study of Environmental Disclosures in the European Oil and Gas 

Industry With Reference to the Global Reporting Initiative ", Master Thesis, Jönköping International Business 

School, 2016, p 406. 
مجلة جامعة دمشق با-دراسة استطلمحعية  – خ في ليبيا الالاصام المحاسس عن الأداء البييي في الشركة الأالية ل سمبا ونصر صاو تيسير المصري   البهلود حميدان  عادد الطاار - 3

  113ن  1122س ة باالعدد الأودبا المجلد السابر والعشرونبا للعلوم الاقتصادية والطانونية
غير  –رسالة ماجستير با -عي ة من مؤسسات الغرب ا زايري دراسة تطبيطية عل -جابة م ظمات الأعماد في ا زاير للمسؤولية الاجتماعية تطييف مد  است  مطدم وايبة 4

  35ن  1121س ة  باا زايربا والتجارية وعلوم التسيير كلية العلوم الاقتصادية  با  جامعة وارانم شورة
 
5-Fadi Mohammed Alshannag, MohamadYazis Ali Basah, KhairilFaizalKhairi," The Level of Corporate Social 

Responsibility Disclosure In Jordan ", International Journal of Accounting Research, 2016, p 50-51. 
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بطدداء الشددركة لأن أحددد الوسددايل الددتي تهددده و  أخددر  ي ظددر سة علمحقتهددا تلمجتمددر لأنددلا ضددروري مددن أجددل اسددتمرارمددن جهددة 
 المسؤولية الاجتماعية سة  طيطها او بيان أحر الأنشطة الاقتصادية للشركات عل  المجتمدر مدن خدلمحد المحالاظدة علد  مصدادر الطاقدة

د ا دادت المطالبة تلإلاصام عن المعلومات المتعلطة تلمؤشدرات الاجتماعيدة في التطدارير قو  حماية البيية من التلوثباو  توتيف الألارادو 
المجتمددر  تدروهو  تطبيطدات تلد  الشدركات تبعدا لمتغدديرات البييدة المحيطدة تلشدركةو  الماليدة كمدا ا داد  لدي الإلاصدام عدن اسددت دامات

لاة سة ندرة المدوارد الاقتصدادية الدتي یجدي اسدتغلمح ا تلشدكل الدذي لأنلا عل  الشركات التزامات تجاا المجتمر الذي تعمل لايلا تلإضا
للمجتمددر الحددق في الا ددلمحع علدد  مددد  التددزام تلدد  الشددركات في ت فيددذ الالتزامددات المترتبددة و  يددؤدي سة  طيددق الرلااايددة الاجتماعيددة

 عليها 

 مدن المؤشدرات المهمدة ل لاصدام عدن المسدؤولية الاجتماعيدة مدن قبدل الشدركات أن ا اك مجموعدة مجموعدة ((Jitareeيذكر  
 :1التي يمكن ذكراا كالتاليو 

كيفية معا دة الأضدرار الدتي و  تشتمل عل  الإلاصام عن أاف السياسات التي تتبعها الشركة للملىالاظة عل  البييةو  البيئية: -
المحالاظدة علد  المدوارد و   ريطدة الدت لص مدن ال فداياتو  الانبعداثاتو  التلدوثمراقبة عمليات و  دعف الطرق اااصة لحمايتهاو  لحطخ بها
 ؛ءم مر البييةتصميف الاب ية التي تتلمحو  الطبيعية

ادل و  تشتمل عل  الإلاصام عن أاف السياسات التي تتبعهدا الب دوك للملىالاظدة عليهدا في تشدغيل أنشدطة الشدركةو  الطاقة: -
سنتاج الطاقة تلإضالاة سة الإلاصام عن المعلومات المتعلطة عن الوقورات في سنتداج الطاقدة سعادة تدويراا في و  يتف است دام ال فايات

 ؛الم تجاتمن سعادة تدوير 
 الغددذاءو  تددولاير السددكن الملمحيددفو  تطددديم المسدداعدات الماليددة  ددفو  تشددتمل علدد  الإلاصددام عددن تدددريي المددوتف و  المددوظف : -

اددل و  مشدداركة ال سدداء تلعمددلو  ااددبراتو  لايهيددة تلإضددالاة سة الإلاصددام عددن المددؤالمحتالأمدداكن التر و  السددلمحمةو  تددولاير معددايير الصددلىةو 
 ؛السمام  ف بشراء الأسهفو  المكالاياتو  ا ال  تعاون مر ال طاتت اااصة تلعماد

تشددتمل علدد  الإلاصددام عددن مسددا ة الب دد  في عمليدددات التددبرع ال طدددي أو دعددف الددبرام  المجتمعيددة مددن خدددلمحد و  المجتمدد : -
عدة ضددلىايا مسداو  التعليميدة مدن  ريددق ورع العمدل أو المعدار  الف يددة أو الصديفيةو  تطدديم ااددمات الصددلىيةو  الأيددي العاملدة لايهددا
 ؛الكوارث الطبيعية

مة السدددلمحو  ادددل تلدددس معدددايير الصدددلىةو  تشدددتمل علددد  الإلاصدددام عدددن المعلومدددات المتعلطدددة بجدددودة الم تجددداتو  نوعيدددة المندددتج: -
التطدوير الدتي تطدوم بهدا لتلىسد  نوعيدة الم تجدات  وولاطدا للمجلدس الددولي لأعمداد الت ميدة المسدتدامة و  عمليات الدراسةو  المعمود بها

                                                             
 .11مرجر سابق ن با وليد سمير عبد العظيف ا بليد -1
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المسا ة في  طيق الت مية الاجتماعيدة مدن و  يعد التزام الشركات تلإلاصام عن المسؤولية الاجتماعية حفاتا م ها للعوامل الأخلمحقية
  1المجتمر ككلو  المسا  و  العامل  أجل رلاااية

 كعن المؤشرات الاقتصادية في البنو الإفصاح  -2

مسدا تها في  طيدق الت ميدة و  يعتبر الإلاصام عدن أبعداد الت ميدة المسدتدامة الأداة الرييسدية الدتي تمكدن الب دوك مدن قيداس أدايهدا
 اادددارجي با الأمدددر الدددذي يدددؤدي سة  يادة كفددداءةو  الدددداخلي الدددذي يددددورا يعطدددي صدددورة سیجابيدددة سة أصدددلىاب المصددداو و  المسدددتدامة

  2المستدامةقيمة الب  با لأن الإلاصام عن المؤشرات الاقتصادية أحد متطلبات الإلاصام عن الت مية و   س  أداءو 

تخفددديا و  تلإضدددالاة سة أن سق ددداع أصدددلىاب المصددداو حدددود أادددف المؤشدددرات الاقتصدددادية المتمثلدددة تلتددددلاطات ال طديدددة المحتملدددة
اتخددداذ و  المسدددتثمرين لايهدددا لغدددر  الاسدددتثمارو  يعدددز  مدددن حطدددة العمدددلمحءو  الإلاصدددام ع هدددا ئسدددن مدددن سمعتهددداو   يادة موارداددداو  الم دددا ر

  3ةالطرارات الم تلف

ال مدو الاقتصددادي مدن خدلمحد المؤشددرات الاقتصدادية الكليدة المتمثلددة بحصدة الفددرد و  كمدا أن ا داك علمحقددة بد  الططداع الب كددي
 السبي ادو لضدعف ت ميدة الأسدواق الماليدةو  معدلات البطالة التي تؤحر بصورة كبيرة عل  الم الاسة الب كيةو  ال ات  المحلي الإجماليمن 
ارتفدداع مخددا ر الايتمددان لددذل  لاالبلددددان الددتي تضددر قددوان  قويددة تشدددجر حدددة الم الاسددة الب كيددة يكددون لدددلا تأحددير سیجددابي علدد  ال مدددو و 

 ؤشرات الاقتصادية التي توضح علمحقة استطرار ال وك تل مو الاقتصادي  د:من أاف المو  الاقتصادي 

  مؤشرات الاستقرار البنكية 

 تتضمن: 

 : اي نسبة حطوق المسا   اة اجمالي(capitalization Bank رسملة الب وك  -
 ؛BCA)الأصود  نسبة ميوية % ( يرمز  ا  

واددي نسددبة مسددتو  الطددرو  غددير المحصددلة اة اجمددالي الطددرو   (:loans performing-Non الطددرو  غددير المحصددلة  -
 ؛NPLالكلية   نسبة ميوية % ( يرمز  ا 

اة اجمدددالي الاصدددود   مجمدددوع العوايدددد مددن الأصدددود وحطدددوق المسدددا   (:index level-Bank مؤشددر مسدددتو  الب ددد   -
 (؛ZINمطسوما عل  الانحراه المعياري للعايد عل  الاصود   نسبة ميوية % يرمز  ا 

                                                             
1-ShahalSayed, Imran Riaz Malik, Mukhtar Ahmed and Mukhtiar Ali, " Does Corporate Social Responsibility 

Improve The Firm's Financial Performance: A Theoretical Prespective of Agency and Stakeholder Theory by 

Financial Sector of Pakistan ", At SSRN, 2017 ,p3. 
2-SumaiyaAkhter ," Sustainability Reporting Practices: Evidence from Bangladesh ", International Journal of 

Accounting and Financial Reporting,MacrothinkInstitute,2017,P63-64. 
3 -AisyahFarisaCaesaria ,B Basuki, " The study of sustainability report disclosure aspects and their impact on 

the companies’ performance ", SHS Web of Conferences, 2017 ,P2. 
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نسددبة مخصصددات خسدداير  (:loans performing-non of Provision تددولاير مبددالط الطددرو  الغددير تصددلة  -
 ؛(PNL ام التطاريرالس وية   نسبة ميوية % ( يرمز  ا الطرو  لأجمالي الطرو  خلمحد كل خمسة س وات تست د

 (؛money deposit by credit Private banks الحدود الايتمانية من خلمحد الوداير في الب وك  -
 ؛(PCD الموارد المالية المطدمة من قبل الب وك اة الططاع ااان   نسبة ميوية من ال ات  المحلي الاجماة ( ويرمز  ا  -
 :يددددم  أربعدددة مؤشددرات معدددا  ادددي( stability banking of index Composite مؤشددر اسدددتطرار الب دد   -

 BCD با) ROA)با  PLA)   وPCD)1  

  مؤشرات المنافسة البنكية 

  :تضف 

وادددو متوسدددط مطيددداس مسددتو  الب ددد  لارتفددداع السدددعر علدد  الحدددد الأدنى للتكددداليف ويمثدددل   (index Lerner مؤشددر ليرندددر -
 ؛(LEI ويرمز للا   (عدد 

  (BOIيمثل مرونة الأرتم اة الحد الأدنى من التكاليف ويرمزللا  (indicator Boone مؤشر بون  -
 (؛HST : تمثل مرونة سيرادات الب   لأسعار المدخلمحت ويرمز للا (statistic-H الإحصايية  -
شدكل الأصددود لأكدبر خمسدة مصداره في الدولدة  نسدبة ميويددة % ( (concentration firm CR-5 تركيبدة الب د   -

 ؛(CR5 ويرمز للا 
شدكل الأصدود لأكدبر حدلمحث مصداره في الدولدة  نسدبة ميويددة % ( (concentration firm CR-3 ركيبدة الب د  ت -

 ؛(CR3 ويرمز  ا 
  الملكيددة الأج بيددة ownership Foreign)الب ددوك الأج بيددة   نسددبة ميويددة % اجمددالي الأصددود الب كيددة المحددتف  بهددا في )

  (FOW ويرمز  ا

  مؤشر النمو الاقتصادي 

 او: و  يضف مؤشر واحد 

نسددبة تغيددير حصددة الفدرد مددن ال ددات  المحلددي الاجمدداة   (growtheconomic capita Per)ال مدو الاقتصددادي للفددرد -
  (PEG الم ت  ويرمز للا  

 الإفصاح عن مبادئ الحوكمة في البنك -2

                                                             
1- ManjuJayakumar, Rudra P, Pradhan, Saurav Dash, Rana P. Maradana, Kunal Gaurav," Banking 

Competition, Banking Stability and Economic Growth: Are Feedback Effects at Work?", Journal of 

Economicsand Business, Elsevier, 2017, p25. 
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ا يدد بخصدون كالادة الأمدور  يعد الالاصام الدقيق وفي الوقخ الم اسي احد المتطلبات الأساسية التي تضمن س ار الحوكمدة
المتعلطة بمؤسسات الأعماد بما لايها الوضر المدالي والملكيدة وأدايهدا و ريطدة الادارة  ميدر أصدلىاب المصداو لغدر  تعزيدز الثطدة معهدف 

  OECD)1 وحماية حطوقهف وضمان المعاملة العادلة  ف 

اب المصددداو والمجتمدددر وان الادارة تهدددتف بمصددددالحهف لاالحوكمدددة او كمدددا تسدددم  الادارة الرشددديدة  الوسددديلة الددددتي تضدددمن لأصدددلى
وتعظيف الثروة  ف من خلمحد اتخاذ الطرارات الرشيدة لتج ي الشركة من التعر   مير الم دا ر الدتي تللىدق الضدرر بكالادة الأ دراه 

لاصدام ع هدا وان تأخدذ ب ظدر المع ية با ويشير البعا اة وجود مجموعة من المؤشرات والمطاييس لمبادا الحوكمة ا يدة والتي یجي الا
 :2أ ها

 ؛ضرورة وضر مؤشرات رقابية لتلىديد نطاا الضعف والطوة والتشجير عل  عمليات  س  الرقابة والتشغيل في الشركة 
  ضددرورة تددولاير المعلومددات اللمح مددة لاحتياجددات ورغبددات الأ ددراه الداخليددة مثددل الإدارة والأ ددراه المرتبطددة بعمددل مجلددس الادارة

 ؛التدقيق واللجان المالية و ان التعي  و ان سدارة الم ا ر تلإضالاة اة العامل  مثل  ان
  ضددرورة تددولاير المعلومددات اللمح مددة لمتطلبددات ورغبددات الأ ددراه ااارجيددة مثددل المسددتثمرين والمسددا   والعمددلمحء وا هددات الرقابيددة

 ؛تعامل معهاوالحكومية والم ظمات البييية والاجتماعية والب وك التي يتف ال
  ضرورة الالاصام عن التطارير المتعلطة تلاستدامة والتطارير الإدارية وايكل مجلس الإدارة والمبادا الأخلمحقية وقوان  المسايلة 

 المطلب الثاني: ماهية الاستدامة

في أورت   أصدددبلىخ الاسدددتدامة مدرسدددة لاكريدددة ت تشدددر في سنحددداء العددداض الم تلفدددة  وخصوصدددا 1992م دددذ قمدددة الأر  عدددام 
 ا ييات الرسمية والأالية  وتعمل من اجل تطبيطها و  والولايات المتلىدة الأمريكية  وتتب ااا مجموعة من المؤسسات

 أولا:  تعريف الاستدامة وأهميتها

 تعريف الاستدامة  -2

ير  البعا أن الاستدامة عبارة عن كيفية  طيدق ال مدو الدذي  خدذ بعد  الاعتبدار ويراعدي ا اندي الإنسداني بكدل أبعدادا  
الاقتصادية والاجتماعية والأخلمحقيدة ولدن يدتف ذلد  دون الطضداء علد  كدل أشدكاد الاختلمحلادات والفدوارق سدواء كاندخ داخدل نفدس 

  3الشماد وا  وب أو مختلف الأجيادوكذل  ب  الدود  المجتمر أي ب  مختلف الفيات التي تشكللا

                                                             
1- G20/OECD Principles of Corporate Governance, OECD Report to G20 Finance Ministers and Central Bank 

Governors, Ankara, Turkey, 2015, p41. 
المطيدة قياس احر تطبيق المؤشر المصري لمسيولية الشركات عن الت مية المستدامة في ضبط الأداء المالي مر دراسة ميدانية عل  الشركات المصرية   جماد كامل تمدو  عبد الرحيف -2

 .22ن  1125  جامعة ق اة السويس  با  كلية التجارةغير م شورة –رسالة دكتوراا با تلبورصة
لية استدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ا زايربا ملتط  و مبا كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييربا  جامعة د  عوادي مصطف  ود  يونس وآخرونبا سشكا -3

   1 -2با  ن 1122الشهيد حمة اضربا الواديبا  
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( اسدددتدامة الشدددركات علددد  أعدددا تلبيدددة احتياجدددات أصدددلىاب  Dyllick and Hockerts,2002كمددا يعدددره  
 المصددللىة المباشددرة وغددير المباشددرة في الشددركة دون المسدداس بطدددرة الشددركة علدد  تلبيددة احتياجددات أصددلىاب المصددللىة المسددتطبل  أيضددا 

  واو مدا يشدار سة البعدد ولتلىطيق اذا ا ده   تاج الشركات سة الحفا  عل  قاعدة رأس الماد الاقتصادي والاجتماعي والبييي
  TBL);line mbotto-Triple(1الثلمححي للمحستدامة

( سن تاسدددبة الاسدددتدامة تت ددداغف مدددر نظريدددة الم شدددأة الدددتي تطدددوم علددد  أسددداس أن 1121ذكدددرت دراسدددة  مطدددر والسدددويطي  
ن يتلىملهدا تجداا جميدر لايدات المشروع الاقتصادي او ت ظيف اجتماعي للا دور سنساني عليلا أن يلعبلا  ومسؤوليات اجتماعية ي بغدي أ

المجتمددر  مددن مسددا   ومددوتف  وداي دد  وعمددلمحء   تيددن( وجهددات حكوميددة ونطابيددة مختلفددة  وان مددا يت ددذ في الشددركة مددن قددرارات 
يددؤحر علددد  اددذا الأ دددراه جميعدددا  ويتسددر دور الإدارة ليشدددمل اسدددت دام المددوارد الاقتصدددادية والاجتماعيدددة ألاضددل اسدددت دام  وتدددولاير 

واستمرارية الشركة لصاو جمير الفيات ذات العلمحقدة  ليدتف تو يدر العايدد المحطدق م هدا علد  جميدر ادذا الأ دراه  بصدفة أن  لارن نمو
  ف جميعا مصللىة في استمراريتها  وتتلىمل سدارة الشركة المسؤولية تجااهف 

 محددات الاستدامة -0

الاسدددتدامة وفي س ددار ت فيدددذ المبددادرات العالميدددة في  طيدددق الأج بيدددة العديددد مدددن المشددداكل لتلىطيددق و  تواجددلا الشدددريكات المحليددة
 استدامة الشركات توجد عدة عوايق خارجية ملمح مة سة بيية الأعماد واي:

 ؛عدم وجود اليد العاملة التي لديها اابرة الكالاية في مجاد الاستدامة 
 ؛عدم الطدرة عل  الحصود عل  الب ية التلىتية والحلود الفعلية المستدامة 
 ؛ توجد آليات تددة للتمويل ااارجيلا 
  ؛عدم وجود مو ع  مستدام 
 ؛التطبيق المحدود للأدوات المالية المحفزة للمحستدامة 
 ؛انخفا  الطلي عل  الم تجات المستدامة 
 ؛التواجد للشركات الأج بية لفترة تدودة 
 ؛المحلي(و  لا يوجد شركاء تتمل   مثل الم ظمات غير الحكومية عل  المستو  الدولي 
  شدهادات لاطدد تكدون عدم سصدار شدهادات دوليدة وتليدة للشدركات الدتي تعمدل علد   طيدق الت ميدة المسدتدامة وفي حالدة سصددار

  2و ية أو تدودة

                                                             
جامعة با كلية التجارةبا  الشركات المدرجة في مؤشر مسؤولية الشركة المصرية(احر الإلاصام المحاسس عن الاستدامة عل  قيمة الشركة  دراسة تطبيطية عل  با تمد رمضان تمد شعبان1

  13نبا مصربا   طا
  21-3ن   مرجر سابق  د  وليد سمير عبد العظيف ا بلي -2



كثر متتى  الافصاح المااسي   ع  الاستدامة على قيمة البنالإطار النظري لأ الفصل  

 الأول
 

 
14 

 أبعاد الاستدامة ومؤشراتها -2
 أبعاد الاستدامة -أ

 الذي أعطي للأنواع واي كالتالي:يص ف الباحثون أبعاد الاستدامة ولاق ل فس التص يف 

 :لطد ألار ت التطدورات البيييدة في العطدود الأخديرة سة الوجدود لارعدا جديددا مدن لادروع العلدوم الاقتصدادية  البعد الاقتصادي
دية ادو  علدف اقتصدداد البييدة( الدذي يعددره  ندلا العلددف الدذي يطديس بمطدداييس بيييدة مختلددف ا واندي ال ظريدة والمحاسددبية لللىيداة الاقتصددا

والاجتماعيددة ويهددده سة المحالاظددة تددوا  ت بيييددة تضددمن نمددوا مسددتداما  تل سددبة للدددود الصدد اعية المتطدمددة تعددم الت ميددة المسددتدامة 
سجدددراء خفدددا عميددددق ومتواصدددل في اسدددتهلمحك اددددذا الددددود الطاقدددة والمددددوارد الطبيعيدددة وسجدددراء  ددددويلمحت جذريدددة في الأنمددداا الحياتيددددة 

ر نموذجهددا الت مددوي الصدد اعي الددذي ئطددق التددوا ن بدد  ال مددو الاقتصددادي وال ظددام البييددي وكمددا سن تطبيددق السددايدة  اقت اعهددا بتصدددي
مبادا الت مية المستدامة  يستدعي تدعيف وتدعيف وتفعيدل أدوات الاقتصداد البييدي حدبا تتدولار أدوات اقتصدادية جيددة تسداعد علد  

 ؛اضر  سلوب يراعي مصاو المستطبلاستهلمحك موارد الح
 :ادذا البعدد يعدم تلمحالاظدة علد  الطبيعدة مدن خدلمحد حمايدة مدوارد كوكب دا  لافدي تدل الانتشدار المت دامي لدبعا  البعد البيئي

الططاعددات كدددالبترود والغددا  واسدددت راج المعددادن وسنشددداء الصددد اعات المدددمرة للبييدددة ومددا  دحدددلا مدددن تلددوث يمدددس ا ددو  الميددداا  التربدددة  
ادددا مدددن الكدددوارث الطبيعيدددة والدددتي مدددن شدددأعا سن تددددمر البييدددة حدددبا تتدددولار أدوات اقتصدددادية جيددددة الاحتبددداس الحدددراري والتصدددلىر وغير 
  1اضر  سلوب يراعي مصاو المستطبلتساعد عل  استهلمحك موارد الح

 :الاسدددتدامة لا تتلىطدددق سلا بت ميدددة السدددكان وت ميدددة المدددوارد البشدددرية الدددتي تعدددد مدددن الع اصدددر الأساسدددية  البعدددد الاجتمددداعي
سة ت ميددة مسددتدامةبا ولأن الإنسددان اددو غايددة أي بددرام  للت ميددةبا واددو في الوقددخ نفسددلا وسدديلة مددن وسددايل  طيددق أادددالاها  للوصددود

 وبذل  لاالت مية المستدامة تعم:
 الارتطاء تلع صر البشري؛ -
 تأم  الاحتياجات الأساسية للسكان؛ -
  س  الرلاااية الاجتماعية  -
 :يمكن  طيق الاستدامة التك ولوجية من خلمحد الأخذ تلاعتبارات التالية: البعد التكنولوجي 
 استعماد تك ولوجيات أنظف في المرالاق الص اعية؛ -
 الأخذ تلتك ولوجيات المحس ة وتل صون الطانونية الزاجرة؛ -
 الحد من انبعاث الغا ات؛ -

                                                             
سة استطلمحعية لعي ة من العامل  في مصره بغداد احر الوعي البييي لد  المصاره الأالية العراقية في  طيق الت مية المستدامة درابا مصطف  سلمحم عبد الرضا وابة الله مصطف  -1

 1113 ن 1122با 15المجلد با2العددبا مجلة جامعة تبلبا المعهد التطم المسيي –جامعة الفرات الأوسط التط ية با التجاري
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  1الحيلولة دون تداور  بطة الأو ون -
 مؤشرات الاستدامة -0

لتطددير الأداء في الب دوك التجاريدة  كمدا  (CAMELs  الدراسة مجموعدة المؤشدرات السدخ د لطد  ور الباحث  في اذا 
لطيددداس  (CAMELs دكمدددا تسدددت دم مؤشدددرات ألددد  باالم دددا رو  تسدددت دم معددداملمحت الارتبددداا بددد  المتغددديرات لطيددداس درجدددة الأداء

وبتالي تعد مطياسدا لإدارة الم دا ر  ولطدد  دور البداحث  في ادذا الدراسدة مجموعدة المؤشدرات  باتددات الأداء المالي ولايتماني للب وك
لمددا  ددا مددن اعتبددار كبددير في توتيددف المعرلاددة  بابإضددالاة مجموعددة سددابعة تضددف مؤشددرات الإنتاجيددة للعددامل  (CAMELs السددخ لي 

وبتدالي  يادة حددروة المدلمحك بتلىطيددق الإنتاجيددة  باومدوارد المددواد ااددام باوالتك ولوجيددة باسدت دام الأمثددل للمددوارد الماليدةلدد  العددامل  في الا
وادددذا المجموعددة ادددي مؤشدددرات غددير ماليدددة  وقددد تمدددا سعدددادة تسددمية مجموعدددة المؤشددرات السدددبعة لطيددداس قدددرة الشدددركات علددد   باالأعلدد 

 ضمن المجموعات السبر اختية:  مؤشرا 22التي تضف ( CAPPELO الاستدامة ب 

 مؤشرات ملمحيمة رأس الماد  Adequacy Capital)مؤشرات؛ 2وتضمن با 
 مؤشرات جودة الموجودات (Asset Quality) مؤشرات؛  2وتضف  با 
  مؤشرات سنتاجية العامل  Productivity of Labors) مؤشرات؛5وتضف  با 
  مؤشرات الإرتم والإراداتProfits and Earnings) مؤشرات؛2وتضف  با 
   مؤشرات الكفاءة وت الاسيةEfficiency and Competitiveness) مؤشرات؛ 2وتضف  با 
   مؤشرات السيولة Liquidity)مؤشرات؛ 2وتضف  با 
 والحساسددية لم ددا ر السدددوق   بامؤشددرات الانفتددامOpenness and sensitivity to Market 2(  وتضدددف 

 مؤشرات 
سضددالاة سة المجموعددة الكاملددة مددن مؤشددرات  باالمؤشددرات الاقتصددادية سة مجموعددة المؤشددراتكمددا أضدداه الباحثددان عددددا مددن 

 واذا المؤشرات اي:  باسنتاجية العامل 

 واذا تعتبر عن قدرة حطوق الملكية عل  توليد الموجودات للشركة؛ بامضاعف حطوق الملكية/ المجموعة الأوة 
  المؤشدددر عدددن مدددد  اعتمددداد الشدددركة علددد  الموجدددودات الطدددادرة علددد  توليدددد قاعددددة الإرادات/ المجموعدددة الثانيدددة؛ ويعدددتر ادددذا

 ؛والإيراد للشركة باوالتي يتأت  م ها توليد الدخل باالإيرادات
 موعدة ااامسددة؛ واددو مؤشدر الم فعددة سة التكلفددة المعدروه بدراسددات ا دددو  لمجمددالي  -كمدا تمددخ سضددالاة مؤشدر اقتصددادي

 الاقتصادية؛

                                                             
جامعة ال جام  با كلية الشريعة  با المستدامة في تل بيية متغيرةمؤتمر الت مية با دور المصاره الإسلمحمية في  طيق الت مية المستدامةبا م ب معاوية  شفو  رويدة أيوب المشم -1

  21-22نبا 1122 با  بلسبا الو  ية
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 تاسس واو رأس الماد العامل سة المطلوتت؛ حير يددد علد  قددرة رأس  –تم سضالاة مؤشر مالي  باللمجموعة السادسة
 الماد العامل في الشركة عل  تغطية التزاماتها؛

 لاطدد تم سضدالاة مؤشدرين اقتصدادي  ادام   مدا علمحقدة وحيطدة  باأما المجموعة السدابعة / الانفتدام والحساسدية لم دا ر السدوق
 وتلملكية الو  ية لأسهمها؛ واذان المؤشران  ا: باتستمرار الشركة وب مواا

والدذي يددد علد  سسدتراتيجية سدارة الشدركة  بامعدد نمو الموجدودات الكليدة للشدركة؛ وادذا يعتدبر عدن الدزيادة في حدروة الشدركة -
 وتوسر أعما ا؛ بافي ت مية حروة الملمحك

 وخاصدددة سذا تابع دددا الأ مدددات الماليدددة بامؤشدددر الملكيدددة الو  يدددة للشدددركة؛ و دددذا المؤشدددر بعددددا اقتصددداديا وسياسددديا في آن معدددا -
لاطد احبخ التاريخ  ذا الأ مات سن المدلمحك الأجاندي يطت صدون أيدة لارصدة مواتيدة ليبيعدوا حصصدهف أو أسدهمهف  باالاقتصادية العالميةو 

ص صدة الدتي لالهدذا المؤشدر اعتبدار  اسدتراتيجي ي بغدي الوقدوه ع ددا دايمدا وخاصدة في حدالات اا باادا خلفهدف  وعليدلاتلشدركة يتركو 
  1يشهداا عالم ا العربي

 ستراتيدية المستدامةثالثا: الا -
 ستراتيدية المستدامةمفهوم الا -2

البييية الضارة والتركيز عل  الأعمداد ااضدراء المستدامة التي تتبعها الم ظمات تركز عل  الحد من التأحيرات  جيةيستراتسن الا
والمسددت دمة في صدد اعة السددياحة أي تم التركيددز لاطددط علدد  ا انددي البييددي أمددا في الأعمدداد المسددتدامة لاطددد تم التركيددز علدد  الأبعددداد 

أساسدا في العمدل والدذي الاقتصادية( ويسم   خط الأساس الثلمححي( وا دا عدد البعدد البييدي -الاجتماعية-الأساسية التالية  البييية
يمكدددن اتخددداذا ك طدددوة أوة نحدددو  طيدددق الاسدددتدامة مدددر تطدددور العمليدددات والممارسدددات الإداريدددة الدددتي تكدددون ملمحيمدددة للبييدددة  الصدددديطة 

 للبيية( 

المسددددتدامة "اددددي مجموعددددة العمليددددات الإداريددددة الددددتي تطددددوم بهددددا م ظمددددات الأعمدددداد سة  ةالاسددددتراتيجيأمددددا الباحددددر يددددر   ن 
 اجتماعيا والم الاسة اقتصاديا والمتوا نة بيييا  الاستجابة

 المستدامة الاستراتيديةأسس - 0
 الامتيا  بهوية واضلىة المعاض؛ -
 الالتزام المستمر بعمليات الابتكار؛ -
 عمليات ال مو وقرارات العولمة؛ -
 التركيز عل  الالتزام ونشر المعلومات؛ -

                                                             
با مدخل لمراجعة الاستدامة المحاسبية تست دام الإجراءات التلىليلية  دراسة تطبيطية عل  الشركات الص اعية في دود االي  العربي(با عفاه اسلىق أبو  ر وراضي عطللا العتوم -1

 1122با 211-223نبا21المجلدبا2العددباالمجلة الأردنية في سدارة الأعمادبا لأردنيةجامعة ا
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 من خلمحد تطديم م تجات جديدة؛ استكشاه أسواق جديدة -
 تعزيز شبكات التعاون ب  الشركاء مما يزيد من قدرات الم ظمة  -

 فوااد الإستراتيدية المستدامة  -

سن مددن الأسددباب الدددتي أدت سة قيددام الم ضددمات تلاعتمددداد علدد  ممارسددات الأعمددداد المسددتدامة اددو رغبدددة اددذا الم ضدددمات 
الالتدددزام الأخلمحقدددي بممارسدددات الأعمددداد المسدددتدامة ومدددن بددد  الفوايدددد الدددتي  طدددق الأعمددداد للمسددا ة في أعمددداد المجتمدددر مدددن خدددلمحد 

 المستدامة اي:
 :سن الفايددددة مددن اسددت دام الم ضدددمات للأعمدداد المسددتدامة ادددو الحددد مددن التكددداليف الددتي تتعددر   دددا  خفددض التكدداليف

لت لص من ال فايات ووضر التددابير اللمح مدة لأنظمدة م ضمات الأعماد من خلمحد البلىر عن البدايل في عمليات تولاير الطاقة وا
وتدبير حف  الطاقة مثل -سعادة التدوير وعل  سبيل المثاد است دام الم ضمات  للمصابيح الكهرتيية الم  فضة للطاقة الكهرتيية
اد المسدددتدامة مدددن خدددلمحد أسددداليي العدددزد أو الدددتي تعمدددل تلطاقدددة الشمسدددية( سن ادددذا المؤشدددرات  دددا تأحدددير علددد  البعدددد البييدددي للأعمددد

 ؛طيق لاايدة بشكل كبير سة المجتمرانخفا  اخثار السلبية عل  البيية تؤدي سة  
 بايمكن للم ضمات التي تتبر استراتيجيات مستدامة سن  طق لاايدة من حير تكدوين العلمحقدات العامدة الایجابيدة العلاقات العامة:

لاددتح  وسمكانيددة بامددن خلمح ددا يمكددن أن تتلىطددق الميددزة الت الاسددية والحصددة السددوقيةمددن خددلمحد  سدد  صددورة المسددا   للمجتمددر والددتي 
و سددد  العلمحقدددات مدددر المجتمدددر بصدددورة مسدددتمرة سدددواء كاندددخ خارجيدددا أم  باأسدددواق جديددددة تددددخل  دددا الم ظمدددات في مجددداد الم الاسدددة

 داخليا 
 : ق الشدددعور لدددد  العدددامل  تلحصدددود علددد  يشدددير تطدددور المدددوارد البشدددرية المسدددتدامة في الم ظمدددات سة  طيددد رضدددا العدددامل

مكالاددأة في العمددل والددتي ي ددت  ع هددا الرغبددة والا مي ددان في العمددل والددذي يددؤدي سة الرضددا الددوتيفي لددد  الألاددراد والددذي يسددااف في 
 حطالادة العدامل  سن التطدور والت ميدة المسدتدامة للمدورد البشدري يتطلدي تغديرا ایجابيدا في باجودة اادمة المطدمة وكدذل   يادة الإنتاجيدة

 المهمة سة الم ظمات  ةالاستراتيجيلايجي عل  الم ظمة من توليد الثطالاات التي تهيئ لتطبيق مثل اذا 
 :بائطدق الطلدي علدد  السدلر الاسدتهلمحكية لاوايدد كبدديرة لممارسدات الأعمداد المسددتدامة الطلدب علدى السددل  الاسدتهلاكية 

سن  باوالااتمامدددات المتزايددددة والكبدددير للبييدددة الاجتماعيدددة والاقتصدددادية والدددتي تدددؤحر بشدددكل متزايدددد علددد  سدددلوك الدددزتين بشدددكل كبدددير
ممارسات الأعماد المستدامة تفر  علىالمستهل  عملية اختبار ومعرلاة اادمات والم تجدات الضرورية الصدديطة للبييدة( حيدر أكدد 

  1طلي عل  الم تجات الصديطة للبييةعي لد  المجتمر لطضايا البيية في  يادة الأكثر الباحث  سة  يادة الو 
 المطلب الثالث: علاقة الإفصاح المحاسبي بالاستدامة في البنوك

 
                                                             

دراسة استطلمحعية خراء عي ة من المدراء في شركة  ين  –صياغة الإستراتيجية المستدامة في ب اء الم ظمات الذكية با وآخرون أ  تمد جبار الصايربا حجيف الطايي أ د يوسف  1
  212-212-215نبا كلية الإدارة والاقتصادبا  الكولاةجامعة با -العراق للمحتصالات
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 أولا: مفهوم الإفصاح عن الاستدامة وأهدافها

 مفهوم الإفصاح المحاسبي عن الاستدامة -2

الإلاصددام عددن الاسددتدامة في الفكددر التطبيددق المحاسددس نتيجددة عجددز نمددوذج الإلاصددام التطليدددي الحددالي للتطدددارير تهددر مفهددوم 
 الأمددر الددذي أد  سة مزيددد مددن الااتمددام مددن باالماليددة عددن الإلاصددام عددن ممارسددات الاسددتدامة والولادداء بمتطلبددات أصددلىاب المصدداو

 ( بتعدددددديل المعيدددددار الدددددولي اددددددمات التأكيددددددIAASBلتأكيدددددد الدوليددددة  سذ يطددددوم مجلدددددس معدددددايير المراجعددددة وا باالم ظمددددات الدوليدددددة
 ISAE3000   من اجل تطديم خددمات التأكدد علد  تطدارير الاسدتدامة كمدا أكدد الا داد الددولي للملىاسدب )IFAC  علد )

ويعددددد الإلاصددددام عددددن ممارسددددات  باأن سدراج معلومددددات الاسددددتدامة في التطددددارير الماليددددة للشددددركات يسدددداعد علدددد   سدددد  أدايهددددا المددددالي
 الاستدامة مؤشرا مهما ذا اتجاا : 

 الأود انلا يوضح سدراك الشركات لضرورة الاستدامة التي تؤحر في بطايها؛ 
 أمددا الثددداني لاأندددلا يمثدددل مطياسدددا لمسدددت دمي المعلومدددات المحاسدددبية للوقدددوه علددد  جهدددود الشدددركة في  طيدددق الاسدددتدامة البيييدددة 

  1والاجتماعية
تعريدددف الإلاصدددام عدددن الاسددتدامة قياسدددا علددد  تعريدددف الإلاصدددام البييدددي علدد  اندددلا عدددر  للبيدددا ت والمعلومدددات المتعلطدددة  يمكددن أيضدددا

المرلاطدة  تلأنشطة الاقتصادية والاجتماعية والبييية للوحددة الاقتصدادية في الطدوايف والتطدارير الدوريدة والإيضداحات المتممدة  دا وكدذل 
  2وترشيد اتخاذ الطرارات المتعلطة المعلومات ع د تطييف الأداء المستدام للوحدةو  البيا تمما يسهل من مهمة مست دمي  بابها

 أهداف الإفصاح المحاسبي عن استدامة  -0

 International Integrated Reporting؛IIRC وليدة لإعدادة التطدارير المتكاملدة تم تشدكيل اللج دة الد
council)  بة الدوليدة من قبل أعضاء مدن مجلدس معدايير المحاسد IASB ) ومجلدس معدايير المحاسدبية الماليدة الأمريكدي IASB با)

 بهده سعداد س ار مفاايمي للتطارير المتكاملة ئطق الأاداه التالية:  با(IFAC والا اد الدولي للملىاسب  

 تولاير معلومات مالية وغير مالية في اخجاد الطويل بما يلس احتياجات المستثمرين؛ 
   الع اصر المالية والأداء الاجتماعي والبييي والحكومي ع د اتخاذ الطرارات التي تؤحر عل  أداء واسدتمرارية الشدركة الربط ب

 في الأجل الطويل؛
 تولاير الإ ار اللمح م للع اصر الاجتماعية والبييية التي یجي أخذاا في الاعتبار ع د سعداد التطارير واتخاذ الطرارات؛ 
 وأحداث توا ن ب  التطرير عن الأداء المالي والأداء الاجتماعي والبييي؛ بااء المالي لاططتج ي التركيز عل  الأد 

                                                             
   222-222ن با 1112با 21المجلد با العدد الأودبا دراسة تطبيطية -احر الإلاصام عن استدامة الشركات عل  خاصيتي الملمحيمة والتمثيل الصادقبا خالد حمد جاسف الشيخ1
 با المالي للوحدات الاقتصادية  دراسة تطبيطية عل  الب وك المصرية العامة في مصر(احر درجة لإلاصام عن الاستدامة عل  الأداء با نعمة حرببا مشابط-2
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 للمطارنددددة وذلدددد  في الوقددددخ  الإلاصددددام عددددن المعلومددددات الماليددددة وغددددير الماليددددة بشددددكل واضددددح وقابددددل للفهددددف وئطددددق الطابليددددة
  1الم اسي

 الاستدامةثانيا: محددات الإفصاح في تقارير 

أصبلىخ المحاسبة عن الاسدتدامة اليدوم امتددادا للملىاسدبة الاجتماعيدة والمحاسدبية البيييدة مدن حيدر الطيداس والإلاصدامبا كمدا 
أعا تمثل احد أادف الطضدايا الأساسدية تل سدبة للم شد تبا حيدر سن  دام الم شد ت ض يعدد يطداس لاطدط مدن خدلمحد الربحيدة بدل یجدي 

كمددا أن الإلاصددام عددن تطددارير   بامثددل المؤشددرات غددير الماليددة والإلاصددام ع هددا في الطددوايف الماليددة باأخددر أن يطدداس ال جددام  خددذ عوامددل 
الاسددتدامة يطدددوم بددددور ایجدددابي ولاعدداد في  سددد  وتطدددوير أداء الشدددركات وجددذب الاسدددتثمارات ودعدددف الأداء الاقتصدددادي والطددددرات 

سلا أن ا داك العديدد مدن المحدددات  باوممدا تطددم يتضدح أندلا علد  الدرغف مدن المدزايا الدتي  ططهدا تطدارير الاسدتدامة باالت الاسية للم شد ت
 التي تؤحر عل  درجة الإلاصام عن تطارير الاستدامة عل  ال لىو التالي:

 :ر تكدددون حيددد باسن حجدددف الم شدددأة مدددن احدددر العوامدددل المدددؤحرة في مسدددتو  الإلاصدددام الاختيددداري للم شددد ت حددددم المنشدددأة
وبتددالي تطددوم  باالم شدد ت كبدديرة الحجددف عرضددة لضددغوا أكثددر مددن الم شدد ت صددغيرة الحجددف مددن جانددي العديددد مددن أصددلىاب المصدداو

علدد  العكددس تل سدددبة للم شدد ت صدددغيرة  باالم شدد ت كبدديرة الحجدددف بددزيادة درجددة الإلاصدددام في تاولددة م هدددا لت فيددف تلدد  الضدددغوا
 كزاا لل طر مطارنة تلم ش ت كبيرة الحجف؛الحجف لأن  يادة درجة الإلاصام قد يعر  مر 

 :سن تتلىطدددق مصدددداقية الإلاصدددام ع ددددما تكدددون الم شدددأة لدددديها معلومدددات اامدددة ومفيددددة لأصدددلىاب  مصدددداقية الإفصددداح
وليس العبرة بكثدرة المعلومدات المفصدح ع هدا بدل  باوتفصح ع ها بصورة واضلىة وصادقة وملبية لاحتياجات جمير الأ راه باالمصاو

لامطددددار قليدددل م هدددا ئطدددق الم فعدددة لمسدددت دميها وبتدددالي  باوجودتهدددا ودرجدددة مصدددداقيتها لتكدددون ذات قيمدددة لمدددن يسدددت دمهاب وعيتهدددا 
كمدددا أن سدراك أصددلىاب المصدداو عددن المعلومددات الددواردة في الطددوايف والتطدددارير   باسددي عكس علدد  مصددداقية الم شددأة في المددد  الطويددل

رار الإدارة بتلىديد المحتو  الإعلمحمي ل لاصام من حير كميدة ونوعيدة المعلومدات وت عكس تل  الاختلمحلاات عل  ق باالمالية يختلف
 المفصح ع ها؛

  :بايعبر ا يكل المدالي عدن مدد  اعتمداد الم شدأة علد  التمويدل اادارجي الدتي  تاجدلا لأداء وتايفهداالهيكل المالي للمنشأة 
سن الم شددد ت الددتي تعتمددد علددد   بالادداختلف أراء البدداحث  لايمددا سن كدددان ا دداك تأحددير للهيكدددل المددالي للم شددأة علددد  مسددتو  الإلاصددام

وذل  لتوضيح قدراتها علد  سدداد الدديون المترتبدة عليهدا ويعتدبر ادذا  بامصادر خارجية في تمويل رأس ما ا تزداد لايها نسبة الإلاصام
ويتفق الباحر مر ادذا الدرأي لأندلا سديكون علد  الم شدأة أن  باة ع دما تكون نسبة الاقترا  مرتفعةالإلاصام موقف دلااعي للم شأ
و دداود تخفيضددها مددن خددلمحد  يادة الإلاصدام عددن معلومددات أكثددر تفضدديلمح مددن اجددل الحصددود علدد   باتتلىمدل تكدداليف وكالددة مرتفعددة

 الأمواد اللمح مة  قل تكلفة ممك ة؛

                                                             
  51-52با مرجر سابق ذكرابا تمد رمضان تمد شعبان 1
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 سن  طيق الم شأة ل سبة عالية من الأرتم يخلق لدديها حدالاز في أن تميدز نفسدها عدن الم شد ت الأخدر  مدن  ية المنشأة:ربح
لددذا تعتدبر تطددارير الاسددتدامة  باولكددي تدتمكن مددن الحصدود علدد  الأمدواد الددتي تريدداا  لاضددل شدروا ممك ددة مدن  حيددة أخدر  با حيدة

 شدد ت الددتي  طددق نسددبة عاليددة مددن الأرتم سددوه تفصددح عددن المزيددد مددن المعلومددات لأن الم باالطريددق الألاضددل لتلىطيددق اددذا ا ددده
 الاقتصادية والبييية والاجتماعية من اجل تعزيز انطباعات أصلىاب المصاو ع ها وبتالي تدعيف قيمتها في السوق؛

 :ا داك م شد ت  باامةتعد  بيعة الصد اعة مدن أادف العوامدل الدتي يتوقدف عليهدا الإلاصدام عدن الاسدتد التخصص الصناعي
 لدددذا مدددن الضدددروري علددد  تلددد  باوصددد اعة الأسمددددة والم شددد ت الدواييدددة باذات حساسدددية بيييدددة واجتماعيدددة مثدددل صددد اعة الكيمددداويات

الت الاسية وبتدالي تعظديف  الم ش ت لمسؤوليتها الأخلمحقية أمام المجتمر بجاني مسؤوليتها المالية مما يزيد من التلىس  في سمعتها وقدرتها
 ؛ربحيتها

 :يسود في الدود المتطدمة جماعات ضغط في كالادة المجدالات سدواء كاندخ سياسدية أو اقتصدادية أو اجتماعيدة  الضغوط الخارجية
حير تعمدل الم شديات حسدات لمثدل تلد  ا ماعدات لددوراا الفعداد في  سد  أو سسداءة صدورة الم شدأة لدد  أصدلىاب  باوغيراا
  1الم ش ت الاستجابة لأي متغيرات  لاأصبح من الضروري عل  تل باالمصاو

 ثالثا: العلاقة ب  الإفصاح عن الاستدامة في قيمة البنك

 تحليل العلاقة ب  الإفصاح عن استدامة البنوك وأدااها المالي -2

 مؤشراته( ،مقوماته ،تقييم الأداء المالي للبنوك)مفهومه 
با با والأسدواق الماليدةالطواعدد والتعليمدات باالمؤسسدات الماليدة باتتكون البييدة الماليدة في أي اقتصداد مدن خمسدة مكدو ت ادي     

كمددا تلعددي دورا جددواريا في سددوق المدداد  كمددا أن لاشددل الب ددوك   باوتل سددبة للمؤسسددات الماليددة لاددان الب ددوك تمثددل مكددو  أساسدديا لايهددا
  الب دوك دايمدا سة  سد  مسدتو  ممدا يدؤحر تلسدلي علد  الاقتصداد الطدومي  ولدذل  تسدع بايؤدي سة ااتزا  الثطدة تل ظدام المصدرفي

مما يسااف في الاسدتطرار الاقتصدادي والت ميدة في الدولدة  لدذل  تت داود الباحثدة كدلمح  باأدايها المالي والذي ي عكس عل  أدايها الكلي
 تلإضالاة سة مطومات ومؤشرات الأداء المالي  بامن مفهوم تطييف الأداء المالي بشكل عام وفي الب وك بشكل خان

للتوصدل  بابشأن عملية تطييف الأداء لايعدا قيداس ولالىدص و ليدل ال تداي  المتلىططدة مدن خدلمحد مطارنتهدا تلأادداه الم ططدة   
سة العوامددل الأساسددية المددؤحرة في تلدد  ال تدداي   أمددا تطدديف الأداء المددالي لايلىتددوي علدد  دراسددة العلمحقددة بدد  مجموعددة مددن ع اصددر الطددوايف 

 وكذل  دراسة اتجاا اذا العلمحقة في الفترة التالية  بالاترة  م ية معي ة المالية للوحدة الاقتصادية في

لاددين تطيدديف الأداء المددالي للب ددوك يطددوم علدد   ليددل قوايمهددا الماليددة لدراسددة العلمحقددات بدد   بابتطبيددق اددذا المفهددوم علدد  الب ددوك  
   ع اصر اذا الطوايف في لاترة معي ة لاشتطاق المعلومات عن الوضر المالي للب وك 

                                                             
الإنتمان تلب وك التجارية عل  ترشيد قرارات م ح ( XBRL  أحر جودة الإلاصام عن تطارير الاستدامة  تست دام لغة تطارير الأعماد الموسعةبا سبراايف جمعة يوسف عامر -1

   212-215نبا 1123با كلية التجارةبا  جامعة مدي ة الساداتبا "دراسة ميدانية"
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والسددبي في ذلدد  اددو الطبيعددة  باتطيديف الأداء المددالي للب ددوك مددن الضددما ت الرييسدة المطلوبددة ل مددو واسددتمرار واسددتطرار الب دوك
د اااصة للب وك الدتي تجعلهدا تتعامدل مدر أمدواد ضد مة سدريعة الددوران  ويتطلدي ادذا التلىطيدق مدن كفداءة أداء الب دوك في الاسدتغلمح

 و طيق ألاضل نتاي   باالأمثل  ذا الأمواد

تست دم الدراسات الأداء المالي كبديل لأداء الوحدة الاقتصادية وبتدالي ع دد تطيديف الأداء المدالي للب دوك لايندلا سديكون مدن   
والب دددوك  باعدددامخددلمحد تطيددديف الأداء الكلدددي  ددا  ولكدددي يدددتف الوصددود للهدددده مدددن تطيدديف الأداء المدددالي للوحددددات الاقتصددادية بشدددكل 

ي بغدي التفرقدة بد  مطومدات الأداء المدالي ومؤشدراتلا حدبا يدتف اختيدار الأسداليي والمؤشدرات والأدوات الدتي تدتلمحءم مدر  بابشكل خان
  اده تطييف الأداء المالي للب وك 

وفي  باكل عدددامممددا سددبق يمكدددن تعدددد المطومددات أو الركدددايز الأساسددية المسدددت دمة في تطيدديف الأداء للوحدددات الاقتصدددادية بشدد
تهدتف بمعددلات الربحيدة لاطدط لتطيديف أدايهدا  وذلد  لأن أادف  باوم هدا الب دوك بالادين معظدف الوحددات الاقتصدادية باالب وك بشكل خدان

ومسديول   باومدانحي ايتمدان باكما أن كل المتعامل  معهمدا مدن مسدتثمرين  باأاداه الوحدات الاقتصادية والب وك او  طيق الأرتم
ومددد  اسددتمراريتهما ونمو ددا  ولددذل  ع ددد تطيدديف أداء الوحدددات الاقتصددادية بشددكل  بارتهما علدد   طيددق الأرتميهتمددون بتطيدديف قددد

 يتف قياس مد  الطدرة عل  نطاا الطوة وموا ن الضعف المرتبطة تلربحية   باوالب وك بشكل خان باعام

 ي بغدي ترجمدة ادذا المطومدات في  بالأساسدية لتطيديف الأداءمن خلمحد المطومدات ا باتجدر الإشارة سة أنلا لكي يتف تطييف الأداء المالي
ممدددا يسدداعد علدد  رسددف صدددورة  بايددتف مددن خلمح ددا سیجدداد العلمحقدددة بدد  ع اصددر الطددوايف الماليددة باعدددة مؤشددرات ماليددة أو نسددي ماليدددة

 متكاملة للأداء المالي 
   يتضددح أن جميعهددا  باك والمؤشددرات المرتبطددة بهداالددتي ت اولددخ مطومدات تطيدديف الأداء المددالي للب دو  بامدن  العددر  السددابق للدراسدات

مثدددل  باتلإضدددالاة سة اسدددت دام بعدددا المطومدددات الأخدددر  بااتفطدددخ علددد  اسدددت دام الربحيدددة كأحدددد مطومدددات تطيددديف الأداء المدددالي
 طومات تلرغف من تعدد مطومات تطييف الأداء المالي سلا أن الربحية تست دم كأاف اذا الم باالسيولة والملمحءة ومخا ر الايتمان

   ومعددد العايدد علد   بالايعدا تتمثدل في معددد العايدد علد  الأصدود باتل سبة للمؤشرات المالية المست دمة في قياس ربحية الب وك
حطوق الملكية  حير أوضدح الدبعا البداحث  أن معددد العايدد علد  الأصدود يمثدل مطددار الدربح المحطدق مدن كدل ج يدلا مسدتثمر 

 أي قدرة الب   عل  است دام أصوللا في توليد الربح  ويظهر تلمعادلة التالية: بافي الأصود ويمتلكها الب  
 سجمالي الأصود  /= صافي الربح معدل العااد على الأصول 

   وكلمددا  اد اددذا المعدددد دد علدد  كفدداءة الب دد  في اسددتغلمحد أصددوللا  ولطددد أوضددلىخ دراسددة أن العايددد علدد  الأصددود يمثددل  تدد
 ويتضح ذل  تلمعادلة التالية: باوكفاءة الأصود المتمثلة في معدد دوران الأصود باربحية المبيعات
 الكفاءة                                                 ×  = الربحيةُ معدل العااد على الأصول  -
  المبيعات / سجمالي الأصود( ×= صافي الربح / المبيعات(صافي الربح / إجمالي الأصول  -
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 وبتدالي يتدولار  باوكفداءة الأصدود بايتضح من المعادلة السابطة أن الذي يتلىكف في معددد العايدد علد  الأصدود ادو ربحيدة المبيعدات
 ؛علومات عن الربحية وكفاءة الأصوداذا المعدد م

    أي العايدد الدذي ئططدلا المدلمحك  باأما معدد العايد عل  حطوق الملكية لاينلا يطيس العايد المتلىطدق عدن اسدتثمار أمدواد المسدا
 ويطاس اذا المعدد تلمعادلة التالية: باعل  استثمار أمواد تلب  

 الرلار المالي × الكفاءة × = الربحية معدل العااد على حقوق الملكية   -

سجمدددالي الأصدددود/سجمالي × المبيعات/سجمدددالي الأصدددود(× = صدددافي الربح/المبيعدددات(إجمدددالي حقدددوق الملكيدددةصدددافي الدددربح / 
 حطوق الملكية(  

كمددا   بامددن المعادلددة السددابطة يمكددن اشددتطاق معلومددات عديدددة عددن أداء الب دد  مددن خددلمحد معدددد العايددد علدد  حطددوق الملكيددة
يلمحح  أن معدد العايد عل  الأصود يمثدل جدزء مدن معددد العايدد علد  حطدوق الملكيدة  وبتدالي يمكدن اسدت دام ادذا المعددد لتطيديف 

  ومن   تطييف الأداء المالي  ا ربحية الب وك

مدن خدلمحد دراسدة العلمحقدات بد  ع اصدراا حدبا  باخلمحصة الطود أن تطييف الأداء المالي للب وك يعتمد عل   ليل الطدوايف الماليدة  
و ديددد نطدداا الطددوة والضددعف  ولطددد اتضددح ممددا سددبق أن أاددف مطومددات تطيدديف الأداء المددالي اددي  بايددتف اشددتطاق المعلومددات عددن الأداء

دد العايدد علد  ومعد باكما اتضح أن المؤشرات الرييسة التي تعبر عن ربحية الب   تتمثل في معددد العايدد علد  أصدود الب د   باالربحية
 حطوق الملكية 

يمكدن اسدت دام تلد  المعددلات في اختبدار العلمحقدة بد  أداء الب دوك ومدد  ااتمامهدا تلاسدتدامة  حيدر أن الاتجداا الحددالي  
 للدراسات التي تختبر العلمحقة ب  الاستدامة وأداء الب وك اعتمدت عل  تطييف الأداء المالي كبديل لتطييف أداء الب وك 

 ب  الإفصاح عن استدامة البنوك وأدااها المالي العلاقة -2

أوضدلىخ دراسدة مدا أن ا دداك  باممدا لا شد  لايدلا أن مدن الصدعي  ديدد العلمحقدة بد  الأداء المسدتدام والأداء المدالي في الب دوك
اولات أسدفرت عدن تاولات عديدة لاختبار و ليل العلمحقة ب  الأداء المستدام والأداء الوحدات الاقتصادية بصفة عامة وادذا المحد

لايمدددا توصدددلخ  باوأخدددر  توصدددلخ لعلمحقدددة سدددلبية باال تددداي  متضددداربة  وأوضدددح أن بعدددا الدراسدددات توصدددلخ سة أن العلمحقدددة سیجابيدددة
دراسدات أخددر  سة أنددلا لا توجددد علمحقددة بي همددا  ويوضددح السددبي في ذلد  اددو الاعتمدداد علدد  الأداء المسددتدام ولدديس الإلاصددام عددن 

 الاستدامة 

 باخلمحصة الطود أن الإلاصام عن الاستدامة الذي يعكس الأداء المستدام للوحدات الاقتصادية  بعادا الثلمححدة الاقتصدادي
ومدن   علد   باي عكس سیجات عل  الأداء التشغيلي  ا مدن حيدر  يادة مبيعاتهدا و يادة دالاعيدة المدوتف  لدديها باوالبييي باالاجتماعي

وبتددالي سددعر السددهف في سددوق المدداد  وذلدد  وضددلىخ دراسددة مددا أنددلا تلددرغف مددن أن  باربحيتهددا  ممددا يددؤحر تلإیجدداب علدد  قيمددة الم شددأة
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وذلد  لاقت داع اددذا  باالإلاصدام عدن الاسدتدامة ادو سلاصدام اختيدداري سلا معظدف الوحددات الاقتصدادية تطددم ادذا ال ددوع مدن الإلاصدام
 الوحدات أن اذا الإلاصام يمثل جزءا ااما من تطييف أدايها 

لأن العلمحقة ب  الإلاصام عن الاستدامة والأداء المالي للوحدات الاقتصادية تختلف تختلمحه نوع الص اعة الدتي ت تمدي  دا 
  وع د اختبار اذا العلمحقدة علد  الب دوك العاملدة في لذل  يتوقر أن تختلف اذا العلمحقة سذا تم اختباراا عل  الب وك بااذا الوحدات

البيية المصرية لايتف الاقتصار علد  قيداس الأداء المدالي  دذا الب دوك وذلد  لطلدة الب دوك المسدجلة في البورصدة المصدرية ممدا يصدعي معرلادة 
 1أدايها السوقي 

 المطلب الراب : دور الإفصاح المحاسبي في رف  قيمة البنك

الإلاصام المالي للب دوكبا ذابدخ سة اعتبدار  سفم وحيطة  خ س2332لاصام لاطد أصدرت الأمف المتلىدة س ة نظرا لأ ية الإ
أن الإلاصددام المددالي مددن شددأنلا التغلددي علدد  جانددي مددن جوانددي نطدداا الضددعف الطايمددة في الططدداع المصددرفي في العديددد مددن الم ددا قبا 

ذلدد  بمددا يدد عكس سیجددات علدد  و  الطددوايف الماليددة في اتخدداذ قددراراتهفحيددر أن الشددفالاية تسددااف في  سدد  قدددرة العديددد مددن مسددت دمي 
 الاسواق المالية 

لطد اكتسي الإلاصام أ ية متزايدة في الوقخ الراان خاصة لايما يتعلق تلب وك نظرا لتعطيددات عمليدات الأدوات الماليدة المسدتعملة 
تعلطدة بهدابا حيدر يتوجدي علد  سدارة الب دوك أن تعمدل علد   ليدل الم دا ر المو  اتسدام حجدف تدداو او  اللأوراق الماليدةو  من المشتطات

مخددا ر أسددعار الصددره  لددذل  لاددين و  با السدديولةباالايتمددانم هددا مخددا ر و  جميددر أنددواع الم ددا ر المترتبددة عددن التعامددل في اددذا الأدواتبا
مهمدة أجهدزة الرقابدة أكثدر تعطيددابا  نتيجدة لكدل ادذا لاطدد أصدبلىخو  الإلاصام عن البيا ت المتعلطة بهدذا الم دا ر يعتدبر أمدرا حيدويابا

الماليدة في س دار نشدا هف  مثلها في ذل  مثل بطية المتعامل  في الأسواق الماليةبا لاهي تلتالي بحاجة سة سلاصام شامل عن المعلومات
  2الرقابي

غيرادددا مدددن و  كمددا تم سصددددار عدددة تطدددارير بشددأن الإلاصدددام في الب ددوك تشدددتمل علددد  الإلاصددام عدددن أنشددطة المشدددتطات الماليددة
مدن أادف التوصديات الدتي وردت في تطددارير و  سدارة الم ددا رباو  المعلومدات الدتي يتعد  الإلاصدام ع هدا بشددكل م اسدي مثدل كيفيدة قيداس

   ة ت د بشأن الإلاصام في الب وك: 

لددة بوجدلا خدان المعلومدات  اااصدة تلم دا ر المحتمو  یجدي أن يعطدي الإلاصدام صدورة واضدلىة عدن  بيعدة أعمداد الب د با  -
 ؛ة التي يمارسها الب  في المشتطات المالي

 ؛ة أنشطة الب   في  طق سيراداتلایجي أن تعطي الإيضاحات معلومات مفيدة عن كيفية مسا   -

                                                             
   23اة 21نبا مرجر سابق ذكرابا نعمة حرببا مشابط1
 مجلة جامعة تشرين للدراسات با   التجاري السوريحالة تطبيطية في الب  با 21الإلاصام المحاسس في الطوايف المالية للمصاره ولاق المعيار الدولي لرقف  با آخرونو  لطيف  يدون-2
  112نبا 1112با سوريابا 11العدد  با 12المجلد  با الطانونيةو  سلسلة العلوم الاقتصادية با البلىوث العلميةو 
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 مخا رادددداو  أن توضددددح العلمحقدددة لايمددددا بدددد  أنشدددطة الب دددد  بوجدددلا عددددامو  یجدددي أن تركددددز الإيضددداحات علدددد  الم ددددا ر ا امدددة  -
 ؛والإيرادات المتلىططة ع ها

تعتبر قيمة الب   اي الثمن أو المطابل الذي يراا أصلىاب المصاو والذي يعبر عن قيمتهابا ولذا لاين قيمدة الب د  عدره   -
عل  أعا مجموع الأسهف المدرجة للشركات مضروبة في متوسط اسدعاراا في عايدة الفدترة الماليدةبا لدذا لاارتفداع سدعر السدهف قدد يعكدس 

 ؛1للشركة من وجهة نظر حملة الأسهف جيدة قيمة
  تعتددبر الطيمدددة السددوقية مطيددداس جيددد للدلالدددة علدد  كفددداءة الأداء المدددالي في الب ددوكبا حيدددر تبدد  ادددذا الطيمددة علددد  الأسدددهف

وقيمتهدددا وتتدددأحر تلعديدددد مدددن العوامدددل مثدددل العدددر  والطلدددي علددد  الأسدددهف والظدددروه الدددتي  ددديط تلب ددد  سدددواء كاندددخ داخليدددة أم 
 ؛ةخارجي

  2وال وعية یجي أن يغطي الإلاصام كل من المعلومات الكمية  
 : الدراسات السابقةنيالمبحث الثا

أخدر  و  قدد قم دا بتصد يفها سة دراسدات عربيدةو  باسات التي  ا علمحقة بموضوع بحث االدرا من عديداللطد تم الا لمحع عل  
 أج بيةبا كما س طوم في اذا المبلىر أيضا تلإشارة سة نتاي  اذا الدراساتبا تلإضالاة سة مطارنتها بدراست ا الحالية  

 المطلب الأول: الدراسات العربية  السابقة

 دراسة د/ وليد سمير عبد العظيم الجبلى. -2

دراسدة  – سد  الإلاصدام المحاسدس وتعزيدز حطدة المسدتثمرين موضوعها " أحر است دام المعايير الماليدة لمحاسدبة الاسدتدامة علد  
 " -تطبيطية عل  الب وك التجارية

مددا اددو أحددر اسددت دام المعددايير الماليددة لمحاسددبة الاسددتدامة علدد   سدد  الإلاصددام  :قددد عا ددخ اددذا الدراسددة الإشددكالية التاليددة
 التجارية ؟ المحاسس عن الت مية المستدامة وتعزيز حطة المستثمرين في الب وك

 :اذا الدراسة سة ادلاخ

مجموعددددة معددددايير ( وبيدددان أ يددددة الالاصدددام ع هددددا ولادددق FNO101معرلادددة المؤشددددرات الدددواردة بمعيددددار تاسدددبة الاسددددتدامة   -
وارشددادات تاسددبية وبيدددان أحددر ذلدد  مدددن خددلمحد توتيددف ادددذا المؤشددرات مددن قبدددل الب ددوك التجاريددة المدرجدددة ببورصددة الأوراق الماليدددة 

                                                             
ان الأالية والب   الإسلمحمي سبراايف نور وتمد  صر بركة  أحر الإلاصام المالي عل  أداء الب وك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان  مجلة علمية  جامعة عم عبد ال اصر- 1

  13  ن1123  11  المجلد2الأردني  العدد
الدار  با ا زء الثانيبا عر  الطوايف المالية با -العربيةو  البريطانيةو  المطارنة مر المعايير الأمريكيةو  المحاسبة الدوليةشرم معايير -موسوعة معايير المحاسبة الدوليةبا  ارق عبد العاد حماد-2

 ( 112-112ن با 1112با الطاارةبا ا امعية
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ذلدد  مددن أحددر في  سدد  الالاصددام و طيددق الشددفالاية وتعزيددز حطددة المسددتثمرين تلإضددالاة للبيددا ت الماليددة والددتي تسدداعد  المصددرية لمددا في
 في عملية اتخاذ الطرارات الرشيدة و س  عملية الاستثمار وجذب راوس الأمواد؛ المستثمرين

ولاددق ( FNO101 تاسددبة الاسددتدامة بيددان قدددرة الب ددوك التجاريددة المدرجددة ببورصددة الأوراق الماليددة المصددرية في توتيددف معيددار  -
 مفهوم واضح لمؤشرات الاستدامة والالاصام ع ها؛

 عل   س  مستو  الالاصام؛ (با FNO101الاستدامة   بيان أحر تطبيق معيار تاسبة -

في تعزيددز حطددة المسددتثمرين للمحسددتثمار في الب ددوك التجاريددة وجددذب (با FNO101 بيددان أحددر تطبيددق معيددار تاسددبة الاسددتدامة  -
 راوس الأمواد 

 صخ اذا الدراسة سة  نتاي  عملية من أبر اا: اقد  
( وال تداي  الدتي تم التوصدل سليهدا تبد  أن الب دوك 1122-1122عي دة الدراسدة وللفدترة   من خلمحد  ليل البيا ت الماليدة للب دوك -

( ادذا يددد علد  امكانيدة %55 5المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري توتف معيار تاسبة الاستدامة سذ بلط المتوسدط العدام  
 تطبيق المعيار في الب وك عي ة الدراسة؛

للب ددوك الدتي تعدد قوايمهددا  1122( لسد ة FNO101مواضدير الاسدتدامة ولاددق مؤشدرات المعيدار   انخفدا  نسدبة الالاصدام عددن -
( FNO101الماليدة ولادق معدايير الالاصدام المصدريةبا بي مدا ارتفعدخ نسدبة الالاصدام عدن مواضدير الاسدتدامة ولادق مؤشدرات المعيددار  

 ة؛للب وك التي تعد قوايمها المالية ولاق معايير الالاصام المالية والدولي

للب ددوك الددتي تعددد قوايمهددا  1122( لسدد ة FNO101ارتفدداع نسددبة الالاصددام عددن مواضددير الاسددتدامة ولاددق مؤشددرات المعيددار   -
( SASB(با واددذا يدددد علدد  وجددود تطددارب بدد  معددايير تاسددبة الاسددتدامة  IFRSالماليددة ولاددق معددايير الالاصددام الماليددة الدوليددة  

 (؛IFRSوب  معايير الالاصام الدولي  

ط أعلدددد  مسددددتو  ل لاصددددام عددددن مواضددددير الاسددددتدامة للب ددددوك عي ددددة الدراسددددة مددددن خددددلمحد ال تدددداي  الددددتي تم التوصددددل  ددددا نسددددبة بلدددد -
 1122-21-22لب ددد  لايصدددل الاسددلمحميبا وحسدددي التطريدددر السدد وي والموضدددح لإدارة المصدددره في  1122( لسدد ة 11% 21 

مدا يخدص الب دوك التجاريدة المدرجدة في سدوق الاوراق الماليدة والموضح ضمن المرلاطاتبا حصل الب   علد  التطيديف الألاضدل في مصدر لاي
( الذي أعلن من قبل الب   المركزي المصري وتلتعاون مر شركة " أرنسدخ أندد يوندط " CAMELSالمصرية ضمن نظام التطييف  

ييس الأداء المهمدة في التي تعدد واحددة مدن أربدر شدركات مراجعدة عالميدةبا وادذا يددد علد  أن تطبيدق مؤشدرات المعيدار واحددة مدن مطدا
  ام الب  ؛

مدددن خدددلمحد ال تددداي  الدددتي تم التوصدددل سليهدددا مدددن سجددداتت الألادددراد العدددامل  في الب دددوك  عي دددة الدراسدددة لمواضدددير الاسدددتدامة المتعلطدددة  -
التطدارير الصورة الكاملدة للمسدتثمرين في عدر  اذا المؤشرات تسهف في  س  الالاصام وسعطاءا ( تب  أن  FNO101تلمعيار
 ؛الس وية
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مدددن خدددلمحد ال تددداي  الدددتي تم التوصدددل سليهدددا مدددن سجددداتت الألادددراد العدددامل  في الب دددوك  عي دددة الدراسدددة لمواضدددير الاسدددتدامة المتعلطدددة  -
أكثددددر موحوقيددددة ( تبدددد  أن اددددذا المؤشدددرات تسددددهف في  طيددددق الشدددفالاية للتطددددارير السدددد وية الم شدددورة لتكددددون  FNO101تلمعيدددار

 ؛ومصداقية
مدددن خدددلمحد ال تددداي  الدددتي تم التوصدددل سليهدددا مدددن سجددداتت الألادددراد العدددامل  في الب دددوك  عي دددة الدراسدددة لمواضدددير الاسدددتدامة المتعلطدددة  -

(  تبدد  أن اددذا المؤشددرات تسددهف في تعزيددز حطددة المسددتثمرين في اتخدداذ الطددرارات الاسددتثمارية وجددذب راوس  FNO101تلمعيددار
 الأمواد 
 لايما يتعلق تل تاي  ال ظرية لاطد توصلخ الدراسة سة:  

الب دددوك التجاريدددة المدرجدددة في سدددوق الاوراق الماليدددة المصدددريبا ( مدددن قبدددل FNO101 معيددداربمعدددايير تاسدددبة الاسدددتدامة  الالتدددزام -
كدددون المعدددايير الدددتي يصددددراا يسدددهل علددد  معرلادددة المؤشدددرات المتعلطدددة بمواضدددير الاسدددتدامة مدددن قبدددل الب دددوك أو المسدددتثمرين أو ا مهدددور  

 SASB  تدد لكل ص اعة وليسخ عامة كما او الحاد في تقي المبادرات مثل مؤشرات )GRI؛)   
تعمل بعا الب دوك التجاريدة مدن خدلمحد التزامهدا تلطدوان  والتعليمدات والمعدايير الدوليدة أو المحليدة الصدادرة مدن قبدل الب د  المركدزي  -

واسددتمراريتها ولتعظدديف دخلهددابا ولدديس لغددر   طيددق الت ميددة المسددتدامة بشددكل عددام  كمددا أن ا دداك ب ددوك المصددري لغددر  اسددتدامتها 
تعمددل علدد  دمدد  أنشددطتها الاعتياديددة مددن الأاددداه الاجتماعيددة والاقتصددادية والبيييددة لغددر  المسددا ة في  طيددق الت ميددة المسددتدامة 

 لبيية؛و طيق الرلاااية الاجتماعية وتطوير الاقتصاد وحماية ا
بسبي  بيعة عمل الب دوك والم دا ر العديددة الدتي يتعدر  الططداع المصدرفي ولكوعدا مدن أادف المؤسسدات الماليدة في البلدد الدتي تعدد  -

المحرك الرييسي للمحقتصاد ا دياد الضغط من قبل المستثمرين وا مهور عدن كيفيدة التعامدل مدر ادذا الم دا ر وم هدا مخدا ر الاسدتدامة 
تصدداديةبا الاجتماعيددةبا الحوكمددة(با والالاصددام ع هددا لددذا تهددرت معددايير الاسددتدامة كلغددة مشددتركة بدد  المؤسسددات الماليددة  البيييددةبا الاق

 والمستثمرين وا مهور؛

الالاصددام عددن مواضددير الاسددتدامة مددن قبددل الب ددوك التجاريددة للعمددل في س ددار الشددفالاية مددن خددلمحد عددر  المعلومددات الماليددة وغددير  -
الس وية الم شدورة وبيدان مسدا تها في حمايدة البييدة و طيدق الرلااايدة الاجتماعيدة والاقتصدادية يسداعداا في تعزيدز حطدة المالية في التطارير 

 المستثمرين وأصلىاب المصللىة الأكبر واف المجتمر 

 دراسة مشابط نعمة حرب. -0

دراسدة تطبيطيدة علد  -قتصدادية قد ع يخ اذا الدراسة  حر درجة الإلاصدام عدن الاسدتدامة علد  الأداء المدالي للوحددات الا
 الب وك العاملة في مصر 

 قد عا خ اذا الدراسة سشكالية اختبار العلمحقة ب  درجة الإلاصام عن الاستدامة والأداء المالي للب وك  
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قد ادلاخ الدراسة سة  ليل  العلمحقة ب  درجة الإلاصدام عدن الاسدتدامة في الب دوك العاملدة في مصدر وأدايهدا المدالي كأحدد  
أاف مؤشرات تطيف الأداء  كما يستهده البلىر الوقوه عل  الواقر الفعلي ل لاصام عن ممارسات وأنشطة الاسدتدامة في الب دوك 

 ذل  عل  أدايها المالي  العاملة في البيية المصرية وانعكاس
 :بخصون نتاي  الدراسةبا لاطد توصلخ سة أن 

وأد  اددذا سة سدراك الوحدددات الاقتصددادية وم هددا  باالااتمددام تلاسددتدامة أصددبح في اتجدداا مت ددامي مددن قبددل أصددلىاب المصددللىة -
ومددن   انعكدداس ذلدد  في أنشددطتها  اسددتراتيجيتهاو  الب ددوك الأ يددة تبددم مفهددوم الاسددتدامة وسدخدداد اددذا المفهددوم ضددمن أادددالاها

 التشغيلية والاستثمارية وتمويلية  
سلا أن ادذا الااتمدام ضدعيف نسدبيا في الب دوك العاملدة  باتلرغف من الااتمام المت امي عالميا لمفهوم الاستدامة خاصة في الب دوك   -

ومواقعهدا الالكترونيدة ودعدف ادذا ال تيجدة  ليدل في البيية المصرية اتضح ذلد  مدن  ليدل تتدو  التطدارير السد وية في ادذا الب دوك 
أي أن  %2 21الإحصددايي لدراسددة التطبيطيددة حيددر اتضددح أن متوسددط درجددة الإلاصددام عددن اسددتدامة الب ددوك في مصددر تبلددط 

أغلبية الب وك ألاصلىخ عدن سحدد  عشدر ع صدرا مدن سجمدالي ع اصدر الإلاصدام في مؤشدر الإلاصدام عدن الاسدتدامة الدذي تتطلبدلا 
 ؛ع صرا واذا ال سبة ضعيفة جدا 212والبالط  (GRI لدولية للتطارير المبادرة ا

ب كدددا يصددددران تطريدددر  22قددد اتضدددح مدددن  ليدددل تتدددو  التطدددارير السددد وية للب دددوك في مصدددر اندددلا لا يوجدددد سدددو  ب كدددان مدددن 
 باسرشدادات المبدادرة الدوليدة و ا ب   تركليز والب   العربي الإلاريطي  ولطد اعتمد الب كان علد  %1 5أي ب سبة تبلط  باالاستدامة

أما الب د  العدربي الإلاريطدي  لادأ لق عليدلا تطريدر  با(Clitizenship report وأ لق ب   تركليز عل  اذا التطرير تطرير الموا  ة 
ولكددن اددذا التطريدددر  باالاسددتدامة  ومددن ا دددير تلددذكر أن الب دد  التجدداري الدددولي اصدددر مدددؤخرا تطريددرا وع وانددلا بعددام مددن الاسددتدامة

لدذل  تددر   باتلإضدالاة سة انددلا ض يسدت د علد  أيددة سرشدادات لأي م ظمدة مه يددة مهتمدة بتطدارير الاسددتدامة بائتدوي علد  كددلمحم مرسدل
 الباحثة أن اذا التطرير لا يمثل تطرير استدامة معتره بلا  

صددلىاب المصددللىة   يددة الاسددتدامة  اد سدراك يسددت ت  مددن نتدداي  الدراسددة ال ظريددة والتطبيطيددة أنددلا كلمددا  اد وعددي وسدراك أ 
الب وك تلمردود الایجابي الذي يعود عليها من تب يها  ذا المفهومبا ودمجدلا لأاددالاها وخططهدا وعملياتهدا التشدغيليةبا ممدا يد عكس سیجدات 

تأسيسدا علد  و المالي للب دوكباعل  درجة الإلاصام عن الاستدامة ويدعف ذل  العلمحقة الایجابية ب  الإلاصام عن الاستدامة والأداء 
 ذل  يمكن تفسير ال تيجة التي توصلخ سليها الدراسة التطبيطية  ن العلمحقة الایجابية ضعيفة جدا 

 دراسة مليدي مجدي، ومليدي عبد الحكيم. -2

للشددركات الالاصددام المحاسددس عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدامة علدد  جددودة الأرتم المحاسددبية قددد ع يددخ اددذا الدراسددة  حددر  
 المسجلة في البورصة السعودية 

 قد عا خ اذا الدراسة سشكالية العلمحقة ب  ممارسات الت مية المستدامة وجودة الأرتم المحاسبية في بيية الأعماد السعودية 
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مة في الشددركات المسددجلة ببورصدددة قددد ادددلاخ الدراسددة سة قيدداس مسددتو  الإلاصددام المحاسدددس عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدا
 السعودية والعوامل المؤحرة لايلا من  حية و ليل أحرا علي جودة الأرتم المحاسبية من  حية أخر   

تشدددير نتددداي  البلىدددر سة انخفدددا  مسدددتوي الإلاصدددام المحاسدددس عدددن ممارسدددات الت ميدددة المسدددتدامة للشدددركات السدددعودية تدددل  
با مصدددرولاات ربحيتهددداة موجبدددة وجواريدددة بددد  مسدددتوي ادددذا الإلاصدددام وكدددل مدددن حجدددف الشدددركةبا و الدراسددة؛ تلإضدددالاة سلي وجدددود علمحقددد

البلىددوث والتطددويربا وحجددف مجلددس الإدارةبا واسددتطلمحد أعضددايلابا وجددودة  ددان المراجعددةبا وكددذل  ارتبا ددلا بعلمحقددة سددالبة وجواريددة مددر 
كمدددا توصدددلخ الدراسدددة سلي وجدددود تأحدددير سیجدددابي ل لاصدددام   الملكيدددة العايليدددةبا بي مدددا لا يتدددأحر ت دواجيدددة دور المددددير الت فيدددذي الأود 

المحاسددس عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدامة علددي جددودة الأرتم المحاسددبية  واسددت ادا  ددذا ال تدداي  توصددي الدراسددة بطيددام اييددة السددوق 
وتبم المؤشر المطدترم في الدراسدة المالية السعودي بإعداد برام  توعية للشركات بهده ترسيخ حطالاة الإلاصام عن تطارير الاستدامةبا 

لطيدددداس مستوحلاصددددام الشددددركات عددددن ممارسددددات الت ميددددة المسددددتدامةبا وتطددددوير المؤشددددر السددددعودي للت الاسددددية المسدددديولة حيددددر يعكددددس 
 الممارسات الم تلفة للمحستدامةبا وسصدار معيار تاسس شامل ي ظف ا واني المحاسبية  ذا الممارسات 

 دراسة سفيان جبارة. -2

 ا "أحر تاسبة الاستدامة في مصداقية المعلومات المحاسبية في الب وك التجارية الأردنية" موضوعه

قددددد عا ددددخ اددددذا الدراسددددة سشددددكالية أحددددر ع اصددددر تاسددددبة الاسددددتدامة   الع اصددددر البيييددددةبا الع اصددددر الاجتماعيددددةبا الع اصددددر 
 ية؟الاقتصادية( في مصداقية المعلومات المحاسبية في الب وك التجارية الأردن

 ادلاخ سة معرلاة أحر تاسبة الاستدامة في مصداقية المعلومات المحاسبية في الب وك التجارية الأردنية  
قدد توصددل البلىددر سة وجددود أحددر ذي دلالددة سحصددايية لع اصدر تاسددبة الاسددتدامة  الع اصددر البيييددةبا الع اصددر الاجتماعيددةبا  

سددبية في الب ددوك التجاريددة الأردنيددة باكمددا أتهددرت المتوسددطات الحسددابية أن سدارة والع اصددر الاقتصددادية ( في مصددداقية المعلومددات المحا
الب    رن عل  تولاير الدعف للملىاسب با وتشجعهف عل  توتيدف مفهدوم تاسدبة الاسدتدامة وممارسدتلا في عملهدفبا وتبد  أندلا يدتف 

قايمدة المركدز المداليبا كدذل  تبد  أن الب د  يطدوم ب شدر التعبير عن التكاليف البيييدة تلحسداتت ااتاميدة والمتمثلدة بحسداتت الددخل و 
 معلومات عن مد  تضم  البيية في رايتلابا أو رسالتلابا أو أادالالا 

 دراسة تامر محمود صالح. -0

ااتمدددخ ادددذا الدراسدددة  حدددر الإلاصدددام المحاسدددس عدددن الاسدددتدامة علددد  قيمدددة الب ددد  الإسدددلمحمي دراسدددة تطبيطيدددة علددد  الب دددوك 
 الإسلمحمية العربية  

قددد عا ددخ سشددكالية مسددتو  وتتددو  الإلاصددام المحاسددس عددن الاسددتدامة في الب ددوك الإسددلمحمية تلإضددالاة سة تأحددير  مسددتو  
 الإلاصام المحاسس عن الاستدامة عل  قيمة الب   الإسلمحمي 
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ستدامة عل  قيمة الب د  الإسدلمحمي  الأمدر قد كان ا ده العام للبلىر او  دراسة واختيار أحر مستو  الإلاصام عن الا 
الدددذي يسدددتدعي  طيدددق ا واندددي المتمثلدددة في تطدددور مؤشدددر لإلاصدددام عدددن الاسدددتدامة ولاطدددا ل صددددارات المه يدددة المحاسدددبية والأحكدددام 

 الشرعية 
با ات الدوليددةقعهدا علدد  شددبكة المعلومددتلإضدالاة سة  ليددل تتددو  الإلاصددام عدن الاسددتدامة في تطددارير الب ددوك الإسددلمحمية وموا

 لاضلمح عن  ديد أحر الإلاصام عن الاستدامة عل  الطيمة المطدرة للب   الإسلمحمي من وجهة نظر المتعامل  تلسوق 

  :قد خلص الباحر في عاية دراستلا سة جملة من الاست تاجات تل صخ لايما يلي

وادو مددا يعكدس وعددي أصدلىاب المصدداو  باتوجدد علمحقدة مع ويددة بد  مسددتو  الإلاصدام المحاسددس عدن الاسددتدامة وقيمدة الب دد 
 خاصة المستثمرين(   ية تكامل معلومات الاستدامة مر المعلومات المالية للتطييف الشامل لأداء الب    وبتدالي لادين الإلاصدام عدن 

بعا ااصدايص الاستدامة يكون للا مردود سیجابي عل  الطيمة السوقية المطددرة للب د  الإسدلمحمي  كمدا يوجدد تأحدير سیجدابي ومع دوي لد
 ال مو( عل  قيمة الب   الإسلمحمي  باالت ظيمية والسوقية مثل  الم ا ر

الوقددف( والددتي تسدددااف با و والطددر  الحسددن بارغددف أن الب ددوك الإسددلمحمية تطدددم بعددا الم تجددات المصددرلاية المتميددزة مثددل  الزكدداة
لا تطدددوم بددددوراا الاجتمددداعي ولاطدددا لمتطلبدددات  سلا اندددلا ما الدددخ تلددد  الب دددوك بابشدددكل لاعددداد في  طيدددق المجددداد الاجتمددداعي للمحسدددتدامة

وغيرادددا مدددن الفيدددات المحرومدددة مدددن ااددددمات  باحيدددر تطددددم تلددد  الب دددوك مسدددا ات تددددودة لتمويدددل المشدددروعات الصدددغيرة باالشدددريعة
 باريعةلاين معظف الب وك الإسلمحمية لا تفصح عن  بيعة وأسباب حدوث المعداملمحت الم الفدة للشد باالمصرلاية  وتلإضالاة سة ما سبق

 وما اي الإجراءات المتبعة لتج ي تكرار حدوث الم الفات 

تعمدددل الب دددوك الإسدددلمحمية في مصدددر في تدددل ب يدددة  تيدددة ضدددعيفة مطارندددة بب يدددة الب دددوك الإسدددلمحمية العاملدددة في مجلدددس التعددداون  
 الب وك من ال احية الشرعية لتل  سذ لا يوجد ايية شرعية مركزية تلب   المركزي المصري لمراقبة الأعماد المصرلاية  باااليجي

 المطلب الثاني: الدراسات الأجنبية السابقة

 .Mo’tazKamel Al Zobiو Othman Hel Al-Dhaimeshدراسة   -2
 :ع وان الدراسة

 "The effect of sustainability accounting disclosures on financial performance : 

study an empirical on the Jordanian banking sector ". 

  "أحر سلاصاحات تاسبة الاستدامة عل  الأداء المالي: دراسة تجريبية عل  الططاع المصرفي الأردني"
اختبدار أحدر الإلاصدام عدن تاسدبة الاسدتدامة علد  الأداء المدالي للططداع المصدرفي الأردني ولاط دا  قد اددلاخ ادذا الدراسدة سة  
 ( Global Reporting Initiative; GRI الصادرة عن  (G4 لتطارير 
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أوضدددلىخ نتددداي  الدراسدددة وجدددود أحدددر ذي دلالدددة سحصدددايية ل لاصدددام عدددن تاسدددبة الاسدددتدامة علددد  الأداء المدددالي للب دددوك قدددد 
دٍ مدن المعرلادة  وادذا یجعدل مدن العاملة في الأردن  واذا مؤشر واضح عل  أن الب وك تعتبر من قراء التطارير الس وية عل  مستو  عا

الممكن ربط مسدتو  الإلاصدام عدن أبعداد الاسدتدامة وسدلوك المجتمدر تجداا التعامدل مدر الب د   تلإضدالاة سة ذلد با أوضدلىخ نتداي  
الدراسة أن الإلاصام عن الإلاصام الاقتصادي والاجتمداعي كدان لدلا تأحدير ذو دلالدة سحصدايية علد  العايدد علد  حطدوق الملكيدة  في 

(  تلإضالاة سة ذل با أتهدرت نتداي  الدراسدة ROEأن الإلاصام عن البيية ليس للا تأحير عل  العايد عل  حطوق الملكية  ح  
 ( ROAأن الإلاصام عن أبعاد الاستدامة  الاقتصادية والاجتماعية والبييية( كان للا تأحير كبير عل  العايد عل  الأصود  

مهتمددة للغايددة تلإلاصددام عددن البعددد الاقتصددادي  تلإضددالاة سة ذلدد با أقددل ااتمامددا اددذا يعددم أن الب ددوك العاملددة في الأردن 
 تلكشف عن البعد البييي 

 Salam NawafAlmomaniو AmmarDaherBashatwehدراسة   -0
 :موضوع الدراسة

"The effect of accounting  disclosure about sustainability reports on the 

ability of banks to going concern - case ctudy of qrab bank". 

  "العربي الب   حالة دراسة - الااتمام عل  الب وك قدرة في الاستدامة تطارير عن المحاسس الإلاصام أحر"
تلتعدددره علددد  أحدددر الإلاصدددام المحاسدددس عدددن أبعددداد تطدددارير الاسدددتدامة  الاجتماعيدددة با البيييددددة با قدددد ااتمدددخ  ادددذا الدراسدددة 

سة التلىطق من أحدر الإلاصدام المحاسدس حدود أبعداد تطدارير الاسدتدامة ادلاخ  اذا الاقتصادية( عل  استمرارية أعماد الب   العربي 
 ية في الب   العربي  الاجتماعية با البييية با الاقتصادية( عل  مؤشرات الاستمرار 

واتضددددح  خددددلمحد اختبددددار لارضدددديات الدراسددددةبا أن ا دددداك تأحدددديرا كبدددديرا  با(1121-1121 قددددد تم جمددددر البيددددا ت في الفددددترة 
ل لاصدام عددن أبعداد جميددر تطددارير الاسدتدامة علدد   العايدد علدد  الأصددود والعايدد علدد  حطدوق الملكيددة(  واددذا يتوالادق مددر حطيطددة أن 

ام يزيد من مستو  حطة الب   مما ي عكس عل  نتيجة عمللا  يمكن أن يعدز  عددم وجدود تأحدير علد   يادة معدد الإلاصام بشكل ع
بطية مؤشرات الاستدامة سة لاترة الدراسة الطصيرة مر العلدف أن تأحدير أبعداد تاسدبة الاسدتدامة قدد ئتداج سة سد وات عديددة ليصدبح 

  ملموس ا
 دراسة عمر محمد زراقات  -2

 موضوع الدراسة: 

"Sustainability Practices Disclosure and Value Relevance Evidence from 

Jorda". 

 الإلاصام عن ممارسات الاستدامة والطيمة الملمحيمة: أدلة من الأردن" "    
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 الب ددوك التجاريددة الأردنيددة قددد عا ددخ اددذا الدراسددة سشددكالية  ديددد مددد  ملمحءمددة ممارسددات الإلاصددام عددن الاسددتدامة في 
كددددان ادددددلاها  ديددددد مسددددتو  الإلاصددددام عددددن ممارسددددات الاسددددتدامة للب ددددوك التجاريددددة الأردنيددددة المدرجددددة في بورصددددة عمددددان وكددددذل  
استكشدداه أ يددة قيمددة الإلاصددام عددن ممارسددات الاسددتدامة والتلىطددق مددن دوراددا في أسددعار الأسددهف وعوايددد السددوق للب ددوك التجاريددة 

 في بورصة عمان  الأردنية المدرجة

اتضح من خلمحد ادذا الدراسدة أن ا داك جددلا كبديرا في المجداد الأكداديمي حدود مدا سذا كدان سدلوك الشدركات في الكشدف  
عدن الاسددتدامة الممارسدات تتماشدد  مددر مصداو المسددا    مصددللىة الشدركات والمسددا   ومختلددف أصدلىاب المصددللىة في ممارسددات 

نمدو الشدركات وا داارادا قدد ا دادتبا وادذا ادو السدبي نمدخ الدراسدات الأكاديميدة الدتي سدتلىلل الاستدامة ودوراا في الحفدا  علد  
تأحددير ممارسددات الاسددتدامة في أسددواق الأسددهمومر ذلدد با لاطددد تم سجددراء معظددف المؤلفددات حددود ممارسددات اسددتدامة الشددركات وخلددق 

أسدعار الأسددهف وعوايددد السدوق في الأسددواق ال اشدديةبا بمددا في  الطيمدة في البلدددان المتطدمددة ولا يعُدره الكثددير عددن تأحدير الاسددتدامة علدد 
  .ذل  الأردن  لذل با من الضروري سد اذا الفجوة في الأدبيات المتعلطة تلاستدامة الممارسات

بهذا المع با تم  ليل الوضر الأردني  نظر ا لموارداا الاقتصادية والطبيعية والبشدرية الفريددةبا لاهدي كدذل  مهدف بشدكل خدان 
لدراسة كيفية تطييف المستثمرين لأداء الاستدامة للب وك الأردنيدة  أكثدر علد  وجدلا التلىديددبا لطدد سدا  ا في  يادة لاهدف مدزايا وعيدوب 

صام الشركات عن ممارسات الاستدامة من خدلمحد  ليدل تأحدير الكشدف عدن ممارسدات الاسدتدامة في أسدعار المستثمرين ال ظر في سلا
  1122حبا  1112الأسهف وعوايد السوق للب وك التجارية الأردنية خلمحد الفترة 

وك التجاريددة قددد أتهددرت نتدداي   ليددل التطيدديف أن المسددتثمرين يطدددرون بشددكل سیجددابي الإلاصددام عددن ممارسددات الاسددتدامة للب دد
( المتعلطد   سدعار أسدهف الب دوك في عي دة الدراسدة أن 1 و (2الأردنية المدرجدة في بورصدة عمدان   ليدل أوضدلىخ دراسدة نمدوذجي  
 (   ٪2 21( سة  ٪1 12الإلاصام عن ممارسات الاستدامة تزيد الطوة التفسيرية لل موذج من  

سدوق للب دوك في عي دة الدراسدة أن  الإلاصدام عدن ممارسدات الاسدتدامة ( المتعلطة بعوايد ال1 و (2أوضلىخ نماذج الدراسة  
قدددرارات الاسدددتثمار في بورصدددة  ادددذا ال تددداي   دددا آثار مهمدددة علددد (  ٪2 21( سة  ٪2 25يزيدددد الطدددوة التفسددديرية لل مدددوذج مدددن  

تبددة علد  أسدعار الأسددهف با وكدذل  لمدديري اددذا الب دوك وواضدعي السياسددات  يدولار ادذا معلومددات ذات صدلة حدود اخثار المتر عمدان
والسددوق عوايددد نتيجددة الإلاصددام عددن ممارسددات الاسددتدامة في الب ددوك التجاريددة الأردنيددة لل ظددر لايهددا مددن قبددل المسددتثمرين ع ددد اتخدداذ 
قراراتهف الاستثمارية  علمحوة عل  ذل با یجي أن نلمحح  أن المستثمرين مهمون أصلىاب المصللىة ويمكد هف ممارسدة تأحدير كبدير علد  

 .تيجية الاستدامة للشركات التي يمتلكوعااسترا

 Alaa Mohammad Malo Alainدراسة   -2
 ع وان الدراسة:
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"The Effects of Sustainability Disclosure on the Quality of Financial 

Reports in Saudi Business Environment". 

  "المستدامة عل  جودة التطارير المالية لشركات مختارة ومدرجة في السوق المالية السعوديةأحر الإلاصام المحاسس للت مية "
تهددده الدراسددة سة قيدداس أحددر الإلاصددام المحاسددس للت ميددة المسددتدامة علدد  جددودة التطددارير الماليددة لشددركات مختددارة ومدرجددة في 

اسس عن الت مية المستدامة والذي يشمل الإلاصام ال دوعي والكمدي  السوق المالية السعودية  يتمثل المتغير المستطل في الإلاصام المح
والددتي تم قياسددها مددن خددلمحد الاسددتلىطاقات التطديريددة والددتلىف   با(QFRيددتف تمثيددل المتغددير التددابر مددن خددلمحد جددودة التطريددر المددالي  

يمكن تفسير اذا ال تيجة المكتشدفة بحطيطدة أن  باالمحاسس وعدم ت اسق المعلومات التطديرية التلىف  المحاسس وعدم ت اسق المعلومات
 يادة الكشددف عددن الاسددتدامة تددؤدي اة انخفددا  في قيمددة الاسددتلىطاقات التطديريددة وعدددم ت اسددق المعلومددات   اعتمدددت الدراسددة 

 ددا سة أن   واددص بحث1122م هجيدة  ليددل المحتددو  لفلىددص التطددارير الماليدة لشددركة مدرجددة في السددوق الماليددة السدعودية خددلمحد عددام 
 باا داك علمحقددة ارتبدداا مع ويددة وسددلبية بد  الإلاصددام المحاسددس للت ميددة المسددتدامة وكدل الاسددتلىطاقات التطديريددة والمسددتلىطات التطديريددة

يمكدن تفسدير ادذا ال تيجدة المكتشدفة بحطيطدة أن  يادة الكشدف عدن الاسدتدامة تدؤدي سة انخفدا  في قيمدة  باعددم ت اسدق المعلومدات
ادص بحث دا سة أن ا داك علمحقدة سیجابيدة ومع ويدة بد  الإلاصدام  باطديرية وعدم ت اسق المعلومدات  عدلمحوة علد  ذلد الاستلىطاقات الت

ة  يادة ويمكدن تفسدير ادذا ال تيجدة بحطيطدة أن  يادة الإلاصدام عدن الاسدتدامة يدؤدي س باالمحاسس للت مية المستدامة والتلىف  المحاسس
 س قيمة التلىف  المحاسب

حيدر بلدط متوسدط  باي  الدراسة انخفاضا في مستو  الإلاصام المحاسدس للت ميدة المسدتدامة في البييدة السدعوديةأتهرت نتا قد
 .تلمية 22 15الإلاصام للعي ة الم تارة حوالي 

سة جانددي عدددم وجددود معددايير  باقددد يرجددر ذلدد  سة حطيطددة أن الإلاصددام عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدامة لا يددزاد اختيدداريا
 .وعدم كفاية الوعي ب  العديد من الشركات حود حطالاة الت مية المستدامة بات ظف الممارساتالمحاسبية 

تلإضدالاة سة أن ا دداك علمحقددة ارتبداا مع ويددة وسددلبية بد  الإلاصددام المحاسددس عدن الت ميددة المسددتدامة وكدل مددن الاسددتلىطاقات 
بحطيطة أن  يادة الإلاصدام عدن الاسدتدامة يدؤدي سة انخفدا   التطديرية وعدم ت اسق المعلومات  يمكن تفسير اذا ال تيجة المكتشفة

؛ 1122 با تشدوي وآخدرون واذا ال تداي  تتماشد  مدر ال تداي  الدتي سليهدا بافي قيمة الاستلىطاقات التطديرية وعدم ت اسق المعلومات
 (1125 باجي يفر وآخرون

ادص ادذا البلىدر سة أن ا داك علمحقدة ارتبداا موجبدة ومع ويدة بد  الإلاصدام المحاسدس للت ميدة المسدتدامة  باعلمحوة علد  ذلد 
 .والتلىف  المحاسس

يمكن تفسير اذا ال تيجة التي تم العثور عليها من خلمحد حطيطة أن  يادة الإلاصدام عدن الاسدتدامة يدؤدي سة  يادة في قمدة 
 ( Ogundare2013مر ال تاي  التي وجداا  واذا ال تاي  تتفق  باالتلىف  المحاسس
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 ا اك بعا المحاذير التي یجي ستباعها  بانظرا لأن جمير الدراسات  ا حدود

والطدرق المسددت دمة في  باوالطدرق المسدت دمة في حجدف عي دة الدراسدة بايمكدن اسدت تاج قيدود  البلىثيدة في حجدف عي دة الدراسدة
الأرتمبا  وسدارة باأي الدتلىف  في المحاسدبة باقياس المتغيرات؛ عل  سبيل المثاد تم قياس جودة التطارير المالية عل  أساس حلمحث  رق

 وعدم ت اسق المعلومات 

 Abu Bakerدراسة  -0
 :بع وان

 "Corporate social responsibility and accountability as acomprehensive 

approach for developing reporting and discolosure practices in jordan" 

  "المسؤولية الاجتماعية للشركات والمساءلة ك ه  شامل لتطوير ممارسات الإبلمح  وسلغاء السرية في الأردن"

الاجتماعيددة في الأردن الددتي تسددت د و  السياسدديةالبييددة و  تطيدديف الإ ددار الحددالي للمحقتصددادو  قددد ادددلاخ اددذا الدراسددة سة اختبددار
الإلاصام في الشركات المسا ة العامة المحدودة الأردنيةبا تلإضالاة سة سنشاء س ار بديل كأساس يتف مدن خلمحلدلا و  عليلا عملية الإقرار

لادراد في مجداد المحاسدبة تولاير معلومات اجتماعية للشركات تخدم أصلىاب الطرار الاقتصاديبا لاضلمح عدن اسدتعرا  آراء عي دة مدن الأ
الإلاصددددام عدددددن المعلومددددات المتعلطدددددة تلمسددددؤولية الاجتماعيدددددة و  المسددددؤولية الاجتماعيدددددة للشددددركاتباو  في الأردن حددددود  بيعددددة المحاسدددددبة

مددد  تطبيددق اددذا ال ددوع مددن الإلاصددام و  سمكانيددة سلددزام الشددركات تلإلاصددام عددن اددذا المعلومددات مددن خددلمحد التشددريعاتو  للشدركاتبا
 لأردنية عل  الشركات ا

 :صخ اذا الدراسة سة أناقد 

 ؛والاجتماعية والسياسية في الأردن ممارسات سعداد التطارير الحالية للشركات ليس ثابخ مر متطلبات البيية الاقتصادية 
 لتلىديدددد عمليدددات الإلاصدددام  مدد ه  المسدددؤولية الطدددايف علددد  مفددداايف المسددؤولية الاجتماعيدددة للشدددركة ربمدددا يدددولار س ددارا م اسدددبا
 ؛روريةالض

 ارير مطبدود بشدكل  سعدداد التطدو  الدراسة الاستطصايية لمجتمر المحاسبة في الأردن يشير سة أن المسؤولية الاجتماعية للشركة
 ؛كبير ومرغوب بلا

 اجتماعيددة مشددابهة لبييددة و  نتدداي  اددذا الدراسددة يمكددن تطبيطهددا علدد  جدددود عربيددة أخددر  يكددون  ددا بييددة اقتصددادية سياسددية
 اذا الدراسة 

 :أن اذا الدراسة قد قدمخ مجموعة من التوصيات من أبر اا كما

 ؛لشركات المسا ة العامة الأردنيةالااتمام تلإلاصام المحاسس في ا -2
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  ية الاجتماعية من خلمحد التشريعاتسلزام الشركات الص اعية الأردنية تلإلاصام عن المعلومات المتعلطة تلمسؤول -1
 الثالث: المقارنة ب  الدراسة الحالية والدراسات السابقة المطلب

 كانخ الفروقات كالتالي:  ا علمحقة بموضوع دراست ا الحاليبالايما يخص الدراسات التي تطرق ا  ابا والتي  

 دراست ا تتكلف عل  السوق الامواد الططريبا أما الدراسات الأخر  لاهي تدرس أسواق أخر ؛ -
 السوق الططري وضر مؤشرات حاضرة وواضلىة للمحلاصام ع هابا أما المصري مؤشراتلا غامضة؛ -
 با والدراسات الأخر  كل دراسة لديها لاترتها المحددة؛1111سة س ة  1122لاترة دراست ا كانخ من س ة  -
لدراسدات الأخدر  لامد هف توصل ا في الدراسة أن معايير الإلاصام عن الاستدامة ليس  ا تأحير عل  قيمة الب د با أمدا في ا -

 من ربط العلمحقة تلإیجابيةبا
الدبعا م هددا يهدده سة  طيدق الشدفالاية وتعزيدز حطددة المسدتثمرين والااتمدام الكبدير بهددفبا في الدراسدات الاخدر  أن وجدد   -

وم هددددا مددددن يهددددده قيدددداس الإلاصددددام والوقددددوه علدددد  الواقددددر الفعلددددي ل لاصددددام عددددن الممارسددددات ومؤشددددرات الاسددددتمرارية وأنشددددطة 
الاسددتدامة في الب دددوك وانعكدداس ذلددد  علدد  أدايهدددا المدداليبا وم هدددا مددن يهدددده سة أحددر تاسدددبة الاسددتدامة في مصدددداقية المعلومدددات 
المحاسبية في الب وك و ليل أحرا عل  جودة الأرتم في الب وك والعوامل المؤحرة لايدلابا وم هدا مدن يهدده سة أ يدة قيمدة الإلاصدام عدن 

أمددا دراسددت ا ؛ وك التجاريددة المدرجددة في البورصدداتق مددن دوراددا في أسددعار الأسددهف وعوايددد السددوق للب ددممارسددات الاسددتدامة والتلىطدد
واددل ا دداك علمحقددة بدد  لاهددي تهددده سة بيددان أحددر الإلاصددام المحاسددس علدد  الاسددتدامة في الب ددوك واددل اددذا الأحددر سددلس أو ایجددابيبا 

 الإلاصام المحاسس عن الاستدامة وقيمة الب وك 
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 الفصل الأول خدددلاصددددة

المهددمبا و  مددن خددلمحد مددا سددبق يتبدد  ل ددا أن لطددد تطددور الإلاصددام المحاسددس مددر تطددور الفكددر المحاسددس مددن ا ددانب  الأكدداديمي
التجاريدةبا بدل أصدبلىخ تتعددداا و  المعداملمحت الماليدةو  تبويدي الأحدداث الاقتصداديةو  بحيدر ض تعدد المحاسدبة تطتصدر لاطدط علد  تسدجيل

تطدديم المعلومدات الضدرورية عدن المؤسسدة الب كيدة و   ليدلو  سة أن صارت تلعي دوراا ك ظام للمعلومات المحاسسبا عدن  ريدق قيداس
 المعدايير الكفيلدة بت ظديف الإلاصدام المحاسدسو  التشدريعاتو  للأ راه الذين  ف مصاو معهابا الأمر الذي أصبح يوجي وضدر الطدوان 

 تلتالي توحيد ال ظام المحاسس و  من أجل تطليص الفجوة ب  الأنظمة المحاسبية الم تلفة

الأ مددات الاقتصددادية كددان  ددا الدددور الكبددير في نشددوء الإلاصددام المحاسددس ولاددق المعددايير المحاسدددبية و  كمددا أن تهددور الشددركات
خ وجود مبدأ الإلاصام المحاسس الذي يهده سة سشدباع حاجدات الدوليةبا لأن الحاجة اللمح مة سة المعلومات المالية الدقيطة استدع

 مي التطارير المالية تلمعلومات مست د
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 هيد:تم

وكدددذا  ةالرييسددديشدددكالية وبهدددده تاولدددة الإجابدددة علددد  الا بابعدددد الدراسدددة ال ظريدددة  دددذا البلىدددر والمتمثلدددة في الفصدددل السدددابق
وذلد   با طوم في ادذا الفصدل بإسدطاا ا اندي ال ظدري علد  الواقدرسد بامجموعدة مدن الأسديلة الفرعيدة المطروحدة في بدايدة ادذا البلىدر

ومعرلادة مدد  تأحدير الإلاصددام  بابإجدراء دراسدة ميدانيدة لإحدد  أاددف الب دوك العاملدة في بورصدة قطددر الدتي ألاصدلىخ عدن تطاريرادا الماليددة
  ( 1111سة  1122من س عن الاستدامة عل  قيمة الب   المتمثلة في بورصة قطر للفترة المحاس

ومددد   قطددر لب ددوك العاملددة في سددوقل الإلاصددام عددن الاسدتدامة و ليددل تطددارير ن خددلمحد اددذا الفصدل دراسددةسدوه نحدداود مدد
وجمدر المعلومدات مدن المراجدر والتعريدف  باوعي دة الدراسدة س ت اود لايدلا تطدديم عدام حدود المجتمدر تأحيراا عل  قيمة الب وك نفسهابا وا ا
مدددن الإلاصددداحات  وانطلمحقددداا للوصدددود سة ال تددداي  المرجددوةبا بتلىليدددل ال تددداي  وم اقشددته  نطددوم تلأدوات المسددتعملة خدددلمحد البلىدددر 

سة حدلمحث مباحددر  لاطدد تم تطسديف ادذا الفصدل  باالمطدمدة مدن عي دة الدراسدة وحسداب قدديف قيمدة الب د  للتأكدد مدن صدلىة الفرضدديات
 كالتالي:

 ؛المبلىر الأود: الطريطة والأدوات 
  المبلىر الثاني: ال تاي  وم اقشتها 
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 المبحث الأول: الطريقة والأدوات

التعريدف تلطريطدة الم هجيدة في ادذا لىاود وسدي بالىددث عدن لمحدة تاريخيدة علد  بورصدة قطدرمن خلمحد ادذا المبلىدر سدوه يت
م اقشدددتها  جمدددر المعلومدددات و ريطدددة اخلمح دددوأيضدددا معرلادددة المراحدددل الدددتي تمدددخ مدددن  باالدراسدددة وادددي  ليدددل تتدددو  مواقدددر واحصددداييات

 تطرق العي ة المدروسة و ليلها وفي الأخير سي

 المطلب الاول: الطريقة  

 . ليل مجتمر وعي ة الدراسة وكذل  تلتعريف بمتغيرات الدراسةوسيتف  بايشمل اذا المطلي لمحة تاريخية عن بورصة قطر

 لمحة تاريخية على بورصة قطر -أولا

شددهدت العديددد  با2332تعتددبر بورصددة قطددر نططددة مضدديية في تاريددخ السددوق المددالي الططددري وم ددذ بدددء البورصددة نشددا ها في عددام 
مددن التغدديرات وكانددخ المحددور المركددزي للتطددوير المسددتمر لأسددواق رأس المدداد في دولددة قطددر  واسددتطاعخ البورصددة أن  طددق العديددد مددن 
الا دددا ات في سدددعيها لأن تكدددون م صدددة لت ويدددر الاقتصددداد الدددو م و طيدددق الت ميدددة المسدددتدامة  وقدددد ت وعدددخ ادددذا الا دددا ات خدددلمحد 

اء علدد  مسددتو  الأداء أو في مجدداد  سدد  الشدفالاية الاسددتثمارية بدد  ألاددراد المجتمددر او في مجدداد  سدد  الشددفالاية الأعدوام الماضددية سددو 
تلإضددالاة سة تطددوير الم تجددات  باوتطددوير علمحقددات المسددتثمرين وتطددوير الإلاصددام ونشددر المعلومددات ولاطددا لألاضددل الممارسددات الدوليددة

 ارية واادمات التي تلس مختلف التطلعات الاستثم

  دددخ مسدددم  سدددوق الدوحدددة لدددلأوراق  2332وبددددأت رسميدددا عملياتهدددا في عدددام  باتأسسدددخ بورصدددة قطدددر 2335في عدددام 
 تطورت السوق لتصبح واحد من أاف أسواق الأسهف في م ططة االي ؛ باشركة مدرجة  ومن ذل  الوقخ 22المالية بوجود 

  م دش خ بورصة قطر أود نظام تداود آلي  ا واو نظا1112في عام Horizon)؛ 
  تم س لمحق أود موقر سلكتروني لبورصة قطر؛1111في عام 
  صدددر مرسددوم أمدديري يسددمح للمسددتثمرين الأجانددي بتملدد  أسددهف في شددركات المدرجددة ل سددبة تصددل سة 1115في عددام
 من أسهف الشركات الطابلة للتداود؛ 11%
  2 21تم  ددرم سددبعة سصدددارات جديدددة  حطددوق اكتتدداب واكتتدداتت عامددة أوليددة( بطيمددة سجماليددة قدددراا  1112في عددام 

تم قبددود بورصددة قطددر   با صددعودا وابو ددا(  وفي نفددس العددام %21سة % 5مليددار رياد  وتم تغيددير حددد السددعر اليددومي السددهف مددن 
 (؛IOSCOة  كعضو م تسي في الم ظمة الدولية  ييات الأوراق المالي

  تم قبود بورصة قطر كعضو مراسل في الا اد العالمي للبورصات وذل  خدلمحد الاجتمداع السد وي لمجلدس  1112في عام
 ؛1112أكتوبر  21سدارة الا اد الذي عطد في ش غهاي بتاريخ 
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  باوفي الوقدخ نفسدلا باابيدا علد  ادذا الأحدداثشهد العديد مدن الأحدداث ا امدة وكدل رد لاعدل السدوق سیج 1112في عام 
نفدددذت البورصدددة ااطدددط الدددتي ركدددزت علددد  الت ميدددة الرأسدددية مدددن خدددلمحد الاسدددتثمار في تطدددوير الطدددو  العاملدددة والتك ولوجيدددا والبييدددة 

 والت مية الألاطية عن  ريق  يادة عدد الشركات الدرجة؛ باالت ظيمية
  وقر جها  قطر للمحسدتثمار ومجموعدة  1113في عام NYSE Euronext)   اتفاقيدة شدراكة لتشدكيل سدوق عدالمي

ممدددا يمثدددل بدايدددة حطبدددة جديددددة في تاريدددخ تطدددور  باتم تغيدددير اسدددف سدددوق الدوحدددة لدددلأوراق الماليدددة سة بورصدددة قطدددر ع دددد سبدددرام الصدددفطة
 البورصة؛

  قامخ بورصة قطر بإدخاد  م صة تداود جديدة تعتمدد علد  أحددث تك ولوجيدات التدداود المسدت دمة  1121في عام
 ؛(Euronext ومجموعة بورصات  (NYSE في بورصة 

  شددددد س ددددلمحق سددددوق أدوات الدددددين وسدراج الشددددرئة الأوة مددددن أذو ت اازي ددددة وكددددذل  تطبيددددق عمليددددة  1122في عددددام
 ؛(DVP التسليف مطابل الدلار 

  أعل خ بورصة قطر عن س لمحق سوق الشركات ال اشية الم صص لإدراج الشركات الصغيرة والمتوسطة؛ 1121في عام 
  كانددخ بورصددة قطددر علدد  موعددد مددر س ددا  كبددير في تاريخهددا مددن خددلمحد ترقيتهددا مددن قبددل   1122في عددام MSCI)  سة

تصدد يف بورصددة قطددر سة مرتبدددة  (S&P DowJones    وكددذل  رلاعددخ1121مرتبددة الأسددواق ال اشددية اعتبددارا مدددن مددايو 
مثل سدراج الس دات والعضوية الكاملدة في الا داد  با احات كبيرة أخر  لبورصة قطر 1122الأسواق ال اشية  كما شهد العام 

 العالمي لبورصة قطر عظوا في مجلس سدارة الا اد العالمي للبورصات؛
  تمخ ترقية بورصة قطر من قبل  1125في عام FTSE) سة تص يف سوق  شية؛ 
  انضمخ بورصة قطر سة مبادرة الأمف المتلىدة للبورصات المستدامة   1122في عامESG؛) 
  قامدددخ البورصدددات أداء علددد  مسدددتو  العددداض شدددهد س دددا ات كبددديرة حيدددر صددد فخ بورصدددة قطدددر كألاضدددل  1122في عدددام

وأكبرادا علد  مسدتو  دود مجلدس التعداون االيجدي  أ لطدخ  البورصة بإدراج أود ص اديق الاستثمار المتداولة عل  مسدتو  قطدر
( لتكدددون بددذل  الأوة في الم ططددة وتعتباراددا بورصددة رايدددة علدد  مسدددتو  ESGبورصددة قطددر م صددة خاصددة بتطددارير الاسددتدامة  

 العاض في  طيق معايير الحوكمة البييية والاجتماعية وحوكمة الشركات؛
  كمدا   بابت فيذ عملية تجزية الطيمة الاسمية الأسدهف الشدركات المدرجدة في البورصدة قامخ بورصة قطر ب جام 1123في عام

 قامخ بعطد ندوات وبرام  توعية عديدة حود عملية التجزية 
 شركة مسا ة  12وق سةليرتفر عدد الشركات المدرجة في الس باتم سدراج أسهف شركة "بلد " للتداود في بورصة قطر

  عامة قطرية
  نظمخ بورصة قطر أود مسابطة من نوعها للتعليف المالي  باالبورصة لتعزيز الاستدامة والتثطيف المالي في س ار جهود

بما يتماش  مر ركيزة  باوالتي تهده سة تعزيز الوعي المالي والاستثماري لد  جيل الشباب وقادة المستطبل بالطلمحب ا امعات
 ؛1121الت مية البشرية في راية قطر الو  ية 
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 بورصة قطر تفو  بجايزة ألاضل مؤسسة مالية تلية في  طيق المسؤولية الاجتماعية  1111عام  في 
أ لطدخ البورصدة ب جدام موقعهدا الإلكدتروني ا ديدد الدذي يتطددم خددمات مبتكدرة وأدوات  ليليدة حديثدة لتلبيدة احتياجددات 

كمددا حصددل الموقددر علدد  شددهادة مركددز "مددد  لل فدداذ   باورلاددر درجددة الددوعي الاسددتثماري في المجتمددرالمجتمددر الاسددتثماري تليددا ودوليددا 
الرقمي" حير يعمل الموقدر علد  تسدهيل ال فداذ الرقمدي للمسدتثمرين بم تلدف لايداتهف بمدا في ذلد  ذوي الإعاقدة والمتطددم  في السدن 

 الذين تبدي البورصة ااتماما كبيرا تجااهف 

لغددة التطددارير XBRL   البورصدة ل لاصددام الإلكددتروني الموحد م صدة سلاصددام( الددتي تسدت دم لغددة تم ب جدام س ددلمحق نظددام
الأمددر الددذي يترتددي عليددلا اسددت دام معددايير ونمدداذج عالميددة سلكترونيددة موحدددة ل لاصدداحات الماليددة بمددا ئطددق أعلدد   الماليددة الإلكترونيددة(

علددددديف عدددددن بعدددددد ب جدددددام والدددددذي تضدددددمن دورات التعلددددديف المدددددالي معددددددلات الشدددددفالاية والإلاصدددددام في السدددددوق  تم س دددددلمحق بدددددر م  الت
وذلدد  كجددزء مددن خطددة اسددتمرارية العمددل في بورصددة قطددر أح دداء الإغددلمحق العددام بسددبي وتء   باوالاسددتثماري عددبر الإنترنددخ للجمهددور

تمرارية العمدل في وذلد  كجدزء مدن خطدة اسد با  وبذل  تمك خ برام  التعليف المالي والاستثماري عبر الانترنخ للجمهور23كولايد 
  وبددددذل  تمك دددخ بدددرام  التعلددديف المددددالي تلبورصدددة مدددن الوصدددود لحددددوالي 23بورصدددة قطدددر أح ددداء الإغددددلمحق العدددام بسدددبي وتء كولايدددد 

  11221م ذ عام  111 21

 مجتم  وعينة الدراسة: -ثانيا

 مجتم  الدراسة : 
سة "المجموعدة الكليددة مدن الع اصدر الدتي يسدع  الباحددر سة أن يعمدف عليهدا ال تداي  ذات العلمحقددة  يطصدد بمجتمدر الدراسدة

 لامجتمر دراست ا يتمثل في الب وك العاملة في بورصة قطر تلمشكلة المدروسة" 
  عينة الدراسة: 

 عي دة الدراسدةبا ويدتف لالىدص مجتمدريدتف اختيدارا بطريطدة م هجيدة أو عشدوايية لتمثيدل  الدراسة اي جزء من مجتمر" يطصد بها
 مشداادة وادي تمثدل 12د لاهدي عبدارة علد  الد أمدا تل سدبة لعي دة الدراسدة  دذا البلىدر  با2"لتعمديف ال تداي  علد  تقدي المجتمدر الدراسة

 ( 1111سة س ة  1122( ب   المدرج في بورصة قطر خلمحد أربر س وات واي  من س ة 21 

                                                             
1https://www.qe.com.qa/ar/qistorical-background,12-03-2022,15:09. 
2https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-

%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-

%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html,16-03-2022,12:12 

https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html%20,16-03-2022
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html%20,16-03-2022
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html%20,16-03-2022
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ربددر المددذكورة الألكددل سدد ة مددن السدد وات  ب دد  مددن بورصددة قطددر 21لاصدداحات الددتي قددام بهددا الإيوضددح نسددبة  تدداليا دددود ال
 باالاجتمددداعي با البييددديالتاليدددة ب دددوك ض تطدددف تلإجابدددة علددد  أي سدددؤاد مدددن الأسددديلة المطروحدددة في المحددداور  5والدددتي أتهدددرت أن ا ددداك 

سد ة أسديلة لاطدط في تدور الحوكمة 2جابة علد  واو الب   التجاري قام تلإاحد وا اك ب   و  با%1الحوكمة( حير ال سبة كانخ 
أمدددا تقدددي الب دددوك لاطدددد تمدددخ الإجابدددة علددد  معظدددف الأسددديلة أو كلهدددا حيدددر كاندددخ نسدددبة  با%1 3وكاندددخ نسدددبة الإجابدددة  1122

   %211سة  %22الإجاتت ب  

  ( ب   خلمحد الاربر س وات21قام بها  الالاصاحات التي :1الجدول رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  عل  م صة الاستدامة لبورصة قطر  من سعداد الطالبات تلاعتماد المصدر:

 :متغيرات الدراسة -ثالثا

تمدر دولدة قطدر بتلىدولات اايلدة تترالادق مدر  يادة في الإنفداق  المتوقدر  مقياس الإفصاح عن الاستدامة )متغدير مسدتقل(:  -2
وحدددا  وفي خضددف ادددذا  1122مليدددار دولار في عددام  5 21علدد  الرعايددة الصددلىية والتعلدديف والب يدددة التلىتيددة بطيمددة تصددل سة نحددو 

ترم البييدددة والمجتمدددر  وفي عدددام علددد  أندددلا ي بغدددي الطيددام بهدددذا التلىدددود بشدددكل مسددؤود ئددد 1121التغيدديراتبا تؤكدددد رايدددة قطدددر الو  يددة 

2017201820192020البنوك/ السنوات

%100%100%100%84البنك الأهلي

%100%100%100%97بنك الدوحة

%100%100%100%91بنك قطر الوطني

%100%100%88%72البنك التجاري القطري

0000إنماء القابضة

0000دلالة القابضة

0000مصرف الريان

000%9.40البنك التجاري الخليجي

0000بنك قطر الأول

%97%91%84%84المصرف الإسلامي

0000إجارة الوطنية القابضة

%66%81%97%97بنك قطر الدولي الإسلامي
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(با الددتي تلددزم البورصددات الأعضدداء بتعزيددز SSEIانضددمخ بورصددة قطددر سة مبددادرة الأمددف المتلىدددة للبورصددات المسددتدامة    با1122
الركددايز  احترمددخالممارسددات المسددتدامة في أسددواقها وذلدد  علدد  اعتبددار أن الأعمدداد لددن تكددون  جلىددة علدد  المددد  الطويددل سلا سذا 

ويلمححدد  أن المسددتثمرين في جميددر أنحدداء الثلمححددة المتمثلددة في الأرتم أولا والمسددؤولية تجدداا الكوكددي ثانيددا والمسددؤولية تجدداا ال دداس ثالثددا  
في قراراتهف الاستثمارية عل  نحو متزايد  ونحن علد  حطدة  ن الشدركات الدتي تكدون لااعلدة في  الاستدامةالعاض أصبلىوا يدمجون عوامل 

توصديل ونشدر اسدتراتيجيات الاسدتدامة الدتي تتب اادابا سدتكون أكثددر قددرة علد  جدذب راوس المدادبا وتلتدالي لادين ذلد  سيسددااف في 
تعزيددز قددددراتها الت الاسددية ونحن نددددرك أنددلا لا يوجدددد أي عمليددة  دددود  جلىددة  ددددث بدد  عشيةوضدددلىااا  وتلتددالي يعدددد اددذا الددددليل 

يعدد ادذا الددليل ااطددوة الأوة  ليعمليدة  دود  جلىدة  دددث بدم عشدية وضدلىااا  وتلتدداااطدوة اد ونحدن نددرك أندلا اد يوجددد أي 
الشددركات علدد  الالاصددام عددن  (ESG)لايمددا لمددل أن تكددون بدايةلعمليددة  ددود في بورصددة قطددر  وتشددجر معددايير الحوكمددة الثلمححيددة 
عمليدددة سعدددداد التطدددارير مدددن قبدددل ادددذا  معلومدددات الحوكمدددة بشدددكل دوري ومتكدددرربا كمدددا تطدددترم أيضدددا مطددداييس ومعدددايير تسدددهل مدددن

ادددذا  دددرة للتعددداون المشدددترك بددد  جهدددات الإصددددار وا هدددات الت ظيميدددة واادددبراء والبورصدددةبا حيدددر   (ESG)ويعدددد دليدددل الشدددركات  
 و ديثها بشكل مستمر تدریجيا  (ESG)يتملىور ا ده العام في تبم ألاضل استراتيجيات الحوكمة الثلمححية 

 رير الحوكمة الثلاثيةمقدمة في إعداد تقا:  

البييية والاجتماعية وحوكمة الشركات عل  أعدا العوامدل غدير الماليدة الدتي  الثلمححية تعا تشمل ا واني تعره عوامل الحوكمة
تلتبدادد مددر  (ESG) تدؤحر في قددرة الشددركة علد  خلددق قيمدة علدد  المدد  الطويددل  وكثديرا مددا يسدت دم مصدطلح الحوكمددة الثلمححيدة

أ لددق الأمدد  العددام للأمددف المتلىدددة تن كيمددون مبددادرة البورصددات المسددتدامة لاستكشدداه   1113مصددطلح "الاسددتدامة"  وفي عددام 
كيف يمكن للبورصدات أن تعدز  الاسدتثمارات المسدؤولة والت ميدة المسدتدامة وذلد  تلتعداون مدر واضدعي السياسدات المع يدة وا هدات 

نشددرت مبددادرة البورصددات المسددتدامة وحيطددة  ددخ مسددم  ال مددوذج الإرشددادي  1121والشددركات  وفي عددام  الت ظيميددة والمسددتثمرين
والددددتي تهددددده سة مسدددداعدة البورصددددات علدددد  سصدددددار المبددددادا التوجيهيدددددة  هددددات الإصدددددار لايمددددا يتعلددددق بإعددددداد تطددددارير الحوكمدددددة 

بر تجمدر للبورصدات في العداض وبورصدة قطدر ادي سحدد  التي يعد أك (WFE) الدولي للبورصات الا ادويدعف با  (ESG)الثلمححية
تلمسدددا ة في صددياغة ال مدددوذج الإرشدداديبا بدددل قدددام  الا دددادالبورصددات الأعضددداء لايددلا" مبدددادرة البورصدددات المسددتدامةبا حيدددثلف يكتددف 

للبورصددات  با انضددمخ بورصددة قطددر سة مبددادرة الأمددف المتلىدددة1122بوضدر نطدداا بيددا ت مهمددة وأساسددية حددود سعددداد التطدارير في 
 1.من قبل الشركات المدرجة في البورصة( ESG  لمستدامة وتعهدت بإصدار مبادا توجيهية لإصدار تطارير الحوكمة الثلمححية

 

 
                                                             

با (ESGدليل سعداد تطارير الاستدامة   -1 
https://www.qe.com.qa/documents/20181/726774/Guidance_ESG_Reporting_AR/22b2bff5-06cc-5f68-ce48-

7e9de14e2eb7  
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 مؤشرات الأداء الرايسية للحوكمة الثلاثية: 

عل  مد  الس وات العشرين الماضيةبا قامخ العديد من الم ظمات غير الربحيدة مدن جميدر أرجداء العداض بوضدر معدايير خاصدة 
  وئتدددوي المللىدددق الأود علددد  قايمدددة بهدددذا الم ظمدددات الأ دددر اااصدددة بهدددا للرجدددوع سليهدددا مدددن قبدددل جهدددات الاسدددتدامةلإعدددداد تطدددارير 

الإصدددار الددتي قددد تسددت دم بعددا ع اصددر اددذا المعددايير لأغددرا  سعددداد تطددارير الاسددتدامة اااصددة بهددا  وقددد یجددد الددبعا اخخددر مددن 
ضددالاية حددود اددذا الموضددوع  ومددن المعددايير المدرجددة في المللىددق جهددات الإصدددار اددذا الطايمددة مفيدددة ك ططددة انطددلمحق لإجددراء بحددوث س

( من ب  أكثر المعايير است داما عل  نطاق واسر  حيدر قدد تم تسدجيل أكثدر GRIالأودبا تعد معايير مبادرة الإبلمح  العالمية  
ا حدبا اخن  وعلد  الدرغف مدن بلدد 31تطرير في قاعدة بيا ت سلاصاحات الاستدامة التابعة  ذا المبادرة في أكثر من  11111من 

أن بورصة قطر تشجر الشركات المدرجة عل  تبم معايير مبادرة الإبدلمح  العالميدة أو غيرادا مدن المعدايير لإعدداد التطدارير اااصدة بهدابا 
ضددر  و دددذا سلا أن البورصددة تدددرك انددلا قدددد لا يكددون مجدددت او عالميددا تل سدددبة لددبعا الشددركات أن تتبدد  ادددذا المعددايير في الوقددخ الحا

السبي وتمشيا مر مبادرة الأمدف المتلىددة للبورصدات المسدتدامة وتوصديات الا داد الددولي للبورصداتبا قامدخ البورصدة بوضدر مجموعدة 
( التي نعتطد اندلا ي بغدي أن تكدون نطا دا توريدة ESGمن مؤشرات الأداء الرييسة لللىوكمة البييية والاجتماعية وحوكمة الشركات  

 1 ( اااصة تلشركات المدرجةESGالحوكمة الثلمححية  في سعداد تطارير 

  مؤشرات الاداء الرييسية لللىوكمة الثلمححية  المللىق الأود( :0الجدول رقم  

 مؤشرات الحوكمة البيئية مؤشرات الحوكمة الاجتماعية  مؤشرات الحاكمية في الشركات
 السياسة البييية بدوام كاملموتف   الت وع –مجلس الإدارة 
 التأحيرات البييية المزايا الوتيفية الاستطلمحلية –مجلس الإدارة 

 استهلمحك الطاقة معدد دوران الموتف  الفصل ب  الصلمححيات -مجلس الإدارة 
 كثالاة الطاقة ساعات تدريي الموتف  نتاي  التصويخ

 الكربون/ غا ات الدلاي ةانبعاثات  الصلىة نسبة الرواتي حسي ا  س
 مصادر الطاقة الأولية معدد الإصاتت نسبة الرواتي المم وحة للرييس الت فيذي

 كثالاة الطاقة المتجددة سياسات حطوق الإنسان الحوالاز
 سدارة المياا انتهاكات حطوق الإنسان مدونة قواعد السلوك الاخلمحقية

 سدارة ال فايات الأ فاد والعمل الطسريعمل  مدونة قواعد السلوك للجهات الموردة
 - المرأة في الطو  العاملة قوان  مكالالىة الفساد ولرشوة

 - التططير -
 - العمل المجتمعي -
 - المشتريات المحلية -

  15ن با(ESGدليل سعداد تطارير الاستدامة   المصدر:

                                                             
 مرجر سابق با (ESGدليل سعداد تطارير الاستدامة   -1 
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الأداء الرييسية أعدلمحا أكثدر مدن غيرادا وذلد  بحسدي  بيعدة أعمداد كدل شدركة مدرجدة تجدر الإشارة سة أن بعا مؤشرات 
وجهة الإصدار  لاعل  سبيل المثادبا تعد التأحيرات البييية والانبعاثات الكربونية مؤشرات مهمة لططاعات مثل ال فط والغدا  وقطداع 

اع المدالي  ولدذل  ي بغددي علد  جهدات الإصددار والشددركات الصد اعة وقطداع المرالادقبا في حد  اعددا قدد تكدون أقدل أ يددة تل سدبة للططد
 المدرجددة التوسددر في الإلاصددام عددن المؤشددرات الددتي تعتددبر مهمددة تل سددبة سة أعما ددابا وبمددا يتجدداو  الحدددود المطترحددة في المللىددق الثدداني 

لد  جميدر ا هدات المصددرة أن تددرجها الواردة في المللىق الثاني عل  المعلومات الأساسية والأولية التي نطدترم ع الإلاصاحاتو توي 
  1في تطاريراابا بغا ال ظر عن الططاع الذي تعمل لايلا

 مؤشرات الأداء الرييسية لللىوكمة الثلمححية والمطاييس المطترحة  المللىق الثاني( :2الجدول رقم  

 المقترحةالمقاييس  مؤشرات الأداء الرايسية للحوكمة الثلاثية
 ال ت شر الشركة وتتبر سياسة بييية؟ نعف/ لا السياسة البييية
 (ال ا اك أي مسؤولية قانونية أو ت ظيمية للتأحيرات البييية؟ نعف / لا  اشرم اذا كانخ الإجابة ب عف التأحيرات البييية

 / ساعة أو ب غيغا جود الكمية الإجمالية من است دام الطاقة تلميجاوات استهلمحك الطاقة 
 كمية الطاقة المست دمة لكل متر مكعي من المساحة ومن قبل كل موتف كثالاة الطاقة

 الكمية الإجمالية للمحنبعاثات الكربونية وغا ات الدلاي ة تلطن المتري انبعاثات الكربون/ غا ات الدلاي ة
 ة من قبل الشركة ديد المصدر الرييسي للطاقة المست دم مصادر الطاقة الأولية 
  ديد نسبة الطاقة المست دمة المولدة من مصادر الطاقة المتجددة كثالاة الطاقة المتجددة

 الكمية الإجمالية لاستهلمحك المياا وتفاصيل تدويراا  سن وجد( تلأمتار المكعبة سدارة المياا
 تدويراابا و دد حسي ال وع والو نالكمية الاجمالية من الم لفات الم تجة المعاد  سدارة ال فايات

 عدد الموتف  بدوام كامل موتف  بدوام كامل
 المبلط الإجمالي للرواتي ومزايا الموتف  المزايا الوتيفية 

 نسبة دوران الموتف  معدد دوران الموتف 
 مجموع عدد ساعات التدريي للموتف  مطسوما عل  عدد العامل  ساعات تدريي الموتف  

 ال ت شر الشركة وتتبر قواعد خاصة تلصلىة المه ية والصلىة العامة؟ نعف/لا الصلىة
 العدد الإجمالي ل صاتت والحوادث المميتة ال سبية لعدد الموتفون بدوام كامل معدد الإصاتت

 الإلاصام والإلتزام بسياسة حطوق الإنسان سياسات حطوق الإنسان
 الشكاو  حود قضايا حطوق الإنسان التي قدمخ وتم التعامل معها وتم حلهاعدد  انتهاكات حطوق الإنسان

 ال  ظر الشركة است دام عمل الأ فاد أو العمل الطسري في جمير أنحاء سلسلة التوريد؟ نعف/لا عمل الأ فاد والعمل الطسري
 نسبة ال ساء في الطو  العاملة المرأة في الطو  العاملة

  في الطو  العاملةنسبة الططري  التططير
 ال سبة الميوية لمجموع المشتريات من الموردين المحلي  العمل المجتمعي
 نسبة مطاعد مجلس الإدارة التي  تلها ال ساء المشتريات المحلية
 نسبة مطاعد مجلس الإدارة التي ئتلها الأعضاء المستطلون الت وع –مجلس الإدارة 

                                                             
 مرجر سابق با (ESGالاستدامة   دليل سعداد تطارير -1
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 ديدد مدا سذا كددان يسدمح للدرييس الت فيددذي ا لدوس في مجلدس الإدارة او الطيددام بددور ريديس المجلددس أو  الاستطلمحلية –مجلس الإدارة 
 ترأس اللجان الم بثطة ع لا

 الالاصام عن نتاي  التصويخ في أحدث اجتماع ا معية العامة العادية الفصل ب  الصلمححيات -مجلس الإدارة 
 نسبة راتي الرييس الت فيذي ومكالاأتلا مطابل متوسط رواتي ومكالا ت الموتف  بدوام كامل نتاي  التصويخ

 نسبة متوسط رواتي الموتف  الذكور سة متوسط رواتي الموتفات الإ ث نسبة الرواتي حسي ا  س
 أاداه الأداء ديد الروابط ب  مكالا ت الموتف  الت فيذي   نسبة الرواتي المم وحة للرييس الت فيذي

 ال ت شر الشركة وتتبر مدونة سلوك أخلمحقية؟ نعف / لا الحوالاز
 ال ت شر الشركة وتتبر سلوك خاصة تلموردين؟ نعف/لا مدونة قواعد السلوك الاخلمحقية

 ال ت شر الشركة وتتبر قانو  لمكالالىة الفساد والرشوة؟ نعف/لا مدونة قواعد السلوك للجهات الموردة
 - لالىة الفساد والرشوةقوان  مكا

؟ UNGV أو تطريدر IIRC أو SASP أو CDP أو GRI ادل تطدوم الشدركة ب شدر تطدارير أ ر سعداد التطارير المستدامة
 نعف/ لا

 المطاييس المطترحة مؤشرات الأداء الرييسية لللىوكمة الثلمححية 
 ومكالا ت الموتف  بدوام كاملنسبة راتي الرييس الت فيذي ومكالاأتلا مطابل متوسط رواتي  نتاي  التصويخ

  12نبا(ESGدليل سعداد تطارير الاستدامة   المصدر:

 )المتغير التاب (: قيمة البنك -0

كمطددددار ( TobinQ علددد  مطيددداس اعتمدددد  في بحث دددا  بامدددن المطددداييس الدددتي تسدددت دم لطيددداس قيمدددة الب ددد  العديدددد ا دداك
مدن خدلمحد  (Tobin Q قيمدة لطيمدة الب د  تعتبدارا مدن أشدهر المطداييس السدوقية المسدت دمة في ادذا الشدأن  وقدد تم احتسداب 

 نسبة مجموع كل من الطيمة السوقية للأسهف  والطيمة الدلاترية لإجمالي الديون عل  قيمة الدلاترية لإجمالي الأصود 

 
  للأسددهف المكتتددي بهددا   قيمددة الدلاتريددة لإجمددالي الددديون  المطلددوتت(ة/ الطيمددة الدلاتريددة الطيمددة السددوقية=يالطيمة السددوقية

 ؛لإجمالي الأصود  الموجودات(
  الطيمدة الدلاتريدة لحطدوق المسدا   الملكية( / الطيمدة الدلاتريدة ×الطيمة السوقية المضالاة= الطيمة السوقية للأسهف المكتتي بهدا

 ؛لإجمالي الأصود
  سعر السهف الفترة السابطة  /  سعر السهف الفترة السابطة ( –عل  السهف=  سعر سهف الفترة الحالية العايد العادي 
 

 (34، 30 ،32ص 20)الملحق رقم أنظر للجداود الثلمحث في قايمة الملمححق 
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 المطلب الثاني: الأدوات

جمدددر المعلومددات وكدددذل  الددبرام  والأدوات الاحصدددايية المسددتعملة في  ليدددل ئتددوي ادددذا المطلددي علددد  الأدوات المسددت دمة في 
 الدراسة 

 أولا: الأدوات المستعملة في جم  المعلومات

 :تط يدة غدير مباشدرة للتطصدي العلمدي تطبدق علد  المدواد المكتوبدةبا المسدموعة أو المرييدة  والدتي تصددر عدن الألادراد أو  تحليل المحتوى
 ؛تو  غير رقميبا ويسمح تلطيام بسلىي كيفي أو كمي بهده التفسير والفهف  والمطارنةا ماعات حير يكون المح

 :تط يدددة غددير مباشدددرة للتطصدددي العلمددي مطبطدددة علددد  مددواد أو وثايدددق متعلطدددة  لاددراد أو جماعدددات وادددي ذات  تحليددل الاحصددداايات
 ؛1تتو  رقمي تسمح بسلىي كمي من أجل التفسيرات الاحصايية والمطار ت الرقمية

 :لوصدف المحتدو  الظداار بشدكل موضدوعي كمدي يست دم في مجاد البلىر العلمي أسلوب بحثي  تحليل محتوى والاحصاايات
أو نددوعيبا ويهدددده في الأسددداس سة جمدددر المعلومدددات عدددن تددداارة أو مشددكلة معي دددة عدددن  ريدددق الرجدددوع للمصدددادر البلىثيدددة مثدددل 

   2الكتي والتسجيلمحت الصوتية والمريية والسجلمحت المكتوبة

( 21 ليل تتو  موقر م صة الاستدامة لبورصة قطر والتي تتمثل في الاجابدة علد  الاسديلة المطروحدة مدن قبدل اد  لطد تم 
للأسديلة الددتي تم  رمدزو  با(الحوكمدةمؤشددر و  باالاجتمداعيالمؤشدر  باؤشددر البييديب كدا وكاندخ الاسديلة تابعددة لمؤشدرات الاسدتدامة وادي  الم

كمتغددير لطيمددة الب ددوك   (TobinQ علدد  مطيدداس  اعتمدددو  (با2والددتي ض يددتف الالاصددام عليهددا تلددرقف   با(1الالاصددام عليهددا تلددرقف  
الطيمددة الاجماليددة وذلدد  مددن خددلمحد حسدداب كددلمح مددن   الططريددة تعتباراددا مددن أشددهر المطدداييس السددوقية المسددت دمة في اددذا الشددأن 

ن   11 رقددف المللىدق ( أنظدر للجدداود في قايمددة الملمححدق السددهفالعايددد العدادي علد   با والطيمددة السدوقية المضدالاةبا السدوقية للمحسدهف
 وقد تم اختبار عي ة الدراسة ولاطا للشروا التالية:  ( 21با 22با 21

 توالار التطارير المالية الس وية خلمحد لاترة الدراسة مر توالار البيا ت اللمح مة لطياس متغيرات الدراسة  -
 استمرار أسهف الب وك في التداود خلمحد لاترة الدراسة   -

 ةلأدوات الاحصااية والبرامج المستخدمثانيا: ا

 الأدوات الاحصااية -2

                                                             
با  بعة ثانية م طلىةبا دار الطصبة -تدريبات عملية –بو يد صلىراويبا كماد بوشره  وسعيد سبعون  م هجية البلىر العلمي في العلوم الانسانية موريس ا رسبا ترجمة:  -1 

  151  ن1112؛ 1111لل شر  ا زاير  
2-https://www.maktabtk.com/blog/post.html, 02-06-2022, 19:42. 

https://www.maktabtk.com/blog/post/211/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%AA%D9%88%D9%89-%D9%81%D9%8A%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%AB%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A.html
https://www.maktabtk.com/blog/post/211/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%AA%D9%88%D9%89-%D9%81%D9%8A%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%AB%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A.html


 
 

 
 

 : يعدددد الوسدددط الحسدددابي أو المتوسدددط الحسدددابي أو كمدددا يعدددره أحيدددا  أحدددد المفددداايف الإحصدددايية وادددو المطدددايس الوسدددط الحسدددا 
يسددت دم الوسددط الحسددابي مددر مختلددف أنددواع  باالوسدديط والم ددواد باالأكثددر اسددت داما مددن مطدداييس ال زعددة المركزيددة الثلمححددة: الوسددط

ويرمددز لددلا تلرمددز سكددس تر أو  باالبيددا ت ويسدداوي مجمددوع كالاددة الطدديف في مجموعددة مددا مددن البيددا ت مطسددوما علدد  عدددداا الكلددي
 ؛1وللا نوع   ا: الوسط الحسابي البسيط والوسط الحسابي المرجح بابية( لاوقها أيضا تلعر -س  تر وسشارة  

  :يعتدددبر الانحدددراه المعيدددداري الطيمدددة الأكثدددر اسددددت داما مدددن مطدددداييس  بافي الإحصدددداء ونظريدددة الاحتمددددالات الإنحدددراف المعيددداري
أي أنددلا يدددد علدد  مددد  امتددداد مجددالات الطدديف ضددمن مجموعددة البيددا ت  باالتشدتخ الإحصددايي لطيدداس مددد  التعبيددير الإحصددايي

 ؛2الإحصايية
 :واتجدداا اددذا العلمحقددة   بايسددت دم في تطدددير درجددة الارتبدداا ااطددي  مددد  وجددود علمحقددة خطيددة( بدد  متغدديرين معامددل الارتبدداط

( -أمدددا الإشدددارة السدددالبة   باقدددة  رديدددةوالإشدددارة الموجبدددة   ( تعدددم أن العلمح با(2- و (2وتددتراوم قيمدددة معامدددل الارتبددداا بددد    
 ؛3لاتعم أن العلمحقة عكسية ب  المتغيرين

 :وبعبدارة أخدر  الانحددار   بامدر متغدير تفسديري واحدد الانحدار ااطي او حساب المربعات الصغر  من نموذجالانحدار البسيط
ااطي البسيط او خط مستطيف يمر بمجموعة من ال طاا بطريطة تجعدل مجمدوع مربدر الد طط المتبطيدة مدن ال مدوذج  أي المسدالاات 

 ؛4الرأسية ب  ال ططة المتبطية وااط ( أقل ما يمكن
 :اددو عبددارة عددن سیجدداد معادلددة رياضددية تعددبر عددن العلمحقددة بدد  متغدديرين وتسددتعمل لتطدددير قدديف سددابطة ولت بددؤ قدديف  الانحدددار المتعدددد

(  +Xk⋯X1+X2+ة  علدد  العديددد مددن المتغدديرات المسددتطل( Yالتددابر  نحدددار للمتغددير امسددتطبلية با واددو عبددارة أيضددا  عددن 
لايددلا عدددة متغدديرات مسددتطلة  اذن يددتف اسددت دام الانحدددار ااطددي  لاهددو يسددت دم في الت بددؤ بتغدديرات المتغددير التددابر الددذي يددؤحر لددذا

المتعددددد لشدددرم العلمحقدددة بددد  متغدددير تابدددر مسدددتمر ومتغددديران مسدددتطلمحن أو أكثدددر  يمكدددن أن تكدددون المتغددديرات المسدددتطلة مسدددتمرة أو 
 .5متططعة

 البرامج المستخدمة: -0
 ( 02الددبرنامج الاحصدداايSPSS :)  ا دداازة في مجددداد المعا ددة الإحصددايية للبيدددا تبا سذ يعدددد أحددد أاددف أشددهر حدددزم الددبرام

يتمتدددر اددددذا الددددبر م  تلعديددددد مددددن ااصددددايص الفريدددددة الددددتي تميددددزا عددددن تقددددي الددددبرام  المماحلددددةبا وأاددددف اددددذا ااصددددايص بسددددا ة 
 ؛23الإصدار رقف  (SPSS من خلمحد البر م  الإحصايي  لطد تم  ليل اذا الدراسةبا و 6الاست دام سهولة للفهف

                                                             
1mawdoo3.com,14-03-2022,13:35. 
2ar .m.wikipedia.org,17-03-2022,15:04 

  22نبا جامعة الم ولاية با كلية التجارة  با قسف الإحصاء والرياضة با SPSSالتلىليل الاحصايي للمتغيرات المتعددة تست دام بر م   با أسامة ربير أم  -3
4https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%AE%D8%B7%
D9%8A_%D8%A8%D8%B3%D9%8A%D8%B7 02-06-2022,20:45. 
5https://m-shahrani.com/1_multiple_linear_regression/ 09:32با 2022-06-03با. 

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم   با مطبوعة مطدمة لطلبة الليسانس والماستر با SPSS ليل بيا ت الاستبيان تست دام البر م  الاحصايي با د  تمد ال اصر حميداتو -6
  15نبا جامعة الشهيد حملا اضر الواديبا التسيير

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%AE%D8%B7%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%AE%D8%B7%D9%8A
https://m-shahrani.com/1_multiple_linear_regression/
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 ( برنامجEXCEL:)ادو بدر م  خددمي مدن سنتداج شدركة   Microsoft) با يتديح للمسدت دم  ت ظديف وت سديق وحسداب
البيا ت تست دام صيط مختلفة عبر نظام ا داودبا ويتميز تلطدرة عل  سجراء العمليات الحسابية الأساسدية واسدت دام أدوات 

  1وسنشاء ا داود المحورية وسنشاء وحدات ماكروالرسوم البيانية 

  ثالثا: نموذج الدراسة

لللىصدود  د عليهدا خدلمحد البلىدرو صدتم الح( لتلىليدل المعطيدات الدتي IBM spss23البر م  الإحصدايي   تم استعماد 
(با وأسدديلة المؤشددر الاجتمدداعي بددد ( والمتوسددط بددد المحور_البيييAلأسدديلة المؤشددر البييددي بددد    تدداي  المرجددوة و ليلهددا حيددر يرمددزعلدد  ال

 B  والمتوسدددط ب  المحور_الاجتمددداعي(با وأسددديلة مؤشدددر الحوكمدددة بددددد )Cلمتوسدددط مجمددددوع  لمتوسدددط بدددد  تور_الحوكمدددة(با ويرمدددز( وا
 (با والطيمدةY1للطيمدة الإجماليدة السدوقية للأسدهف بدد   رمدزا تل سدبة لطيمدة الب د  لابا أم(X)المتوسطات الإلاصام عل  الاستدامة بد 

با حيدر مدا (Y)لمتوسدط مجمدوع متغديرات قيمدة الب د  بدد  رمدز (با وY3(با والعايد العدادي علد  السدهف بدد  Y2السوقية المضالاة بد  
  او موضح في ا دود التالي:

 يوضح متغيرات الدراسة : 2الجدول رقم  

 (Yقيمة البنك ) (Xالافصاح على الاستدامة )
 المتوسطات المعادلات المتوسطات المؤشرات

 Y1 الطيمة الإجمالية السوقية للأسهف المحور_البييي (Aالمؤشر البييي  
 Y2 الطيمة السوقية المحور_الاجتماعي (Bالمؤشر الاجتماعي  

 Y3 العايد العادي عل  السهف تور_الحوكمة (Cمؤشر الحوكمة  
 من سعداد الطالبات المصدر: 

 

                                                             
1https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-
%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84. 03-06-2022 09:43با. 

https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84
https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84
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 المبحث الثاني: النتااج ومناقشتها

 المطلب الأول: ثبات وصدق البيانات

 :وصف عينة الدراسةثالثا

 وصف عي ة الدراسة  :0لجدول رقم  ا

 الانحراف المعياري الحسا المتوسط  قيمة علىأ قيمة دنىأ N المتغيرات
 767.076 168.627 1061.117 4850.33- 12 للأسهم السوقية الإجمالية القيمة

 4355276969.31 1880758387.65 13700692139 16629469799- 12 المضافة السوقية القيمة

 6371. 0.152- 1.945 0.938- 12 السهم على العادي العااد

 464541. 1.4315 2.00 1.00 12 البيئي_المحور

 487571. 1.4764 2.00 1.00 12 الاجتماعي_المحور

 472431. 1.4750 2.00 1.00 12 الحوكمة_محور
 (SPSSعتماد عل  نتاي  البر م   من سعداد الطلبة تلا المصدر:

أن قيمة الوسط الحسابي للمتغيرات   الوصفي التي تم اختياراابا حير وجدمطاييس الاحصاء لمحح  من ا دود السابق ي
يساوي (  متوسط الطيمة السوقية المضالاة 168.627كالتالي؛ متوسط الطيمة الاجمالية للأسهف السوقية يساوي  

يساوي (با متوسط المحور البييي -251 1 يساوي با متوسط العايد العادي عل  السهف (1880758387.65 
(با أما قيمة الانحراه 1.475 يساوي (با ومتوسط تور الحوكمة 1.4764 يساوي (با متوسط المحور الاجتماعي 1.4315 

(با الانحراه 767.076 يساوي  للأسهف السوقية الإجمالية لطيمةالمعياري لكل المتغيرات لاهي كالتالي؛ الانحراه المعياري ل
يساوي  السهف عل  العادي لعايد(با الانحراه المعياري ل4355276969.31 يساوي  المضالاة السوقية لطيمةالمعياري ل

(با 122 1با الانحراه المعياري للملىور الاجتماعي يساوي  (4641.  يساوي (با الانحراه المعياري للملىور البييي6371. 
با أما تل سبة لأعل  قيمة و أدنى قيمة للمتغيرات لاهي كالتالي؛ أعل  قيمة (125 1و الانحراه المعياري لمحور الحوكمة يساوي  

  أعل  قيمة للطيمة السوقية المضالاة (4850.330-( وأدنى قيمة تساوي  1061.117  للأسهف السوقية الإجمالية لطيمةل
( وأدنى قيمة تساوي 1.945(با أعل  قيمة للعايد العادي عل  السهف  0.938-( وأدنى قيمة تساوي  13700692139 
(با 1لاهي متساوية وتساوي   لمحور الاجتماعيبا وتور الحوكمة(عل  قيمة للملىاور   المحور البييي باالأبا أما تل سبة (0.938- 

 (با اذا تلاضالاة2أيضا تل سبة لأدنى قيمة للملىاور  المحور البيييبا المحور الاجتماعيبا وتور الحوكمة( لاهي متساوية وتساوي  
 ( مشاادة  12( والتي تبلط  Nسة بيان عدد المشاادات  
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 المطلب الثاني: اختبار طبيعة التوزي  لمتغيرات الدراسة

  مبرهنة النظرية النهايات المركزية 

          المجتمدر ويمكدن اعتبدار أن التو يددر   كلمدا  اد حجدف العي دة كلمددا اقدترب تباي هدا مدن تيدداين  لاحسدي نظريدة ال هدايات المركزيدة لايندد
يعلدق علد  ادذا الشدرا بكوندلا متعلدق بطيداس تبداين العي دة  ( لامدا لادوق 21صورة تطريبيدة ع ددما يصدبح حجدف العي دة  بيكون  بيعيا 

 ي ددات الكبدديرةتبدداين سدديطارب تبدداين حجددف العاللاددين  ( وصددعودا 21 سة تبدداين المجتمددر  اذ وجددد أنددلا كلمددا اقددترب حجددف العي ددة مددن 
( في التعامل مدر بعدا الوسدايل الإحصدايية مدن قبيدل الاختبدارات وتم التعامدل 21 الميات واخلاه( ومن ا ا وضر الحد الفاصل  

( لايندلا شدرا اعتداليدة التو يدر  التو يدر 21معدلا كوندلا مدن المسدلمات وعمدف مدن خلمحلدلا لاكدرة أندلا اذا كدان عددد المشداادات أقدل مدن  
  1بديل  اللمحمعلمي(ال طاد اة الإحصاءوتلتالي وجي الانتالطبيعي( قد اختل 

سة  1122ب د  مضدروب في اربدر سد وات الدراسدة مدن  21( اي  n=48  حجف العي ة التي تم دراستها في اذا البلىدر
 تتبر التو ير الطبيعي  حسي ما تم ذكرا سابطا لاين الدراسة( و 1111

  المطلب الثالث: اختبار فرضيات الدراسة

 ( ب  المتغيراتPearson -أولا: حساب معامل الارتباط ل )بيرسون

ومؤشددر  باجتمدداعي تلمحور_الإجتمداعيييدي بددد المحدور_البيييبا والمؤشدر الا( للمؤشدر البSPSSفي الدبر م  الإحصددايي   يرمدز
ة الإجماليدة السددوقية أمدا تل سددبة للطيمد با(X) دلمتوسدط مجمدوع متغدديرات الإلاصدام علد  الإسددتدامة بد ويرمددز بابملىور_الحوكمدةالحوكمدة 

ويرمددز لمتوسددط مجمددوع  با(Y3  دوالعايددد العددادي علدد  السددهف بدد با(Y2  دوالطيمددة السددوقية المضددالاة بدد با(Y1  د ددا بدد للأسددهف لايرمددز
 ( كانخ ال تاي  كمايلي:SPSSومن خلمحد المعطيات المدروسة في البر م  الإحصايي   با(Y) دقيمة الب   بمتغيرات 

 (: Y( و)Xالإرتباط ب  ) -2
تلارتباا  "سوه يتف اختباراا تأحر درجة الإلاصام عن الاستدامة عل  قيمة الب   من اجل دراسة الفرضية الرييسية التالية: "

 أولا  
 
 
 
 

                                                             
1  -https://fac.ksu.edu.sa.07-06-2022,20.06. 
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 ( Y و (Xمعامل الارتباا ب  المتغيرين   :4الجدول رقم  

 X معامل الارتباط )بيرسون(

Y 
Sig 

 أدنى -      %95 مجال ثقة
 أعلى -

 
0.438** 
1 111 
1 123 
0.582 
 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 (SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:

( ضدددعيفبا لأن نسدددبة Y( و Xأن الارتبددداا بددد    ظهدددر مدددن خلمحلدددلاعليهدددابا وي ا ددددود السدددابق يوضدددح ال تددداي  الدددتي تم الحصدددود
با 15 1يعدددم أن الارتبددداا بددد  المتغددديرين مع دددوي ع دددد مسدددتو  دلالدددة  (sig=0.002<0.05)با و122 1الارتبددداا تطددددر ب 

  من خلمحد سلف الارتباا الموضح في ا دود التالي:واذا ما تم است تاجلا 

 يوضح قيمة معامل الارتباا ونوع العلمحقة ب  المتغيرات  :1الجدول رقم  

 نوع العلاقة قيمة المعامل
 تباا قوي جداار  3 1و 2ب  
 رتباا قويا 2 1و 0.9ب  
 رتباا متوسطا 5 1و 2 1ب  
 رتباا ضعيفا 2 1و 5 1ب  

 رتباالا يوجد ا 2 1أقل من 
  12حميداتوبا ن الطالبات تلاعتماد عل  مرجر تمد ال اصرالمصدر: من سعداد 

الب دددددددد  أرتبدددددددداا ضددددددددعيف لك ددددددددلا مع ددددددددوي بدرجددددددددة كبدددددددديرة قيمددددددددة و الإلاصددددددددام عددددددددن الاسددددددددتدامة رغددددددددف أن الارتبدددددددداا بدددددددد  
 sig=0.002<0.05)" وادذا يفسددر  ن تأحدر درجدة الإلاصدام عدن الاسدتدامة علد  قيمدة الب د با وادو يثبدخ الفرضدية الرييسدية "

  المتغير التابر قيمة الب   لا يتاحر لاطط تلالاصام عل  الاستدامة بل بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية 

 المتغيرات )المحور البيئي، المحور الاجتماعي، محور الحوكمة(:و  (Yالارتباط ب  ) -0

 من اجل دراسة الفرضيات الفرعية الثلمححة التالية:

 ؛ا اني الاجتماعي عل  قيمة الب  عن المحاسس تأحر درجة الإلاصام  -
 ؛ البييي عل  قيمة الب  عن ا اني المحاسس تأحر درجة الإلاصام  -
  عن جاني الحوكمة عل  قيمة الب  المحاسس تأحر درجة الإلاصام  -
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   الب   أولاسوه نختبراا تلارتباا كل متغير لارعي مر قيمة 

 والمتغيرات  المحور البيييبا المحور الاجتماعيبا تور الحوكمة(  (Yيوضح معامل الارتباا ب    :3الجدول رقم  

 الحوكمةمحور  الاجتماعيالمحور  البيئيالمحور  Y المتغيرات
Y- )121 1 **121 1 **122 1 2 معامل الارتباط )بيرسون** 

SIG - 1 111 1 111 1 111 
N 12 12 12 12 

 **351 1 **352 1 2 **122 1 معامل الارتباط )بيرسون( -المحور البيئي

SIG 1 111 - 1 11 1 11 
N 12 12 12 12 

 **321 1 2 **352 1 **121 1 معامل الارتباط )بيرسون( -المحور الاجتماعي

SIG 1 111 1 11 - 1 11 
N 12 12 12 12 

 2 **321 1 **351 1 **121 1 معامل الارتباط )بيرسون(-الحوكمةمحور 

SIG 1 111 1 11 1 11 - 
N 12 12 12 12 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .(SPSS)من سعداد الطالبات تلإعتماد عل  نتاي   المصدر:

وكمدة( ( والمتغيرات  المحور البيييبا المحور الاجتماعيبا تور الحYيوضح مصفولاة الارتباا ب  قيمة الب     السابق ا دود
 عليها كالتالي:  حير كانخ ال تاي  التي تم الحصود

با %43.1أي  122 1( ضددددددعيفبا لأن نسدددددددبة الارتبددددددداا تطددددددددر ب Y( و المحدددددددور_البيييأن الارتبددددددداا بددددددد    يظهددددددر -
مدن خددلمحد سددلف   ددد مسددتو  دلالدة واددذا مدا تم اسددت تاجلايعدم أن الارتبدداا بد  المتغدديرين مع دوي ع (sig=0.002<0.05)و

قيمدة رغدف أن الارتبداا بد  المحدور البييدي و  السابقبا الذي يوضح قيمة المعامل وندوع العلمحقدة ( 12 الارتباا الموضح في ا دود 
"تأحددددر درجددددة يثبددددخ الفرضددددية الفرعيددددة و  با(sig=0.002<0.05 رتبدددداا ضددددعيف لك ددددلا مع ددددوي بدرجددددة كبدددديرة ( اYالب دددد   
تاحر لاطط تلالاصام علد    لا يبا واذا يفسر  ن المتغير التابر قيمة الب عل  قيمة الب  " بيييعن ا اني الالمحاسس الإلاصام 

 غيرات أخر  في البيية الاقتصادية؛ الاستدامة بل بعدة مت

با %43.2أي  121 1( ضدددعيفبا لأن نسدددبة الارتبددداا تطددددر ب Y( و المحور_الإجتمددداعيبددد    أن الإرتبددداا يظهدددر -
مدددن  تم اسدددت تاجلابا وادددذا مدددا 15 1يعدددم أن الارتبددداا بددد  المتغددديرين مع دددوي ع دددد مسدددتو  دلالدددة  (sig=0.002<0.05)و

( السددابقبا الددذي يوضددح قيمددة المعامددل ونددوع العلمحقددة  رغددف أن الارتبدداا بدد  12خددلمحد سددلف الارتبدداا الموضددح في ا دددود رقددف  
ويثبددددددخ( sig=0.002<0.05 رتبدددددداا ضددددددعيف لك ددددددلا مع ددددددوي بدرجددددددة كبدددددديرة ( اYالب دددددد   قيمددددددة المحددددددور الاجتمدددددداعي و 
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ن المتغير التابر قيمة الب د  با واذا يفسر  عن ا اني الاجتماعي عل  قيمة الب  " المحاسس "تأحر درجة الإلاصاملفرضية الفرعية ا
 تاحر لاطط تلالاصام عل  الاستدامة بل بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية؛لا ي

با %43.2أي  121 1( ضعيفبا لأن نسبة الارتباا تطدر ب Y( و تور_الحوكمةيظهر أن الارتباا ب    -
با واذا ما تم است تاجلا من خلمحد 15 1يعم أن الارتباا ب  المتغيرين مع وي ع د مستو  دلالة  (sig=0.002<0.05)و

رغف أن الارتباا ب  تور ( السابقبا الذي يوضح قيمة المعامل ونوع العلمحقةبا 12سلف الارتباا الموضح في ا دود رقف  
"تأحر ويثبخ الفرضية الفرعية  با(sig=0.002<0.05 كبيرة ( أرتباا ضعيف لك لا مع وي بدرجة  Yالب    قيمة الحوكمة و 

با واذا يفسر  ن المتغير التابر قيمة الب   لا تاحر لاطط تلالاصام عل  قيمة الب  " الحوكمة انيجعن المحاسس درجة الإلاصام 
 عل  الاستدامة بل بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية 

 (Y1,Y2,Y3قيمة البنك )( و متغيرات Xالارتباط ب  )  -2

  (Y1,Y2,Y3( و متغيرات قيمة الب    X يوضح معامل الارتباا ب  : 2لجدول رقم  ا

 X  (Y1)  (Y2)  (Y3) المتغيرات
X - )0.11- **121 1 0.011- 2 معامل الارتباط )بيرسون 

SIG - 1 312 1 111 1 152 
N 12 12 12 12 
 (Y1)- )211 1 **55 1 2 0.011- معامل الارتباط )بيرسون 

SIG 1 312 - 1 11 1 112 
N 12 12 12 12 
 (Y2)- )12 1 2 **55 1 **121 1 معامل الارتباط )بيرسون 

SIG 1 111 1 11 - 1 312 
N 12 12 12 12 
(Y3)- )2 12 1 211 1 0.11- معامل الارتباط )بيرسون 

SIG 1 152 1 112 1 312 - 
N 12 12 12 12 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .(SPSS)من سعداد الطالبات تلإعتماد عل  نتاي   المصدر:

حيدر كاندخ ( Y1,Y2,Y3و متغديرات قيمدة الب د   ( Xيوضدح مصدفولاة الارتبداا بد  قيمدة الب د    السدابقا دود 
 عليها كالتالي:  ال تاي  المتلىصل
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(با لأن نسدددبة X( والالاصدددام عدددن الاسدددتدامة  Y1  الطيمدددة الإجماليدددة السدددوقية للأسدددهفظهددر أندددلا لا يوجدددد سرتبددداا بددد  ي -
يعدددم أن الارتبددداا بددد  المتغددديرين لددديس مع دددوي ع دددد مسدددتو  دلالدددة  (sig=0.943>0.05)با و-122 1الإرتبددداا تطددددر ب 

( السدابقبا الدذي يوضدح قيمدة المعامدل وندوع 12با واذا ما تم است تاجلا من خلمحد سدلف الإرتبداا الموضدح في ا ددود رقدف  15 1
 لا تتأحر تلالاصام عن الاستدامة  الطيمة الإجمالية السوقية للأسهفالعلمحقةبا وأخيرا يثبخ أن 

( ضعيفبا لأن نسبة الإرتبداا تطددر X( الطيمة السوقية المضالاة والالاصام عن الاستدامة  Y2ظهر أن الإرتباا ب   ي -
با واددددذا مددددا تم 15 1يعددددم أن الارتبدددداا بدددد  المتغدددديرين مع ددددوي ع ددددد مسددددتو  دلالددددة  (sig=0.002<0.05)با و0.438ب 

السابقبا الذي يوضح قيمة المعامل وندوع العلمحقدةبا وأخديرا يثبدخ ( 12سست تاجلا من خلمحد سلف الإرتباا الموضح في ا دود رقف  
 سوقية المضالاة تتأحر تلالاصام عن الاستدامة  الطيمة الأن 

(با لأن نسدبة الارتبدداا X( والالاصددام عدن الاسددتدامة  Y3  العايددد العدادي علدد  السدهفظهدر أنددلا لا يوجدد سرتبدداا بد  ي -
با وادذا 15 1يعدم أن الارتبداا بد  المتغديرين لديس مع دوي ع دد مسدتو  دلالدة  (sig=0.456>0.05)با و-22 1تطدر ب 

( السابقبا الذي يوضدح قيمدة المعامدل وندوع العلمحقدةبا وأخديرا 12ما تم است تاجلا من خلمحد سلف الإرتباا الموضح في ا دود رقف  
 لا يتأحر تلالاصام عن الاستدامة  العايد العادي عل  السهفيثبخ أن 

( الطيمة السوقية المضالاة او المتغير الوحيد Y2ا تم است تاجلا من ال طاا الثلمحث السابطة وجد أن المتغير  من خلمحد م
 الذي للا علمحقة مر الالاصام عن الاستدامة 

 الارتباط ب  جمي  متغيرات الدراسة: -2
للدراسة سوه يتف سعداد مصفولاة الارتباا بي هف جميعابا وا دود من أجل  ديد العلمحقات ب  المتغيرات الكلية وا زيية 

التالي سيوضح ذل :
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 يوضح مصفولاة الارتباا ب  جمير متغيرات الدراسة  :22لجدول رقم  ا

 X Y المتغيرات
المحور 
 البيئي

 المحور
 الاجتماعي

محور 
 الحوكمة

(Y1) (Y2) (Y3) 

X-  الارتباط معامل
 )بيرسون(

2 1 122** 1 322** 1 331** 1 33** 1 122- 1 122 1 22- 

SIG - 1 111 1 11 1 11 1 11 1 312 1 111 1 152 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 
Y-  معامل الارتباط

 21 1 **11 2 **55 1 **121 1 **121 1 **122 1 2 **122 1 )بيرسون(

SIG 1 111 - 1 111 1 111 1 111 1 11 1 11 1 312 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 

معامل الارتباط  -المحور البيئي
 )بيرسون(

1 322** 1 122** 2 1 352** 1 315** 1 121- 1 122** 1 212- 

SIG 1 11 1 111 - 1 11 1 11 1 322 1 111 1 115 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 

معامل  -الاجتماعي المحور
 الارتباط )بيرسون(

1 331** 1 121** 1 352** 2 1 321** 1 113- 1 121** 1 211- 

SIG 1 11 1 111 1 11 - 1 11 1 352 1 111 1 115 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 

معامل الارتباط -محور الحوكمة
 )بيرسون(

1 33** 1 121** 1 315** 1 321** 2 1 122- 1 121** 1 212- 

SIG 1 11 1 111 1 11 1 11 - 1 312 1 111 1 131 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 
(Y1)- معامل الارتباط

 )بيرسون(
1 122- 1 55** 1 121- 1 113- 1 122- 2 1 55* 1 211 

SIG 1 312 1 11 1 322 1 352 1 312 - 1 111 1 112 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 
(Y2)- معامل الارتباط

 )بيرسون(
1 122 2 11** 1 122** 1 121** 1 121** 1 55* 2 1 12 

SIG 1 111 1 11 1 111 1 111 1 111 1 111 - 1 312 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 
(Y3)- معامل الارتباط

 )بيرسون(
1 22- 1 21 1 212- 1 211- 1 212- 1 211 1 12 2 

SIG 1 152 1 312 1 115 1 115 1 131 1 112 1 312 - 
N 12 12 12 12 12 12 12 12 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 (SPSSمن سعداد الطلبة تلاعتماد عل  نتاي  البر م    المصدر:

( سوه يتف سعداد الانحدار البسيط والمتعدد لاطط 21ا دود رقف   عل  أساس مصفولاة الارتباا السابطة الموضلىة لايى
 ( واذا من أجل سحبات لارضية الأحر Sig<0.05ب  المتغيرات التي ترتبط لايما بي ها ارتبا ا مع ويا  

 ثانيا: الإنحدار البسيط والمتعدد لمتغيرات الدراسة:

( سددوه يددتف اعددداد الانحدددار البسدديط والمتعدددد لاطددط 13رقددف  علدد  أسدداس مصددفولاة الارتبدداا السددابطة الموضددلىة في ا دددود 
 ب  المتغيرات التي ترتبط لايما بي ها ارتبا ا مع ويا واذا من اجل احبات لارضيات الاحر 

 المتغير التاب (: Yالمتغير المستقل( وقيمة البنك ) Xالإنحدار البسيط للإفصاح على الإستدامة ) -2

" وتلتدالي العلمحقدة بد  المتغدير  الب د تأحر درجة الإلاصام عن الاسدتدامة علد  قيمدة  مفاداا "لاختبار الفرضية الرييسية التي 
المستطل  الإلاصام عل  الإستدامة( والمتغير التابر  قيمدة الب د ( يدتف سجدراء انحددار خطدي بسديطبا ولتلىديدد درجدة الأحدر ومدد  قدوة 

با ودرجددة R²الأحددر ي بغددي في البدايددة معرلاددة قيمددة معامددل التلىديددد  اددذا العلمحقددة مددن خددلمحد تمثيددل معدداملمحت معادلددة الانحدددار لددذل 
 ( واو ماسيوضلىلا ا داود التالية:(Sig<0.05مع وية العلمحقة من خلمحد 

 ( Y و (X  معامل التلىديد للمتغيرينيوضح : 22الجدول رقم  

 معامل التحديد )المعدل( )معامل الارتباط( R )معامل التحديد(  R² البيان
2 1 231 1 122 0.174 

a. Predictors: (Constant), X 

 .(SPSS)من سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي   المصدر:

يسدداوي  (R²)معامددل التلىديددد    %2 12أي  122 1( يسدداوي Rيتضددح مددن ا دددود السددابق أن معامددل الارتبدداا  
مدددن قيمدددة الب دددوك المدروسدددة تعدددز  اة الإلاصدددام  %1 22أي  221 1 المعددددد( با ومعامدددل التلىديدددد %1 23أي أن  231 1

سددابطا قيمددة الب ددوك متغددير متددأحر تلعديددد مددن العوامددل الاقصددادية  ي نسددبة مطبولددة جدددا لكددون كمددا تم الاشددارة لددلاعددن الاسددتدامة وادد
 ( Y( عل  قيمة الب    Xالاستدامة   الأخر  واذا يعم أنلا يوجد علمحقة مع وية ب  المتغيرين ويوجد تأحير ل لاصام عل 
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  (Y و (X ( للمتغيرينANOVA ليل التباين   :20الجدول رقم  

 MSمتوسط المربعات  SS مجموع المربعات المتغيرات
درجات 
 dfالحرية 

 Fف المحسوبة 
cal sig 

 الانحدار
 

22321122321331311111 
 

22321122321331311111 
 

2 10.896 .0021 

 الخطأ
 

21122212112111511111 
 2212113211522112321 12 - - 

 - - 12 - 33152121312125121111 الكلي

a. Dependent Variable: Y 

b. b. Predictors: (Constant), X 

 (SPSS)من سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي   المصدر:

 وأن:(باSIG=0.002<0.05مستو  مع وية الاختبار يساوي  يوضح ا دود أعلمحا 
   مجموع مربعات البواقي  با(22321122321331311111مجموع مربعات الانحدار
 (؛33152121312125121111مجموع المربعات الكلي  و با (21122212112111511111 

   ؛12(با ودرجة حرية البواقي  2درجة حرية الانحدار) 
  قيمة اختبار  ليل التباين اط الانحدار او(F=10.896)؛ 

 Yالمتغير المستطل( وقيمة الب     Xيعم أنلا توجد علمحقة ذات دلالة احصايية ب  المتغيرين الإلاصام عل  الإستدامة  
 تابر( وا اك علمحقة مع وية بي هف المتغير ال

  (Y و (X د  المعاملمحت :22الجدول رقم  

 المتغيرات
 المعيارية معاملات نموذج الانحدار غير المعياريةمعاملات 

T SIG 
B الخطأ المعياري Beta 

 الثابخ
 

2251115311 215- 
 

213222125 112 
 

- 
1 252- 
 

1 122 
 

(X)المتغير المستطل 
 

2252123213 231 121221123 221 .4381 2 212 1 111 

a. Dependent Variable: Y 

 .(SPSS)من سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي   المصدر:
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ضالاة أنلا یجي یجيي عل  الفرضية المتعلطة بميل  يب  ا دود أعلمحا عدة نتاي  أو ا قيف الميل ومططر خط الانحداربا تلإ
( من معادلة ااط المستطيف a( الذي يمثل حره  -215 2251115311ومططر خط الانحدار حير مططر خط الانحدار  

 Y=a+bX  با أما ميل خط الانحدار)b  تل سبة للمتغير المستطل  الالاصام 231 2252123213( في ا دود او )
 عل  الاستدامة( وبذل  تصبح معادلة خط الانحدار للمتغير المستطل

(Y=-1354225944.145+1356039809.794X)   حيرY  المتغير التابر وX  المتغير المستطل(  ونتيجة
دراسة قيف  وع د با(2.151-( عل  لارضيات ميل خط الانحدار للمتغير المستطل  الالاصام عن الاستدامة( اي  tاختبار  

 sig  د أن  )sig1=0.037<0.05  و(sig2=0.002<0.05  مطبولة واذا يثبخ مع وية الاختبار و يثبخ الفرضية
 (با بذل  تصبح معادلة الانحدار تلشكل التالي:الب  تأحر درجة الإلاصام عن الاستدامة عل  قيمة الرييسية  

 

 

 الانحدار المتعدد لمحاور الإفصاح على الاستدامة ومحاور قيمة البنك: -0
 اجل دراسة الفرضيات الفرعية الثلاثة التالية:من 

 "تأحر درجة الإلاصام عن ا اني الاجتماعي عل  قيمة الب  "؛ 
  تأحر درجة الإلاصام عن ا اني البييي عل  قيمة الب  "؛" 
 عن جاني الحوكمة عل  قيمة الب   تأحر درجة الإلاصام  

وكل متغيرات قيمة الب   مر مر قيمة الب    الاستدامة عنات الالاصام تغير المكل   نحدار المتعددسوه نختبراا تلا
  الالاصام عن الاستدامة

 قيمة البنك( و ) المحور البيئي، المحور الاجتماعي، محور الحوكمة(: Yالانحدار المتعدد ل ) -

المحدداور با وأدخل ددا ( علدد  أسدداس متغددير تابددرSPSS( في الددبر م  الإحصددايي  Y الب دد  قيمددة بعددد سدخدداد المتغددير 
لاكانددددخ  (Stepwise المحددددور_البيييبا المحور_الاجتمدددداعيبا تور_الحوكمددددة( علدددد  أسدددداس متغددددير مسددددتطلبا واتبع ددددا  ريطددددة  

 ال تاي  كالتالي:

 

 

 

 

Y=-1354225944.145+1356039809.794X 
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  قيمة الب  ( و  المحور الاجتماعي( Y ين معامل التلىديد للمتغير  :22الجدول رقم  

 معامل التحديد )المعدل( )معامل الارتباط( R )معامل التحديد(  R² البيان
2 1 222 1 121 1 223 

a. Predictors: (Constant), الاجتماعي_المحور. 

 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:

( ويعدددم R=0.432 صدددل ا عليهدددابا والدددتي تخدددص لاطدددط المحدددور الاجتمددداعي حيدددر  يوضدددح ال تددداي  الدددتي  السدددابق ا ددددود
( أي 222 1با و قيمددة معامددل التلىديددد المعدددد تسدداوي  %2 22( ويعددم R²=0.187با و قيمددة معامددل التلىديددد  1% 12
ن ادذا يفسدر  و با %2 22با ومن ا ا يست ت  أن المحور الاجتماعي او الحيد الذي أحر علد  قيمدة الب د  وذلد  بمعددد 2% 22

 حر لاطط تلالاصام عل  الاستدامة بل بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية المتغير التابر قيمة الب   لا يتأ

   قيمة الب  ( و  المحور الاجتماعي(  Y  للمتغيرين( ANOVA ليل التباين   :20الجدول رقم  

 MSمتوسط المربعات  SS المربعاتمجموع  المتغيرات
درجات 
 dfالحرية 

 Fف المحسوبة 
cal sig 

 الانحدار
 

18491425722784158000 18491425722784158000 2 10.558 .0021 

 الخطأ
 

80565989200651260000 1751434547840244740 12 - - 

 - - 12 - 99057414923435410000 الكلي

a. Dependent Variable: Y 
b. Predictors: (Constant), المحور_الاجتماعي 

 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:

 (باوأن:SIG=0.002<0.05( السابق مستو  مع وية الاختبار يساوي  25يوضح ا دود رقف  
   با مجمدددددددددددددددددددددددددددددوع مربعدددددددددددددددددددددددددددددات البدددددددددددددددددددددددددددددواقي 18491425722784158000مجمدددددددددددددددددددددددددددددوع مربعدددددددددددددددددددددددددددددات الانحددددددددددددددددددددددددددددددار)

 (؛99057414923435410000(با ومجموع المربعات الكلي  80565989200651260000 
   ؛12(با ودرجة حرية البواقي  2درجة حرية الانحدار) 
  قيمة اختبار  ليل التباين اط الانحدار او(F=10.558)؛ 

المتغددير التدابر( وا داك علمحقددة  Yيعدم أندلا توجدد علمحقددة ذات دلالدة احصدايية بدد  المتغديرين المحدور الاجتمدداعي وقيمدة الب د   
  مع وية بي هف
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  (Y و (X المعاملمحت د  :24الجدول رقم  

 المتغيرات
 القياسبة معاملات الانحدار غير القياسيةمعاملات 

T SIG 
B الخطأ المعياري Beta 

 الثابت
 

-1272392815.774 614951746.026  
- -2.069 .0441 

 المحور الاجتماعي
 

1286458025.238 395919942.680 .4381 3.249 .0021 

a. Dependent Variable: Y 

 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:
 

یجيي عل  الفرضية المتعلطة بميدل ضالاة أنلا یجي  يب  ا دود أعلمحا عدة نتاي  أو ا قيف الميل ومططر خط الانحداربا تلإ
( مدن معادلدة اادط المسدتطيف a( الذي يمثل حدره  1272392815.774-ومططر خط الانحدار حير مططر خط الانحدار  

 Y=a+bX  با أمدددا ميدددل خدددط الانحددددار)b  تل سدددبة للمتغدددير المسدددتطل  الالاصدددام 1286458025.238( في ا ددددود ادددو )
 معادلة خط الانحدار للمتغير المستطلعل  الاستدامة( وبذل  تصبح 

(Y=-1272392815.774+1286458025.238X)   حيددددددرY  المتغددددددير التددددددابر وX  المتغددددددير المسددددددتطل(  ونتيجددددددة
(با وع ددد دراسددة قددديف 2.069-( علدد  لارضدديات ميددل خددط الانحدددار للمتغددير المسددتطل  الالاصددام عددن الاسددتدامة( اددي  tاختبددار  

 sig  ددد أن  )sig1=0.044<0.05  و(sig2=0.002<0.05  مطبولدددة واددذا يثبدددخ مع ويددة الاختبدددار و يثبددخ الفرضدددية
 (با الب  عل  قيمة المحور الاجتماعي تأحر   زييةا 

  المتغيرات المستبعدة :21الجدول رقم  

 المتغيرات
الانحدار غير معاملات 

 Beta in t SIG الارتباط الجزاي القياسية

Tolerance 

 6251. 0.493 2131. 0731. 0.096 المحور البيئي

 محور الحوكمة
 

.0321 .0421 .2141 0.285 .7771 

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors in the Model:(Constant), المحور_الاجتماعي 
 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:
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 (:X( ومحاور المتغيرات )Y1) قيمة الإجمالية السوقية للأسهمالانحدار المتعدد لل -

 تابددر( علدد  أسدداس متغددير SPSS( في الددبر م  الإحصددايي  Y1بعددد سدخدداد المتغددير الطيمددة السددوقية الإجماليددة للأسددهف  
 ريطدددددددة  واتبددددددداعالمحور_الاجتمددددددداعيبا تور_الحوكمدددددددة( علدددددد  أسددددددداس متغدددددددير مسددددددتطلبا المحددددددداور  المحددددددور_البيييبا  با وأدخدددددددادجزيددددددي

 Stepwise)  ي أي المتغدديرات ذات الارتبداا المع ددو وادذا مددن اجدل الحصددود علد  الاضددل نمدوذج يمثددل الظداارة المدروسددة ولاختيدار
( مددر أي تددور مددن Y1علمحقددة بدد    با واددذا يعددم أنددلا لا توجدددالظدداارةنتدداي  جددداود لتلىليددل أي  وذات علمحقددة وتأحددير لالددف تعطدد 

تدداور الإلاصددام علدد  الاسددتدامةبا وأن الارتبدداا لدديس مع ددوي وأن الطيمددة السددوقية الاجماليددة للأسددهف لا تتددأحر  ي تددور مددن تدداور 
 الإلاصام عل  الاستدامة 

 (:X( ومحاور المتغيرات )Y2) السوقية المضافةقيمة الانحدار المتعدد لل -

با جزيدددي تابدددر( علددد  أسددداس متغدددير SPSS( في الدددبر م  الإحصدددايي  Y2  المضدددالاةبعدددد سدخددداد المتغدددير الطيمدددة السدددوقية 
 (Stepwise ريطدددة   ة( علددد  أسددداس متغدددير مسدددتطلبا واتبددداعالمحددداور  المحدددور_البيييبا المحور_الاجتمددداعيبا تور_الحوكمددد وأدخددداد

رتباا المع وي وذات علمحقدة وتأحدير أي المتغيرات ذات الاواذا من اجل الحصود عل  الاضل نموذج يمثل الظاارة المدروسة ولاختيار 
 : لاكانخ ال تاي  كالتالي

  ( و  المحور الاجتماعي(Y2 معامل التلىديد للمتغيرين  :23الجدول رقم  

 معامل التحديد )المعدل( )معامل الارتباط( R )معامل التحديد(  R² البيان
2 1 222 1 121 1 223 

a. Predictors: (Constant), الاجتماعي_المحور. 
 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:

(  Stepwiseأن ألاضدل نتيجددة  صدل ا عليهدا بطريطددة   تي  صدل ا عليهددابا والدتي أتهدرتيوضدح ال تدداي  الدالسدابق  ا ددود
با با وأن معامدددل التلىديدددد R=0.432  )12 1%( مدددر  المحور_الاجتماعي(حيدددر  Y2كاندددخ بددد  الطيمدددة السدددوقية المضدددالاة  

(R²)   الطيمدددددة السدددددوقية المضدددددالاةمدددددن  %2 22( أي 222 1يسددددداوي  Y2 ) المدروسدددددة تعدددددز  اة ا اندددددي الاجتمددددداعي مدددددن
امدددل حر تلعديدددد مدددن العو الاسدددتدامة وادددي نسدددبة مطبولدددة جددددا لكدددون كمدددا أشدددار سليدددلا سدددابطا قيمدددة الب ددد  متغدددير متدددألاصدددام عدددن الإ

ن مؤشدددراتلا كدددذل  واددذا يعدددم أندددلا يوجددد علمحقدددة مع ويدددة بدد  المتغددديرين ويوجدددد تأحددير ل لاصدددام علددد  الاقصددادية الأخدددر  وتلتدددالي لاددي
    (Y2  الطيمة السوقية المضالاةا اني الاجتماعي  
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   المحور الاجتماعي( والطيمة السوقية المضالاة ( Y2  للمتغيرين( ANOVA ليل التباين   :22الجدول رقم  

 MSمتوسط المربعات  SS مجموع المربعات المتغيرات
درجات 
 dfالحرية 

 Fف المحسوبة 
cal sig 

 الانحدار
 

16642283269802856000
0 

16642283269802856000
0 2 10.558 .0021 

 الخطأ
 

72509372883349970000
0 15762907148554340000 12 - - 

89151656153152830000 الكلي
0 - 12 - - 

a. Dependent Variable :الطيمة السوقية المضالاة   
b. Predictors: (Constant), المحور_الاجتماعي 

 ( SPSSمن سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدر:

 (باوأن:SIG=0.002<0.05( السابق مستو  مع وية الاختبار يساوي  25يوضح ا دود رقف  
   مجمدددددددددددددددددددددددددددوع مربعدددددددددددددددددددددددددددات البدددددددددددددددددددددددددددواقي  با(166422832698028560000مجمدددددددددددددددددددددددددددوع مربعدددددددددددددددددددددددددددات الانحددددددددددددددددددددددددددددار

 (؛891516561531528300000مجموع المربعات الكلي  و با (725093728833499700000 
   ؛12(با ودرجة حرية البواقي  2درجة حرية الانحدار) 
  قيمة اختبار  ليل التباين اط الانحدار او(F=10.558)؛ 

وا داك علمحقدة  و المحور الاجتمداعي(الطيمة السوقية المضالاة ( Y2 يعم أنلا توجد علمحقة ذات دلالة احصايية ب  المتغيرين 
  مع وية بي هف

   المتغيرات المستبعدة :02الجدول رقم  

 المتغيرات
الانحدار غير معاملات 

 Beta in t SIG الارتباط الجزاي القياسية

Tolerance 

 6251. 0.493 2131. 0731. 0.096 المحور البيئي

 محور الحوكمة
 

.0321 .0421 .2141 0.285 .7771 

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors in the Model:(Constant), المحور_الاجتماعي 
 :من سعداد الطالبات تلاعتماد عل  نتاي    المصدرSPSS ) 
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 (:X( ومحاور المتغيرات )Y3) لعااد العادي على السهمالانحدار المتعدد ل -

 با( علددد  أسددداس متغدددير مسدددتطلSPSS( في الدددبر م  الإحصدددايي  Y3السدددهف  بعدددد سدخددداد المتغدددير العايدددد العدددادي علددد  
( Stepwise ريطدددة   اعواتبددد باتور_الحوكمدددة( علددد  أسددداس متغدددير مسدددتطل باالمحور_الاجتمددداعي باالمحددداور  المحدددور_البييي ادوأدخددد

يعدم أندلا لا وادذا  بانتداي  الظداارةجدداود لتلىليدل أي  لالدف يعطديلاختيار أي المتغيرات ذات الارتبداا المع دوي وذات علمحقدة وتأحدير 
العايددد العددادي علدد  وأن الارتبدداا لدديس مع ددوي وأن  با( مددر أي تددور مددن تدداور الإلاصددام علدد  الاسددتدامةY3توجددد علمحقددة بدد   

   تلإلاصام عل  الاستدامة ي تور من تاور تأحر يلا السهف 
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 خلاصة الفصل الثاني:

م صدة الاسدتدامة للبورصدة والدتي تهدده و  بهدا عدن  ريدق  ليدل تتدو  موقدر بورصدة قطدر التطبيطية التي تم الطيدام من الدراسة
( ب كدا مددرجا في  21قيمدة الب د با حيدر تم حسداب قيمدة الب د  د  سة ابرا  مد  تأحير الالاصام المحاسدس عدن الاسدتدامة علد  

بورصددة قطددربا مددن خددلمحد حددلمحث معددادلات واددي الطيمددة السددوقية الاجماليددة للسددهفبا الطيمددة السددوقية المضددالاةبا والعايددد العددادي علدد  
رصدة قطدربا وبعددد في بو  الالاصداحات علد  الاسدتدامة مددن م صدة الاسدتدامة لد فس الب ددوك المدرجدة السدهفبا ومدن جهدة أخدر  تم جمددر

 مة في الدراسدة التطبيطيدةبا   الطيدام  حيدر تم التطدرق سة الطريطدة والأدوات المسدت د(spssبدر م     ليل ال تداي  المسدت رجة مدن
في  صددلىة لارضدديات الدراسددة  الددتي وضددعخبتلىليددل وتفسددير ال تدداي  المتوصددل  ددا الددتي تم تل يصددها ومعا تهددا  في الإخددير تم اختبددار 

مع ويددة بدد  متغدديرات الدراسددة  أن ا دداك علمحقددة سة نتيجددة رييسددية تمثلددخ في  مددة الدراسددة( مددن عدددمهابا وقددد توصددلخ الدراسددةمطد
المحاور الثلمحث  البيييبا الاجتماعيبا الحوكمدة( علد  الطيمدة السدوقية  وتأحربا عل  قيمة الب   ر الالاصام المحاسس عن الاستدامةوتأح

 ل الارتباا المتلىصل عليلا تب  أن الب   يتأحر بعوامل أخر  في البيية الاقتصادية المضاقةبا ومن خلمحد نسبة معام
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حددر الإلاصدام المحاسددس عدن الاسددتدامة علدد  قيمدة الب دد  تلتطبيدق علدد  الب دوك المدرجددة في مؤشددر اسدتهده البلىددر اختبدار أ
المتمثددددل في قيدددداس الطيمددددة  (TobinQ با وقددددد اسددددت دم ا مطيدددداس 1111حددددبا  1122مسددددؤولية الب ددددوك الططريددددة خددددلمحد لاددددترة 
ر ال مدوذج الملمحيدف لبيدا ت الدراسدة  كمدا تم في المفاضدلة بد  ال مدوذج لاختبدا Stepwiseالسوقية للأسهفبا كما است دم اختبدار 

 لللىصود عل  ال تاي  الإحصايية  وقد جاءت نتاي  الدراسة عل  ال لىو التالي: Spssالاستعانة تلبر م  الإحصايي 

 نتااج الدراسة  -2

رغدددددددف أن الارتبددددددداا بددددددد  الإلاصدددددددام عدددددددن الاسدددددددتدامة وقيمددددددددة الب ددددددد  سرتبددددددداا ضدددددددعيف لك دددددددلا مع دددددددوي بدرجدددددددة كبدددددددديرة  -
 sig=0.002<0.05) ويثبخ الفرضية الرييسدية " أحدر الإلاصدام عدن الإسدتدامة علد  قيمدة الب د " وادذا يفسدر  ن  

 غيرات أخر  في البيية الاقتصادية؛بل بعدة متمتغير التابر قيمة الب   لا تتأحر لاطط تلإلاصام عل  الاستدامة 
 سحبات وجود علمحقة ب  المتغير التابر و المتغير المستطل؛من خلمحد ما تطدم ومعاملمحت الارتباا ب  المتغيرات السابطة تم  -
مدددن خدددلمحد ال تددداي  الدددتي  صدددل ا عليهدددا وجدددد أن الطيمدددة السدددوقية المضدددالاة المدروسدددة تعدددز  سة ا اندددي الاجتمددداعي مدددن  -

وامددل واددي نسدبة مطبولددة جدددا لكددون كمددا اشدر  سددابطا قيمددة الب دد  متغدير متددأحر تلعديددد مددن العالالاصدام عددن الاسددتدامة 
الاقتصادية الأخر  وتلتالي لاين مؤشراتلا كذل  وادذا يعدم أندلا يوجدد علمحقدة مع ويدة بد  المتغديرين ويوجدد تأحدير ل لاصدام 

 عل  ا اني الإجتماعي والطيمة السوقية المضالاة؛ 
 - البييددددي (كمتغددددير تابددددر جزيددددي وأدخل ددددا المحدددداور الثلمححددددة Y1بعددددد سدخدددداد المتغددددير الطيمددددة السددددوقية الإجمددددالي للأسددددهف   -

المتغديرات ذات الارتبداا لاختبدار أي  (Stepwise)الاجتماعي _الحوكمة ( عل  أساس المتغير المستطل واتبع دا  ريطدة 
المع ددوي واددل ا دداك علمحقددة بيدد هف لالددف يعطددي ل ددا أي نتدداي با واددذا يعددم أنددلا لا توجددد علمحقددة بدد  المتغددير الطيمددة السدددوقية 

تددداور الإلاصدددام علددد  الاسدددتدامةبا وأن الارتبددداا لددديس مع دددوي وأن الطيمدددة  ( مدددر أي تدددور مدددنY1الإجمدددالي للأسدددهف  
 السوقية الإجمالية للأسهف لا تتأحر  ي تور من تاور الإلاصام عل  الاستدامة؛

( علدددد  أسدددداس متغددددير مسددددتطلبا SPSS( في الددددبر م  الإحصددددايي  Y2  المضددددالاةبعددددد سدخدددداد المتغددددير الطيمددددة السددددوقية  -
( Stepwiseورالبيييبا المحورالاجتمدداعيبا تورالحوكمددة( علد  أسدداس متغددير مسددتطلبا واتبع ددا  ريطددة  وأدخل دا المحدداور  المحدد

 وال ا اك علمحقة بي هف ؛ لاختيار أي المتغيرات ذات الارتباا المع وي 

( علدد  أسدداس متغددير مسددتطلبا SPSS( في الددبر م  الإحصددايي  Y3بعددد سدخدداد المتغددير العايددد العددادي علدد  السددهف   -
( Stepwiseلحوكمددة( علد  أسدداس متغددير مسددتطلبا واتبع ددا  ريطددة  اا المحدداور  المحددورالبيييبا المحورالاجتمدداعيبا تور وأدخل د

لاختيددار أي المتغدديرات ذات الارتبدداا المع ددوي وذات علمحقددة وتأحددير بددبعا لالددف يعطددي ل ددا أي نتدداي  با واددذا يعددم أنددلا لا 
علددد  الاسدددتدامةبا وأن الارتبددداا لددديس مع دددوي وأن الطيمدددة ( مدددر أي تدددور مدددن تددداور الإلاصدددام Y3توجدددد علمحقدددة بددد   

 ؛تلإلاصام عل  الاستدامة ي تور من تاور للأسهف لا تتأحر  الإجماليةالسوقية 
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أوضددلىخ الدراسددة ال ظريددة أن العلمحقددة بدد  الإلاصددام عددن الاسددتدامة علدد  قيمددة الب دد  غددير تددددة حيددر تضددارب نتدداي   -
 الموضوع ولكن معظف الدراسات توصلخ سة العلمحقة الایجابية؛ الدراسات ال ظرية التي ت اولخ اذا

ويتمش  ذل  مر ماتوصدلخ لدلا الدراسدة التطبيطيدةبا حيدر اتضدح مدن التلىليدل الإحصدايي اندلا يوجدد أحدر سیجدابيبا أي أن  -
مددن  دور الإلاصددام عددن الاسددتدامة في  يادة قيمددة للب ددوك في قطددر دورا ایجابيددا  توصددل ا سددبي ذلدد  اددو الإقبدداد الضددعيف

 قبل الب وك العاملة في البيية الططرية عل  تبم مفهوم الاستدامة ومن   ضعف درجة الإلاصام عن ذل ؛ 

توجدددد علمحقدددة مع ويدددة بددد  الإلاصدددام والاسدددتدامة وقيمدددة الب ددد با وادددو مدددا يعكدددس وعدددي أصدددلىاب المصددداو   يدددة تكامدددل  -
الب دد   وبتددالي لاددين الإلاصددام عددن الاسددتدامة يكددون لددلا معلومددات الاسددتدامة مددر معلومددات الماليددة للتطيدديف الشددامل لأداء 

 مردود سیجابي ومع وي لبعا ااصايص الت ظيمية والسوقية عل  الب  ؛

 نتااج اختبار الفرضيات   -0

 وانطلمحقا من تتو  الدراسة التي وضلىها ا اني ال ظري والتطبيطي يتجلي تأكيد الفرضيات التي وضع ااا:

 .لاصام المحاسس عن الاستدامة عل  قيمة الب  تأحر الا الفرضية الرايسية: -

با 122 1( ضدددددددددددعيفبا لأن نسدددددددددددبة الارتبددددددددددداا تطددددددددددددر ب Y( و Xمدددددددددددن خلمحلدددددددددددلا أن الارتبددددددددددداا بددددددددددد   تم تأكيدددددددددددداا 
با واددذا مددا تم اسددت تاجلا مددن خددلمحد 15 1يعددم أن الارتبدداا بدد  المتغدديرين مع ددوي ع ددد مسددتو  دلالددة  (sig=0.002<0.05)و

رتبددداا ضددعيف لك ددلا مع دددوي الب دد  اقيمددة و الإلاصددام عددن الاسدددتدامة رغددف أن الارتبدداا بددد  (با 12في جدددود رقدددف  سددلف الارتبدداا 
" وادذا تأحر درجة الإلاصام عن الاستدامة عل  قيمدة الب د با واو يثبخ الفرضية الرييسية "(sig=0.002<0.05 بدرجة كبيرة 

 عل  الاستدامة بل بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية  تلإلاصاملاطط  يتأحريفسر  ن المتغير التابر قيمة الب   لا 

 الفرضيات الفرعية: -
 :اني الاجتماعي عل  قيمة الب  عن االمحاسس تأحر درجة الإلاصام  الفرضية الاولى   

أي  122 1( ضددددعيفبا لأن نسددددبة الارتبدددداا تطدددددر ب Yتم تأكيددددداا مددددن خددددلمحد أن الارتبدددداا بدددد   المحددددور_البييي( و 
واددذا مددا اسددت تج اا با 15 1يعددم أن الارتبدداا بدد  المتغدديرين مع ددوي ع ددد مسددتو  دلالددة  (sig=0.002<0.05)با و43.1%

ور ( السدابقبا الدذي يوضدح قيمدة المعامدل وندوع العلمحقدة  رغدف أن الارتبداا بد  المحد12من خلمحد سلف الارتباا الموضدح في ا ددود  
 بييدي"تأحر درجة الإلاصام عن ا اندي ال( أرتباا ضعيف لك لا مع وي بدرجة با وأنلا يثبخ الفرضية الفرعية Yالب    قيمة البييي و 

با واذا يفسر  ن المتغير التدابر قيمدة الب د  لا تتداحر لاطدط تلالاصدام علد  الاسدتدامة بدل بعددة متغديرات أخدر  في عل  قيمة الب  "
 البيية الاقتصادية؛
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 :عن ا اني البييي عل  قيمة الب  المحاسس تأحر درجة الإلاصام  الفرضية الثانية  

أي  121 1( ضدعيفبا لأن نسددبة الارتبداا تطدددر ب Yالإرتبداا بدد   المحور_الإجتمداعي( و أن  تم تأكيدداا مدن خددلمحد
با واددذا مددا اسددت تج اا 15 1يعددم أن الارتبدداا بدد  المتغدديرين مع ددوي ع ددد مسددتو  دلالددة  (sig=0.002<0.05)با و43.2%

( السددابقبا الددذي يوضددح قيمددة المعامددل ونددوع العلمحقددة  رغددف أن الارتبدداا بدد  12مددن خددلمحد سددلف الارتبدداا الموضددح في ا دددود رقددف  
"تأحددر درجددة الإلاصددام ةباوأنددلا يثبددخ الفرضددية الفرعيددة ( أرتبدداا ضددعيف لك ددلا مع ددوي بدرجددة كبير Yالب دد   قيمددة المحدور الاجتمدداعي و 

با وادذا يفسدر  ن المتغدير التدابر قيمدة الب د  لا تتداحر لاطدط تلالاصدام علد  الاسدتدامة بدل عن ا اني الاجتماعي عل  قيمة الب  "
 بعدة متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية؛

 :لحوكمة عل  قيمة الب  عن جاني االمحاسس تأحر درجة الإلاصام  الفرضية الثالثة  

أي  121 1( ضددددعيفبا لأن نسددددبة الارتبدددداا تطدددددر ب Yتم تأكيدددداا مددددن خددددلمحد أن الارتبدددداا بدددد   تور_الحوكمددددة( و 
با واددذا مددا اسددت تج اا 15 1يعددم أن الارتبدداا بدد  المتغدديرين مع ددوي ع ددد مسددتو  دلالددة  (sig=0.002<0.05)با و43.2%

( السددابقبا الددذي يوضددح قيمددة المعامددل ونددوع العلمحقددةبا رغددف أن الارتبدداا بدد  12مددن خددلمحد سددلف الارتبدداا الموضددح في ا دددود رقددف  
"تأحددر درجددة الإلاصددام عددن يثبددخ الفرضددية الفرعيددة و  ( أرتبدداا ضددعيف لك ددلا مع ددوي بدرجددة كبدديرةباYالب دد   قيمددة تددور الحوكمددة و 

با واددذا يفسددر  ن المتغددير التددابر قيمددة الب دد  لا تتدداحر لاطددط تلالاصددام علدد  الاسددتدامة بددل بعدددة علدد  قيمددة الب دد " الحوكمددة ا انددي
 متغيرات أخر  في البيية الاقتصادية 

 توصيات البحث -2

نشددطة تهدف تلت ظديف والرقابدة الأنشددطة الاسدتدامة للوحددات الاقتصددادية سنشداء جهدة أو مؤسسدة تهددتف بت ظديف ومراقبدة ممارسدات وأ -
 الططرية بما لايها الب وك؛

ضددرورة الإاتمددام تخليددات الددتي تدددعف سلاصددام الب ددوك عددن الاسددتدامة مثددل نوعيددة المسددتثمرين  وغدديراف مددن أصددلىاب المصدداو في  -
 العلمي والعملي؛ الب  (  ضرار التركيز عل  العادي لاططبا وكذل  مراعاة التأايل

 دور الإلاصام عن الاستدامة في الحد من ممارسات سدارة الربح تلتطبيق عل  الشركات المسا ة الططرية؛ -

تبددم اييددة السددوق الماليددة الططريددة مؤشددر قيدداس مسددتو  الإلاصددام المحاسددس عددن ممارسددات الت ميددة المسددتدامة في الدراسددةبا والددذي  -
لدددة كدددل مدددن كميدددة الإلاصدددام الدددتي تغطدددي الأبعددداد الاقتصدددادية والاجتماعيدددة والبيييدددة يعتمدددد علددد  قيددداس مسدددتو  الإلاصدددام بدلا

 والحوكمية وجودة الإلاصام التي تغطي بيا ت وصفية وكمية عن ممارسات الاستدامة 
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 آفاق الدراسة -2

بعددد عرضدد ا لموضددوع البلىددر وال تدداي  واقتراح ددا للتوصدديات الددتي نرااددا مفيدددةبا  ددرأت ل ددا نطدداا أخددر  مددا  الددخ مجهولددة ويمكددن     
 موضوعات بحوث أخر  وسشكاليات ت تظر المعا ة اي:

 الإلاصام المحاسس عن الاستدامة في الطوايف المالية للب وك ا زايرية ؛ -

 الطوايف المالية ولاطا للمعايير المحاسبية الدولية؛متطلبات الإلاصام المحاسس في  -

 احر استدامة مستو  الإلاصام المحاسس عن الطضايا البييية والاجتماعية والحوكمية  -
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 :العربيةالمراج  باللغة 

 الكتب 
  12الطرآن الكريمبا سورة الطصصبا اخية  (2
با قسدف الإحصداء والرياضدةبا كليدة SPSSأسامة ربير أم با التلىليل الإحصدايي للمتغديرات المتعدددة تسدت دام بدر م   (1

  التجارةبا جامعة الم ولاية

با مركددز سدددبر IBM SPSSغيددر البلىددر ود  معددن الت جدديبا التلىليددل الإحصدددايي للمحسددتبيا ت تسددت دام بددر م   (3
  1121يوليو 12للدراسات الإحصايية والسياسات العامةباتركيابا

با -تددريبات عمليددة –بو يدد صدلىراويبا كمداد بوشدره  وسدعيد سدبعون  م هجيددة البلىدر العلمدي في العلدوم الانسدانية  (1
  1112؛ 1111 بعة ثانية م طلىةبا دار الطصبة لل شر  ا زاير  

  الرساال والأطروحات 
 ديددددة تمدددددد حمددددد تمددددددبا مددددذكرة الماجسدددددتيربا احددددر الإلاصدددددام المحاسددددس في الطدددددوايف الماليددددة ودورا في تطدددددويم الأداء المدددددالي  (2

للمؤسسات المالية  دراسة حالة الص دوق الطومي للمعاشات(با بحر مطدم ل يل شهادة الماجستييربا كلية الدراسدات العليدةبا 
  1112جامعة السودان للعلوم والتك ولوجيابا 

دراسددة حالدة سددوق –ماادل عبددد الدرحيف سددلمان بخداتبا أحددر الإلاصدام المحاسددس في كفداءة سددوق اار دوم لددلأوراق الماليدة  (1
جامعدة السدودان للعلدوم با رسالة ل يل شهادة الماجستير في المحاسبة والتمويدلبا كليدة الدراسدات العليدابا -اار وم للأوراق المالية

  1113والتك ولوجيا با
لصمدبا تمودي أم اايربا أحر مشاكل الإلاصام المحاسدس في سعدداد الطدوايف الماليدة مدن م ظدور معدايير جعفر خوجلا عبد ا (2

رسدالة ل يدل شدهادة الماسدتر في العلدوم الماليدةبا جامعدة البددويرةبا  - SESCGدراسدة حالدة شدركة الاسم دخ  -المحاسدبة الدوليدة 
1123  

يدة ولادق ال ظدام المحاسدس المدالي با رسدالة ل يدل شدهادة ماسدتر با  كليدة سيمان عايبدة باأسدس وقواعدد الإلاصدام في التطدارير المال (1
  1125علوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير باجامعة حملا اضر باالوادي با

دراسدة –عبد المد عف عطدا العلدودبا دور الإلاصدام في دعدف نظدام الرقابدة والمسداءلة في الشدركات المسدا ة العامدة قطداع غدزة  (5
  با لالسط -غزة-با رسالة ل يل شهادة الماجستيربا قسف المحاسبة والتمويلبا كلية التجارةبا ا امعة الإسلمحمية-ة ليلية تطبيطي

رولا كاسر لايطةبا الطياس والإلاصدام المحاسدس في الطدوايف الماليدة للمصداره ودور دا في ترشديد قدرارات الاسدتثمار  دراسدة  (2
سددوري(با بحدددر معدددد ل يددل درجددة الماجسدددتير في المحاسددبة المصددرلايةبا قسدددف تطبيطيددة علدد  المديريددة العامدددة للمصددره التجدداري ال
  1112المحاسبةبا كلية الاقتصادبا جامعة تشرينبا سوريابا 
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با أ روحدة -دراسة عي دة مدن المؤسسدات الاقتصدادية–دور الإلاصام المحاسس في  س  المعلومة المحاسبية  باه لب بن  ا (2
  1123بابسكرةباجامعة تمد خيضر باكلية العلوم الاقتصادية ’ل يل شهادة دكتوراابا تخصص تاسبة 

ة دراسدة تطبيطيدة علد  عي دة مدن وايبة مطدم با تطييف مد  استجابة م ظمات الأعمداد في ا زايدر للمسدؤولية الاجتماعيد (2
كليددة العلددوم الاقتصددادية والتجاريددة وعلددوم   –غددير م شددورة با جامعددة واددران  –مؤسسددات الغددرب ا زايددري "بارسددالة ماجسددتير 

   1121التسييربا ا زايربا
 ضدبط احدر تطبيدق المؤشدر المصدري لمسديولية الشدركات عدن الت ميدة المسدتدامة في قيداسبا عبد الدرحيف با جمداد كامدل تمدد  (3

 –غددير م شددورة با كليددة التجددارة  –الأداء المددالي مددر دراسددة ميدانيددة علدد  الشددركات المصددرية المطيدددة تلبورصددة بارسددالة دكتددوراا 
  1125 جامعة ق اة السويس

(با IRIS SATدراسددة حالددة مجموعددة أريددس سددات  – بدداخي سدد اءبا دور الطيددادة الإسددتراتيجية في ت ميددة المعارلاددة  (21
الددكتوراءبا تخصددص اقتصداد وسدارة المعرلادة والمعددارهبا قسدف علددوم التسدييربا جامعدة تمددد خيضدر بسددكرةبا أ روحدة ل يدل شددهادة 

1123-1111  
با مطبوعدددة مطدمدددة لطلبدددة SPSSتمدددد ال اصدددر حميدددداتوبا  ليدددل بيدددا ت الاسدددتبيان تسدددت دام الدددبر م  الاحصدددايي   (22

 التسييربا جامعة الشهيد حملا اضر الوادي الليسانس والماستربا كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 
 مجلات وملتقيات 
تمدد العيددد عمدامرة وآخددرون با معوقدات الإلاصددام المحاسدس المتضددم ة تلطدوايف الماليددة ولادق متطلبددات المعدايير المحاسددبية في  -

 .13/12/1111با تاريخ ال شر2تل البيية ا زايرية با مجلة سدارة الأعماد والدراسات الاقتصاديةبا العدد
خليددل عبددد الددرحمن عددادد والددزي  عبددد الله تبكددر با مددد  التددزام الشددركات الصدد اعية تلإلاصددام عددن تكدداليف المسددؤولية  -

   1122دراسة ميدانية "بامجلة كلية التجارة العلمية جامعة ال يلي  با المجلد الثالر با العدد الثالربا –الاجتماعية 
نصددر صدداوبا الإلاصددام المحاسددس عددن الأداء البييددي في الشددركة الأاليددة الطدداار عددادد البهلددود حميدددان وتيسددير المصددري و  -

دراسة اسدتطلمحعية "با مجلدة جامعدة دمشدق للعلدوم الاقتصدادية والطانونيدةبا المجلدد السدابر والعشدرونبا العددد  –ل سم خ في ليبيا 
 .1122الأودبا 

مصدددطف  سدددلمحم عبدددد الرضدددا وابدددة الله مصدددطف با احدددر الدددوعي البييدددي لدددد  المصددداره الأاليدددة العراقيدددة في  طيدددق الت ميدددة  -
المعهدد التطدم  –المستدامة دراسة استطلمحعية لعي ة من العامل  في مصدره بغدداد التجداري با جامعدة الفدرات الأوسدط التط يدة 

   1122 با15باالمجلد  2المسييبا مجلة جامعة تبل باالعدد
عفاه اسلىق أبو  ر وراضي عطللا العتومبا مدخل لمراجعة الاستدامة المحاسبية تست دام الإجراءات التلىليليدة  دراسدة  -

تطبيطيددددددددددددددة علدددددددددددددد  الشددددددددددددددركات الصدددددددددددددد اعية في دود االددددددددددددددي  العددددددددددددددربي(با جامعددددددددددددددة الأردنيددددددددددددددةبا المجلددددددددددددددة الأردنيددددددددددددددة في سدارة 
    1122با21باالمجلد2الأعمادباالعدد
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دراسدددة  -خالددد حمدددد جاسدددف الشددديخبا احدددر الإلاصددام عدددن اسدددتدامة الشدددركات علددد  خاصدديتي الملمحيمدددة والتمثيدددل الصدددادق -
  1112با 21تطبيطيةبا العدد الأودبا المجلد 

التجاريدة الأردنيدة المدرجدة في عبد ال اصر سبراايف نور وتمد  صر بركةبا أحر الإلاصام المالي وغير المالي عل  أداء الب وك  -
  1123با 11با المجلد 2بورصة عمانبا مجلة علمية جامعة عمان الأالية والب   الإسلمحمي الأردنيبا العدد

د  عدوادي مصدطف  ود  يددونس وآخدرونبا سشدكالية اسددتدامة المؤسسدات الصدغيرة والمتوسددطة في ا زايدربا ملتطد  و ددم با   -
  1122لوم التسييربا جامعة الشهيد حمة اضربا الواديبا كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وع

رويدددددة أيددددوب المشددددم ومدددد ب معاويددددة  شددددفبا دور المصدددداره الإسددددلمحمية في  طيددددق الت ميددددة المسددددتدامةبا مددددؤتمر الت ميددددة  -
  1122المستدامة في تل بيية متغيرةبا كلية الشريعةبا جامعة ال جام الو  يةبا  بلسبا 

شددرم معددايير المحاسددبة الدوليددة والمطارنددة مددر المعددايير الأمريكيددة -عددايير المحاسددبة الدوليددة ددارق عبددد العدداد حمادباموسددوعة م -
  1112با عر  الطوايف الماليةباا زء الثانيبا الدار ا امعيةباالطاارةبا-والبريطانية والعربية

 ضرات وبحوثامح 
 المحاسبية الدولية  شاد وعبد اللطيفبا الطياس والإلاصام المحاسس في الطوايف المالية ولاق المعايير (2
1) IAS/IRFS–با دراسددات تاسددبية وجباييددة معمطددةبا شددعبة علددوم -دراسددة ميدانيددة لعي ددة مددن الب ددوك التجاريددة ا زايريددة

  1122تجاريةبا كلية العلوم الاقتصاديةبا جامعة قاصدي مرتمبا ورقلةبا 
 دراسددة تطبيطيددة علدد  الشددركات  تمددد رمضددان تمددد شددعبانبا احددر الإلاصددام المحاسددس عددن الاسددتدامة علدد  قيمددة الشددركة (2

  المدرجة في مؤشر مسؤولية الشركة المصرية (با كلية التجارةبا جامعة   طابا مصر
د  وليد سمير عبد العظيف ا بلديبا أحدر اسدت دام المعداير الماليدة لمحاسدبة الاسدتدامة علد   سد  الإلاصدام المحاسدس وتعزيدز  (1

 با معهد العبور العالي ل دارة والحساتت ونظف المعلومات -لتجارية دراسة تطبيطية عل  الب وك ا –حطة المستثمرين 
 –المسدتدامة في ب داء الم ظمدات الذكيدة  وآخدرونبا صدياغة الإسدتراتيجية أ د يوسف حجيف الطاييبا تمد جبدار الصداير (5

  با جامعة الكولاةبا كلية الإدارة والاقتصاد-دراسة استطلمحعية خراء عي ة من المدراء في شركة  ين العراق للمحتصالات
مشابطبا نعمة حرببا احر درجة لإلاصام عن الاستدامة علد  الأداء المدالي للوحددات الاقتصدادية  دراسدة تطبيطيدة علد   (2

  صرية العامة في مصر(الب وك الم
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https://economistsarab.com/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%B5%D8%A7%D8%AD-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A/%20-
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html,16-03-2022,12:12
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html,16-03-2022,12:12
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html,16-03-2022,12:12
https://www.maktabtk.com/blog/post/68/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81-%D8%B9%D9%8A%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%A9.html,16-03-2022,12:12
https://www.qe.com.qa/documents/20181/726774/Guidance_ESG_Reporting_AR/22b2bff5-06cc-5f68-ce48-7e9de14e2eb7
https://www.qe.com.qa/documents/20181/726774/Guidance_ESG_Reporting_AR/22b2bff5-06cc-5f68-ce48-7e9de14e2eb7
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- https://m-shahrani.com/1_multiple_linear_regression/, 03-06-2022, 

09:32. 

- https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9

%85%D8%AC-

%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84. 03-06-2022, 

09:43. 

 

https://m-shahrani.com/1_multiple_linear_regression/
https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84
https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84
https://www.arageek.com/l/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AC-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%B3%D9%84
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 SPSS(: مخرجات 22الملحق رقم )

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 للأسهم السوقية الإجمالية القيمة
48 

-

4850.33053600- 
1061.11764800 

168.627489165

0 

767.076160898

70 

 المضافة السوقية القيمة

48 

-

16629469799.0

000000000000- 

13700692139.0

000000000000 

1880758387.65

2708500000000 

4355276969.30

9093000000000 

 السهم على العادي العائد
48 -.9389000000- 1.9459901800 

-

.151958724700- 

.637221868733

8 

 46454. 1.4315 2.00 1.00 48 البيئي_المحور

 48757. 1.4764 2.00 1.00 48 الاجتماعي_المحور

 47243. 1.4750 2.00 1.00 48 الحوكمة_محور

Valid N (listwise) 48     

 

Correlations 

 X Y 

 X Pearson Correlation 1 .438** 

Sig. (2-tailed)  .002 

N 48 48 

Y Pearson Correlation .438** 1 

Sig. (2-tailed) .002  

N 48 48 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Correlations 

 Y الحوكمة_محور الاجتماعي_المحور البيئي_المحور 

Y Pearson Correlation 1 .431** .432** .432** 

Sig. (2-tailed)  .002 .002 .002 

N 48 48 48 48 

 **Pearson Correlation .431** 1 .951** .945 البيئي_المحور

Sig. (2-tailed) .002  .000 .000 

N 48 48 48 48 

 **Pearson Correlation .432** .951** 1 .984 الاجتماعي_المحور

Sig. (2-tailed) .002 .000  .000 

N 48 48 48 48 

 Pearson Correlation .432** .945** .984** 1 الحوكمة_محور

Sig. (2-tailed) .002 .000 .000  

N 48 48 48 48 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Correlations 

 X 

ةالسوقي الإجمالية القيمة  

 المضافة السوقية القيمة للأسهم

 على العادي العائد

 السهم

X Pearson Correlation 1 -.011- .438** -.110- 

Sig. (2-tailed)  .943 .002 .456 

N 48 48 48 48 

 Pearson Correlation -.011- 1 .550** .124 للأسهم السوقية الإجمالية القيمة

Sig. (2-tailed) .943  .000 .401 

N 48 48 48 48 

 Pearson Correlation .438** .550** 1 .010 المضافة السوقية القيمة

Sig. (2-tailed) .002 .000  .948 

N 48 48 48 48 

 Pearson Correlation -.110- .124 .010 1 السهم على العادي العائد

Sig. (2-tailed) .456 .401 .948  

N 48 48 48 48 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

 

 
 

 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 18491425722784

158000.000 
1 

18491425722784

158000.000 
10.558 .002b 

Residual 80565989200651

260000.000 
46 

17514345478402

44740.000 
  

Total 99057414923435

410000.000 
47    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), الاجتماعي_المحور 

 

 

 
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 
.432a .187 .169 

1323417752.57

862 

a. Predictors: (Constant), الاجتماعي_المحور 
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aCoefficients 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

  

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -

1272392815.77

4- 

614951746.026  -2.069- .044 

1286458025.23 الاجتماعي_المحور

8 
395919942.680 .432 3.249 .002 

a. Dependent Variable: Y 

Excluded Variablesa 

Model Beta In t Sig. 

Partial 

Correlation 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance 

 213b .493 .625 .073 .096. البيئي_المحور 1

 214b .285 .777 .042 .032. الحوكمة_محور

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors in the Model: (Constant), الاجتماعي_المحور 

Excluded Variablesa 

Model Beta In t Sig. 

Partial 

Correlation 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance 

 213b .493 .625 .073 .096. البيئي_المحور 1

 214b .285 .777 .042 .032. الحوكمة_محور

a. Dependent Variable: المضافة السوقية القيمة 

b. Predictors in the Model: (Constant), الاجتماعي_المحور 
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ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1664228326980

28560000.000 
1 

1664228326980

28560000.000 
10.558 .002b 

Residual 7250937288334

99700000.000 
46 

1576290714855

4340000.000 
  

Total 8915165615315

28300000.000 
47    

a. Dependent Variable: المضافة السوقية القيمة 

b. Predictors: (Constant), الاجتماعي_المحور 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -

3817178636.21

9- 

1844855016.76

0 
 -2.069- .044 

3859374089.54 الاجتماعي_المحور

6 

1187759685.55

0 
.432 3.249 .002 

a. Dependent Variable: المضافة السوقية القيمة 
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Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 
.438a .192 .174 

1319480695.02

036 

a. Predictors: (Constant), X 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1897006691499

0920000.000 
1 

1897006691499

0920000.000 
10.896 .002b 

Residual 8008734800844

4500000.000 
46 

1741029304531

401980.000 
  

Total 9905741492343

5410000.000 
47    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -

1354225944.14

5- 

629677065.008  -2.151- .037 

X 1356039809.79

4 
410810039.632 .438 3.301 .002 

a. Dependent Variable: Y 
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Correlations 

 

X Y 
 رالمحو

 البيئي

 المحور

 الاجتماعي
 الحوكمة محور

 القيمة

 الإجمالية

 السوقية

 للأسهم

 السوقية القيمة

 المضافة

 العادي العائد

 السهم على

X Pearson 

Correlation 
1 .438** .978** .992** .990** -.011- .438** -.110- 

Sig. (2-tailed)  .002 .000 .000 .000 .943 .002 .456 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

Y Pearson 

Correlation 
.438** 1 .431** .432** .432** .550** 1.000** .010 

Sig. (2-tailed) .002  .002 .002 .002 .000 .000 .948 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 Pearson البيئي_المحور

Correlation 
.978** .431** 1 .951** .945** -.012- .431** -.123- 

Sig. (2-tailed) .000 .002  .000 .000 .936 .002 .405 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 Pearson الاجتماعي_المحور

Correlation 
.992** .432** .951** 1 .984** -.009- .432** -.102- 

Sig. (2-tailed) .000 .002 .000  .000 .953 .002 .488 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 Pearson الحوكمة_محور

Correlation 
.990** .432** .945** .984** 1 -.011- .432** -.101- 

Sig. (2-tailed) .000 .002 .000 .000  .941 .002 .494 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 الإجمالية القيمة

 للأسهم السوقية

Pearson 

Correlation 
-.011- .550** -.012- -.009- -.011- 1 .550** .124 

Sig. (2-tailed) .943 .000 .936 .953 .941  .000 .401 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 السوقية القيمة

 المضافة

Pearson 

Correlation 
.438** 1.000** .431** .432** .432** .550** 1 .010 

Sig. (2-tailed) .002 .000 .002 .002 .002 .000  .948 

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

 على العادي العائد

 السهم

Pearson 

Correlation 
-.110- .010 -.123- -.102- -.101- .124 .010 1 

Sig. (2-tailed) .456 .948 .405 .488 .494 .401 .948  

N 48 48 48 48 48 48 48 48 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 



 

 
84 

 (Y1,Y2,Y3: حساب المعادلات )20الملحق رقم 

 

بنوك السنوات القيمة السوقية للسهم عدد الاسهم المكتتب بها قيمة دفترية لاجمالي الديون قيمة دفترية لاجمالي الاصول القيمة الاجمالية السوقية للاسهم

2020 3.45 2429663019 41644647 47555265 177.140892

2019 3.5 2313964780 38303262 43914880 185.2943693

2018 28 210360435 35112621 40402892 146.6529871

2017 38.99 200343271 34789899 39883400 196.7278125

2020 2.37 3100467020 93978237 103540272 71.87623647

2019 2.53 3100467020 98890511 108208425 73.40530159

2018 22.2 310046702 87719229 96132411 72.51202733

2017 28.5 310046702 11107074 83618424 105.807281
2020 17.83 9236428570 953361774 1025015060 161.5965361

2019 20.59 9236428570 876640356 944697691 202.2389876

2018 195 9234642857 800469822 862197599 2089.492976

2017 126.01 9234642857 748866067 811077990 1435.627926

2020 4.4 4047253750 131435234 153605710 116.788313

2019 4.7 4047253750 125780258 147536484 129.7839854

2018 39.39 404725375 117427033 135070710 118.8974246

2017 28.9 404725375 115071290 137449052 85.93463873
2020 5.12 56635810 322142 462013 628.3318634
2019 1.9 56635810 91196 228141 472.0731258
2018 21.85 5663581 126048 262853 471.2721287
2017 37.5 5663581 64199 200212 1061.117648
2020 1.8 284160000 575218 786151 651.3547881
2019 0.61 284160000 303756 501552 346.2080821
2018 10 28416000 449750 659929 431.2732885
2017 14.7 28416000 441516 673662 620.7218397

2020 4.53 7500000000 108024575 121114880 281.4107117
2019 5.96 7500000000 94164825 106396521 421.0115557
2018 41.68 750000000 85516898 97294213 322.1724698
2017 37.75 750000000 91258101 102948972 275.9013281
2020 1.84 3600000000 50174292 56493289 118.1410113
2019 1.31 3600000000 48034528 53767741 88.60395545
2018 11.54 360000000 46795863 52102443 80.63337573
2017 14.2 360000000 51863290 57884791 89.20932771
2020 1.72 700000000 2362776 2839152 424.9024976
2019 0.82 700000000 2510998 3214086 179.370122

2018 4.08 200000000 2257434 3258975 251.0781562

2017 6.53 200000000 0 -269260 -4850.330536

2020 17.11 2362932000 156997821 174356175 232.7807681
2019 15.33 2362932000 147626744 163519211 222.4287537
2018 152 236293200 138993535 153232365 235.2998985
2017 97 236293200 136267156 150374876 153.32819
2020 1.24 494802000 122970 822207 746.3782843
2019 0.71 494802000 190075 903341 389.1105297
2018 8.79 49480200 390941 1105566 393.7547817
2017 10.71 49480200 476307 1212505 437.4491231
2020 9.05 151368749 55574430 61313668 23.24867611
2019 9.68 151368749 51407047 56831439 26.68692829
2018 66.12 151368749 45035344 50259955 200.0307606
2017 54.6 151368749 41407891 46618980 178.1708134

بنك الاهلي   

الاجارة الوطنية 
القابضة

بنك القطر 
الدولي الاسلامي

المصرف 
الاسلامي

بنك قطر الاول

البنك التجاري 
الخليجي

مصرف الريان

ة القابضة دلال

انماء القابضة

البنك التجاري 
القطري

بنك قطر الوطني

بنك الدوحة
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البنوك السنوات القيمة السوقية 
للاسهم

عدد الاسهم 
المكتتب بها

القيمة الدفترية 
لحقوق المساهمين

القيمة الدفترية 
لاجمالي الاصول

القيمة السوقية المضافة

2020 3.45 2429663019 5910618 47555265 1041836154
2019 3.5 2313964780 5611618 43914880 1034906675
2018 28 210360435 5290271 40402892 771236471.1
2017 38.99 200343271 5093501 39883400 997590298.5
2020 2.37 3100467020 9562035 103540272 678604116.1
2019 2.53 3100467020 9317914 108208425 675468746.4
2018 22.2 310046702 8413182 96132411 602379994.2
2017 28.5 310046702 93495281 83618424 9880062443
2020 17.83 9236428570 71653286 1025015060 11512278430
2019 20.59 9236428570 68057335 944697691 13700692139
2018 195 923642857 61727777 862197599 12894737787
2017 126.01 923642857 62211923 811077990 8927299336
2020 4.4 4047253750 17765747 15306710 20668774618
2019 4.7 4047253750 16946767 147536484 2184971221
2018 39.33 404725375 15249360 135070710 1797110638
2017 28.9 404725375 16579579 137449052 1410879836
2020 5.12 56635810 139871 462013 87787879.97
2019 1.9 56635810 136945 228141 64593312.47
2018 21.85 5663581 136805 262853 64406780.37
2017 37.5 5663581 136013 200212 144282181.4
2020 1.8 284160000 210933 786151 137237882.2
2019 0.61 284160000 197796 501552 68358782.2
2018 10 28416000 210179 659929 90501348.84
2017 14.7 28416000 232146 673662 143945944.4
2020 4.53 7500000000 13090305 121114880 3672076564
2019 5.96 7500000000 12231696 106396521 5138859862
2018 41.68 750000000 11777315 97294213 3783974972
2017 37.75 750000000 11690871 102948972 3215163578
2020 1.84 3600000000 6319006 56493289 740921558.7

2019 1.31 3600000000 5733213 53767741 502863464.3
2018 11.54 360000000 5306580 52102443 423121348.7
2017 14.2 360000000 6021501 57884791 531778945.4
2020 1.72 700000000 476376 2839152 202016906.5
2019 0.82 700000000 703088 3214086 125563694.3
2018 4.08 200000000 1001541 3258975 250771318

2017 6.53 200000000 3428523 -269260 -16629469799
2020 17.11 2362932000 17358354 174356175 4025060767
2019 15.33 2362932000 15892467 163519211 3520593753
2018 152 236293200 14238830 153232365 3337479541
2017 97 236293200 14107720 150374876 2150326996
2020 1.24 494802000 699237 822207 521790733.9
2019 0.71 494802000 713266 903341 277389230.4
2018 8.79 49480200 714625 1105566 281134311.2
2017 10.71 49480200 736198 1212505 321759969.7
2020 9.05 151368749 5739238 61313668 128227666.1
2019 9.68 151368749 5424392 56831439 139853710.4
2018 66.12 151368749 5224611 50259955 1040401409
2017 54.6 151368749 5211089 46618980 923835374.5

بنك قطر 
الوطني

بنك الدوحة 

بنك الاهلي

البنك التجاري 
الخليجي

مصرف الريان

ة القابضة دلال

انماء القايضة

بنك التجاري 
القطري

بنك القطر 
الدولي 

الاسلامي

الاجارة الوطنية 
القابضة

المصرف 
الاسلامي

بنك قطر الأول
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البنك السنوات سعر الفترة الحالية سعر الفترة السابقة  سعر السهم الفترة السابقة العائد العادي على السهم 
2020 3.45 3.5 3.5 -0.014285714
2019 3.5 28 28 -0.875
2018 28 38.99 38.99 -0.281867145
2017 38.99 39 39 -0.00025641
2020 2.37 2.53 2.53 -0.063241107
2019 2.53 22.2 22.2 -0.886036036
2018 22.2 28.5 28.5 -0.221052632
2017 28.5 34.9 34.9 -0.183381089
2020 7.76 7.37 7.37 0.052917232
2019 7.37 66.83 66.83 -0.889720186
2018 66.83 67.35 67.35 -0.007720861
2017 67.35 67.98 67.98 -0.009267432
2020 4.4 4.7 4.7 -0.063829787
2019 4.7 39.39 39.39 -0.880680376
2018 39.39 28.9 28.9 0.362975779
2017 28.9 32.5 32.5 -0.110769231
2020 2.47 2.42 2.42 0.020661157
2019 2.42 24.16 24.16 -0.899834437
2018 24.16 24.02 24.02 0.005828476
2017 24.02 2.21 2.21 9.868778281
2020 1.8 0.611 0.611 1.94599018
2019 0.611 10 10 -0.9389
2018 10 14.7 14.7 -0.319727891
2017 14.7 21.49 21.49 -0.315960912
2020 4.53 3.96 3.96 0.143939394
2019 3.96 41.68 41.68 -0.904990403
2018 41.68 37.75 37.75 0.10410596
2017 37.75 37.6 37.6 0.003989362
2020 1.84 1.31 1.31 0.404580153
2019 1.31 11.54 11.54 -0.886481802
2018 11.54 14.2 14.2 -0.187323944
2017 14.2 17 17 -0.164705882
2020 1.72 0.818 0.818 1.102689487
2019 0.818 4.08 4.08 -0.799509804
2018 4.08 6.53 6.53 -0.375191424
2017 6.53 10.3 10.3 -0.366019417
2020 17.11 15.33 15.33 0.116112198
2019 15.33 152 152 -0.899144737
2018 152 97 97 0.567010309
2017 97 103.9 103.9 -0.06641001
2020 1.24 0.705 0.705 0.758865248
2019 0.705 8.79 8.79 -0.919795222
2018 8.79 10.71 10.71 -0.179271709
2017 10.71 15.32 15.32 -0.300913838
2020 9.05 9.68 9.68 -0.065082645
2019 9.68 66.12 66.12 -0.853599516
2018 66.12 54.6 54.6 0.210989011
2017 54.6 62.8 62.8 -0.130573248

مصرف الريان

بنك قطر 
الدولي 

الاسلامي

الاجارة 
الوطنية القابضة

المصرف 
الاسلامي

بنك قطر 
الاول

بنك التجاري 
خليجي

بنك الاهلي

ة القابضة دلال

إنماء القابضة

بنك التجاري 
القطري

بنك قطر 
الوطني

بنك الدوحة


