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 الخاتمة 

حاولت ىذه الدراسة الإجابة عن الإشكالية الدطروحة والدتمثلة في قياس علاقة خدمات الوساطة الدالية 
، وذلك باستخدام أدوات التحليل الاقتصادي 2015 – 1990الدصرفية في الجزائر بالنمو الاقتصادي خلال الفترة 

 .والقياسي

 وفيما يلي تلخيص لأىم النتائج التي توصلت إليها الدراسة في جانبها النظري والتطبيقي وكذا تقديم 
 .لرموعة من التوصيات الدقترحة على اثر ىذه النتائج ، بالإضافة إلى عرض لآفاقها

 اختبار الفرضيات:  أولاً 

: أىم الددارس التي تناولت علاقة الوساطة الدالية الدصرفية بالنمو الاقتصادي نذكر: الفرضية الأألى .1
عُنيت بالترابط الذيكلي بنٌ القطاعات الاقتصادية والتي تأتي من خلال قدرتها الددرسة الذيكلية للتمويل 

على تعبئة الددخرات وتهيئتها للاستثمار، ومدرسة التقييد الدالي التي عُنيت بتأثنً التقييد الدؤسسي 
للمؤشرات والأدوات الدالية على الناتج الحقيقي مؤكدة أن تلك القيود التي تفرضها الحكومات في الدول 

النامية على النظام الدصرفي تعمل على تقييد النمو الاقتصادي وتوصلت إلى أن السياسات التحريرية 
الدنغلقة بالنظام الدصرفي تحفز النمو الاقتصادي من خلال تحسنٌ نوعية وكمية الاستثمار، كما يمكن 

الإشارة إلى مدرسة لظاذج النمو الداخلي التي أكدت أن النمو الاقتصادي يمكن أن يكون مرده لعوامل 
ورغم .داخلية لذا حاول العديد من الاقتصادينٌ بإدخال الوساطة الدالية كأحد عوامل النمو الاقتصادي

 أن التمويل ىو العنصر الحاسم لتحفيز النمو إلا أنهم اتفقوا علىاختلاف ىذه الددارس في نظرياتهم 
 . وىذا ما يثبت صحة ىذه الفرضيةالاقتصادي

o أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو توجد علاقة الغابية لأثر : الفرضية الثانية
، ومتغنً Ln(Depot) فقد تم إثبات صحتها، حيث أن لوغاريتم متغنً الودائع الدصرفية. الاقتصادي

 تأثر بشكل الغابي على لوغاريتم الناتج الداخلي الخام (AB)أصول مؤسسات الوساطة الدصرفية 
 %10 بنسبة ABالدصرفية ، فعند زيادة الأصول %1عند مستوى معنوية  Ln(GDPR)الحقيقي

، وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات %1.11سيؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسبة 
 GDPRفإن الدتغنً التابع  % 10 إذا زادت بنسبة Depotأما الدتغنًة الدفسرة . الددرجة في النموذج

 .، وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الددرجة في النموذج%1.02سيزداد بنسبة 
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 M2التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية  ىناك علاقة طردية بنٌ كل من :الفرضية الثالثة .2
 والناتج (CF)فقد تم وجود علاقة عكسية بنٌ التداول النقدي خارج الدصارف . على النمو الاقتصادي

 فعند زيادة التداول النقدي خارج ،%1 عند مستوى معنوية (GDPR)الداخلي الخام الحقيقي 
 وىذا ما  وحدة،0.084الدصارف بوحدة واحدة سيؤدي إلى الطفاض الناتج الداخلي الخام الحقيقي بـ 

في حنٌ تم إثبات صحة الشق الثاني من ذات الفرضية بوجود . يثبت نفي الشق الأول من الفرضية الثالثة
 عند مستوى معنوية (GDPR) والناتج الداخلي الخام الحقيقي  M2علاقة الغابية بنٌ الكتلة النقدية 

 سيؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي %10 بنسبة M2 فعندما تزيد الكتلة النقدية ،1%
 .%0.1بنسبة 

o يؤدي حجم القروض القصنًة الأجل إلى الطفاض النمو الاقتصادي، في حنٌ تدارس  :الفرضية الرابعة
حيث أثبتت الدراسة نفي الشق الأول من . القروض الدتوسطة وطويلة الأجل إلى زيادة النمو الاقتصادي

 ومتغنًة لوغاريتم الناتج الداخلي (CCT)الفرضية بوجود علاقة طردية بنٌ كل من القروض قصنًة الأجل 
، كما أظهرت الدراسة صحة الشق الثاني من %5عند مستوى معنوية  Ln(GDPR)الخام الحقيقي

ذات الفرضية على وجود علاقة طردية تربط متغنًة لوغاريتم القروض الدتوسطة وطويلة الأجل 
Ln(CLT) ومتغنًة لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقيLn(GDPR)  5عند مستوى معنوية% .

، %1.11 سيؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسبة %10 بنسبة CCTعند زيادة حيث 
 وحدات سيؤدي إلى 10بـ  (CLT)أما عند زيادة  .وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الأخرى

 . وحدة وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الأخرى1.26زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بـ 
o نعم يمكن أن تحدث القروض استجابة الغابية في تحقيق النمو الاقتصادي وذلك  :الفرضية الخامسة

فقد تم إثبات صحتها من خلال الاستعانة بتقنية شعاع . باستعمال معطيات تخص الاقتصاد الجزائري
 حيث أوضحت دراسة دوال الاستجابة تأثنً القروض على لوغاريتم الناتج VARالالضدار الذاتي 

الداخلي الخام الحقيقي بشكل الغابي ولكن بقيم متناقصة خلال الفترات الثلاث الأولى عند إحداث 
  (.0.020، 0.045، 0.067)صدمة في القروض 

 :نتائج الدراسة :  نيالاً 

 :  يمكن حصر أىم النتائج النظرية التي تم التوصل إليها في النقاط التالية:النتائج النظرية .1
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  تتميز الوساطة الدالية الدصرفية بدور قيادي وأساسي في تحريك وتوجيو الأنشطة الاقتصادية، وذلك من
خلال خدماتها الأساسية والدتمثلة في جمع الدوارد الدالية من وحدات الفائض الدالي ومن ثَم إعادة توجيهها 

لوحدات العجز الدالي لأغراض التمويل والاستثمار بالشكل الذي يضمن التخصيص الأمثل للموارد 
 .إلخ  ....وتنوع الدخاطر،

  ،يعد النمو الاقتصادي مؤشرا اقتصاديا كليا مهما يقيس مستوى وتطور الدقدرة الإنتاجية القومية للبلدان
 .إلخ...الاستثمار، القطاع الدالي، الإنفاق الحكومي، الانفتاح التجاري:ومن بنٌ لزدداتو الدفسرة نذكر

  الوساطة الدالية الدصرفية جزء )أظهرت الددارس الفكرية اختلاف واضح في نظرتها لتطور الوساطة الدالية
في تحقيق النمو الدالي من خلال الفرضيات التي وضعتها كل مدرسة، غنً أنها أظهرت اتفاقا بألعية  (منها

التمويل كعنصر حاسم للنمو الاقتصادي، وان وجود قطاع مالي متحرر وفعال ىو أحد الدتطلبات 
 .الأساسية لتفعيل النمو والتنمية الاقتصادي

 : توصلت الدراسة القياسية إلى لرموعة من النتائج وىي :النتائج التطبيقية .2
  التي أحدثتها الدولة عرفت متغنًات الوساطة الدالية الدصرفية تحسنناً خلال فترة الدراسة جراء الإصلاحات

التداول النقدي خارج الدصارف مساراً  أظهرت متغنًة، في حنٌ 10-90من خلال قانون النقد والقرض 
 . لسالفاً تداماً للنظرية الاقتصادية الذي يرُد سببو إلى غياب الثقة في الدنظومة الدصرفية

  باعتباره كمؤشر للنمو )بمـيّنت الدراسة من خلال تتبع مسار تطور الناتج الداخلي الخام الحقيقي
في الجزائر إلى تأرجحو بتأرجح أسعار المحروقات، لشا يؤشر على أن الاقتصاد يعاني من  (الاقتصادي

إذ أن الاعتماد على مورد النفط كلف الجزائر الكثنً من  أحادية شديدة واختلال في بنية تكوين الناتج،
 .  الخسائر نتيجة لارتباط ىذا الدورد بالسوق العالدية

 خلُص تقدير لظوذج أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي إلى أن : 
o  من التغنًات الحاصلة في الدتغنً التابع بينما تظل %98.95الدتغنًات الدستقلة تفسر ما نسبتو 

 . تفسرىا عوامل أخرى لا نعلمها%1.05النسبة الباقية 
o ىناك علاقة الغابية بنٌ أصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية(AB)  والناتج الداخلي الخام

 سيؤدي إلى %10 بنسبة ABوىذا يعني أن الزيادة في . %1الحقيقي عند مستوى معنوية 
، وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات %1.11زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسبة 

 .الددرجة في النموذج
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o وجود علاقة طردية بنٌ الودائع الدصرفية(Depot)  والناتج الداخلي الخام الحقيقي، فإذا زادت
، %1.02 سيزداد بنسبة  GDPR فإن الدتغنً التابع % 10 بنسبة (Depot)الدتغنًة الدفسرة 

 .وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الددرجة في النموذج
  أما تقدير لظوذج أثر التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقديةM2 على النمو الاقتصادي فقد 

 :فسر أن
o  من التغنًات الاحتمالية للنمو الاقتصادي، في حنٌ أن %96.84الدتغنًات الدستقلة تشرح ما نسبتو 

 . تشرحها متغنًات أخرى مهملة %3.16نسبة 
o  وجود علاقة طردية بنٌ متغنًة الكتلة النقديةM2 عند مستوى  والناتج الداخلي الخام الحقيقي

 سيؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام %10 بنسبة M2 فعندما تزيد الكتلة النقدية ،%1معنوية 
 .%0.1الحقيقي بنسبة 

o  ىناك علاقة عكسية بنٌ التداول النقدي خارج الدصارف والناتج الداخلي الخام الحقيقي عند مستوى
فعند زيادة التداول النقدي خارج الدصارف  وىو ما يتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، %1معنوية 

 .وحدة0.084  سيؤدي إلى الطفاض الناتج الداخلي الخام الحقيقي بــبوحدة واحدة
 أسفر تقدير لظوذج أثر القروض بنوعيها القصنًة والدتوسطة وطويلة الأجل على النمو الاقتصادي إلى : 

o 1.5في تفسنً تغنًات النمو الاقتصادي، أما النسبة الباقية  %98.50مسالعة الدتغنًات الدستقلة بـ% 
 .تفسرىا عوامل أخرى

o  وجود أثر الغابي بنٌ القروض قصنًة الأجل ولوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي عند مستوى
 سيؤدي إلى زيادة لوغاريتم الناتج الداخلي %10فعند زيادة القروض قصنًة الأجل بـ .%5معنوية 

 . وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الأخرى%1.11الخام الحقيقي بنسبة 
o  وجود أثر الغابي بنٌ لوغاريتم القروض الدتوسطة وطويلة الأجل ولوغاريتم الناتج الداخلي الخام

 10 فعند زيادة لوغاريتم القروض الدتوسطة وطويلة الأجل بـ .%5الحقيقي عند مستوى معنوية 
وذلك في ظل ثبات تأثنً  وحدة 1.26وحدات سينجم عنو زيادة في الناتج الداخلي الخام الحقيقي بـ 

 .باقي الدتغنًات الأخرى
  أظهرت نتائج تقدير النماذج السالفة الذكر إلى ضعف الأثر الذي تدارسو خدمات الوساطة الدالية

الدصرفية على النمو الاقتصادي على رغم العلاقة الطردية بينهما، ويرد سبب الضعف بالدرجة الأولى إلى 
كون الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي يعتمد على الصادرات البترولية كمصدر أساسي للنمو الاقتصادي 
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ىذا من جهة، ومن جهة أخرى عدم وصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية الجزائرية إلى الدستوى 
الدطلوب من حيث درجة الكفاءة والتقدم كي تساىم بشكل الغابي أكثر في رفع مستوى الأداء 

الاقتصادي نظراً لضعف نوعية الخدمات الدقدمة، وغياب الثقافة الدصرفية جراء الأزمات التي تعرضت لذا 
 .  الدنظومة الدصرفية

  من خلال اختبار ديكي فولر الدطور((ADF لإستقرارية السلاسل الزمنية أشارت النتائج إلى أن كل من 
أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية، التداول النقدي خارج الدصارف، القروض الدتوسطة 

وطويلة الأجل، لرموع القروض، الناتج الداخلي الخام الحقيقي، على تكاملها من الدرجة الثانية وذلك 
في حنٌ أظهر ذات الاختبار على تكامل السلسلة . بعد إدخال اللوغاريتم الطبيعي عليها لتثبيت التباين

 .الزمنية للوغاريتم القروض القصنًة الأجل  ولوغاريتم لرموع القروض عند الدرجة الأولى
 أظهرت نتائج اختبار اتجاه أحادي السببية لجرلصر(Granger Gausality Test) ًفي الددى القصن 

على وجود علاقة سببية تتجو من متغنًات الوساطة الدالية الدصرفية إلى الناتج الداخلي الخام الحقيقي، 
 . باستثناء متغنًة أصول الوساطة الدالية الدصرفية

  أظهر اختبار علاقة الارتباط الجزئي بنٌ الدتغنًات الدستقلة والدتغنً التابع أن كلها قوية وإلغابية . 
 أوضحت نتائج تقنية أشعة الالضدار الذاتي  VAR ٌالتي تكشف عن إمكانية وجود علاقات مستقرة بن 

 :القروض والناتج الداخلي الخام الحقيقي في الأجل القصنً ما يلي
استجابة معنوية متبادلة بنٌ متغنًة الناتج الداخلي الخام الحقيقي ومتغنًة القروض، وىذا ما أظهرتو  -

نتائج تحليل دوال الاستجابة الفورية مظهرة بذلك إلى وجود علاقة طردية بينهما في الأجل القصنً 
، إذ أن الصدمات الالغابية في أحد الدتغنًتنٌ يؤدي إلى ارتفاع مستويات الدتغنًة (ثلاث فترات)

 .الثانية ولكن بقيم  متناقصة
 يعزى إلى الدتغنً نفسو خلال الفترة الأولى، Ln (GDPR)إن تباين الناتج الداخلي الخام الحقيقي  -

 الذي يعود سببو إلى متغنًة %13.03 مقابل %86.96وابتداء من الفترة الثانية تقل النسبة إلى 
 التي تعود إلى متغنًة القروض %15.35  لتصل النسبة في الفترة الثالثة إلى Ln (crédit)القروض 

  . التي تعزى إلى الدتغنً نفسو%74.38مقابل 
 في الددى القصنً تتعلق بصدمات القروض Ln (crédit)إن التقلبات الظرفية لدتغنًة القروض  -

 من خطأ التنبؤ في تباين القروض يرجع إلى متغنًة الناتج %90.04نفسها بنسبة كبنًة، حيث أن 
 خلال الفترة الأولى، بينما في الفترة %9.95 الدقدرة بـ Ln (GDPR)الداخلي الخام الحقيقي 
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 يفسرىا متغنً الناتج الداخلي الخام الحقيقي %8.20 مقابل %91.79الثانية ترتفع النسبة إلى 
 %91.85مقابل  Ln (GDPR) التي ترجع إلى متغنً %8.14لتصل النسبة في الفترة الثالثة إلى 

 .التي تعود إلى الدتغنً نفسو
 : دلت نتائج تقدير معادلة الناتج الداخلي الخام الحقيقي المحسنة إلى  -

وجود علاقة الغابية تربط الناتج الداخلي الخام الحقيقي بقيمتو السابقة لفترة واحدة وكذا  -1
 ،(0.828)القروض الداضية لثلاث فترات حيث جاءت مرونتهما على الترتيب  

 يقود إلى %10بـ  Ln (crédit)-(3)  وLn (GDPR)-(1)، ما يعني أن (0.052)
 .% 1.02 الخاص بالفترة الحالية بـ GDPRارتفاع 

 أي أن الدتغنًات الدستقلة تفسر النمو الاقتصادي بما ،R2=0.9887معامل التحديد  -2
 .، أما النسبة الباقية تفسرىا عوامل أخرى غنً مدرجة في النموذج%98.87نسبتو 

 : كما بيّنت نتائج تقدير معادلة القروض المحسنة إلى -
، العلاقة الطردية والالغابية بنٌ القروض الحالية وقيمها الدؤخرة بفترة واحدة وبثلاث فترات -1

، أي أن زيادة كلا متغنًة (0.299)، (0.651)حيث قدرت مرونتهما على التوالي بـ 
 سيؤدي إلى زيادة %10 بـ القروض الدؤخرة بثلاث فتراتالقروض الدؤخرة بفترة واحدة و

 . وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الأخرى% 1.02القروض الحالية بـ 
حيث قدرت مرونتو بـ .العلاقة الطردية بنٌ الناتج الداخلي الخام الحقيقي والقروض -2

 سيؤدي إلى زيادة القروض %10فعند زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بـ ، (0.001)
 .وذلك في ظل ثبات تأثنً باقي الدتغنًات الأخرى %0.1بـ 

، يدل على أن القروض مشروحة بصفة مقبولة بمتغنًاتها R2=98.15% معامل التحديد -3
 . تفسرىا عوامل أخرى غنً مدرجة في النموذج%1.85الدفسرة، أما النسبة الباقية 

 التوصيات:  لثالاً 

 :بناء على النتائج السابقة نقدم التوصيات التالية

  ضرورة توجيو السياسات الحكومية لضو تطوير مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية في قيادة عملية الاستثمار
 .وإعادة بناء الاقتصاد الجزائري وفق أساليب كُفأة 
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  ضرورة انتهاج سياسات ناجحة تتمثل بتهيئة بيئة اقتصادية مشجعة تستقطب الددخرات وتشجع
الاستثمارات المحلية فضلا عن فسح المجال للاستثمارات الأجنبية، وذلك بتعزيز فعالية وكفاءة  مؤسسات 

الوساطة الدالية الدصرفية التي تعمل كقناة بنٌ جمهور الددخرين وبنٌ الدؤسسات الاستثمارية والشركات، 
لذلك فإن الدولة بحاجة إلى تقوية دور القطاع الخاص من أجل تعبئة التمويل الخاص للمشاريع 

 .إلخ ....الاتصالات، الكهرباء، الصناعات،: الاستثمارية الكبنًة مثل 
  العمل على نشر الوعي الادخاري بنٌ الدواطننٌ من خلال الحمالات الإعلامية الدكثفة  وإبراز ألعيتو على

الدستوى الفردي والوطني، إضافة إلى تعميق الوعي الاستثماري وذلك بتسليط الضوء على الفرص 
 . الاستثمارية الدتاحة

  العمل على ترسيخ مفهوم الأمان والثقة في مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية وذلك بتوفنً الاستقرار  
 .الاقتصادي والتشريعي والسياسي

  العمل على خلق مؤسسات مالية مصرفية كبنًة قادرة على الدنافسة في ظل اقتصاد السوق وتقديم
 .خدمات مالية مصرفية كبنًة ومتميزة وتدويل الدشاريع الاقتصادية الكبنًة

  تحفيز وتعزيز كافة الأنشطة الدتعلقة بمؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية بتوجيو استثماراتها لضو القطاعات
الإنتاجية لدعم أىداف السياسة النقدية في توفنً الائتمان والتمويل الدصرفي الذي تقتضيو حالة استهداف 

 .الناتج الداخلي الخام
  إن الطبيعة الريعية التي يتسم بها الاقتصاد الجزائري جعلو عرضة للصدمات الخارجية، الأمر الذي يستدعي

ويتطلب تطوير القطاعات الاقتصادية الدختلفة منها القطاع الدصرفي بوضع خطط تكوين دافعة لنمو 
 .الناتج الحقيقي غنً النفطي من دون أن يصاحبها ارتفاع في معدلات التضخم 

  العمل على تشجيع قيام مؤسسات وساطة مالية مصرفية إسلامية وكذا التوسع في فتح نوافذ إسلامية
على مستوى الدصارف التجارية بما تتوافق مع سلوكيات أفراد المجتمع في تفضيل  تعاملاتهم مع الأوعية 

 . الادخارية التي تتفق شروطها مع الشريعة الإسلامية 
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 :آفاق الدراسة : رابعالاً 

بعد دراسة ىذا الدوضوع ومناقشة أىم نتائجو، فإن ىذه النتائج نفسها تستدعي فتح أبواب وأفاق علمية  
 :   جديدة من بينها

  إن ىيكلة الودائع الدصرفية لدى الدصارف التجارية تكتسي ألعية بالغة في عملها وقدرتها على تدويل
الدشاريع الاستثمارية خصوصا من حيث آجالذا، فيتباين أثر كل من الودائع لأجل والودائع تحت الطلب 

 ثر هيكلة الودائع : على قدرة الدصارف في منح التسهيلات الائتمانية، لشا يفتح المجال للبحث في دراسة
 .المصرفية على التمويل المصرفي

  يسيطر على الدنظومة الدصرفية الجزائرية الدصارف العمومية من خلال أنواعها أو فروعها وكذا حجم
القروض التي تدنحها وخصوصا بعد الذزة التي عرفها القطاع الخاص للمصارف كإفلاس بنك الخليفة، في 

 ثر خدمات : حنٌ يثبت القطاع الخاص جدارتو عالديا في تقديم أفضل الخدمات، لشا يسمح بالبحث في
 .الوساطة  المالية المصرفية على النمو اوقتصادي

  عرف التداول النقدي خارج الدصارف تنامياً كبنًاً في الجزائر خصوصاً في الآونة الأخنًة وىذا ما أثر
دأر : بالسلب على الاقتصاد بشكل عام وإدارة السيولة بشكل خاص، لشا يفتح المجال في البحث حول

 .القطاع المصرفي في إدارة سيولة اوقتصاد الجزائري
  تعتمد الدصارف الإسلامية في تدويلاتها بشكل كبنً على الودائع الاستثمارية حيث عرفت الصيغ

الإسلامية انتشاراً كبنًاً لدى الدصارف وإقبالاً من طرف الدستثمرين، لشا جعل العديد من الدصارف العالدية 
تتبنى صيغ العمل الدصرفي الإسلامي التي من شأنها أن تنهض بالنمو الاقتصادي، وىذا  لشا يدعو للبحث 

 . ثر الودائع اوستثمارية الإسلامية على النمو اوقتصادي: حول
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 : تدهيد 

يعتبر النمو الاقتصادي في الوقت الحاضر أحد الأىداف الرئيسية للسياسة الاقتصادية في لستلف بلدان 
العالد، وبرقيقو ليس بالأمر السهل، إذ أن ىناك متطلبات أساسية وشروطاً مسبقة لغب توافرىا لتحقيقو بالشكل 

الدطلوب، ولعل من أىم ىذه العناصر الأساسية توفر الدوارد الدالية الكافية لتمويل الاستثمار وبرقيق الزيادة في 
 .الدخل والإنتاج 

وتعد مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية من أىم مصادر التمويل الداخلية والدتمثلة في ادخارات الأفراد 
ولا شك أن من أولويات عملها قبول الودائع وإعادة توظيفها في الإقراض . ولستلف الدؤسسات والقطاعات

 .لدختلف القطاعات الاقتصادية التي بدورىا تسهم في دفع عملية النمو والتنمية الاقتصادية

وترى بعض الإسهامات النظرية والتطبيقية لمجموعة من الاقتصاديتُ والباحثتُ بوجود علاقة الغابية بتُ 
 . الوساطة الدالية الدصرفية  والنمو الاقتصادي

 :وتبعاً لذلك سنقوم بدراسة ىذا الفصل من خلال تقسيمو إلذ مبحثتُ 

 .الدقاربة النظرية لخدمات الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي : الدبحث الأول 

 .الدراسات السابقة وموقع إشكالية البحث منها:         الدبحث الثاني 
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 الدبحث الأول

 الدقاربة النظرية لخدمات الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي

 الدور الذي تلعبو مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية من خلال توسطها بتُ وحدات الفائض يظهر
والعجز الدالر، لشا يعمل على برقيق توليد فرص النمو الاقتصادي وزيادة الدخول، ىذه العلاقة خضعت للعديد 

 .  من الدراسات النظرية والقياسية من طرف لرموعة من الاقتصاديتُ قصد إثبات طبيعة العلاقة السببية بينهما 

 الإطار النظري لخدمات الوساطة الدالية الدصرفية : أولاً 

تعد الوساطة الدالية الدصرفية جزءاً أساسيا في اقتصاد أي دولة، حيث تتجسد ألعيتها في جذب الدوارد 
 .الدالية الدتاحة في الاقتصاد، وتوزيعها على جوانب الاستثمار الدختلفة بدا يكفل برقيق النمو الاقتصادي 

 مفهوم الوساطة الدالية الدصرفية وأهميتها  .1

قبل تعريف الوساطة الدالية الدصرفية سنتطرق لتعريف الوساطة بشكل  :تعريف الوساطة الدالية الدصرفية . 1.1
عمل يتضمن التقريب بتُ الطرفتُ بقصد " : على أنها حيث تعرف الوساطة في الاقتصاد، عام في الاقتصاد

 1."الربح

 :ىيفأما الوساطة الدالية الدصرفية 

لك ذ و، الشركات والدنظمات الحكومية والأفراد: عملية جلب موارد ماليو من أحد الوحدات الاقتصادية مثل-
 2.ه الوساطةذ فالدؤسسة الدالية توجد من أجل تسهيل ه،ه الدوارد إلذ وحدات اقتصادية أخرىذبغرض إتاحة ه

ة التمويل الدباشرة  بتُ الدقرضتُ والدقتًضتُ إلذ قبرول علاب العملية التي تقوم بها ىيئات مالية متخصصة تسمح -
علاقة غتَ مباشرة فهي بزلق قناة جديدة بسر عبرىا الأموال من أصحاب الفائض الدالر إلذ أصحاب العجز الدالر 

 3.ا الدستقبليةما وأىدافومه الطريقة نصل بتُ طرفتُ متناقضتُ في أوضاعوذوبو

 
                                                           

.  01:  ص ،10العدد  ، الاقتصاد الإسلامي في عبد العزيزالدلك لرلة جامعة ، ميالوساطة الدالية في الاقتصاد الإسلا ، سامي إبراىيم السويلم1
 جامعة منتوري، قسنطينة، ، ماليةإدارةفرع  ،شهادة الداجستتَ في علوم التسيتَ رسالة مقدمة لنيل ، الوساطة الدالية في تنشيط سوق الأوراق الداليةردو ، بن عزوز عبد الرحمان2

 72:، ص2011-2012
. 836: ص ،2012، 201العدد  ،لرلة الأستاذ، بحث تطبيقي في الدصرف الإسلامي ،الوساطة الدالية في الدصارف الإسلامية ، وفاء أحمد محمد3
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 1:   تتجلى ألعيتها فيما يلي:أهمية الوساطة الدالية الدصرفية. 1.2

 ُبدون ىذه الوساطة يتعتُ على صاحب الدال أن لغد الدستثمر الدطلوب بالشروط والددة الدلائمة للاثنت. 
  بدون وساطة مصرفية تكون الدخاطرة أكبر لاقتصار الدشاركة على مشروع واحد. 
 نظراً لتنوع استثمارات الدصارف فإنها توزع الدخاطر لشا لغعل في الإمكان الدخول في الدشاريع ذات لساطرة عالية. 
 لؽكن لدؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية نظراً لكبر حجم الأرصدة أن تدخل في مشاريع  طويلة الأجل. 
 تعمل على زيادة سيولة الاقتصاد بتقديم أصول قريبة من النقود تدر عائداً، لشا يقلل الطلب على النقود. 
  وبشروط لستلفة للمستثمرين لاستيعاب جميع الرغبات والعوائدتقديم أصول مالية متنوعة الدخاطر ،. 
 تشجيع الأسواق الأولية التي تستثمر وتصدر الأصول الدالية التي لػجم عنها الأفراد خوفا من الدخاطرة.  

 في أنواعها مصارف لستلفة في أي دولة من الوساطة الدالية الدصرفيةكون تت: مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية.2
 :وأىم أشكال ىذه الدصارف نذكر، حسب المجال والنشاط الذي بزدمو

يهدف أساساً إلذ خدمة الاقتصاد ، م الدصرفياقمة النظنقدية التي تتًبع على  مؤسسة  وىو:البنك الدركزي.1.2
 3.الحفاظ على الاستقرار النقدي ، و2النظم النقدية والدصرفية لستلف الوطتٍ في ظل 

 الودائع القابلة للسحب ي وىي مؤسسة تعمل في السوق النقدية وتطلّع أساساً بتلق:الدصارف التجارية .2.2
عن طريق تسهيلات ائتمانية  ،الأجلوطويلة  ثم إعادة استثمارىا لفتًات قصتَة ،4لدى الاطلاع أو بعد أجل 

 5.سالعة في تنشيط وتنمية حركة التجارة الخارجية والداخليةملل

 ومن  ،6 وتقوم بالعمليات الدصرفية التي بزدم نوعاً معيناً من النشاط الاقتصادي: الدصارف الدتخصصة.3.2
تصدره من سندات تستحق الدفع  وإلظا تعتمد على رؤوس أموالذا وما ،تتلقى الودائع من الأفراد خصائصها أنها لا
 7.من البنك الدركزي والدصارف التجاريةعليها تعقده من قروض طويلة الأجل برصل  وما ،بعد آجال طويلة

 

                                                           
  .14- 13: ص ص ،2007، 01ط،الإسكندرية ،ا الطباعة والنشرلدنيدار الوفاء  ،إدارة الدصارف ، محمد الصتَفي1
  .124: ، ص 1983، دار النهضة العربية، بتَوت، لبنان، البنوك والعلاقات الاقتصادية الدوليةوالنقود مدحت محمد العقاد، –  صبحي تادريس قريصة 2
 . 18: ، ص 2000لطباعة، عمان، الأردن، ا، دار الديسرة للنشر والتوزيع ومحاسبة البنوكعبد الرحمان سالد، – عاطف الأخرس –  فائق شقتَ  3
 .  56: ، ص 1982، الدطبوعات الجامعية، جامعة قسنطينة، الجزائر، الدؤسسات النقدية مروان عطون، 4
.  15: ، ص 2008، دار الدطبوعات الجامعية، الإسكندرية، مصر، شركات التأمين– البنوك التجارية   محمد السيد سرابا، 5
  . 231: ، ص 2003 ،01 ط الأردن،،، دار الكندي"الدبادئ والأسس " اقتصاديات النقود والبنوك   حستُ بتٍ ىاني، 6
 . 97: ، ص 1997، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، "إدارة البنوك " إدارة الدنشآت الدتخصصة   عبد الغفار حنفي، 7
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 :ومن أىم أنواع الدصارف الدتخصصة ما يلي 

 وىي تقوم بتوظيف أموالذا في الدشروعات التجارية والصناعية لأجل طويل والاشتًاك :مصارف الاستثمار.1.3.2
 1.في إنشاء شركات وإقراضها لددة طويلة

تهدف بصفة خاصة إلذ تقديم العديد من التسهيلات الدباشرة وغتَ الدباشرة إلذ و :الدصارف الصناعية.2.3.2
 2.كما تسهم في إنشاء الشركات الصناعية ،الدنشآت الصناعية لفتًات متوسطة وطويلة الأجل

وتقوم بتقديم الخدمات الدصرفية والتسهيلات الائتمانية للقطاع الزراعي سواء الأفراد  :الدصارف الزراعية.3.3.2
 3.  أو الدؤسسات الزراعية

تقدم التسهيلات والخدمات الدصرفية سواء الأفراد أو الدؤسسات أو الجمعيات  و:الدصارف العقارية.4.3.2
 4. ات إنشاء العقارفي لدساعدتها سكنيةالتعاونية ال

وىي التي تقبل الددخرات صغتَة الحجم وتقوم بدنح القروض الصغتَة أيضا  :الدصارف وصناديق الادخار.5.3.2
 5.لجمهور الدتعاملتُ معها من صغار الددخرين

 6.وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية الدصرفية  أعمالذا تباشرمؤسساتوىي : الدصارف الإسلامية .4.2

التي برصل على مواردىا الدالية من كافة القطاعات الاقتصادية في داخل البلاد  وىي :الدصارف الشاملة.5.2
 7. توليفة واسعة من الخدمات الدصرفيةمتقد كما أنها ،لكافة القطاعات أيضاقروض وتقدم ال ،اهوخارج

تعرف على أنها  الدصارف الافتًاضية التي تنشأ لذا مواقع الكتًونية على الانتًنت : الدصارف الالكترونية.6.2
  8. على النحو الذي تسهل الصاز لستلف العمليات الدصرفية التي تنجزىا الدصارف التقليدية بشكل الكتًوني 

 

                                                           
 . 26: ، ص 2007، 01، الدار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر، ط ، إدارة الدصارف  محمد الصتَفي1
  . 23: ، ص 01، ط 2006التوزيع، عمان، الأردن، و، دار وائل للنشر المحلية والدولية– إدارة العمليات الدصرفية إسماعيل إبراىيم الطراد، –   خالد أمتُ عبد الله 2
  .23: ، ص مرجع سابقعبد الرحمان سالد، – عاطف الأخرس –   فائق شقتَ 3
 . 48: ، ص 2010 ،01 ط، دار الفكر للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،البنوكواقتصاديات النقود   السيد متولر عبد القادر، 4
.  24: ، ص مرجع سابقإسماعيل إبراىيم الطراد، –   خالد أمتُ عبد الله 5
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم نموذج مقترح للتطبيق على الدصارف السورية– تقييم مداخل تحول الدصارف التقليدية إلى مصارف إسلامية   مريم سعد رستم، 6

.   04: ، ص 2014 سوريا، ،الدالية والدصرفية، كلية الاقتصاد، جامعة حلب
  .43:  ص ،1997 ،، منشأة الدعارف، الإسكندرية، مصراقتصاديات الائتمان الدصرفي  محمد كمال خليل الحزاوي، 7
 .  229: ، ص 2010 -1431، 01التوزيع، عمان، طو، دار الثقافة للنشر الدستقبل الواعد للأجيال القادمة– التجارة الالكترونية   محمد عبد حستُ الطائي، 8
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 خدمات الوساطة الدالية الدصرفية .3

تقدم مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية التجارية لرموعة متنوعة من الخدمات، وىي تعمل على تطوير 
مستمر لدا تقدمو حتى يتماشى مع الدتطلبات الجديدة للعملاء والدشاريع الاقتصادية الدختلفة، ولؽكن تصنيف 

 :الخدمات الدصرفية إلذ خدمات رئيسية وأخرى فرعية وفق التالر

 :يرتكز عمل مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية التجارية على أىم خدمتتُ ولعا:  الخدمات الرئيسية. 1.3

من أبرز خدمات مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية التجارية قبول الودائع، فالوديعة : قبول الودائع . 1.1.3
ودعَ لصالح الدودعِ صاحب الحق في الوديعة، وبهذا الالتزام يعطي الزبون الوديعة 

ُ
بسثل التزاماً على الدصرف بصفتو الد

، كما لؽكن النظر إليها على أنها تتمثل بالدبالغ النقدية الدقيدة في دفاتر 1وقت ما يشاء أو في الوقت الدتفق عليو
  2.ىذه الدؤسسات والدستحقة للمودعتُ سواء كانوا  أفراداً أو مؤسسات 

 : وأىم أنواع الودائع التي تقبلها مؤسسات الوساطة الدالية  الدصرفية التجارية ما يلي

 وىي الودائع التي يستطيع الدودع أن يسحب منها في أي وقت :(تحت الطلب)الودائع الجارية . 1.1.1.3
 3.يشاء، ولا تدفع الدصارف عادةً فوائد نظتَ ىذه الودائع

 4. وىي مبالغ لا لغوز سحبها إلا بعد مدة معينة متفق عليها لقاء فائدة بسعر معتُ :الودائع لأجل .2.1.1.3

.4 
 وىي الودائع التي لا لؽكن لصاحبها أن يسحب أي مبلغ منها قبل تاريخ :الودائع بإخطار.3.1.1.3

 5.الاستحقاق إلا بعد أن يتم إخطار الدصرف بذلك 

 وىي الدبالغ التي يتم التعامل بها من حيث السحب والإيداع بدوجب دفتً خاص، لقاء :ودائع التوفير.4.1.1.3
 6.فائدة بسعر معتُ

                                                           
  .32: ، ص 01، الدار الجامعية للنشر، مصر، ط أساسيات علم الاقتصادمحمد عبد الدنعم محمد مبارك، –  لزمود يونس  1
  .02: ، ص 2006، 11لرلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، العدد  ،تحليل الودائع الدصرفية نموذج مقترح عبد السلام لفتو سعيد،  2
 .  209: ، ص 2000، دار الجامعة الجديدة للنشر، مصر، ، اقتصاديات النقود والدال لردي محمد شهاب 3
 .151:ص ، مرجع سابق،  إسماعيل إبراىيم الطراد-خالد أمتُ عبد الله  4
  .73: ، ص 2007 ،01 ط، مؤسسة طيبة للنشر والتوزيع، القاىرة،اقتصاديات النقود والبنوك حستُ أحمد عبد الرحيم،  5
 .106: ص ،03، ط 2006، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصرمؤيد عبد الرحمان عبد الله الدوري، - فلاح حستُ عداي الحسيتٍ 6



 الأدبيات النظرية: الفصل الأول

7 
 

 وتفتح الودائع آفاقاً واسعةً أمام كل من الأفراد أو النظام الدصرفي أو الاقتصاد ككل في برقيق أىدافهم 
 .، والربحية ، والسيولة فيما يتعلق بالأمان

تلك الخدمات الدقدمة للعملاء والتي بدقتضاىا يتم تزويد الأفراد : يعرف القرض بأنو: منح القروض.2.1.3
والدؤسسات في المجتمع بالأموال اللازمة، على أن يتعهد الددين بسداد تلك الأموال وفوائدىا، وتدعم ىذه العملية 

 1.بضمانات تكفل للبنك استًداد أموالو في حالة توقف العميل عن السداد 

بسنح الدصارف التجارية لعملائها أنواعاً متعددة من القروض،كالقروض قصتَة الأجل والقروض متوسطة 
وطويلة الأجل ىذه الأختَة شهدت توسعاً ملحوظاً من قبل الدصارف، والذي ساعدىا في ذلك التطور الحاصل في 

 2.الأسواق الدالية، والقروض التي تقدمها ىذه الدصارف قد تكون مضمونة بضمان عيتٍ أو بضمان شخصي 

 3: وتتمثل أىم أشكال الائتمان الدقدمة من طرف الدصارف التجارية في 

  القرض النقدي. 
  فتح الاعتماد. 
  عمليات الخصم. 
  عمليات الائتمان بالدقابل. 
  الائتمان الإلغاري. 

بجانب الخدمات الرئيسية تؤدي الدصارف التجارية لرموعة واسعة من الخدمات الأخرى : الخدمات الثانوية. 2.3
 4: الفرعية، نذكر منها الآتي 

 بسويل عمليات التجارة الخارجية بتُ الدستوردين والدصدرين من خلال فتح الاعتمادات الدستندية. 

                                                           
  مدى ثقة الدصرف بأن الائتمان الدصرفي الدمنوح للعملاء سيتم تسديده في الوقت المحدد :الأمان  .
   ىي إمكانية برويل أي أصل من أصول الدصرف إلذ نقد بأقصى سرعة وبأقل خسارة وبالتالر فإن السيولة بسكنو على تلبية احتياجاتو ومواجهة التزاماتو ابذاه عملائو :السيولة. 
  منتَ إبراىيم ىندي، : لدزيد من الإطلاع يوصى بالرجوع إلذ. قدرة الدصرف على برقيق الأرباح من خلال التوسع في منح الائتمان والاستخدامات طويلة الأجل  ىي:الربحية

  .11: ، ص 2006، 03، الدكتب العربي الحديث، الإسكندرية،  ط مدخل اتخاذ القرارات" إدارة البنوك التجارية 
  .103: ، ص 2000 مصر، ،، دار الجامعية، الإسكندريةالبنوك الشاملة وعمليات إدارتها ، عبد الحميد عبد الدطلب 1
. 73: ص ، مرجع سابق حستُ أحمد عبد الرحيم،  2
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص دراسة حالة الجزائر– قوى التغيير الإستراتيجية في المجال الدصرفي وأثرىا على أعمال البنوك خاطر طارق،  3

 . 14: ، ص 2006 – 2005 بسكرة، الجزائر، ،ضرينقود وبسويل، كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ، جامعة محمد خ
 كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ،، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص بنوك وتأميناتالبنوك التجارية وتحديات التجارة الالكترونية العاني إلؽان،  4

 . 07 – 06: ، ص 2007 – 2006 قسنطينة، الجزائر، ،التسيتَ، جامعة منتوري 
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 برصيل الشيكات الواردة من عملائها عن طريق عملية التحويل الداخلي أو برويل من خلال غرفة الدقاصة. 
  برصيل الأوراق التجارية لصالح العملاء. 
  شراء وبيع الأوراق الدالية لحساب العملاء. 
  شراء وبيع العملات الأجنبية. 
  تأجتَ الخزائن. 
  إصدار البطاقات الائتمانية. 

 أنواع خدمات الوساطة الدالية الدصرفية: 1-1الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

دراسة – قوى التغيير الإستراتيجية في المجال الدصرفي وأثرىا على أعمال البنوك خاطر طارق،  بالاعتماد على، من إعداد الطالبات : الدصدر              
ضر، بسكرة، الجزائر، ي، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود وبسويل، كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ، جامعة محمد خحالة الجزائر

 . 14  –13: ، ص ص 2006  –2005
 

 

 

 

 

 

خدمات الوساطة الدالية 
 الدصرفية

 خدمات رئيسية

 

 خدمات فرعية

 

 قبول  الودائع  
 منح  القروض  

 

 بسويل عمليات التجارة الخارجية 
 برصيل الشيكات الواردة. 
  برصيل الأوراق التجارية لصالح العملاء. 
 شراء وبيع الأوراق الدالية لحساب العملاء. 
  شراء وبيع العملات الأجنبية. 
 تأجتَ الخزائن ، إصدار البطاقات الائتمانية 
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 الدقاربة النظرية للنمو الاقتصادي:  نياً 

  يعد النمو الاقتصادي ىدفاً يشتَ إلذ ألعيتو الاقتصاديتُ ويسعى إلذ بلوغو الدستَين، إذ يعتبر الدرآة 
 .العاكسة لنشاط اقتصاد أي دولة وإظهار درجة تطورىا 

  علاقة النمو الاقتصادي بالتنمية الاقتصادية. 1
 :وردت عدة تعاريف للنمو الاقتصادي لضاول إعطاء أبرزىا فيما يلي: تعريف النمو الاقتصادي. 1.1
ىو الارتفاع الدسجل خلال فتًة زمنية عادة ما تكون سنة أو فتًات زمنية متلاحقة لدتغتَ اقتصادي توسعي _  

 1.وىو الناتج الصافي الحقيقي

 وبعبارة أخرى فالنمو 2".ىو زيادة طويلة في طاقة الاقتصاد الوطتٍ وقدرتو على إمداد السكان بالسلع الدتنوعة -
الاقتصادي يعتبر مفهوم كمي يعبر عن الزيادة في الإنتاج على الددى الطويل، ويأخذ مفهوم التوسع الاقتصادي، 

  3.وىذا التوسع لؽثل الزيادة الظرفية لإنتاج البلد 
، وذلك عن طريق زيادة الكميات ىو حدوث زيادة في الناتج أو الدخل القومي، وفي متوسط نصيب الفرد فيو-

  4.الدستخدمة من عناصر الإنتاج، وحدوث زيادة في الكفاءة الإنتاجية لذذه العناصر
 : لقد تعدد مفهوم التنمية الاقتصادية عند الاقتصاديتُ نذكر منها ما يلي:مفهوم التنمية الاقتصادية . 2.1

 5.ىي عملية يرتفع بدوجبها الدخل الوطتٍ الحقيقي خلال فتًة من الزمن- 

الزيادة التي تطرأ على الناتج القومي في فتًة معينة مع ضرورة توفتَ تغتَات تكنولوجية وفنية وتنظيمية في -
 6الدؤسسات الإنتاجية القائمة أو التي ينتظر إنشاؤىا  

 

                                                           
بزصص نقود ومالية،  ، نيل شهادة الداجستتَ في علوم التسيتَل مقدمة رسالة، 2009 -2001، أثر سياسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر بودخدخ كريم 1

 .  67: ، ص 2010- 2009كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة دلر إبراىيم، الجزائر، 
: ، الجزائر، ص 2011، جويلية 01، لرلة الإستًاتيجية والتنمية، العدد 2011 -2000، أثر تقلبات أسعار البترول على النمو الاقتصادي في الجزائر قراءة تحليلية  بن زيدان الحاج2

03  . 
 بزصص بزليل اقتصادي، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ، نيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصاديةلمقدمة رسالة ،  الاقتصادي في الجزائر واقع وآفاقالإنعاش ساعو باية، 3

 .  37: ، ص 2009 _ 2008التسيتَ، جامعة يوسف بن خدة، الجزائر، 
 الدخل الحقيقي يساوي الدخل النقدي مقسوما )حيث أن زيادة متوسط دخـل الفرد لغب أن تكون حقيقيــة . عدد السكان/الناتج الوطتٍ = الدخل الفردي  (نصيب) متوسط

الدخل النقدي يشتَ إلذ  )، وليست نقدية(على الدستوى العام للأسعار، و ىو يشتَ إلذ كمية السلع والخدمات التي لػصل عليها الفرد من إنفاق دخلو النقدي خلال فتًة زمنية معينة 
معدل الزيادة في = إذن فمعدل النمو الاقتصادي .أي استبعاد أثر التضخم ( التي يستلمها الفرد خلال فتًة زمنية معينة مقابل الخدمات الإنتاجية التي يقدمها النقديةالوحداتعدد 

. معدل التضخم _ دخل الفرد النقدي 
  .  302: ، ص 2003 محمد يونس وآخرون، مبادئ الاقتصاد الكلي، الدار الجامعية، الإسكندرية،  4
 .50:، ص 1997 إسماعيل شعباني، مقدمة في اقتصاد التنمية، دار ىومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، 5
  . 82: ، ص 1980، دار النهضة العربية، بتَوت، لبنان، مقدمة في التنمية والتخطيطالعقاد،  محمد مدحت  6
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 العملية الدرسومة بتقدم المجتمع كلو اجتماعياً واقتصادياً، والدعتمدة على أكبر قدر لشكن على مبادرة المجتمع   -
  1" .المحلي وشركائو 

يتداخل مصطلح النمو الاقتصادي مع التنمية الاقتصادية في : أوجو تشابو النمو والتنمية الاقتصادية.3.1
 2 :جوانب عدة لؽكن إيضاحها فيما يلي

o  عملية التغتَ بالتنمية الاقتصادية واضحة على غرار النمو الاقتصادي وتظهر بالجوانب الكيفية أكثر من
 .الجوانب الكمية 

o  قد يكون التغتَ في التنمية الاقتصادية يشمل جانبي الكم والكيف ولكن لا تكون في جانب واحد وىو
 .الكيف 

/ النمو الاقتصادي) بعد التعرض إلذ تعريف كلا الدصطلحتُ :أوجو اختلاف النمو والتنمية الاقتصادية .4.1
 : نعرض فيما يلي أوجو الاختلاف بينهما من خلال أىم النقاط الدوضحة في الجدول التالر  (والتنمية الاقتصادي

 أوجو اختلاف النمو والتنمية الاقتصادية: 1-1الجدول رقم 
 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي أوجو الاختلاف

يشتَ النمو الاقتصادي إلذ زيادة في الناتج الحقيقي من السلع والخدمات في  الدضامين
 .الدولة

التنمية الاقتصادية تعتٍ التغتَات في الدخل والادخار والاستثمار 
جنباً إلذ جنب مع تغتَات تدرلغية في الذيكل الاجتماعي 

 .والاقتصادي في الدولة
: الإجمالر مكونات الناتج المحلي أحديرتبط النمو بزيادة تدرلغية في  العوامل

 وصافي الصادرات   والاستثمار  الحكومي،الإنفاقالاستهلاك ، و
تتعلق التنمية بنمو مؤشرات رأس الدال البشري، الطفاض في 

التغتَات الذيكلية التي تعمل على وإحصائيات عدم الدساواة، 
 . برستُ جودة حياة عموم السكان 

، دليل التنمية الدتصل (HDI)مؤشر التنمية البشرية : النوعية.  الحقيقي الإجمالرالزيادة في الناتج المحلي : الكمية  القياسات
( HPI)، ومؤشر الفقر البشري (GDI)بالنوع الاجتماعي 

إلخ  ...وفيات الرضع، ومعدل الإلدام بالقراءةو
 . لغلب التغتَات الكمية والنوعية في الاقتصاد  لغلب التغتَات الكمية في الاقتصاد الآ ر
يستخدم و. النمو الاقتصادي ىو مقياس للتقدم أكثر ألعية في الدول الدتقدمة مةءالدلا

.  على نطاق واسع في جميع الدول بسبب أن النمو شرط ضروري للتنمية 
الحياة في  التنمية الاقتصادية ىي أكثر ملائمة لقياس التقدم ونوعية

 . الدول النامية 
. يهتم بالتغتَات الذيكلية للاقتصاد  . يهتم النمو بزيادة في الناتج للاقتصاد  النطاق

 _ 1998) أثر تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة  عادل زقرير،من إعداد الطالبات، بالاعتماد على  :الدصدر

 _ 2014بسكرة، الجزائر، ، ضري كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة محمد خ في العلوم الاقتصادية،دكتوراهال مقدمة لنيل شهادة رسالة،( 2012

 .09: ص  ،2015
 

                                                           
 . 07 :، ص 2012دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ، نظريات، نماذج، استراتجيات_ اقتصاد التنمية  محمد قانة، إسماعيل  1

2
 http://www.startimes.com/?t=27441251, 19/02/2015 , 23:12. 

http://www.startimes.com/?t=27441251
http://www.startimes.com/?t=27441251
http://www.startimes.com/?t=27441251
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 عناصر وقياس النمو الاقتصادي . 2

 :يتولد النمو الاقتصادي نتيجة دمج عناصره الأساسية  والدتمثلة في  : عناصر النمو الاقتصادي. 1.2

تعتبر العمل عاملاً مؤثراً بشكل كبتَ في عملية الإنتاج، وىو عبارة عن القدرات الجسمية : العمل. 1.1.2
والفكرية التي لؽكن للإنسان استخدامها في العملية الإنتاجية، ويرتبط حجم اليد العاملة بعدد السكان النشطتُ 

الجاىزين للعمل والقادرين وبساعات العمل التي يبذلذا كل عامل، وتساىم الزيادة في عدد السكان في ارتفاع حجم 
 1. العمالة في الدولة، ويتم برستُ وتطوير عنصر العمل عن طريق التدريب والتعليم 

 ينتج تراكم رأس الدال عندما تدخر الأمة ومن ثم تستثمر جزءاً من دخلها الحالر، بقصد :رأس الدال. 2.1.2
كذلك لؽكن أن ينتج تراكم رأس الدال عن طريق الاقتًاض الداخلي والخارجي . زيادة الإنتاج والدخل في الدستقبل

، وىو يساىم بدرجة كبتَة في تطوير البنية التحتية للاقتصاد التي تساعد في تسريع العملية 2والدساعدات الخارجية
 3.الإنتاجية والاستثمارية 

 وىو تنظيم جديد للإنتاج يسمح باستخدام الأكثر فاعلية للموارد الدتاحة والتي :التقدم التكنولوجي. 3.1.2
توظف بطريقة أكثر كفاءة، أو بطريقة جديدة في العملية الإنتاجية حتى وأن بقيت كمية الإنتاج على حالذا 

 4. وحدث تقدم تقتٍ، فإن ذلك سيؤدي حتماً إلذ زيادة الإنتاج وبرقيق النمو الاقتصادي

يقاس النمو الاقتصادي عادةً من خلال دراسة مؤشرات الاقتصاد الوطتٍ التي : قياس النمو الاقتصادي. 2.2
 : تعبر عن ذلك النشاط من ألعها 

والتي يتم حسابها استناداً إلذ التقديرات النقدية لحجم الاقتصاد الوطتٍ، ويتم : الدعاملات النقدية للنمو. 1.2.2
ويعتبر ذلك أفضل . ذلك خلال برويل كل الدنتجات العينية والخدمية إلذ ما يعادلذا بالعملات النقدية الدتداولة

                                                           
 الإسلامية، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في اقتصاديات التنمية، كلية التجارة، الجامعة أثر رأس الدال البشري على النمو الاقتصادي في فلسطين  شادي جمال الغرباوي، 1

 . 23: ، ص 2015 ،غزة، فلسطتُ– 
2

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم الإدارية، حالة الأردن أثر التعليم على النمو الاقتصاديكامل رشيد علي التل،   
   .44: ، ص 1991جامعة التَموك، الأردن، 

3
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في علوم التسيتَ، بزصص اقتصاد تطبيقي وتسيتَ دور جودة التعليم العالي في تعزيز النمو الاقتصادي حالة الجزائرحمزة مرداسي،   

  . 38:  ص ،2010 _ 2009الدنظمات،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
4

، رسالة الدغرب_الجزائر_تونس: دراسة مقارنة_تقييم أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي والتنمية الدستدامة في الاقتصاديات الدغربيةبيوض محمد العيد،  
 ،2011_2010مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ، بزصص الاقتصاد الدولر والتنمية الدستدامة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، 

   .70: ص 
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، والتي تهدف إلذ لزاولة الاتفاق على نظام عالدياً لشا الأساليب الدتاحة رغم التخفيضات التي تسجل عليها 
 1. يسهل التعامل مع البيانات الاقتصادية الدنشورة 

 يعتبر معدل لظو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالر أو من الناتج الوطتٍ أو :الدعدلات العينية للنمو. 2.2.2
من الدخل الوطتٍ من أىم مؤشرات قياس النمو الاقتصادي وعلاقتو بالنمو السكاني، وكان ىذا نتيجة للزيادة 

الذائلة في معدلات زيادة السكان في الدول النامية والتي تقارب زيادة معدلات لظو الناتج الوطتٍ أما في لرال 
الخدمات ونظرا لعدم دقة استخدام الدقاييس النقدية فقد استخدمت مقاييس أخرى والتي تعبر عن النمو 

 .إلخ....عدد الأطباء لكل ألف نسمة، ونصيب الفرد من السلع الغذائية : الاقتصادي مثل

 تستخدم الدنظمات والذيئات الدولية مقياس قيمة الناتج القومي مقوماً بسعر :مقارنة القوة الشرائية. 3.2.2
الدولار الأمريكي عند نشر تقاريرىا الخاصة بالنمو الاقتصادي الدقارن لبلدان العالد ثم تقوم بتًتيب البلدان من 

  2. حيث درجة التقدم والتخلف تبعاً لذلك الدقياس

 3: ولؽكن تصنيف النمو الاقتصادي إلذ 

 يتمثل في لظو الناتج الوطتٍ بنسبة تفوق لظو السكان، لشا يؤدي إلذ ارتفاع لظو : النمو الاقتصادي الدكثف
 .الدخل الفردي 

 ويتمثل ىذا النمو في كون لظو الناتج الوطتٍ يتم بنفس معدل لظو السكان، : النمو الاقتصادي الدوسع
 .أي أن الدخل الفردي يكون ساكناً 

 :  تتعدد لزددات النمو الاقتصادي ومن ألعها نذكر ما يلي :محددات النمو الاقتصادي. 3

 يعتبر زيادة معدل الاستثمار من أىم الدتغتَات الكلية تأثتَاً في النمو الاقتصادي وىذا ما :الاستثمار. 1.3
إلذ أنو كلما قام الدستهلكون بزيادة  " Solow _ Swan" فقد توصل . توصلت إليو نظريات النمو الدختلفة

                                                           
  سوء التقدير، وإغفال أثر التضخم، ونسب التحويل فيما بتُ لستلف العملات: وأهمها  .  
1

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، فرع حدود التنمية الدستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والدستقبل دراسة حالة الجزائرلزي الدين حمداني،   
   .10:  ص ،2009 _ 2008بزطيط، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، 

2
   .13: ، ص مرجع سابقضيف أحمد،   
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ 2008 – 1972دراسة تحليلية وقياسية – محددات سعر نفط منظمة أوبك وأ ره على النمو الاقتصادي في الجزائر  عبادة عبد الرؤوف، 3
 .63:  ص ،2011  –2010 ورقلة، الجزائر، ،جامعة قاصدي مرباح  بزصص لظذجة اقتصادية،  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ،،  العلوم الاقتصاديةفي
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معدل الادخار انطلاقاً من حالة التوازن، فإن ىذا يؤدي بالضرورة إلذ زيادة معدل الاستثمار في الاقتصاد ومن ثم 
 1.الزيادة في الإنتاج والدخل وىذا سوف يؤدي إلذ زيادة النمو الاقتصادي في الدولة

 يلعب القطاع الدالر دوراً مهماً في عملية النمو الاقتصادي وبذلك لؽثل مفتاحاً لعملية التًاكم :القطاع الدالي. 2.3
الرأسمالر من جهة، وأساساً للتطور التكنولوجي من جهة أخرى، إذ أنو يعمل على تعبئة الددخرات وتوفتَ السيولة 

للاقتصاد الوطتٍ، كما أنو يزيد من خلق الثقة والضمان للأفراد والدؤسسات، وىذا كلو يساىم في تطوير الاستثمار 
 2. المحلي بشكل ينعكس إلغاباً على الإنتاج والنمو الاقتصادي 

 الإنتاجية القدرات يعتبر الإنفاق الحكومي لزركاً للنمو الاقتصادي إذ يسهم في زيادة :الإنفاق الحكومي.3.3
للاقتصاد الوطتٍ، وذلك إذا ما وجو بصورة صحيحة لضو قطاعات الاقتصاد الدهمة، وبخلاف ذلك فإن توجيو ىذا 

 العامة يؤدي لحدوث عجز في الديزانية لدعم إيراداتالقطاعات الاقتصادية غتَ الحيوية والتي لا تدر  الإنفاق لضو
، الإنفاق الأول: ىذا، وينقسم الإنفاق العام إلذ شقتُ. 3الدولة، ومن ثم يتسبب في الركود الاقتصادي ميزانية
التي  (الدرتبات والأجور)الاستثماري الذي يؤدي إلذ زيادة مباشرة في الدخل الوطتٍ من خلال الدكافآت  العام
، الثاني. لعوامل الإنتاج الدشاركة في حدوث ىذا الدخل، فضلاً عن الزيادة في الدقدرة الإنتاجية للدولة تتولد

لؽكن أن يؤدي الإنفاق الاجتماعي على )العام الاستهلاكي يؤدي أيضا إلذ زيادة الدقدرة الإنتاجية  الإنفاق
الصحية والتعليمية، والتدريب الفتٍ للعمال إلذ الارتقاء بدستوى العمالة وىذا ما ينعكس إلغاباً على  الخدمات

 4.، فضلاً عن إسهامها في زيادة الناتج الوطتٍ الجاري(الإنتاجية الدقدرة
 يعتمد إنتاج اقتصاد معتُ ولظوه على كمية ونوعية موارده الطبيعية كدرجة :كمية ونوعية الدوارد الطبيعية. 4.3

خصوبة التًبة، وفرة الدعادن، الدياه، وغتَىا، ىذه الدوارد لا برقق الأىداف الاقتصادية إلا إذا استغلها الإنسان لضو 
الاستغلال الأمثل، فيمكن للمجتمع أن يكتشف أو يطور موارد طبيعية تؤدي إلذ الرفع من النمو الاقتصادي 

 5.مستقبلاً 

                                                           
 .  12: ، ص مرجع سابقعادل زقرير،   1
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيتَ، كلية العلوم 2012 – 1970تأثير النفقات العمومية على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر طاوش قندوسي،   2

  . 95: ، ص 2014- 2013الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
3

. 14:، ص مرجع سابقعادل زقرير،   
لرلة ، 2009-1990أثر إنفاق العام على الناتج المحلي الإجمالي دراسة تطبيقية على دولة الإمارات العربية الدتحدة خلال السنواتإلياس لصمة، -  علي سيف علي الدزروعي 4

 .621: ، ص2012 ،01: ، العدد28جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، سوريا، المجلد
5

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص اقتصاديات الدالية والبنوك، كلية العلوم النقدية والنمو الاقتصادي دراسة نظرية، السياسة بنابي فتيحة 
  .9  –8: ، ص ص 2009 – 2008الاقتصادية وعلوم التسيتَ والعلوم التجارية، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
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إن الأدبيات والأبحاث التي بحثت في ىذا المحدد رأت أنو كلما زاد مؤشر الانفتاح على : الانفتاح التجاري. 5.3
، حيث بينت دراسة وحركة رؤوس الأموال، ارتفع نصيب الفرد من الناتج الحقيقي وتسارع النموالتجارة 

"Sachs  Warner 1997 " 1 نسبة إلذ الدول الأخرى% 5 و% 2أن الاقتصاديات الأكثر انفتاحاً تنمو بـ 

، Nelson and Phelps 1966 ،Lucas 1988) قام كل من :كمية ونوعية الدوارد البشرية. 6.3

Romer 1990 في عملية النمو الاقتصادي، وقد ( تكوين رأس الدال البشري)برليل دور التعليم  (وآخرون
الأولذ يستطيع رأس . حددت ىذه الدراسات طريقتتُ يستطيع من خلالذما الاستثمار التعليمي الدسالعة في النمو

الدال البشري الدشاركة مباشرة في الإنتاج كعامل إنتاجي، والثانية يستطيع رأس الدال البشري الدسالعة في زيادة 
التقدم التقتٍ حينما يسهل التعليم، الابتكارات، اعتماد تكنولوجيات جديدة، وبهذه الطريقة يؤثر رأس الدال 

  2.البشري على الإنتاجية

 محددات النمو الاقتصادي: 1-2الشكل رقم 

 

 

 

 

 .14 إلذ 12 من إعداد الطالبات بالاعتماد على الدراجع السابقة ذات العلاقة بدحددات النمو الاقتصادي، ص ص :الدصدر

 الدقاربة النظرية لعلاقة خدمات الوساطة الدالية الدصرفية بالنمو الاقتصادي : لثاً 

برتل قضية خدمات الوساطة الدالية الدصرفية ودورىا في النمو الاقتصادي حيزاً مهماً في أدبيات الفكر 
الاقتصادي التنموي الدعاصر، والدؤكد أن ىذا الدور لا يكون بشكل مباشر بل من خلال بعض القنوات الوسيطة، 

 . والتي عادة ما ترد كمؤشرات لزتملة في معدلات النمو الاقتصادي

 

                                                           
  100 × (الناتج المحلي الإجمالر / الواردات + الصادرات  )=  التجاري الانفتاحمؤشر 
 .  19 _ 18: ، ص ص مرجع سابقحاج بن زيدان،   1
 .  16: ، ص مرجع سابقعادل زقرير،   2

 كمية ونوعية الدوارد البشرية محددات النمو الاقتصادي

 كمية ونوعية الدوارد الطبيعية

 

 الإنفاق الحكومي

 القطاع الدالي

 الانفتاح التجاري

 معدل الاستثمار
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 قنوات تأثير الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي  . 1

 :رغم تعدد ىذه القنوات لؽكن ذكر ألعها فيما يلي 

بردث عملية خلق النقود عندما يقوم الدصرف ما بإقراض جزء من موارده الدالية : خلق نقود الودائع . 1.1
، 1الدتاحة، ثم يقوم الدقتًض أو الدستفيد بإعادة إيداع القرض في إحدى الدصارف التي يتكون منها القطاع الدصرفي
فتقتطع منها الاحتياطي القانوني وما تبقى تقرضو من جديد وتستمر عملية الإقراض حتى يصبح الدبلغ الذي 

حيث توجو ىذه الأختَة عملائها للاستثمار في عدة لرالات منها تكوين لزفظة . 2تقرضو الدصارف نظرياً صفراً 
الأوراق الدالية الخاصة بالدصرف، عمليات الإقراض والتسليف ولرالات أخرى متعددة، ىذه المجالات تتولد عنها 

زيادة في حجم الاستثمارات لشا يتًتب عليها ارتفاع في مستوى الإنتاجية والدخول لشا لػقق برسن في النمو 
  3.الاقتصادي

من خلال ما توفره الوساطة الدالية الدصرفية من تسهيلات  تظهر قاعدة العرض النقدي :العرض النقدي . 2.1
 4.  للدولة ائتمانية تساعد في دفع عجلة النمو الاقتصادي

 بإمكان الوساطة الدالية الدصرفية العمل على التطوير من بزصيص الابتكارات :تسهيل الدعاملات. 3.1
التكنولوجية والنمو الاقتصادي من خلال أنها تدعم التخصص في إبرام الصفقات مع الأعوان الاقتصاديتُ لشا 

 فلقد بتُّ أن تقسيم العمل والتخصص يعتبر يدفعهم لتطوير الابتكارات التكنولوجية وىذا ما أقره آدم سميث
العامل الرئيسي لتحستُ الإنتاجية، بالإضافة إلذ مسالعتها كوسيط بتُ الدقرضتُ والدقتًضتُ في  بزفيض تكاليف 

 5.الدعاملات من حيث توفتَ الدعلومات

                                                           
1

 . 104: ، ص 2008، 01سامر بطرس جلدة، النقود والبنوك، دار البداية ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، ط  
2

 .62: ، ص 2010، دار اليازوري العملية للنشر والتوزيع، الأردن، النقود والبنوك والدصارف الدركزيةسعيد سامي الحلاق،  
3

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود ومالية، كلية  حالة الجزائر–دور نظام حماية الودائع في سلامة واستقرار النظام الدصرفي محمد إليفي،  
 . 58: ، ص 2005-2004العلوم الإنسانية والعلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بو علي، شلف، الجزائر، 

  يعرف العرض النقدي بالدفهوم الضيق بـM1 : الودائع برت الطلب، أما بالدفهوم الواسع بـ ووىو لرموع النقود القانونيةM2وىو  :M1 والودائعودائع التوفتَ) مضافا إليو شبو النقود  
. (لأجل

 ىذه الرؤية تبناىا كل من  :Tobin1965و Marini et boeg 1998   وFisher 1997 في ألعية النقود في الأنشطة الحقيقية من خلال توفتَ وتسهيل عملية التبادل الداخلي  .
 رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في اقتصاديات التنمية، كلية ،( 2011 – 1995 )دور القطاع الدصرفي في تدويل التنمية الاقتصادية الفلسطينية  مرام تيستَ مصطفى الفرا،  4

 . 75: ، ص 2012 – 1433 فلسطتُ، التجارة، الجامعة الإسلامية بغزة،
  " 1776" البحث عن طبيعة وأسباب ثروة الأمم " وعالد اسكتلندي من أبرز كتاباتو كتاب  اقتصادي": آدم سميث. 

 في العلوم ، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستت2006َ – 1970أثر الوساطة الدصرفية على النمو الاقتصادي الدستديم دراسة قياسية للجزائر خلال الفترة  ،بالذادية عبد الله 5
.  85: ، ص 2009 كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة سعد دحلب، البليدة، الجزائر، ،نوكب بزصص نقود مالية والاقتصادية،
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إلغاد وساطة مصرفية للمبادلات أقل تكلفة  Greenwood( 1995)وSmithوقد أضاف كل من 
من شأنو أن تسمح لتوسيع إمكانية الإنتاج باستعمال طرق ذات تكنولوجية  (من حيث الدعاملات والدعلومات)

عالية، الأمر الذي يدفع بالدنتج إلذ التخصص، وبالتالر ظهور أنواع كثتَة من السلع، وعليو فالوساطة الدالية 
 . الدصرفية تسهل عملية التخصص الأمر الذي يساىم في النمو الاقتصادي 

أن في حالة عدم وجود وساطة مصرفية، من الصعب بسويل مشاريع ذات  Mckinnon  (1973)وبَـتُّ 
تقنيات إنتاج فعالة، إضافة إلذ ذلك، وبدا أن الادخار يعد مصدر كل الاستثمارات، وأن تراكم رأس الدال ىو 

 1. مصدر النمو، أصبح من الضروري تطوير الوسائل التي من شأنها زيادة جلب الادخار

 إن بذميع الددخرات من قبل الجمهور تعتبر العملية الرئيسية الثانية للقطاع الدصرفي، وبدون :تعبئة الددخرات. 4.1
لصاح الدصارف في جذب الودائع فإنها لن تنجح في دورىا الاقتصادي القائم أساساً على منح الائتمان وتوفتَ 

السيولة اللازمة لوحدات العجز الدالر في الاقتصاد، فالدصارف تعمل على برقيق التوازن بتُ عرض وطلب الأموال 
 2.في الاقتصاد، لشا ينعكس إلغاباً على النمو الاقتصادي 

تعكس سيولة مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية قدرتها على تلبية طلبات الائتمان في أي وقت : السيولة . 5.1
من ناحية، والإيفاء برغبة الدودعتُ عند السحب من ناحية أخرى، فتوفر السيولة على مستوى الدؤسسات الدصرفية 

لغعلها قادرة على الدسالعة في زيادة الدشاريع الاستثمارية من خلال القروض الدوجهة لذا مباشرةً، أومن خلال 
القروض الاستهلاكية التي بدورىا تعمل على تنشيط الطلب لشا ينعكس بالإلغاب في توسيع الدشاريع الاستثمارية، 

 3.ومن ثمّ زيادة فرص التشغيل ورفع الإنتاجية وبرقيق النمو الاقتصادي 

 تعمل الدصارف على توظيف أموالذا بتنويع لزفظة الدستثمر، كما تدفعو إلذ الاستثمار في  :تنوع الدخاطر. 6.1
ولكن ذات عائد مرتفع، الأمر الذي يساىم في زيادة النمو  (الدتميزة بالأجل الطويل)الدشاريع ذات الخطر الدرتفع 

 4.الاقتصادي 

 

                                                           
 رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، فرع التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم الوساطة البنكية والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تجريبية،،  قنوني حبيب 1

 . 104: ، ص 2014  –2013 تلمسان، الجزائر، ،التسيتَ، جامعة أبو بكر بلقايد
 . 75: ، ص مرجع سابق مرام تيستَ مصطفى الفرا،  2
العلوم ، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في 2009 -1979أثر تطور السوق الدالي وتطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي دراسة حالة الأردن جميلة لػي صحراوي،  3

 . 25:  ، ص 2011 اقتصاديات الدال والأعمال، جامعة مؤتة، الأردن،  بزصص،الاقتصادية
 . 102: ، ص مرجع سابق قانوني حبيب،  4
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 النظريات المحددة لعلاقة الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي . 2

باعتبار )في ظل أدبيات الفكر الاقتصادي لؽكن عرض لأىم الددارس التي فسرت علاقة الوساطة الدالية 
 : بالنمو الاقتصادي، ضمن ثلاث مدارس وىي  (الوساطة الدصرفية جزء منها 

 الددرسة الذيكلية للتمويل .1.2

منذ ستينات القرن الداضي ظهر في ساحة الفكر الاقتصادي لرموعة من الاقتصاديتُ تعتقد بألعية خاصة   
لقطاع التمويل ومؤسسات الوساطة الدالية كعامل مؤثر في التنمية والنمو الاقتصادي من خلال تعبئة الددخرات 

 .1وزيادة حجمها في المجتمع، وىو ما يعتٍ زيادة الأموال الدتاحة للاستثمار

من ىنا تركزت معالجة مفكري ىذه الددرسة لألعية النظام الدالر كعامل مؤثر في التنمية وقدمت رؤيتها تبعاً 
لذلك لإصلاح النظم الدالية ونظم الوساطة الدالية في الدول النامية كسياسة مستهدفة لدعالجة قضايا التنمية في مثل 
تلك البلاد بدا في ذلك الطفاض مستوى الدخل، فنظام القطاع الدصرفي يعمل على تعبئة الددخرات وتراكم رؤوس 

 2.الأموال ومن ثم إعادة استثمارىا في الاقتصاد مرة أخرى 

كما تعمل مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على توسيع الدعروض النقدي في كل عملية بسويلية للقطاع 
الخاص، إنتاجية كانت أو استهلاكية، لشا يؤدي إلذ زيادة الرصيد الحقيقي للنقود في المجتمع كأحد مدخلات عملية 

 إذا وفقاً لبعض مفكري ىذه الددرسة فإن الرصيد الحقيقي للنقود لا يقل أثر عن العمل ورأس الدال 3.الإنتاج
 .4كعوامل إنتاج في العملية الإنتاجية، لزدثاً زيادة طردية في الإنتاج ومن ثَم لظو الناتج الداخلي الخام الحقيقــي 

 : ىذه الرؤية عالجها عدد كبتَ من الاقتصاديتُ أمثال

 Patrick 1966 : الذي يرى أن توسع النظام الدالر لػفز النمو الاقتصادي، عندما تكون الخدمات
 5.الدالية متوفرة بشكل واسع وكبتَ في الاقتصاد 

                                                           
1 IbrahimAlomr,Ability offinancial system to reduce ooverty , MPRA Munich Personal Repec Archive ,2009, P : 07.  

2
، بزصص نقود مالية وبنوك، كلية العلوم الاقتصادية في علوم التسيتَرسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه  الوساطة الدالية والنمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر،بوغزالة محمد لصلة،  

 . 153: ، ص 2016 – 2015، 3والعلوم التجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر 
3

. 50: ، ص مرجع سابقمرام تيستَ مصطفى الفرا،  
 . 153: ، ص مرجع سابق بوغزالة محمد لصلة،  4
 والاقتصاد، جامعة بغداد، الإدارة، ورقة بحثية، قسم الاقتصاد، كلية 2008 -1970قياس تأثير تطور الجهاز الدصرفي على النمو الاقتصادي في العراق خلال الفترة   عمار خلف، 5

  .04: ، ص 2011
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 Gold Smith 1969 : يرى أن من الدمكن جعل الوحدات الاقتصادية حرة من خلال عدم فك
العلاقة ما بتُ مالكي الادخارات واستثماراتهم، لأنو في حالة غياب الأدوات الدالية تتساوى الوحدات 

الادخارية والاستثمارية وفي حالة وجود الأدوات الدالية فإن وحدات العجز لؽكن أن تكون أكبر أو أقل 
من وحدات الفائض، أي أن ألعية وجود الدؤسسات والأدوات الدالية تكمن في أن الددخرات لا تستثمر 

داخل الوحدات الاقتصادية بل تنقل إلذ الوحدات الاستثمارية عبر الأدوات الدالية الدستخدمة، سيحصل 
الددخرون من خلال ىذه العمليات على عائدات ادخاراتهم وىذا بدوره إلذ زيادة من خبرتهم نتيجة 

للحوافز الدقدمة لذم إضافة لحوافز الادخار نفسو، ومن جهة أخرى ستزداد الاستثمارات نتيجة لذلك، لشا 
 1.يؤدي إلذ تعزيز معدلات النمو الاقتصادي 

 مدرسة التقييد الدالي . 2.2

تعتمد رؤية ىذه الددرسة في تأثتَ النظام الدالر ومؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية في النمو الاقتصادي من 
خلال القول بأن تقييد الأدوات الدالية وخاصة سعر الفائدة وسقف القروض ونسب الاحتياطي تؤثر سلباً وبدرجة 

 2.كبتَة على تكوين رأس الدال الوطتٍ 

ومن ثَم فإن النمو الاقتصادي يتطلب برريراً لسعر الفائدة من خلال إزالة جميع القيود الدؤسساتية الكفيلة 
بتقييد سعر الفائدة السوقي، من شأن ذلك ترك الأدوات النقدية وخاصة سعر الفائدة تتحدد تلقائياً من خلال 

قوى السوق للوصول لدستوى السعر التوازني الكفيل بالحد من دورة الطفاض الددخرات، الطفاض الاستثمارات ومن 
 .ثم الطفاض الدخول 

 :  بقوة من خلال دراستو النظرية تتمثل في Mckinnonفالفكرة التي دافع عنها 

إن بررير الفائدة الدتوافق مع الطفاض معدلات التضخم من شأنو برفيز تراكم رأس الدال وارتفاع معدل النمو  -
الاقتصادي في الدول النامية، فالأفراد والدؤسسات والشركات التي تعمل في ظل بيئة تسمح أو تعمل على تقييد 

الأدوات الدالية تواجو بصعوبة الحصول على الائتمان الكافي للاستثمارات ومن ثم تعمد على التًاكم الذاتي 
لرؤوس الأموال واقتصار الاستثمارات على ىذا الجانب فحسب وىو ما لؽثل تقييداً لنمو الاستثمار، لذذا 

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم أثر التطور الدالية على النمو الاقتصادي في الجزائربن قبلية زين الدين،   1

  .123 – 122: ، ص ص 2016 – 2015التسيتَ، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
 . 51: ، ص مرجع سابق مرام تيستَ مصطفى الفرا، 2
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 صرلػة للدول النامية خصوصاً بضرورة بررير قطاع الوساطة الدالية من Mckinnonالسبب كانت دعوة  
 1.القيود الكمية والنوعية قدر الدستطاع كشرط ضروري لعملية النمو الاقتصادي 

ىذه النتيجة للقيود على الدؤشرات والأدوات الدالية تنشأ من ارتفاع لستلف أنواع التكاليف، أولذا التكلفة 
الناشئة عن الطفاض كفاءة الدؤشرات الدالية في أدائها لدورىا الدنوط بها حيث يعمل ذلك على زيادة تكاليف وحدة 
الائتمان الدتاح للاستثمار، كذلك الحال بالنسبة لزيادة ورفع متطلبات الاحتياطي النظامية، أما الثانية من التكاليف 

فهو ما ينشأ عن بزفيض الحجم الدثالر للقطاع الدصرفي، وىو ما يعتٍ التقليل من حجم الدنافسة وزيادة كلفة 
 وبناء على ذلك فإن بررير الأدوات الدالية من وجهة نظر مفكري ىذه الددرسة لتصل إلذ 2.الحصول على الائتمان

 3.أسعارىا الحقيقية التنافسية سيكون لو أثر إلغابي على معدل النمو الاقتصادي قصتَ وطويل الأجل 

 مدرسة نماذج النمو الداخلي . 3.2

تهدف ىذه الددرسة أساساً إلذ تفستَ الاختلافات الحاصلة في معدلات النمو فيما بتُ البلدان الدختلفة 
، فالعديد من الاقتصاديتُ والدهتمتُ في قضايا النمو الاقتصادي 4وكذلك تفستَ الجزء الأعظم من النمو الدتحقق 

  5.حاولوا إدخال الوساطة الدالية كعامل ولزدد من لزددات النمو الاقتصادي

 وذلك باستخدامو لظوذج يفتًض أن Pagano 1993وأول ىذه المحاولات كانت من طرف الاقتصادي 
الددخرات تتحول إلذ استثمارات في اقتصاد مغلق في حالة وجود وساطة مالية كفؤة فيما عدا جزء يتسرب بسبب 

الدعوقات الدؤسساتية في مرحلة الوساطة الدالية، ولذذا فإن مؤسسات الوساطة الدالية لؽكنها أن تؤثر في الإنتاج 
القومي والنمو الاقتصادي من خلال التقليل قدر الإمكان من التسرب بتُ الادخار والاستثمار والذي من شأنو 

 6. أن يرفع مستوى الإنتاجية الحدية لرأس الدال

 : كما كانت ىناك العديد من الدراسات التي استخدمت لظاذج النمو الداخلي منها 

                                                           
 .154: ، ص مرجع سابق  بوغزالة محمد لصلاء، 1

2 Ibrahim Alomr, cit,2009, p: 06. 
 .154: ، ص مرجع سابق بوغزالة محمد لصلاء، 3
 . 79: ، ص 2007 دار وائل للنشر، الأردن، ،التنمية الاقتصادية مدحت القريشي،  4

5Alomar  Ibrahim , cit ,2009 ,  P ; 10. 
6 Pagano  Marco, "Financial Markets and growth, An overview", European Economic Review, Vol 37, 1993, pp 613- 622. 
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  دراسةGreenowod & Jovanovic من خلال تطبيق لظوذجاً عاماً للتوازن واستخلاصا أن زيادة 
 1 .ثقة الددخرين في قدرة الوسطاء الداليتُ تعمل تلقائياً على زيادة حجم الددخرات

  في حتُ اىتمت دراسة قام بها( Smith Brue &Greenowod)  بتطبيقها لنموذج داخلي للنمو
بالكيفية التي تساىم فيها الوساطة الدصرفية في عملية التخصيص والتوسع في الإنتاج من خلال جلب 
تقنيات فعالة، الأمر الذي لغعل الدستثمر يقوم بإنتاج لرموع السلع التي ىو في حاجة إليها، وبالتالر 

 2.التقليص من تكاليف الدعاملات والتبادلات، لشا يؤثر بالإلغاب على النمو الاقتصادي
  من جهتهما أوضح( Bencivenga & Smith )  ٍمن خلال تطبيقهما لنموذج تداخل الأجيال الدبت

دور الوساطة الدصرفية في رفع كفاءة التخصيص الأمثل (Dramand and Dybving)على لظوذج 
كما توصلا إلذ أن زيادة الادخار لدى وسطاء .للموارد الددخرة والدستثمرة من خلال التًاكم الرأسمالر

ينشأ بفعل بزفيض لساطر السيولة وإدارتها من قبل الددخرين . الداليتُ لو أثر فعال على دالة الإنتاج
والدستثمرين، حيث يعمل الوسطاء الداليون على تسهيل برويل الددخرات من مدخرات قصتَة الأجل إلذ 

 3.استثمارات طويلة الأجل والدواءمة بينهما 
  أماKing وLeving  فقد استخدما لظوذجاً داخلياً للنمو لإيضاح الدور الالغابي للوسطاء الداليتُ من  

خلال قدرتهم على الحصول على معلومات وافية عن كفاءة الدشاريع لزل التمويل مقارنة بالددخرين الأفراد 
ىذه الديزة للوسطاء الداليتُ ومؤسسات الوساطة الدصرفية تتيح لذا معرفة . الذين لا لؽكنهم برقيق ذلك 

  4. الاستثمارات القادرة على برقيق زيادة في الإنتاج ومن ثمّ رفع معدل النمو 

 

                                                           
1 Greenwood Jermy and Boyan Jovanovic, "Financial develop ment growth, And the distribution of income", Journal of political 

economy, vol 98,N5, Part 1,oct 1990, pp :1076-1107 

 
2 Jeremy   Greenwood and Bruce D smith.," Financialmarkets in development, and the development of financial markets" , Journal of 

Economic Dynamics and Control , vol 21, 1997,p: 145-181.  

3 Bencivenga and Bruce smith, F́inancial intermediation and endogenous growth", Review of economic studies Vol 58, 1991, PP: 195-

209. 
 
4 Robert.G. King and Ross Lvine, " Finance and growth: Schumpe ter Might be Right",The quarterly journal of econo mics , vol 108,N 3, 

Aug 1993, PP: 717-737. 
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 الدبحث الثاني
 قراءة الدراسات السابقة وموقع إشكالية البحث منها

تعددت الدراسات التي تناولت العلاقة بتُ القطاع الدالر والنمو الاقتصادي، وذلك بالتعرض لأىم 
 .الدؤسسات وأجهزة القطاع الدالر والتي من أبرزىا الدؤسسات الدالية الدصرفية وبرديد أثارىا على النمو الاقتصادي

وعلية سيتم التعرض في ىذا الدبحث إلذ مراجعة للدراسات السابقة ذات العلاقة بدوضوع الدراسة، وكذا 
عرض الاستنتاجات التي تم استخلاصها من قبل المجموعة الباحثة موضحةً فيها الإضافة التي قدمتها الدراسة على 

 .الدراسات السابقة 

 قراءة الدراسات السابقة :أولاً 

تم الاستعانة بعدة دراسات في لرال القطاع الدالر والدصرفي ودوره في بسويل النمو الاقتصادي وذلك 
 : لتحقيق أغراض البحث، وسيتم التعرض لذا كل على حداً فيما يلي 

 King . R. G . Levine  1 (1993) : دراسة .1

بسحورت دراسة ىذين البحثتُ إلذ دراسة العلاقة بتُ الوساطة الدصرفية والنمو الاقتصادي، حيث كانت 
واعتمدت دراستهما على ثلاث . 1989  –1960 دولة خلال الفتًة الدمتدة 80عينة الدراسة متكونة من 

 : متغتَات أساسية للوظيفة الدالية وىي 

 الدطلوبات السائلة  )وىو عبارة عن نسبة مديونية القطاع الدالر إلذ الناتج الداخلي الخام أي : العمق الدالر
  (الناتج الداخلي الخام/ 

 وىي عبارة عن نسبة لرموع كل من القروض الدصرفية والقروض الدوجهة للاقتصاد من : الوظيفة الدصرفية
 .طرف البنك الدركزي إلذ الناتج الداخلي الخام 

 وىي عبارة عن نسبة القروض الدوجهة إلذ القطاع الخاص إلذ الناتج : ألعية بسويل القطاع الإنتاجي
 .الداخلي الخام 

متوسط دخل الفرد، ومتوسط التعليم، : كما ووظفا الباحثان عدة مقاييس للنمو الاقتصادي منها
 .ومؤشرات تعكس سعر الصرف والتجارة والسياستتُ الدالية والنقدية 

ومن خلال معدلات التقدير والتي ربطها الباحثان بدستوى التنمية في كل بلد، استطاعا تقسيم الدول إلذ 
 .بلدان غنية جدا، بلدان غنية، بلدان فقتَة، بلدان فقتَة جدا: لرموعات (04)أربع 

                                                           
1
 King . R. G . Levine, " Finance entrepreneurship and grawh : theory and evidence " journal of Monetary Economics , vol 32, 1993,pp: 

513 – 542 . 
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 والنتيجة التي خرج بها الباحثان من خلال دراستهما ىي أن كل الدتغتَات الدالية ذات معنوية في حـدود 
 من النمو الاقتصادي، والذي اعتبره الباحثان أن الدتغتَ % 20خصوصاً متغتَ العمق الدالر والذي يفسر%  5

القادر على التنبؤ بالنمو الحقيقي خلال فتًة الدراسة، وعليو استنتجا أن الدتغتَات الدالية لذا تأثتَ الغابي على النمو 
 .الاقتصادي حيث يبدوا أن الوساطة الدالية ىي الدفتاح الدهم للنمو الاقتصادي 

 1(:2004) دراسة جاسر محمد سعيد الخليل .2

، 2001-1972  ىدفت الدراسة إلذ البحث في علاقة السياسة الائتمانية بالاستثمار الخاص خلال الفتًة 
ما دور سياسة الدصارف التجارية : من خلال طرح الإشكال التالر. وتأثتَىا على مستوى تطوره وابذاىاتو

 الائتمانية في فلسطتُ في تدعيم وتوجيو الاستثمارات الخاصة ؟

  اعتمدت الدراسة على أسلوب مقارنة الدتوسطات وأسلوب برليل الدرونة وكل من لظوذج الالضدار الخطي 
 SPSSالبسيط والدتعدد ولظوذج سببية جرالصر، حيث استخدم في تطبيق ىذا النموذج برنامج التحليل الإحصائي 

 .SHAZAMوبرنامج التحليل القياسي 

  واستنتج الباحث بألعية دور النمو الاقتصادي في القطاع الدصرفي وألعية زيادة عدد العمال في زيادة 
وخلص إلذ ألعية التًكيز على توجيو الجهود لضو تنمية لزفزات الطلب على الاستثمار . الإنتاج والنمو الاقتصادي

من خلال تدعيم البيئة والبنية التحتية الاستثمارية، جنباً إلذ جنب مع زيادة التسهيلات الدتًافقة مع تفعيل 
السياسات الائتمانية بدا يتيح التخصيص والاستخدام الأمثلتُ للمصادر الدالية التي يتحكم بها القطاع الدصرفي في 

 .تعزيز الاستثمار الخاص 

 Beck Thorsten and Levine . Ross 2( 2004):  دراسة.3

 دولة للفتًة 40بحثت ىذه الدراسة في أثر كل من السوق الدالر والقطاع الدصرفي على النمو الاقتصادي لـ 
 بحيث تم استخدام معدل لظو نصيب الفرد (LOS)، وذلك استخدام طريقة الدربعات الصغرى (1998 – 1976)

من الناتج المحلي الإجمالر الحقيقي كمقياس للنمو الاقتصادي، بينما تم قياس تطور السوق الدالر من خلال معدل 
الدوران، أما تطور القطاع الدصرفي فقد تم قياسو بنسبة الائتمان الدصرفي للقطاع الخاص إلذ الناتج المحلي الإجمالر، 

 التضخم ونسبة الإنفاق الحكومي إلذ الناتج : كما أضيفت للنموذج لرموعة من الدتغتَات التحكمية الدتمثلة في
المحلي الإجمالر، ومتوسط عدد سنوات التعليم، وقيمة السوق السوداء، ونسبة إجمالر الصادرات والواردات 

 .إلذ الناتج المحلي الإجمالر
                                                           

، كلية  في إدارة السياسات الاقتصادية، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَأثر سياسة البنوك التجارية الائتمانية على الاستثمار الخاص في فلسطين جاسر محمد سعيد الخليل، 1
 . 241  –01: ، ص ص 2004الدراسات العليا، جامعة النجاح الوطنية، نابلس، فلسطتُ، 

2 Beck. T and Levine . R," Stock Markets, Banks and Growth Panel evidence", Journal of Banking & finance, vol 28, 2004,P: 423 – 424. 
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وأظهرت نتائج الدراسة إلذ وجود تأثتَ الغابي لكل من تطور السوق الدالر وتطور القطاع الدصرفي على 
 .النمو الاقتصادي، حيث يقدم كل منهما الخدمات الدالية للاقتصاد بشكل مستقل ومكمل لبعضهما البعض 

 1 :(2005) دراسة جمعون نوال .4

تهدف الدراسة إلذ عرض أسلوب التمويل الدصرفي الذي اعتمده الاقتصاد الوطتٍ لتحقيق التنمية 
مرحلة التخطيط الدركزي ومرحلة الانفتاح، حيث بسحورت الإشكالية : الاقتصادية خلال مرحلتتُ أساسيتتُ لعا 

إلذ أي مدى يساىم النظام الدصرفي الجزائري في بسويل التنمية الاقتصادية في ظل التحولات الاقتصادية : كالآتي 
 .الراىنة ؟ معتمدةً على مزيج من الدنهج التارلؼي والوصفي والتحليلي

وقد تبتُ من خلال التحليل على أنو بالرغم من كل مراحل الإصلاح التي مر بها النظام الدصرفي الجزائري، 
غياب التقنيات الدتطورة للإعلام الآلر في الدؤسسة الدصرفية ونقص : إلا أنو لازال يتخبط في مشاكل عديدة ألعها

. التكوين والتأىيل للإطارات الدصرفية ونظام الدفع لا يزال جامدا وغتَ فعال ولا يتماشى ومتطلبات العولدة
وتقليص كلفة  (بدون فوائد)تعزيز سوق القروض الدصرفية : بالإضافة إلذ أن الدراسة خرجت بتوصيات ألعها 

 .الوساطة الدصرفية، وضرورة تنمية الوعي الادخاري لدى الأفراد 

 2:(2007) دراسة الرفيق يحي محمد .5

  تهدف الدراسة إلذ ألعية القطاع الدصرفي ودور الدصارف الإسلامية في التنمية دراسة قياسية لأثر كل من  
إجمالر أصول الدصارف الإسلامية وإجمالر استثماراتها على الإنفاق الحكومي، وكذلك لأثر إجمالر الاستثمارات في 

حيث طرحت . 2007 إلذ 1996الدصارف الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالر وذلك خلال الفتًة الدمتدة من 
ىل أدت ىذه الدصارف دورىا أم لا ؟ أم أنها تقوم بالعمل فقط من أجل الربح ولا بزتلف : إشكالية الدراسة كالتالر

 .في دورىا عن دور الدصارف التجارية 

 مشاىدة، وقد تم  44  واعتمدت الدراسة على تقسيم بيانات الدتغتَات إلذ ربع سنوية بحيث يكون لديو 
على الناتج  (الاستثمارات الإسلامية) بهدف برليل أثر التمويل الدصرفي SPSSاستخدام برنامج التحليل الإحصائي 

 . المحلي الإجمالر

  وقد أظهرت نتائج تقدير أثر إجمالر الاستثمارات في الدصارف الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالر إلذ 
أن معلمة إجمالر استثمارات الدصارف الإسلامية متوافقة مع النظرية الاقتصادية حيث ترتبط الاستثمارات بعلاقة 

 أدى ذلك إلذ %1طردية مع الناتج المحلي الإجمالر فهذا يعتٍ أنو كلما زاد إجمال استثمارات الدصارف الإسلامية بـ 

                                                           
. 195  –01: ، ص ص2005، جامعة الجزائر، الجزائر ، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ، كلية التجارة،أثر التمويل الدصرفي في التنمية الاقتصادية الجزائريةجمعون نوال،  1
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، كلية العلوم الإدارية، أثر التمويل الدصرفي الإسلامي على بعض الدتغيرات الاقتصادية الكلية  والتنمية في الجمهورية اليمنية ،الرفيق لػي محمد 2

 (ملخص الدراسة من موقع الكتًوني  ) . 42  –01:  ، ص ص 2007جامعة ذمار، اليمن، 
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إجمالر استثمارات الدصارف )كما أشارت النتائج إلذ أن الدتغتَ الدستقل . %1.85زيادة الناتج المحلي الإجمالر بـ 
أما نتائج تقدير أثر أصول الدصارف وإجمالر الاستثمارات على .%98يفسر الدتغتَ التابع بدا نسبتو  (الإسلامية

 النتائج إلذ أن العلاقة بتُ بينت، كما 91% الدتغتَات الدستقلة تفسر الدتغتَ التابع بدا نسبتو أن إلذالإنفاق الحكومي 
أصول البنوك الإسلامية والإنفاق الحكومي علاقة عكسية لشا يعتٍ انو عند زيادة الأصول الخاصة بالدصارف 

 ليس لو أي تأثتَ على الإنفاق الحكومي، وفيما يتعلق بدرونة إجمالر استثمارات الدصارف %1الإسلامية بنسبة 
 وفي ىذه ،α= 0.05الإسلامية بالنسبة للإنفاق الحكومي فقد كانت ذات دلالة إحصائية ومعنوية عند مستوى 

 أدى ذلك إلذ زيادة الإنفاق %1الحالة كما يظهر بأنو كلما زاد إجمالر استثمارات الدصارف الإسلامية بنسبة 
 . %1.79الحكومي بنسبة 

  وفي الأختَ أوصى الباحث بألعية دمج بعض الدصارف الإسلامية مع بعضها البعض أو دلرها مع 
الدصارف إسلامية خارجية حتى تكون قادرة على التمويل للمشروعات ذات الأجل الطويل وبالتالر تسهم في عملية 

 .التنمية 

 1( 2007 )دراسة إبراىيم بن صالح العمر، علي شريف عبد الوىاب وردة .6

 تهدف ىذه الدراسة إلذ تبيان الدور الذي تقوم بو خدمات الوساطة الدالية في النظام الدصرفي وأثرىا في 
وقد استخدم  .2004-1970النمو الاقتصادي بالتطبيق الدقارن بتُ الاقتصاديتُ الدصري والسعودي خلال الفتًة 

 ECMصاحب الدراسة منهج التكامل الدشتًك لتقييم العلاقة طويلة الأجل واستخدام تقنية لظوذج تصحيح الخطأ 
لقياس العلاقة الحركية قصتَة الأجل وابذاه السببية بتُ الدتغتَات، وذلك بهدف تبيان أثر القطاع الدصرفي على النمو 

 :حيث استخدم الباحثان النموذج القياسي التالر.  الاقتصادي في الاقتصاديتُ

                                 {Labor, Capital, (GI+GC), (Ex+Im}) F=  GDP.G 

:حيث أن   
.الإجمالرمعدل لظو الناتج المحلي :   GDP.G 

.حجم العمالة:   Labor 
. الناتج المحليإجمالررس الدال إلذ أنسبة :   Capital 

 (GI+GC (.استهلاكي+  استثماري ) الحكومي الإنفاق إجمالر(: 

  (Ex+Im) :  الانفتاح على العالد الخارجيإجمالرنسبة . 

 :وقد توصلت الدراسة إلذ النتائج التالية

                                                           
1

دراسة مقارنة مع -خدمات الوساطة الدالية الدصرفية في الاقتصاد الدصري وقدرتها التأثيرية في النمو الاقتصادي علي شريف عبد الوىاب وردة، –إبراىيم بن صالح العمر  
 .27- 01: ، ص ص 2007، لرلة كلية الاقتصاد والإدارة، جامعة القصيم، الدملكة العربية السعودية، الاقتصاد السعودي
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  ضعف العلاقة الشديدة بتُ خدمات الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي في كل من مصر
والسعودية، حيث أن نظام الوساطة الدالية في كلا البلدين لد ينتج خدمات مالية ذات كفاءة عالية من شأنها 

 الدصرفي في كلا لقطاعبرفيز النمو الاقتصادي وىذا يشتَ إلذ ضرورة إعادة النظر في الدور التنموي ل
الاقتصاديتُ، ويرجع ذلك إلذ القروض الرديئة بالنسبة لدصر، أما بالنسبة للسعودية فيعود ذلك إلذ استغلال 

السيولة واستثمارىا في لرال الودائع الأجنبية لشا جعل القطاع الدصرفي السعودي يتحول إلذ قطاع يستمد 
 .ربحيتو من برويل الددخرات بطريقة مباشرة وغتَ مباشرة للنظام الدصرفي العالدي

والتمحيص عن السبل الكفيلة بإعادة ىيكلةالدراسة  بعمل الدزيد من البحث و الدراسةوفي الأختَ أوصت  
.ية الدنشودةقطاع الوساطة الدالية بغرض دلرو في اقتصاديات الدول الدعنية ورفع كفاءتو لتحقق لو الدسالعة القطاع  

 1(:2009) دراسة بلهادية عبد الله .7

 الاقتصادي النموو الدصرفية الوساطة تطور بتُ العلاقة ابذاه وطبيعة تهدف ىذه الدراسة إلذ معرفة
 وذلك من خلال اختبار السببية بتُ مؤشرات الوساطة الدصرفية والنمو  الدستديم في الجزائر على الددى  الطويل

 :الاقتصادي، وخلصت ىذه الدراسة إلذ النتائج التالية
 العكس،  بزصيص الدوارد وليس جانب من الدصرفية الوساطة تطور لدؤشرات تابعاً  الاقتصادي النمو يعتبر

 .الاقتصادي النمو إلذ الدصرفي وتصل الأساس ذات الدالية التنمية تبدأ من فالعلاقة
 ىذا يكون تعتبر مؤشرات تطور الوساطة الدصرفية من جانب تعبئة الدوارد تابعة للنمو الاقتصادي عندما 

ما  من خلال بزصيص الدوارد، وىو مباشرة بشكل غتَ الدتغتَات بهذه يتأثر الاقتصادي النمو أن قوياً كما
 .يتمثل في بزفيض علاوة التمويل الخارجي حتى لؽكن برقيق لظو اقتصادي بردياً  يطرح

 2(:2011) دراسة عمار خلف .8

    سعى الباحث من خلال دراستو إلذ كشف العلاقة بتُ مؤشرات تطور القطاع الدصرفي على النمو 
 :مؤشرات مصرفية متمثلة في التالر  ( 06 )الاقتصادي، مستخدمًا ستة 

 .نسبة عرض النقد بالدفهوم الواسع إلذ إجمالر الناتج المحلي -
 .نسبة أشباه النقود إلذ إجمالر الناتج المحلي -
 .نسبة إجمالر الودائع إلذ إجمالر الناتج المحلي -
 .الائتمان إلذ القطاع الخاص إلذ إجمالر الناتج المحلي  -
 .الائتمان إلذ القطاع الخاص إلذ إجمالر الائتمان -
 .أصول الدصارف التجارية إلذ إجمالر أصول الدصارف التجارية مضاف إليها أصول البنك الدركزي  -

                                                           
  .170 – 01: ، ص ص مرجع سابق،  بلهادية عبد الله1
2

 .194 – 180:  ص ص ،مرجع سابقعمار خلف،  
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   وقد أسفرت الدراسة نتيجة عدم تطور القطاع الدصرفي العراقي، كما أنو لد يتمكن من لعب دور الدؤثر 
كما قدمت الدراسة عدة توصيات التي من شأنها . والفعال في النمو الاقتصادي في العراق خلال فتًة الدراسة

تفعيل وتطوير دور : تسعى إلذ تفعيل دور القطاع الدصرفي في إجمالر عملية التطور الاقتصادي في العراق وىي
 تقليل – الحد من دور الأنشطة الاقتصادية غتَ الرسمية للقطاع الخاص في الاقتصاد –القطاع الخاص في الاقتصاد 

 برقيق الاستقرار الأمتٍ –القيود على القطاع الدصرفي بدعتٌ بررير القطاع الدصرفي من جميع سياسات الكبح الدالر 
 .والسياسي في البلاد

 1 :(2011)  دراسة عودة سيف الدين.9

   ىدفت ىذه الدراسة إلذ بيان الدور التنموي للقطاع الدصرفي من خلال قنوات التأثتَ التي ينتقل من 
، (الدباشر وغتَ الدباشر)خلالذا الأثر التنموي للقطاع الدصرفي الفلسطيتٍ، وعلى وجو التحديد قناة السيولة والائتمان

 .وقناة حشد الادخار، وقنوات الارتباط بتُ القطاع الدصرفي وبورصة فلسطتُ 
   أظهرت النتائج ارتباطاً قوياً بتُ التسهيلات الائتمانية وإجمالر الناتج المحلي، مع ابذاه متزايد لدنح الائتمان 

الأنظمة الحديثة التي أدخلتها سلطة النقد في إطار رقابتها : وتوظيف الأموال لزلياً، نتيجة لعدة أسباب ألعها
الدصرفية، ومن أبرزىا أنظمة الدعلومات الائتمانية، وتعليمات سلطة النقد الذادفة إلذ بزفيض نسبة التوظيفات 

الخارجية ورفع نسبة التوظيف المحلي للأموال الخاصة لصالح القطاع الخاص، وتراجع معدلات الفائدة لاسيما وأن 
النتائج بينت مرونة عالية للائتمان الدمنوح بالنسبة لتغتَات سعر الفائدة، كما تبتُ عدم مزاحمة القطاع العام 

للقطاع الخاص على الدوارد الدالية الدخصصة لو، حيث أن معظم الائتمان الدمنوح للقطاع الخاص، كما أنو يرتبط 
كما أظهرت النتائج لصاحاً كبتَاً للقطاع الدصرفي الفلسطيتٍ في استقطاب .بعلاقة طردية مع الاستثمار الخاص

 .الودائع واستقرارىا، ىذا القطاع في علاقتو بالسوق الدالر كما أن لو آثار اقتصادية ىامة على الاقتصاد الفلسطيتٍ
 2(:2011) دراسة طالب عوض ومالك ياسين المحادين .10

   تهدف ىذه الدراسة إلذ برليل الأوضاع والتطورات النقدية في الأردن وكذا دراسة طبيعة العلاقة القائمة 
إلذ أي مدى لؽكن أن تؤثر الدتغتَات : بتُ التطور النقدي والنمو الاقتصادي من خلال طرح الإشكال التالر

 النقدية على النمو الاقتصادي ؟ 

، وتتمثل ىذه البيانات على (2008  –1993)   وفي ىذا الإطار قام الباحثان بجمع البيانات خلال الفتًة 
 (الدستقلة)، أما الدتغتَات النقدية (متغتَ تابع)مؤشر النمو الاقتصادي لشثلا بدعدل النمو في الدخل الفردي الحقيقي 

الائتمان الدصرفي الدوجو للقطاع الخاص كنسبة إلذ الناتج المحلي الإجمالر، وعرض النقد بدفهومو الواسع : فمتمثلة في

                                                           
1

 .34 – 01: ، ص ص2011، ورقة عمل، سلطنة النقد الفلسطينية، دائرة الأبحاث والسياسات النقدية، دور القطاع الدصرفي في تنمية الاقتصاد الفلسطيني ،عودة سيف الدين 

، 02 ، العدد 38، ورقة عمل، لرلة الدراسات، العلوم الإدارية، الجامعة الأردنية، المجلد أثر التطور النقدي في النمو الاقتصادي في الأردنمالك ياستُ المحادين، - طالب عوض 2
  .524 – 506: ، ص ص 2011
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كنسبة من الناتج المحلي الإجمالر، ونسبة الودائع الدصرفية كنسبة من الناتج المحلي الإجمالر، ومتغتَ ولعي لؽثل أثر 
 (. 2008أزمة )الأزمة الدالية العالدية 

 : وبسثلت أىم نتائجها فيما يلي 

  الدتغتَات النقدية تساعد في تفستَ التغتَات في الناتج المحلي الإجمالر، ولذا أثر على الدتغتَ التابع. 
  وجود علاقة ذات ابذاه واحد من الدتغتَات النقدية وعلى معدل النمو في الدخل الفردي الحقيقي وليس

 .العكس
  أظهرت نتائج تقدير النموذج القياسي الديناميكي بأن أكثر الدتغتَات تأثتَا على النمو الاقتصادي كان

 الأعلى مقارنة ببقية 𝑅2، حيث كانت قيمة معامل التحديد الدعدل M2عرض النقد بدفهومو الواسع 
  .% 86الدتغتَات حيث بلغت 

  أظهر التحليل القياسي وجود علاقة بتُ معدل النمو الحقيقي للدخل الفردي والدتغتَات النقدية في الأجل
في الأجل القصتَ، إلا  (-13.297) حيث بلغ حجم ىذا الأثر M2القصتَ، فقد كان الأثر سالباً لدتغتَ 

أنها برولت إلذ علاقة موجبة وذات دلالة إحصائية في الأجل الطويل وقد بلغ معامل الأثر طويل الأجل 
(0.548.) 
  عام )أشار معامل الدتغتَ الولعي والذي يعبر عن أثر الأزمة الاقتصادية العالدية في الاقتصاد الأردني

 .بأن الأثر لزدود وليس لو دلالة إحصائية( 2008

 Ekpenyong David B  1(2011)دراسة .11

   تبحث ىذه الدراسة إلذ مدى مسالعة الدصارف النيجتَية في النمو الاقتصادي باستخدام برنامج القياس 
، حيث بسثلت متغتَات الدراسة في الناتج المحلي الإجمالر كمتغتَ تابع لشثلاً للنمو EViews7الاقتصادي 

الودائع الدصرفية، معدل الإقراض، الائتمان الدصرفي : الاقتصادي، أما باقي الدتغتَات الأخرى الدستقلة فتمثلت في
 .التضخم، M2للقطاع الخاص، الكتلة النقدية 

 في جمع البيانات، ثم استخدام التحليل والارتباط والالضدار 2008-1980   وقد استخدم إطار زمتٍ للفتًة 
لتقييم العلاقة بتُ الدتغتَات، حيث أجري اختبار ديكي فولر الدطور لاختبار الاستقرارية، واختبار إلغنفالو لتقييم 

 .التكامل الدشتًك، ثم تقدير لظاذج تصحيح الخطأ

   ووصلت الدراسة إلذ نتيجة أن متغتَات الوساطة الدالية ىي عوامل تنبؤ ضعيفة للنمو الاقتصادي في 
 من %21 أي متغتَات التي تشكل النموذج لؽكن أن تفسر فقط %21نيجتَيا حيث قدر معامل التحديد بـ 

                                                           
1
 Ekpenyong David B, "Banks and Economic Growth in Nigeria", European Journal of Business and Management, Vol 3, No 4, 

2011, P: 155-166. 
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الدوارد البشرية، مستوى ) إلذ متغتَات أخرى%79الاختلافات في النمو الاقتصادي، وأرجع النسبة الباقية الدقدرة بـ 
قد تلعب  (...التعليم، مستوى التكنولوجيا، الاستقرار السياسي، حالة الذياكل الأساسية الاجتماعية والاقتصادي،

 .دوراً أكثر ألعية في النمو الاقتصادي

 :كما قدمت الدراسة لرموعة من التوصيات منها

  ينبغي للحكومة أن تعالج على وجو السرعة التحديات التي تواجهها الذياكل الأساسية في البلاد. 
 إيلاء الاىتمام الفوري بدستوى التعليم لتحستُ نوعية الدوارد البشرية في الاقتصاد. 
  إذا كان لذا تأثتَ على  (الحقيقي)ينبغي تشجيع الدصارف على تقديم الدزيد من التمويل للقطاع الإنتاجي

 .النمو الاقتصادي

  1( :2012) دراسة إزىار عبد الصبار .12

الأداء الدتواضع لدور القطاع الدصرفي العراقي في برقيق النمو الاقتصادي في :    بسحور إشكالية الدراسة حول
 .ظل وجود تدفق نقدي لا يقابلو تدفق مادي ويطلق علية بدعامل الاستقرار النقدي

برديد مدى درجة الارتباط والعلاقة بتُ الائتمان الدصرفي الدمنوح للقطاع :    وتهدف ىذه الدراسة إلذ
، وقياس الضغوط (، متوسط الدخل الحقيقي للفردالناتج المحلي الإجمالر  )الخاص ومؤشرات النمو الاقتصادي 

بالإضافة إلذ تقييم دور القطاع الدصرفي العراقي من . التضخمية في العراق من خلال معامل الاستقرار النقدي 
 .خلال دراسة أىم مؤشراتو الدعبرة عنو 

  وخلصت نتائج ىذه الدراسة على وجود علاقة ارتباط موجبة بتُ الائتمان الدصرفي والناتج المحلي الإجمالر 
ومتوسط الدخل الحقيقي للفرد، وأثبت الائتمان الدصرفي الدمنوح للقطاع الخاص فاعليتو في التأثتَ على الناتج المحلي 

بالإضافة إلذ أن معامل . الإجمالر بنفس الابذاه وكذلك بالنسبة لدتوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالر
 .الاستقرار النقدي يظهر وجود ضغوط تضخمية في الاقتصاد العراقي 

                                                           
ورقة عمل،  لرلة الإدارة والاقتصاد، قسم   ،(2012 – 2000)أثر الجهاز الدصرفي العراقي في النمو الاقتصادي ومتطلبات معامل الاستقرار النقدي للفترة  ،إزىار عبد الصبار 1

 .279  –265: ، ص ص 11، العدد 03المحاسبة، الدعهد التقتٍ، كربلاء، المجلد 
 ويقاس النمو الاقتصادي من خلال مقارنة الزيادة في الناتج المحلي الإجمالر مع الناتج  .يعرف بأنو لرموع السلع والخدمات النهائية الدنتجة خلال سنة مقيمة بأسعار نفس السنة

المحلي الإجمالر في السنوات السابقة، ويقدر بالقيمة الحقيقية وذلك لاستبعاد التضخم في الزيادة الحاصلة في الناتج المحلي الإجمالر، فزيادة ىذا الأختَ يعتٍ أن  الاقتصاد ينمو وليس 
 .العكس 

  وىو مقدار ما لػصل عليو الفرد من السلع وخدمات أنتجها المجتمع خلال مدة معينة غالباً ما تكون سنة واحدة، ويقاس النمو الاقتصادي وفق ىذا الدؤشر بدقدار ما يتحقق من
زيادة حقيقية مستمرة في متوسط دخل الفرد، فقد يزداد الناتج القومي دون أن يرتفع متوسط دخل الفرد في حالة بذاوز معدل الزيادة في السكان معدل الزيادة في الناتج القومي، لشا 

 .يؤدي إلذ الطفاض معدل دخل الفرد، أو حتُ يتساوى معدل الزيادة في السكان مع الزيادة في الناتج القومي فيبقى معدل دخل الفرد ثابتاً 
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  وأوصى الباحث إلذ ضرورة برقيق الاستقرار الاقتصادي والسياسي والأمتٍ داخل البلاد التي ترغب في 
تطوير إمكاناتو من خلال تهيئة قطاع مصرفي متطور وكفؤ إذ يعد ىذا الأختَ من الضرورات لتشجيع الاستثمارات 

 .المحلية من خلال جذب الددخرات المحلية وبرفيز رؤوس الأموال الأجنبية على التدفق إلذ الداخل 

 1( :2014)دراسة قنوني الحبيب .13

تهدف ىذه الدراسة إلذ تبيان مدى تأثتَ الوساطة البنكية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فتًة 
 بتغتَاتو الحقيقية والبنكية، وراعى صاحب الدراسة في MARC Hayوذلك باستخدام لظوذج  (1962-2012)

 .ذلك برول الاقتصاد الجزائري من الاقتصاد الاشتًاكي إلذ اقتصاد السوق
 : وتوصلت ىذه الدراسة إلذ النتيجة التالية

 بالسلب يؤثر أنو حتى ،زائرالج في الاقتصادي لظوال  أحد مصادريكون أن إلذ يصل لد البنكي النظام أن 
، وذلك القروض منح عملية في الدتمثلةو البنكية للمؤسسة الأساسية بالوظيفة يتعلق فيما خصوصا عليو،

 بسويل على لاعتمادىا نظراً  ،عشوائياً تسيتَاً  ستَةراقبة ومللم ضعة خاغتَيرجع إلذ أن القروض الدمنوحة 
 .الاقتصادي للنمو المحققة وللثروة الخلاقة الكبرى الاستثمارية الدشاريع حساب على السريع الربح مشاريع

  2( : 2014 )خاطر طارق - دراسة صالح مفتاح .14
 الاقتصادي ومعرفة  والنمو الدالر التطور بتُ الرابط النظري الأساس تهدف ىذه الدراسة إلذ البحث في

العلاقة، حيث تناولت لستلف الددارس التي درست العلاقة بتُ تطور الدؤشرات الدالية  ىذه تأخذه الابذاه الذي
والنمو الاقتصادي، ثم تطرقت إلذ دراسة تطور ولظو الدؤشرات الدالية في الجزائر خلال فتًة الدراسة، وتوصلت ىذه 

 :الدراسة إلذ
  ما إلذ قياسًا كاففٍ  غتَ لكن ىذا يبقى التحسن، من قدراً  تعكس  في الجزائرالدالر التطوررات مؤشأن 

 على العمل من مزيدًا يستدعي الذي الأمر وبرولات،رات تطوإصلاحات و من الدالر  الجزائرنظام شهده
 . وتفعيلوالنظام ىذا وأداء ىيكل وتطوير تأىيل

 
 
 

                                                           
 .388  –01:  ص ص ،مرجع سابق، قنوني الحبيب 1
2

لرلة أبحاث اقتصادية وإدارتو،  ، 2013 - 1990، التأصيل النظري لعلاقة التطور الدالي بالنمو الاقتصادي وأىم مؤشراتو في الجزائر خلال الفترة خاطر طارق- صالح مفتاح  
  .161  –141: ، ص ص 2014، ديسمبر 16كلية العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد 
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 1(:2016)دراسة بوغزالة محمد نجلة .15
 النمو برفيز في ىيآتها كل خلال من الدالية الوساطة تلعبو الذي الدور  تهدف ىذه الدراسة إلذ معرفة 

ا من خلال دراسة مؤشرات الوساطة الدالية وعلاقتها بدؤشرات بينهم تربط التي العلاقة طبيعة ، وإظهارالاقتصادي
 .2014- 2000النمو الاقتصادي بالجزائر خلال فتًة الدراسة 

 : وتوصلت الدراسة إلذ
 مؤسسات تساىم قد إلظا الجزائر، في الاقتصادي والنمو الدالية الوساطة بتُ تأثر أو تأثتَ علاقة توجد لا 

 النمو ثم ومن الدربحة الاستثمارات تفعيل في للاقتصاد بسنحها التي القروض خلال من الوساطة
 إلذ يصل ولد كافي غتَ يزال لا التجارية صارفالد منها وخاصة بو تقوم الذي الدور أن إلا الاقتصادي،

 .الدطلوب الدستوى
 موقع إشكالية البحث بالأبحاث العلمية السابقة :  نياً 

 : بعد الاطلاع على الدراسات السابقة ذات العلاقة بالدوضوع لزل الدراسة  تبَتُ 

o اتفاق أغلبها بألعية خدمات الوساطة الدصرفية كون ىذه الأختَة لذا ألعية بالغة في الاقتصاد. 
o  تعتبر الدراسة الحالية استكمالاً للدراسات السابقة التي تناولت موضوع دور الوساطة الدالية الدصرفية على

النمو الاقتصادي، غتَ أنها اختلفت عن باقي الدراسات من حيث الإطار الزمتٍ، وذلك بساشياً مع 
التغتَات التي حدثت على مستوى النظام الدصرفي والدالر الجزائري بالتحولات التي شهدتها السياسة 

الاقتصادية للدولة ككل، فقد شهد القطاع الدصرفي إدخال إصلاحات متعددة عليو كدعامة أساسية 
 الصادر 10  –90فقد مَثل قانون النقد والقرض . وىامة من أجل إلصاح التحول لضو اقتصاد السوق

 نقطة برول بارزة في تاريخ الدنظومة الدصرفية الجزائرية، حيث كان بدثابة رؤية جديدة لدور 1990سنة 
 .ووظائف النظام الدصرفي وجعلو أكثر قدرة وكفاءة في بسويل الاقتصاد وبرقيق النمو والتنمية الاقتصادية 

o على النمو الاقتصاديإبراز أثر الخدمات الرئيسية للوساطة الدالية الدصرفية . 
o  حيث تم فيما لؼص انتقاء متغتَات الدراسةتقاربت الدراسة الحالية مع الدراسات الأنفة الذكر ،

الأكثر ملائمة مع واقع النظام الدصرفي الجزائري استخدام الدتغتَات الأكثر قبولاً من الناحية النظرية و
 .بإدخال متغتَة التداول النقدي خارج الدصارفخصوصاً فيما يتعلق 

o   استفادت الدراسة الحالية من بذارب الدراسات السابقة في برديد النموذج القياسي الدناسب لتمثيل أثر
خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي من حيث النموذج الدعتمد، بالإضافة إلذ معرفة 

 .الطرق الإحصائية الدستخدمة في عملية التقدير 

                                                           
 .231  –01 :ص ص ، مرجع سابق، بوغزالة محمد لصلة 1
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o لظوذج شعاع الالضدار الذاتي تم استخدام لظاذج الالضدار الخطي الدتعدد وVAR  بخلاف واختبار السببية
الدراسات السابقة التي كانت في معظمها إما برليل أو دراسة علاقة ارتباط أو سببية، فيما جمعت ىذه 

 كأسلوب إحصائي لدعرفة الأثر الدفاجئ الذي بسارسو VARالدراسة الأساليب السابقة، إضافة إلذ لظوذج 
القروض على النمو الاقتصادي باعتبارىا الخدمة الأبرز لدؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية والأكثر تأثتَاً 

 على النمو الاقتصادي  
o  بينت جميع الدراسات السابقة أن القروض ىي أىم خدمة لؽكن أن تؤثر في النمو الاقتصادي، لذا

 –قصتَة الأجل )حاولت ىذه الدراسة إظهار أثر القروض في لظوذج خاص وبنوعيها من حيث الأجل 
لاسيما أن أغلب الدراسات تناولت تصنيف لسالف للقروض من حيث القطاع  (متوسطة وطويلة الأجل

 .( قروض القطاع الخاص–قروض القطاع العام )
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 خلاصة الفصل الأول 

تناولت الدراسة في ىذا الفصل عرض أىم الدفاىيم الدتعلقة بالوساطة الدالية الدصرفية وخدماتها، بالإضافة 
إلذ توضيح الدقاربة النظرية لدصطلح النمو الاقتصادي، ثم الإشارة إلذ العلاقة بتُ خدمات الوساطة الدالية الدصرفية 

والنمو الاقتصادي وفقاً لدا أقرتو أىم الدراسات والددارس النظرية، كل ىذا احتواه الدبحث الأول ضمن الفصل 
 .الأول

في حتُ انفرد الدبحث الثاني من ذات الفصل إلذ استعراض لأىم الدراسات السابقة ذات العلاقة 
 .بدتغتَات إشكالية  الدراسة الحالية، ثم تبيان موقع ىذه الأختَة من الأبحاث العلمية السابقة

 : ولؽكن تلخيص ما تم التوصل إليو في النقاط التالية

  تقوم بالوساطة الدالية الدصرفية مؤسسات مالية، تتمثل أىم خدماتها في حصولذا على الودائع بدختلف
 .أنواعها وإعادة توظيفها في منح القروض

  النمو الاقتصادي ىو زيادة حقيقية في متوسط نصيب الفرد من الدخل في الأجل الطويل، وىو لؼتلف
عن التنمية التي تشمل كل ىذا إضافة إلذ التغتَات التي بردثها في الذيكل الاقتصادي وفي تركيبة 

 .السكان
 وبالتالر فهو . يعتبر النمو الاقتصادي من أىم الدؤشرات التي تعكس ابذاه تطور النشاط الاقتصادي

 .لزتوى في التنمية الاقتصادية 
 خلق النقود، : تعددت قنوات التأثتَ الدصرفية في مسالعتها الالغابية للنمو الاقتصادي والتي نذكر منها

 إلخ ، ...قناة العرض النقدي، تسهيل الدعاملات، تعبئة الددخرات، 
  بَـيّنت الدراسات النظرية الدبكرة الدور الالغابي للوساطة الدالية الدصرفية، سواء التي عنيت بالتًابط

الذيكلي بتُ القطاعات الاقتصادية والتي تأتي من خلال قدرتها على تعبئة الددخرات وتهيئتها للاستثمار، 
أو تلك التي عنيت بتأثتَ التقييد الدؤسسي للمؤشرات والأدوات الدالية على الناتج الحقيقي مؤكدةً أن 

تلك القيود التي تفرضها الحكومات في الدول النامية على النظام الدصرفي تعمل على تقييد النمو 
الاقتصادي، وتوصلت إلذ أن السياسات التحريرية الدنغلقة بالنظام الدصرفي برفز النمو الاقتصادي من 

خلال برستُ نوعية وكمية الاستثمار، كما لصد الدراسات الحديثة للنمو الداخلي التي أكدت أن النمو 
الاقتصادي لؽكن أن يكون مرده لعوامل داخلية لذا حاول العديد من الاقتصاديتُ بإدخال الوساطة 

 .الدالية كأحد عوامل النمو الاقتصادي 
  اتفقت أغلب الدراسات التجريبية السابقة على مكانة وألعية خدمات الوساطة الدالية الدصرفية في

 .مسالعة وتفعيل النمو الاقتصادي
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 الدبحــث الأول

 الطـــــريقــــــة والأدوات

حتى نتمكن من الإجابة على إشكالية الدراسة يتطلب منا برديد لرتمعها وعينتها، بالإضافة إلى طريقة 
جمع البيانات والدعطيات وكذا التحديد والتعريف بدتغتَات الدراسة وذلك وفق ما بسليو النظرية الاقتصادية 

والدراسات السابقة، مع الإشارة إلى دراسة وبرليل تطور مؤشرات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية والناتج 
  .  2015 -1990الداخلي الخام الحقيقي في الجزائر خلال فتًة الدمتدة 

 مجتمع الدراسة : أولاً 

يعتبر لرتمع الدراسة الركيزة الأساسية لإجراء الدراسات الديدانية والتطبيقية الذادفة، وىذا من خلال عملية 
 .جمع الدعلومات اللازمة التي تساعد على قياس وبرليل الآثار الدتًتبة عن ىذه الدراسة 

 .ويتمثل لرتمع دراستنا في النظام الدصرفي الجزائري، ىذا الأختَ سيتم التعرف عليو ضمن التالي 

 نظرة عامة حول النظام الدصرفي الجزائري 

ورثت الجزائر عقب الاستقلال نظاماً مصرفياً تابعاً للاقتصاد الفرنسي وقائماً على النظام الحر الليبرالي، 
، ، والخزينة العمومية وبالرغم من إنشاء مؤسسات مالية وطنية بعد الاستقلال مثل البنك الدركزي الجزائري 

، إلا أنو كان ىناك نظام مصرفي مزدوج قائم في شقو الأول على النظام BAD والبنك الجزائري للتنمية 
الرأسمالي وفي شقو الثاني على النظام الاشتًاكي وبرت سيطرة الدولة، لذلك قررت الجزائر تأميم الدصارف الأجنبية 

 1966.1سنة 

                                                           
  144 – 62 بدوجب القانون رقم 12/1962 /13 في البنك الدركزي الجزائري تأسس. 
  1962/ 08 / 08 في الخزينة العموميةتأسست. 
  البنك الجزائري للتنمية تأسس BAD  165 – 63 بدوجب القانون رقم 1963 / 05 / 07في.  

1
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، فرع نقود وبسويل، كلية العلوم الاقتصادية تقييم كفاءة النظام الدالي الجزائري ودوره في تدويل الاقتصادساعد اتسام،  

  .77:  ، ص 2009 – 2008والتسيتَ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
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وبداية من تلك السنة تأسست لرموعة من الدصارف التجارية العمومية وبعضها قام على أنقاض 
 1: الدصارف الفرنسية الدؤلشة، فظهرت الدصارف التالية 

o  البنك الوطتٍ الجزائري BNA  : 13/ 06/ 1966.  
o  القرض الشعبي الجزائريCPA : 14 / 05 / 1966. 
o  بنك الجزائر الخارجيBEA  : 13 / 03 / 1982. 
o  بنك التنمية المحليةBDL : 30 / 04 / 1985.  

إصلاحات : وأدُخِل على النظام الدصرفي الجزائري العديد من الإصلاحات ألعها
، وإصلاحات 1986


 وبداية السبعينات خلال الدصرفي النظام مست التي التعديلات جدوى عدم التأكد من بعد، لكن 1988
، حيث كانت 2 بو الدنوطة الدهام أو تسيتَه منهج حيث من سواء حتمياً  النظام ىذا إصلاح أصبح الثمانينات

10  –90 الأىم وذلك بصدور قانون النقد والقرض 1990إصلاحات 
 الذي حاول تكييف وضع النظام 

الدصرفي الجزائري مع متطلبات اقتصاد السوق الحر بساشياً مع الإصلاحات الاقتصادية العامة التي باشرتها الجزائر 
  3.بعد بزليها عن النظام الاشتًاكي منذ بداية الثمانينيات من القرن الداضي

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم 2012–  1990أثر تطور الدعروض النقدي على نمو القطاع الخاص دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزائر  ساسي فطيمة،  1

 .177: ، ص 2015-2014بسكرة، الجزائر، ، ضريبزصص اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق الدالية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة محمد خ الاقتصادية،
  القانوني الذي يستَ الإطار جذري على الوظيفة البنكية، وذلك ليوحد عملياً إصلاح إدخال الدتعلق بنظام البنوك والقرض تم 19/08/1986 الصادر في 12-89بدوجب القانون رقم 

نحو لزرزي جلال، : وللمزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع إلى .النشاط بكل الدؤسسات الدالية مهما كانت طبيعتها، وبفضل ىذا القانون استعاد البنك الدركزي دوره كبنك البنوك
  .63:، ص2006 رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، عصرنة القطاع الدصرفي في الجزائر،

  التنظيم الجديد للاقتصاد إطار الاستقلالية للبنوك في إعطاء ىو 1988، ومضمون قانون 12 -86، الدعدل والدتمم للقانون 1988 جانفي 12 الصادر في 06 -88جاء القانون 
 مؤسسة مالية غتَ أيوالأخذ بدبدأ الربحية والدردودية وبإمكان  وبدوجب ىذا القانون يعتبر البنك شخصية معنوية بذارية، بزضع لدبدأ الاستقلالية الدالية والتوازن المحاسبي،. والدؤسسات

 الاقتًاض من الجمهور على الددى الطويل، إلى كما للمؤسسات اللجوء أجنبية أو سندات صادرة عن مؤسسات لزلية أو أسهمبنكية القيام بعمليات التوظيف الدالي كالحصول على 
التحرير الدصرفي ومتطلبات تطوير الخدمات الدصرفية وزيادة بريش عبد القادر، : وللمزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع إلى .كما تم دعم دور البنك الدركزي في تسيتَ السياسة النقدية

:  ،ص2006 رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، القدرة التنافسية للبنوك التجارية،
54.  

2
 .112 : ص،  1995الجزائر ،الجامعية الدطبوعات ديوان ،النقدي للتحليل مدخل ،حميدات لزمود 

  حيث تم بدوجب ىذا القانون إنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة متمثلة في لرلس النقد والقرض، كما تم وضع نظام مصرفي من 1990  /04 / 14صدر قانون النقد والقرض في 
مستويتُ من خلال التمييز بتُ نشاط الدصارف التجارية كموزع للقرض ونشاط البنك الدركزي كسلطة نقدية، ىذا الأختَ أصبح الدسؤول عن وضع وتنفيذ ومتابعة السياسة النقدية 

وللمزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع       . الدؤسسات الدالية الخاصة والأجنبيةوبدوجب الفصل بتُ الدائرة النقدية والدائرتتُ الحقيقية والديزانية، فضلا من السماح بنشاط الدصارف 
 مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية النظام الدصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات الاقتصادية،حمديش لريد، : إلى

 .94: ، ص2012، الجزائر، 3وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر 
: ، ص ص 2007، 06، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، ط تقنيات البنوك دراسة في طرق استخدام النقود من طرف البنوك مع الإشارة إلى تجربة الجزائر الطاىر لطرش،  3

194–  195  .
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وبدوجب ىذا القانون الأختَ أصبحت للبنوك العاملة بالجزائر حرية بسويل لستلف القطاعات الاقتصادية 
 –وتقدنً القروض بدختلف الآجال طبقاً لظاىرة الشمولية في العمل الدصرفي، كما فتحت السوق الدصرفية الجزائرية 

على  (بنك الجزائر) أمام القطاع الخاص والأجنبي، إضافة إلى تعزيز رقابة البنك الدركزي –بدوجب ىذا القانون 
، وقد شهدت السنوات اللاحقة صدور عدد من 1الدصارف، وبسكينو من أداء عملو في إطار واسع من الاستقلالية 

 .القوانتُ التي تعدل وتتمم بعض نصوص ىذا القانون

   06مصرفاً، اشتملت 20 على 2014وقد بلغ لرموع الدصارف العاملة في الجزائر بنهاية شهر مارس 
 2. مصرفاً خاصاً وىذه الأختَة تتوزع بتُ مصارف لزلية وعربية وأجنبية 14مصارف عمومية و

 .والجدول الدوالي يضم لائحة بالدصارف العاملة في الجزائر ونوعها

  توزع الدصارف العاملة في الجزائر :1-2الجدول رقم  

 مصارف أجنبية مصارف عربية *مصارف محلية 
 تجارية إسلامية تجارية تجارية

 سيتي بنك بنك البركة فرنسبنك بنك الجزائر الخارجي
 بنك تاتكسيس الدؤسسة العربية الدصرفية البنك العربي البنك الوطتٍ الجزائري

 سوسيتيو جنرال بنك السلام بنك الخليج بنك الفلاحة والتنمية الريفية
 HSBC - بنك الإسكان للتجارة والتمويل بنك التنمية المحلية

 BNP Paribas - - القرض الشعبي الجزائري

 Crédit Agricole - - الصندوق الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط

 - - - ترست بنك
 .     جميعها لشلوكة من قبل الدولة . *www.uabonline.org,15/03/2017,12:20. .  إدارة الدراسات والبحوث–موقع ابراد الدصارف العربية  :الدصدر

 متغيرات الدراسة وطريقة جمع معطياتها: ثانياً 

  :متغيرات الدراسة.  1

تستدعي دراسة أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي حصر عدد من الدتغتَات 
 .استناداً إلى النظرية الاقتصادية والدالية وكذلك الدراسات السابقةالدستقلة الدفسرة وذلك 

                                                           
، مداخلة مقدمة إلى الدلتقى العلمي الدولي حول الأزمة الدالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالدية، جامعة فرحات دور وأهمية الحوكمة في استقرار النظام الدصرفيشريقي عمر،  1

  .08: ، ص 2009 أكتوبر 21  –20عباس، سطيف، الجزائر، 
  www.uabonline.org,15/03/2017,12:20زوالا .  إدارة الدراسات والبحوث–القطاع الدصرفي الجزائري، برديث وتطوير مستمران، موقع ابراد الدصارف العربية  2

http://www.uabonline.org,15/03/2017,12:20
http://www.uabonline.org,15/03/2017,12:20
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 . الجدول الدوالي يوضح متغتَات الدراسة: تحديد وتعريف متغيرات الدراسة . 1.1

 تحديد وتعريف متغيرات الدراسة : 2 -2الجدول رقم 

التعريف  الاسمالرمز  الدتغيرات

 GDPRالدتغير التابع 

 

 

 

وىو قيمة السلع والخدمات النهائية الدنتجة في بلد ما، خلال فتًة زمنية   الحقيقيالناتج الداخلي الخام
، وىو يعتبر كمؤشر للنمو (الحقيقية)معينة مقدرا بالأسعار الثابتة 

 1.الاقتصادي
 
 
 
 
 
 

الدتغيرات الدستقلة 

M2 وتتكون من لرموعة وسائل الدفع الدتاحة  بالدعتٌ الواسع الكتلة النقدية(M1)  مضافا إليها ودائع
 M2= M1 .2   + ودائع لأجل   :، حيث(أشباه النقود)لأجل 

DEPOT 

 
وبسثل قدرة الوساطة الدالية الدصرفية على تعبئة الدوارد المحلية بدختلف  الدصرفيةإجمالي الودائع 

أنواعها حيث يعتٍ ارتفاع ىذا الدتغتَ مقدار أكبر من الاستثمارات 
 3.وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي

AB  الدالية حجم أصول الوساطة
الدصرفية 

 في الاقتصاد مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفيةويقيس ىذه الدتغتَ حجم 
حيث يرتبط ارتفاع ىذا الدتغتَ بتنوع الخدمات الدالية ووجود مستوى عال 

 4.من التطور الدصرفي في الاقتصاد 
CF خارج  النقديداولالت 

 الدصارف
وىي تلك النقود القانونية الدصدرة من طرف البنك الدركزي الدتداولة 

والدستعملة خارج الدائرة الدصرفية، ويتحدد ىذا الدتغتَ بواسطة عوامل 
عديدة منها عدم انتشار الثقافة الدصرفية بتُ حائزي النقود، وتفضيلهم 
  5.عند تسوية الدعاملات باستعمال النقود القانونية وتداولذا من يد إلى يد

CCT  وبسثل الدبالغ التي بسنح للأفراد والدؤسسات بحيث لا تزيد مدتها عادة عن القروض قصتَة الأجل
 6.سنة  وتستخدم أساساً في بسويل النشاط التجاري للمنشآت

CLT  القروض متوسطة وطويلة
الأجل 

وىي القروض الدوجهة بغرض بسويل بعض العمليات الرأسمالية التي تقوم بها 
الدشروعات مثل إجراء تعديلات تؤدي إلى تطوير الإنتاج لغرض التوسع 

بالإضافة إلى بسويل الدشروعات الكبتَة، وتصل مدة ىذه النوع من 
 7 سنوات 7 إلى 5 القروض من

 .    من إعداد  الطالبات:الدصدر

 

                                                           
. 35 : ، ص2004دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر،  ،مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح،   1
، لرلة 2014 - 2003، بحث تطبيقي في البنك الدركزي العراقي للمدة عرض النقد والعوامل الدؤثرة فيو ودور البنك الدركزي العراقي في السيطرة عليومحمد عبد الواحد جياس،  2

 .386: ، ص2016، 93، العدد 22العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد 
. 141: ، ص مرجع سابقبن قبلية زين الدين،   3
  .184: ، ص مرجع سابقعمار حمد خلف،  4
5

 .58: ، ص مرجع سابقمحمد أليفي،  
6

 .113: ، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، ص نوك الشاملة وعملياتها وإداراتهاالبعبد الدطلب عبد الحميد،  
7

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم 2001-1990أثر الائتمان الدصرفي على النمو الاقتصادي في اليمن دراسة تحليلية قياسية للفترة عادل قائد فارع العامري،  
 . 57: ، ص 2003الاقتصادية، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية، جامعة التَموك، الأردن، 
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 تحليل تطور متغيرات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي  .2 . 1

بعد برديد متغتَات للدراسة، سنحاول من خلال ىذا العنوان برليل تطور متغتَات الدستقلة أولاً ثم برليل 
 .2015 – 1990تطور الدتغتَ التابع في الجزائر خلال الفتًة 

 تحليل تطور متغيرات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية . 1.2.1

ويلخص ىذا التطور وفق : M2تحليل تطور التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية . 1.1.2.1
 :الجدول التالي

 2015 – 1990 في الجزائر للفترة M2 تطور التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية: 3-2جدول  رقم 

. خ النقدي داولالتالسنوات 
مليار دج .  م

  النقدي التداولمعدل نمو 
 %. م. خ 

 M2الكتلة النقدي 
مليار دج 

 M2معدل نمو 
% 

1990 134.942 12.57 343.005  -

1991 157.200 16.49 415.270 21.07 

1992 184.851 17.59 515.902 24.23 

1993 211.311 14.31 627.427 21.62 

1994 222.986 5.53 723.514 15.31 

1995 249.767 12.01 799.562 10.51 

1996 290.884 16.46 915.058 14.44 

1997 337.621 16.07 1081.518 18.19 

1998 390.420 15.64 1592.461 47.24 

1999 439.995 12.70 1789.350 12.36 

2000 484.527 10.12 2022.534 13.03 

2001 577.150 19.12 2473.500 22.30 

2002 664.688 15.17 2901.500 17.30 

2003 781.399 17.56 3299.500 13.72 

2004 874.347 11.90 3644.400 10.45 

2005 920.964 5.33 4070.400 11.69 

2006 1081.358 17.42 4827.600 18.60 

2007 1284.493 18.79 5994.600 24.17 

2008 1539.975 19.89 6956.000 16.04 

2009 1829.348 18.79 7178.700 3.20 

2010 2098.629 14.72 8162.800 13.71 

2011 2571.481 22.53 9929.200 21.64 

2012 2952.300 14.81 11015.100 10.94 

2013 3204.000 8.53 11941.500 8.41 

2014 3658.900 14.20 13686.800 14.62 

2015 4108.100 12.28 13704.500 0.13 

(2015 – 2012)  لبنك الجزائر الإحصائيةوالنشرات     Bulletin Statistique de la Banque d Algérie Juin 2012  رالدصد:                  
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 نلاحظ 1-2 والشكل الدوالي رقم 2-2من خلال الجدول السابق رقم : تطور التداول النقدي خارج الدصارف.أ
 1990أن قيم التداول النقدي خارج الدصارف شهدت زيادات مستمرة خلال فتًة الدراسة حيث سجلت سنة 

 . مرة 30، أي أنها تضاعفت بـ 2015 مليار دج سنة 4 108.100مليار دج إلى  134.942قيمة 

    أعلى نسبة قدرت بـ 2015 سنة  M2/في حتُ سجلت نسبة التداول النقدي خارج الدصارف" 

29.976 %"
1 . 

 : وتفسر ىذه الزيادات الدعتبرة لنسب التداول النقدي خارج الدصارف إلى جملة من الأسباب نذكر منها 

 تفضيل التعامل النقدي لدى الجمهور ونقص ثقافتو الدصرفية. 
 غياب الوعي الادخاري واتساع رقعة التعامل في السوق الدوازي. 
  نقص الثقافة في القطاع الدصرفي الجزائري بسبب الأزمات التي حلت بو والدتمثلة في إفلاس الدصارف

 .(بنك الخليفة ، البنك التجاري والصناعي)الخاصة 

 2015 – 1990تطور التداول النقدي خارج الدصارف في الجزائر للفترة : 1-2الشكل رقم  

 نمو
دل

مع
 م 

 ب
ارج

د خ
النق

ول 
تدا

 
(M

CF
) 

 

 

 م 
 ب

ارج
ي خ

نقد
ول 

تدا
 

(C
F)

 

 
 

  EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 2-2 من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم  :الدصدر 

 أدناه التطورات الدلحوظة التي شهدتها 2-2 والشكل رقم 1-2يبتُ الجدول رقم : M2تطور الكتلة النقدية .ب
 مليار دج 13704.500 إلى 1990 مليار دج سنة 343.005 من ىذه الأختَة، إذ زادت M2الكتلة النقدية 

 . مرة39، أي أنها تضاعفت بأكثر من 2015سنة 

                                                           
1
 Bulletin Statistique de la Banque d Algérie  Juin 2012 .                    
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، 2015–1990 لم يكن بنفس الوتتَة خلال الفتًة M2غتَ أن ىذا التطور في معدل لظو الكتلة النقدية 
، والسبب في 1999 –1990 شهد نوعاً من التذبذب في الفتًة الدمتدة مابتُ M2حيث لصد أن معدل لظو 

، وإتباع 10–90ذلك يرجع إلى جملة الإصلاحات الدصرفية التي قامت بها الجزائر من خلال قانون النقد والقرض 
الجزائر سياسة تقشفية صارمة تطبيقاً للاتفاقية الدبرمة مع صندوق النقد الدولي الدتمثلة في برنامج التصحيح 

الذي كان ىدفو التحكم في لظو التوسع النقدي بدا لؼدم التوازنات الاقتصادية الكلية إضافة إلى قلة الذيكلي 
 .الاستقرار الأمتٍ في ىذه الفتًة

  إلى 2000 مليار دج سنة 2 022.534 في تزايد حيث انتقل من M2وظل حجم الكتلة النقدية 

 مرات، ويرجع ىذا التوسع 4، أي أنها تضاعفت خلال ىذه الفتًة بـ 2010 مليار دج سنة 8 162.800
 مليار دج 7.280التوسع في الأرصدة النقدية الخارجية والتي ارتفعت من : "النقدي الذام إلى عاملتُ أساسيتُ لعا

، ونتيجة لتحسن أسعار البتًول، بالإضافة إلى الانطلاقة في 1" 2005 مليار دج سنة 41 794  إلى 1998سنة 
، والبرنامج التكميلي لدعم النمو 2001 الذي أقره رئيس الجمهورية في أفريل تنفيذ برنامج الإنعاش الاقتصادي

 إلى M2، كما نلاحظ تقلص في معدل لظو الكتلة النقدية 2009 إلى غاية 2005 الذي لؽتد من الاقتصادي
 ويرجع السبب في ذلك إلى أثر الصدمة الخارجية 2008سنة  % 16.04 بعدما بلغ  2009سنة   3.20%

 . ، والتي أثرت على الوضعية الدالية لدؤسسات قطاع المحروقات2008الدرتبطة بالأزمة الدالية 

                                                           
 ُىذا البرنامج بسثل في بزفيض عجز الديزانية،1995 وبرنامج التعديل الذيكلي ماي 1994برنامج الاستقرار الاقتصادي ماي : برنامج التصحيح الذيكلي بذسد في إبرام اتفاقيتت ، 

وللمزيد من الاطلاع  .1994وتم وضع بعض القروض من خلال إعادة جدولتها سنة  وبذميد الأجور وتقليص حجم  الإنفاق العام بالحد من بسويل الاستثمارات العمومية الدنتجة،
، 2005، جانفي 08لرلة العلوم الإنسانية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد  نظرة عامة على التحولات الاقتصادية في الجزائر، كربالي بغداد،: يوصى بالرجوع إلى

 .09:ص
: ، ص 2008، 06، لرلة الباحث، جامعة ورقلة، الجزائر، العدد الوضعية النقدية ومؤشرات التطور الدالي في الجزائر بعد انتهاء برنامج التسهيل الدوسعمصيطفى عبد اللطيف،  1

117.  
 2004 إلى أفريل 2001 مليار دج لددة متوسطة بستد إلى ثلاث سنوات، من أفريل 520 مليار دولار أي 7خصص لو مبلغ حوالي :  برنامج الإنعاش الاقتصادي. 

، لرلة أبحاث اقتصادية وإدارية، 2009-2001 الاقتصادي الإنعاش برنامج خلال من الجزائر في الدستدامة التنميةزرمان كرنً، : وللمزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع  إلى 
 .201-200: ، ص ص2010 جوان ،07جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد 

  مليار 55 مليار دج وىو ما يعادل 4202.2 وبرنامج الجنوب والذضاب العليا خصص لو ميزانية بقيمة 2009 – 2005 البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي 
وبرسن الظروف الدعيشية للمواطنتُ في لرالات السكن  السكك الحديدية وبرديثها والتخفيف من الدشاكل في لرال الدوارد الدائية،ودولار أمريكي، بتطوير شبكة الطرق 

دراسة تقييمية لسياسة الإنعاش الاقتصادي نبيل بوفليح، : وللمزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع إلى .والرعاية الطبية والتعليم وكذلك تطوير الخدمات العامة وبرديثها
 .255-254: ، ص ص2012، ديسمبر12لرلة أبحاث اقتصادية وإدارية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد ، 2010-2000الدطبقة في الجزائر في الفترة 
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 واستمر ىذا الارتفاع % 13.71  برسناً بـ M2 فقد سجل معدل لظو الكتلة النقدية 2010أما سنة 
نتيجة لتحسن الأوضاع الاقتصادية الخارجية وارتفاع أسعار المحروقات  % 21.64 بدعدل لظو قدر بـ 2011سنة 

 . والتي ارتفع معها صافي الأصول الخارجية 

 تذبذب ملحوظ حيث سجل أدنى M2شهدت معدلات لظو  2015 إلى 2012وابتداء من سنة 
وبرجع السبب إلى إتباع الجزائر سياسة تقشفية إثر الطفاض مداخيل  % 0.13 بدعدل لظو 2015مستوياتو سنة 

 .قطاع المحروقات 

 2015 – 1990 في الجزائر للفترة M2تطو الكتلة النقدية  : 2-2الشكل رقم  
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ويلخص ىذا التطور وفق الجدول الدوالي : تطور أصول الدصارف التجارية وإجمالي الودائع الدصرفية .2.1.2.1
 : 

 2015 -1990تطور أصول الدصارف التجارية ومجموع الودائع  الدصرفية في الجزائر للفترة  : 4-2الجدول رقم 

 السنوات
 

الدصارفأصول   
 مليار دج

معدل نمو أصول 
 %البنك 

الودائع تحت 
 الطلب  مليار دج

 الودائع لأجل
 مليار دج

 مجموع الودائع
 مليار دج

معدل نمو مجموع 
 %الودائع 

1990 472.158 27.70 105.546 72.923 178.469 - 

1991 720.969 52.67 133.111 90.276 223.387 25.17 

1992 754.455 4.64 140.841 146.183 287.024 28.49 

1993 859.759 13.95 188.933 180.522 369.455 28.72 

1994 1051.619 22.31 196.452 247.680 444.132 20.21 

1995 1220.658 16.07 210.775 280.455 491.230 10.60 

1996 1395.129 14.29 234.029 325.958 559.987 14.00 

1997 1488.992 6.72 254.833 409.948 664.781 18.71 

1998 2027.744 36.18 347.570 766.090 1113.660 67.52 

1999 2403.205 18.51 368.375 884.167 1252.542 12.47 

2000 2441.607 1.59 467.502 974.350 1441.852 15.11 

2001 2793.100 14.39 661.400 1235.00 1896.400 31.53 

2002 3323.700 18.99 751.700 1485.20 2236.900 17.96 

2003 3534.400 6.33 862.100 1724.00 2586.100 15.61 

2004 3893.000 10.14 1291.300 1584.00 2875.300 11.18 

2005 4209.800 8.13 1516.600 1736.20 3252.800 13.13 

2006 5228.900 24.20 2096.400 1766.10 3862.500 18.74 

2007 6510.800 24.51 2949.100 1761.00 4710.100 21.94 

2008 7287.200 11.92 3425.000 1991.00 5416.000 14.99 

2009 7327.300 0.55 3114.800 2228.90 5343.700 1.33-  

2010 7988.700 9.02 3539.900 2524.30 6064.200 13.48 

2011 9002.400 12.68 4570.200 2787.70 7357.900 21.33 

2012 9654.400 07.24 4729.100 3333.60 8062.700 09.58 

2013 10320.000 6.89 5018.700 3691.70 8710.400 08.03 

2014 11976.400 16.05 5918.000 4083.70 10001.700 14.82 

2015 12508.700 4.44 5136.300 4443.40 9579.700 4.22-  

:الدصدر   Bulletin Statistique de la Banque d Algérie Juin 2012  (2015 – 2012)  لبنك الجزائر الإحصائيةوالنشرات     

-2 تظهر البيانات الواردة في الجدول أعلاه والشكل رقم :تطور أصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية . أ

  قيمة 2015 الدوالي زيادات مستمرة في أصول الدصارف التجارية خلال فتًة الدراسة، حيث سجلت سنة 3

 . مرة26، أي أنها تضاعفت بـ 1990مليار دج سنة  472.158 مليار دج مقابل 21 508.700

ويعود ذلك لاستجابتها  % 52.69 بـ 1991وتشتَ أعلى فتًة لظو لأصول ىذه الدؤسسات سنة 
أما أدنى نسبة لظو فقد سجلت سنة . 10-90لإصلاحات الدنظومة الدصرفية من خلال قانون النقد والقرض 

على مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية  2008 وذلك بسب تأثتَ الأزمة الدالية العالدية %0.55 بـ 2009
 .الجزائرية
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 2015 – 1990تطور أصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية في الجزائر للفترة : 3-2الشكل رقم 
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  EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 3-2 من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم :الدصدر  

 التاليتُ 5-2رقم  وكذا الشكل 4-2رقم شكل وال 3-2من خلال الجدول رقم :تطور إجمالي الودائع الدصرفية .ب
 1990 مليار دج سنة 178.469يتضح أن حجم إجمالي الودائع شهد تطورا ملحوظا، إذ زاد حجم الودائع من 

 . مرة53، أي أنها تضاعفت بأكثر من 2015 مليار دج سنة 9  579.700 إلى 

 خصوصاً الودائع برت الطلب فقد لظت 1991 إلى 1990عرفت الودائع الدصرفية لظوا معتبرا من سنة 
 وىذا ما يفسر باستجابة مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية للإصلاحات 1990مقابل سنة  % 26.12بدعدل 

 مقابل زيادة لظو ودائع لأجل وذلك 1992، والطفضت سنة 10  –90النقدية الدتمثلة في قانون النقد والقرض 
راجع إلى إدخال تعديلات على كل من الرسم العقاري والجهاز الضريبي لشا أدى إلى تقليص لظو ودائع صغار 

 على لظو لرموع الودائع، في حتُ سجلت 1993 -1991الددخرين في الودائع برت الطلب، وحافظت الفتًة من 
 و يفسر ذلك 1993 سنة % 28.72 مقابل  %20.21 الطفاضاً في نسبة النمو حيث قدرت بـ 1994سنة 

 : وقيود صندوق النقد الدولي الدتمثلة في 1994جدولة الدين بالجزائر سنة "بتأثتَ 

 .بررير الأسعار من التحديدات الإدارية والدعم الدالي للخزينة العامة للدولة -

 1". مع بررير التجارة الخارجية % 50 بزفيض سعر صرف العملة الوطنية بنسبة قريبة من  -

 448.879قفزة نوعية بزيادة   1998ثم حافظت لرموع الودائع على الزيادات بذات الوتتَة تقريباً مسجلةً سنة 
  1998ويعود سبب ىذه الزيادة إلى زيادة الودائع لأجل سنة   %67.52 بدعدل لظو 1997مليار دينار عن سنة 

 . الدرتبطة بتأسيس بنك الخليفة واستقطابو للودائع الجديدة

                                                           
 .294: ، ص 1999 ،03ط  ، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،2، ج الجزائرسياسة تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارىا في  محمد بلقاسم حسن بهلول، 1
  حيث قبل مضي عام من الإنشاء، انتشرت فروع البنك عبر ولايات الجزائر الدختلفة، واتسم البنك بفائدتو الدرتفعة على الودائع بحيث بزطت نسبة 1998تأسس بنك الخليفة عام ،

 . وىو ما شجع الدتعاملتُ على إيداع أموالذم لدى البنك%7 و6 مقارنة بفائدة البنوك الرسمية التي كانت تتًاوح حينها بتُ %17الفائدة 
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 بنمو مستمر لإجمالي للودائع وبزيادة حجم الودائع لأجل مقارنة بالودائع 2004 – 1998وبسيزت الفتًة 
برت الطلب وىذا نظراً للفائدة التي كانت بسنحها بعض البنوك الخاصة على الودائع لأجل حيث لعبت دوراً كبتَاً 

 .في جذب ودائع الأفراد وتشجيع الادخار

 كان لرموع ودائع برت الطلب لؽثل الحصة الأكبر من لرموع الودائع مقارنة 2006وابتداء من سنة 
نظراً للارتفاع )بالودائع لأجل بسبب الارتفاع الكبتَ الذي عرفتو الودائع الحكومية والدوظفة في شكل ودائع جارية 

 قدر 2009فيما سجل معدل لظو إجمالي الودائع تراجعاً بداية  . (الكبتَ في أسعار البتًول الذي شهدتو ىذه الفتًة
، إضافة إلى اىتزاز الثقة في 2008وىذا يرجع إلى تأثر أسعار البتًول بالأزمة الاقتصادية الدالية العالدية  -%1.33بـ 

 .الدنظومة الدصرفية من قبل الأفراد نتيجةً لدخلفات إفلاس بنك الخليفة والبنك التجارة والصناعة

 حافظت الودائع برت الطلب على تفوقها مقارنة بالودائع للأجل مع لظو 2014 – 2009وخلال الفتًة 
وبداية عودة  (2014– 2009)مستمر لمجموع الودائع ويفسر ذلك بتأثر الدنظومة الدصرفية ببرنامج التنمية للفتًة 

 فقد عرفت الودائع أسوأ 2015أما سنة . (خاصة العمومية)الثقة نوعاً ما في مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية 
وىو ما يفسر  (%-13.2)وبتًاجع كبتَ في معدل لظو الودائع برت الطلب  (%-4.22)نسبة لظوٍ لذا حيث بلغت 

 . تأثر الددخرات الدالية بأسعار النفط
 2015 – 1990تطور إجمالي الودائع الدصرفية في الجزائر للفترة :4-2الشكل رقم 

ائع
لود

و ا
ل نم

معد
(M

de
po

t) 
 

 

ئع 
ودا

ال
(D

ep
ot

)
 

 

 
 EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 3-2من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم : الدصدر 

 
 

 

   
  

 
 
 
 
 

 



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

46 
 

 
 2015 – 1990تطور الودائع لأجل وودائع تحت الطلب في الجزائر للفترة :5-2الشكل رقم 

 

 
 EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 3-2من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم : الدصدر 

 

 : ىذا التطور لخص ضمن الجدول التالي :تطور القروض القصيرة والدتوسطة وطويلة الأجل .3.1.2.1

 2015 – 1990الدتوسطة وطويلة الأجل في الجزائر للفترة - تطور القروض قصيرة الأجل :  5-2جدول  رقم 

القروض قصيرة  السنوات
 الأجل مليار دج

معدل نمو القروض  
 % قصيرة الأجل 

وطويلة .القروض م
 الأجل مليار دج

معدل نمو القروض م 
الأجل . ط.  % 

1990 193.80 - 53.20 - 

1991 260.70 34.52 65.20 22.55 

1992 336.60 29.11 71.60 9.81 

1993 156.70 -53.45 62.50 -12.70 

1994 227.50 45.18 77.30 23.68 

1995 465.50 104.62 99.00 28.07 

1996 601.90 29.30 174.90 76.66 

1997 449.80 -25.27 291.50 66.66 

1998 405.80 -9.78 500.40 71.66 

1999 552.10 36.05 598.60 19.62 

2000 467.00 -15.41 526.70 -12.01 

2001 513.30 9.91 565.10 7.29 

2002 628.00 22.35 638.80 13.04 

2003 773.60 23.18 606.60 -5.04 

2004 828.30 7.07 706.10 16.40 

2005 923.30 11.47 856.40 21.28 

2006 915.70 -0.82 989.70 15.56 

2007 1026.10 12.06 1179.10 19.13 

2008 1189.40 15.91 1426.10 20.94 

2009 1319.70 10.96 1766.80 23.89 

2010 1311.00 -0.66 1957.10 10.77 

2011 1363.00 3.97 2363.50 20.76 

2012 1361.70 -0.10 2926.00 23.79 

2013 1423.40 4.53 3732.90 27.57 

2014 1608.70 13.02 4895.90 31.15 

2015 1710.60 6.33 5566.60 13.69 

:الدصدر  Bulletin Statistique de la Banque d Algérie Juin 2012          (2015 – 2012 ) لبنك الجزائر الإحصائيةوالنشرات   
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نلاحظ من الجدول أعلاه والشكل الدوالي أن القروض قصتَة الأجل عرفت : تطور القروض قصيرة الأجل .أ
 -2001 وزيادات ملحوظة كذلك خلال الفتًة الدمتدة 2000-1990تذبذبات ملحوظة خلال الفتًة الدمتدة 

 .غتَ أن ىذا التطور في معدلات النمو لم يكن بنفس الوتتَة وىذا ما أوضحو الشكل التالي .2015

 2015 1990تطور القروض قصيرة الأجل في الجزائر للفترة  :6-2الشكل رقم 
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  EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 2-4 من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم :الدصدر  

 

، في حتُ 1992 – 1990فمن خلال الشكل أعلاه لصد أن معدلات النمو سجلت ارتفاع خلال الفتًة 
ويعود ذلك إلى ما قامت بو الخزينة العمومية في إطار التطهتَ الدالي  %53.44 عرفت الطفاضاً بنسبة 1993سنة 

مؤسسة تابعة لصندوق الدسالعة،  20 مليار دج لـ 6 340 حيث جمدت الدصارف مبلغ" للمؤسسات الدالية، 
 مليار دج لصالح الحسابات الجارية الدشتًكة الدتأتية من مسالعات الدولة في إطار الانتقال إلى 696.5فضلا عن 

  .1" الاستقلالية 

عادت معدلات لظو القروض قصتَة الأجـل للزيادة وىـذا يفسـر  1996 - 1994أمـا الفتًة الدمتدة 
 مليون دولار انبثق عنو برنامج الاستقرار 1 037 بحـصول الجزائـر على قـرض من صندوق النقد الدولي بقيمة"

 .2 "1995 مارس 31 إلى 1994أفريل 01الاقتصادي قصتَ الددى يغطي الفتًة من 

 على التوالي 1998و1997 مليار دج في سنتي 405.80 مليار دج و449.80لتعرف الطفاضاً قدر بـ 
للبرميل   دولار12.96قدر أدنى سعر للنفط بـ " ويفسر ىذا التًاجع بتدني مدخولات الدولة من البتًول حيث 

                                                           
 علوم التجارية،في ال، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ 2013 – 1990تقدير دالة الطلب على النقود باستخدام نماذج القياس الاقتصادي دراسة حالة الجزائر  عنتً بوتيارة،  1

  .82: ، ص 2012 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الدسيلة، الجزائر، ،فرع تقتيات كمية للتسيتَ
 . 181:، ص 01، لرلة اقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، العدد سياسات التحرير والإصلاح الاقتصادي في الجزائربطاىر علي،   2
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 حققت القروض قصتَة الأجل زيادة نتيجة لارتفاع أسعار المحروقات، 1999أما في سنة . 1" 1998الواحد سنة 
 ارتفع حجم ىذه القروض 2001، أما في سنة (%-15.41) الطفضاً في معدل لظوىا قدر بـ 2000وسجلت سنة 

 وتفسر ىذه الزيادة بالاستقرار الأمتٍ والسياسي 2015 مليار دج سنة 1 710.60 مليار دج إلى 513.30من 
 .في الجزائر مصحوباً بالارتفاع أسعار البتًول وتنفيذ برامج الإنعاش الاقتصادي

 الدوالي أن 6-2 والشكل رقم 4-2يظهر من الجدول رقم : تطور القروض الدتوسطة وطويلة الأجل .ب
مليار دج إلى  53.20 من 2015 – 1990القروض الدتوسطة وطويلة الأجل عرفت زيادات مستمرة خلال الفتًة 

وذلك بسبب أن بنك  الجزائر حدد  "(-% 12.70) بدعدل لظو1993 مليار دج عدا السنوات 5  566.60
 من قيمة  الاستثمارات المحققة  من   %70سقوفاً لمجموع القروض التي بسنحها البنوك والتي لا لؽكن أن تتجاوز 

أما فيما يتعلق بألظاط بسويل العملية الاستغلالية فإنو .  بالنسبة للقروض طويلة  الأجل %60القروض الدتوسطة و
 أما (-% 12.01) بدعدل 2000وسنة  .2"فرض على البنوك إيقاف عملية التمويل عن طريق الدكشوفات البنكية

، وتفسر ىذه الزيادة باستجابة الدنظومة الدصرفية بالابذاه الجديد من خلال قانون -%) 5.04) بدعدل 2003سنة 
 ىذا التوجو عمل على تشجيع الاستثمارات طويلة الأجل خصوصاً الدوجهة لإعادة تطوير ،10-90النقد والقرض 

أما ما يفسر الالطفاض الحاصل لذذا النوع من القروض في السنوات الدذكورة إلى ما قامت . البنية التحتية والعقارات
، وإلى الأزمات الدصرفية التي 1993  خلال سنةبو الخزينة العمومية في إطار التطهتَ الدالي للمؤسسات الدالية

 . شهدتها الدنظومة الدصرفية الجزائرية الدتمثلة في إفلاس بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي

 

 

 

 

 

                                                           
1

، لرلة العلوم الاقتصادية 2013-1980للفترة  (VARنموذج الانحدار الذاتي )أثر سعر النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام التحليل الديناميكي عماري زىتَ،  
 . 119: ، ص 2015، 14والتسيتَ والعلوم التجارية، العدد 

الدؤسسة الاقتصادية "الدلتقى الوطتٍ الأول حول مداخلة مقدمة في ،  الدالية والنقدية الجارية في الجزائرالإصلاحاتالعلاقة بين البنك والدؤسسة على ضوء   سوامس رضوان، 2
 .171: صالجزائر،  عنابة ، ،2003 أفريل 22/23" الجزائرية وبرديات الدناخ الاقتصادي الجديد

  (قروض الاستغلال)لحوافظ الدؤسسات العمومية من خلال مراجعة مكشوفات الدؤسسات العمومية وبرويلها إلى قروض قصتَة الأجل تتمثل في التطهتَ الدالي عملية التطهتَ الدالي 
كما قامت الخزينة العمومية بانسحاب شبو  كلي من حلقة التمويل التضخمي  وظهور إجراءات جديدة تسمح  للمؤسسات العمومية بالتدخل على مستوى السوق الدالية أو النقدية 

  .بإصدار أسهم وسندات
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 2015 – 1990تطور القروض الدتوسطة وطويلة الأجل في الجزائر للفترة : 7-2الشكل  رقم 
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  EViews9 وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي 2-4 من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم  :الدصدر 

 .وىذا ما يلخصو الجدول الدوالي : تحليل تطور الناتج الداخلي الخام الحقيقي. 2.2.1

 2015 - 1990تطور الناتج الداخلي الخام  الحقيقي الجزائر للفترة : 6-2الجدول رقم 

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
GDPR227.59 225.114 216.248 208.331 210.223 214.733 210.396 213.498 مليار دج 

 GDPR % 0.800 -1.200 1.800 -2.100 -0.900 3.799 4.099 1.100معدل لنمو 

 

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 
239.198 246.852 256.232 263.919 278.699 298.765 311.612 329.997 315.607 

5.100 3.200 3.800 3.000 5.600 7.200 4.300 5.900 1.700 

 
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

347.018 355.346 361.032 374.029 384.876 397.962 409.105 424.651 441.212 

3.400 2.400 1.600 3.600 2.900 3.400 2.800 3.800 3.900 

 ..http//dataabank.worldbank.orgالدوقع  .البنك الدولي بيانات قاعدة:  الدصدر 

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن الناتج الداخلي الخام الحقيقي شهد زيادات ملحوظة خلال فتًة 
 . 2015 مليار دج سنة 441.212 مليار دج ليتضاعف بـ 213.498 مبلغ 1990الدراسة حيث سجل سنة 

 .غتَ أن ىذا التطور في معدلات النمو لم يكن بنفس الوتتَة وىذا ما يوضحو الشكل الدوالي 
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 2015-1990تطو الناتج الداخلي الخام الحقيقي في الجزائر للفترة  : 8-2الشكل  رقم 
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 EViews9    وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي  2-5 من إعداد الطالبات بالاعتماد على بيانات الجدول رقم :الدصدر     

 

، وىذا 1994- 1990فمن خلال الشكل لصد أن معدلات النمو سجلت الطفاضات خلال الفتًة 
بسبب الإصلاحات الاقتصادية التي تبنتها الجزائر في تلك الفتًة بهدف الخروج من الاقتصاد الدخطط والتوجو لضو 

اقتصاد السوق وإنعاش الاقتصاد الجزائري وذلك ضمن برامج التثبيت والتعديل الذيكلي التي تتطلب مزيداً من 
التمويل للضائقة الدالية آنذاك لجأت الدولة إلى الدؤسسات الدالية الدولية للاقتًاض، لكن بسبب الانقلاب الأمتٍ 

، وانهيار في الدؤشرات الخطتَ الذي عاشتو البلاد آنذاك أدى إلى تسجيل عجز في الديزانية العامة للدولة
 وبدأ بالارتفاع تدرلغياً % 3.79 نسبة 1995الاقتصادية والاجتماعية منها الناتج الداخلي الخام، وسجل في سنة 

 بسبب بزطي الجزائر لتلك الدرحلة وإعادة جدولة ديونها عن طريق الدعم الذي %3.80 إلى 2000ليصل سنة 
تلقتو من صندوق النقد الدولي الذادف إلى برستُ الفعالية الاقتصادية لدواجهة الاختلالات التي تعتًض مواصلة 

 2000النمو في الأجل الطويل، ولقد عرف معدل لظو الناتج الداخلي الخام ارتفاعاً مستمراً بوتتَة أسرع بعد سنة 
 ويرجع ذلك إلى تدخل الدولة في دعم النمو عن طريق تبنيها لبرامج الإنعاش 2003 في سنة %7.2حيث سجل 
 .الاقتصادي 

 فإن معدلات النمو الاقتصادي شهدت الطفاضات متتالية  طوال 2009 – 2005أما بالنسبة للفتًة  
 وذلك يرجع بالأساس إلى تراجع معدلات النمو %1.60 بـ 2009ىذه الفتًة حيث كانت أعلى نسبة لو سنة 

في قطاع المحروقات بسبب تراجع أسعار المحروقات نتيجة الطفاض الطلب على النفط والغاز بعد بداية الأزمة الدالية 
  .2007العالدية أواخر سنة 

                                                           
  بسبب عدم تعديل سعر الصرف الذي قلص الإيرادات من الصادرات البتًولية، وكذلك انتشار الدعم الحكومي للسلع الاستهلاكية 1993 سنة  %10قدر عجز الديزانية العامة بـ 

. 1993 – 1992 من الناتج  للفتًة %5التي شكلت 
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 –  2010 وتزامناً مع تطبيق الجزائر البرنامج الخماسي لدعم التنمية2015 – 2010أما خلال الفتًة 

حتى بلغ  2012سنة  %3.4 و2010سنة   %3.6، فقد سجلت معدلات النمو تزايد تدرلغياً بنسبة 2014
 .% 3.9 بـ 2015سنة 

 طريقة جمع البيانات ومصادرىا.2

 تم الارتكاز على جمع البيانات الخاصة بهذه الدراسة على تقارير بنك الجزائر :طريقة جمع البيانات.1.2
، وكذا تقارير بنك الجزائر  2012Bulletin Statistique de la Banque d Algérie  الإحصائي جوان 

 والتي تتضمن الوضعية النقدية للمصارف التجارية والتغيتَ في حسابات الودائع والقروض 2015 – 2002للفتًة 
وكذا مكونات الكتلة النقدية، حيث تم عرض البيانات بالدينار الجزائري وىي العملة الدستخدمة في أنشطة 

مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية وفي عرض بياناتها الدالية، وتم برويل الدعلومات الدالية الدعروضة بالدينار الجزائري 
 www.bank-of-algeria.dz ..إلى الدليار دينار جزائري، وىذه التقارير موجودة على الدوقع الرسمي لبنك الجزائر

كما تم الاعتماد على مصادر أخرى من البيانات وىي قاعدة بيانات البنك الدولي، حيث تم أخذ 
بيانات خاصة بالناتج الداخلي الخام الدقوم بالأسعار الحقيقية بالدينـار الجزائري وىي العملة المحلية للجزائر، ولكن 

تم برويل ىذه الدعلومات الدالية إلى الدليار دينار جزائري، وىذا التقرير موجـود على موقع البنك الدولــي  حول 
 .  .http//dataabank.worldbank.org(: World développent) . مؤشرات التنمية في العالم

 : الأدوات الإحصائية والطرق والبرامج الدستخدمة في معالجة البيانات: ثالثاً 

القياس الاقتصادي وبرنامج Excel تم الاعتماد على لرموعة من البرنامج منها برنامج : البرامج الإحصائية.1
 .EViews 7) )النسخة السابعة 

 

                                                           
  مليار دج لشا 21124،حيث خصص لو ميزانية قدرت بـ 2001يهدف بشكل أساسي إلى استكمال ما بدأ بو سنة : 2014-2010البرنامج الخماسي لدعم التنمية 

 مليار دولار أمريكي، والثاني برنامج 130 مليار دج أي ما يعادل 9680 بدبلغ 2009 مليار دولار أمريكي ويشمل جزأين، الأول برنالرا جاريا إلى نهاية 286يعادل 
 الإنعاش دعم برنامج أثر ،لسناش فتيحة-صالحي ناجية: ولدزيد من الاطلاع يوصى بالرجوع إلى . مليار دولار أمريكي156 مليار دج أي ما يعادل 11534جديدا بدبلغ 

، مداخلة والدستديم الفعلي الاقتصادي النمو آفاق تحديات نحو  (2014-2001)يالاقتصاد النمو على الخماسي التنمية وبرنامج النمو لدعم التكميلي والبرنامج الاقتصادي
 مارس 12-11، جامعة سطيف، 2014-2001مقدمة في مؤبسر دولي حول تقييم آثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفتًة 

 . 09:، ص2013
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   الأدوات الإحصائية والطرق الدستخدمة. 2

يستخدم لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد على افتًاض وجود علاقة خطية بتُ : الانحدار الخطي الدتعدد. 1.2
ولؽكن .iوالحد العشوائي x1, x2, …….xk) ) من الدشاىدات والدتغتَات الدستقلة nالدتغتَ التابع الدؤلف من 

 1: التعبتَ عن ىذه العلاقة بالدعادلة الآتية

yi = β0 + β1 X ij1+ + β2 X ij2 + …… βk Xi k+ i……………..…..(01-2) 

  βj Xi j+  …………………………………………….(02-2)                yi = β0 + 

  k
j=1 

𝑖 = 1,2,3, ……… . 𝑛 

  .𝑖الخطأ العشوائي للمشاىدة رقم : i.  معلمات الالضدار(β0, β1, β2, … βk ) :حيث أن

n  : عدد الدشاىدات. 

 : من الدعادلات لؽكن صياغتها في صورة مصفوفات كما يليnوتكون لدينا 

 

                𝐘 = 𝐗 𝛃 +  𝛍      

: حيث أن  

Y: متجو عمودي أبعاده (n ×  . لػتوي مشاىدات الدتغتَ التابع  (1

X: مصفوفة أبعادىا n × k +  برتوي على مشاىدات الدتغتَات الدستقلة لػوي عمودىا الأول على قيم ( (1
 .الواحد الصحيح لؽثل الحد الثابت

  𝚩 : متجو عمودي أبعادىاk +1 ×  .لػتوي على الدعالم الدطلوب تقديرىا  ( (1

                                                           
 .136 – 135: ، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ص ص الاقتصاد القياسيسحر فتح الله، - حستُ علي بخيت 1

(03-2).................................. 
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 𝛍: متجو عمودي أبعادىا (n ×  . لػتوي على الأخطاء العشوائية (1

 1: على عدة افتًاضات وىي(03-2)ويستند لظوذج الالضدار الدتعدد والدبتُ في الدعادلة 

= 𝐸 μ.  لذا وسط مساو للصفرμإن كل ملاحظات موجو الدتغتَ العشوائي  .1 0   
تكون تباينات الأخطاء العشوائية متجانسة بالنسبة لكل الدلاحظات، أما التباينات الدشتًكة فهي معدومة  .2

= 𝐸 μ𝜇 :أي . بالنسبة لكل الدلاحظات الدختلفة 𝛿2In حيث   :Inىي مصفوفة الوحدة . 
 مصفوفة غتَ عشوائية، كما أنو لا توجد أية X غتَ عشوائية، أي أن Xi j تكون قيم الدتغتَات الدستقلة  .3

≥Rank (X) =k: أي أن.Xi jعلاقة خطية صحيحة فيما بتُ الدتغتَات الدستقلة  𝑛. 
حيث أن مصفوفة .U~𝐼𝑁(0,𝛿2In): تتبع الأخطاء العشوائية قانون التوزيع الطبيعي الدتعدد أي أن .4

 :  التباين الدشتًك للأخطاء كما يلي–التباين 

 

  (Unit Root Test) اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية . 2.2

يهدف اختبار جذر الوحدة إلى فحص خواص السلاسل الزمنية والتأكد من مدى استقرارىا وبرديد رتبة 
ولاختبار استقرارية السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة فإن ذلك يتطلب اختبار جذر . تكامل كل متغتَ على حده

 .لجذر الوحدة ولكننا سوف نقتصر على اختبار ديكي فولر الدطورالوحدة، وىناك عدة اختبارات 

 

 

 

                                                           
 .97  –96: ، ص ص 2011، 02، ديوان الدطبوعات الجامعية، ط مدخل لنظرية القياس الاقتصادي دراسة نظرية مدعمة بأمثلة وتدارينتومي صالح،  1
 منها اختبار ديكي فولر البسيط  DF، اختبار ديكي فولر الدطور ADFبتَون -، اختبار فليبس PP  اختبار ،Kpss( LM) ىذا الاختبار الأختَ يسمح باستعمال النموذج الخامس 

 .والسادس فقط
  لؼتلف اختبار ديكي فولر االدطورADF) ) على سابقو اختبار ديكي فولر البسيط (DF ) في أنو يستخدم الفروق ذات الفجوة الزمنية                                            

Xt-1- Xt-2, Xt-2= Xt-1- Xt-3 ,…..     -= Xt-1 مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة  لدعالجةp وىذا ما توضحو إحصائية داربتُ واتسون ،DW))  حيث جميعها
 . أو أكبر من ذلك2تبتعد عن 

=𝛿2In 

 

E(uu)'= 
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  Dickey – Fuller Augmenteاختبار ديكي فولر الدطور .1.2.2

 1: ويستند اختبار ديكي فولر على الدعادلات التالية 

 :  لػوي ىذا النموذج على ثابت فقط، ويعطي بالصيغة التالية:النموذج الرابع 

……………………..(04-2) 

 :  لا لػتوي ىذا النموذج على ثابث ولا على ابذاه، ويعطي بالصيغة التالية:النموذج الخامس 

……………………….…..(05-2) 

 : لػتوي على النموذج على ثابت وابذاه قاطع، ويعطى بالصيغة التالية:النموذج السادس 

…………………(06-2) 

0)ويتم اختبار الفرض العدمي  = φ ) أو بوجود جذر الوحدة من خلال مقارنة إحصائية(T) الدقدرة 
، فإذا كانت (Mackinnon,1991)أيضا بواسطة ADF  مع القيم الجدولية لـديكي فولر الدطور (φ)للمعلمة 

فإنها تكون معنوية إحصائياً، وعليو نرفض  (ADF) الدقدرة تتجاوز القيمة الدطلقة لـ (T)القيمة الدطلقة للإحصائية 
الفرض العدمي بوجود جذر الوحدة، أي أن السلسلة الزمنية مستقرة، وإذا كانت أقل من القيمة الجدولية فإنو لا 

. 2لؽكن رفض جذر الوحدة، أي أن السلسلة غتَ مستقرة، وبالتالي نقوم باختبار استقرارية الفرق الأول للسلسلة 
، وإذا لم تكن مستقرة الأولىوإذا كانت السلسلة مستقرة في فروقها الأول فإنها عندئذ تكون متكاملة من الدرجة 

 .نكرر الاختبار للفرق من الدرجة الأعلى

أما عن إستًاتيجية ىذا الاختبار فإنها تقوم على أساس اختبار أفضل لظوذج من النماذج الثلاثة السابقة، 
 :، ونلاحظ إذا كان الابذاه الدعنوي إحصائياً  (ثابت وابذاه قاطع)حيث نبدأ باختبار النموذج السادس 

                                                           
1 Bourbonnais Regis, Econométrie,Manuel et Exercice corriges ,Dunod, Paris, 9𝑒𝑚𝑒  édition, 2015, p: 250.  

، رسالة مقدمة لنيل شهادة 2013 إلى 2002تفعيل دور أسواق الأوراق الدالية وأثرىا على النمو الاقتصادي دراسة سوق عمان للأوراق الدالية من   عبد الحفيظ خزان، 2
: ، ص 2014 -2013الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص الأسواق الدالية والبورصات، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 

155. 
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 (Prop (Trend) < 0.05)،  ونلاحظ إذا (ثابت فقط)فإذا لم يكن معنويا فإننا نتجو لاختبار النموذج الرابع ،
لا ) فإذا كان غتَ ذلك نتجو لاختبار النموذج الخامس ،(Prop (c) < 0.05)كان الثابت معنوي إحصائياً 

 1.(ثابت ولا ابذاه

 Granger Gausality Test 2اختبار السببية لجرنجر . 3.2

يستخدم ىذا الاختبار من أجل برديد ابذاه العلاقة السببية بتُ متغتَات الدراسة، حيث يظهر ابذاه 
 .السببية ىل كان أحادياً، أم تبادلياً، أي أن كلا الدتغتَين يسبب الآخر، وقد لا تكون ىناك علاقة سببية بينهما

أشار جرلصر إلى أنو إذا كانت ىناك سلسلتان زمنيتان متكاملتان فلابد من وجود علاقة سببية بابذاه 
 Yt  فهذا يعتٍ أنو لؽكن توقع قيمة  Yt يسبب الدتغتَ Xtواحد على الأقل، وحسب مفهومو فإنو إذا كان الدتغتَ 

 : ويتطلب اختبار جرلصر للسببية تقدير العلاقتتُ التاليتتُ. t Xبشكل أفضل باستخدام القيم الداضية لـ 

……………(07-2) 

………….…(08-2) 

 ىي عدد الفجوات الزمنية لكل متغتَ تفستَي بحيث لؽكن أن تكون كلها لستلفة n1, n2 , n3, n4 :حيث أن
 : أو تكون متساوية، ثم تقوم باختبار الفرضيتتُ التاليتتُ

 

 VARنموذج شعاع الانحدار الذاتي .4.2

ىو عبارة عن نظام تكون فيو كل متغتَة داخلية مشروحة " VAR"إن لظوذج شعاع الالضدار الذاتي 
 تأختَ خاص بالدتغتَات الأخرى في النظام، لشا يعتٍ أن كل P تأختَ خاص بها، و Pبواسطة ثابت بالإضافة إلى

 3. الضدار في النظام لؽلك نفس الدتغتَات الدفسرة

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود مالية وبنوك، آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية دراسة قياسية بقبق ليلى اسمهان،  1

 .381: ، ص 2015 – 2014كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ والعلوم التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
  .371: ، ديسمبر، ص 37 لرلة جامعة القدس الدفتوحة للأبحاث والدراسات، العدد دور سوق الأوراق الدالية في النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر،نور الذدى دحماني،   2
3

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص 2012 – 1970دراسة العلاقة بين النفقات العمومية والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة زكاري محمد،  
 .107: ، ص 2014 – 2013اقتصاد كمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التستَ، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
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VAR النموذج العام لـ .1.4.2
1 

 استقرارية السلاسل الزمنية لوصف السلوك على فرضية VARتتًكز لظذجة شعاع الالضدار الذاتي 
 .مرتبطة خطيا بالداضي (X= X 1 , X 2 , …….X k)    متغتَةKالديناميكي لشعاع يتكون من 

 :على الشكل التالي" X"ولؽكن لظذجة الشعاع 

X t = A 0 + 𝜑𝑛
𝑖=1  i X t-i +  t   …………………………. (09-2)                   

 X t =( X 1t , X 2t , …….X kt) ' :حيث

 t  +0X t = φ ( L  )φ(.................. 10-2):    ولؽكن كتابة النموذج على الشكل التالي

 I k - 𝜑𝑘:   مع
𝑖=1  i . L

i
  ( =L  )φ   

X t = X t-i   L .: ىو معامل التأختَ بحيث:  Lو
i 

  VAR(P)الدسار . 2.4.2

 متغتَة، ويكتب بالشكل K ويتكون من ،VAR(P) يرمز بـ Pلظوذج الالضدار الذاتي ذو الدرجة 
  t + X t-p A p .+....... A0 + A 1 . X t-1  = X t(......................... 11-2)  . 2: الدصفوفاتي التالي

 X t =( X 1t , X 2t , …….X k) ' ويتكون من (k×1)شعاع بعده  :X t: حيث

A i : مصفوفة الدعالم ذات البعد(k× k): 

  

A0 :  شعاع القيم الثابتة ذو البعد(k× 1)       : , 𝑎0
2 ,….. 𝑎0

k  , 𝑎0
1 = A0 

       t = ( 1 t,  2 t,…….  k t) : (k×1) الأبيض ذو البعد  (الضجيج )شعاع التشويش  :  𝜀 t 

                                                           
1
 Lardic.S,Mignon.V," Econométrie des series temprelles macro economique",Economica, Paris,2002,P: 83-85. 

2
 Bourbonnais Regis, Econométrie, Dunod , Paris,  6𝑒𝑚𝑒  édition, 2005, P : 257. 



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

57 
 

  والشعاع  t   :   لابد أن لػقق الفرضيات التالية 

i. E( t) = 0 

ii. E( t  t ' ) =  u 

iii. E( t  s  ) = 0 , t  s 

 .( k× k)مصفوفة التباينات الدشتًكة غتَ الدعروفة وذات البعد :  u  :حيث

 : لؽكن كتابة النموذج على الشكل التالي (L)وباستعمال معامل التأختَ 

X t = A 0 + A 1 . L 
1
 . X t + …..A0. L 

p
 . X t +  t  …………..(12-2)            

   I k – A 1 . L 
1
 – A 2 . L 

2
 - …….- A p . L 

p
  . X t = A 0 +  t                         

. X t = A 0 +  t  = I k – A 1 . L 
1
 – A 2 L 

2
 - …….- A p . L 

p
                                ( L)φ  

 I k – A 1 . L                                   :حيث
1
 – A 2 L 

2
 - …….- A p . L 

p
   ( = L)φ 

   VAR (P)استقرارية  النموذج . 3.4.2

 1:  مستقراً إذا برققت الشروط التاليةVAR (P)يكون الدسار 

i. E ( X t ) = A 0 ,  t . 
ii. V (X t )  . 

iii. Cov (X t , X t + h ) = E  ( X t – A 0 ) ( X t + h – A 0 )  =  h ,  t . 

 :مستقرا إذا كانت جذور كثتَ الحدود الدعرف انطلاقاً من المحدد التالي VAR (P) ويعتبر النموذج

Det = (I k – A 1 . Z 
1
 – A 2 . Z 

2
 - …….- A p . Z 

p
 .خارج الدائرة الأحادية    0 = ( 

    VARديناميكية نماذج.4.4.2

 بتحليل آثار السياسة الاقتصادية وذلك من خلال برليل الصدمات العشوائية VARتسمح لظاذج 
 .، وذلك من خلال برليل تباين الأخطاء، ويتحقق ىذا التحليل بافتًاض ثبات المحيط الاقتصادي(التجديدات)

                                                           
1

، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم VAR 1970 – 2004دراسة تحليلية قياسية لظاىرة الادخار في الجزائر باستعمال أشعة الانحدار الذاتي جنيدي مراد،  
 .102: ، ص 2006 – 2005الاقتصادية، بزصص اقتصاد كمي، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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 1تحليل الصدمات ودوال الاستجابة .1 

 على tفإذا حدث صدمة في لحظة . يهدف برليل الصدمات إلى قياس أثر حدوث صدمة على الدتغتَات
1t بدقدار وحدة واحدة، فإن أثرىا على الدتغتَات X 1t و   X 2tيكون كما يلي: 

 

 tعند الفتًة 
 

  (t+1)عند الفتًة 
 t+2) )عند الفتًة 

 
  (h+ t)بصفة عامة عند الفتًة 

X t+h = B . X t+h-1                                      

وتسمى قيم التغتَ عند كل فتًة بدالة الاستجابة . بسثل مقدرات لظوذج شعاع الالضدار الذاتيB :حيث أن  
"Fonction de réponse impulsionne" التي بسكن من حساب الدضاعفات الديناميكية، كما تستعمل

ىذه الطريقة في غياب الارتباط بتُ الأخطاء ولكن نادراً ما تتحقق ىاتو الفرضية، ولحل مشكل الارتباط الدوجود 
 . مستقلة فيما بينها" Orthogonales"بتُ الأخطاء يلجأ عموماً إلى البحث عن شكل لأخطاء عمودية 

كما تتميز دوال الاستجابة بكونها تأخذ بعتُ الاعتبار لرموع العلاقات الديناميكية الدوجودة حيث تبتُ رد فعل 
 .نظام الدتغتَات الداخلية عند حدوث الصدمة في الأخطاء

 2تحليل تباين الخطأ .2

 .كل بذديدة في تباين الخطأ (وزن)يهدف برليل تباين خطأ التنبؤ إلى حساب مدى مسالعة 

 بدلالة تباين الخطأ الخاص بكل متغتَة hباستعمال تقنية رياضية لؽكن كتابة تباين خطأ التنبؤ لفتًة معينة 
 .على حدى ولدعرفة وزن أو نسبة مشاركة كل تباين نقوم بقسمة قيمة ىذا التباين على تباين التنبؤ الكلي

                                                           
1Hamilton.D.J, Time series analysis, United Kingdomi, Prinction university press,1994,P : 318-323.  
2 Bourbonnais Regis, R,Op.cit (  6𝑒𝑚𝑒  édition ), P : 268. 
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 يكتب X 1tفإن تباين خطأ لـ X 2t  و X 1t بدتغتَين VAR(1)فإذا تم أخذ الدثال السابق أي النموذج 
   : كما يلي

 

 

  .Mىي عناصر الدصفوفة : 𝑚ii  :بحيث

  بالعلاقة التاليh في الفتًة X 1t على X 1tتعطى نسبة برليل التباين لتجديدات 

 

 :بـالعلاقة التالية تعطى X 2t على X 1t  لـــ ونسبة برليل التجديدات

 

 : وتفسر النتائج كما يلي

 كمتغتَة X 2 t مهما كان مدى التنبؤ فإنو لؽكن اعتبار  X 2 t على تباين الخطأ لـ 1tإذا لم تؤثر صدمة 
 جزئياً أو كلياً في 1tوالعكس صحيح، أي إذا أثرت صدمة  1t تتطور بصفة مستقلة عن X 2 tخارجية لأن 
  تعتبر متغتَة داخلية، وبالرغم من إظهار ىاتو النتائج لددى مسالعة كل متغتَ في  X 2 t فإن X 2 tتباين الخطأ لـ 

 .خطأ التنبؤ إلا أنو يصعب برديدىا بسهولة في الواقع

كما بذدر ىنا إلى أنو مثلما ىو الحال في دالة الاستجابة فإن مشكل ارتباط الأخطاء وارد، وبالتالي أثر 
 .الصدمة على الدتغتَة ما يستلزم اختبار برليل الذي يعطي نتائج متناسقة تبعاً لدرجة الدتغتَات

 

 

 

𝛿2X  )1 h)=𝛿2X1𝑚11
2  0 + 𝑚11

2  1 + ⋯𝑚11
2 (ℎ − 1) + 𝛿2X2 𝑚22

2  0 +

⋯ + 𝑚22
2 (ℎ − 1)…………………………………………….(13 – 2) 
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 الدبــحث الثاني

 تحليل ومناقشة وتفسير نتائج الدراسة

يتعلق ىذا الشق من الدراسة إلى تقدير وقياس أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي 
وذلك من خلال صياغة  ثلاث لظاذج لتقديرىا مع استخلاص نتائجها وبرليلها وتفستَىا، للحكم على إثبات أو 

 .نفي الفرضيات التي تبنتها الدراسة 

 تقدير أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي : أولاً 

لتقدير لظوذج أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي وفق أسلوب الالضدار الخطي 
 :  طريقة الدربعات الصغرى العادية كالتالي(MCO) الدتعدد، يتم في البداية إعطاء صيغتو الرياضية في إطار 

GDPR t = β0 + β1 CCT t + β2 CLT t + β3 DEPOT t + β4AB t + β5 CF t + β6 M2 t+ t    

 : حيث

 , β1, β2, β3, β4, β5, β6  β0:معلمات النموذج . 
  الدتغتَ التابعGDPR الدعبر عنو بتغتَات بالناتج الداخلي الخام الدقوم بالأسعار الحقيقية والذي أعتمد 

 .  كمؤشر النمو الاقتصادي 
 الدغتَات الدستقلة والدتمثلة في :𝐂𝐂𝐓،القرض قصتَة الأجل 𝐂𝐋𝐓 ،القروض الدتوسطة وطويلة الأجل 

𝐃𝐄𝐃𝐎𝐓 ،الودائع 𝐀𝐁 ،أصول الدصارف 𝐂𝐅 ،التداول النقدي خارج الدصارف 𝐌𝟐الكتلة النقدية  . 
   t:لؽثل حد الخطأ  أو الدتغتَ العشوائي . 
  t: الزمن  

 (01أنظر الدلحق رقم  ): ومنو تأخذ نتائج تقدير النموذج الشكل التالي 

 

 

                                                           
 يتضمن الدتغتَات الدفسرة الدهملة في النموذج حيث ينوب عن بعض الدتغتَات التي لم يتم إدراجها لقلة ألعيتها أو لشدة ارتباطها بالدتغتَات الدستقلة :الدتغتَ العشوائي . 

GDPR t = 199.77 + 0.03 CCT t - 0.001 CLT t + 0.13 DEPOT t + 0.015AB t + 0.115 CF t - 0.13 M2 t   

  t- statistic   (34.19)         (1.74)          (-0.13)           (3.90)             (1.79)            (2.49)         (-3.44) 

𝑅2  =0.9909    ,        n=26     ,       F- statistic=347.69    ,        DW=2.097     ,    SSR=  1327.612  
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 : ، إلا أن النموذج يعاني من بعض الدشاكل أبرزىا 𝑅2 =0.9909رغم ارتفاع جودة التوفيق 

   عدم معنوية أغلب الدعلمات حسب اختبارstudent t-  باستثناء الحد الثابت والكتلة النقدية M2. 
  ،عدم توافق إشارات بعض الدعلمات مع النظرية الاقتصادية الدتمثلة في التداول النقدي خارج الدصارف

 .لقروض الدتوسطة وطويلة الأجل، واM2الكتلة النقدية 
  كثرة الدتغتَات الدستقلة (K=7) مقارنة بحجم العينة (n=26)  من شأنو خلق مشاكل إحصائية من

 .أبرزىا مشكل التعدد الخطي

وبذاوزاً للمشاكل التي احتواىا النموذج أعلاه، سيتم إعادة تقديره من خلال تقسيمو إلى ثلاثة لظاذج وفـق 
 :التالــي

 .تقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي .1
 .على النمو الاقتصادي M2تقدير أثر التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية  .2
 .تقدير أثر القروض على النمو الاقتصادي  .3

 تقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي .1

صيغة ال الصغرى تكون  الدربعاتلتقدير النموذج وبالاعتماد على طريقةالالضدار الخطي الدتعدد باستخدام أسلوب 
  GDPR t = β0 + β1 AB t + β2  DEPOT t + t                 : يــلظوذج كالتالالرياضية لل

 (.02أنظر الدلحق رقم  ): وتأخذ نتائج النموذج الدقدر الشكل التالي 

 

 

 : نستخلص ما يلي02من خلال النتائج السابقة والدلحق رقم 

o معامل التحديد 𝑅2=0.9663: التغتَات  من % 96.63أعطى قوة تفستَية عالية للنموذج، حيث بسثل
في الناتج الداخلي الخام الحقيقي والدشروحة من طرف أصول الدصارف ولرموع الودائع الدصرفية،  الحاصلة

 . تفسرىا عوامل أخرى لا يتضمنها النموذج % 3.37أما النسبة الباقية 

     GDPR t = 205.43 + 0.0203 AB t – 0.0002  DEPOT t  

     t- statistic    (26.93)         (1.97)              (-0.02)            

     𝑅2  =0.9663   ,         n=26      ,      F- statistic=329.855    ,     DW=0.501  ,  SSR=  4955.537  
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o معلمة  عدم معنوية DEPOT (الودائع الدصرفية) أما  ،%1 عند مستوىAB(أصول الدصارف)  فهي
  .statistic –t حسب اختبار  وىذا% 10معنوية فقط عند مستوى 

o  اختبارأظهر F - statistic  1عند مستوى معنوية 329.855 الدقدرة بـمعنوية معلمتو%. 

o من الدرجة الأولى حيث قدرت قيمتو بـوجود مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء . DW=0.501  

وعليو لؽكن الخروج بنتيجة مفادىا أن النموذج غتَ مقبول إحصائياً لذا سنحاول برسينو باستخدام 
 .اللوغاريتم النيبتَي

 لتقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على وبعد اختيار واختبار عدة توليفات
 :   النمو الاقتصادي تم اختيار أفضل ثلاث لظاذج وىي كالتالي 

GDPR t = β0 + β1Ln( AB t) + β2  DEPOT t + t                     :  لالنموذج الأو    

     Ln ( GDPR t) = β0 + β1Ln( AB t) + β2  DEPOT t +t                   : النموذج الثاني 
 Ln ( GDPR t) = β0 + β1 AB t + β2 Ln(DEPOT t) + t     :          النموذج الثالث 

والجدول الدوالي يظهر نتائج الدقارنة الإحصائية والقياسية لأفضل لظوذج الذي سيتم تقديره من بتُ النماذج 
 ( .03أنظر الدلحق )الثلاث 

 نتائج الدفاضلة بين نماذج تقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي: 7-2           الجدول رقم 

 𝑹𝟐 معنوية الدعلمات F- Statistic  AIC♦ Sch ♦♦ SSR DW 

الحد الثابت  0.9820 النموذج الأول

غير هعنىي 

 ***

629.480 7.688 7.833 2639.079 1.009 

هعنىية كلها  0.9746 النموذج الثاني

 %1عند 

441.42 3.37 - 3.227 - 0.041 0.7423 

هعنىية كلها  0.9781 النموذج الثالث

 % 1عند 

513.874 3.52 - 3.376 - 0.035 0.7062 

 .EViews 07  من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :الدصدر 

   .%1 عند مستوى  ♦♦♦، AKike inf criterion ، ♦♦ Schwarz criterion ♦ :ملاحظة 

 

                                                           
  لظاذج(07)سبعة والتي قدرت بـمؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي ودائع و تم تقدير عدد من النماذج لقياس اثر أصول .  
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تبُتُ نتائج البيانات الواردة من الجدول أعلاه على أفضلية النموذج الثالث مقارنة بالنموذج الأول والثاني 
 :لتميزه بــ 

  0.9781 أعلى قيمة معامل برديد الدقدر بـ= 𝑅2. 
  حسب اختبار %5معنوية كل الدعلمات عند مستوى معنوية statistic –t . 
  أقل قيمة بالنسبة لدعياريAICو Sch على التًتيب  -(3.376)،(3.52) والدقدرة بـ . 
 0.035  أقل قيمة لمجموع مربعات البواقي SSR = . 

 Ln ( GDPR t) = β0 + β1 AB t + β2 Ln(DEPOT t) + tوقد أظهرت نتائج تقدير النموذج الدختار 
       .( النموذج الثالث – 03أنظر الدلحق رقم  ): النتائج التالية 

 
 
 

 

 :وعلى أساس النتائج السابقة لؽكن تقييم النموذج الدقدر كالتالي
 :اقتصادياً .1
o  بسارس كل من أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية تأثتَاً الغابياً على الناتج الداخلي الخام

الحقيقي وىذا يتفق على ما تقره النظرية الاقتصادية، فعند زيادة أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية 
 وبالرغم من ىذا التأثتَ الالغابي .%1 سيؤدي إلى زيادة  الناتج الداخلي الخام الحقيقي بـ%10الدصرفية بـ 

 .إلا أنو ضعيف لكلا الدتغتَين لشا يدل على الطفاض معدلات الادخار في الجزائر 
 :إحصائياً .2 

o معامل التحديد𝑅2  =0.9781  وىذا ما يؤكد على جودة النموذج حيث أن أصول الدصارف ولرموع 
من التغتَات الحاصلة في الناتج الداخلي الحقيقي، فيما تظل النسبة  % 97.81الودائع تفسر ما نسبتو 

 .تفسره عوامل أخرى لا نعلمها  % 2.19الباقية 
o  حسب اختبار  % 1معنوية جميع الدعلمات عند مستوى معنوية  t- statistic. 
o  أظهرت قيمة فيشر(513.87=  F) 1أن النموذج ككل لو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية %. 

      Ln ( GDPR t) = 205.43 + 0.000032 AB t + 0.106 Ln (DEPOT t)  

      t- statistic        (50.75)               (6.41)                         (7.02) 

     𝑅2  =0.9781    ,        n=26     ,        F– statistic =513.87    ,       DW=0.706  ,      SSR=  0.035  
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o  0.706بينت قيمة دربن واتسون=DW على وجود مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى 
على النموذج لنحصل على غياب ىذا الدشكل، وىذا ما .  AR(1)لذا سنحاول نزعو بإدخال الدتغتَة

  (.04مع النظر للملحق رقم ):تظهره النتائج التالية 
 
 
 

 : ولؽكن تقييم نتائج تقدير النموذج السابق المحسن كالتالي
 :اقتصادياً  .1

o  ىناك علاقة الغابية بتُ أصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية والناتج الداخلي الخام الحقيقي، حيث
 %10 بنسبة AB ، وىذا يعتٍ أن الزيادة في 0.0000243 بـ ABقدر الديل الحدي للمتغتَة الدفسرة 

، وذلك في ظل ثبات تأثتَ باقي %1.11سيؤدي إلى زيادة لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسبة 
 .الدتغتَات الددرجة في النموذج

o  وجود علاقة طردية بتُ الودائع الدصرفية والناتج الداخلي الخام الحقيقي، فإذا زادت الدتغتَة الدفسرة
(Depot) فإن الدتغتَ التابع % 10 بنسبة GDPR  وذلك في ظل ثبات تأثتَ %1.02 سيزداد بنسبة ،

 .باقي الدتغتَات الددرجة في النموذج
o  رغم التأثتَ الالغابي الذي أحدثتو كلا الدتغتَتتُ أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على

الناتج الداخلي الخام الحقيقي إلا أنو يبقى تأثتَ ضعيف جداً لشا يدل على أن مؤسسات الوساطة الدالية 
الدصرفية الجزائرية لم تستطع أن تستقطب ادخارات كبتَة جراء الثقة الدهتزة في القطاع الدصرفي لشا جعلها 

 .تؤثر بشكل ضعيف جداً على النمو الاقتصادي 
 : إحصائيا ً  .2

o  معامل التحديد بلغ𝑅2  =0.9895 أي أن الدتغتَات الدشروحة تفسر التغتَ الحاصل في الناتج الداخلي ،
 . تفسرىا عوامل أخرى%1.05 وىي نسبة جيدة، أما باقي النسبة % 95.89الخام الحقيقي ما نسبتو 

o  حسب اختبارt- statistic 1، نلاحظ أن جميع معلمات النموذج معنوية عند مستوى معنوية%. 
o  1أظهر اختبار فيشر أن النموذج ككل لو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية%. 

    Ln ( GDPR t) = 4.45 + 0.0000243 AB t + 0.143 Ln (DEPOT t) +  0.534AR(1)  

     t- statistic        (24.15)               (3.25)                   (5.15)               (3.70) 

   𝑅2  =0.9895    ,        n=25    ,        F- statistic=665.59    ,       DW=2.16  ,      SSR= 0.015 
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o  ( 0.9895)بالإضافة إلى أن قيمة𝑅2 DW(2.16)> وىذا ما يستلزم برفض احتمال أن يكون ،
 .الالضدار زائفا

  اختبار فرضيات النموذج  .3
 اختبار تجانس تباين الأخطاء للنموذج. 1.3

 : لؽكن تذكتَ إلى أن فرضيات اختبار بذانس تباين الأخطاء تعطى كالتالي
H0    : بذانس تباين الأخطاء. 
H1   : عدم بذانس تباين الأخطاء. 

  والشكل الدوالي يظهر نتائج ىذا الاختبار
 نتائج اختبار تجانس تباين الأخطاء للنموذج: 9 - 2الشكل رقم 

 
 
 

 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :                                  الدصدر 

إلى نتائج الشكل السابق يتضح أن النموذج لا يعاني من عدم بذانس تباين الأخطاء، وىذا ما   بالتدقيق
أي نقبل الفرضية ، Obs*R-squared <0.05والدعادلة  statistic -F  < 0.05أثبتتو احتمالية معلمة فيشر 

H0 5 عند مستوى معنوية %.  
 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء. 2.3

  الشكل الدوالي يوضح اختبار دربن واتسون
 اختبار دربن واتسون : 10 - 2الشكل رقم 

 
 
 
 
 

  .452: ،ص 1998 عمان، والتوزيع، للنشر وائل دار ،والتطبيق النظرية بين القياسي الاقتصاد سعيد، الجبار عبد عفافو حستُ علي لريد :الدصدر        
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 .K-1=3 ،n=25 ، %5فحسب إحصائية دربن واتسون عند مستوى معنوية 
 :    فـــإن

 
 

 du  وdLومن خلال اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء وفق القيمتتُ المجدولتتُ 
 .لشا يدل على عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء ، du  < (2.16)Dw  < du -4:   لصد

 .( فإن النموذج لا يعاني من مشكل ارتباط ذاتي بتُ البواقيprob0.05بدا أن  )ولؽكن الخروج بنفس النتيجة 
اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج 

 : فإن فرضياتو تأخذ الدعطيات التاليةJarque-Beraحسب اختبار 
H0    : الأخطاء تتبع توزيع طبيعي. 
H1   : الأخطاء لا تتبع توزيع طبيعي. 

 .والشكل الدوالي يبتُ نتائج ىذا الاختبار 
 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج : 11 -2الشكل رقم  

 
 
 
 
 
 

               

 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :             الدصدر 

  
:  من خلال التمعن في نتائج الشكل السابق يتضح أن

Probability( 0.83527)  0.05 0.05 و ( 0.359979) Jarque-Bera لشا تسفر ىذه النتيجة إلى ،
 .، بدعتٌ أن الأخطاء تتبع توزيعاً طبيعياً % 5  عند مستوى معنوية H0قبول الفرضية 

 

                                                           
  05أنظر الدلحق رقم. 

dL= 1.12               ,                 du=1.66          

4- du =2.34             ,                  4 – dL = 2.88 
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  على النمو الاقتصادي M2تقدير أثر التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية . 2
  باستخدام لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد لتقدير النموذج وبالاعتماد على طريقة الدربعات الصغرى تكون 

       GDPR t = β0 + β1 M2 t + β2 CF t + t                     : صياغتو الرياضية كالتالي 
:  لؽكن أن تأخذ نتائج التقدير الشكل التالي 06بالنظر إلى الدلحق رقم    

 
 
 

 :ووفقاً للنتائج السابقة لؽكن تقييم النموذج كما يلي 
 : اقتصادياً  .1
o  ىناك علاقة الغابية بتُ الكتلة النقديةM2 والناتج الداخلي الخام الحقيقي، فعندما تزيد الكتلة النقدية 

M2وذلك في ظل ثبات %0.1 سيؤدي إلى زيادة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسبة %10 بنسبة ،
 . تأثتَ باقي الدتغتَات الأخرى

o  ىناك علاقة عكسية بتُ التداول النقدي خارج الدصارف والناتج الداخلي الخام وىو ما يوافق النظرية
 سيؤدي إلى الطفاض الناتج بوحدة واحدةالاقتصادية، فعند زيادة التداول النقدي خارج الدصارف 

 .  وذلك في ظل ثبات تأثتَ باقي الدتغتَات الأخرى.وحدة 0.084الداخلي الخام الحقيقي بـنسبة
 :إحصائياً  .2
o معامل التحديد𝑅2 =0.9684    وتعتبر ىذه القيمة جيدة، أي أن كل من التداول النقدي خارج

 من التغتَات الاحتمالية الناتج الداخلي الخام  %96.84تفسر ما نسبتو  M2الدصارف والكتلة النقدية 
 . تفسرىا متغتَات أخرى الدهملة أو غتَ الدأخوذة بعتُ الاعتبار%3.16الحقيقي، في حتُ تبقى النسبة 

o  حسب اختبار  % 1معنوية جميع الدعلمات عند مستوى معنوية t- statistic. 
o دلت إحصائية فيشر(F=353.13) 1أن النموذج ككل لو دلالة إحصائية عند مستوى مغنوية % . 
o  1.20بينت قيمة دربن واتسون=DW  على وجود مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى

 (.07أنظر الدلحق رقم  ).على النموذج AR(1)لذا تم نزعو بإدخال الدتغتَة 
 

 

      GDPR t = 214.48 + 0.039 M2 t – 0.084 CF t  

    t- statistic      (50.38)        (7.36)           (- 4.23)            

     𝑅2  =0.9684    ,       n=26    ,        F- statistic=353.13   ,      DW=1.20   ,   SSR= 4639.156 



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

68 
 

 اختبار فرضيات النموذج .3
 اختبار تجانس تباين الأخطاء للنموذج.1.3

 : أظهر ىذا الاختبار النتائج الددونة وفق الشكل الدوالي
 نتائج اختبار تجانس تباين الأخطاء للنموذج: 12 -2الشكل رقم 

 
 

 
 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :                      الدصدر 
 نتائج الشكل السابق يتبتُ أن النموذج لا يعاني من عدم بذانس تباين الأخطاء، وىذا ما أثبتتو  عند قراءة

 H0أي نقبل الفرضية ، Obs*R-squared <0.05والدعادلة   statistic -F  < 0.05احتمالية معلمة فيشر 
  .% 5عند مستوى معنوية 

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء.2.3
 .K-1=2 ،n=26 ، %5  حسب إحصائية دربن واتسون عند مستوى معنوية

، du < (2.12)Dw  < (1.55)du -4( 2.45 ):، لصدdu=1.55 وdL=1.22ووفق القيمتتُ المجدولتتُ 
 .لشا يدل على عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء

 اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج .3.3
 :  دونت نتائج ىذا الاختبار ضمن الشكل الدوالي

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج: 13 - 2الشكل رقم 
 
 
 

 
 .EViews 09 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :                الدصدر 

 
 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :             الدصدر 

  (1.504914)Jarque-Bera 0.05من خلال بيانات نتائج الشكل السابق يتضح حسب اختبار
، بدعتٌ أن الأخطاء % 5 عند مستوى معنوية H0، أي قبول الفرضية Probability(0.471207)  0.05و

 . تتبع توزيعاً طبيعياً 
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 على النمو الاقتصادي تقدير أثر القروض .3
 تم استخدام أسلوب الالضدار الخطي الدتعدد في تقدير النموذج القياسي وباستعمال طريقة الدربعات 

 :  الصغرى العادية،  فكانت الصيغة الرياضية للنموذج كالتالي
GDPR t = β0 + β1 CCT t + β2 CLT t + t 

 : نلخص نتائج تقدير النموذج الخطي على النحو التالي08وبالنظر إلى الدلحق 
 
 
 

 
وكذلك حسب معلمة فيشر  (𝑅2= 0.9689)على الرغم من جودة النموذج وفق معامل التحديد 

(358.5147=F)إلا أنو يعاني من عدة مشاكل أبرزىا : 
o  حسب (%10، %5، %1)عدم معنوية معلمة القروض الدتوسطة وطويلة الأجل عند كل الدستويات 

 .t- statisticاختبار 
o  وجود مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى(DW=1.058)داخل لرال الارتباط الدوجب. 
o  كِبر قيمة لرموع مربع البواقيSSR= 4571.70.  

لذا سيتم إدراج اللوغاريتم النيبتَي وفق مواضع لستلفة على الصياغة الرياضية للنموذج، ثم إجراء لرموعة 
 لدعرفة مدى صلاحية كل لظوذج من منظور منطق النظرية الاقتصادية ومدى صلاحيتو من الناحية من التوليفات

 :الإحصائية، ويتم بعد ذلك انتقاء أفضل لظوذج للقيام باختباره من الناحية القياسية وفق التالي 
 Ln(GDPR t) = β0 + β1 CCT t + β2 Ln(CLT t) + t:               النموذج الأول 
 GDPR t = β0 + β1 CCT t + β2 Ln(CLT t) + t:                     النموذج الثاني 
 Ln(GDPR t) = β0 + β1 Ln(CCT t) + β2 CLT t + t:               النموذج الثالث

  
 
 
 

                                                           
   الدقصود بالقروض ىنا بنوعيها القروض القصتَة  الأجل الدعبر عنها بـ𝐂𝐂𝐓، بـ  الدعبر عنها والقروض الدتوسطة وطويلة الأجل 𝐂𝐋𝐓. 
  لظاذج (07)سبعة : تم تقدير عدد من النماذج لقياس أثر القروض على النمو الاقتصادي والتي قدرت بـ. 

     GDPR t = 174.14 + 0.1472 CCT t + 0.0043 CLT t        
  t- statistic     (24.80)        (11.16)           (1.04 )            

    𝑅2  =0.9689     ,      n=26     ,       F- statistic=358.5147  ,       DW=1.058  ,     SSR= 4571.70 
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 نتائج الدفاضلة بين نماذج تقدير أثر القروض على النمو الاقتصادي : 8-2الجدول رقم 
 𝑹𝟐 معنوية الدعلمات f-statistic AIC* Sch**  SSR DW 

كلها معنوية عند  0.9693 النموذج الأول
1%،5%،10% 

363.625 3.18  –
 

3.03- 0.050 0.68 
 

كلها معنوية عند  0.9727 النموذج الثاني
1%،5%،10% 

410.98 8.10 8.25 4003.97 1.00 
 

كلها معنوية عند  0.9321 النموذج الثالث
1%،5%،10% 

158.054 2.39-  2.24-  0.1107 0.99 
 

 ( 10أنظر الدلحق رقم ). EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على البرنامج القياس الاقتصادي :الدصدر 

 AKike inf criterion ** - Schwarz criterion * :ملاحظة 

وقد أظهرت نتائج بيانات الجدول أعلاه على أفضلية النموذج الأول مقارنة بالنموذج الثاني والثالث لتميزه 
 :بــ 

 0.9693أعلى قيمة لدعامل التحديد والدقدر بـ=𝑅2 وأفضل معنوية كلية حسب اختبار فيشر الدقدرة بـ 
363.625)= F). 

  أقل قيمة لدعياريAiC (3.18)- و Sch (3.14)-.  
 0.050 أقل قيمة لمجموع مربعات البواقي= . SSR  

 :الصيغة الرياضية التاليةإذن فالنموذج الدختار يأخذ 
Ln(GDPR t) = β0 + β1 CCT t + β2 Ln(CLT t) + t 

 

  ( النموذج الأول– 10انظر الدلحق رقم  ): أما النتائج الدقدرة فتأخذ الشكل التالي 
 

 

 
 :وبناء على النتائج السابقة لؽكن تقييم النموذج كالتالي 

 : اقتصادياً .1
o  بالنسبة لدعامل القروض قصتَة الأجل(B1)وكذلك الديل الحدي لـ ، (GDPR) من حجم  القروض 

 نلاحظ أن إشارتهما موجبة، لشا يدل على وجود علاقة طردية بتُ الدتغتَ ،(B2)الدتوسطة وطويلة الأجل 
، وتتفق (القروض الدتوسطة وطويلة الأجل- القروض قصتَة الأجل) والدتغتَ الدفسر Ln(GDPR)التابع 

   Ln(GDPR t) = 4.9829 + 0.000348 CCT t + 0.063Ln(CLT t)   
   t- statistic        (65.34)              (6.32)                   (3.49 )            

     𝑅2  =0.9693    ,        n=26      ,       F- statistic=363.625     ,       DW=0.68   ,      SSR= 0.050 
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حيث إذا زاد حجم القروض قصتَة الأجل والقروض الدتوسطة .ىذه النتيجة مع منطق النظرية الاقتصادية
 . لذما معنوية اقتصادية(B2) ،(B1)، إذن معامل 1 %سيزداد بـ GDPR  فإن%10وطويلة الأجل بـ 

 :إحصائياً .2
o معامل التحديد  𝑅2=0.9693  يعتٍ أن كل من القروض قصتَة الأجل والقروض الدتوسطة وطويلة

 في شرح تغتَات الناتج الداخلي الخام الحقيقي، وىذا ما لؽنح  النموذج دلالة %96.93الأجل تساىم بـ 
 . تفسره عوامل أخرى منها الخطأ العشوائي%3.07أما النسبة الباقية .إحصائية جيدة

o  حسب اختبار % 1معنوية كل معالم النموذج الدقدر عند مستوى معنوية t- statistic. 
o  إحصائية فيشر ذو دلالة إحصائية، أي أن ىناك علاقة بتُ التغتَ في قيم(GDPR)Ln والدتغتَات 

 .F=363.625الدستقلة الداخلة في تكوين ىذا النموذج والدقدرة بـ 
o  0.68أظهرت قيمة دربن واتسون DW= على وجود مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة

وىذا ما تفسره النتائج الدوضحة  هغيابعلى النموذج لنحصل على  AR(1)الأولى، لذا تم إدخال الدتغتَة
 (.11مع  النظر للملحق رقم): في الشكل التالي

 
 
 

 :ولؽكن تقييم النتائج السابقة والدتعلقة بالنموذج المحسن بفتًة إبطاء واحدة كالتالي
 :اقتصادياً  .1

o  بسارس القروض قصتَة الأجلCCT وكذا القروض الدتوسطة وطويلة الأجل  Ln(CLT) ًتأثتَاً الغابيا
 CCTعلى لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي وىذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية، فعند زيادة 

، وذلك في ظل ثبات تأثتَ باقي الدتغتَات %1.11بنسبة  GDPR  سيؤدي إلى زيادة %10بنسبة 
 وحدة، وذلك 1.26بـ GDPR وحدات سيؤدي إلى زيادة (10)بـ عشر  CLT أما عند زيادة .الأخرى

 .في ظل ثبات تأثتَ باقي الدتغتَات الأخرى
 
 

 

   Ln(GDPR t) = 4.847 + 0.00020 CCT t + 0.101Ln(CLT t)  +0.769 AR(1)  
   t- statistic        (28.75)              (2.61)                   (3.26 )          ( 4.99) 

     𝑅2  =0.9850    ,        n=25      ,       F- statistic=461.75     ,       DW=1.85   ,      SSR= 0.022 
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 :إحصائياً  .2
o  معطياً قوة تفستَية عالية للتغتَات الحاصلة في الناتج الداخلي الخام  %98.50معامل التحديد بلغ ،

الحقيقي والدشروح من طرف القروض قصتَة الأجل والقروض الدتوسطة وطويلة الأجل، أما النسبة الباقية 
 . تفسرىا عوامل أخرى غتَ مدرجة في النموذج1.5%

o  حسب اختبار %5معنوية جميع معلمات النموذج عند مستوى معنوية t- statistic. 
o  أعطت قيمة فيشر(461.75=F) 1 دلالة إحصائية للنموذج ككل عند مستوى معنوية%.  
o (0.9850) بينت قيمة𝑅2 DW(1.85) على رفض احتمال وجود الضدار زائف. 

 اختبار فرضيات النموذج  .3
 اختبار تجانس تباين الأخطاء . 1.3

 :تأخذ نتائج اختبار بذانس تباين الأخطاء وفق الشكل الآتي
 نتائج اختبار تجانس تباين الأخطاء: 14 -2الشكل رقم 

 
 
 
 

 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :                      الدصدر 
 نتائج الشكل السابق يتضح أن النموذج لا يعاني من عدم بذانس تباين الأخطاء، وىذا ما  نظراً لدا أقرتو

أي قبول ، Obs*R-squared <0.05والدعادلة  statistic -F  < 0.05أثبتتو احتمالية معلمة فيشر 
  .% 5 عند مستوى معنوية H0الفرضية 

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء.2.3
 .K-1=3 ،n=25 ، %5 حسب إحصائية دربن واتسون عند مستوى معنوية 

لشا يدل على عدم  ،du  < (1.85)Dw  < du -4: ، لصدdu=1.66و dL=1.12ووفق القيمتتُ المجدولتتُ 
 .وجود ارتباط ذاتي للأخطاء

 .12كما لؽكن الخروج بنفس النتيجة من خلال نتائج الدلحق رقم 
 
 

 



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

73 
 

 اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج .3.3
 :  سجلت نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج ضمن إطار الشكل الدوالي

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للنموذج: 15 - 2الشكل رقم  
 
 
 
 
 

 
 .EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي نسخة  :                الدصدر 

 0.05 (1.270114)Jarque-Beraمن خلال قراءتنا لبيانات نتائج الشكل السابق يتبتُ حسب اختبار
،  بدعتٌ أن الأخطاء  % 5 عند مستوى معنوية H0، أي قبول الفرضية Probability(0.529905)  0.05و

 . تتبع توزيعاً طبيعياً 
 نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية : ثانياً 

 نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لدتغيرات الدراسة .1
 AKike inf criterion بالاعتماد على معياري ADFتم استخدام اختبار ديكي فولر الدطور 

 لاختبار فيما إذا كانت السلاسل الزمنية موضوع  (P) وىذا حسب درجة التأختَ Schwarz+ criterionو
عند  ADFالدراسة مستقرة أم لا، وكذلك برديد درجة تكاملها والجدول الدوالي يوضح نتائج برليل اختبار 

الدرجة الصفر وعند الدرجة الأولى والثانية بوجود حد ثابت فقط ،حد ثابت وقاطع، ثابت وابذاه قاطع، عند 
 . %5مستوى معنوية 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 درجة التأختَ تعتمد ( P) على معياري  AKike inf criterion و Schwarz criterion  (.13أنظر الدلحق رقم  )لذماالذي يقوم بتحديد أدنى قيمة 
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Augmented Dicke-fuller (ADF)    باستخدامنتائج اختبار الاستقرارية لدتغيرات الدراسة : 9-2 رقم جدول 
الم

تغي

رات 

 

 

النموذج 

 (مستقرة)2عند الدرجة  (غير مستقرة ) 1عند الدرجة  (غير مستقرة  )عند الدرجة الصفر

القين 

الوحسىبة 

القين 

الوجدولة
5% 

القين 

الاحتوالية 

هركبة 

الاتجاه  
العام 

القين 

الوحسىبة 

القين 

الوجدولة
5% 

القين 

الاحتوالية 

هركبة 

الاتجاه 
العام 

القين 

الوحسىبة 

القين 

الوجدولة
5% 

القين 

الاحتوالية 

هركبة 

الاتجاه 
العام 

G

D

P

R 

-  0.0011 1.959 3.594-  0.6464 1.959 0.072-  0.997 1.957 2.725  4ثابت فقط 

-  0.087 3.029 2.727-  0.045 2.998 3.045-  0.984 2.998 0.540 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

1.981 3.644 0.577 0.07

3 

2.49 3.658 0.328 0.425 6.408 3.632 0.0002 0.418 

A

B 

-  0.013 1.960 2.561-  0.140 1.956 1.420-  0.930 1.958 1.158 4ثابت فقط 

-  0.119 3.029 2.554-  0.595 3.020 1.327-  0.196 3.012 2.247 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

0.451 3.644 0.977 0.82

4 

2.469 3.658 0.337 0.067 6.684 3.632 0.0001 0.961 

De

po

t 

-  0.001 1.960 3.503-  0.278 1.959 0.988-  0.826 1.958 0.549  4ثابت فقط 

-  0.016 3.029 3.578-  0.833 3.020 0.667-  0.144 3.012 2.436 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 
 6قاطع 

0.501 3.644 0.998 0.36
3 

2.475 3.658 0.334 0.027 5.925 3.632 0.0004 0.806 

M

2 

-  0.0012 1.960 3.567-  0.346 1.959 0.823-  0.846 1.958 0.638 4ثابت فقط 

-  0.016 3.029 3.583-  0.776 3.020 0.869-  0.142 3.012 2.445 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

0.447 3.644 0.998 0.51

9 

3.484 3.632 0.066 0.031 5.663 3.632 0.0008 0.722 

C

F 

-  0.0000 1.957 5.234-  0.341 1.956 0.839-  0.984 1.958 1.940 4 ثابت فقط

-  0.0005 3.004 5.114-  0.052 3.004 2.980-  0.995 3.004 1.072 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

1.309 3.0644 0.857 0.19

5 

3.226 3.632 0.105 0.252 4.988 3.632 0.003 0.827 

C

Ct 

-  0.000 1.957 8.735-  0.004 1.957 2.981-  0.995 1.956 2.520 4ثابت فقط 

-  0.000 3.004 8.550-  0.000 2.998 6.764-  0.857 2.998 0.572 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 
 6قاطع 

2.662 3.622 0.259 0.01
8 

6.589 3.622 0.000 0.876 - - - - 

C

L

T 

-  0.004 1.959 3.073-  0.261 1.959 1.032-  0.989 1.957 2.120 4  ثابت فقط

-  0.056 3.020 2.956-  0.108 3.020 2.604-  2.767 2.998 0.907 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

2.659 3.622 0.260 0.02

1 

2.741 3.622 0.230 0.651 3.999 3.673 0.027 0.440 

cr

edi

t 

-  0.0003 1.260 4.200-  0.1451 1.959 1.401-  0.9998 1.956 3.892  4ثابت فقط 

-  0.0054 3.029 4.123-  0.0212 3.020 3.448-  0.3634 3.004 1.815 5ثابت وقاطع 

ثابت واتجاه 

 6قاطع 

4.513 3.644 0.0091 0.00

06 

5.911 3.622 0.0004 0.5267 - - - - 

(14 ) الدلحقأنظر   . EViews9    القياس الاقتصادينتائج برنامجعلى من إعداد الطالبات بالاعتماد : الدصدر   

 .لرموع القروض : credit.   . نيبتَيجميع الدتغتَات تم إدخال عليها اللوغاريتم ال :  ملاحظة 

، Ln(GDPR، (Ln(AB) أعلاه أن السلسلة الزمنية 9-2أوضحت النتائج الدبينة في الجدول رقم 

Ln(CF)، Ln(Depot) ،Ln(M2) ،Ln(CLT) حيث (الدرجة الثانية) ، مستقرة عند أخذ الفرق الثاني ،
 أقل من القيمة الدطلقة للقيمة الحرجة عند الدرجة الصفر وكذلك عند (T)يلاحظ أن القيمة الدطلقة للإحصائية 

الدرجة الأولى، لذا نقبل فرض العدم بوجود جذر الوحدة، لذلك تم أخذ الدرجة الثانية أين القيمة الدطلقة 
أي تم قبول الفرضية البديلة بعدم  %5 أكبر من القيمة الدطلقة للقيمة الحرجة عند مستوى معنوية (T)للإحصائية 

وجود جذر الوحدة، وبالتالي السلسلة متكاملة من الدرجة الثانية سواء كان ذلك بوجود ثابت فقط أو ثابت 
 .وقاطع أو ثابت وابذاه قاطع
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، مستقرة عند أخذ الفرق الأولى، حيث يلاحظ من  Ln (CCT ،Ln(crédit))أما السلسة الزمنية 
 %5 أكبر من القيمة الدطلقة للقيمة الحرجة عند مستوى معنوية (T)خلال الجدول أن القيمة الدطلقة الإحصائية 

 .أي أن السلسة متكاملة من الدرجة الأولى وعليو نرفض فرضية العدم القائلة بأن ىناك جذر الوحدة

 (Granger Gausality Test)نتائج اختبار جرانجر للسببية : ثالثاً 

قبل القيام باختبار جرلصر للسببية تم إدخال اللوغاريتم النيبتَي لنزع اللابذانس بتُ الدتغتَات، ثم دراسة 
(P) تم اختيار درجة التأختَ  9EViewsوبالاستعانة ببرنامج القياس الاقتصادي .استقراريتها 

 عند برديد ابذاه 
 :علاقة الدتغتَات الدستقلة بالدتغتَ التابع، كانت النتائج موضحة في الجدول الدوالي

                          رنجر اختبار اتجاه أحادي السببية لجنتائج  : 10-2  رقمالجدول

 القرار statistic F Probability - العـــــــــــــــــــــــــــلاقة
(M2) Ln   تسبب(GDPR)         Ln 6.32440 ♦ 0.0088 وجود سببية 

Ln (GDPR)       تسبب    Ln(CF)  3.67320 ♦♦ 0.0472 وجود سببية 
(AB)  Ln تسبب        (GDPR) Ln 0.85519 ♦♦♦ 0.4427 عدم وجود سببية 

(DEPOT) Ln  تسبب (GDPR)  Ln 6.80741 ♦ 0.0067 وجود سببية 
(CCT)  Ln   تسبب   (GDPR)   Ln 4.89136 ♦ 0.0210 وجود سببية 
(CLT) Ln   تسبب (GDPR)     Ln  3.25733 ♦♦♦♦0.0635 وجود سببية 
  . EViews9من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي : الدصدر

 .% 10 معنوية عند ♦♦♦♦، %1غتَ معنوية عند  ♦♦♦، %5 معنوية عند ♦♦. %10 ،% 5،%1معنوية عند  ♦:ملاحظة 

، تبتُ لنا أن 14من خلال اختبار جرلصر للسببية الدوضحة في الجدول السابق مع ملاحظة الدلحق رقم 
، الودائع Ln(CF)، التداول النقدي خارج الدصارفLn  (M2)الدتغتَات الدستقلة والدتمثلة في الكتلة النقدية 

  Ln(CCT)، القروض قصتَة الأجلLn(CLT)، القروض الدتوسطة وطويلة الأجل Ln(DEPOT)الدصرفية 
 .تسبب وتؤثر في الناتج الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو الاقتصادي

 على Ln(AB)في حتُ أظهرت النتائج عدم تأثتَ التغتَات في أصول مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية 
وبالتالي . 0.05 وىي أكبر من 0.4427التغتَات في الناتج الداخلي الخام الحقيقي، فقد بلغت قيمة الاحتمال 

 .فإنو لا توجد علاقة سببية بابذاه واحد من أصول الوساطة الدالية الدصرفية إلى الناتج الداخلي الخام الحقيقي

                                                           
  َ02تم اختيار درجة تأختP= َ01 بالنسبة للمتغتَات الدستقرة من الدرجة الثانية، واختيار درجة تأخت  P=بالنسبة للمتغتَات الدستقلة من الدرجة الأولى. 
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 نتائج اختبار الارتباط الجزئي لدتغيرات الدراسة : رابعاً 

أنظر الدلحق ):ولؽكن تلخيص الارتباطات الجزئية بتُ الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع ضمن الجدول التالي
 (15رقم 

الارتباطات الجزئية بين متغيرات الدراسة  : 2-11الجدول 

 Ln(GDPR) Ln( M2) Ln(Depot) Ln(CF) Ln(CLT) Ln(CCT) Ln(AB) 

Ln(GDPR) 1 0.9784 0.9689 0.9886 0.9570 0.9431 0.9722 

 قوية وموجبة قوية وموجبة قوية وموجبة قوية وموجبة قوية وموجبة قوية وموجبة قوية وموجبة أثر العلاقة
 .EViews 9من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي : الدصدر

نستخلص من الجدول السابق أن كل متغتَات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية لذا ارتباطات قوية وطردية 
مع الناتج الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو الاقتصادي، وىذا يتوافق مع الجانب النظري أي أن القطاع الدالــي 

 . يعتبر أحد لزددات النمو الاقتصادي (باعتبار أن مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية جزء منو )

 (VAR )التقدير والتنبؤ بالنموذج : خامساً 

من خلال ما بسليو النظرية الاقتصادية أن القروض أىم خدمة التي بإمكانها التأثتَ الدباشر على النمو 
 .الاقتصادي ، فإننا سنقوم بقياس الأثر الدفاجئ للقروض على النمو الاقتصادي

والناتج الداخلي الخام الحقيقي على أنهما غتَ وبناء على ما أظهره اختبار استقرارية متغتَة القروض 
وعليو تستدعي ىذه . متكاملتتُ من نفس الدرجة، لشا يدل على عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بينهما

 لرصد لستلف التفاعلات بتُ متغتَات VARالنتيجة إلى تطبيق تقنية أخرى وىي تقنية شعاع الالضدار الذاتي  
 .النموذج 

 

 

 

 
                                                           

 الدقصود  بالقروض ىنا لرموع القروض قصتَة الأجل والقروض الدتوسطة وطويلة الأجل. 
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 تحديد درجة التأخير وتقدير النموذج   .1

 تحديد درجة التأخير.1.1

 إلى برديد درجة التأختَ الدناسبة لو، وذلك VAR قبل تقدير النموذج وفقاً لدنهجية أولًا يستدعي 
، والجدول الدوالي يوضح لستلف قيم الدعيارين الدذكورين الدوافقة لدختلف Csh وAICبالاعتماد على معياري 

 إلى 01 للمتغتَات في شكل مستويات وذلك من أجل درجات تأختَ تتًاوح من VARتقديرات منهجية 
03

  . 

 VARتحديد درجة التأخير الدوافقة لنموذج  : 12 – 02الجدول رقم  

                        التأخير
    الدعيار 

P=01 P=02 P= 03 

AIC 4.27-  4.41 - 4.69 - 

Csh 3.58-  3.92 - 4.40-  

 .EViews 9من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي : الدصدر

 . P=03من النتائج الدوضحة أعلاه لصد أن درجة التأختَ الدثلى والدوافقة لأصغر قيمة لذذين الدعيارين ىي 

 تقدير النموذج.2.1

وباستعمال طريقة  ( P= 03) فتًات 03 والدقدر بـ VARبعد برديد درجة التأختَ الدناسبة لنموذج 
 ذو VAR،حيت يعطى لظوذج شعاع الالضدار الذاتي VAR (3) اخُتتَ النموذج MCOالدربعات الصغرى

    : التالية الرياضيةفي الحالة العامة بالصيغة  Pالدرجة 

 

 .متغتَ عشوائي : t    ε.                       من متغتَةK شعاع مكون : X t    :حيث 

Ai                   : عبارة عن مصفوفة الدعالم                      .P      :عبارة عن درجة التأختَ للنموذج. 

 

                                                           
 فتًات( 04 ) ربع نظراً لمحدودية العينة الدستخدمة فإننا لن نتجاوز درجة تأختَ مقدرة بأ .
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 (.16مع النظر إلى الدلحق رقم  ) وفيما يلي نتائج تقدير النموذج من خلال دراسة كل معادلة على حدى 

  (الناتج الداخلي الخام الحقيقي)الدعادلة الأولى  .1.2.1

حيث تشرح الدعادلة أدناه لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي بدلالة قيمو السابقة لثلاث سنوات 
 .والقيم الدؤخرة للوغاريتم القروض كذلك بنفس فتًات التأختَ

 

 

 

 

 :أثناء قراءتنا للنتائج تقدير النموذج السابق لؽكننا تقييمو وفق التالي

 :اقتصادياً .1

o  ُالعلاقة الطردية التي تربط لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي بقيمو السابقة لفتًة واحدة وكذا لسنتت
 بالإضافة إلى لوغاريتم القروض الدؤخرة لفتًة واحدة ولثلاث فتًات، حيث جاءت مرونة

  Ln (GDPR) ( -1) ما يعتٍ أن زيادة (0.467)موجبة Ln (GDPR) (-1) ينجم عنو %10 بــ 
 . وذلك في ظل ثبات باقي الدتغتَات(%1.02)الحالي بــ GDPR زيادة 

  ما يـدل على أن زيـادة  (0.354) موجبة كذلك Ln (GDPR) (-2) كما جاءت مرونة
Ln (GDPR) (-2) ينجم عنو زيادة%10 بــ  GDPR  وذلك في ظل ثبات تأثتَ (%1.02)الحالي بـ 

باقي الدتغتَات، في حتُ قدرت مرونة لوغاريتم القروض الدؤخرة لفتًة واحدة ولثلاث فتًات على التوالي 
 %10، أي كلما ارتفعت لوغاريتم القروض لفتًات التأختَ الدذكورة بـ (0.052) و(0.060)

 .وذلك في ظل ثبات تأثتَ باقي الدتغتَات الأخرى (%1.02) الحالي بـ  GDPRيزداد
o  العلاقة العكسية التي تربط لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي بقيمو الدؤخرة لثلاث فتًات حيث

 . -(0.075)جاءت مرونتو بإشارة سالبة 

 Ln( GDPR) = 0.937 + 0.467 Ln( GDPR)(-1)+ 0.354 Ln( GDPR)(-2) – 0.075 Ln( GDPR)(-3) +0.060Ln( crédit) (-1)   

   t- statistic        (2.078)              (1.821)                    (1.309 )                        ( -0.339)                   ( 1.960) 

– 0.036 Ln( crédit) (-2) + 0.052   Ln( GDPR)(-3)                                                                       

     t- statistic            ( -0.936)                            ( 1.756) 

     𝑅2  =0.9913    ,        n=23      ,                  F- statistic=305.047                ,              SSR= 0.0113 
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o  ،ُالعلاقة العكسية التي تربط لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي بلوغاريتم القروض الدؤخرة لفتًتت
 .(-0.036) حيث سجلت مرونة ىذه الأختَة بالإشارة السالبة

 : إحصائياً .2 

o  0.9913معامل جودة التوفيق=R2  يدل على القوة التفستَية للنموذج، لشا يعتٍ أن الدتغتَات الدفسرة في 
 في شرح تغتَات الدتغتَ التابع، وىذا ما لؽنح النموذج دلالة إحصائية %99.13الدعادلة تساىم بنسبة 

 .مفسرة من طرف عوامل أخرى لرهولة %0.87كبتَة، أما النسبة الباقية 
o  305.04احصاءة فيشر المحسوبة=F  لشا يدل على الدعنوية الكلية 2.74أكبر من القيمة المجدولة 

 .%5للنموذج عند مستوى معنوية 
o  معنوية الحد الثابت ومعنوية كل منLn (GDPR) عند التأختَ لفتًة واحدة وكذا لفتًتتُ بالإضافة إلى 

 .t- statistic  عند التأختَ لفتًة واحدة ولثلاث فتًات، حسب اختبار Ln( crédit)معنوية 

 (معادلة القروض )الدعادلة الثانية .2.2.1

تشرح الدعادلة أدناه لوغاريتم القروض بدلالة قيمها السابقة لثلاث فتًات والقيم الدؤخرة للوغاريتم الناتج 
 .الداخلي الخام الحقيقي بنفس فتًات التأختَ

 

 

 

 

 :أثناء قراءتنا للنتائج تقدير النموذج السابق لؽكننا تقييمو وفق التالي

 :اقتصادياً .1

o  العلاقة الطردية التي تربط لوغاريتم القروض بقيمها السابقة لسنة واحدة وكذا لثلاث فتًات، بالإضافة
 Ln (crédit) (-1) إلى لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي الدؤخر لفتًتتُ، حيث جاءت مرونة 

 Ln( crédit) = - 0.082 + 0.901 Ln(crédit)(-1)- 0.417 Ln(crédit)(-2) +0.516 Ln(crédit)(-3) – 0.554Ln(GDPR)(-1)    

   t- statistic        (-0.022)              (3.682)                    (-1.351 )                        ( 2.176)                   ( -0.270) 

+0.616 Ln(GDPR) (-2) – 0.008 Ln( GDPR)(-3)                                                                                         

      t- statistic       ( 0.285)                        ( -0.004) 

     𝑅2  =0.9605    ,        n=23      ,       F- statistic=64.999     ,      SSR= 0.726 
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 الحالية بـ  crédit ينجم عنو زيادة %10 بـ Ln (crédit) (-1)، ما يعتٍ أن زيادة (0.901)موجبة 
 لشا يدل على أن زيادة (0.516) موجبة كذلك Ln (crédit) (-3)، كما جاءت مرونة (1.02%)

Ln (crédit) (-3) ينجر عنو زيادة%10 بـ  crédit  في حتُ قدرت مرونة (1.02%)الحالية بـ ،
، أي كلما ارتفعت                   (0.616)لوغاريتم الناتج الداخلي الخام الحقيقي الدؤخرة لفتًتتُ بـ 

Ln (GDPR)(-2) تزداد %10 بـ crédit  وذلك في ظل ثبات تأثتَ باقي (% 1.02)الحالية بـ 
 .الدتغتَات الأخرى

o  العلاقة العكسية التي تربط لوغاريتم القروض بقيمها الدؤخرة لفتًتتُ ولوغاريتم الناتج الداخلي الخام
 ،-(0.417)الحقيقي الدؤخر لفتًة واحدة وثلاث فتًات، حيث أخذت مرونتهم الإشارة السالبة 

 سينجم عنو  %10 على التوالي، أي كلما زادت ىذه الدتغتَات الدستقلة بـ -(0.008) ،(-0.554)
 .%1.02زيادة في القروض الحالية بنسبة 

o العلاقة العكسية بتُ لوغاريتم القروض الحالية والحد الثابت. 

 : إحصائياً .2

o  معامل التحديدR2 من التغتَات الخاصة بلوغاريتم القروض مشروحة بواسطة %96.05 يشتَ إلى أنو 
 . تشرحها عوامل أخرى%4.95الدتغتَات الدتأخرة ، أما النسبة الباقية 

o احصاءة فيشر 64.99 المحسوبة قدرت بـF= وىي أكبر من  القيمة المجدولة  
، لشا يدل على 2.74

 .%5النموذج ككل عند مستوى معنوية  معنوية
o  عدم معنوية أغلب معلمات النموذج حسب اختبارt- statistic ماعدا متغتَة لوغاريتم القروض عند 

 .التأختَ الأول والثالث

 دراسة صلاحية النموذج.2

مثل نتائج ) غتَ مستقر لغعل بعض النتائج الدتحصل عليها من جراء استخدامو VARإن كون النموذج 
الدعادلة الأولى والدعادلة )غتَ صحيحة، لذلك لابد من التأكد من استيفاء النموذج الدقدر  (برليل الاستجابة

 .لذذه الخاصية (الثانية
                                                           

 برسب إحصائية فيشر كالتالي :R2 ( K−1) 

1−R2 (n−k) 
    𝐹cal =   

 تستخرج قيمة فيشر المجدولة كالتالي :𝐹(n−k)
% (𝑘−1) .  حيث بسثل درجة الحرية . 
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 : كما يظهر في الجدول التاليJarque- Beraنستخدم اختبار : اختبار التوزيع الاحتمالي للبواقي .1.2

 VAR(3)نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي في النموذج : 16-2الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 .EViews 7من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي :  الدصدر            

في الدعادلة الثانية وىي قيمة  1.54 في الدعادلة الأولى و5.69 تساوي Jarque- Beraبدا أن إحصائية 
𝑋0.05  أقل من 

2  2 = كذلك كإجراء .فإننا نقبل الفرضية الصفرية القائلة بأن البواقي تتوزع توزيعاً طبيعياً 5.99
 في 0.4630 في الدعادلة الأولى وتساوي 0.0579  التي تساوي J-Bبديل بدا أن القيمة الاحتمالية لإحصائية 

، لذا فإننا لا نستطيع رفض الفرضية الصفرية، أي أن البواقي 0.05الدعادلة الثانية وىي أكبر من مستوى معنوية 
 .% 5تتوزع توزيعاً طبيعياً عند مستوى معنوية 

 : كما يبتُ الجدول التاليLjung – Boxنستخدم اختبار : اختبار الارتباط الذاتي للبواقي .2.2

 VAR(3)نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء في النموذج : 17 - 2الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 .EViews 9من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي :                     الدصدر
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، حيث توافق إحصائية 10لدراسة الدعنوية الكلية لدعاملات دالة الارتباط الذاتي ذات الفجوات الأقل من 
 :  في الجدول السابق، أي Q- Stat آخر قيمة في العمود LBالاختبار المحسوبة 

18.307 =𝑋0.05;10
2 21.26   = 

𝑃𝑘
2

23−𝑘

10
𝑘=1( 2+23 )23  =n(n+2)  

𝑃𝑘
2

𝑛−𝑘

10
𝑘=1 =LB 

بدا أن الإحصائية المحسوبة أكبر من الجدولية، وكذلك من أجل درجة لستلفة لارتباط أخطاء النموذج فإن 
Prob  للإحصائية(Q- Stat)  لشا يفْرض علينا قبول الفرضية  0.05أكبر من القيمةH0 ( غياب الارتباط الذاتي

 .وىذا يدل على خلو معادلات النموذج من مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء (لأخطاء النموذج

 للتأكد من استقرارية النموذج نقوم باستخدام اختبار: اختبار استقرارية النموذج .3.2

L'inverse de racine associées a'la partie, AR)) فكانت نتائج استعمال ىذا الاختبار على 
 .  لشثلة في الشكل الدواليVAR(3)النموذج 

 VAR(3)استقرارية النموذج اختبار نتائج : 18- 2 رقم الشكل

  

 

 

 

 

         

 EViews 9من إعداد الطالبات بالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي :        الدصدر

لكثتَ الحدود " inverse roots"أعلاه، يبدو أن كل الجذور العكسية  18 - 2من خلال الشكل رقم 
الدرافق لجزء الالضدار الذاتي ىي قيمة تقل عن الواحد الصحيح، بحيث نلاحظ أنها تقع كلها داخل دائرة الوحدة، 

 . الدقدر لػقق شروط الاستقرارVAR(3)وبالتالي فإن النموذج 
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 دوال الاستجابة وتحليل التباين .3

 تسمح بتحليل الصدمات العشوائية من خلال قياس أثر التغتَ الدفاجئ VARإن لظاذج الالضدار الذاتي 
 .في متغتَة ما على باقي الدتغتَات

 تحليل الصدمات .1.3

يسمح لنا ىذا التحليل للصدمات العشوائية بقياس الأثر الدفاجئ في ظاىرة معينة على باقي الدتغتَات، 
 .حيث سيتم تطبيق الصدمات في الفتًات الثلاث الأولى بالنسبة لكل متغتَ على حدى

 Ln (crédit)الصدمة الدطبقة على . 1.1.3

 نلاحظ استجابة فورية موجبة (0.202) في الفتًة الأولى بدقدار Ln (crédit)عند إحداث صدمة على 
 (0.045) وLn (crédit) بالنسبة (0.182)، في حتُ الفتًة الثانية سجلت (0.067) بـ Ln (GDPR)لـ 

 بالنسبة (0.020)و Ln (crédit)  بالنسبة (0.073)أما الفتًة الثالثة ظهرت القيمة .Ln (GDPR)بالنسبة 
(GDPR) Ln. 

 Ln (GDPR)الصدمة الدطبقة على . 2.1.3

 قدرت قيمتها في الفتًة الأولى بدقدار الضراف معياري واحد بـ Ln (GDPR)عند إحداث الصدمة على 
 أما في الفتًة الدوالية تم الحصول على التغيـرات فـي  .  مع عدم استجابة متغتَة القروض في ىذه السنة(0.026)

(GDPR) Lnبالنسبة (0.0121) و (0.0165)  بـ Ln (crédit) (0.017) ، في حتُ سجلت الفتًة الثالثة 
  .Ln (crédit) بالنسبة (0.009) وLn (GDPR)بالنسبة 

ومن خلال قراءتنا للنتائج السابقة لؽكن القول أن الدتغتَات الخاصة بالنموذج الأصلي تستجيب بصفة 
الغابية لدختلف الصدمات الدطبقة على لستلف ىذه الدتغتَات، وبهذا نستطيع القول أن أي تغتَ أو تذبذب في قيم 

(Ln (crédit فإنو يؤثر حتما على متغتَة (GDPR) Ln كذلك بالنسبة  ، بشكل الغابي ولكنو بقيم متناقصة
 وىذا ما ىو ملاحظ على جدول برليل الصدمات Ln (crédit) على Ln (GDPR)لأثر الصدمات 

 (.17أنظر الدلحق  ).العشوائية 
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 دراسة تحليل التباين.2.3

إن الغرض من تفكيك التباين ىو معرفة مدى مسالعة كل بذديدة في تباين الخطأ التنبؤ أو برديد نسبة 
التباين التي تسببها متغتَ ما في نفسو وفي الدتغتَات الأخرى، إذ لؽكن إجمال أىم النتائج الدتوصل إليها وذلك من 

 .خلال قراءتنا لبيانات الجدول الدوالي 
 جدول تحليل تباين الأخطاء: 13 -2الجدول رقم 

 

 

 

 

 

                        

 EViews 9من إعداد الطالبات وبالاعتماد على برنامج القياس الاقتصادي : الدصدر                        

 الفترة الأولى: (GDPR)  Ln وأن . في تباين الخطأ لتنبئها%100 تتسبب بـLn (crédit) تتسبب 
 .Ln  (GDPR) في تباين خطأ %  9.95في تباين الخطأ لتنبئها، وبــ  % 90.04 بـ 
 الفترة الثانية: (GDPR)  Ln في تباين % 13.03في تباين الخطأ لتنبئها، وبـ % 86.96 تتسبب بـ 

 في % 8.20 في تباين الخطأ لتنبئها، وبـ% 91.79 تتسبب بـ Ln (crédit)أما  .Ln (crédit)خطأ 
 .Ln  (GDPR)تباين خطأ 

 الفترة الثالثة: (GDPR)  Ln في تباين % 15.35 في تباين الخطأ لتنبئها، وبـ  %84.64 تتسبب بـ
 %8.14 في تباين الخطأ لتنبئها، وبـ %91.85  تتسبب بـLn (crédit)  في حتُ.Ln (crédit)الخطأ 

 .Ln (crédit) في تباين الخطأ 

ونستشف من خلال النتائج السابقة إلى أن التغتَات في قيم القروض لذا أثر أكبر على الناتج الداخلي 
 .الخام الحقيقي

 

 



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

85 
 

 (تحسين النموذج )معايرة النموذج .4

بعد إقصاء الدتغتَات غتَ الدعنوية على النموذج الأصلي، تبقى طريقة الدربعات الصغرى الأحسن دائما في 
، ونقوم بتقييمها وبرليلها فيما 18التقدير، وبهذا نستطيع أن نلخص لستلف النتائج الدتحصل عليها في الدلحق رقم 

 : يلـي

 (معادلة الناتج الداخلي الخام الحقيقي )الدعادلة الأولى .1.4

 

 

 :التقييم الاقتصادي .1
o  وىو عدد موجب ولا يتعارض مع النظرية الاقتصادية، كما أن 0.641 بــ الحد الثابتقدر ،     

(Ln(GDPR تربطو علاقة طردية بـ (Ln( GDPR لفتًة سابقة، وبالإضافة إلى ىذا فإن 
(Ln(GDPR تربطو كذلك علاقة طردية Ln( crédit)   فتًات لثلاث إبطاءالدؤخرة لفتًة. 

 :التقييم الإحصائي.2
o  0.9887معامل التحديد=R2، 98.87 أي أن الدتغتَات الدستقلة تفسر النمو الاقتصادي بدا نسبتو% ،

 .أما النسبة الباقية تفسرىا عوامل أخرى غتَ مدرجة في النموذج
o  معنوية جميع معلمات النموذج حسب اختبارt- statistic 10 عند مستوى معنوية%. 
o  دلت إحصائية فيشر(879.08= F ) 1على معنوية الدعلمات لرتمعة عند مستوى معنوية%. 
o  (0.9887)قيمة دربن واتسون أكبر من معامل التحديد R2 DW(2.50) )  وىذا يستلزم برفض ،

 . احتمال أن يكون الالضدار زائفاً 

 

 

 

 

Ln( GDPR) = 0.641 + 0.828 Ln( GDPR) (-1) + 0.052 Ln( crédit) (-3)           

   t- statistic        (1.79)                    (9.03)                             (2.10 )                         

      𝑅2  = 0.9887     ,  n=23     , F- statistic=879.08     ,       DW=2.50  ,       SSR= 0.014    
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 (معادلة القروض )الدعادلة الثانية . 2.4

 

 

تدلي نتائج تقدير الدعادلة السابقة على أن النموذج مقبول اقتصادياً وكذا إحصائياً، إلا أن قيمة دربن 
تشتَ إلى أن النموذج يعاني من مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء، وللقضاء على ىذا DW=1.012 ،واتسون

 . لانتقاء أفضل لظوذج لزسن لدعادلة القروضالأختَ وزيادة برستُ النموذج، قمنا بدجموعة من التوليفات

والجدول الدوالي يوضح نتائج الدفاضلة بتُ النموذج الأول والثاني من الناحية الإحصائية والقياسية الدتعلقان 
 ( ثالثاً – 18أنظر الدلحق رقم ).بالتحستُ الثاني لدعادلة القروض

 نتائج الدفاضلة بين النموذجين لتحسين معادلة القروض : 14-2الجدول رقم 
 𝑹𝟐 معنوية الدعلمات AIC♦ Sch ♦♦ SSR DW 

 -0.95 ،%5كلها معنوية عند  0.9782 النموذج الأول
 

0.80- 0.658 1.60 
 

،عدا %5كلها معنوية عند  0.9815 النموذج الثاني
GDPR 10 عند% 

1.02- 0.83- 0.13 2.16 
 

 . EViews 07 من إعداد الطالبات بالاعتماد على البرنامج القياس الاقتصادي :      الدصدر 

 AKike inf criterion ♦♦ - Schwarz criterion ♦ :      ملاحظة 

 :لقد أظهرت نتائج بيانات الجدول أعلاه على أفضلية النموذج الثاني والتي تأخذ نتائجو وفق التالي

 

 

 

تستدعي نتائج التحستُ الثاني لدعادلة القروض السابقة إلى تقييمو من الناحية الاقتصادية والإحصائية، وىذا ما 
 :  سيتم كالتالي

 

 
                                                           

  لظاذج(05)تم تقدير عدد من النماذج قصد التحستُ الثاني للقروض والذي قدر بـخمس . 

Ln( crédit)  = 0.690 Ln( crédit) (-1) + 0.338 Ln( crédit) (-3)                                              

        t- statistic              (4.96)                             (2.34)                                                         

  𝑅2  = 0.9551               ,  n=23          ,       DW=1.012         ,       SSR= 0.826                   

   

Ln( crédit)  = 0.651 Ln( crédit) (-1) + 0.299 Ln( crédit) (-3) +0.001GDPR+ 0.996MA(1)    

    t- statistic         (4.92)                             (2.24)                         (1.84)                (16.75)                

  𝑅2  = 0.9815               ,  n=23          ,       DW=2.16         ,       SSR= 0.13                             
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 : التقييم الاقتصادي.1
o ىناك علاقة طردية والغابية بتُ القروض الحالية وقيمها الدؤخرة بفتًة واحدة وبثلاث فتًات. 
o وجود علاقة طردية تربط بتُ الناتج الداخلي الخام الحقيقي والقروض. 

 :التقييم الإحصائي.2

o 98.15% معامل التحديد=R2 يدل على أن القروض مشروحة بصفة مقبولة بدتغتَاتها الدفسرة، أما ،
 . تفسرىا عوامل أخرى غتَ مدرجة في النموذج%1.85النسبة الباقية 

o  حسب اختبار   %10معنوية جميع معلمات النموذج عند مستوى معنويةt- statistic. 
o   2.16أظهرت قيمةDW= على غياب مشكل الارتباط الذاتي للأخطاء. 



 المقدمــــة

  

 أ‌
 

 المقدمة 

يعد النمو الاقتصادي من بين أىم الدواضيع التي برتل الصدارة في الأبحاث الاقتصادية، وسلم الأولويات 
بالنسبة لدعظم الدول في برالرها السياسية والاجتماعية والاقتصادية، لدا لو من آثار مهمة في برقيق مستوى لائق 
من الدعيشة، فهو يعبر عن الزيادات المحققة خلال فترة زمنية معينة في كمية السلع والخدمات الدنتجة من طرف 
الأعوان الاقتصاديين في لزيط اقتصادي معين، وعليو فقد أثبتت الدراسات الاقتصادية على أن مؤشر النمو 

الاقتصادي يعتبر من أىم الدعايير التي يتم من خلالذا التمييز بين تقدم الدول وبزلفها، ولتحقيق ىدف مستوى 
لائق من الدعيشة يتطلب توفير لرموعة من الدقومات أهمها وجود وساطة مالية مصرفية متطورة قادرة على تأدية 
خدماتها بفاعلية وكفاءة من خلال ما تباشره من بذميع الدوارد الدالية المحلية والأجنبية وبرويلها إلى استثمارات 
 .تساىم في زيادة الإنتاج ومن ثَم الإنتاجية التي تعزز تعظيم الثروة الذي يعتبر شرط أساسي للنمو الاقتصادي

في ىذا السياق أكدت الدراسات النظرية والتطبيقية على الأهمية البالغة لدؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية 
لاسيما الدصارف التجارية في النشاط الاقتصادي، من خلال وقدرتها على تعبئة الودائع، وما تقدمو من بسويل 

لتكوين رأس الدال للمشاريع في كافة المجالات كالصناعة والتجارة والزراعة، حيث تقوم بدور وسيط بين الدقرضين 
والدقترضين من عائلات ودوائر الأعمال والحكومات، وتقديم الودائع للجمهور على شكل قروض تساعد في 

تنشيط عجلة النشاط الاقتصادي وزيادة القدرة الإنتاجية كإقامة مشاريع استثمارية التي ستؤدي إلى خلق توسيع 
 . اقتصادي في كافة المجالات 

والجزائر كغيرىا من الدول تسعى إلى رفع مستوى الأداء الاقتصادي واللحاق بركب الدول الدتقدمة، حيث 
تبنت في مطلع التسعينات خطوات تدريجية لإعادة النظر في طبيعة وىيكل اقتصادىا الوطني بدافع من الأزمة التي 

، التي كانت وجهتها الانتقال من اقتصاد اشتراكي إلى اقتصاد السوق، بهدف 1986ىزت الاقتصاد الجزائري سنة 
الوصول إلى حلول التي من شأنها أن تساىم في بزفيف عبء ىذه الأزمة، ومن بين أىم الإصلاحات التي باشرتها 

 الدتعلق بالجانب الدالي والدصرفي الذي 10 -90السلطات الجزائرية في بنية اقتصادىا إصدار قانون النقد والقرض 
يمنح مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية القيام بدور فعال في لستلف عمليات التمويل وتعبئة الددخرات وإعادة 
توزيعها على الدورة الاقتصادية كأوجو الاستثمارات الدختلفة لينعكس ذلك بالإيجاب على مؤشرات الاقتصاد 

 .الكلي وعلى رأسها النمو الاقتصادي 

 



 المقدمــــة

  

 ب‌
 

 :الإشكالية الرئيسية.1

 :من ىذا الدنطلق يمكن صياغة الإشكالية التالية

  ما مدى تأثير خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي في الجزائر ؟ 

 : الأسئلة الفرعية.2

 :وعلى إثر السؤال الرئيسي السابق يمكن طرح الأسئلة الفرعية الآتية

 ما ىي أىم الددارس التي تناولت علاقة الوساطة الدالية الدصرفية بالنمو الاقتصادي ؟ -  1

 ما تأثير أصول وودائع  مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي؟-  2

 على النمو M2ىل توجد علاقة تربط بين كل من التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية - 3
 الاقتصادي ؟

 كيف يؤثر منح القروض من حيث الأجل القصير والدتوسط وطويل الأجل على النمو الاقتصادي ؟-4

 ىل يمكن أن بردث القروض أثر مفاجئ على النمو الاقتصادي  في الجزائر؟- 5

  :فرضيات الدراسة.3

 : بناء على ما سبق، اعتمدنا الفرضيات التالية كأساس ومنطلق لدناقشة موضوع البحث وىي

تعد الددرسة الذيكلية للتمويل ومدرسة التقييد الدالي بالإضافة إلى مدرسة نماذج النمو الداخلي من أىم الددارس - 1
 . التي حظيت بدراسة العلاقة بين الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي

  .أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصاديتوجد علاقة ايجابية لأثر - 2

 .  على النمو الاقتصاديM2التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية ىناك علاقة طردية بين كل من - 3

يؤدي حجم القروض القصيرة الأجل إلى انخفاض النمو الاقتصادي، في حين بسارس القروض الدتوسطة وطويلة - 4
 . الأجل في زيادة النمو الاقتصادي



 المقدمــــة
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نعم يمكن أن بردث القروض استجابة ايجابية في برقيق النمو الاقتصادي وذلك باستعمال معطيات بزص - 5
 .الاقتصاد الجزائري

 : مبررات اختيار الموضوع .4

ملها فيما يلي  :إن الدوافع التي أدت بنا لدعالجة ىذا الدوضوع دون غيره نُج

 .  تنمية الدعارف الشخصية في موضوع الوساطة الدصرفية والنمو الاقتصادي بالإضافة إلى طبيعة التخصص- 1

 .يقيننا الشخصي بأهمية مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية والدور الذي تلعبو في اقتصاديات الدول- 2

إن مشكل لزدودية الدوارد الدالية والاعتماد الشبو كلي على العائدات النفطية في بسويل الاقتصاد الجزائري -3
بأكملو أمر يتطلب العمل على تنويع مصادر النمو الاقتصادي، وذلك بإعادة النظر في برسين وتفعيل الوساطة 

 . الدالية الدصرفية

مطابقة الدفاىيم والدعارف التي اكتسبتاىا في الدراسات النظرية إلى واقع تطبيقي يجمع بين التأثير الجزئي والتأثير - 4
 . الكلي

 أهداف الدراسة وأهميتها.5

 : تسعى الدراسة إلى برقيق جملة من الأىداف وىي :أهداف الدراسة.1.5

دراسة الدرجعيات النظرية لعلاقة الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي والتأكيد على الدور الايجابي - 1
 .لخدماتها الدالية في برفيز النمو الاقتصادي

 .برليل وتقييم تطور خدمات الوساطة الدالية الدصرفية بالجزائر - 2

لزاولة بناء نموذج اقتصادي قياسي لدعرفة أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي في - 3
 .الاقتصاد الجزائري كاقتصاد سائر في طريق النمو

 . الدساهمة في إخراج البحث العلمي من المحيط الداخلي للجامعة إلى الديدان العملي التطبيقي- 4

 



 المقدمــــة
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 :تتبلور أهمية الدراسة في النواحي التالية: أهمية الدراسة.2.5

توضيح أهمية الدور الذي تلعبو خدمات الوساطة الدالية الدصرفية الجزائرية في كونها أحد لزركات النمو - 1
الاقتصادي على إثر التغيرات والإصلاحات التي شهدتها الدنظومة الدصرفية بعد إصدار قانون النقد           

 .10-90والقرض 

لزدودية الدصارف الجزائرية في استقطاب الددخرات ومن ثَ بسويل الاقتصاد خصوصا بعد الذزة التي شهدتها - 2
  .(إفلاس بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي) الدنظومة الدصرفية الجزائرية

 : الإطار المكاني والزماني.6

أما زمانياً، فقد .حددت الدراسة في إطارين مكاني وزماني، فمكانياً ضبطت بالجانب الاقتصادي الجزائري
 والذي يعد بعداً زمنياً مناسباً نتيجةً 2015 – 1990 عاماً خلال الددة الزمنية 26حددت مدة البحث بـ 

 .10-90للظروف والإصلاحات التي مست الدنظومة الدصرفية الجزائرية والدتمثلة في قانون النقد والقرض

 المنهج والأدوات المستخدمة. 7

من أجل ضمان الإحاطة بدختلف جوانب الدوضوع والإجابة على التساؤل الدطروح في الإشكالية سيتم 
 .الاستعانة بالدناىج التالية كوسيلة في معالجة ىذا البحث

 على وصف الظاىرة وبرليل عناصرىا للوصول إلى نتائج يمكن تعميمها،  ىذا الدنهجيعتمد: المنهج الوصفي-1
حيث برز ىذا الدنهج بشكل كبير في الإطار النظري للدراسة وذلك من خلال عرض لستلف الجوانب النظرية 

  . السابقة اتلوساطة الدصرفية والنمو الاقتصادي وكذا الدراسباالدتعلقة 

من أجل عرض مسار تطورات الناتج الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو وذلك  :المنهج التاريخي -2
  .2015 -1990  الزمنية الاقتصادي وكذا متغيرات الوساطة الدالية الدصرفية خلال الفترة

ولستلف   الدعطيات الكميةبرليل تم الاعتماد عليو خصوصا في الدراسة التطبيقية، في :المنهج التحليلي-3
 .العلاقات الإحصائية كذا الدعادلات ونماذج الظاىرة الددروسة و

 



 المقدمــــة

  

 ه‌
 

 : صعوبات الدراسة. 8

:  نذكر منهاالصعوبات اعترضت الدراسة جملة من 

لزاولة الربط بين التحليلات النظرية حول متغيرات معينة ومدى تفاعلها وإسقاط ذلك على واقع بلد معين  -1
.  باستخدام أدوات إحصائية ورياضية

 .على الرغم من أنها مصادر رسمية مشكل عدم بذانس الإحصائيات وتضاربها من مصدر لآخر  -2
. في بعض الدسمياتمظهرة بذلك اختلاف  (فرنسية– عربية  ) تقارير بنك الجزائر من حيث اللغة اختلاف -3

حرصاً منا على تقديم بحث موضوعي وفق منهج علمي سليم ولتحقيق ىدف البحث في ظل : محتوى البحث. 9
الفرضيات الدوضوعة تم تقسيم البحث إلى فصلين وتتبعها خابسة عامة، وذلك وفق ما تقتضيو منهجية 

IMRAD. 

  الأدبيات النظرية والتطبيقية لخدمات الوساطة الدالية الدصرفية والنمو الاقتصادي:الفصل الأول

لخدمات الوساطة الدالية الدصرفية  متضمنا ىذا الفصل مبحثين، الدبحث الأول حمل عنوان الدقاربة النظرية 
 .الدراسات السابقة وموقع إشكالية البحث منها، أما الدبحث الثاني فتناول والنمو الاقتصادي

  الدراسة القياسية لأثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي:الفصل الثاني

 وينقسم ىذا الفصل بدوره إلى مبحثين، الأول يستعرض الطريقة والأدوات، بينما الدبحث الثاني فقد 
 .تناول برليل وتفسير النتائج ومناقشتها

وبزتم دراستنا بخابسة عامة تم من خلالذا سرد لرموعة من النتائج النظرية والتطبيقية مع عرض بعض 
 .التوصيات الدتعلقة بهذا الدوضوع
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 تقدير أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي (:01)الدلحق رقم 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 تقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي:  )02 )الدلحق رقم 
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 (بإدخال اللوغاريتم النيبيري) تقدير أثر أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي : (03)الدلحق رقم 

 النموذج الثاني .2النموذج الأول                                                                            .1     

                                                                                           

 

 

 

 

 

 

 

 النموذج الثالث.3

 

 

 النموذج الثالث .3
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تقدير أثر أصول وودائع  مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي بعد إدخال :  04))الدلحق رقم 
 (AR(1)بعد إدخال  لثالثالنموذج ا)اللوغاريتم على بعض الدتغيرات  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج اختبار دالة الارتباط الذاتي للأخطاء(: 05)الدلحق رقم 
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  على النمو الاقتصادي M2تقدير أثر التداول النقدي خارج الدصارف  والكتلة النقدية:  06)):الدلحق رقم

 

 

 

 

 

 

 AR (1))بعد إدخال  )تقدير أثر التداول النقدي خارج الدصارف والكتلة النقدية على النمو الاقتصادي: (07)الدلحق 

  

 

 

 

 

 

 
  تقدير أثر القروض قصيرة الأجل والقروض الدتوسطة وطويلة الأجل على النمو الاقتصادي: 0)8)الدلحق رقم 
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 .تقدير أثر القروض على النمو الاقتصادي بعد إدخال اللوغاريتم على بعض الدتغيرات (: 10)الدلحق رقم 

 النموذج الثاني .2 النموذج الأول.1     

 

 

 

 

 

 

 النموذج الثالث.3

 

 

 

 

 

 

بعد إدخال  النموذج الأول)تقدير أثر القروض على النمو الاقتصادي بعد إدخال اللوغاريتم على بعض الدتغيرات :  )11)الدلحق رقم 
AR(1)) 
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 دالة الارتباط للنموذجنتائج اختبار : (12)الدلحق رقم 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 تحديد درجة  تأخير  السلاسل الزمنية لدتغيرات الدراسة (: 13 )الدلحق رقم 

 (مستقرة) 2عند الدرجة  (غير مستقرة ) 1عند الدرجة  (غير مستقرة  )عند الدرجة الصفرالنموذج الدتغيرات 
درجة التأخير درجة التأخير درجة التأخير 

GDPR) Ln(  03 03 03( 4)ثابت فقط 
 04 01 02 5ثابت وقاطع 

 01 04 04 6ثابت واتجاه قاطع 
AB) Ln(  04 01 04( 4)ثابت فقط 

 04 04 04 5ثابت وقاطع 
 01 04 04 6ثابت واتجاه قاطع 

Depot) Ln(  04 04 04( 4)ثابت فقط 
 04 04 04 5ثابت وقاطع 

 01 04 04 6ثابت واتجاه قاطع 
M2) Ln(  04 04 04( 4)ثابت فقط 

 04 04 04 5ثابت وقاطع 
 01 02 04 6ثابت واتجاه قاطع 

CF)  Ln( 01 01 04( 4)ثابت فقط 
 01 02 03 5ثابت وقاطع 

 01 02 04 6ثابت واتجاه قاطع 
CCT)) Ln  01 02 02 (4)ثابت فقط 

 01 01 02 5ثابت وقاطع 
 . 01 02 6ثابت واتجاه قاطع 

CLT) )Ln  04 04 03( 4)ثابت فقط 
 03 04 02 5ثابت وقاطع 

 04 01 02 6ثابت واتجاه قاطع 
Ln(crédit)  04 02 04( 4)ثابت فقط 

 04 04 04 5ثابت وقاطع 
  01 04 6ثابت واتجاه قاطع 
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 نتائج اختبار جذر الوحدة لإستقرارية السلاسل الزمنية: (14 )الدلحق رقم 

 (6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln(GDPR)اختبار الاستقرارية للسلسلة الزمنية .أولاً 

 عند الدرجة الأولى.2 عند الدستوى.1    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  عند الدرجة الثانية.3
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 ( 6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln(AB)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية. ثانياً 

 عند الدرجة الأولى. 2 عند الدستوى .1

 

 

 

 

 

 

 

  

 عند الدرجة الثانية. 3
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 (6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln( Depot)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية . ثالثاً 

 عند الدرجة الأولى . 2         عند الدستوى .1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عند الدرجة الثانية.3
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 (6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln(m2)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية . رابعاً 

 عند الدرجة الأولى.2 عند الدستوى        .1   

                                                                   

 

 

 

 

 

 

 

 

 عند الدرجة الثانية.3
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 (6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln(CF)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية .خامساً 

 عند الدرجة الأولى.2 عند الدستوى .1

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 عند الدرجة الثانية.3
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 (ثابت واتجاه قاطع ) Ln( CCT)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية . سادسًا

 عند الدرجة الأولى .2 عند الدستوى.1   

 

 

 

 

 

 

 

 

 (ثابت واتجاه قاطع ) Ln( CLT)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية . سابعاً 

 عند الدرجة الأولى.2 عند الدستوى .1
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 عند الدرجة الثانية.3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (6ثابت واتجاه قاطع  ) Ln(crédit)اختبار استقرارية السلسلة الزمنية . ثامناً 

 عند الدرجة الأولى.2 عند الدستوى .1
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 2عند درجة تأخير اختبار جرانجر للسببية : (14)الدلحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتائج  اختبار الارتباط الجزئي بين متغيرات الدراسة:(15)الدلحق رقم 
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  (Ln( GDPR) و Ln( crédit) ) لـ VARتقدير نموذج   : (16)الدلحق رقم 
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 نتائج الصدمات العشوائية: (17 )الدلحق رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 (VARتحسين النموذج )نتائج تقدير معايرة النموذج : (18)الدلحق رقم 

 (معادلة الناتج الداخلي الخام الحقيقي)تحسين الدعادلة الأولى . أولاً 
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  (معادلة القروض)تحسين الدعادلة الثانية . ثانياً 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (معادلة القروض )التحسين الثاني للمعادلة الثانية : ثالثاً

 النموذج الأول.1
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 النموذج الثاني.2

 



    
 

 إهداء
 إلى الوالدين الكريمين أطال الله في عمرهما

 إلى جميع أفراد أسرتنا
 إلى كل الزملاء والزميلات الذين رافقوا مشوارنا الدراسي

  بوزيان بوزيدإلى روح زميلنا الطاهرة
 إلى كل طالب علم وباحث عن المعرفة

 نهدي هذا العمل
 
 
 
 
 
 
 
 

سارة-  حياة  –وففاء    



 الدراسة القياسية: الفصل الثاني
 

34 
 

 تمهيد 

وفق ما تضمنته أدبيات الدراسة في الفصل الأول من المقاربة النظرية المتعلقة بخدمات الوساطة المالية 
سيتم في إطار هذا الفصل إلى اختبار .المصرفية والنمو الاقتصادي، وكذا الأبحاث والدراسات السابقة للموضوع

مدى تطابق الجانب النظري مع الجانب التطبيقي من خلال ترجمة تلك العلاقة في صورة نماذج إحصائية رياضية 
تقدر من واقع البيانات العملية لتسهيل القيام بعملية القياس الكمي، فلا يتم ذلك إلا بالاعتماد على القياس 

الاقتصادي وإتباع خطواته المنهجية للوصول إلى النتائج المتوقعة من خلال اختبار الفرضيات وهذا لمعرفة العلاقة 
  .(النمو الاقتصادي)والمتغير التابع  (خدمات الوساطة المالية المصرفية )بين المتغيرات المستقلة 

 :وللإلمام أكثر بالجانب التطبيقي للدراسة ارتأينا تبويب هذا الفصل إلى مبحثين

 الطريقة والأدوات:                          المبحث الأول 

 تحليل ومناقشة وتفسير النتائج:                         المبحث الثاني 
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 خلاصة الفصل 

بعد الإنهاء من تطلعات ىذا الفصل والذي تميز بدراسة تقدير وقياس أثر خدمات الوساطة الدالية 
، واعتماداً على القياس 2015 إلى 1990الدصرفية في الجزائر على النمو الاقتصادي خلال الفترة الدمتدة من 

 : الاقتصادي بإتباع طرقو الدنهجية لتقدير ىذه العلاقة أمكن الخروج بالنتائج التالية

  ىناك تحسن في تطور مؤشرات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية في الجزائر نتيجة للإصلاحات التي
 .اعتمدتها الجزائر على مستوى الدنظومة الدصرفية

  مؤشر الناتج الداخلي الخام الحقيقي في الجزائر يتأرجح بتأرجح أسعار المحروقات . 
  أوضحت نتائج ومناقشة وتحليل النماذج الدقدرة لأثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية الثلاثة على النمو

الاقتصادي بالأثر الايجابي ولكن بدراجات متفاوتة على الناتج الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو 
 .%10، %5، %1الاقتصادي وذلك عند مستوى معنوية 

  الأصول، الودائع، القروض بنوعيها القصيرة )ىناك علاقة ايجابية بين كل خدمات الوساطة الدالية الدصرفية
والناتج الداخلي الخام الحقيقي، أما التداول النقدي خارج  (M2والدتوسطة وطويلة الأجل، الكتلة النقدية 

الدصارف تربطو علاقة عكسية مع الناتج الداخلي الخام الحقيقي وىو ما يتوافق مع منطق النظرية 
 .الاقتصادية 

  إن السلاسل الزمنية للكتلة النقديةM2))Ln ،الودائع الدصرفية(Depot) Ln، أصول مؤسسات 
، القروض الدتوسطة Ln(CF)، التداول النقدي خارج الدصارف Ln(AB)الوساطة الدالية الدصرفية 

، لا تعطي درجة استقرارية Ln (GDPR)، الناتج الداخلي الخام الحقيقي Ln (CLT)وطويلة الأجل
، وأنها تصبح ADFمتطابقة في الدستوى الصفر والدرجة الأولى حسب اختبار ديكي فولر الدطور 

أما السلسلة .متطابقة في استقراريتها بعد أخذ الفرق الثاني الذي يشير إلى أنها متكاملة من الدرجة الثانية
 فهي مستقرة عند أخذ الفرق Ln ،(Crédit) Ln (CCT)الزمنية الدتعلقة بالقروض قصيرة الأجل 

 .  الأول مما يدل على أنها متكاملة من الدرجة الأولى
  بناء على اختبار اتجاه أحادي السببية لجرنجر أن كل مؤشرات خدمات الوساطة الدالية الدصرفية تساعد

وتسبب في تفسير التغيرات الحاصلة في الناتج الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو الاقتصادي باستثناء 
 .مساهمة متغيرة الأصول الدصرفية 
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  (طردية)علاقة الارتباط الجزئي بين الدتغيرات الدستقلة والدتغير التابع كانت كلها قوية وإيجابية. 
 قدمت تقنية أشعة الانحدار الذاتي VAR التي تكشف عن إمكانية وجود علاقات مستقرة بين القروض 

والناتج الداخلي الخام الحقيقي في الأجل القصير، والتي تممكن كذلك من تحليل استجابة مختلف ىذين 
مجموعة من النتائج نذكرىا في الدتغيرين لصدمات عشوائية وتعطي تفكيك التباين خطأ التنبؤ كل متغيرة، 

 :النقاط التالية
  أسفرت نتائج تحليل دوال الاستجابة الفورية عن وجود استجابات معنوية متبادلة بين متغيرة

الناتج الداخلي الخام الحقيقي ومتغيرة القروض، حيث بينت ىذه النتائج عن وجود علاقة طردية 
، إذا أن الصدمات الايجابية في أحد الدتغيرتين يؤدي إلى (ثلاث فترات)بينهما في الأجل القصير

 .ارتفاع مستويات الدتغيرة الثانية ولكن بشكل ضعيف
  نتائج تحليل وتفكيك التباين أظهر مساهمة الناتج الداخلي الخام الحقيقي بنسب معتبرة في تباين

خطأ تنبؤ القروض، في حين أن ىذه الأخيرة كانت مساهمتها في تباين خطأ تنبؤ الناتج الداخلي 
 .الخام الحقيقي بشكل أضعف

  النتائج  ( معادلة القروض–معادلة الناتج الداخلي الخام الحقيقي)أعطت معايرة النموذج وتحسينو
 : التالية

 .العلاقة الطردية بين الدتغيرات الدفسرة والدتغير التابع في كلا الدعادلتين -
 .قبول نتائج النموذجين من الناحية الاقتصادية والإحصائية -

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 } رَشَدًا أَمْرِنَا مِنْ لَنَا وَهَيِّئْ رَحْمَةً لدََُّّنكَ مِن آتِنَا رَبَّنَا{

 10 ) الكهف ) 



 
 شكر وعرف ان

 
 ن  الكر و الحم   وومده  لحمد و لكرد ععل  ن  تفض ععليا  ب حاا  

 .هذ   اعحض  احتو ضعه ف عه  الحم كحا ييبغي اجلال وجهه وعظلم سعطا ه
هلاا  : دكتوركحا  تتما  عحلي شكر ا وف ااي  وتر ايا اعحلرر  استاا  

 ععل  كراه  بشر ر هذ   ابلح واا  ماه ام جهم و نص  لعل فترة  ابزة
 . عم د  ابلح

 عادل ز رير:  امكتورو الكر اووول كذال  ال  استاا  احماعم  
و اسا ذة  عفاا اجيل  احيا لل اتتفعهم  تر اة هذ   ابلح وايا لته و اتتللم  

 اععحي اههاع  حيلا يا اهم  ااتوفلي في  مال  ابلح  اععحي و ار ت اا  بد ا  
 .جااعل  او دي  ال  اففض

 سحل  اعرف ان و  عل  تمير  ال كض  ستاا  ما ايا دعحا ععحلا  و اعيويا  
 .ساهم في   حاا هذ   اعحض  احتو ضع  

 
 

سارة-  ولاة  –وف اا    



 فهرس المحتويات

 

I 
 

 فهرس المحتويات 

 الصفحة الموضوع 
  الإهداء 

  الشكر والتقدير

  الدلخص 

 III-I فهرس المحتويات 

 IV فهرس الجداول

 V فهرس الأشكال البيانية 

 VII قائمة الاختصارات والرموز
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 الملخص 

تطورة من الدقومات الأساسية لتحقيق النمو الاقتصادي، فلا قطاع خاص متطور بدون المأصبح وجود مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية 
 مساندة ودعم من هذه الدؤسسات، فالوساطة الدالية الدصرفية في الجزائر تعيش مرحلة الإصلاحات منذ انتهاج الدولة اقتصاد السوق لجعلها أكثر كفاءة

  .في الاستغلال الأمثل لدواردها الدالية 

في هذا الإطار تهدف الدراسة إلى الوقوف على مدى أثر خدمات الوساطة الدالية الدصرفية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 وقد استخدم الناتج ،) VARتقنية شعاع الانحدار الذاتي – منهجية جرنجر – طريقة الدربعات الصغرى )، باستخدام منهجية 2015 -1990

، أصول وودائع مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية، التداول النقدي خارج M2الداخلي الخام الحقيقي كمؤشر للنمو الاقتصادي أما الكتلة النقدية 
وقد خلصت الدراسة إلى وجود  .الدصارف، القروض قصيرة الأجل، القروض الدتوسطة وطويلة الأجل كمتغيرات لتطور مؤسسات الوساطة الدالية الدصرفية

  .أثر ايجابي من الدتغيرات الدستقلة إلى النمو الاقتصادي 

 . قروض طويلة الأجل– قروض قصيرة الأجل – النمو الاقتصادي – خدمات الوساطة الدالية الدصرفية :الكلمات المفتاحية

Abstract: 

The impact of banking intermediary services on economic growth Summary The existence of advanced 

banking banking intermediaries has become a key ingredient for economic growth. There is no developed private 

sector without the support and support of these institutions. Banking banking in Algeria has been undergoing 

reforms since the country adopted a market economy to make it more efficient and efficient.  

In this context, the study aims at assessing the impact of banking financial intermediation services on 

economic growth in Algeria during the period 1990-2015 using the methodology of the lower squares method, 

the GARR methodology, and the real GDP as an indicator of growth The monetary mass M2, the assets and 

deposits of the banking financial intermediation institutions, the cash circulation outside the banks, the short-

term loans, the medium and long-term loans as variables of the evolution of banking financial intermediation 

institutions The study concluded that there is a positive effect of independent variables to growth Economic 

development. 

 Keywords: Banking Brokerage Services - Economic Growth - Short-term loans - Long-term loans. 

Résumé: 

L'impact des services bancaires et de courtage financier sur la croissance économique abstrait Est devenu 

l'existence d'institutions bancaires d'intermédiation financière des fondamentaux avancés pour la croissance 

économique, il y a un secteur privé développé sans le soutien et le soutien de ces institutions, la banque en 

Algérie vivent étape des réformes de médiation depuis l'adoption de l'économie de marché du pays pour le 

rendre plus efficace et plus efficace.  

Dans ce contexte, l'étude vise à déterminer l'ampleur de l'impact de l'intermédiation financière des banques 

sur la croissance économique dans les services Algérie au cours de la période 1990 -2015, en utilisant une 

méthode (la méthode des moindres carrés - méthodologie Jrnger - technique de faisceau de VAR auto-

régression), a été utilisé comme brut intérieur brut réel comme indicateur de la croissance la masse monétaire 

économique M2, les actifs et les dépôts des établissements bancaires d'intermédiation financière, la circulation 

monétaire en dehors des banques, des prêts et à court terme, les prêts à moyen et à long terme pour le 

développement des services bancaires covariables et les institutions d'intermédiation financière. l'étude a conclu 

qu'il ya un impact positif des variables indépendantes à la croissance Économique. 

 Mots-clés: Services bancaires de courtage - croissance économique – Les crédit à court terme- Les crédit à long 

terme  . 
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