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نالشكر و العرفـا  

 �سم الله الرحمن الرحيم

  صدق االله العظيم  ﴾لي ولا تكفرون فاذكروني أذكركم واشكروا ﴿                   

إن الاعتراف بالجميل لأهل الفضل واجب وأكيد                                 

بالعلم وزينا بالحلم  نانشكر االله سبحانه وتعالى الذي وفقنا لإتمام هذا العمل، وأنار  ،بصدد انجاز هذا العمل المتواضع

  بالتقوىوأكرمنا 

على هذه المذكرة  هلإشرافعزي خليفة الفاضل المشرف  كر والتقدير والاحترام إلى الأستاذنتقدم بأسمى عبارات الش

  وعلى نصائحه وتوجيهاته التي لم يبخل علينا �ا راجين من المولى عز وجل أن يوفقه في الدارين

صدوق رزيقكما نتقدم بالشكر الجزيل إلى عمال بنك البركة لوكالة الوادي ونخص بالذكر   

وفقه االله وسدد خطاه  إدريس بن فيلاليتثني في شكرنا هذا من وضع لمساته الذهبية في ختام عملنا ولا نس  

 إلى كل الأساتذة الذين أشرفوا على تعليمنا من بداية مشوارنا الدراسي إلى غاية هذه المرحلة

  إلى كل من ساعدنا ولو بابتسامة صادقة

ا       لاـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرا جزيــــــــــــــــــــــــــــــإلى كل هؤلاء شك  

 

 

 



 

 

  

  الإهداء             

  نجاحي وفيإلى أناس كانوا السر في وجودي  

..ولا یطیب ا�نهار إلا بطاعته .. إلى من لا یطیب ا�لیل إلا �شكره                        

..من وفقني في جمیع الخطوات .. ة إلا بذ�ره وعبادته ولا یطیب الحیا                     

�ل �لا� .. ولبى ما في قلبي من دعوات من �الي س�بع سموات                       

..نبي الرحمة .. وهدى أ�مة .. من بلغ الرسا� ؤ�دى أ�مانة  إلى                              

ید� محمد صلى الله �لیه وسلم س�                                          

وفوق رٔ�سها ٔ�جمل محطات الق�ل ..إلى من تحت ٔ�قدا�ا تنام ٔ�ول ٔ�م�یاتي                                

...� نبع الحنان ولحن أ�مل ...وج�تي ...إلیك � شمعة ح�اتي                                      

..تعب من ٔ��ل راحتي وشاركني عناء مشواري ور�لتي  إلى من..ٔ�مي وهل بعد ٔ�مي تنطق جمل   

� رف�ق ا�رب � ٔ�بي .. � س�ندي وقدوتي                                          

    ..المودة والرحمة  ونبض.. � حضن الرضا .. إلیك � من زرع بدربي فوان�سا تضيء العتمة                

..ٔ�بي وهل بعد ٔ�بي تنطق عظمة ..                                        

إلى من قاسموني �لو الحیاة ومرها تحت سقف وا�د ت� القلوب                                   

..ر��ين ح�اتي .. الرق�قة والنفوس البریئة                                       

ینة وكتكو�يها ٔ�صیل و�اسم  معمر وصبر و صفاء  اخواتي                            

ینابیع الصدق ورفقاء ا�رب .. إلى من رسموا من ا�موع ٔ�لف اب�سامة                          

بهم �بر طیات س�نين الحیاة �ركين  أ�قداربهنائه وشقاءه وجمعتني                       

   و�سة، نعيمة العملقاسموني هذا وإلي من ل ، فر�خو�ذا�رتي صدیقاتي بصمات الحب والوفاء في            

..لكم ٔ�هدي ثمرة �دي وكفا� ..  بةإلى كل من �رك في قلبي ذ�رى طی و                        

  .ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةــليخــــــــــــــــــــــــزو 

 



 

 

 

  هداءالإ                

  الحمد � ا�ي وفقني لهذا ولم ٔ��ن ٔ�صل إلیه لولا فضل الله �لي والحمد � �لي                    

  ٔ�هدي ثمرة �دي إلى من وهبني الله في الحیاة

إلى قرة عیني ومصباح دربي إلى من نبض قلبي �رو�ا، إلى من ربت ورعت وسهرت،إلى التي رضعت منها 

 التي تتعب لتنال الزهور الحب � ٔ�نت ٔ�مي الشایعة ٔ�دامك الله �لي نور ؤ�دام الحنان وطیبة القلب إلى

 صحتك و�اف�تك

م�حني الثقة إلى من تعب حتى ضاق الصعب لیحقق كل نجاح، إلى من شجعني �كل عزم وفخر،إلى من 

ر حفظك الله عمؤ�هداني ید العون طوال مشواري ا�راسي وكان � الفضل ق� ا� �لیه، إلیك ٔ�بي الغالي 

.ور�اك  

.إلى كل من قاسموني ح�ان ٔ�مي و ٔ�بي ومصدر فخري إ�تزازي  السعید رابح وكمال  

.ؤ�خواتي ح�یباتي كلثوم نورة ح�یبة فاطمة و ٔ�زوا�م العا�ش �لي وخطیب وحسام ؤ�بنائهم كل �سمه  

 وزو�ة ٔ�� العز�زة ؤ�بنائها صهیب مصعب ومعاد

قات دربي في ا�راسة حفيزة �دة امال منى و�سة وم�يرةإلى من یعجز ا�لسان عن وصفهم رف�  

 إلى من قاسموني هذا العمل و�سة و زولی�ة

وبنكي خاصة �لى كل طلبة ؤ�ساتذة كلیة العلوم �ق�صادیة �امة ودفعة س�نة �نیة ماستر اق�صاد نقدي  

                           

 …ـــةنعيمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  



 

 

  الإهداء               

 وصلت رحلتي الجامعية إلى �ايتها بعد تعب ومشقة

 وها أنا أختم بحث تخرجي بكل همة ونشاط

خلق االله نبينا فالحمد الله ومهما حمدناه لن نستوفي حمدهن والصلاة والسلام على أشرف 

صلى االله عليه وسلم وحبيبنا محمد  

 أهدي ثمرة جهدي وكفاحي إلى

ها وترجف كبدي  يشتهي القلب  نطقها وترق العين لوحشتها وتخشع الأحاسيس لذكر من 

مــــــــــــــامــــــــــــا تاج راسي سالمةكلما ابتعدت عنها ،   

إلى أصل العزة من ذا دون الجفون رعاني شق دجى الليل وما شكاني حتى اشتدى عودي 

ــا حياتي الدراجيبــــــــــــابـــــــــــــــــومنبع الأمان   

إلى من أرى السعادة بأعينهم وأرتاح وأنا بينهم أخواتي أمال وزوجها وعائلتها الحبيبة وإلى  

 كنزة وزوجها وحبيبي مرتضى إلى سناء وطامو فوانيس عتمتي

 إلى وتيني النابض وحيدي الغالي أخي موسى وجوهرته مزيانة وإلى شريان قلبي صلاح

عيد وجدتي حدة أطال االله في عمريهماإلى عماد العائلة جدي الس  

الصداقة تحفة تزداد جمالا كل ما مضى عليها الزمن إلى من لقاني بيهم القدر وجعلهم 

 أصدقاء بثينة ناهد أمال صافيناز نعيمة خولة فلة حواء إكرام جهاد

 وإلى من قاسموني هذا العمل زوليخة ونعيمة

خالاتي أولادهم وإلى مصدر اعتزازي إلى من أحمل اسمهم بكل افتخار عمي وعماتي و 

 وأخوالي واولادهم

وإلى كل من إلى كل من كان في داكرتي ولم تسعه مذكرتي وإلى كل من سيتصفح مذكرتي 

 تمنى لي النجاح ولو بلسانه

  ونــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاسة



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ملخص الدراسة



 

 

 الملــــــــخــص:

  لفي الجزائر من خلال  نظام تمويالهدف من المذكرة كان توضيح إمكانية حل إشكالية تمويل المؤسسات الناشئة         

  كون هذا الأخير نظام تمويل يختلف جذريا عن نظام التمويل التقليدي الذي تبقى جل الآليات والبرامج المتخذةإسلامي،   

 .ة المطروحة محدودة نوعا ما بالنظر إلى النتائج التي حققتها فيه من أجل حل الإشكالي 

  من فصلين تكونت المذكرة ، حيثكرة اختيار فرضيات  البحث الثلاثمن أجل ذلك حاولنا من خلال هذه المذ             

  أما الجزء التطبيقي فتمثل ،ضوعافة المفاهيم المتعلقة بالمو إذ حاولنا في الجزء النظري منها الإلمام بك ،نظريين والأخر تطبيقي 

  ، وذلك من خلال معرفة مساهمة بنك البركة الجزائريئةتمويل الإسلامي للمؤسسات الناش، �دف معرفة الفي دراسة ميدانية 

  .في تمويل هذه  المؤسسات   -فرع الوادي – 

شـئة يعتـبر أحـد أسـباب نجـاح هـذه تم التوصل من خلال هذه الدراسة إلى أن التمويل الإسـلامي للمؤسسـات النا       

المؤسسات، كما كشفت لنا الدراسة الميدانية كذلك محدوديـة مسـاهمة بنـك البركـة الجزائـري في تمويـل المؤسسـات الناشـئة 

المتعلقــة بالضــمانات، بــالرغم مــن هــذه النتيجــة قلــة الصــيغ التمويليــة المعتمــدة في البنــك إضــافة إلى الشــروط : لســببين همــا

  .ل بالطرق الإسلامية هو الأنسب لهذه المؤسسة ووحده الكفيل لحل إشكالية التمويل فيها يبقى التموي

Abstract: 

 

      The aim of the memorandum was to clarify the possibility of solving 

the problem of financing startups in Algeria through a financing system 

Islamic, as the latter is a financing system that is radically different from the 

traditional financing system, in which most of the mechanisms and 

programs adopted remain In order to solve the problem posed is 

somewhat limited in view of the results achieved. 

      For that we tried through this note to choose the three research 

hypotheses, where the note consisted of two theoretical chapters and the 

other applied، as we tried in the theoretical part of it to be familiar with all 

the concepts related to the subject, while the practical part was 

represented in a field study، with the aim of knowing Islamic financing 

for emerging institutions، and that By knowing the contribution of  



 

 

Al Baraka Bank of Algeria – EL OUED Branch - in financing these 

institutions. 
 
 

      Through this study، it was concluded that Islamic financing for 

emerging institutions is one of the reasons for the success of these 

institutions، and the field study also revealed to us the limited contribution 

of Al Baraka Bank of Algeria in financing emerging institutions for two 

reasons: the lack of financing formulas approved by the bank in addition 

to the conditions related to guarantees although From this result، 

financing by Islamic methods remains the most appropriate for this 

institution and only the guarantor to solve the problem of financing in it. 
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ولا وقبل كل شيء من مبادئ ورسالة موضوع تمويل المؤسسات الناشئة في الإسلام يستمد مكانته أإن 

الأمر الذي  ،الإسلام الحنيف التي أمرت بالاهتمام بالفرد المسلم كركيزة أساسية في عملية التنمية بمختلف مجالا�ا

يقتضي تحرير هذا الفرد من كافة أشكال التبعية إلا للخالق و�يئة الأجواء المناسبة له من أجل تنمية مهاراته وطاقا�ا 

 .مطلق عملية التنمية الحقيقة للأمااعاته حتى تنوإبد

لقد أخذت  المؤسسات الناشئة دورا مهما و أساسيا في استراتيجيات التنمية الاقتصادية في معظم دول   

يين أن تطوير مثل هذه يرى العديد من الاقتصادقطاع الإنتاج في مختلف الدول، و  العالم، حيث تمثل جزءا كبيرا من

الاجتماعية في الدول بشكل عام و الدول النامية تصادية و جيع إقامتها يعتبر من أهم روافد التنمية الاقتشالمؤسسات و 

بشكل خاص، حيث أصبحت منذ مطلع التسعينات البديل الأقوى أمام العديد من الاقتصاديات باعتبارها منطلقا 

شكلتي الفقر والبطالة من ناحية أخرى، و تعتبر أساسيا لزيادة الطاقة الإنتاجية من ناحية، و المساهمة في معالجة م

إشكالية التمويل إحدى العقبات التي تواجه أصحاب المؤسسات الناشئة خاصة أثناء فترة الإنشاء، و هذا راجع 

بالدرجة الأولى إلى عزوف البنوك عن منح الائتمان لمثل هذا النوع من المؤسسات خاصة إذا كان طالبي هذه 

  .لكون الضمانات الكافية لتغطية قيمة القرضالتمويلات لا يمت

الناشئة  خاصة في العشرية الأخيرة، و يعتبر  تطوير المؤسساتالجزائر من الدول التي أولت اهتماما لتنمية و و  

بنك البركة الجزائري أحد أهم الهياكل التي تعزز �ا هذا المسعى، حيث يهدف إلى منح تمويلات للشباب الراغب في 

تمنحها البنوك بصيغ إسلامية و هذا �دف تشجيع  التمويلات التية الخاصة، بالإضافة إلى تغطية قيم سستهإنشاء مؤ 

التمويل " ، الدراسة  بعنوان ، جاءت هذه هذه الأخيرة على منح الائتمان لتمويل عملية إنشاء مؤسسة ناشئة

والمؤسسات  لى الدور الذي تلعبه المصارف منها للتعرف ع كمحاولة" مويل المؤسسات الناشئة الإسلامي كآلية لت

المالية الإسلامية في دعم قطاع المؤسسات الناشئة  باعتبارها من أهم مصادر التمويل الإسلامية  الملائمة لهذا القطاع 

.  

  :إشكالية البحث 

 :تتمثل إشكالية البحث في السؤال التالي

  ؟ؤسسات الناشئةالمتمويل  يل الإسلامي في ما مدى فعالية آليات التمو  

 :خلال ذلك يمكن صياغة التساؤلات  الفرعية التالية ومن    

 ما المقصود بالتمويل الإسلامي؟ وفيما يختلف عن التمويل التقليدي؟  

 ما هو الإطار العام للمؤسسات الناشئة ؟ وما هي آليات تمويلها ؟  
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 لمؤسسة الناشئة ؟على أي صيغة تمويلية اعتمد بنك البركة لوكالة الوادي في تمويل ا  

 :الفرضيات

على ضوء ما تم طرحه من تساؤلات حول موضوع البحث و أملا في تحقيق أهداف البحث يمكن تحديد مجموعة من 

 :الفرضيات التي نسعى لاختبارها على النحو التالي 

 ليتصرف  )عميلال(تقديم الأموال العينية أو النقدية ممن يملكها البنك إلى شخص آخر : التمويل الإسلامي هو

في عدم ،وتتوفر فيه خصائص لا تتوفر في التمويل التقليدي، ضمن أحكام وضوابط الشريعة الإسلامية، فيها

 ).تحريم الربا(التعامل بالفائدة 

 كما أ�ا تتميز بارتفاع   ،مؤسسة تسعى لابتكار وطرح منتج أو خدمة جديدة لتسويقها المؤسسة الناشئة هي

 .سريع وتستخدم رأس مال المخاطر كآلية لتمويلهامقابل تحقيق نمو  تأكد فيالمخاطرة وحالة عدم ال

 اعتمد بنك البركة الجزائري لوكالة الوادي في تمويل المؤسسة الناشئة على صيغة المرابحة  

 :مبررات اختيار الموضوع

 : هناك عدة أسباب دفعتنا إلى اختيار هذا الموضوع خصوصا ،نلخصها فيما يلي     

 وضوع له علاقة بالتخصص العلمي في مجال دراستنا هذا الم 

  إضافة إلى رغبتنا في البحث و الإطلاع في مجال التمويل المصرفي، وخاصة تمويل المؤسسات الناشئة. 

  نظرا لاندفاع الأفراد لإنشاء مؤسسات ناشئة ولجوئهم للبنوك الإسلامية لتمويلها قصد مزاولة نشاطهم وتحقيق

  .ة التنمية الاقتصادي

 : أهداف الدراسة وأهميتها

 :يمكننا أن نقدم الأهداف المرجوة من البحث في هذا الموضوع فيما يأتي

 للمؤسسات الناشئة التعرف على أهمية ودور التمويل الإسلامي في العملية التنموية. 

 بيان الطابع الأخلاقي والحضاري للتمويل الإسلامي . 

  والأساليب التمويلية التي يقدمها التمويل الإسلاميتوضيح المزايا الكامنة في بعض الصيغ. 

  باعتبار موضوعنا من المواضيع الحديثة و التي لم يتم التطرق إليها كثيرا يحويه بحثناإثراء المكتبة بما. 
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تمويل المؤسسات الناشئة من المواضيع الحديثة والتي تضمن مرافقة في  إطار البحث : أن  وتكمن أهمية الموضوع في

المبتكرة على أرض  الأفكارى دعم هذه المؤسسات، التي بدورها تساهم في تحقيق التنمية الاقتصادية، وتجسيد عل

 .الواقع

 :الإطار الزماني و المكاني

وبنك البركة الجزائري  ،يهتم موضوع بحثنا أساسا بآليات  تمويل المؤسسات الناشئة بصيغ إسلامية  بصفة عامة     

 19إلى غاية  2022مارس 14 ، كما يقتصر مجال البحث من الناحية الزمانية من خاصة لوكالة الوادي بصفة

  .عبر مقابلات متقطعة 2022ماي 

  :منهج البحث و الأدوات المستعملة

 :منهج البحث

بغية الإجابة على إشكالية البحث وإثبات مدى صحة الفرضيات تم الاعتماد على مناهج مختلفة لأن هذا      

 :على وي على جانبين أحدهما نظري والأخر ميداني لذلك اعتمدناالبحث ينط

  والذي تم الاستعانة به كأسلوب مناسب لوصف واستعراض الإطار : التحليليوالمنهج المنهج الوصفي

 .النظري للبنوك الإسلامية وسياسة التمويل �ا واستنباط أهم انعكاسا�ا في تمويل الاستثمار

  وإسقاط كل منهما  ،ك لفهم مكونات الجانب النظري ومطابقتها بالوضع العمليوذل: منهج دراسة الحالة

  .على الأخر داخل البنك

 :الأدوات المستعملة

طبيعة إن عملية اختيار أدوات الدراسة التي تسمح بجمع المعلومات و البيانات عن موضوع البحث تحكمها 

يتطلب دراسة ، مي كآلية لتمويل المؤسسات الناشئةحيث إن موضوع التمويل الإسلا،الموضوع والمناهج المتبعة

لجميع البيانات المحددة واللازمة لهذا الموضوع ومن  نراها مناسبةلأدوات التي  يدانية وذلك باستخدام �موعة منم

  : ذكرنأهم الأدوات 

 ي لوكالة الوادي ولقد استفدنا من الملاحظة من خلال الزيارات الأولى لوكالة بنك البركة الجزائر : الملاحظة

، لموجودة بها ولمختلف المرافق، الداخلية للبنكحيث تمكننا من جمع كل المعلومات العامة عن التهيئة 

بعض  ،ملاحظة �ريات عملهم، تصرفا�م، خاصة المظهر العام لكيفية تعامل الموظفين مع العملاء
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مع البيانات و المعلومات كالمقابلة  حيت إن الأساليب الأخرى لج، المسئولين وعلاقا�م مع مرؤوسيهم

 .كانت الملاحظة والنتائج المستخلصة ركنا هاما في باقي البحث 

 تعتبر من أهم الوسائل المستخدمة في البحث لأ�ا تعبر عن الاتجاهات ووجهات النظر الخاصة : المقابلة

  .ينوالمستوجبابل بالوسائل التي تشغل الرأي العام ويتم التبادل اللفظي وجها لوجه بين المق

 : صعوبات البحث

كما نود لفت اهتمام لمسئولين   ،هذا البحث أردنا الإشارة إليها لقد واجهتنا صعوبات و مشاكل ضمن     

ر بين هذه لصعوبات نذك و من ،سهيل مهمة انجاز بحوثهم العلميةبضرورة تزويد الباحثين بالمعلومات الكافية لت

 :منها أهمها

 واصل بين الجامعة و المؤسسات المصرفيةعدم وجود علاقة ت. 

  بدل جهد في ترجمة وثائق البنوك التي تتوجب مصطلحات بنكية. 

 نقص المراجع لحداثة الموضوع. 

  لي البنك في إعطاء المعلومات والتحجج بالسريةو تحفظ مسؤ. 

 :هيكل البحث

 :قسمنا البحث إلى ثلاثة فصول     

 وقسم إلى مبحثين، حيث تم : لتمويل الإسلامي وأدواتهالفصل الأول بعنوان الإطار النظري ل

التطرق في المبحث الأول إلى ماهية التمويل الإسلامي، والمبحث الثاني إلى مبادئ التمويل 

 . الإسلامي وأدواته

  وتم التطرق في المبحث الأول إلى ماهية :الفصل الثاني بعنوان عموميات حول المؤسسات الناشئة

 والمبحث الثاني المؤسسات الناشئة،

 حيث قسم إلى  ،الفصل الثالث أجرينا فيه الدراسة الميدانية لبنك البركة الجزائري لوكالة الوادي

المبحث الأول عموميات حول بنك البركة الجزائري، والمبحث الثاني قدمنا فيه بنك البركة :مبحثين

  الجزائري لوكالة الوادي
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 :الدراسات السابقة

التمويل الإسلامي ودوره في ، قادي صفوان، بوشريط البشير، عاشور محمد عبد القادر زهير، عاد دراسة/ 1

،جامعة الشهيد حمه الاقتصاديةكلية العلوم تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مذكرة ماستر،

  :2017/2018 لخضر، الوادي

ؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر من خلال حل إشكالية تمويل الم إمكانيةوقد هدفت هذه الدراسة إلى توضيح 

الدراسة منهج الوصفي والتحليلي الذي يساعد على الفهم الدقيق، سوى إذا  انتهجتنظام التمويل الإسلامي وقد 

تعلق الأمر بالتمويل الإسلامي أو بمشكلة تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وقد توصلت الدراسة إلى أن التمويل 

من  اقتصاديمي إطار شامل من أنماط ونماذج والصيغ المختلفة التي تضمن توفير الموارد المالية لأي نشاط الإسلا

بضوابط الشريعة الإسلامية ومحدودية مساهمة بنك البركة الجزائري في تمويل المؤسسات الصغيرة  الالتزامخلال 

 .في البنك بالإضافة إلى الشروط المتعلقة بالضمانات بالجزائر لسببين هما قلة الصيغ التمويلية المتعددة والمتوسطة

 : وقد أوصى بموجب التوصيات نذكر منها   

 .على البنك أن يحاول إشراك الأفراد في تمويلاته  -

 .على البنك أن يفتح مجال التعاون مع الأجهزة التي �تم بدعم وتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  -

  .تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ويبين إستراتيجية خاصة لتمويله  اتجاهعلى البنك الشعور بمسؤوليته  -

الجزائر، مذكرة ماستر،كلية العلوم ت الناشئة في بوصوار لميس،بوالبعير عائدة،واقع تمويل المؤسسا/ 2

 2020/2021 ، مركز جامعي عبد الحفيظ بوالصوف ميلة،الاقتصادية

م الخصائص والمميزات للمؤسسات الناشئة، التعرف على مختلف هياكل دعم وقد هدفت هذه الدراسة إلى إبراز أه

ة المؤسسات الناشئة، التعرف على أهم المشاكل والعراقيل التي تواجه المؤسسات الناشئة وعلى كيفية تمويل شرك

finalep  المؤسسات للمؤسسات الناشئة وقد انتهجت الطالبة المنهج الوصفي من خلال التعاريف المقدمة لكل من

واستخدمت المنهج التحليلي في تحليل الجداول والأشكال وفي منهج دراسة الحالة . الناشئة والتمويل وأهمية كلاهما

وقد .المالية الجزائرية الأوروبية للمساهمة finalepللفصل التطبيقي وذلك انطلاقا من جمع المعلومات حول شركة 

أن هناك جهود مبذولة في سبيل دعم وترقية المؤسسات الناشئة :هاخلصت الدراسة بمجموعة من النتائج نذكر من

للنهوض بالاقتصاد الوطني، لكن هذه المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وأغلب المشكلات التي تواجهها هي مشكلة 

م ة أهوقد أوصت الطالب. الحصول على التمويل، حيث أن احتياجات المؤسسة تختلف باختلاف المرحلة التي تمر �ا
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توصية وتمثلت في الاهتمام بالمؤسسات الناشئة وتقديم التمويل لها في مرحلة ما قبل الإنشاء باعتبار التمويل أكبر عائق 

                                                                 .يواجه المؤسسات الناشئة
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يدتمه  

 .بئة المدخرات ، من خلال تعتصادية والماليةحيويا في الأنظمة الاقيحتل القطاع المصرفي مركزا 

زدادت د اولق، للدولة الاقتصاديالهيكل  وتعتبر البنوك الإسلامية إحدى الدعامة الكبرى والأساسية في بناء       

ة تلعب دورا هاما استثمارية ا أجهزة فعالة يعتمد عليها كأداو أصبحت تشكل فيما بينه، أهميتها في العصر الحديث

أعمال للقيام بالمشاريع بأخص  مؤسسات ورجالفي التنمية وذلك من خلال قيامها بمنح التمويلات للزبائن من 

لأهميته ونجاعته كمصدر تمويلي يتماشى مع  بالغا نظراا ة اهتمامالتمويل الإسلامي الذي اكتسب في السنوات الأخير 

مبادئه الأساسية ويأخذ بعين الاعتبار الخصوصيات التمويلية للعديد من ن م، ةريعة الإسلامية ويجعل العدالضوابط الش

  .المؤسسات

  :ومن أجل دراسة مختلف الجوانب السابقة ارتأينا تقسيم هذا الفصل إلى المباحث التالية         

 ماهية التمويل الإسلامي  : المبحث الأول 

 ي مبادئ وأدوات التمويل الإسلام: المبحث الثاني 
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  ماهية التمويل الإسلامي: لمبحث الأول ا

ــــل        ــــين التموي ــــل الإســــلامي و أهــــم خصائصــــه و توضــــيح الفــــرق ب ــــاول مفهــــوم التموي في هــــذا المبحــــث ســــوف نتن

  . الإسلامي و التمويل التقليدي

  مفهوم و أنواع التمويل الإسلامي: المطلب الأول 

  مفهوم التمويل -أولا   

عندما تريد منشأة  زيادة طاقتها الإنتاجية أو إنتـاج مـادة جديـدة أو إعـادة تنظـيم :" الاقتصادي أنهالقاموس  جاء في   

  :فإ�ا تضع برنامجا يعتمد على الناحيتين التاليتين... أجهز�ا 

لات ، عــــدد وطبيعــــة البنايــــات ، الآ( أي حصــــر كــــل الوســــائل الماديــــة الضــــرورية لإنجــــاح المشــــروع : ناحيــــة ماديــــة  ●  

  .... )الأشغال، اليد العاملة 

ـــــة ● ـــــة مالي ـــــل: ناحي ـــــتي تســـــمى بالتموي ـــــة هـــــي ال ـــــة اســـــتعمالها، وهـــــذه الناحي   .تتضـــــمن كلفـــــة ومصـــــدر الأمـــــوال وكيفي

و�ــذا يمكــن اعتبــار عمليــة التمويــل تتضــمن تحمــل كلفــة الأمــوال والبحــث عــن المصــادر الــتي تســتمد منهــا هــذه الأمــوال 

  1. امهابالإضافة إلى طريقة استخد

  :مفهوم التمويل الإسلامي -ثانيا

يعتبر التمويل الإسلامي أحد الأسس التي بات يعول عليها لعمارة الأرض، وذلك وفـق إتبـاع مجموعـة مـن الأسـس      

و المبادئ التي تركز علـى الشـريعة الإسـلامية، ولكـن مـا المقصـود بالتمويـل الإسـلامي وفيمـا يختلـف أو يتفـق مـع التمويـل 

  .دي، أو الوضعي، أو الذي ينظر إليه على أنه ربوي من الوجهة الإسلامية؟ التقلي

تقـديم ثــروة عينيــة أو نقديـة بقصــد الاسـترباح مــن مالكهــا إلى "  :منــذر قحــف التمويــل الإسـلامي علــى أنــه  عـرف    

  " .شخص آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية 

أن يقــوم الشــخص بتقــديم شــيء ذو قيمــة ماليــة لشــخص آخــر إمــا علــى ســبيل : " بأنــه  وعرفــه فــؤاد الســر طــاوي   

التعاون بين الطرفين مـن أجـل اسـتثماره بقصـد الحصـول علـى أربـاح تقسـم بينهمـا علـى نسـبة يـتم الاتفـاق عليهـا مسـبقا 

  2" .وفق طبيعة عمل كل منهما ومدى مساهمته في رأس المال واتخاذ القرار الإداري والاستثماري

ـــه     ـــل الإســـلامي بأن يشـــمل إطـــارا شـــاملا مـــن الأنمـــاط والنمـــاذج والصـــيغ " : وأورد الصـــديق طلحـــة مفهـــوم التموي

وتعــد ضــوابط اســتثمار المــال في الإســلام عنصــرا أساســيا لتنظــيم العلاقــات .المختلفــة الــتي تغطــي كافــة  الجوانــب الحياتيــة 

                                                           
الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية للنظام : ، مداخلة الملتقى الدولي حولالتمويل الإسلامي في الاقتصاد، المفهوم والمبادئ، عصام بوزيد، قدي عبد ا�يد1

  3، ص 2009 ماي 6- 5المصرفي الإسلامي نموذجا المركز الجامعي خميس مليانة 
  32-31، مذكرة ماستر في العلوم المالية والمصرفية، ص سلامي للمشروعات الصغيرةالتمويل الإمحمد عبد الحميد، محمد فرحان، 2
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وأن البشــر مســتخلفون فيــه وذلــك وفــق أســس وضــوابط و محــددات  الماليــة، وذلــك مــع التأكيــد بــأن المــال هــو مــال االله

  "  .واضحة مثل تنظيم الزكاة و الإنفاق و ضرورة  استثمار المال وعدم اكتنازه 

مـــن خـــلال التعـــاريف الســـابقة يمكـــن أن نخلـــص إلى أن التمويـــل الإســـلامي هـــو إطـــار شـــامل مـــن الأنمـــاط والنمـــاذج     

  . 1ير الموارد المالية لأي نشاط اقتصادي من خلال الالتزام بضوابط الشريعة الإسلامية والصيغ المختلفة التي تتضمن توف

  :أنواع التمويل الإسلامي -ثالثا

يمكــن التمييــز بــين نــوعين مــن التمويــل في الاقتصــاد الإســلامي همــا التمويــل التجــاري والتمويــل المــالي، فنســمي عمليــة    

ـــل الـــتي تكـــون فيهـــا ســـلطة رب المـــال ضـــئيلة ويـــترك فيهـــا القـــرار الاســـتثماري إلى الطـــرف المســـتفيد مـــن التمويـــل  التموي

ففـي التمويـل . بالتمويل المالي، بينما التمويل التجـاري يكـون في الحـالات الـتي يتمتـع �ـا رب المـال بكـل صـفات التـاجر

  :المالي يمكن لرب المال أن يقرر في شيئين فقط هما

  .روط العامـــة للعلاقـــة الـــتي تـــربط معـــه، ومنهـــا نـــوع النشـــاط الاســـتثماري ومجالـــهاختيـــار الطـــرف  المـــدير وتحديـــد الشـــ ● 

  .أو اختيار الأصل الثابت الذي يتم استثماره، إضافة إلى الطرف المدير  ●

مــا في التمويــل التجــاري فــرب المــال يتحلــى بصــفة التــاجر كاملــة أي أنــه يتخــذ القــرار الاســتثماري بمفــرده، مــن ذلــك أ   

ة الـتي يشـتريها ويقـوم بتخزينهـا ثم بيعهـا أو تأجيرهـا للطـرف المسـتفيد مـن التمويـل ، الـذي قـد يسـتفيد مـن اختيـار السـلع

  .السلعة استهلاكا أو استغلالا ويترتب عليه ذلك التزامات لصاحب السلعة

تعــاون بــين  مــن خــلال مــا ســبق، يمكــن القــول بــأن التمويــل التجــاري يقــوم علــى البيــع، في حــين أن التمويــل المــالي هــو   

وأهــم مــا يميــز بــين النــوعين أن الأول لا يمكــن أن يحــل محــل الثــاني لأنــه لا يســد الحاجــات الــتي مــن . رأس المــال والعمــل

  . اجلهـــــــا أبـــــــيح التمويـــــــل المـــــــالي، ولأنـــــــه لا يســـــــتطيع اســـــــتيعاب كـــــــل الظـــــــروف الـــــــتي تطـــــــرأ علـــــــى عمليـــــــات التمويـــــــل

ويــل في الاقتصــاد الإســلامي قــائم علــى التعــاون والــبر والإحســان، بالإضــافة إلى هــذا، يوجــد نــوع آخــر مــن التم         

عليهـــا الشـــريعة الإســـلامية مـــن أجـــل  خصـــال حثـــتيســـمى بالتمويـــل التعـــاوني أو التكـــافلي، فالتعـــاون والـــبر والإحســـان 

  . لحســن وحــدة ا�تمــع ومحاربــة للطبقيــة والفقــر فيــه، ونلمــس هــذا النــوع مــن التمويــل في أمــوال الهبــة والوقــف والقــرض ا

وتحت كل نوع من هذه الأنواع المذكورة توجد مجموعة الصيغ التمويلية التي تختلف كل منها عن الأخرى، وهـذا مـا      

   2.يجعل التمويل الإسلامي يغطي كافة احتياجات الممول ويمكنه من استيعاب جميع الظروف الممكنة لأي مشروع كان

  

                                                           
  4قدي عبد ا�يد، عصام بوزيد، المرجع السابق، ص  1
ة حالة بنك دراس الجزائر المتوسطة فيودوره في تمويل المؤسسات الصغيرة  الإسلاميالتمويل عاد زهير، قادي صفوان، بوشريط البشير، عاشور محمد عبدالقادر، 2

  .5-4، ص2017/2018البركة، مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة الوادي، 
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  يخصائص التمويل الإسلام: المطلب الثاني 

تنبـــع خصـــائص التمويـــل الإســـلامي مـــن نظـــرة الإســـلام إلى المـــال ، وهـــي أن المـــال هـــو في الأســـاس مـــال االله وأن       

الإنسان ما هو إلا مستخلف على هذا المال في هذه الأرض ويجب عليه أن يسـير �ـذا المـال وفقـا لأوامـر االله ومقاصـده 

  : أهـــم الخصـــائص المتعلقـــة بالتمويـــل الإســـلامي هـــي كمـــا يلـــي مـــن خلـــق هـــذا المـــال ، ووفقـــا لهـــذا الأســـاس نســـتنبط أن 

  :استبعاد التعامل بالربا أخذا وعطاء -أولا

: وتســتند هــذه الخاصــية إلى القاعــدة الإســلامية الخاصــة بحرمــة الربــا و حرمــة التعامــل بــه و المتمثلــة بقولــه عــز وجــل      

  .]275:قرةالب[  1﴾وَأَحَلَّ االلهُ البـَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّباَ(﴿

وتعتــبر هــذه الخاصــية مــن أهــم الخصــائص الــتي تســهم في تحقيــق العدالــة الاجتماعيــة الــتي �ــدف لتحقيقهــا المشــروعات 

الناشـــئة، فهـــي تمنـــع الظلـــم، و تحـــد مـــن تركـــز الثـــروة، وتحـــد مـــن البطالـــة، وتضـــمن حـــق الفقـــير في تنميـــة مـــواده ومواهبـــه 

  .وإبداعاته 

  : ار الحقيقيتوجيه المال نحو الاستثم -ثانيا

مـــن أهـــم الخصـــائص الـــتي تميـــز التمويـــل الإســـلامي الاســـتثماري للمشـــروعات الناشـــئة هـــو توجيـــه المـــال نحـــو الاســـتثمار 

الحقيقي الذي يهدف إلى امتزاج عناصر الإنتاج ببعضها البعض، وبالتـالي فـإن أي ربـح ينـتج عـن هـذا الاسـتثمار يكـون 

ممـــا يبـــين لنـــا قـــدرة مصـــادر التمويـــل الاســـتثماري الإســـلامية علـــى تنميـــة ربـــح حقيقـــي يظهـــر في زيـــادة عناصـــر الإنتـــاج، 

  . طاقات ا�تمع وموارده وقدراته 

  : توجيه المال نحو الإنفاق المشروع  -ثالثا 

إن مـــن الخصـــائص الـــتي تميـــز التمويـــل الإســـلامي للمشـــروعات الناشـــئة، أن يكـــون هـــذا التمويـــل في مشـــاريع مباحـــة مـــن 

  . ينفــق علــى المشــاريع المخالفــة لمقاصــد الشــارع الحكــيم والــتي تــؤدي إلى مفســدة الفــرد وا�تمــع وجهــة نظــر الشــرع، فــلا

  :التركيز على توجيه سلوك الفرد نحو الأخلاق الفاضلة -رابعا 

إن مـــن خصـــائص التمويـــل الإســـلامي للمشـــروعات الناشـــئة هـــي تربيـــة روح الفـــرد علـــى الأخـــلاق الفاضـــلة والصـــفات 

ـــالنفس والإخـــلاص والإتقـــان في العمـــل ممـــا يـــوفر فـــرص أكـــبر لنجـــاح  الحســـنة، فهـــو يـــربي ـــة والثقـــة ب فيـــه صـــفات الأمان

  .ت وبالتالي نجاح عملية التنمية المشروعا

  

  

                                                           
    .275سورة البقرة الأية،   1
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  : التركيز على طاقات الفرد ومهاراته وإبداعاته -خامسا 

جاتـــه ومهاراتــه الرياديـــة مــن أهــم خصـــائص التمويــل الإســـلامي هــي التركيـــز علــى تنميــة طاقـــات الفــرد والتركيـــز علــى حا

والإبداعيـــة بحيـــث يكـــون التمويـــل الإســـلامي قاعـــدة الانطـــلاق لهـــذه الطاقـــات والإبـــداعات الـــتي يعـــول عليهـــا في تقـــدم 

  .1ا�تمـــــــــع، فالتمويـــــــــل الإســـــــــلامي يعـــــــــد أداة للتنميـــــــــة الـــــــــتي لـــــــــن تتحقـــــــــق مـــــــــن غـــــــــير الاهتمـــــــــام بـــــــــالفرد و طاقاتـــــــــه

  مي والتمويل التقليدي الفرق بين التمويل الإسلا: المطلب الثالث 

هنـــاك فـــروق جوهريـــة تميـــز التمويـــل الإســـلامي عـــن التمويـــل التقليـــدي لا ســـيما لمـــا يتميـــز بـــه التمويـــل الإســـلامي مـــن   

 :التي نلخصها في الجدول التالي خصائص لا تتوفر في التمويل التقليدي

  .مقارنة بين التمويل التقليدي والتمويل الإسلامي (01):جدول رقم

 عنصر المقارنة التمويل في الاقتصاد التقليدي  ل في الاقتصاد الإسلامي التموي

تقــــــــديم المــــــــال مــــــــن أصــــــــحاب الفــــــــائض إلى 

أصـــــــحاب العجـــــــز ســـــــواء بقصـــــــد التـــــــبرع أو 

 . الاسترباح

تقـــديم المـــال مـــن أصـــحاب الفـــائض إلى أصـــحاب 

 العجز قصد الربح فقط 

  

  المفهوم

الوصـول بـرأس المـال إلى حالـة مـن الاسـتثمار 

الـربح (ن الحصول على فوائد غير مشـروعةدو 

 ).أو الخسارة

تضـــــخيم الفائـــــدة أو الـــــربح إلى أقصـــــى مـــــا يمكـــــن 

 ). المادية المطلقة(

  

  الهدف من التمويل

يعمل على عـدم الاكتنـاز وفـرض الزكـاة علـى 

 .أفراد ا�تمع

يؤدي إلى تشغيل لرأس المال بحيث يتم توجيـه كـل 

 .المدخرات للإنتاج والاستثمار 

  

  مبادئ التمويل 

بالأصـول  بالنقود أو يمكن أن يكون التمويل

 الثابتة أو بالأصول المتداولة 

بــالنقود  التمويــل التقليــدي جــرت العــادة أن يكــون

. 

  

  أداة التمويل

الممولـــــــــة  الاســــــــتثماراتيشــــــــترط أن تكـــــــــون 

 . مباحة شرعا

الـتي تكــون  الاسـتثماراتيمكـن تمويـل أي نـوع مـن 

 .فيها المخاطر قليلة

  

 الممولة الاستثمارات

ــــــــــــل  ــــــــــــك رأس المــــــــــــال في التموي يســــــــــــتمر مل

 .الإسلامي للمالك

ــــدي إلى الطــــرف  ــــة في التمويــــل التقلي تنتقــــل الملكي

 .الآخر

  

  ملكية رأس المال 

ـــــــــاتج الحقيقـــــــــي  ـــــــــرتبط ارتباطـــــــــا وثيقـــــــــا بالن ي د التمويــــــل التقليــــــدي علــــــى ذمــــــة المســــــتفيد يعتمــــــ   

                                                           
  .، لبنان28/09/2015، 156، مجلة المسلم المعاصر،العدد الإسلاميمبادئ وضوابط ومعايير التمويل احمد جابر بدران، 1



  الإطار النظري للتمویل الإسلامي وأدواتھ                     :                                   الفصل الأول

14 
 

للمشـــروع، فهـــو يقـــوم علـــى أســـاس مشــــروع 

اســـــــتثماري محـــــــدد تمـــــــت دراســـــــته مـــــــن كـــــــل 

 . الجوانب

 

  أسس تقديم التمويل  .وقدرته على السداد

تتمثـــــل فقـــــط في الأســـــهم العاديـــــة والتمويـــــل 

الــــــــذاتي كمصــــــــادر داخليــــــــة، أمــــــــا المصــــــــادر 

الخارجيــة فتنحصــر في القــروض الحســنة وكــذا 

 .المصارف الإسلامية

تتمثل في الأسهم العادية والممتازة والتمويل الـذاتي  

صـــادر داخليـــة، والســـندات والقـــروض البنكيـــة كم

 . كمصادر خارجية

  

  مصادر التمويل 

تنحصر في الربح والأجر والجعالة وهنـاك / 1

 .خلاف بين الفقهاء فيما يخص الريع

   .تتمثل في الفائدة والأجر والربح والريع / 1

  

 

  

  عوائد التمويل  

يشـــــترك الطرفـــــان في الـــــربح قـــــل أو كثــــــر / 2

 .حسب اتفاقهما

 عليهـــــا الممـــــوللا تـــــرتبط الزيـــــادة الـــــتي يحصـــــل / 2

 .بنتيجة المشروع

تقــــــع الخســـــــارة علــــــى كـــــــل مــــــن الممـــــــول / 3

والمتمـــول في حالـــة المشـــاركة وعلـــى رب المـــال 

 .في حالة المضاربة) الممول(

لا يتحمـــــــــــــل الممـــــــــــــول أي خســـــــــــــارة، أي أن / 3

 . المستفيد ضامن لما في يده

 . يستحق الربح المنظم فقط / 4 .لمال يستحقه كل من الإنسان ورأس ا/ 4

الممــول يســتحق المكافــأة مقابــل المخــاطرة / 5

. 

الممول يستحق المكافأة مقابل تخليه عـن المـال / 5

 .لغيره لفترة معينة

لا يختلــف مــع هــذا المبــدأ إلا أنــه يســتثني / 6

 .منها الربويات، فلا قيمة للأجل حينئذ

علـى العلاقـة بـين تقوم مـدار العمليـة التمويليـة / 6

 . الأجل والمبلغ في تقدير المكافأة

  

غالبا ما يساعد علـى توسـيع قاعـدة المشـاركة 

في ملكية المشاريع، بحيث تتاح الفرصة لعـدد 

 .غير قليل من صغار التجار والصناعيين

  

يــــــــؤدي التمويــــــــل التقليــــــــدي إلى تضــــــــييق قاعــــــــدة 

المشـــاركة وحصـــر ملكيـــة المشـــاريع بفئـــة قليلـــة مــــن 

 .ب رؤوس الأموالأصحا

  

  

  المشاركة   
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ــــــة  ــــــد عناصــــــر العملي ــــــتم تحدي ــــــاءا عليهــــــا ي بن

  .التمويلية و خاصة المكافأة 

  

  

  .ست للصيغة أثر في تحديد المكافأةلي

  

  

  الصيغة التمويلية 

، دراســــة مقارنــــة مــــن حيــــث المفــــاهيم التمويــــل فــــي البنــــوك التقليديــــة والبنــــوك الإســــلاميةشــــوقي بورقبــــة،  :المصــــدر

  .51-50،ص2013الطبعة الأولى،، والتكلفة راءاتوالإج

  مبادئ وأدوات التمويل الإسلامي: المبحث الثاني 

  مبادئ التمويل الإسلامي: المطلب الأول 

بعــدة مبــادئ تجعلــه  تلــف التمويــل الإســلامي عــن التمويــل التقليــدي اختلافــا كبــيرا، وذلــك لتميــز التمويــل الإســلامييخ 

  :ية، وتتمثل هذه المبادئ في ما يلي يتماشى مع الشريعة الإسلام

في إطـــار ضــمان المصــالح العامـــة  الاقتصــاديةالشــريعة الإســلامية بكـــل النشــاطات  لقـــد سمحــت :ارتباطــه بالعقيــدة -1

  1.وحراســتها، ومنحــت ولي الأمــر حــق الإشــراف واتخــاذ الإجــراءات الــتي تكفــل تحقيــق المثــل والقــيم الــتي يتبناهــا الإســلام

يعات الإسلام تلبي متطلبات واقع الحياة الحقيقة الصـحيحة، فالأصـل في المعـاملات هـو الالتفـات إلى تشر : الواقعية-2

المصالح والقاصد، لذلك فالشرع لم يمنع مـن المعـاملات إلا مـا اشـتمل علـى ظلـم كتحـريم الربـا والاحتكـار والغـش أمـا مـا 

ـــــاس كبيـــــوع الغـــــرر فـــــالم ـــــزاع وعـــــداوة بـــــين الن ـــــيس تعبـــــديا بـــــل معلـــــلاخشـــــي فيـــــه أن يـــــؤدي إلى ن   .نع في هـــــذا  ا�ـــــال ل

يعتــبر الاكتنــاز عنــد الاقتصــاديين حــبس الثــروة وتجميــد المــال وتعطيلــه عــن وظيفتــه الأساســية في : تحــريم الاكتنــاز  -3

  :كتابه العزيز قائلا  وتعالى الاكتناز في دخول دورة الإنتاج، ولقد حرم سبحانه

    و ُّالرْھبَان لیََأكْلوُن ْأمََوَال ِالنَّاس الأْحبَار من اِ كثِیریَا أیَـُّھا الِذین آمَنُوا إنِ َ ٭﴿   

دون َعْن بِ  في َسبِیل �َّ َفـبَشْرُھْم  الیـنُِفُقونـھَویَكنِزَون َّالذَھب وَالْفّضةَ َ ینالَّذسبیل الله الْبَاطِلَ ویَصُّ

م َفـتْكَ . بِعَذاب ألَیِم  وظُھورُھم َھَذا ما  جنُوبـھُموجبَاھُھم َ  وِى بھَایـوََم ُیحمى علیَـھَا في نَار َجَھنَّ

  352-34الآية  توبةسورة ال ﴾كَنـزُْتم ِلأْنـفُسكم فَذوقوُا ما كْنتُم تَكنِزون 

فالإسلام يحث على رواج الأموال في الأيادي لأنه يعود بالنفع على الجميع خلافا لكنزه الذي يحجـب منفعتـه وينـال بـه 

  .الاقتصادي، ويسبب ضائقة وضيق على ا�تمع بالمفهوم إثما في المفهوم الإسلام

ممــثلا في التبــادل والإنتــاج، فالفوائــد  الاقتصــاديالربــا بطبيعتــه يــؤدي إلى فصــل المديونيــة عــن النشــاط  :تحــريم الربــا -4

علــى القــروض وعلــى الــديون المؤجلــة تنمــو تلقائيــا مــع مــرور الوقــت، بغــض النظــر عــن حصــول عمليــات حقيقيــة توظــف 

                                                           
  .117، ص2016، 3، مجلة علوم الاقتصادية، العدد سلامي كبديل تمويلي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةالتمويل الإزبير عياش، سميرة مناصرة،  1
  .35- 34الأية  توبةسورة ال 2
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التمويل في توليد الثـروة ورفعـا لإنتاجيـة، ومـع نمـو المديونيـة تنمـو الفوائـد عليـه أو مـا يسـمى خدمـة الـدين والأقسـاط الـتي 

يجب دفعها أولا بأول، هذه الأقساط تدفع بطبيعة الحال من الدخل والمدخرات الناتجة عـن النشـاط الحقيقـي ولكـن مـع 

الــدخل أن يفــي بمســتحقات خدمــة الــدين وأقســاطه ويصــبح الوضــع غــير قابــل النمــو المتســارع للمديونيــة لا يعــود بمقــدور 

  1.للاستمرار 

الغــنم يعــني الــربح والغـرم يعــني الخســارة ويقصــد بالمبــدأ أن يتحمــل الفــرد مــن الواجبــات والأعبــاء  :مبــدأ الغــنم بــالغرم -5

قبـل توزيـع عوائـدها ونتائجهـا بالعـدل  بقدر ما يأخذ مـن المـيراث والحقـوق، حيـث يـتم توزيعهـا للأعبـاء بالعـدل والتكـافؤ

والتكــافؤ كــذلك بمــا يــؤدي إلى تعــادل كفــتي الميــزان في الواجبــات والحقــوق، فــلا تثقــل إحــداهما علــى حســاب الأخــرى، 

فالمؤسســة الصــغيرة والمتوســطة الــتي تريــد تحقيــق أربــاح عليهــا أن تقبــل المشــاركة في الخســائر إن وجــدت، ويكــون الاتفــاق 

  .التي يشترط فيها أن تكون مماثلة في حالتي الربح والخسارة  على النسبة فقط

يتميـــز التمويـــل الإســـلامي بـــالالتزام بالأحكـــام ومبـــادئ الشـــريعة : الالتـــزام الأخلاقـــي فـــي الأنشـــطة الاســـتثمارية -6

ـــــل والاســـــتثم ـــــع عـــــن التموي ـــــل التقليـــــدي ، فـــــالبنوك الإســـــلامية تمتن ـــــع معاملا�ـــــا خلافـــــا للتموي ار في الإســـــلامية في جمي

المشــروعات المنافيــة لتعــاليم ومبــادئ ديننــا الإســلامي الحنيــف، فهــي تجتنــب كــل تعامــل في جهالــة أو غــرر أو غــبن وأكــل 

أمـوال النــاس بالباطــل، كمــا أن تحــري الحــلال في التمويــل والاســتثمار مــن أهــم المعــايير دراســات الجــدوى وتقيــيم المشــاريع 

  . في البنوك الإسلامية

إن التمويل الإسلامي يرتبط ارتباطـا وثيقـا بالجانـب المـادي : لتمويل بالجانب المادي من الاقتصادمبدأ ارتباط ا -7

للاقتصـاد فهـو لا يقــدم علـى أســاس قـدرة المســتفيد علـى الســداد فقـط، وإنمــا علـى أســاس مشـروع اســتثماري معـين تمــت 

سـة وأقـدما علـى إنشـاء العلاقـة التمويليـة  بينهـا،  دراسة جدواه ونتائجه المتوقعة وقبل كل من الممول والمستفيد �ـذه الدرا

كمــا أن التمويــل الإســلامي ظــاهرة مرتبطــة بالــدورة الإنتاجيــة للســلع والخــدمات، ويــزداد التمويــل أو يــنقص بقــدر حاجــة 

ماليـة  الدورة الإنتاجية للعناصر التمويلية فهـو ظـاهرة مـن الظـواهر الحقيقيـة في الاقتصـاد، أمـا التمويـل الربـوي فهـو ظـاهرة

  2.  بحتة 

  

  

  

  

                                                           
  9، ص 2008، مؤتمر بيت القدس، الخامس، جامعة القدس، فلسطين، التمويل الإسلاميابراهيم خليل عليان،  1
  119-118 زبير عياش، سميرة مناصرة، مرجع سبق ذكره، ص2
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  أدوات التمويل الإسلامي: المطلب الثاني 

هنــاك أشــكال أخــرى للتوظيــف تقــوم �ــا بنــوك إســلامية مــن منطلــق أ�ــا بنــوك تنمويــة حقيقيــة لا تعتمــد علــى عمليــات 

مـــول نقديـــة تحصـــل منهـــا علـــى عائـــد محـــدد ، ولكنهـــا بنـــوك توظيفيـــة تعتمـــد علـــى المشـــاركة الفعليـــة في توجيـــه النشـــاط الم

  .والرقابة لهذا النشاط 

  :التمويل بالمرابحة -أولا

يعــد بيــع المرابحــة أداة تمويــل علــى المــدى القصــير، حيــث يســتخدم في تمويــل عمليــات التجــارة الداخليــة والخارجيــة، كمــا 

 يمكــن علــى تطبيقــه مختلــف الأنشــطة والقطاعــات ســواء كــان ذلــك خاصــا بــالأفراد أم بالشــركات والمؤسســات الخاصــة أو

  .الحكومية

وأربحته على سلعته أي أعطينه ربحا وقـد أربحـه بضـاعته، وأعطـاه مـالا :مشتقة من الربح، يقول ابن منظور: المرابحة لغة

  .مرابحة أي الربح بينهما 

: بيـــع المرابحـــة هـــو بيـــع الشـــيء بثمنـــه مضـــافا إليـــه زيـــادة معينـــة، ويعتـــبر بيـــع المرابحـــة جـــائزا شـــرعا لقولـــه تعـــالى: اصـــطلاحا

  2.، وهــــو مــــن بيــــع بيــــوع الأمانــــة، بحيــــث تنقســــم إلى بيــــوع مســــاومة وبيــــوع أمانــــة 1»الربــــا  حــــل االله البيــــع وحــــرموأ«

يتم فيه الاتفاق بيع البـائع والمشـتري علـى ثمـن السـلعة، آخـذا في الاعتبـار ثمنهـا الأصـلي الـذي اشـتراها : بيوع الأمانة ●

  .به البائع 

بين البائع والمشتري على الثمن بغض النظر عن الـثمن الأصـلي للسـلعة الـتي تم إذ يتم الاتفاق فيه  :بيوع المساومة  ●

  3. شراؤها به 

  :شروط بيع المرابحة  -1

التكــاليف + ثمــن شــراء الســلعة : تحديــد وبيــان الــثمن الأول للســلعة تحديــدا دقيقــا، حيــث يشــمل الــثمن الأول علــى  -

  .الإضافية 

بيــع المرابحــة جــزء مــن الــثمن والعلــم بــالثمن شــرط لصــحة عقــد البيــع، وتفســد أن يكــون الــربح معلومــا لأن الــربح في  -

  .المرابحـــــة إذا كـــــان مقـــــدار الـــــربح غـــــير محـــــدد، ويجـــــوز تحديـــــد الـــــربح كنســـــبة مئويـــــة مـــــن ثمـــــن الســـــلعة أو كمبلـــــغ مقطـــــوع

                                                           
  . 275سورة البقرة، الآية  1
الطبعة الاولى، عالم الكتب االحديث لنشر ، ، دراسة مقارنة من حيث المفاهيم والإجراءات والتكلفةالتمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسلاميةشوقي بورقبة، 2

  100، ص 2013الاردن،  -والتوزيع، اربد
  78،ص 2013، الطبعة الاولى،دارالنفائس،الاردن،ووظائفه في البنوك الاسلامية والتجارية دراسة مقارنة التمويلقتيبة عبد الرحمن العالي،  3
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  .ة مـن عيـوب تحديد مواصـفات السـلعة تحديـدا كـاملا ونافيـا للجهالـة، بحيـث يبـين البـائع للمشـتري مـا تشـمله السـلع -

  .يجب أن يقع البيع على السلع مقابل النقود، إذ لا تجوز المرابحة بمقايضة سلعة بأخرى أو معدنا بمثله  -

  .السلعة أصلا بعقد صحيح  اشترىيجب أن يكون البائع قد  -

  : أنواع التمويل بالمرابحة  -2

ة بـدون طلـب المشـتري، ثم يقـوم ببيعهـا في حيث يقـوم البنـك بشـراء سـلع: بيع المرابحة بدون طلب من المشتري -أ

حالة الطلب، فهو يقوم في هذه الحالة بعملية المتاجرة، ونظرا لأن هذه الصيغة لا تتلاءم مع طبيعة نشاط البنـك، عمـل 

  .البــــــــاحثون علــــــــى إيجــــــــاد صــــــــيغة أخــــــــرى تــــــــتلاءم وطبيعــــــــة نشــــــــاطه والــــــــتي تتمثــــــــل في بيــــــــع المرابحــــــــة للأمــــــــر بالشــــــــراء 

مــن البنــك شــراء ســلعة معينــة يحــدد فيهــا جميــع ) المشــتري(حيــث يطلــب العميــل : لأمــر بالشــراء بيــع المرابحــة ل -ب

  1.مواصفا�ا، ويحدد فيها ثمن الشراء، ويتحمل البنك خطر الهلاك وتلف السلعة قبل التسليم 

  : التمويل بالمشاركة -ثانيا

زم لعمليــة مــا، ويقــوم العميــل بتغطيــة الجــزء هــي أســلوب تمــويلي يقــوم علــى أســاس تقــديم المصــرف لجــزء مــن التمويــل الــلا

البـــاقي مـــن التمويـــل، علـــى أن يشـــتركا في العائـــد المتوقـــع ســـواء كـــان ربحـــا أم خســـارة، بنســـب متفـــق عليهـــا بـــين الطـــرفين 

ويكون تدخل المصرف فقط بالقدر الـذي يضـمن لـه الاطمئنـان علـى حسـن سـير العمليـة والتـزام الشـريك بـالمتفق عليـه .

  .ضمن العقد

  :وفق هذا الأسلوبو 

يوزع الربح حصة للشريك مقابل عمله وإدارته وإشرافه على العملية، والباقي يوزع بـين الشـريكين بنسـبة مسـاهمة كـل  ●

  .منهما في رأس المال

تـــوزع الخســـارة علـــى أســـاس نســـب المســـاهمة في التمويـــل لكـــل منهمـــا، ولا تحتســـب في ذلـــك مشـــاركة الجهـــد، أي إن ●

  2.يبا إضافيا من الخسارة بسبب جهده وعمله العميل لا يتحمل نص

  :شروط التمويل بالمشاركة  -2

بالإضافة إلى أهليـة العاقـدين توجـد شـروط أخـرى تتعلـق بصـلاحية وجـواز صـيغة التمويـل بالمشـاركة، يمكـن تلخيصـها في 

  :النقاط التالية 

  .ضرا لا دينا ولا غائبايشترط في رأس المال أن يكون من ا لأثمان المطلقة، وأن يكون عينا حا  -

                                                           
  .102-101شوقي بورقبة، مرجع سبق ذكره، ص 1
، العدد الثاني، 25ا�لد  ، مجلة جامعة دمشق العلوم الاقتصادية والقانونية،ألية التمويل العقاري في المصارف الاسلاميةمنى لطفي بيطار، منى خالد فرحات، 2

  .14، ص 2009
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  .لا يشترط تساوي مقدار المال المقدم من كليهما -

  .يجوز تفويض أحد الشريكين العمل إلى الشريك الآخر -

  .أن يكون الربح جزءا شائعا لا مبلغا مقطوعا -

  .أن تكون الخسارة بقدر حصة كل شريك في رأس مال الشركة -

  .الشركة، فلا يضمن إلا حين التقصير والتعدي أن تكون يد كل شريك يد أمانة في أموال -

 1.لا يجوز للبنك الدخول في المشاركات التي تدل الدراسات النهائية لها على تحقيقها لخسارة -

  :للمشاركة العديد من الأنواع يمكن توضيحها في ما يلي  :أنواع التمويل بالمشاركة  -2

  .مشاركة ثابتة مستمرة إذا كان المشروع طويل الأجلقد تكون ) : المتوازنة ( المشاركة الثابتة  -أ

  .ويمكن أن تكون مشاركة ثابتة منتهية، حيث تنتهي بانتهاء صفقة تجارية، أو عدة صفقات

والعميـل الـذي ف ع من أنواع المشاركة بين المصـر وهي نو ) :المشاركة المنتهية بالتمليك ( المشاركة المتناقصة  -ب

علــى دفعــات، حســب الشــروط و يــة المشــروع إمــا دفعــة واحــدة أمحــل المصــرف في ملك يكــون مــن حقــه كشــريك أن يحــل

ويمــول العميــل الجــزء الآخــر ، فضــلا عــن تقــديم الجهــد  ،المصــرف جــزءا مــن رأس المــال ويمــول. المتفــق عليهــا بــين الطــرفين

  . والعمل لإدارة المشروع وتنفيذه 

تناقصـة انطلاقـا مـن سـعيها لمسـاعدة الحـرفيين والمهنيـين والمـزارعين وقد ابتكرت المصارف الإسـلامية صـيغة المشـاركة الم    

  2.الخ، في امتلاك الأدوات وورش حدادة ونجارة وغير ذلك ...والسائقين 

  : التمويل بالمضاربة -ثالثا 

هـل المضاربة مأخوذة من الضرب وهو السير في الأرض للتجارة وكسب المال، وقد سمي هـذا العقـد مضـاربة عنـد أ: لغة 

العراق، وسمي بالقراض عند أهل المدينة، وهو لفظ مأخوذة مـن القـرض وهـو القطـع، ذلـك أن رب المـال يقطـع يـده عـن 

  .رأس المال ويجعله في يد المضارب 

المضاربة هي عقد شراكة في الربح بين الطرفين يقدم أحدهما مالا ويسـمى رب المـال إلى الطـرف الـذي يقـوم : اصطلاحا

ضــارب، ويتحــدد اقتســام الــربح المحقــق مــن المضــاربة بينهمــا بحســب النســبة المتفــق عليهــا ســلفا، أمـــا بالعمــل ويســمى الم

  .الخسارة غير الناتجة عن التعدي والتقصير فتكون على رب المال ويخسر المضارب عمله 

  

  

                                                           
  .124، مرجع سبق ذكره، صالتمويل في البنوك التقليدية والبنوك الاسلاميةشوقي بورقبة،  1
  .15منى لطفي بيطار، منى خالد فرحات، مرجع سبق ذكره، ص  2
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  شروط التمويل بالمضاربة  -1

  : تتعلق شروط التمويل بالمضاربة بثلاثة عناصر رئيسية، هي 

  : لشروط المتعلقة برأس مال المضاربة ا -أ

  .أن يكون رأس المال حاضرا لا دينا في ذمة المضارب وهذا سدا لذريعة الربا  -

  .أن يكون رأس المال معلوما لأن رأس المال واجب الرجوع إليه في �اية المضاربة  -

  .الفقهاء أن يكون المال نقدا، فلا يجوز إذا كان من العروض أو العقار عند جمهور  -

  .أن يسلم رأس المال المضاربة، حتى ينتقل المضارب في حيازة رأس المال لأنه مؤتمن عليه  -

  :الشروط المتعلقة بالربح  -ب

  .أن يكون معلوم القدر -

  .أن يكون الربح بقيمة شائعة لكل من المضارب ورب العمل -

  .أن يكون الربح مشترك بين العاقدين -

  .ا بالمتعاقدينأن يكون الربح مختص -

  .لا يمكن تسديد الأرباح مبدئيا بعد التسديد الكامل لرأس المال -

  :الشروط المتعلقة بالعمل  -ج

  .اختصاص المضارب بالعمل وحده -

  .لا يجوز التضييق على المضارب بتخصيصه لشيء نادر -

  1.لا يجوز خروج المضارب عن التصرفات المعتادة في المضاربة -

  يل بالمضاربة أنواع التمو  -2

  :تنقسم المضاربة إلى نوعين هما 

دفعـت هـذا المـال إليـك مضـاربة علـى : (( هي أن يـدفع رجـل المـال إلى آخـر دون قيـد، وبقولـه: المضاربة المطلقة  -أ

يهـا، وهـي الـتي لم تقيـد بزمـان ولا مكـان، ولا نـوع تجـارة، ولم يعـين المبيـع ف)) أن الربح بيننا مناصفة أو أثلاثا، ونحـو ذلـك

  .ولا المشترى 

وهـي أن يـدفع رجـل المـال إلى آخـر مضـاربة علـى أن يعمـل بـه في بلـدة معينـة، أو في بضـاعة : المضاربة المقيـدة  -ب

أي أن المضاربة المقيدة تكون مقيدة بزمان أو مكان أو بنوع مـن المتـاع أو السـلع، . معينة، فإن خائف ذلك كان ضامنا

                                                           
  .118- 117شوقي بورقبة، المرجع السابق، ص  1
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خص معــين، أو بـأي شــروط يراهــا رب المــال لتقييــد المضـارب طالمــا كــان ذلــك في إطــار أو ألا يبيـع أو يشــتري إلا مــن شــ

الشــــرع، والمضــــاربة المقيــــدة هــــي الســــائدة في المصــــارف الإســــلامية، لأ�ــــا أكثــــر انضــــباطا مــــن المضــــاربة المطلقــــة، وتتــــيح 

  1.للمصارف متابعة استثمار أموالها بالوجه السليم 

  : التمويل بالسّلم -رابعا 

السّـلم كصـيغة تمويـل قصــيرة الأجـل، لأنـه وجـد أساســا لتمويـل المنتجـات الزراعيـة لــدورة واحـدة، كمـا يمكـن للبنــك  يعتـبر

الإسلامي أن يستعمل السّـلم لتمويـل الصـناعة في الأجـل الطويـل، وذلـك بتـوفير المـادة الأوليـة للمصـانع مقابـل الحصـول 

  .على جزء من منتجا�ا ثم بيعه �امش ربح مناسب

السّــلم في لغــة العــرب معنــاه الإعطــاء والــترك والتســليف، والسّــلم بالتحريــك الســلف، وأســلم في الشــيء وأســلف : لغــة 

بمعــنى واحــد، ويقــال أســلم وســـلم إذا أســلف وهــو أن تعطــي ذهبــا أو فضـــة في ســلعة معلومــة إلى أمــد معلــوم ، والسّـــلم 

  . الحجـاز، والسـلف لغـة أهـل العـراق، كمـا ذكـر المـاوردي  والسلف في اللغة العربية بمعـنى واحـد، إلا أن السّـلم لغـة أهـل 

السّــلم في مصــطلح الفقهــاء هــو عبــارة عــن بيــع موصــوف في الذمــة ببــدل يعطــى عــاجلا ، ومعــنى ذلــك أنــه : اصــطلاحا 

يبيــع آجــل بعاجــل، فالآجــل هــو الســلعة المباعــة الــتي يتعهــد البــائع بتســليمها بعــد أجــل محــدد والعاجــل هــو الــثمن الــذي 

  . ه المشتري كاملا بمجلس العقد يدفع

  شروط التمويل بالسّلم  -1

  : تتمثل شروط بيع السّلم في الشروط الواجب توافرها في عناصر عقد السّلم والمتمثلة في 

  .وهي الإيجاب و القبول  :الصيغة  -

  .أي المسلّم والمسلّم إليه  :العاقدان  -

  .وهو رأس المال والمسلّم فيه : المحل  -

  : ويمكن تلخيص هذه الشروط في النقاط التالية      

  .الثيـاب والخيـوط  ا، والموزون ويصح في المذروع مـنأن يكون فيما يمكن ضبط صفاته، من المكيل من حبوب وغيره -

  .أن يصـــــــــف المســـــــــلّم فيـــــــــه بمـــــــــا يختلـــــــــف بـــــــــه الـــــــــثمن اختلافـــــــــا ظـــــــــاهرا فيـــــــــذكر جنســـــــــه ونوعـــــــــه ولونـــــــــه وحداثتـــــــــه -

  .    المعــــــــدودوالــــــــذرع  في المــــــــذروع والعــــــــد فييــــــــه بالكيــــــــل في المكيــــــــل، والــــــــوزن في المــــــــوزون أن يــــــــذكر قــــــــدر المســــــــلّم ف -

مـن السـعر ، أن يكـون سـعر الوحـدة أقـل )البنـك(أن يحدد الثمن بدقة طبقا لمعايير عادلة للطرفين، وأن يراعي المسـلّم  -

ــــــاك فرصــــــة للبنــــــك في إعــــــادة بيعهــــــا بســــــعر  ــــــد التســــــليم، حــــــتى تكــــــون هن ــــــع لــــــه عن ــــــه عائــــــدا مناســــــباالمتوق   .   يحقــــــق ل

                                                           
  .115- 114والتجارية ص ئفه في البنوك الاسلاميةالتمويل ووظاقتيبة عبد الرحمن العالي،  1
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  ، ويجــــــوز أن يكــــــونالافــــــتراقأو وكيلــــــه رأس مــــــال السّــــــلم في محــــــل العقــــــد قبــــــل ) العميــــــل(أن يقــــــبض المســــــلّم إليــــــه  -

  .رأس المال نقدا أو عينا من غير جنس المسلّم فيه أو منفعة شيء معين  

  .ن معلومأن يشترط المسلّم إليه أجلا معلوما، فلا بد أن يكون الأجل مقدرا بزم -

  ).البضاعة(في تسليم المسلّم في ) العميل(تحديد الإجراءات اللازمة في حالة تخلف أو تعذر المسلّم إليه  -

  أنواع التمويل بالسّلم  -2

  :يوجد في البنوك الإسلامية نوعان من التمويل بالسّلم 

ــــــــــادي  -أ  ــــــــــلم الع ــــــــــت: السّ ــــــــــى ســــــــــلعة في وق ــــــــــل عاجــــــــــل وحصــــــــــوله عل ــــــــــك بتموي ــــــــــث يقــــــــــوم البن   .آجــــــــــل  حي

يقوم بموجبه البنك بشراء سلعة يتحصل عليها مسـتقبلا ويبيـع سـلعة مسـتحقة في نقـس الأجـل  :السلم الموازي  -ب

ومماثلـة لتلــك الـتي اشــتراها بموجــب العقـد الأول، وعنــد حلــول الأجـل يقــوم البنـك بتســليم نفــس السـلعة المشــتراة بموجــب 

في عقدين منفصـلين تمـام الانفصـال، فعجـز البـائع في العقـد الأول مـن  العقد الأول إلى المشتري بشرط أن يكون الالتزام

  1.التسليم ينبغي أن لا يترتب عليه عجز البائع في العقد الثاني عند التسليم

  التمويل بالإجارة  -خامسا 

�� قَالَ��تْ : الإجــارة مــن العقــود المشــروعة بــدليل قولــه تعــالى ٓ مَ��نِ ٱسْتَ��ـْجَٔرْتَ  خَیْ��رَ إنَِّ *ٱسْتَ��ـْجِٔرْهُ  يبَتِ دیھما ی��اأإحِْٰ

   26 الآية﴾القصص . ٱلْقَوِىُّ ٱلأْمَِینُ 

المستأجر، يقتضـي بـأن يمـنح المالـك : هي عبارة  عن عقد بين مالك العين وطرف ثاني يسمى الاقتصادفالإجار في لغة 

ع ســنويا أو كــل ثلاثــة العــين حــق الاســتعمال مــا يملكــه للمســتأجر لمــدة معينــة مــن الــزمن مقابــل مبلــغ محــدد مــن المــال يــدف

  2. الاتفاقأشهر أو كل شهر أو أي مدة معينة حسب 

  شروط التمويل بالإجارة  -1

  :يمكن حصر شروط الإجارة في النقاط التالية

  .أن تكون منفعة العمل حاصلة للمستأج  -

  أن تكون المنفعة معلومة سواء أكان العلم نتيجة للعرف أو نتيجة للوصف  -

  ة مقدورة الاستيفاءأن تكون المنفع -

  أن تكون المنفعة مباحة شرعا فلا يجوز الاستئجار على المعاصي -

                                                           
  .106-105-104شوقي بورقبة، مرجع سبق ذكره،ص  1
، مذكرة ماستر في مالية المؤسسة، جامعة أدرار، دورصيغ التمويل في إنشاء وتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةفلالي يوسف، بن عومر عبد السميع،  2

  .7،ص 2017،2018
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  اأن تكون الأجرة مالا معلوما متقون -

  1.يجوز أن تكون الأجرة منفعة -

  :أنواع التمويل بالإجار -2

ان، والإجـــارة علـــى الإجـــارة علـــى منـــافع الأعيـــ: مـــن أكثـــر تصـــنيفات  الإجـــارة تـــرددا لـــدى الفقهـــاء تصـــنيفها إلى نـــوعين

  .العمل

حيــث يكـــون المســتأجر أو المعقــود عليـــه عــين محسوســـة، فقــد تكـــون الإجــارة علـــى :الإجــارة علـــى منــافع الأعيـــان  -أ

 .عقارات، وقد تكون على عروض أو منقولات، وقد تكون إجارة دواب أو وسائل نقل في عصرنا 

: م لقـاء أجـر معلـوم، ويكـون الأجـير هنـا علـى قسـمينوتعقد هذه الإجارة على عمل معلـو  :الإجارة على العمل  -ب

أجير خاص، ويعمل لفائدة مستأجر واحد فقـط، وأجـير مشـترك، وهـو غـير مقيـد بشـرط ألا يعمـل لغـير المسـتأجر، فهـو 

 2. يعمل لعامة الناس 

  :التمويل بالمساقاة -سادسا 

أو هـي عقـد علـى خدمـة الشـجر ، من شائع ثمرهوهي دفع إلى أخر شجرة يسقيه ويعمل سائر ما يحتاج إليه بجزء معلوم 

 .وإصلاحه على سهم معلوم من مجموع من مجموع غلته 

  : التمويل بمزارعة -سابعا 

  3.وهي دفع الأرض إلى من يزرعها أو يعمل عليها والربح بينهما في المشاع 

  :  التمويل بالاستصناع -ثامنا 

ويعـني إن يطلـب مـن الصـانع ، وهـو مـن عقـود البيـوع، في ذمـةويعرف بأنه عقد مـع الصـانع علـى عمـل شـيء معـين مـن 

تصنيع سلعة معينة وإذا قـام  بصـنع سـلعة مطلوبـة وتسـليمها تـتم حالـة بيـع الاستصـناع ولكـن مـن الضـروري الإتمـام هـذا 

  4.البيع إن يكون محددا باتفاق الطرفين وتكون مواصفات السلعة مطابقة لما تم الاتفاق عليه بينهما 

  

  
                                                           

  .115جع السابق، ص شوقي بورقبة، مر  1
، مذكرة ماجيستير في العلوم الاقتصادية، جامعة سكيكدة، صيغ التمويل الاسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الازمة المالية العالميةموسى مبارك خالد،  2

  140،ص 2012،2013
، طبعة الاولى، دار التعليم الجامعي، الاسكندرية، ة والاسلامية دراسة مقارنةالمشروعات الصغيرة والمتناهية الصغر بين وسائل التمويل التقليديضياء النازور،  3

  .223، ص 2015
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة sofinanceدراسة حالة مؤسسة  شركات رأس المال المخاطر ودورها في تمويل المؤسسات الناشئةنريمان قدار ، خديجة نعامة ،  4

  .18، ص 2020/2021ص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة حمى لخضر بالوادي، ماستر، في العلوم الإقتصادية، تخص
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  وط التمويل بالاستصناعشر  -1

  .يجب أن يحدد في العقد نوعيته وكميته وطبيعته وخصائص الشيء الواجب صنعه - 

  .كون مادة الاستصناع والعمل من الصانع وإلا كان إجارة ت يجب أن - 

  .للاستعمالف مصنع أو مكونات منتج تام قابليجب أن يتم الاستصناع على عمل تحويل مادة، منتج نص - 

  . يكون الاستصناع مما يجرى فيه التعامل بين الناس أن  - 

  .أن يكون الأجل محدد لاستلام المصنوع على خلاف الحنفية الذين يرون عكس تلك  - 

كلــف ي أن) الصــانع(يجـوز تأجيــل دفــع الــثمن كلــه أو تقســيطه إلى أقســاط معلومـة لأجــال محــددة، كمــا يمكــن للبنــك  - 

  . لإنجاز جزء أو كل المشروعشخص آخر 

  أنواع التمويل بالإستصناع -2

  : يمكن أن تتم طلبات التمويل بالاستصناع بالصيغتين التاليتين    

  .حيث يقوم البنك في هذه الحالة بصناعة السلعة محل العقد بنفسه: الاستصناع العادي -أ

ا مـــع العميـــل أحـــدهم: وهـــو أن يعقـــد البنـــك الإســلامي بخصـــوص الســـلعة الواحـــدة عقــدين: الاستصــناع المـــوازي -ب

طالــب الســلعة يكــون البنــك فيــه في دور الصــانع، والآخــر مــع القــادر علــى الصــناعة، كالمقــاول مــثلا، ليقــوم بإنتــاج ســلعة 

ـــا في دور المستصـــنع، ويمكـــن أن  مطابقـــة للمواصـــفات والتصـــاميم والشـــروط المـــذكورة في العقـــد الأول ويكـــون البنـــك هن

تـيح لـه قسـطا لعقد الثاني معجلا، فتكون فرصـة التمويـل للبنـك مضـاعفة، ممـا ييكون الثمن في العقد الأول مؤجلا وفي ا

ثم إذا تســلم المصــرف الســلعة مــن المنــتج ودخلــت فيحيازتــه،يقوم بتســليمها إلى المستصــنع ولا مــانع أن .مــن الــربح الــوافر

فتكــون مســؤولية  يعقــد العقــدان في وقــت واحــد أو يتقــدم أي منهمــا بشــرط أن يكــون العقــدان منفصــلان عــن بعضــهما

  1.البنك ثابتة قبل المستصنع 

  

  

  

  

  

  

                                                           
  .111، مرجع سبق ذكره،ص التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الاسلاميةشوقي بورقبة،  1
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  :خلاصة الفصل 

حاولنا في الفصل الأول تحديد الإطار النظري للتمويل الإسلامي من أجل الفهم الصحيح لكل       

:المصطلحات المتعلقة به ولخصنا من خلال ما تقدم إلى أن   

لأي نشاط  لتي تتضمن توفير الموارد الماليةلفة االتمويل الإسلامي هو إطار شامل من الصيغ المخت   -  1

.اقتصادي من خلال ضوابط الشريعة الإسلامية   

الأساس  ديلية الإسلامية بشكل خاص في وجو تتمثل القاعدة الأساسية في نجاح الأدوات التمو    -   2

.   التشريعي   

.يهدف التمويل الإسلامي إلى تحقيق العدل بين المساهمين    -    3  

الهامش  سيين هما أسلوب المشاركات وأسلوبتعتمد صيغ التمويل الإسلامي على أسلوبين أسا   -    4

.المعلوم   

للنشاط  ثمرين الحصول على التمويل اللازمتعدد قنوات التمويلية الإسلامية وتنوعها يسهل للمست   -    5

.  في الوقت المناسب  الاقتصادي  

لتمويل الإسلامي عن التمويل التقليدي هو الارتباط الوثيق في الاقتصاد إن أهم ما تتميز به صيغ ا   -    6

المعاملات المالية في الإسلام والتي من  خلال الشروط والمبادئ التي تحكم الحقيقي ، ويتحقق هذا الارتباط من

. أهمها تحريم كل أشكال الربا والميسر والغرر



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عموميات  : الفصل الثاني

ئةحول المؤسسات الناش  
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:دتمهي  

سات الناشئة من أهم المؤسسات التي لها دور هام في النشاط الاقتصادي  ولما لها من أهمية بالغة في تعتبر المؤس      

إظهار أصحاب الكفاءات وتجسيد أفكارهم والقضاء على البطالة بتوفير مناصب الشغل ويجب على أصحاب هذه 

قع ويجب العمل على تطويرها المشاريع وضع مخطط عمل وتصميم جيد و البدء في تجسيد الفكرة على أرض الوا

وتنميتها لأ�ا أكثر قابلية للتغيير وتطوير من المؤسسات الكبيرة بحكم طبيعتها ، إلا أ�ا تحتاج إلى هيئات تدعمها 

  وتطورها و لنهوض �ا وتنميتها في الجزائر 

وواقع هذه المؤسسات في  وسنتناول في فصلنا هذا مختلف تعريفات المؤسسات الناشئة ومميزا�ا وخصائصها وغير ذلك

  .الجزائر 

  ماهية المؤسسات الناشئة : المبحث الأول

  علاقة التمويل الإسلامي بالمؤسسات الناشئة : المبحث الثاني
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ئة عموميات حول المؤسسات الناش:لمبحث الأول ا  

تعريف المؤسسات الناشئة ودورة حياتها :المطلب الأول  

:ناشئة تعريف المؤسسات ال-أولا  

      على أ�ا مشروع صغير بدأ  :اصطلاحا حسب القاموس الانجليزي"startup"تعرف المؤسسة الناشئة         

وهو ما يشير لفكرة " pu"فكرة الانطلاق و ما يشير إلىوهو strat" جزأينتتكون من "pu-tartsكلمة ،و للتو 

الثانية مباشرة ،وذلك مع بداية ظهور شركات رأس مال صطلح بعد الحرب العالمية الموبدأ استخدام .ي النمو القو 

وفي أيامنا الحالية يوجد المصطلح ويعرفه القانون .يشيع استخدام المصطلح بعد ذلك ل pueisrcapitalالمخاطر

  "المؤسسات الشابة المبتكرة ،في قطاع  التكنولوجيات الحديثة "على أ�ا  sseroulaالفرنسي

يشير إلى أ�ا roussela،فان هذا المفهوم وفق المعجم"pustar"حول تعريف موحد حول في غياب إجماع           

تلك المؤسسات الفنية المبدعة في مجال تكنولوجيات الإعلام والاتصال ومهمتها خلق وتسويق تكنولوجيات جديدة 

  ،ويعرفها الباحث "

reisecirEيد في ظل درجة عليا من حالة عدم بأ�ا تلك المؤسسات التي �دف إلى تطوير وتوزيع منتج جد

  1.التأكد

هي مشروع " star upحسب القاموس الانجليزي تعرف المؤسسة الناشئة :التعريف الثاني للمؤسسات الناشئة-2 

والذي  upوهو الإشارة إلى فكرة الانطلاق و Startمن جزأين   Start upصغير في بداية مهده ،وتتكون كلمة 

مباشرة بعد الحرب العالمية الثانية ،مع بداية   START upبدأ استخدام المصطلح .يشير لفكرة النمو القوي 

  .ليتم استخدام هذا المصطلح بعد ذلك  capita risqueظهور شركات رأس مال المخاطر 

المبتكرة في قطاع  jeune entrepriseهي المؤسسات الشابة "  la rousseيعرفه القاموس الفرنسي      

في الولايات " الاقتصاد الجديد"بشكل خاص  START- upالحديثة ،تمثل المؤسسات الناشئة التكنولوجيات 

وبما أن استدامة ونمو هذه المؤسسات لا . الذي يسير تطوره جنبا إلى جنب مع تطور الانترنت .المتحدة الأمريكية 

هذه هي شركات رأس المال الاستثماري التي تجمع الأموال .ة للتمويل تزال غير مؤكدة ،فإ�ا تستفيد من مصادر محدد

                                                           
ؤسسات الصغيرة والمتوسطة في المؤسسات الناشئة ودورها في الإنعاش الاقتصادي في الجزائر ،مخبر الم،مومن عبد الكريم، كرمية توفيق، عاشور حيدوشي  1

   16حالة منطقة البويرة،جامعة البويرة الجزائر ،ص– التطوير المحلي



  لناشئةت المؤسساحول ا عمومیات                                :                             الفصل الثاني

29 
 

يمكن للأشخاص .اللازمة لتطوير الأعمال ،يرتبطون بإدارا�ا ويتقاضون أجورهم عندما يصلوا إلى مرحلة النضج 

ئة يمكن إدراج المؤسسات الناش.الطبيعيين الذين يمتلكون موارد كبيرة أن يدعموا هذه المؤسسات الصغيرة 

START up  التي اكتسبت مصداقية معينة في الأسواق المالية ،ولا سيما في ناس داك أو في الحالة الفرنسية ،في

  .سوق الأسهم الجديدة 

على أ�ا شركة صممت للنمو بسرعة ،أي  growthفي مقاله حول النمو  Paul Grahamكما عرفها       

growth=START up منها شركة ناشئة  ولكو�ا تأسست حديثا لا يجعلstartup company  في حد

  .ذا�ا 

غير أنه ليس من الضروري أن تكون هذه المؤسسات تعمل في مجال التكنولوجيا ،أو أن يكون تمويلها من قبل      

 Paul Grahameالأمر الوحيد الذي يهم هو النمو ،وأي وبحسب  venture fun dingمخاطر أو مغامر 

  .  10،وأحيانا بشكل استثنائي  7 و  5يكون بنسب أسبوعية بين أيضا فان النمو الجيد 

أن تكون الشركة الناشئة لا تتعلق بالعمر ولا بالحجم ولا   Patrick fridesonوبحسب باتريك فري دسن     

  :بقطاع النشاط ،ويجب أن تتضمن وتستوفي الشروط الأربع التالية 

.نمو قوي محتمل _  

. استخدام تكنولوجيا حديثة_  

.تحتاج لتمويل ضخم _  

.سوق جديد مع صعوبة تقييم المخاطرة _  

وعليه يمكن تعريف المؤسسات الناشئة على أ�ا مؤسسة تسعى لابتكار وطرح منتج أو خدمة جديدة وتسويقها     

لأكبر عائد ،كما أ�ا تتميز بارتفاع المخاطرة وحالة عدم التأكد ،في مقابل تحقيق نمو سريع وقوي مع احتمال تحقيقها 

.  ممكن في حالة نجاحها   

  .يتبع النمو  START upشيء آخر يرتبط بالمؤسسات الناشئة 
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،المؤسسة الناشئة هي كيان يشري  the Lean startupأحد المنظرين لهذا المفهوم في كتابه  Eric riesحسب 

  .1صمم لخلق منتج جديد أو خدمة جديدة في ظل حالة عدم تأكد شديدة 

هو مصطلح يستخدم لتحديد المؤسسات  startupالشركة الناشئة  : لثالث للمؤسسات الناشئة تعريف ا.3

  2.حديثة النشأة ،والتي أنشأت من فكرة ريادية إبداعية وأمامها احتمالات كبيرة للنمو والازدهار بسرعة 

يميز المؤسسات الناشئة هو  من خلال التعريف المقدم قد يتخيل إلينا أن ما: دورة حياة المؤسسات الناشئة -ثانيا

النمو المستثمر ،إلا أن الواقع غير ذلك ،فهده المؤسسات كثيرا ما تتعثر وتمر بمراحل صعبة وتذبذب شديد قبل أن 

:تعرف طريقها نحو القمة ،ويمكن إبراز ذلك من خلال المنحنى التالي   

 

16،صع السابقنفس المرج، المومن عبد الكريم،كرمية توفيق،عاشور حيدوشي:رالمصد  

  وتبدأ قبل انطلاق المؤسسة الناشئة ،حيث يقوم شخص ما ،أو مجموعة من الأفراد بطرح :المرحلة الأولى

نموذج أولي لفكرة إبداعية أو جديدة أو حتى مجنونة ،وخلال هاته المرحلة يتم التعمق في البحث ،ودراسة 

هدف للتأكد من إمكانية تنفيذها على  أرض الفكرة جيدا ودراسة السوق والسلوك وأذواق المستهلك المست

والبحث عن من يمول ها ،وعادة ما يكون التمويل في المراحل الأولى .الواقع وتطويرها واستمرارها في المستقبل 

  .ذاتي ،مع إمكانية الحصول على بعض المساعدات الحكومية 

                                                           
جامعة المسيلة،مذكرة  دراسة حالة حاضنة الأعمال- في دعم تنافسية المؤسسات الصناعية الجزائرية START upدور المؤسسات الناشئة جغدالينجاة،1

  26،ص2019/2020م علوم التسيير،جامعة محمد بوضياف بالمسيلة،ولاية المسيلة ،مقدمة ضمن نيل شهادة ماستر أكاديمي،قس
محاسبة وتدقيق ،جامعة محمد خيضر بسكرة كلية +مالية ومحاضرة دولية :محاضرة موجهة لطلبة سنة أولى ماستر ،STARTUPالمؤسسات الناشئة ترغيني صباح،2

  06،ص 7،2020/2021لوم التجارية،مقياسالمقاولاتية ،رقم العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير قسم الع
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  ل الأول من المنتج أو الخدمة، حيث تكون مرحلة الانطلاق، في هذه المرحلة يتم إطلاق الجي:المرحلة الثانية

غير معروفة ،وربما أصعب شيء يمكن أن يواجه المقاول في هاته المرحلة هو أن تجد من يتبنى الفكرة على 

 FFFأرض الواقع و يمول ها ماديا ،وعادة ما يلجأ رائد الأعمال في هذه المرحلة إلى ما يعرف ب 

friands famille folles(كون الأصدقاء والعائلة هم المصدر الأول الذي يلجأ إليهم ،فغالبا ما ي

المقاول للحصول على التمويل ،أو يمكن الحصول على تمويل من قبل الحمقى وهم الأشخاص المستعدين 

في هذه المرحلة .للمقامرة بأموالهم  إذا صح القول خاصة عند البداية حيث تكون درجة المخاطرة عالية 

  .لى الكثير من الترويج كما يكون مرتفع السعر،ويبدأ الإعلام بالدعاية للمنتجيكون المنتج بحاجة إ

  يبلغ فيها المنتج الذروة ويكون هناك حماس مرتفع ،ثم :مرحلة مبكرة من الإقلاع والنمو :المرحلة الثالثة

الأوائل ،فيبدأ  ينتشر العرض ويبلغ المنتج الذروة في هاته المرحلة يمكن أن يتوسع النشاط إلى خارج مبتكريه

الضغط السلبي حيث يتزايد عدد العارضين للمنتج ويبدأ بالفشل ،أو ظهور عوائق أخرى ممكن أن تدفع 

  .المنحنى نحو التراجع 

  الانزلاق في الوادي ،وبالرغم من استمرار الممولين المغامرين رأس المال المغامر يتم ويل :المرحلة الرابعة

تراجع حتى يصل إلى مرحلة يمكن تسميتها وادي الحزن أو وادي الموت ،وهو ما المشروع إلا أنه يستمر في ال

يؤدي إلى خروج المشروع من السوق في حالة عدم التدارك  خاصة وان معدلات النمو في هذه المرحلة تكون 

  .جد منخفضة 

  لى منتجه تسلق المنحدر،يستمر رائد الأعمال في هذه المرحلة بإدخال تعديلات ع:المرحلة الخامسة

 وإطلاق إصدارات محسنة،لتبدأ الشركة الناشئة بالنهوض من جديد بفضل الاستراتيجيات المطبقة واكتساب

  .من المنتج وضبط سعره، وتسويقه على نطاق أوسع الخبرة لفريق العمل ،ويتم إطلاق الجيل الثاني

  لمنتج بشكل �ائي ويخرج من مرحلة مرحلة النمو المرتفع ،في لهاته المرحلة يتم تطوير ا:المرحلة السادسة

التجربة والاختبار، وطرحه في السوق المناسبة ،وتبدأ الشركة الناشئة في النمو المستمر ويأخذ المنحنى بالارتفاع 

من الجمهور المستهدف قد اعتمد الابتكار الجديد ،لتبدأ مرحلة اقتصاديات  30إلى  20،حيث يحتمل أن 

  .1ة الحجم وتحقيق الأرباح الضخم

 

                                                           
  16مرجع سبق ذكره،صمجموعة من المؤلفين ، 1
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مميزات وخصائص المؤسسات الناشئة:المطلب الثاني   

:مميزات المؤسسات الناشئة -أولا  

:شركات حديثة العهد-1  

نعم هي كذلك ،يرتكب الكثير من الناس أخطاء في تصنيف المؤسسات الصغيرة وقولبتها على أ�ا شركات ناشئة      

بكو�ا شركات شابة يافعة وأمامها  startupsات الناشئة تتميز المؤسس.،لكن ليس عن هذا النوع ما نتحدث اليوم 

  .إما التطور والتحول إلى شركات ناجحة ،أو إغلاق أبوا�ا والخسارة :خياران 

:شركات أمامها فرصة للنمو التدريجي والمتزايد -2  

يراد أسرع بكثير من هي إمكانية نموها السريع وتوليد إ startupمن إحدى السمات التي تحدد معنى الشركة الناشئة 

بكلمات أخرى،إن الشركة الناشئة هي الشركة التي تتمتع بإمكانية الارتقاء بعملها .التكاليف التي تتطلبها للعمل

التجاري بسرعة أي زيادة الإنتاج والمبيعات من دون زيادة التكاليف ،كنتيجة على ذلك ،ينمو هامش الأرباح لديها 

لا تقتصر بالضرورة على أرباح أقل لأ�ا  startupsني أن المؤسسات الناشئة وهذا يع.بشكل يبعث على الدهشة 

  .صغيرة، بل على العكس ، هي شركات قادرة على توليد أرباح كبيرة جدا

:شركات تتعلق بالتكنولوجيا وتعتمد بشكل رئيسي عليها  -3  

و إشباع لحاجات السوق  intonativeبأ�ا شركة تقوم أعمالها التجارية على أفكار رائدة startups زيتتم    

على التكنولوجيا للنمو والتقدم والعثور على  startupsيعتمد مؤسسو المؤسسات الناشئة،.بطريقة ذكية وعصرية 

  .التمويل من خلال المنصات على الانترنت ومن خلال الفوز بمساعدة ودعم من قبل حاضنات الأعمال 

:شركات تتطلب تكاليف منخفضة  -4  

على أ�ا شركة تتطلب تكاليف صغيرة جدا بالمقارنة مع الأرباح التي  startupيشمل معنى الشركة الناشئة      

  .1تحصل عليها ،وعادة ما تأتي هذه الأرباح بشكل سريع وفجائي

                                                           
دراسة حالة مشتلة أدرار ،مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة  أهمية حاضنات الأعمال في مرافقة المؤسسات الناشئةـقادري سيد أحمد،مولاي ناجم مراد،1

  121،ص2020/2021ة المؤسسة ،،قسم العلوم التجارية ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة أحمد دراية أدرار ،مالي:الماستر أكاديمي ،تخصص
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:خصائص المؤسسات الناشئة  -ثانيا  

من الخصائص بعضها يشكل  المؤسسات الناشئة عبارة عن منشآت مصغرة ،صغيرة ومتوسطة تتميز بمجموعة     

:ونذكر من بين الخصائص التي تمثل نقاط قوة لهذه المؤسسات.نقاط قوة والآخر يشكل نقاط ضعف لها   

نظرا لمعاناته في معظم الدول النامية من خلل في هيكل الاقتصاد بسبب :توازن هيكل النشاط الإنتاجي  -أولا

إليها حيث بات من الضروري تقليص الفجوة ووضع  غياب قاعدة قوية من صناعات قوية ومتوسطة يستند

.استراتيجيات لإصلاح هذا الخلل وتوسيع هذه المنشآت الصغيرة القابلة للتطوير والإنتاج  

. وهذا من خلال توفير المنتجات الوسيطة لنشاط الشركات الكبرى: دعم الشركات الكبيرة -ثانيا  

تتميز المؤسسات الناشئة بقدر�ا العالية على توفير مناصب : الةتوفير فرص عمل حقيقية وتقليص حجم البط -ثالثا

.شغل ما يؤدي إلى تقليص حجم البطالة   

من خلال توظيف المدخرات نظرا لصغر رأس المال وإعادة توزيع : استثمار المدخرات المحلية الصغيرة -رابعا

  الدخل 

سسات الناشئة من إنتاج متطلبات السوق المحلي تمكن المؤ : المساهمة في تحقيق سياسة إحلال الواردات -خامسا

  .مما يساهم في إحلال الواردات وتنمية الصادرات وبالتالي توفير نقد أجنبي 

تساهم في نشر القيم الصناعية الايجابية كإدارة الجودة والابتكار وتقييم :نشر القيم الصناعية الايجابية - سادسا

.العمل  

:ط ضعف لهذه المؤسسات نذكر منها أما بنسبة الخصائص التي تعد نقا  

محدودية وعدم القدرة على اختيار وصياغة إستراتيجية العمل )1  

عدم قدر�ا على تكوين شبكة فعالة للتوزيع بسبب قلة وضعف إمكانيا�ا )2  

صعوبة بلوغها الموارد التمويلية لعدة أسباب لعل أبرزها ضعف هيكلها التمويلي وقلة الضمانات )3  
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انخفاض تكاليف الإنتاج بزيادة حجمه ويتم (نها الاستفادة من اقتصاديات الحجم بسبب صغر حجمها لا يمك)4

1).ذلك بتوزيع التكاليف الثابتة على عدد أكبر من الوحدات الإنتاجية   

أهمية المؤسسات الناشئة وخطوات إنشائها :المطلب الثالث   

:أهمية المؤسسات الناشئة -أولا  

جهيز الصناعي غير الت:العالم السائرة في طريق النمو ،في تنميتها تواجه تحديات هائلة عديدة منهاإن بلدان دول      

، البطالة المتفشية ،فقر السكان ،والمستويات التعليم والتدريب التي تحتاج للترقية ،إضافة إلى التكاليف الموجود تقريبا

الكبيرة التي استثمرت مليارات في بناء الهياكل الأساسية المعيشية المرتفعة باستمرار على الرغم من الاستثمارات 

فيرى الخبراء في ا�ال أن المؤسسات الناشئة لها دور مهم .والأشغال العامة فقط ،تاركة قطاعات اجتماعية هامة 

جل بنموها لمواجهة هذه التحديات وكذا إسهامها في النهوض باقتصاديا�ا كو�ا تساهم في الناتج المحلي الإجمالي وتع

:ئرة في طريق النمو خاصة كالتاليويمكننا تلخيص أهمية ودور المؤسسات الناشئة في الدول السا.  

 حيث تتميز بالقدرة العالية توفير مناصب : توفير فرص العمل الحقيقية المنتجة ومكافحة مشكلة البطالة

برة وهو ما يمتص طالبي العمل خاصة العمل ،إضافة إلى قدر�ا استيعاب وتوظيف عمالة بخبرة قليلة وبدون خ

وبالتالي الرد المباشر على مشكلة البطالة حيث تكافح .ذوي الشهادات ،أصحاب الأفكار وخريجي الجامعة

  .الدول نفسها لخلق ظروف عمل على الرغم من سيرها في طريق النمو 

 رية أكثر من أي وقت مضى ولا سيما في مجال التكنولوجيا ،وهو أداه ضرو :الابتكار في البحث والتطوير

مرة مقارنة بالمؤسسات  24لتنمية أي بلد في العالم والقدرة على ابتكار وتطوير منتجات بتكلفة أقل ب 

  ) pierre;2001;p;66(الكبرى 

 حيث لعبت دورا محوريا في العشرينات والسنوات الماضية وذلك : زيادة الإنتاجية والحفاظ على التنافسية

ورفعت من مستوى جودة .ووسائل وكذا تقنيات إنتاجية حديثة قللت من التكاليف باستخدامها أدوات 

  .تبنيها للإستراتيجية التكنولوجية التي أكسبتها ميزة تنافسية "المنتجات ،وكذلك مما ساعدها على ذلك 

                                                           
ة مكملة مذكر FINALEPواقع تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر دراسة حالة الشركة المالية الجزائرية الأوروبية للمساهمةبوصوار لميس ،بوالبعيرعائدة، 1

جارية وعلوم االتسيير ،المركز لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية ،تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ،قسم العلوم الاقتصادية والتجارية ،معهد العلوم الاقتصادية والت

  9،ص2020/2021الجامعي عبد الحفيظ بوالصفواف ميلة ،
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 فية من تعالج العديد من أهم المشاكل الاقتصادية والاجتماعية والثقا: نشر القيم الايجابية في المجتمع

خلال الأبحاث التي تقوم �ا المؤسسات الناشئة ،لتطوير وكذا إدخال قيم جديدة للمجتمع والمساهمة في 

  .تطوير ثقافة المستهلك وتشجيعه على تقبل التغيير

 تعالج القضايا الاقتصادية من خلال أبحاثها وتساهم  :المساهمة في التطوير النسبي الاقتصادي

ر القيم والمبادئ الاقتصادية والتنظيمية الايجابية كالمبادرة ، الإبداع ،الابتكار ،إدارة المؤسسات الناشئة في نش

كما تساهم في إنتاج سلع وخدمات مبتكرة وجديدة مما يؤدي إلى التنويع في .الوقت ،الكفاءة والفعالية

عم الأنسجة التقليدية  المنتجات ، والمساهمة في تطوير إنشاء الأنسجة الاقتصادية الجديدة الأخرى التي تد

  .كالزراعة 

 القدرة على توظيف مدخرات : وجذب المستثمرين ورأس المال الأجنبي تعزيزو  استثمار المدخرات

صاحب أو أصحاب المشروع بدلا من بقائها مكتنزة أو موظفة في مجالات لا تخلق قيمة مضافة ،مما يسمح 

وجذب ) إعادة توزيع الدخل(أقل إلى دخل أعلى  بإحداث تراكم رأسمالي وكذا نقل شريحة أفراد من دخل

  .المستثمرين المحليين 

  نظرا لما توفره من خلق وظائف جديدة على المدى الطويل ونمو دخلها :المساهمة في النمو الاقتصادي

السنوي الذي يساهم في خلق الثروة والمساهمة في الناتج الداخلي الخام ،إضافة إلى كون غالبية لهاته 

  .ات تجتاح أسواق عالمية وبالتالي جلب عملة أجنبية المؤسس

 ا�ا وسلاسة الحلول التي تجلبهامن خلال مرونة عملي: مرونتها وقدرتها على التأقلم والاستجابة السريعة، 

تأتي المؤسسات الناشئة بحل مشاكل تكاليف الإنتاج للشركات الكبرى والحلول للمشاكل الثقيلة التي كثيرا ما 

  1دول على السكان تفرضها ال

شئةخطوات إنشاء المؤسسة النا -ياثان  

يعتبر تأسيس مؤسسة ناشئة حلم كل رائد أعمال يسعى إلى تجسيد فكرته على أرض الواقع،ليستقل بمشروعه     

الخاص أو ليتخلص من رئيس الوظيفة التي تكبح إبداعه ومهاراته وتربطه بأوقات ومهام يومية لا يجد متعة مع انجازها 

،مع ذلك فان تأسيس شركة ليس بتلك السهولة التي يعتقد ها معظم الناس ،إذ أن الكثير من الشركات الناشئة تفشل 

.في غضون سنوات قليلة من تأسيسها  

                                                           
،سنة  01،العدد  08،حوليات جامعة بشار في العلوم الاقتصادية ،مجلد إنشاء المؤسسات الناشئة في الجزائر دراسة ميدانية لواقع حسين يوسف ،صديقي إسماعيل،1

   71ص 2020
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:وتتمثل خطوات تأسيس مؤسسة ناشئة فيما يلي      

الأعمال نحو تأسيس شركة رحلة الألف ميل تبدأ بخطوة واحدة ،في رحلة رائد : العثور على فكرة الشركة -أولا

ناشئة تبدأ بإيجاد فكرة مناسبة ،وأفضل طريقة لذلك تكون بالعثور على مشكلة يعاني منها ا�تمع أو فئة منه و محاولة 

.إيجاد فكرة حل لها ،وقد تبدو هذه الطريقة صعبة بالنسبة إلى البعض أو أ�ا الطريقة الوحيدة  

تحليل منهجي للبيانات والمعلومات حول السوق المستهدفة واحتياجا�ا وهي جمع وتفسير و :دراسة السوق -ثانيا

والمنافسين إلى جانب المستهلكين الفعليين والمحتملين وسلوكيا�م وموقعهم الجغرافي ،كل ذلك باستخدام الأساليب 

.والمناهج التحليلية  

ة أو أي ملكية ناتجة عن الإبداع ،من تعني حماية عملك أو علامتك التجاري:حماية حقوق الملكية الفكرية -ثالثا

.الأشخاص الذين قد يسرقون أفكار مشروعك ويستخدمون ملكيتك الفكرية دون إذن منك   

يمكن أن يعده بعض رواد الأعمال أمرا بديهيا وليس بتلك الأهمية اللازمة ،فعلى : اختبار اسم للشركة الناشئة -رابعا

لا مؤثرا في مدى نجاح العمل بحيث قد يؤدي اختيار الاسم الخطأ إلى العكس حيث يعد اختيار الاسم المناسب عم

وهذه بعض النصائح التي يجب إتباعها لاختيار .عواقب قانونية وتجارية يصعب تجنبها لذلك يجب أن يكون سهلا 

:اسم الشركة الناشئة   

اختيار اسم يسهل �جيته _  

اختيار اسم شامل لا يقيد مع نمو النشاط التجاري _  

اختيار اسم يتكون من جزء واحد أو مركب من جزأين على الأقل ولا يكون طويلا _  

اختيار اسم لم يستخدم من طرف شخص آخر أو شركة أخرى _  

معظم الشركات الناشئة في العالم والتي عرفت نجاحا كبيرا تم تأسيسها من طرف  :اختيار شريك مؤسس -خامسا

ظرون إلى المؤسسين وفريق العمل قبل الاطلاع على الفكرة، لذلك وجب شخصين على الأقل ،فبعض المستثمرين ين

البحث عن شخص لديه سجل من الانجازات أو الخبرات في مجال معين لديه علاقة بمجال هذه الشركة أو أحد 

.بحيث يجب التعرف على شخصيته جيدا .أقسامها كالتسويق والمبيعات  
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طوات التي لابد لأي رائد القيام �ا لضمان إتباعه الطريق الصحيح في وهي أحد أهم الخ:كتابة خطة العمل  - سادسا

تأسيس الشركة ناجحة ،بحيث يجب تحديد فيها ما يراد انجازه بالعمل الجديد ،وتحديد الأهداف والتحديات والطرق 

.الواجب إتباعها لتجاوز تلك التحديات   

بر أكبر عائق يواجه رواد الأعمال في تأسيس شركة ويعت :جمع رأس المال اللازم لتأسيس شركة ناجحة  -سابعا

لأن قلة  ،البية الشركات الناشئة في العالمبحيث نجد أن التمويل أحد أكبر عوامل النجاح أو فشل غ ناشئة خاصة �م،

توجد عدة مصادر  .الأولى يعني فشلها في أول الطريقأو عدم امتلاك المال الكافي لتسيير شركة خاصة في سنوا�ا 

من المدخرات  فعالة يمكن لرواد الأعمال الحصول بواسطتها على رأس مال لبدأ تأسيس شركة ناشئة كالتمويل الذاتي

.أو الأصدقاء أو القروض البنكية حتى حاضنات الأعمال  ،الشخصية أو العائلة  

وإدارة فريق عمل ،كيفية توظيف ور التي من الضروري تعلمها مبكراوهي أحد الأم: توظيف فريق العمل  -ثامنا

البحث عن أفضل الموظفين المحتملين وإجراء مقابلات عمل  .بشكل فعال نظرا لأهمية فريق العمل في الشركة الناشئة

 ، مع أكبر عدد من المتقدمين لدرس إمكانيات ومهارات كل موظف وتقرير بعناية أي شخص ملائم لأداء الوظيفة

.ة أمر مهم لكل مؤسسلأن تكوين فريق عمل ذو خبرة وكفاءة عالي  

الخدمة  بمعنى أدنى وأبسط نموذج قابل للتجريب يكون عليه المنتج أو: بناء نموذج أولي للشركة الناشئة -تاسعا

يتم تقديمه للجمهور �دف جس نبض السوق وجمع المعلومات اللازمة لمعرفة مدى قابلية  ،ويتضمن الوظائف الرئيسية

.ئي قبل طرحه رسميا في السوق العملاء المستهدفين للمنتج النها  

إلا أنه لا بد من التفكير كثيرا قبل تأجير  ،زائد أعمال لهذه المرحلة أمر مميوصول أي ر : اختيار مقر الشركة -عاشرا

مقر الشركة لأ�ا أحد أكبر النفقات التي يمكن أن تتكبدها أي شركة ناشئة بجانب الأجور ،وأول سؤال يجب طرحه 

.1أعمال الشركة عبر الإنترنيت أم تحتاج إلى مقر فعلي للشركة هل يمكن القيام ب  

 

 

 

                                                           
  11بوصوار لميس ،بوالبعير عائدة ، مرجع سبق ذكره ص1
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علاقة التمويل بالمؤسسات الناشئة :المبحث الثاني  

مصادر تمويل المؤسسات الناشئة : المطلب الأول  

لمدخرات تلجأ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في البداية إلى التمويل الذاتي والذي يتم عن طريق الأموال الذاتية وا     

الشخصية لصاحب المؤسسة ولكن يتصف قطاع المشروعات الصغيرة والمتوسطة في معظم الدول خاصة النامية منها 

مما يجد من التمويل الذاتي المتاح ،فيلجأ أصحاب هذه المشروعات إلى مصادر تمويل  ،الادخاربانخفاض القدرة على 

:أخرى وهي  

 التي تعمل في الغالب خارج إطار النظام القانوني الرسمي في  وذلك من خلال القنوات: مصادر غير رسمية

  . الدولة ، كالاقتراض من الأهل والأصدقاء ومدينو الرهونات 

 وذلك من خلال المؤسسات المالية الرسمية وتتمثل في الجهات التالية :رسمية مصادر: 

سسات لسد حاجيا�ا التمويلية حيث يقوم البنك بتقديم قروض للمؤ ):التمويل المصرفي(البنوك التجارية  -

فين مقابل حصول البنك على فائدة مقابل هذا القرض وهذا وفق شروط وضمانات متفق عليها من الطر 

استغلالية قصيرة المدى وقروض استثمارية طويلة المدى وغالبا القروض  وتنقسم هذه القروض إلى قروض

  .ؤسسات الصغيرة والمتوسطةالاستغلالية هي الأكثر استعمالا لمواجهة احتياجات الم

أحيانا تدخل القروض الممنوحة من طرف هذه الهيئات والمؤسسات الخاصة :الهيئات والمؤسسات المتخصصة  -

ضمن القروض البنكية إلا أن مصدرها ليس البنوك وإنما جهات متخصصة في دعم المؤسسات الصغيرة 

ة ويكون من أبرز أهدافها التنمية الاقتصادية والمتوسطة فقد تكون حكومية أو شبه حكومية أو غير حكومي

الأبرز منصب في تقديم الدعم  نما المصلحة العامة ويكون نشاطهاوهدفها الأساسي ليس الربحية وإ

  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

رية بواسطة هو عبارة عن أسلوب أو تقنية لتمويل المشاريع الاستثما:التمويل عن طريق رأس المال المخاطر -

صرفي وهي تقنية لا تقوم على تقديم النقد فحسب كما هو الحال في التمويل الم ،ركات رأس مال المخاطش

حيث يقوم المشارك بتمويل المشروع من دون ضمان العائد ولا مبلغه وبذلك  ،بل تقوم على أساس المشاركة

طة الجديدة أو التوسعية التي فهو يخاطر بأمواله ،ولهذا نرى بأ�ا تساعد أكثر المؤسسات الصغيرة والمتوس

كليا أو جزئيا الخسارة في حالة ) المستثمر(تواجه الصعوبات في هذا ا�ال في هذه التقنية يتحمل المخاطر 
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فشل المشروع الممول، ومن أجل التخفيف من حدة هذه المخاطر فإن المخاطر لا يكتفي بتقديم النقد 

  .تطورها ونجاحها  فحسب بل يساهم في إدارة المؤسسة بما يتحقق

ويكون إما عن طريق التمويل بإصدار أسهم عادية أو ممتازة يعتبر ):البورصة(التمويل عن طريق السوق المالي  -

  1.أو عن طريق التمويل بإصدار السندات فهو تمويل بالمديونية طويلة الأجل  من قبيل المشاركة في رأس المال،

تمويل المؤسسات الناشئة رأس مال المخاطر كآلية ل:المطلب الثاني   

يعتبر رأس مال المخاطر كآلية مستحدثة للتمويل نظرا لأهمية البارزة الذي يتحلى �ا خاصة للدور الذي يلعبه في      

تعزيز الاقتصاد المعرفي في مجال دعم الابتكار،كما يساهم في زيادة التطور الاقتصادي خاصة من ناحية توازن هيكل 

 لدول النامية لعدم قدر�ا على توفير آليات لإنشاء المؤسسات الصغيرة لدعم المؤسسات الكبرى،النشاط الاقتصادي ل

وفي هذا الصدد ازدهرت الكثير من اقتصاديات دول العالم في مجال التمويل برأس مال المخاطر على رأسهم الولايات 

:لتالي يوضح ذلكالمتحدة الأمريكية بحيث تعتبر القدوة الأمثل في هذا ا�ال والشكل ا  

 

: إشكالیة تمویل المؤسسات الناشئة في الجزائرطیبي بومدین، العمري خدیجة، : المصدر

حولیات  ) SOUFIAN A SICOM دراسة حالة شركة(التمویل برأس مال المخاطر كنموذج 
  .510، ص 2020، 3عدد  7جامعة بشار في العلوم الاقتصادیة، مجلد 

نلاحظ أن حصة الولايات المتحدة مـن اسـتثمارات رأس مـال المغـامر العالميـة انخفضـت  02من خلال الشكل رقم      

اليوم ،لكنها تبقى دائما في صدد المنافسة لغـرض تحقيـق النمـو والتطـور الاقتصـادي  54عاما إلى  15من قبل  84من 

حيــث ذكــر  ،بــرأس مــال المخــاطر زائــر بالاهتمــامأ وأوروبــا في هــذا ا�ــال بــادرت الج.م.وبفضــل النجــاح الــتي حققتــه الــو.

�ــدف شــركة الرأسمــال الاســتثماري إلى المســاهمة في "المشــرع الجزائــري تعريــف لمؤسســات رأس مــال المخــاطر الاســتثماري 

                                                           
،  03،عدد  07ة بشار في العلوم الاقتصادية ،مجلد،حوليات جامعآليات دعم وتمويل المؤسسات الناشئة في الجزائربن جيمة مريم ،بن جيمة نصيرة ،الوالي نصيرة،1

  525ص 2021سنة 
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رأس مــال الشــركة وفي كــل عمليــة تتمثــل في تقــديم حصــص مــن أمــوال خاصــة لمؤسســات في طــور التأســيس أو النمــو أو 

ط رأسمــال الاســتثماري مــن قبــل الشــركة لحســا�ا الخــاص أو لحســاب الغــير وحســب يمــارس نشــا ،المخصصــةالتمويــل أو 

وفي هــذا الصــدد اكتفــى المشــرع الجزائــري بإعطــاء تعريفــا عــن رأسمــال الاســتثماري ولم يعطــي تعريفــا ".مرحلــة نمــو المؤسســة 

 2006يــث في عــام بح ،مــال الاســتثماريعــن رأسمــال المخــاطر وإنمــا ضــم نشــاط رأس مــال المخــاطر إلى نشــاطات رأس 

الصـادر في الجريـدة الرسميـة  11-06أصدرت الجزائر الإطار القانوني لشـركات رأس مـال المخـاطر وهـذا وفقـا لقـانون رقـم

لتحديـــد شــــروط نشــــاط شــــركة رأسمــــال المخــــاطر وكيفيــــة إنشــــائها وســــيرها أمــــا فيمــــا يخــــص مراقبــــة  24/06/2006في 

مـــاي  23الصـــادر في  10-93وفقـــا للمرســـوم رقــم  cosob نشــاطها فهـــي تخضــع لرقابـــة ســـلطة ضــبط الســـوق المــالي

1993.  

بحيـــث يتوقـــع ، الجزائـــري لـــدعم المؤسســـات الناشـــئة وفي الآونـــة الأخـــيرة اهتمـــت الحكومـــة الجزائريـــة بمشـــاريع الشـــباب    

ـــــة  2021مؤسســـــة ناشـــــئة مـــــع بدايـــــة 5000ارتفـــــاع عـــــدد المؤسســـــات لأزيـــــد مـــــن  ، بحيـــــث تم تنظـــــيم النـــــدوة الوطني

الـوطني لتمويـل  الرسمـي للصـندوق الإطلاقالتي تم من خلالها اتخاذ قرار " 2020ديسرابت  الجيريا"ت الناشئة للمؤسسا

وفي  ،البنوك والإجراءات البيروقراطيـة الذي يهدف الى تمكين الشباب أصحاب المشاريع من تفادي ،المؤسسات الناشئة

ـــوزارة المنتدبـــة المكلفـــة باقتصـــاد الم 2020أكتـــوبر  عرفـــة والمؤسســـات الناشـــئة ولجنـــة تنظـــيم عمليـــات البورصـــة نظمـــت ال

بحيـث تم توقيـع مـذكرة في "سـبل تمويـل المؤسسـات الناشـئة "ومراقبتها ،بمقر الشركة الوطنية للتأمينـات ،ورشـة تقنيـة حـول 

هـذا  وكـان.رال المخـاطهذه الورشة حول إنشاء منصات رقمية للتمويل التسـاهمي وكـذلك علـى إنشـاء وعمـل شـركة رأسمـ

شــركات التــأمين ورؤســاء مختلــف تنظيمــات أربــاب العمــل  وفيمــا يلــي أهــم رأس مــال  ،بمســاهمة كــل مــن رؤســاء البنــوك

  1:المخاطر في الجزائر

شركات رأس مال المخاطر في الجزائر 02- 02الجدول رقم  

 رأس مال التأسيس تعريفها الشركة

الشركة المالية  الجزائرية الأوروبية 

 FINAEPللمساهمة 

في  1991عام  FINAEPتم إنشاء 

شكل شركة مساهمة بحيث تعتبر أساس 

رأس المال الاستثماري في الجزائر باعتبارها 

مليون دج 73.75  

                                                           
1

 دراسة حالة شركة(التمویل برأس مال المخاطر كنموذج : اشكالیة تمویل المؤسسات الناشئة في الجزائرطیبي بومدین، العمري خدیجة،  
SOUFIAN A SICOM (  510، ص 2020، 3عدد  7حولیات جامعة بشار في العلوم الاقتصادیة، مجلد.  
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قائمة لغرض تمويل ودعم المؤسسات 

الصغيرة المتوسطة و الناشئة وتنمية 

، بحيث ساهم في رأس المشاريع المتعثرة

بنك ( مال التأسيس شريكين جزائريين 

، % 40بنسبة  BDLالتنمية المحلية 

بنسبة  CPAالقرض الشعبي الجزائري 

الوكالة (  و شريكين أوروبيين )  20%

بنسبة  AFDالفرنسية للتنمية 

والبنك الأوروبي للاستثمار  28.74%

BEL   11.26بنسبة% .(  

الشركة المالية للاستثمار المساهمة 

  SOFINANCEوالتوظيف

لعمومية تم إنشاء مؤسسة الاستثمار ا

SOFINANCE  أوت  6في

ا�لس الوطني  من طرف 1998

، بحيث زاولت للمساهمات الدولة

لما تم  2002جانفي  9نشاطها في 

منحها الموافقة لبداية نشاطها من طرف 

بنك الجزائر وذلك بغرض تطوير الإنتاج 

الوطنية تطوير منتجات مالية جديدة في  

في ظل إطار إنشاء مؤسسات جديدة 

، إضافة إلى ثمار الأجنبي المباشرالاست

عدة مهام مخولة لهذه الشركة من أبرزها 

يم المشورة تمويل قروض عقد الإيجار ،تقد

  .و المساعدة للمؤسسات

مليار دج 5  

مليار دج  8أول مؤسسة  ASICOMتعتبر الشركة الجزائرية السعودية   
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حكومية متخصصة في رأس المال المخاطر  ASICOMللاستثمار 

بموجب  2004ت سنة في الجزائر أنشأ

لمملكة العربية ازائر و اتفاقية بين الج

، بالمشاركة بالمناصفة في رأس السعودية

مال التأسيس مع شروط دفعه عند 

التأسيس بإدارة مجلس الإدارة المتكون من 

  ) .أعضاء من كل دولة  3( أعضاء   6

الجزائر الاستثمار 

ELDJAZAIR  

ISTITHMAR 

ELDAJZAIR  

ISTITHMAR  مؤسسة رأس مال

استثماري شارك في تأسيها كل من بنك 

و  %70الفلاحة والتنمية الريفية بنسبة 

لاحتياط االصندوق الوطني للتوفير و 

وقد تم تسليمها الاعتماد  ،%30بنسبة 

من أجل بداية نشاطها من طرف وزارة 

  ماي  6المالية في 

.مليار دج 1  

.512ة،نفس المرجع السابق، صطيبي بومدين،العمري خديج:لمصدرا  

صعوبات وتحديات تمويل المؤسسات الناشئة:لمطلب الثالثا  

يلاحظ الاهتمام الكبير الذي حظي به موضوع المؤسسات الناشئة وريادة الأعمال في الجزائر خلال السنوات الأخيرة 

(المؤسسات الناشئة إلا أن هذا النوع من  ،ت الرسمية أو الهيئات الأكاديميةسواء من قبل السلطا  start tups (

يواجه العديد من الصعوبات نظرا لحداثة عهده في الجزائر من جهة ،يعتبر موضوع المؤسسات الناشئة من أكثر 

في  ، وتجدر الإشارة أن الجزائر تأخرت قليلافي بيئة الأعمال الجزائرية مؤخراالمواضيع التي تسلطت عليها الأضواء 

بالإضافة إلى ضعف الإنفاق  ،لتكنولوجي على مختلف الأصعدةخاصة في ظل التأخر ا ،شاريعإطلاق هذا النوع من الم

محتلة بذلك  2016من إجمالي الناتج المحلي سنة  7الحكومي على البحث العلمي والتطوير الذي لم يتجاوز 

،إلا ودة في إنشاء شركات ناشئةت المحدعلى المستوى العالمي النسبة للجزائر وبالرغم من وجود بعض المبادرا 64المرتبة
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،كما يلاحظ أن أغلب المؤسسات الناشئة تنشط في مجال التسويق الالكتروني، كما ه ولحد الآن لا توجد تجربة رائدةأن

.أ�ا مجرد محاكاة لتجارب سابقة في العالم   

نظام المالي المحلي مع تواجه المؤسسات الناشئة في الجزائر صعوبات في مجال التمويل بسبب ضعف تكييف ال     

:،ويتجلى ذلك في لبات المحيط الاقتصادي الجديدمتط  

  .غياب أو نقص كبير في التمويل طويل المدى -

  .نقص المعلومات المالية كالإعفاءات  -

  .ضعف الشفافية في منح القروض  -

 .محدودية صلاحيات الوكالات البنكية في منح القروض بسبب عدم الاستقلالية النسبية -

حيث ، صعوبات التي تعاني منها المؤسساتإذ تعتبر البنوك إحدى مصادر ال:مؤسسة/العلاقة بنك هشاشة -

  1.أصبحت المؤسسة بحيرة على التخفيض من استثمارا�ا وبالتالي مستويات الشغل �ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
  528بن جيمة مريم ،بن جيمة نصيرة ،لوالي فاطمة ، مرجع سبق ذكره ،ص1
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:خلاصة الفصل   

لغة اللفظ ب يؤكدهالأعمال،وهو ما  في عالم ريادةالتأسيس تعتبر المؤسسات الناشئة على أ�ا مؤسسات حديثة      

حيث أن دورها يتزايد باستمرار لذا يحتاج إلى دراستها  ،وتعتبر القلب النابض لاقتصاد كل دولة، stat upالأجنبية 

  .دراسة معمقة ومتابعة أنشطتها لمعرفة كل الجوانب المساهمة في تأسيسها ونموها وضمان استمراريتها 

ل المخاطر تمويلا للإبداع والابتكار وتقنية جد متطورة للتمويل بالمشاركات خاصة  التمويل برأس ماتبريع    

المشروعات ذات المخاطر العالية أو المتعثرة وتقديم التمويل للمؤسسات الناشئة باعتبارها الداعم الأول للابتكار مع 

.تقاسم أرباح والخسائر   

التي من وتواجه تحديات تقف حائلا أمام تطورها ،من النقائص عموما الشركات الناشئة في الجزائر تعاني جملة     

.إلخ ...غياب أو نقص كبير في التمويل طويل المدى وضعف الشفافية في منح القروض : بينها  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دراسة حالة بنك البركة  : : الفصل الثالث

- وكالة الوادي-الجزائري    
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  تمهيد

الإســلامية، حيــث ظهــرت مــع تعــد مجموعــة البركــة المصــرفية مجموعــة مصــرفية متخصصــة في صــناعة الخــدمات الماليــة     

بــدايات ظهــور صــناعة المــال الإســلامية وتتميــز ا�موعــة بمبــادرات التطــوير في كافــة مجــالات المعــاملات الماليــة الإســلامية 

 .وخاصة في مجال تطوير الأدوات المالية

هذا الفصـل نشـأة من خلال هذا الفصل سنقوم بتقديم عرض عام حول بنك البركة الجزائري حيث سنتناول في         

بنك البركة الجزائري بموجب إصلاحات التي عرفتها المنظومة الجزائرية من خلال قانون النقد والقـرض كبنـك مشـترك بـين 

 .تقليدي وتاريخي 

ســنتطرق في المبحــث الأول إلى تقــديم بنــك البركــة بــالوادي ومــن ثم سنصــل إلى المبحــث الثــاني الــذي ســنتكلم فيــه        

  .البركة بالوادي  عن وكالة بنك
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  عموميات حول بنك البركة الجزائري: المبحث الأول

يلعــب بنــك البركــة الجزائــري دورا كبــيرا في القيــام بعمليــات وأنشــطة تتماشــى وأحكــام الشــريعة الإســلامية، وهــذا مــا      

ـــينّ المصـــارف الإســـلامية الأخـــرى كونـــه يقـــوم بتقـــديم مختلـــف التمـــوي ـــدا مـــن ب لات للأفـــراد والمؤسســـات لتلبيـــة جعلـــه رائ

، وخاصــة وكالــة الــوادي كو�ــا ســاهمت وبشــكل كبــير لجعلــه في ذا عــبر وكالتــه في مختلــف الولايــاتاحتياجا�ــا، ويكــون هــ

  :هذه المكانة وهذا ما سنتطرق إليه في التالي

  نشأة وتعريف بنك البركة الجزائري: لمطلب الأولا

  نشأة بنك البركة الجزائري -أولا

عتـبر مجموعـة البركــة تجمعـا لعـدة بنــوك وشـركات إســلامية عـبر العـالم وتســتثمر أموالهـا وفـق الشــريعة الإسـلامية وقــد ت      

  .م1979نشأ هذا التجمع بجدة بالمملكة العربية السعودية سنة 

لجنـــة  م، وأســـفرت علـــى تشـــكيل1986نـــوفمبر  20و 18عقـــدت مجموعـــة البركـــة دور�ـــا الرابعـــة بـــالجزائر مـــابين        

  .مشتركة لدراسة إنشاء بنك البركة الجزائري

، أنشـئ بتـاريخ ريفـتح أبوابـه في الجزائـ) م والخـاصالقطـاع العـا(ويعد بنك البركة الجزائري أول بنك إسلامي مشترك بـين  

الــذي صــدر بعــد الــدخول في مرحلــة الإصــلاحات الاقتصــادية 90/10في إطــار قــانون النقــد والقــرض 1991مــاي 20

 بئر ومقره هو مدينة الجزائر العاصمة يقدر رأسماله في الجزا

  10.000.000.00: وينقسم إلى

  %.48بنك الفلاحة والتنمية الريفية وهو بنك حكومي جزائري بنسبة  -

  %52بنسبة ) جدة فرع السعودية(شركة دلتا البركة القابضة الدولية  -

  تعريف بنك البركة الجزائري  -ثانيا

اعي والعقـاري ابتـداء والصـن عامـة والخاصـة في الميـدان التجـاريت الآاري يقـوم بالائتمـان للمنشـمي تجهو بنك إسلا     

القـروض اللازمـة ، كما انه يعتبر بنك الودائـع مـن الأفـراد والمؤسسـات زيـادة علـى ذلـك فهـو يقـوم بمـنح 2006من سنة 

  .تصـــرف الزبــائن والســـهر علـــى إدار�ـــا ، ويقـــوم أيضــا بتوظيـــف وســـائل الـــدفع اللازمــة ووضـــعها تحـــترلتمويــل الاســـتثما

، ج.مليــــون د4576ائــــري بزيــــادة قــــدرها مليــــون دينــــار جز 45969ب مقــــدرة 2006وتعــــد حجــــم ميزانيتــــه ســــنة       

  .مقارنة بالسنة المالية السابقة11.06%
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  وظائف وأهداف بنك البركة الجزائري: المطلب الثاني

  :وهييقوم بنك البركة الجزائري بعدة وظائف وأهداف 

  :وظائف بنك البركة الجزائري -أولا

 :يقوم بنك البركة الجزائري بالعمليات التالية 

  تنفيذ بنك البركة الجزائري المتعلق بالائتمان قصير ومتوسط الأجل وفق الأسس المصرفية  -

  إقراض المؤسسات الصناعية العامة منها والخاصة -

  الالتزام بعمليات الدفع خصم وتحصيل الأوراق التجارية من العملاء مع -

  قبول الودائع من الزبائن ومختلف المنشآت مع إعادة استثمارها  -

  متابعة وتصفية كل المشاكل المالية -

  يضمن للمتعاملين المعلومات اللازمة عن وضعية التجارة الخارجية -

  يقوم أيضا بعملية الصرف -

  .لتأمين الذاتي والتأمين التعاونيإنشاء صناديق ا -

  .تلقي الزكاة وقبولها من الهيئات والشركات والإشراف على إنفاقها في ا�الات الاجتماعية المتخصصة -

  وضع كل الإمكانيات المتوفرة لديهم لتأمين الاحتياطات المالية في كامل التراب الوطني -

م كــل الشــروط والقــوانين المشــروعة المشــاركة بصــفة عمليــة وثابتــة إلى تجنيــد الادخــار بقصــد إيــراد رؤوس الأمــوال بــاحترا -

  .والقواعد المنفعة الاقتصادية والمنفعة الاجتماعية 

  العمل على توطيد الخبرات التي تكون الركن الرئيسي لتنمية شبكة استغلال البنك -

  أهداف بنك البركة الجزائري -ثانيا

  :يسعى بنك البركة الجزائري إلى تحقيق جملة من الأهداف منها

  ائما وفق الشريعة الإسلامية واستبعاد التعامل بالرباالعمل د ٭

  المساعدة في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية بكل السبل المشروعة بناءا على ما نصت عليه بعض مواد البنك  ٭

  تغطية الحاجات الاقتصادية والاجتماعية

  .تشجيع التوفير العائلي  ٭

  .مستوى التراب الوطني البحث عن موارد متوافقة والشريعة الإسلاميةالتوسع وفق المزيد من الفروع على  ٭

  المحافظة على السمعة الحسنة والترويج لها وجلب الموردين لتكوين رأس مال إسلامي ٭
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  .تحسين الخدمات وتنويع منتجات المقدمة من طرف البنك إلى فئة الزبائن الذين يشكلون الجزء الأهم ٭

 1.رق التمويل ذات عوائد الربح الزيادة في استعمال ط ٭

 :بها  تقديم لبنك البركة الجزائري لوكالة الوادي وأهم صيغ التمويل المعمول: المبحث الثاني

  وتعريف بنك البركة ةئري لوكالة الوادي حيث يتضمن نشأسنتناول في هذا المبحث تقديم عام حول بنك البركة الجزا

  .غ التمويل المعمول �ا في الوكالةووظائفه وأهدافه، وكذا التطرق لأهم صي

  :عموميات حول بنك البركة وكالة الوادي: المطلب الأول

  :تعريفها -أولا

ســكن بــالوادي فتحــت أبوا�ــا في  400المتواجــد مقرهــا بحــي  304هــي وكالــة بنــك البركــة الجزائــري بــالوادي رقــم       

 .موظفا 14م تظم طاقم من الموظفين يتشكل من 15/05/2011

  ثل الوكالة مركز الخدمات القاعدية للبنك وهي الخلية الفعالة لاحتوائها على هياكل الاستقبال والمعالجة كما أن لديهاتم

  :وظائف تستخدمها في

  .ويل العمليات التمويلية والإيجار٭ استقبال ودائع تم

  .٭ تسيير وسائل الدفع

  .رف العملاء وتطبيق أوامر التسديدة من ط٭ دراسة وتحليل ملفات التكفل بعمليات تحصيل القيم المقدم

  .المحددة من طرف المديرية العامة ٭تحقيق مخطط جمع المواد طبقا للتوجيهات والتنبؤات

  :دور الوكالة في عمل البنك -ثانيا

ات  تشكل الوكالة الهيكل القاعدي للاستغلال في عمليات بنوك الإيـداع والائتمـان وتعتـبر مركـز لتكـاليف والإجـراء     

  .ا�ا تجاري وهي مجبرة على تطويرهكما أ�ا تمثل في حد ذ

  يمكــن اعتبــار الوكالــة محــرك رئيســي في نشــاط البنــك حيــث يجــب أن تضــمن كــل الخــدمات المطلوبــة في العمــلاء ولهــذا _ 

  .لجذ�م وكسب احترامهم

 .صورة البنك كما تعتمد على مردودية الوكالة بصفة خاصة_ 

 الاقتصـــاديةالإعـــلام وتقـــديم النصـــائح وذلـــك �ـــدف التطـــوير وكـــذا القضـــاء علـــى التعقيـــدات للوكالـــة دور خـــاص في _ 

 .والراجعة للخبرة المحدودة للأعوان الاقتصاديين في التحكم في مشاكل التمويل 

  .دراسة وتحليل ملفات التمويل والتكفل بعمليات تحصيل القيم من طرف العملاء وتطبيق أوامر التسديد _ 

                                                           
1
  .43- 42عاد زھیر، قادي صفوان، بوشریط البشیر، عاشور محمد عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص  
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  1.طط جمع الموارد طبقا للتوجيهات والتنبؤات محددة من طرف المديرية العامة تحقيق مخ_ 

  ةالهيكل التنظيمي للوكال -الثاث

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  من إعداد الطلبة بناءا عن معلومات مقدمة من الوكالة:  المصدر

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
  .10:30، على الساعة 16/03/2022مقابلة مع مدیر مصلحة تمویل المؤسسات، یوم   

 مدير الوكالة

 ونائبه 

الأمانة و الشؤون القانونية  

     

 مراقب البنك

مصلحة          

 الصندوق

 

مصلحة تمويلات  مصلحة التجارة الخارجية

 المؤسسة 

مصلحة تمويل الأفراد   
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 : اديصيغ التمويل المعمول بها ببنك البركة وكالة الو : المطلب الثاني

  : يتعامل بنك البركة بمجموعة من الصيغ نوضحها في الآتي

  :صيغة المرابحة -أولا

  :تعريفها -1

) بــربح معلــوم(رابحـة هــي عمليــة بيـع بــثمن الشــراء مضــاف إليـه هــامش الــربح معـروف ومتفــق عليــه بــين المشـتري والبــائع الم

 : يمكن للمرابحة أن تكتسي شكلين

 .بائع ومشتري عملية تجارية مباشرة ما بين _

منفــذ طلــب (وبــائع وســيط ) المــورد ( وبــائع أول) مقــدم طلــب الشــراء( عمليــة تجاريــة ثلاثيــة مــا بــين المشــتري الأخــير _ 

  .) الشراء2

وقــد تم الأخــذ بالصــيغة الأخــيرة لهــذه العمليــات المصــرفية الإســلامية يتــدخل البنــك بصــفته المشــتري الأول بالنســبة      

يشـــتري البنـــك الســـلع نقـــدا أو لأجـــل بيعهـــا نقـــدا أو ). العميـــل(ة للمشـــتري مقـــدم الأمـــر بالشـــراء للمـــورد وكبـــائع بالنســـب

 .بتمويل لعملية مضاف إليه هامش الربح المتفق عليه ما بين الطرفين

  : الشروط العامة لعملية التمويل بالمرابحة -2

  ٭تحديد مواصفات السلعة كاملا تحديدا وفيا

  .معلوما للمشتري) لأولا(٭ أن يكون الثمن الأصلي 

  .٭أن يكون الربح معلوما لأنه جزء من الثمن

  .٭أن يضاف للثمن الأصلي كامل التكاليف

  .٭أن يمتلك البنك سلعة بعقد صحيح قبل أن يبيعها للعميل حتى لا يقع البنك في محضور شرعي 

  .مها ٭يتحمل البنك إقساط استهلاك السلعة وأيضا تبعة الرد بالغيب الخفي قبل تسلي

  1.٭أن يكون البيع عرضا مقابل النقود ولا يصح بيع النقود بالمرابحة كما لا يجوز بيع السلعة بمثلها

  

  

  

  

                                                           
1
  .09:12، على الساعة 12/04/2022ة تمویل المؤسسات، یوم مقابلة مع مدیر مصلح  
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 : مراحل المرابحة -3

   -الوادي –وكالة  –الشكل التالي يوضح مخطط الإجراءات المتبعة لتنفيذ عملية المرابحة في بنك البركة 

 الوادي-وكالة-بحة في بنك البركةبعة لتنفيذ عملية المرامخطط الإجراءات المت):3-2:(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  ة من إعداد الطلبة بناءا من معلومات مقدمة من الوكال:مصدر لا

 

  

  

  

  

  

 

 استلام الطلب

 

 دراسة الملف

طالموافق والشرو   

 

طلب مرفق   بفاتورة 

من العميل باسم 

 البنك

فتح خط تمويل 

سنوي قابل      

 للتجديد

 تحصيل

 الضمانات

إمضاء الأوامر   

التوكيلو بالشراء   

إصدار شيك مسطر 

بقيمة الفاتورة مع 

 طلبية الشراء

إمضاء العقد مع 

عقد (العميل 

)المرابحة   

 

 فاتورة �ائية  تقديم
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مـا يملكـه مـن  يقوم العميل بإحضار الملف إلى البنك مرفقا بطلب التمويل وشـروطه ويعـرض علـى البنـك: استلام طلب

 .ات ضمان

  :٭ تعريف العميل 

  .الاسم التجاري و العنوان المهني  -

  .الطبيعة القانونية  -

  . تاريخ بداية النشاط وطبيعته -

  .رقم الأعمال المحقق والناتج الصافي المحقق للسنوات الثلاث الأخيرة -

  ) .ة خارج الضريبة و متضمن الضريب) نوع الأصل، العدد، المورد والسعر  :موضوع التمويل  -

  :الوثائق المطلوبة هي  -

  .٭ طلب مالي موقع من طرف المعني يوضح فيه المبلغ والمدة  

  . ٭ نسخة مصادق عليها من السجل التجاري 

 . للمسير 12٭ شهادة ميلاد رقم  

.مازالت صالحة  CIN/PC   ٭ نسخة من 

.CNAS.CASNOS  ٭ البيئة اليومية  

  .٭ شهادة الإعفاء من الضريبة  

.(ONS من طرف (  NIS+  ٭ الرقم الجبائي 

.وملحق الحسابات للنشاطات لثلاث سنوات الأخيرة TCR   الجنائي٭ المحصول  

 .٭ الوضعية المحاسبية الحديثة 

  .قائمة الممولين ٭ 

  .قائمة الزبائن  ٭

  .قائمة السلع المطلوبة لكل سنة  ٭

  .شهادة نظافة + ٭عقد الكراء 

  .٭ الضمانات المقترحة من طرف البنك 

 .كل هذه الوثائق المذكورة يجب أن توضع على مستوى الوكالة نسختين   
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بعد استلام الملف من العميل يقوم البنك بدراسة الملف وإمكانيات تمويل هذا العميل ويـدرس الملـف : دراسة الملف_

 .في شروط تمويله من خلال النظر إلى نسبة ربحية هذا التمويل مقارنة بمخاطرة إذا ما كانت ضمانات العميل تستو 

بعــد دراســة الملــف يعــد تقريــر خــاص بــه ليعــرض علــى لجنــة التمويــل المتكونــة مــن أعضــاء : الموافقــة علــى الشــروط_ 

 .تعينهم المديرية العامة ، وتقرر اللجنة بعد الإطلاع على الملف أما بالرفض أو القبول 

  .                       ة إجراءات تمويله يعلم البنك عميله بشروط البنك لمواصل: إذ كان القرار بالقبول 

  تتم في هذه المرحلة إحالة ضمانات العميل على الخبير لدراستها وتحديد قيمتها السوقية ويعتمد : تحصيل الضمانات_ 

  ون إذا استوفت ضمانات مختصة في الخبرة العقارية لتعطيها تقريرا بقيمة العقار المره SATEKنك البركة على شركة ب

  البنك تكون هنا قد وصلنا إلى مرحلة فتح خط تمويل للعميل هذا الخط يسمح للعميل بشراء مواده الأولية ط لعميل شرو ا

  نك البركة الجزائري ويرفق هذه الفاتورة بطلب شراء من البنك وكما يلزم البنك عميله بالإمضاء م بببإس فواتير تكون

  الأوصاف والكمية شراء السلعة المذكورة في الفاتورة وهذه السلعة محددة العميل بنك البركة ب لى أمر بشراء يأمر بهع

  وبعد ذلك يصدر  ،بنك يوكله باستلام السلعة مكانهيمضي العميل على استلام أمر من ال وبعد ذلك ،الشكل والقيمةو 

  إلى طلبيه الشراء ويصدر لصالح المورد هذا الشيك يكون باسم بنك البركة بالإضافة  لبنك شيك مسطرا بقيمة الفاتورةا

   1.ورة النهائية ووصل تسليم السلعةالعميل معا تعهده بإحضار الفات البنك عقد تمويل بالمرابحة يقوم بإمضائه

  نموذج لدراسة تطبيقية لتمويل مؤسسة ناشئة بصيغة المرابحة لبنك البركة الجزائري وكالة الوادي: المطلب الثالث

   عملية التمويل بالمرابحة من طرف بنك البركة وكالة الوادي كيفية سيرسوف نوضح فيما يلي  

  :سةتحليل نشاط المؤس-أولا

  حيث نشاطها هو تحويل البلاستيك كمادة أولية لكؤوس بلاستيكية Xمؤسسة ناشئة لشخص طبيعي : تقديم الشركة -

  .إلخ.....للمياه والقهوة والعصير و  صالحة

  :بطاقة وصف المؤسسة-ثانيا

  .X المؤسسة :لتجاريالاسم ا_

حي السلامة: الاجتماعي مقرها_           

  دج 100.000.00: رأس مال المؤسسة_

  .صناعي :النشاط قطاع_

  .صناعة الكؤوس البلاستيكية :طبيعته_

                                                           
1
  .مأخوذة من وثائق المؤسسة  
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  2022جانفي  :تاريخ بداية النشاط_

  بالمشروبات من أجل ة الكؤوس البلاستكية الخاص قرر شخص معنوي بإنشاء مؤسسة لصناعة: لموضوع التموي -ثالثا

  ) 04انظر الملحق رقم (  . البنكمن  مخزونه وتلبية حاجيات عملائة وذلك بطلب تمويل لهذه العمليةتسيير 

  غاية انتهاء العقد المبرم  قام العميل برهن مؤسسته كضمان لخط التمويل يبقى هذا الضمان إلى: الضمانات المقترحة -

  .معا بنك البركة

  ه سنة قابلة للتجديد، وذلك لأن خط التمويل بالمرابحة للمواد الأولية يلزم البنك بمراجعة القوائم المالية هذا الضمان مدت

  ) 06انظر الملحق رقم ( .سنة لمتابعة تغيير نشاطه و الحرص من مخاطر عدم السداد للعميل 

  :العملية التمويلية -رابعا

  :القيمة الإجمالية للتمويل

  مع هامش ربح يقدر  دج بدون دفعة من ديون الاستحقاقات ،10.000.00000التمويل يقدر ب _

  ابتداءا من تاريخ الدفع للمورد أشهر  4وبعد تعهده أن يسدد للبنك مبلغ المرابحة في مدة أقصاها ج د 300.000.00

  ) 09انظر الملحق رقم ( .دج 10.300.000.00المقسط المقدربالثمن 

  %19:الرسم على القيمة المضافة_

  % 9شهريا ما يقدر ب  0.75تحسب ب ):المرابحة ( قيمة الربح _

                                                     حدد قيمة الربح على أساس المدة التي ارتضاها العميل لإرجاع مبلغ المرابحة*

  اتورة باسم بنك البركة هذه يقدم العميل عند كل طلب شراء مادة البلاستيك ف :كيفية استعمال التمويل   -خامسا

  التوكيل وعقد المرابحة ولا يشترط أن تكون الفاتورةو ك بقيمتها إمضائه للأمر بالشراء تسمح له بالحصول على شي لفاتورةا

  فاتورة وفي أوقات متباعدة ، ويحسب البنك هامش ربحه 30قد يستعمل العميل خط التمويل في (  بالقيمة الإجمالية

  ) 05انظر الملحق رقم (  1).يقدمها العميل بشكل مستقل على الفواتير الأخرى  فاتورة لى كلع

  

  

  

  

  

                                                           
1
  .14:45على الساعة،. 18/05/2022مقابلة مع مدیر مصلحة تمویل المؤسسة، یوم   
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 :لصة الفصلاخ

مــن خــلال قيامنــا بالدراســة الميدانيــة في بنــك البركــة وذلــك بالاعتمــاد علــى المعلومــات و الإحصــائيات المقدمــة منــه      

 لى نتائج قريبة من الواقـع ونتـائجمن خلاله إ يقيالتطب الجانب، وتوصلنا من خلال والتي قمنا بتحليلها ومناقشة نتائجها

 :استخلاص ما يلي ملموسة وهذا ما كان هدف دراستنا، ومنه تمكنا 

  دة حيـــث أننـــا وجـــدنا عمليـــة تمويليـــة واحـــ ،أن نســـبة تمويـــل بنـــك البركـــة للمؤسســـات الناشـــئة ضـــئيلة

  .لمؤسسة ناشئة والتي سبق ذكرها

 ثمن مضاف إليه هامش الربح المتفق عليهصيغة المرابحة هي عملية بيع ب.  

 أن أغلب عمليات التمويل التي يقوم �ا بنك البركة موجهة للمؤسسات الاستثمارية.  
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المشـــــاريع ومـــــن خـــــلال دراســـــتنا هـــــذه نســـــتخلص أن عمليـــــة التمويـــــل تعتـــــبر الحجـــــر الأســـــاس للقيـــــام بمختلـــــف         

مهــام  راجــع لكــون، كمــا تلعــب دورا كبــيرا في تطــور أعمــال البنــوك ســواء كانــت تقليديــة أو إســلامية، وهــذا يةالاســتثمار 

ــــراد  البنــــوك لم تعــــد محصــــورة ضــــمن نطــــاق يضــــم �موعــــة متعــــاملين فقــــط، ولكــــن أصــــبحت قطاعــــا واســــعا يضــــم الأف

  .والمؤسسات

ليــوم، دور المؤسســـات الناشـــئة في دفــع عجلـــة التنميـــة إن مــن بـــين القضــايا الـــتي تتوحـــد حولهــا أرى الاقتصـــاديين ا       

لمختلــــف الاقتصــــاديات الناميــــة منهــــا والمتقدمــــة علــــى حــــد الســــواء، وذلــــك لمــــا تقدمــــه تلــــك المؤسســــات مــــن مســــاعدة 

للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة أو مــن خــلال مــا تحققــه هــي في حــد ذا�ــا للاقتصــاد مــن تــوفير لمناصــب العمــل وخلــق 

 .للقيمة المضافة

 البنـوك سـابقاواستجابة لدواعي متطلبات هذا التطور والحاجة الملحة لوجود بديل عـن التمويـل المقـدم مـن طـرف        

، وفي بالإنجــازات والتحــدياتبــرزت إلى ميــدان التعامــل المصــرفي في فكــرة البنــوك الإســلامية، حيــث خاضــت تجربــة غنيــة 

، إذ ظهــرت عــدة بنــوك الشــريعة الإســلاميةون خاضــعة لأحكــام هــذا الإطــار فقــد أدخلــت المصــارف الإســلامية والــتي تكــ

اكتسـاب مكانـة رفيعـة، وهـذا عـبر وكالتـه  خـلال سياسـاتهإسلامية على رأسها بنك البركة الجزائـري، والـذي حـاول ومـن 

ـــة الـــوادي  ـــتي أصـــبحتالفرعيـــة في الولايـــات، وعلـــى غرارهـــا وكال ـــزة مـــن أهـــم الوكـــالات وهـــذا بفعاليتهـــ ال ا وفي فـــترة وجي

  .الذي كان موضوع بحثنا هذا وتقديمها لخدمات إسلامية بحتة وتمويلات عدة

مـــن  وعلـــى ضـــوء هـــذه الدراســـة توصـــلنا إلى �موعـــة مـــن النتـــائج مجيبـــين عـــن الإشـــكالية ثم بعـــدها تقـــديم �موعـــة      

  :التوصيات على النحو التالي

 :اختبار الفرضيات

 يني أو معنوي إلى المشروعات المختلفة بالصيغ الـتي تتفـق التمويل الإسلامي يدور حول تقديم تمويل ع

 .أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى مع

 فعالـــة  تمرارها ممـــا يحقـــق تنميـــة اقتصـــاديةإن تمويـــل المؤسســـات الناشـــئة يشـــكل الركيـــزة الأساســـية لاســـ

 .وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثانيةلتمويلها،  مادها على رأس مال المخاطر كآليةباعت

 إلا أنـه  ،في نشـاطاته التمويليـة ك البركة الجزائري لوكالة الـواديهناك عدة صيغ تمويلية يعتمد عليها بن

وهذا ما يثبت صـحة الوحيدة التي يتعامل معها، ، رابحة في تمويل المؤسسة الناشئةاعتمد على صيغة الم

 .الفرضية الثالثة
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  :النتائج

 ل الإســلامي إطــار شــامل مــن أنمــاط ونمــاذج و الصــيغ المختلفــة الــتي تضــمن تــوفير المــوارد الماليــة التمويــ

 .لأي نشاط اقتصادي من خلال الالتزام بضوابط الشريعة الإسلامية

  صـيغة المرابحـة، وذلـك بسـبب : صيغة تمويلية إسـلامية واحـدة، وهـي -وكالة الوادي–لدى بنك البركة

  .يتعامل معها البنك وجود مؤسسة ناشئة واحدة

 لسـرية التامـة و المطلقـة وجـود اب يمتـاز  يتضح من خلال دراسـتنا الميدانيـة إلى بنـك البركـة وكالـة الـوادي

 .ينوعدم التصريح بالمعلومات الشخصية للمتعامل ،الموظفين ناحية من

 :التوصيات

ة، الـــتي مـــن ة والمتوســـطضـــرورة التوجـــه للتمويـــل بالصـــيغ الإســـلامية لجميـــع المؤسســـات الناشـــئة والصـــغير  

 .شأ�ا استقطاب المتعاملين الاقتصاديين الذي من شأنه أن يحرك المشاريع الاستثمارية

علـى لا يزال لدى بعض النـاس شـك في المعـاملات المصـرفية الإسـلامية ،لـذا نقـترح وجـود رقابـة شـرعية  

 ميةالبنك من أجل استمرار وتقدم الخدمات و المعاملات المصرفية الإسلا هذا

الرســـالة ضـــرورة الالتـــزام و الاهتمـــام بالضـــوابط الأخلاقيـــة مـــن طـــرف مـــوظفي البنـــك لتجســـيد حقيقـــة  

 .التي �دف إليها المصارف الإسلامية الإسلامية

مـن أجـل تسـهيل عمليـة  من الضروري وجود عقـد قـائم بـين إدارة الجامعـة و بنـك البركـة وكالـة الـوادي، 

  .بة، وسهولة تقديم المعلومات من طرف الموظفينالحصول على المعلومات من طرف الطل

 :أفاق الدراسة

 فيما تتجلى مساهمة بنك البركة في تمويل المؤسسات الناشئة. 

  يقــدمها هــل يمكــن لبنــك البركــة بوكالــة الــوادي خلــق إجــراءات تمويليــة لتســهيل التمــويلات العينيــة الــتي

 .الناشئة للمؤسسات

 لتمويلية للمؤسسات الناشئةهل بإمكان بنك البركة  تعداد صيغ ا. 
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o القرآن الكريم 

o الكتب: 

شوقي بورقبة، التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية، دراسة مقارنة من حيث المفاهيم  - 1

 .2013والإجراءات والتكلفة، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث للنشر و التوزيع، الأردن، 

د الرحمن العالي، التمويل ووظائفه في البنوك الإسلامية والتجارية، دراسة مقارنة، الطبعة قتيبة عب - 2

 .2013الإولى، دار النفائس، الأردن، 

بين وسائل التمويل التقليدية و الإسلامية دراسة مقارنة،  والمتناهيةضياء النازور، المشروعات الصغيرة  - 3

 .2015، كندريةالإسالطبعة الأولى، دار التعليم الجامعي،

 الإنعاشمومن عبد الكريم، كرمية توفيق، عاشور حيدوشي، المؤسسات الناشئة ودورها في  - 4

 –حالة منطقة البويرة  - الاقتصادي في الجزائر، مخبر المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التطوير المحلي

 .جامعة آكلي محند أو الحاج، البويرة، الجزائر

o المذكرات: 

، محمد فرحان، التمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة، مذكرة ماستر في العلوم محمد عبد الحميد - 1

 المالية والمصرفية

عاد زهير، قادي صفوان، بوشريط البشير، عاشور محمد عبد القادر، التمويل الإسلامي ودوره في  - 2

في العلوم تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر دراسة حالة بنك البركة، مذكرة ماستر 

 .2017/2018الاقتصادية، جامعة الوادي، 

فلالي يوسف، بن عومر عبد السميع، دور صيغ التمويل في انشاء وتطوير المؤسسات الصغيرة  - 3

 .2017/2018والمتوسطة، مذكرة ماستر في مالية المؤسسة، جامعة أدرار، 
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ظل الأزمة المالية العالمية،  موسى مبارك خالد، صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في - 4

 .2012/2013مذكر ماجيستر في العلوم الاقتصادية، جامعة سكيكدة،

نريمان قدار،خديجة نعامة، شركات رأس المال المخاطر ودورها في تمويل المؤسسات الناشئة دراسة  - 5

، مذكرة ماستر في العلوم الإقتصاديةن جامعة Sofinanceحالة مؤسسة 

 2020/2021الوادي،

في دعم تنافسية المؤسسات الصناعية الجزائرية   Startupغدالي نجاة، دور المؤسسات الناشئة ج - 6

 .2019/2020دراسة حالة حاضنة الأعمال، مذكرة ماستر، جامعة المسيلة، 

قادري سيد أحمد، مولاي ناجم مراد، أهمية جاضنات الأعمال في مراقبة المؤسسات الناشئة دراسة  - 7

 ذكرة ماستر في مالية المؤسسة، جامعة أدرارحالة مشتلة أدرار، م

بو البعير عائدة، واقع  تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر دراسة حالة الشركة المالية بوصوار لميس،  - 8

، مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية، المركز الجامعي Finalepالجزائرية الأوروبية للمساهمة 

 .2020/2021ميلة،

o ا�لات: 

، 156بر بدران، مبادئ وضوابط ومعايير التمويل الإسلامي، مجلة المسلم المعاصر، العددأحمد جا - 1

 .، لبنان28/09/2015

زبير عياش، سميرة مناصرة، التمويل الإسلامي كبديل تمويلي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة، مجلة  - 2

 .2016، 03العلوم الاقتصادية، العدد

ية التمويل العقاري في المصارف الإسلامية، مجلة جامعة منى لطفي بيطار، منى خالد فرحات، آل - 3

 .2009، العدد الثاني، 25دمشق، العلوم الاقتصادية والقانونية، ا�لد
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اسماعيل، دراسة ميدانية لواقع إنشاء المؤسسات الناشئة في الجزائر،  حسين يوسف، صديقي - 4

 .01،2020، العدد08حوليات جامعة بشار في العلوم الاقتصادية، مجلد 

بن جيمة مريم، بن جيمة نصيرة، الوالي نصيرة، آليات دعم وتمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر،  - 5

 .2021ن03، العدد 07حوليات جامعة بشار في العلوم الاقتصادية،مجلد

o المقالات 

استر مالية دولية، محاضرة موجهة لطلبة سنة أولى م ،Startupترغيني صباح،المؤسسات الناشئة  - 1

، 07ية وعلوم التسيير، مقياس المقاولاتية،، رقمكلية العلوم الاقتصادية والتجار   ة وتدقيق،محاسب

 .2020/2021جامعة بسكرة،

o مداخلات ضمن ملتقيات 

قدي عبد ا�يد، عصام بوزيد، التمويل الإسلامي في الاقتصاد، المفهوم والمبادئ، مداخلة الملتقى  - 1

بدائل المالية والمصرفية للنظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الدولي حول الأزمة المالية الراهنة وال

 .2009ماي  05/06الجامعي خميس مليانة، 

ابراهيم خليل عليان، التمويل الإسلامين مؤتمر بيت القدس الخامس، جامعة القدس  - 2

 .2008فلسطينن

 - وكالة الوادي - دراسة حالة بنك البركة الجزائري - 3

 ؤسساتمقابلة مع مدير تمويل الم. 

 وثائق المؤسسة. 
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