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  : مݏݵص

المـؤثرةࢫعڴــʄࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫلعينـةࢫمــنࢫالقطاعـاتࢫالمصــرفيةࢫࢭـʏࢫدولࢫشــمالࢫإفرʈقيــاࢫٮڈـدفࢫɸــذهࢫالدراسـةࢫإڲــʄࢫتحديـدࢫالعوامــلࢫ

ʏس،ࢫالمغـــــربࢫومصـــــرࢫخـــــلالࢫالف؅ـــــفةࢫ: والۘـــــܣࢫتتمثـــــلࢫࢭـــــɲوذلـــــكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫنمـــــوذجࢫلقيـــــاسࢫالعلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫࢫ،2021-2013اݍݨزائـــــر،ࢫتـــــو

تغ؈ــــفࢫالتـــــاȊعࢫوالمتمثــــلࢫࢭـــــʏࢫالعائــــدࢫعڴـــــʄࢫكفايـــــةࢫرأسࢫالمــــال،ࢫالكفـــــاءةࢫالȘشــــغيليةࢫوالتܸـــــݵم،ࢫوالم: المتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫوالمتɢونـــــةࢫمــــن

وقــدࢫبيɴــتࢫنتــائجࢫالدراســةࢫأنࢫأɸــمࢫالعوامــلࢫالمــؤثرةࢫعڴــʄࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫللقطــاعࢫالمصــرࢭʏࢫلــدولࢫ ،כصــول،ࢫباســتخدامࢫنمــاذجࢫالبانــل

اࢫأيࢫشــمالࢫإفرʈقيــاࢫتتمثــلࢫࢭــʏࢫالكفــاءةࢫالȘشــغيلية،ࢫكمــاࢫأظɺــرتࢫنتــائجࢫɸــذهࢫالدراســةࢫأنࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫوالتܸــݵمࢫلــʋسࢫلــدٱڈم

 .     تأث؈فࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللقطاعاتࢫالمصرفيةࢫعينةࢫالدراسة

 .مصرࢭʏ،ࢫكفايةࢫرأسࢫالمال،ࢫنماذجࢫالبانلقطاعࢫأصول،ࢫعائدࢫعڴʄࢫماڲʏ،ࢫأداءࢫ :مفتاحيةɠلماتࡧ

   ,JEL :C23,C58 .G21 اتتصɴيف

Abstract  

This study aims to identify the factorsaffecting the financial performance of a sample of banking sectors  in 

North African countries, namely: Algeria, Tunisia, Morocco, Egyptduring the period 2013-2021.  Through a 

model to measure the relationship between the independent variables consisting of : Capital Adequacy, 

Operational Efficiency, Inflation, and the dependent variable of Return on Assets (ROA) using PANEL models. 

The results of the study showed that the most important factorsaffecting the financial performance of the North 

African banking sector are operational efficiency, and the results of this study also showed that capital adequacy 

and inflation have no effect on the financial performance of the banking sectors in the study sample. 

Keywords : Financial Performance, Return on Assets, Banking sectors, Capital adequacy, panel models. 

Classification JEL: G21, C23, C58. 
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  : مقدمة. 1

عــــرفࢫالقطــــاعࢫالمــــاڲʏࢫبصــــفةࢫعامــــةࢫوقطــــاعࢫالبنــــوكࢫبصــــفةࢫخاصــــة،ࢫࢭــــʏࢫالمــــدةࢫכخ؈ــــفةࢫعــــدةࢫتحــــدياتࢫناتجــــةࢫعــــنࢫتحــــولاتࢫ

وȖغ؈ـــفاتࢫاقتصـــاديةࢫكث؈ـــفة،ࢫتمثلـــتࢫأساســـاࢫࢭـــʏࢫالعولمـــةࢫטقتصـــاديةࢫوالعولمـــةࢫالماليـــة،ࢫالتطـــورࢫالتكنولـــوڊʏ،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫعمليـــاتࢫ

ʏرࢫالماڲʈࢫوالتحرʏטندماجࢫالمصرࢭ .  

هࢫالتطــوراتࢫأصــبحتࢫالبنــوكࢫمعرضــةࢫأك؆ــفࢫفــأك؆فࢫلمختلــفࢫالمخــاطر،ࢫɸــذاࢫمــاࢫأج؄ــفࢫɸــذهࢫالبنــوكࢫعڴــʄࢫتحســ؈نࢫونȘيجــةࢫلɺــذ

ومنࢫأجلࢫتحقيقࢫɸذهࢫכɸدافࢫبكفـاءةࢫوفاعليـة،ࢫأصـبحࢫمـنࢫ. قدرٮڈاࢫالتنافسيةࢫوטɸتمامࢫȊسلامْڈاࢫالماليةࢫلمواجɺةࢫɸذهࢫالمخاطر

والتعـــــرفࢫعڴــــــʄࢫمــــــواطنࢫالضــــــعفࢫومعاݍݨْڈــــــاࢫوالعمــــــلࢫعڴــــــʄࢫتܶــــــݰيحࢫالضـــــروريࢫعڴــــــʄࢫالبنــــــوكࢫטɸتمــــــامࢫبــــــالأداءࢫالمــــــاڲʏࢫوتحســــــʋنھࢫ

ʏاتࢫأدا٬ڈاࢫالماڲʈࢫمستوʄטنحرافاتࢫودراسةࢫالعواملࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴ.  

وȋناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيتܸـݳࢫأنࢫموضـوعࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫأصـبحࢫيمثـلࢫمؤشـراࢫمɺمـاࢫبالɴسـبةࢫلبنـوكࢫجميـعࢫدولࢫالعـالمࢫومـنࢫبئڈـاࢫ

وȋقا٬ڈــاࢫوتــدعيمࢫملاءٮڈــاࢫوســيولْڈا،ࢫوȖعزʈــزࢫمركزɸــاࢫالمــاڲʏࢫلتحســ؈نࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫمواجɺــةࢫدولࢫشــمالࢫإفرʈقيــا،ࢫمــنࢫأجــلࢫاســتمرارɸاࢫ

  .المخاطرࢫوטل؅قاماتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتواجɺɺا

  : منࢫɸذاࢫالمنطلقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتالية :לشɢالية. 1.1

  لࡧإفرʈقيا؟ماࡧۂʏࡧالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧلدولࡧشما

  :سئلةࢫالفرعيةࢫالتاليةوʈنȎثقࢫمنࢫصميمࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫالرئʋؠۜܣࢫכ 

 قيا؟ʈࢫلدولࢫشمالࢫإفرʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫمحدداتࢫכداءࢫالماڲʏماࢫۂ  

 قيا؟ʈࢫلدولࢫشمالࢫإفرʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫכداءࢫالماڲʄذهࢫالعواملࢫعڴɸماࢫمدىࢫتأث؈فࢫ  

  :فرضياتࡧالدراسة. 2.1

 ʄࢫכصول؛ࢫࢫ:الفرضيةࡧכوڲʄࢫالعائدࢫعڴʏࢫالمتمثلࢫࢭʏتوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫوכداءࢫالماڲ  

 ࢫכصول؛ࢫ:الفرضيةࡧالثانيةʄࢫالعائدࢫعڴʏࢫالمتمثلࢫࢭʏشغيليةࢫوכداءࢫالماڲȘتوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫالكفاءةࢫال  

 ࢫالصول؛ࢫ:الفرضيةࡧالثالثةʄࢫالعائدࢫعڴʏࢫالمتمثلࢫࢭʏتوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫالتܸݵمࢫوכداءࢫالماڲ 

  :أɸميةࡧالدراسة. 3.1

ترجـعࢫأɸميــةࢫɸـذهࢫالدراســةࢫإڲـʄࢫأɸميــةࢫموضـوعࢫمحــدداتࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫࢭــʏࢫالقطـاعࢫالمصــرࢭʏࢫلـدولࢫشــمالࢫإفرʈقيـا،ࢫوȖســليطࢫ

الضــوءࢫعڴــʄࢫأحــدࢫالمواضــيعࢫالمɺمــةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫوالمتمثلــةࢫࢭـــʏࢫأثــرࢫالمتغ؈ــفاتࢫوالعوامــلࢫالداخليــةࢫواݍݵارجيــةࢫعڴــʄࢫɸــذاࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫ

بالإضــــافةࢫإڲـــʄࢫذلـــكࢫʇشـــɺدࢫموضــــوعࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫتطـــورࢫوتجديـــدࢫȊشــــɢلࢫ. ؈ـــقةࢫأساســـيةࢫࢭــــʏࢫنجـــاحࢫأيࢫمنظومـــةࢫبنكيـــةالـــذيࢫʇعت؄ـــفࢫرك

  .مستمر،ࢫɸذاࢫماࢫيفرضࢫدراساتࢫجديدةࢫومتتالية

  :Ȗسڥʄࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتالية: أɸدافࡧالدراسة. 4.1

 ࢫوطرقࢫقياسھ؛ʏومࢫכداءࢫالماڲɺࢫمفʄالتعرفࢫعڴ  

 قيا؛ࢫبيانࢫالعواملʈࢫلدولࢫشمالࢫإفرʏࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫכداءࢫالماڲʄوالمتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴ  
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  منݤݮࡧالدراسة. 5.1

  اݍݨانبࡧالنظري  

المـــــنݤݮࢫالمســـــتخدمࢫࢭـــــʏࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫɸـــــوࢫالمـــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫالمناســـــبࢫلɺـــــذاࢫالنـــــوعࢫمـــــنࢫالمواضـــــيع،ࢫوذلـــــكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫجمـــــعࢫ

مـــنࢫمصـــادرࢫومراجــعࢫمختلفـــةࢫتتمثـــلࢫࢭــʏࢫالكتـــب،ࢫالرســـائلࢫاݍݨامعيـــةࢫواســتعراضࢫالمـــادةࢫالعلميـــةࢫالۘــܣࢫيحتاجɺـــاࢫموضـــوعࢫالدارســةࢫ

مقـــــالاتࢫالمجـــــلاتࢫالعلميـــــة،ࢫالتقـــــارʈرࢫالمɴشـــــورة،ࢫالمـــــؤتمراتࢫوالنـــــدواتࢫالعلميـــــة،ࢫبالإضـــــافةࢫإڲـــــʄࢫالمواقـــــعࢫלلك؅فونيـــــةࢫالۘـــــܣࢫاɸتمـــــتࢫ

  .بموضوعࢫذوࢫصلةࢫبمحدداتࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجارʈة

 اݍݨانبࡧالتطبيقي  

منࢫالدراسةࢫتمࢫاستخدامࢫأسلوبࢫالتحليـلࢫالقيا؟ـۜܣࢫلاختبـارࢫܵـݰةࢫفرضـياتࢫالدراسـة،ࢫوʈتمثـلࢫࢭـʏࢫأسـلوبࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫ

  . 13بالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫإفيوز )Panel data(تحليلࢫحزمࢫالبياناتࢫالمقطعيةࢫالزمنية

 الدراساتࡧالسابقة. 6.1

 ࡧ2021دراســــةࡧمفــــرومࡧبــــروديʏــــةࡧࡩــــʈࡧالبنــــوكࡧالتجارʏࡧࡩــــʏاݍݨزائــــرࡧباســــتخدامࡧتحليــــلࡧحــــزمࡧالبيانــــاتࡧ،ࡧمحــــدداتࡧכداءࡧالمــــاڲ

  .323-304:،ࡧصࡧص01،ࡧالعددࡧ09مجلةࡧالتɢاملࡧטقتصادي،ࡧالمجلدࡧ. المقطعيةࡧالزمنية

ࢭـــــʏࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫســـــڥʄࢫالباحـــــثࢫإڲـــــʄࢫاستقصـــــاءࢫأثـــــرࢫالعوامـــــلࢫالداخليـــــةࢫواݍݵارجيـــــةࢫعڴـــــʄࢫכداءࢫالمـــــاڲʏࢫللبنـــــوكࢫالتجارʈـــــةࢫ

وضمتࢫعينـةࢫالدراسـةࢫȖسـعةࢫ. باستخدامࢫأسلوبࢫتحليلࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالمتعددࢫ)2018-2010(اݍݨزائرʈةࢫخلالࢫالف؅فةࢫالزمنيةࢫ

خصـــــائصࢫ(العوامـــــلࢫالداخليـــــةࢫ. بنـــــوكࢫجزائرʈـــــة،ࢫوتمثلـــــتࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالمســـــتقلةࢫࢭـــــʏࢫالعوامـــــلࢫالداخليـــــةࢫوالعوامـــــلࢫاݍݵارجيـــــة) 09(

ــۘـܣࢫتتɢـــونࢫمـــنࢫݯݨـــمࢫالبنـــك،ࢫɸيɢـــلࢫتموʈـــلࢫالقـــروض،ࢫالɺيɢـــلࢫالمـــاڲʏ،ࢫمعامـــلࢫטســـتغ) البنـــك لال،ࢫالكفـــاءةࢫלدارʈـــة،ࢫوالعوامـــلࢫوال

أمـاࢫالمتغ؈ـفاتࢫالتاȊعـةࢫفتمثلـتࢫࢭـʏࢫ. والۘـܣࢫتتɢـونࢫمـنࢫݯݨـمࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫاݍݵـام،ࢫالتܸـݵم) المتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢلية(اݍݵارجية

  :وتوصلتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية،ࢫالعائدࢫعڴʄࢫمتوسطࢫכصول 

 يࢫذوࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫݍݱݨــــمࢫالنــــȌࢫيوجــــدࢫأثــــرࢫإيجــــاʄــــع،ࢫالســــيولةࢫعڴــــǿــــة،ࢫنمــــوࢫالوداʈࢫالكفــــاءةࢫלدار،ʏࢫלجمــــاڲʏاتجࢫالمحڴــــ

  .العائدࢫعڴʄࢫمتوسطࢫכصول 

  ࢫمتوسطࢫכصولʄࢫالعائدࢫعڴʄيوجدࢫأثرࢫسلۗܣࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫݍݱݨمࢫالبنك،ࢫمعاملࢫטستغلال،ࢫعڴ.  

 كر،ࡧȋيمࡧماســــيف،ࡧعــــادلࡧبــــوɸࡧللبنــــوك2021دراســـةࡧإبــــراʏدراســــةࡧقياســــيةࡧلمجموعــــةࡧمــــنࡧالبنــــوكࡧ: ،ࡧمحــــدداتࡧכداءࡧالمـــاڲ

ࡧ،.Revue des Réformes Economiques et Intégration En Economie Mondiale36) 2017-2008(اݍݨزائرʈــةࡧ

  . 141-126: ،ࡧصࡧص01،ࡧالعددࡧ16المجلدࡧ

أɸــــمࢫالعوامـــلࢫالمــــؤثرةࢫࢭـــʏࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫللبنـــوكࢫوالمتمثلــــةࢫࢭـــʏࢫمتغ؈ــــفاتࢫالداخليـــةࢫللبنــــكࢫتطرقـــتࢫɸــــذهࢫالدراســـةࢫإڲــــʄࢫتحديـــدࢫ

بنــوكࢫ) 05(تـمࢫإجــراءࢫɸـذهࢫالدراســةࢫعڴـʄࢫالقطــاعࢫالبنɢـيࢫاݍݨزائــري،ࢫحيـثࢫتــمࢫاختيـارࢫعينــةࢫتضـمࢫخمســةࢫ. والمتغ؈ـفاتࢫטقتصــادية

وعــنࢫطرʈـقࢫدراســةࢫقياسـيةࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫࢫ2017-2008بنـوكࢫخاصــةࢫخــلالࢫالف؅ـفةࢫالزمنيــةࢫالممتـدةࢫمــن) 06(عموميـةࢫوســتةࢫ

تمثلـــــتࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســـــتقلةࢫࢭـــــʏࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالداخليـــــةࢫوالمتغ؈ــــفاتࢫاݍݵارجيـــــةࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالداخليـــــةࢫتضـــــمࢫ. טنحــــدارࢫاݍݵطـــــيࢫالمتعـــــدد

ݍݵارجيــةࢫوالمتغ؈ـفاتࢫا. مؤشـراتࢫكفايـةࢫراسࢫالمـال،ࢫالسـيولة،ࢫالكفــاءةࢫالȘشـغيلية،ࢫنوعيـةࢫالقـروض،ࢫتɢلفـةࢫالتموʈــل،ࢫݯݨـمࢫالبنـك

أمـــاࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتاȊعـــةࢫفتتɢــونࢫمـــنࢫمؤشـــراتࢫالعائــدࢫعڴـــʄࢫכصــول،ࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫ. تضــمࢫمســـتوىࢫالنــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵــام،ࢫالتܸـــݵم

  :وأفرزتࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتالية،ࢫحقوقࢫالملكية



ʏࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

 )2021-2013(دراسةࡧقياسيةࡧعڴʄࡧالقطاعاتࡧالمصرفيةࡧلدولࡧشمالࡧإفرʈقياࡧ
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 ـلࢫالتܸـݵمࢫومؤشـراتࢫالعائـدࢫʈلفـةࢫالتموɢشـغيلية،ࢫتȘࢫכصـولࢫوالعائـدࢫلاࢫتوجدࢫأيࢫعلاقـةࢫبـ؈نࢫمؤشـراتࢫالكفـاءةࢫالʄعڴـ

  .عڴʄࢫحقوقࢫالملكية

 ࢫحقوقࢫالملكيةʄࢫכصولࢫوالعائدࢫعڴʄيوجدࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمؤشرࢫنوعيةࢫالقروضࢫومؤشراتࢫالعائدࢫعڴ.  

 ࢫحقوقࢫالملكيةʄࢫכصولࢫوالعائدࢫعڴʄةࢫب؈نࢫݯݨمࢫالبنكࢫومؤشراتࢫالعائدࢫعڴʈتوجدࢫعلاقةࢫسلبيةࢫقو.  

 ࢫכصــول لاࢫتوجــدࢫأيــةࢫعلاقــةࢫبــ؈نࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫواʄــةࢫبــ؈نࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫ. لعائــدࢫعڴــʈنمــاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫســلبيةࢫقوʋب

  .معࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

 سࢫلـھࢫعلاقـةࢫمـعࢫʋࢫحـ؈نࢫنجـدࢫأنࢫمؤشـرࢫالسـيولةࢫلـʏࢫכصولࢫࢭـʄةࢫمعࢫالعائدࢫعڴʈعلاقةࢫطرديةࢫقوȊمؤشرࢫالسيولةࢫيرتبطࢫ

  .العائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

 ࢫاݍݵامࢫلھࢫعلاقةࢫإيجابيʏࢫحقـوقࢫالناتجࢫالداخڴʄࢫכصـولࢫولـھࢫعلاقـةࢫسـلبيةࢫمـعࢫمؤشـرࢫالعائـدࢫعڴـʄةࢫمعࢫمؤشرࢫالعائدࢫعڴ

  .الملكية

 ࡧبضـيافࡧوآخـرون،ࡧʏـة،ࡧدراسـةࡧقياســيةࡧ2018دراسـةࡧعبـدࡧالبـاࡪʈࡧللبنـوكࡧالتجارʏࡧכداءࡧالمـاڲʄࡧتحليـلࡧالعوامــلࡧالمـؤثرةࡧعڴـ،

  .560-549:،ࡧصࡧص2018مجلةࡧالباحثࡧ،ࡧ)2016-2009(عڴʄࡧالبنوكࡧالتجارʈةࡧاݍݨزائرʈة

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتحديدࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴـʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫلعينـةࢫمـنࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫالعاملـةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫوالمتمثلـةࢫ

ࢭʏࢫالبنكࢫالـوطۚܣࢫاݍݨزائـري،ࢫبنـكࢫاݍݨزائـرࢫاݍݵـارڊʏ،ࢫبنـكࢫاݍݵلـيجࢫاݍݨزائـريࢫوȋنـكࢫالمؤسسـةࢫسوسـيۘܣࢫج؇ـفالࢫࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫالممتـدةࢫمـنࢫ

بنــاءࢫنمــوذجࢫلقيــاسࢫالعلاقـــةࢫبــ؄نࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫالمتمثلـــةࢫࢭــʏࢫكفايــةࢫرأسࢫالمــال،ࢫالســـيولةࢫࢫوذلــكࢫمــنࢫخـــلالࢫ2016إڲــʄࢫࢫ2009

النقدية،ࢫسـعرࢫالصـرفࢫوالمتغ؈ـفاتࢫالتاȊعـةࢫالمتمثلـةࢫࢭـʏࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫالملكيـة،ࢫوذلـكࢫباسـتخدامࢫنمـاذجࢫبانـلࢫمـنࢫأجـلࢫإظɺـارࢫ

  .واملࢫכك؆فࢫتفس؈فاࢫللأداءࢫالماڲʏطبيعةࢫوقوةࢫالعلاقاتࢫالمرادࢫقياسɺا،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإظɺارࢫالع

ʏذهࢫالدراسةࢫماࢫيڴɸتࢫنتائجࢫɴيȋو:  

 ࢫحقوقࢫالملكيةʄيوجدࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫمعدلࢫكفايةࢫرأسࢫالمال،ࢫسعرࢫالصرفࢫوالعائدࢫعڴ.  

 ࢫحقوقࢫالملكيةʄسبةࢫالسيولةࢫالنقديةࢫوالعائدࢫعڴɲعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫ. 

 BOUCHELGHOUM FELLA, 2021, LES DETERMINANTS INTERNE DE LA RENTABILITE DES BANQUES 

EN ALGERIE (COMPARAISON ENTRE BANQUES DOMESTIQUES ET BANQUES ETRANGERES), Revue 

des Réformes Economiques et Intégration En Economie Mondiale, volume 15, numéro 2, pp : 422-439. 

داخليــةࢫللرȋحيــةࢫالمصـــرفيةࢫالۘــܣࢫتم؈ـــقࢫالمصــارفࢫالمحليـــةࢫعــنࢫالمصـــارفࢫالɺــدفࢫمــنࢫɸـــذهࢫالدراســةࢫɸـــوࢫتحديــدࢫالمحـــدداتࢫال

ࢫ14عينـــةࢫالدراســةࢫتتـــألفࢫمـــنࢫࢫ،ɸـــذهࢫالمحــدداتࢫمبɴيـــةࢫعڴــʄࢫالرȋحيـــةࢫوȖغطيـــةࢫالرȋحيــةࢫوالســـيولةࢫوالمخــاطرࢫ،כجنȎيــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــر

باســـتخدامࢫنمــــاذجࢫࢫ2017-2010مصـــارفࢫأجنȎيــــةࢫخـــلالࢫالف؅ــــفةࢫ) 08(مصــــارفࢫمحليـــةࢫوثمانيــــةࢫ) 06(مصـــرفا،ࢫموزعـــةࢫعڴــــʄࢫســـتةࢫ

تمثلـــتࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫࢭـــʏࢫمؤشـــراتࢫالســـيولة،ࢫمخـــاطرࢫטئتمـــانࢫوالمـــلاءة،ࢫكفايـــةࢫرأسࢫالمـــال،ࢫكفـــاءةࢫالمصـــرف،ࢫأɸميـــةࢫ. البانـــل

أمـاࢫالمتغ؈ـفاتࢫالتاȊعـةࢫفتتɢـونࢫمـنࢫ. טل؅قاماتࢫخارجࢫالم؈قانية،ࢫتنوʉعࢫمحفظةࢫأعمالࢫالبنك،ࢫالرافعةࢫالمالية،ࢫݯݨمࢫالبنـك،ࢫالملكيـة

  . ئدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية،ࢫصاࢭʏࢫɸامشࢫالفائدةالعا



 

  قنصابࡧجميلة. د.أ  دࡧسيديࡧيخلفࡧعبدࡧالرحمانࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.ط
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بيɴتࢫنتائجࢫالدراسةࢫأنࢫجميعࢫمحدداتࢫالدراسةࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫكب؈ـفࢫعڴـʄࢫالرȋحيـةࢫالمصـرفيةࢫالمتمثلـةࢫࢭـʏࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫ

فـــــإنࢫࢫوأخ؈ــــفا. الملكيــــةࢫوصــــاࢭʏࢫɸـــــامشࢫالفائــــدة،ࢫباســــتȞناءࢫɲســـــبةࢫטل؅ــــقامࢫخــــارجࢫالم؈قانيـــــةࢫالعموميــــةࢫالۘــــܣࢫلـــــʋسࢫتــــأث؈فࢫعڴــــʄࢫالرȋحيـــــة

للمصــــارفࢫالمحليـــــةࢫأثـــــراࢫكب؈ـــــفاࢫوســــلبياࢫعڴـــــʄࢫالرȋحيـــــةࢫبمقارنْڈـــــاࢫبالمصـــــارفࢫכجنȎيــــةࢫذاتࢫالرȋحيـــــةࢫכعڴـــــʄࢫوأنࢫالمصـــــارفࢫכجنȎيـــــةࢫ

  .العاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫأك؆فࢫرȋحيةࢫمنࢫالمصارفࢫالمحلية

 Dembélé B Siriki&Machrafi M, 2021, Les déterminants de la performance bancaire : une étude 

empirique des six grandes banques ivoiriennes», Revue contrôle, de la comptabilité et de l’audit 

Volume 5 numéro 1, pp : 309-334.                                             

اتࢫالمصــرفيةࢫࢭــʏࢫɠــوتࢫديفــوارࢫالɺــدفࢫمــنࢫɸــذهࢫالدراســةࢫɸــوࢫتحديــدࢫالمحــدداتࢫالمصــرفيةࢫالۘــܣࢫلɺــاࢫتــأث؈فࢫعڴــʄࢫأداءࢫالمؤسســ

% 75،ࢫركـزࢫتحليـلࢫالدراسـةࢫعڴـʄࢫالبنـوكࢫלيفوارʈـةࢫالسـتةࢫالرائـدةࢫࢭـʏࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫبɴسـبةࢫ2018-2012خلالࢫالف؅فةࢫالزمنيـةࢫ

العائـــــدࢫعڴـــــʄࢫ: وتمثلـــــتࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالتاȊعــــةࢫࢭـــــʏ. اســــتخدمࢫالباحثـــــانࢫنمـــــاذجࢫالبانــــلࢫلاختبـــــارࢫفرضـــــياتࢫالدراســــة. مــــنࢫحصـــــةࢫالســـــوق 

ɲسـبةࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـال،ࢫتɢلفـةࢫ: ࢭʏࢫح؈نࢫتمثلتࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭـʏ. عائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية،ࢫصاࢭʏࢫɸامشࢫالفائدةכصول،ࢫال

،ࢫالتموʈـــل،ࢫɲســـبةࢫالســـيولة،ࢫمخـــاطرࢫטئتمـــان،ࢫݯݨـــمࢫالبنـــك،ࢫاݍݰصـــةࢫالســـوقية،ࢫɸـــامشࢫالـــرȋحࢫالصـــاࢭʏ،ࢫمعـــدلࢫالنمـــو،ࢫالتܸـــݵم

  :وȋيɴتࢫنتائجࢫالدراسة

 ســبةࢫكفايــةࢫرأسࢫɲࢫأداءࢫمتغ؈ـفاتࢫʄيࢫعڴــȌــاࢫتــأث؈فࢫإيجــاɺࢫل،ʏحࢫالصـاࢭȋــامشࢫالــرɸســبةࢫالسـيولة،ࢫاݍݰصــةࢫالســوقية،ࢫɲالمــال،ࢫ

  .بنوكࢫالدراسة

 ࢫأداءࢫبنوكࢫالدراسةʄݯݨمࢫالبنكࢫلھࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴ.  

 ࢫأداءࢫبنوكࢫالدراسةʄاࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴɺسࢫلʋل،ࢫمخاطرࢫטئتمان،ࢫمعدلࢫالنمو،ࢫالتܸݵم،ࢫلʈلفةࢫالتموɢمتغ؈فاتࢫت.  

  للدراسة לطارࡧالنظري .2

يتضـــمنࢫɸـــذاࢫالمحـــورࢫمفɺـــومࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫوأɸميتـــھ،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫالعوامـــلࢫالمــــؤثرةࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫࢭـــʏࢫالبنـــوكࢫومختلــــفࢫ

ʏمؤشراتࢫכداءࢫالماڲ.  

 1.2.ʏيمࡧحولࡧכداءࡧالماڲɸمفا 

  مفɺومࡧכداء.1.1.2

أنࢫɠــلࢫميــادينࢫوفــروعࢫالمحاســبةࢫوלدارةࢫʇعت؄ــفࢫכداءࢫمفɺومــاࢫشــاملاࢫومɺمــاࢫلɢــلࢫمؤسســاتࢫכعمــالࢫبصــفةࢫعامــة،ࢫحيــثࢫ

الكث؈ـــفࢫمــنࢫالبحـــوثࢫوالدراســـاتࢫقامـــتࢫبدراســةࢫכداءࢫوتقييمـــھ،ࢫولكـــنࢫلـــʋسࢫɸنــاكࢫإجمـــاعࢫواتفـــاقࢫمحـــددࢫ. Ȗشــملɺاࢫظـــاɸرةࢫכداء

لاࢫيـــــزالࢫالشــــغلࢫالشــــاغلࢫللبـــــاحث؈نࢫɸــــوࢫتحليــــلࢫכداءࢫكمصــــطݏݳࢫفۚـــــܣ،ࢫومناقشــــةࢫمســــتوʈاتࢫتحليـــــلࢫכداءࢫ. حــــولࢫȖعرʈــــفࢫلــــلأداء

اللازمةࢫلقياسھ،ࢫوʈرجعࢫاݍݵلافࢫحولࢫمفɺومࢫכداءࢫإڲʄࢫاختلافࢫالقواعـدࢫوالمقـايʋسࢫالمعتمـدةࢫࢭـʏࢫدراسـةࢫכداءࢫوقياسـھ،ࢫࢫوכسس

  )81،ࢫصفحةࢫ2000الزȋيدي،ࢫ( .والمستخدمةࢫمنࢫطرفࢫالباحثونࢫالذينࢫتȘنوعࢫمناݠݮࢫوطرقࢫأبحاٯڈم

2.1.2.ʏومࡧכداءࡧالماڲɺمف  

يمكــنࢫاعتبــارࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫالمفɺــومࢫالضــيقࢫللمؤسســات،ࢫحيــثࢫʇعتمــدࢫعڴــʄࢫاســتعمالࢫمؤشــراتࢫماليــةࢫلقيــاسࢫمــدىࢫإتمــامࢫ

. כɸـداف،ࢫوכداءࢫالمـاڲʏࢫɸـوࢫالمع؄ــفࢫعـنࢫأداءࢫالمؤسسـاتࢫحيـثࢫأنــھࢫالمسـاندࢫالرئʋؠـۜܣࢫلمختلـفࢫכعمــالࢫالۘـܣࢫتزاولɺـاࢫɸـذهࢫالمؤسســات



ʏࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

 )2021-2013(دراسةࡧقياسيةࡧعڴʄࡧالقطاعاتࡧالمصرفيةࡧلدولࡧشمالࡧإفرʈقياࡧ
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الماليــــةࢫوإمــــدادࢫالمؤسســــةࢫبفــــرصࢫاســــȘثمارʈةࢫࢭــــʏࢫمختلــــفࢫمجــــالاتࢫכداءࢫوالۘــــܣࢫȖســــاɸمࢫࢭــــʏࢫوʉســــاعدࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫࢭــــʏࢫتــــوف؈فࢫالمــــواردࢫ

  )45،ࢫصفحةࢫ2010اݍݵطيب،ࢫ(. اشباعࢫحاجاتࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳࢫوإنجازࢫأɸدافɺم

  مفɺومࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالبنوك.3.1.2

الصــــورةࢫاݍݰقيقيــــةࢫللمركــــزࢫالمــــاڲʏࢫللبنــــكࢫوذلــــكࢫبالاســــȘنادࢫعڴــــʄࢫوســــائلࢫمثــــلࢫم؈قانيــــةࢫالبنــــك،ࢫ: כداءࢫالمــــاڲʏࢫࢭــــʏࢫالبنــــوكࢫɸــــو

. حساباتࢫالنتائج،ࢫقائمةࢫالتدفقاتࢫالنقدية،ࢫوʉعطيࢫכداءࢫالماڲʏࢫاݍݰالةࢫالܶݰيحةࢫلمجملࢫɲشاطاتࢫالبنـكࢫࢭـʏࢫف؅ـفةࢫزمنيـةࢫمعينـة

  )21،ࢫصفحةࢫ2017سكــور،ࢫ(

إمɢانيــــةࢫالبنــــكࢫعڴـــʄࢫتقلــــيصࢫالتɢـــاليفࢫإڲــــʄࢫأدɲــــىࢫقيمـــةࢫممكنــــةࢫوȖعظـــيمࢫלيــــراداتࢫإڲــــʄࢫ: كمـــاࢫʇعــــدࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫࢭــــʏࢫالبنـــوك

،ࢫ2022جــــدو،ࢫ(. أقظــــۜܢࢫحــــدࢫممكــــن،ࢫللوصــــولࢫإڲــــʄࢫالɺــــدفࢫכسا؟ــــۜܣࢫوالمتمثــــلࢫࢭــــʏࢫعــــدمࢫטخــــلالࢫبال؅قامــــاتࢫالبنــــكࢫأمــــامࢫךخــــرʈن

  )3صفحةࢫ

2.2.ʏميةࡧכداءࡧالماڲɸأ  

  )24،ࢫصفحةࢫ2022النعيمات،ࢫ( :تتمثلࢫأɸميةࢫכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

والكفـــاءةࢫࢭـــʏࢫتـــدعيمࢫيȘــيحࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫقياســـاࢫلإمɢانيــةࢫنجـــاحࢫالمؤسســـةࢫࢭــʏࢫإنجـــازࢫأɸـــدافɺا،ࢫفالنجـــاحࢫمعيــارࢫيتـــألفࢫمـــنࢫالفاعليــةࢫ-

أداءࢫالمؤسســـةࢫلاســـتمرارɸا،ࢫحيـــثࢫيظɺـــرࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫازدɸارɸـــاࢫنحـــوࢫכحســـنࢫأوࢫتـــدɸورɸاࢫإڲـــʄࢫכســـوأࢫوذلـــكࢫبواســـطةࢫنتـــائجࢫכداءࢫ

  .الفعڴʏࢫࢭʏࢫف؅فاتࢫزمنيةࢫمختلفةࢫومɢانياࢫمقارنةࢫبالمؤسساتࢫالمȘشا٭ڈة

 ࢫالتنميـــةࢫטقتصـــادʏمةࢫالمؤسســـةࢫࢭـــɸســـبةࢫمســـاɲࢫʏـــدࢫيبـــ؈نࢫכداءࢫالمـــاڲɺية،ࢫبتحقيـــقࢫمـــاࢫأمكـــنࢫمـــنࢫالنتـــائجࢫبأقـــلࢫوقـــتࢫوج

  .ومال

 ــدفࢫالتخطــيطࢫوالرقابــةࢫواتخــاذࢫالقـــرارات،ࢫɺࢫالمؤسســة،ࢫلʏــةࢫمختلفـــةࢫࢭــʈاتࢫإدارʈامــةࢫلمســتوɸࢫبيانــاتࢫʏعطــيࢫכداءࢫالمــاڲʇ

  .وʉساندࢫכداءࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫاحرازࢫכɸدافࢫالمسطرةࢫࢭʏࢫالمناݠݮࢫوالسڥʏࢫلإيجادࢫبرنامجࢫܵݰيحࢫللدوافعࢫوالمنح

 ʇانــةࢫɢرࢫالمʈئـةࢫטقتصـاديةࢫوتحديــدࢫوسـائلࢫالتغي؈ـفࢫلتطـوʋࢫالبʏانـةࢫטسـ؅فاتيجيةࢫللمؤسســةࢫالعاملـةࢫࢭـɢࢫالمʏعـ؈نࢫכداءࢫالمـاڲ

  .   التنافسية

  رةࡧعڴʄࡧכداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالبنوكالعواملࡧالمؤث.3.2

،ࢫالصــفحاتࢫ2010عاطـۜܣ،ࢫ( :ࢭــʏيتـأثرࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫبمجموعــةࢫمـنࢫالعوامـلࢫمٔڈــاࢫمـاࢫɸـوࢫداخڴــʏࢫومٔڈـاࢫمـاࢫɸــوࢫخـارڊʏ،ࢫوتتمثـلࢫ

185-186(  

  :وۂʏࢫالعواملࢫالداخليةࢫوتتمثلࢫࢭʏ :العواملࡧالمنظمية.1.3.2

 ࢫأعمـالࢫالبنـكࢫ:ݯݨمࡧכعمـالʄـاࢫوحركْڈـا،ࢫمـنࢫشـأنھࢫالتـأث؈فࢫعڴـɺسـابࢫالبنـكࢫمجموعـةࢫمـنࢫالمـواردࢫونوعيـةࢫتأليفȘࢫإنࢫاك،

  .الممكنةࢫࢭʏࢫالبنكࢫمرتبطةࢫبݲݨمࢫɸذهࢫالمواردࢫوالتɢاليفࢫטجماليةࢫوكميةࢫالمܦݰوȋاتࢫمنࢫالبنكالقدرةࢫالȘشغيليةࢫ

 شـغيلࢫࢫ:لتكنولوجياࡧالمستخدمةاȘسـبةࢫالɲࢫتحقيـقࢫכعمـالࢫالمصـرفية،ࢫوʏاࢫالبنـكࢫࢭـɺسـتعملʇࢫمجموعـةࢫالطـرقࢫالۘـܣࢫʏوۂ

ȋحيــةࢫوتدنيـــةࢫالتɢــاليفࢫمرتبطـــةࢫبازديـــادࢫךڲــʏࢫࢭـــʏࢫɸــذهࢫכعمـــال،ࢫحيــثࢫأنࢫزʈـــادةࢫجــودةࢫاݍݵـــدماتࢫالمصــرفيةࢫوارتفـــاعࢫالر 

 .استعمالࢫالتكنولوجياࢫوالȘشغيلࢫךڲʏࢫࢭʏࢫالبنك



 

  قنصابࡧجميلة. د.أ  دࡧسيديࡧيخلفࡧعبدࡧالرحمانࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.ط
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 ــــةʈࢫࢫ:الكفــــاءةࡧלدارʏࢫטتصــــالاتࢫوالتوافــــقࢫࢭــــʏࢫخلــــقࢫالتناســــبࢫࢭــــʄانيــــةࢫטدارةࢫعڴــــɢࢫمــــدىࢫإمʏــــةࢫࢭــــʈتتمثــــلࢫالكفــــاءةࢫלدار

ةࢫعڴʄࢫاتخاذࢫالقرارات،ࢫوتحسـ؈نࢫجـودةࢫالروابطࢫداخلࢫالبنك،ࢫوȋلورةࢫممارساتࢫالتضافرࢫواݍݨɺدࢫاݍݨماڤʏࢫوقدرةࢫלدار 

اݍݵـدماتࢫالمصــرفيةࢫوטنطبــاعࢫاݍݰسـنࢫࢭــʏࢫالبنــكࢫمـنࢫخــلالࢫقــدرةࢫלدارةࢫعڴـʄࢫحــثࢫفرʈــقࢫالعمـلࢫللتصــرفࢫمــعࢫمختلــفࢫ

  .المتعامل؈نࢫاݍݵارجي؈نࢫبأسلوبࢫيظɺرࢫرࢮʏࢫمستوىࢫاݍݵدماتࢫالبنكية

  :وۂʏࢫالعواملࢫاݍݵارجيةࢫوتتɢونࢫمن :العواملࡧالبيȁية.2.3.2

 ئــةࡧʋشــاطاتھ،ࢫوالقــوان؈نࢫالۘــܣࢫتحكــمࢫࢫ:القانونيــةࡧوالسياســيةالبɲأيࢫכوضــاعࢫالسياســيةࢫللدولــةࢫالۘــܣࢫيــزاولࢫفٕڈــاࢫالبنــكࢫ

  .الɴشاطࢫالبنɢي

 ئــةࡧטقتصـــاديةʋثمارࢫ: البȘانيـــةࢫטســـɢࢫالدولـــة،ࢫوإمʏࢫالبلـــدࢫونــوعࢫالنظـــامࢫטقتصـــاديࢫالمنـــتݤݮࢫࢭـــʏوتضـــمࢫالمـــواردࢫالمتـــوفرةࢫࢭـــ

  .المتاحة

 ئــةࡧטجتماعيــةʋشــمࢫ:البȖࢫالتعــاملاتࢫالمصــرفيةࢫواݍݵــدماتࢫوʄࢫوثقافــةࢫכفــرادࢫعڴــʏلࢫتــأث؈فࢫالعــاداتࢫوالتقاليــدࢫودرجــةࢫوڤــ

  .   المصرفيةࢫالمقدمة

  כداءࡧالماڲʏࡧمؤشرات.4.2

ࢫللغرضࢫمٔڈاࢫعڴʄࢫأرȌعةࢫمجموعات   )18،ࢫصفحةࢫ2018العبدڲʏ،ࢫ( :يمكنࢫتقسيمࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫطبقاً

 السـيولة مؤشـرات (Ratios Liquidity): يɸانيـةࢫو وɢࢫإمʄسـتدلࢫ٭ڈـاࢫعڴــʇسࢫʋسـديدࢫال؅قاماٮڈــاࢫمقـايȖࢫʄقـدرةࢫالشـركةࢫعڴـ

  .المستحقةࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫوȖعرفࢫالسيولةࢫبأٰڈاࢫمقدارࢫالموجوداتࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحوʈلɺاࢫاڲʄࢫنقدࢫخلالࢫف؅فةࢫمعينة

 حيـةࡧȋمؤشـراتࡧالر (Ratios profitability):سࢫʋࢫمقـايʏࢫوۂـʏاࢫࢭـɺـاࢫمعرفـةࢫمـدىࢫنجـاحࢫالشـركةࢫأوࢫفشـلɺيمكـنࢫمـنࢫخلال

  .بلوغࢫɸدفࢫالرȋحيةࢫوتكȘؠۜܣࢫɸذهࢫالمقايʋسࢫأɸميةࢫزائدةࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫاݍݨددࢫوالمالك؈ن

 شـاطɴمؤشـراتࡧال (Ratios Activity): اࢫɺࢫاسـتغلالࢫأصــولʏاࢫلقيـاسࢫكفـاءةࢫالشـركةࢫࢭـɺسࢫيمكـنࢫاســتخدامʋࢫمقـايʏوۂـ

  .وإعطاءࢫبياناتࢫعنࢫاداءࢫالشركة

 التغطيــة(ؤشــراتࡧاݍݰمايـــةم (Ratios Coverage):(ســـبةࢫاݍݰاميــةࢫالماليـــةࢫلأܵـــݰابࢫɲࢫʄسࢫטســتدلالࢫعڴـــʋࢫمقـــايʏوۂـــ

  .ܵݰابࢫالديونࢫطوʈلةࢫכجلأࡧأوࢫوالملاكاݍݰقوقࢫوالمسȘثمرʈنࢫاݍݨددࢫ

 ࡧʄכصول مؤشرࡧالعائدࡧعڴ:(ROA)حيـةࢫالشـركةࢫȋࢫرʄࢫمؤشـرࢫعڴـʏيجةࢫالصافية،ࢫوۂـȘنࢫالنʈوɢࢫتʏتمثلࢫمشاركةࢫכصولࢫࢭ

  .قارنةࢫبمجموعࢫأصولɺا،ࢫومقياسࢫلكفاءةࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫاستعمالࢫכصولࢫݍݵلقࢫכرȋاحم

  للدراسةלطارࡧالتطبيقيࡧ.3

احتــوىࢫɸــذاࢫالمحــورࢫعڴــʄࢫالدراســةࢫالقياســيةࢫباســتعمالࢫنمــاذجࢫالبانــل،ࢫ٭ڈــدفࢫابــرازࢫتــأث؈فࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫوالمتمثلــةࢫࢭــʏࢫ

  .  كفايةࢫرأسࢫالمال،ࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫوالتܸݵمࢫعڴʄࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

  نموذجࡧالدراسةࡧالقياسية.1.3

ؤثرةࢫعڴــʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫࢭـʏࢫالقطــاعࢫالمصـرࢭʏࢫلـدولࢫشــمالࢫإفرʈقيـا،ࢫتـمࢫاســتخدامࢫطرʈقـةࢫنمــاذجࢫمـنࢫأجـلࢫدراســةࢫالعوامـلࢫالمـ

أمــاࢫالنمــوذجࢫالمعتمــدࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫيتمثــلࢫࢭــʏࢫنمــوذجࢫטنحــدارࢫاݍݵطــيࢫالمتعــددࢫوالــذيࢫ،ࢫ(PANEL)السلاسـلࢫالزمنيــةࢫالمقطعيــة

ʄعتمدࢫعڴʇ لـةنمـاذجࢫالبيانـاتࢫ(الصيغةࢫכساسيةࢫلانحداراتࢫالبانلࢫʈالطو (نࢫʈوالمقدمـةࢫمـنࢫطـرفࢫجـر)W.Greenـوࢫ،ࢫ)1993،ࢫɸو



ʏࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

 )2021-2013(دراسةࡧقياسيةࡧعڴʄࡧالقطاعاتࡧالمصرفيةࡧلدولࡧشمالࡧإفرʈقياࡧ
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ــݳࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتاȊعــةࢫ panel عبــارةࢫعــنࢫنمــوذجࢫخطــيࢫحــولࢫمعطيــاتࢫلوحــةࢫالبيانــات مـــعࢫ) تمثــلࢫכداء(الــذيࢫيوܷ

 )عڴʄࢫכداءࢫالعواملࢫالمؤثرة(مجموعةࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ

 

  : Performanceitࢫʏيمثلࢫأداءࢫالقطاعࢫالمصرࢭiࢫالمدةࢫʏࢭt 

  :C يمثلࢫالثابت  

 xj
i,t:المتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫللنموذجࢫتمثلࢫ 

 aj:معاملࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلة  

 εit  :يǿيمثلࢫمقدارࢫاݍݵطأࢫالعشوا  

  مجتمعࡧوعينةࡧالدراسة.2.3 

لصـــندوقࢫالنقـــدࢫالعرȌـــيࢫوȋيانـــاتࢫتـــمࢫטعتمـــادࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫعڴـــʄࢫالبيانـــاتࢫالماليـــةࢫالمســـتخرجةࢫمـــنࢫالتقـــارʈرࢫالســـنوʈةࢫ

البنكࢫالدوڲʏ،ࢫحيثࢫيتɢونࢫمجتمعࢫالدراسةࢫمنࢫالقطاعاتࢫالمصرفيةࢫلدولࢫشمالࢫإفرʈقيا،ࢫوذلـكࢫࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫالزمنيـةࢫالممتـدةࢫمـنࢫ

،ࢫونظــراࢫلعــدمࢫتــوفرࢫالبيانــاتࢫاللازمــةࢫلــبعضࢫالــدولࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالف؅ــفةࢫالزمنيــة،ࢫفقــدࢫاقتصــرتࢫعينــةࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫ2021إڲــʄࢫࢫ2013

  .اݍݨزائر،ࢫتوɲس،ࢫالمغربࢫومصر: دولࢫوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏ) 04(أرȌعة

  متغ؈فاتࡧالدراسة.3.3

  المتغ؈فاتࡧالتاȊعة.1.3.3

والۘــܣࢫمــنࢫبئڈــاࢫالعائــدࢫ) الرȋحيــة(تتمثــلࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتاȊعــةࢫࢭــʏࢫالمؤشــراتࢫالۘــܣࢫȖعكــسࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫوۂــʏࢫمؤشــراتࢫالمردوديــةࢫ

  .1أنظرࢫاݍݨدولࢫ.ROAعڴʄࢫכصولࢫ

   لمستقلةالمتغ؈فاتࡧا.2.3.3

تتمثلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫࢭʏࢫأɸمࢫالعواملࢫالۘܣࢫتـؤثرࢫعڴـʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫࢭـʏࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫلـدولࢫشـمالࢫإفرʈقيـا،ࢫوتتضـمنࢫ

  .2كفايةࢫرأسࢫالمال،الكفاءةࢫالȘشغيلية،ࢫالتܸݵم،ࢫوالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ: ɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫɠلࢫمن

  الوصفࡧטحصاǿيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة.4.3

إڲـــʄࢫمناقشـــةࢫوتحليـــلࢫنتـــائجࢫالعوامـــلࢫالمـــؤثرةࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫࢭـــʏࢫالقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫلـــدولࢫشـــمالࢫإفرʈقيـــاࢫࢭـــʏࢫقبـــلࢫالتطـــرقࢫ

اݍݨــدولࢫ أنظــر. ســʋتمࢫالقيـامࢫبوصــفࢫبيانــاتࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراســةࢫباسـتعمالࢫالمؤشــراتࢫלحصــائيةࢫالوصـفية) 2021-2013(الف؅ـفةࢫ

3.  

  دراسةࡧטرتباطࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة.5.3

 .4النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ. علاقةࢫوטرتباطࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةاختبارࢫال

عندماࢫتɢونࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫفإنࢫذلكࢫسيؤثرࢫسلبياࢫعڴʄࢫɸذهࢫالدراسة،ࢫحيثࢫيـتمࢫاݍݰصـولࢫعڴـʄࢫ

نࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتفســ؈فيةࢫلمــاࢫوتحــدثࢫمشــɢلةࢫטرتبــاطࢫغالبــا،ࢫبــ؈. نتــائجࢫمضــللةࢫوالۘــܣࢫتــؤديࢫࢭــʏࢫכخ؈ــفࢫإڲــʄࢫقــراءاتࢫوتحلــيلاتࢫخاطئــة

  )135،ࢫصفحةࢫ2021ماسيفࢫوࢫبوȋكر،ࢫ( 0.7تɢونࢫقيمةࢫטرتباطࢫب؈نࢫأيࢫمتغ؈فينࢫأك؄فࢫمنࢫ



 

  قنصابࡧجميلة. د.أ  دࡧسيديࡧيخلفࡧعبدࡧالرحمانࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.ط
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عــدمࢫوجــودࢫمشــɢلةࢫטرتبــاطࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫالتفســ؈فية،ࢫحيــثࢫأنࢫأك؄ــفࢫقيمــةࢫارتبــاطࢫتمثــلࢫࢫ4يȘبــ؈نࢫمــنࢫاݍݨــدولࢫ

  .رأسࢫالمالࢫوالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫب؈نࢫكفايةࢫ0.621

 دراسةࡧטستقرارʈةࡧلمتغ؈فاتࡧالنموذج.6.3

سلاســلࢫزمنيــة،ࢫمقطعيــةࢫأوࢫ(كمــاࢫɸــوࢫمعلــومࢫȖشــ؅فطࢫجميــعࢫالدراســاتࢫالتطبيقيــةࢫالۘــܣࢫȖســتخدمࢫأيࢫنــوعࢫمــنࢫالمعطيــاتࢫ"

فعــدمࢫتــوفرࢫɸــذهࢫاݍݵاصــيةࢫࢭــʏࢫالمعطيــاتࢫالمســتخدمةࢫ. تــوفرࢫخاصــيةࢫاحصــائيةࢫمɺمــةࢫۂــʏࢫטســتقرارʈةࢫأوࢫالســɢون ) زمنيــةࢫمقطعيــة

مضــللةࢫوزائفـةࢫأحيانــاࢫرغـمࢫاݍݰصــولࢫعڴـʄࢫنتــائجࢫجيـدةࢫلــبعضࢫالمؤشــراتࢫأوࢫࢭـʏࢫعمليــةࢫتقـديرࢫالنمــاذجࢫטنحدارʈـةࢫيقــودࢫإڲـʄࢫنتــائجࢫ

لـــذلكࢫيتوجـــبࢫعلينـــاࢫقبـــلࢫاســـتخدامࢫأيࢫنـــوعࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالمعطيـــاتࢫدراســـةࢫ. المعـــاي؈فࢫالمســـتخدمةࢫࢭـــʏࢫتقيـــيمࢫمـــدىࢫصـــلاحيةࢫالنمـــوذج

 ,LLC  )Levinاختبـاراتࢫمـنࢫاجـلࢫɸـذاࢫالغـرضࢫسـنقومࢫباسـتخدامࢫ. استقرارʈةࢫبياناتࢫمتغ؈ـفاتࢫالنمـوذجࢫالمسـتخدمةࢫࢭـʏࢫالدراسـة

Lin and Chu" ( )61،ࢫصفحةࢫ2017العشعوش،ࢫ(  

  المتغ؈فاتࡧالتاȊعة.1.6.3

  .5أنظرࢫاݍݨدولࢫ. %5وعندࢫمجالࢫالثقةࢫ) Level(متغ؈فةࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوىࢫ

  المتغ؈فاتࡧالمستقلة.2.6.3

  .6أنظرࢫاݍݨدولࢫ. %5وعندࢫمجالࢫالثقةࢫ) Level(مستقرةࢫعندࢫالمستوى ࢫمتغ؈فةࢫكفايةࢫراسࢫالمال -

  . 7أنظرࢫاݍݨدولࢫ. %5وعندࢫمجالࢫالثقةࢫ) Level(متغ؈فةࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوىࢫ -

  .8أنظرࢫاݍݨدولࢫ. %5وعندࢫمجالࢫالثقةࢫ) Level(متغ؈فةࢫالتܸݵمࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوى  -

 سةتطبيقࡧالنموذجࡧعڴʄࡧالدرا.7.3

  :مماࢫسبقࢫيمكنࢫصياغةࢫنموذجࢫالدراسةࢫɠالآȖي

ROA=f(Cap,Eff,inf) 

  تقديرࡧنموذجࡧالدراسة.8.3

نمـــاذجࢫبيانـــاتࢫالبانـــلࢫمـــنࢫاɸـــمࢫالنمـــاذجࢫالمعروفـــةࢫࢭـــʏࢫأدبيـــاتࢫالقيـــاسࢫטقتصـــادي،ࢫوʈمكـــنࢫالتمي؈ـــقࢫبـــ؈نࢫنمـــاذجࢫטنحـــدارࢫ

  )459-458،ࢫالصفحاتࢫ2021ساحڴʏ،ࢫ( :الرئʋسيةࢫلبياناتࢫالبانلࢫɠالآȖي

 ʏ:(Pooled Régression Model)نموذجࡧטنحدارࡧالتجميڥ.1.8.3

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ.يɢونࢫعاملࢫالزمنࢫمɺملاࢫومعلماتࢫالنموذجࢫتɢونࢫثابتةࢫخلالࢫالف؅فاتࢫالزمنية   .9النتائجࢫموܷ

 (Fixedeffects model) نموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتة.2.8.3

يأخـــــــــــــذࢫȊعـــــــــــــ؈نࢫטعتبــــــــــــــارࢫســـــــــــــلوكࢫɠــــــــــــــلࢫالمجموعـــــــــــــاتࢫبȎيانــــــــــــــاتࢫمقطعيـــــــــــــةࢫعڴـــــــــــــʄࢫحــــــــــــــدة،ࢫʇعۚـــــــــــــܣࢫכخــــــــــــــذࢫبالاعتبـــــــــــــارࢫعــــــــــــــدمࢫ

  .10النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ.ࢭʏࢫالتباينࢫب؈نࢫالمجاميعࢫ(unobservedheterogeneity)التجاɲس

 (Randomeffects model) نموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائية.3.8.3

مــــوذجࢫכثـــارࢫالثابتــــة،ࢫإنࢫכســـاسࢫالمنطقــــيࢫلاســــتخدامࢫنمـــوذجࢫالتــــأث؈فاتࢫالعشـــوائيةࢫɸــــوࢫأنࢫيɢـــونࢫتبــــاينࢫاݍݵطــــأࢫخلافـــاࢫلن

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ.ثابتࢫخلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمعينة   .11النتائجࢫموܷ

  

  



ʏࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

 )2021-2013(دراسةࡧقياسيةࡧعڴʄࡧالقطاعاتࡧالمصرفيةࡧلدولࡧشمالࡧإفرʈقياࡧ
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 المفاضلةࡧب؈نࡧالنماذجࡧالمقدرة.9.3

  .12النتائجࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ: )LM(اختبار-

بضــيافࢫوࢫآخــرون،ࢫ( Lagrange Multiplier(LM)أجــلࢫتحديــدࢫالنمــوذجࢫالملائــمࢫللدراســةࢫســʋتمࢫטعتمــادࢫعڴــʄࢫاختبــارࢫࢫمــن

  :وʈمكنࢫصياغةࢫالفرضʋتانࢫטحصائʋتانࢫكماࢫيڴʏ-. )553،ࢫصفحةࢫ2018

 ࢫمناسبʏنموذجࢫטنحدارࢫالتجميڥ:H0 

 نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫأوࢫالعشوائيةࢫمناسب :H1  

،ࢫوإذاࢫH1ونقبـــلࢫالفرضـــيةࢫالبديلـــةH0فإننـــاࢫنـــرفضࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫࢫ0.05عنـــدࢫمســـتوىࢫمعنوʈـــةࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫ(LM)إذاࢫɠانـــتࢫ

ومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫ، H1ونــرفضࢫالفرضــيةࢫالبديلــةH0فإننــاࢫنقبــلࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫࢫ0.05عنــدࢫمســتوىࢫمعنوʈــةࢫأك؄ــفࢫمــنࢫࢫɠ(LM)انــتࢫ

،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫنـــرفضࢫ0.05أيࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫʇ0.0000ســـاويࢫࢫBreusch-Pagan،ࢫيتܸـــݳࢫأنࢫاحتمـــالࢫ12المبʋنـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨـــدولࢫࢫLM)( اختبـــار

H0ونقبلࢫࢫH1وࢫالنموذجࢫالمناسبࢫɸأيࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫأوࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫ .  

  :ائيةالمفاضلةࡧب؈نࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧونموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشو .10.3

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ): Hausman(اختبارࢫɸوسمانࢫ -  . 13النتائجࢫموܷ

،ࢫصــــفحةࢫ2019صــــفاءࢫوࢫبݏݰوʈصــــل،ࢫ( )Hausman(مـــنࢫاجــــلࢫتحديــــدࢫالنمــــوذجࢫالمناســــبࢫنقــــومࢫبتطبيــــقࢫاختبــــارࢫɸوســــمان

  :واختبارࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈نࢫ)300

 نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫمناسب:H0 

 نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫمناسب :H1  

ونقبــــلࢫالفرضــــيةࢫH0 نــــرفضࢫفرضــــيةࢫالعــــدمࢫࢫࢫ0.05أقــــلࢫمـــنࢫ) Probوۂــــʏࢫقيمــــةࢫ(بحيـــثࢫإذاࢫɠانــــتࢫȖشــــ؈فࢫنȘيجــــةࢫטختبـــارࢫ

ونـرفضࢫH0العـدمࢫفنقبـلࢫفرضـيةࢫࢫ0.05أك؄ـفࢫمـنࢫࢫProbوإذاࢫɠانـتࢫقيمـةࢫ،ࢫأيࢫأنࢫنمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالثابتـةࢫɸـوࢫالمناسـبH1 البديلـة

  .أيࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫɸوࢫالنموذجࢫالمناسبH1 البديلةالفرضيةࢫ

وȋالتـــاڲʏࢫࢫ0.05وۂـــʏࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫȖ0.0000ســـاويࢫࢫProbأنࢫقيمـــةࢫ13نلاحـــظࢫمـــنࢫنȘيجـــةࢫاختبـــارࢫɸوســـمانࢫالمبʋنـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨـــدولࢫ

  .،ࢫأيࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫɸوࢫالنموذجࢫالمناسبH1 ونقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةH0 نرفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫ

  تحليلࡧالنتائج.4

  مناقشةࡧالنتائجࡧاحصائيا.1.4

  معنوʈةࡧالمعالمࡧالمقدرة.1.1.4

  :أنࢫ10يȘب؈نࢫمنࢫنتائجࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫالواردةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ

 قيمـــــةࢫטختبـــــارࢫ: معلمـــــةࡧكفايـــــةࡧرأسࡧالمـــــال)prob (ســـــاويࢫȖ0.2414ࢫأك؄ـــــفࢫمـــــنࢫࢫʏ0.05وۂـــــ )ـــــةʈࢫفـــــإنࢫ)مســـــتوىࢫالمعنوʏالتـــــاڲȋࢫو،

 .% 5المعلمةࢫالمقدرةࢫلاࢫتختلفࢫمعنوʈاࢫعنࢫالصفرࢫوأنࢫقيمْڈاࢫالمقدرةࢫلʋسࢫلɺاࢫدلالةࢫإحصائيةࢫبمستوىࢫمعنوʈةࢫ

 شـــغيليةȘقيمـــةࢫטختبـــارࢫ :معلمـــةࡧالكفـــاءةࡧال)Prob (ســـاويࢫȖ0.0473ࢫأقـــلࢫمـــنࢫࢫʏ0.05وۂــــ )ـــةʈࢫفــــإنࢫ)مســـتوىࢫالمعنوʏالتـــاڲȋࢫو،

 .% 5المعلمةࢫالمقدرةتختلفࢫعنࢫالصفرࢫوأنࢫقيمْڈاࢫالمقدرةࢫلɺاࢫدلالةࢫإحصائيةࢫبمستوىࢫمعنوʈةࢫ



 

  قنصابࡧجميلة. د.أ  دࡧسيديࡧيخلفࡧعبدࡧالرحمانࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ.ط
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 قيمـــــةࢫטختبـــــارࢫ :معلمـــــةࡧالتܸـــــݵم)Prob (ســـــاويࢫȖ0.4921ࢫأك؄ـــــفࢫمـــــنࢫࢫʏ0.05وۂـــــ )ـــــةʈࢫفـــــإنࢫالمعلمـــــةࢫ)مســـــتوىࢫالمعنوʏالتـــــاڲȋࢫو،

  .% 5درةࢫلاࢫتختلفࢫعنࢫالصفرࢫوأنࢫقيمْڈاࢫالمقدرةࢫلʋسࢫلɺاࢫدلالةࢫإحصائيةࢫبمستوىࢫمعنوʈةࢫالمق

  المعنوʈةࡧالɢليةࡧللنموذج.2.1.4

ȖسـاويࢫࢫProb (F-statistic)أنࢫالقيمـةࢫטجماليـةࢫللاختبـارࢫࢫࢫ10يȘب؈نࢫمنࢫخـلالࢫنتـائجࢫنمـوذجࢫالتـأث؈فاتࢫالثابتـةࢫࢭـʏࢫاݍݨـدولࢫ

مماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنھࢫيوجدࢫعڴʄࢫכقلࢫمعلمةࢫتختلـفࢫمعنوʈـاࢫعـنࢫالصـفر،ࢫأيࢫوجـودࢫدلالـةࢫإحصـائيةࢫࢫ0.05وۂʏࢫأصغرࢫمنࢫࢫ0.0000

  .%5للمعادلةࢫالمقدرةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  جودةࡧالتوفيق.3.1.4

Ȗغ؈ـفاتࢫمعـدلࢫࢫمـن %70.4أيࢫأنࢫمعادلـةࢫالنمـوذجࢫتفسـرࢫR2=0.704أنࢫقيمـةࢫمعاملالتحديـدࢫ10يظɺرࢫمنࢫنتـائجࢫاݍݨـدولࢫ

العائــــدࢫعڴــــʄࢫכصــــولࢫوۂــــʏࢫɲســــبةࢫجيــــدةࢫلتفســــ؈فࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫمعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫכصــــولࢫوɠــــلࢫمــــنࢫكفايــــةࢫرأسࢫالمــــال،ࢫالكفــــاءةࢫ

  .الȘشغيليةࢫوالتܸݵم

مـــنࢫخـــلالࢫالمناقشـــةࢫלحصـــائيةࢫللنتـــائجࢫتظɺـــرࢫالقـــوةࢫלحصـــائيةࢫاݍݨيـــدةࢫلمعادلـــةࢫالنمـــوذجࢫالمســـتɴتجةࢫࢭـــʏࢫتفســـ؈فࢫالعلاقـــةࢫ

  .لتاڲʏࢫمصداقيةࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاالمدروسةࢫوȋا

  مناقشةࡧالنتائجࡧاقتصاديا.2.4

لاࢫيوجـــــدࢫعلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫكفايـــــةࢫرأسࢫالمـــــالࢫوכداءࢫالمـــــاڲʏࢫللقطـــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫلـــــدولࢫشـــــمالࢫإفرʈقيـــــاࢫوالمتمثـــــلࢫࢭـــــʏࢫالعائـــــدࢫعڴـــــʄࢫ

صولࢫبلࢫʇعت؄ـفࢫمـنࢫأɸـمࢫכدواتࢫכصول،ࢫوʈمكنࢫتفس؈فɸذهࢫالنȘيجةࢫأنࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫلاࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالعائدࢫعڴʄࢫכ 

الۘـــــܣࢫتقـــــʋسࢫقـــــدرةࢫنظـــــامࢫالقطـــــاعࢫالمصـــــرࢭʏࢫعڴـــــʄࢫمواجɺـــــةࢫالصـــــدماتࢫالماليـــــةࢫوטقتصـــــاديةࢫمـــــنࢫجɺـــــة،ࢫوالقـــــدرةࢫعڴـــــʄࢫامتصـــــاصࢫ

  .    اݍݵسائرࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

العائـدࢫعڴـʄࢫيوجدࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫوכداءࢫالماڲʏࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫلـدولࢫشـمالࢫإفرʈقيـاࢫوالمتمثـلࢫࢭـʏࢫ

الاتجـــــاهࢫفيࢫ0.025כصــــول،ࢫحيـــــثࢫɠلمـــــاࢫȖغ؈ـــــفتࢫالكفـــــاءةࢫالȘشــــغيليةࢫبوحـــــدةࢫواحـــــدةࢫيتغ؈ـــــفࢫمعـــــدلࢫالعائــــدࢫعڴـــــʄࢫכصـــــولࢫبمقـــــدارࢫ

لأنࢫالـــدخلࢫ(المعــاكسࢫوʈمكـــنࢫتفســ؈فࢫɸـــذهࢫالنȘيجـــةࢫبأنــھࢫعنـــدࢫارتفـــاعࢫقيمــةࢫالكفـــاءةࢫالȘشــغيليةࢫتـــنخفضࢫقيمـــةࢫالــدخلࢫטجمـــاڲʏࢫ

لأنࢫالنȘيجـةࢫȖسـاويࢫقيمـةࢫالـدخلࢫ(وȋالتاڲʏࢫتنخفضࢫقيمةࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصـولࢫ) يليةموجودࢫࢭʏࢫمقامࢫɲسبةࢫالكفاءةࢫالȘشغ

  .والعكسࢫܵݰيح) مخصومࢫمٔڈاࢫقيمةࢫالتɢاليفࢫوɸذهࢫالنȘيجةࢫموجودةࢫࢭʏࢫȊسطࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

ائدࢫعڴـʄࢫכصـول،ࢫوتفسـرࢫلاࢫيوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫالتܸݵمࢫوכداءࢫالماڲʏࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫلدولࢫشمالࢫإفرʈقياࢫوالمتمثلࢫࢭʏࢫالع

  .ɸذهࢫالنȘيجةࢫبنجاحࢫالسياساتࢫالنقديةࢫالۘܣࢫتȘبعɺاࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫدولࢫشمالࢫافرʈقياࢫلمحاصرةࢫواحتواءࢫمعدلࢫالتܸݵم

  اختبارࡧالفرضيات.3.4  

عڴـــــʄࢫبيɴــــتࢫالدراســـــةࢫȊعــــدمࢫوجـــــودࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالـــــةࢫإحصــــائيةࢫبـــــ؈نࢫكفايــــةࢫرأسࢫالمـــــالࢫوכداءࢫالمــــاڲʏࢫالمتمثـــــلࢫࢭــــʏࢫالعائـــــدࢫ

ʏࢫنفيࢫܵݰةࢫفرضيةࢫالدراسةࢫبوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫوכداءࢫالماڲʏالتاڲȋכصول،ࢫو.  

أظɺـرتࢫالدراسـةࢫوجــودࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصـائيةࢫبـ؈نࢫالكفــاءةࢫالȘشـغيليةࢫوכداءࢫالمــاڲʏࢫالمع؄ـفࢫعنـھࢫبمعــدلࢫالعائـدࢫعڴــʄࢫ

  .قةࢫب؈نࢫالكفاءةࢫالȘشغيليةࢫوכداءࢫالماڲʏכصول،ࢫوȋالتاڲʏࢫاثباتࢫܵݰةࢫفرضيةࢫالدراسةࢫعڴʄࢫأنھࢫيوجدࢫعلا

خلصــتࢫالدراســةࢫȊعــدمࢫوجــودࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫمعــدلࢫالتܸــݵمࢫوכداءࢫالمــاڲʏࢫالمع؄ــفࢫعنــھࢫبمعــدلࢫالعائــدࢫ

ʏناكࢫعلاقةࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوכداءࢫالماڲɸࢫأنࢫʄࢫنفيࢫܵݰةࢫفرضيةࢫالدراسةࢫعڴʏالتاڲȋࢫכصول،ࢫوʄعڴ .  



ʏࡧللقطاعࡧالمصرࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالعواملࡧالمؤثرةࡧعڴ  

 )2021-2013(دراسةࡧقياسيةࡧعڴʄࡧالقطاعاتࡧالمصرفيةࡧلدولࡧشمالࡧإفرʈقياࡧ
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  خاتمة.5

الدراســـةࢫتـــمࢫمعرفـــةࢫأɸـــمࢫالعوامـــلࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫللقطـــاعࢫالمصـــرࢭʏࢫلـــدولࢫشـــمالࢫإفرʈقيـــاࢫࢭـــʏࢫالف؅ـــفةࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫ

،ࢫوللإجابــةࢫعڴـــʄࢫإشـــɢاليةࢫالدراســةـࢫتضـــمنتࢫɸـــذهࢫכخ؈ـــفةࢫعڴـــʄࢫاݍݨــزءࢫالنظـــريࢫالـــذيࢫتـــمࢫالتطـــرقࢫفيـــھࢫإڲـــʄࢫمفـــاɸيمࢫ)2013-2021(

כداءࢫالمـاڲʏࢫممــثلاࢫبمعـدلࢫالعائـدࢫعڴــʄࢫ(اسـةࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتاȊعـةࢫحـولࢫכداءࢫالمـاڲʏ،ࢫواݍݨـزءࢫالتطبيقــيࢫالـذيࢫتـمࢫفيــھࢫدر 

ومــــنࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالدراســـــةࢫتــــمࢫالتوصــــلࢫإڲـــــʄࢫ) كفايـــــةࢫرأسࢫالمــــال،ࢫالكفــــاءةࢫالȘشــــغيلية،ࢫالتܸـــــݵم(والمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫ) כصــــول 

ʏمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫتتمثلࢫࢭ:  

 عدمࢫوجودࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫȊتࢫالدراسةࢫɴࢫכصول بيʄࢫالعائدࢫعڴʏࢫالمتمثلࢫࢭʏب؈نࢫكفايةࢫراسࢫالمالࢫوכداءࢫالماڲ. 

  ࢫכصولʄࢫالعائدࢫعڴʏࢫالمتمثلࢫࢭʏشغيليةࢫوכداءࢫالماڲȘرتࢫالدراسةࢫبوجودࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫالكفاءةࢫالɺأظ. 

 ࢫالمʏعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوכداءࢫالماڲȊتࢫالدراسةࢫɴࢫכصول بيʄࢫالعائدࢫعڴʏتمثلࢫࢭ.  
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  :الملاحق-7

  حسا٭ڈاالمتغ؈فاتࡧالتاȊعةࡧوطرʈقةࡧ:1جدول 
  الɴسب  رمزࢫالمؤشر  المؤشر

  إجماڲʏࢫטصول /النȘيجةࢫالصافيةࢫȊعدࢫالضرʈبة ROA  العائدࢫعڴʄࢫכصول 

  منࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

  قࡧحسا٭ڈاʈالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوطر : 2جدولࡧ

  الɴسب  رمزࢫالمؤشر  المؤشر

  إجماڲʏࢫכصول /رأسࢫالمال CAP  كفايةࢫرأسࢫالمال

  إجماڲʏࢫدخلࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏ/صاࢭʏࢫɸامشࢫالفائدة EFF  الكفاءةࢫالȘشغيلية

  X 100) سعرࢫسلةࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫࢭʏࢫسنةࢫכساس/سعرࢫسلةࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫࢭʏࢫالسنة( INF  معدلࢫالتܸݵم

  منࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

  الوصفࡧטحصاǿيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ:3جدولࡧ
  ROA CAP  EFF  INF  

  0.055  0.705  0.146  0.012  المتوسط

  0.047  0.695  0.140  0.011  الوسيط

  0.295  0.898  0.223  0.024  القيمةࢫالقصوى 

  0.003  0.498  0.094  0.003  القيمةࢫالدنيا

  0.054  0.119  0.029  0.0046  לنحرافࢫالمعياري 

  2.521  0.191-  0.915  0.442  معاملࢫاللاتماثل

  11.34  1.988  4.168  2.836  معاملࢫالتفرطح

  36  36  36  36  عددࢫالمشاɸدات

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

  مصفوفةࡧטرتباطࡧب؈نࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة: 4جدولࡧ
INF EFF  CAP  ROA    

      1.000  ROA 

    1.000  0.278  CAP 

  1.000  0.621  0.410  EFF 

1.000  0.299  -0.007  0.335  INF 

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

 ROAاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧللمتغ؈فةࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصول ࡧ:5جدولࡧ

Obs  sections  Prob  Statistic  Method  Variable  

28  4  0.0023  -2.835  Levin, Lin and Chu  ROA  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 CAPاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧللمتغ؈فةࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧࡧ:6جدولࡧ

Obs  sections  Prob  Statistic  Method  Variable  

28  4  0.019  -2.074  Levin, Lin and Chu  CAP  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 EFFاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧللمتغ؈فةࡧالكفاءةࡧالȘشغيليةࡧࡧ:7جدولࡧ

Obs  Sections  Prob  Statistic  Method  Variable  

28  4  0.000  -17.051  Levin, Lin and Chu  EFF  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 INFاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧللمتغ؈فةࡧالتܸݵمࡧ: 8جدولࡧ

Obs  Sections  Prob  Statistic  Method  Variable  

28  4  0.000  -5.089  Levin, Lin and Chu  INF  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر
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 نموذجࡧטنحدارࡧالتجميڥʏ:9جدولࡧ

  المتغ؈فات
ROA  

Coef  Prob  

CAP  0.0193  0.5629  

EFF  0.0100  0.2394  

INF  0.0221  0.1343  

C  0.0010  0.8144  

R2  0.2261  

Prob(F)  0.0396  

Observ  36  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 نموذجࡧالتأث؈فاتࡧالثابتةࡧ:10جدولࡧ

  المتغ؈فات
ROA  

Coef  Prob  

CAP  -0.0269  0.2414  

EFF  -0.0254  0.0473  

INF  0.0086  0.4921  

C  0.0336  0.0009  

R2  0.7040  

Prob(F)  0.0000  

Observ  36  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 نموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائيةࡧ:11جدولࡧ

  المتغ؈فات
ROA  

Coef  Prob  

CAP  0.0193  0.3749  

EFF  0.0100  0.0743  

INF  0.0221  0.0243  

C  0.0010  0.7179  

R2  0.2261  

Prob(F)  0.0396  

Observ  36  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

  LMاختبارࡧࡧ:12جدولࡧ

Both  Test HypothesisTime  Cross-section    

19.08219 

(0.0000)  

0.008272 

0.9275  

19.07392 

(0.0000)  
Breusch-Pagan  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

 HAUSMANاختبارࡧ:13جدولࡧ

Prob  Chi-Sq. d.f.  Chi-Sq. Statistic  Test Summary  

0.0000  3  46.814090  Cross-section random  

  Eviews13منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ: المصدر

  


