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 نحمدهالحمد لله الذي بنعمتو تتم الصالحات حمدا كما ينبغي لجلال وجهو وعظيم سلطانو 

 ونشكره كثيرا على توفيقو لنا لإتمام ىذا العمل الدتواضع.

اللهم إنا نسألك خير الدعاء وخير النجاح وخير العمل والثواب وخير الدمات وثبتنا على  

وصلي وسلم  الأعلىنا وارفع خطايانا ونسألك العلا في جناتك الفردوس دينك، وثبت إيمان

 على خير الخلق محمد أما بعد:

نتوجو بالشكر الجزيل إلى كل من قدم لنا يد العون من الأساتذة الكرام إلى كل من ساعدنا  

ير" في إنجاز ىذه الدذكرة، ثم نتقدم بالشكر الجزيل والخاص إلى الدكتور الدشرف "دريري بش

 لدساعدتنا في إنجاز ىذا العمل من خلال توجيهاتو ونصائحو القيمة.

 كما نقدم شكرنا إلى أعضاء لجنة الدناقشة ونقول لكل ىؤلاء جزاكم الله خير وشكرا. 

 

 



 

 

 أن يتقبلو مني ويجعل ثوابو في ميزان أعمالي. راجيةالدتواضع لوجو الله تعالى اىدي ىذا العمل 

  رسول الله لى الله عليه وسلمإلى قرة عيني

 ي العزيزيندإلى من لا يمكن للكلمات أن توفي حقهما وال

 إلى إخوتي وأخواتي وكل الأىل

 إلى كل صديقاتي وزوجي وأولادي

 كلثوم..



 

 الله العلى التقدير أن ينفعنا بو ويوفقنا. ةاىدي ىذا العمل الدتواضع سائل

ة من أجل راحتي ومن استيقظت فجرا من أجل دعاء لي التي  إلى أمي التي سهرت ليالي طويل
 كانت سند لي

 كمن سندي طوال مسيرتي دراسية من أىلي وأحبتي.

 

 ..ةراني

 



 

 الحمد لله وكفى والصلاة على الحبيب الدصطفى وأىلو ومن وفى أما بعد:

 تنا الحمد لله الذي وفقنا لتثمين ىده الخطوة في مسيرتنا الدراسية بمذكر 

 ىذه ثمرة الجهد والنجاح بفضلو تعالى مهداة إلى روح أبـــــــي الطاىرة رحمة الله عليو..

 وإلى من علمتني الصبر والاجتهاد، الغالية أمـــــــــي حفظها الله ورعاىا وأدامها الله

 نورا لدربي... 

 ترة وإلى زىراتي وفلذات كبدي؛ أولادي الذين تعبوا معي وحرموا مني طيلة الف

 قضيتها في إعداد ىذا العمل التي

 وإلى كل إخوتي وأصدقائي وكل من ساعدني ولو بكلمة 

 

 سليمة..



 السمخص:
         

الرخف كآلية لترحيح الاختلال في ميدان  تيجف ىحه الجراسة الى محاولة معخفة دور سياسات أسعار   
كسا  ،قتراديةرخف وعمى شبيعة البشية الاسعخ ال مغ خلال الاعتساد عمى مجػ فعالية سياسة السجفػعات

السشيج  ميدان السجفػعات ومعالجة اختلالو باستخجامتحميل العلاقة بيغ سياسة سعخ الرخف و إلى ىجفت 
ميدان  إحرائيات تحميل مغ خلال( 2022-2021) دراسة حالة الجدائخ وتع تصبيق ،التحميمي صفيالػ 

 الجدائخية في ترحيح الاختلال ؼيو.  الرخف دور سياسة سعخ السجفػعات الجدائخؼ وإبخاز
 وبعج تحميل الاحرائيات تػصمت الجراسة إلى الشتائج التالية:     

 عكدية بيغ سياسة سعخ الرخف وميدان السجفػعات الجدائخؼ.تػجج علاقة  -
في  سياسات سعخ الرخف الستبعة في الجدائخ لع تأتي بالشتائج السخجػة مغ أجل ترحيح الاختلالأن  -

وذلظ  ،ميدان السجفػعات والدبب يعػد إلى التقمبات الحادة لأسعار الشفط )سػاء ارتفاعيا او انخفاضيا(
تخزع لعػامل خارجية عغ نصاق الجيشار  التي الشفطأسعار  عمى قتراد الجدائخؼ بذكل كبيخعتساد الالا

 .وارتباشيا بالجولار الجدائخؼ 

شطخؼ حػل السػضػع خمز البحث إلى مجسػعة مغ التػصيات عمى ضػء نتائج الجراسة والإرث الو     
  :أىسيا

العسل عمى تخؾية الرادرات خارج إشار السحخوقات مغ أجل إيجاد مخونة أكبخ لمرادرات والػاردات  -
 الجدائخية وبالتالي تحقيق شخط مارشال ليخنخ.

 خات أخخػ تختبط بيا. متغي بالبحث عغ الجراسةنػصي الباحثيغ السقبميغ عمى دراسة متغيخات  -
  .سعخ الرخفسياسة  ،ميدان السجفػعاتالكمسات السفتاحية: 

 

 

 

 

 

 

 

 



Summary8 

 

This study aims to try to know the role of exchange rate policies as a mechanism 

to correct the imbalance in the balance of payments by relying on the 

effectiveness of the exchange rate policy and the nature of the economic 

structure. It also aimed to analyze the relationship between the exchange rate 

policy and the balance of payments and address its imbalance using the 

descriptive analytical approach. It was applied Study the case of Algeria (2021-

2022) by analyzing the statistics of the Algerian balance of payments and 

highlighting the role of the Algerian exchange rate policy in correcting its 

imbalance. 

 After analyzing the statistics, the study reached the following results3 

- There is an inverse relationship between the exchange rate policy and the 

Algerian balance of payments. 

- The exchange rate policies followed in Algeria did not produce the desired 

results in order to correct the imbalance in the balance of payments. The reason 

is due to the sharp fluctuations in oil prices (whether they rise or fall), because 

the Algerian economy relies heavily on oil prices, which are subject to external 

factors beyond the scope of the Algerian dinar. And its connection to the dollar. 

 In light of the results of the study and the theoretical legacy on the subject, the 

research concluded with a set of recommendations, the most important of which 

are3 

- Working to promote exports outside the framework of hydrocarbons in order to 

create greater flexibility for Algerian exports and imports and thus achieve the 

Marshall-Lerner condition. 

We recommend that researchers who intend to study the study variables look for 

other variables that are related to them. 

Keywords: balance of payments, exchange rate policy. 
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 السقجمة
وليا أىسية محػرية كسا ليا أدوات عجة يسكغ  اقتراديةتعتبخ سياسة سعخ الرخف سياسة 

لأؼ دولة استعساليا لعلاج أزماتيا والتقميل مغ مخاشخىا وبالتالي تعتبخ سياسة سعخ الرخف 
ية الاقتراد الػششي مغ لكػنيا آلية فعالة لحسا مغ أىع أدوات الدياسات الاقترادية الكمية

كسا تعج مغ أىع الػسائل التي تقػم  والرجمات عمى السدتػػ الجاخمي والخارجي، الاختلالات
والجدائخ كػنيا دولة نفصية شيجت أزمات  بسعالجة الاختلال الستػاجج في ميدان السجفػعات،

ة الاستقخار كبيخة ناتجة مغ صجمات أسعار الشفط مسا دفعيا تبشي مجسػعة إصلاحات لإعاد
حيث اعتسجت عمى سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة مغ أجل تحقيق تػازنات الجاخمية  الػششي،

والخارجية، بيجف تذجيع ورفع حجع الرادرات والحج مغ الػاردات بػية تحديغ ميدان 
 السجفػعات برفة عامة.

 ومغ ىشا تبخز الاشكالية التالية: 

 السجفهعات الجدائخي؟ ما مجى تأثيخ سياسة سعخ الرخف عمى ميدان

 وللإجابة عمى الإشكالية الدابقة فقج حرخنا السػضػع في التداؤلات التالية: 

 ما السقرػد بدياسة سعخ الرخف؟ 
 ما ىي أىجاف وأدوات سياسة سعخ الرخف؟ 
  ؟2022-2021ىي حالة ميدان السجفػعات الجدائخؼ ما 
 الحاصل في ميدان  ىل تسكشت الدمصة الشقجية الجدائخية مغ ترحيح الاختلال

 ؟2022-2021السجفػعات باستخجام اسعار الرخف خلال 

 

 



 مقجمة
 

5 

 الفخضيات:

 الصخق التي تحجد بيا سعخ الرخف.سياسة سعخ الرخف ىي  -
مغ اىجاف سياسة سعخ الرخف ىي تحقيق التػازن في ميدان السجفػعات، باستخجام  -

 رفع وخفس ؾيسة العسمة.
 ن يعاني العجد.كا 2022-2021ميدان السجفػعات الجدائخؼ  -
تسكشت الدمصة الشقجية الجدائخية مغ ترحيح الاختلال الحاصل في ميدان السجفػعات  -

 .2022-2021باستخجام اسعار الرخف خلال 

 أسباب اختيار السهضهع:

 الخغبة وميػلشا لمتعخف عمى السػضػع وفيسو. -

 السػضػع يشجرج في إشار التخرز. -

 أىجاف الجراسة:

 ؾيسة العسمة وميدان السجفػعات. سياسة رفع دراسة العلاقة بيغ -

 السجفػعات. ميدان في الاختلال لترحيح كآلية الرخف أسعار سياسات محاولة دراسة -

في  السجفػعات مذاكل ميدان معالجة في السشتيجة الرخف سياسات فعالية مجػ معخفة -
 .الجدائخ

 .ومعالجة اختلالوميدان السجفػعات محاولة تحميل العلاقة بيغ سياسة سعخ الرخف و  -
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 أىسية الجراسة:

  تكسغ اىسية دراسة مػضػع سياسات اسعار الرخف كآلية لترحيح اختلال ميدان
ىي مؿبس الدمصة الشقجية في تػجيو ميدان  سياسة سعخ الرخفالسجفػعات كػن 

 .اىع السؤشخات لمحالة الاقترادية لمجولةالسجفػعات حيث يعج ىحا الاخيخ 
 حجود الجراسة: -

تحجيج حجود الجراسة السػضػعية مغ خلال تخكيدنا عمى تػضيح الإشار الشطخؼ  يسكغ
لدياسة سعخ الرخف وميدان السجفػعات وآليات علاج اختلالو، أما الإشار السكاني فيػ 

 (2022-2021) في حيغ الإشار الدماني فيػ الفتخة السستجة مغ الجدائخ،

 السشيج الستبع:

ج الػصفي بالشدبة إلى الجانب الشطخؼ، أما الجانب التصبيقي اتبعشا في ىحه الجراسة السشي 
)دراسة حالة الجدائخ( اعتسجنا عمى التحميل وذلظ مغ خلال تقجيع مجسػعة مغ الإحرائيات 

 )أشكال بيانية والتعميق عميو(.

 صعهبات البحث:  

 سيا:لقج واجيتشا عجة مذاكل في إعجاد البحث خاصة بالشدبة لمجانب التصبيقي ومغ أى 

 صعػبة الحرػل عمى التقاريخ والإحرائيات الحجيثة. -1

 تقديم الجراسة: - 2

مغ أجل الػصػل إلى ىجف الجراسة، حاولشا تقديع بحثشا ىحا إلى فرميغ وىي عمى الشحػ 
 التالي:
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  الفرل الأول: تصخقشا في ىحا الفرل إلى أىع عشرخ وىػ سياسة سعخ الرخف
الفرل بعخض الجانب الشطخؼ لسيدان السجفػعات مغ  وأىجافيا وأدواتيا وقسشا في ىحا

جانب الاختلال والتػازن ؼيو وتحجثشا عغ أىع الجراسات الدابقة التي اعتسجنا  خلال
  عمييا.

 كآلية الرخف سعخ لدياسة الفرل دراسة تحميمية ىحا يتزسغ :الثاني الفرل 
 .2022-2021الجدائخؼ خلال فتخة  السجفػعات ميدان اختلال لترحيح



 

 

 
 
 
 
 

 :الفصل الأول
سعر لسياسة  ريظالإطار الن

 ميزان المذفوعاتو الصرف
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 سعخ الرخف وميدان السجفهعاتلدياسة خي غالإطار الشالفرل الأول:                    
 

22 

 تسييج:
يعتبخ سعخ الرخف أحج العشاصخ الأساسية في الاقتراد الجولي، حيث يعكذ ؾيسة عسمة 
دولة معيشة بالشدبة لعسمة دولة أخخػ. وتمعب أسعار الرخف دوراً حيػياً في تحجيج القجرة 

مجول في الأسػاق العالسية، حيث تؤثخ عمى تكمفة الرادرات والػاردات. تػازنات التشافدية ل
أسعار الرخف يسكغ أن تتأثخ بالعجيج مغ العػامل، بسا في ذلظ الدياسات الاقترادية، 
معجلات الفائجة، الاستقخار الدياسي، والتػقعات الاقترادية السدتقبمية. فيع ديشاميكيات سعخ 

ديخ التحخكات الاقترادية الكبخػ، ويػفخ أداة ىامة لمسدتثسخيغ، الرخف يداعج عمى تف
ويحجد سعخ ، الذخكات، وصشاع القخار لاتخاذ قخارات مدتشيخة في البيئة الاقترادية الستغيخة

 الرخف وفق تقشية تدسى سياسة سعخ الرخف

ميدان السجفػعات مغ خلال و  سعخ الرخفسياسة وفي ىحا الفرل سشتعخف عمى مفاـيع 
 لسباحث التالية:ا

 سعخ الرخفسياسة السبحث الأول: مفاليم أساسية حهل 

 ترحيح الاختلال فيوميدان السجفهعات وآليات  السبحث الثاني:

 الثالث: دراسات سابقةالسبحث 
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 سعخ الرخفسياسة الأول: مفاليم أساسية حهل السبحث 
 الرخف سعخ بدياسة يدسى ما ضيػر إلى أدػ العالع دول بيغ العسلات تبادل إن       

 الاقترادية للأوضاع تبعا استقخارىا، عمى والحفاظ أسعارىا تشطيع في ميسة أداة  تعج التي
 .تشاسبيا التي

 أىجاف سياسة سعخ الرخف السظمب الأول:

تحقيق أىجاف الدياسة العامة مغ خلال استخجام أدوات  الىتيجف سياسة أسعار الرخف 
ة أسعار الرخف تداىع مداىسة كبيخة في تحقيق التشسية فدياس سياسة سعخ الرخف،

كسا تدتصيع سياسة أسعار الرخف أن تداىع ، وتداىع في أعادة تػزيع الجخل الاقترادية
ليحا نحاول في ىحا السصمب التصخق إلى الجور الحؼ تقػم ، و في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ

 .1 شحػ التاليبو سياسة أسعار الرخف في تحقيق الأىجاف وذلظ ال

 سياسة سعخ الرخف في تحقيق الاستقخار الاقترادي رأولا: دو 

يعشي ىحا ، و مغ أىع الأىجاف التي تدعى كل الجول الى تحؿيقيا تحقيق الاستقخار الاقترادؼ
التػاصل إلى إنتاج أكبخ قجر مسكغ مغ الشاتج و  اليجف تحقيق العسالة الكاممة دون تزخع

الستاحة  أعمى مدتػيات استغلال الحؿيقي أؼو الجخل الػششي السادؼ أو الجخل الػششي أ
في الحات الػقت و  بالحات أقرى درجات التذغيل لمقػة العاممة في السجتسعو  للاقتراد

مشع ضيػر ارتفاع تزخسي في الاسعار نتيجة لصمب فجائي زائج و  السحافطة عمى ؾيسة الشقػد
 نتيجة انخفاض حجع الصمب الكمي. مػاجية الكداد او الخكػدو  عغ العسالة الكاممة

 عمىوىكحا فإن تحقيق الاستقخار الاقترادؼ ىػ تجشب السجتسع الاثار الديئة التي تتختب 
البالغ بسدتػػ السعيذة  الإضخارو  التي مغ اىسيا انخفاض القػة الذخائية لمشقػد.و  التزخع

التي مغ ، و او الكداد وكحلظ الأثار الزارة التي تتختب عمى الخكػد، لحوؼ الجخل السحجود
 .2اىسيا ارتفاع معجلات البصالة وتخاجع الشذاط الانتاجي

                                                           
تيخ غيخ مشذػرة،  ماجدمحكخة (، 0227-2772أثخ التغيخ في سعخ الرخف  عمى التهازن الاقترادي)صالح اويابة،  1

 .11ص، 1211-1212 السخكد الجامعي بغخداية،

 .14نفذ السخجع أعلاه، ص 2
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 ثانيا: دور سياسة سعخ الرخف في تخريص السهارد

يؤدؼ سعخ الرخف الحؿيقي الحؼ يجعل الاقتراد أكثخ تشافدية الى تحػيل إلى قصاع  
دمع الجولية بحيث الدمع الجولية )السػجية لمترجيخ( وىشا ما يعسل عمى تػسيع قاعجة ال

، وبالتالي يقل عجد الدمع التي يتع استيخادىا يربح عجد كبيخ مغ الدمع قابلا لمترجيخ،
 والدمع التي يسكغ ترجيخىا. يديج إدماج الدمع التي كانت تدتػرد محميا )إحلال الػرادات(و 

 تغييخ في إعادة تخريز السػارد في أسػاق عػامل الانتاج إذ يؤدؼ أثخكسا يشعكذ  
رأس السال في قصاع الترجيخ وفي و  انخفاضيا إلى زيادة استخجام عشرخؼ العسل

  الرشاعات السشافدة للاستيخاد.

 في إعادة تهزيع الجخل ثالثا: دور سياسة سعخ الرخف

يؤدؼ سعخ الرخف دورا ىاما ؼيفي تػزيع الجخل بيغ الفئات أو بيغ القصاعات السحمية فعشج 
نتيجة انخفاض سعخ  زراعة(، قصاع الترجيخ التقميجؼ )مػارد أوليةارتفاع القجرة التشافدية ل

يعػد الخبح مغ ىحا الػضع إلى أصحاب رؤوس و  فان ذلظ يجعمو ربحية، الرخف الحؿيقي
عشج انخفاض القجرة ، و الأمػال في الػقت الحؼ تشخفس ؼيو الؿيسة القجرة الذخائية لمعسال

سسي )الارتفاع سعخ الرخف الحؿيقي( فان التشافدي الشاجسة عغ انخفاض سعخ الرخف الا
 .3فتقمز استثسارىا، ذلظ يؤدؼ إلى ارتفاع القجرة العاممة في القصاع الدمع الجولية

 رابعا: دور سياسة سعخ الرخف في التشسية الاقترادية

 بشيان تغييخ في تتسثل معتسجة وتجابيخ وسياسات إجخاءاتتعخف التشسية الاقترادية بأنيا 
يكل  الحؿيقي الجخل متػسط في ودائسة سخيعة زيادة تحقيق إلى جفتيو  الػششي، قترادالا وـ

 تعخف كسا الأفخاد، مغ العطسى الغالبية مشيا يدتفيج وبحيث الدمغ، مغ مستجة فتخة عبخ
 يدداد عسمية الاقترادؼ الشسػ لتحقيق الأجل شػيمة اقترادية كدياسة الاقترادية، التشسية

 التشسية معجل كان وإذا شػيمة، زمشية فتخة خلال للاقتراد الحؿيقي الػششي الجخل بػاسصتيا
 الدابقة التعخيفات مغ سيختفع، الحؿيقي الفخد دخل متػسط فإن   الدكان، نسػ معجل مغ أكبخ

                                                           
-2772محجدات سعخ الرخف لمجيشار الجدائخي السقاربة الشقجية لفخانكل كشسهذج ) تحميل سالع عبج السخاحي البذيخ، 3

 .113-114، ص1213-1214،  1محكخة  ماجدتيخ غيخ مشذػرة ،جامعة وىخان (،0222
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 الشذاط في السدتخجمة الإنتاجية العشاصخ زيادة ىػ الاقترادية التشسية مزسػن  أن يتزح
 مغ الستاحة الكسية زيادة أو تسعلسجا لجػ مشيا لستعصلا تذغيل شخيق عغ سػاء الاقترادؼ

 إعادة شخيق عغ وذلظ مشيا، كل استخجام وكفاءة إنتاجية رفع مع نجرة، الأكثخ العشاصخ
 شخيق عغ أو الأمثل، الاستخجام استخجاميا بػية السختمفة الاقتراد القصاعات بيغ تػزيعيا

 والدياسية الاقترادية التبعية علاقة مغ خمزالت إلى الشياية في تخمي جحرية تغييخات إجخاء
 .4الخارجي لمعالع

 أدوات سياسة سعخ الرخف السظمب الثاني:
الأدوات والدياسات لتشفيح سياسة سعخ الرخف وأىع ىحه تدتعسل الدمصات العجيج مغ 

 :5الأدوات ىي

 أولا: تعجيل سعخ صخف العسمة

تقػم بعس الجول بتعجيل سعخ صخف عسمتيا مقارنة بعسلات الجول الأخخػ، وذلظ لسعالجة 
الخمل في ميدان السجفػعات، حيث تمجأ العجيج مغ الجول إلى استعسال سياسة تخؽيس ؾيسة 
عسمتيا لحل مذكمة العجد في ميدان السجفػعات، ففي فتخة الكداد العالسي عانت الكثيخ مغ 

ي ميدان السجفػعات وبالتالي مغ الشقز في الأرصجة الحىبية وأرصجة الجول مغ العجد ف
العسلات الأجشبية، فخأت بعس ىحه الجول علاج ىحه السذكمة شخيق تخؽيس ؾيسة عسمتيا 
حتى تخفف الزغط عمى ميدان السجفػعات فتخؽيس الؿيسة الخارجية لعسمة دولة معيشة 

لشقج الأجشبية مسا يؤدؼ إلى تشذيط يؤدؼ إلى انخفاض أسعار سمعيا مقػمة بػحجات ا
الرادرات، كسا أن أسعار الدمع الأجشبية مقػمة بعسمة تمظ الجولة تربح مختفعة مسا يؤدؼ 
إلى الحج مغ الػاردات، وتتػقف الشتيجة الشيائية لدياسة تعجيل سعخ صخف عسمة دولة ما 

رجي عمى صادرات عمى مجػ مخونة عخض وشمب صادراتيا ووارداتيا فإذا كان الصمب الخا
الجولة التي قامت بالتخؽيس مخنا وكان العخض مغ مشتجاتيا السعجة لمترجيخ مخنا، فإن 

 العسمة يؤدؼ إلى زيادة الرادرات. تخؽيس ؾيسة

                                                           
 .11ة، السخجع سبق ذكخه، صبايصالح او  4

 .42-39 :ص ص ،أعلاهالسخجع فذ ن 5
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ويذتخط ىشا عجم ؾيام الجول الأخخػ خاصة التي تتبادل معيا بإجخاءات مساثمة لتخؽيس 
تخؽيس ؾيسة العسمة، كسا يذتخط عجم تخدد الذظ يديل الأثخ الستختب عغ  ؾيسة عسلاتيا مسا

سيعؿبو تخؽيس آخخ، فإذا حجث ىحا تدول السدايا  في الأسػاق الشقجية بأن ىحا التخؽيس
التمقائي في ميدان  ، والسخصط الشطخؼ لمتعجيلالتي تتحرل عمييا الجولة السخفزة

 .السجفػعات

ىحه الآلية لا تكػن فعالة في جعل الرادرات أكثخ تشافدية إذا تدبب انخفاض ؾيسة العسمة 
رادرات السقػمة بالعسمة ،مختفع، ىحا ما يمغي أثخ انخفاض أسعار ال السحمية في تزخع

 .السحمية

 استخجام احتياطات الرخف :ثانيا

عغ شخيق تجخل الدمصات الشقجية في سػق الرخف لمحج مغ تغيخه أو تقمب سعخ  ىحا ويتع
مة العسلات الرعبة التي تحتفع بيا )الاحتياشات الجولية( مقابل العس سػاء ببيع الرخف

ؾيسة عسمتيا، والعكذ في حالة ارتفاع ؾيسة العسمة عغ  السحمية لمحج مغ انييار أو انخفاض
الحج الحؼ تخغب ؼيو الدمصات الشقجية بذخاء العسلات الأجشبية مقابل العسمة السحمية، 

 ة عمى حجع احتياشي الرخف لمجولة.ويتػقف تصبيق ىحه الػسيم

ػل الخارجية الستاحة في أؼ وقت لمدمصات الشقجية ويقرج بالاحتياشات الجولية تمظ الأص
والخاضعة لديصختيا لأغخاض التسػيل السباشخ لاختلالات السجفػعات أو ضبط حجسيا 

 .الرخف لمتأثيخ في سعخ صخف العسمةبرػرة غيخ مباشخة عغ شخيق التجخل في أسػاق 

ف، فييجف إلى ويعتبخ صشجوق مػازنة الرخف مغ أىع الػسائل لمتحكع في سعخ الرخ 
تشطيع سعخ الرخف عغ شخيق التجخل لسػازنتو أؼ للاحتفاظ بو في مدتػػ معيغ وكانت 

، وجعمت ميستو التجخل 1211بخيصانيا أول دولة أنذأت صشجوق لسػازنة الرخف وذلظ سشة 
لسشع ارتفاع سعخ الجشيو الإستخليشي والحفاظ عمى تػازن سعخ الرخف، وصشجوق مػازنة 

غ احتياشي مكػن مغ عسلات ومػضػع تحت ترخف سمصة مخكدية الرخف عبارة ع
بغخض التجخل في سػق الرخف لسشع التقمبات غيخ السشاسبة، فسيستو ىي أن يتجخل ليحتفع 
بدعخ صخف العسمة عشج مدتػػ معيغ، وكان الغخض مغ إنذاء صشجوق مػازنة الرخف في 
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يخة الأجل مغ أن تؤثخ عمى بخيصانيا ىػ مشع السزاربة في حخكات رؤوس الأمػال القر
 ؾيسة الجشيو الإستخليشي.

 الفائجة ثالثا: استخجام سعخ

عشجما تكػن العسمة ضعيفة تدعى الدمصات الشقجية لتحديغ ؾيسة العسمة السحمية وذلظ بخفع 
معجل الفائجة لاستقصاب رؤوس الأمػال الأجشبية الباحثة عغ أعمى عائج، وبالتالي ارتفاع 

مة السحمية مسا يداىع في تحديغ ؾيسة العسمة السحمية، وقج لجأت فخندا إلى الصمب عمى العس
ىحا الأسمػب عشجما رأت أن الفخنظ الفخندي أضعف مغ السارك الألساني وىحا بخفع معجلات 

تؤثخ  الفائجة في فخندا أعمى مغ السعجلات السػجػدة في ألسانيا، لكغ معجلات الفائجة السختفعة
 .سمبا عمى الشسػ

 رابعا: الخقابة عمى الرخف

تدتخجم الخقابة عمى الرخف لتحقيق العجيج مغ الأغخاض وفي مقجمتيا السحافطة عمى ؾيسة 
مختفعة لمعسمة الػششية وذلظ بتقشيغ الكسية السعخوضة مغ الشقج الأجشبي ما بيغ مرادر 

س الأمػال الصمب السختمفة، كسا أنو مغ أىجاف الخقابة عمى الرخف أيزا مشع خخوج رؤو 
مغ الجولة بسا يؤدؼ إلى عجد في ميدان مجفػعاتيا الخارجية، كحلظ فإن مغ أىجاف الخقابة 
عمى الرخف وخاصة في الجول الشامية الحج مغ الػاردات غيخ الزخورية التي تسيل 
الصبقات الغشية إلى استيخادىا والتي لا تداىع في تشسية الاقتراد الػششي، ىحا بالإضافة إلى 

الاقتراد الػششي عغ الخارج حتى يسكغ تحقيق سياسة العسالة الكاممة في الجاخل دون عدل 
يكػن الغخض مغ الخقابة عمى  خذية الاختلال في التػازن الخارجي لمجولة، كسا يسكغ أن

الػاقع  الرخف ىػ الحرػل عمى إيخادات لخديشة الجولة، فزلا عغ تخؽيف العبء السالي
 ية ديػنيا الخارجية. عمى الجولة وىي برجد تدػ 

 : إقامة سعخ صخف متعجدخامدا

يسكغ تصبيق نطام الرخف الستعجد في حالة نطام الخقابة عمى الرخف أو حالة احتكار 
وشخاء العسمة الرعبة ؼيسكغ اعتساد نطام ثشائي أو أكثخ لدعخ الرخف  بيع الجولة لعسميات

ى ؼيو ويتعمق بالسعاملات الخاصة بػجػد سعخيغ أو أكثخ لدعخ صخف العسمة، أحجىسا مغال
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وتخقيتيا، أما الدمع  بالػاردات الزخورية أو الأساسية أو واردات القصاعات السخاد دعسيا
السحمية السػجية لمترجيخ أو الػاردات غيخ الأساسية فتخزع لدعخ الرخف العادؼ، بل 

وإخزاع  يحىب إلى ضخورة تعػيع سعخ الرخف الستعمق بالعسميات العادية، مغ ىشاك
العسميات الخاصة بالقصاعات الإستخاتيجية والػاردات الأساسية إلى سعخ صخف محجد إداريا، 
إلا أن ىحا الأسمػب مغ شأنو أن يؤدؼ إلى زعدعة الثقة في العسمة الػششية ويخزع سعخ 
الرخف إلى مداجية الدمصات، فزلا عغ صعػبة المجػء إلى ىحا الأسمػب في ضل الذخوط 

صشجوق الشقج الجولي والتي تقزي بعجم إمكانية المجػء إلى تعجد أسعار  التي يزعيا
الرخف، وييجف نطام أسعار الرخف الستعجد إلى تخؽيس آثار حجة التقمبات في الأسػاق 

 وتػجيو الدياسة التجارية لخجمة بعس الأغخاض السحجدة.
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 تهازن واختلال ميدان السجفهعات وآليات ترحيحو :السبحث الثاني
بيغ دولة ميدان السجفػعات ىػ سجل شامل يمخز جسيع السعاملات الاقترادية التي تتع 

معيشة والجول الأخخػ خلال فتخة زمشية محجدة. يعكذ ىحا السيدان التجفقات السالية الجاخمة 
حدابات رئيدية: الحداب الجارؼ، وحداب رأس  والخارجة مغ الجولة، ويشقدع إلى ثلاثة

 السال، والحداب السالي.

 السظمب الأول: مفيهم ميدان السجفهعات وعشاصخه 

 م ميدان السجفهعات : مفيه الفخع الأول
السػجد الحؼ تجون ؼيو كافة السعاملات الاقترادية و ىػ الدجل السحاسبي الأساسي السشطع 

التي الحكػمة والسػاششيغ والسؤسدات السحمية لبمج ما مع مثيلاتيا لبمج أجشبي خلال فتخة 
 زمشية معيشة عادة ما تكػن سشة.

شصػؼ عمى الكثيخ مغ السعاملات الاقترادية مغ السعخوف أن العلاقات الاقترادية الجولية ت
وحخكة رؤوس الأمػال بأصشافيا  ،بيغ دول العالع مثل الرادرات والػاردات الدمعية والخجمية

إضافة إلى التحػيلات الخأسسالية مغ جانب واحج أؼ بجون مقابل سمعي أو خجمي  ،السختمفة
  .وإلى غيخ ذلظ

الأمخ الحؼ يتصمب  ،ػق والتدامات بيغ ىحه الجولوليحا فإنو لابج ان يشتج عغ كل ذلظ حق
ذلظ لزسان ىحه الحقػق و تجويغ ىحه السعاملات فدجل يعخف باسع "ميدان السجفػعات" 

 والالتدامات. 

يدسى نطام السجفػعات بيحا الاسع نطخا لأن نطام القيج السددوج يدتخجم في إعجاده أؼ أن 
 ميدان السجفػعات. أؼ عسمية تجارية تؤثخ عمى كلا الجانبيغ في

مغ الشاحية حا ى ،بسا أن كل عسمية تجارية تؤثخ عمى كلا الجانبيغ في ميدان السجفػعات
 .6السحاسبية يجب ان يكػن ميدان السجفػعات متػازنا بذكل دائع

                                                           
 .4ـ، ص 1221، ممتقى البحث العمسي، ، السداعج في السالية الجوليةىاني عخب 6
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 ميدان السجفهعات  عشاصخ: الفخع الثاني
 يسكششا تقديع ميدان السجفػعات إلى: 

 : 7جفػعات عسػديا إلى قدسيغ أساسييغ ىسايشقدع ميدان الس القدم الأول:

 ؛تدجل ؼيو كل عسمية يتختب عشيا دخػل لمعسمة الأجشبية الجانب الجائن:

تدجل ؼيو كل عسمية يتختب عشيا خخوج لخؤوس الأمػال أو الالتدام بالجفع  الجانب السجين:
  .لجولة أخخػ 

 :8التاليةأما أفؿيا فيشقدع إلى السػازيغ أو الحدابات  القدم الثاني:

يذسل السعاملات السشطػرة أؼ السمسػسة )السيدان  . حداب العسميات الجارية )فهق الخط(:2
  .التجارؼ( والسعاملات الغيخ ممسػسو )ميدان الخجمات وكحلظ التحػيلات مغ جانب واحج(

 يعبخ عغ الرادرات والػاردات مغ الدمع. أ. السيدان التجاري:

رات والػاردات مغ الخجمات كالرحة التعميع الشقل التاميغ يزع الراد ب. ميدان الخجمات:
  .الدياحة

تزع السجفػعات السحػلة مغ جانب واحج لغخض  ج. حداب التحهيلات من جانب واحج:
السداعجة وقج تكػن ىحه السداعجات مغ الافخاد الجول او السشطسات الجولية الى اشخاف اخخػ 

و العكذ خخوج أبجون دخػل رؤوس امػال و خجمات أبجون مقابل بسعشى خخوج سلاح 
 و خجمات مثل الييبات اليجايا والسداعجات.....الخ ألخؤوس الامػال بجون دخػل سلاح 

يدجل حخكات الػسط الامػال بيغ البمج وبؿيو دول حت الخط(: تس السال )أ. حداب ر 0
 لى:إالعالع ويشقدع 

ؤوس الامػال التي تديج عغ سشو : يقرج بيا كل حخكات ر حداب راس السال طهيل الاجل أ.
والتي تكػن مغ دولو الى الخارج او العكذ ومثال عمى ذلظ الاستثسارات الاجشبية السباشخة 

                                                           
 .112، ص 1211 الإسكشجرية، ،1ط، دار الجساعية الججيجة،، الاقتراد الجولي السعاصخمججؼ محسػد شياب 7
 ص ، ص1211الأردن،  ،، دار الفكخ، الصبعة الأولىالاقتراد الجولي الشغخية الدياسيةالديج متػلي عبج القادر،  8

111-111. 
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قخوض شػيمو ومتػسط الاجل عائجات الاستثسارات شػيمو الاجل بالإضافة لأوراق السال 
  الأجشبية.و أسػاء السحمية 

كل حخكات رؤوس الامػال مغ الجولة الى ويقرج بيا  جل:حداب راس السال قريخ الأ ب.
الخارج او العكذ والتي تتجاوز الدشو كالقخوض القريخة مثل الاجل الػدائع خاصيو الاجل 

  .الاوراق التجارية

حداب صافي الاحتياط من الحىب الشقجي والعسلات الرعبة وحقهق الدحب الخاصة:  .1
يجىا مغ حقػق الدحب الخاصة مغ يبيغ ىحا الحداب رصيج الجولة مغ الحىب الشقجؼ رص

  .صشجوق الشقج الجولي والعسلات الرعبة السػجػدة في خاصيو بشظ السخكدؼ 

ميدان السجفػعات كأؼ ميدانية بسعشى مجسػع الأصػل يجب ان . حداب الديه أو الخظأ: 2
تكػن متداوية مع مجسػع الخرػم في الأخيخ ولكغ في بعس الأحيان قج يكػن ىشاك خصأ 

جسػع الجائغ لا يداوؼ مجسػع السجيغ وبالتالي مغ أجل تجارك ىحا الخصأ يمجأ ليحا أؼ الس
 الحداب مغ أجل ترحيحو وتحقيق التػازن السحاسبي في ميدان السجفػعات.

 اختلال ميدان مجفهعات تهازن و  السظمب الثاني:
 :9تيالاختلال في ميدان السجفػعات كالآنتصخق في ىحا السصمب إلى مفيػم التػازن و 

 التهازن في ميدان السجفهعات الفخع الأول:
السجفػعات دائسا متػازن مغ الشاحية السحاسبية وذلظ بدبب وجػد القيج نعمع أن ميدان 

السددوج الأمخ الحؼ يحتع تػازن أو تعادل السجفػعات الإيخادات، وكحلظ لمجور الحؼ تتكفل بو 
مػازنة الشقران والديادة في إيخادات في  قريخة الأجل وحخكات الحىب حخكة رؤوس الأمػال

ولتػازن  ،10البمج الستحرل مغ السعاملات الجارية والتحػيلات الخأس مالية شػيمة الأجل
 ميدان السجفػعات نػعيغ ىسا كالتالي:

                                                           

 . 134، ص1222، مؤسدة شباب الجامعة، مرخ، الاقتراد الشقجي الجوليأحسج فخيج مرصفى،  9 
10

أشخوحة  ،0221-2772ميدان السجفهعات دراسة حالة الجدائخ أثخ متغيخات الاقتراد الكمي عمى عؿبة الأخزخ،   
 .12، ص1213، الجدائخ، 1دكتػراه غيخ مشذػرة، جامعة وىخان 
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لأنو يطيخ في الجفاتخ  ويصمق عميو أيزا بالتػازن الجفتخؼ  التهازن السحاسبي: -1
ن متػازنا مغ الشاحية الحدابية لأنو شخيقة تشطيسو وتدجيل ، وميدان السجفػعات يكػ السحاسبية

السعاملات ؼيو تعتسج أساسا عمى نطام القيج السددوج، ىحا يعشي أن كل معاممة يكػن فييا 
شخفان أحجىسا دائغ والآخخ مجيغ، أؼ تشذأ حقػق لصخف )أؼ دائشية( ومدتحقات عمى 

 .11الصخف الآخخ )أؼ مجيػنية(
: إن التػازن الاقترادؼ لسيدان السجفػعات لا يغصي جسيع بشػد ديالتهازن الاقترا -2

، وإنسا يتعمق ببشػد معيشة في ىحه التػازن الحدابي الأصػل والالتدامات كسا ىػ الحال في
الأصػل والالتدامات ذات الصبيعة الخاصة ومغ ىحه الداوية، فإن التػازن بالسعشى الاقترادؼ 

لا يسكغ تغييخه في  ق التػازن إذا تعادل مفعػل القػػ بحيثقج يتحقق وقج لا يتحقق، ويتحق
 .أؼ اتجاه كان

ومغ ىشا فإن التػازن الاقترادؼ لسيدان السجفػعات يتعمق بكيؽية تحجيج عشاصخ 
 .12ميدان السجفػعات التي يسكغ اتخاذىا كسعيار لؿياس حالة التػازن الاقترادؼ مغ عجمو

يد بيغ نػعيغ مغ العسميات تجخل في ميدان ولكي نتعخف عمى البشػد لابج مغ التسي
 وذلظ بحدب اليجف مغ إجخائو وىسا:  السجفػعات،

يعخف بالعسميات ما فػق الخصأ، وىي تمظ التي تتع لحاتيا بغس الشطخ عغ  :الشهع الأول -
، تتسثل في عسميات الحداب الجارؼ وحداب رأس السال شػيل 13وضع ميدان السجفػعات

بغخض السزاربة وحداب الحىب للأغخاض التجارية  ال قريخ الأجلالأجل وحخكة رأس الس
 فقط
 ؼيعخف بعسميات السػازنة أو العسميات التعػيزية )العسميات تحت الخط(، الشهع الثاني: -

وتتع بالشطخ إلى حالة أو وضع ميدان السجفػعات، تتسثل في حخكة رأس السال قريخ الأجل 

                                                           
 ساجدتيخال، محكخة 0222-2752دراسة تحميمية لسيدان السجفهعات الجدائخي خلال الفتخة السستجة من حػرية بغ شخية،  11

 .23ص 1213-1213، غيخ مشذػرة، جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة 

 عسان،، 1ط ، دار السديخة لمشذخ والتػزيع، التسهيل الجولي ونغخيات التجارة الخارجيةشقيخؼ نػرؼ مػسى وآخخون،  12
 .121ص ،1211 الأردن،

سة اصخف الجيشار الجدائخي بين نغام التثبيت ونغام التعهيم السجار وأثخه عمى ميدان السجفهعات در  سعخخميفة عدؼ،  13
 . 11، ص1211-1211، جامعة السديمة، غيخ مشذػرةكخة ماجدتيخ ، محمقارنة



 سعخ الرخف وميدان السجفهعاتلدياسة خي غالإطار الشالفرل الأول:                    
 

00 

رصجة الأجشبية وفي حخكة الحىب للأغخاض في شكل قخوض أو تغييخ في شبيعة الأ
  .14الشقجية

 : اختلال ميدان السجفهعاتالفخع الثاني
الاختلال في ميدان السجفػعات يعشي زيادة الجانب الجائغ عغ الجانب السجيغ في ميدان 
السجفػعات، وعشجما نتكمع عغ الاختلال فإنشا نقرج حالة اللاتػازن بيغ السجفػعات 

 جية لقاء السعاملات السدتقمة في السيدان ولجيو صػرتان:والسقبػضات الخار 

الرػرة الأولى عجد ميدان السجفػعات الحؼ يعخف بأنو زيادة الجانب السجيغ عمى الجانب 
الجائغ، في بشػد السعاملات التمقائية أو إنو زيادة السجيػنية عمى الجائشية عمى السجيػنية في 

السجيػنية عمى الجائشة في بشػد معاملات التدػية، وىشاك  بشػد السعاملات التمقائية، أو زيادة
 .15عجة معاييخ أو مقاييذ لؿياس مقجار العجد أو الفائس في ميدان السجفػعات

 :16ختلالات في ميدان السجفػعات نحكخ مشياللا اسباب ىشاك عجةو 

عشج ذلظ إذا كان سعخ الرخف العسمة لجولة ما أكبخ مغ ؾيستو الحؿيؿية فاختلال نقجي: . 1
، مسا يؤدؼ إلى الجولة مغ وجية نطخ الجول الأخخػ يؤدؼ إلى ارتفاع أسعار سمع ىاتو 

انخفاض الصمب الخارجي لتمظ الدمع وبالتالي حجوث اختلال في ميدان مجفػعاتيا، ويحجث 
العكذ في حالة تحجيج سعخ صخف العسمة بأقل مسا يجب، فتقمبات أسعار الرخف تتعمق 

 .17شية تجاه البمجان السذاركة في التبادلات الاقتراديةبؿيسة العسمة الػش

                                                           
 ، محكخة ماجدتيخ دور سعخ الرخف في تعجيل ميدان السجفهعات الجول الشامية دراسة حالة الجدائخيػسف عبج الباقي،  14

 . 11، ص 1221، جامعة الجدائخ، غيخ مشذػرة
 .111 ص،1221 ، الأردن،عسان  1،طعي، الػراق لمشذخ والتػز التسهيل الجولي خمف فيمح ، حدغ 15
 .113-114 ص ،1222 ،الأردن،عسان 1ط دار مججلاوؼ لمشذخ، ،التسهيل الجولي الحدشي عخفان، تقي 16
 .1 صمخجع سبق دكخه  شخية، بغ حػرية 17
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وتتسثل في تغيخ ضخوف العخض والصمب أو ضخوف الإنتاج، فسثلا قج : التغيخات الييكمية. 2
تتغيخ أذواق السدتيمكيغ في دولة ما مسا يؤثخ عمى صادرات أو واردات ىحه الجولة ولسعالجة 

 .18ساسية لمتغيخات الييكمية ومعالجتياىحه الاختلالات يجب البحث عغ الأسباب الأ

يعػد الدبب الأساسي لمفائس أو العجد في ميدان السجفػعات في ىحه  التقمبات الجورية:. 3
، تخك آثارىا عمى التجارة الخارجيةالحالة إلى التقمبات الاقترادية الجورية التي تحجث والتي ت

تؤدؼ إلى زيادة الإنتاج والتػضيف في وزيادة الػاردات  ،فالخواج يؤدؼ إلى زيادة الػاردات
، ويحجث العكذ في فتخة الجول السشتجة لمدمع مسا يؤثخ بالتالي عمى ميدان السجفػعات

 ولعلاج ىحا الشػع مغ الاختلال يجب إتباع الدياسات الشقجية والسالية السلائسة. ،الكداد

التكشػلػجي إلى انخفاض  يؤدؼ التغيخ في أذواق السدتيمكيغ والتقجم أذواق السدتيمكين:. 4
 .19الصمب الأجشبي عمى الدمع السحمية )انخفاض الرادرات السحمية(

إن أؼ تغيخ ناتج عغ آلية الدػق أو قخار حكػمي في سعخ  :20تقمبات سعخ الرخف. 5
الرخف، يشعكذ فػرا عمى وضعية ميدان السجفػعات فأسعار الرادرات والػاردات تتغيخ 

وبالتالي تتأثخ كسية الرادرات والػاردات وأيزا مجػ تجفق  حدب ؾيسة العسمة الػششية،
مب السحمي رؤوس الأمػال، عشج انخفاض سعخ الرخف لبمج ما يديج حجع صادراتيا ويقل الص

فق مع الأسعار ، فإذا كان سعخ الرخف أعمى مغ السدتػػ الحؼ يتعمى الػاردات الأجشبية
ميدان السجفػعات، وإذا تع تحجيج الؿيسة  ، يؤدؼ ذلظ إلى ضيػر عجد فيالدائجة في الجاخل

الخارجية لػحجة الشقج الػششية عشج مدتػػ أقل مسا يتفق مع مدتػيات الأسعار الدائجة في 
 الجاخل في علاقاتيا بالأثسان في الخارج أدػ ذلظ إلى ضيػر فائس في ميدان السجفػعات.

 

                                                           
بعة ، دار مديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، الصةيوالجول ةيالسحم ةيالسال السؤسدات، وآخخون مػسى،  نػرؼ  شقيخؼ  18

 .123 ص ،1222الأولى، عسان الأردن، 
ة ، محكخ دراسة حالة الجدائخ -دور سعخ الرخف في تعجيل ميدان السجفهعات الجول الشامية ، الباقي عبج يػسف 19

 13 ص ،1221، جامعة الجدائخ، غيخ مشذػرةماجدتيخ 
 مرخ، الإسكشجرية، الججيجة الجامعية الجار ،(القزايا بعض عمى عامة نغخة) الجولي الاقتراد ،الله عػض حديغ زيشب 20

 .122، ص1224
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 آليات ترحيح اختلال ميدان السجفهعاتالسظمب الثالث: 
 ترحح الإختلالات في ميدان السجفػعات نحكخ مشيا: آلياتعجة  ىشاك

إذا حرل اختلال في ميدان السجفػعات وكانت الجولة التعجيل الآلي لسيدان السجفهعات: . 1
 تتبع أسعار الرخف فإن ميدان السجفػعات يعتجل تمقائيا.

السجفػعات أن ميدان ولتػضيح عسمية الترحيح التمقائي في ميدان السجفػعات نفخض  
، وذلظ لأن السجفػعات التمقائية أكبخ مغ السدمسات التمقائية، وبدبب ىحا يعاني مغ عجد

، حيث يسيل سعخ ثابتة كسا ىي العجد في ميدان السجفػعات ومع بقاء العػامل الأخخػ 
صخف الجيشار مقابل العسلات الأخخػ إلى الانخفاض، وبالتالي تربح الدمع أقل كمفة مغ 

 لسدتػرديغ.وجية نطخ ا

إن ىشاك علاقة وثيقة بيغ ميدان السجفػعات  التجخل الحكهمي في ميدان السجفهعات:. 2
والجخل القػمي لمجولة، فتغيخ إحجاىا يؤدؼ إلى تغيخ الآخخ، فإن مدتػيات دخل مختفعة 
محميا يؤدؼ إلى زيادة الصمب السحمي عمى الدمع والخجمات مغ الخارج، وبالتالي يدداد 

 العسمة الأجشبية وبالتالي يدداد العجد في ميدان السجفػعات. الصمب عمى

وتدتصيع الحكػمة ترحيح الاختلال في ميدان السجفػعات مغ خلال الانكساش والتزخع  
السحمييغ فإذا كان ىشاك عجد في ميدان السجفػعات، فإن الحكػمة تقػم بدياسات انكساشية، 

والخجمات السحمية وبالتالي يحجث انكساش  وذلظ بتخؽيس الصمب الكمي الفعال عمى الدمع
 .21في الجخػل وتجني في القػة الذخائية وانخفاض في مدتػػ الأسعار السحمية

إن إتباع مجسػعة مغ  إتباع مجسهعة من الدياسات السالية والشقجية الانكساشية: .3
وبالتالي يؤثخ  الدياسات الشقجية والسالية الانكساشية يؤثخ عمى حجع الإنفاق والجخل القػمي،

عمى ميدان السجفػعات، فعمى سبيل السثال تكػن الدياسة الانكساشية ملائسة إذا كانت الجولة 
تعاني مغ ضغط تزخسي في الجاخل ولجييا عجد في ميدان مجفػعاتيا، وبالتالي فإن إتباع 

لدائج السحمي امجسػعة مغ الدياسات الشقجية والسالية الانكساشية يداعج عمى تخؽيس الصمب 
 ، وىحا بجوره يخفس الػاردات ويذجع الرادرات ويسشع التزخع مسامغ الدمع والخجمات

                                                           
الأولى،  الصبعة،ع يوالتػز  لمشذخ الرفاء دار ،ةيالجول ةيالسال ،، شقيخؼ نػرؼ مػسى، ياسخ السػمشيمصخ سعيج مػسى 21

 .11ص، 1221 ،عسان الأردن
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، ويتع تخؽيس الصمب الكمي عمى الدمع والخجمات بيجف يتخك آثاره عمى ميدان السجفػعات
 :22ترحيح ومعالجة الاختلال والعجد في ميدان السجفػعات مغ خلال ما يمي

 عغ شخيق:الدياسة السالية  - أ
 ادة الزخائب زي •
 تخؽيس الإنفاق الحكػمي  •
 تذجيع الادخار •

الستصمبات العميا  -أسعار عميا لمفائجة  -عسميات الدػق السفتػحة  الدياسة الشقجية: - ب
  .للاحتياشي

 .إعادة الخرعو  العميا لدعخ الخرعالأسعار  -

 سياسة سعخ الرخف -ج
 :ما يميمشيا  الرخف مجسػعة مغ التعاريف يسكغ ذكخ لدياسة سعخ

التي تتخحىا الدمصات الشقجية لتحجيج سعخ  الإجخاءاتسياسة سعخ الرخف ىي مجسػعة مغ 
 جباختبار وتحجيإلى الؿيام  بالإضافة، الأجشبيالرخف لمعسمة الػششية في سػق الرخف 

تحؿيقيا،  السخجػ والأىجاف الاقتراديةمع أوضاعيا  يتلاءمالحؼ  الستبعنطام الرخف 
 الاقتراديةمى استقخار عسمتيا ىحه الدياسة ىي أداة ىامة في الدياسة وأىسيا الحفاظ ع

 الأخخػ ويتعيغ استخجاميا مع الػسائل 
23. 

وأيزا: تعج سياسة سعخ الرخف مغ ضسغ الدياسات الستعجدة التي تمجأ إلييا الدمصات 
 .24ػازنوالشقجية ببمجان العالع بيجف إدارة الاقتراد الػششي ودعع نسػه والحج مغ الحل في ت

                                                           
يع نػر، وليج أحسج صافي، سػزان سسيخ ذيب، إيشاس ضا نػرؼ  شقيخؼ  22 ، سبق ذكخه مخجع فخ الخاميشي،مػسى، محسػد إبخاـ

 .112 ص
23

-2005قدشصيشة، -، جامعة متتػرؼ غيخ مشذػرة، محكخة ماجدتيخ والتهازن الخارجي فسعخ الرخ سياسة حشان لعخوق،  

 .34-31، ص 2004

24
ة ، محكخة الساجدتيخ غيخ مشذػرة، جامعأثخ سياسة سعخ الرخف عمى تقمبات ميدان السجفهعات الجدائخي  سميسة بػعػدة، 

 .11، ص 1211-1213عبج الحسيج بغ باديذ،مدتغانع ،سشة 
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ومغ بيغ ىحه الدياسات سياسة الخقابة وسياسة تخؽيس ؾيسة العسمة وفي ىحا السصمب سػف 
 :نتصخق لكل مشيسا

تعشي الخقابة عمى الرخف رقابة الجولة عغ شخيق البشظ سياسة الخقابة عمى الرخف:  -
بحلظ يكػن السخكدؼ والبشػك التجارية السختمفة عمى التعامل في الحىب والعسلات الأجشبية، و 

لمجولة رقابة عمى شخاء وبيع العسلات الأجشبية، وتتبع الجولة الخقابة عمى الرخف عشجما 
تخغب في التحكع في أسعار العسمة الػششية في الأسػاق الجولية، كسا يتبع نطام الخقابة عمى 

وب ان السجفػعات أو الأحػال التي تفذي فييا الجول ىخ لرخف غالبا لسػاجية العجد في ميد ا
 .25رؤوس الأمػال إلى الخارج

وفي تعخيف اخخ: لشطام الخقابة عمى الرخف في دولة ما بأنو عبارة عغ الإشخاف  
الحكػمي السشطع عمى سػق الرخف الأجشبي، أؼ عمى عخض الرخف الأجشبي والصمب 

 قػاعج المعبة في ضل ىحا الشطام ؼيسا يمي: زالجولة. وتتمخعميو في ىحه 

  تحػيل العسمة الػششية إلى العسلات الأخخػ إلا في ضل القػاعج عجم الدساح بحخية
 السشطسة التي تزعيا الجول.

 .إخزاع حخكة ترجيخ واستيخاد الرخف الأجشبي لقػاعج معيشة 

  اختفاء سػق الرخف الأجشبي بسعشاه السعخوف عشج الحجيث عغ قاعجة الحىب الجولية
قػاعج المعبة في ضل ىحيغ أو نطام تعػيع العسلات. فعمى الخغع مغ اختلاف 

الشطاميغ، إلا انو يػجج سعخ واحج لمرخف الأجشبي ليا في ضل نطام الخقابة عمى 
الرخف الأجشبي فإنو يػجج في الغالب أكثخ مغ سعخ لمرخف، وبالتالي أكثخ مغ 

 . 26سػق لمرخف الأجشبي

ظ يتسثل إجخاء سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة في تم سياسة تخفيض قيسة العسمة: -
العسمية التقشية التي تقػم بيا الدمصات الشقجية لتخؽيس مغ ؾيسة عسمتيا السحمية تجاه 
قاعجة نقجية معيشة)ذىب، عسلات صعبة، حقػق سحب خاصة(، ما يتختب عمى ذلظ 
انخفاض ؾيستيا مع جسيع العسلات وبالتالي فيي إجخاء رسسي لإعادة الشطخ في تحجيج 

                                                           

 25
 .42، مخجع سبق ذكخه،ص مختار مخاد ؼيداح  

26
 .32-31سامي عؽيفي حاتع، مخجع سبق ذكخه ص ص   
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دة بو إلى السدتػػ التػازني الحؿيقي مع باقي سعخ صخف العسمة السحسية، والعػ 
 .27العسلات، خاصة القػية مشيا، قرج التحكع في الرعػبات التجارية لمبمج

لحلظ يسكغ اعتباره مغ  فإذ لع يكغ إجخاء تخؽيس العسمة مشتذخا في ضل الشطام الحىبي،
ان يحقق أىع الخرائز الشطام الشقجؼ الجولي الحالي، إن تخؽيس ؾيسة العسمة وان ك

بعس السدايا لمجول التي تجخيو، إلا أنو يمحق الفػضى وعجم الاستقخار في العلاقات 
 .28الشقجية الجولية

 :سياسة رفع قيسة العسمة -

إن مرصمح إرتفاع العسمة يذيخ إلى إرتفاع ؾيسة العسمة السحمية لبمج ما إزاء العسلات 
الأجشبية، حيث تيجف ىحه العسمية أساسا إلى تخؽيس الفائس التجارؼ، فالفائس السدتسخ 
في ميدان السجفػعات لسجة شػيمة قج يذكل بالشدبة لمجولة عجة مداوغ باعتباره يؤدؼ إلى 

ي تعتبخ مغ العػامل السؤدية إلى التزخع إضافة إلى ذلظ فالخصػرة تدداد تجفق الديػلة الت
عشجما تقػد السزاربة في أسػاق الرخف إلى اجتحاب رؤوس الأمػال القريخة الأجل التي 

 .29تؿيع عمى أنيا دون ؾيستيا الحؿيؿية بانتطار رفع تمظ الؿيسة لاحقا

 :الدياسات التجارية. 2
 تذجيع الرادرات:أ. 
 تقجيع حػافد لمرادرات مثل الإعفاءات الزخيبية والجعع الحكػمي لمسرجريغ. -
 يا لتحديغ القجرة التشافدية في الأسػاق الجولية.تحديغ جػدة السشتجات وتصػيخ التكشػلػج -

 تقميل الهاردات:ب. 
 فخض الخسػم الجسخكية والقيػد غيخ الجسخكية عمى الػاردات لمحج مغ العجد التجارؼ. -
 تذجيع الإنتاج السحمي لمدمع التي كانت تدتػرد سابقًا. -

                                                           
27

الفتخة  خلالعمى حجـم الهاردات  الجدائخي اختبار أثخ تخفيض سعخ صخف الجيشار بغ ثابت، جسال سػيح،  علال  
 .13، ص 1213 ،1الجدائخ، العجد الأغػاط راسات، جامعة دمجمة ، 2015-2764

28
 .21مخوان عصػن، مخجع سبق ذكخه ، ص   

-1990الجدائخ خلال الفتخة حالة – سعار الرخف عمى مؤسخات الاستقخار الاقترادؼأثيخات تغيخات تا ،زاويةرشيجة  29
 .41ص ،2020 ،جامعة غخداية ،دكتػراه غيخ مشذػرة أشخوحة ،2015
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 :إجخاءات ليكمية. 3
 تحديغ الإنتاجية والتشافدية:

 لاحات ـيكمية في الاقتراد لتحديغ الكفاءة والإنتاجية.تشفيح إص -
 تحديغ البشية التحتية وتصػيخ رأس السال البذخؼ مغ خلال التعميع والتجريب. -

 تحدين بيئة الأعسال:
 تػفيخ بيئة أعسال مدتقخة وشفافة لجحب الاستثسارات الأجشبية السباشخة. -
 خوقخاشية.تدييل إجخاءات إقامة السذاريع وتخؽيس البي -
 :الدياسات الاقترادية الكمية. 4

 تحقيق الاستقخار الاقترادي:
 الحفاظ عمى معجلات تزخع مشخفزة ومدتقخة لتعديد الثقة في الاقتراد السحمي. -
 تحقيق نسػ اقترادؼ مدتجام مغ خلال سياسات نقجية ومالية متػازنة. -
 :التعاون الجولي. 5

 الاقتخاض مغ السؤسدات الجولية:
المجػء إلى الاقتخاض مغ السؤسدات السالية الجولية مثل صشجوق الشقج الجولي والبشظ  -

 الجولي لتسػيل العجد في ميدان السجفػعات.
التعاون مع الجول الأخخػ مغ خلال التفاوض عمى اتفاؾيات تجارية تفزل الرادرات  -

 السحمية.
 ن:إعادة ليكمة الجيه. 6

 التفاوض عمى شخوط أفزل لمجيهن:
التفاوض مع الجائشيغ لإعادة ـيكمة الجيػن الخارجية بذخوط أفزل مثل تسجيج فتخات  -

 الدجاد أو تخؽيس معجلات الفائجة.
 تخؽيس عبء الجيػن يسكغ أن يداعج في تحديغ وضع ميدان السجفػعات. -

باستخجام ىحه الآليات مجتسعة أو بذكل مشفرل، يسكغ لمحكػمات ترحيح اختلال ميدان 
 .30ات وتحقيق استقخار اقترادؼ عمى السجػ الصػيلالسجفػع

 
                                                           

 .21، صنفذ السخجع أعلاه 30
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 السبحث الثالث: دراسات سابقة
يتزسغ ىحا السبحث مجسػعة مغ الجراسات التي تصخقت إلى جانب معيغ مغ ىحه الجراسة  

 وقج تع تقديسيا إلى مصمبيغ دراسات بالمغة العخبية وأخخػ بالمغة الأجشبية.

 غة العخبيةالسظمب الأول: الجراسات بالم
، دراسة العلاقة بيغ سعخ الرخف والدياسات 2017دراسة نادية سحاب سشة  -1

، أشخوحة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه في 2014/ 1994الاقترادية الكمية حالة الجدائخ 
 العمػم الاقترادية تخرز تحميل اقترادؼ.

سعخ الرخف  إن اليجف مغ ىحه الجراسة ىػ معخفة شبيعة العلاقة بيغ التغيخ في 
والدياسات الاقترادية الكمية، حيث تمعب سياسة سعخ الرخف الستبعة دورا ىاما في 
استخجاع التػازنات الاقترادية خاصة ؼيسا يتعمق بتحدغ رصيج ميدان السجفػعات، كسا بيشت 
الجراسة فعالية الدياسات الاقترادية )الشقجية والسالية( في تحقيق التػازن في ضل ثبات 

 سعخ الرخف. ومخونة

، دراسة تحميمية لسيدان السجفػعات الجدائخؼ خلال 2016دراسة بغ شخية جػرية سشة  -2
، محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمػم 2014إلى  1970الفتخة السستجة مغ 

 الاقترادية، تخرز مالية وتجارة دولية. 
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ازنات الخارجية لمجدائخ خلال الفتخة ىجفت ىحه الجراسة إلى تتبع التصػرات التي شيجتيا التػ  
، ذلظ بػية إبخاز الجور الحؼ لعبتو الاصلاحات الاقترادية 2014إلى  1970السستجة مغ 

 السصبقة مغ قبل الجول بجاية التدعيشات في معالجة الخمل في ميدان السجفػعات.

رات خلال وقج خمرت الجراسة إلى أن ميدان السجفػعات الجدائخؼ شيج عجة تغيخات وتصػ  
فتخة الجراسة لعب فييا قصاع السحخوقات دورا أساسيا في تحخيظ التػازنات الخارجية لمجدائخ، 
وىحا تبعا لتغيخات أسعار البتخول في الأسػاق العالسية رغع دور الاصلاحات الاقترادية في 

 مػاجية ميدان السجفػعات.

التػازن الاقترادؼ دراسة  ، أثخ التغيخ في سعخ الرخف عمى2010أويابة صالح، سشة  -3
 ، محكخة شيادة الساجدتيخ، تخرز التجارة الجولية.2009-1990حالة الجدائخ 

تشاولت ىحه الجراسة تأثيخ في سعخ الرخف عمى كل مغ التػازن الجاخمي والخارجي، وتؤثخ  
سياسة سعخ الرخف عمى الستغيخات الاقترادية الكمية مثل تأثيخىا عمى مػقف ميدان 

عات وذلظ باستخجام ادوات أىسيا تعجيل سعخ صخف العسمة، استخجام احتياشات السجفػ 
 الرخف، استخجام سعخ الفائجة والخقابة عمى الرخف.

، أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى الحداب الجارؼ 2016دراسة عبج الػىاب زنقيمة سشة  -4
فخع عمػم ، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ 2014-1990دراسة حالة الجدائخ لمفتخة 

 اقترادية، تخرز تجارة ومالية دولية.

كأداة مغ –تيجف ىحه الجراسة إلى البحث في أثخ تغيخات سعخ صخف الجيشار الجدائخؼ  
عمى الحداب الجارؼ، والعلاقة التي تخبصيسا خلال الفتخة  -أدوات الدياسة الاقترادية

ت في مجال سياسة ، ىحه السخحمة التي شيجت فييا الجدائخ عجة تغيخا2014 -1990
 الرخف والشتائج والتغيخات التي مدت رصج الحداب الجارؼ ومختمف مكػناتو.

وخمرت الجراسة إلى أن التغيخات التي عخفيا الحداب الجارؼ لع تكغ ناتجة عغ تغيخات  
سعخ الرخف، وإنسا لعػامل أخخػ، لحلظ فإن عسمية تخؽيس ؾيسة الجيشار الجدائخؼ لع تحقق 

جػة مشيا لعجم تػفخ شخوط نجاحيا، كسا أن الشتائج الؿياسية خمرت إلى انو لا الأىجاف السخ 
 تػجج علاقة تػازنية شػيمة السجػ بيشيسا.
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دراسة تحميمية لتجخبة –، ترحيح ميدان السجفػعات 2010دراسة مرصفى عبج الله سشة  -5
 (.58العجد  م، )مقالة في مجمة السرخفي، إدارة البحػث والتشسية،2009 -1970الدػدان 

 -1970ىجفت ىحه الجراسة إلى عخض وتحميل أداء ميدان السجفػعات الدػدان في الفتخة  
ذلظ مغ خلال شخح مكػناتو والعػامل الخئيدية التي تحجد حجع وعسق العجد في  2009

القصاع الخارجي وقج استخجم الباحث السشيج التحميمي التجخيبي عغ شخيق تقجيخ نسػذج 
 فقا لمسقاربة الشقجية لسيدان السجفػعات. ترحيح الخصأ و 

 1999خمرت الجراسة إلى أن أداء القصاع الخارجي قج عخف تحدغ مشح ترجيخ البتخول  
بالخغع مغ عجم تسكغ الجولة مغ بشاء احتياشا نقجية مقجرة وأنو يػجج انحدار كبيخ في 

السحخوقات في إشار الرادرات الغيخ بتخولية عميو لابج مغ تذجيع الرادرات خارج قصاع 
 استخاتيجية الترشيع.

، أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى ميدان السجفػعات وسبل 2015دراسة سمسى دوحة سسة  -6
 دراسة حالة الجدائخ، أشخوحة دكتػراه في العمػم التجارية.–علاجيا 

ىجفت ىحه الجراسة إلى تػضيح العلاقة بيغ تغيخات أسعار الرخف وميدان السجفػعات مع  
 بخاز تأثيخات تخؽيزات العسمة السحمية عمى الاقتراد الػششي.إ

في الشياية أن سياسة سعخ الرخف الستبعة مغ قبل الجدائخ لع تكغ فعالة في خمرت  
 ترحيح الاختلال في السيدان التجارؼ.

 الأجشبية: دراسات بالمغة ثانيالسظمب ال
1. "The Balance of Payments: Theory and Economic Policy" by Robert 

Stern (1973). 

تحميلًا شاملًا لشطخيات ميدان السجفػعات ويدتعخض الدياسات الاقترادية  الجراسة ىحهقجم ت
الستعمقة بو. يشاقر كيف يؤثخ ميدان السجفػعات عمى الاقتراد الكمي، ويغصي مػضػعات 

 مثل تأثيخات الأسعار الشدبية، تجفقات رأس السال، والدياسات الحكػمية.

عج مخجعًا كلاسيكيًا في ىحا السجال ويدتخجم كأداة تعميسية ميسة لفيع التػازنات الاقترادية ت
 والدياسات الشقجية والسالية.
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2. "Balance of Payments Adjustment: Macro Facets of International 

Finance Revisited" by Augustine C. Arize (2000). 

عجيل ميدان السجفػعات في سياق الاقتراد الكمي. تشاقر تخكد ىحه الجراسة عمى كيؽية ت
الجراسة الأدوات السالية والشقجية التي يسكغ استخجاميا لتحقيق التػازن في ميدان السجفػعات 

 وتأثيخىا عمى الاقتراد.

تػفخ فيساً عسيقاً لكيؽية التعامل مع الاختلالات في ميدان السجفػعات وتداعج في ترسيع 
 ية فعالة لتحقيق الاستقخار السالي.سياسات اقتراد

3. "An Analysis of the U.S. Balance of Payments Deficit" by Charles P. 

Kindleberger (1965). 

تحمل ىحه الجراسة العجد في ميدان السجفػعات الأمخيكي خلال الدتيشيات، مع التخكيد عمى 
. تذسل الجراسة أيزاً مقتخحات العػامل الاقترادية والدياسية التي أدت إلى ىحا العجد

 لمدياسات السسكشة لسعالجة ىحا العجد.

تقجم دراسة تاريخية ميسة لفيع العجد في ميدان السجفػعات وكيؽية تأثيخه عمى الاقتراد 
 الأمخيكي والدياسات الاقترادية خلال تمظ الفتخة.

4. "Global Imbalances and the Financial Crisis: Products of Common 

Causes" by Maurice Obstfeld and Kenneth Rogoff (2009). 

تدتكذف ىحه الػرقة العلاقة بيغ الاختلالات في ميدان السجفػعات والأزمة السالية العالسية. 
تشاقر الأسباب السذتخكة التي أدت إلى ىحه الاختلالات والأزمة، مثل الدياسات الشقجية 

 ال، وسمػك السدتثسخيغ.والسالية العالسية، تجفقات رأس الس

تداىع في فيع كيؽية تأثيخ الاختلالات العالسية في ميدان السجفػعات عمى الاستقخار السالي 
 العالسي وتقجيع رؤػ حػل كيؽية تجشب أزمات مدتقبمية.

5. "Exchange Rates and International Finance" by Laurence S. Copeland 

(2014). 
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واسعة مغ السػاضيع الستعمقة بأسعار الرخف والتسػيل الجولي، مجسػعة  الجراسةىحه غصي ت
بسا في ذلظ تأثيخ ميدان السجفػعات عمى أسعار الرخف والدياسات السالية. يشاقر أيزاً 

 الشطخيات السختمفة الستعمقة بأسعار الرخف وكيؽية تأثيخىا عمى التجارة الجولية.

غ ميدان السجفػعات وأسعار الرخف والتسػيل يعج مرجرًا تعميسيًا مستازًا لفيع التفاعل بي
 الجولي، ويداعج الأكاديسييغ والسيشييغ في تحميل الدياسات السالية والشقجية.

6. "The Impact of Exchange Rate Regimes on the Real Exchange Rate – A 

Study of the CFA Franc Zone" by Michael Bleaney and David Fielding 

(2002). 

جرس ىحه الػرقة تأثيخ نطع أسعار الرخف السختمفة عمى سعخ الرخف الحؿيقي في مشصقة ت
الفخنظ الإفخيقي، وتدتكذف العلاقة بيغ ميدان السجفػعات والاستقخار الاقترادؼ في ىحه 

 السشصقة. تذسل الجراسة تحميلًا لمسدايا والعيػب السختبصة بالشطع السختمفة لأسعار الرخف.

حػل كيؽية تأثيخ سياسات أسعار الرخف عمى الاستقخار الاقترادؼ في  تػفخ رؤػ ميسة
 .السشاشق الشقجية السحجدة، مسا يداعج عمى صياغة سياسات اقترادية ملائسة
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 خلاصة الفرل:
 ىشاك العالع، وبؿية البلاد مؿيسي بيغ ما بالسعاملات الخاص الدجل ىػ السجفػعات ميدان

 يحتػؼ  كسا السال، رأس وحداب الجارؼ  الحداب ىسا ػعاتالسجف ميدان في ميسان حدابان
 تحتػؼ  حيث التحػيلات دفعات وكحلظ والخجمات لمدمع السيدان التجارؼ  عمى الأول الحداب

 . والسشح اليجايا الإعانات، عمى الأخيخة ىحه
 الجفع في زيادة تعصي معاممة أؼ أن في ميدان السجفػعات لحدابات البديصة القاعجة تتسثل

 الجانب في نجج البمج لحلظ السجفػعات ميدان في عجد عغ عبارة تكػن  البمج مؿيسي ػاسصةب
 التي الرخف بدعخ يختبط وىػ تجفقات رأس السال صافي السجفػعات ميدان مغ الثاني

  .مخن  أو ثابت صخف بدعخ الأمخ تعمق سػاء لأخخ اقتراد مغ أنطستو تختمف
 السجفػعات لسيدان الأساسي الاختلال ترحيح في أساسيا الرخف دورا سعخسياسة  معبت

 سعخ تخؽيس لزسان السػاتية الطخوف مغ عجد تتػافخ أن ويجب، خفعال تخؽيس أوبال
 :حيثمغ  ،رفعو أو العسمة

 ارتفاع ؾيسة العسمة       زيادة الجاذبية لمػاردات وتقل القجرة التشافدية لمرادرات 
 

الرادرات جاذبيةانخفاض ؾيسة العسمة       ارتفاع القجرة التشافدية لمرادرات و تقل 



 

 

 
 
 
 
 

 :الفصل الثاني
ر عسياسة سلدراسة تحليلية 

كآلية لتصحيح اختلال الصرف 

ميزان المذفوعات الجزائري 

 4244-4242لسنة 
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 :تسييج

وميدان السجفػعات  خفسياسة سعخ الربعج ان تصخقشا سابقا في الجانب الشطخؼ مغ  
لمدياسة الستبعة مغ شخف الدمصة الشقجية سشحاول التصخق في ىحا الفرل لجراسة تحميمية 

-2021خلال الفتخة )ظ مغ أجل معالجة الخمل عمى مدتػؼ ميدان السجفػعات وذل الجدائخية
 (، وقج قسشا بتقديع ىحه الجراسة إلى مبحثيغ:2022

 لرخف وميدان السجفهعات في الجدائخ.مخاحل تظهر سعخ ا السبحث الأول:
سياسات أسعار الرخف كآلية لترحيح اختلال ميدان السجفهعات الجدائخي السبحث الثاني: 

 .2022ـــ2021لدشة 
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 السبحث الأول: مخاحل تظهر سعخ الرخف وميدان السجفهعات في الجدائخ
ت وتصػرات وذلظ شبقا لسخاحل عخف نطام الرخف الجدائخؼ مشح الاستقلال عجة تحػلا 

، وتسيدت بالتجخل الادارؼ في تحجيج الأسعار وإعادة الشطخ في سياسات الاقترادية التشسية
 سعخ الرخف. 

 4244-4242أسعار الرخف في الجدائخ لدشة السظمب الأول: 

مدتػيات تاريخية لمجولار الأمخيكي مقابل معطع العسلات الخئيدية في  2022عخفت سشة  
انتعاش الشذاط الاقترادؼ العالسي ورفع البشظ الفجرالي الأمخيكي لسدتػيات الفائجة ضل 

 2022لتػاجو ارتفاع التزخع. ارتفعت ؾيسة الستػسط الدشػؼ لمجولار الأمخيكي في عام 
% مقابل اليػان 425% مقابل الجشيو الإستخليشي و1126و % مقابل اليػرو1223بشدبة 

. 2021% عمى التػالي في عام 626و 629و %326دبة الريشي، مقابل انخفاضات بش
كحلظ، ارتفعت ؾيسة الجولار الامخيكي مقابل الجولار الكشجؼ والخانج الجشػب افخيقي في حيغ 

 مقابل ىاتان العسمتان. 2021سجل انخفاضا في 
 1928في السقابل، واصل الجولار الأمخيكي ارتفاعو مقابل اليان الياباني وسجل زيادة بقجر  

% في 426% مقابل ارتفاع بشدبة 423لكشو انخفس مقابل الخيال البخازيمي بشدبة  2022في 
 .2021سشة 

في مثل ىحه البيئة وعمى الخغع مغ انتعاش أسعار الشفط والشذاط الاقترادؼ السحمي  
بذكل أساسي تصػر الجولار الأمخيكي  2022والجولي، عكدت وتيخة الجيشار الجدائخؼ في 

رو. في الستػسط الدشػؼ، انخفزت ؾيسة الجيشار الجدائخؼ مخة أخخػ في عام مقابل اليػ 
% مقابل اليػرو مقابل 628مقابل الجولار الأمخيكي لكشو ارتفع بشدبة  429بشدبة  2022

 .2021 % عمى التػالي في عام923و 621انخفاضات بشدبة 
والى غاية شيخ  2022في  مقابل الجولار الأمخيكي، سجل الستػسط الذيخؼ لمجيشار الجدائخؼ 

في السقابل، ومشح شيخ أوت ارتفعت ؾيسة الجيشار  ،2جػيمية انخفاضات شيخية اقل مغ 
الجدائخؼ عمى مجار الخسذ أشيخ الأخيخة مغ الدشة. كستػسط شيخؼ، ارتفع الجيشار 

 .2022وديدسبخ  2021شيخ ديدسبخ  غيب %1الجدائخؼ أمام الجولار الأمخيكي بـ 
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% مقابل 029و 027بشدبة  2022خخػ وبعج انخفاض ؾيستو في جانفي وؼيفخؼ مغ ناحية أ 
-) اليػرو، شيج الجيشار الجدائخؼ فتخة مغ الارتفاع، متقصعة بانخفاض في شيخ جػان

%(، دامت الى غاية شيخ أكتػبخ. مع ذلظ، شيج الذيخيغ الأخيخيغ مغ الدشة انخفاضا 022
% عمى التػالي. أدػ مجسل ىحه التغيخات 227و 7225في ؾيسة الجيشار مقابل اليػرو بشدبة 

وديدسبخ  2021بيغ ديدسبخ  729الى ارتفاع الجيشار الجدائخؼ مقابل اليػرو بشدبة %
2022. 

سعخ الرخف، الحؼ يؤدؼ دورا رئيديا في استعادة الاختلالات مغ خلال التأثيخ عمى ميدان  
التػازنية عمى السدتػػ السحمي، ميد والإنتاج والأسعار، يجب أن يكػن متدقا  السجفػعات

كػنيا  2022التحدغ في رصيج السػازنة العامة والحداب الجارؼ الػضعية الاقترادية عام 
مختبصة بالأساسيات التي تحجد مدتػػ سعخ الرخف التػازني، أسفخ تصػر ىحان الستغيخان 

ي وؾيستو التػازنية بالإضافة الى عػامل أخخػ فارقا مػجبا بيغ سعخ الرخف الفعمي الحؿيق
ىحا التعديد في سعخ الرخف الفعمي الحؿيقي تخك مجالا لبشظ الجدائخ لمتجخل عمى مدتػػ 
سػق الرخف واستعسال سعخ الرخف كأداة لسػاجية السشحى الحؼ يأخحه التزخع في 

 .31الأشيخ الأخيخة
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  (: التظهر الذيخي لستهسط سعخ الرخف الجيشار الجدائخي 1-2الذكل )

 
إلى غاية شيخ جػيمية  2022سجل الستػسط الذيخؼ لمجيشار الجدائخؼ مقابل الجولار الامخيكي في سشة 

ومشج شيخ أوت ارتفعت ؾيسة الجيشار الجدائخؼ عمى مجار الخسذ اشيخ ، %2انخفاضات شيخية أقل مغ 
بيغ  %1يكي حػالي كستػسط شيخؼ ارتفع الجيشار الجدائخؼ أمام الجولار الامخ  2022الأخيخة مغ سشة 

 .2022وديدسبخ 2021شيخ ديدسبخ 
 %0.7بشدبة  2022وسجل الستػسط الذيخؼ لمجيشار الجدائخؼ انخفاض ؾيستو في شيخ ؼيفخؼ ومارس 

مقابل اليػرو، وبعجىا ارتفع في شيخ أفخيل وبقي في تحبحب )ارتفاع وانخفاض( إلى غاية ديدسبخ %0.9و
ؾيسة الجيشار و خفس أىشا سياسة سعخ الرخف )رفع بقي مشخفس في شيخ ديدسبخ ومغ  2022

 تؤدؼ دورا رئيديا في استعادة الاختلالات السػجػدة في ميدان السجفػعات. (الجدائخؼ 

 .4244-4242تظهر ميدان السجفهعات الجدائخي سشة  :الثانيالسظمب 
 تظهر ميدان السجفهعات:  -1
 يدال قخيبًا ججًا مغ ميدان الحداب ارتفع الخصيج الإجسالي لسيدان السجفػعات، الحؼ لا 

الجارؼ والخأسسالي بدبب الزعف الشدبي لمسعاملات السالية بيغ السؿيسيغ وغيخ السؿيسيغ 
 1248عجد بمغ  مميار دولار مقابل 18247، محققا فائزا قجره 2022بذكل كبيخ في عام 
  32مميار دولار قبل عام.

 
 
 

                                                           
 .14د.ص ، مخجع سابق1211ائخ سشة التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجد  32
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 :الحداب الجاري وحداب رأس السال -1-2
، سجل الحداب الجارؼ والخصيج 2021مميار دولار في عام  4257بعج تدجيل عجد بشحػ  

عمى الخغع مغ العجد الستخاكع  2022مميار دولار في عام  19230الخأسسالي فائزا قجره 
وميدان الجخل الأولي وميدان حداب رأس السال. ويعدػ ىحا التصػر  في ميدان الخجمات

مميار دولار في عام  1223ان التجارؼ الحؼ انتقل رصيجه مغ بذكل أساسي إلى تحدغ السيد 
، في سياق اتداع عجد ميدان الخجمات 2022مميار دولار في عام  26277إلى  2021
مميػن دولار أما بالشدبة لسيدان الجخل الثانػؼ )التحػيلات الجارية( فقج زاد  696263البالغ 

 .2022في عام  مميار دولار 2214 مميػن دولار ليدتقخ عشج 182230فائزو بسقجار 
 26277عمى الخغع مغ ارتفاع شؽيف في واردات الدمع، سجل السيدان التجارؼ فائزا قجره  

أؼ  ،2021مميار دولار في عام  1223مقارنة بفائس قجره  2022مميار دولار في عام 
ار دولار ممي 65,53 (FOB)مميار دولار. بمغ إجسالي صادرات الدمع  25254زيادة قجرىا 

مميار دولار في  38264) 2021مميار دولار مقارنة بعام  26289، بديادة 2022في عام 
 (.2021عام 

% مغ إجسالي الرادرات بشدبة 90288ارتفعت صادرات السحخوقات، التي تسثل  
 .2021مقارنة بعام  2022% في عام 74284

 64244انتقالا( مغ  34270بشدبة  2020و 2019بعج انخفاض أسعار الشفط بيغ عامي  
، ارتفع متػسط سعخ بخميل البخنت 2020دولارًا في عام  42208إلى  2019دولارًا في عام 

 أؼ بديادة 2022دولارًا عام  103265ثع  2021دولارًا عام  72275ليرل إلى 
 %(.42247قجرىا 

دال أيزا مغ جانب آخخ، شيج متػسط الأسعار الدشػية لمغاز الصبيعي والغاز الصبيعي الس 
% لمغاز 104259+ و الصبيعي لمغاز 178250+ 2022و 2021زيادات كبيخة بيغ عامي 

 33الصبيعي السدال، وىحا في سياق انخفاض الكسيات السرجرة.
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 (2022-2018(: تظهر أىم أرصجة ميدان السجفهعات )2-2الذكل )

 
 3216بفائس قجره  ر مقارنةمميار دولا %0.79قجره  2022سجل رصيج الحداب السالي عجدا في سشة 

الى انخفاض الاستثسار  وراجع ىحا الانخفاض في الخصيج الحداب السالي 2021مميار دولار في عام 
 وأيزا يكػن مغ حقػق الدحب الخاصة التي قجميا الرشجوق الشقج الجولي 2022الاجشبي السباشخ سشة 

 والتي كان ليا تأثيخ عمى رصيج الحداب السالي. 2021عام 
ومغ ىشا نقػل ان ميدان السجفػعات  2021بالشدبة الى سشة  2022ما الديػ والخصأ فانخفس في سشة ا

 الجدائخؼ في حالة فائس.

مميار  34206أدت ىحه الديادة في أسعار الشفط والغاز إلى زيادة صادرات السحخوقات مغ  
 25249رىا ، أؼ زيادة قج2022مميار دولار في عام  59255إلى  2021دولار في عام 

 مميار دولار.
رغع صغخ حجسيا وعجم تشػعيا إلى حج كبيخ تساشيا مع الشطام الإنتاجي، بمغت صادرات  

 2022مميار دولار في نياية عام  5298الدمع خارج السحخوقات مدتػػ ؾياسيا يقجر بـ 
 .2021% عغ عام 3057بديادة 

مغ صادرات الدمع  8521% ارتفعت الرادرات مغ السشتجات شبو السرشعة، والتي تسثل 
إلى  2021مميار دولار في نياية ديدسبخ  32486)مغ(  46خارج السحخوقات، بشحػ 

. ضسغ ىحه السجسػعة مغ السشتجات سجمت 2022مميار دولار في نياية ديدسبخ  52086
مميار دولار في  32243مميار دولار لترل إلى  12124صادرات الأسسجة أكبخ زيادة )+

. وسجمت 2021مميار دولار في نياية ديدسبخ  22119مقابل  2022خ نياية ديدسب
مميػن دولار  351دولار( لتختفع مغ  مميػن  252صادرات الحجيج والرمب ثاني أكبخ زيادة 
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وبتدجيل ثالث  2022مميػن دولار في نياية ديدسبخ  603إلى  2021ديدسبخ  في نياية
مميػن دولار في نياية  424الإسسشت ملاييغ دولار(، بمغت صادرات  209أكبخ زيادة 

 .2021مميػن دولار في نياية ديدسبخ  215مقابل  2022ديدسبخ 
 (2022-2018(: تظهرات بشهد السيدان التجاري )3-2الذكل)

 
مغ صادرات الدمع خارج السحخوقات بشحػ  424ارتفعت صادرات السػاد الأولية، والتي تسثل 

مميػن  263إلى  2021يػن دولار في نياية ديدسبخ مم 182مميػن دولار، لتشتقل مغ  81
. ويخجع معطع ىحه الديادة إلى زيادة صادرات الفػسفات 2022دولار في نياية ديدسبخ 

مميػن دولار  200مقابل  2021( مميػن دولار نياية ديدسبخ 98مميػن دولار ) 102بؿيسة 
 .(2022نياية ديدسبخ )

 ،(2020-2016ج انخفاضات متتالية خلال الفتخة )أما بالشدبة لمػاردات الدمعية، ؼبع 
 مميار دولار في 372405لتختفع مغ  ،3261سجمت زيادة ىحا العام بشحػ 

 .2022مميار دولار في  382757إلى  2021
" و تتعمق الديادة في واردات الدمع بذكل رئيدي بسجسػعات "السشتجات شبو السرشعة" 

". وؼيسا يتعمق بسجسػعات "الدمع الاستيلاكية غيخ الغحائية" "السػاد الغحائيةو الأولية " السػاد
مقارنة  2022"السعجات الرشاعية"، فقج شيجت انخفاضا في عام و الدراعية"و  " السعجات

 ش34 2021.7بعام 
 

                                                           
 13، مخجع سابق د.ص1211التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ سشة  34



 2022-2021جفهعات الجدائخي لدشة الفرل الثاني: دراسة تحميمية لدياسة سعخ الرخف كآلية لترحيح اختلال ميدان الس
 

21 

 (: تخكيبة الرادرات حدب فهج السشتجات )بسلايين الجولارات(1-2) الججول

 
  35الجدائخ(مجيخية ميدان السجفػعات )بشظ  السرجر:

مغ إجسالي واردات الدمع،  24272وشيجت واردات السشتجات شبو السرشعة، والتي تسثل % 
إلى  2021مميار دولار في عام  7231مميار دولار(، حيث ارتفعت مغ  2227أكبخ زيادة 

. وتعدػ ىحه الديادة بذكل أساسي إلى واردات البػلي 2022مميار دولار في عام  9258
)دولار، بػليسخات ، ( مميػن 233إيثخات وراتشجات الايبػكدي الأخخػ ) أسيتال البػلي

( مميػن 196مميػن دولار( وكحلظ مشتجات الحجيج السدصح أو الرمب ) 212الإيثيميغ )
 دولار(.

مغ إجسالي واردات الدمع، ثاني أكبخ  2627سجمت واردات الدمع الغحائية، والتي تسثل  
 2021مميار دولار في نياية ديدسبخ  82877ارتفعت مغ مميار دولار(، حيث  12492زيادة
. وتتعمق ىحه الديادة بذكل رئيدي 2022مميار دولار في نياية ديدسبخ  102369إلى 

ضمت  2022مميار دولار(. تججر الإشارة إلى أنو خلال عام  1222بػاردات الحبػب 
الغحائية، أعمى بكثيخ مغ الأسعار العالسية لمعجيج مغ السشتجات الأساسية، وخاصة السػاد 

، عمى الخغع مغ بجء انخفاض الأسعار الحؼ يبجو أنو يبجأ مغ 2021مدتػياتيا في عام 
 .2022يػنيػ 
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واردات الدمع، سجمت وارداتيا ثالث أكبخ  % مغ إجسالي1024ؼيسا يتعمق بالسػاد الأولية  
نياية ديدسبخ مميار دولار في  32401مميػن دولار، حيث ارتفعت مغ  636زيادة )+ 

. ىحه الديادة تتعمق في السقام 2022مميار دولار في نياية ديدسبخ  42037إلى  2021
مميػن )دولار( والجىػن والديػت الحيػانية أو  367الأول بػاردات البحور والفػاكو الديتية 

 مميػن دولار(. 233الشباتية 
ستيلاكية غيخ الغحائية )التي مغ جية أخخػ تخاجعت واردات السعجات الرشاعية والدمع الا 

 1222و مميػن دولار 837% مغ إجسالي واردات الدمع(، بسقجار 13263و %21247تسثل 
 .2022وديدسبخ  2021مميار دولار عمى التػالي بيغ ديدسبخ 

مغ إجسالي الػاردات  0253أما الػاردات مغ السشتجات الدراعية )التي تسثل ندبة % 
، حيث 2021مقارنة بعام  2022مميػن دولار في عام  43جار الدمعية(، فقج انخفزت بسق

ملاييغ دولار ىحا الانخفاض ىػ في الأساس نتيجة  204مميػن دولار إلى  247انتقمت مغ 
 انخفاض واردات ممحقات أنابيب الحجيج والفػلاذ.

، 2022% مغ إجسالي واردات الدمع في عام 1250ارتفعت واردات الصاقة التي تسثل  
مميػن دولار في  581إلى  2021مميػن دولار في نياية ديدسبخ  513شؽيف، مغ بذكل 

 .2022نياية ديدسبخ 
بشحػ  2022وؼيسا يتعمق بعجد بشج "الخجمات خارج عػامل الإنتاج" فقج ارتفع في عام  

 3268مميار دولار مقابل  4238، حيث وصل إلى 2021مميػن دولار مقارنة بعام  697
مميار  3255. ونجع ىحا العجد عغ انخفاض مدتػػ الرادرات )2021ام مميار دولار في ع

 مميار دولار عام 6291مقابل  2022مميار دولار عام  7293دولار مقابل واردات بمغت 
2021. 

مغ خجمات الشقل،  39267بشدبة  2022بالتفريل تتكػن واردات الخجمات في عام  
مغ خجمات  8221ؤسدات، وحػالي % مغ خجمات الأعسال الأخخػ لمس30241وبشدبة 

 البشاء.
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 (: تخكيبة الهاردات حدب فهج السشتجات )بسلايين الجولارات(1-2) الججول

 
، لترل إلى 2022وارتفعت واردات خجمات الشقل، السختبصة بقػة بػاردات الدمع، في عام 36

مميػن  438بديادة قجرىا  2021مميار دولار في عام  2271مميار دولار مقابل  3215
مغ  30241خجمات الأعسال الأخخػ لمسؤسدات، والتي تسثل % دولار. وبمغت واردات

 مميار دولار عام 2208مقابل  2022مميار دولار عام  2240إجسالي واردات الخجمات، 

 مميػن دولار. 319بديادة قجرىا  2021
مميػن  118 بشحػ 2021مقارنة بعام  2022شيجت خجمات البشاء انخفاضاً شؽيفا في عام  

، ثع تخاجعت في 2021مميػن دولار في عام  771دولار. وقج وصمت ىحه الخجمات إلى 
 مميػن دولار. 653لتدجل  2022عام 

 4201وؼيسا يتعمق ببشج الجخل الأولي دخل عػامل الإنتاج( فقج ارتفع عجده بذكل كبيخ مغ  
. 2022نياية ديدسبخ  مميار دولار في 5220إلى  2021مميار دولار في نياية ديدسبخ 

ويخجع سبب ىحه الديادة في العجد إلى زيادة التحػيلات مغ الذخكاء لمذخكة الػششية الشفط 
 .2022والغاز في سياق عالسي تسيد بارتفاع سعخ البخميل في عام 

أما بالشدبة لبشج الجخل الثانػؼ التحػيلات الجارية( ؼيدتسخ في تدجيل الفػائس مشح عجة  
. وبالفعل ارتفع ىحا الأخيخ 2021مقارنة بعام  2022رتفاع شؽيف في عام سشػات، مع ا
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مميار دولار نياية ديدسبخ  2217إلى  2021مميار دولار في نياية ديدسبخ  1295مغ 
2022. 

مقابل  2022مميػن دولار نياية عام  17274وأخيخاً، سجل حداب رأس السال عجداً بشحػ  
 2021.37اية عام مميػن دولار بشي 53248عجد قجره 

 (: تظهر الهاردات من الدمع حدب فهج السشتجات 4-2الذكل )

 
 الحداب السالي:  -1-2
مميػن دولار  795سجل رصيج الحداب السالي )باستثشاء الأصػل الاحتياشية( عجدًا قجره  

. ويعدػ ىحا 2021مميار دولار في عام  3216مقارنة بفائس قجره  2022في عام 
، ولكغ 2022أساسي إلى انخفاض الاستثسار الأجشبي السباشخ في عام الانخفاض بذكل 

أيزا بدبب التخريز الاستثشائي مغ حقػق الدحب الخاصة التي قجميا صشجوق الشقج 
 السالي. ، والتي كان ليا تأثيخ عمى رصيج الحداب2021الجولي عام 

 19297داخمية بقجر وؼيسا يتعمق برافي الاستثسارات السباشخة، فقج شيج صافي تجفقات  
. 2021مميػن دولار نياية ديدسبخ  921220مقابل  2022مميػن دولار في نياية ديدسبخ 

يطيخ رصيجا استثشائيا ؼيسا يتعمق بالاستثسارات الأجشبية في  2022وبالفعل، فإن عام 
التي تست في ذلظ العام وبعج أن  الجدائخ، بدبب عسميات سحب الاستثسارات الكبيخة

الجولة الجدائخية عغ شخيق الرشجوق الػششي للاستثسار عمى حرز شخكة  استحػذت
VEON Holding (في رأس مالOmnium Télécom Algérie (OTA،  بمغت ؾيسة
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مميػن دولار. كسا تعخضت ىحه الذخكة  682التحػيلات السالية بسػجب ىحا البيع قخابة 
مميػن دولار  68بحػالي  Global Telecom Holdingلعسمية سحب أخخػ مغ السداىسيغ 

 نفذ العام. أمخيكي خلال
مميػن دولار في عام  870وىكحا انتقل صافي تجفقات الاستثسارات الأجشبية في الجدائخ مغ  

)بسا في ذلظ القخوض بيغ السؤسدات الأم  2022مميػن دولار في عام  91إلى  2021
 وفخوعيا(.

 2022شيجت زيادة كبيخة في عام  ج، فقجوؼيسا يتعمق بالاستثسارات الجدائخية في الخار  
مميػن دولار مقابل  71213، حيث أدت إلى صافي تجفقات خارجية بشحػ 2021مقارنة بعام 

. فتحت الاستثسارات الجدائخية في 2021مميػن دولار في عام  51254تجفقات وافجة بقجر 
ىي بشظ الجدائخ الخارج مكانة ججيجة ىحا العام بتحػيلات أجختيا أربعة بشػك عامة، و 

الخارجي، والبشظ الػششي الجدائخؼ والقخض الذعبي الجدائخؼ وبشظ الفلاحة والتشسية الخيؽية 
 38لافتتاح بشكيغ جدائخييغ في الدشغال ومػريتانيا.

سيداىع الارتفاع الحؼ يدجمو الجيشار الجدائخؼ مقابل اليػرو والجولار بامتراص التزخع 
يغ مع تعديد الثقة في الاقتراد الػششي الحؼ سجل إنتعاشا غيخ ورفع القجرة الذخائية لمسػاشش

مدبػق مقارنة بالدشػات الساضية خاصة أمام ما حسمتو تجاعيات جائحة كػرونا عمى 
العالسي ككل، حيث يعج تحدغ العسمة الجدائخية راجع لتصػر الإنتاج السحمي وكحا  الاقتراد

مميار ديشار مع نياية  7مغ السشتطخ أن تبمغ  ارتفاع ؾيسة الرادرات خارج السحخوقات والتي
 .2022سشة 

في  ،بالفعل سشة إقلاع اقترادؼ 2022عمى ضػء السعصيات الخسسية الستػفخة تعتبخ سشة 
ضل السؤشخات الإيجابية التي مازالت تذيجىا الداحة الاقترادية، وىحا راجع لتحدغ إيخادات 

رات خارج السحخوقات ناـيظ عغ إنتعاش كحا الرادو  الجدائخ خاصة في قصاع السحخوقات
الػششي بذكل عام، وتعافي الجيشار أمام سمة العسلات  الاقترادتعافي و  التجارة الخارجية

لة ومغ ىشا فإن سياسة الرخف السعسػل بيا في ىجه الحا 39.الأجشبية ما يشبأ بدشػات مثسخة
 ىي رفع ؾيسة الجيشار الجدائخؼ.
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الرخف كآلية لترحيح اختلال ميدان السجفهعات  السبحث الثاني: سياسات أسعار
 4244-4242الجدائخي لدشة 

أىع قخارات الدياسة الشقجية إضافة إلى تصػر السؤشخات الشقجية خلال سشة  السصمبيتتبع ىحا  
 -19 -مػجات كػفيج  . ؼبعج أن أضيخ الاقتراد الجدائخؼ مخونة كبيخة في مػاجية2022

 .2022سشة  في وتجاعياتيا، سجل نتائج حدشة

 السظمب الأول: سياسة سعخ الرخف في الجدائخ.
مخت سياسة الرخف في الجدائخ بعجة مخاحل وقػانيغ ومغ بيغ ىحه الدياسات سياسة  

 الخقابة وسياسة تخؽيس ؾيسة العسمة وفي ىحا السصمب سػف نتصخق لكل مشيسا
 الفخع الأول: سياسة الخقابة عمى الرخف في الجدائخ

ابة عمى الرخف رقابة الجولة عغ شخيق البشظ السخكدؼ والبشػك التجارية السختمفة تعشي الخق 
عمى التعامل الحىب والعسلات الأجشبية، وبحلظ يكػن لمجولة رقابة عمى شخاء وبيع العسلات 
الأجشبية، وتتبع الجولة الخقابة عمى الرخف عشجما تخغب في التحكع في أسعار العسمة 

كسا يتبع نطام الخقابة عمى الرخف غالبا لسػاجية العجد في  ،لجوليةالػششية في الأسػاق ا
 ،40ميدان السجفػعات أو الأحػال التي تفذي فييا الجول ىخوب رؤوس الأمػال إلى الخارج

 عغ غيخه بالخرائز التالية: 1963وتسيد نطام الخقابة الجدائخؼ حيغ بجأ تصبيقو سشة 
لجولية وتأثيخىا عمى الجيشار مغ أجل السحافطة عمى مخاؾبة التجفقات الشقجية في الدػق ا -

 استقخار أسعار صخف الجيشار الجدائخؼ. 
إعادة ـيكمة الاقتراد الػششي بتػجيو وسائل الجفع الخارجية الستاحة مغ أجل تسػيل  -

 الشذاشات ذات الأولػية.
 ولقج مخ نطام الخقابة عمى الرخف بالسخاحل الأساسية التالية:

 
 

                                                           
، 1211- 2752اختلال سعخ الرخف الحكيقي فعالية سعخ الرخف السهازي دراسة قياسية لحالة الجدائخ محمد فايدة،  40

 122ص.، 1214، جامعة أبي بكخ بمقايج تمسدان، غيخ مشذػرةماجيدتخ محكخة 
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 : ويسكن تقديم ىحه السخحمة إلى ما يمي: 10-90ة عمى الرخف قبل قانهن . الخقاب1
 (1970–1963أ. مخحمة حساية الاقتراد الهطشي من السشافدة الأجشبية )

كان ىجف الدمصات في ىحه السخحمة ىػ حساية اقترادىا الشاشئ والشيػض بو مغ خلال 
وتع استخجام عجة أدوات لتشطيع  العسل عمى تػسيع شبكة العلاقات الاقترادية مع الخارج،

 الخقابة عمى الرخف تسثمت في:
حيث يجب عمى كل العسميات التي تتع بالعسمة الرعبة أن تحرل عمى  نغام الحرص: -

اليجف مغ ىحا الاجخاء ىػ إعادة تػجيو الػاردات حدب و  تخخيز مغ قبل وزارة السالية
ة الجيجة لمعسمة، وحساية الانتاج الػششي قجرات كل مشصقة، والحج مغ الدمع الكسالية والإدار 

 وتحديغ وضع السيدان التجارؼ. 
تشػيع العلاقات التجارية وإبخام العجيج مغ الاتفاؾيات الثشائية مع مختمف الجول مغ أجل  -

 تػسيع مجال السبادلات التجارية وتحقيق السديج مغ الاستقلالية.
مجسػعة مغ السؤسدات الػششية السديخة الاحتكار السباشخ لمتجارة الخارجية بػاسصة  -

 41مباشخة مغ شخف الجولة .
تسثل ىجف الخقابة خلال ىحه السخحمة بتحقيق ىجفيغ  :1977-1971ب. السخحمة الثانية 

أساسييغ ىسا تحجيج سعخ صخف الجيشار بغخض الحفاظ عمى استقخاره واستقلالو اتجاه 
تقمبات الاقتراد العالسي وعدلو عغ العسلات القػية؛ جعل الاقتراد الػششي بعيجا عغ 

 تقمبات الاسػاق والأسعار العالسية.
 (1987–1978ج. مخحمة احتكار الجولة لمتجارة الخارجية )

شيجت ىحه السخحمة مرادقة السجمذ الذعبي الػششي عمى قانػن احتكار الجولة لمتجارة  
ال إصلاحات جحرية الخارجية حيث يتع إقراء الػسصاء مغ ىحا السجال، إضافة إلى إدخ

عمى الػضيفة البشكية بسػجب القانػن الستزسغ استعادة البشظ السخكدؼ لجور ىـ كبشظ لمبشػك 
حيث تع وضع نطام بشكي عمى مدتػييغ وذلظ بالفرل بيغ البشظ السخكدؼ كسمجأ أخيخ 

 للإقخاض ونذاشات البشػك التجارية.
                                                           

سه الاقترادي في عل العهلسة الاقترادية دراسة الاختيار الأمثل لشغام الرخف ودوره في تحقيق الش ،بخبخؼ محمد لسيغ 41
 .111 ص،  1211لجدائخ،اه غيخ مشذػرة، ادكتػر  شيادة ، حالة الجدائخ
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 (10-90. الخقابة عمى الرخف بعج قانهن )2
بة عمى الرخف مغ صلاحيات البشظ السخكدؼ لكغ في الجدائخ لع تخػل ىحه إن الخقا 

الرلاحية لمبشظ السخكدؼ إلا في العذخية الأخيخة، بعج ذلظ صجر قانػن الشقج والقخض الحؼ 
نز عمى السبادغ العامة لمخقابة عمى الرخف كجدء مغ اليجف العام مغ ىحا القانػن، 

 م الشقجؼ ونطام القخض للاقتراد.والحؼ يتسثل في إعادة تشطيع الشطا
إن البشظ السخكدؼ مغ خلال قانػن الشقج والقخض أصبح يعخف ببشظ الجدائخ، وىػ مؤسدة  

وششية تتستع بالذخرية السعشػية والاستقلال السالي التام بحيث لا يخزع لمسحاسبة العامة 
يجة، يتبع بشظ السخاؾبة مجمذ السحاسبة، وذلظ مغ أجل تجديج سياسة نقجية ومالية جج

الجدائخ القػاعج السادية التي تصبق في السحاسبة التجارية بحيث يعتبخ تاجخا في علاقتو مع 
 كسا يمي: 90/10الغيخ تتسثل ميامو في إشار قانػن 

 تشطيع التجاول الشقجؼ؛ -
 مخاؾبة وتشطيع الرخف؛ -
 تدييخ السجيػنية الخارجية. -
شقج والقخض في مجسػعة مغ الشقط أىسيا مخاؾبة كسا حجد ىحا القانػن صلاحية مجمذ ال 

الرخف وتشطيع سػقيا بالإضافة إلى رقابة لاحقة لمبخنامج العام لمتجارة الخارجية إلى جانب 
إنذاء لجشة الاقتخاض مقخىا في البشظ السخكدؼ وميستيا مخاؾبة قخوض الخارجية خاصة تمظ 

ػق ما بيغ البشػك ووفقا لحلظ أصبح أنذأت س 1995التي تفػق السميػن يغ دولار وفي سشة 
لمبشػك التجارية حق التعامل ؼيسا بيشيا العسلات الأجشبية بيعا وشخاء وتداىع بسا ندبتو 

مغ عائجات الرادرات مغ غيخ السحخوقات، كانت تدمع في الدابق لبشظ الجدائخ كسا  %50
جػ بشظ الجدائخ أصبح بإمكانيا التستع بػضع الرخف أو الشقج الأجشبي تػضع كػدائع ل

 .42مقابل فػائج تتصابق والفػائج الدائجة في سػق السالية الجولية
 
 

                                                           
، محكخة دراسة حالة الجدائخ -أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل علاجيةىجيخة عبج الجميل،  42

 .31 – 33، ص1211 -1211ماجدتيخ غيخ مشذػرة، جامعة تمسدان
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 الفخع الثاني: سياسة تخفيض قيسة الجيشار الجدائخي 
يػاجو الاقتراد الجدائخؼ اختلالات اقترادية كبيخة. واعتبارا بأن أسعار الرخف تعتبخ أىع  

جدائخية إلى تخؽيس العسمة الػششية في وسيمة لسعالجة ىحه الاختلالات، عسجت الحكػمة ال
 عجة مشاسبات، وخاصة ؾيستيا الخارجية أمام العسلات الارتكازية، وذلظ للأسباب التالية:

الحؼ يتسيد بحداب جارؼ يتخاوح  1975عجد شبو دائع في ميدان السجفػعات بجاية مغ  -
 بيغ عجد وفائس وميدان رأسسال في عجد مدتسخ؛

 حتياشات الرخف مقابل مجيػنية خارجية ثقيمة؛التآكل السدتسخ لا -
بحػالي  1993عجد السيدانية والحؼ كان سسة الاقتراد الجدائخؼ حيث بمغ أقراه سشة  -

مميار دج إلا أن زيادة الإنفاق الجارؼ دعت إلى ضخورة الؿيام بإجخاءات لتقميز ىحا  190
 العجد؛

ذجدة عمييا جعمت مغ سػق الرخف السػازؼ أن تقييع الجيشار بأكثخ مغ ؾيستيا والخقابة الس -
يطيخ ويددىخ لتمبية شمبات الستعامميغ، حيث أدػ تصػره إلى نذػء سعخ صخف متعجد في 
الجدائخ وىػ مخالف لسا نز عميو قانػن الشقج والقخض والتخؽيس يسكغ القزاء عمى 

اششيغ، وقج عسجت الدػق السػازية أو عمى الأقل تقميز نذاشيا وزيادة القجرة الذخائية لمسػ 
 لتخؽيزيا في إشار تحقيق ما يمي:

 مػاجية أسعار الرخف السغالي فييا؛ -
 الحيمػلة دون ارتفاع سعخ الرخف الحؿيقي لتحقيق ترحيح شامل للأسعار؛ -
ومغ ثع  السحافطة عمى القجرة التشافدية لسشتجي الدمع الػششية وتػسيع أسػاق الرادرات، -

 دؼ الػششي؛الديادة في الشسػ الاقترا
 إدارة سعخ الرخف وتحديغ فعالية نطام الرخف الأجشبي. -
ويسكغ القػل أن اليجف الخئيدي مغ سياسة تخؽيس العسمة الػششية ىػ إعادة التػازن  

لسيدان السجفػعات وذلظ بديادة الرادرات وتخؽيس مغ الػاردات، حيث حاولت الحكػمة 
د في ميدان السجفػعات وإعادة التػازن لو، لأن معالجة مذاكل العج 1990الجدائخية مشح سشة 

عسمية التخؽيس تؤدؼ إلى إحجاث تغيخات عمى أسعار كل مغ الرادرات والػاردات، وىحا ما 
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يعخف بشطخية السخونات، وذلظ مغ خلال التخكيد عمى تصػر السيدان التجارؼ وعلاقتو بعسمية 
 ردات.التخؽيس بالاعتساد عمى دراسة مخونتي الرادرات والػا

مخونة الرادرات: نطخيا فإن تخؽيس سعخ العسمة الػششية يؤدؼ إلى زيادة الرادرات مغ  -
الدمع الػششية مسا يخمق زيادة في الشسػ الصمب الخارجي عمييا، وبالتالي زيادة في حجع 
الرادرات الػششية وانخفاض في واردات الجولة مغ الدمع والخجمات، مسا يشتج عشو تخؽيس 

 السيدان التجارؼ.العجد في 
فإن أول شخط لشجاح التخؽيس مغ جانب الرادرات ىػ تستع الصمب الخارجي عمى  

الرادرات والعخض الجاخمي ليا بسخونة كبيخة، وفي الجدائخ يذكل ـيكل الرادرات عائقا 
حؿيؿيا أمام ىحا الذخط، حيث لا يتستع ىحا الأخيخ بالسخونة الكاؼية التي تتجاوب مع عسمية 

 يس، بل وشبو مشعجم السخونة عمى بعزيا.التخؽ
% مغ 90فرادرات الجدائخ تتسيد بديصخة قصاع السحخوقات عمييا بشدبة لا تقل عغ الـ  

متحرلات الترجيخ بالعسمة الرعبة، وىحا القصاع لا يعج مخنا أبجا لدعخ الرخف لا 
جول السشطسة " انخفاضا ولا ارتفاعا لأن العخض والصمب عميو محجد مغ الدػق الجولي وال

كالجدائخ تعج مغ الجول الستمؿية لؿيسة حرتيا الػاجب انتاجيا وبالتالي فميذ بإمكانيا لا 
 الخفع ولا التقميل مغ ؾيسة صادراتيا مغ السحخوقات استجابة لتغيخ الأسعار.

أما ما تبقى مغ ندبة الرادرات، فيي خارج قصاع السحخوقات، وىي كحلظ لا تتسيد بسخونة  
خاصة مغ ناحية العخض الجاخمي نطخا لسحجودية القصاع الإنتاجي وعجم، تشػعو، كاؼية 

فأغمب ىحه السشتجات ذات ؾيسة إضاؼية بديصة وليدت ذات جػدة عالية تسكشيا مغ السشافدة 
في الأسػاق الخارجية، وما تبقى فيػ مغ صادرات بعس السػاد الأولية والتي ميسا كانت 

يي لا تحقق التغييخ السشذػد نطخا لزعف ندبتيا ضسغ مخنة تجاه الصمب الخارجي ف
 الرادرات الأخخػ.

وعميو يسكششا القػل بأن الاعتساد عمى سياسة تخؽيس ؾيسة الجيشار تعتبخ إلى حج ما غيخ  
مججية نطخا لعجم مخونة العخض الجاخمي ولا الصمب الخارجي عمى الرادرات الجدائخية ومغ 
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ايجابية مغ ىحه العسمية إلا إذا تع إحجاث ثػرة إنتاجية غيخ السؤكج الحرػل عمى نتائج 
 43وتغييخ شامل في ـيكل الرادرات.

مغ الشاحية الشطخية تؤدؼ عسمية تخؽيس ؾيسة العسمة الى ارتفاع أسعار  مخونة الهاردات: -
الػاردات مقػمة بالعسمة الػششية وبالتالي يشقل الصمب السحمي والأجشبي نحػ الدمع السحمية، 

تخؽيس العسمة مغ جانب الػاردات يعتسج نطخيا عمى وجػد مخونة معتبخة لمصمب  وإن
الجاخمي عمى الػاردات، إلا أن ىحا الأخيخ كحلظ غيخ متػفخ في الاقتراد الجدائخؼ لأن 
تخكيبة الػاردات كميا مغ الدمع الزخورية أو السجخلات الإنتاجية وبالتالي فإن التخؽيس في 

تغيخ مخونة الصمب عمى ىا أمخا صعبا مغ ناحيتيغ، الدمع  ؾيسة العسمة سيجعل مغ
الزخورية لا غشى وبالتالي سػف يدتسخ استيخادىا زاد سعخىا أم نقز وخرػصا التي ليذ 
ليا بجائل محمية، أما السجخلات الرشاعية والتكشػلػجيات فارتفاع سعخىا بالعسمة السحمية 

ج بتكمفة إضاؼية وارتفاع الأسعار السحمية الشاتج عغ خفس ؾيسة العسمة سيثقل كاىل السشت
ولخبسا يمغي الأثخ السخجػ مغ التخؽيس بديادة كمفة السشتج والحؼ يخاىغ عميو بالانخفاض 

 لديادة الترجيخ.
بالإضافة إلى كل ىحا تحػؼ الػاردات جدءا مغ الدمع الكسالية وسمع الخفاـية والتي تعتبخ  

ولحا  ،ا بفئات معيشة، وىي تدتعسميا وإن ارتفع ثسشياعجيسة السخونة نطخا لارتباط اقتشائي
يسكششا الحكع عمى أن سياسة التخؽيس مغ السحتسل ججا أن لا تشقز مغ ؾيسة الػاردات 
حتى وان كانت مكمفة بالعسمة الػششية للأسباب السحكػرة آنفا، وبالتالي السديج مغ التجفقات 

 تحسل ىحا الشديف.الشقجية نحػ الخارج ويبقى الاقتراد يعاني مغ 
 
 
 
 
 

                                                           
ات، أثخ سياسات الرخف عمى ميدان السجفػعات الجدائخؼ، دراسة تحميمية الشاصخ حسيجاتػ، عبج القادر شػيخفمحمد  43

 .122، ص 1213، 13(، مجمة الباحث العجد 1211-1212وؾياسية لمفتخة ) 
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السظمب الثاني: سياسة سعخ الرخف كآلية لترحيح اختلال ميدان السجفهعات لدشة 
4242-4244. 

أدت الاضصخابات الجيػسياسية العالسية، ولا سيسا أزمة الصاقة في أوروبا، إلى ارتفاع  
يا التجارؼ، أسعار السحخوقات الشفط وخاصة الغاز(، وبحلظ تسكشت الجدائخ مغ تعديد ميدان

بسا في ذلظ الرادرات خارج السحخوقات وخفس وارداتيا وزيادة احتياشيات الرخف لجييا. 
ومع ذلظ، فإن استسخار الزغػط التزخسية السدتػردة لا يدال يسثل تحجيا رئيديا عمى 

 السجييغ القريخ والستػسط.
إلى الػضع الصبيعي العػدة التجريجية  2022وفي ىحا الرجد، بجأ بشظ الجدائخ مشح مارس  

 :سياستو الشقجية، مغ خلال ؼيسا يتعمق بتشفيح
 ،2020أ( رفع تجابيخ التخؽيف الاحتخازية الاستثشائية التي تع وضعيا في شيخ أفخيل 

 ب( عسمية مػجية للاستخجاع الثشائي لمديػلة،
 ج( تعجيل سعخ صخف الجيشار الجدائخؼ.

لتزخع السدجل في جسيع أنحاء العالع بعج سػاجيةً للارتفاع السدتسخ في مدتػيات اول 
د إلى  الأزمة الرحية، بجأت البشػك السخكدية في تذجيج سياساتيا الشقجية بذكل سخيع ومذج 

 حج ما، مغ أجل تحقيق ىجف استقخار الأسعار.
ومع ذلظ، مغ السيع التأكيج عمى أن فعالية الدياسة الشقجية تعتسج عمى فيع واضح لسحجدات 

مختمفة حدب الطخوف  ال الخاصة بيا. إذ يصبق كل بشظ مخكدؼ سياسات نقجيةآلية الانتق
د بعس الخرائز الخئيدية قشػات الانتقال  الاقترادية وقشػات الانتقال الخاصة بكل بمج تحج 

 مثل ـيكل ومدتػػ تصػر الشطام السالي، وبيئة الاقتراد الكمي، والإشار القانػني
التػجو نحػ التذجيج بشفذ الػتيخة أو  بالتالي، لع يتع تشفيحوالتشطيسي، مغ بيغ أمػر أخخػ. و 

 بشفذ الصخيقة.
تتزسغ معايخة ىحه الاستجابات بذكل شبيعي اختيارا تفاضميا. قج يؤدؼ التذجيج الكبيخ  

والدخيع ججا إلى الإضخار بالشذاط الاقترادؼ، ولكغ إذا كان مدتػػ التذجيج غيخ كافٍ أو 
 ، فديكػن ذلظ أكثخ كمفة للاقتراد لاحقا.إذا لع يتع تشفيحه بدخعة
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وفق ىحا السشطػر الحؼ يتدع دائسا بالاحتخاز والتجقيق يشجرج التػجو العام لمدياسة الشقجية  
 .2022الجدائخ خلال سشة  التي نفحىا بشظ

إجخاءات تجريجية لعػدة سياستو الشقجية  2022وعميو، بجأ بشظ الجدائخ، اعتبارًا مغ مارس  
ع الصبيعي مغ خلال رفع تجابيخ التخؽيف الاحتخازية الاستثشائية السصبقة عمى إلى الػض

( 2020 -05تعميسة  2020مارس  1البشػك والسؤسدات السالية، والتي تع اعتسادىا في 
الاقتراد ثشائي والتي تسثل ىجفيا الأساسي في دعع الشطام السرخفي مغ أجل حساية 

 صجمة الجائحة. الػششي مغ تأثيخ
%، 2عمى معجل الاحتياشي الالدامي عشج  2022ع ذلظ، حافع بشظ الجدائخ خلال سشة وم 

% في سشة 3ومعجل الفائجة التػجييي السصبق عمى عسميات إعادة التسػيل الخئيدية عشج 
2022. 

 2100إنياء العسل بالبخنامج الخاص بإعادة التسػيل بسبمغ  2022كسا تع في شيخ جػان  
. وبمغ السبمغ السدجد في 2021مقو بشظ الجدائخ في شيخ جػيمية مميار ديشار الحؼ أش

 مغ البخنامج. 22مميار ديشار، أؼ % 463239، ما ؾيستو 2022
في استخجاع مدتيجف  2022كسا تجمت عػدة الدياسة الشقجية لمػضع الصبيعي في أكتػبخ  

لتي يسكغ أن مميار ديشار وىحا لامتراص مرجر الديػلة الفائزة ا 300لمديػلة بؿيسة 
تكػن تزخسية، مع الحفاظ عمى الشطام السرخفي في وضع يدسح بتسػيل الاقتراد الػششي 

 إضاؼية. دون أثخ السداحسة ودون تكاليف
ويأتي ىحا الإجخاء تكسمة لتعجيل سعخ صخف الجيشار الجدائخؼ بيغ نياية جػيمية ونياية 

% مقابل 7وبشدبة يخ لأمخيكي % مقابل الجولار ا421والحؼ ارتفع بشدبة  2022سبتسبخ 
الأورو، تساشيا مع مدتػػ تػازنو الأساسي، وىحا بعج تحدغ السؤشخات الأساسية للاقتراد 

 الػششي. 
الإجخاء عمى السجػ القريخ خفس جدء مغ التزخع السدتػرد الحؼ كانت  ىحاوقج أتاح  
ة ــشــي سـ% ف6127و 2021ة ـشـ% في س70غ ـخ مـثــي أكـالـسـع الإجــخـزـتـو في الــتـســاىــدـم

202244. 
                                                           

 .13بق ذكخه ص، مخجع س1211التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ سشة  44



 خلاصة الفرل
 

 

 خلاصة الفرل:
 2021/2022تعخفشا في ىجا الفرل عمى مدتػيات اسعار الرخف فالجدائخ خلال الفتخة  

، وبالفائس في 2021وكحا ميدان السجفػعات الحؼ تسيد بالعجد سشة  بالتحبحبالتي تسيدت 
 .2022سشة 

 مخت بيا سياسة سعخ الرخف في الجدائخوبعجىا تصخقشا الى السخاحل والقػانيغ التي 

عة خلال فتخة الجراسة وأخيخا سمصشا الزػء عمى سياسات أسعار الرخف الستب
قامت الدمصة الشقجية بخفع التجابيخ الاحتخازية  2022، حيث  في شيخ مارس 2021/2022

بيعي وفي اكتػبخ قخرت بالعػدة الى الػضع الص ،قة عمى البشػك والسؤسدات الساليةالسصب
في رفع وكان ىحا دعسا سياسة الرخف الستسثمة  وىحا بعج ما تع امتراص الديػلة الفائزة

 .مغ ؾيسة الجيشار الجدائخؼ 
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 :الخاتسة

سياسات أسعار الرخف كآلية لترحيح الاختلال في ميدان سسحت ىحه الجراسة بسعخفة  
ميدان السجفػعات الحؼ بجور  ليا تأثيخ بالغ عمىعار الرخف عمى اعتبار أن أس السجفػعات

سعخ  لدياسة يعبخ عغ الػضعية السالية والشقجية لأؼ دولة حيث تصخقشا إلى الإشار الشطخؼ 
ليات وشخق لآ كسا تصخقشاسياسة اقترادية قائسة بحج ذاتيا يا الرخف بسا في ذلظ كػن

ي خاص بسا تع التصخق إليو في الفرل وفرل تصبيقت ميدان السجفػعات معالجة اختلالا
لتػضيح العلاقة والاثخ بيشيسا ( 2022-2021عمى الجدائخ خلال الفتخة ) وإسقاشو الشطخؼ 

انتيجت سياسة التخؽيس لؿيسة العسمة وسياسة التعػيع السجار تخاوح  في الجدائخ التي
يكػن كل الفائس خلاليسا ميدان السجفػعات بيغ الفائس والعجد وحالة شبو التػازن أيغ 

 .وصغيخيغ والعجد مقبػليغ

 :نتائج البحث

يعتبخ سعخ الرخف أداة ميسة لؿياس ؾيسة العسمة مقارنة بالعسلات الأخخػ وكحلظ لؿياس  -
درجة تقجم وتشافدية الاقتراد الػششي، كسا أن سعخ الرخف يستمظ أنطسة وسياسات تػجيو 

سا أن ىشاك العجيج مغ الشطخيات الاقترادية بسا يتػافق مع الستصمبات الاقترادية لمجولة، ك
 السفدخة لطيػر أسعار الرخف.

يكتدي ميدان السجفػعات أىسية كبيخة كػنو يػضح ما دخل لمجولة وما خخج مشيا بػاسصة  -
الستعامميغ الاقترادييغ السؿيسيغ وغيخ السؿيسيغ كسا يعكذ قػة الاقتراد الػششي، كسا أنو 

الاختلال في  ترحيح شأنيا مغالدياسات الستعمقة بالرخف التي تػجج العجيج مغ الآليات و 
 ميدان السجفػعات.
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سياسات سعخ الرخف الستبعة في الجدائخ لع تأتي بالشتائج السخجػة مغ أجل ترحيح  -
الاختلال في ميدان السجفػعات والدبب يعػد إلى التقمبات الحادة لأسعار الشفط )سػاء 

 الشفط. اعتساد الاقتراد الجدائخؼ بذكل كبيخ وأساسي عمىبدبب ارتفاعيا او انخفاضيا( 

التقمبات الحادة لأسعار الشفط يكػن تأثيخىا أكبخ مغ تأثيخ سياسات سعخ الرخف الستبعة  -
في الجدائخ، كسا أن ىحه الأخيخة تمعب دورا ندبيا في ترحيح الاختلال في ميدان السجفػعات 

 في حالة استقخار أسعار الشفط.

الػحيج الحؼ يستمظ مخونة ويتسيد بالحخكية والتغيخ في ميدان السجفػعات الجدائخؼ ىػ  البشج -
 .السيدان التجارؼ لارتباشو بالرادرات الشفصية

باقي حدابات وبشػد ميدان السجفػعات الجدائخؼ لا تتسيد بالحخكية ولا بالسخونة ميسا كانت  -
ل بشػده بالإضافة إلى التحػيلات سياسة الرخف الستبعة مثل رصيج حداب رأس السال بك

 التي لا تتأثخ بأؼ سياسة سعخ صخف.

 اختبار صحة الفخضيات:

سياسة سعخ الرخف ىي الصخيقة التي تحجد بيا سعخ الرخف نعع ىي  1
العسمة الػششية الدمصات الشقجية لتحجيج سعخ الرخف  تتخحىاالتي  الإجخاءات

 في الدػق الأجشبي.
سياسة سعخ الرخف ىي تحقيق التػازن في  لا يسكغ القػل أن مغ أىجاف 2

ميدان السجفػعات باستخجام الخفع أو خفس ؾيسة العسمة بصخيقة مباشخة يعشي 
تحقيق التشسية الاقترادية ،اعادة تػزيع  مغ أىجافيا،ليذ مغ أىجافيا الاولية 

الجخل،استقخار الاقترادؼ،لكغ استخجام ادواتيا في تحقيق التػازن في ميدان 
 ات التي مغ بيشيا رفع وخفس الؿيسة.السجفػع
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العجد  2022-2021لع يعاني ميدان السجفػعات الجدائخؼ  خلال فتخة  3
 2022عانى العجد أما في سشة  2021بمسيدان السجفػعات الجدائخؼ سشة 

 عانى فائس.
ساىست تجخلات الدمصة الشقجية مغ خلال سياسة سعخ الرخف في ترحيح  4

 .2022لسجفػعات سشة الاختلال الحاصل في ميدان ا

 :التهصيات       

قبل اتباع أؼ سياسة صخف معيشة لابج مغ مخاعاة حالة الاقتراد الػششي واختيار  -
 سياسة الرخف السشاسبة.

العسل عمى تخؾية الرادرات خارج إشار السحخوقات مغ أجل إيجاد مخونة أكبخ  -
 يخنخ.لمرادرات والػاردات الجدائخية وبالتالي تحقيق شخط مارشال ل

عجم اعتساد الدمصات عمى سياسة سعخ الرخف لترحيح الاختلال في ميدان  -
 .أيزا تحقيق التػازن  شأنو السجفػعات فقط وإنسا تبشي اقتراد قػؼ مغ

تػفيخ الطخوف السلائسة مغ أجل استقصاب الاستثسار الأجشبي السباشخ لسػاجية  -
 .العجد في رصيج حداب رأس السال

 :آفاق الجراسة    

ل مػضػع سياسات سعخ الرخف وميدان السجفػعات مجالا واسعا لمباحثيغ يذك
تتػسع فييا الجراسة لتكػن مػاضيعا لمباحثيغ  والاقترادييغ، لحا نقتخح بعس الجػانب التي لع

 مدتؿبلا:

آليات تحقيق التػازن في ميدان السجفػعات خارج إشار السحخوقات. أثخ الانفتاح  -
 ن في ميدان السجفػعات.الاقترادؼ في تحقيق التػاز 
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 قائسة السخاجع
 :الكتب       

 ـ.1221ىاني عخب، السداعج في السالية الجولية، ممتقى البحث العمسي،  1
أحسج فخيج مرصفى، الاقتراد الشقجؼ الجولي، مؤسدة شباب الجامعة، مرخ،  1

1222. 
الجولي الشطخية الدياسية، دار الفكخ، الصبعة  الديج متػلي عبج القادر، الاقتراد 1

 .1211الأولى، الأردن، 
، ،عسان الأردن1تقي الحدشي عخفان ، التسػيل الجولي، دار مججلاوؼ لمشذخ، ط 1

1222. 
عسان الأردن(،  ،1حدغ خمف فيمح ، التسػيل الجولي، )الػراق لمشذخ والتػزيع،ط 4

1221. 
)نطخة عامة عمى بعس القزايا(، الجار زيشب حديغ عػض الله، الاقتراد الجولي  3

 .1224الجامعية الججيجة الإسكشجرية، مرخ، 
سامي عؽيفي حاتع، التجارة الخارجية بيغ التشطيخ والتشطيع، دار السرخية المبشانية،  3

 .1221، القاىخة، 1ط
يع نػر، وليج أحسج صافي، سػزان سسيخ ذيب، شقيخؼ نػرؼ مػسى 1 ، محسػد إبخاـ

، التسػيل الجولي ونطخيات التجارة الخارجية ، دار السديخة لمشذخ ميشيإيشاس ضافخ الخا
 .1211،عسان، الأردن،  1والتػزيع، ط

شقيخؼ نػرؼ مػسى وآخخون، السؤسدات السالية السحمية والجولية، دار مديخة لمشذخ  2
 .1222والتػزيع والصباعة، الصبعة الأولى، عسان الأردن، 

، 1جولي السعاصخ، دار الجساعية الججيجة،طمججؼ محسػد شياب، الاقتراد ال 12
 .1211الإسكشجرية، 

مخوان عصػن، أسعار صخف العسلات )أزمات العسلات في العلاقات الشقجية  11
 .1221، ، عيغ ميمة الجدائخ1الجولية(، دار اليجػ، ط
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، السالية الجولية، دار الرفاء ، شقيخؼ نػرؼ مػسى، ياسخ السػمشيمػسى سعيج مصخ 11
 .1221زيع ،الصبعة الأولى، عسان الأردن، لمشذخ والتػ 

 محكخات:

الاختيار الأمثل لشغام الرخف ودوره في تحقيق الشسه الاقترادي بخبخؼ محمد لسيغ،  11
، أشخوحة دكتػراه في العمػم في عل العهلسة الاقترادية دراسة حالة الجدائخ

 .1211الاقترادية، نقػد ومالية، جامعة الجدائخ،

، محكخة مكسمة لشيل شيادة سعخ الرخف والتهازن الخارجيسياسة حشان لعخوق،  11
 .2004-2005قدشصيشة، -ماجدتيخ في العمػم الاقترادية، جامعة متتػرؼ 

دراسة تحميمية لسيدان السجفهعات الجدائخي خلال الفتخة السستجة من حػرية بغ شخية،  14
عة ، محكخة تخخج لشيل شيادة الساجدتيخفي عمػم الاقترادية،جام2752-0222

 . 1213-1213قاصجؼ مخباح ورقمة ، 

صخف الجيشار الجدائخي بين نغام التثبيت ونغام التعهيم السجار  سعخخميفة عدؼ،  13
، محكخة ماجدتيخ في العمػم الاقترادية، سة مقارنةاوأثخه عمى ميدان السجفهعات در 

 .1211-1211تخرز مالية وبشػك، جامعة السديمة، 

13 
محجدات سعخ الرخف لمجيشار الجدائخي السقاربة  حميلت سالع عبج السخاحي البذيخ، 

محكخة تخخج لشيل شيادة ماجدتيخ في  (،0222-2772الشقجية لفخانكل كشسهذج )
 .1213-1214،  1الاقتراد ،جامعة وىخان

، أثخ سياسة سعخ الرخف عمى تقمبات ميدان السجفهعات الجدائخي  سميسة بػعػدة، 11
في عمػم الاقترادية،جامعة عبج الحسيج بغ محكخة تخخج لشيل شيادة الساجدتيخ 

 . 1211-1213باديذ،مدتغانع ،سشة 
 0227-2772أثخ التغيخ في سعخ الرخف  عمى التهازن الاقترادي)صالح اويابة،  12

محكخة تخخج لشيل شيادة الساجدتيخ في تخرز تجارة دولية، السخكد الجامعي (،
 .1212-1211بغخداية ،
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خف الحكيقي فعالية سعخ الرخف السهازي دراسة قياسية اختلال سعخ الرمحمد فايدة،  12
، رسالة ماجيدتخ في العمػم الاقترادية، اقتراد 1211- 2752لحالة الجدائخ 

 .1214ؾياسي بشكي ومالي، جامعة أبي بكخ بمقايج تمسدان، 
أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى ميدان السجفهعات مع دراسة مختار مخاد ؼيداح ،  11

كخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة الساجدتخ أكاديسي في عمػم ، مححالة الجدائخ
 .1211ـ1211التدييخ تخرز إدارة بشكية، جامعة الدعيجة،

دور سعخ الرخف في تعجيل ميدان السجفهعات الجول الشامية يػسف عبج الباقي،  11
 .1221، محكخة ماجدتيخ في العمػم الاقترادية، جامعة الجدائخ، دراسة حالة الجدائخ

 -أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل علاجيةىجيخة عبج الجميل،  11
، محكخة ماجدتيخ مالية دولية، كمية العمػم الاقترادية وعمػم دراسة حالة الجدائخ

 .1211 -1211التدييخ، جامعة تمسدان

الكمي عمى ميدان السجفهعات دراسة حالة أثخ متغيخات الاقتراد عؿبة الأخزخ،  11
، الجدائخ، 1أشخوحة دكتػراه غيخ مشذػرة، جامعة وىخان  ،0221-2772الجدائخ 

 .12، ص1213
a. :مجلات  

 أثخ تخفيض سعخ صخف الجيشار الجدائخي علال بغ ثابت، جسال سػيح، اختبار   14
، مجمة دراسات، جامعة الأغػاط 2764-2015عمى حجـم الهاردات خلال الفتخة 

 .1213، 1الجدائخ، العجد 

a. :مهاقع الكتخونية 
 -”تأكيج التعافي“ 0201في عل ارتفاع قيسة الجيشار الجدائخي.. ام كمتػم جبمػن،  04

  athmir.dzhttps://almost،”جشي الثسار0202″

a. :قائسة السرادر 

 algeria.dz-of-www.bank،مػقع بشظ الجدائخ،   1211التقخيخ الدشػؼ  13

www.bank- (bank of algeriaمجيخية ميدان السجفػعات ـ مغ مػقع بشظ الجدائخ)  11

lgeria.dza-of  

https://almostathmir.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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ات، أثخ سياسات الرخف عمى ميدان فمحمد الشاصخ حسيجاتػ، عبج القادر شػيخ  12
(، مجمة الباحث 1211-1212السجفػعات الجدائخؼ، دراسة تحميمية وؾياسية لمفتخة ) 

 .1213، 13العجد 

 


