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 آتَ اكُم مِّن كُلِّ مَا سَألَْتُمُوهُ{}و 

فبالله نبلغ ما نرتجيه وبالله ندفع مَا لا نُطيق ف الحمد لله كثرا فبفضله   
 .أتممنا انجاز هذا العمل

  مهشا الدكتور:الكريم    نالأستاذ  ناهدي ثمرة جهدن              
دب    وكلماإليه ف أنارها    نالجأ  ناالذي كلما تظلمت الطريق أمام  غربي

عن معرفة    ناسأل  وكلماسير قدما  نزرع لنا الأمل ل  نااليأس في نفس
بالرغم من    ناكمية من وقته الثمين وفره ل  ناطلب  وكلمابها    ازودن

  وعلوممسؤولياته المتعددة؛ إلى كل أساتذة قسم العلوم الاقتصادية  
كل من يؤمن بأن بذور نجاح التغيير هي في ذواتنا    ىوإلالتسيير؛ 

 ......أنفسنا قبل أن تكون في أشياء أخرى  وفي

 جليلة، سارة، العيد.
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إلى الذي وهبني كل ما يملك   .لإتمام هذا البحث  وعونهأحمد الله عز وجل على منه              
حتى أحقق له آماله، إلى من كان يدفعني قدما نحو الأمام لنيل المبتغى، إلى الإنسان الذي  
امتلك الإنسانية بكل قوة، إلى الذي سهر على تعليمي بتضحيات جسام مترجمة في تقديسه  

ي عمره؛ إلى التي  الغالي على ق لبي أطال الله ف  الحياة أبيللعلم، إلى مدرستي الأولى في  
وهبت ف لذة كبدها كل العطاء و الحنان، إلى التي صبرت على كل شيء، التي رعتني حق  
الرعّاية و كانت سندي في الشدائد، و كانت دعواها لي بالتوفيق، تتبعتني خطوة خطوة  
في عملي، إلى من ارتحت كلما تذكرت ابتسامتها في وجهي نبع الحنان أمي أعز ملاك على  

ب و العين جزاها الله عني خير الجزاء في الدارين؛ إليهما أهدي هذا العمل المتواضع  الق ل
لكي ّ أدُخل على ق لبهما شيئا من السعادة إلى إخوتي و أخواتي الذين تق اسموا معي عبء  

؛ إلى نجوم سمائي المتلألئة وسندي في الحياة إلى إخوتي التي لم تلدهم    كل باسمه  الحياة
هم لي الأيام كانوا سنداً لي، بفضلكم أقف في هذا الموقف الجميل  أمي ولكن ولدت

والمشرفّ، شكراً لكل أصدق ائي. ؛ كما أتوجه بخالص شكري و تقديري إلى كل من ساعدني  
 " .من قريب أو من بعيد على إنجاز و إتمام هذا العمل

 

 وسلمق ال رسول الله صلى الله عليه  

 



 

 

 

  

 والصلاة والسلام على الحبيب المصطفى وأهله ومن وفى، أما بعد:الحمد لله وكفى  

وصلت رحلتي الجامعية الى نهايتها، لحظة طالما انتظرتها، سهرت، وتعبت، واجتهدت لأصل لها، انها لحظة  
 تخرجي، ولأنكم الفسيفساء التي شكلت أركانها ف لن تكتمل فرحتي الا بمشاركتكم.

هذه الخطوة في مسيرتنا الدراسية بمذكرتنا ثمرة الجهد، أتمنى ان تتكلل  الحمد لله الذي وفقنا لتثمين  
 بالتوفيق والنجاح بحول اللهّ وقوته، مهداة:

 الى روح الغالية، سبب اصراري على النجاح والمضي قدما..... جدتي حمزة عائشة.

كانت الشمعة التي تنير    الى من وضع المولى عزّ وجل الجنة تحت قدميها، ووقرها في كتابه العزيز، الى من
 دربي، لم تدخر جهدا في سبيل اسعادي .... أمي وقرة عيني دريد هنده.

 الى رفيق دربي، خليل الروح، سندي ومسندي واتكائي...زوجي الغالي دريد محمد كمال.

 عائدة.-الى من ليس لي سواهم أعلق آمالي فيهم، وجدتهم متكأ في حزني قبل فرحي، أختاي الشيماء

 مصطفى.-ف لذة كبدي، أبنائي.... ميرا لمارالى  

 الى أفراد عائلتي، وجميع أصدق ائي، وكل من أحبني في الله.

الى كل من كان عونا لي في مسيرتي وقدم يد المساعدة، وأخص بالذكر أشخاصا كانوا ذوي بصمة في عملي.  
 احمودة خديجة  –حمزة أسماء    -حمزة أحمد ياسين  -السيد: دقعة العيد

غي أن أنسى أساتذتي ممن كان لهم الدور الأكبر بمدنا بالمعلومات القيمة، ولم يبخلوا علينا بالوقت  ولا ينب
 والجهد... هشام غربي، محمد العيد التجاني.
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الحمد لله الذي وكفى والصلاة على الحبيب المصطفى وأهله ومن وفى اما  
 بعد

الحمد لله الذي وفقني لتثمين هذه الخطوة في مسيرتي الدراسية  
 بمذكرتي هذه  

ثمرة الجهد والنجاح بفضله تعالى مهداة للوالدين الكريمين ابي الغالي  
معمر وامي الغالية ف اطمة حفظهما الله وادامهما نورا لدربي والى لكل  

 العائلة الكريمة التي ساندتني ولا تزال  

شام غربي والأستاذ محمد العيد التجاني والى كل  وكذلك الدكتور ه
 اللحظات رعاهم الله ووفقهم  أحليالرفق اء الذين ق اسموني  

جامعة    2023والى كل قسم ثانية مستر اقتصاد نقدي وبنكي جميع دفعة  
 الشهيد حمه لخضر الوادي

 ق لبي.والى كل من احبهم   حياتي،والى كل من لهم اثر في  

 نعمي العيد
 



 

 

 الملخص:            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
  Abstract: 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

، وقد سمية كذلك لاعتماده  الخوارزمي عالي الترددو التداول لتداول وهيعالج هذا البحث نوع جديد من ا
كليا على أجهزة الكومبيوتر فائقة السرعة في معالجة البيانات، لتحل محل الانسان في عمليات التداول وتحليل 

تهدف هذه الدراسة إلى  الأسواق، باستخدام أنظمة خوارزمية معقدة في تنفيذ الأوامر المالية بوتيرة عالية جدا،
المعبر عنه بمدى شيوع هذه الممارسة في أوساط المتداولين، واختبار أثره على الأسواق  HFTتعقب نشاط  محاولة

 المالية، وعلى أسواق العملات الأجنبية الفوركس.
على صناعة السوق، من خلال تناولنا  HFTتنافست الأسواق المالية فيما بينها لمواكبة التطورات لهيمنة 

اتضح لنا أنه يعد بديل للموجهين الخاصين الذين يساعدون المتداولين في تكوين حكم HFTلتداول الفوركس 
أفضل للسوق، حيث يعمل من خلال الخوارزميات التي تقييم اتجاه السوق وتساعد على التنبؤ بمستقبل الأصل 

 بمساعدة بعض المؤشرات.
 .HFTالفوركس  ،HFTالأسواق المالية، تكنولوجية المعلومات،  الكلمات المفتاحية:

 

 This research deals with a new type of trading, which is high-

frequency algorithmic trading, and it was named as well because it relies 

entirely on high-speed computers in data processing, to replace humans in 

trading operations and market analysis, by using complex algorithm systems in 

executing financial orders at a very high rate. The study aimed at trying to 

track the activity of HFT expressed by the extent of this practice among 

traders, and to test its impact on the financial markets, and on the foreign 

exchange markets. 

 Financial markets competed with each other to keep pace with 

developments for HFT's dominance in the market industry, through our 

handling of HFT forex trading, it became clear to us that it is an alternative to 

private mentors who help traders form a better judgment of the market, as it 

works through algorithms that evaluate the market trend and help predict the 

future of the asset with the help of some pointers. 

Keywords: Financial Markets, Information Technology, HFT, Forex HFT. 
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 قائمة الرموز
HFT :High Frequency Trading) .التداول عالي التردد ) 

AT  :(Algorithmic Trading) التداول الخوارزمي. 

SEC: (US Securities Exchange Commission) الأمريكية والبورصات المالية الأوراق هيئة.  

NASDAQ: (National Association Of Securities Dealers Automated 
Quotations) بورصة ناسداك.  

NYSE: (New York Stock Exchange) المالية لأوراقبورصة نيويورك ل.  

OCT: (Over The Counter) التداول خارج البورصة.  

ECN: (Electronic Communication Network) الاتصالات الالكترونية ةشبك. 

MACD: (Moving Average Convergence/Divergence)  والتباعدمؤشر التقارب.  

GETCO: (Gujarat Energy Transmission Corporation Officials) الشركة 
  .العالمية الالكترونية

VIX CBOE: (CBOE Volatility Index) مؤشر التقلب.  

CFTC: (Commodity Futures Trading Commission) لجنة تداول السلع الآجلة.  

BATS: (British American Tobacco Souza) الشركة البريطانية الامريكية للتبغ.  
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 مقدمة عامة

تعتبر الأسواق المالياة محال اهتماام العدياد مان المفكارين والبااحثين وتلاك لأهميتهاا ودورهاا الفعاال في تنشايط 
 من خلال تعبئة المدخرات وتوجيهها لتمويل الاستثمارات.الحياة الاقتصادية 

ومع التطور التكنولوجي الذي شهده الاقتصاد والعالم أدى إلى ظهور نوع جديد من التداول وهاو التاداول 
ذا النااوع علااى إعطاااء صااورة معمقااة وسااريعة ( حيااث يعماال هااHFTالخااوارزمي أو مااا يعاارف )المتاااجرة عاليااة الااتردد 

الماالي وتلاك  يحسان بشاكل كباير أداء وكفااءة الساوقجدا لعملياات التاداول الاتي تحادث داخال هاذه الأساواق المالياة 
ويقلل التقلبات ويجعل التداول والاساتثمار أقال تكلفاة حا  ماع الانادماج  والطلب،تضييق فوارق العرض  من خلال

 ركين الآخرين في الأسواق الخارجية.في الصفقات مع المشا

تكمن أهمية هذا الموضوع في اعتبار تطبيق التداول الخوارزمي ودوره في تعزيز وكفاءة وكذا اساتقرار الأساواق 
المالية مقارنة بأشكال التاداول الأخارى التقليدياة. وكاذلك التعارف علاى دور تطبياق التاداول الخاوارزمي علاى اساتقرار 

 لعالمية وكيف أثر على سوق العملات الأجنبي ونجاح الاقتصاد العالمي.الأسواق المالية ا

 الإشكالية الرئيسية:-1

 تأثير انعكاسات تطبيق التداول الخوارزمي على استقرار الأسواق المالية؟هو ما 

 ويندرج تحت التساؤل الرئيسي جملة من الأسئلة الفرعية تتجلى فيما يلي:

 سواق المالية الى اختلالات عند التوسع في استخدام التداول الخوارزمي الى أي مدى يتعرض استقرار الأ-

 يختلف على أشكال التداول الأخرى  ما هو التداول الخوارزمي وكيف-

  ما هو تداول العملات الأجنبية عالي التردد، وكيف أثرّ على سوق تداول العملات الأجنبية-

 فرضيات الدراسة: -2

 الرئيسي والأسئلة الفرعية نطرح الفرضيات التالية:انطلاقا من التساؤل 
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تتأثر الأسواق المالية بمختلف العوامل والأحداث يكون للابعض منهاا تاأثير سالبي أو إيجاا  علاى الفرضية الأولى: -
 .أدائها، الأمر الذي يسبب تقلبات فيها

تساتخدم بارامك كمبياوتر بنااءا علاى قواعاد  التاداول الخاوارزمي عاالي الاتردد هاو طريقاة تاداول آلياة الفرضيية الاانيية:-
 .محددة مسبقا ولا يختلف كثيرا عن أي نوع آخر من التداول

تااداول العمااالات عاااالي الاااتردد هاااو تحويااال نااوع واحاااد مااان العمااالات الى عملاااة أخااارى، باساااتخدام الفرضيييية الاالاييية: 
 .طر احتلال العملةخوارزميات معقدة لأنها تساعد في الحفاظ على كمية العملة المباعة من مخا

 مبررات اختيار الموضوع:-3

 الفضول والميل إلى معرفة الكثير على الموضوع والتعمق فيه. -
 الرغبة في تقديم دراسة على التداول الخوارزمي باعتباره موضوع جديد ونادر. -
 ها اهتمامنا بالأسواق المالية ومستويات كفاءتها وكيف أثرت تكنولوجيا المعلومات في زيادة نجاح -
 ندرة الكتب والمراجع باللغة العربية حول التداول الخوارزمي ووحداته، والاهتمام المتزايد به. -

 أهمية الدراسة:-4

 نبرز أهمية الدراسة في النقاط التالية:

 تقديم النتائك وإشكالية البحث المطروحة. -
 الجانب.تعتبر هذه الدراسة كمؤشر موجه للباحثين والدارسين والمهتمين بهذا  -
 الأهمية تتمثل في استمرار البحث لمعرفة تأثيرات تطبيق التداول الخوارزمي على استقرار الأسواق المالية. -
 تقييم دور وفعالية تطبيق التداول الخوارزمي على الأسواق المالية الذي أبرزه التطور التكنولوجي. -

 أهداف الدراسة: -5

 تحقيقها، وبصدد هذا جاءت الدراسة كالتالي: إن لكل دراسة أهداف يسعى الباحث جاهدا في

 محاولة إظهار أهمية تطبيق التداول الخوارزمي ومدى مساهمته في تحقيق استقرار الأسواق المالية. -
 فتح مجال لزيادة الدراسات في مثل هذه الأبحاث العلمية، خاصة للباحثين المحليين. -
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 حقة من نتائك دراستنا فيما يخص هذا الموضوع.إثراء المكتبات وإفادة الباحثين في الدراسات اللا -
 التعريف بالتداول الخوارزمي وانعكاسات تطبيقه على استقرار الأسواق المالية. -

 منهج الدراسة: -6

فقمنااا تحلياال انعكاسااات تطبيااق التااداول الخااوارزمي علااى اسااتقرار الأسااواق الماليااة،  تاادرسبمااا أن الإشااكالية 
  .نهك الوصفي التحليلي لأنه الأكثر ملائمة لمثل لهذه المواضيعاستخدام المنهك الوصفي والمب

 حدود الدراسة:-7

 الحدود المكانية: الإشارة إلى سوق الفوركس عالي التردد. -
الحاادود الزمنيااة: غااير مرتبطااة باازمن محاادد لكاان تماات الإشااارة إلى أحاادث مااا توصاالت إليااه الأسااواق الماليااة في  -

 مجال التداول الخوارزمي.

 ات الدراسة:صعوب -8

 من الصعوبات التي واجهتنا أثناء الدراسة نذكر ما يلي:

 عدم توفر دراسات وبحوث كافية تتناول هذا الموضوع خصوصا المراجع التي باللغة العربية. -
 صعوبة الترجمة من اللغة الانجليزية إلى العربية. -
 واختبار النتائك المتوصل إليها.عدم القدرة على إجراء دراسة ميدانية لدعم و  ، وضوعحداثة الم -

 الدراسات السابقة: -9

وهاي عباارة عان رساالة لنيال  بعناوان كفااءة الأساواق المالياة الناشائة ودورهاا في الاقتصااد الاوطيمونية سلطان، -
حياث تادور إشاكالية البحاث حاول دور   2015-2014درجة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية السنة الجامعياة 

وقااد توصاالت إلى النتااائك ، اق الماليااة الناشاائة في الاقتصاااد بشااكل عااام وفي ماليزيااا بشااكل خااا كفاااءة الأسااو 
 التالية:

من أهم أقسام السوق المالية سوق الأوراق المالية، وهو سوق منظم في مكان جغرافي معين، يتم فياه شاراء وبياع 
السماسارة ومسااعدوهم، ولهاا خصاائص  الأوراق المالية من قبل العارضاين وطاالبين في وجاود وساطاء رسمياين هام
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تختلااااف علااااى غيرهااااا ماااان الأسااااواق ووظااااائف مهمااااة في الاقتصاااااد الكلااااي والجزئااااي، كتعبئااااة الماااادخرات السااااائلة 
وتوجيههااا  ااو المشااروعات الاسااتثمارية، وتيسااير عمليااة تااداول الأوراق الماليااة بتنشاايط عمليااتي الاسااتثمار وتااوفير 

 لمخاطر المختلفة كتقلبات الأسعار وغيرها. السيولة في حينها المستثمرين من ا

بعنوان دور الذكاء الاصطناعي في تطبيق التاداول الخاوارزمي في أميمة سحار، صفاء شلغوم، هناء سعيد،  -
البورصااة، وهااي عبااارة عاان مااذكرة لنياال شااهادة الماسااتر في العلااوم الاقتصااادية تخصااص نقاادي بنكااي حيااث 

ساهم استخدام الذكاء الاصاطناعي في تفعيال تطبياق التاداول طرحت إشكالية البحث حول إلى أي مدى 
 الخوارزمي في البورصة 

 وقد توصلت الطالبات إلى النتائك التالية:

أن هناااك فاارق بااين التااداول الالكااتروني والتااداول الخااوارزمي حيااث لا يوجااد في هااذا الأخااير أي تاادخل  -
 نصر البشري.بشري عكس التداول الالكتروني الذي يوجد فيه طفيف من الع

على الرغم من أن آليات التداول الخوارزمي ساهمت في تطوير الكفاءة التكنولوجية للأسواق المالياة إلا  -
 أنها تسببت في تسريع وتيرة حدوث الأزمات وتعزيز العمل في ظل البرك المظلمة  

 يادة الأرباح.يساعد الذكاء الاصطناعي في نمو وتطور الأسواق المالية وزيادة عددها وبالتالي ز  -

 هيكل البحث: -10

تطلبااات طبيعاااة البحاااث تقسااايمه إلى ثلاثاااة فصاااول بالإضاااافة إلى خاتماااة، فقاااد جااااء الفصااال الأول بعناااوان: 
الإطاار النظااري للأساواق الماليااة، وث الحااديث فياه عاان مراحال نشااأة الأسااواق المالياة كااذا أهميتهاا وخصائصااها، وأيضااا 

ا وما يؤدي إلى اضاطرابها وسابل علاجهاا وكياف أثارت تكنولوجياا المعلوماات وظائفها بالإضافة إلى مستويات كفاءته
 واستخدامها على استقرار الأسواق المالية.

أمااا الفصاال الثاااني فجاااء بعنااوان: الإطااار النظااري للتااداول الخااوارزمي وتطرقنااا فيااه إلى مفهومااه ونشااأته واهاام 
 رار الأسواق المالية.منصاته، وكذا استراتيجياته وكيف أثر استخدامه على استق
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فالفصاال الثالااث بعنااوان: تحلياال انعكاسااات تطبيااق التااداول الخااوارزمي علااى الأسااواق الماليااة تطرقنااا فيااه الى 
لياه دراسة نظرية لسوق العملات الأجنبية)الفوركس( وانتقالية التداول فيه وكيف أثر التداول الخوارزمي عالي التردد ع

  الأسواق المالية. وعلى

ا الدراساة ااتمااة دونات فيهاا أهاام النتاائك الاتي توصاالنا إليهاا، بالإضاافة إلى قائمااة بالمصاادر والمراجااع واختتمنا
 المعتمد عليها في الدراسة.

  



 

 

 

 
 
 

 الفصل الأول

  الإطار النظري للأسواق المالية
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 :تمهيييييييييييييييييييييييد
تعد الأسواق المالية مان أهام المواضايع الاتي حضات بدراساة واهتماام العدياد مان البااحثين والمفكارين الاقتصااديين     

إن وضااع اقتصاااد أي بلااد مااا هااو إلا نجاااح أو فشاال  حيااثوالعااالم، وتلااك نظاارا لمااا تحملااه ماان أهميااة لاقتصاااد البلااد 
سعوا الاقتصااديين إلى البحاث عان آلياات وأسااليب للرفاع مان كفااءة هاذه الأساواق المالياة وسابل  المالية، فقدأسواقه 

 علاج كل ما يؤدي إلى اضطرابها
في تشاااجيع  الماليااة، ودورهاااكماان أهميااة الأساااواق الماليااة كونهااا الكياااان الااذي يجمااع باااين أصااحاب التااداول لااالأوراق ت

 الخ.الاستثمار وتوجيهه  و القطاعات الأكثر نجاحا...
 هي:في هذا الفصل سيتم دراسة موضوع الأسواق المالية من خلال ثلاث مباحث 

 طار النظري للأسواق المالية.الإ : حولالأولالمبحث 
 كفاءة الأسواق المالية ومعوقات استقرارها.  الااني: حولالمبحث 

 أثر استخدام تكنولوجيا المعلومات على استقرار الأسواق المالية. المبحث الاالث: حول
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 الأول: ماهية الأسواق المالية لمبحثا
 : مفهومها، نشأتها وأهميتهاالأسواق الماليةالمطلب الأول: 

الخادمات ماع مشاتريها ساواء يعرف السوق بصفة عامة انه الحيز أو المكان الذي يلتقي فيه بائعو السلع أو 
أكااان هااذا اللقاااء في المكااان نفسااه أو عاابر وسااائل الاتصااال، وماان خاالال هااذا التعريااف ساانتطرق إلى معرفااة السااوق 

  المالي.
 السوق المالي مفهوم أولا:
تلااك الأوراق. وتلااك بغااض  الماليااة بمشااتريالسااوق المااالي هااو تلااك الإطااار الااذي يجتمااع فيااه بااائعي الأوراق   

ولكان بشارط تاوفر قناوات اتصاال فعالاة فيماا  فياه،عن الوسيلة التي يتحقق بها هذا الجمع أو المكان الذي ياتم النظر 
 1تجعل الأثمان السائدة في أي لحظة زمنية واحدة بالنسبة لأية ورقة مالية متداولة فيه السوق حيث المتعاملين فيبين 

الأجال،  كانات قصايرة أو متوساطة أو طويلاة   والنقدياة، ساواءالمالياة  تداول الأوراقتعرف بأنها الأسواق التي يتم فيها 
العمالات الأجنبياة )الصارف(  وغيرهاا، وأساواقالإياداع  وأشاكالها، وشاهاداتوالسندات بمختلف أنواعها  كالأسهم
 2وغيرها

توجيااه  كماا عرفهااا أيضاا الاادكتور ناازار ساعد الاادين العيساى بأنهااا الأسااواق الاتي تقااوم بوظيفتهاا الأساسااية في
إلى الأشخا  أو المؤسسات المستثمرة وبنفس الوقت تقوم بتقرير أسعار الفائدة وأساعار الأصاول المالياة   الادخارات

 3كالأسهم والسندات 
عريفااااات أهااام البااااحثين نسااااتنتك أن الساااوق الماااالي هااااو الساااوق الاااذي بقااااوم بكامااال وظائفااااه ومااان خااالال ت

ق المالياااة المتداولاااة والاااذي يساااعد بدرجاااة عالياااة في تشاااجيع الاساااتثمار الأساسااية كالعدالاااة في تحقياااق الأساااعار لاالأورا
...الخ كماااا نساااتنتك بأناااه الكياااان الاااذي تتاااوافر فياااه كااال عاااروض وطلباااات تاااداول الأوراق المالياااة ساااواء القصااايرة أو 

  المتوسطة أو طويلة الأجل بواسطة آليات اتصال فعالة.
  :الماليةثانيا: نشأة الأسواق 
 وتوسااعت الحاجااة للمااوارد حيااث ازدادت، جاازءا ماان التطااور الطبيعااي للاقتصاااد الأسااواق الماليااةيعتاابر تطااور 

 لادى الافاراد ازدادت المادخرات، وفي مقابل تلك للمجتمعات، نتيجة للتطور الاقتصادي المالية للوحدات الانتاجية
 الاتي حاولات الاربط )البنوك مثلا ( الماليةالمؤسسات ظهور  لىإ الجديد لوضعا هذاأدى  .الدخل القومي زيادة نتيجة

                                                           
، 2018-2017 البشير، البيض، سنةجامعي نور  مالية، مركزإدارة  التسيير، تخصصسنة ثالثة شعبة علوم  ،الماليةدروس في مقياس المؤسسة والأسواق  سليمة، مطبوعةصلعه  1
 21. 

 .1،  2018_2017 ، قالمة، سنة1945ماي 8 الاقتصادية، جامعةعلوم  ، شعبةماليةمقياس أسواق  فيبيداغوجية مطبوعة  رياق رفيق،ش 2
 .67  م،2004عمان ، الأولى، جامعة ، الطبعةالماليةوالمصارف والأسواق  عيسى، النقودنزار سعد الدين  علي، الدكتورعبد المنعم السيد  3
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فقاااد ، كاااذلك  .تلاااك الفاااوائض المالياااة في اساااتثمار الفاااوائض رغباااة اصاااحاب وباااين أصاااحاب العجاااز باااين احتياجاااات
 .اللجوء للبنوكدون  الماليةاحتياجاتها  للحصول على جديدة المؤسسات طرقا ابتكرت

 كرها كالآتي:مرت فكرة نشأة الأسواق المالية بجملة من المراحل نذ 
بوجود عادد كباير مان تتمياز بوجاود عادد كباير مان البناوك الخاصاة ومحالات الصارافة  تتميزالأولى: المرحلة  -أ

وارتفاااع نساابي في مسااتوى المعيشااة وإقبااال الأفااراد علااى اسااتثمار ماادخراتهم في مشااروعات التجاريااة وزراعيااة 
بالنسااابة للنشااااط الفاااردي فهاااذه المرحلاااة تتمياااز بزياااادة في الإنتااااج وارتفااااع في الماااداخيل  مختلفاااة، أمااااوعقارياااة 

 وبداية في اتساع المعاملات.
ببداياااة ظهاااور بناااك مركااازي يسااايطر علاااى البناااوك التجارياااة بعاااد إن كانااات المرحلاااة  وتتميااازالاانيييية: المرحلييية  -ب

م البنوك التجارياة بعملهاا التقليادي ويازداد قباول الأولى تتميز بالحرية الاقتصادية مطلقة وفي هذه المرحلة تقو 
خصااام الكمبياااالات وزياااادة دورهاااا في الائتمااااان طبقاااا للقواعاااد الاااتي يصاااادرها البناااك المركااازي وتحااااول ماااادة 
نشاطها خارج الحدود غير أنهاا لا تساتطيع مانح قاروض لأجاال محاددة باالرغم مان زياادة طلاب الأفاراد علاى 

 المرحلةالنقود في هذه 
البنااوك المتخصصااة في الإقااراض المتوسااط والطوياال مثاال البنااوك الصااناعية والزراعيااة  ظهااورالاالايية: المرحليية  -ت

العقارياااة وبناااوك التنمياااة والاستثمارات...وأصااابحت هاااذه البناااوك تقاااوم بعملياااات إصااادار ساااندات متوساااطة 
لمختلفاة ويقاوم البناك وطويلة الأجل لساد احتياجاتهاا مان الأماوال ولكاي تفاي بحاجاات التمويال للمشااريع ا

 المركزي بإصدار سندات الخزانة 
إصادارات ساندات  الفائادة، وزياادةوفيما ظهرت الأسواق النقدية المحلية والاهتمام بساعر  الرابعة:المرحلة  -ث

نشاااط الأوراق التجاريااة وهاااذا يعتاابر بداياااة لاناادماج الساااوق  الأجااال، وزادالخزانااة لفااترات متوساااطة وطويلااة 
المااالي بدايااة ظهااور أسااواق ثانويااة لتبااادل هااذه الأوراق بالإضااافة إلى وجااود سااوق نقاادي  النقاادي في السااوق

 فيه.متقدمة مما يقضي وجود موارد مالية كبيرة بالنسبة لحجم العمليات التي تجري 

مرحلة اندماج الأسواق المالياة المحلياة في الأساواق المالياة الدولياة حياث تكمال كال  وهيالخامسة: المرحلة  -ج
سااوق منهاااا الأخااارى مااان حياااث عااارض النقاااود أو الطلااب عليهاااا وهاااذه المرحلاااة تمثااال حلقاااة متطاااورة في نمااااء 

  1فيها.النظام المصرفي داخل الدولة وتطور المرافق الاقتصادية العامة 
                                                           

،تخصص اقتصاديات البنوك والأسواق  وحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه أطر  (دراسة حالة بورصة ماليزيا)، الأسواق المالية الناشئة ودورها في الاقتصاد الوطي كفاءةمونية سلطان، 1
 .4-3،  2005-2004،بسكرة ، ةالمالية ،جامعة محمد خيضر 
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  لية:ثالاا: خصائص الأسواق الما

 الخاصااة المعاااملات حجاام ارتفاااع الماليااة الأسااواق باااقي عاان تتميااز تجعلهااا اصااائص الماليااة الأسااواق تتمتااع
 التبااادلات ماان عاليااة نساابة الحجاام هااذا بحيااث يشااكل ،معينااة ماليااة وطنيااة سااوق في الأجنبيااة الاسااتثمارية بااالأدوات
 .اعتيادي بشكل الجارية
 القيمااة في خااا ، بشااكل معينااة وأسااواق عااام بشااكل البلاادان ماان محاادد عاادد أو مااا بلااد مساااهمة نساابة ارتفاااع -1

 .الدولية للتبادلات الكليىة
 ويغطااي .تنفيااذها إجاراءات ومتابعااة الدوليااة التباادلات علااى التعاقاادات في الدولياة الاتصااالات شاابكات اعتمااد -2
 .النظامية غيرو  النظامية الأسواق وكافة الاستثمارية الأدوات مختلف الاعتماد هذا
 مباشار غاير بشاكل أو العقاود أطاراف باين مباشار بشاكل تلاك جارى ساواء ،النظامياة غاير التعاملات دور تزايد -3
 .واللاسلكية السلكية الاتصالات أو المالية الوساطة خلال من
 .للشائعات عالية وحساسية شديدة تقلبات من فتعاني المضاربة، تسودها الأسواق غالبية إن -4
 .الوطي للاقتصاد تمويل مصدر -5
 .والتجارية الصناعية البنية تحويل على الأصول، وللمساعدة قيمة لقياس أداة -6
 .الخطرة للتعاملات مكان -7
 الإنتاجياة المشاروعات تمويال في خاصاة أهمياة ويكساب الأجال طويلاة المالياة باالأوراق يارتبط قاد الماال رأس سوق -8
 1 الطويل. الأجل في كبيرة  أموال لرؤوس تحتاج التي
 المالية: : أهمية الأسواق رابعا
 يلعب دورا رئيسيا في تخطيط السياسة النقدية ويؤثر في دور البنك المركزي في تغيير سعر الفائدة -
 الأجل.يساعد في توفير سيولة عالية للأصول المالية قصيرة  -
 المال.يساعد في توفير مصادر طويلة الأجل عن طريق ما يعرف بعمليات سوق رأس  -
 الاستثمار.يساعد على تنمية الادخار وزيادة وتوجيه المدخرات المالية لماله تأثير على زيادة تشجيع  -
 يساعد وجود السوق المالي على تنظيم ومراقبة الإصدارات للأوراق المالية. -
وجود سوق مالي يساعد في عدالة تحديد الأسعار للأوراق المالية المتداولة.ومن هنا فان تلاك يسااعد علاى توجياه  -

 2الاستثمار  و القطاعات الأكثر نجاحا.
                                                           

- 20 ،وتحدياتفر   العربيةالدول  واقتصاديات اليوروالملتقى الولي الأول  ،سوق مالي عر  موحد لتحقيقكأساس   يةالعربالتكامل بين الأسواق المالية وآخرون،  خليلعبد الرزاق  1
 .493 ، الأغواط،  2005 أفريل18

 .23  ،2012طبعة الأولى  ،، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمانالمالية والدولية وليد صافي، انس البكري، الأسواق 2
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تلعاااب الأساااواق المالياااة المنظماااة والمرناااة دورا حيوياااا في تعبئاااة الماااوارد والمااادخرات وتهيئتهاااا للاساااتثمار وكاااذا في بعاااث  -
 ومستمر.في قطاعات الاقتصاد المختلفة وتحريك عجلة النمو الاقتصادي على  و متزايد  الحيوية
 المهاجرة.تساهم في جذب الاستثمارات الأجنبية والوطنية  -
 نشطة.نجاح برامك الإصلاح الاقتصادي يتوقف على مدى وجود سوق مالية  -
 1المنظمة. السوق بالأوراق المالية في نطاق التعاملتعمل على تنمية وتوسيع  -

 :وعوامل نجاحها المالية: أنواع الأسواق المطلب الااني
 الأسواق المالية: عأولا: أنوا 

 التالية:للأسواق المالية العديد من الأنواع تتنوع حسب المعايير 
 هما:تنقسم الأسواق المالية بموجب هذا المعيار إلى سوقين رئيسيين  بها:أجل الأدوات التي يتم التعامل -1

وتعارف بانهاا الساوق الاذي ينحصار التعامال فيهاا علاى : money marketsالأسواق النقديية -1-1
الأوراق الماليااة قصاايرة الاجاال الااتي تغطااي فااترة لا تزيااد عاان ساانة، وقااد يااتم تااداول عملااة وحاادة النقااد بكافااة 

 2.اشكالها المحلية والعالمية وتتصف بانها يلزم سدادها فورا
أسااواق يااتم التعاماال فيهااا بااالأدوات الماليااة  .: وهاايcapital marketsأسييواق رأا المييال -1-2

 الأجل.طويلة 
والتفاااوض وتنقسام الأساواق المالياة بناااء  هماا: المزايادةوياتم التعامال في الأسااواق المالياة بطاريقتين  التعاميل:كيفيية   -2

 إلى:على هذا المعيار 
لمان يادفع  متزايادة(بيع الأسهم أو الساندات في الأساواق المفتوحاة )أساواق  يتمالمفتوحة: السوق -2-1

وقاد ياتم بياع وشاراء نفاس الساهم  المفتوحاة،سعر أعلى تسمى السوق التي ياتم فيهاا هاذا الناوع مان التعامال بالساوق 
 السوق.عدة مرات خلال عدة صفقات في اليوم الواحد في مثل هذه 

وياتم التعامال فيهاا علاى مفاوضاات  :negotiation marketسيوق التفياوأ أو المسياومة -2-2
الاقااتراض حيااث يااتم التفاااوض علااى السااعر وعلااى الكميااة وعلااى شااروط التسااليم  البيااع أوومساااومات تساابق عمليااة 
 .... الخوموعده وكيفية الدفع 

 

                                                           
 .9عمان،   -، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردنالأوراق المالية )البورصة( أسواق عصام حسين، 1
 .8،  2004، دار طيبة للنشر والتوزيع، الاستثمارات في البنوك والمؤسسات المالية من منظور محاسبي واداريعادل محمد رزق،  2
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 إلى:وتنقسم الأسواق المالية حسب هذا الإصدار  متداول هل الإصدار جديد أو  الإصدار:صفة -3
وهاي الساوق الاتي ياتم التعامال فيهاا باالأدوات المالياة  :primary marketsالأسيواق الأوليية -3-1

 .مرةالجديدة التي يتم التعامل بها لأول 
وهاااي السااوق الاااتي يااتم التعامااال فيهااا بالأساااهم  :secondary marketsالأسييواق الاانويييية -3-2

أساهم شاركة مان شاخص  أحدنايشتري  الأولية، فعندماأو أوراق الرهن التي يتعامل بها من قبل في السوق  السندات

 وتنقسم السوق الثانوية الى قسمين: الثانويةالعملية من عمليات الأسواق  آخر تكون هذه

  Exchangeةالقسم الأول: البورص3-2-1
المزاد، والسوق الرسمية وهاي الساوق الاتي ياتم فيهاا تباادل الأوراق المالياة  المنظمة وسوقويطلق عليها السوق 

 التي سبق إصدارها، الا انه يمكن ان تباع فيه الإصدارات الجديدة أيضا .
وهي سوق متكامل فعال تتوفر فيه الحرياة الكاملاة لقاوى العارض والطلاب لتتفاعال بيعاا وشاراء في ظال روح 

لبورصاات تكتساب قادر كباير مان الفعالياة عنادما يكاون الاقتصااد حار، وتفقاد كثايرا مان المنافسة الكاملاة، وباذلك فا
عناصااار :الباااائع، المشاااتري والسااالعة، 4الفعالياااة عنااادما يكاااون الاقتصااااد مقيااادا، فالبورصاااة باختصاااار تعاااي تاااوافر كااال 

 1المكان.
 Oven-The-Counter Marketسوق التبادل خارج البورصة  القسم الااني:3-2-2

الغير رسمياة، واساوق الموازياة، وتتمياز هاذه الساوق بعادم وجاود مكاان محادد  منظمة والسوقيطلق عليها السوق الغير 
التعاماال، وانمااا يااتم الاتصااال بااين المتعاااملين وعقااد الصاافقات ماان خاالال شاابكة كباايرة ماان أجهاازة الاتصااال  ءللإجاارا

 2بط بين المتعاملين.السريعة التي تر 
 إلى:ويمكن تصنيف الأسواق بموجب هذا المعيار  التعامل:تنظيم  -4

وهااي الأسااواق الماليااة الثانويااة الااتي يااتم التعاماال فيهااا في مكااان محاادد وزمااان  المنظميية:الأسييواق  -4-1 
محدد وباسهم شركات مدرجة في السوق ووفاق شاروط معيناة تحكام الحاد الأدف للصافقة الواحادة بحياث يتكاون هاذا 

 الحد الأدف من عدد الأسهم يبلغ مجموع قيمتها الاسمية مبلغا محددا. 

                                                           
 .12،  1992لقاهرة، ، الطبعة الأولى، اساعة 24كيف تتعلم البورصة في احمد الخيضري،   1
 .9-8ه،  1431، الطبعة الأولى، مركز النشر العلمي، جده، الأسواق المالية من المنظور الإسلاميمبارك بن سليمان آل فواز،  2
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أيضاااا الأساااواق الثالثاااة  وتسااامى: non-organized marketsة الأسيييواق الغيييير منظمييي -4-2

وتوصااف بكونهااا غااير منظمااة ويااتم التعاماال فيهااا عاان طريااق التلفااون والااتلكس والفاااكس ومااا شااابه وغااير تلااك ماان 

 1التداول.قاعة  يجري فيوسائل الاتصال فهي لا تقتصر على التعامل الذي 

وهااو جاازء ماان السااوق الغااير المنظمااة، حيااث يتكااون ماان السماساارة غااير الأعضاااء في  السييوق الاالييث:-4-2-1
السااااوق المنظمااااة، والااااذين يقاااادمون خاااادمات التعاماااال في الأوراق الماليااااة للمؤسسااااات الاسااااتثمارية الكباااايرة، وتتميااااز 

ل في الأوراق معاملات هاذا الساوق بصاغر تكلفتهاا، وكاذا سارعة تنفياذها، كماا نجاد ان لهاؤلاء السماسارة حاق التعاما
   2المالية المسجلة في السوق المنظم 

يشاابه الساوق الثالااث في ان الصاافقات تااتم خااارج السااوق المنظمااة غااير ان التعاماال  وهااوالسييوق الرابيي : -4-2-2
فيه يتم عن طريق الاتصال المباشر باين المؤسساات الاساتثمارية الكبايرة او باين الافاراد الأغنيااء دون الحاجاة لأعضااء 

تليفاون او الحاسااب بياوت السمسارة، ممااا يساهل هااذا الاتصاال وجااود شابكة قوياة ماان الاتصاالات سااواء عان طريااق ال
 3الآلي.

 هما:الأسواق المالية من حيث زمن تنفيذ الصفقة إلى قسمين رئيسيين  تنقسمالصفقة: زمن تنفيذ -5
الأساواق الاتي ياتم التعامال فيهاا بحياث تنفياذ الصافقة  : وهييspot marketsالفوريية الأسواق -5-1
أمااا إتا زاد  فوريااة،فااورا وقااد يكااون اجاال التسااليم خاالال ثلاثااة أيااام وتظاال الصاافقة تعتاابر  الأدوات المشااتراةأي تسااليم 
 آجلة.فهي صفقة على تلك 
ها ذوهااي أساواق ياتم التعامال فيهاا بعقاود ياتم تنفياا :future marketsالأسيواق المسيتقبلية -5-2

ساايتم بعااد فااترة زمنيااة قااد تطااول إلى عاادة في المسااتقبل كااان تشااتري أوراقااا ماليااة وتتعاقااد عليهااا الآن ولكاان التسااليم 
هااذه الصاافقة هااو الحااد ماان المخاااطر الااتي يتعاارض لهااا المشااتري بساابب ارتفاااع الأسااعار في شااهور والهاادف ماان مثاال ه

 4المستقبل.
 
 

                                                           
 .13،  2013، المالية والبورصات محمد عبد الحليم، الأسواق 1
 .52-51،  1433-2012الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان ، الاسواق المالية والنقدية، دريد كمال ال شبيب، 2
الدار الجامعية للنشر والتوزيع، جامعة الإسكندرية  الأسواق والمؤسسات المالية )بنوك تجارية، أسواق الأوراق المالية، شركات التامين(،عبد الغفار حنفي، رسمية زكى قرياقص،  3
،2004  ،40. 
 .15،  2005، دار النشر للجامعات، مصر، المنشقات المالية ودورها في إدارة المخاطرالحميد رضوان، سمير عبد  4
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 الأسواق المالية (: أنواع01الشكل رقم )

 .15،  2000النهضة العربية ، البورصة، داركفاءة   إيهاب، اقتصاديات المصدر:
 نجاح السوق المالي  لثانيا: عوام

 تنجح الأسواق المالية بعدة عوامل نذكرها: 
 1تحتوي على أربعة العناصر التالية: الموضوعية: لالعوام -1
 تنظيم الأسواق المالية-
 انشاء بورصة للأوراق المالية لتحقيق السيولة الكافية  -
 الحصول على عائد معقول للمستثمر-
 حرية الادخار-
 2يلي: فيما : تتمثلالشكليةالعوامل  -2

 توفير المرافق العامة -
 الوضع الجغرافي للبلد ومدى قربه. -

                                                           
 .12،  1999ن، الأردن، ا، دار القومية، عمالأسواق الماليةعبد المعطي رضا رشيد،  1
 .19مونية سلطان، مرجع سابق الذكر،   2
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 كثرة شركات الاستثمار والمؤسسات المالية والمصارف. -
 ارتفاع الادخار لدى الافراد ونمو الفكر الادخاري. -
 عدم يوفر قيود رقابة على الصرف. -
 وجود نظام ضريبي مقبول. -
 من الاستقرار السياسي والاجتماعي داخل الدولة. أدنيوجود حد  -

  المالية:وظائف الأسواق  المطلب الاالث:
 وفيماايعمال علاى نماو وحيوياة الاقتصااد  لأناهالادور تو أهمياة كبايرة  وهذابيرا كالأسواق المالية تلعب دورا   إن

 1 الوظائف:يلي نفصل هذه 
  الادخار: أولا: تشجي 

وهااذا لسااهولة تحويال ماادخراتهم الى اسااتثمارات في الأوراق الماليااة  الادخااار،تشاجيع الأفااراد والمؤسسااات علاى 
من أسهم وسندات وغيرها من أدوات التعامل في الأساواق المالياة للحصاول علاى ماردود ملائام علاى مساتوى مخااطر 

 ملائم.
 وتنميتها:على الاروة  ثانيا: المحافظة

في  إليهااااوسااايلة لحفااام القيماااة لحاااين الحاجاااة  هاااي إلا الاااتي ياااتم التعامااال بهاااا في الأساااواق ماااا الأوراق المالياااة نإ
لااذلك  أرباحااا،باال تولااد  الاازمن،ا مياازة فهااي لا تسااتهلك ولا تتركاال بماارور بيعهااا لاساايما وان بهاا لاحقااة، فيااتم آجااال

 مقتنيها.فهي تساهم في تنمية ثروة 
 ثالاا: تسهيل الحصول على السيولة:
 سيولة كلما استدعى الأمر تلك. إلىالأسواق المالية أداة فعالة لتحويل الأوراق المالية 

 الائتمان:تسهيل الحصول على رابعا: 
حياااث تااوفر الأساااواق المالياااة  محااددة، آجاااالهااو تيساااير الحصااول علاااى اقااتراض للنقاااود مقاباال الوعاااد بالوفاااء في 

 عليه.العديد من الأدوات الائتمانية لمن تتوفر فيه شروط الحصول 
  المدفوعات: خامسا: تسهيل

.( يتم الوفاء بالديون الناتجة عان المعااملات التجارياة الائتمانية.البطاقة  – )الكمبيالةعن طريق الأدوات المالية 
 الاقتصادية.أو 

 
                                                           

  .9  ، 2010 ،مصر، 2ط والتوريدات،الشركة العربية المتحدة للتسويق  ،الماليةالأسواق  وآخرون،زياد رمضان 1
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  الاستامار:على تخفيض مخاطر  سادسا: المساعدة
  التالية:تخفض مخاطر الاستثمار بأحد الطرق 

  الحقيقية.في الاستثمارات  ...، وخاصةويكون ضد بعض المخاطر كالحرائق والسرقة  التأمين: -أ
في موجااودات متعااددة في عاادد ماان القطاعااات الماليااة لتخفاايض درجااة المخاااطر الااتي  التنوييي : الاسييتامار-ب 

  المستثمر.يتعرض لها 
 تخفيض مخاطر الاستثمار باستخدام خيارات الشراء أو خيارات البيع  إلىتهدف  إستراتيجية التحوط: هو -ج

  النقدية:على تنفيذ السياسات  سابعا: المساعدة
 إطاار المفتوحاة، فيوتتم هذه الطريقة بواسطة البنك المركزي حيث يقاوم هاذا الأخاير بأسالوب عملياات الساوق 

 سحب الكتلة النقدية من الجمهور فيطرح بدوره أدوات مالية فيغريهم بعوائدها  إلىمكافحة التضخم يلجأ 
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 استقرار الأسواق المالية ومعوقات استقرارها الااني:المبحث 
  المالية:الأسواق  استقرار الأول:المطلب 

 أولا: تعريف استقرار الأسواق المالية:
الكااافء )المساااتقر( بأناااه الساااوق الاااذي تكونااات فياااه حالاااة تاااوازن  الساااوق (Delkaoui)عااارف ديلكاااوي 
بطريقاة عشاوائية دون إمكانياة  الحقيقياة، وتتحاركالمالية فيه مساوية تماما لقيمتها  أسعار الأوراقمستمر بحيث تكون 

 1عليها.السيطرة 
كما عرف السوق المالي الكفء على انه السوق الاذي تعكاس فياه أساعار التاداول كافاة المعلوماات المتاحاة 

ا بتحارك ساعر الساهم بسارعة الشاركات الماداول أساهمه إحادىفي كافة الأوقات. فادا ظهرت معلومات جديدة عن 
 2المعلومات.هده  أثروبرشد في الاتجاه المناسب ليعكس 

يعكااس سااعر السااهم فيااه توقعااات المسااتثمرين الااذي  وعاارف عبااد الإلااه ناصاار السااوق الكاافء هااو السااوق 
لوماات الإشاارة إلى أن إتاحاة المع المكاساب، وتجادرالمخااطر الاتي تتعارض لهاا هاده  وبشأنالمكاسب المستقبلية  بشأن

المسااتثمرين  تمامااا، فقااراراتالمكاسااب المسااتقبلية والمخاااطر المحيطااة بهااا متطابقااة  بشااأنللجميااع لا تعااي بااان تقااديراتهم 
الساوق، قليلي الخبرة قد تأخذ بالأسعار بعيدا عن قيمتها الحقيقياة ولكان لايس هادا هاو المهام بالنسابة لمفهاوم كفااءة 

 3تقديراته سليمة غير مبالغة فيها. هو أن يكون كل مستثمر مقتنع بان فالمهم
ماان خاالال مااا ساابق ماان مفاااهيم حااول كفاااءة الأسااواق الماليااة نسااتنتك أن السااوق الكاافء هااو الااذي تتااوفر فيااه 
جملة من الشروط التي ترفع مان كفااءة الساوق المالياة كتاوازن باين أساعار الأوراق المالياة وقيمتهاا الحقيقياة والتخصايص 

المكاسااب المسااتقبلية  بشاأنوجيههااا  ااو ربحياة عاليااة والااتفطن والتوقاع السااليم للمسااتثمرين الكافء للمااوارد المتاحاة وت
 الأسهم.ومخاطرها من خلال أسعار 

 السوق المالي الكفء: ثانيا: شروط
  المدونة فان استقرار السوق المالي يتطلب توافر الشروط التالية:وفقا للتعريفات 

 بطريقة عشوائية دون إمكانية السيطرة عليها.تتحرك  أسعار الأوراق المالية فيه -
 تعكس فيه أسعار التداول كافة المعلومات المتاحة في كافة الأوقات. -

                                                           
 
 .10،  2لبليدة  ، جامعةالجزائرتحليلية لبورصة  المالية، دراسةتحقيق كفاءة الأسواق  متطلباتيوسف، مسعداوي  1
 
 .66. 2009-2001الفترة  ( خلال. مصرالمغرب كويت.ال قياسية بالبورصات العربية )الأردن. وتكاملها. دراسةكفاءة الأسواق المالية   2
 .182خيضر، بسكرة،  محمد  كفاءتها، جامعة  لواقع أسواق الأوراق المالية العربية وسبل رفع المالية، دراسةكفاءة سوق الأوراق   فريدة، متطلباتمعارفي  صالح،مفتاح  3
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 هده المعلومات. أثرتحرك سعر السهم بسرعة وبرشد في الاتجاه المناسب ليعكس  -
 أن يكون كل مستثمر مقتنع بان تقديراته سليمة غير مبالغة فيها. -
 المتعاملون في السوق بالراشدة والخبرة.أن يتصف  -

 1ثالاا: متطلبات كفاءة الأسواق المالية:
 .تسعيرية وأخرى تشغيلية الكفاءة، كفاءة متطلبين أساسيين لتحقيقللأسواق المالية 

بالتسااعيرية لأن  الخارجيااة وسمياات:ويطلااق عليهاا أيضااا بالكفاااءة   pricing efficiency(الكفيياءة التسييعيرية1
تسعير الورقة المالياة قاائم علاى المعلوماات ولايس الإشااعات ،حياث يتصاف هادا الصانف مان الكفااءة بسارعة الزمنياة 

أن  المتاحاة كماافي إيصال المعلومات الجديادة إلى المتعااملين وهاده الميازة تجعال أساعار الأساهم تعكاس كال المعلوماات 
العنااااء ودون تكااااليف باهظاااة ،وتتسااام أيضاااا بصااادق المعلوماااات وإمكانياااة  هااده المعلوماااات تصااال إلى المتعااااملين دون

الحصااول عليهااا في الوقاات نفسااه كمااا أن أسااعار السااوق الماليااة الكفااؤة تتساااوى مااع القيمااة الحقيقيااة للسااهم  وبهااذا 
ا صاعبا يسهل ويعادل فرصة تحقيق الأرباح نفساها لادى الجمياع .غاير أن تحقياق أربااح غاير عادياة في هادا الساوق أمار 

 ولكن ليس بالأمر المستحيل .
 
 :operational efficiencyالكفاءة التشغيلية  (2

إمكانياة تحقياق التاوازن في الساوق المالياة باين قاوى العارض والطلاب دون أن  الداخلياة، وتعايوتسمى أيضاا بالكفااءة 
حااا  مزاياااا اساااتثنائية تحقيااق هاااام  رباااح كباااير  (، أويتكباادوا المتعااااملون فياااه تكلفااة مالياااة عالياااة للتوسااايط )السمساارة

 انه كلما قل الفارق بين السعرين زادت الكفاءة التشغيلية وبالعكس  عكسية، أيوسعر الشراء والعلاقات بينهما 
 رابعا: مستويات كفاءة الأسواق المالية:

هاو ساوق الماال الاذي تعكاس فياه قايم الأصاول  (:weak form efficiency)السوق ضيعيف الكفياءة - (1
جمياع المعلوماات التاريخياة المتاحااة عان هاده الأصاول وماان ت لا يمكان اساتخدام هاده المعلومااات التاريخياة في التنباؤ بمااا 

تحقياااق  ت لا يمكاان اسااتغلال المعلومااات التاريخيااة عاان الأصاال في المسااتقبل، وماانسااتكون عليااه الأسااعار )القاايم( في 
فااان التحلياال الفااي الااذي يعتمااد علااى اسااتخدام البيانااات التاريخيااة يعتاابر غااير تي جاادوى في  إضااافية. وعليااهعوائااد 

 التنبؤ بأسعار الأصول المستقبلية.

                                                           
 .4كوفة،    والاقتصاد، جامعةالإدارة  العربية، كليةتجريبي لبعض الأسواق  ، دليلالماليةكفاءة الأسواق الاقتصادي ل التحليلالشمري، عبد الحسين جليل الغالبي، حسن شاكر  1
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وهو السوق الذي تعكس فياه أساعار  :(Simi Strong form efficiency)السوق متوسط الكفاءة -( 2
الأوراق والأصول المالية كال المعلوماات التاريخياة والمعلوماات المتاحاة في النطااق العاام )المعلوماات الاتي تتضامنها قاوائم 

 الدخل وقوائم المركز المالي والإيضاحات المتممة لها والتي تنشر بشكل مستمر وفق لقواعد 
ن التحليال الاساساي فاإ . وعلياهالأصالصل بعكس المعلومات التاريخية والحالية عان ، أي أن سعر الأالمالي(الإفصاح 

 الذي يعتمد على تحليل البيانات والمعلومات يصبح غير مجديا في تحقيق عوائد إضافية.
قيماة الأصال  الساوق الاذي تعكاس فياه تلاك وهاو :(Strong Form efficiency) الكفياءةالسوق قوي (3

المعلومااات  المعلومااات الخاصااة إلى اصااة، وتشاايرالخ العااام، والمعلوماااتالتاريخيااة والمتاحااة للنطاااق  المااالي كاال المعلومااات
تتوقااف ماادى كفاااءة السااوق في هاادا المسااتوى علااى ماادى انضااباط  للعامااة، وعليااهالااتي مااا زالاات تعتاابر سااارية ولم تااتح 

 1تنفيذها.السوق المؤسسي وقوة إلزام التشريعات القانونية والحسم في 
تتميااز كفاااءة الأسااواق الماليااة بنااوعين ماان الكفاااءة فااالأول يمثاال فالكفاااءة  المالييية:أنييواع كفيياءة الأسييواق  :خامسييا

  كالتالي:نشرحهما   الكاملةالثاني فيسمى بالكفاءة  النوع أماالاقتصادية 
حيااث تكااون القيمااة السااوقية للسااهم أعلااى أو أدف ماان قيمتااه الحقيقيااة لفااترة ماان الوقاات  الاقتصييادية:( الكفيياءة 1

يكااون وصااول المعلومااات فااوري إلى السااوق ودلااك  ألافي حالااة الكفاااءة الاقتصااادية للسااوق يتوقااع  الأقاال، لأنااهعلااى 
بسابب تكااليف يقياة كباير غير أن الفارق بين قيمة السوقية للسهم وقيمتاه الحق الأسهم،من اجل التأثير على أسعار 

بحيااث يحقااق المسااتثمر ماان ورائهااا أرباحااا غااير عاديااة ليساات علااى الاسااتثمار كتكاااليف المعلومااات والضاارائب ...الخ 
 المدى الطويل.

 تتحقق الكفاءة الاقتصادية. والتشغيل لكيويشترط تحقق متطلبي الكفاءة 

الكفااءة الاتي تكاون فيهاا وصاول المعلوماات إلى الساوق فاوري وساريع بحاث تكاون قيماة  وهايالكاملية:  ( الكفاءة2

 يلي:السوقية للسهم تتوازن مع قيمته الحقيقية ويشترط لتوفر هده الكفاءة ما 

 ألا تكون قيود في التعاملات.-

 إتاحة كامل معلومات السوق وللجميع دون استثناء ودون تكاليف.-

 في بيع وشراء ما يريد من الأسهم.سهولة المستثمر والحق -

                                                           
1 Business 4lions.com  12:24،الساعة  24/04/2023،الاثنين. 
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 1اتصاف المستثمرين بالعقلانية في توجيه ثرواتهم من اجل تحقيق وتعظيم المنفعة.-

 المالية:  اضطراب الأسواقالااني: المطلب 
قصاد فمااتا ي الأساواقهذه  مثلما يوجد ما يؤدي إلى استقرار الأسواق المالية فهناك ما يؤدي إلى اضطراب

 المالي وما هي العوامل التي تؤدي إلى اضطرابه  باضطراب السوق
 مفهوم اضطراب الأسواق المالية: أولا:

 الدول، والاتيالمالية  بأنها التدهور الحاد في الأسواق المالية لدولة أو مجموعة من  اضطرابات الأسواقتعرف 
والاذي يانعكس سالبا في تادهور كباير في قيماة  الرئيساية،سايماها فشال النظاام المصارفي المحلاي في أداء مهاماه  أبارزمن 

يااانجم عنهاااا مااان إعاااادة توزياااع  والعمالاااة، وماااايااانجم عناااه آثاااار سااالبية في قطااااع الإنتااااج  الأساااهم، ممااااالعملاااة وأساااعار 
 2الدخول والثروات فيما بين الأسواق الدولية.

 ثانيا: معوقات كفاءة السوق المالية وسبل الحد منها:
 ة:الماليالسوق  ( معوقات1
عااادم دقاااة البياناااات والمعلوماااات المنشاااورة مااان خااالال الساااوق الماااالي وتاااأخير نشااار هاااده المعلوماااات والبياناااات عااان -

التحليال الفاي والاقتصاادي  ولأغاراضالمتعاملين مما يقلال مان فوائادها للمساتثمرين وعادم كفاياة المعلوماات والبياناات 
 يؤثر على اتخات القرارات الصائبة. عنها، مماوإخفاء بعض متغيرات الأساسية وعدم الإفصاح 

المعلوماات اللامتساقة تؤشار حالااة وجاود باؤر معلوماتيااة غاير متجانساة في العماق واتساااع المعلوماات المطلوباة لاتخااات -
 عدمه.القرار في الاستثمار أو 

لشااركات محااددة ماليااة  قيااام الوسااطاء بتقياايم النصااح والمشااورة إلى العماالاء لغاارض إباارام صاافقات البيااع وشااراء أوراق-
 جدوى.دون مبررات اقتصادية تات 

وتنفياااذ بعاااض  وشاااراء،انخفاااض عااادد المتعااااملين وعااادم تاااوفير المساااتثمرين لأماااوالهم في التااداول الأساااواق المالياااة بيعاااا -
الصفقات الوهمية والتي تنجم منها تعاملات صاورية مكثفاة ونشاطة بهادف التاأثير علاى أساعار الأوراق المالياة وتحقياق 

 غير حقيقية. أرباح
انتشار ظاهرة المبادلات الداخلية أي الاساتفادة المادراء والمنفاذين في بعاض الشاركات مان المزاياا السابق في الحصاول -

 3على المعلومات والبيانات وتحقيق أرباح غير عادية على حساب المتعاملين الآخرين في الأسواق المالية.
                                                           

 .31جامعة الإسكندرية،   ،2001 التجارة، ماجستير، كلية ، رسالةمصرنشاط وكفاءة أداء أسواق الأوراق المالية في  اللطيف، هناء، قياسعبد  1
العلمي الدولي السابع حول تداعيات الأزمة الاقتصادية  ، مؤتمرالعلاجالمالية العالمية حقيقتها أسبابها تداعياتها وسبل  الكساسية، الأزمةعبد الكريم  المناصير، وصفيعلي فلاح  2

 .7عمان،   ،2009/نوفمبر 11-10 الخاصة،الزرقاء  الأعمال، جامعةالعالمية على منضمات 
 .105-104،  سابق سلطان، مصدرمونية  3
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 طول إجراءات عمليات البيع والشراء.-
تصاف إجراءات التداول بالشفافية نتيجة انخفاض دور لجاان التفتاي  التابعاة في ضابط آلياات العمال داخال عدم ا-

 البورصة.
 العالمية.تخوف صغار المستثمرين من أن سوق الأوراق المالية عاجزة عن الارتباط بالأسواق -
 نقص في الأسهم المعروضة.-
  1ولا توجد مكاتب مخصصة تقدم خدماتهم لهم. صعوبة في تكوين وإدارة محافم صغار المستثمرين-

ماان الأوائاال الااذين اهتمااوا بدراسااة الاسااتقرار المااالي والأزمااات  Hyman Minskyيعتاابر الاقتصااادي الأمريكااي 
المالية حيث اشتهر بفرضة عدم الاستقرار المالي، التي عمل عليها منذ الستينات ح  التسعينات مان القارن العشارين 

ه علاى فكارة وتوصل من خلالها الى ان عدم الاساتقرار الماالي هاو ميازة يتمياز بهاا النظاام الرأسماالي حياث تساتند فرضايت
 2تأثير الديون على سلوك النظام المالي. 

الاقتصاااد  أن الأول: بعاااملين: العاماالعاادم اسااتقرار النظااام المااالي  Hyman Minskyحيااث فساار الاقتصااادي 
هاااو أن طاااول فاااترات الااارواج العاميييل الاييياني :الرأسماااالي يتكاااون مااان أنظماااة تمويااال مساااتقرة وأخااارى غاااير مساااتقلة أماااا 

 3إلى انتقال الاقتصاد من العلاقات المالية المستقرة إلى العلاقات المالية غير المستقرة .والازدهار تؤدي 
المتعااااملين الاقتصااااديين مااان عاااائلات وشاااركات  Minskyصااانف ولتوضااايح فرضاااية عااادم الاساااتقرار الماااالي 

 4وهم:وحدات حسب دخولهم ومديوناتهم  ثلاثومؤسسات مالية إلى 
أولئااك الااذين لهاام القاادرة علااى الوفاااء بجميااع التزاماااتهم التعاقديااة ماان التاادفقات  التحييوط: وتشييملوحييدة تمويييل -أ

 النقدية لمختلف عملياتهم 
أولئااك الااذين بإمكااانهم سااداد الفوائااد المترتبااة عاان التزاماااتهم التعاقديااة ماان  المضيياربة: وتشييملوحييدة تمويييل -ب

 الأصلي.سداد المبلغ  عملياتهم، دونالتدفقات النقدية لمختلف 
المتااح  التعاقدياة، والخياارأصحاب التدفقات النقدية غاير الكافياة لساداد التزامااتهم  بونزي: وتضموحدة تمويل -ج

 أصول.أن تقوم ببيع ما لديها من  الاستدانة، أوأمام هذه الوحدة أن تلجأ للمزيد من 

                                                           
 Alarabiya.net.34: 13الثلاثاء ، 23/04/2023،  1

2 working  paper  of IMF.No74.May1992.p6. the financial  instability hypothesisHHyman  Minisky . 
3 Hyman minsky،HypothesisThe Financial Instability  ،cit p7–op  . 
4 Hyman Minsky،،Working Paper of IMFThe Capital Development of The Economy and The Structure of Financial Institutions  ،No72 ، 

January 1992، P4. 
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وان الاااذي  ساااتقرارا،االى ان الاقتصااااد الاااذي يغلاااب علاااى تركيبتاااه وحااادات التحاااوط هاااو الأكثااار  Minskyوخلاااص 
يكون محلا للتعرض للأزماة المالياة في أي لحظاة  اله ، الذيالذي يغلب عليه وحدات المجازفة والبونزية هو الاقتصاد 

معدلات الفوائد وغيرها مما يؤدي الى انهيار كبير في قيم الأصول محال الإشاكال  متشددة، كرفعنتيجة سياسة نقدية 
 1فالتحوط.فالمجازفة  الأخرى، البونزيةفتتساقط الوحدات الواحدة بعد 

 المالية:( الحلول الممكنة لرف  كفاءة الأسواق 2 
كفاااءة وساارعة التعاماال بااالأوراق الماليااة وزيااادة الشاافافية   الأسااهم، ورفااعاسااتخدام التقنيااات الحديثااة لتسااهيل تااداول -

 والأمان لدى المتعاملين.
النظااام المحاساابي والمااالي  للسااوق، وتطبيااقالاسااتفادة ماان التطااورات التكنولوجيااة الحديثااة مثاال افتتاااح موقااع الكااتروني  -

 للسوق.
كانات العملياة   المشاتري، فكلمااضرورة العمل علة تسريع انجاز المعاملات مثل نقال ملكياة الأساهم مان الباائع إلى  -

 إقبالهم على السوق بيعا وشراء. سريعة قلت مخاطر المستثمرين وبالتالي زاد
أهاام الاختصاصااات الااتي تمارسااها هيئااة سااوق الأوراق  أحاادالرقابااة  الماليااة: تعاادالاادور الرقااا  لهيئااة سااوق الأوراق  -

بهادف تنظايم عملياتهاا وحماياة المتعااملين فيهاا وتاوفير المناال الملائام لتحقياق سالامة التعامال في الأوراق  المالياة، وتلاك
 لارتقاء بكفاءة السوق.المالية وا
 تطوير الموارد البشرية بعد التدريب من الركائز الرئيسية لمهارات العاملين وتطوير مستويات أدائهم. -
وضع حدود لتغيرات الأسعار يعي وضاع حادود دنياا وعلياا لتغايرات أساعار الأساهم والساندات في ساوق الأوراق  -

ترضاانا انااه قااد حاادث خلاال في التااوازن بااين طلبااات البيااع والشااراء بساابب اف الأسااعار، وإتاالماليااة ممااا يضاامن اسااتقرار 
 2تداول معلومات جديدة أو إشاعات فان الأسعار ستتحرك في نطاق محدد.

 
 
 
 
 
 

                                                           
مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز،  ه،1430حوار الأربعاء هايمان منسكي: ماتا يمكن أن يستفيد الاقتصاديون المسلمون من أفكاره احمد مهدي بلوافي  1

 .12جدة، المملكة العربية السعودية،  
 .260،   2006- 2005، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه، العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر ،أسواق الأوراق المالية وسبل تفعيلها بوكستاني رشيد، معوقات 2
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 المبحث الاالث: أثر استخدام تكنولوجيا المعلومات على استقرار الأسواق المالية.
 المعلومات.المطلب الأول: مفاهيم عامة حول تكنولوجيا  

 :المعلومات أولا: مفهوم تكنولوجيا
تعاااارف علااااى أنهااااا الجهااااد الرامااااي إلى اساااااتخدام نتااااائك البحااااث العلمااااي في تطااااوير أساااااليب ووساااااائل أداء 
العمليااات الإنتاجيااة. بااالمعس الواسااع الااذي يشاامل الخاادمات والنشاااطات كافااة. والااذي يفااترض كونهااا أكثاار جاادوى 

 1للاقتصاد والأفراد والمجتمع.
يمكاان تعريااف تكنولوجيااا المعلومااات أيضااا علااى أنّهااا مجموعااة ماان الأدوات والمنهجيااات والعمليااات والمعاادات         

الااتي تسااتخدم لجمااع المعلومااات ومعالجتهااا وتخزينهااا، وماان الأمثلااة علااى هااذه الأدوات: الترميااز، والبرمجااة، والتخاازين، 
ناااااات، كماااااا تشااااامل تكنولوجياااااا المعلوماااااات: التشاااااغيل الآلي والاساااااترجاع، والتحليااااال، ومراقباااااة الااااانظم، وتحويااااال البيا

للمكاتااب، والاتصااالات، والوسااائط المتعااددة، كمااا تعتاابر تكنولوجيااا المعلومااات الأداة الااتي يمكاان ماان خلالهااا تخاازين 
ومعالجااة المعلومااات داخاال النظااام، بالإضااافة إلى اشااتمالها علااى كاالّ مااا يتعلااق بالحاسااوب، والشاابكات، والبرمجيااات، 

 2 واقع الويب، وقواعد البيانات، والاتصالات السلكية واللاسلكية.وم
 ثانيا: خصائص تكنولوجيا المعلومات:

 .جعلت كل الأمان الكترونيا متجاورةتقليص الوقت: 

وسائل التخزين التي تستوعب حجما هائلا من المعلومات المخزناة والاتي يمكان الوصاول إليهاا  تتيحتقليص المكان: 
 بسهولة.

 للتفاعل بين الباحث والنظام نتيجةاقسام المهام الفكرية: 

ما يميز تكنولوجيا المعلومات هو تطوير المعرفة وتقوية فر  تكاوين المساتخدمين مان اجال  أهمالذكاء الاصطناعي: 
 الشمولية والتحكم في عملية الإنتاج.

ياااا المعلوماااات مااان اجااال تشاااكيل مجموعاااة التجهيااازات المساااتندة علاااى تكنولوج تتوحااادتكيييوين شيييبكات الاتصيييال: 
شاابكات الاتصااال وهااذا مااا يزيااد ماان تاادفق المعلومااات بااين المسااتعملين والصااناعيين، وكااذا منتجااي الآلات ويساامح 

 .بتبادل المعلومات مع باقي النشاطات الأخرى

عملياة  في أن المستعمل لهذه التكنولوجيا يمكن أن يكون مستقبل ومرسل في نفاس الوقات فالمشااركينأي التفاعلية: 
 الاتصال يستطيعون تبادل الأدوار وهو ما يسمح الق تفاعل بين الأنشطة.

                                                           
 .368الأردن،  -، عمان2013،الطبعة العربية الأولى، مكتبة المجتمع العر  للنشر والتوزيع  الاقتصاد المعرفي،مصطفى يوسف كافي،  1

2  https://mawdoo3.com.22:35 ،2020/03/ 10، 
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إمكانياااة اساااتقبال الرساااالة في أي وقاااات يناساااب المساااتخدم فالمشااااركين غاااير مطااااالبين  وتعاااياللاتزامنيييية:  -
 .باستخدام النظام في نفس الوقت

والاتصااالات، فالأنترنياات مااثلا يتمتااع خاصااية تساامح باسااتقلالية تكنولوجيااة المعلومااات  وهااياللامركزييية:  -
 باستمرارية عمله في كل الأحوال فلا يمكن لأي جهة أن تعطلها على مستوى العالم.

إمكانية الربط بين الأجهزة الاتصاالية متنوعاة الصانع. أي بغاض النظار عان الشاركة  وتعيقابلية التوصيل:  -
 أو البلد الذي ث فيه الصنع.

انااه يمكاان للمسااتخدم أن يسااتفيد ماان خاادماتها أثناااء تنقلاتااه، أي ماان أي  أيقابلييية التحييرل والحركييية:  -
 الآلي النقال، الهاتف النقال .... الخ. مكان عن طريق وسائل اتصال كثيرة مثل الحاسب

إمكانياة نقال المعلوماات ماان وسايط إلى آخار كتحوياال الرساالة المساموعة إلى رسااالة  وهاايقابليية التحوييل:  -
 مطبوعة أو مقروءة مع إمكانية التحكم في نظام الاتصال.

وتعااااي إمكانيااااة توجيااااه الرسااااالة الاتصااااالية إلى فاااارد واحااااد أو جماعااااة معنيااااة باااادل توجيههااااا اللاجماهرييييية:  -
ية التحكم فيها ح  تصل مباشرة من المناتك إلى المساتهلك.  بالضرورة إلى جماهير ضخمة وهذا يعي إمكان

كماا أنهااا تسامح بااالجمع بااين الأناواع المختلفااة للاتصااالات ساواء ماان شااخص واحاد أو إلى شااخص واحااد 
 لى مجموعات. أو من مجموعة إلى مجموعة.من جهة واحدة إ أو

ت غاير محادودة مان العاالم بحياث قابلية الشبكة للتوسع أكثر لتشمل أكثر مسااحا وهوالشي  والانتشار:  -
 تكتسب قوتها من هذا الانتشار المنهجي لنمطها المرن.

وهاو المحايط الاذي تنشاط فياه هاذه التكنولوجياا حياث تأخاذ المعلوماات مساارات مختلفاة ومعقادة لعالمية: ا -
سااهولة تنتشاار عاابر مختلااف مناااطق العااالم، وهااي تساامح لاارأس المااال بااان يتاادفق الكترونيااا خاصااة بااالنظر إلى 

المعاملات التجارية التي يحركها رأس المال المعلوماتي فيسمح لها بتخطي عائق المكان والانتقال عابر الحادود 
 1الدولية.

 .المطلب الااني: أثر استخدام التكنولوجيا على استقرار الأسواق المالية
 وسيلة لتوفير المعلومات التي هي أساس لتجسيد كفاءة الأسواق المالية. -
 احة الفرصة للمستثمر لمراقبة تنفيذ تعاملاته ومتابعة استثماراته في أي وقت ومن أي زمن.إت-

                                                           
 .265-264،  2017، 39، مجلة دراسات محاسبية مالية، العدد للأوراق الماليةتأثير تكنولوجيا المعلومات في نشاط الأسواق المالية سوق العراق ماجد إبراهيم حمادي،  1
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 إمداد العميل ببيانات السوق لحظيا.-
 تفادي أخطاء عدم وضوح البيانات أو تزييف توقيع المستثمرين وسرقة الأسهم.-
 التداول عبر الانترنت.الاستفادة من رسوم السمسرة المخفضة المفروضة على هذا النوع من  -
 تمكين العميل من الحصول على أقصى درجات السرية والأمان للأوامر والمعلومات. -

تاانعكس أهميااة المعلومااات علااى ثقااة المسااتثمرين والمتعاااملين بكفاااءة السااوق المااالي ،وتتحااد درجااة هااذه  كمااا
الثقااااة بنوعيااااة وكميااااة المعلومااااات المتاحااااة لعمااااوم المسااااتثمرين بتكلفااااة زهياااادة ومنفعااااة كباااايرة، بشاااارط أن تعكااااس هااااذه 

ساااوق تاااداولها، إضاااافة إلى الوضاااع المعلوماااات مؤشااارات حقيقياااة عااان واقاااع الجهاااات المصااادرة للورقاااة المالياااة وظاااروف 
الاقتصااادي العااام في الدولااة، و تساااعد المعلومااات المتاحااة في السااوق المتعاااملين علااى تحديااد معاادل العائااد المطلااوب 
علاااى الاساااتثمارات المختلفاااة، وفقاااا لدرجاااة الخطااار المرتبطاااة بهاااا، مماااا يترتاااب علياااه اتسااااع حجااام الساااوق وزياااادة عااادد 

ا يؤدي في النهاية إلى حشد المادخرات وتوجيههاا  او الفار  الاساتثمارية الأكثار ربحياة، المتعاملين وحجم التعامل بم
1وتحقيق التخصيص الكفء للموارد المالية ومن ت تحقيق أهاداف التنمياة الاقتصاادية ، ورفاع كفااءة الأساواق المالياة.

                                                           
-121، 2017-02، 17، مجلة الاقتصاد الجديد، العددتأثير استخدام تكنولوجيا المعلومات والاتصال على كفاءة الأسواق المالية الخليجية الجوزي جميلة، ا/العمري صفية، 1

122. 
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 خلاصة الفصل:
المالياااة أصااابح أكثااار تعقيااادا وتطاااورا ن واقاااع الأساااواق أمااان خااالال دراساااة هاااذا الفصااال اساااتنتجنا بااا

وأهمياة في اقتصااديات العاالم فقاد توسااعت بشاكل كباير خالال العقاود القليلااة الماضاية، وتلاك نتيجاة دورهااا 
كل الأهمية التي تحظاى بهاا هاذه من  فبرغم  الكبير في تسهيل تدفق وحركة الأموال داخل النظام المالي العام.

ومتطلباتهااا مااا كااان تلااك إلا بساابب ساابل عاالاج اضااطراباتها وتفااادي  تهااامسااتويات كفاءو الأسااواق الماليااة 
تطااااورات الااااتي طاااارأت علااااى هااااذه الأسااااواق نتيجااااة التقاااادم في الكمااااا تعرفنااااا علااااى أهاااام   لأسااااباب عرقلتهااااا،
 .ءتهكفامن   والرفعالمالي في تحسين أداء السوق  ودورها الكبيرتكنولوجيا المعلومات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 
 
 
 

 الفصل الثاني:
 التداول الخوارزمي وتطبيقه في الأسواق المالية.
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 تمهيــــــــــــــــــــــــد:
 دتنلالاالفيلهلالالم   لحيلالاكلكلالا اللومضلالانلم،  فيلشلالاهل لل لت ليلالاا  كلالا العققلالالمالع لالا  ل لالالم خلالا العقد لالاالع   لالا لل
فيلبضلا ل لاالمعملمضلا لشلاهالتلااعوالع ورعالع  قيلاةلوللتلااريي  ت عهدلا لع لمكلةلإقي للعلىلت ه لعقبلمرصة لوقهنلع ه م

 .بحتةلدخللع  لمعالع  قيةلوسمحلبانلم  لوهدله لعقهترو،يةلعلح  لمب لو ايرةلفيلتهالمقلمهي لثتغيرعملك
قلب لالا  لعلالانل   لالاتلع لالالاترعتيةي ملم اتلالاةلت  لالا لع  ،لالالاخلوبلالا ململالانلعق لالا خ لع لالالاتساعملعلحلمع لالايخلفيلعقدنلالاللكسللالالا ل

فيلالا لعقبلمرصلا ملعقهلالاوملت لالالمملعلحلمع لالايخلف خ لالاةلعققلالا عةلب  لالا  لعقدلا  ي لعن،قلالا و لوكلالاتقنلقتةالالاخلع خدلالا  لعقياو لالاةل
لبي ملت   ب .ثلكلعقدل

غدلا لت ايلا مل لاتعللب قغلاةلحيلاكلأهميلاةملانلع تلا ه ةلع قيلاةلعقلاترددللتبدلا يحظىلملم لالم لعقتلااعوالعالالمعر م لوملا ل
ع خيرلعلىلمه ملت ه لعقبلمرصة لوأصبح لتقتهلميلعقهثير نلبقبخلحةملو لا عةلتاييلاتلعقدلبيلا ملوع نيلااعملعقلا ل

لب ر لا ال لاةلعققلا عةلوع و لاةلمقلاب  لوفلاتل نلمعلاةلملانلع كلالمعدت امه لع ت ه ةلع قيةلعقتردد لحيكلت لمملعلحلمع لايخلف خ
عقبيلالا لأولل لبيلالا ملالانلع ليلالالمالملانلعقث ،يلالاة للالاتعلحل  حلالا لأحلااللب   خلاةعلىلعقبلمرصلالاةلوملانلذليحلالاتفه لخلا الأهلالااع للعقدلبيلاة

ثل  شلا لمثلاللملا لحلاال حقلاخلخلاوع لعنهيلا رعملفيلع  شلا عملإلى لا ديل لاتعللأاويمهلانلل عق  ع ل ت ل نه لتختي لفلمرع
ل لحيكلخق لأكث لأق ل، دةلخ الد  ختلف ط.ل0202"دعولهلم،ا"لفيلع مل

لفيل تعلعقي لل اتد الإلىلم  يةلعقتاعوالعالمعر م لوع ت ه ةلع قيةلعقترددلمنلخ الث ثلمب حكل  :ل
لم  يةلعقتاعوالعالمعر م لفيلع  لمعالع  قية.المبحث الأول: 
لما  ملعقتاعوالعالمعر م لع  لعقتردد.ع ترعتيةي ملوع مللالمبحث الثاني:

لمخ   لعقتاعوالعالمعر م لوأث  لعلىلع ت  عرلع  لمعالع  قية.المبحث الثالث: 
 
 
 
 
 
 
 
 



 التداول الخوارزمي وتطبيقه في الأسواق المالية: لثانيالفصل ا
 

 

02 
 

 المبحث الأول: ماهية التداول الخوارزمي في الأسواق المالية
 المطلب الأول: مفاهيم حول التداول الخوارزمي.

وعقتلالااعوالعلالا  ل(AT)عقتلالااعوالعالالالمعر م للأربلالا  .ع فلالا لعققلالالمالع  قيلالاةلعلالااةل لالا الق  لالاتثن رلفيهلالا لقتح يلالاتل
علق شلالاس  لل لالات لعقدلالا ا  لالا لأحلالاال(HFT) عقلالاتردد تج بتلالا لكيييلالاةلعق يلالا ملبلالاتقن.ل بلالاللللعقلالات نل د فلالالما دلالاالمييلالاالهلالااخ
عقلالا ل دنلالاللسلالا لو اهت لالا ل لالاتعلملالانلخلالا الت لالاا لتد  لالا لقلتلالااعواللوعلآقيلالاةق  لالا  لعللالاىلم  يلالاةل لالاتعلعقتلالااعواللنحتلالا  

   علح قية.و، أت لوكي لوصللق لمرت للعالمعر م  
 :عالي الترددمفهوم التداول الخوارزمي أولا: 

تدنلالالاللوفلالالالاتللع  قيلالالاة لحيلالالالاكملعللالالاىلع  لالالالالمعالأ دلالالاالعقتلالالااعوالعالالالالالمعر م لملالالانلأحلالالالااثلع قلالالاتةاعملعقلالالالا ل لالالا ل
عقتلالااعوالعالالالمعر م للويمهلالانلتد  لالا لع لالا  .تهالمقلمهيلالا لع قيلالاةلهدللالا لع  لالالمعالع  قيلالاةلعقلالا لتدنلالاللسلالا لمهينالالاةلفيلع لالا ال

للبأ، :
ل ''.1عالمعر م لعلىلأ، لنهجلقلتدلملعح لعقتيل تدلملبايةلعقبي ، م لذليح والعقتاب لب قتغيرعملع قت بليةللعقتاعوا ''

يمهاهلا لتاييلاتلأوعملا للعقتةلا رة نالا ملكلاللأولهلاا لملانلدورةل) مو لاةأ،ظنلاةل (ب  لاتساعملخلمعر ميلا ملمتدلالمرة''لعقتلااعوال
عق لالالا ع لأولعقبيلالالا لعللالالاىلعقاحلالالالملع مثلالالاللعلالالانل   لالالاتلعح، قلالالا ملفيلبدلالالا لع حيلالالا ال وعملالالا لكبلالالايرةلفيلأوعملالالا لمتدلالالاادةلأصلالالاغ ل

ت   بلالالالا لكلالالالاللسمقلالالالا ةلكبلالالالايرةلفيلعقيلالالالالمملت لالالالاامللوعقهنيلالالالاة وتحا لالالالاالعقتلمهيلالالالا لع مثلالالالاللق وعملالالالا لهابلالالالا لعلىلهالالالالاخلملالالالا لعقتلم يلالالالا ل
ل.2عقي د ةلق  هملأول لةلمنلع  همللخلمعر مي ملقلدن  لعقهب رلقتاييتلأوعم لعق  ع لأولعقبي 

ُ  لايُرلإلىلمدلاالعقتلااعوالع وتلمملا تيه لع  الا ل مدلا ةلب لالمرةلعقيلاةالودالا  لعقلمع لا ل(AT) عالالمعر م عقتلااعوال
ملعلآقيةلوماه لعق لتتمُّلب  تساعملروبلمت ملعقتك  لعحصدا ع .لو ال، ألمنلتدبيلاتلعقتيل ضمُّلجمي لأ،لمع لعقتاعوح
ل (HFT) ”علالا  لعقلالاتردُّدعالالالمعر م لعقتلالااعوال“ :عالمعر ميلالا ملفيلعقتلالااعوالفهلالا ة عقلالا لت لالالمملعللالاىلدرع لالاةلعققلالالمالب لالاهل 

ل سنة لف خ ةلعقق عة لوبهنيَّ م  لذلتاييتلعنلي ملتاعوا  لوعنيت  ل.ل3وع   
ال مايلالالالاةلال لالالالالمل نلمعلالالالاةلف عيلالالالاةلملالالالانلعقتلالالالااعوالعالالالالالمعر م لعقلالالالاتيل دنلالالالاللفيلعفلالالالا TFHعلالالالا  لعقلالالالاترددل عقتلالالالااعوال

ل.ل لث ،يةالو تدلخل ارعملمد  ةلبي ، مل  خلةماسيضةلقلغ  ةل مئ ملع 

                                                           
 ل.002 لل 0200ل عادلخ  ل 20ع لاللع اب   لةلل تركياحالة  دراسة :الماليةأثر منصات التداول الخوارزمي على كفاءة الأسواق ل وعخ والخي ريلعيم ا1
 لخلال التداول الخوارزمي والتداول عالي التردد، مقارنة بورصات لندن وبرلين واوساكا مع بنية البورصات العربيةضبط نشاط صانع السوق ومزود السيولة  لهم ملعق لمص 2

ل.ل02 ل 0202 لحلخل لمر   ل90لعقدادل للعحبح ثلعق  ،لم،يةلع دن ةم  ال،  لفيل لةلهي
ل.00 ل،يسلع  ه لعقق بت لل3
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بالالا  لعللالاىل لمععلالااللعقبيلالا  تقلالاتساملبلالا عمجلكنبيلالالمت لتقلالانحلود  لالاةلأوعملالا لعق لالا ع لأوللعقيلالاة  لالالمل    لالاةلتلالااعوال
و التقتاال ت لع خيرةلفيلب ، مجلعقتلااعوالعالالمعر م لعلىلعققلاد لأولعقتلم يلا لأولعقهنيلاةلأولأيل لالم  للمقب   محادةل

ال مايلالاةلال لالالمل نلمعلالاةلف عيلالاةلملالانلعقتلالااعوالعالالالمعر م لعقلالاتيل دنلالاللفيلعفلالا TFHعقتلالااعوالعلالا  لعقلالاترددل لر   لالا لعخلالا 
ل1.ل لث ،يةالو تدلخل ارعملمد  ةلبي ، مل  خلةماسيضةلقلغ  ةل مئ ملع 

لبأ، :ومنلخ الم ل بتليمهاا لتد   لعقتاعوالعالمعر م ل
عقتلالالالااعوالعلالالالا  لعقلالالالاترددل لالالالالملأ لالالالاللمبلتلالالالااعوال قلالالالاتساملخلمعر ميلالالالا ملمد لالالالااةلقتحليلالالالاللوتاييلالالالاتلعلالالالاادلكبلالالالايرلملالالالانلل

عق لالاي  ملفيلتتلالا ب ل لالا    لو لالاتمل لالاتعلخلالا الأهلالااع لملالانلعقث ،يلالاة لوعلالالاا لمالالا ل لالالملعح لالاتي دةلملالانلفةلالالمعملع  لالاد رل
لحيكلأالمتدلب ملعقق عةلقلترددلعقد  لتتة و لم ليمهنلأال  لمملب لعقب  .عق غيرةلفيلعققلما ل

 عالي التردد: تاريخ تطور التداول الخوارزميثانيا: 
 لأ ،لالالالا ل يئلالالالاةل0001قهلالالالانلكيلالالالا لتدلالالالمرملع حلالالالااعثلأكثلالالالا  لفيلعلالالا ملل ، دلالالالاةلعقباع لالالاةل0090 دتلالالاولعلالالالا مل

رسميخلالا لب  لالالاتساعملما لالالا ملعقتلالالااعوالعنقهترو،يلالاة.لعالالالاا  لبلالالااألعققلالالاب العلح ي لالالا ل (SEC) ع م  هيلالالاةع ورعالع  قيلالاةل
لقلتهالمقلمهي لعقي خ ة.لفيلت ر خلتدلمرلتج رةلعق   لعالمعر مية ليارلعح،تب  لإلىلعقا  طلعق خيقيةلعقت قية:ل
ةلعققلالالالالمالملالالالانلعقد لالالالاالع والملالالالانلعق لالالالا العلحلالالالا ديلوعقد لالالالا  ن:ل لالالالاتملإكنلالالالا الع دلالالالا م ملعقتل  خيلالالالاةلفيلبضلالالالا لثلالالالالمعا  لوح لالالالا

ل٪.0222عق وبلمت ملأ للمنل
تملت ليلالالالالالل لالالالالا عةلتاييلالالالالاتلع وعملالالالالا لعلالالالالااةلملالالالالا عملووصلالالالالال لإلىلبضلالالالالا لميللالالالالا لث ،يلالالالالاة لو عدملح لالالالالاةلل:0220ل

ل٪.02ع ق عا نلعلآقيينلب هللح دلإلىل
 ترتلالالالاخلعللالالالاىلعلالالالااملعق لالالالاارةلعللالالالاىلعقتابلالالالا لب  حلالالالااعثلفيلعقبلمرصلالالالاةلأخدلالالالا  لهقلالالالاينةلفيللبدلالالالاا :وملالالالا لل0200ل

٪لملالانلعقهتللالاةلعنجم قيلالاةل02دظلالاملعقلالاوعمج لؤلالا ل لالا ديلإلىلت ليلالاللحةلالاملع دلالا م ملعقتل  خيلالاةلإلىلعالمعر ميلالا ملعق لالا رمةل 
ل  تملتدلم  لوتاييتلت ايةلعقتك  لعحصدا ع ا.ل

ع  لعقترددل علصلةلعقيلمم.ل تملتاييتلعقدا الملانلعقدنليلا ملعق وتيايلاةلمثلاللع ضلا ربةللعالمعر م لحل اعالعقتاعوا
خ  لؤ ل  لللب هللكبيرلمنلعلاخ لعنلاللع تلااعوا.لوملا ل قلان لكلتلاتنهنلعلآقلاةلبدلاالملانلفيلعققلمالفيلعقلم  لعقتل  

ع لالاتباعالعقد لالاللعقب لالا يلعلحلالا لب قه ملالاللوعلحلالااالع تدلالالمر.ل لالاتعل ادبلالاتلب لالاهللخلالا  لعللالاىلع لمع لالا لعقلالا ل لالاادعدلفيهلالا ل
 ا حلعالاوع لب لااةللعقت لخلفيلعقبلمرصةلب هللكبيرلبقبخلإصاعرلأخب رلع  يةلمهنةلع ت  د خ .لخ ال ت لعقيترة 

                                                           
1 Bogdan Dragos & Inigo Wilkins. An ecological/evolutionary perspective on high frequency trading. Journal of Sustainable Finance & 

Investment 6102 فبراير  62 ,  ,  p162. 
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ق الع ف لأ  قيخلوت اي ملتلااعوالع ورعالع  قيلاةلعقدا لاالملانلعقتغيلايرعم لمالاتللبداملعحعتن دلعلىلروبلمت ملعقتاعوا
ع  قيلالاةلع د وحلالاةلقلتلالااعواللع ورعاباع لالاةلعق لالا العقثلالا منلع لالا لعالالاام لتملتاييلالات  لفيل لالالمالعققلالال لفيلعقباع لالاةلكلالا الحةلالامل

وعادلع تاعوقينلع  لا ر لفيلعققلالمالصلاغيرلهلااع لوملا لعقتدلالمرلعقلاتيلع فلا لعقتلااعوالبلااألعقتةلا رلفيلعقت لا  لكن لاتر نل
وبلالالا خدين لوع يلالالاينلعللالالاىلعح دحلالالا ملأر لالالاي ملتج ر لالالاةلتقلالالادىلنيلالالا دلعقدلالالا  لع   بلالالاللع ا  لالالاخلقل يلالالا ملبلالالابد لع عنلالالا ال

لإهلالالا ع بلالالابط  لعلالالا دةلملالالانلخلالالا الأشلالالا  ةلع  شلالالا  لتمللغ  لالالاةلعققلالالاتياي م لك ،لالالا لع دللمملالالا ملع  قيلالالاةلتات لالالا لإلىعقتة ر لالالاة ل
لعقتاعوالب قه مللت   ب ل او  .

 ل0090وتحا لالالااعلفيلعلالالا مللعلحا ثلالالاة وفيلباع لالالاةلعققلالالابديا ملبلالالااأملع  لالالالمعالع  قيلالالاةلتتبلالالاالع ا لالالاالملالالانلعقت ايلالالا مللللللل
 لالالا لأوال لالالالمالعقهلالالاتروولقلالالا ورعالل(NASDAQ)أصلالالابح لجمديلالالاةلعلالالا والع  لالالاد رلع  اتلالالاةلقتةلالالا رلع ورعالع  قيلالالاةل

ل0090وفيلعلا مللع  قيلاة ع  قيةلفيلعقدلا كلوأدخلالل،ظلا ملعلا الأ لاد رلعقهلاتروولقتالا فسلصلاا  لعققلالمالقتلااعوالع ورعال
ؤ ل قلانحلب قا لاللعحقهلاتروول وعملا ل, (NYSE)فيلبلمرصةل،يلم لمر ل(DOT)،ظ ملتحلم للعقدلب ملع دينللإصاعرتمل

لةل.لعق  ع لوبي لع ورعالع  قي
و لالمل،لالم لمحلم لاخلملانلتلااعوالع ورعالع  قيلاةلعقلاتيل تضلاننللعقلاوعمج كن لشهاملعقثن ،يا ملظهلمرلتلااعوال

أ انلا لوهلااملكلا الشلا ع لأولبيلا ل لالةلملانلع ورعالع  قيلاةلعقلا لتحتلالميللع ستليلاة عادعلمنلع ترعتيةي ملتاعوالعلمحيظلاةل
ب ينلالاةلأكثلالا لملالانلمليلالالمالدوحر.لعكتقلالاخلب ،لالا مجلعقتلالااعوالشلالادبيةلقلتةلالا رةلبلالاينللع  لالال عللالاىلةقلالاةلع لالا ةل لالاهن لعللالاىل

بحيكليمهنلقلوعمجلت ا ل للاخلتل  خيلا لفيلعقاظلا ملعحقهلاترووللعلآهلة و لمالعقد لمدلل022أ همل ت ،اردلع،البلمر ل
دفدلالالاةلكبلالالايرةلفيلتملتل لالالاىلعقتلالالااعوالعحقهلالالاترووللعققلالالالم ين قبلمرصلالالاةل،يلم لالالالمر لعالالالاام ل هلالالالمال الالالا  لفلالالا المحلالالاادلمقلالالاب  لبلالالاينل

و قلانحل لاتعلع خلايرلب قتلااعوالع لا  لقلا ورعال. (ECN)شلابه ملعحت لا حملعحقهترو،يلاةللإدخلا املا للعقتقدياي م 
ل1لعقهترو،ي .لع وعم لوإدخ ايمهنلق ف عدلعحشترع لفيل ت لع ،ظنةللعقد د ة ع  قيةلخ ر لعقبلمرص مل

وعح لالاتي دةلملالانلجميلالا لل ECNع لالاتثن ملعق لا ك ملعقتة ر لالاةلب لالاهللمتاع لالاالفيلشلابه مللعقتقلالادياي م ومالاتل
و للاةلع خدلا  للعقتهلا قي  وعنخيلا اللوكيلا  ة عقيلمعخالعق ل  املمنه لعللاىلعقتبلا دحملعقت ليا لاةلولا لفيل قلانلأكلاول لا عةل

للت ييلالاالعحتهلالا رلتتنتلالا لملالانلأهلالال 0001و لالاتعلبلالااور لأدملعلىل  لالا دةلع لالاتساعملعقتلالااعوالعالالالمعر م .لفيلعلالا مللعقياو لالاة 
عقللالالمعخحلوأ،ظنلالاةلعقتلالااعوالل(SEC) ع م  هيلالاةملالا رمل الالاةلع ورعالع  قيلالاةلوعقبلمرصلالا ملل NASDAQو NYSEبلالا ل

عكتقلاخلعقتلااعوالعالالمعر م لشلادبيةل  خللاةللعقبا للاة ظهلالمرلعلاادلملانلما لا ملعقتلااعوالعحقهترو،يلاةللإلىؤلا لأدمللعقبا لة 

                                                           
ل لمتلمف لعلىلع لم  ل:0202 لهو التداول الخوارزمي وكيف يساعد على كسب المال ما1

razbogatet-pomogaet-on-kak-algotrejding-https://ar.binaroption.com/stati/726لل.20/20/09:00,0209عح   لعلي لبت ر خلتملل

https://ar.binaroption.com/stati/726-algotrejding-kak-on-pomogaet-razbogatet
https://ar.binaroption.com/stati/726-algotrejding-kak-on-pomogaet-razbogatet
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وت لالالانلللعالالالمعر م  عقتلالااعواللإمه ،يلالالاةلإحلالا ع  عقت لالااملعقتهالمقلالالالمه لعقلالاتيلتمللإلىبقلالابخلعلالاادلملالانلعقدلمعملالالال.لب ن لالا فةل
ل:1عقدلمعمللعق خيقيةلع خ مل

  الأسعار:تضييق هوامش   
 لو لالاالوهلالا ل لالاتعلعق لالا عرلقلبلمرصلالا مل0222تبالالا ل الالاةلع ورعالع  قيلالاةلوعقبلمرصلالا ملع  لالاد رلعقد لالا  ةلفيلعلالا مل

 باحلمنلع تساعملعقهقلمرلعقد   ة.لع  ي ع الأ د رلع  هملب هلللإلى
فيلتحا لالاالع  لالاد رلب قهقلالالمرلعقد لالا  ة لؤلالا ل لالا ديللع م  هيلالاة لبلالااأملأ لالالمعالع ورعالع  قيلالاةل0220وفيلعلالا مل

لإلىدوحرعلأم  هيلالالا لالل2.2000دوحرعل لل0/00ت ليلالاللعلحلالاالع دنلق ،ت لالالا رلبلالاينلأ لالاد رلعقدلالالا الوعقدللالاخلملالانللإلى
دوحرعلأم  هي لقلقهم لعقتاعوالعالمعر م لحيكلغيرملعقبايةلعقا ي ةلقلقلمالمنلخلا العققلان  لب خت فلا ملل2.20

أصلالاغ لبلالاينل لالاد لعقدلالا الوأ لالاد رلعقدللالاخ لؤلالا ل  للالاللملالانلميلالااةلعقتلالااعوالق لالاا  لعققلالالما لوب قتلالا  ل  لالا دةل لالايلمقةلعققلالالما ل
بحثلا لعلانلبلااعخللأفضلال لوعقلا لبلااور لأعدلاىلقلتلااعوالعقتة رلعقت نلع تي دوعلفيلعققلا بتلملانل لعققلاو الاللإلىأدمل تعل

لعقتاعوالعالمعر م لدفدةل لم ةل.ل
  التنظيمية:التغييرات   

 لعقلالاتيل لالا ملبتحلالاا كل(Reg.NMS)أهلالا  لع للالاسلع عللالاىلقتاظلالايملعققلالالمالعقلم ايلالاةل،ظلالا ملل0220فيلعلالا مل
  علالااةلعقتةلالا رةلملالانلخلالا التدا لالاالعق لالاي فيةلوع ا فقلالاةلبلالاينلع  لالالمعالوتتدللالاخلأوعملالا لعقتةلالا رةل، لالا لعللالاىلعق لالاديالعقلالالم  ل
وقيسلفيلعقتب دحملعقي د ة.ليمهنلقلتة رلعلآالعح تي دةلمنل قنلوعق بحلملانلأيلفلا البقلايطلفيل لاد لعقلمر لاةلع  قيلاةل

     لأنه ليمهنلعالتدنللبق عةلك فيةلق  تي دةلمنلتأخ لم   لبياهن .للعقتب دحم بينلعثاينلمختليينلفيل
كلالالالا العقتلالالالااعوالعلالالالا  لعقلالالالاترددلحل لالالالااعاليمثلالالالاللأ لالالالاللملالالالانلللوعقد لالالالا  ن وفيلأوعخلالالالاللعقد لالالالاالع والملالالالانلعق لالالالا العلحلالالالا ديل

بلا لت   ل%000  لحةملعقتلااعوالباقلابةلل،يلم لمر  منلأوعم لع  هملقهنلووف  لقلبي ، ملعق  درةلعنلبلمرصةل02%
وعقلالالالا ليمهلالالالانلحقلالالالا بلعقتلالالالااعوالعلالالالا  لعقتلالالالالمعت للالالالالا .لععتبلالالالا رعلملالالالانلعق بلالالالا لع والملالالالانلعلالالالا ملل0220ول0220بلالالالاينلعلالالالا م ل

ل000ق لالالاا د تلعقتحلالالالمطل عملع لالالاترعتيةي ملعقتلالالااعوالع قيلالالاةلعقلالالاترددللقلالالاردعرةع صلالالالمالعا  لالالادةللإجملالالا   لبللالالا ل0220
عللالاىلعقلالا غململالانلأالمدظلالاملعق لالاا د تلع قيلالاةللع  ملالا م علالانل رو لالا ل بلالاللأ لالالم لل%00ب نخيلالا الحلالالمع للدوحر مليلالا رل

ع قيلالاةلعقلالاترددل والملالا ةلملالانل بلالالللع لالاترعتيةيةتمل، لالا للع قلالاتثن  ن عقلالاترددل لالا لفيلعقلمع لالا لؤللمكلالاةلملالانل بلالاللعلالاادل ليلالاللملالانل
وع لمع،لالالاخلعقهنيلالالاةلفيلتلالالااعولا  لتدلالالااللHFTعقلالالا لتقلالالاتساملكلالالاللملالالانللRenaissance Technologies شلالالا كةل

                                                           
 ل ل0200 ل0 لعقدادوع عن الع  الع ت  دل لةل العالمية البورصات في التداول استقرار على ( وأثرها(‎HFT التردد عالية المتاجرة استراتيجياتلوعخ وا لغ بي    مل1
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دلملانلصلاا  لعققلالمالوتلالمف لعققلايلمقةلقلقلالمالؤلا ل  للاللعقت لبلا ملو قلا عالعللاىلتضلاييتلعقدا المنلعق  ك ملع قيلاةلعقلاترد
للعققلما. لمعمشلع العقدد   لؤ ليدللعقتاعوالوعح تثن رلأرخصلقلن  ركينلعلآخ  نلفيل

عقتبلا دحملعحقهترو،يلاةلعقلا ل (SEC) لأهلا  مل الاةلع ورعالع  قيلاةلوعقبلمرصلا ملع م  هيلاةل0001حتىل اةل
ملالا ةلملالانلل0222و لالا لتاييلالاتلصلالاي  ملأ لالا  لHFTمهلالااملعقد  لالاتلقلتلالااعوالعلمحلم لالاخلعلالا  لعقلالاتردد.لكلالا الق لالاي  مل

لعح،ت  ر.وع  ل (HFT)ع  لعقترددللعالمعر م ل.لوماتل قنلعقلم  لأصبحلعقتاعواعن،ق ا
 لت للالالاصل لالالاتعل0202بحللالالالمالعلالالا ملو لالالا لتاييلالالاتلعلالالااةلثلالالالمعا.لوللHFT لكلالالا الق لالالاي  مل0220بحللالالالمال لالالااةلللللللللل
ل.لل0200ذل، ،لملث ،يةلفيلع مللميه وث ،ية حتىللث ،ية ملل للإلىع م ل
 لأصبح لع د قي لعقاوقةلع ولىلفيلعقد كلعق لتيلا ال لا  بةلتقلاتها لب لاهللخلا  ل0209 بتنولل0فيللللللللل
HFT لث ،ية.ل2.0علىلمد م ملع  هملعق لتقتن لأ للمنل %2.20بي ال   بةلباقبةلل

حةلامللملان %00-02ولع  لاهم ملانل %02-02لHFTبلااألمتلم لاطلحةلاملعقتلااعوالل 0209فيل اةل
ملانلحةلاملعقتلااعوال  لايرلل%022لإلىل%2ملانللHFT لاالتختللا ل،قلابةللعقيلالمم وعققلال .لخلا اللع هابيةعقدن مل

ملا للع م  هيلاة حةلاملتلااعوالع  لاهمللإجملا  ملانلل%99-02يمثلالللHFTأاللإلىع هل.لت يرلعقت ا  عملعققلا ب ةل
ك ،لا لتخنيالا ملغلايرلد ي لاةلقلغ  لاة.ل تحلا  لع تلااعوقلماللل0200فيلعلا ملل%02ملا ل  لا ربلملانللإلىعنخي ال لاتعلعقلا  مل

عقد  لدعخللوخ ر لع  عكال  يرةلع هللبأحة ملكبيرةلو لا ع ملع قيلاةلسلاا لعلح لالمالأحي ،لا لعللاىلهلاا لل ولعقتردد
وحلتلالاترعكمللع لالا ا مبلالا ق لكبلالايرةلملالانلرأاللHFTشلالا ك مللبقلالايطلملالانل لالاا لملالانلع ربلالا  لفيلكلالاللصلالاي ة.لحلتقلالاتهلن
 ،قلالابةلشلالا ربالمحتنللالاةل م يلالا القلنه فلالاأةلم  بلالالللHFTع  عكلالاالأولتحلالاتي لوح فظهلالا لبلالاينلع لالايةلأول لالاح   .لاتللالانل

ع دةلم ل تالا فسلع تلااعوقلمال ولعقلاترددللعقت ليا ة ع س   ةالأعلىلبد  عملع  عملمنلع ترعتيةي ملعق  ع لوعححتي ظل
 لالمعمشلماسيضلاةلملا للHFTباحلمنلع قتثن  نلعلىلع املعقدلم ل.لت هللشلا ك مللعلآخ  ن لHFT ل العقد 

لوعق ل بل لعاد  لفيلكثيرلمنلع حي الب    ين.لل  اا أحة ملتاعوالع قيةلب هللحل
   الخوارزمي:ظهور التداول  ثالثا: عوامل

ل:لل1ظهلمرلعقتاعوالعالمعر م للإلى ا  لث ثلتدلمرعملأ   يةلفيلعق ا عةلع  قيةلأدمل
أولغلالايرلمب شلالا ةلعللالاىلبيئلالالاةللب لالالايةلمب شلالا ةوعقلالاتيلأثلالا للعقدلم لالاة لع عقتد لالاالعقهبلالايرلعقلالاتيل لالا ألعللالاىلعقبيئلالالاةلع  قيلالاةلهلالا ل 1-

لوإعلالالا دةوع تنثلالالاللأ   لالالا لفيلبالالالا  لعلمحيظلالالاةلعح لالالاتثن ر ةللع  قيلالالاة وملالالانلذلعنليلالالاةلعتخلالالا  لعق لالالا عرلفيلع  لالالالمعاللعح لالالاتثن ر 
عقبيلا لعالاالتلم لا لعنخيلا ال ينلاةللفهلالم لبقلايطفلا غملأالعح لاتثن رلفيلع  لالمعالع  قيلاةلل قلان.ملمع ،ته لمتىلتدللاخلع ملا ل
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وعق لا ع لعالاالتلم لا لعرتيلا  ل ينتلا .لوسلاتعل قلاتساملع قلاتثن وال لعققيلمقةلإلىبدالع تثا  لع مللعلح هةلل–ع صللع   ل
عح لالاتثن ر ة.لو أخلالاتلعقت يلالايمل الالا ل  بدلالا لم  قلالا تي لب عتنلالا د لعللالاىلع دللمملالا ملل لالا عرع مأ لالاللمبيلعقت يلالايملوعقتلم لالا لقتلمهيلالا ل

أولغيرلم قيةالعا صةلب ق  كةلع  ارةلق ورعالع  قية.لأم لعقتلم لا لفيحتلا  لقللاتحهملبلا لمتغلايرعملأكثلا لل م قيةعقاعخليةل
ةلكبيرةلفيلعلآو،لاةلع خلايرةلأثلا ملو لملستعل  نللعقبيئةلعح تثن ر ةلكهللوعق لع ف لتغيرعمل يهليل قن شملمقيةلمنل

لتد يا  .علىلت هيلةلع صلمالع  قيةلعق ليمهنلأالتحتلم ه لعلمحيظةلعح تثن ر ةلوأو عنه لكن ل عدملمنل
أ ملمقلا همةل لاامته ل،ظ  لا ملو لا   لتخ لايصلعلمحيظلاةلعح لاتثن ر ةلحلاتىلعلآال ن ر لاةلعح لاتثن رلفيلأ لالمعاللإا 2-

علمحلالالالا ف .لحيلالالالاكلتدتلالالالاول لالالالات لعقدنليلالالالاةلأحلالالالاالأ لالالالامللإدعرةع سلالالالا   لكنبلالالالااألأ   لالالالا لفيللع إدرلع ورعالع  قيلالالالاةل لالالالا لعنليلالالالاةل
لقلالالال(Mean- Variance)ماهلالا ل لالالم  لل لالا    ع لالاتات ه ملع تنلالا لع كلالا ديم لع لالا  لفيلعق لالا العقد لالا  نلعلالاولعلالااةل

Markowitz.لعقتحلاا ث م ع فلا لعنليلاةلتخ لايصلع صلالمالفيلعققلاالمعملع خلايرةلعقدا لااةلملانللع باأ وعن لستعلل
مق لأ    لمح وقةلتغييرلعقي  ي ملعق لبةلع لم لمعةلملانل لا  لعقانلا   لعقت ليا لاةلوع  لا كللعقدنليلاةلعقلا لت لا دفه ل

مثلالالالالالالل لالالالالالالم  للع صلالالالالالالما علالالالالالاولعقدنلالالالالالاللعللالالالالالاىلهدلهلالالالالالا لأكثلالالالالالا لد ا ميهيلالالالالالاةلفيلحلالالالالالاللم لالالالالالاهلةلتخ لالالالالالايصللعقتدبيلالالالالالات أثالالالالالالا  ل
Yamazaki & Konno لالم  لل Black &Litterman لا   لعق ينلاةلع د  لاةلقلسدلا لل VaR)) Value 

– at – Riskلوبلاتقنلفنةنلالم لعقتدلالم  عملع ستليلاةلعقلا لمقلا لعقانتهلاةلعقهنيلاةلقلنحيظلاةلعح لاتثن ر ةلفيلل....
ع  لالالالمعالع  قيلالالاةلوعقلالالا لك ،لالالا لرعخلالالااةلخ صلالالاةلفيلع ربلالالا لع لالالالمدلع خلالالايرةلملالالانل لالالا العن ق لالالاةلعح ت لالالا دلع لالالا  ل لالالاالأر لالالا ل

وعقتلااعوالعالالالمعر م لملالا ل لالملعحلوعحلالاالملالانللعلحلالاا ك عملعقلالا ل بلالاالعليهلا لعقتحليلالاللع لالا  لعقهنلا لع  لاسلع تيالالاةلقلتدلالم  ل
لعقتدلم  عم. ت ل
 لالالاه العقدلالالا كل قلالالاتساملمالع ههلالالااةللملالالان %0.00أالالشلالالايلم لع لالالاتساعملعقتدلالالالمرعملعقتهالمقلمهيلالالاةلحيلالالاكل لالالا 3-

وغير لالا ل...الأاللعقتكيلالاة وعققلالا ع مللعقللمحيلالاة وع ههلالااةللعقتكيلالاة ل علالمعتلالا حيلالاكلمهالالا ل لالات لع ههلالااةللعحقهترو،يلالاة 
 عدللع   لالاية  هلم،لالالمعلفيلعقيضلالا  لعحقهلالاتروولعللالاىلملالااعرلعققلالا عةلو لالالمعالأ لالا ملع  لالابلم .لعللالاىلملالااملعققلالاالمعملعانلالاسل

 لا ع ملل0م  بلاللل 0200، لا ل لا عةل لااةلل1/2ودلااالعقلم  لعقيلمم لعقلاتيل  ضلاي لع شلاس  لعللاىلعح،تر،لا ل
ل.لل0202بحللمالنه  ةلع ملل لممي  د ي ةلعلىلعح،تر، لل02و

وعليلا لتتدللاخلل COVID-19أصبح ل ت لعقدنلي ملع كث لكث فةلبيدللعقظ و لعق لأ،تةته له خحلاةل
لع  قية.عقظ و لع دي يةلع ا اةلعقبحكلعنل  الها اةلقلتد م مل

ل
ل
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 : التداول الخوارزمي عالي التردد رابعا: خصائص

ل:لل1عقتاعوالع  لعقترددلب قهثيرلمنلعا  خصل،تك لماه لم ل ل ل تنيال
 لالاترعتيةيةلعقتلالااعوالعلآ ل ع وتلمملالا تيه ا لؤلالا ل دلالا لأالعقتلالااعوال لالاتملعلالانل   لالاتلعقهلممبيلالالمت لعتدتلالاول،لالالم لملالانل 

وقلالالايسل الالالا  لمثيلالالاللق لالالاا لعق لالالا عرلعقب لالالا يلأيلع لالالاتساعملعقلمصلالالالمالع ب شلالالا لقلقلالالالمال بدبلالالا رةلأخلالالا م لعت لالالا الل
اعوال لمعهلالا لمب شلالا ةلملالا ل،ظلالا ملعقتلالااعوالعلمحلم لالاخالأثالالا  لشلالا ع لأولبيلالا لع ورعالع  قيلالاة.لويلالاخلأالكلممبيلالالمت لع تلالا

 تقنحلقلاظ ملبتدبي ه لمنلأهللهدللعق ي  مل لةلو   دة.
 .يحتي لعقتة رلب   عكالقيترةل  يرةلهاعلفيلمدظملعلح حم لف طلعاةلثلمعالأولد  خت 
 أ،ظنةلعقتلااعوالعحقهترو،يلاة لوقلايسلع  لالمعالعقلا لحلتقلاتلامل لا عرعمل تاعوالع تاعوقلمالع قيلملعقترددلف طلعول

 تاعوالمقب ةلعقت نيم لأولأيل لمالحلتاعالتقتساملأ د رلص  لعقدن م.
 دتلالاولعقهنلالالمالع لالااسي لدعخنلالا لمهنلالا لهلالااعلقلالالا  HFT ت ايلالا ملمختليلالاةل لالاتملع لالاتساعمه للالالاتعلعلالالاا  لولالا لفيلل

دلالااعملعق لابهةلع س  لالاة لعقيلا رالعقلالاام لبلاينلر لالا قةلعندخلالا ال قلانلتحقلالاينلعقلاوعمجلوع ههلالااةلع قلا ع ملوم
وإه ع لإدرع لع م لع   بلاللقلا لتملتد  يلا لعللاىلأ،لا لو لا لعح لاتة بةلعقلااعخل  لو لالملمديلا رلرخيقلا لعقهنلالمالقلالال

HFT خيض لع ا فقةلع خيرةلإلىلماةلميه ولث ،ية.ل 
 علا  لعقلاترددلعلا دةلحقلا بل،قلابةلعقلا بحللبخ  لع ترعتيةي ملعقتاعوالماسيضةلعقهنلمالع خلا م لع تلااعوقين

منلعق  ع لوعقبيلا لكلم لايطلعهلاسلع لااملعقدلم لالللحيلا  ةلع صلالمالع ضلا ربةلعللاىلأ لا ال لالمم  لوقلايسل لاالميل
 وب قت  لو  لتهالمقلمهي لعقهنبيلمت لمب ش ةلدعخللعقبلمرص م.

  قلتةلالالالالا رلل قلالالالالانحلعقتلالالالالااعوالعلالالالالا  لعقلالالالالاتردد لهابلالالالالا لإلىلهالالالالالاخلملالالالالا لتلالالالالااعوالكنيلالالالالا ملكبلالالالالايرةلملالالالالانلع ورعالع  قيلالالالالاة
ب ح لالاتي دةلملالانلت لبلالا ملع  لالاد رلعق لالاغيرةلهلالااع لكنلالا ليمهلالانلالمعر ميلالا ملعقتلالااعوالمقلالاحلأ لالالمعالوبلمرصلالا مل
متدادة ل تيحل قلانل تلااعوقينلعقدثلالمرلعللاىلع ا لاالملانلفلا  لعقتلااعوا لولا لفيل قلانلتقلالم ةلعقيلا والعقديييلاةلفيل

 ع  د رلقايسلع صللكن ل لملمتاعوالفيلبلمرص ملمختلية.
 HFT ا لالاالملالانلع ا فقلالاةلفيلعققلالالمالحيلالاكل لالاتملتاييلالاتلعق لالاي  ملب لالاهللأ لالا  لو لالاادعدلحةلالاملعق لالاي  ملل 

ؤلالا ليدلالاللل حيلالاكليمهلالانلأالتلالا ديلعققلالايلمقةلع تاع لالااةلإلىلعنخيلالا ال لالالمعمشلعقدلالا الوعقدللالاخ ب لالاهللملحلمظ
 ع  لمعالأكث لكي  ةلفيلع  د ر.
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ل  الخوارزمي:والتداول  الالكترونيالفرق بين التداول خامسا: 
وعقتلالااعوُالعالالالمعر م لميتلالالم لقلتيقلالاير ل البدلالا لع شلالاس  ل قلالاتساملمال عحقهلالاترووعقتلالااعوُال عقيلالا البلالاينإال

 لالالاةل أيلهدلهلالالا لإلىلأاتلالالاةللعقتلالالااعوحملعقياوللعحقهلالالاتروولعلالالا دةع  لالالادلحينلب لالالاهللمُتبلالالا دا.لملالالا ل قلالالان ل  لالالايرلعقتلالالااعوال
منلخ ال لب ملعلحلاالوعقتلم يلا م لوعقلا ل لاالتغللاتلم عكلاا لب لاهللع لعالاالوصلالملا لإلىلمقلاتلمملمدلاين لبغلا لعقيةال

 .عقاظ لعن لإ علكا لمتلمعهاعلعلىلما ةلعقتاعوالعا صةلبنلأملح
تلااعوقلمالملانلخ لالا لببالا  ل

ُ
أم لعقتاعوُالعالمعر م لمنلعقا حيةلع خ م لفي يرلع دةلإلىلعقدنليةلعقلا ل لاي لمملع 

عا صلالالاةلسلالالاملبغُيلالالاةلفحلالالاصلع  لالالالمعالوعقلالالااخلمالفيلتلالالااعوُحملأولعالالالا و لماهلالالا لوف خلالالا لقظلالالا و للوع كلالالالمعدوتحقلالاينلعقَ لالالاي  ل
ل1.عققلمالعلح قية

لينلعقتاعوالعالمعر م لوعقتاعوالعحقهتروولفين ل ل :لويمهنلرصالأ ملعحخت ف ملع لم   ةلب
 التداول الخوارزمي التداول الالكتروني

 لالالالالاتملعقتلالالالالااعوالعحقهلالالالالاتروولفيلعقبلمرصلالالالالاةلوفلالالالالاتلم شلالالالالا ع  لل-
لوأ د ر  .

ل دتنالعقتاعوالعحقهتروولعلىلتاخللعقدا  لل-
لعقب  يلفيلإدخ الوتاييتلع وعم لع  قية.ل

تاييتلع وعم لع  قيةلوعق يلا ملبدنليلاةلعقتلااعوال لاتملخلا الل-
لفترةل مايةلوهياةليمهنلأخت  لبدينلعحعتب ر.ل

ل تملتحا ال د لعقبي لوعق  ع لوف  ل  ش عملعقبلمرصة.ل-
عقتلالالااعوالعحقهلالالاتروول  لالالالالمملعللالالاىلتلالالااعوالع ورعالع  قيلالالالاةلل-

ب  لالالالالالالالاتساعملع شلالالالالالالالاه الع تدلالالالالالالالاادةلقرر لالالالالالالالا الوعحت لالالالالالالالالا ال
للوفتلع  ش عملوع  د رلع ارهةلفيلعقبلمرصة.عحقهتروو

تاييلالالالالاتلعنليلالالالالا ملعقتلالالالالااعوالعحقهلالالالالاتروولتهلالالالالالمالب لالالالالاهللل-
مقتر لالالالالالاللحيلالالالالالاكليمهلالالالالالانلقلنتلالالالالالااعوالإالالالالالالا ملعقدنليلالالالالالاةلملالالالالالانل

لعامه .
ع لالالاتساعملأههلالالااةلكلممبيلالالالمت لحل  لالالاترطلأالتهلالالالمال عملل-

لت ددلع  .ل

 تملعقتاعوالعالمعر م لعلىلمقتلمملعق لا ك ملعقهلاوملل-
لمثللعق  ك ملعقهوملوصا د تلعقتحلمط.ل

 ا لالالاللعقتلالالالااعوالعالالالالالمعر م لفيلعقتلالالالااخللعقب لالالالا يلخ صلالالالاةلل-
لعقد  يةلعقب   ةلمنلعنليةلعقتاعوا.

عققلالالا عةلعقي خ لالالاةل هلالالاا لملالالانلع ليلالالالمالملالالانلعقث ،يلالالاةالقتاييلالالاتلل-
لع وعم لع  قيةلوعق ي ملب قتاعوا.

ملتحا ال د لعقبي لوعق  ع لوفتلشلا وطل لاتملو لاده ل تل-
لفيلب عمجلتهلمالفيلشهللأر  ملوحق ب م.

عقتاعوالعالمعر م ل  درلعلىلإهلا ع لمقلاحلكللا ل نيلا لل-
ع ورعالع  قيلالالالالالاةلع لمهلالالالالالالمدةلفيلعققلالالالالالالمالع لالالالالالا  لوتحا لالالالالالاالملالالالالالا ل

ل تا  خلم لب ،   لوعق ي ملبدنلي ملعقتاعوا.ل
يلالالالاتلعنليلالالالاةلعقتلالالالااعوال لالالالا عةلعقلالالالاترددلعقد قيلالالالاةلتقلالالالانحلبتايل-

وةلالا دلتح يلالاتلشلالا وطلعقتاييلالاتل الع تلالااعوال الالا لعبلالا رةلعلالانل
لروبلمملمومجلقلتاييتلب هللتل  خ .

ع لالالاتساعملأههلالالااةلكلممبيلالالالمت ل عملتلالالا ددلعلالالا  لفيلت ميلالالاالل-
                                                           

و  لع تساعملعلح  لمبلوعحههاةلع بايةلعلىلع د   ملعولع تحهن ملوعقو ي ملفيلمختل لعق د ع مللتل  خ    لفنلهدللعحه ع عملوعلآحملتقيرلوتدنللب هللل:عحاتةلل
لعق ا عيةلوعقتة ر ةلوعااميةلمنلعهللتأمينل يرلعحه ع عملوع عن الب هللع لد يتلو ليملوبأ للخدألؤهن.

لالمتحدة،عند اختيارك لمزود عقود الفروقات الرائد في المملكة  المجهزة،أو استخدم الحلول  للتداولات،قم بإنشاء وتحسين خوارزمياتك الخاصة  لخوارزمي،االتداول 1
ل.00:02ل 02/29/0209 تملعح   لعلي لبت ر خ لtrading-platforms/algorithmic-ae/trading-https://www.ig.com/arلع لم   متلمف لعلىل

https://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-trading
https://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-trading
https://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-trading
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لعقدب رعملع  قيةلوإع دةلفنلشي   .
لعقتهليةلعقد قيةلفيلع  لمعالع ت امة.لل-

ملاتك ةلم املاةلح لاتهن المتدلبلا ملشلاه دةل -الإشـارة للـى بورصـة ناسـداك -الذكاء الاصطناعي فـي تطبيـق التـداول الخـوارزمي فـي البورصـةدور أمينةل ح رلوعخ وا لالمصدر: 
 .000-000 ل 0200/0200مدةلحم لاض لب قلمعدي ل قملعقدللمملعح ت  د ة لتخ ص:لع ت  دل، ايلوباه  له ل،ع   تر

   خوارزميالمطلب الثاني: مزايا وعيوب التداول ال
 للالتداول الخوارزمي: مزايا أولا:

ل:1فين ل ل لبد لع اع  لعقتاعوالعالمعر م 
حيكل ق عالعقتاعوالعلآ لفيلتاييلاتلأوعملا لعقتلااعواليقلل التداول الخوارزمي من خطر حدوث أخطاء بشرية:  -

لعاالع تيي  لتدلين ملعقتاعوا لؤ ل ق عالعلىلت ليللمخ   لحاوثلأخد  لب   ة.
حلتتأث لعالمعر ميلاةلب قت لبلا ملعقد  ييلاةلعقلا ل لاالتلا ث لعللاىلليمنع التداول الخوارزمي تحكم العاطفة بتصرفاتك: -

لعنليةلعتخ  ل  عرعملعقتاعوا.
  ع خلعقو، مجلكللح كةلتحاثلفيلعققلمالعلىل،د الوع لا  لكنلا ل ايلاتلأوعملا لالتداول الآلي هو سريع وفعال:  -

لعقتاعوالب هللفلمريلو    .
يمهالالالالانلعختبلالالالا رلع لالالالاترعتيةي ملعقتلالالالااعوالعالالالالالمعر م ل الاســــتراتيجيات:يمكــــن التــــداول الخــــوارزمي مــــن اختبــــار  -

 ب  تساعملبي ، ملع  د رلعقت ريخيةل د فةلمامل   لع ترعتيةي تن.
 لملأالمثلل تعلعقالم لمنلعقتاعوال قلانحلقلنقلاتثن  نل HFTف خاةلرخيقيةلحختي رلتاعوا :يقدم صفقات كبيرة -

يمهالالانلت قلالايملأوعملالا لعقتةلالا رةلعا صلالاةلبلالانلإلىلأهلالااع ل عقتةلالا رة ب قتد ملالاللملالا لصلالاي  ملكبلالايرة.لتحلالا ل لالاتعلعق لالاهللملالانل
لقلاتقن  لايهلماللالا لتلاأثيرلأ لاللبهثلايرلعللاىلعقتهليلاة.ل،تيةلاةللصلاغيرة وأفضللش  ل لملأ،نل تة يلصي  مل .صغيرة

ل .وته قي لع د م مل ياسي لتأثيرلعققلما
ع.لملالالالانل، حيلالالالاةل :ســــيولة أفضــــل - تخللالالالاتللأخلالالالا م قلالالالايسل الالالالا  لشلالالالانلفيلأالح لالالالاةلعقتلالالالااعوالع قيلالالالاةلعقلالالالاترددلكبلالالالايرةلهلالالالااخ

ح لالالالالاةلكبلالالالالايرةلملالالالالانلعققلالالالالايلمقةلملالالالالانلخلالالالالا التدبيلالالالالاتل لالالالالا الصلالالالالاا لعققلالالالالالمالعققلالالالالالبية.ليمهلالالالالانل ثلالالالالالل لالالالالات لHFTخلمعر ميلالالالالا م
 لات ل .كن لأ،لا ل ا لاالملانلعنلاتلعققلالمالعقث ،لم لاة إلى عح ترعتيةي ملأالتخي لع،ت  رلأ د رلعقبي لوعق  ع .لب ن  فةل

 لالايةدلهمل  لالاد واللأفضلالال عقدلمعملالاللح سملالاةلقلغ  لالاةلب قاقلالابةلقلنقلالاتثن  نلعلمحتنللالاينلعالالاام ل هلالالمال الالا  لمدلالااال لالايلمقةل
ل .بث ةلع قيةلأثا  لعقتاعوالأكث 

                                                           
INFINOX1 ل متلمف لعلىلع لم  ل،دليل التداول الخوارزميل-is-trading/what-algo-is-intel/what-https://www.infinox.com/scb/ar/ix

trading-algoل.00:ل09ل 02/29/0209علي لفيللتملعح    ل

https://www.infinox.com/scb/ar/ix-intel/what-is-algo-trading/what-is-algo-trading
https://www.infinox.com/scb/ar/ix-intel/what-is-algo-trading/what-is-algo-trading
https://www.infinox.com/scb/ar/ix-intel/what-is-algo-trading/what-is-algo-trading
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إلىلمقلاتلمملهيلاالملانلعقت للاخلقلح لالمالعللاىلعلمعخلاالأفضلال.ل لاتعلعقالالم لملانلHFTيحتلا  :لتقلب الأسعار والتقييم-
يمهلالانلأال هلالالمال لالاتعللعقدلم لالال عقتلالااعوال  للالاللملالانلعنحلالا ع لع صلالالمالعلالانلعقلم لالاط.لوب قاقلالابةلقلنقلالاتثن  نلعللالاىلع لالاامل

للل ي ديل قنلإلىلت ليللمخ   لش ع لع صلمالبقد لخ  ئ.لللام هتعبخ لقلغ  ة.ل   علع لب قاقبةل
ل HFT. تانلملكي  ةلع  لالمعالملا لأ لاد رلأكثلا لعلااحخلوت يلايملأ لا  ل لاتملإ، لا   لبلمع لادة م منل، حيةلأخ ل

يلالالاخلأالتضلالا لفيلععتبلالالا ر لأالع قلالاتثن  نلغلالالايرلعقد  ،يلالاينل لالاال تدلالالا مللمالملالا لعقد لمبلالالا ملإ علعختلالا روعل لالالاتعلل قلالان وملالا ل
  .عقالم لمنلعقتاعوا

 تلايحلع لاتساعملعقت ايلا ملع ت املاةلق عبلاينلعق لاغ رلع ا فقلاةلبث لاةلملا لعقبالالم ل:ليعزز الأسواق التنافسية والمفتوحـة-
  . يهلمالمنلع  هللعلىلجمي لعق عبينلعق غ رلدخلمال تعلعققلمالع تدلمرلعقلمع   عقهبيرةلع ستلية.لفيل

ـــــا جديـــــدة وأســـــاليب جديـــــدة- مهالالالالالا لع تلالالالالااعوقينلملالالالالانل HFTخلمعر ميلالالالالا م ق لالالالالاالرأ الالالالالا لأا:لســـــوب يجلـــــب فرصأ
ع ترعتيةي ملمختلية.ل دت البد لعاوع لأال تعلعقالم لمنلعحخت  ليمهنلأال لمف لعح تاعمةلع دللمبلاةلع ته   ل

ل .يمهنلأالت املع تة ب ملفيلعقلم  لعقيدل لحلمالعقتغييرعملفيلعققلمالأخ م منل، حيةل .ع  و،ةلفيلعققلما و
 التداول الخوارزمي:عيوب  ثانيا:

 لالاتملتحا لالاالأحلالاال لالات للعققلالالما  الالا  لبدلالا لعيلالالمبلعقتبلالا دالعالالالمعر م لعقلالا ليمهلالانلأالت لالالمالأملالانلو لالايلمقةل
ل:ل1 ل لفين لةةلعقتب دقيةل عض  لعققلمالمتنثلعقدلمعختلب حخت حملفيلعق لمل

يمهنلقدادل ليللملانلع عضلا  لشلا ع لعبتهلا رعملحا ثلاةلقلح لالمالعللاىلعقبي ،لا ملوتاييلاتلعقدلبلا ملاحتكار السوق: -
بقلا عةلأكلاولبهثلالايرلملانلعلآخلالا  ن.ل لاال لا ديل لالاتعلعحخلات الفيلعقت لالانيملعلحقلا بيلإلىلعقت قلايملدعخلالاللعققلالمالو، لالاصل

 عققيلمقةلعلىلع املعقدلم ل.ل
لع وةلعلىل قن لفيلحينلأال ا  لتا  ض  ملكبيرةلبلاينلعقبلمرصلا ملع  قيلاةلوغير لا  ل الا  لع تالا  لبلاأالتبلا دحخ

لع  لعقته عرلأدملإلىلتي  ملعنهي رلبلمرصةلع ورعالع  قيةليمهنلأال  ث لأ ضخ لعلىل لمالعقيلمركس.ل لؤ ث خ
لحيلاكل لاتملتدلاا له ل لمع لا لعققلالمالهلاتر خ   الحلتتي عللعالمعر مي ملبق عةلك فيةلإ علك العققلمال لايتغيرل

ليمهنلم حظةلع  لمعا لو تملتدليتلعقتاعوالعالمعر م لأثا  لعح د عب ملقتةاخل ت لع حاعث.للعق  يحة 
عللالالالاىلأيلحلالالالا ا لفيلمثلالالالالل لالالالات لعقظلالالالا و لعقي ح لالالالاة ليمهلالالالانلأال لالالالا ديلعن  لالالالا  لع تلالالالااعمنل عضلالالالا  لعققلالالالالمال

   يلمقةلعققلما.قلتب دحملعلحق بيةلإلىلعاملعق ارةلعلىلعقتاب لب هللكبيرلوعنخي الع تثا خ لفيل

                                                           
algorithmic-https://businessyield.com/ar/forex/forex- ,ع لم   لمتلمف لعلىل0200د قنولل الخوارزميةماهي أساسيات تجارة الفوركس 1

trading/ل.00:00ل 00/29/0209 لبت ر خلتملعح   لعليل ل

https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%8A%D8%B1%D8%B4%D8%AF/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82/
https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%8A%D8%B1%D8%B4%D8%AF/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%88%D8%A7%D9%82/
https://businessyield.com/ar/forex/forex-algorithmic-trading/
https://businessyield.com/ar/forex/forex-algorithmic-trading/
https://businessyield.com/ar/forex/forex-algorithmic-trading/
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تقلالانحلعقبايلالاةلعقتحتيلالاةلع ت املالاةلقلبلمرصلالاةلبلالاأ،لمع لمختليلالاةلملالانلع لالاترعتيةي ملعقتلالااعوالل:ســيولة مزيفــة وتلاعــب بالســوق-
 ل،ظلالا خعلHFT قلالالايمهلالانل .قهقلالاخلع لالا ا.ل  لالانللع لالا التاييلالاتلأوعملالا لعقتلالااعوالعقهبلالايرةلملالانلخلالا الع قلالاتثن  نلع   قلالايين

بدلاال قلانليحلا وقلمالعمت لا  لعققلايلمقة.ل .تتبلا ل لات لعقدلبلا ملبقلاهلمقةلحلم بة  نه لت تنللعلىلت ايةلمت امةلو،ظ مل
لع   قلالايين ب قاقلالابةلقلنقلالاتثن  نللقلالاتقن  لالالم ل ضلالاد والإلىلإغلالا الع  عكلالاالأملالا ملكبلالا رلع قلالاتثن  ن.للقلالاتقن ،تيةلالاةل

ل .يمهنلأالتهلمالعقتهليةلأكث 
يمهلالالااهملمح وقلالالاةل  لالالا دةللع  لالالاهم  لعالالالاام ليح لالالاللع تلالالااعوقلمالعللالالاىلبدلالالا:ل لالالاال لمعهلالالا لعقلالالابد لعح،تحلالالا الالانتحـــال  -

عقتهليةلعنل   تلإصاعرلأوعم لعق  ع .لو يدللمال قنل تبلم تر نلعخ  نلقبيدهملع  هملبقد لأعلىلؤلا لعشلاترو ل
 .بقد لأ ل

تتدللالالالالاخل  لالالالالالليمهلالالالالانل يلشلالالالالاسصلعق يلالالالالا ملبتلالالالالااعوالعلالالالالا  لعقلالالالالاتردد ل:يمكـــــن أن تكـــــون تكلفـــــة الصـــــيانة أكثـــــر-
تحتلا  لعقتبلالا دحملعقلا لت لالا ر لفيل قلالانلإلىللع ملالا  قلحيلا ظلعللالاىل   لاةل . لالاارعملمد  لاةلأفضلالاللHFTخلمعر ميلا م

لع شلالالاي   إ علكل هلالانلقلالالاا نلمياع،يلالاةلك فيلالاةلقهلالالالل لالات للقلالاتع تحلالاا كلعقهلالا ب ملوع دلالالااعملو يهلالاللعقدنلالاللب  لالالاتن عر.ل
  .قيسلما  بخ لقنلHFTف ا

ملالالا لملالالا ورل . لالالاللعقتةلالالا رةلع قيلالالاةلعقلالالاترددلم بحلالالاة ليمهلالالانلأال هلالالالمالع لالالالمعبل،دلالالاملأولحلعقتةلالالا ر  تقلالالا  المدظلالالامل
ف لالاالأدملل قلالان وأ لالاملتغيلايرل لالالمل لا عةلع دلالا م م.لوملا ل .تتغلالايرلإهلا ع عملعقتلالااعوالوأ لالمعالع  لالاهملبقلا عةلعقلم لا  

 اُ لالاحلبتحليلالاللمللالا لتد  لالا لع سلالا   لعالالا  لبلالانلأوحخ.للقلالاتقن  قلالانلأ ضخلالا لإلىل  لالا دةلمقلالاتلمملع سلالا   لفيلعققلالالما.ل
ل .ع تر لبد لعاوع لأال تعلعقتاعوال لملمث المث  لقلتحلمالعقق   لق  لمعالع  قيةلعقد  ية

 المطلب الثالث: كيف يتم التداول وأهمية التداول الخوارزمي عالي التردد:
 التداول:يتم  أولا: كيف

ل:1 نلمعةلمنلعادلمعملو  للإتب  ع م لفيلغ  ةلعققهلمقة ليخل
ل
ل

                                                           
للع لم  :متلمف لعلىل -الأسهم الأمريكية سوق-مقدمة تعريفية عن سوق الأسهم العربي،المتداول 1

school/422/-https://www.arabictrader.com/ar/learn/forexل.00:00ل 20/20/0209تملعح   لعلي لبت ر خ: لل

ل

 

https://www.arabictrader.com/ar/learn/forex-school/422/
https://www.arabictrader.com/ar/learn/forex-school/422/
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 الخطوة الأولى: البحث عن وسيط تداول، وفتح حساب
 تحت  لأوحخلإلىلفتحلحقلا بلفيلشلا كةلو لا  ة لو لالملقلايسلبلا  م لعق لادخللع  هم  بللأالتباألفيلش ع ل

لىلعلحقلالا بلخ صلالاةلملالا لعقتلالالمعف لعنقهلالاتروولقلدا لالاالملالانلعقلم لالاد  لوما لالا ملعقتلالااعوالح قيلالا  لووةلالا دلإ لالا فةلع ملالالمعالإ
 يمهانلعقبا لفيلتحليللومت بدةلع  هملعق لت غخلفيلعح تثن رلفيه .ل

 الخطوة الثانية: انتقاء الأسهم المناسبة للاستثمار
بدلالالاالفلالالاتحلحقلالالا بلعقتلالالااعوالوالم للالالا ليحلالالاينلملمعلالالاالعادلالالالمةلع صلالالادخل،لمعلالالا لملالالا لو لالالا لعقتدنلالالاتلفيلأعنلالالا الع،ت لالالا  ل

عقا لالالايحةلعقت قيلالالاةل"حلتلالالاا لع خبلالالا رلوعقبي ،لالالا ملوت لبلالالا ملعققلالالالمالع  لالالاهم لوقتبقلالالايطل لالالات لع هنلالالاةل هيلالالا لف لالالاطلعتبلالالا  ل
ت بهنلأثا  لرحلتنلفيلعقبحكلعنلأفضللع  هم لببق  ةلعهدلل افنلأ،نلتبحلاكلعلانلعق لا ك ملعقلا لت  لاالأال

لت بحلم قه ل ا لماه  لوت ملفيه لملم د لهياعلق  تثن ر.
  الخطوة الثالثة: التنفيذ

لحقلالا بن لقهلالانل بلالاللتيديلالاللأملالا لشلالا ع ل لالاهململالا ل ابغلالا لأالتدللالاملأالشلالا ع لحلالا العقلم لالا لقتاييلالاتلعقتلالااعوحملفي
ع  هملقيسلبقيدخ لمثلل  دلعقضغطلعلىل رلعق  ع لفيلأحلاالتدبي لا ملما لا ملعقتلااعوا.لبلالل تدلاينلعليلانلعنلممخلا ل

لعختي رل،لم لعم لعقتاعوالعولودالأصحلعحختي رلمنلبينلأكث لأ،لمع لعقدلب ملشيلمعخ :
  أمر فوريMarket order:تعلعقالم لمنلع وعم ل لمه لعقلم يطلق  ع لع  هملعلىلعقيلمرلبأ لل لاد لل 

متلالا  .ل لالاد لعققلالاهملعلحلالا  لعقلالاتيلتلالا ع لعالالاالإدخلالا الأملالا ل لالالمالقلالايسلب قضلالا ورةلعققلالاد لعقلالاتيل لالايتملتاييلالاتلأملالا ل
لتتغيرلع  د رلفيلأهاع لمنلعقث ،ية لوأ، لتخولعقلم يطلف طلب لح لمالعلىلأ لل د لمت  .لب  عققلمال

  أمر تداول معلقLimit order )لفيل ت لعلح قيةلت لمملبتحا لاالعققلاد لعقلاتيلت غلاخلفيل)محدد بسعر:
عق لالالا ع لعالالالاا لوحل لالالاتملتاييلالالاتلعق لالالا ع لإحلإ علعنخيلالالا لعققلالالاهملإلىل لالالاتعلعققلالالاد لأولعنخيلالالا لخلالالا الفلالالاترةل مايلالالاةل

علإلىلعققلالاد لعلمحلالاادل بلالاللع،تهلالا  لصلالا حيةل لالاتعلع ملالا  ل لالات ملإقغلالا  لعق لالاي ةلملالانلمحلالاادة.لإ علكل  لالاللعققلالاهملأبلالااخ
لع   ا.

  الخطوة الرابعة: بيع الأسهم
كنقلالاتثن  لعقلم لالا لع ثلالا  لقبيلالا لأ لالاهننل لالالملعالالاام لتحتلالا  لإلىل لالايلمقةلم قيلالاة.لحيلالاكليلالاخلأال هلالالمالقلالاا نل
عللالاىلع لالااملعقدلم لالاللع لالاترعتيةيةلتتنحلالالمرلحلالالمال لالاا لملالا  لوهلالااوال ملالا لقتح ي لالا .ل لالاتعل دلالا لأ،لالا ليلالاخلعالتتضلالاننل

لعقتيلت غخلفيلعقلمصلمالإقي  لوملمعالعقبي لعقتيليح تلقنلع اعفن.خدتنلع قتها لع   ل
قلالالايسلقلالالا لع  لالالاةلولالالا لتيدللالالالا لل- قلالالاتثن يلع لالالااملعقدلم لالالاللل-حبلالالاالملالالانلعقلم لالالا لفيلعحعتبلالالا رلأالبيلالالا لع  لالالاهمل

ع  لالالاد رلب لالالاهلللحظلالالا  لفهلالالاتعل هلالالاملع تلالالا ه لعقيلالالالمم لعولع ضلالالا ربلعققلالالا   لعقلالالاتيليخدلالالاطلعصلالالا لوملالالانلعقباع لالالاةلفيلهلالالا ل
ل  لو   لإالكلتهنلكتقنلف لدعع لقل لتلب أالم   اةلتح ك ملع  د رلعقيلممية.ع رب  لفيلأ 
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إ علو دلالا لفيلعلحلالايرةلعق لالاهيرةلعقلالا ليملالا لسلالا لكلالاللمقلالاتثن لأ لالاهمل" لالالليلالاخلعليلالانلعححتيلالا ظلبقلالاهملخ  لالا  "ل
كلف لالاطلفهلالا لملالا ةلأخلالا ملفيل لالابخلشلالا عخ لفيلع  لالا ملع والوحلالاادلملالا لإ علكلالا الأيلشلالا  ل لالاالتغلالايرلب لالاهللأ   لالا .لإ عل

 هنلع م لكتقن لف ال هلمالعحنخي الفيلعققد ل لملعقلم لا لع ا  لاخلب قيدلاللق لا ع لع ا لاا لتلاتك لدعخنلا لأالتخدلاطل
ل ت ه تنلوأالتت ه لبخدتن.ل
 الحاسبات وعلماء الرياضيات الخطوة الخامسة: استخدام

  حيلاكلالا لجميلا للأ   لايخ  فيلعقلمع   لتلدخلعق    ي ملوعللمملعقهنبيلالمت لدورخعل :والحاسوبدور الرياضيات
لعلا  لعقلاتردد لحلتحتلا  لإلىل لا ت لأوللع تلااعوا ع د م ملمنلخ لالا لقتقلاهيللع ملالمرلعللاىل ب لايتنلمتلااعوحخ

  .مهتخلأولحتىلأصا   لقلتاعوا
  ل02يمهانله لملي رعملعقلااوحرعململانلخلا الأكثلا لملانلل:والرياضياتميزة استخدام الحاسب الآلي٪

  .ملنلعقتنلم للعق هيرلعقتيليح تلمثلل ت لعقات خجل لملعقت ه لع  لعقترددلعقد  ية منلع د م مل
  لايهلمالعليلانلف لاطلع لاتساعمللقلغ  لاة عق ي ملستعلعقتاعوالبقلايطللمبدأ :الترددمبدأ تشغيل التداول عالي 

 تعل يقنحلقلانلبتحا لاالوع لاتغ التح كلا مللع لمدة عالمعر مي ملعق    يةلوكتقنلأههاةلعقهنبيلمت لع قيةل
يمهانلعح تي دةلمنلفلا والل قن عققلما.ل ا  لأ ضخ ل  عةلتاييتلع م لوعق لتدالمنلسم ملعقت اية.لوم ل

  .ع  د رلعولجمي لعق يم
 استخدم لحدى الاستراتيجيات القياسية الخطوة السادسة:

  .ر   يةق الك ، لت ايةلتاعوالعقتاظيملع  لعقترددل، هحةلقلغ  ةلو ال  هم لفيه لعاةلخلمعر مي مل
 منلأهللعاملعنشلا رةلإلىلعقالمع لا لقلقلالما ل لاتملت قلايملعقدلبلا ململانل الأولى: خوارزمية تداول عالية التردد

ع.ل يقلالانحلإر لالا الل022إلىلل022 بلالاللع تلالااعوقين.ل لالاتمل قلالانلعللالاىلدفدلالا ململالانل  ددلالاةلبأ لالاد رلمحلالاادةلهيلالااخ
شلالالا ع لعقدالالالالمعا.ل لالالاتملأ ضخلالالا لإقغلالالا  ل لقلالالالةلملالالانلعقدنلالالا ملبلمع لالالادةلعالمعر ميلالالاةلفيل لالالات لعلح قلالالاةلود فلالالاةل ينلالالاةلبيلالالا لول

ع قتااعملعق لتملإر  لا لبدالعلح لمالعلىلعق د.لت تريلعلآقةلع صلل بلاللعقتلا ه لوت لالمملب قدنليلاةلع د كقلاةل
ل ليلةلق  لح    .بدالثلمعا 

  عالمعر ميلالاةلعقث ،يلالاةلتجدلالاللملالانلع نهلالانلتيةلالايرلعقت لبلالا ملفيلعققلالالما.ل :الثانيــةخوارزميــة التــداول عاليــة التــردد
  لالالمملبت لالايحلعلح كلالا ملعق لالادلمد ةلفيلأ لالاد رلع صلالالما.لعلالالاا ل لالالملرفلالا ل لالاد لعايلالا رعملعقلالا لل قلالان قتح يلالاتل

  .يحتي لس لع تاعوقلما
  ــة التــردد ــالثاخوارزميــة التــداول عالي ت تيلالاخلإالأفضلالاللخلمعر ميلالاةلمقلالاتسامةل لالا لتللالانلعقلالا لتقلالاتسامللة:لث

 لالاتملتاييلالاتل لالات لعقدنليلالاةلعالالاالت لالاا لعقدللالاخلو بلالاللل فلالا  .ل   لالاللمدللمملالا مل لالا  ةلعللالاىلأملالا ل لالاا لملالانلعقث ،يلالاة
  .عنر  الإلىلعقاظ ملعقلم  
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 : عالي التردد التداول الخوارزميأهمية  ثانيا:
ل:لل1 ا  لعقدا المنلعقيلمعخالقلتاعوالعالمعر م لفيلع  لمعالع  قيةل،تك لماه ل

 .فلمعخالعقتاعوالعالمعر م لعقق عةلوعقا ةلوخي لعقته قي لتتضننل-
 .مقلالالالاحلوتاييلالالالاتلم شلالالالا عملمتدلالالالاادةلبقلالالالا عةلحليمهلالالالانل يلإ،قلالالالا العق يلالالالا ملسلالالالا Algo Trading يمهلالالالانلقلالالالالال-
ل.فها  لع ا المنلعقي  لع ت حةلبأ د رلأفضللأ    ،ظ خعل ، ليمهنلتحليللعق ي  ملوتاييت  لب هللل-
عق لاي  ملب لاهللمتهلا رلو لا   لأكثلا لؤلا ليمهلانللإهلا ع م  ع لع تاعوالوتحقينل لايلمقةلعققلالمالوعق لاارةلعللاىللإ عقةل-

ل.ل2 يلمتاعوالب  ي
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

                                                           
تملعح   لعلي لل ل/https://forexblog.aeلع لم  :متلمف لعلىلل وأنواعهاصيل كاملة عن طريقة التداول الخوارزمي فوائده تف ،0202شرح التداول الخوارزمي في 1

ل.22:21ل 90/29/0209بت ر خل:ل
لع لم   متلمف لعلىلل التداولاستراتيجيات  –التداول الخوارزمي 2

trading-algorithmic-strategies/forex-trading-https://www.avatradear.com/education/online  ل بت ر خلتملعح   لعلي
ل.ل09:09ل 02/29/0209

https://forexblog.ae/
https://www.avatradear.com/education/online-trading-strategies/forex-algorithmic-trading
https://www.avatradear.com/education/online-trading-strategies/forex-algorithmic-trading
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 المبحث الثاني: استراتيجيات واهم منصات التداول الخوارزمي
 لالمطلب الأول: استراتيجيات التداول الخوارزمي.

 التداول؟ما هي استراتيجيات أولا: 
 لا عرلب لاأالشلا ع لأولبيلا لأدعةلم قيلاة للب تخلا  عاالعقتاعوالفيلع  لمعالع  قيةلعقد  ية ل هللا لع تلااعوال

لو لالالالاتملومتالمعلالالالاةأولعقب لالالالا  لعللالالالاىله ،لالالالاخلعققلالالالالما.لع دوعملع ت حلالالالاةلقلنتلالالالااعوقينلتجدلالالالالل لالالالات لعق لالالالا عرعملوع لالالالادةل
أالت لالالانللكلالالاللشلالالا  لملالالانلتحليلالالاللإع ،لالالا ملع خبلالالا رلأوللويمهلالالانع ستليلالالاة ل ع لالالاترعتيةي ملعقتلالالااعوالو لالالاده لفي

عق لالالالالالالالالالاتو لعنح لالالالالالالالالالا خ لب  لالالالالالالالالالاتساعملعقبي ،لالالالالالالالالالا ملعقت ريخيلالالالالالالالالالاة لأولببقلالالالالالالالالالا  ةللوتحا لالالالالالالالالالااأ   لالالالالالالالالالاي ملشلالالالالالالالالالا كةلملالالالالالالالالالا  ل
قارع لالالالالاةلعققلالالالالاللم لعققلالالالالا بتلقلن لالالالالا ركينلفيلعققلالالالالالمالب  لالالالالاتساعملمخددلالالالالا ملعق  لالالالالالممللعقتحليلالالالالاللعقيلالالالالا لب  لالالالالاتساعم
لعقبي ،ية.

قتبقلايطلعنليلاةلتحليلالل لات لع دللمملا ملعلانل   لاتلإ، لا  للع ترعتيةي ملعقتلااعوالوع حلأ لممتُقتسامل
 نلمعلالالاةلملالالانلعق لمععلالالاا لأولع اهةيلالالاة لحتخلالالا  ل لالالا عرلعقتلالالااعوا.لبدلالالاالكلالالاللشلالالا   لفلالالا العقهلالالاملعلا خلالالاللملالالانلت ايلالالا مل

يمهلالالانلأالتهلالالالمال لالالا ح ةل يلمتلالالااعوا لبغلالالا لعقاظلالالا للتلالالااعوال، هحلالالاةلع لالالاترعتيةيةلقلم لالالا لوع  لالالا قيخعقتلالالااعوال
لاوةلقا هم.عنلم اعرلع

عقتحليلاللعقيلا للوع لاترعتيةيةح كلاةلع  لاد رللع لاترعتيةيةلعالمعر م   ا  لث ثلع ترعتيةي ملرخيقيةلقلتاعوُال

 كّبل ترعتيةيةوعح
ُ
ل:ل1و  لل ةع 

   الأسعار:حركة  ستراتيجيةا -1
ح كلالالالاةلع  لالالالاد رلفيلعقتلالالالااعوالعالالالالالمعر م ل لالالالاتاظ لإلىلعحفتتلالالالا  لوعنغلالالالا العققلالالالا بتلأولأ لالالالاد رلل لالالالاترعتيةيةعإال

تا،يةلوعقد قية لو ت لمملبدلخلعق  ع لأولعقبي لإ علتح   لمقتلم  ملؤ ثلةلفيلع قت بل
ُ
ل.ع لق ملع 

 فلالمالعقا دلاةليُمهانلعلىل لابيللع ثلا ا لإ، لا  لخلمعر ميلاةلقللااخلمالفيل لبلا ملشلا ع لأولبيلا لإ علتحلا َّ لعققلاد 

Xعلعنخيلالا لعققلالاد لإلىلملالا لدوالعقلالاا ط لأولإ  .Y إنهلالا لخلمعر ميلالاةلشلالادبيةلقلالااملعقلم لالاد  لعقلالا عغبينلفيلتح يلالاتل لقلالالةل
ت لبةلهاعل

ُ
ل.(HFT) عقترددتد  لعقدنليةلب قتاعوُالع  لل–أرب  ل   دةلقهنلصغيرةلعلىلماعرلعقيلمملفيلع  لمعالع 

ن،   لخلمعر ميةلتاعوُالح كلاةلع  لاد ر ل لالم لتحتلا  لإلىلت يلايململا لإ علكالا لت  لاالعق لا ع لأولعقبيلا  لوملاتىلت  لاالعق يلا مل
ق عاتنلعلىلإدعرةلمخ     لمثلل لب ملعلحالوعقتلم ي م

ُ
 .بتقن.لكن ل تحت  لأ ضخ لإلىلعتخ  لتاعبيرل 

                                                           
ل.09:00 ل92/29/0209 لتملعح   لعلي لبت ر خ:للhttps://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-tradingع لم  :متلمف لعلىلل1

ل

https://admiralmarkets.com/ar/education/articles/forex-analysis/altahleel-alfanni
https://www.ig.com/ar-ae/trading-platforms/algorithmic-trading
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وعن لا رلعقلاام لوحةلاملعقتلااعوُالوعقتلم يلا لعقلاتيل للااملفيلا ليُمهانل يئةلخلمعر ميةلتاعوُالح كةلع  د رلحقخلعققلمال
ل.ؤ ل الُ ق عا لعلىلعغتا ملعقت لُّب ملعاالعفتت  لأولإغ الع  لمعال–عقبا لبت غيللعالمعر ميةلخ العقيلممل

   الفني:التحليل  استراتيجية -0
 ب ،لااع ترعتيةيةلعقتاعوُال عملخلمعر ميةلعقتحليللعقي لتدتنالعلىلم ش عملفايةلت لانللم شلا لبلالمقياة للإا

(Bollinger bands)عح تلمك  لالاتنل وم شلالال (stochastic oscillators) وعقتب علالااوم شلالا لعقت لالا ربل 

(MACD)عقاقبيوم ش لعق لمةل (relative strength)ل.غير  لاوعقدا ل
عح ترعتيةية ل ت لمملب ،   لخلمعر ميلا ملقلت لا  لوف خلا ل دلا  يرل لات لع  شلا عملعقيايلاة لمثلاللإغلا الم ل ت ل

ل.ع  عكالعاالعرتي  لمقتلم  ملعقت لُّب م
عقتحليللعقي  ليخلعلينلعق ي ملب قبحكلوأالتهلمالمُقتداعلح لاتساعملم شلا عملفايلاةللع ترعتيةيةن،   ل

قيلاتحل (Bollinger bands) ب ،لاامُختلية.لعلىل بيللع ث ا ليُمهانلإ، لا  لخلمعر ميلا ملبالا  خلعللاىلم شلا لبلالمقياة ل
ت لبلالالاةلقلغ  لالالاة.ل دتنلالالاالإهلالالا ع  ل لالالالمع لقليلالالاتحلأولقر

ُ
غلالالا العللالالاىلملم يلالالانلملالالانلأولإغلالالا التلالالااعوُحملخلالالا الع و لالالا ملع 

 .ع س    لوم لإ علك القا نلم كالش ع لأولبي لفيل لمالص عاةلأول  بدة
عقتحليلالاللعقيلالا  ل هلالالمالت كيلالاا لعللالاىلعققلالاد لأ لالال لبيانلالا ل لالاادعدلع تن ملالانلب  لالاتساعملم شلالا عمللع لالاترعتيةيةملالا ل

ل.فايةلأول نلمعةلمُ كّبةلمنلع  ش عملعقيايةلقت غيلل لب تنلعا صةلب ق  ع لوعقبي 
 المركبة:  الاستراتيجية -2

 كّبلالالاةلكُلالالاّ لملالالانللع لالالاترعتيةيةلتقلالالاتسام
ُ
لوع لالالالاترعتيةيةح كلالالاةلع  لالالاد رللع لالالالاترعتيةيةعقتلالالااعوُال عملعالمعر ميلالالالا ملع 

حتنللالاةلق  لالاد ر.لوبلالاتقنل لالاالتلالااخللعالمعر ميلالا ملفيل لبلالا ملعق لالا ع لأول
ُ
عقتحليلالاللعقيلالا لو قلالانلقتحا لالاالعقتح ُّكلالا ملع 

 .عقبي لبا  خلعلىل ت لع دللمم م
تلالااعوُالمُ كّبلالاة ل لالاتهلمالبح هلالاةلإلىلإهلالا ع لتحليلالاللقتح ُّكلالا ملع  لالاد رلعققلالا ب ةلفيلعققلالالماللةيةع لالاترعتين، لالا  ل

 .ع    ية.لو تعل د لفهملع  ش عملعقيايةلع ستليةلوم لتُخو لب لحلمالتح ُّك ملع  د رلعقق ب ةل صللم 
 كّبة ليخلعلينلتحا الم لإ علكا لت  العق  ع لأملعقبي لعلىلع ه لم  لومتىلت  لاالملانللعح ترعتيةيةفيل

ُ
ع 

 .عالمعر ميةلعق ي ملب قتاعوُالخ العقيلمم
 كّبلالاةلحقلاخلعققلالالمالوعن لا رلعقلالاام لوحةلاملعقتلالااعوُالوع  شلا عملعقيايلالاةلع ستليلالاةللعح لاترعتيةيةيُمهالانل يئلالاةل

ُ
ع 

ل  . لا عق لصُنَن لعالمعر ميةلح تدن
ل
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 ستراتيجية توفير السيولة الجاذبة )صنع السوق(:ا-4
تلالالمفيرلعققلالايلمقة لمدلالا و لأ ضلالا لب  لالاملصلالاا لعققلالالمالأولتلالااعوالع سلالااوال لالا لوعحلالااةلملالانلأكثلالا لع لالاترعتيةي مل

HFTشيلمع لفه لتدنللكناودل يلمقةلفيلحينلأالعقدا المنلمتاعو لعقترددلعقد  ل  لمملالمالبتاو لاالعققلالمالب ققلايلمقةل
مثللص ،د لعققلمالع قةلين لفهملحل لمعههلمالفيلكثيرلملانلع حيلا العحقتاعملا ملعق سميلاةلقت لاا لعلا والع  لاد رلفيل

لم ار نلأ   ينلقر  عدعم:لع  لمعالعق ل ا دلمالفيه لقاململمف يلعققيلمقةلع قيةلعقترددل
ل لمف والق  لمعالعققيلمقةلوكقخلعقي رالبينلحالعقد الوعقدلخ.ل-
تحييلالاالأملالالا كنلعقتلالالااعوالتلالالالمف ل لالالات لعققلالالايلمقةلملالالانلخلالا الملالالااحلأولر لالالالمملمدلالالا م ملمخيضلالالاةلملالالانلأهلالالالل  لالالا دةلل-

لهلمدةلعققلمالوه  بيت لو  لتدنللبترددعملع قيةلقتتنهنلمنلدخلمالعادلكبيرلمنلعق ي  م.ل
لللالثاني: أهم منصات التداول الخوارزمي. المطلب

ع  لمعالتتيحلعقدا المنلع ا لا م لوقهلانلملانلأفضلاللع ا لا ملعللاىلعن لا ا لوعقلا لتدلاالما  لابةلقلتلااعوال
 :ل1عالمعر م 

تملعخترع ل لات لع ا لاةلقتقلا   لوتحقلاينلعقهيلا  ةلع لاتة بةلقلندلا م ملعقبديئلاة لع ا لاة لتدنلاللل Algotrade :أولا
العللالالالاىلتغيلالالالايرلأ لالالالالمعالعقتنلم لالالالاللوعحتي هلالالالا ملعقدنلالالالا   لتتلالالالايحلما لالالالاةلعقتلالالالااعوال عملع قلالالالاتلمملBlockchain)ت ايلالالالاةل

ع   ق لعا صلاةلسلاملقلبالالم لوعق لاا د تلعقت ا   لاةلوعقهنيلاةلتح يلاتلعنمه ،يلا ملعقه مللاةلق صلالمالعق  نيلاةلوعقت لايير ة ل
ةلملانلخلا العت لا حملعقتاييلاتلعللاىلمقلالاتلمملع،لا لتلالمف لعكلاول لاارلؤهلانلعقتاييلاتلقلدنلا  لملانلخلا الإقغلا  لتجاخلاةلعققلايلمق

 لالا لعق لالا كةلعق عخلالااةلفيلعققلالالمالفيل لالا العقبايلالاةلعقتحتيلالاةلقلتلالااعوالع   قلالا لوعقتاييلالاتلفضلالا لعلالانللAlgotraderعققلالالما
 إدعرةلعلمح ف لق صلمالعق  نيةلوعقت ليا ةلو قنلبيضللعقلمعهه ملعققلقةلم لم ام لخام ملعلحي .

 لالا لما لالاةلتلالااعوالع ورعالع  قيلالاةلعقت ايلالاةلع ولىلوعقلمحيلالااةلفيلعلاالالاالحيلالاكلتلالالمف لقلدنلالا  لع فلالا عدل :Kuants :ثانيــا
 لالالالالمف لكلالالالالمع،تسل،ظلالالالا ملعختيلالالالا رلرهدلالالالا لك ملالالالاللقتدلالالالالم  للوعح لالالالاتثن ر وع   قلالالالا ملتدلالالالالم  لوأاتلالالالاةلع لالالالاترعتيةي ملعقتلالالالااعوال

وع قلالالاتثن  نلبالالالا  لوتاييلالالاتللع لالالاترعتيةي ملعقتلالالااعوالبا لالالا عمل لالالاهلةلو يهلالالالل لالالا خملعللالالاىلعقتدبلالالايرل قلالالانحلقتةلالالا رلع  لالالاهم
 أ  قيخلعقتاعوالفيلغضلمالد  خت.ل

و لالا لشلالا كةلأم  هيلالاةلمتس  لالاةلفيلعقتةلالا رةلعالمعر ميلالاةلوصلالاا ل: 2)الشــركة الالكترونيــة العالميــة( GETCOثالثــا: 
لووصلالاللعلالاادل  لملالانل بلالالل لالاتيينلشلالالمق لودع،ييلالاللتلالايربي0000عققلالالمالعحقهترو،يلالاةلم   لالا لفيلشلالايه غلملتأ قلالا ل لالااةل

                                                           
 .000-000 لل  بت م ه للوعخ وا لأمينةل ح ر1
2
machine-the-make-trading-https://fbs.ae/blog/algorithmic-لع لم   متلمف لعلىل ل0200د قنولل لأجلكلة تعمل اجعل الآ الخوارزمية:تداول  

271-you-for-work 09:20ل 00/29/0209ي لبت ر خلتملعح   لعلل. 

https://fbs.ae/blog/algorithmic-trading-make-the-machine-work-for-you-271
https://fbs.ae/blog/algorithmic-trading-make-the-machine-work-for-you-271
https://fbs.ae/blog/algorithmic-trading-make-the-machine-work-for-you-271
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ملمظلالا لعنلهلالا لع    لالا لفيلصلالاا عةلعققلالالمالعحقهترو،يلالاة لعللالاىلعقلالا غململالانلتلمف  لالا لل022فيهلالا لعلىلأكثلالا لملالانلعقدلالا ملينل
قلالالاا ه لل وع لالالاي ل لالالالم  لفيلأم  هلالالا لعق لالالان قيةلوع المبيلالالاةلولأوروبلالالا ل02تلالالااعوق لفيلأكثلالالا لملالالانلل عللالالاىلخلمعر ميلالالا ملعقتاييلالالات

حالمنل تةلصلا ،د لعققلالمالع ديالاينلعنل لع ا ةلأ ض لكلمعل مه تخلفيلما اةل،يلم لمر لوشيه غلملوقااالو اغ فلمرة
لفيلبلمرصةل،يلم لمر لولو  لش كةلف عيةلق ا عةلعقترددلعقد  .ل

كنلالا لالالا لع لمعف لالاةلعليهلالا لللع ستليلالاة  لالالمةلعالمعر ميلالاةلعللالاىلعقدا لالاالملالانلأ، لالادةلعح لالاتثن رلوعقتلالااعوالتدبلالاتلكنلالا ل
عقت  علالالااللصلالالاا د تخلالالا  لفهلالالا لتقلالالاتها لب لالالاهلللوعقدلم لالالال عللالالاىل،دلالالا الوع لالالا لملالالانل بلالالاللمقلالالاتثن يلع لالالااملع تلم لالالاطل

 قلالاتساملمالتلالااعوالعالمعر ميلالاةلق لالا ع لع  لالاهملبهنيلالا ملكبلالايرة.لعللالاىل لالابيللع ثلالا ا لوقلالا عاةلعلآقلالاة للعقتلالاأمين وشلالا ك مل
وب قتلالالا  لفهلالالا للعققلالالاد  يمهلالالااهملشلالالا ع لكنيلالالا ملكبلالالايرةلملالالانلع  لالالاهملكلالالاللةلالالاسلد لالالا ختلأول لالالا عةلدوالعرتيلالالا  لفلالالالمريلفيل

ملعللالاىلعققلالالمالب لالالاهللكبلالايرلملالانلخلالا ال لب  لالا لعقهبلالالايرة.لتقلالا عالفيلمالالا لحلالااوثلح قلالاةلتلالا ث لفيهلالالا لعق لالا ك ملعقهلالاول
 قتييالصا  لعققلما لمثللش ك ملعققنق ةلوع ضلا ربينلومتلااعو لع  عهحلاة لملانلتلااعوالعقيلالمركسلعلآ .لوإ علكالا ل

   .متاعوالت ،ا لفننلع  هللعلينلب  ةل لمععالعقتاعوالعا صةلبنلمقب  خ.لو يتملإ   لعقب   لبلمع دةلعقو، مج
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 المبحث الثالث: مخاطر التداول الخوارزمي وأثره على استقرار الأسواق المالية 
 عالي التردد المرتبطة بالتداول الخوارزمي المطلب الأول: مخاطر

م ل لملأخد لعاالعقتد مللملا لعالمعر ميلا م لكنلا ل لالملعلحلا الملا لأيلأ لاللمبلعخلا  ل الا  لعقدا لاالملانل، لا طلل  
 :ل1أخت  لفيلعحعتب رلإ عل  رملعقتاعوالب  تساعملعق وبلمت مع س   ةلعق ليخل

علح ي لالاةل لالا لأالعالمعر ميلالا ملوع ديلالاةلا مخلالا لقتهلم اهلالا لبد   لالاةل لالات ث لب لالاهللإيلالا بيللبالأســعار:خطــر التلاعــب ل-أولا
تلالاتك لع تلالااعوقلمالل 0200عللالاىلع دوعملعقي د لالاة.لوفيل لالات لعلح قلالاة ليمهلالانلأالتهلالالمالعقدلمع لالاخلخدلالايرةلقلغ  لالاة.لفيلعلالا مل

ملانلخلا العحنهيلا رلعلح ي لا لفيل ينلاةلع ورعالع  قيلاةلقل لا كة.لBATS Global Marketsعقيلالمملع والقلتلااعوالفي
لف لالاط لعنخيلالا لملالانلل0فيل دوحرخعلإلىلبضلالادةل لالاات م.لكنلالا لعتضلالاحلحح خلالا  لكلالا العققلالابخل لالالملعنلالاللروبلالالمملل00ثلالالمعا 

 لاد لع  لاهم.لمثلالل لات لعققي  لاةلعقتة ر لاةليمهلانلأالتضلالللتاعوالع  لعقتردد لوعقتيلا لب  ت لعنلعنالاي ل
لعق عبينلعلآخ  نلوت لم لب هللخديرلعقلم  لعلح ي  لفيلعقبلمرصة.

ملالانلو لالا للآخلالا  لت لالايرلجميلالا لع  لالالمعالعقد  يلالاةلإلىلح كلالاةلحلأ لالا اللالالا لفيل ينلالاةللالتقلبــات:قفــزة حــادة فــي ل-ثانيــا
بلم خلالالا لك رثيخلالالا لفيلع  لالالاد ر.ل لالالاتعلع لم لالالا ل قلالالانىلتحدلالالاملفلالالا  .لع صلالالالما.ليمهلالالانلأال هلالالالمال لالالاتعلإملالالا لعرتي عخلالالا ل لم خلالالا لأول 

وغ قبخلالا لملالالا ل هلالالالمال لالابخلعقت لبلالالا ملعحصلالالادا عيةل لالالالملت لالا ف ملعق وبلمتلالالا ملع قيلالالاةلعقلالاتردد ل،ظلالالا خعل الح لالالاته لفيلعقهتللالالاةل
ع.ل لعنجم قيةلقلن  ركينلفيلعققلمالكبيرةلهاخ

فيل،يلاسلعقلم لا لأالتيلا طلبقلاهلمقةلفيلتحنيلالليمهلانلقلهلاملعلا خلاللملانلعقتدبي لا ملعقلا لت لالللالتشغيل:مخاطر ل-ثالثا
أ لالالالمملخلالالا دم.لقلالالاتقن لفيلبدلالالا لع حيلالالا الفيل روةلعقتلالالااعوالعقا لالالاط ل تلم لالالا لعقاظلالالا ملعلالالانلعقدنلالالال لو لالالاتملتدليلالالاتلجميلالالا ل

لتح ك ملع ملمعا لو تل ىلع   ركلمالخق خ لكبيرة.ل
يرلكبلالالايرلعللالالاىلأ لالالاد رلعق وبلمتلالالا ملعالمعر ميلالالاةللالالالا لتلالالاأثلبالســـوق:خطـــر انخفـــاى مســـتوى القـــدرة علـــى التنبـــ  ل-رابعـــا

عق   .لو،تيةةلقتقن لت لاللد لاةلعقتلم دلا ملب لاهللكبلاير لؤلا ل  لالمالأ لاسلعقتحليلاللع    لا .لعلا وةلعللاىل قلان ل
لف الع ق عا نلعلآقيينليح ملمالببق  ةلأتب  لعقتاعوالعقه  يه لمنلع  د رلع ياة.ل

 لمقلالاتن لقل لالاارةلعقيايلالاة.ل،تيةلالاةلقلالاتقن لتتدللالاخلوفلالا ةلع قت لالا ر نلع يهلالا ،يهيينلبالالا لالتكــاليف:خطــر زيــادة ل-خامســا
لتتغيرل ي  ةل د لعق   لوب قتأكيالقيق لق  لحلع تاعوقين.

إ علظهلالا لملم لالا لم  لالاتلفيلعققلالالما ل  لالالمملعقدا لالاالملالانلعق عبلالاينلعقلالات نل قلالاتساملماللالســيولة:خطــر تــدفق ل-سادســا
خلالاام ملعق وبلمتلالا ملبتدليلالاتلعقتلالااعوا.ل،ظلالا خعل المدظلالاملعقدلبلالا ملتلالاألآلملالانلع قت لالا ر نلعلآقيلالاين لو،تيةلالاةلقلالاتقن ل الالا  ل

                                                           
1
ل،يسلع  ه لعقق بت. 
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 لالالاتعلعقتبلالالا دالتلالالاافتلعلالالا   لقلقلالالايلمقة لؤلالالا ل لالالا ديلإلىلعنهيلالالا رلجميلالالا لع  لالالاد رلعللالالاىلعقيلالالالمر.ليمهلالالانلأالتهلالالالمالعلمع لالالاخلمثلالالالل
لالا ل علالا خعلجم عيخلالا  لؤلالا ل لالا ديلف لالاطلإلىلتيلالا  ملو لالا ل "عقبلالاا ل"لخدلالايرةلقلغ  لالاة.لكنلالا لأالتلالاافتلعققلالايلمقةلإلىلعالالا ر ل ثلالايرلدعخنخ

   صدخلب قيدل.
 الدولية:على أسواق الغذاء  هيمنة وتسريع التداول الخوارزمي سابعا: مخاطر

أ، ل لاالحملاللفيل ي تلا لتغيلايرعملهتر لاةل لاالت لاهلللإحنتد ملينلعلىلعق غملمنلع اع  لعق ل امه لعقتاعوالعالمعر م لقلل
عققلالال لعقغتعخيلالاةلب عتبلالا رلعقغلالاتع لعا لالا لحيلالالميللأملمقلالا بدلالااللعقاوقيلالاة خدلالا علعللالاىلع  لالالمعالوخ صلالاةلعللالاىلأ لالالمعالعقغلالاتع ل

ل ت لعقتاععي م.للإلىلعنش رة ل لنح واللوفين لعحهتن ع    تبطلا م لب ح ت  عرلوعققلمل
 أسواق الغذاء الدولية:  أموله -0
ل"The finanacialiwation of food"  الغذاء:أسواق  أمولهمفهوم  1-1

 Paul Sweezy and Harryظهلا لم لادلحلع ملمقلاةلباع لاةلملانل بلالل لا ريلم غلااو لوبلالمال لالم ايل"ل

Magdoff"منلخ الم  الفيلع لةلعق ه  ةلقايلم لمر ل"ملم،ثليرفيلم"ل(The Monthly Review)وعقلاتيل، لا لل
و   الب ل يد ةلع ض رب ملع  قيةلعق لت عكملعق أسم العقا ايلباالعق أسم الع اتجلع تلمقلاالملانلعح،تلا  ل ل0019 اةل

لو اله  لم دلحلأملمقةلأ لمعالعقغتع لعقاوقيلاةلوعقلاتيل دلا لأالعقغلاتع لأصلابحلأصلاللملا  لمقلاد ل لاتملتاعوقلا ل علح ي  
ب لالالايةلغلالالايرلمب شلالالا ةلعلالالالانل   لالالاتلعقتلمر لالالاتل لالالاننلفئلالالالا ملع صلالالالمالع تاعوقلالالاة لخ صلالالاةلب قاقلالالالابةل قلالالاتثن يلعلمحلالالا ف لع  قيلالالالاةل
ب عتبلا ر ملع قلالايد  نلعللالاىلمدلا م ملع  لالات  ملع  قيلالاةلققلالال  ل لات لع  لالات  ملعقلالا لتدلاادملوتدلالالمرملأشلالاه لا لبتدلالالمرل

تع لعقاوقيةلخ صةلفيلظللتاععي ملع  مةلع  قيةلققلااةلعلااا ةلوعحبته رلع   لوعدعرةلع س   لوب  ملأملمقةل لمالعقغ
ل.0221

فيلعقباع لالالاةلتملع لالالاتحاعثلم لالالات  ملم قيلالالاةلم تبدلالالاةلبقلالالال لوماتةلالالا ملغتعخيلالالاةلبغلالالا العقتحلالالالمطلوعدعرةلت لبلالالا ملللل
تحلالاادلفيهلالا لع  لالاد رلأ،يلالا لب لالاهللعفترع لالا لوعقتقلالاليملأولعقتقلالاا ال هلالالمالل ملالاث كلالا قد لمدلع قلالات بليةلعقارععيلالاةلللأ لالاد ر   
 لقهلالانلع بلالا الع تلالااعوقينلع لالا قيينلوع ضلالا ربينلعللالاىل لالات لعقالالالم لملالانلعقد لالالمدلهدلهلالا لت لالاهللف  علالاةلم قيلالاةلمد  لالاةلمقلالات ب

ع لشلالالاهل لعق لالالاي  ملعقلالالا لتاتهلالالا لب قتقلالالاليملعلح ي لالالا لقلقلالالال لعقغتعخيلالالاةل،قلالالابةل لالالائيلةلهلالالااع.للب لالالااة ادلالالا لعح،يةلالالا رل
ل.1قهثيرلمنلعلااعملعقداييةلعقت لبيةلق  د رعقتيل د  لعلعقتردد و تي  ملعقلم  لأكث لم لعقتاعوالعالمعر م لع  ل

ل
ل

                                                           
 لل 0200ل 20عقدادل ل20 لةلعقب حكلعح ت  دي لع لال هيمنة واحتدام سرعة التداول الخوارزمي ومخاطر ذلك على أسواق الغذاء الدولية،ب  اةلعبالعقق ملوعخ وا ل1

020. 
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للل الدولية:معالم أمولة أسواق الغذاء  1-0
 لوعلىل0221ل–ل0229مالالالاتلعرتيلالالا  لأ لالالاد رلع لالالالمعدلعقغتعخيلالالاةلثلالالا ثلملالالا عملخلالالا العقيلالالاترةلع نتلالالااةلبلالالاينل لالالااةل

فلا العقتلااعوالعالالمعر م لفيلأ لالمعالع ورعالعققلالديةلكلا العلا م لتلم لايحي لرخيقلاي للوعقدللاخ ه ،لاخلأ   لاي ملعقدلا ال
ل:1قت لب ملأ د رلعقغتع 

عرتيلا  للعق لاأا و لاالأثلا رلحييظلاةلع تتبدلاينللالاتعللمي هئلا  عرتي علا لكبلايرعلل0229شهاملأ لاد رلعقغلاتع لعقاوقيلاةل لااةلل-
لع  د رلعلىل تعلعلحالوفيلفترةل مايةل  يرة.

 لذلتلالااسي لفةلالاأةلعلىل%009باقلالابةلل0229ول0220بلالايرل  لالاد رلم لالات  ملعلحليلالاخلبلالاينل لالاا لعحرتيلالا  لعقهل-
ل.0221حالعحنهي رل اةل

 لو لااةل  لايرة.لوهلاا  لب قلاتك ل0221تتبتبلكبيرلفيلأ د رلعق نحلبينلعرتي  لوعنخي الملحلالمظينلخلا ال لااةلل-
عقتلالااعوحملعلح ي يلالاةلع ،يلالاةلفيل لالالمالعق نلالاحلأال،قلالابةلحةلالاملتلالااعوحملعق نلالاحلفيلع  لالالمعالعلآهللالاةلتيلالالمال،ظ  تهلالا لملالانل

لم ةلعلىلمقتلمملعقبلمرص ملع م  هية.ل90
متةلالالا و ةلحلالالا هالعقلالالاتروةللوع د لالالا ر بلالالاينلعنهيلالالا رلل0200ل–ل0222ت عوحلالالا لأ لالالاد رلعقغلالالاتع لعقاوقيلالالاةلخلالالا العقيلالالاترةلل-

لىلعلمعملالالاللم قيلالالاةل لالالات لعلح كيلالالاةلعقهبلالالايرةلق  لالالاد رلود ا ميهيتهلالالا لت هلالالا لفيلهلالالاا لمدتلالالاولعل لالالا ب ة عققلالالاد  ةلقلالالاث ثلع لالالالمدل
لتهالمقلمهية.ل

وأ لا لعقبالانلوصلاااواللعقارععية حادملع و،هت دلع ض ربةلع  قيةلكد مللمنلعلمعمللف  عةلأ د رلعققل لع    يةلل-
ل(CFTC)كنلالا لأشلالا رملعققلالالدةلعحشلالا عفيةلع م  هيلالاةلللع  لالاد ر عقا لالاالعقلالااو لبلالااورلعقدلمعملالاللع  قيلالاةلعا ق لالاةلفيلرفلالا ل

حيلاكل لاتملتحا لاالأ لاد رلعققلال لكأصلاللبلااحلملانلتحا لاالعققلاد للعقغتعخيلاة   ملعققل لبلم لم لشا ال التاعوالم ت
لع ض ربة.للع م عقي ومنلذلحاوثلت لم  ملفيلع  د رلت للعلىلحاللوعقدلخ ف طلوف  لقدلمعمللعقد ال

وع لالاتن عرلل0202بدلالاالث ثلالاةلأشلالاه لمالالاتلهلالالمعاللها لالااة تضلالا ع لحةلالاملعقد لالالمدلعلآهللالاةلوت لالاهللف  علالاةل لالاد  ةلل-
لعنلمقتلم    لع قةلةل بلل اةلمنل قن.ل%92بأكث لمنلل0200عحرتي  ل اةل

 نلمعلالاةلعقبالالانل حلالاترم هلالاادلعرتيلالا  لأ لالاد رلعقغلالاتع لع قلالاتهلهينلفيلعقلالااوالعقا ميلالاةلوخ صلالاةلعقي لالا ع  لحيلالاكل
وعقد  لاةلفيلعقدلا ك ل  أ لاد رلعقغلاتع منلمخ   لعنخي ال ينةلعن ملمدظملعقاوالعقا مية لب عتب ر  لتيلا  ملأ ملاة عقاو 

 . ال ديللأمالعقضغلمطلعقتضسنية عققل لع وقية م يرعخلإلىلأالغ  
إلىلأالأ د رلمدظملعققلال لع وقيلاةلعلمحقلالمبةللل لع وقية" لأش رلعقبانوفيلأحاثلإصاعرلمنل،  ةل"عف الأ لمعالعقق

ل2.ركلمدلع   لوشين ب ينةلعقاوحرل الت عهد لعنلمقتلم  مل رو  لبيدللع س و لمن

                                                           
ل.029 لل م ه ل  بتل وعخ والب  اةلعبالعقق م1

2
WORLD BANK GROUP, Commodity Markets Outlook- pandemic, war, recession: Drivers of aluminum and copper prices, World 

Bank Report, October 2022, p 3-4. 

https://www.alaraby.co.uk/economy/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D9%8A%D9%88%D9%82%D9%81-%D8%B5%D8%B1%D9%81-%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%AA%D9%87-%D9%81%D9%8A-%D8%A3%D9%81%D8%BA%D8%A7%D9%86%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D9%8A%D9%88%D9%82%D9%81-%D8%B5%D8%B1%D9%81-%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%AA%D9%87-%D9%81%D9%8A-%D8%A3%D9%81%D8%BA%D8%A7%D9%86%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D9%8A%D9%88%D9%82%D9%81-%D8%B5%D8%B1%D9%81-%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%AA%D9%87-%D9%81%D9%8A-%D8%A3%D9%81%D8%BA%D8%A7%D9%86%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D9%88%22-%D8%AA%D8%AD%D8%B0%D9%91%D8%B1-%D9%85%D9%86-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D8%AD%D8%B1%D8%A8-%D8%A3%D9%88%D9%83%D8%B1%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A7-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B0%D8%A7%D8%A1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D9%88%22-%D8%AA%D8%AD%D8%B0%D9%91%D8%B1-%D9%85%D9%86-%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D8%AD%D8%B1%D8%A8-%D8%A3%D9%88%D9%83%D8%B1%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A7-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B0%D8%A7%D8%A1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%86
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A3%D9%88%D9%85%D9%8A%D9%83%D8%B1%D9%88%D9%86%22-%D9%8A%D8%B5%D9%8A%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%84%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7-%D8%A5%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D9%86-%D9%87%D8%A8%D9%88%D8%B7-%D8%B3%D8%B1%D9%8A%D8%B9-%D9%84%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A3%D9%88%D9%85%D9%8A%D9%83%D8%B1%D9%88%D9%86%22-%D9%8A%D8%B5%D9%8A%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%84%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7-%D8%A5%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D9%86-%D9%87%D8%A8%D9%88%D8%B7-%D8%B3%D8%B1%D9%8A%D8%B9-%D9%84%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A3%D9%88%D8%A8%D9%83%22-%D9%86%D8%AD%D9%88-%D8%AE%D9%81%D8%B6-%D9%83%D8%A8%D9%8A%D8%B1-%D9%84%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AA%D8%A7%D8%AC-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8-%D8%B5%D8%AF%D9%85%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%83%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A
https://www.alaraby.co.uk/economy/%22%D8%A3%D9%88%D8%A8%D9%83%22-%D9%86%D8%AD%D9%88-%D8%AE%D9%81%D8%B6-%D9%83%D8%A8%D9%8A%D8%B1-%D9%84%D9%84%D8%A5%D9%86%D8%AA%D8%A7%D8%AC-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8-%D8%B5%D8%AF%D9%85%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%83%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A
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 المالية الخاطفة وتقلب الأسعار  الانهيارات-0
وملانلع سلا   للع  لالمعا بقلابخلأملمقلاةل لات للومخ    لا  أصبح ل لمالعقغتع لأكث لع  ةلق نهيلا رعملع  قيلاةل

ل:لل1عق ل التتد اللا ل
 الخاطفة:الانهيارات المالية  0-1

تدلالاالأوالملالا لشلالاهللعالالالم لملالانلأال :"Flash Crash" الانهيــارات الماليــة الخاطفــة الكبــرى  -لأ
ع ليدللعقتاعوالعالمعر م لع  لعقترددلغ قبلا لعققلالماللو   شة تجدللع  لمعالأكث لت لب للمعالمعر مي 
عقت للالاخلل ل لم لالاحلملالا ل كلا لأ،يلالا لعلالانل   لاتلم شلالا  وعق لالاهللعقتلالمي هئلالاة بت لبلالا مل لالاد  ةلكبلايرةللمد لااة 

"VIX" "volatility index"ل ل :عقت ب لقبلمرصةلع لمدلعاي رعملشيه غلملكن ل 
 VIX"ع تا دعلعلىلم ش لعقت لخل"Flash Crash" عحنهي رعملع  قيةلعا  يةلعقهومللا:20 ر ملالشكل 

CBOE".ل
ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Volatility: how ‘algos’ changed the rhythm of the market Critics say high-frequency trading makes markets too fickle amid rising 

anxiety over the global economy,https://www.ft.com/content/fdc1c064-1142-11e9-a581-4ff78404524e , 07/04/2023, 13:59. 

ـــار المـــالي الخـــاطف  -لب فيلعققلالالا دالملالالانلشلالالاه لملالالا يلعلالالا ملل:"Flash Crash"  0212الانهي
أشلالاه لع  شلالا عملدعولهلالالم،ال لالاةللأكلالاوللغلالا م  عنخيضلالا لع  لالاهملع م  هيلالاةلفةلالاأةلب لالاهللل0202

لدوحرا ت  ليلالمالل0 خقلا رةلعققلالمالك ،لا لأكثلا لملانلل%1.0خق رةلق ينت لعقيلمميلاةلفيلت ريخلا لو لااعرل
كنلالا لعنهلالا رلم شلالا ل لالات ،اردلع،لالاالبلالالمر ل"لللا %0.09)، دلالاةلل009ث ،يلالاةلع لالاتد دلع  شلالا لل02ذلخلالا ال

S&P500شهلل تعلعلحاثلأحالأكث لع   ملع د عب لفيلت ر خلع  لالمعال ل%1"باقبةلتا العلىل
عللاىلع  لالمعالع  قيلاةللHFTولATع  قيةلوأث رملتاععي ت لهاحلكبيرعلحلالمال لايد ةلعقتلااعوالعالالمعر م 

ع م  هيلالالاةلملالالانلع لع ،لالالا لخلالالا ال قلالالانلعقيلالالالمملمدظلالالاملم شلالالا عملع  لالالاهمللع لالالاترعتيةي ت  وملالالااملشلالالا عيةل

                                                           
 .020-020-020-029 ل  بت م ه للوعخ وا لب  اةلعبالعقق م1

https://www.ft.com/content/fdc1c064-1142-11e9-a581-4ff78404524e
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و الاةلتلالااعوالل(SEC)كنلالا لأشلا رمل الالاةلع ورعالع  قيلاةلوعقبلمرصلالا مللل ينتهلا  عنخيلا ال لا   لقلغ  لالاةلفيل
لقتقنل بللأالتدلمدلعلىلمقتلم    لع وقيةلبدالبض لد  خت.ل (CFTC)عققل لعلآهلةل

دخللالالا لع  لالالالمعالملالالا ةلأخلالالا ملفةلالالاأةلفيلح قلالالاةلملالالانلعقتلالالاا لمرلفيل:  0212الانهيـــار المـــالي الخـــاطف  -ل 
ؤلالالا لأدملعلىلت لالالاغيلل لمع لالالا ل لأوملعالالالاالعحفتتلالالا  ل00فيل""S&P500ب نهيلالالا رلم شلالالا لل0200أومل
كأوعم لتلااعوالخلمعر ميلاةلع،قلاح بيةلتملتاييلات  لفيلأع لا بلعحنهيلا رللل "circuit-breakers" عقاوعخ ل
و لالاالع،ت لالا ل قلالانلملالانلخلالا ال نلمعلالاةلملالانل لملالا ةل0922  لالا بللعقتلالااعوالع لالا محلملالا لن  لالا  ع يلالا هئل

ؤلا لأدملعلىلتيلا  ملعح لاد عب ملحيلاكلع،ي لال لع صلالمالقيلاترةلوهيلااةلل عق ا د تلع تاعوقةلفيلعقبلمرصلاة
وتملل وك ، لعق  عرةلعب رةلعنل للاتلمتاع لاالب لاأالعقتبلا   لعح ت لا ديلفيلعق لاينل عنل ينته لع    ية

ع ل دلاالع لاتهاع لمقلاتلمملمدلاينلملانلل م لبأنه لع قلا والع    لا تحا الع ترعتيةي ملعقتاعوالعالمعر ل
و لالالالململالالا لتتلالالالمح لصلالالاا د تلل عقت للالالاخلأملالالا علشلالالا خد لقلالالااملعح لالالاترعتيةي ملع د وفلالالاةلب  لالالامل"تهلالالا ف لع سلالالا   "

عقلالالا لتبيدهلالالا لل"managed volatility"عقتحلالالالمطلعقلالالا لتتبلالالا لعحتجلالالا  لوماتةلالالا ملعقت لبلالالا ملع لالالااعرةل
لأصلملا لو ل يلمالت قيلمالدوحر.لش ك ملعقلاتأمين لوعق ل  ارلحةم

مالالالاتلعلالالااةل:  Mini Flash Crashes(MFcs) الانهيـــارات الماليـــة الخاطفـــة المصـــغرة  -لد
 المعملباملظلا   ةلت لبلا مل لاد  ةل لا  دةلهلااعلوغلايرلملاورةلفيلكثلايرلملانلع حيلا العللاىلبدلا لع ورعال

عالاام ل لااسي لل عققلا  دةلهلااعع  قيةلعق لتقنىلعنلمم لحلمعدثلعحنهي رعملع  قيةلع  غ ةلعا  يلاةلأول
 بلالالاللأال دلالالالمدلعلىلمقلالالاتلمع لع صلالالال لبدلالالاال ل لالالاد لور لالالاةلم قيلالالاةلوعحلالالااةلعولأكثلالالا لب لالالاهللكبلالالايرلو لالالا   لهلالالااع

باقلابةل"Goldman Sachs Group"عنخيلا ل لاهملل0221أكتلالمب لل9ملاث لفيلل لحظلا مل ليللاة
ملل لث ،يةل ع ل لث ،يةل لملها لمنلأقلا لملانلعقث ،يلاة لأملا لع يهلا ولث ،يلاةل لالملل022فيلأ للمنلل0.0%

وقدلاللأشلاه لعنهيلا رلملا  لم لاغ لل ها لمنلمليلمالمنلعقث ،يةا لذلع دلعللاىلعقيلالمرلعلىلمقلاتلم  ت لعققلا ب ة
 لا ملو لا لث قلاكلأكلاولبلمرصلاةلعقهترو،يلاةلفيلعقلمحل "BATS"حاثلعاالعقدلا  لع و ل  لاهملشلا كةل

دوحرعلفيل00.00بقلالاد لأو ل لالاار لل0200ملالا رالل09وعقلالا لبلالااأملعقتلالااعوالفيلل ع تحلالااةلع م  هيلالاة
لدوحرلأم  ه ل بللعح،تد  لم ةلأخ مل.ل2.2220عنخي لعققد لعلىلل ث ،ية0.0غضلمال

ح قلاةلعرتيدلا لل090أظه ملع  لاهملتح كلا ملمتتبتبلاةلأولت لبلا ملفيل ل0200ووف  لقارع ةلأه   ل اةلللل
ح قلالالاةلفيلعلالالا ملل0900وأ،لالالا لكلالالا ال الالالا  للقلتدلالالا في أولأكثلالالا لفيلأ لالالاللملالالانلث ،يلالالاةل بلالالاللعقدلالالالمدةلل%0عنخيضلالالا لباحلالالالملأول

ل.لل0202ح قةلمنل تعلعق بيللفيلع ملل0101ول0220
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   الخوارزمية:سلوك القطيع وفشل الأنظمة  الخاطف،التداول الضخم المطلب الثاني: 
 لالالالد لعحنهيلالالا رعملعا  يلالالاةلعقضلالالالم لعللالالاىل لالالايد ةلعقتلالالااعوالعالالالالمعر م لفلالالا ختلعققلالالا عةلعللالالاىلع  لالالالمعالع  قيلالالاةل

وخ صلالاةلفيلظلاللأملمقلاةلأ لالمعالعققلال لوب قضلالابطللوهلااا فأصلالابحلفةلاأةلملم لالم ل، لا  للع  لاد ر وتأثيرعتلا لعللاىلت للاخل
ل لمالعقغتع .

بلالل دلا لمخلا   لل خدلا لعللاىلع تلااعوقينلف لاطعقت للاخلعقدايلا لق  لاد رلحل  لاهلل: التداول الضخم الخـاطفأولا: 
ع ل دتنال تعلعقتاعوالعالمعر م لعققلا   لعللاىلع لاترعتيةيةلعقتلااعوالعقضلاسملعالا   لع يلا هئلل أكولعلىلع قتهلهين

عقلالاتيل لالا ث لب   لالاد رلعللالاىل يئلالاةلعقت علالاخلا ملالا لوقهلالانلفيلعتجلالا  لعققلالالمالبيانلالا لعقت علالاخلعققلالالبيل  لالاهللعتجلالا  لتلالااعوال
لبلالا قدهس ل لالاتعلب قضلالابطلملالا حيلالاكلعالع ت علالاخلكثلالايرعلملالا ل ظهلالا لوظهلالا لع ضلالا ربلأولل م لالادا لمخلالا ق لحتجلالا  لعققلالالما

 ثيرلع االحلمالش عيةلعقدا المنلع ترعتيةي ملعقتلااعوالعالالمعر م  لع ل  لادخلعثبلا ملتجلا و لعلحلااود لو لاالع  لا ل
"NYMEX39"قنىلع ترعتيةيةل"   لخليةلعقاحلال"لبت لاغيللع وعملا للت عخل لبيلحاثلفد لب  تساعملم ل 

 اسيضةلوعع دةلبيده لفيلعقا  طلع  تيدة.ب هللتاعوالمث  لعنل   تلعق  ع لفيلعقا  طلع 
 لاتملب  لاةلعقتلااعوحملعللاىلعح،قلاح بلعقتلا ملعالاام لت لابحلع  لالمعالمت لبلاةل القطيـع:انتشـار العـدوى وسـلوك ثانيا: 

لبت لبهلالالا  عقلالالات نل يلالالا والملالالانلع  لالالالمعالعالالالاام لت لالالابحلمخييلالالاةلهلالالااعللعقب لالالا  قلغ  لالالاةلمثلنلالالا ل لالالالملعلحلالالا ال بيديلالالا لملالالا لعقتةلالالا رل
عقلا لتتلااخللن، لا  لع لم لا لفيللقلتلااعوا وتتي  ملع  هلةلبقبخلت  ب لعالمعر مي ملعق لتقتسامه لش ك ملعا لااةل

 .للل0202و قنلم لحاثلفيلعحنهي رلعا   لعقهبيرل اةللع  للمب عقلم  ل،يق لبايسل
فيلظلالل يلا مللبقلا عة يمهلانللآثلا رلأخدلا  لعقترميلاالوملالمع نلعاللاللعق  نيلاةلأالتتيلا  مل الخوارزمية:فشل الأنظمة ثالثا: 

أدملخللالالاللفيلل 0200علحلمع لالالايخلبتاييلالالاتلصلالالاي  ملبحةلالالاملوشلالالاهلل يلالالالمال لالالاارةلعح،قلالالا العللالالاىلعقتلالالااخللفيلالالا لعلالالا مل
لعلىل"Knight Capital"خلمعر ميلا ملعحلااملأكلاولشلالا ك ملعقتلااعوالعلا  لعقلاترددلفيلعقلمح لالا ملع تحلااةلع م  هيلاةل

 .حيكلعشترمل،ظ مه لبأ د رلأعلىلمنلأ د رلعقبي لد ي ة ل00مليلمالدوحرلفيلل002خق خ ل ينته ل
و لالالم لعنهيلالا رلملالا و لحيلالاكللعالالالمعر م  قلالاتقنل قت لالا  لعقبلالا حثلمالوع تلالا بدلمال  لالالمعالع لالا الفيلظلالاللعقتلالااعوال

وع صلالالماللعلآهللالاة وعقد لالالمدل  خللالاةلفيلأحلالاالع  لالالمعالعلىلتدديلالاللأولتجنيلالاالعقتلالااعوالبلالا قدن ملع هابيلالاةلل لالات ديل يلالااة
لع خ ملوعققل لخ صةلأ لمعالعقغتع لعق لا لأملمقته لؤ ل ال اا لفتيللأ مةلغتع لوأ مةلع ت  د ةلع  ية.

لآلية العمل بالتداول الخوارزمي عالي التردد  المطلب الثالث:

كتللاةلق العختلي لصلمرةل لالمالع ورعالع  قيلاةلفيلعقلمح لا ملع تحلااةلملانلما لاةلاتللائلبضلاةيجلع تلااعوقينلإلىلل
أههاةلحلمع يخلت لمملودظملعقتاعوالب لان لوبقلا عةلف خ لاة لو لاالخيلا لو لا لتاييلاتلع وعملا لعقبلا ق لميه وث ،يلاةلمنل
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 عة لقهالا ل عدلملالانلمخلا   لع خدلالا  لعقلا لت لالاللملانلتهلالا قي لع قلاتثن  نلوملالااحلميلااةلقل لالا ك ملعقتة ر لاةلعقلالا لتحتلا  لقلقلالا
ل.عقتاعوالو الث ةلع قتثن  ن

 "وقهلالانلحلالاتىلملالا لتاع لالاالعق للالاتلحلالالمالملالا ل قلالانىلحلالالمعدثل"فلالا  "لأصلالابح لشلالا ك مل"تلالااعوالعقلالاترددلعقدلالا  

(HFT)ملالالالالانلعق عبلالالالالاينلعقهبلالالالالا رلفيلأ لالالالالالمعالعقد لالالالالالمدلعلآهللالالالالاةلوعقدنلالالالالا ملو لالالالالاااعملعااع،لالالالالاةلوكلالالالالاتقنلع  لالالالالاهملوحلالالالالاتىل
ل.""بيتهلم ن

 د: عالي التردالخوارزمي تقوم بالتداول  اولا: كيف
أعنلا العقتلااعواللاإل.عقلاتردديمهنل يلشسصلقا  لعنمه ،ي ملع  قيةلعق  مةلعح تي دةلمنلعقتاعوالعلا  ل 

ويمهالانلإملا لع لاتساعملأههلااةلعقهنبيلالمت للخيلا رعا تهننلفيلتتبلا لوم ع بلاةلعققلالما.لو الا  للقلغ  ة ع قيةلعقترددلبقيدةل
 :ل1،لم حه لفين ل ل لل ي  ية لع ترعتيةيةوعلن  لعق    ي ملأولع تساعمل

 استخدام الحاسبات وعلماء الرياضيات-1
  حيلاكلالا لجميلا للأ   لايخ  فيلعقلمع   لتلدخلعق    ي ملوعللمملعقهنبيلالمت لدورخعل :والحاسوبدور الرياضيات

لعلا  لعقلاتردد لحلتحتلا  لإلىل لا ت لأوللع تلااعوا ع د م ملمنلخ لالا لقتقلاهيللع ملالمرلعللاىل ب لايتنلمتلااعوحخ
  .مهتخلأولحتىلأصا   لقلتاعوا

  ل02يمهانله لملي رعملعقلااوحرعململانلخلا الأكثلا لملانلل:والرياضياتميزة استخدام الحاسب الآلي٪
  .نلم للعق هيرلعقتيليح تلمثلل ت لعقات خجل لملعقت ه لع  لعقترددملنلعقتلعقد  ية منلع د م مل

  لايهلمالعليلانلف لاطلع لاتساعمللقلغ  لاة عق ي ملستعلعقتاعوالبقلايطللمبدأ :الترددمبدأ تشغيل التداول عالي 
 تعل يقنحلقلانلبتحا لاالوع لاتغ التح كلا مللع لمدة عالمعر مي ملعق    يةلوكتقنلأههاةلعقهنبيلمت لع قيةل

يمهانلعح تي دةلمنلفلا والل قن عققلما.ل ا  لأ ضخ ل  عةلتاييتلع م لوعق لتدالمنلسم ملعقت اية.لوم ل
  .ع  د رلعولجمي لعق يم

 استخدم لحدى الاستراتيجيات القياسية -0
  . لفيه لعاةلخلمعر مي ملر   يةق الك ، لت ايةلتاعوالعقتاظيملع  لعقترددل، هحةلقلغ  ةلو ال  هم

                                                           
تملعح   لعلىل ل/frequence-https://edubourse.com/ar/trading/haute ع لم  :متلمف لعلىل ل0202الدليل الكامل للتداول عالي التردد في عام   ك   م ه ل بتلل1

ل.02:00ل 20/29/0209ل ر خ:بتع لم  ل

ل

https://edubourse.com/ar/trading/haute-frequence/
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 منلأهللعاملعنشلا رةلإلىلعقالمع لا لقلقلالما ل لاتملت قلايملعقدلبلا ململانل: الأولى خوارزمية تداول عالية التردد
ع.ل يقلالانحلإر لالا الل022إلىلل022 بلالاللع تلالااعوقين.ل لالاتمل قلالانلعللالاىلدفدلالا ململالانل  ددلالاةلبأ لالاد رلمحلالاادةلهيلالااخ

علح قلالالاةلود فلالالاةل ينلالالاةلبيلالالا لوشلالالا ع لعقدالالالالمعا.ل لالالاتملأ ضخلالالا لإقغلالالا  ل لقلالالالةلملالالانلعقدنلالالا ملبلمع لالالادةلعالمعر ميلالالاةلفيل لالالات ل
ع قتااعملعق لتملإر  لا لبدالعلح لمالعلىلعق د.لت تريلعلآقةلع صلل بلاللعقتلا ه لوت لالمملب قدنليلاةلع د كقلاةل

ل ليلةلق  لح    .بدالثلمعا 
  لعقت لبلالا ملفيلعققلالالما.لعالمعر ميلالاةلعقث ،يلالاةلتجدلالاللملالانلع نهلالانلتيةلالاير :الثانيــةخوارزميــة التــداول عاليــة التــردد

  لالالمملبت لالايحلعلح كلالا ملعق لالادلمد ةلفيلأ لالاد رلع صلالالما.لعلالالاا ل لالالملرفلالا ل لالاد لعايلالا رعملعقلالا لل قلالان قتح يلالاتل
  .يحتي لس لع تاعوقلما

  ـــة التـــردد ـــداول عالي ـــة الت ـــةخوارزمي فلالالا الأفضلالالاللخلمعر ميلالالاةلمقلالالاتسامةل لالالا لتللالالانلعقلالالا لل قلالالان وملالالا ل :الثالث
تقتساملت تيخلف  .ل   للمدللمم مل   ةلعلىلأم ل ا لملانلعقث ،يلاة.ل لاتملتاييلاتل لات لعقدنليلاةلعالاالت لاا ل

  .عقدلخلو بللعنر  الإلىلعقاظ ملعقلم  
  التردد:الوسطاء في التداول عالي 

عايلالالالالالالالالا رلبلالالالالالالالالاينلعقدا لالالالالالالالالاالملالالالالالالالالانلعقلم لالالالالالالالالاد  .لوت لالالالالالالالالانللق  لالالالالالالالالاتي دةلملالالالالالالالالانلشلالالالالالالالالا كةلعقتلالالالالالالالالااعوالع قيلالالالالالالالالاةلعقلالالالالالالالالاترددل لقلالالالالالالالالاا نل *
ل.1....لوغير  لVantageFXوeToroوXM ت 

 ثانيا: مدى شيوع وعدالة التداول الخوارزمي:
  مدى شيوع التداول الخوارزمي: -1
ع.لوعققلالابخلعق خيقلالا لورع ل قلالانللإابلالا قاظ لإلىلعخلالا لع خبلالا رلوعقت لالا ر   ليمهلالانلعق لالالمالللل  لالاتعلعقتلالااعوالشلالا خ لهلالااخ

 لالالملأالعقتلالااعوال دتنلالاالعللالاىلعقتهالمقلمهيلالا لوعقبي ،لالا م.ليمهلالانلأال تيلالا عللمعلبقلالا عةلأكلالاولحيلالاكل قلالاتساملمالعالمعر ميلالا مل
ل ليلة  .وعقتاعوالعلآ لب هللع ملعق لتقنحللاملبارع ةلعققلمالوتاييت  لفيلغضلمالثلمعا 

يمثلاللح قيخلا للإ،لا يمهنلعق لماللكبيرة باأملخ العقد الع والمنلعق  العلح ديلوعقد   ن لوبدال قنلشهاملشدبيةلل
قلالالالاةلعققلالالالالمالفيل لالالالالمالع  لالالالاهملب قلمح لالالالا ملع تحلالالالااةلع م  هيلالالالاة.لفيلح  حةلالالالاملعقتلالالالااعوا ملالالالانلإجملالالالا  ل%02أكثلالالالا لملالالالانل

                                                           
ل متلمف لعلىلع لم  ل:ل0202الدليل الكامل للتداول عالي التردد في عام م ه ل بتل ك  .ل لل1

frequence-https://edubourse.com/ar/trading/haute/ل.02:00 ل20/29/0209 لتملعح   لعلىلع لم  لبت ر خ:للل

 

https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84/
https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84/
https://edubourse.com/ar/trading/haute-frequence/
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.لقلالالاتقن ل لالالاتعل هتقلالالاخلشلالالادبية.لإلىله ،لالالاخل قلالالان ل لالالاتملتاظلالالايمل%ل09إلىلل%ل00تلالالاترعو لعلح لالالاةلملالالانللع وروبيلالالاة 
   .1تاقيتلعقتاعوالب هللصحيح

       التداول عالي التردد عادل؟ هل -0
ل :2 لهملرخيقيين ح ليخلأال، كالعلىلشيئينللأمك ال تعلعقتاعوالع دالللإ عقيهملم ل

  المالي؟هل يضر السوق 
ف لالاال دت لالاالعقالالا الأ،لالا ل لالايهلمالملالانلعققلالاهللعللالايهملإق لالا  للعقهنبيلالالمت  ،ظلالا خعل المدظلالاملعقتلالااعوال قلالاتساملأ،ظنلالاةل

،ظلالالا ةلعللالالاىلع ن ر لالالا ملعقلالالا ل  لالالالمملسلالالا لع تلالالااعوقلما.لوملالالا ل قلالالان ليمهلالالانلقلالالابد لعق لالالا ك ملتاو لالالا لأ، لالالادةلعقتلالالااعوا ل نهلالالا ل
 لالالاحةلأملالالا خعلصلالالادبخ .ليمهالالالانلأالتأخلالالاتلمثلالالا حخلعللالالاىلتتضلالالاننل لالالاارخعلكبلالالايرخعلملالالانلعقبي ،لالالا مل لالالاتةدللعلح لالالالمالعللالالاىلصلالالالمرةلوع

ل .0202علح دثلعقتيلو  لفيلع مل
له ع لعقتاعوالل0202علح دثلعقتيلو  لفيلع ملوللعققلمالع   ل(:22الشكل)

ل
ــه حــول التــداول عــالي التــردد، كــلالمصــدر:   ــار معرفت تملعح لالا  لعليلالا لبتلالا ر خ:لل /https://www.binaryoptions.com/ar لمتلالالمف لعللالاىلع لم لالا :لأكتلالالمب ل02لمــا تحت

ل.ل22:00ل 20/20/0209

فيلغضلمالد  ختل ليلةلقهاه لع،تد  لبدال قنلبق عةللل%0عرتيد لجمي لع  ش عملعق خيقيةلباحلمل
قلتد مللم لمثللل قن ل ومل.عقيدلية ينته للعنل%ل02تملتاعوالأ هملبد لعق  ك ملبقد ل ا الباقبةل. كبيرة

 تعلع لم  لغيرلع  غلمبلفي  ل  م ل اةلع ورعالع  قيةلوعقبلمرص ملع مايةلبا  ل    لعقاعخ ةلعقتيليلخلعق  عاةل
يمهانلعلآالم   اةلؤ ر ةلعقتة رةللقتع .ل%02ن    لمتاعوال هملمدينل تح  ل  يللأول علىلباقبةل

ل .عقد دقةلفيلعققلما

                                                           
لأكتلمب ل02ل،كل ما تحتار معرفته حول التداول عالي التردد1 ل  لع لم  : لعلى لبت ر خ:لل /https://www.binaryoptions.com/arمتلمف  لعح   لعلي  تم

لل.22:00ل 20/20/0209

لتملعح   لعلي لل /https://www.binaryoptions.com/arلمتلمف لعلىلع لم  :لأكتلمب  ل02ل،كل ما تحتار معرفته حول التداول عالي الترددم ه ل بتل ك   لل2

ل.ل22:00ل 20/20/0209بت ر خ:ل

ل

https://www.binaryoptions.com/ar/
https://www.binaryoptions.com/ar/
https://www.binaryoptions.com/ar/
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 هل يضر مستثمري التجزئة؟ 
كيلا ليمهلانلأال لا ث للل(HFT)يخلأال د  لكللمتلااعوالعلانلعقتلااعوالعلا  لعقلاترددل منلأ ملع شي  لعق 

 لويمهلالانل%ل022حلدععلالا لقل للالاتلب لالاأال قلالانل العققلالالمال تبلالا لشلالاي فيةلباقلالابةلل قلالان وملالا ل.لعقتةاخلالاةلعللالاىلمقلالاتثن 
ويلالاخلأالتيضلالاللتج بلالاةل لالالاتعل ،عقلالاترددفلالا لحلالا  لفيلعقتلالااعوالعلالا  للقلالاتع ل.عقيدللالا قلنلالا  لأال لالا ملع دلالا م ملفيلعقلم لالا ل

ل .عقتاعوالوقهنلتأكالمنلأالقا نلفهنخ لصحيحخ لقتقن
    عالي التردد؟الخوارزمي هل سيتم حظر التداول -2

إلىله ،لالاخل قلالان ل لالاالحلتجلالاا لشلالا خدخ لل قلةلالااا، لالا   لمثلالايرعلHFT دتلالاولتلالااعوا حقلالاخلبدلالا لعقارع لالا م 
بلالالالاينلعقدلنلالالالا  لوع اظنلالالالاينلوع تس  لالالالاينلفيلعقتنلم لالالالاللم  ر،لالالالاةلبلالالالاأ،لمع لعقتلالالالااعوالع خلالالالا م.لحل يضلالالالاللمدظلالالالاملع تلالالالااعوقينل

لب لمحلالا ف لبلالاينلع لالايةلو لالاح   .ل  لمملالالمالبتأ لالايسلع لالاالقيلالاترةل مايلالاةلمحلالااودةل بلالاللأال تنهالالالمعلملالانلت لالاييةلعححتيلالا ظ
  .ع  كا

حل لمهلاالمثلالل لاتعلعق لا ،لمالأول أكث لخدلمرةلبهثيرلمنلأشه العقتاعوالع خلا م HFT علىلعق غملمنلأا
يمهانلعقت  بل ثلل لاتعلعقتلااعوالدوالأيل للات.لوقهلانل لايهلماللقتقن .HFTتاعواعق  عاةلعق لتاصلعلىلحظ ل
ل 1.و لبي ت لحتىلتتنهنلمنلتحا الم لإ علك العلينلعختي رل تعلأملحلعي بي ممنلع فضللقنلأالتيهمل

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل
ل
ل

                                                           
تملعح   لعلي لل /https://www.binaryoptions.com/arلع لم  :متلمف لعلىلل أكتلمب ل02ل،الترددكل ما تحتار معرفته حول التداول عالي ل ك   تلم ه ل ب1

 .ل22:00ل 20/20/0209لبت ر خ:
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 خلاصة الفصل 
 لحيلالاكلHFTملالانلخلالا الدرع لالاتا للالالاتعلعقي لالاللتد فالالا لعللالاىلأهميلالاةلعقتلالااعوالعالالالمعر م لوع تلالا ه ةلع قيلالاةلعقلالاتردد

أصبح لمنلع لمع ي لعلحا ثةلع ثلايرةلق  تنلا م لو لاتعلملانلخلا العقيلا ملعنلهلا  لوعقلا لتقلاتساملبلا عمجلف خ لاةلعققلا عةل
وتاييلات   لو لاتعلملا ل تلايحلقلنتلااعوقينلع لا  لعلاادل  خلاللملانلعق لاي  ملعقلا ل لاالومد اةلب هللكبير لنصلااعرلع وعملا ل

تهلمالصدبةلعللاىلع تلااعوالعقيلااوي لكنلا لتقلانحلقلنتلااعوالعلا  لعقلاترددلبلا ه ع لصلاي  ملبأحةلا ملتا  لاب لواهالا لملانل
لأ  ىلع تي دةلمنلأصغ لعقي و  ملفيلع  د ر لوتق   لعقدنلي ملعلىلحق بلع قتثن لعا  لب .

بح لعقبلمرصلالاةلعلحا ثلالاةلعقيلالالمملت لالالمملبتاييلالاتلأحةلالا ملكبلالايرةلملالانلعقتلالااعوحم لفيلحلالاينلاالالا لبلمرصلالا ملأخلالا ملأصلالا
ت لمملفيه لعقتة رةلف طلعلىلع لا  لتدلا م ملل"بلمرصةل تلمدله رد"ل-علىل بيللع ث ا-عقتة رةلب لحلمع يخلعقق  دة ل

لكل دالتخلي لعنلعق ك لعقد   .ع قتثن  نلوقهنل تعلقيسلب لحللع مثل لق  لمعالعقد  يةلعقضسنة لحي
و  ملبد لعاوع لأ، لحليخلحظ لعقتة رةلب لحلمع يخلع قيةلعقق عةلبلليخل بده لب لالمرةلتجدلهلا لغلايرل

لخديرةل تعلمنل، حية لومنل، حيةلأخ مليخلو  لعقي ملتاظملعنلل ت لعلحلمع يخ.ل
 لحلمع لالايخلعققلالا  دةل ضلالاد لتجلالا رلعلحلمع لالايخلبيانلالا لفيلأوروبلالا لع لالاتحاثل لالا ،لمالها لالاال  لالاادل لالالمع،ينلعقتةلالا رةلب

لقيحصلب ع هملوعقت ليللمنل  عته للحالمدين لم ل قنحلو ع بته لو بده لوعقتحهملفيه .ل
إ لتظه لدرع لاتا لعقدا لاالملانلعحي بيلا ملعقظ    لاةلقلنتلا ه ةلع قيلاةلعقلاتردد لبيانلا لتحنلاللفيل ي  لا لأثلا رعل لالبيةل

لHFTد د ينلب يةلخ صة لحيكلت للإقيهملعق ي  ملبدلاالأالتملتلااعولا لعلاولعلىلصغ رلع تاعوقينلوع تاعوقينلعق

لم ل ال  ث لعلىلملم يهمل لب .ل عاةلم عم
ع  لمعالع  قيلاةلب لايةلع ملاة لف لااليمهلانلأالتهلالمالأحلاالأ لاملع  لاب بلقدلااملع لات  عرل لات لع  لالمعا لوعلىل

فلالا ديلوعقلالا لبلالااور  لتح لالالل،تلالا خجلم  لالايةل لالا لفيلوع دهلالا لوملالانلعلمحتنلالاللأال لالات لعالمعر ميلالا ملعقلالا لتملعختب ر لالا لب لالاهلل
لغيرلمتلمعف ةلم لعالمعر مي ملعق لت امه لعق  ك ملؤ ليدللعققلمالغيرلمقت  .
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 تمهيد:

قيريرلص يميريرعل   اعيريرا فالى يريرق  فه قيريرلص ت يريرمل  اعيريرا ف ا     يرير ي   يرير  تغيريرس قيريرلص ف ايريرنبي فن  يرير   يرير  
ف يريرن   ثعيريرل ت ا يريرة ا ميريرني ف  ل كعيريرلتن ف  كيريرسي لف  لييريرم لف لايريرم ولفان عيريرق     يرير ي لتعقلىيريرق  ثيريرل  فنقيريرلفص     يريرل  

غسهيرق  ت يرق   بم قلج مق لتنقل الف ن فلح  لفلف ن ف  لص فه آ م  طقت م ف طاكعق   ف تي ت ينهق ف  جل ق  فلمظالم فل
ف طاكيريرق   ايريرة اقيريرقص  يرير  يايريرل الا لتيرير   الا  ييرير ك اتيريرت ا ميريرني ف  ل كعيريرلتن ف ك  عيريرم تل يريرم  طقت يريرم ف طاكيريرق     اعيريرل 
فلخ قاي في لقت فااقق   ثعل ت ك  طقت م كل ف طاكق      شتري ف  يرلص  يرأ الف يرن عيرقلى س ف  يرلص في غ يرل  

 ا نفء    ف ثقلىعم .

  ير فل    ايرت  ير   يرقت فلم ير فل ع فلمير  ك تيرق ا    يرارم تقلخلفان عيرق  ف  طلاف  ف تي طيرنا   ايرة  يرت ف
فل كيريرت ج يريرع فلم ال يريرق  فلج ييرير ي في فنقيرير قا تشيرير ل اقيريرني  يرير   ي قكيريرل  ثعيريرل تشيرير ل هيرير   فلم ال يريرق  فلج ييرير ي 
ف لالىيريرق فاكقاييريرق  يرير  فاق ايريرقج ف  ايريرس في لقيريرت ميرير ج تنحيريرم غيريرس   لق يريرم نثيرير فا   نل يريرم  ثيريرل ف  طيريرلاف  فاق ايريرقجيم 

 لف  عققعم في ف لقت غس   لقأ  يجلأ  اة قن م فلم ال ق  فلج ي ي ي ك جحمق في فنق قا.

 لق  قل ق ت   يم   ني  ا  فل  ف فلاكس  قلي ف ترجج في ه ف ف فال    الا  فلخطم ف  ق عم:

 فلإطقا ف  ظني   لص ف فلاكس. المبحث الأول:

  قلي ف ترجج.ت  عق  ف   فل  في قلص ف فلاكس  المبحث الثاني:

 تأثس ف   فل   قلي ف ترجج  اة قلص ف فلاكس. المبحث الثالث:
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 الإطار النظري لسوق الفوركس المبحث الأول:

 المطلب الأول: لمحة عامة حول سوق الفوركس

 الفوركس: أولا: تعريف

 Foreign)هيريريريرس فا ايريريريرقا   اليريريريرم ( Forex)هيريريرل قيريريريرلص تيريريرير فل  ف  ليريريريرلا  فن  كعيريريريرم  لكاليريريريرم  يريريريرلاكس 

Exchange ) هل قلص يم بي فلم ق نل   عا فه تح عق ف نتح    طنيق شنفء لتعيرأ ف  ليرلا   ثعيرل ت غيرس اقير قا
 ف  للا  ت قء  اة ف  نض لف طاب  اعمق.

( تقنهيرق فنقيرلفص ف يرتي يير ك  عميرق تير فل   لايرم جل يرم   Forexت يرنبي اقيرلفص ف  ليرلا  فن  كعيرم فل ف فيرلاكس  
 1 ق   قتل  لام جل م اانى بمل ب لىظق  ق ن ف انبي ف  قئك 

ف فلاكس  عس قلقق تقلم نى ف   اع ي   ق فلاكس  يرعس قيرلقق  نكيرني  بم يرنى  يرعس  يرا   يرق    يرع يج ليرأ  عيرا 
  فنقيريريرلفص ف يريريرتي ييريرير ك  عميريريرق ف  يريرير فل   يريرير  طنييريريرق ف كيريريرقئ ع تقلمشيريريرتري    يريرير ك  عيريريرا  لاعيريريرق  ف كعيريريرأ لف شيريريرنفء  ف يريريرق هيريريرل لىيريريرلي  يريرير

  مخ ايريرني  (Over The Counter)شيريرك ق  فاتايريرق  فلح يثيريرم كقلحققيريرب ف لي لف يريرقتع لهيريرل  يريرق ي يريرنبي تققيريرك 
   لهل  ق ي ني الىك ت  طعأ ا  ت  فل   عا تغض ف  ظن     لق ك فلجغنففي.(OTC) كق تي

تكقج  ف  للا  ف تي ت ل  بهق شيرنكق  ف ايرنف م   ثيرق   لاعم ت فل  ف  للا  في ف  لص ا تخ اع كثسف    
إ ف اافج شخص    ف لايق  فلم ر ي فن ني عم ف  فن فه تنيطقلىعق   قلىا يح قج ث لق فه فق ك ف  ف ير لاا فن ني يرس 

لهيرير ف تقلج عيريرا فاقيريرتر عني  هيرير ف  يريرق ي يرير   س ثق  يريرا  كعيريرأ ف يرير لاا فن ني يريرس لشيريرنفء فلج عيريرا ف  يطيريرق  في ف لقيريرت لىف يريرا  
 هل اققص آ عم ف   فل  في قلص ف  للا .

لف فيريريرلاكس هيريريرل ف  يريريرلص فنكيريرير  لفنقيريريرني  يريريرل في ف  يريريرقت  ثعيريريرل قيريريرجات جافقيريريرم  ايريريرنبي ف   يريريرليق  ف  ل عيريريرم 
(BIC)   تنياعيريريريرل  جلاا  4     يريريرير  قيريريريرجل ثجيريريريرك ف  يريريرير فل  ف عيريريريرل س في قيريريريرلص ف  ليريريريرلا  0202 شيريريريرمن اتنييريريريرل  يريريريرق

 .2في كل اقلفص فنقمك في ف  قتا ني س  اي  ق يفلص ثلاثم ا ثق  ثجك ف   فل  

 

 

                                                           
1 Dicks. james. forex made easy 6ways to trade the dollar. Mc Graw – hell companis. New york. USA. 2004.p12. 

2
 .  4-3  ص 00/20/0200  فلم  فل  ف  نبي  ف  قهني 4  طبخطوةالفوركس خطوة ل ع  فلحال   
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 (: التغير في متوسط حجم التداول اليومي لسوق العملات40الشكل )

 

 

 
 

 .4  ص 00/20/0200  فلم  فل  ف  نبي  ف  قهني 4  طالفوركس خطوة بخطوةفلحال   وليدالمصدر: 

ف  للا   تيرق تر عل     الا  ف ش ل لىلاثظ ف  طلاف  فلحقعام في   لقت ثجك ف   فل  ف عل س   لص 
فاتفيريريريرقي ككيريريريرس في   لقيريريريرت ثجيريريريرك ف  يريريرير فل  ف عيريريريرل س   ايريريريرة ايريريريرلابي  0222/0202جلاا ثعيريريريرل   ن يريريريرت ف  يريريرير  ع 

 ف   لف  ف  قت م  له ف  ق ي      تلقأ لفلى شقا ف   فل  ف عل س في قلص ف فلاكس.

 ثانيا: التطور التاريخي لسوق العملات)الفوركس(

 قلص ف  للا  فن  كعم بمق ياس:ت اخص فلمنفثل فنقققعم   طلا 

  مرحلة الذهب والغطاء النقدي(gold Standard  6311الى  6781من 
ف  ليريريرلا  هيريريرس لقيريريرعت  ا كيريريرقج  ي يريرير خ  ا ف  يريريرقص  شيريريرنفء فث عق يريريرقبك ل  يريرير   ملاهيريريرق كقلىيريريرت في ف ك فييريريرم  ايريريرة 

   ل يريرنبي هيرير ف شير ل قطيريرأ    لىعيريرم  هكعيرم   يريرعم و تطيريرلا  لاعيركرت  ليريرلا  لاقعيريرم ت يرير   ير  كلعيريرم   ع يريرم  ير  فلم يرير
ف  ظق  بم عقا ف  هب لفي ف ك فيم كق  تإ  ق  فا نفج ف  ي ير ك  لف ف  لايرم ف لاقعيرم تق ير هب في اي لقيرت شيرقءلف فه ف  
ف غيريريرت ف ك يريريرلز فلمنكنييريريرم إ  قلىعيريريرم ف  رلييريريرل  ت ي يريرير  ه يريريرقز فلحق يريريرم  ل يريريرلج غطيريريرقء لى يريرير ي  هيريرير    يريريرل ف  ليريريرلا  ف لاقعيريريرم  

ل  ل يريرلج  يريرق ي قج يريرق  يرير  ف يرير هب لك  عجيريرم طكع عيريرم ثيرير ثت نييريرقجي في ف  لعيريرم لفايرير   ف ك يريرلز فلمنكنييريرم في طكيريرأ ف   يريرلج ج
فلم نلضيريرم  يرير  ف   يريرلج اجى فه ت يريرخك ككيريرس لفاتفيريرقي في اقيرير قا ف  يريراأ لفلخيرير  ق   لتيرير ا  ف يرير ل  ف يريرتي لق يريرت في  يرير  
م ف   يريريرخك ت يريرير لاج كلعيريريرق   هيريريرب فلملفنلىيريريرم فلم يريريرنلض  يريرير  ف   يريريرلج ل يريريرق ي قج يريريرق  يريرير  ف يريرير هب   يريرير  قق يريريرت فلحيريريرن  ف  قلمعيريرير

الق ت قكل ف  جقاي تع ف  ل  لتق  قلي تلقفت  لاعق  ت فل  فق سفج ف  هب لت هن فاق اقج ف  قلمس تع فلحيرنتع 
 ف  قلمع ع لت ا  ف  ل  ت  ة لحل قنيأ ي    فاق اقج ف  قلمس.

  اتفاقية بروتن وودزBretton-woods 
بمل يريرب  0744ل  يرير  ف ك فييريرم ت يريرلج فه  يريرق   0723تم تأقيريرعس قيريرلص ف  ليريرلا  فن  كعيريرم فلحيرير يل  يريرق  

فتفققعيريرم تيريرنلت  للجن  لف يريرتي لضيرير ت   ر عيريرق فاقيرير  نفا في فاق ايريرقج ف  يريرقلمس ت يرير  فلحيريرن  ف  قلمعيريرم ف ثقلىعيريرم لقيرير  لىيرير ع  يرير  
 .IMEه   فاتفققعم: تأقعس ع  لص ف     ف  للي 
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لجلعيرأ  ليرلا  ف ير ل  فن  يرقء في عير  لص ف   ير  ف ير للي تق   يركم  اير لاا فن ني يرس تم تح ي  اق قا ثقت يرم 
 1جلاا ل  ك به بي تح عق فاق  نفا في اق قا ف انبي. 33ف  ي كق  ت لا   نتكت تق  هب ت  ن ثقتت ق ا  

 ثالثا: وظائف سوق العملات الأجنبية )الفوركس(

 اهممق  ق ياس: ي ل  قلص ف  للا  فن  كعم تق   ي     ف ل قئع

 تحويل القوة الشرائية:-6

ت    ف ل عفم ف نئع عم ف تي ي ل  بهق قلص ف فلاكس ثعيرل ي يرل  ت رلييرل لتكيرقج  ف  ليرلا   فا يرن ف  يرنلاي 
ف يرير ي ي ر يريرق تيريرا فلمكيريرقجا  فاق ايريرقجيم تيريرع ف يرير ل  ل  يريرك قايرير  ت يريرمعل  لاعيريرق  تكيريرقج  ف  ليريرلا  ت يريرن م لكفيريرقءي 

 ك   ظيريريرك فلمكيريريرقجا   يريرير  شيريريرنفء لتعيريريرأ لجفئيريريرأ  ايريريرن عم تيريريرق  للا  فلمخ افيريريرم إضيريريرق م فه  ق عيريريرم لفي ف  لاعيريريرق  ف عل عيريريرم تيريرير
 ف   ق ل تق   لج ف لاقعم لفلم  لىعم لاجلف  فق ثلقايم قاسي فا ل.

 :Arbitrageالتحكيم والموازنة -2

 ي يريرل  بهيرير   ف ل عفيريرم   يرير  ق تخ ايريرع لت فيريرقل  اقيرير قا ف  لايريرم في اقيريرلفص مخ افيريرم ل  يرير  في لقيريرت لفثيرير   ثعيريرل
تشتري ف  للا  في ف  لص ف ير ي ت يرل  قعليرم ف  لايرم  عيرا  ير خفض ليكع ميرق في قيرلص فايرن ت عليرم ف ايرة قاير  تح عيرق 
 ف  لفن  تع الىلفي ف انبي في فنقلفص فلمق عم ف  قلمعم  أ فاث فقظ تقلحنيم ف  ق م في تحليل ف  للا  جفال فنقلفص.

$ في   ير    0.72$ في لىعلييرلاز ل0.32ن ني يرس ل  ثق :  ل ف  ق ن فلجع عم فلإقيرتر عني   قتيرل ف ير لاا ف
$ في لىعلييرلاز لي يرل  تكع ميرق  يرلاف في   ير   ت يرير ن 0.32 يرق  ف  يرك فل فلميرلفن  يشيرتري فلج عميرق  ف  يرتر ع عم   يرير  قير ن 

$   يرل   عيرا إقيرتر عني قيرلبي ي ير لن هير ف فلحيرق  فه ف  يايركح 2.4$   ل   عا إقتر عني م ق اتح    فا  0.72
م فلإقيريريرتر عني   قتيريريرل ف يريرير لاا فن ني يريريرس لفثيريرير ف في كيريريرل  يريرير    يريرير   للىعلييريريرلاز ا غعيريريرق اي اتيريريرح   يريرير  قيريرير ن عيريريرنبي فلجع عيريرير

 فلحال   اعا    الا   لاعم فلمنف رم.

 التحوط: -1

ي ل  قلص ف  ليرلا  فن  كعيرم بهير   ف ل عفيرم قاير  تح عيرق فلحلقييرم  ير  ف  رنكيرق  ف    يرعم نقير قا ف ايرنبي 
اب اق قا ف انبي فن     لت  ك  ق  اي شيرخص ي يرل  تققير لا  فل ج يرأ في فلم   كل  تؤجي  نلبي   ع م فه ت 

 كق غ ت لام ف  كعم في تيرقاي  اثيرق  ا لاعيرم ف يرتي تنتيرب  اعميرق فا  يرنف   فل ثيرق ي  يرنض ف يرق لخطيرن ج  يرا  كايرغ فكثيرن فل 
  يرير   يرير  ايريرلا  ت يريرالا  كايريرغ فقيريرل قيريرق ي لقيريرأ ت ا يريرم ف  لايريرم ف اعيريرم ل  يرير  لخ يريرب فل تغطعيريرم هيرير ف فلخطيريرن في ف ايريرنبي فن

                                                           
1
Essentials of forex Trading.p19.   55:  F. Martines 
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ف يريرتي ييرير ك  يرير  الا يريرق فاتفيريرقص  ايريرة تعيريرأ لشيريرنفء عيريرنبي ف  يرير  في قيريرلص ف ايريرنبي ي يريراك  (Hedging) لاعيريرم ف  غطعيريرم 
     كلا ت قء  اة ق ن ف انبي فن   .

 المضاربة: -0

ف ف كيريرق  فلم يرير ثلنل  يكرثيريرل   يرير   قئيرير   نتفيريرأ في فلخيريرقاج جل  ف  ظيريرن فه مخيريرقطن ف  غعيريرس في اقيرير قا ف ايريرنبي  
اجئيريرل  فه فلم يريرقاتم في قيريرلص ف  ليريرلا   ثعيريرل يجيرير  فلم يريرقاتم في ف فيريرلاكس لقيريرعام   ققيريركم   ر عيريرق فلم ققيريرب  يريرقنهك ي

 1ل  ك في ثق  ف  لقأ ف  نيأ لمق ق  ل   اعا اق قا ف انبي في فلم   كل.

 المطلب الثاني: مؤشرات سوق الفوركس واهم المتعاملون فيه

 : مؤشرات سوق الفوركساولا

ي يريرير خ   ف   ييريرير   يريرير    يريرير فللي ف فيريريرلاكس هيريرير   . ضيريريرنلايم   يريرير  ف  يريرير فل  في قيريريرلص ف فيريريرلاكست  يريرير  فلمؤشيريريرنف  
تُ يرنبي هير   فلمؤشيرنف  تأنهيرق . فلمؤشنف  يل عًق  قق ي ق  هك  اة  مك  تى    مك ف شنفء ال ف كعأ في قلص ف فيرلاكس

 عليرق يايرس اهيريرك . شيرنف  يرنء  ميرك  ير  ف  راعيرل ف فيرني  ليجيرب ا  ي يرل  كيرل مايرل  يرني ال اقققيرس  ايرة جافييرم بهير   فلمؤ 
 : ؤشنف   لاكس يجب  اة كل    فل    ن  ا 02

 (:MAالمتوسط المتحرك )

 تم   ع يريرم  يريرتري ايريرلا  ف  يرير ن قعليريرمهيريرل  ؤشيريرن  يريرلاكس ثققيريرك يشيريرس إه   لقيريرت  )MA (فلم ريريرنزفلم لقيريرت 
فلم ريرنز   ميرير ف ي يرني ا  فلمشيريرتري  ي ر ليرل  في ف  يرير ن  لإ ف  إ ف كقلىيرت تيرير فلا  ف  ير ن ا ايريرة  ير  فلم لقيريرت  فا عقاهيرق

فلم ريرنز   مير ف ي يرني ا  ف كيرقئ ع ي ر ليرل  في ف  ير ن   ير  ك في فقيرترفتعجعم ف  ير فل   كق  ف  ير ن اقيرل  ير  فلم لقيرت 
 لم ريرنزفي ير  فلم لقيرت  .فلم ريرنزيجب  ايرة فلم ير فل  ف تركعيرن  ايرة عيرف ق  ف شيرنفء إ ف كيرق  ف  ير ن ا ايرة  ير  فلم لقيرت 

  .   فل  كل ي ن مق ا  يجب ف تي ف فلاكس  ؤشنف  ا  ل اث 

 البلونجر باند:

    ق ي  اق فن يرن ت عيرقص ت ايرب قير ن لاقيرم  ق عيرم   ع يرم  يير ك فقير خ ف   ؤشيرن تيرل ع جن تقلىير    ر يير  لى يرقط 
غق كيرق  .في ثلاثم ا نفء  ف  لا ق  ف  جقايم ف  الييرم لفلم لقيرطم لف  يرفاعم تأتي اشنطم تل ع جن ف  ال  لفلخنلج  ا  فل 

                                                           
 .02-01  ص0204  اقق م  ق   س في فنقلفص فلمق عم  كاعم ف  ال  فاق اقجيم   ق  م ج شق ف  لف ل فلمؤثني في قلص ف  للا  فن  كعم   ق  مل  تع س قنلا  1
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 ق ت  خ   ه   ف  طققق    ر ي   نلبي  الي ف شنفء لف كعأ   ل  نء في ه ف فلمؤشن هل الىا ي يرق   في تلعيرعع 
 .ف   ن لف   اب بمنلا ف لقت  لأجفي فلمق عم

 (:ATRمتوسط المدى الحقيقي )

ف   ايريريرن فنقققيريريرس في هيريرير ف فلمؤشيريريرن هيريريرل . ف  يريريرلص ت اكيريريرق    عيريريرقص فلح ع يريريرس فلميريرير ىي يريرير خ    ؤشيريريرن   لقيريريرت 

تيرير فل    ثيريرل    يرير  تطكعيريرق ف  طيريرقص  ايريرة اي  يريرتري، لف فيريرنص تيريرع فلميرير خفض ف يرير لاي لفااتفيريرقي ي يريرلة ف  طيريرقص ف  طيريرقص 

 .ه قز فق خ ف   ال ى فلح ع س  في فلم ى فلح ع س فلم لقت . الا  ف عل  ال   ي ايق 

 فلح ع س هل فنك     تع ثلاثم   قيعس:ف  طقص 

 ف فتري فلحق عم فلمنتف م إه فلم خف م. 
 ف  قت م ف  نيكم     تري فااتفقي فلحق عم. 
 تل فلإغلاص    ف فتري فلم خف م فلحق عم. 

ف  طيرقص    ت يرلة ف  عليرم فلمطا يرم نكير  ف  طققيرق  ف ثلاثيرم )ATR(ف  جي فلح ع س ف  طقص   عك فلم رنزهل فلم لقت 

 .فلح ع س فلم ىل أ   ك   إ    لقت . فلح ع س

 (:MACDتباعد المتوسط المتحرك او التقارب )

تقلإضيرق م إه   يرك  ي يرق   هير ف  .ه ف هل اث  تاك فلمؤشنف  ف تي تخ لىق تق  لي ف  ف  م في قلص ف فيرلاكس
 . ا ارعح فلمؤشن في تح ي   تى قع لقع ف  لص في فلخق    ع لقع هب

 MACD ريرنز فنقيرس قايرس فلمير ىفلم  فلم لقيرت  ير  ف طلييرل فلمير ى  ايرة فنقيرس فلم رنز   طنيق ااك فلم لقت 
فلميرل ع ع ف يرسج فنقيرس هيرل لىيرلي  ير   MACDهيرس  EMA – 26 يرتريMACD  12 =  يرتري يير ك ف لعيرل  إه

 .EMA ل أ   ك   إ  ععغم .اك  اهمعم فلحق عم ف كعقلىق  ت   ب ثعل فلم رنزفلم لقت 

 فيبوناتشي:

 لهيريرس ف   يريركم ف  هكعيريرم فلم يريرلقي  عكللىقتشيريرس هيريرل  ؤشيريرن  يريرلاكس ق يريرقن آايريرن يشيريرس إه فالخيريرق  ف يرير قعق  ا يريرلص 
ي يريرير خ   ف   ييريرير   يريرير    يريرير فللي ف فيريريرلاكس هيريرير   فنجفي   ر ييريرير  فكيريريرقا  لفالى  ققيريريرق  ثعيريريرل   يريرير   يريريرني  1.618

ثنكيرم ككيرسي ن ايرة ال نقيرفل ليكير ل الىيرا  صفناتقح ت مل م ي ك ث يرق    ير ليق   عكللىقتشيرس بمجيرنج ا  ي خير  ف  يرل 
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يير ك اقيرك   ير ليق  تايررعح  عكللىقتشيرس لإيجيرقج فلم يرقطق ف يرتي قير  تترف يرأ فنقيرلفص  ق  فق  ن        لى ق ن   يرع
 .إ عمق قكل ف  لجي إه فالخق  ف  ي ال  تا فلحنكم في ف   ن فنل 

 (:(RSIمؤشر القوة النسبية 

 يريرير  فلم يريريرنلبي الىيريريرا  ؤشيريريرن ف فيريريرلاكس فنكثيريريرن فقيريرير خ فً ق .  ئيريريرم فلم تيريرير  هيريريرل  ؤشيريريرن  يريريرلاكس آايريريرن ي  ليريريرس إه 
تُظميرن قعليرم  ؤشيرن  ف  يرلص لف يرتي ت يرل   ؤق يرم  ؤشيرن ف  يرلي ف   يركعم RSI لي نض ثق يرم  الي ف كعيرأ ال  الي ف شيرنفء في

قيريريرلققً في  الي  32تُظميريريرن ف  عليريريرم فنقيريريرل  يريرير   تع ليريريرق قيريريرلققً في   ط يريريرم  الي ف شيريريرنفء  22ف  يريريرلي ف   يريريركعم ف يريريرتي تنييريرير   يريرير  
 RSI  02 ك يريريرنفءي  ظيريريرنلبي  الي ف شيريريرنفء لقعليريريرم RSI   يريريرلص  الي ف كعيريريرأ لتق  يريريرقلي ي يريرير خ   ف   ييريرير   يريرير . ف كعيريريرأ

 .02 فلم  فل ع قعلم

 نقطة المحور:

إ ف لعيريرل ف  يرير ن إه . ي يريرنض  ؤشيريرن ف فيريرلاكس هيرير ف   يرير ليق  تيريرلفن  ف  يريرنض لف طايريرب  يريرنلج  يرير  ف  ليريرلا 
ي للىيريرق   ايريرة   يريرير لى    يريرقلو. إ ف لخيريرقلن ف  يريرير ن  ف   طيريرم ف لاييريريرم   يريرإ  ف طايريرب لف  يريريرنض  يرير ف فلمكايريرغ فلميريرير  لي  يرير لى 

   لى ف   طم ف لايم   إلىا يظُميرن طاكيرق ا ايرة  ايرة نلج ف  ليرلا   لإ ف فلفيرض ف  ير ن إه  يرق جل    ير لى ف   طيرم 
 .ف لايم   إلىا يظُمن  نضًق ا اة  نلج  للا 

 العشوائية:

ي  يرير   ؤشيريرن ق لكققيرير عك اثيرير  اهيريرك  ؤشيريرنف  ف فيريرلاكس ف يريرتي ت يريرق   فلم يرير فل ع  ايريرة تح ييرير    يريرقطق ف يريرناك 

ي يريرق     تيرير   فاق لكققيرير ك في ف   يريرنبي  ايريرة اي فلخقهيريرق   في تيرير فل  ف فيريرلاكس  لف  شيريركأ في ف شيريرنفء /  الي ف كعيريرأ

 قالىيريرم قيرير ن فلإغيريرلاص للىطيريرقص   يرير  لمؤشيريرن ق لكققيرير عك قعيريرقص ف يريرناك  يرير  ايريرلا   .  يرير  ف  ليريرل ا  ت يريرل  فلى  ققيريرعم

 ف   فل  الا   تري   ع م.

 :Donchianقنوات 

لت عيريرعك لى يريرقط فالى  يريرقص  ايريرة  هيريرل  ؤشيريرن  يريرلاكس ي يرير خ  ا   يرير فل ل ف فيريرلاكس  العيريرل  إه فلخيريرق  فالخيريرق  

 يرير  ف   يريرقط  ايريرة ف نقيريرك ف كعيريرق  اقيريرفل ال  كلجلل يريرم ف  لقيريرع لف   يريرس فلم يريرق    (PSAR)فلميرير ى ف  ايريرس  ا يرير ن
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إ ف كقلىيريريرت ف   طيريريرم اقيريريرل  يريرير  ف  يريرير ن   ميريرير ف يشيريريرس إه ا  ف  يريرير ن ي ريريريرنز  يظميريريرن  PSARفنعيريريرلا ايريريرة قيريرير ن 

 . اة ف   س      ك  إ ف كقلىت ف   طم  لص ف   ن   م ف يشس إه ا  ف   ن ي رنز نقفل. ن اة

 :SARمكافئ 

فالى  يريرقص  ايريرة هيريرل  ؤشيريرن  يريرلاكس ي يرير خ  ا   يرير فل ل ف فيريرلاكس  العيريرل  إه فلخيريرق  فالخيريرق   لت عيريرعك لى يريرقط 

كلجلل يريريرم  يرير  ف   يريريرقط  ايريرة ف نقيريريرك ف كعيريرق  اقيريريرفل ال  ف  لقيريرع لف   يريريرس فلم يريرق   )PSAR( فلميرير ى ف  ايريرس  ا يريرير ن

، ي يرير خ   هيرير ف فلمؤشيريرن تشيرير ل اقققيريرس  ا ثيريرلا  ايريرة  نفكيريرن ف يرير ال  لفلخيريرنلج ف فيريرلاي PSAR ا ايريرة قيرير ن فنعيريرل

 اة ف   يرس  ير    يرك  إ ف كقلىيرت . ز ن اةيظمن إ ف كقلىت ف   طم اقل    ف   ن   م ف يشس إه ا  ف   ن ي رن 

 1 ف   طم  لص ف   ن   م ف يشس إه ا  ف   ن ي رنز نقفل

 : المتعاملون الأساسيون في سوق الفوركس:ثانيا

 2قع ك  نض فلم  ق اع فنقققعع في قلص ف فلاكس ث ب ت ا ل لعل  فنق قا فه   اق  ف   فل :

 البنوك المركزية:-6
فلمنكنييريرم في قيرلص ف فيرلاكس ف يريرق تع يرق ال شيرنفء  ا لايريرم ت ير ن ف ايرنبي ف  يريرلفن   قير ن فلجلايريرم( في ت ير ال ف ك يرلز 

ف كايرير ف  فلم كع يريرم   ظيريرق  قيرير ن ف ايريرنبي فلحيريرن ل يريرق قيريرقلىل  ف  يريرنض لف طايريرب  لت  يرير  لكق يريرم فنلىكيريرقء الييريرترن فلمخ ايريرم في فلميريرق  
 عيريريرم   يريرير  ام تيريريرع ف ك يريريرلز فلمشيريريرقاكم في لف  جيريريرقاي فلم يريريرؤل م  يريرير  ث يريريرقتا  لهيريريرس  كيريريرقاي  يريرير  شيريريرك م ف  ترللىعيريريرم ت يريريرسهق م

 ا   مق  لت  ل  في ث قتا  اة ثنكم اؤلص فن لف  تع ه   ف كا ف .

 البنوك التجارية:-2
ثعيريرل  فلم قعيريرم ت يريرل  ف ك يريرلز ف  جقاييريرم ت  فعيرير  الف يريرن نتقئ ميريرق ت  فعيرير  الف يريرن نتقئ ميريرق للح يريرقبهق فلخيريرقص  يرير  طنييريرق 
 ت ف  معأ فنلف ن ل ق ق ن فلجلام ف  ي ي ك فق لا ا لحظعق  اة فلحلفقعب    لكق م فنلىكقء اليترن.

 

 

                                                           
1 https://www.nirmalbang.com/knowledge-center/forex-indicators.html   .00/23/0203  03:22.  

 .020  ص0221  فلجنفئن  جيلف  فلمطكل ق  فلجق  عم  3ق ي  ك  فكع   فلمخل فه ف  عققق  فاق اقجيم ف  اعم  ط 2

https://www.nirmalbang.com/knowledge-center/forex-indicators.html
https://www.nirmalbang.com/knowledge-center/forex-indicators.html
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 صناع السوق:-1
هيريرك  كيريرقاي  يرير  ت يريرلز ككيريرسي فلحجيريرك ت  ق يريرل  يريرأ ف ك يريرلز ف  جقاييريرم لشيريرنكق  ف  ل يريرني في تعيريرأ لشيريرنفء ف  ليريرلا  

كلق ت يرل  ت نليير هق بم ايرق    ف فلاكس ف  ال  فه قلص ت ل  ه   ف ك لز تإ طقء شنكق  ف  ل ني ثق  فن  كعم 
ت اير   عميرق  فلجلايرم ف  ت ل  تإاقق  لىشيرني اقير قا لحظعيرم  ك عيرم  ايرة قير ن  ف انبي ف   فل  ف تي ت نض تغسف  اق قا 

م  يرم  Askلتع ميرق  ايرة قير ن ف كعيرأ  Bid   فق   فجهق  شنفء ف  للا  فلم ل ني  اة   ام تير فل ق ت ير ن ف شيرنفء 
 .(spread ااتقثق هس ف فنص تع ق ن ف شنفء لق ن ف كعأ 

 شركات السمسرة:-0
 ي ل  ف  لققني تف ح ث قتق  لم  ق اس قلص ف فلاكس كلق ي   ل    ي ا  ق  في فكق .

 الأفراد:-5
هك فنشخقص ف طكع عل  لفلم  ليل  ف  ي  ي ل ل  تف ح ث قتق    ى شيرنكق  ف  ل يرني قاير  فاقير فقجي 

 لتع ميرق ت ير ن ف كعيرأ Askقاير  شيرنفء ف  ليرلا  فلم يرل ني في   ايرم ف  ير فل  ت ير ن ف شيرنفء  ف ايرنبي  ير  تغيرسف  قير ن 
Bid

1. 

 المضاربة في سوق الفوركس:

 ال ف قجي شيرنفئمق( في تيرقاي  اثيرق ت ير ن ا ايرة تع مق ا ل ف قجي فلم قاتم هس شنفء ال تعأ  لام   ع م  اة 
ليل ير  في قيرلص ف فيرلاكس  لل يرق  ف انبي ي ل  ه ف  اة اققص تلق ق  فلم قاتع ثل  تطلا اق قا  اجنى(  ال 

 :2فلم قاتم فلم ككم  لاق  نفا لفلم قاتم فلم ككم  لاضطنف  لهمق لىل ق    فلم قاتم 

 للاستقرار:المضاربة المسببة -6
 اي فن  كعيريرم تشيريرس فلم يريرقاتم فلم يريرككم  لاقيرير  نفا فه شيريرنفء  لايريرم ا  كعيريرم   يرير  ق ييرير خفض ف  يرير ن ف ايريرس  ا لايريرم 

ال انهيرق تشيرس فه تعيرأ  اتيرح ال ا  ي يرل  اعيرلا   خف يرق تلق يرق تألىيرا قيرستفأ ثيرقا ل ير  و ييرؤجي فه  ف ايرنبي( ق ن 
 قلم يريرقاتم  له يرير ف  ثيريرقا عيريرلا  نتف يريرق تلق يريرق تألىيريرا قيريرع خفض ف  لايريرم فن  كعيريرم   يرير  ق ينتفيريرأ قيرير ن ف ايريرنبي ال ي يريرل  ا

 فلم ككم  لاق  نفا تاطع    ث ي ف   اكق  في اق قا ف انبي  اة  ن ف لقت لت جن ل عفم لىق  م.

 

 

                                                           
 .14-13  ص0200  3فكام فلجنفئنيم  ا للمم لف  عققق  فاق اقجيم  ف   ج   أسس التعامل والمضاربة في سوق الفوركسفلجلني معام لق  ل  ف ق    1
 .037  ص0220فاق اقج ف  للي: فنعق م ف ف نيم لف  ي ق ع عم ف لفق م   ان  جفا ف كعق    حم ي اضلف   2
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 المضاربة المسببة للاضطراب:-2
تشيريرس فلم يريرقاتم فلم يريرككم  لاضيريرطنف  فه شيريرنفء ف  لايريرم   يرير  ق تنتفيريرأ ا يريرلا في ا  ي يرير لن فااتفيريرقي ال انهيريرق تشيريرس 

لي يريرل  فا  ليريرقج  ايريرة فلم يريرقاتم في هيرير    ي يرير لن فه تعيريرأ ف  لايريرم   يرير  ق تيرير خفض تلق يريرق تيرير  ك ا  فالفيريرقض قيريرلبي 
  ل يرم تيرأكثن  ير  قعل ميرق ال تأقيرل  ير  قعلع ميرق ف يرق  ف  لايرم   ك الىا ق  يؤجي فه ثيرقا  ت يرل   عميرق  اطسف فلحق م 

 له ف يؤثن في ف  ال لف  لق م لفنق قا.

 المطلب الثالث: أثر استخدام التداول الخوارزمي في سوق العملات الاجنبية
فلم يرنلبي تققيرك تير فل   فلخيرلفان س شم  قيرلص ف ايرنبي فن  ير   ف فيرلاكس( تحيرلاً ن نف عيرق  يرأ عير لج ف  ير فل  

 ف  للا  ثلاي في كعفعم ت فل   فلخلفان عمفلخلفان عق .     اث ثت لخقاي 
 1ف فلاكس:قلص اثن فق خ ف  ف   فل  فلخلفان س  اة  علق ياس 

 زيادة السيولة وعمق السوق:أولا: 
كيريريرق  تيريرير فل  ف  ليريريرلا    ت اعيريرير يق قيريريرن م لكفيريريرقءي ا  ثعيريريرل  يريريرق في قيريريرلص ف فيريريرلاكس. لخيريريرقاي فلخلفان عيريريرم  فثيريرير ثت

 Algo Tradingلف يرتي كقلىيرت ت ير غنص لق يرق طيرليلا ل نضيرم  اخطيرأ ف كشيرني. ت ليرل  ي لييرم ي طيرلي  ايرة  لاعيرق  
قيريرق ي يريرلح تلضيريرأ فنلف يريرن ت يريرن م ف يرير ص لفاقيرير جقتم ف فلاييريرم   رنكيريرق  ف  يريرلص. تنفقيريرب  ف ايريرف ق   ايريرة اة يريرم ت فعيرير  

ف  يرير فلا   ايريرة ف فيريرلا ت يريرقءً  ايريرة قلف يرير  ميرير جي   يريركً ق ل يريرق ج لت فيرير      يرير جي فلخلفان عيريرق  تققيرير لنفا انلفج  ليريرلا  
قيريرق اجى إه ت اعيريرل ت يريرق عع فلم يريرق لا  لت اعيريرل  ككيريرس نفج  قيريرن م ت فعيرير  ف ايريرف ق  تشيرير ل    يرير  ك ايقضيريرعم. لى عجيريرم 

 فالىناص.
 السرعة والكفاءة:ثانيا: 

 ير  ايرلا   ف  يرلص لهس ف  لاعم ف يرتي يير ك  ير  الا يرق تح يير  اقير قا  فنق قا تم إث فا ثلاي في فك شقبي 
تيرير فل  فلخلفان عيريرم. ت يريرل  فلخلفان عيريرق  ت راعيريرل كلعيريرق  هقئايريرم  يرير  تعقلىيريرق  ف  يريرلص ف  قاتعيريرم لفلح ع عيريرم   ر ييرير  فن يريرقط 

ق   ال ير فل ع لفك شقبي فالخقهق  لفتخق  قنفاف  ت فل  ت  ل   اة ف كعقلىق . ت عح هير   ف يرنؤى فلم ير   ي إه ف كعقلىير
اعيركح قيرلص ف فيرلاكس اكثيرن كفيرقءي في   ير  ك فلخقاعع تلقأ تحنكق  فنق قا لفغ  يرق   يرنص ف  ير فل  فلمن يرم. لى عجيرم 

لإ يريرقجي فلم يرير فل ع ف يرير ي  يكرثيريرل   يرير  ت يرير س جقعيريرق  فنقيرير قا لفلحيرير   يرير   يرير   كفيريرقءي  فلم قثيريرم   يريرس معيريرأ فلم ال يريرق  
 لم ق لابك.

 :واقتوسيع الوصول إلى الأسثالثا: 
قق ي لح كلل م اكير   ير   ف فلاكس تإضفقء ف طقتأ ف    نفطس  اة ف لعل  إه قلص  ف  جتقق ت  

كيريرق  تيرير فل  ف فيريرلاكس يميريرعل   اعيريرا تشيرير ل اقققيريرس فلمؤق يريرق    ف  يريرقتق فلمشيريرقاكع تقلمشيريرقاكم في الىشيريرطم ف  يرير فل . في 
  ير  ف    ال ير فل ع فن يرنفج  ف    ل يرل س  يرأ تيرل ن   ايرق  ف  ير فل  فلخلفان عيرم لف   ير      يرك فلمق عم ف  كيرسي. ل يرأ 

                                                           
1
 https://titanfx.com/news/how-algo-traders-have-changed-the-foreign-exchange-

market#:~:text=Increased%20Liquidity%20and%20Market%20Depth,have%20significantly%20enhanced%20market%20liquidity .

،02/20/0200 ،00:22.  

https://titanfx.com/news/how-algo-traders-have-changed-the-foreign-exchange-market#:~:text=Increased%20Liquidity%20and%20Market%20Depth,have%20significantly%20enhanced%20market%20liquidity
https://titanfx.com/news/how-algo-traders-have-changed-the-foreign-exchange-market#:~:text=Increased%20Liquidity%20and%20Market%20Depth,have%20significantly%20enhanced%20market%20liquidity
https://titanfx.com/news/how-algo-traders-have-changed-the-foreign-exchange-market#:~:text=Increased%20Liquidity%20and%20Market%20Depth,have%20significantly%20enhanced%20market%20liquidity
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تيريريرل ن    يريريرك لف شيريرنكق  ف ايريريرغسي ل  يرير ثلني ف  جنئيريريرم فلمشيريريرقاكم في قيريرلص ف فيريريرلاكس  ايريرة قيريرير   فلم يريريرقلفي. تقلإضيريرق م إه 
تعجعق  ف  يرير فل  فلم    يريرم قيريرق ييريرل ن ف لعيريرل  إه اجلف  لفقيريرترف فاقيرير خ ف  لف ميريرق  قيريرمام  Algo  ايريرق  ف  يرير فل  

 ف تي كقلىت في ف  قتق ثانيم  ال  فل ع فلمؤق عع.
 :إدارة المخاطر المتقدمةرابعا:

لىظيريريرنفً  ا  ايريريرب فلم أعيريريرل في  فن  كعيريريرم ت  يريرير  فلإجفاي ف ف ق يريريرم  الخيريريرقطن ا يريريرنفً تيريريرق غ فنهمعيريريرم في تيريرير فل  ف  ليريريرلا   
ق اف  إجفاي فلمخقطن تش ل ككيرس  ير  ايرلا  ج يرع  يرق ج ت عيرعك فلمخيرقطن ف  جقاي فلخلفان عم اقلفص ف  للا .  نن  

لإجفاي  ف ايريريريرف ق  ث يريريريرق  اثجيريريريرق   Algoفلم طيريريريرلاي لاجلف  ف يريريرير ر ك ف لي في فلمخيريريريرقطن.   يريريرير  نلىظليريريريرم ف  يريريرير فل  
لت فعيرير  آ عيريريرق  لقيريرع فلخ يريريرقاي ت يريريرن م. ت يريرعح  عيريريرنف  إجفاي فلمخيريرقطن ف  عيريريرم هيرير    ال يريرير فل ع حمقييريريرم  ف فظيريريرم ت نضيريرق  

  نفكنهك    تحنكق  ف  لص ف  اكعم لت اعل فث لق عم ث لا ا قئن ككسي.
 خامسا: تنظيم وتطوير السوق:

 قج يريرم ل  ظليريرم. ج يريرأ  ميريرلا لخيريرقاي فلخلفان عيريرم فلم ظليريرع إه ت ععيريرع لتطيريرلين  يريرلفئح   ييرير ي   يريرلق  اقيريرلفص  
اكن  ف عئق  ف   ظعلعم  اة ف  لا ب تق  لص لضلفتت ف  ير فل  فلح يرقتعم لف شيرفق عم. بير بي فلجميرق  ف   ظعلعيرم إه 

لضيريرلفتت مخيريرقطن  يريرق  ف يرير فئني فلحفيرقظ  ايريرة لىنفهيريرم ف  يريرلص  يريرأ ت نييريرن فات  يريرقا لفلم ق  يريرم ف ايريررعم. قيريرقهك إجايريرق  قلفطيريرأ 
ل يريرلج إطيريرقا ت ظعليريرس اكثيريرن قيريرلي في قيريرلص ف فيريرلاكس. ت يرير ة هيرير   ف  يرير فتس إه لآ عيريرق   نفقكيريرم ف  جيريرقاي في  ف  يرير فل  قكيريرل 

 1تح عق ف  لفن  تع فاق فقجي     لفئ  لخقاي فلخلفان عم.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 نفس المرجع السابق  
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 التداول في سوق الفوركس عالي التردد تالمبحث الثاني: تقنيا
 عامة حول سوق الفوركس عالي التردد ةالمطلب الأول: لمح

 سوق الفوركس عالي التردد: فأولا: تعري
ي  لير  في ققاقير ا   يرت  ف فيرلاكس  يرقلي ف يرترجج ف فيرلاكس شقي فق خ ف  ف ترجج ف  يرقلي تشير ل ككيرس في قيرلص 

ثقلىعيرم  اي في اقيرل  ير  طن يرم  يرع   ير  إ يرنفء  تقلماسفي ا نفء    ف ثقلىعم ال اقل  ل   ل  فلخلفان عق   اة فق خ ف  
 لفي آ  لفث .  ةقً ق ق ي لح تقق خ ف  فنقلفص فلمخ افم ل  رمق ضلئعًق  ف   فلا  

ينيير   ير   ت يرقء  ايرة   يرك  لف يرتي في ف  للا  فن  كعم هل كل شسء  ير  تحاعيرل فلخيرق  ف  يرلص لت فعير  ف   يرلج
ف  فلخلفان عيريرق   يريرق الىيريرلفي مخ افيريرم ل   يرير جي  لفاقيرير خ ف  ف ايريررعح  يريرق   يرير  ا  ييرير ا  ايريرة فلم يرير ثلن   ثجيريرك ف  جيريرقاي

 . كثسيااتقثًق  
  هل لىلي    ف   فل  ي ك  عا ت فع  ا  فج هقئام    فنلف ن في  HFTلفلمخ ان  ف ترجج ف   فل   قلي  

ا نفء    ف ثقلىعم تقق خ ف  الىظلم كلكعلتن   طلاي. ي ل  ت راعل ف   ي     فنقلفص لت فع  ف طاكق  في ف لقت 
ق    ال ئك ف ف اس ت قءً  اة  نلبي ف  لص. غق كًق  ق ي ل  فلم  فل ل  ف  ي    يمك    ا  ت فع  اقني اكثن ا ً 

   الا     ليق  ف ن عم  HFTي ك ت نيع   لألف ن ف  ي    يمك قن ق  ت فع  اتطأ ةقشعًق  أ فنجفء ف  قلي 
 1ف  ق عم ل  قيس هع ل ف   فل .

 التداول في الفوركس من تداول تقليدي بسيط الى تداول عالي التردد ةثانيا: انتقالي
ف ايريرنبي فن  يرير   ف فيريرلاكس( تق  يرير فلا  ف يريرتي تيرير ك  يرير  ف يريرقتع   ق يريرق  ةعيريرن قيريرلص  32  يرير   يريرق ي يريرن   يرير  

لفلم يريرير ثلني  فلمؤق يريريرع  ل  ال يريريرق  فنقيريرير قا ف غق  يريريرم  لف  لععيريريرن ف لفضيريريرح تيريريرع فلم يريرير فل ع لتيريرير فل  ف  ليريريرلاء لف  جيريريرقا 
 لفلفقض تنكعن ف  لص.

 م  يرير   ميريرقن ف عيريرل  اثيرير ثت ف  طيريرلاف  ف    ل ل عيريرم تحيريرلا في قيريرلص ف فيريرلاكس    يرير  ف يريرنفء تيرير فلا  ت يريرن 
ف  لكعلتن فلخقص تك  قق ي لح   جقا ف  جنئم ت ال  ف  لص  تع لق اج  فنق قا فلم    م في ف لقيرت ف ف ايرس فه 

 فلمني     ف شفق عم  لتم ت اعل تع ف  جقا ل للائمك فنكثن ت  ع ف.

ق  في اجفء تيرير فل  ه يريرقز تغيريرس  ميريرك فايريرن ي لثيريرل في فجايريرق  ف  يرير فل  فلخيريرلفان س  لف يرير ي ابميريرق اجى فه تح يريرع 
 ف  للا  فن  كعم.

 فيريريرس ف   يريرير ع ق   اعيريريركرت اقيريريرلفص ف فيريريرلاكس فل   يريرير  ي يريرير ل أ تق  يريرير فل   ايريريرة ف شقشيريريرم تيريريرع ميريريرترفي لل  
 قتريت.

                                                           
1 https://www.alphaexcapital.com/high-frequency-forex-trading ./ 20/05/2023. 12 02 :  

https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%8A%D8%B1%D8%B4%D8%AF/%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%AC%D9%85/
https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%8A%D8%B1%D8%B4%D8%AF/%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%AC%D9%85/
https://www.binaryoptions.com/ar/%D9%8A%D8%B1%D8%B4%D8%AF/%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%AC%D9%85/
https://www.alphaexcapital.com/high-frequency-forex-trading
https://www.alphaexcapital.com/high-frequency-forex-trading
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في اقلفص ف فلاكس  ي ك ت فل  فنلفج ف  للا  تأثجق    فقلتم ل  ق  لأقير قا فلم ا يرم. يير ك إ طيرقء ف  لايرم 
ي يرير  ف فيريرلاكس اكيرير  فاقيريرلفا فلمق عيريرم لاكثنهيريرق قيريرعل م في ف  يريرقت  ثعيريرل ييرير ك  فنقققيريرعم قيرير نف  يرير  ثعيريرل  لايريرم ف   يرير س 

 قق م في ف عل  لخم م ايق  في فنقكلي. 04ت فل ا  اة   فا 

تن عيريرل  جلاا ف ني يريرس ف  كيريرقاف  يرير   1.1تايريرغ فلم لقيريرت ف  يريرقلمس ف عيريرل  لحجيريرك تيرير فل  ف  ليريرلا  فن  كعيريرم ثيريرلفلي 
 فل  تق يرير لاا لف يريرع ف عقتيريرق  لف عيريرلال فن ني يريرس لي  يريرل  حلل يريرم  يرير    لييرير ك فلجيريرنء فنكيرير   يرير  هيرير ف ف  يرير0207 يريرق  

فا كيريرع  بميريرق في   يريرك قطيريرقي فلخيريرقص لف ك يريرلز فلمنكنييريرم لف شيريرنكق  فلمق عيريرم للخيريرقا ف  جنئيريرم فا يريرنفج لفلم يرير ثلني  فلمؤق يريرع 
 ف  كقا  ثل ع قجيق ف   ق  .

 ثالثا: مزايا وعيوب الفوركس عالي التردد: 

 1    ف فلاكس(  نفيق ل عل  تلضح في فلج ل  ف  قلي:  لص ف  للا  فن 

 عيوب سوق الفوركس عالي التردد مزايا سوق الفوركس عالي التردد
   ي ق HFT  في ف فلاكس  اة نيقجي

قعل م ف  لص  له ف يج ل ت  ق فن لف  
قاً ق لقنيً ق. كلق الىا يج ل  نلص فنق قا 

 .اكثن علاتم  أ فلفقض في فلمنف رم
  تح عق فناتقح    ف  رنكق  لف   اكق  ي ك

ي ل    ك ثال ك  .ف اغسي في ف  لص
 اة ثا ك ف  قج م    فلمكاغ ثتى إ ف كق  

لااسفً   أ . ه قز ث ا ككس في ف  لص
ف  اعل    فلجم  لف فرص     ك فلحال  

فلخلفان عق  ت لل    '' اة ااتقح ثقت م ن  
 .''ا اك

 

   في ف غق ب    قكل ي ك فق خ ف  فلخلفان عق
ف شنكق  لف ا ق ق  ف  كسي. ه ف ن  لىظق  
لتنحم ه   فلخلفان عق  تقهظم ف ثل   لإ ف ت 

ت   لىف ك   حًق   ل  ف ا ب فلحال   اة 
 ثل ه   فلخ  م. ل   و   إ  ف  عب فنك  هل 
الىا ا      اجلعأ تحلل ت افم فق خ ف  ه ف 

 .ف  ظق 
  ق لخ ل ف  لص اكثن  لالي  اة   ك  غق كًق 

  .ت اكًق لتني      نص ث لا ا طق  ف فلاش
 .ي  اغقيم تق   كم  الك  ئع     
 .ي طاب  مقاف  ف  حم 
 . ي  ل إه فاق ثلقا فنللي في ف  حعق 

 في سوق الفوركسHFTالمطلب الثاني: روبوتات التداول عالي التردد للتجارة واهم استراتيجيات 
  في سوق الفوركس:HFTأولا: استراتيجيات 

 :  1ه قز ف   ي     فاقترفتعجعق  فلم  خ  م في ف   فل   قلي ف ترجج  لاث  ه   فاقترفتعجعق  هس
                                                           

1
 https://mtrading.com/education/articles/forex-strategy/pros-and-cons-high-frequency-forex-.    . ..trading-

strategy. 25/05/2023.11:12 
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 استراتيجية المراجعة المثلثية:-6

 -USD/EUR-USD/CADثعيريريريرل ييريريرير ك تيريريرير فل  حلل يريريريرم  يريريرير  ثلاثيريريريرم انلفج  يريريرير  ف  ليريريريرلا    ثيريريريرل 

CAD/EUR ف  لاعيريرم  يريرير   شيرير لا  ت يرير س ف  يريريرلص ف ارظعيريرم  ف  يريرلقح ت يريرير فل   لايريرم لفثيرير ي  اثقلىعيريريرم   . ت يرير فع
 لف ثقلىعم ت لام ثق ثم لااسف ف ثق ثم  لأله  لي  مس فن ن بمني     ف  لام فنله اكثن قق تم ت فل ا في ف ك فيم. 

  ا يايريرن  قيريرلى ل يريرلج  شيرير ام في ف  يرير ن فلم  يريرقطأ لجيريرنء ضيريرئعل  يرير  ف لقيريرت ثيريرتى ت يريرل  HFTلىظيريرنف   يريرن م 
 ه قز  نعم  النف رم. 

 استراتيجية تغطية المراجحة الفائدة:-2

هس فقترفتعجعم ي ك فقير خ ف مق  لي  يرل    يرك تير فل   لايرم   قتيرل  لايرم اايرنى  ف    ير    قئير ي ا ايرة 
إ ف تم ف  عيريريرق  تيريرير  ك تشيريرير ل عيريريررعح    يريرير  ا  ييريريرؤجي فه اتيريريرح تيريريرلا اث يريريرقء ف  ريريريرلط  يريرير  ف  جيريريرقاي ت  يريرير   لايريريرم آ ايريريرم  

مخيريرقطن  ت  يريرل  فلمنف ريريرم في ف  ليريرل  ف  ايريرنبي في ف فقعيريرل ف يريرن ني ف  يريرئعل تيريرع لقيريرت ثيرير لا تيرير فل  يحيريرنز ف  يريرلص 
ليغيريرس عيريرقلىأ ف  يريرلص ف  يرير ن ف يرير ي ي   يريرا  لهيرير ف ي يريرلح  ال يرير فل ع  لي ف يريرترججف  ف  ق عيريرم تق  ايريرنبي قكيريرل فلم يرير فل ع 

 قق يؤجي فه  نعم  انتح. ف اني  

ه يريرقز اي يريرق فقيريرترفتعجعق  اكثيريرن ت  عيرير ف ت يرير غل اايريرقئص قيريرلص ف ايريرنبي فن  يرير    ثيريرل ف يريرناك لفااتيرير فج  
 فلم لقت لفااتكقط.

  يرير  فقيرير خ ف  معيريرأ فاقيريرترفتعجعق  فلميرير كلاي قيريرقت ق   فيريرنجي  ال ح ل يريرم  مع ميريرق تيرير ك ت يريرن م  قئ يريرم لتل يرير  
به   ف  ن م ف تي ت عع  ق يال فه  لفئير  ككيرسي  لىظيرنف ن  ف  جيرقاي ت طيرلي  ايرة  لفئ  عغسي  ل    ي ك ف نفؤهق 

هيريريرلف غ عيريريرغسي   يريريرق  فاقيريريرترفتعجعق  ت يريرير فع   يريرير    يريرير ليق  ف   ايريريرب فلم خف يريريرم  عيريريرللت ت يريريرض ف شيريريرنكق   ق عيريريرم 
ج ت يرقء  ايرة ف ترجج  ق ج   ي ي ي ق  إنهق ت لل تشير ل  عير  في القيرق  ف   اكيرق  ف  ق عيرم لى يركعق  لانهيرق قير غس ف  ليرل  

ف ظنلبي. في ثع ا  ف   ي   ير  فاقيرترفتعجعق  فلمير كلاي ا يرلا  تأاير  ف  يرعل م  ثعيرل ت ر ير  ف    ل ل عيرق تشير ل 
ت كيريريرأ ف    HFT يريريرق  لييريريرنجفج  يريرير ج ف شيريريرنكق   ي  يريريرققص   يريرير فا  يريريرنص فلمنف ريريريرم  لف   عجيريريرم هيريريرس ا  ت يريريرض شيريريرنكق  

 يرناص  ق يرق  قيرير  ييرنجفج تحلاميرق  الخيرقطن  يكيرير ل  HFTتيرل س ف  يرعل م. ي يريرترح اي يرق الىيرا  يرأ  يريرل شيرنكق  فقيرترفتعجعق  
ا  فالخق  هل ا  ف شنكق  تير ا  في فق  شيرقبي ف يرنفء عيرف ق  مفل يرم تقلمخيرقطن  تير ا  ير  ف نهقلىيرق  فلمؤكير ي ف يرتي 

 ت   مق فلمنف رم.

 

                                                                                                                                                                                     
1 Ryan Perrin, High-Frequency Trading in the Foreign Exchange Market: New Evil or Technological Progress? 

http://www.sfu.ca/~kkasa/Econ842%20paper%20Ryan%20Perrin.pdf , Viewed on 19/05/2023, 18:24. 

http://www.sfu.ca/~kkasa/Econ842%20paper%20Ryan%20Perrin.pdf
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 ثانيا: روبوتات التداول عالي التردد للتجارة:

    لاكس    غل تش ل آلي لم   لمخططق هل التل  4لمع قتني ا  EA (HFT) ف   فل   قلي ف ترجج
M1 وM5. ي  ل    طق ف   فل  فلخقص تا تش ل اقققس  اة فلمؤشنف  ف ف عم RSI و Bollinger 

bands .  ي لل ه ف فلم  شقا فلخكس  اة كل    ث قتق  ت فل  ف  للا  فن  كعم ف اغسي لف  كسي لا
 .ي  خ   اي ت  عق  ت فل  مفل م تقلمخقطن

 تداول عالي التردد باستخدام روبوت فوركس للتداول عالي التردد-6

هل لىلي    ف   فل  فلخلفان س ف  ي ي  خ  ا التل   لاكس  ا  فل   قلي  (HFT) ف   فل   قلي ف ترجج
هل تح عق ااتقح    الا  فق غلا   HFT ف  بي    .ف ترجج    فع    ج ككس    فلم ق لا  ت ن ق   ق عم

 .ل ا ف  الا ف اغسي في ف  لص ف تي ا تل   إا  فتري قاسي    ف ن  ا

تقق خ ف  الفان عق      ي   ر ي   نص ف اف ق  فلمن م ت قءً  اة  ؤشنف   HFT تك ا  لاعم
تحال ه   فلخلفان عق  كلعق  هقئام    ف كعقلىق  في ف لقت ف ف اس  بمق في   ك تحنكق  فنق قا  .ف  لص فلمخ افم

تا قئعًق ت  فع  ف اف ق  ت ن ق   HFT     ق ي ك تح ي   نعم  ن م  ي ل  لىظق  .فلحجك ل ل نف  فناكقال 
 .غق كًق في  ع نلثقلىعم ال اقل  ق عم 

ا  ق  تح ي  فلملقأ فلمشترز    اعل ف لقت ف  ي ت  غنقا ت فلابك  HFT  قجيً  ق ي  خ      فل ل
كلق انهك ي  خ  ل  ت  عق  شك ق    خاام  لاتاق   كقشني ولفج  ف   فل  في  . العل  إه ف كلاعم

 .قق ي ال    ن   ف لعل  تش ل اك  ف كلاعم 

 لضلً ق  ثسفً  اج   في ف  قت فلمقلي  ثعل يجقج  ف   قج تألىا     ا  تاق ثق م         HFT كق 
ف  ي    يمك إ  قلىعم ف لعل  إه ت  ل ل عق ف   فل  فنقني  فاق  نفا في فنقلفص ل  ح  عني غس  قج م نل ئك

يل ن ف  عل م  لأقلفص لي ق    اة ت اعل هلف غ ف  نض  HFT ل أ   ك  يجقج  فلمؤي ل  تأ  .لفنقلى
شك ق   ق عم ف  ن م  HFT ت  خ   شنكق  .لف طاب  قق يفع  في ف  مقيم معأ فلمشقاكع في ف  لص

     م  لاق فقجي    ف فنلص ف اغسي في فنق قا في فنقلفص فلمق عم  قق يح ق ااتقثًق    لفقترفتعجعق  ت فل  
 .فا لابي ف   ن

 

 

 

https://theforexgeek.com/reverse-engineering-rsi/
https://theforexgeek.com/bollinger-bands-ea/
https://theforexgeek.com/bollinger-bands-ea/
https://theforexgeek.com/forex-high-frequency-trading/
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 معلمات وإعدادات إدخال روبوت فوركس عالية التردد للتجارة-2

     ت  يل قعك   الق  فلإجاق  ف  ق عم    الا  ف لعل  إه  لا م تكليب "فلم الا " فلخقعم تير
EA:1 

  ت ء قق م ف   فل 
  نهقيم قق م ف   فل 
 ثجك ف ال  فا ترفضس 
  ثام تا قئعم تق  لفن 
  فق خ  ٪    ف نعع 
 تري  RSI 
 تري تل ع جن  
 ف طاب ف  قلي 
 لى قط لقع فلخ قاي 
 ني فناتقح  
 لى قط ف  لقع فلم رنز 
 قرن 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1 The Forex Geek, High Frequency Trading Forex Robot, https://theforexgeek.com/high-frequency-trading-forex-robot/ , 28/03/2023, 

Viewed on: 18/05/2023, 22:13. 

https://theforexgeek.com/
https://theforexgeek.com/
https://theforexgeek.com/high-frequency-trading-forex-robot/
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 لى الأسواق المالية:المبحث الثالث: تحليل انعكاسات تطبيق التداول الخوارزمي عالي التردد ع

 المالية:على استقرار الأسواق  عالي الترددالتداول الخوارزمي المطلب الأول: أثر

  نج  ا  ه   فلم ق ني مفل م HFTت   ت ن  ق  اة فقترفتعجعق  ف   فل  فلخلفان س لف   فل   قلي ف ترجج 
  لف تي لىلضرمق  علق HFTله ف ا ي فس ف ثقا فايجقتعم  ير  فلمق عم لمق  ق    اثن قا   اة فق  نفا فنقلفص  تقلمخقطن 

 ياس:

 وتطورها:الايجابية على كفاءة الأسواق  أولا: الآثار

 :1فلمق عم  فنقلفصق  ل  ت ر ي  فلم  ليق  ف تي تؤثن    الا ق فلم ق ني  ق عم ف ترجج فيجقتعق  اة 

 التقلبات:على مستوى أداء وكفاءة السوق في حالة -6
 يرق  ف  ير فل   يرقلي ف يرترجج يح ير  تشير ل ككيرس  ير  اجفء  فلمق عل    ب  ق اجه تا ع قي ف  لص لفلمم  قل  

 ياس:ف  لص    الا    ي لى قط لى كنهق  علق 
لي ايريريرل ف   اكيريريرق  ليج يريريرل ف  يريرير فل  لفاقيريرير ثلقا اقيريريرل ت افيريريرم ثيريريرتى  يريريرأ  لف طايريريرب ت يريريرععق  يريريرلفاص ف  يريريرنض  - ا

 ي  في فنقلفص فلخقا عم.فالى  قج في ف اف ق   أ فلمشقاكع ف ان 
تشيريريرغعل ا ميريريرنبك  إي يريريرقبيينييريرير   يريرير  فلم ال قتعيريريرم لتق  يريريرقلي   يريرير   يريريرلاجي ف  يريريرعل م فلخلفان عيريريرم تك يريريرقطم  يريرير   -  

     ق ت خفض فنقلفص.
فاق فقجي اكثن    ت  عق  فلمنف رم    فنقلفص ف تي ا ت عع قعلم ككسي  ير  ايرلا  نييرقجي ف  يرعل م  -  

     قعققمق  قلمعق.
  في BATSل Edgeل NASDAQلفص ف يريريرتي ت يريريرل ن  ايريريرة ف  يريرير فل  فلخيريريرلفان س  ثيريريرل فك  يريريرق  فنقيريرير - ا

قيريريرقهمت  لىعلييريريرلاز ف لاييريريرق  فلم ريريرير ي فن ني عيريريرم ثايريريرم قيريريرلقعم اكثيريريرن  يريرير  ت عيريريرم فنقيريريرلفص  ثيريريرل تلاعيريريرم 
لقيريريريرقهمت في  ف  جيريريرقاي ل يريريرلاف  فلحجيريريريرك في ف  يريرير فل  فا  يريريريرترل  في تخفيريريرعض ف  ليريريريرلا  لاقيريريرل    قلجيريريريرم 

  لاعق  فالى  قج ف  ل عم لت نين ف كلاعق  فلمق عم.
 الاستثمار:فرص  وإتاحةعلى مستوى تحسين وتطوير الخدمات السوقية -2

لت يريريريرير يم  فنقيريريريريرلفص ي يريريريريرق   ف  يريريريرير فل  فلخيريريريريرلفان س  يريريريريرقلي ف يريريريريرترجج  ايريريريريرة تح يريريريريرع لتطيريريريريرلين فلخيريريريرير  ق  فلم قثيريريريريرم في 
 ت معلا   لاق ثلقا    الا  ف   قعن ف  ق عم:

                                                           
 .300-302هشق  غنبي لآانل    ن أ ققتق  ص 1
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ت يريرير يم ايريرير  ق    لعيريريرني  يريرير  ايريريرلا  عيريرير ق م ف  يريرير فل  تيريريرأكثن كفيريريرقءي لةيريرير ح  يريريرنص لجيريريرني فناتيريريرقح  يريرير  طنييريريريرق 
فه   يريرك  ف كعيريرأ  ايريرة  تقلإضيريرق مفلمنف ريريرم  كليريرق هيريرل فلحيريرق    يرير  ق ي يريرل  ه يريرقز تكيريرقي  تيريرع اقيرير قا ف كلاعيريرم فلم  فل يريرم  

ن لكفيرقءي ا  يرل  ال ال يرق  ف يرتي ت ير   ف كعيرأ  ايرة فلم شيرلبي  لفئير  ا  يرل قير  HFTفلم شلبي   ق  فقيرترفتعجعق  
في مخيريرنل  قيريرلص  ثعيريرل ييريرل ن ثيريرلاا فيجقتعيريرق : الىيريرا ي ايريرل  يرير  ت اكيريرق  ف  يريرلص غيريرس فلم لقثايريرم لي يريرقهك في ف  يريرلفن  في 

 فه تل س ف  عل م. لتقلإضق مقلص ف   لج ف  ام لف  لص ف فلاي 
 على مستوى الآلية وتكنولوجيا الروبوتيك والمعلوماتية ومعالجة البيانات:-1

لف يريرتي  فنقيريرل نجيرير  ف  فلخيريرلفج  تيريرل ن  عيريرني ف   افيريرم  تق  يرير فل   يريرأ ف كشيريرن ف يرير ي  ي ل يريرل   HFT قالىيريرم ايريرلفج  بم
  ير   ا يريرنفاف  ف يريرتي تحنكميرق فلمشيريرق ن  نفقكيريرم آابي فلم ال يريرق   ف   اعليريرق  ي ك يريرل  معيريرأ     كعيرم ت طايرب اقيريرل   يريرقثم 

ل   ف فلفئ  ف تي ت  ع    ف   فل  ف لي هل ا  اجفء ا مني ف  لكعلتن اقيرني لاقيرل  تغغ لا  لفث  ي غ ى في لقت 
ت افم    ف كشن لي لل ه ف جفئلق ت نيكق ت ل  ااطقء له ف  ق يؤثن   لا  اة لىظنيم ف  لليل ف  الكس ف تي قيرقج  

 في ت فيم ه   فن فعم في فنقلفص فلمق عم.
 المالية:جمة عن تطبيق المتاجرة عالية التردد في الأسواق الآثار السلبية والمخاطر النا ثانيا:

  ير  ث يرب    ير ليق   اة ف نغك    فايجقتعيرق  ف يرتي  يرقء  بهيرق فلم يرق ني  ق عيرم ف يرترجج لف يرتي   يرت  ير ي 
لىلضيريررمق  عليريرق  فايجقتعيرق  مايريرم  يرير  فلمخيرقطن لف ثيريرقا ف  يراكعم ف يريرتي تغطيريرس  ايرة تايريرك  إهتلعيرا ق   اللضيريرلي جافقير  ق 

 :1ياس
 عام:على مستوى النظام المالي والمخاطر النظامية بشكل -6

هل فلخطن ف  ي تش اا  اة ف  ظق  فلمقلي ثعيرل اشيرقا ت نييرن عير ا في  HFT   مخقطن ف   فل  فلخلفان س 
الىيريرا ت يريركب ف يريرنلفتت ف  لييريرم  إه( IOSCO  يرير  ف اج يريرم ف ف عيريرم  ال ظليريرم ف  ل عيريرم  عئيريرق  فنلافص فلمق عيريرم  0200يل عيرل 

  يرير   اخلفان عيريرق  ف يريرتي ت ليريرل  يرير  فنقيريرلفص لى يريرل  فلم ريرير ي  ثيريرل تايريرك فلمل يريرلجي في ف لاييريرق   فلمق عيريرم تيريرع فنقيريرلفص 
فانهعيريرقا فلمفيريرق   في  إهلتق  يريرقلي ت يريرخعك فلمخيريرقطن ف  ظق عيريرم. لاشيريرقا ف   نييريرن  آايريرن ف ايرير  ق  ت يريرن م  يرير  قيريرلص فه 

 .2لخطنكلثق  ائع س   ف ف  0202 قيل 
 الخفية:على مستوى المخاطر التي تحدثها السيولة -2

تخايرق ''قيرعل م افعيرم'' في ف  يرلص. ليشيرس  شيرعل ق ننهيرقلفنكثيرن HFTت      فلمخقطن ف نئع عم ف تي ي ككمقير 
 ع ت ''ث ع عيرم'' ن  فنلافص فلمق عيرم ف يرتي يير ك فاث فيرقظ بهيرق  ك يرأ  إلىشقؤهقا  ف  عل م ف تي ي ك  إه HFT  قاضل 

                                                           
  .300هشق  غنبي لآانل    ن أ ققتق  1
 .300هشق  غنبي لآانل    ن أ ققتق  ص 2
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ي يريرل  قيرير  تم تيرير فل ق  يرير ي  يريرنف  تيريرع  فلمق عيريرم ثيريرلف    يريرت قكيريرل ا  ييرير ل   فلم يرير ثلن ف  يريرقجي فلم يرير ظك  يرير  شيريرنفء فنلافص 
ل م ف  يرخلم ف يرتي تنف  يرت ف  يرع طاكيرق في ف لقيرت ف ير ي ي ير    عيرا فلم ير ثلن ف  يرقجي  ف  ق عيرم فلم  فل ع  لي ف يرترججف  

 .1ث  ككس إه HFTالىشأبق 
 على مستوى تكنولوجيا الخوادم المالية:-1

ال  ير  ايرلا  فناطيرقء ف يرتي تنت يرب  ير  قكيرل فلمم ير ص فلميرقلي  ف  ل كعيرلتن لي ل  ه ف  ير لا ا طيرق  في 
  ثل:

 ق  تنتك ف اف ق  في   قاف  ت فل  اقطئم. ااطقء ت طل تنف ع فلحققل  ف تي بهق  - ا
تشير ل ككيرس  ايرة  HFTي  لير   ككيرسف      لثلقعيرم الفان عيرق  ف  ير فل : ه يرق   ير  ا  ي يرل  ف  يرنا   -  

لتق  قلي يجب  اة فلم  فل ع  قلي ف يرترجج  فنلف ن لت ل  ت  فع   ف تي تل ا  لثلقعم الفان عق  ف   فل  
نلىظليريريرم فلحعيريريرم تم فا كقاهيريريرق تشيريرير ل كق يريريرل لشيريريرق ل قكيريريرل لىشيريريرنهق في ف فلخلفان عيريريرق  ف  أكيريرير   يريرير  ا  هيريرير   

قيريرير  ت  يريريركب اي الفان عيريريرق  تم فا كقاهيريريرق تشيريرير ل غيريريرس عيريريررعح ال تم فعيريرير فاهق قكيريريرل  فلمق عيريريرم  لأقيريريرلفص 
 فنلف  في ا قئن   ل فلم  ثلني  لف كلاعق .

 على مستوى كفاءة السوق واستقرار التداول:-0
 ق:مخقطن لآثقا قاكعم  اة    لى كفقءي ف  لص لفق  نفا ف   فل   عا لى كن   م HFT ير 

لي يرير ع   يريرا  فنقيريرلفص يشيرير ل فا  ليريرقج فلمفيريرنط  ايريرة ف  يرير فل  ف لي لفلخلفان عيريرق  مخيريرقطن  ايريرة فقيرير  نفا  - ا
هع يريرل قيريرلص هيريرغ. ي   يرير  ا  تايريرك فلخلفان عيريرق  فلم عكيريرم ت ايريرنبي تشيرير ل غيريرس   لقيريرأ تطني يريرم   يرير  ا  

 تؤجي فه قا ام    اجلج ف ف ل لتؤثن  اة ف  عل م في ف  لص في  تري ن  عم قاسي   ف.
 يريريريرنض فلخلفان عيريريريرق  فه ف  نعيريريرير م لف  يريريريرنقم: له يريريريرقز  يريريرير ج  يريريرير  فنثيريريرير فا ف يريريريرتي طق يريريريرت فلخيريريريرلفج  ف  عيريريريرم ت -  

 لت نضمق  ا نع م له ف  ق ي ن بملثلقع مق في ف   ق ل لفق  نفا ف  لص.
 شيريرير ام   ييريرير ي تلف يريريرا ف  جيريريرقا في قيريريرلص ''تيريرير فل   HFTف  يريريرن م ف  ق عيريريرم  يريرير ف نلىظليريريرم ف  يريرير فل : ت يريرير   -  

 ايرة ف يرنغك  ير   قاعلا  ق  ف نتح قع ل   ت ن م هس الىا     ق ي لل فلجلعأ ( HFT)ف ترجج ف  قلي'' 
فا ا  ف  جيريريريرقا يلف ميريريريرل  تحيريريرير يق    ييريريرير ي في   قج يريريريرم ف  شيريريريرنكق  ''ف يريريريرترجج ف  يريريريرقلي'' ت ل يريريريرأ بمعيريريريرني غيريريريرس 

هيريريرل  يريرير  اشيريريرمن   يريريرقابي  -فنقيريريرلفص فنايريريرنى  ثيريريرل فلفيريريرقض ثجيريريرك ف  يريرير فل . ث يريريرب ''لفا  تق عيريريرت''
ا  فنقيريرلفص اعيريركرت   طيريرلاي  يرير ف قيريرق اجى فه نييريرقجي اطيريرن فانهعيريرقا  -تل  يرير ثلني فنقيريرمك في ف  يريرق

                                                           
 همق  ف  لعس   ن أ ققتق.1
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لف  ف  جيريريرقا  يريريرأ تنكعيريريرنهك ف  كيريريرس  ايريريرة ف  لفئيريرير  قايريريرسي فن يريريرل ي يريريرنل   اطيريريرسي ف  خيريريرني  فه   يريرير ليق  
 فلم  ثلني  طلياس فن ل.

 على مستوى أساليب التلاعب والاحتيال:-5
 ك ض لتش ل مخقطن ف يرترجج ف  قلي للى كن   مق:ق  ي  مجمق ف  ف  لا ب ه قز حلل م    اقق عب 

ثيرن  فنلف يريرن فلم ثفيريرم: هيريرل شير ل  يرير  اشيرير ق  ف  لا يريرب فلم يريرسء في ف  يرلص تم فقيرير خ ف ا  يرير  قكيريرل لخيريرقا  - ا
ققلىللىعم لم ق ر ا. فلىا ي طلي  اة جايرل  لقيررب  ير ج ككيرس  لإ نفءف لت أ (HFT) ف ترجج ف  قلي

ف  يريرلص قيريرق ييريرؤجي فه ثيرير لا فاتكيريرقز في ف  يريرلص ل يريرنص تيرير فل   لإغيريرنفص يرير  فنلف يريرن ت يريرن م في مقل يريرم 
  ال  فل ع  لي ف ترججف  ف  ق عم.

تغعس فنق قا    قعل مق فلح ع عم: ف  فقيرترفتعجعق  ف  شيرغعل فن يرق س ف يرتي تحيرقل  ف  ير فل  قكيرل ا  يير ك  -  
 إطلاصتيريريريريريريرييريريريريريرأ ن  لىق ريريريريريريريرم ت فعيريريريريرير  ا يريريريريريرن ف  جيريريريريريريرقا ف تر يريريريريريرع ل لي فلخيريريريريريرير ي ف يريريريريرير ي   يريريريريريرير يمك فقيريريريريريرترفتعجعق  

لفقيريريرترفتعجعق  اقج يريريرم ثعيريريرل  اقيريريرفل فاقيريريرترفتعجعق  ف يريريرتي تحيريريرقل  ايريرير في ف ايريريرني  ج يريريرأ فنقيريرير قا فه 
 تل   فنلف ن ف تي لض ت و ا غعت لخ في ف اني .

فقترفتعجعق  ف كعأ  ا لا ب  جك ف   فل : فقيرترفتعجعم ثشيرل فنقير قا ف يرتي تكعيرأ لتاغيرس كلعيرق  ككيرسي  -  
ف طيريرنح  Facebookت يريركب اطيريرأ  يريرني في  فلمثيريرق  فل ع ل  ايريرة قيريركعل  يرير  ف  ظيريرق  اتطيريرقء فلفيريرقض فلم يرير 

 33.4 اعيريريريرل  جلاا ا ني يريريرس لا يريريرن  لىقييريريرت كقتع يريريريرق  332ا يريريرن ف ك يريريرك ف  لي يريريرني  فنللي ف  يريريرق  
ت يريريركب اايريريرل في ف  لىيريريرق ع في    فايريريرل فه   يريريرك في ثيريرير ا  تقلإضيريريرق م 40.47 اعيريريرل  جلاا ا ني يريريرس.

 في يل  لفث . اعل  جلاا 442لىقيت كقتع ق  تخ ن  HFTشنكم 
   يريرير  ق ي يريريرل   يريرير ى شيريريرنكق  ف  جيريريرقا هيريريرل الىيريريرا ييريريرؤ ي ف يريريرترجج فلميريرير خفض  :HFT قلىيريريرب قيريريرا  آايريريرن  يريريرير  - ا

HFT  يريريرير  ن ميريريريرني ف  لكعيريريريرلتن تا قئعيريريريرق ت يريريريرك  فناكيريريريرقا ا ميريريريرني كلكعيريريريرلتن فتخيريريريرق  قيريريريرنفاف  تشيريريريرأ   يريريريرل ن  
هيرير ف ي يريرن  ف  يريرمك تف يريرس ف طني يريرم ف يريرتي قيريرع رنز بهيريرق قيرير ن  ف  ل كعيريرلتن تق  يرير فل   يريرلاف ت يريرقء  ايريرة ا ميريرني 

ن  الف يريريرن فلحيريرير  فلخقعيريريرم بهيريريرك ا  جفئليريريرم فلم يريرير فل ع  لي ف يريريرترجج فلميريرير خفض ف يريرير ي   يريرير يمك الف يريريرن ميريرير لجي 
 ت  س ف  غعس  اة ف فلا في قعلم فاقمك ت قء  اة فناكقا.

ا  يؤ ي فلم  فل ع  لي ف ترجج فلم خفض    طنييرق شيرنفء فنقيرمك  HFT     ير    ك ه تقلإضق م إ
ت ن م قكل فك لق  ت فل     فل    خفض ف ترجج قق   ل فلم  فل    خفض ف يرترجج يير  أ قير نف ا ايرة 

   قتل فنقمك.
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 تأثير التداول عالي التردد على أسواق الفوركس المطلب الثاني:

 اقيريرلفص عيريرنبيحلل يريرم    ل يريرم  ير  فنقيريرلفص بميريرق في   يرك  ف  يرقت فيثق عيريرق في معيرأ ا يريرقء  HFT ي ير خ  
 يرت  تق  ن م ف يرتيفن    ت ي لل  اقلفص ف انبيفي  HFT ا فا  لفلمش  ق .ف  للا  لفنقمك لف   لج ف  ام 

تيريرع   يريرق لا    خف يريرم ل يريرنلص اقيرير قا ضيريرع م   ل يريرلج ت يريرق ععلىظيريرنف    يريرك في اقيريرلفص فنقيريرمك.   ل يريرأ  HFT بهيريرق
 يرير  اقيريرلفص ف ايرنبي فن  يرير . ين يريرأ  يرنء ككيريرس  ف  يرن م في  ليرل ف  يرير فل   يريرقلي  ه يريرقز  يريرنصتيرنف   طايريرب  الف  ف  يرنض
  ت يريرق ع في ف عقتيريرق   HFT. 4 لالالتيريرق إهتيرير فل  فنقيريرمك في ف لاييريرق  فلم ريرير ي  ف لاييريرق  فلم ريرير ي(  اثجيريرق 
ف  ل يريريرني ف عقتقلىعيريريرم  شيريريرنكق تع ليريريرق اف يريريرت  0204 إه 0202 يريريرقلي ف  يريريرن م ثيريريرلاا  يريريرنف  في ف فيريريرتري  يريرير   ف  يريرير فل 
 1.ل عفم ت كب ا مني ف  لكعلتن ف تي ت أ فنلف ن ت قء  اة فلخلفان عق  ت ا    ف كشن 06010

هيريريرل  ثيريريرق   ايريريرة  0201اك يريريرلتن  3٪ في فلج عيريريرا فلإقيريريرتر عني ف يريرير ي ثيريرير ا في 1ف  طيريريرقص ف عيريريرل س  فلمثيريريرق  ايريريرة قيريريركعل  
 فعير ي لضيرقاي لم ير فل   HFTs ت يرل   ميرل .  يرقلي ف يرترججفانهعقا فلمفق   ف  ي لىير ع  ير  تير فل  ف  ليرلا  فن  كعيرم 

 2.قلص ف فلاكس
 السيولة في الأسواق الماليةأولا: 

 ق يج ل فنقلفص فلمق عم   ق م هل فا   قج فنقققس تألىا    يرك لخنتيرم ف  يرعل م في كيرل قيرلص ققتيرل  ا ير فل  
لهيرس ت يرس   كيرق إه   يرب  يرأ فقيرترفتعجعق  ف  ير فل  ف  شيرطم لف  ير اي  ايرة   ال ير ثلني  ف  يرعل م هيرس  قئير ي  .ت نيكًق
 جيريرق  ف فيريرلاكس ال فنقيريرمك ال ي يرير فع    ظيريرك فلم يرير فل ع قيريرلفء كيريرقلىلف ي يرير فل ل  في    .ت فيريرقءي إجفاي فلمخيريرقطن ققاقيريرم

 ثتى ف  اأ    ه   ف  عل م ننهق ت عح  ك ف  ال  لفلخنلج ت ن م     نفكنهك في ف  لص تأقل ق ا    فالىناص
  ثعيريرل ا    يريرك تح ييرير  فلمخيريرقطن ف ف اعيريرم فلخقعيريرم تيريرك  يريرق ت تيرير ل    يرير   لإجفاي ا لف يريرك ل ن ف  يريرعل م إطيريرقا  ليريرلييرير

 .ت فع  فلخنلج فلم الج تق   ن ف  ج   كً ق
 وق الفوركسلانزلاق السعري في سثانيا: ا

   يريرك تايريرلعك إقيريرترفتعجعم  ف عقتيريرق    يرير  ق ت يرير فل  انلفج ف  ليريرلا  ف  يريرقئام  ثيريرل ف يرير لاا فن ني يريرس / ف يريرع 
 0xفي عف م   قتل كل  0xق  ت  ان  فقترفتعجع ك فلمخقطني تير  .ت     إه  اع ت نيع فلمخقطني   قتل فلم ق أي

لفالىيريريريريريرناص في   ت يريريريريريرق عع ف لقيريريريريريرقطم  يريريريريرير  ف  ليريريريريريرل ا  تيريريريريرير  ع فقيريريريريريرترفتعجع ك   يريريريريرير  تايريريريريريرلعك  .تحيريريريريريرقل  ف  عيريريريريريرق  تيريريريريريرا
الىناص ف  يريريرير ني هيريريريرل  ايريريريرطاح يايريريريرع ف  غعيريريريرس في قيريريرير ن ف لاقيريريريرم فلمق عيريريريرم ف يريريرير ي يحيريريرير ا   يريريرير  إ يريريريرنفء  يريريريرق.فقيريريريرترفتعجع ك

  .فلم ق لا
 يريريرأ نلج .  يريريرأ انلفج ف  ليريريرلا  فنكثيريريرن قيريريرعل م  ثيريريرل ف يريرير لاا فن ني يريريرس / ف يريريرع ف عقتيريريرق  لخنتيريريرم فالىيريريرناص ثيريريرتى 
   يريريرك ف يريريرترفض ا  فالىيريريرناص ايريريرلا  ف فيريريرترف  ف  قجييريريرم قيريريرع ل  ف فيريريرنص تيريريرع قيريرير ن ف  يريريرنض لقيريرير ن  ف  يريريرقئل ف  ليريريرلا  

                                                           
1 Tim Klaus & Brian Elzweig. The market impact of high-frequency trading systems and potential regulation. Law and Financial Markets 
Review. 2017. 11.p14. 
2https://forextraininggroup.com/impact-high-frequency-trading-forex-markets.20/05/2023.  

https://forextraininggroup.com/top-10-forex-trading-risks-that-currency-traders-should-evaluate/
https://forextraininggroup.com/forex-money-management-tactics-to-protect-and-grow-your-account/
https://forextraininggroup.com/forex-broker-models-ecn-stp-dma-market-maker-hybrid/
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 يريريريرقاص  يريريريرنض  ص اكيريريرير   يريريرير   يريريرير  ي يريريرل  فالىيريريريرنا  يريريريرً ف  يريريرير  ف لفضيريريريرح الىيريريريرك إ ف ك يريريريرت ت يريرير فل  تنييريريريرقجف  ككيريريريرسي . ف  يريريرنض
إ ف   ج  يرير  ي يريرل  فالىيريرناص اكيرير   يرير  فلم  يريرق قيريرقئام إ ف ك يريرت ت يرير فل  ايريرلا  قيريرق ق  غيريرس    يريرك فلإضيريرق م إه .ف  طيريرقء

فلإلى للىع يرعم   قتيرل     ف نلتعيرمقير  ل   يرلا    يرك ف يرترفض الىيرك   IDR / JPY  ثيرل    لًيرق كيرق  نلج ف  ليرلا  
قير ر قج إه ج يرع  كايرغ اكير   لالىيرناص  . أ فلى شقا  نض شنفء  قجي  نكنز الىك ق  ل      فلخنلج     ( ف ع

لفئيريرير  تيريرير فل     ف يريرير ي قيريرير  ييريريرؤجي تيريرير لا  إه ف   يريريرقء  ايريريرة فناتيريريرقح ف يريريرتي ت لق ميريريرق  يريرير  فقيريريرترفتعجعم ف  يريرير فل  فلخقعيريريرم تيريريرك
ت افيريرم فلمشيريرقاكم في قيريرلص تيريرا قيريرعل م كق عيريرم هيريرس ا  ه يريرقز ف   ييرير   يرير  فلم يرير فل ع . لفص ف فيريرلاكس تق  يريرعل م  يريرق ت افيريرماقيرير

ي  رل  فلم  فل ل   لل ف ترججف  ف  ق عم  ايرة   ظيرك ف   يرقلي  . ف  ي  ي طا ل  إه فاق فقجي    ااق تاك ف  عل م
 .ما ل  اطامك    فلج   ايً ق   ل س ه   ف ن قهعف نئع عم ه   فنيق  ف  ي  يل نل  ف  عل م ل   مك يأ

( يا يرب جلاف TFHلا ينف    ظلل ف  لص في معأ ا قء ف  قت ي ققشيرل   يرق إ ف كيرق  ف  ير فل   يرقلي ف يرترجج   
إيجقتعيريرق ال قيريراكعق في  يريرلجي ف  يريرلص. لىلاثيريرظ الىيريرا   يرير  ف  خفعيريرع  يرير  ف ثيريرقا ف  يريراكعم  ا يرير فل   يريرقلي ف يريرترجج في اقيريرلفص 

 اايريريرس ثقلىعيريرم. تشيرير ل  يريرق   لى يريرقهك في اجتعيريريرق   32ف  ايريرم  يرير  ايريرلا  ت يرير يم  يريريرتري تيرير فل  افثيريرم ا ت يريرل  يرير  ف   يريرلج 
 اايريرس ثقلىعيريرم   يرير   32ف  جيريرقاي فلإ  ترللىعيريرم  يرير  ايريرلا  إ ميريرقا ا  فلحيرير  فنجنى  فيريرتري ا يريرن ف  يرير فل  اث يريرقء ف نفثيريرم اقيريرل  يرير  

س اقيريريرل ضيريريرناف  ايريريريرة  يريريرلجي ف  يريريرلص.  يريريريرأ لمخيريريرقطن ققئليريريريرم فالى ظيريريرقا قيريريرق ييريريريرؤجي إه تيريريرأث TFHH ا  ييريريرؤجي إه  لف ميريريرم
ف  طيريرلاف  ف    ل ل عيريرم ف  كيريرسي  لخ يريرل ف  لاعيريرم ف يريرتي تيرير ك  يرير  الا يريرق   قلجيريرم الف يريرن ف  يرير فل  لت فعيرير هق اكثيريرن ت  عيرير ف قيريرق  

قير لف . اج  فاقير ثلقاف  ف    ل ل عيرم ف  كيرسي إه تح يرع ق  في ن ير  ف لعيرل   ثعيرل ت يرل   02كقلىت  اعيرا قكيرل 
  فعير  الف يرن ف  ير فل  ت يرقء  ايرة فلم ال يرق  فلم ير الم إ  ترللىعيرق قكيرل فلم ير فل ع ف كشيرنيع. تحير ا الفان عق  ف  لكعلتن ت

قيريركققق  ف  يريرن م في تيرير فل  ف عيريرل  ثيريرتى  ايريرة  يريرترف  لىيريرقلىل ثقلىعيريرم   يريرنء  يرير  فلماعيريرقا  يرير  ف ثقلىعيريرم( ي يرير طعأ فلم يرير فل ل   لل 
ي يرقلجل  اقيرقئل ف  ير فل  ف عل عيرم تشير ل اقيرني تلقيرأ تير   ق  الف يرن ف  ير فل  فلم ير  كاعم ننهيرك ( TFHHف يرترجج ف  يرقلي  

 1   فلمشقاكع ف اني  في ف  لص
  

                                                           
1Viktor Manahov , Hanxiong Zhang,Forecasting Financial Markets Using HighFrequency Trading Data,International Journal of Electronic 

Commerce, Journal of Electronic Commerce, 2018.p26-27. 

https://forextraininggroup.com/influences-bid-ask-spreads-forex-trading/
https://forextraininggroup.com/influences-bid-ask-spreads-forex-trading/
https://forextraininggroup.com/influences-bid-ask-spreads-forex-trading/
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 الفصل: خلاصة

 ،ف يريرترجج يريرقلي   يريرلاكس  يرير ثلني اعيريركح فقيرير خ ف  فلخلفان عيريرق  في قيريرلص ف  يرير فل  هيريرل فلخعيريرقا فن  يريرل  يرير ى 
ليح يرق ااتقثيرق ككيرسي  يرق إ ف تم فقير خ ف ا   نتفً يرق ف   فل   فع  في ف   ي     فلجلفلىيرب لي طيرس  قئيرً ف  ه ف ف  لت   
 .تش ل قاعك

تقلإضيرق م إه   يرك    ير   شيرفق عم ايً يرق في   يرل ف  يرلص اكثيرن  ف   فل   يرقلي ف يرترجج كلق قق   فق خ ف 
ف  ا يريريرقئس  ل يريرق إه   يريريرك  ا  ت يريريرقهك في فك شيريريرقبي اي  فلإثايريريرقء  لف  ريريريرلط لألىيريرلفي فلمخ افيريريرم  يريرير  فلخلفان عيريريرق   ثيريرل 

  في قلص ف فلاكس  قلي ف ترجج.  اق فلمني     ف فنص   ر عق ف نتحاق اال في ف   ن  ق

ل يريرأ   يرير ف لملقاقيرير ا مخيريرقطن  ق عيريرم ف  تيريرل  تقلمخيريرقطن مفيريرلبي  ف فيريرلاكس  يريرقلي ف يريرترجج فا الىيريرا  يريرأ كيريرل فلمنفييريرق ف يريرتي يل نهيريرق
لخ يريرقئن ككيريرسي.  يرير  ف   يريرنض تحلعيريرك    يرير  ف  غايريرب  اعميريرق  يرير  ايريرلا  فقيرير خ ف  فقيريرترفتعجعق    ق يريرم   يرير  ا     يريرك

ثع ميرق   يرت    يرك  يرني فناتيرقح  ل اعا  يجب ا  ي ك فقير خ ف  الفان عيرق  ف  ير فل   يرقلي ف يرترجج تقلمنيير   ير  فلحير ا 
 .لتح عق ف فلفئ 
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 الخاتمة العامة:

بحمد الله توصلنا الى هذه المرحلة من البحث،  حثث، دنثدأا ال الوثدادو ازثواعام  لثاد الثبيي دت بث ث    
الأسواق المالثثة دثد ال ثا عا جثا ندلهثدا لأثذه الأسثواق دعفثء مثن اتاح ثا  داتاثم لنثا نلثثا مثن ةث و هثذه الدعاسثة 

دو لثثاد الثثثبيي عرله ثثثة مبولأثثرح فيثثث  الأع ثثثام   ال المسثثو بم متوثثثوم امثثال هثثثذا النثثثو  مثثن الوثثثدادو  حثثثث، لهجثثد الوثثثدا
 السوق الماد من ة و الاسوثماع فث   دلهثبت هذا النمط اأ  ةثاع موثوق    للمسوثمرلهن الأذاثاح ف ط.  

مثن الوسثا م الأاثثر عثثثولا  د تثلأم مولاالهثد ل سثوثماع   السثثوق  HFTل ثد اصثبم الوثدادو لثاد الثثبيي 
ثثثثاد حدلهثثثة دمج ثثثدح  تسثثمم  وثثثدادو امثثثاد ابثثثقح مثثن الأسثثث    سثثرلة د ثثثو     المثثاد. دهثثثو لهسثثوردل ةواعام

انثثثلااح مثثثن الملثثثثول مثثثن الثاأثثثثة  ا    ادثثثم مثثثن عرفثثثة لثثثا   ثثثا لهوثثثثم للمسثثثوثمرلهن الاسثثثوتايح مثثثن تبالهنثثثاد الأسثثثجاع 
رلهن  لأنهثثثا ال ثثث.قح.  سثثثبز تراثثثثلا هثثثذه ال رله ثثثة مثثثن الوثثثدادو للثثثا اتثثثاحح السثثثوق ااي اأوتثثثاعها   ادسثثثا  المسثثثوثم

 تسمم لأ  بج  الملالهد من الماو   فباد امنثة اد ر. 

للثثا أ ثثاق داسثثء اوسثثثلة لوثثوفق السثثثولة للسثثوق   ثثا لهسثثمم ل ثثاأج  السثثوق دمثثلادي   HFTلهسثثوردل 
السثولة  الوحلأ    ت رفا   لبر ازواعامثاد دالودادو لاد البيي  ددد لجز هثذا الأةثق يدعا اساسثثا   تلأثولهن 

 جاع الجايلة غالبا للا اساس الوودجاد.الأس

دمثثن ااثثثاع الاةا ثثثة هثث  ال الوثثدادو لثثاد   لهثثرثر الوثثدادو لثثاد الثثبيي للثثا الأسثثواق اتدلهثثثة   ثثرق  ولتثثة
حثث، كلأثن   دله لثم ت لبثاد السثوق  البيي لهلالهد السثولة دله لم هوامش الجرض دال لز دلهس م ااوتاف الأسثجاع

دالهثايح اسثجاع   للمسثوثمرلهن مثن ةث و ةتثا تلأثالثا المجثام د دالهثايح اتثاحح السثوقال تح ق هثذه ااثثاع فا ثدح 
ال لهثري  الى لثدل  كلأثن HFTاما تظ ر  جا ااثاع السثلبثة للثا الوثدادو لثاد الثبيي  دتومثثم   ال    الأصوو

كلأن ال تار هذه ااثاع  المسثوثمرلهن مثن ةث و الهثايح   دلدل تناسق المجلوماد  دملاالها غق لايلة  اسو راع السوق
لثثثذلا فثثال الوثثثدادو ازثثواعام  لثثثاد الثثبيي  مثثثم     دالوسثثبز   ةسثثثا ر متان ثثة  دتآاثثم الث ثثثة   ثثاعر السثثثوق

 عثات  ملاالها دلثوب لأا تأثق ابق للا الأسواق المالثة. 

نثدا   ادسثا  الموثدادلا   سثوق التثوعا   الا اأنثا دثده منوتثرا HFTغ  الاأو ثاياد الثو ددن ثت لثث ع 
   ف ثوالوثدادواسوردال ازواعامثاد   سثوق المودادلول لهتالول اصبم   البييلهجرف  اس  التوعا  لاد تحت ما 

 .لا دًا مرتتجًا إذا تم اسوردام   تلأم صحثم دعمتثد   الجدلهد من افيواأز دله
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نجثم السثوق سوق التثوعا     HFT لهسالد اسوردالمثم ا  علأم من اعلأاو الودادو لاد البيي 
ااوتثثثاف ا  ةلثثثم    للثثثاالتثثثوعا  لثثثاد الثثثبيي  واعامثثثثادةلأأثثثوا  المرولتثثثة مثثثن ا امثثثا تسثثثالدااثثثثر عثثثتافثة.  

  .فرص تح ثق الر ممن  لهلالهد   ا السجر

  الهاًثا. دمثء ذلثا ثاعر لالثثة فثث  الوثدادو  ث     فثالالثبييفثوعا  لثاد  نثاح اثا ام تلا الملاالهثا الثودمء  
ةثز  دللثث كلأن الو.لز للث ا من ة و اسوردال اسباتثجثاد فجالة كلأن ال تمنجا من الوجرض زسا ر ابثقح. 

 .التوا د لوح ثق اد ا  ردال ازواعامثاد بملالهد من اتذعال لهو  اسو

 اختبار الفرضيات

 نخوبر الترضثاد الم ردحة سا  ا اما لهل : 

  هثو عثلأم مو ثدل مثن اعثلأاو الوثدادو لهسثوردل احثدل الولأنولونثثاد لوح ثثق الثر م الودادو لثاد الثبيي
داةو ثثثثاع الودثثثثت  حثثثثث، اصثثثثبحت الأسثثثثواق ااثثثثثر اتثثثثاحح لأنهثثثثا توثثثثثم للمسثثثثوثمرلهن ا ثثثثاذ دثثثثراعاد الا ال 
الودادو لاد البيي لهري  الى الهايح ت لباد السوق لأل سرلة الودادو تسثمم للمسثوثمرلهن  الاسثوتايح مثن 

د المتان ة   الأسثجاع  دللثث  فثلل للوثدادو ازثواعام  لثاد الثبيي اثثاع إةا ثثة دسثلبثة للثا ت لبثاد الو.قا
 . السوق

  لهجومد الودادو ازواعام  للثا ان ثلاح امبثثوتر مو ثوعح دفا  ثة السثرلة تجمثم دفثق ةواعامثثاد مج ثدح  دمثن
 .ودادو دتحسا السثولة   السوقالتوا د النظرلهة للودادو ازواعام  لاد البيي إاالة متالر الم

 الا عثثلأم مو ثثدل مثثن اعثثلأاو الوثثدادو  لهسثثوردل تلأنولونثثثاد  وال الوثثدادو ازثثواعام  لثثاد الثثبيي مثثا هثث
حدلهثثثة دةواعامثثثاد مج ثثدح تملأنثث  مثثن مسثثم اسثثواق موجثثديح دالبحثث، لثثن فثثرص دإتمثثال المجثثام د   نثثلاح 

 وللثا الأسثواق الثو تسثوردل الثبيياد الجالثثة مثا هث HFTدلأثذا الوسث ثم  ثن عبجثا دهثو اثثر   من الثاأثة
  اةثثام مثثثم الرفثثء مثثن اتثثاحح السثثوق لأنهثثا توثثثم للمسثثوثمرلهن ا ثثاذ ال ثثراعاد اسثثر  دالاسثثوتايح مثثن التثثرص

ف ثثثو أظثثثال اتثثثوف  المرثثثاعر من ثثثا انختثثثاض عثثثتافثة السثثثوق داملأاأثثثثة  HFT ثنمثثثا   افي ثثثة المظلمثثثة مثثثن 
للموثثدادلا عثثراح د ثثثء امثثثاد ابثثقح مثثن الأيداد المالثثثة  سثثرلاد  HFTحثثث، لهوثثثم   الو لثثز  السثثوق

 لالثة ندا  ا دد ك   اسو راع السوق.
    عغثث  ال التثثوعا  لثثاد الثثبيي   ثثق لوا ثثد لظثمثثة د سثثن اياح السثثوق إلا اأثث  مثثء اثثم مرلهثثد لهثثأ  ازثثدا

 لدل تواال ازواعامثاد دغقها.هنا الهاا دد  اعر اعتب ت اذا المت ول دمثم الو لباد المو الدح د 
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 نتائج الدراسة 

  ل ثثثد سثثثاه  الو ثثثدل الولأنولثثثون     نثثثاح ةواعامثثثثاد ندلهثثثدح  اسثثثتر م وعهثثثا لثثثن  ثثثردا أثثثو  ندلهثثثد مثثثن
 الودادو  دهو الودادو ازواعام  لاد البيي. 

  .ت وع حج  الودادو ازواعام  لاد البيي  دم وعه للملأ  جد ال اال لهجمم   ازتاح لج وي من اللامن 
  اي  عثثثثو  الوثثثدادو ازثثثواعام  لثثثاد الثثثبيي الى ن ثثثوي داسثثثجة الن ثثثاق لو لثثثثم تثثثأةق أتثثثر المجلومثثثاد  ثثثا

 الوبايلاد البجثدح فجلثا  اسوردال  ثاأاد يدث ة. 
 الوثدادو ازثثواعام  لثاد الثبيي لهوثثثم التثرص لوح ثثق الثثر م  دالونبثر  ثأدامر ال لبثثا  ال ات ثال اسثباتثجثاد

   رق  ولتة. 

 المقترحات 

 للا ضوح ما ناح    البح، أ دل  جا الم بحاد.            

   الاهومثثثال ااثثثثر  افياأثثثز الولأنولثثثون  دالو ثثثولهر فثثثث  لأأنثثثا   ل ثثثر لهومثثثثلا  السثثثرلة للثثثا  ثثثثء الأصثثثجدح
 ج  لمواابة اتداثة دالو وع. دالس

 .  تتجثء البح، الجلم    مجاو الودادو ازواعام  لاد البيي  للرفء من ملاالهاه دالو لثم لثو 
  دضثثء أظثثال عدا ثثة لثثاد المسثثوو  للأثثبم  ثثوم الموثثدادلا ذد  الثثبيياد الجالثثثة  دينالهثثة الموثثدادلا الجثثايلها

 دافيدي. 
  للثثثا   ثثثثة الثثثددو مواابثثثة الو ثثثوعاد اتاصثثثلة   الأسثثثواق الجالمثثثثة دةاصثثثة الأمرلهلأثثثثة من ثثثا  دتبثثث  اأظمثثثة

 الودادو اتدلهثة. 

 آفاق البحث 

  الأةثثق  أن ثث  الى ال هثثذا الموضثثو  لا له ثثا هنثثا   ثثم هنثثالم اعثثلأالثاد اةثثر  ل لهونادلأثثا البحثث،  تتثثلأم 
لثة مثن المواضثثء الثو تجوثبر اعثلأالاد بحثثثة تلأمثم مثا تجلثق بموضثو  افادا متووحثة دمو.ثقاد لاح ثة  دسثن رم مجمو 

 الودادو لاد البيي. 

  .اأجلأاساد ت بثق الودادو ازواعام  لاد البيي للا الأسواق الجر ثة 
  .اثر ت بثق أظال الودادو ازواعام  لاد البيي   مم نا حة اوعدأا 
 سببة للأاماد المالثة. عرق اتد من  اعر الودادو لاد البيي الم 
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