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 الحمد لله الذي وفقنا لهذا ولم نكن لنصل إليه لو لا فضل الله علينا أما بعد
  سعيدة أهدي هذا العمل المتواضع 

 ي في إتمام هذا العمل من قريب أو من بعيدماللّذان سهرا وتعبا على تعلي

كانوا عونا لي في رحلة الى من وهبني الله نعمة وجودهم في حياتي الى العقد المتين من  
وسارة ومنى وايمان اخوتي عمارة وجمال ورياض واخواتي  العزيزات ليلى بحثي : 

 وابناء اخواتي كاملا  واميرة

 ولا انسى جدتي العزيزة تبر لموشية اطال الله في عمرها

 الله  من فارقتهم الحياة جدتي الغالي تركية وأجدادي العيد وعمارة رحمهم ولا انسى

 والى اعمامي وعمتي واخوالي وخالتي وكل من تجمعني معهم صلة الرحم

الصحبة ورفقاء  لعين زملائي واصدقائي الذي كانوا لي نعمالى من هم كالنور ل
 الدرب كل باسمهم 

  والى كل من ملا قلبي ولم يسعه قلمي، الى قارئ الاسطر وكل من اعرفهم

 

 



 

 

وتعالى الجنة تحت قدميها ووقرها في كتابه العزيز، الى من حملتني تسعة اشهر بلا   الى من وضع الدولى سبحانه*
امي الحبيبةكلل ولا ملل..   

والدي العزيز*الى من كان عونا وسندا لي، وكان لدعائه الدبارك اعظم الاثر في تسينً حياتي...   

عبد *الى المحبة التي لا تنتهي والخنً بلا حدود الى من شاركتهم كل حياتي الى اخوتي ونور عيوني كل باسمه    " 
" ربي يوفقهم.الرحمان، اسماعيل، دعاء، ابراهيم، يوسف، والبرعمة الصغنًة براءة  

الذي قدم لي الكثنً في صور من صبر وامل  "رضا قاسمي"*الى من ساندني ويسر لي الصعاب، الى زوجي الغالي 
الشكر معك دائما. سأعيشومحبة لن اقول شكرا بل   

، الى كل افراد عائلتي اعمامي وعماتي وخوالي وخالاتي، يحفظهمربي  جدتي الزهرة العابد وجدي احمد العابد*الى 
 وكذا اعمامي وعماتي في سكيكدة.

.احمد قاسميوابي  امي الزهرة معمري*الى   

*الى اخوة زوجي سهام وزوجها صالح وابنها عامر، الى سمرة وصلاح اتمنى لذم السعادة والى طارق وزوجته شيماء 
 اتمنى لذم الذناء.

، "عبنً ولينة"*الى كل الصديقات الذي عرفتهم في مسنًتي الدراسية واخص بالذكر من معي في هذا العمل 
"."حورية بديدةوكذلك الى الاستاذة الفاضلة   

.فاطمة سعدونوجدتي  جميلة خنوفة، جدتي ابراهيم خنوفة*الى ارواح موتانا الطاهرة جدي   

سنة من مسنًتي الدراسية.18والى كافة الاساتذة والاستاذات الذين درسوني طيلة  لأدرس*الى كل من نصحني   

""وما توفيقي الا بالله عليه توكلت واليه انيب  

 

 



 
الى من لا يمكن للكلمات ان توفي حقهما الى من لا يمكن للأرقام ان 

دي العزيزين حفظهما الله لي بحفظه الكريم الى تحصى فضائلها الى وال

الى النجوم التي اهتدي بها واسعد برؤيتهم 

ولا انسى الى والى زوجي الغالي الذي ساندني في مشواري 
 حفظها الله ورعهاامي الثانية الغالية 

 والى خالاتي واعمامي وكل من تجمعني معهم صلة الرحم والقرابة
اولى كل من عرفتهم بالخير وعليه فارقتهم من في الاعداء غائبون وفي 
 الاذهان حاضرون الى كل من سقط من قلمي سهوا اهدي هذا العمل

 القلب وحفظه القلم نسيه من كل لىا

 غيلاني عبير
 

 



 شكر والتقدير

ان الشكر والحمد لله كما ينبغي لجلال وجهو وعظيم سلطانو ونشكره 
انعم علينا  ونحمده حمدا كثيرا مبارك فيو على جزيل عطائو وعلى كل ما

ىذا العمل المبارك ونسألو تعالى انا ينفعنا بو راجين  لإتمامبفضلو ان وفقنا 
 منو التوفيق والسداد.

من ىذا المنبر نتقدم بالشكر الجزيل الى الاستاذة الفاضلة الدكتورة

" التي قدمت لنا النصح والارشاد وصبرت علينا حتى رأى 
 ىذا العمل النور وجزاىا الله عنا خير الجزاء

 

  

 لينة وعبير رانية                       
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 الملخص

من خلال دراسة  تهدف هذه دراسة إلى تقييم الاداة المالي للشركات الناشطة في قطاع النقل في ظل جاـئحة كورونا ،
ئة ، وتجز 2021إلى غادة  2018الفترة من   تحدددتمتحليلية لاهم المؤشرات النسب المالية السيولة، النشاط، الربحية، 

، وقمنا بجمع بيانات الدراسة  2021- 2020ومرحلة اثناء الازمة ( 8102-8102)الفترة إلى مرحلة قبل الازمة 
 لشركات.لبشكل اساسي من القوائم المالية 

خلصت دراسة نتائج أن اثر الازمة في  قطاع النقل على الاداء المالي بصفة عامة او خاصة وهناك اثر سلبي لكل من 
 ية والنشاط بينما في نسب السيولة اجااي  قق  .نسب الربح

 . وق دي  الماليسالنشاط، نسب الربحية، نسب السيولة ،، نسب  اداء المالي، ،جائحة كورونا  الكلمات المفتاحية :

  Résumé: 

Cette étude vise à évaluer l'outil financier des entreprises actives dans le secteur des 

transports à la lumière de la pandémie de Corona, à travers une étude analytique des 

indicateurs les plus importants de ratios financiers, liquidité , activité, rentabilité, la 

période de 2018 à 2021, ètè dèterminèe,et la période a ètè divisèe en une ètape avant 

la crise (2018-2019) et une ètape pendant la crise 2020-2021, et nous avons collecté 

les données de l'étude principalement à partir des états financiers des entreprises. 

Une étude des résultats a conclu que l'impact de la crise dans le secteur des transports 

sur la performance financière en général ou en particulier, et il y a un impact négatif 

sur les ratios de rentabilité et d'activité, alors que dans les ratios de liquidité il n'est 

que positif. 

  Mots Clés: Pandémie de Corona ,performance financiers, marchés financiers, perte 

de liquidité, ratios de  rentabilité, ratios d' activité, Dubai Financial Market. 
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شهد العالم الاقتصادي سلسلة من الازمات مست  مختلف الأنظمة الاقتصادية التي طبقتها معظم الدول عبر 
اقتصادية.ازمنة مختلفة, حيث اتسمت ىذه الازمات المالية بالدورية نظرا لطبيعتها وارتباطها بدورات   

وفي ظل الظروف المزرية التي يشهدىا العالم الان بسبب ما يسمى بفيروس كورونا والذي بدا بأزمة صحية الى ان 
اصبح ازمة اقتصادية مالية عالمية, حيث انو شل جميع القطاعات في العالم من الاقتصاد الى الصناعة الى النقل, 

دول التي يعتمد اقتصادىا على السياحة من الدرجة الاولى.وكان ىذا الاخير شلل كبيرا على العديد من ال  

طرح الاشكالية:-1  

 وبناءا على ما سبق نطرح اشكالية الدراسة كما يلي: 

 ما مدى تأثير جائحة كورونا على الاداء المالي لمؤسسات قطاع النقل في سوق دبي المالي؟

التساؤلات الفرعية:-2  

ئلة فرعية تتضمن مايلي:يمكن تحليل اشكالية الدراسة الى اس  

ىل ىناك اثر على نسب السيولة بسبب الجائحة؟-1  

ىل ىناك اثر على نسب النشاط بسبب الجائحة؟-2  

ىل ىناك اثر على نسب الربحية بسبب الجائحة؟-3  

 بهدف السيطرة على الموضوع والاجابة على الاشكاليتو, قمنا بوضع الفرضية الرئيسية التالية:

ابي على الاداء المالي للشركات بسبب الجائحة.هل يوجد اثر ايج-  

 وتقودنا الفرضية الرئيسية لطرح مجموعة من الفرضيات الفرعية نحاول اختبار صحتها كما يلي:

يوجد اثر ايجابي على نسب السيولة بسبب الجائحة.-  

يوجد اثر ايجابي على نسب النشاط بسبب الجائحة.-  

سبب الجائحة.يوجد اثر ايجابي على نسب الربحية ب-  
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اسباب اختيار الموضوع:-  

 تم اخيار ىذا الموضوع لعدة اسباب نذكر منها:

رغبة في معرفة الاثار التي نتجت عن الازمة الصحية العالمية. -  

دراسة فيروس كورونا من الصفر من اجل التعرف عليو وعلى اسبابو واخطاره.-  

الميل الشخصي للموضوع -  

اهداف الموضوع:-  

 يمكن حصر اىم اىداف الدراسة في مايلي:

التعرف على الازمة الصحية وانعكاساتها.-  

تتبع تطورات فيروس كورونا و تأثيره على الاقتصاد.-  

 اهمية الموضوع:

ابراز الجانب المهم في تحقيق الاىداف والمعرفة الصحيحة لوضع الشركات من خلا ترجمة المعلومات المسجلة في 
وبالتالي معرفة النسب المالية لكل شركة من اجل تسهيل عملية اتخاذ القرار.القوائم المالية   

 حدود الدراسة:

 بالنسبة للجانب النظري فقط كان منحصرا فقط على الاداء المالي

 الدراسة التطبيقية  كانت فقط على الشركات الناشطة في قطاع النقل في سوق دبي المالي وجائحة كورونا.

 منهج الموضوع:

اسة الموضوع بطريقة جيدة استخدمنا في البداية المنهج الوصفي التحليلي للإلمام بالموضوع من شتى جوانبو, لدر 
 ومن خلال دراسة الجانب النظري ادرجنا المنهج التاريخي في دراسة فيروس كورونا المستجد.

.دراسة الجانب التطبيقياستخدمنا مجموعة من النسب المالية في   
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 صعوبات:

ا العديد ن الصعوبات في بداية البحث كون ان البلاد في وضع صحي مزري.واجهتن-  

صعوبة التوفيق بين اعداد المذكرة والمراجع التي عثرنا عليها.-  

 هيكل الموضوع:

 قد قسمنا ىذه الدراسة الى فصلين:

ناولنا فيو جانب نظري وجانب تطبيقي, حيث تناول الفصل الاول ثلاثة مباحث على التوالي المبحث الاول ت
الاداء المالي انطلقنا من مفهومو الى أهميتو واىدافو, اما المبحث الثاني فقط تناولنا فيو فيروس كورونا انطلقنا من 

 مفهومها الى تأثيرىا على الاقتصاد العالمي. اما بالنسبة للمبحث الثالث فقط ادرجنا فيو الدراسات السابقة.

يو الدراسة التطبيقية وقسمنا ىذا الفصل الى مبحثين, المبحث الاول تناولو بالنسبة للفصل الثاني فقط تناولنا ف
طريقة وادوات الدراسة اندرجت فيها تقديم مجتمع العينة ومتغيرات وادوات الدراسة, اما المبحث الثاني فقط 

 خصص لنتائج الدراسة ومناقشتها وتفسيرىا.

 

 



 

 الفصل الاول

 الاطار النظري للدراسة
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 تمهيد:

مضظى موضوع تقييم الاداء المالي للشركات باوتماـ العديد من المفكرين والمسرين من اجل برديد مدى مذاح 
 المؤسسة في برقيق اودافها.

فيروس كورونا على الاقتصاد العالمي وقد  وتأثيرالمالي في الشركات  للأداءسنعالج في وذا الفصل الاطار النظري 
 أمشيتهالى  مفهومهقسم وذا الفصل الى ثلاثة مةاحث على التوالي المةحث الاوؿ تناولنا فيه الاداء المالي انطلقنا من 

على الاقتصاد العالمي.  يرواتأثالثاني فقط تناولنا فيه فيروس كورونا انطلقنا من مفهومها الى  المةحثواودافه, اما 
 اما بالنسةة للمةحث الثالث فقط ادرجنا فيه الدراسات السابقة.
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 المبحث الاول: عموميات الاداء المالي و فيروس كورونا
 الاداء المالالمطلب الاول: 
 وم الاداء الماليالفرع الاول: مفه
 المالي وتتمثل في: لأداءتوجد عدة تعاريف 

المسػػتثمرين برفيػػلا اداة برفيػػلا لابزػػاق القػػرارات الاسػػتثمارية وتوجيههػػا بذػػان الشػػركات الناجحػػة فهػػي تعمػػل علػػى  وػػو* 
 المالية على التقدـ والنجاح مع غيروا. معاييرواللتوجه الى الشركة او الاسهم التي تشير 

 وو القياـ بتنفيذ جلاء من العمل او كله وبرقيق النجاح فيه. *
 1ة المؤسسة على الاستغلاؿ الامثل لمواردوا قات الاجل الطويل والقصير من اجل تشكيل الثروة.وو مدى قدر  *

 الاداء المالي واهداف الفرع الثاني: اهمية
 اء الماليداولا: اهمية الا

تنةػػػػع أمشيػػػػة الأداء المػػػػالي بشػػػػكل عػػػػاـ في أنػػػػه يهػػػػدؼ إلى تقيػػػػيم أداء المؤسسػػػػات مػػػػن عػػػػدة  وايػػػػا و بطريقػػػػة بزػػػػدـ 
مسػػتمدمي الةيانػػات مدػػن لحػػم مصػػاا ماليػػة في المؤسسػػة لتحديػػد جوانػػا القػػوة و الاػػعف في المؤسسػػة و الاسػػتفادة 

 من الةيانات التي يوفروا الأداء المالي لترشيد القرارات المالية للمستمدمين.
ها و مراقةػػػػة وتنةػػػػع أمشيػػػػة الأداء المػػػػالي أياػػػػاً و بشػػػػكل عػػػػالم في عمليػػػػة متابعػػػػة أعمػػػػاؿ المؤسسػػػػة و تفحػػػػ  سػػػػلوك

أوضػػاعها و تقيػػيم مسػػتويات أدافهػػا و فعاليتػػه و توجيػػه الأداء مرػػػو الابذػػان الصػػحيد و المطلػػوب مػػن عػػلاؿ برديػػػد 
المعوقات وبياف أسةابها و اقػتراح إجراءااػا التصػحيحية و ترشػيد الاسػتمدامات العامػة للمؤسسػة و اسػتثمارااا وفقػاً 

 2بزاق القرارات السليمة للحفاظ على استمرارية و بقاء المؤسسة.للأوداؼ العامة للمؤسسة و المسامشة في ا
 :ثانيا: اهداف الاداء المالي

 اف الاداء المالي مظكن اف مضقق للمستثمرين الاوداؼ التالية:
مظكن المسػتثمر مػن متابعػة ومعرفػة نشػاس المؤسسػة وطةيعتػه, كمػا يسػاعد علػى متابعػة الظػروؼ الاقتصػادية والماليػة  *

 ادوات الاداء المالية من ربحية وسيولة ونشاس والمديونية على سعر تأثيرالمحيطة, وتقدير 

                                                           
1
مجلة , -دراسة حالة المجمع صٌدال-فعالٌة مبادئ الحوكمة فً تحسٌن الاداء المالً للمؤسسةا.سباع احمد الصالح, د.محمد البشٌر بن عمر,  

 .151, ص0118,الوادي, 11البحوث فً العلوم المالٌة والمحاسبٌة,  العدد
لتقييم الاداء المالي لممؤسسة الاقتصادية دراسة حالة الشركة الجزائرية لانتاج  كأداةلوحة القيادة ايوب,  د. شملالبن نذير نصر الدين,  أ. 2

, البميدة, 25/04/2012 لحوكمة المؤسسات وتفعيل الابداع", كآليةمراقبة التسيير ورقة بحثية مقدمة ضمن المؤتمر الوطني " ,SPEالكهرباء 
 .00ص



 الاطار النظري للدراسة              الفصل الأول                                                             
 

7 
 

ية وفهم التفاعل بين الةيانات لابزػاق القػرار يساعد المستثمر في اجراء عملية التحليل والمقارنة وتفسير الةيانات المال *
 المؤسسة لأوضاعالملافم 

التحليػػل المناسػػةة لصػػنع  لأغػػرا المػػالي وػػو ا صػػوؿ علػػى معلومػػات تسػػتمدـ  لػػلأداءومنػػه فػػاف الموضػػوع الاساسػػي 
 1القرارات واعتيار السهم الافال من علاؿ مؤشرات الاداء المالي للمؤسسة.

 المالية: النسب الثالثالفرع 
النسا المالية عةػارة عػن علاقػات بػين القػيم المحاسػةية الػواردة في الكشػوفات الماليػة مرتةػة ومنظمػة لتكػوف دالػة لتقيػيم 

النسػةية وػي الاسػاس في دراسػة قػيم  مفهػوـاداء نشاس معين عنػد نقطػة معينػة. يتاػد مػن تعريػف النسػا الماليػة اف 
 2اضفاء المعنى والدلالة لحا لتعكس اداء الشركة.الفقرات الواردة في القوافم المالية بهدؼ 

 وتنقسم النسا المالية الى مايلي:
تسػػتمدـ نسػػا السػػيولة لقيػػاس قػػدرة الشػػركة علػػى الوفػػاء بالتلاامتهػػا قصػػيرة الاجػػل في موعػػد اولا: نسببب السببيولة: 

 وتندرج فيها النسا التالية: الاستحقاؽ, وكلما  ادت وذن النسةة كلما  ادت قدرة الشركة من سداد ديونها,
 وبرسا وذن النسةة بقسمة الموجودات المتداولة على المطاليا المتداولة.: السيولة العامة

 كما يلي:

 3 
 ووي النسةة التي تسمد باجراء المقارنة بين مةلغ السيولة الموجود السيولة العامة الفورية: 

 برت تصرؼ المؤسسة في اي وقت وبين الديوف قصير الاجل. وبرسا كما يلي:

 4 

التػدفق النقػدي مػن الأنشػطة التشػغيلية تقسػيم المطلوبػات المتداولػة وتةػين وػذن سيولة التدفقات النقدية التشغيلية: 
النسػػةة عػػدد مػػرات قابليػػة التػػدفقات النقديػػة المتولػػدة مػػن الأنشػػطة التشػػغيلية علػػى تغطيػػة إلتلاامػػات الشػػركة المتداولػػة. 

                                                           
المجمة الدولية لمدراسات  -دراسة حالة شركة المراعي-جائحة كورونا المستجد عمى الاداء المالي لمشركات تأثير, أودينواحمد قنيع, بوحفص بن  1

 .252, المانيا, ص13الاقتصادية دورية دولية عممية محكمة, العدد
2
 .65, ص0116الٌازوري, التحلٌل والتخطٌط المالً اتجاهات معاصرة, التمٌمً, د.عدنان تاٌه النعٌمً, د. ارشد فؤاد  
3
 .01, ص0116المنهال, ادارة الارباح, د.وسٌم ابو عرٌش,  
4
 .111, ص 0118دار حمٌثرا للنشر والترجمة, دراسات فً المالٌة والمحاسبة, لقلٌطً الاخضر,  

 الاجلنسبة السيولة العامة الفورية= القيم الجاىزة / الديون قصيرة 

 نسبة السيولة العامة= الموجودات المتداولة / المطاليب المتداولة



 الاطار النظري للدراسة              الفصل الأول                                                             
 

8 
 

لسػيولة النقديػة النابذػة عػن ووي مؤشر على قدرة الشركة على تسػديد الفػواتير واتلتلاامػات قصػيرة الأجػل, مػن واقػع ا
 وبرسا كما يلي: .الأنشطة التشغيلية

 1 
تقػيس وػذن النسػا مػدى كفػاءة الشػركة في ادارة واسػتمداـ الموجػودات الػتي لػديها  الممػلاوف ثانيا: نسب النشبا:: 

 . وتندرج فيها مايلي:والمدينوف( لتوليد المةيعات وبرقيق الربد
اسػتغلاؿ كافػة الالػوؿ المتاحػة في برقيػق  يقػيس وػذا المؤشػر مػدى قػدرة الشػركة علػىنسبة معدل دوران الاصبول: 

 المةيعات, وذن النسةة تشير الى اف الشركة تستمدـ موجودااا بكفاءة عالية في برقيق المةيعات. وبرسا كما يلي:
 2 

 
توضػػد وػػذن النسػػةة مػػدى مقػػدرة المنشػػاة علػػى برقيػػق الاسػػتفادة المثلػػى مػػن نسبببة معببدل دوران الاصببول الثا تببة: 

 وبرسا كما يلي:الالوؿ الثابتة لديها في برقيق ارباح المنشاة. 
  

 
الشػركة وكلمػا  ادت وػذن وتشير وػذن النسػةة الى عػدد مػرات تصػريف الممػلاوف لػدى نسبة معدل دوران المخزون: 

النسةة كلما قلك في لاا الشركة حيث تستطيع الشركة اف برقػق ارباحػا باسػتمداـ وػامح ربػد اقػل مػن الشػركات 
 يلي: المماثلة والتي لديها معدؿ دوراف مخلاوف اقل, ووي ميلاة تنافسية كةيرة مظكن الاستفادة منها. ومضسا كما
    

  1 
                                                           

1
 -https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9
-9%82%D8%A7%D8%AA%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9
-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9

%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/ ,,الساعة, 05/06/2021السةت,
16:27. 

 .92, لم 2013دار غيداء للنشر والتلايع, عماف, المحاسبة الدولية وعلاقتها  التجارة الالكترونية, ابراويم جابر,  2

نسبة التدفق النقدي التشغيمي= اجمالي التدفقات النقدية الداخمية في الانشطة التشغيمية / 
 صافي المبيعات

 معدل دوران الاصول= صافي المبيعات / اجمالي الاصول

 معدل دوران الاصول الثابتة= المبيعات / الاصول الثابتة

 عات / متوسط المخزونمعدل دوران المخزون = تكمفة المبي

https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9/
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تقيس وذن النسا مدى قدرة الشركة على برقيق الاربػاح, والتعػرؼ علػى العافػد المتوقػع علػى ثالثا: نسب الر حية: 
 يلي: . ويندرج برتها مااموالحم المستثمرة في المشروع

الةاػػاعة المةاعػػة ومصػػا  وتوضػػد وػػدن النسػػةة العلاقػػة بػػين لػػافي ايػػراد المةيعػػات وتكلفػػةنسبببة هببامم مجمببل الببر  : 
 مقارنة ودن النسةة بدتوسط النسا المحققة في القطاع. وبرسا كما يلي:

  
 

النسػةة لػافي الػربد المحقػق علػى كػل جنيػه مػن المةيعػات, ووػي تشػير الى نسػةة مػا  وػذنتقػيس هامم صافي البر  : 
برققػػػه المةيعػػػات مػػػن اربػػػاح بعػػػد تغطيػػػة تكلفػػػة المةيعػػػات وكافػػػة المصػػػروفات الاعػػػرى مػػػن مصػػػاريف اداريػػػة وعموميػػػة 

 ومصاريف بسويلية وغيروا. وبرسا كما يلي:
 
2 
 

ويتكػػػوف ا ػػػالي راس المػػػاؿ مػػػن  راس المػػػاؿ العامػػػل /ا ػػػالي الالػػػوؿ طويلػػػة العائبببد علبببا راس المبببال المسبببتثمر: 
الاجل( او من  مجموع حقوؽ الملكية /القرو  طويلة الاجل(, وتعتبر النسةة عن مػدى كفػاءة الشػركة في اسػتمداـ 

حيػػث اف الفػػػر   المفترضػػة في برقيػػق عافػػػد تلػػك الامػػواؿوادارة كػػل الامػػواؿ المتاحػػة لػػديها مػػػن المسػػامشين والامػػواؿ 
الاساسػػػي وػػػو وجػػػود تكلفػػػة لتلػػػك الامػػػواؿ ووػػػي العافػػػد المطلػػػوب علػػػى حقػػػوؽ المسػػػامشين والفوافػػػد المدفوعػػػة علػػػى 
الفرو , وينتظر برقيق معدؿ العافد على الاستثمار يوا ي تكلفة الامواؿ علػى اقػل تقػدير. وتكػوف تكلفػة التمويػل 

لتكلفػػػة الرجحػػػة لنػػػود التمويػػػل, ويػػػتم مقارنتهػػػا بالعافػػػد علػػػى الاسػػػتثمار لتحديػػػد كفػػػاءة الشػػػركة في ادارة مػػػن ا ػػػالي ا
 الامواؿ المستثمرة. وبرسا كما يلي:

  

                                                                                                                                                                                     
 .139, لم2016دار اليا وري, الاسس والاصول العلمية في ادارة الاعمال, علي فلاح اللاعبي, احمد دودين,  1
 .138علي فلاح اللاعبي , احمد دودين, مرجع سابق قكرن,لم 2

 معدل العائد عمى الاستثمار= صافي الربح / اجمالي الاستثمار

 ىامش مجمل الربح = مجمل الربح / صافي المبيعات 

 ىامش صافي الربح = صافي الربح / صافي المبيعات
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وتعبر وذن النسةة عن العافد الذي مضققػه المػلاؾ علػى اسػتثمار امػوالحم بالشػركة معدل العائد علا حقوق الملكية: 
او ووي تعتبر اوم نسا الربحيػة المسػتمدمة حيػث انػه بنػاءا علػى وػذن النسػةة قػد يقػرر المػلاؾ الاسػتمرار في النشػاس 

 برويل الامواؿ الى استثمارات اعرى برقق عافدا مناسةا. ومضسا كما يلي: 
 
1 

 علا الاقتصاد العالمي وتأثيرهاماهية جائحة كورونا  :الثانيالمطلب 
 الفرع الاول: ماهية جائحة كورونا

وبالتػػػالي إكتشػػػاؼ وػػػذا 19 -والمعػػػروؼ إعتصػػػار بكوفيػػػد بدػػػر  فػػػيروس كورونػػػا,تم تشػػػمي  أوؿ حالػػػة إلػػػابة 
السػػريع وكػػذا درجػػة  لانتشػػارنونظػػرا  ,2019الفػػيروس لأوؿ مػػرة في مدينػػة وووػػاف الصػػينية أواعػػر ديسػػمبر مػػن سػػنة

 & James. 2020عطورتػه أعلنػت منظمػة الصػحة العالميػة حالػة طػوارئ لػحية عالميػة شػهر جػانفي مػن سػنة 
Jackson 2020\05\01; p; 1)  مػارس مػن نفػس السػنة جافحػة عالميػة نظػرا للتلاايػد المتسػارع 11 فيلتعلنػه

 في معظػػػػػػػػػػػػم أمرػػػػػػػػػػػػاء العػػػػػػػػػػػػام الوفيػػػػػػػػػػػػاتوالغػػػػػػػػػػػػير متوقػػػػػػػػػػػػع في عػػػػػػػػػػػػدد حػػػػػػػػػػػػالات الالػػػػػػػػػػػػابة وكػػػػػػػػػػػػذا عػػػػػػػػػػػػدد حػػػػػػػػػػػػالات 
 2,p,2020,Yilmazkuday). 

ومػػن المعػػروؼ أف  للحيػػواف والانسػػاف,ويعػػرؼ فػػيروس كورونػػا سػػلالة واسػػعة مػػن الفيروسػػات الػػتي قػػد تسػػةا المػػر  
عددا مػن فيروسػات كورونػا تسػةا لػدى الةشػر أمػرا  تنفسػية تػتراوح حػداا مػن نػلالات الػبرد الشػافعة إلى الأمػرا  

 والمتلا مة التنفسية ا ادة الوعيمة سارس(.  ميرس( الأشد وعامة مثلا متلا مة الشرؽ الأوسط التنفسية
المعػروؼ أياػا  بػالمر  19-ا مػن فػيروس سػارس والمكتشػف مػؤعرا مػر  كوفيػدويسةا فيروس كورونا القريا جد

ووو مػر  معػد م يكػن ونػاؾ أي علػم بوجػودن قةػل بػدء تفشػيه في  التنفسي ا اد المرتةط بفيروس كورونا المستجد,
بدرجػة ,تتمثل أعراضه الأكثر شػيوعا في ا مػى والسػعاؿ وا ػاؼ والتعػا و 2019مدينة ووواف الصينية في ديسمبر

اتكػػػوف وػػػذن الأعػػػرا  عفيفػػػة وتةػػػدا تػػػدرمصيا  وعػػػادة ـ إسػػػهاؿ,لاوجػػػاع, احتقػػػاف الأنػػػف, أم ا لػػػق, أقػػػل ا لاـ وا
حيػػػػػػػػث يصػػػػػػػػاب بعػػػػػػػػه النػػػػػػػػاس بلعػػػػػػػػدوى ولكػػػػػػػػن لا تظهػػػػػػػػر علػػػػػػػػيهم سػػػػػػػػوى أعػػػػػػػػرا  عفيفػػػػػػػػة. يتعػػػػػػػػا  معظػػػػػػػػم 

ى شػػم  واحػػػد وتشػػد حػػدة المػػػر  لػػد ( مػػن المرضػػػى دوف ا اجػػة إلى عػػلاج في المستشػػػفى,%80المصػػابوف مرو
وترتفػع مخػاطر اتلػابة  حيث يعانوف مػن لػعوبة في التػنفس. 19-أشمالم يصابوف بعدوى كوفيد5تقريةا من كل 

                                                           
1
 .139علً فلاح الزعبً , احمد دودٌن, مرجع سابق ذكره,ص 

 معدل العائد عمى حقوق الممكية= صافي الربح / حقوق الممكية
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بداػػػاعفات وعيمػػػة بػػػين كةػػػار السػػػن والأشػػػمالم الػػػذين يعػػػانوف مشػػػاكل لػػػحية مثػػػل إرتفػػػاع ضػػػغط الػػػدـ, أمػػػرا  
 (.2020داء السكري والسرطاف. منظمة الصحة العالمية القلا والرفتين,

بعد أف كانت بؤرة المر  محصورة في مدينة ووواف وبعه الػدوؿ ا سػيوية,  وانتشر المر  وبروؿ إلى جافحة عالمية,
 النقطػػػة المحوريػػػة للعػػػدوى مػػػن الصػػػين إلى أوروبػػػا وبشػػػكل كةػػػير كػػػل مػػػن بريطانيػػػا, 2020برولػػػت في أوافػػػل مػػػارس 

المؤكػػدة في العػػام إلى الولايػػات المتحػػدة الأمريكيػػة بحلػػوؿ  ليتحػػوؿ تركيػػلا اتلػػابات فرنسػػا, ألمانيػػا, إيطاليػػا, إسػػةانيا,
مػن شػهر مػارس ,حيػث بتػاري   انطلاقػاعنهػا مػن وفايػات  أمذػرشهر أفريل, حيث تسارع تلاايد عدد اتلػابات ومػا 

دولػة وإقلػيم,  187في 19-مليػوف حالػة إلػابة مؤكػدة بدػر  كوفيػد4.23 تم تسػجيل أكثػر مػن 2020مػاي 12
حالػة وفػاة وتعػا  أكثػر 289000  عػن أكثػر مػن  إبػلاغلولايػات المتحػدة الأمريكيػة وحػدوا وتم حػوالي الثلػث في ا

 1مليوف شم .1.48من 
 تأثير فيروس كورونا علا الاقتصاد العالمي  الفرع الثاني :

 سوؼ نتناوؿ تأثيرن على الارواح الةشرية والاوضاع الاقتصادية والاجتماعية كما يلي :
أف عدد المصابين بفيروس كورونػا في العػام لغايػة (أف عػدد المصػابين بفػيروس كورونػا  (1ا دوؿ  نلاحظ من علاؿ 

و متجػاو ا عػدد الوفيػات مػن جػراء  حالػة772و200 بلغ حوالي سػتة ملايػين و 2020\05\31في العام لغاية 
حالػة بساثلػت للشػفاء, متصػدرة الولايػات 928الػف و736الف حالة, منهػا اكثػر مػن مليػوني و371 وذا الفيروس 

 105حالػػة مؤكػػدة و 797الػػف و819مػػن مليػػوف و بػػأكثرالمتحػػدة الامريكيػػة عػػدد المصػػابين بفػػيروس كورونػػا عالميػػا 
الػف 501مػن  بػأكثرالف حالة, لتليها بعد قلك البرا يل  535و متماثلا للشفاء اكثر من  حالة وفاة634الف و

الػف 405الف حالة وفاة, ثم روسيا في المرتةة الثالثة بإلابات مؤكػدة بلغػت  28 حالة وفاة بعدد موتى بلغ985و
الػػف 286حالػػة وفػػاة , ثم تليهػػا اسػػةانيا ب693 الاؼ و 4حالػػة وفػػاة, بعػػدد وفيػػات اقػػل نسػػةيا بالغػػة 843و 

حالػػة , تليهػا في المرتةػػة ا امسػػة  958الػف و196حالػػة وفػاة , تشػػافي منهػػا 125الػف و27حالػة , شػػهدت 308
الف حالة مؤكدة على التوالي , ثم فرنسا فالحند, وجاءت بعدوا كػل مػن 232الف و274بريطانيا ثم ايطاليا بحوالي 

 2المانيا وتركيا في المرتةتين التاسعة والعاشرة عالميا.

                                                           
1
مجلة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر العدد  -الآثار الاقتصادٌة لجائحة كورونا حول تواٌتٌة الطاهر,.د غبولً أحمد,-د 

 131,ص2020سبتمبر -20
تاثٌر فٌروس كورونا على -كرامة مروة , رحال فاطمة, خبٌوة انفال حدة , تاثٌر الازمات الصحٌة العالمٌة على الاقتصاد العالمً 2

 316ص-2020الجزائر-02العدد-الاجتماعًمجلة التمكٌن –الاقتصاد الجزائري نموذجا 
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 :الدول (:عدد الاصا ات المؤكدة والموتا وحالات الشفاء في  عض 1-1الجدول رقم )

Total 
recovere 

Total deaths Total cases Country,other 

2,763,928    371,763       6,200,772      World        
535,379        105,634       1,819,797      USA           
205,371        28,872        501,985        Brazil        
171, 883       4,693         405,843        Russia       
196,958       27,125        286,308        Spain        

         N\A      
         

38,489        274,762        UK          

155,633        33,340        232,664        ITALY        
68,268         28,771        188,625        France       
88,808         5,269          186,371        India         

165,200        8,602          183,370        Germany    
126,984        4,515          163,103        Turkey      

 covid-19 coronavirus pandemic.31/05/2020.16h.disponible sur :المصدر

 آثار الجائحة علا الاقتصاد العالمي:-2
إلى تةػاطؤ مسػو الاقتصػاد العػالمي, 2020أدت إجراءات وتدابير مواجهػة جافحػة كورونػا عػلاؿ الربػع الأوؿ مػن سػنة 

  تراجػع إ ػالي النػاتل العػالمي( %30بواقػع فمن من المتوقع حسا لػندوؽ النقػد الػدولي أف يشػهد انكماشػا حػادا
 لتسػػػةا وػػػذن ا افحػػػة أ مػػػة اقتصػػػادية عالميػػػة مػػػن عػػػلاؿ التراجػػػع ا ػػػاد في كػػػل مػػػن الطلػػػا الكلػػػي, ,2020سػػػنة 

والانفػػاؽ العػػاـ, سلاسػػل التوريػػد, قطػػاع التصػػنيع العػػالمي وا ػػدمات, عافػػدات السػػياحة, حركػػة التجػػارة  الاسػػتهلاؾ
 الاجنةية, تراجع مؤشرات الأسواؽ المالية العالمية وأسعار النفط. الاستثماراتالدولية, تدفقات 
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بػػين الةلػػداف ليشػػكل مػػن عػػلاؿ  اقتصػػادياومثلمػػا فػػيروس كورونػػا معػػد علػػى المسػػتوى الصػػحي للأفػػراد فقػػد كػػاف معػػد 
وفي وػػذا السػػياؽ توجػػد عػػدة تػػأثر اقتصػػادااا علػػى مسػػتويااا المحليػػة أ مػػة اقتصػػاد عالميػػة عػػبر قنػػوات التػػأثير المتةػػادؿ ,

 (2020 المماطر, وي قنوات يؤثر من علالحا فيروس كورونا على الاقتصاد العالمي ,
حيػػػث تػػػؤثر ا افحػػػة مػػػن عػػػلاؿ عرقلػػػة اتمػػػداد وتعطيػػػل سلاسػػػل التوريػػػد إلى إعاقػػػة اتنتػػػاج  التببببادل التجببباري:-

 الطلا على الطاقة.يؤدي بدورن إلى تقل   ما وإضعاؼ كل من الطلا والعر  العالميين,
وقػػد طػػاؿ تػػأثيرن المػػادي  والمعنػػوي أسػػواؽ العالميػػة الػػتي شػػهدت انهيػػارات وأسػػوأ أداء منػػذ انػػدلاع  التببرا ا المببالي:-

, وبهػػذا تعطػػي أسػػواؽ المػػاؿ مؤشػػرا سػػلةيا علػػى شػػعور المسػػتثمرين بتوجهػػات تػػأثير 2008الأ مػػة الماليػػة العالميػػة عػػاـ 
 العالمي. الاقتصادالفيروس على 

حيػػػث تػػػؤثر ا افحػػػة علػػػى كػػػل مػػػن الطلػػػا والعػػػر  العػػػالميين مػػػن عػػػلاؿ عفػػػه معػػػدلات السبببياحة والنقبببل: -
 الرحلات بسةا غلق حدود العديد من الدوؿ وغلق العديد من المطارات حوؿ العام.

 (2020أما على مستوى الاقتصاد المحلي للدوؿ فيؤثر الفيروس من علاؿ ثلاث قنوات: 
وقلك عبر إعاقة كػل مػن اتنتػاج, ا ػدمات, الموالػلات, النقػل, السػياحة والتسػوؽ  ادي:إعاقة النشا: الاقتص-

حيػػػث العديػػػد مػػػن المػػػدف وضػػػعت برػػػت حظػػػر التجػػػوؿ وبرولػػػت إلى مػػػدف أشػػػةاح كمػػػا  وإضػػػعاؼ العػػػر  والطلػػػا,
 شهدنا في الصين وإيطاليا والعدد أعذ في الا دياد حوؿ لعام.

ودعػػػػم وإجػػػػراءات احترا يػػػػة لقطػػػػاع الصػػػػحة والقطاعػػػػات الاقتصػػػػادية  مػػػػن إنقػػػػاق تكبببباليت التصببببدي والاحتببببواء:-
 والاجتماعية بتكاليف باوظة وآعذة في الارتفاع.

فالارتةػػػػاؾ وعػػػػدـ اليقػػػػين ياػػػػعفاف الثقػػػػة, ويػػػػؤدي قلػػػػك إلى اتحجػػػػاـ عػػػػن الاسػػػػتثمار واتنفػػػػاؽ  واليقببببي : الثقببببة-
 والسياحة.

كورونػػا علػػى الاقتصػػاد العػػالمي مػػن عػػلاؿ تو يػػع الدراسػػة   وسػػنحاوؿ تفصػػيل وبرديػػد أوػػم ا ثػػار النابذػػة عػػن جافحػػة
 1على كبرى القطاعات المتاررة, فيما يلي :

 قطاع الصناعة: -1

                                                           
سةتمبر -20مجلة العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيير العدد  -حول الآثار الاقتصادية لجائحة كورونا توايتية الطاور,.د غةولي أحمد,-د-- 1

 139لم-135,لم2020
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نتيجػػة التػػوترات التجاريػػة بػػين 2019مػػن المتوقػػع أف يػػنمفه مسػػو التصػػنيع العػػالمي الػػذي كػػاف قػػد تةاطػػأ بالفعػػل سػػنة 
النا ة عن جافحة كورونػا, وكمػا وػو موضػد في ا ػدوؿ رقػم  الاقتصاديات المهيمنة بسةا الاضطرابات الاقتصادية

 2-1). 
 _ 2112سنة الاساس  –تطور مؤشر الانتاج الصناعي (: 2-1الجدول )

 الصي  أمريكا الشمالية أورو ا شرق آسيا العالم 
  113.6  2019جويلية

  
105.1    106.1    103.9    129.9  

  113.7 2019أوت 
  

103.4   106.2    104.5    130.5  

  114.2 2019 سبتمبر
  

105.2   106.2    103.9    131.7 
  

  131.8   103.2     105.6     102   113.4  2019أكتو ر

  133.4   104.2 105.8    101   114.1 2019 نوفمبر
   134   104.3   104   103    114.2 2019  ديسمبر

   99.8   104.2   105.5   104.3    103 2020 جانفي
  100.3   104.2    104.9     102   102.6 2020فيفري 

 établie par les chercheurs a partir de:angela Me,haishan Fu Op.Cit,p26 المصدر:

 قطاع التجارة:-2
قدرت التحاليل التي أجراوا فريػق مػن ا ػبراء الاقتصػاديين المتمصصػين في قطػاع التجػارة والتػابع للمفوضػية الأوروبيػة 

, وبالنسةة للابراد الأوروبي ينتل عػن الانكمػاا الاقتصػادي 2020في التجارة العالمية سنة  %9.7بنسةة  امزفاضا
في كل من لادراته ووارداتػه مػن سػلع وعػدمات مػن %  8.8و %  9.2المتوقع والمتعلق با افحة امزفاضا بنسةتي 

مليػار يػورو في الػواردات 285 , أي ما يعػادؿ امزفاضػا في الصػادرات بحػوالي 2020مرو عارج الابراد الأوروبي سنة
عػارج الابرػاد الأوروبي  السػلع وا ػدمات مجتمعػة(. وقػػد تولػلت تقػديرات وػذا الفريػق إلى أف لػادرات القطاعػػات 



 الاطار النظري للدراسة              الفصل الأول                                                             
 

15 
 

ية  بخلاؼ الطاقة( وبذارة ا دمات كانت أقل تأثرا من نشاطات قطاع التصنيع والتي يشػهد معظمهػا انكمػاا الأول
 1بشدة. تتأثر, وأف معدات النقل وا لات الكهربافية %10الصادرات بأ يد من 

 السياحة والنقل:-3
وعلاؿ وحجر مناطق بأكملهػا والتةػاطؤ وبنسةة لقطاع النقل فقد شهد وو ا عر تأثرا مةاشرا بسةا إجراءات الغلق 

الكةير في حركة الأشمالم عبر العام في حد قاته, ما أكدتػه العديػد مػن الدراسػات حػوؿ حركيػة وتنقػل الأشػمالم 
في  مػػن ا افحػػة , والأكيػػد أف انكمػػاا حركػػة النقػػل العػػالمي بػػين الةلػػداف وحػػا داعػػل الةلػػد واحػػد, كانػػت لحػػا آثػػار 

وجػوي(, وتعػد ا ثػار جػد وعيمػة بالنسػةة لشػركات الطػيراف نظػرا  بحػري, النقػل  بػري,سلةية على مختلف مؤسسات 
مليػػار دولار مػػن اتيػػرادات سػػنة 113ومػػن المتوقػػع أف بزسػػر شػػركة الطػػيراف في  يػػع أمرػػاء العػػام  لارتفػػاع تكاليفهػػا.

ر الػدولي اعتةػارا مػن من الرحلات المجدولػة في الصػين, ليتوقػف السػف%70,ففي قروة تفشي المر  تم إلغاء 2020
امزفػػا  السػػفر العػػالمي بنسػػػةة  (WTTC,حيػػث قػػػدر مجلػػس السػػياحة والسػػفر العػػػالمي 2020منتصػػف مػػارس 

 .2020على الأقل سنة 25%
 القطاع المالي:-4

حػين بػدأ المشػاركوف في السػوؽ مطشػوف أف يتحػوؿ 2020فرضت جافحة كورونا برديا تارمطيػا, ففػي منتصػف فيفػري
إلى جافحة عالمية, حدث وةوس حاد في أسعار الأسػهم عػن مسػتويااا المةػالغ فيهػا سػابقا, وفي تفشي وذا الفيروس 

 أسػػػواؽ الافتمػػػاف, سػػػجلت فػػػروؽ العافػػػد ارتفاعػػػا شػػػاوقا وعالػػػة في القطاعػػػات ا طػػػرة كالسػػػندات عاليػػػة العافػػػد,
ت أسػعار الػنفط إ اء قػرو  الرفػع المػالي, والػدين ا ػالم حيػث ولػل نشػاس اتلػدار إلى حالػة مػن التوقػف, ووةطػ

ضػػػعف الطلػػػا العػػػالمي وفشػػػل بلػػػداف أوبػػػك في التولػػػل إلى اتفػػػاؽ حػػػوؿ بزفياػػػات اتنتػػػاج , مدػػػا  اد مػػػن ضػػػعف 
مػػػع  و كمػػػا وأدت وػػػذن الظػػػروؼ السػػػوقية المتقلةػػػة إلى وػػػروب المسػػػتثمرين بحثػػػا عػػػن ا ػػػودة, اتقةػػػاؿ علػػػى الممػػػاطرة

 (.2020 لندوؽ النقد الدولي امزفا  حاد ومفاجئ في عافدات سندات الملاق ا من.
 أسواق العمل والتشغيل:-5

تسةةت ا افحة من علاؿ تأثر مختلف قطاعات الاقتصػاد العػالمي في أ مػة بطالػة عالميػة وتصػريد العديػد مػن العمػاؿ 
مػػػن %81, وحسػػػا تقػػػديرات منظمػػػة العمػػػل الدوليػػػة فػػػإف مػػػا مظثػػػل نسػػػةة 2020وفي بدايػػػة شػػػهر أفريػػػل مػػػن سػػػنة 

العمالة العالمية تعيح في بلداف مستها ا افحة وطالتها إجراءات وتدابير الوقاية منها, لتنمفه وػذن النسػةة  بحلػوؿ 
                                                           

1
سةتمبر -20مجلة العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيير العدد  -حول الآثار الاقتصادية لجائحة كورونا توايتية الطاور,-د غةولي أحمد,-د 

 391لم-135,لم2020
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بعػػد رفػػع اتغػػلاؽ عػػن أمػػاكن العمػػل في الصػػين .وتػػأثيرات ا افحػػة علػػى سػػوؽ 68 % يقػػارب  إلى مػػا أفريػل22 
ي إلى إمزفا  في التوييف, في حػين أدت الأ مػة ا اليػة العمل غير مسةوقة, فعادة ما أدى انكماا الاقتصاد العالم

إلى توقيػػػف التوييػػػف بشػػػكل مفػػػاجئ والتصػػػريد الفػػػوري للعمػػػل بشػػػكل كةػػػير بسػػػةا عمليػػػات غلػػػق أمػػػاكن العمػػػل 
والمناداة بالةقاء في الةيوتو ما مصعل منها أسوأ أ مة عالمية علػى الأقػل مػن وػذا ا انػا منػذ ا ػرب العالميػة الثانيػة كمػا 

  .2009-2008شير الواقع إلى أف إمزفا  ساعات العمل قد بذاو  بالفعل نظيرن في الأ مة العالمية ي
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 المبحث الثاني: الدراسات السا قة
 السا قة  اللغة العر ية:الدراسات     

الازمبببة الماليبببة علبببا الاداء التشبببغيلي  : تببباثيربعنػػػواف(  2112عببببد الرحمبببان احمبببد محمبببد حبببر  ) دراسػػػة 
وػػدفت وػػذن الدراسػػة الى التعػػرؼ علػػى اسػػةاب حػػدوث الا مػػة الماليػػة العالميػػة وكيفيػػة والمببالي للبنببوك الفلسببطينية  

علػى مسػامشة الةنػوؾ  تأثيروػاعلػى الاداء المػالي والاداء التشػغيلي للنةػوؾ الفلسػطينية, وعلػى مػدى  تأثيروػاتطوروا وما 
وتكػوف مجتمػع الدراسػة مػن  يػع الةنػوؾ التقليديػة  2009-2005بالناتل المحلي الا الي عػلاؿ الفػترة الفلسطينية 

 بنكا.12و الاسلامية في قطاع غلاة وعددوا 
والاداء  التشػػغيليالماليػػة العالميػػة لاسػػيما الاداء  بالأ مػػةسػػلةا  تػػأثرايهػػرت نتػػافل الدراسػػة اف اداء الةنػػوؾ الفلسػػطينية 

مقارنػػػة  2009-2008راجػػػع متوسػػػط اغلػػػا نسػػػا الاداء عػػلاؿ فػػػترة مابعػػػد الا مػػػة الماليػػػة العالميػػػة المػػالي بػػػدليل ت
 1(2007-2005بفترة ما قةل الا مة المالية  

الازمة المالية العالمية علا الاداء التشغيلي والمبالي  تأثيربعنواف: ( 2111 فيصل نافع كعيد العاني  )دراسة 
 تأثيروػاة الى التعػرؼ علػى اسػةاب حػدوث الا مػة الماليػة العالميػة وكيفيػة تطوروػا ومػا وػدفت الدراسػللبنوك الاردنيبة: 

 وتولل الى الاستنتاجات التالية: 2,الأردنيةعلى الاداء المالي والاداء التشغيلي للةنوؾ 
الماليػة العالميػة  مػةبالأ   الأردنيػةالةنػوؾ  تأثيرعلاؿ ا مس سنوات السابقة,  الأردنيةايهرت النتافل المتعلقة بالةنوؾ -

التشػػغيلي والاداء المػػالي, وقلػػك نتيجػػة تراجػػع متوسػػط اغلػػا نسػػا الاداء عػػلاؿ فػػترة  بػػالأداءلاسػػيما فيمػػا يتعلػػق 
(, 2005,2006,2007( مقارنػػة بفػػترة مػػا قةػػل الا مػػة الماليػػة العالميػػة 2008,2009بعػػدوا  الا مػػة الماليػػة ومػػا

وقلك يعود الى عدـ ابزاق الةوؾ الاردنية علاؿ الا مػة تػدابير بذنةهػا اثػار الا مػة الماليػة العالميػة كالاحتفػاظ  ػلاء اكػبر 
ع الاسػػهم في بورلػػة عمػػاف عػػلاؿ الا مػػة الى تراجػػ باتضػػافةمػػن الاحتياطػػات الماليػػة لمواجهػػة مثػػل تلػػك الا مػػات, 

 3المالية العالمية.

                                                           
مقدمة لنيل درجة الةكالوريوس في تاثير الازمة المالية العالمية علا الاداء التشغيلي والمالي للبنوك الفلسطينية,  عةدالرحماف احمد محمد طرب, 1

  .05, لم2016فلسطين,الادارة, كلية ادارة الماؿ والاعماؿ, جامعة 
مقدمة لاستكماؿ متطلةات ا صوؿ على  تاثير الازمة المالية العالمية علا الاداء التشغيلي والمالي للبنوك الاردنية,فيصل نافع كعيد العاني, 18 2

 .11, لم2010درجة الماجستير في المحاسةة, قسم المحاسةة, كلية الاعماؿ, جامعة الشرؽ الاوسط, اب 
   .103كعيد العاني, مرجع سابق قكرن, لم  فيصل نافع 3
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ضػػرورة ابزػػاق الةنػػك المركػػلاي التػػدابير المناسػػةة و اسػػتمداـ السياسػػات الماليػػة والنقديػػة الػػتي تسػػتطيع اف تتعامػػل مػػع -
 .1الا مات المالية, كعدـ التوسع في مند الافتماف المصرفي

سبتجد علبا الاداء المبالي مجائحبة كورونبا ال تبأثيربعنػواف: ( 2020  قنيع احمبد,  ب  اودينبة  بوحف  دراسة 
ودفت وذن الدراسة لتعرؼ على الاداء المالي للشػركات في يػل جافحػة  -دراسة حالة شركة المراعي -للشركات

بػػذلك  تتػػأثري م رونػػا الا اف ايػػرادات شػػركة المراعػػفػػيروس كورونػػا المسػػتجد, وتولػػلت الدراسػػة وبػػرغم مػػن جافحػػة كو 
وا مقارنة بنفس الفػترة مػن السػنوات السػابقة, ومػن ناحيػة المسػؤولية الاجتماعيػة قامػت الشػركة بدجموعػة مػن محققة مس

 الانشطة كتقديم مساعدات طةية وغذافية لممتلف المتاررين.
وفي الاعػػير اولػػت الدراسػػة الى ضػػرورة توسػػيع بزصػػي  مػػوارد ماليػػة مػػن طػػرؼ الشػػركات لمجابهػػة الا مػػات والاوب ػػة 

التي قد تنجم عنها والعمل على الاستفادة من تكنولوجيا المعلومات والاتصاؿ اثناء العمػل في مثػل  را سافوتفادي 
 2الات. وقلك لتحسين الاداء المالي والمحافظة على مععتها ومكانتها بين العملاء وبرفيلا الشركات الاعرى.ا ه توا

دراسبة قياسبية لاثبر جائحبة كورونبا بعنواف:  (,2121عيسا , ) غر ي حمزة,    البار امحمد,  درونيدراسة  
وػػدفت الورقػػة الةحثيػػة الى دراسػػة تػػاثير جافحػػة كورونػػا  :- ورصببة القبباهرة نمو جببا-علببا الاسببواق الماليببة العر يببة

 3على الاسواؽ المالية العربية  وتم اعذ بورلة القاورة كنموقج.
 افحػػة كورونػػا علػػى بورلػػة القػػاورة, في نهايػػة الاثلاثػػي الاوؿ مػػن سػػنة  تػػأثيروقػػد اثةتػػت الدراسػػة القياسػػية اف ونػػاؾ 

كةػػيرا وتذبػػذبات كةػػيرة ووػػذا بسػػةا حالػػة الػػذعر والحلػػع الػػتي الػػابت المسػػتثمرين في   امزفاضػػا, فقػػد شػػهدت 2020
طةيعتهػا في طوؿ مدة تقييد ا ركة, وتةاطؤ مسو الاقتصاد العالمي, وكذا عػدـ وجػود ايػة دلالات عػن رجػوع الامػر الى 

مػن جهػة, وتشػاؤـ المسػتثمرين مػن جهػة اعػرى , سػامشا في انهيػار  التأكػدالقريا العاجػل. وبالتػالي, فػاف حالػة عػدـ 
 4الاسواؽ المالية العالمية والعربية.

                                                           
  .107فيصل نافع كعيد العاني, مرجع سابق قكرن, لم  1
المجلة الدولية  دراسة حالة شركة المراعي,-تاثير جائحة كورونا المستجد علا الاداء المالي للشركات بوحف , بن اودينة.د.قنيع احمد, د2

  .256, لم 2020نيا, نوفمبر للدراسات الاقتصادية, العدد الثالث عشر,الما
مجلة الاجتهاد   ورصة القاهرة نمو جا,-دراسة قياسية لاثر جائحة كورونا علا الاسواق المالية العر يةغربي حملاة, بن الةار امحمد, بدروني عيسى,  3

  .447, لم2020, 04للدراسات القانونية والاقتصادية, العدد
  .464غربي حملاة واعروف, مرجع سابق قكرن, لم 4
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دراسببة تقييميببر لاثببر الازمببة بعنػػواف: ( 2112 ا.د.زليخببة  نحناشببي, د.صببونية عا ببد, سببكينة غببواس )دراسػػة 
-2112علا اداء البنوك الاسلامية حالة  نب  البركبة الجزائبري والبنب  الاردنبي الاسبلامي ) المالية العالمية

بالأ مػػة الماليػػة  تأثروػػاوػػدفت الورقػػة الةحثيػػة الى تقيػػيم بذربػػة بعػػه الةنػػوؾ الاسػػلامية للتعػػرؼ علػػى مػػدى  (:2111
ماليػة عنيفػة ضػربت   مػةكأ 2007في لػيف  بػدأتالاوء على وذن الا مة, حيػث  , وقلك بإبقاء2008العالمية 

القطاع المالي ووللت الى قرواا مع افلاس بنػك  ليمػاف بػراقر   وم تنفػع معهػا عطػط الانقػاق الاػممة الػتي بلغػت 
قيمتها الا الية تريليونات الدولارات, فانتقلت الى القطاع ا قيقي لتصةد ا مة اقتصادية, وارتفعت المديونية العامػة 

اسػػػػية, واثػػػرت بشػػػػكل كةػػػير علػػػػى منطقػػػة الاورو. في يػػػػل وػػػػذن ينفجرت ا مػػػػة الػػػديوف السالى اعلػػػى المسػػػػتويات, فػػػا
 1الظروؼ مذد المصرفية الاسلامية استطاعت اف برقق مذاحات معتبرة.

كمػا اوضػػحت الدراسػة اف معظػػم الاسػػةاب الػتي ادت الى نشػػوب الا مػػة الماليػة العالميػػة الاعػػيرة وػي معػػاملات ماليػػة 
مية, كالتعامػػػل بالربػػػا وبيػػػع الػػػديوف, والتػػػدليس واعفػػػاء العيػػػوب, ونظػػػاـ المشػػػتقات الماليػػػة, حرمتهػػػا الشػػػريعة الاسػػػلا
 والمديونية المفرطة والمجا فة.

علػػى الػػرغم مػػن النتػػافل ا يػػدة الػػتي حققهػػا بنػػك البركػػة ا لاافػػري, الا اف حصػػته في السػػوؽ ا لاافريػػة ضػػ يلة مقارنػػة 
 المالية العالمية كاف عفيفا. بالأ مة فتأثرنالاسلامي  بحصة الةنوؾ التقليدية. اما الةنك الاردني

ومن اسةاب لمود الةنكين اماـ الا مة المالية العالمية التلاامهما بدةادئ الشريعة الاسػلامية في معاملاامػا الماليػة بعيػدا 
الاسػػػلامي الػػػذي مضقػػػق الاسػػػتقرار المػػػالي والاقتصػػػادي  2عػػػن الفوافػػػد الربويػػػة. مدػػػا دؿ علػػػى الفعاليػػػة العاليػػػة للتمويػػػل

 3وبالتالي التنمية.
اثبببر جائحبببة كورونبببا علبببا الاسبببواق الماليبببة بعنػػػواف:  (,2121 د.غر بببي حمبببزة, د. بببدروني عيسبببا  )دراسػػػة 
مػن عػلاؿ وػذن الدراسػة بسػت معا ػة اثػر دراسة وصفية تحليلية لمؤشرات  عض البورصات العالميبة:  -العالمية
 4كورونا على الاسواؽ المالية العالمية.  جافحة

                                                           
الازمة المالٌة العالمٌة على اداء البنوك  لأثردراسة تقٌٌمٌه ا.د.زلٌخة بنحناشً, د. صونٌة عابد, سكٌنة غواس,  1

, 51مجلة العلوم الانسانٌة, العدد  (,6022-6002الاسلامٌة حالة بنك البركة الجزائري والبنك الاردنً الاسلامٌة )

 .19, ص0118المجلد ب, قسنطٌنة, 
 مرجع سابق  2

  .60ا.د. زلٌخة بنحناشً, د.صونٌة عابد, سكٌنة غواس, مرجع سابق ذكره, ص  3
دراسة وصفٌة تحلٌلٌة لمؤشرات -اثر جائحة كورونا على الاسواق المالٌة العالمٌةد بدرونً عٌسى,  د.غربً حمزة, 4

  .11, ص0101, 10مجل  التكامل الاقتصادي, العددبعض البورصات العالمٌة, 
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افريػل  09مػارس الى نهايػة فػترة السلسػلة  13-09 يع الةورلات في نفػس الفػترة تقريةػا, مػن  تأثرواثةتت الدراسة 
يؤكػػػد انػػػه رغػػػم بعػػػد المسػػػافة  بالتقريػػػا  ميػػػع المؤشػػػرات, ووػػػذا مػػػا0.1, وبامزفػػػا  حػػػاد في المؤشػػػر بنسػػػةة 2020

 لات, الا اف ارتةاطهم وثيق فيما يتعلق بالصدمة.ا غرافية بين الةور 
لعل من افاؽ الدراسة, وو معرفة اثر تدعل ا كومػات في الاسػواؽ الماليػة, مػن عػلاؿ بزفػيه اسػعار الفافػدة وكػذا 

المسػتثمرين, اضػافة الى مقارنػة وػذن الا مػة با مػة الػرون العقػاري  لطمأنػهالارافا على المستثمرين, او با  السيولة 
الرون العقاري انطلقت من سوؽ ماليػة الى ا مػة اقتصػادية, امػا ا مػة  فأ مةحيث مصدر الا مة وكيفية انتشاروا, من 

 .1جافحة كورونا فقد انطلقت من ا مة لحية الى ا مة اقتصادية ثم ا مة اسواؽ المالية
ملكببة العر يببة السببعودية: اثببر انتشببار فيبروس كورونببا علببا القاطاعببات فبي المبعنػواف:  الجزيببرة كا يتببال  دراسػة 

 , حيػث يرتفػع 19-المملكة العربية السعودية من انتشار فيروس كورونا المستجد  كوفيػد تأثرتكغيروا من الدوؿ, 
 بالأسػعارعدد الالابات يوميا. ادى انتشار الوباء الى تراجع كةير في الطلا العػالمي علػى الػنفط, الامػر الػذي دفػع 

ة نادرة م بردث من قةل. بالرغم من بزفيػف بعػه القيػود عػلاؿ شػهر رماػاف المةػارؾ, الى المنطقة السلةية في ياور 
, الامػػر الػػذي انعكػػس علػػى مةيعػػات مختلػػف القطاعػػات  الا اف الممػػاوؼ مػػن الالػػابة لا الػػت مسػػتمرة لػػدى العمػػوـ

يتطلػػا الامػػر  في السػػوؽ السػػعودي. اعتمػػدت ا كومػػة عػػدة اجػػراءات  نقديػػة وماليػػة( لاحتػػواء اثػػر الوبػػاء, عمومػػا,
الملايد من الدعم لتجاو  وذن الاوقات الصػعةة. يػتم تػداوؿ مؤشػر السػوؽ الرفيسػي  تاسػي  عنػد اقػل مػن مسػتوان في 
وسط شهر فبراير الماضي حيث سجلت  يع القطاعات, باستثناء قطاع الاتصالات, تراجعا بدعدلات مػن عػانتين 

علػى مؤشػر تاسػي بحيػث يتراجػع الى مسػتوى  الامزفػا مػن علاؿ فترة الػثلاث اشػهر الاعػيرة. نتوقػع حػدوث ملايػد 
 2نقطة, ليشكل بذلك فرلم جيدة للاستثمار. 60000الى  508000بين  ما

با افحػػػة وػػػو قطػػػاع السػػػفر والاػػػيافة. بينمػػػا نػػػرى التلاامػػػا بتعليمػػػات التةاعػػػد  تػػػأثراوعمومػػػا سػػػيكوف القطػػػاع الاكثػػػر 
 3الاجتماعي في بعه القطاعات. يكوف من الصعا تطةيقها في قطاع السياحة.

اداء القطبباع المببالي فببي الاردن ئببلال جائحببة  بعنػػواف:  2020اب   منتببدا الاسببتراتيجيات الاردنببي دراسػػة 
 تػداعيات فػيروس كورونػا علػى الاقتصػادات وطػأةجراءات المتةعة عالميا للتمفيف من بينت وذن الدراسة الاكورونا: 

المحلية, الا اف توقعات لندوؽ النقد الدولي تشير الى دعوؿ العػام في ا مػة اقتصػادية في حػداا الا مػة الماليػة العالميػة 

                                                           
1
  .11د. بدرونً عٌسى, مرجع سابق ذكره, ص د.غربً حمزة, 

 
2
  .11صاثر انتشار فٌروس كورونا على القطاعات فً المملكة العربٌة السعودٌة,  الجزٌرة كابٌتال,   

3
  .19مرجع سابق ذكره, ص’ الجزٌرة كابٌتال  
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يػادة معػدؿ التغػير في الػدين العػالمي (. حيث تشير التقديرات الواردة من لندوؽ النقػد الػدولي الى   2008في عاـ  
بسػةا  0.105مقارنػة بدعػدؿ تغػير بلػغ  0.187 نسةة الى النػاتل المحلػي الا ػالي( بسػةا جافحػة كورونػا, بنسػةة 

, اضػػافة الى توقػػع حػػدوث ارتفػػاع سػػلبي في معػػدؿ 2008تلػػك التػػداعيات النا ػػة عػػن الا مػػة الماليػػة العالميػػة في عػػاـ 
بسػػةا جافحػػة كورونػػا مقارنػػة  0.1ومي في العػػام   نسػػةة الى النػػاتل المحلػػي الا ػػالي( بنسػػةة تغػػير العجػػلا المػػالي ا كػػ

 .2008علاؿ فترة الا مة المالية العالمية في عاـ  0.049بدعدؿ تغير بلغ 
نػػك وكمػػا وػػو ا ػػاؿ مػػع الةنػػوؾ المركلايػػة في مختلػػف امرػػاء العػػام, فػػاف الاجػػراءات والسياسػػات الػػتي تةنتهػػا ا كومػػة والة

المركػلاي الاردني سػػاعدت في التقليػػل مػػن حػػدة وػػذن التػػداعيات وا فػػاظ علػػى الاسػػتقرار المػػالي والنقػػدي. حيػػث ابزػػذ 
الةنػػك المركػػػلاي الاردني بعػػػه الاجػػػراءات الاحترا يػػػة بهػػػدؼ التػػداعيات السػػػلةية لفػػػيروس كورونػػػا علػػػى اداء الاقتصػػػاد 

 يلي: المحلي, حيث شملت بعه التدابير ما
 ويل برنامل الةنك المركلاي التمويل ودعم القطاعات الاقتصادية التنموية(بزفيه كلف بس-
 1دعم اجراءات المؤسسة الاردنية لاماف القرو  بامانات واسعار فافدة منمفاة.-

 المقارنة  ي  الدراسات السا قة و دراستنا:
اليػة العالميػة شػكلت عطػرا كةػيرا علػى لقد تةين لنا مػن عػلاؿ الدراسػات السػابقة والدراسػة الػتي قمنػا بهػا اف الا مػة الم

بهػا الةورلػات العالميػة. ومػن الا مػة الماليػة العالميػة يهػرت الا مػة الصػحية او مػا تعػرؼ  تػأثرتالاقتصاد العػالمي, كمػا 
 افحة كورونا وكانت وػذن الاعػيرة اعطػر بكثػير مػن الا مػة العالميػة حيػث انهػا اثػرت علػى العػام بشػريا وماديػا, كمػا 

في  يع القطاعات ليست الصناعة فقد بل اثرت اياا على النقل والسػياحة, وسػةةت عجػلا الى الػدوؿ  سةا شلل
 2التي يعتمد مسو اقتصادوا على قطاع السياحة.

 

 

 

 

 
                                                           

1
  .11-13, ص ص 0101اب المالً فً الاردن خلال جائحة كورونا,  اداء القاطاعمنتدى الاستراتٌجٌات الاردنً, - 

 
2
 من اعداد الطالبات. 
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 :خلاصة الفصل 

من خلال دراستنا ليذا الفصل تبين لنا ان الاداء المالي اداة من ادوات التحفيز لاتخاذ القرارات وتوجيو 
الناجحة, ويقوم بتنفيذ العمل ككل ويحقق العديد من النجاحات لمشركات. وتكمن لو اىمية كبيرة الشركات 

 داخل الشركات لأنو يقوم بتقييم اداء المؤسسات ن عدة جوانب وبطرق مختمفة.
وان مؤشرات الاداء المالية عديدة من بينيا نسبة السيولة ونسب النشاط ونسب الربحية وىي تساعد بدورىا 

 تقييم الشركات.في 
كما وجدنا ان فيروس كورونا صغير بحجمو لكن خطير بظاىره واصبح يشكل ازمة حقيقة كبيرة عمى 

 .وكذلك شكمت ازمة عمى قطاع النقل العالم اجمع ليس صحية فقط بل اقتصادية وكذلك اجتماعية



 

 الثانيالفصل 

 التطبيقي لدراسةالاطار 
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 تمهيد:

سيتم في ىذا الفصل تطبيق ما تم تناولو في الجانب النظري على الواقع العملي اعتمادا على اجراء دراسة تطبيقية على 
الى مبحثين, الدبحث الاول تناولو شركات الخاصة بالنقل في سوق دبي, ومن اجل دراستنا ىذه قسمنا ىذا الفصل 

درجت فيها تقديم لرتمع العينة ومتغيرات وادوات الدراسة, اما الدبحث الثاني فقط خصص نطريقة وادوات الدراسة ا
 لنتائج الدراسة ومناقشتها وتفسيرىا.
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 المبحث الاول: الطريقة وادوات الدراسة

في قطاع النقل في سوق دبي الدالي من اكبر واضخم الشركات الا ان عجزا اصابها بسبب ازمة  تعد الشركات الناشطة 
كانت صحية الى ان اصبحت اقتصادية, وسنحاول من ىنا التعرف على ىذه الشركات ومن ثم التطرق الى متغيرات 

 وادوات الدراسة.

 المطلب الاول: تقديم مجتمع وعينة الدراسة

بقطاع النقل وتتمثل عينة الدراسة بدراسة اربعة شركات خاصة بقطاع النقل في سوق دبي, يتمثل لرتمع الدراسة 
 رق الى لمحة صغيرة الى كل شركة.طوسنت

 الفرع الاول: شركة العربية للطيران ش.م.ع

,  2003فبراير , تأسست فيالطيران منخفض التكلفة , تعمل بنظامإماراتية خاصة شركة طيران ىي العربية للطيران
بالإمارات  مطار الشارقة الدولي , تتخذ منالشرق الأوسط أنشأت في شركة طيران اقتصادي وىي بذلك تكون أول

بالدار  , ومركز عمليتها الثالثرأس الخيمة مقراً لذا ومركزاً لعملياتها, بالإضافة لدركز عملياتها الثاني في العربية الدتحدة
وتسافر الشركة بمسافريها إلى وجهات في الشرق الأوسط . الإسكندرية ومركز عملياتها الرابع في ,الدغرب - البيضاء

وواحدة من شركات الطيران التي  ,الاتحاد العربي للنقل الجوي ن عضو فيوأفريقيا وآسيا وأوروبا, وتعتبر العربية للطيرا
 داخل طائراتها. الدشروبات الكحولية تمنع استخدام

 شركة ارامكس ش.م.ع الفرع الثاني:

الإمارات العربية  ,دبي وتوصيل الطرود مقرىا والشحن السريع للخدمات اللوجستية متعددة الجنسيات أرامكس, شركة
يتم إدراجها  عربية وبيل كينجسون شركة أرامكس, أول شركة فادي غندور , أسس كلا من 1982في عام. الدتحدة

الرئيس  يشغل بشار عبيد منصب سوق دبي الدالي أرامكس مدرجة أيضا في .بورصة ناسداك في
 1دولة. 70 موظف في 18,000 يعمل في أرامكس ما يقرب من. للشركة تنفيذيال

 

                                                           
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D9%84%D9%84%D

1

8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86 54:66, 47/36/5354, الاثنٌن. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%86%D8%AE%D9%81%D8%B6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%83%D9%84%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%86%D8%AE%D9%81%D8%B6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%83%D9%84%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%8A%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%8A%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/2003
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%86%D8%AE%D9%81%D8%B6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%83%D9%84%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%86%D8%AE%D9%81%D8%B6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%83%D9%84%D9%81%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D9%82%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D9%82%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%8A%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%8A%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B6%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B6%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B6%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%BA%D8%B1%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%BA%D8%B1%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%83%D9%86%D8%AF%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%83%D9%86%D8%AF%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A_%D9%84%D9%84%D9%86%D9%82%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%88%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A_%D9%84%D9%84%D9%86%D9%82%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%88%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D9%83%D8%AD%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D9%83%D8%AD%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%B9%D8%AF%D8%AF%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%B9%D8%AF%D8%AF%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D9%88%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D9%88%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%AF_%D8%B3%D8%B1%D9%8A%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%AF_%D8%B3%D8%B1%D9%8A%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%8A_%D8%BA%D9%86%D8%AF%D9%88%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%8A_%D8%BA%D9%86%D8%AF%D9%88%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D9%86%D8%A7%D8%B3%D8%AF%D8%A7%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D9%86%D8%A7%D8%B3%D8%AF%D8%A7%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%AF%D8%A8%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%AF%D8%A8%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
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  الفرع الثالث: شركة الخليج للملاحة القابضة ش.م.ع

وأسهمها مدرجة على سوق  3002الخليج للملاحة القابضة ىي شركة إماراتية مقرىا في دبي. تم تأسيس الشركة عام 
تقديم خدمات النقل البحري. وتنقسم أنشطة الشركة إلى أربع . الشركة متخصصة في 3002دبي الدالي منذ 

لرموعات وىي تملك السفن وتأجيرىا وإدارة وكلات الشحن وإدارة السفن والعمليات وبيع الدنتجات البحرية 
وتوزيعها. وىناك مكتب الشركة في الدملكة العربية السعودية وتعمل الشركة بالشراكة مع سابك ومردة خدمات 

 .الشحن

 الفرع الرابع: شركة اجيليتي للمخازن العمومية ش.م.ك

مقرا  550تمتلك الشركة أكثر من  .بسوق الكويت للأوراق الدالية ومدرجة الكويت شركة مساهمة عامة مقرىا دولة
خدمات البنية التحتية لدختلف القطاعات:  بلدا. تقدم الخدمات اللوجستية, خدمات التخزين, 030منتشرة في 

الشركات التجارية, الدؤسسات الحكومية, الدؤسسات الدولية, ووكالات الإغاثة في جميع أنحاء دول العالم. يتخصص 
 .2نشاط الشركة في الأسواق الناشئة

 المطلب الثاني: متغيرات وادوات الدراسة

 ونسب الربحية تتمثل الدتغيرات في نسب السيولة , نسب النشاط

 نسب السيولة: - أ

تهتم نسبة السيولة بتقديم القدرة الدالية للمنشاة في الامد القصير, أي مدى قدرة الدنشاة على الوفاء بالتزامتها قصيرة 
 نسبة السيولة الدختصرة ونسبة السيولة الفورية.’ وقد استخدمنا فيها نسبة السيولة العامة 3الاجل عند استحقاقها.

 النشاط:نسب   - ب

وقد استخدمنا فيها معدل دوران الاصول, معدل  4تقيس ىذه النسبة كيفية استخدام الدنشاة لدواردىا بفاعلية وكفاءة,
 دوان الاصول الثابتة ومعدل دوران الدخزون.

                                                           
2
 https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%AA%D9%8A 47/39/5354, الاثنٌن ,

54:85. 
3
 .6;4, ص 5353دار الٌازوري العلمٌة للنشر والتوزٌع, وظائف منظمات الاعمال,ا.د.فرٌد فهمً زٌارة,  
4
 .458, ص:534دار حمثٌرا للنشر والترجمة, تحليل وتقييم محافظ الاوراق المالية, د.محمد شاهٌن,  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA_%D9%84%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA_%D9%84%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%AA%D9%8A
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 نسب الربحية: -ج

وقد  5الدختلفة, تساعد في التعرف على مدى قدرة الشركة عللا توليد الارباح من الاموال الدستثمرة في الاصول
استخدمنا النسب التالية: ىامش لرمل الربح, نسبة ىامش صافي الربح, العائد على راس الدال الدستثمر والعائد على 

 حقوق الدلكية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
5
 .;:4,ص5339كتب عربٌة, الادارة المالية,  د.اسامة عبد الخالق الانصاري, 
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 نتائج دراسة نسب السيولة ومناقشتهاالمبحث الثاني : 

إجراء دراسة تطبيقية حول الشركات الأربعة,)شركة اجيلتي للمخازن العمومية , شركة الخليج  سيتم في ىذا العنصر
إعتماد  3030إلى غاية  3002المحددة من  خلال الفترة الدلاحة القابضة , شركة العربية للطيران ,شركة أرمكس(

 نقل في ظل جائحة كورونا ,باستعمال قطاع ال على التقارير الدالية لديها, وذلك لتقييم أداة الدالي للشركات الناشطة في
 لتطبيق النسب .نسب السيولة والنشاط والربحية وعرض نتائج الدراسة 

 لمطلب الأول : عرض نتائج الدراسةا

نحاول في ىذا العنصر دراسة التقارير الدالية التي تم الاعتماد عليها لحساب النسب الدالية من أجل تقييم الأداء سوق 
 ,وذلك لتوضيح أكثر لتلك النسب .شركات الدالي ل

 مة في الجدول التالي :قوم بتلخيص الدعطيات الدالية اللاز لحساب النسب الدالية الدتعلقة بالسيولة , والنشاط ,والربحية, ن
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 دراسة  العناصر المعتمدة لحساب النسب  المالية  لشركة العربية للطيران ش.م.ع.:  (2-1الجدول رقم )

 النسب

 شركة العربية للطيران    ش.م.ع

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

 1.2268 1.1815 1.1535 1.2057 6.6151 1.2528 1.2733 1.2853 1.1500 1.1277 1.6212 1.4050 1.2614 نسبة السيولة العامة

نسبة السيولة 
 المختصرة 

1.2547 1.3985 1.6130 1.1183 1.1400 1.2748 1.2621 1.2447 0.1879 1.1972 1.1455 1.1734 1.2194 

 0.9966 0.9918 0.9489 0.9988 1.0930 0.9726 0.9562 0.8506 0.7300 0.7523 0.7237 0.7324 0.7122 نسبة السيولة الفورية

 0.1581 0.0274 0.0566 1.4048 0.1465 0.2626 0.3365 0.2562 0.2029 4.0179 2.9816 0.3459 1.3933 هامش مجمل الربح 

نسبة هامش صافي 
 الربح 

1.3933 0.2269 0.7352 0.7582 0.1242 0.1834 0.3276 0.2111 0.0783 1.9956 0.1503 0.1038 0.0591 

 العائد على رأس
 المال المستثمر  

0.0009 0.1275 0.0292 0.0681 0.0114 0.0174 0.0388 0.0008 5.3570 0.0264 3.4476 0.0151 2.6718 

العائد على حقوق 
 الملكية 

0.0190 0.0190 0.0572 0.1696 0.0256 0.0409 0.0912 0.1813 0.0168 0.0583 0.0108 0.0426 6.9059 

 7.1437 0.1422 1.2980 0.0131 0.0100 0.0975 0.0398 0.2562 0.0180 0.3610 0.0960 0.0715 0.0119 معدل دوران الأصول 

معدل دوران الأصول 
 الثابتة

0.0160 0.2119 0.2996 0.4604 0.0235 0.0333 0.0547 0.1358 1.4341 0.0185 1.8373 5.6982 0.0103 

 20.4133 70.4099 12.0162 11.0498 32.2984 215.6875 38.4016 3.5989 33.0207 177.5177 5.0203 23.1334 42.3946 معدل دوران المخزون 

 

 المصدر : من اعداد الطلبة اعتماد على الملاحق.
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 (: دراسة  العناصر المعتمدة لحساب النسب  المالية  لشركة أرامكس ش.م.ع2-2الجدولرقم)

 شركة أرمكس ش.م.ع

 النسبة
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

 1.2037 1.1851 1.1872 1.2484 1.2484 1.1851 1.1498 1.0809 1.1976 1.2511 1.3791 1.3236 0.4975 نسبة السيولة العامة

 0.6701 0.6108 0.6665 0.6564 0.6564 0.6103 1.0238 0.5117 0.5421 1.095 0.6557 0.5805 0.7244 نسبة السيولة المختصرة

 0.3974 0.1251 1.1872 0.3576 0.3576 0.1251 0.3808 0.3533 0.3515 0.4492 0.4505 0.3773 0.5033 نسبة السيولة الفورية

 0.2516 0.0389 0.4732 0.5274 0.5274 0.5295 0.5301 0.5301 0.1125 0.5439 0.5411 0.543 0.5413 هامش مجمل الربح

 0.029 0.0955 0.0312 0.0569 0.0569 0.0955 0.09 0.0971 0.0874 0.1031 0.0939 0.1053 0.0941 نسبة هامش صافي الربح

العائد على رأس المال        
 المستثمر

0.0253 0.0289 0.0253 0.1115 0.0206 0.0231 0.0212 0.0872 0.0124 0.0124 8.3779 0.0872 0.1856 

 0.015 0.1903 0.0183 0.0253 0.0253 0.1903 0.046 0.0523 0.0434 0.2158 0.0446 0.0519 0.0424 العائد على حقوق الملكية

 1.6063 0.0355 0.1266 0.1157 0.1157 0.0872 0.1252 0.1263 0.0266 0.0588 0.1461 0.149 0.0305 معدل دوران الأصول

معدل دوران الأصول        
 الثابتة

0.054 0.2648 0.2644 1.1651 0.0434 0.2117 0.2104 0.153 0.1954 0.1954 0.2209 0.0623 0.1105 

 0.9941 2.0619 0.0789 0.5361 0.5361 2.0623 0.5209 0.5273 0.5214 2.0334 5.3026 0.5113 0.5505 معدل دوران المخزون

 

 .اعداد الطلبة اعتماد على الملاحقالمصدر :من 
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 ( : دراسة  العناصر المعتمدة لحساب النسب  المالية  لشركة خليج للملاحة القابضة ش .م .ع.2-3الجدول رقم )

 النسبة

 شركة الخليج للملاحة القابضة ش.م.ع

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

 0.2506 0.174 0.6986 0.2614 0.3692 0.37001 0.0522 0.386 0.2508 0.2926 0.4586 0.8111 1.1776 نسبة السيولة العامة

 0.2308 0.1581 0.71807 0.2421 0.3274 0.329 0.00022 0.329 0.2223 0.2554 0.3978 0.8137 1.1423 نسبة السيولة المختصرة

 0.0478 0.0542 0.05369 0.1167 0.1183 0.0868 0.1431 0.1177 0.0936 0.116 0.1897 0.6211 1.0208 نسبة السيولة الفورية

 0.391 0.5045 1.75553 1.3081 1.8524 0.5084 0.2882 0.5116 4.0727 0.3549 0.3752 0.3541 2.0538 هامش مجمل الربح

نسبة هامش صافي 
 الربح

0.0072 0.0137 0.0115 0.0378 0.2889 0.017 0.0445 0.0169 0.1553 0.0246 0.1374 0.0162 0.0766 

العائد على رأس المال        
 المستثمر

0.0078 0.0822 0.0245 0.0807 0.0021 0.0045 0.00013 0.0042 0.00023 0.0011 0.1373 0.0052 0.00069 

العائد على حقوق 
 الملكية

0.0116 0.0155 0.0135 0.0454 0.0034 0.0092 0.00023 0.0092 0.00048 0.0023 0.0161 0.01447 0.0151 

 0.0355 0.5226 0.1021 0.0597 0.0278 0.1369 0.0869 0.1369 0.02973 0.0454 0.0146 0.0109 0.027 معدل دوران الأصول

معدل دوران الأصول        
 الثابتة

0.0389 0.0719 0.1102 0.1043 0.0321 0.1478 0.0934 0.1479 0.0301 0.0664 0.1385 0.184 0.0394 

 3.8053 17.32 5.9339 7.5011 3.5285 44.2713 9.7232 1.4541 0.3106 0.9865 35.3698 24.523 110.53 معدل دوران المخزون

 

 المصدر :من اعداد الطلبة اعتماد على الملاحق.
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 (: دراسة  العناصر المعتمدة لحساب النسب  المالية  لشركة أجيليتي للمخازن العمومية4-2) الجدول رقم

 النسب
 شركة اجيليتي للمخازن العمومية)ش.م.ك(

2018 2019 2020 2021 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

 1.22 1.20 1.15 1.26 1.41 1.20 1.14 1.11 1.15 1.15 0.62 0.94 0.90 نسبة السيولة العامة

 1.19 1.16 1.11 1.21 1.35 1.14 1.08 1.05 1.11 1.11 0.91 0.90 0.94 نسبة السيولة المختصرة

 0.29 0.31 0.25 0.36 0.44 0.26 0.22 0.17 0.28 0.24 0.17 0.18 0.25 نسبة السيولة الفورية

 0.27 0.30 0.29 0.29 0.33 0.33 0.33 0.32 0.32 5.66 0.31 0.32 0.33 هامش مجمل الربح

نسبة هامش صافي 
 الربح

0.06 0.06 0.06 1.13 0.06 0.06 0.06 0.06 0.03 0.02 0.04 0.03 0.03 

العائد على رأس المال        
 المستثمر

0.01 0.01 0.01 0.05 0.01 0.01 0.01 0.04 0.01 0.00 0.01 0.02 0.01 

العائد على حقوق 
 الملكية

0.02 0.02 0.02 0.09 0.02 0.02 0.02 0.08 0.01 0.01 0.01 0.04 0.01 

 0.05 0.21 0.05 0.05 0.05 0.25 0.06 0.06 0.06 0.27 0.06 0.07 0.07 معدل دوران الأصول

معدل دوران الأصول        
 الثابتة

0.10 0.10 0.10 0.39 0.08 0.09 0.09 0.35 0.08 0.07 0.07 0.30 0.08 

 16.42 48.17 11.60 10.42 9.18 36.51 8.63 10.15 11.34 50.13 13.38 13.51 12.59 معدل دوران المخزون

 

 المصدر :من اعداد الطلبة اعتماد على الملاحق.

 (: دراسة العناصر وتحليل النسب المالية لشركات الاربع5-2الجدول رقم )
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 النسب
2018 2019 2020 2021 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

 0.46513 0.3561 0.59947 0.85858 0.60283 0.580275 0.50171 0.5563 0.42193 1.4918 1.13513 0.6607 0.9942 السيولة العامةنسبة 

نسبة السيولة 
 المختصرة

0.8621 0.4633 0.4822 0.52183 0.3538 0.3621 0.41018 0.38335 0.40088 0.8448 0.3363 0.35338 0.33148 

 0.8846 0.2292 3.45776 0.42673 1.91545 0.214095 0.14205 0.1805 1.09618 0.19363 0.14993 0.1726 0.5825 نسبة السيولة الفورية

 1.81688 0.13728 0.11413 0.09955 0.13185 0.179625 0.12793 0.1076 0.16949 1.5208 0.10583 0.1012 0.0997 هامش مجمل الربح

نسبة هامش صافي 
 الربح

0.0276 0.0907 0.08165 0.40763 0.02668 0.1118 0.05628 0.062225 0.03898 0.03748 0.40048 0.05323 2.19517 

العائد على رأس المال        
 المستثمر

0.0229 0.1256 0.14688 0.43023 0.02007 0.0661 0.06883 0.0845 0.40875 0.0548 0.52058 1.44874 0.03573 

العائد على حقوق 
 الملكية

10.748 5.9189 2.58938 44.9216 8.39797 1.0708 9.75735 54.49168 8.21808 2.91315 3.0518 18.2586 5.36323 

 0.02235 0.0985 0.04713 0.0291 0.02003 0.099475 0.03835 0.052 0.02303 0.09358 0.04255 0.0355 0.0272 معدل دوران الأصول

معدل دوران الأصول        
 الثابتة

27.658 6.1557 8.86745 0.34413 0.09765 0.386 2.4533 11.15533 0.90213 1.89278 1.50098 4.405 0.97133 

 509.355 517.043 507.9 507.605 507.295 513.8775 506.908 507.29 507.585 517.033 507.845 507.88 507.65 معدل دوران المخزون

 

 .المصدر: من اعداد الطلبة اعتماد على الملاحق
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 يمكن ملاحظة مايلي :   الرابعة لشركات  الجداولمن خلال 

  نلاحظ أن نسبة السيولة العامة شهدت ارتفاع مستمر في عدت شركات أن قيمة الدتوسط للشركات قدر
 للازمة أثر ايجابي على ىذه النسبة.درىم مما أدى الى ارتفاع نسبة السيولة العامة أي ان  02.305ب
  توسط ,بلغ م3002,3002,3030,3030كذلك ارتفاع مستمر في قيمة نسبة الدختصرة في السنوات

 درىم , سجلت ارتفاع ثم انخفضت في بعض السنوات  00.205القيمة 
 درىم  8.022ات حيث بلغ متوسط قيمة ورية انخفاضا  مستمرا في السنو سجلت نسبة الف 
 ,درىم, 3.8238وبلغ قيمة متوسط لرمل الربح  قيمة لرمل الربح شهدت انخفاض في السنوات الكل 
  درىم 00.325ع مستمر في عدة سنوات حيث بلغت قيمة الدتوسط قيمة ىامش لرمل الربح شهدت ارتفا
. 
  نلاحظ أن نسبة العائد على راس مال الدستثمر شهدت انخفاض ملحوظ في لسنوات  وبلغ قيمة الدتوسط

 درىم , وذلك بسبب تأثير الازمة على اجمالي الاصول في جميع السنوات . 5.2825
  شهدت انخفاض كبير في كل السنوات وبلغت قيمة الدتوسط ب نلاحظ أن نسبة العائد على حقوق الدلكية

 درىم . 3.3205
 درىم.في  208.83مستمر بشكل متواصل وبلغت قيمة الدتوسط ل دوران الدخزون في ارتفاع نلاحظ أن معد

 كل السنوات .
 درىم  8.0338شهدت نسبة معدل دوران الاصول الثابتة انخفاض في عدة سنوات وقدر قيمة الدتوسط ب
. 
   درىم  2.2028حيث بلغت قيمة الدتوسط لكل الشركات كذلك انخفاض ايضا في معدل دوران الاصول
. 

قمنا بجمع الأرباع الشركة الأربعة لدراقبة تطور العناصر الدالية التي تم  (5-3) نلاحظ في الجدول رقم ملاحظة :
كات المجملة  من اجل حساب النسب الدالية الاعتماد عليها لحساب النسب الدالية من اجل تقييم اداة الدالي لشر 

  .وعرضها في اشكال بيانية للمساعدة في وصف التغيرات الدتعلقة بالسيولة, والنشاط, الربحية.
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  مناقشة وتفسير النتائجالمطلب الثاني :

ىذا العنصر تفسير ونحاول في  اماتها القصيرة الآجل,نستعمل نسب السيولة لدعرفة مدى قدرة الدنشأة علو مواجهة التز 
الدراسة ومدى وجود أثر التقييم الدالي على نسب السيولة وذلك من خلال استخدام السيولة إلى ثلاث نسب 

بين فترة قبل الازمة و  ومناقشتها وتفسيرىا, والجدول التالي يبين لنا معدلات ونسب السيولة الدستخدمة في البحث ما
 أثناء الازمة الدالية .

 نسب ومعدلات السيولة قبل وأثناء الازمة (:6-2)الجدول رقم

 الازمة اثناء قبل الازمة البيان
 1.27234 0.119890625 نسبة السيولة العامة

 0.79408 0.12691875 نسبة السيولة الدخصرة
 0.47464 0.077696875 نسبة السيولة الفورية

 (2-5)المصدر: من اعداد الطلبة بناء على الجدول 

 الجدول اعلاه من خلال دراسة كل نسبة كما يلي: يمكن توضيح

 لنسبة السيولة قبل وأثناء الازمة(: تمثيل بيان لتطور 1-2الشكل رقم )

 

 (6-2اعداد الطلبة اعتماد على الجدول رقم) :رالمصد
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أما أثناء الازمة فقد كانت في  0و0.0 نلاحظ من خلال ىذا التمثيل أن نسب السيولة قبل الازمة تراوحت مابين
   0إلى 0.0تزايد ملحوظ حيث تراوحت مابين 

 نسب مؤشرات الربحية قبل واثناء الازمة (:7-2الجدول رقم)

 اثناء الازمة قبل الازمة البيان
 0.54542 0.13495 ىامش لرمل الربح

 0.8041 0.04858125 نسبة ىامش صافي الربح
 1.01914 0.00137344 الدستثمرالعائد على راس الدال 

 0.37182 0.00290625 العائد على حقوق الدلكية
 (5-2المصدر: من اعداد الطلبة اعتمادا على الجدول رقم )

 توضيح الجدول من خلال دراسة كل نسبة كما يلي:

 (: تمثيل بياني لنسبة الربحية قبل وأثناء الازمة2-2الشكل رقم )

 

 (5-2الطلبة اعتمادا على الجدول رقم )المصدر : من اعداد 

نلاحظ من خلال الدنحنى ان نسب الربحية تفاوت نسبها حيث ان نسبة العائد على حقوق الدلكية والعائد على راس 
اما بنسبة  0.8و0 بين  مال الدستثمر  كانت منعدمة قبل الازمة, اما بعد الازمة فقد شهدت تزايد كبير تراوح ما
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 الربح

العائد على راس 
 المال المستثمر
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اما اثناء الازمة فقد كانت في  0.0و0بين  وىامش لرمل الربح فقد كانت قبل الازمة تتراوح ماىامش صافي الربح 
 تزايد ملحوظ.

 نسب ومعدلات النشاط قبل واثناء الازمة (:8-2الجدول رقم )

 اثناء الازمة قبل الازمة البيان
 0.58838 0.00435719 معدل دوران الاصول

 0.54218 0.00652813 معدل دوران الاصول الثابتة
 14.214 5.18953438 معدل دوران الدخزون

 (5-2المصدر من اعداد الطلبة اعتمادا على الجدول رقم )

 وتوضيح اكثر لجدول من خلال التمثيل البياني كما يلي :

 تمثيل بياني لتطور نسب ومعدلات النشاط قبل واثناء الازمة (:3-2الشكل رقم )

 

 9الطلبة اعتمادا على جدول رقم المصدر : من اعداد 

منعدمة تماما, اما اثناء  نلاحظ من خلال التمثيل ان نسبة معدل دوران الاصول الثابتة ودوران الاصول قبل الازمة
اما عن نسبة معدل دوران الدخزون قبل الازمة كان  0.5إلى  0نسبها من  الازمة فهي شبيهة بانعدام حيث تتراوح

 تقريبا .30إلى 0اما اثناء الازمة فقد شهد ارتفاع كبير من  0.5إلى  0بنسب ضئيلة من 
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 :خلاصة الفصل 

عن شركة انجيلتي للمخازن العمومية  لمحةوقدمنا  تطرقنا في ىذا الفصل في البداية إلى دمج الجزء النظري مع التطبيقي, 
وايضا طرق ,  الازمة  في سوق دبي الدالي على , شركة العربية لطيران, شركة ارامكس , شركة خليج للملاحة القابضة,

 وأدوات الدراسة الدعتمدة في تقديم البيانات لحل الدشكل الدراسة وىذا في الدبحث الاول.

ل النتائج الشركات ومن خلا سب الدالية في دراسة نتائج الدراسة ومناقشتها بتحليل النأما في الدبحث الثاني قمنا ب
الدتحصل عليها تبين في تطوير الاداء الدالي لشركات ذلك من خلال عرض نتائج قبل واثناء الازمة, وفي الاخير توصلنا 

د حول العالم بصفة كورونا على الاقتصا  تأثير جائحة ة , نسب النشاط, نسب الربحية ومتغيرات في نسب السيولإلى 
عدة شركات في السيولة واما نسبة النشاط  نسب ارتفاع مستمر في عامة او خاصة ,حيث لاحظنا من خلال ال

 فكانت  قبل واثناء الازمة منعدمة تماما, اما نسبة الربحية شهدنا تزايد ملحوظ اثناء الازمة .

 

 



 

 خاتمة عامة
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المالي نقول بان مفهوم الاداء يختلف باختلاف زاوية النظر اليه  للأداءعلى ضوء ما ورد في الدراسة النظرية 
وباختلاف وجهة نظر الباحثين في هذا المفهوم, كل حسب تخصصه, فينظر اليه الزبائن الى اداء المؤسسة في قدرتها 

على ضمان  معقولة, وينطر الموظفين اليه في قدرة المؤسسة بأسعارعلى توفير السلع والخدمات التي تشبع رغبتها 
استمراريتها في العمل في جو مناسب, اما بالنسبة للدولة فتنظر اليه في قدرة المؤسسة على تحقيق نتائج مالية جيدة 
وهذا لرفع حصيلة الضرائب والمساهمة في زيادة الدخل القومي, ويهدف الاداء المالي الى مساعدة المستثمر في اجراء 

لاتخاذ القرار الملائم. البياناتبيانات المالية وفهم التفاعل  عملية التحليل والمقارنة وتفسير ال  

كما ان فيروس كورونا الذي كان منطلقه من مدينة ووهان الصينية اثر وبشكل كبير على العالم صحيا واقتصاديا 
حيث ان نسب الوفيات نزداد يوما بعد يوم بشكل كبير وعدد الاصابات في وتيرة سريعة جدا, وشكل هذا 

وس شلل كبيرا في العديد من القطاعات وكان قطا  النقل في سو  دي  ابرزها, العديد ن الشركات الناشطة الفير 
 في هذا القطا  اصابها عجز وشلل كبير.

 اختبار الفرضيات:

من خلال دراستنا البسيطة والدقيقة تبين لنا ان الفرضيات التي قد اقتًحناها في بداية مشوارنا لا اساس لها من 
ح لان جائحة كورونا اثرت وبشكل كبير على الاداء المالي, كما اثرت على نسب السيولة, نسب النشاط الص

ونسب الربحية بشكل سلبي, مما جعل سو  دي  ينهار من جانب قطا  النقل, حيث ان الشركات الاربعة التي  
خرى فرض البلاد كانت محور الدراسة شهدت شلل وعجز كبير بسبب جائحة كورونا من جهة ومن جهة ا

 للحجر مما اعا  نشاطها.

 نتائج الدراسة:

بعد دراسة الدراسات السابقة للازمة  تبين لنا انها شطلت عجزا كبيرا على العديد من الدول بل على العالم -
 اجمع.

يساعد الاداء المالي في اتخاذ القرارات الاستثمارية وغيرها.-  

لكية الى احصصة السوقية.تعددت مؤشرات الاداء المالي من حقو  الم-  

النسب المالية هي الاساس في دراسة قيم الفقرات الواردة في القوائم المالية-  
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سو  دي  المالي وقطا  النقل خاصة تاثر وبشكل كبير بفيروس كورونا الذي سبب عجز لها وشل حركة النقل -
 واضا  فرص الربحية المالية من السياحة والاسفار.

 التوصيات:

لعالم اخذ احصيطة واحصذر من جميع الازمات التي قد تصيبه في اية حصظةعلى ا-  

فيروس كورونا خطير وعلى دول العالم التعايش معه لانه اصبح ملازما لها حتى ياذن الله برفعه.-  
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, ورقة بحثية مقدمة ضمن الدؤتمر الوطني "مراقبة التسيير كالية لحوكمة الدؤسسات وتفعيل الابداع", SPEالجزائرية لانتاج الكهرباء 

 , البليدة.25/04/2017

III. المجلات 
دراسة حالة المجمع -في تحسين الاداء الدالي للمؤسسة ا.سباع احمد الصالح, د.محمد البشير بن عمر, فعالية مبادئ الحوكمة-

 .2018,الوادي, 01, مجلة البحوث في العلوم الدالية والمحاسبية,  العدد-صيدال

المجلة  -دراسة حالة شركة الدراعي-احمد قنيع, بوحفص بن اودينة, تاثير جائحة كورونا الدستجد على الاداء الدالي للشركات-13
 , الدانيا.13الاقتصادية دورية دولية علمية محكمة, العددالدولية للدراسات 
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-20مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير العدد  -توايتية الطاهر,حول الآثار الاقتصادية لجائحة كورونا-غبولي أحمد,د-14
 .2020سبتمبر 

تاثير فيروس كورونا على -على الاقتصاد العالديكرامة مروة , رحال فاطمة, خبيوة انفال حدة ,تاثير الازمات الصحية العالدية -15
 .2020الجزائر-02العدد-مجلة التمكين الاجتماعي–الاقتصاد الجزائري نموذجا 

دراسة حالة شركة الدراعي, المجلة -د.قنيع احمد, د.بن اودينةبوحفص,تاثير جائحة كورونا الدستجد على الاداء الدالي للشركات-16
 .2020دية, العدد الثالث عشر,الدانيا, نوفمبر الدولية للدراسات الاقتصا

بورصة القاهرة -غربي حمزة, بن البار امحمد, بدروني عيسى, دراسة قياسية لاثر جائحة كورونا على الاسواق الدالية العربية-17
 .2020, 04نموذجا, مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية, العدد

نية عابد, سكينة غواس, دراسة تقييميه لاثر الازمة الدالية العالدية على اداء البنوك الاسلامية ا.د.زليخة بنحناشي, د. صو -18
, المجلد ب, قسنطينة, 50(, مجلة العلوم الانسانية, العدد 2011-2006حالة بنك البركة الجزائري والبنك الاردني الاسلامية )

2018. 

دراسة وصفية تحليلية لدؤشرات بعض البورصات -نا على الاسواق الدالية العالديةد.غربي حمزة,د بدروني عيسى, اثر جائحة كورو -19
 .2020, 02العالدية, مجل  التكامل الاقتصادي, العدد

IV. المواقع الالكتزونية والمنتديات 

 الجزيرة كابيتال,  اثر انتشار فيروس كورونا على القطاعات في الدملكة العربية السعودية.-

 .2020جيات الاردني, اداء القاطاع الدالي في الاردن خلال جائحة كورونا, اب منتدى الاستراتي-21

22- 

https://specialties.bayt.com/ar/specialties/q/100594/%D9%85%D8%A7%D9%87%
D9%8A-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-

%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-
%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AF%D9%81%D9%82%D8%A7%D8%AA-

%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9-
%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B4%D8%BA%D9%8A%D9%84%D9%8A%D

8%A9,16:27,الساعة, 05/06/2021/, السبت. 

23- 
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https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D
9%8A%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%

 .21:33, 14/03/2021, الاثنين 86

24-
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%AC%D9%8A%D9%84%D9%8A%D

8%AA%D9%8A 21:52, 14/06/2021, الاثنين. 

A. مصادر الاجنية 

covid-19 coronavirus pandemic.31/05/2020.16h.disponible sur -25  

établie par les chercheurs a partir de:angelaMe,haishan FuOp.Cit,p26-  26 
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