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Résumé Rl

Summary:

This research study aims to set a concept of financial failure and similar
concepts, as well as to know how to apply the tools of measurement of financial
failure, based on the financial indicators obtained after analyzing the financial

statements of Sonatrach - Algeria, which enable us to judge the status.

In this research study, we used two methods were used the descriptive
approach in the theoretical aspect related to the theoretical framework of
financial analysis and the financial failure by presenting the conceptual
framework of the two concepts and the methodology of modern financial
analysis and addressing the causes, stages and types of financial failure And
inductive approach was used in the application aspect in study of Sonatrach's
financial statements by using the Altman, SpringGate and Kida models after
analyzing the functional budget and income statement to extract model
indicators for Access to the values of dependent variables then analyzed and

interpreted .

We selected the financial statements for years 2013,2014,2015,2016 for
analyze by using the Altman, SpringGate and Kida models for Predict financial

failure.

To reach the results of the research study, the following questions were

raised :

e What is the ability of variables of Altman, SpringGate and Kida models

for Predict financial failure of Sonatrach — Algeria ?



Résumé Rl

e What is the ability of variables of Altman, SpringGate and Kida models
for The distinction between the situation of failure and the stable of

Sonatrach — Algeria ?

Keywords: financial analysis, financial statements, financial difficulty,

Predict models, financial indicators, financial failure.
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Bilan au 31 décembre 2014 :

Actifs non Courants - Nets 4865
« Immobilisations incorporelles 2
« Immobilisations corporelles 370 379

« Immobilisations en concession - -

« Equipements fixes et complexes de production 2543 2087
« Immobilisations en cours 1484 1870
» Participations et créances rattachées 440 441
» Autres immobilisations financiéres 20 22

« Impots différés actifs 6 7

Actifs Courants - Nets 4224 3742

Stocks & en Cours 478 456

« Stocks de marchandises - -

« Matiéres premiéres et fournitures 9 Fé
« Autres approvisionnements 238 249
» Stocks de produits 229 198
« Stocks provenant d'immobilisations - -
« Stocks a l'extérieur 2 2
Creances et Emplois Assimilées 2923 2726
» Fournisseurs et comptes rattachés 55 18
« Clients et comptes rattachés 327 533

« Personnel et comptes rattachés - -

» Organismes sociaux et comptes rattachés 1 3 |

« Etat collectivités publiques 1096 882

» Groupe et associés 1382 1218

» Débiteurs divers 55 68

+ Charges constatées d'avance 7 [}
Disponibilités et Assimilées 823 560

« Valeurs mobiliéres de placement

« Banques Etablissements Financiers et assimilés 823 557

« Caisses - -

« Régies d'avances et accréditifs - 3
Total Actif 9089 8555

RAPPORT FINANCIER
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nuel 2014 I 51

Rapport Ar

Passif

Capitaux Propres

« Capital émis 1000 1000
« Primes et réserves 4561 4143
» Résultat net 334 411
= Report 3 nouveau -1

Passifs non Courants 250 143
« Provisions pour charges 245 138
« Emprunts et dettes financiéres 2 2
» Autres dettes non courantes 3 3
Passif Courant 2945 2858
» Fournisseurs et comptes rattachés 264 275
= Clients et comptes rattachés 4 13
= Personel et comptes rattachés 21 19
= Etat collectivités publiques 221 304
« Groupe et associés 2425 2189
« Créditeurs divers 3 45
» Produits constatés d'avance 5
= Trésorerie passive 1
Total Passif 9089 8555

RAPPORT FINANCIER
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Compte de résultats au 31 décembre 2014:

Compte de Résultats

Porduction de I'exercice 5459
= Achats consommés 311
» Services extérieurs et autres services 1425 1409

Consommation de I'Exercice

Valeur Ajoutée

« Charges de personnel 152 151
« Impots, taxes et versements assimilés 1933 2141
Excedent Brut d’'Exploitation 1638 1702
« Autres produits opérationnels 133 126
= Autres charges opérationnelles 54 235
(;E\Ztlzt:?:s aux amortissements, aux provisions et pertes 657 426
« Reprises sur pertes de valeur et provisions 21 14
Résultat Opérationnel 1081 1181
« Produits financiers 78 71
« Charges financiéres 750 667

Résultat Financier

« Résultat ordinaire avant Impots 409 585

« Impots exigibles sur résultats ordinaires 74 174

= Impots différés sur résultats ordinaires (variation) - -
Total des Produits des Activités Ordinaires
Total des Charges des Activites Ordinaires

Résultat net des Activites Ordinaires

« Eléments extraordinaires (Produits) - -
» Eléments extraordinaires (Charges) - -

Résultat Extraordinaire

Résultat Net de I'Exercice

RAPPORT FINANCIER
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Tableau des Flux de Trésorerie au 31 décembre 2014

Rubriques

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

. R_esultat netdel gxercnce 334 411
Ajustement pour :

« Amortissements et provisions 595 409

» Variations des impots différés - -

» Quote part des subventions virées au résultat 171 373
= Variations des stocks -26 54
= Variation des clients et autres créances 206 -50
= Variation des fournisseurs et autres dettes -487 -773
» Plus ou moins-values de cession, nettes d'impots 2 10
« Report a3 nouveau & comptes de liaisons -1 86

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

» Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

= Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -1192 -599
» Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 659 35
= Acquisitions d'immobilisations financiéres -23 -51
» Cessions d'immobilisations financiéres 19 97

» Subventions d'équipement et d'investissement - -

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B)

« Flux de trésorerie provenant des activités de financement

= Variation des capitaux propres 418 497
= Variation des emprunts et dettes financiéres -4
= Affectation du résultat (n-1)

© Coupons et dividendes
© Réserves facultatives -4

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

Flux de trésorerie de la période (A+B+C)

» Trésorerie d'ouverture 559 643

» Trésorerie de cléture 823 559

Variation de la trésorerie de la période
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2. Présentation des états financiers

A. Bilan au 31 décembre 2016

Unité : Milliard DA

Actif 2016 2015

ACTIFS NON COURANTS - NETS 6 377 6 063
« Immobilisations incorporelles 3 3
- Immobilisations corporelles 377 363
« Immobilisations en concession - -
- Equipements fixes et complexes de production 2491 2 561
< Immobilisations en cours 2 055 1732
= Participations et créances rattachées 477 468
e Autres immobilisations financiéres 968 931
* Impédts différés actifs 6 6
ACTIFS COURANTS- NETS 3711 3 385
STOCKS ET EN COURS 374 355
= Stocks de marchandises 1 =
. Matiéres premiéres et fournitures 5 8
« Autres approvisionnements 240 219
e Stocks de produits 127 127
. Stocks provenant d'immobilisations = =
« Stocks a l'extérieur 1 1
CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES 2852 2 486
- Fournisseurs et comptes rattachés 106 73
- Clients et comptes rattachés 400 346
- Personnel et comptes rattachés - -
- Organismes sociaux et comptes rattachés 1 1
. Etat et collectivités publiques 550 422
- Groupe et associés 1686 1521
. Debiteurs divers 103 117
- Charges constatées d'avance 7 6
DISPONIBILITES ET ASSIMILEES 485 544

e Valeurs mobiliéres de placement
« Bangues Etablissements Financiers et assimilés 485 542
e Caisses - -
< Reégies d'avances et accréditifs - 2
TOTAL ACTIF 10 088 9 448
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Passif Unité : Milliard DA

2016 2015
CAPITAUX PROPRES 6 046 5830
oo e 1
« Capital émis 1000 000
. 4
« Primes et réserves 4843 823
 Résultat net 207 9
= Report a nouveau -3 -2
PASSIFS NON COURANTS 208 198
« Provisions pour charges 203 193
 Emprunts et dettes financiéres 2 2
* Autres dettes non courantes 3 3
PASSIF COURANT 3834 3420
« Fournisseurs et comples rattachés 297 273
« Clients et comptes rattachés 1 24
* Personnel et comptes rattachés 18 21
e Organismes sociaux et comptes rattachés 6 7
« Etat et collectivités publiques 240 179
« Groupe et associés 3248 2 909
e Créditeurs divers 3 4
* Produits constatés d'avance - -
* Trésorerie passive 1 3
TOTAL PASSIF 10 088 9448
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B. Tableau des Comptes de Résultats au 31 décembre 2016

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS
DESIGNATION 2016 2015
Ventes et produits annexes 3398 3648
Production stockée ou déstockée 3 -98
Production immobilisée 374 337
Subventions d'exploitation 161 206
1. PRODUCTION DE L'EXERCICE 3 936 4 094
Achats consommés 332 369
Services extérieurs 1104 1159
Autres services extérieurs 133 143
1l. CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1569 1671
lIl. VALEUR AJOUTEE 2 367 2422
Charges de personnel 150 154
Impdts, taxes et versements assimilés 1168 1 365
IV. EXCEDENT BRUT 1049 903
Autres produits opérationnels 98 201
Autres charges opérationnelles 40 59
Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur 589 640
Reprises sur pertes de valeur et provisions 29 118
V. RESULTAT OPERATIONNEL 545 522
Produits financiers 115 129
Charges financiéres 393 594
VL. RESULTAT FINANCIER =278 =465
VII. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+V1) 268 57
Impots exigibles sur résultat ordinaire 61 47
Impéts différés (variations) sur résultat ordinaire - 1
- TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES (c) 4177 4 540
- TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES (d) 3 971 4 532
VIIL RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (c-d) 207 9
Eléments extraordinaires (produits)
Eléments extraordinaires (charges)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE =0 207 9
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C. Tableau de Flux de Trésorerie au 31 décembre 2016

Rubri Unité : Milliard DA
ubriques 2016 2015
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Résultat net de I'exercice 207 9
Ajustement pour :
« Amortissements et provisions 559 512
= Variations des impots différés - 1
« Quote-part des subventions virées au résultat 161 206
« Variations des stocks =21 117
« Variation des clients et autres créances -54 -62
« Variation des fournisseurs et autres dettes -68 763
* Plus ou moins-values de cession, nettes d'impéts - -
« Report a nouveau & comptes de liaisons -1 -1
Flux de trésorerie net provenant des activités 783 1545
opérationnelles (A)
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
* Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -1 287 -980
+ Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 477 165
* Acquisitions d'immobilisations financiéres =71 -949
« Cessions d'immobilisations financiéres 21 9
« Subventions d'équipement et d'investissement
Flux de trésorerie net provenant des activités
4 =860 =1 755
d’investissement (B)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
« Variation des capitaux propres 20 262
« Variation des emprunts et dettes financiéres - -
« Affectation du résultat (n-1)
v Coupons et dividendes -100
v Réserves facultatives -9 -235
Flux de trésorerie net provenant des activités de 1 73
financement (C)
Flux de trésorerie de la période (A+B+C) =66 =283
Trésorerie d'ouverture 540 823
Trésorerie de cléture 474 540
Variation de la trésorerie de la période =66 -283
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