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 إهـــــداء
سلام الحمد لله الذي هدانً لهذا وما كنت لأهتدي لولا أن هدانً الله والصلاة وال

 .على رسول الله
إلى الذي كلله الله بالهٌبة والوقار, إلى من علمنً العطاء بدون انتظار, إلى من 

وأوصلنً إلى ما أنا علٌه, أحمل اسمه بكل افتخار, إلى من عمل بكد فً سبٌلً 
إلى الذي أدٌن له بالكثٌر من الشكر راجٌة المولى أن ٌمد له فً عمره وٌمده 

 بموفور الصحة والعافٌة.
 " أبي العزيز"

إلى من تنحنً أمام عظمتها الهامات وفً وصفها تخجل و ترتجف                
 .الكلمات إلى جنتً

 .تها" أدام الله علٌها عافٌأمي الغالية"
بفضلها حظٌت  التًإلى من اصطفانً الله بها وجعلها أما ثانٌة إلى                

 بأمٌن بدل واحدة 
 .طال الله فً عمرهاأ" جدتي الغالية "

" .. إلى أجمل الورود سنشد عضدك بأخٌكو علا " إلى من قال فٌهم ربً جل  
 التً تعطر أٌامً وتزٌن وجودي إلى رٌاحٌن حٌاتً 

 ."  زوجة أخي" و "بنيهم" و"وأخواتي إخوتي"                                    
ً   إلىإلى أجمل صدفة من ألف اختٌار,        إلى خالقً بأخوته,  من هو بضع من ً ,من  عل

 الأخ  الذي لم تلده أمً: 

 "م . ع"
 إلى أرض عشقت ترابها وأتمنى استنشاق هوائها

 "."فلسطين الحبيبة 
 شواري" طٌلة مأساتذتي الكرامكل من علمنً حرفا فأصبحت به حرا " إلى

 الدراسً .
إلى أقاربً أهلً وأحبائً الذٌن رافقونً وشجعوا خطواتً لكم حبً وامتنانً 

 وأخص بالذكر خلٌلتً : 
 " .لطيفة بيسي"

ألى من سرنا سوٌا ونحن نشق الطرٌق معا نحو النجاح وشاركننً فً هذا العمل 
 المتواضع

 " .خولة", "شادلية", "باية" 
 إلى كل من مد لنا ٌد العون والمساعدة لإتمام هذا العمل 

 إلى كل من حملهم قلبً ولم تحملهم ورقتً ....
 أهدي هذا العمل   

 م . خولة   



 إهــــــداء
 

 بسم الله الرحمان الرحيم

في  الحمد لله رب العالمين وألف صلاة وسلام عمى رسولو الكريم قال تعالى
 كتابو الجميل9

 " وقضى ربك ألا تعبد إلا إياه وبالوالدين إحسانا " 

 إلى الذي رسم لي طريق العمم بحبو وعممني معنى الحياة بكده وجيده إلى
 أبي الغالي 

 إلى رمز المحبة والحنان 

 أمي العزيزة حفظك الله وأطال عمرك

 إلى أبنائي
 سموبإإلى من تربيت وترعرعت بينيم إخوتي وأخواتي كل واحد 

 زميلاتي في الجامعة إلى كل 
 لى كل من ساىم في ىذا العمل من قريب أو بعيدا  و 

 

 بايــــــــة                                     



 إهــــــداء
 بسم الله الرحمان الرحيم

 رسولو الكريمم عمى الحمد لله رب العالمين وألف صلاة وسلا

 ىدي ىذا العمل المتواضع إلىأ

 غمى ما في الوجود أمي الغالية حفظيا الله ورعاىاأ

 إلى الذي رسم لي طريق العمم بحبو وعممني معنى الحياة بكده وجيده

 عمى من الجنةي الطاىرة أسكنو الله الفردوس الأروح أب إلى

 الى الدعم والسند الزوج الكريم

 أخواتي الحبيبات وأزواجيم وأبنائيملى زىرات قمبي إ

 مي الثانية عمتي العزيزةأإلى 

 لى كافة العائمة الكريمةإ

 إلى كل أساتذتي وزملاء الدراسة

 

 

شادليـــة             



 داءـــــــــــــــإى
 الحمد لله وكفى والصلاة عمى الحبيب المصطفى وأىمو ومن وفى أما بعد

ىذه الخطوات في مسيرتنا الدراسية بمذكرتنا ىذه ثمرة الحمد لله الذي وفقنا لتثمين 
 .الجيد والنجاح بفضمو تعالى

 .ميداة إلى الوالدين الكريمين حفظيما الله 

 .لى سندي ومن شجعني عمى إكمال دراستي زوجي الغالي حفظو الله وا   

لى كل العائمة الكريمة التي ساندتني ولا تزال  .وا 

نجاز ىذه المذكرة ساىمت معي في إلعنقود التي إخوتي وأخواتي وبالأخص آخر ا 
لى كل عائمة زوجي وا    .لى رفيقات المشوار الدراسيوا 

زميلات في العمل وخاصة مديرة عممي التي كان ليا الدور أيضا في  ىنسولا أ 
لى من كان ليم الأثر عمى حياتي من قريب أو من بعيد في انجاز ىذه  تشجيعي وا 

 المذكرة المتواضعة.
     

 خـــــــــــــــــــــــولة  .ق                                                                               



 شكر وعرفان
 بـــــــــــــــسم الله الرحمن الرحيم 

إن الحمد لله نحمده ونشكره على نعمة القلم ونصٌب العلم الذي 

أن ٌنجز ولولاه ما كنا نجنً وهبنا إٌاه, فبدونه ما كان لهذا العمل 

 ثمرة مجهودنا.

 :عن النبً صلى الله علٌه وسلم قالعن أبً هرٌرة رضً الله عنه 

 << رواه الترمذي.لا يشكر الله من لا يشكر الناس>>

 ٌطٌب لنا أن نتقدم بالشكر الجزٌل إلى:

الأستاذ شلٌق عبد الجلٌل الذي لم ٌبخل علٌنا بنصائحه وتوجٌهاته 

 ه الله عنا خٌر الجزاء.القٌمة جزا

رٌب كما نتوجه بخالص الشكر والتقدٌر إلى كل من ساعدنا من ق

 أو بعٌد على إتمام هذا العمل.

 ولا ٌفوتنا تقدٌم الشكر إلى أعضاء لجنة المناقشة فبورك فٌهم.

ربً أوزعنً أن أشكر نعمتك التً أنعمت علً وعلى والدي      

 .وأن أعمل صالحا ترضاه
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 ملخص الدراسة:

تهدؼ ىذه الدراسة إلى تسليط الضوء على واقع تطبيق التمويل الجماعي في بسويل الدؤسسات        
الناشئة, وذلك بدعالجة الإشكالية: كيف لؽكن أف يساىم التمويل الجماعي كآلية مبتكرة  في بسويل 

ثم الإطار   , إذ تم من خلالذا التعرؼ على الإطار النظري  للمؤسسات الناشئة؟الدؤسسات الناشئة
الدفاىيمي للتمويل الجماعي, والوقوؼ على الجانب الواقعي من خلاؿ بعض منصات التمويل الجماعي و 
ألعيتها في بسويل الدؤسسات الناشئة فهي تعتبر مكمل لبقية الدصادر الأخرى للتمويل,مع الإشارة إلى أنو تم 

 الاعتماد على الدنهج الوصفي والتحليلي.
سة بسثل في أف التمويل الجماعي يساىم في سد الفجوة التمويلية الدتعلقة بالاستثمارات في إذ أف نتاج الدرا

الشركات الناشئة, والرفع من مستويات تطبيق الدشاريع على أرض الواقع بفاعلية وىو الآلية الدناسبة لزيادة 
و التمويل الجماعي حظوظ الدؤسسات الناشئة, ومن جانب آخر أف ىناؾ العديد من التحديات التي تواج

للمؤسسات الناشئة من بينها الإطار القانولٍ الدنظم لذذا النوع من التمويل, وعليو وجب ضرورة دعم 
 .سات الناشئة لتحقق النجاح الدرجوالدؤس

 : الكلمات المفتاحية
 جماعي.منصات بسويل  -جماعي بسويل –مؤسسات ناشئة 

  



Study summary: 

        This study aims to shed light on the reality of the application of crowdfunding 

in financing emerging enterprises, by addressing the problem: How can 

crowdfunding as an innovative mechanism contribute to financing emerging 

enterprises? Through it, the theoretical framework of emerging enterprises was 

identified, then the conceptual framework of crowdfunding. And to look at the 

realistic side through some crowdfunding platforms and their importance in 

financing emerging institutions, as they are considered complementary to the rest of 

the other sources of financing, noting that the descriptive and analytical approach 

was relied upon. 

The outcome of the study is that crowdfunding contributes to bridging the financing 

gap related to investments in emerging companies, and raising the levels of effective 

implementation of projects on the ground, and it is the appropriate mechanism to 

increase the chances of emerging institutions. On the other hand, there are many 

challenges facing crowdfunding for institutions. Emerging institutions include the 

legal framework regulating this type of financing, and therefore it is necessary to 

support emerging institutions to achieve the desired success. 

key words : Emerging institutions - crowdfunding - crowdfunding platforms  

 

  



 

 

          

 مقدمـــــــــــــــــة 



 ة ـــــــــــــمقدم

 أ 
 

 مقدمة
الاقتصادي في لستلف ألضاء تشهد الدؤسسات الناشئة دوراً لزورياً في تعزيز الابتكار ودفع عجلة النمو     
بفضل قدرتها على التكيف السريع مع التغتَات واستثمارىا في الأفكار الجديدة, تسهم ىذه  ,العالم

ومع ذلك, تواجو الدؤسسات الناشئة  , خلق فر  العمل وتنويع الاقتصادالدؤسسات بشكل كبتَ في
 ويل.العديد من التحديات التي تعرقل مسار لظوىا وتطورىا, ويأتي في مقدمة ىذه التحديات مسألة التم

تعد مسألة التمويل من أبرز العقبات التي تواجهها الدؤسسات الناشئة, إذ غالبًا ما تفتقر ىذه       
الدؤسسات إلى الدوارد الدالية الكافية لدعم أفكارىا وتنفيذ مشروعاتها. تقليدياً, تعتمد الدؤسسات على 

أف ىذه الأساليب قد تكوف صعبة  القروض الدصرفية أو الاستثمارات من قبل رأس الداؿ الدخاطر, إلا
 الدناؿ بالنسبة للمؤسسات الناشئة, خاصة في ظل عدـ توفر الضمانات الكافية أو الخبرة الدسبقة.

في ضوء ىذه التحديات, ظهرت الحاجة الدلحة لابتكار آليات بسويلية جديدة تساعد الدؤسسات       
للازـ لذا. ىنا يأتي دور التمويل الجماعي كحل مبتكر الناشئة على بذاوز العقبات الدالية وتوفتَ الدعم ا

ومستحدث, يتيح للمؤسسات الناشئة فرصة الحصوؿ على التمويل من خلاؿ جمع الأمواؿ من عدد  
 كبتَ من الأفراد عبر منصات إلكتًونية متخصصة.

اشئة من الوصوؿ يقدـ التمويل الجماعي بديلًا واعدًا للطرؽ التقليدية, حيث لؽكّن الدؤسسات الن      
إلى جمهور واسع من الدستثمرين المحتملتُ والداعمتُ, بغض النظر عن حجم الدشروع أو مكانو الجغرافي. 
بالإضافة إلى توفتَ التمويل, يسهم التمويل الجماعي في بناء لرتمع داعم حوؿ الدشروع, لشا يعزز فر  

 .لصاحو وانتشاره
أدخل الكثتَ من الدفاىيم لثورة التي تضمنت برولا رقميا, و عة وىي اوبرت تأثتَ الثورة الصناعية الراب     

الدستحدثة منها: الذكاء الاصطناعي و الانتًنيت ...الخ لشا جعل الدعاملات الدالية في تطور غتَ مسبوؽ, 
إذ أنو أصبح بالإمكاف إلصاز الكثتَ من الدعاملات عبر أجهزة الحاسوب أو الذواتف الذكية, وفي ىذا 

اؽ ظهر ما يسمى بدنصات التمويل الجماعي التي تعد أداة فعالة لتمويل  الدشاريع, من خلاؿ السي



 ة ـــــــــــــمقدم

 ب 
 

الحصوؿ على الدوارد الدالية الضرورية في بروؿ الأفكار إلى مشاريع واقعية, وذلك بطلب مبالغ مالية 
 صغتَة من لرموعة كبتَة من الأشخا  لسد الفجوة التمويلية .

 إشكالية البحث :   -1
 من الإشكالية الرئيسية للدراسة في طرح التساؤل الآتي:تك
 كيف يمكن أن يساهم التمويل الجماعي كآلية مبتكرة في تمويل المؤسسات الناشئة ؟-
 الأسئلة الفرعية: -

 وللإجابة على الإشكالية الدطروحة ارتأينا عرض بعض الأسئلة الفرعية :
 ما ىي أىم منصاتها؟ و ما الدقصود بالتمويل الجماعي,  -
 كيف لؽكن استخداـ منصات التمويل الجماعي لتمويل الشركات الناشئة ؟  -
 الإسلامي ؟ وما ىي أىم الدنصات في الجزائر ؟ ىي أىم منصات العالم العربي و ما  -

 فرضيات البحث: -2
 : عنها لؽكن وضع الفرضيات التالية وللإجابةمن الإشكالية الرئيسية  انطلاقا

التمويل الجماعي آلية فعالة لزيادة حظوظ بسويل الدؤسسات الناشئة, يهتم بها الدسالعوف لضماف يعتبر  -
 لصاح لظط التمويل.

أثبتت العديد من الدنصات في العالم الرائدة في لراؿ التمويل الجماعي لصاعتها في بسويل الدشاريع الناشئة,  -
 .رغم  حداثة ىذا النوع من التمويل

 النمط من التمويل, إلا أف ىناؾ لزاولات عربية و إسلامية لكنها لزدودة.رغم حداثة ىذا  -
 أهمية الدراسة: -3
ويلها والصعوبات التي مصادر بسية الدؤسسات الناشئة خصائصها, وأنواعها و تسليط الضوء على ماى -

 .تتعرض لذا
 التطرؽ إلى واقع بسويل الجماعي كنمط بديل لتمويل الدؤسسات الناشئة. -
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 النماذج على الصعيد الإسلامي والعربي والتًكيز على الجزائر . إعطاء أبرز -
 : أهداف الدراسة -4

 لؽكن بلورتها في النقاط التالية : 
 برديد الإطار النظري والدفاىيمي للمؤسسات الناشئة  -
 ماىية ومفهوـ التمويل الجماعي -
 التعرؼ على أقساـ منصات التمويل الجماعي و الأطراؼ الفاعلة بها -
لضوء على أىم منصات التمويل الجماعي الإسلامية والعربية والتًكيز على الدنصات الرائدة تسليط ا -

 .في بسويل الدشاريع الناشئة في الجزائر 
 الدراسات السابقة:-5

 :(2022دراسة  ) زواويد .مرسلي
ىدفت  ىذه الدراسة إلى إبراز دور منصات التمويل الجماعي في بسويل الدشاريع الناشئة, و ابزاذ أىم  

الألظاط في كل من الإمارات والسعودية, بحيث تم الإشارة إلى حالة الجزائر واعتمد الدنهج الوصفي 
 التحليلي  للإجابة عن الإشكالية . 

طبيقات الجديدة لدنصات التمويل الجماعي, بهدؼ بسويل توصلت الدراسة إلى أف ىناؾ دور مهم للت
مشروعات ناشئة في الإمارات و السعودية, أما عن الجزائر فإنها لازالت بذربة فتية بسبب غياب الإطار 

 التنظيمي والتشريعي لنمط التمويل الجماعي .
 :2023 د بن عبد الرحمن محمد الجار اللهمحمدراسة 

 حيث التمويل الجماعي بالدين ودوره في بسويل الدنشآت الصغتَة والدتوسطة,تناوؿ البحث موضوع 
 .الدملكةب ة بسويلية مبتكرة وبالدنصات التيدؼ البحث إلى التعريف بالتمويل الجماعي بالدين كآليى

دراسة دور الدنصات الدصرح لذا في العربية السعودية سواء الدرخصة من البنك الدركزي  يتم من خلالذا
السعودي أو ىيئة السوؽ الدالية في استقطاب التمويل التشغيلي للمنشآت الصغتَة والدتوسطة, والتقييم 
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ة وقد استخدـ البحث الدنهج الوصفي التحليلي, وتوصل إلى عد ,لدنصاتالأولي لجدوى عمل تلك ا
 .السعودية ا: أنو على الرغم من حداثة بذربة التمويل الجماعي بالدين في الدملكة العربيةهألعنتائج 

إف الذدؼ من ىذه الدراسة ىو إظهار مدى  :( 2021دراسة )عابدي لمياء . معيزة مسعود أمير
ألعية منصات التمويل الجماعي كمكمل لدصادر التمويل التقليدية للمؤسسات الناشئة, وذلك من 
خلاؿ عرض بعض التجارب الناجحة في ىذا المجاؿ مع الإشارة لنموذج الجزائر, و للإجابة عن 

من أىم النتائج التى تم الوصوؿ إليها ىي أف الإشكالية تم اعتماد الدنهج الوصفي التحليلي, إذ أف 
التمويل الجماعي في الجزائر بدثابة الحل الدعوض  للتمويل في رأس الداؿ وىو البديل للتخلص من 

 التدىور في الدوارد الدالية  التقليدية, كما أنو ىو الوسيلة الكفيلة لتنفيذ الدشاريع.
راسة  إلى برليل التمويل الجماعي كوسيلة ىدفت الد: (2021)دراسة دمدوم زكرياء وآخرون 

 لدعم الدؤسسات الناشئة, واستعراض الدنصات الدستخدمة لتفعيليو. 
تناولت الدراسة مفاىيم التمويل الجماعي وبعض التجارب الدولية الناجحة, و أبرز الدنصات العالدية 

  الرائدة في ىذا المجاؿ , إذ أنو تم اعتماد الدنهج الوصفي والتحليلي
خلصت الدراسة إلى أف تطبيق التمويل الجماعي في الجزائر أصبح لشكنا خاصة بعد صدور قانوف 

 , والدزايا الدرتبطة بو 2020الدالية التكميلي لعاـ
تهدؼ ىذه الرسالة إلى إظهار أف التمويل الجماعي يقدـ  :( 2015Tekfi Saliha )دراسة 

لوسائل التمويل التقليدية , وذلك  لأجل لتحقيق  نفسو اليوـ لدؤسسي الدؤسسات الناشئة كبديل 
 مشاريعهم الدبتكرة وللإجابة عن الإشكالية أعتمد  الدنهج الوصفي التحليلي.

تم التوصل إلى النتائج أف التمويل الجماعي للشركات الناشئة ىو لشارسة تتطور بسرعة في العالم وذلك 
ن بدائل  فعالة لوسائل التمويل التقليدية وذلك ىاتو  الشركات ممن خلاؿ ما يقدـ اليوـ لدؤسسي  

 لضماف برقيق الدشاريع.
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 أدوات الدراسة: منهج و -6

من خلاؿ الوقوؼ على ما تناولتو الدراجع والدصادر العربية  النظري في الفصلتم اعتماد الدنهج الوصفي 
تم اعتماد منهج دراسة الحالة بجمع الدعلومات عن طريق الدواقع الاكتًونية الرسمية للمنصات و  ،والأجنبية 
 .والرجوع إلى بعض الدصادر العربيةالددروسة 

 حدود البحث: -7
 اختيار منصات في العالم العربي والإسلامي والجزائر .  : الحدود المكانية
 .2024: في سنة الحدود الزمانية

 : تم التًكيز على الدؤسسات الناشئة و التمويل الجماعي عن طريق النمصات .الموضوعيةالحدود 
 هيكل الدراسة :- 8
تم تقسيم الدراسة إلى مقدمة وثلاثة فصوؿ وخابسة, تناوؿ الفصل  ,للإجابة على الإشكالية الرئيسية 

لأوؿ على: ماىية الأوؿ: مدخل عاـ للمؤسسات الناشئة, وقسم إلى ثلاثة مباحث,ركز الدبحث ا
الدؤسسات الناشئة, والدبحث الثالٍ  على خصائص وأنواع ولشيزات الدؤسسات الناشئة, والدبحث الثالث: 

 صعوبات ومصادر بسويل الدؤسسات الناشئة.
أما الفصل الثالٍ: فتناوؿ مبحثتُ, الأوؿ حوؿ ماىية ومفهوـ التمويل الجماعي, و الثالٍ: فكاف حوؿ 

ماعي, والفصل الأختَ: تناولنا فيو الدراسة التطبيقية لدوضوع الدراسة حيث قسم منصات التمويل الج
إلى مبحثتُ, الدبحث الأوؿ: أىم الدنصات في العالم العربي والإسلامي, أما الثالٍ: أىم الدنصات في 

 الجزائر.
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حظيت الدؤسسات الناشئة باىتماـ كبتَ في السنوات الأختَة, لأنها تعتبر الركيزة التي تعتمد عليها     
زيادة الدخل وخلق قيمة دور في برقيق التنمية و  من لدا لذافي النهوض في الاقتصاد الدولي وذلك 

ليات التمويلية وىنا تكمن ألعية تطوير الآ, كلة البطالة, بتوفتَ مناصب الشغلمضافة ومعالجة مش
 :رؽ إليو من خلاؿ الدباحث الثلاثة, وىذا ماسنحاوؿ التطللمؤسسات الناشئة

 .: ماىية الدؤسسات الناشئةمبحث الأولال

 .أنواع ولشيزات الدؤسسات الناشئة : خصائص و ثانيالمبحث ال

 .مصادر بسويل الدؤسسات الناشئة : صعوبات و لثالثمبحث اال
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 : ماهية المؤسسات الناشئةالمبحث الأول
 المطلب الأول: مفهوم المؤسسات الناشئة ودورة حياتها 

 مفهوم المؤسسة الناشئة :أولا

 الخاصةلم برظ بعد بتعريف موحد من قبل الباحثتُ حيث وفى ىذا الدطلب سوؼ نتطرؽ لمجموعة من التعريفات 
 تعريف الدؤسسات الناشئة: ب

تعرؼ الدؤسسات الناشئة حسب القانوف الإلصليزي: " على أنها مشروع صغتَ بدأ للتو,  التعريف الأول: -1
وىو ما يشتَ  upيشتَ إلى فكرة الانطلاؽ و و ماوى STARTتتكوف من جزأين  START-upفكلمة 

, وذلك مع د الحرب العالدية الثانية مباشرةبع START-up-لفكرة النمو القوي. وبدأ استخداـ الدصطلح 
 ".1ليشيع استخداـ الدصطلح بعد ذلك risque capitalبداية ظهور شركات رأس ماؿ الدخاطر 

و الدشهور حوؿ النمو على أنها " شركة صممت لتنمو في مقال Graham Paulعرفها  التعريف الثاني : -2
 2 وىنا تأسست حديثا ليجعل منها شركة ناشئة في حد ذاتها. ,بسرعة

أف تكوف الشركة ناشئة لا يتعلق  Fridenson Patrickسن نبحسب باتريك فريد :التعريف الثالث -3
 3 الأربع التالية:التساؤلات الدوضوع بالعمر ولا بالحجم ولا بقطاع النشاط, ولغب الإجابة على 

 لظو قوي لزتمل. 
 استخداـ تكنولوجيا حديثة. 
 .برتاج لتمويل ضخم 
 سوؽ جديد مع صعوبة تقييم الدخاطرة. 

                              
دراسة حالة حاضنة الأعماؿ, لرلة السلاـ -عبد الجليل مرابط, اضاءات حوؿ دور حاضنات الأعماؿ الجامعية في تكوين ودعم الدؤسسات الناشئة  1

 139,  2023, 02, العدد  07للعلوـ الإنسانية والاجتماعية, جامعة تيارت,المجلد 
, 02ؤسسات الناشئة, دراسة حالة الجزائر, لرلة البشائر الاقتصادية, المجلد الرابع, العدد بوالشعور شريفة, دور حاضنات الاعماؿ في دعم وتنمية الد 2

 .420,  2018الجزائر,
 03,العدد  07عبد الجليل مقدـ وآخروف ,دور حاضنات الأعماؿ في تنمية الدؤسسات الناشئة, حوليات جامعة بشار في العلوـ الاقتصادية, المجلد  3
,2021  ,157. 
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 لظوذج أعماؿ قابل للتكرار وقابل الشركة الناشئة ىي منظمة مؤقتة مصممة للبحث عن التعريف الرابع :-4
 .للتطوير
على أنها مؤسسة تسعى لابتكار وطرح منتج أو  START-upوعليو لؽكن تعريف الدؤسسات الناشئة    

خدمة جديدة وتسويقها, كما أنها تتميز بارتفاع الدخاطرة وحالة عدـ التأكد, في مقابل برقيق لظو سريع وقوي مع 
 1 احتماؿ برقيقها أكبر عائد لشكن في حالة لصاحها.

 المؤسسات الناشئةثانيا : دورة حياة 

, ر, إلا أف الواقع غتَ ذلكمز الدؤسسات الناشئة النمو الدستثمن خلاؿ التعريف الدقدـ قد يتخيل إلينا أف ما لؽي   
براز , ولؽكن إيد قبل أف تعرؼ طريقها لضو القمةفهده الدؤسسات كثتَا ما تتعثر وبسر بدراحل صعبة وتذبذب شد

 :ذلك من خلاؿ الدنحتٌ التالي
 : دورة حياة المؤسسات الناشئة01كل رقم الش

 

Paul Graham, startup happiness curve :المصدر  
20:00, على الساعة 2024-04-21, بتاريخ  http://t.co/P1FDc1MCUB"<==Good graphic 

 

 

                              
1 YAHIA DJEKIFEL , la startup en algérie : caractéristiques et obligations , revue d'excellence 

pour la recherche en économie et en gestion Volume 5, Numéro 1, Université Ammar Thelidji 
Laghouat, 2021 , p3 
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 1ومراحلها كالتالي:

لرموعة من الأفراد بطرح لظوذج , أو ؤسسة الناشئة , حيث يقوـ شخص ماوتبدأ قبل انطلاؽ الد المرحلة الأولى :
, ودراسة الفكرة جيدا اتو الدرحلة يتم التعمق في البحث, وخلاؿ ىإبداعية أو جديدة أو حتى لرنونة أولي لفكرة

ودراسة السوؽ والسلوؾ وأذواؽ الدستهلك الدستهدؼ للتأكد من إمكانية تنفيذىا على أرض الواقع وتطويرىا 
, مع إمكانية التمويل في الدراحل الأولى ذاتي , وعادة ما يكوفث عن من لؽولذاوالبح, الدستقبل واستمرارىا في

 الحصوؿ على بعض الدساعدات الحكومية .

تكوف غتَ في ىذه الدرحلة يتم إطلاؽ الجيل الأوؿ من الدنتج أو الخدمة, حيث  :مرحلة الانطلاؽ :المرحلة الثانية
على أرض الواقع و  ؿ في ىاتو الدرحلة ىو أف بذد من يتبتٌ الفكرة, وربدا أصعب شيء لؽكن أف يواجو الدقاو معروفة
 FFF friends famille )ػػ, وعادة ما يلجأ رائد الأعماؿ في ىذه الدرحلة إلى ما يعرؼ با ماديالؽولذ

folles)ليهم الدقاوؿ للحصوؿ على التمويل, فغالبا ما يكوف الأصدقاء والعائلة ىم الدصدر الأوؿ الذي يلجأ إ 
امرة بأموالذم إذا صح القوؿ خاصة غلحمقى وىم الأشخا  الدستعدين للمأو لؽكن الحصوؿ على بسويل من قبل ا

في ىذه الدرحلة يكوف الدنتج بحاجة إلى الكثتَ من التًويج كما  ,ة حيث تكوف درجة الدخاطرة عاليةعند البداي
 , ويبدأ الإعلاـ بالدعاية للمنتج. ف مرتفع السعريكو 

: يبلغ فيها الدنتج الذروة ويكوف ىناؾ حماس مرتفع ,ثم ينتشر مرحلة مبكرة من الإقلاع والنمو :الثالثةالمرحلة 
, فيبدأ الضغط السلبي النشاط إلى خارج مبتكريو الأوائلالعرض ويبلغ الدنتج الذروة في ىاتو الدرحلة لؽكن أف يتوسع 

 عوائق أخرى لشكن أف تدفع الدنحتٌ لضو التًاجع . , أو ظهوردد العارضتُ للمنتج ويبدأ بالفشلحيث يتزايد ع
ويل الدشروع إلا تمبالدغامرين رأس الداؿ الدغامر وبالرغم من استمرار الدمولتُ  الانزلاؽ في الوادي:  :المرحلة الرابعة

خروج وىو ما يؤدي إلى  ,سميتها وادي الحزف أو وادي الدوتأنو يستمر في التًاجع حتى يصل إلى مرحلة لؽكن ت
 .الدشروع من السوؽ في حالة عدـ التدارؾ خاصة واف معدلات النمو في ىذه الدرحلة تكوف جد منخفضة

                              
 , 03ّالعدد ,  07المجلد , حوليات جامعة بشار في العلوـ الاقتصادية, الناشئة في الجزائرفاؽ الدؤسسات آواقع و , ميمولٍ ياستُ, یبسويح من 1

2020   ,403. 
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على منتجو وإطلاؽ  , يستمر رائد الأعماؿ في ىذه الدرحلة بإدخاؿ تعديلاتتسلق الدنحدر :المرحلة الخامسة
فريق تيجيات الدطبقة واكتساب الخبرة ل, لتبدأ الشركة الناشئة بالنهوض من جديد بفضل الاستًاإصدارات لزسنة

 , ويتم إطلاؽ الجيل الثالٍ من الدنتج وضبط سعره, وتسويقو على نطاؽ أوسع. العمل
الدرحلة يتم تطوير الدنتج بشكل نهائي ولؼرج من مرحلة التجربة  ىاتوفي  مرحلة النمو الدرتفع: :المرحلة السادسة

, حيث لػتمل الدستمر ويأخذ الدنحتٌ بالارتفاع, وتبدأ الشركة الناشئة في النمو لاختبار وطرحو في السوؽ الدناسبةوا
, الحجم ار الجديد لتبدأ مرحلة اقتصادياتمن الجمهور الدستهدؼ قد اعتمد الابتك  %30إلى   %20أف 

 .وبرقيق الأرباح الضخمة
 المطلب الثاني: أهمية المؤسسات الناشئة

 1الدؤسسات الناشئة في الدوؿ السائرة في طريق النمو خاصة كالتالي:لؽكننا تلخيص ألعية ودور   
توفتَ مناصب  على تهاحيث تتميز بقدر  توفير فرص العمل الحقيقية المنتجة ومكافحة مشكلة البطالة: -1

العمل, إضافة إلى قدرة استيعاب وتوظيف عمالة بخبرة قليلة وبدوف خبرة وىو ما لؽتص طالبي العمل خاصة ذوي 
ادات, أصحاب الأفكار وخرلغي الجامعة. وبالتالي الرد الدباشر على مشكلة البطالة حيث تكافح الدوؿ الشه

 ى الرغم من ستَىا في طريق النمو.نفسها لخلق ظروؼ عمل عل
, وىو أداة ضرورية أكثر من أي وقت مضى ولا سيما فى لراؿ التكنولوجيا :الابتكار في البحث والتطوير -2

 .مرة مقارنة بالدؤسسات الكبرى 24 ػػػالعالم والقدرة على ابتكار وتطوير منتجات بتكلفة أقل بلتنمية أي بلد في 
ت والسنوات الداضية وذلك ياحيث لعبت دورا لزوريا في العشرين :الإنتاجية والحفاظ على التنافسيةزيادة  -3

ورفعت من مستوى جودة الدنتجات,  إنتاجية حديثة قللت من التكاليف باستخدامها أدوات ووسائل وكذا تقنيات
 وكذلك لشا ساعدىا على ذلك تبنيها للاستًاتيجية التكنولوجية التي أكسبتها ميزة تنافسية.

 : أهداف المؤسسات الناشئةالمطلب الثالث
ا لطبيعة الشركة والقطاع الذي تعمل فيو. إليك بعض الأىداؼ الشائعة التي تنوع أىداؼ الدؤسسات الناشئة وفقت
 2عى إليها الدؤسسوف الناشئوف:يس

                              
عادؿ مياح, دور حاضنات الأعماؿ الجامعية في دعم الدؤسسات الناشئة, حاضنة الاعماؿ الجامعية )الدسيلة( لظوذجا ,لرلة السلاـ  ,حورية بن عطية 1

 .69,  2023,الجزائر, 02,العدد 06اعية ,المجلد للعلوـ الإنسانية والاجتم
 .71الدرجع نفسو,    2
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تهدؼ الدؤسسات الناشئة إلى تطوير منتجات أو خدمات جديدة برل  الابتكار وتقديم حلول جديدة: -1
 مشكلة معينة أو تلبي احتياجات غتَ ملباة في السوؽ الحالية.

تسعى الدؤسسات الناشئة إلى برقيق لظو سريع وتوسيع نطاؽ عملها. قد يشمل ذلك زيادة  النمو والتوسع: -2
 حجم الدبيعات, واكتساب حصة سوقية أكبر, وفتح فروع جديدة أو الوصوؿ إلى أسواؽ جديدة.

لى ة مالية للشركة عتهدؼ الدؤسسات الناشئة إلى برقيق الربحية وضماف استدام الربحية والاستدامة المالية: -3
يعمل الدؤسسوف الناشئوف على برقيق توازف بتُ النمو والربحية, حيث لػتاجوف إلى جذب  ,الددى الطويل

 الاستثمارات وإدارة الدوارد الدالية بشكل فعاؿ.
تمع تسعى بعض الدؤسسات الناشئة إلى برقيق قيمة مضافة للمج القيمة المضافة والتأثير الاجتماعي: -4

قد يتم ذلك من خلاؿ توفتَ فر  عمل للشباب, أو حل مشكلات بيئية, أو  ,ابيوبرقيق تأثتَ اجتماعي إلغ
 برستُ جودة الحياة في المجتمعات المحلية.

تهدؼ الدؤسسات الناشئة إلى برقيق بسيز تنافسي لؽكنها من التفوؽ على الدنافستُ في  التميز التنافسي: -5
ة, أو اعتماد تكنولوجيا مبتكرة, أو توفتَ بذربة السوؽ. قد يتم ذلك من خلاؿ تقدلَ منتجات أو خدمات فريد

 عملاء استثنائية.

 خصائص وأنواع ومميزات المؤسسات الناشئة: المبحث الثاني
 : خصائص المؤسسات الناشئةالمطلب الأول

مصغرة صغتَة ومتوسطة تتميز بدجموعة من الخصائص بعضها يشكل نقاط  ةالدؤسسات الناشئة عبارة عن منشأ   
 1 قوة والآخر يشكل نقاط ضعف لذا ونذكر من بتُ الخصائص التي بسثل نقاط قوة لذذه الدؤسسات:

توازف ىيكل النشاط الانتاجي نظرا لدعاناتو في معظم الدوؿ النامية من خلل في ىيكل الاقتصاد بسبب غياب  .1
من صناعات قوية ومتوسطة يستند إليها حيث بات من الضروري تقليص الفجوة ووضع استًاتيجيات قاعدة قوية 

 .لإصلاح ىذا الخلل وتوسيع ىذه الدنشآت الصغتَة القابلة للتطوير والانتاج
 .دعم الشركات الكبتَة وىذا من خلاؿ توفتَ الدنتجات الوسيطة لنشاط الشركات الكبرى .2

                              
شهادة  زوليخة العايز, وآخروف,  التمويل الاسلامي كالية لتمويل الدؤسسات الناشئة دراسة حالة بنك البركة مذكرة مقدمة لاستكماؿ ضمن متطلبات 1

 .33,   2021-2020الداستً أكادلؽي ميداف العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ, التخصص: اقتصاد نقدي وبنكي, جامعة الوادي 
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ليص حجم البطالة: تتميز الدؤسسات الناشئة بقدرتها العالية على توفتَ مناصب توفتَ فر  عمل حقيقية وتق .3
 .شغل ما يؤدي الى تقليص حجم البطالة

 .استثمار الددخرات المحلية الصغتَة من خلاؿ توظيف الددخرات نظرا لصغر رأس الداؿ وإعادة توزيع الدخل .4
من انتاج متطلبات السوؽ المحلي لشا يساىم في الدسالعة في برقيق سياسة احلاؿ الواردات بسكن الدؤسسات  .5

 .احلاؿ الواردات وتنمية الصادرات وبالتالي توفتَ نقد أجنبي
تساىم في نشر القيم الصناعية الالغابية كإدارة الجودة والابتكار وتقييم العمل أما  :نشر القيم الصناعية الالغابية .6

  :نذكر منها قاط ضعف لذذه الدؤسساتبالنسبة للخصائص التي تعد ن
 لزدودية وعدـ القدرة على اختيار وصياغة إستًاتيجية العمل. 
  صعوبة بلوغها الدوارد التمويلية لعدة و عدـ قدرتها على تكوين شبكة فعالة للتوزيع بسبب قلة وضعف امكانياتها

 .أسباب لعل أبرزىا ضعف ىيكلها التمويلي وقلة الضمانات
  الطفاض تكاليف الانتاج بزيادة حجمو ويتم و لا لؽكنها الاستفادة من اقتصاديات الحجم بسبب صغر حجمها

 .ى عدد أكبر من الوحدات الانتاجيةذلك بتوزيع التكاليف الثابتة عل
 المطلب الثاني: أنواع المؤسسات الناشئة

ستة أنواع لستلفة من الشركات الناشئة اعتمادا على رؤية رائد الاعماؿ  (blanc steveبلن ستيف ) يقدـ
 1 وىي: وتكوين فريقو والاستًاتيجية الدالية الدستهدفة ومرحلة الدورة التي تقع فيها الشركة الناشئة

رجل الأعماؿ يعمل من أجل شغفو, يسعى وراء حلمو بالعمل,  المشاريع المبتدئة في أسلوب الحياة:أولا: 
 .الرئيسي ليس الداؿىدفها 

رجل الأعماؿ يعمل لإطعاـ أسرتو, لديو نشاطو الخا , على سبيل الدثاؿ:  :شاريع الصغيرة الناشئةمال ثانيا:
صالوف لتصفيف الشعر أو لزل للبقالة, ويستأجر الأسرة الدوظفتُ المحليتُ, لغد رأس الداؿ اللازـ بالإدخار أو 

 .الاقتًاض من الأقارب والبنوؾ

                              
استً دحية دعاء نواوي مرلَ, دور بسويل الحشد في دعم وإنشاء الدؤسسات الناشئة دراسة حالة الجزائر, مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الد 1

,  2022,  ةبزصص اقتصاد نقدي وبنكي, جامعة لزمد بوضياؼ الدسيل )أكادلؽي( في علوـ اقتصادية, كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ,
  13. 
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لؽكن أف تغتَ العالم, القابلة للتطوير  أف الشركات يعتقد رائد الأعماؿ في رؤيتو الشركات القابلة للتطوير :ثالثا: 
ريد خلق قيمة مضافة في الشركة لؽكن شراؤىا لاحقا, في ىذا النوع ت يالرئيسي ليس الداؿ, بل النمو فه اىدفهو 

من الشركات الناشئة يدعو رائد الأعماؿ بشكل أساسي أصحاب رؤوس الأمواؿ الدغامرة لتمويل لظوذج أعمالو 
 .على أنهما شركات ناشئة قابلة للتطوير googleو  facebookيتم تعريف 

يفضل رائد الأعماؿ العثور على الأمواؿ من خلاؿ طرؽ التمويل  راء:الشركات الناشئة القابلة للشرابعا: 
م في معظ ستحواذ عليوللا ىدؼالتقليدية, وأصحاب الأعماؿ والتمويل الجماعي تعتبر ىذه الشركات الناشئة 

 .الحالات من قبل الشركات الكبرى
, مكانا أفضل ويريد أف لػدث فرقا يريد رائد الأعماؿ أف لغعل العالم الشركات الناشئة الاجتماعية:خامسا: 

 ىو الذدؼ الرئيسي لذا.الداؿ ليس و الشركات الناشئة كمنظمة غتَ ربحية  جعل ولؽكنو 
لغب على رواد الأعماؿ الابتكار لضماف بقائهم ولظوىم في عالم يتزايد فيو  الشركات الناشئة الكبيرة:سادسا: 

ء التشغيل ليس برستُ لظاذج الأعماؿ الحالية ولكن ابتكار التهديدات الخارجية وعدـ الاستقرار, الذدؼ من بد
 .لظاذج أعماؿ جديدة

 المطلب الثالث: مميزات المؤسسات الناشئة
 1للشركات الناشئة لشيزات عديدة نذكر منها:

شركات حديثة العهد: نعم ىي كذلك, يرتكب الكثتَ من الناس أخطاء في تصنيف الشركات الصغتَة  .1
 .شركات ناشئة لكن ليس عن ىذا النوع ما نتحدث اليوـوقولبتها على أنها 

تتميز الشركات الناشئة بكونها شركات شابة ويافعة وأمامها خياراف: إما التطور والتحوؿ الى شركات ناجحة  .2
 .أو إغلاؽ أبوابها والخسارة

ناشئة ىي امكانية شركات أمامها فرصة للنمو التدرلغي والدتزايد من احدى السمات التي بردد معتٌ الشركة ال .3
لظوىا السريع وتوليد ايراد أسرع بكثتَ من التكاليف التي تتطلبها للعمل بكلمات أخرى, أف الشركة الناشئة ىي 
الشركة التي تتمتع بإمكانية الارتقاء بعملها التجاري بسرعة أي زيادة الإنتاج والدبيعات من دوف زيادة التكاليف  

                              
مة عادؿ نصبة وآخروف, التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة بتُ الإطار النظري والواقع العملي دراسة ميدانية في ولاية الوادي , مذكرة مقد 1

عة الشهيد حمو لخضر الوادي لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً أكادلؽي ميداف العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ التخصص إدارة أعماؿ جام
  ,2020-2021     ,16. 
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ح لديها بشكل يبعث على الدىشة, وىذا يعتٍ أف الشركات الناشئة لا كنتيجة على ذلك ينمو ىامش الأربا 
 .تقتصر بالضرورة على أرباح أقل لأنها صغتَة, بل على العكس ىي شركات قادرة على توليد أرباح كبتَة جدا

شركات تتعلق بالتكنولوجيا وتعتمد بشكل رئيسي عليها تتميز الشركة الناشئة بأنها شركة تقوـ أعمالذا  .4
يعتمد مؤسسو الشركات الناشئة على  ,حاجات السوؽ بطريقة ذكية وعصريةجارية على أفكار رائدة وإشباع لتا

التكنولوجيا للنمو والتقدـ, والعثور على التمويل من خلاؿ الدنصات على الانتًنت ومن خلاؿ الفوز بدساعدة 
 .ودعم من قبل حاضنات الأعماؿ

الشركة الناشئة على أنها شركة تتطلب تكاليف صغتَة جدا شركات تتطلب تكاليف منخفضة يشمل معتٌ  .5
بالدقارنة مع الارباح التي برصل عليها, وعادة ما تأتي ىذه الأرباح بشكل سريع وفجائي بعض الشيء ومن الأمثلة 

 ....... الخ appleعلى الشركات الناشئة نذكر أمازوف جوجل مايكروسف, 
يستخدـ لتحديد الشركات حديثة النشأة, والتي نشأت من فكرة ريادية ذف معتٌ الشركة الناشئة ىو مصطلح إ

 .إبداعية وأمامها احتمالات كبتَة للنمو والازدىار بسرعة

 تحديات ومصادر تمويل المؤسسات الناشئة: المبحث الثالث
 : خطوات إنشاء المؤسسات الناشئةالمطلب الأول

 1 تتمثل خطوات تأسيس مؤسسة ناشئة فيما يلي:  
رحلة الألف ميل تبدأ بخطوة واحدة, في رحلة رائد الأعماؿ لضو تأسيس شركة  ولا: العثور على فكرة الشركة:أ

ناشئة تبدأ بإلغاد فكرة مناسبة, وأفضل طريقة لذلك تكوف بالعثور على مشكلة يعالٍ منها المجتمع أو فئة منو 
 .ةة الوحيدولزاولة إلغاد فكرة حل لذا, وقد تبدو ىذه الطريقة صعبة بالنسبة إلى البعض أو أنها الطريق

: وىي جمع وتفستَ وبرليل منهجي للبيانات والدعلومات حوؿ السوؽ الدستهدفة واحتياجاتها ثانيا: دراسة السوق
والدنافستُ إلى جانب الدستهلكتُ الفعليتُ والمحتملتُ وسلوكياتهم وموقعهم الجغرافي, كل ذلك باستخداـ الأساليب 

 والدناىج التحليلية.

                              
, مذكرة لنيل شهادة الداستً Finalepدراسة حالة الشركة الدالية الجزائرية الأوروبية للمسالعة  -, واقع بسويل الدؤسسات الناشئة في الجزائر بوصوار لديس بوالبعتَ حدة 1

 .11,   2021/2020, جامعة لزمد بوضياؼ الدسيلة, نقدي وبنكيالأكادلؽي, كلية العلوـ الاقتصادية, بزصص اقتصاد 
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: تعتٍ حماية عملك أو علامتك التجارية أو أي ملكية نابذة عن الإبداع, ملكية الفكريةثالثا: حماية حقوق ال
 .دموف ملكيتك الفكرية دوف إذف منكمن الأشخا  الذين قد يسرقوف أفكار مشروعك ويستخ

زمة, لؽكن أف يعده بعض رواد الأعماؿ أمرا بديهيا وليس بتلك الألعية اللا :ار اسم للشركة الناشئةي: اخترابعا
فعلى العكس حيث يعد اختيار الاسم الدناسب عملا مؤثرا في مدى لصاح العمل بحيث قد يؤدي اختيار الاسم 

 الخطأ إلى عواقب قانونية وبذارية يصعب بذنبها لذلك لغب أف يكوف سهلا. 

 :وىذه بعض النصائح التي لغب إتباعها لاختيار إسم الشركة الناشئة
 اختيار اسم يسهل تهجيتو. -
 اختيار اسم شامل لا يقيد مع لظو النشاط التجاري. -
 اختيار اسم يتكوف من جزء واحد أو مركب من جزأين على الأقل ولا يكوف طويلا. -

 .اختيار اسم لم يستخدـ من طرؼ شخص آخر أو شركة أخرى
تأسيسها من طرؼ : معظم الشركات الناشئة في العالم والتي عرفت لصاحا كبتَا تم خامسا: اختيار شريك مؤسس

شخصتُ على الأقل, فبعض الدستثمرين ينظروف إلى الدؤسستُ وفريق العمل قبل الاطلاع على الفكرة, لذلك 
وجب البحث عن شخص لديو سجل من الالصازات أو الخبرات في لراؿ معتُ لديو علاقة بدجاؿ ىذه الشركة أو 

 .صيتو جيداأحد أقسامها كالتسويق والدبيعات بحيث لغب التعرؼ على شخ
تباعو الطريق ا بها لضمافبد لأي رائد القياـ  وىي أحد أىم الخطوات التي لا :سادسا: كتابة خطة العمل

الصحيح في تأسيس الشركة ناجحة بحيث لغب برديد فيها ما يراد الصازه بالعمل الجديد, وبرديد الأىداؼ 
 1والتحديات والطرؽ الواجب إتباعها لتجاوز تلك التحديات.

: اللازـ لتأسيس شركة ناجحة ويعتبر أكبر عائق يواجو رواد الأعماؿ في تأسيس شركة سابعا: جمع رأس المال
ناشئة خاصة بهم, بحيث لصد أف التمويل أحد أكبر عوامل النجاح أو فشل غالبية الشركات الناشئة في العالم, لأف 

الأولى يعتٍ فشلها في أوؿ الطريق. توجد عدة  قلة أو عدـ امتلاؾ الداؿ الكافي لتسيتَ شركة خاصة في سنوات

                              
 .12بوصوار لديس بوالبعتَ حدة, الدرجع السابق,   1
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مصادر فعالة لؽكن لرواد الأعماؿ الحصوؿ بواسطتها على رأس ماؿ لبدأ تأسيس شركة ناشئة كالتمويل الذاتي من 
 1 الددخرات الشخصية أو العائلة, أو الأصدقاء أو القروض البنكية حتى حاضنات الأعماؿ.

د الأمور التي من الضروري تعلمها مبكرا, كيفية توظيف وإدارة فريق عمل : وىي أحثامنا: توظيف فريق العمل 
بشكل فعاؿ نظرا لألعية فريق العمل في الشركة الناشئة البحث عن أفضل الدوظفتُ المحتملتُ وإجراء مقابلات أكبر 

لأف تكوين لوظيفة, لإمكانيات ومهارات كل موظف وتقرير بعناية أي شخص ملائم  ةساعدد من الدتقدمتُ لدر 
 فريق عمل ذو خبرة وكفاءة عالية أمر مهم لكل مؤسسة.

بدعتٌ أدلٌ وأبسط لظوذج قابل للتجريب يكوف عليو الدنتج أو الخدمة  :أولي للشركة الناشئة تاسعا: بناء نموذج
 ويتضمن الوظائف الرئيسية, يتم تقدلؽو للجمهور يهدؼ جس نبض السوؽ وجمع الدعلومات اللازمة لدعرفة مدى

 قابلية العملاء الدستهدفتُ للمنتج النهائي قبل طرحو رسميا في السوؽ.

 كثتَا قبل وصوؿ أي رائد أعماؿ لذذه الدرحلة أمر لشيز, إلا أنو لا بد من التفكتَ :عاشرا: اختيار مقر الشركة 
ور, وأوؿ سؤاؿ ا أحد أكبر النفقات التي لؽكن أف تتكبدىا أي شركة ناشئة بجانب الأجنهتأجتَ مقر الشركة لأ

 2؟يت أـ برتاج إلى مقر فعلي للشركةلغب طرحو ىل لؽكن القياـ بأعماؿ الشركة عبر الإنتًن

 : مصادر تمويل المؤسسات الناشئةالثانيالمطلب 
تلجأ الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة في البداية إلى التمويل الذاتي والذي يتم عن طريق الأمواؿ الذاتية والددخرات    

الشخصية لصاحب الدؤسسة ولكن يتصف قطاع الدشروعات الصغتَة والدتوسطة في معظم الدوؿ خاصة النامية 
, فيلجأ أصحاب ىذه الدشروعات إلى الدتاح ا لغد من التمويل الذاتي, لشمنها بالطفاض القدرة على الادخار

 3مصادر بسويل أخرى وىي: 

 لٍ الرسميوذلك من خلاؿ القنوات التي تعمل في الغالب خارج إطار النظاـ القانو  :مصادر غير رسميةأولا: 
 , كالاقتًاض من الأىل والأصدقاء ومدينو الرىونات.لدولةل

                              
 .13بوصوار لديس بوالبعتَ حدة, مرجع سابق,    1
 .38 . ,الدرجع السابقخروف, آزوليخة العايز, و  2
 .531,   03 العدد, 07المجلد ,  حوليات جامعة بشار في العلوـ الاقتصادية, آليات دعم وبسويل الدؤسسات الناشئة في الجزائر  ,بن جيمة مرلَ 3
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 الدالية الرسمية وتتمثل في الجهات التالية:: وذلك من خلاؿ الدؤسسات مصادر رسميةثانيا: 

حيث يقوـ البنك بتقدلَ قروض للمؤسسات لسد حاجياتها التمويلية  تمويل المصرفي:للالبنوك التجارية -1
مقابل حصوؿ البنك على فائدة مقابل ىذا القرض وىذا وفق شروط وضمانات متفق عليها من الطرفتُ وتنقسم 

القروض الأكثر استعمالا وىي لية قصتَة الددى وقروض استثمارية طويلة الددى ىذه القروض إلى قروض استغلا
 لدواجهة احتياجات الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة.

أحيانا تدخل القروض الدمنوحة من طرؼ ىذه الذيئات والدؤسسات  :الهيئات والمؤسسات المتخصصة -2
الخاصة ضمن القروض البنكية إلا أف مصدرىا ليس البنوؾ وإلظا جهات متخصصة في دعم الدؤسسات الصغتَة 
والدتوسطة فقد تكوف حكومية أو شبو حكومية أو غتَ حكومية ويكوف من أبرز أىدافها التنمية الاقتصادية 

ساسي ليس الربحية وإلظا الدصلحة العامة ويكوف نشاطها الأبرز منصب في تقدلَ الدعم للمؤسسات وىدفها الأ
 .الصغتَة والدتوسطة

ىو عبارة عن أسلوب أو تقنية لتمويل الدشاريع الاستثمارية بواسطة  :تمويل عن طريق رأس المال المخاطرال-3
لنقد فحسب كما ىو الحاؿ في التمويل الدصرفي بل تقوـ وىي تقنية لا تقوـ على تقدلَ ا رشركات رأس ماؿ الدخاط

 مبلغو وبذلك فهو لؼاطر على أساس الدشاركة, حيث يقوـ الدشارؾ بتمويل الدشروع من دوف ضماف العائد ولا
, ولذذا نرى بأنها تساعد أكثر الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة الجديدة أو التوسعية التي تواجو الصعوبات في بأموالو
المجاؿ في ىذه التقنية يتحمل الدخاطر )الدستثمر( كليا أو جزئيا الخسارة في حالة فشل الدشروع الدموؿ ومن ىذا 

أجل التخفيف من حدة ىذه الدخاطر فإف الدخاطر لا يكتفي بتقدلَ النقد فحسب بل يساىم في إدارة الدؤسسة 
 بدا يتحقق تطورىا ولصاحها .

ويكوف إما عن طريق التمويل بإصدار أسهم عادية أو لشتازة  )البورصة( :التمويل عن طريق السوق المالي -4
 1 .يعتبر من قبيل الدشاركة في رأس الداؿ, أو عن طريق التمويل بإصدار السندات فهو بسويل بالدديونية طويلة الأجل

 

                              
لي حوؿ الشريف رلػاف, بومود إلؽاف, بورصة بسويل الدشروعات الصغتَة والدتوسطة أحدث مصدر التمويل الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة, الدلتقى الدو  1

 .04,   2019سياسات التمويل وأثرىا على الاقتصاديات والدؤسسات, دراسة حالة الجزائر والدوؿ النامية بسكرة, جامعة لزمد خيضر, بسكرة, 
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 :تمويل حقوق الملكية -5

شيوعاً ىو بسويل الأسهم. من خلاؿ بسويل  ىناؾ عدة أنواع لستلفة من بسويل الشركات الناشئة, ولكن أكثرىا
الأسهم, تبيع الشركات الناشئة جزءاً من شركتها للمستثمرين مقابل رأس الداؿ. لؽكن أف تكوف ىذه طريقة رائعة 
لجمع الأمواؿ لأنك لست مضطراً لسداد الأمواؿ ولا يتعتُ عليك التخلي عن السيطرة على شركتك. ومع ذلك, 

عثور على مستثمرين على استعداد للمخاطرة في شركة جديدة, وقد تضطر إلى التخلي قد يكوف من الصعب ال
 عن جزء أكبر من شركتك أكثر لشا كنت ستفعلو إذا استخدمت أنواعاً أخرى من التمويل.

تتمثل إحدى مزايا بسويل الأسهم في أنك لست مضطراً إلى سداد الأمواؿ. ىذا يعتٍ أنو لؽكنك استخداـ   
لتنمية عملك دوف الحاجة إلى القلق بشأف سداد الددفوعات كل شهر. بالإضافة إلى ذلك, لن تضطر إلى الأمواؿ 

التخلي عن السيطرة على شركتك إذا كنت تستخدـ بسويل الأسهم. ومع ذلك, قد يكوف من الصعب العثور على 
لي عن جزء أكبر من شركتك لشا مستثمرين يرغبوف في الدخاطرة في شركة جديدة. نتيجة لذلك, قد تضطر إلى التخ

 1 لو استخدمت أنواعاً أخرى من التمويل.

 :تمويل الديون -6
د الديوف مع الفائدة بسويل الديوف ىو عندما تقوـ الشركة بجمع الأمواؿ عن طريق الاقتًاض من الدقرضتُ وسدا

اصة في الدراحل الدبكرة عندما إنها واحدة من أكثر الطرؽ شيوعاً للشركات الناشئة لجمع الأمواؿ, خ ,بدرور الوقت
 لا تكوف مؤىلة للحصوؿ على بسويل الأسهم.

 ىناؾ عدة أنواع لستلفة من بسويل الديوف, بدا في ذلك:

 ىا عادةً على مدار فتًة زمنية مع: ىي قروض من بنك أو مؤسسة مالية أخرى. يتم سدادقروض بنكية -أ 
 الفائدة.

 الداؿ لؽكنهم اقتًاضو حسب الحاجة,: ىذا عندما تتم الدوافقة على شركة بدبلغ معتُ من خطوط الائتمان -ب 
 ديد حد الائتماف حسب الحاجة.قتًضونها بالفعل, ولؽكنهم عادة برإنهم يدفعوف فائدة فقط على الأمواؿ التي ي

                              
 .05الشريف رلػاف, بومود إلؽاف, الدرجع السابق,   1
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عادة ما يكوف  ,أعمالذا: لؽكن للشركات الناشئة أيضاً استخداـ بطاقات الائتماف لتمويل بطاقات الائتمان -ج 
ىذا ىو الدلاذ الأختَ, حيث أف أسعار الفائدة على بطاقات الائتماف عادة ما تكوف مرتفعة ولؽكن أف بزرج عن 

 نطاؽ السيطرة بسرعة.
عادة  ,: الدستثمروف الدلاؾ ىم أفراد يستثمروف في الشركات الناشئة مقابل حقوؽ الدلكيةالمستثمرون الملاك -د 

قل من رأس الداؿ من أصحاب رأس الداؿ الدغامر, لكنها لؽكن أف تكوف خياراً جيداً للشركات في ما توفر مبالغ أ
 1الدرحلة الدبكرة.

: أصحاب رؤوس الأمواؿ الدغامروف ىم شركات تستثمر في شركات ناشئة عالية أصحاب رؤوس الأموال -ه 
تثمرين الدلائكة, لكنهم لؽيلوف أيضاً إلى أف النمو في مقابل حقوؽ الدلكية. عادةً ما يستثمروف مبالغ أكبر من الدس

 يكونوا أكثر راحة من الدستثمرين الدلاؾ.
: لػدث التمويل الجماعي عندما بذمع الشركة الأمواؿ من لرموعة كبتَة من الأشخا , التمويل الجماعي -و 

ة أو متابعتُ على عادةً من خلاؿ منصة عبر الإنتًنت. إنو خيار جيد للشركات التي لديها قاعدة معجبتُ كبتَ 
 وسائل التواصل الاجتماعي.

: الدنح الحكومية ىي خيار آخر للشركات في مراحلها الأولى. عادة ما تكوف متاحة المنح الحكومية -ز 
 للشركات التي تعمل في مشاريع مبتكرة أو مؤثرة.

قد يكونوف أكثر : غالباً ما يكوف الأصدقاء والعائلة مصدر بسويل للشركات الناشئة. الأصدقاء والعائلة -ح 
استعداداً للمخاطرة في شركة في مرحلة مبكرة أكثر من الدستثمرين الآخرين, ولكن لؽكنهم أيضاً أف يكونوا أكثر 

 تدريباً.
 :المنح -7

أحد الخيارات  اشئة, ولكل منها مزاياىا وعيوبها,ىناؾ لرموعة متنوعة من مصادر التمويل الدتاحة للشركات الن
لؽكن أف توفر الدنح رأس الداؿ الذي تشتد الحاجة إليو للشركات في الدرحلة الدبكرة, ولؽكن أف الشائعة ىو الدنح. 

                              
, 421,   2بو الشعور شريفة , دور حاضنات الأعماؿ في دعم وتنمية الدؤسسات الناشئة , دراسة حالة الجزائر لرلة البشائر الإقتصادية , العدد  1

 سكيكدة, الجزائر 1955أوت  20, جامعة 2018
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قد يكوف من الصعب الحصوؿ على الدنح,  ومع ذلك ,لبناء الدصداقية والوضوح في عملكتكوف أيضاً طريقة رائعة 
 1:كمصدر بسويل للشركات الناشئةوغالباً ما تكوف مصحوبة بدتطلبات صارمة. فيما يلي نظرة فاحصة على الدنح  

 تعريف المنح: - أ
غالباً ما يتم تقدلؽها من قبل الوكالات الحكومية أو  ة عن جوائز مالية لا يلزـ سدادىا,عادةً ما تكوف الدنح عبار 

الدؤسسات أو الدنظمات غتَ الربحية الأخرى. يتم تقدلَ بعض الدنح خصيصاً لدعم الشركات الناشئة, بينما يتم 
تقدلَ الدنح الأخرى للأغراض العامة مثل البحث العلمي أو التعليم. لؽكن استخداـ الدنح لمجموعة واسعة من 

 2ض, بدا في ذلك تكاليف شركة ناشئة والدعدات والدخزوف والتسويق وغتَ ذلك.الأغرا

 تقديم طلب للحصول على منحة: - ب
بزتلف عملية التقدـ للحصوؿ على الدنحة باختلاؼ الدنظمة التي بسنح الدنحة. ومع ذلك, ستطلب منك معظم 

 ـ الدقتًح لأمواؿ الدنحة.طلبات الدنح تقدلَ معلومات مفصلة عن عملك, ووضعك الدالي, والاستخدا

من الدهم قراءة إرشادات الدنحة بعناية للتأكد من استيفاء جميع متطلبات الأىلية وفهم عملية التقدلَ. غالباً ما 
 3تكوف الدنافسة على الدنح شرسة, لذلك من الدهم تقدلَ أفضل ما لديك في التطبيق.

 إيجابيات وسلبيات المنح: - ج
الدنح كمصدر بسويل لشركتك الناشئة. على الجانب الإلغابي, لؽكن أف توفر الدنح  ىناؾ مزايا وعيوب لاستخداـ

لؽكن أف  عن حقوؽ الدلكية أو برمل الديوف, رأس الداؿ الذي بسس الحاجة إليو لدشروعك دوف الحاجة إلى التخلي
 تكوف الدنح أيضاً طريقة رائعة لبناء الدصداقية والوضوح لشركتك.

بعض العيوب في استخداـ الدنح. لؽكن أف تستغرؽ عملية التقدلَ وقتاً طويلًا وتنافسية,  ومع ذلك, ىناؾ أيضاً 
وقد لا برصل على منحة حتى لو كاف لديك طلب قوي. بالإضافة إلى ذلك, غالباً ما تأتي الدنح مع متطلبات 

 صارمة, لذلك ستحتاج إلى التأكد من أنو لؽكنك تلبية جميع شروط الدنحة قبل التقدلَ.

                              
1   fastercapital.com/arabpreneur19:42,  11/05/2024الناشئة, تم زيارة الدوقع بتاريخ: -الشركات-بسويل-مصادر-/ أشهر. 
 الدرجع نفسو.     2
 الدرجع نفسو.     3
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 : صعوبات وتحديات تمويل المؤسسات الناشئةالثالثالمطلب 
يلاحظ الاىتماـ الكبتَ الذي حظي بو موضوع الدؤسسات الناشئة وريادة الأعماؿ في الجزائر خلاؿ السنوات    

( سواء من قبل السلطات الرسمية أو الذيئات الأكادلؽية, إلا أف ىذا النوع من الدؤسسات  start tupsالأختَة ) 
, يعتبر موضوع الدؤسسات الناشئة من ائر من جهةالناشئة يواجو العديد من الصعوبات نظرا لحداثة عهده في الجز 

وبذدر الإشارة أف الجزائر تأخرت قليلا أكثر الدواضيع التي تسلطت عليها الأضواء في بيئة الأعماؿ الجزائرية مؤخرا, 
في إطلاؽ ىذا النوع من الدشاريع, خاصة في ظل التأخر التكنولوجي على لستلف الأصعدة, بالإضافة إلى ضعف 

لزتلة , 2016ن إجمالي الناتج المحلي سنة م 7الإنفاؽ الحكومي على البحث العلمي والتطوير الذي لم يتجاوز 
وبالرغم من وجود بعض الدبادرات المحدودة في إنشاء  ,النسبة للجزائربستوى العالدي على الد 64بذلك الدرتبة 

, كما يلاحظ أف أغلب الدؤسسات الناشئة تنشط في لراؿ و ولحد الآف لا توجد بذربة رائدةشركات ناشئة, إلا أن
 1.لزاكاة لتجارب سابقة في العالم التسويق الالكتًولٍ, كما أنها لررد

سسات الناشئة في الجزائر صعوبات في لراؿ التمويل بسبب ضعف تكييف النظاـ الدالي المحلي مع تواجو الدؤ و  
 2 :الاقتصادي الجديد, ويتجلى ذلك فيمتطلبات المحيط 

 .غياب أو نقص كبتَ في التمويل طويل الددى 
 نقص الدعلومات الدالية كالإعفاءات. 
 ضعف الشفافية في منح القروض. 
  الوكالات البنكية في منح القروض بسبب عدـ الاستقلالية النسبية.لزدودية صلاحيات 
ىشاشة العلاقة بنك / مؤسسة إذ تعتبر البنوؾ إحدى مصادر الصعوبات التي تعالٍ منها الدؤسسات, حيث    -

 .على التخفيض من استثماراتها وبالتالي مستويات الشغل بها لربرةأصبحت الدؤسسة 
 

 

                              
 .430   مرجع سابق, بن جيمة مرلَ, 1
 .542رجع نفسو,   الد 2
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 خلاصة الفصل الأول:
تهدؼ الدؤسسات الناشئة إلى مساعدة الدشاريع الصغتَة الناشئة من خلاؿ توفتَ التمويل الدالي والدعم     

التسويقي لذا ومسالعتها في برقيق مناصب عمل لذا ونظرا إلى تلك الألعية وخاصة في ما لؼص دفع عجلة التنمية 
وأىدافها وكذا  الدؤسسات الناشئة وإبراز ألعيتها   تقدلَ مفهوـبماعية للدوؿ قمنا  خلاؿ دراستنا الاقتصادية والاجت
, وتلك الخطوات التي تم من خلالذا إنشاؤىا كما لا ننسى ما تواجهو الدشاكل الصعوبات التي الخصائص والأنواع

 .تعيق لظوىا وتطورىا وىو ما لػدد إمكانية بقائها من عدمها 



 

  

 

 

 

 

 

 

 الثاني:الفصل 
 طار النظري للتمويل الجماعيالإ

 



 الاطار النظري للتمويل الجماعي                                                                  الفصل الثاني

  

قد قامت العديد من الدوؿ من بتُ التحديات التي تواجهها الدؤسسات الناشئة ىو الحصوؿ على التمويل, و      
التشاركي إذ من خلالو لية بسويل مبتكرة تتمثل في التمويل الجماعي الذي يعتبر أحد لرالات الاقتصاد آبإحداث 

لؽكن الدؤسسات الناشئة من بسويل الأفكار إلى مشاريع عن طريق الحصوؿ على الدوارد الدالية ) التمويل الدباشر من 
الجمهور ( ويتم ذلك بواسطة منصات التمويل الجماعي التي تعتبر وسيلة لسد الفجوة التمويلية الدتعلقة بالاستثمار 

 :ك الدؤسسات, ومنو لضاوؿ في ىذا الفصل دراسة ىذه الجوانب في مبحثتُوحل عائق الائتماف في تل

 .ماىية ومفهوـ التمويل الجماعيالمبحث الأول: 

 .: منصات التمويل الجماعيالمبحث الثاني
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 المبحث الأول: ماهية ومفهوم التمويل الجماعي
 المطلب الأول: نشأة ومفهوم التمويل الجماعي

قد يكوف مفهوـ التمويل الجماعي جديد نسبيا إلا أنو وجد منذ مئات السنتُ لكن بأشكاؿ لستلفة  أولا: النشأة:
خلاؿ السبعينيات, ظهرت منظمات تقرض الشخص مباشرة من دوف تدخل أي جهة مصرفية, أوؿ ىذه الدنظمات 

ض وكاف إسمها صندوؽ الإقرا Johnathon Swiftأطلقت على يد شخص يدعى "جوناثوف سويفت" 
الإيرلندي, عمدت ىذه الدنظمات على إعطاء القروض للعائلات ذات الددخوؿ الدتدلٍ في الدناطق النائية, ومع 

 برنامج يقدـ قروضا صغتَة ضمن مهل لزددة. 300حلوؿ الثمانينات  نشأت أكثر من 
  KIVAORGانطلقت أوؿ منصة على الانتًنت تقدـ القروض الصغتَة اسمها " كيفا اورغ  2005عاـ    

عملها على إقراض الأفراد لدساعدتهم على إطلاؽ مشاريعهم  لتطلق شرارة الدنصات الرقمية في ىذا المجاؿ, وقد ارتكز
أوؿ منصة على الانتًنت في الولايات الدتحدة  prosper.comالخاصة, في العاـ التالي انطلقت "بروسبر" 

من دوف تدخل  peer-to-peerLendingظتَ  ما يعرؼ بالإقراض من نظتَ الى نو للإقراض الدباشر 
الدصارؼ على مثل ىذه الدنصات, يقدـ الأشخا  طلبا بتلقى بسويل مع لمحة عن فكرتهم وصورة ولساطر الإئتماف 

عاـ قرض بالشروط الدتفق عليها مسبقا(, )وىي لساطر الخسارة التى تنجم عن عدـ التزاـ الطرؽ الذي تلقى ال
وكاف ىدفو تقدلَ بديل عن في الولايات الدتحدة  أيضا ,   KIVAبتو  ؿ "كيفا"انطلق موقع ثاف نس 2007
فكاف عاـ التمويل  2009, لذلك سعى إلى توفتَ أسعارا ميسرة  للمستثمرين و الدقروضتُ, أما عاـ الدصارؼ
رة لتعطي نكهة جديدة ومبتك kickstarter, حيث شهدنا انطلاؽ الدنصة الشهتَة "كيك ستارتر " يالجماع

الكثتَ من  ثم تتالت الدنصات لتكوف منبر ANDIO GOGOلتلقي التمويل, ظهر بعده " إنديوغوغو"
  2012صيف ولو متأخرة إلى العالم العربي فيالدبتكرين والكثتَ من قصص النجاح وصلت موجة التمويل الجماعي 
"نشأت أوؿ منصة برويل جماعي في الدنطقة وىاتو لمحة عن الدنصات العربية الدوجودة ساحة التمويل العربية "أفلامنا 

لسرجي الأفلاـ الدستقلتُ عن تلقي بسويل لأعمالذم, انطلقت بستة أفلاـ منها فيلم "أبو  2012يوليو  1العربية في 
  1 .يوـ 28دولار خلاؿ 2400رامي" لصباح حيدر الذي جمع 

  

                              
21/03/2024  20:00.على الساعة  ح, تاريخ التصف    https://www.wamda.com موقع الكتًولٍ  1  

https://www.wamda.com/
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  ثانيا: المفهوم:
 . 1الكتًونية بذمع بتُ الدمولتُ وطالبي التمويل ىو طلب الحصوؿ على دعم مالي من خلاؿ منصة   
مع ظهور  2000ويعرؼ أيضا باسم التمويل التسالعي وىو نشاط مالي بدأتو الدوؿ الالصلوساكفونية خلاؿ  

الددخرين لتمويل الدشاريع  من الويب, تتميز باستخداـ الانتًنيت كملف أو وسيلة لتحصيل الأمواؿ من عدد كبتَ
 2الناشئة 
في عاـ  Michael Sullivanوؿ مرة بواسطة مايكل سوليفاف   استخداـ فكرة التمويل الجماعي لأتم   

عندما أطلق على موقعو حاضنو لسصصة لددونات الفيديو والتى تضمنت التمويل الجماعي ويعتٍ مناشدة  2006
فنية  انسانية الجماىتَ لجمع الأمواؿ عموما بدبالغ صغتَة, بهدؼ بسويل مشروع معتُ والتى قد يكوف مشاريع 

 اجتماعية أوريادية.
يشكلوف لرموعة مفتوحة من حجم غتَ لزدود  وكبتَ بشكل عاـ  ىؤلاء  يتألف الجمهور في التمويل من أفراد   

لغدر الإشارة  إلى أف التمويل الجماعي يتكوف من ثلاثة لاعبتُ  3الأفراد لرهولوف لشا أدى إلى استحالة بسييزىم,
 4رئيسيتُ وىم:

 .ةىولاء ىم الفاعلوف الذي يسعوف للحصوؿ على بسويل مشاريعهم الناشئرواد الأعمال:  -1
 تلعب دور الوسيط بتُ قادة الدشروع والدستثمرين مهمتهم ىي: المنصات: -2

 .استلاـ الدشروع ودراستو
 تقدلَ الدشورة لقائد الدشروع ومساعدتو في اختيار الأطراؼ الدقابلة. -
 وضع الدشروع على الانتًنت.-
قائد الدشروع بالكامل, فإنو ستًد منصة في حالة جمع رأسماؿ الدطلوب من قبل استلاـ التبرعات النقدية منها  -

 .بالدئة من الدبلغ المحصل 8الى  5التمويل الجماعي عمولة من 

                              
 . 198,  2022,السعودية, 579ىاجد بن عبد الذادي العتيبي, منصات التمويل الجماعي دراسة فقهية تأصيلية, لرلة الجامعة الاسلامية العلوـ الشرعية, العدد   1

2 TEKFI,S.Caractéristiques et management et fonctionnement du Crowdfunding au Maghreb.Revue Marocaine 
de recherthe en marketing,Vol(10)N°(2),2018,p191. 

. 20عادؿ نصبة لطفي , مرجع سابق,   3   
ؿ من الفقر مداخلة ضمن الدلتقى الدولي, حوؿ تقييم سياسات الاقلاؿ من الفقر في الدوؿ العربية, في  يوسف بومدين وآخروف, الحاجة إلى التمويل الجماعي كآلية مبتكرة للاقلا 4

    .  280,  2014ظل العولدة,  جامعة الجزائر, 



 الاطار النظري للتمويل الجماعي                                                                  لثانيالفصل ا

17 
 

الدستثمر بتوعية : بالإضافة إلى دورىم الرئيسي وىو الدسالعة في بسويل مشروع معتُ, كما يهتم المستثمرون -3
مويل فى أسػرع وقت لشكن وفيما يلي لسطط من حولو بالدشروع ليدعموه ليكوف  قادرا على الوصوؿ إلى ىدؼ الت

 يوضح ذلك:

 (:  الأطراف الرئسية في عملية التمويل الجماعي2الشكل رقم )

 
يوسف بومدين وآخروف, الحاجة إلى التمويل الجماعي كآلية مبتكرة للاقلاؿ من الفقر مداخلة ضمن الدلتقى الدولي, المصدر:   

 .  280,  2014في الدوؿ العربية, في  ظل العولدة,  جامعة الجزائر, حوؿ تقييم سياسات الاقلاؿ من الفقر 

 الجماعي ل: أنواع ومراحل التمويالمطلب الثاني
 :أولا: أنواع التمويل الجماعي

يصنف التمويل الجماعي إلى أربع أنواع أساسية  بسويل جماعي قائم على التبرعات, بسويل جماعي قائم على  
 1الإقراض, بسويل  جماعي بهدؼ التملك وىي كالتالي: 

:  ويعتبر ىذا النوع من التمويل الجماعي كطريقة لتمويل الدشروعات التمويل  الجماعي بهدف التبرع -1
ويل الدشروعات ذات الطابع التعليمي, ويعتبر من أكثر أنواع التمويل الجماعي انتشارا وبذلك يتبرع الإبداعية أو لتم

                              
28, 27دحية دعاء نواوي مرلَ,مرجع سابق,       1 
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كبتَ    إلى حدالدمولوف للمشروع دوف توقع أي مردود مادي أو أي شيء ذي قيمة في الدقابل , يوجو ىذا النوع 
صية, مثل مساعدة شخص ما على دفع فواتتَه لتمويل الدشاريع الختَية , مثل بناء مدرسة في كينيا, أو الحملة الشخ

 الطبية
يستخدـ ىذا النوع من التمويل لبدء مشروع أو تطوير أو خدمة أو  :التمويل الجماعي بهدف المكافأة -2

حتى تغطية بعض التكاليف, بعد إطلاؽ الدشاريع  أي عندما تساىم بالداؿ سوؼ برصل على مكافأة أو ىدية في 
سالعة وحسب طبيعة الدشروع, وفي ىذا النوع يقوـ صاحب الدشروع بعد لصاح مشروعو الدقابل حسب مقدار الد

بتقدلَ لرموعة من الدكافآت للمتبرعتُ  يستخدـ  في الغالب في الحملة الإبداعية, وىناؾ غالبا مستويات متفاوتة 
ية معينة من القمصاف بتصميم من الدكافآت التي تتوافق مع مبالغ التعهد, مثل إذا كاف الدشروع لتمويل إنتاج نوع

معتُ لػصل الدموؿ على بطاقة شكر أو قميص من إنتاج الشركة, وإذا كاف الدشروع جهاز تقتٍ لػصل الدموؿ على 
 نسخة منو.

: ويعد ىذا النوع أكثر لظوا بتُ أنواع التمويل الجماعي ويعرؼ غالبا بػ التمويل  الجماعي بهدف الإقراض-3
Growd Funding,   حيث تكوف صيغة التمويل قائمة على مبدأ الإقراض التجاري, فيقوـ رواد الأعماؿ أو

بتحديد احتياجاتهم الدادية لشراء أصوؿ معينة أو سداد فواتتَ لزددة القيمة ولػصل الدستثمر على نسبة الشركات 
الدقتًض والذدؼ من الحصوؿ فائدة على مبلغ القرض الدوفر لدشروع لزدد , ولؼتلف نسبة الفائدة باختلاؼ سمعة 

 على القرض وطبيعة السوؽ وجدولة عمليات السداد.
, حيث يسمح ويعتبر أكثرىا نضجا كقناة استثمارية وجذبا للمستثمرينالتمويل الجماعي بهدف التملك:  -4

, خصوصا الدشاريع التقنية في مقابل توفتَ السيولة للمشروع للمقتًض بالحصوؿ على حصة من مشروع الدقتًض
الناشئة ومشاريع التطور العقاري مع توفتَ البيانات اللازمة للمستثمرين لابزاذ القرار الدناسب وقد تتضمن الشروط  
أحيانا بزلي صاحب الدشروع عن جزء من صلاحياتو في ابزاذ القرار للمستثمرين الدهتمتُ, ولؼتلف أنواع وشروط 

ف بشكل حصص في شركات ناشئة في مراحلها الأولى وقبل الطروحات الأولية حصة الدقرضتُ حيث قد تكو 
والدسالعة في إلصاحها وتوجيهها مع دعم الأفكار الخلاقة أو تكوف على ىيئة أسهم أو نصيب في الأرباح أو جزء 

 1من الأصوؿ. 

                              
جامعة   28,الععدد18يل الجماعي و اقراض النظتَ للنظتَ ,لرلة اقتصاديات شماؿ افريقيا,المجلد صخري عبد الوىاب , لضو تعزيز الدشروعات الصغتَة و الدتوسطة من خلاؿ التمو  1

 .10, 9,     2022باجي لستار بعنابة الجزائر, 
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 :التمويل الجماعيمراحل ثانيا: 
بسر عملية الدؤسسات الناشئة الصغتَة والدتوسطة وذلك من خلاؿ الدنصات الدخصصة في التمويل الجماعي     

 1: راحل لؽكن تقسيم ىذه الدراحل إلىبجملة من الخطوات والد
, لكن جودة  نقلها عبر الدنصات عد الدشروعات الجيدة شرطا ضرورياتإعداد المشروع المراد تمويله:   -1

الاجتماعية ىي أمر حاسم لضماف لصاح جمع الأمواؿ في التمويل الجماعي, وبالتالي يستوجب على  والشبكات
صاحب الدشروع تقدلؽو بطريقة أكثر جاذبية وفقا لدعايتَ الانتًنت, كما أف الدعلومات الدقدمة لغب أف بذيب على 

ع؟ ما , لداذا ىذا الدشرو موعة من الأسئلة الإجابة على لرتوقعات الدمولتُ للتمكن من تقييم الدشروع بالإضافة إلى
ىو العائد عن  ؟ ماالدبلغ الدراد جمعو وفيما يستعملكفاءة صاحب الدشروع ؟ ما ىو ىي ألعيتو؟ ما ىي مؤىلات و 

؟ وعليو يستطيع صاحب الدشروع الإجابو عن الأسئلة من خلاؿ عرض فيديو للمشروع والذي الاستثمار الدنتظر
 ية لضماف لصاح بسويلو.ىو بدثابة ميزة إضاف

: وفقا للصيغة التي تقرضها كل منصة رقمية, يتم تقدلَ الدشروع لفريق العمل إيداع الملف على المنصة -2
بالتالي تكوف ىذه الدنصة الوسيط بتُ الدستثمرين  وأصحاب الدشروعات, كما أف قبوؿ القائم على تطوير الدنصة, 

أو رفض الدشروع يكوف بناء على الدعلومات  الدتعلقة ببعض الدبادئ الدقننة من طرؼ مستَي الدنصة, أيضا تزداد 
 ة. فر  لصاح الدشروع في حالة امتلاؾ صاحبو لشبكات اتصاؿ الشخػػصية منذ بداية العملي

ع صفحة لسصصة تضمن جميع بعد الدوافقة على الدشروع من طرؼ الدنصة لغب عليو وضاختيار المشروع:  -3
: فيديو, عرض لسطط الأعماؿ, ستَة ذاتية لفريق الدشروع, ويكوف ذلك قبل حملة جمع الأمواؿ الدشروع لزتوياتة

ع جديد, يستطيع فقط الدسجلوف الوصوؿ , بعد ذلك تصل إشعارات الأعضاء الدنصة بوجود مشرو لدراد بسويلوا
إليو, كما لؽكنهم طرح بعض الأسئلة الإضافية التي تستوجب على صاحب الدشروع الإجابة عليها بصورة مفصلة 

, وبعد انقضاء الآجاؿ برذؼ ىذه الدشروعات روضة على الدنصة لددة ثلاثة أشهروسريعة, تبقى الدشروعات الدع
  .بسويلها أو لابطريقة تلقائية, سواء تم 

                              
 .325صخري عبد الوىاب ,الدرجع السابق,     1
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لتمويل الدشروعات تقوـ منصات التمويل الجماعي من خلاؿ شبكات الانتًنت بجمع الأمواؿ  :تمويل العملية-4
 , ويكوف ذلك من خلاؿ إتاحة الفر  لعدد كبتَ من الأشخا  لتقدلَ مسالعتهم الدالية لذذه الدشروعات.الدؤىلة

, ثم ؿ تقارير ورقية للمنصةصاحب الدشروع في التجسيد ويلزـ بإرسا, يبدأ بعد جمع الأمواؿ متابعة المشروع:  -5
تبدأ عملية مكافأة الدسالعتُ في الدشروع حسب أسلوب التمويل الجماعي الدختار, وطريقة التسديد الدتفق عليها 

 1 .وقت قبوؿ الدشروع على الدنصة
 : المطلب الثالث : محددات وأهمية التمويل الجماعي

 : التمويل الجماعي: محددات أولا
 ,متمثلة في منصات التمويل الجماعيتنقسم لزددات التمويل الجماعي إلى لزددات تعود إلى جانب العرض 

أخرى تعود إلى جانب الطلب متمثلة في رواد شبكات التواصل الاجتماعي والدهتمتُ بالأفكار الدعروضة وفيما و 
 2يلي طرح لأىم المحددات: 

موعة من الضوابط والشروط التي تضعها منصات التمويل الجماعي بهدؼ تنظيم ىي لر :محددات العرض -1
, بدا يشجع على الإقباؿ على الدنصات وخفض الدخاطر التمويلية , وتعزيز الثقة في أداءل من خلالذاعملية التموي

, ومن الدعلوـ أف الدقدمةالدمولتُ ويعظم حقوؽ الدسالعتُ والإرتقاء بالخدمة التمويل الجماعي ولػافظ على أمواؿ 
, ومن  ثم بزتلف من منصة إلى أخرى ولكن ىناؾ لزددات مشتًكة بتُ دات ترتبط بنموذج التمويل الدتبعىذه المحد

 : يليجميع الدنصات وىي الحد الأدلٌ لعرض الفكرة أو الدشروع نعرض ألعها فيما 
  التوسع الدستقبلي معلومة كاف تبنيها أسهل فكرة الدشروع فكلما كانت فكرة الدشروع مبتكرة ومتطورة وفر  -

  .وأيسر
فيذ فكرتو حفاظا على في تن  ومدى جديتو  قدرة مالك الفكرة على الإقناع لدنظمي الدنصة بفكرتو أو مشروعو -

 .سمعة الدنصة
كرة أو الإفصاح عن الدعلومات ودقتها من مالك الفكرة, فكلما كانت الدعلومات الدصرح بها من قبل مالك الف -

 و القبوؿ.الدشروع صحيحة ومتطابقة مع نتائج بحث القائمتُ على الدنصة كلما لاقى مشروع
 .تماؿ عدـ لصاح الدشروع   وتنفيذهضمانات رد الأمواؿ إلى الدمولتُ والتي تتزايد بتزايد اح -
  القبوؿ. مدة الدشروع فكلما كانت مدة الدشروع قصتَة كلما حاز على - 

                              
 .325,326,    السابقصخري عبد الوىاب ,الدرجع   1
, 2020, مايو و يونيو  1والادارية العددحلاـ مرسي  لزمد السنطاوي , التمويل الجماعي في الدوؿ العربية , الواقع و أفاؽ الدستقبل ,المجلة العلمية لدراسات والبحوث الدالية أ 2

 . 205,204جامعة الدنوفية ,مصر,     
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الدهتمتُ بالفكرة الدقدمة و لؽكن جتماعي و وىذه المحددات تعود إلى رواد التواصل الامحددات الطلب:  -2
 عرض أىم ىذه المحدادات  فيما يلي:

الدشروعات الدقدمة من خلالذا, كلما زاد في ودراسة الأفكار و الدنصة كلما كانت سمعة الدنصة جيدة وتقوـ بتنقيح  -
 .وبالتالي زادت احتمالات التمويل العاـ من خلالذاالإقباؿ عليها 

نوعية الأفكار والدشروعات الدطروحة, وفر  التوسع في الدستقبل, وقدرة الدالك على الإقناع من أىم لزددات  -
 الإقباؿ على بسويلها 

مشروعات طبيعة الأفكار ىل ىي أفكار جديدة برتاج لتمويل للتحوؿ إلى  مشروعات قائمة بالفعل أـ ىي  -
 .تكرة كلما زاد الطلب على التمويلقائمة برتاج إلى بسويل  بغرض التوسع, فكلما كانت الأفكار جديدة ومب

ضمانات رد أمواؿ التمويل وعوائدىا كلما كانت ىناؾ ضمانات مؤكدة لرد الأمواؿ وعوائدىا  كلما زاد الإقباؿ  -
 .على التمويل 

 الدؤثرة في الإقباؿ على التمويل. العواملآليات الانسحاب من الدشروع من أىم  -
 درجة الإفصاح عن الدعلومات الخاصة بالدنظمتُ للمنصة وصاحب الفكرة أو الدشروع -
 حاؿ التمويل بقرض وطريقة السداد. العائد الدعروض ولاسيما -

 ثانيا: أهمية التمويل الجماعي بالنسبة للشركات الناشئة.
يعتبر التمويل الجماعي آلية مفيدة  بشكل خا  للشركات الناشئة التي عادة ما يكوف لديها حاجة لرأس الداؿ    

في النهاية على إنشاء لرتمع , والدساعدة ؿ بذارية جديدة وخلق فر  العملمن أجل بذسيد أفكار لإنشاء أعما
 1تي: , وتتضح ألعية التمويل الجماعي للشركات الناشئة في الآأفضل
بسكن منصات التمويل الجماعي عبر الانتًنت الشركات الناشئة من الوصوؿ إلى مئات و آلاؼ الدستثمرين -1

الذين يدعموف فكرة ىذه الشركة, على عكس مؤسسات التمويل التقليدية التي عادة ما ترفض طلبات الشركات 
ر إليها من خلاؿ عدسة الائتماف وتقييم الناشئة في الحصوؿ على قرض لأنها تعتبر شديدة الخطورة عند النظ

  .الدخاطر للبنوؾ 

                              
, 2020, 02بسويل الشركات الناشئة اشارة لدنطقة الشرؽ الاوسط وشماؿ افريقيا, لرلة الدرسات الدالية الدعاصرة, العدد  أسماء بللعماء, التمويل الجماعي ألية مبتكرة لزيادة الفر   1

 .  7جامعة دراية أدرار,  
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يوفر التمويل الجماعي للشركات الناشئة الفرصة لاختيار منتجات إقراض جديدة على عكس البنوؾ التقليدية, -2
ومؤسسات التمويل الأصغر التي تكوف في كثتَ من الأحياف غتَ قادرة على تقدلَ منتجات إقراض مرنة لتلبية 

ولساطر التخلف عن السداد وتتلاشى ىذه الدخاوؼ مع منصات , عض الفئات بسبب ارتفاع تكاليفجات باحتيا
  .التمويل الجماعي

يعتبر التمويل الجماعي أكثر سهولة للشركات الناشئة من ناحية الإجراءات مقارنة بطرؽ التمويل التقليدية -3
 .إضافة إلى ذلك عدـ وجود ضمانات في نظاـ  التمويل 

تساعد منصات التمويل الجماعي على تقدلَ فكرة الشركة الناشئة في جميع ألضاء العالم عبر الانتًنت دوف أف -4
يستغرؽ وقتا طويلا لتنتشر بتُ الدستثمرين )بشرط اتباع الاستًاتيجيات الصحيحة في كل خطوة من خطوات 

لاع السوؽ, من خلاؿ التًويج لفكرة تطوير التمويل الجماعي ( كما لؽكن لرواد الأعماؿ والشركات الناشئة استط
الدنتج عبر الانتًنت والتماس استجابة السوؽ الدستهدفة لشا لؽكن من ابتكار وبزصيص الدنتج بشكل أفضل من 

 .خلاؿ الاستفادة من جميع التعليقات الواردة من الجمهور الدستهدؼ
 ايجابيات وسلبيات التمويل الجماعي :المطلب الرابع

 1 التمويل الجماعي إيجابياتأولا :

جمع التمويل كما أف منصاتو برر  على إشراؾ مواقع عتبر أداة لرانية لعرض الأفكار و التمويل الجماعي ي-1
 توتتَ خلاؿ العملية لتسيتَ التواصل بتُ الدمولتُ –التواصل الاجتماعي مثل: الفيسبوؾ  

تعتبر وسيلة لاختيار حجم الإقباؿ الدتوقع على الدنتج قبل طرحو في الأسواؽ ويظهر ذلك من خلاؿ عدد -2
, بحيث يستفيد صاحب بشكل عاـالدمولتُ الدؤيدين للمشروع, ونوعية التعليقات ومستوى التفاعل مع الفكرة 

و بصورة أفضل ويستطيع رسم الدشروع من نصائح الدشاركتُ في الدناقشات حوؿ كيفية برستُ منتجو/ خدمت
  .تقديرات مبدئية لحجم الإنتاج الأولى, وكل ىذا يقلص حجم الدخاطر عند طرح الدنتج بالسوؽ

ىذا الأسلوب لغذب العملاء الأكثر ولاء للنشاط, فالكثتَ منهم يساىم في التمويل لاقتناعو بالفكرة ورغبتو  -3
باح ويصبح لديهم ولاء شديد للعلامة, لأنهم شهدوا لظوىا منذ في أف يكوف جزءا منها وليس لمجرد جتٍ بعض الأر 

 مراحلها الأولى فتتخطى العلاقة بتُ الشركة والعميل حدود عملية البيع والشراء إلى ارتباط نفسي أعمق من ذلك 

                              
  18:00;20/02/2024, تاريخ التصفح https://www;argaam;comموقع الكتًولٍ 1

https://www;argaam;com/20/02/2024;18:00تاريخ
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سوبو لػافظ ىذا النوع من التمويل على ىوية الدشروع كما يتمناه صاحبو, فهو لغلس في مكاف منفردا أماـ حا -4
ويعرض نفس البيانات والدعلومات للمتابعتُ على الدنصة في وقت واحد, ويكوف ىو سيد الفكرة فلا لؽلي عليو 
أحدا شروطا لتغيتَىا على عكس وسائل التمويل الأخرى, التي برتاج للعرض الدباشر على الدستثمرين تؤدي أحيانا 

نة بالفكرة لقبوؿ بسويلها و إذا تم تداولذا من مستثمر إلى بالدشروع لفقداف ىويتو, فكل مستثمر يشتًط تغيتَات معي
  .آخر فإنها ستفقد ىذه الذوية في النهاية ولن بزرج إلى النور كما بسناىا صاحبها

إلى الفكرة ويشجعونهم على  يلعب الدمولتُ الأوائل دورا كبتَا في استمرار حملة التمويل, لأنهم يلفتوف غتَىم -5
ت التمويل الجماعي أفضل مكاف لجذب ىذه الفئة الذىبية من الدمولتُ وعلى صاحب الفكرة , وتعتبر منصادعمها

 .إشعارىم بأنهم جزء منو كافآت لزيادة إدماجهم بالدشروع و تقدلَ بعض المحفزات كالد
لا تقتصر فوائد التمويل الجماعي على صاحب الفكرة فقط, بل تشمل الدمولتُ أيضا فهي تسمح لذم  -6

كافة الرسوـ والدسالعات التي تكبدوىا في حالة إخفاؽ الدشروع في جمع الحد الأدلٌ من التمويل, والمحدد   باستًداد
من التمويل والمحدد مسبقا من قبل الدوقع , ىذا يوفر قدرا من الأماف للمموؿ ويشجعو على الاستمرار في نشاط 

تٍ الكثتَين عن الدشاركة في ىذه ثح الدشروع قد يالتمويل, فالانتظار فتًة طويلة وغتَ لزددة لاستبياف فر  لصا 
  .الخدمات الدفيدة لكافة الأطراؼ

تقوـ معظم منصات التمويل الجماعي بالتحري على الدشروع وصاحبو قبل عرضو على الدنصة, وبذلك يطمئن  -7
 .الدمولتُ إلى أف أموالذم لن تصب في مشروع غتَ قانولٍ أو تقع في يد شخص  غتَ أمتُ

تساعد منصات التمويل الجماعي في سد فجوة بسويل الدشروعات الناشئة,والصغتَة والدتوسطة,خصوصا في -8
بالدئة من الشركات الصغتَة والدتوسطة  70البلداف النامية ,حيث أشارت إحدى الدراسات الاستقصائية إلى أف 

 . 1لصحت في زيادة حجم مبيعاتها 
 2 ثانيا: سلبيات التمويل الجماعي:

استهلاؾ وقت أكثر من اللازـ لجمع أمواؿ التمويل, وأحيانا لا تستطيع الحصوؿ على الدبلغ الدطلوب أو  -1
 التعرض للاحتياؿ أو الذجوـ الالكتًولٍ.

                              
1Makale Gelis Tarihi,Makale Kabul Tarihi, CROWDFUNDING IN NON-PROFIT ORGQNIWQTION 
(Field Study on Orgqnisqtion in Northern Syria),Artukulu Kaime International,Journal of Economics and 
administrative Researches ,Vol 4,No 2,Y2021,pp195,196      

 .4أسماء بللعما, الدرجع السابق,    2
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 أف يصبح الدقرض عضوا في انعداـ الشفافية والكشف عن الدخاطر, بحيث لا يتم الإفصاح  عن الدخاطر إلى -2
 .الدنصة
الأفكار وكما أف فتًة إتاحة التمويل للمشاريع على الدنصات قد تكوف لزددة بفتًة زمنية غتَ  التعرض لسرقة  -3

كافية, وقد يصعب أحيانا الحصوؿ على الإقباؿ الدطلوب على الدشروع عندما يتعلق الأمر بالاستثمار الجماعي, 
 1ولتُ أو طالبي التمويل.وأيضا  تشكل الإجراءات القانونية الدتعلقة بالحصوؿ على التمويل برديا للم

  

                              
585,586ىاجد بن عبد الذادي العتيب ي,مرجع سابق,        1  
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 المبحث الثاني: منصات التمويل الجماعي
 المطلب الأول: مفهوم منصات التمويل الجماعي

 الجماىتَ,من الحشد لشا يعتٍ  Growdالتي تتكوف من جزأين  Growd fundingبتًجمة الكلمة الالصليزية 
funding  بدعتٌ التمويل, يتبتُ أف التمويل الجماعي أو التمويل التشاركي ىو طريقة للتمويل الافتًاضي تسمح

لك بجمع الأمواؿ من الجمهور عبر الانتًنت من أجل بسويل مشروع أو جمعية أو شركة ناشئة من خلاؿ استدعاء 
 1.اليتُ التقليديتُعدد كبتَ من الدسالعتُ والاطلاع على موقع ويب دوف مساعدة الوسطاء الد

  ىي عبارة عن مواقع الكتًونية تتيح لأصحاب الأفكار الدختلفة عرض أفكارىم على الجمهور وتسويقها
 2.بطرؽ اعلامية متعددة للحصوؿ على موافقة الجمهور في بسويل ىذه الأفكار والدشارع وتنفيذىا في الواقع

عرض الأفكار والدشاريع الدراد رة عن فضاء افتًاضي يتم من خلالو وبالتالي فمنصات التمويل الجماعي ىي عبا   
إلصازىا وطرحها أماـ الجمهور بشكل ترولغي مناسب للحصوؿ على التمويل الكافي لتجسيد ىذه الأفكار 

 3 .والدشاريع على أرض الواقع

 المطلب الثاني: أنواع منصات التمويل الجماعي وأهمها في العالم
 4:شملوت ن أنواع فرعية لستلفة من الدنصاتل الجماعي ميتكوف سوؽ التموي

 ل الجماعي الدخصصة لجمع التبرعات.منصات التموي -

 ماعي القائمة على الدكافات.منصات التمويل الج  -

 .Peer to peer lendingمنصات التمويل الجماعي الدخصصة لإقراض النظراء  -

                              
إلى الجزائر,  زعيمي رمزي بن مالك سارة, منصات التمويل الجماعي بتُ النظري والتطبيق كالية التمويل الدؤسسات الناشئة في الدوؿ العربية مع الإشارة 1

 .50,49,     2023, الجزائر, 1,عدد  2لرلة الاقتصاد وإدارة الأعماؿ لرلد 
, مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات نيل  Beehiveير الصتَفة الإسلامية دراسة حالة منصة صالحي حاتم, منصات التمويل الجماعي كمدخل لتطو  2

 النيسي, شهادة ماستً اكادلؽي ؿ ـ د, كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ التخصص اقتصاد نقدي وينكي , جامعة الشهيد الشيخ العربي
 .7,    2022تبسة 

3 Michelle Warbis, Understanding the social impacts of the Mayor'scrowdfunding programme: a 
qualitative retrospective on rounds 1and 2, Greater London Authority, July 2016,p.6. 

 ظبي, أبو العربي, النقد صندوؽ اصدرات ,129 رقم سلسلة ٫ىبة عبد الدنعم ورامي يوسف عبيد, منصات التمويل الجماعي الافاؽ والاطر التنظيمية 4
2019  ,17. 
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 .الدلكية عبر الاستثمار في الأسهممنصات التمويل الجماعي القائمة على الدسالعة في  -
 :فيما يلي توضيح لأبرز أنواع منصات التمويل الجماعيو 

 Donations (Basedمنصات التمويل الجماعي القائمة على جمع التبرعات ) أولا:
Crowdfunding 

وذلك بهدؼ يقوـ لظوذج عمل ىذه الدنصات على جمع التبرعات والذبات من الدتبرعتُ بدوف توقيع أية عقود 
الدشاركة في التبرعات الختَية والإنسانية لدعم جهود الإغاثة في حالات الكوارث, والمجاعة, وبسويل برامج التعليم, 

 ( من أىم الدنصات في ىذا المجاؿ. علىGoFundMe)( وJustgivingوما إلى ذلك. تعتبر منصتي )
 من التبرعات. 2015ليار دولار في عاـ م 2.9الدستوى العالدي, جمعت ىذه الدنصات بسويل قدر بنحو 

 Crowdfunding Reward-Based منصات التمويل الجماعي القائمة على المكافآت ثانيا:

يتم من خلاؿ ىذه الدنصات جمع التمويل الجماعي القائم على الدكافآت حيث يقوـ بعض الأفراد بتمويل الأفكار 
د تكوف في شكل ىدية رمزية أو إصدار مبكر / خا  لدنتج الجديدة والدشروعات مقابل الحصوؿ على مكافأة ق

( من أبرز Indiegogo)( وKickstarterتعتبر منصات ) ,قدمها الدشروعات عند بدء التشغيلأو خدمة ت
( منذ إطلاقها في عاـ Kickstarterمنصات التمويل الجماعي القائمة على الدكافات, حيث سالعت منصة )

مليار دولار,  3.9ألف مشروع بإجمالي بسويل يقُدر بنحو  447في بسويل  2019 وحتى نهاية شهر مايو 2009
في الدائة الدشروعات الناجحة التي تم بسويلها نسبة إلى  37بنسبة لصاح للمشروعات التي تم بسويلها قدرت بنحو 

أو تم  ألغيتو شلت أإجمالي الدشروعات التي حصلت على التمويل من خلاؿ الدنصة سواء تلك التي لصحت أو ف

 1 .تأجيلها

 or nothing (All)تشتمل حملات التمويل الجماعي القائمة على مبدأ جمع مبلغ التمويل كاملًا أو لا شي 
- AON .على حصوؿ صاحب الفكرة فقط على التمويل في حالة لصاح الدشروع في جمع مبلغ التمويل كاملًا )

رد الدبالغ ل لا لػصل صاحب الدشروعات على أي مبلغ ويتم أما في حالة عدـ الحصوؿ على كامل مبلغ التموي
أما حملات التمويل الجماعي الدرنة القائمة, فتقوـ على مبدأ السماح لصاحب الفكرة  ,المحصلة إلى الدمولتُ

                              
 .18,  الدرجع السابقىبة عبد الدنعم ورامي يوسف عبيد,  1
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. يشُار إلى Keep it all-KIAبالاحتفاظ بالدبلغ الذي تم جمعو حتى وإف الطفض دوف الدستهدؼ للتمويل 
( برظى بالدزيد من الإقباؿ من قبل الدمولتُ AONتمويل القائمة على جمع مبلغ التمويل كاملًا )أف حملات ال

( استناداً إلى أف الأولى تشتَ KIAمقارنة بحملات التمويل الدرنة القائمة على جمع أي مبلغ من الدبالغ الدستهدفة )
 إلى مستويات قبوؿ أكبر من قبل الدمولتُ لفكرة الدشروع.

 Peer to Peer ((P2P)منصات التمويل الجماعي القائمة على إقراض النظراء  ثالثا:
Lending) Crowdfunding1 

( أسرع الدنصات لظواً. يقوـ لظوذج عمل P2Pتعتبر منصات التمويل الجماعي القائمة على لظو إقراض النظراء )
فائدة رغم وجود منصات تستهدؼ ىذه الدنصات على إقراض الداؿ للأفراد أو الشركات مقابل الحصوؿ على 

بشكل حصري الإقراض الدوجو لخدمة أىداؼ اجتماعية, تعمل غالبية منصات إقراض النظراء كقنوات بسويل 
( من أىم KIVAمنافسة لقنوات التمويل التقليدية من خلاؿ البنوؾ والدؤسسات الدالية الأخرى. تعد منصة )

ة تتًاوح قيمتها من مائة إلى مائة ألف دولار أمريكي للمزارعتُ الدنصات في ىذا الصدد حيث تقدـ قروضاً صغتَ 
والدنظمات غتَ الحكومية والشركات الصغتَة والدتوسطة التي لذا أثراً إلغابياً, كما تسعى الدنصة من بتُ أىدافها إلى 

ل قروض مليوف مقتًض في شك 3.2مليار دولار لنحو  1.30دعم الشموؿ الدالي. قدمت الدنصة بسويل قدره 
 .في الدائة 97عدؿ للسداد بلغ دولة على مستوى العالم بد 78صغتَة في 

 Equity basedمنصات التمويل الجماعي القائمة على المشاركة في رأس المال ) رابعا:
Crowdfunding) 2 

جديداً من رغم كوف التمويل الجماعي القائم على الدشاركة في رأس الداؿ من خلاؿ شراء الأسهم يعد لظوذجاً 
مليار دولار أمريكي في عاـ  2.5لظاذج التمويل الجماعي, إلا أنو ينمو بشكل سريع باستثمار قدر بأكثر من 

ليتجاوز حجم رأس  2020مليار دولار أمريكي بحلوؿ عاـ  36, فيما يتوقع ارتفاع حجم سوقو إلى 2015
ماعي القائم على الدشاركة بالأسهم بشكل كبتَ ( يتأثر لظو سوؽ التمويل الج22الداؿ الدخاطر من حيث القيمة )

بطبيعة الأطر التنظيمية التي تقصر في الكثتَ من الأحياف الاستثمار بالأسهم على الدستثمرين المحتًفتُ مقابل 
 ما ينخرطوف في ىذا النوع من منصات التمويل الجماعي. الدستثمرين الأفراد الذين عادة

                              
 . 18ىبة عبد الدنعم ورامي يوسف عبيد, الدرجع السابق,   1
 .19,  نفسوالدرجع  2
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الدنصات القائمة على الدشاركة في رأس الداؿ التي استفادت من ابذاه ( من أبرز WeFunderتعتبر منصة )
بزفيف القيود السابقة على بسويل الشركات والسماح بقنوات  السلطات التنظيمية في الولايات الدتحدة الأمتَكية إلى

ويل ( واحدة من أىم منصات التمStartEngineكذلك تعتبر منصة )  ,2016جديدة للتمويل بداية من عاـ 
الجماعي القائمة على الأسهم, حيث تسهل الدنصة للمستثمرين شراء الأسهم في الشركات التي بذمع مبالغ تصل 

 مليوف دولار. 50إلى 

من بتُ أنواع التمويل الجماعي السابق الإشارة إليها, تعد الدنصات القائمة على إقراض النظراء أبرز منصات 
في الدائة من حجم سوؽ التمويل الجماعي العالدي وفقاً  74تأثر بنحو التمويل الجماعي على الإطلاؽ حيث تس

لأحدث البيانات في ىذا الصدد. كما يلاحظ أف حجم التمويل الدتاح من خلاؿ منصات بسويل النظراء ومنصات 
 30لبالغ رأس الداؿ الدخاطر سنويا وان خلاؿ التمويل القائمة على الدكافات يعادؿ تقريباً حجم التمويل الدتاح م

 1.مليار دولار سنوياً 

 الأهمية النسبية لمنصات التمويل الجماعي من إجمالي حجم السوق :(3الشكل رقم )

 
Source: UNDP, (2019). “Crowdfunding”, Financing Solutions for Sustainable Development, 

June, P: 1, available at 
https://www.undp.org/content/dam/sdfinance/doc/Crowdfunding%20_%20UNDP.pdf. 

                              
 .19   ىبة عبد الدنعم ورامي يوسف عبيد, الدرجع السابق, 1
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طار التنظيمي لهاالمطلب الثالث: مهام منصات التمويل الجماعي والإ  

 1التمويل الجماعي منصاتيقة عمل طر أولا: 

أو بالدسوؽ للحملة وبرتوي يتميز التمويل الجماعي بالشفافية كما أنو يعتمد على ثقة الناس بصاحب الحملة     
منصات التمويل الجماعي آلاؼ الحملات على أف الشخص الذي يريد الدسالعة أو التبرع ليس مطالبا بتصفح كل 
ىذه الحملات إلظا فقط يزور الحملة التي تلقى رابطها الإلكتًولٍ وفي ىذه الحالة لؽكنو التبرع أو الدسالعة عند وثوقو 

ها وإذا لم يكن الدتبرع على دراية وقناعة تامة بصاحب الحملة أو الدسوؽ لذا فإنو لا يتبرع بالحملة واقتناعو بأىداف
, وعليو لؽكن % من أىداؼ الحملة40% أو 30ققت %إلا إذا حظيت الحملة على عدد كبتَ من التبرعات وح

ي وتلقي التبرعات في أف نستخلص أف صاحب الحملة يعتمد بدرجة كبتَة في لصاح حملتو في منصة التمويل الجماع
الدراحل الأولى على أصدقائو الدقربتُ وأقاربو وزملائو باعتبارىم الأكثر معرفة بصاحب الحملة ومدى شفافيتو فيما 
تم عرضو والأكثر اطلاعا على أىداؼ الحملة ومدى مصداقيتها ولا لؽكن أف يسهموا فيها إف كاف لديهم أية 

 .ر عاـ في سلوؾ الدساىم في التمويل الجماعيشكوؾ في صحة معلومات الحملة وىذا أم

وبزتلف الدنصات في سياستها وتدقيقها في الحملات التي تروج لذا فبعض الدنصات تتيح لأي شخص أف يرفع    
حملتو كما يشاء وتعتمد ىذه الدنصات على مبدأ أف صاحب الحملة ىو الدسوؽ لحملتو وىو الأحوج لكسب الثقة 

على عاتقو تقدلَ جميع الأدلة على صدقو والأوراؽ التي تثبت صحة حملتو للجمهور والدتبرعتُ وإقناع الجمهور ويقع 
وبعض الدنصات تطلب تدقيق الحملة فلا تعرض إلا الحملات التي حازت  gofundmeلإقناعهم مثل منصة 

على وفي المجمل فإف العامل الأساسي في الحصوؿ  Launch Goodعلى ثقة إدارة الدنصة مثل منصة 
الدسالعات ىو القدرة على إقناع الجمهور بالحملة واستخداـ وسائل الإقناع من تضمتُ الفيديوىات وكتابة التقارير 
بشكل دوري والتعريف الشخصي بصاحب الحملة والتواصل بتُ صاحب الحملة والجمهور وغتَىا من الوسائل 

 .أضعاؼ في بعض الأحيافالتي تؤثر بشكل إلغابي في مضاعفة حجم الدسالعات إلى أربعة 

                              
 تَية,عماد بركات وآخروف, منصات التمويل الجماعي التعاولٍ في الدملكة العربية السعودية؛ دراسة علمية, مؤسسة سليماف بن العزيز الراجحي الخ 1

 . 18  ,2020 السعوية ,



 الاطار النظري للتمويل الجماعي                                                                  لثانيالفصل ا

30 
 

 الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعيثانيا: 

 1 ىناؾ أربعة أشكاؿ لنهج الرقابة والإشراؼ على منصات التمويل الجماعي على مستوى العالم بدا يشمل:
  تشريعات خاصة بدنصات التمويل الجماعي واخضاعها في الدقابل في بعض  سنلجوء بعض الدوؿ إلى

 .الحالات لأحكاـ عامة تتعلق بحماية الدستثمرين
  إخضاع بعض أشكاؿ التمويل الجماعي لبعض الدتطلبات الرقابية والتنظيمية الخاصة بأنشطة الوساطة الدالية

وبحيث تفرض على  (في الدلكية ) الاستثمار في الأسهملاسيما في حالة منصات الإقراض القائمة على الدشاركة 
 .تلك الدنصات متطلبات للتسجيل وقواعد الحوكمة والإفصاح وإعداد التقارير الدالية لشاثلة لنشاط الوساطة الدالية

  إخضاع منصات التمويل الجماعي القائمة على الإقراض لقواعد رقابية لشاثلة لتلك التي تنطبق على البنوؾ
يتعتُ على تلك الدنصات استخراج ترخيص من البنوؾ الدركزية بدمارسة النشاط وبزضع لرقابتها وفق اطر بحيث 

 .تنظيمية خاصة بها
 إخضاع منصات التمويل الجماعي الدستويتُ من الرقابة والتنظيم.  

  

                              
 .8,7صالحي حاتم,  مرجع سابق,     1
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 خلاصة الفصل الثاني: 
بو لدختلف مصادر  ديل الذي لا يستهافعاصرة فهو البيعتبر التمويل الجماعي أحدث أشكاؿ التمويل الد     

التمويل التقليدية والذي ظهر نتيجة عدة عوامل من بينها ما شهده العالم من أزمة مالية خلاؿ العقد الأوؿ فهي 
كما أف منصات التمويل الجماعي ىي من أىم قنوات   ,تعد الفرصة الحقيقة لتنفيذ الأفكار والدشاريع الناشئة

التمويل الدوجو للمؤسسات الناشئة فهي من تتيح الفر  لزيادة مستويات النفاذ الدالي للفئات غتَ الدخدومة ماليا, 
 لذلك قدمنا في ىذا الفصل مفاىيم للتمويل الجماعي وأنواعو, وكذا ألعيتو في بسويل الدؤسسات الناشئة.

 

 



 

  

 

 

 

 الثالث:الفصل 
لدور منصات التمويل  التطبيقيةدراسة ال

الجماعي
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, إلى الددخل العاـ للمؤسسات الناشئة وإلى أىم الدفاىيم النظرية للتمويل بعد التطرؽ للفصلتُ السابقتُ      
الإسلامي وتم تسليط العربي و  الجماعي, سنتطرؽ في ىذا الفصل إلى أىم منصاتو كدراسة حالة على الدسستوى

( وذلك برصد أىم الدشاريع الحديثة التي تلنم على مدى ) كأحد أىم قنوات التمويل الحديثالضوء على الجزائر
 إلى مبحثتُ: الفصلفعالية ىاتو الدنصات وبناءا على ما سبق ارتأينا تقسيم ىذا 

 .: أىم الدنصات العربية والاسلامية ودورىا التمويليولالمبحث الأ

  .: أىم الدنصات في الجزائر وألعيتها بالنسبة الشركات الناشئةالمبحث الثاني
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 المنصات العربية والإسلاميةأهم المبحث الأول: 
 للتمويل الجماعي الإماراتية (Beehive) منصة بيهايف الأول:المطلب 

 1للتمويل الجماعي (Beehive) بيهايفالتعريف بمنصة  :ولاأ

التي تهدؼ إلى بسكتُ الأفراد والشركات الصغتَة من جمع الأمواؿ للتمويل الجماعي ىي منصة ف بيهاي منصة
منصة عبر الإنتًنت بيهايف  تقدـو  ,ية صغتَة من عدد كبتَ من الأشخا لدشاريعهم من خلاؿ مسالعات مال

 .تربط الدشروعات المحتاجة بالدستثمرين المحتملتُ الذين يرغبوف في دعم ىذه الدشروعات

تثمرين للتواصل وتبادؿ عن طريق إنشاء حملات بسويلية للمشاريع وتوفتَ واجهة للمشروع والدسبيهايف  تعمل
يتم  ,التالي يسالعوف في بسويل الدشروعلؽكن للأفراد الدهتمتُ بالدشروع الدسالعة بدبالغ مالية صغتَة, وب الدعلومات,

 لتحقيق ىدؼ التمويل الدطلوب.بذميع الدبالغ الدسالعة من العديد من الدستثمرين 

يتميز التمويل الجماعي بأنو يوفر فرصة للأفراد العاديتُ للمشاركة في دعم الدشروعات والأعماؿ الصغتَة والدبتكرة.  
كما لؽكن للمشروعات الصغتَة والناشئة الحصوؿ على التمويل اللازـ لتحقيق أىدافها عن طريق الوصوؿ إلى 

 .شبكة واسعة من الدستثمرين

  

                              
1    https://mediaoffice.ae/ar/news/2020/September/27-09/Innovative-Beehive-platform تم زيارة ,

 .17:00, على الساعة 11/05/2024الدوقع بتاريخ: 
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 للتمويل الجماعي (Beehive) مميزات وعيوب منصة بيهايف :اثاني

 1 إليك بعضها: لتمويل الجماعي لذا لشيزات وعيوب,منصة بيهايف ل

 :بيهايف منصة مميزات -1
توفر بيهايف فرصة للأفراد والدستثمرين للمشاركة في بسويل الدشاريع الصغتَة والدتوسطة. لؽكن  تمويل جماعي: -أ

 للمستثمرين الاستثمار بدبالغ صغتَة والدشاركة في بسويل مشروع معتُ, لشا يتيح لذم التنويع في استثماراتهم.

ناشئة. لؽكن للمشاريع الصغتَة الحصوؿ تعتبر بيهايف منصة لتمويل الابتكار والدشاريع ال تعزيز الابتكار: -ب
 على التمويل اللازـ لتحقيق أفكارىا وتطوير منتجاتها أو خدماتها الجديدة.

توفر بيهايف منصة تكنولوجية متقدمة تسهل عملية التمويل الجماعي وبسكن  بنية تكنولوجية قوية: -ج
 .الدستخدمتُ من الوصوؿ إلى الدشاريع وإدارة استثماراتهم بسهولة

لؽكن للمستثمرين التفاعل مباشرة مع أصحاب الدشاريع على  تواصل مباشر بين المستثمرين والمشروع: -د
منصة بيهايف, لشا يتيح لذم فهم أفضل للمشروع والحصوؿ على إجابات على أسئلتهم قبل ابزاذ قرارات 

 الاستثمار.

 :بيهايف منصة عيوب -2
اشئة والدبتكرة لػمل روف على علم بأف الاستثمار في الدشاريع النينبغي أف يكوف الدستثم مخاطر الاستثمار: -أ

قد يكوف ىناؾ احتماؿ عدـ لصاح الدشروع أو فشلو, لشا يعتٍ أنو لؽكن أف يكوف ىناؾ خطر فقداف  لساطر عالية,
 الاستثمار.

للمشاركة في  قد تفرض بيهايف قيودًا وشروطاً على الدستثمرين وأصحاب الدشاريع قيود وشروط المشاركة: -ب
 منصتها. قد يتعتُ عليك الامتثاؿ لدتطلبات معينة أو القيود على قدرتك على الاستثمار أو جمع التمويل.

                              
1   https://mediaoffice.ae/ar/news/2020/September/27-09/Innovative-Beehive-platform تم زيارة ,

 , مصدر سابق.18:00على الساعة , 11/05/2024الدوقع بتاريخ: 
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ريع نظرًا لشعبية التمويل الجماعي, لؽكن أف يكوف ىناؾ منافسة كبتَة بتُ الدشا قد يكون هناك تنافس: -ج
 قد يكوف من الصعب على بعض الدشاريع الصغتَة البارزة والاستثمارات. ,الدختلفة للحصوؿ على التمويل

ييم للمشاريع الددرجة على في عملية التحقق والتق قد تواجو بعض التحديات قدرات التحقق والتقييم: -د
 قد يكوف من الصعب على الدستثمرين تقييم الدشاريع بشكل كامل وبرديد مدى جدواىا ولساطرىا بناءً  بيهايف,

 1على الدعلومات الدتاحة فقط على الدنصة.

 : كيفية التسجيل في منصة بيهايف للتمويل الجماعيثالثا

 2لؽكنك اتباع ىذه الخطوات للتسجيل في منصة بيهايف للتمويل الجماعي:

 : قم بالوصوؿ إلى موقع بيهايف عبر الدتصفح الخا  بك.. زيارة الموقع الرسمي1

": ستجد زراً موجودًا على الصفحة الرئيسية للموقع لػمل عبارة "تسجيل جديد. انقر على "تسجيل حساب 2
 حساب جديد". انقر على ىذا الزر للمتابعة.

: ستحتاج إلى تقدلَ بعض الدعلومات الأساسية الشخصية مثل الاسم الكامل . إدخال المعلومات الشخصية3
 علومات في الحقوؿ الدناسبة.وعنواف البريد الإلكتًولٍ ورقم ىاتفك. قم بإدخاؿ ىذه الد

: بعد تقدلَ الدعلومات الشخصية, ستتلقى رسالة تأكيد على عنواف البريد . التحقق من البريد الإلكتروني4
 الإلكتًولٍ الذي قدمتو. افتح الرسالة واتبع التعليمات الدوجودة فيها للتحقق من البريد الإلكتًولٍ الخا  بك.

ماؿ ملفك الشخصي على التحقق من البريد الإلكتًولٍ, ستحتاج إلى إك: بعد . إكمال الملف الشخصي5
قم بتقدلَ الدزيد من الدعلومات الشخصية مثل تاريخ الديلاد والعنواف والتعليم والخبرة العملية. قد  ,منصة بيهايف

 يطُلب منك أيضًا برميل بعض الوثائق الشخصية للتحقق من ىويتك.

                              
1   https://mediaoffice.ae/ar/news/2020/September/27-09/Innovative-Beehive-platform تم زيارة ,

 , مصدر سابق.18:00, على الساعة 11/05/2024الدوقع بتاريخ: 
 الدرجع نفسو. 2
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ا إلى أىدافك واحتياجاتك, قد يكوف عليك اختيار نوع الحساب الدناسب. : استنادً . اختيار نوع الحساب6
 على سبيل الدثاؿ, قد تكوف ىناؾ خيارات للحسابات الشخصية والحسابات التجارية.

: قبل الانتقاؿ إلى الخطوة النهائية, تأكد من قراءة وفهم الشروط والأحكاـ التي تنظم . اقرأ الشروط والأحكام7
 صة بيهايف. إذا كنت توافق على الشروط والأحكاـ, قم بتأكيد ذلك.استخدامك لدن

: بعد استكماؿ كافة الخطوات السابقة, قد يطُلب منك تأكيد التسجيل عن طريق النقر . تأكيد التسجيل8
 على زر "تأكيد" أو ما شابو ذلك. بعد ذلك, ستكوف قد أنشأت حساباً جديدًا على منصة بيهايف.

 لدشاريع التمتاحة والدشاركة فيها,ل, لؽكنك البدء في استكشاؼ منصة بيهايف والتعرؼ على ابعد تأكيد التسجي
يرجى ملاحظة أف ىذه الخطوات موجزة وتعتمد على الفرضية العامة لعملية التسجيل في منصة بيهايف. قد 

 إجراؤىا على الدنصة.لؼتلف الأمر بعض الشيء اعتمادًا على الدوقع الفعلي والتحديثات الأختَة التي قد تم 

 1 في التمويل الجماعي : دور منصة بيهايفرابعا

تتيح منصة "بيهايف" الدبتكرة, فرصة للمؤسسات أو الأفراد الراغبتُ في الاستثمار في الشركات الناشئة, لجتٍ 
عوائد استثمارية لرزية, وتشجيع الأقارب والأصدقاء على دعم مشاريع أقاربهم مادياً, وكسب أرباح مقابل 

لتنمية الدشاريع الصغتَة والدتوسطة, إحدى  مشاركتهم في بسويل تلك الدشاريع, بضماف من مؤسسة لزمد بن راشد
دبي, بدا يؤدي إلى برفيز النمو الاقتصادي ومساعدة ىذه الشرلػة الدهمة من الشركات لقتصادية الاؤسسات الد

 .على التطور وترسيخ قواعدىا

قرض أو درىم إماراتي, بحيث لؽكن للمستثمر اختيار ال 100ويبلغ الحد الأدلٌ للاستثمار من خلاؿ الدنصة 
% من قيمة 10الشركة التي يرغب بالاستثمار فيها, وتصل نسبة العوائد والأرباح السنوية الدتوقعة للمستثمر حوالي 

ويتم إيداع الأرباح  ,شهراً  36شهراً أو  24شهراً أو  12الاستثمار, وتعتمد على مدة القرض, فيما إذا كاف لددة 
مر سحب استثماره في أي وقت, شريطة عدـ ارتباطو بقرض في حساب الدستثمر بشكل شهري, ولؽكن للمستث

                              
1 https://mediaoffice.ae/ar/news/2020/September/27-09/Innovative-Beehive-platformوقع , تم زيارة الد

 .18:00ساعة ال, على  11/05/2024بتاريخ: 

https://mediaoffice.ae/ar/news/2020/September/27-09/Innovative-Beehive-platform
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ساري. أما في حاؿ الدسالعة في قرض لزدد, فيمكن للمستثمر طرح استثماره للبيع, أو الانتظار لحتُ انتهاء فتًة 
 .كما يتاح للمستثمر الدسالعة في أكثر من قرض بنفس الوقت  ,سداد القرض

, الدملوكة والددارة بالكامل من قبل مواطنتُ إماراتيتُ, الحصوؿ على ولؽكن للشركات الصغتَة والدتوسطة في دبي
%, الذي لؽولو صندوؽ لزمد بن 100بسويل يصل إلى مليوف درىم إماراتي, مدعومة بضماف لرأس الداؿ بنسبة 

مكاف مليوف درىم. في حتُ بإ 20راشد لدعم الدشاريع الصغتَة والدتوسطة )الصندوؽ(, من برنامج الضماف بقيمة 
% كحد أدلٌ, 50الشركات الصغتَة والدتوسطة في دبي التي تعود ملكيتها وإدارتها لدواطنتُ إماراتيتُ بنسبة 

 .٪50ألف درىم إماراتي, على أف تتلقى دعمًا بضماف رأس الداؿ بنسبة  420الحصوؿ على بسويل يصل إلى 

اركة في الإقراض ودعم الشركات الصغتَة ويسهم الضماف الذي يقدمو "الصندوؽ", في برفيز الدستثمرين للمش
والدتوسطة, بحيث أنو في حاؿ تعثر شركة معينة عن السداد, فإف الصندوؽ يتكفل برأس الداؿ, ويعيد الدبالغ 
للمستثمرين, كما أف تقييم الشركة الدتقدمة لطلب القرض يرتفع بدجرد دعمها من قبل الصندوؽ, الأمر الذي يعزز 

 .راد أو الشركات بهاثقة الدستثمرين الأف

ؤىلة لذذا 
ُ
فضلًا عن ذلك, وفي حاؿ كاف القرض من نوع قصتَ الأجل, يسمح التحديث لجميع الشركات الد

التمويل بتأجيل السداد لددة ثلاثة أشهر في بداية مدة القرض, ويتبعها سداد الدفعات وفقًا لجدوؿ لزدد. أما في 
% 0.8يوماً, وتبلغ نسبة الربح على القرض حوالي  150داد خلالو حاؿ قرض رأس الداؿ العامل, فتبلغ فتًة الس

شهرياً, لشا لؽنح الدستثمرين عوائد مغرية. ويشار إلى أف ضماف رأس الداؿ يشمل فقط القروض قصتَة الأجل, ولا 
 .يشمل قرض رأس الداؿ العامل

 الماليزية (global sadaqah)  المطلب الثاني: منصة غلوبال صدقه

 التقديم  بالمنصة:أولا: 
, وىي أحد الدنصات الدندرجة 2017, تأسست في ماليزيا عاـ ىي منصة للتمويل الجماعي الختَي غلوباؿ صدقو

برت مظلة شركة ) إيثيس( للتمويل الجماعي الاستثماري الأخلاقي والختَي, والتى تضم كلا من منصة التمويل 
الجماعي في ماليزيا وأندونيسيا, تؤدي ىذه الدنصة وظيفة أساسية من خلاؿ الجمع بتُ الدتبرعتُ من الأفراد 
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سسات من جهة, وبتُ الدنظمات الختَية من جهة أخرى وتتم عمليات التمويل الجماعي من خلاؿ مكونات والدؤ 
 التمويل الإسلامي الاجتماعي كالزكاة والوقف والقرض الحسن. 

ومقرىا في كوالالدبور ,وتعد ىذه  2014أما الدؤسسة الدنشئة لذذه الدنصة ىي مؤسسة )إيثيس( في سنغافورة في 
ن الدؤسسات الإسلامية الرائدة في لراؿ التكنولوجيا الدالية والتى تعمل على تطوير خدمات حائزة على الدؤسسة م

 1جوائز لتمكتُ البشرية والارتقاء بها خلاؿ مشاريع ذات تأثتَ اجتماعي. 
 2ثانيا: مميزات غلوبال صدقه : 

 الإنسانية من جميع ألضاء العالم.تتميز الدنصة بدجموعة واسعة من الحملات والدشاريع الختَية و  -1
تتعامل الدنصة فقط مع شركاء موثوقتُ ومعتمدين من الدنظمات الختَية الدرخصة التى تتمتع بسمعة جيدة  -2

 ومصداقية عالية. 
يشتًط لقبوؿ حملات ىذه الدؤسسات الختَية قيامها بنشاطات اجتماعية ذات أثر مباشر ومستداـ على  -3

 المجتمع.
 لية فحص شاملة داخلية قبل الدوافقة على شركاء جدد على الدنصة لجمع التبرعات.تقوـ الدنصة بعم -4
 بدجرد قبوؿ الشركاء تقوـ الدنصة بفحص برالرهم وحملاتهم والتحقق منها قبل عرضها على الدنصة.  -5
 لؽكن للمالضتُ اختيار أي من الحملات الختَية أو الإنسانية الدعروضة على الدنصة . -6
 للحملات برديثات وتقارير دورية عن الدشروع الدعتٍ وىو شرط إلزامي لجميع شركاء الدشروع. يتلقى الدتبرعوف -7
تتيح الدنصة للمتبرعتُ التبرع بعدد من العملاء, الدتاحة إلى جانب الرنغة الداليزية ومن ىذه العملات كالجنيو  -8

 الاستًليتٍ والدولار واليورو. 
 الدصرفية والمحفظة الإلكتًونية والذىب وحتى بالبيتكوين.لؽكن القياـ بالتبرع من خلاؿ الحوالات  -9

 2224:3ثالثا: أهم مشاريعها لعام 
 ندونيسيا. اه النظيفة إلى ريف جاوة الغربية جلب الديا -1
 بناء مسجد في مدينة باكولود, الفلبتُ. -2

                              
لة الرسالة للدراسات والبحوث الانسانية, عمر أحمد كاشكار, أنس عبد القادر قاسم, أحمد فايز الذرج , التمويل الجماعي للاغراض الختَية, واقع الدنصات الاسلامية وبردياتها, لر  1

 .289,  270,      2023, أفريل 1العدد 
 19:00, 16/04/2024تاريخ التصفح  https//:global sadaqah.comموقع رسمي   2
 الدرجع نفسو. 3
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 دعم الأطفاؿ الذين يعانوف من عيوب القلب الخلقية من الأسر المحتاجة في ماليزيا -3
 أوؿ ترجمة كاملة للقرآف الكرلَ إلى لغة الروىينجا في ماليزيادعم  -4
 نسخة من مصحف برايل مطبوع لخدمة ضعفاء البصر 1000 -5
 منحة مليوف إفريقي من المحرومتُ في التعليم الجامعي -6
 بناء مستشفى الولادة طويل الأمد في نيجتَيا -7
 دةدعم التنمية الدستدامة للمسلمتُ الجدد في بوبوا غينيا الجدي -8
 دعم التعليمية بالدنح الددرسية للأطفاؿ الأيتاـ في اندونيسيا  -9
 دعم الأسر المحتاجة في نيجتَيا خلاؿ شهر رمضاف  -10
مليوف  8,5بلد مانح إجمالي الدبلغ الدنصرؼ أزيد من  85في أزيد من  52000عدد التبرعات أزيد من  -11

 من عدد الدالضتُ  19000رينجينت ماليزي في أزيد من 
 –زكاة الفطر –اب إلكتًولٍ لرالٍ اسمو إنشاء كت -12
 وقف القرآف الكرلَ في مكة الدكرمة  -13
 جمع الصدقات في شهر رمضاف  -14
 مساعدات مقدمة للمتضررين في الحرب على غزة  -15
16- 50 PE KAYTIMAMAL  لدعم العائلات المحرومة في كيلانتاف بعد فتَوس كورونا, يوفر
50MYR   :1 الأرز, وزيت الطهي ....... الخ.فقط حزمة طعاـ مع ضروريات مثل 

 2رابعا: دور منصة غلوبال صدقه في التمويل الجماعي
 تعتبر إحدى الدنصات الدتقدمة في إدارة الدسؤولية الاجتماعية للشركات, وإدارة الزكاة والوقف. - 
لدعنية مثل:الذيئات تعزز كفاءة واستدامة وتأثتَ التمويل الاجتماعي وذلك لأنها تعمل بالتعاوف مع الجهات ا -

 الدينية, والبنوؾ, والشركات, والجمهور, والدؤسسات الختَية.
بصفتها مؤيدة لدعايتَ الاقتصاد الرقمي والإسلامي, تضمن الامتثاؿ لدبادئ الشريعة الإسلامية, لشا يوفر توجيها  -

 للشركات في ماليزيا التي انطلقت منها لإتباع الدبادئ الإسلامية في أعمالذا.

                              
 18:00, 20/04/2024,تاريخ التصفح ,  https//:global sadaqah.comموقع رسمي   1
 , الدرجع السابق. https//:global sadaqah.comموقع رسمي   2
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تتبتٌ الدنصة معايتَ الاقتصاد  الرقمي الإسلامي لامتثاؿ الشركات الناشئة ,ومعايتَ الاقتصاد الرقمي الإسلامي  -
لامتثاؿ الخدمات ومنتجات التكنولوجيا , وتسعى غلوباؿ صدقو بتحقيق أثر اجتماعي ىاـ من خلاؿ تدوير 

تعزيز التغيتَ الالغابي ,وبسكتُ الفئات الأقل حظا,  الأمواؿ الاجتماعية بطريقة ذكية ودعم الدشاريع التى تسهم في 
 .ويلاحظ عنها أوؿ منصة في ماليزيا تتيح التبرعات بالبتكوين وتقدـ حلولا لتمويل الجماعي  الإسلامي

 السعودية (scopeer): منصة سكوبير المطلب الثالث
 أولا: التقديم بالمنصة:

الدملكة العربية السعودية بتصريح من ىيئة السوؽ الدالية,تهتم في  2018ىي منصة بسويل جماعي تم تأسيسها 
باستثمار الشركات الناشئة والصغتَة والدتوسطة,بحيث تسمح لأصحاب الدشاريع بجمع الاستثمارات عن طريق 
طرح جزء من أسهم الشركة الناشئة ,كما توفر سكوبتَ للمستثمرين الفرصة للاستثمار في مشاريع ريادة الأعماؿ 

 واعدة .ال
 1 .تعتبر سكوبتَ أوؿ شركة بسويل جماعي مسجلة في الدملكة العربية السعودية 

 ثانيا: مميزات منصة سكوبير:
بدوجب النظاـ الدالي الصادر بدوجب الدرسوـ الدلكي في ىذا الصدد وتعليمات تصريح بذربة التكنولوجيا الدالية, التي 

تَ ىيكل تنظيمي يساعد على ابتكار التكنولوجيا الدالية داخل ,والتي تهدؼ إلى توف 2018أصدرىا المجلس في 
سوؽ الداؿ في الدملكة ابزذت الذيئة قرارا على طلب تصريح بذربة التكنولوجيا الدالية الدقدـ من شركة التمويل 

 الجماعي المحدودة لإنشاء لتمويل الدلكية الجماعية.
ق التمويل الجماعي المحدود, من فحص منتج بسويل الدلكية من خلاؿ ىذا البياف ستتمكن الشركة الدمولة عن طري

الجماعية, وتقدلَ الخدمة للمستثمرين الذين يرغبوف في بسويل الشركات الصغتَة و الدتوسطة مقابل حصة في 
 2 الأسهم,وتتوفر ىذه الخدمة من خلاؿ البوابة الالكتًونية التي بستلكها الشركة .

  

                              
 .16أسماء بللعماء, مرجع سابق,    1
 .09:00  ,5/05/2024تاريخ التصفح ,  www.scopeer.comموقع رسمي 2

http://www.scopeer.com/
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 سكوبير:ثالثا: كيفية الاشتراك في 
قد تتطلب الخدمات التي يوفرىا التمويل الجماعي سداد رسوـ الاستخداـ, كما قد بزضع رسوـ التسجيل 
والاستخداـ للتحديث والتغيتَ دوف إشعار مسبق, وعندما يتم إرساؿ بريد الكتًولٍ لتأكيد الطلب أو التسجيل , 

إشعار مسبق, كما قد برتاج خدمات وبرتفظ شركة التمويل الجماعي بحق رفض تسجيل أي مستخدـ دوف 
التمويل الجماعي إلى التحقق من صحة الدعلومات والبيانات قبل الدوافقة على عملية التسجيل, ويتضمن ذلك 
التحقق من بيانات ومعلومات بطاقة الائتماف, ولػق للشخص إلغاء طلب التسجيل عن طريق إرساؿ رسالة إلى 

Support@scopeer.com .  
اختيار تاريخ الديلاد –بعد التسجيل على منصة سكوبتَ وملئ النموذج الدستثمر)إدخاؿ رقم الذوية الوطنية 

إدخاؿ رقم الذاتف المحموؿ بوف –إدخاؿ كلمة السر باللغة الالصليزية -إدخاؿ عنواف البريد الالكتًولٍ-الذجري
ية الدستخدـ والفئة الاستثمارية التي يناسبها وفق لخبراتو وقدرتو الدالية ,ومن ثم قد الصفر الأوؿ(,يتم برديد ىو 

 يكوف مؤىلا للإستثمار في الفر  الإستثمارية الدتاحة.
يتم طلب بسويل الدلكية الجماعية بطريقة قانونية على منصة سكوبتَ, وذلك عن طريق التأكد من نشاط الشركة 

 لة لجمع التمويل بقيمة واضحة .وجاىزيتها للنمو, وتقدلَ حم
إذا لم يتم جمع الدبلغ الدطلوب بالكامل , سيتم إلغاء الاستثمار و إرجاع الأمواؿ للمستثمرين عند انتهاء فتًة 

 1 الحملة.
 2 رابعا: الطبقة المستهدفة من منصة سكوبير:

 الأشخا  الذين يبحثوف عن خطط عمل او رأس ماؿ لدشاريع بذارية  -
 الدستثمروف المحتملوف الذين يبحثوف عن فر  استثمارية داخل الدشاريع  -
 جامعي البيانات -
 تستخدـ أعماؿ وحلوؿ وبرلريات سكوبتَ في الدشاريع والأعماؿ التي ترغب في استخدامها  -
 .الدشاريع التي تبحث عن التسويق -

  

                              
 , مرجع سابق.22:00  ,5/05/2024تاريخ التصفح ,  www.scopeer.comموقع رسمي  1
 .نفسورجع الد  2

mailto:Support@scopeer.com
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http://www.scopeer.com/
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 خامسا: لماذا التمويل الجماعي في منصة سكوبير؟
ماعي بالوصوؿ إلى آلاؼ الدستثمرين الدستعدين لدعم الشركة من لستلف الفئات, حيث بذمع يساعد التمويل الج

منصة سكوبتَ الراغبتُ بالاستثمار في الشركات الواعدة وتربطك بهم لتمويلك بدا يساعدؾ لتحقيق مستهدفات 
 1 النمو للشركة.

 2سادسا: ما الذي يمنحه التمويل الجماعي على منصة سكوبير للشركة؟
 : سلاسة العرض.البساطة -
 : الجسر الدثالي للوصوؿ للسوؽ الدوازية.التحقق من الجدوى  -
 : عشرات الآلاؼ من الدستثمرين المحتملتُ.الوصول الى المستثمرين  -
 : استشارات ودعم متواصل إلى ما بعد الجولة.الدعم المستمر  -
الجولة وبعدىا مع بروؿ الدستثمرين : أفضل قناة تسويقية خلاؿ الحصول على سفراء لعلاماتك التجارية  -

 لسفراء للعلامة التجارية.
 : طريق سريع للتمويل مقارنة بالصناديق الاستثمارية.أسرع طريقة تمويل  -

  

                              
 , مرجع سابق.22:00,  5/05/2024تاريخ التصفح ,  www.scopeer.comموقع رسمي   1
 الدرجع نفسو. 2
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 في الجزائرالتمويل الجماعي منصات : أهم المبحث الثاني
 للتمويل الجماعي  (Chriky) : منصة شريكيالمطلب الأول

 :التعريف بمنصة شريكي الجزائرية أولا:

      الشراكة أو الشركة, وىووالتي تعتٍ شريكي أطلق لرموعة من الشباب منصة رقمية اسمها  2014في سبتمبر 
السوؽ واللوائح موقع مع  عبارة عن منصة للتمويل الجماعي تتكيفوىي , مويل الجماعي القائم على الأسهمتال

 1الجزائر.وثقافة ريادة الأعماؿ في 

للطلب الدتزايد على الأمواؿ من أجل الاستثمار وخلق الأعماؿ التجارية, لتخفيف الضغط عن  شريكييستجيب 
فتح المجاؿ أماـ ت والتيالبنوؾ ومؤسسات التمويل التقليدية الأخرى, لغعل شريكي أيضًا استثمارات صغتَة لشكنة, 

الجزائريتُ العاديتُ للاستثمار في الدشاريع الواعدة والدسؤولة التي بزلق الثروة, مع تنمية أموالذم. في بلد غتٍ بشبابو 
 ولديو إمكانات ىائلة للابتكار, فإف التمويل الجماعي ىو الحل الذي يعد بتحويل الاقتصاد الجزائري. 

 CCP Mandateالتحويل الدصرفي والدفع بواسطة  مبنية على طرؽ التحصيل الخاصة بدنصة "شريكي"
جدير بالذكر أف الدنصة تقع في فرنسا بسبب كثرة وتعجيز القيود القانونية والتنظيمية في  ,)التفويض البريدي(

مشروعا في انتظار الدصادقة  120الجزائر, الأمر الذي يضمن لذا العمل بأماف, مع العلم أف الدنصة برتوي على 
 2عليها.

  الخدمات التي تقدمها منصة شريكي: ثانيا:

 3 الخدمات التالية من خلاؿ موقعو :شريكي يقدـ 

  بدعم الأفكار إلى غاية إنشاء الشركة الجديدة, أو زيادة رأس ماؿ الشركات العاملة.شريكي تقوـ منصة  

                              
اىنة. أطروحة كاتية بوروبة, إشكالية بسويل الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة في الجزائر وسبل تطوير الآليات التمويلية في ظل الدتغتَات الاقتصادية الر   1

 .146,   2019, الجزائر, 1دكتوراه علوـ في العلوـ الاقتصادية , جامعة فرحات عباس سطيف 
رسلي نزيهة, دور منصات التمويل الجماعي في بسويل الدشاريع الناشئة بالسعودية والامارات مع الاشارة لحالك الجزائر, لرلة أراء زواريد لزىاري, م 2

 .157  ,01, العدد  04المجلد ,  للدراسات الاقتصادية والإدارية,
 .09زواريد لزىاري,  الدرجع السابق,   3
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  الدساعدة الدشورة, التنظيم( تعرض الدنصة على أصحاب الدشاريع والافكار حسب الاتفاؽ والتفاوض الدعم
  في لراؿ الإدارة الأنظمة والإجراءات خلاؿ مرحلة بدء وتشغيل الدشروع.

  كوسيط بتُ رواد الأعماؿ والدستثمرين حتى تاريخ إنشاء الشركة أو زيادة رأس الداؿ )نهاية شريكي  يعمل فريق
 .)شريكيمهمة 

 شريكي  كيفية التسجيل في منصة  ثالثا:

حيث لغب  ,شريكيالمحتمل أف يقوـ بفتح حساب على منصة لغب الدشروع  شريكي على فتح حساب شخصي
على صاحب الدشروع  او الدستثمر اف لؽتلك حساب بريدي الكتًولٍ, تطلب الدنصة لرموعة من الدعلومات  

 ياناتالبكالاسم واللقب واسم الشهرة وعنواف البريد الالكتًولٍ وكلمة السر للولوج للحساب بعد ملئ ىذه 

 1 .شريكييصبح لدى الدستثمر أو صاحب الدشروع حساب في منصة 

 : أهم مشاريع منصة شريكيرابعا

 2 :تتنوع مشاريع منصة شريكي لتشمل لستلف المجالات, ونذكر منها

 :مشاريع تجارية -1
 ربط أصحاب المحلات التجارية مع الدستثمرين أو الشركاء لتوسيع أعمالذم :محلات تجارية. 
 ربط مقدمي الخدمات مع العملاء المحتملتُ : خدمات. 
 ربط مصنعي الدنتجات مع الدوزعتُ أو بذار التجزئة : منتجات. 
 ربط البائعتُ والدشتًين للعقارات : أراضي وعقار. 
 :مشاريع اجتماعية -2
 ربط الدتطوعتُ مع الدنظمات الختَية التي برتاج إلى مساعدتهم  :تطوع. 
 الجمعيات الختَية التي تدعم القضايا التي يهتموف بهاربط الدتبرعتُ مع   :تبرعات. 
 

                              
 –دراسة حالة  -عبد العزيز صلاح الدين, عاشوري بدر الدين, منصات التمويل الجماعي كبديل واعد لتمويل الدؤسسات الناشئة والصغتَة والدتوسطة 1

 .09,  2023, 2022 , 01, العدد  05لرلد  ري, لرلة آراء للدراسات الإقتصادية والإدارية,ئامنصة شريكي الجز 
 .11عاشوري بدر الدين, الدرجع السابق,   عبد العزيز صلاح الدين, 2
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 :مشاريع ثقافية -3
 ربط الفنانتُ مع لزبي الفنوف  :فنون. 
 ربط الكتاب مع القراء : آداب. 
 ربط الدوسيقيتُ مع لزبي الدوسيقى  :موسيقى. 
 :مشاريع تقنية -4
 ربط الدطورين مع العملاء الذين يبحثوف عن حلوؿ برلرية :تطوير برمجيات. 
 ربط مصممي الدواقع الإلكتًونية مع العملاء الذين يبحثوف عن مواقع إلكتًونية  :تصميم مواقع إلكترونية

 .جديدة أو برستُ مواقعهم الحالية
 ربط خبراء التسويق الرقمي مع الشركات التي تهدؼ إلى توسيع أعمالذا عبر الإنتًنت  :تسويق رقمي. 

 للتمويل الجماعي (Ninvesti نانفيستي ) : منصةالمطلب الثاني
 نانفيستي تعريف منصة التمويل الجماعي  أولا:

, يديرىا رجل 2019وكاف ىذا سنة  جزائري فرنسيمن أصل  ف" من قبل شبا نانفيستي تم إنشاء منصة "
وىي تهدؼ بالأساس إلى لعب دور  2020ماي  10الأعماؿ نزلَ سيتٍ", عرفت الدنصة انطلاقتها الفعلية بتاريخ 

يتمكن من خلالذا ربط الشباب الحاملتُ للمشاريع  , والتيالرابط بتُ الدمولتُ والدشروعات الصغتَة والدتوسطة
حاب مؤسسات فرنسية جزائرية لشن يرغبوف في الاستثمار في الدشاريع الدبتكرة الدبتكرة مع رجاؿ أعماؿ وأص

تدفق الدعاملات البنكية بشكل بالجزائر, كما تم تزويد الدنصة بتطبيقات تضمن أمن الدعلومات الدهنية, وتضمن 
نبية لسوؽ الاستثمار كما تسعى الدنصة الجديدة لأف تكوف عاملا مباشرا في الدسالعة في برويل العملات الأج  ,آمن

" ستكوف بدثابة حل Ninvestiوذلك في إطار ما يسمح بو القانوف الجزائري, واعتبر رئيس الدنصة أف " ,الجزائرية

 1ملموس لتعزيز مشاريع الشباب خاصة منهم الذين وجدوا صعوبات في بسويل مشاريعهم. 

  

                              
 .157زواريد لزىاري, مرسلي نزيهة الدرجع السابق,  1
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 نانفيستيلمنصة التمويل الجماعي معلومات تعريفية  (:1الجدول )

 تعيين هوية المنصة
 الدؤسسوف والدتعاونوف نزلَ سيتٍ, فوزي لعياشي, كرلَ شايب
 الدكتب الرئيسي حيدرة, الجزائر/ مارسيليا, فرنسا

 تاريخ الإنشاء 2019
 تاريخ الإطلاؽ الرقمي 2020/ماي/10

 نوع التمويل الجماعي الدمارس تبرع, قرض, استثمار
, -الجزائر -دراسة برليلية لدسالعة تقنيات التمويل البديل الحديثة في تعزيز الشموؿ الدالي إشارة لحالة  ,قسوري إنصاؼالمصدر: 

 .451,   2023 الجزائر, , 06المجلد: , 02, العدد جامعة لزمد خيضر بسكرة ,لرلة الدراسات القانونية والاقتصادية
ويتم برديد فتًة التحصيل من يوـ إلى ستتُ يوـ والتي لؽكن  يءالدنصة على قاعدة كل شيء أو لا شيعتمد بسويل 
. 90أف تصل إلى   يوـ

والتحقق من صحتو من قبل فريق متعدد التخصصات نانفيستي يتم أولا برليل كل مشروع منشور على منصة 
لدكونة من أربعة يتم تعيتُ ىذه الدهمة إلى ىيئة المحلفتُ او يوضح أف التحقق من الدشروع يتم على جميع الدستويات 

 أشخا .

يقوـ المحاسب بالتحقق من صحة البيانات الدالية للمشروع يقوـ الخبتَ القانولٍ بالتحقق من صحة الجزء التنظيمي 
والقانولٍ من الدشروع, خاصة إذا كاف النشاط قانونيا يتحقق الدصرفي من صحة خطة العمل مع التوقعات, 

لقد تقدمت حوالي عشر شركات ناشئة بطلبات لجميع رية للمشروع, اؿ من الجدوى التجاويتحقق مدير الأعم
 1.ولغري حاليا برليل حوالي ثلاثتُ شركةنانفيستي الجرعات على منصة 

 2نانفيستي ثانيا: شروط استخدام منصة 

ىل لديك مشروع لزدد جيد تريد تنفيذه؟ على سبيل الدثاؿ تطبيق لظوذج أولي, شاحنة طعاـ, مشروع  -1
 زراعي... لتمويلو, قررت إطلاؽ حملة التمويل الجماعي كقائد للمشروع.

                              
 .158زواريد لزىاري, مرسلي نزيهة الدرجع السابق,    1

2
 Dabah, M. R., & Benbraika, A. (2021). Crowdfunding as an Innovative Mechanism for Financing 

Start Ups– The Ninvesti and Twiiza Platforms as a Model. Milev Journal of Research & Studies, vol 

7,N°2,p 357  -  
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لغب برديد ىدؼ التحصيل بنفسك, ولغب أف يتوافق بشكل مثالي مع الحد الأدلٌ للمبلغ الذي برتاجو  -2
  لتمويل مشروعك.

يوما, وىذا ىو  90يوـ وبشكل استثنائي لؽكن أف تصل إلى  60لغب برديد فتًة التحصيل بتُ يوـ واحد و -3
 الوقت الذي بسنحو لنفسك لجمع أكبر عدد لشكن من الأمواؿ.

إذا لم يتم الوصوؿ إلى  Ninvestiقاعدة "الكل أو لا شيء": ىذا ىو الدبدأ الذي يعتمد عليو التمويل في  -4
يتم تعويض الدسالعتُ, ولا لػصل الدرتاد على  -مدة التحصيل  -ىدؼ التحصيل في غضوف الوقت الدخصص 

أف بردد بوضوح ىدؼ جمع  التمويل ولا يتم برصيل أي عمولة من خلاؿ منصتنا لذلك من الألعية بدكاف
 التبرعات.

  الدسالعوف: ىم الأشخا  الذين يدعموف الدشاريع مالياً من خلاؿ التبرع بتعويض أو بدونو. -5

 1نانفيستيثالثا: الوصايا الثمانية لمنصة 

الدبلغ المحصل لغب أف لؽر  -الدبالغ المحصلة أثناء التحصيل تدفع بالدينار وليس باليورو )سعر الصرؼ الدصرفي(  -
 .عبر الدائرة الدصرفية بطريقة قانونية وتقليدية

 مر بقرض أو استثمار في رأس الداؿ.إف برصيل ىذا الدبلغ يلزمك عندما يتعلق الأ -

الدسؤولية إذا حدثت صفقة أو تم التفاوض عليها بتُ مساىم وقائد مشروع  Ninvestiلا لؽكن برميل  - 
  .خارج الدنصة

في حالة وجود نزاع  -ؿ ىو الدسؤوؿ الوحيد عن الإقرارات الضريبية والاجتماعية للجهات الدختصة متلقي الأموا -
 بالحق في استدعاء وسيط.نانفيستي بذاري أو نزاع بتُ الدساىم وقائد الدشروع, برتفظ منصة 

 .يلتزـ كل الأطراؼ الرئيسية الدعنية بتقدير واحتًاـ سرية العناصر التي بحوزتهم -

                              
 .158زواريد لزىاري, مرسلي نزيهة,الدرجع السابق,    1
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تؤدي أي معلومات خاطئة أو مثتَة للجدؿ أو مضللة من الدساىم أو قائد الدشروع إلى استبعادىم من  قد - 
 الدنصة. 

ريادة الأعماؿ, الجماؿ,  ,السياحة, الدوسيقى :( خمسة عشر مشروعا فقط في الفئات15حاليا يقدـ الدوقع ) -
 اؿ والتكنولوجيا.التكنولوجيا مع العلم بأف الغالبية تقدـ في لراؿ ريادة الأعم

 نانفيستي(: أهم مشاريع منصة 2الجدول )

 المكان طبيعة المشروع المشروع
SoundMe الجزائر التكنولوجيا 

Kitu وىراف الجماؿ 
RiwayTravel الجزائر السياحة 

DroneConnect الجزائر التكنولوجيا 
Saki سطيف ريادة الأعماؿ 

Art&Deco مستغالً ريادة الأعماؿ 
TechData الجزائر التكنولوجيا 

 .452,   مرجع سابققسوري إنصاؼ, المصدر: 
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 للتمويل الجماعي (Twiza)  المطلب الثالث: منصة تويزة
 أولا: التعريف بمنصة تويزة للتمويل الجماعي

أوؿ منصة بسويل جماعي تويزة للتمويل الجماعي, من طرؼ شريكو وبسثل  تويزةتم تأسيس منصة  2013في جويلية 
الآف حل للمشاريع الناشئة, وخاصة الشركات الدبتكرة, لتمويل  لديهاجزائرية, تسعى لتجسيد فكرة أف الجزائر 

 أنشطتها الفنية والتضامنية والرياضية وريادة الأعماؿ أو حتى الدشاريع البيئية ....

والذي اختار لو شعار "بردي نروحو",  2012فكرة إنشاء ىذه الدنصة جاءت للشريكتُ من خلاؿ بردي إف 
حيث التقيا بالعديد من الجمعيات النشطة والعديد من الدواىب الشابة الدليئة بالأفكار والطموحات الذين لم 

يدة بفضل دعم مستخدمي ينجحوا في إلغاد الدعم الدشاريعهم, ولذا فقد أرادا تقدلَ حل لتمويل الأفكار الج
ختارتو الدنصة لم يكن عشوائيا "تويزا", بل ىو استخداـ الدصطلح الدستخدـ في نفس الاسم الذي ا, و الإنتًنت

الوقت في الجزائر ىذا الدصطلح القوي الذي لا يزاؿ مستخدما في لرالات معينة, وحده لؽثل روح وقيم أجدادنا 
الإنتًنت يتفاعلوف ويزيد وفقًا لذم, والدساعدة الدتبادلة والتضامن والتعاطف, وعليو فهو يرغب في جعل مستخدمي 

 1من وعيهم, ويسعى مؤسسي الدنصة بعدا دوليًا ونطاقا واسعا.

ىو أف تكوف قادرة على تنفيذ الدشاريع الجزائرية التي لا بذد موارد مالية من خلاؿ القنوات تويزة الذدؼ من منصة 
سسوا الدنصة بأنو في بلد تبلغ التقليدية, بستهن الدنصة أسلوب التبرعات مع مقابل رمزي في الواقع, يرى مؤ 

لسوء  شخص, تولد أفكار لدشاريع كل يوـ مليوف 45مليوف كيلومتً مربع, ىناؾ أكثر من  2مساحتو أكثر من 
الحظ, ستبقى العديد من ىذه الأفكار لررد أفكار ولن تكوف قادرة على أف تصبح مشاريع حقيقية بسبب 

 التمويل.

                              
 Twiiza منصة–باشا لصاة, دباح لزمد رضا, التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل الدؤسسات الناشئة من خلاؿ منصات التمويل الجماعي  1

الجزائر,  -,جامعة ,حمد دراية أدرار-قراءة في الفر  و التحديات-, ملتقى الدولي :حاضنات الدؤسسات الناشئة في ظل اإلقتصاد الرقمي-ألظوذجا
2021    ,83. 
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شرين مشروعًا فقط في فئات التضامن والفن والتًاث, والتعليم, والدوسيقى, ( اثنتُ وع22حاليا, يقدـ الدوقع )
 5وريادة الأعماؿ, والرياضة والدغامرة, والتكنولوجيا, وألعاب الفيديو, مع العلم بأف الغالبية تقدـ في ىذا المجاؿ: 

 1.مشاريع في التكنولوجيا 7ريادة الأعماؿ, و مشاريع في

 تويزة للتمويل الجماعيثانيا: مميزات وعيوب منصة 

 :مميزات منصة تويزة -1

 2تتميز منصة تويزة بعدة ميزات:

توفر تويزة طريقة للتمويل الجماعي, حيث لؽكن للأفراد الدهتمتُ أف يسالعوا بدبالغ صغتَة  التمويل الجماعي: -أ
 بسويل الدشروع وبرقيقو.للمشاريع التي يرغبوف في دعمها. بواسطة جمع الدسالعات الصغتَة من عدة أفراد, يتم 

تعمل تويزة على دعم الدشاريع الصغتَة والناشئة في لستلف القطاعات والصناعات.  دعم المشاريع الناشئة: -ب
 لؽكن للمشروعات الابتدائية الحصوؿ على التمويل اللازـ لتطوير منتجاتها أو خدماتها وبرقيق أىدافها.

صة إلكتًونية سهلة الاستخداـ ومتقدمة بسكن الدستخدمتُ من توفر تويزة من بنية تكنولوجية متقدمة: -ج
استعراض الدشاريع الدتاحة وبرديد الدشروعات التي يرغبوف في دعمها. كما تتيح الدنصة أدوات لإدارة الحملات 

 وجمع التبرعات وتتبع التقدـ المحقق.

لؽكن للمستثمرين  الدشاريع والدستثمرين,بتُ أصحاب  تعتبر تويزة مكاناً للتفاعل والتواصل بناء مجتمع قوي: -د
التعرؼ على الدشاريع والتواصل الدباشر مع مطلقي الدشاريع, لشا يعزز الثقة ويسمح بتوفتَ معلومات إضافية حوؿ 

 الدشروعات.

تهتم تويزة بضماف الشفافية والأماف في عمليات التمويل الجماعي. تقدـ الدنصة معلومات  الشفافية والأمان: -ه
 شاملة عن الدشروعات وتوفر آليات للتحقق والتقييم لضماف صحة الدشروعات الددرجة.

                              
 .158زواريد لزىاري, مرسلي نزيهة, الدرجع السابق,    1
2 /https://www.vision2030.gov.sa/ar/v2030/v2030-projects بلا تاريخ(, تم  2030, رؤية الدملكة العربية السعودية

 .زيارة منصة رؤية الدملكة العربية السعودية 
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 :عيوب منصة تويزة -2

يل مشاريعهم أو الاستثمار في منصة تويزة للتمويل الجماعي ىي منصة إلكتًونية بسكّن الأفراد من جمع الأمواؿ لتمو 
 1 مشاريع أخرى. ومع ذلك, فإنها معرضة لبعض العيوب المحتملة, ومن بتُ ىذه العيوب:

في حالة بسويل مشروع معتُ عبر منصة تويزة, لا يوجد ضماف  عدم القدرة على ضمان نجاح المشاريع: - أ
تاـ لنجاح الدشروع أو برقيق عائد مالي. قد يكوف ىناؾ عوامل خارجة عن السيطرة تؤثر على قدرة الدشروع على 

 برقيق الأىداؼ الدالية المحددة, لشا يعرض الدستثمرين للمخاطرة بفقداف أموالذم.
على الرغم من أف منصة تويزة قد تتخذ إجراءات  صحة المشاريع: قدرة محدودة على التحقق من - ب

للتحقق من صحة الدشاريع الدعروضة, إلا أنو قد يكوف من الصعب تقييم الدشاريع بشكل كامل قبل الاستثمار. 
 قد يتسبب ذلك في استثمار الأمواؿ في مشاريع غتَ مستدامة أو غتَ ناجحة.

حياف, قد تكوف منصات التمويل الجماعي معرضة لنقص التنظيم في بعض الأ نقص التنظيم والرقابة: - ت
والرقابة, خاصة إذا لم يتم تنفيذ إجراءات صارمة للتحقق من صحة الدشاريع والدشاركتُ. ىذا يعتٍ أف ىناؾ فرصة 

 لحدوث عمليات احتيالية أو غتَ مشروعة, لشا لؽكن أف يؤثر سلبًا على الدستثمرين.
قد تفرض منصات التمويل الجماعي قيودًا على الدشاركة والسيولة. قد يكوف ىناؾ  :قيود المشاركة والسيولة - ث

حدود على الدبالغ التي لؽكن للأفراد الدسالعة بها في الدشاريع, وقد تكوف ىناؾ صعوبة في بيع حصص الدستثمر في 
 الدشروع فيما بعد.

ات التمويل الجماعي ضمانات تقلل على عكس البنوؾ التقليدية, قد لا توفر منص عدم توفر الضمانات: - ج
 من الدخاطر الدالية للمستثمرين. قد يتم فقداف الأمواؿ الدستثمرة بالكامل في حالة عدـ لصاح الدشروع.

 ثالثا: كيفية التسجيل في منصة تويزة للتمويل الجماعي
 2للتسجيل في منصة تويزة للتمويل الجماعي, لؽكنك اتباع الخطوات التالية:

 افتح متصفح الويب وانتقل إلى موقع تويزة الرسمي. موقع تويزة:زيارة  .1

                              
1 https://www.dubainext.ae/about-ar , :17:00, 11/05/2024تاريخ التصفح . 
 (, الإصدار الثالٍ التقرير مرصد التقنيات الدالية الحديثة في الدوؿ العربية, منصات التمويل الجماعي. 2021صندوؽ النقد العربي ) 2

https://www.dubainext.ae/about-ar
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ستجد رابطاً أو زراً يدلك على صفحة التسجيل. انقر عليو  انقر على زر "التسجيل" أو "الانضمام": .2
 للمتابعة.

قم بدلء النموذج بالدعلومات الشخصية الدطلوبة, مثل الاسم الكامل, عنواف  إدخال المعلومات الشخصية: .3
 يد الإلكتًولٍ, وكلمة الدرور. قد يطلب منك تأكيد كلمة الدرور أو تقدلَ بعض الدعلومات الإضافية.البر 
يفُضل قراءة شروط وأحكاـ استخداـ الدنصة والتعرؼ على القواعد  قراءة وقبول الشروط والأحكام: .4

 والدتطلبات الدطبقة على الدستخدمتُ.
التسجيل, قد يتم إرساؿ رسالة التحقق إلى عنواف البريد  بعد إكماؿ عملية تأكيد البريد الإلكتروني: .5

 الإلكتًولٍ الذي قدمتو. افتح البريد الإلكتًولٍ الخا  بك واتبع التعليمات لتأكيد حسابك.
قم بتعبئة بياناتك الشخصية والدعلومات الإضافية على منصة تويزة. لؽكن أف تشمل  إنشاء ملف تعريفك: .6

 ية, وصورة شخصية, وروابط لوسائل التواصل الاجتماعي الخاصة بك.ىذه الدعلومات ستَتك الذات
بعد استكماؿ ىذه الخطوات, ستتمكن من الوصوؿ إلى حسابك على منصة تويزة واستكشاؼ الدشاريع الدتاحة 
والدشاركة في التمويل الجماعي. لؽكن أف يتطلب التسجيل بعض الخطوات الإضافية تتعلق بالتحقق من الذوية أو 

 لَ معلومات مالية إضافية, وذلك حسب سياسة الدنصة ومتطلباتها.تقد
 (: أهم مشاريع منصة تويزة3)الجدول 

 المكان طبيعة المشروع المشروع
Déppanéni قسنطينة ريادة الأعماؿ 

Dalili قسنطينة التكنولوجيا 
GD.net ورقلة ألعاب الفيديو 
Sleight الددية ريادة الأعماؿ 

Clic Taxi البليدة ريادة الأعماؿ 
DZ Ventes Flash الجزائر ريادة الأعماؿ 

World-Tour غرداية ريادة الأعماؿ 
 Dabah Mohamed Ridha . Benbraika Abdelouahab, Le Crowdfunding Comme :المصدر

Mécanisme Innovant De Financement Des Start-up - Les Plateformes Ninvesti Et Twiiza 
Comme Modèle , Milev Journal of Research &Studies , vol 7,N°2 , December 2021. p. 367 
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 خلاصة الفصل الثالث: 
 الإسلامي وىي )بيهايفأىم  الدنصات في العالم العربي و في الفصل الثالث كانت فرصة للإطلاع على       

Beehive غلوباؿ صدقو ,global sadaqah َومنصة سكوبت scopeer) . 

(, من Ninvesti نينيفستيو  Twizaتويزا Chriky شريكي,وبصفة أخص  أىم الدنصات في الجزائر )   
أجل معرفة واقع التمويل الجماعي بالنسبة للمؤسسات الناشئة, الذي يسهم في القضاء على البطالة  إذ أنها تعتمد 

نتًنيت, حيث تم إبراز دور ىذه الدنصات في التمويل على لراؿ ريادة الأعماؿ والتكنولوجيا وىذا يكوف عبر الا
الجماعي للمؤسسات والشركات الناشئة, والذي أصبح يعتبر من البدائل التمويلية الدستحدثة لدواجهة برديات 

 التمويل لذذه الدؤسسات. 
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 الخاتمة:
تناولت ىذه الدذكرة موضوع التمويل الجماعي و الدؤسسات الناشئة, باعتبارىا عنصرا حيويا في دعم   

الاقتصاد الوطتٍ و تنميتو, من خلاؿ تقدلَ حلوؿ مبتكرة وخدمات جديدة تساىم في خلق فر  عمل 
ؤسسات وألعية وتقليل معدلات البطالة, كما سلطت الضوء على التحديات التمويلية التي تواجو ىذه الد

فجوة التمويل وتعزيز استدامتها, وتوصلت الدراسة إلى جملة  لسدالتمويل الجماعي كأحد الحلوؿ الدبتكرة 
 من النتائج ألعها: 

تعد الدؤسسات الناشئة عنصرا أساسيا في تعزيز الابتكار وبرقيق النمو الاقتصادي من خلاؿ خلق  -
 فر  عمل جديدة وزيادة الإنتاجية .

تواجو الدؤسسات الناشئة صعوبات كبتَة في الحصوؿ على التمويل اللازـ لتنمية أعمالذا, لشا يعرقل  -
 قدرتها على برقيق أىدافها والنمو. 

يعتبر التمويل الجماعي آلية فعالة لدعم الدؤسسات الناشئة, من خلاؿ توفتَ منصات تتيح للأفراد  -
 مكافآت أو حصص في الدشروع. الدسالعة في بسويل الدشاريع الدبتكرة مقابل 

يعتبر قلة الثقة لدى الدستثمرين من التحديات الكبتَة التي تواجو منصات التمويل الجماعي, بحيث  -
 .يقلل ىذا من إقباؿ ىؤلاء الدستثمرين من الدخوؿ في مغامرة بسويل الدؤسسات الناشئة

الفعاؿ بتُ أصحاب الدشاريع و ع الناجحة ذات الجودة العالية, والتواصل الكبتَ و تعتبر الدشاري -
  .الدمولتُ من العوامل الدساعدة على لصاح التمويل الجماعي

  Beehive بيهايفظهور الكثتَ من منصات التمويل الجماعي حوؿ العالم منها:  -
شريكي   –ninvestنينيفيستي  - globalsadaqahغلوباؿ صدقة  -scoupeerسكوبتَ

chriky -  تويزةtwizza    
من بسكن منصات التمويل الجماعي عبر الانتًنت بالوصوؿ الى مئات الدسالعتُ, فإف التمويل  انطلاقا -

الجماعي يعطي فرصا للشركات الناشئة للحصوؿ على التمويل الدناسب لذا وىذا بنقيض الدؤسسات 
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التقليدية التي على الأغلب ترفض طلب الدؤسسات الناشئة في الحصوؿ على قروض وىذا ما يثبت 
 الفرضية الأولى. صحة

منصات التمويل الرائدة في العالم حققت الكثتَ من النجاحات وىذا يتجلى أكثر في ميداف ريادة  -
 الأعماؿ والابتكار والإبداع وىذا ما يثبت صحة الفرضية الثانية.

عتبر رغم العراقيل التي تتعرض لذا منصات التمويل الجماعي في العالدتُ الإسلامي  والعربي, إلا أنها ت -
 منبر لدعم الدشاريع الناشئة وذلك عن طريق جمع الأمواؿ بعدة طرؽ لستلفة .

قطاع الدؤسسات الناشئة يشهد تطورا ملحوظا ويلاحظ ىذا من خلاؿ الاىتماـ التي توليو الدوؿ لذذا  -
 القطاع.
منصات تدور فكرة التمويل الجماعي حوؿ تسويق بعض الأشخا  لأفكارىم الإبداعية من خلاؿ  -

التمويل الجماعي عبر الشبكة الالكتًونية للتواصل الاجتماعي, وذلك بهدؼ الحصوؿ على الدعم 
 الدادي لالصاز مشروعاتهم وتنفيذ أفكارىم.

 تعتبر آلية التمويل الجماعي عبر منصات التواصل في شبكة الانتًنيت مكملة للتمويل التقليدي. -
رعة والدرونة و اختصا  كل منصة بنوع معتُ من التمويل توافر منصات بسويل جماعي تتميز بالس -

 الجماعي, وشروط ورسوـ بسويل يسمح للشركات الناشئة الدفاضلة والاختيار حسب ما يناسب فكرتها.
عدـ وجود بيئة قانونية الددعمة لدنصات التمويل الجماعي من أجل إكساب التعاملات التجارية  -

 الالكتًونية حد معتُ من الأماف.
يشكل التمويل الجماعي الإسلامي شكلا من أشكاؿ التمويل القائمة على الجمع بتُ أدوات التمويل  -

الإسلامي وتقنيات التمويل الجماعي, لشا يسمح للمؤسسات الناشئة من بسويل احتياجاتها ويكمن الفرؽ 
 بينو وبتُ التمويل الجماعي التقليدي في تطبيقو لدبادئ الشريعة الإسلامية.

تنامى نشاط منصات التمويل الجماعي في الدنطقة العربية من خلاؿ تقدلؽها للعديد من الخدمات ي-
 الدالية لعملائها.
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تعتبر منصات التمويل الجماعي في الجزائر بذارب فتية لم تصل إلى مرحلة النضج في بسويل الشركات  -
 الدشاريع الإبداعية وبرقق أرباح طائلة.الناشئة, على عكس الدنصات الرائدة في العالم التي تقوـ بتمويل 

 التوصيات:
 من خلاؿ دراستنا للموضوع لؽكن اقتًاح ما يلي: -
: لغب على الحكومات والدؤسسات التعليمية زيادة الوعي حوؿ ز الوعي بألعية الدؤسسات الناشئةتعزي -

 لشبابدورىا في الاقتصاد لتعزيز ثقافة ريادة الأعماؿ بتُ او ألعية الدؤسسات الناشئة 
: لغب على الحكومات وضع سياسات داعمة تسهل على الدؤسسات الناشئة تطوير سياسات داعمة -

 الوصوؿ إلى التمويل, مثل تقدلَ ضريبية و إنشاء صناديق استثمارية متخصصة 
ن خلاؿ برستُ البيئة تشجيع التمويل الجماعي : ينبغي تعزيز استخداـ منصات التمويل الجماعي م -

تنظيمية لضماف حقوؽ الدستثمرين, وتشجيع الدزيد من الأفراد على الدسالعة في بسويل الدشاريع الالقانونية و 
 الناشئة 

: تقدلَ برامج تدريبية لرواد الأعماؿ حوؿ كيفية إعداد خطط العمل والتسويق توفتَ برامج تدريبية -
 .والتفاوض لجذب الاستثمارات

البنية التحتية التكنولوجية لتمكتُ الدؤسسات الناشئة  : دعم تطويرطوير البنية التحتية التكنولوجيةت -
 .قنيات الحديثة و الأسواؽ الرقميةمن الاستفادة الكاملة من الفر  التى توفرىا الت

 التشجيع على وضع منظومة مندلرة للمؤسسات الناشئة  تشكل من كافة الفاعلتُ لدختلف فئاتهم. -
صات التمويل الجماعي عبر موقعها الالكتًولٍ, لشا إحصائيات أكثر على منحتمية توفتَ معلومات و  -

 يعتبر عامل جد مهم في زيادة الثقة من قبل رواد الأعماؿ والدستثمرين.
ضرورة وضع ضوابط قانونية لتنظيم ىذا النوع من التمويل لضماف حقوؽ الدمولتُ وأصحاب  -

 الدشروعات.
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عية الجمهور بدور منصات التمويل ضرورة بذؿ الدزيد من المجهود من قبل الجهات الوصية, لتو  -
 الجماعي من خلاؿ الدؤبسرات ورشات العمل.

 توفتَ قاعدة وبيئة ملائمة لنشأة شركات التمويل الجماعي. -
ضرورة استفادة الجزائر من التجارب الدولية في لراؿ صناعة التمويل الجماعي للتطور أكثر حتى تكوف  -

 أكثر فاعلية.
 آفاق الدراسة:

 تطوير الأساليب التمويلية للمؤسسات الناشئة.استًاتيجيات -
 مسالعة الدؤسسات الناشئة في بذسيد أفكار الدستثمرين. -
 دراسة مقارنة بتُ الأساليب التقليدية والحديثة في بسويل الدشروعات لتجنب الصعوبات والسلبيات.-
 اشئة.دور الاستحداث الدالي الرقمي في الحد من الفجوة التمويلية للمؤسسات الن-
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 أولا: المراجع باللغة العربية
 قوانين: -

 , العددالجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية,  2000سبتمبر  15الدؤرخ في  254/ 20الدرسوـ التنفيذي رقم 
إنشاء لجنة وطنية لدنع علامة "مؤسسة ناشئة" و"مشروع مبتكر" و"حاضنة أعماؿ" الدتعلق ب 2020( الجزائر 55)

 .وبرديد ميامها وتشكيلها وستَىا 
 مذكرات وأطروحات : -
زوليخة العايز, وآخروف,  التمويل الاسلامي كالية لتمويل الدؤسسات الناشئة دراسة حالة بنك البركة مذكرة  .1

استً أكادلؽي ميداف العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ, مقدمة لاستكماؿ ضمن متطلبات شهادة الد
 .2021-2020التخصص: اقتصاد نقدي وبنكي, جامعة الوادي 

دور بسويل الحشد في دعم وإنشاء الدؤسسات الناشئة دراسة حالة الجزائر, مذكرة  ,دحية دعاء نواوي مرلَ .2
 علوـ اقتصادية, كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداستً )أكادلؽي( في

 .2022,  بزصص اقتصاد نقدي وبنكي, جامعة لزمد بوضياؼ الدسيلة التسيتَ,
عادؿ نصبة وآخروف, التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة بتُ الإطار النظري والواقع العملي دراسة ميدانية  .3

لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً أكادلؽي ميداف العلوـ الاقتصادية والتجارية في ولاية الوادي, مذكرة مقدمة 
 . 2021-2020,  اؿ جامعة الشهيد حمو لخضر الواديوعلوـ التسيتَ التخصص إدارة أعم

 Beehiveصالحي حاتم, منصات التمويل الجماعي كمدخل لتطوير الصتَفة الإسلامية دراسة حالة منصة  .4
كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ  د,ؿ ـ كماؿ متطلبات نيل شهادة ماستً اكادلؽي , مذكرة مقدمة لاست

 . 2022التسيتَ التخصص اقتصاد نقدي وينكي , جامعة الشهيد الشيخ العربي النيسي, تبسة 
ة الجزائرية دراسة حالة الشركة الدالي -بوصوار لديس بوالبعتَ حدة , واقع بسويل الدؤسسات الناشئة في الجزائر  .5

, مذكرة لنيل شهادة الداستً الأكادلؽي, كلية العلوـ الاقتصادية, بزصص اقتصاد Finalepالأوروبية للمسالعة 
 .2021/2020 جامعة لزمد بوضياؼ الدسيلة, نقدي وبنكي,
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  العلمية: المجلات -
-الدؤسسات الناشئة ضاءات حوؿ دور حاضنات الأعماؿ الجامعية في تكوين ودعم إعبد الجليل مرابط,  -1

 02, العدد 07جتماعية, جامعة تيارت,المجلد دراسة حالة حاضنة الأعماؿ, لرلة السلاـ للعلوـ الإنسانية والا
,2023. 
عماؿ في دعم وتنمية الدؤسسات الناشئة, دراسة حالة الجزائر, لرلة بوالشعور شريفة, دور حاضنات الأ -2

 .2018, الجزائر,02العدد البشائر الاقتصادية, المجلد الرابع, 
حورية بن عطية ,عادؿ مياح, دور حاضنات الأعماؿ الجامعية في دعم الدؤسسات الناشئة, حاضنة  -3

,الجزائر, 02,العدد 06لد الاعماؿ الجامعية )الدسيلة( لظوذجا ,لرلة السلاـ للعلوـ الإنسانية والاجتماعية ,المج
2023. 
تمويل الجماعي دراسة فقهية تأصيلية, لرلة الجامعة الاسلامية ىاجد بن عبد الذادي العتيبي, منصات ال -4

 .2022,السعودية, 579العلوـ الشرعية, العدد 
, لضو تعزيز الدشروعات الصغتَة و الدتوسطة من خلاؿ التمويل الجماعي و اقراض صخري عبد الوىاب -5

 .2022 ,باجي لستار بعنابة الجزائرجامعة   28دد,الع18ديات شماؿ افريقيا,المجلد لرلة اقتصاالنظتَ للنظتَ ,
المجلة العلمية لاـ مرسي  لزمد السنطاوي , التمويل الجماعي في الدوؿ العربية , الواقع و أفاؽ الدستقبل ,أح -6

 مصر., جامعة الدنوفية ,2020مايو و يونيو ,  1العدد, 6المجلد رقم  ,لدراسات والبحوث الدالية والادارية
ت الناشئة اشارة لدنطقة الشرؽ الجماعي ألية مبتكرة لزيادة الفر  بسويل الشركاأسماء بللعماء, التمويل  -7
 , جامعة دراية أدرار.2020, 02وسط وشماؿ افريقيا, لرلة الدرسات الدالية الدعاصرة, العدد الأ
زعيمي رمزي بن مالك سارة, منصات التمويل الجماعي بتُ النظري والتطبيق كالية التمويل الدؤسسات  -8
 .2023 الجزائر, ,1عدد , 2شئة في الدوؿ العربية مع الإشارة إلى الجزائر, لرلة الاقتصاد وإدارة الأعماؿ لرلد النا
عمر أحمد كاشكار, أنس عبد القادر قاسم, أحمد فايز الذرج , التمويل الجماعي للاغراض الختَية, واقع  -9

 .2023, أفريل 1الانسانية, العدد  الدنصات الاسلامية وبردياتها, لرلة الرسالة للدراسات والبحوث
زواريد لزىاري, مرسلي نزيهة, دور منصات التمويل الجماعي في بسويل الدشاريع الناشئة بالسعودية  -10

 .01, العدد  04, المجلد والامارات مع الاشارة لحالك الجزائر, لرلة أراء للدراسات الاقتصادية والإدارية
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منصات التمويل الجماعي كبديل واعد لتمويل الدؤسسات الدين, عبد العزيز صلاح الدين, عاشوري بدر  -11
منصة شريكي الجزئاري, لرلة آراء للدراسات الإقتصادية والإدارية,  –دراسة حالة  -الناشئة والصغتَة والدتوسطة

2022 ,2023. 
ار في عبد الجليل مقدـ وآخروف ,دور حاضنات الأعماؿ في تنمية الدؤسسات الناشئة, حوليات جامعة بش -12

 .2021, 03,العدد  07دية, المجلد العلوـ الاقتصا
سلسلة رقم  ٫منصات التمويل الجماعي الافاؽ والاطر التنظيمية ,ىبة عبد الدنعم ورامي يوسف عبيد -13
 .2019بو ظبي, أ, اصدرات صندوؽ النقد العربي, 129
 ,منصات التمويل الجماعي التعاولٍ في الدملكة العربية السعودية؛ دراسة علمية ,خروفآعماد بركات و  -14

 .2020 ,مؤسسة سليماف بن العزيز الراجحي الختَية
 ,(, الإصدار الثالٍ التقرير مرصد التقنيات الدالية الحديثة في الدوؿ العربية2021صندوؽ النقد العربي ) -15

 منصات التمويل الجماعي. 
دمدوـ زكرياء وآخروف, الحاجة إلى التمويل الجماعي كآلية لدعم الدؤسسات الناشئة, حوليات جامعة بشار  -16

 . 2021, بشار الجزائر, 3, العدد 7في العلوـ الاقتصادية, المجلد 
ض عابدي لدياء, معيزة مسعود أمتَ, التمويل الجماعى أداة مستحدثة في الجزائر لتمويل الدشاريع الريادية )عر  -17

بعض بذارب بسويل الدؤسسات الناشئة عن طريق التمويل الجماعي الناجحة عالديا مع الإشارة إلى لظوذج الجزائر(, 
 .2021, 5, المجلد 2لرلة الامتياز لبحوث الاقتصاد والادارة, العدد 

الإسلامية للعلوـ لزمد بن عبد الرحمن لزمد الجار الله: بعنواف التمويل الجماعي بالدين, لرلة الجامعة  -18
 .2023(, 12الشرعية, عدد )

بن جيمة مرلَ, آليات دعم وبسويل الدؤسسات الناشئة في الجزائر , حوليات جامعة بشار في العلوـ  -19
 .03, العدد 07قتصادية , المجلد الا
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