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 :تمهٌد 

من الواضح جلٌا أن النقود، والتعامل بها أساس تحدٌد الكتلة النقدٌة، وبما أننا نعٌش عصر الانفتاح 

 الاقتصادي فإن معظم الدول لا تعٌش متعلقة على نفسها، بالتالً فإن علاقاتها مع الدول الأخرى

ا على الأقل، وهذا ما ــول المتعاملة معهاقً الدـرها على القٌام بتحدٌد قٌمة عملتها بالنسبة لبجبت

إحدى الأدوات ذات التأثٌر المباشر على العلاقة بٌن الأسعار ٌسمى بسعر الصرف الذي ٌعتبر 

 .ارجٌةالخالمحلٌة والأسعار 

ولتفعٌل هذه المعاملات وغٌرها كان لابد من وجود مكان ٌضمن سٌرورتها وهو ما ٌعرف بسوق 

 .انٌزمات وآلٌات تجعله أكثر نشاطاالصرف والذي تحدث فٌه مٌك

إلا أن أسعار الصرف تتحدد وفقا لتفاعل قوى العرض والطلب فً السوق، لكن عملٌات التحدٌد هذه 

اد حلول للحد منها، وذلك من خلال ـحاولة إٌجـتعترضها عدة عراقٌل مما أدى بالاقتصادٌٌن إلى م

د المتبعة، ولهذا ٌمكننا التفرقة بٌن عدة أنظمة التً أوجدوها كما أنها تتحدد بقاعدة النق النظرٌات

 .للصرف

ومما لا شك فٌه أن عملٌات الصرف الأجنبً تتعرض إلى عدة مخاطر إثر تقلباته، ومن أجل   

تسٌٌر أمثل لهذه المخاطر فإن كل المتعاملٌن الاقتصادٌٌن مطالبٌن بمعرفة وضعٌاتهم من ناحٌة 

.ارجٌةالخمنها التقنٌات الداخلٌة و تهطٌغخاصة لت تقنٌاتالصرف، وٌمكن لنا أن نعتمد على عدة 
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 ماهٌة سعر الصرف وسوق الصرف: المبحث الأول

ٌن، كمعا أنعه ـعـكافعة المسعتثمرٌن والاقتصادٌاهتمعام كبٌعر معن طعرف  طلقد أصبح سععر الصعرف محع

أنه ععدة ٌحظى باهتمام جل القطاعات فً الدول وحتى على مستوى الأفراد العادٌٌن ولقد أتت فً شع

مفاهٌم وصٌغ متنوعة هذا إلى جانب اهتمامها بالعملٌات التً تعتم فعً مختلعف أسعواق الصعرف التعً 

 .هذا المبحث لطرق إلٌه من خلانتتتحدد فٌها أسعار العملات وهذا ما س

 مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول

كل منها عملة وطنٌة مختلفة إن تداخل العلاقات الاقتصادٌة والنشاط التجاري بٌن دول العالم والتً ل

 أدى إلى وجود ما ٌسمى بسعر الصرف

 تعرٌف سعر الصرف: الفرع الأول

هو عبارة عن نسبة مبادلة عملة دولة بعملة دولة أخرى أو هعو نسعبة مبادلعة عملتعٌن أو أكثعر، حٌعث 

نى ٌعبر سععر بة ثمن لها، وبهذا المعٌمكن أن نعتبر إحدى العملتٌن بمثابة سلعة والعملة الأخرى بمثا

الوحدة الواحدة من العملة الوطنٌة مقومعا فعً شعكل وحعدات معن العملعة  الصرف عن قٌمة ما تساوٌه

  (1).الأجنبٌة

التسعٌر المباشر والتسعٌر غٌعر المباشعر، فالتسععٌر المباشعر : وهناك طرٌقتان لتسعٌر العملات وهما

ول علععى وحععدة واحععدة مععن العملععة ا للحصععـهععو عععدد الوحععدات مععن العملععة الأجنبٌععة التععً ٌجععب دفعهعع

 .الوطنٌة، وفً الوقت الراهن قلٌل من الدول من ٌستعمل طرٌقة التسعٌر المباشر

وطنٌة الواجعب دفعهعا للحصعول علعى ـوحدات معن العملعة العـأما التسعٌرة غٌعر المباشعرة فهعو ععدد الع

 (2) .الجزائر وحدة واحدة من العملة الأجنبٌة ومعظم الدول تستعمل هذه الطرٌقة بما فٌهم

بٌن نوعٌن من أسعالٌب الصعرف صعرف ٌعدوي وصعرف مسعحوب،  من جهة أخرى ٌمكن التمٌٌز و

بالنسبة للصرف الٌدوي تتم عملٌة المبادلة فٌه معا بعٌن وحعدات معن النقعد العوطنً مقابعل وحعدات معن 

 .النقد الأجنبً ٌدا بٌد بٌن الصراف والمشتري

عطعً حاملهعا تارج ، الخعفٌعه علعى أوراق مسعحوبة علعى أما الصرف المسعحوب تعتم عملٌعة المبادلعة 

الحععوالات المصععرفٌة  ارج والخععالحععق فععً تحوٌلهععا إلععى نقععود أجنبٌععة كالكمبٌععالات المسععحوبة علععى 

 .بأنواعها المختلفة والأوراق المالٌة المقومة بالعملة الصعبة
                                                

 .103ص 2003قدي عبد المجيد، مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  (1)
 .96ص 2005تقنيات البنوك، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الرابعة الطاهر لطرش،  (2)
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 (1)وب إذا ما قورن بالصرف المسح ضئٌلةلاحظ أن الصرف الٌدوي نسبة استعماله  و

 صٌغ الصرف: الفرع الثانً

من الواضعح جلٌعا أنعه لا ٌمكعن أن تتحعدد العلاقعة بعٌن عملعة دولعة معٌنعة وعمعلات أخعرى معن خعلال 

التسعٌرات المعلن عنها فعً فتعرة زمنٌعة معٌنعة وإنمعا هنعاك اعتبعارات أخعرى تكسعب سععر الصعرف 

 اص بهاالخصٌغا عدٌدة، لكل منها دلالتها الاقتصادٌة وبالتالً استعمالها 

 :سعر الصرف الاسمً -أولا

هو مقٌاس لعملة إحدى البلدان والتً ٌمكن استبدالها بقٌمة عملة بلد آخر، وٌتم تحدٌد سععر الصعرف 

الاسمً لعملة معا وفقعا للطلعب والععرض علٌهعا فعً سعوق الصعرف وفعً لحظعة زمنٌعة معٌنعة، ولهعذا 

رض والطلعب وبدلالعة نظعام الصعرف ٌمكن أن نقول أن سعر الصرف ٌتغٌر تبعا لتغٌعر ظعروف العع

 .المعتمد فً الدولة

وٌنقسم سعر الصرف الاسمً إلى سعر صرف رسمً أي المعمول به فٌما ٌخص المبادلات الجارٌة 

 .(2)الرسمٌة، وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به فً الأسواق الموازٌة  

 سعر الصرف الحقٌقً -ثانٌا

دات من السلع الأجنبٌة اللازمة لشراء وحدة واحعدة معن السعلع ٌعبر سعر الصرف الحقٌقً عن الوح

المحلٌة، وبالتالً ٌقٌس القدرة على المنافسعة وهعو ٌفٌعد المتععاملٌن الاقتصعادٌٌن فعً اتخعاذ القعرارات 

 :المتحدة الأمرٌكٌة ٌكون سعر الصرف كالتالً والولاٌاتاصة بهم، فلو أخذنا بلدٌن كالجزائر الخ

Pdz

PTcN

Pus

PdzTcN
TcR US


/1

/


 

 :حٌث

TcR :ًسعر الصرف الحقٌق. 

TcN :ًسعر الصرف الاسم 

Pus : بأمرٌكامؤشر الأسعار 

Pdz :الأسعار بالجزائر رمؤش. 

                                                
 66ص  2004لي، مؤسسة الوراق، عمان، فليح حسن خلف، التمويل الدو    (1)
 .103قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  (2)
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فتعطٌنعععا القعععوة  TcN/Pdzالقعععوة الشعععرائٌة للعععدولار الأمرٌكعععً فعععً أمرٌكعععا، وأمعععا  Pus/$1تعطٌنعععا 

نار الجزائعري مقابعل العدولار الحقٌقعً للعدٌ الشرائٌة للدولار فً الجزائر، وعلٌعه فعإن سععر الصعرف

ٌعكس الفرق بٌن القوة الشرائٌة فً أمرٌكا والقوة الشرائٌة فً الجزائر، وكلما ارتفع سععر الصعرف 

 1(1).الحقٌقً كلما زادت القدرة التنافسٌة للجزائر

 :سعر الصرف الفعلً -ثالثا

أو المقبوضة لقاء معاملة ٌعرف سعر الصرف الفعلً أنه عدد وحدات العملة المحلٌة المدفوعة فعلٌا 

 الخ. . .دولٌة قٌمتها وحدة واحدة متضمنة فً ذلك التعرٌفات الجمركٌة رسوم، إعانات مالٌة

ٌعرفه بعض الاقتصادٌٌن على أنعه عبعارة ععن متوسعط سععر العملعة المحلٌعة بالنسعبة لمجموععة أو  و

ارجٌعة وبالتعالً الختجعارة على أسعاس وزنهعا وأهمٌتهعا فعً ال ح، حٌث ترجةالأجنبٌسلة من العملات 

(2) فهو ٌعطً فكرة عامة عن قٌمة العملة الوطنٌة فً الأسواق الدولٌة
 

 :سعر الصرف الفعلً الحقٌقً -رابعا

توسط لععدة أسععار صعرف مهو سعر اسمً لأنه عبارة عن  الواقع أن سعر الصرف الفعلً الحقٌقً

لا بعد أن . ارجالخعلعى تنافسعٌة البلعد اتجعاه ثنائٌة، ومن أجل أن ٌكعون هعذا المؤشعر ذا دلالعة ملائمعة ع

أثر تغٌرات الأسعار النسعبٌة وٌصعبح سععر الصعرف  بإزالةإلى التصحٌح  الاسمًٌخضع هذا العمل 

الفعلً الحقٌقً عبارة عن دمج بٌن سعر الصرف الحقٌقً وسعر الصرف الفعلعً وهعو ٌمثعل تطعور 

 (3) .سعر الصرف الحقٌقً بالنسبة إلى مجموع الدول الأخرى

                                                
 .104قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  (1) 
 .76، ص 1996محمود حميدات، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  (2)
 .106مرجع سبق ذكره، ص  (3)
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 مفهوم سوق الصرف: المطلب الثانً

كعان لابعد معن وجعود ( دولة أخعرى ) صرف الدول الأخرى ولمقارنة سعر الصرف لدولة ما بسعر 

 .مكان ٌضمن تفعٌل هذه المعاملات وغٌرها وهو ما ٌطلق علٌه بسوق الصرف

 تعرٌف سوق الصرف: الفرع الأول

لأفراد والشركات والبنوك بشعراء وبٌعع العمعلات الأجنبٌعة أو هو الإطار التنظٌمً الذي ٌقوم فٌه ا   

، بمعنى تسهٌل استبدال العملة الوطنٌة بالعملة الأجنبٌة، أي هو السوق العذي ٌعتم (1)الصرف الأجنبً

فٌععه التلاقععً بععٌن عععرض النقععد الأجنبععً طلععب بعملععة الوطنٌععة والطلععب علععى النقععد الأجنبععً عععرض 

 (2).العملات الوطنٌة

رف لا ٌوجععد مكععان محععدد لععه حٌععث تععتم العملٌععات بععٌن البنععوك بواسععطة أجهععزة تععداول وسععوق الصعع

 إنشعاؤهاإلكترونٌة أو معلوماتٌة مرتبطة فٌما بٌنها ععن طرٌعق شعبكات اتصعال أو أقمعار صعناعٌة تعم 

ساعة، وهذا نتٌجعة اخعتلاف  24ساعة على  24ترز تعمل ٌدمات المالٌة مثل روالخمن قبل شركات 

طوكٌو بالعمل وبععد  الأسواق فً الولاٌات المتحدة تبدأ أسواق غلقفعندما ت الأسواقه التوقٌت فً هذ

دلهً بالعمعل لتلٌهعا ونٌأسواق ذلك بساعتٌن تفتح أسواق هونغ كونغ وسنغافورة وبعدها بساعتٌن تبدأ 

فععً العمععل  بعععد ذلععك أسععواق البحععرٌن والشععرق الأوسععط وبعععدها بسععاعتٌن تبععدأ الأسععواق الأوروبٌععة

واق طوكٌو فً الإغلاق، وفً منتصف ساعات عمل الأسواق الأوروبٌة تبدأ الأسواق الأمرٌكٌة وأس

 .كما انه ٌتدخل فً سوق الصرف( 3) فً العمل

 :نالمحركون الامتٌاز ٌو: أولا

البنوك التجارٌة التً تجمع أوامر الزبائن لشراء أو لبٌع العملات، ٌبقى للبنك الاختٌار الواسع  هً   

شععأن الوقععت والمكععان، سععوق محلععً أو خععارجً، وٌمكععن للتبععادل أن ٌكععون بععٌن عملتععٌن أو المععرور ب

بعملٌة وسٌطة من أجل الاستفادة من الفرق فً السعر أو من أجل السهولة عندما ٌقل تداول العملتٌن 

 .فٌلجأ إلى عملة دولٌة

                                                
 .146، ص 1993 ،تصاد الدولي، ديوان المطبوعات الجامعية، القاهرةدومينيك سلفاتور، الاق (1)
 .25ص،1994الدار المصرية اللبنانية، القاهرة،، 2 الطبعة ارجية بين التنظيم والتنظير،الخالتجارة الطبعة الثانية، سامي عفيفي  (2)
 .108قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  (3)
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 :الوسطاء المعتمدٌن -ثانٌا

اص أو لحسعاب زبائنهععا الخعلسععلطات النقدٌعة بالقٌعام لحسعابها وهعً المنشع ت المالٌعة التعً تسعمح لهعا ا

 .بعملٌات على العملات الصعبة

 :السماسرة -ثالثا

(1)تدخلهم لٌس إجباري ولكن ٌسهل عملٌة تكامل الأوامر
  

 :البنك المركزي -رابعا

ونقدٌععة  البنعك المركعزي إمعا مشعتري وإمعا بعائع لعمعلات أجنبٌعة كجعزء معن إدارة احتٌاطعات الدولعة  

حساباتها من العملات الأجنبٌة، وأحٌانا تكعون البنعوك المركزٌعة بائععة أو مشعترٌة للعمعلات الأجنبٌعة 

لتنفٌعذ بععض السٌاسعات المتعلقعة بعملتهعا الوطنٌعة مثعل المحافظعة علعى أسععار صعرف عملتهعا ضعمن 

 (2)حدود معٌنة كما أنها تدخل فً ظل تقوٌم العملة

  صرفوظائف سوق ال: الفرع الثانً

 :ٌقوم سوق الصرف الأجنبً بعدة وظائف ٌمكن حصرها فٌما ٌلً

 :تحوٌل الأموال بٌن الدول -أولا

حعد البلعدان إلعى أ معنمعوال حد كبٌر الوظٌفة الأساسٌة لأسواق الصعرف الأجنبعً هعً تحوٌعل الأإلى 

ٌث ٌصعدر سابقا كانت التلكس، حالٌا خدمة التلفون الدولً، ح) آخر عن طرٌق وسٌلة اتصال معٌنة 

احععد البنععوك المحلٌععة تعلٌماتععه إلععى بنععك المراسععل فععً مركععز نقععدي أجنبععً بععأن ٌععدفع قععدرا مععن العملععة 

المحلٌة السائدة هناك إلى شخص أو منشأة، وإذا كان مجموع طلب الدولة على الصرف الأجنبً فً 

ذي ارجٌععة ٌفععوق مجمععوع متحصععلاتها مععن الصععرف الأجنبععً، فععإن السعععر الععالخمعععرض معاملاتهععا 

سععٌكون علٌععه أن ٌرتفععع لٌععوازن مجمععوع الكمٌععات  تسععتبدل علععى أساسععه العمععلات الواحععدة بععالأخرى

فععإن البنععوك   المطلوبععة المعروضععة، وإذا كععان مثععل هععذا التعععدٌل فععً أسعععار الصععرف لععم ٌسععمح بععه،

ة، وهعذا الأخٌعر ٌسعتعمل عندئعذ ـالتجارٌة للدولة سٌكون علٌها أن تقترض معن البنعك المركعزي للدولع

كملجأ للإقراض، وٌخفض احتٌاطاته من الصرف الأجنبً، ومن الناحٌعة الأخعرى، إذا كانعت الدولعة 

الأجنبً فً مععرض معاملاتهعا التجارٌعة معن العدول، وإذا كعان التععدٌل فعً  تولد فائض من الصرف

                                                
 .125، ص 2004ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية ،سياسات مصرفية، بخزار يعدل فريدة، تقنيات و  (1)
، 2004عمان،  والنشر،دار الصفاء للطباعة الطبعة الأولى، توفيق عبد الرحيم يوسف حسن، الإدارة المالية الدولية والتعامل بالعملات الأجنبية،  (2)

 .59ص 
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سعر الصرف لعم ٌسعمح بعه، فعإن هعذا الععرض السعائد سعٌتبدل بالعملعة القومٌعة لعدى البنعك المركعزي 

 (1).ة من العملة الأجنبٌةـولة، ومن ثم ٌزٌد احتٌاطات الدولللد

 :ارجٌةالختقدٌم الائتمان للتجارة  -ثانٌا

حٌععث ٌلععزم الائتمععان عنععدما تنتقععل السععلع مععن البععائع إلععى المشععتري وكععذلك بالسععماح بععبعض الوقععت   

ٌوما ولكن عندئذ  90ة ب وتقدر هذه المهل الدفع إتمامللمشتري بأن ٌعٌد بٌع السلع وجعله قادرا على 

ٌعٌد خصم التعزام المشعتري بالعدفع فعً القسعم الأجنبعً لمصعرفه العذي سعوف ٌحصعل فعً  –عادة  –

النهاٌة على القٌمة من المشتري عندما ٌحٌن أجل السداد وعلٌه، وبصفة عامة فإن القسم الأجنبً من 

 (2).البنك هو الذي ٌقدم الائتمان أو ٌمول التجارة

 :لات للتغطٌة والمضاربةالتسهٌ -ثالثا

تقوم أسواق الصرف بمساعدة المستثمرٌن المالٌٌن على تجنب مخاطر الصرف والقٌام بالمراجعة    

من المعاملات التعً تعتم فعً أسعواق الصعرف الأجنبعً تمثعل %  90والمضاربة، والجدٌر بالذكر أن 

 (3)ارٌةتمثل المعاملات التج فقط%  10معاملات مالٌة بطبٌعتها، بٌنما 

 أنواع سوق الصرف: الفرع الثالث

 :ٌمكن تصنٌف أسواق الصرف كما ٌلً  

 :جلاسوق الصرف الع -أولا

وهو سوق ٌتم فٌه تبادل العملات فٌما بٌنها بسعر ٌتفق علٌه الآن، وٌكون التسعلٌم بععد ٌعومً عمعل   

اجل، آخعذا بععٌن الاعتبعار ــــالعلاحقٌن لٌوم إتمام العملٌة، وٌسمى السعر المتعامل به سعر الصرف 

لأن إغفعال أي نقطعة فعً تنفٌعذ  و. أن ٌوم السبت والأحد عطلة وٌعود ذلك لأسعباب تنظٌمٌعة وإدارٌعة

العملٌة ستكون نتائجها مكلفة للأطراف المتعاملة بها كمعا أنعه ٌمكعن التعامعل علعى أسعاس التسعلٌم فعً 

سععار للتعامعل علعى هعذٌن الأساسعٌن إذا معا تعم نفس الٌعوم أو ٌعوم العمعل التعالً حٌعث ٌمكعن إعطعاء أ

 (4) .طلبها

 

 

                                                
 .248-247ص ص  ،2001برجٍخ وانزًوٌم، انذار انجبيعٍخ، الإسكُذرٌخ،انخرح كبيم ثكري، الزصبد دونً، انزجب  (1)
 .150دويٍٍُك سهفبرور، يرجع سجك ركرِ، ص   (2)
 .146، ص 1999يذدذ صبدق، انُمود انذونٍخ وعًهٍبد انصرف الأجُجً، انطجعخ الأونى، دار غرٌت، انمبهرح، ٌوٍَو   (3)
 .111-110سجك ركرِ، ص روفٍك عجذ انردٍى ٌوسف دسٍ، يرجع   (4)
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 (المستقبلً: )سوق الصرف الآجل: ثانٌا

، حٌعث ٌعتم فٌهعا معن الآن الآجلعةوهً الأسواق التً ٌتم التعامل فٌهعا علعى أسعاس أسععار الصعرف   

التسععلٌم  إتمععامالاتفععاق علععى بٌععع أو شععراء عملععة أجنبٌععة طبقععا لسعععر الصععرف الآجععل علععى أن ٌؤجععل 

 .والتسلٌم إلى حٌن حلول الفترة المتفق علٌها

، نفترض أن أحد الأشخاص قد الآجلةولتوضٌح الفرق بٌن أسعار الصرف العاجلة وأسعار الصرف 

لشخص آخر مقابل الدٌنار الجزائري طبقا لسعر الصرف العاجعل، فمعنعى  باع الدولارات الأمرٌكٌة

ف الأجنبً فً الحال، أما إذا تم الاتفاق على أن التعامل ٌعتم ذلك أن البائع والمشتري ٌتبادلان الصر

على أساس أسعار الصرف الآجلعة، فعإن معنعى ذلعك أن ٌشعتري شعخص معن شعخص آخعر كمٌعة معن 

  (1) .الدولارات على أن ٌتم التسلٌم فً فترة لاحقة

 (2) :لانتظاروٌأخذ بعٌن الاعتبار بالإضافة إلى سعر الصرف العاجل لحظة إبرام العقد، تكلفة ا

 سعر الصرف العاجل< سعر الصرف الآجل    :الحالة الأولى -

 .علاوة+ سعر الصرف العاجل = سعر الصرف الآجل                     

 سعر الصرف العاجل> سعر الصرف الآجل    :الحالة الثانٌة -

  .صمالخ –سعر الصرف العاجل                     

 التً تتم فً أسواق الصرف الأجنبً العملٌات: لثالمطلب الثا

علٌهعا معن  سعوق الصعرف الأجنبعً، وٌمكعن التععرفهناك عدة أنواع من المععاملات التعً تعتم فعً   

 .هاٌخلال ضمها إلى الأسواق التً تنتمً إل

 .العملٌات التً تتم فً أسواق الصرف العاجلة: الفرع الأول

اجلعة أٌعن ٌعتم التعامعل بسععر الصعرف العاجعل أو السعائد تتم هذه العملٌعات فعً أسعواق الصعرف الع  

 :آنذاك وٌمكن ذكرها فٌما ٌلً

 .التحكٌم أو المراجحة: أولا 

إن سعر عملة معٌنة مقارنة بعملة أخرى ٌتغٌر بشكل مستمر فً الٌوم وفً مختلف المراكز المالٌة   

معا مقارنعة بعملعة أخعرى فعً مراكعز الدولٌة وقد ٌؤدي هذا التغٌٌعر إلعى ظهعور أسععار مختلفعة لعملعة 

وكعلاء الصعرف إلعى القٌعام بعملٌعات التحكعٌم معا بعٌن  فعً الأسععار ٌعدفع فمالٌعة مختلفعة هعذا الاخعتلا

                                                
 .39-38دبرى سبيً عفٍفً، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
 .106انطبهر نطرش، يرجع سجك ركرِ،   (2)
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الأسعععار فععً مختلععف المراكععز المالٌععة ثععم المبععادرة بالشععراء فععً المركععز المععالً حٌععث سعععر العملععة 

 .تفعامنخفض وإعادة البٌع فً المركز المالً حٌث سعر العملة مر

وإذا كانت الأسعار هً نفسها فً مركزٌن مالٌٌن فلا معنى لعملٌة التحكٌم ولن ٌكعون هنعاك أي بٌعع  

أو شراء للاستفادة من فرق السعر، وحتى ٌكون لعملٌة التحكٌم معنى ٌكفً أن ٌكون سععر البٌعع فعً 

          (1) .أحد المراكز المالٌة أكبر من سعر الشراء فً مركز مالً آخر

 :عملٌات المقاصة -ثانٌا

السعوق وتسعهٌل  أعضعاءغرفعة للمقاصعة لتسعوٌة الصعفقات المالٌعة بعٌن  أووهً عملٌات تتم فً بٌت 

تدفق الأرصدة الناجمة عن تنفٌذ العقود، وتلعب غرفعة المقاصعة دور البعائع بالنسعبة للمشعتري ودور 

تابععة انتقععال العقعد معن ٌععد إلعى ٌعد بععالبٌع المشعتري بالنسعبة للبعائع وهععذا ٌتطلعب معن غرفععة المقاصعة م

والشراء، فعندما ٌتقعدم المشعتري الأول ببٌعع العقعد العذي ٌملكعه تلععب غرفعة المقاصعة دور المشعتري 

وتدفع له قٌمة العقد وفقا للأسعار الجارٌة، ثم ٌتبع ذلك غرفة المقاصة بدور البعائع وٌحعرر عقعد بٌعع 

    (2)  الخ. . .الجاري وهكذا جدٌد باسم المشتري الثانً ولكن بالسعر

   العملٌات التً تتم فً أسواق الصرف الآجلة: لفرع الثانًا

وهً العملٌات التً تتم على أساس سعر ٌتفق علٌه الآن بحٌث ٌتم التسلٌم فعً الوقعت المحعدد لعه فعً 

 :المستقبل وٌمكن ذكرها كما ٌلً

 مضاربةـال: أولا

ه استغلال حركات غٌر متوقعة فً السعوق، ولعذلك ٌتعابع المضعاربون ٌعرف البعض المضاربة بأن  

حركة تقلبات الأسعار فً السوق، وبالتالً كلما زادت هذه التقلبعات زاد الهعامش العذي ٌحصعل علٌعه 

المضععارب، إلا أن المضععارب لا ٌخلععق موقفععا بحركتععه الذاتٌععة أي أنععه بحركتععه وسععلوكه لا ٌغٌععر مععن 

ل موقفا لصالحه، وبمعنى آخر ولأكثعر توضعٌح إذا توقعع المتععاملون فعً حركة الاقتصاد ولكنه ٌستغ

العملات سٌرتفع فً المستقبل فإنهم فً هذه الحالة سعٌتوجهون  إحدىسوق الصرف الآجلة أن سعر 

عكس ـععـإلععى شععراء أكبععر كمٌععة مععن هععذه العملععة وبٌعهععا فٌمععا بعععد عنععدما ٌكععون سعععرها قععد ارتفععع وال

    (1).صحٌح

       

                                                
 .101-100انطبهر نطرش، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
 .181يذدذ صبدق، يرجع سجك ركرِ، ص   (2)
 .204، ص 2000، انمبهرح، عًرو يذً انذٌٍ، أزيخ انًُور الأسٍوٌخ، انطجعخ الأونى ، دار انشروق  (1)
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 التغطٌة: ثانٌا

تشٌر التغطٌة إلى عملٌة تجنب أو تغطٌة مخاطرة الصرف الأجنبً، وتنشعأ الحاجعة للتغطٌعة لأن     

أسعار الصرف العاجلة تتذبذب باستمرار على مدار الزمن، ونتٌجعة لعذلك ٌواجعه العذٌن ٌتوقععون أن 

علعٌهم أن ٌعدفعوا أكثعر بالتصدٌر أو بالاستٌراد بدلالة عملة أجنبٌة فً تارٌخ لاحق مخاطرة و اٌقومو

تتضعمن اتفاقعا علعى شعراء أو  أن ٌستلموا أقل بدلالة العملة المحلٌة ممعا كعانوا ٌتوقععون، إذن فهعً أو

     (2) بٌع كمٌة معٌنة من الصرف الأجنبً فً تارٌخ لاحق ٌحدد الٌوم

  التحكٌم فً سعر الفائدة: ثالثا

ف أسععار الفائعدة علعى ودائعع البنعوك الآجلعة بعٌن المراجحة فً حالة اخعتلا أوتتم عملٌة التحكٌم      

أسععواق النقععد المختلفععة، ومععن بععاب التوضععٌح نفتععرض وجععود مسععتثمر ٌسعععى إلععى زٌععادة العائععد علععى 

كعان  ذالأمواله فً صورة ودائع آجلعة لعدى البنعوك، فعإ إٌداعهالاستثمارات النقدٌة المماثلة من خلال 

وكان سعر الفائدة على الودائعع لمعدة ععام % 10مر لمدة عام سعر الفائدة لدى البنوك فً بلاد المستث

مدخراتعه فعً السعوق الأجنبعً، إلا  إٌداعفإن هذا المستثمر سوف ٌحاول % 15لدى البنوك الأجنبٌة 

أنه وبعد سنة سٌقوم نفس المستثمر بإعادة تحوٌل العملة الأجنبٌة إلى العملة المحلٌة، ففً هذه الحالة 

ف العملتٌن  الأجنبٌة والمحلٌة، فقد ٌرتفع  سعر العملة الأجنبٌة بالنسبة سوف ٌتعرض لمخاطر صر

ث العكس فإنعه بعالطبع دفً هذه الحالة ٌستفٌد المستثمر من ارتفاع سعر الفائدة وإذا حللعملة المحلٌة 

    (3) .سٌتعرض لخطر انخفاض سعر الفائدة

 .ة والآجلة معاالعملٌات التً تتم فً أسواق الصرف العاجل: الفرع الثالث

تقوم هذه العملٌعات بعالجمع بعٌن أسعواق الصعرف العاجلعة والآجلعة مععا حٌعث ٌعتم التعامعل فٌهعا        

 :وٌمكن حصرها فٌما ٌلً( جلسعر الصرف العاجل، سعر الصرف الآ) بالسعرٌن 

                   عملٌات المبادلة: أولا

ة تعؤمن لععون اقتصعادي إمكانٌعة شعراء وبٌعع عملعة عملٌة مبادلة العمعلات هعً عبعارة ععن عملٌع     

مقابل أخرى فً آن واحد مع مواقٌت الدفع المختلفة، بمعنى آخر عملٌة المبادلة هً صرف العملات 

 .مع وعد بانجاز العملٌة المعاكسة فً زمن محدد مسبقا

                                                
 .155دويٍٍُك سهفبرور، يرجع سجك ركرِ، ص   (2)
 .43-42دبرى سبيً عفٍفً، يرجع سجك ركرِ، ص ص   (3)
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طر الصرف، وعلى عكس أصحاب المعاملات العاجلة لأجل فإن مستخدم المبادلة لا ٌتحمل مخا     

وهذه أداة ملائمة للتوظٌف الظرفً لفائض عملة غٌر مطلوبة مباشرة، وبالنسعبة للبنعك تعتبعر وسعٌلة 

مفٌدة لتغطٌة المعاملات لأجل، وعملٌة المبادلة تسمح للطرفٌن المتقابلٌن بالاستفادة من فعارق النقعاط 

                  (1) ة، وٌطلق على نقاط العلاوة أو الحسم بمعدل المبادل(علاوة أو حسم) 

 ٌارات الخ :ثانٌا

والطعرف " ٌعارالخمشعتري " ٌار فً العملات بأنه عقد قانونً بٌن طعرفٌن الطعرف الأول الخٌعرف 

حٌث ٌتم بموجب هذا العقد أن ٌكون للطرف الأول الحق فً أن ٌشتري إذا معا " ٌارالخبائع " الثانً 

للطعرف الثعانً أصعلا أو كمٌعة معٌنعة معن عملعة معا رغب من الطرف الثانً أو أن ٌبٌع إذا ما رغب 

ٌعدفعها ( ععلاوة) بسعر معٌن فً تارٌخ معٌن وخلال فترة زمنٌة معٌنة حسب الاتفعاق مقابعل عمولعة 

 .الطرف الأول للطرف الثانً

 :ٌار إلى نوعٌن أساسٌٌنالخوتنقسم عقود 

عر المتفعق علٌعه خعلال حٌث ٌملك المشتري حق شعراء العملعة المتفعق علٌهعا بالسع :خٌار الشراء - أ

 .فترة زمنٌة محددة وبتارٌخ استحقاق متفق علٌه بالعقد

 .ٌار المتفق علٌهالخحٌث ٌملك البائع فترة زمنٌة محددة أو فً تارٌخ عقد : خٌار البٌع -ب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 .114-113لذي عجذ انًجٍذ، يذخم إنى انسٍبسبد الالزصبدٌخ انكهٍخ، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
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 تحدٌد سعر الصرف : المبحث الثانً

لاقتصادٌة عبر التطور سعر الصرف من المسائل الأساسٌة التً تطرقت إلٌها النظرٌة ا دٌعتبر تحدٌ

ونفهععم كٌفٌععة تحدٌععد أسعععار الصععرف نتطععرق فععً هععذا المبحععث إلععى محدداتععه المتمثلععة فععً التععارٌخً، 

                           .الطلب والعرض، وعرض مختلف النظرٌات المناقشة له والنظم التً ٌتحدد من خلالها

  محددات سعر الصرف: ولالمطلب الأ

صععرف الأجنبععً كسععلعة ومععن المعععروف أن سعععر السععلعة ٌتحععدد بعععاملٌن همععا ٌمكععن النظععر إلععى ال

 (العرض والطلب)

 الطلب والعرض على الصرف الأجنبً: الفرع الأول

 الطلب على الصرف الأجنبً -أولا

ٌتضعح الطلععب علعى الصععرف الأجنبععً بعاختلاف الكمٌععات المطلوبعة مععن العملععة الأجنبٌعة عنععد أسعععار 

اض ثبات العوامل الأخرى التً تؤثر فً الطلعب علعى العملعة الأجنبٌعة غٌعر الصرف المختلفة، بافتر

  (1).سعر الصرف

وهناك  علاقة عكسٌة بٌن الصرف والكمٌة المطلوبة منه، ففً حالة ارتفعاع سععر الصعرف الأجنبعً 

فعً حالعة انخفعاض سععر  اتكلفة ومن ثم ٌقل الطلب على العملعة الأجنبٌعة أمع أكثرأصبحت الواردات 

أقعل ومعن ثعم ٌزٌعد الطلعب علعى العملعة الأجنبٌعة وعنعد رسعم منحنعى  ف تصبح تكلفة العوارداتالصر

 .الٌسار إلى أسفل جهة الٌمٌن كما هو مبٌن فً الشكل الطلب ٌلاحظ أنه ٌنحدر من أعلى جهة

 سعر الصرف                     الطلب على الصرف الأجنبً(: 10)الشكل 

 الأجنبً                                                                      

    

 

        

 

 كمٌة الصرف الأجنبً  

  382ص  مجٌد علً حسٌن، مقدمة فً التحلٌل الاقتصادي الكلً، :المصدر

                                                
 .383-382، ص ص 2003دار وائم ، عًبٌ،  ،طجعخ الأونى يجٍذ عهً دسٍٍ، يمذيخ فً انزذهٍم الالزصبدي انكهً، ان  (1)

D 

D 
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  :العرض من الصرف الأجنبً: ثانٌا

الصعرف ٌمثل العرض الأجنبً الكمٌات المختلفة معن الصعرف الأجنبعً التعً سعتعرض عنعد أسععار 

المختلفة باقتراض ثبات العوامل الأخرى التً تؤثر على العرض، وتمثل مصادر العرض العملٌعات 

وٌعتمد العرض من هذه المصادر إلى حد كبٌعر  التً تسجل فً الجانب الدائن من مٌزان المدفوعات

ك تعتمعد وكعذل ا،ـعـات التً ترغب الدول الأخرى فً استٌرادهـدمالخعلى قرارات الدول من السلع و

 ىتدفق رؤوس الأموال الأجنبٌة إلى داخل البلد على القدر الذي ترغب الدول الأخرى فً تقدٌمعه إلع

 .هذه الدولة

ة المعروضعة منعه، بحٌعث ـعـنبً وبعٌن الكمٌـوٌلاحظ أن هناك علاقة طردٌة بٌن سععر الصعرف الأجع

عروضة منه فعً تلعك العدول زٌادة الكمٌة المكلما زاد سعر الصرف الأجنبً فً دولة ما ترتب علٌه 

سععر الصعرف فعً العدول  وهذا ٌعنعً أن ارتفعاع سععر الصعرف فعً دولعة معا ٌترتعب علٌعه انخفعاض

دمات فً هذه الدول أرخص بالنسبة للدول الأخرى وبعذلك الخوهكذا تصبح أسعار السلع و. الأخرى

رف الأجنبً، ومنه ٌطلب المزٌد من هذه السلع من قبل الأجانب ، وتزٌد الكمٌة المعروضة من الص

علعى كمعا هعو مبعٌن فعً ٌكون مٌل منحنى عرض الصرف الأجنبً موجب ٌتجعه معن الأسعفل إلعى الأ

  .الشكل

 عرض الصرف الأجنبً  :(10)الشكل 

                                                                      

 

 

 

 

 

 

 

 .384 ص ،مجٌد علً حسٌن، مرجع سبق ذكره: المصدر

 سعر الصرف      
 الأجنبي    

S 

S 

 كمية الصرف الأجنبي
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 سعر الصرف التوازنً: الفرع الثانً

ٌمكن الوصول إلى مستوى التوازنً فً سوق الصرف الأجنبً بتععادل الكمٌعة المطلوبعة معع الكمٌعة 

  (1) المعروضة معن الصعرف الأجنبعً عنعد سععر مععٌن للصعرف الأجنبعً ٌععرف بالسععر  التعوازنً،

    :كما هو مبٌن فً الشكل

 

 التوازنً سعر الصرف (:10)الشكل رقم 

                                                                         

 

     

 

 

 

 

 .384مجٌد علً حسٌن، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

من الشكل السابق ٌتحدد السعر التوازنً والكمٌة التوازنٌة من الصرف الأجنبعً عنعد تقعاطع منحنعى 

 p0علععى الصععرف الأجنبععً عنععد سعععر للصععرف التععوازنً العععرض مععن الصععرف الأجنبععً والطلععب

  Q0ن الصرف التوازنًــة المعروضة والمطلوبة مــوالكمٌ

فععً الدولعة ممععا ً ـعـادة الععدخل القومـوبعافتراض تغٌعر أحععد العوامعل التععً افترضعناها ثابتععة ولعٌكن زٌع

لأجنبٌعة ممعا ٌترتعب ٌترتب علٌه زٌادة فً الطلب على الواردات، ومن ثم زٌادة الطلب على العملعة ا

إلى جهة الٌمٌن وهعذا سعوف ٌوصعلنا إلعى نقطعة تعوازن جدٌعدة  علٌه انتقال منحنى الطلب إلى الأعلى

وسععر وكمٌعة تعوازن جدٌعدة كعذلك، حٌعث تزٌعد الكمٌعة المطلوبعة معن الصعرف الأجنبعً علعى الكمٌععة 

لعك بارتفعاع ة لفائض الطلعب علعى الععرض الأجنبعً وذرالمعروضة منه وسوف تستجٌب السوق الح

سععر الصععرف حتععى ٌصععل إلععى السعععر التععوازنً الجدٌععد وعنععد هععذا السعععر ٌعععود التععوازن فععً سععوق 

 :موضح فً الشكل التالًهو  الصرف الأجنبً مرة أخرى كما 

 

                                                
 .384يجٍذ عهً دسٍٍ، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)

Po 

D 

D 

0E 

S 

S 

Qo 

 سعر الصرف 

 الأجنبي
 

 كمية الصرف الأجنبي  
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 أثر زٌادة الطلب على الصرف الأجنبً(: 10)الشكل 

 

                                                                    

 

 

 

 كمٌة الصرف الأجنبً

 .386مجٌد علً حسٌن، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

 مرونة الطلب والعرض: الفرع الثالث

ٌمكن القول أن التوازن فً سوق الصرف الأجنبً توازن مستقر إذا توافر هناك شروط، والمقصود 

طلعب ممعا ٌدفععه إلٌعه معرة المستقر ذلك التوازن العذي إذا اختعل ٌولعد معن قعوى الععرض وال بالتوازن

   (1)أخرى، وبهذا ٌقودنا الحدٌث عن مرونة منحنى العرض والطلب بالتقرب من نقطة التوازن

 مرونة الطلب: أولا

تعنً مرونة الطلب درجة أو مدى استجابة الكمٌة المطلوبة من عملعة معا نتٌجعة للتغٌعر الحاصعل فعً 

   (2):سعر الصرف وٌمكن أن نبٌن ذلك فٌما ٌلً

 انخفاض أسعار السلع             ارتفاع سعر الصرف للعملة     تخفٌض قٌمة           

 الوطنٌة المقومة بالعملة الأجنبٌة         الأجنبٌة فً الوطن               العملة الوطنٌة          

                

 زٌادة الكمٌة المعروضة من                              زٌادة الطلب الأجنبً                فً السوق

 .من النقد الأجنبً فً الوطن              على المنتجات الوطنٌة                    ارجً    الخ

وتتوقف هذه الزٌادة فً الكمٌة المعروضة من العملة الأجنبٌة فً الوطن على حالعة الطلعب الأجنبعً 

     (3) :حالاتن ثلاث على المنتجات الوطنٌة وٌتم التفرقة بٌ

وهنا ٌؤدي تخفٌعف (: أقل من الواحد) الطلب الأجنبً غٌر المرن على الصادرات الوطنٌة  - أ

 .إلى ارتفاع الطلب على الصادرات( ارتفاع سعر الصرف للعملة الأجنبٌة)قٌمة العملة الوطنٌة 

                                                
 .91، ص 1997بنك، يذبضراد فً الالزصبد انذونً، يطجعخ انمبهرح وانكزبة انجبيعً، يصر، انخجودح عجذ   (1)
 .80،ص1999، عجذ انًُعى غفر، الالزصبد انذونً، يؤسسخ شجبة انجبيعخ، يصر ذًذي  (2)
 81يرجع سجك ركرِ ،ص   (3)

P1 

P0 

D 

D1 

S 

D1 

 سعر الصرف

 الأجنبي 
 

D 
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بععنفس نسععبة  وهنععا ٌععزداد الطلععب الأجنبععً: الطلببب الأجنبببً متكببافو المرونببة علببى الصببادرات-ب

الانخفاض فً العملة الوطنٌة وٌعنً ثبات الصادرات، وبالتالً ٌظل عرض النقد الأجنبعً ثابتعا دون 

 .تغٌر

وٌعؤدي  (:اكببر مبن الواحبد)حالة الطلب الأجنببً المبرن علبى الصبادرات وتكبون المرونبة هنبا  -ج

ة أكبر أي زٌادة عرض على الصادرات بنسب ًالأجنبتخفٌض قٌمة العملة الوطنٌة إلى زٌادة الطلب 

وفً الأحوال السابقة والمختلفة للمرونة لا ٌتغٌر وضع عرض النقد الأجنبً به ٌنتقل    النقد الأجنبً

من نقطة لأخرى على طول المنحنى، ولكن حدوث التغٌر فً ظروف عرض النقد الأجنبعً وانتقعال 

أخعرى، مثعل تغٌعر الأسععار  ٌرجعع إلعى عوامعل( نقصعان)أو إلعى أسعفل ( زٌعادة) المنحنى إلى أعلعى 

  (1) .الداخلٌة للسلع أو تغٌر دخول وأذواق الأجانب اتجاه السلع

 :مرونة العرض: ثانٌا

تعنً مرونة العرض درجة استجابة الكمٌة المعروضة من عملة ما نتٌجة للتغٌعر الحاصعل فعً سععر 

 .الصرف

بل ( ادراتــالص) ة ــة الأجنبٌـلوطنٌة على جانب عرض العمــعملة الــلا ٌقتصر أثر تخفٌف قٌمة ال

   (2) :أي( الاستٌراد) عملة الأجنبٌة ــٌشمل هذا الأثر جانب الطلب الوطنً على ال

 ارتفاع أسعار     ارتفاع سعر                                  تخفٌف قٌمة      

 السلع الأجنبٌة       الأجنبٌة           العملة      العملة الوطنٌة                  

 

 نفس الكمٌة المطلوبة        انخفاض الطلب الوطنً              فً السوق             

 .من النقد الأجنبً فً الوطن    على المنتجات الأجنبٌة              الوطنً                    

كبر من الصفر أما إذا كانت هعذه ولا ٌتحقق هذا إلا إذا كانت مرونة الطلب على المنتجات الأجنبٌة أ

ارج لعن تتعأثر ة الخعٌم المرونعة فعإن الكمٌعة التعً تسعتورد معن المرونة تساوي الصفر، أي الطلب عد

 (ارتفاع العملة الأجنبٌة) تظل الكمٌة ثابتة مهما انخفضت قٌمة العملة الوطنٌة 

                                                
 .84-82ص ص يرجع سجك ركرِ ،،  يذًذ عجذ انًُعى غفر (1)
 .83يرجع سجك ركرِ،ص  (2)
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 العملعة الأجنبٌععة وٌمكننعا أن نتوصعل إلعى نتعائج عكسععٌة فعً حالعة حعدوث انخفعاض فععً سععر صعرف 

علعى النحعو المختلفعة  الآثعارهعذه  إبعرازوذلك نتٌجة حعدوث ارتفعاع فعً قٌمعة العملعة الوطنٌعة وٌمكعن 

      (1) :تالًال

 اع أسعار السلعـــارتف        انخفاض سعر الصرف         ارتفاع قٌمة         

 بًـالوطنٌة فً السوق الأجن      العملة الوطنٌة         للعملة الأجنبٌة فً الوطن       

 

 انخفاض الكمٌة المعروضة الأجنبً            انخفاض الطلب               

  نمن النقد الأجنبً فً الوط الوطنٌة              على الصادرات              

هعذا  وٌوضح هعذا، تعأثٌر ارتفعاع قٌمعة العملعة الوطنٌعة علعى جانعب ععرض النقعد الأجنبعً، ولا ٌكعون

التأثٌر إلا إذا كانت مرونة الطلب الأجنبً على الصادرات أكبر من الواحد، كذلك ٌؤثر الارتفاع فً 

  (2):قٌمة العملة الوطنٌة أٌضا على جانب الطلب بالنسبة للنقد الأجنبً كما ٌلً

 انخفاض أسعار    نخفاض العملة         ا                       ارتفاع قٌمة العملة

 ةالسلع الأجنبٌ      الأجنبٌة بالنسبة           بالنسبة للعملة                طنٌة الو

 للعملة الوطنٌة                                        

 .ولا ٌتحقق هذا إلا إذا كانت مرونة الطلب الوطنً على السلع الأجنبٌة أكبر من الصفر

  لصرفالنظرٌات المحددة لسعر ا: لثانًالمطلب ا

هناك مجموعة معن النظرٌعات والنمعاذج المختلفعة التعً حاولعت أن توضعح كٌعف ٌمكعن تحدٌعد أسععار 

الصرف وذلك من خلال مجموعة من علاقات التعوازن، والتعً ٌجعب أن تتواجعد بعٌن أسععار السعلع، 

وفً   (3)ٌة أن العمل ولم ٌحدث أي تدخل خارجًرأسعار الصرف ونسب الفوائد إذا ترك للسوق ح

 :النظرٌات والمتمثلة فً ا المطلب سوف نتطرق إلى بعض هذههذ

  عادل القوة الشرائٌةتنظرٌة : الفرع الأول

فعً أوائعل العشعرٌنات معن " كاسعل فغوسعتا" ٌعود الفضل فعً المعالجعة الحدٌثعة لهعذه النظرٌعة إلعى 

لعملعة فعً المعدى القرن العشرٌن، وتنطلق الفكرة الأساسٌة لهذه النظرٌعة معن كعون القٌمعة التوازنٌعة ل

                                                
 .84يرجع سجك ركرِ ،ص يذًذ عجذ انًُعى غفر   (1)
 86يرجع سجك ركرِ، ص (2)
 98،ص 2003:انصفبء، الأردٌ، دار 2ٌبسر انًويًُ، انًبنٍخ انذونٍخ،ط يوسى سعٍذ يطر، شمٍري َوري يوسى، (3)
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ارجٌعة، بمعنعى أن سععر صعرف عملعة معا الخالمحلٌعة والأسععار  الطوٌل تتحدد بالنسعبة بعٌن الأسععار

   (1)ارج الخٌتحدد على أساس ما ٌمكن أن تشترٌه هذه العملة فً الداخل و

 وٌتضح من هنا أن تكلفة شراء سلعة معا علعى سعبٌل المثعال فعً الولاٌعات المتحعدة الأمرٌكٌعة لابعد أن

تعععرف معععدل  Aتكععون مسععاوٌة لتكلفععة شععرائها فععً برٌطانٌععا، وهععذا معنععاه أنععه إذا افترضععنا أن الدولععة

 Bتقوم برفع وارداتها من منتجات الدولة  Aفإن الدولة   B تضخم أعلى من ذلك الموجود فً الدولة

ار لأن أسعع،  Aلأن الأسعار هنعاك تكعون أقعل ارتفاععا، وفعً نفعس الوقعت تعنخفض صعادرات الدولعة

وهذا ما ٌؤدي إلى اتجاه  Aتكون أكثر ارتفاعا ونتٌجة لذلك ٌظهر عجز تجاري فً الدولة   منتجاتها

وتحقٌق قٌمة تعادل جدٌدة ولقد تم اختبار هعذه  B  عملتها مقارنة بعملة الدولة ضنحو تخفٌ Aالدولة

كمعا أن العمعلات قلٌلعة النظرٌة فتبٌن أنها ذات دلالة فً المدى الطوٌل  أكثر منها فً المدى القصٌر 

 .الأهمٌة فً حركة رؤوس الأموال الدولٌة أقل استجابة لنظرٌة تعادل القوة الشرائٌة

 :إلا أن هذه النظرٌة تطرح بعض القضاٌا العالقة منها

إن نظرٌعة تععادل القععدرة الشعرائٌة لا تتعلعق إلا بمٌععزان العملٌعات الجارٌعة ولععٌس بكامعل مٌععزان  :أولا

 .المدفوعات

ض النظعر ععن تطعور غعتعتقعد هعذه النظرٌعة أنعه ٌمكننعا تقعدٌر مععدل التضعخم فعً كعل البلعدان ب :ثانٌا

 .والإعلامٌة الإحصائٌةالأنظمة 

ومعن  تاعتبعارادمات التً لا تدخل ضمن نطاق التجارة الدولٌعة لععدة الخوجود بعض السلع و :ثالثا

 .تعادل القوة الشرائٌة بٌن أسعارها لإقامةثم لا توجد وسٌلة 

هناك عوامل أخرى مؤثرة على تحدٌد أسعار الصرف مثعل تغٌعر أذواق المسعتهلكٌن وظهعور  :رابعا

 الخ. . .البدٌلةالمنتجات 

غٌععر التععابع مععن المتغٌععر المسععتقل، ذلععك أن النظرٌععة تفتععرض أن تهنععاك مشععكل فععً تمٌٌععز الم :خامسببا

ع إلا أنعه ٌمكعن أن نلاحعظ مستوى الأسعار هو المتغٌر المستقل وأن سعر الصعرف هعو المتغٌعر التعاب

 .بأن التغٌرات فً أسعار الصرف تؤدي إلا إحداث تغٌرات فً مستوى الأسعار

 :وٌتوقف نجاح نظرٌة تعادل القوة الشرائٌة على

 .التجارة الدولٌة، ذلك أن وجود القٌود من شأنه تشوٌه الأسعارسٌادة حرٌة  -1

 ع ذلك لنظم المراقبة ٌة تحوٌل النقود من دولة إلى أخرى وعدم إخضارسٌادة ح -2

                                                
 .119-118يرجع سجك ركرِ،ص ص  خم إنى انسٍبسبد الالزصبدٌخ انكهٍخ،ذلذي عجذ انًجٍذ، ي  (1)
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 نظرٌة تعادل معدلات الفائدة: الفرع الثانً

ارج ععن الخعحسب هذه النظرٌة لا ٌمكن للمستثمرٌن الحصول علعى مععدلات مردودٌعة مرتفععة فعً 

تلك  الممكن تحقٌقها فً السوق المحلً عند توظٌفهم للأموال فً العدول أٌعن مععدل الفائعدة أكبعر معن 

معدلات الفائدة ٌتم تعوٌضه بالفعارق بعٌن سععر الآنعً  حلً، لأن الفارق بٌنذلك السائد فً السوق الم

ٌمكعن للمسعتثمرٌن توظٌعف : وٌمكن أن تعتم هعذه العملٌعات علعى النحعو التعالً. وسعر الصرف الآجل

                      فععععععً أسععععععواقهم المحلٌععععععة لمععععععدة سععععععنة مععععععثلا وٌحصععععععلون فععععععً نهاٌععععععة التوظٌععععععف ( M)أمععععععوالهم

ٌجعب أن ٌكعون هعذا المبلعغ مسعاوٌا حسعب هعذه النظرٌعة  (للفائعدةمععدل  Idحٌث ) ،M(Id+1) على 

، (نقعدا) ل الأموال إلى عملات صععبة أجنبٌعة بسععر الصعرف الآنعً ـللمبلغ المحصل علٌه عند تحوٌ

، وإعادة بٌعها لأجل بشكل ٌمكن معن الحصعول مجعددا ( Ie)ائدة ـــــفً الأسواق بمعدل ف اــوتوظٌفه

  .على مبلغ بالعملة المحلٌة

 (1) .فإن هذه النظرٌة تسمح بربط الأسواق النقدٌة الوطنٌة بأسواق الصرفمنه  و

 نظرٌة الأرصدة: الفرع الثالث

ارجٌة للعملعة تتحعدد علعى أسعاس معا ٌطعرأ علعى أرصعدة الختقوم هذه النظرٌة على اعتبار أن القٌمة 

ٌعنععً زٌععادة دفوعات مععن تغٌٌععر، فععإن حقععق مٌععزان المععدفوعات لدولععة مععا فائضععا فععإن ذلععك مععمٌععزان ال

ارجٌعة، وٌحعدث العكعس عنعد حعدوث الخالطلب على العملة الوطنٌة، وهو ما ٌقود إلى ارتفاع قٌمتها 

عجز فً مٌزان المدفوعات والذي ٌدل على زٌادة العرض من العملة الوطنٌة بما ٌقود إلى انخفاض 

      (2) .ارجٌةالخقٌمتها 

وٌعتبر بعض الكتاب أن فتعرة الحعرب العالمٌعة كانعت مؤشعرا علعى صعحة هعذه النظرٌعة وذلعك لكعون 

مانً آنذاك لم تتأثر، رغم الزٌادة الكبٌعرة فعً كمٌعة النقعود ومععدل دورانهعا وارتفعاع لقٌمة المارك الأ

ح لهعا مستوى الأسعار والسعبب فعً ذلعك هعو تعوازن المٌعزان الحسعابً لألمانٌعا بالشعكل العذي لعم ٌسعم

بزٌادة وارداتها عن صادراتها بمعنى أنه لم ٌكن هناك رصعٌد دائعن أو معدٌن فعً مٌعزان المعدفوعات 

  .ارجٌة للعملةالخٌؤثر على القٌمة 

 

 

                                                
 .121-120لذي عجذ انًجٍذ،يرجع سجك ركرِ،ص ص   (1)
 .123ص  يرجع سجك ركرِ،  (2)



 دراسة نظرٌة حول سعر الصرف                          الفصل الأول                                        

 26 

 أنظمة الصرف: الثالثالمطلب 

هناك العدٌد من الأنظمة التً ٌتحدد فً ظلها سعر الصرف، وقد تم العمعل بمعظعم هعذه الأنظمعة فعً 

لهعا  تقرٌبعا وسعنتطرقلممارسات الدول فً هذا المضمار إن لم ٌكعن جمٌعهعا  ًارٌخإطار التطور الت

 .بالتفضٌل

 نظام سعر الصرف الثابت: الفرع الأول

 تعرٌف نظام الصرف الثابت: أولا

ٌعنً هذا النظام وكما تدل التسمٌة أن سعر الصرف ٌكون ثابت، وٌتم تحدٌد سعر الصرف فعً ظعل 

للعملة على أساس معٌن أو قاعدة معٌنة سواء كعان هعذا الأسعاس ذهبعا أو هذا النظام من خلال تعادل 

 .عملة رئٌسٌة تستند بدورها إلى الذهب أو مادة أولٌة رئٌسٌة

وٌستطٌع الأفراد فً ظل هذا النظام أن ٌباشروا المعاملات بحرٌة كما ٌرغبون عند الأسعار المقررة 

نظام بشراء وبٌع النقد الأجنبً للمحافظة على سععر والمعمول بها، وكذلك تقوم الدولة فً ظل هذا ال

  (1).الصرف

واستنادا إلى هذا التعرٌف نجد أن الأساس العذي ٌعتمعد علٌعه سععر الصعرف فعً ظعل نظعام الصعرف 

 .الثابت قد ٌكون أحد الأشكال الآتٌة

تارٌخ  ،1914هذا ما كان جارٌا خلال تطبٌق قاعدة الذهب خاصة قبل عام  :الاستناد إلى الذهب -1

 .بداٌة الحرب العالمٌة الأولى، وكذلك فً النصف الثانً من العشرٌنات فً القرن العشرٌن

تعم تطبٌعق ذلعك فعً إطعار قاععدة الصعرف : الاستناد إلى عملة رئٌسٌة هً نفسها مقومة بالذهب-0

دولار فترة معا بعٌن الحعربٌن ولعبعه الع الذهبً، ولعب كل من الدولار والفرنك الفرنسً هذا الدور فً

 (. 1999-1973)منفردا خلال الفترة 

لصعندوق النقعد العدولً هعذا ( DTS) اصعة الخلعبعت حقعوق السعحب : الاستناد إلبى سبلة عمبلات -0

للنظععام النقععدي الأوربععً منععذ عععام ( ECU) ، ولعبتععه العملععة الأوروبٌععة الموحععدة 1974الععدور منععذ 

1979. 

+ بالعععذه+ الكاكعععاو+ ولالبتعععر) ٌسعععٌة مثعععل معععن السعععلع الرئ: الاسبببتناد إلبببى سبببلة مبببواد أولٌبببة -0

 ( الخ. .....+النحاس

 

                                                
 .8، ص 2001ونى ، دار  انُضةخ انعرثٍخ، يصر، انسٍذ يذًذ أدًذ جبهٍٍ، سٍبسخ انصرف الأجُجً فزرح الاَفزبح، انطجعخ الأ  (1)
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 نظام سعر الصرف الثابتبشروط العمل : ثانٌا

تمثل قاعدة الذهب الشكل الأول والأساسً لنظام سعر الصرف الثابت، حٌث ٌعرتبط العمعل فعً هعذه 

  (1) :القاعدة بوجود شروط معٌنة أبرزها

اء الذهب، أي ٌتم تحدٌد ما ٌقابل العملة الوطنٌة وبشعكل تحدٌد معدل ثابت من العملة الوطنٌة إز -1

 .ثابت

ضمان تحوٌل العملة الوطنٌة إلى الذهب وبالعكس، وتوفر القابلٌة والحرٌة على ذلك وبدون أي  -2

 .قٌود أو شروط تحد من الحرٌة أو القابلٌة فً التحوٌل

ملٌعة التصعدٌر هعذه أي ارج بدون وجود محددات تعٌق عالخإلى  حرٌة تصدٌر واستٌراد الذهب -3

 .لا ٌتم منع دخول أو خروج الذهب من وإلى الدول

وفً ظعل هعذا النظعام تتجعه عمعلات العدول التعً تعتمعد قاععدة العذهب إلعى ثبعات نسعبة مبادلعة بعضعها 

 .بالبعض الأخر

 تقٌٌم نظام الصرف الثابت: ثالثا

 المزاٌا -0

ة ممعا ٌشعجع هعذه المبعادلات، كمعا أن اسعتقرار هذا النظام ٌوفر إطارا راسعخا للمبعادلات الدولٌع إن -أ

المععععاملات الاقتصعععادٌة  ٌعععؤدي إلعععى التوزٌعععع الأمثعععل للمعععواد الاقتصعععادٌة، وإن كعععان هعععذا الرسعععو  

والاسععتقرار نسععبٌا، إذ مععن الممكععن أن ٌتزعععزع فععً حععالات التخفععٌض والرفععع بقٌمععة العملععة وهععو مععا 

 (1973-1944) الفترة ه اتصفت ب

هب لمن ٌطبقها أٌضا التحكم فً كمٌة النقعود التعً ٌسعمح بإصعدارها فعً المجتمعع تكفل قاعدة الذ -ب

 .وهذه المٌزة غٌر موجودة فً ظل حرٌة الصرف والنقود الورقٌة القابلة للتحوٌل

 :العٌوب -0

صعوص خعلال الخٌؤدي نظام الصرف الثابت إلعى نشعاط المضعاربة، ولقعد حعدث ذلعك علعى وجعه  -أ

 لثابت فً ظل نظام برتٌن وودزفترة تطبٌق نظام الصرف ا

 .ٌصعب فً ظل هذا النظام إجراء تخفٌض لقٌمة العملة -ب

 .ٌستلزم تطبٌق هذا النظام الاحتفاظ بكمٌات كبٌرة من الاحتٌاطات من الذهب والنقد الأجنبً -ج

                                                
 213-212، ص ص 2004فهٍخ دسٍ خهف، انعلالبد الالزصبدٌخ انذونٍخ يؤسسخ انوراق، الأردٌ،   (1)
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ٌمكن البنك المركعزي للدولعة معن التعدخل بشعراء عملتهعا الوطنٌعة عنعدما تعنخفض قٌمتهعا مقابعل  و -د

المضعاربة لصعالحها  عملات الأخرى أو أحد هذه العملات، وبٌع هذه العملعة الأخٌعرة عنعدما تحعدثال

 .والقٌام ببٌع عملته الوطنٌة وشراء العملة الأجنبٌة عندما تحدث المضاربة ضد هذه العملة الأخٌرة

 نظام سعر الصرف الحر: الفرع الثانً

 تعرٌف نظام سعر الصرف الحر: أولا

 1931سععبتمبر  -21م علععى الأخععص عقععب خععروج انجلتععرا عععن قاعععدة الععذهب فععً عععرف هععذا النظععا

وتلاها فً ذلك كافة الدول وذلك حتى قٌام الحرب العالمٌة الثانٌة، وتعرفه كثٌر من الدول فً الوقت 

القول بأن هذا النظعام قعد سعاد فعً ظعل النقعود الورقٌعة غٌعر القابلعة  الحالً بصورة أو بأخرى وٌمكن

  (1). ذهب للتحوٌل إلى

والععرض فعً السعوق إن نظام  سعر الصرف الحر ٌتٌح لسعر الصعرف الأجنبعً أن ٌتحعدد بالطلعب 

وٌمثلعه نظععام العمعلات الورقٌععة التعً لا تسععتند إلععى قاععدة الععذهب، وبالتعالً فععإن سععر صععرف العملععة 

المحلٌععة بعمععلات أجنبٌععة ٌتحععدد علععى أسععاس عععرض وطلععب العملععة المحلٌععة مقارنععة بعععرض وطلععب 

العملات الأجنبٌة فً سوق الصرف الأجنبً، وبالتالً فإن مثل هذا السعر ٌتغٌر تبعا للتغٌعرات التعً 

تحصل على عرض وطلب كل من العملة المحلٌة والعملات الأجنبٌة التً ٌتحدد سعر صرف العملة 

   (2)المحلٌة إزاءها 

                                                                       :دواعً اللجوء إلى تطبٌق نظام سعر الصرف الحر:  ثانٌا

نبدأ الحدٌث عن هذا النظام بالحدٌث عن الأسباب التً دعت إلى تبنً هذا النظام إذ ٌمكعن أن تتحعدد 

 :بعض هذه الأسباب فً ما ٌلً

 عدم كفاٌة الاحتٌاطات -1

 التداخل فً السٌاسات وعدم كفاٌة المعلومات -2

 .ستقرار على صعٌد الاقتصاد الكلًالاالافتقار إلى  -3

السابقة سبب آخر وهو خوف السلطات السٌاسٌة معن المسعؤولٌة أمعام شععوبها وٌضاف إلى الأسباب 

عنععد القٌععام بتخفععٌض قععٌم عمععلات بلادهععا، عنععدما ت تقضععً الظععروف بمثععل هععذا الإجععراء وبالتععالً 

 .ٌفضلون ترك أسعار صرف عملاتهم معومة

                                                
 160، ص 1980أدًذ جبيع، انعلالبد الالزصبدٌخ انذونٍخ، دار انُضةخ انعرثٍخ، انمبهرح،   (1)
 .216انذونٍخ، يرجع سجك ركرِ، ص لهٍخ دسٍ خهف، انعلالبد الالزصبدٌخ   (2)
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 الصرف الحر خصائص نظام سعر: ثالثا

صائص الخاستنادا إلى ما سبق من حدٌث حول التعرف على نظام سعر الصرف ٌمكن تحدٌد بعض 

      (1): فٌما ٌلً صائصالخ هذه التً ٌتمٌز به هذا النظام وتتحدد

سعر الصرف فعً ظعل هعذا النظعام إلعى أي أسعاس أو قاععدة ولكعن ٌتعرك  تحدٌدٌستند لا  :نظرٌا -1

 .وف العرض والطلبتحدٌده بجدٌة طبقا لظر

ظل هذا النظام اصطلاح التخفٌض الذي ٌرتبط بالتعادل، بل الحدٌث هنا سٌكون ععن  ٌختفً فً -2

 .الانخفاض والارتفاع فً قٌمة عملة ما بالنسبة لعملة أخرى فً سوق الصرف

 لم ٌعد البنك المركزي فً ظل هذا النظام ضامنا لتحوٌل العمعلات فٌمعا بٌنهعا إذا لا ٌتعدخل البنعك  -3

باحتٌاطات معن إطلاقا فً سوق الصرف وبالتالً أصبح الاحتفاظ  نظٌفال مالتعوٌالمركزي فً ظل 

 الذهب والنقد الأجنبً أمر غٌر ضروري

 .ٌضمن سوق الصرف فً ظل هذا النظام التموٌن والتزوٌد بالنقد الأجنبً لمن ٌحتاج إلٌه -4

لٌعة مادامعت تسعتطٌع التبعادل فعً تستطٌع أٌة عملة وطنٌة فً ظعل هعذا النظعام أن تكعون عملعة دو  -5

 سوق الصرف

 تقٌٌم نظام الصرف الحر: رابعا

 حتى ٌتم الحكم على نظام ما لابد من التعرض له ببٌان كل من مزاٌاه وعٌوبه

      (2) :المزاٌا-0

الصعرف تلقائٌعا فإنعه بعذلك لا ٌحتعاج إلعى تعدخل البنعك المركعزي عنعدما ٌحعدث التعوازن فعً سعوق  -أ

من الاحتٌاطً معن العذهب  رلتوازن وبالتالً لا توجد حاجة تدعو للاحتفاظ بقدر كبٌلإحداث وحفظ ا

 والنقد الأجنبً 

ارجٌة وبالتعالً القضعاء علعى الخٌؤدي سعر الصرف الحر إلى علاج الاختلالات فً المبادلات  -ب

وازن اختلال مٌزان المدفوعات عندما ٌكون ذلعك ضعرورٌا، ومعن خعلال هعذه الآلٌعة فهعو ٌحعتفظ بعالت

 وٌقضً على الاختلالات التً تستمر لفترات طوٌلة

تستطٌع الدولة فً ظل هذا النظام أن تتبع ما ٌناسبها من سٌاسعات اقتصعادٌة مسعتقلة، إذ تسعتطٌع  -ج

 تقرٌر ما ٌناسبها من سٌاسات خاصة بالعملة

                                                
 .27انسٍذ يذًذ أدًذ جبهٍٍ، سٍبسخ انصرف الأجُجً خلال فزرح الاَفزبح، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
(2)  Dominique plihom, les taux de change; édition la Découverte, Paris,1991,P82. 
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بٌن ضغوط العلاقة المباشرة  فٌسمح هذا النظام بامتصاص جزء من الضغوط المضاربٌة إذ ٌلط -د

المضععاربة مععن ناحٌععة وتغٌععرات الاحتٌاطععات وأسعععار الفائععدة مععن ناحٌععة أخععرى وهععو بععذلك ٌمععتص 

 .الأزمات

تنظعٌم الآلعً، وٌتحعدد سععر الصعرف فٌعه وفقعا للععرض الٌتصف هذا النظام بسهولة إذ ٌقوم علعى  -ه

 .والطلب وهو ٌظهر التعادل الحقٌقً لسعر الصرف وٌستبعد مشكلات العملات النادرة

ٌعفعً هعذا النظععام السعلطات المختصعة  مععن المسعؤولٌة السٌاسععٌة أمعام الشععب عععن تخفعٌض سعععر  -و

 .الصرف

      (1) :العٌوب -0

التقلب فً سعر الصعرف الإضعرار بالتجعارة الدولٌعة وععدم الاسعتقرار فعً المبعادلات  نإن من شأ -أ

 .التجارٌة وحركة الاستثمارات بٌن الدول

 على التبعٌة المتبادلة بٌن الاقتصادٌات لا ٌقضً هذا النظام -ب

 ٌصعب التخطٌط فً ظل هذا النظام -ج

الانتقعال داخعل  ىٌفقد هذا النظام جعزءا كبٌعرا معن فوائعده فعً حالعة ععدم قعدرة عوامعل الإنتعاج علع -د

 .الدولة، إذا أن ذلك لن ٌسمح للدولة باتخاذ السٌاسة النقدٌة اللازمة

اربة إذ ٌسععتطٌع المضععاربون فععً بعععض الحععالات تفسععٌر الظععروف إن هععذا النظععام لا ٌمععنح المضعع -ه

 .السابقة والمصاحبة لبعض تغٌرات سعر الصرف وٌزٌد تدخلها من سوء الأحوال

 نظام الرقابة على الصرف: الفرع الثالث 

 تعرٌف نظام الرقابة على الصرف: أولا

نً إشراف العدول وتحكمهعا فعً تم توجه معظم دول العالم إلى الأخذ بنظام الرقابة على الصرف، ٌع

عرض الصرف الأجنبً والطلب علٌه، ولذلك فعإن الدولعة لا تتعٌح للأفعراد حرٌعة التعامعل بالصعرف 

الأجنبعً بٌععا وشعراءا، وإنمعا تقعوم الدولعة ذاتهعا بعذلك ععن طرٌعق تحدٌعد التعامعل بالصعرف الأجنبععً 

 .لتحدٌدبالشكل الذي ٌحقق الأغراض والأهداف التً تتوخاها من مثل هذا ا

وقععد تمثععل السععبب الأساسععً للأخععذ بنظععام الرقابععة علععى الصععرف مععا ولدتععه الأزمععة الاقتصععادٌة فععً 

 الثلاثٌنات من آثار أدت إلى عجز موازٌن مدفوعات الدول التً لم تنجح الوسائل الأخرى فً علاجه

                                                
 .34-32َفزبح، يرجع سجك ركرِ، ص ص زرح الاانسٍذ أدًذ يذًذ جبهٍٍ، سٍبسخ انصرف الأجُجً خلال ف  (1)
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ؤقتا، غٌعر وكان من المفروض أن ٌكون إجراءا م 1931وقد اتبعته ألمانٌا فً أول الأمر فً صٌف 

أنها استمرت فٌه وطورتعه كثٌعرا، ثعم انتقعل منهعا إلعى غٌرهعا معن العدول فلمعا كانعت الحعرب العالمٌعة 

انتشر انتشعارا شعبه ععالمً إذا اتبعتعه كافعة العدول تقرٌبعا معا ععدا العدول الرأسعمالٌة المتقدمعة وبععض 

  (1)دول العربٌة المنتجة للبترولالدول المتخلفة الغنٌة المرتبطة اقتصادٌاتها بها ارتباطا وثٌقا مثل ال

سبق وأن ذكرنا أن الدولعة تسعتعٌن علعى تطبٌقهعا لهعذا النظعام بالعدٌعد معن الإجعراءات التعً تقعوم فعً 

 :طر والإلزام إذ أنها إجراءات سلطوٌة وتأخذ هذه الإجراءات الأشكال الآتٌةالخجوهرها على 

 استٌراد العملة الوطنٌة و تصدٌر خطر  -1

الأمععوال مععن الدولععة بكافععة إشععكالها بمععا فععً ذلععك القععٌم المنقولععة والمعععادة  رؤوسصععدٌر خطععر ت -2

 النفٌسة والسلع صغٌرة الحجم ذات القٌمة المرتفعة كالمجوهرات

 ارج بتحوٌله إلى نقد أجنبًالختحدٌد قٌمة ما ٌسمح للمسافرٌن إلى  -3

 .بذلك المختصة إلى الجهاتلكونه من نقد أجنبً تإجبار المقٌمٌن فً الدولة على بٌع ما ٌم -4

الرقابة الشدٌدة علعى عملٌعات التجعارة لضعمان قٌعام المصعدرٌن بتورٌعد حصعٌلة صعادراتهم دون  -5

 .بخس لقٌمتها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 .186أدًذ جبيع، انعلالبد الالزصبدٌخ انذونٍخ، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
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 مخاطر عملٌات الصرف وآلٌات تغطٌتها: المبحث الثالث

" بنعك فعً نٌوٌعورك وبنعك  "فعرانكلٌن ناشعٌونال" السعلطات النقدٌعة  أغلقعت إن 1974حدث فً ععام 

وٌرجع أحعد الأسعباب التعً أدت إلعى إغعلاق هعذٌن البنكعٌن إلعى تورطهمعا فعً  انٌا،مفً أل" هٌرشتات

الأجنبٌة ممعا لفعت أنظعار إدارات البنعوك التجارٌعة إلعى المخعاطر التعً  التجارة المباشرة فً العملات

 .تحٌط بنشاط الصرف الأجنبً وجعلها تسارع إلى وضع الضوابط والأسس التً تنظم التعامل فٌه

والتقلٌععل مععن أثارهععا  ن لتحجععٌم المخععاطر التععً تترتععب علععى عملٌععات الصععرف الأجنبععً،ومععن الممكعع

ومعدراء متخصصعٌن فعً إدارة  السلبٌة إذا ما استعانت البنوك بمتعاملٌن ذوي خبرة فً مجال عملهم

معع عملائهعا بحٌعث تتحمعل  عملٌات السوق النقدٌة على نحو ما تفعله عندما تباشعر نشعاطها الائتمعانً

  .الناجمة عنه بنسبة محسوبة المخاطر

 مخاطر عملٌات الصرف الأجنبً: المطلب الأول

 :التً ترتبط بعملٌات الصرف الأجنبً فٌما ٌلً المخاطر أهمٌمكن أن نلخص 

 مخاطر الائتمان: الفرع الأول

ٌنص عادة فً عقود الائتمان الذي ٌمنح بالعملة الأجنبٌة على التزام الطرف بتسلٌم العملعة موضعوع 

فً العقد، وهناك مخاطر تنشأ من احتمال عدم  لعقد للطرف الأخر بالسعر وفً الموعد المتفق علٌها

ععن طرٌعق  فً الوقت المحدد، وٌمكن تقلٌل هذه المخاطر أو الحد منها (1)وفاء أي الطرفٌن بالتزامه

غ الائتمعان والتمٌٌعز بعٌن مبعال مراقبة مجموع المبعالغ التعً ٌمكعن منحهعا كائتمعان للأطعراف الأخعرى،

، ومبعالغ الائتمعان الممنعوح لعملٌعات السعوق النقعدي، كمعا انعه فعً الممنوح لعملٌات التعامل بعالعملات

ارجٌعة والمتمثلعة فعً الخأن تأخعذ بالحسعبان أٌضعا المخعاطر  إطار التعامل الدولً ٌجعب علعى البنعوك

 (2) .مل معهامجموع المبالغ التً ٌمكن منحها للدولة معٌنة من الدول التً ٌجري التعا

 :مثال

آجععلا مدتععه سععنة بسعععر  لإحععدى الشععركات إسععترلٌنًلنفتععرض أن أحععد البنععوك بععاع مبلععغ ملٌععون جنٌععه 

ٌوما أعلنت الشعركة إفلاسعها كمعا أصعبح سععر  364للدولار وفً نفس التارٌخ وبعد مضً  23200

المفلسععة الوفععاء هنععا ٌقععع البنععك فععً مععأزق إذ أنععه لععن ٌتوقععع مععن الشععركة  دولار، 19200 الإسععترلٌنً

للدولار والتزام  23200بسعر  إسترلٌنًوعلٌه فً نفس الوقت التزام بشراء ملٌون جنٌه  بالتزاماتها،

                                                
 .134-133،ص ص يذدذ صبدق، انُمود انذونٍخ وعًهٍخ انصرف الأجُجً،يرجع سجك ركرِ  (1)
 .153يوسى سعٍذ يطر ، َوري يوسى، ٌبسر انًويًُ، يرجع سجك ركرِ،ص   (2)
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على عقد  دولار 400.000وبذلك ٌحقق خسارة قدرها  للدولار 19200بسعر  الإسترلٌنًآخر ببٌع 

(3) .إسترلٌنًالائتمان قٌمته ملٌون 
 

 صرفمخاطر متعلقة بال: الفرع الثانً

هذه المخاطر تنشأ عندما ٌتخذ الصٌارفة وضعٌة ما على عملة صعبة وٌضنون أنهعا سعترتفع وتععود 

بالفائععدة لصععالحهم، بأنععه ٌمكععن للعملععة أن تتغٌععر بشععكل مخععالف أو معععاكس وهععذا التغٌٌععر ٌععؤدي إلععى 

ة خسارة، فمثلا إذا كانت وضعٌة الصرف تتم بواسطة قرض والذي ٌجب أن ٌتفاوض علٌه خلال مد

وضعٌة الصرف، فإن الصراف فعً هعذه الحالعة مععرض إلعى مخعاطر مععدل الفائعدة للقعرض والعذي 

لتفعادي مثعل هعذه العملٌعات وكمعا ٌمكعن  ٌمكن أن ٌرتفع ولهذا فقعد ٌعتم وضعع حعدود معن طعرف البنعك

وجود مخاطر سٌاسٌة إذا تدخلت حكومة بلعد معا لأسعباب اقتصعادٌة أو سٌاسعٌة معن أجعل منعع العدفع، 

 .عد لمثل هذه العملٌات والتً ٌجب أن تحددالسبب ٌجب ضبط حدود أو قوولهذا ا

 المخاطر القاعدٌة: الفرع الثالث

فعً الأسعواق المسعتقبلٌة والتعً تتععرض إلعى  هذه المخاطر تتعلق بالبنوك التً تقوم أو تؤدي نشاطها

خلال " مستقبلًال" مخاطر الصرف من خلال الفوارق الموجودة ما بٌن سعر العاجل والسعر الأجل 

 .نهاٌة الأجل أو المستقبلً

 تقنٌات التغطٌة الداخلٌة: ثانًالالمطلب 

تتمثل الأسالٌب الداخلٌة لتخفٌض مخاطر سعر الصعرف فعً السٌاسعات التعً تنتهجهعا الإدارة المالٌعة 

 للمجموعة بالنسبة إلى الوحدات التابعة لها دون اللجوء إلى أي طرف خارجً

 الداخلٌة المقاصة: الفرع الأول

وٌتبع هذا الأسلوب بالنسبة للشركات التعً تتعامعل معع بعضعها العبعض داخعل المجموععة بعأن تجعري 

اصعة بكعل منهعا تجعاه الأخعرى دون الاحتفعاظ فعً دفاترهعا الخالمقاصة بعٌن المسعتحقات والمطلوبعات 

 شعك أن بمراكز مكشوفة بالنقد الأجنبعً، وٌجعري تسعوٌة الصعافً بسعداده لهعذا الطعرف أو ذلعك، ولا

إتباع هذا الأسعلوب ٌخفعض معن ععدد المعدفوعات التعً تعتم بعٌن الوحعدات المختلفعة داخعل المجموععة 

وتخفض أٌضا من المصارٌف البنكٌة، وتسعاعد علعى أحكعام الرقابعة علعى التسعوٌات المالٌعة الداخلٌعة 

 بٌن الوحدات المختلفة

 

                                                
 .135يرجع سجك ركرِ،ص   (3)
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 الفواتٌر بالعملة الأجنبٌة إصدار: الفرع الثانً

فواتٌر البضاعة المشحونة بالعملة التً ٌثقون فً ثباتها أو بالعملة  إصدارالمصدرٌن إلى  ٌلجأ بعض

فعواتٌر  إصعداروٌفضل المصدر عادة  التغطٌة اللازمة إجراءالتً لها سوق صرف آجل حتى ٌمكن 

البضاعة المصدرة للخارج بعملة دولته حتى لا ٌتعرض لمخاطر سعر الصرف وٌنطبق نفس الشًء 

أو المشتري فإنه ٌفضل أن تصدر الفواتٌر بعملة دولتعه أو بأٌعة عملعة أخعرى تتصعف  ستوردعلى الم

 بالثبات

 صومالخإدارة الأصول و: الفرع الثالث

صعوم فعً المٌزانٌعة وذلعك ععن طرٌعق زٌعادة المراكعز الخوٌعنً بهذا الأسلوب إدارة بنود الأصول و

بعملات من المتوقع ارتفعاع قٌمتهعا، وفعً الوقعت  المكشوفة للتدفقات النقدٌة الداخلة للشركة والمقومة

ارجة من الشركة والمقومعة بعمعلات معن المتوقعع تخفعٌض قٌمتهعا، أو الخنفسه زٌادة التدفقات النقدٌة 

ارجة منها إلعى كانعت مقومعة الخالعمل على موازنة التدفقات النقدٌة الداخلة إلٌها مع التدفقات النقدٌة 

 (1) .بنفس العملة

 ارجٌةالختقنٌات التغطٌة : الثالثالمطلب   

ارجٌعة تجمعع كعل التقنٌعات التعً تسعتوجب اللجعوء أو الاسعتفادة بعناصعر خارجٌعة الختقنٌات التغطٌعة 

، أدى إلى تطور السوق النقدي للمؤسسة إن التعدٌلات والتقدم الذي طرأ على المحٌط النقدي العالمً

واق اختٌعار العملعة التعً تسعتعٌن بهعا المؤسسعة بصورة جدٌدة كما تطورت السوق الآجلة المالٌة وأس

 :للحد من تقلب قٌمة العملة، وٌمكن حصر هذه التقنٌات فً الفروع التالٌة

 التغطٌة عن طرٌق المبادلة: الفرع الأول

زٌنعة بعملعة صععبة الخغالبا ما ٌجد البنك، وحتى بعض المؤسسعات الضعخمة أنهعم حققعوا فائضعا فعً 

ن بعملة صعبة أخرى فمن مصلحة البنك البحث عن بنك آخر ٌكون فً معٌنة وأنه مدٌن بقرض ولك

لوضععٌة وٌقومعان بتبعادل العملتعٌن للفتععرة التعً لا ٌحتجعان إلٌهعا ثعم اسعتٌرادها عنععد  كسعةوضععٌة معا

 .(2)تارٌخ الاستحقاق بمعنى أنهما ٌقومان بعملٌة الاعتماد المتقابل

فً إقبال عدد كبٌر من المتعاملٌن لهذا السوق من أجل  ولعملٌات الاعتماد التقابلً أهمٌة كبٌرة تتمثل

التغطٌة ضد خطر الصرف وتستعمل من طرف البنوك فً إطار مبدأ التععاون بعٌن الهٌئعات المالٌعة، 

                                                
 .193-192يذدذ صبدق، انُمود انذونٍخ وعًهٍبد انصرف الأجُجً، ص ص   (1)
(2)  1993,P285. Gerrard charraux “ la gestion financier” adi ESF,nParis, 
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حٌعث أن الهٌئعة التعً تحقعق فائضعا لا تحتاجعه إلا بعععد فتعرة معٌنعة فإنهعا تقعوم بإقراضعه لهٌئعة أخععرى 

موال بالعملة الصعبة ذاتهعا لعذلك فعإن تقنٌعة التغطٌعة ضعد خطعر تكون فً حالة عجز وتحتاج لهذه الأ

 :الصرف بالعملٌات المزدوجة تقنٌة التغطٌة تتم بطرٌقتٌن

 طرٌقة تغطٌة عقود المبادلة للعملات الصعبة: أولا

تشمل شراء وبٌع متزامنٌن بنفس المبلغ بالعملعة الصععبة، ومعع ذكعر تعوارٌخ التسعلٌم المختلفعة وٌقعوم 

ح بعضد خطر تعدعٌم الصعرف، وذلعك منعذ البداٌعة بالقضعاء علعى ر ةادلة بتغطٌة أوتوماتٌكٌعقود المب

 .وخسارة الصرف

العدولار الأمرٌكعً، : إن العملات الصعبة المعالجة هً على الأرجعح العمعلات الأساسعٌة عالمٌعا مثعل

 .، الدولار الكنديًالٌابانالأورو الأوروبً، الٌن 

وهً من خمسة إلى عشر سنوات وفً بعض الأحٌان ثلاث سعنوات  مدة عقود المبادلة طوٌلة الأجل

 ملٌون دولار 500إلى  5والمبالغ تتغٌر من 

 لتغطٌة بعملٌات المبادلة لمعدلات الفائدةاطرٌقة : ثانٌا

وائد كأن تستبدل فائدة بسعر ثابت بأخرى بسعر متمٌز فإذا كان المقترض فٌمكن عقد صفقة مبادلة لل

الائتمانٌععة أو  قدراتععهفائععدة ثابععت، ونظععرا لعععدم كفاٌععة   ل علععى قععرض بسعععرغٌععر قععادر علععى الحصععو

لارتفاع نسبة سعر الفائدة الثابت بحٌث تفوق مقدرة المقترض، لذا لم ٌكن أمامه سوى الحصول على 

 ل ثلاثعةالقرض بسعر فائدة متغٌر، ونظرا لخشٌته من ارتفعاع هعذا السععر العذي ٌعتم تحدٌعده مقعدما كع

نه سٌحاول مبادلة التزامه القائم بسداد سعر الفائدة المتغٌر على القرض مقابل التزامه شهور مثلا، فإ

بسداد الفائدة على القرض على أساس سعر ثابت، فً هعذه الحالعة ٌطلعب المقتعرض معن أحعد البنعوك 

خر القٌام بدور الوسٌط فً عملٌة المبادلة مقابل عمولة، وهنا ٌتعٌن على هذا البنك أن ٌجد مقترضا آ

على القعرض علعى أسعاس متغٌعر أو أن  ٌكون قد اقترض بسعر فائدة ثابت إلا أنه ٌفضل سداد الفائدة

 (1)المقترض   ٌقوم البنك نفسه بالاقتراض بسعر فائدة ثابت ثم ٌبادل التزامه مع التزام 

ا ومن خلال ما سبق نجد أن تقنٌة التغطٌعة لمخعاطر الصعرف ععن طرٌعق المبادلعة حٌادٌعة وتتمٌعز بمع

 :ٌلً

أنها تجري على المبلغ نفسه الذي ٌحتاجه العمٌل، كما أنها لا تعتبر قرضا بالمعنى الدقٌق وإنمعا  -1

 هً التزام بسٌط مشترك ٌتم خارج الحساب أو المٌزانٌة

                                                
 .160-159ص  صركرِ، سجك  ع، يرجيذدذ صبدق  (1)
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 الاقتراض/ تتضمن مخاطر أقل إذ أنها على خلاف عملٌات الإقراض  -2

فذ الشرٌك التزامه لن ٌنفذ البنعك كعذلك تبرم مع نفس الشرٌك وترتبط ببعضها البعض، فإذا لم ٌن -3

طر الوحٌد هو خطر الصرف المتعلق بالعوائد التً تدفع أو تحصل حٌن الخما علٌه من التزامات، و

   (1) .ٌحل أجل الاستحقاق

 التغطٌة عن طرٌق خٌارات الصرف: الفرع الثانً

وٌم أسععار العمعلات لعم تععد ععتإلى نظعام  1973منذ أن تحولت النظم النقدٌة الدولٌة اعتبارا من عام 

البنوك المركزٌة للدول ملزمة بالحفاظ على أسعار الصرف ضمن هعوامش محعددة، كمعا كعان الحعال 

فعً نظعام بعرٌتن وودز ومعن هنعا أصعبحت الحاجعة ماسعة إلعى إٌجعاد وسعٌلة لاسعتبعاد مخعاطر تقلبععات 

كأداة لتغطٌة مخعاطر  ودأسعار الصرف، وقد برز أسلوب التعامل بخٌارات العملات على حٌز الوج

  (2) .تذبذب أسعار الصرف المستمر

ٌعارات معن طبٌعتهعا أنهعا الخعقد خطر الصرف، فهعذه تٌارات وجدت لتطور التبادلات والخإن عقود 

 :تنقسم إلى قسمٌن

طعر تكعون بأحعد النمعوذجٌن ولكنهعا تختلعف حسعب الخخٌارات الشراء وخٌارات البٌع والتغطٌة ضعد 

 .لمستقبلٌةتطورات المعدلات ا

 آلٌة التغطٌة بشراء خٌار البٌع: أولا

هععً وسععٌلة تغطٌععة أكثععر حداثععة، فخٌععارات البٌععع عبععارة عععن رهععان علععى التطععورات المسععتقبلٌة غٌععر 

ٌارات ٌتم اختٌارهعا علعى أسعاس أسععار العملٌعات، ومعدة حٌعاة الخالمناسبة خلال فترة قصٌرة، وهذه 

طععر مرتفعععا كانععت الخعٌة، وتتعلععق بععالعلاوة فكلمععا كععان ٌععار الأسععبوالخٌععار أو علععى أسععاس تكلفععة الخ

الععلاوة كبٌععرة، ولهعذا اسععتعملت للتغطٌعة ضععد المععدلات وتكععون التغطٌعة عنععدما تكعون المؤسسععة فععً 

 .وضعٌة صرف طوٌلة لعملة ما

 آلٌة التغطٌة ببٌع خٌار البٌع: ثانٌا

ت الشعراء، إن بعائع خٌعارات طورة مثعل بٌعع خٌعاراالخٌارات ذات الخإن خٌارات البٌع هً نوع من 

البٌع ٌكون أساسا متفائلا حٌث ٌتمنى عدم انخفاض المعدلات فً الأسابٌع القادمة، وإذا ما تحقق ذلك 

                                                
 .93، ص 1998ت الأسعبر فً سوق انصرف الأجُجً، دار انُضةخ انعرثٍخ عجذ انجبسط وفبء يذًذ، انًخبطر انُبشئخ عٍ رمه  (1)
 .163يذدذ صبدق، يرجع سجك ركرِ، ص    (2)
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سععٌحقق ربحععا مسععاوٌا لمبلععغ فععً الأسععابٌع القادمععة، وإذا مععا تحقععق ذلععك سععٌحقق ربحععا مسععاوٌا لمبلععغ 

 .العلاوة المدفوعة

 شراءآلٌة التغطٌة بشراء خٌار ال: ثالثا 

تعتبر الإستراتٌجٌة الأكثر إشاعة على الرغم من أنها لٌست الأكثر استعمالا، وتسعتخدم عنعدما تكعون 

إن الحصول على خٌارات  الشراء . المؤسسة فً وضعٌة صرف قصٌرة بالنسبة لعملة صعبة معٌنة

القادمعة، ولكعن بالفائدة للمتعامل إذا ما كنت مععدلات العقعد تععرف ارتفاععا كبٌعرا فعً الأسعابٌع  ٌرجع

غالبا ما ٌحقق صاحبها خسائر معتبرة بذلك فإن مشتري خٌار الشراء ٌحقق أرباحا إذا ما كان معدل 

العقد أكبر من سعر العملٌة والعلاوة المدفوعة، أما إذا كان المعدل أقل من سعر العملٌة فإنه سٌحقق 

 .خسارة

داف المتعاملٌن الحرفٌن لذلك فهم ٌرون غٌر أن خٌارات الشراء هً وسٌلة فعالة، ومهمة لتحقٌق أه

ٌععارات ٌمثععل تطععورا حقٌقٌععا، فخٌععارات الشععراء تمثععل رهانععا علععى التطععورات الخأن تطععور سععوق 

 .المستقبلٌة للمعدل خلال فترة قصٌرة

 آلٌة التغطٌة ببٌع خٌار الشراء: رابعا

. معل لأخطعار كبٌعرةالأكثر خطورة وتتطلب رؤوس أموال كثٌرة وتعرض المتعا الإستراتٌجٌةتعتبر 

، ولاختٌععار بثباتععه إن المتعامععل ٌقععوم ببٌععع خٌععار الشععراء لأنععه ٌأمععل انخفععاض معععدل العقععد أو ببسععاطة

ٌعار الخفبعائع . طعر المرتبطعة بمععدل العقعدالخ سخٌارات الشراء التً نبٌعها ٌجب معرفة جٌدة لمقاٌٌ

  (1)لقراراالأقل تذبذبا بذلك ٌجب دراسة المعدلات قبل اتخاذ  ٌفضل العقود

 الحصول على ضمانات حكومٌة لتغطٌة مخاطر الصرف: الفرع الثالث

لتغطٌة   ضماناتتعمل بعض الوكالات الحكومٌة فً كثٌر من البلدان على تشجٌع الصادرات بتقدٌم 

المخاطر الائتمانٌة المرتبطة بالتصعدٌر وكعذلك لتغطٌعة مخعاطر تقلبعات سععر الصعرف، وذلعك مقابعل 

سائر التعً تعنجم ععن التخلعف ععن العدفع أو الخاد عمولة بسٌطة للوكالة لكً تتحمل قٌام المصدر بسد

 تقلب سعر الصرف فً غٌر صالح المصدر

 :ومن هذه الوكالات على سبٌل المثال

-EXPORT CREDIT GARANTEE DEPARTEMENT (ECGD) –UK 

- THE EXPORT –IMPOT BANK ( EXIMBANK)- USA 

                                                
 .55-54،  ص ص 2005دفعخ جبيعخ انجسائر، فهفونً سهًى، ثٍ فردبد كضٍُخ، رمٍُبد انزغطٍخ ضذ يخطر انصرف، انفرع عهوو يبنٍخ،    (1)
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- COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE 

EXTERIEUR ( COFACE)FRANCE 

تقوم البنوك التجارٌة بمنح ائتمان للمصدرٌن بشروط مسٌرة تحت مظلة الضمانات التعً تصعدرها  و

هعذه الوكعالات الحكومٌعة ونظعرا لاشعتداد المنافسعة بعٌن العدول المصعدرة للسعلع الرأسعمالٌة، فعإن هعذه 

لسداد الفوائد التً تحتسعب علعى التموٌعل الائتمعانً العذي ٌمعنح  الوكالات أصبحت تعرض دعما مالٌا

 (1) .للمصدرٌن

 التغطٌة عن طرٌق سوق الصرف الأجل: الفرع الرابع

ارجٌععة، وهععً شععراء أو بٌععع عمععلات صعععبة ملزمععة بالتسععلٌم والععدفع الختخععص هععذه العملٌععة التجععارة 

عبة الضعرورٌة لتسعدٌد مشعترٌاته، المؤجل، مثلا ٌمكن للمستورد أن ٌشعتري بععد أجعل العمعلات الصع

 كما ٌمكن للمصدر أن ٌبٌع بعد أجل العملات الصعبة التً هو دائن بها للمشترٌن الأجانب 

 :مثال عن شراء وبٌع العملات الصعبة بالأجل

ارج وهعذا بععد شعهر الخعدولار ثمن بضعاعة اشعتراها معن  10.000على المستورد أن ٌدفع : الشراء

 سعر 

 عند الشراءدج  43.5925= 1$

 دج عند البٌع 43.6075= 1$

ٌستلزم على المستورد دفعع مبلعغ أكبعر مقابعل مشعترٌاته عنعد الاسعتحقاق  رخوفا من تزاٌد قٌمة الدولا

أشععهر وخوفععا مععن ضععٌق نقععدي، فععً الحععال ٌبقععى أمععام المسععتورد إلععى أن ٌشععتري بالأجععل  3أي بعععد 

لحالٌعة وٌمكعن التسعلٌم والعدفع لا ٌحعدثان إلا الدولار من هذا ٌعنً أن المفاوضات تجعري بالتسععٌرة ا

 (بعملٌة بٌضاء) بعد أشهر مهما تغٌر الدولار بالصعود أو الهبوط المستورد إذا قام 

) ام المصعدر ـأشهر وهنعا قع 3بالدولار ٌحصل علٌه بعد   Créanceلٌكن مصدرا ٌملك دٌنار : البٌع

 مع بنكه (ءبعملٌة بٌضا

طععر مععن المتعععاملٌن الخراء أو بٌععع العمععلات الصعععبة بالأجععل ٌحععول الحقٌقععة أن شعع: بالنسععبة للبنععك

 .طر وٌسعى إلى تغطٌتهالخالاقتصادٌٌن إلى البنك، لكن من البدٌهً أن البنك لا ٌحتفظ ب

                                                
  ..193-192 يذدذ صبدق، يرجع سجك ركرِ، ص   (1)
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 البنك الذي ٌبٌع الدولار للمستورد بالأجل ٌقوم بشعرائه الآن : فً حالة شراء المستورد بالدولار (

مثلا عنعد اسعتحقاق هعذا  EURO-DOLLARضه لمدة أشهر فً سوق وٌقوم بإقرا( بالدفع الفوري

 .القرض ٌحصل البنك على الدولار وٌقدمه للمستورد

 البنعك العذي اشعترى العدولار معن المصعدر لأجعل ٌقعوم بعاقتراض : فً حالة بٌع المصعدر بالعدولار

ذي ٌحصعل المبلغ فورا وٌطرحه فً سوق الصرف، وعند الاستحقاق ٌسدد البنك قرضه بالعدولار الع

 .علٌه من المصدر

ٌجري البنك إذن عملٌات الدفع الفعوري لتغطٌعة العملٌعات بالأجعل الواحعد بعكعس اتجعاه الأخعر، سععر 

أو نعععاقص التنسعععٌق  Repertالصعععرف بالأجعععل ٌحعععدد علعععى أسعععاس السععععر الفعععوري  زائعععد التأجٌعععل 

Deport  معنعى ذلعك أن سععر  (1) .وهما الفعرق بالزٌعادة أو النقصعان لأسععار الفائعدة بعٌن المنطقتعٌن

الصرف الأجل ٌحدد على أساس تكلفة التغطٌة البنكٌة عند شراء البنك بالدولار، هذا ٌترجم اقتراض 

هعذا معن  البنك للدٌنار الجزائري معن السعوق النقعدي أو أضعاع علٌعه صعفقة قعرض تععود علٌعه بفائعدة

علٌه بفائدة فتكلفة التغطٌة هً كقرض ٌعود  جهة، ومن جهة أخرى الدولار الذي اشتراه البنك وقدمه

EURO-DOLLAR نتٌجة الفرق بٌن سعر السوق النقدي وسعر
(1) 

 

                                                
 .129-127ثخسار ٌعذل فرٌذح، رمٍُبد وسٍبسبد يصرفٍخ، ص  ص    (1)
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 :تمهٌد    

لقد أدت ثورة المعلومات التً شهدها العالم فً الآونة الأخٌرة وما تبعها من انتشار للحواسٌب  

والانترنت إلى تدفق كم كبٌر من المعلومات بٌن مختلؾ الهٌبات والمؤسسات عبر المبات والآلاؾ 

ولا سٌما تلك  ة نشاطهاٌتم استعمالها فً اتخاذ القرارات المختلفة لسٌرها ومواصلمن الكٌلومترات 

التً تحرك النشاط الاقتصادي والتجاري ضمن عصر ٌتمٌز بظاهرة العولمة وانعدام الحدود والقٌود 

 .بٌن الدول والشعوب

ولا شك أن أكبر دلٌل على هذا التوسع هو انتشار الشركات متعددة الجنسٌات التً لا تعترؾ 

دته فً أٌة منطقة فً العالم، وذلك من خلال فتح بالحدود بل تأخذ فً اعتبارها تحقٌق الربح وزٌا

فروعها لها فً هذه المناطق أو السٌطرة على شركات قابمة ، وعلٌه نجد أن هذه الشركات تتمركز 

فً أحد الدول وؼالبا ما تكون الدول الكبرى وتنتشر الفروع ( أٌن ٌوجد المركز الأم أو الربٌسً ) 

عددها بالعشرات وحتى بالمبات وتكتسب هذه الشركات  والشركات التابعة فً عدة دول وٌكون

  1جنسٌة الدولة التً تعمل فٌها

الشركات المتعددة )وبحكم أن المحاسبة هً مصدر كل المعلومات التً ٌستعملها أصحاب القرار فً 

لؾ تخت( المحاسبة ) لاتخاذ القرارات الهامة الاستثمارٌة أو الاستؽلالٌة والتً هً أصلا  (الجنسٌات 

فً المفاهٌم والتطبٌق من دولة إلى أخرى لذا بدأ التفكٌر جددٌا فدً إٌجداد تطبٌقدات متشدابهة أو متفقدة 

، (L'harmonisation comptable)(التناؼم المحاسبً)هوم التوحٌد فً مبادبها وهو ما تسجد فً مف

على صعٌد مهنة  لمواكبة هذه التطورات الهامةالسبب نشط المحاسبون فً مختلؾ دول العالم  ذاوله

المحاسددبة وعقدددت المددؤتمرات المحاسددبٌة الدولٌددة منددذ بددداٌات القددرن الماضددً محدداولٌن إٌجدداد اتجدداه 

موحد لدى المحاسبٌن فً العدالم لحدل مشداكل المهندة وقدد أسدفرت هدذه المدؤتمرات التدً كاندت أٌضدا 

ن ودابندٌن ونقابدات نتٌجة الضدؽوط المتزاٌددة مدن مسدتخدمً القدوابم المالٌدة مدن مسداهمٌن ومسدتثمرٌ

واتحادات تجارٌة ومنظمات دولٌة وجمعٌات وأجهزة حكومٌدة، عدن تشدكٌل عددة منظمدات اسدتهدفت 

وضع المعاٌٌر الدولٌدة وتهٌبدة المندال الملابدم لتطبٌقهدا مثدل لجندة معداٌٌر المحاسدبة الدولٌدة والاتحداد 

واللجنات والاتحادات المهنٌة  الدولً للمحاسبٌن ولجنة ممارسة التدقٌق الدولً وؼٌرها من الجمعٌات

 .الدولٌة

                                                
 .3، ص2003-2002ثىبء انمببوً، انمحبسبت انذونٍت، جبمؼت انمىىفٍت بمصش، انذاس انجبمؼٍت نهىشش و انخىصٌغ،  1
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 : الإطار العام للمحاسبة الدولٌة :المبحث الأول 

الدد ، لددم تنددأى .....إن طددابع العالمٌددة وبعدددما مددج كددل المجددالات الاقتصددادٌة والثقافٌددة والمعلوماتٌددة 

خلال  المحاسبة عن ذلك بل كانت فً صمٌم نظام العولمة إذ أصبحت تكتسً طابع الدولٌة وذلك من

ما ٌتداول من مصطلحات أهمها مصطلح المحاسبة الدولٌة ومعاٌٌر المحاسبة الدولٌدة، ومنده نجدد أن 

المحاسبة كذلك فرض علٌها الواقع لأن تجهز نفسها لكً تصبح لؽة عالمٌة تطبق فً أؼلب الدول إن 

 .لم نقل فً كلها

 :التوحٌد المحاسبً الدولً: المطلب الأول

 :إلى التوحٌد المحاسبً الحاجة: الفرع الأول

إن المحاسبة المالٌة هً الوسٌلة التً تسمح بإعداد قوابم مالٌدة تعطدً معلومدات موضدوعٌة وملابمدة 

ودقٌقة عن نشاط المؤسسة وكذا تسمح باتخداذ القدرارات وإجدرال المقارندة حدول أدال عددة مؤسسدات 

لتددً تواجهدده المحاسددبة علددى مددن خددلال المعلومددات المسددتخرجة مددن تلددك القددوابم ، ولكددن ا شددكال ا

محاسدبٌة تختلدؾ فدً المفداهٌم (  Référentiels) المستوى الدولً هو خضوعها إلى عدة مرجعٌات 

 .1والمبادئ

لم تكن المحاسبة من قبل تخضع لأي صورة من صور التنظٌم المهنً ، فالتطبٌق المحاسبً للمنشدأة 

م والتقارٌر المالٌة التً تعدها للمؤسسدات ؼٌدر ٌعتبر من أسرارها الداخلٌة وكنتٌجة لذلك كانت القواب

قابلدة للمقارنددة بٌنهددا وحتددى لدنفج المؤسسددة خددلال الفتددرات المتلاحقددة، ممدا زاد مددن حالددة عدددم الثقددة 

الطرٌقة المثلى للتطبٌق  والاستقرار لمهنة المحاسبة وبذلك سهلت عملٌة السعً إلى إٌجاد صٌػ حول

 .2ستخدمٌن على حد سوالظرٌن والمهنٌٌن والمالمحاسبً الذي ٌنال رضا كل من المن

ومن هنا نجد أن اللؽة المحاسبٌة علدى المسدتوى المحلدً معددة لتسدتجٌب لأهدداؾ واحتٌاجدات محلٌدة 

المحلٌة ولكنها ؼٌر ( كإدارة الضرابب والبنوك مثلا ) للتعامل مع المستثمرٌن والسلطات وا دارات 

) ا ٌخلدق عدددة التنسددٌق أو التندداؼم بددٌن مرسددل الرسددالة مجهدزة للتواصددل مددع ثقافددات مختلفددة وهددذا مدد

ومتلقٌها فً بلاد مختلفة، الرسم أدناه ٌوضح العوامل التً هً أصل الاخدتلاؾ ( معلومات محاسبٌة 

 : المحاسبً بٌن مختلؾ الدول

                                                
1 Anne Le Manh et Catherine Mailler, Normes IFRS, Edition Foucher, 2007,P4. 

 
 .30، ص2004ػمبسي مصطفى، مسبهمت ػمهٍت فً ححسٍه انمخطط انىطىً انمحبسبً، أطشوحت نىسم شهبدة انذكخىسة دونت، جبمؼت فشحبث ػببس سطٍف،  2
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Source: Bernard Raffounier, Axel Haller, Peter Walton, La Comptabilité Internationale, 

Edition Vuibert, Paris, 1997 , page 2.  

القانونٌدة والتدً  تفإذا نظرنا إلى مجموع القواعد المحاسبٌة لبلد ما، نجدد أنهدا مجمدوع مدن الالتزامدا

لوقت والتً تتؽٌر مع الوقدت وتشدكٌلة مدن الممارسدات العملٌدة الموضدوعة مدن الأطدراؾ تتؽٌر مع ا

الددد ، ٌمكدددن تمتثدددل هدددذه القواعدددد ...ذات العلاقدددة لتسدددتجٌب للحدددالات الاسدددتثنابٌة كالأزمدددات المالٌدددة 

، كنتٌجة للتوازن الذي ٌمتد لسنوات طوٌلة والتً قد مستعملة فً دولة ما وفً وقت معٌنالمحاسبٌة ل

 .1دل فً وقت ما بسبب تؽٌر البٌبة الاقتصادٌة أو لأحداث ؼٌر متوقعةتع

                                                
1 Bourkaib Abderrahmane Adnan, Les Normes comptables Internationales IAS/IFRS Et Les Perspectives De leur Adoption En 

Algérie, Thése De Magistére, L'Université D'alger,2006/2007, P220/221. 

 

 الاختلاف فً إعداد
 و 

 تفسٌر القوائم المالٌة 
 

 الاختلاف فً العرض
 التسجٌلو 

 و القٌاس المحاسبً 

ادئ المحاسبٌة فً تشكٌل الاختلاف فً المب

 القوائم المالٌة

 الاختلاف فً الأهداف و القوائم المالٌة

الاختلاف فً البٌئة الاجتماعٌة، الاقتصادٌة 

 و الثقافٌة

 الاختلافات المحاسبٌة
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لددٌج حتمددا سددوؾ ٌددتم معالجتهددا بددنفج الطددرق، فالقواعددد ( المشدداكل المحاسددبٌة ) فددنفج الأحددداث 

 .والأسج المحاسبٌة ٌمكن أن تكون مختلفة من دولة إلى أخرى

ات لأنه من الجاندب المحاسدبً نجدد أن ٌجب فً بعض الأحٌان ألا نعطً اهتماما كبٌرا لهذه الاختلاف

القوابم المالٌة تعكج دابما الحلول التنظٌمٌة الموضوعة من طرؾ معدٌها ومستخدمٌها علدى السدوال 

،مع عرضها لكل ما ٌحتاجه مختلؾ هذه الأطراؾ، فالدول التً تستمد طبٌعٌدا ثقافتهدا وتارٌخهدا مدن 

التددً عددادة تسددتمد مددن عددابلتٌن ثقددافتٌن ٌددتم  نفددج المصدددر نجدددها تتشددابه فددً ممارسددتها المحاسددبٌة

 : اتعرٌفهما من بٌن أهم الدول الصناعٌة وهم

ساكسونٌة  –وهً المقاربة الأنجلو : وجهة من خلال التطبٌق العملًالدول التً ثقافتها المحاسبٌة م* 

 GAAP /GenerallyAccepted)المبدادئ المحاسدبٌة المقبولدة عمومدا " التً ترتكز علدى اسدتعمال 

Accouting principles .) 

الدددول التددً ثقافتهددا المحاسددبٌة ترتكددز علددى التنظددٌم أو التقنددٌن المحاسددبً، وهددً المقاربددة القددرة * 

 .الأوربٌة والٌابان

فدإذا كاندت هندداك بعدض الاختلافددات البسدٌطة التدً معالجتهددا أو تجاوزهدا مثددل إشدكالٌة المصددطلحات 

جددة ا شددكالٌة العمٌقددة تتمثددل أساسددا فددً المبددادئ وعددرض الحسددابات، فإندده مددن الصددعب جدددا معال

 .والأفكار

ومن هنا نجد أن الأسواق المالٌة العالمٌة هً العامدل الأساسدً الدذي دعدا إلدى وجدوب تقلدٌ  فجدوة 

 . الخلاؾ فً المبادئ والأفكار وحتى إلى إلؽابها مباشرة 

حاسبٌة للدول المهمة فً العالم اعتماد مبادئ ومناهج محاسبٌة موحدة تطرح بشدة مشكلة الأنظمة الم

التً لها مفاهٌم نظرٌة مختلفة، و على العكج فبعض الأزمات المالٌة التً عاندت منهدا بعدض الددول 

والشركات العالمٌدة زادت مدن الحاجدة إلدى مرجدع موحدد موضدوعً معدروؾ ومقبدول مدن الجمٌدع، 

عالمٌة للمعلومات المالٌدة،  تحوكمومنه أجمع المجتمع المحاسبً والمالً على ضرورة التوجه إلى 

وعلٌه تم طرح ما ٌسمى بالمعاٌٌر المحاسبٌة والتً اكتسبت الطابع الدولً وأصدبحت تددعى بمعداٌٌر 

 : المحاسبة الدولٌة والتً ٌرجى منها ومن تطوٌرها المستمر تحقٌق الأهداؾ التالٌة

 .تحسٌن وضوح ومحاسبة القوابم المالٌة التً تعدها الشركات المسجلة* 

 .تسمح بالمقارنة بٌن المؤسسات فً مختلؾ الدول* 

 .تسهٌل عملٌة تسجٌل الشركات فً مختلؾ البورصات المنتشرة عبر العالم* 
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 .حصول والحفاظ على ثقة المستثمرٌنال* 

 . الحصول على مرجع محاسبً موحد للدول التً تقبل العمل بها* 

حدد هدو وضدع لؽدة محاسدبٌة موحددة فدً إطدار ومنه نجد أن الهدؾ العام لاعتماد مرجع محاسدبً مو

اد واسددع لتوحٌددد الأسددواق المالٌددة، وعلٌدده الحصددول علددى لؽددة محاسددبٌة دولٌددة ٌعتمددد علٌهددا عنددد إعددد

، ولم ٌأتً ذلك إلا بعد الصراع الطوٌدل لسدنوات طوٌلدة لتدأثٌرات عددة القوابم المالٌة لكل المؤسسات

الشركات متعددة الجنسٌات، التجمعات القطاعٌدة،  أطراؾ منها مكاتب المحاسبة والمراجعة الكبرى،

 ال  ......هٌبات التوحٌد المحاسبً المحلً 

ففً عالم أٌن رؤوج الأموال والأسواق والمؤسسات أصبحت عالمٌدة، فالمحاسدبة أٌضدا لابدد لهدا أن 

 . تكون عالمٌة للوصول إلى هدؾ القدرة على مقارنة الأدال والكفالات المختلفة

للهٌبات الدولٌة المكلفة للتوحٌد المحاسدبً علدى المسدتوى الددولً نتطدرق أولا للتوحٌدد  وقبل التطرق

المحلً لبعض الدول التً السبق فً هذه العملٌة وكان لهدا الأثدر الكبٌدر فدً اعتمداد معداٌٌر محاسدبٌة 

 .دولٌة

 :   الهٌئات المحلٌة المكلفة بالتوحٌد المحاسبً: الفرع الثانً

محاسبً وقبل أن تصبح ضرورة عالمٌة كانت أولا ضرورة محلٌدة علدى مسدتوى إن فكرة التوحٌد ال

الددول والتددً فددً الأول كدان للمحاسددب فددً أي شدركة اسددتخدام تقنٌاتدده و مبادبده الخاصددة لٌعبددر عددن 

الوضعٌة المالٌة للمؤسسة والتً أصلا تخدم أصحاب هذه المؤسسات وترعى مصالحهم فدً المرتبدة 

ذي حدث خاصة  انفصال ا  دارة عن الملاك وكثرة الأطراؾ التً تستخدم الأولى، ولكن التطور ال

تلك القوابم المالٌدة أدى إلدى وجدوب تنمدٌط العمدل المحاسدبً بشدكل ٌخددم مصدالح مختلدؾ الأطدراؾ 

كأحد المطالب الأساسٌة للمحاسبة الحدٌثة ، ٌمكدن ذكدر بعدض التجدارب للتوحٌدد المحاسدبً فدً عددة 

 .المتحدة الأمرٌكٌة لما لها تأثٌر كبٌر على وجوب التفكٌر فً التوحٌد الدولً أقطار ونبدأ بالولاٌات

وكنتٌجددة لكددل هددذا كانددت أول تجربددة للتوحٌددد المحاسددبً فددً  :فييً الولاٌييات المتحييدي الأمرٌكٌيية.1

لدم ٌتطلدب اقتصدادها سدوى نمدط بسدٌط نسدبٌا مدن الوظٌفدة  0011الولاٌات المتحددة الأمرٌكٌدة فقبدل 

قد كانت الملكٌة الفردٌة هً الشدكل الشدابع للمنشدوت وقدد ركدزت التقدارٌر المالٌدة علدى المحاسبٌة ، ف

إلى  0011جوانب السٌولة والقدرة على الدفع واقتصرت على الاستخدام الداخلً، أما فً الفترة من 

فظهور الشركات الضخمة والتً اتسمت بانفصال الملكٌة عن ا دارة وزٌادة حجم الاستثمار  0090

مضداربة أدى طلددب الحاجددة علددى الزٌدادة مددن ا فصدداح وتحددول التركٌدز علددى القدددرة علددى تولٌددد وال
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، وزٌادة عدم الرضا عن التقارٌر 0090الداخل، وكنتٌجة لانهٌار الأسهم وأزمة الكساد العظٌم سنة 

المحاسددبٌة بددذلت الحكومددة الفٌدرالٌددة وبورصددات الأوراق المالٌددة ومهنددة المحاسددبة جهددودا كبٌددرة 

تحسٌن المحاسبة، وعلٌه تم بنً مجموعة من المبادئ حظٌت بالقبول العام على مددار الدزمن بسدبب ل

 .تطبٌقها على مجال واسع، إلا أنها أثارت بعضا من الجدل والانتقاد فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة

المتعدارؾ علٌهدا هناك العدٌد من المنظمات العالمٌة والهٌبات التً لها تأثٌر كبٌر فدً وضدع المبدادئ 

 : والتً نذكر أهمها

 : )secSecurities and Exchage Commissin (لجنة تداول الأوراق المالٌة *

كنتٌجة للانهٌار الواسع فدً منشدوت الأعمدال وأسدواق الأوراق المالٌدة   0091نشأت هذه اللجنة سنة 

ات التً تصدر أوراق مالٌة وهً هٌبة حكومٌة تتولى تنفٌذ قوانٌن فً أمرٌكا إذ ٌجب على كل الشرك

أن تعد قوابمها المالٌة وفق مبادئ هذه اللجنة ن وفً ظل القدوانٌن العدٌددة التدً تشدرؾ علدى تنفٌدذها 

هذه الهٌبة أصبح لها نفوذ كبٌر فً مجال ا جرالات المحاسبٌة ونماذج القوابم المالٌدة التدً تقترحهدا 

ضدع مجموعدة مدن المبدادئ وا جدرالات التدً تلقدى هذه الهٌبة، وبالتالً أرست القواعدد الأساسدٌة لو

، 1قبدولا عامددا والتدً تعدددها مختلددؾ الأطدراؾ التددً لهدا علاقددة بالتوحٌددد المحاسدبً خاصددة المهنٌددٌن 

وذلك بممارسة الضؽط علٌها سوال لتخفٌض مجدال الاخدتلاؾ بٌدنهم أو  ٌجداد حلدولا عملٌدة لدبعض 

لأوراق المالٌدة بنشدر متطلباتهدا وئرابهدا المحاسدبٌة المشاكل التً تعرض علٌها، وتقدوم لجندة تدداول ا

 : بعد صورة منها

 . نشر التقرٌر المالً

 . تعلٌمات ونماذج  عداد القوابم المالٌة

 .قراراتها فً الحالات التً تعرض علٌه 

 AICPA (American Institute of Certified: المعهيد الأمرٌكييً للمحاسيبٌق القييانونٌٌق* 

ntPublic Accounta):  هدددو لدددٌج هٌبدددة  عدددداد المبدددادئ والمعددداٌٌر 8880تدددم إنشددداؤه سدددنة ،

 مقترحاتدددهالمحاسدددبٌة بدددل هدددو هٌبدددة مهنٌدددة تجمدددع الخبدددرال المحاسدددبٌن والمدددراجعٌن ،  ٌقدددوم بنشدددر 

 .العملٌة لبعض المشاكل المحاسبٌة وتفسٌراته للحلول

                                                
 .233، ص2005انذون س هىذسٌكسه، انىظشٌت انمحبسبٍت، حشجمت كمبل خهٍفت أو صٌذ، انمكخب انجبمؼً انحذٌث، انطبؼت انشابؼت، 1 
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، فعلدى سدبٌل المثدال سدنة ٌهدالمبدادئ المحاسدبٌة المتعدارؾ علولقد كانت جهوده حٌوٌة لعملٌة وضع ا

قددام بتشددكٌل لجنددة خاصددة للتنسددٌق مددع بورصددة نٌوٌددورك فددً الأمددور التددً تهددم المحاسددبٌن  0091

مجلدج " بإنشدال  0090والمستثمرٌن والبورصة، ونتٌجة لكل هذه الجهود قدام هدذا المعهدد فدً سدنة 

 : تمثلت الأهداؾ الأساسٌة لهذا المجلج فً ما ٌلً"  APBمبادئ المحاسبة 

 .وضع مبادئ محاسبٌة مكتوبة*   

 . تضٌٌق مجالات الاختلاؾ وعدم التناؼم والاتساق فً الممارسة المحاسبٌة *   

اعتمدادا علدى أسدالٌب تولى هذا المجلج مهمة التوصل إلدى مجموعدة الفدروض والمبدادئ المحاسدبٌة 

م البحدوث فدً مدن إصددار مجموعدة ند 0089إلدى  0090، وتمكدن خدلال الفتدرة مدن البحث العلمدً

 .وأربع تقارٌر( opinions)رأي  90مجالات الفكر المحاسبً المختلفة ممثلة فً 

وبددالرؼم مددن هددذا كلدده إلا أن المجلددج واجدده الكثٌددر مددن الانتقدداد، وتددم اتهامدده بعدددم الالتددزام بالحٌدداد 

وخضوعه لضؽوط خارجٌة ، خاصدة مدن قبدل مكاتدب المحاسدبة الكبدرى وكدذا هٌبدة تدداول الأوراق 

بتشددكٌل  0080لمالٌددة فددً الولاٌددات المتحدددة الأمرٌكٌددة، وعلٌدده قددام رواد مهنددة المحاسددبة فددً سددنة ا

وذلدك لدراسدة تنظدٌم  wheat Committeeمجموعة دراسة لوضع المبادئ المحاسدبٌة عرفدت باسدم 

وتحدٌدد التؽٌدرات الضدرورٌة للحصدول علدى نتدابج أفضدل،  APBوتشكٌل مجلج مبادئ المحاسدبة 

وتم اعتمادها بالكامدل ودخلدت  0089فً ربٌع سنة  AICPAم توصٌات هذه اللجنة إلى وقد تم تقدٌ

 .1 0089حٌز التنفٌذ مع بداٌة 

 FASB(Financial Accountng Standardsمجلييييس معيييياٌٌر المحاسييييبة المالٌيييية

Committee):   

 وتشدكٌل هٌكدل جدٌدد لوضدع المعداٌٌر، ٌتكدون مدن APBحدل لجندة  Wheatلقد نتج عن توصٌات 

،  FASBومجلددج معدداٌٌر المحاسددبة المالٌددة FAFثلاثددة منظمددات هددً مؤسسددة المحاسددبة المالٌددة 

 .  FASBوالمجلج الاستشاري وتموٌل أنشطتهم وا شراؾ بصفة عامة على أنشطة 

الذي تتركز مهمتده الأساسدٌة فدً وضدع  FASBولكن المنظمة الأكثر أهمٌة فً هذا الهٌكل الثلاثً 

بة و التقرٌددر المددالً  رشدداد وتوجٌدده الجمهددور العددام الددذي ٌضددم مصدددري وتحسددٌن معدداٌٌر المحاسدد

، ولقد أٌقنت مختلؾ هذه الأطراؾ أن الطرٌقة الأكثر كفالة اجعً ومستخدمً المعلومات المالٌةومر

                                                
 .30، ص1995، انطبؼت انثبوٍت، داس انمشٌخ، 1أحمذ حبمذ حجبج، جدووبنذو كٍسى، جٍشي وٌجبوج، انمحبسبت انمخىسطت، حؼشٌب   1
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، أو عددن طرٌددق المحاسددبٌة هددً المشدداركة فددً صددٌؽته للتددأثٌر علددى المعدداٌٌر والتددً تحكددم الممارسددة

، وٌبددٌن الشددكل التددالً ٌر فددً أول مددرة أو لتعدددٌل القدٌمددةد إعددداد المعدداٌالضددؽط واضددعها سددوال عندد

مختلددؾ الأطددراؾ الضدداؼطة والتددً تددؤثر علددى عمددل المجلددج لأنهددا سددتتأثر هددً بدددورها بمعدداٌٌر 

 : المحاسبٌة التً تصدرها المجلج

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 . 43، ص004راه، جامعة فرحات عباس عقاري مصطفى، مذكري نٌل شهادي الدكتو: المصدر

هنددا سددوؾ نتطددرق لددبعض  :الهٌئييات المحلٌيية المكلفيية بالتوحٌييد المحاسييبً فييً القيياري الأوربٌيية. 2

المنظمات المكلفة بالتوحٌد المحاسبً على مستوى بعض الدول التً لها السبق وذات تأثٌر كبٌدر فدً 

فً كل المؤتمرات  نشال الهٌبات الدولٌدة  عملٌة التوحٌد المحاسبً حتى الدولً من خلال مشاركتها

 : تتمثل أهمها فً الدول التالٌة

فً هذه الدولة التوحٌد المحاسبً منوط بالسلطات العمومٌة، اعتمداد مبدادئ محاسدبٌة   :فً فرنسا*  

 : ٌمر عبر هٌبتٌن أساسٌتٌن هما

 انمؼبٌٍش ، انخفسٍشاث ، انىششاث انمحبسبٍت 

FASB 

 انىحذة الالخصبدٌت

 لطبع الاسخثمبس

 انجهبث الأكبدٌمٍت

AICPA 

 انمؤسسبث انمبنٍت  ششكبث انمشاجؼت 

 انمىظمبث انمهىٍت 

 انهٍئبث انحكىمٍت 

 انغشف والاححبداث

 انصىبػٍت
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مددات المهنٌددة عضددو، ٌجمددع بددٌن كددل المنظ 98ٌتكددون مددن  :CNCالمجلييس الييوطنً للمحاسييبة . 1

المتعددة تتمثل المصنؾ الوطنً للخبرال المحاسبٌن، الشركة الوطنٌة لمحافظً الحسابات، وسلطات 

، أن لهذا المجلدج فقدط مهمدة تقددٌم الدرأي فدً مختلدؾ القضداٌا المحاسدبٌة عمومٌة كمجلج المحاسبة

 :1المستجدة، وتتفرغ عن ذلك المهام التالٌة 

تخدد  القطاعددات محاسددبة حددول مختلددؾ المشدداكل المحاسددبٌة التددً تقدددٌم التوصددٌات فددً مٌدددان ال* 

 (.ال .....، ا دارات العمومٌة البنوك، التأمٌنات، الدولة)الاقتصادٌة 

 .تقدٌم  الرأي فً المعاٌٌر المحاسبٌة خاصة منها الأجنبٌة* 

بمددال ضددمان التنسددٌق وتلخددٌ  البحددوث النظرٌددة والمنهجٌددة ونشددر كددل الوثددابق التددً لهددا علاقددة * 

 .المحاسبة

ختلدددؾ السدددلطات العمومٌدددة عضدددوا تمثدددل م 09تتكدددون مدددن : CRCلجنييية التنظيييٌم المحاسيييبً . 2

جلدج ، وتقدوم هدذه اللجندة بقبدول ئرال الموجمعٌدات مهنٌدٌن( الد ....المحلٌدة ، الجماعدات الوزارات)

ه فدً جرٌددة ، وتفننده بدأمر وزاري تنشدروتعد التنظٌمات الخاصة بمعٌار ما، الوطنً للمحاسبة أو لا

 .رسمٌة 

، فهنداك العدٌدد مدن الهٌبدات التدً ث فدً الولاٌدات المتحددة الأمرٌكٌدةمثل ما هدو حداد :فً برٌطانٌا* 

 :لتالٌةتتدخل فً وضع المبادئ المتعارؾ علٌها تتكون أساسا من المنظمات ا

ٌقوم ، ن من تسعة أعضال وهو هٌبة مستقلة، ٌتكو0001أنشأ سنة : ASBمجلس معاٌٌر المحاسبة 

 .FRSبإعداد ونشر المعاٌٌر والتً تسمى معاٌٌر التقارٌر المالٌة 

ظمدات المهتمدة بالمعلومدات ، ٌجمدع كدل المنأنشأ من طدرؾ الدولدة: FRCمجلس المراجعة المالٌة 

، كمدا ٌقدوم بحدل مشددكلات ؤسسدات التددً تحتدرم تطبٌدق المعداٌٌر، فهدو ٌقدوم بمهمدة مراقبدة المالمالٌدة

 .فسٌر هذه المعاٌٌرقة بالتطبٌق وتالمتعل

، ٌجمدددع بهدددم سدددتة 0081تدددم أنشددداؤها سدددنة : CCABالهٌئييية الاستشيييارٌة للمنظميييات المحاسيييبٌة 

، ة عن تطبٌق ومراقبدة المحاسدبةمنظمات مهنٌة محاسبٌة للدول التابعة للمملكة المتحدة وهً المسبول

 .التً وضعت مجلج معاٌٌر المحاسبة فهً

                                                
 .32دووبنذو كٍسى، جٍشي وٌجبوج، مشجغ سببك، ص 1
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، وتبقدى عملٌدة راجها مدن مختلدؾ النصدو  القانونٌدةٌة ٌدتم اسدتخالمعاٌٌر المحاسدب: فً ألمانٌا*    

، عدة منظمات وجمعٌات مهنٌة هً ٌات الحكومة  والبرلمان الألمانًإصدار هذه المعاٌٌر من صلاح

، فنجدد أساسدا اقبدة عملٌدة التطبٌدق المحاسدبً لهداحاضرة عندد إصددار ونشدر هدذه المعداٌٌر وكدذا لمر

بداقً الددول الأوربٌدة مثدل بلجٌكدا،  ، ونفدج الشدًل ٌدتم فدًن المحاسدبٌنالخبرال المحاسبٌن، المراقبٌ

 . ال  ...، هولندا إسبانٌا

وتجدر ا شارة هنا أنى مجموع هذه الدول حالٌدا لهدا موقدؾ موحدد مدن المعداٌٌر المحاسدبٌة فدً ظدل 

 الاتحدداد الأوربددً ومددن خددلال برلماندده لقبددول وتقرٌددر تطبٌددق معدداٌٌر معٌنددة ورفددض أخددرى وعمومددا

فالاتحاد الأوربً بدأ فً تطبٌق معاٌٌر المحاسبة الدولٌة بالنسبة للشركات المسجلة فً البورصة منذ 

 . ما بعد بشكل إلزامً فً انتظار تعمٌم ذلك على كل الشركات فً 9119

فبعدد عملٌدة التوحٌدد :  الهٌئيات المكلفية بالتوحٌيد المحاسيبً عليى المسيتول اليدولً: الفرع الثاليث

لقطري بدا التفكٌر فً التوحٌد على الصعٌد الدولً حٌث عقدت عددة مدؤتمرات محاسدبٌة المحاسبً ا

دولٌة وتواتر عقدها كل خمج سنوات بهدؾ العمل على توحٌد الممارسة العملٌة للوصول إلى قوابم 

مالٌة قابلة للمقارنة تمكن المستثمرٌن من اتخاذ القرارات التً تؤمن تدفقات رأج المدال، كمدا تسدهل 

لتبادل التجداري بندال علدى قدٌم محاسدبٌة موحددة، وتدودي إلدى جعدل العدالم بأكملده سدوقا واحددا تلبٌدة ا

ضمت وتسعى لضم معظم دول العالم وقد أبدى العدٌد  التً WTOلشروط المنظمة العالمٌة للتجارة 

 من المؤلفٌن رؼبدة ملحدة فدً توحٌدد المبدادئ المحاسدبٌة علدى نطداق دولدً وطدرح أسدالٌب تدرٌجٌدة

مختلفة، بٌنما عارض فرٌق ئخر ذلك مشٌرا إلى أن مجموعة واحدة من المبادئ والقواعد المحاسبٌة 

، بهدددؾ 0089كأسدداج للتوحٌددد أمددر ؼٌددر عملددً، كمددا تكونددت لجنددة للتنسددٌق المحاسددبة فددً سددٌدنً 

ة تركٌز الجهود نحو تطوٌر مهنة المحاسبة مع إنشال معاٌٌر دولٌة محاسبٌة ، أعقب ذلك تشدكٌل لجند

فدً  The intrnational Accounting Standards Committee IASC معداٌٌر دولٌدة للمحاسدبة

، فً مدٌنة لندن، متضمنة ممثلدٌن عدن الهٌبدات المحاسدبٌة القابددة فدً كدل 0089جوان من عام  90

ولاٌدات م من أسترالٌا، المكسٌك، هولندا، انجلترا  اٌرلندا، كندا، فرنسا، ألمانٌة الؽربٌة، الٌابدان، و ال

، و لا إعددداد القدوابم المالٌددة و مراجعتهدداأ، لتكدوٌن و نشددر معداٌٌر أساسددٌة توضدع فددً الحسددبان عندد 
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فدً الولاٌدات  AICPAمثدل  (تملك هذه اللجنة أٌة سلطة و لكنها تعتمد على المنظمدات المكوندة لهدا 

 .1فً نشر معاٌٌرها و بذل الجهود لتطبٌقها )المتحدة 

 :ٌة للجنة فً ما ٌلًتمثلت الأهداؾ الأساس

إعداد و نشر من أجل المصلحة العامة للمعاٌٌر المحاسبٌة الضرورٌة لعرض القوابم المالٌة و كذا * 

 .الحث على قبولها و تطبٌقها على المستوى الدولً

العمل بشكل واسع مدن اجدل تطوٌدل و تنداؼم المبدادئ و القواعدد المحاسدبٌة و ا جدرالات المتعلقدة * 

 .م المالٌةبعرض القواب

إن تموٌل لجنة معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ٌتم مناصفة بدٌن أعضدابه و المنظمدة الدولٌدة للمحاسدبٌن مدن 

جهددة، و اشددتراكات الشددركات متعددددة الجنسددٌات و مكاتددب المحاسددبة العالمٌددة الكبددرى و كددذا بٌددع 

 .منشوراته من جهة أخرى

، 0089مرة بها اللجنة منذ تأسٌسها سنة  عدت أحداث و مراحل هامة :تطور اللجنة منذ نشأتها -0

 :ٌمكن تلخٌصها فً النقاط التالٌة

بددذل كددل جهددوده مددن اجددل تقلددٌ  فجددوة الخددلاؾ بددٌن مختلددؾ الهٌبددات : 0080إلددى  0089مددن * 

المكلفة بإعداد المعاٌٌر على المستوى المحلً و زٌادة درجة التنسٌق بدٌن مختلدؾ الأعضدال المكوندة 

 .دة إمكانٌات للمحاسبة فً كل معٌار لتتأقلم مع المرجعٌات الوطنٌة للجنة، وذلك بإدراج ع

فً هذه الفتدرة بددأت هدذه اللجندة مدن تخفدٌض فدً الخٌدارات المقترحدة و : 0009إلى  0008من * 

بالتددالً اكتسدداب  القددوابم المالٌددة نددوع مددن الشددمولٌة و تددأتى ذلددك مددن خددلال نشددر عشددر معدداٌٌر تددم 

 .0009مراجعتها فً سنة 

فً هذه السنة وقعت اللجنة بٌن نارٌن، الأولى فً مواجهة المنظمة العالمٌدة لعمدولات : 0001ً ف* 

و التً رفضت المعاٌٌر المنشورة لؽاٌة هذا التارٌ  متحججة بأنها ؼٌر ملزمة  OICVالقٌم المنقولة 

التدً تطبدق  على الهٌبات التنظٌمٌة الوطنٌة و الثانٌة فً مواجهة بعض الشدركات العالمٌدة الكبدرى و

 .معاٌٌر المحاسبة الدولٌة و تهدد بترك تطبٌقها متحججٌن بشدة تضٌٌقها للتطبٌقات العملٌة المحاسبٌة

بعدد قدرار اتخذتده مجموعدة السدبع الصدناعٌة الكبدرى، لجندة معداٌٌر المحاسدبة : 0009فً جوٌلٌة * 

مددن أجددل مخطددط كامددل  الدولٌددة و بمشدداركة المنظمددة العالمٌددة للقددٌم المنقولددة أعدددوا برنددامج عمددل

من فر  توصٌاتها علدى الهٌبدات  OICVالتً تسمح لـ  لمجموعة من المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة و

                                                
 .44، ص2001حسٍه انمبضً و مبمىن حمذان، وظشٌت انمحبسبت، انذاس  انؼهمٍت انذونٍت نهىشش و انخىصٌغ،  1
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، وذلك باحترام هذه المعاٌٌر فً المعاملات والتسجٌلات التدً تدتم حاسبً الوطنٌةالمكلفة بالتوحٌد الم

 .على مستوى الأسواق المالٌة العالمٌة

بة ومسدؤولٌة للجنة بتقوٌة تركٌبتها العملٌة ، تهدؾ أساسا إلى تعدٌل تركٌبادرت هذه ا: 0000فً * 

) ، إجرالات تعٌٌن الأعضال وإنشال لجنة جدٌدة تمثل ا دارٌٌن لتسدٌٌر اللجندة مجلج إعداد المعاٌٌر

Trustees .) 

أعلندت  9111مداي  08 برنامج المخطدط الكامدل للمعداٌٌر المحاسدبٌة تدم اعتمداده فدً: 9111فً * 

أنها توصً مختلؾ الهٌبات المكلفة بالتوحٌدد المحاسدبً الوطنٌدة وكدذا  ةالمنظمة العالمٌة للقٌم المنقول

لٌددة حسددب معدداٌٌر الشددركات العالمٌددة المسددجلة فددً مختلددؾ بورصددات العددالم قبددول نشددر قوابمهددا الما

 .المحاسبة الدولٌة

مصدادقة ، تدم التنظدٌم جدٌدد لهدا ذه اللجنة بإنشالكانت نقطة تحول فً تركٌبة ه: 9110فً فٌفري * 

 .، تم وضعه للعمل تحت تسمٌة تركٌبة لجنة معاٌٌر المحاسبة الدولٌةعلٌه فً ماي من نفج السنة

IASCF / Iernaiional Accouting standards Committee foundation  والتدً بددورها تتكدون

ؽٌٌر أعطى أهمٌة واستقلالٌة أكبدر عمل لكل منها مهام معٌنة ، هذا التمن عدة لجان فرعٌة أو أفواج 

للجنة معدة المعاٌٌر بحكم أن أعضابها لٌسو ممثلٌن لبلدانهم كمدا كدان الحدال علٌده فدً اللجندة السدابقة 

إلى  IASأفرٌل هو تؽٌٌر تسمٌة المعاٌٌر من معاٌٌر المحاسبة الدولٌة  10وأول قراراته المتخذة فً 

وذلك فقط بالنسبة للمعاٌٌر التً تم إعددادها بعدد هدذا التدارٌ   IFRSالمعاٌٌر الدولٌة للتقارٌر المالٌة 

 .نتطرق لكلاهما بالتفصٌل فٌما بعدالتً قبل هذا التارٌ  والتً سوؾ  والحفاظ على التسمٌة القدٌمة

بعدد هدذا التؽٌٌدر أصدبحت هدذه اللجندة مهٌكلدة مدن الجدان الفرعٌدة أو أفدواج  :IASCFمكونات .  2

 : 1العمل التالٌة

، ٌضدم هدذا 9110فٌفدري  1ٌعتبر أهم مجلج داخل هذه الهٌبة تم إنشداؤه فدً : IASBمجلج  – 0

عضدوا ٌدتم مدن طددرؾ المسدٌرٌن ولا ٌمكدن لأحدد هددؤلال الأعضدال أن ٌكدون فدً نفددج  01المجلدج 

مكلفدون  نالددابمٌ 09أعضدال مدن بٌدنهم  8، (مدؤقتٌن  9مدنهم دابمدٌن  و  09الوقت عضوا وإدارٌا 

ت إعداد المعاٌٌر على المستوى الدول الأعضال وذلك من أجل تقرٌبها بمعاٌٌر هذه بالتنسٌق مع هٌبا

 : جلج جؽرافٌا كما ٌلًالهٌبة ، ٌتوزع أعضال هذا الم

                                                
1 Bernard Raffounier, Axel Haller, Peter Walton, La Comptabilité Internationale, Edition Vuibert, Paris, 1997 , P132. 
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 المجمــوع باقً العالـم أمرٌكا الشمالٌة أوروبـا المنطقة

 9 0 9 9 معدي المعاٌٌر

 9 0 0 0 المراجعٌـن

 1 0 1 9 المحضرٌـن

 9 1 0 0 الجامعٌٌن

 01 9 1 8 المجمـــوع

 

لم ٌصبح هؤلال الأعضال ممثلٌن لبلدانهم، تتمثل أهم مهمة لهذا المجلج فً تحضٌر  2001منذ سنة 

المعاٌٌر الدولٌة للتقدارٌر المالٌدة " المعاٌٌر الجدٌدة المقترحة تحت التسمٌة الجدٌدة  ىو التصوٌت عل

زن بدٌن مختلدؾ الأعضدال المنحددرٌن مدن عددة البحدث عدن حالدة التدوا ، وفً ظل هذا المجلدج ٌدتم"

، ولتحقٌدددق (الدد  ....مددراجعٌن، مددددٌرٌن مددالٌٌن ) مهنٌدددة مختلفددة  –دول، وذات أصددول اجتماعٌددة 

للهٌبدة ٌضدع  ًالتوازن الفكري بدٌن الأعضدال مدن خدلال الخبدرة المهنٌدة المكتسدبة، فدالتنظٌم التأسٌسد

 : التعلٌمات التالٌة

 .أن ٌملكون خبرة فً مجال المراجعةالمجلج ٌجب على الأقل خمسة أعضال من * 

 .ة فً مجال إعداد القوابم المالٌةعلى الأقل ثلاثة أعضال ٌملكون خبر* 

 .فً مجال استخدام القوابم المالٌةعلى الأقل ثلاثة أعضال ٌملكون خبرة * 

 .جامعًعلى الأقل عضو منهم لدٌه خبرة فً مجال التعلٌم ال* 

ر المحاسددبً للتصددوٌت، وكددذا مشددارٌع التفسددٌرات أو عنددد المصددادقة علٌهددا ٌددتم نشددر مشددروع المعٌددا

باستعمال اللؽة الانجلٌزٌة، إن مدة التمثٌل لهدؤلال الأعضدال هدً خمسدة سدنوات علدى الأكثدر، ٌمكدن 

تجدٌدها مرة واحدة فقط، ٌحصلون على مقابل مادي بقدر مسؤولٌاتهم والتدً ٌدتم تحدٌدده مدن طدرؾ 

 .إدارًٌ الهٌبة

 :   IFRICلجنة الدولٌة لتفسٌرات التقارٌر المالٌة ا -9

Interpretations Committee)  International Financial Reporting ) مهمتهدا توضدٌح طرٌقدة

، تضدم IASBالتدً ٌتصددرها   IFRSتطبٌق المعاٌٌر المعدة من خلال شرحها وتفسدٌرها للمعداٌٌر 

 : فًمن طرؾ المسٌرٌن، وتنحصر مهامها الأساسٌة ، ٌعٌنون سنوات قابلة للتجدٌد 9لمدة  عوا 09
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تفسددر وتقدددم تعلٌقاتهددا حددول التطبٌددق العملددً للمعدداٌٌر المحاسددبٌة الدولٌددة، فددً ا طددار المفدداهٌمً * 

 .لمجلج معاٌٌر المحاسبة، كما تنفذ مهاما أخرى حسب طلب هذا الأخٌر

 .موافقته ٌقوم بالرد على المجلج حول التفسٌرات النهابٌة والحصول على* 

تضددم ممثلددٌن عددن SAC : (Standards Advisory Consul   )لجنيية استشييارٌة للمعيياٌٌر  -3

 91، تضم حوالً IASBالهٌبات المهنٌة الوطنٌة تعطً ئرالها حول المشاكل الكبٌرة التً ٌواجهها 

سدنوات قابلدة لتجدٌدد، وعلٌده  9لمددة  Trustees عضدال مجلدج الحكدامعضوا ٌعٌنون من طرؾ أ

 : ثل مهامها الأساسٌة فًتتم

 .تقدٌم الاستشارة لمجلً معاٌٌر المحاسبة حول القرارات المتعلقة بإعداد المعاٌٌر* 

إعددلام المجلددج بوجهددات النظددر لمختلددؾ المنظمددات والأطددراؾ ذات العلاقددة المتعلقددة بمشددارٌع * 

 .المعاٌٌر

ة هددذه الهٌبددة ، تدددار مددن وهددً بمثابددة مجلددج إدار : Trusteesلجنيية الإدارٌييٌق أو المسييٌرٌق  -4

 حكمـا  00طرؾ 

ٌعٌنددون لاعتبددارات جؽرافٌددة وكددذا تمثددٌلهم  لمختلددؾ أسددواق رؤوج الأمددوال ( مجلددج المراقبددة ) 

المنتشرة ؼبر مناطق العالم ، هؤلال الحكام مهمتهم الأساسٌة تحدٌدد السٌاسدات ا سدتراتٌجٌة وتعٌدٌن 

 أعضال اللجان السابق 

( IFRIC  SAC  IASB ) إعدداد المٌزانٌدة وإجدرال مختلدؾ التؽٌدرات المكوندة للجندة ككدل، مددة  و

 : وعلى العموم تكون مناطق تمثٌلهم كما ٌلً سنوات قابلة لتجدٌد مرة واحدة، 9 الحكام هً

 .أعضال ٌمثلون أمرٌكا الشمالٌة 1 -

 .اأعضال ٌمثلون أوروب 1 -

 .أعضال ٌمثلون ئسٌا والمحٌط الهادئ 1 -

 .المناطق الجؽرافٌة العالمٌة أعضال لباقً 9 -

 : ٌمكن ذكر أهم المهام المنوطة بهؤلال المسٌرٌن وذلك بؽٌة احترام تعلٌمات الهٌبة هً كما ٌلً

 .ضمان مسؤولٌة التموٌل* 

 .نشر تقرٌر سنوي حول نشاط الهٌبة* 

 .تعٌٌن مختلؾ أعضال باقً اللجان وإعداد عقود عملهم وخصاب  مهامهم* 

 .تٌجٌة السنوٌة لعمل الهٌبة ككل ومدى فعالٌتهاتقٌٌم ا سترا* 
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 .المصادقة كل سنة على مٌزانٌة الهٌبة* 

 .تقٌٌم ا شكالٌات الكبرى والهامة التً تتطرق لها المعاٌٌر المحاسبٌة* 

 .إعداد وتعدٌل القانون الداخلً المسٌر للهٌبة* 

 :مفهوم المحاسبة الدولٌة و أهمٌتها: المطلب الثانً

تعتبر المحاسبة الدولٌة نظام عالمً تبنتده الكثٌدر مدن الددول  :مفهوم المحاسبة الدولٌة: ولالفرع الأ

عدن طرٌددق وضددع مجموعددة مددن المبددادئ و المعداٌٌر المحاسددبٌة المقبولددة قبددولا عامددا علددى المسددتوى 

ة العالمً، إن المحاسبة الدولٌة تتبع الأسدلوب الوصدفً عدن إعددادها لهدذه المعداٌٌر، كمدا أن المحاسدب

الدولٌة تمثل مجموعة المبادئ و الطرق و المعاٌٌر المحاسبٌة فً جمٌع الدول على اختلاؾ أنواعهدا 

هذا الاختلاؾ نشأ نتٌجة الخصاب  الجؽرافٌة و الاجتماعٌة و الاقتصادٌة و السٌاسدٌة و القانونٌدة و 

 .التً تختلؾ من دولة إلى أخرى

علاقدة بدٌن الشدركة القابضدة و الفدروع التابعدة لهدا فدً كما أم مفهدوم المحاسدبة الدولٌدة ٌشدٌر إلدى ال  

مختلدؾ دول العدالم، أي أنده ٌعتبدر مدن الأسدالٌب التدً ٌجدب اسدتخدامها عندد إعدداد و تجهٌدز القددوابم 

 .المالٌة للشركة بشكل سلٌم

المحاسبة الدولٌة هً إذن نظام عالمً تتبناه جمٌع الدول عن طرٌدق وضدع مجموعدة مدن المبدادئ و 

المحاسبٌة المقبولدة قبدولا عامدا علدى المسدتوى العدالمً، كمدا ٌدتم تحدٌدد الأسدالٌب و الطدرق  المعاٌٌر

المشددتقة مددن تلددك المبددادئ و المعدداٌٌر و تطبٌقهددا فددً جمٌددع الدددول و هددذا هددو الهدددؾ النهددابً للنظددام 

 .المحاسبً الدولً، و هً تتبع فً بحثها الأسلوب الوصفً

لددى العلاقدة بددٌن الشددكة القابضددة متعددددة الجنسددٌات و الفددروع و كمدا ٌشددٌر مفهددوم المحاسددبة الدولٌددة إ

الشركات التابعة لها أي أنه ٌعتبر من الأسالٌب المحاسبٌة التً ٌجب اسدتخدامها حتدى ٌمكدن إعدداد و 

 .تجهٌز القوابم المالٌة الموحدة للشركة الم بشكل صحٌح

اسبة المعلومات التً ٌمكن استخدامها بصفة عامة توفر المح :أهمٌة المحاسبة الدولٌة: الفرع الثانً

فً اتخاذ القرارات الاقتصادٌة، فهً تعبر عدن النشداط الخددمً الدذي ٌقددم المعلومدات المالٌدة الكمٌدة 

لخدمة متخذي القدرار، ٌمكدن توضدٌح كٌفٌدة إبدلاغ المعلومدات المحاسدبٌة إلدى متخدذي القدرار، حٌدث 

ر تمثل المخرجات النهابٌة للنظام المحاسبً و التدً عادة ما ٌتم توفٌر تلك المعلومات من خلال تقارٌ
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تتأسج على البٌانات المتولدة من الأنشطة و الأحداث الاقتصادٌة المرتبطة بأحد منشوت الأعمال من 

 :1خلال الشكل البٌانً التالً

 الاحتٌاجات مق المعلومات

 

 ا دارة و المستثمرون: متخذي القرار           قوابم المالٌة، تقارٌر إدارٌة: تقارٌر

 .تقارٌر ضرٌبٌة، تقارٌر خاصة          الموردون و العملال و الأجهزة الحكومٌة

 

و التدً لهدا طبٌعدة دولٌدة بحٌدث تتضدمن كدل مدن : مشاكل المحاسبة الدولٌة و بٌئتهيا: الفرع الثالث

الاسدتثمارات و العملٌدات التدً تدتم فدً أسدواق  عملٌات التجدارة الدولٌدة و نشداط الشدركات الدولٌدة و

المال العالمٌة و استخدام العملات الأجنبٌة، فهذه العملٌات ٌتم تسوٌتها باستخدام العملة الأجنبٌة سوال 

لأحد طرفً العملٌة أو لكلاهما، ومن ثم تنشأ مشكلة المحاسبة عن ترجمة العملات الأجنبٌة، و كذلك 

ة الموحدة للشركة القابضة والتً تقع فروعها فً عدة دول أجنبٌة تمثل مشكلة فإن إعداد القوابم المالٌ

 .محاسبٌة أخرى

وٌرتبط بإعداد القوابم المالٌة الموحددة مشدكلة المحاسدبة عدن تؽٌدر القددرة الشدرابٌة للنقدود فمدثلا عندد 

ة القابضدة أو إعداد القوابم المالٌة هدل ٌجدب اسدتخدام الدرقم القٌاسدً ل سدعار المسدتخدمة فدً الشدرك

الرقم القٌاسً ل سعار فً البلد الذي ٌتواجدد فٌده الفدرع، للمحاسدبة الدولٌدة بٌبدة تتدأثر بمجموعدة مدن 

 :2المؤشرات الداخلٌة والخارجٌة وهً كما ٌلً

                                                
1 Mailler Catherine, Le Manh Anne, référence préscédente, P6. 

 
 

2 Robert Obert, Aperçu Historique Sur l'évolution De L'IASC, Paris, 2003, P274  

 

 المحاسبة تقارٌر

 المحاسبة متخذي القرار
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 :وتتمثل فً :المؤشرات الداخلٌة-1

ثقافددة  –الاحتددراؾ المحاسددبً  –الضددرٌبة السددابدة  –وظددابؾ المؤسسددة  –( المسدداهمٌن) المددلاك  -

التضدخم   –نمدو وتطدور الاقتصداد  –الجو الاجتماعً  –النظام السٌاسً السابد  –وبحوث المحاسبة 

 .ال ...النظام القانونً  -

 :وتتمثل فً :المؤشرات الخارجٌة -2

العوامددل  –العوامددل الاقتصددادٌة  –العوامددل الدٌنٌددة  –العوامددل السٌاسددٌة  –العوامددل الاجتماعٌددة  -

 .القانونٌة

ذه العوامل لها تأثٌر كبٌر على طبٌعة وعمل النظام المحاسبً المتبع فدً أٌدة دولدة، حٌدث ٌدنعكج وه

 .تأثٌرها على قواعد وأسج ومفاهٌم المحاسبة المعمول بها وفً تلك الدولة

كما تتأثر المحاسبة الدولٌة بالاجتهادات والاتجاهات بٌن المحاسدبٌن وخضدوع أمدور محاسدبٌة كثٌدرة 

صً وهً نقطة الضعؾ فً المحاسبة عموما مما ٌدعو إلى التفكٌر العام بٌن المحاسبٌن للتقدٌر الشخ

 .إلى الاتفاق العام حول معاٌٌر محاسبٌة موحدة تلقى القبول العام

 :أسباب اعتماد معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ومدل الالتزام بتطبٌقها:الفرع الرابع

 :ر المحاسبة الدولٌة منها ما ٌلًٌوجد أسباب عدٌدة ومتنوعة تلزم باعتماد معاٌٌ

إطارا متماسكا مدن الفدروض والمفداهٌم "النظرٌة تمثل  :عدم النفاق على نظرٌة شاملة للمحاسبة-1

، وهدذه الفدروض "والمبادئ الواقعٌة والتً تعتبدر بمثابدة مرجعدا عامدا لكدل حقدل مدن حقدول المعرفدة

ملٌات القٌاج المحاسبً ل حداث الاقتصادٌة والمفاهٌم والمبادئ هً التً تشكل القواعد التً تحكم ع

 .فً وحدة محاسبٌة معٌنة وإبلاغ نتابج القٌاج لمستخدمً البٌانات المالٌة

لكن فً الوقت الحاضر لا ٌوجد نظرٌة شاملة للمحاسبة، بل توجد عددة مختلفدة فدً الفكدر المحاسدبً 

اق على نظرٌة واحدة تشمل هذا بدأت واستمرت وتطورت مع الزمن،ولقد برز الكثٌر منها دون الاتف

الفكر بصورة شاملة وموحدة، وقد نتج عن ذلك اختلافات جوهرٌة أدت لمشاكل أصبحت تعانً منها 

 .النظرٌة المحاسبٌة فً الوقت الحاضر ومنها تعدد البدابل وتنوعها

عددد فمددن حٌددث المبدددأ نجددد العدٌددد مددن المبددادئ المتضدداربة، ومددن حٌددث القاعدددة نجددد عددددا مددن القوا

، ومن حٌث الوسٌلة نجد الكثٌر من الوسابل المختلفة ، ون حٌدث النتٌجدة نجدد العدٌدد مدن ةالمتعارض

 .النتابج عدٌمة المعنى
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فمن المبادئ المتضاربة، نجد مثلا مبدأ توافر خاصٌة الصلاحٌة للؽرض فً ظل الزٌادة فً مستوى 

ولا صددادر أولا، وقاعدددة الددوارد أخٌددرا الأسددعار، أمددا القواعددد المتعارضددة فنجددد مددثلا قاعدددة الددوارد أ

صادر أولا، وقاعدة ا هتلاكات طبقا للقسط المتزاٌد و ا هتلاك طبقا للقسط المتناق  وما إلدى ذلدك 

 .من القواعد والوسابل المتناقضة

ومما لاشك فٌه أن اخدتلاؾ المبددأ أو الطرٌقدة أو القاعددة التدً تطبدق فدً حالدة معٌندة بددلا مدن حالدة 

ي حتمددا إلددى اخددتلاؾ النتددابج، وهددذا ٌددؤدي بدددوره إلددى عدددم إمكانٌددة إٌجدداد دلالددة موحدددة أخددرى ٌددؤد

للبٌانات المحاسبٌة ومن ثم عدم إمكانٌة الاعتماد علٌها، ونتٌجة للجدل المحاسدبً حدول هدذه المشداكل 

حدد المعقدة والمختلفة بدأ التفكٌر وبشدكل جددي  ٌجداد وسدٌلة تلؽدً هدذه الاختلافدات أو علدى الأقدل ت

منها، وانطلاقا من هذا الواقع جالت فكرة إمكانٌة التوحٌد المحاسبً من بٌن ا مكانٌات المتاحة، بدل 

والتً قد تكون عظٌمة الفابدة فً إصلاح الوضع وبدأ العمل فعلا على مستوى محلً أولا ثدم إقلٌمٌدا 

 .ٌةوصولا إلى مستوى دولً ثالثا حٌث ظهرت فكرة معاٌٌر المحاسبة الدول، ثانٌا

اتسددمت الفتددرة الممتدددة مددن : ظهييور فكييري العولميية وتحرٌيير التجيياري علييى المسييتول العييالمً -2

، وذلددك لعدددد مددن الأسددباب والظدداهر "العولمددة"الثمانٌنددات إلددى الآن بتزاٌددد الحدددٌث والكتابددات عددن 

الموجده الاقتصادٌة والسٌاسٌة، ومن أهمها انهٌار ا تحاد السدوفٌتً أو مدا ٌعدرؾ بدالفكر الاقتصدادي 

والمخطط حٌث شملت هذه الظاهرة العالم بأكمله، وأمام الاتجاه الفكري القابل بأن العالم ؼً طرٌقده 

لٌصددبح قرٌددة واحدددة، لابددد مددن تحدٌددد مفهددوم العولمددة وهنددا لابددد مددن ا شددارة أولا إلددى أنهددا ظدداهرة 

فرنسدا والعدالم  اقتصادٌة شقت طرٌقها فً أواخر القدرن التاسدع حٌدث عزمدت برٌطانٌدا ومدن ورابهدا

على تنفٌذ سٌاسة الحرٌة التجارٌة على المستوى العالمً، لكن سدرعان مدا خددمت هدذه الفكدرة تحدت 

فكرة الموجة التحرٌرٌة والاستقلالٌة ؼٌر العادٌة التدً اجتاحدت العدالم خدلال تلدك الفتدرة، ثدم نشدطت 

حرٌدة المعداملات فدً  حٌث أصدبح وجدود درجدة عالٌدة مدن...تدرٌجٌا إلى أن وصلت الآن إلى قمتها

أسواق الدول المختلفة تتٌح لها الانفتاح على الاقتصاد الدولً والتشابك معا، وقدد تحدررت معداملات 

الصرؾ الأجنبً ونمت التكاملات ا نتاجٌة بٌن الدول ونمت أسدواق رؤوج الأمدوال الدولٌدة، وزاد 

ٌمثدل المرحلدة التالٌدة للتددوٌل  نشاط الشركات العملاقة متعددة الجنسدٌات، فهدً اتجداه جدٌدد معاصدر

وٌؤدي  لى قٌام نظام اقتصادي عالمً جدٌد والدذي تختفدً فٌده الحددود المصدطنعة بدٌن اقتصدادٌات 
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الدول حٌث تتحرر فٌه من تحكم السٌاسات القومٌدة وتصدبح مسدٌرة بقدوانٌن أو قدوى محاٌددة وتعتمدد 

 :1على أربع مقومات ربٌسٌة هً العولمة

 .ل فً الحركة دون أي عوابق على المستوى العالمًحرٌة رؤوج الأموا* 

 .حرٌة إقامة الصناعة فً أنسب الأماكن لها فً العالم بؽض النظر عن الجنسٌة أو السٌاسة القومٌة* 

 .عالمٌة المعلومات المعتمدة على الثورة التقنٌة الأخٌرة* 

 .حرٌة المستهلك عالمٌا فً انتقال ما ٌرٌد من أي مصدر ٌشال* 

جدة لهدذه المعلومدات مدن الظدروؾ الخاصددة والعوامدل الدولٌدة المدذكورة تزاٌددت أهمٌدة البٌانددات ونتٌ

المحاسبٌة المنشورة كمصدر للمعلومات بالنسبة لرجال الأعمدال والطوابدؾ الأخدرى والدذي ٌتخطدى 

تهدا اهتمامهم بها من النطاق المحلً إلى النطاق الدولً عندما تتوسع مجالات الاسدتثمار وتتندوع أدوا

 .وأسالٌبها، ومع تزاٌد وتنوع القرارات الاستثمارٌة  وأسالٌب موحدة على المستوى العالمً

كمددا ٌتضددح مددن خددلال أهددداؾ لجنددة معدداٌٌر المحاسددبة الدولٌددة فددإن تطبٌددق هددذه المعدداٌٌر فددً الؽالددب 

لتطبٌدق عندد اختٌارٌا باعتبارها تمثل معاٌٌر إرشادٌة ؼٌر ملزمة دولٌا، وبالتالً تكون الأولوٌدة فدً ا

إعداد القوابم والبٌانات المالٌة فً الدولة للمعاٌٌر والنظم  والقوانٌن المحلٌة وذلك عنددما تختلدؾ عدن 

 :معاٌٌر المحاسبة الدولٌة حٌث ٌراعى ما ٌلً

 .إذا كانت المعاٌٌر المطبقة أكثر وأشد قوة من معاٌٌر القطر الذي تؤدى فٌه الخدمة* 

ة فدددً الدولدددة الأم صدددالحة وأشدددد قدددوة وصدددرامة مدددن المعددداٌٌر فدددً                       إذا كاندددت المعددداٌٌر المطبقددد* 

 .القطر الذي تؤدي فٌه الخدمة تطبق معاٌٌر القطر الأم

 معاٌٌر المحاسبة الدولٌة: المطلب الثالث

إن معاٌٌر المحاسبة والمندوط بهدا إصددار معداٌٌر المحاسدبة الولٌدة التدً تقددم حلدولا لدبعض المشداكل 

لمحاسدبٌة وإعطابهددا طددابع العالمٌددة مددن أجددل توحٌددد الممارسددة المحاسددبٌة لتلددك القضدداٌا حتددى تكددون ا

 .معٌارٌة وقابلة للعمل بها فً مختلؾ الدول التً بدأت تطبٌقها الفعلً

قبل التطرق إلى مفهوم المعٌار المحاسدبً مدن الضدرورة  :تعرٌف المعاٌٌر المحاسبٌة: الفرع الأول

هددً كلمددة ذات أصددل لاتٌنددً ٌقصددد بهددا : NORME: طلح باللؽددة الفرنسددٌةالوقددوؾ معنددى المصدد

                                                
1

 .7بت انذونٍت مغ انخطبٍك انؼمهً نمؼبٌٍش انمحبسبت انذونٍت، مؤسست انىساق نهىشش و انخىصٌغ، انطبؼت الأونى، صٌىسف محمىد جشبىع، سبنم ػبذ الله حهس، انمحبس 
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معرفدة الشددًل  القاعددة، أي أن المعٌدار ٌمكدن اعتمدداده كقاعددة متفدق علٌهددا بدٌن الجمٌدع ومقٌدداج إلدى

 .1وتحدٌد مٌزاته بدقة

 أنما ٌلاحظ فً أدبٌات المحاسبٌة هو تعددد وجهدات النظدر تجداه تعرٌدؾ المعداٌٌر، فمدنهم مدن ٌدرى 

وتحاول تضٌٌق الفجوة بٌنه وبٌن الأسداج النظدري للمحاسدبة،  أداة ترشد التطبٌق لمعٌار عبارة عنا

بأنده نمدط متفدق علٌده لمدا ٌعتبدر تطبٌقدا ملابمدا فدً ظدروؾ "وفً هذا السٌاق ٌمكن أن ٌعرؾ المعٌار

 ".معٌنة وأساج للحكم والمقارنة وأساسا عندما تبرر الظروؾ ذلك

هدددً أنمددداط أو نمددداذج تصدددؾ مدددا ٌجدددب أن ٌكدددون علٌددده : "لمحاسدددبٌة وكتعرٌدددؾ ئخدددر للمعددداٌٌر ا

بٌنمددا ٌعرفهددا ئخددرون علددى أنهددا تمثددل محاولددة هامددة لتقلٌددل فددر  الاخددتلاؾ بددٌن التطبٌددق "التطبٌددق

أن المعداٌٌر "2ٌة للمقارنة، فً حدٌن ٌدرى الشدٌرازي العملً وجعل نتابج الوظٌفة المحاسبٌة أكثر قابل

ة بعنصدر محددد مدن عناصدر القدوابم المالٌدة أو بندوع معدٌن مدن أندواع المحاسبٌة تمثل أحكامدا خاصد

 ".العملٌات أو الأحداث

وفً هذا الشأن نجد تعرٌؾ ئخر أكثر شمولا ٌعرؾ المعٌار علدى أنده هددؾ مرؼدوب فدً تحقٌقده أو 

رال نموذج فرضته التقالٌد وا جماع العام أو الهٌبات العلمٌدة والمهنٌدة أو الحكومدة أو القدانون أو إجد

إداري بعد ملاحظة وتجربة و اختبار، إن المعاٌٌر المحاسبٌة هً لٌست بدذاتها إجدرالات لكنهدا تبدٌن 

ا جرالات المحاسبٌة و القاعدة التً تؽطً تفاصٌل حالات معٌنة كمدا أكددا علدى ضدرورة أن تكدون 

تعرٌدؾ المعٌدار المعاٌٌر المحاسبٌة متماسكة و منضبطة من خلال تحلٌل الآرال السابقة التً حاولت 

المحاسبً ٌتضح أنها لا تمثل فً جوهرها اتجاهات مختلفة بقدر ما تمثل فً مجموعها ئرال متكاملدة 

 :تهدؾ فً مجملها إلى تحقٌق مـا ٌلً 

 .المعٌار مرشد أساسً أو بٌان كتابً ٌتضمن طرٌقة أو أكثر لمـعالجة عملٌة محـاسبٌة معٌنة - 

 .ٌم التطبٌق للتوصل إلى معلومات محاسبٌة مفٌدة للمستخدم ٌساعد المعٌار فً إرشاد و تقٌ - 

من العملٌدات و المشداكل المعٌار ٌمثل أحكاما تتعلق بعنصر معٌن من القابم المالٌة أو أنواع معٌن  - 

 .المحاسبٌة

 .ٌركز على قٌاج و التقرٌر المحاسبً بهدؾ رفع كفالة الوظٌفة المحاسبٌة - 

 .أو هٌبة حكومٌة حتى الاعتراؾ و القبول بهٌتم إصداره من طرؾ جهاز  - 

                                                
 .97ص .2005/2006لبنمت،   1945مبي  08ػمبسي صهٍحت، فؼبنٍت انمؼبٌٍش انمحبسبٍت انذونٍت فً ظم انؼىنمت، مزكشة مبجسخٍش، جبمؼت  1
 .98ص ػمبسي صهٍحت، انمشجغ انسببك،  2
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 :أهمٌة المعاٌٌر المحاسبٌة و أسباب تعددها: الفرع الثانً

حظً موضوع المعاٌٌر المحاسبٌة باهتمام كبٌر من قبل مفكر المحاسبة، فهناك شبه اتفاق فٌما بٌدنهم 

بدررات التدً تؤكدد على أهمٌتها و ضرورة وجودها، و فدً هدذا الصددد قددم البداحثون الكثٌدر مدن الم

 :على أهمٌة المعاٌٌر المحاسبٌة و التً ٌمكن حصرها فً النقاط التالٌة

تساهم المعاٌٌر المحاسبٌة فً عملٌة ضدبط و تنظدٌم الممارسدة المحاسدبٌة إذ ٌدؤدي ؼٌداب المعداٌٌر  -

 المحاسبٌة إلى اللجول إلى الاجتهاد الشخصً و ما قد ٌصاحب ذلك من عدم الموضوعٌة فً اختٌدار

 .السٌاسات المحاسبٌة المستخدمة

وجود إطار موضوعً من المعداٌٌر المحاسدبٌة تحكدم القٌداج و التوصدٌل ٌتضدمن تحقٌدق التدوازن  -

 .بٌن المصالح المختلفة لفبات متعددة من المستخدمٌن من ناحٌة و المصلحة العامة من ناحٌة أخرى

ضرورٌة فً ظل قصور النظرٌدات الحالٌدة  إن الاعتماد على المعاٌٌر المحاسبٌة له أهمٌة كبٌرة و -

 .للمحاسبة بشأن معالجة تعدد البدابل المحاسبٌة على مستوى الوحدة الاقتصادٌة

إن وجود معاٌٌر محاسبٌة تساعد المهنٌٌن و تحدد ردود أفعدالهم فدً ظدروؾ معٌندة و تعتبدر كدذلك  -

 .خط دفاع عند وجود تدخلات أو إشرافات عن أطراؾ خارجٌة

عب تحدٌد سبب وحٌد مسدبولا عدن تعددد المعداٌٌر لأن التعددٌدة هدً محصدلة لعددة عوامدل و من الص

اقتصادٌة و اجتماعٌة و تكنولوجٌة و سٌاسٌة و اكبت التطور المهنً و الأكادٌمً للمحاسبة، و ٌمكن 

 :ا رشاد إلى أهمها

علٌهدا عملٌدات كان لحدوث الأزمات التً اجتاحت العالم فً منتصدؾ القدرن الماضدً و مدا ترتدب  -

تصفٌة و اندماج بٌن الشركات المساهمة الكبٌرة و ما تلا ذلك من تكتلات تجارٌة و اقتصدادٌة دولٌدة 

و ظهور الشركات المتعدددة الجنسدٌات، الأمدر الدذي سداعد علدى ظهدور المنظمدات المهنٌدة و تعداظم 

ت دورا أساسدٌا فدً دورها بحٌث أخذت تفرض نفسها ووجودها على الدولة و المجتمع المالً و لعبد

توجٌده العمدل المحاسدبً و فدع الددوعً المحاسدبً، و قدد ترتدب علٌدده إصددار معداٌٌر محاسدبٌة جدٌدددة 

لمواجهة الظروؾ المستجدة، با ضافة إلى تأثر معظم دول العالم بموجات التضخم وما ترتب علٌها 

عاٌٌر جدٌدة تتعامل مع من إعادة النظر فً فرض ثبات النقد بأنه ؼٌر واقعً مما أدى على إصدار م

 .ظاهرة تؽٌرات الأسعار

تأثٌر جماعات الضؽط ونجاحها فً أن تتدخل فً عملٌة وضع معاٌٌر المحاسبة وتوجٌهها لأؼراض 

 FASBلمجلدج معداٌٌر المحاسدبة المالٌددة  19معٌندة ومدن أمثلدة ذلدك مدا حددث بالنسددبة للمعٌدار رقدم 



  
 ةالمحاسبة الدولٌفً ظل  ةالتعاملات بالعملات الأجنبٌ                                             ثانًالفصل ال  

 62 

وذلدك بإجبدار المجلدج علدى تؽٌٌدر "رول والؽداز المحاسبة والتقرٌر عن شدركات والبتد"تحت عنوان 

موقفه بشأن إلزام تلك الشركات بطرٌقة الجهود الناجحة وكذا تلدك الضدؽوط التدً تمارسدها جمعٌدات 

حقوق ا نسان وحماٌة البٌبة وؼٌرها والتً تطلب معلومات عن مدى مساهمة المؤسسة فً النواحً 

 .اٌٌر لمراعاة متطلباتها بإصدار معاٌٌر جدٌدةالاجتماعٌة ، ومن ثم تؤثر على جهات وضع المع

اخدتلاؾ ئرال الجهددات واضددعة المعدداٌٌر واخددتلاؾ درجددة الالتدزام القددانونً لكددل منهددا ٌفسددح المجددال 

 .لتعدد المعاٌٌر وذلك من بلد لآخر وبالتالً على المستوى الدولً

لمحاسددبٌة لا سدٌما وأنهددا ٌشدٌر الدبعض أن المبددادئ المتعدارؾ علٌهدا هددً أهدم أسددباب تعددد المعداٌٌر ا

تسمح بمعالجات عدٌدة لنفج المشكلة المحاسبٌة باعتبار أن المعاٌٌر المحاسبٌة تعتبر ترجمة للمبادئ 

 .المحاسبٌة فً التطبٌق العملً

 : محددات تطبٌق معاٌٌر المحاسبة الدولٌة وتطورها المستمر:الفرع الثالث

قدد تدأثرت بدوجهتً النظدر الأمرٌكٌدة والبرٌطانٌدة و  مما ٌمكن ملاحظته أن معاٌٌر المحاسدبة الدولٌدة

البرٌطانٌة بحكم أنهما الددولتٌن السدباقتٌن لوضدع معداٌٌر محلٌدة، و لتطبٌدق معداٌٌر المحاسدبة الدولٌدة 

 :1تتقٌد بالمحددات التالٌة

لتً عدم إمكانٌة تطبٌق هذه المعاٌٌر بالكامل على مستوى كل الدول نظرا لاختلاؾ البٌبة والثقافة ا* 

تددم أخددذها بعددٌن الاعتبددار عنددد وضددع هددذه المعدداٌٌر، لأنهددا فددً الؽالددب هددً موجهددة لمهنددة المحاسددبة 

 (.محاسبٌا)المتقدمة 

عددة بددابل أو مرجعٌدات  را بقدال علدى كثٌدر مدن البددابل المحاسدبٌة، إذ نجدد فدً كثٌدر مدن المعداٌٌ* 

 .ٌمكن تطبٌقها

لا فً أنظمتها وتشرٌعاتها والأوامر التً تصدر ٌتطلب تطبٌق بعض المعاٌٌر فً بعض الدول تعدٌ* 

بموجبها، وهذا ما ٌتمٌز بشًل من الحذر لصعوبة تعدٌل تلك القوانٌن كما هو الحال بالنسدبة للمعٌدار 

 .المتعلق بضرابب الدخل لاعتبار كثٌر من الدول أنها قضٌة داخلٌة 12المحاسبً رقم 

عداٌٌر، ؼدذ ٌكدون التطبٌدق سدهلا لددى الددول المتقدمدة اختلاؾ مستوى التعلٌم بٌن الدول الطبقدة للم* 

 .ما لدى الدول النامٌة اوصعبا نوع

                                                
 .253، ص1990وظشٌت انمحبسبت،راث انسشاسم نهطببػت وانىشش، انطبؼت الأونى ،انكىٌج، :ػببس مهذي انشٍشاصي 1
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فً وضع المعاٌٌر أو  IASBالضؽوطات السٌاسٌة الممارسة على مجلج معاٌٌر المحاسبة الدولٌة * 

تعدددٌلها، وهددذا مددا ٌتجسددد فددً تطبٌددق بعددض الدددول للمعدداٌٌر الأمرٌكٌددة بحكددم تبعٌتهددا لهددا سٌاسددٌا أو 

 .ادولوجٌاٌ

إن معدداٌٌر المحاسددبة الدولٌددة هددً دابمددة التؽٌددر وذلددك بسددبب التفسددٌرات التددً تصدددر عددن لجنددة 8

والتؽذٌة العكسٌة التً تظهدر بعدد تطبٌدق المعاٌٌر،إضدافة إلدى جهدود المنظدرٌن ( IFRIC)التفسٌرات

 (.ال ...ااقتصادٌة،سٌاسٌة،تكنولوجٌ)فً المحاسبة وتؽٌر الظروؾ المختلفة

المعاٌٌر المحاسبٌة هً فً تطور مستمر فهً إذن تتمٌز بالمرونة وقابلٌة التعدٌل والتؽٌٌر وعلٌه فإن 

استنادا إلى التؽٌر فً الظروؾ الاقتصدادٌة وحتدى إلؽابهدا فدً بعدض الأحٌدان إذا كاندت ؼٌدر ملابمدة 

ال ه المعداٌٌر هدً مسدتمرة تسدتجٌب للمسدتجدات علدى سداحة الأعمدللواقع ؛ ومنه فعملٌة التحدٌث لهذ

 .على المستوى العالمً بحكم إن المحاسبة جزل لا ٌتجزأ عن هذا المجال

 1(:الإطار المفاهٌمً)المبادئ الأساسٌة لعمل مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة :الفرع الرابع 

لمجلدج معداٌٌر المحاسدبة الدولٌدة ( le cadre conceptuel)تمت المصادقة على ا طار المفاهٌمً 

و عبارة عن نظام منسجم متناسق من الأهداؾ والمبادئ الأساسٌة والصلة التدً وه 1989فً أفرٌل 

 .تربط بعضها ببعض تهدؾ فً مجالها إلى إعطال عرض جٌد وصحٌح لوضعٌة المؤسسة 

قبددل السددعً لزٌددادة التندداؼم والتوحٌددد المحاسددبً ؛فددان مجلددج معدداٌٌر :  عييرض الإطييار المفيياهٌمً.1

علدى القدوابم المالٌدة التدً ٌدتم إعددادها لتقددٌم معلومدات نافعدة وقابلدة المحاسدبة الدولٌدة ركدز اهتمامده 

للاسددددتخدام مددددن طددددرؾ متخددددذي القددددرارات وعلددددى هددددذا الأسدددداج تددددم اعتمدددداد إطددددار مفدددداهٌمً 

(Framework) 

مددن طددرؾ  2001وتددم تنبٌدده فددً  1989فددً ( IASC)مددن طددرؾ هٌبددة معدداٌٌر المحاسددبة الدولٌددة

LIASB ٌشر من جهة إلى؛ٌجمع المبادئ الأساسٌة ؛وهو: 

 .طبٌعة وأهداؾ القوابم المالٌة* 

 .الفرضٌات القاعدٌة  عداد القوابم المالٌة* 

 .الخصاب  النوعٌة التً تحدد نفعٌة المعلومات المالٌة المستخرجة من القوابم المالٌة* 

 :ومن جهة أخرى

 .بم المالٌةتعرٌؾ والتسجٌل المحاسبً وتقٌٌم مختلؾ البنود والعناصر المكونة للقوا* 

                                                
 .27،ص2008، داس إثشاء نهىشش والإشهبس، انطبؼت الأونى،IAS/IFRS:2007خبنذ جمبل انجؼبساث، مؼبٌٍش انخمبسٌش انمبنٍت انذونٍت  1
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 .حسابات رأج المال وكٌفٌة الحصول علٌه* 

وعلٌه فهذا ا طار ٌمثل المجال العام الذي ٌطبق على مجموع المؤسسات بداختلاؾ حجمهدا وطبٌعدة 

التً ٌتم الرجوع إلٌها فً كل مشدكلة  IAS/IFRSنشاطها؛والتً لدٌها حسابات وفق للمرجع الدولً 

 الٌة تخ  أي عنصر من عناصر القوابم الم

ٌمكددن تلخددٌ  العناصددر المكونددة لفطددار المفدداهٌمً لمجلددج معدداٌٌر : مكونددات ا طددار المفدداهٌمً.2

 :فً النقط التالٌة LIASB المحاسبة الدولٌة

 :ٌات القاعدٌة؛ وعددها اثنٌن وهماالفرض* 

 .استمرارٌة الاستؽلال-محاسبة الالتزام و- 

 :الخصاب  النوعٌة الأساسٌة وهً* 

 .للمؤسسة التفوق الكامل فً إبراز تلك الصورة( الصحٌحة)فٌة الصورة الو- 

 :الخصاب  النوعٌة المشتقة وهً* 

 .الحٌاد–الأهمٌة النسبٌة–عدم قابلٌة المقاصة –الموضوعٌة  –الحٌطة والحذر - 

 :مات المحاسبٌة ملابمة وصادقة وهًمعوقات احترام كون المعلو* 

الموازنددة بددٌن الخصدداب  النوعٌددة لهددا والصددور الوفٌددة –عتدداد /العلاقددة تكلفددة-التوقٌددت المناسددب-

 .العرض العادل–والصحٌحة للمؤسسة 

 :سبً وعرض مختلف المعاٌٌر المصدريمسار إعداد المعٌار المحا:الفرع الخامس

قبل التطرق لمختلؾ المعاٌٌر التدً أصددرتها هٌبدة معداٌٌر المحاسدبة الدولٌدة مندذ تأسٌسدها سدوال فدً 

 IFRSأو فً شكل المعاٌٌر الدولٌة لتقارٌر المالٌة  2001حتى  IAS بة الدولٌة شكل معاٌٌر المحاس

بعد هذا التارٌ ، نستعرض المسار أو المراحل التً تمر بهدا عملٌدة إعدداد معٌدار مدا حتدى صددوره  

 .الرسمً

 1:إعداد معٌار محاسبً( LE PROCESSUS)مسار -1

ساكسدونٌة ،  -ٌة الدذي هدو معتمدد فدً الددول الانجلدوٌتم إتباع نفج المعٌدار  عدداد المعداٌٌر المحاسدب

هٌبات المعٌدار الوطنٌدة معددي و مسدتخدمً القدوابم )وهً مهٌكلة لتسمح لكل المهتمٌن بهذه المعاٌٌر 

 :بأن ٌبدوا وجهت نظرهم فٌها والخطوات المتبعة  عداد المعٌار المحاسبً هً ( ال ...المالٌة 

                                                
1 Bourkaib Abderrahmane Adnan , référence préscédente,P38. 
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طرحها للاستشارة من طدرؾ المجلدج الاستشداري للمعداٌٌر ( سبٌةمشكلة محا)تقدٌم النقاط المراد * 

SAC حول إمكانٌة إصدار بشأنها معٌارا جدٌدا. 

 .إعداد ونشر وثٌقة للنقاش قابلة للنقد والتعلٌق من طرؾ الجمهور الواسع* 

 8والذي ٌجب أن ٌصادق علٌه مدن طدرؾ ( EXPOSE-SONDAJE)إعداد منشور استجواب * 

 .على الأقل ،قبل طرحه للتعلٌق علٌه ومناقشته IASBاٌٌر المحاسبة الدولٌة أعضال من مجلج مع

 .فح  وتدقٌق التعلٌقات الواردة بعد عملٌة نشر وثٌقة النقاش ومنشور الاستجواب* 

 .L ASBأعضال من  8تحرٌر وإعداد المعٌار النهابً الذي ٌجب أن ٌصادق علٌه * 

 :01/01/2007 عرض المعاٌٌر المحاسبٌة المصدرة لؽاٌة-2

 : IAS/IFRS:إن المرجع الدولً لمجلج معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ٌتمثل فً 

 .ا طار المفاهٌمً لهذا المجلج الذي ٌحتوي على المبادئ المحاسبٌة المقبولة *

  IFRSأو بالتسمٌة الجدٌدة  IASالمعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة للتسمٌة القدٌمة *

  IFRICمعاٌٌر التً تعدها لجنة التفسٌرات الدولٌة التفسٌرات المتعلقة لهذه ال*

حتدى التسدمٌة القدٌمدة  01/01/2007وفٌما ٌمكن جمع مختلؾ المعاٌٌر التً تدم إصددارها إلدى ؼاٌدة 

 :1والجدٌدة من خلال الجدول التلخٌصً التالً

 تارٌخ سرٌاق المعٌار اسم المعٌار رقم المعٌار

 وتعدٌله على الترتٌب

IAS1 1998-1975 م المالٌةعرض القواب 

IAS3 ً1995-1976 المخزون السلع 

IAS7 1994-1977 قابمة التدفقات المالٌة 

IAS8 1993-1978 وتؽٌرات السٌاسات المحاسبٌة صافً ربح أو خسارة الفطرة و أخطال 

IAS10 1994-1978 القوابم المالٌة الأحداث المحتملة واللاحقة  عداد 

IAS11 1995-1979 عقود المقاولات 

IAS12 1996-1979 المحاسبة عن ضرٌبة الدخل 

IAS14 1997-1981 عرض المعلومات المالٌة لقطاعات المنشأة 

IAS16 1998-1982 والتجهٌزات والمعدات المحاسبة عن الممتلكات 

                                                
1 Bernard Raffounier, Les Normes comptables Internationales IAS/IFRS 2EME? Economie,2005, P11. 
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IAS17 1997-1982 المحاسبة عن عقود ا ٌجار 

IAS18 1993-1982 الاعتراؾ با ٌراد 

IAS19  1999-1983 عن منافع التعاقدالمحاسبة 

IAS20 1994-1983 المحاسبة عن المنح وا عانات الحكومٌة 

IAS21 1993-1993 صرؾ العملات الأجنبٌة ئثار التؽٌرات فً أسعار 

IAS23 1993-1984 رسملة تكلفة الاقتراض 

IAS24 1994-1984 ا فصاح عن أطراؾ ذوي العلاقة 

IAS26 1994-1987 ٌق المعاشاتمحاسبة عن إفصاح عن صناد 

IAS27 1994-1989 القوابم المالٌة الموحدة والانفرادٌة 

IAS28 1998-1989 المحاسبة عن المساهمة الشركات  الشقٌقة 

IAS29 1994-1989 ذات التضخم المرتفع ا فصاح المالً عن الاقتصادٌات 

IAS30 1990 لمشابهةوالمؤسسات المالٌة ا ا فصاح فً القوابم المالٌة للبنوك 

IAS31 1994 فً المشروعات المشتركة ا فصاح المالً عن الحقوق 

IAS32 1998-1995 الأدوات المالٌة ا فصاح والعرض    

IAS33 1999 ربح السهم 

IAS36 1999 محاسبة تدنً قٌمة الأصول 

IAS37 1999 والالتزامات المحتملة المخصصات والأصول المحتملة 

IAS38 1999 معنوٌةالأصول ال 

IAS39 2001 الأدوات المالٌة الاعتراؾ والقٌاج 

IAS40 2001 المحاسبة عن الممتلكات الاستثمارٌة 

IAS41 2003 المحاسبة عن أعمال الزراعة 

IFRS1 2003 الدولٌة للمرة الأولى تبنً معاٌٌر التقارٌر المالٌة 

IFRS2 2003 الدفعة المرتكزة على الأسهم 

IFRS3  2004 الأعمالاندماج 

IFRS4 2005 عقود التأمٌن 

IFRS5 2006 لبٌع و العملٌات ؼٌر المستمرةل الأصول ؼٌر المتداولة المقتناة 

IFRS6 2006 اكتشاؾ وتقٌٌم الموارد المعدنٌة 

IFRS7 2007 ا فصاحات -الأدوات المالٌة 
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للمعداٌٌر أي أن هنداك أرقدام  وما ٌمكن ملاحظته من خلال الجدول السابق أنه لا ٌوجد تدرقٌم مسدتمر

وتدم إلؽاؤهدا قبدل هددذا  2001ؼٌدر مسدتعملة تددل علدى المعداٌٌر التدً كاندت سددارٌة المفعدول قبدل سدنة

،وقدد تدم تعوٌضدها بمعداٌٌر  35، 25، 22، ،15 13، 6، 5، 4، 3:التدارٌ  تتمثدل فدً المعداٌٌر رقدم 

ج معده ،أمدا ئخدر معٌدار وهدو أخرى أو أن المجال تطبٌقها ٌدخل ضمن إطار عمدل معٌدار ئخدر فتددم

IFRS7   فهو ٌلؽً وٌعوض المعٌارٌنIAS 30  وIAS 32  ، فٌما ٌخ  الجزل المتعلق بالسندات

أوت  18فدً  IASBفتم تعدٌله بن  من طرؾ مجلج معاٌٌر المحاسبة الدولٌة  IAS 1أما المعٌار 

 .حول المعلومات الواجب ا فصاح عنها فٌما ٌخ  رأج المال  2005

   جدر ا شارة هنا أن هٌبة معاٌٌر المحاسبة الدولٌة و بالضبط لجنة التفسٌرات المعاٌٌر الدولٌةكما ت

، و لقدد تدم SICتصدر تحت اسم لجندة تفسدٌر المعداٌٌر ( 2001قبل )تفسٌرات كانت مسبقا  أصدرت

 SIC 7 ،SIC 10 ،SIC: تفسٌرا تتمثل فً التفسٌرات المرقمة كما ٌلً 18 2007إصدار إلى ؼاٌة 

12 ،SIC 13،SIC 15،SIC 21،SIC 25، SIC 27،SIC 29 ،SIC 31 ،SIC 32 ،IFRIC 

1، IFRIC 2، IFRIC 4، IFRIC 5، IFRIC 6، IFRIC 7، IFRIC 8. 

و أخٌددرا فددإن عمددل مجلددج معدداٌٌر المحاسددبة مسددتمر بددالتطرق لقضدداٌا محاسددبٌة جدٌدددة أو تعدددٌل و 

سداٌرة التؽٌدرات التدً تحددث فدً بٌبدة المحاسدبة و تحسٌن ما هو قابم إلى حد الآن و ذلك مدن اجدل م

، IAS 19 ،IAS 37، IAS 27، IFRS 3الاقتصاد ككل، كما هو مشروع تعدٌل كدل مدن المعداٌٌر 

 .إلى جانب وثٌقة نقاش حول تقرٌر التسٌٌر الخا  بالمؤسسات
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 :ائم المالٌةالمحاسبة عق المعاملات بالعملات الأجنبٌة وترجمة القو: المبحث الثانً 

إن أسواق الصرؾ وما تشدهده مدن تؽٌدرات مسدتمرة خاصدة فدً ظدل نظدام الصدرؾ العدابم أو الحدر 

الددذي ٌتمٌددز بسددرعة تؽٌراتدده حتددى بددٌن الصددباح والمسددال، وكددذلك مختلددؾ التقنٌددات التددً تسددتعملها 

الصدرؾ،  المؤسسة للوقاٌة من الأخطار التً قد تتحملها جرال هذه التؽٌرات متمثلة أساسا فً خطدر

كل ذلك دعا إلى مساٌرة المحاسبة لكل هذه ا جرالات بتقدٌمها لمختلؾ التقنٌات والأسالٌب التً من 

شددانها تسددجٌل مختلددؾ العملٌددات التددً تجرٌهددا المؤسسددة سددوال تعلددق الأمددر بعملٌددات تجارٌددة بحتددة 

ٌات تحوٌدل نتدابج أو ؼٌر ذلكن أو تعلق الأمر بعمل( إقراض أو اقتراض)أو مالٌة( استٌراد وتصدٌر)

النشاط متمثلة فً مختلؾ القوابم المالٌة بؽٌة ترجمتها من المؤسسة التابعدة أو الفدروع إلدى المؤسسدة 

الأم وما تطرحه تؽٌدرات أسدعار الصدرؾ للعمدلات مدن مشداكل تجعدل المحاسدبة تجتهدد لتجدد أحسدن 

التدً مدن شدأنها خدمدة الطرق لأحسن تسدجٌل ودلالدة وقددرة علدى تقددٌم الكدم الكدافً مدن المعلومدات 

عملٌددات مددع الخددارج محددررة بعملددة : مختلددؾ المسددتعملٌن، ٌمكددن تندداول هددذه ا شددكالٌة مددن جددانبٌن

 .أجنبٌة، وعملٌات ترجمة القوابم المالٌة بعملة أجنبٌة أخرى

 :المحاسبة عق المعاملات بالعملة الأجنبٌة: المطلب الأول

ن العوامل التً قدد تجعلهدا تتدأرجح بدٌن مسدتوٌات إن أسعار الصرؾ لمختلؾ العملات تتأثر بكثٌر م

أسدواق الصدرؾ فدً .كمدا تشدهده( إلى الانخفاض أو الزٌدادة)معٌنة أو تجعلها تتؽٌر بمستوٌات كبٌرة 

الأشهر القلٌلة السابقة بسبب الأزمة المالٌة العالمٌة، وعلٌه ٌمكن لمختلؾ المتعاملٌن فً هذه الأسواق 

تجة عن هذه التؽٌرات تنق  وتزداد مع درجة أو حجم الصفقات تحقٌق مكاسب أو خسابر صرؾ نا

 .والتؽٌرات الحادثة فً أسعار الصرؾ

إن مدا  :التمٌٌز بٌق مكاسب أو خسائر تغٌرات أسعار الصرف المحققة وغٌر المحققية:الفرع الأول

ة تشهده أسواق الصرؾ من حلة عدم الاستقرار والتؽٌرات الكبٌدرة لأسدعار الصدرؾ انعكدج مباشدر

على المحاسبة بصفة عامة والمحاسبة الدولٌة بصفة خاصة وذلك مدن خدلال محاولدة إٌجادهدا أحسدن 

الطرق المحاسبٌة التً مدن شدأنها الحفداظ علدى وضدعٌة المؤسسدة المالٌدة خاصدة الشدركات المتعدددة 

عدٌن فدً تدارٌ  م( اسدتٌراد أو تصددٌر)الجنسٌات منها وكذا تلك التً تبرم عقدودا للتجدارة الخارجٌدة 

على أن ٌتم السداد أو التحصٌل فً تارٌ  لاحق، وهنا تبرز مشكلة فروق العملة الناتجة عن اختلاؾ 

 .أسعار الصرؾ للعملات الأجنبٌة بٌن التارٌخٌن
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إن المعاملات بالعملات الأجنبٌة فً مجال المحاسبة الدولٌة أظهرت العدٌد من المشكلات المحاسدبٌة 

 :ملات، ٌمكن ذكر أبرزهاالمرتبطة بإبرام تلك المعا

  .التسجٌل المحاسبً الأول وقت حدوثها

 .تسجٌل أرصدة العملات الأجنبٌة فً التوارٌ  اللاحقة لتارٌ  إعداد قابمة المركز المالً* 

معالجة المكاسب والخسابر الناتجة من التؽٌرات فً أسعار الصرؾ سوال عند إعداد القوابم المالٌة * 

 .التحصٌل أو السداد النقدي للعملٌةأو عند انتهال عملٌة 

 . تسجٌل التسوٌات الخاصة بحساب المدٌنٌن أو الدابنٌن بالعملة الأجنبٌة فً توارٌ  استحقاقها* 

إن هذه المعاملات تطرح إشكالٌن سوال عند الاعتراؾ بها أو بقٌاسها، و ذلك فالمحاسبة الدولٌة تهتم 

بقٌمة الالتزامات أو الحقوق الناجمدة عدن هدذه المعداملات بمعالجة هذٌن ا شكالٌن خاصة فٌما ٌتعلق 

و ما ٌحددث علٌهدا مدن تؽٌدرات ناتجدة عدن التؽٌدرات فدً أسدعار الصدرؾ، و التدً تكدون بدٌن تدارٌ  

الاعتددراؾ بالمعاملددة و تددارٌ  انتهددال الفتددرة المحاسددبٌة و تددارٌ  التحصددٌل أو السددداد للقددٌم المالٌددة 

 .للمعاملة

ملٌددات الشددرال أو البٌددع للخددارج لمختلددؾ السددلع و الخدددمات، ا قددراض و تتضدمن هددذه المعدداملات ع

 .الاقتراض، تحصٌل و سداد توزٌعات الأرباح

و ٌترتب على التؽٌرات فً أسعار الصرؾ مكاسب أو خسدابر فدً التبدادل، و التدً تكدون محققدة أو 

عملدة مقابددل عملددة ؼٌدر محققددة، بحٌدث نعتبرهددا محققددة عنددما تحدددث بالفعدل و التددً تنددتج مدن تبددادل 

أخرى أي وجدود معامدل فعلٌدة تدم فٌهدا تبدادل فعلدً للعمدلات ؼمدا شدرال أو بٌدع و تحقٌدق خسدابر أو 

مكاسب من ورابهدا مثدل البندوك تشدتري العمدلات لتعٌدد بٌعهدا لزبابنهدا بؽٌدة تحقٌدق هدامش ربدح بدٌن 

د لأي تبدادل فدً سعر البٌع و سعر لشدرال، أمدا الخسدابر أو المكاسدب ؼٌدر محققدة فلدٌج هنداك وجدو

العملة، حٌث تنتج تلك المكاسب أو الخسابر التً ٌمكن أن نقول أنها وهمٌة من مجرد ترجمدة للعملدة 

الأجنبٌة و ذلك عند تحوٌل القٌم فً أرصدة حسابات الشركات التابعة و المسجلة بدالعملات الأجنبٌدة 

قرٌب لم تكن المعالجة المحاسبٌة لهدذه لوقت . إلى العملة المستخدمة فً إعداد القوابم المالٌة الموحدة

الصادر عن مجلج معداٌٌر المحاسدبة  52المشكلات إلا عند صدور المعٌار المحاسبً الأمرٌكً رقم

و الذي طبقته الشركات متعددة الجنسٌات، حتى صدور معٌار المحاسبة  1982سنة ًالمالٌة الأمرٌك

و الددذي أصددبح سدداري  ةالعمددلات الأجنبٌددأثددر التؽٌددرات فددً أسددعار صددرؾ : بعنددوان 21الدولٌددة رقددم

، و علٌه أصبحت هذه الشركات ملزمة بتطبٌقه، و الذي ٌقدم بعض 1985المفعول ابتدال من جانفً  
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مدن خدلال تدنجم عدن التؽٌدرات فدً أسدعار الصدرؾ، التدً  تا جرالات المحاسدبٌة لمعالجدة الفروقدا

 :رؾ للمعاملات بالعملة الأجنبٌةالشكل التالً ٌمكن توضٌح كٌفٌة تشكل مكاسب و خسابر الص

 

 تارٌ  التعاقد                 تارٌ  إعداد القوابم المالٌة           تارٌ  السداد أو التحصٌل   

 

 ر الصرؾسعر صرؾ                             سعر الصرؾ                     سع   

 

بعددد إنهددال                                  ةعددن إعددداد       معالجددة مكاسددب أو خسددابر العملدد ةمعالجددة مكاسددب أو خسددابر العملدد

  )محققة (السداد أو التحصٌل                            )ؼٌر محققة(القوابم المالٌة 

مدخل العملٌة الواحدي و ميدخل المعاملية المزدوجية فيً تسيجٌل المعياملات استخدام : الفرع الثانً

 :بالعملة الأجنبٌة

عنددد تسددجٌل العملٌددات بددالعملات الأجنبٌددة وضددعت الاجتهددادات المحاسددبٌة مدددخلٌن لمعالجتهددا إمددا 

ٌن بتسجٌلها فً عملٌة واحدة أو اعتماد التسجٌل المزدوج من خلال تقسٌم العملٌة الأصلٌة إلى عملٌتد

 :جزبٌتٌن فً تارٌخٌن مختلفٌن، و ٌمكن توضٌح ذلك من خلال الشرح التالً

تنددتج مكاسددب أو خسددابر سدعر العملددة المحققددة مددن معدداملات تددتم بالعملددة : ميدخل العملٌيية الواحييدي.1

الأجنبٌة، و تتطلب تلك المعاملات إجرال تسوٌات مستقبلٌة بسبب التؽٌر و التذبذب أسعار الصدرؾ، 

الزمنً بٌن تارٌ  التعاقد و تارٌ  التسوٌة أٌن ٌتم فٌه السداد أو التحصٌل الفعلً للعملة  و ذلك للفرق

الأجنبٌة، و حسب مدخل للعملٌة الواحدة و هدو مددخل تقلٌددي، و الدذي دأبدت الشدركات العالمٌدة فدً 

ة ؼٌر ، تعتبر العمل1985ٌالسابق الذكر منذ  21استعماله حتى صدور المعٌار المحاسبً الدولً رقم

لتخفدٌض قٌمدة (منتهٌة إلى تارٌ  التسوٌة و عندها ٌتم معالجة فروقات الصدرؾ للعملدة بعكدج القٌدد 

 )العمدلال(و ذلك باستعمال حسابً المدورد  )مكاسب(أو إضافة نفج القٌد فً حالة الزٌادة  )الخسارة

للمعاملات بالعملٌة  و حساب النقدٌات عند التسوٌة و علٌه ٌنظر هذا المدخل) المشترٌات(والمبٌعات 

الأجنبٌددة باعتبارهددا عملٌددة واحدددة فددً مددا ٌتعلددق بكددل مددن واقعددة إبددرام العقددد وواقعددة سددداد الدددٌن أو 

تحصٌله، أي وحدة واحدة لا تتجزأ، و علٌه ٌمكن أن تظهر الاحتمالات التالٌة لمجرد إتمام العملٌة و 

 :ذلك طبقا للاتفاق المبرم لبن المستورد و المصدر
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ٌجدري (تم السداد بالعملٌة المحلٌة للمسدتورد و بالتدالً لا ٌتدأثر هدذا الأخٌدر و ٌتدأثر المصددرأن ٌ -1

 .)التعدٌل

ٌجدري (أن ٌتم السداد بالعملٌة المحلٌة للمصددر و التدالً لا ٌتدأثر هدذا الأخٌدر و ٌتدأثر المسدتورد  -2

 .)التعدٌل

لدة كدل مدن المسدتورد و المصددر و تختلدؾ عدن عم )عملة دولة ثالثة(أن ٌتم السداد بعملة أخرى  -3

 . هنا ٌتأثر كلاهما

 .هذا المدخل ٌتمٌز بسهولته و لا ٌتطلب تسوٌات محاسبٌة فً نهاٌة السنة

 :إلا أن هذا المدخل ٌعاب علٌه ما ٌلً

لا ٌحترم المبدأ المحاسبً الخا  باستقلالٌة الدورات فالعملٌة تبقى ممتدة حتى التسدوٌة النهابٌدة و * 

أو (و المبٌعدددات  )أو العمدددلال(ذالدددك عددددة دورات و هندددا نجدددد تدددأثر حسدددابات المدددورد إن اسدددتؽرق 

 .و النقدٌة فً دورات مختلفة )المشترٌات

لا ٌتم الاعتراؾ بالمكاسب أو الخسابر الناتجة عن التؽٌرات فدً أسدعار اصدرؾ حٌدث تهمدل عندد * 

عددٌلات تكدون علدى حسدابات عملٌة الجرد و لا ٌتم ضدمها ضدمن حسدابات قابمدة الددخل، باعتبدار الت

 .المشترٌات و المبٌعات فقط

عدم ملابمة المدخل لطبٌعة الحسابات التً تكون مدٌندة أو دابندة بطبٌعتهدا مثدل حسداب المشدترٌات * 

 .الذي نجعله دابنا و هو فً طبٌعته مدٌنا و العكج بالنسبة لحساب المبٌعات 

سدنة  52معٌدار المحاسدبة الأمرٌكدً و رقدم  عندد صددور: مدخل العملٌتٌق أو المعاملة المزدوجة.2

، حٌث من خلاله الشركات المتعددة الجنسٌات علدى اسدتعمال مددخل المعاملدة المزدوجدة عندد 1982

الصدادر فدً  21تسجٌل العملٌات بالعملات الأجنبٌة و تدعم هذا الرأي بمعٌار المحاسدبة الددولً رقدم

وري أساسا للقٌد، و إجرال التعدٌلات علٌده ، حٌث ٌتم فً ضوبه تحدٌد سعر الصرؾ الف1985سنة 

عند تارٌ  التعاقد أو السداد الجزبً أو النهدابً للمعاملدة، و تسدمى عملدة الدولدة التدً ٌدتم التعاقدد بهدا 

العملددة الوظٌفٌددة أو الرسددمٌة، و التددً تعبددر عددن المجتمددع الددذي تتولددد فٌدده التدددفقات النقدٌددة سددوال 

دخل بأن فروقات الصرؾ الناتجة عن تؽٌرات أسعار الصرؾ تحصٌلات أو مدفوعات، ٌعتر هذا الم

هً مكاسب أو خسابر فعلٌة محققة ٌجب إظهارها بشكل منفصل و لا ترصد مع حسابات المشترٌات 

أو المبٌعددات بددل ٌددتم نقلهددا فددً قٌددد مسددتقل إلددى حسدداب النتٌجددة، و مددن هنددا جددالت تسددمٌة المعاملددة 

 .المزدوجة



  
 ةالمحاسبة الدولٌفً ظل  ةالتعاملات بالعملات الأجنبٌ                                             ثانًالفصل ال  

 72 

و قدرار  )اسدتٌراد أو تصددٌر(صل بدٌن قدرارٌن قدرار الشدرال أو البٌدع إن هذا المدخل ٌعتمد على الف

التسدٌد أو التحصٌل و نتابج كل عملٌة لا تتأثر بالأخرى و علٌه فنتٌجة العملٌة التجارٌدة تحسدب فدً 

أما نتٌجة  )ا جمالً حسب جدول حسابات النتابج الجزابر شالهام(حساب المتاجرة فً قابمة الدخل 

و التحصددٌل الفعلددً و التددً تتولددد عنهددا خسددابر أو أربدداح الصددرؾ فٌددتم ترحٌلهددا إلددى عملٌددة السددداد أ

 .حساب النتٌجة مباشرة فً قابمة الدخل

و علٌه لاحظ تحقق أرباح للصدرؾ فدً حالدة انخفداض أسدعار الصدرؾ فدً تدارٌ  السدداد عمدا كدان 

دفتري للمدورد، و ٌرحدل علٌه فً تارٌ  التعاقد، حٌث ٌقوم المستورد بددفع مبلدػ أقدل مدن الرصدٌد الد

، )و العكج فً حالدة الخسدابر(الفرق إلى حساب الأرباح و الخسابر باعتبارها أرباحا حقٌقٌة بالفعل 

أمددا بالنسددبة للمصدددر فلددن تحدددث لدٌدده خسددابر أو أربدداح للصددرؾ بحكددم تسدددٌد بعملتدده المحلٌددة فهددو 

تدأثر فقدط فدً حالدة تسددٌده بعملدة ٌتحصل على نفج المبلػ المتعاقد علٌه عند إجرال الصفقة و لكنه ٌ

 .المستورد أو بعملة ثالثة بحالة عكسٌة للمستورد

كمددا تجدددر ا شددارة هنددا أندده إذا لددم تددتم التسددوٌة النهابٌددة للمعاملددة فددً نفددج الدددورة المحاسددبٌة، فٌددتم 

و ذلدك بدافتراض أن  )مدن السدنة 31/12(الاعتراؾ بالخسابر و الأرباح المتوقعة فً تدارٌ  ا قفدال 

عملٌة السداد أو التحصٌل تمت فً ذلك الٌوم، و ٌعالج الفرق الحاصل كأرباح أو خسابر ترحدل إلدى 

حسابات الأرباح و الخسابر فً قابمة الدخل لدنفج السدنة فهدو بمثابدة إعدادة تقٌدٌم للحسدابات بالعملٌدة 

فعلٌدة للمعاملددة الأجنبٌدة وفقدا لأسددعار الصدرؾ السددابدة عندد ذلددك التدارٌ ، و بعدددها و عندد التسددوٌة ال

 .نجري التسوٌة سابقة الذكر فً الفقرة السابقة

نظدرا لمدا تشدهده أسدواق الصدرؾ مدن حدالات عددم : محاسبة تغطٌية مخياطر الصيرف:الفرع الثالث

استقرار و التؽٌرات المستمرة جعلت الشركات الكبرى التً لددٌها معداملات بدالعملات الأجنبٌدة تجدد 

رها خاصة الأخٌرة التً قدد تكدون فدً بعدض الأحٌدان كبٌدرة تدأثر صعوبة فً تحدٌد أرباحها و خساب

 .بشكل واضح على الوضعٌة المالٌة للمؤسسة

منه و على الأقل  ةو علٌه لجأت الكثٌر من المؤسسة إلى استعمال تقنٌات تسٌٌر خطر الصرؾ للوقاٌ

ى أطرؾ أخرى تخفٌض أثره و ذلك مثلا اعتمادها على عقود صرؾ ئجلة و بالتالً تحول الخطر إل

كدالبنوك مددثلا، و تتجندب بددذلك أثدر تلددك التؽٌددرات فدً أسددعار صدرؾ العمددلات الأجنبٌدة تبرمهددا بددٌن 

تددارٌخً التعاقددد علددى المعاملددة و التسددوٌة النهابٌددة لهددا و تعددرؾ هددذه العملٌددة بمحاسددبة التؽطٌددة أو 

لمتوقعة فدً المسدتقبل معٌنة لتؽطٌة الخسابر ا ةالتحوط، و التً تتطلب بصفة أساسٌة معالجة محاسبٌ
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مقابددل دفددع أو تحصددٌل مبددالػ بالعملٌددة الأجنبٌددة، إلددى جانددب عمددولات أو فوابددد تدددفع إلددى سماسددرة 

 :العملات أجنبٌة و المؤسسات المالٌة المتدخلة فً تلك المعاملات و التً قد تتضمن ما ٌلً

 .عملٌات التؽطٌة ضد مدفوعات أو تحصٌلات مستقبلٌة بالعملات الأجنبٌة* 

 .عملٌات التؽطٌة عن عقود و مقاولات بالعملات الأجنبٌة* 

 .عملٌات التؽطٌة عن مشترٌات مستقبلٌة بالعملات الأجنبٌة* 

 .عملٌات التؽطٌة عن صافً الاستثمارات الأجنبٌة سوال فروع أو شركات تابعة أجنبٌة* 

 .جنبٌةعملٌات التؽطٌة ضد المضاربات على الأوراق المالٌة أو على العملات الأ* 

ٌترتب عن هذه العملٌات خسابر أو مكاسب صرؾ ناتجة عن تؽٌرات أسعار الصدرؾ عندد التسدوٌة 

، وٌمكددن تفصدٌل ذلدك حسدب تقنٌددة (ؼٌدر محققدة)أو عندد انتهددال السدنة المالٌدة( محققدة)المالٌدة للعملٌدة

 :التؽطٌة المتخذة كما ٌلً

قا فان عقدود الصدرؾ الآجلدة هدً عبدارة كما تم التطرق له ساب: عقود الصرؾ الآجلة والمستقبلٌة.1

عن اتفاقات لشرال أو بٌع كمٌة معٌنة من العملات الأجنبٌدة فدً تدارٌ  محددد مسدتقبلا بسدعر صدرؾ 

متفق عبٌه مسبقا، وعلٌه ٌمثل الفرق بٌن السعر الجاري وقت إبرام العقد والسعر الآجل المتفق علٌه 

ر الصددرؾ الجدداري، وٌنددتج عنهمددا بعددد عددلاوة صددرؾ إذا كددان سددعر الصددرؾ الآجددل أكبددر مددن سددع

تعدالج نفدج المعالجدة السدابقة )ضربهما فً كمٌة العملة المستلمة المدفوعة مكاسدب أو خسدابر محققدة

، ومنه نجدد أن هدذا الندوع مدن العقدود ٌمكدن الشدركات (أي تحول إلى حساب النتٌجة فً قابمة الدخل

متعلدق بتقلبدات أسدعار الصدرؾ بدٌن تدارٌ  العالمٌة أو متعددة الجنسٌات من تؽطٌة خطر الصدرؾ ال

إبددرام الصددفقة وتددارٌ  السددداد أو التحصددٌل النقدددي، لددذا وعنددد هددذا التددارٌ  الأخٌددر قددد ٌكددون سددعر 

الصددرؾ الجدداري أقددل أو أكبددر مددن سددعر الصددرؾ المتفددق علٌدده مسددبقا ممددا قددد ٌددؤدي إلددى انخفدداض 

سدٌات إلدى عقدود الصدرؾ الآجلدة حسدب التكالٌؾ أو ارتفاعها، وعموما تلجأ الشركات المتعدددة الجن

 :الحالات التالٌة

 .حالة وجود التزامات مستقبلٌة ودلابل على انخفاض قٌمة العملة التً سوؾ ٌتم السداد بها* 

حالة وجود حقدوق مسدتقبلٌة و دلابدل علدى انخفداض قٌمدة العملدة التدً سدوؾ تدتم بهدا التحصدٌلات * 

 .)المقبوضات(

 :من أسعار الصرؾ عند تحدٌد تكالٌؾ عقد الصرؾ الآجل بصفة عامة هناك أربعة أنواع

 .سعر الصرؾ الجاري عند إبرام عقد الصرؾ الآجل* 
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 .سعر الصرؾ المتفق علٌه أو التعاقدي الآجل* 

 .سعر الصرؾ عند التارٌ  المتوقع لتنفٌذ العقد* 

 .سعر الصرؾ الجاري الفعلً عند تارٌ  تنفٌذ العقد* 

لأربعة من الأهمٌة مما كان لأنه على أساسها ٌتم اتخاذ قرار إبرام الصدرؾ إن معرفة هذه الأسعار ا

الآجل أو لا، و ذلك بتحدٌد مدى جدوى العقد فً التؽطٌة ضد خطر الصدرؾ، و لا ٌدتم الددخول فدً 

 :عقد صرؾ ئجل إلا بعد دراسة ثلاثة تكالٌؾ مهمة تتمثل فً

 .صرؾ ئجل تتمثل أساسا فً عمولات الوسطال الأعبال المالٌة المتعلقة بعملٌة الحصول على عقد* 

علاوة أو خصم الصرؾ الناتجة مدن الفدرق بدٌن سدعر الصدرؾ الجداري فدً تدارٌ  إبدرام العقدد و * 

 .سعر الصرؾ الآجل

تكلفة الفرصة البدٌلة المتمثلة فً الفرق بٌن سعر الصرؾ الآجل و سعر الصرؾ المستقبلً وقت * 

 .م ما قد ٌحدث إذا لم ٌكن هناك عقد صرؾ ئجلتنفٌذ العقد، و عندها ٌمكن تقٌٌ

فإنهددا تتشددابه مددع عقددود الصددرؾ الآجلددة فقددط هندداك حدددود أو كمٌددات  تأمددا بالنسددبة لعقددود المسددتقبلٌا

 .محددة من العملات، أما فروقات أسعار الصرؾ فٌتم تناولها كما فً عقود الصرؾ الآجل

تعددة الجنسدٌات و كدذا بالنسدبة للمسدتوردٌن و و ما ٌمكن ملاحظته فً التعاملات الحالٌة للشركات م

المصدرٌن أنهم ٌبرمدون عقدود صدرؾ ئجلدة أو مسدتقبلة فدً نفدج تدارٌ  إبدرام الصدفقة التجارٌدة أو 

المالٌددة و ذلددك بؽٌددة التؽطٌددة ضددد خطددر الصددرؾ الددذي قددد ٌنددتج عددن تقلبددات ؼٌددر متوقعددة لأسددعار 

 .لى تارٌ  التسوٌة النقدٌة لهاالصرؾ بٌن تارٌ  إبرام المعاملة بالعملة الأجنبٌة إ

و المصدددر بالشددكل البٌددانً  و ٌمكددن تمثٌددل كٌفٌددة نشددأة عددلاوة أو خصددم الصددرؾ بالنسددبة للمسددتورد

 :1التالً

 

 

 

 

 

                                                
1  Fichier htm www.iasb.org Le site official de I IASB. 

 

http://www.iasb.org/
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 العقد

 

 )بابع العملة(المصدر                        )مشتري العملة(المستورد 

 

 الصرؾ الآجل    خصم الصرؾ الآجلعلاوة الصرؾ الآجل  خصم الصرؾ الآجل   علاوة 

 

 )مدٌنة(خسابر              ) دابنة(مكاسب         ) دابنة (مكاسب           )مدٌنة(خسابر 

قدد تتعدرض الشدركات العالمٌدة و المتعدددة الجنسدٌات : عقود تغطٌة صافً الاستثمارات الأجنبٌة -2

عض الددول التدً تسدتثمر فٌهدا أموالهدا فدً إلى خسابر نتٌجة تؽٌر سعر الصرؾ العملات الأجنبٌة لدب

شددكل فددروع أو شددركات تابعددة، و لحماٌددة هددذه الاسددتثمارات الخارجٌددة فإنهددا تلجددأ إلددى إبددرام عقددود 

صرؾ ئجلة لتؽطٌة صافً الاستثمارات، وذلدك بؽدرض مقابلدة الخسدابر المتوقعدة نتٌجدة تؽٌدر سدعر 

 .صرؾ العملة الأجنبٌة لتلك الدول

نشدأة التزامدات بالعملدة الأجنبٌدة  )عقود صرؾ ئجلة(هذا النوع من ا جرالات و ٌترتب اللجول إلى 

نتٌجة الحصول على قروض من إحدى المؤسسات المالٌة التً تقبل استلام عملدة أخدرى قابدل تسدلٌم 

العملدة المحلٌدة بؽٌدة مقابلدة الخسدابر الناجمدة عدن انخفداض سدعر الصدرؾ العملدة المحلٌدة عدن تقٌددٌم 

و ٌجدب . المالٌدة تات الخارجٌة فً تلك الدول بالمكاسب المحققة من هدذه الالتزامداصافً الاستثمار

التمٌٌز بٌن نوعٌن من البنود التً ترتبط بعقود الصرؾ الآجلة من اجدل حماٌدة صدافً الاسدتثمارات 

 :الأجنبٌة هما

ملٌدات لع ةمكاسب أو خسابر فروق العملة الناتجة عن تؽٌرات فً أسعار صدرؾ العمدلات الأجنبٌد* 

 .حماٌة صافً الاستثمارات الأجنبٌة

الأعبددال المالٌددة التددً تتحملهددا الشددركات الدولٌددة مقابددل الحصددول علددى قددروض بددالعملات الأجنبٌددة * 

 .سوال كانت فً شكل عمولات أو فوابد بنكٌة

للشركة وتحدد المعالجة المحاسبٌة لهذه المكاسب أو الخسابر وانعكاساتها العملٌة على القوابم المالٌة  

 .متعددة الجنسٌات حسب المعٌار المحاسبً الدولً الآتً ذكره فٌما بعد
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إن الشركات المتعددة الجنسٌات والتً لهدا : ترجمة القوائم المالٌة بالعملات الأجنبٌة:المطلب الثانً

فروع وشركات تابعة فً مختلؾ أرجال العدالم ولمعرفدة وضدعٌتها المالٌدة الشداملة تقدوم بتجمٌدع كدل 

قوابم المالٌة لهذه الفروع والتً تشتؽل فً عدة دول وبعملات مختلفة وعلٌده ٌطدرح إشدكال ترجمدة ال

هذه القوابم إلى العملة الموحددة والتدً ؼالبدا مدا تكدون عملدة الدولدة التدً ٌقدع فٌهدا مقدر الشدركة الأم، 

وابم تشددمل وا شددكال الأكبددر هددو اختٌددار سددعر الصددرؾ الددذي تددتم بدده الترجمددة مددع العلددم أن هددذه القدد

عناصر وبنود ما هو نقدي وما هو ؼٌر نقدي، ما تم الحصول علٌه منذ سنوات ومنه ما هو حددٌث، 

إلى ؼٌر ذلك من المسابل التدً ٌجدب أخدذ القدرار بشدأنها للحصدول علدى قدوابم مالٌدة أكثدر مصدداقٌة 

ج موحددد لكددل وتعكددج الوضددعٌة المالٌددة الحقٌقٌددة لددذلك الفددرع أو الشددركة التابعددة مددع اسددتعمال مقٌددا

الفروع للقدرة على مقارنة الأدال لكل منها ومعرفة نشاط ومركز وأهمٌة كل فرع ضدمن المجموعدة 

 .الكلٌة

إن مختلدؾ القدوابم المالٌدة المعددة مدن : أهمٌة ترجمة القوائم المالٌة بالعملات الأجنبٌية:الفرع الأول

وفقددا لسٌاسدات محاسددبٌة محلٌددة  طدرؾ مختلددؾ الفدروع والشددركات التابعدة للشددركة الأم ٌددتم إعددادها

مختلفددة وبعمددلات مختلفددة لددذا وجددب توحٌدددها فددً شددكل قددوابم موحدددة تعكددج المركددز المددالً ونتددابج 

حدالٌٌن  نالأعمال للشركة متعددة الجنسٌات ككل، ومن ثم قدرة مسدتخدمً هدذه القدوابم مدن مسدتثمرٌ

من اتخاذ قراراتهم على أسج ومقرضٌن وموردٌن وسلطات حكومٌة وحتى العاملٌن فٌها  نومحتملٌ

صحٌحة، ولا ٌتم ذلك طبعا إلا بإدخال تعدٌلات علٌها وترجمتها إلى عملة ولؽة الدولة التدً ٌقدع بهدا 

 .المركز الربٌسً للشركة الأم، وهذا تطبٌقا لمعاٌٌر المحاسبة الدولٌة

ة الشدركات بعضدها العالمً فً الآونة الأخٌرة كثرة عملٌدات انددماج وسدٌطر دولعل ما ٌمٌز الاقتصا

على بعدض بهددؾ تكدوٌن شدركات ضدخمة، وطبعدا ٌترتدب علدى ذلدك الكثٌدر مدن القضداٌا والمشداكل 

المحاسبٌة عند إعداد القوابم المالٌة الموحدة، كما أن هذا التوحٌد ٌؤدي إلى ا فصداح المحاسدبً عدن 

حددة تنشدرها المؤسسدة الموارد والالتزامات والنتابج لكدل الفدروع والشدركات التابعدة ضدمن قابمدة وا

 :الأم كتعبٌر عن النشاط الكلً لها وهذا بؽٌة تحقٌق الأهداؾ التالٌة

إدمددداج أرصددددة حسدددابات الأصدددول والخصدددوم والمصدددارٌؾ وا ٌدددرادات الخاصدددة بكدددل الفدددروع * 

 .والشركات التابعة

 .استبعاد الأرباح والخسابر المتبادلة بٌنها* 

 .اتسوٌة الحسابات المقابلة فٌما بٌنه* 
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 .ا فصاح المحاسبً عن القوابم المالٌة الموحدة* 

تعددرؾ عملٌددة توحٌددد وحدددة القٌدداج النقدددي محاسددبٌا عددن طرٌددق تحوٌددل أرصدددة حسددابات الأصددول 

والخصوم والمصارٌؾ وا ٌرادات من القوابم المالٌة المعبر عنها بعملة دولة ما إلدى مدا ٌعادلهدا مدن 

المالٌة المعدة بعملات أجنبٌة،مع الأخذ بعٌن الاعتبار أن هذه عملة دولة أخرى بعملٌة ترجمة القوابم 

العملٌددة تهدددؾ فقددط إلددى التؽٌٌددر المحاسددبً لوحدددة القٌدداج النقدددي فددً السددجلات المحاسددبٌة ولٌسددت 

محاولددة  ٌجدداد القددٌم الجارٌددة لمختلددؾ عناصددر تلددك القددوابم مددن أصددول و خصددوم و مصددارٌؾ و 

 .بٌن العملات الأجنبٌة (conversion)إٌرادات و لا عملٌة تحوٌل فعلٌة 

و نظرا للطبٌعة الؽٌر المستقرة لأسعار الصرؾ و كثرة تقلبها بشكل ٌمكن توقعه أو لا ٌمكن توقعه، 

سوؾ ٌؤدي ذلك كله إلى عدم سهولة عملٌة ترجمدة تلدك القدوابم المالٌدة و منده ٌدتم طدرح العدٌدد مدن 

 .المشاكل ذات الطابع المحاسبً

تعتبدر مشدكلتً اختٌدار سدعر  1:تمٌٌز بٌق عملتً تحوٌل و ترجمة العملات الأجنبٌيةال: الفرع الثانً

الصرؾ واجب تطبٌقه عند إعداد القوابم المالٌة الموحدة و معالجة فروق أسعار الصدرؾ مدن أبدرز 

المشاكل التً تثار لما تقوم الشركات المتعددة الجنسدٌات بإعدداد هدذه القدوابم المالٌدة، كمدا أن التفرقدة 

ٌن المعالجة المحاسبٌة لفروق أسعار الصرؾ الناتجة عن استخدام السدعر الجداري تتوقدؾ علدى مدا ب

إذا كانت تلك الفروق ناتجة من عملٌة إعادة تقٌٌم للعملة أو تلك الناتجة مدن عملٌدة ترجمدة العملدة، و 

أموالهدا فدً  علٌه تظهر هناك تعقٌدات محاسبٌة تواجهه الشركات المتعددة الجنسدٌات و التدً تسدتثمر

العالم، حٌث ٌتعٌن علٌهدا أن تقدوم بدالتقرٌر عدن تلدك الاسدتثمارات المنتشدرة فدً العدالم، حٌدث ٌجٌدب 

التقرٌر عن نتابج تلدك الاسدتثمارات فدً قوابمهدا المالٌدة الموحددة، ٌتجلدى ذلدك التعقٌدد فدً أن القدوابم 

د التً تنشط فٌه، والتً ٌجدب ترجمتهدا بالعملة البلالمالٌة للشركات التابعة و الفروع ٌتم التعبٌر عنها 

و السدؤال الدذي  ٌطدرح نفسده فدً هدذا المقدام هدو لمداذا تدتم . إلً عملة بلد الشركة الأم محل التقرٌدر

عملٌة الترجمة أصلا ؟ أحٌانا ما تتم عملٌدة الترجمدة وعدرض القدوابم المالٌدة بعملدة أخدرى لمسداعدة 

فمدثلا إذا كددان مسددتثمر أوربددً ٌرٌددد الاسددتثمار فددً  قداربً و مسددتعملً هددذه القددوابم علددة اسددتخدامها،

الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة فأنه ٌرؼب فدً أن تعدرض تلدك القدوابم بدالٌورو  ولدٌج بالددولار، ولكدن 

تلك الشركات المتعددة الجنسٌات هً أٌضا ترؼب فً أن تعرض نتابج أعمال كل فروعها وشركاتها 

                                                
 98،ص2004نٍت وانششكبث انمخؼذدة انجىسٍبث، انذاس انجبمؼٍت، أمٍه انسٍذ أحمذ نطفً، انمحبسبت انذو 1
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ٌل عملٌة المقارنة بٌن تلك النتابج، ولا ٌتسنى لها ذلك إلا بتلك التابعة بعملة الشركة الأم من أجل تسه

 . القوابم المالٌة الموحدة

بخلاؾ المعاملات بالعملة الأجنبٌة فان عملٌة ترجمة العملة الأجنبٌدة لا تتضدمن تبدادل فعلدً العملدة، 

عدة بعملدة وتنشأ عن عملٌة الترجمة مكاسدب أو خسدابر ناتجدة عدن ترجمدة كدل حسدابات الشدركة التاب

دولددة الشددركة الأم، ولابددد أن عملٌددة الترجمددة هددذه ضددرورٌة  عددداد قددوابم مالٌددة موحدددة باعتبددار أن 

 . الشركة الأم وفروعها هً كٌان اقتصادي واحد

إذا كانت أسعار صرؾ العملات الأجنبٌة  ثابتدة فدان عملٌدة ترجمدة القدوابم المالٌدة مدا هدً إلا عملٌدة 

أنه نادرا ما تكون كذلك وذلك راجع لتؽٌر عوامل العرض و الطلب على رٌاضٌة تطبٌقٌة بسٌطة إلا 

العملات فً الأسواق المالٌة مما ٌؤدي إلً التؽٌر المستمر لأسعار صرؾ مختلؾ العملات العالمٌة، 

وجود عددة )مما أوجب البحث عن الحلول المحاسبٌة العملٌة و الصحٌحة عند إجرال عملٌة الترجمة 

وقبل التطرق لتلك الطرق والمداخل بالتفصٌل ( كن استعمالها عند عملٌة الترجمة مداخل محاسبٌة ٌم

 : وجبت ا شارة إلً بعض المصطلحات الهامة والخاصة بعملٌة الترجمة نذكر منها

وهدً العملدة التدً تسدتخدم فدً عملٌدة القٌداج النقددي  :Reporting Currencyعملٌة التقرٌر * 

ا القددوابم المالٌددة للوحددة المحاسددبٌة، أي تلددك التدً تقددوم علددى أساسددها للعناصدر والبنددود التددً تتضدمنه

 . الشركة الأم إعداد قوابمها المالٌة 

وهً تعنً جمٌع العملات الأخرى بخلاؾ العملة التً :  Foreign Currencyالعملة الأجنبٌة * 

 . تستخدم فً إعداد القوابم المالٌة للشركة 

ها ذوهً العملة التً تتعامل بها أٌدة دولدة وتتخد: rrency Cu Localالعملة الوطنٌة أو المحلٌة *

  .الوحدة المحاسبٌة موطنا لها 

وهددً تشددٌر إلددً العملددة التددً :  Currency Functional (العمليية الرسييمٌة)العمليية الوظٌفٌيية* 

بدة تستخدمها الوحددة المحاسدبٌة فدً التعبٌدر عدن أنشدطتها الاقتصدادٌة، بعبدارة أخدرى تمثدل عملدة البٌ

الاقتصادٌة الربٌسٌة التدً تعمدل الشدركة فٌهدا، فالعملدة الربٌسدٌة هدً العملدة الخاصدة بأحدد الوحددات 

ذي تتولدد فٌده التددفقات سدوال تحصدٌلات أو الاقتصادٌة التً تعبر عدن عملدة المجتمدع الاقتصدادي الد

 . مدفوعات وقد تكون العملة الوظٌفٌة إما عملة التقرٌر أو العملة الأجنبٌة

ذلك السعر الدذي تمدت بده عملٌدة هو : Historical Exchange Rateالصرف التارٌخً  سعر* 

 . ما بالعملة الأجنبٌة أي عند تارٌ  حدوث الصفقة كشرال ئلات أو معدات
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ذلك السعر الذي تحدده قوى العرض هو : Current Exchange Rateسعر الصرف الجاري * 

 . و ٌؽٌر باستمرار تبعا لتؽٌر تلك القوىو الطلب فً سوق العملات فً لحظة معٌنة و ه

هدو سدعر الصدرؾ الجداري فدً تدارٌ   : losing Exchange Rateسعر الصرف عند الإقفال  *

 . (نهاٌة الدورة المالٌة للشركة)تارٌ  إعداد المٌزانٌة الختامٌة ا قفال أي 

تتضدمن التعامدل مدع قضدٌتٌن  وتجدر ا شارة إلً أن عملٌة الترجمدة للقدوابم المالٌدة بالعملدة الأجنبٌدة

 : أساسٌتٌن هما

 .  أسعار الصرؾ التً ٌتم ترجمة حسابات القوابم المالٌة بها من إحدى العملات إلً عملة أخرى-1

   .المعالجة اللاحقة للمكاسب و الخسابر -2

الأول لقد تم اسدتخدام مصدطلح العملدة الوظٌفٌدة  :اختبار العملة الوظٌفٌة أو الرسمٌة: الفرع الثالث

مددرة الخددا  بترجمددة العملددة الأجنبٌددة فددً معٌددار المحاسددبة المالٌددة الصددادر عددن مجلددج معدداٌٌر 

 Foreign Currencyبعنددوان ترجمددة العملدددة الأجنبٌددة  52المحاسددبٌة المالٌددة الأمرٌكددً رقدددم 

Translation  ذا المعٌار مجموعة من الأهداؾ تتمثل فً وقد تبنا ه : 

بصفة عامة مع الآثار الاقتصادٌة المتوقعة فً تؽٌر أسعار الصرؾ علً توفٌر معلومات متوافقة  -1

 . التدفقات النقدٌة وحقوق الملكٌة المؤسسة 

 . عكج النتابج المحققة للشركات التابعة والفروع والعلاقات التً بٌنها فً قوابم مالٌة موحدة  -2

عن الكٌفٌة التدً تختدار بهدا  52ة رقم وفٌما ٌلً بعض المعلومات التً قدمها معٌار المحاسبٌة  المالٌ

 : المؤسسة عملتها الوظٌفٌة والتً تجعلها عملة التعبٌر عن نشاطها الاقتصادي 

  :تتمثل فً: أ مؤشرات التدفقات المالٌة

حٌث تسدتخدم العملدة الأجنبٌدة إذا كاندت التددفقات النقدٌدة المرتبطدة بالأصدول و : العملة الأجنبٌة -1

بالوحدددة الأجنبٌددة تددتم بصددفة أساسددٌة بعملددة أجنبٌددة بحددث لٌكددون لهددا تددأثٌر علددً الالتزامددات الخاصددة 

 . التدفقات النقدٌة للشركة الأم 

تسددتخدم عملددة التقرٌددر للشددركة إلام إذا كانددت التدددفقات النقدٌددة المرتبطددة  :عمليية الشييركة الأم -2

جدل القصدٌر علدً التددفقات بالأصول و الالتزامات الخاصة بالوحدة النقدٌة ذات تأثٌر مباشدر فدً الأ

 .النقدٌة للشركة الأم با ضافة إلً إمكانٌة تحوٌلها ألها 

  :مؤشرات أسعار المبٌعات -ب
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حٌث تستخدم العملة الأجنبٌة إذا كانت أسعار بٌع منتجات الوحدة الأجنبٌة لتتأثر : العملة الأجنبٌة -1

أن ٌتم تحدٌددها فدً ضدول متطلبدات  بالتؽٌرات فً أسار صرؾ العملات الأجنبٌة فً الأجل القصٌر

 . المنافسة المحلٌة أو اللواحق الحكومٌة الحلٌة

حٌددث تسددتخدم عملددة التقرٌددر إذا كانددت أسددعار بٌددع منتجددات الوحدددة : عمليية التقرٌيير للشييركة الأم -2

الأجنبٌة تتأثر بالتؽٌرات فً أسعار صرؾ العملات الأجنبٌة فً الأجدل القصدٌر وذلدك عنددما تتحددد 

 . عن طرٌق المنافسة العالمٌة أو عن طرٌق الأسعار الدولٌة  أسعار

 :المبٌعات أسواقمؤشرات -ج 

كانت هناك أسواق محلٌة تسمح ببٌدع منتجدات الوحددة  الأجنبٌة إذاتستخدم العملة  :الأجنبٌةالعملة -1

 نجاح الوحدة فً تصدٌر منتجاتها ل سواق العالمٌة  إمكانٌةالأجنبٌة ،على الرؼم من 

 الأسواقكانت معظم المبٌعات تقع داخل  إذاتستخدم عملة التقرٌر للشركة الأم  :عملة الشركة الأم-2

 .عقود البٌع بعملة دولة الشركة الأم إبرامتم  إذا،وكذلك الأمالمحلٌة للدولة التً بها مقر الشركة 

 مؤشرات المصروف -د

منددتج أو الخدمددة التددً تقدددمها الوحدددة لفددة اتسددتخدم العملددة الأجنبٌددة أذا كانددت تكل :العمليية الأجنبٌيية-1

الأجنبٌة هً من التكالٌؾ المحلٌة سوال أكانت تتمثل عناصرها الربٌسٌة فدً المدواد الأولٌدة أو تكلفدة 

الٌد العاملة أو التكالٌؾ الأخرى،وٌسري هذا المفهوم حتى ولو تدم اسدتٌراد بعدض هدذه العناصدر مدن 

 .الخارج

كانددت الوحدددة الأجنبٌددة تحصددل علددى معظددم عناصددر  إذاالتقرٌددر تسددتخدم عملددة  :عمليية التقرٌيير-2

ندت مدواد أولٌدة أو ٌدد عاملدة أو تكدالٌؾ االتكالٌؾ من الدولة التً ٌقع فٌها مقر الشركة الأم وسدوال ك

 .أخرى

 :مؤشرات التموٌل-0

محلٌدا بصدفة كانت عملٌة التموٌل بالعملة الأجنبٌة تدتم  إذاتستخدم العملة الأجنبٌة  :العملة الأجنبٌة.1

أساسٌة وبحٌدث تكفدً الأمدوال الناتجدة عدن عملٌدات الوحددة الأجنبٌدة لسدداد جمٌدع الالتزامدات سدوال 

 .القابمة أو المتوقعة بشكل عادي

كانت عملٌة التموٌل تتم بصورة أساسدٌة مدن  إذاتستخدم عملة التقرٌر  :الأم ةالتقرٌر للشركعملة .2

تعامدل بعملدة التقرٌدر،أو عنددما لا تكفدً الأمدوال الناتجدة مدن الشركة الأم أو من أحد العناصر التدً ت

أموال  إلىنشاط الوحدة الأجنبٌة لتسدٌد جمٌع التزاماتها الحالٌة أو المتوقعة بشكل عادي دون اللجول 
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من الشركة الأم بؽرض التوسع فان ذلدك لا ٌعدد أحدد العوامدل بحكدم أن الأمدوال الناتجدة مدن  إضافٌة

 .ا ضافًبٌة كافٌة لسداد ذلك التموٌل نشاط الوحدة الأجن

 :متبادلة داخل الشركة مؤشرات المعاملات والاتفاقٌات ال.و

توجدد  كان حجدم المعداملات داخدل الشدركة ضدعٌفا وعنددما لا إذاٌتم استخدامها   :الأجنبٌةالعملة -1

 الأجنبٌدةالوحددة والشركة الأم وذلدك بدالرؼم مدن اعتمداد  الأجنبٌة علاقات قوٌة بٌن معاملات الوحدة

   .ال ....على بعض المٌزات التنافسٌة للشركة الأم مثل سمعتها وبرالات الاختراع

كددان حجددم المعدداملات الداخلٌددة والمتبادلددة كبٌددرا ،وبالتددالً هندداك  إذاٌددتم اسددتخدامها :عملددة التقرٌددر -

 . علاقات متداخلة وقوٌة بٌن الوحدة الأجنبٌة والشركة الأم

عند القٌام بترجمدة القدوابم المالٌدة للشدركات :رق المحاسبٌة لترجمة القوائم المالٌةالط:الفرع الرابع

اختلاؾ المبدادئ المحاسدبٌة المتعدارؾ علٌهدا مدن دولدة  أهمهامتعددة الجنسٌات عدة مشاكل محاسبٌة 

 إلىأخددرى حٌددث تتددأثر هددذه المبددادئ بالعوامددل الاقتصددادٌة والاجتماعٌددة والسٌاسددٌة لتلددك الدولددة، إلددى

إعددداد القددوابم المالٌددة )انددب مشددكلة اختٌددار سددعر الصددرؾ الواجددب تطبٌقدده عنددد عملٌددة الترجمددةج

ضددمن المصددروفات أو )فروقددات الصددرؾ سددوال فددً قابمددة الدددخل ةمعالجدد،وكددذلك مشددكلة (الموحدددة

 .(ضمن حقوق الملكٌة) أو فً قابمة المركز المالً (ا ٌرادات

تصوٌر وعرض كافة حسابات  إعادةبم المالٌة ٌتم حسابات القوا (Translation) ولأؼراض ترجمة

عملة التقرٌر عن طرٌق ضرب القدٌم بالعملدة  إلىقابمة المركز المالً وقابمة الدخل بالعملة الأجنبٌة 

فددً سددعر الصددرؾ الملابم،وعلددى العمددوم توجددد هندداك أربددع طددرق لاختٌددار سددعر الصددرؾ  ةالأجنبٌدد

 :المناسب تتمثل فً

ترجمدة الأصدول والالتزامدات  مالطرٌقدة ٌدتحسدب هدذه  :لة وغٌير المتداوليةطرٌقة البنود المتداو.1

 دالمسداهمٌن عندالمتداولة عند أسعار صرؾ جارٌة أما الأصول والالتزامات ؼٌر المتداولة وحقدوق 

أسددعار الصددرؾ التارٌخٌددة،وتعتبر هددذه الطرٌقددة مددن أقدددم الطددرق المسددتعملة لترجمددة القددوابم المالٌددة 

بوجده  وأكثرهدا قبدول.أ.م.لتابعة الأجنبٌة للشركات متعددة الجنسٌات وذلدك فدً وللفروع والشركات ا

فدً  (8)ؼاٌة صدور توضٌح من مجلج معاٌٌر المحاسدبة المالٌدة الأمرٌكدً رقدم إلى 1930عام منذ 

 .1975أكتوبر

 :بالجدول التالً الطرٌقة كٌفٌة تصنٌؾ ومعالجة مختلؾ بنود المٌزانٌة حسب هذه إبرازوٌمكن 
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 نود متداولة وؼٌر متداولةب 

 النقدٌة وحسابات الدابنٌن والمدٌنٌن

 المتداولة

C 

 C المخزون

 H الأصول الثابتة

 H حسابات الدابنٌن والمدٌنٌن طوٌلة الأجل

C  :                      سعر الصرف الجاريH  : ًسعر الصرف التارٌخ 

 إلددىدرج علددى تقسددٌم مجمددوع الحسددابات  تسددتند هددذه الطرٌقددة علددى افتددراض أن العددرؾ المحاسددبً

 (قصدددٌرة الأجدددل)الاسدددتحقاقٌة،حٌث ٌدددتم التمٌٌدددز بدددٌن العناصدددر المتداولدددة  مجموعدددات حسدددب مبددددأ

قدوابم المركدز المدالً ،فكدل حسداب  إعددادعندد ( طوٌلدة ومتوسدطة الأجدل)والعناصر ؼٌدر المتداولدة 

العادٌدة ٌدتم ترجمتده بسدعر الصدرؾ  خلال دورة الاستؽلالأو ٌستحق خلال سنة مالٌة واحدة أو اقل 

بعدد عددة دورات ٌتعدٌن تحدٌدده  الجاري،فً حٌن أي حساب ئخر ٌستحق فدً فتدرة أكثدر مدن سدنة أو

المحاسبٌة التالٌة  ا جرالاتدفترٌا عند تارٌ  تسجٌل العملٌة محاسبٌا الأصلً،وخلال ذلك ٌتم اتخاذ 

 :لترجمة الحسابات فً القوابم المالٌة

باسددتخدام سددعر الصددرؾ ( قصددٌرة الأجددل)سددابات الأصددول والالتزامددات المتداولددة ٌددتم ترجمددة ح.1

 .الجاري أو سعر ا قفال فً تارٌ  إعداد قابمة المركز المالً أو تارٌ  ا قفال

وكدذا حسدابات حقدوق ( طوٌلدة الأجدل)ٌتم ترجمة حسدابات الأصدول والالتزامدات ؼٌدر المتداولدة  .2

التارٌخٌة التً كاندت سدابدة وقدت الحصدول علدى الأصدل أو تدارٌ  الملكٌة باستخدام أسعار الصرؾ 

 .نشأة الالتزامات أو الحقوق

ترجمدة مختلدؾ  إعدادةٌتم استخراج فروق الترجمدة فدً قابمدة المركدز المدالً الموحددة مدن خدلال .3

العناصر أو حسابات القوابم المالٌدة للفدروع والشدركات التابعدة وٌتمثدل ذلدك فدً الفدرق بدٌن مجمدوع 

 .لأصول والخصوم كنتٌجة طبٌعٌة لاختلاؾ أو تؽٌر أسعار الصرؾ المستخدمة فً عملٌة الترجمةا

أو المصددارٌؾ باسددتخدام متوسددط سددعر  ا ٌددراداتترجمددة جمٌددع عناصددر قابمددة الدددخل سددوال  ٌددتم.4

الصرؾ الجاري خلال السنة المالٌة وهدو عبدارة عدن متوسدط سدعر الصدرؾ بدٌن عملتدٌن مختلفتدٌن 

 ،زمنٌة محددة وٌتم حسابه باستخدام المتوسط المرجح لكل شهر خلال السنة المالٌدة ككدلخلال فترة 



  
 ةالمحاسبة الدولٌفً ظل  ةالتعاملات بالعملات الأجنبٌ                                             ثانًالفصل ال  

 83 

هتلاكددات مددثلا والخاصددة ا ماعدددا العناصددر ذات العلاقددة المباشددرة بعناصددر قابمددة المركددز المددالً ك

بالأصددول الثابتددة حٌددث تتددرجم باسددتخدام أسددعار الصددرؾ التارٌخٌددة المسددتخدمة فددً ترجمددة تلددك 

 .الأصول

ٌدتم ترجمددة صددافً الدددخل النتٌجدة الصددافٌة فددً قابمددة الدددخل عدن طرٌددق اسددتخدام سددعر الصددرؾ .5

 .مختلؾ القوابم المالٌة إعدادأي عند  ا قفالالجاري فً تارٌ  

ٌدتم اسددتنتاج فددرق الترجمدة لمختلددؾ عناصددر قابمدة الدددخل نتٌجددة اسدتخدام أسددعار صددرؾ مختلفددة .6

 .وٌطلق علٌه فرق ترجمة قابمة الدخل

حساب موحد  إلىٌتم ترحٌل كل من فرق ترجمة قابمة المركز المالً وفرق الترجمة لقابمة الدخل .7

فدً قابمدة  إقفالدهٌعرؾ بحساب فرق ترجمة القوابم المالٌة لكل الشركات التابعة والفروع ،بحٌث ٌتم 

 .الدخل الموحدة للشركة متعددة الجنسٌات

 :ًتتمٌز هذه الطرٌقة بما ٌل :مٌزات الطرٌقة.أ

 .تستند على العرؾ المحاسبً الذي ٌمٌز بٌن البنود المتداولة والبنود ؼٌر المتداولة.1

 .سهولة وبساطة تطبٌقها.2

منطقٌة المبدأ الذي تعتمد علٌه وهو سٌولة الأصول والالتزامات المتداولة باستخدام سعر الصرؾ .3

 .القوابم المالٌة إعدادالجاري فً تارٌ  

ري المسددتخدم فددً الترجمددة ٌعكددج القٌمددة الفعلٌددة لددرأج المددال للفددروع أو أ، سددعر الصددرؾ الجددا.4

 .ا قفالالشركات التابعة فً تارٌ  

أنها واجهت العدٌد  إلابالرؼم من استخدام هذه الطرٌقة لمدة طوٌلة  :الانتقادات الموجهة للطرٌقة.ب

 :ٌلً من الانتقادات أبرزها ما

لفة التارٌخٌة بحٌث ٌتم تقٌٌم المخزون وفقا لسعر الصرؾ ٌخرج منطق هذه الطرٌقة عن مبدأ التك.1

 .القوابم المالٌة بدلا من سعر الصرؾ التارٌخً السابد عند تارٌ  حٌازته إعدادالجاري فً تارٌ  

لا ٌعبر استخدام سعر الصرؾ التارٌخً عند ترجمدة الالتزامدات طوٌلدة الأجدل بشدكل دقٌدق عدن . 2

تأجٌدل الاعتدراؾ  إلدىصدها لسدداد تلدك الالتزامدات ،كمدا أنده ٌدؤدي الموارد الحالٌة التً ٌجب تخصٌ

 .المحاسبً بمكاسب أو خسابر التؽٌر فً أسعار صرؾ العملات الأجنبٌة
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استخدام متوسط سعر الصرؾ الجاري خلال السنة المالٌة فً ترجمة بنود قابمة الددخل ٌدؤدي  إن.3

ام سدعر الصدرؾ التدارٌخً عندد ترجمدة بفرض ثبدات وحددة القٌداج بدالرؼم مدن اسدتخد ا خلال إلى

 .هتلاك بالنسبة ل صول الثابتة مصارٌؾ ا

القوابم المالٌة فً ترجمدة المخدزون فدً حالدة  إقفالاستخدام أسعار الصرؾ الجارٌة فً تارٌ   إن.4

تحمٌل السنة المالٌة التً تمت خلالهدا عملٌدة الشدرال بخسدارة  إلىانخفاض أسعار الصرؾ قد ٌؤدي 

عادٌة فً أرباح العملٌدات للسدنة المالٌدة التدً ٌدتم فٌهدا التصدرؾ  رزٌادة ؼٌ إلىنما قد تؤدي كبٌرة،بٌ

أو الشركات التابعة فً تلك الخسدابر أو  الفروع إدارةمن هذا المخزون بالبٌع بدون تدخل من جانب 

 .المكاسب

المتحدددة الأمرٌكٌددة مهنددة المحاسددبة فددً الولاٌددات  هبدددأ اتجددا:طرٌقددة البنددود النقدٌددة وؼٌددر النقدٌددة.2

بخصو  عملٌة الترجمة فدً التؽٌدر فدً الخمسدٌنٌات نتٌجدة الانتقدادات التدً وجهدت لطرٌقدة البندود 

المتداولة وؼٌر المتداولة، حٌث اقترح أن ٌتم ترجمة الحسابات فً القوابم المالٌة للفروع والشدركات 

 إلدىاسدتحقاقها ،حٌدث ٌدتم النظدر  التابعة للشركات متعددة الجنسٌة تبعا لطبٌعتها ولٌج حسب توارٌ 

حسدابات نقدٌدة أو ؼدً نقدٌدة بددلا مدن أنهدا متداولدة أو ؼٌدر  إلدىكانت الحسابات ٌدتم تصدنٌفها  إذاما 

 .متداولة

النقدٌدددة أو المالٌدددة  الأصدددولتسدددتند طرٌقدددة البندددود النقدٌدددة وؼٌدددر النقدٌدددة علدددى فلسدددفة  مؤداهدددا أن 

تماثلة فً أن قٌمتهدا تمثدل مقددار ثابدت مدن وحددات والالتزامات لدٌها خصاب  وصفات متشابهة وم

النقد وأن عملة التقرٌر لا تتؽٌر بشكل مكافا فً كل مرة ٌتؽٌر فٌها سعر الصرؾ ومن ثدم فدان تلدك 

 .الحسابات النقدٌة ٌجب أن ٌتم ترجمتها عند سعر الصرؾ الجاري

صددول والالتزامددات تأسٌسددا علددى ذلددك تقددوم تلددك الطرٌقددة علددى التركٌددز علددى خصدداب  وطبٌعددة الأ

كأساج لتحدٌد أسعار الصرؾ التً ٌجب استخدامها فً عملٌة الترجمة بدلا من ما ٌقضً به العرؾ 

متددداول وؼٌددر متددداول فددً قابمددة المركددز المددالً ،وفددً ضددول ذلددك ٌددتم  إلددىالمحاسددبً فددً تبوٌبهددا 

تسدتخدم أسددعار  النقدٌدة والالتزامددات ،فدً حددٌن دترجمدة البنددواسدتخدام أسدعار الصددرؾ الجارٌدة فددً 

ٌدتم تطبٌدق تلددك . الصدرؾ التارٌخٌدة فدً ترجمدة الأصدول والالتزامدات ؼٌدر النقدٌدة وحقدوق الملكٌدة

 :المحاسبٌة التالٌة ا جرالات إتباعالطرٌقة عن طرٌق 
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القدوابم المالٌدة فدً ترجمدة البندود  إعددادأو  إقفدالٌتم اسدتخدام أسدعار الصدرؾ الجارٌدة فدً تدارٌ  * 

نقدٌدة سدابلة  والمقومدات  إلدىثل فً البنوك النقدٌة السابلة بطبٌعتها أو القابلدة للتحدول النقدٌة التً تتم

 :بعدد ثابت من وحدات النقد على سبٌل المثال

 النقدٌة بالخزٌنة والحساب الجاري بالبنك -

 .الاستثمارات المالٌة قصٌرة الأجل وطوٌلة الأجل -

 .أوراق القبض وحسابات المدٌنٌن -

 . لدابنٌن و الموردٌنحسابات ا -

 .البنك سحب على المكشوؾ -

 ةالجددر دٌددفددً نهاٌددة السددنة المالٌددة كنتٌجددة للتسددوٌات  الأرصدددة المدٌنددة والدابنددة الأخددرى التددً تنشددأ-

 .باعتبارها بنود نقدٌة سٌتم تحصٌلها أو سدادها فً الأجل القصٌر بعدد ثابت من الوحدات النقدٌة

ارٌخٌدة التددً كاندت سددابدة وقدت الحصددول علدى الأصددول أو نشددأة أسدعار الصددرؾ الت اسددتخدامٌدتم * 

المزٌددد مددن الوقددت  إلددىالالتزامددات فددً ترجمددة البنددود ؼٌددر النقدٌددة ؼٌددر السددابلة بطبٌعتهددا أو تحتدداج 

نقدٌة سابلة حٌدث قدد تفقدد جدزلا مدن قٌمتهدا الحقٌقٌدة مدن جدرال عملٌدة التحوٌدل  إلىوالجهد لتحوٌلها 

 :وهً تتمثل فً

الالتزامات الأخرى بخلاؾ البنود النقدٌة مثل الأصدول الثابتدة والصدول ؼٌدر الملموسدة الأصول و -

 .المخزون السلعً

 .والاحتٌاطاتوالمصدر والأرباح المجمعة  الاسمًحقوق الملكٌة مثل رأج المال  -

المقبوضدة مقددما بخدلاؾ البندود التدً تتضدمنها الأرصددة  وا ٌراداتالمصروفات المدفوعة مقدما  -

لمدٌنة والدابنة الأخرى على اعتبار أنهما ٌعبران عن واقعة سداد أو تحصٌل نقدي تمت بالفعل ومن ا

 .ثم فلا مجال لهما للتأثٌر بالتؽٌرات المستقبلٌة فً أسعار الصرؾ

ٌتم اسدتخدام المتوسدط المدرجح لسدعر الصدرؾ خدلال السدنة المالٌدة فدً ترجمدة المخدزون السدلعً * 

ٌر النقدٌة والذي قد ٌتطلب ترجمته استخدام أسدعار الصدرؾ التارٌخٌدة وقدت والذي ٌعد من البنود ؼ

الحصول علٌه،إلا انه بسدبب وجدود صدعوبات عملٌدة تكتندؾ عملٌدة حصدر تلدك التدوارٌ  للعدٌدد مدن 

صفقات الشركة وكثدرة عملٌدات اسدتلام وصدرؾ البضدابع مدن المخدازن ٌدتم اسدتخدام ذلدك المتوسدط 

 .نة المالٌةالمرجح لسعر الصرؾ خلال الس
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استخدام متوسط سدعر الصدرؾ فدً ترجمدة بندود قابمدة الددخل أو البندود ا ٌدرادات والمصدروفات * 

وؼٌرهددا مددن البنددود التددً تتضددمنها السددنة المالٌددة باسددتثنال البنددود ذات العلاقددة المباشددرة ببنددود قابمددة 

نددود فددً قابمددة المركددز المددالً ،حٌددث تسددتخدم نفددج أسددعار الصددرؾ المسددتخدمة فددً ترجمددة تلددك الب

 .وتكلفة البضاعة المباعة الثابتةالمركز المالً على سبٌل المثال مصروفات استهلاك الأصول 

ٌدتم ترحٌدل رصدٌد فدروق ترجمدة بندود جدانبً قابمدة المركدز المدالً النقدٌدة أو ؼٌدر النقدٌدة والتددً * 

الشددركة )ككددل تعددرؾ بفددروق ترجمددة قابمددة المركددز المددالً إلددى قابمددة الدددخل الموحدددة للمجموعددة 

 .(المتعددة الجنسٌات وفروعها وشركابها التابعة

المدتمم الحسدابً بدٌن جدانبً قابمدة الددخل بعدد  اسدتخراجلا ٌتم ترجمدة قٌمدة صدافً الددخل بدل ٌدتم * 

ترجمة جمٌع بنودها وٌعرؾ ذلك بصافً ربدح العملٌدات المترجمدة، والدذي ٌرحدل بددوره إلدى قابمدة 

 .الدخل الموحدة للمجموعة ككل

وقد أٌد استخدام طرٌقة البندود النقدٌدة وؼٌدر النقدٌدة مجمدع المحاسدبٌن القدانونٌٌن الأمرٌكدً ومجلدج 

بؽرض ترجمة القوابم المالٌة  ( 1982 فً عام 52 قبل صدور المعٌار رقم)معاٌٌر المحاسبة المالٌة 

ككدل لعددة أسدباب  للفروع والشركات التابعدة عندد إعدداد القدوابم المالٌدة للمجموعدة المتعدددة الجنسدٌة

 :وهً

 .التكلفة التارٌخٌة تناسق واتفاق الطرٌقة مع مبدأ -01

ٌؤدي استخدام أسعار الصرؾ الجارٌة فً ترجمة الالتزامدات النقدٌدة طوٌلدة الأجدل فدً تدارٌ   -02

 .إقفال القوابم المالٌة إلى التوصل إلى القٌم الحقٌقٌة لها

حاسددبٌة الملابمددة فددً مجددال التخطددٌط المددالً واتخدداذ رؼمددا عددن أن تلددك الطرٌقددة وفددرت البٌانددات الم

 :ٌلً القرارات إلا أنها قد تعرضت لعدٌد من الانتقادات أبرزها ما

أن إجرالاتها لا تعكج المركز المالً الحقٌقً أو طبٌعة العملٌات فً الفروع والشدركات التابعدة -01

أعمالها تظهر كما لو كانت نفذت بعملدة الأجنبٌة حٌث أن التؽٌرات فً أصلها والتزاماتها وكذا نتابج 

 .التقرٌر للمركز الربٌسً للمجموعة المتعددة الجنسٌة

أن تلدك الطرٌقدة لا تعكددج ئثدار التؽٌددر فدً أسددعار الصدرؾ للعمددلات الأجنبٌدة علددى البندود ؼٌددر -02

 .النقدٌة رؼما من ضخامة قٌمتها أحٌانا
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ات الطبٌعة ؼٌر النقدٌة وفقا لأسعار الصرؾ إن تلك الطرٌقة ٌترتب علٌها ترجمة بعض البنود ذ-03

التارٌخٌة رؼما عن تقوٌمها بالأسعار الجارٌة السوقٌة فدً القدوابم المالٌدة للفدروع والشدركات التابعدة 

 .(قبل عملٌة الترجمة)الأجنبٌة 

للترجمة بصفة أصلٌة فً احد الدراسات  ةالمؤقتاقترحت الطرٌقة  1:طرٌقة سعر الصرف المؤقت.3

ة المحاسبٌة التً قام بعملها المجمع الأمرٌكً للمحاسبٌن القانونٌٌن،وقد أصبحت مطلوبة بشكل البحثٌ

 .عند ترجمة القوابم المالٌة للفروع والشركات الأجنبٌة 08رسمً فً إٌضاح معاٌٌر المحاسبة رقم 

 :ولتحقٌق أهداؾ هذه الطرٌقة ٌجب تطبٌق القاعدة التالٌة

حسدب التكلفدة التارٌخٌدة ٌدتم ترجمتهدا باسدتخدام سدعر  بالمٌزانٌدةظهدر الأصول والالتزامات التً ت* 

 .الصرؾ التارٌخً

والالتزامدات التدً تقدٌم حسدب القٌمدة الحالٌدة أو المسدتقبلٌة،فٌتم ترجمتهدا بسدعر الصددرؾ  الأصدول* 

 الجاري ،وطبقا للطرٌقة المؤقتة ٌتم النظر إلى عملٌة الترجمة على اعتبار أنها مجرد تحوٌل دفتدري

عددرض وتصددوٌر بنددود القددوابم المالٌددة فددلا مجددال لتؽٌٌددر الأسددج  إعددادةلوحدددة القٌدداج النقدددي، أو 

المحاسدبٌة المسددتخدمة فددً عملٌددة تقدوٌم البنددود عنددد إعددداد القدوابم المالٌددة للفددروع والشددركات التابعددة 

ضدوبها تدتم  الأجنبٌة ،حٌث تحدده الطدرق المحاسدبٌة المسدتخدمة فدً تقددٌم بندود القدوابم المالٌدة وفدً

عملٌة اختٌار أسعار الصرؾ المنافسة لترجمة البنود من العملدة الأجنبٌدة إلدى عملدة التقرٌدر ،بعبدارة 

 الالتدزامأخرى ٌتم المحافظة على طبٌعة بنود تلك القوابم قبل وبعد القٌام بعملٌدة الترجمدة مدن خدلال 

وبمقتضددى تلددك  ل الترجمددة،بالأسددج المحاسددبٌة المسددتخدمة فددً القٌدداج المحاسددبً لتلددك البنددود محدد

مدا إذا كدان ٌعبدر  تحدٌددالطرٌقة ٌتم المحافظة على الطبٌعة الخاصة بكل بند من بندود القدوابم المالٌدة 

 :عن قٌمة نقدٌة ثابتة أو حق قابل للتحصٌل أو التزام ٌتطلب سداده مستقبلا وٌترتب على ذلك ما ٌلً

لبنود التً تعكج قٌم نقدٌة ثابتة مثل الأصدول ٌتم استخدام أسعار الصرؾ التارٌخٌة فً ترجمة ا-01

المالٌدددة المخدددزون السدددلعً والالتزامدددات طوٌلدددة الأجدددل  والاسدددتثماراتالثابتدددة أو الطوٌلدددة الأجدددل 

والمصددروفات المدفوعددة مقدددما والمصددروفات المسددتحقة وا ٌددرادات المحصددلة مقدددما وا ٌددرادات 

 .المستحقة

                                                
 .121أمٍه انسٍذ أحمذ نطفً، مشجغ سهبك، ص 1

 



  
 ةالمحاسبة الدولٌفً ظل  ةالتعاملات بالعملات الأجنبٌ                                             ثانًالفصل ال  

 88 

ً تارٌ  إعداد القوابم المالٌة فً ترجمة البندود التدً تعبدر ٌتم استخدام أسعار الصرؾ الجارٌة ف-02

عن حقوق أو الالتزامات قابلة للتحصٌل أو السداد النقدي فً المستقبل مثل النقدٌة وحسابات المدٌنٌن 

المالٌدة قصدٌرة الأجدل والودابدع والأسدهم والسدندات  والاسدتثماراتوالدابنٌن وأوراق القدبض والددفع 

 .الجارٌة الالتزاماتوجمٌع 

ٌتم ترجمة الأرصدة المدٌنة والدابندة الأخدرى باسدتخدام أسدعار الصدرؾ التارٌخٌدة وقدت نشدأتها -03

،ولدذلك تتسداوى بالنسدبة الاستحقاق وفقا لأساج  ةالجر دٌوهو نهاٌة السنة المالٌة وإجرال التسوٌات 

 .ٌةلها أسعار الصرؾ الجارٌة فً نهاٌة السنة المالٌة و أسعار الصرؾ التارٌخ

ٌتم ترجمة بنود قابمدة الددخل باسدتخدام المتوسدط المدرجح لأسدعار الصدرؾ خدلال السدنة المالٌدة -04

 .باشرة ببنود قابمة المركز المالً وهً أسعار الصرؾ التارٌخٌةمباستثنال تلك البنود ذات العلاقة ال

ق بدٌن الجدانبٌن ٌترتب على إجرال عملٌة الترجمة لكافدة بندود قابمدة المركدز المدالً ظهدور فدرو-05

ٌعرؾ بفدروق ترجمدة قابمدة المركدز المدالً والتدً ترحدل إلدى حسداب فدروق ترجمدة القدوابم المالٌدة 

للفروع والشركات التابعة بدفاتر المركز الربٌسً حٌث ٌقفل فً حقوق الملكٌة للمجموعة ككل ضمن 

 .الاحتٌاطاتبنود 

بدل برصدٌد قابمدة الددخل بعدد ترجمدة لا ٌتم إجرال عملٌة ترجمة لرقم صافً الددخل، حٌدث ٌسدت-06

جمٌددع بنودهددا وٌعددرؾ بصددافً ربددح العملٌددات الددذي ٌتضددمن كددل مددن  ترجمددة قٌمددة صددافً الدددخل 

 .با ضافة إلى فروق ترجمة قابمة الدخل الموحدة للمجموعة ككل

 :لًٌ تتمٌز طرٌقة الترجمة المؤقتة بعدٌد من المزاٌا الهامة التً لعل أبرزها ما :مزاٌا الطرٌقة.أ

 والالتزامداتتتفق الطرٌقة المؤقتة مع المبادئ والأسج المحاسبٌة المستخدمة فً تقوٌم الأصول -01

والتً تتضمنها القوابم المالٌة للفروع أو الشركات التابعة الأجنبٌة خلال عملٌة الترجمة لبنودها ،فإذا 

بتدة فدإن سدعر الصدرؾ التدارٌخً كانت البنود مقومة وفقا للتكلفة التارٌخٌة كما فً حالة الأصول الثا

وقت شرال الأصل هو الذي ٌستخدم فً الترجمة ،أما إذا كان القٌاج قد تدم بالقٌمدة الجارٌدة كمدا فدً 

 .فإن سعر الصرؾ الجاري فً نهاٌة السنة المالٌة هو الذي ٌستخدم فً الترجمة  الالتزاماتحالة 

ها نقدددا خددلال المسددتقبل القرٌددب ،حٌددث ٌددتم تددتلالم الطرٌقددة المؤقتددة مددع البنددود التددً سددٌتم تسددوٌت-02

ترجمتها باستخدام أسعار الصرؾ الجارٌة فً تارٌ  نهاٌدة السدنة المالٌدة والتدً تقتدرب مدن الأسدعار 

 .السابدة فً تارٌ  السداد أو التحصٌل النقدي لتلك البنود 
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أسدعار الصدرؾ  توفر الطرٌقة المؤقتة فً الترجمة نتابج جٌددة فدً فتدرات التؽٌدرات الحدارة فدً-03

الأجنبٌددة ،فهددً تتجنددب اسددتخدام أسددعار صددرؾ ؼٌددر مناسددبة فددً عملٌددة الترجمددة باعتبارهددا تحوٌددل 

 .دفتري لوحدة القٌاج النقدي

إن الطرٌقة المؤقتة فً الترجمة لا تتطلب إجرال عملٌات إعادة تبوٌب بنود قابمة المركز المالً -04

 .قدٌة أو ؼٌر نقدٌةسوال بنود متداولة أو ؼٌر متداولة أو بنود ن

ولددذلك فهددً تتفددادى درجددة النقددد الموجهددة إلددى الطددرٌقتٌن السددابقتٌن طرٌقددة البنددود المتداولددة وؼٌددر 

 .المتداولة وطرٌقة البنود النقدٌة وؼٌر النقدٌة  

طرٌقددة البنددود المتداولددة وؼٌددر )ولددذلك فهددً تتفددادى درجددة النقددد الموجهددة إلددى الطددرٌقتٌن السددابقتٌن 

 .  (رٌقة البنود النقدٌة وؼٌر النقدٌةالمتداولة وط

 :ٌلً لعل أبرزها ما الانتقاداتإن هذه الطرٌقة تتعرض لبعض  :الموجهة للطرٌقة الانتقادات.ب

إن عملٌددة الترجمددة تقتصددر علددى القددوابم المالٌددة فقددط ولا تتضددمن جمٌددع المعدداملات والأنشددطة -01

ٌنبؽً التعبٌر عنها بعملة التقرٌر للمركدز الربٌسدً للفرع أو الشركة التابعة الأجنبٌة التً  الاقتصادٌة

 .للشركة متعددة الجنسٌة

إن استخدام أسدعار الصدرؾ التارٌخٌدة فدً ترجمدة بعدض البندود كالأصدول الثابتدة  و المخدزون -02

 .السلعً ٌؤدي إلى العدٌد من الصعوبات فً مجالات المقارنة واستخدام المؤشرات المالٌة

ترجمددة دون إعددادة تبوٌددب بنددود قابمددة المركددز المددالً لا تددوفر الضددمانات عملٌددات ال إجددرالإن -03

 .اللازمة للحصول على نتابج دقٌقة لعملٌة الترجمة ذاتها

بسددجل كامددل لأسددعار صددرؾ جمٌددع العمددلات التددً  الاحتفدداظإن تلددك الطرٌقددة تتطلددب ضددرورة -04

ة مسدتمرة ممدا ٌدؤدي إلدى الكثٌدر تستلزمها عملٌة الترجمة ولعدٌد من السنوات المالٌة السدابقة وبصدف

 .من التعقٌدات العملٌة والتكالٌؾ ا ضافٌة

تعتبر طرٌقة سعر الصرؾ الجاري هً الطرٌقة الوحٌدة من طرق : طرٌقة سعر الصرؾ الجاري.4

الترجمدددة الأربعدددة التدددً اقترحدددت أصدددلا مدددن خدددارج الولاٌدددات المتحددددة الأمرٌكٌدددة ،حٌدددث أوصدددى 

كأسدداج لترجمددة بنددود القددوابم  1968لقددانونٌٌن بددانجلترا و وٌلددز عددام باسدتخدامها مجمددع المحاسددبٌن ا

المالٌة للفدروع والشدركات التابعدة الأجنبٌدة، مدن خدلال تقرٌدر بعندوان المعالجدة المحاسدبٌة للتؽٌدرات 

البحار،وقد أعلن مجمدع المحاسدبٌن القدانونٌٌن  ورال الربٌسٌة فً الجنٌه ا سترلٌنً مقابل عملات ما
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أن الطرٌقة الجارٌة هً الطرٌقة الوحٌدة المقبولة للترجمة على اعتبار أنها  1970عام  باسكتلندا فً

 .من أسهل الطرق جمٌعا وأبسطها من حٌث التطبٌق

وبموجب تلك الطرٌقة ٌدتم ترجمدة كافدة عناصدر الأصدول والالتزامدات عندد سدعر الصدرؾ الجداري 

ومٌدة ،فطرٌقدة سدعر الصدرؾ الجداري وهو ٌعبر عن سعر الصرؾ فدً تدارٌ  إعدداد المٌزانٌدة العم

تعتمد فقط على مجرد إعادة تحدٌد وعرض القوابم المالٌة بالعملة الأجنبٌة لأؼراض الترجمة ،و هذا 

ٌعطدً اعتدراؾ بالحقٌقددة الكاملدة بددأن الشدركة التابعدة الدولٌددة تعمدل فددً بٌبدة معٌندة مختلفددة عدن بٌبددة 

 .تشؽٌل الشركة الأم

بالأسج المحاسبٌة التً استخدمت فً تقوٌم بندود القدوابم  بالاحتفاظقة بعبارة أخرى تسمح تلك الطرٌ

المالٌة مع الأخذ فً الحسبان أن التؽٌرات فً أسعار الصرؾ والتقلب السرٌع فً العوامدل المحٌطدة 

ببٌبددة الدولددة الأجنبٌددة للفددرع أو للشددركة التابعددة لا تعددرض الأصددول والالتزامددات للمخدداطر وإنمددا 

الجارٌددة فددً محددٌط البٌبددة الأجنبٌددة  الاقتصددادٌةخدداطر قددد ٌمتددد لٌشددمل الأنشددطة التعددرض لتلددك الم

ككددل،ومن هنددا ٌمكددن القددول بددأن اسددتخدام أسددعار الصددرؾ الجارٌددة فددً ترجمددة كددل مددن بنددود قابمددة 

المركز المالً وقابمة الدخل ٌعد بمثابة الطرٌقة المنطقٌة والٌسدٌرة للتطبٌدق علدى الشدركات المتعدددة 

 .تً تتمٌز بأن لها فروع وشركات تابعة عدٌدة فً العالمالجنسٌات وال

 :وٌتطلب استخدام تلك الطرٌقة إتباع ا جرالات المحاسبٌة التالٌة

استخدام سعر الصرؾ الجاري فً تارٌ  نهاٌة السنة المالٌة فدً ترجمدة جمٌدع بندود قابمدة الددخل -1

بمدا فٌهدا ترجمدة قٌمدة المخدزون  بما فٌهدا مصدروفات اسدتهلاك الأصدول الثابتدة ورقدم صدافً الددخل

 .السلعً أول المدة كما ٌظهر فً قابمة الدخل

استخدام سعر الصرؾ الجاري ذاته فً ترجمدة جمٌدع بندود قابمدة المركدز المدالً باسدتثنال حقدوق -2

،حٌددث ٌسدددتخدم فدددً  (رأج المدددال المصدددر والمددددفوع والاحتٌاطدددات والأربدداح المحتجدددزة)الملكٌددة 

دفعدة  التارٌخٌدة التدً كاندت سدابدة وقدت نشدأة أو تكدوٌن إضدافة كدل بندد أو ترجمتها أسدعار الصدرؾ

 .منها

نتٌجة لاستخدام سدعر الصدرؾ الجداري فدً نهاٌدة السدنة )ٌتم إقفال فروق ترجمة كل قابمة الدخل -3

نتٌجددة لاسددتخدام أسددعار )وقابمددة المركددز المددالً (السددابقة فددً ترجمددة المخددزون السددلعً أول المدددة

سدوال  با ضدافة أو الخصدم  العدام،فدً بندد الاحتٌداطً (ٌة فً ترجمة حقدوق الملكٌدةالصرؾ التارٌخ

 .طبقا لنتٌجة فروق الترجمة سوال الدابنة أو المدٌنة
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ولا شك أن طرٌقة سعر الصدرؾ الجداري فدً ترجمدة القدوابم :مزاٌا طرٌقة سعر الصرف الجاري.أ

 :من المزاٌا التً لعل أهمها المالٌة للفروع والشركات التابعة الأجنبٌة تتمٌز بعدٌد

سهولة تطبٌق الطرٌقة فً الشركات متعددة الجنسٌات ذات الشركات التابعة أو الفدروع ،لأنهدا لا  -1

سدوال بندود متداولدة أو بندود ؼٌدر متداولدة أو )تتطلب تبوٌبا أو تمٌٌزا معٌندا بدٌن بندود القدوابم المالٌدة 

 .(بنود نقدٌة أو ؼٌر نقدٌة

تحتفظ بطبٌعدة البندود التدً تخضدع للترجمدة و الأسدج المحاسدبٌة المسدتخدمة فدً  أن تلك الطرٌقة-2

 .تصوٌر وعرض بنود القوابم المالٌة دون إعادة تصوٌرها مرة أخرى

أن تلك الطرٌقة توفر الكثٌر من الجهود المبذولة فً تسجٌل وتتبع التؽٌرات فدً أسدعار الصدرؾ  -3

 .ر من البلدانبها للعدٌد من السنوات والكثٌ والاحتفاظ

أن تلك الطرٌقة تحافظ على العلاقات بٌن التؽٌرات المحاسبٌة سوال قبل عملٌة الترجمدة أو بعددها -4

الاسدتثمار مقارندة بدالطرق  تقدرارامما ٌخددم متطلبدات متخدذي (نسب السٌولة أو الربحٌة اولا سٌم)

الترجمة عما كاندت علٌده  الأخرى فً الترجمة والتً ٌترتب على استخدامها اختلاؾ تلك النسب بعد

 .قبلها

ورؼم هذه الخصداب  الممٌدزة لهدذه الطرٌقدة فإنهدا تتعدرض للعدٌدد : الانتقادات الموجهة للطرٌقة.ب

 :ٌلً من أوجه النقد لعل أبرزها ما

استخدام طرٌقة أسعار الصرؾ الجارٌة فً ترجمة بنود المصروفات المدفوعة مقدما وا ٌرادات -1

رصدددة المدٌنددة أو الدابنددة ، علددى الددرؼم مددن أنهددا تمثددل أحددداثا مالٌددة تمددت المحصددلة مقدددما ضددمن الأ

 .بالفعل وٌتطلب ترجمتها مستقبلا استخدام أسعار الصرؾ التارٌخٌة لها

عدم تصدي تلك الطرٌقة للمشكلات العملٌة لترجمة القوابم المالٌدة بتحدٌدد سدعر الصدرؾ الملابدم  -2

حٌث لا ٌجب أن تطؽى مٌزة سدهولة التطبٌدق علدى ضدرورة  قوابم المالٌة،اللطبٌعة وخصاب  بنود 

 .الالتزام بالأسج العلمٌة المنطقٌة مهما كان درجة صعوبتها

أن اعتمداد تلددك الطرٌقددة فدً ترجمددة البنددود ؼٌددر النقدٌدة علددى أسدداج أسدعار الصددرؾ الجارٌددة قددد -3

ض أو ارتفداع أسدعار ٌترتب علٌه وجود تخفٌضات أو زٌدادة ؼٌدر حقٌقٌدة فدً قٌمتهدا فدً حالدة انخفدا

 .الصرؾ

إن الفدرق بدٌن الطدرق الأربعدة لترجمدة القدوابم الملٌدة  :المقارنة بٌق طرق ترجمة القوائم المالٌية.5

 :ٌكون فً نقطتٌن أساسٌتٌن وهما
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 .سعر الصرؾ الذي ٌتم استعماله فً الترجمة* 

 .تقسٌم بنود هذه القوابم واستخدام سعر صرؾ معٌن فً ترجمته* 

 :1ح أهم النقاط التً تختلؾ بٌن مختلؾ هذه الطرق نستعمل الجدول التالًوٌمكن إٌضا

 طرٌقة البنود 

 المتداولة

 وؼٌر المتداولة

 طرٌقة البنود

 النقدٌة

 وؼٌر النقدٌة

 طرٌقة أسعار

 الصرؾ

 المؤقتة

 طرٌقة أسعار

 الصرؾ

 الجارٌة

 C C C C النقدٌة

 C C C C حسابات المدٌنٌق

 C C C C أ الاستثمارات المالٌة ق

 H C H C الاستثمارات المالٌة ط أ

 C A H C المخزوق السلعً

 H H H C الأصول الثابتة

 C C C C الالتزامات ق أ

 H C H C الالتزامات ط أ

 H H H H حقوق الملكٌة

 C H C C مصروفات مدفوعة مقدما

 C C C C إٌرادات مستحقة

 C C C C مصروفات مستحقة

 C H C C قدمامصروفات محصلة م

C:،سعر الصرؾ الجاريH :،ًسدعر الصدرؾ التدارٌخA : متوسدط مدرجح لأسدعار الصدرؾ خدلال

 .العام

 

 

 

 

                                                
 64ثىبء انمببوً، مشجغ سببك، ص 1
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 :تمهٌد 

إن الطابع المتغير لأسعار الصرر  االر ق  رؤ يرإشر بكرير يبيرر وضري الامرعية الماليرة 

لأية مإسسة خاصة تضك التي تمارس نكاطا يبيررا ييمرا يتعضرا برالعملأج الأةنبيرة سراا  

اسرتيراؤ اتصرؤير اناررا لاةراؤ ورؤ  طررا  ختيرار يي كير ومضياج تةرار  خارةيرة 

سعر الصر  ال ق يمين استخؤامها يي ومضية ترةمرة الوراابا الماليرة لضكررياج متعرؤؤ  

الةنسياج يان المحاسبة الؤالية تؤخضج اأوطج رأيها يي ه ا الماماع مرن تخصري  

حة التي يميرن معيار ؤالي يامر له ه الومية لتاميح اتوؤيا الأساليب الممينة االصحي

 .ا وتماؤ وضيها لإيةاؤ الطريوة المشالية لضمعالةة المحاسبية لمشر ه ه الومايا
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رأي المحاسثثبا الدوللٌثثا لثثً التبثثاملات بثثالبملات األالبٌثثا مثث   ثثلا  : ول  المبحثثا اأ

 : آثار تغٌرات أسبار صرف البملات األالبٌا:(12)المبٌار الدوللً رقم 

  

آثار تغٌرات أسبار صرف البملات :12عرض المبٌار المحاسبً الدوللً رقم :اأول المطلب 

 IAS 21: Effets Des Variations Des Cours Des:األالبٌثثثا

MonnaiesEtrangeres 

بؤأ سريان ه ا المعيار به ا العناان من   :لبذة تارٌ ٌا ع  المبٌار ولالهدف مله :الفرع اأول 

 .1ةلضمر  الشاني 2003شا يي ؤيسمبر لضمر  الأالي 1993،اتا تعؤيضه يي  1983

أما الهؤ  من المعيرار يهرا إيمراي يي يرة معالةرة العمضيراج التري ترتا برالعملأج الأةنبيرة لرؤ  

. المنكرؤ  االتري تتيران أساسرا إمرا مرن معراملأج بعمرلأج أةنبيرة أا ييران لهرا ومضيراج أةنبيررة

ة االعمضيرراج الأةنبيررة يرري الورراابا الماليررة ا لرك مررن أةررر تكررمير المعرراملأج بررالعملأج الأةنبيرر

 .لضمنكؤ  حيث يةب التعبير ون تضك العمضياج بعمضة المنكؤ  معؤ  التورير

إن المكيضة الأساسية الااةرب معالةتهرا هري تحؤيرؤ سرعر الصرر  الااةرب اسرتخؤامه ايي يرة 

 .ا وترا  يي الواابا المالية بؤشر التغيراج يي أسعار الصر 

 :ا ه ا المعيار يي النطاا التالييةب أن يطب.1

 .المحاسبة ون المعاملأج بالعملأج الأةنبية -أ

ترةمة الواابا المالية لضعمضياج المالية المكمالة يي الواابا المالية لضمنكؤ  بااسطة التاحيؤ  -ب

 .اليضي أا النسبي أا بطريوة المضيية

مشرر يري اختيرار سرعر الصرر  الر ق اوضيه يإن الومية الأساسية التي يؤار حالها المعيرار تت

يرري الورراابا الماليررة بررالأشر المررالي لضتغيررراج يرري أسررعار  ا وترررا يةررب اسررتخؤامه ايي يررة 

 .الصر 

  يتعامر ه ا المعيار مع محاسبة التحراط لبنراؤ العمضرة الأةنبيرة ورؤا ورن يرراا الصرر  .2

ي اسررتشمار يرري منكررؤ  الناكرربة وررن التررماا بعمضررة أةنبيررة تةرررق المحاسرربة ونرره يتحرراط لصرراي

                                                
1

 .152أهٍن السٍد أحود لطفً، هرجع سلبق، ص 
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أةنبيرررة، أمرررا الأاةررره الأخرررر  لمحاسررربة التحررراط بمرررا يررري  لرررك معرررايير اسرررتخؤاا محاسررربة 

 .ا وترا  االوياس 39التحاط،يسيتا التعامر معها يما ها يي المعيار الؤالي ر ا 

 اابمهرا الماليرة،الين   أن تعرر  بهرا   يحؤؤ ه ا المعيار العمضرة التري يةرب وضري المنكرؤ .3

خؤا المإسسة واؤ  ومضة البضؤ ال ق تويا ييه، أما إ ا اسرتخؤمج ومضرة أخرر  يهر ا المعيرار تست

 .ا ختياريتطضب الإيصاي ون سبب  لك 

  يتعامر هر ا المعيرار مرع إوراؤ  بيران الوراابا الماليرة لضمنكرؤ  مرن ومضرة التوريرر إلري ومضرة .4

 .ةهلضمستخؤمين المعتاؤين وضي تضك العمضة أا لأغرا  مكاب ملأبمتهاأخر  

  يتعامررر هرر ا المعيررار مررع وررر  التررؤيواج النوؤيررة الناكرربة وررن معرراملأج يرري العمررلأج .5

الأةنبية اترةمة تضك التؤيواج لضعمضياج الأةنبيرة يري  ابمرة الترؤيواج الماليرة ، ا  برر التطررا 

المصطضحاج المستخؤمة التالية االتي سبا تاميح  المعيار يةب تاميح 1/5إلي تونية ومر 

 :بعمها يي البحث السابا

هي منكؤ  تابعة أا منكؤ  مميضة أا مكراع مكترك أا يرع لضمنكؤ  معؤ   :الملشؤة األالبٌا *

التوريررر تررتا نكرراطاتها يرري بضررؤ المنكررؤ  الأةنبيررة الترري تيرران نكرراطاتها ليسررج ةررم ا ميمررلأ 

 .توريرلنكاطاج المنكؤ  معؤ  ال

 .هي العمضة المستخؤمة يي ور  الواابا المالية : عملا التقرٌر*

 .هي ومضة وؤا ومضة التورير لضمنكؤ   :البملا األالبٌا *

 .ها معؤر التباؤر بين ومضتين  :سبر الصرف*

ها ال را الناتج ون ن س وؤؤ احؤاج العمضة الأةنبية يي ومضة التورير : لرق سبر الصرف*

 .ر صر  مختض ةباستخؤاا أسعا

 .ها سعر الصر  بتاريخ الميمانية العمامية :سبر الإغلاق *

هررا حصررة المنكررؤ  معررؤ  التوريررر يرري صررايي أصررار  :صثثالً اتسثثتثمار لثثً ملشثثؤة ألالبٌثثا*

 .المنكؤ  الأةنبية

هي أماار محت ا بها اأصار االتماماج سرا  تسرتضا أا ترؤيع بمبرالد نوؤيرة  :البلولد اللقدٌا*

 .ضة لضتحؤيؤشابتة أا  اب
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هي المبضد ال ق يمين مباؤلة الأصر به أا سؤاؤ ا لتماا مابين أطرا  مطضوة  :القٌما البادلا*

 .اراغبة التعامر وضي أساس تةارق حر

 (:اتعتراف اأوللً:)المباملات بالبملا األالبٌا:الفرع الثالً

بعمضرة أةنبيرة اهري تنكرؤ ورن المعامضة بالعمضة الأةنبية هري معامضرة محرؤؤ  أا تتطضرب التسراية 

 : ياا المنكؤ  بما يضي

 .كرا  أا بيع سضع أا خؤماج أسعارها محؤؤ  بعمضة أةنبية-أ

 .إ را  أا ا ترا  أماار ونؤما تيان المبالد المستحوة لها أا وضيها محؤؤ  بعمضة أةنبية-ب

 .بعؤ(غير منةم)إةرا  ووؤ تباؤر ومضة أةنبية هي طريا ييه -ج

 .تخض  من أصار اي لك تسؤؤ التماماج محؤؤ  بعمضة أةنبيةتمتضك أا ت-ؤ

 :المباللاا المحاسبٌا .2

ٌلاب أ  تسلا  المباملا بالبملثا األالبٌثا بسثبر الصثرف السثاند بٌلهثا ولبثٌ  عملثا التقرٌثر 

 .بتارٌخ المباملا

اهر ا  –الأساس أن يكرار إلري سرعر الصرر  بتراريخ المعامضرة اليرن الأسرباب ومضيرة يةرام 

استخؤاا معؤر صر  توريبي لضمعؤر ال عضي بتاريخ العمضيرة وضري سربير المشرار  –غالبا ما يتا 

 .متاسط المعؤر للأسباع أا الكهر لياية المعاملأج يي ير ومضة أةنبية خلأر تضك ال تر 

الين إ ا يانج معؤ ج الصر  تتغير بكير يبير ةؤا يإن اسرتخؤاا متاسرط ال ترر   رؤ ييران 

 . اشاا بهغير م

 (:المباللاا المحاسبٌا:)تقدٌم التقرٌر لً تولارٌخ المٌزالٌات البمولمٌا اللاحقا.1

 :لً تارٌخ ك  مٌزالٌا عمولمٌا

يةب التورير ون البناؤ غير النوؤية المحت ا بها بالتيض ة التاريخيرة ا المحرؤؤ  بعمضرة أةنبيرة -أ

 .باستخؤاا سعر الصر  بتاريخ المعامضة 

ن البنراؤ غيرر النوؤيرة المحرت ا بهرا بالويمرة العاؤلرة االمحرؤؤ  بعمضرة أةنبيرة يةب التوريرر ور-ج

 .باستخؤاا أسعار الصر  السابؤ  ونؤ تحؤيؤ تضك الويا
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سرا  نامرح يي يرة )ا وترا  االوياس –الأؤااج المالية ( 39)بماةب المعيار المحاسبي* 

مة العاؤلرة ييمرا ورؤا مرا يضري التري يةب  ياس ياية الماةاؤاج المالية بموؤار الوي( لك ييما بعؤ

 :يةب تسةيضها بموؤار التيض ة وضي أن تيان خامعة  ختبار انخ ا  الويمة

 .الورا  اال ما المؤينة التي أحؤشتها المنكؤ  االتي هي غير محت ا بها لضمتاةر .1

ا ستشماراج الأخر   اج ا ستحواا الشابج مشرر الأؤااج الماليرة لضرؤين االأسرها الممترام  .2

 .الوابضة للأسترؤاؤ إةباريا االتي تناق المنكؤ  ا حت اا بها حتي ا ستحواا 

توتصرر وضري بعر  )الماةاؤاج المالية التي   يمين  ياس  يمتها العاؤلة بكير ماشاا به .3

 (. يية بؤان سعر مؤرج يي السااأؤااج حواا المض

إن يرا اج الصر  الناكبة ورن تسراية بنراؤ نوؤيرة أا ونرؤ : الصرف تاتعتراف بفرول قا.3

التورير ون بناؤ نوؤية لضمنكؤ  بمعرؤ ج صرر  مختض رة ورن تضرك التري سربا اأن سرةضج بهرا 

  بهرا يرؤخر أا أاليا خلأر ال ترر  أا ترا التوريرر ونهرا يري  راابا ماليرة سرابوة ،يةرب ا وتررا

 .مصرا  يي تضك ال تر  التي نكؤج ييها 

 :ولٌستثلى م  ذلك ما ٌتبلق بصالً اتستثمار لً ملشؤة ألالبٌا 

حيث يةب تصني  يرا اج الصر  الناكبة ون البنؤ النوؤق ال ق يكير يري ةراهره ةرم  *

ة لضمنكرؤ  حتري يي الوراابا المالير(  حواا ماليين)من صايي استشمار المنكؤ  يي منكؤ  أةنبية 

 .يتا التخض  من صايي ا ستشمار حيث يةب ونؤب  ا وترا  بها يؤخر أا مصرا  

ان ررس المعالةررة تررتا بالنسرربة ل را رراج الصررر  الناكرربة وررن التررماا بالعمضررة الأةنبيررة تمررج 

أق أيمرا يحورراا )لصرايي اسررتشمار المنكرؤ  يري منكرؤ  أةنبيرة(تغطيرة)المحاسربة ونره يتحراط 

 .تا التخض  من صايي ا ستشمارحتي ي( ماليين

 "ا وترا  االوياس –الأؤااج المالية (39)سيتا التعر  لضتحاط ممن المعيار المحاسبي"

يمين أن تنتج يرا اج الصرر  ورن تخ ري  أا هبراط حراؤ لعمضرة ا  ياةرؤ اسرابر ومضيرة  *

تمضرك حرؤيث لضتحاط مؤها احيث أنها تإشر وضي التماماج لا تتا تسايتها اتنكؤ مباكر  ورن 

 .لأصر مسعر بعمضة أةنبية 
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يةرب كررمار مشررر هرر ه ال ررراا يرري الويمرة المسررةضة للأصررر المرررتبط بهررا كررريطة أن   تميررؤ 

الويمة المسةضة المعؤلة وضي الأ ر ون تيض ة ا سرتبؤار أا المبضرد الوابرر للأسرترؤاؤ مرن بيرع أا 

 .استخؤاا الأصر

 لالبٌاصالً اتستثمار لً ملشؤة أ: الفرع الثالا 

يةب تصني  يرا اج الصر  الناكبة ون البنؤ النوؤق ال ق يكير يري ةراهره ةرم ا مرن * 

صايي استشمار المنكؤ  يري منكرؤ  أةنبيرة يحوراا مالييرة يري الوراابا الماليرة لضمنكرؤ  حتري يرتا 

 .التخض  من صايي ا ستشمار ،حيث يةب ا وترا  بها يؤخر أا مصرا 

نورؤق يسرتحا الورب  مرن منكرؤ  أةنبيرة أا الرؤيع لهرا، اونرؤما    ؤ ييان لؤ  المنكرؤ  بنرؤ * 

يةرق التخطيط لسؤاؤ البنؤ اليس من المحتمر حؤاث  لك يي المستوبر المناار ،يإنره يعتبرر 

من ناحية ةاهرية امتؤاؤ أا تخ ي  لصايي استشمار المنكؤ  يي تضرك المنكرؤ  الأةنبيرة ، ا رؤ 

ا المؤينرة الطايضرة أةرر أا الوررا  الينهرا   تمرا الر ما تتممن مشر ه ه البناؤ النوؤية ال م

 .المؤينة أا الؤابنة التةارية

يةررب تصررني  يرا رراج الصررر  الناكرربة وررن التررماا بالعمضررة الأةنبيررة تمررج المحاسرربة ونرره * 

يتحاط لصايي استشمار المنكرؤ  يري منكرؤ  أةنبيرة يحوراا مراليين يري الوراابا الماليرة لضمنكرؤ  

 .صايي ا ستشمار ، حيث يةب ونؤب  ا وترا  بها يؤخر أا مصرا حتي التخض  من 

 :المباللاا البدٌلا المسمولح بها.2

يمين أن تنتج يرا راج الصرر  ورن تخ ري  أا هبراط حراؤ لعمضرة   ياةرؤ اسرابر ومضيرة * 

لضتحاط مؤها االتي ترإشر وضري التمامراج   يميرن تسرايتها اتنكرؤ مباكرر  ورن تمضرك حرؤيث 

يةب كمار مشر ه ه ال راا يي الويمرة المسرةضة للأصرر المررتبط .مضة أةنبيةلأصر مسعر بع

بها، كريطة أن   تميؤ الويمة المسةضة المعؤلة ون الأ ر من تيض ة ا ستبؤار أا المبضرد الوابرر 

 .للأسترؤاؤ من بيع أا استخؤاا الأصر

كؤ   اؤر  وضي سؤاؤ   يتا كمار يرا اج الصر  يي الويمة المسةضة للأصر إ ا يانج المن* 

إ  أن خسابر الصر  تعتبرر .أا تغطية التماماتها يي العمضة الأةنبية الناكا ون تمضك الأصر

ةم  مرن التيرالي  المتعضورة مباكرر  بالأصرر ونرؤما   يميرن سرؤاؤ ا لترماا ا  ياةرؤ اسرابر 
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ضي وملأج ومضية لضتحاط مؤها ، وضي سبير المشار، ونؤما ييان هناك تؤخير يي الحصار و

 .أةنبية نتيةة لضر ابة وضي الصر  الأةنبي

ل لك يإنه ايوا لأسضاب المعالةة البؤيضة المسماي بها تعتبر تيض ة الأصر المسعر بعمضة أةنبية 

هي مبضد ومضة التورير التي يةب وضي المنكؤ  يي النهاية ؤيعها لسؤاؤ ا لتماا الناكا مباكرر  

 .ون تمضك الأصر حؤيشا

 القولانم المالٌا للبملٌات األالبٌا:ابع الفرع الر

 تصلٌف البملٌات األالبٌا .2

تعتمؤ الطريوة المستخؤمة لترةمة الواابا المالية لعمضية أةنبية وضري طريورة تمايرر اتكرغير * 

يعمضيرراج " لهرر ا الغررر  تصررن  العمضيرراج الأةنبيررة ."العمضيررة بالنسرربة لضمنكررؤ  معررؤ  التوريررر 

 " .يمنكآج أةنبية"أا "  المنكؤ  معؤ  التوريرأةنبية ميمضة لعمضياج 

. يتا الوياا بالعمضياج الأةنبية الميمضة لعمضياج المنكؤ  معؤ  التورير وضي أنها امتؤاؤ لعمضياتها* 

وضري سرربير المشرار  ررؤ تيرران العمضيراج الأةنبيررة يوررط لبيرع بمررابع مسررتارؤ  مرن المنكررؤ  معررؤ  

ه ه الحا ج ،ييان لضتغيرر يري سرعر الصرر  يي مشر . التورير اإرسار المتحصلأج لضمنكؤ 

بين ومضة التورير اومضة البضؤ ال ق تتا ييه العمضياج الأةنبية تؤشير يارق وضي التؤيواج النوؤية 

لر لك يرإشر التغييرر يري سرعر الصرر  وضري البنراؤ النوؤيرة .من ومضياج المنكؤ  معرؤ  التوريرر 

يري الإيراؤية المحت ا بها يي العمضياج الأةنبيرة الريس صرايي اسرتشمار المنكرؤ  معرؤ  التوريرر 

 .تضك العمضياج 

بالموابر تواا المنكؤ  الأةنبية بالعؤيؤ من العمضياج مشر تةميع النوؤ ا البناؤ النوؤية الأخر ، *

 .ا تيبؤ مصراياج، اتاليؤ ؤخر، اربما ا  ترا ، باستخؤاا ومضتها المحضية إلي حؤ يبير

ونؤ . ج بعمضة التوريريما يمين أن تؤخر يي معاملأج بالعملأج الأةنبية بما يي  لك معاملأ 

اةاؤ تغير يي سعر الصر  بين ومضة التورير االعمضة المحضية يإنه   ينكؤ أا ينكؤ  ضيرر مرن 

التؤشير يوط وضي التؤيواج النوؤية الحامر  االمستوبضية من ومضياج ساا  وضي المنكؤ  الأةنبية 

النوؤية أا غير النوؤية المحت ا يي المنكؤ  الأةنبية اليس وضي البناؤ . أا المنكؤ  معؤ  التورير

 .بها من  بر المنكؤ  الأةنبية
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تررؤر المإكررراج التاليررة وضرري أن العمضيرراج الأةنبيررة تعتبررر منكررؤ  أةنبيررة بررؤ  مررن اوتبارهررا * 

ً  من ومضياج المنكؤ  معؤ  التورير  :يعمضياج أةنبية تكير ةم اَ

نبيرة إ  أن هر ه النكراطاج ترتا بؤرةرة بينما  ؤ تتحيا المنكؤ  معؤ  التوريرر بالنكراطاج الأة .أ

 .يبير  من ا ستولألية ون ومضياج المنكؤ  معؤ  التورير

 .العمضياج مع المنكؤ  معؤ  التورير ليسج نسبة والية من نكاطاج العمضية الأةنبية .ب

يةرررق تمايررر نكرراطاج العمضيرررة الأةنبيررة بكررير ربيسرري مرررن ومضياتهررا الخاصررة أا مرررن  .ج

 .ي اليس من المنكؤ  معؤ  التورير ا  ترا  المحض

بكررير ربيسرري يررتا ؤيررع أا سررؤاؤ تيررالي  العمررر االمررااؤ االأةررما  الأخررر  لمنتةرراج أا  .د

 .خؤماج العمضية الأةنبية بالعمضة المحضية اليسج بعمضة المنكؤ  معؤ  التورير 

 .  التورير تتا مبيعاج العمضية الأةنبية بكير ربيسي يي وملأج غير ومضة المنكا  معؤ. ه

الترؤيواج النوؤيررة لضمنكررؤ  معررؤ  التوريررر معمالررة وررن النكرراطاج الياميررة لضعمضيرراج الأةنبيررة  .ول

 .اليسج متؤشر  مباكر  بنكاطاتها 

يمين التاصرر لضتصرني  المناسرب ليرر نكراط ومضيراج، مرن حيرث المبرؤأ، مرن المعضامراج . ق

ييرران تصررني  العمضيررة الأةنبيررة  الحويويررة المتعضوررة بالمإكررراج أوررلأ يرري بعرر  الحررا ج  ررؤ

يمنكؤ  أةنبية أا لعمضياج ميمضة لضمنكؤ  معؤ  التورير غير اامح، ا ييان ا ةتهاؤ االتورؤير 

 .الكخصي مراريا لتحؤيؤ التصني  المناسب 

 :البملٌات األالبٌا التً تبتبر مكملا لبملٌات الملشؤة مبدة التقرٌر.2

الأةنبيرة الترري تعتبرر ميمضرة لعمضيراج المنكرؤ  معرؤ  التوريررر  بالنسربة لضوراابا الماليرة لضعمضيراج* 

يمرا لرا أن  22-8يةب أن يتا ترةمتها باستخؤاا المعايير االإةررا اج الراارؤ  يري ال ورراج 

 .المعاملأج يي العمضياج الأةنبية تخ  المنكؤ  معؤ  التورير ن سها

الأةنبيرة يمرا لرا أن المنكرآج معرؤ   يةرق ترةمة البناؤ الإيراؤية يي الواابا المالية لضعمضيراج

ايةر  ترةمة تيض ة ااستهلأك الممتضياج . التورير يانج هي التي اكتريج يي ه ه العمضياج

االمنكآج االمعؤاج باستخؤاا سعر الصر  بتاريخ كرا  الأصر، أا إ ا يان الأصر مسةلأ 

ة تيض رة المخرمان بؤسرعار يةرر  ترةمر. بالويمة العاؤلة ييسرتخؤا السرعر السرابؤ بتراريخ التويريا

الصر  الماةاؤ  ونؤ تيبؤ التيالي  ايةر  ترةمة المبضد الوابر للأسترؤاؤ أا الويمرة الوابضرة 



 الفصل الثالث                                     آثار تغٍرات الصرف على القوائن الوالٍة 
 

102 

 

لضتحوا للأصر باستخؤاا سعر الصر  الماةاؤ ونؤما يتا تحؤيؤ المبضد الوابرر للأسرترؤاؤ  أا 

ضتحورا لبنرؤ يري المخرمان بعمضرة الويمة الوابضة لضتحوا ، يمرشلأ ونرؤما يرتا تحؤيرؤ الويمرة الوابضرة ل

أةنبيرة يرإن هر ه الويمرة يرتا ترةمتهرا باسرتخؤاا سرعر الصرر  يري تراريخ تحؤيرؤ الويمرة الوابضرة 

 ؤ تؤوا الحاةة لإةررا  تعرؤيلأج . ل لك، يإن السعر المستخؤا واؤ  ها سعر الإ  ار. لضتحوا

معرؤ  التوريرر إلري المبضرد من أةر تخ ي  الويمة المسةضة للأصر يي الواابا المالية لضمنكرآج 

الوابر للأسترؤاؤ أا الويمة الوابضة لضتحوا حتي لا لا تين تضك التعرؤيلأج مررارية يري الوراابا 

يي الموابر، يوؤ تؤوا الحاةة لإلغا  التعؤيلأج التي ةرج يي الوراابا . المالية لضعمضية الأةنبية

 .عؤ  التورير المالية لضعمضية الأةنبية من الواابا المالية لضمنكؤ  م

لأسرباب ومضيررة، يةرررق غالبررا اسرتخؤاا سررعر توريبرري لضسررعر الحويوري بترراريخ العمضيررة، وضرري * 

سبير المشار يمين اسرتخؤاا سرعر متاسرط للأسرباع أا الكرهر ليايرة المعراملأج يري يرر ومضرة 

اليرن إ ا يانرج أسرعار الصررر  متوضبرة يشيررا يرإن اسررتخؤاا . أةنبيرة تحرؤث خرلأر تضرك ال تررر 

  .عؤر المتاسط ييان غير ماشاا بهالم

 :الملشآت األالبٌا.3

يةررب وضرري المنكررؤ  معررؤ  التوريررر اسررتخؤاا الإةرررا اج التاليررة ونررؤ ترةمررة الورراابا الماليررة * 

 :لضمنكآج الأةنبية لإؤماةها يي  اابمها المالية

 .الإ  ارترةمة الأصار اا لتماماج النوؤية منها اغير النوؤية لضمنكؤ  الأةنبية بسعر  -

ترةمة بناؤ الؤخر االمصرا  لضمنكؤ  الأةنبية حسرب أسرعار الصرر  بترااريخ العمضيراج  -

،ما وؤا إ  يانج المنكؤ  الأةنبية تمع تواريرها بعمضة ا تصراؤ ورالي التمرخا حيرث يري هر ه 

الحالررة يةررب ترةمررة بنرراؤ الررؤخر االمصرررا  بسررعر الإ  ررار ايةررب تصررني  يايررة يرا رراج 

 .يحواا مضيية حتي يتا التخض  من صايي ا ستشمارالصر  الناتةة 

لأسرباب ومضيررة يةرررق اسررتخؤاا غالبرا سررعر توريبرري لأسررعار الصرر  ال عضيررة ، وضرري سرربير * 

 .المشار يستخؤا سعر متاسط لض تر  لترةمة بناؤ الؤخر االمصرا  لضعمضية الأةنبية

 :ب را اج الصر  الناكبة ون  ينتج ون ترةمة الواابا المالية لضمنكؤ  الأةنبية ا وترا * 

ترةمة بناؤ الؤخر االمصرا  بؤسعار صر  يي تااريخ العمضياج االأصار اا لتماماج  -

 .بسعر الإ  ار
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ترةمة صايي ا ستشمار ا يتتاحي يي المنكؤ  الأةنبية بسعر صر  مختض  ون  لك ال ق  -

 .  تا استخؤامه يي التورير ونه سابوا

 :المالكٌ  لً الملشاة األالبٌا تغٌرات أ رى بحقولق .4

  يررتا ا وترررا  ب را رراج الصررر  هرر ه يررؤخر أا مصررراياج لض تررر  لأن لضتغيررراج يرري *  

أسررعار الصررر  أشررر بسرريط أا لرريس لهررا أق أشررر مباكررر وضرري تررؤيواج النوؤيررة الحامررر  أا 

يررتا تاحيررؤ  ونررؤما. المسررتوبضية سرراا  وضرري ومضيرراج المنكررؤ  الأةنبيررة أا المنكررؤ  معررؤ  التوريررر

المنكؤ  الأةنبية غير الممضاية باليامر يإن يرا اج الصر  المتةمعة  الناتةة ون الترةمة   

التي تعمق لضحواا الأ ضية يتا تخصيصها ا تورير ونها يةم  من حواا الأ ضية يي الميمانية 

 .العمامية الماحؤ 

لأج يي الويمرة العاؤلرة لضمبرالد تعؤي أقتتا معالةة أق كهر  ناكبة ون تمضك منكؤ  أةنبية ا * 

 :المسةضة للأصار اا لتماماج الناكبة ون تمضك تضك المنكؤ  الأةنبية أما

 .يؤصار ا التماماج لضمنكا  الأةنبية اتترةا بسعر الإ  ار. أ

يؤصار لضمنكؤ  معؤ  التورير ا التي إما  ؤ تا التعبير ونها بعمضة التورير أا تعامر يبنراؤ . ب

 .بعمضة أةنبية االتي يتا تعبير ونها باستخؤاا سعر الصر  بتاريخ العمضيةغير نوؤية 

يةرق إتباع إةرا اج الرؤمج العاؤيرة ونرؤ تاحيرؤ الوراابا الماليرة لضمنكرؤ  الأةنبيرة يري  راابا * 

أنار )المنكؤ  معؤ  التورير،مشر إلغا  الأرصؤ  ا المعاملأج بين الكرية الأا ا الكرية تابعة 

اسررربي الرررؤالي السرررابع االعكرررران، الوررراابا الماليرررة الماحرررؤ  االمحاسررربة ورررن المعيرررار المح

ا سررتشماراج يرري المنكررآج التابعررة، االمعيررار المحاسرربي الررؤالي الحرراؤق االشلأشرران، التوريررر 

اليرن يرا راج الصرر  الناكربة ورن البنراؤ ( المالي ون ا ستشماراج يي المكاريع المكترية

يانج  صير  الأةر أا طايضة ،  يمين إلغابها موابر مبضد ناكرا النوؤية بين المةماوة ،ساا  

ورن أرصررؤ  ؤاخضيرة أخررر  يرري المةماورة  ن البنرراؤ النوؤيرة تمشررر التررماا لتحايرر ومضررة إلرري 

أخر  اتعر  المنكرؤ  معرؤ  التوريرر إلري تحويرا ميسرب أا خسرار  مرن خرلأر توضرب العمضرة 

ل را يي أسعار الصر  يؤخر أا مصرا ، أا ،اوضيه يتا ا ستمرار با وترا  بمشر ه ا ا

يإنهررا تصررن  يحورراا مضييررة حترري يررتا  66إ ا نكررؤج وررن الارررا  الماصرراية يرري ال وررر  

 .التخض  من صايي ا ستشمار
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ونؤ إوؤاؤ الواابا المالية لضمنكؤ  الأةنبيرة بتراريخ مختضر  ورن تراريخ التوريرر لضمنكرا  معرؤ  * 

اؤ  بإوؤاؤ  اابمها المالية لأغرا  التاحيؤ مع الواابا المالية التورير، تواا المنكؤ  الأةنبية و

اونرؤما   ييران  لرك ومضيرا . لضمنكؤ  معؤ  التورير بن س تراريخ الوراابا المنكرؤ  معرؤ  التوريرر

،يرران المعيررار المحاسرربي الررؤالي السررابع االعكررران،الواابا الماليررة الماحررؤ  االمحاسرربة وررن 

ابعة ،يسمح باستخؤاا  اابا مالية معؤ  بتاريخ مختض  كريطة أن ا ستشماراج يي المنكآج الت

يري مشرر هر ه الحالرة ،يرتا ترةمرة أصرار االتمامراج المنكرؤ  .   يميؤ ال را ورن شلأشرة أكرهر

الأةنبية ،باستخؤاا أسعار الصر  السابؤ  يي تاريخ الميمانية العمامية لضمنكؤ  الأةنبية ايرتا 

اسبا لحرياج الهامة يي أسعار الصر  حتري تراريخ الميمانيرة إةرا  تعؤيلأج ونؤما ييان من

العماميرة لضمنكرؤ  معرؤ  التوريرر بماةرب المعيررار المحاسربي الرؤالي السرابع االعكررين الورراابا 

المالية الماحؤ  االمحاسبة ون ا سرتشماراج يري المنكرآج التابعرة،االمعيار المحاسربي الرؤالي 

 .  ستشماراج يي المنكآج المميضة الشامن االعكرين ،االمحاسبة ون ا 

يةب إواؤ  بيان الواابا الماليرة لضمنكرآج الأةنبيرة التري تعرؤ تواريرهرا بعمضرة ا تصراؤ مرت رع * 

التمخا بماةب المعيار المحاسبي الؤالي التاسع االعكران، التورير المالي يي ا  تصاؤياج 

ا . ريررر لضمكررا  معررؤ  التوريررر اج التمررخا المرت ررع،  بررر أن يةرررق ترةمتهررا إلرري ومضررة التو

الورراابا الماليررة بماةررب المعيررار المحاسرربي الررؤالي التاسررع االعكررران ،التوريررر المررالي يرري 

ا  تصاؤياج  اج التمخا المرت ع،يإنه يةب أن تسرتخؤا المبرالد المعبرر ونهرا باحرؤ  الويراس 

 .نكؤ  المعؤ  التوريرالةارية بتاريخ التا   يتيض ة تاريخية لضترةمة إلي ومضة التورير لضم

 :الت لص م  الملشؤة األالبٌا. 5

ونؤ التخض  من المنكؤ  الأةنبية يإنه يةب ا وتررا  برالمبضد المتةمرع ل را راج الصرر  * 

المإةضررة الترري تعرراؤ لتضررك المنكررؤ  الأةنبيررة يررؤخر أا مصررراياج يرري ن ررس ال تررر  الترري يررتا 

 .ا وترا  بها يي الميسب أا الخسار  من التخض  

يمين أن تتخض  المنكرؤ  مرن حصرتها يري المنكرؤ  الأةنبيرة مرن خرلأر البيرع أا التصر ية أا * 

يمشرر ؤيرع ربرح . إواؤ  ؤيرع أسرها رأس المرار أا التخضري ورن يامرر أا ةرم  مرن تضرك المنكرؤ 

ا يري حالرة الرتخض  الةمبري . السها ةم  من التخض  يوط إ ا يان يمشر اسرترؤاؤ للأسرتشمار

  يمشرر . نسبية من يرا اج الصر  المتةمعة يري الميسرب أا الخسرار  يةرق إؤراج حصة
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تخ ي  الويمة المسةضة لضمنكؤ  الأةنبيرة تخضر  ةمبري، ا وضيره   يرتا ا وتررا  برؤق ةرم  

 .مإةر من ميسب أا خسار  العملأج الأةنبية يي تاريخ التخ ي 

 :التغٌٌر لً تصلٌف البملٌات األالبٌا  .6

يرري تصررني  العمضيرراج الأةنبيررة، يإنرره يةررب تطبيررا إةرررا اج الترةمررة ونررؤ حررؤاث تغييررر * 

 .المناسبة لضتصني  المعؤر من تاريخ التغير يي التصني 

يمين أن يإؤق التغيير يي طريوة تماير العمضياج أا تكغيضها بالنسربة لضمنكرؤ  معرؤ  التوريرر * 

صرني  ومضيرة أةنبيرة ميمضرة ونؤما يةررق إوراؤ  ت. إلي تغير يي تصني  تضك العمضية الأةنبية

لعمضيرراج المنكررؤ  معررؤ  التوريررر يمنكررؤ  أةنبيررة ،يررإن يرا رراج الصررر  الناكرربة وررن ترةمررة 

 .الأصار غير النوؤية بتاريخ إواؤ  التصني  يةب أن تصن  ممن حواا المضيية

اونرؤما يعرراؤ تصرني  منكررؤ  أةنبيررة يعمضيرة أةنبيررة ميمضرة لعمضيررة المنكررؤ  معرؤ  التوريررر ،يررإن 

المبالد المترةمة لضبنراؤ غيرر النوؤيرة بتراريخ التغييرر تعامرر يتيرالي  تاريخيرة لتضرك البنراؤ يري 

إن يرا اج الصر  التري ترا تؤةيضهرا   يعترر  بهرا يرؤخر أا .يتر  التغير ا ال تراج اللأحوة

 .مصراياج حتي يتا التخض  من العمضية 

 لالبٌاالتغٌرات لً أسبار صرف البملات اأ: الفرع ال امس  

   :الآثار الضرٌبٌا لفرولق صرف البملات . 6

يميرن أن تيرران مياسرب اخسررابر ترةمرة المعرراملأج برالعملأج الأةنبيررة ا يرا راج الصررر  

الناكبة ون ترةمة الواابا المالية لضعمضيراج الأةنبيرة اشرار مرريبية مصراحبة تةررق المحاسربة 

 .حاسبة ون مرابب الؤخرونها بماةب المعيار المحاسبي الؤالي الشاني وكر ،الم

 :يةب وضي المنكؤ  أن ت صح ون  :الإلصاح . 2

مبضد  يرا اج الصر  المكمالة يي صايي الرربح أا الخسرار ، يصرن  هر ا ال ررا مرمن * 

 .حواا المضيية يبنؤ من صر ا مطابوة لمبضد يرا اج الصر  ما بين بؤاية ال تر  انهايتها

البضرؤ الر ق توريا ييره المنكرا  يإنره يةرب الإيصراي ورن ونؤما تختض  ومضة التورير ون ومضة * 

 .سبب استخؤاا ومضة مختض ة

 :ونؤما ييان هناك تغيير يي تصني  ومضية أةنبية مهمة، يةب ون المنكؤ  أن ت صح ون* 

 . طبيعة التغيير يي التصني  . أ
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 .سبب التغيير. ب

 . تؤشير التغير يي التصني  وضي حواا المضيية . ج

وضرري صررايي الررربح أا الخسررار  ليررر يتررر  سررابوة معرامررة يمررا لررا أن التغيررر يرري  التررؤشير. ؤ

 .تصني   ؤ حؤث يي بؤاية أ ؤا يتر  معرامة 

يةب وضي المنكؤ  الإيصاي ورن الطريورة المسرتخؤمة يري ترةمرة الكرهر  اتعرؤيلأج الويمرة * 

 .العاؤلة الناكبة ون تمضك المنكؤ  الأةنبية 

 .يصاي ون سياسة أؤار  مخاطر العملأج الأةنبية يستحب لضمنكؤ  ي لك الإ* 

 :أحكام التقالٌا.3

ونررؤما تطبررا المنكررؤ  هرر ا المعيررار لأار مررر  يةررب وضرري المنكررؤ  التصررني  بكررير من صررر * 

الصرر  المإةضرة االمصرن ة يحرا  االإيصاي ون الرصيؤ المتةمع يي بؤاية ال تر  ل را راج

 .مضيية يي يتراج سابوة إ  إ ا يان المبضد غير  ابر لضتحؤيؤ بكير معوار 
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 . 26: رقم  ملاقشا المبٌار: الثالً المبحا

حسب ه ا المعيرار ترا اوتمراؤ طريوتري سرعر الصرر  الإ  رار بالنسربة لبنراؤ الميمانيرة اسرعر 

لعناصررر  ابمررة الررؤخر ا هرر ا ونررؤ ترةمررة الورراابا الماليررة لض ررراع الصررر  الةررارق بالنسرربة 

االكرياج التابعة لكرية متعؤؤ  الةنسياج لإوؤاؤ الواابا الماحؤ ، يما يميرن الإكرار  بكرير 

مها أنه لا يتطرا ه ا المعيار إلي محاسبة التغطيرة الخاصرة بمخراطر الصرر  ابالترالي نةرؤ 

العمررلأج تةرررق وضيهررا وررؤ  ومضيرراج سرراا  يرري كررير أن المإسسرراج االترري تتعامررر بمختضرر  

تةارق أا استشمارق اطبعا سا  تتحمر بع  المخاطر يإنها تعتمؤ وضي محاسبتها الخاصرة 

مرشلأ )يي تغطية ه ا الخطر أا ما هرا منصرا  وضيره يري محاسربتها وضري المسرتا  المحضري 

 (.الخطط المحاسبي الاطني يي الةمابر

  :26اٌٌر الدوللٌا لإٌضاح المبٌار رقم عرض ببض المب:ول المطلب اأ

اشرار تغيرراج أسرعار صرر  : 26يما تطرا له ونؤ ورر  المعيرار المحاسربي الرؤالي ر را 

العمررلأج الأةنبيررة يإنرره يةررب ا سررتعانة برربع  المعررايير المحاسرربية الؤاليررة الأخررر  لميرراؤ  

العر أهمها المعايير ( لوؤ تا الإكار  إلي بعمها ونؤ ورمه) التاميح االكري له ا المعيار 

 :التالية

 :عرض القولانم المالٌا :6المبٌار الدوللً رقم :الفرع اأول  

إن هررر ا المعيرررار يتنررراار أهرررا الصررر اج ا الطررررا التررري يرررتا إورررؤاؤ الوررراابا بهرررا ليررري تتميرررم 

بالماماوية االملأبمة المطضابتين ليي من مستعمضها ليي يتخ اا  راراتها وضي إشرها ا أهرا 

 :2يأا العناصر التي تناالها ه ا المعيار ا التي سا  نتطرا لها باختصار ييما يضالنواط 

 وناصر الواابا المالية * مسإالية إوؤاؤ الواابا المالية     *  

 .مراوا  وؤالة ور  الواابا المالية ايوا لضمباؤئ المحاسبية المتعار  وضيها* 

 .الناوية لضواابا الماليةالخصاب  .             * السياساج المحاسبية* 

 .المحاسبة وضي أساس ا ستحواا.        * يرمية استمرارية المنكؤ * 

 (الميمانية ) طريوة ور  بناؤ  ابمة المريم المالي * 

                                                
2

جاهعة فرحات -قتصصادٌة لللٍة العلوم الاقتصصادٌة ععلوم الصسٍٍردراسة هقارنة،هجلة العلوم الا:عقري هصطفى،الوعاٌٍر الوحاسبٍة 

 .67،ص05/2005،العدد"سطٍف"عباس
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 .الإيصاي المحاسبي( مخرةاج النااا ) الواابا المالية * 

 .  طريوة ور   ابمة التؤيا النوؤق.      * طريوة ور   ابمة الؤخر* 

 .الملأحااج وضي الواابا المالية* 

ا وضيره نةررؤ أن الورراابا الماليرة  اج الهررؤ  العرراا تهرؤ  إلرري التمايررؤ بمعضامراج وررن المريررم 

، الترررؤيواج الماليرررة، التغيرررراج يررري حوررراا المضييرررة (نتيةرررة الأومرررار ) المرررالي، الأؤا  المرررالي 

الوراراج ا  تصراؤية، ا لأةرر  لرك لضمإسسة لير مستخؤمي ه ه الواابا المالية لغاياج اتخا  

 : يةب وضي ه ه الواابا أن تتاير وضي معضاماج تخ  ير من

التغيررراج الأخررر  يرري * الررؤخر ا المصرراري  * حورراا المضييررة * ا لتمامرراج * الأصررار * 

التؤيواج النوؤية، ا بالإماية إلي الهرؤ  السرابا لهر ه المعضامراج يهري تسراوؤ *حواا المضيية 

  المستخؤمين وضي التنبإ بالترؤيواج النوؤيرة المسرتوبضية لضمإسسرة، يمرا أن مسرإالية أيما هإ 

إوؤاؤ ه ه الوراابا تورع وضري وراتا إؤار  المإسسرة حتري ا لرا  راا بإورؤاؤها محاسرب خرارةي 

 .ي لك   يع ي الإؤار  من مسإاليتها ون ياية المعضاماج التي تحتايها تضك الواابا

 : لمالية تنوسا إلي أربع  اابا أساسية اهيا منه نةؤ أن الواابا ا

اهرري تتمررمن أصررار المإسسررة ا التماماتهررا ا حورراا مضييتهررا يرري : قانمثثا المركثثز المثثالً* 

 .تاريخ معين

ا هي تتممن نتيةة أومار المإسسة من ربح أا خسار  بعؤ موابضة الإيراؤاج : قانما الد  * 

 .بالمصاري  ل تر  ممنية معينة

ا هرري تتمرمن يررر تغيرراج التري تحررؤث وضري حورراا : ات لثثً حقثولق الملكٌثاقانمثا التغٌثر* 

المضيية ا ي ا التي   تاهر بسبب ومضياج مع أصرحاب مرع أصرحاب المضييرة يممارسراج ترتا 

 .من  بضها باوتبارها ماليين

ا هررري تتمرررمن الترررؤيواج النوؤيرررة مرررن النكررراطاج التكرررغيضية ا : قانمثثثا التثثثدلقات اللقدٌثثثا* 

 .التمايضية التي تمج خلأر يتر  محؤؤ  ا ستشمارية ا
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ا يةب وضي الواابا المالية التري تعرؤها المإسسرة أن تحتررا مةماورة مرن ا وتبراراج العامرة 

 : نضخصها يي النواط التالية( سبا  يرها يي المبحث السابا )

صراؤ ا  التمشير الصاؤا ا ا لتماا بمعايير المحاسبية الؤالية أق يةب أن ييان هر ا التمشيرر* 

 .ا صحيحا لآشار العمضياج ا الأحؤاث التي تواا بها المإسسة وضي الحساباج  اج العلأ ة

يرمية ا ستمرار بمعني أن المنكؤ  التي تعؤ  اابا ماليرة تسرتنؤ ييهرا إلري أنهرا مسرتمر  يري * 

 .النكاط يي المؤ  المستوبضي

بير ما ياهر يي الواابا الماليرة  المحاسبية المستنؤ  إلي أساس ا ستحواا أق يتا ا وترا * 

يالمصاري  ا الإيراؤاج ساا  تا  بمها أا   يي تضرك السرنة، ا ن رس الكري  بالنسربة لبنراؤ 

الأصرار ، ا لتمامراج ،حوراا ) الميمانية ا  ابمة الؤخر ا  ابمة التغيراج يي حواا المضيية 

 (.الخ…المضيية ، الؤخر ، المصاري 

ي شباج المنكؤ  وضي استخؤاا  اج الأساس ا المباؤئ المحاسبية مرن ا تساا أا الشباج بمعن* 

اسررتخؤاا إحررؤ  )يتررر  إلرري أخررر  ا  ررؤ ييرران متعضررا بؤحررؤ المعالةرراج المحاسرربية يررا هتلأك 

ةؤار ) أا توييا المخمان، أما ا تساا ييتعضا بعر  مختض  البناؤ يي كير مناا ( الطرا

 .باحتراا ترتيب معين( مشلأ 

ة النسبية ا مستا  التةميع أق أن المعامضة المحاسربية لبنرؤ مرا تختضر  حسرب أهميتره الأهمي* 

موارنة بالبناؤ الأخر  ا وضيه يمين ةمع وؤ  بناؤ غيرر متماشضرة يري ونصرر ااحرؤ إ ا يانرج 

 .أهميتها النسبية معي ة

المواصررة ا يتمشرررر  لرررك يرري إاهرررار بعررر  البنرراؤ بويمتهرررا الصرررايية يوررط يإاهرررار صرررايي * 

يراؤاج بعؤ طرحها من المصرراياج، ا  يميرن إةررا  المواصرة برين وناصرر الأصرار ا الإ

ا لتمامرراج أا بررين بنرراؤ الررؤخر ا المصررراياج إ  إ ا يرران ةررابما أا مطضابررا بماةررب معيررار 

 .اخر
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المعضاماج الموارنة أق  ابضية المعضاماج المسرتخرةة مرن الوراابا الماليرة لضموارنرة بينهرا مرن * 

 .أخر  أق موارنتها مع  اابا مالية لمإسساج أخر  يتر  غضي

يمررا   تخضرراا هرر ه الورراابا الماليررة المعررؤ  ايررا معررايير المحاسرربية الؤاليررة مررن مةماوررة مررن 

ا نتواؤاج تخ  مكيضتي   الوياس ا التحوا ا الضتان تعتبران المكيضتين المرممنتين لضمحاسربة 

تخض  اليضرري مررن هرر ه ا نتورراؤاج ليررن هنرراك وضرري مررر الممرران، ا لررا يررتمين الوررابمين وضرري الرر

ةهاؤا حشيشة لضتوضير من اشارها السضبية وضي الأ ر ا من بين هر ه ا نتوراؤاج نر ير وضري سربير 

 :المشار   وضي حصر ما يضي

استخؤاا بؤابر محاسبية متعؤؤ  موبالة  با  واما ا تا إ رارها بماةب المعايير المحاسبية *  

البررؤابر   تتعضررا بيي يررة وررر  البيانرراج يحسررب بررر حترري بطريوررة المعالةررة الؤاليررة، اهرر ه 

المحاسبية لها ا بالطبع تإؤق إلي الاصار نترابج مختض رة، ا بالترالي ييران متخر  الوررار أمراا 

 .معضاماج تواؤ إلي اختلأ  نتابج الأومار ا إلي نكا  صراع يي الوراراج المتخ  

ها أحؤ ) مالية، إ  نةؤ أن هناك وؤ  طرا لوياس ن س البنؤ تعؤؤ أسس  ياس بناؤ الواابا ال* 

 :من بينها( المكيضتين الأساسيتين الضتان سبا الإكار  لهما 

ا المتعضررا بانخ ررا   يمررة  36صررايي الويمررة البيعيررة يمررا ارؤ يرري المعيررار المحاسرربي ر ررا  -

 .الأصار

المتعضررا بررالمخمان  2 ررا صررايي  يمررة الوابضررة لضتحوررا يمررا ارؤ يرري المعيررار المحاسرربي ر -

 .السررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررضعي

 .36الويمة يي ا ستخؤاا ا ارؤ ه ا البؤير يي المعيار الؤالي ر ا  -

المتعضا بالممتضياج ا  66الويمة العاؤلة ا ارؤج يي معاا المعايير الؤالية مشر المعيار ر ا -

 .ج الماليةالمتعضا بالوياس ا تحوا الأؤاا 33التةهيماج ا المعؤاج ا المعيار الؤالي ر ا 

 .33التيض ة المط ؤ  ا التي ارؤج يي المعيار الؤالي ر ا  -

 .36الويمة الوابضة للأسترؤاؤ ا  ؤ ارؤج يي المعيار الؤالي ر ا  -
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ا ه ا ا نتواؤ من الأهمية بما يان ا  لك لةاام استخؤاا ير ه ه البؤابر يضنتصار يي  ييان 

 .تض  ه ه البؤابرالمبضد الإةمالي للأصار إ ا تا  ياسها بمخ

استخؤاا الحيا الكخصي إ  يتا استخؤامه تار  بصار  مباكر  مشرر تحؤيرؤ الأهميرة النسربية * 

لبنؤ ما، ا تار  يستخؤا متخ يا تحج طابضة تعؤؤ البؤابر ليتا اختيرار البرؤير المناسرب، أا ارا  

إوراؤ  التويريا لربع   التوؤير بتؤشره بالتكراإا أا الت راإر يري ومضيراج التورؤير اير ا ونرؤ ومضيرة

 .66الأصار لؤ  تبني أسضاب إواؤ  التوييا يما ارؤ يي المعيار الؤالي ر ا 

ايترا  شباج احؤ  النورؤ ا بالترالي يرر العناصرر الميانرة للأصرار ا الإلتممراج ا حوراا * 

ي المضيية ا المصاري  ا الإيراؤاج يتا  ياسها بما تساايه من  يمة نوؤية ونرؤ نكرابها ا بالترال

يتا تةاهر ير التغيراج التي تحؤث للأسعار ا  لك تطبيوا لمبؤأ التيض ة التاريخية الأمرر الر ق 

 .يخال  الاا ع تماما 

 :أما ييما يخ  الواابا المالية التي تعؤها المنكؤ  ييةب مراوا  ا وتباراج الكيضية التالية

.IFAS   يتا تطبيا المعايير المحاسبيةIAS  *التوارير المالية الؤالية  الؤالية امعايير 

 :يةب بيان الأمار التالية ون الواابا المالية باماي اهي* 

ييمرا إ ا يانرج الوراابا  –اسا المنكرؤ  التري تعراؤ لهرا الوراابا الماليرة  –اسا الوابمة اتاريخها  -

ؤاؤ العمضرة التري يرتا إور –المالية من رؤ  بمنكؤ  معينة أا ماحؤ  لمةماوة معينة من المنكرآج 

 .الواابا المالية بها يالؤينار أا الؤا ر أا غيرها

 .تحؤيؤ ال تر  المعنية بتضك الواابا* 

 :المحاسبا ع  ضرانب الد  : 62المبٌار الدوللً رقم : الفرع الثالً

إن المرابب تعتبر من المااميع الهامة التي يتا تناالها يي وضا المحاسبة ا يتةضري  لرك مرن 

مر لها، ا لوؤ تؤخر ه ا المعيار اغيره من المعرايير الؤاليرة بتحؤيرؤ خلأر تخصي  معيار يا

يوؤ   تت ا نتيةة الأومار مع الربح الخامع لضمرريبة أا ، خسار  نتيةة الأومار من ربح أا
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ما يسمي بالاوا  المريبي حيث يتطضب الأمر تعؤير الربح المحاسبي بما يتاايا مع الواانين 

 .ضية لضاصار إلي الربح المريبيا التكريعاج المريبة المح

ا لوؤ تا التطرا لضماماع المريبة يي ه ا المعيار من  بر مةضس معايير المحاسربة الؤاليرة 

من أةر تاحيؤ المعالةاج المحاسبية ييما يتعضا بؤصار أا التماماج المريبة المإةضة ايي ية 

 .ا وترا  بالمريبة يمصرا 

اوضيه يمين  ير الخطاط العريمة التي يمين ا ستركاؤ بها ونؤ صياغة الواانين المرريبية 

المحضية ا هر ه العلأ رة المتباؤلرة برين المعرايير المحاسربية الؤاليرة االتكرريعاج المحضيرة لإيةراؤ 

 :أيبر ؤرةة ماا مة بينهما، امنه تؤار المحاار الأساسية له ا المعيار ييما يضي

ضي  ااوؤ ا وتررا  بالمرريبة سراا  يانرج مرريبة ؤخرر ورن ال ترر  الحاليرة أا و  التعر* 

 .يانج التماماج أا أصار مريبية سابوة

 .تحؤيؤ طرا ا وترا  بؤصار أا التماماج المريبة ايي ية  ياسها* 

 .تحؤيؤ متطضباج الإيصاي االعر  لأصار ا التماماج المريبة* 

 :بالمريبة تتعضا بالأمار الشلأشة التالية  اوضيه يوااوؤ ا وترا

تسااق المرريبة المسرتحوة مرع المرريبة المؤياورة ا  يترترب وضري  لرك تحورا أصرار أا * 

 .التماماج مريبية

مياؤ  المريبة المستحوة ون المرريبة المؤياورة ايترترب وضري  لرك تحورا مرريبة ااةبرة * 

 .الؤيع أق تحوا التماا مريبي بموؤار ه ه المياؤ 

مياؤ  المريبة المؤياوة ون المريبة المستحوة ايترتب وضري  لرك ؤيرع مرريبة مورؤما أق * 

 .تحوا أصار مريبية بموؤار ه ه المياؤ 

 :أما مصرا  أا ؤخر المريبة ييتا ا وترا  به يما يضي
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يةرب ا وترررا  بالمررريبة المإةضرة أا الحضيررة يررؤخر أا مصررا  اتمررمينها يرري ربررح أا * 

 .خسار  ال تر 

إ ا تعضوج المريبة ببناؤ ا تطعج أا حمضج وضري حوراا المضييرة يران المرريبة أيمرا يةرب * 

 .ترحيضها أا تحميضها وضي حواا المضيية

ايتا ور  المريبة المستحوة بإةرا  المواصة بين أصار المريبة المتؤاالرة يري الميمانيرة 

ساس الصايي، إماية إلي أن ه ه يوط إ ا يان لضمنكؤ  الحا الواناني االنية يي الإط ا  وضي أ

الأصرار اا لتمامراج المررريبية ترا يرمررها مرن طرر  ن ررس السرضطة المررريبية اوضري ن ررس 

 .المنكؤ 

أما ييما يخ  الإيصاي يعضي المإسسة أن ت صح ون مةماوة من العناصر المريبية نر ير 

 :أهمها

 .الأصار االتماماج المريبة * 

المتعضرا برالربح أا الخسرار  مرن النكراطاج العاؤيرة  مصراياج المرريبة أا ؤخرر المرريبة* 

 .ا لك ممن  ابمة الؤخر

 .التغيراج يي معؤ ج المريبة * 

مواؤير ال را اج المإ تة الوابضة لضخصا، خسابر المريبة غيرر المسرتحوة اابتمران المرريبة * 

 .غير المستخؤا

 .تؤشيراج المريبة لضتاميعاج اللأحوة لصؤار الميمانية* 

يررري الكررررياج التابعرررة أا ال رررراع أا العوررراؤ  جال را ررراج المإ ترررة المتعضورررة با سرررتشمارا* 

 .المكترية
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 :3القولانم المالٌا المولحدة: 27رقم المبٌار الدوللً:الفرع الثالا

لعضه من المااميع المحاسبية الهامة إوؤاؤ الواابا المالية الماحؤ  ايتمشر  لك يي مريم مالي 

ماحؤ  بحيث يتا النار إلي الاحؤاج التي تعاؤ إليها ه ه الواابا ياحرؤ  ماحؤ انتيةة أومار 

 .ااحؤ 

إلرري الورراابا الماليررة الماحررؤ  االمن رررؤ  حيررث يررؤار المعيررار حررار  الوررؤ تطرررا هرر ا المعيررار

 :المحاار التالية

إورؤاؤ ا ورر  الوراابا الماليررة الماحرؤ  لمةماورة مرن المنكررآج التري تيران تحرج سرريطر  * 

 .الأاالكرية 

المحاسبة ون ا ستشماراج يي الكرياج التابعرة، المنكرآج  اج السريطر  المكرترية وضيهرا، * 

االكرياج المميضة ونؤما تختار المنكؤ  أا يتطضرب منهرا بماةرب  راانين محضيرة ورر   راابا 

 (.ليسج ماحؤ )مالية من رؤ  

حوراا التصرايج يري  يمين ا ستؤ ر وضي السيطر  ونؤما تمضك الكرية الأا أيشر من نصر 

المنكررؤ ،احتي مررع وررؤا امررتلأك أيشررر مررن نصرر  حورراا التصررايج يميررن ا سررتؤ ر وضرري 

 :السيطر  بما يضي

 .امتلأك أيشر من نص  حواا التصايج بماةب ات ا ية مع مستشمرين اخرين* 

 .التحيا بالسياساج المالية االتكغيضية لمنكؤ  أخر  بماةب تكريع أا ات ا ية* 

 .نها  خؤماج معاا أوما  مةضس الإؤار تعيين اإ* 

 .ايتساي معاا الأصااج يي اةتماع  مةضس الإؤار * 

                                                
3

 .100خالد جوال الجعارات، هرجع سابق، ص 
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يما يتطضرب وضري المنكرؤ  ورر  الوراابا الماليرة الماحرؤ  اتوراا ييهرا بتاحيرؤ اسرتشماراتها يري 

 .الكرياج التابعة

إؤراةهرا وضري أما إةررا اج التاحيرؤ لتحويرا التاحيرؤ برين احرؤاج المةماورة الااحرؤ  يريمين 

 :النحا التالي

 .يةب إلغا  الأرصؤ  االعمضياج االؤخر االمصراياج بين المةماوة باليامر* 

 .يةب إوؤاؤ الواابا المالية لضكرية الأا االكرياج التابعة لها يضها يي ن س التاريخ* 

العمضيراج  يةب إوؤاؤ الواابا المالية الماحؤ  باستخؤاا السياسراج الماليرة الماحرؤ  لمشرر تضرك* 

 .االأحؤاث الأخر  تحج ن س الارا 

يةب ور  حواا الأ ضية يي الميمانية الماحؤ  الين بكير من صر ون حواا المساهمين * 

 .يي الكرية الأا ايةب أيما ور  حصة الأ ضية من الربح أا الخسار  بكير من صر

 :يما يةب الإيصاي يي الواابا المالية الماحؤ  ون 

بين الكرية الأا االكرية التابعة ونؤما   تمضك الكرية الأا بكير مباكر أا  طبيعة العلأ ة* 

 .غير مباكر يي الكرياج التابعة أيشر من نص  حواا التصايج

أسباب ورؤا تحويرا السريطر  ونرؤما تيران المضييرة بكرير مباكرر أا غيرر مباكرر مرن خرلأر * 

المحتمضة لضتصايج يي المنكرؤ   الكرياج التابعة لأيشر من نص  حواا التصايج أا الحواا

 .المستشمر ييها

تاريخ الإولأن ون الواابا المالية لضكرية التابعة ونرؤما تسرتخؤا هر ه الوراابا الماليرة لإورؤاؤ * 

 .الواابا المالية الماحؤ  لضكرية الأا

طبيعة ا أهمية الوياؤ التي تااةه الكرياج التابعرة لتحايرر المراار لضكررية الأا وضري كرير * 

 .اميعاج نوؤية أا لإواؤ  ؤيع الورا  أا التسبيواجت

 :4اتعتراف ول القٌاس–اأدولات المالٌا : 33المبٌار الدوللً رقم: الفرع الرابع

يعتبر ه ا المعيار المحاسبية الؤالية التي أحؤشج تغييرا ة ريا ييما يتعضا بالويراس المحاسربي، 

يؤسرراس لتويريا ا سرتشماراج الماليررة  ( fair Value )حيرث ترا إ ررار م هرراا الويمرة العاؤلرة 

                                                
4

 .355ٌوسف هحوود جربوع، سالن عبد الله حلس، هرجع سابق، ص 
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المتاحة لضبيع ه ا بالرغا من أن م هاا الويمة العاؤلرة لرا يررؤ  جالمتاحة لضمتاةر  ا ا ستشمارا

 .يؤحؤ م اهيا الوياس الأساسية يي إطار إوؤاؤ ا ور  الواابا المالية

ب ه ا المعيار حار المحراار ا لوؤ تا التطرا إلي ا وترا  بالأؤااج المالية ا  ياسها بماة

 :الأساسية التالية

 .التعر  وضي يي ية ا وترا  بالأؤااج المالية ا طرا  ياسها*

التؤيررؤ مررن اسررتخؤاا الويمررة المعؤلررة لويرراس الأؤااج الماليررة، ا هررا برر لك يطرررا برراب م هرراا *

 .الوياس ا إميانية حر المكاير المتعضوة به

 .خؤامه ا أساليب تطبيوهالتعر  وضي التحاط ا مبرراج است*

 :يؤخر ممن نطاا ه ا المعيار وؤ  نواط ن ير أهمها

يطبررا المعيررار يررر أنررااع الأؤااج الماليررة مررا وررؤا الحررا ج التررالي الترري تررؤخر مررمن نطرراا *

 :معايير أخر 

الحوررراا يررري الكررررياج التابعرررة ا الكررررياج المميضرررة ا العوررراؤ المكرررترية ا التررري غطيرررج  -

 .31،28،27:بالمعايير ر ا

حواا المستخؤمين ا التماماتها بماةب خطط منرايع المراا ين التري ينطبرا وضيهرا المعيرار  -

 .19ر ا

 . IFRS3وواؤ ا وتباراج الطاربة يي ومضياج انؤماج الأومار حسب معيار  -

 .الحواا ا ا لتماماج بماةب وواؤ التؤمين -

 .32المضيية بماةب المعيار ر االأؤااج المالية التي تتاايا مع تعري  حواا  -

يورط يري الحرا ج  جالإيةاراج إ  يطبا وضي الحساباج المؤينة ا الؤابنة المتعضورة بالإيةرارا* 

 :الخاصة التالية

الحساباج المؤينة المتعضوة بالإيةاراج مع الأخ  بعين ا وتبرار مخصصراج ورؤا ا وتررا   -

 .ا مخصصاج ا نخ ا 

 .ضوة بالإيةاراج مع الأخ  بعين ا وتبار مخصصاج وؤا ا وترا الحساباج الؤابنة المتع -

 :التماماج الورا  بحيث تعتبر خارج نطاا ه ا المعيار إ ا تايرج الكراط التالية* 

 .إ ا لا يمين بالإميان سؤاؤها نوؤا أا بااسطة أق أؤا  مالية -
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 .بح أا الخسار لا يتا تكخيصها يالتماماج مالية بالويمة العاؤلة من خلأر الر -

  ياةررؤ لررؤ  المإسسررة ممارسررة سررابوة ببيررع الورررا  الترري تنررتج وررن ا لتررماا  ضرريلأ بعررؤ  -

 .نكابها

 :وواؤ كرا  أا بيع البناؤ غير مالية إ  تعتبر يي نطاا ومر ه ا المعيار يي الحا ج التالية

 .إ ا أمين إط اإها نوؤا بؤصر مالي اخر -

 .بنؤ غير مالي   تؤخر يي استلأا أا تسضيا -

 .موتنا  له ا الغر  با ستناؤ إلي متطضباج المنكؤ  المتا عة لضكرا  أا البيع أا ا ستخؤاا -

 :يما يصن  المعيار الأؤااج المالية با وتماؤ وضي الأسس التالية

 :التصني  يالتماا أا حا مضيية، إ  يمين اوتبار ي لك إ ا* 

 .جممضاية من  بر المنكؤ  يانه يتا تصني ها يالتمامايانج وبار  ون منايع ا تصاؤية  -

 :تصني  الأصار المالية إلي المةماواج التالية* 

الأصررار الماليررة بالويمررة العاؤلررة مررن خررلأر الررربح أا الخسررار  ا هرري ا سررتشماراج الماليررة  -

 .الموتنا  لضمتاةر 

 .الأصار المالية المتاحة لضبيع-

 .الورا  ا الحساباج المؤينة -

 .ا ستشماراج الموتنا  لحين ا ستحواا

 :انه يمين ا وترا  ا التا   ون ا وترا  حسب الحالتين يما يضي

 :ا ال ق يتا حسب النواط التالية: ا وترا  المبؤبي* 

يتطضب ه ا المعيار ا وترا  بالأصار المالية ا ا لتماماج ونؤما تصبح النكؤ  يورط ةرم   -

 .لأؤا من الكراط التعا ؤية ل

يتا ا وترا  بالمكترياج المنتامة أا مبيعاج الأصار المالية ا ي لك ورؤا ا وتررا  بهرا  -

 .بالمحاسبة ونها يي تاريخ المتاةر  أا يي تاريخ التساية

ا ا لتمامرراج الماليررة إمرراية إلرري يررر  ةيتطضررب المعيررار بررؤن يررتا ا وترررا  بالأصررار الماليرر -

 .المكتواج يي الميمانية

 :حسب الحا ج التالية: التا   ون ا وترا  بالأصر المالي* 
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 .تحؤيؤ ييما إ ا يان الأصر محر وؤا ا وترا  -

 .ونؤ تحؤيؤ الأصر ال ق سيتا وؤا ا وترا  به يتا التؤيؤ من تحايضه -

يتا تحاير الأصر سراا   امرج المنكرؤ  بتحايرر الحوراا التعا ؤيرة  سرتلأا الترؤيواج النوؤيرة  -

بطرة برره، أا  امررج النكرؤ  با حت رراا بررالحواا التعا ؤيررة  سرتلأا التررؤيواج النوؤيررة الناتةررة المرت

 .ونه

التا   ون ا وترا  با لتماا المالي يي الميمانية ا  لرك ونرؤما يرتا إط راإه يورط، أق يرتا * 

 .استبعاؤ أا إلغا  أا تسؤيؤ ا لتماا المحؤؤ يي العوؤ

ب ه ا المعيار ا  لك يي مااةهة المخاطر التي يميرن أن أما ييما يخ  محاسبة التحاط حس

 :(38)تااةهها المنكا  بسبب التعامر مع الأؤااج المالية إ  يمين أن تتعضا بالمخاطر التالية 

 .ةمخاطر العمضة الأةنبي.   * مخاطر الويمة العاؤلة.    * مخاطر الن واج المالية* 

ا يررتا التحرراط لهررا باسررتخؤاا أسرراليب ا تونيرراج ا لتةنررب هرر ه المخرراطر أا التخ يرر  مررن حررؤته

 .وؤيؤ  منها بيع ا كرا  العواؤ الآةضة ا وواؤ ال ابؤ  ا الخياراج

ا ونؤ استخؤاا ه ه التونياج يةب احتراا مةماوة من الكراط إ  يةيم ه ا المعيار استخؤاا 

 :محاسبة التحاط يي ار ارا  معنية ا التي ت يؤ بان ومضية التحاط

ؤيؤها ا تاشيوها رسميا بما يي  لك أهؤا  ا إستراتيةياج إؤار  مخاطر المنكؤ  لتبنري تا تح* 

 .التحاط ا تحؤيؤ أؤااج ا البناؤ التي يتا بها التحاط

يتا ع بؤن تيان يعالة أيشر يي تحويا مواصة لضتغيراج يي الويمة العاؤلة أا التؤيواج النوؤية * 

ا يمرا ترا تكخيصرها ا تاشيوهرا ا يميرن  يراس ال اوضيرة المرتبطة بالمخاطر التي يتا التحراط لهر

 .بماماوية

 :ا نةؤ أن لضتحاط وؤ  أنااع تتمشر يي

 .تحاط الويمة العاؤلة ا  لك مؤ التغير لضويمة العاؤلة لأصر أا التماا تا ا وترا  به* 

 .تحاط التؤيواج النوية ا  لك مؤ الت ب باج يي ه ه التؤيواج* 

ا لتماماج النكؤ  يمين اوتباره يتحاط الويمة العاؤلة أا تحاط الن وراج  ةتحاط العمضة الأةنبي

 .النوؤية
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يما يةيم ه ا المعيار باسرتخؤاا محاسربة التحراط الويمرة العاؤلرة يري تحراط المح ارة لمخراطر 

 :ا تتا   محاسبة التحاط إ ا )التحاط اليضي ( سعر ال ابؤ  

 .ها أا تا استبؤالها أا ممارستهاانتهج صلأحية الأؤا  المالية أا تا بيع* 

 .لا يعؤ التحاط متاايوا مع كراط ا وترا  مشر تا   سريانه* 

 .لا يعؤ يتا ع اهار ومضية التنبإ شانية يي تحاطاج التؤيواج المالية* 

 .أن المنكؤ   امج بإلغا  تكخي  التحاط* 

، ييرب 2003يي واا  IAS 39ا  IAS 32أما ييما يخ  الإيصاي يبعؤ مراةعة المعيارين 

المعضاماج التي يتا الإيصاي ونها يتعضا بالأؤااج المالية التري ترا التعامرر معهرا ايورا لمرا يري 

 IFRS 7، ا أخيررا انتورر الإيصراي برالأؤااج الماليرة إلري المعيرار الةؤيرؤ 39  المعيرار ر را

 .لعر  الأؤااج المالية يوط 32ال ق خص  ل لك بوي المعيار ر ا 
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التطبٌق البملً للمحاسبا الدوللٌثا عث  التبثاملات بثالبملات األالبٌثا وللثق : الثالا المبحا 

 :SCFول لظام المحاسبا المالٌا المقترح  PCNالم طط الولطلً المحاسبً 

إن المحاسبة الةمابرية المطبوة إلي حؤ الساوة   تطبا معايير المحاسبة الؤالية يعضيه تختض  

ية لضتعراملأج برالعملأج الأةنبيرة ومرا هرا لضرؤار ا المإسسراج الؤاليرة التري المعالةة المحاسرب

تطبا ه ه المعايير ا لين تا استؤراك  لك من خلأر نااا المحاسبة المالي ال ق تا اوتماؤه ا 

حتي التحيا الةيؤ يي م اهيمه الةؤيؤ  من خلأر العمضية  2010تؤةر تطبيوه الرسمي إلي سنة 

ا بهررا مختضرر  الهيبرراج المخالررة ا هررا يرري ومامرره مسررتنبط مررن معررايير الإولأميررة الترري توررا

 .المحاسبة الؤالية

 التطبٌق البملً وللق للم طط الولطلً المحاسبً: المطلب اأول 

بالنسبة لضمإسساج التي تةرق ومضياج تةارية مرع الخرارج يإنره ينكرؤ ورن  لرك اشرر محاسربي 

ةنبيرة ي ري حالرة  يامهرا باسرتيراؤ سرضع أا من خلأر اةاؤ التماا مرالي وضري المإسسرة بعمضرة أ

مااؤ أالية يإنها ا بعؤ ات ا ها مع المارؤ وضي الناويرة ا السرعر ا تراريخ ا سرتلأا توراا ب رتح 

اوتماؤ مستنؤق وضي مستا  بنيها ا ها تعهؤ من طر  بنيها بتسؤيؤ  يمة اليمية المسرتارؤ  

الشورة خاصرة لضمرارؤ الر ق   يمينره  أماا بنرك المرارؤ ا بالترالي ييسرب ترؤخر البنرك نراع مرن

إرسار السضعة ا الاشابا الخاصة بالعمضية حتي يممن يتح ه ا ا وتماؤ بويمة الص وة بالعمضرة 

 :المت ا وضيها، ا تعالج إةرا اج ه ه العمضية وبر الخطااج التالية

يري هر ا التراريخ ا ونرؤ اصرار موررر يرتح ا وتمراؤ مرن البنرك  :لً تثارٌخ لثتا اتعتمثاد -1

بالويمة التي تغطي الص وة ا باستعمار سعر صرر  تضرك العمضرة موابرر الرؤينار الةمابررق 

نمرررب  يمررة الصرر وة بالعمضررة الصررعبة يرري السررعر  )ترراريخ الترراطين   (يري  لررك الترراريخ 

سررب بتسررةير الويررؤ المحاسرربي نحصررر وضرري  يمررة الصرر وة بالعمضررة الاطنيررة ا يورراا المحا

 :يالتالي
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 تاريخ يتح ا وتماؤ                                    

 ***  سض ياج مستؤيمة ا اوتماؤاج مستنؤيه               / من ي          488 

 ***         البنك                             / إلي ي                          485        

 تةميؤ البنك لويمة الص وة بالعمضة الاطنية وضي                     

 .سعر الصر  يي تاريخ التاطين  أساس                     

 

بعؤ تسةير ومضية يتح ا وتماؤ يتنور إلي تسرةير ومضيرة الكررا   :تسلاٌ  عملٌات الشراء -1

 ابايي                     ن س التاريخ الس

 

 تاريخ يتح ا وتماؤ                                     

 ***       مكترياج بماوة                            / من ي             380

 ***         المارؤ                               / إلي ي                       530       

 

       .سةير ومضية الكرا ت                     

 

أق ومضية التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ، يواا المحاسب بعيرس  :إذا تمت البملٌا لً لفس السلا -3

 :الويؤ الخا  بتةميؤ مبضد الص وة ا هنا سا  نةؤ شلأث حا ج ممينة

يسررةر : سثثبر الصثرف لثً تثثارٌخ التثولطٌ   ثثول لفسثه لثً تثثارٌخ التسثولٌا: الحالثا اأوللثى* 

 .الويؤين التاليين المحاسب 
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 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                   البنك                                  / من ي          485

 ***         سض ياج مستؤيمة ا اوتماؤاج مستنؤيه      / إلي ي               488       

 .يك التةميؤ ون مبضد الص وة لؤ  البنك                      

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                المارؤ                               / من ي             530

 ***                                     البنك     / إلي ي                       485       

 

 .التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ                     

 

سبر الصرف لً تارٌخ التسولٌا اللهانً أكبر م  سبر الصرف علد تارٌخ : الحالا الثالٌا* 

ا وضيه نةؤ أن المإسسة سا  ترؤيع مبضرد أيبرر مرن المبضرد الر ق ترا تةميرؤه ا هري  :التولطٌ 

تمشرر خسررار  توضبرراج  )خرارج ا سررتغلأر   (إمررايية يرتا تسررةيضها يتيرالي  اسررتشنابية تيرالي  

 :أسعار الصر  يتا حسابها بالعلأ ة الريامية التالية

 يمرة الصر وة *  )سرعر الصرر  يري تراريخ التراطين   –سعر الصر  يري تراريخ التسراية  (

 بالعمضة الصعبة

 :يضيا يتا التسةير المحاسبي لضعمضية يير يما 

 

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***         البنك                                           / من ي          485

 ***       سض ياج مستؤيمة ا اوتماؤاج مستنؤيه        / إلي ي              488        

 .يك التةميؤ ون مبضد الص وة لؤ  البنك                   

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***         المارؤ                                         / من ي          530

 ***              البنك                            / إلي ي                       485       
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 . التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ                     

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***        تيالي  استشنابية                                / من ي          698

 ***         المارؤ                            / إلي ي                         530        

 

 .تساية ال را يي المبضد لضمارؤ يتيالي  استشنابية                    

 

سبر الصرف لً تارٌخ التسولٌا اللهانً أق  م  سبر الصرف علثد تثارٌخ  :الحالا الثالثا* 

يي ه ه الحالة سا  تسؤؤ المإسسة مبضغا أ ر من المبضد ال ق تا تةميرؤه لضصر وة ا  :التولطٌ 

تمشرر ربحرا نراتج ورن توضبراج أسررعار  )خرارج ا سررتغلأر(وضيره نعتبرر ال ررا ينرااتج اسرتشنابية 

 :الصر ، يتا حساب ه ا ال را بالعلأ ة التالية

 يمررة الصرر وة *  )اية سررعر الصررر  يرري ترراريخ التسرر -سررعر الصررر  يرري ترراريخ الترراطين  (

 بالعمضة الصعبة

 :ا يتا التسةير المحاسبي لضعمضية يير يما يضي
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 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***          البنك                                          / من ي          485

 ***       سض ياج مستؤيمة ا اوتماؤاج مستنؤيه         / إلي ي              488       

 .يك التةميؤ ون مبضد الص وة لؤ  البنك                     

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                            المارؤ                      / من ي          530

 ***          البنك                               / إلي ي                       485        

 . التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ                    

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***              المارؤ                                    / من ي          530

 ***        نااتج استشنابية                                / إلي ي              798       

         

 .تساية ال را يي المبضد لضمارؤ يتيالي  استشنابية                   

 

يي ه ه الحالة نصر إلي نهاية السنة ا لا توا المإسسة  :تتم البملٌا لً لفس السلا إذا لم -4

بالتسؤيؤ النهابي لضمارؤ ا وضيه يواا المحاسب بتياين مإانة لمااةهة الخسرابر المحتمضرة مرن 

تسرؤيؤ لمبضرد أيبرر مرن المبضررد الر ق يرتا تةميرؤه لتسرؤيؤ  يمررة الصر وة، ا وضيره يوراا المحاسررب 

يا حواا المارؤين مرن العمرلأج الصرعبة، وضري أسراس سرعر الصرر  ليراا الإ  رار بإواؤ  توي

، ا يرتا التسرةير المحاسربي لهر ه العمضيرة يري حالرة ايرا )31/12نهاية الؤار  المحاسبية يي (

 :تياين مإانة بال را التالي :لً لهاٌا الدولرة المحاسبٌا*  :التسضسر الممني التالي

مبضررد الصرر وة *  )سررعر الصررر  يرري ترراريخ الترراطين  –ر سررعر الصررر  يرري ترراريخ الإ  ررا(

 بالعمضة الصعبة 

                                           31/12 

 ***            مخصصاج استشنابية                       / من ي          699

 ***                           الخسابر المحتمضة                مإانة/ إلي ي                     190       
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 :ونؤ ه ا التاريخ سا  نااةه وؤ  حا ج ممينة :لً تارٌخ التسدٌد الفبلً للمولارد* 

سبر الصرف لً تارٌخ التسولٌا اللهثانً مسثاول لسثبر الصثرف لثً تثارٌخ : الحالا اأوللى -

أسعار الصر  مسرااية لضمإانرة الميانرة ا وضيره  ، أق تحمر خسابر ناتةة ون توضباجاأقفا 

 :يواا المحاسب بتسةير الوياؤ المحاسبية التالية 

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***           المارؤ                                        / من ي          530

 ***         تيالي  استشنابية                                /من ي           698

 ***         البنك                             / من ي                            485       

 تسؤيؤ ال عضي لويمة الص وة لضمارؤ مع تحمر تيالي  إمايية                   

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***       مإانة الخسابر المحتمضة                          / من ي         190

 ***       استرةاع تيالي  سنااج ساب              / إلي ي                 796       

                   

 التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ                                 

 

أق الحالة التي ييان ييها سعر الصر  يي  :عدم الحالاا تستبما  المإوللا: الحالا الثالٌا -

تاريخ التساية النهابي مساا تماما لسعر الصر  يي تراريخ التراطين ا وضيره يرتا تسرؤيؤ ن رس 

 :الميانة يضيا يما يضي المبضد ال ق تا تةميؤه ا بالتالي إلغا  المإانة

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                              المارؤ                                / من ي              530

 ***                                              البنك                  / ي إلي                485          

 تسؤيؤ ال عضي لويمة الص وة لضمارؤ                     

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                                 مإانة الخسابر المحتمضة              / من ي          190

 ***                          استرةاع تيالي  سنااج سابوة          /  إلي ي               796        

 استرةاع المإانة الميانة                                           
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يي ه ه الحالة ييان سرعر الصرر  يري تراريخ  :اتستبما  اللازنً للمإوللا: الحالا الثالثا -

التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ أيبر من سعر التاطين ا لينه أ ر من سعر الصر  ونؤ تاريخ الإ  ار 

أق محصررار بررين السررعرين ا وضيرره تتحمررر المإسسررة خسررابر الصررر  الناتةررة وررن تغيررراج 

 :بالعلأ ة التالية أسعار الصر  بويمة أ ر من المإانة، ا يتا حساب  يمة ه ه الخسار 

مبلث  *  )سثبر الصثرف لثً تثارٌخ التثولطٌ    –سبر الصثرف لثً تثارٌخ التسثدٌد الفبلثً  (

 الصفقا بالبملا الصببا

 : ا وضيه يواا المحاسب بتسةير الوياؤ التالية

 تاريخ التساية النهابي                                      

 ***                                               المارؤ   / من ي          530

 ***          البنك                             / من ي                       485

 ***           تيالي  استشنابية                   / من ي                       698       

 الص وة لضمارؤ مع تحمر تيالي  إمايية تسؤيؤ ال عضي لويمة                  

 تاريخ التساية النهابي                                   

 ***              مإانة الخسابر المحتمضة                 / من ي          190

 ***              استرةاع تيالي  سنااج سابوة     / إلي ي                  796       

 التسؤيؤ ال عضي لضمارؤ                             

 

يي ه ه الحالة ييان سعر الصر  يي تاريخ التسراية  :عدم كفاٌا المإوللا: الحالا الراببا -

النهابي أيبر من سعر الصر  يي تاريخ الإ  ار ا أيبر ير اك مرن سرعر الصرر  يري تراريخ 

التاطين ا وضيه تسؤيؤ مبضد أيبر من ال ق تا تةميؤه لضص وة، ا وضيه يواا المحاسرب بتسرةير 

 :التالي ؤالويا

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***المارؤ                                           / من ي          530      

 ***البنك                              / إلي ي                          485             

 ا التاريخ  يؤ التسؤيؤ اليضي لمبضد الص وة يي ه                     
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 :شا يواا بتسةير  يؤ التيالي  الإمايية ا إلغا  المإانة الميانة يما يضي

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***      تيالي  استشنابية                                  / من ي          698

 ***         المارؤ                                / من ي                       530       

 تسةير تحمر التيالي  الإمايية                     

 

 تاريخ التساية النهابي                                     

 ***                   مإانة الخسابر المحتمضة             / من ي          190

 ***         استرةاع تيالي  سنااج سابوة            /  إلي ي                796       

 إلغا  المإانة الميانة ا استرةاوها                    
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 : 5لٌا المقترحالتطبٌق البلمً وللق لظام المحاسبا الما: المطلب الثالً

مررن  بررر وررؤ  أطرررا  منهررا المصررن  الرراطني  2006إن هرر ا النارراا تررا إوررؤاؤ مكررراع منرر  

امار  )الخبرا  المحاسبيين امحاياي الحساباج االمحاسبيين المعتمؤين االسضطاج العمامية 

 . الخ (.....المالية

ريخ ال اتح مرن  الوؤ تا تؤةير ؤخار النااا الةؤيؤ الخا  بالمحاسبة المالية حيم التن ي  إلي تا

اوضيررة يرران أهررا الإةرررا اج الةبابيررة  2009بعررؤ أن يرران موررررا يرري ةرران ي 2010ةرران ي 

لا تتغير ون سابوتها بعؤما  حاج  2008االميمانية المورر  يي إطار  انان المالية التيميضي 

ا  امار  المالية انه يتعر ر وضري مةمراع المتعرامضين ا  تصراؤيين التهيرإ لضماورؤ وضري المسرت

 . التوني

ا ؤ تا إوؤاؤ نااا المحاسبية الةؤيؤ ال ق سيحر محر نااا المحاسبية الوؤيا المعمرار بره منر  

مسررتنبطا مررن معررايير ) ايوررا لمبرراؤئ امنرراهج المحاسرربية الماليررة المعمررار بهررا والميررا  1975

 (. المحاسبية الؤالية

 : لظام المحاسبا المالٌالص البملٌات التً تتم بالبملات األالبٌا وللق : الفرع اأول 

أما ييما يخ  التعاملأج بالعملأج الأةنبية يتا تناار ماماوها يي الوسا السابع من ال صر 

 :اال ق ةا  نصه يما يضيالبملٌات التً تتم بالبملات األالبٌا، : الشاني تحج وناان

ي العمضررة الأصررار الميتسرربة بالعمضررة الصررعبة يررتا تحايررر تيض تهررا مررن العمضررة الصررعبة إلرر -

، ايحرت ا بهر ه (العمضية )الاطنية استناؤا إلي أسعار الصر  المعمار به ياا إبراا الص وة 

الويمة يي الميمانية إلي غايرة تراريخ اسرتهلأك الأصرر أا الرتخض  منره ورن طريرا البيرع أا 

 .  مااله

سراس سرعر تحاير الؤيان الؤابمة االمؤينرة المحررر  بالعمضرة الأةنبيرة إلري الاطنيرة وضري أ -

الصررر  المعمررار برره يرري ترراريخ ات رراا الطررريين  وضرري العمضررة إ ا تعضررا الأمررر بمعرراملأج 

تةارية أا يي تاريخ امع العملأج الأةنبيرة تحرج التصرر  إ ا يران الموصراؤ هرا وبرار  

 . ون ومضياج مالية

                                                
5
 Bernard Raffounier, référence préscédente,P397. 
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ارا ونررؤما يررتا نكررا  ؤيرران ؤابمررة أا مؤينررة اتسررايتها يرري السررنة الماليررة ن سررها، يرران ال ررا -

المشبترة  ياسرا إلري  ريا الرؤخار، بسربب توضبراج سرعر الصرر ، تكرير خسرابر أا أرباحرا يري 

 . الصر  يةب تسةيضها حسب الحالة يي الأوبا  المالية أا نااتج المالية لضسنة المالية

أمرراار اوناصررر أصررار اخصرراا مطضرراب اسررتلأمها أا ؤيعهررا )إ ا بويررج وناصررر نوؤيررة  -

محررر  برالعملأج الأةنبيرة، (   مرن المنوراؤاج أا الااةرب تحؤيرؤها بالنسبة إلي مبالد محرؤؤ

 . يان تسةيضها الأصضي يصبح وضي أساس سعر الصر  الأخير المعمار به يي  لك التاريخ

االويا الناةمة ون ( التيالي  التاريخية ) اال اارا بين الويا المسةضة أصلأ يي الحساباج  -

برالد الأصرضية أا تنوصرها ، ا هر ه ال راارا تكرير أوبرا  التحاير يي تراريخ الةررؤ تريرع الم

مالية أا نااتج مالية لضسنة المالية، مج مراوا  الحؤاؤ المحتمضة المنصا  وضيها يري المراؤ  

 : الآتية

إ ا يانج العمضية المعالةة بالعمضة الصعبة مكر اوة مرن ةانرب الييران بعمضيرة مماشضرة معرؤ   -

اتررؤوي ومضيررة تغطيررة الصررر  يرران أربرراي الصررر  أا لتغطيررة تبعرراج توضبرراج الصررر ، 

خسابره   تسةر يي حساب النتيةة إ  بما يناسب الخطرر غيرر المكرمار لضتغطيرة ا ونرؤما 

تحؤث ارا  تضغي خطر الخسار  يي الصر  يضره أا ةرما  منره، يران الحسراباج المعينرة 

 . يي الحصيضة تصحح تبعا ل لك

صررر نوررؤق، هررا يرري ةرراهره ةررم    يتةررمأ  مررن تسررةير يرراارا الصررر  المتعضوررة بعن -

ا ستشمار الصرايي لييران مرا يري ييران أخرر أةنبري، يري رإاس الأمراار الخاصرة لضيكرا  

المالية المتعضوة بالييان إلي حين خراج ه ا ا ستشمار الصايي اها التاريخ ال ق ترؤرج ييره 

ر ؤيرن ؤابرن أا مرؤين حيرار تضك ال اارا يي الحساباج ينااتج أا أوبا ، يالعنصر النوؤق مش

ييان أةنبي، اليس ؤين مبان ؤابن له ؤين مارؤ مستحا لره، يكرير يري ةراهره، اسرتشمارا 

صاييا لضييان يي  لك الييان الأةنبي، بينما   ييان تسرؤيؤ  لرك الرؤين الرؤابن   مخططرا لره 

حرررا بعمضرة ا  ممشلأ يي مسرتوبر منارار، وضري أن هر ا الرؤين الرؤابن أا المرؤين إ ا يران م

أةنبيررة تختضرر  وررن العمضررة السررابر  لررؤ  يررر مررن الاحررؤتين المعينتررين، يرران ال رراارا تسررةر 

 : ينتيةة يما ها مبين يي الماؤ 



 الفصل الثالث                                     آثار تغٍرات الصرف على القوائن الوالٍة 
 

130 

 

تسةر  ياارا تحاير الصر  الناتةة ون توضباج سعر الصر  بكؤن ا ستشمار الصايي  -

لييرران مرررا يررري مإسسرررة لهرررا تورررع يررري الخررارج اتبعرررؤ مسرررتوضة ونهرررا مةرررار التسررريير المرررالي 

يررارا "مباكررر  يرري رإاس الأمرراار الخاصررة تحررج ونرراان خررا  ( تسررةير)اا سررتغلأر 

 . يةةؤان أن يؤرج يي حساب النت"تحاير الصر  

 :  التبلٌق ول الملاقشا: الفرع الثالً

إن هرر ا الررن  تطرررا لأمررار مررر  لمحاسرربة التعرراملأج الأةنبيررة بكررير من صررر بحيررث أؤرج 

 مية الترةمة ايي ية معالةة يرا اج الصر  االتي غالبا تيان وبار  ورن أوبرا  أا نرااتج 

الرن  لمحاسربة التغطيرة تإشر وضي نتيةة الؤار ، اما ها ملأحا بكير مميم ها تطرا هر ا 

أق إميانية تغطية خطر الصر  امعالةته محاسبيا ون طريا المإاناج يما يان معمار بره 

من  برر، ايري ال ورر  الأخيرر  تطررا الرن  ليي يرة معالةرة اسرتشمار مإسسرة مرا يري مإسسرة 

يرارا "حسراب : أةنبية أخر  االحساب ال ق تامح يي حساب خا  مرمن حوراا المضييرة

يما ها معمار به يي المحاسبة الؤالية اه ا ؤلير وضي المواربة الؤالية التي "ر  تحاير الص

اوتمؤ وضيها يي إورؤاؤ هر ا الناراا الةؤيرؤ الر ق ونرؤ سرريان م عالره سرا  يسرمح برؤان كرك 

 . لضمحاسبين الةمابريين من ا  تراب من الممارسة الؤالية امسايرتها

االخسررابر يرري الحسرراب ر ررا أربثاح الصثثرف، : 677يسرةر ربررح الصررر  يرري الحسرراب ر ررا 

 .  سانر الصرف: 777
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 قائمة الجداول  
 

 الصفحة رقم بـٌـان الجـداول

 <> IASBاء مجلس ضتوزٌع أع

 معاٌٌر المحابٌة الدولة
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 ?? كٌفٌة تصنٌف ومعالجة مختلف بنود المٌزانٌة

 @@ المقارنة بٌن طرق ترجمة القوائم المالٌة

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 8:@ 

 قائمة الأشكال 
 

 بـٌـان الأشـكـال
 

 لصفحةا رقم

 ?8 الطلب على الصرف الأجنبً

 عرض الصرف الأجنبً
8@ 
 

 97 سعر الصرف التوازنً

 98 أثر زٌادة الطلب على الصرف الأجنبً

 =; العوامل التً هً أصل الاختلاف المحاسبً بٌن مختلف الدول

مختلف الأطراف الضاغطة والتً تؤثر على عمل المجلس معاٌٌر 

 المحاسبٌة
<9 

 7= كٌفٌة إبلاغ المعلومات المحاسبٌة إلى متخذي القرار

 >< كٌفٌة تشكل مكاسب و خسائر الصرف للمعاملات بالعملة الأجنبٌة

 7? نشأة علاوة أو خصم الصرف بالنسبة للمستورد و المصدر
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 المقدمة 
 

 أ‌ 

 
لا شك أن التطور المستمر فً عالم المال  والأعمال ٌنتج عنه مواضٌع وقضاٌا جدٌدة      

تستلزم متابعة من الفكر والبحث المحاسبً وتؤدي فً نفس الوقت إلى حتمٌة تطوٌر 
القواعد والإجراءات والمبادئ المحاسبٌة لتستوعب تلك المتغٌرات الجدٌدة فً ظل 

مٌة والناتجة عن العولمة الاقتصادٌة ، وفً ضوء عصر جدٌد التطورات الاقتصادٌة العال
المعلومات والاتصالات وطبقا لتوجه المؤسسات نحو الاندماجات والتكتلات   امن تكنولوجٌ

كإحدى الاستراتٌجٌات المتبعة والاتجاه نحو الخوصصة وزٌادة اتساع أسواق المال وتخطً 
لً والإقلٌمً إلى مجال أوسع عبر الحدود المعاملات التجارٌة والمالٌة المجالٌن المح

العالمٌة مما أدى إلى تعاظم أهمٌة المحاسبة من خلال المعلومات المحاسبٌة التً توفرها 
لمختلف المستعملٌن خاصة فً شكل قوائم مالٌة تنشر وتستعمل على المستوى الدولً وهذا 

اسبة عن التعاملات التً تتم والتً من بٌن اهتماماتها المح،ما تجسد فً المحاسبة الدولٌة 
الشركات المتعددة  وبالأحرىفً العالم  الأقطاربٌن مختلف المتعاملٌن من مختلف 

 الجنسٌات وكذا منها التً تتعامل فً شكل استٌراد وتصدٌر
كما تهتم المحاسبة الدولٌة بتوحٌد الممارسات المحاسبٌة على المستوى العالمً من خلال 

لٌة والتً أنٌطت مهمة إعدادها إلى مجلس المحاسبة الدولً ومقره وضع معاٌٌر محاسبٌة دو
وهو لحد الآن ٌصدر معاٌٌر محاسبٌة تعتبر كمرجع للممارسة  3791لندن والذي تأسس

القضاٌا المحاسبٌة المثارة لٌعطً حلولا  أهمالمحاسبٌة الموحدة على المستوى الدولً حول 
دٌم اكبر منفعة لمستخدمً القوائم المالٌة من خلا لها تتوافق مع الفكر المحاسبً الحدٌث وتق
القضاٌا التً تثار على المستوى الدولً  وكإحدىخدمة اكبر جزء ممكن من احتٌاجاتهم، 

بٌن مختلف المتعاملٌن سواء تعلق  أساسهاالصرف التً ٌتم تبادل العملات على  أسعار
والتً ( استٌراد وتصدٌر)ارجٌة بالشركات المتعددة الجنسٌات والتً تقوم بتعاملات خ الأمر

لمتقلبة لكل االمالٌة،  ونظرا للطبٌعة  الأسواقٌتم تحدٌدها فً سوق العملات على مستوى 
الظروف الاقتصادٌة خاصة التً لها تأثٌر مباشر على أسعار الصرف فان هذه الأخٌرة  

تعرف الثبات بل تتغٌر بٌن اللحظة والأخرى وعلٌه قد تجري المؤسسة عملٌة بعملة لا
أجنبٌة بتارٌخ معٌن وتتم التسوٌة النهائٌة لها فً تارٌخ آخر وبالتالً تجد المؤسسة نفسها 
محتارة فً اختٌار سعر الصرف الذي ٌتم اعتماده كسعر لعملٌة التحوٌل بحٌث ٌتمثل سعر 

دة من العملة الوطنٌة بوحدات من العملة الأجنبٌة أو العكس وطبعا الصرف فً مقابلة وح
اختٌار سعر معٌن دون الآخر سوف ٌكون له تأثٌر مباشر على القوائم المالٌة التً ٌتم 

 التً تكون بٌن مختلف أسعار الصرف  تالفروقاإعدادها من خلال 
 :الإشكالية

 :ٌمكن طرح الإشكالٌة الأساسٌة التالٌةمما سبق و
 على القوائم المالية ؟ وكيف يتم معالجتها محاسبيا؟ سعر الصرفما هي آثار تغيرات 

سواء تعلق  ةالمؤسسالتً قد تعانً منها  لالمشاك إحدىالصرف تمثل  أسعارتغٌرات  إن
فعلى المؤسسة بصفة  فمخاطر الصرلتحمل  أوبالمعالجة المحاسبٌة لهذه التغٌرات  الأمر

لكً ٌسهل  الأجنبٌة ةشراء العملتعرف متى تجري عملٌة  إنعامة والبنوك بصفة خاصة 
الصرف وبالتالً تتحمل الفرق  أسعارلها عملٌة بٌعها وعدم تحمل خسائر نتٌجة انخفاض 

طرق تسٌٌر مخاطر الصرف وهً عبارة عن مجموعة  أوتقنٌات  إطارٌدخل فً  وهذا ما



 المقدمة 
 

 ب‌ 

التقلٌل  الأقلعلى  أوهذا الخطر الإجراءات الاحترازٌة التً تتحكم المؤسسة فٌها لتغطٌة 
 :الفرعٌة التالٌة  الأسئلةٌمكن طرح  الأساسمنه وعلى هذا 

 ما هو سعر الصرف ؟* 
 ما هً التعاملات بالعملات الأجنبٌة فً ظل المحاسبة الدولٌة ؟ * 
 ما هً آثار تغٌرات سعر الصرف على القوائم المالٌة ؟* 

فً مذكرتنا هذه و لقد قسمناها إلى ثلاث ت الفرعٌة لإجابة على هذه التساؤلالقد قمنا باو -
 :فصول 

 سعر الصرف: الفصل الأول  -
 التعاملات بالعملات الأجنبٌة فً ظل المحاسبة الدولٌة  :الفصل الثانً  -
 آثار تغٌرات سعر الصرف على القوائم المالٌة :الفصل الثالث  -
 

 


