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 إهـــــداء
 إلى يٍ لبل فٍيى الدٌلى ػض ً جم

 " ً لضى سثك ألا رؼجذًا إلا إٌبه ً ثبنٌانذٌٍ إدغبَب إيب ٌجهغٍ ػنك انكبر أدذهمب أً كلاهمب 

 23...  الإعشاء :  فلا رمم لذًب أف ً لا رنيشهمب  ً لم لذًب لٌلا كشيمب  "

 أىذي تخشجً ً نجبدً إلى أًل يٍ اَزظش ىزه انهذظبد نٍفزخش ثً إلى عنذي في الحٍبح إلى يٍ سافمني ثبنصؼٌد إلى انمًخ إلى يٍ أسفغ سأعً

 أثــــًافزخبسا ثو  ............  

رني ثبنغؼبدح ً الأيبٌ ىً دٍبرً ً كم إلى ثغًخ الحٍبح ً عش انٌجٌد إلى يٍ أخص الله الجنخ تحذ لذيٍيب إلى يٍ غًشرني ثبلحت ً الحنبٌ ً أشؼش

 أيــــًػًشي  ...........   

 ً أيم ً محجخ ً رشجٍغ ً ٌغش لي كم انصؼبةذو لي انكثير في صٌس يٍ صبر  إلى أسًع يٍ جغذ الحت ثكم يؼبٍَو  فكبٌ انغنذ ً انؼطبء ، ل

 صًجـــًنٍ ألٌل شكشا ثم عأػٍش انشكش يؼك دائًب ..........   

 اثنـً أدـًـذ اني  أعزًذ ينيب انمٌح ً الاعزًشاس ، أػزة يب في ػًشي ........    إلى انؼين

   إلى انمهٌة انطبىشح انشلٍمخ ًاننفٌط انبرٌئخ  إلى سٌبدين دٍبرً  ....... إلى يٍ لبسمًٌَ أفشادً ً أدضاًَ إلى يٍ شبسكزيى كم دٍبرً

 أخٌارً حمبكى الله

 أدجبثًًَ ً شجؼٌا خطٌارً ػنذيب غهجزني الأٌبو ،كثش أَزى نكى يني دبي ً ايزنبًَ  ..........    إلى الأصم ً الأصذلبء انزٌٍ سافمٌ

 ػبئهخ صًجً الأػضاءً إلى ػبئهي  انثبٍَخ  .......... 

 أعبرزرً   ......  ً إلى أىم انفضم ػهً انزٌٍ غًشًًَ ثبلحت ً انزمذٌش ً اننصٍذخ ًانزٌجٍو ً الإسشبد

  ً إنٍك ٌب يٍ رمشأ .ً إلى كم يٍ أدجني

 ىنبء ػثًبًَ



 
 

  إهـــــداء

 دإلى اني  ٌزغغ صذسىب ٌٌو رضٍك ثً انذٍَب إلى َجغ الحنبٌ ً عجت انكٍبٌ ً اني  رجث في سًدً الأيم ً اني  ػهًزني أٌ الحٍبح صبر ً جيب

 أيً انغبنٍخإلى سيض انزضذٍخ ً انؼطبء ....     

ؼذ إلى يٍ كبٌ عنذا لي في الحٍبح ... ً لم ٌفبسق خٍبلي صٌسرو .... إلى يٍ كبٌ يؼهًب سائذا ً يثلا َجٍلا نهذك ً الخير يٍ كبٌ ٌزؼت نٍغ

 أثً انؼضٌضاَخشٌٍ .....  

أخٌارً م ......   إلى يٍ لبسمًٌَ دهٌ الحٍبح ً يشىب ....إلى يٍ ػشذ يؼيى تحذ عمف ًادذ .....إلى يٍ كبٌَا لي أيلا في الدغزمج

 الأػضاء

إلى يٍ لم أَغى فضهيى ػهٍب .....إلى يٍ نٍ أَغى كشييى ً ًلفيى يؼً طٍهخ عنٌاد انذساعخ ....أتدنى أًَ لم أصػجيى ثزصشفبرً 

 صذٌمبرً......

 إلى الأعبرزح الأػضاء يزًنٍخ  لذى كم اننجبح ً انزٌفٍك

 إلى كم يٍ ًعؼيى لهبي ً لم ٌغؼيى لهًً .

 

 صًصي ثشيرح                                                                                                                                                                                      

 

 

 



 
 

  إهـــــداء

 فأدت انؼهًبء ، فإٌ لم رغزطغ فلا رجغضيى "" كٍ ػبلدب .. فإٌ لم رغزطغ فكٍ يزؼهًب ، فإٌ لم رغزطغ 

 إلى انصبدق الأيين انزي أضبء انذٍَب ثنٌس ػهًو إلى عٍذ الخهك إلى سعٌننب انكشٌى

 عٍذَب محًذ صهى الله ػهٍو ًعهى .

ًرؼت الأٌبو ًخلاصخ يشٌاسَب ثين ثذأَب ثأكثش يٍ ٌذ ًلبعٍنب أكثش يٍ ىى ًػبٍَنب انكثير يٍ انصؼٌثبد ًىب نحٍ انٌٍو ًالحًذ لله َطٌي عيى انهٍبلي 

 دفي  ىزا انؼًم .

 إلى يٍ دبكذ عؼبدرً بخٌٍط ينغٌجخ يٍ لهجيب ً دػبئيب لا ٌكم كبنذسع انذاػى لي ، ًػهًزني أٌ أسرمً عهى الحٍبح بحكًخ ً صبر ... إلى "

 " . انؼضٌضح ًانذرً

 في جم دفؼًإلى يٍ عؼى ً شمى لأَؼى ثبنشادخ ًالذنبء ، انزي لم ٌجخم ثشًء يٍ أ

 " . انؼضٌض ًانذيطشٌك اننجبح .... إلى " 

 إلى أصىبس اننشجظ اني  رفٍض دجب ً َمبء ، انغبنٍبد انلارً يبصنٍ يحٍين ػهى أدساج

 ". أخٌارً ً إخٌرًانؼًش الأًلى .... إلى " 

 " . انذساعخ في صيٍلارًإلى يٍ عشَب عٌٌب ًنحٍ َشك انطشٌك يؼب نحٌ اننجبح ًالإثذاع ... إلى " 

 " . انغبلي صًجًإلى يٍ آَغني في دساعي  ً شبسكني همٌيً رزكبسا ًرمذٌشا إلى سفٍك دسثً في الحٍبح ... " 

ننب إلى يٍ ػهًٌَب دشًفب يٍ رىت ًكهًبد يٍ دسس ًػجبساد يٍ أسمى انؼجبساد في انؼهى إلى يٍ صبغٌا ننب ػهًيى دشًفب ًيٍ فكشىى ينبسح رنير 

 " . انكشاو أعبرزرنببح .... إلى " عيرح انؼهى ًاننج

        ثٌطخ أٌَاس



 
 

 

 شــــكــش ًػـشفــــــــبٌ

" ٌب سة لا رذػني أصبة ثبنغشًس إر نجذذ ، ًلا أصبة ثبنٍأط إر فشهذ ، ثم ركشًَ دائًب أٌ انفشم ىٌ 

رٌاضؼب لا رفمذًَ  ٌب سة إرا أػطٍزني نجبدب لا رفمذًَ رٌاضؼً ، ًإرا أػطٍزني انزجشثخ اني  رغجك اننجبح ،

 اػزضاصا ثكشايي  "

الحًذ ًانشكش لله ػض ًجم انزي أيذَب ثبنمٌح ًانصبر لإتدبو ىزا انؼًم ، فلا ٌغؼنب في ىزا الدمبو إلا أٌ َزمذو بجضٌم 

" ػهى لجٌنو الإششاف ػهى ىزا انؼًم ًػهى جمٍغ انزٌجٍيبد ًاننصبئخ صثٍذي انجشيرانشكش ًانزمذٌش نهذكزٌس " 

 ٍ طشفو طٍهخ فترح انجذث .الدمذيخ ي

ػهى لجٌلذى ينبلشخ ًإثشاء ىزا انؼًم أػضبء لجنخ الدنبلشخ ً كًب لا ٌفٌرنب أٌ َزٌجو ثبنشكش ًانزمذٌش لأعبرزرنب 

 ًتحًهيى ػنبء لشاءح ًرمًٍٍو .

 إلى جمٍغ أعبرزح ً إطبساد ًػًبل ًطهجخ كهٍخ انؼهٌو الالزصبدٌخ ًانزجبسٌخ ًػهٌو انزغٍير ثبنٌادي .

  كم يٍ عبػذَب في إتدبو ىزا انؼًم يٍ لشٌت أً ثؼٍذ ًنٌ ثكهًخ طٍجخ .إلى

 ًَغأل الله رؼبلى أٌ يجؼم رنك في يٍضاٌ دغنبتذى ، ً أٌ يجضٌيى ػنب ًػٍ الدغهًين خير الجضاء .

 

 



 
 

 : الــمــــــــمـــــــــخــــص

ييدف البحث إلى بيان مفيوم التقارير المالية و الأىداف المراد تحقيقيا من خلاليا ومستخدمي التقارير 
المالية سواء الإدارة أو أصحاب المصمحة كعنصر أول من ثم التعرف عمى طبيعة التقارير المالية المرحمية 

لك تسميط الضوء عمى المعيار شكلا ومحتوى صياغتيا فضلا عن الإجراءات المعتمدة في مراجعتيا، وكذ
المرتبط و المنظم في عممية اعداد التقارير المالية المرحمية و المشكلات التي تواجييا داخل المؤسسات 
الاقتصادية، ىذا وقد استند البحث في جانب منو إلى تحميل نتائج القوائم المالية لمؤسسة ديفاندوس عمى 

لمالية المرحمية في تجنب مخاطر الفشل المالي فضلا عن بيان مدار خمسة سنوات بشأن أىمية التقارير ا
أثرىا في تعزيز كفاءة الإدارة في القيام بواجباتيا وتحسين الوضعية المالية ليا والمحافظة عمى استمراريتيا، 
وأيضا التطرق إلى مفيوم التنبؤ بالفشل المالي و طرقو وأساليبو، ثم اكتشاف أسباب الفشل المالي ومراحل 

 نشأتو داخل المؤسسات وذكر طرق و وسائل علاجو المختمفة .

وقد توصل البحث إلى مجموعة من الاستنتاجات أىميا قيام المؤسسة الاقتصادية بإعداد التقارير المالية 
المرحمية استنادا إلى التعميمات الصادرة عن المجمس الدولي لممحاسبة، حيث تختمف الآراء في إعداد التقارير 

حال في التقارير المالية ة المرحمية لأنو عدم وجود تشريع قانوني يمزم الشركات بتطبيقيا مثمما ىو الالمالي
 .السنوية

وفي ضوء ما سبق أقترح البحث إعداد التقارير المالية المرحمية و مراجعتيا ليكون مرشدا لممؤسسات 
الاقتصادية و مراقبي الحسابات في كشف الوضعية المالية الحقيقية لممؤسسات، و يؤمن في ذات الوقت 

د عمييا من قبل الإدارة و إخفاء الثقة عمى المعمومات المحاسبية التي تتضمنيا و يعزز من إمكانية الاعتما
الفشل المالي و أصحاب المصمحة في الشركات ويعزز من كفاءة الإدارة في تخفيض الوقوع في المخاطر 

 .التنبؤ المسبق لو

  

 

 

 



 
 

Summary : 
The research aims to clarify the concept of financial reports and the objectives 

to be achieved through them and the users of financial reports, whether 
management or stakeholders as a first element, and then to identify the nature of 
the interim financial reports in form and content formulated as well as the 
procedures adopted in their review, as well as to highlight the associated and 
regulated criterion in the process of preparing interim financial reports and the 
problems they face within economic institutions, this research was based in part 
on the analysis of the results of the financial statements of The Foundation over 
five years on The importance of interim financial reports in avoiding the risks of 
financial failure as well as showing their impact in enhancing the efficiency of the 
administration in carrying out its duties and improving its financial position and 
maintaining its continuity, as well as addressing the concept of predicting financial 
failure and its methods and methods, and then discovering the causes of financial 
failure and the stages of its emergence within institutions and mentioning the 
different methods and means of treatment. 

The research reached a set of conclusions, the most important of which is the 
economic institution preparing interim financial reports based on the instructions 
issued by the International Accounting Council, where opinions differ in the 
preparation of interim financial reports because there is no legal legislation that 
companies are obliged to apply, as is the case in annual financial reports. 

In the light of the above, I suggest the preparation of interim financial reports 
and their review to be a guide for economic institutions and auditors in detecting 
the real financial position of the institutions, while at the same time ensuring the 
concealment of confidence on the accounting information contained in it and 
enhances the reliability of the management and corporate stakeholders and 
enhances the efficiency of management in reducing risk risk financial failure and 
pre-forecasting. 
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 المقـــــدمـــــة

 أ 
 

 توطـــئــــــــة :
من الناحية التاربىية تعددت الوسائل للإمداد بابؼعلومات المحاسبية في ظل تطور الأنظمة الاقتصادية حوؿ العالد،    

ابؼنظمة للنشاط المحاسبي بإصدار معايتَ لإعداد ك مراجعة تلك التقارير، كلا بفا أدل إلذ زيادة اىتماـ ابؽيئات الدكلية 
سيما ابؼعلومات المحاسبية ذات التأثتَ ابؼباشر في القرارات الاقتصادية كمنها القرارات الاستثمارية، كقد ساىم ما سبق 

حلية التي تؤمن في ذات الوقت إخفاء الثقة على في تزايد الأبنية النسبية للتقارير ابؼالية كلا سيما التقارير ابؼالية ابؼر 
ابؼعلومات المحاسبية التي تتضمنها، كىاتو الأختَ تتسم بابؼلائمة ك إمكانية الاعتماد عليها في عملية التحليل ابؼالر 

 .     لية ابغقيقية للهياكل الاقتصاديةللكشف عن الوضعية ابؼا
لية على فتًات زمنية تقل عن سنة مالية كمراجعتها من مدقق حسابات مستقل ترجع العناية بإعداد التقارير ابؼالية ابؼرح

بسبب ما تتضمنو تلك التقارير من معلومات بؿاسبية ملائمة ك موثوقة بها على فتًات دكرية متقاربة كمفيدة لكل من 
يل الأداء كبزفيض درجة الإدارة كأصحاب ابؼصلحة كابؼستثمرين ابؼتًقبتُ في ابؼؤسسات الاقتصادية بهدؼ تقييم كبرل

الوقوع في بـاطر الفشل ابؼالر ك استعماؿ بماذج للتنبؤات ابؼستقبلية للتجنب من الوقوع في شبح الإفلاس كابػسارة 
 .فاءة الإدارة على إدارة كاجباتهاكمن ابؼمكن أف يعزز من ك

 من ىنا نطرح إشكالية البحث :
 الإشـكــــــــالــيــــــة : 
  التقارير ابؼالية ابؼرحلية في بذنب بـاطر الفشل ابؼالر ؟دكر ىو ما 

 لتسهيل الإجابة على الإشكالية، تقسم إلذ تساؤلات فرعية كالآتي :
 التســاؤلات الفــرعــيـة :

ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية في عملية ابزاذ القرارات في ظل التطورات الاقتصادية كحجم مدل تكييف  .1
 ؟ ؤسسةابؼ داخلابؼعاملات 

لبياف الوضعية ابؼالية ابغقيقية في ابؼؤسسات خاصة ية ىل تكفي ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية ابؼرحل .2
 ؟ لأصحاب ابؼصلحة

 النماذج للتنبؤ تعطي صورة سابقة عن الوضعية خلاؿ بؾموعة من الدكرات؟ استعماؿالقوائم ك برليل  ةىل إمكاني .3
 ؟ مدل اكتشاؼ أسباب الفشل ابؼالر داخل ابؼؤسسة مع فعالية الاستًاتيجيات ابؼتبعة داخل ابؼؤسسة  .4
 ما أثر استخداـ بماذج التنبؤ ك اعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية على كفاءة الإدارة ؟ .5
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 كللإجابة عن التساؤلات نطرح الفرضيات التالية :
 لصلة بابزاذ القرارات الاقتصاديةيصاؿ ابؼعلومة المحاسبية بؼساعدة ذكم االتقارير ابؼالية ىي أحد الوسائل في إ. 
 إمكانية الاعتماد علومات بؿاسبية تتسم بابؼلائمة ك ابغاجة إلذ تقدنً التقارير ابؼالية ابؼرحلية التي برتوم على م

 .ابؼصلحة في ابؼؤسسات الاقتصادية عليها من قبل أصحاب
  ية بؽا بماذج التنبؤ في القوائم ابؼالية التي يتم إعدادىا في ابؼؤسسة لكشف الوضعية ابؼالالقياـ بتحليل ك استعماؿ

 .كمقارنتها مع دكرات سابقة
 عتمد على مدل طويل داخل أسباب الفشل ابؼالر تعتبر أسباب داخلية ك أسباب خارجية ، كطرؽ علاجها ت

 .ابؼؤسسات
  بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر من طرؼ الإدارة يعطي للمؤسسة الثقة إعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك استخداـ

 .افظة على استمرارية نشاط ابؼؤسسةالكاملة في أداء الإدارة لواجباتها ك المح
 أسباب اختيار الموضوع :  
  أسباب موضوعية : صدكر بؾموعة من ابؼعايتَ خلاؿ السنوات السابقة كمدل تطبيقها داخل ابؼؤسسات

 .بحث في أحد ىذه ابؼعايتَ ابعديدةة، ىذا الأمر جعلنا نالاقتصادي
 راجعة : ركح الاكتشاؼ ك اكتساب معارؼ جديدة حوؿ ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية كمعايتَ ابؼأسباب شخصية

 . الدكلية
 :ترجع أبنية الدراسة إلذ أىميــــــــــــة الــــدراســـــــــة : 
 ة مراجعتها من قبل مدقق ابغساباتإعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك إمكاني بياف الأسس كابؼعايتَ ابؼعتمدة في . 
 ع قانوني يلزـ الاىتماـ بالتقارير ابؼالية ابؼرحلية مثلما ىو ابغاؿ في التقارير السنوية ك امكانية كجود تشري

 .ابؼؤسسات بإعدادىا
 ك برليلها كفق ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية في كشف  الاعتماد على ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية ابؼرحلية

 . ابغقيقية بؼؤسسات ك ابغفاظ عليهاالوضعية ابؼالية 
 : دؼ من الدراسة بيافنه أىــــــداف الدراســـــــــــــــة :

 ت ابؼعتمدة في الاجراءا مفهوـ التقارير ابؼالية ك التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك المحتول ابؼعتمد في صياغتها فضلا على
 .مراجعتها
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  الاعتماد على التقارير ابؼالية ابؼرحلية من طرؼ الإدارة ك أصحاب ابؼصلحة ك ابؼستثمرين في عملية ابزاذ القرارات
 .ادية أبنها القرارات الاستثماريةالاقتص

 عية ابؼالية للمؤسسات الاقتصاديةبرليل ك برديد قدرة برليل ابؼالر في كشف الوض. 
 ضعية ابؼالية للمنشآت تنبؤ بالأخطار ابؼستقبلية باعتباره قاعدة معلوماتية تساعد على تقييم الو إمكانية ال

 . الاقتصادية
 : لقد اعتمدنا علىالمنهج المتبع في الدراســـة : 

 .سة ك أىم عناصر كل متغتَ على حدلابؼنهج الوصفي من الناحية النظرية ك ذلك للوصف ابعيد بؼتغتَات الدرا -
ة ك تفستَ التحليلي من الناحية التطبيقية  ك ابؼيدانية ك ذللك لتحليل بيانات القوائم ابؼالية للمؤسسابؼنهج  -

 . النتائج ابؼتحصل عليها
 أدوات الــدراســـــــــــة : 
لسنوات ابؼرحلية لالقوائم ابؼالية  ، ك اعتمدنا على2019نية لنشاط ابؼؤسسة خلاؿ سنة استخدمنا دراسة ميدا

 .السابقة
 : قسمت الدراسة إلذىيكـــــــــــل الدراســــــــــــة : 

 حيث قسم الذ مبحثتُ فابؼبحث الأكؿ الوصف التفصيلي محور على ابعزء النظرم للمتغتَات: يتالفصل الأكؿ ،
 .بقة ك مقارنتها بالدراسة ابغاليةبؼتغتَات الدراسة ك العلاقة بينهما أما الثاني فهو بصع الدراسات السا

 ابؼبحث الاكؿ الاطار العاـ بؼؤسسة راسة تطبيقية حيث قسم الذ مبحثتُفصل الثاني: يتمحور على اجراء دال ،
الإبظنت ك ىيكلها التنظيمي أما ابؼبحث الثاني علاقة ابؼعلومات المحاسبية لتقارير ابؼالية ابؼرحلية ك برليلها بوسطة بماذج 

 .ل ابؼالر خلاؿ بطس سنوات الاختَةالتنبؤ بالفش
 صعوبـــات الدراســــــــــــــة :

 تَ ابؼبرر أحيانا للمسؤكلتُ النقص في ابؼعلومات ك البيانات ابؼتعلقة بابؼؤسسة ابؼدركسة نتيجة التحفظ الزائد كالغ
 .عنها
  كما ترتب عنو من إجراءات كابغجر كصعوبة  19كبفا زاد الوضع تعقيدا لدرجة الاستحالة ىو جائحة الكوفيد

 تصاؿ خاصة مع ابؼشرؼ كالطلبة فيما بيننا كمصادر ابؼعلومات كتبادؿ ابؼراجع كالتخوؼ من العدكة.التنقل كالا
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 : ــدـــتميـيــ

سنحاكؿ في ىذا الفصل التعريف بالتقارير ابؼالية ك آلية توصيل ابؼعلومات التي يتم استخراجها من النظاـ المحاسبي    
، ككذلك دكر التقارير في تقدنً ابؼعلومات ابغقيقية لاكتشاؼ الوضعية ابؼالية للمؤسسةإلذ مستخدمي التقارير ابؼالية 

، كمن ثم نكتشف التقارير ابؼالية ابؼرحلية التي تعد الأعماؿ ك القرارات الاقتصاديةت كالتفستَية للتًشيد في ابزاذ قرارا
مصدر من مصادر ابغصوؿ على ابؼعلومات المحاسبية الاقتصادية ابؼلائمة لابزاذ القرارات الاقتصادية ك ذلك حسب 

ابؼتوفرة في التقارير ابؼالية ابؼرحلية بؾلس معايتَ المحاسبة الدكلية الذم قاـ بتحديد بؾموعة من ابؼعطيات كابؼعلومات 
، كتعرؼ على أبنية ك أىداؼ كبؿتول التقارير ابؼالية التي تساعد ابؼؤسسة في  IAS 34ابؼذكورة في ابؼعيار المحاسبي 

 .تًة تقل عن مدة التقارير ابؼاليةعملية برليل كتفستَ نتائج القوائم ابؼالية خلاؿ ف

الر التي تزداد أبنيتها في الوقت ابغالر نتيجة ظهور مشاريع ذات الأغراض ابؼختلفة كىنا نقف أماـ عملية التحليل ابؼ
 .جم ابؼعاملات ك أنشطتها مع بعضهاكزيادة ح

 كلدراسة أعمق ك أشمل بؼا تم ذكره، أردنا تقسيم ىذا الفصل إلذ مبحثتُ بنا :

 ابؼبحث الأكؿ : ماىية التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك الفشل ابؼالر.

 بؼبحث الثاني : الدراسات السابقة.ا
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 المالي والفشل المرحمية المالية التقارير ماىية: الأول المبحث

سنتناكؿ في ىذا ابؼبحث ابعزء النظرم للمتغتَات، حيث نفصل في كل مطلب متغتَ بؿدد، أم أف ابؼطلب الأكؿ    
يتطرؽ الذ التقارير ابؼالية كمن ثم نعرؼ التقارير ابؼالية ابؼرحلية، أما ابؼطلب الثاني بوتوم على التنبؤ بالفشل ابؼالر كمن 

 .العلاقة بينهما في ابؼطلب الأختَابؼتغتَين كتوضح  ثم الفشل ابؼالر كفي الأختَ نقوـ بربط بتُ

  المرحمية المالية التقارير طبيعة: الأول المطمب

لا شك أف ىناؾ اتفاؽ عاـ بتُ المحاسبيتُ كمدل التقارير ابؼالية كمستخدمي التقارير ابؼالية على أنها ابؼنتج النهائي    
، كىي الوسيلة لإمداد ابؼستفيدين منها بابؼعلومات ابؼلائمة التي تساعدىم يةللمحاسبة كنشتق منها التقارير ابؼالية ابؼرحل

 .على ابزاذ قرارات اقتصادية رشيدة
   :: التقارير الماليةأولا

كمنو سنتطرؽ بؼفهومها ك أبنية تواجدىا ، المحاسبية للأفراد أصبحت للتقارير ابؼالية الأقدمية بإيصاؿ ابؼعلومات   
 ادية مع التعرؼ على مستخدمي التقارير ابؼصنفتُ حسب بؿيط ابؼؤسسة.داخل ابؽياكل الاقتص

 :ــــ مفهوم التقارير المالية 1

الفتًة ابؼالية  ( " ىي ابؼنتج النهائي الذم يصدر في نهاية السنة أك financial reportingػػػػػ التقارير ابؼالية ) 
مالية التي تعتبر إحدل كسائل توصيل ابؼعلومات للأطراؼ ذات ، ك يشتمل على معلومات مالية ك غتَ للنظاـ المحاسبي

  1العلاقة " .

ػػػػػ تشمل التقارير ابؼالية الوسائل الأخرل لتوصيل ابؼعلومات ذات العلاقة ابؼباشرة أك غتَ ابؼباشرة كالتي يتم استخراجها 
، كنشرات أك تقارير بؾلس الإدارة غتَ مالية علومات مالية كمعلومات، ك قد تشمل التقارير ابؼالية ممن النظاـ المحاسبي

ك التنبؤات ابؼالية كالأخبار ذات الصلة بابؼؤسسة ك كصف للخطط كالتوقعات ككذلك التأثتَ البيئي أك الاجتماعي 
 لذلك تعمل التقارير على :  2لأعماؿ ابؼؤسسة .

                                                           
، دراسة تطبيقية على ابؼصارؼ التجارية في فلسطتُ،  مدى مساىمة تطبيق مبادئ الحوكمة في تعزيز اكتشاف الغش و التلاعب بالتقارير الماليةحاتم رياض مصطفى أصلاف ،  1

 . 103ـ ، ص  2015ق /  1436ابعامعة الاسلامية ػػػػ غزة ، 
 
، مذكرة دكتوراه الطور الثالث في العلوـ ابؼالية كالمحاسبية، جامعة  مسؤولية مراجع الحسابات في الجزائر و أثره على مصداقية التقارير وفق معايير المراجعة الدوليةفاطمة علاؽ ،  2

 . 104، ص  2019/  2018الشهيد بضو بػضر ػػ الوادم ، 
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 بتَ كي يدركوا ك بشكل أفضل  إعداد قوائم أك بيانات مالية ذات أغراض عامة بؼستخدمتُ متنوعتُ بشكل ك
 . من الوضع ابؼالر ك أداء الشركةكلا

  ُتركز على مقدمي رأس ابؼاؿ، على اعتبار أف العديد من ابؼستخدمتُ الرئيسيتُ ) ابؼستثمرين ك ابؼقرضت
ابغاليتُ ك المحتملتُ ك غتَىم من الدائنتُ ( لا يستطيعوف أف يطلبوا من الشركة أف تقدـ بؽم معلومات بشكل 

  1مباشر، ك يعتمدكف على ىذه التقارير للحصوؿ على الكثتَ من ابؼعلومات ابؼالية.

 :ــــ أىداف التقارير المالية 2

، ت الأعماؿ ك القرارات الاقتصاديةيتمثل دكر التقارير ابؼالية في الاقتصاد في تقدنً معلومات مفيدة في ابزاذ قرارا   
، ك أيضا من أىم الأىداؼ التي تسعى التقارير بالعدالة كابغيادية ك عدـ التحيزبحيث تكوف تلك ابؼعلومات تتميز 

 2ابؼالية الذ برقيقها ما يلي :

  للمستثمرين ابغاليتُ ك المحتملتُالتزكيد بابؼعلومات التي يفتًض أف تكوف مفيدة. 
  أةالذين بؽم مصلحة في أمور ابؼنشالتزكيد بابؼعلومات التي تساعد الأطراؼ ابؼعنية. 
 حوؿ ابؼوارد الاقتصادية للمنشأة التزكيد بابؼعلومات. 
  التزكيد بابؼعلومات التي تساعد في ابغكم على مقدرة الإدارة في استخداـ ابؼوارد ابؼتاحة للمنشأة بفاعلية من

 .نشأةأجل التوصل إلذ برقيق أىداؼ ابؼ
 ابؼقارنةعلومات ابؼفيدة لأغراض تزكيد مستخدمي القوائم كالبيانات بابؼ. 
 . 3التزكيد بابؼعلومات ابغقيقية كالتفستَية حوؿ العمليات كالأحداث الأخرل 

ك خلاصة القوؿ فإف بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية قد قاـ بتحديد عدة أنواع من ابؼعلومات التي توفرىا التقارير 
كالمحتملوف، كما أف  ائنوف ابغاليوفا ابؼستثمركف كالدابؼالية ك يركز معظمها على تقدنً ابؼعلومات التي بوتاجه

 4التأكيد الرئيسي تم إعطاءه للمعلومات ابؼتعلقة بابؼقدرة الكسبية للمنشأة .

 

                                                           
 .45، ص  2014مذكرة دكتوراه في المحاسبة، جامعة دمشق ، م الشركات بغرض الاستثمار ، استخدام التقارير المالية لتقيينائلة فتحي زكريا ،  1
 . 22ق، ص  143ـ/  2016، مذكرة ابؼاجستتَ في المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الاسلامية ػػػ غزة ،العلاقة بين جودة التقارير المالية وكفاءة الاستثمارعايش عبد الله عايش النجار ، 2
 . 47ـ، ص  2018ق/ 1439،مذكرة ابؼاجستتَ في المحاسبة، جامعة النيلتُ ،الاستحقاقات المحاسبية الاختيارية و أثرىا على جودة التقارير المالية لي العوض عجبنا، بظاح ع 3
 . 28، ص  2015، دار التعليم ابعامعي ، الاسكندرية ، تحليل التقارير المالية بؿمد سامي راضى ، 4 
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 :ــــــ مستخدمي التقارير الماليةـ 3

أطراؼ إف ابؼنتج النهائي للمحاسبة ىو عبارة عن بؾموعة من التقارير ابؼالية التي تعدىا إدارة ابؼنشأة لصالح    
، كقد تؤثر ك الوظائف الرئيسية بؽذه التقارير ، ك عليو فإف المحاسبة تنطلق من برديدداخل كخارج ابؼنشأةمتعددة 

متُ ، حيث بيكن تقسيم مستخدمي التقارير ابؼالية إلذ قسك أطراؼ عدة بإعداد ىذه التقاريرتتأثر بذل
 1:رئيسيتُ

 ة مباشرة بعمل ك نشاط ابؼنشأة كاستخداـ : كىي تتضمن كافة الأطراؼ التي بؽا صلابؼستخدموف الداخليوف
مواردىا البشرية كالاقتصادية لتحقيق أىدافها كالإدارة على الرغم من أف الإدارة ىي التي تقوـ بإعداد التقارير 

، ك ذلك للحصوؿ على مؤشرات لتقييم الأداء استخداما بؽا ابؼالية إلا أنها تعد الطرؼ الأكؿ ك الأكثر
 2. ارة ك ابزاذ القرارات ابؼستقبليةالتخطيط ك التنظيم كالإدكالكفاءة ك لأغراض 

 ك تنتج أىداؼ التقارير ابؼالية التقارير ابؼالية للأغراض العامة: ك بهب أف بزدـ ابؼستخدموف ابػارجيوف ،
أساسا من الاحتياجات ابؼعلوماتية من جانب ابؼستخدموف ابػارجيوف الذين تنقصهم سلطة فرض ابؼعلومات 

، كمن ثم لا يتوافر لديهم سول استخداـ ابؼعلومات التي تقدمها بؽم ة التي بوتاجوف عليها من ابؼنشأةابؼالي
 3الإدارة .

 :: طبيعة التقارير المالية المرحليةثانيا

 في ضوء ما سبق سنتعرؼ على طبيعة التقارير ابؼالية ابؼرحلية التي تعتبر ابؼشتق للتقارير ابؼالية ك الوسيلة ابغديثة  
لإيصاؿ ابؼعلومات ابؼالية بؼستخدميها ككذلك أبنيتها لأصحاب ابؼصلحة، ك بياف ابؼعيار الذم بودد شكل كبؿتول 

 ىذه التقارير من طرؼ المجلس الدكلر للمعايتَ المحاسبية.

 

 

                                                           
، مذكرة مار قياس مستوى الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية على وفق المعايير المحاسبية الدولية و القواعد المحلية و أثره على قرارات الاستث بؿمد باقر كرجي ، 1

 . 42ق ، ص  1438ـ /  2017ماجستتَ علوـ في المحاسبة، جامعة القادسية ، 
ق  1439ـ /  2017مذكرة ماجستتَ في المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الاسلامية بغزة ، قة بين عناصر الرقابة الداخلية و جودة التقارير المالية ، العلايسرل بؿمد موسى أبو سعيد ،  2

 . 53، ص 
 . 41 ، ص 2000، جامعة عتُ الشمس، الدار ابعامعية ،  أسس الإعداد كالعرض ك التحليلالتقارير المالية طارؽ عبد العاؿ بضاد ،  3
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 : ليةــــ مفهوم التقارير المالية المرح 1

لابزاذ القرارات  ت المحاسبية الاقتصادية ابؼلائمةعلى ابؼعلوماالتقارير ابؼالية ابؼرحلية مصدرا من مصادر ابغصوؿ  تعد    
الاقتصادية من قبل بضلة الأسهم ك الآخرين من أصحاب ابؼصلحة في الشركات ابؼسابنة كلاسيما الشركات ابؼسابنة 

مالية تغطي مدة ابؼدرجة في الأسواؽ ابؼالية، إذ تقوـ تلك الشركات كخلافا للتقارير ابؼالية السنوية بإصدار تقارير 
مرحلية خلاؿ السنة ابؼالية عادة ما تكوف نصف سنوية أك ربع سنوية ىذا كترجع العناية بهذا النوع من التقارير إلذ 
الضغوط التي بيارسها بضلة الأسهم ك غتَىم من متخذم القرارات الاقتصادية بهدؼ التعرؼ على نتيجة النشاط 

ابؼعلومات ا بشكل دكرم بدلا من الانتظار حتى نهاية السنة ابؼالية للحصوؿ على كابؼركز ابؼالر للشركات ابؼستثمرة فيه
 1.اللازمة لتلك القرارات

، كما حدةكقد عرفت التقارير ابؼالية ابؼرحلية على أنها  "تلك التقارير التي تغطي مدد زمنية تقل عن سنة مالية كا
التقارير ابؼالية التي يتم إعدادىا عن مدد زمنية تقل عن السنة ابؼالية عرفت تلك التقارير على أنها "بؾموعة القوائم أك 

 2.ة أشهر )تقارير مالية نصف سنوية(كقد تكوف تلك ابؼدة ثلاثة أشهر )تقارير مالية ربع سنوية( أك ست

( 34اسبي الدكلر )( تعريفا للتقارير ابؼالية ابؼرحلية في نص ابؼعيار المحIASCكقد قدمت بعنة معايتَ المحاسبة الدكلية )
على أنها "تقارير مالية برتوم إما على بؾموعة كاملة أك بـتصرة من ابؼعلومات ابؼالية بؼدة زمنية أقل من السنة ابؼالية 

نتُ ك التشريعات ابػاصة بكل للشركة" بعد أف ترؾ ابؼعيار المحاسبي أمر برديد عدد مرات تقدبيها إلذ متطلبات القوا
 3.دكلة

 :ة حوؿ التقارير ابؼالية ابؼرحليةبيكن استخلاص العناصر التاليك بالتالر 

الفتًة التي يعد عنها التقرير بهب أف تكوف أقل من سنة مالية، كقد تكوف نصف سنوية أك ربع سنوية أك شهرية  (1
 .لك حسب القوانتُ ابػاصة بكل دكلةكذ

خلي حتى اض خاصة أك التي تعد للاستخداـ الداالتقارير ابؼالية ابؼرحلية بزتلف عن تلك التقارير التي تعد لأغر  (2
 .كإف كانت بستاز بالدكرية

                                                           
، 26، دراسة ميدانية، كلية الإدارة كالاقتصاد، بؾلة كلية بغداد للعلوـ الاسلامية، عدد دور التقارير المالية المرحلية في تعزيز كفاءة السوق المالية بشرل بقم عبد الله ابؼشهداني، 1

 . 296، ص 2011بغداد، 
، ص 2016/2017، مذكرة ليسانس مهتٍ، جامعة قاصدم مرباح، رقلة، الية المرحلية في تفعيل الإفصاح المحاسبيدور التقارير المبن الناصر إدريس ك بن سيدم عيسى ابؼهدم، 2
9 . 
 . 296، ص دور التقارير المالية المرحلية في تعزيز كفاءة السوق الماليةمرجع سبق ذكره،  3
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 .خداـ الداخلي كالاستخداـ ابػارجيتستخدـ التقارير ابؼالية ابؼرحلية للاست (3
 .السنوية ك إبما مكملة بؽاالتقارير ابؼالية ابؼرحلية ليست بديلة عن القوائم ابؼالية  (4
مي القوائم ابؼالية بابؼعلومات التي تساعدىم على ابزاذ قرارات أفضل الغرض من ىذه التقارير ىو تزكيد مستخد (5

 .عدـ التأكد خاصة في أسواؽ ابؼاؿ في ظل ظركؼ
 1توفر ىذه التقارير للبيانات المحاسبية خاصية ابؼلائمة كالتوقيت ابؼلائم لابزاذ القرارات. (6

 :أىداف التقارير المالية المرحليةـــــ أىمية و  2

 : أىمية التقارير المالية المرحليةأ ـــــ 

 :ية ابؼرحلية إلذ الأسباب التاليةترجع أبنية التقارير ابؼال

  حاجة ابؼستثمرين ك الدائنتُ كمتخذم القرارات للحصوؿ على معلومات عن ابؼركز ابؼالر للمنشأة كنتيجة
ر إلذ نهاية السنة ابؼالية أشهر( في الوقت ابؼناسب عوضا عن الانتظا 6 – 3نشاط كل فتًة مالية قصتَة )

 .ذ القرارات الاستثمارية ابؼناسبةللحصوؿ على ىذه ابؼعلومات من أجل ابزا
 بسكن التقارير ابؼالية ابؼرحلية من ابغصوؿ على معلومات مهمة ك في الوقت ابؼناسب كبشكل متكرر عن أداء 

رنة الأداء الفعلي مع الأداء ابؼخطط ، كمن ثم بيكنها من برديد الابكرافات في الأداء عن طريق مقاابؼنشأة
 .د ابعهات ابؼسؤكلة عن الابكرافاتبشكل دكرم ك ابزاذ القرارات اللازمة لتعديلو كبردي

  تزكد التقارير ابؼالية ابؼرحلية ابؼسابنتُ كالادارة كمستخدمي القوائم ابؼالية بدعلومات عن التغتَات في حجم ك
 .ؿ ابؼقتًحة ك كذلك مركزىا ابؼالرقدية ك استخدامها للأصو ابذاه ايرادات ابؼنشأة كتدفقاتها الن

  توفر ابؼعلومات التي تقدمها التقارير ابؼالية ابؼرحلية الأساس الصحيح للاستثمار في البورصة بحيث تقدـ تلك
، كمن ثم بسكن ابؼستثمرين من ابزاذ القرار ابؼناسب الر الصحيح للمنشأةالتقارير ابؼعلومات عن الوضع ابؼ

 .ث أف تلك ابؼعلومات متاحة للجميعبرقق السعر الكفء للورقة ابؼالية حيك 
  اف مراجعة ىذه القوائم من قبل مدققي ابغسابات بهعل من ابؼمكن اكتشاؼ التلاعب ك الاختلاسات ك

 كبذلك يصبح من ابؼمكن تلافيها دكف أف تتأثر ابؼنشأة ،تَة كمعابعتهاالأخطاء التي حدثت خلاؿ فتًة قص

 
                                                           

ق/  1436، مذكرة ماجستتَ في تدقيق ابغسابات، جامعة دمشق، المدرجة في تعزيز ثقة المستثمرين دور مراجعة القوائم المالية المرحلية للشركاتعمر بؿمد سعيد أبو ركبة،  1
 . 23ػػ  22ـ، ص  2014
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 1.شكل كبتَ جدا جراء تلك ابؼمارساتب 

 ب ــ أىداف التقارير المالية المرحلية :

تعد التقارير ابؼالية ابؼرحلية ابؼنتج النهائي للنظاـ المحاسبي ابؼالر ك الأداة التي يتم من خلابؽا نقل ابؼعلومات    
، كبالطبع فإف التقارير كأداة لنقل ابؼعلومات بهب أف برقق ابؽدؼ الأساس منها كىو توفتَ بؼستفيدينإلذ ا

ابزاذ قرارات معلومات يستفيد منها ابؼستثمرين ابغاليتُ ك ابؼرتقبتُ ك الدائنتُ كغتَىم من ابؼستفيدين في 
 .استثمارية بعقلانية

، فهي تعمل على نها تعد عن عدة فتًات خلاؿ السنةالمحاسبي كو  تهدؼ التقارير ابؼالية ابؼرحلية إؿ برستُ كفاءة النظاـ
اسبية توفتَ ابؼعلومات للمستخدـ في الوقت ابؼلائم عند حاجتو إليها دكف بطء أك تأختَ حتى لا تفقد ابؼعلومات المح

 :بؼالية ابؼرحلية إلذ برقيق الآتي، كتهدؼ التقارير امنفعتها في ابزاذ القرارات

 المحاسبية ابؼلائمة لتًشيد القرارات الاستثمارية ك الائتمانية ابؼتخذة من قبل ابؼستثمرين ابغاليتُ  توفتَ ابؼعلومات
سنة ابؼالية ك ذلك على أساس ك ابؼرتقبتُ كمابكي الائتماف ك الدائنتُ في الوقت ابؼناسب كعلى مدار ال

 .مؤقت
 لية مستخدمي تلك التقارير في تقدير حجم ك تساعد ابؼعلومات المحاسبية الواردة في التقارير ابؼالية ابؼرح

، إذ تعد صافي التدفقات النقدية مؤشرا بؼقدرة وقعة ك درجة التأكد ابؼتعلقة بهاتوقيت التدفقات النقدية ابؼت
، كما تعكس تلك التدفقات مقدرة الشركة على بسويل احتياجاتها على الوفاء بالتزاماتها ابػارجيةابؼؤسسة 

 .بؼتداكلة في سوؽ الأكراؽ ابؼاليةم إلذ برقيق أرباح كمن ثم ارتفاع أسعار أسهمها االتشغيلية بدا يؤد
  توفتَ التقارير ابؼالية ابؼرحلية ابؼعلومات عن تقييم أداء ابؼؤسسة ك قدرتها الكسبية خلاؿ ابؼدة ابؼعدة عنها

 .ية لأداء ابؼؤسسةتوقعات ابؼستقبلالتقارير ابؼالية ابؼرحلية ك بدساعدة ابؼستثمرين في تقدير ال
  توفتَ ابؼعلومات المحاسبية بشأف موارد ابؼؤسسة ك التزاماتها كحقوؽ ابؼلكية ك التغتَات التي طرأت عليها خلاؿ

ابؼدة ابؼرحلية كغتَىا من ابؼعلومات ابؼفيدة في برديد درجة السيولة ك احتمالات مواجهتها للتعثر ابؼالر خلاؿ 
 2.دةابؼدة المحد

 
                                                           

 . 24ػ  23عمر بؾمد سعيد أبو ركبة، نفس ابؼرجع السابق، ص  1
 . 10بن الناصر إدريس كبن سيدم عيسى ابؼهدم، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 :توى التقارير المالية المرحليةمحـــــ شكل و  3

إذا قاـ ابؼشركع بنشر بؾموعة كاملة من البيانات ابؼالية في التقرير ابؼرحلي، فإف عليو الامتثاؿ بؼتطلبات ابؼعيار   
مل كحد ، أما إذا قاـ ابؼشركع بنشر بؾموعة بـتصرة من البيانات ابؼالية في التقرير ابؼرحلي، فيجب أف تش1رقم 

 :أدنى على

 توفرة في يتطلب أف تكوف ىذه القوائم ابؼالية ابؼرحلية متضمنة كل العناكين ك الابصاليات الفرعية التي كانت م
 .القوائم ابؼالية الأحدث

  كالافصاح عن ربحية السهم الواحد ك ذلك في  34إيضاحات تفستَية بـتارة يتطلبها ابؼعيار الدكلر رقم
 .بؼؤقتةصلب قائمة الدخل ا

 كما ىو ابغاؿ في قوائمها ابؼالية ت المحاسبية في قوائمها ابؼرحليةنشأة أف تطبق نفس السياسابهب على ابؼ ،
السنوية الأختَة فما عدا التغتَات في السياسات المحاسبية التي بذرل لاحقا مع بياف الأسباب التي أكجبت 

 تلك التغتَات.
 ة( لا تؤثر في قياس النتائج السنوية للمنشأة، كيتم تكرار التقارير ابؼالية ابؼرحلية )مثلا نصف سنة أك ربع سن

بطريقة استقلاؿ الفتًات  القياس لأغراض التقارير ابؼرحلية على أساس السنة حتى تاربىو كىو ما يسمى
 .ابؼؤقتة

  الايرادات ابؼستلمة دكريا ك موبظيا أك عرضيا من حتُ لآخر خلاؿ السنة ابؼالية ك بهب الاعتًاؼ بها عند
إيراداتها للنصف ثل ابؼنشأة التي تكتسب كل ايراداتها في النصف الأكؿ من السنة لا تؤجل بعض حدكثها م

 .الثاني من السنة
  لا ينبغي الاعتًاؼ بالتكاليف ابؼنصرفة خلاؿ السنة ابؼالية أك تأجيلها في التاريخ ابؼرحلي إذا كاف ىذا

ك لتصوير ذلك فإف تكلفة الصيانة الدكرية الرئيسية  ،الاعتًاؼ أك التأجيل غتَ مناسب في نهاية السنة ابؼالية
ابؼخططة ابؼتوقع برملها في كقت متأخر في السنة لا يتوقع أف تستحق قبل ميعادىا ما لد يكن ىناؾ التزاـ 
قانوني ك استدلالر بغتَ ذلك ك بابؼثل فإف تكاليف التطوير التي يتم برملها لا تؤجل في فتًة مبكرة على 

 بدعايتَ الاعتًاؼ بها كأصل في فتًة لاحقة.الأقل أف تفي 
  عادة ما يتم القياس في التقارير السنوية كالتقارير ابؼرحلية على أساس تقديرات معقولة إلا أف إعداد التقارير

ابؼالية ابؼرحلية يتطلب بشكل عاـ استخداما لأساليب التقرير كالتقدير أكثر بفا ىو لازـ للتقارير ابؼالية 
 السنوية.
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 ب أف ينعكس التغتَ في السياسات المحاسبية عن طريق عمل إعادة عرض القوائم ابؼالية في الفتًات ابؼالية به
 1ابؼرحلية السابقة للسنة ابؼالية ابغالية ك الفتًات ابؼرحلية ابؼقابلة للسنوات السابقة.

 ــ المشكلات التي تواجو التقارير المالية المرحلية : 4

الأساسية من إعداد تقارير مالية مرحلية في تزكيد ابؼستفيدين من القوائم ابؼالية بتقارير دكرية حديثة عن تتمثل الغاية    
 أداء ابؼنشأة ك برغم مزاياىا العديدة فإف ىذه التقارير لا بزلو من ابؼشكلات، كمن أبنها ما يلي  :

  من التخمتُ يكوف أثرىا كاضحا ك كبتَا.تكوف الفتًة التي تغطيها ىذه التقارير مقيدة نسبيا فإف أم أخطاء 
  برميل ابؼصركفات السنوية على فتًات لأقصر بيثل عقبة كبتَة أماـ معدم ىذه التقارير فضريبة الدخل يتم

إف عملية برميل الضريبة على فتًات أقصر غالبا ما  ،خصمها في نهاية الفتًة ابؼالية كالتي عادة ما تكوف سنة
 .يكوف أمرا صعبا

  لكن م صرؼ مبالغ في الربع الأكؿ مثلا، فغالبا ما يتبدأ مقابلة الإيرادات بابؼصركفاتتطبيق مصعوبة ،
الربع الثالث أك الرابع من السنة، كمصركفات الفائدة ابؼتوخاة من ىده ابؼصركفات قد لا تؤتى بشارىا لغاية 

 .الدعاية ك الإعلاف
 ة بتُ التقارير أمرا عدنً ذه التقارير كبذعل من ابؼقارنالتقلبات التي قد برصل خلاؿ العاـ تقلل من أبنية ى

 .ابعودة
  الطبيعة ابؼوبظية حيث يوجد في بعض الشركات الصناعية تقلبات كبتَة في الإيرادات ك ابؼصاريف ك صافي

 2.تًة مرحلية إلذ فتًة مرحلية أخرلالدخل من ف

 :رحليةدولي  التقارير المالية المالمحاسبي ال34ــــــ   المعيار 5

ػػػػػػػػػ  تشكل القوائم ابؼالية ك الإيضاحات ابؼرفقة بها كسيلة الإبلاغ الرئيسية التي يعتمد عليها مستخدمو ابؼعلومات 
، إلا قتصاديةالمحاسبية ، كتعتبر التقارير ابؼالية السنوية ابؼدققة ىي الوسيلة الأكلذ التي يعتمد عليها متخذم القرارات الا

ات تغطي فتًات ابؼتسارعة ك الأحداث ابؼتلاحقة التي بسر بها ابؼنشأة بذعل ابغاجة متزايدة لوجود معلومأف للتغتَات 

                                                           
 . 20ـ، ص  2010ق/  1431، مذكرة ماجستتَ في المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الاسلامية، غزة، ير المالية المرحلية على سعر السهم وحجم التداولأثر التقار طارؽ فايز سكيك،  1
 . 21طارؽ فايز سكيك، نفس ابؼرجع السابق، ص  2
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، كمن ىنا تستمد التقارير ابؼالية ابؼرحلية أبنيتها  كالتي تبقي مستخدـ ابؼعلومات المحاسبية على أقصر من سنة كاحدة
  1.بع سنوم أك نصف سنوم أك حتى شهرمإما بشكل ر اطلاع مستمر على نتائج أعماؿ الشركة كمركزىا ابؼالر 

ن السنة ػػػػػػػ التقرير ابؼالر ابؼرحلي ىو تقرير مالر بوتوم إما على بؾموعة كاملة أك بـتصرة من البيانات ابؼالية لفتًة أقل م
 2.ابؼالية الكاملة للمنشأة

ر ابؼالر ابؼرحلي كبياف مدل الاعتًاؼ كالقياس في ػػػػػػػػػػ يهدؼ ىذا ابؼعيار إلذ بياف ابغد الأدنى من مضموف التقري
، تقرير مالر بوتوم إما على بؾموعة كاملة مرحلية ك يقصد بالتقرير ابؼرحلي البيانات ابؼالية الكاملة أك ابؼختصرة بفتًة

 3أك بـتصرة من البيانات ابؼالية لفتًة أقل من السنة ابؼالية الكاملة للمنشأة.

ىذا ابؼعيار ابؼؤسسات التي يتوجب عليها نشر ىذه التقارير أك عدد مرات نشرىا أك الفتًات التي بهب  ػػػػػػػػػػػػ كلد بودد
فيها ذلك ك شجع ابؼؤسسات التي يتم تداكؿ أسهمها في السوؽ ابؼالر على تقدنً تقارير مالية مرحلية تنسجم مع 

 4مبادئ الاعتًاؼ كالقياس كالإفصاح الواردة في ىذا ابؼعيار .

 : طبيعة مخاطر الفشل المالي طلب الثانيالم

، كذلك بؼا قد التي كجو الباحثوف اىتمامهم بؽا يعتبر موضوع التنبؤ بالفشل ابؼالر ك الفشل ابؼالر من أىم ابؼوضوع   
 ، كىنا نقف أماـ ماىية التنبؤ كالفشل ابؼالربؼركز ابؼالر بؼؤسسات الاقتصاديةينتج عن ذلك من آثار سلبية على ا

 :كنفصل فيها في الفركع كالآتي

 :أولا: التنبؤ بالفشل المالي

من الناحية التاربىية تعد ظاىرة الفشل ابؼالر ىي شبح الإفلاس الذم يواجو بـتلف ابؼؤسسات الاقتصادية كالذم    
يعمل في الظركؼ المحيطة لنشاط ابؼؤسسات، كالذم يهدد بوجودىا كمن ىنا ظهر مفهوـ التنبؤ بالفشل ابؼالر ككذلك 

 العجز ابؼالر. أساليب كطرؽ اكتشافو قبل احتماؿ الوقوع أك الوقوع في

                                                           
 .2ـ ، ص  2009انونيتُ السوريتُ، دمشق، سورية، تشرين الثاني، ، بصعية المحاسبتُ القدور المعايير الدولية لإعداد التقارير المرحليةخالد ابػطيب،  1
، العدد الثاني، 22، بؾلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية كالقانونية، المجلد دور المعلومات المحاسبية التي تقدمها التقارير المرحلية في اتخاذ قرارات الاستثمارعبد الربضن مرعي،  2

 .183ـ، ص  2006
 –، الطبعة الأكلذ، دار الأياـ للنشر كالتوزيع، عماف قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعيةطلاؿ بؿمد علي ابعجاكم ك أ. ىدل أمتُ عليوم ابعميلي ، 3

 .39ـ، ص  2017الأردف، 
ـ، ص  2014/2015، مذكرة ماستً في العلوـ ابؼالية كالمحاسبة، جامعة أكلي بؿند ك بغاج، ( في الإفصاح عن المعلومات الماليةSCFدور النظام المحاسبي المالي )عوف كردية،  4

56. 
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 :هوم وأىمية التنبؤ بالفشل الماليمف .1

 : ــــ مفهوم التنبؤ بالفشل الماليأ ـ

فالنسب  بواكؿ بعض الباحثتُ عزؿ النسب الفردية أك بؾموعات النسب التي يعتمد عليها لتوقع الفشل ابؼالر -
ابؼالية تستخدـ بوصفها تدابتَ كقائية للفشل ابؼالر كتعد الشركة فاشلة إذا حققت معدؿ عائد أقل من تكلفة 
رأس ابؼاؿ ) الفشل ابغقيقي ( كىناؾ بعض الأعراض تصيب الشركات الفاشلة بيكن لإدارة القركض أف 

 :في متابعة الشركات ابؼقتًضة منهاتستًشد بها بوصفها مؤشرا 
 َرر في الطرؽ كالسياسات المحاسبية متكتغيت. 
 عض ابؼعلومات عن الشركة الصناعيةإخفاء ب. 
 ف عنها الشركة ابؼسابنة الصناعيةظهور دائنتُ جدد للشركة لد يتم الكش. 
 1.ستقبلية على افتًاضات غتَ معقولةإعداد موازنات ك توقعات م 
كمية من النسب كابؼؤشرات لى استخداـ النماذج الكعليو فإف التحليل لأغراض التنبؤ بالفشل ابؼالر يعتمد ع -

، كذلك بوصفو مؤشرا رنتها مع نسب معيارية كقيم فاصلة، بؼعرفة أرصدة معينة أك نتائج بؿددة كمقاابؼالية
رات الاستثمار مع قرارات ، كلعل عدـ توافق قراية التي بيكن أف تواجهها الشركاتعلى الصعوبات ابؼال

 ، بالشكل الذم يزيد من احتمالات الفشل ابؼالروة بتُ الإيرادات كنفقات التمويل، يؤدم إلذ  فجالتمويل
، كعادة ما تكوف البداية مع عدـ قدرة الشركة على تسديد التزاماتها عندما يصعب مواجهة ىذه النفقات

زيعات ، كلاحقا تتوقف الشركة عن سداد فوائد القركض كالسندات ك تو لقصتَة الأجل في تاريخ استحقاقهاا
 2.عات ابؼتًاكمة للأسهم ابؼمتازة (حقوؽ الأفضلية ) مثل الدف

 ب ـــــــ أىمية التنبؤ بالفشل المالي:

 ،قنيات الكمية في ابزاذ قراراتهاتعيش ابؼؤسسة الاقتصادية في بيئة تتميز بالديناميكية ىذا ما يستوجب استعماؿ الت   
 كمن ىنا تبرز أبنية ك دكر التنبؤ كابؼتمثلة في:

 ة في ابؼركنة مع البيئة ابػارجيةيضمن ك إلذ حد كبتَ الكفاءة كالفعالية للمؤسس. 
                                                           

 –، الطبعة الأكلذ، دار الأياـ للنشر كالتوزيع، عماف دور الإدارة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات بإطار نموذج آلتمانطلاؿ بؿمد علي ابعجاكم كبلاسم بؿمد إبراىيم الزبيدم،  1
 .78ـ، ص  2017دف، الأر 

، 10، العدد 5، بؾلة جامعة الأنبار للعلوـ الاقتصادية كالادارية، المجلد للتنبؤ بالفشل المالي Sherrodاستخدام نموذج  رافعة إبراىيم ابغمداني ك ـ.ـ ياستُ طو ياستُ القطاف، 2
 .463 – 462ـ، ص  2013
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 ؤسسة في ابؼدل القصتَ ك ابؼتوسطمعرفة احتياجات ابؼ. 
 ةن ابؼخاطر التي قد تواجو ابؼؤسستساىم في ابغد م. 
 ليورة للمؤسسة عن توجهها ابؼستقبتعطي ص. 
  القرارات كترقب آثارىا مستقبلاتساىم بقدر كبتَ في ابزاذ. 

، فقد سبق ك أف تناكلنا ابغديث عنها عندما طرحنا التنبؤ بالتعثر ابؼالر بشكل خاص أما فيما يتعلق بأبنية
ابؼؤسسة في ، كوف ىذا الأختَ من بتُ أىدافو الرئيسية بؿاكلة التنبؤ بتعثر الأطراؼ ابؼهتمة بالتحليل ابؼالر

 ابؼستقبل.

، لأنو ظر كل من الصناعيتُ كالمجتمع ككلبيكننا القوؿ أف التنبؤ ابؼبكر لفشل ابؼؤسسات مهم من كجهة ن كعموما
 كبيكن ابزاذ تدابتَ كقائية في كقت ،وء الاستخداـ كسوء بزصيص ابؼوارديساعد على بذنب أك على الأقل ابغد من س

، ك كذلك بالنسبة ل ك إعادة تنظيم ابؽيكل ابؼالربؼؤسسة لتغيتَ سياسة التشغي، لكي تتاح الفرصة لإدارة امبكر
 1للمستثمرين الذين قد بوولوف أموابؽم من مؤسسة إلذ أخرل.

  :رق وأساليب التنبؤ بالفشل المالي.  ط 2

على النماذج الآخر يعتمد يوجد عدة طرؽ للتنبؤ بالفشل ابؼالر بعضها يعتمد على النماذج الكمية ك بعضها   
 .يلي أىم ىذه النماذج، كفيما النوعية

 : النماذج الكمية - أ

تهتم النماذج الكمية للتنبؤ ابؼالر بابؼعلومات التي بيكن قياسها كميا خلاؿ عدد الفتًات ك إبهاد العلاقة بتُ   
 :تقسيم النماذج الكمية إلذ الآتي ابؼتغتَات ابؼختلفة ك بيكن

بالسلسة الزمنية بأنها بؾموعة من القيم ) ابؼشاىدات ( التي تأخذ ظاىرة معينة في  : ك يقصدالسلاسل الزمنية -
، كعلاقة الدالية التي تأخذ شكل السلاسل الزمنية عادة ما غالبا ما تكوف متساكية كمتتالية فتًات زمنية

، كيهدؼ ىذا النوع التابع( بيثل الظاىرة )ابؼتغتَ يتضمن متغتَين إحدابنا بيثل الزمن )ابؼتغتَ ابؼستقل( كالثاني
من النماذج إلذ معرفة التغتَات التي تطرأ على الظاىرة خلاؿ سلسلة زمنية لإجراء التنبؤات بؽذه الظاىرة كما 

                                                           
 88-87ـ، ص  2015/2016، مذكرة دكتوراه ؿ.ـ.د في العلوـ الاقتصادية، جامعة باتنة، ابغاج بػضر، باتنة، الاقتصادية  التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسساتانتصار سليماني،  1
. 
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يستخدـ النموذج في التنبؤات قصتَة الأجل لكوف أسلوب ابغصوؿ عليها بسيطا ك تتناكؿ الظاىرة بشكلها 
 ؤثرة في تكوين الظاىرة.العاـ دكف ابػوض في تفاصيل العوامل ابؼ

 .ينة يهدؼ التنبؤ بالفتًة ابؼقبلةيعتمد النموذج على بذميع البيانات التاربىية خلاؿ سلسلة زمنية مع

، ك يتميز بأنو يتسع ات التابعة ك ابؼتغتَات ابؼستقلة: كيعرؼ بأنو برليل العلاقة بتُ ابؼتغتَ برليل الابكدار -
ند ، كيعتبر من أكثر الأساليب التنبؤية ك أفضلها خاصة عالظاىرة ابؼدركسةات ابؼؤثرة في ليشمل كافة ابؼتغتَ 

 .استخداـ التنبؤات طويلة الأجل
: يعتبر برليل التعادؿ أحد الأدكات التحليلية التي تستخدمها الإدارة في فهم كاستيعاب العلاقة برليل التعادؿ -

باح المحققة ك يكتسب برليل التعادؿ أبنية  بتُ التكلفة كابغجم كالربح نتيجة تفاعلها على مقدار الأر 
كأسلوب علمي بؿاسبي لو دكره ابؼؤثر في بؾاؿ التخطيط ك ابزاذ القرارات من خلاؿ إسهامو في برليل 

 .تنبؤ بأحد العناصر بدعلومة الآخرالعلاقة بتُ التكلفة كابغجم كالربح ك ال
 : ابؼؤشرات ابؼالية -

ء ابؼؤسسات عا، لأنها توفر مؤشرات مالية بيكن الاستفادة منها في تقييم أداتعتبر ىذه الطريقة من أكثر الطرؽ شيو 
التنبؤ بحالات الفشل  دمها المحللوف ابؼاليوف في بؾاؿ، إضافة إلذ أنها من ابؼؤشرات ابؽامة التي يستخكتقييم كفاءة الإدارة

 ابؼستقبل على أنو بيكن ابغذؼ ابؼالر للمؤسسات كتقوـ ىذه الطريقة على أساس أف ما حصل في ابؼاضي بودث في
 منو أك الإضافة إليو. 

كيتمثل القرض الأساس بؽذا الأسلوب ىو إمداد ابؼستفيدين أك المحالتُ ابؼاليتُ بدؤشرات مالية تساعدىم في ابزاذ 
 .ققةالأرباح المح قراراتهم ابؼستقبلية، كالتنبؤ بالوضع ابؼالر للمشركع  ك قدرتو على برقيق أرباح مستقبلا أك المحافظة على

 :النماذج النوعية - ب

رائهم في التنبؤ آيعتمد ىذا النوع من النماذج على أراء ابؼتخصصتُ ك ذكم ابػبرة من متخذم القرارات ك استقاء   
 بالأحدث كالقيم كالعمليات ابؼستقبلية استنادا إلذ تلك ابػبرات كعادة ما يتم اللجوء إلذ مثل ىذه النماذج عند تعذر 
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 .لبيانات التاربىية ابؼوجودة فعلاابغصوؿ على بيانات تاربىية أك عدـ الثقة با

، كمدل لائمة السياسات الإدارية ابؼتبعةحيث تهدؼ إلذ ابغصوؿ على معلومات نوعية تكشف مدل سلامة كم
 كابؼتمثلة لتحليل ابؼالر، سابقا تم الاعتماد على بؾموعة من الأدكات التقليدية في اة ابؼركز ابؼالر كالنقدم للمؤسسةصح

 :في

 م : يتم بواسطة ىذا الابذاه برديد الأبنية النسبية بؼسابنة المحاسبة بالتحليل الأفقي كالعمودبرليل التغتَ كالابذاه
لمحالتُ كمتخذم ا، حيث يعتبر ىذا النوع من ابػطوات التقليدية ابؼعتمدة لدل للميزانية العمومية ككشف الدخل

 حيث يأخذ  ،لية ابؼنشورة في القوائم ابؼاليةتتوقف فعالية ىذا ابؼنهج على صحة كدقة البيانات ابؼا ،القرارات ابؼالية

 .قي التي تم الإشارة إليهما سابقا: الابذاه الراسي ك الأفىذا النوع ابذاىتُ بنا

 بدوجب نوعية ىذا الأسلوب يتم من خلالو قياس نوعية التغتَ في كشف مصادر الأمواؿ كاستخداماتها  برليل : 

، حق ابؼلكيةرأس ابؼا يهدؼ إبراز نوعية بـتلف ابؼصادر التي سابنت ، ؿ العامل كغتَىا من فقرات الأصوؿ، ابػصوـ
تي في تغطية أنشطة الشركة حيث تعد ىذه الكشافات بغرض برديد قنوات استخداـ أمواؿ الشركة كمصادرىا ال

، كبالتالر يعطي ىذا الأسلوب الصورة الواضحة من حركة ددةسابنت بتغطية تلك الاستخدامات خلاؿ فتًة زمنية بؿ
، سواء ا خلاؿ فتًتتُ زمنيتتُ متتاليتتُالأصوؿ كابػصوـ كفقا للملكية كذلك من خلاؿ دراسة التغتَات ابغاصلة لفقراته

 طة بؽا.للميزانية الفعلية للشركة أك ابؼيزانية ابؼخط

 يهدؼ ىذا النوع من التحليل إلذ توضيح مدل كفاية التدفقات النقدية ليل التغتَ في التدفقات النقديةبر :
مثل في ىذه التدفقات ، كمدل قدرة الإدارة على برقيق التزامن الألتغطية التزامات ابؼؤسسة من جانبكنوعيتها 

اسات ستفيدين من الوقوؼ على التطورات ابغاصلة بالسي، حيث بيكن المحلل ابؼالر أك غتَه من ابؼمن جانب آخر
، كتقيم التطور أك التًاجع ابغاصل في أىدافها بالإضافة إلذ تشخيص السياسات غتَ الناجعة، مثالا على ابؼالية

ذلك الزيادة في أكراؽ القبض كابؼخزكف يؤدم إلذ الزيادة في التدفقات النقدية ابػارجية حيث قد يؤشر لنا بوجود 
 1.مراجعة سياسات رأس ابؼاؿ العامل شاكل في الائتماف كابؼخزكف يدعو الإدارة إلذ ضركرةم

 

                                                           
 . 65 – 62ـ، ص ص  2014/2015، مذكرة ابؼاستً )أكادبيي( في العلوـ التجارية، جامعة بؿمد بوضياؼ، ابؼسيلة، قياس الأداء و التنبؤ بالفشل تريكي ليلى،  1



 النظري لمتقارير المالية المرحمية والفشل الماليالإطار لأول:               الفصل ا

08 
 

 . أىم النماذج الكمية  للتنبؤ بالفشل المالي:3

  :(Altman 1968.  نموذج ألثمان ) 1

، كىو ما سب ابؼختلفة في بموذج تنبؤم ىادؼللحد من مساكئ برليل النسب ابؼالية جاءت ابغاجة إلذ بذميع الن  
( 66عينة مكونة من )، على التمييزم ابػطي متعدد ابؼتغتَات باستخداـ أسلوب التحليل 1968قاـ بو ألثماف عاـ 

التقارير ابؼالية  نسبة مالية من كاقع 22، كقد تناكؿ مؤسسة فاشلة 33مؤسسة ناجحة ك  33، منها مؤسسة صناعية
ة فقط ىي التي تساىم في بناء النموذج بشكل كاضح حيث ، حيث توصل إلذ أف بطسة  نسب ماليبؽذه ابؼؤسسات

  (Z-Sore) بنموذج، أطلق عليو يزم أف يضع بموذجا للتنبؤ بالفشلاستطاع ألثماف باستخداـ أسلوب التحليل التمي

 :ككانت صيغتو على النحو التالر

 
 
 

 :ابػمس في تمثل ىذه النسب ابؼاليةحيث ت
(x1 ) :رأس ابؼاؿ العامل / بؾموع الأصوؿ. 
(x2الأرباح المحتج : )زة / بؾموع الأصوؿ. 
(x3 الأرباح قبل : )الفوائد كالضرائب / بؾموع الأصوؿ. 
(x4/ ُالقيمة السوقية بغقوؽ ابؼسابنت : ) القيمة الدفتًية لإبصالر الديوف. 
(x5. ابؼبيعات / بؾموع الأصوؿ : ) 
(Z : )1 .ابؼؤشر العاـ 

 :( كما يلي  Zحيث يتم تصنيف بؾموعتي ابؼؤسسات الفاشلة كالناجحة كفق قيمة )
 

 

 
                                                           

، مذكرة 2012/2015دراسة عينة من ابؼؤسسات في قطاع الصناعة ابؼيكانيكية للفتًة إمكانية تبني المؤسسات الاقتصادية الجزائرية نموذجا للتنبؤ بالفشل المالي مناؿ خلخاؿ،  1
 . 104، ص 2017/2018،  3دكتوراه علوـ في علوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر 

Z = 1.2 x1 +1.4 x2 +3.3 x3 +0.6 x4 +1x5 
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 Z 1: تصنيف قيم  01جدكؿ رقم 

 احتماؿ الإفلاس مؤكد، كبذلك بيكن توقع فشل ابؼؤسسة في ابؼستقبل . )معرضة للفشل(1.81أقل من 
 

 2.99ك  1.81بتُ 
 )صعوبة التنبؤ بالفشل (

 
 

الصعب ابعزـ بفشل ابؼؤسسة من عدمو ، كلكن إذا كاف لابد من من 
برديد ابؼوقف بالنسبة للمؤسسات التي تقع ضمن ىذه ابؼنطقة فإنو كفقا 

سوؼ تستخدـ كحد فاصل  2.675للتوزيع الاحتمالر ، فإف القيمة 
 للتمييز بتُ ابؼؤسسات الفاشلة كالغتَ فاشلة .

 2.99اكبر من 
 )غتَ معرضة للفشل (

 

 احتماؿ الفشل مستبعد كبذلك بيكن توقع بقاح ابؼؤسسة في ابؼستقبل . 

 

، ككانت النتائج جيدة في السنة الأكلذ لى عينات أخرل ك بؼدة بطسة سنواتكقد أجرل ألثماف اختبار بؽذا النموذج ع
 كالرابعة كابػامسة فقد كانت، أما في السنة الثانية ك الثالثة % 95، حيث بسكن من التنبؤ بنسبة قبل حدكث الفشل

، كىذا ما يدؿ على أف النموذج يتمتع بقدرة تنبؤية %  على التوالر  36% ،  29% ،  48% ،  72درجة التنبؤ 
 2.تنبؤ في السنوات الثلاثة ابؼتبقةعالية في السنة الأكلذ كالثانية فقط كبعدىا تقل درجة ال

 : Conan et Holder 1979نموذج  .2

بفرنسا سنة   JOEL CONAN AND MICHEL HOLDERتم اقتًاح ىذا النموذج من طرؼ الباحثاف    
، ( عاملا500-10) ( مؤسسة صغتَة ك متوسطة توظف ما بت190ُكذلك بعد إجراء دراسة مكونة من ) 1979

، كذلك 1975-1970ؿ الفتًة ابؼمتدة بتُ نصف ىذه ابؼؤسسات ناجحة كالنصف الآخر منها أعلن افلاسو خلا
ب مالية من أصل بطسوف نسبة بالاعتماد على أسلوب التحليل التمييزم ابػطي كتضمن ىذه النتائج ابػمس نس

 .مالية

 

                                                           
، 1995، بؾلة جامعة ابؼلك عبد العزيز : الاقتصاد كالإدارة، السعودية، وذج ألتمان للتنبؤ بفشل الشركات بالتطبيق على شركات المساىمة الكويتيةدراسة لنمطلاع بؿمد الدبواني،  1

 . 230ص 
 . 105مناؿ خلخاؿ، مرجع سبق ذكره ، ص  2
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 :الشكل التالرك يأخذ النموذج ب 

 

 

 : حيث

(R1الفائض الا : )بصالر للاستغلاؿ / بؾموع الديوف. 

 (R1: ) الأمواؿ الدائمة / بؾموع الأصوؿ. 

R3)حصيل + قيم جاىزة / بؾموع الأصوؿ( : قيم قابلة للت. 

R4)ية / رقم الأعماؿ خارج الاستغلاؿ( : مصاريف مال. 

 (R5مصاريف ابؼستخدمتُ / القيمة : ) 1.ابؼضافة 

 :قتصادية حسب ىذه الطريقة كما يليك يتم تصنيف ابؼؤسسات الا

 S: تصنيف قيم   02جدكؿ رقم 

 . %65ابؼؤسسة في كضعية سيئة ك باحتماؿ عجز اكبر من  )معرضة للفشل( 04أقل من 
 09أكبر من أك تساكم 
 )غتَ معرضة للفشل(

 .  %38ابؼؤسسة في كضعية جيدة ك باحتماؿ عجز اقل اك يساكم 

 09ك  04ما بتُ 
 )مشكوؾ فيها(

 .% 65 – %38باحتماؿ عجز بتُ ابؼؤسسة في كضعية مشكوؾ فيها 

 ابؼصدر : من إعداد الطلبة

 %  خلاؿ فتًة ثلاثة سنوات. 75تسمح ىذه الطريقة بالتنبؤ بالفشل ابؼالر في ابؼؤسسات الصناعية بنسبة 

 

                                                           
دراسة حالة عينة من ابؼؤسسات الصناعية في ابعزائر، مذكرة دكتوراه الطور الثالث  المالي : دور إدارة المخاطر المالية في حماية المؤسسة الاقتصادية من الفشل  طبيب سارة، 1

 . 83، ص 2016/2017، 03ؿ.ـ.د في العلوـ التجارية، جامعة ابعزائر 

S = 0.24R1+0.22R2+0.16R3-0.87R4-0.10R5 
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 (  : Sherrod,1987نموذج شيرود ) .3

، اضافة الذ دكره في ابؼصرفية في البنك ند منح القركضبيتاز بموذج شتَكد باستخدامو كأداة لتقييم بـاطر الائتماف ع  
د ىذا النموذج على ست نسب رئيسية، كل . ك يعتمؤسسة في مزاكلة نشاطها الاقتصادمالتنبؤ بإمكانية استمرارية ابؼ

 .نسبة بؽا كزف نسبي خاص بها

 :ذج كفق الصيغة التاليةك تكتب معادلة النمو  

  

 

 حيث بسثل : 

(x1صافي رأس ابؼاؿ العامل /بؾموع الأصوؿ : ). 

(x2. الأصوؿ النقدية / بؾموع الأصوؿ : ) 

(x3 )حقوؽ ابؼسابنتُ / بؾموع الأصوؿ :. 

(x4صافي ا : )لربح قبل الضريبة / بؾموع الأصوؿ. 

(x5. بؾموع الأصوؿ / بؾموع ابػصوـ : ) 

(x6ح : )قوؽ ابؼسابنتُ / الأصوؿ الثابتة. 

 :الاستمرار إلذ بطس فئات كما يلي تصنف ابؼؤسسات حسب قدرتها على Zك بناء على عدد نقاط 

 

 

 

 

Z= 17x1 +9x2 +3.5x3 +20x4 +1.2x5 +0.1x6 
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 1: تصنيف ابؼؤسسات حسب درجة ابؼخاطر03جدكؿ رقم 

 بالنقاط Zمؤشر  درجة ابؼخاطرة الفئة
 25ك يساكم أكبر من أ ابؼؤسسة غتَ معرضة بؼخاطر الفشل . 01
  25ك  20ما بتُ  الفشل . احتماؿ قليل للتعرض بؼخاطر 02
 20ك  05ما بتُ  يصعب التنبؤ بدخاطر الفشل . 03
 05ك  05-ما بتُ  ابؼؤسسة معرضة بؼخاطر الفشل .  04
 05-قل من أ ابؼؤسسة معرضة بشكل كبتَ بؼخاطر الفشل. 05

 

 :(FULMER 1984نموذج فيلمر  ) .4

 30، مؤسسة 60استخداـ عينة مكونة من  بوضع بموذج للتنبؤ بفشل ابؼؤسسات ك ذلك من خلاؿ قاـ فيلمر  
دكلار  455000نسبة مالية بدتوسط أصوؿ  40مؤسسة فاشلة كذلك من خلاؿ استخداـ  30مؤسسة ناجحة ك 

 للمؤسسة ك استخداـ التحليل التمييزم ابػطي متعدد ابؼتغتَات في كضع النموذج التالر:

 

 

 

 حيث أف :

(v1. الأرباح المحتجزة / بؾموع الأصوؿ : ) 

(v2. ابؼبيعات / بؾموع الأصوؿ : ) 

(v3. ُالأرباح قبل الضرائب / حقوؽ ابؼسابنت : ) 

(v4. التدفق النقدم / بؾموع الديوف : ) 

(v5. بؾموع الديوف / بؾموع الأصوؿ : ) 
                                                           

 . 107مناؿ خلخاؿ، مرجع سبق ذكره ، ص  1 

H = 5.528v1 +0.212v2 +0.073v3 +1.270v4 -0.120v5 
+2.3635v6 +0.575v7 +1.083v8 +0.894v9 - 
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(v6. ابػصوـ ابؼتداكلة / بؾموع الأصوؿ : ) 

(v7. الأصوؿ ابؼلموسة / بؾموع الأصوؿ : ) 

(v8. رأس ابؼاؿ العامل / ابصالر الأصوؿ : ) 

(v9. لوغاريتم الربح قبل الفوائد ك الضرائب / الفائدة : )1 

 حيث تصنف ابؼؤسسات حسب :

 . H: تصنيف قيمة 04جدكؿ رقم 

 تكوف ابؼؤسسة مفلسة . 0إذا كانت أكبر من 
 تكوف ابؼؤسسة غتَ مفلسة . 0إذا كانت أقل من 

 : من إعداد الطلبةابؼصدر

 ( :G.Springateنموذج ) . 5

بتطوير بموذج للتنبؤ بدخاطر إفلاس شركات العملة في السوؽ  Gordan Springateقاـ الباحث الكندم   
الكندم حيث اتبع نفس الإجراءات التي اعتمدىا ألتماف في تقدير بموذجو للمفاضلة ما بتُ ابؼؤشرات 

Multivariate analysis   مستخدما التحليل التمييزم ابػطي متعدد ابؼتغتَات ابؼالية ابؼكونة للنموذج، فقد
نسبة مالية  19شركة نصفها مفلسة ك أخرل ناجحة حيث تم برليل  40عينة من الشركات حجمها اعتمد على 

 .ن من خلابؽا للتنبؤ بخطر الإفلاسليتوصل إلذ صيغة بموذج يتكوف من أربعة نسب مالية فقط بيك

 فحصل على النتائج التالية : 
 

   

 

 
                                                           

دراسة تطبيقية على عينة من ابؼؤسسات لولاية كرقلة، مذكرة ابؼاستً أكادبيي في علوـ التسيتَ، جامعة تحليل المؤشرات المالية كتقنية للتنبؤ بالتعثر المالي للمؤسسات علاؽ كليد،  1
 . 23، ص  2015/2016العربي بن مهيدم ، أـ البواقي، 

Z = 1.03x1 +3.07x2 +0.66x3 +0.4x4 
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 حيث أف :

(x1:  ) . رأس ابؼاؿ العامل / بؾموع الأصوؿ 

(x2. الربح قبل الفوائد كالضرائب / بؾموع الأصوؿ : ) 

(x3. صافي الربح قبل الضرائب / ابػصوـ ابؼتداكلة : ) 

(x4. ابؼبيعات / بؾموع الأصوؿ : ) 

ا خرجت النتيجة إذ فإف الشركة تعاني من بـاطر الإفلاس، كالعكس 0.862في النموذج أكبر من  Zفإذا كاف تقدير 
 .عن تلك القيمة

ركة ش 20ناجحة ك  20%  لقدرتها على التمييز بتُ  92.5كلاختيار أفضل أربعة نسب مالية، حصلت على نسبة 
 .أعلنت إفلاسها أك تم تصفيتها

نف فإف الشركة تص 0.862من  Zفإنها تشتَ إلذ سلامة ابؼركز ابؼالر للمنشأة، أما إذا كانت  Zككلما ارتفعت قيمة 
على أنها مهددة بخطر الإفلاس، كلقد أثبت النموذج قدرة عالية على التنبؤ بالفشل ابؼالر، حيث قاـ الباحث 

Botheras  5.2شركة صغتَة كمتوسطة ابغجم متوسط بؾموع أصوبؽا  50بتطبيق النموذج على  1979العاـ 
شركة  24بفحص عينة مكونة من  1980في عاـ   Sands، كما قاـ %88، كقد كصلت النتيجة إلذ مليوف دكلار

 1% .83.3مليوف دكلار، ك كصلت النتيجة إلذ  63.4كبتَة كمتوسط بؾموع أصوبؽا 

 حيث تصنف ابؼؤسسات حسب :

 Z( : تصنيف قيم 5ابعدكؿ رقم )

 ابؼؤسسة تعاني من بـاطر الإفلاس .  0.862إذا كانت أكبر من 
 غتَ معرضة بؼخاطر الإفلاس .  0.862إذا كانت أقل من 

 ابؼصدر: من إعداد الطلبة

 
                                                           

، مذكرة ماستً أكادبيي، جامعة الشهيد بضو بػضر، الوادم، التنبؤ بالفشل المالي من خلال دراسة الوضعية الماليةك بؿمد شوقي قابظي ك بؿمد بػميستي جديدم،  ابعموعي دكمو 1
 . 48 – 47ـ، ص 2017/2018
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  :ثانيا: الفشل المالي

تزداد أبنية التحليل ابؼالر في الوقت ابغالر نتيجة تطور البيئة ابػارجية لنشاط ابؽياكل الاقتصادية ابؼعركفة بالبيئة 
الديناميكية، ىذا ما استوجب استعماؿ تقنيات حديثة للتنبؤ ابؼسبق بؼخاطر الفشل الفشل ابؼالر، كىذا الأختَ يعرؼ 

باحتياجات ابؼؤسسة ابؼالية كمنو سنتناكؿ ابغديث على أسباب كمراحل الفشل  بأنو العجز في ابؼوارد ابؼالية للمقارنة
 ابؼالر كىذا بعد ذكر مفهومو كفي الأختَ طرؽ ك كسائل علاج ىذا العسر ابؼالر.

 :ـــــ مفهوم الفشل المالي 1

لنسبي صعوبات جو التحليل ا، حيث يوايل ابؼالر بشكل أساسي على ابػبرة كقدرة ككفاءة المحلليعتمد التحل  
، ات كالنسب ابؼالية نتائج متضاربة، كفي كثتَ من ابغالات تعطي ابؼؤشر كجود قواعد نهائية للحكم، منها عدـ متعددة

كابلفاض ، كارتفاع نسب الربحية  ،احدة متناقضا مع نسبة مالية أخرلفمن ابؼمكن أف يكوف تفستَ نسبة مالية ك 
لد يعطي الصورة ابغقيقية للمؤسسة ، في الوقت الذم تظهر فيو إحدل نسب ، بدعتٌ أف التحليل ابؼالر نسب السيولة

 1.لة أف ىناؾ إعسارا ماليا قد بودثالسيو 

، كالذم يعرؼ بأنو عدـ قدرة ابؼؤسسة على برقيق للفشل بوضوح كىو الفشل الاقتصادمىناؾ أحد ابؼفاىيم ابؼعرفة 
، رجحة لرأس ابؼاؿ ابؼستثمر فيهايفوؽ التكلفة ابؼتوسطة ابؼ معدؿ عائد على الأصوؿ ابؼستثمرة يساكم على الأقل أك

كيقوـ ىذا ابؼفهوـ على فكرة أف بقاح ابؼؤسسة لا يعتٍ فقط أف تكوف قادرة على تسديد التزاماتها أك برقيق الأرباح 
موجوداتها  ، بل أف بقاح ابؼؤسسة يعتٍ أف برقق عائدا من تشغيل ك استثمارث تكوف بعيدة عن الاضطراب ابؼالربحي

فيما يتعلق بتقييم  ، أم أف مفهوـ الفشل الاقتصادم ىو ابؼفهوـ الأكثر برفظاويل ىذه ابؼوجوداتيفوؽ تكلفة بس
، كعدـ رين متلازمتُ كبنا العائد كالربح، كبالرغم من ذلك بقد أف فشل أك بقاح ابؼؤسسة يرتبط بدؤشبقاح ابؼؤسسة

 2.ليس فشل ابؼؤسسةميتو بالفشل ابعزئي ك مقدرة ابؼؤسسة على برقيق إحدابنا بيكن تس

 

 

                                                           
1
 . 238م، ص  2012ه/  1433نشر والتوزيع، طبقا لممعايير الدولية، الطبعة الأولى، دار زىران لمالتحميل المالي الحديث ،  شعيب شنوف 
2
التحميل المالي طبقا لممعايير المحاسبية الدولية ودوره في تحديد الوضعية المالية والتنبؤات المستقبمية لممنشآت محمد الحافظ عيشوش،  

 . 171م، ص  2010/2011، مذكرة ماجستير، المركز الجامعي بالوادي، الاقتصادية
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 :احل وأسباب الفشل المالي للمؤسسةـــــــ مر  2

 :ــــ مراحل الفشل المالي للمؤسسةأ ـ

 بفا لا شك فيو أف الشركة لا تصبح متدىورة فجأة أك بصورة غتَ متوقعة ك إبما تكوف ىناؾ فتًة النشوء :
الإدارة مثل التغيتَ في الطلب على ابؼنتجات كالتزايد ابؼستمر في بعض ابؼؤشرات التي بيكن معابعتها من قبل 

زايد الأعباء بدكف التكاليف غتَ ابؼباشرة كتقادـ طرؽ الإنتاج ك تزايد ابؼنافسة كنقص التسهيلات الائتمانية كت
كغالبا ما بردث خسارة اقتصادية في ىذه ابؼرحلة حيث يكوف عائد الأصوؿ أقل من  ،رأس ماؿ عامل

في ىذه ، كيفضل أف تكتشف ابؼشكلة في ىذه ابؼرحلة حيث إف إعادة التخطيط شأةسب ابؼعتادة للمنالن
 .ابؼرحلة يكوف أكثر فعالية

 في ىذه ابؼرحلة تعاني الشركة من عدـ قدرتها على مقابلة التزاماتها ابعارية كحاجتها ابؼلحة إلذ عجز النقدية :
كلكن تكمن ابؼشكلة في أف ىذه الأصوؿ  ،لديها عن التزاماتها النقدية بالرغم من زيادة الأصوؿ ابؼلموسة

ليست سائلة بالدرجة الكافية بالإضافة إلذ أف رأس ابؼاؿ العامل اللازـ بؾمد في ابؼخزكف كابؼدينوف كبهب 
ـ و ربدا تستمر ىذه ابؼرحلة ليو أنالإشارة إلذ أنو من ابؼمكن ألا بردث ابػسارة الاقتصادية في ىذه ابؼرحلة ك 

كبؼعابعة ىذا الضعف ابؼالر بيكن للشركة اللجوء إلذ اقتًاض أمواؿ كافية  ،كاحد فقط أك تستمر لعدة شهور
 .اجهة احتياجاتها النقدية الفوريةبؼو 

 لإرادية للوحدة كبودث في نقطة التدىور ابؼالر ) الإعسار ابؼالر (: الإعسار ابؼالر يعتٍ الابلفاض في القوة ا
، كفي ىذه قاتها كبصفة رئيسية أعباء ديونهاليل أف الوحدة ستصبح غتَ قادرة على دفع نف، ك احتماؿ غتَ قما

، تضطر في ىذه ابغالة إلذ بيع سنداتها عند معدؿ عائد الشركة بأنها في حالة إعسار مالرابغالة بيكن كصف 
بفاثلة منشآت أخرل أعلى نسبيا عن معدؿ الفائدة الذم بيكن أف يقبلو حامل السند لاستثمار أموالو لدل 

، ك في ىذه ابؼرحلة تصبح الشركة معسرة ماليا حيث تكوف غتَ قادرة على ابغصوؿ بؽذه الوحدة في نشاطها
، كعند ىذه النقطة زاماتها التي حل ميعاد استحقاقهامن خلاؿ القنوات ابؼعتادة على التمويل اللازـ بؼقابلة الت

إذا لد  يث يكوف ىناؾ احتماؿ قليل لاستمرار الوحدة كبموىاقد تلجأ الإدارة إلذ أساليب مالية جديدة ح
 .برصل على التمويل اللازـ
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 فلا بيكن للشركة بؼرحلة نقطة حرجة في حياة الشركةتعتبر ىذه ا :(رحلة الفشل الكمي )الإعسار الكميم ،
ىذه ابؼرحلة  ، كفيدارة للحصوؿ على بسويلات إضافيةبذنب الاعتًاؼ بالفشل حيث تنتهي كل بؿاكلات الإ

 .لإفلاس بؿققا بابػطوات القانونيةتتجاكز الالتزامات الكمية قيمة أصوؿ الوحدة كيصبح الفشل الكمي كا
 كبذلك القانونية بغماية حقوؽ ابؼقرضتُ : بردث عندما تؤخذ الإجراءاتمرحلة إعلاف أك تأكيد الإفلاس ،

ي ابؼرحلة النهائية ك بذلك تكوف الشركة قد ، كىس الشركة أم بدعتٌ تصفية الشركةبهرم الإعلاف عن إفلا
 1كصلت إلذ مرحلة الفشل .

 

 : مراحل الفشل ابؼالر 01شكل رقم 

             

 
 ابؼصدر : من إعداد الطلبة بناء على الدراسة السابقة                       

 :ـــ أسباب الفشل المالي للمؤسسة ب

ا معا ، كمن بتُ ىذه بؾموعة من الأسباب داخل بؿيطها أك خارجها أك كلابن يعود فشل ابؼؤسسات إلذ كجود  
 :الأسباب بقد

 من بينها بقد:الأسباب الادارية : 
 .تُ أطراؼ ابؽرـ التنظيمي للمؤسسةغياب الأفراد الأكفاء كالصراعات ب -
 .بؼصالح ابػاصة للمسابنتُ كابؼلاؾتغلب ا -

                                                           
1
 . 35 – 34ومحمد شوقي قاسمي و محمد لخميستي جديدي، مرجع سبق ذكره، ص الجموعي دكمو 
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 .ضعف إدارة ابؼؤسسة كعدـ كفاءتها -
 .ب الرقابي كقلة ابػبرة التسيتَيةانضعف ابع -
 .لو ابؼركنة كالقدرة على التغيتَ اختيار فريق سيء للعمل ليس -
 الأسباب ابؼالية: ندكر منها: 
 .كارتفاع كلفة ابؼصادر التمويلية اختلاؿ ابؽياكل التمويلية -
 .مة أك قلة الأرباح بسبب ابؼنافسةابػسائر ابؼتًاك -
 .وفاء بديونها بذاه بـتلف دائنيهاال فقداف للسيولة النقدية كعجز عن -
 .ة تؤثر بالسلب على نتائج أعمابؽاتراكم ديوف ابؼؤسس -
 الأسباب التسويقية: نذكر منها: 
 .ؤسسة على الوقوؼ بوجو ابؼنافستُابؼنافسة الشديدة كعدـ قدرة ابؼ -
التغتَات في عدـ كجود جهاز تسويقي قوم داخل ابؼؤسسة الذم يؤدم إلذ عدـ القدرة على مواجهة  -

 السوؽ.
 .كاختيار ابؼكاف ابؼناسب للتسويق ضعف ابؼهارات التسويقية -
 الأسباب الفنية كالانتاجية: نذكر منها: 
 .دراسة ابعدكل الفنية منذ البدايةأخطاء في إعداد  -
هارات ، أك ذات جودة منخفضة أك غتَ ملائمة مع قدرات كمخداـ كسائل تكنولوجية غتَ مناسبةاست -

 .العمالة
 .دـ إمكانية ابؼؤسسات في مسايرتهاالتطورات التكنولوجية ابؼتسارعة كع -
 الأسباب ابػارجية: نذكر منها: 
 ظاىرة العوبؼة كما بؽا من تأثتَ كبتَ على فشل كثتَ من ابؼؤسسات ، بسبب سيطرة ابؼؤسسات العملاقة على  -

 .أسواؽ الكثتَ من البلداف النامية
، كابعمارؾ كالاستتَاد، كقد تعد من مية كمشاكل مع أجهزة الضرائببغكو مشكلات التعامل مع الإدارة ا -

  1أسباب تأخر ابؼؤسسات في تنفيذ برابؾها الزمنية .

                                                           
، مذكرة ماستً أكادبيي في العلوـ التجارية، جامعة العربي بن مهيدم، أـ البواقي، دور محافظ الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات الاقتصاديةسارة شيباني،  1

 . 58 – 56ـ، ص ص  2016/2017
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 :ص حالات الفشل المالي في الشركاتـــ تشخيـــ 3

، كما بزتلف ؤدية إليوبزتلف حالات حدكث الفشل من مؤسسة أك شركة إلذ أخرل حسب الظركؼ كالعوامل ابؼ   
تبعا لذلك آليات موجهتو فهناؾ مؤسسات تبقى فتًة زمنية طويلة قبل أف يتم الإقرار بفشلها كمن ثم لا بيكنها أف 

التي بابؼئة من الشركات  50ف أكثر من بأ Altmanتستمر في بفارسة نشاطها أكثر من بطس سنوات حيث أشار 
مستول الأداء  بعض الشركات لا تستطيع أف تتخطى، كما أف امسة من عمرىتفشل بودث بؽا الفشل قبل السنة ابػا

، بؽذا بيكن أف بؼستول الأعلى من الأداء ثم تفشلالضعيف الذم أصبح ظلا بؽا في حتُ أف البعض الآخر يصل إلذ ا
، ذا الصددفي ى Argentiبميز بتُ ثلاثة سيناريوىات من فشل الشركات ك ذلك اعتمادا على ما قدمو الباحث 

حيث يصنف إمكانية تعرض ابؼؤسسة إلذ الفشل كفق معيارم ابغجم كالعمر كبالتالر بييز بتُ أعراض الفشل الذم 
السنوات الأكلذ من بفارسة يصيب الشركات حديثة النشأة كونها لد تستطع أف تتجاكز ابغد ابؼعقوؿ للأداء خلاؿ 

فتًة بقائها في بفارسة النشاط إلا أنها كانت تعاني العديد ، أما الصنف الثاني الشركات الصغتَة التي رغم طوؿ نشاطها
 1.قيدا مقارنة بابغالتتُ السابقتتُ، بينما الصنف الثالث الذم يعتبر أكثر تعختلالات التي تم تربصتها بفشلهامن الا

 :ـ طرق و وسائل علاج الفشل الماليـــــــ 4

 :كسائل كىي 6تتضمن   

 تتبع ابؼنظمة استًاتيجيات جديدة من شأنها أف تساعد على معابعة ابػلل : كمعتٌ ذلك أف اعادة ابؽيكلة
ابؼالر ك الابقاء على ابؼنظمة كتطبيق الاستًاتيجيات ابعديدة، كحتى تكوف إعادة ابؽيكلة فعالة فلا بهب أف 

لاثنتُ معا في تقتصر على إعادة ابؽيكلة ابؼالية كلكن بهب أف بستد لتشمل إعادة ابؽيكلة الإدارية حتى يتلازـ ا
 برقيق نتائج فعالة للتغلب على ابػلل ابؼالر.

 إف حركة الاندماج بتُ الشركات كصلت ذركتها في نهاية الستينيات كاستمرت ىذه الظاىرة حتى الاندماج :
نهاية السبعينيات ك ظهر خلاؿ ىذه الفتًة اندماجات عملاقة كاف بؽا تأثتَ كبتَ على أسواؽ الدكلة التي بست 

كابؼقصود بالاندماج انصهار شركتتُ أك أكثر في كياف جديد كىو عكس  ،كما حدث في البيئة الأمريكيةها  في
 الابراد الذم تضلل شخصية الشركات الداخلة فيو على ما كانت عليو قبل الدخوؿ في الابراد.

 َعلى الشركة : كلن نستفيض في ذكر ىذا ابػيار لأنو لن يكوف متاحا في بصيع الأحواؿ ك يتوقف التأجت
 .أك على امكانية كجود ىذا ابػيار كنشاطها

                                                           
 . 31ي دكمو ك بؿمد شوقي قابظي ك بؿمد بػميستي جديدم، مرجع سبق ذكره، ص ابعموع 1
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 يعتبر تغيتَ الشكل القانوني من الطرؽ الفعالة في علاج ابػلل أك الفشل ابؼالر لبعض تغيتَ الشكل القانوني :
كابؼقصود ىنا التحويل من شكل أقل مركنة إلذ شكل أكثر مركنة حيث يتاح للإدارة حرية ابغركة  ،ابؼنظمات
 بزاذ العديد من القرارات كجتٌ بشار ىذه الربحية.ك حرية ا

  )التصفية: في طريقة أك أخرل من الطرؽ الأربعة سالفة الذكر حيث الدرجات ابػفيفة )الغتَ مستعصية
عكس ابغاؿ في التصفية حيث  ،لقيمة الافلاسية أك التصفوية بؽاكتكوف القيمة الاستمرارية للشركة أعلى من ا

كىنا تكوف قيمة التصفية بؽذه الشركة أعلى من قيمة استمرارىا كىنا لابد من إجراء الفشل مستعصي كخطتَ 
 عملية تصفية كبرقيق الافلاس كتتخذ الاجراءات القانونية لذلك لسداد التزامات الشركة ابذاه الغتَ 

 أف أكؿ ما نهاء ملكيتهم للمشركع عن طريق البيع ك رغم إبهد ابؼلاؾ أمامهم من طريق سواء : قد لا البيع
إلا أف الواقع قد يكوف من الدكلة للأفراد ك قد  ،يتبادر إلذ الذىن ىو البيع من الدكلة إلذ أطراؼ أخرل

ة الثانية يطلق عليها يكوف من الأفراد للدكلة ك في ابغالة الأكلذ يطلق عليو "ابػصخصة" في حتُ أف ابغال
 1."العمعمة "

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 398ـ، ص  2019، الطبعة الأكلذ، دار غيداء للنشر كالتوزيع، الأردف، إدارة سوق المالأبين يوسف عبد السلاـ،  1
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 السابقة: الدراسات نيالمبحث الثا

، حيث يتم تقسيم الدراسات ابؼتوصل بؽا حسب اللغة الأبحاث ذات صلة بدوضوع الدراسة نتطرؽ فيما يلي إلذ   
المحررة بها بؼطلبتُ فخصص ابؼطلب الأكؿ للدراسات العربية كابؼطلب الثاني للدراسات الأجنبية كابؼطلب الثالث فكاف 

 .اليةالسابقة كابغبعنواف ابؼقارنة بتُ الدراسات 

 : دراسات بالمغة العربيةالمطمب الاول

 .ابغالية مع ذكر بفيزات كل دراسة سنتناكؿ فيما يلي الدراسات ابؼتوصل بؽا حسب اللغة العربية ابؼشابهة للدراسة  

  دراسة د. الشريف ريحان وآخرون  التي تم مناقشتها ضمن الملتقى الوطني حول المخاطر في
من ( ، تحت عنوان : الفشل المالي في المؤسسة الاقتصادية 2112المؤسسات الاقتصادية )

 :التشخيص الى التنبؤ ثم العلاج

، كالأسباب تشخيصو عند ظهور أعراضوة ككيفية ىدفت الدراسة إلذ التعريف بالفشل ابؼالر للمؤسسات الاقتصادي
، كما أكضحت الدراسة أبنية اض الفشل على ابؼؤسسةالتي تؤدم إلذ ظهور أعر  ،الادارية كابؼالية كالتسويقية ... الخ

التنبؤ بفشل ابؼؤسسة الاقتصادية باستعماؿ بـتلف النماذج التي توصل إليها العلماء الذين اىتموا بهذا ابؼوضوع ،ىذه 
، كفي الأختَ تطرؽ الباحث إلذ الوسائل ابؼتوفرة لعلاج الفشل ية التنبؤ بالفشل ابؼالر للمؤسسةتظهر مدل أبنالعناية 

 .نوع الفشل الذم تعرضت لو ابؼؤسسةابؼالر التي بزتلف باختلاؼ 

ثل علامة على من بتُ النتائج التي توصل اليها الباحثوف أف الفشل لا يعتٍ بالضركرة توقف ابؼؤسسة كتصفيتها كإبما بي
توجهها على التعثر كالذم بيكن التنبؤ بو من خلاؿ الأساليب كالنماذج ابؼتعلقة بو ، بيكن التعرؼ على مراحل الفشل 
في الوقت ابؼناسب كابؼلائم في حالة ما جعلت ابؼؤسسة عملية التنبؤ بو جزءا من حياتها التشغيلية ، حتى تأخذ على 

 لائمة بؼراجعة كبرستُ أداءىا.عاتقها الإجراءات ابؼناسبة كابؼ

 ير في ، مذكرة ماجستبتعثر الشركات : استخدام النسب المالية للتنبؤدراسة ىلا بسام عبد الله الغصين
 ، بؼا لذلك قاكلات ليكوف بؾاؿ بحثو ابؼيداني، الذم اختار قطاع ابؼ2114، إدارة الأعمال، غزة، جوان
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ماؿ كعلاقات ىامة يؤثر بشكل كبتَ على الاقتصاد حيث أنو يتداخل بأع ، كالذملقطاع من أبنية في اقتصاد أم بلدا
ة أسباب منها صعوبة برصيل الديوف، ، يتعرض ىذا القطاع بػسائر متلاحقة في قطاع غزة لعدمع قطاعات أخرل

شاكل في تعثر شركات ، كتظهر تلك ابؼفي البرامج الزمنية المحددة بؽا ، كعدـ القدرة على ابساـ أنشطتهاكتوفتَ ابؼواد ابػاـ
كاف ىدؼ الباحث "ىلا   ، ، كقد يصل الأمر بها إلذ إعلاف إفلاسهاـ قدرتها على الاستمرار في عملهاابؼقاكلات كعد

، ك زيادة الاىتماـ باستخداـ التحليل ب ابؼالية للتنبؤ بالتعثر ابؼالربساـ" برديد ك تطوير بموذج رياضي باستعماؿ النس
ت عن طريق النسب ابؼالية، حيث يساعد برليل القوائم ابؼالية ابؼؤسسة في معرفة كضعها ابغالر ابؼالر لقطاع ابؼقاكلا

 1.ؿ في حالة مشاكل قبل فوات الأكافكالتنبؤ ابؼستقبلي، لابزاذ الاجراءات ابؼناسبة كابغلو 

  ،عليها في  الاعتمادىدؼ الباحثاف في ىذه الدراسة إلذ ابهاد كسيلة بيكن  :(2111دراسة )رمو والوتار
( شركة مسابنة 17، من خلاؿ تطبيق بموذج ألثماف على البيانات ابؼالية لعينة مكونة من )التنبؤ بالفشل
مع ابؼعيار الذم  Z، حيث تم حساب النسب ابؼالية ابؼكونة للنموذج كمقارنة قيمة 2006عراقية لسنة 

اجحة، كللتأكد من دقة ىذه ن 7شركات فاشلة ك  10كضعو ألثماف، كقد خلصت الدراسة إلذ تصنيف 
مع عناصر ابؼعادلة، باعتبارىا بسثل مؤشرات مهمة  لاحتماؿ  Zالنتائج قاـ الباحثاف بدقارنة قيمة ابؼؤشر

تعرض الشركة للفشل، حيث اعيد تصنيف الشركات إلذ ناجحة كفاشلة حسب ابؼؤشرات الابهابية كالسلبية، 
بهابية تعتبر فاشلة كالشركات التي مؤشراتها الابهابية أكثر من فالشركات التي مؤشراتها السلبية أكثر من الا

السلبية تعتبر ناجحة، ك بدقارنة التصنيفتُ اتضح أف بصيع النتائج متطابقة ما عدا شركة عدىا النموذج 
ناجحة في حتُ مؤشراتها السلبية أكثر من الابهابية، كشركة اخرل عدىا النموذج فاشلة في حتُ مؤشراتها 

بية أكثر من السلبية، ك بناءا على ذلك أكد الباحثاف أف بموذج ألثماف يتميز بقدرة عالية في التنبؤ الابها
 2.و على بصيع شركات القطاع الصناعيبفشل الشركات ابؼسابنة العراقية كأنو بيكن استخدام

  الية التي ىدفت ىذه الدراسة الذ التعرؼ على افضل بؾموعة من النسب ابؼ :(2111دراسة )شاىين ومطر
، حيث قاـ بؼتعثرة منها ك الغتَ متعثرةبيكن استخدامها للتنبؤ بتعثر ابؼؤسسات ابؼصرفية ك التمييز بتُ ا

نصفها ( بنوؾ 8الباحثاف بتطبيق أسلوب التحليل التمييزم ابػطي متعدد ابؼتغتَات على عينة مكونة من )
(، للوصوؿ إلذ أفضل بؾموعة من 1997/2007متعثر كالنصف الآخر غتَ متعثر، ك ذلك خلاؿ الفتًة )

                                                           
 ـ، ص ح. 2015/2016، 3العلوـ التجارية، جامعة ابعزائر ، مذكرة ماجستتَ في دور المراجعة الداخلية في تجنب الفشل الماليأككاشبي صونيا،  1  

دراسة على عينة من الشركات ابؼسابنة استخدام أساليب التحليل المالي في التنبؤ بفشل الشركات المساىمة الصناعية : كحيد بؾمود رمو ك سيف عبد الرزاؽ بؿمد الوتار،  2
 . 29 – 09ـ، ص ص  2010، كلية الإدارة كالاقتصاد، جامعة ابؼوصل، العراؽ، 100، العدد 32بؼالية، بؾلة تنمية الرافدين، بؾلد الصناعية العراقية ابؼدرجة في سوؽ العراؽ للأكراؽ ا
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كقد بينت النتائج أف  ،للتنبؤ بالتعثر قبل كقوعو بسنتتُالنسب ابؼالية التي بيكن استخدامها في بناء بموذج 
النموذج ابؼتوصل إليو قادر على التنبؤ بالتعثر كالتمييز بتُ ابؼؤسسات ابؼصرفية ابؼتعثرة كغتَ متعثرة بدقة تعادؿ 

ر على % ، في السنة الأكلذ كالثانية كالثالثة كالرابعة قبل حدكث التعث%62.5 ، %75 ،100، %75
 .التوالر

تناكلت ىذه الدراسة بناء بموذج للتنبؤ بتعثر ابؼؤسسات ابؼصرفية العاملة في فلسطتُ كنوت من أنواع ابؼؤسسات 
 1.الاقتصادية، لكن صغر حجم العينة قد لا يسمح بتعميم النتائج ابؼتوصل إليها

  ، ىدفت الباحثتاف في ىذه الدراسة إلذ التعرؼ على مدل فعالية بموذج  :( 2115دراسة )زغيب وغلاب
في التنبؤ بالفشل ابؼالر بؼؤسسات قطاع البناء ك الأشغاؿ العمومية كابعزائرية ،كلتحقيق  ألثماف كبموذج ىولدر

مؤسسات مفلسة من  7مؤسسات ناجحة ك  7ىذا ابؽدؼ بست مقارنة النموذجتُ على عينة مكونة من 
، تم حساب النسب ابؼالية لكليهما (1994/2006نفس القطاع تم اعلاف افلاسها خلاؿ الفتًة )

كقد بينت الدراسة قدرة بموذج ألثماف  ،تماد على القوائم ابؼالية للسنوات ابػمسة السابقة لواقعة الإفلاسبالاع
%،  100%، 100%، 100، %100 %،87.71لفشل بنسب مرتفعة قدرت بعلى التنبؤ با

ر نسبيا في ذج ىولد، الثالثة، الثانية كالأكلذ على التوالر . كما بينت ضعف بمو الرابعة للسنوات ابػامسة،
، %85.71%، 85.71%، 28.75، %  28.75ث بلغت القدرة التنبؤية ، حيالتنبؤ بالفشل

كقد خلصت ىذه الدراسة في الأختَ إلذ  ،سنوات ابػمس السابقة على التوالر، من خلاؿ ال85.71%
خلاؿ السنوات  بموذج ألثماف ىو الأقدر على التنبؤ بفشل مؤسسات قطاع البناء كالأشغاؿ العمومية ابعزائرية

% مقارنة بنموذج ىولدر الذم بلغ متوسط قدرتو التنبؤية 97.14ابػمس السابقة بدتوسط قدرة تنبؤية 
62.85. % 

أكضحت ىذه الدراسة أنو على الرغم من كوف بموذج ألثماف يطبق في الأصل على عينة من ابؼؤسسات الصناعية، إلا 
 بتٍ، الذم اؿ العمومية مقارنة بنموذج ىولدرلتابعة لقطاع البناء كالأشغأنو أثبت أفضليتو في التنبؤ بفشل ابؼؤسسات ا

                                                           
، العدد 25انية، بؾلد ، بؾلة جامعة النجاح للأبحاث: العلوـ الانسنموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشأت المصرفية العاملة في فلسطين دراسة تطبيقية علي شاىتُ ك جهاد مطر، 1

 .878 – 849ـ، ص ص  2011، فلسطتُ، الرابع
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ى دقة النتائج كلا يسمح أساسا للتنبؤ بفشل ابؼؤسسات التابعة بؽذا القطاع، لكن صغر حجم العينة قد يؤثر عل
 1.بتعميمها

 بعنوان "مدى دقة النسب المالية في التنبؤ بتعثر (2114ني عمر عيسى حسن )دراسة الجهما :
 .البنوك، دراسة ميدانية على القطاع المصرفي الأردني" 

ىدفت ىذه الدراسة إلذ برديد كتطوير بموذج رياضي باستعماؿ النسب ابؼالية بحيث يسمح ىذا النموذج ابؼكوف من 
، كذلك قبل التعثر بسنة كاحدة على ة ابؼتعثرة كالغتَ متعثرةابؼصرفيبؾموعة من النسب ابؼالية من التمييز بتُ ابؼؤسسات 

 2.في التنبؤ بتعثر البنوؾ الأردنيةالأقل ليتم استخدامو 

 : دراسات باللغة الأجنبيةالمطلب الثاني

 .  اسة مع ذكر أىداؼ كخصائص كل منهاسنتعرؼ على الأبحاث الأجنبية ابؼشابهة للدر   

   دراسة donald I.Altman (1968).financial ratios.discriminant 
analysis and the prediction of corporate bankruptcy. the 
journal of finance  .  

شركة صناعية منها  22ن ىدفت الدراسة إلذ معرفة مدل إمكانية ابؼؤشرات ابؼالية في التنبؤ بالتعثر ابؼالر لعينة مكونة م
 .نسبة مالية كمتغتَات مستقلة 22ة ه الدراس، كتم استخداـ في ىذمتعثرة 11

، توصلت الدراسة في الأختَ إلذ النسب Z-scoreكما تم استخداـ أسلوب التحليل التمييزم ابػطي لبناء دالة 
 :الية بيكنها التنبؤ بإفلاس شركاتالت

 ابؼبيعات إلذ إبصالر الأصوؿ . -
 الأرباح قبل الفوائد كالضرائب إلذ إبصالر الأصوؿ . -
 الأرباح المحتجزة إلذ إبصالر الأصوؿ . -
 رأس ابؼاؿ العامل إلذ إبصالر الأصوؿ . -

                                                           
ملفات  ، -دراسة ميدانية  -مدى فعالية نموذج ألتمان ونموذج ىولدر في التنبؤ بالفشل المالي لمؤسسات البناء والأشغال العمومية الجزائريةمليكة زغيب ك نعيمة غلاب،  1

 . 134 – 109ـ، ص ص  2015بع، ابعزء الثاني، جامعة بؿمد الأكؿ، كجدة، ابؼغرب، الأبحاث في الاقتصاد كالتسيتَ، العدد الرا
 ـ، ص د . 2013/ 2012، 3، مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر استخدام أدوات التحليل المالي للتنبؤ بالفشل المالي أبين فريد،  2
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 .%83شركات قبل حصولو بسنتتُ بدقة ككاف النموذج قادرا على التنبؤ بفشل ال

  دراسة donald W.Beaver(1966).financial ratios as predictors of 
failure.journal of accounting research  .  

، حيث في بناء بموذج على النسب ابؼاليةفر صاحب فكرة كضع بموذج لقياس فشل الشركات حيث اعتمد يعتبر بي
 . 1964- 1954اشلة في الفتًة مابتُ شركة غتَ ف 79شركة فاشلة ك  79بست الدراسة على عينة مكونة من 

كل نسبة بػمس سنوات   حليلنسبة مالية كاستخداـ أسلوب التحليل الأحادم بت 30كما اعتمد في برليلو على 
 : من غتَىا في التنبؤ بفشل الشركات، كتوصل في الأختَ إلذ أف النسب التالية بيكن استخدامها أكثر متتالية

 .التدفق النقدم إلذ الدين الكلي -
 .صافي الدخل إلذ إبصالر الأصوؿ -
 .إبصالر الديوف إلذ الاصوؿ الكلية -
 .غيلي إلذ الأصوؿ الكليةرأس ابؼالر التش -
 .ة الديوفنسب -

، كافضل النسب الأصوؿ غتَ السائلة زكنها مقارنة مع الشركات الناجحةكما تتميز الشركات الفاشلة بابلفاض بـ
 1.بة صافي الربح إلذ إبصالر الأصوؿللتنبؤ بفشل الشركات بنا نسبة التدفق النقدم إلذ ابصالر ابػصوـ كنس

  دراسةRachid & Abbas 2O11):) 

تنبؤ إلذ التعرؼ على أفضل بؾموعة من النسب ابؼالية التي بيكن استخدامها لبناء بموذج للىدفت ىذه الدراسة 
، كلتحقيق ذلك تم استخداـ أسلوب التحليل التمييزم متعدد ابؼتغتَات على عينة بالفشل في الشركات الصناعية

 ، 2006إلذ  1996 الفتًة ابؼمتدة منشركة نصفها فاشلة كالنصف الآخر غتَ فاشلة خلاؿ  52مكونة من 

كقد توصل  ،بـتلفة للشركة من ربحية، سيولة، رفع مالر كنشاط جوانب 4نسبة مالية تعبر عن  24حيث تم حساب 
، الربح قبل الفوائد نسب مالية ىي: ابؼبيعات / ابصالر الأصوؿ 3لذ بموذج مكوف من الباحثاف في ىذه الدراسة إ

                                                           
 . 13 – 12ـ، ص  2014/ 2013، مذكرة ماستً أكادبيي، جامعة قاصدم مرباح، كرقلة، تعثر المالياستخدام المؤشرات المالية للتنبؤ بالصافية بزاـ،  1
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كما بينت النتائج أف ىذا النموذج قادر على التمييز بتُ ،  التدفقات النقديةاكلة، كنسبة كالضرائب / الالتزامات ابؼتد
 1% .76.9ابؼؤسسات الناجحة كالفاشلة بنسبة دقة تعادؿ 

  دراسة(Lakshan & Wijekoon 2013: ) 

، اعتمادا على ية للتنبؤ بفشل الشركاتىدفت ىذه الدراسة إلذ بناء بموذج مكوف من بؾموعة من النسب ابؼال
شركة ناجحة مدرجة في سوؽ  70شركة فاشلة ك  70يانات ابؼالية ابؼنشورة في التقارير السنوية لعينة مكونة من الب

 15دار اللوجستي على ، كذلك باستخداـ برليل الابك2008إلذ  2002الفتًة ابؼمتدة من الأكراؽ ابؼالية خلاؿ 
تت قدرتها على وذج بوتوم على ثلاث نسب مالية أثبكقد توصل الباحثاف في ىذه الدراسة إلذ بناء بم ،نسبة مالية

، بؾموع الديوف / بؾموع الأصوؿ كنسبة التدفق النقدم رأس ابؼاؿ العامل / بؾموع الأصوؿ: نسبة التنبؤ بالفشل كىي
، حيث أكضحت نتائج الاختبار التحليل الاحصائي أف ىذا النموذج قادر لأنشطة التشغيلية / بؾموع الأصوؿمن ا

قبل حدكث الفشل بسنة  ،% 74.29%، 72.14% ،  77.86تعادؿ تنبؤ بفشل الشركات بنسبة دقة على ال
 2كسنتتُ كثلاث سنوات على التوالر .

  دراسةAbu Orabi 2014) ): 

في التنبؤ بفشل الشركات ابؼسابنة  ىدفت ىذه الدراسة الذ التعرؼ على مدل فعالية بموذج الثماف ك بموذج شتَكد
العامة ، ك لتحقيق ىذا ابؽدؼ تم حساب النسب ابؼالية ابؼكونة للنموذجتُ على عينة من الشركات ابؼدرجة في بورصة 

كقد بينت  ،2011/ 2010 متعثر خلاؿ الفتًة شركات نصفها متعثر كالنصف الآخر غتَ 10عماف ، كعددىا 
، أما بموذج شتَكد فقد أظهر لشركات في قطاع الصناعة كابػدماتر على التنبؤ بتعثر االنتائج أف بموذج ألثماف قاد

لاؿ ، حيث بلغ متوسط القدرة التنبؤية لنموذج ألثماف ختعثر الشركات في قطاع بػدمات فقطالقدرة على التنبؤ ب
 .لنفس ابؼدة الزمنية %73، بينما متوسط القدرة التنبؤية لنموذج شتَكد بلغ %84السنتتُ الأكلذ كالثانية 

                                                           
1 Abdul Rachid, qaiser abbas, predicting bankruptcy in pakistan, theoretical and applied economics , volume 
XVIII, no 9(562), 2011, pp.103-128. 
2 A.M.L lakshan,W.M.H.N.wijekoon,the use of financial ratios in predicting corporate failure in sri lanka, 
GSTF journal on business review (GBR) vol.2, no.4,july 2013, pp.37-43. 
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ردنية في قطاع الصناعة ك أكضحت ىذه الدراسة أف بموذج ألثماف أحسن من بموذج شتَكد في بيئة شركات ابؼسابنة الأ
نموذجتُ ، كما أف فتًة تطبيق القد لا يكوف كافي لتعميم النتائج مؤسسات فقط 10، لكن الاعتماد على كابػدمات

 1.ىي سنتتُ تعتبر غتَ كافي

  دراسةArgenti John 1986) ): 

المحاسبتُ الأمريكيتُ ابؼعتمدين، الولايات ابؼتحدة  ، معهدفشل الشركات منشور بدجلة المحاسبمقاؿ بعنواف التنبؤ ب
ىدفت ىذه الدراسة لصياغة بموذج يركز على ابؼتغتَات النوعية أك العوامل الوصفية دكف ابؼتغتَات الكمية ، ، الأمريكية

، كفكرة النموذج أنو يعطي أبنية (A SCOREنموذج بنموذج ابػطأ الإدارم ابؼتعدد أك ما يعرؼ ب)كبظي ىذا ال
كما استخدـ الباحث في دراستو   ،لقصور في جوانب التنظيم الإدارمبالغة للقرارات الإدارية كلنواحي الضعف أك ا

مصطلح الفشل ابؼالر كقد توصلت الدراسة إلذ أف عملية الفشل ابؼالر بابؼؤسسات الاقتصادية تستغرؽ عدة سنوات 
ك أف ابؼؤشرات ابؼالية لن تستطيع   ،حل متعاقبة قبل أف تنتهي حياتهاسنوات بسر فيها ابؼؤسسة بدرا 10/  5تتًاكح بتُ 

، فابؼؤسسة تقضي ابعزء الأكبر من السنوات كىي تعاني من العيوب التي بسر بها ابؼؤسسة ت التدىوركشف حالا
 2.تستطيع ابؼؤشرات ابؼالية كشف ذلكالكامنة كترتكب الأخطاء ابعوىرية دكف أف 

 : المقارنة بين الدراسات السابقة والحالية المطلب الثالث

في بؾاؿ الدراسة بقد أف ىناؾ أكجو تشابو ك أكجو اختلاؼ في  بعد استعراض الدراسات السابقة التي تم اجراءىا   
 :لدراسات ابغالية، كأبنها ما يليعدة جوانب بتُ ىذه الدراسات مع ا

من ناحية ابؽدؼ لقد اشتًكت جل الدراسات حوؿ ىدؼ رئيسي كاحد كىو ابؼكاسب ابؼمكن برقيقها من  -
، كىوما تهدؼ )النسب ابؼالية( ا من متغتَات مالية كميةأجل التنبؤ بالتعثر ابؼالر أك افلاس الشركات انطلاق

 .ة في صياغة ىدفو ك أسلوب معابعتولو دراستو كلكن لكلا طريقتو ابػاص
أما بالنسبة لعينة الدراسات فوجدت بتُ اختلاؼ بتُ الدراسات فالدراسات الأجنبية معظمها كونت عينة  -

ا كونت عينة من الدراسات العربية التي جله، على عكس شرات ابؼؤسسات الأجنبية كالمحليةمن مؤ 
 .تو على عينة من ابؼؤسسات المحلية، لذلك قرر أف تكوف دراسابؼؤسسات المحلية

                                                           
1 Marwan Mohammad ABU orabi,empirical tests on financial failure prediction models,interdisciplinary journal 
of contemporary research in business, vol.5, no.9, January 2014, pp. 29 -43. 

 طبيب سارة، مرجع سبق ذكره، ص ؾ . 2
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إف الدراسات معظمها اعتمدت على أسلوب التحليل التمييزم أك الابكدار اللوجستي أك الابكدار ابؼتدرج  -
، كاعتمدت على ابؼؤشرات ابؼالية ابؼؤسسات كذلك اعتماداالتي ىدفت إلذ التنبؤ بالتعثر ابؼالر للشركات أك 

 .ابؼالية باستخداـ الأسلوب الأكؿ دراستو على ابؼؤشرات

، من الافلاس الذم ىو حالة نهائية بعد تتبع الدراسات السابقة لوحظ اختلاؼ في برديد ابؼتغتَ التابع فبعضها ينطلق
س كلها معبرة عن الدراسة ابغالية اعتبرت التعثر كالفشل كالعسر كالإفلا، أما عتمد على الفشل ابؼالر أك التعثركالبعض ي

 .ابؼتغتَ التابع
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 خلاصة الفصل الأول :

نستنتج أف التقارير ابؼالية ىي ابؼنتج النهائي الذم يصدر في نهاية السنة كالذم يعمل على توصيل ابؼعلومات    
المحاسبية للأطراؼ ذات العلاقة، كىذه الأختَ تتيح لمجلس الإدارة معلومات توضح بؽم الوضعية ابؼالية ابغقيقية 

مقدرة الإدارة في استخداـ ابؼوارد ابؼتاحة للمنشأة بفعالية  للمؤسسة كتزكيدىم بابؼعلومات التي تساعد في ابغكم على
أىداؼ ابؼنشأة، مع ذلك كجد عدة قصور أبنها ابؼدة الزمنية لذلك قدمت بعة معايتَ من أجل التوصل إلذ برقيق 

معيار جديد ينص على مفهوـ ك أبنية ك أىداؼ ككذلك شكل كبؿتول التقارير ابؼالية  (IAS)المحاسبة الدكلية 
رحلية التي تعد ىي أيضا مصدر من مصادر ابؼعلومات المحاسبية بؼدة زمنية أقل من سنة كاملة مالية للشركة، حيث ابؼ

ل دكلة كىذه الأختَ تعطي ترؾ ابؼعيار أمر برديد عدد مرات تقدبيها إلذ متطلبات القوانتُ ك التشريعات ابػاصة بك
  .معلومات
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 تميــيد :

" كنشاطها  ، فابؼبحث الأكؿ سنتعرؼ على الاطار العاـ " بؼؤسسة ديفاندكسسنتطرؽ في ىذا الفصل إلذ مبحثتُ 
 كىيكلها التنظيمي، أما في ابؼبحث الثاني سنتطرؽ إلذ التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية على مدار بطسة سنوات متتالية

، ككشف الوضعية ابؼالية للمؤسسة كامكانية التنبؤ بالأخطار ابؼستقبلية ك برديد نقاط كفق ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية
، كتشجيع تطبيق بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر داخل ابؼنشآت نقاط الضعف كاصلاحهاة ك استغلابؽا كبياف القو 

القياـ ك ابػسارة أك حتى العجز ابؼالر ك الاقتصادية حتى نتمكن من بضاية ابؼؤسسات الاقتصادية من الافلاس أ
 .ماية قبل كقوع شبح الفشل ابؼالربإجراءات ابغ
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 –الوادي  -شركة ديفاندوس : تقديم عام لالمبحث الأول

 المطمب الأول: مدخل عام حول شركة ديفاندوس

 :أولا: تعريف الشركة

 :تعريف الشركة الأم - أ

، ر صناعة البيئة كالطاقة ابؼتجددةبـصصة لتطوي GIL DIVINDUS تابعة لمجموعة  1988تأسست عاـ   
 بسكرة، الوادم، تبسة .موجودة في الولايات التالية : قسنطينة، البتَ، الأغواط، كرقلة، 

  472رأس ابؼاؿ الاجتماعي MDA . 
  ككيلا . 1312ابصالر القول العاملة 
  31/12/2016مليوف دينار بتاريخ  4070صافي الأصوؿ . 
 :تعريف شركة ديفاندوس - ب

الشركة ابؼتعددة ابػدمات للأشغاؿ كالبيئة، شركة متعددة ابػدمات كالأشغاؿ كمتخصصة في  تعد شركة ديفاندكس   
 .ابعة النفاياتأشغاؿ الكهرباء العمومية ك الريفية ك بالطاقة الشمسية ك خدمات النظافة العمومية كنقل كمع

 بدوجب قرار بؾلس مسابنات 2012أسست سنة  EPE / SPAىي شركة عمومية اقتصادية ذات أسهم،  
، حيث تنتمي الشركة إلذ المجمع الصناعي المحلي ك يقدر عمابؽا حاليا حوالر 472000.00الدكلة برأس ماؿ قدره 

 ." -الوادم  -الصناعية  " تكسبت  عامل مقرىا بابؼنطقة 32

 َ00،  39/  15 –، رقم السجل التجارم اسم مدير الشركة: حقي بشت / A  /0063903 . 

 .مومية، ك إزالة كمعابعة النفايات: أشغاؿ الكهرباء العمومية ك كذا بالطاقة الشمسية، النظافة العنوع النشاط

  : البريد الإلكتًكنيsopteeloued@yahoo.com 
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 : ابؼخطط التنظيمي لوحدة الوادم 02شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :ثانيا: نشأة وتطور الشركة

من خلاؿ بؾلس مسابنات الدكلة الرامي إلذ إنشاء مؤسسات عمومية في  2012نشأت الشركة في شهر ديسمبر   
من سنة  SOPTابعنوب ك كذا امتصاص البطالة حيث كانت الشركة برت اسم الشركة ابؼتعددة الأشغاؿ بالوادم 

ركة ابؼتعددة ابػدمات للأشغاؿ ، تم ادماج الشركة برت شركة الأـ باسم ديفاندكس الش2016إلذ غاية  2015
 .إلذ يومنا ىذا DIVINDUS-SOPT  كالبيئة باختصار

 :ثالثا: رأس مال الشركة

مدفوعة من ابؼسابنتُ  % 50، حيث DA 10.000.000 . 000بالوادم ىو   SOPTرأس ماؿ الشركة   
SERUB BATMA   كSOPT Constantine . 

 ، كتوزع على النحو التالر: m2 13217حيث يتكوف مكتبها الرئيسي من بنية برتية كبتَة بدساحة ابصالية تبلغ 

 المدير

 السكرتار

 الحاسوب النظافة والأمن

 مدير المساعد

إدارة المبيعات و  خدمة الانتاج 

 المخزون

دائرة المحاسبة 

 والمالية

دائرة الموارد البشرية و 

 الاجتماعية 
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ك كرشة عمل  m2 150ككتلة إدارية ك سطح  m2 1363تتكوف من سقيفة بدساحة  m2 2186ابؼساحة ابؼبنية 
ابؼتجر ك كرشة العمل مشغولة من ، لا تزاؿ حضائر m 246ك بـزف بدساحة  m2 273في إطار معدني بسطح 

 .لرغم من كتاباتنا لتحرير ابؼبانيقبل خدمات المجاؿ على ا

 . غتَ مسيجة  m2 3724منها  m2 10471كابؼساحة غتَ ابؼطورة 

 : مفاىيم أساسية حول شركة ديفاندوسالمطمب الثاني

 :أولا: ىدف الشركة

 : بؾالات الأنشطة التاليةبقاز في أعماؿ الا  EPE/SPA SOPT EL OUEDبستلك   

 ابؼباني كالأشغاؿ العامة. 
 اؿ الكهرباء الريفية كنقل الطاقةأعم. 
 ة شبكات الإضاءة ابغضارية بالغازالإنارة العامة كصيان. 
 بصع كمعابعة النفايات ابؼنزلية. 
 إنشاء ك إدارة ابؼساحات ابػضراء. 
  بسديد غرض الشركة لتوزيع مواد البناء AGEX  29/07/2013من. 

  :ثانيا: الأعمال الإدارية

 1351/2012، كلاية رقم بؿطة 2ك يوجد  46ريق الوطتٍ رقم تقع الشركة عند مدخل مدينة الوادم على الط  
 .m2 1784بؼنطقة  1040/2014ك  N0 11433كعمل امتياز بدساحة   03/12/2012بتاريخ 

 :ارد البشرية: المو ثالثا

 : القول العاملة .1
 .ككيل متعاقد 37ىي  30/04/2016في القول العاملة التي تديرىا الشركة 

تماعية ابؼهنية على النحو ككلاء بعد تعيتُ ككلاء بصع مقسوما على الفئة الاج 08زيادة ابؼوظفتُ بنسبة 
 :التالر
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  .قسيمات الفئة الاجتماعية ابؼهنية: ت 06جدكؿ رقم 
من 
31/12/

2020 

من 
31/12/

2019 

من 
31/12/

2016 

من 
31/12/

2015 

من 
31/12/

2014 

من 
31/12/

2013 

 التعيتُ

 الاطار 03 06 06 07 09 09
 بسكن / 12 12 14 01 01  

 تنفيذ / 10 11 16 28 21
 مجاميع 03 28 29 37 38 31

 :عقد بؿدد ابؼدة .2
  : 09الإطار 
  : 01بسكن 
  : 28تنفيذ  

 :شركةمنظور ال .3

من الوادم  APCقطاعات  3تبدك جيدة في ما يتعلق بتوزيع الإبظنت، كبصع  2019توقعاتنا للسنة ابؼالية 
 .  DA 14725000بدبلغ متوقع 

 : ىي 03حيث كسائل التدخل للقطاعات 

 3 عربات نفايات. 
  دبي للتأجتَ من الأفراد العاديتُعربات سوؽ. 
 4 سائقي شاحنة. 
 10 عماؿ. 

خاصة في قطاعات ، بهب توسيع الغرض الاجتماعي ليشمل أنشطة أرل لضماف النمو في السنوات القادمة كلكن 
 .الانتاج كالتسويق

 : في ىذا السياؽ كعلى ابؼدل القصتَك 
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 لي لتطوير ابؼهارات كنشر ابؼواردبهب أف نفضل ابؼنظور الداخ. 
  الشركةغرض تفعيل توريد مواد البناء كابؼنتجات الأخرل بعد بسديد. 
 كغاز كهربة الريف ك الطاقات توطيد ككسب حصتها في السوؽ، مثل: الإضاءة العامةتفعيل نهج تسويقي ل ،

 ابؼتجددة ) الشمسية ك توربينات الرياح  ... الخ( . 

  :رابعا: خطة التنمية

، حيث تم دفع مبلغ   % 32،56ألف دينار جزائرم أك نسبة ابساـ  214030تبلغ ابقازات خطة التنمية 
6587991 DA  : على رأس ابؼاؿ العامل كبيثل ىذا ابؼبلغ 

  4283356بذهيزات ابؼقر DA. 
  1131279أدكات أخرل DA. 
  1173356معدات ابؼكاتب كتكنلوجيا ابؼعلومات DA. 

 :خامسا: المشاكل والمعوقات

 ى العداد من قبل السلطات المحليةلد يتم بزصيص خطة برميل عل. 
 مشاركتنا في عدة دعوات للمناقصة استحالة التنافس مع القطاع ابػاص رغم. 
 برامج الدكلة بؿدكدة للغاية. 

 بـتلف :

صباحا لشراء الابظنت  04:00نواجو صعوبات ىائلة في إدارة تدفق الأشخاص الذين يأتوف كل يوـ من الساعة 
، لذلك من الضركرم البدء في بناء ابؼقر داريةكىناؾ حظر على الوصوؿ كغزكات العلبة الشركة كحتى الكتلة الا

 .دمات الأخرل كتأمتُ معدات الشركةابعديد بسياج كنقل ابػدمة التجارية في مكاف لا يتداخل فيو أحد مع ابػ
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 حاملة ابغلوؿ المحلية لتغيتَ بماذج الطاقة  POST : الػ  03شكل رقم 

 

 

 

  

 مصادر نظيفة كمتجددة              

 

 

 

 بؾالات استخداـ بـتلفة            

 

 

 

 

 

 

 

 

 الوقود الحفري

 الطاقة المتجددة 

 متصل بالشبكات 

 غير متصل

 بالشبكات 

 الكتلة الحيوية الضوئية 

 الاستخدامات الجماعية 

الانارة العامة 

 مراقبة فيديو

 المدينة

 الاستخدامات الصناعية

 المشاريع الصغيرة

 والمتوسطة

ورش عمل 

 

 الاستخدامات الفردية

الخدم 

 المحلات

التجارية 

 الصغيرة
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 : تحميل و تفسير نتائج الدراسة التطبيقيةالمبحث الثاني

 : عرض نتائج الدراسةالمطمب الأول

عن طريق بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر،  يتم برليل كتقييم ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية ابؼرحلية بؼؤسسة ديفاندكس   
، كبناءا على ابؼعلومات ابؼتوفرة داخل Altmanكبموذج  Sherrodك بموذج  G.Springateمن أبنها : بموذج 
 .بؼالية ابؼعطاة خلاؿ ابػمس سنواتالقوائم ك ابعداكؿ ا

  نموذجG.Springate  : 

 Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج   

 ابؼعاملات كالآتي :حيث 

X1 =  بؾموع الأصوؿ ابؼلموسة / رأس ابؼاؿ العامل . 

X2 =  بؾموع الأصوؿ / أرباح قبل الفوائد كالضرائب . 

X3 =  بؾموع ابؼطلوبات ابؼتداكلة/أرباح قبل الضرائب كالفوائد . 

X4 = بؾموع الأصوؿ ابؼتداكلة / صافي ابؼبيعات . 

  نموذجSherrod        : 

   Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1x6دالة النموذج     

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = بؾموع الأصوؿ / رأس ابؼاؿ . 

X2 = بؾموع الاصوؿ / الأصوؿ النقدية . 

X3 بؾموع الأصوؿ / حقوؽ ابؼسابنتُ =    . 
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X4 = بؾموع الأصوؿ / صافي الربح قبل الضريبة . 

X5 =  / بؾموع الأصوؿبؾموع ابػصوـ  . 

X6 = ُبؾموع الأصوؿ الثابتة / حقوؽ ابؼسابنت . 

  نموذجAltman :        

   Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5 دالة النموذج 

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = بؾموع الأصوؿ / رأس ابؼاؿ . 

X2 = بؾموع الأصوؿ / الأرباح المحتجزة .  

X3 =  الربح قبل الفوائدبؾموع الأصوؿ / صافي  . 

X4 = القيمة الدفتًية للأمواؿ ابؼقتًضة / القيمة السوقية للأسهم . 

X5 =  بؾموع الأصوؿ / ابؼبيعات . 

 : 2115الــسنــــــــــــــة 

  : السداسي الأول 
  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 كالآتي :  حيث ابؼعاملات

X1  = 1000000000/ 21547045494 = 0.05 

X2 = 1049132580 /39736176217 = 0.03 
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X3 = 1049132580 /3589437219 = 0.29 

X4 = 17168688081 /18189130723 = 0.94 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(0.03)+0.66(0.29)+0.4(0.94) 

    Z = 0.71  0.862 >0.71                        أم  

كمنو فابؼؤسسة مهددة بخطر الإفلاس في السداسي الأكؿ فعلى ابؼؤسسة القياـ بالإجراءات لتصحيح الأخطاء أك 
 . x2ك  x1لتحستُ الوضعية خاصة نسبي 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 /39736176217 = 0.02 

X2 =  8298614955 /39736176217 = 0.21 

X3   =   524566290 / 39736176217 = 0.01 

X4 = 1049132580 /39736176217 = 0.03 

X5 = 39736176217 / 39736176217 = 1 

X6 =  524566290 / 21547045494 = 0.02 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.02) +9(0.21) +3.5(0.01) +20(0.03) +1.2(1) +0.01(0.02) 
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Z = 4.067                    5 > 4.067 > 5-                        أم 

كمنو فإف ابؼؤسسة معرضة بؼخاطر الفشل ابؼالر في السداسي الأكؿ فعلى ابؼؤسسة القياـ بالتدابتَ اللازمة بؼواجهة 
 ىذا العجز .

من النتيجة الصافية ك ذلك لأف نسبة ابؼشاركة في   %50: بالنسبة بغقوؽ ابؼسابنتُ فقد اعتبرت  حـظــــةملا
 بالنسبة للمسابنتُ .  %50رأس ابؼاؿ كانت 

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

 

X1 = 1000000000 /39736176217 = 0.03 

X2 = 1049132580 /39736176217 = 0.03 

X3 = 1116686395 / 39736176217 = 0.03 

X4 = 0 / 33335573141 = 0 

X5 = 17168688081 / 39736176217 = 0.43 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(0.03) +3.3(0.03) + 0.6 (0) + 1(0.43)  

Z = 0.607                       م أ                0.607 < 1.18 

  كمنو فإف ابؼؤسسة في الطريق للإفلاس كذلك لوجود بؾموعة من قصور داخل ابؼؤسسة .
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 مـلاحــظـــــــــــة : 

 سنعتبر القيمة السوقية للأسهم ىي عبارة عن ابؼنتوجات ابؼالية . -
 الأعباء ابؼالية . –كالديوف سنعتبر القيمة الدفتًية للأمواؿ ابؼقتًضة ىي عبارة عن الأقساط  -
 : السداسي الثاني 
  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000/ 20521963623 = 0.05 

X2 = 302307084 /37384833660 = 0.008 

X3 = 302307084 /1838292560 = 0.16 

X4   = 15020407480 /16862470037 = 0.89 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(0.008)+0.66(0.16)+0.4(0.89) 

    Z = 0.538  0.862 >0.538                        أم  

كمنو فإف ابؼؤسسة مهددة بخطر الفشل ابؼالر خلاؿ السداسي الثاني كذلك، أم أف تعديلات على مستول 
 الأكؿ لد تكن مثالية لوضعية ابؼؤسسة .السداسي 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         
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 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 /37384833660 = 0.03 

X2 = 8566163065 /37384833660 = 0.23 

X3   = -49246299.5 / 37384833660 = - 0.001 

X4 = 2608149.01 /37384833660 = 0.007 

X5 =37384833660  / 37384833660 = 1 

X6 = -49246299.5 / 16862470037 = -0.003 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.03) +9(0.23) +3.5(-0.001) +20(0.007) +1.2(1) +0.01(-0.003) 

Z = 3.9162                    5 > 3.9162 > 5-                        أم 

 كمنو فإف ابؼؤسسة معرضة بؼخاطر الفشل ابؼالر في السداسي الثاني ايضا ك ىذا راجع لعدـ عناية ابؼؤسسة .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 /37384833660 = 0.03 

X2 = -98492599 /37384833660 = -0.003 

X3 = 302307084 /37384833660  = 0.008 

X4 = 0 
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X5 = 15020404708 /37384833660   = 0.4 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(-0.003) +3.3(0.008) + 0.6 (0) + 1(0.4)  

Z = 0.466                        1.18 > 0.466               أم 

  ف ابؼؤسسة في حالة الإفلاس ابؼالر كذلك لتعدد القصور ابؼوجودة في ابؽيكل ابؼالر .كمنو فإ

 : حساب النتائج لسنة كاملة 

 .2015على مدار سنة كاملة أم سنة من خلاؿ نتائج الفصلتُ سنحسب بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر 

   نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000/ 20521963623 = 0.05 

X2 = 1418993479 /37384833660 = 0.04 

X3 = 1309947481 /1838292560 = 0.71 

X4   = 32189092789 /16862470037 = 1.91 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(0.04)+0.66(0.71)+0.4(1.91) 

    Z = 1.4069  0.862 >1.4069                        أم  
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كمنو فإف ابؼؤسسة في مرحلة ابػطر أم على إدارة ابؼؤسسة التًكيز على النسب الضعيفة لتفادم الوقوع في شبح 
الفشل الإفلاس، تكوف النسب لنماذج كاملة عند حسابها بقيم سنوية كىذا ما يساعد ابؼؤسسة بالتنبؤ ابؼسبق بؼخاطر 

 ابؼالر .

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 / 37384833660 = 0.03 

X2 = 8566163065 / 37384833660 = 0.23 

X3   = 2143014144 / 37384833660 = 0.06 

X4 =1309947481 / 37384833660 = 0.04 

X5 =37384833660  / 37384833660 = 1 

X6 = 2143014144 / 20521963623 = 0.1 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.03) +9(0.23) +3.5(0.06) +20(0.04) +1.2(1) +0.01(0.1) 

Z = 4.8                    5 > 4.8 > 5-                        أم 

النسبة أف ابؼؤسسة معرض للفشل ابؼالر كعليها كضع استًاتيجية بؼواجهة مشاكل ابؼطركحة، خلاؿ السنة  تدؿ ىذه 
 كاملة كىنا تدارؾ الأخطاء لعدـ الوقوع بها في السنة القادمة .
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  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 /37384833660 = 0.03 

X2 = 950639981 /37384833660 = 0.03 

X3 = 1418993479 /37384833660  = 0.04  

X4 = 0 

X5 = 32189092789 /37384833660   = 0.86 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(0.03) +3.3(0.04) + 0.6 (0) + 1(0.86)  

Z = 0.466                        1.18 > 0.466               أم  

 مؤشر كفاءة الإدارة على إدارة كاجباتها . % 86.1تدؿ ىذه نسبة 
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  2015: تلخيص النتائج لسنة  07ابعدكؿ رقم 

  السداسي الأكؿ السداسي الثاني نتائج السنة كاملة
 G.Springateبموذج  0.71 0.538 1.4069

 Sherrodبموذج  4.067 3.9162 4.8
 Altmanبموذج  0.607 0.466 1.07

ابؼؤسسة في حالة حرجة ك 
عليها تصحيح الابكرافات 

 ابؼوجودة

ابؼؤسسة في حالة حرجة ك 
 عليها بوضع خطة

ابؼؤسسة في طريق الإفلاس 
 ابؼالر

 

 ابؼلاحظة

 

 : 2116الــسنــــــــــــــة 

  : السداسي الأول 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1 +3.07x2 +0.66x3 +0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000/ 20533760623 = 0.05 

X2 = -357855669 /37896302825 = -0.0094 

X3 = -399347851 /3023509576 = 0.13 

X4 = 6672876637 /17362542202 = 0.38 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(-0.009)+0.66(0.13)+0.4(0.38) 
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    Z = 0.26167  0.862 > 0.26167                        أم  

كمنو فابؼؤسسة مهددة بالفشل ابؼالر خلاؿ ىذا الفصل كىناؾ عجز كبتَ في ابؼوارد ابؼالية داخل ابؼؤسسة كعليها 
 .معابعتها 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 /37896302825 = 0.03 

X2 = 8630518792 /37896302825 = 0.23 

X3  = 1469666293 / 37896302825 = 0.04 

X4 = -399347851 /37896302825 = -0.01 

X5 = 37896302825 /37896302825 = 1 

X6 = 1469666293 / 20533760623  = 0.07 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.03) +9(0.23) +3.5(0.04) +20(-0.01) +1.2(1) +0.01(0.07) 

Z = 3.727                    5 > 3.727 > 5-                        أم 

الضعيفة ثانيا، على ابؼؤسسة النظر في كمنو فإف ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر كىذا راجع للنسبة السالبة أكلا كالنسب 
 اب ىذه النتائج لتدارؾ الأخطاء .أسب
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  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 /37896302825 = 0.03 

X2 = -399347851 /37896302825 = -0.01 

X3 = -357855669 /37896302825  = -0.009 

X4 = 0 

X5 = 6672876637 / 37896302825 = 0.18 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(-0.01) +3.3(-0.009) + 0.6 (0) + 1(0.18)  

Z = 0.1723                        1.18 > 0.1723               أم 

كىذا راجع للنسب السالبة كضعف باقي النسب الأخرل، على ابؼؤسسة كمنو فإف ابؼؤسسة في طريقها للإفلاس ابؼالر 
 كضع استًاتيجية لتواجو بها القصور ابؼوجودة ك الابتعاد عنها خلاؿ السداسي الثاني . 

 : السداسي الثاني 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 كالآتي :حيث ابؼعاملات  

X1 = 1000000000/ 18806262169 = 0.05 
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X2 = 1531562734 /40010603033 = 0.038 

X3 = 1469324460 /3969568548 = 0.37 

X4   = 20380385314 /21204340864 = 0.96 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(0.04)+0.66(0.37)+0.4(0.96) 

    Z = 0.8025  0.862 > 0.8025                        أم 

 .الرابؼؤسسة غتَ معرضة  للفشل ابؼالر لكن مهددة بو كليست في بر الأماف أم عليها بوضع خطة لتدارؾ الوضع ابغ

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 / 40010603033 = 0.03 

X2 = 9512541585 / 40010603033 = 0.24 

X3   = 2637907529 / 40010603033  = 0.07 

X4 = 1469324460 / 40010603033 = 0.04 

X5 = 40010603033 / 40010603033  = 1 

X6 = 2637907529 / 16862470037 = 0.14 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.03) +9(0.24) +3.5(0.07) +20(0.04) +1.2(1) +0.01(0.14) 
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Z = 4.929                    5 > 4.929 > 5-                        أم 

 تدؿ النسبة على أف ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر لكن ليس بشكل كبتَ .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 /40010603033 = 0.03 

X2 = 1168241236 /40010603033 = 0.03 

X3 = 1531562734 /40010603033 = 0.04 

X4 = 0 

X5 = 20380385314 /40010603033 = 0.51 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(0.03) +3.3(0.04) + 0.6 (0) + 1(0.51)  

Z = 0.72                        1.18 > 0.72               أم 

كمنو فإف ابؼؤسسة في حالة عصيبة حيث القيمة ابؼعطاة دليل على أف ابؼؤسسة في طريق الإفلاس، على الإدارة برليل 
  النتائج ك الوصوؿ بغلوؿ في أقرب كقت بفكن للسنة ابؼقبلة  .

 : حساب النتائج لسنة كاملة 

 .2016الفصلتُ سنحسب بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر على مدار سنة كاملة أم سنة من خلاؿ نتائج 
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   نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1  = 1000000000 / 18806262169 = 0.053 

X2 = 1173707065 / 40010603033 = 0.029 

X3 = 1069976609 / 3969568548 = 0.269 

X4 2705326195   = 1 / 21204340864 = 1.275 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.053)+3.07(0.029)+0.66(0.269)+0.4(1.275) 

    Z = 0.83116  0.862 >0.83116                        أم  

 الإفلاس ) الفشل ابؼالر( .كمنو فاف ابؼؤسسة ليست فاشلة ماليا كلكن مهددة بخطر 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1= 1000000000 / 40010603033 = 0.024 

X2 = 9512541585 / 40010603033 = 0.237 

X3    = 2637907529 / 40010603033 = 0.065 

X4 = 1069976609 /40010603033 = 0.026 
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X5 =1 

X6 = 2637907529 / 18806262169 = 0.091 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.024) +9(0.237) +3.5(0.065) +20(0.026) +1.2(1) +0.01(0.091) 

Z = 4.4975                    5 > 4.4975 > 5-                        أم 

 ظة لفشل مالر حسب النموذج كعلى الإدارة كضع حلوؿ قبل حلوؿ السنة ابؼوالية .ابؼؤسسة معرضة في أم بغ

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 / 40010603033 = 0.0249 

X2 = 768893385 / 40010603033  = 0.019 

X3 = 1173707065 / 40010603033 = 0.029 

X4 = 0 

X5 = 27053261951 / 40010603033 = 0.676 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.0249) + 1.4(0.019) +3.3(0.029) + 0.6 (0) + 1(0.676)  

Z = 0.82818                        1.18 > 0.82818               أم 

 . كمنو فإف ابؼؤسسة معرضة للإفلاس ابؼالر
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  2016: تلخيص النتائج لسنة  08ابعدكؿ رقم 

  السداسي الأكؿ السداسي الثاني نتائج السنة كاملة
 G.Springateبموذج  0.26167 0.8025 0.831
 Sherrodبموذج  3.727 4.929 4.447
 Altmanبموذج  0.1723 0.72 0.828

ابؼؤسسة في حالة حرجة ك 
عليها تصحيح الابكرافات 

 ابؼوجودة

ابؼؤسسة في حالة سيئة ك 
عليها بوضع خطة للسنة 

 ابؼقبلة 

ابؼؤسسة في طريق الإفلاس 
 ابؼالر

 

 ابؼلاحظة

 

 : 2117الــسنــــــــــــــة 

  : السداسي الأول 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1 +3.07x2 +0.66x3 +0.4x4دالة النموذج              

  حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000 / 18806262169 = 0.05 

X2 = 549436092 / 42160045133 = 0.01 

X3 = 549436092 / 5569574556 = 0.1 

X4 = 15256887169 / 23353782964 = 0.65 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.05)+3.07(0.01)+0.66(0.1)+0.4(0.65) 
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    Z = 0.4082             0.862 > 0.4082           أم  

لكن مازالت في كضعية التهديد بخطر  2016ك  2015ابؼؤسسة في ارتفاع نسب بالنسبة للسنوات السابقة 
 الفشل ابؼالر . 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 / 42160045133 = 0.02 

X2 = 6816975009 / 42160045133 = 0.16 

X3  = 3187343621 / 42160045133  = 0.08 

X4 = 549436092 / 42160045133 = 0.01 

X5 = 42160045133  / 42160045133 = 1 

X6 = 3187343621 / 18806262169  = 0.17 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.02) +9(0.16) +3.5(0.08) +20(0.01) +1.2(1) +0.01(0.17) 

Z = 3.477                    5 > 3.477 > 5-                        أم 

كمنو فإف ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر، في نفس الوقت ىناؾ نتائج قامت ابؼؤسسة بتحقيقها كزيادة ابؼوارد ابؼالية 
 بالنسبة للسنوات السابقة .
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  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 / 42160045133 = 0.02 

X2 = 549436092 / 42160045133 = 0.01 

X3 = 549436092 / 42160045133  = 0.01 

X4 = 0 

X5 = 15256887169 / 42160045133 = 0.36 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.02) + 1.4(0.01) +3.3(0.01) + 0.6 (0) + 1(0.36)  

Z = 0.431                        1.18 > 0.431               أم 

العجز ابؼالر، لأف النسب الضعيفة لد تعالج بعد، على الإدارة   كمنو فإف ابؼؤسسة في طريقها للإفلاس ابؼالر ك
  تدارؾ ذلك قبل كقوع في شبح خسارة .

 : السداسي الثاني 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              
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 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000 / 16886432688 = 0.06 

X2 = -206117422 / 39345502195 = - 0.005 

X3 = -206117422 / 2932157203 = - 0.07 

X4   = 22820078784 / 22459069507 = 1.02 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.06)+3.07(-0.005)+0.66(-0.07)+0.4(1.02) 

    Z = 0.40825  0.862 > 0.40825                        أم 

 فلاس ابؼالر، على الإدارة معابعة أسباب العجز داخل ابؼؤسسة .ابؼؤسسة في خطر الإ

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 / 39345502195 = 0.03 

X2 = 8032207569 / 39345502195 = 0.2 

X3   = 2730811930 / 39345502195 = 0.07 

X4 = -206117422 / 39345502195 = - 0.005 

X5 = 39345502195 / 39345502195 = 1 

X6 = 2730811930 / 16886432688 = 0.16 
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  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.03) +9(0.2) +3.5(0.07) +20(-0.005) +1.2(1) +0.01(0.16) 

Z = 3.671                    5 > 3.671 > 5-                        أم 

 ابؼؤسسة معرضة بشكل كبتَ للفشل ابؼالر خلاؿ ىذا الفصل، كعلى ابؼؤسسة معابعة ذلك في السنة ابؼقبلة .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 / 39345502195 = 0.03 

X2 = -245623997 / 39345502195 = -0.006 

X3 = -206117422 / 39345502195 = -0.005 

X4 = 0 

X5 = 22820078784 / 39345502195 = 0.58 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.03) + 1.4(-0.006) +3.3(-0.005) + 0.6 (0) + 1(0.58)  

Z = 0.5911                        1.18 > 0.5911               أم 

 .برقيق الأرباح خلاؿ ىذا السداسي كىي عبارة عن ضعف كبتَ في ابؼوارد ابؼالية للمؤسسة كذلك راجع لعجز من

 : حساب النتائج لسنة كاملة 

 .2017من خلاؿ نتائج الفصلتُ سنحسب بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر على مدار سنة كاملة أم سنة 
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   نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 1000000000/ 16886432688 = 0.06 

X2 = 4707186.70 / 362702139.05 = 0.0001 

X3 = 4707186.70 / 2044316586 = 0.23 

X4   = 38076965953 / 19383781217 = 1.96 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0.06)+3.07(0.0001)+0.66(0.23)+0.4(1.96) 

    Z = 1.0067      0.862 >1.0067                        أم  

 ابؼؤسسة في حالة شبو عادية ليست في حالة حرجة بؼخاطر الفشل ابؼالر .

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 1000000000 / 362702139.05 = 0.028 

X2 = 8032207569  / 362702139.05 = 0.221 

X3 543364257   =  / 362702139.05 = 0.015 

X4 = 4707186.70 / 362702139.05 = 0.012 
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X5 = 362702139.05 / 362702139.05 = 1 

X6 = 543364257 / 16886432688 = 0.032 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0.028) +9(0.221) +3.5(0.015) +20(0.012) +1.2(1) +0.01(0.032) 

Z = 3.5082                    5 > 3.5082 > 5-                        أم 

 كمنو ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 1000000000 / 362702139.05  = 0.027 

X2 = 543364257 / 362702139.05 = 0.011 

X3 = 470718670 / 362702139.05  = 0.012  

X4 = 0 

X5 = 38076965953 / 362702139.05 = 1.049 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0.027) + 1.4(0.011) +3.3(0.012) + 0.6 (0) + 1(1.049)  

Z = 0.1923                        1.18 > 0.1923             أم 

 كمنو ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر .
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  2017: تلخيص النتائج لسنة  09ابعدكؿ رقم 

  السداسي الأكؿ السداسي الثاني نتائج السنة كاملة

 G.Springatبموذج  0.4082 0.40825 1.035

 Sherrodبموذج  3.477 3.671 3.5088

 Altmanبموذج  0.431 0.5911 0.1923

ابؼؤسسة تعاني من 
 بـاطر الفشل ابؼالر 

ابؼؤسسة معرضة بػطر 
 العجز ابؼالر بدرجة كبتَة  

ابؼؤسسة معرضة بػطر 
 العجز ابؼالر

   

 ابؼلاحظة

  

 : 2118الــسنــــــــــــــة 

  : السداسي الأول 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1 +3.07x2 +0.66x3 +0.4x4دالة النموذج              

  حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 0 / 16896075688 = 0 

X2 = -2759394158 / 32988322612 = -0.083 

X3 = -2759394158  / 2060183708 = -1.336 

X4 = 751381298 / 16092246924 = 0.046 
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 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0)+3.07(-0.038)+0.66(-1.336)+0.4(0.046) 

    Z = -1.11817             0.862 > 1.11817-           أم  

 ابؼؤسسة في حالة إفلاس مالر كعليها معابعة العجز ابؼاؿ خلاؿ السداسي الثاني .

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 0 / 32988322612 = 0 

X2 = 51890015.56 / 32988322612 = 0.157 

X3  = -2754394158 / 32988322612 = -0.083 

X4 = -2754394158 / 32988322612 = -0.083 

X5 = 32988322612 / 32988322612 = 1 

X6 = -2754394158 / 16896075688  = -0.163 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0) +9(0.157) +3.5(-0.083) +20(-0.083) +1.2(1) +0.01(-0.163) 

Z = 0.6462                    5 > 0.6462 > 5-                        أم 

فعليها القياـ برفع رأس ابؼاؿ خلاؿ ىذه الفتًة كذلك ابغصوؿ على أرباح للفتًة  ابؼؤسسة في حالة الفشل ابؼالر
 القادمة كتصحيح ما بيكن تصحيحو .
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  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 0 / 32988322612  = 0 

X2 = -2754394158 / 32988322612 = -0.083 

X3 = -2754394158 / 32988322612  = -0.083 

X4 = 0 

X5 = 751381298 / 32988322612  = 0.0227 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0) + 1.4(-0.083) +3.3(-0.083) + 0.6 (0) + 1(0.0227)  

Z = 0.3878                        1.18 > 0.3878               أم 

ابؼؤسسة في طريقها للإفلاس ك عليها بوضع استًاتيجيات جديدة ك قرارات اقتصادية لتحستُ الوضعية ابؼالية بؽا 
 قبل الإفلاس التاـ . 

 السداسي الثاني :

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 0 / -22659368.83 = 0 
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X2 = 1238614871 / 1717919052490 =  0.069 

X3 = 1238614871 / 16657744248 =  0.074 

X4   = 24829402034 / 20184989373 = 1.230 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0)+3.07(0.069)+0.66(0.074)+0.4(1.230) 

    Z = 0.7526 أم                                           0.7526 < 0.862 

 ابؼؤسسة معرضة بػطر الإفلاس بدرجة كبتَة .

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 0 / 17919052490 = 0 

X2 = 5218836972 / 17919052490  = 0.291 

X3   = 1165969284 / 17919052490 = 0.065 

X4 = 1238614871 / 17919052490 =  0.069 

X5 = 17919052490  / 17919052490  = 1 

X6 = 1165969284 / -2265936883 = -0.514 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0) +9(0.291) +3.5(0.065) +20(0.069) +1.2(1) +0.01(-0.514) 
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Z = 5.375                    5< 5.375 >5-                      أم 

 يصعب التنبؤ بدخاطر الفشل ابؼالر في ىذه ابغالة .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 0 / 17919052490 = 0 

X2 = 1165969284 / 17919052490 = 0.065 

X3 = 1238614871 / 17919052490 = 0.069 

X4 = 0 

X5 = 24829402034 / 17919052490 = 1.385 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0) + 1.4(0.065) +3.3(0.069) + 0.6 (0) + 1(1.385)  

Z = 1.7037                        2.99 > 1.7037> 1.18              أم 

 الفتًة .من الصعب التنبؤ بالفشل ابؼالر خلاؿ ىذه 

 : حساب النتائج لسنة كاملة 

 .2017من خلاؿ نتائج الفصلتُ سنحسب بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر على مدار سنة كاملة أم سنة 

   نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              
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 حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 0/ 159415897.02 =  

X2 = 163600464 / 50479208405 = 0.0032 

X3 = 163600464 / 16746226979 = 0.0097 

X4   = 27695546171 / 34537618703 = 0.801 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0)+3.07(0.0032)+0.66(0.0097)+0.4(0.801) 

    Z = 0.336      0.862 >0.336                        أم  

ابؼؤسسة مهددة بالفشل ابؼالر، عليها بتحستُ النسب الضعيفة خاصة ابؼرتبطة بالأرباح حيث أف قيمة ابؼبيعات 
 جيدة لكن بهب بزفيض التكاليف ابؼوجودة خلاؿ ىذه السنة . 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 0 / 50479208405 = 0 

X2 = 10016971396  / 50479208405 = 0.198 

X3  50448364   =  / 50479208405 = 0.001 

X4 = 163600464 / 50479208405  = 0.0032 

X5 =  50479208405 / 50479208405  = 1 



الفصل الثاني:                    دراسة ميدانية لشركة ديفاندوس اعتمادا عمى 
 قوائميا المرحمية خلال الخمس السنوات الأخيرة

67 
 

X6 = 50448364 / 15941589702 = 0.003 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0) +9(0.198) +3.5(0.001) +20(0.0032) +1.2(1) +0.01(0.003) 

Z = 3.0498                    5 > 3.0498 > 5-                        أم 

ابؼؤسسة معرضة لفشل ابؼالر ، عليها بدحاكلة زيادة الارباح ك بزفيض التكاليف خلاؿ الفتًة ابؼقبلة .              

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 0 / 50479208405 = 0 

X2 = 50448364 / 50479208405  = 0.001 

X3 = 163600464 / 50479208405 = 0.0032 

X4 = 0 

X5 = 276955461.71 / 50479208405 = 0.549 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0) + 1.4(0.001) +3.3(0.0032) + 0.6 (0) + 1(0.549)  

Z = 0.560                        1.18 < 0.560               أم 

ابؼؤسسة في طريقها للإفلاس ابؼالر كبيكن العجز عن تغطية ابؼصاريف ابؼالية خلاؿ الفتًات القادمة، على ابؼؤسسة 
 كوف معدكمة .كضع استًاتيجية لرفع نسب ضعيفة كالتي تكاد ت
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  2018: تلخيص النتائج لسنة  10ابعدكؿ رقم 

  السداسي الأكؿ السداسي الثاني نتائج السنة كاملة

بموذج  -1.11817 0.75267 0.336
G.Springat 

 Sherrodبموذج  0.6462 5.375 3.0493

 Altmanبموذج  0.3878- 1.7037 0.56096

ابؼؤسسة معرضة 
بشكل كبتَ للعجز 

 ابؼالر

التصعب  صعب
بالفشل ابؼالر خلاؿ 

 ىذا السداسي

ابؼؤسسة في حالة 
حرجة كعليها تدارؾ 

 ذلك

 

 ابؼلاحظة

 

 : 2119الــسنــــــــــــــة 

  : السداسي الأول 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1 +3.07x2 +0.66x3 +0.4x4دالة النموذج              

  حيث ابؼعاملات كالآتي :

X1 = 0 / 13704951363 = 0 

X2 = -4336546969 / 32947498813 = -0.131 

X3 = -4336546969 / 3578826561 = -1.211 

X4 = 22187872776 / 19242547450 = 1.153 
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 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0)+3.07(-0.131)+0.66(-1.211)+0.4(1.153) 

 Z = -0.740             0.862 > 0.740-           أم  

 ابؼؤسسة تعاني من عجز مالر خلاؿ ىذا السداسي ، عليها بوضع خطة لتغطية العجز خلاؿ السداسي ابؼوالر. 

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 0 /  32947498813 = 0 

X2 = 2787864780 / 32947498813 = 0.084 

X3  = -4336554181 / 32947498813 = -0.131 

X4 = -4336546969 / 32947498813 = -0.131 

X5 = 32947498813 / 32947498813 = 1 

X6 = -4336554181 / -1074685120 = 4.035 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0) +9(0.084) +3.5(-0.131) +20( -0.131) +1.2(1) +0.01(4.035) 

Z = 3.0199                    5 > 3.0199 > 5-                        أم 

 .ءات استثنائية بؼواجهة ىذا ابػطرابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر حسب ىذا النموذج ، على ابؼؤسسة القياـ بإجرا
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  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 0 / 32947498813 = 0 

X2 = -4336554181 / 32947498813 = -0.131 

X3  = -4336546969  /32947498813  = -0.131 

X4 = 0 

X5 = 22187872776 / 32947498813 = 0.673 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0) + 1.4(-0.131) +3.3(-0.131) + 0.6 (0) + 1(0.673)  

Z = 0.0573                        1.18 > 0.0573               أم 

 ابؼؤسسة في طريق الإفلاس كعليها مواجهة ذلك في رفع ابؼبيعات كبزفيض التكاليف حسب ىذا النموذج .

 : السداسي الثاني 

  نموذجG.Springate : 

     Z = 1.03x1+3.07x2+0.66x3+0.4x4دالة النموذج              

 ابؼعاملات كالآتي :حيث 

X1 = 0 / -1074685120 = 0 

X2 = 7747894332 / 11476347211 =  0.675 
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X3 = 7747894332  / 2358327997 =  3.285 

X4   = 16344657877 / 12551032331 = 1.302 

 : Zكمنو حساب 

Z = 1.03 (0)+3.07(0.675)+0.66(3.285)+0.4(1.302) 

    Z = 4.76123  0.862 < 4.76123                        أم 

 ابؼؤسسة لا تعاني من بـاطر الفشل ابؼالر .

  نموذجSherrod : 

   6Z =17x1 +9x2 +3.5x3+20x4 +1.2x5 +0.1xدالة النموذج         

 حيث ابؼعاملات كالاتي : 

X1 = 0 / 11476347211 = 0 

X2 = 0 / 11476347211 = 0 

X3   = 7747894332 / 11476347211  = 0.675 

X4 = 7747894332 /11476347211  = 0.675 

X5 = 11476347211 / 11476347211  = 1 

X6 = 7747894332 / -1074685120 = -7.209 

  : Zكمنو حساب 

Z = 17(0) +9(0) +3.5(0.675) +20(0.675) +1.2(1) +0.01(-7.209) 

Z = 16.3416                    5 < 16.3416 > 5-                        أم 
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 يصعب التنبؤ بدخاطر الفشل ابؼالر خلاؿ ىذه الفتًة .

  نموذجAltman : 

 Z = 1.2x1 +1.4x2 + 3.3x3 +0.6x4 +1x5دالة النموذج              

 حيث ابؼعاملات كالآتي : 

X1 = 0 / 11476347211 = 0 

X2 = 7747894332 / 11476347211 = 0.675 

X3 = 7747894332 / 11476347211  = 0.675 

X4 = 0 

X5 = 16344657877 / 11476347211 = 1.424 

 : Zحساب 

Z = 1.2(0) + 1.4(0.675) +3.3(0.675) + 0.6 (0) + 1(1.424)  

Z = 4.5965                        1.18 < 4.9565               أم 

ىذه الفتًة بعد التعديلات التي قامت بها ابؼؤسسة خاصة على ابؼؤسسة لا تعاني من خطر الفشل ابؼالر خلاؿ 
 .مؤشر القدرة على التمويل الذاتيمؤشرات السيولة على ابؼدل القصتَ ك 
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 2019: تلخيص النتائج لسنة  11ابعدكؿ رقم 

  السداسي الأكؿ السداسي الثاني نتائج السنة كاملة

تؤخذ مؤشراتو مع 
 2020بداية 

بموذج  -0.74 4.76123
G.Springat 

تؤخذ نتائجو مع بداية 
2020 

 Sherrodبموذج  -1.1541 3.0199

تعطى نتائجو مع 
 2020منطلق 

 Altmanبموذج  0.0573 4.5911

نتائج كاملة تكوف 
قريب لنتائج الفصل 

 الثاني

ابؼؤسسة في كضعية 
جيدة عن الفصل 

 السابق

ابؼؤسسة تعاني من 
عجز في القوائم ابؼالية 

 أخرلكخسائر 

 

 ابؼلاحظة

 

 المطمب الثاني : تحميل وتفسير النتائج

  2115الاستنتاجات سنة  : 

رأينا خلاؿ ىذه السنة أف لكل فصل ملاحظات ك اختلافات عن الفصل الآخر، حيث الفصل الأكؿ كانت    
معاملات  النتيجة موجبة لكن ىناؾ مؤشرات داخل النماذج تدؿ عن كقوع عجز في الفصل الثاني، كذلك ىناؾ 

كانت قيمتها ضعيفة بؽذا الفصل ك كاف على الإدارة معابعتها، أما الفصل الثاني فحصل ما تنبئ بو كىو عجز 
في النتيجة ابؼالية ك ىذا عائد للنتائج السابقة ك كذلك إلذ كثرة النسب ابؼتدنية بالنسبة للفصل الأكؿ، أما بالنسبة 

كؿ على نتائج الفصل الثاني كلكن نشاط ابؼؤسسة مهدد بدخاطر لنتائج سنة كاملة فقط غطت نتائج الفصل الأ
 الفشل ابؼالر للسنة ابؼقبلة .
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  2116الاستنتاجات سنة  : 

، أسباب العجز ىي :  399347851عجز مالر خلاؿ السداسي الأكؿ ابؼقدرة ب 2016بالنسبة لسنة    
النقص الكبتَ في قيمة ابؼبيعات ك كجود أعباء مالية ك أعباء تشغيلية خلاؿ السداسي الأكؿ، أما السداسي الثاني 

فابؼؤسسة في حالة شبو عادية خلاؿ السنة، فهناؾ زيادة كبتَة في قيمة ابؼبيعات ك ىناؾ بعض ابؼصاريف ابعديدة كمنو 
 كىناؾ مؤشرات تدؿ على النشاط العادم كلكن ىناؾ نسب ضعيفة على ابؼؤسسة بؿاكلة زيادة ىذه النسب، مثلا : 

ليست في مراحل الفشل ابؼالر لكن مهددة بالفشل ابؼالر أما النسب  0.862 >0.831 بالنسبة للنموذج الأكؿ 
 . x2ك   x1ابؼنخفضة فهي 

فهي معرضة بػطر الفشل كىذا راجع لمجموعة 5 > 4.543 > 5- بالنسبة للنموذج الثاني جاءت بؿصورة 
 . x4ك  x3ك  x1ابؼؤشرات الضعيفة ألا كىي 

كىذا راجع لعدـ الاستغلاؿ الأمثل  1.18 > 0.829 بالنسبة للنموذج الثالث ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر لأف
كبؿاكلة بزفيض التكاليف داخل ابؼؤسسة ك  x4ككذلك نسبة ابؼبيعات ابؼنخفضة جدا  x1ل للموارد ابؼالية في ابؼعام

  . x3يوضح ذلك في ابؼعامل 

  2117الاستنتاجات سنة  : 

ابؼؤسسة معرضة للفشل ابؼالر خلاؿ ىذه السنة ، حيث بقد أف الفصل الأكؿ ىناؾ عجز مالر مقدر    
مع أف قيمة ابؼبيعات للفصل الأكؿ أصغر من قيمة ابؼبيعات للفصل الثاني، لكن تكاليف الفصل  245623997

ة ابؼبيعات خلاؿ الفصل الثاني الأكؿ أكبر من تكاليف الفصل الثاني، كىذا يثبت أف ابؼؤسسة لد تعمل على رفع قيم
بل اعتمدت فقط على بزفيض التكاليف ابؼالية ك التشغيلية، أما مصاريف الضرائب فقد بضلت على الفصل الأكؿ 
سواء من كاجبة الدفع أك ابؼستحقة، حيث بقد كذلك بالنسبة للنماذج كجود اختلاؼ بتُ نتائجهم لذا سنأخذ 

 أغلبية النتائج .  

 . 0.8621.035 < ج الأكؿ ابؼؤسسة لا تعاني من فشل مالر حسب مؤشراتهم ابؼالية، حيث أف بالنسبة للنموذ 
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بالنسبة للنموذج الثاني ابؼؤسسة تعاني من بـاطر الفشل على ابؽيكل ابؼالر حيث بقد بعض ابؼؤشرات قد ضعفت 
فهذا راجع لاستغلاؿ قيمتو في   x1بالنسبة لانعداـ    x5ك  x4 ك  3xك   x2بدرجة عالية عن السنة السابقة أبنها 

الأنشطة الأخرل داخل ابؼؤسسة، حث ىذا النموذج على ابؼؤسسة بؿاكلة كضع اجراءات لإعادة النسب بؼيزانيها أك 
 . 0.5 > 3.5088 > 0.5-أعلى من السابق، حيث أف 

يشابو النموذج الثاني أم على  بالنسبة للنموذج الثالث ابؼؤسسة تعاني من بـاطر الفشل ابؼالر فبالنسبة بؽذا النموذج
ك   x2ابؼؤسسة القياـ بالإجراءات كبؿاكلة الاستغلاؿ الأمثل ك الكافي للموارد ابؼالية بؼعابعة ىذه النسب الضئيلة أبنها 

x3   كx4  1.18 > 0.1923كبؿاكلة تقريبها إلذ السنة ابؼاضية  . 

  2118الاستنتاجات سنة : 

أف ابؼؤسسة في طريقها للإفلاس أم على إدارة ابؼؤسسة كضع خطط لرفع الأرباح تتشارؾ النماذج الثلاثة على    
بنسب عالية ككذلك بزفيض التكاليف ، نتائج السداسي الأكؿ كانت سالبة أم عجز في برقيق الأرباح كىناؾ 

زيادة تكاليف كبتَة خلاؿ السداسي كلكن غطي ىذا العجز في فائض عن السداسي الثاني، حيث قامت ابؼؤسسة ب
 2754394158أرباحها كقيمة مبيعاتها كبزفيض جزء من التكاليف للسداسي الأكؿ، ىناؾ عجز مالر مقدر ب

كىذا ما أدل نتائج السنة الكلية بزفيض لتصبح في طريقها للعجز  116996284إذا كانت الأرباح أكبر من 
 ابؼالر، بالنسبة للنماذج تتم كالتالر :

لأنها تكاد تكوف معدكمة   x3ك  x2أسباب الفشل بالنسبة بؽذا النموذج إلذ ابؼعاملات  بالنسبة للنموذج الأكؿ ترجع
 . 0.862 > 0.335أم غتَ موجودة ) مستعملة داخل ابؼؤسسة ( لتعطي 

لأنها تكاد تكوف   x5ك  x4 ك x1 بالنسبة للنموذج الثاني ترجع أسباب الفشل بالنسبة بؽذا النموذج إلذ ابؼعاملات 
معدكمة أم لا قيمة بؽا داخل ابؼؤسسة فهي ترجع إلذ زيادة حقوؽ ابؼسابنة التي بدكرىا ىي حقوؽ ابؼلكية ككذلك 

 رفع من قيمة الأرباح خلاؿ ىذه السنة .

أما بالنسبة للنموذج الثالث فمعاملات النموذج مشابهة بؼعاملات النموذج الثاني ، فملاحظات النموذجتُ ىي 
 فسها، على ابؼؤسسة مراجعة الأسباب ابؼؤدية للفشل ابؼالر بؼعابعتها قبل الوقوع بها في السنة ابؼقبلة .ن
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  2119الاستنتاجات سنة : 

كباقي السنوات امتاز للسداسي الأكؿ بأف يكوف ذك العجز ابؼالر ، أسباب ىذا العجز ىي ارتفاع التكاليف    
قيمة ابؼبيعات لد تغطي قيمة التكاليف مع العلم أف مبيعات السداسي بدرجة عالية عن السداسي الثاني كذلك 

الأكؿ أكبر من مبيعات السداسي الثاني، كذلك العجز خلاؿ السداسي الأكؿ يفوؽ نسبة الأرباح المحققة خلاؿ 
السداسي الثاني أم على ابؼؤسسة كضع إجراءات تعادؿ فيها بتُ بزفيض التكاليف أك بؿاكلة تعديلها بتُ 

لفصوؿ ك رفع ابؼبيعات خلاؿ الفصلتُ لتفادم العجز خلاؿ السداسي الأكؿ ككذلك رفع قيمة الأرباح أكثر من ا
 المحققة خلاؿ السداسي الثاني.

بالنسبة للنماذج نستطيع حساب النماذج إلا بالقيم الكاملة للسنة ، بحيث ىذه القيم لا نستطيع إبهادىا إلا في  
 الكاملة بؽذه السنة ستكوف مقاربة جدا للسداسي الثاني . ، أما القيم 2020بداية سنة 
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 خلاصة الفصل الثاني :

" تاربىيا كىيكليا من الناحية التنظيمية ك كذلك نشاطها ك قمنا في ىذا الفصل بالتعرؼ على شركة "ديفاندكس   
استنادا على ابؼعطيات المحاسبية للمؤسسة التي طبقت عليها الدراسة، أىم ىذه القوائم ىي قائمة ابؼركز ابؼالر كقائمة 

نبؤ بدخاطر العجز الدخل، حيث بست عملية برليل القوائم ابؼالية بواسطة بماذج التنبؤ ابؼستقبلية التي تعمل على الت
ابؼالر خلاؿ الأياـ ابؼقبلة، حيث تطرقنا إلذ ثلاث بماذج لاكتشاؼ الفشل ابؼالر على مدار ابػمس السنوات الأختَة،  
كما توضح النتائج ابؼتحصل عليها الوضعية ابؼالية ابغقيقية للمؤسسة ككذلك أكجو القصور ابؼوجودة خلاؿ الفتًات 

كمن ىنا برديد نتائج الفصوؿ كل على  ،تعمل بتقسيم الدكرة ابؼالية إلذ فصلتُ أساسيتُابؼالية، علما أف ابؼؤسسة 
ألتماف( كبياف نقاط القوة  -شتَكد  -حدل كمن ثم الدكرة كاملة كتصنيف ابؼؤسسة حسب كل بموذج )سيدرجات 

أختَا قمنا بتحليل كمناقشة كبؿاكلة استغلابؽا كبياف نقاط الضعف ك إصلاحها بناءا على النتائج ابؼتحصل عليها، ك 
 النتائج ابؼعطاة من النماذج كتفستَىا كبؿاكلة إعطاء حلوؿ مؤقتة للمؤسسة.
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اسبية بؼستخدميها ك تم تسليط الضوء في ىذه الدراسة على التقارير ابؼالية التي تعتبر كسيلة ايصاؿ ابؼعلومات المح
التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك أبنية كجودىا داخل ابؼؤسسات الاقتصادية مشتق التقارير ابؼالية كىي على تعرفنا من ثم 

خاصة في ظل التطورات الاقتصادية كتطور البيئة ابػارجية للمؤسسات بفا تؤدم ىذه الأختَة إلذ زيادة بـاطر الوقوع 
بؼالر أك التنبؤ بالفشل ابؼالر ك في العجز ابؼالر، لذلك تطرقنا لأبنية التقارير ابؼالية ابؼرحلية في تقليص بـاطر الفشل ا

ذلك بإدخاؿ أدكات التحليل ابؼالر كبماذج التنبؤ ابؼستقبلية لتحليل ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية ابؼرحلية التي تعد 
ذاتو  ملائمة كموثوقية كىذا راجع لصغر فتًات بيئتها، كما أعطينا مفهوـ حوؿ التنبؤ بالفشل ابؼالر ك الفشل ابؼالر بحد

الاقتصادية بأنو عدـ قدرة ابؼوارد ابؼالية ابؼتاحة للمنشأة علة إبقاء متطلبات استمرارية نشاط ابؼؤسسة داخل ابؽياكل 
كتتبع أبنية التنبؤ بالفشل ابؼالر إلذ معرفة احتياجات ابؼؤسسة في ابؼدل القصتَ كابؼتوسط كابؼساىم في ابغد من 

 التي قد تواجو ابؼؤسسة.ابؼخاطر 

التي تدكر حوؿ دكر التقارير ابؼالية ابؼرحلية بتجنب  ا بدناقشة ابؼوضوع من أجل الإجابة عن إشكالية البحثقمن
 ، حيث تم توصل الإجابة عن الفرضيات كالآتي : بـاطر الفشل ابؼالر ك أبنية إعدادىا داخل ابؼؤسسات الاقتصادية

ابؼعلومات المحاسبية ك مساعدة ذكم الصلة بابزاذ القرارات تعد التقارير ابؼالية بؽا الأقدمية في عملية ايصاؿ  .1
" ، لأنها الوسيلة الوحيدة التي تفرض بصفة إلزامية من طرؼ تعد الفرضية صحيحة " ة بابؼشركع، ابؼتعلق

التشريع ككذلك مراجعتها من قبل مدقق ابغسابات، كذلك ىي الأداة التي تعطي كافة ابؼعلومات المحاسبية 
ة مالية بؼستخدميها سواء كانوا داخليتُ كىم أصحاب ابؼصلحة ك الإدارة أما خارجيا فهم على مدار سن

ابؼستثمركف ابؼتًقبوف أك المحتملوف كالدكلة، كبرتوم التقارير عن ابؼعلومات غتَ ابؼالية مثل النشرات أك الأخبار 
 ذات الصلة بابؼؤسسة ك كصف للخطط كالتوقعات ابؼستقبلية 

جة إلذ تقدنً التقارير ابؼالية ابؼرحلية التي برتوم على ابؼعلومات المحاسبية حيث تتسم بابؼلائمة ك إمكانية ابغا .2
تعد فرضية " الاعتماد عليها من قبل أصحاب ابؼصلحة في ىياكل الاقتصادية ك غتَىم من بضلة الأسهم ، 

راجعتها من مدقق ابغسابات ابؼستقل، بفا " ، كىذا راجع للفتًات الزمنية التي تقل عن سنة مالية كمصحيحة 
يصف مصداقية تلك ابؼعلومات المحاسبية على فتًات دكرية متقاربة ك مفيدة لكل من بضلة الأسهم ك آخرين 
من أصحاب ابؼصلحة، ك ابؽدؼ من التقارير ابؼالية ابؼرحلية تقييم أداء تلك الشركات كبزفيض درجة عدـ 

 .ل ابؼالر ك الأرباح ابؼتوقعةالتأكد عند التنبؤ بؼخاطر الفش
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لقياـ بتحليل ك استعماؿ بماذج التنبؤ بالفشل في القوائم ابؼالية التي يتم إعدادىا في ابؼؤسسة لكشف الوضعية  .3
، كىذا راجع لعملية التحليل ابؼالر كأداة  " تعد الفرضية صحيحة" ابؼالية بؽا ك مقارنتها مع دكرات السابقة ، 

قتصادية أمرا ضركريا في الوقت ابغالر مع زيادة منافسة كتعدد الأنشطة الاقتصادية، من أدكات ابؼؤسسات الا
كمن ثم أصبح على ابؼدير ابؼالر للمنشأة القياـ بإجراءات التحليل ابؼالر للقوائم ابؼالية كتطبيق بؾموعة من 

التي تعطي بدكرىا عدد معبر من أدكاتو مثل النسب ابؼالية ك مؤشرات التوازف كاستعماؿ بماذج التنبؤ ابؼستقبلية 
الأرقاـ بؼعرفة الوضعية ابؼالية للمؤسسة ك إكماؿ عملية التحليل ابؼالر تكوف بدقارنة نتائج ابؼتحصل عليها 

  بدكرات سابقة

تيجية أسباب الفشل تعتبر داخلية ك خارجية ك طرؽ علاجو تعتمد على ابؼدل الطويل ك ىذا راجع لاستًا .4
"، لأف أسباب الفشل إذا قسمت داخلية كخارجية فلن يعرؼ تعد فرضية خاطئة " ، ابؼؤسسات الاقتصادية

مصدر ىذا العجز لذلك قسمنا أسباب الفشل إلذ ابؼكاف ابؼتواجد بو القصور أك الابكرافات ك ذلك لتمكتُ 
بؼالر حسب ابؼستَ ابؼالر من الدراية كمعابعة العسر ابؼالر خلاؿ مراحلو الأكلذ، كتتعدد طرؽ علاج الفشل ا

توقيت اكتشافو داخل الإدارة ك استخداـ الاستًاتيجيات تكوف على ابؼدل القصتَ كابؼتوسط ككذلك الطويل 
 ك ىذا راجع للضرر ابؼوجود داخل ابؽياكل الاقتصادية 

اعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية ك استخداـ بماذج التنبؤ بالفشل ابؼالر من طرؼ ادارة يعطي بؼؤسسة الثقة  .5
"، كىذا عد الفرضية صحيحة ت" لكاملة في أداء الادارة لواجباتها ك بؿافظة على استمرارية نشاط ابؼؤسسة ، ا

على أف التقارير ابؼالية ابؼرحلية برتوم إما على بؾموعة كاملة أك  34IASراجع لنفس ابؼعيار المحاسبي الدكلر 
ة للشركة، تكتمل مصداقية ابؼعلومات المحاسبية إلذ بـتصرة من ابؼعلومات ابؼالية بؼدة زمنية أقل من سنة مالي

ك إمكانية مراجعتها من طرؼ إدخاؿ بماذج التنبؤ ابؼستقبلية كأحد أدكات التحليل ابؼالر داخل ابؼؤسسة 
مدقق خارجي، بفا يعزز من كفاءة الإدارة على إدارة كاجباتها كالمحافظة على نشاطها ك استمراريتها داخل 

 الأسواؽ.

 ة :ـــــــــــــدراســج الـــــــائـــنت

  تعتبر التقارير ابؼالية ابؼرحلية كسيلة ىامة للإمداد بابؼعلومات المحاسبية مثلها مثل التقارير ابؼالية السنوية داخل
 ابؼؤسسات الاقتصادية.

 ة ك الشفافية ك ابغاجة إلذ تقدنً التقارير ابؼالية ابؼرحلية التي برتوم على ابؼعلومات ابؼالية تتسم بابؼلائم
 إمكانية الاعتماد عليها من قبل أصحاب ابؼصلحة كغتَىم من ابؼستثمركف ك الدائنوف ابغاليوف كابؼتًقبوف.
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  صدكر ابؼعيار المحاسبي الدكلرIAS34  من طرؼ بعنة معايتَ المحاسبة الدكلية دليل على أبنية كجود التقارير
ظل التطورات الاقتصادية ك انفتاح الأسواؽ ابؼالية، بفا يتيح للمستَين  ابؼالية ابؼرحلية داخل ابؼؤسسات الاقتصادية في

 ابؼاليتُ ك أصحاب ابؼصلحة ككذلك بضلة الأسهم معرفة كضعية مؤسساتهم داخل الأسواؽ كالتنبؤ بأرباحهم.
  كبؿتول شكل يعد شكل كبؿتول التقارير ابؼالية بـتلف عن التقارير ابؼالية ابؼرحلية فلكل منهما معيار بودد

سواء مضمونا أك عرضا، أما التقارير ابؼالية ابؼرحلية  IAS1ىذه التقارير، فمثلا التقارير ابؼالية مرتبطة بدتطلبات ابؼعيار 
 كالذم بودد ابؼعلومات التي بهب توفرىا داخلها. IAS34فهي مرتبطة بدعيار 

  يستوجب استعماؿ التقنيات الكمية بابزاذ تتواجد ابؼؤسسة الاقتصادية في بيئة تتميز بالديناميكية كىذا ما
قراراتها، ىنا تبرز أبنية ك دكر التنبؤ بالفشل ابؼالر في بؿاكلة التعامل بابؼؤسسات للظركؼ المحيطة بدخاطر كبتَة 

 كمتنوعة تهدد كجودىا كتزيد من احتمالات تعرضها بالفشل.
 كالتوسع الاقتصادم بفا بيكن من التجنب  تعددت طرؽ ك أساليب التنبؤ بالفشل ابؼالر بالتطور التكنلوجي

ك المجتمع ككل ك يساعد على الأقل ابغد من سوء استخداـ ابؼبكر لفشل ابؼؤسسات مهم من كجهة نظر الصناعيتُ 
 ك سوء بزصيص ابؼوارد ابؼالية في ابعوانب الغتَ أساسية، كبيكن ابزاذ تدابتَ كقائية في كقت مبكر.

 بواسطة النماذج ابؼستقبلية ابؼستعملة داخل ابؼؤسسات ك امكانية مقارنة النتائج  مراحل الفشل بيكن التنبؤ بها
ابؼتحصل عليها بدكرة ذاتها كذلك باستخداـ ابؼعلومات ابؼالية للتقارير ابؼالية ابؼرحلية أك بدكرات سابقة كذلك 

 باستعماؿ ابؼعلومات المحاسبية للتقارير ابؼالية السنوية.
 نتيجة ظهور ابؼشاريع ذات أغراض تحليل ابؼالر داخل ابؼنشأة الاقتصادية في الوقت ابغالر تزداد أبنية عملية ال

بـتلفة كتطور البيئة المحيطة لنشاط ابؼؤسسات ككذلك حدة ابؼنافسة بينها، بفا ينتج عنو برليل ابؼعلومات ابؼالية 
كشف عن الوضعية ابؼالية ابغقيقية للمنشآت المحاسبية ابؼتحصل عليها من التقارير ابؼالية ابؼرحلية كأداة كافية لل

 الاقتصادية.
  ابؼالر ك بؿاكلة برستُ الوضعية ابؼالية بـاطر الفشل أىم أىداؼ عملية برليل القوائم ابؼالية ىي بذنب

 للمؤسسة في كقت مبكر قبل الوقوع في خسائر كبتَة أخطرىا الإفلاس ابؼالر.
   كمراجعتها بصفة اختيارية لدل ابؼؤسسات الاقتصادية كذلك لعدـ كجود يتم إعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية

 قانوف تشريعي يلزـ بإعدادىا ك مراجعتها من طرؼ مدققي ابغسابات.
  التقارب بتُ فتًات الاطلاع على ابؼعلومات ابؼالية يزيد من مصداقية كشفافية تلك ابؼعلومات لدل أصحاب

 الأسهم بالنسبة لشركات ابؼسابنة.ابؼصلحة كابؼستثمركف المحتملوف كبضلة 
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  برليل كتقييم القوائم ابؼالية يعطي الادارة كضع قرارات رشيدة في عملية ابزاذ القرارات الاقتصادية أبنها
القرارات الاستثمارية، كما يعزز من ثقة أصحاب ابؼؤسسات في إدارة الإدارة لواجباتها ك أعمابؽا للمحافظة على 

 ة داخل السوؽ الاقتصادم.   استمرارية نشاط ابؼؤسس

 ــــــات الــدراســــــــــــة :تـــوصـيــ

 داخل ابؼؤسسات الاقتصادية مثل التقارير ابؼالية السنوية  كانةالتقارير ابؼالية ابؼرحلية م نأمل أف تعرض
 .بابعزائر
  السنوات القادمة.ىناؾ قانوف تشريعي يلزـ بإعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية خلاؿ نأمل أف تكوف 
   لتحستُ أداء  معايتَ ابؼراجعة الدكليةكذلك مواكبة التعديلات ابؼوجودة في معايتَ المحاسبة الدكلية ك

 .ابؼؤسسات الاقتصادية في ابعزائر
  كالتمكن من بذميد  ت الاقتصاديةنشآأدكاتو لتحستُ مستول أداء ابؼالاىتماـ بعملية التحليل ابؼالر ك تعدد

 .سات اقتصادية داخل المحيط الاقتصادم بابعزائرضياع عدة مؤس
  بالسنوات القادمةالعمل بها بؿاكلة نأمل أف تناؿ التقارير ابؼالية ابؼرحلية أبنيتها داخل ابؽياكل الاقتصادية ك. 
 كالدراية ابؼسبقة بخطر  بؿاكلة إدخاؿ كافة أدكات التحليل ابؼالر لتقييم كبرديد الوضعية ابؼالية للمؤسسات

 الإفلاس أك بشبح ابػسارة.

 آفــــــــــاق البــحـــــــــث : 

 مثلا :أخرل  كجوانب بيكن التوسع في ىذا ابؼوضوع في جهات 
 دكر التقارير ابؼالية ابؼرحلية بتقييم تكاليف ابؼوارد البشرية ك التسويقية. -
 ية.أثر التقارير ابؼالية ابؼرحلية على مستول الأداء داخل ابؼؤسسات الاقتصاد -
 فعالية التقارير ابؼالية ابؼرحلية في ابغصوؿ على ابؼوارد ابؼالية في ابؼؤسسات الاقتصادية.  -

 مثلا ر ىذا ابؼوضوع بربطو بدتغتَ آخبيكن التوسع في:  
 السوؽ ابؼالر بابعزائر.أداء  تحستُأثر التقارير ابؼالية ابؼرحلية ب -
 .الاقتصاديةداخل ابؼنشآت استخداـ تقنيات اكتشاؼ الفشل ابؼالر  -
 دكر ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية في تطوير أسس إعداد التقارير ابؼالية ابؼرحلية داخل ابؽياكل الاقتصادية. -
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 أولا : المراجع بالمغة العربية 

i. : الكتب 
 2019للنشر كالتوزيع، الأردف،     ، الطبعة الأكلذ، دار غيداءالسوؽ ابؼاؿإدارة  ،السلاـأبين يوسف عبد  .1

 .ـ
طبقا للمعايتَ الدكلية، الطبعة الأكلذ، دار زىراف للنشر كالتوزيع،  التحليل ابؼالر ابغديث شعيب شنوؼ،  .2

 ـ . 2012ق/  1433
جامعة عتُ الشمس، الدار  أسس الإعداد كالعرض ك التحليل، التقارير ابؼاليةطارؽ عبد العاؿ بضاد ،  .3

 . 2000ابعامعية ، 
دكر الإدارة في التنبؤ بالفشل ابؼالر للشركات بإطار طلاؿ علي ابعجاكم كبلاسم بؿمد إبراىيم الزبيدم،  .4

 ـ . 2017الأردف،  –، الطبعة الأكلذ، دار الأياـ للنشر كالتوزيع، عماف بموذج آلتماف
قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي ابعميلي،  طلاؿ بؿمد علي ابعجاكم ك ىدل أمتُ عليوم .5

 ـ . 2017الأردف،  –، الطبعة الأكلذ، دار الأياـ للنشر كالتوزيع، عماف للشركات الصناعية
 . ـ 2015، دار التعليم ابعامعي، الاسكندرية، برليل التقارير ابؼاليةبؿمد سامي راضى،  .6

ii. : الأطروحات الجامعية 
، مذكرة دكتوراه ؿ.ـ.د في العلوـ الاقتصادية، التنبؤ بالتعثر ابؼالر في ابؼؤسسات الاقتصاديةانتصار سليماني،  .7

 ـ . 2015/2016جامعة باتنة، ابغاج بػضر، باتنة، 
، مذكرة ماجستتَ في العلوـ التجارية، جامعة دكر ابؼراجعة الداخلية في بذنب الفشل ابؼالرأككاشبي صونيا،   .8
 . ـ 2015/2016، 3ابعزائر 
، مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ، جامعة استخداـ أدكات التحليل ابؼالر للتنبؤ بالفشل ابؼالرأبين فريد،  .9
 ـ . 2013/ 2012، 3ابعزائر 

 ،دكر التقارير ابؼالية ابؼرحلية في تفعيل الإفصاح المحاسبيبن الناصر إدريس ك بن سيدم عيسى ابؼهدم،  .10
 . 2016/2017رباح، كرقلة، مذكرة ليسانس مهتٍ، جامعة قاصدم م

، مذكرة ابؼاستً )أكادبيي( في العلوـ التجارية، جامعة بؿمد قياس الأداء ك التنبؤ بالفشلتريكي ليلى،  .11
 ـ  . 2014/2015بوضياؼ، ابؼسيلة، 
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التنبؤ بالفشل ابؼالر من خلاؿ دراسة ابعموعي دكمو ك بؿمد شوقي قابظي ك بؿمد بػميستي جديدم،  .12
 ـ .  2017/2018، مذكرة ماستً أكادبيي، جامعة الشهيد بضو بػضر، الوادم، الوضعية ابؼالية

مدل مسابنة تطبيق مبادئ ابغوكمة في تعزيز اكتشاؼ الغش ك التلاعب حاتم رياض مصطفى أصلاف ،  .13
 2015/ ق  1436، دراسة تطبيقية على ابؼصارؼ التجارية في فلسطتُ، ابعامعة الاسلامية ػػػػ غزة ، بالتقارير ابؼالية

 ـ .
، مذكرة ماستً دكر بؿافظ ابغسابات في التنبؤ بالفشل ابؼالر للمؤسسات الاقتصاديةسارة شيباني،  .14

 ـ  . 2016/2017أكادبيي في العلوـ التجارية، جامعة العربي بن مهيدم، أـ البواقي، 
، مذكرة ير ابؼاليةالاستحقاقات المحاسبية الاختيارية ك أثرىا على جودة التقار بظاح علي العوض عجبنا،  .15

 ـ . 2018ق/ 1439ابؼاجستتَ في المحاسبة، جامعة النيلتُ، 
، مذكرة ماستً أكادبيي، جامعة قاصدم مرباح، استخداـ ابؼؤشرات ابؼالية للتنبؤ بالتعثر ابؼالرصافية بزاـ،  .16
 ـ . 2014/ 2013كرقلة، 

، مذكرة ماجستتَ في جم التداكؿأثر التقارير ابؼالية ابؼرحلية على سعر السهم كحطارؽ فايز سكيك،  .17
 ـ . 2010ق/  1431المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الاسلامية، غزة، 

، مذكرة دكتوراه دكر إدارة ابؼخاطر ابؼالية في بضاية ابؼؤسسة الاقتصادية من الفشل ابؼالرطبيب سارة ،  .18
 ـ . 2017/ 2016، 3الطور الثالث ؿ ـ د في العلوـ التجارية، جامعة ابعزائر 

، مذكرة ابؼاجستتَ في العلاقة بتُ جودة التقارير ابؼالية ككفاءة الاستثمارعايش عبد الله عايش النجار،  .19
 ق . 143ـ/  2016المحاسبة كالتمويل، ابعامعة الاسلامية ػػػ غزة، 

من دراسة تطبيقية على عينة  برليل ابؼؤشرات ابؼالية كتقنية للتنبؤ بالتعثر ابؼالر للمؤسساتعلاؽ كليد،  .20
ابؼؤسسات لولاية كرقلة، مذكرة ابؼاستً أكادبيي في علوـ التسيتَ، جامعة العربي بن مهيدم ، أـ البواقي، 

2015/2016 . 
، دكر مراجعة القوائم ابؼالية ابؼرحلية للشركات ابؼدرجة في تعزيز ثقة ابؼستثمرينعمر بؿمد سعيد أبو ركبة،  .21

 ـ، ص . 2014ق/  1436ق، مذكرة ماجستتَ في تدقيق ابغسابات، جامعة دمش
، مذكرة ماستً في العلوـ ( في الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼاليةSCFدكر النظاـ المحاسبي ابؼالر )عوف كردية،  .22

 ـ . 2014/2015ابؼالية كالمحاسبة، جامعة أكلي بؿند ك بغاج، 
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ق معايتَ ابؼراجعة مسؤكلية مراجع ابغسابات في ابعزائر ك أثره على مصداقية التقارير كففاطمة علاؽ ،  .23
/  2018، مذكرة دكتوراه الطور الثالث في العلوـ ابؼالية كالمحاسبية، جامعة الشهيد بضو بػضر ػػ الوادم ، الدكلية

2019 . 
التحليل ابؼالر طبقا للمعايتَ المحاسبية الدكلية كدكره في برديد الوضعية ابؼالية بؿمد ابغافظ عيشوش،  .24
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