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 ملخص :
 اختبار ستخدماتم و  العكس وىذه تهدف إلذ أثر تقلبات سعر النفط على سعر الصرف أ دراستنا

قد أظهرت الدراسة , أن و  الطويلو قربقر في ابؼدى القصنً و بموذج تصحيح ابػطأ ل أبقل و  ابؼتزامنالتكامل 
قد تبنٌ و  سعر النفطو متكاملة بن سعر صرف الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار و  الأجلعلبقة طويلة  ىناك

سعر  ستقراريةاثر في ؤ يو يسبب  أن سعر النفط وىو واحد ,  ابذاهمن خلبل الدراسة أن ىناك علبقة في 
 .الصرف

 ابؼتزامن ة،الصرف ، التكامل،النفط  ،أسعار ،: تػنًات الكلمات المفتاحية

 

Résumé: 
L'étude a montré qu'il existe une relation à long terme et 
intégrée entre le taux de change du dinar algérien pour le dollar et 
le prix du pétrole. Au cours de l'étude, il existe une relation à sens 
unique, et le pétrole provoque une augmentation significative du 
taux de change. 

Mots-clés: changements, prix, pétrole, échange, intégration, 
synchrone 
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 المقدمة العامة

 أ  

 المقدمة العامة

بؼـــا  بؽـــذه  أضـــحى الاىتمـــام منصـــبا في الآونـــة الأخـــنًة في أدبيـــات الاقتصـــاد بدراســـة الظـــواىر النقديـــة  
ابغكومات من سياسـات وفي أولوياتهـا  ما تصبوا إليو برريك الآلة الاقتصادية بكوأبنية بالػة في  ابؼتػنًات من

ىي من الأىداف الأساسـية علـى  الاقتصادية قصد الوصول إلذ ىذه الأخنًة وبأقل التكاليف والتنمية النمو
ابؼتػــنًات الــ   ابؼــدى ابؼتوســط والطويــل بالنســبة للــدول الناميــة، ومــن بــنٌ أىــم مســتوى الاقتصــاد الكلــي في

 الأىــداف ىــو صــياغة السياســة الاقتصــادية ابؼلبئمــة للوصــول إلذ تلــك يعطــى بؽــا اعتبــار كبــنً ووزن ىــام في
في  الوطنيـــة مــع ضــرورة تــوخي ابغــذر نتيجــة التعــديلبت ابؼتكـــررة إعــادة النظــر في بمــط ســعر الصــرف للعملــة

 الاقتصادي وقيمة العملة الوطنية. على ابعانب سياسة سعر الصرف بفا ينجر عنو نتائج غنً مرغوبة

وجزر وخاضع لسياسات  بسلة من العملبت بهعلو في مد سعر الصرف بعملة معينة أو ارتباط
فتأثرىا بدا  تأثنًا على الأسواق ابؼالية ىي الدولار بصفة رئيسة ولذا متعددة فالعملبت الأجنبية الأكثر

 لعملبت ابؼرتبطة بها صعودا ونزولا، وما يتم تسعنًها بودث في الأسواق ابؼالية بودث بدوره أثراً على
البترولية ال  بسثل ابؼورد الرئيسي من موارد ابؼيزانية  الآخر يتأثر بذلك فالسلع بالدولار من سلع وخدمات ىو

لا شك أن  الأمريكي في باقي أبكاء العالد الاقتصاد ابعزائري تتأثر شأنها شأن السلع ابؼسعرة بالدولار في
 ومترابطة، فالدولار دائما يؤثر في أسعار النفط ويعكس قة بنٌ الدولار والنفط علبقة متينة ومتميزةالعلب

الدول ابؼنتجة للنفط تبيع بالدولار، ومعظم  الطلب ابؼتزايد على النفط والسلع الأخرى، كما أن معظم
بغقيقي للدولار وأسعار النفط، ا على أن ىناك علبقة إبهابية بنٌ التػنًات في سعر الصرف المحللنٌ يتفقون

الدولار وأسعار النفط  ابلفاض الدولار إلذ رفع أسعار النفط، وبهعل العلبقة بنٌ في الوقت الذي يؤدي فيو
 .بزتلف فيها النتائج بزضع لدراسات وبرليلبت عديدة

 شكالية الدراسةإ.1

 :ابؼتضمنة في السؤال الرئيسي الآتيبؼعابعة موضوع الدراسة، سنحاول الإجابة عن الإشكالية الرئيسية 

خـلبل  الـدينار مقابـل الـدولار تقلبـات أسـعار الـنفط في ابعزائـر  علـى سـعر الصـرفىل ىناك علبقـة ل
 ؟2016إلذ2005منالفترة ابؼمتدة 

 :ومن أجل الإحاطة والإبؼام بحيثيات الدراسة قمنا بطرح التساؤلات الفرعية الآتية

 ؟ة النفطابؼؤثرة في تسعنً  أىم العوامل الرئيسيةىي  ما -

 ؟في سعر الصرف أىم العوامل الرئيسية ابؼؤثرة ىي ما  -

 ؟ الصرف الدينار مقابل الدولار  وسعر يبعزائر االنفط  ىل ىناك علبقة تكامل متزامن بنٌ سعر -
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 ب  

 فرضيات الدراسة.2

 فإننا نقترح الفرضيات الاتية  :ذا البحث الرئيسي بؽ الإشكال عابعةبؼ

خاصة بعد الارتفاع  النفط مصدرا أساسيا في الدخل الوطني من خلبل العوائد ابؼالية ال  يوفرىاعتبر ي-
 الدول النفطية من بسويل عملية التنمية الاقتصادية الػنً مسبوق في أسعاره، وال  بسكن ابعزائر وغنًىا من

 .ولو عدة عوامل تأثر عل تسعنًتو 

 في الدخل الوطني من خلبل العوائد ابؼالية ال  يوفرىا ةساسيالأ دراصابؼ عتبر سعر الصرف من أىم ي-
 ة عل سعر الصرف.ر فما ىي العوامل ابؼؤث، العملة  التضارب ل  ظفيخاصة 

 فيما تتمثل ىذه العلبقة أكيد ىناك علبقة بنٌ سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي -

 أسباب اختيار الموضوع.3

 :اختيار ابؼوضوع إلذترجع أسباب 

 .أنو يندرج في إطار التخصص وفي إطار العلبقات الاقتصادية الدولية-  

الأسباب ابؼتنوعة في  رغبة شخصية في الدخول إلذ البحث في عالد النفط ابؼعقد والذي لو العديد من -
 ابعوىر وابؼضمون ال  بركمو وعلى رأسها سعر الصرف.

بالإبهاب والسلب  لية على ما بهنيو من ىذا القطاع، وأن تقلباتو تنعكسأن الاقتصاد الوطني يعتمد ك -
 على بـتلف القطاعات الاقتصادية الأخرى.

   .أىمية الدراسة1

 .أنو يندرج في إطار التخصص وفي إطار العلبقات الاقتصادية الدولية

الأسباب ابؼتنوعة في  منرغبة شخصية في الدخول إلذ البحث في عالد النفط ابؼعقد والذي لو العديد  -
  وابؼضمون ال  بركمو وعلى رأسها سعر الصرف. ابعوىر

بالإبهاب والسلب  أن الاقتصاد الوطني يعتمد كلية على ما بهنيو من ىذا القطاع، وأن تقلباتو تنعكس -
 .على بـتلف القطاعات الاقتصادية الأخرى
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 ىدف الدراسةأ.4

العلبقة في  تقلبات أسعار النفط وأسعار الصرف في ابعزائر ، من تهدف الدراسة إلذ تقدنً برليل 
من  خلبل استعراض حزمة من ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية، ويأتي برت مظلة ىذا ابؽدف العام عدد

 :الآتي الأىداف التفصيلية، وىي على النحو

 .ا خلبل فترة الدراسةشهدته التعرف إلذ العوامل ابؼؤثرة في أسعار النفط وأىم التقلبات ال   -

 .توضيح مدى تأثنً تقلبات أسعار النفط في  أسعار الصرف وعلبقتها يبعضهما البعض -

رىيناً  الوقوف على آثار اعتماد الاقتصاد ابعزائري على مورد تصديري وحيد، وكيف أصبح ىذا الاقتصاد -
 .بالتقلبات ال  بردث في سوقي النفط والصرف  العابؼينٌ

 الدراسة.منهج 5

 الفرضيات فإننا سنعتمد في دراستنا ىذه اختباربؿاولة منا للئجابة على التساؤلات وبػية 
 على كل من ابؼنهج الوصفي التحليلي فيما يتعلق بابؼفاىيم الأساسية وبرليل العلبقة بنٌ سعر الصرف

 يشهدىا كل من سعروعلى الأسلوب القياسي بؼعرفة درجة الترابط بنٌ التقلبات ال   ،وسعر البترول
 .للدولار الأمريكي وسعر البترولصرف الدينار ابعزائري بالنسبة 

 الدراسات السابقة.6

لاشك أن بؼوضوع علبقة سعر النفط بسعر الصرف  أبنية بالػة أدركها الباحثون فجاءت مسابناتهم 
 :عديدة بؽذا ابؼوضوع نذكر منها على سبيل ابؼثال لا ابغصراشكالات في 

جامعة باجي بـتار عنابة  أطروحة دكتوراه للطالب ماضي بلقاسم بعنوان: العوائد البترولية مشاكل وآفاق -
 .2008سنة.

النفط والػاز دراسة  رسالة ماجستنً للطالب عبد ابؼالك مباني بعنوان: الاقتصاد العابؼي للمحروقات -
 2007.برليلية استشرافية، جامعة ابعزائر سنة.

تقلبات أسعار الصرف  لاستكمال متطلبات شهادة ابؼاجستنً في العلوم الاقتصاديةذكرة مقدمة م -
 (1999-2004).دراسة حالة ابعزائر خلبل الفترة وانعكاساتها على ابؼيزان التجاري
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 أقسام الدراسة.7

وسيتناول فصلينالفرضيات سيتم تقسيم الدراسة إلذ  اختبارمن أجل الإجابة على الإشكالية و 
والعلبقة  الدينار الدولار الأمريكي جزائري و سعر البترول  الفصل الأول أىم ابؼفاىيم ابؼتعلقة بسعر صرف 

 الدراسة التطبيقية أين سيتم دراسة وقياس أثر تػنًات كل من سعر صرف نيبينهما، وسيتناول الفصل الثا
 بترول.سعر العلى  للدولار الأمريكي الدينار ابعزائري بالنسبة 

 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 والعوامـل المـحددة لـهافي الجزائر.أسعــار النفـــط، أسعار الصرف الفصل الأول: 
 

 

 الفصل الأول
أسعار الصرف والعوامـل  ،أسعــار النفـــط

 ا  في ابعزائرمابؼـحددة لـه
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 الفصل الأول: أسعــار النفـــط ، أسعار الصرف والعوامـل المـحددة لـهما في الجزائر

 تمهيد

 يعد النفط سلعة استراتيجية ومادة حيوية أساسية للصناعة والتجارة على حد سواء، فقد ارتبط
والذي كان « الذىب الأسود،»التاريخ الاقتصادي ابغديث بهذا ابؼورد، الذي يطلق عليو لأبنيتو مصطلح 

لأثر الأكبر في تشكيل معالد الاقتصاد العابؼي، فليس مصادفة أن بذد سلعة أساسية نادرة وبؿدودة  بؽا
ائمة ولتحدث حركة في اقتصادات بأكملها، فقد تكفي صدمة نفطية واحدة لتشلّ اقتصادات ق تتحكم

 فاعلة فيها. 

 لأسعار النفط آثار مزدوجة في كل من الدول )ابؼنتجة (ابؼصدرة والدول )ابؼستهلكة( ابؼستوردة، فقد
كان الصراع متواصلًب بنٌ الدول الصناعية، وعلى رأسها الولايات ابؼتحدة الأمريكية، حول السيطرة على 

 .الأسعار قلأجل ضمان استقرار إمداداتو بأ من سوقو

التنمية مرتبطة  أسعار ىذا ابؼورد الاستراتيجي آثاراًً  اقتصادية بزتلف باختلبفها، مادامت عملية
استقلببؽا على  ارتباطاً وثيقاً بالنفط وما يدره من إيرادات، وابعزائر كػنًىا من الدول النفطية، اعتمدت منذ

ابؼالية، وأحد  دات تصديره تعد ابؼصدر الرئيسي لإيراداتهاالنفط اعتماداً مفرطاًّ  خلبل مسنًتها التنموية، فإيرا
لتقلبات أسعار  أىم ابؼوارد ال  بسول بها برامج التنمية الاقتصادية فيها، ومن ىنا يتضح لنا وجود آثار كبنًة
 .النفط وانعكاسات بصة بؽا على الإيرادات النفطية للجزائر، وعلى بسويل التنمية الاقتصادية
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 في الجزائر المبحث الأول : تطـورات أسعــار النفط
يلعب قطاع المحروقات دورا بؿوريا في التنمية الاقتصادية في ابعرائر حيث يساىم في إبصالر الصادرات 

بيثل الركيزة  ويؤكد على الأبنية البالػة ال  توليها السلطات في بلبدنا لقطاع المحروقات، فه ، وىذا ما
 .ميزان ابؼدفوعات استقرارخلببؽا برافظ الدولة على موازنتها العامة وكذلك على  ال  منالأساسية 

فمن خلبل  الاستقرارالأسواق النفطية دون غنًىا من الأسواق، تتمثل في عدم  �إن ابؼيزة ال  بزتص 
نرى أن الأسواق النفطية مرت 2015إلذ غاية سنة ،1960منظمة الأوبك سنة  تتبع الأحداث منذ نشأة
إلذ غنًىا من الأزمات ال  تبرز مدى 2003أزمة ،و 1990ثم1986أزمةإلذ 1973بعدة أزمات منها أزمة 

يكون  الاقتصادية، فمن ىذه الأزمات ما خطورة اعتماد الدول على قطاع المحروقات في تلبية الاحتياجات
وبالتالر يكون  دولار للبرميل،12البرميل إلذ  ال  وصل فيها سعر1973أزمة نعمة على ىذه الدول ك

ال  وصل فيها سعر البرميل إلذ 1986أزمة يكون نقمة ك تأثنًىا إبهابي على ابؼوازنة العامة للدول، ومنها ما
دولارللبرميل فهذا السقوط ابغر في أسعار النفط، أدى إلذ ابلفاض إيرادات العامة للدول خاصة البترولية 1

 .منها

 الأول :الإطار النظري والمفاىيمي للنفطالمطلب 
وبيكن أن  الوطني ابعزائري  الاقتصادلد نقول الوحيد الذي يعتمد عليو ن يعتبر النفط  أىم مورد إ
 نتعرف على ىذا ابؼورد فيما يلي 

 :تعريف النفط ومكوناتو 1
1زيت البترولو بالرجوع إلذ معجم مصطلحات الصناعة النفطية بقد أن كلمة النفط تعني البترول أ 

. 
ويعني الصخر، والثاني Petr) كلمة ذات أصل لاتيني مركبة من شقنٌ أوبؽما)Petroleum) والبترول)

 رادفةابؼ(Naphta) أما كلمة نفط« زيت الصخر،»ويعني الزيت، وتعني الكلمة بؾتمعة  (Oleum)ىو

 «.الزيت ابعبلي»فهي من أصل يوناني، وتعني « بترول»لكلمة

                                                       

 .111، ص:3779بنًوت،  مكتبة لبـنان ،,معجم مصطلـحات البـترول والصناعة النفطيةأبضد شفيق ابػطيب، - 1
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 مادة بسيطة لأنو يتكون كيميائياً من عنصرين والنفط مادة بسيطة ومركبة في الوقت نفسو، فه يعتبر

فقط، بنا ابؽيدروجنٌ والكربون، وفي الوقت نفسو مادة مركبة لأن مشتقاتو بزتلف باختلبف التركيب ابعزئي 
 .هي من أصل يوناني، وتعني )الزيت ابعبلي(بترول ف

مادة بسيطة لأنو يتكون كيميائياً من عنصرين فقط،  والنفط مادة بسيطة ومركبة في الوقت نفسو، فه
بنا ابؽيدروجنٌ والكربون، وفي الوقت نفسو مادة مركبة لأن مشتقاتو بزتلف باختلبف التركيب ابعزئي، لكل 

تركيبها  واد ابؽيدروكربونية ابؼتقاربة، ال  بيكن أن تتخذ أشكالًا عديدة فييتكون من خليط من ابؼ ومنها فه
 .1خصائص بزتلف عن ابؼنتجات الأخرى وابعزيئي، فينتج عنها في كل حالة منتج نفطي ذ

التقليدي  يوجد إما في حالة سائلة، وىي صورة النفطو  ،فو2النظر إلذ النفط وفق معيار حالة ابؼادةب
 والقار، أ النفط غنً التقليدي، ويتكون من عروق إسفلتية صلبة كصخور وحالة صلبة، وىفي و ابؼعروف؛ أ

وغنًه  الػاز الطبيعي، ومنو غاز البوتان والبروبان وفي حالة غازية، وىو ؛ أ)القار( رمال وحجر السجيل، أ
 .من الػازات

 تصنيفات النفط ومقاييسو. 2
 تقسم حسب ما يلي 

 على أساس التركيب الكيميائيتصنيف النفط الخام  1.2
ابؼشتقات  وفكان التركيز على ابؼنتجات أ استُخدم ىذا التصنيف مع ظهور الصناعة النفطية،

3الكيميائية ال  بيكن استخلبصها من تكريره آنذاك، والأنواع ال  يضمها ىذا التصنيف ىي
: 

ت ابعودة العالية وىوالأسهل يفضل استخدامو في صناعة زيوت التشحيم ذا: أساس بارافينيو نفط ذ -
 .والأقل تكلفة في عملية التكرير

 .مناسب لإنتاج الػازولنٌو بوتوي على نسبة عالية من ابؼواد الإسفلتية، وىلا:أساس نافثينيو فط ذن -

                                                       

 .80: ص3791ابؼطبوعات ابعامعية، ،: ديوان محاضرات في الاقتصاد البترولي الجزائربؿـمد أحـمد الدوري، - 1
، مداخلة مقدمة ضمن ابؼلتقى الدولر الاستثمار في الطاقات المتجددة كبديل تنموي ممكن لإحداث التنميةالاقتصادية في الجزائرمداحي بؿمد، زيرق سوسن، - 2

 .19:ص2014أكتوبر ،19-17لألفية الثالثة ابعزائر: جامعة ابؼسيلة، حول استراتيجيات ابعزائر الاقتصاديةلاستقطاب الاستثمارات البديلة للمحروقات في آفاق ا
الكويت: خريف 11المجلد  123، بؾلة النفطوالتعاون العربي، العدد ،تطور فروقات الأسعار بين النفوط الخفيفة والثقيلة واتجاىاتها المستقبليةعلي رجب، - 3
 .11:ص,2007،
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 يتكون من مزيج من النوعنٌ السابقنٌ، حيث بوتوي على الشمع البارافيني وابؼواد: نفط متوسط -
 1.ويندرج معظم نفط ابؼنطقة العربية برت ىذا النوعالإسفلتية معاً، 

 APIتصنيف النفط بحسب درجة الكثافة 1.1
الكثافة النوعية باستخدام ابؼقياس الذي  لقد جرت العادة في صناعة النفط على التعبنً عن درجة

معامل برويل بدرجة الكثافة النوعية عن طريق  ويرتبط ىذا ابؼقياسAPI، 2وضعو معهد البترول الأمريكي
 أحياناً يكون ، 4.وبيكن أن ينتج البلد الواحد أنواعاً عدة من النفط ابػام، ولكل نوع كثافتو ابػاصة3ثابت

 ىذا الاختلبف داخل ابغقل البترولر الواحد، فقد يوجد في طبقة معينة نفط خفيف، وفي طبقة أخرى نفط
.ثقيل

5 

 تصنيف النفط حسب نسبة الكبريت 3.2
ولاسيما أن ارتفاعها يقلل من جودة  لكبريت ال  بوتوي عليها النفط أبنية بالػة،تكتسي نسبة ا

نفط حلو، وذلك إذا كانت نسبة المحتوى  6ابؼنتجات النابذة عن تكريره، ووفق ابؼعيار يصنف النفط إلذ
؛ %1و0.5%نسبة الكبريت فيو ما بنٌ ؛ ونفط متوسط ابغموضة، إذا كانت1.2الكبري  أقل من %

 .1حامضي، إذا كانت نسبة الكبريت فيو أكبر من% ونفط

يستخدم البرميل  لقياس الثروة النفطية ىناك مقاييس بؿددة، منها ما يعتمد على ابغجم، حيث
إلذ وحدة قياس  ومنها ما يعتمد على الوزن، حيث يستخدم الطن وحدة لذلك. وبالنسبةوحدة لذلك، 

قدم 35.31وابؼكعب بك ابؼتر ابؼكعب، ويعادل ابؼتر والقدم ابؼكعبة أالػازات الطبيعية فقد اعتُمد استعمال 
7مكعبة

. 

                                                       

 .91: ص, 2010لكويت،ا ,11المجلد  ,311، العددخيارات مصافي النفط لتكرير النفوط الخام الثقيلة، مجلة النفط والتعاون العربيعماد ابؼكي،  -1
2 - American Petroleum Institute 
ذكرة ماجستنً في العلوم الاقتصادية، ، م-دراسةحالة الجزائر-على الاقتصادات النفطية 2010 :-2000أثر تطورات أسعار النفط خلبل الفترةجامع عبدالله، 3-
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 أىمية النفط 3
بات جلياً أن ابغضارة الإنسانية ابؼعاصرة أضحت قائمة في بـتلف جوانبها على النفط، ليس 

 مكانة اقتصاديةصدراً للطاقة وسلعة استراتيجية بؽا أبنية اقتصادية كبنًة فقط، وإبما لأنو ظاىرة بؽا  لكونهم

أحد أبرز من كتبوا عن  ووىDaniel Yergin«، » وسياسية وعسكرية أيضاً. حيث يقول دانييل يرجنٌ
أساساً  وعصر النفط، والمجتمعات ابغديثة ىي بؾتمعات نفطية، والإنسان ابؼعاصر ى والنفط)إن عصرنا ى

يو؛ تتمثل الأبنية الاقتصادية للنفط في وعل1ىيدروكربوني نسبة إلذ ابؼكونات ابؽيدروكربونية للنفط( إنسان
 :العناصر الآتية

 النفط مصدر رئيسي وحيوي للطاقة 1.3
يعد النفط في الوقت الراىن ابؼصدر الأول والأساسي للطاقة، التيتعد بدورىا ىي المحرك لدواليب 

تستعمل في بـتلف التقليدية ال   الاقتصاد العابؼي. والطاقة النفطية حتى الآن ىي أوفر أنواع الطاقة
العصري للنفط أصبحت وثيقة، ويعد  القطاعات الاقتصادية وأسهلها وأفضلها، كما أن تبعية المجتمع

 .استهلبكو معياراً للتقدم الاقتصادي

 النفط بصفتو مصدراً للئيرادات المالية 2.3
ت الدول يعد النفط مصدراً لتمويل النشاط الاقتصادي، وتتضح أبنيتو بصفة جلية في اقتصادا

لتوليد الدخل الوطني وإحداث التراكم  ابؼنتجة وابؼصدرة لو، ال  يعتمد اقتصادىا بصفة رئيسية على إيراداتو
توليد الإيرادات ابؼالية بدقدار عال جداً،  الرأبظالر وبسويل خطط التنمية الاقتصادية. ويسهم النفط في

 .2وخاصة حينما يكون في شكل مشتقات بترولية

 لنفط في القطاع الصناعيدور ا 3.3
من النفط ابؼستهلك في العالد إلذ قطاع الصناعة،وىنا بيكن القول إن العملية 80%ويذىب بك

 :التالر يوضح ذلك ، وابعدول 3الصناعية لا تستطيع الاستمرار بشكل منتظم من دون النفط

 

                                                       

1- Daniel Yergin, The Epic Quest For Oil, Money and Power: Simon and Schuter New York, 1991, p. 
14, 

 . 55:ص ، مرجع سابق،الاستثمار في الطاقات المتجددة كبديل تنموي ممكن لإحداث التنميةالاقتصادية في الجزائرزيرق سوسن، و  مداحي بؿمد - 2
 .59:ابؼرجع السابق صنفس  - 3
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 : دور النفط في القطاع الصناعي(1.1)جدول رقم
 قطاعات أخرى القطاعات غنً النفطية  القطاع الصناعي  قطاع النقل 

1.1 79.8 2.2 14.4  

Source: International energy agency, Key World Energy Statistics, 2016, p. 32 

 :دور النفط في القطاع الزراعي 4.3
-البترو»دخل القطاع الزراعي في الوقت ابغاضر طوره ابغديث الذي بيكن أن نطلق عليو اسم 

1وذلك لسببنٌ رئيسينٌ بنا« زراعة،
النفط بصفتو مصدراً لتوليد الطاقة المحركة للآلات الزراعية ابغديثة.  :

 .واستعمال ابؼنتجات البتر وكيماوية وأثرىا في التقدم الزراعي

وإلذ جانب ىذه العناصر تظهر أبنية النفط أيضاً من خلبل العديد من العوامل ال  تتشعب لتطول 
 :طاعات أخرى خارج نطاق الاقتصاد، ومن أبنها ما يأتيق

 للنفط أبنية سياسية كبنًة في يد الدول ابؼستهلكة لو من خلبل عده غاية: النفط بصفتو سلبح ضغط -
 لتنافسها من أجل بسط النفوذ على مناطق النفط في العالد. وإلذ جانب ذلك، فالدول ابؼنتجة للنفط

 مثلبً، كما تستعملو1973استعملتو لػرض سياسي، مثلما فرضتو الدول العربية سلبح ضػط في حرب 
من  ابؼنظمات الدولية مثل منظمة الأمم ابؼتحدة للػرض نفسو مثلما فرُضت عقوبات اقتصادية على العراق

  .2خلبل برنامج النفط مقابل الػذاء
ثل العوامل الاقتصادية بشكل عام أحد الأسباب ابؼهمة بس:  ىدفاً لو والنفط بصفتو سبباً للحرب أ -

ابغروب، ومن بنٌ تلك العوامل يأتي النفط، الذي براول الدول السيطرة على ابؼناطق الػنية  لاندلاع
 .بدوارده

                                                       

مذكرة ماجستنً في العلوم الاقتصادية، 2008:-1986تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خلبل الفترة، نعيمة بضادي  -1
 .39:ص،1999-1997بزصص نقود ومالية ابعزائر: جامعة الشلف

 .1 :، مرجع سابق، صالاستثمار في الطاقات المتجددة كبديل تنموي ممكن لإحداث التنميةالاقتصادية في الجزائرمداحي بؿمد، زيرق سوسن،  - 2
 



 في الجزائر امأسعــار النفـــط، أسعار الصرف والعوامـل المـحددة لـه: الفصل الأول

 9 

 نا ىذا (مإلى يو  1973أسعار النفط ) من المطلب الثاني : 
دولارا للبرميـل،  55بػـام ىـذ العـام إلذ حـوالر ومن جانب آخـر توقـع البنـك الـدولر ان تصـل أسـعار الـنفط ا

دولارا للبرميــل مــع اســتعداد أعضــاء منظمــة البلــدان ابؼصــدرة للبــترول أوبــك للحــد مــن الإنتــاج  51بــدلا مــن 
 .بعد فترة طويلة من الإنتاج غنً ابؼقيد

بشــكل إبصــالر % 15ويتوقــع ايضــا أن تقفــز أســعار الطاقــة الــ  تشــمل الــنفط والػــاز الطبيعــي والفحــم بكــو 
 .، وىــــــــي زيــــــــادة أكــــــــبر بفــــــــا كــــــــان متوق عــــــــا في شــــــــهر يوليــــــــو مــــــــن العــــــــام ابؼاضــــــــي1939العــــــــام ابؼقبــــــــل 

 1.3ويتوقع خبراء استشاريون لدى الوكالـة الدوليـة للطاقـة أن يبلـع ابؼعـروض مـن الـنفط في الأسـواق العابؼيـة 
ـــدة مـــن  ـــوم الواحـــد في الفـــترة ابؼمت ـــة  ، وىـــو1913و 1935مليـــون برميـــل في الي مـــا يشـــنً إلذ تراجـــع مقارن

ــــــــذي ارتفــــــــع إلذ  ــــــــابؼعروض العــــــــابؼي ال ــــــــا في الفــــــــترة مــــــــن  33ب ــــــــون برميــــــــل يومي  .1935إلذ  1997ملي
بعـد ابلفاضـو  1931في  %39وكـان ابػـبراء أشـاروا إلذ توقعـات بتراجـع اسـتثمارات الـنفط وإنتاجـو بواقـع 

سيشــهد في  1939يرىــا ان العــام ابغــالر ، وتؤكــد الوكالــة الدوليــة للطاقــة في تقر 1931% العــام 11بواقــع 
نهاية الأمر تساوي العرض مع الطلب في سوق النفط، لكن ابؼخزونات ابؽائلـة الـ  تـتراكم في الوقـت الـراىن 
ســوف تضــعف وتــنًة تعــافي الأســعار في الأســواق عنــدما تبــدأ الســوق في اســتعادة التــوازن، عنــدىا تبــدأ تلــك 

  يــر الاقتصــادي الصــادر عــن ابؼركــز الدبلوماســي للدراســات الاســتراتيجيةويشــنً التقر .ابؼخزونــات في التضــاؤل
وىي: مـدى النمـو في الاقتصـاد  2018الذ ان ىناك عدة عوامل ستحدد أسعار النفط في ابؼستقبل في عام 

لكـــن بدـــا أن الاكتشـــافات وابؼصـــادر ابعديـــدة مـــن الـــنفط “العـــابؼي وبالتـــالر بمـــو الطلـــب العـــابؼي علـــى الـــنفط 
ي قد تكون ضـئيلة سـيبقى الـنفط غـنً التقليـدي وإمكانيـة انتشـار اسـتخراجو حـول العـالد ىـو العامـل التقليد

 .الرئيس في برديد أسعار النفط العابؼية في السنوات العشر ابؼقبلة
 1973حظر النفط العربي  .1

 1.3عند مستوى قريب من  1641كانت أسعار النفط مستقرة طيلة السنوات ال  سبقت عام 
ر إذ إن أسعار النفط كانت بيد الشركات العابؼية وخاصة بؾموعة من الشركات تعرف باسم الأخوات دولا
وشل وبي بي( وكانت ىذه الشركات ىي ال  تضع و )إكسون وموبيل وشيفرون وغلف وتكساك 4الـ

را الأسعار بالاتفاق فيما بينها وكانت ىي ال  بردد حجم العرض في السوق وبؽذا كان السوق مستق
وانهار ىذا النظام بعد القرار الذي ابزذه ابؼنتجون العرب للنفط داخل أوبك في .ومتوازنا في أغلب الأحيان

بحظر تصدير النفط العربي إلذ الولايات ابؼتحدة احتجاجا على دعمها لإسرائيل في  1641الكويت عام 
صلت الأسعار ارتفاعها تدربهيا حربها ضد مصر آنذاك. وسرعان ما بدأت أسعار النفط في الارتفاع. ووا
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دولارا  11دولار و 11.2واستقرت الأسعار عند مستوى بنٌ 1974دولارا بنهاية عام  11حتى بلػت 
مليون برميل يوميا. ولكن  11وكان إنتاج أوبك حينها مستقرا عند  1645و 1974خلبل الفترة ما بنٌ 

 12ارج أوبك خلبل نفس الفترة لنًتفع من بقاء الأسعار مرتفعة ساىم كذلك في زيادة الإنتاج من خ
 .مليون برميل يوميا 11مليون برميل يوميا إلذ 

 الإيرانية –الحرب العراقية .2
انطلقت الثورة الإسلبمية في إيران وانقطعت إمدادات النفط حينها عن السوق بدا  1646في عام 

 12مليون برميل يوميا. وتضاعفت الأسعار في ذلك العام لتصل القيمة الابظية للبرميل إلذ  1ويقارب بك
دولارا. وكانت ىذه أعلى قيمة يصل إليها سعر برميل النفط منذ انتهاء ابغرب العابؼية الثانيةوفي عام 

 3.2ن البلدين من الإيرانية ال  تسببت في ىبوط إبصالر إنتاج النفط م -بدأت ابغرب العراقية  1651
. وبسبب ابغرب في ابػليج ارتفع 1651مليون برميل يوميا في عام و مليون برميل يوميا قبل ابغرب إلذ بك

وكانت ىذه ىي أعلى قيمة  1651دولارا في  14ثم إلذ  1651دولارا في  12متوسط أسعار النفط إلذ 
 يصل إليها برميل النفط في التاريخ

 سنوات سوء إدارة أوبك .3
ابلفضت أسعار النفط بصورة كبنًة والسبب في ذلك كان سوء إدارة  1652و 1651بنٌ أعوام 

أوبك للسوق وطمع وجشع الدول الأعضاء الذين عملوا ابؼستحيل لإبقاء أسعار النفط عالية. لكن بقاء 
ستخدام ترشيد الطاقة واو ما تسبب في تدمنً الطلب على النفط وابذاه العالد بكو أسعار النفط عالية ى

البدائل، كما ساىم ذلك في زيادة الإنتاج من خارج أوبك وبخاصة من بحر الشمال الذي كان قاصمة ظهر 
ثم تواصل ابؽبوط إلذ  1651دولارا في  11إلذ  1651دولارا في  12وابلفضت أسعار النفط من  لأوبك
 1652دولارا في  13وأخنًا إلذ  1651دولارا في  15واستمر ليصل إلذ  1651دولارا في عام  16

 .1645دولارا بؾددا كما كانت عليو في عام  11وتصل إلذ  1653قبل أن تنهار في عام 

وخلبل ىذه الفترة حاولت السعودية من خلبل وزير نفطها السابق الشيخ أبضد زكي بياني إقناع 
 .جدوى باقي أوبك بضرورة خفض الأسعار وأن ىذا لن يفيد أوبك في ابؼدى البعيد ولكن من دون

ونتيجة لسياسات أوبك ابػاطئة وجشع دوبؽا ابلفض إنتاج أوبك ليصل إلذ قرابة نصف إنتاجها السابق 
 مليون برميل مع تراجع الطلب وزيادة الإنتاج من خارج أوبك.  11البالع 
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وحاولت أوبك خلبل ىذه الفترة فرض نظام ابغصص على دوبؽا ولكن من دون فائدة إذ لد يرغب 
لتزام بالإنتاج بأي حصة بفا تسبب في تدىور الوضع. ثم حاولت السعودية خلبل ىذه الفترة أحد في الا

لعب دور ابؼنتج ابؼرجح في بؿاولة يائسة لرفع الأسعار. وبرت ىذا الدور كان على السعودية أن تدع كل 
 .قصدول أوبك تنتج كل ما تقدر عليو للوصول إلذ سقف الإنتاج حينها ثم تقوم ىي بإكمال الن

دولارا ثم عادت للدفاع عن سعر  15ووحاولت أوبك في ذلك الوقت الدفاع عن سعر بؿدد وى
دولارا. وبسبب دور ابؼنتج ابؼرجح الذي لعبتو السعودية  11دولارا إلا أن النفط كان لا يزال عند  15

بؼأساوية وانتهت ىذه الأمور ا 1653مليون برميل بحلول منتصف عام  1ابلفض إنتاجها اليومي إلذ 
 .بإعفاء الشيخ بياني من منصبو

 1986الهبوط الكبير عام  .4
لا بيكن أن ينسى كل من عاشوا وعملوا في القطاع النفطي ابؽبوط الكبنً في أسعار النفط الذي بدأ 

بعد أن أعلنت أوبك فيما بينها أشرس حرب أسعار. فبعد أن بزلت السعودية عن دور  1653من عام 
علنت أنها ستدافع عن حصتها في السوق أمام باقي ابؼنتجنٌ في أوبك، بدأت الأمور تتػنً ابؼنتج ابؼرجح وأ

إذ قدمت بزفيضات كبنًة على نفطها ورفعت الإنتاج بصورة كبنًة لإغراق السوق واستعادة حصتها. 
ما و ىوبطبيعة ابغال لد يستسلم أحد في أوبك وبدأ ابعميع في تقليد السعودية وإعطاء بزفيضات كبنًة و 

دولارات. وكانت بعض الدول في أوبك تبيع برميل  11أدى في الأخنً إلذ ىبوط أسعار النفط إلذ أقل من 
 .دولارات 4النفط في ذلك العام بسعر 

 15وانتصرت السعودية في تلك ابغرب ثم عادت أوبك إلذ الاتفاق على أنها بهب أن برمي سعر 
على أنو بهب عليهم تقليص الإنتاج بؾددا  1653ول( عام دولارا واتفق ابعميع في ديسمبر )كانون الأ

مليون برميل. وظلت أسعار النفط  12.5مليون برميل يوميا إلذ  14للدفاع عن ىذا السعر وخفضو من 
العراق  وبعد غز  1661في عام  11قبل أن ترتفع إلذ  1656و 1654دولارا بنٌ أعوام  15أقل من 
 .للكويت

 1997الأزمة الآسيوية .5
 1664و 1661بنٌ  4ظلت أسعار النفط تدور في فلك العشرين دولارا طيلة السنوات الـ

الآسيوية وتسبب بدا يعرف بالأزمة الآسيوية. وكانت أوبك قد  الاقتصادياتالعام الذي انهارت فيو و وى
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الوقت اجتمعت في إندونيسيا في ذلك العام واتفقت على رفع إنتاجها وتزامن ىذا مع انهيار الطلب وفي 
ذاتو مع بدء الأمم ابؼتحدة للعراق تصدير نفطها برت برنامج النفط مقابل الػذاء. وبفضل ىذه الظروف 

ما يقارب    1998 سنة دولارات بؾددا وسجل متوسط سعر النفط في 11انهارت الأسعار لتصل إلذ 
 .دولارا للبرميل11

ودي علي النعيمي الذي أكمل حينها وانتهت ىذه الأزمة بفضل بؿاولة ماراثونية من الوزير السع
عامو الثاني في الوزارة. وبسكن النعيمي من إقناع أوبك وابؼنتجنٌ خارجها مثل ابؼكسيك والنرويج بخفض 

دولارا في عام  14دولارا ثم إلذ  13ارتفعت أسعار النفط إلذ  1999الإنتاج لرفع الأسعار. وفي عام 
 .همالنفط عافيتو  واستعادت أوبك ومنتج 1111

 الأزمة المالية العالمية.6
 وازداد الطلب على النفط في العالد بصورة كبنًة جدا بعد بم 1115و 1111في الأعوام ما بنٌ 

في الطلب كان مفاجئا  والطلب من الصنٌ وابؽند وباقي الدول الناشئة كما أطلق عليها حينها. إلا أن النم
 وابؼعروض النفطي أمام بم والأسعار بسبب بؿدودية بمما تسبب في ارتفاع  وولد تكن أوبك جاىزة لو وى

 .الطلب

كان بـيبا للآمال. ففي ذلك العام اشتدت ابؼضاربة على أسعار النفط وسابنت   1115لكن عام 
أعلى مستوى بؽا في التاريخ. إلا أن و )بسوز( ذلك العام وىوفي يولي 114في ارتفاع الأسعار ووصوبؽا إلذ 

صف الثاني من ذلك العام بعد أن تقلصت ابؼضاربة وضعف الطلب بسبب الأزمة الأسعار انهارت في الن
ابؼالية العابؼية ال  نشأت نتيجة سقوط ابؼصارف الأمنًكية الكبرى وانهيار شركات الرىن العقاري. 

 .دولارا للبرميل 11إلذ ما دون  1115وابلفضت الأسعار بنهاية عام 

اجتماع وىران التاربىي في ابعزائر بعمل أكبر بزفيض بصاعي وابزذت أوبك قرارا في ذلك العام في 
مليون برميل يوميا من السوق. واستعادت الأسعار عافيتها منذ  1.1في تاريخ ابؼنظمة وعلى أثره تم سحب 

 .ذلك ابغنٌ
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 الربيع العربي.7
العربي وأدى تفاقمت الاضطرابات السياسية في ابؼنطقة العربية في أعقاب الربيع  1111في عام 

مليون  1.3وذلك إلذ انقطاع الإمدادات من الكثنً من الدول ابؼنتجة مثل ليبيا وسوريا واليمن. وخرج بك
 برميل يوميا من النفط الليبي ابػفيف عالر ابعودة ولد تتمكن دولة في أوبك من تعويضو.

ند ذلك ابغد دولار واستقرت ع 111وبؽذا ارتفعت أسعار النفط منذ ذلك ابغنٌ فوق مستوى 
 .نظرا لأن ليبيا ما زالت غنً مستقرة إضافة إلذ سوريا والعراق 1111عام أيلول( من (حتى سبتمبر 

فرضت الولايات ابؼتحدة والابراد الأوروبي حظرا على تصدير النفط الإيراني تسبب في  1111وفي عام 
 تفاقم ابؼخاوف من رد فعل وأدى ىذا الأمر إلذ .مليون برميل يوميا من نفطها من السوق وخروج بك

 .ما أبقى أسعار النفط عاليةو عسكري إيراني وى

سنوات ونصف ساىم في إضعاف الطلب نوعا ما وبظح  1دولار لـ 111بقاء أسعار النفط فوق 
بدخول حقول جديدة ومصادرة جديدة لإنتاج النفط إلذ السوق. ففي الثمانينات دخل بحر الشمال، وفي 

الاقتصاد  ول النفط الصخري إلذ السوق. وتسبب ىذا الأمر إضافة إلذ تباطؤ بمالسنوات الأخنًة دخ
)حزيران( ودولارا في يوني 112العابؼي وابكسار ابؼخاوف السياسية في ابؼنطقة، في ىبوط أسعار النفط من 

 .دولارا 32إلذ 

 المطلب الثالث : مدخل إلى الأسواق النفطية.
  وسنتطرق إلذ ما يلي  الوطني ياء ابؼؤثرة على الاقتصادأىم الأشتعتبر السوق النفطية  من 

 ماىية السوق النفطية.1
 النفط، وتعرف سوق النفط بأنها السوق ال  يتم فيها التعامل بأىم مصدر من مصادر الطاقة وى

وبورك ىذا السوق قانون العرض والطلب، بالإضافة إلذ العوامل الاقتصادية وغنً الاقتصادية ال  
.بركمو

 ىناك العديد من ابػصائص ال  بزتص بها ىذه السوق، وىي أنها1

 

 

                                                       

 .19:ص 1992لبنان: دار النهضة العربية للطباعة، ، ،جغرافية الموارد والإنتاجسارة حسنٌ منيمة،  -1
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 لةالق سوق احتكار1.1
 «منافسة القلة»وأ« احتكار القلة»بوتكر السوق النفطية عدد قليل من الشركات  قلة

 في مواضع أخرى. حيث بزضع السوق لنوع من الاحتكار ابعزئي من عدد قليل من الشركات، ال  تعمل

 .على عدد قليل من ابؼشروعات الضخمة، ما يعطيها تأثنًاً مباشراً في العرض الكليعلى التركيز 

 سوق التكاملين الرأسي والأفقي 2.1
النفطية العابؼية الكبرى،  تتميز سوق النفط بالتكاملنٌ الرأسي والأفقي، ذلك أن بفارسة الشركات

من مرحلة ابؼنبع مروراً بدرحلة  الرأسي بدايةوالشركات الوطنية لنشاطات الصناعة النفطية، تتسم بالتكامل 
بالتكامل الأفقي الذي يظهر في  النقل وصولًا إلذ ابؼصب، ولا بيكن الفصل فيما بينها. كما تتميز السوق

أن  بػض النظر عن نوعها مرحلة من مراحل الصناعة النفطية كمرحلة ابؼنبع؛ أي بهب على الشركة النفطية
ال  تتطلب الدراسة ابعيولوجية والدراسة  بؼرحلة كمرحلة البحث والاستكشافتكامل فيما بنٌ نشاطات ا

1الفيزيائية،.. وغنًىا، وصولاً إلذ استخراج النفط
. 

 التكتل والإتجاه نح3.1 
 تدل حركة الشركات في السوق النفطية على الاتفاقات ابؼسبقة فيما بينها وعلى ابػطوات

 .2التكامل والنفط ومشتقاتو إلذ الأسواق ما بهعلها تتجو بك ال  تتبعها كل منها، حتى وصول سلعة

 تأثر السوق النفطية بالأسواق ذات الصلة الوثيقة.2
ما يؤدي إلذ اعتبار الأسعار الفورية للناقلبت أسعار  تقلبات الطلب العابؼي عليو بصورة مباشرة،

 . 3بموذج ابؼنافسة الكاملة

 ىذا ابؼوضع، ولأغراض الدراسة، أن بميز بنٌ نوعنٌ منها،وبيكن في ، وق النفط أنواع متعددةسول

1وىي
:  

                                                       

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في أثر تطور أنظمة استغلبل النفط على الصادرات دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعضالتجارب العالميةأمينة بـلفي،  -1
 .51 :ص, 2011-2012العلوم الاقتصادية، بزصص دراساتاقتصادية ابعزائر: جامعة ورقلة، ،

قتصاد الجزائري مع أسعار البترول في ظل برامجالاستثمار العام وانعكاساتها على النمو الاقتصادي استدامة الاعودي بلقاسم، سعودي عبدالصمد، س.- 2
جامعة :مداخلة مقدمةضمن ابؼلتقى الوطني الأول حول الاقتصاد ابعزائري في الألفية الثالثة واقع ورىانات ابؼستقبل ابعزائر، 2014-2001والتشغيل في الجزائر

 .19:ص2014نوفمبر ،23-24الطارف، 
 .55 :،مرجع سابق، صأثر تطور أنظمة استغلبل النفط على الصادرات دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعضالتجارب العالميةأمينة بـلفي،  - 3
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 الأسواق الفورية1.2
وىي السوق ال  يتم فيها بيع وشراء كميات معينة من البترول في ابؼدى القصنً، كماتعني الصفقات 

 .المحققة على ابؼدى القصنً في سوق منتج ما بالتراضي

 الأسواق الآجلة2.2
وضع  قلبات الكبنًة في أسعار النفط، ومن أجل التخلص من ىذا ابػطرنظراً إلذ خطورة الت

 .ابؼنظمون النفطيون أسواق الأسعار الثابتة بتسليم مؤجل، وىي ما تعرف بالأسواق النفطية الآجلة

 العرض والطلب على النفط .3
 خلبل فترةيقُصد بالعرض النفطي تلك الكميات من النفط ابػام ال  يتم عرضها للبيع في السوق 

معظمو، وقد يضاف إليو جزء من  وزمنية معينة، ويتضمن العرض النفطي كل النفط ابؼنتج أ
2حدوث اختلبل في الإمدادات النفطية والاحتياطي،استعداداً بؼواجهة أي زيادة غنً متوقعة في الطلب، أ

.  

جانبيها الكمي والنوعي  عرف بأنو مقدار ابغاجة الإنسانية فييُ  والطلب النفطي فه أما بالنسبة إلذ
في شكل مشتقات نفطية مكررة، وذلك عند سعر معنٌ، وخلبل و في شكلها ابػام أ للسلعة النفطية، سواء

أغراض  لو تلبية ابغاجات الإنسانية سواء لأغراض استهلبكية مثل البنزين، أ فترة زمنية بؿددة، بهدف
 .3إنتاجية كابؼنتجات النفطية

-1112الر الطلب العابؼي على النفط خلبل الفترة من) وفيما يلي جدول يوضح إبص
 الوحدة )مليون برميل يوميا (.(1113

 

 

                                                                                                                                                               

 

لى النمو الاقتصادي استدامة الاقتصاد الجزائري مع أسعار البترول في ظل برامج الاستثمار العام وانعكاساتها عسعودي بلقاسم، سعودي عبدالصمد،  - 1
 .19ص: مرجع سابق،، 2014-2001والتشغيل في الجزائر

 .335:، مرجع سابق، صمحاضـرات في الاقتصاد البتروليبؿمد أحـمد الدوري،  - 2
 .331:رجع سابق، صنفس ابؼ - 3
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الوحدة .(2016-2005: يوضح إجمالي الطلب العالمي على النفط خلبل الفترة من) (2.1)جدول رقم
 (برميل يوميا )مليون

 %نسبة التغير التغير في الطلب إجمالي الطلب العالمي السنوات

2005 7.18 .11 5170 

2006 7.18 . 517 

2007 7118 51.0 5188 

2008 7518 5177 5170 

2009 7017 517 .10 

2010 7811 517 .1. 

2011 771. . 51. 

2012 7. 51. . 

2013 .510 .10 .18 

2014 ..10 .1. .18 

85.0 .118 .17 .1. 

85.8 .010 .18 .11 

 11ص: 2016والأربعون،  منظمة الأقطار العربية ابؼصدرة للبترول )أوبك( تقرير الأمنٌ العام السنوي الثالث المصدر:

 الإنتاج والمخزون النفطي .4
 منذ اكتشاف النفط حقق إنتاجو العابؼي زيادات مطرّدة، ويعود ذلك إلذ السرعة ابؼلحوظة ال 

الأمر الذي أدى إلذ اشتداد الطلب على زيوت الوقود، ليس  سار بها التصنيع بعد ابغرب العابؼية الثانية،
 .1منطرف الدول الصناعية فقط بل حتى من طرف الدول النامية

                                                       

 .131ص:،  3779: ،الإسكندرية الدار ابعامعيةأساسيات في الموارد الاقتصادية عبدابؼطلب عبدابغميد، بؿمد شبانة،  -1
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من منطقة إلذ أخرى عبر السننٌ، بدعنى أنو عندما تنخفض  وىذا بالرغم من اختلبف توزيعو ابعػرافي
بنٌ و غنية بالنفط، داخل الدولة الواحدة أمناطق أخرى  القدرات الإنتاجية في مكان تنتقل الشركات إلذ

 .1الدول ابؼختلفة

 .كل ستة سنوات  النفط العابؼي بحسب ابؼناطق ابؼختلفة ويوضح ابعدول الآتي تطور إنتاج

(  2016- 2005: تطور إنتاج النفط في العالم بحسب المناطق في الفترة الممتدة )(3.1)جدول رقم
 الوحدة مليون برميل يوميا

 المناطق 2005 2011 2016 نسبيالوزن ال

 أمريكا الشمالية 14.16 13.44 18.72 %20.5

 ووسطها جنوب أمريكا 7.35 7.61 %9.3 .818

 أوروبا 17.04 17.82 17.2 %19.8

 الشرق الأوسط 23.50 24.73 28.56 %31.7

 إفريقيا 9.43 9.91 8.26 %9.3

 آسيا باسيفيك 9.03 8.32 %9.4 8178

 المجموع 77.64 81.26 88.67 %100

 دول أوبك 31.23 33.98 36.59 %41

 

Source: BP Statistical review of world energy, June 2017, p. 08. 
 أما بالنسبة إلذ ابؼخزون النفطي فيقصد بو حجم النفط ابؼنتج فعلياً، وابؼستخرج من باطن الأرض

 في صورةو النفط إلذ بززينو في صورتو ابػام أ ليخزن في إحدى صور التخزين، حيث تلجأ الدول وشركات

.منتجات مكررة
 :وينقسم ابؼخزون النفطي إلذ2

 

 

                                                       

 11-11:ص , 1968مكتبة الأبقلو ابؼصرية، الطبعة الأولذ، ، ،مصر،حرب البترول في العالم راشد البراوي، -1
 397ص, 1997دار زىران، الطبعة الأولذ، ، ،السعودية،اقتصاد النفطفتحي أبضد ابػولر،  -2
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 المخزون الاستراتيجي4.1
ال  قد بردث في  الكميات ابؼخزونة لتحقيق أىداف متعلقة بتأمنٌ الدول وبضايتها من التقلبات وى

 . الإمدادات النفطية

 المخزون النفطي العائم4.2

 .الساكنة والنفط ابؼخزونة في الناقلبت ابؼتحركة أ كمياتو ى

 الاحتياطي النفطي 3.4
:يصنف الاحتياطي النفطي في أنواع عدة، بيكن عرض الأكثر شيوعاً منها فيما يأتي

1 

 كميات النفط ابؼتاحة وفق ابؼعلومات ابعيولوجية وابؽندسية، وبيكن وى:  ) الاحتياطي المثبت )المؤكد-
 .ابؼكامن النفطية وفق الظروف الاقتصادية والتقنية ابؼتوافرةاستخراجها من 

ىي بؾموعة الكميات النفطية ال  لد يتم استكشافها بعد، وال  يتُصور وجودىا : الاحتياطي الممكن -
 مناطق لد يتم مسحها جيولوجياً ولا البحث فيها عن البترول، وال  من ابؼمكن ابغصول عليها وتطويره في

 .2كميات مناسبة من الاحتياطي ابؼمكن استثماره واستػلبلو  التضيف
عبارة عن كميات النفط ابؼتوقع ابغصول عليها واستخلبصها من ابؼكامن  وى: الاحتياطي المحتمل -

 .3حفرىا بعد، ويعُتقد احتمال وجودىا ضمن طبقات الأرض وال  بؼيتم تطويرىا أ
ابؼؤكد من النفط بحسب ابؼناطق ابؼختلفة كل عشر وفيما يلي جدول يوضح الاحتياطي العابؼي 

 .سنوات
 
 
 
 
 

                                                       

، مداخلة مقدمة ضمن قراءة تحليلية في رباعية اقتصاديات النفط العالمي: الاحتياطي، الإنتاج،السوق البترولية وسياسة التسعيرعلة مـراد، ياسنٌ بوعبدلر،  -1
 ابؼلتقى 

 1ص ., 2014نوفمبر ،18-19العلمي الدولر الثاني حول: الطاقاتالبديلة خيارات التحول وبرديات الانتقال ابعزائر: جامعة أم البواقي، 
 315ص ., 2002الدار ابعامعية، ، ، الإسكندرية: ،الموارد واقتصادياتهاد فوزي أبوسعد وآخرون، بؿم - 2
 5ص ., 2010الكويت: نوفمبر ،59، سلسلة جسر التنمية، العدد  ، أسواق النفط العالميةحسان بػضر - 3
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( الوحدة مليار 2016-1993: الاحتياطي العالمي من النفط بحسب المناطق خلبل الفتة )(4.1)جدول رقم

 برميل
 الوزن النسبي

2014 
 المناطق 1993 2003 2013 2016

 أمريكا الشمالية 120.5 225.8 229.9 232.5  %13.7

7518% 

 
%19.4 330.2 328.6 100.4 

 جنوب أمريكا

 ووسطها

 أوروبا 78.3 115.5 147.4 154.8  %9.1

 الشرق الأوسط 661.9 745.7 808.7 810.7  %47.7

 إفريقيا 61.2 106.2 130.6 129.2  %7.6

 آسيا باسيفيك 38.8 40.5 42.1 42.7  %2.5

 المجموع 1041.4 1334.1 1687.3 1700.1  %100

Source: BP Statistical review of world energy, June 2017, p. 06. 

 أسعار النفط .5
عبارة عن قيمة الشيء، معبر  ومشتق من مفهوم السعر، الذي ى وفيما يتعلق بالسعر النفطي فه

أكثر من  ويساويها، فقد يكون السعر أقل أ وقد لا يعادبؽا أو قد يعادل قيمة الشيء، أ وبالنقود، وى عنها
 الشيء ابؼنتج ذاتو؛ ومن خلبل ىذا التعريف، فإن السعر النفطي يعني قيمة السلعة النفطية معبراً عنها قيمة

 ، وىناك أنواع عدة لأسعار النفط بيكن تقسيمها إلذ1بالنقود

 

 

 

                                                       

 .379.:، مرجع سابق، صمحاضرات في الاقتصاد البتروليبؿمد أبضد الدوري، - 1
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 السعر المعلن5.1
النفط ابػام قيمة  بهسد والسعر الربظي الذي بودده الطرف العارض للسلعة النفطية في السوق، وى وى

 1مؤسسة نفطية وشركة أ وبوحدة نقدية معلومة في زمن معلوم، وقد يكون الطرف العارض فرداً أ

 سعر الإشارة5.2
حقق، وقد ظهر ىذا السعر في السوق وى

ُ
 سعر متوسط بنٌ السعر ابؼعلن والسعر ابؼ

 اتفاقيات مشاركة نفطية جديدةالنفطية الدولية في فترة الستينيات من القرن العشرين، نتيجة لتوقيع 

 .بنٌ العديد من الشركات الأجنبية النفطية ابؼستقلة والشركات الاحتكارية

 السعر الفوري 5.3
سعر الوحدة النفطية ابؼتبادلة فورياً في السوق النفطية ابغرة، وىذا السعر بؾس لقيمة السلعة  وى

 2.طراف العارضة وابؼشترية بصورة آنيةالأ النفطية نقدياً في السوق ابغرة للنفط ابؼتبادل بنٌ
 ابؼعادلة»وبزضع عملية تسعنً النفط بؼيكانيزمات بؿددة، فنظام التسعنً ابغالر يعرف بنظام 

 بوساطة معادلة طوبدوجبو يتم احتساب أسعار النف1987وقد تم اللجوء إليو في نهاية عام ،« السعرية،

3مرجعية برددىا السوق فطتعتمد على أسعار ن
 ويفترض أن تنعكس ظروف الطلب والعرض في كل سوق .

 وتقوم معادلة التسعنً بتقدير سعر نفط معنٌ انطلبقاً من سعر نفط مرجعي وفق 4على الأسعار ابؼرجعي

 :الصيػة الآتية
 .فروقات± المستقبلي(  وسعر النفط المراد تسعيره = سعر النفط المرجعي )الفوري أ

 وجودىا في ابؼعادلة يهدف إلذ ضمان التنافسية بنٌ النفط ابؼراد تسعنًوبالنسبة إلذ الفروقات فإن 

 ابؼشابهة البديلة الأخرى، وتتضمن ىذه الفروقات فروقات النوعية وفروقات ابؼوقع ابعػرافي، ومن طالنف وى

 :خصماً، وبذلك تصبح ابؼعادلة بالشكل الآتي وخلبل صيػة ابؼعادلة فالفروقات قد تكون علبوة أ
 .لنفط المراد تسعيره = سعر الخام المرجعي + فروقات النوعية + فروقات الموقع الجغرافيسعر ا

 

                                                       

، أطروحة دكتوراه في العلوم ، دور صناديق الثروة السيادية في تمويل اقتصاديات الدول النفطية الواقع والآفاق معالإشارة إلى حالة الجزائربوفليح نبيل - 1
 91.91ص: ، 1939-1933، 1بعزائرا جامعة ،ابعزائر،تخصص نقود وماليةالاقتصادية، 

استدامة الاقتصاد الجزائري مع أسعار البترول في ظل برامج الاستثمارالعام وانعكاساتها على النمو الاقتصادي سعودي بلقاسم، سعودي عبدالصمد،  -2
 .59 :مرجع سابق، ص،2014-2001والتشغيل في الجزائر

 .19, ص:، مرجع سابق، تطور فروقات الأسعار بين النفوط الخفيفة والثقيلة واتجاىاتها المستقبليةعلي رجب - 3
 11-15، مرجع سابق، ص-دراسةحالة الجزائر –على الاقتصاديات النفطية 2010 :-2000أثر تطورات أسعار النفط خلبل الفترةعبدالله،  معجا - 4
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 السعر العادل5.4
ىالقصنً،  تقوم فكرة السعر العادل للنفط على فكرة ضمان دخل مستقر للدول النفطية على ابؼد

الإمدادات  ستهلكة ضمانوقابل للبستمرار على ابؼدى الطويل، كما أنو من ابعانب الآخر يوفر للدول ابؼ
 .1بأسعار مستقرة

 العوامل المؤثرة في أسعار النفط.6
 تتأثر أسعار النفط بحزمة كبنًة من العوامل، وتنقسم ىذه العوامل إلذ شقنٌ، أحدبنا بىتص بجانب

يشمل على سبيل ابؼثال لا  والطلب، والثاني بىتص بجانب العرض، أما الذي بىتص بجانب الطلب، فه
 :يأتي ابغصر،ما

 سعر النفط الخام ومنتجاتو المكررة6.1
ارتفاعو، وينطبق ذلك سواء  حيث إن ابلفاض السعر يؤدي إلذ زيادة الطلب، والعكس في حالة

2منتجاتو ابؼكررة وعلى النفط ابػام أ
.  

 السعر النسبي للطاقات المنافسة6.2
السعر النسبي لوقود معّ ين  ينخفضتؤثر الأسعار النسبية للطاقات البديلة في أسعار النفط، فعندما 

أسعارالنفط خلبل عقد السبعينيات من 3بسيل حصتو النسبية في مزيج الوقود إلذ الارتفاع ،ولقد حفز ارتفاع
يشاركو  والقرن العشرين الدول الصناعية ابؼستهلكة للنفط على البحث عن بديل مناسب لو ليحلّ بؿلّو أ

4قة ابؼختلفةفي الأبنية النسبية ضمن مصادر الطا
. 

 

 

 

 

                                                       

 99:مرجع سابق، ص  1
ري وصندوق التقاعد الحكومي دراسة مقارنة بين صندوقضبط الموارد الجزائ-دور صناديق الثروة السيادية في إدارة الفوائض البترولية عبدالسلبم بريزة،  - 2

 .13:ص2013-2012، مذكرة ماجستنً في العلوم الاقتصادية،بزصص اقتصاديات العمال والتجارة الدولية ابعزائر: جامعة سطيف، ،-النرويجي
 :الكويت, 315والتعاون العربي، العدد   بؾلةالنفط ، تطورات النفط والغاز الطبيعي وانعكاساتها على البلدان العربية،كريستوف ألسوب وبسام فتوح - 3
 19. :ص2010،
 11مرجع سابق، ص .  - 4
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   الاقتصادي ومعدل النم6.3 
التكنولوجي الكبنً،  الاقتصادي تطلبت زيادة استهلبك النفط، خاصة في ظل التطور وإن زيادة النم
 وكعلبقة طردية بنٌ النم الاقتصادي يؤدي إلذ ابلفاض الطلب على النفط، وبالتالر ىنا ووابلفاض النم

 .1الاقتصادي والطلب على النفط
 التغيرات المناخية6.4

تؤثر التػنًات ابؼناخية على مدار العام في مستويات الطلب على النفط، حيث لوحظمثلًب أن 
مستويات الطلب في الدول ابؼستهلكة تنخفض خلبل فصل الصيف نتيجة ارتفاع درجات ابغرارةفي مقابل 

2ارتفاع طلبها في فصل الشتاء
نب العرض في أسواق النفط العابؼية، وفيما يتعلق بالعوامل ابؼؤثرة في جا .
 :فيمكن حصرىا في النقاط الآتية

فكرة  يعد الطلب على النفط من العوامل الرئيسية ابؼؤثرة في العرض النفطي، انطلبقاً من: الطلب النفطي-
ال   أن الطلب بىلق العرض؛ بحيث إذا لاحظ أحد ابؼنتجنٌ زيادة في الطلب على النفط نتيجة للعوامل

حالة  ذكرىا، فإن ذلك يشجعو على زيادة الاستثمار في الصناعة النفطية لزيادة الإنتاج، والعكس في سبق
 .3نقص الطلب

 تعد قاعدة الارتكاز الأساسية للئنتاج النفطي الذي يتطلب التحقق من التقدير: الاحتياطيات النفطية -
 ي إلذ زيادة الإنتاج ومنو زيادة العرض،ابغقيقي للبحتياطيات، فابؼبالػة في تقدير حجم الاحتياطي تؤد
  .4كما أن عمليات التنقيب بردد الكميات ابؼعروضة من النفط

 تؤثر سلوكيات عرض النفط العابؼي في دور ابؼنظمات الدولية ذات العلبقة :دور المنظمات الدولية -
 :ابؼباشرة بقطاع النفط وصناعتو، وعلى رأسها

 (OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط5.6
باتفاق الدول ابػمس الأساسية ابؼنتجة للنفط 1960في سبتمبر من عام « أوبك»أسست منظمة 

 .آنذاك، وىي السعودية وإيران والعراق والكويت وفنزويلب

                                                       

سياسة أمن الإمدادات النفطية وانعكاساتها، مداخلة مقدمة ضمن المؤتمرالعلمي الدولي حول التنمية المستدامة والكفاءة وصاف سعيدي وبنونة فاتح،  - 1
 9-9إبريل 1999، ص 60.جامعة سطيف، ،ابعزائر ،الاستخدامية للمواد المتاحة

 .71:، مرجع سابق، ص دور صناديق الثروة السيادية في تمويل اقتصاديات الدول النفطية الواقع والآفاق معالإشارة إلى حالة الجزائربوفليح نبيل،  - 2
 74:، مرجع سابق، ص 2008-1986لبل الفترةتقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خبضادي نعيمة،   - 3
دراسة مقارنة بين صندوقضبط الموارد الجزائري وصندوق التقاعد الحكومي -دور صناديق الثروة السيادية في إدارة الفوائض البترولية عبدالسلبم بريزة،   -4

 .11:، مرجع سابق، صالنرويجي
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 خلق تكتل بؼواجهة الشركات النفطية الكبرى ال  كانت تسيطر ووكان السبب الرئيسي لنشأتها ى

مصابغها.  أىم منظمة منشأة من طرف الدول النامية لرعاية« أوبك»على أسعار النفط، وبذلك أصبحت 
 .وتضم ابؼنظمة في عضويتها حالياً اثن  عشرة دولة

السياسات النفطية للدول الأعضاء وتوحيدىا وتطويرىا، وبرديد  وقد ىدفت ابؼنظمة إلذ تنسيق
ركة الفعالة في وضع السياسات بؾتمعة، بالإضافة إلذ ابؼشا ومنفردة أ أفضل السبُل بغماية مصابغها

 .1استقرار الأسعار في أسواق النفط العابؼية التسعنًية ال  تضمن برقيق

 (:*IEA) الوكالة الدولية للطاقة6.6
لتوحيد جهود 1641و1641أنُشئت ىذه الوكالة رد فعل على ارتفاع أسعار النفط في عامي 

دعا الرئيس الأمريكي ريتشارد 1641مستهل عام الدول ابؼستهلكة وتنظيمها في وجو منظمة أوبك، ففي 
اجتماع في واشنطن، بػرض تنسيق  نيكسون حكومات الدول الصناعية الكبرى ابؼستوردة للنفط بغضور

2في إطار منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية ابعهود لتنمية مصادر الطاقة البديلة
(OECD)  ولدى نشأتها

ناعية غربية من أعضاء منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية، فيما يبلع دولة ص18ضمت الوكالة في عضويتها 
3باريس دولة، ومقرىا28عدد أعضائها حالياً 

.  

 أسعار النفط في التنمية الاقتصادية بالجزائر راتأثر تغي المطلب الرابع :
 إمكانيات الجزائر النفطية.1

في الرفع من قدرات الاقتصاد الوطني الذي يعتمد لعب النفط والػاز الطبيعي في ابعزائر دوراً بؿورياً 
اعتماداً كبنًاً على المحروقات لتلبية احتياجاتو التنموية، وابغصول على العملة الأجنبية، لتحقق صادرات 

4المحروقات بذلك غالبية عائدات صادرات ابعزائر
وقد قدرت الاحتياطات النفطية ابؼؤكدة للنفط ابػام  .

وتعد ابعزائر سابع دولة عربية من حيث احتياطيات النفط،  1113 .مليار برميل عام11.1ابعزائري بـ 

                                                       

 دول الأوبك ىي: ابعزائر، أنػولا، الإكوادور، إيران، العراق، الكويت، ليبيا، نيجنًيا، قطر، السعودية،الإمارات، فنزويلب 
 .399:،مرجع سابق، ص أثر تطور أنظمة استغلبل النفط على الصادرات دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعضالتجارب العالميةأمينة بـلفي، -1

 :ابعزائر91، بؾلة أداء ابؼؤسسات ابعزائرية، العدد  تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر دراسة تحليليةوقياسيةيان، عبدابغميد بػدبيي، بؿمد بن بوز - 2
 .191 :ص, 2013،
 .159:ص 1999دار الكتب الوطنية، الطبعة الأولذ، ، ،ليبيا, ، اقتصاديات النفطسالد عبدابغسن رسن -3
مذكرة , - 2008-1970دراسةتحليلية وقياسية  –محددات سعر نفط منظمة الأوبك وآثاره على النمو الاقتصادي في الجزائر عبدالرؤوف،  عبادة - 4

 .73-79:، ص 1939-1933ماجستنً في العلوم الاقتصادية، بزصص بمذجة اقتصادية ابعزائر جامعة ورقلة 
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 كل من السعودية والإمارات والعراق وقطر والكويت وليبيا، كما أنها برتل ابؼرتبة ابػامسة عشرة عابؼياً، بعد

ريبا ثابتة على ( وىي تق1113-2005).ويوضح ابعدول التالر تطور احتياطياتها النفطية خلبل الفترة عام
 .طول فترة الدراسة

 (2016-2005).المؤكد من النفط في الجزائر خلبل الفترة عام الاحتياطي:تطور (5.1)جدول رقم
 الوحدة مليار برميل 

 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

 الاحتياطي 12.27 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2

 السنوات 2012 2013 2014 85.0 85.8 / /

 الاحتياطي 12.2 12.2 12.2 818. 818. / /

Source: OPEC, Annual Statistical Bulletin, 2006, p. 41. 

OPEC, Annual Statistical Bulletin, 2017, p. 22. 
 بالثبات الشديد خلبل الفترة بنٌ وقد بسيزت احتياطيات الػاز الطبيعي في ابعزائرل
حتى 2005مليارات متر مكعب، منذ عام  4504حيث قدر حجمها بـ  1113و2005عامي
ويشنً ىذا الثبات إلذ عدم وجود استكشافات جديدة في ابعزائر، ويوضح ابعدول التالر تطور 2016عام

 .( 2005-2016).احتياطيات الػاز ابعزائرية خلبل الفترة

 (2016-2005في الجزائر خلبل الفترة ): الاحتياطات المؤكدة من الغاز الطبيعي  (6.1)جدول رقم
 الوحدة مليار متر مكعب 

 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

 الاحتياطي 4504 4504 4504 4504 4504 4504 4504

 السنوات 2012 2013 2014 85.0 85.8 / /

 الاحتياطي 4504 4504 4504 0050 0050 / /

Source: OPEC, Annual Statistical Bulletin, 2007, p. 19. 

OPEC, Annual Statistical Bulletin, 2016, p. 100. 
 ووفق الطاقة الإنتاجية والتصديرية تعدّ  ابعزائر إحدى أىم الدول ال  بسد الأسواق الأوروبية

وىي: منطقة خصوصاً، والأسواق العابؼية عموماً بالنفط والػاز، وتتوزع على بصلة من ابؼناطق ابؼهمة، 
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ألف برميل، ويتميز 190بئراً منتجة، بدتوسط إنتاج يومي للحقل  65مسعود الشمالية، وفيها  حاسي
الإنتاج في ىذه ابؼنطقة بخلوه من الكبريت؛ ومنطقة حاسي مسعود ابعنوبية، ويبلع متوسط إنتاج ابغقل فيها 

بئراً بدتوسط إنتاج 84قل زرارزتنٌ، وفيو بئر؛ وح100وبرميل يومياً، وقدر عدد الآبار ابؼنتجة بنح ألف250
 .ألف برميل91يومي قدربـ 

 (2016-2005رادات البترولية في الجزائر خلبل الفترة )ي: تطور الإ(7.1)جدول رقم
 الوحدة مليار دينار 

 السنوات الإيرادات البترولية الإيرادات العامة للدولة

3082.5  2352.7  2005 

3639.5  2799.0  2006 

3687.8  2796.8  2007 

5190.5  4088.6  2008 

3676.0  2412.7  2009 

4392.9  2905.0  2010 

5790.1  3979.7  2011 

6339.3  4184.3  2012 

5940.9  3678.1  2013 

4218.2  1577.7  2014 

4.684.65 1.722.94 85.0 

4.747.43 1.682.55 85.8 

 :من خلبلابؼصدر: معلومات تم ابغصول عليها 

 ، 1113، 1115، 1111، 1111، 1111.،1113بنك ابعزائر، التقارير السنوية: -

 .1114.ابعريدة الربظية ابعزائرية، قانون ابؼالية لعام -

 تطور الإيرادات البترولية في الجزائر.2
بستاز الإيرادات البترولية بشكل عام بعدم الاستقرار، وتذبذب حصيلتها؛ نظراً إلذ تذبذب 
أسعارالنفط وتػنً سعر صرف الدولار، وىذا ما يؤثر بشكل كبنً في الإيرادات العامة للدولة ابعزائرية، 

 2005-2016).ويوضحابعدول التالر تطور تلك الإيرادات خلبل الفترة عام )
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لإيرادات البترولية بسيزت بعدم الاستقرار والتذبذب في حصيلتها  ومن خلبل قراءة ابعدول نلبحظ أنا
حيث 2008،إلذ2005بمواً إبهابياً ومستمراً خلبل الفترة من عام  ق تذبذب أسعار النفط، حيث عرفتوف

وىذا نتيجة الارتفاع في  2008مليار دينار عام ،4088.6إلذ 2005مليار دينار عام2352.7ارتفعت من 
ضرائب ورسوماً  الذي تضمن07/05القانون ابعديد لقطاع المحروقات أسعار النفط في تلك الفترة وإصدار
مليار دينار، 2412.7إلذ 2009لتنخفض قيمة الإيرادات البترولية عام  جديدة ونظاماً ضريبياً أكثر بررراً،
وىذا 2012مليار دينار عام 4184.3لتعيد الارتفاع بعد ذلك وتبلع  وىذا بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية،

فاضاً حاداً في حصيلة الإيرادات البترولية، حيث ابل2014شهد عام  مافي ،يعود إلذ انتعاش أسعار النفط
 1.682.55إلذ أن بلػت 1111مليار دينار عام.3678.1مليار دينار، بعد أن كانت 1577.7قدرت بـ 
 .1113سنة 

 أثر تقلبات أسعار النفط في التنمية الاقتصادية بالجزائر.3
 بابعزائر خلبل الفترة بؿل الدراسة، وترتبتأثرت تقلبات أسعار النفط العابؼية في التنمية الاقتصادية 

 :عليها آثار عدة في ابؼتػنًات الاقتصادية ىناك، ومن أبنها

 الميزان التجاري1.3

فلقد لعبت أسعار النفط دوراً كبنًاً في توفنً العملبت الأجنبية للجزائر، فسمحت بؽا بتمويل 
ى جانب الصادرات، ولذلك سيتم في ىذا احتياجاتها من الواردات، كما أنها انعكست بشكل مباشر عل

وتتناول  ابؼوضع استعراض وبرليل أثر التػنًات ابغاصلة في أسعار النفط في حصيلة الصادرات والواردات،
وفي باب الصادرات فقد بلػت الصادرات ابعزائرية من .الدراسة ذلك بتحليل رصيد ابؼيزان التجاري

يمة مرتفعة مقارنة مع السنوات ابؼاضية، وتعود ىذه الزيادة إلذ وىي ق2005مليار دولار عام ،46المحروقات 
دولار للبرميل، بالإضافة إلذ ارتفاع حجم  54,593471الارتفاع في أسعار النفط حيث قدرت بـ 

 .الصادرات ابعزائرية تلك السنة

دولار للبرميل.  23.12الابلفاض في أسعار النفط، حيث ابلفض السعر إلذ  ويعود ذلك إلذ
شهدت الصادرات النفطية ابعزائرية ارتفاعاً كبنًاً، فتضاعفت من 2012إلذ 1112خلبل الفترة من عام و 

نتيجة للبرتفاع والتطور ابؼستمر في أسعار 2012مليار دولار عام 79.3إلذ1115مليار دولار عام 18.1
يل دولار للبرم109.45إلذ 2002دولار للبرميل عام 24.36النفط، حيث انتقل السعر من 
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وصاحبها دخول الاقتصاد العابؼي في حالة ركود 2008لكن الأزمة ابؼالية العابؼية ال  بدأت عام 1111عام
 .في الطلب العابؼي على النفط وتقلص

دولار 61.06إلذ 2008دولار للبرميل عام94.45أدت إلذ ابلفاض متوسط أسعار النفط من 
مليار دولار عام 78.02من  من المحروقات، ال  تراجعتما أثرّ في صادرات ابعزائر و وى2009للبرميل عام 

مليار دولار 79.15وابلفضت تبعاً بؽا قيمة الصادرات الإبصالية من 2009مليار عام ،44.22إلذ 2008
لتعود أسعار النفط إلذ الارتفاع من جديد بعد الأزمة لتصل 2009مليار دولار عام 45.45إلذ 2008عام 

ابلفضت قيمة صادرات ابعزائر 2014وخلبل عام 1111.مليار دولار عام72.63الصادرات الإبصالية إلذ 
وابلفضت تبعاً لذلك قيمة الصادرات الإبصالية من  مليار دولار،58.45من المحروقات حيث قدرت بـ 

وىذا بسبب ابلفاض متوسط أسعار 2014عام  مليار دولار61.26إلذ 2013مليار دولار عام 65.49
خلبل عامي و  1111.دولار للبرميل عام63.1إلذ 2013ر للبرميل عام دولا105.87النفط من 
 ابلفاضبفا ينتج عنو  43,9570805شهد سعر البترول ابلفاض كبنً حيث بلع  1113و 11112

 إبصالر الصادرات

 ( 2016-2005: تطور صادرات الجزائر خلبل الفترة )(8.1)جدول رقم
 الوحدة مليار دولار

 *أسعار النفط

 البرميل()دولار / 
 السنوات صادرات المحروقات إجمالي الصادرات

54,593471 45.09 46 2005 

72,3265738 53.43 54.61 2006 

72,3265738 58.21 60.16 2007 

98,8467148 78.02 79.3 2008 

62,2884466 44.219 45.19 2009 

80,9482446 55.72 57.05 2010 

111,707448 71.51 73.57 2011 

109,81006 70.57 72.63 2012 

108,803287 63.48 65.49 2013 
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99,2303001 58.45 61.26 2014 

53,0718572 10108 11157 85.0 

43,9570805 8.11. 881.8 85.8 

 .أسعار النفط بسثل متوسط أسعار النفط خلبل السنة *
 :ابؼصدر: معلومات تم ابغصول عليها من خلبل ابؼواقع الربظية لـكل من

 www.douane.gov.dz :ابؼديرية العامة للجمارك ابعزائرية -

 www.mf.gov.dz :وزارة ابؼالية -

 www.ons.dz :الديوان الوطني للئحصائيات -

 ( 2016-2005ردات الجزائر خلبل الفترة )يا: تطور (9.1)جدول رقم
 الوحدة مليار دولار 

 السنوات الواردات ))دولار للبرميل*أسعار النفط

54,593471 20.36 2005 

72,3265738 21.46 2006 

72,3265738 27.63 2007 

98,8467148 39.48 2008 

62,2884466 39.29 2009 

80,9482446 40.47 2010 

111,707448 47.25 2011 

109,81006 50.38 2012 

108,803287 55.03 2013 

99,2303001 58.33 2014 

53,0718572 08180 85.0 

43,9570805 0.100 85.8 

 .أسعار النفط بسثل متوسط أسعار النفط خلبل السنة *
 :ابؼصدر: معلومات تم ابغصول عليها من خلبل ابؼواقع الربظية لكل من

 www.mf.gov.dz وزارة ابؼالية -
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 www.douane.gov.dz :ابؼديرية العامة للجمارك ابعزائرية -

 www.ons.dz:الديوان الوطني للئحصائيات -

وتتأثر الواردات ابعزائرية أيضاً بتقلبات أسعار النفط، وىذا ما ظهر بالفعل خلبل الفترة بؿل 
حيث تؤثر أسعار النفط في حجم الواردات بصفة غنً مباشرة، من خلبل توفنً وسائل الدفع  الدراسة،

مليار دولار 20.36حدثت زيادة في قيمة الواردات من  يتضح من ابعدول التالر، ابػارجي. وكما
دولار 54,593471ويعود ذلك إلذ ارتفاع سعر النفط من2008 دولار عام ، مليار39.48إلذ 2005عام

والذي أثر من جانب آخر في تطور قيمة 2008 للبرميل عام ، دولار 98,8467148إلذ2005للبرميل عام
الاحتياجات المحلية من الواردات. كما يعود الارتفاع في قيمة  تػطيةالإيرادات النفطية، ال  أسهمت في 

ابعزائر خلبل فترة الدراسة، وابؼتمثلة في برنامج الإنعاش  الواردات إلذ السياسة التنموية ال  اعتمدتها
 .الاقتصادي الذي اعتمد على زيادة حجم الواردات

 1111و2010بنٌ عامي ومع استقرار الطلب العابؼي على النفط وارتفاع سعره
دولار للبرميل، أدى ذلك إلذ ارتفاع الواردات ابعزائرية 109,81006للبرميل إلذ دولار80,9482446من
ارتفعت قيمة الواردات إلذ 2013مليار دولار. وخلبل عام 21.15مليار دولار إلذ 40.47من 

وفي الفترة  1111قارنة بعام م6%بزيادة قدرىا  2014مليار دولار في عام58.33مليار دولار، ثم 55.03
 لار للبرميل بفاو د 43,9570805كبنً حيث بلع   ابلفاضشهد سعر البترول  1113إلذ  1111من 

 قيمة الواردات خلبل نفس الفترة. ابلفاض أدى الذ
 

 ( 2016-2005: تطور رصيد الميزان التجاري خلبل الفترة )(10.1)جدول رقم
 () دولارالوحدة مليون 

 السنوات رصيد الميزان التجاري )دولار / البرميل(*أسعار النفط

54,593471 25644 2005 

72,3265738 33157 2006 

72,3265738 32532 2007 

98,8467148 39819 2008 

62,2884466 5900 2009 

80,9482446 16580 2010 

111,707448 26322 2011 

http://www.ons.dz/
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109,81006 22256 2012 

108,803287 10465 2013 

99,2303001 2931 2014 

53,0718572 .757 2015 

43,9570805 85.1 2016 

 .أسعار النفط بسثل متوسط أسعار النفط خلبل السنة *
 :ابؼصدر: معلومات تم ابغصول عليها من خلبل ابؼواقع الربظية الآتية

 www.mf.gov.dz :وزارة ابؼالية - -

 السنوات ابؼاضية أن تػطية العجز في ابؼيزان التجاري ابعزائري تعتمد بالدرجة الأولذ علىأكدت 

قدرة الصادرات ابؼرتبطة بأسعار النفط على مواجهة احتياجات الاستنًاد، ولذلك فقد أسهم ارتفاع 
إلذ 2005مليار دولار عام 25644في برقيق فوائض مستمرة في ابؼيزان التجاري، ازدادت من  الأسعار
فقد شهدت الأسعار ابلفاضاً حاداً فهبط 2009وبالنسبة إلذ عام 2008.دولار عام مليار39.82

دولار للبرميل، ما تسبب في ابلفاض قيمة الصادرات، ومع بقاء قيمة الواردات ثابتة 31.13متوسطها إلذ 
لكن بعودة 2009. عاممليار دولار في5.9إلذ تراجع فائض ابؼيزان التجاري إلذ  نسبيا؛ً فقد أدى ذلك

دولار 109.45وارتفاع متوسطها إلذ 1111،و2010خلبل الفترة ما بنٌ عامي  التحسن إلذ أسعار النفط
مليار دولار في 22.26التجاري ابعزائري ارتفاعاً كبنًاً، ليصل إلذ  للبرميل، فقد حقق فائض ابؼيزان

مليون دولار، 2931حاداً، حيث بلع  وكان ابلفاضاً 2014لكنو عاد إلذ الابلفاض بؾدداً في2012عام
وىذا راجع إلذ ابلفاض أسعار النفط وما تبعو من ابلفاض في قيمة الصادرات والارتفاع في قيمة الواردات 

 .في تلك السنة

 أثر تقلبات أسعار النفط في الناتج المحلي الإجمالي.4
الناتج المحلي الإبصالر، ما  وبم من خلبل ابعدول أدناه، نلبحظ التأثنً الذي بسثلو أسعار النفط في

الناتج في ابعزائر  وأن أصل عدم استقرار بم وعلى وجود علبقة قوية تربط بنٌ ابؼتػنًين، والواضح ى يدل
 استقر الناتج المحلي الإبصالر باستقرار أسعار2005إلذ تذبذب أسعار النفط، فخلبل الفترة من عام يرجع

 متواصلبشهدت قيمة الناتج المحلي الإبصالر ارتفاعاً 2008إلذ 2006النفط. لكن خلبل الفترة من عام 
وذلك بسبب 2008مليار دولار عام171.02إلذ 2006مليار دولار عام  117.29ارتفعت من حيث

 دولار للبرميل.98,8467148دولار للبرميل إلذ 72,3265738النفط في تلك الفترة، من  ارتفاع أسعار

http://www.mf.gov.dz/
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مع ابلفاض أسعار النفط في تلك السنة،ً  ومن ثم ارتفع 2009عام لكن ابلفضت قيمة الناتج في
ومن ثم عاد إلذ التراجع في العام التالر 2013حتى عام 1111الناتج بانتعاش الأسعار ابتداء من عام 
 .1113بسبب تراجع الأسعار حتى إلذ غاية 

 (2016-2005خلبل الفترة ): تطور الناتج الداخلي الإجمالي وعلبقتو بأسعار النفط  (11.1)جدول رقم
 أسعار النفط
 )دولار / البرميل(*

 قيمة الناتج المحلي الإجمالي
 )مليار دولار(

 السنوات

54,593471 103.08 2005 

72,3265738 117.29 2006 

72,3265738 135.63 2007 

98,8467148 171.02 2008 

62,2884466 138.13 2009 

80,9482446 161.95 2010 

111,707448 197.45 2011 

109,81006 204.29 2012 

108,803287 225.93 2013 

99,2303001 181.91 2014 

53,0718572 103.08 2015 

43,9570805 117.29 2016 

 .أسعار النفط بسثل متوسط أسعار النفط خلبل السنة *
 (1114- 1112ابؼصدر: التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد للسنوات: من )

 

 أثر تقلبات أسعار النفط في الموازنة العامة للدولة.5
تعتمد ابعزائر بشكل رئيسي على الإيرادات النفطية في بسويل موازنتها العامة، إذ إن سلوك ىذه 

يتطور تبعاً لسلوك تطور العائدات النفطية، وابعدول التالر يبنٌ تلك الوضعية خلبل الفترة من عام  الأخنًة
فمن خلبل ىذا ابعدول يُلبحظ أن نسبة الإيرادات البترولية إلذ الإيرادات العامة بابؼوازنة  2016إلذ2005
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عندما بلع متوسط سعر 2005، ففي عام 1السنوات ال  ارتفعت فيها أسعار النفط ارتفعت في
إلا 76.3%بلػت نسبة الإيرادات البترولية إلذ الإيرادات الكلية للموازنة دولار للبرميل،54,593471النفط

مع ابلفاض أسعار النفط ، وعرفت أكبر نسبة بؽا في  2007ىذه النسبة في عامي  أنو تم تسجيل ابلفاض
إلذ 2009فيما تراجعت خلبل عام 2008في عام78.8%إبصالر الإيرادات العامة للدولة، لدى بلوغها 

 .بتراجع أسعار النفط، لكنها عادت إلذ الارتفاع من جديد%65.6

ببلوغها 2014وانعكس أداؤىا في السنوات التالية حتى عام2011إلذ ،2010من خلبل الفترة
 ا.فقطبسبب التراجع الذي طرأ على أسعار النفط في ذلك العام%37.4

وعلى جانب النفقات العامة للدولة أثرت تقلبات أسعار النفط فيها كثنًاً، ومع الأخذ في الاعتبار 
ة، ذلك أن ىناك ظاىرة عامة تشمل بصيع الدول، وىي ظاىرة أن برديدحجم النفقات العامة مسألة مهم

تزايدالنفقات، وبالتالر فإن من بنٌ العوامل المحددة بغجم الإنفاق العام قدرة الدولة على تػطية تلك 
 .النفقاتبابغصول على ابؼوارد الضرورية

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                       

 .395:ص, 2006بؼطبوعات ابعامعية، الطبعة الثالثة، ، ديوانا ,ابعزائر,- دراسة تحليلية وتقييمية-الاقتصادية الكلية مدخل إلى السياسات المجيد قدي،  عبد - 1
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 2005-2016):الوضعية المالية للموازنة العامة للدولة خلبل الفترة )عام  (12.1جدول رقم)
 الوحدة: مليار دينار جزائري

أسعار النفط 
 رصيد الموازنة *دولار للبرميل

 الإرادات النفقات

معامل  السنوات
تبعية 
 البترول

النفقات 
 العامة

 النسبة
إجمالي 
 الإرادات

الإيرادات 
 البترولية

54,593471 1030.9 114.6 2052.0 76.3 3082.5 2352.7 2005 

72,3265738 1186.8 114.1 2453.0 76.9 3639.5 2799.0 2006 

72,3265738 579.3 89.97 3108.5 75.8 3687.8 2796.8 2007 

98,8467148 999.5 97.55 4191.0 78.8 5190.5 4088.6 2008 

62,2884466 570.3- 56.81 4246.3 65.6 3676.0 2412.7 2009 

80,9482446 74.0- 65.03 4466.9 66.1 4392.9 2905.0 2010 

111,707448 63.5- 67.98 5853.6 68.7 5790.1 3979.7 2011 

109,81006 718.8- 59.28 7058.1 66.0 6339.3 4184.1 2012 

108,803287 151.2- 60.37 6092.1 61.9 5940.9 3678.1 2013 

99,2303001 3438-  20.60  7656.2  37.4  4218.2  1577.7  2014 

53,0718572 78.180  1770187 10100 0808101 .878100 85.0 

43,9570805 .08.17.  1.88170 18158 0807180 .8881.0 85.8 

 ،  1111، 1111،1111، 1111، 1111. 1112.1113بنك ابعزائر، التقارير السنوية للسنوات: :ابؼصدر -
1116،1115 ،1114،1113 ،1112 

 1114،1113، 1116،1115،  1111، 1111،1111، 1111، 1111. 1112.1113 .ابعريدة الربظية، قانون ابؼالية لعام -
،1112 

 أسعار النفط بسثل متوسط أسعار النفط خلبل السنة. *
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 في الجزائرالعوامـل المـحددة لـهاو المبحث الثاني: تطـورات أسعــار الصرف 
المحلية في  أن تسوية التبادل المحلي يتم بالعملة والاختلبفات بنٌ التبادل الدولر والتبادل المحلي ى

ومن ثم تسويتها  حنٌ يسوى التبادل الدولر بالعملبت الأجنبية، حيث يتم قياس ومعادلة العملبت ابؼختلفة
ابؼسائل ابؼتعلقة بتعدد  وتبرز أبنية دراسة سعر الصرف بؼعابعة.بسعر الصرف :باستعمال ما يسمى

العملبت، ومدى قبوبؽا عابؼي ، وبالتالر برويلها فيما بينها في خضم ابؼعاملبت الاقتصادية ابؼالية والتجارية 
ومن الطبيعي أن يكون لسعر  .العالد سواء كانوا أفراد أم شركات أم بنوك الخ.. ال  بذري في بـتلف أقطار
ن، لكونو يؤثر على ابؼتػنًات الاقتصادية الكلية مثل تأثنًه على نظام اقتصاد كا الصرف أبنية كبنًة لأي
 .الوطني، وعلى حجم التجارة ابػارجية، وبالتالر على سعر النفط الأسعار في الاقتصاد

أوائل  وقد كان لتحول النظام النقدي العابؼي من نظام الصرف الثابت إلذ نظام الصرف العائم في
صاحب  رن ابؼاضي أثره الكبنً في تقلبات أسعار صرف العملبت الدولية، ماسنوات السبعينيات من الق

على  ذلك من بـاطر عديدة دفعت بعلماء الاقتصاد والنقود إلذ البحث من خلبل نظريات وبماذج
ومن خلبل ىذا .لات بنٌ أسعار صرف عملبت بـتلف الدولالاختلبو المحددات الأساسية بؽذه التقلبات 

ثلبث مباحث، حيث  بؼام بكل ابعوانب ابؼتعلقة بأسعار الصرف وذلك من خلبلالفصل سنحاول الإ
يتناول ابؼبحث الأول مفهوم سعر الصرف، بؿدداتو والنظريات ابؼفسرة لو، فيحنٌ يتناول ابؼبحث الثاني 

 سوق الصرف، بـاطر سعر الصرف وطرق تػطيتها

 الأول : مفاىيم عامة حول سعر الصرف المطلب
ابؼعاملبت  رف أبنية كبنًة في اقتصاديات بصيع الدول، وىذا نتيجة للكم ابؽائل منيكتسي سعر الص

 بؼعظم دول العالد الاقتصادية ابؼختلفة للمجتمع الواحد مع القطاع ابػارجي، إذ لا بيكن ابزاذ العملة المحلية
نبية، وسنحاول في الأج يستلزم برديد سعر صرفها بالنسبة للعملة كوسيط للتبادل وكوسيلة للمدفوعات بل

 .ىذا ابؼبحث التطرق إلذ أىم ابؼفاىيم ابؼتعلقة بسعر الصرف

 :مفهوم سعر الصرف.1
 .قبل أن نعرج على تعريف سعر الصرف سنحاول التطرق إلذ مفهوم الصرف
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 تعريف الصرف 1.1
فيما بينها فكل دولة بؽا  عبارة عن عملية تظهر عندما يتم تبادل بـتلف العملبت والصرف ى

استعمال العملبت ابػارجية  عملتها ابػاصة تستعمل في عمليات الدفع الداخلية، وتظهر الضرورة إلذ
تعمل داخل الوطن مع شركات  مالية بنٌ شركات وعملبت الدول الأخرى عندما تقوم علبقات بذارية أ

توردة. وتضطر لتسديد السلع ابؼس تعمل خارجو حيث برتاج الشركات ابؼستوردة إلذ عملة البلد ابؼصدر
وىذا لعدم وجود وحدة  1ىذه العملية لشراء عملة البلد ابؼصدر كي تتم لذلك بالذىاب إلذ سوق الصرف

ة تتمتع بقوة إبراء قانونية في متزامنة يتخذىا ابؼتعاملون أساسا للحساب وعدم وجود عملة متزامننقدية 
 .الوفاء بالالتزامات

 تعريف سعر الصرف 2.1
حيث تعد إحدى العملتنٌ  2الأبشان سعر آخر بيكن التعامل معو في نظرية كأي وسعر الصرف ى

كطريقتنٌ في النظر لأي من العملتنٌ كسلعة  سلعة والأخرى ىي النقد الذي يقيس قيمة تلك السلعة، وىنا
الوحدة الواحدة منها بالعملة المحلية وىي الطريقة  فإحدابنا ترى أن العملة الأجنبية ىي السلعة وتقاس
وتقاس وحدا بالعملة الأجنبية وىي الطريقة غنً  ابؼباشرة والطريقة الأخرى تعد السلعة ىي العملة المحلية

.ابؼباشرة
3 

 أشكال سعر الصرف .2
 :عادة ما يتم التمييز بنٌ عدة أنواع من أسعار الصرف أبنها

 )الجاري(سعر الصرف الاسمي 1.2
بؿلية، ويؤدي التعامل بنٌ عنصري العرض وحدات عملة  يعرف أنو سعر عملة أجنبية بدلالة
،سعر 4أسعار صرف أبظية يتم على أساسها تبادل العملبت والطلب في أسواق الصرف الأجنبي إلذ وضع

                                                       

 15ص 2007ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، ، ديوان تقنيات البنوك،الطاىر لطرش، - 1
 11ص: 2011الأردن، ، –،دار صفاء للنشر والتوزيع عمان سعر الصرف و إدارتو في ظل الصدمات الاقتصاديةعبد ابغسنٌ جليل عبد ابغسن الػالبي، - 2

، دار ابعامعة الاقتصاد الدولي. العلبقات الاقتصادية و النقدية الدولية. الاقتصاد الدولي الخاص للؤعمال.اتفاقيات التجارة الدوليةالله، زينب حسنٌ عوض -3
  89ص1995ية، ،الأزاريط ابعديدة

 ، مكتبة حسنٌ العصريةدراسة تحليلية للآثار الاقتصادية لسياسة الصرف الأجنبي –سياسة الصرف الأجنبي و علبقتها بالسياسة النقدية بغلو موسى بوخاري،  - 4
 319:ص, 2010لبنان، ، –للطباعة والنشر و التوزيع بنًوت 
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وينقسم سعر الصرف .القوة الشرائية من سلع وخدمات بنٌ البلدين الصرف الابظي لا يأخذ بعنٌ الاعتبار
 :الابظي إلذ

 و فيما بىص ابؼبادلات ابعارية الربظية، أي معمول ب :سعر صرف رسمي -

 .)سعر صرف معمول بو في الأسواق ابؼوازية) السوداء وى: سعر صرف موازي  -
 سعر الصرف الحقيقي2.2

وحدة واحدة من السلع  يعبر سعر الصرف ابغقيقي عن الوحدات من السلع الأجنبية اللبزمة لشراء
التنافسية في الأسواق الدولية،  ابغقيقي مؤشر جيد لقياس القدرةالعكس، ويعتبر سعر الصرف  والمحلية، أ

المحلية، ومن ناحية أخرى فإن  ويعكس الابلفاض في سعر الصرف ابغقيقي، ارتفاع في القدرة التنافسية
،فإذا كان مستوى  1الدولية للدولة في سعر الصرف ابغقيقي يعكس تدىورا في القدرة التنافسيةالارتفاع 
سعر الصرف الابظي فإن سعر  وى(E) وكان(*p)وفي البلد الأجنبي ( P)وفي بلد ما ى عامالأسعار ال

 :يعرف كالتالر (Er)الصرف ابغقيقي 

Er= EP*/P�

2الأسعار الأجنبية بدلالة الأسعار المحلية(Er)حيث يعكس
. 

 سعر الصرف الفعلي 3.2
يعبر سعر الصرف الفعلي عن ابؼؤشر الذي يقيس متوسط التػنً فيسعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة 

يساوي متوسط عدة أسعار صرف  بالتالر مؤشر سعر الصرف الفعليو عملبت أخرى في فترة زمنية ما، 
الأخرى، لسلة من العملبت  ولمجموعة أ تطور عملة بلد ما بالنسبة ويدل على مدى برسن أ وثنائية، وى

3مؤشر لاسبنًز للؤرقام القياسية ويستعمل في حساب سعر الصرف الفعلي مؤشرات بـتلفة مثل
. 

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي 4.2
متوسط لعدة أسعار صرف  سعر صرف ابظي لأنو عبارة عن وفي الواقع أن سعر الصرف الفعلي ى

بذاه ابػارج، لابد أن بىضع ىذا ا تنافسية البلدثنائية، ومن أجل أن يكون ىذا ابؼؤشر ذا دلالة ملبئمة على 

                                                       

 11ص: .2013لبنان، ، –، مكتبة حسنٌ العصرية للطباعة والنشر و التوزيع بنًوت الصرف كأداة لتسوية الاختلبل في ميزان المدفوعات سياسةأمنٌ صيد، - 1
 319بغلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص:. - 2
 315ص:.2005ات ابعامعية، ابعزائر، ،، ديوان ابؼطبوعدراسة تحليلية تقييميو –المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية يد قدي، المجعبد ا- 3
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وبدعنى آخر فسعر الصرف الفعلي ابغقيقي 1.ابؼعدل الابظي إلذ التصحيح بإزالة أثر تػنًات الأسعار النسبية
 .سعر الصرف الفعلي الابظي معدلا بالفرق وى

 أسعار الصرف المتقاطعة 5.2
خلبل علبقة كل من ىاتنٌ  عملة أخرى منبيكن تعريف السعر ابؼتقاطع بأنو سعر عملة مقابل 

وسعر ابعنيو الاسترليني مقابل الدولار فإنو من ابؼمكن معرفة سعر الدينار مقابل ابعنيو الاسترليني  العمليتنٌ
 .2تقاطع الدينار مقابل ابعنيو، وكذلك بيكن معرفة سعر تقاطع ابعنيو مقابل الدينار أي سعر

 سعر الصرف التوازني 6.2
 بدعدل طبيعي وينم الذي بيثل توازن مستدنً بؼيزان ابؼدفوعات عندما يكون الاقتصاد السعر وى

 وظائف سعر الصرف .3
 :لسعر الصرف وظائف متعددة نتطرق إليها فيما يلي

 وظيفة قياسية 1.3
سلعة معينة )حيث يعتمد ابؼنتجون المحليون على سعر الصرف لػرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية

 (السوق العابؼيةمع أسعار 

 وظيفة تطويرية 2.3
خلبل دوره في ,أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات مناطق معينة إلذ مناطق أخرى من

الاستعاضة  وأ,تعطيل فروع صناعية معينة وتشجيع تلك الصادرات كما بيكن أن تؤدي إلذ الاستػناء أ
التركيب السلعي  المحلية وبالتالر يؤثر سعر الصرف علىعنها بالواردات ال  تكون أسعارىا أقل من الأسعار 

 .وابعػرافي للتجارة ابػارجية

 
 
 

                                                       

 339- 339ص ص: .2011عمان، ، -، دار الفكرالنظرية والسياسات -، الاقتصاد الدوليالسيد متولر عبد القادر -1
 99ص2000عمان الأردن، ، -دار ابؼسنًة للنشر والتوزيع والطباعة  المالية الدولية،رشاد العصار، عليان الشريف،  - 2
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 وظيفة توزيعية 3.3
الدخل القومي  وذلك من خلبل ارتباطو بالتجارة ابػارجية بحيث تقوم ىذه الأخنًة بإعادة توزيع

أي التػنً في سعر  ابػارجية للعملة زيادة القيمة ووإن بزفيض أ .1العابؼي والثروات الوطنية بنٌ أقطار العالد
 .2الأخرى صرفها ستؤثر على حجم الاحتياطي ابؼوجود كرصيد لدي البنوك ابؼركزية في الدول

 المطلب الثاني: تحديد سعر الصرف وفق أنظمة الصرف المختلفة
 جنبيالأ يقصد بنظام الصرف الأجنبي بؾموعة القواعد ال  تتبعها دولة معينة في برديد سعر الصرف

الربظي على  الطلب، فقد تقوم السلطات النقدية بتحديد سعر الصرفو قرباً من قوي العرض  وبها بعداً أ
، وقد تقيد  الثابت نظام سعر الصرفأساس الظروف الاقتصادية للدولة وفي ىذه ابغالة فإن الدولة تتبع 

نظام الرقابة على الدولة قوي العرض والطلب بفرضها شروطا معينة وفي ىذه ابغالة فإن الدولة تتبع 
نظام سعر الدولة تتبع  ، وقد يترك سعر الصرف كلية إلذ قوى العرض والطلب وفي ىذه ابغالة فإنالصرف

 .نظام تعويم العملبتما يسمى  وأالمرن  والصرف الحر أ

 الصرف في ظل أنظمة الصرف قبل مؤتمر بروتنوودزتحديد سعر  .1
أنظمة للصرف قبل مؤبسر بروتنوودز وقد كان لكل نظام قواعده وخصوصياتو حسب  انتشرت عدة

 :فيها، ومن أىم ىذه الأنظمة الفترة ال  انتشر

 أسعار الصرف في ظل قاعدة الذىب 1.1
القرن  ابؼسكوكات الذىبية في أواخر في ظل قاعدة الذىب ساد نظام الصرف الثابت وىذا في صورة

 التاسع عشر وأوائل القرن العشرين وحتى قيام ابغرب العابؼية الأولذ، وكذلك في النصف الثاني من
عشرينيات القرن ابؼاضي ، عندما عادت الدول الأوروبية إلذ قاعدة الذىب في صورة السبائك 

 :،ومن أىم بظات ىذا النظام3الذىبية

 واستنًاد الذىب؛حرية تصدير  -

 .تكون العملبت ابؼتداولة من الذىب ابػالص ) أي تكون ذات وزن معنٌ من الذىب(-

                                                       

 399ص:.2003، دون دار النشر، ،محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمقبؿمد العربي ساكر،  - 1
 159ص: .2011الاسكندرية، ، ، دار التعليم ابعامعيةالإدارة المالية الدوليةعلى سعد بؿمد داود،  - 2
 91ص: .2003،، دار الفتح الاسكندرية  مصر، العلبقات الاقتصادية الدوليةالله، زينب حسنٌ عوض   -3
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 صهر العملبت الذىبية للبستخدامات الأخرى غنً النقدية؛ واستبدال أ وحرية سك أ-

 .للذىب قوة إبراء غنً بؿدودة-

 سعار الصرف في ظل قاعدة العملبت الورقيةأ 2.1
الورقية على إثر  عقبت انتهاء ابغرب العابؼية الأولذ انتشارا في استخدام العملبتشهدت الفترة ال  أ

ومن أىم بظات قاعدة العملبت  انهيار قاعدة الذىب فيما استخدم الذىب لػرض الاستنًادات العسكرية،
 :الورقية

 .العكس وعدم إمكانية برويل الورقة النقدية إلذ ذىب أ-

 .حكوميةبزضع بذارة الذىب إلذ قيود -

 .كذا ابغال بالنسبة لمحتواىا الذىبيو بردد الورقة النقدية بسعر ربظي -

 .بزضع قيمة ىذه الأوراق إلذ تقلبات واسعة-

.تعد الورقة النقدية وسيلة للمدفوعات وىي ذات قوة إبراء قانونية-
إن أسعار الصرف في ظل ىذه 1

الطلب الأجنبي وعرضو بىضعان لأحكام  القاعدة تتحدد على أساس تفاعل العرض والطلب ، أي أن
أسعار الصرف متػنًات رئيسية في اقتصاد الدولة فثباتها  ، لأنوالقواعد العامة ابؼتعلقة بالطلب والعرض 

 فرض على الدولة التدخل في سوق الصرف لتخفيف حدة التقلبات في سعر العملة ضروريواستقرارىا أمر 
 .الوطنية

 بروتنوودز تفاقيةاتحديد سعر الصرف في ظل . 2
 نهايتها في القارة الأوروبية سارعت الدول الػربية إلذ عندما أوشكت ابغرب العابؼية الثانية على

 دولة في44والتفكنً في وضع أسس لنظام نقد دولر جديد لفترة ما بعد ابغرب وبؽذا الػرض وقع بفثل

 الاتفاقية ال  أصبحت برمل اسمعلى 1944مدينة بريتونوودز في الولايات ابؼتحدة الأمريكية سنة 

 ابؼدينة نفسها، ومن بنٌ ما بسخضت عنو ىذه الاتفاقية بروز مؤسسات دولية مثل صندوق النقد الدولر

 .قاعدة تبادل الذىبوالبنك الدولر للئنشاء والتعمنً وبروز نظام صرف جديد والذي بظي بنظام 
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 ) الأنظمة الحالية لسعر الصرف )بعد انهيار اتفاقية بروتنوودز.3
وقف برويل الدولار إلذ ذىبوفشل بؿاولة 1971أوت 15بعد إعلبن الرئيس الأمريكي نيكسون في 
، نظام استقرار أسعار نونيافاقية بروتنوودز في اتفاقية بظيثبؾموعة العشر من إعطاء نفس جديد لات

رف نظام الصرف بمطنٌ أساسنٌ بنا أنظمة سعر الصرف الثابتة والأنظمة الصرف، ومنذ ذلك الوقت ع
 ابؼرنة لسعر الصرف

 

 مقارنة بين نظام الصرف الثابت والمرن(: 1.13)جدول رقم
 نظام الصرف الثابت نظام الصرف المرن

 لا يلتزم البنك ابؼركزي بتوفنً نقد أجنبي -
قد يتدخل البنك ابؼركزي في سوق النقد  -

في حالة التقلبات و لتسهيل العمليات أ الأجنبي
 .الكبنًة

 يكون البنك ابؼركزي مستعدا لتوفنً النقد الأجنبي  -
يتدخل البنك ابؼركزي من حنٌ لآخر في سوق  -
على سعر الصرف داخل  للئبقاءالأجنبي  النقد

 .سلفاً  ابغدود ابؼعلنة

 الاسس

يوفر مرونة أكبر للسياسات، في مواجهة  -
 الصدمات؛

 يتيح بؾالا بؿدودا للهجمات ابؼضاربية؛ -
 مرونة السياسات النقدية والضريبية للبلدان؛ -

عدم حاجة البنوك ابؼركزية للبحتفاظ  -
 من العملة الأجنبية؛ باحتياطات كبنًة

في حالة حدوث اختلبلات في ابؼدفوعات  -
ابؼمكن إجراء التصحيح اللبزم في  فإنو من

بتعديل سعر الصرف بدلا من  ميزان ابؼدفوعات
 .تػينً العرض النقدي

يوفر نظام سعر الصرف الثابت ثقة في عملة  -
بإعتبار أن ىذه العملة ترتبط بعملة معروفة  البلد،

 العملبت الأجنبية؛ بسلة منو أ
ي نظام الصرف الثابت، إلذ نوع من يؤد-

 السياسات الداخلية؛ الانضباط في
 .ابلفاض تقلبات أسعار الصرف-
 

 المزايا

خطر التقلب الكبنً لسعر الصرف، الأمر  -
لو انعكاس سلبي على التجارة  الذي يكون

 الدولية؛
 .ابلفاض الثقة في العملة -

 تقييد حرية السياسات النقدية-
 تسهيل ابؽجمات ابؼضاربية-
ضرورة أن تكون الاحتياطيات من العملة -

 الأجنبيةكبنًة؛
 ذات مستوي إمكانية ابغصول على أسعار صرف-

ابستناقصة مع ابؼعطيات الاقتصادية، وظهور 
 .السوقابؼوازية للصرف

 السلبيات

 :بالاعتماد على نٌمصدر: من إعداد الطالب

 ؛111ص:2010الأردن، ، –عمان  –سعود جايد مشكور العامري، ابؼالية الدولية نظرية وتطبيق، دار زىران للنشر والتوزيع  -
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 الصرفأىداف الرقابة على .4
 :تتلخص أىداف الرقابة على الصرف فيما يلي

 من الأىداف الرئيسية لنظام الرقابة على الصرف المحافظة على القيمة ابػارجية للعملة بأعلى من -

 قيمتها ابغقيقية، وذلك بقيام السلطات النقدية بتقييد الطلب على الصرف الأجنبي بدا يتناسب مع

 .لذ وجود جزء من الطلب الداخلي على الصرف الأجنبي دون إشباعما يؤدي إ والقدر ابؼتاح منو وى

 وتلجأ السلطات النقدية أيضا إلذ ىذا النظام لعدم رغبتها في بزفيض قيمة العملة إلذ ابؼستوى الذي

 .بوقق التوازن ابؼنشود في سوق الصرف الأجنبي

 سة الأجنبية سواء كان ذلك عنبهدف بضاية الصناعة الوطنية من ابؼناف تستخدم الرقابة على الصرف -
 عن وطريق رفض الترخيص بالصرف الذي يراد استخدامو في بسويل استنًاد منتجات ينتج مثلها بؿليا أ

 .طريق فرض سعر مرتفع للعملبت الأجنبية ال  يراد ابغصول عليها لنفس الػرض

 ولة عن طريق إعطاءبهدف دعم خطط التنمية الاقتصادية للد كذلك تستخدم الرقابة على الصرف -
 معاملة تفضيلية للواردات الأساسية ابػاصة بدشروعات التنمية الاقتصادية، ومن الوسائل ال  بزدم ىذا

 غنً الأساسية، وىذا من وابؽدف أيضا استخدام الرقابة على الصرف للحد من استنًاد السلع الكمالية أ
 لاستنًاد الضروريات من السلع وابػدمات ابؼستعملةأجل المحافظة على العملبت الأجنبية واستخدامها 

 .للتنمية

 تحديد سعر الصرف في ظل الرقابة على الصرف.5
 ابغال والتوازن في ظل الرقابة على الصرف لا يتحقق عن طريق خروج ودخول الذىب كما ى

 العائم،ابغال في نظام الصرف و في نظام الصرف الثابت، ولا عن طريق تقلبات أسعار الصرف كما ى

 ولكن عن طريق التدخل الإداري ابؼباشر للدولة من أجل ابؼوازنة بنٌ الطلب على العاملبت الأجنبية

 .وعرضها

 وجوىر الرقابة على الصرف، توزيع الكمية المحدودة ال  برصل عليها الدولة من الصرف الأجنبي

 .على الطالبنٌ بدا يتفق مع الأىداف السياسية والاقتصادية للدولة
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 وتعمل السلطات النقدية في ظل ىذا النظام على أن لا تترك سعر الصرف يتقيد بدسألة العرض

 والطلب عن طريق إحداث تكافؤ دائم بنٌ الإيرادات وابؼدفوعات حتى يتسنى بؽا برديد سعر صرف

1عملتها عند ابؼستوى ابؼقرر لو
. 

 ي إلذ ظهور السوق السوداءوبذدر الإشارة إلذ أن التعامل بنظام الرقابة على الصرف، يؤد

 2.من سعر الصرف الربظي السوق ابؼوازية للصرف( وال  يكون فيها سعر الصرف أكبر(

 المطلب الثالث: العوامل المؤثرة في سعر الصرف
 إلا مؤشر يستجيب بقوةو يتأثر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية، إذ أن سعر الصرف ما ى

 وبدرجة أقل لػنًىا، وعلى أساس ىذا سيتم تقسيم ىذه العوامل إلذ عواملللمؤثرات الاقتصادية الكلية 
 .اقتصادية وعوامل غنً اقتصادية

 العوامل الاقتصادية المؤثرة على سعر الصرف 1.
 :برديد سعر الصرف نذكر منها ما يلي ىناك عدة عوامل اقتصادية تؤثر في

 التغير في قيمة الصادرات والواردات 1.1
طلب  قيمة الصادرات نسبةً إلذ الواردات ستتجو قيمة العملة للبرتفاع نتيجة لتزايد فحينما ترتفع

حالة  الأجانب على ىذه العملة وسيحمل ذلك على تشجيع الاستنًاد من ابػارج بفا يؤدي إلذ عودة
3التوازن إلذ سعر الصرف

.  

 ناتج حساب العمليات الرأسمالية في ميزان المدفوعات 2.1
 وأ بزرج، فانتقال رؤوس الأموال من دولة ومقدار الاستثمارات ال  تدخل إلذ الدولة أبها  ويقصد

4أخرى يزيد من حجم الطلب على عملة الدولة ال  انتقلت إليها رؤوس الأموال
. 

 كمية النقود 3.1

                                                       

 315ص2003لبنان، ، –بنًوت  –، بؾد ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات والنشر والتوزيع العلبقات الاقتصادية الدوليةبسام ابغجار،  - 1
  199سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص: -2
 111على سعد بؿمد داود، امرجع سبق ذكره، ص:. - 3
 311بغلو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص: . - 4
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عل ج إن الإفراط في الإصدار النقدي وتزايد كمية النقود تؤدي إلذ ارتفاع مستوى الأسعار وبالتالر
وابلفاض  سلع الدولة ابؼعنية أقل قدرة على منافسة سلع الدول الأخرى بفا يتسبب في زيادة الواردات
العملة المحلية  الصادرات ويقابل ذلك زيادة في الطلب على عملبت تلك الدول وابلفاض في الطلب على

المحلي حيث  للبقتصادبفا ينتج عنو ارتفاع في أسعار صرف العملبت الأجنبية، وىذا قد يكون مفيدا 
رصيد ابؼيزان  ابلفاض سعر صرف العملة المحلية مقابل العملبت الأجنبية يشجع الصادرات وبالتالر برسن

 التجاري.
 

 أسعار الفائدة 4.1
أن  وىنا بيكن التمييز بنٌ التػنً في أسعار الفائدة المحلية والتػنً في أسعار الفائدة الأجنبية، حيث

يعود  لفائدة المحلية سوف بذذب رؤوس الأموال الأجنبية بفا يؤدي إلذ ارتفاع قيمة العملةالزيادة في أسعار ا
سبب كون سعر الصرف في السوق ابؼوازية أكبر من السعر الربظي، كون أن ابؼتعامل في السوق ابؼوازية 

وكتأمنٌ ضد  كتػطيةالسعر الربظي والسعر ابؼوازي   يكون برت طائلة القانون، وبالتالر فيعتبر الفرق بنٌ
ابؼخاطرة ال  يتحملها، بالإضافة إلذ أنو في السوق ابؼوازية يتحدد السعر حسب قانون العرض والطلب كما 

 .سيتم التطرق إلذ العلبقة بنٌ سعر الصرف وابؼيزان التجاري في ابؼبحث الثالث .حرية الصرف في نظام

  ابػارج ستعمل على زيادة الطلب على العملبتفي سوق الصرف الأجنبي، أما ارتفاع أسعار الفائدة في

 . .1الأجنبية وبودث عكس ذلك في حالة ابلفاض أسعار الفائدة
 سعر الخصم 5.1

ابػصم  يؤثر سعر ابػصم على سعر الصرف عن طريق تأثنًه على سعر الفائدة، إذ أن زيادة سعر
موال الأجنبية داخل الدولة،ويؤدي ذلك تؤدي إلذ زيادة سعر الفائدة الأمر الذي يؤدي إلذ تدفق رؤوس الأ

 .إلذ زيادة طلب الأجانب على عملة الدولة ومن ثم ارتفاع سعر الصرف بؽذه العملة

 ووبودث العكس في حالة ابلفاض سعر ابػصم حيث ينتهي الأمر إلذ ابلفاض سعر الصرف، وى
 لفائدة ابؼدين الذيمايشنً إلذ وجود علبقة طردية بنٌ سعر ابػصم وسعر الصرف على عكس سعر ا

                                                       

 111على سعد بؿمد داود، نفس ابؼرجع، ص: - 1
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ومن ثم  ما يعني ارتفاع تكاليف الإنتاج والصادرات وابلفاض الطلب عليها وبرصل عليو مقابل الإقراض وى
 .1ابلفاض طلب الأجانب على العملة المحلية أي ابلفاض سعر الصرف

 التضخم 6.1
عملة  ترتفع قيمةيؤدي التضخم المحلى إلذ ابلفاض في قيمة العملة في سوق الصرف، فمثلب حينما 

فالتضخم  في وقت يكون فيو ابؼستوي العام للؤسعار لدى الدول الأخرى مستقر،10 %دولة ما بنسبة 
العملبت الأجنبية  المحلي في الدولة سيدفع ابؼستهلكنٌ إلذ زيادة طلبهم على السلع الأجنبية وبالتالر على

بالتالر يقل و تلك الدولة  تقليل الاستنًاد من سلع وأيضا ستعمل الأسعار المحلية ابؼرتفعة نتيجة التضخم على
2عرض العملة الأجنبية

. 

 الدخل 7.1
 :وبيكن التمييز بنٌ التػنً في مستويات الدخول المحلية والأجنبية كما يلي

ارتفعت فإن ذلك  تػنًت الدخول المحلية، ولنفرض انها وفل: التغيرات في مستويات الدخول المحلية -
 ووابػدمات ما ى طلب المحلى على السلع وابػدمات بشكل عام، ومن ىذه السلعيؤدي إلذ زيادة ال

الأجنبية، وىذا  مستورد من ابػارج، وىذا ما يؤدي إلذ زيادة الواردات بفا يزيد من الطلب على العملة
صرف العملة  ما يؤدي إلذ ارتفاع سعر صرف العملة الأجنبية مقابل العملة المحلية )ابلفاض سعر

 .المحلية( وىذا بافتراض أن عرض العملة الأجنبية لد يتػنً
إلذ زيادة  إن ارتفاع الدخول في الدول الأجنبية يؤدي: التغيرات في مستويات الدخول الأجنبية -

الطلب على السلع وابػدمات بشكل عام ومن بينها الطلب على السلع المحلية أي زيادة الصادرات إلذ 
 .3المحلية دة الطلب على العملة المحلية وبالتالر ارتفاع سعر صرف العملةابػارج وىذا يؤدي إلذ زيا

 نشاط البنوك ابؼركزية9.3
 .4بزيفضو وشراءًا لدعم قيمة العملة أ ووذلك عندما تتدخل في السوق بيعا أ

                                                       

 51ص .1998لقاىرة، ، -، دار زىراء الشرق االإصلبح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف و الموازنة العامةبضدي عبد العظيم،  - 1
 .154علي سعد بؿمد داود، مرجع سبق ذكره، ص - 2
 393السيد متولر عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص:.  -3
  31حلو موسى بوخاري، مرجع بق ذكره، ص:. - 4
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 العوامل غير الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرف .2
 الصرف بيكن إبصابؽا بالآتي:ىناك عوامل أخرى غنً اقتصادية تؤثر في أسعار 

 الاضطرابات والحروب1.2
 إن من العوامل ابؼؤثرة على سعر الصرف ولاسيما في ابؼدى القصنً وأحيانا على ابؼدى البعيد

 ىي الاضطرابات السياسية وحالات ابغروب الداخلية وابػارجية وال  تؤثر على أوضاع التجارة والصناعة

 ا أن تػنً الطلب على الصرف الأجنبي وبالتالر تػنً سعر الصرف. والزراعة وابؼال ال  من شأنه

يزداد الإنفاق على المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءة الوحدات الاستثمارية بسبب  حيث
تعطيل ابؼرافق العامة وابػاصة فضلب عن الابلفاض في الصادرات وغنًىا من التأثنًات ابؼباشرة  التدمنً أو

وفي مثل ىذه الظروف تسيطر .رة وال  تؤدي في بؾملها إلذ فقدان الثقة بعملة البلد ابؼعنيابؼباش وغنً
 .بػدمة ابغرب ابغكومة، عادة، على موارد الصرف الأجنبي وتقيد استعمالو

 الإشاعات والأخبار 2.2
 تعد الإشاعات والأخبار من ابؼؤثرات السريعة على سعر الصرف الأجنبي سواء كانت صحيحة

 غنً صحيحة، وبسبب اعتماد سعر الصرف على عدد من ابؼتػنًات ال  بيكن متابعتها من الأخبار وأ

 كالتوقعات حول سعر الفائدة وعرض النقود والإصدارات ابعديدة للعملة من طرف السلطة النقدية
 وع أوكذلك أخبار الأحداث السياسية وابغروب وغنًىا من ابؼتػنًات ذات التأثنً على توجهات ارتفا 

 ابلفاض سعر صرف العملة، فإن ابؼتعاملنٌ يتأثرون بكل ىذه الأخبار وتأتي الاستجابة بؽذه ابؼتػنًات
لاختلبف  معتمدة على قوة بذاوب السوق معها فقد يكون في بعض الأحيان قويا وفي أخرى أقل من ذلك

 .استجابات ابؼتعاملنٌ

 خبرة المتعاملين وأوضاعهم 3.2
ابذاه  سوق العملبت الأجنبية في ضوء مهاراتهم وخبراتهم بالسوق وأحوالو بتحديديقوم ابؼتعاملون في 

 عليو، وبناءا إبقاؤىا على ما ىي والأسعار وابزاذ قراراتهم بشأنها وبرديد ما إذا كان من الضروري تعديلها أ
بالقوة  تتأثر بدهاراتهم، فضلب عن أن أسعار الصرفو عليو فإن الأسعار تتأثر بخبرة ىؤلاء ابؼتعاملنٌ 

القائمة فإن   التفاوضية للمتعاملنٌ والأساليب ابؼستخدمة لتنفيذ عملياتهم ابؼختلفة كما تتأثر بحجم التزاماتهم
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بودث  او كانت كبنًة سيتطلب إقناعهم بالتزامات إضافية تػنً جذريا في السعر ليػريهم بزيادة حجمو
 .1العكس إن كانت قليلة

 لمفسرة لسعر الصرفالمطلب الرابع: النظريات ا
وسنحاول  لقد حاولت كثنً من النظريات الاقتصادية تفسنً اختلبفات أسعار الصرف بنٌ الدول،

 .في ىذا ابؼبحث التطرق إلذ أىم ىذه النظريات

 PPP)ظرية تعادل القوة الشرائية)ن .1
 والفترة ال  تلتهاظهرت نظرية تعادل القوة الشرائية إلذ حيز الوجود خلبل ابغرب العابؼية الأولذ 

 عندما أثنً التساؤل عن كيفية إعادة برديد أسعار التعادل بنٌ عملبت الدول ال  كانت قد ىجرت

 .قاعدة الذىب خلبل فترة ابغرب الأمر الذي أدى إلذ حدوث اضطراب شديد في أسعار الصرف

يبحث عن  أنGustav Cassell) حيث حاول الاقتصادي السويدي البروفيسور جوستاف كاسل )
 لتقييم سعر كل عملة بالنسبة إلذ الأخرى بخلبف أساس الذىب، وقد خرج أساس جديد

 بنظريتو ) تعادل القوة الشرائية( ، وال  تقوم على مبدأ أن سعر التعادل بنٌ عملتنٌ يتحدد عندما تتعادل

 ، أي بهب أن2لة أخرىالقوة الشرائية لعملة كل دولة في سوقها الداخلية مع قوتها الشرائية في سوق دو 

 نكون قادرين على شراء نفس السلة من السلع في أي دولة مقابل نفس ابؼقدار من العملة ) أي تقدير

.العملة بدقدار ما نستطيع الشراء بها
3
( 

 :نظرية تعادل أسعار الفائدة.2
 نحسب ىذه النظرية لا بيكن للمستثمرين ابغصول على معدلات مردودية مرتفعة في ابػارج ع

تلك ابؼمكن برقيقها في السوق المحلي، عند توظيفهم للؤموال في دول حيث معدل الفائدة أكبر من ذلك 
الآني  السائد في السوق المحلي، لأن الفارق بنٌ معدلات الفائدة يتم تعويضو بالفارق بنٌ سعر الصرف

 :التالر ووسعر الصرف الآجل، وبيكن أن تتم العمليات على النح

                                                       

 -82 :93عبد ابغسنٌ جليل عبد ابغسن الػالبي، مرجع سبق ذكره ، ص - 1
 317.ص: 1997القاىرة، ، -دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي،مدحت صادق،  - 2

 91ص:.2007، تربصة بؿمود حسن حسني، دار ابؼريخ للنشر، ابؼملكة العربية السعودية، ،النقود و التمويل الدوليسي بول ىالوود، رونالد ماكدونال، -3
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 نهاية في أسواقهم المحلية بؼدة سنة مثلب، وبوصلون في(M) مرين توظيف أموابؽمبيكن للمستث
عند  وبهب أن يكون ىذا ابؼبلع مساويا حسب ىذه النظرية للمبلع المحصل عليوM(1+ID) التوظيف على

لفائدة  برويل الأموال إلذ عملبت صعبة أجنبية بسعر الصرف الآني وتوظيفها في الأسواق الأجنبية بدعد
IE.وإعادة بيعها لأ جل بشكل بي كن من ابغصول بؾددا على ابؼبلع بالعملة المحلية 

 نظرية كفاءة السوق.3
 يقصد بكفاءة السوق توفر ابؼعلومات الكاملة حول التقدير ابؼستقبلي للؤسعار، فكل ابؼتعاملنٌ

فائض في ميزان  ولبن عجز أابؼاضية مثل إع وفي السوق بيكنهم الوصول إلذ ابؼعلومات الاقتصادية ابغالية أ
الخ، ليتم برديد سعر الصرف ابؼتوقع بتوافر مبدأ عقلبنية الأعوان ابؼتعاملنٌ ...ابؼدفوعات، معدل التضخم،

 الآجلة.و ابؼؤثرة في أسعار الصرف الآنية  في السوق، وكل ابؼعلومات ابعديدة

 نظريات أخرى. 4
الصرف، ىناك عدة نظريات أخري نذكرىا باختصار بالإضافة إلذ النظريات السابقة ابؼفسرة لسعر 

 :فيما يلي

 نظرية الأرصدة 1.4
تقوم ىذه النظرية على أساس أن سعر الصرف لعملة دولة ما، وخاصة ال  تتبع نظام صرف مرن 
 يتحدد وفق حالة ميزان ابؼدفوعات، فإذا حقق ميزان مدفوعاتها عجزا، بدعنى رصيد سالب، ىذا يدل

 يات ابؼعروضة من العملة المحلية، بفا ينتج عنو ابلفاض في قيمتها ابػارجية، وبودثعلى زيادة الكم

 العكس عندما بوقق ميزان ابؼدفوعات فائضا. ويستدل البعض على صحة ىذه النظرية من خلبل بذربة

 ابؼتداولة وسرعةأبؼانيا مع ابؼارك خلبل ابغرب العابؼية الأولذ، بحيث انو رغم الزيادة ابؼعتبرة في كمية النقود 

 تداوبؽا وارتفاعها، فإن العملة الأبؼانية لد تتأثر ولد تعرف قيمتها ابػارجية ابلفاضا ، والسبب في ذلك ىو

1تعادل جانبي ميزان ابؼدفوعات
.  

 

 

                                                       

مذكرة ماجستنً ، 2003-1990على تطور وضعية ميزان المدفوعات الجزائر خلبل الفترة ، تهاسياسة التحرير التدريجي للدينار وانعكاسابربري بؿمد أمنٌ،  - 1
 19ص: .1991فيالعلوم الاقتصادية، جامعة الشلف، ،
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 نظرية أثر فيشر الدولية 2.4
تػنً  تؤدي إلذأن الفرق في مستوى الفائدة بنٌ البلد المحلي والبلد الأجنبي  وومبدأ ىذه النظرية ى

ينعكس في  سعر الصرف بؽذين البلدين بنفس ابؼقدار، والتػنً ابؼتوقع في أسعار الفوائد بنٌ بلدين بهب أن
1سعر صرف بنٌ عمل  ىذين البلدين

. 

 نظرية توازن حقيبة الأوراق المالية 3.4
 لذلك فإذايعتمد الطلب على ابؼال على الطلب على الأصول ابؼالية وليس على العملة نفسها، 

 ازداد الطلب على نوع معنٌ من الأصول في إحدى الدول يؤدي إلذ زيادة الطلب على عملة تلك

 الدولة، وكثنًا ما بوصل ذلك عندما يصبح نوع معنٌ من الأصول جاذبا للمستثمرين، ونظرا لتقلبات

 فائدة، ولأن أسواقالتنبؤ بكل العوامل ابؼؤثرة على أسعار ال وأسعار الصرف فإنو من الصعب برديد أ

 السلع تتأقلم بشكل أبطأ من أسواق رأس ابؼال فيمكن الافتراض بأن العملبت تتأثر بأسواق رأس ابؼال

2على ابؼدى القصنً بينما تتأثر بأسواق السلع على ابؼدى الطويل
. 

 النظرية الكمية 4.4
الأسعار  ود، تؤدي إلذ ارتفاعإن المحتوى الأساسي للنظرية الكمية يتلخص في أن الزيادة في كمية النق

وزيادة  في الداخل، الأمر الذي يؤدي إلذ ابلفاض الطلب على السلع المحلية، وبالتالر نقص الصادرات
يؤدي إلذ  الواردات ، لان سعر السلع الأجنبية يصبح أقل مقارنة بالسلع المحلية بعد ارتفاع أسعارىا، وىذا

العملبت  جل تسديد قيمة الواردات، وابلفاض الطلب علىزيادة الطلب على العملبت الأجنبية من ا
في حالة  لمحلية لتسديد قيم الصادرات، وبالتالر ارتفاع سعر الصرف في حالة برديده، وحصول العكس

 .ابلفاض كمية النقود

 النظرية الإنتاجية 5.4
 كفاية ومقدرةوتتلخص ىذه النظرية في أن القيمة ابػارجية لعملة دولة ما تتحدد على أساس  

 جهازىا الإنتاجي، وزيادة الإنتاجية، بدا في ذلك زيادة إنتاجية الفرد، ومن ثم مستوى معيشتو، بدا يتضمن

 ىذا من ارتفاع في مستويات الدخول والأسعار، الأمر الذي يؤدي إلذ ابغد من الصادرات وزيادة

 ة بالعملة المحلية، بفا يؤدي إلذ ابلفاضالواردات، وىذا معناه زيادة الطلب على العملبت الأجنبية مقارن

                                                       

 . 315، صالتمويل الدوليموسى  سعيد مطر و آخرون،  - 1
 . :11بن بضود فاطمة الزىراء، ص  -2



 في الجزائر امأسعــار النفـــط، أسعار الصرف والعوامـل المـحددة لـه: الفصل الأول

 19 

 قيمة العملة المحلية، وابلفاض سعر صرفها، وارتفاع قيمة العملة الأجنبية وارتفاع سعر صرفها. وبوصل

 .1العكس في حالة ابلفاض الأسعار ابؼرتبطة بابلفاض الدخول، وابؼتأتية من ابلفاض الإنتاجية
 .المطلب الخامس : نظام الصرف في الجزائر

 عرف الاقتصاد ابعزائري تطبيق أنظمة صرف بـتلفة منذ الاستقلبل إلذ يومنا ىذا، وقد ارتبط

 ىذا الاختلبف باختلبف ابؼناىج ابؼتبعة من طرف الدولة وابغكومات ابؼتعاقبة منذ الاستقلبل بداية من

 .سعر الصرف الثابت إلذ سعر الصرف ابؼرن

 (1964-1987) نظام سعر الصرف الثابت .1
 :كن تقسيم ىذه الفترة إلذ مرحلتنٌ أساسيتان كما يليبي

ا بقيت تابعة نهرغم استرجاع ابعزائر لسيادتها الوطنية إلا أ: 1964-1973)المرحلة الأولى: )
صارمة على ابؼعاملبت التجارية ال  تتم بنٌ منطقة الفرنك وابؼناطق  بؼنطقة الفرنك وال  بسيزت بوجود رقابة

ابػارجية وبرويل رؤوس الأموال وىذا في حدود منطقة الفرنك إلذ  تامة في التجارة الأخرى ووجود حرية
سعت ابعزائر إلذ إبهاد استقلبل نقدي ومالر من خلبل إصدار 1963وخلبل سنة  1963 , غاية سنة
والقاضي بعزل ابعزائر عن منطقة الفرنك، وبذلك أصبحت 1963أكتوبر 19ابؼؤرخ في63 /111قانون رقم
 /111والنقد، ليتم بعدىا إنشاء الدينار ابعزائري بدقتضى القانون رقم ستها ابؼتعلقة بالصرفبؽا سيا

نفس سعر صرف  وغرام من الذىب، وى180على أساس غطاء ذىبي يعادل 1964أفريل10ابؼؤرخ في 64
والفرنك فرنك فرنسي ،واستمر ىذا التكافؤ بنٌ الدينار ابعزائري  1دينار جزائري = 1الفرنك الفرنسي أي:
، حينما اضطرت السلطات النقدية الفرنسية إلذ بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي 1969سنة الفرنسي إلذ غاية

الأمريكي نتيجة تعرض الفرنك بؽجمات مضاربة حادة، وابلفض سعر صرف الفرنك من  أمام الدولار
 .فرنك لكل دولار أمريكي5.55لكل دولار أمريكي إلذ  فرنك4.93

بالفرنك  الفرنسي إلا أن ارتباط الدينار ابعزائري بقي مستمرا فاض الذي عرفو الفرنكرغم ذلك الابل
واستقر في حدود  فرنك فرنسي،= 1.25دينار جزائري1الفرنسي، لكن لد يتبعو في الابلفاض بل أصبح 

.وقد حافظت السلطات ابعزائرية على استقرار وثبات سعر 21973ىذا السعر إلذ غاية ديسمبر سنة

                                                       

 256. :أمنٌ صيد، مرجع سبق ذكره، ص - 1
 256. :صيد، مرجع سبق ذكره، صأمنٌ  -2
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بضعف الفرنك الفرنسي، بسبب شروعها في تطبيق بـططها التنموي  الصرف خلبل ىذه الفترة ال  بسيزت
 .1والذي يتطلب استقرار سعر الصرف(1967- 1969)للثلبثي الأول 

عننهاية نظام بروتنوودز ى1971أدي إعلبن نيكسون الشهنً سنة : (1974- 1986)المرحلة الثانية 
النظام النقدي الدولر، ونتيجة لذلك فقد برولت ابعزائر في برديد قيمة الدينار  إلذ انتشار الفوضى في
واحدة إلذ سلة من العملبت مكونة من أربعة عشر عملة ىي: الدولار الأمريكي،  ابعزائري وربطو بعملة
الايطالية، الفرنك البلجيكي، الفرنك الفرنسي، الفرنك السويسري، ابؼارك الأبؼاني، اللنًة  الدولار الكندي،

 الاسترليني، الكورون الدابماركي، الكورون النروبهي، الكورون السويدي، الفلورين ابؽولندي، البسط ابعنيو
وزنها  ،حيث منحت لكل عملة من ىذه العملبت ترجيحا بؿددا على أساس2االاسباني والشيلنع النمساوي

صرف  ىذا الأساس يتم حساب سعرفي التسديدات ابػارجية كما تظهر في ميزان ابؼدفوعات، وعلى 
 :التالية الدينار ابعزائري بالنسبة إلذ العملبت ابؼسعرة من قبل البنك ابؼركزي ابعزائري بإتباع ابػطوات

 .حساب التػنًات النسبية للعملبت ابؼكونة لسلة الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار الأمريكي -

بالنسبة  لعملبت ال  تتكون منها سلة الدينار ابعزائريحساب ابؼتوسط ابؼرجح بالتػنًات النسبية ل -
 للدولار الأمريكي.

 حساب سعر الصرف اليومي للدولار بالنسبة للدينار ابعزائري. -

ابؼسعرة من طرف  يتم بعد ىذه العملية حساب أسعار صرف الدينار ابعزائري بالنسبة للعملبت الأخرى -
 3.ابؼتقاطعةالبنك ابؼركزي عن طريق أسعار الصرف 

 1987- 1994) مرحلة التسيير الديناميكي لسعر الصرف) .2
ونتيجة  إن أىم ما بييز ىذه الفترة انتقال الاقتصاد ابعزائري من الاقتصاد ابؼوجو إلذ اقتصاد السوق،

للبقتصاد بيكن  لذلك فقد عرف سعر صرف الدينار ابعزائري تطورات بـتلفة تتناسب مع التوجو ابعديد
 :إلذ ما يلي تقسيمها

                                                       

دراسة حالة نظام سعر الصرف في الجزائر للفترة  –إشكالية اختيار نظام الصرف الملبئم في ظل التوجو الحديث لأنظمة الصرف الدولية جعفري عمار،  - 1
 68.ص2013بزصص اقتصاد دولر، جامعة بسكرة، ، –مذكرة ماجيستنً في العلوم الاقتصادية ، 2010- 1999

 173بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص:.ببغلو موسى   -2
 15بؿمود بضيدات، مرجع سبق ذكره، ص -3
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 1991)سبتمبر 1987 –نهاية سنة (الانزلاق التدريجي لسعر الصرف  1.2
الطريقة على تنظيم انزلاق تدربهي ومراقب، وطبق خلبل فترة طويلة نوعا ما امتدت من  قامت ىذه

ردينا لكل 4.9حيث انتقل معدل صرف الدينار ابعزائري من 1991إلذ غاية سبتمبر ،1987اية سنةنه
 دولار

 وبيكن أن نبن1991ٌاية مارس ،نه دينار جزائري لكل دولار في17.7إلذ 1987ية نها أمريكي في

 :في ابعدول التالر(1987- 1991)الدينار ابعزائري خلبل الفترة بها مراحل الانزلاق التدربهي ال  مر

 الفترةتطورات سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي خلبل (:14.1)جدول رقم 
(1991-1987) 

 السنة 1987 1988 1989 1990 1991

.0180 17.76 12.20 7.61 5.91 

سعر صرف الدينار الجزائري 
 بالنسبة للدولار الأمريكي

 

Source : banque d’algerie, rapport 2002, evolutioneconomique et monétaire en Algerie, juillet 2002, p:97. 
 1987من خلبل ابعدول يتبنٌ أن قيمة الدينار ابلفضت مقابل الدولار الأمريكي بنٌ ديسمبر 

 خلبل الأشهر الثلبث70%وقد عرفت قيمة الدينار بزفيضا قدره 103%،وبنح1990ديسمبر 11و

 دينار17.76إلذ 1990ف نهاية سنة 12.20لينتقل سعر صرف الدينار من 1991الأولذ من سنة 

 1999.سبتمبر30جزائري واستقر على ىذا ابغال إلذ غاية 

 :التخفيض الصريح2.2
بالنسبة للدولار، 22 %الدينار بنسبة  ابزذ بؾلس النقد والقرض قرارا بتخفيض1991سبتمبر 30في 

الدينار بالاستقرار حول ىذه النسبة لػاية  دينار لكل دولار، ولقد بسيز سعر صرف22.5وىذا ليصل إلذ 
بؾلس النقد والقرض قرار بتخفيض سعر صرف  ابزذ1994أفريل10وفي تاريخ 1994.رس من سنةشهر ما

دينار لكل دولار 36وأصبح سعر صرف الدينار يساوي 40.17%الدينار بالنسبة للدولار الأمريكي بنسبة 
1أمريكي

 :برقيق ما يلي ووكان ابؽدف من عملية التخفيض ىذه ى .

 .ي من سعر الصرف ابؼوازيبؿاولة تقريب سعر الصرف الربظ -

                                                       

 139ص:.2008، الطبعة الثالثة، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، ،محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن على،  - 1
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 .جعل الصادرات ابعزائرية أكثر تنافسية في السوق العابؼي -

 .العمل على جعل الدينار قابلب للتحويل -

 .تتحدد حسب قوى العرض والطلب تهارفع الدعم على ابؼنتجات المحلية وترك منتجا-

 .الاستعداد الائتمانيابغصول على مساعدات من جراء تطبيق الشروط الواردة في اتفاقية  -

 :تتكون الكتلة النقدية من1مليار دينار41وجعلها في حدود M2) العمل على ابغد من الكتلة النقد ية ) -

M2 ،M1و،M3حيث تعرفM1بؾموع وسائل الدفع ابؼتداولة في بؾتمع ما خلبل فترة زمنية معينة  نهابأ
برت الطلب،  ائدا الودائع ابعارية (الودائعوال  تشمل علىالعملة ابؼتداولة خارج ابعهاز ابؼصرفي ز 

 M1 + )( الودائع لأجل)من أشباه النقودM1تعريفا أوسع للكتلة النقدية وتتكون بالإضافة إلذM2ويعتبر

= M2 الودائع لأجل وتشملM3عرض النقود بابؼعنى الواسع ) + M2 = M3 الودائع الادخارية لدى
 .).مصارف الادخار

 إلى يومنا ىذا1994ار من مرحلة التعويم المد .3
 تم اعتماد نظام التعونً ابؼدار لتحديد1994بعد التخفيض الصريح لقيمة الدينار ابعزائري سنة ،

 ثم سوق الصرف ما بنٌ البنوك1995سعر صرف الدينار ابعزائري، وذلك بداية بنظام التثبيت إلذ غاية 

 .إلذ يومنا ىذا1996ابتداء من سنة 

 1995)ديسمبر1994-نظام التثبيت )سبتمبر  1.
 وال  أدرجت نظام التثبيت، أصبح1994سبتمبر 28ابؼؤرخة في 61 94 -طبقا للتعليمة رقم 

 ت إدارة بنك ابعزائر، وذلك بناءسعر صرف الدينار ابعزائري بودد وفق جلسات بنٌ البنوك التجارية بر

 جلسة مع توفر العملة الأجنبية، واعتمدت تقنيةعلى عروض مقدمة من طرف البنوك التجارية في كل 

 1994بنٌ سبتمبر  ما ىذه كتقنية جديدة لتحديد سعر الصرف في مرحلة انتقالية وبذريبية التسعنً بالتثبيت
2وديسمبر 

أصبحت يومية، ويتم من  ،وقد كانت ىذه ابعلسات تنظم أسبوعيا ولكن سرعان ما 1995
على )الدولار الأمريكي) ملبت الصعبة معبرا عنها بدلالة العملة المحوريةخلببؽا عرض ابؼبلع ابؼتاح من الع

                                                       

-2013دراسة تحليلية لحالة الجزائر خلبل الفترة  ،  -اختلبل ميزان المدفوعات في المدى الطويلتخفيض قيمة العملة بين إشكالية توازن و رشيدة زاوية،  - 1
 11ص: .2015مذكرة ماجستنً في العلوم الاقتصادية بزصص مالية دولية، جامعة ورقلة، ،1990

مذكرة ماجستنً في العلوم الاقتصادية ، 1990-2010 تغير سعر صرف الدينار الجزائري وأثره على ميزان المدفوعات في الفترة ما بينعمر مؤذن،  - 2
 311ص:.2012بزصصاقتصاد ومالية دولية، جامعة ابؼدية، ،
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عليو، ويتم تعديل سعر صرف  أساس سعر صرف أدنى، ثم تقوم البنوك التجارية بطلب ابؼبلع ابؼراد ابغصول
 .التجارية عليها عن طريق ابؼناقصة بنك ابعزائر للعملبت الصعبة وطلب البنوك 1الدينار تدربهيا من عرض

بداية كل جلسة للتثبيت يتم  ا يتم برديد سعر صرف الدينار ابعزائري عند أقل عرض، وفيبهذو 
وقد استمر ىذا النظام  الأخذ بعنٌ الاعتبار وضعية الاقتصاد الوطني وكذا وضعية الاقتصاد العابؼي،

بدثابة مرحلة  الوقت تعتبر ىذه شهرا وفي نفس15)( ، أي دام ىذا النظام بطسة عشرة 31 /12/ 1995إلذ
ساعد برسن مستوى  السوق البينية، ولقد وبنٌ البنوك أ انتقالية قبل الوصول إلذ وضع سوق ما

في إطار سعر ربظي  بهدف تعزيز قابلية برويل الدينار الاحتياطات بالعملة الصعبة إلذ إنشاء ىذا النظام
2وتقليص حجم السوق ابؼوازية

.  

 )إلى يومنا ىذا1996- سوق الصرف ما بين البنوك ).2
والطلب  بروز سعر صرف شبو حقيقي ناتج عن تضارب قوى العرض ومن نتائج ابؼرحلة السابقة ى

الصرف  ترك المجال لسوق الربظية، أن إلا عرض العملبت بقيً  حكرا على بنك ابعزائر فكان لابد من
وبذدر  وإبيانا بأبنية سوق الصرف البينية في برديد قيمة الدينار، وفي إطار تبني برنامج التعديل ابؽيكلي،

الإشارة ىنا أنو لن يكون لنظام بؾلس العملة مصداقية إذا إلا كان البنك ابؼركزي بيتلك احتياطيا ربظيا من 
للنقود بدعناه الضيق "ومن أجل تعزيز ىذا الػرض  العملة الأجنبية يكفي على الأقل لتػطية كل عرض

 .1661من سوناطراك إلذ بنك ابعزائر في أكتوبر برولت كل مدا خيل الصادرات النفطية 
 
 
 
 

 

 

                                                       

 الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمبربري بؿمد أمنٌ،  - 3
 39ص .2006ابعزائر: ديوانابؼطبوعات ابعامعية، الطبعة الثالثة، ، -ية وتقييميةدراسة تحليل-مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية عبدالمجيد قدي، -1
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 الفصل الأول خلبصة
بالتالر بودث و الأجنبية إلذ داخل الدولة  إن ارتفاع أسعار النفط العابؼية يزيد من تدفق كبنً للعملة

يؤدي إلذ أثار سلبية على  ىذاو ىذا ما يؤدي إلذ ارتفاع قيمة العملة المحلية و التجاري  فائض في ابؼيزان
الإنتاجية  مهم لتنفيذ إصلبحات اقتصادية من شانها تعزيزو سبب كافي  ىذاو القطاعات خارج المحروقات 

بالتالر خلق و من الابلفاضات في الإيرادات البترولية  ابؼستدام في ىذا القطاع حتى لا يتأثر وبرقيق النمو 
 .طاع كما حدث في الأشهر القليلة ابؼاضيةتنويع أنشطة ىذا القو توسيع و عمل جديدة  فرص

مليار دولار، مع فائض 7.78بذارياّ بلع ا عجًز  1114سجلت ابعزائر في النصف الأول من سنة 
إيراداتو ابؼالية، ما بهعل  ملياردولار، وذلك جاء نتيجة تراجع أسعار النفط وبالتالر ابلفاض1.1يقدر بـ 

ابلفاض  سا مهددًا على ابؼدى ابؼتوسط بالإفلبس في حال استمرارأسا اقتصاد ابعزائر ابؼرتكز على النفط
بإعادة ىيكلة اقتصادىا وتنويعو، ووضع استراتيجية  سعر البرميل ، ولأجل ذلك ينصح خبراء ابعزائر

يستنزف مليارات الدولارات سنوياّ  اقتصادية متكاملة وشفافة، مع توصيتهم بإلػاء الدعم ابغكومي الذي
ابػدمات الصحية  وتقليلو مع الفئات ابؽشة، وصرفو بدل ذلك في برسنٌ ابؼرتفع،مع ذوي الدخل 

 .والتعليمية وإطلبق مشاريع خدماتية

ذات قيمة حقيقية مقدرة من  لقد آن الأوان لتأسيس نظام نقدي عابؼي قائم على وحدة نقدية
للمقاصة في سوق  ء ابراد دولرابؼعتمد على الدولار كعملة ورقية، وإنشا النفط، بدلًا من النظام ابغالر

الطاقة،  من خلبل توفنً قاعدة بيانات ومعاينً للتعامل في أسواق النفط، يساىم وبوقق توازنا لسعر النفط،
الكافية بعميع ابؼتعاملنٌ من منتجنٌ ومستهلكنٌ  وفرض عقوبات على ابؼخالفنٌ وتوفنً الضمانات

 لعابؼي.الاقتصاد ا ووذلك من أجل استقرار وبم ووسطاء،

 



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

العلبقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة  اختبارالفصل الثاني:  
 متزامنالتكامل ال

 الفصل الثاني

العلبقة بنٌ سعر الصرف وسعر البترول  اختبار
 ابؼتزامنباستعمال طريقة التكامل 
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 باستعمال طريقة التكامل المتزامن العلبقة بين سعر الصرف وسعر البترول اختبارالفصل الثاني: 

أحكامها  علم الاقتصاد مسرحا لاستعراض النظريات الاقتصادية ابؼختلفة ال  تبنيلد يعد حاليا 
النفاذ إلذ البيئة  ابؼنطق، حيث أصبحت ابؼهمة الأساسية للبقتصادي ىي بؿاولةو على الاستنباط 

طريق استخدام أساليب الاقتصاد  بيكن إبقاز ذلك عنو الاقتصادية ل تـ ف هم متػنًاتها وضبط ابذاىاتها، 
قد و .إلذ ضرورة تعديل النظريات القائمة وأ القياسي وال  قد تؤدي إلذ التوصل إلذ نظريات جديدة

ظهرت طريقة التكامل  تعددت الطرق ابؼستعملة لتقدير معادلات بماذج الابكدار، ففي أواخر الثماننٌ
بذاه العشوائي للسلبسل الابكدار كونها تأخذ الا ا لتقدير بماذج استعمالو أصبحت الأكثر شيوعا ابؼتزامن و 

 .الوقوع في الابكدار الزائف الزمنية ابؼدروسة في ابغسبان، بفا بهنبنا

 لأن ىيكل الاقتصاد ابعزائري يرتكز بصفة شبو كلية على قطاع المحروقات فإن تقلباتو 

لذلك في ىذا ابعزائر، و  ارتفاعا تؤثر في القوة الشرائية للعائدات النفطية في وسعر صرف الدولار ابلفاضا أ
علبقة في ابؼدى الطويل بنٌ سعر الصرف  وجود ختبارالفصل حاولنا تطبيق طريقة التكامل ابؼتزامن لا

البيانات  باستعماللك ذاقتصرنا على متػنًين اثننٌ و  البترول سعرالأمريكي و  الدينار ابعزائري مقابل الدولار
 .(1113إلذ  (1112للفترة ) الشهرية

من حيث  إلذ ثلبث مباحث تناولنا في ابؼبحث الأول أدبيات التكامل ابؼتزامنقسمنا ىذا الفصل و 
، أما ابؼبحث تزامنات التكامل ابؼاختبار ىا و اختبار طرق لسلبسل الزمنية و ا واستقراريومفهومو، شروط تطبيقو 

للدراسة خصصنا ابؼبحث الثالث صيػتو وطريقة تقديره، و  الثاني فقد تناولنا بموذج تصحيح ابػطأ من حيث
الدولار الأمريكي الدينار مقابل  بنٌ سعر صرف متزامنوجود علبقة تكامل  اختبارالتطبيقية حيث حاولنا 

 .(EVIEWS).برنامج باستعمال وسعر النفط
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 بحث الأول: أدبيات التكامل المتزامنالم
البيئة  النفاذ إلذ أعماق بؿاولةو يتميز علم الاقتصاد حاليا بتجميع البيانات الاقتصادية ابؼختلفة 

فحصها باستخدام أساليب  ضبط ابذاىاتها، فالنظرية الاقتصادية بهبو الاقتصادية من أجل فهم متػنًاتها 
بيكن ابقاز ىذه ابؼهمة باستخدام أساليب و  يةتفسنً البيئة الاقتصادية الفعل معينة بؼعرفة مدى قدرتها على

 .الاقتصاد القياسي

 ل المتزامن: مفهومو، شروطوالمطلب الأول: التكام
 ماىية الاقتصاد القياسي.1

 of Economicوأmetrics :إلذ جزئنEconometricsٌ" "القياسيتنقسم كلمة الاقتصاد 

variables " أيEcono))  تعني قياس، وMeasurements "relationships تعني ابؼتػنًات
الذي  والعلبقات بنٌ ابؼتػنًات الاقتصادية ى وبرليلالاقتصادية والعلبقة فيما بينها، وبالتالر فإن قياس 

 " يعرف الاقتصاد القياسي بأنو.يشكل أساس الاقتصاد القياسي
العلم الذي يدرس العلبقات الاقتصادية 1

يعتبر و ابغقائق ابؼعبر عنها بإحصاءات، و الأسلوب الإحصائي و مستخدما النظرية الاقتصادية  بأسلوب كمي
الرياضية للحصول على قيم و فروع علم الاقتصاد ال  تستخدم الأدوات الإحصائية  الاقتصاد القياسي أحد
 .الاقتصادية ال  تعبر عن العلبقاتو رقمية بؼعلمات ابؼتػنًات 

للعلبقات  بيكن تعريفو أيضا أنو " أسلوب من أساليب التحليل الاقتصادي يهتم بالتقدير العدديو 
الإحصاء للوصول إلذ ىدفو و  الرياضياتو ذلك على النظرية الاقتصادية بنٌ ابؼتػنًات الاقتصادية معتمدا في 

".بالظاىرة الاقتصادية من ثم التنبؤو التقدير، و الفروض  اختبارابػاص ب
 :3بيكن أن بميز بنٌو 2

 الاقتصاد القياسي النظري1.1
الاقتصادية ال  الإحصائية ابػاصة بقياس العلبقات  الأساليبو تطوير الطرق و الذي يهتم بدراسة و 

ومن بنٌ ىذه الطرق نذكر على سبيل ابؼثال طريقة ابؼربعات  يتضمنها النموذج الاقتصادي القياسي،
الافتراضات ال  تقوم عليها ىذه الطرق، وخصائصها الإحصائية ومشاكلها  الصػرى، كما أنو يناقش

 .بالإضافة إلذ وسائل علبج ىذه ابؼشاكل القياسية ، ىذا

                                                       

 13.ص2004مؤسسة الوراق للنشر عمان، ط ، "مقدمة في الاقتصاد القياسي"،بؿمد صالح تركي القريشي ،  1
 18ص2009التوزيع، ط ،، دار اليازوري العلمية للنشر و لاقتصاد القياسي"ا" ، اللهحسنٌ علي بخيت، سحر فتح  -2
 .ص1997جامعة ملك سعود الرياض ، "مقدمة في الاقتصاد القياسي"،عبد المحمود بؿمد عبد الربضن،  -3
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 القياسي التطبيقي الاقتصاد2-1
معنٌ من بؾالات النظرية الاقتصادية مثل  الذي بىتص بتطبيق الطرق القياسية النظرية في بؾالو 

قياس العلبقات الاقتصادية في  ولعل ابؽدف من ذلك ىو  الطلب، العرض، الإنتاج والاستهلبك وغنًىا،
التنبؤات ابػاصة بتطور الظاىرة الاقتصادية النظرية والواقع، بالإضافة إلذ  مدى التوافق بنٌ اختبارالواقع و 

 .في ابؼستقبل

فصلب تاما  ما بيكن الإشارة إليو أن احتواء الاقتصاد القياسي على ىذين الفرعنٌ لا يعني أن ىناكو 
الاقتصاد القياسي النظري، وىذا  بينهما، فالاقتصاد القياسي التطبيقي يستخدم طرق القياس ال  يتضمنها

قياس جديدة للتػلب على بعض ابؼشاكل ال  تواجو  حيان يساعد على الوصول إلذ طرقفي كثنً من الأ
 :إلذ (بؾالات عملو )يهدف الاقتصاد القياسيو  .النظري طرق قياس الاقتصاد القياسي

 النظرية الاقتصادية اختبار
تبدأ طريقة و ا، طريقة الاستنباط في التوصل لنتائجه تعتمد النظرية الاقتصادية في جزء كبنً منها على

مبسطة يضعها الباحث بهدف تبسيط الواقع ثم يستنبط منها فروضا مفسرة عادة  الاستنباط من افتراضات
القيام بدهمة القياس  يكمن دور الاقتصاد القياسي فيو تقدم تفسنًا للظاىرة الاقتصادية بؿل البحث،  ما

 .مدى صحة النظرية الاقتصادية اختبارلػرض 

 الظواىر الاقتصاديةتفسير بعض 
عليو فإن القياس و ىا، اختبار العلبقات الاقتصادية بػرض  تتلخص مهمة الاقتصاد القياسي في قياس

 من ثم فإنو على نظرية، حيث تقدم ىذه الأخنًة العلبقات ال  بيكن قياسها،  لا بيكن أن يتم إلا بناءا
الاقتصادية للباحث ابؼتػنًات  ، كما بردد النظريةمهمة النظرية الاقتصادية تأتي قبل مهمة الاقتصاد القياسي

 .ال  يتعنٌ بصع البيانات بشأنها

 التنبؤ بسلوك المتغيرات الاقتصادية
القيم ابؼتوقعة لبعض ابؼتػنًات الاقتصادية في فترات مقبلة  يساعد استخدام الطرق القياسية في برديد

من أجل  ماضية، ويستفيد صانع القرار من عملية التنبؤالبيانات الواقعية ابؼتاحة عن فترات  بالاعتماد على
 .الاقتصادية في ابؼستقبل ابزاذ خطوات مبكرة لإبقاح ابػططو رسم خطط اقتصادية ملبئمة 
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 تقييم السياسات الاقتصاديةو وضع 

ال  تفيد في و الرقمية بؼعاملبت العلبقات الاقتصادية،  يساعد الاقتصاد القياسي على برديد القيم
 سليمة، فإذا أرادت الدولة أن ترسم سياسة صرف أجنبي ملبئمة للقضاء على رسم سياسات اقتصادية

مرونة الواردات السعرية و السعرية  العجز في ميزان مدفوعاتها فلببد من معرفة القيم الرقمية بؼرونة الصادرات
السلعة الناجم عن التػنً في سعر الواردات للتػنً في سعر و الصادرات  اللتان برددان مدى استجابة كل من

 .الصرف
 :بير بؾال البحث القياسي بأربعة مراحل بيكن إبهازىا بالترتيب كما يليو 

 المرحلة الأولى
برديد ابؼتػنًات ال  بهب أن  يتم في ىذه ابؼرحلةو Spécification du model" "تعينٌ النموذج 

أىم ابؼراحل في بناء و د ىذه ابؼرحلة من أصعب تعو ال  بهب استبعادىا منو،و يشتمل عليها النموذج أ
 .النموذج

 المرحلة الثانية
ىذه ابؼرحلة تقدير معالد  يتم فيو Estimation des paramètres" " تقدير معلمات النموذج

 .ابؼرحلة السابقة صياغتها رياضيا من خلبلو العلبقة ال  تم وصفها 

 المرحلة الثالثة
معنوية و قوة  اختباريتم  إذEvaluation des estimations" " ذجتقييم ابؼعلمات ابؼقدرة للنمو 

 .قدرتو على التنبؤو صلبحية النموذج  معينة للتأكد من النموذج ابؼقدر باعتماد طرق إحصائية

 المرحلة الرابعة
 Evaluation de la validité des prévisions duمقدرة النموذج على التنبؤ اختبار

model الزمن مدى استقرار ابؼعلمات ابؼقدرة عبر اختبارإذ لابد من. 

عشوائية بذعل  بموذج جبري احتمالر لاحتوائو على متػنًات وبيكن القول أن النموذج القياسي ىو 
القياسي على متػنًات تابعة،  العلبقات بنٌ ابؼتػنًات احتمالية وليست مؤكدة، ومنو بوتوي النموذج

 .متػنًات مستقلة ومتػنًات عشوائية
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ظاىرة معينة  اقتصاديا فالنموذج يعبر عن بؾموعة من العلبقات بنٌ متػنًات اقتصادية لتمثيلأما 
السيطرة عليها ،فتمثيل و بها  التنبؤ ولكنها بفثلة للواقع بهدف تعليلها أو التعقيدات، و خالية من التفاصيل 

.قياسيارسوم بيانية وإما و  النموذج الاقتصادي يكون إما رياضيا عن طريق ابؼعادلات
1 

النموذج  عموما للنموذج عدة تقسيمات تعتمد على معاينً بـتلفة، فمن حيث طريقة صياغةو 
 :بيكننا التفرقة بنٌ عدة أنواع نذكر منها

ظاىرة  النماذج اللفظية أي ابؼنطقية وىي تستخدم الأسلوب اللفظي القائم على ابؼنطق لتفسنً -
أصبحت أساسا بؼا نعرفو الآن  ية ال  قدمها "آدم بظيث" وال معينة، وأكبر مثال على ذلك فكرة اليد ابػف

 ب " ـ بموذج السعر

بموذج  النماذج ابؽندسية ودلالة على ابظها تكون الصياغة ىندسية، ومن أبرز الأمثلة عليها -
 .والكمية ابؼنتجة ابؽندسي للسوق الذي يعبر ىندسيا عن سعر التوازن بنٌ الكمية ابؼطلوبة

من النماذج  بعبرية وىي بسثل ظاىرة معينة في عدد من ابؼعادلات الرياضية، ىذا النوعالنماذج ا -
وتتصف ابؼعادلات الرياضية بأنها تعبر  يتمتع بدرونة كبنًة نظرا لقدرتها على احتواء أي عدد من ابؼتػنًات،

موعة من تتوفر في النموذج الاقتصادي القياسي بؾو .احتمالية ليستو مؤكدة  وعن علبقات بؿددة أ
لكي يصف بدقة الظاىرة و مع قواعد وافتراضات النظرية الاقتصادية،  ابػصائص حتى يكون متماشيا

 2الدراسة، ومن ىذه ابػصائص بقد الاقتصادية بؿل

 .أن يكون النموذج قادرا على تفسنً الظواىر ال  بردث في الواقع -

 .للقيم ابغقيقية للمعلماتأن تكون تقديرات ابؼعاملبت دقيقة كي بسثل أفضل تقريب  -

 .أن يكون النموذج قادرا على التوقعات ابؼستقبلية -

 .أن يقدم النموذج العلبقة بنٌ ابؼتػنًات بأبسط طريقة بفكنة -
 :عموما بيكن التمييز بنٌ أنواع النماذج القياسية الاقتصادية التاليةو 
 
 
 

                                                       

 11ص  2005.الدار ابعامعية،الإسكندرية،،" الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق"،عبد القادر بؿمد عبد القادر عطية -1
 30.مرجع سابق ص "مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسي"،بقيب إبراىيم،  اللهنعمة  -3
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 الجزئيةو النماذج الاقتصادية الكلية  -

الاقتصادية الكلية ال  بزص الاقتصاد الكلي، أي  الاقتصادية الكلية مع ابؼتػنًاتتتعامل النماذج 
للبقتصاد كالدخل القومي، الاستثمار العام....أما النماذج الاقتصادية  البنية العامةو تتصل بالسلوك العام 
 العرضو قة الطلب تػنًات الاقتصادية ال  بزص الوحدات الاقتصادية ابعزئية كعلب ابعزئية فتتعامل معالد

 .سلعة معينةعلى 

 المتحركةو النماذج الاقتصادية الساكنة  -

مؤثرا في  والنماذج ال  لا يكون الزمن أحد متػنًاتها أ تعتبر النماذج الاقتصادية الساكنة ىي تلك
مؤثرا في  وفيها، أما النماذج ابؼتحركة تتضمن عنصر الزمن كأحد متػنًاتها أ تػينً قيم أحد ابؼتػنًات الداخلة

النماذج أكثر  تعد ىذهو متػنًاتها، حيث توضح كيفية تأثنً الزمن في ابؼتػنًات الاقتصادية الكلية  أحد
 .واقعية

 :أما عن مكونات النموذج بيكن التمييز بنٌ

 معادلات النموذج
ؤه، ابؽيكل الأساسي للنموذج ابؼراد بنا ال  توضحو يتضمن النموذج بؾموعة من ابؼعادلات ابؽيكلية 

بفا  ومعادلات تعريفية أو الدالية بنٌ ابؼتػنًات الاقتصادية،  تتكون من معادلات سلوكية تعبر عن العلبقاتو 
 .العلبقة ال  بردد قيمة ابؼتػنً التابع بتحديد تعريف لو في صورة علبقة مساواة ىيو يعرف بابؼطابقات 

 متغيرات النموذج -
تتحدد قيمتها من داخل و تتأثر بو و تتكون معادلات النموذج من متػنًات داخلية تؤثر في النموذج 

تتحدد قيمتها بعوامل خارجة عن النموذج ، و تتأثر بو  متػنًات خارجية تؤثر في النموذج لكن لاو النموذج، 
  تؤخذ قيمها من الفترات ال وتنتمي ىذه ابؼتػنًات إلذ فترة زمنية سابقة أ متػنًات مرتدة زمنيا حيثو 

 .السابقة

بإدخال فرضية  السلبسل الزمنية استقراريو اختبارو تتوجو الدراسة القياسية في برديد نوع ابؼتػنًات و 
وتفاديا للببكدار الزائف بنٌ ابؼتػنًات  لإبهاد العلبقة بنٌ ابؼتػنًات في ابؼدى الطويلو وجود ابعذر الأحادي، 

، إذن في العمل القياسي يوجد خطوات بهب إتباعها ابؼتزامن التكامل اختبارسي نستخدم في الاقتصاد القيا
ونوعية عدم الاستقرار إن كان  استمراريتهاتكون على شكل سلبسل زمنية بدراسة  منها برليل البيانات ال 
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 ADFات منهااختبار  لكل نوع طريقة لإرجاعها مستقرة باستعمال عدة لأنTSوأDSشكل  على

،DFو،PPالسلبسل  استقراريوتتطلب  وىذه ابػطوة ضرورية في الاقتصاد القياسي لأن التحاليل القياسية
 .تزامنالزمنية وىي أول شرط في التكامل ابؼ

 تعريـف التكامل ابؼتزامن .1
تتباعد عن  إن ابؼتػنًات الاقتصادية ال  تفترض النظرية الاقتصادية وجود علبقة توازنية بينها لا

التوازن في الأجل القصنً،  كبنً في الأجل الطويل مع إمكانية أن تتباعد ىذه ابؼتػنًات عنبعضها بشكل  
 .التوازن في الأجل الطويل وابؼتػنًات للتحرك بك يصحح ىذا التباعد بقوى اقتصادية تقوم بإعادة ىذهو 

زمنية، وقد ال تقوم فكرة التكامل ابؼتزامن على ابؼفهوم الاقتصادي للخصائص الإحصائية للسلبسلو 
فيما يتعلق بالعلبقة التوازنية في  ومفهوم النظرية الاقتصادية خاصة تزامنتم الربط بنٌ مفهوم التكامل ابؼ

أن ابؼتػنًات الاقتصادية ال  تفترض النظرية  على التزامنالأجل الطويل، حيث ينص بموذج التكامل 
كانية أن تتباعد عن التوازن في الأجل القصنً الأجل الطويل إم الاقتصادية وجود علبقة توازنية بينها في

التوازن  وتقوم بإعادة ىذه ابؼتػنًات الاقتصادية للتحرك بك التوازن بقوى اقتصادية يصحح ىذا التباعد عنو 
 .الأجل الطويل في

أكثر  وأXt ,Yt ) )بنٌ سلسلتنٌ زمنيتنassociationٌيعرف التكامل ابؼتزامن على أنو تصاحب و 
بذعل النسبة بنٌ قيمتهما ثابتة عبر  التقلبات في إحدابنا لإلػاء التقلبات في الأخرى بطريقةبحيث تؤدي 

من درجات و يعرف التكامل ابؼتزامن أيضا بأنو " ربط بؾموعة من ابؼتػنًات من نفس الدرجة أو 1.الزمن
ػر رتبة للمتػنًات تساوي أص وبـتلفة بحيث يؤدي ىذا الربط إلذ تشكيل تركيبة خطية متكاملة برتبة أقل أ

."ابؼستعملة
2 

ثم بعد ذلك 1987في سنة ،Angel/Grangerجرابقرو لقد قدمت ىذه الطريقة من طرف أبقل و 
الاقتصادينٌ، فقد قام .مهم في الاقتصاد القياسي من طرف العديد منو اعتمدت كمفهوم جديد 

Granger ذج تصحيح الأخطاء لتحليل بمو  إنشاء قاعدة موحدةو بإدخال مفهوم التكامل ابؼتزامن
 للسلبسل الزمنية ال  بسنح

                                                       

 670.مرجع سابق، ص،" الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق"،عبد القادر بؿمد عبد القادر عطية1-
2- Régie Bourbonnais, « Econometrie » ,Dunod 5eme édition , Paris 2003 , P277 
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قد أثبت كل منهما أن السلبسل الزمنية ابؼتكاملة زمنيا بيكن بسثيلها و ا، متزامن فيها ابؼتػنًات توجها
تكامل  في نفس الوقت فإن ىذه النماذج تنتج سلبسل زمنية تربط بينهما علبقةو تصحيح ابػطأ،  بنموذج
 .متزامن

الأولذ أي  متكاملبن من الدرجةXt،Ytوتقتضي طريقة التكامل ابؼتزامن أنو ك إذا ان لدينا متػنًين 
إذا كانت ىناك معادلة  متكاملبن تزامنياX t،Ytمستقرين بعد تفاضلهما من الدرجة الأولذ، فنقول أن 

 خطية

 :وحيدة من الشكل

Xt = A+ Byt + Zt 

 :حيث أن

A ,Bأعداد حقيقية. 

:Zt ًمستقر بدتوسط معدوممتػن. 

بقياس الفرق  يسمحZt))بسثل علبقة توازن اقتصادي فإنXt = A+ Byt + Ztفإذا كانت ابؼعادلة 
تشكل تشويش أبيض فإن ابؼتػنًين  لاZt)) أما إذا كانت، t))قيمتو التوازنية في اللحظة و Xبنٌ ابؼتػنً 

 .مرتبطنٌ بعلبقة اقتصادية ثابتة

ابؼدى الطويل  بودد لنا إحصائيا ابؼفهوم الاقتصادي للتوازن في تزامنبؼعموما فإن مصطلح التكامل او 
 .بنٌ متػنًين متكاملنٌ من نفس الدرجة

 شروط التكامل المتزامن .3
 :متكاملتان زمنيا إذا برقق الشرطان التاليانYt))وXt))تكون السلسلتان الزمنيتان 

 .أن تكون السلسلتنٌ متكاملتان من نفس الدرجة -

 .تشكل سلسلة مستقرة من درجة أقلεt))تكون سلسلة البواقيأن  -

 X t I(d):أي أنd) )سلسلة زمنية متكاملة من الدرجةXt))فإذا كانت

 Y t I(b:)أي أنb))سلسلة زمنية متكاملة من الدرجةYt)) إذا كانتو 
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 :فإن بؾموع السلسلتنٌ يكون متكامل بدرجة تكامل أقل أي

I(d-b) α1xt+ α2yt(X t I(d(Y t I(b 

 :حيث

d≥b≥0 

 :على الشكلI(1)فإذا وجدت سلسلتنٌ متكاملتان من الدرجة الأولذ

Yt = a+bXt+εt 

 :بحيث تكون العلبقة متزامننتوقع أن تكون ىذه العلبقة علبقة تكامل 

εt =Y t- a- bxt 

نقول أنو يوجد  عندىاI(0)ال  بسثل البواقي عبارة عن سلسلة مستقرة أي متكاملة من الدرجة الصفرو 
 Yt.وXtبنٌ  متزامنتكامل 

 على سلسلة الوحدويابعذر  اختبارعن طريق  تزامننتحقق من وجود التكامل ابؼو 

 PP .وADF ,DFات الاستقرار مثلاختبار باستخدام εtالبواقي

 .المطلب الثاني: استقرارية السلبسل الزمنية
 .السلبسل الزمنية المستقرة .1

بحيث كل فترة  بؾموعة من ابؼشاىدات بؼؤشر إحصائي معنٌ وفق ترتيب زمنيتعتبر السلسلة الزمنية 
في دراسة علبقة التكامل شرطا أساسيا  تعد استقرارية السلبسل الزمنيةو زمنية تقابلها قيمة عددية للمؤشر، 

 ال  بذعل معظمو قياسية مثل مشكلة الابكدار الزائف  ، فػياب الاستقرارية يؤدي إلذ مشاكلابؼتزامن
ات الإحصائية مضللة، ومن أجل ذلك وجب دراسة استقرارية السلبسل الزمنية ابؼراد دراستها من ختبار الا

 .ىذه ابؼشاكل أجل تفادي كل

تباينها و ابغسابي  تطلق الاستقرارية في ابؼفهوم الإحصائي على السلسلة الزمنية ال  يكون وسطهاو 
ابػاصة بدؤشر ما مأخوذ خلبل فترات  ا بؾموعة من القيمتعرف الاستقرارية أيضا أنهو 1ثابتان عبر الزمن،

                                                       

 بؾلة الاقتصادGARCH ""دراسة قياسية لأسعار البترول باستخدام نماذج ،بؿمد، ساىد عبد القادر،  مكيديش1
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السلسلة الزمنية ابؼستقرة ىي ال  لا برتوي على و ، 1عبر الزمن ال  تعكس تطور ذلك ابؼؤشرو زمنية متتالية 
 .2مركبة فصلية لا علىو ابذاه عام 

 :وتعتبر السلسلة الزمنية مستقرة إذا توفرت فيها ابػصائص التالية

 t).)مستقل عن الزمن E(Yt)ثبات متوسط القيم عبر الزمن أي  -

 t) .)مستقل عن الزمن Var(Yt) ثبات التباين عبر الزمن أي  -

الزمنية بنٌ القيمتنٌ  بنٌ أي قيمتنٌ لنفس ابؼتػنً معتمدة على الفجوةCovariance))أن يكون التػاير -
 t).)مستقل عن الزمن Var(Yt) اير، أيوليس على القيمة الفعلية للزمن الذي بوسب عنده التػ

3الزمن خلبصة الأمر أن السلسلة تكون مستقرة إذا كانت كل ابػصائص الثلبث مستقلة عنو 
.(t) 

تسعى إلذ  أنهاو بذلك فإن الاستقرار يعني أن السلسلة تتجو إلذ التذبذب حول متوسطها ابغسابي و 
السلبسل الزمنية الػنً مستقرة إلذ  لذلك وجب برويلو العودة إلذ ىذا ابؼتوسط خلبل فترة زمنية قصنًة، 

 ابؼسارات الػنً مستقرة : بيكن أن بميز بنٌ نوعنٌ منو سلبسل مستقرة، 

  – Trend Stationary" TS " المسارات من نوع1.1
الزمنية  تكون فيو السلبسلDeterministe" "بيثل عدم الاستقرارية من نوع الابذاه المحدد  ووى
 : ة متكونة من مركبتنٌ على الشكل التالرغنً ابؼستقر 

XT = ft +εt 

احتمالر  متػنً عشوائي بيثل مسار وى εtو، وىي دالة خطية بؿددة بدلالة الزمن  ftحيث أن 
لا بوقق ابػصائص الإحصائية  وفه مسار غنً مستقر وىTSعبارة عن ابػطأ ، ومسار  ووى مستقر

4بالزمنمرتبط E(Ytللبستقرار، لأن متوسط القيم)
.(t) 

 :بقدTSمن أحد خصائص ابؼسارات من نوع و 

                                                       

 279. ص2007ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر ، ،" الاقتصاد القياسي، دروس و مسائل محلولة"،مكيد علي - 1
2 -3 - Regis Bourbonnais, « Econométrie », 0p_cit, P 225 
 648 .، مرجع سابق ص  " يق،" الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبالقادر بؿمد عطيةعبد 4- 3

, Univerisité de Paris,Dauphine      p35 2003,,« Economie appliqué des series temporelles » Herlin -1 
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بىتفي أثر  يكون ابؼفعول ىذه الصدمة عابرا بدعنىt) أنو إذا تأثر بصدمة عشوائية في اللحظة) -
 تبنٌ ىذه ابػاصية وجود ابذاه غنًو الصدمة بدرور الزمن، وتسمى ىذه ابػاصية بعدم إصرار الصدمات، 

كان لدينا مسار  بؿدد وأكيد ولا يسبب أي انقطاع، ىذا معناه إذا واه ىاحتمالر أي غنً عشوائي، فالابذ
ابغالات، لأن أثر الصدمة لو ابذاه  سلبية يتساوى الأمر في كل وفإنو عند أي صدمة إبهابية أTSمن نوع 

 .بىتفي بدرور الزمن

الظرفية، أما  لاتأما اقتصاديا يفسر ىذا الأمر بأن ابؼسار طويل ابؼدى للسلسلة لا يتأثر بالتحو  -
التخلص من الابذاه العام أي  وىي نزع أTSعن الطريقة ابػاصة بعملية إجراء استقرار للسلسلة من نوع 

 .الابذاه المحدد من السلسلة عن طريق الابكدار

وتسمى ىذه السلبسل بسلبسل Differency Stationary" DS :"المسارات من نوع .81
يكتب على الشكل و Marche aléatoireأيRandom walk" "العشوائي وابؼسار الاحتمالر أ

 :التالر

Yt = Yt-1 +εt 

عند Ytمسار  الذي يتميز بالابذاه المحدد، فابؼسار العشوائي يوضح لنا أنTSعلى عكس مسار و 
 وبسثل الضجيج أεt) بحيث ) (εt)ويتبع ابذاه الصدمة Yt-1)يبدأ عند توقف مسار)t) اللحظة الزمنية )
واضحة أي غنً أكيدة حيث أن أي صدمة  أي علبقة الابذاه غنDSً، تكون في مسار وابػطأ الأبيض 

مسار الابذاه في ابؼستقبل، وبعبارة أخرى أي صدمة عابرة في بغظة  غنً متوقعة في بغظة من الزمن تؤثر في
 .بب الصدمةما بؽا أثر دائمعلى مستوى ابؼسار بدا أن ابؼسار لا يعود إلذ حالتو الأولذ بس

أثر الصدمة  بحيث أنTSيتميز بخاصية إصرار الصدمات ال  لا توجد في مسارDSإذن مسار 
 DS.اقتصادية ىي من نوع وابؼاكر  يكون لو مفعول دائم على مستوى السلبسل ابؼدروسة وأغلبية السلبسل

الاستقرار، ولكن  بأنو مسار غنً مستقر أي لا بوقق أحد خصائصDSوبفا سبق نعُرف ابؼسار 
يعني نقول أن ابؼسار Ladifférenceالتفاضل وبيكن إرجاعو مستقرا باستعمال الفروق أي التكامل أ

DSمتكامل عند الدرجة) وى(d(حيث(dدرجة التكامل أي  بسثل)لفروقو االتفاضل أ.) 

 :الاقتصادي في على كل من ابؼستوى الإحصائي وابؼستوى التحليلTSوDSويفيد التمييز بنٌ 
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كل نوع، لأن عدم  على ابؼستوى الإحصائي التمييز يساعد في اختيار الطريقة القياسية ابؼناسبة لاستقرار -
ابؼناسبة ، قد نطبق طريقة تكون غنً  بسييز وبذاىل نوعية ابؼسار بهعلنا لا نهتم باختيار الطرق القياسية

 .ل خاطئوبالتالر برلي مناسبة لنوع ابؼسار ويؤدي ىذا إلذ نتائج خاطئة

كان أغلب DSأما على ابؼستوى الاقتصادي فالتمييز جد ضروري، فقبل اكتشاف التحليل من نوع -
ولكن بعد أزمة السبعينيات TSالاقتصادينٌ بوللون السلبسل الزمنية الػنً مستقرة على شكل مسار ،

 غاية الأبنية عن ابؼتقدمة بفا أدى إلذ تساءل في الاقتصادي للدول وحصل تباطؤ وتراجع في معدل النم
قد تم التوصل و لا تسمح بأخذ ىذه التطورات بعنٌ الاعتبار ، و ابذاه عام  ال  ىي ذاتو TSطريقة برليل ،
وىذا  من الابذاه العام ابػطي مطبق على ابؼسار العشوائي يؤدي إلذ خلق ارتباط ذاتي قوي، بأن التخلص

ما إذا كانت السلبسل  ح التساؤل يطرح عن معرفةمن ابؼشاكل القياسية ال  تضلل النتائج، ومن تم أصب
وللئجابة على ىذا السؤال  DSمسار وأ TSابؼستعملة في الاقتصاد الكلي ىي سلبسل نابذة عن مسار 

على DSابعذر الأحادي، حيث فرضا مسار  اختبار ىم الأوائل في إجراءPlosser"وNelson " كانا
والنتيجة كانت أن كل 1970سنة إلذ غاية ،60أمريكية بستد على فترة  اقتصادية سنوية وسلسلة ماكر 14

 تأخذDSماعدا سلسلة معدل البطالة، إذن اقتصاديا السلبسل من نوع TSوليس DSسلبسل ىي مننوع 
 .بعنٌ الاعتبار التحولات الظرفية للظواىر الاقتصادية ابؼدروسة

 ات استقرارية السلبسل الزمنيةاختبار  .2
يسبب عدة  الاستقرارية أحد الشروط ابؼهمة عند دراسة التكامل ابؼتزامن لأن غيابها تعتبر دراسة

الزمنية ومعرفة نوعية عدم  عدم استقرار السلسلة ومشاكل قياسية، وتكمن أبنيتها في التحقق من استقرار أ
 (Differency Stationary)من نوعو أTS (Trend Stationary)الاستقرار ما إذا كان من نوع ،

DS ات جذر الوحدة )اختبار  تعدو( The unit roottest of Stationary ات اختبار كفيلة بإجراء
النتائج ابؼضللة، وبهب أن تكون و تفادي الابكدار الزائف  الاستقرارية، ونقوم بهذه العملية من أجل

 تزامنالتكامل ابؼ اختباريعد ىذا أحد الشروط الضرورية لإجراء و نفس الدرجة،  السلبسل الزمنية مستقرة من
 .وإلا فلنتكون ىناك علبقة بنٌ ابؼتػنًات في ابؼدى الطويل

 كمية وأ سكون السلسلة الزمنية وىي إما كيفية اختبارىناك العديد من الطرق ال  تستخدم في و 
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 ات الكيفيةختبار الا 1.2
ة الزمنية، كما خصائص السلسلو ومنها الرسم البياني الذي قد لا يعطي نتائج قاطعة بشأن طبيعة 

 Auto"بفحص دالة الارتباط الذاتي  بيكن الاستدلال على سكون السلسلة الزمنية لأي متػنً

Corrélation Function "ACF ،من الواحد إذا كانت السلسلة غنً ساكنة،  حيث تقترب الدالة
ولكنها قد لا تؤدي  وتعتمد ىذه الطريقة على الفحص النظري وتتناقص بالتدريج مع زيادة الفجوة الزمنية،

 .إلذ نتائج قاطعة

 ات الكميةختبار الا 2.2
 اختبارات بقد ختبار ه الاىذ وىي أكثر دقة في برديد الاستقرارية للسلسلة الزمنية، ومن أىم

Augmented Dickey-Fuller " ADF س بنًونفليبو  ،ديكي فولر ابؼوسع(PP) Philips 

Perronوتسمى  خصائص السلبسل الزمنية للمتػنًات بؿل الدراسة،و ات طبيعة ختبار ىذه الا حيث تثبت
 وىي كالاتي: الوحدويابعذر  اختبارب

  Augmented Dickey Fuller ADF"ديكي فولر الموسع  اختبار
1طور العالد ديكي فولر عام 

أطلق  خصائص السلبسل الزمنيةو لتحليل طبيعة  اختبار1981 
ات بعذر ختبار الا والذي أصبح يعد من أكفأTest Augmented Dickey-Fuller (ADF)عليو

عددا معينا من  ختبارتضمنٌ دالة الا الوحدة بؿاولا تصحيح مشكلة الارتباط الذاتي في البواقي عن طريق
 .فروقات ابؼتػنً التابع

ويعتمد على  ،الوحدويلوجود ابعذر ذلك و (ADF)ديكيفولار ابؼوسع بموذج  اختبار يعود سببو 
(AR)ولكنو يقوم بتحويل بموذج من نوعDF) )اختبارنفس عناصر 

للتخلص AR(p)بموذج من نوع إلذ 1
ية والقدرة شف على استقرارية السلبسل الزمنللك من الارتباط الذاتي للحد العشوائي، وبهذا يصبح لو قوة

كذلك يعتمد على ثلبثة صيع أي  ووىDSوأTSكانت من مسار  على برديد نوع عدم الاستقرارية إن
 MCO ) .)طريقة ابؼربعات الصػرى اذج باستعمالثلبثة بم

                                                       

"Likelihood ratio tests for autoregressive time series with DICKEY D.A , FULLER W.A. -1
Econometrica, Vol 49, 1981, p 1072a.unitroot",  
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 النموذج                     ∑          

 

   

 

 النموذج                      ∑          

 

   

 

 النموذج                      ∑          

 

   

 

 :بحيث

Φ = (1- ρ) 

Kبسثل درجة التأخر. 

 :ىا حسب كل بموذج كما يلياختبار وتتمثل الفروض ابؼراد 

وتتمثل الفروض في  لا برتوي صيػة ىذا النموذج على ابذاه زمني ولا على حد ثابت1):)في النموذج -
 :ىذه ابغالة كما يلي

 : الفرضية العدمية

H0 :Φ = 0 

 H1:Φ < 0: ة  ةفرضية البديلال

ثابت وتتمثل  النموذج على ابذاه زمني ولكن برتوي على حدلا برتوي صيػة ىذا 2):)في النموذج -
 :الفروض في ىذه ابغالة كما يلي

 H0: Φ = 0وc = 0 الفرضية العدمية

 H1: Φ < 0وc ≠0:الـفرضية البديلة 

الفروض في ىذه  على حد ثابت وتتمثلو نلبحظ أن الصيػة برتوي على ابذاه زمني 3):)في النموذج -
 :ابغالة كما يلي

H0: Φ = 0 0و = c وb =0 
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H1: Φ < 0 وc ≠ 0 وb ≠0 

:كما يليADFوتتمثل خطوات 
1 

الفرضية  اختبار نقوم بتقدير النموذج الثالث أي الصيػة ذات الابذاه الزمني وابغد الثابت، ثم بقري -
السلسلة غنً مستقرة أي يوجد بها  فإن ىذا يعني أنH0) )ابػاصة بهذا النموذج، فإذا تم قبول الفرضية

فإذا كان بىتلف عن t) )ستودنت اختبارباستعمال (b )معنوية ابؼعامل اختبارجذر أحادي، وبالتالر يتم 
أفضل طريقة لإرجاعها مستقرة ىي تقدير معادلة الابذاه العام و TS الصفر فإن السلسلة الزمنية من ابؼسار

إلذ  فإننا بمر(H1)قبلنا الفرضية البديلةو H0) )رفضنا الفرضية العدميةعلى البواقي، أما إذا  لإجراء الدراسة
 .تقدير النموذج الثاني

بالتالر و غنً مستقرة،  ىذا يعني أن السلسلة الزمنيةH0))في النموذج الثاني تم إذا قبول الفرضية العدمية -
بـتلف عن الصفر فإن c) ) كانا  فإذt) ) ستودنت اختبارباستعمال c))معنوية ابؼعامل الثابت اختباريتم 

وأحسن طريقة لإرجاعها مستقرة ىي طريقة الفروقات مع إضافة  بابكراف،DSالسلسة الزمنية من ابؼسار 
دون ابكراف، وأفضل DSيساوي الصفر فهذا يعني أن السلسلة من ابؼسار  (c) أما إذا كانc)) الثابت
 العدمية أما إذا رفضنا الفرضيةc))الثابت لإرجاعها مستقرة ىي طريقة الفروقات دون إضافة طريقة

((H0 تم قبول الفرضية البديلةو (H1)بمر إلذ تقدير النموذج الأول. 

غنً مستقرة من ابؼسار  ىذا يعني أن السلسلة الزمنيةH0))في النموذج الأول تم إذا قبول الفرضية العدمية -
DS الفروقات، أما إذا تم قبول الفرضية  أفضل طريقة لارجاعها مستقرة طريقةو دون ابكراف
على عدد التأخر أي ADF اختباريعتمد .الأصلي فإن السلسلة الزمنية مستقرة في مستواىاH1))البديلة

 .chwortz 1978ومعيار 1974Akaikeوبردد باستعمال معيارkدرجة التأخنً 

 مثليتم إعطاء عدد التأخر الأEviewsباستعمال البرامج ابؼتخصصة مثل برنامج و 

 (lags optimal)ٌبؽذين ابؼعاملن 

 

 

                                                       

 623. مرجع سابق، ص ،" الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق"،عبد القادر بؿمد عطية -1
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 Philips Perron" :بيرون سفيلب اختبار
الوحدة، وذلك  جذر اختبارا للتخلص من آثار الارتباط الذاتي في بواقي معادلة اختبار طور فليبس 

 رتباط الذاتي الذي يعكس الطبيعةالا بإجراء تعديل معلمي لتباين النموذج حتى يأخذ في الاعتبار وجود
 لتصحيح طريقة غنً معياريةPhillips(1988)وPerronقد اقترح كل منو الديناميكية في السلسلة، 

1الذي يستعمل الطريقة ابؼعياريةADFالارتباط الذاتي على عكسوجود 
. 

 .في ثلبث بماذج الوحدويالفرضية العدمية للجذر  اختبارعلى PP اختباريقوم و 

 :الفرضيتان بنا

 H0: Φ = 0الفرضية العدمية

 تتمثل صيع النماذج فيو H0 :Φ < 0الفرضية البديلة 

 Yt = Φ Yt-1 + εt ∆................................................النموذج الأول

 Yt = Φ Yt-1 + c + εt ∆............................................النموذج الثاني

 Yt = Φ Yt-1 + c + Bt + εt ∆.......................................النموذج الثالث

 .لا حد ثابثو النموذج الأول بدون ابذاه زمني 

 .بحد ثابثو النموذج الثاني بدون ابذاه زمني 

 .بحد ثابثو النموذج الثالث بابذاه زمني 

ثابث، ثم  ابذاه زمني وحد والفرضية العدمية ابتدءا بالنموذج الثالث ذ اختبارPP اختباريستخدم و 
ثابث، ونقارن القيم ابؼقدرة  ثابث وأخنًا النموذج الأول بدون ابذاه زمني ولا حد حد والنموذج الثاني ذ

Φ اختبارابعدولية بنفس طريقة كما في  مع القيم  ،ADF اختباريتميز و PP بإعطاء نتائج جيدة وقوية
 .ADF.أحسن من نتائج

                                                       

1- Phillips Peter C. B., &Perron Pierre, "Testing for a unit root in time series regression" 
Biometrika, Vol 75, Jun 1988, p346 



 المتزامنالعلاقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة التكامل  اختبار: الفصل الثاني

 99 

:الاستقرارية لـ اختبار -
1
kpss 

 Kwiatkowski, Philips, Schmidtمن طرف الباحثنٌ  ختبارىذا الاتم اكتشاف 

andShin(1992)  غنً ثابت  بعنٌ الاعتبار ابغالة ال  يكون فيها التباين للبواقي ختباريأخذ ىذا الاو
الفرضيتنٌ  اختبارذلك عن طريق و أيضا ابغالة ال  يتواجد فيها أكثر من جذر أحادي للوحدة و عبر الزمن، 

 :البواقي كما يلي ديكي فولار، ثم حساب مربع اختبارنٌ كما في السابقت

   ∑  

 

   

 

 :ثم بعد ذلك يتم حساب التباين في ابؼدى الطويل عن طريق تقدير العلبقة التالية

  
  

 

 
∑  

  

 

   

   ∑   
 

   
  

 

 

 

   

∑  

 

     

 كما يلي  (معامل لاغرانجLM (ليتم فيما بعد حساب الإحصائية 

∑
  
 

  
    

 

  
  

 :فإذا كانت:
LMCAL< LMTAB العكس إذا كانتو فهذا يعني أن السلسة مستقرةLMCAL> LMTAB 

 ات التكامل المتزامناختبار المطلب الثالث:
 Engel and Granger.جرانجرو  باستخدام طريقة انجل متزامنالتكامل ال اختبار .1

بموذج  ابؼتزامن وإنشاء قاعدة موحدة لتحليلبإدخال مفهوم التكامل 1983سنة Grangerقام 
أثبت كل من  ا، وقدمتزامنتصحيح الأخطاء للسلبسل الزمنية ال  تتبع فيها ابؼتػنًات توجها 

EngelوGranger علبقة تكامل متزامن بيكن بسثيلها  أن السلبسل الزمنية ال  تربط بينها1985سنة
النماذج تنتج سلبسل زمنية تربط بينهما علبقة  هبنموذج تصحيح الأخطاء، وفي نفس الوقت فإن ىذ

ابؼتػنًات ال  تربط بينهما  اختباربحثو بتقدنً طريقة لتقدير و Grangerوسع1986، وفي سنة متزامنتكامل 
 :بناالتكامل ابؼتزامن وفق مرحلتنٌ أساسيتنٌ  اختبار، وتتم مراحل متزامن علبقة تكامل

                                                       

 176.-175مرجع سابق، ص،  GARCH""دراسة قياسية لأسعار البترول باستخدام نماذج مكيديش بؿمد، ساىد عبد القادر،  -1
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 المتغيراتدرجة تكامل  اختبار: المرحلة الأولى

كانت  التكامل ابؼتزامن، فإذا ختبارإن تكامل السلبسل من نفس الدرجة يعتبر شرطا مهما لا
تكامل متزامن بنٌ ىاتنٌ  السلبسل الزمنية غنً متكاملة من نفس الدرجة فلب بيكن أن تكون ىناك علبقة

 (DF)و (ADF);(PP) اختبارالسلسلتنٌ، ويتم برديد درجة تكامل كل سلسلة باستعمال 
1 

 لابؼرحلة الثانية :تقدير العلبقة في ابؼدى الطويـ-

ل الطويل باستعما بعد برقق الشرط الأول وابؼتمثل في الاستقرارية، نقوم بتقدير ابؼتػنًين في ابؼدى
بهب YtوXtالتكامل ابؼتزامن بنٌ ابؼتػنًين  لكي تتحقق علبقة(MCO) طريقة ابؼربعات الصػرى العادية

 أي : ا الابكدار مستقرةأن تكون بواقي ىذ

et= yt – â1Xt –â0 

 Two Step Engle –Granger test for أحيانا بأسلوب ابػطوتنٌ ختباريسمى ىذا الاو 

،cointegrationالتالر وفي خطوتنٌ بيكن إجرائهما على النح ختبارويتمثل ىذا الا: 

 Unitالوحدة ات جذراختبار التحقق من سكون السلبسل الزمنية للمتػنًات باستخدام أي نوع من  -

Root Testبؼتػنًات متكاملة تكاملب  فإذا كانت السلبسل ساكنة في مستواىا الأصلي فهذا يعني أنا
بنٌ  متزامنبـتلفة ومنو عدم وجود تكامل  ا، وفي حالة العكس فابؼتػنًات متكاملة من درجاتمتزامن

قتصادية ابغديثة للحصول على الاستدلالات الاو الإحصائية  ابؼتػنًات، ومن ثم بهب استخدام الأساليب
 .ابؼطلوبة

ابؼتػنًين في ابؼدى  الذي يقدر العلبقة بنٌ( εt)تزامنعلى بواقي علبقة التكامل ابؼ الوحدويابعذر  اختبار -
بوضع PPاختبار وأADF اختباريطبق  وبعدىاMCO))الطويل عن طريق ابؼربعات الصػرى العادية

بنٌ ابؼتػنًين والفرضية  متزامنوبالتالر لا يوجد تكامل  بؽا جذر أحاديεt)) الفرضية العدمية: السلسلة
ابؼقدرة Φبنٌ ابؼتػنًين، وبعد ذلك يتم مقارنة  متزامنوبالتالر يوجد تكامل  مستقرة(εt) البديلة: السلسلة

متػنًين فقط  في حالGrangerوEngel اختباريستعمل و ة بنفس الطريقة ابؼشروحة سابقا، دولالمج بالقيم
 .ختبارىذا يعد من أحد عيوب ىذا الاو 

                                                       

  315ص (2014-1999) ةالجزائر خلبل الفتر دراسة حالة  تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري  عبد العزيز برنو -1
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 Johansonباستخدام طريقة  متزامنالتكامل ال اختبار .2
يسمح  وفهGranger،وEngel اختبارأوسع من ابؼنهجية ابؼطبقة من طرف  ختباريعتبر ىذا الا

تعتمد و جة، الدر  بتحديد عدد علبقات التوازن في ابؼدى الطويل بنٌ عدة متػنًات متكاملة من نفس
 ختباربشكل أساسي، ويقوم ىذا الا على طبيعة العلبقة بنٌ رتبة ابؼصفوفة وجذورىاJohansonمنهجية 

وابؼسماة برتبة  تزامنعدد أشعة التكامل ابؼ من خلبل حساب تزامنبحساب عدد علبقات التكامل ابؼ
1النموذج في تتمثل صياغةو ، تزامنمصفوفة التكامل ابؼ

: 

      ∑                 

   

   

 

 حيث :أن

 .النموذج يتضمن بيانات السلسلة الزمنية للمتػنًات الداخلة فيو n×1)) متجو من الدرجة  

Iمصفوفة الوحدة من الدرجة( (n×n 

 (n×1)متجو من ابغدود العشوائية ابؼوزعة توزيعا طبيعيا من الدرجة  

 uحد ثابت 

 (n×n) .من الدرجةمصفوفة معلمات النموذج   

فإذا كانت مساوية للصفر فإن السلبسلبلزمنية   توضح منهجية جوىانسن رتبة ابؼصفوفةو 
بفا يستوجب  yبنٌ عناصرمتزامنللمتػنًات بؿل الدراسة بؽا جذور وحدة بفا يدل على عدم وجود تكامل 

ات النموذج ابؼقدر فإن تساوي عدد متػنً p استخدام الفروق، أما إذا كانت ابؼصفوفة تامة الرتبة حيث
 أما ابغالة ال  يكون لدينا فيها بموذج قياسي مكون من اىامستو  فإن بصيع عناصر ساكنة في yبصيع عناصر

((k ابؼتزامن وفق ابػطوات التالية التكامل اختبارمتػنً يتم: 

 :يأخذ النموذج الصيغة التاليةالخطوة الاولى: 
yt= β0 +β1x1t +β2x2t+…+βkxkt+ εt 

                                                       

-2009أثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان السنة الجامعية موري بظية   - 1
  199ص9201



 المتزامنالعلاقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة التكامل  اختبار: الفصل الثاني

 99 

 .ابؼكونة للنموذجو استقرارية السلبسل الزمنية ابؼدروسة  اختباريتم الخطوة الثانية:

 MCO).) نقوم بتقدير معادلة البواقي بواسطة طريقة ابؼربعات الصػرى العاديةالخطوة الثالثة:

et =yt- β0 -β1x1t -β2x2t-…-βkxkt 

بدقارنة  حيث نقومADF) وأDF ) ()اتختبار استقرارية البواقي باستعمال أحد الا اختبارويتم 
دولية فإننا نرفض الفرضية بع القيمة المحسوبة مع القيمة ابعدولية، فإذا كانت القيمة المحسوبة أقل من القيمةا

تكامل متزامن بنٌ ابؼتػنًات ابؼدروسة، أما في حالة  منو وجود علبقةو أي أن البواقي مستقرة (H0)ة العدمي
بالتالر عدم وجود علبقة تكامل و H0) )ابعدولية فإننا نقبل الفرضية العدمية مةالقيمة المحسوبة أكبر من القي

 .ابؼتػنًات ابؼدروسة متزامن بنٌ

 بعد تقدير معادلة مسار الابكدار لقيم البواقي، نقومDurbin-Watson (DW): اختبارالخطوة الرابعة:

 )فإذا كانت القيمة المحسوبة لإحصائية دربنواتسن تؤول للقيمةDW) , ()بحساب إحصائية داربن واتسن 
بالتالر برقق فرضية التكامل ابؼتزامن ،أما إذا كانت القيمة المحسوبة و فإن البواقي مستقرة 2)

عليو و بالتالر فهي غنً مستقرة، و مسار عشوائي  تؤؤل إلذ الصفر فإن البواقي تتبع شكل(DW)لإحصائية
ات السهلة، كما بيكن ختبار دربن واتسن من الا اختباريعتبر و بؿققة،  بؼتزامن غنًفإن فرضية التكامل ا

 .مشاىدة15يكون عدد ابؼشاىدات صػنً نسبيا بشرط أن لا يقل عن  استخدامو عندما

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المتزامنالعلاقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة التكامل  اختبار: الفصل الثاني

 93 

 .السببية اختبارنموذج تصحيح الخطأ و المبحث الثاني : 
 طريقة التكامل ابؼتزامن .متػنًين ب العلبقة بنٌ  اختبارتوضيح سنحاول في ىذا العنصر 

 Error Correction Model (ECM) .أ: نموذج تصحيح الخطالمطلب الأول
 والطويل بك من ابؼفروض أن تتجو في ابؼدى تزامنإن ابؼتػنًات الاقتصادية ابؼتصفة بالتكامل ابؼ

لأسباب مؤقتة فلب يطلق مسارىا  ما يسمى بوضع التوازن، ولكن قد بودث أن تنحرف عن والاستقرار أ
لذلك نستخدم بموذج و التوازن في ابؼدى الطويل ،  عليها صفة الاستقرار إلا إذا ثبت أنها متجهة لوضع

 .قصنً الأجل للعلبقات الاقتصاديةو السلوكنٌ طويل  تصحيح ابػطأ من أجل التوفيق بنٌ

 .مفهوم نموذج تصحيح الخطأ.1
العلبقة بينهما  بنٌ متػنًين فإن النموذج الأكثر ملبئمة لتقدير تزامنبعد التأكد من وجود التكامل ابؼ

ال  تعتبر واحدة من أدوات و ابػطأ  تأتي خطوة تصميم بموذج تصحيحو ECM))بموذج تصحيح ابػطأ وى
الذي بيثل بواقي الابكدار بؼعادلة الأجل الطويل  التحليل القياسي بحيث يضاف حد تصحيح ابػطأ

 .ما يعرف بدعادلة الأجل القصنًو ىو زمنية متباطئة لنموذج الفروقات،  دراسة بفجوةللنموذج ابؼستخدم في ال

للعلبقات  السلوك طويل الأجلو يستخدم ىذا النموذج عادة للتوفيق بنٌ السلوك قصنً الأجل و 
في علبقة ابؼدى الطويل،  مسار تعديلي يسمح بإدخال التػنًات النابذة في ابؼدى القصنً و، فه1الاقتصادية

 تزامنومن جهة أخرى للبحث عن الابذاه ابؼ وبذلك فإنو يهدف إلذ عزل علبقة التكامل ابؼتزامن من جهة
 .الرابطة ابغقيقية بنٌ ابؼتػنًاتو 

 .صيغة نموذج تصحيح الأخطاء .2
 :قدرنا العلبقة بينهما باستخدام الصيػة التاليةو YtوXtإذا بدأنا بدتػنًين 

yt= α0 +α1xt+ εt 

 :ابغصول على متػنً جديد يسمى حد تصحيح ابػطأ يتمثل في البواقي حيثإذن بيكن 

εt= yt- α0 -α1xt�

 :بيكن أن بميز بنٌ شكلنٌ من أشكال بموذج تصحيح ابػطأو 

                                                       

 195. ، مرجع سابق، ص " الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق"عبد القادر بؿمد عطية - 1
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 بموذج تصحيح الأخطاء من شكل ابؼتوسطات ابؼتحركة: يأخذ ىذا النموذج :الشكل الأول

 :الصيػة التالية

Zt= βµ+β𝜑(L)st+β𝜑(L)et 

 :حيث

: Ztبسثل علبقة غنً مستقرة لأن شعاع ابؼسار العشوائي غنً مستقر. 

:βµ+β𝜑(L)st+ β𝜑(L)etبسثل علبقة مستقرة. 

1بموذج الابكدار الذاتي لتصحيح الأخطاء: يأخذ ىذا النموذج الصيػة التالية :الشكل الثاني
: 

            ∑          

   

   

 

 :حيث

  
 

 .علبقة مستقرةبسثل : 

        ∑          

   

   

 

 بةلإرجاعها مستقرة بهب أن تكون ابؼركو علبقة غنً مستقرة بسثل 

�مستقرة                  

 :بالتالر لدينا ثلبث حالات-

ابؼتػنًات ابؼدروسة تكون  ثابتة أي مساوية لعدد التػنًات ، فإنφ) ( إذا كانت رتبة ابؼصفوفة:الحالة الأولى
العادية من نوع شعاع ابكداري دون اللجوء  مستقرة حول ابذاه عام، لذلك نكتفي ببناء بموذج للمتػنًات

 .إلذ بموذج تصحيح الأخطاء

شكل ابكدار ذاتي  إذا كانت رتبة ابؼصفوفة تساوي الصفر فإننا نكتفي ببناء بموذج من :الحالة الثانية
 .لفروق ابؼتػنًات

                                                       

جامعة قاصدي   (2014-1999) ةدراسة حالة الجزائر خلبل الفتر  تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري  عبد العزيز برنو -1
  315ص1931-1935مرباح ورقلة  السنة ابعامعية 



 المتزامنالعلاقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة التكامل  اختبار: الفصل الثاني

 91 

 وفإن النموذج الأمثل ى : إذا كانت رتبة التكامل ابؼتزامن بؿصورة ما بنٌ الرتبة التامة والصفر،الحالة الثالث
تكون طريقة التقدير بؽذا النموذج ىي  وذج تصحيح الأخطاء، وإذا كانت رتبة ابؼصفوفة تساوي الواحدبم

 Johanson.عمل فيها طريقةفي ابغالة الأخرى نست ذات ابؼرحلتنٌ، أما Engles-Grangerطريقة

 المطلب الثاني: تقدير نموذج تصحيح الخطأ
 خطوات تقدير نموذج تصحيح الخطأ في حالة متغيرين.1

انطلبقاً من  إذا كانت لدينا سلسلتان زمنيتان غنً مستقرتان ومتكاملتان بيكننا أن نقدر علبقاتهما
أن كل السلبسل ابؼتكاملة 1987سنةEngleوGrangerبموذج تصحيح الأخطاء، ولقد بنٌ كل من 

عن الطرق الأكثر شيوعا في تقدير ىذا النموذج  أماECM),)بيكن أن بسثل بنموذج لتصحيح الأخطاء 
 اختبارو MCO))باستعمال طريقة ابؼربعات الصػرى العاديةxt وytنقوم باستعراضها بتقدير السلسلتنٌ 

1متكاملتان زمنياxtوytسلتنٌ اكانت مستقرة يدل ذلك على أن السل سلسلة البواقي فإذ
. 

 :نقدر بموذج لتصحيح الأخطاء وفق ابػطوات التالية نبيكننا نأو 

 :بواسطة طريقة ابؼربعات الصػرىتقدير علبقات ابؼدى الطويل الاولى:الخطوة 

    ̂   ̂           

 :بواسطة طريقة ابؼربعات الصػرى العادية (ابؼدى القصنً )تقدير علبقات النموذج ابغركيالثانية:الخطوة 
                            

�

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ في حالة عدة متغيرات.2
تكون لدينا  متػنً في النموذج ابؼدروس، إذk) )يتم تقدير بموذج تصحيح الأخطاء في حالة وجود

 :اتختبار حالتنٌ بالنسبة للب

 دللتكامل المتزامن وحي حالة وجود شعاع 18.

                                                       

 9201-2009أثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان السنة الجامعية موري بظية   - 1
  139مرجع سابق ص
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وفق  يكون ذلكو لتقدير بموذج تصحيح الأخطاء، grangerوEngleحيث نستعمل طريقة
 :ابؼرحلتنٌ التاليتنٌ

الصػرى العادية  يتم من خلببؽا تقدير العلبقة في ابؼدى الطويل بواسطة طريقة ابؼربعات:المرحلة الأولى
 حساب البواقيو 

       ̂   ̂        ̂     
ابؼربعات الصػرى  يتم فيها تقدير علبقة النموذج ابغركي (ابؼدى القصنً) بواسطة طريقة:الثانيةالمرحلة 
 :العادية

                                          
 

 حالة وجود عدة أشعة للتكامل المتزامن 2.2
لذلك نلجأ  غنً فعالة لتقرير بموذج تصحيح الأخطاء،grangerوEngleفي ىذه ابغالة فإن طريقة 

                                                                               ألتصحيح ابػط إلذ تقدير النموذج الشعاعي
 ((MVCE(.(Modèlevectorielàcorrectiond’erreur ففي حالة وجود متػنًين فإن بموذج

 بالعلبقة التالية تصحيح الأخطاء يعطي

                     

ىذه العلبقة في  ، بالرغم من وجودووعليو xt))تػنًاتو yt))ما بيكننا من إبهاد علبقة بنٌ تػنًات
̂     :ابؼدى الطويل أي   ̂      

 :بالتالر احتمال وجود علبقة للنموذج الديناميكي في ابؼدى القصنً كالتالرو 

                   

       ́               

�

 ات السببيةاختبار  المطلب الثالث:
 جرانجرسببية  .1

إذا Y2tــمسبب لY1tابػارجية" بحيث يكون ابؼتػنً و قام جرابقر بوضع مصطلحي "السببية" "
 Y2t .عند إدخال ابؼعلومة ابؼتعلقة بY1tبرسنت القيمة التنبؤية لـ 
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بالإضافة إلذ القيم Xعن طريق القيم السابقة للمتػنً Yأن تنبؤ بقيم و لYتسبب فيXويقال أن
يتصفان YوXأن  وفل.فقطYللمتػنً  كان أفضل من التنبؤ ابؼبني على القيم السابقةYالسابقة للمتػنً 
في YوXتصحيح ابػطأ ابؼقدر من العلبقة بنٌ  من الرتبة الأولذ، يتعنٌ إضافة حد تزامنبخاصية التكامل ابؼ
1وXالسابقة لكل من  بالإضافة إلذ القيمبموذج السببية، 

.Y 

، بهري ىذا ويؤثر  الذي يسمح بدعرفة أي ابؼتػنًينو ه للسببية اختبار Grangerقدم 1969في سنة و 
  ختبارالا

 كمالر : 

 :كالتالر ابؼستقرينY1t وY2tللمتػنًين (ρ) ليكن لدينا بموذج شعاع ابكدار ذاتي من الدرجة

     

     
x
  
   

 

  
   

 +...+
     

     
x
  
   

 

  
   

 +x 
     

     

  
   

 

  
   

 +
  

  
�� =

   

   
 

 H0) :)قبول الفرضية إذا تم حيث
     

    
     

    

 y1t).)لا تسبب y2t))فإن ىذا يعني أن 

 (H0) : قبول الفرضيةتم ا إذ

     
    

     
    

 y2t).)لا تسببY1t))فإن ىذا يعني أن

 فتكون لديناy1t))تسببy2t))وy2t))تسبب Y1t):)قبول الفرضيتنٌ البديلتنٌ أي إذا تم

 .حلقة رجعية

 Sims)) سببية سيمس .2
لذي ينص على أنو إذا كانت القيم ،وا1980ه للسببية سنة اختبار Simsقدم 

بسثيل بيكن و y1t).)تسبب y2t)) فإن ىذا يعني أنy2t)) تسمح بتػنً القيم ابغاضرة لـy1t))ابؼستقبلية
 :ذلك رياضيا كما يلي

                                                       

 197سابق ص مرجع " الاقتصاد القياسي بين النظرية و التطبيق"عبد القادر بؿمد عطية -1
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   ∑   

 

 

   

      ∑   
 

 

   

      ∑  
 

 

   

          

       
   ∑   

 

 

   

      ∑   
 

 

   

      ∑  
 

 

   

          

 :حيث(H0) قبول الفرضية تم إذا -

     
    

     
    

    .لا تسبب في   فإن: 
     

    
     

    

 

 حيث(H0) قبول الفرضية تم إذا

     
    

     
    

    .لا تسبب في   فإن: 
 سعر البترولو  الدينار التكامل المتزامن بين سعر صرف ختبارالمبحث الثالث: دراسة قياسية لا
الدينار ابعزائري مقابل الدولار  سعر صرف تػنًات العلبقة بنٌ اختبارسنحاول في ىذا العنصر 

( 1931الذ غاية ديسمبر  1995وبنٌ تػنًات سعر بترول ابعزائر خلبل الفترة الزمنية )جانفي  يالأمريك
 باستعمال منهجية التكامل ابؼتزامن.

 .مطلب الأول: تحليل البياناتال
 الدراسة متغيراتبتعريف . 1

 إلذ غاية2005يجانفية للفترة ابؼمتدة من إن متػنًات الدراسة ىي عبارة عن بيانات شهر 

 .مشاىدة144وأي أن حجم العينة ابؼستعملة ى2016ديسمبر 

 TCH.، والذي نرمز لو بالرمزالدينار بالنسبة للدولار متػنًة سعر صرف -

 PP.، والذي نرمز لو بالرمزفطالن والبترول أ متػنًة سعر -

 ابؼتعلقة بالدراسة من مصادر رئيسية متمثلة فيحيث تم ابغصول على البيانات والإحصائيات 

 .التقارير الربظية والسنوية لبنك ابعزائر 
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 الدراسة لمتغيراتة الإحصائية ءالقرا .2
 ابعدول الاتي يبنٌ التحليل الوصفي بؼتػنًي الدراسة:

 الدراسة لمتغيرات الاحصاء الوصفي:  (1.2)جدول رقم

 
 EVIEWS09: من اعداد الطالبان بالاعتماد على بـرجات ابؼصدر

 :نلبحظ أن (1.1)من خلبل ابعدول رقم 

في حنٌ قيمتو في سعر الصرف تقدر بـ  51.11للفارق الأول لسعر البترول تساوي  المتوسط: -
45.41. 

 لسعر النفط. 41.16وقاربت  بالنسبة لسعر البترول 45.11بلػت  الوسيط: -

في  11.52الدنيوية و  111.63ظمى لسعر النفط عبلقت القيمة ال :الدنيويةو مية القيمة الأعظ -
 111.43بلػت القيمة العظمى لو و  31.43بلػت 

 .استقرارية السلبسل الزمنية اختبارالمطلب الثاني: 
 الاستقرارية لسلسل  متػنًات الدراسة . اختبارسنقوم ب

 (pp)استقرارية سلسلة أسعار البترول اختبار.1
 اختباربإجراء  ذلكو استقرارية السلسلة الزمنية لسعر البترول  اختبارنقوم بeviewsباستعمال برنامج
 على الفرضية التالية :
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 :تتمثل صيػة النموذج فيو 

           ∑           

 

   

         

 :في 1ىااختبار تتمثل النماذج الثلبث ابؼراد و 

 :النموذج الأول

           ∑           

 

   

     

 :النموذج الثاني

           ∑           

 

   

       

 :النموذج الثالث

           ∑           

 

   

        

 :يكون القرار الإحصائي كما يليو 
ذلك و غنً مستقرة  أي أن سلسلة أسعار البترولH0)نقبل الفرضية العدمية )ttab<tQjإذا كانت-

 .لوجود ابعذر الأحادي

لأسعار البترول لا يوجد  أي أن السلسلة الزمنيةH0) نرفض الفرضية العدمية )ttab>tQjإذا كانت -
 .بالتالر ىي مستقرةو الوحدويبها ابعذر 

 اختباراستقرار السلبسل الزمنية باستخدام  اختبار من أجلeviewsجبرنامالاستعانة ببعد و 

                                                       

 9201-2009أثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان السنة الجامعية موري بظية   - 1
  113مرجع سابق ص
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 ((ADF اختبارو () (PP ابؼستوىفي(levelالفروق الاولذ  و(1st Difference) , رقم يبنٌ ابعدول
 الآتي: وبعميع ابؼتػنًات على النح ختبارنتائج ىذا الا (1.1)

 لجميع المتغيرات Unit Root Test)جذر الوحدة)  اختبارنتائج (: 2.2)جدول رقم 

 

 
 EVIEWS09ابؼصدر: من اعداد الطالبان بالاعتماد على بـرجات 

 .بابؼئة1تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية (**)*
 .بابؼئة2)**(تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية 
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 .بابؼئة11)*(تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية

  ابؼستوىفيPPوADF اختباريتضح من خلبل ابعدول أن سعر النفط وسعر الصرف ٌ مستقر في 

 .ADFبابؼئة بالنسبة ل  1وعند معنوية  ppبابؼئة بالنسبة ل 11معنويةو عند مست

 يظهر من خلبل النظرة العامة للسلبسل الزمنية في ابؼستويات أنها غنً مستقرة لاحتوائها على جذر

 م استقراريةبصيع ابؼتػنًات غنً معنوية، أي أنو تم قبول الفرضية العدمية بعد الوحدة، أي بعبارة أخرى

من  متػنًات الدراسة، وىذا دليل على وجود جذر وحدوي مع ابذاه عام واضح في السلبسل الزمنية يظهر
 :خلبل ابؼنحنيات الآتية

 تطور سعري المتغيرينيوضح (1.2)شكل رقم 

 
 

 EViews.اعتمادا على برنامج من إعداد الطالبنٌ :المصدر

 أنو عند استخدام الفروق الأولذ للسلبسل ابؼذكورة(1.1)ابعدول رقم ملبحظ في و وكما ى ولكن

 أعــلبه، تبنٌ أنـو تـم رفـض الفرضية العدمية وقـبـول الفرضية البديلة بـعـدم وجــود جــذور وحـديـة أي أن

موضح و السلبسل الزمنية مستقرة، وبالتالر فإن ابؼتػنًات السابقة متكاملة من الدرجة الأولذ كما ى
 لتالر يبينإستقرارية السلبسل عند الفارق الأولالشكل او في

 ستقرار السلبسل الزمنية في الفروق الأولىايوضح (:2.2)شكل رقم 

  

 EViews.اعتمادا على برنامجمن إعداد الطالبين :المصدر
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ADF( لسلسلة أسعار البترول  ) اختبار: (3.2)جدول رقم  

 
 EViewsبرنامج.ابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ اعتمادا على 

من  ىي أكبرو ( 2.339827-تساوي )tQjنلبحظ أن القيمة المحسوبة(1.1)ابعدول رقممن خلبل 
دلالة  عند مستوى 2.577668- ))و( 2.881830-( ،)3.476805-القيم ابغرجة ابعدولية )

 بفا يعني عدم وجود جذرH0) الفرضية العدمية ) بالتالر فإننا نرفضو لى الترتيب، ع%10، %5،%1
        ومتكاملة من الدرجة الأولذ أي  مستقرةغنً  أحادي أي أن سلسلة أسعار البترول

 كما يلي"  لكيوضح ذ(1.1)ابعدول رقم 
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ADF( لسلسلة أسعار البترول من الدرجة الأولى ) اختبار: (4.2)جدول رقم   

 

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

ىي أصػر من و ( 8.515412-تساوي )tQjنلبحظ أن القيمة المحسوبة 15ابعدول رقم من خلبل 
دلالة  عند مستوى 2.577747- ))و( 2.881978-( ،) 3.477144-القيم ابغرجة ابعدولية )

بفا يعني عدم وجود جذر H0) بالتالر فإننا نقبل الفرضية العدمية )و على الترتيب، %10، %5،%1
        ومتكاملة من الدرجة الأولذ أي  مستقرة ار البترولأحادي أي أن سلسلة أسع

 ((TCHاستقرارية سلسلة سعر الصرف  اختبار.2
مستقرة من  أن تكون السلبسل الزمنية تزامنات التكامل ابؼاختبار إن أحد الشروط الضرورية لإجراء 

السلبسل الزمنية  اختبارأجل  ومن بنٌ ابؼتػنًات،  متزامننفس الدرجة وإلا فلن تكون ىناك علبقة تكامل 
 (Phillips Perron)اختبارو (  (ADF،اختبارابػاصة بدراستنا التطبيقية استعملنا طريقتنٌ بنا: 

"PP" ذلك باستعمال برنامج وEviews9.  اختبارلتطبيق و(ADF) على سلسلة سعر الصرف نقوم
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وتتمثل MCO)ربعات الصػرى العادية )على السلسلة باستعمال طريقة ابؼ بتقدير النماذج القاعدية الثلبث
 :النموذج في صيػة

             ∑            

 

   

         

 للتحقق من صحة الفرضية ابؼتمثلة فيADF)) اختباراستقرارية السلسلة باستخدام  اختبارنقوم بو 
           

الفرضية  العادية بحيث تكونحيث يتم تقدير ابؼعادلة التالية بواسطة طريقة ابؼربعات الصػرى 
 العدميةكما يلي:

       
 اختبارذلك بإجراء و إستقرارية السلسلة الزمنية لسعر الصرف  اختباربEviews9بإستعمال برنامج و 

 :على الفرضية التالية

        
 

 ىا على سلسلة سعر الصرف في ما يلي :اختبار تتمثل النماذج الثلبث ابؼراد و 

 :النموذج الأول

             ∑            

 

   

     

 

 :النموذج الثاني

             ∑            

 

   

       

 النموذج الثالث:

             ∑            

 

   

         

 :يكون القرار الإحصائي كما يليو 
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ذلك لوجود و غنً مستقرة  أي أن سلسلة سعر الصرفH0)نقبل الفرضية العدمية )ttab<tQjإذا كانت -
 .ابعذر الأحادي

الصرف لا يوجد بها  أي أن السلسلة الزمنية لسعرH0)نرفض الفرضية العدمية )ttab>tQjإذا كانت -
 .بالتالر ىي مستقرةو  الوحدويابعذر 

لسلسلة أسعار صرف الدينار ADF))ختباربكصل على نتائج الا eviewsبعد تطبيق برنامج و 
 :لار الأمريكي برصلنا على النتائج التاليةالدو  ابعزائري مقابل

 .لسلسلة سعر الصرفADF))اختبار(: 5.2)جدول رقم

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

ىي أكبر من القيم ابغرجة و (0.935402)تساويtQjنلبحظ أن القيمة المحسوبة(5.1)ابعدول رقممن خلبل 
على  10%، 5%،1%دلالة  ( عند مستوى2.577668-)و( 2.881830-( ،)3.476805-ابعدولية )
بفايعني وجود جذر أحادي أي أن سلسلة أسعار الصرف غنً H0) بالتالر فإننا نقبل الفرضية العدمية )و الترتيب، 
 .مستقرة

من الدرجة الأولذ،  من أجل إرجاع السلسلة الزمنية ابػاصة بسعر الصرف مستقرة نطبق عليها الفروقاتو 
 :بكصل على النتائج التاليةeviewsباستعمال برنامجو 
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من الدرجة الأولىالصرفلسلسلة أسعار (  ADF ) اختبار:(6.2)جدول رقم   

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

 أصػرىي و (9.330818-)تساويtQjأن القيمة المحسوبة (3-1)من خلبل ابعدول رقم نلبحظ 
عند مستوىدلالة 1.615220- )()– (2.581349- ) (1.943090من القيم ابغرجة ابعدولية

 .على الترتيب%1،%5،%10

بفا يعني عدم وجود جذر أحادي أي أن سلسلة أسعار H0) بالتالر فإننا نقبل الفرضية العدمية )و 
 البتروبؼستقرةومتكاملة من الدرجة الأولذ أي 

          

�

�

�

�

�



 المتزامنالعلاقة بين سعر الصرف وسعر البترول باستعمال طريقة التكامل  اختبار: الفصل الثاني

 71 

 التكامل المتزامن اختبارالمطلب الثالث: 
من  ابػطوتنٌ للتأكد وأبقل جرابقر ذ اختبار وات التكامل ابؼتزامن وىاختبار ا من اختبار بقري أولاًً  

وجود  استقرار سلسلة البواقي بدرجة أقل من استقرار ابؼتػنًات الأصلية، أي وبرقق الشرط الثاني، وى
بعد تقدير (7.2)النتائج كما ىي في ابعدول رقمومؤشر الاستقرار النقدي، و تكامل متزامن بنٌ سعر النفط 

 :النموذج

                      
 

 لأنجل جرانجر متزامنالتكامل ال اختباريوضح (:7.2)رقم  جدول

 
 .بابؼئة11معنوية  ىتشنً إلذ استقرار سلبسل البواقي عند مستو  (*)

 الـجـدول ابؼعلمات الـمـقـدرة لـلـنـمـوذج لـهـا معنوية إحـصـائـيـة حـسـب إحصائيةيتضح مـن خـــلبل 

للنموذج  ابؼقدرة التفسنًية ولـذي بىتبر جـودة التوفيق أا ستودنت، مـع ملبحظة أن قيمة معامل التحديد
 .نسبة مقبولة للنموذج

خلبل تقدير دوال  اء منفتبنٌ عدم وجود ارتباط ذاتي للؤخطDW) )أما قيمة ديربن واتسون 
من خلبل بصيع ىذه  وبالتالر نستنتج ىالابكدار لقيم البواقي، أما سلسلة البواقي فهي مستقرة في ابؼستو 

الشرط الثاني من شروط  ات أنو يوجد تكامل متزامن بنٌ سعر النفط وسعر الصرف وذلك لتحققختبار الا
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 .الدراسة درجات تكامل متػنًات استقرار سلسلة البواقي في درجة أقل من والتكامل وى

 التكامل ابؼتزامن اختبارالأول سنقوم بإجراء  ختبارولتأكيد صحة النتائج ابؼتوصل إليها في الا

بؼعياري  مع العلم أن عدد التأخرات تم أخذىا وفق أصػر قيمةابعدول الرقم و بعوىانسن للنماذج الثلبثة 
AICوSCفي بموذج.VAR ابعدول التالر يوضح :و 

 متزامنجوىانسن للتكامل ال اختبار(2.8)جدول رقم 

 

 
 .بابؼئة5معنوية ى تشنً إلذ وجود شعاع للتكامل ابؼتزامن عن مستو  (*)
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 نلبحظ من خلبل ابعدول أنو تم رفض الفرضية العدمية الأولذ وقبول الفرضية البديلة في النموذج،

 ختباروجود شعاع للتكامل، لكن في الا أكبر من القيمة ابعدولية، وىذا يدل علىλtraceحيث قيمة 
تم قبول الفرضية العدمية بعدم وجـود متجهنٌ للتكامل للنماذج الثلبثة، وعليو نستنتج من خلبل  الثاني
 .ابعدول أن ىناكً  متجهاً  وحيدا للتكامل ابؼتزامن بنٌ سعر النفط وسعر الصرف نتائج

 .استقرارية سلسلة البواقي اختبار .1
 استقرارية سلسلة البواقي أي أن الفرضية التالية بؿققة اختبارتتمثل ىذه ابؼرحلة في 

           

 على الفرضية التالية اختبارذلك بإجراء و استقرارية سلسلة البواقي  اختبارنقوم ب eviewsباستعمال برنامج 
        

 :يكون القرار الإحصائي كما يليو 
ذلك لوجود و مستقرة  غنU tًأي أن سلسلة البواقي H0) ل الفرضية العدمية )نقبttab<tQjإذا كانت  -

 .ابعذر الأحادي

 الوحدوييوجد بها ابعذر  أي أن سلسلة البواقي لاH0)نرفض الفرضية العدمية )ttab>tQjإذا كانت  -
برصلنا  البواقيلسلسلة ADF ختباربكصل على نتائج الاeviewsبعد تطبيق برنامج و .بالتالر ىي مستقرةو 

 :على النتائج التالية
 .البواقي  استقراريويوضح  (2.1قم)والشكل ر 

 سلسلة البواقي استقراريو اختباريوضح : (3.2)شكل رقم 

 

 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 
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 .استقرارية سلسلة البواقي اختبار :(9.2)جدول رقم

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

 .بابؼئة1تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية *(**)
 .بابؼئة2)**(تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية 

 .بابؼئة11*(تشنً إلذ استقرار متػنًات الدراسة عند مستوى معنوية)

 
عند  في ابؼستوى ADF اختبارمستقر في  سلسلة البواقيول أن يتضح من خلبل ابعد

 .بابؼئة3معنويةو مست
 .تقدير المعادلة .2

تكاملهما،  أسعار البترول وبرديد درجةو استقرارية السلبسل الزمنية لأسعار الصرف  اختباربعد 
بؼتػنًين سعر الصرف  وبعد التأكد من استقرار سلسلة البواقي وتكاملها من الدرجة الصفر، نستنتج أنا

 :التالية وسعر البترول تربط بينهما علبقة تكامل متزامن وفق ابؼعادلة

PP = C(1)*TCH + C(2) 

برصلنا على  (MCO)بعد تقدير ىذه ابؼعادلة الابكدار بواسطة طريقة ابؼربعات الصػرى العاديةو 
 .eviews.النتائج ابؼمثلة في ابعدول رقم باستعمال برنامج 
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 (MCO):تقدير المعادلة الانحدار بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية (10.2)جدول رقم

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

 وتقدر ابؼعادلة كما يلي :

DPP = -0.927687067558*DTCH + 154.198761906 

 ومعنويا اET(-1)وdtchمعنوية ابؼتػنًات ابؼفسرة نلبحظ أن ابؼتػنًين  نلبحظ أن بخصوص
فنتحصل  غنً معنوي نتخلص منو واذا فه معدوم إحتمالوcالثابت و %2إحصائيا بزتلف على الصفر عند

 eviews.باستعمال برنامج : (11.1)جدول رقمابؼمثلة في على النتائج التالية 
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 cبدون الثابت (MCO) المعادلة الانحدار بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية: تقدير (11.2)جدول رقم

 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 
 

 :ابؼعادلة وفق العلبقة التالية السابق نستنتجومن خلبل ابعدول 

DPP = 0.981577145708*DTCH 

 العلبقة السببية لـــ قرانجر اختبار .3
شرط بؿقق فيهذه  والسببية أن تكون ابؼتػنًات مستقرة من الدرجة نفسها وى اختبارمن شروط 

ابذاه  اختباروسنتناول فيما يلي I(1 الدراسة، إذ أن بصيع متػنًات الدراسة مستقرة من الدرجة الأولذ)
 (pp) .سعر البترولو (TCH )السببية بنٌ سعر صرف الدينار ابعزائري بالنسبة الدولار

  (PP)و (TCH) العلبقة السببية لقرانجر بين اختبار 1.3
 :كما يليH1ضد الفرض البديلH0فرض العدم اختبارقرابقر للسببية على  اختباريعتمد 

ppلا تسبب في H0 : TCH 

 PPتسبب فيH1 : TCH  

 ومن جهة أخرى لدينا 

TCHلا تسبب في PP 

TCHتسبب فيPP 
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 (PP)و (TCH) العلبقة السببية لقرانجر بين اختبار:  (12.2)جدول رقم

 
 Eviewsابؼصدر: من إعداد الطالبنٌ باستعمال برنامج 

 تفسير نتائج النموذج 

ل  تساوي ابعدولية ا Fأصػر من (0.93572)المحسوبة تساويFأن أعلبهيتضح من خلبل ابعدول 
 H0للمقام، ومنو نقبل فرضية العدم  111وللبسط 2ودرجات حرية5 %معنوية (عند مستوى1.51)

 :،أي أنH1ونرفض الفرضية البديلة 

لا يؤدي ولا يسبب في التػنً في سعر البترول ،  دولارلل بالنسبة التػنً في سعر صرف الدينار ابعزائري -
 % أكبر منو وى16.15وافق إحصائية فيشر والذي يساوي %ويعزز ىذه النتيجة قيمة الاحتمال الذي ي

تساوي  ال ابعدولية  Fمن  أكبر(6.26063)المحسوبة تساويFك من خلبل ابعدول أنكذلو ؛5
 H0فرضية العدم  للمقام، ومنو نرفض 111وللبسط 2ودرجات حرية5 %معنوية (عند مستوى1.11)

 .H1الفرضية البديلة  ونقبل

ويعزز ىذه النتيجة قيمة لدولار، ل بالنسبة يؤثر في سعر صرف الدينار ابعزائري التػنً في سعر البترول -
 ؛5 % أصػر منو وى1.12الاحتمال الذي يوافق إحصائية فيشر والذي يساوي %

الدينار  بنٌ سعر صرف ببوسقرابقر اتضح أنو لا توجد علبقة العلبقات السببية ل اختباروبعد 
صرف الدينار  للدولار ولسعر البترول، ولكن توجد علبقة سببية بنٌ سعر البترول وسعر بالنسبة ابعزائري

الذي لا يعتمد  ابعزائريوجود ىذه العلبقة إلذ خصائص الاقتصاد  ويعود سبب ابعزائري بالنسبة للدولار
على سوق الصرف ولا على تػنًات سعر الصرف بل يتعلق أساسا بتػنًات سعر المحروقات وليس بتػنًات 

واحد  ابذاها ما يؤكد لوجود سببية ذات ة وىذالمحروقات وىي الدولار الأمريكي سعر العملة ال  تسعر بها
 عند الفرضية البديلةسعر البترول وسعر صرف الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار وىي 
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 الثاني خلبصة الفصل
 للدولار بالنسبة تطرقنا في ىذا الفصل إلذ برليل وقياس آثار تقلبات سعر صرف الدينار ابعزائري

بالتركيز على قطاع  تتميز خصائص الاقتصاد ابعزائرية وال  تبنٌ أنها، حيث تطرقنا إلذ على سعر البترول
أما الواردات فتتميز بتركيزىا  المحروفات، إذ يعتمد قطاع الصادرات بشكل شبو كلي على قطاع المحروقات،

التطرق إلذ تطور نظام  ابؼكاني، إذ أن أكثر من ثلثي واردات ابعزائر مصدرىا الابراد الأوروبي، وبعد
التثبيت بعملة واحدة إلذ  لصرف في ابعزائر تبنٌ أن نظام الصرف في ابعزائر قد مر بعدة مراحل من نظاما

النظام ابؼتبع والسياسة العامة  التثبيت بسلة من العملبت ثم نظام التعونً ابؼدار، وذلك بدا يتلبءم وطبيعة
 .للدولة ابعزائرية

بنٌ  متزامن، تبنٌ أن ىناك علبقة تكامل تزامنابؼ ومن خلبل الدراسة القياسية باستعمال التكامل
 العلبقات اختباربالنسبة للدولار وسعر البترول من الدرجة الأولذ، وبعد  سعر صرف الدينار ابعزائري

بالنسبة للدولار وسعر  السببية لقرابقر اتضح أنو لا توجد علبقة سبببة بنٌ سعر صرف الدينار ابعزائري
ذلك  صرف الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار ، ويعود سعرو سعر البترول  بية بنٌ، ولكن ىناك سبالبترول

سعر المحروقات وليس بتػنًات سعر  إلذ خصائص الاقتصاد ابعزئري عموما ، حيث يتأثر أساسا بتػنًات
إبذاه واحد  و. وىذا بفا بهعلنا نقول أن ىناك سببية ذالعملة ال  تسعر بها المحروقات وىي الدولار الأمريكي

 .عند الفرضية البديلة
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 الخاتمة العامة

يتبنٌ من خلبل الدراسة بأن سياسة سعر الصرف في ابعزائر مرت بعدت مراحل، كما أن سعر 
الصرف عرف استقرارا كبنًا بسبب الارتفاع الكبنً في ظل أسعار المحروقات، إلا أن ابلفاض أسعار 

أثر سلبا على استقرار أسعار 1114حتى سنة  1111سنة  المحروقات في ابؼدة الأخنًة منذ منتصف 
وىذا الابلفاض كان عبارة عن بزفيض من 12الصرف حيث وصل ابلفاض سعر الصرف إلذ حوالر ، %

طرف الدولة للتقليص من العجز في ميزان ابؼدفوعات وزيادة الإيرادات، بحيث تتمكن الدولة من تػطية 
إن ىذا الابلفاض نتج عنو جدل كبنً حيث أن تصربوات ابؼسئولنٌ  ابؼصاريف وتػطية الأجور  في الواقع

تقول بان سعر الصرف ابلفض ولد يتم بزفيضو إلا أن التحليل الاقتصادي يبنٌ أنو قد تم بزفيضو من قبل 
 الدولة.

ما تبنٌ من خلبل الدراسة التطبيقية أن متػنًات الدراسة وعلى رأسها متػنً سعر الصرف ترتبط 
ا ابقل قرابقر في الأجلنٌ الطويل والقصنً تبنٌ أن اختبار يلة الأجل مع سعر البترول ، ومن خلبل بعلبقة طو 

ىناك علبقة بنٌ  سعر الصرف وسعر البترول  في الأجلنٌ القصنً والطويل، كما أن نسبة معامل التفسنً  
ابؼستخدمة في الدراسة  ؛ أي أن ابؼتػنًات التفسنًية52كانت كبنًة ومتقاربة في الأجلنٌ حيث فاقت الـ%

تفسر نسبة كبنًة من التػنً في إقتصاد ابعزائر ، وىذا من خلبل العلبقة في ابذاه واحد بنٌ سعر الصرف 
 وسعر البترول.

 الفرضيات: اختبارأولا: 

استخلبص النتائج التالية بخصوص ىذه الفرضيات كما  بعد الدراسة النظرية والقياسية توصلنا إلذ
 يلي:

يعتبر النفط مصدرا ىاما و أساسيا في الإقتصاد و الدخل الوطني  من خلبل   لأولى:الفرضية ا
العوائد ابؼالية ال  بىلفها الإرتفاع الػنً مسبوق في أسعار النفط الذي يساىم بدوره في في التنمية 

 الإقتصادية .

في ابعزائر وكما من خلبل دراستنا تم تأكيد ىذه الفرضية، صحيحة ولكن في إبذاه واحد  تبنٌ أن 
ىو معلوم أن إقتصادىا مبني على الريع البترولر فقط  وىذا ما لاحظناه من خلبل التمثيلنٌ البيانيان 
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لسعري الصرف و النفط إذ  تبنٌ جليا إلذ أن ىناك تناسب طردي تقربا بنٌ سعر الصرف وسعر النفط إذ 
 ان كلما زاد سعر الصرف زاد سعر البترول .

: إن الفارق في العملبت يلعب دورا كبنًا في تكبد ابعزائر بػسائر مالية كبنًة جدا  الفرضية الثانية 
 القدرة الشرائية  للعائدات البترولية . ابلفاضخاصة في ظل 

 وتم تأكيد ىذه الفرضية، حيث ونتيجة لتراجع سعر صرف الدولار أمام الأورو، وتراجع دور 

 تسعنً ابؼعاملبت التجارية الدولية وكعملة احتياط دولية في البنوك ابؼركزية، الدولار بغساب الأورو في

ونتيجة للمخاطر النابذة عن تقلبات سعر صرف الدولار وخاصة على قيمة الاحتياطات الدولية، 
 ابؼطالبات بالتخلي عنو والبحث عن عملة دولية بديلة. زادت

البترول لعدة سنوات إلا أن سعر صرف الدينار سعر  ارتفاعوظهر ىذا جليا من خلبل أنو و رغم 
ابعزائري مقابل الدولار بقي منخفضا و ىذا ما يأكد صحة الفرضية ال  تنص عن مشكلة الفوارق بنٌ 

 العملبت خاصة بنٌ الأورو و الدولار الأمريكي.

ت سعر في ابؼدى الطويل وعلبقة سببية بنٌ تػنًا متزامنتوجد علبقة تكامل  الفرضية الثالثة :
 اختبارالدينار ابعزائري بالنسبة لدولار الأمريكي وسعر البترول، بعد الدراسة القياسية وبعد تطبيق  صرف

 السببة بنٌ سعر صرف الدينار ابعزائري بالنسبة لدولار الأمريكي و سعر البترول  اختبارو  تزامنالتكامل ابؼ

 توصلنا إلذ ما يلي:

بنٌ تػنًات سعر صرف الدينار  متزامنأن ىناك علبقة تكامل  إثبات ابعزء الأول من الفرضية أي -
 ابعزائري بالنسبة لدولار الأمريكي و سعر البترول .

نفي ابعزء العكسي  من الفرضية، أي عدم وجود علبقة سببية بنٌ تػنًات سعر البترول و سعر   -
 صرف الدينار ابعزائري بالنسبة لدولار الأمريكي. 
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 ث:ثانيا: نتائج البح

 نتيجة للمكانة الاقتصادية العابؼية للببراد الأوروبي، فقد أصبح الأورو في وقت ليس بالطويل -

 منافسا للدولار في بؾمل ابؼعاملبت الاقتصادية، إذ يسيطر الأورو على حصة ىامة من الديون
الذي  الدولاروالاحتياطات الدولية من النقد الأجنبي وفي فوترة ابؼعاملبت التجارية وىذا على حساب 

 تراجعت مكانتو مقارنة بدا كان قبل ظهور الأورو.

 يعتبر تراجع سعر صرف الدولار أمام الأورو كمؤشر عن تراجع دور الدولار وزيادة دور الأورو -

ىناك  في الاقتصاد العابؼي، إلا أن ىذا التراجع والابلفاض يتم برت سيطرة الإدارة الأمريكية ال  تدرك بأن
بحيث  لببلفاض بحيث لا تتم الإساءة إلذ مكانة الدولار الأمريكي كمهيمن مصرفي دولر،حد أدنى ل

 توظف أمريكا ىذا الابلفاض لتحقيق مصابغها الاقتصادية.

تسعنً  من مصلحة الدول العربية ابؼصدرة للبترول عموما وابعزائر خصوصا أن يتم التحكم في عملة -
عملة تسعنً  ا النفطية، ولكن ىذا الأمر (تػينًف على معاملبالنفط، وىذا من أجل تفادي بـاطر الصر 

النفط) أمر مستبعد، إذ أن تسعنً النفط بالدولار يشكل دعما وقوة للدولار الأمريكي،حيث أن الولايات 
 صابغها. مهادي أو عسكري أمن جل المحافظة علابؼتحدة الأمريكية لا تدخر أي جهد اقتص

 ىم شريك بذاري للجزائر.يعتبر الابراد الأوروبي أ -

 حقق ابؼيزان التجاري ابعزائري فائضا خلبل فترة الدراسة إلا أن ىذا الفائض لا يدل على برسن -
الأساسية  الاقتصاد ابعزائري، لأن ىذا الفائض يرتبط أساسا بارتفاع أسعار المحروقات، ال  تعتبر الدعامة

(المحروقات) ال  لا بيكن التحكم فيسعرىا وتبقى رىينة والوحيدة لتنمية القطاعات الأخرى، ىذه الأخنًة 
 تقلبات أسواق الطاقة العابؼية.

 يؤدي تراجع الدولار أمام الأورو إلذ ارتفاع قيمة الواردات ابعزائرية خاصة تلك ال  مصدرىا -

سلبا  ما يؤثرالابراد الأوروبي، طابؼا بقيت عملة تسديد الواردات بـتلفة عن عملة فوترة الصادرات، وىذا 
وفي الوضع  على رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري ويؤدي إلذ تآكل الاحتياطات الربظية من الصرف الأجنبي،

 ابغالر فإن من مصلحة ابعزائر أن يرتفع سعر صرف الدولار وينخفض سعر صرف الأورو.
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 ، وىي سياسة متبعةإن الابلفاض ابؼستمر الذي يشهده الدينار ابعزائري مقابل الأورو والدولار -
الواردات  من أجل بزفيض الواردات وتشجيع الصادرات، لد تؤدي إلذ النتائج ابؼطلوبة، فقد شهدت فاتورة
التجهيزات  ارتفاعا ملحوظا خلبل فترة الدراسة نتيجة زيادة الطلب على سلع التجهيز وبابػصوص

الصادرات خارج  فترة، أما فيما بىضالصناعية بسبب البرامج التنموية الضخمة ابؼنطلقة خلبل ىذه ال
من 2نسب %  حالاتها المحروقات فقد شهدت حصيلتها ارتفاعا ملحوظا إلا أنها لد تتعدى في أحسن
في برفيز ىذا القطاع لد برقق  بؾموع الصادرات ابعزائرية، وىذا ما يدل على أن السياسات ابؼتبعة بغد الآن

الإنتاجي الذي حال دون توفنً   ذلك إلذ ضعف القطاعالأىداف ابؼسطرة، ويرجع السبب الرئيسي في
السلع الأوروبية، وكذلك فقدانها  السلع بكميات ونوعية جيدة تنافس نظنًا لأنها في ابػارج خاصة منها

 بؼواصفات ابعودة العابؼية.

 لتفادي ىذا الوضع وبـاطر تقلبات أسعار صرف الدولار والأورو أنشأت ابغكومة ابعزائرية-
ت بذارية (خارج ابؼنطقة الأوروبية) مع الصنٌ والولايات ابؼتحدة الأمريكية ودول أمريكا علبقا

 ابعنوبية،حيث يتم فوترة ابؼعاملبت التجارية بالدولار وىي نفس عملة برصيل الإيرادات النفطية، أما فيما
ترتكز  كانتبىص الاحتياطات من العملبت الصعبة، فقد أصبحت تتكون من الأورو والدولار بعدما  

 على الدولار فقط.

 ثالثا: التوصيات والاقتراحات:

من خلبل نتائج البحث بيكن أن ندرج بعض الاقتراحات والتوصيات كما يلي:                            
النهوض  بهب ترشيد النفقات واستػلبل التدفقات ابؼالية الضخمة النابذة من ارتفاع اسعار النفط، في-

للمحروقات  الاقتصادية الأخرى، وتنمية القطاع السياحي وقطاع ابػدمات كبديل مستقبليبالقطاعات 
 وخاصة بالنظر إلذ ما بسلكو ابعزائر من مقومات في ىذ المجال.

لتطوير  بهب العمل على بزفيض الواردات وتشجيع الصادرات غنً نفطية وذلك برسم سياسات فعالة-
والاستثمار  وفنً سلع بكميات ونوعية جيدة، وذلك بتشجيع الاستثمارالقطاع الإنتاجي ورفع الإنتاجية وت
 الأجنبي في القطاعات الإنتاجية.

بحرية  تنويع مصادر الواردات خارج منطقة الأورو، وإدراج شروط خاصة أثناء عقد الاتفاقيات التجارية-
 . اختيار عملة الفورة
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تقلبات  الآجلة من أجل تسهيل تػطية بـاطرإصلبح النظام ابؼصرفي ابعزائري وإنشاء سوق الصرف -
 الصرف ، وىذا من شأنو برفيز الصادرات خارج المحروقات.

 تنويع الاحتياطات من الصرف الأجنبي وعدم الاعتماد على عملبت بستاز بعدم الاستقرار.                -

 آفاق البحث:

صرف و النفط  في ابؼعاملبت اختصرت ىذه الدراسة على إبراز العلبقة  بنٌ تقلبات سعري ال
 (.                           1113-1112الاقتصادية الدولية للجزائر خلبل الفترة )

وآثار تقلبات سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي  مع الإشارة إلذ آثار ذلك على 
 وابقاز بحوث مكملة بؼختلف الإقتصاد ابعزائري، وفي ىذا السياق بيكن توسيع ىذا البحث مستقبلب

 جوانب ىذا ابؼوضوع مثل :

 تقلبات سعر الصرف سعر النفط وأثارىا على التنمية الإقتصادية في ابعزائر.  -

 سعر الصرف وآثاره على الواردات و الصادرات غنً النفطية في ابعزائر.     -

 في ابعزائر.  دور سعري الصرف و النفط  في برقيق التنمية  الإقتصادية -
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موري بظية  أثر تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة ابعزائر جامعة أبي بكر بلقايد -
  1939-1997تلمسان السنة ابعامعية 

 ةدراسة حالة ابعزائر خلبل الفتر  تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على ابؼيزان التجاري  عبد العزيز برنو-
 1931-1935(  جامعة قاصدي مرباح ورقلة  السنة ابعامعية 3777-1931)
 المؤتمرات العلمية.3
بلقاسم، سعودي، عبدالصمد، سعودي، استدامة الاقتصاد ابعزائري مع أسعار البترول في ظل برامج  -

لة مقدمة مداخ(2001-2014)الاقتصادي والتشػيل في ابعزائر، والعام وانعكاساتها على النم الاستثمار
جامعة :ضمنابؼلتقى الوطني الأول حول الاقتصاد ابعزائري في الألفية الثالثة واقع ورىانات ابؼستقبل (ابعزائر

 (1111).نوفمبر23-24الطارف، 

بوعبدلر ياسنٌ، قراءة برليلية في رباعية اقتصاديات النفط العابؼي: الاحتياطي، الإنتاج، و مـراد علة  -
البترولية وسياسة التسعنً، مداخلة مقدمة ضمن ابؼلتقى العلمي الدولر الثاني حول: الطاقات  السوق

 (1111).نوفمبر18-19البديلةخيارات التحول وبرديات الانتقال ابعزائر: جامعة أم البواقي، 

 يةبؿمد، مداحي، سوسن، زيرق، الاستثمار في الطاقات ابؼتجددة كبديل تنموي بفكن لإحداث التنم - 

 الاقتصادية في ابعزائر، مداخلة مقدمة ضمن ابؼلتقى الدولر حول استراتيجيات ابعزائر الاقتصادية

 15-16لاستقطاب الاستثمارات البديلة للمحروقات في آفاق الألفية الثالثة (ابعزائر: جامعة ابؼسيلة، 

 (1111).أكتوبر

وانعكاساتها، مداخلة مقدمة ضمن  سعيدي، وصاف، وفاتح، بنونة، سياسة أمن الإمدادات النفطية-
العلمي الدولر حول التنمية ابؼستدامة والكفاءة الاستخدامية للمواد ابؼتاحة (ابعزائر: جامعة  ابؼؤبسر

 4-5إبريل2008).سطيف،

 

 الدوريات العلمية.0

فط رجب علي، تطور فروقات الأسعار بنٌ النفوط ابػفيفة والثقيلة وابذاىاتها ابؼستقبلية، بؾلة الن-
 (1114).الكويت: خريف11المجلد ( 123والتعاونالعربي، العدد ،
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ابؼكي عماد، خيارات مصافي النفط لتكرير النفوط ابػام الثقيلة، بؾلة النفط والتعاون العربي، العدد -
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لى البلدان العربية، ألسوب كريستوف وفتوح، بسام، تطورات النفط والػاز الطبيعي وانعكاساتها ع -
 (1111).الكويت: شتاء114المجلد136بؾلةالنفط والتعاون العربي، العدد ،

الكويت: 24بػضر حسان، أسواق النفط العابؼية، سلسلة جسر التنمية، العدد ( -
 .(دراسة تقلبات أسعار النفط وأثرىا في التنمية الاقتصادية1111).نوفمبر

لة بؾ .GARCH،"دراسة قياسية لأسعار البترول باستخدام بماذج مكيديش بؿمد، ساىد عبد القادر، "
 الاقتصاد

 تقارير اقتصادية.5
 1116.التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد لعام -
 1111.التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد لعام -
 1111.التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد لعام -
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 1111، 1111، 1111، 1112،1111، 1113بنك ابعزائر، التقارير السنوية للسنوات:  -
،1111 ،116،1115 ،1114،1113 ،1112. 

 1111.ديسمبر68، 31العدد 2014ابعريدة الربظية، قانون ابؼالية لعام ، -

 المصادر الإلكترونية.6
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وسعر  (pp)المعطيات الشهرية لسعر صرف الدينار الجزائري مقابلبلدولار الأمريكي01 : لحق رقممال
 ) 2016ديسمبر2005-للفترةمن جانفي (TCH) (البترول

 السنة الشهر سعر الصرف سعر البترول

44,63642857� �1112جانفي 72,851 2005 

�1112فيفري 73,655 45,91675

�1112مارس 73,146 52,88340909

�1112أفريل 72,681 51,93357143

�1112ماي 72,498 48,28928571

�1112جوان 73,997 54,09545455

�1112جويليت 73,9431 57,38571429

�1112أوث 74,9822 63,71978261

�1112سبتمبر 74,5363 63,45181818

�1112أكتوبر 72,3463 59,28142857

�1112نوفمبر 72,1859 55,95181818

�1112ديسمبر 73,7309 57,57619048

�1113جانفي 71,1679 64,06333333 2006 

�1113فيفري 71,2897 61,59125

�1113مارس 71,2456 62,97456522

�1113أفريل 71,2959 70,20789474

�1113ماي 71,3564 81,41236842

�1113جوان 71,1989 80,06973684

�1113جويليت 71,2658 82,19263158

�1113أوث 70,1853 90,18578947

�1113سبتمبر 71,1956 69,92736842

�1113أكتوبر 71,3563 68,78026316

�1113نوفمبر 71,2456 69,74868421

�1113ديسمبر 71,0716 66,765

file:///E:/2005-2016/نسخة%20من%20أسعار%20البترول%20يوميا.xlsx
file:///E:/2005-2016/نسخة%20من%20أسعار%20البترول%20يوميا.xlsx
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�1114جانفي 69,5979 55,63340909 2007 

 

 

 

 

 

 

 

 

�1114فيفري 67,9683 62,67973684

�1114مارس 68,6725 63,94886364

�1114أفريل 66,2959 69,9865

�1114ماي 67,4761 73,50166667

�1114جوان 66,3983 72,08714286

�1114جويليت 67,4996 78,31727273

�1114أوث 66,9867 72,76913043

�1114سبتمبر 66,7667 82,61131579

�1114أكتوبر 66,0746 87,67727273

�1114نوفمبر 64,3476 94,07568182

�1114ديسمبر 64,1826 92,77583333

�1115جانفي 66,8474 93,44818182 2008 

�1115فيفري 66,7689 96,42619048

�1115مارس 65,6725 105,42475

�1115أفريل 64,9695 111,7877273

�1115ماي 63,4761 125,057381

�1115جوان 62,3983 134,1090476

�1115جويليت 61,4996 134,963913

�1115أوث 61,0767 115,212619

�1115سبتمبر 60,7667 100,1193182

�1115أكتوبر 67,0746 73,57891304

�1115نوفمبر 70,3476 54,06825

�1115ديسمبر 71,1826 41,96428571

�1116جانفي 71,851 44,94095238  

�1116فيفري 72,655 44,70175 2009

�1116مارس 73,146 47,96204545
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�1116أفريل 72,681 50,35825

�1116ماي 72,498 58,28631579

�1116جوان 73,097 69,28454545

�1116جويليت 73,0431 64,90043478

�1116أوث 72,9822 72,8945

�1116سبتمبر 72,5363 67,97113636

�1116أكتوبر 72,3463 73,485

�1116نوفمبر 72,1859 77,52142857

�1116ديسمبر 72,7309 75,155

�1111جانفي 73,4862 77,13625 2010 

�1111فيفري 73,5225 74,653

�1111مارس 73,7159 79,6626087

�1111أفريل 73,6161 89,28736842

�1111ماي 75,4171 80,08583333

�1111جوان 75,3636 75,65159091

�1111جويليت 74,8857 75,87704545

�1111أوث 75,9052 77,88047619

�1111سبتمبر 74,7419 78,67431818

�1111أكتوبر 74,207 83,7997619

�1111نوفمبر 74,7348 86,32068182

�1111ديسمبر 73,9437 92,35

�1111جانفي 78,9867 97,321  

 

 

 

 

�1111فيفري 78,6359 105,15475

�1111مارس 78,1256 116,3893478

�1111أفريل 78,2981 125,0197222

�1111ماي 79,6476 105,2304545

�1111جوان 79,1669 114,6736364
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�1111جويليت 72,1261 116,8171429 2011 

�1111أوث 72,0939 116,8171429

�1111سبتمبر 73,2364 113,1329545

�1111أكتوبر 73,6143 110,4678571

�1111نوفمبر 73,8657 111,2563636

�1111ديسمبر 74,8399 108,209

�1111جانفي 75,3444 111,3438095 2012 

�1111فيفري 74,3919 111,3438095

�1111مارس 74,0689 119,4321429

 1111أفريل 74,2283 120,0052632

�1111ماي 76,8398 109,1863636

�1111جوان 78,8582 92,33289474

�1111جويليت 81,9104 100,165

�1111أوث 80,0433 111,6968182

�1111سبتمبر 79,3289 112,36625

�1111أكتوبر 78,1784 111,1180435

�1111نوفمبر 78,5182 109,2379545

�1111ديسمبر 78,1025 109,4923684

�1111جانفي 77,4235 112,6131818 2013 

�1111فيفري 78,3413 115,945

�1111مارس 79,024 109,1965

�1111أفريل 78,4943 102,6721429

�1111ماي 78,9732 101,9619048

�1111جوان 79,7345 102,0515

�1111جويليت 79,4673 107,4845652

�1111أوث 81,1474 111,1864286

�1111سبتمبر 81,4128 112,6492857
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�1111أكتوبر 81,0293 109,381087

�1111نوفمبر 79,7327 108,9030952

�1111ديسمبر 78,1524 111,59475

�1111جانفي 78,0067 108,2695455 2014 

�1111فيفري 77,6359 109,3065

�1111مارس 78,4983 107,9207143

�1111أفريل 78,6001 107,92875

�1111ماي 79,1476 109,9245

�1111جوان 79,2669 111,662381

�1111جويليت 79,8322 106,4341304

�1111أوث 80,3249 101,65325

�1111سبتمبر 82,7168 97,65886364

�1111أكتوبر 83,8414 88,1726087

�1112نوفمبر 85,9812 79,2545

�1111ديسمبر 87,9039 62,57785714

�1112جانفي 89,1742 48,32309524 2015 

�1112فيفري 93,9586 58,9455

�1112مارس 96,4794 56,36659091

�1112أفريل 98,0243 60,211

�1112ماي 98,3472 64,75421053

�1112جوان 98,5561 62,36181818

�1112جويليت 99,5452 56,55521739

�1112أوث 103,4645 47,55625

�1112سبتمبر 105,9867 48,53318182

�1112أكتوبر 105,9767 49,42113636

�1112نوفمبر 107,7834 45,24333333

�1112ديسمبر 107,2739 38,59095238
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�1113جانفي 107,3252 31,85425 2016 

�1113فيفري 108,3279 33,17452381

�1113مارس 108,7168 39,40047619

�1113أفريل 109,1286 42,63214286

�1113ماي 110,6228 47,3055

�1113جوان 110,3718 49,01636364

�1113جويليت 110,4325 46,03238095

�1113أوث 109,6457 46,26068182

�1113سبتمبر 109,7371 46,48909091

�1113أكتوبر 109,9685 50,1752381

�1113نوفمبر 110,7609 45,99022727

�1113ديسمبر 110,5274 49,15409091

 
Source : 

- banque d’algerie, bultins statistiques trimestriels N0 (01 à 30), de (2005 à 2016). 
http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=830134AFD760806EB2B93B4563412
BF5?S 

ERIES_KEY=120.EXR.A.USD.EUR.SP00.A&periodSortOrder=ASC, consulté 
20/10/2017. 
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 VAR Lag: تحديد معايير الاختيار 02ملحق رقم

 
 في دراستنا ىذه 1ابؼقدر ب و )*( بسثل درجة الإبطاء 
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 الأثر اختبارو )غير المقيد )التتبع متزامنالترتيب ال اختبار: 03ملحق رقم ال
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 الإستقرارية عند الفارق الأولللمتغيريناختبار : 04ملحق رقم ال
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 PP فولر المعزز على-معجم وحدة ديكي اختبار: 05ملحق رقم ال

 
 PPفولرالمعززعلى-معجموحدةديكياختبار :06 ملحقرقمال
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 الدرجة الاولىمن P فولر المعزز على-معجم وحدة ديكي اختبار: 07ملحق رقم ال

 
 لسلسلة الفارق الأول D( PPفولر المعزز على)-معجم وحدة ديكي اختبار:  08 ملحق رقمال
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 لسلسلة الفارق الثاني D( PPفولر المعزز على)-معجم وحدة ديكي اختبار:  09 ملحقرقملا
 

 
 TCHفولر المعزز على-معجم وحدة ديكي اختبار: 10ملحق رقم ال
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 الفارق الثاني TCHفولر المعزز على-معجم وحدة ديكي اختبار:  11ملحق رقمال

 
 

 الفارق الأول TCHفولر المعزز على-معجم وحدة ديكي اختبار:  12ملحق رقم
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 ETالمعزز علىالبواقي Dickey-Fullerمعجم وحدة اختبار: 13ملحق رقمال

 
 طريقة المربعات الصغرى: 14ملحق رقمال
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 المعاملبت المستعملةو تقدير المعادلة: 15ملحق رقم ال

 
 للمعاملبت المستبدلة - VAR لنموذجتقدير المعادلة : 16 رقمملحقال

 
 
 
 
 
 
 
 


