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 وتقدير شكر
 السلام علي و ق ال

 " الله يشكر لا الناس يشكر لا من" 

 الله رسول صدق

الحمد لله الذي وفقنا لإتمام ىذا العمل كما نسألو سبحانو وتعالى ان ينفع بو جميع الطلبة الذين  
 سيطلعون عليو

 رغم الذي،  الدكتور لطفي مخزومي الف اضل أستاذي التقدير إلي خالص و الشكر بعميق نتقدم
 . العمل ىذا متابعة في الفضل صاحب يكون  أن إلا أبى  الكثيرة انشغالاتو

 و، فوزي محيريق الدكتور خاصة و الأف اض ل لأسات ذتي الامتنان و الشكر ع بارات أزف كما
 . البحث ىذا لمواصلة  السبيل لنا أنارت بفضليا التي القيمة توجيياتو على

 .العمل ىذا مناقشة لجنة أعضاء جميع إلى الشكر ىذا مثل تقديم يفوتني لا كما

الاستاذ عطية   بالأخ ص و العمل، ى ذا إنجاز في ساعدنا من كل واتوجو  بالشكر الجزيل الى  
 أو قريب من ساعدنا من كل و الجبوري و الطالب عبد الخالق الف لوجي والاستاذة سيام مسغوني،

 . العصارة ىذه إعداد في بعيد من
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 :الملخص
 تقلبات أسعار النفط على ربحية البنوك التجاريةأثر 

 .2017-2007دراسة قياسية لمجموعة من الدول الاوروبية للفترة  

 ،لىددددعلى سعدددد  روكددددع الى عدددد   الى   ر ددددعهددددهذه هددددسة الىهراتددددع الذ الى تددددت  سعدددد  ا ددددت   ع دددد ت اتددددت ر ا
وكددتم ا اتد  ذ هددسة الىهراتددع سعدد   رددي دالم اارابكددع الدت  دده  الد طتكددع،ب تد دها  لظدد ذج الى ك  دد ت الى  عكددع 

الىهراتع الد  ثعع في )اتت ر الىعلى, الى ضدم, لظ  اجم لر الىع  ج المحعي, الحت دع  الىعلى لد غيراتاق ص ده  سع  
ا   ROAالد ادتات الىتوكددع  ا ,الىع ه دع,  لعلدع ارقدتام,   ادت ارتددترم ارذ,اادكعير, الد غديرات الدرد  عع

ROE الى  بي. الد  ثعع في الد غير 
ان لظددد ذج الى ددد  يرات PMG اMG ا  ب  ددد  ع ددد ذج الىااددد رت   ددد بج اا  ددد ر الدل ادددعع بددد  

اكدددسلىو    دددعه الىهراتدددع الذ اعددد د س قدددع سلردددكع بددد   لعلدددع  لىعهراتدددع،الىع ددد ذج الد بدددم  الىتشددد ابكع هددد 
 ارق,ام  ي  تهلم الىت به سع  الد ع دات ااع د س قع طتد ع ب  ارتترم ارذ,ااكع االىتوكع.

 , نماذج بانل. ROA ROEالكلمات المفتاحية: اسعار النفط, مؤشرات الربحية
 

 

 Abstract: 

The Impact of oil price fluctuation on the profitability of commercial banks  

a record study of a group of european countries for the period 2007-2017  

The aim of this study was to identify the effect of oil price fluctuations on the 

profitability of commercial banks by using time-series data models. This study 

was dropped on nine European countries whose economy depended on oil for 

the study variables (oil prices, inflation, GDP growth, freedom Cash, borrowing 

cost, virtual stock index), independent variables, and ROA and ROE 

profitability indicators of the dependent variable. 

The results of the test showed a trade-off between models  PANEL and MG and 

PMG The random effects model is the appropriate model for the study. The 

study also found an inverse relationship between the cost of borrowing with the 

rate of return on assets and the existence of a positive correlation between the 

default shares and the profitability.             

Keywords: Oil Prices, Profit Indices ROA ROE, Banel Models. 
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 الرموزالاختصارات و قائمة 
 

 الاَدهيصيةانحسًية بانهغة  انعسبيةبانهغة انحسًية  انسيىش

OP EC منظمت انذول انمصذرة نهنفط 
Organization of petroleum                 

exporting countries 

IEA .وكانت انطالت انذونٍت Eneray international agency 

OECD 
دول منظمت انتعاون الالتصادي 

 وانتنمٍت

Organization of  economic              

cooperation and   development 

ROE معذل انعائذ عهى حمىق انمهكٍت Return on equity 

ROA معذل انعائذ عهى انمىجىداث Return on assets 

ROD معذل انعائذ عهى انىدائع Return on deposit 

NPN هامش صافً انربح Net proft margin 

AU منفعت الاصىل Asset benefit 

Pp سعر اننفط The price of oil 

inf انتضخم Inflation 

Gdp-g ًنمى اجمانً انناتج انمحه GDP growth 

Mf انحرٌت اننمذٌت Monetary freedom 

Cb تكهفت الالتراض Cost of borrowing 

ins الاسهم الافتراضٍت Index of Notional Stocks 
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 قائمة الملاحق
  

 الصفحة العنوان رقم الممحق
 85 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة ايطاليا 10 ممحق
 85 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة ألمانيا 10 ممحق
 85 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة فرنسا 10 ممحق
 85 متغيرات الدراسة لدولة اسبانيايمثل مجموعة من  10 ممحق
 01 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة السويد 18 ممحق
 01 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة هولندا 10 ممحق
 00 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة بريطانيا 10 ممحق
 00 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة بمجيكا 15 ممحق
 00 يمثل مجموعة من متغيرات الدراسة لدولة فنمندا 15 ممحق
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 مقدمة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ممذمت
 

 

 أ

 توطئة

في الحكد ة ارق صد د ع، إر أن هدسة الألعكدع بدهأت  صدغت بشدل  اااد  بتده  االد غديرات  د  ير   ته الىعلى احه
الى ط رات ارق ص د ع الىتي اترهه  الىت لد، ا   زاد هسة الألعكع ه   ط ر الىط قع الىتي ب  ه  عتد  دار ك دير في يت دو 

الأالىكدددع الأادددت ،  س عدددع ارق صددد د، اذ  ددد   ددد الم الىدددعلى لػددد لا  ل  ددد  ه  دددع في  كددد ان الىط قدددع الىتددد لدي اددد    صددد در
  لم الد  ه ع االىع  كع.الدحكتم  شل  الىعلى تعتع تج ر ع دالىكع  تر ع ب لىعر ع ا   ت سع  أت اق رأس 

ا     حكع أات   ت بر الىعلى أهم الد ارد ا  ع في الى قه الح ات بته ان ازاح الىلتردم سد  الدتكد  الأالم الىدس   د    
ر  دد   صدد در الىط قددع ذ ردد  بدد  أ دد   هكددع الد  تدده الىددعلى اهددم  صددلػ عدد  لىلدد,ات ط  عددع ق كدد  الحددتب الىت لدكددع الىث  

 لىتدد لد لد  تدده لرددتد تددعتع ذأ ضدد   صددهرا رتدد دتاج  دد    دد  سدد  احدده  سشددت ألىددة تددعتع  ددع سكع لس علددع في الىتدد لد، 
%  د  الى  د رة الىت لدكدع لىعط قدع تددعع  33.2تج ر دع سد بتة بد  أ د   اهدم تددعتع في الى  د رة الىهالىكدع ذترد   شدل   ردد ع 

2008. 

 اتدت ر  ده  ت  د  ت ان الؽلد  الد  ادتة، اغدير الد  ادتة الى عد ات اد لم  د  ارق صد د سعد  الىعلى اتت ر    ت حكتم
هددددهذ  أت تددددك  لج كددددي الد تردددد ت الد لىكددددع اا ددددتا اددددتار   لى   بتردددد   ت ددددبر الىتوكددددع بلدددد ن أن الى عددددو  روكددددع سعدددد  الىددددعلى

الددد لم حكددتم أعدد   ت دد  سعدد  ز دد دة   ددع أ دد  ب الى دابددي اتدد  تاره ، ذترددي أحدده أهددم الدصدد در الىتبكرددكع لى  لىكدده رأس ا 
حكدتم  تطدي   ادتات ق  دع  س الأ  الم سع  ارك   ب في الى عواالدر ث ت   الدت  ك  ا ش كي أ   ب رؤا   عوب لى

في إدارة   عدددولىع ترددد ت الىتق بكدددع بددد ن  ردددير في ارتجددد ة الىصددد ك ، ذتردددي  تطدددي ذلدددتة س  دددع سددد   ددده  كل  دددع هدددسا الى
كثددت الىت ا دد  لذ ان  تظددم هددسة الدصدد ر    اعدد   شددلعع الد از ددع  دد  بدد  س ا دد  الىرددك لىع الىددتي  تدده أ شدد ر ت  إادد ذع ا

 .الد  تة في روكع الى عو

   الرئيسيةأولا: الإشكالية 

 سع     ت ق لؽلعع   ك غع الإال لىكع الىتبكركع الى  لىكع:  اابع ء

 ؟سع  روكع الى ع   الى   ر ع إلذ أ   ه     ت   ع  ت أتت ر الىعلى 

    اع  الإع بع سع  هسة الإال لىكع ار   ع  تج ب تر  الذ أتئعع ذتسكع ك لآتي: 

 ؟ الىعلى سع  روكع الى ع   أتت ر   ع  ت أ ت ه    ا   ؟   هي الىت ا   المحهدة لىرتت الىعلى -1
 الدعلكع ؟ ح  ق سع  ب لىت به الد  تع االىتوكع الىعلى أتت ر   ع  ت ب  س قع   عه ه  -2



 ممذمت
 

 

 ب

 ب لىت به سع  الأ  لم؟ الد  تع االىتوكع الىعلى أتت ر   ع  ت ب  س قع   عه ه   -3
  الدراسةثانيا: فرضيات 

 لؽل   ك غع الىلتاك ت الى  لىكع    أع  الإع بع سع  اهم الأتئعع الدطتاحع اهي: 

اكسلىو الدعظ  ت الىهالىكع,    سع    الىت ا   ارق ص د ع ا الدع اكع االىع ه علمج أتت ر الىعلى   ع  ت تخضي -
 .  اتة اا غير    اتةا   ت اتت ر الىعلى سع  روكع الى ع   بطت  ع  

    ت   ع  ت أتت ر الىعلى سع   تهلم الىت به سع  ح  ق الدعلكع بشل  الغ بي.  -
    ت   ع  ت أتت ر الىعلى سع   تهلم الىت به سع  الد ع دات بشل  تعبي. -

 الموضوع  ثالثا: مبررات اختيار

   لر:  لىإن اا ك ر   ا ع الى  تم لى  أت  ب   ا سكع اأات  ذا كع اهي ك

 الىتغ ع الىشدصكع لىع  تم في الد ا ع . -1
 ك ن الد ا ع  ها  ا   لر لم الى دصص. -2
 لز الىع ذترم الىت قع ب   غير أتت ر الىعلى اروكع الى ع   الذ الده  الىط   . -3
 إ تاء الدل  ع الج  تكع. -4

   الدراسةرابعا: أىداف 

    ا لم هسا الد ا ع الذ: عه  

 الىلشة س  ط كتع ااتج ة الىت قع ب  الد غيرات االىت قع بكعتر  . -
 .الى   ر ع تتذع الآ  ر الد,  ع س    ع  ت أتت ر الىعلى سع  روكع الى ع    -
 يعك  ا لك  . يعك  الى ك   ت -

    أىمية الدراسة   :خامسا 

، في ك  دد     ر ددعأ ددت الى  ع دد ت أتددت ر الىددعلى سعدد  روكددع الى عدد   الى ل ردد  هددسة الىهراتددع ألعك تردد   دد  لز الىددع دراتددع 
  ا ع ذا ألعكع ب لىغع سع  ك  الدر    ت ذ ط ع الىعلى ه  أحه الىشتا   الىتبكركع لى ق صد د الىتد لدي اب لى د لر دراتدع 

  ث  هسة الىظتا  .  عها في  تتذع قهرة الى ع   سع  ارت  تار ع في ظ هتة سع  روكع الى ع    ت بر  تر أ ت هسة الى

 



 ممذمت
 

 

 ج

   حدود الدراسة  : سادسا

   :  تمثلت حدود الدراسة في ما يلي

    ر دعلض الم    ا لم هسة الىهراتع  تتذدع أ دت   ع د ت أتدت ر الىدعلى سعد  روكدع الى عد   الى : الحدود المكانية - أ
 ، ذت رددد ، اتددد   ك ، دالم  ددد  الىدددهالم الأارابكدددع الىدددتي اق صددد ده   ت  ددده سعددد  الىدددعلى ) إ ط لىكددد ، ألد  كددد 9الد  ثعدددع في 

 الىر  ه، ه لىعها، بع كل ، ذعععها، بت ط  ك ير.
 ير 2017إلذ  2007تمثعه في الىل,ة الد  هة    تعع )  : الحدود الزمانية - ب

    سابعا: منهج الدراسة والأدوات المستخدمة 

االدددعترج ارتدد  تابي  دد  اعدد   ت لجددع الد ادد ع االى  دد لم الذ الىع دد بج الدتعدد ة اس  ددهت الىهراتددع سعدد  الدددعترج الى  ددلي 
ر هسي جمي الى ك   ت االدتع   ت ا عظك تر  استادتر  بشدل   رعردعي االى  ت بي, اهي  ع هج لىعهراتع الىعظت ع الىتي  

 اارح طع بل ذع الدل هكم الد تع ع ب تت ر الىعلى اروكع الى ع   االىهرات ت الىر ب ع ذك   لؼص الىلص  الأالم.

الى ك تدكع ذ ده اتد ده   دعترج دراتددع الح لىدع بطت  دع الىر تد  الى  عكدع الد طتكددع  أ د  الج  د  الى ط ك دي الد تعدق ب لىهراتددع
 . Stata15.1 – Excelاطتق   ت ت الىع  ذج ك   ات ت عع  بتا ج إحص بكع  عتر  

 ثامنا: مرجعية الدراسة 

إذا ا ارس  د د    أع  الى ك   بهراتع الد ا ع ا ارس   د سع  لر  سع    الدتاعي الد لعدع لحد  إادل لىكع الىهراتدع 
في جمددي الددد دة الىتع كددع الىعظت ددع سعدد  لر  سددع  دد  الىل دد  الأت تددكع االى  دد ث الى ط ك كددع الىردد ب ع االد دد رت الدعشدد رة 

 اكسلىو الىهراس الدتبكع سع  ار , ه.

   صعوبات الدراسة  تاسعا:

 .الد اقي ارلىل,ا كع  سع   ر     ر ت الى ع    ت بع الحص لم سع    -
  ت بع  ط كق الىبرا ج الإحص بكع  -
 قعع الدتاعي ب لىعغع الىتتبكع الىتي  هرس    يرات أتت ر الىعلى سع  روكع الى ع   . -

   عاشرا: ىيكل الدراسة 

تدددتكع   عددد  لإلصددد ز الىهراتدددع ا الإع بدددع سعددد  إادددل لىك    ق عددد  ب  ردددكم الد اددد ع الذ ذصدددع  ذصددد  ب لج  ددد  الىعظدددت  
 اذص  لىع     الى ط ك ي.



 ممذمت
 

 

 د

في الد  ثد ، اصدص     ر دعفي الىلص  الأالم لىلإط ر الىعظت  لأ ت   ع  ت أتدت ر الىدعلى سعد  روكدع الى عد   الى  طتقع 
الأالم لدل هكم أت تكع لأتت ر الىعلى اأ د اع أتدت رة الزهدا د  االىت ا د  الدد  تة ذكد ، أ د  الد  دتم الىثد ني  ضد   لس عدة 

    لؽك  الىهراتع الح لىكع    الىهرات ت الىر ب ع.الىهرات ت الىر ب ع الىتي لذ  س قع ب لد ا ع الذ ابتاز 

ب تدد دها  الىر تدد   أتددت ر الىددعلى سعدد  روكددع الى عدد   الى   ر ددعا دد  الىلصدد  الىثدد ني  ع الىعدد  دراتددع قك تددكع لأ ددت   ع دد ت 
الى  عكددددع الد طتكددددع حكددددتم ا ابددددتاز لس عددددة الخطدددد ات الد  تددددع في الىهراتددددع الى ط ك كددددع  دددد  إعددددتاءات الىهراتددددع اارداات 

 ده ع اكسلىو الذ ستم الىع  بج ا يعكعتر  ااا   ر الىلتاك ت ا ع قش تر  .الدر 

 افي الخ    ا   ا لم الخ تمع ا ات تتام       عه الىك  الىهراتع       بج  ا   ك ت اآذ ق الىهراتع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 الفصل الأول
الأدبيات النظرية و التطبيقية لتقلبات أسعار 

 النفط و ربحية البنوك التجارية

 

 

 

 

 بيات النظرية و التطبيقية لتقلبات أسعار النفط و ربحية البنوك التجاريةالفصل الأول: الأد
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الأدبٍاث اننظرٌت و انتطبٍمٍت نتمهباث أسعار اننفط و ربحٍت انبنىن انتجارٌت     انفصم الأول:
 

 

6 

 تمهيد الفصل الاول 

تخضي أتدت ر الىدعلى الذ  سبدسب ت ا  ع د ت   غديرة   ك دع لر  سدع  د  الىت ا د  االدد  تات الىدتي  رد هم بشدل  
 اا ب ات في  غير اتت ره , ا   ا   هسة الىت ا   الىتتم االىطع , االىت ا   الىرك تكع االدع اكع ... اغيرهد  , اقده

 ع.   ر في حه ذا  ، ك ن هسة ارايرة اهم   ات لىع  ح اس  لم الى ع   الى االىتوكع   ر ع أ تت كثيرا سع  الى ع   الى

إن الىغددتم  دد  هددسا الىلصدد  هدد  الى دد اد ب رطدد ر الىعظددت  لد غدديرات الىهراتددع،  دد  أعدد  ذلىددو تددك م الى,ككدد  في 
تم الىثد ني الذ  دع،     طدتق في الد  دلى   ر الد  تم ارالم سع  الدل هكم ارت تكع لى  ع  ت اتت ر الىعلى اروكع الى ع   ا

 :  بتض الىهرات ت الىر ب ع الىتي لذ  س قع ب لد ا ع، اب لى  لر ذتركل  هسا الىلص  تكل ن ك    عي

    المبحث الاول: الادبيات النظرية

 الادبيات التطبيقية )الدراسات السابقة( : المبحث الثاني
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 المبحث الأول: الأدبيات النظرية
سصد  ارق صد د الىتد لدي االدصدهر الأالم  س  د رة اب ارك ش ذ ت الىتي    د  إلىكترد  الإ رد نب س   ر الىعلى أهم 

االأت تي لىع ع كع ارق ص د ع، اروكع الى ع  ، حكتم تع طتق في هسا الد  تم إلذ الى تدت  سعد  أتدت ر الىدعلى اروكدع 
 . لى   ر عالى ع   ا

 المطلب الأول: مفاىيم أساسية حول تقلبات أسعار النفط
لػ   الىعلى ألعكع ك يرة في ارق ص د ذ ه ال  ار   الم  شل  لز ر اه     الدد ص     اد لم  د  يرة سعد  

 ع.ل، اك    أهم  ص در الى      في الى عهان الدع  ع االدر ترعالى   ر عروكع الى ع   

 الفرع الأول: ماىية أسعار النفط
 أولا: تعريف النفط

ا تدددخ  دددددت االىث  كددددع  PETR  لدددد ن  ددد    طتدددد   PETROLEUMالىدددعلى في الأ دددد  كع دددع ر كعكددددع 
OLEUM  ا تددخ الى  دده، ابددسلىو ذدد ن كع ددعPETROLEUM ع تددخ ز دده الىصدددت، ا ردد   الىددعلى ب لإلصعك  دد 

 1ب لإلصعك  ع. OIL ت دلم  ب لى  كعكع OLEUMاهي   ك ع لأن  PETROOILأ ض  

سضدددد  ع  تددددت  الىددددعلى ب  دددد  تدددد ب    لدددد ن ب لأتدددد س  دددد  ا بددددى  ت ددددهة، اغددددير      رددددع  دددد   تك دددد ت 
 تكك ددد ت ع بكدددع   ع سدددع ااددد ام ط كتكدددع اكك ك بكدددع لس علدددع، ك ددد  لػ ددد   سعددد  بتدددض الىشددد اب    هكهراكتب  كدددع، ذات

 2  االحه ه االىص د   .ك لىلبر ه االأاكرك   االىعك,اع  االد ء االأ  ح، اكسلىو بتض الدت دن  ث  الىغع د   

 ثانيا: السعر النفطي وأنواعو
 في هسا الىتعصت تع ع الم  لتر   الىرتت الىعلطي اأ  اس .

   مفهوم السعر النفطي:  -1
لؽلددد   تت لددد  سعددد  أ ددد    ادددت   ددده  لى  ه ددده الى ك دددع الى   دلىكدددع لىعردددعي االخددده  ت سعددده اادددي  ددد ازن 

تخصدددكص الدددد ارد ايرددد  أتدددت ر الىدددعلى سعددد  الىتدددتم االىطعددد  جددده    عكددد  الىرددد ق لى   كدددق الىللددد ءة في 
 3بتا ك  حر  كث ذع الىعلى. 8-7لى, ا ت دلم الىط  الد,   159أت س الىبر ك  الأ ت لي 

                                                           
 .3م ،2016 ، ع ر ن ،ع  تع أب  بلت بع   ه ، سكتة   ت,  ،تغيرات الاقتصادية الكليةلمأثار صدمات أسعار النفط على ا، ععك  س ه الدعتم اب درب لىع بعت ت - 1
 .8م ،2014 ،1ج ،ارقعع ،ع  تع ق  ه   تب ح ،يرالاقتصاد البترولي )اقتصاد النفطمحاضرات حول مدخل إلى  ،أ كعع لسعلي - 2

 .99، م 2018 الح ج لخضت، ب  عع، 1، ع  تع  دك  راةأطتاحع  الريع البترولي وتأثيره على النشاط الاقتصادي،ب لىت اد   الم،  - 3
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 :أنواع سعر النفط -2
  صه ب  أتت ر الىعلى الدتععع رسمك     ق   الىشتك ت الى ,الىكع، اأالم  دتة  تردت هدسا السعر المعلن:  -2-1

الخ ردكعك ت  د  الى دتن  أااادتفي الى ر  ت الد  هة الأ ت لكدع، ا عدس ذلىدو الى قده احد   1980الىرتت ك ن في س   
  الدتععدع لى عدو الأتدت ر ذتردي الد اي ك ن الأتت ر الدتععع  تدبرة ذتعكد  سد  قك دع الىدعلى في الىرد ق الىهالىكدع أ د  الأطدتا

 1الىشتك ت ارح ل ر ع الىعلطكع الىلبر .

اه  س  رة س  الىرتت الدتع   طتاح   ع  الحر   ت أ  تخلكض  ر ع  تكعدع  د  السعر المتحقق:  -2-2
 2الىرتت الدتع  لىعبر ك  لى,غك  الدش,  أا لى  اي الدش ك  الىع جمع س  ط كتع بتض الى ك د االحر   ت.

إن تتت الإا رة هد  الىردتت الىدس    د  تدتت الدتعد  ا   ده سعد  الىردتت الد   دق ا د  لإشارة: سعر ا -2-3
ثمددع لؽثدد  الىع طددع الى تددط  بدد  الىرددتت   الؽلدد  أن     دد  إلذ تددتت الإادد رة سددبر ا لدد ق بدد  الىشددتكع الدع  ددع االىهالىددع 

   3الدصهرة.

بدده الحل  ددع الد  ثعددع في الىضددت  كع    ثدد  في كعلددع الإ  دد ج  ضدد   إلىكدد  س اسعععر التكلفععة اليععريبية:  -2-4
 4االىت ي أ  الىرتت في هسة الح لىع لؽث  الىلعلع الح ك كع الىتي  هذتتر  الىشتك ت  ظير حص لذ  سع  الىعلى الخ  .

 ذ ر د  في الىرد ق الى ,الىكدع الحدتة اه  تتت الى حدهة الى ,الىكدع الد   دلىدعالسعر الفوري أو السعر الآني:  -2-5
الؽلد  اس  دد رة تدتت غددير  رد  ت بردد   ار   طد   ردد    اراد  لم بدد  , الىرد ق الحددتة  تردت هددسا الىردتت بظتردد راقده 

 5الىتتم االىطع .

 فيو ةالفرع الثاني: محددات أسعار النفط والعوامل المؤثر 
   الى ه ترك ت الدتتاذع اق ص د   أن تتت أ  تعتع    هد في الىغ لىد    ك دع لى ل سد  بد  قد   طعد  اسدتم 

هدسا الى ل سدد  هدد  الىددس   د د  في الىعتر  ددع إلذ الى   دد  إلذ تددتت لزدهد   ردد ا  سعددهة الىل كددع هدسة الىرددعتع، حكددتم أن 
 الدطع بع  ي الىل كع الدتتااع    هسة الىرعتع، اهسا     ر   اق ص د   و لىع الى  ازن.

                                                           
 .52م  ،2017 ،أ  الى  اقي ،ع  تع الىتتبي ب   تركه  ،  سكتة   ت,،الاقتصادية الكليةانعكاسات تقلبات أسعار النفط على التوازنات  ،حك ة سع ب - 1
 .86م ،2011 ،بيرات ،دار حك ء الى,اث الىتتبي لىعط  سع االىعشت االى  ز ي ،1ذ ،اقتصاد النفط ،  ك  عتلت س ه الىتا  - 2
 .155-154 .مم ،1994 ،الد    ،الىعشتدار الىل   لىعط  سع ا  ،اقتصاد النفطفي مقدمة  ،أحمه حر  سعي الذكتي - 3
 .23م  ، تعي ت ق ذكتة ،ععك  س ه الدعتم اب درب لىع بعت ت - 4

 .مم ،2009  ،الج ابت ،ع  تع ب    تة ب  اهة ،رت لىع   عر ير  ،ير)دراسة تحليليةانعكاسات تغير أسعار البترول العالمية على الاقتصاد الجزائري ،لى  ني  ر كعع - 5
73-74. 



 الأدبٍاث اننظرٌت و انتطبٍمٍت نتمهباث أسعار اننفط و ربحٍت انبنىن انتجارٌت     انفصم الأول:
 

 

9 

 أولا: الطلب العالمي على النفط

الىردعتع الىعلطكدع بردتت لزدهد از د    صه ب لىطع  الىعلطي   هار الح عدع ار رد  كع الد,كد ة لضد  الحصد لم سعد  
الإ رددد  كع تددد اء ك  ددده لأغدددتام اتددد تر ككع كددد لى ع    لى  ت دددو الىردددك رات أا الىدددعلى  الح عددد ت  تددد  جددده   ع كدددع

 1الأبكض لىلإ  رة االى هذئع...إلخ أا لأغتام إ   عكع ك لدع   ت الىعلطكع الدر ده ع في الىصع سكع الى ك,اكك ك ا ع.

  ا   الد  تة سع  الىطع  الىت لدي سع  الىعلى ا   بكعتر :حكتم أن هع   الىته ه    الىت

 ت ددبر  دد  أهددم الىت ا دد  الددد  تة في الىطعدد  الىعلطددي اهدد  سعدد  معععدل النمععو الاقتصععادي والتقععدم الصععناعي:  -1
س قع طتد ع ب ، اهسا    ذتاد   رد    الى طد ر ارق صد د  اارع  د سي الىدس   ت  ده سعد  الىط قدع كتعصدت 

ار   عكدع االمحدت  الىلتد لم لذدسا الى طد ر، ك د  أن الى  ده  الىصدع سي  د  ت في الىطعد   أت تي    سع  دت الىت عكدع
سعدد  الىددعلى لأن   ا دده الآرت الدكل  كلكددع ك دد  ا  سدد  ااتدد دها تر  بعطدد ق ااتددي الدد عددة المجدد رت الحكدد ة 

 2الإ ر  كع ار   عكع  عتر  اارت تر ككع   د  إلذ ز  دة الىطع  سع  الىعلى.
لزددهدا  تر دد  اأت تددك  في الىطعدد  ا  تدده الىع دد  الىرددل ني سعصددتا متوسععط دخععل الأفععراد: النمععو السععكاني و  -2

الىعلطدي، اهدسا  دد  س عده سعدد    ادك   الىعظت د ت ارق صدد د ع، االىدتي أكددهت اعد د س قدع طتد ددع ق  دع بدد  
  إلذ الىطع  سع  الدع   ت االى   دة في الىع د  الىدهلؽغتافي، ذ لىردعي أا الدع  د ت الىعلطكدع هدي في الأادير تد  ع

الدرددد ترعو الىعترددد بي الىدددتي  ت ددد  سعددد   ع كدددع اح ك ع  ددد  الد  ا دددهة االى   ع هكدددع، ك ددد   تددده داددد  الأذدددتاد سددد    
ع هت   في يه ه ا  ه ت الىطع  الىعلطي، ذ    دة الىها  تك  ه الىطع  سع  الدع  د ت إذ  ع  د  الأذدتاد  د  

االىدتي ت صد    دد  الىضدتار  ت ب  د دة  تددهرت  لز الىدع  ع كدع ح عد  م الىضددتار ع إلذ  ع كدع ح عد  م الىل  لىكددع
 3الىها لم.

لؽث  الىرتت سعصدت أت تدك  في يه ده الىل كد ت الدطع بدع  د  ا  النفط الخام وأسعار الطاقة البديلة: سعر  -3
تعتع، حكتم هع   س قع سلركع ب  الىطع  سعد  الىردعتع اتدتته ، ذ ر لد ع الأتدت ر تدك د  إلذ الطلد م 

 دد  لؽلدد  إتدد  ط  سعدد  الىطعدد  الىعلطددي كدد ن الىددعلى  تدده كرددعتع اق صدد د ع الىطعدد  االىتلددس  دد ك ، اهددسا 
 4أتت ر الىعلى الخ   تك ر   في الطل م الىطع  سعك .  تر ع، إذ ار لته

                                                           
 .179م  ،1987 ،بغهاد ،ع  تع الدر عصت ع ،مبادئ اقتصاد البترول ،لز ه أحمه الىهار  - 1

 . 104م  ، تعي ت ق ذكتة ،ب لىت اد   الم - 2

 .104م  ،2016 ، ع ر ن ،ع  تع أب  بلت بع   ه ،ةأطتاحع دك  را ،(دراسة قياسية)تقلبات أسعار البترول وأثرىا على السياسة المالية  ،إدر س أ يرة - 3
 .103م  ، تعي ت ق ذكتة ،إدر س أ يرة - 4
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أ   س  أتت ر الىط قع الى ه عع ذ  عه س قع طتد ع ب  اتدت ر الىط قدع الى ه عدع االىطعد  سعد  الىدعلى، إذ  د ا   
 دد ار،   عدد   دد  أ ددت الطلدد م تددتت الىددعلى في ز دد دة  اأالىددعلى  ددت دا حتكددع اتددت ر الىط قددع الى ه عددع  ددي تددتت 

 1الىطع  سعك ، االىتلس   ك .
  غدددير  رددد    ت الىطعددد  سعددد  الىردددعتع الىعلطكدددع سعددد   دددهار الىردددعع حرددد   غدددير الىظدددتا  الدع اكدددع المنعععاخ:  -4

ذد ن اتد تر كتر  ادرع ت الحتارة في لس عدة الدعد طق الجغتاذكدع، ابد لىعظت إلذ   سمكدع الىطعد  سعد  هدسة الىردعتع 
  هأ في الى ع قص في الىلص  الىث لىتم    ك  تعع،    ت لدي في الىشد  ء،  دي ع  دع الىلصد  الىتابدي ابها دع الىلصد  

 2الأالم.
 ثانيا: العرض العالمي للنفط

الىتتم الىعلطي ه  الىل كع الدتتااع الىتي لؽل  لىع ع      ذيره ، ت اء ك  ه هسة الىل كدع  د  الى د,الم الخد   
سعددده تدددتت لزدددهد ااددد لم ذددد,ة ز عكدددع لزدددهدة ا ت دددبر الىتدددتم الى ددد,الر اتددد   بع لدددد   طع ددد  الدرددد ترعل ن سعددده أا الدلدددتر 

 3الأتت ر الىر بهة في الىر ق.
 ي لىععلى لىتهد    الىت ا   الد  تة في ح م الىتتم الىعلطي  سكت  عتر      عي:لد الؼضي الىتتم الىت

د ددع، أ  كع دد  كدد ن الىطعدد  ك دديرا ا   ا ددها في طت س قددع الىت قددع بدد  الىطعدد  االىتددتم هددي الطلععب النفطععي:  -1
 تدهرت لظدد ة ذد ن  دد  يرة إلغدد بي سعد   طدد ر سددتم الىردعتع الىعلطكددع ابصد رة ااتددتع ا ضددطتدة اهدسا هدد  ااقددي 

، اإذا كددد ن الىطعدد   دددغير أا لزددهادا أا   ع قصددد  ذدد ن  ددد  يرة تدددعبي تحدد لم الىطعددد  الىعلطددي في سع عددد  الدت  دد
 4سع  الىتتم الىعلطي.

 دد  ت الىردتت في الىتددتم  د  ادد لم  دد  يرة في الىطعد ، إذ أن ار لدد ع الىردتت  دد د  إلذ  تاعددي السععر النفطععي:  -2
   5الىطع  الىت لدي، اب لى  لر   عص الإ   ج االىتتم في الأاير.

لذسا الىت    ق ة    ير ك دير سعد  سدتم الىردعتع الى ,الىكدع تد اء ب لى  د دة السياسة البترولية أو سياسة الإنتاج:  -3
إعددتاءات   دددسه   ب لىع صدد ن أا بث دد ت الىتددتم ا   ثدد  الىرك تددع الى ,الىكددع أا تك تددع الإ  دد ج في لر  سددعأا 

                                                           
 .4م ،2016 ،50الىتهد  ،المجعع الىتتاقكع لىعتع   ارق ص د ع ،تحليل سوق النفط العالمي ،أحمه إبت تري سعي -1

 .71م  ، تعي ت ق ذكتة ،لى  ني  ر كعع -2

 .56م  ،2016،الدركعع ،ع  تع لز ه ب اك     ت,،،  سكتة أثر تقلبات أسعار الصرف على الإيرادات النفطية ،س لم ط رق -3

كعكع الىتع   ارق ص د ع   ،1الىتهد  ،لرعع رؤ  اق ص د ع ،)دراسة تحليلية وقياسية) مة أوبك في ظل سوق النفط العالميمحددات سعر النفط منظ ،س  دة س ه الىتؤا  -4
 .125م  ،الى اد  ،االى   ر ع اسع   الى ركير

 .204م  ،ع  تع الى اد  ،9الىتهد  ،3المجعه  ،لرعع الىهرات ت ارق ص د ع االد لىكع ،أسعار النفط في الأسواق العالمية دراسة تحليلية، تطورات  تاد سعع -5
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عترع أا عتر ت  تكعع في ككلكع ات غ لم الىدعلى  د  اد لم الىد  لم في هدسا الأادير بصد رة س  دع افي ستاد  
 1بص رة ا  ع.

طددي الىددس    طعدد  الى   ددق  دد  الى  دده ت الىعل لىلإ  دد ج ت ددبر ق سددهة ارر لدد ز الأت تددكع  الاحتياطععات النفطيععة: -4
الح ك ي لى ح ك ط ت، ذ لد  لىغع في   ه ت ح م ارح كد طي  د د  إلذ ز د دة ار  د ج ا عد  ز د دة الىتدتم ك د  

 2أن س عك ت الى ع ك  يهد الىل ك ت الدتتااع    الىعلى.
 للنفط ثالثا: التنظيمات الدولية

  ير في أتت ر الىعلى.   أهم الدعظ  ت الىهالىكع الإقعك كع الىتي لذ    
 :   (OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط -1

 د  ق د  الأسضد ء  1960تد   بر  14  تره  عظ ع الى عهان الدصهرة لىعدعلى في  د تمت س ده في بغدهاد  د   
الد تردد  اهددم )إ ددتان، الىتددتاق، الىل  دده، الىرددت د ع، ذعدد ا  ير، ا  ددتر أ عدد ء ارع  دد ع لىع عظ ددع عدد از ق دد لم أسضدد ء 

أن  لددد ن الىتضددد  الدتاددد   صدددهر لىل كددد ت  ددد ذكع ك ددديرة  ددد  الى  ددده الخددد  ، اذلىدددو   اذ دددع الأسضددد ء عدددهد بشدددتذ 
، االإ د رات االج ابدت سد   1962سد    إ ها كردك  ، الىك كد  ا1961الخ ردع الأ دعك ، ا ضد ه لىع عظ دع قطدت سد   

م ضدددددد، اح لىكدددددد   2007، اأ غدددددد ر سدددددد   1975، االىغدددددد ب ن 1973، االإكدددددد ادار 1971ا ك ير دددددد  سدددددد    1967
دالىددع، ا  تهدد  في الىت  دد ع الىع ردد ا ع ذككعدد  اكدد ن الىردد   الىتبكرددي لى  تددكس الدعظ ددع هدد  اعددق  12سضدد  ع الدعظ ددع 

ل  ددد ت الدع  دددع دان ات شددد رة الح 1959 ل ددد  لد اعتردددع الىشدددتك ت الىعلطكدددع الىلدددبر  الىدددتي الضددده الأتدددت ر سددد   
 3لىععلى     هعع بسلىو  ص لح هسة الى عهان.

 4ا   الأهها  الىتي  ش ت    أععتر  الدعظ ع     عي:
 د  الر  تع.ذتا عركق ا  حكه الىرك ت ت الى ,الىكع لىعهالم الأسض ء ايه ه أذض  الىر   لح   ع  ص لحتر   -
الى  ع دد ت الىضدد رة  ءالىت لدكددع لىغددتم إعدد  إلغدد د الىردد   االى تدد ب  لى   كددق اتدد  تار الأتددت ر في أتدد اق الى دد,الم -

 اغير اتار ع.
اره     دا    ص لح الىهالم الدع  ع، ااتارة      دا   ر  ت لذ ، إا ذع إلذ  د    إ دهادات اق صد د ع  -

 اذات كل ءة ا ر  تة    الى ,الم لىعهالم الدر ترعلع، اس به س دلم لد   ر ث ت في  ع س  .
                                                           

 .125م  ، تعي ت ق ذكتة ،س  دة س ه الىتؤا  - 1

 . 204م ،  تعي ت ق ذكتة ، تاد سعع - 2

 .108-107م.م  ، تعي ت ق ذكتة ،ب لىت اد   الم - 3

م  ،2013 ،02الىتهد  ،لرعع أداء الد تر ت الج ابت ع ،تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر )دراسة تحليلية وقياسية( ،س ه الح كه لخهلؽيا  ه ب ز  نلز  - 4
202. 
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 (: IEAة للطاقة )يالوكالة الدول -2
اددد   إطددد ر  عظ دددع الى تددد ان ارق صددد د  االى ع كدددع  1974هدددي هكئدددع  رددد  عع   ترددده في  ددد ذ بر 

، اسعد  1956لذه   علكس بت   ج الىط قع الىهالر، أ ش ت هسة الدعظ ع كتد ذت  سعد  أز دع الىرد  س سد   
لىغدددتم   حكددده ا عظدددكم عترددد د الىدددهالم الدرددد ترعلع في اعددد   1974 -1973ار لددد ع أتدددت ر الىدددعلى سددد  ي 

ير ا  تهدد  OECD عظ دع )اسضد ء تبكدع  د  غدالىدع  دع سكع  18عده هدسة الدعظ دع في سضد   تر  أابدو، م
 1دالىع. 24ب ر س، اار لته الىتض  ع إلذ 

 2لى ه تته الى ك لىع لى   كق أههاذتر  الدتععع لىصك غع بت   ج س   لىعهالم الدر ترعلع لىعط قع اهي:
اي كددق الإعددتاءات الىللكعددع بضددغى الىطعدد  يه دده  ردد     شدد,   دد  ارتدد   لىكع الىعلطكددع أ عدد ء الىطدد ارئ  -

 ا تاكه ارت تر  .
  ك غع  ظ    تع   ت   زع دار   ح لم الىر ق الىعلطي الىت لدي. -
ااددددي بت دددد  ج ط  دددد  الددددده   تردددده  إلذ   عددددكص الى  تكددددع لىع عددددهان الدع  ددددع ا  عكدددد  ارس  دددد د سعدددد  الىط قددددع  -

 الدر  ردة.
  ركع اغيره . ش كي ا ع كع الىط قع الى ه عع ك لىط قع الىسر ع االىش -
  ل    ا       الىعلى  لل  رت تر    رت      ، لد اعترع ط ارئ الىغتم الى   ير في الىر ق الىعلطكع. -

 الفرع الثالث: سوق النفط العالمية
  عد  إن إدرا  ألعكع الىر ق الىعلطكع ا     ض ع     لس عة الد تد  ع  دااعترد  في يه ده أتدت ر الىدعلى   طعد 

      ا لم هسا الىتعصت.  اك تر  االى طتق إلىكتر

 أولا: تعريف سوق النفط العالمية
إن الىردد ق الىعلطكددع هددي الدلدد ن الجغددتافي الدتعدد   بصدد رة ذتعكددع أا العكددع لى  دد دلم الىرددعي الىعلطكددع في تددتت از دد  

 3 تع   ، أا ه  الدل ن الجغتافي لى  قي ق   الىتتم االىطع  في ز   اأتت ر  تع  ع.
الىعلى لؽلععد  يه ده الىتع  دت الأت تدكع الىدتي   لد ن  عترد  هدسا الىرد ق اهدي     ا لم الى تت  الىر بق لىر ق 

 1ك لآتي:

                                                           
 .26م  ، تعي ت ق ذكتة ،ععك  س ه الدعتم اب درب لىع بعت ت - 1

 . 202م،  تعي ت ق ذكتة ،س ه الح كه لخهلؽيا  لز ه ب ز  ن - 2

 ،الدركعع ،ع  تع لز ه ب اك   ، سكتة   ت, ،(دراسة قياسية)أثر تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على بعض المؤشرات الكلية للاقتصاد الجزائري  ،زبير  س ه الىتحم ن - 3
   . 10م.2016
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 ؛الدل ن الىط كتي أا الى لعي  ل  ك  أا عغتاذك  -
 ؛الىرعتع الد   دلىع هي الىرعتع الىعلطكع ا ش      -
 ؛ ن لى  الأطتا  الد   دلىع اهم الىت را ن لىعرعتع االىط لى -
 لم؛اع د تتت  ت  از    ت  لىع   د -

 أنواع السوق النفطية ثانيا:
 اهع     س  ربكرك  لع :

   :الأسواق الفورية -1
ستذدده  ددع سع الىددعلى الأتدد اق الىل ر ددع  عددس الى ددهي ب س   رهدد  اتددكعع س عكددع لىعدد دعص ب تددت ر  عدلضددع  ددد  
بتض الىل ابض الىعلطكدع، الى   كدق الى د ازن بد  الىتدتم االىطعد  اد رج إطد ر الىت د د الىط  عدع الأعد  الر ك  ده تخضدي 

%  د  ح دم الى  د رة الىت لدكدع 15لىعظ    رتير    به ا ر  ت، الد  ل ن  ط ق الىر ق الىل ر  في الد اي    د از 
في الىددعلى، اب لى دد لر لد  لدد  الىرددتت الىلدد ر  الدددعدلض  دد  ت  دد  يرا لزر تدد  في الأتددت ر الدتععددع أا الىتسمكددع الىددتي يلددم 

أاااددت الىث   كعدد ت أد  إلذ اعدد د ذدد بض ك ددير في الىتددتم غددير أن ارادد  لم الىددس  طددتأ  عددس ,  الىت دد د الىط  عددع الأعدد 
الىتددد لدي لىعدددعلى، از ددد دة الدع ذردددع بددد  الدع  ددد  دااددد  ااددد رج الأابدددو، لد  ع دددتم أن دذدددي الأتددد اق الىل ر دددع إلذ  ت  دددع 

 ربكرك     أتد  ب سده      ا هة ارلعكع حكتم   رت الأتت ر الىل ر ع أت س الى ت    في الىر ق الىت لدكع لىععلى ات  
 2ات  تاره .

 الأسواق المستقبلية -2
ستذددده الأتددد اق الدرددد   عكع في  ع صدددة الىث   كعددد ت، اقددده ستذددده هدددسة الأتددد اق قدددهلؽ  في لرددد لم الىردددعي الىدددتي 

اي دق  ت ا   غدير    قتدع ك  ع د ت الدعد خلؼضي ستاتر  لى  ع  ت  صت  الى ع   ج   ث  الدع   ت الى راسكع الىتي     ت ب
ت  غددير الىرددتت في الدردد    ، ا ت ددبر  عددو الأتدد اق ط  عددو الأتدد اق لددد   شدد,  الىرددعتع بت دده آعدد  الى  دد ذ ادده لسدد

 ددد هتة   رددد  ه ع ب لىعرددد ع لىعدددعلى، إذ ر  دددعتلس إر في  ددد  أتدددت ر   ردددم ب لى سبدددسب اسددده  ارتددد  تار، غدددير أن 
اق ع ء الىعلى لد اعترع اح ك ع    الىلتعكدع، بد  ذ  ده  الى ت    في الأت اق الدر   عكع لد  ته    صت سع      تغ  في

 3سع  حتكع الأتت ر    لػ ق  ص لحترم. المج لم لىع ض رب  لىع   ير

                                                                                                                                                                                     
 .22م  ،2016 ،2ع  تع اهتان  ،رت لىع   عر ير ،ججربة الجزائر وتجربة النروياستخدام العوائد النفطية دراسة مقارنة بين ت، ب  س الر ا لىه ع - 1

 .33-32, م.م 2015 ,  سكتة   ت,, ع  تع لز ه اكضت, برلتة,(دراسة حالة الجزائر)اسعار النفط وانعكاساتها على الميزانية العامة للدولة بكط   رلؽع,  - 2
، م 2017،  سكتة   ت,, ع  تع الج  لر ب  ت  ع، خمكس  عك  ع، 0202النفط وانعكاساتها على الاقتصاد الجزائري بعد صدمة آفاق اسعار أزان حر  اكتذ ح أسم ء،  - 3

13. 
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 %100×  الوسائل المستخدمة / = النتائج الربحية

 تجاريةربحية البنوك الحول المطلب الثاني: مفاىيم 
 .ابتض   اتا    الى ع   تع ع الم في هسا الدطع   ل هكم ح لم روكع

 قياسها ومؤشرات الفرع الاول: مفهوم الربحية 
 :  اولا: مفهوم الربحية

 تدده الىتوكددع احدده الدصدد در الىتبكرددكع  لى  لىكدده رأس الددد لم، ا  دد   الىعظدد   الدصددتفي الىرددعكم سعدد  أك دد   الدصدد ر  
 ة  ا تدددددت  الىتوكدددددع ب عددددد  س ددددد رة سددددد  الىت قدددددع بددددد  ارربددددد ح الىدددددتي ي  ترددددد  الدعشددددد  1الىتاودددددع اذات رأس الدددددد لم الىلددددد في.

 2في ي كق هسة اررب ح.ارت ث  رات الىتي ت لعه ا 
ا ت ددددبر الىتوكددددع هددددهذ  لىع عشدددد ة ا  ك تدددد  لىع لددددم سعدددد  كل ء دددد  سعدددد   ردددد    الى حددددهة الىلعكددددع اا الى حددددهات 

      3الج بكع.

لمح تدد كع هددي س دد رة سدد  ز دد دة ار ددتادات ا تتذتردد  بتضددترم  دد  اعترددع  ظددت لز تدد كع ااق صدد د ع، ذ دد  الىع حكددع ا
رق صد د ع ذتردي الى  د دة في الىثدتاة االىدتي   ضد   ز د دة  تكعع, ا      الىع حكدع ا الىلعكع س  الى ل لىكة الىلعكع ا لم ذ,ة

ار ددتادات الد    ددع سدد   ل لىكلتردد   ضدد ذ  الىكتردد   لدد لىكة الىلددتم الى ه عددع، ا تددخ ذلىددو ان الىددتب  ارق صدد د  اقدد   دد  
 4الىتب  المح تبي بر   اع د هسة الى ل لىكة الدض ذع.

  بددددد  ارربددددد ح ا الد كتددددد ت اا ددددد   ددددد  اددددد لم الىت قدددددع بددددد  ارربددددد ح  ا  ددددد س الىتوكدددددع ا ددددد   ددددد  اددددد لم الىت قدددددع
 5ارت ث  رات الىتي ت لعه في ي ك تر ، سع   ب ن الد ص د ب رت ث  رات ه  قك ع الد ع دات اا ح  ق الدعلكع .ا 

   6: ايهد الىصكغع الىت  ع لىعتوكع اذق الدت دلىع الى  لىكع

 

                                                           
 .6، م2017،  سكتة   ت,، ع  تع ق  ه   تب ح , ارقعع، اثر مخاطر السيولة على ربحية البنوك التجاريةلز ه الىصغير د    ع،  -1

 . 6، م 2016،  سكتة   ت,، ع  تع ق  ه   تب ح ,ارقعع، ؤشرات السيولة على ربحية المؤسسات البنكيةاثر مذ ك ع رالغي،  -2
، قرم المح ت ع، كعكع 33، الىتهد38، لرعع ع  تع الى تتم، المجعه (دراسة تطبيقية)العوامل المؤثر على ربحية المصارف الخاصة في سورية     ن حمهان ا بر   الحر ،  3-

 . 82،م 2016ع  تع د شق، ارق ص د، 
دراسة ميدانية في المصرف التجاري السوري )تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية باستخدام التحليل المتعدد المتغيرات ،  عسر  تهج اااتان -4

 .  333-332، م م 2014، 2، الىتهد36، لرعع ع  تع  شت   لىع   ث االىهرات ت الىتع كع، المجعه (بمحافظة اللاذقية

 .4، م 2016،  سكتة   ت, ، ع  تع ق  ه   تب ح , ارقعع، دراسة قياسية للعوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجاريةرق قهة   كعع،  -5

م  ،2013د ر بر ،4الىتهد ،لرعع اداء الد تر ت الج ابت ع ،ةتراتيجية البحث والتطوير على ربحية المؤسسة الاقتصادياثر اس ،س ه الىعطكة  صكطلي ا س ه الى  در  تاد -6
35. 
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 ثانيا: مؤشرات قياس الربحية
 هع   سهة   اتات لى ك س روكع الى ع   العتر : 

 (ROE) معدل العائد على حق الملكية -1
ا  ددكس هددسا الد اددت  تددهلم الىت بدده الد   ددق سدد  اتدد ث  ر ا دد الم الددد لىل , اان ار لدد ع  تددهلم الىت بدده سعدد  حددق 

 لد ن ارر لد ع دلىكد  لىع دد طتة الىت لىكدع الىع جمدع سد  ز د دة الىتاذتدع الدعلكع ه  دلىك  سع  اداء اردارة الىلل , الؽل  ان 
  1الد لىكع, بكع    شير الطل ا  الذ تم       لا    الى تام.

  2الػر  الىت به سع  ح  ق الدعلكع بته الىضتاب  اذق الدت دلىع الى  لىكع:
   100×(= الارباح الصافية / حقوق الملكيةROEالعائد على حقوق الملكية )         

 (  ROAمعدل العائد على الموجودات ) -2
 3ا  كس  ر ع اررب ح الد    ع الذ لر  ع الد ع دات لىع صت .  

 4   س  تهلم الىت به سع  الد ع دات اذق الىصكغع الى  لىكع:
 100×( = صافي الدخل / معدل اجمالي الموجوداتROAالعائد على الموجودات )         

 رددت  الذ قكددد س  دد في ارربدد ح الد    ددع    ر دددع و ددم الى دابددي الىدددتي  :(ROD) معععدل العائععد علعععى الودائععع -3
 5لؽ علتر  الدصت , ا   س ك    عي:
 100×صافي الدخل /اجمالي الودائع  (= ROD)العائد على الودائع 

      في الىها  الد   ق بته الىل ابه االىضتاب     ر ع و م ار تادات  :(NPN)ىامش صافي الربح  -4
  6الد    ع, ا   س ك    عي:

 100×صافي الدخل /اجمالي الايرادات(=NPNىامش صافي الربح )

                                                           
لرعع كعكع بغهاد  ,(دراسة تطبيقية على عينة من المصارف التجارية في العراق)مخاطر السيولة واثرىا على ربحية المصارف التجارية اعة لز ه حمه ااحمه ذت ه   عي,  - 1

 .410م, 2017لىعتع   ارق ص د ع الج  تع, الىتهد الىث ني االخ ر ن, 

, رت لىع   عر ير, ع  تع في تقييم جودة الربحية في المصارف الاسلامية)دراسة تطبيقية(  camelsامكانية استخدام نظام حر  المح  د الز ه ت  ت الى ص ر,   - 2
 . 106 , م 2014د شق,

 .411م  ق ذكتة,ه حمه ااحمه ذت ه   عي,  تعي ت  اعة لز - 3
 . 85, م2012, دار الىك زار  الىتع كع لىععشت االى  ز ي, س  ن, حوكمة البنوك واثرىا في الاداء والمخاطرةاحمه س ه الحر  رااي,  الىتبكتي لزر  ح كم - 4
على ربحية المصارف التجارية )دراسة تطبيقية على عينة معن المصعارف العراقيعة  IIIكفاية راس المال وفق متطلبات لجنة بازل   تأثيرلز ه حر  رام اس ء دااي دغدكم,  -5

  .143, م2018, 1, الىتهد8, لرعع الدثنى لىعتع   اردار ع اارق ص د ع, المجعهالخاصة(
 . 143 لس الدتعي, م -6
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ا ر   ات ت  لم ار  لم, حكتم  هلم هسا الد ات سع  ارت ت  لم ار ث  لىلأ  لم  (:AU) منفعة الاصول -5
1ا  ا   عكع ار  لم ا   س ك    عي:

 

 100×(= اجمالي الايرادات/اجمالي الاصولAUمنفعة الاصول)

 : العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية   لفرع الثانيا
الىتوكددع اان كدد ن ذلىددو الى دد  ير بددهرع ت   ل ا ددع، اهددسة الىت ا دد    عدده سددهة س ا دد   دد  ادد ع  الى دد  ير سعدد   

ا ع رددم هددسة الىت ا دد  الذ  دد س   2لؽلدد  ان  لدد ن ا رعكددع   تعددق ب لى كئددع المحكطددع اا دااعكددع   تعددق بدد لى ع    لرددتر ،
 .  : س ا   دااعكع ا س ا   ا رعكعلع 

 العوامل الداخلية : اولا
 لم ذكتردد  االىددتي  دد  ت سعدد  روك تردد ، اهددسة الىت ا دد  هعدد   س ا دد  دااعكددع  ردد طكي الى عددو الىرددكطتة سعكتردد  االىدد  

 :هي
: تمل  الىرك لىع الدصتذكع    تجع  الخر رة الىتي قه يهث   ك ع اادطتار الى عدو الذ  صدلكع بتدض السيولة -1

   الدصددت   ددي المح ذظددع سعدد  ا دد لم غددير الىردد بعع، حكددتم تمثدد  الىرددك لىع سعصددت الح   ددع اار دد ن سعدد   ردد 
قهرة الجتر ز الدصتفي سع   ع كع طع د ت ارب  د ن في ا  اقده، ا ظدتا لألعكدع الىردك لىع لىع صد ر  ذ عد   ع د   

ار دت  عع لد اعتردع هدسة الد طع د تب رح ل ظ بعر ع تك لىع ق    كع ر     سعده حده ادم  د  الى  ا   د  الىرد ب
الىددس   ددهس  الذ اددتارة   دده ت اح ك عدد ت الىرددك لىع  دد  ادد لم الى ع دد  ب لىطعدد  سعدد  الى ددتام االىرددعلك ت 
ادراتع تع   الى دابدي اذلىدو حد  ر  ضدطت الدصدت  الذ الى صدلكع ارع  ر دع لىد تض ا د لى ،  د  قده  , د  

 3كع .سع  ذلىو    لس طت ا ر سه هسا الى  ه ت في الد اء ع ب    طع  ت الىرك لىع االىتو
 تت  راس الد لم الددهذ ع ب  د  لر د ع ار د الم الىدتي قده تر   رد لع  الى عدو ذتد  سعده  :راس المال المدفوع -2

  تكردد   شدد ركع  ددعترم في  لدد    رأسم لىدد ، ا ددي ا دد  ر  شددل  ار  ردد ع برددكطع  دد  لر دد ع ار دد الم الىددتي 
سعددد  ز ددد دة الىث دددع في  لددد س لػصددد  سعكترددد  الى عدددو، ار ا ددد   تددده  ددد  الىضدددتار  اره  ددد   بددد ، لأ ددد   رددد سه 

                                                           
 .11م لز ه الىصغير د    ع,  تعي ت ق ذكتة, - 1
 . 384 -383م  ، م31الىتهد  ،تلكلهة 1955اات  20ع  تع  ،لرعع الح ك ع ،محددات الربحية في البنوك التجارية ،  ك   بر  - 2
 .12م  ،2018 ،ارقعع ق  ه   تب ح, ع  تع ، سكتة   ت,  ،محددات الربحية في البنوك التجارية ،الىط هت ب  ا   - 3
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الد تدد  ع   ددي الى عددو ا  ددع ا دد  ب الى دابددي الج ر ددع  ددعترم افي  لددس الى قدده  تدد ز  دد   ل  ددع الى عددو في 
 1ارات ذ الدد علع .

 : العوامل الخارجيةثانيا
    ث  الىت ا   الخ رعكع الىتي     ت سع  روكع الى ع   ذك    عي: 
روكع الى ع   الى   ر ع  ه  ات  تار الىظدتا  الىرك تدكع اارق صد د ع     ت : والسياسية صاديةتقالاروف ظال -1

 2لىعهالم.
 دد  ت الى شددت ت ت الى     كددع االىضدد ابى الدصددتذكع بهرعددع ك دديرة في : التشععريعات القانونيععة واليععوابط المصععرفية -2

ارداء اداء الدص ر  الى   ر دع بشدل  سد  ، ذ تعك د ت الجترد ت الىتق بكدع االىضد ابى الدصدتذكع  ده  الذ اد ى 
الدصددتفي لىع   ذظددع سعدد  تدد  ع الد لىكددع احم  ددع ا دد الم الددد دس  ار ددت الىددس  قدده  , دد  سعكدد  الى  ا دد ت اادد ذكع 
سعددد  بتدددض الى عددد  ،    ثددد  في قكددد د سعددد  حتكدددع اح دددم الى ردددترك ت اارح لددد ظ ب دددهر اكدددبر  ددد  الىردددك لىع 

 3ا ل    الددصص ت ارا ذكع اغيره .
ع ه دع لىع عد   الدتك  دع في الىدهالم دارا بد لىي ارلعكدع في الى د  ير في تك تد ت  عت  الىرك تدع الى: السياسة النقدية -3

اهعد    ن ذلىو  ل ن ذا    ير في روك ترد اب لى  لر ذ ، الى ع   الى   ر ع ذك     تعق ب دارة   ع دا   ا طع ب   
 ع الد  ادددددتةاا الىع سكدددددع اا الىتق بددددد الىته ددددده  ددددد  ارداات لى عدددددو الىرك تدددددع تددددد اء ك  ددددده اداات الىتق بدددددع الىل كدددددع

 رددد ده تر  الى عدددو الدتكددد   جددده  احلددد   تدددكطت   سعددد  ارب  ددد ن الدصدددتفي، اب لى ددد لر احلددد   تدددكطت   سعددد  
اتخ عة اعتاءات الىرك تع الىع ه دع لىع عدو الدتكد   ، ستم الىع ه    اع  الى   لم لىلأهها  الىعتر بكع الد  ا ة

 ادددك   دددي الىظدددتا  ااراادددد ع  ددد  حكدددتم اعددد  اعدددتاءات   ككه دددع اا   ردددم بطددد بي  ددد  الى دلدددكض اذلىدددو تم
ارق صدد د ع الىردد بهة في الى عدده، اذ  ت دد  الى عدد   الدتك  ددع سعدد  تخلددكض الىل ابدده سعدد  الى ددتام اتخلددكض تددتت 
اسدددد دة الخصددددم ا  طع دددد ت ارح كدددد طي الىع دددده  الى دددد   ني جدددده   شدددد كي الىطعدددد  سعدددد  الى ددددتام ا شدددد كي 

ب  دد ن الدصددتفي ك  دده الى عدد   الدتك  ددع  ت دد  ارتدد ث  ر ااحك  دد  ا جدده  ادد ى لظدد  الىرددك لىع المحعكددع اادد ى ار
سعدد  رذددي تددتت اسدد دة الخصددم ارذددي   طع دد ت ارح كدد طي الى دد   ني لأعدد  الحدده  دد  الى  تددي في الى رددترك ت 
 4ارب    كع لش  لػه    قهرة الى ع   سع  الى  تي في ارب   ن اب لى  لر الحه    ا ل  كع ي كق ارب ح  ت لتع.

                                                           
م  ، 2016 ،2الىتهد  ،6المجعه  ،رق ص د عاع  تع  كتك   لىعتع   اردار ع ا لرعع  ،العوامل المؤثرة فيومؤشر الربحية المصرفية و  ،لىه   ق درات  ج ء ات  ت لز ه ذدت  ا  - 1

154. 

 .9، م ذكتة ق ،  تعي تلز ه الىصغير د    ع - 2

 . 64م  ، 2016 ،ع  تع  شت   ،رت لىع   عر ير  ،السورية دراسة العوامل المؤثرة على ربحية المصارف التجارية ،را ي اكت     ق ا ااتان  - 3

 . 10م  ،ذكتةق  ،  تعي ترق قهة   كعع - 4
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صدددتفي سعدددد  روكددددع الى عدددد    دددد  ت الىث  ذدددع ارع   سكددددع االىدددد سي الد الععععوعي المصععععرفي:قافعععة الاجتماعيععععة و ثال -4
حكتم   د  ت الحصدع الىرد قكع لىع عد   الى   ر دع  د  الى دابدي االى دتام   ك دع  ت  د  بتدض الىت د ء  دي  الى   ر ع

 الى ع   ارت  كع دان الى ع   الىتب  ع، لش     ت سع  روكع الى ع   الى   ر ع .
 ددع الجترد ز الدصدتفي ا دد ذت الى ع سدع الىل ذكدع لىدده  الج ترد ر جدسة الى دد ة تد    د د  الذ ز دد دة ك د  ان قد ة ا    

  ت  عترم  ي هسة الى ع   اكسلىو ز  دة    ترم ب لى ت     تتر ، لش  قه  عتلس بهارة سع  روكع هسة الى ع   .
ك دد    تعددق ب لى ت  دد  ك دد  ان عتردد  الىلثددير   ب لعكددع الىت دد  الدصددتفي   عدده لىدده  بتددض الد تدد  ع    ا دد  تددكئع ذ

الىرعبي  ي الى ع   بشل  سد   اا  دع في لرد لم الى    د  دان تدهاد  د  سعدكترم  د  قدتام، اهدسا الىعد ع  د  الى    د  
  ادددت بدددد   تدددد   ت الى عددد   الى   ر ددددع ا ظترددددت ذلىددددو ععكددد   دددد  ادددد لم ار لدددد ع ح دددم لسصددددص الىدددده  ن الدشددددل   في 

 1الىه  ن الدتها ع.ا  يصكعترم
 د دع الدد ارد الد  حدع لذدسة الى عدد  اذلىدو برد   لزها  ,بد  الى عد   الى   ر دع في روك ترد  د  ت الدع ذردع : المنافسعة -5

اااددطتاره    ك ددع لىددسلىو الذ دذددي  تددهرت ذ بددهة س لىكددع لىع صدد لم سعدد  هددسة الددد ارد، ار ددت الىددس   دد د  الذ 
 2الطل م ه  ش الىت ابه، اب لى  لر الى   ير في   في اررب ح ا تهرت الىتوكع.

 دد داد روكددع الى عدد   الى   ر ددع كع دد  ازدادت اتددت ر الىل بددهة سعدد  الى ددتام ااص  دد  سعدده    :اسعععار الفائععدة -6
ا عتد  ،  ل ن اتت ر الىل بهة سعد  الى دابدي  عدلضدع  تدنى ان الىتوكدع  د داد كع د  ازداد هد  ش تدتت الىل بدهة

 3اتت ر الىل بهة دارا ذ س  في الى   ير في ات ث  رات الى ع  . 
 النفط وربحية البنوكاسعار  الفرع الثالث:
في اتت ر الىعلى بشهة سع  الىته ده  د  الىدهالم  اارلطل م الح داتبه ارز ع ارق ص د ع االد لىكع ارايرة     

اارر ددهة الد لىكددع  االىدد اردات الحل  كددعالىصدد درات  اذت  كدد ،  تاعتددهالدصددهرة لىعددعلى في  عط ددع الىشددتق اراتددى امدد لم 
لى عدددهان سعددد   ددد درات الىدددعلى ذددد ن الىت قدددع بددد  اتدددت ر الىدددعلى ااداء الى عددد   الىعظدددت الذ اس  ددد د هدددسة ا ،بشدددل  ك دددير

 اات  تاره   م لىكس ذ ى ذك     تعق ب لأز ع الح لىكع الىل  ا ض  بهارات الىعلى الىتي ك  ه في الىل,ة الىر ب ع.

الؽلد  ان  د  ت  ده  ت  ،حكتم    ت اتت ر الىعلى سع  ارق صد د  د  اد لم الى عد ات الد  ادتة اغدير الد  ادتة
اتت ر الىعلى سع  روكع الى عو    اتة    ا لم ز  دة ارقتام الدت  ى ب لىعلى اا  ش ذ ارس  لم اا الىرك لىع الى ابدهة 

 ظدتا رن ا دتادات الىدعلى  ،ا بشل  غير    ات  د  ت اح  د رت داد  الىدعلى سعد  ار لد ق الدد لر ،في الىعظ   الدصتفي
                                                           

 . 66م   ق ذكتة,،  تعي ترا ي اكت     ق ا ااتان  - 1

 . 10م  ،ذكتة  ق،  تعي تلز ه الىصغير د    ع  - 2

 . 10، م   لس الدتعي -3 
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اهددسا بددهارة  دد  ت سعدد   ،لخدد رعي االحلدد  ي في بعددهان الىشددتق اراتددى امدد لم اذت  كدد  شددل  عدد ءا ك ددير  دد  الىددها  ا
الى  قتدد ت ااددت ر ا ت دد  قعدد ة ااددت  غددير    اددتة سددبر  ،روكددع الىشددتك ت ا الى عدد    دد  ادد لم اقددتام الى طدد ع الخدد م

الذ ار لد ع  تدهرت   دع لشد  تدكت د  ،ارس  لم الىت   في الى  د قه   د  ار ل ع اتت ر الىعلى الذ ار لد ع الىطعد  المحعدي
اسعددد  ع  ددد  الىتدددتم الىلعدددي  ددد  المح  ددد  ا ضددد    تدددكي الى دددهرة ار   عكدددع لىع عدددهان  ددد    ،الى عددد   اارقدددتام االىردددهاد

 ا لم ات ث  رات س  ع اا  ع عه هة  غس تر  اتت ر الىعلى الدت لتع    دذي  تهرت الىع   الذ ابته    ذلىو .

ير 2008ا2005ير بد  )2009ك  ه هسة ار  ر ااا ع في طلتة    ق   ارز ع ) دعهاق الىدع ى الىدهالر 
الطتطددده الى عددهان الدصدددهرة لىعددعلى في بدددتا ج اتدد ث  ر ك ددديرة لى ع  ددي ارق صددد د المحعدددي  ،بددهسم  ددد  ار لدد ع اتدددت ر الىددعلى

ا  ردد  تة   لىكدد   دد  ادد لم  ردد    ت لى دده حصددهت الد تردد ت الد لىكددع ارب حدد  ك دديرة ابدده ،ا ع كددع راس الددد لم الى شددت 
 1ارداء.لىلل  ع راس الد لم اقتام  عدلضع 

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة
  ددهي الىهراتدد ت الىردد ب ع بدد  دراتدد ت   دد  أعدد  الإلددد   بل ذددع الج ا دد  الىعظت ددع تددع  الم في هددسا الد  ددتم

  ي درات ع .ستبكع اأعع كع الدت  طع ب لد ا ع،    حكتم إبتاز الذه  ا   ر  تر  

 المطلب الأول: الدراسات باللغة العربية
مخعععاطر السعععيولة وأثرىعععا علعععى ربحيعععة المصعععارف  -"أحمعععد فريعععد نعععاجي","خلعععف محمعععد حمعععد" دراسعععة -1

 2.تطبيقية على عينة من المصارف التجارية في العراقدراسة  –التجارية
الدصد ر  الى   ر دع ب تد دها  الى ك  د ت  ه  هسة الىهراتع إلذ بك ن لس طت الىرك لىع ا ه     يرهد  سعد  روكدع 

صددد ر  لىع  ،تدددع ات ع لىرددد ير2013-2008الد لىكدددع الىردددع  ع الدهق دددع لىع صددد ر  الى   ر دددع الىتتاقكدددع لىعلددد,ة  ددد  بددد  )
ات الىردك لىع االىتوكدع ااتد ت  لم ادت ئ  ع الىدتي تمثد     ذتاك ت الىهراتع   ات دتاج الىعر  الد را   رالى   ر ع الىتتاقكع 
لى  عكددد   ددد  اددد لم اير كددد داات Tالى ردددكى ) ت  ددد  ارر  ددد ذ ا ت  ددد  الى  ه ددده ااا كددد ر ) ارلضدددهارأتدددع ب يعكددد  

تدد لى ع اا سلردكع بد  كد   دد  ، أ تردتت الىع د بج اعدد د س قدع ذات درلىدع إحصد بكع SPSS18الىبر د  ج الإحصد بي 
بر لشد   تدخ اكد  ،أادت  الىت به سع  الد ع دات    عتردع ا رد ع الىع ده الذ الد عد دات االى دتام الذ الى دابدي  د  عتردع

ير   د  الذ الدض قك دع راس الدد لم الدرد ث ت اب لى د لر ه د ذ في  رد ع ارربد ح ااعد د قهر     )الىع ه الذ الد ع دات
س قدددع تددد لى ع بددد  الىت بددده سعددد  ح ددد ق الدرددد لع   ددد  عتردددع ابددد   رددد ع الىع ددده الذ الد عددد دات ا رددد ع الى دددتام  الذ 

                                                           
1 - https://voxeu.org/article/oil-prices-and-bank-profitability.11:15/08/04/2019. 

 اعة لز ه حمه ااحمه ذت ه   عي,  تعي ت ق ذكتة. -2
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 دد د  الذ الددض قك ددع راس الددد لم الدردد ث ت  ،ير قددهر  دد  )اجمدد لر الى ددتام تددخ اكددبرلشدد    ،الى دابددي  دد  عترددع أاددت 
 اب لى  لر ه  ذ في  ر ع اررب ح .

 .1أداء الأسهم في السوق السعودية ""أثر تقلبات أسعار النفط على , "منى حسين"دراسة  -2
الىردددعي، حكدددتم كدددة الىت قدددع الىدددتي   ل سددد   ددد  ا لذددد  أتددد اق الدددد لم  دددي أتددد اق   ددده  هدددسة الىهراتدددع إلذ    

أ ددت الى  عدد  في أتددت ر الىددعلى سعدد  س ابدده الأتددترم في الأتدد اق  سعدد  ق  دده ب   ددي هددسة الىت قددع سددبر  رددعكى الىضدد ء
الد لىكدددع، ااتددد ت  ه ب لى ك  ددد ت الى  رلؼكدددع الىشدددترت ع لىلددد   ددد  تددد ق الأتدددترم الىردددت د ع اأتدددت ر تدددعع أابدددو اب دددهاء  ددد  

  عده س قدع ذات    ت دكم، اقده    دعه الىع د بج إلذ أ دلى ص  إلذ وتم ااقتي ا   ب   ق بعع لىع 2011إلذ  2007
درلىع احص بكع ب    ات تعع أابو ا  ات الى ع   االخه  ت الد لىكع ااعد د س قدع ذات درلىدع احصد بكع بد    ادت 

تد ث  ر تعع أابو ا  ات الىصع س ت الى ,اكك ك بكع، ااع د س قع ذات درلىع احص بكع ب    ادت أابدو ا  ادت ار
 .الىصع سي

وأثرىعععا علعععى ربحيعععة البنعععوك  المصعععرفيةالحصعععة السعععوقية للتسعععهيلات - ",ابتسعععام شعععهاب العععدين"دراسعععة  -3
   .2- (2010/2014للفترة ) الأردنية يةالتجار 

 ده  هددسة الىهراتددع الذ بكدد ن أ دت الحصددع الىردد قكع لىع رددترك ت سعدد  روكدع الى عدد   الى   ر ددع الدهرعددع في ب ر ددع 
أعت ه الىهراتع سع  ك ذع الى ع   الى   ر ع الأرد كع الدهرعع في ت ق س د ن لىلأتدترم االىدتي س  ن لىلأاراق الد لىكع، اقه 

حكددتم   أار اح ردد ب الحصددع الىردد قكع لىع رددترك ت الدصددتذكع لذددسة  2014 -2010بعددو لىعلدد,ة  13بعددي سددهده  
ك  غيرات   بتدع،   ا إعدتاء يعكد  االىت به سع  ار  لم االىت به سع  ح  ق الدعلكع  ، الىل,ة االىتي تمث  الد غير الد ع  

 دد لر جدده  الى تددت  سعدد  أ ددت الحصددع الىردد قكع لىع رددترك ت الدصددتذكع سعدد  روكددع الى عدد   الى   ر ددع اقدده عدد ءت   ك ددع 
هار الى رددكى لىع تددت  سعدد  لضدد  ط ب ددع  ددي   دد بج الى  عكدد  ارحصدد بي الىددس  ا إعددتاءة ب تدد دها   تدد داة ار الى  عكدد 

اك  دده أهددم   دد بج  يرتدد ن لىع تددت  سعدد  الىت قددع  دد  بدد  الد غددير الدردد    االد غدديرات الى  بتددع،بارر  دد ذ الأ ددت ا ت  دد  
ااعدد د  الىهراتددع    ثدد  في اعدد د س قددع طتد ددع  دد  بدد  الحصددع الىردد قكع لىع رددترك ت الدصددتذكع  االىت بدده سعدد  الأ دد لم

 علكع.س قع طتد ع    ب  الحصع الىر قكع لىع رترك ت الدصتذكع االىت به سع  ح  ق الد
العوامعل المعؤثرة علعى ربحيعة المصعارف التجاريعة العاملعة فعي  - ",حسن أبو زعيتر" ",باسل جبر"دراسة   -4

 .3-نفلسطي

                                                           
 .2014 ,ع  تع د شق, رت لىع   عر ير , اثر تقلبات اسعار النفط على اداء الاسهم في السوق السعودية نى حر  ,- 1

-
 . 2016ير,رت لىع   عر ير, ع  تع الىشتق اراتى, 2010/2014اب ر   اتر ب الىه  , الحصع الىر قكع لىع رترك ت الدصتذكع اا ته  سع  روكع الى ع   الى   ر ع اررد كع لىعل,ة )2
 .2006  عر ير كعكع الى   رة ب لج  تع ارت  كع بغ ة ,, رت لىع العوامل المؤثرة على ربحية البنوك المصارف التجارية العاملة في فلسطينحر  اب زسك,, ا ب ت  عبر  3
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 ه  هسة الىهراتع الذ يه ه اقك س الأ ت الىس  يه د  الىت ا د  الدد  تة سعد  روكدع الدصد ر  الى   ر دع الىت  عدع 
الىهراتددددع سعدددد  سكعددددع  دددد  الدصدددد ر  الى   ر ددددع الىت  عددددع في ير ااادددد  عه 2004-1997في ذعرددددط  ادددد لم الىلدددد,ة )

ير ا تددهلم ROAذعرددط ، حكددتم ا دراتددع تددع   الد غددير الى دد بي )الىتوكددعير،    تددع  تددهلم الىت بدده سعدد  الد عدد دات )
ير. االد غيرات الدر  تة الد  ثعدع في تدعكع الىردك لىع الىع ه دع.  رد ع الأ د لم الىث ب دع إلذ ROEالىت به سع  ح  ق  علكع )

 .الدر لع   ر ع الده   كع، ا  في الىت ابه ....إلخ ح  ق
الى   كدددق ذلىدددو،  ا بعددد ء لظددد ذج الى كددد س الىت قدددع بددد  الد غددديرات الدرددد  عع االد غدددير الى ددد بي ب رتددد ع د إلذ لظددد ذج 
 ت دلىددع ارلضددهار الخطددي، اقدده    ددعه الىهراتددع إلذ بتددض الىع دد بج ألعتردد  اعدد د س قددع سلرددكع بدد  ) ردد ع الىرددك لىع 

عير االىتوكدددع    تدددع بدددد ) تدددهلم الىت بدده سعددد  الد عددد داتير، ااعددد د س قدددع طتد ددع بددد  )س دددت الدصدددت ير االىتوكدددعير الىع ه دد
   تع بد)  تهلم سع  الد ع داتير، ااع د س قع طتد ع بد  كد   د   رد ع الأ د لم الىث  كدع إلذ ح د ق الدعلكدع  رد ع 

  ق الدعلكع.الده   كع، إجم لىكع الأ  لم االىتوكع    تع  تهلم الىت به سع  ح 

 المطلب الثاني: الدراسات باللغة الأجنبية
 1( sehrish Gul.Faiza Irshad.Khalid Zamam )    دراسة  -1

     Factors Affecting Bank Profitability in Pakistan  

ااصدد بص ارق صدد د الىلعددي سعدد   الخصدد بص الخ  ددع ب لى عددو  بدد  ع دده  هددسة الىهراتددع إلذ دراتددع الىت قدد
 ير2009-2005)بعددددو تج ر دددد  ب كردددد  ني ادددد لم الىلدددد,ة  15 دددد   بك  دددد ت  دددد  اذضدددد  ب تدددد دها  روكددددع الى عدددد  ،

   لأتددترم لى   كددق في  دد  ير الأ دد لم االى ددتام ااالمج ددي  يرPols) ددعهاق ارقدد  الىتدد   ا ردد ده  هددسة الىهراتددع طت  ددع 
 ار دددد لمالىت بدددده سعدددد   ا ,الىتوكددددع الىتبكرددددكع   اددددتات الىردددد ق سعدددد ارسمعددددع االى دابددددي االىع دددد  ارق صدددد د  االى ضدددددم 

(ROA(  ير الىت بدده سعدد  ح دد ق الدردد لعROE  الدردد ده  ير الىت بدده سعدد  رأس الددد لم الىت  دد(ROCE ير ا دد في
لى ددده اعدددهت الىع ددد بج الى  ت  كدددع دلىدددك  ق  ددد  سعددد  أن الىت ا ددد  الىهااعكدددع   بشدددل   علصددد ,يرNIM) ةهددد  ش الىل بددده

 .ق    سع  الىتوكع االخ رعكع  تطي    ير
 )2                     BingqingXie و  ChengchengX )         دراسة - 2     

The  Impact of oil price on Bank profitability in Canda 
 ه  هسة الىهراتع إلذ دراتع أتت ر الىعلى سع  روكع الى ع   في كعها، ا ر ده  الى ك   ت    سكعدع   ل  دع 

 تات الىتوكدددع الى عددد  ادددب رق صددد د الىلعدددي ا    داتلزدددها شددد   ير 2015-1995بعددد   س  دددع في الىلددد,ة ) 10 ددد  
                                                           

1 Sehish Gul.Faiza Irshad.Khalid Zamam.Factors Affecting Bank profitability in Pakistan.the Romanian Ecomoic journal.2011. 
2 Chengcheng Xu.Bingqing Xie.the Impact of oil price on Bank profitability in Canda.project Submlted on partial Fulfillment of the 

Requrements For the Degree of Master of Science in Finance 2015. 
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الىردع ات اد لم    طدتي ه د ذ حد د في ككلكدع  ل سد  الى عد    دي الىت ا   الىدتي   ادسه  بتد  ارس  د ر بشدل   علصد 
ر   عده دلىكد  أتدت ر الىدعلى اروكدع الى عد  ، لىلد   الغ بكدع ك ديرة بد    عه الىهراتع سعد  أن هعد   س قدع ، الىتشت  

الىردددع ات اراددديرة  ددد  ير اهدددسا دلىكددد  سعددد  أن الى عددد   الىلعه دددع قددده اتخدددست إعدددتاءات  سعددد  اعددد د س قدددع بكعتر ددد  في
 الى  ص     لس طت الطل م أتت ر الىعلى.

)
1

      Term KiatKanchapoomb, worapon Wattanatorn) 3- دراسة    

      Oil Prices and Profitability Performance Sector Analyisis 

 كدددع الى طددد ع في ارق صددد د الى   ععددده هددد  دراتدددع  ددد  ير أتدددت ر الىدددعلى الخددد   سعددد  رو الذددده   ددد  هدددسة الىهراتدددع
 الضدددددهارطت  دددددع  اتددددد ده هير 2001-2010ك ت في الى  ر دددددع الى     ه دددددع لىعلددددد,ة  ددددد  )شدددددت ب تددددد دها  بك  ددددد ت الى

 شدددلعع الىهراتدددع  لشدددة سددد   ددد  يرات   ب دددع ك ددديرة االىدددتي  دددهلم سعددد  ان الى  عكه دددع اقددد   تبدددي  ددد د  الذ الى ك  ددد ت، 
لصده ان اتدت ر الىدعلى لذد   د  ير ك دير سعد  روكدع قطد سي  ،ا ر ده  الىهراتع لظ ذج ار  ر الىث ب ع االىتش ابكع ،الى    س

 ردد لع ع  في اردبكدد ت  هدد   دد  ير اتددت ر الىددعلى سعدد  اداء روكددع الىشددتكع في  لددس اتجدد ة  دد  ير  ،الىط قددع االددد اد الىغسابكددع
 اتت ر الىعلى سع  س ابه ارتترم .

  ) 2  Salih Katurcioglu, Nesrin Ozatac and Nigar Taspina)         دراسة – 4 
The role of oil prices, growth and inflation in bank profitabrility 

  الىهااعكدددع لزهدا دددالى طددد ع الدصدددتفي ا بددد  روكدددع الى ددد ازن سعددد  الدددده  الىط  ددد  س قدددع في  ددده  هدددسة الىهراتدددع 
   لىع  كددد  بددد  الى ددد  يرات  الىهراتدددع لظددد ذع   علصدددع     دددنى ثددد  الى ضددددم اأتدددت ر الىدددعلى االىع ددد  في  تككددد ،  االخ رعكدددع

اتددت ر  غدديرات   دده    دد بج الىهراتددع ادلىددع سعدد  ان  ،لى غدديرات اتددت ر الىددعلى سعدد  روكددع الى عددو  اددتة الد  اددتة اغددير الد
 .قعدد ات الى ضددددم  دد  اددد لم  اددت بشددل  غدددير   الى طدد ع الدصدددتفي الى,كدديروكددع سعددد  الىددعلى  دد  ت بشدددل  غددير ك ددير 

 الإقددتام الطلدد مبردد    تددعبي ا ت   اددبشددل  الىددعلى  ب تددت ر دد  ت  روكددع الىع ددو أن    دد  اناسدد اة سعدد  ذلىددو، 
   اعدد د س قدد ت اح د ددع ارتجدد ة  عطعددق  دد  اتددت ر الىددعلى الىردد  كع الذ  دد بج ارا  دد ر   شددير ،الى  دد ر  الدددت  ى بدد لىعلى

الدرد  ردة  ترد  سعد  الى عدهان لؽلد   ت ك     د بج الىهراتدعا ت  ده ان إلذ الى ضدم االى ضدم إلذ روكع الى ط ع الدصتفي، 
 اي ذ ارح ك ط ت الى ز ع اه  غيرات اتت ر الىعلى.الىع  كع    أع   االىهالملىععلى 
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)1     Germaine Darko, Jan Kruger)      – دراسة 5 
determinants of oil price influence on profitbility perforance measure of oil 

and gas companies: apanel data perspective 

كددد ن الذددده  الىتبكردددي  ددد  هدددسة الىهراتدددع الى  ثكدددع هددد   طددد  ت لظددد ذج لىل دددص الىت قدددع بددد  تدددتت الىدددعلى الخددد   
 على االىغ ز الدهرعع س لدك .ير لىشتك ت الىESP- ROE- ROA)ا    كس ارداء المح تبي )ك   ه    ا  في 

الذ   2012الخ  ددددع بشددددتكع الىددددعلى االىغدددد ز  دددد  الىلدددد,ة ، 20ك  دددده الىشددددتك ت الدد دددد رة    اذ ددددع  ددددي ق ب ددددع 
2016  . 

 الىت قددع الدطع بددع  ا  دده ت الى دد  يرات الىث ب ددع لإ شدد ءتشدد ابكع الى دد  يرات االى الىع حدد تاتدد ده ه الىهراتددع لظدد ذج 
الىهراتدددع أن أتدددت ر الىدددعلى  اعدددهت  ROEو ROA رداد ذتددد  أذضددد   ددد كدددتد  EPS دددي اداء لظددد ذج الىع حددد ت ،

لىعشدتك ت الىددتي ا  يرESP- ROE- ROA)سعد   الىت ابدده المح تد كع ك دد    اد  في  الغد بي اك دديرالخد   لذد   دد  ير 
 الىعظت ذكتر .

  K- Prabhakaran& P- Karthika))2       دراسة -6
impact of oil Price and Macroeconomic Variables on the profitability  A 

study on Bank Muscat, Sultanate of Oman 

ههذه هسة الىهراتع إلذ يعك  الىت قع ب  أتت ر الىعلى اروكع الى ع  ، أ      ت الىتوكع الدصدتذكع ب لىته ده  د  
الد غدديرات،   ضدد   هددسة الد غدديرات سعصددتا دااعددي لىلدد  بعددو االىته دده  دد  الى دد   الخ رعكددع الدتر ددع الىددتي  شددل  أربدد ح 

هددسة    عدد الم  عددو، الىا صددعة لزددهدات الىتوكددع  الدصددتفي هددسة الىهراتددع الأدبكدد ت الد تع ددع بدد لأداء  ردد تتم الى عدد  ، 
    غدير ارق صد د الىلعديب تدم الخ رعكدع الد غديرات الىهراتع في الد غدير الىدهااعي الىدس   دهس  الد غديرات الخ  دع بد لى ع   ا 

ة  دد  الىلدد,  بعددو  ردد ى الخ  ددعالى  عكدد  الى ك  دد ت  ردد ده  في  ،في س دد نالىعظدد   الدصددتفي  روكددع لى  عكدد   دد  ير سعدد  
إن اتجدددد ة اا ددددت ،  ردددد ىعددددو ب روكددددع،  ظترددددت ارتدددد ع  ج أن  غدددديرات أتددددت ر الىددددعلى  دددد  ت سعدددد  2016إلذ  2010

ارق صد د الىلعدي   غديرات ب لى عدو الذ أن الى  ت  كع   شير الىع  بج ،الى ضدم اتتت الىل بهة سع  اداء الى عو غير ح تم
 الغ بك  سع  روكع الى ع   . قه  ل ن لىرتت الىعلى    يرالى ع   ا    ت بشل  ك ير سع  روكع
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           (Olusegun Dare Zacheaus, Oluseye Samuel Ajuwon) 7-   دراسة            
 

1
 oil price dynamics and the nigerian banks profitability 

الىتوكدددع في الى طددد ع الدصدددتفي رق صددد د  ك دددير   سعددد    ددد   هدددسة الىهراتدددع ب  كدددكم  ددد  ير  ددده  ت أتدددت ر الىدددعلى
 76 صدددتذ  تج ر دد   ردددكطت سعدد  حددد الر  12الىهراتددع لر  سدددع بك  دد ت   ددد لىة  دد   ااتددد ده ه ت  دده سعددد  الى عدد   

ا غطددي حدده   ربكرددك   دد  أحددهاث  2015ا 2006ب لد بددع  دد  أ دد لم الىصددع سع الدصددتذكع في  ك ير دد  لىعلدد,ة بدد  
تع    ير  ه  ت أتدت ر الىدعلى سعد  روكدع الىعظد   الدصدتفي الىعك دير  ب لإاد ذع إلذ آلىكدع الأتت ر اا برت الىهار  ار ل ع
ير اعدددهت الىهراتدددع  ددد  ير ك ددديرا GMMطت  دددع الىعظددد   الدت دددم لىع ظدددع ) ب تددد دها   ادددتة أا غدددير    ادددتةير  الىع ددد  )

الىهراتددع الىردد ب ع لىصدده  ت أتددت ر الىددعلى سعدد  روكددع بعددو  ك ير دد  اأادد رت إلذ أن آلىكددع الىع دد     اددتة سعدد  ادد   
ير، االىدددتي أاددد رت إلذ أن آلىكدددع الىع ددد   ددد م سددد  طت دددق   غددديرات MENAسعددد  دالم الىشدددتق الأاتدددى امددد لم إذت  كددد  )

إن ا   دد لم  ارق صد د الىلعدي غدير الد  ادتة،   دها أن  تككدد  قطد ع الىدعلى االىغد ز هد  المحددت  الىتبكردي لآلىكدع الىع د  الد  ادت،
 ددد ر  الىعك دددير   ددد م  ددد  اددد لم الى عددد   المحعكدددع ذات الألعكدددع الىعظ  كددددع  ددد  ير  ددده  ت أتدددت ر الىدددعلى إلذ الى عدددو الى 

(DSIBS ير، اعهت الىهراتع أ ض  اع د   هتة ات  تار الىتب  في الىعظ   الدصتفي في  ك ير   لغد  سعد  الد ترد ت
  .االىغد ز الدصتذكع ااي ات,ا ك كع  ع  دي لزلظدع الإقدتام الىدتي  د  اد ع  الى دلكدة  د   تككد  المحلظدع في قطد ع الىدعلى

اب لى دد لر   عكدد   ذ ابددهك د  أن هعدد   ح عددع الذ  علكددس اتدد,ا ك كع  ع  ددي الإ ددتادات لى ت  د  الىددها  الدددهر لىعددها  بددهان 
ارس  دد د سعدد  إ ددتادات الىل ابدده  دد  لزلظددع الإقددتام االأهددم  دد  ذلىددو أن الد تردد ت الد لىكددع ي دد ج إلذ إدارة   ع دد ت 

الحلدد ظ سعدد   تكددد ر قدد   لىلإقددتام  دد  أعدد    عكدد  الإادد لم الدتددد كس لإقددتام الخدد م جدد  ا لى لى تدد,ا ك كعالىهالىددع 
تد ظ    سكدع  وكدتم أ د  أ عد ء الىصده  ت الىتلردكع أا الىردع كع لأتدت ر الىدعلى ا لم  ه  ت أتت ر الىدعلى الإلغ بكدع

الىلعكددع  الى    طكددعك دد    دده  هددسة الىهراتددع رؤ  الى عددو الدتكدد   الىعك ددير  في  ددك غع الىرك تدد ت  لزلظ تردد     تددى،
ه  دد  لىلأز دد ت  ا  اددت  ب س   رهدد ت لجددع الذش اددع الد لىكددع ادذددي اتدد  تار الىعظدد   الددد لر حكددتم ا يه دده الىتوكددع الدصددتذكع لد

ير بشدل  اتد   قي حكدتم DSIBSالد لىكع س اة سع  ذلىو لغد   علكدس الإطد ر الخد م بد لى ع   المحعكدع الذ  دع لىععظد   )
سعددد  الىعظددد   الدصدددتفي أتدددت ر الىدددعلى  عكددد   ددد  ير  ددده  ت ير  عتددد  دارا ه  ددد  في  DSIBS شدددير الىهراتدددع إلذ أن )

 2الإجم لر.
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 المطلب الثالث: موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة 
 اتوكدع في الى عد   الى   ر دع أتت ر الىعلى ا الىسع  الأدبك ت الىر ب ع الىتي اه  ه بهراتع  ارط ع   ا لم 
 ات د م     عي:

   أولا: أوجو الاختلاف
 ده   د  ير   د  اد لم  تتذدع  د تخ عة الىهراتع الح لىكع س  الىهرات ت الىر ب ع في ك ع  دراتع قك تكع، تك م 

سعد  الىدعلى ا ت ك ترد  حرد  الأارابكدع الىدتي  ت  ده اق صد ده   لىعدهالم لى   ر دعا  ع  ت أتت ر الىعلى سع  روكدع الى عد   
ألعك تر  ادرعع    يره  في هسة الى ع   ب ت دها  الدعترج الى  لي حكدتم  ع الىده لر  سدع  د  الى عد   ارق صد د ع لىدهالم 

اأاددت  سعدد  الى  عكدد  الددد لر،  دد  ادد لم دراتدد تر  لىعردد  الىرددك لىع  ياس  ددهت سعدد  الدددعترج الى  عكعدد دد  لس علددع  عتردد  
اكدسلىو اتد ده ه يعكد  الى ك  د ت حكدتم   د ق الدعلكدع الىت بده سعد  ارتد ث  ر،ا ر ع الده   كع ااجمد لر الأ د لم اح
حكدددتم الأداات  ددد  ، أ ددد  سعددد  الىدددعلى في اق صددد ده  الدت  دددهة الأارابكدددع هالملىدددا ع الىددده الىهراتدددع الح لىكدددع لر  سدددع  ددد  

ق  ده  ير بكع د  الىهراتد ت الأادت PANELس  هت الىهراتع الح لىكع سع  الىع د ذج الإحصد بي ب  د  ) ذ الدر ده ع
ير اكددسلىو طت  ددع POLS، اكددسلىو طت  ددع )طدديير، الظدد ذج  تدد دلم ارلضددهار الخSPSSب تدد دها  بت دد  ج احصدد بي )
 ير.GMMات دها  طت  ع الىعظ   الدت م )

ك  دددده الىهراتددددع الح لىكددددع  ردددد   إلذ درعددددع قكدددد س ا دددده   دددد  ير الد غدددديرات الدردددد  عع سدددد  الد غددددير الى دددد بي، أ دددد  
 بددد  الى عددد   ا   ددد  إلذ أحرددد  بعدددو  ددد  بكدددعترم، ا ددد   ددد  حكدددتم الىردددع ات الىهراتددد ت الىرددد ب ع تدددته إلذ    ر دددع

أ دد   تددعع، 20تددع ات إلذ  4أ دد  الىهراتدد ت الأاددت   دد,ااح الىلدد,ات  دد   ،تددعع 11 ذ لىهراتددع الح لىكددع  ع الىدده الىلدد,ة
 ددد  لر  سدددع الىهراتدددع الح لىكدددع ذ ع الىددده   غددديرات أ ددد   10  عددده دراتددد ت  ع الىددده   غدددير   إلذ  لىع  غددديراتب لىعرددد ع 

 ا  غير   بي. الد غيرات الدر  عع,
 ثانيا: اوجو التشابو

, أ ددد  أاعددد  الى شددد ب    عددده  شددد ب  الىهراتدددع الح لىكدددع  دددي بتدددض الىهراتددد ت الىرددد ب ع  ددد  حكدددتم سعددد ان الىهراتدددع 
االد غددددير الدردددد    اتددددت ر  الىتوكددددع الى دددد بي الد غددددير حكددددتم  دددد   ChengchengXا BingqingXie  دراتددددع 
 هعدد    ددد  ير إلغدد بي لى  ع دد ت أتدددت رأن حكدددتم الىع ك ددع   دد  الح لىكددع  ددي الىهراتددد ت الىردد ب ع اتدددعا شدد ب  الىهر  الىددعلى, 
 سع  روكع الى ع   الى   ر ع. الىعلى

 

 



 الأدبٍاث اننظرٌت و انتطبٍمٍت نتمهباث أسعار اننفط و ربحٍت انبنىن انتجارٌت     انفصم الأول:
 

 

26 

 خلاصة الفصل الاول

ح الىع     ا لم هسا الىلص  ارلدد   ب لج ا د  الىعظت دع لىع  دتم، حكدتم  طتقعد  في الدطعد  ارالم  د  الد  دتم 
 لتر   ، ا  اس ، لزهدا  ، االىت ا   الد  تة ذك ، ا د  الدطعد   الىعلى،ارالم الذ الدل هكم ارت تكع ح لم   ع  ت اتت ر 

قك تدددتر , ا دد  اهدددم ، االىت ا ددد  الددد  تة ذكترددد ، اطددتق لى   ر ددعالىثدد ني  ع الىعدد  بتدددض الدلدد هكم الىت  دددع حدد لم روكدددع الى عدد   ا
  د  ت ان الؽلد  تة،الد  اد اغدير الد  ادتة الى ع ات ا لم    ارق ص د سع     ت الىعلى اتت ر الىع  بج الد     الىكتر  ان

 اا ارس دد لم  شدد ذ اا بدد لىعلى الدددت  ى ارقددتام ز دد دة ادد لم  دد     اددتة الى عددو روكددع سعدد  الىددعلى اتددت ر  دده  ت
 الد لر. ار ل ق سع  الىعلى دا  اح   رت    ت    ات غير بشل  ا الدصتفي، الىعظ   في الى ابهة الىرك لىع

في حدد  سدد ب الد  ددتم الىثدد ني اردبكدد ت الى ط ك كددع، ا      دد ر حدد لم اهددم الىهراتدد ت الىردد ب ع الىددتي لذدد  س قددع 
  ادد ع الىهراتددع، االىددس  ا  دد  ا لىدد  اتدد تتام اهددم ع ا دد  هددسة الىهراتددع االد  ثعددع في الذدده   عتردد ، اكددسا اهددم 

   الىر ب ع.راتع الح لىكع    الىهرات ت الىع  بج الد     الىكتر ، افي اراير ا   هي    ر ع ح لم   قي الىه
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 :  تمهيد الفصل الثاني

بته الى طتق في الىلص  الىر بق لىلأدبك ت الىعظت ع اكسا الىته ه    الىهرات ت الىر ب ع لىع  ا ع االىدتي لذد   دعع 
الأاددت، أ دد  في هددسا الىلصدد  ذ  دده  تتدد اب لد ادد ع الىهراتددع بصددلع    اددتة  ددي ابددتاز  دد  لؽكدد  هددسة الىهراتددع سدد  الىهر 

اأ ددت   ع دد ت أتددت ر الىددعلى سعدد   ارارابكددع الىددهالملز الىددع دراتددع  دد هتة الى  ددتم بشددل  قك تددي سددبر دراتددع سكعددع  دد  
 .بتض الد غيرات ارق ص د عروك تر  ا لم ذ,ة الىهراتع، اكسلىو 

االإلد   أكثت ب لج    الى ط ك ي لىعهراتع ار   ع  أن   ع الم    ا لم هسا الىلص  كم  د  لر  دي سكعدع الىهراتدع 
قك تددتر  االأداات الإحصدد بكع االى ك تددكع ابددتا ج  اطت  ددع جمددي ا عدددكص الدتطكدد ت االى تددت    غدديرات الىهراتددع اككلكددع

 الىهراتع الدر ده ع في  ت لجع الدتطك ت المج تع ك   تك م ستم ا يعك  ا لرير ا ع قشع    بج الىهراتع .

 :   عياا   ركم الىلص  ك   

 المبحث الأول : الطريقة والأدوات المستخدمة 

 لنتائجتقدير النماذج ومناقشة وتحليل االمبحث الثاني : 
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 : الطريقة والأدوات المستخدمة المبحث الأول
، الى ك تدكع لأ دت    تطكد ت اق د  الىشدتاع في الىهراتدع    طع    أع  الإع بع سع  إال لىكع الىهراتع ا   

تد    د م الى طدتق ،  ا   الىهراتع    ا لم هسا الد  دتمبتض ع ت ر الىعلى سع  روكع الى ع   تع ا   ع  ت أت
 .عع الىهراتع االد غيرات الدر ده علر  ي اككلكع اا ك ر سكلذ إ

 المستخدمة والمتغيرات الدراسة وعينة المطلب الأول: مجتمع
الذ بغكددع الى  دد لم الذ الأهددها  الىهراتددع الدددتادة اعدد  سعكعدد  الإلددد   بط كتددع لر  ددي اسكعددع الىهراتددع ب لإادد ذع 

 .  غيرات ابك   ت هسة الىهراتع

 الدراسةمجتمع وعينة : الفرع الأول

   مجتمع الدراسةأولا: 

 الىعلى.  سع   ت  ه اق ص ده  الىتي الأارابكع حكتم   ل ن لر  ي الىهراتع لمج  سع    الىهالم

   عينة الدراسةثانيا: 

  ،دددددددددذت ر  ،دددددددددددألد  ك  ،دددددددددإ ط لىك) دالم أارابكددددع الدت  دددده اق صدددد ده  سعدددد  الىددددعلى  9   ثدددد  سكعددددع الىهراتددددع  دددد  
      ير. دددبت ط  ك ذعععها،  ،دددبع كل ه لىعها، الىر  ه،  ،ددات   ك

   حدود الدراسةثالثا: 

اهددي الىلدد,ة المحددهدة لىهراتددع  دد  ير  2017الذ  2007   ثدد  حددهاد الىهراتددع الى  عكددع في الىلدد,ة الد  ددهة بدد  
 .ROE  ا ROAالد غيرات الدر  عع لأتت ر الىعلى الدت  هة سع  دراتع الد غير الى  بي لد اتات الىتوكع 

   الفرع الثاني: تقديم متغيرات الدراسة

  في : ااهها  الىهراتع ذ   ث    غيرات الىهراتعا ط ق     ط كتع الد ا ع 
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 : يحغيسات اندزاسة ويصادز انبياَات10/10انددول زقى  
 انًصدز انىصف انًحغيس

roa معذل انعائذ عهى انمىجىداث https://sdw.ecb.europa.eu/ 

roe معذل انعائذ عهى حمىق انمهكٍت https://sdw.ecb.europa.eu/ 

pp سعر اننفط 
https://www.iea.org/statistics/monthly/#oilprices 

prices.htm-import-oil-https://data.oecd.org/energy/crude 

inf انتضخم https://stats.oecd.org/ 

gdp_g ًنمى اجمانً انناتج انمحه https://wits.worldbank.org/ 

mf  انحرٌت اننمذٌت https://www.heritage.org/ 

cb تكهفت الالتراض https://sdw.ecb.europa.eu/ 

ins الاسهم الافتراضٍت https://sdw.ecb.europa.eu/ 

  الدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  الدص در الدد علع لىع ك   ت

 الىتي ارارابكع الىهالم    لمج  سعير الىتي ي    سع    غيرات الىهراتع  09-01اب رس   د سع  الد حق    )
 . ق  ع بعلكع   تر ت الىه تر  الىعلى سع   ت  ه اق ص ده 

 المطلب الثاني: أدوات الدراسة 
ت لر  سدع  د  الأداا   اع  الإع بع س  إال لىك ت الىهراتع ااا  د ر  ده   د ع ذتادك    ا اتد دها  

 :  الإحص بكع االد  ثعع في     عي

 المعطيات معالجة في المستخدمة والبرامج الإحصائية الأدوات الفرع الأول:

 :الآ كع الإحص بكع الىبرا ج سع  ارس   د ا :الإحصائية البرامج

  Panel Dataتم استخدام قاعدة بانل

 الى ك   ت الىتي  ل ن في ال  عهاالملدت لجع :  Excelوبرامج الجداول الالكترونية 

 الدهلردع المج  سدع ااتدى (MG)المج  سدع  اتدى لى  ده ت اتد دها   ا : Stata15.1البرنعامج الاحصعائي 
(PMG) بكعتر   ااا   ر  ل اعع. (hausman )    

 Panel Dataبانل بيانات وأىمية أولا: تعريف

كد   اصد بص بد  تج دي الىدتي الى ك  د ت     سدع ز عكدع ات تد  ستادي لد طدي ب  د  بك   ت ق سهة  تت 
 الى حدهات الد طتكدع أا الدلدتدات  د  سدهد تدع    صدة الد طتكدع ذ لى ك  د ت الى  عكع، االىر ت  الد طتكع الى ك   ت   
 .   تكعع ذ,ة ز عكع ا لم ااحهة  لتدة تع   الى  عكع الىرعرع بك   ت  صة بكع   ااحهة، ز عكع ذ,ة سعه

https://data.oecd.org/energy/crude-oil-import-prices.htm
https://data.oecd.org/energy/crude-oil-import-prices.htm
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 ذد,ة الدت د دة سدبر الخ،...الىردعي أا الأتدت أا الىدهالم  ثد  الد طتكدع، الدشد ههات هدي ب  د  ب ك   ت الد ص د
 سعدد  ي دد  ك عدد    ب  دد  بك  دد ت اتدد دها  ألعكددع  ل دد  اهعدد . الى  عكددع  ددي الد طتكددع الى ك  دد ت د ددج أ   تكعددع، ز عكددع

 1   تهدة.  لتدات اسع  الى قه د ع  كلكع  ي   ت    اتار ع  تع   ت

 النماذج الأساسية لتحليل بيانات بانلثانيا: 

 ع النماذج الساكنة : وتتمثل في 1

   (FEM) الثابتة التأثيرات نموذج -أ

لج كددي  ب لىعردد ع   ط ب ددع الى لرددير ع االد غدديرات الى دد بي الد غددير بدد  الىت قددع أن الىث ب ددع الى دد  يرات لظدد ذج  لدد,م
 لىع  غدديرات  الحدده  الى دد  ير   دد ت اذدد,ام سعدد    دد   الىطددتق  دد  ااحددهة ذدد ن، Panelالدلددتدات، ذتعدده   دده ت لظدد ذج 

  تع د ت )تد اء ذد ن الدتع د ت الأ دت ااقدي في الىلد . الىتتادي الد طدي اد   احدهة لىل  الى  بي الد غير سع  الد ا ع
 الحده في اراد    الى  دتم، لىتكعدع الد طدي الىتتادي اد   أادت  إلذ احدهة  د    غدير    س دة الىث بهير الحه أا الدك 

 الى دد بي الد غددير سعدد  الدردد  عع الد غدديرات لى دد  ير الىددع ى الىرددع كي اادد    إلذ  تدد   أن لؽلدد  اأاددت ، سكعددع بدد  الىث بدده
 احددهة  د  االد طدي الدكد   غدير ارس  د ر بتد  الأادس الؽلدد . الد طدي الىتتادي دااد  أادت  إلذ احدهة  د ير الىدهااعي)
الدهراتدع اذلىدو ب تد دها  لظد ذج الى د  يرات الىث ب دع, حكدتم تدك م الىتتادي اد   الىتكعدع  الد طي لدش ههات أات  إلذ

 الىث ب ع الى   يرات بع  ذج  ر ك تر  تمه الأت س هسا اسع    به ب تع ب اذ,ام ان الدتع  ت   غير

Modèle à effets fixes .  ده ت الؽلععد  ب  د  لىع د ذج االىد  خ الىلدتد  الى تده بد لدتة إذن الىث ب دع الى د  يرات تمثد   
 2 سبر الى    .    ر ع الأذتاد الىع  ذج

   (REM)العشوائية  التأثيرات نموذج-ب

اعد   سعد  االى  عكدع الد طتكدع الآ د ر  دي الىتشد ابكع الى د  يرات لظ ذج   ت    الىث ب ع الى   يرات لظ ذج ا   سع 
   غدديرات سشدد ابكع هددي االى  عكددع الد طتكددع الآ دد ر أن سعدد  ارذدد,ام هددسا ا  دد     ب ددع،  تدد لد الىكردده سشدد ابكع  تدد لد

 ا  دد   .الىتشدد ابي لىعع دد ذج الخطدد  حدده في سشدد ابكع ك ل  دد ت ا ضدد   لزددهد ا  دد     ددلت  ردد ا  ب تددى  ردد  عع
  دي ا   ر  د . الىع د ذج الى لردير ع   غديرات  دي الىتشد ابكع الآ د ر ار  د ذ سده  اهد  أت تدي اذد,ام سع  الىع  ذج هسا
 أن حد  في لس علد  ، ق طتد    تدعع   ادس كد  أا دالىدع كد  أن  لد,م الىث ب دع الآ د ر لظد ذج ذد ن الىث ب ع، الى   يرات لظ ذج

                                                           
1
- Dielman, « Pooled Cross-Sectional and Time Series Data Analysis », Texas Christian University, USA, 1989. 

p.02.  
أطتاحددع دك دد راة, ع  تددع ابدد  بلددت بع   دده, , )دراسععة نظريععة وقياسععية باسععتخدام بيانععات بانععل (تععأثير أنظمععة أسعععار الصععرف علععى التيععخم والنمععو الاقتصععادي ع دد ر  لز دده,  - 2

 .344,م 2013 ع ر ن,
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  دد  كدد  اعدد د ح لىددع افي. حددهه  الىتشدد ابي في تخ عددة تددعع كدد  أا دالىددع كدد  أن  لدد,م الىتشدد ابكع الآ دد ر لظدد ذج
 Modèle à erreursالخطد    كع د ذج  ل  د ت إلىكد  ذكشد ر الىتشد ابكع، الآ د ر لظد ذج في االد طتكدع الى  عكدع الآ د ر

composées 1الىتش ابي.  الخط  حه داا    م  ض كعتر  الىتش ابكع الآ  ر رن  ظت الى     ،  ل   ت أا 

 (PRM) التجميعي الانحدار نموذج-ج

حكدددتم  لددد ن ذكددد  جمكدددي الدتددد   ت ا  ب دددع لج كدددي الىلددد,ات  ,  ت دددبر هدددسا الىع ددد ذج  ددد  ابردددى لظددد ذج بك  ددد ت الىط لىكدددع
 تنى لصت  س عكع الى  ه ت ك  ع  ا    اتكع ااحهة,  تنى     هد  الى تكده  , الىر تد   ) تر   أ     ير لىع   (الى  عكع

   2الى  عكع االد  طي.

 ع النماذج الديناميكية 2

 Pesaran. ا شدير )يرPMG) الدهلردع   سدعلمجا اتدى  د   ب   كدة    ربدع قك تدكع ا  ط  تهد  حده ث : 
and Smith: 1995سددع لمجا طت  ددع اتددى إلذ أن 3ير  (MG تطددي   دده تات   ردد ع لى تددى  تدد لد لظدد ذج ير 

ا تع د ت الددده  الى صدير االددده  الىط  د ، احددهاد  صدد ك      ردد   لدتد لد الىع دد ذج، اهدي الى دد طي،عدالى   د ، ك دد  أ
أعد  ر   ادس في الحرد  ن ير MG)دالىدع. غدير ا د   تد ب سعد   الخط ، ا    ع ت حه الخط ، ب ن   لد ات حرد  كد 

 Pesaran  رد ا ع )     ردعير سدبر الىدهالم، لىدسلىو اقد,ح كد   د  )  ل  كع أن بتض  تع  ت الىع  ذج قده  لد نإ
and et al: 1999الدده ج  طت  ددع اتدى المج  سدع 4ير(PMG سددع لمجاهدي طت  دع تج دي بد  طت  دع اتدى اير  

(MGالىددتي  ردد   ب لدد ات كدد   تدد لد الىع دد ذج، اطت  ددع الى  دده ت الددده ج الى  عكه ددع ) يرpooled estimation .ير
  عد   لتم قكه الى    س سع   تع  ت الدده  الىط  د  أ  أعأ في يرPMG)   سع الده جلمجا  عدص طت  ع اتى ا

الددده  الى صددير، احددهاد  صدد ك  اادد  لم الى دد ازن، ا    عدد ت    ردد ا ع لىلدد  الىددهالم، بكع دد   ردد   ب لدد ات  تع دد ت
بللدد ءة الى  دده ت الددده ج، ا دد    حكددع أاددت   دد     شددلعع   دد    حكددع يظدد  يرPMG)ابددسلىو ذدد ن    حدده الخطدد .

الىت قدد ت الىه ع  كلكددع غددير الد    رددع، ذلددي  دد  هددسا  ير، الىع جمددع سدد  د ددجinconsistencyسدده  ار ردد ق )
الىدتي ر  لدتم قكد دا ير، MG)ذات   د    اقد ير  د    دهرة    ر ع اأسع  )كلد ءة يرPMGE) الىلتم  ل ن   هرة

                                                           
 .347 تعي ت ق ذكتة, م - 1
,  دسكتة   تد,, )0202-0222 دراسة قياسية وتحليلية لعينة من شعركات التعامين الجزائريعة للفتعرة(اثر المخاطر المالية على الاداء المالي للمؤسسةذ كخ ار ه  ذت  لم,  - 2

 .26ع  تع ق  ه ,  تب ح, ارقعع, م
 :أكثت  لصك  ح لم هسة الدعتر كع ا ظت  

Asteriou, D. (2009), “Foreign Aid and Economic Growth: New Evidence from a Panel Data Approach for Five 

South Asian Countries”, Journal of Policy Modeling, 31: 155-161. 

 
3 Pesaran, M. H., & Smith, R. P. (1995). Estimation of long-run relationships from dynamic heterogeneous 

panels. Journal of Econometrics, 68, 79–113.  
4 Pesaran, M.H., Shin, Y., Smith, R.J. (1999). Pooled Mean Group Estimation of Dynamic Heterogeneous 

Panels. Journal of the American Statistical Association, 94, 621–634.  
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في  ددد  ذتادددكع الى  ددد  س في الدددده  الىط  ددد ، اسعددد  الىدددتغم  ددد  أن كددد   ددد  ذلدددي  1الىط  ددد .سعددد   تع ددد ت الدددده  
(MGا ير(PMGهي   هرات   ر ع، ذ ن  ير(PMG2ذ ى ه    هر كل . ير         

 المبحث الثاني : تقدير النماذج ومناقشة وتحليل النتائج 
الىتوكع الىت به سع  ح  ق الدعلكع لض الم في هسا الج ء    الىهراتع   ه ت الىع  ذع  لىل       غير   ات  

 . ا  غير   ات الىتوكع الىت به سع  الد ع دات بهرلىع لىل       غير تتت الىعلى االد غيرات ارق ص د ع

 اولا :الاختبارات القياسية 

 القراءة الاحصائية لنموذجي الدراسة: .1
ك  ات لىتوكع الى عو،  ROEأا  ROAك   ذكت   في الج    الىعظت ،    الدر ده  سع   ط ق ااتي 

 .هس   الد ات   ك  غير     بت   ل ن لىسلىو ت  

 ت        ب  ه ت الىع  ذع  الدت  ه   في هسة الىهراتع اذق الدت دلى  :
roa = f(pp, Inf, gdp_g, mf, cb, ins) 

roe = f(pp, Inf, gdp_g, mf, cb, ins) 
 ا لم الجهالم الى  لر:ات        بتتم ا لي لد غيرات لظ ذعي الىهراتع    

 عسض وصفي نًحغيسات ًَىذخي اندزاسة: 10/10  انددول زقى 

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

                                                           
1
 Dimitrios A. and Stephen G. Hall, op cit, pp 360-361. 

2 Ekrem Erdem , gulbahar ucler and umit bulut, impact of domestic credits on the current account balance: a 

panel ardl analysis for 15 oecd countries, actual problems of economics №1(151), 2014, p 413. 

. 

         within                24.90026   41.93131   112.5768       T =      11

         between               1.075066   78.58182   82.33636       n =       9

pp       overall    80.41313   24.92109       40.1      113.5       N =      99

                                                               

         within                1.152053  -.4420202   4.149798       T =      11

         between               .3239321   1.151818   2.224545       n =       9

inf      overall    1.562525   1.192246        -.5       4.49       N =      99

                                                               

         within                2.334239  -7.816895   5.636942       T =      11

         between               .5312527  -.0145454   1.746364       n =       9

gdp_g    overall    .9788218   2.387908  -8.269036        6.1       N =      99

                                                               

         within                2.837141   73.42121   89.30303       T =      11

         between               2.026253   76.96364   83.49091       n =       9

mf       overall    81.26667   3.425803       71.7       89.9       N =      99

                                                               

         within                1.242777   1.276667   5.794848       T =      11

         between               .3887948   2.643636   3.641818       n =       9

cb       overall    3.048485   1.296237       1.47       6.02       N =      99

                                                               

         within                7.385842  -17.34747   30.90707       T =      11

         between               2.707679         .2   8.627273       n =       9

ins      overall    3.579798   7.818828      -12.3       33.7       N =      99

                                                               

         within                8.942083  -58.77855   15.73035       T =      11

         between               4.047262  -.7430182   10.60564       n =       9

roe      overall    3.405516   9.729837   -62.2637    16.1617       N =      99

                                                               

         within                .4128511  -1.726719   .9908353       T =      11

         between               .2289531  -.0222909   .5801909       n =       9

roa      overall    .2250444   .4663868    -1.8137      .9312       N =      99

                                                                               

Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations
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كد ن    تدى   roe,في حد  ان  0.23 د,ااح    تدى قك دع  roa  حا    ا لم الجدهالم الىرد بق ان 
قك  ترددد    gdp-g,ا 1.56   تدددى قك  ترددد   inf,ا78.54ك  ددده قك  ددد      pp,ا ددد     تدددى 3.08الى ك دددع 
ك  دددده    ins, ا3.05 دددد,ااح    تددددى قك  دددد   cb,حكددددتم ان  81.27ك  دددده    تددددى   mf, اكددددسلىو  0.98
 . 3.58   تى 

 Pooled Regression)لظ ذج ارلضهار الى   كتي  :في    ع اال لم ربكركع هي     لظ ذج بك   ت الى ا  تي
Model (PM)) ،الىث ب ع  لظ ذج الى   يرات(Fixed Effects Model (FEM)) ، الىتش ابكع الى   يراتالظ ذج 

(Random Effects Model (REM)). 
الىع  ذج  لى  ه دده الىع دد ذج الأكثددت   ب ددع  دد م ارس  دد د سعدد  اا  دد ر  ، اا  دد ر أالم لى ا كدد ر بدد ا 

أادد ر اا  دد ر إحصدد بكع ذكشددت  الد كده، ذد ذا(F) إحصد بكع ذكشدت الى   كتدي الظد ذج الى د  يرات الىث ب دع، اهد  اا  د ر
الدتحعددع ا ت  ددت الىع دد ذج الى   كتددي هدد  الأكثددت  لد ب ددع الىع دد ذج الى   كتددي لىع ك  دد ت  دد م الى  قددة سعدده هددسة

الى   يرات الىث ب ع سع  الىع  ذج الى   كتي،   م بته ذلىو لد ب ع لظ ذج    ب ددع، بكع دد  إذا أادد رت إحصدد بكع ذكشددت
 لىع لضدك  بد  لظد ذج الى د  يرات الىث ب دع الظد ذج(Hausman) الد  ثد  ذدي اا  د ر ه تد  ن  إعتاء ارا   ر الىث ني
 .الى   يرات الىتش ابكع

 : roaنتائج تقدير النموذج الأول المتغير التابع  .2
ذع  ص  سع   stata 15.1ت الىث ب ع لىعع  ذج الأالم ب ت دها  الىبر   ج ارحص بي      ب  ه ت لظ ذج الى   يرا

 الىع  بج الى  لىكع: 
 roaانًحغيس انحابع انثابحة نهًُىذج الأول  انحأثيسات: َحائح جقديس 10/10 انددول زقى

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

F test that all u_i=0: F(8, 84) = 2.31                       Prob > F = 0.0272

                                                                              

         rho    .20541444   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .38060731

     sigma_u    .19351841

                                                                              

       _cons     2.936749   1.297774     2.26   0.026     .3559827    5.517515

         ins     .0180725    .006396     2.83   0.006     .0053533    .0307917

          cb    -.1440252   .0415226    -3.47   0.001    -.2265974    -.061453

          mf    -.0262147   .0152642    -1.72   0.090    -.0565692    .0041398

       gdp_g     .0054232   .0183517     0.30   0.768    -.0310711    .0419175

         inf     .0255944   .0506181     0.51   0.614    -.0750652     .126254

          pp    -.0031371   .0021264    -1.48   0.144    -.0073657    .0010916

                                                                              

         roa        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.0748                         Prob > F          =     0.0001

                                                F(6,84)           =       5.22

     overall = 0.2754                                         max =         11

     between = 0.3156                                         avg =       11.0

     within  = 0.2715                                         min =         11

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =          9

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =         99



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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ب رس   د  عالدل اعع ب  الىع  ذج الى   كتي الظ ذج الى   يرات الىث ب   ض     لستع ت الجهالم الىر بق أن 
، االىتي  شير الذ رذض الىلتاكع الىصلت ع اق  لم الىلتاكع الى ه عع، أ  ان الد كده(F) ذكشدت سع  اا   ر إحصد بكع

 لظ ذج الى   يرات الىث ب ع ه  الأذض . االخط ة الد الىكع هي   ه ت لظ ذج الى   يرات الىتش ابكع: 
 

 roa انًحغيس انحابعانعشىائية نهًُىذج الاول  انحأثيسات: َحائح جقديس ًَىذج 10/10انددول زقى 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 ه تد  ن بته الحص لم سع     بج   ه ت لظ ذج ار  ر الىتش ابكع،   طع  ار ت اعتاء اا   ر 
(Hausman) الى   يرات الىتش ابكع لظد ذج الى د  يرات الىث ب دع الظد ذج لىع ل اعع ب. 

 نهًُىذج الأول(Hausman) هىسـًاٌ اخحباز  :10/10انددول زقى 

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

                                                                              

         rho            0   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .38060731

     sigma_u            0

                                                                              

       _cons     1.412459   1.071485     1.32   0.187    -.6876129     3.51253

         ins     .0231608    .006049     3.83   0.000      .011305    .0350166

          cb    -.1651521    .040157    -4.11   0.000    -.2438583    -.086446

          mf     -.007923   .0125467    -0.63   0.528    -.0325141     .016668

       gdp_g     .0010876   .0186488     0.06   0.953    -.0354633    .0376385

         inf    -.0123513   .0483977    -0.26   0.799     -.107209    .0825064

          pp    -.0013026   .0020801    -0.63   0.531    -.0053796    .0027743

                                                                              

         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(6)      =      40.09

     overall = 0.3035                                         max =         11

     between = 0.5905                                         avg =       11.0

     within  = 0.2540                                         min =         11

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =          9

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =         99

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.7018

                          =        3.81

                  chi2(6) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

         ins      .0180725     .0231608       -.0050883        .0020782

          cb     -.1440252    -.1651521         .021127        .0105614

          mf     -.0262147     -.007923       -.0182917        .0086935

       gdp_g      .0054232     .0010876        .0043356               .

         inf      .0255944    -.0123513        .0379457        .0148275

          pp     -.0031371    -.0013026       -.0018344        .0004414

                                                                              

                     fe           re         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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لظد ذج الى د  يرات   ض     لستع ت الجهالم الىر بق ق  لم الىلتاكع الىصلت ع ارذض الىلتاكع الى ه عع، أ  أن 
 ه  الأذض .  تش ابكعالى

 Breusch and Pagan Lagrangianاق   اس   د لظ ذج الآ  ر الىتش ابكع، لغ  الى ك   ب ا   ر 
multiplier .لىع ل اعع ب  لظ ذج الآ  ر الىتش ابكع الظ ذج الدتبت ت الىصغت  الىت د ع الى ركطع 

 
 نهًُىذج الأول Breusch and Pagan Lagrangian multiplierاخحباز  :10/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

   لستع ت الجهالم الىر بق  تذض ذتاكع الىته ، االىتي  هلم سع  ا تها  الىلتاق ب     طي الى     ) تنى 
 ر    ير، اق  لم الىلتاكع الى ه عع سعه ر   عه ذتاق ذات درلىع إحص بكع ب  الى عهانسه  اع د أ ت الى    ، أ  

   ، أ  أن لظ ذج الى ك   ت الىتش ابكع ه  الدلض . %6درلىع 
 Waldاا   ر  اب لىتع ع الذ لظ ذج الى   يرات الىتش ابكع الدلض  اذق اا   ر ه سم ن، ذ  ع    حا أ   رغم اا رة

 الى  بي، اه  الد ه كع  شير الذ اتة  لرير الد غيرات الدر  عع لىع  غير R-squaredالذ  تع  ع الىع  ذج، ذ ن قك ع 
  شدكص الىع  ذج. ت   لػها بع  الذ اعتاء اا   را

 
 نلازجباط انراجي نبياَات انباَم نهًُىذج الأول Wooldridgeاخحباز  :10/10انددول زقى   

 

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

، اب لى  لر %5أكبر     ر    الدتع  ع الدل,م  Prob > F  حا    ا لم الجهالم الىر بق ان 
الىع  ذج الأالم ر  ت ني     شل  ارر   ذ الىساتي  ذ  ع       الىلتم الىته ي االى  ب  ب ن

(autocorrelation.ير 
 

                          Prob > chibar2 =   0.0592

                             chibar2(01) =     2.44

        Test:   Var(u) = 0

                       u     .0321822       .1793939

                       e     .1449561        .380731

                     roa     .2175166       .4663868

                                                       

                                 Var     sd = sqrt(Var)

        Estimated results:

        roa[country,t] = Xb + u[country] + e[country,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

           Prob > F =      0.5292

    F(  1,       8) =      0.432

H0: no first order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
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 نهًُىذج الأول Pasaran CDاخحباز  :10/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

الذ ق  لم الىلتاكع الىصلت ع، االىتي  هلم سع  اع  الىع  ذج     شلعع سه   Pasaran شير   ك ع اا   ر 
  (.No cross-sectional dependenceات   لىكع الد  طي الىتتاكع )

 
 اخحباز عدو جداَس بياَات انباَم نهًُىذج الأول :10/10انددول زقى   

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 شير    بج ارا   ر الى اردة في الجهالم أس ة الذ رذض الىلتاكع الىته كع اق  لم الىلتاكع الى ه عع، االى  بعع ب ع د 
ير. اه       طع   ت لجع هسة الدشلعع ب لدل اعع ب  heteroskedasticity شلعع سه  تج  س الى    ع ت )

 سهة طتق:
 roa انًحغيس انحابعنهًُىذج الاول  FGLSَحائح جقديس  :01/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.347

 

Pesaran's test of cross sectional independence =    -0.794, Pr = 0.4269

------------------------------------------------------------------------------

- Wald Test                       = 1.09e+05     P-Value > Chi2(9)   0.0000

- Likelihood Ratio LR Test        =  36.9288     P-Value > Chi2(8)   0.0000

- Lagrange Multiplier LM Test     =5633.5297     P-Value > Chi2(8)   0.0000

  Ho: Panel Homoscedasticity - Ha: Panel Groupwise Heteroscedasticity

==============================================================================

* Panel Groupwise Heteroscedasticity Tests

                                                                              

       _cons     .6974701   .6393697     1.09   0.275    -.5556714    1.950612

         ins     .0222375   .0045899     4.84   0.000     .0132415    .0312336

          cb    -.1595179   .0280112    -5.69   0.000    -.2144187    -.104617

          mf    -.0012874   .0078216    -0.16   0.869    -.0166175    .0140427

       gdp_g    -.0048592   .0141049    -0.34   0.730    -.0325043    .0227858

         inf    -.0128993   .0375668    -0.34   0.731    -.0865287    .0607302

          pp     .0006971   .0012958     0.54   0.591    -.0018426    .0032368

                                                                              

         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(6)      =      64.08

Estimated coefficients     =         7          Time periods      =         11

Estimated autocorrelations =         0          Number of groups  =          9

Estimated covariances      =         9          Number of obs     =         99

Correlation:   no autocorrelation

Panels:        heteroskedastic

Coefficients:  generalized least squares

Cross-sectional time-series FGLS regression
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 تع  ع سعه  cbك     حا ان  تع ع الد غير  شير الذ  تع  ع الىع  ذج.   Waldاا   ر    حا ان اا رة
 cb، حكتم ا   كع   زاد roa، اإا رة الدتع ع الىر لى ع  هلم سع  الىت قع الىتلركع  ي الد غير الى  بي %1 ر    

سعه  ر     ins. ا  حا كسلىو  تع  ع  تع ع الد غير 0.16ب حهة ااحهة   د  هسا الذ  تاعي الىتوكع بد  الر 
ب حهة  ins، حكتم ا   كع   زاد roa، اإا رة الدتع ع الد ع ع  هلم سع  الىت قع الىطتد ع  ي الد غير الى  بي 1%

. ا    تع  ت ب قي الد غيرات ذعم  ل   تع  ع 0.022بشل  طلكة بد  الر ااحهة   د  هسا الذ ز  دة الىتوكع 
 .%5سعه  ر    

 roa انًحغيس انحابعنهًُىذج الاول  Prais-Winstenَحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 تع  ع سعه  cb, شير الذ  تع  ع الىع  ذج ك     حا  تع ع الد غير  wald  حا ان اا رة اا   ر 
 cb,حكتم ان كع   زاد  roaااا رة الدتع ع ت لى ع  هلم سع  الىت قع الىتلركع  ي الد غير الى  بي  %1الدر    

 %1سعه الدر     insا  حا كسلىو  تع  ع  تع ع الد غير  0.16ب حهة ااحهة   د  هسا الذ  تاعي الىتوكع 
ب حهة ااحهة   د  هسا  insحكتم ا   كع   زاد  roaااا رة الدتع ع   ع ع  هلم سع  الىت قع الىطتد ع  ي الد غير 

 .%5, ا    تع  ت ب قي الد غيرات ذتري لىكره  تع  ع سعه الدر    0.019الذ ز  دة الىتوكع بعر ع 

 

 

 

 
 

                                                                              

         rho     .3117049

                                                                              

       _cons     1.411437   1.012687     1.39   0.163     -.573393    3.396267

         ins     .0193874   .0054786     3.54   0.000     .0086495    .0301252

          cb    -.1589052    .045181    -3.52   0.000    -.2474584    -.070352

          mf    -.0078898   .0120959    -0.65   0.514    -.0315974    .0158177

       gdp_g     .0072097   .0167838     0.43   0.668    -.0256859    .0401054

         inf    -.0091222   .0541494    -0.17   0.866    -.1152529    .0970086

          pp    -.0015194   .0021872    -0.69   0.487    -.0058062    .0027673

                                                                              

         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                          Het-corrected

                                                                              

Estimated coefficients     =         7          Prob > chi2       =     0.0000

Estimated autocorrelations =         1          Wald chi2(6)      =      31.92

Estimated covariances      =         9          R-squared         =     0.2404

                                                              max =         11

                                                              avg =         11

Autocorrelation:  common AR(1)                                min =         11

Panels:           heteroskedastic (balanced)    Obs per group:

Time variable:    year                          Number of groups  =          9

Group variable:   country                       Number of obs     =         99

Prais-Winsten regression, heteroskedastic panels corrected standard errors
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 roa انحابع انًحغيسنهًُىذج الاول   PCSEsَحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 تع  ع سعه  cbك     حا ان  تع ع الد غير  شير الذ  تع  ع الىع  ذج.   Waldاا   ر    حا ان اا رة
 cb، حكتم ا   كع   زاد roa، اإا رة الدتع ع الىر لى ع  هلم سع  الىت قع الىتلركع  ي الد غير الى  بي %1 ر    

سعه  ر     ins. ا  حا كسلىو  تع  ع  تع ع الد غير 0.17ب حهة ااحهة   د  هسا الذ  تاعي الىتوكع بد  الر 
ب حهة  ins، حكتم ا   كع   زاد roa، اإا رة الدتع ع الد ع ع  هلم سع  الىت قع الىطتد ع  ي الد غير الى  بي 1%

. ا    تع  ت ب قي الد غيرات ذعم  ل   تع  ع 0.023ااحهة   د  هسا الذ ز  دة الىتوكع بشل  طلكة بد  الر 
 %5سعه  ر    

 : roeنتائج تقدير النموذج الثاني المتغير التابع  .3
ذع  ص   stata 15.1     ب  ه ت لظ ذج الى   يرات الىث ب ع لىعع  ذج الىث ني ب ت دها  الىبر   ج ارحص بي 

 سع  الىع  بج الى  لىكع: 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                              

       _cons     1.412459     .68877     2.05   0.040     .0624941    2.762423

         ins     .0231608   .0049821     4.65   0.000     .0133961    .0329254

          cb    -.1651521   .0328295    -5.03   0.000    -.2294967   -.1008076

          mf     -.007923   .0080551    -0.98   0.325    -.0237107    .0078646

       gdp_g     .0010876   .0165538     0.07   0.948    -.0313573    .0335325

         inf    -.0123513   .0475804    -0.26   0.795    -.1056073    .0809047

          pp    -.0013026   .0014147    -0.92   0.357    -.0040753    .0014701

                                                                              

         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                         Panel-corrected

                                                                              

Estimated coefficients     =         7          Prob > chi2       =     0.0000

Estimated autocorrelations =         0          Wald chi2(6)      =      73.62

Estimated covariances      =        45          R-squared         =     0.3035

                                                              max =         11

                                                              avg =         11

Autocorrelation:  no autocorrelation                          min =         11

Panels:           correlated (balanced)         Obs per group:

Time variable:    year                          Number of groups  =          9

Group variable:   country                       Number of obs     =         99

Linear regression, correlated panels corrected standard errors (PCSEs)
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 roeانًحغيس انحابع انثابحة نهًُىذج انثاَي  انحأثيسات: َحائح جقديس 00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

-R شير الذ  تع  ع الد غيرات الدر  عع في  لرير الىع  ذج، ار ان قك ع  Fاا   ر ذكشت    حا أن اا رة 
squared  الدر  عع لىع  غير الى  بي اتكلع شير الذ ان  ر ع يه ه الد غيرات . 

ب رس   د سع   ع  ض     لستع ت الجهالم الىر بق أن الدل اعع ب  الىع  ذج الى   كتي الظ ذج الى   يرات الىث ب 
، االىتي  شير الذ ق  لم الىلتاكع الىصلت ع، أ  ان الىع  ذج الى   كتي الأذض . الد كده(F) ذكشدت اا   ر إحصد بكع

 االخط ة الد الىكع هي   ه ت الىع  ذج الى   كتي: 
 roeانًحغيس انحابع انًُىذج انحدًيعي َحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

F test that all u_i=0: F(8, 84) = 1.24                       Prob > F = 0.2838

                                                                              

         rho     .1140109   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    8.3217482

     sigma_u    2.9852009

                                                                              

       _cons     46.64816   28.37505     1.64   0.104    -9.778733    103.0751

         ins      .464914   .1398452     3.32   0.001     .1868165    .7430115

          cb     -3.10117    .907866    -3.42   0.001    -4.906561   -1.295779

          mf    -.4196982   .3337425    -1.26   0.212    -1.083382    .2439853

       gdp_g     .0439748   .4012479     0.11   0.913    -.7539507    .8419003

         inf    -.4145606   1.106734    -0.37   0.709    -2.615422    1.786301

          pp    -.0092134   .0464934    -0.20   0.843    -.1016706    .0832438

                                                                              

         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.1068                         Prob > F          =     0.0003

                                                F(6,84)           =       4.86

     overall = 0.2894                                         max =         11

     between = 0.4964                                         avg =       11.0

     within  = 0.2577                                         min =         11

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =          9

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =         99

                                                                              

       _cons     28.25799   22.43086     1.26   0.211    -16.29165    72.80762

         ins     .5206557   .1266317     4.11   0.000     .2691542    .7721572

          cb    -3.175644    .840661    -3.78   0.000    -4.845269   -1.506019

          mf    -.2048159   .2626569    -0.78   0.438    -.7264752    .3168434

       gdp_g      .047342   .3904001     0.12   0.904    -.7280263    .8227104

         inf    -1.136175   1.013175    -1.12   0.265    -3.148428    .8760786

          pp     .0166423   .0435461     0.38   0.703     -.069844    .1031285

                                                                              

         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

       Total    9277.63307        98  94.6697252   Root MSE        =    8.4098

                                                   Adj R-squared   =    0.2529

    Residual    6506.67916        92  70.7247735   R-squared       =    0.2987

       Model     2770.9539         6  461.825651   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(6, 92)        =      6.53

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =        99
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-R شير الذ  تع  ع الد غيرات الدر  عع في  لرير الىع  ذج، ار ان قك ع  Fاا   ر ذكشت    حا أن اا رة
squared ت شير الذ ان  ر ع يه ه الد غيرات الدر  عع لىع  غير الى  بي اتكلع، اسعك       اعتاء اا   را 

  شدكص الىع  ذج:
  

 نلازجباط انراجي انًُىذج انثاَي  Wooldridge اخحباز :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

  حا    لستع ت الجهالم الىر بق ا ع       الىلتاكع الىصلت ع، االىتي  عص سع  سه  اع د  شل  
 في هسا الىع  ذج. ير autocorrelationلىع  اقي )ارر   ذ الىساتي 

 
 انحبايُات انًُىذج انثاَينعدو جداَس  Breusch-Pagan / Cook-Weisbergاخحباز  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

  حا    ا لم الجهالم الىر بق أن الىع  ذج الىث ني  ت ني بشهة     شل  سه  تج  س الى    ع ت 
(Heteroscedasticity .اه       طع   ت لجع هسة الدشلعع ب ت دها   عتر كع يرRobust. 
 

 roeانًحغيس انحابع  Robustانًُىذج انحدًيعي وفق يُهدية َحائح جقديس  :00/10انددول زقى

 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

           Prob > F =      0.1440

    F(  1,       8) =      2.622

H0: no first order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

         Prob > chi2  =   0.0000

         chi2(1)      =   117.90

         Variables: fitted values of roe

         Ho: Constant variance

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

                                                                              

       _cons     28.25799   18.25088     1.55   0.125    -7.989827     64.5058

         ins     .5206557   .2472896     2.11   0.038     .0295172    1.011794

          cb    -3.175644   .9980364    -3.18   0.002    -5.157831   -1.193458

          mf    -.2048159   .2125396    -0.96   0.338    -.6269378    .2173061

       gdp_g      .047342   .3397509     0.14   0.889    -.6274326    .7221167

         inf    -1.136175      1.548    -0.73   0.465    -4.210636    1.938286

          pp     .0166423   .0482708     0.34   0.731    -.0792277    .1125123

                                                                              

         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                             Robust

                                                                              

                                                Root MSE          =     8.4098

                                                R-squared         =     0.2987

                                                Prob > F          =     0.0031

                                                F(6, 92)          =       3.58

Linear regression                               Number of obs     =         99



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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 شير الذ لد  ل   تع  ع الد غيرات الدر  عع في  لرير الىع  ذج، ار ان  Fاا   ر ذكشت    حا أن اا رة
 الد غيرات الدر  عع لىع  غير الى  بي اتكلع شير الذ ان  ر ع يه ه  R-squaredقك ع 

 roeانًحغيس انحابع Driscoll-Kraay انًُىذج انحدًيعي َحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

-R شير الذ  تع  ع الد غيرات الدر  عع في  لرير الىع  ذج، ار ان قك ع  Fاا   ر ذكشت    حا أن اا رة
squared ،شير الذ ان  ر ع يه ه الد غيرات الدر  عع لىع  غير الى  بي اتكلع  

 
 roeانًحغيس انحابع Newey-West انًُىذج انحدًيعي َحائح جقديس  :00/10انددول زقى

 
 

 stata 15.1 المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي

-R شير الذ  تع  ع الد غيرات الدر  عع في  لرير الىع  ذج، ار ان قك ع  Fاا   ر ذكشت    حا أن اا رة

squared الى  بي اتكلع.  شير الذ ان  ر ع يه ه الد غيرات الدر  عع لىع  غير 
 
 

 
 

                                                                              

       _cons     28.25799   15.57243     1.81   0.100    -6.439547    62.95552

         ins     .5206557   .2987043     1.74   0.112    -.1448989     1.18621

          cb    -3.175644   .4069841    -7.80   0.000    -4.082461   -2.268827

          mf    -.2048159   .1826844    -1.12   0.288    -.6118621    .2022303

       gdp_g      .047342   .4092139     0.12   0.910    -.8644435    .9591275

         inf    -1.136175   .6417175    -1.77   0.107     -2.56601     .293661

          pp     .0166423   .0242873     0.69   0.509    -.0374731    .0707577

                                                                              

         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                           Drisc/Kraay

                                                                              

                                                 Root MSE          =    8.4098

                                                 R-squared         =    0.2987

maximum lag: 2                                   Prob > F          =    0.0000

Group variable (i): country                      F(  6,    10)     =     56.74

Method: Pooled OLS                               Number of groups  =         9

Regression with Driscoll-Kraay standard errors   Number of obs     =        99

                                                                              

       _cons     28.25799   18.25088     1.55   0.125    -7.989827     64.5058

         ins     .5206557   .2472896     2.11   0.038     .0295172    1.011794

          cb    -3.175644   .9980364    -3.18   0.002    -5.157831   -1.193458

          mf    -.2048159   .2125396    -0.96   0.338    -.6269378    .2173061

       gdp_g      .047342   .3397509     0.14   0.889    -.6274326    .7221167

         inf    -1.136175      1.548    -0.73   0.465    -4.210636    1.938286

          pp     .0166423   .0482708     0.34   0.731    -.0792277    .1125123

                                                                              

         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                           Newey-West

                                                                              

                                                Prob > F          =     0.0031

maximum lag: 0                                  F(  6,        92) =       3.58

Regression with Newey-West standard errors      Number of obs     =         99



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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     التحليل الديناميكي لنموذجي الدراسة: .4
 roa التابع المتغير الأولالتحليل الديناميكي للنموذج -أ

 roa الى  بي الد غير لىعع  ذج الأالم MG  ُ      بج الى  ه ت الد ا ع في الجهالم الد الر    ربع
 roa انحابع انًحغيس MG ًَىذجَحائح جقديس  :01/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 
 roa انحابع انًحغيس PMG ًَىذجَحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 roa الى  بي الد غيرلىعع  ذج الأالم PMG الدل اعع ب     بج   هرات اتى المج  سع الده ج  ا تتج 
 :هالم الد الرك   ه  ُ    في الج HAUSMANذ  ع   ر ده  اا   ر MG ا  هرات طت  ع اتى المج  سع 

 
 

                                                                              

       _cons     .7389892   .2823239     2.62   0.009     .1856444    1.292334

              

         D1.     .0090333   .0123434     0.73   0.464    -.0151593    .0332259

         ins  

              

         D1.    -.0611874   .1047797    -0.58   0.559    -.2665518     .144177

          cb  

              

         D1.    -.0029835    .002744    -1.09   0.277    -.0083617    .0023948

          pp  

              

        __ec    -1.252794   .1361009    -9.20   0.000    -1.519547   -.9860416

SR            

                                                                              

         L1.    -.0096485   .0125265    -0.77   0.441       -.0342    .0149031

         ins  

              

         L1.    -.0191369   .1358638    -0.14   0.888    -.2854251    .2471513

          cb  

              

         L1.    -.0056799    .004004    -1.42   0.156    -.0135277    .0021679

          pp  

__ec          

                                                                              

       D.roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

. 

                                                                              

       _cons     .4104386   .1329208     3.09   0.002     .1499186    .6709585

              

         D1.     .0057027   .0065243     0.87   0.382    -.0070846    .0184901

         ins  

              

         D1.    -.1282332   .0655439    -1.96   0.050    -.2566969    .0002306

          cb  

              

         D1.     .0003281   .0012041     0.27   0.785    -.0020319    .0026881

          pp  

              

        __ec    -.8581594   .1843835    -4.65   0.000    -1.219544   -.4967745

SR            

                                                                              

         L1.     .0009925   .0008499     1.17   0.243    -.0006733    .0026583

         ins  

              

         L1.    -.0282928   .0023181   -12.20   0.000    -.0328363   -.0237494

          cb  

              

         L1.     -.001771   .0000874   -20.26   0.000    -.0019422   -.0015997

          pp  

__ec          

                                                                              

       D.roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     =  94.54247

                                                               max =        10

                                                               avg =      10.0

                                                Obs per group: min =        10

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         9

Panel Variable (i): country                     Number of obs      =        90

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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 roa انحابع انًحغيس PMG و MGنهًفاضهة بيٍ (Hausman) هىسـًاٌ اخحباز  :00/10 انددول زقى

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

هي  PMGاالىتي  عُص سع  أن طت  ع  H0سع  ق  لم الىلتاكع  HAUSMANُ شير   ك ع اا   ر 
 .لى  ه ت الىع  ذج الأذض 

 لظ ذج  ه ت    بج الغهر الى  اير أن الإا رة الىر لى ع االىهرلىع الإحص بكع لدت     ص ك  الخط  الد كعع في 
PMG  أن آلىكع  ص ك  الخط   ت   اُ شير إلذ اع د الى ل    الدش,  ب    غيرات الىع  ذج. ااذ     هلم سع

، الد غير الى  بي  ض ى لض  الى  ازن ذك   الىع  ج س  أ  أز ع في أتت ر الىعلى أا غيره  ارت  تار لىسلىو، في ح لىع سه 
الى  ازن في الده  الىط      م  ص ك تر      ارلضتاذ ت س 85.81 %ذ,ة )تععير ) تنى أ   لض   1.16   رب 

 ير. في  هة تعع
، بكع   %5ذ ى  تع   سعه  cbالذ ا   في الده  الى صير الد غير  PMG لظ ذج  ه ت ك    شير    بج 

 ، ا ت  ط ن بت قع سلركع  ي الد غير الى  بي. %1 تع   ن سعه  ppاالد غير  cbفي الده  الىط    ذ ن ك     الد غير 
 roe التابع المتغير التحليل الديناميكي للنموذج الأول-ب

 :roe الى  بي الد غير الأالملىعع  ذج   MG  ُ      بج الى  ه ت الد ا ع في الجهالم الد الر    ربع
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                Prob>chi2 =      0.3488

                          =        3.29

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         L1.     -.0096485     .0009925        -.010641        .0124977

         ins  

         L1.     -.0191369    -.0282928        .0091559         .135844

          cb  

         L1.     -.0056799     -.001771       -.0039089        .0040031

          pp  

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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 roe انحابع انًحغيس MG ًَىذجَحائح جقديس  :00/10انددول زقى 

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 
 roe انحابع انًحغيس PMG ًَىذجَحائح جقديس  :00/10 انددول زقى

 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 roa الى  بي الد غيرلىعع  ذج الأالم PMG ا تتج  الدل اعع ب     بج   هرات اتى المج  سع الده ج 
 :ك   ه  ُ    في الجهالم الد الر HAUSMANذ  ع   ر ده  اا   ر MG ا  هرات طت  ع اتى المج  سع 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                              

       _cons     15.18785   8.157036     1.86   0.063    -.7996473    31.17535

              

         D1.     .0474211   .2132229     0.22   0.824     -.370488    .4653303

         ins  

              

         D1.    -1.059191   2.327423    -0.46   0.649    -5.620857    3.502475

          cb  

              

         D1.    -.0454058   .0561267    -0.81   0.419    -.1554122    .0646006

          pp  

              

        __ec    -1.245492   .2102168    -5.92   0.000     -1.65751   -.8334748

SR            

                                                                              

         L1.      3.56279   3.767643     0.95   0.344    -3.821655    10.94724

         ins  

              

         L1.    -4.490673   4.478774    -1.00   0.316    -13.26891    4.287562

          cb  

              

         L1.     .4327751   .5150152     0.84   0.401    -.5766362    1.442186

          pp  

__ec          

                                                                              

       D.roe        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

                                                                              

       _cons     5.011434   .6568238     7.63   0.000     3.724083    6.298785

              

         D1.      .099311   .1903945     0.52   0.602    -.2738553    .4724773

         ins  

              

         D1.    -5.279911   1.361573    -3.88   0.000    -7.948544   -2.611277

          cb  

              

         D1.     .0497076   .0109728     4.53   0.000     .0282013     .071214

          pp  

              

        __ec    -.5306855   .0705121    -7.53   0.000    -.6688867   -.3924843

SR            

                                                                              

         L1.    -.0959273    .058635    -1.64   0.102    -.2108497    .0189952

         ins  

              

         L1.    -4.171102   .3854879   -10.82   0.000    -4.926644    -3.41556

          cb  

              

         L1.     .0458087   .0132848     3.45   0.001     .0197709    .0718464

          pp  

__ec          

                                                                              

       D.roe        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -202.7965

                                                               max =        10

                                                               avg =      10.0

                                                Obs per group: min =        10

Time Variable (t): year                         Number of groups   =         9

Panel Variable (i): country                     Number of obs      =        90

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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 roa انحابع انًحغيس PMG و MGنهًفاضهة بيٍ (Hausman) هىسـًاٌ اخحباز  :02/25انددول زقى 

 
 stata 15.1 الدصهر: لستع ت الىبر   ج ارحص بي

 PMGاالىتي  عُص سع  أن طت  ع  H0سع  ق  لم الىلتاكع  HAUSMANُ شير   ك ع اا   ر 
 .لى  ه ت الىع  ذج هي الأذض 

 PMG لظ ذج  ه ت    بج الإا رة الىر لى ع االىهرلىع الإحص بكع لدت     ص ك  الخط  الد كعع في  ك      
أن آلىكع  ص ك  الخط   ت   اُ شير إلذ اع د الى ل    الدش,  ب    غيرات الىع  ذج. ااذ   لىسلىو، في ح لىع  سع 
 1.88، الد غير الى  بي  ض ى لض  الى  ازن ذك      رب الىع  ج س  أ  أز ع في أتت ر الىعلى أا غيره  ارت  تار سه 

 ير. الى  ازن في الده  الىط      م  ص ك تر  في  هة تعع اذ ت س    ارلضت 53 %ذ,ة )تععير ) تنى أ   لض  
، حكتم %1 تع   ن سعه  pp وcb الذ ا   في الده  الى صير الد غير    PMG لظ ذج  ه ت ك    شير    بج 

  .بت قع طتد ع  ي الد غير الى  بي ppبت قع سلركع  ي الد غير الى  بي، بكع    ت  ى cb ت  ى 
بت قع cb، حكتم  ت  ى %1 تع   ن سعه  ppاالد غير  cbبكع   في الده  الىط    ذ ن ك     الد غير 

 .الى  بيبت قع طتد ع  ي الد غير  ppسلركع  ي الد غير الى  بي، بكع    ت  ى 
 وصل اليها:النتائج المت :ثانيا
 الد ع دات.  عه س قع سلركع ب   لعلع ارق,ام  ي  تهلم الىت به سع   -
 اع د س قع  تع  ع ب  الد غيرات الدر  عع االد غير الى  بي  تهلم الىت به سع  ح  ق الدعلكع. -
 اع د س قع طتد ع ب  ارتترم ارذ,ااكع ا تهلم الىت به سع  الد ع دات. -
 .  اع د س قع ذات درلىع احص بكع ب   لعلع ارق,ام ا تهلم الىت به سع  الد ع دات سع  الده  الى صير -
 اع د س قع سلركع لى لعلع ارق,ام ااتت ر الىعلى  ي  تهلم الىت به سع  الد ع دات سع  الده  الىط   . -
 اع د س قع سلركع ب   لعلع ارق,ام  ي الىت به سع  الد ع دات سع  الده  الى صير. -
 اع د س قع طتد ع ب  تتت الىعلى  ي  تهلم الىت به سع  الد ع دات. -
  لعلع ارق,ام  ي الىت به سع  الد ع دات.اع د س قع سلركع ب   -
 اع د س قع طتد ع ب  تتت الىعلى االىت به سع  الد ع دات سع  الده  الىط   . -

                Prob>chi2 =      0.2659

                          =        3.96

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

         L1.       3.56279    -.0959273        3.658717        3.767187

         ins  

         L1.     -4.490673    -4.171102       -.3195709        4.462153

          cb  

         L1.      .4327751     .0458087        .3869664        .5148439

          pp  

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     



 دراست لٍاسٍت لأثر تمهباث أسعار اننفط عهى ربحٍت انبنىن انتجارٌت               :انثانًانفصم 
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 خلاصة الفصل الثاني:

  ادت   لعد   تدهلم الىت بده  ،لىدعلى سعد  روكدع الى عد   الى   ر دع  ع د ت أتدت ر ا أ دتاه م هسا الىلص  بهراتدع 
اق دد   ت لجددع الدتطكدد ت ا إسطدد ء  دد رة سدد  ، ROAا تددهلم الىت بدده سعدد  الد عدد دات ،ROEسعدد  ح دد ق الدعلكددع 

اا الى     الذ    بج اا   رات ب  د  الىدتي أ تردتت ان اذضد  لظد ذج هد   ااا   را  ،الظ ذج ب     الدر ده ع،الىطت  ع 
 الىع  ذج الىتش ابي.

 لؽل  الى  لم ان هسة الىهراتع ات دعصه الىع  بج الى  لىكع: 

 س قع طتد ع ب  تتت الىعلى  ي  تهلم الىت به سع  الد ع دات.اع د  -

 اع د س قع  تع  ع ب  الد غيرات الدر  عع االد غير الى  بي  تهلم الىت به سع  ح  ق الدعلكع-

 اع د س قع سلركع ب   لعلع ارق,ام  ي  تهلم الىت به سع  الد ع دات.-

 الىت به سع  الد ع دات. اع د س قع طتد ع ب  ارتترم ارذ,ااكع ا تهلم -
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 انخاتمت
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 ارق صددد د ع الى عددد   اروكدددع الىدددعلى اتدددت ر  دددتبى الىدددتي االىت قدددع ار دددت  تتذدددع هددد  الى  دددتم هدددسا  ددد  الذددده  ان
 الىعد  ج اجمد لر لظد , الى ضددم, الىدعلى تدتت(  اق صد ده  في الىعلى سع  الدت  هة ارارابكع لىعهالم ارق ص د ع االد غيرات
 اتخددس   الىددتي الىته ددهة ارعددتاءات  دد  ابدد لىتغم, )ارذ,ااددكع ارتددترم   اددت, ارقددتام  لعلددع, الىع ه ددع الحت ددع, المحعددي
 غددير  دد دة الىددعلى ارن, الىددعلى اتددت ر في يددهث الىددتي الى  ع دد ت سدد  الىدد طخ اق صدد ده  سدد لم ادد لم  دد  الىددهالم هددسة

 ار  د ج ذل كدع, ك دير بشل  تك تكع حر ب ت ا ض  تتتة   ه ت في  ها  االظ , ذ ى ار   ج   اد ك  كع    هدة
 ح الىعد  الذدسا. الدتتاذدع الىرد ق ب د ا   س قع لذ  الىكس ارالذ الىهرعع في تك تكع قتارات هي اتت رة اكسلىو الىعلطي

 ابتدددض ارق صددد د ع الى عددد   روكدددع سعددد  الىدددعلى اتدددت ر   ع ددد ت حددد لم  دددهار الىدددتي ارادددل لىكع سعددد  ارع بدددع وثعددد  في
 حكددتم الدردد ط ع قددهر الى  ددتم بج ا دد  ارلددد   اعدد   دد  الىددعلى، سعدد  الدت  ددهة ارارابكددع لىعددهالم ارق صدد د ع الد غدديرات
 الدلد هكم ذكد   ع الىعد  المار ذ لىلصد  الى ط ك دي، االىلصد  الىعظدت  الىلصد  ذصدع ، الذ الى  تم   ا ع   رم ان ار   ع 

الى ك تكع لأ دت   ع د ت أتدت ر الىدعلى سعد   الىث ني ذ ع الىع  الىهراتع الىلص  ا   االىتوكع، الىعلى اتت ر لى  ع  ت ارت تكع
  .الىتوكع لمج  سع    الىهالم ارارابكع

 الىدددتي الى ز دددع، اارداات الددددعترج ب تددد دها  اهدددسا الىهراتدددع، هدددسة بها دددع في الد ه دددع الىلتادددك ت  ددد  ا ط قددد 
 :الى  لىكع الىع  بج الذ ب لختاج  لع ع 

 الفرضيات واختبار البحث نتائج: اولا

 ك دد  الىكتردد  الد   دد  الىع دد بج اهددم  عدددص ان لؽلدد  الدكها كددع ب لىهراتددع الد تعددق الىلصدد  في  ع الىدد  ا  دد  ادد لم  دد 
 : عي

اكدسلىو  االدع اكدع االىع ه دعا ا   ت ان أتت ر الىعلى تخضي   ك ع لى  ع  ت لمج  سع    الىت ا   ارق صد د ع  -1
يثبععت الدعظ دد ت الىهالىكددع، ا دد  ت اتددت ر الىددعلى سعدد  روكددع الى عدد   بطت  ددع    اددتة اا غددير    اددتة اهددسا  دد  

 .صحة الفرضية الاولى
يثبععت ا ا  دد ت اعدد د س قددع  تع  ددع طتد ددع بدد  تددتت الىددعلى ا تددهلم الىت بدده سعدد  ح دد ق الدعلكددع، اهددسا  دد   -2

 .صحة الفرضية الثانية
ينفعععي   دددع طتد دددع, بددد  تددتت الىدددعلى ا  تدددهلم الىت بددده سعددد  الد عددد دات اهدددسا  دد  ا ا  دد ت اعددد د س قدددع  تع -3

 صحة الفرضية الثالثة.
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 ثانيا: نتائج الدراسة

 بته  ت لج ع  لذسا الى  تم اسع  ا ء الىلتاك ت الىر ب ع ا الى     الذ الىع  بج الى  لىكع:

ذ ددد  الج  ددد  الىعظدددت   لددد ن   ع ددد ت اتدددت ر الىدددعلى لذددد   ددد  ير    ادددت سعددد  روكدددع الى عددد    ددد  اددد لم ز ددد دة 
 ارقتام الدت  ى ب لىعلى اا  ش ذ ارس  لم اا الىرك لىع الى ابهة لىععظ   الدصتفي. 

 ت ا      الج    الى ط ك ي ذ ه أ ترتت الىهراتع جمعع  د  الىع د بج االىدتي  لع عد   د   لدي اا ا  د ت الىلتادك
 لؽل  الغ زه  ك    عي: الد ا سع،

 شددير   دد بج الى  دده ت الذ ان الد غددير الى دد بي الد  ثدد  في  :ROA معععدل العائععد علععى الموجععودات الأول النمععوذج
ا دد   ارذ,ااددكع،الىدد  س قددع طتد ددع  ددي الأتددترم  ارقدد,ام، تددهلم الىت بدده سعدد  الد عدد دات  ددت  ى بت قددع سلرددكع  ددي 

 . %5 ر     تع  ت ب قي الد غيرات ذعم  ل   تع  ع سعه 

 شير    بج الى  ده ت الذ  تع  دع الد غديرات الدرد  عع في  :ROE الملكيةمعدل العائد على حقوق  الثاني النموذج
 اتكلع. لرير الىع  ذج، ار ان الى ك ع  شير الذ ان  ر ع يه ه الد غيرات الدر  عع لىع  غير الى  بي 

 التوصيات: اثالث

 :الى  لىكع الى   ك ت الذ الى     ا الىهراتع    بج سع  بع ءا

 حدددهاث ذددد   الىدددعلى، سعددد  اق صددد ده  في الدت  دددهة ارارابكدددع الىدددهالم اق صددد د في ك ددديرة  دددتاة الىدددعلى قطددد ع  شدددل  -
 في  ع  دددي لغددد  اذا الىدددعلى، سعددد  الدت  دددهة لىعدددهالم الى عددد   روكددع سعددد  لى غددديرات  ددد د  تددد   الىدددعلى لأتدددت ر   ع دد ت
 .ك ير بشل  ب لىعلى الى ط س ت ك ذع ربى اسه  ارق ص د

 تدددتت الى صدددير في الدددده  سعددد  الغ بكدددع   ددد بج الذ تدددك د  الدصدددهر لىعدددهالم الىدددعلى اتدددت ر في ز ددد دة ان الى ددد لم لؽلددد -
 .الىت عع

   الاقتراحات :رابعا

 .الىلعي الدر    سع  ح  ب  الج بي الدر    سع  ذ ى لىكس الى ع   روكع سع  الىعلى لأتت ر قك تكع دراتع-

 Panel Data الدر ده ع االىع  ذج ارحص بكع ارت لىك  حكتم    الى ك تكع الىهرات ت في الى ع  ي-
الدتطك ت يعك  ات ت  لم اكسلىو ،Stata15.1ا
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  بكع ا ار كع سع    غيرات الىهراتع لمج  سع    الىهالم ارار  اي    الد حق
 

 : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة ايطانيا10انًهحق 
 انًحغيسات    

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.7435 9.691 1.83 1.47 80.5 5.5 11.2 70.2 

2008 0.3519 4.9146 3.35 -1.05 80.6 5.99 7.4 96.7 

2009 0.3091 3.8267 0.77 -5.48 80.8 3.56 0.9 60.7 

2010 0.3056 3.7701 1.53 1.68 79 2.94 1.4 79.3 

2011 -0.9753 -14.3215 2.78 0.57 82.1 3.7 3.2 110.2 

2012 -0.0839 -1.19 3.04 -2.81 82 4.13 1.6 112.2 

2013 -0.8512 -12.7854 1.22 1.72 80.2 4 -3.2 110 

2014 -0.2252 -3.163 0.24 0.11 78.9 3.56 -0.2 99.1 

2015 0.2376 3.1315 0.04 0.92 81.2 2.66 0.3 52.1 

2016 -0.6371 -9.1348 -0.09 1.14 84.5 2.15 0.9 42.3 

2017 0.5798 7.0876 1.23 1.57 86.9 1.87 3.4 53.2 

 .يرEXCELب ت دها  بت   ج ) :    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع االدصهر

 

 

 

 : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة أنًاَيا 10 انًهحق
 انًحغيسات      

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 -0.52969997 -9.082099 2.3 3.26 81.5 5.51 6.3 71.6 

2008 -0.3126 -11.3804 2.63 1.08 81.4 5.7 5.6 96.7 

2009 -0.0955 -2.6787 0.31 -5.61 80.8 3.57 -4 61.2 

2010 0.0894 2.3313 1.1 4.07 79.9 3.16 1.4 78.5 

2011 0.0882 2.3029 2.08 3.66 83.9 3.53 1.8 110.6 

2012 0.056 1.3366 2.01 0.49 83.5 2.94 -0.5 112.2 

2013 0.0644 1.3239 1.5 0.48 81.2 2.57 -4.6 109.6 

2014 0.1283 2.4967 0.91 2.17 80.8 2.48 -1.6 99.8 

2015 0.0914 1.7163 0.23 1.78 81.5 2.09 2.9 52.7 

2016 0.1145 2.1242 0.48 2.24 83.3 1.88 5.1 42.8 

2017 0.1907 2.7273 1.74 2.15 85.9 1.74 5.2 54 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )
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 : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة فسَسا10 انًهحق
 انًحغيسات      

 انسُىات
ROA ROE Inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.4132 9.5107 1.6 2.36 81 4.96 18.4 72.2 

2008 0.0842 2.2152 3.16 0.19 81.2 5.33 6.6 97.6 

2009 0.2278 4.6396 0.1 -2.94 71.7 2.91 0.4 61.6 

2010 0.4223 8.3268 1.74 1.96 79.7 2.46 4.3 79.8 

2011 0.272 5.6336 2.29 2.19 83.7 3.04 8.6 111.8 

2012 0.1706 3.3758 2.22 0.31 82.3 2.61 0 112 

2013 0.3356 5.977 0.99 0.57 81.1 2.18 -1.5 109.6 

2014 0.2507 4.5542 0.61 0.95 76.1 2.11 0.7 99.4 

2015 0.4058 6.7769 0.09 1.11 77.5 1.74 1.5 53.1 

2016 0.4161 6.4586 0.31 1.17 79.1 1.6 3.9 43.5 

2017 0.4334 6.408 1.16 2.16 81.6 1.53 8.5 54.5 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )

 

 

 

 يحغيسات اندزاسة ندونة اسباَيا: يًثم يدًىعة يٍ 10انًهحق 
 انًحغيسات      

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.8999 16.1617 2.79 3.76 78.5 5.17 16.2 68.7 

2008 0.7476 12.6977 4.08 1.11 78.1 5.62 6.7 94.9 

2009 0.5953 9.2337 -0.29 -3.57 78.9 3.03 -1.9 59.8 

2010 0.5392 8.7941 1.8 0.01 77.7 2.81 0.2 77.8 

2011 0.0144 0.2411 3.2 -0.99 82.4 3.7 -0.5 108.5 

2012 -1.4674 -25.6116 2.45 -2.92 81.5 3.59 -4.4 109.5 

2013 0.4155 6.0332 1.41 -1.7 79.9 3.58 -11.5 106.8 

2014 0.4169 5.739 -0.15 1.37 79.9 3.36 -4.3 97.1 

2015 0.4899 6.6157 -0.5 3.64 81.3 2.61 -0.8 49.5 

2016 0.3902 5.0746 -0.2 3.17 84.7 2.12 -1.7 40.1 

2017 0.5309 7.1025 1.96 2.97 85.5 1.89 4.2 51.7 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )
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 : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة انسىيد10 انًهحق
 انًحغيسات       

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.6893 9.1816 2.21 3.40 83.8 4.85 33.7 70.1 

2008 0.4608 12.2935 3.44 -0.55 82.8 5.41 10.7 95.1 

2009 0.2323 5.4054 -0.49 -5.18 82.1 2.86 -7 60.6 

2010 0.4485 10.2609 1.16 6.10 79.5 2.36 -8.1 79 

2011 0.434 10.7029 2.96 2.67 80.1 2.94 -6.3 110.7 

2012 0.5091 11.4361 0.89 -0.29 80.9 2.12 9.9 112.4 

2013 0.5417 11.2218 -0.04 1.23 82.1 2.07 1.4 109.1 

2014 0.6206 12.1569 -0.18 2.60 82.5 1.98 11.5 97.8 

2015 0.6301 11.2191 -0.05 4.45 85.5 1.65 13.2 51.2 

2016 0.7224 11.934 0.98 2.68 87.1 1.59 3 42.4 

2017 0.6932 10.8498 1.79 2.10 85.3 1.47 8.1 54.2 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )

 

 

 

 

 يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة هىنُدا: يًثم 10انًهحق 
 انًحغيسات        

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 -0.7808 -14.6422 1.61 3.69 87.2 5.12 18.7 68.7 

2008 -0.3996 -12.534 2.49 1.69 86.9 5.34 2 97.9 

2009 -0.0184 -0.4258 1.19 -3.76 87 2.94 -0.8 60.5 

2010 0.3185 7.1938 1.28 2.63 81 2.57 4.7 78.5 

2011 0.3119 7.3422 2.34 1.55 82.7 3.08 6.6 109.2 

2012 0.2627 5.6146 2.46 -1.03 83.6 2.52 1.5 111.5 

2013 0.2628 5.4922 2.51 -0.13 81.1 2.36 -9.8 108.5 

2014 0.1912 3.5626 0.98 1.42 79.9 2.31 6.4 99.2 

2015 0.4192 7.5464 0.6 1.95 79.8 1.87 -1 51.7 

2016 0.4345 7.6376 0.32 2.19 83.4 1.52 0.8 41.6 

2017 0.5543 9.1194 1.38 2.86 85.8 1.47 -2.5 52.6 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )
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 : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة بسيطاَيا10انًهحق  
 انًحغيسات       

 انسُىات
ROA ROE Inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 -0.8739 -2.8246 2.39 2.35 81.3 5.89 9.5 73.8 

2008 -0.4528 -12.2384 3.52 -0.47 80.7 6.02 9.8 99.3 

2009 -0.0317 -0.6522 1.96 -4.18 80.4 4.65 6.8 62.4 

2010 0.2588 4.8317 2.49 2.18 73.7 3.78 3.6 80.6 

2011 0.2258 4.1221 3.86 1.64 74.9 3.53 3.6 113.5 

2012 0.1051 1.8665 2.57 1.44 73.9 2.99 9.3 112.6 

2013 0.1092 1.8403 2.29 2.04 72.4 2.87 3.2 110.3 

2014 0.2244 3.6335 1.45 2.94 73.5 2.58 7 100.1 

2015 0.2071 2.9804 0.37 2.34 74.4 2.34 -2.3 53.8 

2016 0.1164 1.6751 1.01 1.78 76.4 1.99 2.1 44.6 

2017 0.3079 4.3212 2.56 1.18 85 1.82 -2.2 54.7 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )

 

 

 

 

 بهديكا يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة: يًثم 10انًهحق 
 انًحغيسات        

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.4295 10.3754 1.82 3.448977 80.5 5.15 21.3 70.3 

2008 -1.8137 -62.2637 4.49 0.783167 80.4 5.44 -10.9 96 

2009 -0.3091 -7.991 -0.05 -2.25318 81 2.62 -8.2 61.8 

2010 0.4391 10.8103 2.19 2.744232 77.9 2.27 -0.4 79.7 

2011 -0.1146 -3.2378 3.53 1.798299 82.5 2.83 1 110.5 

2012 0.11 2.5536 2.84 0.234781 81.2 2.4 -10.3 110.8 

2013 0.3521 6.853 1.11 0.200677 79.3 2.28 -3.7 108.5 

2014 0.44 8.3342 0.34 1.254667 79.5 2.26 2.1 98.5 

2015 0.7116 12.2452 0.56 1.716672 81.7 1.98 7.7 51.6 

2016 0.6404 11.0329 1.97 1.488692 84 1.76 8.3 42.1 

2017 0.6334 10.4119 2.13 1.692878 84.9 1.69 7.4 53 

 ير.EXCELالدصهر:    اسهاد الىط لى  ت اس   دا سع  بك   ت الىهراتع ا ب ت دها  بت   ج )
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 فُهُدا : يًثم يدًىعة يٍ يحغيسات اندزاسة ندونة10انًهحق  
 انًحغيسات       

 انسُىات
ROA ROE inf gdp_g mf cb ins pp 

2007 0.9312 11.5231 2.51 5.184801 89.9 5 13 70.5 

2008 0.2474 3.7537 4.07 0.720668 88.5 5.22 12.3 94.8 

2009 0.5057 6.2213 0 -8.26904 87.4 2.43 3.8 61 

2010 0.5016 6.3346 1.18 2.992338 78.9 2.02 9.9 79.1 

2011 0.4399 6.1012 3.42 2.570818 80.7 2.71 32 109.2 

2012 0.4654 6.4626 2.81 -1.42619 81.3 2.22 6.1 110.5 

2013 0.6041 7.9532 1.48 -0.75804 79.5 2.08 -12.3 107.6 

2014 0.6159 9.4916 1.04 -0.63173 78.9 2.13 3 97.5 

2015 0.6131 8.4647 -0.21 0.135082 79.9 1.85 2.2 49.3 

2016 0.7559 9.8978 0.36 2.47745 81.9 1.71 10.8 42.2 

2017 0.7019 8.691 0.75 2.797323 85.1 1.71 14.1 53 

 (.EXCELبرنامج )المصدر: من اعداد الطالبات اعتمادا على بيانات الدراسة و باستخدام 
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