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  مݏݵص:  

  وȋقائهمن أɸم مؤشرات نجاح البنوك أو فشلɺا، وعاملا حاسما لمدى استقرار البنك الكفاءة البنكية    Ȗعت؄ف
َّ
ا ࢭـʏ الɴشـاط. ولمـ

سواء داخلية ɠانت او خارجية، ɠانت اݝݵاطر الۘܣ تواجɺɺا متعددة وذات تأث؈ف كب؈ف   ،تغ؈فاتɠانت البنوك تɴشط ࢭʏ بʋئة مليئة بالم

  .كفاءٮڈاعڴʄ  ومباشر

-ةالتɢليفيــو أو الســعرʈة أنيــة قســواء الت -نواعɺــاأكيــة بمختلــف نالبأردنــا مــن خــلال ɸــذا البحــث دراســة العلاقــة بــ؈ن الكفــاءة 

بنɢــا موزعــة عڴــʄ ثلاثــة دول مــن بلــدان المغــرب العرȌــي ۂــʏ 266البنكيــة، وذلــك مــن خــلال دراســة بيانــات عينــة مɢونــة مــن  واݝݵــاطر

  البنكية.الكفاءة عڴʄ للمخاطر سلۗܣ  فتأث؈ وجودشارت النتائج إڲʄ أحيث 2021اڲʄ  2015وذلك للف؅فة من  والمغرباݍݨزائر، توɲس 

 .كفاءةسعرʈة مخاطرالائتمان، ،كفاءةتقنية مخاطر بنكية،كفاءة،  الɢلمات المفتاحية:

  .JEL: G21 ،H21تصɴيف 

Abstract : 

Banking efficiencyis one of the most important indicators of a bank'ssuccess or failure, and a décisive factor 

in its stability and continuity in business. Since banks operate in an environment full of changes, whether 

internal or external, the risks they face are numerous and have a significant and direct impact on their efficiency.   

Through this research, we aimed to study the relationship between banking efficiency, in its various forms, 

including technical, allocative, and cost efficiency, banking risks. This was done by analyzing data from a sample 

of 266 banks across three Maghreb countries: Algeria, Tunisia, and Morocco, covering the period from 2015 to 

2021. The results indicated a negative impact of risks on banking efficiency.   

Keywords: Efficiency, Banking Risks, Technical Efficiency, Credit Risk, Allocative Efficiency. 

Jel Classification Codes : G21 ،H21. 

  

 
  .سلاالمؤلف المر *



  دراسة حالة مجموعة من البنوك العرȋية   –تأث؈ف اݝݵاطر البنكية عڴʄ رأس المال ࢭʏ البنوك 
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 . مقدمة:  1

ʇ شــطة الۘــܣ تــدعم اقتصــاد الــدولɲــم الاɸمــن أ ʏــاعت؄ــف القطــاع المصــرࢭɸارɸوازد ʄســڥȖ عت؄ــف قطاعــا مزدحمــا بــالبنوك الۘــܣʇ حيــث ،

 ظولبلوغ ذلك الɺدف  ان مɢانْڈا واستمرارɸا ࢭʏ الɴشاط،للتنافس فيما بئڈا لضم
ّ
الۘـܣ Ȗعت؄ـف مـن أɸـم  كفاءٮڈـات البنوك تركز عڴʄ ل

خطـار ع الأ يـلكن الكفاءة البنكية تتأثر بالبʋئة اݍݵارجيـة والداخليـة للبنـك، وʈتجڴـʄ ذلـك ࢭـʏ جم  عوامل استقرار البنك وتنافسʋته،

 اݝݰيطة به، حيث تؤثر اݝݵاطر البنكية تأث؈فا مباشرا عڴʄ كفاءة البنك. والْڈديدات

Ȗسـڥʄ دول أخـرى الـنفط والغـاز، بʋنمـا  مـداخيلعڴـʄ  دولɺـا أغلـببȘنـوع اقتصـادي كب؈ـف، حيـث Ȗعتمـد  المغـرب العرȌـيمنطقة    تتم؈ق

 كما Ȗشɺد المنطقة تقلبات سياسية واجتماعية قد تؤثر عڴʄ البʋئة الȘشغيلية للبنوك.  ،لتنوʉع اقتصاداٮڈا

 من خلال ما سبق نطرح الإشɢالية التالية: 

  ؟ دول المغرب العرȌيالبنكية ࡩʏ بنوك   واݝݵاطر ما ۂʏ العلاقة ب؈ن الكفاءة 

  التالية:  ة الفرضي نق؅فحشɢالية وللإجابة عڴɸ ʄذه الإ 

  .دول المغرب العرȌيالبنكية ࢭʏ بنوك  واݝݵاطر توجد علاقة ذات دلالة احصائية ب؈ن الكفاءة  -

  كما نق؅فح الفرضيات الفرعية التالية:

  .دول المغرب العرȌيالبنكية ࢭʏ بنوك  واݝݵاطرتوجد علاقة سلبية ب؈ن الكفاءة   -

  .دول المغرب العرȌيالبنكية ࢭʏ بنوك   واݝݵاطرتوجد علاقة إيجابية ب؈ن الكفاءة  -

  . دول المغرب العرȌيالبنكية ࢭʏ بنوك   واݝݵاطرلا توجد علاقة ذات دلالة احصائية ب؈ن الكفاءة  -

 أɸمية البحث: 

آثـــار ɸامـــة عڴـــʄ صـــناع السياســـات واݍݨɺـــات  افɺـــم العلاقـــة بـــ؈ن الكفـــاءة واݝݵـــاطر البنكيـــة لɺـــ ࢭـــɠ ʏـــون ɸـــذا البحـــث  تكمـــن أɸميـــة

Ȗعزز كفـاءة  Ȗشرʉعاتوضع ࢭʏ المساعدة ݏݨɺات الرقابية ما من شأنه ان يقدم ل المغرب العرȌيالرقابية ومديري البنوك ࢭʏ منطقة 

تــوازن بــ؈ن تحقيــق الكفــاءة  سياســاتتبۚــܣ ࢭــʏ مــديري البنــوك  ʇســاعد البحــث كمــا ،رࢭʏ وتحــافظ عڴــʄ اســتقراره المــاڲʏالقطــاع المصــ

  .الȘشغيلية و୒دارة اݝݵاطر بفعالية

  أɸداف الدراسة: 

  خصوصا إڲʄ: ٮڈدف الدراسة 

  . عڴʄ كفاءة البنوكالبنكية   اݝݵاطرتأث؈ف كيفية   برازإ -

  . جيدȊشɢل  اݝݵاطر البنكيةب؈ن الكفاءة و العلاقة   فɺم -

  . الكفاءة لتصميم سياسات اسȘباقية لتجنّڈاكية عڴʄ  ندراسة أثر اݝݵاطر الب -

  منݤݨية الدراسة: 

ــʏ اعتمــــدنا ـــا ࢭــ ــɸ  ʄــــذا بحثنـ ـــفي عڴــ ـــنݤݮ الوصـ ــة  ظɺــــارلإ  والتحليڴـــــʏالمـ ـــاɸيم النظرʈــ ــاءة لالمفـ ــة  اݝݵــــاطرو لكفــ ــة الۘـــــو البنكيــ  ܣالعلاقــ

 .Panel Dataبانلبيانات و نموذج كية ناݝݵاطر البلتحديد العلاقة ب؈ن الكفاءة و اعتمدنا المنݤݮ القيا؟ۜܣ  كما ،ترȋطɺما

  ɸيɢل الدراسة:

ــاءة  ــة لɢـــل مـــن الكفـ ــمل القســـم الاول المفــــاɸيم النظرʈـ ــʄ قســـم؈ن، حيـــث شـ ــة اڲـ ــيم الدراسـ ــا بتقسـ ــاطرقمنـ ــة،  واݝݵـ ـــم البنكيـ حيـــث تـ

شـــمل القســـم الثـــاɲي للدراســـة الدراســـة القياســـية  بʋنمـــا .وانواعɺـــاوكـــذا التعرʈـــف باݝݵـــاطر البنكيـــة  وأنواعɺـــا،التعرʈـــف بالكفـــاءة 
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احصــائيا ثــم تحليــل النتــائج المتوصــل  واݝݵــاطرحيــث تــم توضــيح كيفيــة تمثيــل متغ؈ــفات الدراســة ثــم توضــيح العلاقــة بــ؈ن الكفــاءة 

  الٕڈا وكذا استɴتاجات الدراسة.

  :الكفاءة.2

2 .1ʈعرȖ .الكفاءة ف:  

 "الكفــــاءة مــــن ال:لغــــةأ.
ُ

ـــ ـــۜܣكـ ـــاوي، و تɢافــــأ الآـ ـــو النظ؈ــــف و المسـ ـــاء و ɸــــو الȘســــاوي و   أن أي تمــــاثلا، فء و ɸـ الاســــم الكفــــاءة و الكفـ

  )1414(منظور .التماثل"

 أي أنَّ  ،ɢـــل مـــن ʇســـاɸم ࢭـــȖ ʏعظـــيم القيمـــة وتخفـــيض التɢـــاليفɸيالكفـــاءة " PhilppeLorinoونـــعـــرّف فيليـــب لورʈ اصـــطلاحًا:ب.

ڈا ،لقيمة فقطل اتخفيضا للتɢاليف أو رفع  لا Ȗعت؄فالكفاءة   َّٔ (ساحة، أثر كفـاءة التحرʈـر المـاڲʏ " للɺدف؈ن معا تحقيقٌ  عبارة عن لك

  .)2018 2014-1994عڴʄ كفاءة ومؤشرات النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري خلال الف؅فة الممتدة ماب؈ن 

عرَّف   
ُ
Ȗا، ٰڈاأأيضا، " ب الكفاءة  وɺدافɸتحقيق ا ʄق سواء  قدرة المؤسسة عڴʈان ذلك عن طرɠ ادة الإنتاج أو تقليـلʈـاليف،زɢالت 

  .)2014(جعدي "الأمثل للموارد المتاحة  الاستغلال وذلك ع؄ف

   )2018(بن ساحة التɢاليف دون خفض الإنتاج يضمن خفضاستخدام الموارد Ȋشɢل عقلاɲي " أيضايقصد بالكفاءة كما   

مــدى تحقيــق النتــائج  المــواردجــودة اســتخدام  مقــدار" أٰڈــا: عڴــʄ الكفــاءةOECDوالتنميــة  الاقتصــادية للتعــاون المنظمــة  فوȖعــر  

  المناسب."قتصادية وࢭʏ الوقت لاطرʈقة االب

  :الكفاءةانواع  .2.2

  الȘشغيلية   الكفاءة -أ

-2010(بورقبة، الكفاءة الȘشغيلية للمصارف الاسـلامية دراسـة تطبيقيـة مقارنـة الاقتصاديةبالكفاءة الإنتاجية أو   كذلكوȖعرف  

2011(.  

  .مثڴʄإڲʄ توليفة  الوصول ع؄ف وذلك والنتائج اݝݰققة  المتوفرةب؈ن الموارد  الاقتصاديةعن العلاقة  ۂʏ عبارة

   التالية:بالعلاقة  وتحسب

  المتوفرةاݝݵرجات الفعلية / اݝݵرجات القصوى من الموارد 

ــʄ عنــــدما يɢـــون  ــاءة المثڴـ ــر وتتحقـــق الكفـ ـــالكسـ ـــاتج  يɢـــون أي عنـــدما  ،واحـــدالاوي ʇسـ ــة ɠـــل عامــــل اݍݰـــدي لعوامـــلالنـ  الإنتــــاج وتɢلفـ

  .)2011-2010(بورقبة، الكفاءة الȘشغيلية للمصارف الاسلامية دراسة تطبيقية مقارنة مȘساوʈان

  :من شق؈ن الكفاءة الȘشغيلية تتɢون 

   التقنية:الكفاءة  ʏسـاحة، أثـر .اݝݵرجـات المتحصـل علٕڈـا بواسـطة كميـة ثابتـة مـن المدخلات كمية  ۂ) ʄعڴـ ʏـر المـاڲʈالتحر

  .)2018 2014-1994كفاءة ومؤشرات النظام المصرࢭʏ اݍݨزائري خلال الف؅فة الممتدة ماب؈ن 

 :ةʈــاءة الســــعر مســــتوى معــــ؈ن  انتــــاجأي  ،كميــــة معينــــة مــــن اݝݵرجــــات بأقــــل تɢلفــــة مــــن المــــدخلات إنتــــاجعــــن عبــــارة  الكفــ

  ."أدɲى تɢلفة من عوامل الإنتاج ستخداماب

  الɺيɢلية الكفاءة -ب

 لأداء الصــناعة مواكبــة مــدىۂــʏ "  يڴــʏ االɺيɢليــة كمــالكفــاءة ) Michael James Farrell )1926-1975مʋشــال جــيمس فــارل  عــرف 

  ".)Hjalmarsoon 1979(شرɠاٮڈا حسنأ



  - 2017-2011دراسة حالة مجموعة من البنوك العرȋية للف؅فة من  –تأث؈ف اݝݵاطر البنكية عڴʄ رأس المال ࢭʏ البنوك 
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ـــل للمصــاɲع الɴســۗܣ قيــاس الأداء اڲــʄ للصــناعةالكفــاءة الɺيɢليــة  قيــاس ٱڈــدف  Farrellوʈمكــن حســب فـــارل  ،ʏالصــناڤالقطــاع  داخـ

اســــتخدام  يــــتم وȋالتــــاڲʏالشــــرɠات داخلɺــــا،  كفــــاءة لــــدرجات) باݝݵرجــــات المــــرݦݳ( بالمتوســــط قيــــاس الكفــــاءة الɺيɢليــــة لصــــناعة مــــا

  للصناعة. الكڴʏ لأداءل كمؤشر المتوسط

 ɸـــذهبــ؈ن  ســافةالم قيـــاس ثــم ،أولا المتوســط اݍݰســاȌي بنـــاء الɺيɢليــة لكفــاءةلقيـــاس ا) (Försund and Hjalmarsson1979اق؅ــفح

  .الصناعة حدود وȋ؈ن الوحدة

  .)2013-2012(عمراوي معاملاٮڈا/ عدد المؤسسات مضروب ࢭʏ الكفاءة الɺيɢلية = الكفاءة التقنية للمؤسسات

 الكفاءة إكس -جـ

 ُʇي   عت؄فɢʈــي  الاقتصادي الأمر ــارفــ ــɴــشتاين  ɸــ حيث  أول مـــن اق؅فح مصطـݏݳ الكـفاءة إكس  )Harvey Leibenstein  )1922-  1994ليبـ

  معينة  مدخلات تخصيص تم أنه ف؅فاضبإوذلك  General X-Efficiency Theory and Economic Developmentعرفɺا ࢭʏ كتابه 

ما  الشركة  داخل  الكفاءة  من  مختلفة   بɴسب  المدخلات  ɸذه  استخدام  ما، يمكن  لشركة
َّ
 زاد   ɠلما   فعال  Ȋشɢل  استخدامɺا  تمَّ   ɠل

  الأقظۜܢ   واݍݰد   اݍݰقيقي   نتاج الإ   ب؈ن   الفرق   فإن   فعال،   Ȋشɢل   المدخلات  استخدام  يتم   لا   عندماو (Bianchi 1989)الإنتاج

  .Xكفاءةال عـــدم لدرجة مقياس ɸـــو المدخلات  تلكالمقابلة ل للمخرجات

  . اݝݵاطر البنكية: 3

  Ȗعرʈف اݝݵاطر البنكية:  1.3

 والماليــــةɸــــداف المصــــارف الȘشــــغيلية أ الوصــــول اڲــــʄن تــــؤثر ࢭــــʏ أيمكــــن  يقيɴيــــةأحــــداث مســــتقبلية غ؈ــــف  ۂــــʏاݝݵــــاطر المصــــرفية        

 .)2015(ح. فارس والاس؅فاتيجية

 العملية الاقتصادية. أو مسار يمكنه التأث؈ف عڴʄ العامل الاقتصادي ،يق؈ن وعدمعنصر شك  ۂʏالمصرفية اݝݵاطر  نأكما        

 .ماو تذبذب العائد المتوقع عڴʄ اسȘثمار أ/و  متوقعة،Ȗعرض البنك اڲʄ خسائر غ؈ف  يةحتمالإ ٰڈابأاݝݵاطر المصرفية  Ȗعرف

  انواع اݝݵاطر البنكية: 2.3

  المالية:اݝݵاطر  1.2.3

  مخاطر الائتمان  -أ

رف مخــاطر الائتمــان عڴــʄ أٰڈــا عــدم قــدرة العمــلا أو ࢭــʏ التوقيــت المتفــق عليــه ɠليــا او جزئيــا  تجــاه البنــك، معڴــʄ الوفــاء بال؅قامــاٮڈ ءȖعــّ

  .مؤسسة بيع لأجل ...)  مالية،مؤسسة  (بنك،وʈتعرض لɺا ɠل ܧݵص يمنح قرضا  للسداد،

  مخاطر السوق  -ب

حركـــة  الصـــرف،حركـــة أســعار  ســـواء ɠانــت يــه،ف الناشـــط؈ن Ȋســلوك المتـــأثرةالســوق اســـعار حركــة  بتغ؈ـــفاتۂــʏ اݝݵـــاطر المرتبطــة    

 السلع.حركة أسعار الأوراق المالية وأسعار  وأ أسعار الفائدة،

 مخاطر سعر الفائدة : 

ـۘـــܣ أࢭــــʏ  العكســــيةعــــن التغ؈ــــفات  الناتجــــة والمســــتقبلية اݍݰاضــــرة اݝݵــــاطرعــــن عبــــارة  عڴــــʄ  اســــلبي تــــؤثرســــعار الفائــــدة، وال

  يرادات البنك ورأس ماله.إ
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 مخاطر سعر الصرف : 

مـاڲʏ عـادة تقيـيم مركـز إمـن  تɴـتج والۘـܣسـعار الصـرف أࢭـʏ  العكسـيةمن التغ؈فات  تɴشأالۘܣ  والقادمةۂʏ اݝݵاطر اݍݰالية 

  .س مالهأالبنك ور  نتائجبالعملة اݝݰلية مقابل عملات اجنȎية والۘܣ تؤثر ࢭʏ  مقاس

 مخاطر السعر 

ن يɴـــتج عـــن ذلـــك أ يمكـــنوراقـــا ماليـــة، حيـــث أو أســـعار ســـواء ɠانـــت ســـلعا ۂـــʏ اݝݵـــاطر المرتبطـــة بـــالتغ؈فات العكســـية ࢭـــʏ الأ   

سعار الصرف لارتباطɺـا بالمبـادلات التجارʈـة الدوليـة أحركة  منسا؟ۜܣ أɸذه اݝݵاطر Ȋشɢل  وتȘشɢل، للبنكخسائر مالية  

  .)23، 2020(ع. قندوز 

 السيولة:مخاطر  -جــ 

خرى أعملياتــو أطلبــات الܦــݰب غ؈ــف المتوقعــة،  لديــه لتلبيــةɢافيــة الســيولة العــدم تــوفر  ةالبنــك ࢭــʏ حالــ خطــار الۘــܣ يواجɺɺــاۂــʏ الأ   

  .)18، 2019/2020(عاشوري القانوɲي حتياطيللا دɲى و بلوغ اݍݰد الأ أكعمليات المقاصة 

 غ؈ف المالية: اݝݵاطر  2.2.3

  الامتثال:مخاطرعدم    - أ

عڴـʄ  تحديـدو أ ،الممنوحـة ل؅ـقام Ȋسـقف القـروض الفرديـةلإݍݰـدود القانونيـة كعـدم اباالبنـك  ل؅ـقامإتɴتج ɸذه اݝݵاطر جراء عدم     

  .)7، 2010(الكـراسنة سعر الفائدة.

  مخاطر الȘشغيل:  -ب

وتؤدي ، سباب خارجيةأي أو أكفاءة موظفي البنك   قلةو أنظمة المعلومات  أو أۂʏ اݝݵاطر الناتجة عن ضعف الرقابة الداخلية،     

  ʄب عدم احتمال وقوع  اڲȎسȊ ر أأنظمة الرقابة تطبيق عدم  أو و فشل تقۚܣأنظمة المعلومات أ كفاءةخسائرʈو أ والاختلاسو ال؅قو

  طبيعية.الɢوارث ال

  الاس؅فاتيجية:اݝݵاطر -جــ

مواكبتـــه  وعـــدماتخــاذ البنـــك لقـــرارات خاطئــة  للقـــرارات، أوعـــن التنفيــذ اݍݵـــاطئ  الۘــܣ تɴـــتجوالمســـتقبل  ࢭــʏ اݍݰاضـــرتلــك اݝݵـــاطر    

  .)7، 2022(ناولـو ماله.  ورأسالبنك  نتائجتؤدي ݍݵسائر ࢭʏ  قد والۘܣ البنɢيللتغ؈فات اݍݰاصلة ࢭʏ القطاع 

  (GROUPE 2022)الذي تɴشط فيه والسوق ، القانوɲي الاقتصادي، اݍݨيوسيا؟ۜܣۂʏ اݝݵاطر المرتبطة بمحيط المؤسسة      

  .الدراسة القياسية 4

الدراســة محــل نتطـرق ࢭــɸ ʏـذا العنــوان إڲــʄ تقـدير النمــوذج الــذي يجيـب عڴــʄ إشـɢالية الدراســة مــن خـلال اســتخدام بيانــات البنـوك 

ــܣ تــــدمج بيانــــات السلاســــل الزمنيــــة بالبيانــــات المقطعيــــة بمــــا ʇســــ׿ܢ  2021-2015 للف؅ــــفة بيانــــات والۘــــܣ Ȗعــــاݍݮ بياناٮڈــــا بالأســــاليب الۘــ

  .Panel Dataبانل

  :الكفاءة 1.4

 ʏا الثلاثة وۂɺتم قياس الكفاءة بأنواع  

ــاءة التقنيــــة  ــاء :TEالكفـ ــۜܢ إنتـــاجقـــ تمثـــلالتقنيـــة  ةالكفـ ــا٭ڈاتم ʈـــو  ،باســـتخدام المـــدخلات المتاحـــة درة البنـــك عڴـــʄ تحقيـــق أقظـ  حسـ

  كمية المدخلات. اڲʄاݝݵرجات  بɴسبة كمية

  بكمية اݝݵرجات ɲسبة اڲʄ أسعار المدخلات. حسا٭ڈاوتم  ،التɢاليف تخصيص عڴʄ  القدرةۂAE:  ʏالكفاءة السعرʈة 
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الۘــܣ الإجماليــة دون التــأث؈ف عڴــʄ جــودة اݍݵــدمات  هȖعكــس قــدرة البنــك عڴــʄ خفــض تɢاليفــ الكفــاءة التɢلفيــة :CEالكفــاءة التɢلفيــة

 بكمية اݝݵرجات ɲسبة اڲʄ قيمة المدخلات. حسا٭ڈاوتم  ،ɺاقدمي

تمثـل صـول الـرȋح أجمـاڲ୒ ʏحيـث ɠانـت القـروض و  ،مـن أجـل حسـاب مؤشـرات الكفـاءة بمختلـف أنواعɺـاDEAPاستخدام برنامج تم  

 تــــمَّ  ذلــــكبالإضــــافة إڲــــʄ ، اݝݵرجــــات الرئʋســــية للبنــــوك، بʋنمــــا شــــملت المــــدخلات كــــلا مــــن الأصــــول الثابتــــة و୒جمــــاڲʏ الوداǿــــع الثابتــــة

   استخدام مصارʈف الفوائد والمصارʈف غ؈ف المتعلقة بالفوائد ɠأسعار للمدخلات المستخدمة. 

  :Riskاݝݵاطر  2.4

 .  Risk Lواݝݵاطر المرتبطة بالقروض ،RiskZݵاطر اݝمؤشرʈن رئʋسي؈ن:  تم تقدير اݝݵاطر باستخدام

  Z-Scoreيمكن Ȗسميته بـــ  ا: كمRisk Z  -أ 

  )2024(محمد :التالية باستخدام الصيغة RiskZتم حساب مؤشر 

RiskZ =
ROA +

୉

୅

SD(ROA)
 

:حيث    أنَّ

ROA: حية العائدȋالأصول الر ʄعڴ.  

୉

୅
  .تمثل كفاية رأس المالوالۘܣ  ،حقوق الملكية إڲʄ إجماڲʏ الأصول  ةɲسب :

: SD(ROA) ـــذا المؤشــر مقياســا موثوقـــا بــه  الانحــرافɸ ّعــدʇُ .ــاحȋالأصــول عــن تقلبـــات الأر ʄللاســتقرارالمعيــاري للعائــد عڴـــ  ʏالمـــاڲ

  ومخاطر الإفلاس. 

 :  Risk Lاݝݵاطر المرتبطة بالقروض   - ب

 تـــدɲي تɢـــاليف ɲســـبة باعتمـــاد) Proxy( الوكيـــل المتغ؈ـــف ســـتخداملا  ، نݏݨـــأمباشـــرة تقـــديره إمɢانيـــة عـــدم وȌســـȎب ،اݍݵطـــر مؤشـــر أمـــا

 ،البنـوك محـافظ ࢭـʏ المتاعـب من مزʈد عڴʄ يدل ارتفاعهأن  حيث الأصول  جودة إڲʇ ʄش؈ف وɸو القروض، مجموع إڲʄ  القروض  قيمة

ـــن مؤشر يɢون  أن وʈمكن ـــد سواء. اݍݵسائروكذلك  السابقة القروض مـــخاطر عـ   المتوقعة عڴʄ حـ

  لمتغ؈فات الدراسة الإحصاءات الوصفية :01اݍݨدول 

 المتغ؈ف عدد المشاɸدات  Min Max الانحراف المعياري  المتوسط 

74.68233 13.51106 45.4 100 266 TE 

58.43759 22.47467 6.8 100 266 AE 

44.69624 21.42071 4.1 100 266 CE 

1.017519 .9277938 -2.85 7.51 266 RISKL 

4.562048 3.002719 -2.362389 14.26717 266 RiskZ 

  STATA 17مخرجات : المصدر
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Risk Z :أʄا تم قيمة عڴɺܦݨيلȖ بنك اݍݨزائرب ABCʏى ،اما2020 ࢭɲا تم قيمة ادɺܦݨيلȖ سɲبنك قبل من 2021 سنة بتوBTE.  

RISK L: أʄا تم قيمة عڴɺܦݨيلȖ ʏبنـك اݍݨزائر ࢭHousing Bank ʏىأ،امـا2019 ࢭـɲا تـم قيمـة دɺܦـݨيلȖ قبـل مـن 2016 سـنة بـالمغرب 

  .CITIBANKMبنك

ائرلدولة  والمتوسطة والقصوى الدنيا  : القيم 02اݍݨدول    اݍݨز

 المتغ؈ف عدد المشاɸدات   Min Max الانحراف المعياري  المتوسط 

67.15714 13.46728 45.4 100 105 TE 

47.21238 24.69475 6.8 100 105 AE 

32.34286 20.39837 4.1 100 105 CE 

1.274381 1.116818 -.94 7.51 105 RISKL 

4.559483 2.878087 -.323727 14.26717 105 RiskZ 

  STATA 17مخرجات : المصدر

  : القيم الدنيا و القصوى و المتوسطة لدولة المغرب 03اݍݨدول 

 المتغ؈ف عدد المشاɸدات  Min Max الانحراف المعياري  المتوسط 

78.64107 10.27041 60.8 100 56 TE 

49.37857 9.916867 25.8 85.5 56 AE 

38.73571 9.461144 21.8 84.9 56 CE 

.8401786 .7688776 -2.85 2.34 56 RISKL 

4.546894 1.649949 .6965561 7.346186 56 RiskZ 

  

  STATA 17مخرجات : المصدر

  القيم الدنيا و القصوى و المتوسطة لدولة توɲس  :  04اݍݨدول 

 المتغ؈ف عدد المشاɸدات  Min Max الانحراف المعياري  المتوسط 

80.09619 11.52364 55.9 100 105 TE 

74.49429 13.91108 45.7 100 105 AE 

60.22857 16.99905 33.2 100 105 CE 

.8552381 .7234162 -1.13 4.26 105 RISKL 

4.572695 3.640187 -2.362389 13.24785 105 RiskZ 

  STATA 17مخرجات : المصدر
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 حسب البلد  السعرʈةتطور الكفاءة : 01الشɢل رقم

 
 Eviews 13المصدر: مخرجات برنامج 

قوʈـا. ومـع ذلـك،  ، ممـا ʇعكـس أداءً 80تفـوق بɴسـبة  تـوɲس، مـع تصـدّر 50أعڴـʄ مـن  (AE)سـعرʈةالدول ܥݨلت مستوى كفـاءة  أغلب

 ȊســȎب، Ȋ-19ســȎب تــأث؈فات جائحــة ɠوفيــد 2020خــلال عــام  الســعرʈة شــɺد القطــاع المصــرࢭʏ ࢭــʏ معظــم الــدول انخفاضــا ࢭــʏ الكفــاءة

  .الأɲشطة الاقتصادية انخفاض

 حسب البلد  ةالتɢليفيتطور الكفاءة : 02الشɢل رقم

 
 Eviews 13المصدر: مخرجات برنامج 
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الكفاءة    ʏࢭ انخفاضًا  شɺدت  الدول  عام   (CE)ةالتɢليفيجميع  ɠوفيد2020خلال  جائحة  تأث؈فات  نȘيجة  الأɲشطة    19-،   ʄعڴ

ܥݨلت   ذلك،  ورغم  ࢭʏ   توɲسالاقتصادية.  الدول  ببقية  الدول مقارنة  لɺذه  ɲسȎيًا  قوʈًا  أداءً  ʇعكس  مما  للكفاءة،  مستوى   ʄأعڴ

 .نفس الف؅فة

 حسب البلد  التقنيةتطور الكفاءة : 03الشɢل رقم

 
 Eviews 13المصدر: مخرجات برنامج 

تنحصر Ȋشɢل عام، حيث    مرتفعةمعظم الدول بمستوʈات    تتم؈ق الزمن.    خلال  (TE) الرسم البياɲي تطور الكفاءة التقنية   يمثل

 .2017انخفاض مݏݰوظ لݏݨزائر سنة مستوʈات كفاءة أعڴʄ، مع   توɲسومع ذلك، ت؄فز  85و 65التقنية ب؈ن  الكفاءة

  العلاقة ب؈ن اݝݵاطر والكفاءة  3.4

ʇعـد مناسـبا، لأنـه  System GMM ، فـإن تقـدير العينـةࢭـʏ  (N) المقطڥـʏعـد بوك؄ـف ال (T) بـالنظر إڲـʄ القصـر الɴسـۗܣ للبعـد الزمۚـܣ

  .(Arellano & Bover, 1995)كب؈فا Nصغ؈فا و T الديناميكية الۘܣ يɢون فٕڈا مصمم خصيصا لنماذج البانل

  System GMMنتائج تقدير النماذج ب :   05اݍݨدول    

CE TE AE  عȊالمتغ؈ف التا  

  

 Coefficient P>z Coefficient P>z Coefficient P>z  المتغ؈فات 

.9798166 0.000 0,6046833 0.000 .8038981 0.000 L1. 

-.0523221 0.754 -1,421491 0.000 -.5625945 0.025 RISKL 

-.0054643 0.948 -0,254628 0.486 -.2999889 0.110 RiskZ 

2.231533 0.042 32,58934 0.000 14.55011 0.000 _cons 

0.071 0.078 0.057 
Arellano-Bond 

test for AR(2) 

0.142 0.098 0.106 Hansen test 

  STATA 17المصدر: مخرجات برنامج 
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  تحليل النتائج:  4.4

ɢذا التحليل نناقش نتائج تقديرات النماذج الثلاثة المتعلقة بالمتغ؈فات الكفاءة التɸ ʏفيةلࢭ (CE)الكفاءة التقنية ، (TE) ، والكفاءة

  .، مع تحديد ݯݨم التأث؈ف Ȋشɢل واܷݳ(AE) التخصيصية

  متغ؈ف الابطاء: 

، مما ʇش؈ف إڲʄ علاقة إيجابية ب؈ن  P<0.000 مع قيمة احتمالية ɸ0.9798و  (.L1) "معامل المتغ؈ف "الابطاء :(CE) ةالتɢليفيالكفاءة 

 .والقيم اݍݰالية ةالتɢليفي القيم السابقة للكفاءة 

لقيم  لتأث؈ف  وجود، وɸذا ʇش؈ف إڲP<0.000 ʄ مع قيمة احتمالية ɸ0.6047و  (.L1) "معامل المتغ؈ف "الابطاء :(TE) الكفاءة التقنية

 .السابقة ࢭʏ تحس؈ن الكفاءة التقنية

، مما ʇش؈ف إڲʄ أن تأث؈ف القيم  P<0.000 مع قيمة احتمالية ɸ0.8039و  (.L1) "معامل المتغ؈ف "الابطاء :(AE) التخصيصية الكفاءة 

 السابقة عڴʄ الكفاءة الاقتصادية إيجاȌي.  

 : RISKL المتغ؈ف

لـʋس لـه تـأث؈ف معنـوي عڴـRISKL  ʄ ، ممـا ʇعۚـܣ أنP=0.754 مـع قيمـة احتماليـة ɸ-0.0523ـو  RISKL معامل :(CE) ةالتɢليفيالكفاءة 

 .، وȋالتاڲʏ لا يمكننا التɴبؤ بتأث؈فه Ȋشɢل واܷݳ عڴɸ ʄذا المتغ؈فةالتɢليفيالكفاءة 

لـه تـأث؈ف سـلۗܣ كب؈ـف عڴـRISKL  ʄ ، ممـا يـدل عڴـʄ أنP<0.000 مـع قيمـة احتماليـة ɸ-1.4215ـو  RISKL معامـل :(TE) الكفاءة التقنيـة

وحدة، مما ʇش؈ف إڲـʄ  1.42ستؤدي إڲʄ تقليص الكفاءة التقنية بمقدار  RISKL وحدة ࢭʏ 1الكفاءة التقنية. عڴʄ سȎيل المثال، زʈادة 

 .أن اݝݵاطر المرتفعة تؤثر سلبًا عڴʄ الكفاءة التقنية

 الـه تـأث؈ف سـلۗܣ أيضـ RISKL ، ممـا يـدل عڴـʄ أنP<0.05 مع قيمـة احتماليـة ɸ-0.5626و  RISKL معامل :(AE) التخصيصيةالكفاءة 

 .وحدة 0.56ستؤدي إڲʄ تقليص الكفاءة الاقتصادية بمقدار  RISKL وحدة ࢭʏ 1. زʈادة التخصيصيةعڴʄ الكفاءة 

 : RiskZالمتغ؈ف

لʋس له تأث؈ف معنوي عڴRiskZ  ʄ، مما ʇش؈ف إڲʄ أن P=0.948 مع قيمة احتمالية ɸ-0.0055و  RiskZمعامل(CE):ةالتɢليفيالكفاءة 

 .ةالتɢليفيالكفاءة 

لʋس لـه تـأث؈ف معنـوي أيضـا RiskZ، مما يدل عڴʄ أنP=0.486 مع قيمة احتمالية ɸ-0.2546و  RiskZمعامل (TE) :الكفاءة التقنية

 .عڴʄ الكفاءة التقنية

لـʋس لـه تـأث؈ف عڴـʄ الكفـاءة ʇRiskZش؈ف إڲʄ أن، مما P=0.110 مع قيمة احتمالية ɸ-0.2999و RiskZمعامل (AE) :السعرʈةالكفاءة 

 .أيضًا السعرʈة

ــا  ــاركمـ ـــ؈ف نتــــائج اختبـ ـــت، Ȗ Arellano-Bond (AR(2))شـ ـــܣ بلغـ ـــة الۘـ ـــʄ مــــن 0.057و 0.078و 0.071 لɺــــا القـــيم الاحتماليـ ــʏ أعڴـ ، وۂـ

، ممــا يــدل عڴــʄ عــدم وجــود ارتبــاط ذاȖــي مـن الدرجــة الثانيــة ࢭــʏ فــروق الأخطــاء، وȋالتــاڲʏ فــإن شــرط صــلاحية 0.05المسـتوى المعنــوي 

 .متحقق GMM استخدام أسلوب

، Ȗش؈ف إڲʄ 0.106و  0.098و 0.142لȘܨݵيص صلاحية الأدوات، والۘܣ بلغت القيم الاحتمالية له  Hansen كما أن نتائج اختبار

ستخدمة ࢭʏ التقدير، وɸو ما ʇعزز من موثوقية النتائج المقدّرة
ُ
 .عدم رفض الفرضية الصفرʈة الۘܣ تف؅فض ܵݰة الأدوات الم

وȋناءً عڴʄ ذلك، فإن ɸذه الȘܨݵيصات الإحصائية تؤكد أن النماذج المقدّرة جيدة من الناحية القياسية، وȖستوࢭʏ الشروط  

  .الأساسية لاعتماد نتائجɺا ࢭʏ التحليل والاستɴتاج
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  :الاستɴتاج 5.4

ࢭʏ  واܷݳالسابقة Ȗساɸم Ȋشɢل  الكفاءة ࢭʏ الف؅فاتأن  يب؈نمما  إيجاȌي، (CE, TE, AE) ࢭʏ المتغ؈فات الثلاثة L1 تأث؈ف القيم السابقة

  .تحس؈ن الكفاءة ع؄ف الزمن

RISKL   ـرɺـل مــن فاتــأث؈ يظɠ ʄسـلبيا عڴــ TE و AE أن اݝݵــاطر ʄشــ؈ف إڲـʇ ا سـلبيا تــؤثرالعاليـة ، ممـا ʄعۚـܣ أن ، لكفـاءةعڴــʇ ــادةممــاʈز 

 ʄياݝݵــاطر يمكــن أن يــؤدي إڲــɲــا، حيــث تــدɺتحقيــق نتائج ʏانخفــاض  أنَّ  كفــاءة البنــوك ࢭــ ʏم ࢭــɸســاʇ ارتفــاع اݝݵــاطر بنقطــة واحــدة

ــالتɢلفة التقنية ب   .نواعɺاأبɢل فلʋس لɺا تأث؈ف معنوي عڴʄ الكفاءة   RISKZنقطة، أما رأس المال و1.42ــ

  :خاتمة. 5

و لمـا ɠانـت اݝݵـاطر البنكيـة مـن  ࢭـʏ الاسـتمرار ࢭـʏ الɴشـاط. وʈرغـبɸـدف ɠـل بنـك نـاݦݳ  البنكيـةالكفـاءة الوصـول اڲـʄ   يتمثل

ڈا و وضـع اɸم الْڈديدات و التحديات الۘܣ  Ȗعرقل البنوك لتحقيـق كفـاءة اعڴـʄ، اصـبح مـن الضـروري تحديـد تلـك اݝݵـاطر و دراسـْ

اɸميـة دراسـة طبيعـة العلاقـة الۘـܣ تـرȋط اݝݵـاطر البنكيـة بالكفـاءة حيـث اظɺـرت النتـائج  تتجڴـʄمـن ɸنـا   .آليات و وسائل لمواجɺْڈا

وعليــــه فــــإن مواجɺــــة تلــــك اݝݵــــاطر  ارتــــبط مٔڈــــا بمخــــاطر القــــروض.ا لاســــيما مــــ البنــــك،مــــدي التــــأث؈ف الســــلۗܣ للمخــــاطر عڴــــʄ كفــــاءة 

  ࢭʏ رفع كفاءة البنك. وايجاȌيمن آثارɸا يؤثر Ȋشɢل مباشر  والتقليل

  من خلال النتائج المتوصل إلٕڈا نق؅فح التوصيات التالية:

  ك لما لɺا من تأث؈ف سلۗܣ عڴʄ الكفاءة.و بنالالۘܣ تواجه البنكية تحديد اݝݵاطر  -

حرʈتـه مـن  وʈحـدالمبالغة ࢭʏ التحوط يقيد ɲشاط البنـك  ان اݝݵاطر، حيثࢭʏ ادارة  Ȋشɢل متوازن توجيه مدراء البنوك اڲʄ العمل -

  تصل حد الافلاس. سʋئةࢭʏ العمل، بʋنما الȘساɸل ࢭʏ الاح؅فاز من اݝݵاطر قد يوقع البنك ࢭʏ نتائج 

ـــن عــــدم الامتثــــال، لان ذلــــك - ـــة الناتجــــة عـ ـــأ قــــد يوقــــع البنــــك ࢭــــʏ اݝݵــــاطر البنكيـ ـــتالبنــــك  يجعــــلتجنــــب أي خطـ ـــة عقوȋــــات تحـ  طائلـ

  .الرقابية اݍݨɺات

ـــة  - ـــاء أɸميـ ـــʏ  أك؄ــــفإعطـ ـــكلقســــم إدارة اݝݵــــاطر ࢭـ ـــʄ الكفــــاءة حيــــث  البنــــك وذلـ ـــأث؈ف ســــلۗܣ عڴـ اݍݰكيمــــة  ان الادارةلمــــا للمخــــاطر مــــن تـ

  ،للمخاطر ترفع من كفاءة البنك

  موظفي البنك لݏݰد من مخاطر الȘشغيل. وتأɸيلتɢوʈن  -
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  لاحق: قائمة الم. 7

 01المݏݰق 

TE  

 

 

                                                                              
       _cons     32.58934    5.47663     5.95   0.000     21.85534    43.32333
       RiskZ    -.2546284   .3657766    -0.70   0.486    -.9715374    .4622806
       RISKL    -1.421491    .399057    -3.56   0.000    -2.203629   -.6393541
              
         L1.     .6046833   .0673568     8.98   0.000     .4726665    .7367001
          TE  
                                                                              
          TE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         6
Wald chi2(3)  =  32944.59                                      avg =      6.00
Number of instruments = 22                      Obs per group: min =         6
Time variable : year                            Number of groups   =        30
Group variable: crossid                         Number of obs      =       180
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -1.76  Pr > z =  0.078

  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(18)   =  26.08  Prob > chi2 =  0.098
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 02المݏݰق 

CE 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

                                                                              
       _cons     2.231533   1.098028     2.03   0.042     .0794383    4.383628
       RiskZ    -.0054643   .0836788    -0.07   0.948    -.1694717     .158543
       RISKL    -.0523221   .1669211    -0.31   0.754    -.3794815    .2748373
              
         L1.     .9798166   .0162155    60.42   0.000     .9480349    1.011598
          CE  
                                                                              
          CE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         6
Wald chi2(3)  = 151385.50                                      avg =      6.00
Number of instruments = 23                      Obs per group: min =         6
Time variable : year                            Number of groups   =        30
Group variable: crossid                         Number of obs      =       180
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -1.81  Pr > z =  0.071

  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(19)   =  25.61  Prob > chi2 =  0.142
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 03المݏݰق 

AE 

  

  

 

                                                                              
       _cons     14.55011   1.652921     8.80   0.000     11.31044    17.78977
       RiskZ    -.2999889   .1877476    -1.60   0.110    -.6679675    .0679897
       RISKL    -.5625945   .2505015    -2.25   0.025    -1.053568   -.0716206
              
         L1.     .8038981   .0157851    50.93   0.000     .7729599    .8348362
          AE  
                                                                              
          AE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              
Prob > chi2   =     0.000                                      max =         6
Wald chi2(3)  =  46156.29                                      avg =      6.00
Number of instruments = 23                      Obs per group: min =         6
Time variable : year                            Number of groups   =        30
Group variable: crossid                         Number of obs      =       180
                                                                              
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

                                                                              
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -1.90  Pr > z =  0.057

  (Robust, but weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(19)   =  26.92  Prob > chi2 =  0.106


