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  : مݏݵص

البحثيةࢫإڲʄࢫإبـرازࢫأɸميـةࢫטبتɢـارࢫالمـاڲʏࢫלسـلاميࢫكـأداةࢫمناسـبةࢫلإيجـادࢫحلـولࢫمبتكـرةࢫعـنࢫطرʈـقࢫابتɢـارࢫࢫالورقةٮڈدفࢫɸذهࢫ

وتطـــوʈرࢫأدواتࢫومنتجـــاتࢫماليـــةࢫإســـلاميةࢫتجمـــعࢫبـــ؈نࢫالمصـــداقيةࢫالشـــرعيةࢫوالكفـــاءةࢫטقتصـــادية،ࢫلـــذاࢫتحتـــاجࢫالمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫ

دواتࢫوالمنتجـــاتࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫتمكٔڈــــاࢫمــــنࢫإدارةࢫســــيولْڈاࢫبصــــورةࢫمرȋحــــةࢫלســـلاميةࢫدومــــاࢫإڲــــʄࢫטحتفــــاظࢫبȘشــــكيلةࢫمتنوعــــةࢫمــــنࢫכ 

  .والمشاركةࢫࢭʏࢫدعمࢫالتنميةࢫטقتصادية

وعليـــھࢫفالصـــناعةࢫالمصـــرفيةࢫלســـلاميةࢫاليـــومࢫۂـــʏࢫࢭـــʏࢫأمـــسࢫاݍݰاجـــةࢫلمعـــاي؈فࢫلبنـــاءࢫنمـــوذجࢫابتɢـــارࢫمـــاليكفءࢫلابتɢـــارࢫوتطـــوʈرࢫ

ʈـــــلࢫوטســـــȘثمارࢫوفـــــقࢫأســـــسࢫتقـــــومࢫعڴـــــʄࢫموافقـــــةࢫالشـــــرʉعةࢫלســــــلاميةࢫأدواتࢫومنتجـــــاتࢫأك؆ـــــفࢫكفـــــاءةࢫوفعاليـــــةࢫمـــــعࢫمجـــــالاتࢫالتمو 

واســȘبعادࢫɠــلࢫمــاࢫʇشــوبࢫالعمليــةࢫمــنࢫلــȎسࢫوتحــرʈمࢫحۘــܢࢫتحظــىࢫبــالقبولࢫوטســتمرارʈةࢫࢭــʏࢫظــلࢫالتنــافسࢫمــعࢫمــاࢫتقدمــھࢫالمصــارفࢫ

  .التقليدية
 .טبتɢارࢫالماڲʏ،ࢫالɺندسةࢫالمالية،ࢫمعاي؈فࢫكفاءة :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .G14،ࢫJEL:G11تصɴيفࡧ

Abstract: 

The objective of this study is to highlight the importance of Islamic financial innovation as an appropriate 

tool for innovative solutions by designing and developing Islamic financial instruments and products that 

combine legitimate credibility and economic skills, so that Islamic financial institutions should always have 

various financial instruments and products to manage their own liquidity and profit.  

Therefore, the Islamic banking sector require standards to create an effective financial innovation model in 

order to innovate and develop more effective tools and products in the finance and investment field based on the 

approval of Islamic Shariah and to avoid any ambiguity in the processing field, that could be offered by 

traditional banks. 
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  :مقدمة. 1

ࢫࢭʏࢫ ࢫالماليةࢫقصدࢫإدارةࢫسيولْڈا،ࢫوكذاࢫمساɸمْڈا ࢫأدواٮڈاࢫومنتجاٮڈا Ȗعمدࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫإڲʄࢫتطوʈرࢫوتنوʉع

وعليھࢫت؄فزࢫأɸميةࢫ. اݍݰفاظࢫعڴʄࢫبقا٬ڈاࢫوتطورɸاࢫوتحقيقࢫأɸدافɺاࢫوכɸدافࢫטقتصاديةࢫضمنࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫللدولة

ࢫטقتصادية،ࢫ ࢫوالكفاءة ࢫالشرعية ࢫالمصداقية ࢫب؈ن ࢫتجمع ࢫمالية ࢫومنتجات ࢫوتطوʈرࢫأدوات ࢫلإيجاد ࢫمناسبة ࢫكأداة ʏارࢫالماڲɢטبت

ࢫالتقليديةࢫ ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوȋ؈ن ࢫالكب؈فࢫبئڈا ࢫالتنافس ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوالمتجددة ࢫالمتنوعة ࢫالمالية ࢫטحتياجات ࢫتلبية ʄࢫإڲ بالإضافة

  .الرȋوʈة

طلاقاࢫمماࢫسبق،ࢫومنࢫخلالࢫالدورࢫالذيࢫيمكنࢫأنࢫتلعبھࢫכدواتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫوࢭʏࢫشۘܢࢫوان

مجالاتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫت؄فزࢫأɸميةࢫتوفرࢫɸذهࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالمبتكرةࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫكفاءةࢫتجعلɺاࢫȊعدࢫاسȘيفا٬ڈاࢫ

  .ݍݨانبࢫالتموʈڴʏࢫوטسȘثماري للضوابطࢫالشرعيةࢫأك؆فࢫكفاءةࢫمنࢫا

  :إشɢاليةࡧالبحث .1.1

ماࡧɸوࡧتأث؈فࡧمعاي؈فࡧابتɢارࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلاميةࡧعڴʄࡧ:ومنࢫخلالࢫالعرضࢫالسابقࢫنحاولࢫלجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫךȖي

  كفاءةࡧɸذهࡧالمنتجاتࡧࡩʏࡧاݍݨانبࡧالتموʈڴʏࡧوטسȘثماري؟

  :الموضوعࢫندرجࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫךتيةللإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلࢫالمطروح،ࢫوטلمامࢫبجوانبࢫو 

 ؟ʏارࢫالماڲɢماذاࢫنقصدࢫبالابت.  

 مࢫمنتجاتھ؟ɸࢫأʏࢫלسلاميࢫوماࢫۂʏارࢫالماڲɢماذاࢫنقصدࢫبالابت.  

 ره؟ ماʈࢫלسلاميࢫومناݠݮࢫتطوʏارࢫالماڲɢوࢫواقعࢫטبتɸ.  

 ارࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلامية؟ ماɢࢫمعاي؈فࢫكفاءةࢫابتʏۂ.  

  :ɸدفࡧالبحث. 2.1

ࢫإڲʄ ٮڈدف ࢫالمݏݰةࢫࢫالدراسة ࢫاݍݰاجة ࢫتدفعɺا ࢫوالۘܣ ʏارࢫالماڲɢࢫنحوࢫטبت ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫوتوجɺات إبرازࢫجɺود

ࢫالمبذولةࢫ ࢫاݍݨɺود ࢫتلك ࢫمن ࢫטستفادة ࢫيمكن ࢫحيث ࢫالعصرࢫوتقليدɸا، ࢫموضة ࢫبمواكبة ࢫوɸذا ࢫכصالة ࢫسمة ࢫإياɸا ࢫمانحة لذلك

ࢫإ. لتحقيقࢫأɸدافࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫبمفɺومھࢫالܶݰيح ڲʄࢫإبرازࢫأɸمࢫالمعاي؈فࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɺاࢫيتمࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫوٮڈدفࢫأيضا

  .ومنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫتمتازࢫبالمصداقيةࢫالشرعيةࢫوالكفاءةࢫوالفعاليةࢫטقتصادية

  :ɸيɢلࡧالبحث. 3.1

  :تماشياࢫمعࢫأɸدافࢫالبحثࢫوللإلمامࢫبجوانبࢫטشɢالية،ࢫتمࢫتقسيمھࢫɠالآȖي

  .الɺندسةࢫالماليةمدخلࢫنظريࢫللابتɢارࢫالماڲʏࢫو : أولا

  .טبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلامي ماɸية :اثاني

  .واقعࢫمنتجاتࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫومناݠݮࢫتطوʈره: اثالث

  .معاي؈فࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫوعواملࢫتطوʈرهࢫونجاعتھ: اراȊع
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  :مدخلࡧنظريࡧللابتɢارࡧالماليوالɺندسةࡧالمالية .2

ʏارࢫالماڲɢࢫوטبت ࢫالمالية ࢫشɺدتࢫࢫالɺندسة ࢫحيث ا، ࢫحاليً ࢫوالعال׿ܣ ʏࢫالمحڴ ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ࢫوتقود ࢫتحكم ࢫالۘܣ ࢫالقوى ʏۂ

اࢫࢭʏࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫالدولية،ࢫأدتࢫإڲʄࢫتحوʈلࢫأسواقࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫ نࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫȖسارعً الثمانʋناتࢫم

  .صفاٮڈاࢫاقȘسامࢫونقلࢫمصادرࢫכخطارࢫلأطرافࢫأخرى والماڲʏࢫالتقليديࢫإڲʄࢫأسواقࢫمتطورةࢫتقدمࢫمجموعةࢫمنࢫכدواتࢫمنࢫأɸمࢫ

1.2 .ʏارࡧالماڲɢشأةࡧטبتɲ:  

حاجةࢫقديمةࢫقدمࢫوجودࢫלɲسانࢫࢭʏࢫכرض،ࢫفبعدࢫأنࢫتملكࢫטɲسانࢫشʋئاࢫنȘيجةࢫجɺدࢫ) الماڲʏ(حاجةࢫכفرادࢫللابتɢارࢫ

ࢫوأسا ࢫכفرادࢫيفكرونࢫࢭʏࢫطرق ليبࢫزʈادةࢫثرواٮڈمࢫوأملاكɺمࢫبتوسيعࢫبذلھࢫأوࢫإرثࢫصارࢫلھ،ࢫوصارࢫالتبادلࢫلاࢫغۚܢࢫعنھ،ࢫثمࢫبدأ

إڲʄࢫإدخالࢫسلعةࢫمحددةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمقياسࢫتبادل،ࢫ) المقايضة(أɲشطْڈمࢫלنتاجيةࢫوالتبادلية،ࢫوعليھࢫتطورࢫمنࢫالتبادلࢫالسلڥʏࢫ

سْڈلكࢫبزʈادةࢫالمقدراتࢫלنتاجيةࢫوالتبادليةࢫتمࢫالتوجھࢫإڲʄࢫالم.وȌعدɸاࢫظɺرࢫالتبادلࢫالنقديࢫالذيࢫʇعتمدࢫالنقودࢫوسيلةࢫلذلك

ࢫإڲʄࢫ ࢫمعدلة،ࢫومٔڈمࢫمنࢫتوجھࢫإڲʄࢫالتف؇نࢫࢭʏࢫطرقࢫوأساليبࢫالتبادل،ࢫوآخرونࢫاتجɺوا Ȋسلعࢫوخدماتࢫجديدةࢫمبتكرةࢫأوࢫبأخرى

  .التف؇نࢫࢭʏࢫالمنتجࢫنفسھ

ɠانࢫلابدࢫمنࢫمعيارࢫيقاسࢫعليھࢫوɸوࢫࢫ،ɸمࢫࢭʏࢫإشباعࢫرغباٮڈمࢫوسدࢫحاجاٮڈمبماࢫأنࢫטبتɢارࢫملازمࢫݍݰياةࢫכفرادࢫوʉساعد

ʈادةࢫال؆فوات،ࢫونظراࢫلزʈوسيلةࢫمبتكرةࢫلزɠينࢫ ادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫɸذهࢫالشرعࢫالذيࢫيحققࢫالعدلࢫب؈نࢫالناس،ࢫخاصةࢫȊعدࢫابتɢارࢫالدَّ

النقودࢫࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالمالࢫالمقرضࢫلتɢونࢫبمثابةࢫرȋحࢫناجمࢫعنࢫتبادل) الرȋا(ابتكرࢫوɲشأࢫࢭʏࢫوقتࢫلاحقࢫالفائدةࢫ) ينالد(الوسيلةࢫ

بوصفɺاࢫسلعةࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالسلع،ࢫومعࢫتطورࢫטقتصادࢫتطورتࢫɸذهࢫالقاعدةࢫلكٔڈاࢫࢭʏࢫجوɸرɸاࢫلمࢫتتغ؈فࢫفصارࢫيتمࢫبيعࢫالدينࢫ

  .وȋيعࢫالرɸنࢫوغ؈فɸاࢫوۂʏࢫبالتأكيدࢫأحدࢫأɸمࢫأسبابࢫכزماتࢫالماليةࢫالعالميةࢫقديماࢫوحديثا

أنࢫتɢونࢫمضبوطةࢫبضوابطࢫالشرعࢫלسلاميࢫوعدلھ،ࢫمٔڈاࢫࢫلكنࢫيجبࢫ،ضرورةࢫلاࢫغۚܢࢫعٔڈا) الماڲʏ(تɢارࢫلذاࢫنجدࢫأنࢫטب

טبتعادࢫعنࢫالغشࢫوالتدلʋسࢫوالكذبࢫوטحتɢار،ࢫوشرطࢫالتقابضࢫواݍݰيازةࢫࢭʏࢫȊعضࢫالبيوع،ࢫكماࢫيجبࢫضبطھࢫضبطاࢫيذɸبࢫ

ࢫكأن ࢫرغباٮڈم، ࢫإشباع ʏࢫࢭ ࢫوساعدت ࢫالمسلم؈ن ࢫحاجات ࢫلبت ࢫعديدة ࢫشراɠات ࢫصيغ ࢫטسلام ࢫابتكرࢫفقɺاء ࢫحيث ࢫفيھ، ࢫجɺالة ࢫɠل

  .تقومࢫوتجمعࢫالشرɠاتࢫب؈نࢫالعملࢫوالعمل،ࢫوȋ؈نࢫالمالࢫوالمال،ࢫوȋ؈نࢫالمالࢫوالعمل

2.2  .ʏارࡧالماڲɢورࡧטبتɺأسبابࡧظ:  

إنࢫالتطوراتࢫالۘܣࢫحصلتࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالماڲʏࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫنظامࢫالمعلوماتࢫساعدࢫࢭʏࢫȖعددࢫاحتمالاتࢫمعاݍݨةࢫمعلوماتࢫ

  .وتطورࢫوسائلɺا،ࢫومنࢫتلكࢫالوسائلࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫأوࢫالɺندسةࢫالماليةتلكࢫכسواقࢫوسرعةࢫنقلɺا،ࢫومنࢫثمࢫنموɸاࢫ

،ࢫصفحةࢫ2013السوʈلم،ࢫ(  وɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالنظرʈاتࢫالۘܣࢫتفسرࢫأسبابࢫɲشأةࢫטبتɢارࢫالماڲʏ،ࢫوʈمكنࢫتݏݵيصɺاࢫɠالآȖي

06(:  

 دافࢫטقɸعيقࢫتحقيقࢫכȖحࢫوالسيولةࢫوتقليلࢫالمخاطرةتصاديةࢫاستجابةࢫلقيودࢫمعينةࢫȋالرɠ؛  

 عضࢫالقيودȊةࢫنقـلࢫمنتجـاتࢫࢫتجاوزࢫȋعاملاتࢫمعينةࢫقانونا،ࢫأوࢫقيودࢫتقنيةࢫمثـلࢫصـعوȖونࢫقانونية،ࢫمثلࢫمنعࢫعقودࢫأوࢫɢقدࢫت

  ؛لࢫنوعࢫمع؈نࢫمنࢫالمنتجاتࢫعڴʄࢫأخرى أوࢫقيودࢫاجتماعيةࢫمثلࢫتفضي معينة

 ــومࢫالســوقࢫالواســع،ࢫحيــثࢫأثــرتɺلࢫكب؈ــف،ࢫوعليــھࢫࢫتقنيــةࢫالمعلومــاتࢫومفɢشــȊࢫʏࢫالقطــاعࢫالمــاڲʄتقنيــةࢫاݍݰاســوبࢫوטتصــالࢫعڴــ

  ؛أصبحࢫمنࢫالسɺلࢫتصميمࢫטحتياجاتࢫومقابلْڈاࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫقاعدةࢫعرʈضةࢫوواسعةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالسوقࢫالعال׿ܣ

  ࢫمؤسسـاتࢫכʄلࢫخطـراࢫعڴـɢشـȖࢫכسـعارࢫوغ؈ـفࢫالمتوقعــةࢫʏࢫإدارٮڈـا،ࢫفقــدࢫأصـبحتࢫالتقلبـاتࢫࢭـʄـادةࢫالمخـاطرࢫواݍݰاجـةࢫإڲـʈࢫ عمــالز

  .فɢانࢫمنࢫالضروريࢫابتɢارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫوتطوʈرࢫقدراتࢫعاليةࢫللسيطرةࢫعلٕڈا
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ʏارࡧالماڲɢشيطࡧטبتɴࡧتʏاࡧכثرࡧالكب؈فࡧࡩɺانࡧلɠࡧכسواقࡧʏشطةࡧࡩɲناكࡧأɸمٔڈاࡧو:  

  شيطࢫاݍݰركةࢫالتجارɴادةࢫالسيولةࢫلتʈة،ࢫوتوسيعࢫخياراتࢫالسوقࢫالمتاحةزʈ؛  

 لࢫوتقاسمࢫمخاطرࢫالسعرࢫوטئتʈاليتحوɢࢫכسواقࢫالرأسماليةمان،ࢫولتحقيقࢫفوائدࢫوخفضࢫتʏ؛فࢫالصفقاتࢫࢭ  

 توليدࢫالعائداتࢫمنࢫحقوقࢫالملكية،ࢫومنࢫטئتمان.  

  :وʈمكنࡧتݏݵيصࡧحاجةࡧمؤسساتࡧالصناعةࡧالماليةࡧلتطوʈرࡧمنتجاٮڈاࡧࡩʏࡧالنقاطࡧךتية

 ʉحيةࢫللمؤسسةࢫالماليةتنوȋ؛عࢫمصادرࢫالر  

 شــبعࢫالســوقࢫȖࢫمرحلــةࢫʏــلࢫمنــتجࢫدورةࢫحيــاةࢫوࢭــɢــوࢫمعلــومࢫأنࢫلɸࢫالنمــوࢫوكمــاࢫʄتجنــبࢫتقــادمࢫالمنتجــاتࢫاݍݰاليــةࢫللمحافظــةࢫعڴــ

  ؛المنتجࢫوʉستقرࢫعندࢫأدɲىࢫمستوʈاتھيتوقفࢫالطلبࢫعڴʄࢫ

 ʉنوȘثمارࢫبȘ؛عࢫصيغھࢫوقطاعاتھتقليلࢫمخاطرࢫטس  

 ࢫالسوق دعمࢫالمركزࢫالʏ؛تنافؠۜܣࢫللمؤسسةࢫالماليةࢫࢭ  

 رࢫʈةࢫمستمرةالتطوʈࢫحيوʏبقٕڈاࢫࢭʈدࢫمنࢫخ؄فةࢫالمؤسسةࢫوʈالمستمرࢫللمنتجاتࢫيز.  

3.2.ʏارࡧالماڲɢفࡧטبتʈعارȖ :  

اختلـــفࢫȖعرʈــــفࢫטبتɢـــارࢫالمــــاڲʏࢫبــــاختلافࢫالمـــدارسࢫالفكرʈــــةࢫوحســـبࢫاɸتمامــــاتࢫالبــــاحث؈ن،ࢫوכســـبابࢫالۘــــܣࢫأدتࢫللابتɢــــار،ࢫ

  :وعليھࢫيمكنࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫعدةࢫȖعارʈف،ࢫنوجزɸاࢫɠالآȖي

 ــفࡧʈعرȖـاـرɢعࢫمــن: טبتȊــورࢫإنتــاجࢫجديــدࢫنــاɺــوࢫظɸࢫتجنــبࢫالطــرقࢫ،ࢫالتفاعــلࢫبــ؈نࢫالفــردࢫومــادةࢫاݍݵ؄ــفةࢫʄأوࢫأنــھࢫقــدرةࢫالفــردࢫعڴــ

ـا،ࢫأوࢫعلࢫإمـاࢫࢫوɢʈـونࢫטبتɢـار ،ࢫاجࢫأصـلࢫجديـدࢫيمكـنࢫتنفيـذهࢫوتحقيقـھالتقليديةࢫࢭـʏࢫالتفك؈ـفࢫلأجـلࢫإنتـ ـا،ࢫأوࢫفنيً ـا،ࢫأوࢫاجتماعيً ميً

ع؄فࢫعٔڈاࢫبطرقࢫمختلفةا؛ࢫبحيثࢫʇعكسࢫטستجابةࢫللاختبسيɢولوجي ُʇارࢫالۘܣࢫɢاراتࢫالنفسية،ࢫأوࢫللأف. 

 ʏــاـرࡧالمـــاڲɢـــفࡧטبتʈعرȖ:؛ࢫســـواءࢫʏـــاࢫتلبيـــةࢫاحتياجـــاتࢫالمجتمـــعࢫالمـــاڲɸـــوࢫمجموعـــةࢫלجـــراءاتࢫوالتـــداب؈فࢫالۘـــܣࢫمؤداɸࢫʏـــارࢫالمـــاڲɢטبت

ســــامرࢫ( للتنفيــــذࢫوالتحقيــــقبإعـــادةࢫتأɸيــــلࢫمنتجــــاتࢫقائمـــة،ࢫأوࢫبتطوʈرɸــــا،ࢫأوࢫبتصــــميمࢫمنتجــــاتࢫبديلـــةࢫمبتكــــرة،ࢫتɢــــونࢫقابلـــةࢫ

 .)45،ࢫصفحةࢫ2018مظɺرࢫ،ࢫ

 ࢫاݍݰقيقــــةࢫعقـــودࢫمعاوضــــةࢫٮڈــــدفࢫࢫ:כدواتࡧوالمنتجـــاتࡧالماليــــةʏࢫࢭــــʏاࢫالمؤسســـاتࢫالماليــــةࢫلعملا٬ڈــــا،ࢫوۂـــɺاݍݵـــدماتࢫالۘــــܣࢫتقــــدم

للــرȋحࢫبالɴســبةࢫللمؤسســةࢫالماليــة،ࢫوتقــدمࢫࢭــʏࢫالمقابــلࢫخدمــة،ࢫعڴــʄࢫشــɢلࢫعــ؈نࢫأوࢫمنفعــةࢫللعمــلاء،ࢫلكــنࢫلɢــيࢫتحقــقࢫالمنتجــاتࢫ

عميـــلࢫوالتعـــرفࢫعڴـــʄࢫاحتياجاتـــھࢫومحاولـــةࢫأɸـــدافɺاࢫفࢼـــܣࢫتتجـــاوزࢫاݍݨانـــبࢫالقـــانوɲيࢫࢭـــʏࢫالتعاقـــدࢫلȘشـــملࢫالȘســـوʈقࢫومتاȊعـــةࢫال

وȋالɴســـبةࢫللمؤسســـاتࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫفـــإنࢫالمنتجـــاتࢫيجـــبࢫأنࢫȖســـتوࢭʏࢫجانبـــاࢫ. الموائمـــةࢫبـــ؈نࢫحقـــوقࢫالمؤسســـةࢫومصـــاݍݰɺا

  .)21،ࢫصفحةࢫ2013السوʈلم،ࢫ(  آخرࢫɸوࢫالضوابطࢫالشرعية

  : ʏصفاتࡧمنتجاتࡧטبتɢارࡧالماڲ. 4.2

اࢫإڲـʄࢫدرجـةࢫتحقيقـھࢫلمسـتوىࢫلابـدࢫأنࢫيɢـونࢫɸـذاࢫטخـتلافࢫمتم؈ـق المقصودࢫبالابتɢارࢫلـʋسࢫمجـردࢫטخـتلافࢫعـنࢫالسـائد،ࢫبـلࢫ

כدواتࢫأفضـــــلࢫمـــــنࢫالكفـــــاءةࢫوالفعاليـــــةࢫوالم؈ـــــقةࢫالتنافســـــية،ࢫوأنࢫتɢـــــونࢫכداةࢫالماليـــــةࢫالتموʈليـــــةࢫالمبتكـــــرةࢫتحقـــــقࢫمـــــاࢫلاࢫȖســـــتطيعࢫ

  :وȋالتاڲʏࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫللابتɢارࢫالماڲʏࢫصفات،ࢫيمكنࢫأنࢫنوجزɸاࢫɠالآȖيࢫ،وטلياتࢫالسائدةࢫتحقيقھ

 ࢫشروطࢫمعينة :أصلࢫجديدʏستوࢭʇ؛إنتاجࢫفكريࢫ  

 ࢫالواقعʏدافࢫمعيࢫ:قابلࢫللتحققࢫࢭɸلةࢫأوࢫإشباعࢫحاجةقصدࢫتحقيقࢫأɢ؛نة،ࢫأوࢫعلاجࢫمش  

 ࢫإيجادࢫأوضاعࢫجديدةʄࢫأسلوبࢫماࢫ:يؤديࢫإڲʏغي؈فاࢫࢭȖقةࢫوʈةࢫنظرࢫأوࢫطرɺكتغي؈فࢫوج.  
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ـــاࢫمقبــولاࢫإلاࢫإذاࢫɠـاـنࢫقـــابلاࢫللتنفيــذࢫوالتحقيــقࢫࢭـــʏࢫالســوقࢫبحيــثࢫيحقـــقࢫכ  ࢫمنــتجًࢫماليً ɸــدافࢫالۘــܣࢫمـــنࢫأجلɺــاࢫتـــمࢫولاࢫʇســ׿ܢ

دورةࢫالعمـرࢫࢫحيـثࢫيـتمࢫالتعـرفࢫعڴـʄࢫ،السـوق،ࢫوإيجـادࢫأدواتࢫقيـاسࢫمسـاعدةوذلكࢫمنࢫخـلالࢫتطـوʈرࢫأدواتࢫتلۗـܣࢫحاجـةࢫࢫ،ابتɢاره

  .الوقتࢫالمناسبࢫأوࢫاسȘبدالࢫمنتجࢫآخرࢫبھࢫيɢونࢫأك؆فࢫكفاءةȖعديلاتࢫعليھࢫࢭʏࢫࢫدخالלنتاڊʏࢫللمنتج،ࢫلا 

منࢫم؈قاتࢫالɺندسةࢫالماليةࢫأنࢫفوائدɸاࢫȖعمࢫولاࢫيتمࢫاحتɢارɸاࢫࢭʏࢫسوقࢫدونࢫغ؈فه،ࢫكمـاࢫلاࢫتوجـدࢫأيـةࢫحقـوقࢫɲشـرࢫلمنتجاٮڈـاࢫ

  .المالية،ࢫبإدخالࢫتحسʋناتࢫعلٕڈاࢫأوࢫبدمجɺاࢫمعࢫوسائلࢫأخرى،ࢫثمࢫإعادةࢫطرحɺاࢫࢭʏࢫכسواقࢫمنࢫجديد

ذلـــكࢫأٰڈـــاࢫتراكمـــتࢫࢫ-ࢮـــʏࢫظـــلࢫالɺندســـةࢫالماليـــةࢫاݍݰقيقيـــة-أنࢫتلـــكࢫךثـــارࢫלيجابيـــةࢫتبـــ؈نࢫأنࢫأغلّڈـــاࢫصـــوريࢫغ؈ـــفࢫحقيقـــيࢫࢫإلا 

مࢫ1929آثارɸــاࢫالســلبيةࢫع؄ــفࢫالســنواتࢫعڴـʄـࢫشــɢلࢫفقاعــاتࢫوتحولــتࢫإڲــʄࢫأزمــاتࢫعالميــةࢫوقــدࢫتكــررࢫذلــكࢫمــرارا،ࢫكمــاࢫحصــلࢫࢭــʏࢫأزمــةࢫ

أقـلࢫضـرراࢫعڴـʄࢫכفـرادࢫواݍݰɢومـاتࢫلكٔڈـاࢫانتقلـتࢫمـنࢫسـوقࢫإڲـʄࢫسـوقࢫومـنࢫبلـدࢫم،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫأزمـاتࢫعديـدةࢫبئڈـاࢫ2008وأزمةࢫ

  .إڲʄࢫبلدࢫكعدوىࢫوȋائية

  )11،ࢫصفحةࢫ2007قندوز،ࢫ(  :فإنࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫيتضمنࢫثلاثةࢫأɲشطةࢫرئʋسية،ࢫوۂʏࢫوعليھ

 ارࢫأدواتࢫماليةࢫجديدة؛ɢابت 

 ليـــةࢫجديـــدةࢫʈـــارࢫآليـــاتࢫتموɢـــاليفࢫלجرائيـــةࢫلأعمـــالࢫقائمـــة،مثلابتɢالتبـــادلࢫمـــنࢫخـــلالࢫالشـــبكةࢫالعالميـــةࢫ:قصـــدࢫتخفـــيضࢫالت

 والتجارةࢫלلك؅فونية؛

 ليـة،مثلʈـارࢫحلـولࢫجديــدةࢫلـلإدارةࢫالتموɢـارࢫاســ؅فاتيجيةࢫجديـدةࢫلإدارةࢫالمخـاطر،ࢫأوࢫأنمــاطࢫ: ابتɢإدارةࢫالســيولةࢫأوࢫالـديون،ࢫابت

عڴــــʄࢫالمشــــاɠلࢫالقائمــــة،أوࢫإعــــدادࢫصــــيغࢫتموʈليــــةࢫلمشــــروعاتࢫمعينــــةࢫتلائــــمࢫجديـــدةࢫلإعــــادةࢫɸيɢلــــةࢫمنظمــــاتࢫכعمــــالࢫللتغلــــبࢫ

  .الظروفࢫالمحيطةࢫبالمشروع

5.2 .ʏارࡧالماڲɢدافࡧטبتɸأ :  

فɺـــــوࢫنـــــافعࢫومفيـــــدࢫحينمــــاࢫينطلـــــقࢫمـــــنࢫأســـــسࢫوقواعـــــدࢫܵـــــݰيحةࢫوʈحقـــــقࢫالمصـــــاݍݳࢫࢫ،؄ــــفࢫטبتɢـــــارࢫالمـــــاڲʏࢫســـــلاحࢫذوࢫحـــــدينʇعت

لكــنࢫإذاࢫخـــلاࢫمــنࢫɸــذاࢫوɠــاـنࢫالمقصــودࢫمنـــھࢫ. المشــروعة،ࢫف؈ففــعࢫمـــنࢫالكفــاءةࢫטقتصــاديةࢫوלنتاجيـــة،ࢫومــنࢫثـــمࢫيزʈــدࢫمــنࢫالرفاɸيـــة

ارࢫوآثـارࢫســلبيةࢫعڴـʄࢫالمســتوىࢫتجـاوزࢫכنظمـةࢫوتخطــيࢫالسياسـاتࢫلزʈــادةࢫالرȋحيـة،ࢫفسـوفࢫيــؤديࢫبطبيعـةࢫاݍݰــالࢫإڲـʄࢫعـدمࢫטســتقر 

ʏيࢫوالكڴǿاݍݨز.  

تحتاجࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫإڲʄࢫتقديمࢫمنتجاتࢫوأدواتࢫماليةࢫمبتكرةࢫأوࢫمعدلة،ࢫوعليھࢫٮڈدفࢫجميـعࢫأنـواعࢫטبتɢـارࢫالمـاڲʏࢫإڲـʄࢫ

اࢫʇعــرفࢫمـ(ࢭـʏࢫمحاولـةࢫلزʈـادةࢫݯݨـمࢫمبيعاٮڈـاࢫواسـْڈدافࢫشـرائحࢫعديـدةࢫمـنࢫالعمـلاءࢫࢫ،أداةࢫأوࢫمنـتجࢫقصـدࢫاسـْڈدافࢫأسـواقࢫإيجـاد

  ).ࢭʏࢫعلمࢫالȘسوʈقࢫاسْڈدافࢫوتجزئةࢫالسوقࢫلتلبيةࢫجميعࢫاحتياجاتࢫالعملاء

أشـياءࢫࢫفيحاولࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫȊشɢلࢫمسـتمرࢫابتɢـارࢫنمـاذجࢫفرʈـدةࢫأوࢫمعدلـةࢫتحقيقـاࢫلرغبـاتࢫالعمـلاءࢫوإرضـاءࢫلɺـم،ࢫوتقـديم

ـــاكمـــاࢫتحقـــقࢫכداࢫ،جديـــدةࢫلاســـتقطابࢫعمـــلاءࢫجـــدد ـــاࢫبܸـــݸࢫ ،ةࢫأوࢫالمنـــتجࢫالمـــاڲʏࢫعرضًـــاࢫماليً يتمثـــلࢫࢭـــʏࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫتموʈـــلࢫوأحيانً

ȋࢫاســتخداماتࢫتحقــقࢫرʏــلࢫࢭــʈاتذلــكࢫالتموɠشــآتࢫوالشــرɴعتمــدࢫالمنتجــاتࢫوכدواتࢫالتقليديــةࢫࢫ،حيــةࢫلتلــكࢫالمȖࢫحــ؈نࢫʏــة(ࢭــʈوȋالر (

البيـــــوعࢫعڴــــʄࢫالفوائــــدࢫالرȋوʈــــةࢫࢭــــʏࢫتركيّڈـــــاࢫɠـــاـلإقراضࢫلفائــــدة،ࢫأوࢫبيــــعࢫالمعـــــدومࢫبȎيــــعࢫمــــاࢫلاࢫتملكــــھࢫتلـــــكࢫالمɴشــــآت،ࢫمثــــلࢫاݍݵيــــاراتࢫو 

المســـتقبلية،ࢫوȋيـــوعࢫالمشـــتقاتࢫكبيـــعࢫالرɸـــونࢫأوࢫحســــمࢫالـــديون،ࢫوقـــدࢫتجمـــعࢫبـــ؈نࢫأك؆ـــفࢫمــــنࢫحالـــة،ࢫوجميـــعࢫذلـــكࢫمحـــرمࢫࢭـــʏࢫشــــرʉعةࢫ

  )48،ࢫصفحةࢫ2018سامرࢫمظɺرࢫ،ࢫ( .לسلام
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  : ماɸيةࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي .3

  .الص؈ففةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫالبعدࢫالشرڤʏࢫوטس؅فاتيڋʏࢫلتحقيقࢫأɸدافھࢫيجبࢫأنࢫيتوفرࢫࢭʏࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫلمنتجات

  :Ȗعرʈفࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧمنࡧوجɺةࡧالنظرࡧטسلاميةࡧ.1.3

ɸوࢫمجموعةࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫمؤداɸࢫטسلاميࢫʏارࢫالماڲɢטبتʏيـلࢫمنتجـاتࢫࢫ،اࢫتلبيةࢫاحتياجـاتࢫالمجتمـعࢫالمـاڲɸسـواءࢫبإعـادةࢫتأ

قائمـــة،ࢫأوࢫبتطوʈرɸــــا،ࢫأوࢫبتصــــميمࢫمنتجــــاتࢫبديلــــةࢫمبتكــــرة،ࢫتɢــــونࢫقابلـــةࢫللتنفيــــذࢫوالتحقيــــق،ࢫضــــمنࢫقواعــــدࢫالشــــرʉعةࢫלســــلاميةࢫ

  )46،ࢫصفحةࢫ2018سامرࢫمظɺرࢫ،ࢫ( .وضوابطɺا

  : أسبابࡧاݍݰاجةࡧإڲʄࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ.2.3

  :توجدࢫالعديدࢫمنࢫכسبابࢫالۘܣࢫتدعوࢫإڲʄࢫتبۚܣࢫصناعةࢫماليةࢫإسلامية،ࢫنوجزɸاࢫɠالآȖي

 عـــــــدࢫכزمــــــةࢫالعالميـــــــةࢫࢫ:التوجــــــھࡧالعـــــــامࡧللمســــــلم؈نࡧخاصـــــــةࡧوالعـــــــالمࡧنحــــــوࡧحلـــــــولࡧماليـــــــةࡧشــــــرعيةȊوازديـــــــادࢫ) 2008(خاصـــــــةࢫ

المؤسسـاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫوعــدمࢫتأثرɸــاࢫبالأزمـةࢫبــرزتࢫɸــذهࢫالصــناعةࢫواشــْڈرتࢫبضـوابطɺاࢫوخصائصــɺاࢫوݍݨــوءࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫ

כفـــــرادࢫواݍݰɢومـــــاتࢫللمصـــــارفࢫלســـــلامية،ࢫوȋالتـــــاڲʏࢫبـــــرزتࢫاݍݨɺـــــودࢫلابتɢـــــارࢫوȖســـــوʈقࢫمنتجـــــاتࢫماليـــــةࢫإســـــلاميةࢫذاتࢫكفـــــاءةࢫ

 ؛واقتصاديةࢫتلۗܣࢫטحتياجاتࢫالم؅قايدةࢫللمتعامل؈نࢫشرعية

 ـةࡧכسـواقɺـةࢫ: تحدياتࡧالمنافسةࡧمـعࡧالمؤسسـاتࡧالماليـةࡧالتقليديـةࡧومواجʈوȋنظـراࢫللتواجـدࢫالكب؈ـفࢫللمصـارفࢫالتقليديـةࢫالر

يـــةࢫɸـــذهࢫࢭــʏࢫجميـــعࢫاقتصـــادياتࢫالعـــالمࢫبمـــاࢫفٕڈـــاࢫالـــدولࢫלســـلاميةࢫونموɸـــاࢫوتطورɸـــا،ࢫمـــاࢫي؅فتـــبࢫعليـــھࢫصـــعوȋاتࢫࢭـــʏࢫقبـــولࢫبدا

المصــارفࢫלســلاميةࢫوكــذاࢫإيجــادࢫحلــولࢫمبتكــرةࢫلأدواتࢫومنتجــاتࢫماليــةࢫإســلاميةࢫأصــيلةࢫوذاتࢫوكفــاءةࢫقــادرةࢫعڴــʄࢫالمنافســةࢫ

  .معࢫماࢫتقدمھࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫالتقليديةࢫمنࢫمنتجاتࢫوطغياٰڈاࢫعڴʄࢫɠافةࢫכسواق

  :مكوناتࡧمنتجاتࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧטسلاميࡧ.3.3

مـــنࢫمجموعـــةࢫإجــراءاتࢫوتـــداب؈فࢫيمثلɺـــاࢫجملــةࢫمـــنࢫالعقـــود،ࢫوالشــروطࢫالۘـــܣࢫتـــؤديࢫإڲــʄࢫإيجـــادࢫمنـــتجࢫأوࢫيتɢــونࢫالمبتكـــرࢫالمــاڲʏࢫ

  .أدارةࢫماليةࢫȖستخدمࢫلإشباعࢫحاجةࢫماليةࢫʇع؄فࢫعٔڈاࢫبتلبيةࢫفجوةࢫمالية

وتتطلــبࢫالɺندســةࢫالماليــةࢫتصــميمࢫوتنميــةࢫمنتجــاتࢫوعمليــاتࢫماليــةࢫمبتكــرة،ࢫإضــافةࢫللبحــثࢫعــنࢫحلــولࢫإبداعيــةࢫلمشــاɠلࢫ

وۂـــʏࢫقـــدࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫابتɢـــارࢫوســـائلࢫماليـــةࢫجديـــدةࢫتوافـــقࢫحاجـــاتࢫالمســـْڈلك،ࢫأوࢫطـــرقࢫمســـتحدثةࢫلضـــمانھ،ࢫأوࢫقـــدࢫتـــؤديࢫ. ʈـــلالتمو 

  .لعملياتࢫجديدةࢫتخفضࢫتɢاليفࢫالتموʈلࢫأوࢫتزʈدࢫعائداتࢫטسȘثمارࢫأوࢫتوسعࢫفرصࢫمشاركةࢫمخاطره

ليــــة،ࢫإڲــــʄࢫإشــــباعࢫخدمــــةࢫماليــــة،ࢫفجــــوةࢫماوالمنــــتجࢫالمــــاڲʏࢫɸــــوࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫלجــــراءاتࢫغ؈ــــفࢫالملموســــةࢫالۘــــܣࢫتــــؤديࢫبمجملɺــــاࢫ

ࢫ،ذهࢫכدواتࢫوالمنتجــــاتࢫواســــتعمالɺاوقــــدࢫتقـــومࢫالمɴشــــآتࢫوالشــــرɠاتࢫغ؈ـــفࢫالماليــــةࢫبإɲشــــاءࢫɸـــࢫ،يحتاجɺـــاࢫطــــرفࢫمــــنࢫأطـــرافࢫالســــوق 

  .ɠالشرɠاتࢫالصناعيةࢫوالزراعيةࢫواݍݵدمية

ڈــاࢫســـواءࢫشــبعࢫحاجــاٮڈمࢫالتموʈليــةࢫوȖغطــيࢫوࢫمركــبࢫمــاڲʏࢫيحقــقࢫللعمــلاءࢫأغراضــاࢫȖوالمنــتجࢫالمــاڲʏࢫɸــ الفجــواتࢫالۘــܣࢫيحتاجوٰ

وʈقي،ࢫكمـــــاࢫأنࢫلــــھࢫدورةࢫحيـــــاةࢫتم؈ــــقه،ࢫوʉشـــــɢلࢫعنصــــراࢫمــــنࢫعناصـــــرࢫالمــــزʈجࢫالȘســــࢫســــتوʈ؈نࢫاݍݨزǿـــــيࢫوالكڴــــʏ،ࢫولــــھࢫخصـــــائصعڴــــʄࢫالم

 .تطوʈرࢫلمنتجࢫقائموانࢫيɢونࢫذوࢫࢫا،جديداࢫɠلي عڴʄࢫخاصʋت؈ن،ࢫأنࢫيɢون ࢫɸذاࢫالمنتجࢫحتوي وʈ،ࢫتخصھ

ࢫمـــاڲʏࢫتࢫمركــبٌ :جࢫالمـــاڲʏࢫלســـلاميࢫɸـــووعليــھࢫالمنـــت راڤـــʄࢫفيـــھࢫقواعـــدࢫالشــرʉعةࢫלســـلاميةࢫوضـــوابطɺا،ࢫيحقـــقࢫللعمـــلاءࢫأغراضـــاً

ڈـاࢫســواءࢫعڴــʄࢫالمسـتوʈ؈نࢫاݍݨزǿــيࢫوالكڴـʏ،ࢫولــھࢫخصـائصࢫتم؈ــقه،ࢫوʉشــɢلࢫ ȖشـبعࢫحاجــاٮڈمࢫالتموʈليـةࢫوȖغطــيࢫالفجـواتࢫالۘــܣࢫيحتاجوٰ

  )48،ࢫصفحةࢫ2018سامرࢫمظɺرࢫ،ࢫ( .عنصرًاࢫمنࢫعناصرࢫالمزʈجࢫالȘسوʈقي،ࢫكماࢫأنࢫلھࢫدورةࢫحياةࢫتخصھ
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ـــݳࢫأفضـــليةࢫالشـــرʉعةࢫלســـلاميةࢫوتم؈قɸـــا،ࢫوكـــذاࢫانتظـــامࢫعقـــدࢫالفقـــھࢫ فاســـتعراضࢫالقواعـــدࢫالفقɺيـــةࢫالɢليـــةࢫواݍݨزئيـــةࢫيوܷ

واɲܦــݨامھ،ࢫفقــدࢫجمعــتࢫɸندســةࢫبنــاءهࢫبــ؈نࢫالســɺولةࢫوالمتانــة،ࢫفحصــرتࢫالمحرمــاتࢫࢭــʏࢫدائــرةࢫواܷــݰةࢫالمعــالم،ࢫوجعلْڈــاࢫثوابــتࢫلاࢫ

فقـــــدࢫɠانـــــتࢫالشــــرʉعةࢫלســـــلاميةࢫســـــباقةࢫࢭــــʏࢫإرســـــاءࢫمبـــــادئࢫטقتصــــادࢫوالمـــــال،ࢫمثـــــلࢫمحارȋــــةࢫاݍݨشـــــعࢫوالتواɠـــــل،ࢫوالكســـــلࢫ،ࢫق خــــر ت

ينࢫوالتحذيرࢫمنࢫمآلاتھ،ࢫواݍݰضࢫعڴʄࢫالعمل   .ومحارȋةࢫالتبذيرࢫوטسراف،ࢫوȖعليمࢫטعتدالࢫࢭʏࢫטنفاقࢫوذمࢫالدَّ

  :לسلاميةمزاياࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧ. 4.3

  :ٱڈدفࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫمنࢫخلالࢫإيجادࢫوتطوʈرࢫأدوتࢫومنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫإڲʄࢫالوصولࢫإڲʄࢫالمزاياࢫךتية

  رࢫللمؤسســاتࢫالماليــةࢫלʈئــةࢫالمناســبةࢫلتحف؈ــقࢫטبــداعࢫوالتطــوʋســـلاميةࢫتحســ؈نࢫجــودةࢫالمنتجــاتࢫالماليــةࢫלســلامية،ࢫوإيجــادࢫالب

  ؛وכفرادࢫالعامل؈نࢫفٕڈا

  ــارࢫمنتجـاتࢫماليـةࢫإسـلاميةࢫأصـيلةࢫمـأخوذةࢫمــنࢫࢫإيجـادࢫجـوɢمࢫنحـوࢫابتɺࢫوتـوجٕڈ،ʏـارࢫالمـاڲɢࢫمجـالࢫטبتʏتنافؠـۜܣࢫبـ؈نࢫالبـاحث؈نࢫࢭــ

  ؛قليدࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫالتقليديةفقھࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمبتعدةࢫعنࢫالت

 ࢫالمستوىࢫʄاࢫعڴɺاࢫواستخدامɺمࢫنتائجࢫوآثارࢫتطبيقʈࢫالفرديدراسةࢫالمنتجاتࢫالقائمة،ࢫوتقوʏ؛والكڴ  

 ــــاࢫɺــــةࢫوالشـــفافيةࢫوالقبــــولࢫالعـــامࢫلʈتنمـــيطࢫعقــــودࢫכدواتࢫوالمنتجـــاتࢫالماليــــةࢫלســـلاميةࢫالمبتكــــرة،ࢫوتقنئڈـــاࢫبمــــاࢫيحقـــقࢫالمعيار

  .إقليمياࢫودوليا

  : أɸميةࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧלسلامية. 5.3

تواجɺــاࢫالمصـــارفࢫלســـلامية،ࢫوالطلــبࢫالم؅قايـــدࢫعڴـــʄࢫيأخــذࢫטبتɢـــارࢫالمـــاڲʏࢫللمصــارفࢫלســـلاميةࢫأɸميتـــھࢫمــنࢫالتحـــدياتࢫالۘـــܣࢫ

(  :خدماٮڈا،ࢫلذاࢫɠانࢫلزامًاࢫعلٕڈاࢫابتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجاتࢫوصيغࢫتموʈليةࢫلمواكبـةࢫɸـذهࢫالتحـديات،ࢫوʈمكـنࢫأɸميْڈـاࢫࢭـʏࢫالنقـاطࢫךتيـة

  )213-212،ࢫالصفحاتࢫ2008عبادة،ࢫ

 حيةࢫȋعࢫمصادرࢫالرʉللمؤسسةࢫالمالية؛تنو  

 نࢫوالمؤسساتࢫمعا؛ʈثمرȘةࢫوفقاࢫلتطلعاتࢫالمسʈثمارȘاستجابةࢫلفرصࢫاس  

 ـةࢫالعامــةʈفࢫלدارʈيجــةࢫلمـاࢫيتحقــقࢫمـنࢫوفــراتࢫاݍݱݨـمࢫالكب؈ف،فالمصــارȘـاليفࢫنɢلفـةࢫاݍݵــدماتࢫالمصـرفيةࢫتتــوزعࢫ تـوف؈فࢫالتɢوت

  عڴʄࢫݯݨمࢫأك؄ف؛

 ǿارࢫمنتجاتࢫمصرفيةࢫإسلاميةࢫجديدةࢫتدعمࢫاستقطابࢫالوداɢلية؛ابتʈدࢫمنࢫالقدراتࢫالتموʈعࢫوتز  

 ــلࢫمنــتجࢫدورةɢــوࢫمعلــومࢫأنࢫلɸࢫالنمــوࢫوكمــاࢫʄشــبعࢫالســوقࢫ تجنــبࢫتقــادمࢫالمنتجــاتࢫاݍݰاليــةࢫللمحافظــةࢫعڴــȖࢫمرحلــةࢫʏحيــاةࢫوࢭــ

  يتوقفࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمنتجࢫوʉستقرࢫعندࢫأدɲىࢫمستوʈاتھ؛

 عࢫصيغھࢫوقطاعاتھ؛ʉنوȘةࢫبʈثمارȘشطةࢫטسɲدرءࢫللمخاطرࢫواللايق؈نࢫالمحيطࢫبالأ  

 ࢫالسوق؛اʏلتعاملࢫمعࢫقيودࢫالمنافسةࢫالدوليةࢫودعمࢫالمركزࢫالتنافؠۜܣࢫللمؤسسةࢫالماليةࢫࢭ  

 ࢫحدࢫسواء؛ʄࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫعڴʏمةࢫࢭɸالمسا  

 ةࢫمستمرةʈࢫحيوʏبقٕڈاࢫࢭʈدࢫمنࢫخ؄فةࢫالمؤسسةࢫوʈرࢫالمستمرࢫللمنتجاتࢫيزʈالتطو. 
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  :والتقليديࡧأوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي.6.3

ݰھࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫךȖي   :يوجدࢫاختلافࢫب؈نࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫللأدواتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوالتقليديةࢫنوܷ

  أوجھࡧטختلافࡧب؈نࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوالتقليدي): 01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  טبتɢارࡧالماڲʏࡧالتقليدي  טبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي  أوجھࡧטختلاف

  التعرʈف

ــــــــــميمࢫوالتطــــــــــــــوʈرࢫوالتنفيــــــــــــــذࢫلɢــــــــــــــلࢫمــــــــــــــنࢫכدواتࢫ التصــــ

والعمليـــاتࢫالماليـــةࢫالمبتكــــرة،ࢫإضـــافةࢫإڲــــʄࢫصـــياغةࢫحلــــولࢫ

إبداعيـــةࢫلمشـــاɠلࢫالتموʈـــل،ࢫوɠـــلࢫذلـــكࢫࢭـــʏࢫإطـــارࢫضـــوابطࢫ

  .وتوجٕڈاتࢫالشرعࢫלسلامي

التطـــــوʈرࢫوالتطبيـــــقࢫالمبتكـــــرࢫللنظرʈـــــةࢫالماليـــــةࢫوכدواتࢫالماليـــــةࢫ

المعقـــدة،ࢫولاســـتغلالࢫالفـــرصࢫلإيجـــادࢫحلـــولࢫللمشـــاɠلࢫالماليـــةࢫ

  .البديلة

  المبادئ

المشـــاركةࢫࢭـــʏࢫالـــرȋحࢫواݍݵســـارةࢫوتطبيـــقࢫمبـــادئࢫالشـــرʉعةࢫ

تحــرʈمࢫالرȋــا،ࢫوالغــرر،ࢫالتʋســ؈فࢫورفــعࢫاݍݰــرج،ࢫ(לســلاميةࢫ

  ...)التحذيرࢫمنࢫبيعت؈نࢫࢭʏࢫبيعة،ࢫ

الفائـدةࢫالرȋوʈـة،ࢫالمجازفـة،ࢫالقمـار،ࢫالغــرر،ࢫ(טقتصـادࢫالرȋـويࢫ

  ...)بيعࢫالدين،ࢫ

  الكفاءةࢫטقتصادية  التوافقࢫب؈نࢫالكفاءةࢫטقتصاديةࢫوالمصداقيةࢫالشرعية  ئصاݍݵصا

القائمࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫ

  والتطوʈر

يɢــــونࢫعڴــــʄࢫدرايــــةࢫومعرفــــةࢫجيــــدةࢫبمقاصــــدࢫالشــــرʉعةࢫ

وفقـــــــھࢫالمعـــــــاملاتࢫלســـــــلامية،ࢫإضـــــــافةࢫإڲـــــــʄࢫخ؄فتـــــــھࢫࢭـــــــʏࢫ

  .العملياتࢫالمالية

  .الماليةيɢونࢫمنࢫذويࢫاݍݵ؄فةࢫࢭʏࢫالمعاملاتࢫوالعملياتࢫ

  المنتجات

  المنتجاتࢫالتموʈلية-

  العقودࢫالماليةࢫالمركبة-

  الصɢوكࢫטسȘثمارʈةࢫלسلامية-

  المشتقاتࢫالماليةࢫלسلامية-

اݍݵيارات،ࢫالمستقبليات،ࢫالمبادلات،ࢫالعقودࢫ(المشتقاتࢫالماليةࢫ-

  )ךجلة

  التورʈق-

  المنتجاتࢫالماليةࢫالتقليدية-

  .والمركبةالمنتجاتࢫالماليةࢫاݍݰديثةࢫ-

ʏندسࢫالماڲɺالم  

يجــــــــــبࢫأنࢫيɢــــــــــونࢫملمــــــــــاࢫبضــــــــــوابطࢫوقواعــــــــــدࢫالشــــــــــرʉعةࢫ

לســلاميةࢫوكــذاࢫכدواتࢫالفنيــةࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫاݍݵ؄ــفةࢫࢭــʏࢫ

  .العملياتࢫوالمعاملاتࢫالمالية

  .ذوࢫخ؄فةࢫوعلمࢫبالمعاملاتࢫوالعملياتࢫالمالية

  כدوات
تتم؈ـــــــــــقࢫأواتࢫالصـــــــــــناعةࢫالماليـــــــــــةࢫלســـــــــــلاميةࢫبالوضــــــــــــوحࢫ

  رونةوכمانةࢫوالم
  تتم؈قࢫبالغموضࢫوالتعقيدࢫوالمجازفة

  כɸداف

الكفـــاءةࢫالشـــرعيةࢫوטقتصـــاديةࢫأخـــذةࢫبالبعـــدࢫכخلاࢮــــʏࢫ

وȖܨــــــــــݨيعࢫטســــــــــȘثمارࢫاݍݰقيقــــــــــيࢫ. والتنميــــــــــةࢫالمســــــــــتدامة

ʏثمارࢫالماڲȘࢫטسʄوالبعدࢫعڴ.  

تقليــــلࢫالتɢـــــاليفࢫࢭــــʏࢫالمعـــــاملاتࢫونقـــــلࢫכخطــــارࢫمـــــنࢫالمعـــــامل؈نࢫ

  .متعامل؈نࢫمجازف؈نالذينࢫلاࢫيرغبونࢫࢭʏࢫتحملɺاࢫإڲʄࢫ

  )05،ࢫصفحةࢫ2014سعديࢫوࢫلعلام،ࢫ( :المصدر

  : واقعࡧمنتجاتࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧومناݠݮࡧتطوʈره .4

Ȗعت؄ـفࢫمحاɠـاـةࢫالمصـرفيةࢫלســلاميةࢫلنظ؈فٮڈــاࢫالتقليديـةࢫࢭــʏࢫɸندســةࢫالتموʈـلࢫالمــاڲʏࢫمـنࢫأɸــمࢫالمشــكلاتࢫالۘـܣࢫتواجــھࢫالمصــارفࢫ

לســلاميةࢫوتحرفɺــاࢫعــنࢫمســارɸاࢫالــذيࢫأɲشــأتࢫمــنࢫأجلــھ،ࢫوɸومــاࢫســȎبࢫانتقــاداتࢫواســعةࢫواجɺــتࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫࢭــʏࢫ

  .ךونةࢫכخ؈فة

  : واقعࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية. 1.4

وأسـسࢫوآليـاتࢫمختلفـةࢫتمامــاࢫࢫتختلـفࢫالصـناعةࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫعـنࢫالتقليديــةࢫࢭـʏࢫجوɸرɸـاࢫفكلاɸمـاࢫȖعمـلࢫوفــقࢫمبـادئ

ࢫتحديدࢫالنȘيجةࢫالمطلوȋـةࢫمـنࢫمنـتجࢫالصـناعةࢫالماليـةࢫלسـلامية،ࢫوۂـʏࢫعـادةࢫ حاɠاة،ࢫوأقصدࢫ٭ڈاࢫأنࢫيتمࢫسلفاً لذلكࢫتبقىࢫمشɢلةࢫالم

  .النȘيجةࢫنفسɺاࢫالۘܣࢫيحققɺاࢫالمنتجࢫالتقليدي

التقليديـةࢫغ؈ــفࢫمناسـبةࢫللتموʈــلࢫלســلاميࢫولكـنࢫɸــذاࢫلاࢫʇعۚـܣࢫبالضــرورةࢫأنࢫجميــعࢫالمنتجـاتࢫالۘــܣࢫتقـدمɺاࢫالصــناعةࢫالماليــةࢫ

ولكــــنࢫيجــــبࢫالتمي؈ــــقࢫبــــ؈نࢫاقتبــــاسࢫمــــاࢫيــــتلاءمࢫمــــعࢫفلســــفةࢫالتموʈــــلࢫלســــلاميࢫومبادئــــھ،ࢫوȋــــ؈نࢫمحاɠـــاـةࢫכســــاسࢫالــــذيࢫتقــــومࢫعليــــھࢫ



  زناࢮʏࢫابراɸيمࢫ
 

  361 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 370 - 353صࢫم،ࢫ2022مايࢫ،ࢫ01: العدد،ࢫ05: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

ࢫففــيࢫحــ؈نࢫلاࢫتتطلــبࢫإنتــاجࢫɸــذهࢫכدواتࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫاݍݨɺــدࢫوالوقــتࢫࢭــʏࢫالبحــثࢫوالتطــوʈر،ࢫبــلࢫمجــردࢫمتاȊعــة. المنظومــةࢫالتقليديــة

المنتجـاتࢫالۘــܣࢫتطرحɺـاࢫالصــناعةࢫالتقليديـةࢫوتقلــدɸاࢫمـنࢫخــلالࢫتوسـيطࢫالســلع،ࢫفإٰڈـاࢫتلقــيࢫبظلالɺـاࢫالفاســدةࢫوت؅ـفكࢫآثــاراࢫســلبيةࢫ

  :كث؈فةࢫعڴʄࢫالصناعةࢫالماليةࢫלسلاميةࢫمٔڈا

 ࢫتبدأࢫ ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫيؤدي ࢫوقد ࢫورʈبة ࢫشك ࢫمحل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫوجعل ࢫלسلامية، ࢫبالمنتجات ࢫالعملاء ࢫقناعة ضعف

  ؛عࢫכك؄فࢫللتعاملࢫمعࢫɸذهࢫالمصارفلمصرفيةࢫלسلاميةࢫبفقدࢫعملا٬ڈاࢫخاصةࢫالذينࢫلاࢫʇشɢلࢫالوازعࢫالديۚܣࢫلدٱڈمࢫالدافا

 ࢫال ࢫالضوابط ࢫتحمتحول ࢫإضافية؛كأن ࢫتɢلفة ʄࢫإڲ ࢫالمنتجاتࢫشرعية ࢫلتɢون ࢫالعميل، ʄࢫعڴ ࢫالتɢلفة ࢫɸذه ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ل

  ؛اࢫتحققࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫالنȘيجةࢫنفسɺانتجاتࢫالتقليدية،ࢫمعࢫأٰڈלسلاميةࢫالمقلدةࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫأك؆فࢫɠلفةࢫمنࢫالم

 ذهࢫالمنتجاتࢫ بماɸاةࢫɠا،ࢫفإنࢫمحاɺأنࢫالمنتجاتࢫالتقليديةࢫتناسبࢫالصناعةࢫالتقليديةࢫوتحاولࢫمعاݍݨةࢫمشكلاٮڈاࢫوأمراض

ࢫ ࢫتصبح ࢫبحيث ࢫالتقليدية ࢫالمنتجات ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫمحاɠاة ࢫيتطلب ࢫبدوره ࢫوɸذا ࢫالمشكلات، ࢫلنفس ࢫالتعرض الصناعةࢫȖستلزم

تࢫبالصناعةࢫالماليةࢫالتقليديةالماليةࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫȖعاɲيࢫمنࢫنفسࢫכمراضࢫوכزماتࢫالۘܣࢫأ ً   ؛لم

 ࢫفلسفةࢫʄاملةࢫمنࢫכدواتࢫوالمنتجاتࢫالقائمةࢫعڴɢوࢫجزءࢫمنࢫمنظومةࢫمتɸندسةࢫالماليةࢫالتقليديةࢫɺأيࢫمنتجࢫلصناعةࢫال

ࢫمحددة ࢫ. ورؤʈة ࢫالمنظومة ࢫجوɸرࢫɸذه ࢫتقليد ࢫالمنظومةࢫفمحاولة ࢫسائرࢫأدوات ࢫلمحاɠاة ࢫלسلامية ࢫيجرࢫالصناعة وأساسɺا،

ࢫللصناعةࢫ ࢫباݍݨملة ࢫȖغدوࢫتاȊعة ࢫحيث ࢫܧݵصيْڈا ࢫبفقدان ࢫمɺددة ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫيجعل ࢫوɸوࢫما وعناصرɸا،

ناعةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوȋذلكࢫفإنࢫɠلࢫכمراضࢫوالمشكلاتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈاࢫالصناعةࢫالتقليديةࢫستɴتقلࢫبدورɸاࢫإڲʄࢫالص

ࢫيصبحࢫ. לسلامية ࢫاليوم، ࢫالعالم ࢫمٔڈا ࢫʇعاɲي ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫللمشكلات ࢫɸوࢫاݍݰل ࢫלسلامي ࢫالتموʈل ࢫيɢون ࢫأن ࢫمن فبدلاً

  .للأسفࢫمجردࢫصدىࢫواɲعɢاسࢫلɺذهࢫالمشكلات

  : مناݠݮࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية. 2.4

  :تجاتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫنذكرࢫمنࢫأɸمɺاتɴتݤݮࢫعدةࢫمناݠݮࢫلابتɢارࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫومن

  : منݤݮࡧכصالةࡧوטبتɢارࡧلتطوʈرࡧالمنتجاتࡧالماليةࡧלسلامية. 1.2.4

ʇعتمـــدࢫɸـــذاࢫالمـــنݤݮࢫعڴـــʄࢫتحقيـــقࢫטحتياجـــاتࢫالفعليـــةࢫللعمــــلاء،ࢫوالعمـــلࢫعڴـــʄࢫتصـــميمࢫالمنتجـــاتࢫالمناســـبةࢫلɺـــا،ࢫشــــرطࢫأنࢫ

(  :وɸـذاࢫالمـنݤݮࢫيتطلـبࢫ،مـلاءࢫɸـوࢫمصـدرࢫטبـداعࢫوטبتɢـارلاحتياجـاتࢫالعتɢونࢫمتوافقةࢫمعࢫمبادئࢫالشرعࢫלسـلامي،ࢫفالاسـتجابةࢫ

  )222،ࢫصفحةࢫ2009غرȌي،ࢫ

 ࢫالكفاءةࢫ ࢫلضمان ࢫوذلك ࢫلɺا، ࢫاللازمة ࢫوالفنية ࢫالتقنية ࢫכساليب ࢫلتطوʈر ࢫوالعمل ࢫالعملاء ࢫلاحتياجات ࢫمستمرة دراسة

  ؛לسلاميةاديةࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫטقتص

 ندسةࢫماليةࢫإسلاميةࢫمستقɸندسةࢫالماليةࢫالتقليديةوضعࢫأسسࢫواܷݰةࢫلصناعةࢫɺ؛لةࢫعنࢫال  

 ࢫماࢫ ࢫالتقليدية ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫمنتجات ࢫمن ࢫبالاستفادة ࢫلɺا ࢫوالسماح ࢫלسلامية، ࢫالمالية ࢫالصناعة ࢫأصالة ʄࢫعڴ المحافظة

  ؛تفيࢫبمتطلباتࢫالمصداقيةࢫالشرعيةࢫدامت

 ࢫاستكمالࢫالمنظيʄ؛سلاميࢫومواكبتھࢫللتطوراتࢫاݍݰاصلةومةࢫالمعرفيةࢫللاقتصادࢫל ؤديࢫإڲ  

 ࢫوضعھࢫاݍݵططࢫʏبڧɴࢫالمقابلࢫأك؆فࢫجدوىࢫوأك؆فࢫإنتاجية،ࢫلذلكࢫيʏاة،ࢫلكنھࢫࢭɠلفةࢫمنࢫالتقليدࢫوالمحاɠذاࢫالمنݤݮࢫأك؆فࢫɸعت؄فࢫʇ

لةࢫوטبتɢار،ࢫثمࢫيتمࢫتطبيقࢫاݍݨادةࢫالۘܣࢫتحددࢫمسارࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫלسلاميةࢫȊعيداࢫعنࢫمنݤݮࢫالمحاɠاةࢫإڲʄࢫمنݤݮࢫכصا

ا ًʈمࢫכداءࢫدورʈࢫأنࢫيتمࢫمراجعةࢫالنتائجࢫوتقوʄجيا،ࢫعڴʈذهࢫاݍݵطةࢫتدرɸ.  



  معاي؈فࡧكفاءةࡧمنتجاتࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي
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ʇعملࢫɸذاࢫالمنݤݮࢫعڴʄࢫالمحافظࢫعڴʄࢫاستقلاليةࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوجعلࢫטبتɢارࢫالمـاڲʏࢫيɴبـعࢫمـنࢫعمـقࢫالمنظومـةࢫالفكرʈـةࢫ

  .טقتصاديةࢫللأدواتࢫوالمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫللمصرفيةࢫלسلامية،وɸذاࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيرفعࢫقدرةࢫالكفاءة

  : منݤݮࡧالتحوʈرࡧ.2.2.4

يقــــــومࢫعڴــــــʄࢫإيجــــــادࢫمنتجــــــاتࢫماليــــــةࢫجديــــــدةࢫاعتمــــــاداࢫعڴــــــʄࢫمنتجــــــاتࢫماليــــــةࢫشــــــرعيةࢫموجــــــودةࢫࢭــــــʏࢫفقــــــھࢫالمعــــــاملاتࢫالماليــــــةࢫ

فɺــوࢫࢫ،ستصــناعومــنࢫأمثلـةࢫذلــكࢫعقــدࢫט ࢫ،قاقࢫمنــتجࢫجديـدࢫمــنࢫمنتجــ؈نࢫأوࢫأك؆ــفלسـلامية،ࢫكمــاࢫيمكــنࢫتطبيــقࢫɸـذاࢫالمــنݤݮࢫࢭــʏࢫاشــت

م،ࢫلكنــھࢫيمࢫ،عقـدࢫيمكـنࢫاعتبــارهࢫمشـتقاࢫمــنࢫعقـدين وʈــؤديࢫɸـذاࢫالمــنݤݮࢫࢫ،تلـكࢫخصــائصࢫيختلـفࢫ٭ڈــاࢫعـنࢫɠــلࢫمٔڈمـاלجــارةࢫوالسـلَ

إڲــʄࢫتوليــدࢫمجموعــةࢫكب؈ــفةࢫمــنࢫالمنتجــاتࢫالمقبولــةࢫمــعࢫإعــادةࢫالنظــرࢫࢭــʏࢫجوانّڈــاࢫالشــرعية،ࢫلأنــھࢫلــʋسࢫبالضــرورةࢫأنࢫنصــلࢫإڲــʄࢫمنــتجࢫ

  )105،ࢫصفحةࢫ2013السوʈلم،ࢫ(  .ڲʏࢫيراڤʏࢫضوابطࢫالشرʉعةࢫלسلاميةࢫحۘܢࢫولوࢫɠانࢫכك؆فࢫحلالاما

  : منݤݮࡧالمحاɠاة. 3.2.4

التقليديـةࢫʇعت؄فࢫכسلوبࢫכك؆فࢫممارسةࢫࢭʏࢫأغلبࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫوفكرتـھࢫتقـومࢫعڴـʄࢫتقليـدࢫالمنتجـاتࢫالماليـةࢫ

معࢫتوسيطࢫالسلعࢫوإدراجࢫالضوابطࢫالشرعيةࢫعلٕڈا،ࢫحيثࢫتɢونࢫنتائجɺاࢫمحددةࢫمسبقاࢫوۂـʏࢫالنتـائجࢫنفسـɺاࢫالۘـܣࢫيحققɺـاࢫالمنـتجࢫ

وʈتم؈قࢫɸذاࢫכسلوبࢫبالسرعةࢫوسɺولةࢫالتطبيق،ࢫوʈوفرࢫالكث؈فࢫمنࢫاݍݨɺدࢫوالوقتࢫࢭʏࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫلأنـھࢫمجـردࢫمتاȊعـةࢫ،ࢫالرȋوي 

  )10،ࢫصفحةࢫ2007قندوز،ࢫالɺندسةࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫ(  .السوقࢫوتقليدɸاالمنتجاتࢫالرائجةࢫࢭʏࢫ

(  نــــذكرࢫمٔڈــــا غ؈ــــفࢫأنــــھࢫࢭـــʏࢫالمقابــــلࢫنجــــدࢫالعديــــدࢫمــــنࢫالســـلبياتࢫلɺــــذاࢫالمــــنݤݮࢫعڴــــʄࢫالصـــناعةࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫهمزايــــاورغـــمࢫ

  :)130-128،ࢫالصفحاتࢫ2013السوʈلم،ࢫ

 ــذاࢫمـاࢫيضــعفࢫقناعــةࢫالعمـلاءɸلية،ࢫوɢــلࢫ أنࢫالضـوابطࢫالشــرعيةࢫتصـبحࢫمجــردࢫقيــودࢫشـʈجعــلࢫالتموʈبالمنتجــاتࢫלسـلامية،ࢫو

  לسلاميࢫمحلࢫشكࢫورʈبة؛

 ࢫلاࢫتحقــــقࢫأيʏـــاࢫأمـــامࢫالمؤسســــاتࢫالماليـــة،ࢫإذࢫۂـــ ــــاࢫوعائقً قيمـــةࢫمضـــافة،ࢫبــــلࢫࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫالمحاɠــاـةࢫتصــــبحࢫالضـــوابطࢫالشـــرعيةࢫعبئً

لتɢــونࢫالمنتجــاتࢫלســلاميةࢫالمقلــدةࢫࢭــʏࢫالٔڈايــةࢫأك؆ــفࢫɠلفــةࢫمــنࢫالمنتجــاتࢫالرȋوʈــة،ࢫمــعࢫ مجــردࢫتɢلفــةࢫإضــافيةࢫيتحملɺــاࢫالعميــل،

  النȘيجةࢫنفسɺا؛ أٰڈاࢫتحققࢫࢭʏࢫالٔڈاية

 ـــــذهࢫɸـــــاـةࢫɠســــــتلزمࢫإنࢫالمنتجـــــاتࢫالتقليديــــــةࢫتناســـــبࢫالصــــــناعةࢫالتقليديـــــةࢫوتحــــــاولࢫمعاݍݨـــــةࢫمشــــــكلاٮڈا،ࢫفـــــإنࢫمحاȖالمنتجــــــاتࢫ

التعرضࢫلنفسࢫالمشكلات،ࢫوɸذاࢫبدورهࢫʇستلزمࢫمحاɠاةࢫالمزʈدࢫمنࢫالمنتجاتࢫالتقليديـةࢫبحيـثࢫتصـبحࢫالصـناعةࢫלسـلاميةࢫࢭـʏࢫ

  .ȖعاɲيࢫمنࢫنفسࢫכزماتࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈاࢫالصناعةࢫالتقليدية الٔڈاية

  : أدواتࡧومنتجاتࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي.3.4

  :اڲʏࢫלسلامي،ࢫوʈمكنࢫاختصارɸاࢫفيماࢫيأȖيتȘنوعࢫمنتجاتࢫטبتɢارࢫالم

  :المنتجاتࡧالتموʈلية.1.3.4

تȘنـــوعࢫالمنتجـــاتࢫالتموʈليـــةࢫللابتɢـــارࢫالمـــاڲʏࢫלســـلاميࢫحســـبࢫطبيعْڈـــا،ࢫفمٔڈـــاࢫمـــاࢫɸـــوࢫقـــائمࢫعڴـــʄࢫالمشـــاركةࢫومٔڈـــاࢫعڴـــʄࢫالبيــــوعࢫ

  .وלجارة

 ࡧالمشــاركةʄليــةࡧالقائمــةࡧعڴــʈــوࢫࢫ:المنتجــاتࡧالتموɸࢫالمصــارفࢫלســلامية،ࢫوʏثمارࢫࢭــȘــذاࢫכســلوبࢫمــنࢫأبــرزࢫأســاليبࢫטســɸعت؄ــفࢫʇ

البديلࢫכصڴʏࢫلأسلوبࢫלقراضࢫبالفائـدةࢫالرȋوʈـةࢫࢭـʏࢫالبنـوكࢫالتقليديـة،ࢫحيـثࢫأنـھࢫيمكـنࢫɸـذاࢫכسـلوبࢫمـنࢫتلبيـةࢫحاجيـاتࢫ

 .العديدࢫمنࢫالمتعامل؈نࢫمنࢫخلالࢫإحداثࢫتوازنࢫاجتماڤʏࢫعادلࢫوفقࢫقاعدةࢫالغنمࢫبالغرم



  زناࢮʏࢫابراɸيمࢫ
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 ةȋـــوزعࢫ :المضــارʈثمارࢫبمــاࢫلديــھࢫمــنࢫاݍݵ؄ــفة،ࢫوȘࢫטتجــارࢫبــ؈نࢫمالــكࢫرأسࢫالمــال،ࢫوعامــلࢫيقــومࢫبالاســʏࢫالمشــاركةࢫࢭــʄبأٰڈــاࢫعقــدࢫعڴــ

 الــرȋحࢫبئڈمــاࢫࢭــʏࢫٰڈايــةࢫɠــلࢫصــفقةࢫبحســبࢫالɴســبࢫالمتفــقࢫعلٕڈــا،ࢫأمــاࢫاݍݵســارةࢫإذاࢫوقعــتࢫفيتحملɺــاࢫربࢫالمــالࢫوحــدهࢫوʈخســر

 .نࢫطرف،ࢫوלدارةࢫوالتصرفࢫفيھࢫمنࢫطرفࢫآخرالمضاربࢫجɺدهࢫأوࢫعملھ،ࢫأيࢫأنࢫرأسࢫالمالࢫم

 ــونࢫالغــنمࢫبـــالغرمࢫ :المشــاركةɢــة،ࢫليɸࢫالعمـــلࢫللكســبࢫبواســطةࢫכمــوالࢫأوࢫכعمـــالࢫأوࢫالوجاʄعاقــدࢫبـــ؈نࢫاثنــ؈نࢫأوࢫأك؆ــفࢫعڴــȖࢫʏۂــ

يـامࢫفالمشـاركةࢫۂـʏࢫاشـ؅فاكࢫبـ؈نࢫܧݵصـ؈نࢫأوࢫأك؆ـفࢫࢭـʏࢫالق.بئڈمࢫحسبࢫטتفاق،ࢫأوࢫۂʏࢫعقـدࢫبـ؈نࢫالمȘشـارك؈نࢫبـرأسࢫالمـالࢫوالـرȋح

أيࢫ. بمشروعࢫمع؈نࢫمنࢫخلالࢫمساɸمةࢫɠلࢫمٔڈمࢫفيھࢫسواءࢫرأسࢫالمالࢫأوࢫالعمـل،ࢫوتقاسـمࢫכرȋـاحࢫفيمـاࢫبيـٔڈمࢫحسـبࢫטتفـاق

أنࢫʇشـ؅فكࢫاثنـانࢫأوࢫأك؆ـفࢫبـأموالࢫمشـ؅فكةࢫࢭـʏࢫأعمـالࢫزراعيـةࢫأوࢫصـناعيةࢫأوࢫخدميـة،ࢫوɢʈـونࢫتوزʉـعࢫכرȋـاحࢫبيـٔڈمࢫحسـبࢫɲســبةࢫ

ࢭـʏࢫالمسـؤوليات،ࢫأوࢫ حصصࢫכموالࢫب؈نࢫالشـرɠاءࢫأوࢫالمسـاواةࢫࢭـʏࢫالعمـلࢫأوࢫالمسـاواةࢫولاࢫʇش؅فطࢫالمساواةࢫࢭʏ،ࢫمعلومةࢫمنࢫالرȋح

  .المساواةࢫࢭʏࢫɲسبࢫالرȋح،ࢫأماࢫاݍݵسارةࢫفࢼܣࢫفقطࢫبɴسبࢫحصصࢫرأسࢫالمال

  :ملࢫعڴʄࢫالصيغࢫךتيةتشوȖ :المنتجاتࡧالتموʈليةࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالبيوع -ب

 عـرفࢫالمرابحـةࢫبأنـھ :المرابحـةȖࢫالعقـدبيــعࢫبمثـلࢫالـثمنࢫ:" وʏـحࢫفࢼـܣࢫإذنࢫنقـلࢫمـاࢫملكــھࢫالمشـ؅فيࢫࢭـȋــادةࢫرʈכولࢫبــالثمنࢫ כولࢫمـعࢫز

  .أيࢫالبيعࢫبأك؆فࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫ-כولࢫمعࢫزʈادةࢫرȋح،ࢫأيࢫبيعࢫالسلعةࢫبرأسمالɺاࢫالذيࢫقامتࢫبھࢫمعࢫزʈادةࢫرȋحࢫمعلومࢫ

يجـوزࢫللمصـرفࢫלسـلاميࢫ"أفۘـܢࢫأنـھࢫࢫوʈمكنࢫالتعرفࢫعڴʄࢫبيعࢫالمرابحةࢫمنࢫخلالࢫفتوىࢫالمؤتمرࢫالثـاɲيࢫللمصـارفࢫלسـلامية،ࢫحيـث

أنࢫيȎيــعࢫالســلعةࢫمرابحــةࢫȊعـــدࢫأنࢫيمتلكɺــاࢫوʈحوزɸــا،ࢫوʈقـــعࢫعليــھࢫتبعــةࢫالɺــلاكࢫقبـــلࢫالȘســليم،ࢫوضــمانࢫالـــردࢫبالعيــبࢫاݍݵفــيࢫȊعـــدࢫ

  .الȘسليم

 م لࢫࢭـــــʏࢫةࢫوالغـــــررࢫإڲــــʄࢫأجــــلࢫمعلـــــومࢫبــــثمنࢫم݀ݨــــمࢫعقـــــدࢫعڴــــʄࢫموصــــوفࢫالذمـــــةࢫبصــــفاتࢫتم؈ــــقهࢫوتبعـــــدهࢫعــــنࢫاݍݨɺالــــالســــل :الســــلَ

ʇشـــ؅فكࢫفٕڈـــاࢫالبـــاǿعࢫوالمشـــ؅فيࢫࢭـــʏࢫالمصـــݏݰةࢫالم؅فتبـــةࢫعڴـــʄࢫذلـــك؛ࢫفالبـــاǿعࢫيɴتفـــعࢫبـــالثمنࢫࢭـــʏࢫتـــأم؈نࢫحاجاتـــھࢫاݍݰاضـــرةࢫالمجلـــس،ࢫ

لأنـھࢫاشـ؅فاهࢫبأقـلࢫمـنࢫثمنـھࢫعنـدࢫاݍݰلـول،ࢫوذلـكࢫࢭـʏࢫالغالـب،ࢫفحصـلࢫللمتعـامل؈نࢫ والمش؅فيࢫيɴتفعࢫبالمسلمࢫفيھࢫعندࢫحلࢫولھ،

مࢫالفائدةࢫمنࢫدونࢫضررࢫولاࢫغررࢫولا  ࢫلَ  .جɺالةࢫࢭʏࢫعقدࢫالسَّ

 ــدࢫفيــھࢫأحــدࢫכطــرافࢫبصــناعةࢫعــ؈نࢫ :טستصــناعɺــوࢫاتفــاقࢫيتعɸــل،ࢫوʈثمارࢫوصــيغةࢫمــنࢫصــيغࢫالتموȘــوࢫعقــدࢫمــنࢫعقــودࢫטســɸو

،ࢫوʈل؅ـقمࢫ٭ڈــاࢫالصــاɲعࢫبموجــبࢫ)Ȋشــɢلࢫيمنــعࢫأيࢫجɺالـةࢫتــؤديࢫل؇ــقاع(وفقـاࢫللمواصــفاتࢫالۘــܣࢫيـتمࢫتحديــدɸاࢫ غ؈ـفࢫموجــودةࢫأصــلا،

نــا،ࢫسـواءࢫعنـدࢫبدايــةࢫالعقـدࢫأوࢫخــلالࢫف؅ـفاتࢫمتفاوتــة،ࢫأثنـاءࢫأداءࢫالصــاɲعࢫࢫɸـذاࢫטتفـاقࢫمقابــلࢫأنࢫيـدفعࢫالمستصــنعࢫمبلغـا معيَّ

  .ࢭʏࢫالعقد للعملࢫالمتفقࢫعليھࢫبئڈما،ࢫوذلكࢫحسباࢫللاتفاقࢫالموجود

  : المنتجاتࡧالتموʈليةࡧالقائمةࡧعڴʄࡧלجارة.ج

،ࢫمعلـومࢫمـنࢫقبـلࢫمالكـھࢫلطـرفࢫ)ع؈ن(وۂʏࢫعقدࢫيتمࢫبموجبھࢫتمليكࢫمنفعةࢫمعلومةࢫلأجلࢫࢫ،ȖعۚܣࢫعقدࢫعڴʄࢫالمنافعࢫȊعوض

اتࢫࢫ،معلـــــومࢫلمــــدةࢫمعلومــــة) ثمــــن(ابــــلࢫعـــــوضࢫآخــــر،ࢫمق ــزࢫالتــــأج؈فࢫعڴـــــʄࢫبيــــعࢫالمنفعــــة،ࢫفـــــالممولࢫيقــــومࢫȊشـــــراءࢫכصــــولࢫوالمعـــــدّ وʈرتكـــ

دةࢫمقابــــلࢫإيجــــارࢫدوري،ࢫوʈتَّ  الشــــراءࢫمــــنࢫالبــــاǿعࢫࢫ،כســــلوبࢫعــــدةࢫأنــــواعࢫمٔڈــــاخــــذࢫɸــــذاࢫوכجɺــــزةࢫالمطلوȋــــةࢫمــــنࢫالمســــتأجرࢫلمــــدةࢫمحــــدَّ

وʈــرىࢫالــبعضࢫأنࢫטجــارةࢫعقــدࢫبيــعࢫلمنــافعࢫכعيــان،ࢫواݍݵــدماتࢫفࢼــܣࢫتــردࢫ،ࢫלيجــارࢫالمنتࢼــܣࢫبالتمليــك لمباشــر،والتــأج؈فࢫلــھ،ࢫالتــأج؈فࢫا

ɸـــذاࢫالعمـــلࢫࢭـــʏࢫ،ࢫكمـــاࢫتـــردࢫعڴـــʄࢫمنـــافعࢫטɲســـانࢫســـواءࢫɠــاـنࢫالبʋـــتࢫللســـكنمثـــلࢫاســـȘئجارࢫالســـياراتࢫللنقـــلࢫأو  عڴـــʄࢫمنـــافعࢫכعيـــان،

  .صورةࢫذɸنيةࢫأوࢫعضلية
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 ࢫالزرع :المزارعةʏعۚܣࢫأيضاࢫالشركةࢫࢭȖࢫʏࢫכرضࢫببعضࢫماࢫيخرجࢫمٔڈاࢫوۂʄعۚܣࢫالمعاملةࢫعڴȖ،عت؄فࢫالمزارعـةࢫشـركةࢫبـ؈نࢫطـرف؈نࢫࢫȖو

أوࢫأك؆فࢫلدىࢫأحدɸماࢫכرضࢫالۘܣࢫلاࢫʇستطيعࢫزراعْڈاࢫوʈقدمࢫךخرࢫالعمـلࢫواݍݨɺـدࢫواݍݵ؄ـفةࢫوالقـدرةࢫࢭـʏࢫزراعْڈـا،ࢫعڴـʄࢫأنࢫيɢـونࢫ

ومــنࢫثــمࢫفــإنࢫطرࢭــʏࢫعقــدࢫالمشــاركةࢫمــنࢫخــلالࢫصــيغةࢫالمزارعــةࢫوɸمــاࢫصــاحبࢫכرضࢫالــذيࢫ. טتفــاق المحصــولࢫبئڈمــاࢫحســب

المـالࢫالـذيࢫتمثلـھࢫכرض،ࢫوالمـزارعࢫالـذيࢫʇسـاɸمࢫࢭـʏࢫالمشـاركةࢫɸـذهࢫȊعملـھࢫوخ؄فتـھࢫࢭـʏࢫالقيـامࢫبمـاࢫتتطلبـھࢫعمليـةࢫʇساɸمࢫبرأسࢫ

 .לنتاجࢫالزراڤʏࢫمنࢫجɺدࢫومتاȊعةࢫمستمرةࢫوإشراف

 الــــذاتࢫ :المســــاقاةȋمــــةࢫســــقيࢫمزروعــــاتࢫالطــــرفࢫךخــــر،ࢫوɺماࢫبمɸعۚــــܣࢫטتفــــاقࢫبــــ؈نࢫطــــرف؈نࢫيقــــومࢫأحــــدȖفࢼــــܣࢫشــــركةࢫزراعيــــةࢫو

  .وقسمةࢫاݍݰاصلࢫبئڈما،ࢫبحصةࢫɲسȎيةࢫمتفقࢫعلٕڈا) النخيلࢫأوࢫالفواكھ(ʏࢫالȎسات؈نࢫכܧݨارࢫࢭ

  :العقودࡧالماليةࡧالمركبة.2.3.4

ʄعامــلࢫجميــعࢫاݍݰقــوقࢫوךثــارࢫالم؅فتبــةࢫعڴــȖيلࢫاݍݨمــعࢫأوࢫالتقابــلࢫوȎࢫســʄࢫعقــدينࢫأوࢫأك؆ــفࢫعڴــʄشــتملࢫعڴــʇعــرفࢫبأٰڈــاࢫعقــدࢫȖࢫ

مثالــھࢫعقــدࢫالمشــاركةࢫالمنْڈيــةࢫبالتمليــك،ࢫوۂــʏࢫنــوعࢫمــنࢫالمشــاركةࢫيɢــونࢫمــنࢫحــقࢫالشــرʈكࢫفيــھࢫأنࢫࢫ،تلــكࢫالعقــودࢫكأٰڈــاࢫعقــدࢫواحــد

ࢫروطࢫالمتفـقࢫعلٕڈــاࢫوطبيعـةࢫالعمليــةيحـلࢫمحـلࢫالبنــكࢫࢭـʏࢫملكيــةࢫالمشـروع،ࢫإمــاࢫدفعـةࢫواحــدةࢫأوࢫعڴـʄࢫدفعـاتࢫحســبماࢫتقتغـۜܣࢫالشــ

اࢫلعـــدمࢫإمɢانيـــةࢫفصـــلࢫالعقـــدينࢫواســـتقلالɺماࢫعـــنࢫوعقـــدࢫالمشـــاركةࢫالمنْڈيـــةࢫبالتمليـــكࢫعقـــدࢫمركـــبࢫمـــنࢫشـــركةࢫوȋيـــع،ࢫوɠونـــھࢫمركبـــ

  )10،ࢫصفحةࢫ2014سعديࢫوࢫلعلام،ࢫ(  .Ȋعضɺماࢫالبعض،ࢫإذࢫلاࢫتتحققࢫالمصݏݰةࢫالمسْڈدفةࢫمنࢫالتعاقدࢫب؈نࢫالطرف؈ن

 ةࡧלســـلاميةʈثمارȘوكࢫ :الصـــكوكࡧטســـɢعـــدࢫالصـــȖـــقࢫأوࢫالتصـــكيك،ࢫوʈࢫمبـــدأࢫالتورʄةࢫלســـلاميةࢫمـــنࢫأبـــرزࢫتقـــومࢫعڴـــʈثمارȘטســـ

وثـائقࢫمȘسـاوʈةࢫالقيمـةࢫتمثـلࢫحصصـاࢫشـاǿعةࢫࢭـʏࢫملكيـةࢫأعيـانࢫأوࢫمنـافعࢫأوࢫخـدماتࢫأوࢫ: وۂـʏࢫ،منتجاتࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلامي

ࢭــʏࢫملكيــةࢫموجــوداتࢫمشــروعࢫمعــ؈نࢫأوࢫɲشــاطࢫاســȘثماريࢫخــاص،ࢫوذلــكࢫȊعــدࢫتحصــيلࢫقيمــةࢫالصــɢوكࢫوقفــلࢫبــابࢫטكتتــابࢫ

  .أصدرتࢫمنࢫأجلھوȋدءࢫاستخدامɺاࢫفيماࢫ

  :وʈمكنࢫاختصارࢫأنواعࢫالصɢوكࢫטسȘثمارʈةࢫלسلاميةࢫفيماࢫيأȖي

 ةȋعۚــــܣࢫاتفاقيــــةࢫبـــ؈نࢫطــــرف؈نࢫبموجّڈـــاࢫيقــــدمࢫأحـــدࢫכطــــرافࢫرأسࢫالمــــال،ࢫ: صـــكوكࡧالمضــــارȖةࢫأوࢫالمقارضـــةࢫȋصـــيغةࢫالمضــــار

المشــروعࢫوفقـاࢫلɴســبࢫࢫوʉسـ׿ܢࢫربࢫالمـالࢫبʋنمــاࢫيقـدمࢫالطــرفࢫךخـرࢫالصـكࢫعڴــʄࢫأنࢫيـتمࢫتقســيمࢫכرȋـاحࢫالناتجـةࢫعــنࢫɸـذا

اࢫ. ي؅فاعـۜܢࢫعلٕڈــاࢫالطرفــانࢫابتـداءࢫوࢭــʏࢫمجلؠــۜܣࢫالعقـد وۂــʏࢫࢭــʏࢫذلـكࢫتختلــفࢫعــنࢫالرȋـاࢫࢭــʏࢫɠــونࢫأنࢫالعائـدࢫغ؈ــفࢫمحــددࢫســلفً

 .كɴسبةࢫمنࢫرأسࢫالمال،ࢫوإنماࢫɲسبةࢫمنࢫכرȋاحࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫمتغ؈فةࢫوقدࢫلاࢫتتحقق

 ࢫأنࢫالعمـل: صـكوكࡧالمشـاركةʄندࢫعڴـȘســȖࢫʏڴʈࢫأســلوبࢫتمـوʏࢫجانـبࢫالطبيعــة،ࢫࢫالمشــاركةࢫۂـʄــوࢫالمصـدرࢫالوحيــدࢫلل؆ـفوةࢫإڲــɸ

صـــɢوكࢫالمشـــاركةࢫȖعتمـــدࢫبصـــورةࢫأساســـيةࢫعڴـــʄࢫعقـــدࢫالمشـــاركةࢫورأسࢫالمـــالࢫيمثـــلࢫقيمـــةࢫعمـــلࢫســـابقࢫمخ؅ـــقن،ࢫوعليـــھࢫف

اࢫلصـــــɢوكࢫالمقارضـــــةࢫأوࢫالمضـــــارȋة،ࢫولكـــــنࢫטخـــــتلافࢫכسا؟ـــــۜܣࢫيتمثـــــلࢫࢭـــــʏࢫأنࢫصـــــɢوكࢫ ا،ࢫوۂـــــʏࢫمشـــــا٭ڈةࢫكث؈ـــــفً اݍݨـــــائزࢫشـــــرعً

الۘـܣࢫتصــدرࢫ(بʋنمــاࢫࢭـʏࢫصـɢوكࢫالمشـاركةࢫنجـدࢫأنࢫاݍݨɺـةࢫالوسـيطةࢫ) أوࢫمجموعـةࢫأطـراف(ھࢫمـنࢫطـرفالمضـارȋةࢫأنࢫالمـالࢫɠلـ

اࢫلمجموعـــةࢫالمســȘثمرʈنࢫحملــةࢫالصـــɢوكࢫࢭــʏࢫوعـــاءࢫالشــراكةࢫوȋصــورةࢫمشـــا٭ڈةࢫلمــاࢫɸـــوࢫȖعت؄ـــفࢫشــرɢʈ )الصــɢوكࢫللمســȘثمرʈن

ميـــــةࢫوالمتمثلـــــةࢫࢭـــــʏࢫمشــــــاركةࢫوالمثـــــالࢫالواܷـــــݳࢫلɺـــــاࢫشــــــɺاداتࢫالمشـــــاركةࢫاݍݰɢو . عليـــــھࢫاݍݰـــــالࢫࢭـــــʏࢫشـــــركةࢫالمســــــاɸمةࢫالعامـــــة

اݍݨمɺــورࢫلݏݰɢومــةࢫࢭــʏࢫمؤسســاٮڈاࢫالرابحــةࢫع؄ــفࢫحملɺــمࢫلɺــذهࢫالشــɺادات،ࢫوأيضًــاࢫشــɺاداتࢫمشــاركةࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫوالۘــܣࢫ

Ȗعت؄ـــفࢫأحـــدࢫأدواتࢫإدارةࢫالســـيولةࢫع؄ـــفࢫسياســـاتࢫالســـوقࢫالمفتوحـــة،ࢫومســـȘندةࢫعڴـــʄࢫملكيـــةࢫالدولـــةࢫاݍݨزئيـــةࢫأوࢫالɢليـــةࢫࢭـــʏࢫ

 .حةȊعضࢫالمؤسساتࢫالمصرفيةࢫالراب
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 ـاليفࢫالزراعـةࢫبموجـبࢫعقـدࢫ: صكوكࡧالمزارعةɢلࢫتʈغرضࢫتموȊاࢫمالكࢫכرضࢫالزراعيةࢫɸةࢫالقيمةࢫيصدرʈساوȘوثائقࢫم

المزارعـــةࢫوȘʈشـــاركࢫملاكɺـــاࢫࢭـــʏࢫالمحاصـــيلࢫالزراعيـــةࢫالمنتجـــةࢫمـــاࢫيحـــددهࢫالعقـــدࢫوɢʈـــونࢫالمصـــدرࢫصـــاحبࢫכرضࢫمالكɺـــاࢫأوࢫ

،ࢫوحصـــــيلةࢫ)أܵـــــݰابࢫالعمـــــلࢫبأنفســـــɺمࢫأوࢫȊغ؈ـــــفɸم(المزارعـــــةࢫمالـــــكࢫمنافعɺـــــا،ࢫوالمكتȘبـــــونࢫفٕڈـــــاࢫɸـــــمࢫالمزارعـــــونࢫࢭـــــʏࢫعقـــــدࢫ

صـــــاحبࢫالعمـــــل،ࢫوالمكتȘبــــونࢫɸـــــكࢫأܵـــــݰابࢫכرض،ࢫ) المــــزارع(טكتتــــابࢫۂـــــʏࢫتɢــــاليفࢫالزراعـــــة،ࢫوقـــــدࢫيɢــــونࢫالمصـــــدرࢫɸـــــوࢫ

 .وʈملكࢫملكةࢫالصɢوكࢫاݍݰصةࢫالمتفقࢫعلٕڈاࢫمماࢫتɴتجھࢫכرض

 عۚـــܣࢫبيـــعࢫســـلعةࢫمعلومــ :صــكوكࡧالمرابحـــةȖـــحࢫيتفـــقࢫالمرابحـــةࢫكصـــيغةࢫإســلاميةࢫȋـــامشࢫرɸـــاليفࢫزائــدࢫɢغطـــيࢫالتʇســـعرࢫȊةࢫ

وعليـھࢫفإمɢانيــةࢫاستصــدارࢫصـɢوكࢫمرابحــةࢫفقـطࢫممكنــاࢫࢭــʏࢫحالـةࢫالســوقࢫכوڲـʏࢫوȋالــذاتࢫࢭــʏࢫ. عليـھࢫبــ؈نࢫالبـاǿعࢫوالمشــ؅في 

بʋنمـاࢫتـداولɺاࢫࢭـʏࢫالسـوقࢫالثـانويࢫ). طائرةࢫمـثلاࢫأوࢫمشـروعࢫتنمـويࢫكب؈ـف(حالةࢫك؄فࢫقيمةࢫכصلࢫأوࢫالمشروعࢫمحلࢫالمرابحةࢫ

ولكنࢫ،ࢫفࢫمخالفاࢫللشرʉعةࢫلأنࢫبيعࢫالمرابحةࢫقدࢫيɢونࢫمؤجلا،ࢫوȋالتاڲʏࢫفإنھࢫʇعت؄فࢫدينا،ࢫوȋيعࢫالدينࢫلاࢫيجوزهࢫالفقɺاءʇعت؄

كتعاقـداتࢫ توجدࢫȊعضࢫךراءࢫالفقɺيةࢫالۘܣࢫتجوزࢫتداولࢫصɢوكࢫالمرابحةࢫولكنࢫضمنࢫوعاءࢫغالبيةࢫمنࢫכصـولࢫכخـرى 

 .לجارةࢫأوࢫالمشاركةࢫأوࢫالمقارضةࢫمثلا

 مࢫمملوكـــةࢫ: ملصــكوكࡧالســ م،ࢫوتصــبحࢫســلعةࢫالســلَ ࢫمȘســاوʈةࢫالقيمــةࢫيــتمࢫإصـــدارɸاࢫلتحصــيلࢫرأسࢫمــالࢫالســلَ ۂــʏࢫوثــائق

ݍݰــامڴʏࢫالصـــɢوك،ࢫوتطـــرحࢫالصـــɢوكࢫݍݨمـــعࢫمبلـــغࢫلȘســـليمھࢫإڲـــʄࢫمـــوردࢫلشـــراءࢫســـلعةࢫمنـــھ،ࢫوȖســـلمࢫȊعـــدࢫمـــدةࢫوɢʈـــونࢫحـــقࢫ

لـغࢫכصـڴʏࢫزائـدࢫالـرȋحࢫمـنࢫبيـعࢫحاملࢫالصكࢫمؤجلاࢫإڲʄࢫح؈نࢫاستلامࢫالسلعࢫوȋيعɺا،ࢫفتصفىࢫالصɢوكࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالمب

مࢫتمثـــلࢫبيـــعࢫســـلعةࢫمؤجلـــةࢫالȘســـليمࢫبـــثمنࢫم݀ݨـــلࢫوالســـلعةࢫمؤجلـــةࢫالȘســـليمࢫۂـــʏࢫمـــنࢫقبيـــلࢫ. الســـلعة ولأنࢫصـــɢوكࢫالســـلَ

 .الديونࢫالعيɴيةࢫلأٰڈاࢫموصوفةࢫتثȎتࢫࢭʏࢫالذمةࢫولاࢫتزالࢫࢭʏࢫذمةࢫالباǿع

 اࢫلاسـتخ: صـكوكࡧטستصـناعɸةࢫالقيمـةࢫيـتمࢫإصـدارʈسـاوȘࢫعبـارةࢫعـنࢫوثـائقࢫمʏيعࢫۂـɴࢫتصــʏدامࢫحصـيلةࢫטكتتـابࢫفٕڈـاࢫࢭـ

والمكتȘبــونࢫفٕڈــاࢫɸــمࢫالمشــ؅فونࢫللعــ؈نࢫ) البــاǿع(ســلعة،ࢫوʈصــبحࢫالمصــنوعࢫمملوɠـاـࢫݍݰملــةࢫالصــɢوكࢫومصــدرɸاࢫɸــوࢫالصــاɲعࢫ

المــرادࢫصـــنعɺاࢫوحصـــيلةࢫטكتتــابࢫۂـــʏࢫتɢلفـــةࢫالمصـــنوع،ࢫوʈملــكࢫملكـــةࢫالصـــɢوكࢫالعـــ؈نࢫالمصــنوعة،ࢫكمـــاࢫʇســـتحقونࢫثمـــنࢫ

وʈنطبــــقࢫטستصـــــناعࢫعڴــــʄࢫȖشـــــʋيدࢫالمبــــاɲيࢫوȋنـــــاءࢫ. صـــــنوعةࢫࢭــــʏࢫטستصـــــناعࢫالمــــوازيࢫإنࢫوجـــــدبيعɺــــاࢫأوࢫثمــــنࢫبيـــــعࢫالعــــ؈نࢫالم

 .السفنࢫوالطائراتࢫواݍݨسورࢫوالطرقࢫومحطاتࢫتوليدࢫالكɺرȋاءࢫوالماءࢫوغ؈فɸا

 ــــيحࢫ: صـــكوكࡧלجــــارةȘةࢫالقيمــــةࢫتصــــدرࢫممثلــــةࢫلقيمــــةࢫالعــــ؈نࢫالمــــؤجرةࢫتʈســــاوȘوكࢫלجــــارةࢫعبــــارةࢫعــــنࢫأوراقࢫماليــــةࢫمɢصــــ

  . ݍݰاملɺاࢫفرصࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫدخلࢫלيجارࢫبمقدارࢫالمساɸمةࢫالۘܣࢫدفعاࢫحاملࢫالصكࢫقياسياࢫعڴʄࢫنظرائھࢫךخرʈن

ࢫ ࢫכخرى ࢫالملكية ࢫأدوات ࢫببقية ࢫمقارنْڈا ࢫعند ࢫخطورة ࢫأقل ࢫלجارة ࢫالتɴبؤࢫبدقةࢫوȖعت؄فࢫصɢوك ࢫيمكن ࢫلأنھ ࢫوذاك ࢫمثلا، ɠالأسɺم

ࢫصɢوكࢫ ࢫأنواع ࢫتتعدد ࢫوعليھ، ࢫالمؤجرة؛ ࢫالع؈ن ࢫومصروفات ࢫإيرادات ࢫمعرفة ࢫلسɺولة ࢫوذلك ࢫלجارة ࢫمحل ࢫالمالية ࢫالورقة Ȋعوائد

ࢫوأنواعࢫ ࢫوالمصاɲع، ࢫالسكنية، ࢫوالعقارات ࢫالطائرات، ࢫصناعة ࢫمجال ʏࢫࢭ ࢫمثلا ࢫتɢون ࢫأن ࢫفيمكن ࢫالمؤجرة ࢫالع؈ن ࢫبحسب לجارة

  .لمنقولاتࢫالمختلفة،ࢫوغ؈فɸاا

  :المشتقاتࡧالماليةࡧלسلامية .4.4

غ؈ـــفࢫأٰڈـــاࢫࢭـــʏࢫࢫ،،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫمحاولـــةࢫتقليـــلࢫالمخـــاطرالɺــدفࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالمنتجـــاتࢫɸـــوࢫإدارةࢫالمخـــاطرࢫالۘـــܣࢫقـــدࢫتواجـــھࢫالمســـȘثمرʈن

  .الواقعࢫالتطبيقيࢫزادتࢫمنࢫحدتࢫالمخاطرࢫإضافةࢫإڲʄࢫأنھࢫمحرمةࢫشرعاࢫلقيامɺاࢫعڴʄࢫالرȋاࢫوالغرر 

  :خلالࢫטبتɢاراتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫتمࢫإيجادࢫبدائلࢫلɺاࢫتحققࢫنفسࢫالمزاياࢫللمشتقاتࢫالتقليدية،ࢫمٔڈاࢫلكنࢫمن
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  :اݍݵياراتࡧࡩʏࡧإطارࡧبيعࡧالعرȋونࡧوخيارࡧالشرط.1.4.4

  :تمࢫتكييفࢫɸذهࢫاݍݵياراتࢫوفقࢫماࢫيأȖي

 ࢫالعقـــدࢫالــلازمࢫ: خيــارࡧالشــرطʏقصــدࢫ٭ڈــاࢫدخــولࢫܧــݵصࢫࢭــʈشــ؅فطࢫلنفســھࢫحــقࢫالفܦـــݸࢫ)טستصــناعالبيــع،ࢫأوࢫלجــارةࢫأوࢫ(وʉࢫو،

بإرادتــــھࢫالمنفــــردةࢫخــــلالࢫمــــدةࢫمعلومــــة،ࢫوɸــــوࢫمــــاࢫيȘــــيحࢫالفرصــــةࢫللتحــــوطࢫࢭــــʏࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫســــلعةࢫيؤمــــلࢫالــــرȋحࢫمٔڈــــا،ࢫوʈحــــقࢫ

لصـــاحبࢫخيـــارࢫالشـــرطࢫأنࢫʇعـــوضࢫالســـلعةࢫمحـــلࢫاݍݵيـــارࢫعڴـــʄࢫطـــرفࢫآخـــر،ࢫدونࢫأنࢫيɢـــونࢫɸنـــاكࢫاق؅ـــفانࢫبـــالبيعࢫللســـلعةࢫلأنࢫ

سقطࢫاݍݵيار ُʇ07،ࢫصفحةࢫ2009أبوࢫغدة،ࢫ(  ذلكࢫ(. 

  ــــونȋــــونࢫذلــــكࢫالمبلــــغࢫࢫ:بيــــعࡧالعرɢࢫأنــــھࢫإنࢫأخــــذࢫالســــلعةࢫيʄعࢫمبلغــــاࢫمــــنࢫالمــــالࢫعڴــــǿــــدفعࢫللبــــاʈشــــ؅فيࢫالرجــــلࢫالســــلعةࢫوʇــــوࢫأنࢫɸ

وʈقــومࢫكـلاࢫالعقــدينࢫعڴــʄࢫدفــعࢫالمشـ؅فيࢫلمبلــغࢫمــنࢫالمــالࢫمقابـلࢫاݍݰــقࢫࢭــʏࢫشــراءࢫ. محسـوماࢫمــنࢫالــثمن،ࢫوإنࢫتركɺـاࢫفــالمبلغࢫللبــاǿع

إلاࢫࢫ،وإلاࢫخســرࢫالمبلــغࢫالــذيࢫدفعــھࢫمقــدماراءࢫملــكࢫכصــلࢫســلعةࢫأوࢫأصــلࢫمعــنࢫبــثمنࢫمحــددࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫمعينــة،ࢫفــإنࢫتــمࢫالشــ

أنـھࢫيوجـدࢫاخـتلافࢫبئڈمــا؛ࢫفخيـارࢫالشـرطࢫʇسـتخدمࢫمــنࢫأجـلࢫטسـتفادةࢫمـنࢫفــروقࢫأسـعارࢫכصـل،ࢫأمـاࢫبيــعࢫالعرȋـونࢫيـتمࢫمــنࢫ

 العرȋـون أجلࢫشراءࢫכصلࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھࢫوטنتفاعࢫبھࢫعڴʄࢫأنھࢫإذاࢫثȎتࢫلھࢫأنࢫכصلࢫمناسبࢫأمغۜܢࢫالشراء،ࢫوإلاࢫفإنھࢫيخسرࢫ

  .)186،ࢫصفحةࢫ2013السوʈلم،ࢫ( 

  :المستقبلياتࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧטستصناع. 2.4.4

الذيࢫيمكنࢫأنࢫيتـأخرࢫفيـھࢫȖسـليمࢫالـثمنࢫوالمبيـعࢫإڲـʄࢫمجلـسࢫࢫ،ستقبليةࢫعڴʄࢫأساسࢫعقدࢫטستصناعتمࢫتكييفࢫالعقودࢫالم

يجوزࢫࢭʏࢫعقدࢫטستصـناعࢫتأجيـلࢫالـثمنࢫɠلـھࢫأوࢫتقسـيطھࢫإڲـʄࢫ): 3/7( 67: العقدࢫحسبࢫماࢫجاءࢫࢭʏࢫقرارࢫمجمعࢫالفقھࢫלسلاميࢫرقم

ɢــونࢫيجـبࢫأنࢫتتـوفرࢫشـروطاࢫࢭـʏࢫعقـدࢫטستصـناعࢫبحيـثࢫتࢫوعليـھࢫ،)24،ࢫصـفحةࢫ2005خطـاب،ࢫ(  أقسـاطࢫمعلومـةࢫلآجـالࢫمحـددة

  .عڴʄࢫأنࢫيتمࢫالȘسليمࢫࢭʏࢫزمنࢫمعلومࢫوȋكيفيةࢫمعلومة) كماࢫونوعا(السلعةࢫالموصوفةࢫوصفاࢫدقيقاࢫ

م.3.4.4   : العقودࡧךجلةࡧࡩʏࡧإطارࡧعقدࡧالسّلَ

مثــلࢫشــرɠاتࢫمشــروعة،ࢫفـــإنࢫتــمࢫتكييفــھࢫبحيــثࢫتɢــونࢫالســلعةࢫطيبــةࢫمباعــة،ࢫوɠانـــتࢫالعقــودࢫتمثلɺــاࢫأوࢫכســɺمࢫالمتداولــةࢫت

مࢫاݍݨــائزةࢫشــرعا،ࢫالۘــܣࢫيتفــقࢫفٕڈــاࢫالطرفــانࢫعڴــʄࢫالتعاقــدࢫعڴــʄࢫبيــعࢫ يɢــونࢫȊعقــدࢫالســلَ العقــودࢫךجلــةࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــةࢫۂــʏࢫأشــبھࢫمــاࢫ

-18،ࢫالصــفحاتࢫ2005خطـاب،ࢫ(  بـثمنࢫمعلـومࢫيتأجـلࢫفيـھࢫȖسـليمࢫالسـلعةࢫالموصـوفةࢫࢭـʏࢫالذمـةࢫوصـفاࢫمضـبوطاࢫإڲـʄࢫأجـلࢫمعلـوم

19(.  

  : معاي؈فࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧوعواملࡧتطوʈرهࡧونجاعتھ .5

الكفـاءةࢫۂـʏࢫاســتخدامࢫالمـواردࢫالمتاحـةࢫبأفضــلࢫطرʈقـةࢫبمــاࢫيكفـلࢫȖعظـيمࢫالنــاتجࢫوزʈـادةࢫجودتـھࢫوفعاليتــھ؛ࢫوȋالتـاڲʏ،ࢫنبحــثࢫ

  . عڴʄࢫمعاي؈فࢫكفاءةࢫشرعيةࢫوأخرىࢫفنيةࢫوالۘܣࢫتجعلࢫمنتجاتࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫأك؆فࢫكفاءةࢫوفعاليةࢫللاقتصاد

  : أسسࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي.1.5

الشـــــــرʉعةࢫלســـــــلاميةࢫإصـــــــدارࢫأوࢫتطـــــــوʈرࢫأدواتࢫومنتجـــــــاتࢫماليـــــــةࢫإســـــــلاميةࢫحســـــــبࢫכســـــــسࢫوالقواعـــــــدࢫالشـــــــرعيةࢫتضـــــــبطࢫ

  :الضرورʈة،ࢫوʈمكنࢫذكرࢫأɸمɺاࢫفيماࢫيأȖي

  :نذكرɸاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫךتيةو : כسسࡧالعامةࡧللابتɢارࡧالماڲʏࡧלسلاميࡧ.1.1.5

 ࡧالعقيدةࡧלسلاميةʄنادࡧإڲȘࢫمراعـاةࢫمـاࢫشـرعھيتمثلࢫכساسࢫالعامࢫالذيࢫتقـ :טسʏومࢫعليـھࢫالمنتجـاتࢫالمصـرفيةࢫלسـلاميةࢫࢭـ 

اࢫݍݨميـــــــعࢫأساســـــــ اللهࢫســــــبحانھࢫوȖعـــــــاڲʄࢫࢭـــــــʏࢫالمعـــــــاملات،ࢫبـــــــإحلالࢫمـــــــاࢫأحلـــــــھࢫوتحــــــرʈمࢫمـــــــاࢫحرمـــــــھ،ࢫباعتمـــــــادࢫالشـــــــرʉعةࢫלســـــــلامية

 ؛خاذɸاࢫمرجعاࢫلاࢫيمكنࢫاݍݰيادࢫعٔڈاالتطبيقاتࢫوات



  زناࢮʏࢫابراɸيمࢫ
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 اȋمࡧالرʈࢫالۘܣࢫ :تحرʄاࢫالرك؈قةࢫכوڲȋمࢫالرʈعت؄فࢫتحرʇـارࢫ يبۚܢࢫعلٕڈاࢫטقتصادࢫלسلاميࢫومنࢫثمࢫالمصـارفࢫלسـلاميةɢࢫטبتʏالتـاڲȋو

والمســــتحدثة،ࢫوכدلـــةࢫمــــنࢫالكتــــابࢫوالســــنةࢫفࢼــــܣࢫكث؈ــــفة،ࢫ المـــاڲʏ،ࢫفࢼــــܣࢫشــــرطࢫأسا؟ــــۜܣࢫوضــــروريࢫࢭـــʏࢫالمعــــاملاتࢫالماليــــةࢫالقائمــــة

 ؛بحرمةࢫالرȋا ماعࢫالفقɺاءࢫوالعلماءوʈكفيࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫإج

 الـــــةࡧواɺࢫالمصـــــارفࢫלســـــلاميةࢫٱڈـــــدفࢫللتأكـــــدࢫمـــــنࢫ: لغـــــرر تجنـــــبࡧالتعامـــــلࡧباݍݨʏثمارࢫࢭـــــȘـــــلࢫوטســـــʈࢫالتموʏإنࢫتحـــــريࢫاݍݰــــلاـلࢫࢭـــــ

تحصيلࢫالمالࢫتحصيلاࢫشرعيا،ࢫواستخدامھࢫاستخداماࢫخالࢫمـنࢫأيࢫمحظـورࢫشـرڤʏࢫوفـقࢫכوامـرࢫوالنـواۂʏࢫالۘـܣࢫتحـددࢫمعـالمࢫ

الغــ؄نࢫوأɠــلࢫأمــوالࢫࢫݍݨɺالــةࢫأوࢫالغـررࢫأو טقتصـادࢫלســلامي،ࢫومنــھࢫضـرورةࢫتجنــبࢫابتɢــارࢫأدواتࢫماليــةࢫجديـدࢫتɢــونࢫفٕڈاشــّڈةࢫا

 ؛الناسࢫبالباطل

 ــــةࡧالتعاقــــدʈشــــملࢫࢫ:حرȖشــــ؅فطونࢫلكــــٔڈمࢫمقيــــدونࢫبقيــــدࢫأنࢫلاࢫʇالشــــروطࢫالۘــــܣࢫȋعقــــدࢫالنــــاسࢫمــــنࢫالعقــــودࢫمــــاࢫيــــرون،ࢫوʇبــــأنࢫ

عقــودɸمࢫعڴــʄࢫمــاࢫنࢼــܢࢫاللهࢫســبحانھࢫوȖعــاڲʄࢫورســولھࢫصــڴʄࢫاللهࢫعليــھࢫوســلم،ࢫكــأنࢫʇشــملࢫالعقــدࢫعڴــʄࢫالرȋــاࢫونحــوهࢫممــاࢫحرمتــھࢫ

فـــإنࢫلـــمࢫȖشـــملࢫتلـــكࢫالعقـــودࢫعڴـــʄࢫمـــاࢫحـــرمࢫبـــنصࢫأوࢫبمقتغـــۜܢࢫالقواعـــدࢫالعامـــةࢫالمقـــررةࢫالۘـــܣࢫترتفـــعࢫإڲـــʄࢫ. لشـــرʉعةࢫלســـلاميةا

درجـةࢫاليقــ؈نࢫوالقطــع،ࢫفـإنࢫالوفــاءࢫ٭ڈــاࢫلازمࢫوالعاقــدࢫمـأخوذࢫبمــاࢫȖعɺــدࢫبـھ،ࢫوإنࢫاشــتملتࢫالعقــودࢫعڴــʄࢫمـاࢫحرمــھࢫالشــارعࢫفࢼــܣࢫ

 ؛أوࢫعڴʄࢫכقلࢫلاࢫيجبࢫالوفاءࢫ٭ڈاࢫفاسدة،

 سʋا"يقولࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫ: ؈فࡧورفعࡧاݍݰرجالتɺلفࢫاللهࢫإلاࢫنفسɢـاࢫالعلمـاءࢫ"لاࢫيɸع؄فࢫعٔڈـاࢫالقاعـدةࢫالۘـܣࢫقررȖالمشـقةࢫتوجـبࢫ"،ࢫو

؛ࢫوʈظɺـرࢫأثــرࢫɸـذهࢫالقاعــدةࢫواܷـݰاࢫࢭـʏࢫالتɢــاليفࢫالشـرعية،ࢫحيــثࢫجعـلࢫبـابࢫالتعاقــدࢫمفتوحـاࢫللعبــادࢫوجعـلࢫכصــلࢫ"التʋسـ؈ف

 ؛أࢫوتحرمࢫأɠلࢫأموالࢫالناسࢫبالباطللۘܣࢫتمنعࢫالظلمࢫفٕڈاࢫمنࢫלباحةࢫولمࢫيضعࢫمنࢫالقيودࢫإلاࢫتلكࢫا

 ࡧبيعةʏـونࢫبـ؈نࢫطـرف؈ن،ࢫفـإذاࢫتضـمنتࢫ: التحذيرࡧمنࡧبيعت؈نࡧࡩɢࢫبيعة،ࢫوالبيعةࢫإنماࢫتʏࢫاللهࢫعليھࢫوسلمࢫعنࢫبيعت؈نࢫࢭʄنࢼܣࢫصڴ

لمࢫأٰڈاࢫب؈نࢫطرف؈ن،ࢫفإذاࢫɠانتࢫإحدىࢫالبيعت؈نࢫمعࢫطرفࢫآخرࢫلمࢫتدخلࢫࢭʏࢫالنࢼܣ بـ؈نࢫطـرف؈نࢫࢫبمعۚܢࢫأنࢫأيࢫبيعت؈ن. بيعت؈نࢫعُ

ـاࢫݍݰكـمࢫ تɢونࢫمحصلْڈماࢫبيعةࢫمنࢫنوعࢫثالث،ࢫيɴبڧʏࢫالنظـرࢫإلٕڈـاࢫبمقيـاسࢫالبيعـةࢫالثالثـة،ࢫوࢭـʏࢫɸـذهࢫاݍݰالـةࢫيɢـونࢫاݍݰكـمࢫتاȊعً

ية،ࢫقنــــدوز،ࢫالɺندســــةࢫالماليــــةࢫלســــلام(  ممنوعــــةࢫشــــرعاࢫɠانــــتࢫالبيعتــــانࢫكــــذلك) البيعــــةࢫالثالثــــة(البيعــــةࢫالثالثــــة،ࢫفــــإذاࢫɠانــــتࢫ

  .)33،ࢫصفحةࢫ2007

  : כسسࡧاݍݵاصةࡧللابتɢارࡧالماڲʏࡧלسلامي.2.1.5

  :للابتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫכسسࢫالعامة،ࢫنوجزɸاࢫفيماࢫيأȖيࢫخاصةɸناكࢫأسسࢫ

 حࡧواݍݵسـارةȋࡧالـرʏليـةࢫجديـدةࢫأوࢫ:כخذࡧبمبدأࡧالمشـاركةࡧࡩـʈرࢫآليـاتࢫتموʈـارࢫصـيغࢫإنࢫכسـاسࢫالـذيࢫتبۚـܢࢫعليـةࢫعمليـةࢫتطـوɢابت

ألاࢫوɸــــوࢫالمشـــــاركةࢫࢭــــʏࢫالنȘيجـــــةࢫرȋحـــــاࢫ وأدواتࢫمصــــرفيةࢫإســـــلاميةࢫحديثــــةࢫɸـــــوࢫالمبــــدأࢫالعـــــامࢫلعمــــلࢫالبنـــــوكࢫלســــلاميةࢫنفســـــɺا،

وخســـارة،ࢫكســـباࢫوغرمـــا،ࢫبـــدلاࢫمـــنࢫفائـــدةࢫثابتـــة،ࢫوȖســـȘندࢫɸـــذهࢫךليـــةࢫإڲـــʄࢫقاعـــدةࢫاݍݵـــراجࢫبالضـــمان،ࢫوقاعـــدةࢫالغـــنمࢫبـــالغرم،ࢫ

 ؛ونࢫبقدرࢫטستعدادࢫلتحملࢫاݍݵسارةيɢ) العائدࢫأوࢫالرȋح(عڴʄࢫالمنفعةࢫأوࢫالمكسبࢫࢫوʈقصدࢫ٭ڈات؈نࢫالقاعدت؈ن،ࢫأنࢫاݍݰصول 

 ـــقࢫتوســـيعࢫ:الكفـــاءةࡧטقتصـــاديةʈࢫالكفـــاءةࢫטقتصـــاديةࢫعـــنࢫطرʄࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫإڲـــʏࢫࢭـــʏـــارࢫالمـــاڲɢندࢫטبتȘســـʇضـــرورةࢫأنࢫ

 ؛لوساطةࢫوالسمسرةعمولاتࢫاالفرصࢫטسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫمشاركةࢫالمخاطرࢫوتخفيضࢫتɢاليفࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫو 

  ـونࢫعارفـاࢫباݍݰاجــاتࢫࢫ:معرفـةࡧالسـوقɢرࢫلـلأدواتࢫوالمنتجــاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫأنࢫيʈـارࢫوالتطـوɢࢫالقـائمࢫبالابتʄحيـثࢫيجـبࢫعڴــ

 ؛المتعامل؈نࢫوכعوانࢫטقتصادي؈نالۘܣࢫيتطلّڈاࢫالسوق؛ࢫذلكࢫأنࢫɸدفࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫɸوࢫتلبيةࢫحاجياتࢫالسوقࢫولمختلفࢫ

 ـــيࢫلاࢫتبعـــدࢫࢫ:לفصـــاحɢيـــانࢫالمعـــاملاتࢫالۘـــܣࢫتؤدٱڈـــاࢫכدواتࢫوالمنتجـــاتࢫالمبتكـــرةࢫمـــنࢫأجـــلࢫســـدࢫجميـــعࢫالثغـــراتࢫلȎمـــنࢫخـــلالࢫت

  .أصلɺاࢫومقاصدɸا
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  : خصائصࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧللمنتجاتࡧالماليةࡧטسلامية.2.5

  :ٱڈدفࢫטبتɢارࢫالماڲʏࢫלسلاميࢫابتɢارࢫأدواتࢫومنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫتتم؈قࢫباݍݵصائصࢫךتية

 ࢫترجمــةࢫللمعــاملاتࢫ: المصــداقيةࡧالشــرعيةʏــارࢫحلــولࢫوأدواتࢫومنتجــاتࢫموافقــةࢫللشــرعࢫوضــوابطھ،ࢫوعليــھࢫۂــɢبحيــثࢫيــتمࢫابت

 ؛ابطࢫالۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫالشرعࢫלسلاميالماليةࢫלسلاميةࢫمنࢫخلالࢫالقيمࢫوالضو 

 عۚــــܣࢫاســــتخدامࢫࢫ:الكفــــاءةࡧטقتصــــاديةȖࢫالكفــــاءةࢫטقتصــــادية؛ࢫوالۘــــܣࢫʏࢫالتقليــــدي،ࢫوۂــــʏــــارࢫالمــــاڲɢــــذهࢫالم؈ــــقةࢫمــــعࢫטبتɸشــــ؅فكࢫȖ

ثڴـــʄࢫمـــنࢫ ࢫȖعظـــمࢫالمــردودࢫטقتصـــاديࢫوטجتمـــاڤʏࢫمـــنࢫذلـــكࢫטســتخدام،ࢫوإنتـــاجࢫȖشـــكيلةࢫمُ المــواردࢫטقتصـــاديةࢫبالكيفيـــةࢫالۘـــܣ

  ؛Șيحࢫأقظۜܢࢫدرجاتࢫטشباعࢫلݏݰاجاتالسلعࢫواݍݵدماتࢫتُ 

المنتجاتࢫالماليةࢫالۘـܣࢫتȎتكـرࢫأوࢫتطـورࢫمـنࢫطـرفࢫטبتɢـارࢫالمـاڲʏࢫלسـلاميࢫأنࢫتɢـونࢫذاتࢫكفـاءةࢫاقتصـاديةࢫعاليـةࢫفيجبࢫعڴʄࢫ

وʈمكـــــنࢫزʈـــــادةࢫالكفـــــاءةࢫטقتصـــــاديةࢫلمنتجـــــاتࢫטبتɢـــــارࢫالمـــــاڲʏࢫלســـــلاميࢫعـــــنࢫطرʈـــــقࢫتوســـــيعࢫالفـــــرصࢫ. مقارنـــــةࢫبنظ؈فٮڈـــــاࢫالتقليديـــــة

وتخفــــــيضࢫتɢــــــاليفࢫالمعــــــاملات،ࢫوكــــــذاࢫتخفــــــيضࢫتɢــــــاليفࢫاݍݰصــــــولࢫعڴــــــʄࢫࢫטســــــȘثمارʈةࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫالمشــــــاركةࢫࢭــــــʏࢫتحمــــــلࢫالمخــــــاطر 

  .)04،ࢫصفحةࢫ2011عڴʏࢫمو؟ۜܢࢫوࢫخنيوة،ࢫ(  المعلوماتࢫوعمولاتࢫالوساطةࢫوالسمسرة

 ــــاـةࡧوالتقليـــــدɠــــاـرࡧاݍݰقيقـــــيࡧبـــــدلࡧالمحاɢا،: טبتʈسࢫصـــــورʋعـــــرفࢫالمعـــــاملاتࢫالماليـــــةࢫלســـــلاميةࢫتنوعـــــاࢫحقيقيـــــاࢫولـــــȖـــــذاࢫࢫɸومـــــنࢫ

المنطلــقࢫيمكــنࢫللابتɢــارࢫالمــاڲʏࢫלســلاميࢫأنࢫيلۗــܣࢫالمتعــامل؈نࢫטقتصــادي؈نࢫبمنتجــاتࢫماليــةࢫحقيقيــةࢫمتنوعــةࢫتراڤــʏࢫالمصــداقيةࢫ

  .الشرعيةࢫوالكفاءةࢫטقتصادية

  : عواملࡧنجاحࡧטبتɢارࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالماليةࡧטسلامية. 3.5

ــروجࢫلــھࢫعڴــʄࢫأنــھࢫمنــتجࢫصــارࢫלفــرادࢫوالمتعــاملونࢫحرʈصــونࢫعڴــʄࢫ قبــلࢫإڲــʄࢫأيࢫمنــتجࢫيٌ التعامــلࢫࢭــʏࢫإطــارࢫشــرڤʏ،ࢫإذࢫأصــبحࢫلاࢫيُ

ذلــكࢫأنࢫمـاࢫتقـومࢫبــھࢫأغلـبࢫالمؤسســاتࢫالماليـةࢫלســلاميةࢫ.إسـلامي،ࢫبـلࢫʇســألࢫعـنࢫالتفاصــيلࢫوكيفيـةࢫموافقتـھࢫللشــرʉعةࢫלسـلامية

ةࢫالمصــــرفيةࢫלســــلاميةࢫȊشــــɢلࢫعــــام،ࢫمــــنࢫأســــلمةࢫللمنتجــــاتࢫالمصــــرفيةࢫبإضــــفاءࢫصــــبغةࢫشــــرعيةࢫعلٕڈــــاࢫمــــنࢫشــــأنھࢫטضــــرارࢫبصــــناع

فيجـــبࢫابتɢـــارࢫمنتجـــاتࢫخاصـــةࢫبـــالأفراد،ࢫوالعمـــلࢫࢭـــʏࢫاتجـــاهࢫثقـــلࢫاݍݵ؄ـــفةࢫوالمعرفـــةࢫللوصـــولࢫإڲـــʄࢫمنتجـــاتࢫمبتكـــرةࢫإســـلاميةࢫȊشـــɢلࢫ

  .ɠامل،ࢫبحيثࢫتختلفࢫاختلافاࢫجذرʈاࢫعنࢫالمنتجاتࢫالتقليدية

  :بتɢارࢫوتطوʈرࢫمنتجاتࢫماليةࢫإسلاميةࢫɠالآȖيوʈمكنࢫتݏݵيصࢫجملةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫقصدࢫبناءࢫإس؅فاتيجيةࢫعلميةࢫوعمليةࢫلا 

 عــدࢫ ٌʇـاراتࢫتقنيـةࢫفنيـة؛ࢫذلـكࢫأنࢫالتـوازنࢫبـ؈نࢫاݍݨـانب؈نࢫɺرࢫمعـارفࢫشـرعيةࢫعميقـةࢫومʈالبحـثࢫوالتطـو يجـبࢫأنࢫتتـوفرࢫࢭـʏࢫفرʈـقࢫ

 ؛مانࢫنجاحࢫالمنتجࢫالماڲʏࢫלسلاميأمراࢫحاسمًاࢫلض

 اࢫتحقيـقࢫمصـݏݰةࢫɺـدفɸــونࢫɢـاراتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫأنࢫيɢࢫטبتʄالفـردࢫوالمجتمــعࢫوالدولـةࢫولاࢫتخـرجࢫعنـھ،ࢫذلـكࢫأنࢫتحقيــقࢫعڴـ

اسـاتࢫטقتصـاديةࢫمصݏݰةࢫأحدࢫعڴʄࢫךخرࢫقـدࢫتضـرࢫوتحـدثࢫاخـتلالاࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫوالمجتمـع،ࢫلـذاࢫيجـبࢫأنࢫتتوافـقࢫمـعࢫالسي

 ؛للدولةࢫوأɸدافɺا

 اراتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫטل؅قامࢫبالأصالةࢫوטبتعادࢫعنࢫال؅فكيبࢫوالتعقيد،ࢫوكذɢࢫטبتʄـاليفࢫوלجـراءات،ࢫفقـدࢫعڴɢـادةࢫالتʈاࢫز

يؤديࢫالتعقيدࢫإڲʄࢫالـدخولࢫࢭـʏࢫمعـاملاتࢫتɢـونࢫࢭـʏࢫعمقɺـاࢫضـمنࢫالممنـوع،ࢫكمـاࢫأنࢫالتعقيـدࢫغالبـاࢫمـاࢫࢭـʏࢫصـاݍݳࢫטقتصـادࢫالمـاڲʏࢫ

يــــةࢫלســــلاميةࢫلـــذاࢫيجــــبࢫأنࢫتɢــــونࢫטبتɢــــاراتࢫالمال. عڴـــʄࢫحســــابࢫטقتصــــادࢫاݍݰقيقــــي،ࢫولــــنࢫيɢـــونࢫࢭــــʏࢫصــــاݍݳࢫטقتصــــادࢫكɢــــل

 ؛ةࢫوواܷݰةأصيلةࢫوسɺل

 ـــةࢫواܷـــݰةࢫللضـــوابطࢫʈـــذاࢫمـــنࢫشِـــأنھࢫأنࢫيقـــدمࢫرؤɸࢫوضـــعࢫمعـــاي؈فࢫشـــرعيةࢫموحـــدةࢫللصـــناعةࢫالماليـــةࢫלســـلامية؛ࢫوʄالعمـــلࢫعڴـــ

 ؛فرادࢫوالمتعامل؈نࢫوالمساɸم؈نࢫ٭ڈاالشرعيةࢫللمنتجاتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوʉعززࢫثقةࢫל 

 عـةࢫالمسـȊرࢫالمنتجـاتࢫوالمتاʈࢫعمليـةࢫتطـوʏعاتࢫتفعيلࢫدورࢫالرقابةࢫالشرعيةࢫࢭʉشـرȖتمرةࢫلعمليـاتࢫالتنفيـذ،ࢫوكـذاࢫوضـعࢫمعـاي؈فࢫو

 ؛לسلاميةلɴشاطࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫ



  زناࢮʏࢫابراɸيمࢫ
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 ــــاحࢫالمنتجــــاتࢫالماليــــةࢫلأغــــراضࢫالدراســــاتࢫوالبحــــوثࢫالعلميــــةࢫالۘــــܣࢫȋܨــــݨيعࢫالبحــــثࢫالعل׿ــــܣࢫوتخصــــيصࢫعوائــــدࢫماليــــةࢫمــــنࢫأرȖ

 ؛الشرعيةࢫوالفنيةرفيةࢫمنࢫالناحيةࢫٮڈدفࢫلتطوʈرࢫالمنتجات،ࢫوكذاࢫحسنࢫوإعدادࢫوتدرʈبࢫللإطاراتࢫالمص

 ــؤديࢫʈࢫتقليــلࢫالمخــاطرࢫوʏࢫࢭــ ࢫمɺمــاً يلࢫɸــذهࢫالمنتجــاتࢫحيــثࢫتلعــبࢫخ؄ــفةࢫɸــؤلاءࢫالمــوظف؈نࢫدوراً تــدرʈبࢫوتأɸيــلࢫالعــامل؈نࢫࢭــʏࢫȖشــغ

 ؛رعيةࢫوفɺمࢫأك؄فࢫلمتطلباتࢫالتطوʈرفɺمɺمࢫالدقيقࢫلطبيعةࢫالمنتجࢫإڲʄࢫטح؅فازࢫمنࢫالوقوعࢫࢭʏࢫالمخالفاتࢫالش

 ࢫالمعــاملاتࢫاʏســتخدمࢫالشــفافيةࢫوכمانــةࢫࢭــȖلماليــة،ࢫمــنࢫخــلالࢫتقــديمࢫالبيانــاتࢫوالمعلومــاتࢫالܶــݰيحةࢫحــولࢫالعقــودࢫحۘــܢࢫلاࢫ

تلـكࢫכدواتࢫلتحقيـقࢫغايـاتࢫالتحايـلࢫوالرȋــاࢫأوࢫالقمـار،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫלفصـاحࢫعــنࢫبيـانࢫالصـفقاتࢫوظـروفࢫالسـوق،ࢫلســدࢫ

 ؛والمتلاعب؈نࢫأوࢫالمضارȋ؈نࢫوغ؈فɸمالثغراتࢫ

 شـاءࢫسـوقࢫماليـةࢫإســلاميةࢫتɲࢫإʄـا،ࢫوتــأم؈نࢫالعمـلࢫعڴـɺقࢫمؤسسـاتࢫالصـناعةࢫالماليــةࢫלسـلاميةࢫمنتجاٮڈـاࢫمـنࢫخلالʈسـوȖضـمنࢫ

اٮڈــاࢫوإيجــادࢫالتموʈــلࢫالســيولةࢫاللازمــةࢫلɺــاࢫحيــثࢫأنࢫɸــذهࢫالمؤسســاتࢫتواجــھࢫتحــدياتࢫكب؈ــفةࢫوعوائــقࢫعديــدةࢫࢭــʏࢫȖســوʈقࢫمنتج

 ؛المناسبࢫلɺا

 ࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫʏيــــةࢫالتحتيــــةࢫࢭــــɴسࢫوتفعيــــلࢫدورࢫمؤسســــاتࢫالبʋمثــــلࢫمجلــــسࢫاݍݵــــدماتࢫالماليــــةࢫלســـــلاميةࢫتأســــ

  .والمجلسࢫالعامࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫوغ؈فɸاࢫࢭʏࢫمجالࢫالتطوʈرࢫوטبتɢار

  :خاتــمــــــــــــة

خطـتࢫالمؤسسـاتࢫالماليــةࢫלسـلاميةࢫخطــواتࢫمعت؄ـفةࢫࢭــʏࢫمجـالࢫטبتɢــارࢫالمـاڲʏ،ࢫغ؈ـفࢫأنــھࢫʇعـابࢫعلٕڈــاࢫالميـلࢫالكب؈ــفࢫنحـوࢫتقليــدࢫ

ڴــــʄࢫأصــــالةࢫכدواتࢫوالمنتجـــاتࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫتوصــــلتࢫإلٕڈــــاࢫالمؤسســـاتࢫالماليــــةࢫالتقليديــــةࢫالرȋوʈــــةࢫخاصــــة،ࢫوɸـــوࢫمــــاࢫʇشــــɢلࢫخطــــراࢫع

اࢫࢭـــʏࢫســȎيلࢫتطـــوʈرࢫالصــناعةࢫالماليـــةࢫࢫوعليــھࢫ،العمــلࢫالمصــرࢭʏࢫלســـلامي ࢫواܷــݰً ـʄࢫالمؤسســاتࢫالماليـــةࢫלســلاميةࢫاتبـــاعࢫنݤݨــاً يجـــبࢫعڴـ

تراڤــــʏࢫالمقاصـــدࢫالشـــرعيةࢫࢭــــʏࢫכمـــوال،ࢫمس؅فشــــدةࢫومســـتفيدةࢫمـــنࢫالمعــــاملاتࢫالۘـــܣࢫأوردɸــــاࢫלســـلاميةࢫوتقـــديمࢫمنتجــــاتࢫوخـــدماتࢫ

الفقɺـاءࢫࢭــʏࢫأمɺــاتࢫكتـبࢫالفقــھࢫالۘــܣࢫفاقـتࢫכلــفࢫمعاملــةࢫماليـة،ࢫوإذاࢫمــاࢫســعتࢫإڲـʄࢫتحقيــقࢫالمعادلــةࢫالصـعبةࢫࢭــʏࢫتطــوʈرࢫمنتجــاتࢫ

قليــدࢫوالمحاɠـاـةࢫللمنتجــاتࢫالماليــةࢫالتقليديــة،ࢫوɸــوࢫتجمــعࢫبــ؈نࢫالمصــداقيةࢫالشــرعيةࢫوالكفــاءةࢫטقتصــادية،ࢫفإٰڈــاࢫســȘبقىࢫأســ؈فةࢫالت

  . ماࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫأنࢫتنحرفࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫלسلاميةࢫعنࢫالطرʈقࢫالقوʈم

وعليــھࢫفالصــناعةࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫمطالبــةࢫךنࢫأك؆ــفࢫمــنࢫأيࢫوقــتࢫمغــۜܢࢫبوضــعࢫإســ؅فاتيجيةࢫفعالــةࢫوواܷــݰةࢫتقــومࢫعڴــʄࢫ

وɸــذهࢫࢫ،لمخـاطرلثوابـتࢫالشــرعية،ࢫوʈـتلاءمࢫمــعࢫطبيعْڈـاࢫטسـȘثمارʈةࢫالقائمــةࢫعڴـʄࢫتحمــلࢫامـنݤݮࢫعل׿ـܣࢫوعمڴــʏࢫمسـتمدࢫمــنࢫالقـيمࢫوا

לســــ؅فاتيجيةࢫتتطلــــبࢫدراســــةࢫمســــتمرةࢫلاحتياجــــاتࢫالســــوقࢫوالعمــــلࢫعڴــــʄࢫتطــــوʈرࢫכســــاليبࢫالتقنيــــةࢫوالفنيــــةࢫاللازمــــةࢫلɺــــا،ࢫوذلــــكࢫ

اعةࢫماليـــــةࢫإســــــلاميةࢫمســــــتقلةࢫعــــــنࢫلضـــــمانࢫالكفــــــاءةࢫטقتصــــــاديةࢫللمنتجـــــاتࢫالماليــــــة،ࢫكمــــــاࢫتتطلــــــبࢫوضـــــعࢫأســــــسࢫواܷــــــݰةࢫلصــــــن

جـدوىࢫوأك؆ـفࢫࢫالصناعةࢫالماليةࢫالتقليدية،ࢫوعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫأنࢫذلكࢫسيɢونࢫأك؆فࢫɠلفةࢫمنࢫالتقليدࢫوالمحاɠاة،ࢫلكنھࢫࢭـʏࢫالمقابـلࢫأك؆ـف 

ࢫومنࢫجɺةࢫثانيةࢫفإنࢫɸذاࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيحافظࢫعڴʄࢫأصالةࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلامية،ࢫكمـاࢫʇسـمحࢫلɺـاࢫ،إنتاجية،ࢫɸذاࢫمنࢫجɺة

بالاســــتفادةࢫمــــنࢫمنتجــــاتࢫالصــــناعةࢫالماليــــةࢫالتقليديــــةࢫمــــاࢫدامــــتࢫتفــــيࢫبمتطلبــــاتࢫالمصــــداقيةࢫالشــــرعية،ࢫكمــــاࢫʇســــاعدࢫذلــــكࢫعڴــــʄࢫ

  .استكمالࢫالمنظومةࢫالمعرفيةࢫللصناعةࢫالماليةࢫלسلامية
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