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تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على مفهوم عملة البيتكوين ومميزاتها وآلية عملها، كما تطرقت إلى علاقة عملة البيتكوين   :ملخص
  .لمفاهيم النقدية التقليدية مثل الكتلة النقدية وأسعار الفائدة، وكيف تؤثر على عمل البنوك المركزية والسياسة النقديةبا

ولقد توصلت الدراسة إلى أن رغم نجاح العملات المشفرة والبيتكوين بالأخص، فقد لا تحل محل العملات التقليدية بالكامل، لعدم  
 . عدم استقرار قيمتها وجود طرف ضامن لها، وأيضا

 العملات المشفرة، البيتكوين، التعدين، البلوك تشي الكلمات مفتاحية: 
Abstract:  

This study aims to identify the concept of the Bitcoin, its features and its mechanism of 

action. It also touched on the relationship of the Bitcoin currency with traditional monetary 

concepts; such as monetary mass, interest rates, and how they affect the work of central banks and 

monetary policy. 

The study found that despite the success of cryptocurrencies, and Bitcoin in particular, they 

may not completely replace fiat currencies, due to the lack of a guarantor, and also the instability of 

their value.   
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 مقدمـــة. 1
الرقمية، الناجمة عن التطور الواســو والمتســار  ا  يشــهد العافي ا الوقت الياتح تحولات جذرية، اســت الة للثورة   

ــرعة كبكة و قل تكلفة ممكنة، ع  إل ا  جميو   ــا ، إم بات من الســـــهل القيام بالمهام لســـ تكنولوجيا الإعلام والاتصـــ
اليواجز الزمنية والمكانية لي الأطراف المتعاملة، فأصــــــــــــــب ت التكنولوجيا الرقمية تشــــــــــــــكل جز ا لا يت زأ من حياة 

 لأفراد والمؤسسات.ا
ومن أشــــكا  التطور التكنولوجل والرقمل  هور أشــــكا  جديدة للنقود غك تلد ال، عهد ها، فمو انتشــــار 
اســـــــتخدام الصـــــــكفة الالكعونية،  هرت العملات الالكعونية حيا أصـــــــب ت تنافا النقود التقليدية مكانة، كما 

ليســـــــت نقودا ســـــــلعية ولا فهل   ما يعرف بالعملات المشـــــــفرةأدى تطور تكنولوجيا المعلومات والاتصـــــــا  إلى  هور  
 نقودا إجبارية، لل نو  جديد من الما  الت ريبي.

ــهر هذه العملات:   ــتثمارل لعوائد خيالية وواطر عالية، ومن أشــ ــفرة كمنتر اســ ــعبية العملات المشــ ازدادت شــ
العملات التقليــديــة عن تقــدمهــا، ومو ملــد،  عملــة البيتكوين، حيــا د تقــدمهــا كعملــة مكن أن توفر مزا  تع ز 

 فإن الشعبية هاته ىالأخكة ترجو إلى تحركات أسعارها، وليا إلى الفوائد.
 من خلا  ما سبق مكن طرح الاشكالية التالية:

 ما هل علاقة البيتكوين بالمفاهيم النقدية التقليدية؟ 
حاطة بجميو جوانبه، ارتأينا تقســــيمه الى ثلاو محاور وللإجالة على هذه الإشــــكالية ومعاوة موضــــو  الدراســــة والا

 رئيسية تتمثل ا:
 ماهية العملات المشفرة وعملة البيتكوين المحور الأو :

 المحور الثاني: آلية عمل عملة البيتكوين المشفرة
 المحور الثالا: البيتكوين والمفاهيم النقدية التقليدية

 أهداف الب ا:
 :لة من الأهداف أهمهاتسعى الدراسة إلى تحقيق جم

 .التعرف على مفهوم العملات المشفرة وعملة البيتكوين -
 التطرق إلى آالية عمل عملة البيتكوين وأهم مزا ها وعيوبها. -
 إلراز تأثك عملة البيتكوين على عمل البنوك المركزية وأدوات السياسة النقدية وكذا الكتلة النقدية. -

 منه ية الب ا:
ــة على المنهر  ــية، د الاعتماد ا هذه الدراســــــ ــ ة الفرضــــــ ــكالية المطروحة وإثبات صــــــ ل ية الإجالة على الإشــــــ
الوصـفل الت ليلل الذل يتلا م وطبيعة الموضـو  كما أنه أسـلون مناسـص لوصـف كل مت كات الدراسـة والمتمثلة ا  
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ــببية لينهما، أل أثر عملة البيتكوين  عملة البيتكوين ومفهوم النقود لصـــــــفة عامة، وكذا وصـــــــف وتحليل العلاق ة الســـــ
على مفهوم النقود التقليدل وعمل البنوك المركزية وكذا الســـــياســـــة النقدية لصـــــفة عامة، كما ســـــنعتمد على أحدو  

 التقارير والاحصائيات حو  أسعار العملات المشفرة ومدى انتشارها.
 . ماهية العملات المشفرة وعملة البيتكوين2

 لات المشفرة:تعريف العم 1.2
، وهو اليدو الذل Lehman Brothersيوما من إفلاس لند   46د تقديم مفهوم العملة المشــــفرة لعد  

مثـل لـدايـة أني أك  أزمـة مـاليـة ا لريخ البشــــــــــــــريـة، وكـان من أجـل لفعة طويلـة إمـا مفهومـة لشــــــــــــــكـل خـاط  أو د  
 .(Ciupa, 2019, p. 3) تجاهلها تماما من قبل عامة الناس

العملات المشــــــــــــــفرة هل نقود رقميــة ا أننمــة الـدفو الإلكعونيــة ال، لا تتطلــص عمومـا دعمــا حكوميــا أو 
المدفوعات باســـــتخدام   مشـــــاركة وســـــين، مثل البند. لدلا من ملد، يقوم مســـــتخدمو الننام بالت قق من صـــــ ة

 .(Perkins, 2020) لروتوكولات معينة
العملات المشــــــــفرة كم موعة فرعية من العملات الافعاضــــــــية ا  (ECB)صــــــــنف البند المركزل الأورو   

، عرفت هذه العملات على أنها شــــــكل من أشــــــكا  النقود  2012تقرير عن وططات العملات الافعاضــــــية لعام  
يتم إصــــــدارها والت كم فيها من قبل مطوريها، ويتم اســــــتخدامها وقبولها لي أعضــــــا   الرقمية غك المننمة، وعادة ما  

 مجتمو افعاضل معي.
ــية    2015وا تقرير أحدو لعام   ــاا، طرح البند المركزل  -لعنوان وططات العملات الافعاضــ تحليل إضــ

ــية، وقد حددت ا ــية على أنها تمثيلات  الأورو  تعريفا أنيا ومحدأ إلى حد كبك للعملات الافعاضــ لعملات الافعاضــ
رقمية للقيمة، وفي يتم إصـــــدارها من قبل لند مركزل أو مؤســـــســـــة ائتمانية أو مؤســـــســـــة نقود إلكعونية، وال، مكن  

البند المركزل الأورو  أن العملات المشــــــــــــــفرة، مثل    اســــــــــــــتخدامها ا لع  النروف كبديل للنقود، كما أوضــــــــــــــ 
 ضية لا مركزية ثنائية الاتجاه )أل ثنائية(.البيتكوين، تشكل عملة افعا

ممــا ســــــــــــــبق مكننــا القو  أن العملات المشــــــــــــــفرة هل عملات رقميــة يتم فيهــا الت قق من المعــاملات والاحتفــا   
 بالس لات لواسطة ننام لامركزل باستخدام التشفك، لدلا من السلطة المركزية.

 2021-2013العافي خلا  الفعة والشكل التاتح مثل تطور عدد العملات المشفرة ع  
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 2021-2013: عدد العملات المشفرة عالميا خلال الفترة 01الشكل 

 
coins-crypto-https://www.statista.com/statistics/863917/number-موقو  المصدر:

tokens/  05/50/2202د الاطلا  يوم 
 تكنولوجيا المعلومات والاتصا  الكبك. نلاحظ أن عدد العملات المشفرة تطور لشكل مل و  وهذا راجو لتطور 

 ماهية عملة البيتكوين: 2.2
 نشأة العملة المشفرة البيتكوين: 1.2.2

، 1998تعـد عملـة البيتكوين أو  تطبيق عملل لفكرة العملات المشــــــــــــــفرة ال، د اليـديـا عنهـا لأو  مرة ا عـام  
كرتهـا ا ورقـة يثيـة من قبـل رجـل غـام  أطلق  م لعـد طرح ف  2008وتعود لـدايـة عملـة البيتكوين تحـديـدا إلى عـام 

ــل  كاموتو ، إلا أن ال موو حو  حقيقة وجود هذا الرجل جعل لع  الباحثي يدعل  ــاتوشـ ــم سـ ــه إسـ على نفسـ
 .(272، صف ة 2018) عامر،  أن الاسم غك حقيقل وأنه مستعار

البيتكوين متعارف عليها لعد، حيا لدأت تنمو ا حذر وتخوف شــــــــــــــديد  ، في تكن  2009و 2008لي عامي  
فكان يتم اســتخدامه من رواد الشــبكة قســرا  (Dark Web) ا الأروقة الخفية للشــبكة العنكبوتية الشــبكة المنلمة

ة  ، ولكن  القفزة النوعية الفاجئ 2014-2013على تجارة البضـائو والخدمات. ما  صـيته لأو  مرة خارا الشـبكة  
  2021دولار أمريكل ا أفريل 60,000، حيا وصـل سـعره إلى أكثر  2017لللعملة ا العافي أجمو كانت سـنة  

 .وحدة من البيتكوين أصب  مليونكا 17لدرجة أن من كان ملد 
من أهم سمات عملة البيتكوين اللامركزية إم أنها لا تعتمد لـــــــــــــــــأل شــكل من الأشــكا  على لند أو كيان أو جهة  

شـــؤونها الإشـــراف المعاملات ال، تتم لـــــــــــــــــاســـتخدامها، على غرار النقود التقليدية أو الأموا  الإلكعونية، لل   لإدارة

https://www.statista.com/statistics/863917/number-crypto-coins-tokens/
https://www.statista.com/statistics/863917/number-crypto-coins-tokens/
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( المتشــــــــالد والمعقد والذل من ها الثقة والأمان ا  Blockchainتعتمد العملة على ننام التشــــــــ يل )للوكتشــــــــي  
 الوقت نفسه. 

وهو مصــــــــــطل  تقا يعا التعامل   (Peer To Peer)دأ الند للند  وتقوم عمليات التباد  لعملة البيتكوين على مب
المباشـر لي مسـتخدم وآخر من غك وجود وسـين لينهما، وتدار سـائر العمليات المتعلقة بهذه العمات لشـكل كامل  

 .(271، صف ة 2018) عامر،  عن طريق مستخدميها دون أية سلطة رقالية أو مركزية
 تعريف البيتكوين: 2.2.2

تعرف البيتكوين على أنها عملة افعاضــية و يفتها الوحيدة هل إجرا  المدفوعات الإلكعونية على الأنعنت دون أل  
وسـين، ليا لها وجود مادل ولا تعتمد على أل لند مركزل ولا مكن إل اهها، فننامها يرتكز على شـبكة سـلسـلة 

ت ذيها عشــــــرات آلاف اليواســــــيص ع  العافي، وال، تمثل كتان حســــــابات: كبك يســــــ ل فيه لريخ كل  الكتلة ال،  
 .(74، صف ة 2021)عثمانية و لن قكاط،  الصفقات، ولا مكن تزييفه

لبند. وصــف مبتكر البيتكوين،  هل عملة رقمية لامركزية مكند شــراهها وليعها وتبادلها مباشــرة، دون وســين مثل ا
ــفك لدلا من الثقةش   ــاتوشــــــــــــل  كاموتو، ا الأصــــــــــــل الياجة إلى شننام دفو إلكعوني يعتمد على إثبات التشــــــــــ ســــــــــ

(Ashford & Curry, 2021). 
وتداولها، لا مركزية، وغالبا تكون  إمن مكن القو  أن البيتكوين هل عملة افعاضـية قائمة على التشـفك ا إصـدارها  

غك مدعومة من البنوك المركزية أو من اليكومة أو أل كيان قانوني آخر، وتعتمد عملة البيتكوين ا تصــميمها على 
 ننام نقد إلكعوني يعمل وفق مبدأ الند إلى الند.

 :خصائص عملة البيتكوين 3.2.2
على جل النقود الافعاضــــــــية، حيا مكن عرو ألرز هذه   تتعدد خصــــــــائص  البيتكوين ،وال، تنطبق لشــــــــكل عام

 :(139-138، الصف ات 2020)فوقة، تقرورت ، و مرقوم كلثوم، الخصائص فيما يلل 
تت كم ا تداولها  عدم وجود ســلطة مركزية: البيتكوين ك كها من العملات الرقمية المشــفرة لا تخضــو لســلطة مركزية  

ــاتوشـــــل  كاموتو( مو  ــئها )ســـ ــعها من قبل منشـــ ــا  البيتكوين والتعامل بها ا د وضـــ ، فأغلص القواعد المســـــكة لإنشـــ
 هور العملة ، كما أن مجمو  المعدني هم أيضــــــا يت كمون ا إصــــــدار العملات اوديدة كما أنهم مســــــؤولون عن 

 مراقبة عمليات التداو .
رق مدة إتمام المعاملات لضعة دقائق على أقصى تقدير وهو ما يوض  السرعة الشديدة ال،  السرعة: حيا لا تست 

 تمتاز بها المعاملات ال، تستخدم البيتكوين كوسيلة دفو.
العالمية: انتشـــــــــار اســـــــــتخدام البيتكوين ا الكثك من دو  العافي، ويعت  اععافا بهذه العملة حيا أنه مكن اعتبارها 

 لتسوية المدفوعات سوا  المحلية أو الدولية.عملة عالمية 
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ــرية إلى حد كبك حيا مكن لأل شــــخص التعامل بها دون الكشــــف عن هويته   ــرية: تمتاز عملة البتكوين بالســ الســ
الفعلية، فإنشـــــــا  محافظ البيتكوين والتعامل بها لا يتطلص وأئق هوية أ  كان نوعها، فالمحفنة لها عنوان مميز  تلف  

ــتخدامها  من شــــــخص آ ــلبيات هذه العملة الرقمية، إم مكن اســــ ــرية مكن اعتبارها  من ســــ خر، وإلا أن هذه الســــ
 كأداة لتبيي  الأموا  أو لتمويل لع  الأنشطة المشبوهة وسيتم التطرق لها لاحقا.

ــة، وهذا راجو لعدم   ــوم اود منخفضـ ــة: من أهم مميزات التعامل بهذه العملة الرسـ ــوم المنخفضـ ــين من  الرسـ وجود وسـ
جهة وأن المعدني المكلفي بمراقبة عمليات التداو  يتم مكافأتهم لوحدات البيتكوين اوديدة ال، د إنشاهها حديثا  

 من جهة لأخرى، وا نفا السياق مكن أن يحدد مستخدم العملة الرسوم ال، يت ملها مقالل إتمام المعاملة.
 رة ع  العافي ونلاحظ ترلو البيتكوين كأغلى عملة مشفرة.الشكل التاتح مثل أغلى العملات المشف

 : أغلى العملات المشفرة02الشكل 

 
 /statistics-https://financesonline.com/cryptocurrencyليا ت موقو  المصدر:

 05/05/2022د الاطلا  عليه يوم  
 . آلية عمل عملة البيتكوين:3

 تعدين البيتكوين: 1.3
للعملات مناجم مماثلة لمناجم المعادن التقليدية، إلا أن الأمر يكون لشــكل افعاضــل، فتتم عملية التنقيص أو إنشــا   

ــيص مات معاوات  وحدات   ــية يتطلص حلها حواسـ ــائل ر ضـ جديدة من العملة ع  عملية التعدين، المتمثلة ا مسـ
ــية ل ية جا وحدات العملة   ــائل الر ضــــ ــة للمعدنون حو  العافي للتنافا ا حل هذه المســــ ضــــــخمة كما تعت  فرصــــ

 المعدنة ليتم لعدها ليعها أو تداولها ع  شبكة الإنعنت.
ثلا  ف  المكافآت لقا  حل الخوارزميات، مو اســـتخراا كل وحدة ليتكوين جديدة، ومن المتوقو من م ليتكوين م

ــتخرجت كل العملات المتوفرة من البيتكوين  2140أن ينضـــــــــص المن م مو حلو  عام   ــيكون قد اســـــــ ، ف ينها ســـــــ
 .(426، صف ة 2021)طاهرل، 

https://financesonline.com/cryptocurrency-statistics/
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ــو  عل ــمنوا ملد  ولعدها مكن اليصـــــ ــرا  فقن ولا يتم توليده من خلا  التعدين، وليضـــــ ى البيتكوين عن طريق الشـــــ
وضــــــعوا كودها ييا تزداد صــــــعولة إنتاجها عن طريق التعدين، وملد لتعقيد الخوارزميات المطلون حلها كلما كثر  

 .(51، صف ة 2014)عصام الدين، عدد المعدني مو مرور الزمن حتى يتوقف إصدارها تماما 
 27إلى   2009والشــــكل التاتح مثل الإيرادات المحصــــلة من تعدين العملات المشــــفرة ا جميو أ ا  العافي من يناير  

 .2021يونيو 
 2021إلى يونيو  2009: الإيرادات المحصلة من تعدين العملات المشفرة عبر العالم من يناير 03الشكل 

 
mining-https://www.statista.com/statistics/731383/bitcoin-ليا ت موقو  المصدر:

revenue/  05/50/2202د الاطلا  يوم 

  (Blockchain) ننام سلاسل الكتل: البلوك تشاين 2.3
، باعتباره المنصــــــة الرئيســــــية لعملة البيتكوين الافعاضــــــية البلوك  2008اســــــتخدم ننام البلوك تشــــــي لأو  مرة عام  

أو »سـلسـلة الكتلةأ أك  سـ ل رقمل موز  ومفتوح يسـم  لنقل أصـل الملكية من طرف   (Blockchain) تشـي
ــهإلى آخر ا الوقت   ــرك ا هذا »الســــ لأ جميو الأفراد ع  Real Time) نفســ ــين ويشــ (، دون الياجة إلى وســ

العــافي، مو تحقيق درجــة عــاليــة من الأمــان لعمليــة الت ويــل ا مواجهــة محــاولات ال   أو التلاعــص.. ومثــل البلوك  
املي فيها حتى اآن، لفضل هذا تشي حاليا أك  قاعدة ليا ت موزعة عالميا لي الأفراد، استمدت قوتها وثقة المتع

الننام. غك أن هناك العديد من الأفراد لا ميزون لي البيتكوين والبلوك تشـــــي، إم يعت ونها كيا  واحدا، وهذا عار 
من من الص ة، فالبلوك تشي يعد العمود الفقرل لعملة البيتكوين، الذل ميزها عن غكها من العملات الافعاضية  

https://www.statista.com/statistics/731383/bitcoin-mining-revenue/
https://www.statista.com/statistics/731383/bitcoin-mining-revenue/
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انص اســــــــتخدامه ا تحويل العملات الافعاضــــــــية، مكن أيضــــــــا اســــــــتخدامه ا العديد من التطبيقات  الأخرى، فب 
 .(01، صف ة 2018)خليفة،  الأخرى، مثل تس يل الممتلكات وتوثيق المعاملات وأعما  الوساطة

الاحتفا  لســـــــ ل للمعاملات ال، تتم لعملة البيتكوين أو  مما ســـــــبق ألص إلى أن البلوك تشـــــــي هو ننام يتم فيه  
 (.Peer to Peerعملة مشفرة أخرى ع  العديد من أجهزة الكمبيوتر المرتبطة لشبكة ننك إلى ننك )

 مزا  وعيون التعامل بالنقد المشفر البيتكوين:  3.3
لمتعاملي بها، كما أنها تشـــــــــــــتمل على لع   تتصـــــــــــــف النقود الافعاضـــــــــــــية لعدد من المزا  ال، تمن ها القبو  لدى ا

 : (256-255، الصف ات 2019)الرايا، السلبيات أو المخاطر المصاحبة لاستخدامها، وليان ملد ا اآتي 
ت، الســـــــــرعة،  المزا : أهمها الرســـــــــوم المنخفضـــــــــة ا إصـــــــــدارها وتداولها ونقلها من شـــــــــخص لأخر أو لي اليســـــــــابا

الخصــــوصــــية، الســــرية والقدرة على امتلاك العديد من حســــابات ومحافظ البيتكوين دون أن تكون متصــــلة باســــم أو  
عنوان أو أل معلومة عن ممتلكها، والعالمية فهل لا ترتبن بموقو ج راا معي، وهذه من أهم خصــــائصــــها كما مكر 

 سالقا.
حركة تنقل العملة لي المحافظ، مو اليفا  سـرية هوية مالكها، وهذا الشـفافية: حيا يشـاهد اوميو ولشـفافية لمة  

 يعا اععاف جميو المتعاملي لوجود هذه النقود وانتقا  ملكيتها. 
ــبة الموزعة ا العافي،   ــاريو اليوسـ ــتخدم واحدة من أك  مشـ ــفك المسـ الأمان: تعد تقنية البيتكوين أل ال وتوكو  والتشـ

تزويرها أو إعادة اســــــتنســــــاخها، كما مكن للمســــــتخدمي تشــــــ يل ممارســــــات الأمان ليماية  مما يجعل من الصــــــعص  
أموالهم، أو اســــتخدام مزودل خدمة يقوموا لتوفك درجات عالية من الأمان ضــــد الســــرقة أو التأمي ضــــد الخســــارة، 

 .ولذا فلديها س ل أمان قول جدا
 العيون: 

والخصــوصــية إضــافة لكونها ميزة، إلا أنها تنعكا لبع  الســلبيات على العملة، إم  ســرية العملة وتشــفكها: فالســرية  
جعلتها مقصــــــــدا لعمليات غســــــــل الأموا  وليو المنت ات المســــــــروقة والممنوعة كالمخدرات، وهذا ما يصــــــــعص على 

 اوهات الأمنية تتبو مصدر العملة.
بيتكوين ا العافي هل صـــــــــعولة تعدينها )إصـــــــــدارها(  التعدين: من ألرز العوائق ال، تقف أمام انتشـــــــــار اســـــــــتخدام ال

لواسطة المستخدم العادل ننرا لتعقد لرامر الوصو  إليها والعمليات اليسالية اللازمة لإجرا  عمليات التعدين، مو 
  أنه تعدين العملة من الناحية الننرية هو متاح لل ميو.
 ة مشكلة ك ى للمتعاملي بها.العملة: يشكل سعر العملات الافعاضية وتقلباتها الكبك 

 القرصنة: فهل عرضة لقدر أك  من واطر القرصنة مقارنة مو العملات الأخرى.
 والفة القواني: كونها تسهل عمليات تمويل الإرهان وغسل الأموا ، واورمة وتجارة السلاح.
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ــطة  التهرن الضـــــريبي: باعتبار أنه من الصـــــعص على اوهات اليكومية رلن الضـــــريبة   على الصـــــفقات ال، تتم لواســـ
 النقود الافعاضية.

المخـاطر الفنيـة: كـاختيـارهـا لننـام إصـــــــــــــــدار نقـدل لا يواكـص التطورات المتلاحقـة ا تقنيـات المعلومـات، أن يكون  
ــا  أو الأجهزة  ــبكات الاتصــ ــو  أدا  شــ ــافة إلى ســ الننام غك جيد من  حية التصــــميم أو معيص عند التطبيق، ةضــ

 ش يل على  و يعيق إتمام عملية التباد  بهذه النقود.اللازمة للت
اوهة الإشرافية: عدم خضو  هذه العملات للمراقبة من قبل السلطات المالية أو النقدية ا أية دولة، إضافة لكونها  

ــة دولية رسمية، فهل لذلد تفتقر إلى اليماية القانونية، وتعرو المتداول  ــســــ ــدر من أل لند مركزل أو مؤســــ ي  في تصــــ
 .لخسائر يصعص تعويضها

 . البيتكوين والمفاهيم النقدية التقليدية:4
إن الانتشــــــار المتســــــار  لعملة البيتكوين بات يؤثر لصــــــورة مباشــــــرة وغك مباشــــــرة على البنوك المركزية ووتلف البنوك  

 الأخرى، كما يؤثر على عملية إدارة السياسة النقدية.
 البيتكوين والمفهوم التقليدل للنقود:  1.4

اعت  الاقتصــاديون النقود هل كل ما يؤدل و ائف النقود، أل أن أل شــل  يصــل  كوســين للمبادلات، مســتود   
للقيمة ووحدة لل ســان مكن أن يؤدل دور النقود ا الاقتصــاد، وهذا هو الرهان الذل يرفعه المشــاركون ا شــبكة  

 .لرمته لايزا  ا لدا ته، ومما إن كانت ست ل محل النقود جزئيا أو كليا لايزا  لعيد المنا البيتكوين، ولكن الأمر 
فمو  هور البيتكوين والعملات المشــفرة الأخرى، تصــاعد النقال حو  ما إن كان هذا النو  من العملات ســيل ل  

تتطلص وجود طرف ألا ضـامن، ما    النقود التقليدية، خاصـة وأنها تعطل قدرا مناسـبا من السـرية ا الصـفقات ولا
 ف  تكاليف الصـــفقات، ولقد عملت البيتكوين لســـنوات دون أل فشـــل، وإن اســـتمرت ا العمل بهذا الشـــكل 
للتســعي ســنة القادمة، فســتصــب  حلا مقنعا لمشــكلة النقود، فتعطل الأفراد الســيادة على النقود ال، تقاوم التضــخم  

 عها على نطاق، مساحة ووقت أوسو.غك المتوقو، وأيضا من الممكن لي
 وتعت  البيتكوين ا تقاطو عدة مدارس فكرية مات طبيعة والفة

ممثلها الأكثر شـهرة، والذل يدافو عن قاعدة الذهص، أكد دوما أن   Hayek المدرسـة النمسـاوية: ال، يعت  هايد
 وأن تثك الأزمات. النقود الورقية ال، تديرها البنوك المركزية والمعرضة للطباعة لالد 

الكتان: الذين يشـددون على الأهمية الخاصـة للسـلطات المضـادة ولامركزية المؤسـسـات، من لينهم اللي لريي ولع   
 اليركات البيئية.

 .ال  مر الير )المفتوح(: أل لر مر مفتوح لل ميو، لا تملكه أل شركة أو مؤسسة
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عملات مثل البيتكوين، وخاصــــــة ا فكر أولئد الذين يعارضـــــون    إمن، على المســــــتوى الننرل هناك ما ي ر  هور
الســـــلطات الواســـــعة للمؤســـــســـــات المركزية ا الاقتصـــــاد. لكن ما إن كانت ســـــت ل محل العملات التقليدية أم لا،  

 فذلد يتطلص وقتا. وبالنسبة لو ائف النقود الأرلو:
ــين ا الم ــين ا المبادلات: فالبيتكوين تؤدل اليوم و يفة وســـــ ــين منها فقن مقارنة  وســـــ بادلات، لكن ا عدد لســـــ

 بالي م الإجماتح. 
وحدة حســــــان: وكوحدة حســــــان مكن اعتبار البيتكوين أفضــــــل من النقود التقليدية، إم مكن تجزئتها إلى العشـــــر  

 الثامن، وبالتاتح هل أكثر دقة ا هذه الو يفة. 
 ل البعد عن ملد، إم أن قيمتها شديدة التقلص. كمستود  للقيمة: أما كمستود  للقيمة، فالبيتكوين لعيدة ك

 ومكن مقارنة خصائص البيتكوين مو خصائص العملات التقليدية كما يلل: 
: لعكا العملات التقليدية هل أكثر دقة، حيا مكن تجزئتها إلى العشـر الثمن  Divisibilityالقاللية للت زئة  

 وهل أص ر وحدة وتسمى ساتوشل. 
 : الأفضلية ا هذه الخاصية للبيتكوين، ال، لا تلبد ولا تتدهور. Durabilityالاستدامة 

ــهلة اليمل، حيا مكن كل المحفنة ا الهاتف الذكل،   ــهولة اليمل: بما أن البيتكون هل عملة رقمية فهل ســــــــ ســــــــ
 وسهولة أو صعولة ملد يعتمد على ننرة الشخص ماته. 

 الاحتفا  بالسيولة ا البيت.اليفظ: حفظ البيتكوين أسهل وأرخص من 
الت ويل: بالنســــــبة لســــــهولة الت ويل، فنقل الســــــيولة من شــــــخص إلى آخر أســــــهل، وملد يعتمد على التكنولوجيا  

 المتاحة. 
التزوير: لا مكن تزييف البيتكوين مثل النقود الأخرى، ولا مكن لأل شــــــــــخص أو مؤســــــــــســــــــــة أن تتلاعص لعرو  

 البيتكوين الذل تحكمه خوارزمية. 
ــها على النقود التقليدية، إم تعت  أكثر قاللية للت زئة، أكثر   ــائصـــــــ ــبق أن البيتكوين تتفوق ا خصـــــــ ــ  مما ســـــــ يتضـــــــ
اســــــــتدامة، أســــــــهل وأرخص لل فظ والت ويل. لكن الواقو يشــــــــك إلى أن اســــــــتعما  البيتكوين والعملات المشــــــــفرة  

هبوطا، وتخوف المتعاملي من كونها فقاعة قد الأخرى مازا  يتميز باليذر الشـديد، سـيما مو تقلص قيمتها صـعودا و 
 .(78-77، الصف ات 2021)عثمانية و لن قكاط،  تنف ر ا أل لينة

 البيتكوين والكتلة النقدية: 2.4
مكن أن تكون اآليات ال، تنفذ البنوك المركزية من خلالها الســياســة النقدية تقنية، ولكن على المســتوى الأســاســل،  
تدير هذه البنوك الســــــــــياســــــــــة النقدية من خلا  تننيم كمية الأموا  المتداولة ا الاقتصــــــــــاد. ا الوقت الياتح، فإن  

قتصــــــــــــادات هل أموا  نقدية صــــــــــــادرة عن اليكومة، وبالتاتح فإن  ال البية العنمى من الأموا  المتداولة ا معنم الا



 

  البيتكوين أنموذجا -التقليدية علاقة العملات المشفرة بالمفاهيم النقدية 
 

11 

اليكومات )خاصـــة اليكومات مات المصـــداقية ا البلدان مات الاقتصـــادات القوية والمســـتقرة نســـبيا( لديها ســـيطرة  
 .فعالة على مقدار التداو 

ومة )مثل العملات المشفرة( ومو ملد، إما كانت واحدة أو أكثر من العملات الإضافية ال، لا تسيطر عليها اليك
ــو لخيارات   ــارها عدد من اآأر. إن التبا الواســــ ــائدة وقاللة للتطبيق، فقد يكون لانتشــــ ــا خيارات دفو ســــ هل أيضــــ
ــخم، كما هو اليا  اآن، لأن اوهات  ــأنه أن يحد من قدرة البنوك المركزية على الت كم ا التضــــ الدفو هذه من شــــ

عملات المشــــفرة وتبيعها وإقراضــــها واســــتقرارها. ســــيتعي على البنوك المركزية إجرا   الفاعلة ا الاقتصــــاد ســــتشــــعل ال
تعديلات أك  على العملة الورقية حتى يكون لها نفا تأثك التعديلات الســـالقة، أو ســـيكون عليهم البد  ا شـــرا  

 .ادوليو العملات المشفرة  نفسهم ا محاولة للتأثك على توفر هذه العملات ا الاقتص
ننرا لأن العملة المشــفرة تنتشــر على شــبكة عالمية، فإن الإجرا ات ال، تتخذها دولة واحدة تشــعل العملة المشــفرة  
وتبيعها للت كم ا توفرها مكن أن يكون لها تأثك مزعز  للاســتقرار على الاقتصــادات الأخرى ال، تســتخدم أيضــا  

يقة، مكن أن يقوو نهر للد ما تجاه العملة المشـــــــفرة اســـــــتقرار  هذه العملة المشـــــــفرة على نطاق واســـــــو  وبهذه الطر 
 الأسعار أو يؤدل إلى تفاقم حالات الركود أو ارتفا  درجة اليرارة ا للد آخر. 

ــاد متعدد العملات   ــفرة    -الت دل اآخر ا اقتصـ ــاد له عملة ورقية وعملات مشـ هو أن    -كما هو اليا  ا اقتصـ
عولة المشـــــــــــعين والبائعي ا إجرا  التبادلات، يجص أن يكون جميو المشـــــــــــعين وجود عملات متعددة يزيد من صـــــــــــ

والبائعي على دراية لقيمة العملات المختلفة بالنســــبة لبعضــــهم البع  ومراقبتها باســــتمرار. على ســــبيل المثا ، كان  
ــدرت ال ــة،  مثل هذا الننام موجودا ا الولا ت المت دة لفعات قبل اليرن الأهلية عندما أصــــــ بنوك عملاتها الخاصــــــ

وأدت عدم كفا ة وتكاليف تتبو أســـــعار الصـــــرف وتعدد الأســـــعار لعملات متعددة ا النهاية إلى دعوات لإنشـــــا  
 عملة موحدة.

 البيتكوين والبند المركزل: 3.4
د  لدى البنوك المركزية ثلاو و ائف أســـــــاســـــــية تقوم بها لتســـــــيك الأوضـــــــا  النقدية فهل: لند الإصـــــــدار ام ان البن 

ــدار النقدل، لند البنوك باعتباره المل أ أو الملام الأخك للإقراو الذل تل أ إليه   ــؤو  عن الإصــــــــ المركزل هو المســــــــ
ــؤوليته عن إيرادات الدولة كما يقوم إلى جانص هذه الو ائف بمراقبة   ــات المالية ولند اليكومة لمســــ ــســــ البنوك والمؤســــ

ــار البيتكوي ــاد، وانتشـــ ــي  ملد من  وتوجيه الائتمان ا الاقتصـــ ن ســـــوف يؤثر على قيامه بهذه الو ائف ومكن توضـــ
 :خلا  ما يلل

التأثك على البند المركزل كبند الإصدار النقدل: باعتباره لند الإصدار النقدل يتولى البند المركزل عملية إصدار  
الاقتصــــــــــاد، إلا أن  هور  النقود مما يســــــــــهل عليه عملية مراقبة الكتلة النقدية والمحافنة على الاســــــــــتقرار النقدل ا  

النقود المشـفرة عموما والبيتكوين باعتباره العملة المشـفرة ال، تحنى بانتشـار واسـو، سـوف يؤثر على النقود التقليدية  
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ال، يصــدرها البند المركزل لذلد ســتنخف  عائداته لأنه لن يصــب  المســؤو  الوحيد عن عملية الإصــدار لل هناك  
 ية أخرى.أفراد وكيا ت ومؤسسات مال

فمن أهم خصـائص البيتكوين هو انها لا تخضـو لسـلطة مركزية تت كم ا تداولها هذا ما يؤدل إلى التقليل من الثقة  
ــطة اليكومة )البند المركزل( لا تنطبق عن  ــدرة لواســـ ــروط ال، تؤدل إلى الثقة ا النقود المصـــ فيها، ومن ثم فان الشـــ

 .(73، صف ة 2017)ماطل،  النقود الصادرة لواسطة القطا  الخاص
ومكن القو  لصــــــفة عامة أن و يفة الإصــــــدار النقدل عند البند المركزل تتأثر إلى حد كبك لدخو  أطراف أخرى 

 :ا عملية إصدار النقود المشفرة أو البيتكوين، ولكن درجة التأثك تتوقف على ما يلل
لمركزل تشــــريو عملية إصــــدار وتداو  البيتكوين، فســــوف يحتفظ لو يفته الخاصــــة ةصــــدار  ا حالة قرر البند ا •

 النقود ولكن لشكل أخر.
ا حا  عدم تقني أو تجريم إصــــــــــدار النقود المشــــــــــفرة بما فيها البيتكوين، فإن و يفة البند المركزل كمصــــــــــدر   •

 للنقود سوف تتأثر.
ــيو  اســـتخدام البيتكوين والنقود المشـــفرة لصـــفة عامة إلى  التأثك على البند المركزل باعتباره لند اليك ومة: يؤدل شـ

اأفاو ح م المعروو من النقود القانونية ال، يتولى إصــــدارها البند المركزل، ونتي ة لهذا فإنه من المتوقو اأفاو 
يرادات كلما زاد  الإيرادات اليكومية الناتجة عن قيام اليكومة لصـــــد العملة وطبعها وســـــوف يزداد اأفاو هذه الإ

 .تداو  النقود المشفرة على حسان النقود القانونية الرسمية
كما أنه من المرتقص أيضــــا أن يكون هناك تأثكا ســــلبيا للبيتكوين على الإيرادات المالية للدولة، وســــيتمثل هذا الأثر  

دو ا خفية عن أعي مصـل ة  ا إضـعاف قدرة الدولة على تحصـيل الضـرائص، فالواقعة المنشـئة للالتزام الضـريبي تح
ــيل، فدفو  ن الصــــــفقة عن طريق البيتكوين يتم لطريقة غك محســــــوســــــة تحو  دون   ــرائص الملتزمة لعملية الت صــــ الضــــ

لا تحتاا إلى وســـــــين لنكل كبند أو    -كما ســـــــبق الإشـــــــارة-تقدير نســـــــبة الضـــــــريبة ال، ينب ل دفعها، فالبيتكوين  
 س المحاسبة الضريبية.مؤسسة مالية يصعص معه التعرف على أسا

التـأثك على و يفـة البنـد المركزل ا مراقبـة وتوجيـه الائتمـان: تعت  و يفـة مراقبـة الائتمـان من الو ـائف المهمـة ال،  
يقوم بها البند المركزل، إم يعمل على الت كم ا الائتمان وتوجيهه  و قطاعات معينة، ولهذا فإنه يستعمل أدوات  

 و يفة وتتمثل هذه الأدوات ا أدوات السياسة النقدية المباشرة )كمية وكيفية( وغك المباشرة. وتلفة لت قيق هذه ال
ومو  هور النقود الالكعونيــة ثم المشــــــــــــــفرة ومو رواا عملــة البيتكوين، يبــدو أن أل محــاولــة يقوم بهــا البنــد المركزل  

هذه النقود، كما أن خدمات المدفوعات للتوجيه ســـــتكون للا جدوى، وملد لســـــبص الاتجاه المتزايد لإصـــــدار مثل  
الالكعونية المقدمة ع  الانعنت غالبا ما يصـعص السـيطرة عليها أو توجيهها، ملد لأن الانعنت ما هل إلا شـبكة  
ــية أو عوائق اجتماعية وبافعاو أن حكومة ما   ــياســـ ــها حدود ســـ معلومات ليا لها وجود مادل تقليدل ولا تععضـــ
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منو المعاملات المالية ع  شـــبكة الانعنت فلنا أن نتوقو أن يت ه جمهور المتعاملي ا هذا   أصـــدرت تشـــريعا يقيد أو
البلد إلى الب ا عن فرص التعامل ا الخارا لت قيق مكاسص لمعاملاتهم المالية. إن طبيعة شبكة المعلومات الدولية  

ت الالكعونية، وهذا ما قد يؤدل إلى  )الانعنت( تجعل من الصـــــــــــعص على البنوك المركزية حصـــــــــــر أرصـــــــــــدة المعاملا
 تخفيف قبضة البند المركزل ا توجيه الائتمان.

 :التأثك على أدوات السياسة النقدية 4.4
تؤثر الصـــــــكفة الالكعونية على الأدوات الكمية للســـــــياســـــــة النقدية وهذا من خلا  التأثك على فعالية وكفا ة هذه   

 الأداة ا تحقيق الاستقرار النقدل، ولتوضي  هذا التأثك سنتناو  تأثكها على الأدوات الكمية الثلاو كما يلل:
البند المركزل على الســــيطرة على ســــعر الفائدة ســــوف تتوقف على التأثك على ســــعر الفائدة: مكن القو  أن قدرة 

الطريقة ال، يتم بها خلق البيتكوين، فالأفراد مكن لهم القيام لشــرا  النقود المشــفرة ا مقالل النقود العادية، أو ننك  
مصـــــــدرل البيتكوين  ودائعهم. وا كلتا اليالتي ســـــــوف تدخل هذه النقود ا خزينة البنوك، وملد لأن المعدني أو  

 والنقود المشفرة سيقومون ةيدا  النقود القانونية ال، تلقوها ننك النقود المشفرة ا أرصدهم البنكية.
ــوف   ــتقوم البنوك لت يك النقود ا مقالل ودائو مو البند المركزل، وبهذه الطريقة فإن احتياطل البنوك الت ارية ســ وســ

 اليالة، فإن هذه البنوك ستختار لي أمرين:  يزيد عن الي م المرغون فيه. وا تلد
 إما أن تقوم لشرا  كثك من الأصو  من المؤسسات غك البنكية ومن  مزيد من القروو.  •
 وإما أن تقوم لشرا  مزيد من الأصو  من البند المركزل.  •

فائدة، ولهذا الســبص  وســوف يؤدل ز دة الطلص على الأصــو  ا أســواق الما  ورأس الما  إلى اأفاو ا أســعار ال
 فإن البنوك ســــــــوف تفضــــــــل البديل الثاني. ومادام البند المركزل يقوم لتثبيت ســــــــعر فائدة لع  الأصــــــــو  قصــــــــكة

فإن البنوك ســوف تعيد شــرا  الأصــو  من البند المركزل. البنوك تقوم إما باســتخدام النقود المحصــلة من ليو   الأجل،
 هة البند المركزل.النقود المشفرة ا تخفي  خصومها ا مواج

ــار   ــة الاحتياطل الإجبارل على درجة انتشـــــــــ ــياســـــــــ التأثك على الاحتياطل القانوني: يتوقف تأثك البيتكوين على ســـــــــ
ــفرة فمن  ــتخدام المكثف للنقود المشــــــــ ــفرة ومدى حلولها محل النقود القانونية، ففل حالة الاســــــــ التعامل بالنقود المشــــــــ

على الاحتياطل النقدل لدى البند المركزل، لان اســـتخدام النقود المشـــفرة   المتوقو ا هذه اليالة أن يتقلص الطلص
كبديل للنقود القانونية يؤثر مباشـــــــرة على وســـــــائل الدفو اوارية لتخفي  الطلص عليها، مما يشـــــــكل ضـــــــ طا على 

 البنوك المركزية لتخفي  نسبة الاحتياطل القانوني للبنوك الت ارية لديها.
 خاتمة:. 5

ــ ــبق يتضـ ــاس منتوا ثورل مما سـ ــلة الكتلة، فهل بالأسـ ــلسـ ــفرة مبنية على ما يعرف لتكنولوجيا سـ   أن العملات المشـ
يتوا ثورة تكنولوجيات الإعلام والاتصــا ، ويضــو حلا للكثك من المشــاكل ال، عرفتها النقود الإلكعونية الســالقة،  
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وثوق يضــــــــــــمن الصــــــــــــفقات. كما أن  ومثالا عن ملد مشــــــــــــكلة الإنفاق المزدوا ا حالة عدم وجود طرف ألا م
التكنولوجيا ال، ترتكز عليها، ســــــــتســــــــاهم ا خلق مفاهيم عمل جديدة وثورية ا الاقتصــــــــاد، من خلا  تطبيقاتها  
المتعددة ا مجالات كثكة، من تســ يل عقود ملكية الأراضــل إلى تننيم انتخابات شــفافة وغك قاللة التزوير، إلا أن  

ــ ــية يصـ ــلطة مالية  التعامل لعملة افعاضـ ــتعارة، دون وجود أل سـ درها أشـــخاص مجهوتح الهوية، ويتم تبادلها  سما  مسـ
 تراقبها، يجعلها تحمل ا طياتها واطر من استخدامها.

ــفرة إنجازا تقنيا مثكا للإع ان، لكنها تنل تجرلة نقدية قائمة ليد اآن، وحتى إما نجت العملات   تبقى العملة المشــــ
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على اســتعمالها لدفو العديد من الصــفقات المختلفة، غك أن هذه العملة تطالها للعديد الانتقادات،  صــوص عدم 
 د تنف ر ا أل وقت.وجود طرف ضامن لها، وكذلد عدم استقرار قيمتها ما يجعلها أشبه إلى فقاعة ق
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