
 
 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

الوادي  -ه لخضر جامعة الشهيد حم    
 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 

 قسم العلوم الاقتصادية 

 الطور الثالثأطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة الدكتوراه في 
 الشعبة: علوم اقتصادية

 التخصص: اقتصاد نقدي وبنكي 
 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  
 

  

  

 لجنة المناقشة لجنة المناقشة 

ــفـة   الرتــبةالرتــبة  أعضاء اللجنــة أعضاء اللجنــة   الرقمالرقم ــفـة الص    مؤسسة الانتماءمؤسسة الانتماء  الص 
  جامعة الوادي جامعة الوادي   رئيسارئيسا  أستاذ أستاذ   لبزة هشام لبزة هشام  1
  جامعة الوادي جامعة الوادي   مشرفا ومقررا مشرفا ومقررا   أستاذ محاضر أ أستاذ محاضر أ   حبيب كريمة حبيب كريمة  2
  جامعة الوادي جامعة الوادي   مناقشا مناقشا   أستاذ أستاذ   مخزومي لطفيمخزومي لطفي 3
  جامعة الوادي جامعة الوادي  مناقشا مناقشا   أستاذ محاضر أ أستاذ محاضر أ   بوسواك أمالبوسواك أمال 4
    11  جامعة باتنةجامعة باتنة مناقشا مناقشا   أستاذ أستاذ   خاطر طارق خاطر طارق  5
  جامعة بسكرةجامعة بسكرة مناقشا مناقشا   أستاذ محاضر أ أستاذ محاضر أ   سسليالياا  ا  ال ال ڤڤغغ 6

  

22002244/ /     22002233السنة الجامعية: السنة الجامعية: 

ــــــاد غير صثـــــر التطـــــور المالــــــي على حجـم الاقتأ
 الرسمــــــي  

 -دراســة قــيـاســــيـة تحليلية لعينة من الدول-

 : : الطالبةالطالبةإعداد إعداد 

 بـوحنيـة فـالي
 ة: ة: المشرف المشرف   ةةالأستاذالأستاذ

 حبيب كريمة  ٠د



 
 

  

 داء ـــــــــإه
 

 حرفا  علمني  من كل إلى

 رافقتني إلى التي ،أخذا تكون أن قبل عطاء الحياة أن وعلمتني معي وصبرها بحنانها أروتني من إلى
 رحمها الحبيبة أمي) اليوم هذا قبل رحلت ولكنها إلى من تمنت نجاحي دائما ،ذهبت   أينما بدعواتها

 ( الله

إلى من أفنى عمره في سبيل راحتي   ،كفاح الحياة أن يوم ذات علمني إلى سندي في هذه الحياة الذي

 ( عمره في الله أطال الحنون أبي) إلى الذي لا يكفي العمر لرد جميله  ،وتعلمي

أخواي العزيزين "عبد السلام" و" نعيم الله"  ) إلى من استنشق فيهما رائحة أمي  ،إلى قرة عيني

 ( حفظهما الله ورعاهما

 إلى كل عائلتي 

 ي علمفي مساري ال  أساتذتيكل إلى 

 إلى كل طالب علم 

 اهدي إليكم هذا العمل المتواضع

 فالي بوحنية 



 
 

 عرفـــــان شـــــكر و 

 

 والسلام والصلاة  المصير، وإليك  توكلنا  وعليك آمنا وبك الدينو الدنيا أمور  على  نستعين اللهم باسمك
 الله صلى محمد سيدنا العالمين ونور الرحمة نبي الأمة، ونصح الأمانة وأدى الرسالة بلغ من على

 .وسلم عليه

 نعمه العلي القدير على لله فالحمد - وجل عز – لله وتقدير شكر كلمة هي الحضور، إلا أبت كلمة هي
 يكون أن ونتمنى الأحوال  أحسن في العمل هذا إتمام على وفقنا الذي لله الحمد والباطنة، الظاهرة

 .عليه يطلع من لكل نافعا علميا سندا

المشرفة "الدكتورة حبيب   للأستاذة أتقدم بجزيل الشكر والامتنان للجميل وتقديرا بالفضل واعترافا

 والتوجيهات والنصائح وتقديمها للإرشادات الأطروحةعلى تفضلها بالإشراف على هذه  كريمة" 
 جزاها الله خيرا.  المجدية

كما أتقدم بخالص الشكر والتقدير لأعضاء لجنة المناقشة كل باسمه على قبولهم للمناقشة وعملهم  

 هذا العمل المتواضع في سبيل إثرائه جزاكم الله خيرا وزادكم علما نافعا.   أخطاءعلى تصويب 

بأسمى عبارات الشكر والامتنان لكل أساتذة كلية العلوم الاقتصادية بجامعة الشهيد حمه   أتقدم كما 

 لخضر الوادي على كرمهم وحسن معاملتهم وكل توجيهاتهم جعلها الله في ميزان حسناتهم. 

 

 فالي بوحنية
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 الملخص 

حين  يملنل بةنك  رةينر  من   ،العديد من  الند ا المام ن يشكل الاقتصاد غير الرسمي قطاعا هاما في  
بةننةت دننه ير   ، يشننكل ديننديا رةيننرا ل تمم نن  الاقتصننادي   الاسننتيرا  الاجتمنناعي ،إجمننالي المشنناق الاقتصنناد 

 عننامح حيييننايعنند التطنني  المننالي    .ابتشننا  الاةنناد  عنندا المةننا ا    زينناد الإيننراداا اليكيم نن   ع ننت دي يننل
ياتنر  ن  يسةناها التطني     ، خطي  ضر  ي  لتيييق الممني الاقتصناد   اليند من  الاينر فني الند ا المام ن 

المالي في اليد م  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي من  خنحا دعشينش الشنميا المنالي  ديةني  لي ن  ا عمناا 
 دعنننا التمم ننن  الاقتصنننادي ، ممنننا يستننن ا لمفنننراد  الشنننرراا مما سننن  نبشنننطت ا ضنننم  إ نننا  الم ننناا الرسنننمي 

  دخف ف حيافش العمل في ظل الاقتصاد غير الرسمي.

التطنني  المننالي ع ننت حجننا الاقتصنناد غيننر ا ننر إلننت ديدينند  هننل  الد اسنن  منن  هننلا الممط ننق، هنندف  
 باسنتخداا المنم ا الممني  ،،  ذلك بالاعتمناد المنم ا الييناي  التي ي نيالد ا المام   م   عيم   الرسمي في

بمنننيذلا الابيننندا  باسننتخداا  ،(2002-2020 خننحا الاتنننر   د لنن  بام ننن  17( لنننن Panel Dataل ابنناا الكابنننل  
حي  يملل المتغير التابع حجا  ،متغيراا  8 قد شم   الد اس   ،(Panel VAR  اللادي ل ةحسل الميطع  

بالإضنناف  إلننت  ،دملننل المتغيننر المةننتيل الري ةنني فنني مةننتيا التطنني  المننالي ليممننا ،الاقتصنناد غيننر الرسننمي
مةنتيا  ،د ج  الاباتنا  التجنا    ،بصيت الارد م  المادا المي ي الإجمالي ،معدا الكطال   ،معدا التضخا

  .الجيد  التم  م    مةتيا فعال   اليكيم  رمتغيراا ضابط 

ديي   الد اس  إلت مجميع  م  المتايا نهم ا ن  ا دااع مةتيا التطي  المالي يةناها فني دي ن   
رنل من  التضنخا  الكطالن  ين  را  بشنكل سن ةي  ف نف  أ    حجا الاقتصاد غير الرسمي في الند ا المام ن ،

فعال ن  اليكيمن  ل منا د  ا   رمنا ن  الجنيد  التم  م ن   ،ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي فني الند ا المام ن 
ع ت الد ا المام   الةناي   لتي ينل  يمكغيللا  ،م ما في دي    حجا الاقتصاد غير الرسمي في هل  الد ا

ع نت  التررينش م  ليم نا ،ب ا شامل يراعي مخت ف العيامل الم  ر  ع  ه  إدكاع  حجا الاقتصاد غير الرسمي
ل ند  زيناد   ، ديةني  جنيد  خندماد ا المال ن  بمنا ينتحيا منع مخت نف الا ناا  ،زياد  رااء  قطاعاد نا المال ن 

 رننلا  ، ديايشهننا ع ننت التيننيا بينني الاقتصنناد الرسننمي يننيا قمننياا التمييننل الرسننم   ل مشننا يع الصننغير  
 .العمل ع ت ديةي  جيد  م سةاد ا لتي يل ظاهردي الاةاد  الةير قرا   

.Panel VAR ،دطننننننننني  منننننننننالي ،د ا بام ننننننننن  ،اقتصننننننننناد غينننننننننر  سنننننننننميالكلمــــــــــات المفتاحيــــــــــة: 



II 
 

Abstract 
The informal economy is an important sector in many developing countries, 

representing a large proportion of the total economic activity, and poses a major challenge to 

economic development and social stability, due to its impact on reducing government 

revenues and increasing the prevalence of corruption and inequality. Financial development is 

a vital factor and a necessary step to achieve economic growth and poverty reduction in 

developing countries. Financial development should contribute to reducing the size of the 

informal economy by promoting financial inclusion, improving the business environment and 

supporting economic development, allowing individuals and companies to practice their 

activities within the framework of the formal system and reducing the incentives to work in 

the informal economy. 

From this perspective, this study aimed to determine the impact of financial 

development on the size of the informal economy in group of developing countries, by 

adopting the descriptive and analytical approach, and the quantitative approach using Panel 

Data for 17 developing countries during the period (2020-2002), using a Panel Vector 

Autoregressive model (Panel VAR). The study included 8 variables, where the dependent 

variable represents the size of the informal economy, while the main independent variable is 

the level of financial development, in addition to the inflation rate, unemployment rate, GDP 

per capita, the degree of trade openness, the level of regulatory quality and the level of 

government effectiveness as control variables.  

The study reached a set of results, the most important of which are that the high level of 

financial development contributes to reducing the size of the informal economy in developing 

countries, and that both inflation and unemployment have a slight negative impact on the size 

of the informal economy in developing countries, and regulatory quality and government 

effectiveness play an important role in reducing the size of the informal economy in these 

countries, so developing countries seeking to reduce the size of the informal economy should 

follow a comprehensive approach that takes into account the various factors affecting it, 

including focusing on increasing the efficiency of their financial sectors and improving the 

quality of their financial services to suit different groups, with the aim of increasing the size 

of the informal economy. 

Keywords: Informal economy, Developing countries, Panel VAR, Financial development.
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 مــقـــــدمـــة
 



 ة  ـمقدم
 

 ب 
 

 مقدمة 

 : إشكالية الدراسة تمهيد

ن  اقتصنناد منن   يخ نني حق ينن   اقعنن  فنني رافنن  د ا العننالا، إذ لا يكنناد عتةننر الاقتصنناد غيننر الرسننمي ي
التي دعمل د   اليصيا ع ت التراخ   م  الةن طاا الرسنم  ، غير الرسم       جيد ا بشط  الاقتصادي 

 قد ازداد الاهتماا لد اس  ظاهر  الاقتصاد غير الرسمي في العييد ا خير ، بت ج  ل تييلاا  التغيراا التي 
هنلا،  دعتةنر ظنناهر  الاقتصناد غيننر  .شن دد ا الند ا فنني رافن  المنياحي الاقتصننادي ، الة اسن  ،  الاجتماي نن 

الرسمي م  المياض ع الاقتصادي  المعيند   التني ديتمنل رلينرا من  الجندا، باعتكنا  ن  نبشنطت ا لا دماصنل 
عح   ع ت ذلك، م  الياضا ن  الاقتصاد غير الرسمي يةاعد ع ت د ة    .ع ت نبشط  الاقتصاد الرسمي

احت اجنناا المةننت  مي  منن  خننحا دننهمي  الةنن ع  الخنندماا المتاحنن ، رمننا نبننه يتمتننع ب مكاب نناا لخ ننق فننر  
 لنللك، ف بنه من  غينر الممكن  اعتكنا  الاقتصناد غينر الرسنمي ظناهر  م قتن   العمنل  االتنالي دنيفير الندخل.

ه منن  خننحا إيجنناد الة اسنناا المماسننك   اسننتغحا المننيا د بالشننكل ا ملننل أبننلمنند  معيمنن ، إذ سنناد الاعتينناد 
سنني  دتيننيا اقتصننادياا النند ا المام نن  إلننت اقتصننادياا حديلنن   متيدمنن ،  االتننالي دحشنني الاقتصنناد غيننر 
الرسمي، ما داا الاقتصاد الرسمي يممي  يةتيعت عمال  نكلنر، لمن  خحفنا ل تيقعناا لنا دنتمك  العديند من  

 .الد ا اليييا إلت اقتصاد قاد  ع ت ديفير فر  عمل راف   لةكاب ا اللي  يممي  بشكل سريع  مةتمر

 غالكا ما يممي الاقتصاد غير الرسمي في ظل ضعف قمياا التمييل الةممي  الايتمنابي،  التعيينداا 
الإدا ي  الةير قرا   ،  بي  اليسنايل المال ن ،  دعند الم سةناا الصنغير   متمال ن  الصنغر مةن  ل  لد جن  
كةينننر  عننن  بمننني  ديسنننع اليطننناع غينننر الرسنننمي، بت جننن  لاعتمادهنننا ع نننت التميينننل الميننند ، حيننن  يعننند عننندا 
الييننيا إلننت التمييننل منن  اكةننر العيايننق التشننغي    التنني دياجننه هننلا المننيع منن  الم سةنناا، رمننا ن  الغالة نن  
الع مننت منن  هننل  الم سةنناا دمننيا عم  اد ننا الييم نن  منن  خننحا مصنناد  مال نن  غيننر  سننم  ، ل ننلا بجنند ن  
الد ا التي لدي ا بةك  رةير  م  الاستكعاد المالي دش د زياد  معتةر  في بمي حجا الاقتصاد غير الرسنمي، 
بةةت ا دااع معدلاا الاير  عدا المةا ا ،  م  اجل دضييق الخماق ع ت الاقتصاد غير الرسنمي، دةنعت 
الد ا إلت ديديا العديد من  الينيافش ل م سةناا غينر الرسنم  ، ملنل الإعاناء من  بعنو الرسنيا  الضنرايت، 
دةريع  دير  استخرالا التراخ    إجنراءاا التيمني ،  نيضنا دةن يل العم  ناا المال ن   اليينيا إلنت التميينل 
ل ننل  الا نن  منن  المتعننام ي  الاقتصنناديي ،  ديننديا جم نن  منن  التيايننشاا  التةنن يحا الإدا ينن   المال نن  لإبشنناء 

 .جديد   فر  عمل هلا الميع م  الم سةاا م   ر  الطكي  الايير  في الإ ا  الرسمي لخ ق دخيا



 ة  ـمقدم
 

 ج 
 

في الياقع، نيكا دطي  الم اا المالي    د لن  المع نا  الري ةني ل يكنا ع نت مندا ديندم ا ابطحقنا  
م  دشايد الاهتماا ب اهر  التطي  المالي،  ازدياد الممافة  لني  الند ا المتيدمن   المام ن  ع نت حند  سنياء فني 
دطنيير نسننياق ا المال ن   امير ننا، إلا نبنه لنن و من  المتيقننع ن  يكني  النند   النل  د عكننه ا سنياق المال نن  فنني 
الد ا الصماي   المتيدم  راليلاياا المتيد   اريطاب ا  ال ابا  هي باو الد   الل  د ديه هل  ا سياق فني 

، فاي اليقن  النل  دعتةنر ف نه ا سنياق المال ن   الةي يناا من  نهنا  رنايش ال  كنل الاقتصناد  المام  الد ا  
ل د ا المتيدم ، لا دشاا الةي ياا دمر بمرح   المشه  في مع ا الد ا المام  ، فالاهتماا لتهس و  دطنيير 
نسياق ا   اق المال   في الد ا ا قنل المام ن  لنا يةندن إلا فني العيند الماضني، بت جن  التااعنل لني  عندد من  

 اقتصادياا  في بالغ  نهم   المالي اليطاع ييتل ،ل لا .العيامل  المتغيراا الاقتصادي  الداخ     الخا ج  
 المال ن ، المعنامحا  لتمنال ف خانو    الاسنتلما ي  الانر   خ نق عم  ن  فني كةينر د   من  لنه لمنا ،الند ا

 ييند من   الكطالن  معندلاا  ممنا يي نل من  ،ل عمنل الجيد الار   ديديد  خحا م  الاستلما  بشاق  دشج ع
عم  ناا  فني المنالي اليطناع ي عكنه ن  يمكن  النل  الند   حنيا الد اسناا  دشايندا  الاينر،  قند  دشايد مةنتيياا 

  تطي  الماليل ارةير  اد    هماك ن  الكعو  ا ير  إذ  ،الرسميديسع حجا الاقتصاد غير   ع ت  ده ير    التمم  
 دعا الاقتصاد  في م ما  د  ا المفء المالي الم اا ي عت  حي   ،الاقتصاد غير الرسمي ظاهر  م  اليد في 

الخدماا المال ن  لمخت نف   إيصاا ، ديج ه الميا د المال   باعال   المحيا التمييل ديفير خحا م  اليق يي
ع نننت المشنننا ر  فننني ممنننا يشيننند مننن  مةنننتيياا  نخ المننناا  الننندخل  يشنننجع  الا ننناا حةنننت احت نننالا رنننل ف ننن ،

 .ا بشط  الاقتصادي  الرسم  

د ا العنالا،  دشايند  ع ت ما نساخ ديدا ذرر ،  ب را لتيسع حجا الاقتصاد غير الرسمي فني مخت نف
سع  مخت ف الد ا  ال ي اا العالم   سياء الاقتصادي ، ن  حتت الاجتماي    الإبةاب   إلت   ،دميع نبشطته

العمننننل ع ننننت التي يننننل منننن  اا ننننا  الةنننن ة   ل ننننلا المننننيع منننن  الاقتصنننناد، منننن  خننننحا دمل ننننف الج ننننيد الرام نننن  
لامتصا  نكةر قد  م  ا بشط  الاقتصادي   العمالن  الماشنط  ف نه، ب  ن  التنه ير ع نت حجمنه  اليند من  

 هلا ما جع ما بطر  الة اا الري ةي المتملل في: ،ديسعه
التطــور المـــــالي على حجم الاقتصـــاد غيـر الرسمـــــي في الدول النـــــامية   يؤثرمدى  إلى أي

 (؟2002-2020خـلال الفترة )

  التي دمل   في:ا س    الاري    ابةلي  مجميع  م  ،إشكال   د استما للإجاب  ع ت 
 ؟حجا الاقتصاد غير الرسمي ك ف يمك  ل تطي  المالي ن  يةاها في التي يل م  -

 ؟ما  ضع   التطي  المالي في الد ا المام   -



 ة  ـمقدم
 

 د  
 

 ؟ديييق التطي  المالي في الد ا المام   ما هي الرز التيدياا التي دياجه -

 ؟ما  ضع   الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام   -

 ؟الرز مةةكاا بشيء  ديسع حجا الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام  ما هي  -

المام نن  المختننا    عيمنن  النند االتطنني  المننالي  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني  هننل ديجنند عحقنن  لنني  -
 ؟خحا الاتر  المد  س 

 الدراسة:  ات فرضي

 اا  سننتمدبا ع ننت الارضننا  مةنندي ا  حا لمننا الإجابنن  ع ي ننا ، الاسنن    الاري نن  بعنند ديدينند إشننكال   الد اسنن 
 التال  :

يمكن  ا  يةناها التطني  المنالي فنني التي ينل من  حجنا الاقتصناد غيننر الرسنمي لتييينق الشنميا المننالي  ➢
 .م  خحا زياد  مةتيياا  ييا الخدماا المال   ل ا اا المةتكعد  مال ا

التطي  المالي بت ج  لمجميع  م  التيدياا التي دياج ا دةجل الد ا المام   مةتيياا ممخاض  م   ➢
 .الابم  المال   في ا

يعتةر بي  اللياف  المال    ضعف مةتيياا الادخا  المي ني من  النرز التيندياا التني دياجنه دييينق  ➢
 .التطي  المالي في الد ا المام  

يشكل الاقتصاد غير الرسمي في بعو الد ا المام   ضر    حتم   لتيفير فر  العمل  د ة    د ة    ➢
 .الاحت اجاا الاساس   لافراد المجتمع

 غ نناا الة اسنناا اليكيم نن  الاعالنن  منن  الننرز  ، ا دانناع معنندلاا الكطالنن  ،يعتةننر ضننعف الم سةنناا  ➢
 .مةةكاا بشيء  ديسع حجا الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام  

 عيم  الد احجا الاقتصاد غير الرسمي في   المالي  تطي لي  الإحصاي ا  معميي    ديجد عحق  س ة   ➢
 .خحا الاتر  المد  س  المام   المختا  

 : أهداف الدراسة

حجننا الاقتصنناد غيننر  ع ننتالتطنني  المننالي ق نناخ ا ننر يتملننل ال نند  الري ةنني منن  هننل  الد اسنن  فنني 
 نهم ا: ،اللابيي  إلت مجميع  م  ا هدا  بالإضاف  ،المختا   المام   عيم  الد ا الرسمي في

 ؛التعر  ع ت مخت ف الجيابت الم ري  ل تطي  المالي  الاقتصاد غير الرسمي -

 ؛ي يل م  حجا الاقتصاد غير الرسمير ف   مةاهم  التطي  المالي في الت ديض ا -

 ؛ ضع   التطي  المالي  الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام   معرف  -



 ة  ـمقدم
 

 ه  
 

خاين   ،اظاهر  الاقتصاد غير الرسمي  سنةل التي ينل من  ر ا هن أ اليييا إلت بعو الاقتراحاا بش -
 .في الد ا المام   بما ابه قد نيكا شكه مار   ع ت اقتصادها الي مي

 أهمية الدراسة: 

ظاهر  الاقتصاد غير الرسمي، التي نيكي  م   است عاا  نهم    في    ل د اس   ا هم   الع م   دةرز  
في مخت ف د ا العالا، سياء راب  متيدم  ن  بام  . هل  ال اهر     لتي فرض  باة اال ياهر الاقتصادي  ا

المال    اللر اا الي م  ، مما يةتدعي دعميق الكي  ا كاديمي في   مكاباا للإبا زا  نيكي  دشكل ديديا  
م    ل يد  المشترر   الج يد  المجاا  دمل ف  نيعد هلا  عد   ع ت  س اس ا،    دمال ا ا  اقتصاديا،  سياء 

. يعتةر اليطاع المالي نحد اليسايل الاعال  التي يمكم ا المةاهم  في ديييق الممي الاقتصاد ،  اجتماي ا
مةتيياا المع ش  م  خحا ديايش الاستلما اا  ديفير فر  العمل،  االتالي   فع  الل  لد    يةاها في  

 .الرسم  بيي المما ساا الاقتصادي  غير  ييد م  التيجهقد 

فتمم  في نهم   ميا ل  معرف  نها الته يراا الميتم   ل تطي     ،لمهم   العم    ل د اس نما بالمةك   
التي د د  إلت دم  ا اليطاع غير الرسمي   ،يةاها في ي اغ  الة اساا الاقتصادي   قييا    المالي رعامح  

خاي  في ظل ديسعه المةير في هل  الا      ، دعشيش الم ا التممي  في ا  ،في الد ا المام    احتياء نبشطته
 .م  الد ا

 موضوع الدراسة: اختيار أسباب 

 دعيد نسكاا اخت ا  هلا الميضيع د   غير  إلت ما ي ي:
 :نسكاا ذاد   ➢
 ؛ي   الميضيع بطة ع  التخص  المد  خ "اقتصاد بيد   اممي" -
 .الاقتصاد غير الرسمي  ر ف اا التعامل معه المييا الشخصي لميضيع -

 :نسكاا ميضيي   ➢
 هي منا قند ين  ر  ،الد   المةير الل  ي عكه التطي  المالي في درس خ اللياف  المال   في المجتمعاا  -

 ؛ع ت س ير اا ا فراد الماشطي  في اليطاع غير الرسمي
استمشنننا  الانننر  المتاحننن  لتعشينننش الاقتصننناد الرسنننمي  دي ينننل بةنننك  ا بشنننط  غينننر الرسنننم   فننني  -

 الاقتصاداا المام  ؛



 ة  ـمقدم
 

 و  
 

غيننر الرسننمي  بطنناق التااعننل ليم مننا فنني النند ا  قتصنناد ا دننه ير التطنني  المننالي ع ننت الانهم نن  ف نن -
 هني  ،المام    ر ف   اليد م  دمال اه المرداع  ع ت الاقتصاد من  خنحا س اسناا اقتصنادي  فعالن 

 .ما قد ي د  إلت ديةي   دعشيش مةتيياا التمم   في هل  الد ا

 حدود الدراسة: 

 الق اا بالد اس  دا  ضع  ديديد اليد د المكاب    الشمم   ع ت الميي التالي: نجلم  
د لنن  منن  النند ا المام نن  منن  مخت ننف   17مكيبنن  منن  عيمنن شننم   د اسننتما : المكانيــةالحــدود  -

 . ذلك لماء ع ت مدا ديفر الة اباا لمل المتغيراا المعتمد  في الد اس  ،ا قال ا

ع نت مندا دنيفر   ذلك لمناء ،( ل ق اا لد استما2002-2020قمما لتيديد الاتر    :الحدود الزمنية -
 . م شراا الجيد  الم سة   الرسمي خاي  حجا الاقتصاد غير  ،الق اس  ل اباا الد اس  

 : والأدوات المستخدمة   منه  الدراسة

دنا الاعتمناد ع نت المنم ا الييناي  ،م  نجل الإجابن  ع نت إشنكال   الد اسن   دييينق نهندا  الد اسن 
ب  نن   يننف الجابننت الم ننر  لمننل منن  الم نناا المننالي  دطنني  ،  الجابننت الم ننر  لحقتصنناد غيننر  التي ي نني

ل د ا االمام    مةتيياا التطي  المالي  حجنا  الرسمي،  رلا دي يل دطي  بعو م شراا الاقتصاد الم ي
 الاقتصاد غير الرسمي في ا.

دنا الاعتمناد ع نت منم ا د اسن  اليالن  ل يقني  ع نت  ضنع     ، في الجشء التطة يي من  هنل  الد اسن 
الاعتماد ع ت ميا ا  رم   دعتمند ع نت ند اا   ا  ،التطي  المالي  الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام  

 PANELفي ا لتيم ن   الق اسي  التي دتملل في بماذلا الة اباا الميطع   الديمام ك    التي استعما الاقتصاد 

VAR ، الد ا م   عيم في  م  نجل ق اخ ده ير مةتيا التطي  المالي ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي
 STATA.17 اربننننننناما  Eviews.12المام نننننن  خننننننحا ا فننننننق الشممنننننني ل د اسنننننن ، بالاعتمنننننناد ع ننننننت لربنننننناما 

  االتالي اليييا إلت إ كاا ن  باي فرض اا الد اس .  دي يل المتايا  داةيرها، لتيدير

 مصادر جمع المعلومات والبيانات: 

  الابج يشيننن  ل ق ننناا ل نننل  الد اسننن  قممنننا باسنننتخداا مجميعننن  مننن  المراجنننع بنننال غتي  العرا ننن   ا جمة ننن 
عننن  مخت نننف  الصننناد   إلنننت بعنننو التينننا ير بالإضننناف  ،مننن  رتنننت  ن ر حننناا درتننني ا   مينننالاا  ( الاربةننن  
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 ،OCDEمم م  التعا    التمم ن  فني الميندا  الاقتصناد    ،ESCWAالاقتصادي   الاجتماي   لغراي نس ا  
 ، رمنا دننا اليصنيا ع نت الة ابناا المةنتخدم  فنني الد اسن  الق اسن   عن   ريننق(ILOمم من  العمنل الد ل ن  

 .IMF الد لي يمد ق الميد  WB مل م  الةمك الد ليل قياعد الة اباا 

 الدراسات السابقة:

ليننند نينننكي  ظننناهر  الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني اا بننن  ا خينننر  ديتنننل حينننشا هامنننا مننن  الكيننني  
،  امنننا ن  الجابنننت الاجتماي ننن ن   الاقتصنننادي ا كاديم ننن ، ب نننرا لتعننندد ن نننا   ع نننت مخت نننف الجيابنننت سنننياء 

لجشء معتةر من  الةنييل ،  لاستمشافهالمالي هي نكلر الجيابت المتضر   م  دشايد حجا هلا الاقتصاد بت ج  
عاد  ما بجد ن  الة طاا الميدي   المال   ل د ا التي دش د ديسنعا رةينرا ل مشنط  غينر الرسنم  ، دةنعت إلنت 
 فع مةتيا التطي  المالي  ب مت ا بالشكل الل  يمكم ا م  الته ير ع ت الاقتصاد غير الرسمي،  التي يل 

ع ي ننا،  ممننه سننمييا بعننر  الننكعو منن  الد اسنناا الةننابي  حننيا هنناذي  المتغيننري ،  ر ننا   الةنن ة  منن  حنند  
  المتمل   في:

1) Onwuka, I., & Ayeni, E. (2023). Financial Development and Shadow Economy in 

Africa: evidence from Panel quantile regression. Journal of Economy Development , 48 

(2), pp. 123-141   :  

بالاعتمنناد  ذلننك  ،الكينن  فنني ا ننر التطنني  المننالي ع ننت اقتصنناد ال ننل فنني إفريق نناهنندف  الد اسنن  إلننت 
ع ننت المننم ا اليينناي التي ي نني لييننف  دي يننل متغيننراا الد اسنن  بالإضنناف  إلننت المننم ا الممنني باسننتخداا 

Panel Data  حين   رنشا الد اسن  ع نت د   اليينيا إلنت  ،(1991-2018افريق   خحا الاتر    د ل  41لن
ديي   الد اس  إلت ن  د   اليييا إلت الم سةناا المال ن   عمي نا   .الم سةاا المال    عمي ا  رااءد ا

في دي يل حجا اقتصاد ال ل يكي  نكلر فعال   في الة دا  التي لدي ا د ج  نع نت بةنة ا من  ا بشنط  غينر 
فنني حنني  ن  د   رانناء  الم سةنناا المال نن  فنني دي يننل حجننا اقتصنناد ال ننل يكنني  نكلننر فعال نن  فنني  ،الرسننم  

 .الة دا  التي لدي ا د ج  دب ا م  ا بشط  غير الرسم  

2) Lahura, E., & Vargas, M. P. (2021). Financial development, financial inclusion, and 

informality: New international evidence. Global Economy Journal , 22 (03), pp. 1-42  : 

هنندف  الد اسنن  إلننت الق نناا لتيضنن ا العحقنن  لنني  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  اعننو م شننراا التطنني  
 ذلننك بالاعتمنناد ع نت المننم ا اليينناي  ،(1991-2017د لنن  خننحا الاتنر    152المنالي  الشننميا المننالي فني 
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 رلا المم ا الممي م  خحا د اس  ا ر الم شراا الةنت  المعةنر  عن  التطني  المنالي  الم شنري    ،التي ي ي
ديين   الد اسن  إلنت  جنيد عحقن  سن ة    .المعةري  ع  الشميا المالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي

حينن  ن   ، يي نن  المنندا لنني  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  م شننراا التطنني  المننالي  الشننميا المننالي المعتمنند 
زيننناد  التطننني  المنننالي  الشنننميا المنننالي يةننناها فننني ابخانننا  بشننناق الاقتصننناد غينننر الرسنننمي ع نننت المننندا 

 االمةننك  ل نند ا المام نن  فننا  زينناد  الايتمننا  المينندا ل يطنناع الخننا   زينناد  عنندد اليةنناباا الةمم نن   ،الطييننل
 .يةاها في اليد م  المشاق غير الرسمي ع ت المدا الطييل

3) Ajide, F. M. (2021). Shadow economy in africa: how relevant is financial inclusion? 

Journal of Financial Regulation Compliance , 29 (3), pp. 297-316 :   

هنندف  الد اسنن  إلننت التييننق منن  العحقنن  الميتم نن  لنني  الشننميا المننالي  اقتصنناد ال ننل فنني بعننو 
التي ي ننني ليينننف  (  ذلنننك بالاعتمننناد ع نننت المنننم ا الييننناي2005-2015الإفريق ننن  خنننحا الاتنننر    د االننن

 دي يننل متغيننراا الد اسنن ، بالإضنناف  إلننت المننم ا الممنني لد اسنن  ا ننر الشننميا المننالي ع ننت اقتصنناد ال ننل 
الشنميا المنالي يي نل ديين   الد اسن  إلنت ن   د لن  افريق ن . 13لعيم  مكيب  من    Panel Dataباستعماا

منن  حجننا اقتصنناد ال ننل، حينن  نظ ننرا الد اسنن  الق اسنن    جننيد سننةة   نحادينن  الادجننا  دمتيننل منن  الشننميا 
المننالي إلننت اقتصنناد ال ننل، رمننا ن  النند ا التنني دةننجل مةننتيا اقننل منن  الاةنناد  مةننتيا نع ننت منن  الممنني 

الترريش ع ت ديةي  جم ع نبعاد الشميا المالي ضر    نكلنر  أ يمك  ن  دةتايد نكلر م  هلا ا  ر،   
 م  الترريش ع ت بعد  احد في التي يل م  الةم  غير الرسم   في الاقتصاد.

4) katircioglu, S., & Imamoglu, H. (2020). Spillover effects of financial development on the 

informal economic activity: Empirical evidence from Turkey. International Journal of 

Islamic and Middle Eastern Finance and Management , 13 (3), pp. 471-482 :  

غير   الاقتصاد  حجا  ع ت  المالي  ل تطي   المكاشر   غير  اا ا   م   التييق  إلت  الد اس   هدف  
درر ا  الرسمي دخ     م  خحا  في  يعتمد ع ت خمة  م شراا  الل   المالي  ل تطي   المررت  الم شر 

الةممي إلت،  اليطاع  الاتر     بالإضاف   خحا  درر ا  في  الاايد   التجا    نسعا   (، 1970-2017الاباتا  
ل د اس ،  الم ري   ا دل اا  لييف  دي يل  التي ي ي  اليياي  المم ا  م   رل  ع ت  بالاعتماد   ذلك 

الصغرا   المراعاا  باستعماا  ريي   الممي  المم ا  إلت  المكاشر    OLSبالإضاف   غير  ا  ر  لق اخ 
ديي   الد اس  إلت  جيد عحق  دياز   يي   المدا  ل تطي  المالي ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي.

ع ت شكل   غير خط   الم اا المالي  ا بشط  غير الرسم   في درر ا، حي  ن  العحق  دمي   دطي  لي 
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ابه  في مراحل مككر  م  التطي  المالي، دميل الةم  غير الرسم   في الاقتصاد إلت حي     ،Uحر   
س ةي،   الته ير  يصكا  نخرا  مراحل  ابه  الابخاا   في  نكةر  بمعمت  بشكل  المالي  الم اا  دطي    مع 

في  الرسمي  غير  اليطاع  حجا  دي يل  م   الة اساا  يماع  سيتمك   المال  ،  الخدماا  رااء    زياد  
الاايد  سي د  إلت دي   حجا الاقتصاد غير الرسمي،  قتصاد،الا كما ديي   إلت ن  ا دااع نسعا  

 .   في درر اليمما ا دااع الاباتا  التجا   س ياش ا بشط  الاقتصادي  غير الرسم 

5) Njangang, H. (2018). Does financial development reduce the size of the informal 

economy in Sub-Saharan African countries. MPRA paper , pp. 1-16 :  

هدف  الد اس  إلت التييق م  العحقن  لني  التطني  المنالي  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي فني د ا 
 ذلنننك بالاعتمننناد ع نننت المنننم ا الييننناي التي ي ننني ليينننف  دي ينننل متغينننراا  جمنننيا الصنننيراء الإفريق ننن ،

 .(1991-2015خننحا الاتننر    د لنن  41لننن  Panel Dataالد اسنن  بالإضنناف  إلننت المننم ا الممنني باسننتخداا 

لنه د   رةينر فني التي ينل من  حجنا الاقتصناد غينر  ديي   الد اس  إلت ن  التطي  المالي في هل  الند ا
رل م  المعر   الميد  بمعما  الياسع  الايتما  الميجه ل يطاع الخا  ل ما نهم   رةينر  أ     الرسمي،  

ليحند   احند  يي نل من  حجننا  M2،حي  ن  زينناد  العنر  الميند  فني دي ينل حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي
 حد ،  زياد  الايتما  المي ي الميجه ل يطاع الخا  ليحد   احد  يي ل  130,0الاقتصاد غير الرسمي لن 

 الاقتصاد يمكغي ل يكيماا الراغك  في دي    حجا للا   حد ، 162,0م  حجا الاقتصاد غير الرسمي لن  
المنالي ل ند  دةن يل اليينيا إلنت قمنياا التميينل الرسنم    الإينح غير الرسمي ن  دمال بعو ددالير 

 .الرسمي الاقتصاد ملل الير   الصغير   مةاعدد ا في عم    التييا إلت 

6) Bose, N., Capasso, & Wurm, M. (2008). The Impact of Banking Development on the 

Size of the Shadow Economy. Journal of Economic Stadies , 39 (6), pp. 620-638 : 

د ل   191هدف  الد اس  إلت التييق م  ا ر التطي  الةممي ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي في 
،  ذلك بالاعتمناد ع نت المنم ا الييناي التي ي ني ليينف  دي ينل (1999-2005حيا العالا خحا الاتر   

متغيننراا الد اسنن ، بالإضنناف  إلننت المننم ا الممنني لق نناخ ا ننر التطنني  الةممنني ع ننت حجننا الاقتصنناد غينننر 
ديي   الد اس  إلت ن  حد   التطي  الةممي في الد ا عاد  ما ينردك  باقتصناد  الرسمي في هل  الد ا.

غينننر  سنننمي اينننغر، رمنننا ن  عمنننق  راننناء  اليطننناع الةممننني م منننا  بالتةنننا   فننني التي ننن   مننن  حجنننا 
الاقتصنناد غيننر الرسننمي، حينن  ن  زينناد  العمننق ليحنند   احنند  يي نن  منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لننن 

 حنند   زينناد  التطنني  الةممنني بشننكل عنناا ليحنند   احنند  يي نن  منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لننن  115,0



 ة  ـمقدم
 

 ي 
 

 االتننالي فننا  ديةنني  جننيد  اليطاعنناا الةمم نن  سننت د  إلننت التي يننل منن  حجننا ا بشننط  غيننر   حنند ، 35,0
 الرسم  .

مةننتيا التطنني  المننالي  اهتمام ننا بننه رعنن  بنناقي الد اسنناا الةننابي  منن  حينن  هننل  الد اسنن   دخت ننف 
رمنا  ،مم نا د ا عرا ن  ،من  الند ا المام ن  من  مخت نف الينا اا  عيم ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي في  

ع نننت الم شنننر المررنننت ا نب نننا دخت نننف عننن  بننناقي الد اسننناا مننن  خنننحا اعتمادهنننا ع نننت التطننني  المنننالي لمننناء
المعتمد م   ر  يمد ق الميد الد لي  ل و مجميعن  من  الم شنراا المعةنر  عن  هنلا المتغينر ملنل بناقي 

خر ديدي  رع ت   التي حددا لماء ،2020إضاف  إلت حدا   فتر  الد اس  التي دمت ي ع  سم    ،الد اساا 
ليجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني ميقنننع الةمنننك الننند لي ابطحقنننا مننن  الد اسننن  التننني اعتمننندها الةمنننك حنننيا 

 ،التنني دعتةننر ن ا د اسنن   سننم   شننام   منن   رفننه حننيا هننلا المننيع منن  الاقتصنناد  ،الاقتصنناد غيننر الرسننمي
حي  ن  هلا ا خير استيد  قاعد  ل اباا خاي  بيجا الاقتصناد غينر الرسنمي فني مجميعن  من  الند ا 

 . التي يتا ديييم ا رل سمتي 

 هيكل الدراسة: 

جناءا الد اسن  بالإضناف  إلنت ميدمن  عامن   خادمن  فني  ،ميضنيعبمخت ف جيابنت ال م  اجل الإلماا
 رالتالي: فص ي  ب ريي   فص ي  دطة ييي  ،ن اع  فصيا

لتيضنن ا  ")المفــاميم والايــاس( نيــام المــاليتطــور ال"الإطــار النيــري ل جنناء بعمننيا   :الفصــل الول -
ا  ا  هننا الجيابننت  المكينن    خصنن   مخت ننف الماننال ا المتع ينن  بالم نناا المننالي  التطنني  المننالي،

الم نناا المننالي   حدادننه، نبننياع التمييننل  نبننياع ا ب منن   ما ننيا بالم نناا المننالي، حينن  دمننا االمتع ينن  
ما ننيا التطنني  المننالي  فتمننا ا اللننابي المكينن   نمننا المال  ،عمايننر الم نناا المننالي   ظاياننه ا ساسنن  ،

نهنا   اها الميا ااا الماةر  له، نبعاد  ا ساس  ، ر ا   ع ت الجيابنت الاقتصنادي   الاجتماي ن ،  رنلا
فخص  لميدداا التطي  المالي م  ميدداا اقتصنادي ،   اللال    المكي    نما  الم شر المعةر  عمه،

 .ل صماع  المال  الادجاهاا اليديل   نها إلت ل ك   ،  ميدداا نخرا، إضاف 

الماال ا " لتيض ا مجميع  م  "الإطار النيري للاقتصاد غير الرسمي جاء بعميا     الفصل الثاني: -
  بشنهده غينر الرسنمي الاقتصناد  ما نيا ا  ا  المكين    دمنا ا  حي  بالاقتصاد غير الرسمي،    المتع ي 

 اللنابي المكين   نمنا ليم منا، درا  التي  العحق  الرسمي الاقتصاد    اي   ليمه  الارق    رلا   خصايصه،
 مجميعننن   الايجال ننن ،  رنننلا ر نننا   الةننن ة    غينننر الرسنننمي، نبياعنننه الاقتصننناد  ظ ننني  نسنننكاا  فتمنننا ا
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غيننر  الاقتصناد  ليجننا فخصن   اللالنن   المكين   نمننا الاقتصناد، منن  المنيع هننلا يتخ   نا التنني ا سنياق
 نسكاا اختحفنه ليم نا، رمنا دنا ديضن ا  د ا العالا  في  حجمه   رلا  ق اسه   بماذلا   رق   م   الرسمي

 .مط ت  رخرفي  مةاهم  التطي  المالي في اليد م  حجا الاقتصاد غير الرسمي

دراسة تحليلية لوضـعية التطـور المـالي والاقتصـاد غيـر الرسـمي فـي  جاء بعميا  ":  الفصل الثالث -
حين  دمنا ا المكين  ا  ا مجميعن  من  المانال ا المتع ين  بالند ا المام ن   الةنماا  ،"الدول الناميـة

رمنا  ،إلنت ادةناع فجني  التمم ن  ليم نا  زادا من  عيايي نا  التني ندا  ،التي دميشها ع  الد ا المتيدم 
نمننا المكينن  اللننابي فتمننا ا  ضنننع    ،قممننا لتي يننل دطنني  بعننو الم شننراا الاقتصننادي  الم  نن  في ننا

 مةتيياا التطي  المالي في الد ا المام    اها الةماا المال   التي دتمينش ل نا ا ب من  المال ن  فني 
اللالن  فتمنا ا  ضنع   الاقتصناد غينر الرسنمي فني نما المكي    ،دهخرها  إلت  الد ا المام   التي ندا 

رمننا دطرقمننا ف ننه إلننت حجننا العمالنن  غيننر الرسننم   فنني هننل   ،النند ا المام نن  منن  حجننا  نسننكاا ابتشننا 
 رلا دما ا ج يد بعو الد ا المام   لاحتياء الاقتصاد غير الرسمي اعتمادا ع ت ديين اا   ،الد ا

 .لمجا  هل  العم    يال ي اا الد ل   ع ت  نس ا مجميع  الةمك الد ل

الدراسة الاياسية التحليليـة لثـر التطـور المـالي علـى حجـم الاقتصـاد  جاء بعميا  ":  الفصل الرابع -
حينن  دمننا ا المكينن  ا  ا  ،"(2002-2020مــن الــدول الناميــة خــلال الفتــرة ) عينــةغيــر الرســمي ل

نهنننا  إلنننت بالإضننناف  ،بعنننو المانننال ا ا ساسننن   لة ابننناا الكابنننل مننن  دعرينننف  نهم ننن   د افنننع دطة ي نننا
نما المكي  اللنابي  ،الاختكا اا  المماذلا المةتخدم  ل تيدير  اليييا إلت المتايا الق اس   ل د اساا 

 رننننلا المتغيننننراا  ،فخصنننن  لتينننندير بمننننيذلا الد اسنننن  لداينننن  لتيدينننند الإ ننننا  الشمننننابي  المكننننابي ل ننننا
 منننن   ننننا الق نننناا لننننكعو الاختكننننا اا المماسننننك  ل د اسنننن   دينننندير الممنننناذلا الةنننناكم   ،المةننننتخدم  في ننننا
 نخيرا الق اا بالتي ينل الإحصنايي  ،PANEL VAR رلا ديدير المميذلا الديمام كي  ، المااض   ليم ا

 .المتييل إلي ا التاةير الاقتصاد  ل متايا 



 

 
 

 
  

 ل الأولـــالفص
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 الفصل الأول: الإطار النظري للتطور المالي )المفاهيم والقياس( 

 تمهيد: 

متميعن   خندماا  من  هيدمني منال ب نرا ل ند ا، الاقتصناد  ال  كل في حيييا مررشا المالي الم اا ييتل
 لحدخا  كه ي   دةتعمل التي المال   ا د اا   م  متميع  ميا   خحا الاقتصاديي  م   ا عيا مخت ف ل

مال   التني دضنم    نسياق دهمي  استلما ي  شرراا  لميك دجا ي  لميك م  مال  ال م سةاا ال    الاستلما ،
 من  يخانو  ن  شنهبه من  المااء  مم  بيد  يتةا مالي ب اا  جيد  ن  لطالةي ا، رما ا د اا  ييا هل  

 المال ن ، إلا ن  ل منيا د  الجيند  التخصن     يضنم  الادخنا   يشجع  المخا ر ،  الاقترا   الإقرا   دم ا 
 .التخص ص    فعاليته المالي الم اا دطي  بمةتيا  مردك  اليظايف ل ل  الق اا

اسنتعماا   حنق اليينيا فرين  ديسن ع بعم  ن  الم  ن  الة اسناا  ينعيد  ع نت متشايند  اهتمناا  همناك
 ل تميينل اليينيا إمكاب ن  زيناد  ن  الد اسناا  ليمن   حين    الد لي، المي ي المةتيا  ع ت المال   الخدماا 

 زادا   متاب  دطي ا نكلر المالي الم اا  كا  ر ما   لأ   ،ل اير  ملكطا ل ممي داعما نمرا يعد  المال    الخدماا 
 الدخل ميد د   خاي  ا فراد  م  كةير  ف   ديجد  ذلك، ميالل الاقتصاد ، في الممي دعشيش في مةاهمته
 ل خندماا  باليينيا ل نا دةنما لا نمناا حنياجش باةن ا  المتيسنط  الصنغير   خاين   الم سةناا   الاينراء،

 المع يمناا   دنيفير ،اليييا إلت الممتجاا المال ن  دةيير ع ت التطي  المالي  التمييل، لللك يعمل المال  
 .المتع ي  ل ا

  ذلك ع ت الميي التالي:  ابطحقا مما سةق فيد دا دية ا الاصل إلت  ح  مكاح  

 ؛المبحث الأول: مفاهيم عامة حول النظام المالي ➢

   ؛ التطور الماليالمبحث الثاني: مفاهيم عامة حول  ➢

 ي. المبحث الثالث: محددات التطور المال ➢
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 المبحث الأول: مفاهيم عامة حول النظام المالي 

مةننتيا  احنند الم شننراا الري ةنن   ل ،يملننل الم نناا المننالي جننشءا هامننا منن  مكيبنناا الم نناا الاقتصنناد 
حينن  يعةننر عنن  مجمننيع ال ي نناا  اال نناا التنني دةننما لمعننيا   ،المشنناق منن  خننحا اليظننايف التنني ي دي ننا

ف ننني يشنننمل شنننكك  مننن  الم سةننناا المال ننن   ،الاقتصننناديي  باليصنننيا ع نننت التميينننل ن  لتيظ نننف مننندخراد ا
فننني ح ننناز   دكنننادا ا ينننيا  ا د اا المال ننن   التننني دنننتيكا اال ننناا  جم نننع الشنننر ق ا سنننياق التننني دنننيفر 

ن  غيننر مكاشننر منن  خننحا  ، ذلننك إمننا فنني شننكل مكاشننر لنني  نيننياا العجننش  نيننياا الاننايو  ،المخت انن 
 .ددخل م سةاا اليسا   المال  

 وحداتهالمطلب الأول: مفهوم النظام المالي و

ع ت  الاقتصاد ، المشاق لةير الحزم  المال   الميا د  تيفيرل را نساس انم فعاا مالي ب اا يعد  جيد 
 ذاا  الاقتصنادي  اليحداا  م  ا مياا دييا لتيييل حي   التمييل، عةرها عم    دتا التي اليما  ابه اعتكا  

 الم سةناا    ا د اا  دنيفير خنحا من  المنالي، العجنش ذاا  الاقتصنادي  اليحنداا  إلنت المنالي الانايو 
 .لحستلما  الحزم  المدخراا  دجم ع ع ت الياد    ا سياق

 الفرع الأول: مفهوم النظام المالي

الم اا المالي يملل الإ ا  ال  ك ي  الم سةي الل  يدير  يم ا ددفق ا منياا  المنيا د المال ن  يملل  
 .هفي مجتمع معني ،  يشنمل س اسناا  قنيابي  د ند  إلنت دم ن ا المشناق المنالي بمخت نف نشنكاله  م سةناد

  في هلا الة اق،   دا عد  دعا يف حيا الم اا المالي بعرض ا دكاعا في المياق التال  :

  النل   الامني التم  مني المجااذلك " ع  يكا   ن  الم اا المالي هي (Mishkin, 2001, p. 3)يرا  -
التني لندي ا  اليحنداا  إلنت ا منياا فني فنايو  لندي ا التني اليحنداا  ا منياا من  دييينل خحلنه م  يتا

 ".عجش في ا مياا

 التني المال ن   ا سنياق الم سةناا  الم اا المالي بهبنه "مجميعن  (2، ياي  2008 ساعد، عرف   -
 م  الميترضي  إلت الميرضي  م  ن   المةتلمري ، إلت المدخري  م  ا مياا ابتياا خحل ا م  يتا

 .المخت ا " المال    ا د اا  ا ييا  ح از  دادكا دضم  التي اال اا  كاف  خحا

  حنداا  عن  يكنا  " نبنه ع نت المنالي الم ناا (25، يناي  2012 اا شنةيت،  عنر    ،هنلا -
 الاقتصاد  ال  كل م  م ا نساسي جشء  هي ،الاقتصاد في  المالي اليطاع دشكل مال    م سةاا 
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 هلا في المخت ا   ا بشط  المشا يع   دمييل المال   المعامحا  دةيير في يةاها ،الل  ل د ل  العاا
 ذاا  من  اليطاعناا  ا منياا  ؤ خ دييينل عن   ا  المةن هني المنالي اليطناع ن  حين   الاقتصناد،

ل ند  زيناد   المناا  نخ ديظ نف يةن ل ف بنه  االتنالي العجنش من  دعنابي التني قطاعناا  إلنت الانايو 
 . الإبتاج  " الاستلما اا 

"مجميعن  العمنحء  الم سةناا  إلت ن  الم اا المالي يشنمل (10، ياي  2017 خ يل،    كما ذهت  -
المال    اليظايف  ا سياق  اال اا التي د د  إلت دحقي نينياا الانايو فني التميينل  نينياا 

 العجش في التمييل".

 اليياعند  من  مجميعن  يشنمل ب امنا" الم ناا المنالي بنه  (87، يناي  2018 عمنر،  كمنا يعتيند  -
 غيرهنننننا مننننن    امنننننيك لي يننننناا  مننننن  ،المال ننننن   الم سةننننناا   المعنننننامحا   المما سننننناا   الإجنننننراءاا 

 ل ند  ،المتنيفر  الاقتصنادي  العيامنل بيةنت  ا منياا،  ؤ خ دعة ن  تني دتن ا ال الم سةاا المال ن ،
 المنيا د  من   اليكيمناا   الشنرراا  ا فنراد   فينا لاحت اجناا  المطر حن ، التميي  ن  الاحت اجناا  د ة ن 

 .الاستلما ي " المشا يع لتمايل  الحزم  المادي 

 النيمـة ،العـوان ،مجمـو  المؤسسـاتالمـالي هـو  أن النيـام ع نت نسناخ منا ديندا ذرنر ، بةنتمتا

والقوانين التي تعمل بشكل متكامل على أداء وظيفة اقتصادية جوهرية تتجسد في الوساطة المالية، عن 
ــدات  ــين( إلـــى وحـ ــالي )المـــدخرين أو المقرضـ ــائ  المـ ــدات الفـ ــة مـــن وحـ ــوارد الماليـ ــل المـ طريـــح تحويـ

اعتمادا على مختلف وسائل الدفع وأشكال التمويـل المختلفـةو وذلـ    ،العجز)المستثمرين أو المقترضين(
تمويـل المشـاريع والنشـطة المختلفـة فـي الاقتصـاد وزيـادة الاسـتثمارات والإنتاجيـة بالشكل الذي يضمن  

 رؤوس الموال التي يحتاجها الاقتصاد بشكل أكثر فعاليةوخصيص من خلال ت

 الفرع الثاني: وحدات النظام المالي

من   حنداا الادخنا    حنداا  مجميعن  عن  يكنا   المنالي الم ناا ن  إلنت الةنابي  التعرياناا  دشنير
يجنت  ،المنالي الم ناا ما نيا ع نت التعنر   من  اجنل مال  ،  نسياق م سةاا  ليم ا دتيس  التي الاستلما 
 التني ب خصن ا لمناءا  ،ل د لن  الاقتصناد  المشناق ع نت التني دن  ر الري ةن   اليحنداا د اين  ب  ع ت ن  بمي  

 :ف ما ي ي (5,4، الصاياا 2022 جد ، ع ت 
 ن  ، خندماا  سن ع ع نت دخ  نا الينالي  العنايحا  ا فنراد  مانقيالوحدات الاستهلاكية )العائلات(:  -أ

المعمنر   الاسنت حك سن ع من  مشنترياد ا لتميينل ديتنر   ليممنا الجنا  ، بالاسنت حك يةنمت منا
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 المشناق داعينل عم  ن  فني د  ا بنا زا المنالي ل يطناع بنه  يتةني  ا  نا ،  ا نلا كالةن ا اا،
 الاقتصاد ؛

 اسنتلما ها لتميينل مال ن  د   منيا إلنت هل  اليحداا  ديتالاالوحدات الإنتاجية )مؤسسات العمال(:  -ب
 العم  ناا تماينل ل اليسن ط  ن  ا  ل ن  المنياد  من  مشنترياد ا دميينل  رنلا ، المعنداا  ممشنتا  من 

 الإبتاج  ؛

الإقنرا   عم  ناا  خنحا من  المنالي الم ناا ع نت التنه ير فني اليكيمن  دةناها :القطـا  الحكـومي -ج
 فني  دةنتلمر فايضنا، ديينق عمندما دندخر ف ني العامن ، حالن  الميازبن  ع نتاعتمنادا  ، الاقتنرا  
  نس ا  سمداا(؛ المال   الميجيداا  ن   مشر عاا( المادي   الميجيداا 

من   عن   رينق دغط ن  العجنش المنالي الةيق  في المير   د   اليطاع هلا ي عت  :القطا  الجنبي -د
 المكاشنر، الاسنتلما   رينق عن  ن  ،جا ين  حةناباا  ،ا(سنمدا ن  مال    نسن ا ند اا  شراء خحا

 عن  الميتنر   د   ي عنت  ،الانايو   فني حالن  العجنش، لتغط ن  ا جمة ن  المندخراا  اسنتخداا ن 
 ا جمة  ؛ المال   ا سياق في الاايو  هلا ديظ ف ن  المي    ل شرراا  مال  ال د اا ا  ل ع  ريق

 دشغ  ا التي المةة   اليص  خحا م  الاقتصاد  المشاق ع ت   اليس ي  رالماليون:   الوسطاء -ه
المصنا  ا  امنر، دماينل  المال ن  ا   اق سنيق  فني اليسن   م اا نها ،  م م  ا سياق مجميع  كل

 . التةيير  الإ شاد 

 والأنظمة الماليةأنواع التمويل  :المطلب الثاني

  حننداا العجننشالاننايو إلننت   حننداا يا د المال نن  منن  الم نناا المننالي عم  نن  ابتينناا  دنندفق المنن يةنن ل
مكاشر الغير التمييل المكاشر     دعتةر  رق   ا سياق المال  ،  ةمم     غير الةمم خحا م سةاده المال   ال

ا منياا لني  مخت نف ا عنيا  الاقتصناديي ، إلا ن  همناك بعنو   ينتا من  خحل منا دييينلرليتي  متمنام تي   
إمنا  ،،  م  هما جاء التمييش لي  بيعي  م  ا ب م  المال  ااخردتميش بة طر  نحدهما ع ت   الاقتصاداا 

 .ن  اقتصاداا الاستداب  ،اقتصاداا ا سياق المال  
  



 للتطور المالي )المفاهيم والقياس(الفصل الأول: الإطار النظري 
 

6 
 

 : أنواع التمويل داخل النظام الماليالأولالفرع 

 من  خنحا  حداا العجنشالاايو إلت   حداا م   في الم اا المالي يا د المال  ابتياا  ددفق الم  يتا
قمننادي   ي ةننيتي : إمننا منن  خننحا ا سننياق المال نن   هنني مننا يعننر  بالتمييننل المكاشننر، ن  منن  خننحا مخت ننف 

 .مكاشرالغير ميترضي   هلا ما يعر  بالتمييل المال   لي  الميرضي   ال م سةاا اليسا  

 أولا: التمويل المباشر
لننني  مكاشنننر  المنننيا د المال ننن   بينننلع نننت  (86، ينناي  2002 الة ةننني،  ن فينننا لنننيعتمنند هنننلا الم ننناا  

ا منياا  يد    جنيد م سةن  مال ن   سن ط ،  يكني  ذلنك من  خنحا إيندا  مةنتخدم  ،المير   الميتر  
ا عيا  الاقتصناديي  ذ   الانايو المنالي،  دنتا هنل  اال ن   التي يشتري ا نس ا، سمداا(    لمييا المال  

 ب نا دملنل إحندا اليمنياا  ،الاقتصناد  م م  ل مشناقا   اق المال    ريش    نسيق عتةر  لللك د  ،عةر الةيق 
فني شنكل مندخراا،  ذاا الايايو المال  ا مياا الاايض  م  اليحداا الاقتصادي   م  خحل ا تدفقدالتي  

 .الدي ا فر  استلما ي  دةعت لتميي    إلت اليحداا الاقتصادي  التي دعابي م  عجش مالي 

سيق ا   اق المال   ع ت نب ا "سيق مةنتير   التن  فني المكنا    (260، ياي   2003 قد ،  عر   
ديننناا فننني مراكنننش التجنننا    المننناا، فننني مياعيننند ميننندد  يغ نننت ن  دمننني  ييم ننن  يجتمنننع في نننا نينننياا  ؤ خ 

  يتمي  سيق ا   اق المال ن  ،المال    فيا لم ا  الت   ليايا ميدد "  ا مياا  الةماسر  ل تعامل في ا   اق
 م : (201، ياي  2021 عمرابي،  حةت 

 منن  خننحا  ا مننر   الصنناد  يننتا في ننا دنندا ا ا   اق المال نن   الســوق الوليــة )ســوق الإ ــدار(: -أ
عم  ننن  الاكتتننناا،  دخ نننق هنننل  الةنننيق م سةننناا متخصصننن  دعنننر  ف نننه ل جم ننني  ن  اق مال ننن  

 ليةاا ممشتا ا عماا ن  ج   حكيم  ؛ الصاد  

 يجر  ف ه ددا ا ا   اق المال   التي دا إيدا ها في الةيق ا  لني  السوق الثانوية )البور ة(: -ب
فني هنلا الةنيق بالتيناء العنر   الط نت   ينتا ديديند الةنعرإجنراءاا الاكتتناا في نا،  اسنتمماابعند 

 . ، رما نبه ييفر الةييل  ل مةتلمري  في ا   اق المال  ا   اق المال  ع ت 
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 ثانيا: التمويل غير المباشر
ي جنه نينياا العجنش  نينياا  ،(Coussergues, 1996, p. 3) حةنت  ، فيا ل لا المنيع من  التميينل

عن  لني  الميرضني   الميترضني ،   ابطنا دايمنا عند   النلي  ي   ،إلنت اليسنطاء المناليي  الانايو من  ا منياا
نينيا مال ن   ابيين  من  قنة  ا لصنالا  حنداا الانايو  قةنيا ا ينيا المال ن  المكاشنر  من   إيدا   ريق

ييجند    ،  هنلا الإ نا  ، ديتل اليسا   المال   مكاب  هام  ضم  مكيباا الم اا المنالي ، حداا العجش
عنندد رةيننر منن  الم سةنناا المال نن  التنني ديننيا لنند   اليسنن   المننالي،  هننلا فنني حنند د خصايصنن ا التم  م نن  

 هل  الم سةاا المال   إلت  ال  نبياع  ي ة  : (22، ياي  2002 حماي،   قد يمف   ة ع   ظ ات ا،

الملناا التي يند  ل نلا   ، خاين  الةمنيك التجا ين   ،دعتةنر الةمنيك  (:مؤسسـات الإيـدا وسائط الودائع ) -أ
 جنننل، ن   اليداينننعحيننن  ي جنننه العمنننحء إلنننت الةمنننيك لانننتا حةننناباا جا يننن  ن   ،المنننيع مننن  اليسنننطاء

 ك؛ي عام ي ا ما   الةييل  في التعامل مع الةم بةةت  جيد مخت ا    لمم يا ع ت خدماا اليص

نسناخ دعاقند   ع نتالمال ن   المنيا د ا المال   اليسن ط  لتجم نع  دييا هل  الم سةا  وسطاء التعاقد: -ب
، رمننا نب ننا لتننهمي  ع ننت الي ننا اممت منناا ن  ليماينن  ال بشننكل مننم ا ، العمننحء ي المننالي طاءلنني  اليسنن

عيا يننن ،  مننن  لننني  الينننر   الن    المال ننن ا سنننياقةنننمداا فننني السننن ا   ا هنننل  ا منننياا فننني  دةنننتلمر
  سطاء التعاقد بجد شرراا التهمي  ع ت الي ا   الممت ماا، يماديق التعاقد  الخاي   العام (؛

ــتثمار: -ج ــطاء الاسـ دينننيا هنننل  الم سةننناا لتينننديا ل جم ننني  ن  اق مال ننن ، يمكنننم ا الاحتانننا  ل نننا  وسـ
م سةناا الاسنتلما   يفرا ما  غنت العمينل فني ذلنك، رمنا دن اليصيا ع ت عايد، ن  الق اا لة ع ا إذ 

هننلا منننا يشنننجع ا   الجمنناعي ل مننندخري  الصننغا  المصنننا  المشنني    الإدا   الماننن    دمييننع المخنننا ر، 
،  يضنا هنلا المنيع من  اليسنطاء المناليي  رنل من  شنرراا المخت ان   ع ت الادخا  في ا   اق المال  

 .التمييل، لميك الاستلما   الصماديق التعا ب  

دخت ف د ج  ل مم  التميينل المكاشنر ن  التميينل  (98,97، الصاياا 2018 لكاخ   فالي،  حةت 
 د ل  إلت نخرا،  يتيقف هلا ا مر ع ت جم   م  الميدداا هي:غير المكاشر م  

ــاجي: -أ شننكل دخت ننف النند ا ف مننا ليم ننا منن  حينن  ال  كننل الإبتنناجي، ف منناك د ا دعتمنند ب النيــام الإنت
ع نننت  يردمنننشب ننناا دمنننيي ي خنننا   دتط نننت  التننني  ،ع نننت الم سةننناا الصنننغير   المتيسنننط  نساسننني

د ا  فنني  ، في ننا ي،  االتننالي ييننل بشنناق الةننيق المال نن ةممنناليننر   الممميحنن  منن   ننر  اليطنناع ال
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ا بج يسكةننيب  ،  النند ا ، خاينن ع ننت الم نناا الإبتنناجي ضننخم   الشننرراا المةيننر   الد نن م ،نخننرا 
ديتنننالا إلنننت ب ننناا دمنننيي ي خنننا  يعتمننند ع نننت ا سنننياق المال ننن ، ل نننلا دتيسنننع فننني هنننل  الننند ا   التننني

 ا سياق المال   بشكل رةير؛ 

 : يححظ بالمةك  ل تشريع ا بج يسكةيبي، نبه يعمنل ع نت دشنج ع ا سنياق المال ن الإطار القانوني -ب
يعمل التشريع في ا ع ت حماي  المةناهمي  فني الم سةناا، ف ني ييتني  ع نت قنيابي    ني ،   دطييرها
الل  ياضل دمررش  ،ا    اي التشريعحييق المةاهمي   إدا   الم سة ، ع ت عكو    بشا   اضي  

لا يعمننل ع ننت دشننج ع بمنني الةننيق لننللك بجنند  ابننه ركننا  المةنناهمي ،  قةننل مراقكنن  الم سةنناا منن  
 المالي م  خحا زياد  ددخل الشرراا،  دشج ع المكتتةي   زياد  مةاهماد ا في مخت ف الشرراا؛ 

ــاتي: -ج ــابع مؤسسـ ــددات ذات طـ يننن د  المةنننتلمر   الم سةننناديي   شنننرراا التنننهمي ، ينننماديق  محـ
الاسننتلما ، يننماديق التياعنند...إلخ( د  ا هامننا فنني النند ا ا بج يسكةننيب   ميا بنن  بالنند ا ا    ا نن ، 
 ذلك في مجاا دعة   ادخا  العنايحا  ديظ ا نا فني الةنيق المنالي، حين  يملنل ل كنل سنيق العمنل 

 اا التياعد،  اليماي  الاجتماي    ب اا التياعد نها ميدداا الم اا الم سةادي، فملح لي يتا نخل ب
ا ملننل عنن  مكمننح سننيتجه ل كينن  التننهمي  الاجتمنناعي، منن   ضنن ي  ل منن  بةننك  امننفعمنندما يةننتايد الع

التننهمي  مةننتيةح لنندا شننرراا التننهمي ، ل ننلا دمتشننر شننرراا التننهمي  ع ننت الي ننا   يننماديق التياعنند 
دعنننييو ب ننناا ب  ننن   ذلنننك بكلنننر  فننني العديننند مننن  الننند ا، راليلايننناا المتيننند  ا مريك ننن   اريطاب نننا، 

فني دطنيير  مةناهم  رةينر ،  دةاها لللك هل  الم سةناا ض ي    اليماي  الاجتماي   الميجيد لمةك 
 دمشنن   الةننيق المننالي، إذ يعتةننر المةننتلمر   الم سةنناديي  منن  لنني  نكةننر  نهننا المتنندخ ي  الانناع ي  

 في دمش   ا سياق المال   ع ت المةتيا العالمي؛

 نسنعا المححنظ ن    الي،   الم ناا المنجنيد ا فني ديديند م مند عت نسعا  الاايند  د  ا   الفائدة:  أسعار -د
المتينننند  اليلاينننناا فنننني  ا خننننرا ملننننل النننند اميا بنننن  ب لا دننننشاا ممخاضنننن الااينننند  المديمنننن  فنننني ن   اننننا 

 مننن  خننننحاالتميينننل  الاعتمنننناد ع نننتداضنننل الم سةننناا غيننننر المال ننن  فننني ن   انننا  للكا مريك ننن ، لننن
 .هساليت التمييل ا خرا ميا ب  ب لابخاا  دم ات ا ب را  الير  ،

بشق ه التمييل المكاشر اليايا  ياع التمييل داخل الم اا المالي  نبإلت    1الشكل     يشير  ،في ا خير
الةمك   ع ت  اليايا  المكاشر  غير  المال  ،  التمييل  الةياق  باقتصاداا  يعر   ما  ن   المال    ا سياق  ع ت 

 المررش   ااقي الةميك ا خرا ن  يط ق ع  ه اقتصاداا المدييب  . 
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 (Mishkin, 2007, p. 23) من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:

 : أنواع الأنظمة الماليةثانيالفرع ال

يخت ننف بننيع الم نناا المننالي المعتمنند فنني النند ا بنناختح   ة عنن  اقتصنناد   د جنن  دطنني   لنني  بننيعي  
   ي ةيي  المتملح  في:

 السواق المالية( اقتصاداتأنيمة المالية القائمة على السواق المالية )أولا: 
بالنند   ال نناا لةننيق المنناا فنني يتميننش اقتصنناد الةننيق المننالي  ن  (Benhalima, 1997, p. 72)يننرا 

  مننن  نهنننا مننا يمينننش الاقتصننناداا اليايمننن  ع نننت ا سنننياق المال ننن  ،دمييننل المشننناق ميا بننن  باقتصننناد المدييب ننن 
 :ما ي ي (2الشكل   نب ر
 منعالتعامنل  ع نت الاقتصناداا التميينل فني ظنل هنل    مطني  المال  ،  ي  مةير في ا سياقالالاستيحا   -

الم سةاا ن  الد ل   اليال   ل تدا ا في الةيق اللابيي ،  التي يتا من    الصاد   ع ا ييا المال    
 خحا ديييل الايايو المال  ؛

مال   با دااع معدا التمييل اللادي ميا ب  باقتصاد المدييب ن ،  يكني  الندافع الغير دتميش الم سةاا  -
 ل دخيا إلت ا سياق المال   هي إيجاد الميا د التممي   ؛

اسنننتيياق المنننيا د التننني دنننا  جننناارهنننلا الم ننناا يكمننن  نساسنننا فننني دييينننل د   اليسنننطاء المننناليي  فننني  -
 دجم ع ا م  الجم ي ،  ل و في إبشاء  سايل الدفع؛

 ال جيء إلت إعاد  التمييل باد  جدا،  لا يتدخل الةمك المررش  إلا إذا هدد ر ا  الم اا الةممي؛ -

 أنواع التمويل المباشر وغير المباشر : 1الشكل 
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يمكنن  ل يسننطاء المنناليي  اليصننيا ع ننت التمييننل بالتنندخل فنني سننيق المنناا  إينندا  ا يننيا المال نن   -
 في ا، رما دييا الخشيم  العميم   بالتدخل في هل  الةيق لتمييل العجش العميمي؛

يييق اقتصاد الةيق المالي س اد  الممافة  الير   دااعل العر   الط ت لتيديد سنعر الاايند ، هنلا  -
 ا خير الل  يعةر ع  سعر التياز  لي  العر   الط ت ع ت  ؤ خ ا مياا  رللك دم ا  الميا د؛

فهسناخ مينالحا المت ن  الميدين  هني المدييب ن  العميم ن   ،يعتمد الإيدا  الميد  ع ت عيامل خا ج   -
  العمحا ا جمة    اللهت؛

دعمننننل الةمننننيك فنننني ظننننل هننننلا الم نننناا ع ننننت دمييننننع نبشننننطت ا  ذلننننك لتةننننييرها ل ميننننافظ ع ننننت نسنننناخ  -
 دييا لتمييع دشكي   نييل ا ل د  زياد  المرد دي   ديزيع المخا ر؛ يف   ،المرد دي 

ييننيا الةمننك المررننش  لتةننيي  الاخننتحلاا فنني العننر  المينند  منن  خننحا ددخ ننه فنني الةننيق المينند   -
 .الماتي 

 .اليايم  ع ت ا سياق المال   المال   إلت داير  التمييل في ا ب م  2الشكل   يشير

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 (Goux, 1998, p. 127) من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:

 المالية الأسواقالقائمة على  الأنظمة الماليةالتمويل في  ة: دائر2الشكل 
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 الاستدانة( اقتصادات) ثانيا: النيمة المالية القائمة على البنوك
 مكاشرالبة طر  التمييل غير  الاقتصاداا يتميش هلا الميع م    (96، ياي   2021 عمرابي،  ل فيا 

د   فني حني  يكني  ( 3الشـكل   نب نر ي ف ه المة  ل   ا  لت في دمييل الاقتصاد ةممالل  يةمد ل م اا ال
 ضع اا،  م  نها مميشاا هلا الم اا ما ي ي: الاقتصاداا هل   ا سياق المال   في

دعتةنننر الينننر   الطرييننن  ا ساسننن   لتميينننل المشننناق الإبتننناجي بةنننةت ضنننعف معننندا التميينننل النننلادي  -
  ضيق سيق  نخ الماا؛

لل دتعدا هلا الد   م   ،لا ييتصر د   الةميك ع ت ديييل الميا د المجمع  إلت اليحداا العجشي  -
 خحا قد د ا ع ت إبشاء  سايل دميي    جديد ؛

ي عت الةمك المررش  بالمةك  ل ةمنيك د   المينر  ا خينر، حين  ن  عندا رااين  التميينل فني الةنيق  -
المينند  دننيد  بننالةميك إلننت ال جننيء المةننتمر ل ةمننك المررننش    كننا لإعنناد  التمييننل،  دعتةننر هننل  حالنن  

 مميش  لاقتصاد المدييب  ؛

 ،حين  دمني  ضنع ا   شنكه  التن  من  الماح ن  الاسنم   ،معدلاا الاايد  المطكي  هي معندلاا إدا ين  -
 ميدد  بطريي  بعيد  ع  قيا الةنيق  دتيندد نساسنا من   نر  الةمنك   ، س ة   م  الماح   اليق ق  

 ؛)المررش  في إ ا  س اس  إعاد  الخصا

المةتيا ا  ا هني مدييب ن  الم سةناا ادجنا   ،يتميش اقتصاد المدييب   بمةتيا مشد لا م  المدييب   -
 نما المةتيا اللابي فيتملل في مدييب   الةميك ادجا  الةمك المررش ؛ ،الةميك

حي  ن  الميالل ا ساسي لإيدا  المييد هي   كناا  ،يعد إبشاء المييد في هلا الم اا متغيرا داخ  ا -
 الايتما  الميدم  م   ر  ا عيا  لتيييق مةتيا معي  م  المشاق في اليطاع اليق يي؛

 نف لني  ا عنيا  عم  ن  التمهني حق ين  ن  نها م شر لتيديند منا إذا رنا  الاقتصناد اقتصناد مدييب ن   -
دمت ننني إلنننت   النننيرحء النننلي  لننندي ا اليننند   ع نننت التميينننل ،الاقتصننناديي  النننلي  لننندي ا حاجننن  ل تميينننل

 جم ننعرمننا دعمننل الة اسنن  الميدينن  ع ننت اسننتيرا  الم نناا المننالي منن  خننحا دعننديل  ،الإينندا  المينند 
 .الاختحلاا التي د  ر ع ت مةتيا الةيق الميد 

 .إلت داير  التمييل في ا ب م  المال   اليايم  ع ت الةميك 3الشكل   يشير



 للتطور المالي )المفاهيم والقياس(الفصل الأول: الإطار النظري 
 

12 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 (Goux, 1998, p. 127) من إعداد الطالبة بالاعتماد على مصدر:ال

لي ان  ل ه الار قاا  نها  ديض ا  الضر     المال     م   ا سياق  الاستداب   اقتصاداا  ،  اقتصاداا 
 .1الجدول   التي يتا إيجازها في

 : الفرق بين اقتصادات الاستدانة واقتصادات الأسواق المالية1الجدول 
 الأسواق المالية  اقتصادات الاستدانة  اقتصادات البيان

 نظام التمويل 

الوسطاء المـاليين يضم التمويل غير المباشر من خلال  -
 .والبنوك

حيــث يعتبــر أن الســوق  يــةزكينيقــوم علــى النظريــة ال -
، فالقروض هي التـي تلعـب يبنكالمالي مكمل للنظام ال

 .الدور الأساسي فيه

يضم التمويل المباشر دون وجود وساطة، ويضـم السـوق  -
 النقدي وسوق رأس المال والأوراق القابلة للتداول.

في الأهمية الاقتصـادية   ةالنيو كلاسيكي  يقوم على النظرية -
 .للأسواق المالية والدور المركزي للادخار

 مبادئ التمويل 

 الكينيزية(.  الادخار( النظريةالاستثمار يؤدي إلى   -

 تمويل ذاتي ضعيف للمؤسسات. -

القــرض يــؤدي دور المحــرك، مــع وجــود مرونــة  -
مرتفعة في عرض القروض مما قد يؤدي إلى حـدوث 

 .تضخميةضغوط  

 كلاسـيكيةالنيـو  الاستثمار )النظريـةالادخار يؤدي إلى  -

(. 

 تمويل ذاتي مرتفع للمؤسسات.   -

ــر  - ــل وتعتبـ ــتمم أو مكمـ لا تلعـــب القـــروض إلا دور مـ
 الوساطة فرع في الأسواق وليست مهمة.

 إعادة التمويل 

مديونيــة هيكليــة للبنــوك التجاريــة خاصــة أمــام البنــك  -
 المركزي.

 التمويل لا مفر منها.مشكلة إعادة   -

 العودة إلى البنك المركزي منتظمة. -

إعــادة التمويــل ضــرورية للبنــوك التجاريــة وإجباريــة  -
 للبنك المركزي.

وجود سوق نقدية بين البنوك ومغلقة علـى المؤسسـات  -
 المالية الأخرى.

 ضيق السوق المالية. -

 عدم استدانة البنوك التجارية من البنك المركزي. -

 إعادة التمويل ليست أساسية.مشكلة   -

 العودة إلى البنك المركزي جزئية. -

ــك  - ــق للبن ــة وح ــوك التجاري ــازا للبن ــل امتي ــادة التموي إع
 المركزي. 

 السوق النقدي خارج البنك مفتوح. -

المديونية العموميـة للخزينـة يـتم توريـد قسـم مهـم منهـا  -
بــالأوراق الماليــة القابلــة للتفــاوض، وتشــكل القاعــدة 

 .الأساسية لسيولة الاقتصاد

 معدلات الفائدة 

يتم تحديدها إداريا، وقد تمثـل بعـض شـروط الأسـواق  -
 .المالية، إلا أنها تبقى حتما تابعة للمعدلات الدولية

يــتم تنظــيم كــل الأســواق الحقيقيــة والماليــة كميــا، ممــا  -
 .يضفي نوعا من التناسق فيما بينها

بحرية، وتعبر بشـكل معدلات الفائدة مرنة ويتم تحديدها   -
 .قات بين العرض وطلب رأس الماللاجيد عن الع

عدم توافق بين الحقل الحقيقي والحقل المالي، بحيث يـتم  -
تنظيم الحقل الحقيقي كمي، والأنشطة المالية عن طريـق 

 .تنظيم الأسعار

 : دائرة التمويل في الأنظمة المالية القائمة على البنوك3الشكل 
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 الأسواق المالية  اقتصادات الاستدانة  اقتصادات البيان

 السياسة النقدية 

ــة فقــط فــي شــروط طلــب القــرض عــن  - الرقابــة ممكن
 الماليين.طريق الأعوان غير 

يتم تطبيق سياسة تأطير القـروض والسياسـة الانتقائيـة  -
للقرض، ويكـون البنـك المركـزي هـو الجهـة الوحيـدة 

 .الذي ينظم الكتلة النقدية ويراقب القروض

مراقبــة نقديــة فعالــة فــي شــروط عــرض القــرض عــن  -
 طريق الأعوان الماليين.

 .يتم استخدام سياسة السوق المفتوحة -

 ( 99، ياي  2021 عمرابي،  المصدر:

 المطلب الثالث: عناصر )مكونات( النظام المالي

 من  داء مجميعن   مع بعض ا الكعو يتمي  الم اا المالي م  مجميع  م  العماير التي دتااعل 
 دتج ننت عمايننر  ،ييننا ا ديق ي ننالة ننيا ا هنندا  التنني  بطريينن  دةننما ل م نناا المننالي ،اليظننايف المخت انن 

 الم اا المالي سياء را  مي  ا ن  د ل ا في ما ي ي:

 الفرع الأول: المتعاملون

   ب نناا  الررننايش ا ساسنن   نحنند يملننل المتعننام ي   (38,37، الصنناياا 2020 دمياشنن ،  حةننت 
 م :اللي  يتهلاي     ،مالي

 أولا: المستثمرون 
 يرغننت فني ديظ ا نا بغنو الم ننر  يمت ننك  ينيدا فايضنا من  المناا ر ابنا ن  شخصنايملنل المةنتلمر 

 يكني  ذلنك إمنا فني شنكل ديظ نف منالي النل   ،سياء را  شخصا  ة ع ا ن  معميينا  ،ع   ة عته اليابيب  
ن  فنني شننكل ديظ ننف حق ينني عنن   ريننق  ،عياينند مال نن ييصنند بننه الاسننتلما  فنني ا   اق المال نن  التنني دنند  

 شياد  الطاق  الإبتاج   الاع   ؛لشراء نييا حق ق   ملل االاا  المعداا 

 ثانيا: المقترضون 
 حكيمنناا النند ا  المم منناا الد ل نن   الإق  م نن  الننلي   ، هننا ا فننراد  الم سةنناا العامنن  ن  الخاينن 

 ،ن  بطر  سمداا ل ة ع في د ك ا سياق ،يتعام ي  ع   ريق اليصيا ع ت الير   م  ا سياق المال  
 عناد  منا يرغنت الميتنر  فني  ،   المم مناا الد ل ن ةمم نالاقترا  مكاشر  م  الم سةاا الع   ريق    ن 

تيظ ا ا في استلما اا حق ق   بشراء االاا ن  الق اا بمشنايع لم  مصاد  مخت ا     اليصيا ع ت ا مياا
 جديد  ن  التيسع؛
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 ثالثا: المشاركون 
يتملننل المشننا ري  فنني الةماسننر   اليسننطاء المنناليي  الننلي  يتعننام ي  فنني ا سننياق ليةنناا الغيننر ن  

حي  يييا ه لاء المشا ري  بالتعامل في ا سياق ل د  استلما  ا مياا الاايض  لدي ا لتيييق   ،ليةال ا
 رما ييص ي  ع ت قر   م  ا سياق المال   ن  بطر  سمداا في ا. ،عيايد  ن اا 

يتا   ما  المال  ،  هلا  الةيق  في  المتعام ي   ل ا  يخضع  دصم ف  معايير  إلت  جيد  الإشا    دجد  
 . 2  الجدولإيضاحه في 

 تصنيف المتعاملون في سوق الأوراق المالية:  2 الجدول

 الأنواع  معيار التصنيف

 حسب معيار العرض والطلب 

 استثمارها.الطالبون لرأس المال: يمثلون أصحاب المدخرات المراد   -

العارضين لرؤوس الأموال في شكل أوراق مالية مثل الأسـهم أو   أولئكالعارضون لرأس المال:يقصد بهم   -
 السندات بهدف الحصول على التمويل لسد العجز.

 الوسطاء الماليون: يؤدون دور حلقة الوصل بين طالبي وعارضي رؤوس الأموال. -

 حسب الهدف من التعامل 

المضاربون المحترفون: يسعون إلى الاسـتفادة مـن فـروق الأسـعار فـي السـوق، وذلـك بمراعـاة العوامـل  -
 الخارجية المؤثرة على السوق.

المضاربون الهواة: يسعون إلى الاستفادة من فروق الأسعار دون الاهتمام بدراسـة العوامـل المـؤثرة علـى  -
 السوق.

السـوق صـعودا ونـزولا بوسـائل مصـطنعة، المتآمرون: تهدف هذه الفئة إلى تحكـم فـي الأسـعار وتوجيـه  -
وذلك بغية أو يصبح السعر السائد في السوق أعلى أو ادني من السـعر الـذي يحـدده العـرض والطلـب فـي 

 السوق.

 ( 51، ياي  2002 ز ال   الكطريق،  المصدر:

 الفرع الثاني: الأسواق

 الد ل نن  الشننكك  ا ساسنن   التنني دتيننرك منن  خحل ننا  ؤ خ ا مننياا ل ننند  دعتةننر ا سننياق المي  نن  
  دتمي  ا سياق المال   نساسا م  سيقي  هما: ،ديييق نقصت عايد استلما   م  هل  ا مياا

 أولا: سوق النقد
دنندا ا  ايننتا في نن التننيبةننيق المينند د ننك الةننيق ييصنند  (133، ينناي  2003 يننيبو   مكننا ك، ل فيننا 

 دمنني  قال ن  ل تنندا ا، رمنا دننيفر هننل   لا دتجنا ز منندد ا الةننم  الياحند  التنني  ا د اا المال ن  قصننير  ا جنل،
المال ن  لنني   دةن يل المعننامحا الةنيق ل ميترضني  فرينن  اليصنيا ع نت قننر   قصنير  ا جنل منن  خنحا 
ضناف  إلنت اليصنيا ع نت بالإ ،اليحداا ذاا العجش المالي الم ق   اليحداا ذاا الاايو المالي الم قن  

 مصننن طاي   لننن  ليزينننا ، حةنننت    ،سنننييل  عال ننن فننني نينننيا مال ننن   ا منننياااسنننتلما  مننن  خنننحا ا منننا  
 يتميش سيق الميد بالخصاي  التال  : (18,17، الصاياا 2015
  احد  سم   احد ؛سيق قصير  ا جل يميصر دا يخ استيياق ا لي  ييا  -
 ل ا اليد   في دجم ع المدخراا الةاي    في خ ق استلما اا قصير  ا جل؛ -
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 ل ا قد  رةير م  الةييل   المر ب  العال  ؛ -
 ابخاا  د ج  المخا ر  في المعامحا المال  . -

جنل دماينل س اسناد ا ندشكل هل  الةيق بالمةك  لمع ا الةميك المررشي  المجاا ا ساسي لتدخ  ا م  
 الميدي ،  دميةا هل  الةيق لد  ها إلت:

: التني ينتا في نا اليصنيا ع نت ا منياا المنراد ديظ ا نا فني ااجناا اليصنير ، بهسنعا  السوق الولية وأ
 فايد  ديدد حةت مصد  هل  ا مياا  مررش  المالي  سمعته؛

: التني ينتا في نا دكنادا الإيندا اا الميدين  قصنير  ا جنل بهسنعا  ديندد حةنت قنابي  السوق الثانوية وب
دتا ف ه إعاد  التمييل لي  الةمنيك  حي  الةيق لي  الةميك، إلت الةيق   يميةا هلاالعر   الط ت،  

لجم نع لتني دمني  عناد  ماتيحن   اد   ددخل الةمك المررش ،  سيق ن  اق اليييق اليال ن  ل تانا  ، 
 .الم اباا الاقتصادي 

 ثانيا: سوق رأس المال
المكنننا  النننل  د تيننني ف نننه قنننيا  هننني سنننيق  نخ المنننااأ   (127، يننناي  2008 مصننن طاي،  ينننرا 

 نجنننااالنننل  ينننتا ف نننه دننندا ا ند اا التميينننل ذاا  هننني المكنننا   ،لتننندا ا  ؤ خ ا منننيااالط نننت   العنننر  
 دممنن  نهم نن   ،ا سنن ا  الةنمداا   نهم نا ،التني دتجننا ز منندد ا الةنم  الياحنند إلنت  يي نن  اسنتيياق متيسننط  

دتط نت  قتنا  يينل ا جنل ل مشنا يع التني إلت متيس    ديفير هل  ا سياق في دشج ع الاستلما  الرنسمالي
منن  شننك ي   (27، ينناي  2006 ابنند ا خ،  حةننت  يتمنني  هننلا الةننيق  ،قةننل ن  دعطنني مرد ديت ننا  ننييح
 هما:
دننتا المعننامحا فنني هننل  ا سننياق منن  خننحا ا   اق المال نن   يي نن  ا جننل التنني : الســواق الحاضــرة وأ

ا ينيا المال ن  يصد ها الميترضي  ميالل اليصنيا ع نت منيا د مال ن ،  ينتا اليصنيا ع نت م م ن  
بمجرد اكتماا المعام  ،  دميةا لد  ها إلت سيق الإيندا  ن  الةنيق ا  ل ن  التني دخنت  بالتعامنل 
بالإيدا اا الجديد  التي دطر    ا منر  لحكتتناا،  سنيق التندا ا التني ينتا في نا التعامنل بنا   اق 

 المال   التي سةق إيدا ها في سيق الإيدا .

:  يط ننق ع ي ننا مصننط ا العيننيد المةننتية   ،  يننتا التعامننل في ننا عنن   ريننق عيننيد الســواق الجلــة وب
 ادااق اا يتا دماينلها فني دنا يخ لاحنق، بمعمنت ن  يندفع المشنتر  ق من  الي قن  رب نا ع نت ن  يةنت م ا 
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 الغننر  منن  هننل  ا سننياق دجمننت ن  دخفنن و مخننا ر دغيننر الةننعر، ممننا ينندفع  فنني دننا يخ لاحننق،
 . يشجع المةتلمر المتردد بيي الاستلما  في ا   اق المال  

فني حررن    ي ةناد  ا ي عنت العايند  بنه  (128، يناي  2008 مصن طاي،  يعتيند   في هل  ا سنياق،
 فيننا  سننيق  نخ المننااد حررنن  التنندفق فنني يننديد  لننللك يننتاالتنندفياا المال نن  لنني  ا يننيا المال نن  المخت انن ،   

 العيايد  المخا ر المردكط  به، عكو الةيق الميدين ، التني دردمنش ع نت د جن  سنييل   ا يل الماليلةعر  
 ا يل المالي.

 الفرع الثالث: الأدوات

  يخت نف الاقتصنادي ، اليحنداا  لني  دةنرا التني المال ن  العينيد  نينما  جم نع المال ن  ا د اا  دضنا
ابنه  (8، يناي  2008 سناعد،   دنرا  د لن ، كنل فني المعتمد  المع ا  حةت  نخرا  إلت د ل  م  دصم ا ا

 يمك  دصم ف ا د اا المال   ف ما ي ي:

 المالية أولا: ال ول
المال ن ،  المشنتياا  المال ن  ا   اق اليداينع، العم ن ، ملنل إ كاد نا يمكن  ق من  ذاا  مال   مطالكاا  هي

 غير مطالكاا  ع ت ا ييا حي  ييصل مالك ، مي المدي  ميالداي لي   العحق نساخ العييد  هل   دعتةر
 نخرا؛  حداا  التي ديتاظ ل ا قتصادي الا  ميا د ال ع ت مشر   

 الخرى  المالية ثانيا: الدوات
 فني م رند  غينر نحندا   ليقنيع مشر    احتمال   الير  ،  هي  التشاماا  المال  ، الضماباا  ملل

 عندا حالن  فني إلا مالي، نيل ن  يمشه ن  د    المط يا  ا مياا إداح  الضماباا  دمال المةتيةل، فملح
 الةداد؛ ع  المدي  قد  

، 2008 سناعد، حةنت  نخنرا  مال ن   ند اا  مال ن  نينيا إلنت المال ن  ا د اا  دصنم ف  يةنتمد 
 مع ا ي : إلت (8ياي  

 :إلت المال   ا ييا دصمف المع ا  هلا  حةت  :ال ل سيولة -أ

  د    دم ا  لد    استعمال ا يمك  التي الدفع  سايل مجميع هي :الةييل  شديد  مال   نييا -
 التجا ي ؛ ل ةميك الجا ي   اليةاباا   المعدب   الي ق   العم    دشمل إجراءاا 
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 بالإضاف  الادخا  يماديق  حةاباا  الةميك لدا اليدايع بق   دضا  :ساي   شكه مال   نييا -
 ا جل؛ قصير  المال   ا   اق إلت

 سنييل  إلنت دييي  نا يتط نت  التني ا ينيا فني  دتملنل :م رند  غير سييل  ذاا  مال   نييا -
 ؛ المال  ا   اق مجميع  دضا المخا ر م  د ج   ديمل دم ا 

 الد جن  م  الةييل  إلت دييي  ا يمك  لا التي ا ييا  دشمل الةييل : عديم  مال   نييا -
 ا  لت؛

 ع نت المال ن  ا د اا  دصنمف حين   والمـدين: الـدائن بـين العلاقـة شـكل تحـدد التـي الخصـائص -ب
 .مشر    غير ن  مشر    كاب   إذا ف ما  المدي  الداي  لي  العحق  نساخ

 المطلب الرابع: وظائف النظام المالي 

 ،ا ب م  المال   م  خحا ظ ي   سا   مال   حديل   دش دهاالتي  ال ام ع ت الرغا م  التطي اا  
الالتمننا اا التمميليج نن  المال نن  التنني دطنني   فنني تيسننعال،   التنني دينندم ا ديسننع   دطنني  الخنندماا  ا د اا 

 ،المندا اليصنير  المتيسن  ع نتابنه يعتيند  (Levine, 1997, p. 689)فني د اسنته  Levine لمن  نبشنطت ا، 
  جنيد  الخندماا  بيي ن  ا د اا هني من  دتغينر،  ع  نه من التن ،  ل ل م ناا المنالياليظايف ا ساس     فا 

  يمك  اعتكا  ابه م ما اخت ا   دميع  درريك  الم اا المالي، ف ي ي د  اليظايف ا ساس   التال  :

 المدخرات المالية تعبئةالفرع الأول: 

 ا فنراد  مندخراا رنل من  لتعة ن  ممانلا يعتةنر المنالي الم ناا ن  (77، يناي  2017 عنامر،  را ين 
يمكن   ، في ظنل  جنيد هنلا الم ناا ،الاستلما  بيي  الادجا  دهجيل است حك ا إلت ي د  مما الم سةاا،  

 ،ل مدخري  إقرا  ا منياا الاايضن  ل ميترضني   اليصنيا ع نت عايند فني شنكل فيايند ن  مكاسنت  نسنمال  
دنيفير حنيافش ن  ضنماباا  خحا م جلاب   عيايد  ديفير ع ت اليظ ا  ل ل  دمايل  في المالي الم اا  يعتمد 

 .لم  اق المال   المصد  

 التبادل في المعاملات الفرع الثاني: تسهيل

 دعشيش ع ت(Levine, 1997, p. 700)  حةت  المالي يعمل الم اا المدخراا، دعة   دة يل جابت  إلت
 دمنال ف دخفن و  خنحا من   ذلنك الاقتصنادي  التمم ن  عم  ن  فني ضنر     نمنر يعتةنر النل  التخصن ،
 ،نكند المامنر الاقتصناد  نداا سنمي  ن  زيناد  التخصن  دتط نت المشيند من  المعنامحا  حين   ،المعامحا 
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فنا  الم ناا المنالي النل  يي نل من  دمنال ف المعنامحا يشيند من  دعشينش  ،هل  المعامحا باهض  النلم     لأ 
 الاقتصاد . الممي ع ت إيجابا  يمعكو التمميليجي الالتما  يعشز لد    الل  ،التخص  

 والدفع التسوية معاملات إجراءالفرع الثالث: 

 فني التشامادنه  داء الحزمن  لحقتصناد اليسنايل المنالي الم ناا ينيفر (Gazdar, 2011, p. 13)حةنت 
 فني المنالي الم ناا م سةناا   قند سناهم  التطني اا التني عرفت نا ،دفنع نخنرا    سنايل  شن كاا  بيند  شنكل

 .الالمتر ب    الش كاا  كالمييد  جديد ، دفع  سايل ظ ي  اليالي في اليق  

  تنويع المخاطرالفرع الرابع: 

 التميينع رينق المخنا ر عن   التي ينل ع نت دعمنل المال ن  اليسنا  ن   (Gazdar, 2011, p. 13)  ينرا 
، مشنا يع اقتصنادي  مخت ان  ع نت للإقرا   اليال   اليدايع ديزيع خحا م  الاستلما اا المميل ، اخت ا  في

  فيننا  ،دعشيننش الممنني الاقتصنناد   هنني مننا ينن د  إلننت،  المانناء  الاقتصننادي  المنناا إبتاج نن   نخ يشينند ممننا 
 دم ان  ابخانا   إلنت ين د  ممنا ل نا، المردكطن   الةنييل   المخنا ر  العايند   اعتكنا اا  الاسنتلما  لميندداا 

 اليد   إلت بالإضاف   احد، مةتلمرل  احد  مشر ع يمك  ن  يج كه خطر فشل بما ميا ب  المخا ر المجمع 
 المخا ر دةاعد نيضا ع ت دي يل نب ا ن  ا قل، ر المخا  ا ع ت العيايد  ذاا  الاستلما اا  اخت ا  ع ت

 .دش يد المةتلمري  باري  دمييع مياف  ا المال   خحا م  المال  

 وتحليلها المالية المعلومات تجميعالفرع الخامس: 

 خنحا من  خندماا بالغن  ا هم ن  ينيفر المنالي الم ناا ن (Bodie & Merton, 2007, p. 34)  ينرا 
 فني  الميترضني   الميرضي   يتمةدها ن  يمك  التي التمال ف مما يي ل ، دي ي  ا المال   المع يماا  دجم ع

 دمني     ،بخةنراء فني مجناا التي ينل المنالي الاسنتعاب ب الند   هنلا المنالي الم ناا  ين د  ،العم  ن دماينل هنل  
 مما يةما العم  اا، م  كةير حجا ع ت يع اديز  يتا  ، حي  ل غاي  ممخاض  الخةراء ه لاء استخداا دم ا 

 .لدق  اد قرا ا ادخاذ ب  الميترضي   ميرضي ل

 الممولة الشركات على الرقابة ممارسةالفرع السادس: 

 الينر    ع نت الاقتصنادي  الم سةناا  حصنيا  امجنرد  فابنه (28، يناي  2016 مجاهند،  حةنت 
 ن  من   التهكند  نداي نا ديين ا ل ند   ذلنك المال ن ، اليسنا   نج نش  لرقابن  خاضنع  دصنكا ديتاج نا التني

 اليظ ان  هنل    ،(الميرضني   نينياا اليداينع مصن ي  فني يصنت  فني هنل  الم سةناا  الممنا خ التةنيير
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 عندا دماسنق مشنك   ن  همناك ن  ،بهسنياق غينر فعالن  دتمينش التني المام ن  ل ند ا بشنكل خنا   م من 
 ،التنني دط ننت التمييننل المع يمنناا اليق ق نن  عنن  نبشننطت ا الاقتصننادي  الم سةنناا حينن  دخانني  المع يمنناا،

 .م  جابكه  مرغيا غير نبشط  في استلما ها ن  لخةاير المير   نمياا التي يمك  ن  دعر  

 الشركات تعزيز حوكمةالفرع السابع: 

 عيايند  من  بنالتييق دتع نق كةينر  دمنال ف يياج ني   المةنتلمر   ن   (Gazdar, 2011, p. 13) ينرا 
 المتع ين   الإباناذ  المع يمناا  اقتمناء دمنال ف م  التخف ف نجل م  المالي الم اا ي  ر  االتالي المشا يع،

  جنيد  ذلنك، إلنت بالإضناف  ،المشناق دميينل بعند  الشنرراا  ع نت الرقابن   مما سن  الشنرراا  مندير   لريند 
 الميا د، الشرراا دخص  ل ا   التي المااء  دية  ن  يمك  الشرراا  حيرم  دعشز التي المال   الترديكاا 

 الممني ع نت ايجنالي بشنكل ينمعكو ممنا  الالتمنا  الإبتنالا لتميينل اسنتعدادا نكلنر المندخري   دجعنل
 ا ب من  ن  ليمن   التني الم رين  الممناذلا من  العديند  قةنل من   ل هن الم نر  ج ن  دعنا دنا  قند   ،الاقتصناد 

 .الشرراا  حيرم  دعشيش خحا م  الممي ع ت ده ر جيد  بشكل دعمل التي المال  

 تحقيق السياسة النقديةالفرع الثامن: 

دمريننر  هريسنن   يننتا من  خحلنن م مناد  ا  (33، ينناي  2002 الجمننل،  حةنت  ي عنت الم نناا المننالي
 إدا    يمكننن  ل ةمنننك المررنننش  مما سننن  د   فعننناا فننني دغيينننر نسنننعا  الاايننند  حيننن   ،الة اسننن  الميديننن  ل د لننن 
 . الياا  ع ت استيرا  الميد  ،احت ا اا الميد ا جمةي

 توفير درجة عالية من السيولة للمستثمرينالفرع التاسع: 

لتندا ا ا   اق  متياينحيفر الةيق اللابي  سنيقا ي (150، ياي  2013 الة ادي   سما  ،   حةت 
 ،رمننا ن  اسننتمرا ي  دنندا ا ا   اق المال نن  فنني الةي ينن  دتنن ا ل مةننتلمري  د جنن  عال نن  منن  الةننييل  ،المال نن 

 اننهدبت حنند ممكنن  فنني ق مت ننا الةننيق  ،  ب ننا دننيفر ل مةننتلمري  فرينن  ل ننع ن  اق ننا المال نن  بةننرع   سنن يل  
مننا  ، االتنالي فنن   اسننتمرا ي  دندا ا ا   اق المال نن  فنني الةي ينن  يتن ا ل مةننتلمري  د جنن  عال ن  منن  الةننييل 

 يشنجع ا ع نت الإقكناا لتيظ نف مندخراد ا فني شنراء ا   اق المال ن  المتنيفر  فني الةنيق ا  ل ن  ن  الةنيق 
دخننشي   ل نناسننةق  الننلي ا   اق المال نن   ام ييننيفر الةننييل  الحزمنن  لينن، ف بننه ةممننينمننا اليطنناع ال ،اللابيينن 
يتط نت  جنيد نسنياق مال ن  من  نجنل   هنلااحت اجاد ا المةتية    للإبااق المتيقع ن  الطنا ،،   لت ة   ر اد ا  

د   ن   ن   دايننع بينند إقكنناا نيننياا اللننر   ع ننت ديظ ا ننا فنني هننل  ا يننيا، لنندا إبياي ننا ع ننت شننكل 
 .عايد 
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 التطور المالي  مفاهيم عامة حولالمبحث الثاني:  

فني  العنالا د ا مع نا لندنا قند    ، الد لن لجم نع ال امن  ع المياضن من  المنالي التطي  ميضيع يعتةر
 فنيد   هنل  ا سنياق  بههم ن  المتشايند  ل يماعن  بت جن  المال ن  نب مت نا لتطنيير ينحء المشيند من  الاهتمنااا  

 فني نينكا لنلا دم ان ،  اهقنل الاسنتلما  بيني الادخنا  لتمرينر قمنا  نهنا يعند  الاقتصنادي ، ف ني التمم ن  مةنير 
 .الاقتصاد  الممي في حق ق   معدلاا  لتيييق دلال  الم اا هلا دطي 

 المطلب الأول: مفهوم التطور المالي ومقارباته

 ،باختح  الم اا المالي لمل د ل  به يخت ف   ا بعاد  متعدد  التطي  المالي ما يما مصط ا يعتةر
المةينر  العندد  من  النرغا  ع نت ،دميشهنا التني الاقتصنادي   الخصناي   ااختح  نساليت التمم   التي دتكعنه 

 .لدق دعرياه  لا يمك  م  الممك  ،المالي التطي  ميضيع دما ل   التي م  ا دل اا 

 الفرع الأول: مفهوم التطور المالي

اهتمننناا العديننند مننن   التطننني  المنننالي ن  التمم ننن  المال ننن  مننن  المصنننط ياا التننني لاقننن  يعننند مصنننط ا 
عم نن   نيضننا ال ي نناا الد ل نن  التنني  ،بت جنن   هميتننه فنني الم نني  بالمشنناق الاقتصنناد المامننري   المتنناا 

 .ر اي ا التي اخت ا  باختح   التعريااا له، مما ندا إلت ظ ي  العديد م  ع ت دي يل نبعاد   ن ا  

 أولا: التعاريف المستخدمة من قبل الباحثين حول التطور المالي

التطنني   يعكننودعتةننر ف ننا التطنني  المننالي نمننرا نساسنن ا لا ننا ا ب منن  المال نن   د  هننا فنني الاقتصنناد. 
المالي التغيراا  التييلاا التي دطرن ع ت ا ب م  المال    الم سةاا المال   مع مر   اليق ، ممنا ين د  

 فنني هننلا الإ ننا ، يننتا إعطنناء دعا ياننا حننيا التطنني  المننالي  إلننت ديةنني   دطننيير  دعشيننش  ظايا ننا  نداي ننا.
 ع ت الميي التالي:

  راناء  بيي ن  رم ن ، فني ي ديةنالتطني  المنالي بهبنه "(Calderon & Liu, 2003, p. 326) عنر   −
 ."المال   اليسا   خدماا 

زينناد  رانناء  الخنندماا المال نن  " التطنني  المننالي باعتكننا   (Levine, 2004, pp. 5,4) عننر نيضننا،  −
الميدم  م   ر  الم اا المالي ل تخف و م  قصني  الةنيق متمنلح فني خانو دمنال ف المكنادلاا 

 ددا ل ا في الاقتصاد الييمي، بما يمتا ن ا  ايجال ن   مخا ر المع يماا،  ذلك م  خحا دجم ع ا 
 ".ع ت قرا  الادخا   الاستلما   االتالي الممي الاقتصاد 
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 المنيا د  دخصن    راناء  زيناد التطني  المنالي ع نت نسناخ ريبنه " (Huang, 2006, p. 2  عنر كمنا  −
 ."نهم   الم اا المالي  زياد  الممافة  دشج ع م  خحا الرنسمال  ، المشا يع مراقك   المال  

التطنني  المننالي هنني "العم  نن  التنني د  ننر ع ي ننا الخنندماا بننه   (91، ينناي  2016 مكننا ري،  ييننر −
المال   في شيي ا الممي  الميعي، حي  يم ر إلت هلا التطي  م  خحا ما ييدمه الم اا المالي م  

 .سياء م   ر  م سةاا اليسا   المال   ن  ا سياق المال  "ممتجاا متميع ، 

ديةني  الخندماا المال ن  "ييصند بنالتطي  المنالي نبنه  (Giritli & Kalmaz, 2020, p. 8) يعتيند كمنا  −
عن   رينق زيناد  راناء  الم ناا المنالي بالشنكل الننل  ين د  إلنت ديةني  جنيد   عمنق الم ناا المننالي، 
 ذلك م  خحا زياد  حجا الميا د المال   المتاح   دفع المدخراا بيني الانر  الإبتاج ن  بمنا ييينق 

 .الممي الاقتصاد  المةتداا"

 التيةنننيماا  مجمنننيع يعكنننو ما نننيان  التطننني  المنننالي ر (33,32، الصننناياا 2021 كةينننر، ينننرا  −
 الم شنراا  خنحا م  المالي اليطاع  دطي  بماء  د ج "  بهبه  المالي،  الم ا  عمل  في   الميي    المم  

 نشنننكاا  دمنننيع حجنننا دطننني  دتضنننم  التننني الم سةننن   الماح ننن  مننن   رنننلا الري ةننن  ،  المال ننن  الميديننن 
 الم شننراا  ع ننت ييتصننر لا ا  جننه متعنندد  ما ننيا هنني المننالي التطنني  فنن   رننللك  نسننياقه، م سةنناده

 الم سةن    اليند   المنالي  الاباتنا  التمافو  د ج   الرقاب   التم  ا  رللك  يتضم   لل  فيةت،  الميدي 
 .لحقتصاد" المالي ال  كل دمي   التي المال    الممتجاا  ا سياق  دميع الدايمي  حييق  قي  ملل

 دطني  اليطناع د ج  بمناء " بابه التطي  المالي  (387، ياي   2022 شماف ،    عرف     في ا خير، −
المنننالي مننن  خنننحا الم شنننراا الميديننن   المال ننن  الري ةننن  ، بمنننا في نننا دطننني   دميعنننا نشنننكاا م سةننناده 

 ." نسياقه

 ثانيا: التعاريف المستخدمة من قبل الهيئات الدولية حول التطور المالي 

 رنا ا إذ  متطني  بهبنه مالي قطاع ع  بييا (DFID, 2004, p. 6)  قسم التنمية الدولية ديرير حةت  -
 ع ت:قاد  
  الممافة ؛ المااء  مةتيياا  ديةي  ✓

 المتاح ؛ المال   الخدماا  بيي    ديةي  رم   زياد  ✓

 المالي؛ اليطاع في التي دعمل الم سةاا   دمييع زياد  ✓

 المالي؛ اليطاع م  خحا المتاح  الةييل  بةك  زياد  ✓
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 الخا ؛  نخ الماا ل يطاع دخص    ع ت المالي اليطاع م سةاا  قد   مدا ✓

 .المالي اليطاع دم  ا  استيرا  ديةي  ✓

 ,ESCWA)  (ESCWA) آسـيا لغربـي والاجتماعيـة الاقتصـادية لجنـة المـم المتحـدةكمنا عرفن   -

2005, p. 22)  ديننديا فنني  بيي نن  رم نن  ديييننق ديةننيماا  فنني دتجةنند  بهبننه "عم  نن التطنني  المننالي 
 .رفء" بشكل الخدماا المال  

 World) الصناد  عنن   (financial development report) المـالي التطـور تقريـر عنر    ،هنلا -

Economic Forum, 2009, p. 13)  الم سةناا  ابه "العيامل، الة اسناا، نساخ ع ت المالي التطي  
 دةنريع اليينيا  ق سنا    نسنياق مال ن  ذاا راناء  عال ن   فعالن ، إضناف  إلنت دعمين  إلت  دييد   التي

 .إلت  نسماا  الخدماا المال  "

 ,WB & IMF) فني ديريرهمنا  (WB)والبنـ  الـدولي (IMF)  ـندوق النقـد الـدولي عنر  رنل من  -

2005, p. 69)  التطي  المالي بهبه "عم    دييي   دعميق  2005سم    ع  ديي ا اليطاع المالي  الصاد
بطننناق الخننندماا المال ننن  لمياج ننن  احت اجننناا اليحنننداا الاقتصنننادي  بشنننكل رنننفء  فعننناا ممنننا يننندعا 

  يياش الممي الاقتصاد ".

يمكن القول بأن التطور المالي هـو مفهـوم يشـمل التحسـينات الكميـة والنوعيـة التـي تطـرأ  هكلا،  
الماليــة، حيــث يعبــر عــن درجــة نمــو وتطــور النيــام المــالي عبــر عــدة مؤشــرات نقديــة علــى عمــل الــنيم 

وماليــة أساســيةو فضــلا عــن التطــورات المؤسســية مثــل تطــور أشــكال المؤسســات الماليــة والســواق مــن 
حيث الحجم والنو و عـلاوة علـى ذلـ ، لا يشـمل التطـور المـالي المؤشـرات النقديـة والماليـة فحسـب، بـل 
يشمل أيضا جوانب مثل التنييم والرقابة، درجة التنـاف  والانفتـاو والتحريـر المـالي، والقـدرة المؤسسـية 
مثل حقوق الدائنين وتنو  المنتجات المالية عبر السواق المختلفةو وإجمالا، يهدف التطور المـالي إلـى 
تعزيز كفـاءة وفعاليـة النيـام المـالي وتحسـين جـودة وعمـح الخـدمات الماليـة المقدمـة، وذلـ  مـن خـلال 
زيادة حجم الموارد المالية المتاحة وتخصيصها بالشكل المثل، بما يسـهم فـي تحقيـح النمـو الاقتصـادي 

 .من خلال دعم المشاريع الاستثمارية المنتجة
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 الفرع الثاني: مقاربات التطور المالي

إلا نب ننا فنني المجمننل دتمينني  حننيا  ننح   ،ع ننت الننرغا منن  دعنندد التعننا يف المتع ينن  بننالتطي  المننالي
 حاصنا  ،  لمناءا ع نت  التني دعنر  بالميا ان  المادين  Gold Smithلنن  المقاربة الهيكليةفيةت  ،ميا ااا 
حينن  اعتةننر ن  لم نن  الم نناا المننالي هنني  ،فينند دننا  انن  دطنني  الم نناا المننالي ل  ك ننه ،(46، ينناي  2018

منن   ، ل ننلا فابننه منن  اجننل د اسنن  دطنني  الم نناا المننالي ،التنني دتطنني  بشننكل مخت ننف منن  د لنن  إلننت نخننرا 
 جمنع  ،المدا اليصنير  الطيينلع ت  ال  كل الماليراا في يالجيابت المتع ي  بالتغيإلت    الضر    الابتكا 

 .ل   كل المالي في بياق زمم   معيم  ميا باا ددفق المعامحا المال    إجراء  حياالمع يماا  

 R. Mckinon & E. Shawلنن  مقاربـة التحريـر المـالي ن  المقاربة الليبرالية الحديثـةفي حي  درا 

متطابينا  اسنتمادا فني ذلنك إلنت ن  التطني  المنالي  التيرينر المنالي ما يمنا   (Béji, 2009, p. 20) حةنت 
تشنننج ع ل  ةمم نننحيننن  يةنننما ديرينننر نسنننعا  الاايننند   الخننندماا ال ،الخصننناي  التننني ييفرهنننا التيرينننر المنننالي

بما يةاها في التخص   ا ملل ل ميا د المال    ديجي  نا  ،الممافة  لي  الةميك  دخف و دمال ف التمييل
رما ن  إلغاء الينياجش نمناا دنميحا  ؤ خ ا منياا ف منا لني  الند ا يةناها فني   ،لحستلما اا ا كلر  اي  

ا مننر النل  يةننما لتنيفير التمييننل النحزا  الةننريع لحسنتلما اا الممتجنن   ، فنع حجننا المنيا د المال نن  المي  ن 
 خاي  استلما اا اليطاع الخا .

ن   جنيد ل كنل  (82، يناي  2015 خا ر،  فيد نكد  Ross Levine لن للمقاربة الوظيفيةنما  فيا 
متمامنل من  الم سةنناا المال ن   غيننر المال ن  لا يعنند م شنرا بيند ذادننه عن  دطنني  الم ناا المننالي، لنل يعتمنند 
ع ننت منندا رانناء  رل نناا اليسننا   المال نن  فنني ديننديا الخنندماا المال نن  ل تي يننل منن  قصنني  الةننيق،  هنني مننا 

  حةننت نشنا ا إل نه لجمنن  ا منا المتيند  الاقتصننادي   الاجتماي ن  لغراني نسنن ا فني دعريا نا ل تطنني  المنالي،   
(Kunt & Levine, 2008, p. 4)  بجنند ن  الميا انن  اليظ ف نن  قنند  رننشا فنني دعريا ننا ل تطنني  المننالي ع ننت

همنناك اخننتح  فنني جننيد   رانناء  دننيفير هننل  اليظننايف دكعننا لتطنني  الم نناا  ظننايف الم نناا المننالي، إلا ن  
 .المالي
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 المطلب الثاني: الأبعاد الأساسية للتطور المالي

ب را لاختح  الماال ا المتع ي  بالتطي  المالي، التني  رنش رنل مم نا ع نت جابنت معني  من  جيابنت 
 حاصنننا  ،   خصننن اد  مننن  ا بعننناد المعةنننر  عمنننه  التننني التطننني  المنننالي المخت اننن ، بجننند ن  همننناك مجميعننن

 ف ما ي ي: (48، ياي  2018

 حجم وعمق النظام المالي الفرع الأول: 

 ميا ب  المالي الم اا قاعد  ديسعيضا هلا المع ا  مجميع  م  الم شراا التي دعكو مدا حجا 
 المنالي اليطناع بيجنا  ييصند  الاقتصناد، بق ن  إلنت المنالي اليطناع حجنا بةنك  ن  ،الم ني الاقتصناد  بيجنا
 الاقتصناد  فني المناا  سنيق  الم سةناا المال ن  الةمم ن   غينر الةمم ن  من  لمنل المال ن  المعنامحا  حجنا

 ك ما ابه الل  ياتر   المالي بالعمق ا  ا الجابت  يتع ق متمام ي ، بجابةي  المع ا  هلا  يردك  ،الي مي
 مدخراد ا ع ت م  كةير بجشء الاقتصاديي   ا عيا  احتاا  زاد  ك ما اكةر دمم   مةتيا  إلت الد ل     ي 
 الميا د المجمع  لحقتصاد؛  دخص    تمييلالب يتع ق اللابي الجابت    مال  ، نييا شكل

 المالي النظام وفعالية كفاءةالفرع الثاني: 

  خندماا  ممتجناا  دنيفير ع نت  اليسنطاء المناليي  ا سنياق قند   مندا إلنت المالي الم اا كااء  دشير
فني  ةناهاممنا ي بتاج ن ،الإ اليطاعناا  إلنت المندخراا  ديج نه ممخاض  التم ا   عال   الجيد  بطريي  دضنم 

  التمنال ف المخنا ر دي ينل ع نت اليد   مع دمافة   لي    جيد  ظل في الاقتصاد ، ذلك المشاق حجا زياد 
 المنالي الم ناا ييفرهنا التني المشاينا ضنم  من   هني العكةني، الابتيناء   المع يمناا  دماسق عدا ع  الماش  

 فعاليته؛ م  دشيد   التي المتطي 

 المالية( للخدمات الوصول )إمكانية الماليالفرع الثالث: الشمول 

 ا ب من  دضنم  ،بالإضناف  إلنت دينديا الخندماا الالمتر ب ن  التني دي نل من  الاختحفناا الجغراف ن 
اسنتااد  الم ابناا الاقتصننادي  المخت ان  من  الخندماا المال نن  المتطني   من  خنحا الابتشننا   المتطني   المال ن 

 دمييع ممتجاد ا لتماست مةتيياا الدخل   مةتيياد ا، ظر ف ا بغو الم ر ع  اختح  ،عةر م سةاد ا
 .المخت ا 
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 المالي  النظام استقرارالفرع الرابع: 

 فني دةناها التني العيامنل نهنا من  المنالي اليطناع سنحم  ع نت اليانا  د يعن (Jude, 2010) لنن فينا 
نيضنا لنل يشنير  ،الم اا المالي إلت استيرا  الم سةناا  ا سنياق المال ن  فيةنت  استيرا  يشيرلا    ،ير دطي 
 شنديد  سن ةي دنه ير المنالي الم ناا استيرا  عداحي  را  ل ،اليد   ع ت ديمل يدماا الاقتصاد الم يإلت 
 خةناير إلنت ين د  ن  يمكن  الاسنتيرا  فعندا  ،ةنابيال المال ن  ا زمناا  مخت نف فني الاقتصاد  الممي ع ت
 ، نزمن  النديي  الةن ادي  ، نزمن  العم ن  ، نزم  الشرراا   ،بةةت المخا ر الةمم   الم ام    ل مةتلمري    كةير 

 إلت الخا جي  الدي  الجا  ، اليةاا   ميشا   اليق يي، الصر  سعر في العم   نزم  مخا ر حي  د  ر
 .المالي التطي  يعيق ما  هي الد لي الاستلما  يافي إلت بالإضاف  الإجمالي، المي ي المادا

 المطلب الثالث: آثار التطور المالي

 حين   الاقتصناد ، المشناق ع نت المنالي ل تطني  الإيجنالي ا  نر ع نت الاقتصناديي  من  العديد  اداق
 يةناعد  نبنه كما المخا ر، م  التي يل   المال   اليسا   كااء  لتعشيش يةما المالي التطي  ن  إلت ديي يا

 ديةي  إلت بالإضاف  ل ا، الحزم  التمييل مصاد   خ ا اا   اي   ا كلر الاستلما ي  الار   ديديد  ع ت
 . الكشر   الماد  الماا  نخ م  لمل التراكا  عم    المال  ، الميا د   ديزيع دعة   مةتيا 

 الفرع الأول: الأثر على النمو الاقتصادي

 دياجند   هني هناا، جند  مضنمي   ع نت (Lahimer, 2011, p. 46)  فينا لنن المنالي التيرينر ب رين  دينيا
د اسن  النراب   ع نت الاقتصناديي  اهتمناا دررنش منا فملينرا الاقتصناد ،  الممي المالي التطي  لي  قيي  عحق 

 النل  الند   نهم   لرزا  ،الد اساا التجرية   م  العديد  خحا فم  الاقتصاد ،  الممي المالي الم اا لي 
 المةدي ن  المتنايا  رابن   الاقتصناد ، الممني خصناي   ع نت التنه ير فني ل ند ا المال ن  ا ب من  د عكنه

 الممني ع نت المنالي ل تطني  قطعني ن نر  جنيد  حنيا الم رين  المعتينداا  يني  ع ت دهكيد  بملاب  ،ل د اساا 
 مد سن  م سةني  Mackinnon & show (1973) من  بكنل ندا منا  رةينر، ميجنت  بشنكل الاقتصناد 

 .يالمال المكا بة اساا   التمديد  المالي اليطاع لتيرير الممادا   إلت المالي، التيرير
 إلنت يندفع ا منا  هنلا ا فنراد، لادخنا  الةنييل  لتنهمي  يةنما متطني  منالي ب ناا  جنيد  حين  ن 

 الةمك يييا التي إبتاج  ، نقل مرداع  سييل  ذاا  نييا ن  لمم    دايع شكل ع ت المدخراا  هل  ديظ ف
 لللك  يرفع ا جل  يي   الاستلما اا  يشجع مما ،ممتج  استلما اا  دمييل نجل م  قر    إلت لتييي  ا

 .الاقتصاد  الممي معدا
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 في المالي الم اا د   خحا م  الاقتصاد  الممي ع ت المالي ل تطي  الإيجالي ا  ر ي  ر  رللك
 غ اا  في ف به  االميالل لحستلما ، الميج   ا مياا حجا م  يشيد  مما ،ا جمةي   المي ي الادخا  دعة  
 ين  ر  النل  الاسنتلما ي ، مشنا يع ال النلادي التميينل ع نت يعتمند    سني  ا فنراد  ف   ،متطي  مالي ب اا

 الاسنتلما ي  المشنا يع دميينل فني  حند  النلادي التميينل كااين  لعندا بنالم ر الاقتصناد  الممني سن كا ع نت
 .المةير 

 الفرع الثاني: الأثر على الفقر وعدالة التوزيع

 ينراال من  اليند  فني المنالي التطي  ي  ر (239-240، الصاياا 2010 العةدلي   ع ي،  حةت 
  ريق ا د اا التال  : ع 

 أولا: خدمات المدفوعات
 متطني  منالي قطناع  رينق عن  دنتا التي المال   المعامحا  دةيي   عم  اا  المدفيعاا  خدماا  إ 

 ةممنيع نت سنةيل الملناا، اليطناع ال عم  اا الندفع الميند ، م  نمابا  نس ل  نكلر ا خ   دمي   ن  ممك 
 دي ينل دمنال ف  الةنرق  من  ن راف نا المتعنام ي   حماين  المال ن  يمةك سجحا لضما  المعنامحا  المتطي 

التني  ا ساسن   اللين أ  ن نرا  لا يعرفني  بعضن ا النكعو،    لني  الةنار، هنل  الخندماا دشيند المعنامحا 
 المال  ؛ بالم سةاا   يت ا هي دراط ا

 ثانيا: الادخار
 التخطن   لغنر   ن  الصنعك   ا زمناا  ا  قناا  لمياج ن  سنياء لمفنراد  عنامح م منا الادخنا  يعند 
 ن  يمكن  مال ن  زيناد  مندخراد ا  اليصنيا ع نت عيايند  الاينراء ع نت المنالي التطني   يةناعد  ل مةنتيةل،

 مشا يع استلما ي  دةاها في إخراج ا م  داير  الاير؛دةتخدا في 

 ثالثا: تخفي  تكلفة الحصول على القروض
كضماباا ل تة يحا  ديدا ن  يمك  التي إلت ا ييا  ا مياا ياتير    عاا الايراء بشكل ن  حي  

 حين   المراين ، الاسنتلما ي  نا يضن عيا الملينر من  الانر   من  قةنل المصنا  ، من  الميدمن  الايتماب ن 
 هنل  المتطني  ل يصنيا ع نت المنالي الم ناا ييفرهنا التني التةن يحا الايتماب ن  من  ن  يةنتايد ا يمكنم ا

 . الار  الايتماب   المماسك  الير   
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 رابعا: الائتمان
دطننيير اليطناع المننالي يمكن  ن  يخاننف ن   (190,189، الصناياا 2021 دبنيابي   غرانني،  ينرا 

مننن  قننند د ا ع نننت الق ننناا باسنننتلما اا ممتجننن ،  يشنننكل  التننني ديننند مننن  قينننيد الايتمنننا  التننني يياج  نننا الاينننراء 
لحيتما  فري  حق ي  ل ايراء ل مشا ر  في نبشط  نكلر إبتاج  ،  زيناد  دخنيل ا  إباناق ا   ا فضلاليييا  

الاست حكي  االتالي ديةي   فاهيت ا، رما ن  دطي  اليطناع المنالي يشيند من  قند   اليسنطاء المناليي  ع نت 
ديمننل دمننال ف اليننر   الصننغير ، حينن  ن  التم انن  اليدينن  لإقننرا  الم سةنناا الصننغير   المتيسننط  التنني 

 .دعتةر م  نها عيامل امتصا  الاير  ديفير ممايت العمل نع ت م  دم ا  إقرا  المشا يع المةير 

 الفرع الثالث: الأثر على تحفيز القطاع الخاص

يعتةنر التميينل من  نهنا المعيقناا  العقكناا التني (Classens & Feijen, 2006, pp. 27,28) ل فينا 
 التميينل ع ت حص    ك ما نسرع بشكل دممي الخاي  فالم سةاا   المتيسط ، الصغير  الم سةاا  دياجه

ييند  ا نر ايجنالي ع نت نبشنط  هنل  الم سةناا  المنالي  التطني  ن  حين   نسن ل، بشنكل المال ن   الخندماا 
 م  خحا:

 المال وتراكم رأس الإنتاجية زيادةأولا: 
ية ل  المالي الماا، فالتطي   نخ  دراكا الاستلما  معدلاا إلت زياد  الادخا   معدلاا  د د  زياد 

دميينع المخنا ر  ديزيع نا  إلنت ين د  منا  هنلا الاسنتلما ي ، الانر     يند  التميينل عن  الكين   عم  ن 
 فني الاسنتلما ي  الينرا اا  ادخناذ  ع نت  النل  سن كي  لنه ا نر ايجنالي المال ن ، ل منيا د  ا ملنل التخصن     

 ؛با دااع العايد  المخا ر التي دتميش المشا يع

 والابتكار المنافسة ثانيا: زيادة
الاقتصناد ، حين  ابنه  الممني  دعشينش  الالتمنا  الممافةن  الرفنع من  د جن  فني المنالي التطني  يةناها

 عنام ي  إلنت اليطناع بمني مصناد  دنا دي ينل ،اا الصنماع بمني فني المنالي التطني  دنه ير حنيا د اسن   فني
 الصنماي   الم سةناا  عندد  ن  فني  جند  ، حين  هاعندد   بمني ل م سةناا  المضناف  الق من  نساسنيي : بمني
 الاخنتح  ياةنر المنالي التطني  مةنتيا  ن ديين   إلنت  ، رمناالمتطني   مال نا الند ا فني يتشايند بةنرع 

 معندلاا   زيناد  التمنال ف خانو  فني ن نر  لنه الند ا، فني التمميلنيجي التيندا يماع  معدلاا  في الميجيد 
 الإبتاج  ؛ بمي
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 للدفع  ثالثا: توفير نيام جيد
 إلنت المي  ن  الندفع خندماا  من  ،ل عمنحء المال ن  الخندماا   فنر  هني المنالي التطني  مخرجناا  نهنا
 الالمتر ب ن  الندفع نب من  ع نت الاعتمناد  ن الد ل ن ، حين   المعنامحا التجا ين  دة يل   الد ل   التيييحا 

 اللر ن  ال يادنف شنا ابت فضنح ع نت ن المال ن ،  الصناياا  فني شيند من  اللين ي   ،التجا ي  المعامحا  ية ل
 المجتمنع شنرايا  كةنر ل يينيا الإبتربين   شنكك   دعمن ا الةمم  ،  العم  اا  التيييحا  لإجراء  التطة ياا 

 نسنياق إبشناء التي د د  إلت المةت  مي ، حاجاا  دميع إلت ي د  مما الادصالاا، م  دمال ف س خاو 
 .جديد   ممتجاا  جديد 

 مـن الخـا  القطـا  وتحفيـز تشـجيع علـى المـالي التطـور يعمـل  ، رما دا د خ صنه نعنح  ،للاك
 المنافسـة وتشـجيع الماليـة، للموارد المثل التخصيص وزيادة ،للمؤسسات الخا ة التمويل تقديم خلال

 .والصفقات المعاملات وتيسير الدفع نيام تحديث إلى إضافة القطا ، في تكنولوجيال تنو ال خلحو 

 القطاع العامرابع: الأثر على تحفيز ال الفرع

 العامن  المال ن  ع نت إيجنالي ن نر لنه المنالي التطني فنا   (129، يناي  2018 لمنشا د ،  حةنت 
 دميينل  االتنالي ،اليكيمن  إينراداا    فنع دميينع ع نت ا سنياق المال ن  دعمنل ،الملناا سنةيل فع نت ل د لن ،

 . الادصالاا   التع  ا  الصي   الطاق  التيت   الةم   في استلما اد ا  زياد  ميشابيت ا

 التقلبات في الدخل الفرع الخامس: الأثر على تقليل

 من  الندخل دي كناا  من  التخف ف ع ت المالي التطي  يعمل (Mavrotas, 2008, pp. 24-26) حةت 
 التال  :اليظايف  خحا

 المخاطر  في والمشاركة الصدمات أولا: إمتصا 
 من  العديند  حين  يصنكا ،بطناق  اسنع ع نت  ديةن م ا المخنا ر ديزينع ع نت المنالي التطني  يعمنل

 المنادا اسنتيرا  إلنت ين د  ممنا حند   ا، حالن  فني الصندم  من  بةن طا جنشءا يتيم ي   الاقتصادي  ا عيا 
 ،المخنا ر ن  دجمة نا تغط ن ل فرينا  المشنتياا المال ن  التنهمي  ممتجناا حين  دنيفر  الإجمنالي، المي ني
 الاسنتلما اا  جعنلي المال ن  ا سنياق دطني  ن  كمنا  الميترضني ، المةنتلمري  ع نت دي ينل التنه ير  االتنالي

 الماا؛  نخ دراكا معدا يية   ،عايد   نع ت سييل  نكلر ا جل  يي  
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 الجل طويلة الاستثمارات ثانيا: زيادة
 عم  ن  دجعنل حين   الينرا اا الاسنتلما ي ، ادخناذ  ع نت س ةي ده ير ل ا الاقتصادي  التي كاا  زياد  إ 

 ظنل الندخل، فني يندماا  ع  المادج  الةييل  مخا ر بالإضاف  إلت يعك ، ا جل  يي   العيايد ب التمة 
  دي نل ا جنل،  يي ن  ل مشنا يع الةنييل  دنيفير فني م منا د  ا المتطي   المال   الةيق  د عت  ،المخا ر هل 
 هنام  يخانو  ممنا المماسنت  فني اليقن   المع يمناا  دنيفير ع نت العمنل خنحا من   ذلنك التي كناا  حند 

 اليقن   فني  ديفيرهنا المع يمناا  إبتنالا مشنكل يطنر  ني  ،الضع ا  المال   ا سياق عكو ع ت المضا ا ،
  يي ن  الاسنتلما اا  دصنف    االتنالي ،المضنا ا  هنام  من   يشيند  المال ن  الاياعناا  ييني   منا المماسنت،

 ا جل؛
 المكلفة المالية ثالثا: التقليل من الزمات

 المال ن  ا ب م  جعل المالي ع ت التطي  يعمل   ا زماا، حد    إلت هشاش  الم اا المالي د د 
 ن  المال ن ، رمنا  ا زمناا  ل صندماا  يي نل من  العرضن   االتنالي الاسنتيرا ، بعند  خنحا من  ينحب  نكلنر

 اسنتكعاد  ينتا نين  ، المتخ ا  الضع ا  المال   اليطاعاا  في كةير  دمي   با زم  المردكط  اليق ي  التمال ف
 معدلاا  ا دااع   المدخري  مدخراا  فيدا   إمكاب   إلت ضاف بالإالمممي ،  الايتما  م  الجيدي  الميترضي 

 . الممي  الدخل الإبتالا ع ت ده ير س ةي ل ا يكي   ما دايما المال   التضخا، فا زماا 

 المطلب الرابع: مؤشرات قياس التطور المالي

مياي و  فا م شراا ميدد  دق و مةتيا التطي  المالي،  ع تادااق لي  الكاحلي    ب را لعدا  جيد 
نهنا الم شنراا التني دملنل  ديند  ع نت إعطناء د جن  راناء   فعال ن    حنياجندا    هني ميضنيعالتطي  المالي  

 مناك العديند من  الد اسناا التجرية ن  التني اسنتخدم  م شنراا التطنني  فالم ناا المنالي فني دينديا الخندماا، 
 & Beck)نشنا  الكاحلنا  قند من  د اسن  إلنت د اسن  نخنرا ،    الماةنر  لنه المنالي،  اخت ان  هنل  الم شنراا 

Levine, 2004, p. 425)  ن  دطنني  اليطنناع الةممنني  ا سننياق المال نن  يمننلح  نهننا م شننراا التطنني  إلننت
 .المالي

 الفرع الأول: مؤشرات تطور القطاع البنكي )الوساطة المالية(

، يننننننننناي  2022 بخننننننننني ، (303، يننننننننناي  2019 المع مننننننننني، الننننننننندل مي،   الةنننننننننياا، : ل فينننننننننا 
 التنني الم شننراا  دعننددا  (44، ينناي  2014 خننا ر   ماتننا ، (55، ينناي  2018 حاصننا  ، (49

 ن  بشا ه كااءده، بعميه، ا مر دع ق سياء اليطاع الةممي دطي  لق اخ  التطة ق   الد اساا  في استخدم  
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 ما يميش هل  الم شراا ابه يمك  لم شر  احد ن  يعكو في بانو اليقن  نكلنر من  خاين   من   استيرا  ،
 :  دتملل نها هل  الم شراا في خصاي  الم اا المالي،

  الناتج المحلي الإجمالي )سيولة الاقتصاد(أولا: مؤشر المجاميع النقدية إلى 
  يعةنر ع نت الاقتصناد  فني المينيد  اسنتخداا  يةنير إلنت د جن  الميند ، العمنق حنيا الم شنر يتميني 

 د لن الاقتصناد،  ر منا رنا  هنلا الم شنر مرداعنا ر منا رنا  اقتصناد ال فني المنالي ل يطناع اليق يني اليجنا
ا دانناع بةننك  الةننييل  يعمنني رلافنن  نع ننت فنني الم نناا   نكلننر دطنني ا منن  باح نن  اليسننا   المال نن ، لأ   المعم نن

ل ةننن   (M3)ن   (M2)الةممنني،  منن  لنني  الابتينناداا التنني دعننر  ل ننا هننلا الم شننر ن  المجننام ع الميدينن  
م شراا جيد  ل تطي  المالي  ب ا دعكو في  مدا خدماا المعامحا التي ييدم ا الم اا المالي لدلا م  

 قد   الم اا ع ت ديج ه ا مياا بالشكل الحزا؛

 الإجمالي المحلي الناتج إلى الخا  للقطا  المقدم ثانيا: مؤشر الائتمان
 مةناهم  مندا  يقن و المنالي، التطني  ق ناخ فني المةنتخدم  يعند هنلا الم شنر من  نهنا الم شنراا 

يعةر ع  التخص   الجيد  الاعاا ل ميا د المال   ع نت اعتكنا  الةمم  ، حي  ابه  الير    مما في الةميك
 يشنير  ن  مما الايتما  ل يطاع الخا  ييلد زياداا رةير  في الاستلما   الإبتاج   ميا بن  باليطناع العناا،

ا دااعنننه إلنننت دطننني  اليطننناع الةممننني  زيننناد  الاعتمننناد ع  نننه فننني دميينننل الاقتصننناد،  يعتةنننر الم شنننر ا كلنننر 
استعمالا في العديد م  الد اساا التجرية   التي ديي   مع م ا إلت ن  هلا الم شنر لنه ا نر ايجنالي  ذ  

 دلال  إحصاي   ع ت الممي الاقتصاد  في ا جل الطييل؛

 الإجمالي المحلي الناتج إلى الودائع إجمالي ثالثا: مؤشر
 دطني  د جن  عن  الم شنر  يعةنريضنا هنلا الم شنر جم نع نبنياع اليداينع بغنو الم نر عن  رجال نا، 

 قند   اليسنطاء المناليي  ع نت دعة ن   الميدمن  المال ن  الخندماا   مةنتيا  حجنا ييضنا ف ني ،المنالي اليطناع
الخندماا المال ن ، دعمني زيناد  فني التعامنل الةممني  ديةن  دينديا  الم شنر  زيناد  المنيا د بمخت نف نبياع نا،

ليمما ابخااضه يدا ع ت ن  العم   دملل بةك  رةير  م   ييد المييد المتدا ل  خا لا اليطاع الةممي،  التي 
يتا استخدام ا نساسا في دمييل المعامحا المال   مما يدا ع ت زياد  استخداا العم   لدلا م  زيناد  حجنا 

 اليدايع الةمم  ،  ذلك يعيد إلت عدا رااء  العم  اا الةمم   رما هي الشه  في الد ا المام  ؛
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 الإجمالي المحلي الناتج إلى البنكي الجهاز أ ول إجمالي رابعا: مؤشر
 التني اليصن  حجنا الم شنر هنلا الإجمنالي،  يقن و المي ني المادا إلت الةميك ميجيداا  بةك  يملل
 المندخراا  دعة ن  ع نت اليطناع الةممني قند   ن  المال ن ، المندخراا  مجمنيع من  التجا ين  الةمنيك دةناها ل نا

المال  ،  هي م شر دا دضميمه في قاعد  ل ابناا التمم ن  المال ن  العالم ن  رمق ناخ نكلنر شنميلا ل يجنا  بنه 
لا يشمل في  الايتما  الميدا ل يطاع الخا  لل يتضم  نيضا الايتما  الميندا ل يكيمن   ا ينيا الةمم ن  

لننللك هنني ا قننل  الاقتصنناداا ا خننرا بخننح  الايتمننا ، إلا ابننه يعتةننر مق نناخ غيننر متننا  لعنندد رةيننر منن  
 استعمالا في الد اساا التجرية   المتع ي  بالتطي  المالي؛

 خامسا: مؤشر ربحية القطا  البنكي
 هني يكنا   عن   ،يعةر هنلا الم شنر عن  مندا دييينق ا  انا  من   نر  الةمنيك  الم سةناا المال ن 

الاننرق لنني  نسننعا  الااينند  ع ننت اليننر    اليدايننع الميدمنن  منن   ننر  الةمننيك، فم مننا رابنن  ق منن  الم شننر 
ضننع ا  ر مننا رابنن  فعال نن  اليسننا   المال نن  رةيننر  ن  نب ننا دينندا خنندماا مال نن  بهقننل دم انن  ممكمنن   العكننو 

 .يي ا

 الفرع الثاني: مؤشرات تطور الأسواق المالية

اخت انن  الم شننراا المةننتخدم  فنني الد اسنناا المتع ينن  لتننه ير دطنني  ا سننياق المال نن  ع ننت الاقتصنناد 
، الصناياا 2022 شنماف ، حةت    ،حجا  رااء  التندا ا ،د ج  سييلت ا  ،سياء ما دع ق بيجم ا  ،اليق يي

دتملننننل نهنننا هننننل   (56، يننناي  2018 حاصننننا  ، (144، يننناي  2014 خنننا ر   ماتننننا ، (389,388
 الم شراا في:

 أولا: مؤشر الايمة السوقية الإجمالية الناتج المحلي الإجمالي )معدل الرسملة(
 يعكنننو مننندا قننند   الةنننيق ع نننت دعة ننن  المننندخراا  ،المال ننن يقننن و هنننلا الم شنننر حجنننا سنننيق ا   اق 

حي  دعتةر الرسم   م شرا جيدا لق ناخ سنييل  سنيق ا   اق المال ن  عمند   ،المال    ديجي  ا بيي الاستلما 
 هنني لننللك دعكننو  ،ن  نب ننا دملننل حجننا الةننيق إلنت الاقتصنناد  ،نخنلها رمةننك  منن  المننادا المي نني الإجمنالي

 ؛مدا مةاهم  الةيق المال   في المادا المي ي الإجمالي

 رالتالي:  تدا امعدا ال ييةت 
 100 *(الإجمالي المحلي الناتج /بها  المكتتب للأسهم السوقية )الايمة =الرسملة  معدل 
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 ثانيا: مؤشر حجم التداول الإجمالي إلى الناتج المحلي الإجمالي )معدل التداول(
بمعمنت ديديند د   الةي ين  فني  ،يعكنو هنلا الم شنر د   الةي ين  فني دنيفير الةنييل  لحسنتلما اا 

 ، يشننير ا دااعننه إلننت إمكاب نن  النندخيا  الخننر لا منن  الةننيق بةنن يل   ابخاننا  دم انن  المعننامحا  ،الاقتصنناد 
 ؛كما ن  ابخاا  هلا الم شر يعمي ن   ز  الةي ي  في اقتصاد الد ل  المعم   ممخاو 

 رالتالي:  تدا امعدا ال ييةت 
 100  *(الإجمالي المحلي الناتج المتداولة/ للأسهم السوقية )الايمة =التداول معدل 

 ثالثا: مؤشر حجم التداول الإجمالي إلى الايمة السوقية الإجمالية )معدل الدوران(
يةتعمل هلا الم شر رمكمل لم شر حجا التدا ا لتيض ا د ج  بشاق الةيق  ق اخ بشناق التندا ا 

ددا ع ت ا دااع معندا الند  ا  ل نا  ،فالةي ي  التي يكي  حجم ا يغير مع سييل  مرداع   ،في الةي ي (
 التدا ا؛ع ت الرغا م  ابخاا  معدا 

  ييةت معدا الد  ا  رالتالي:
 100  *السوق( رسملة المتداولة/ للأسهم السوقية )الايمة السهم= دوران معدل 

ن  معنندا التنندا ا يقنن و  (97، ينناي  2006 ابنند ا خ،   الاننرق ليمننه  انني  الم شننر الةننالق حةننت 
نمنا معندا الند  ا  ف قن و ق من  التندا ا ممةنيا  إلنت  ،الةييل  التي ييفرها الةيق المالي في الاقتصاد ركل
 االتالي يعد معدا الد  ا  نكلر دق  في التعةير ع    ،الق م  الةيق   ن  الةييل  الميجيد  في الةيق باةه

 يننندا ا داننناع معدلنننه ع نننت ا داننناع الةنننييل   اقتنننراا نسنننعا  ا سننن ا مننن  الق مننن  العادلننن   ابخانننا   ،الةننييل 
 . نيضا زياد  بشاق المضا ا  في الةيق  ،التمال ف

 رابعا: مؤشر درجة تمركز السوق )درجة التركيز(
ييصننند بنننه عننندد الشنننرراا التننني ينننتا التننندا ا فننني نسننن م ا فننني مع نننا ا ح نننا  ميا اننن  بالعننندد الم ننني 

 ، دينناخ بيةنناا حصنن  اكةننر عشننر شننرراا فنني  سننم   الةننيق ن  فنني ق منن  التننندا ا ،ل شننرراا المد جنن 
 االتالي مندا دنه ر  ، المعمت الاقتصاد  ل لا الم شر هي مدا ل مم  الشرراا المةرا ع ت  سم   الةيق 

 دعنند د جنن  الترريننش المرداعنن  نمننرا غيننر مرغننيا ف ننه  ب ننا دنن  ر  ،الةننيق بننالتغيراا فنني قنن ا د ننك الشننرراا 
 ق؛بشكل س ةي ع ت سييل  الةي 
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 خامسا: مؤشر تذبذب السوق 
 يننتا ق اسننه بننالابيرا  المع ننا   ل عياينند الشنن ري  فننني  ، يشننير إلننت منندا  جننيد دي كنناا فنني العيايننند 

إلا ابننه فنني حنناا رابنن  الةننيق  ، ينندا ابخاننا  ق منن  الم شننر عنن  دطنني   دمم نن  الةننيق  ،ا سننياق المال نن 
 .فا  ا دااعه يدا ع ت دطي  الةيق المالي ،الجيد  التي دةتط ع ن  ديفر مع يماا دعكو ابيحا العيايد 

 200 في هلا الشه  قاا الةمك الد لي ب عنداد قاعند  ل ابناا دغطني نبعناد التطني  المنالي  كلنر من  
دضنننمم  هنننل  ا بعننناد مجميعننن  مننن  الم شنننراا الاري ننن  التننني دةنننتعمل فننني ق ننناخ دطننني   ،د لننن  فننني العنننالا

 .نبعاد التطي  المالي  اها الم شراا التي دةتخدا في ق اس ا 3الجدول  يةي   ،ا ب م  المال   ل د ا

 ومؤشرات التطور المالي أبعاد: 3الجدول 
 المؤشرات  وصف ال البعد 

 الحجم والعمق 
مقياس لدرجة تمويل الاقتصاد وأهمية  
التمويل الممنوح من قبل النظام المالي  

 للاقتصاد 

 GDPإجمالي العرض النقدي إلى  -

 GDPإجمالي الأصول المالية إلى -

 GDPإجمالي القروض الممنوحة للقطاع الخاص إلى  -

 GDPإجمالي الودائع إلى  -

 GDPرسملة السوق إلى   -

 الكفاءة والفعالية 
مقياس لقدرة النظام المالي على تقديم  

عروض وأداء عالي بقدر الإمكان وبأقل 
 التكاليف 

 ي )هامش أسعار الفائدة(بنكربحية القطاع ال -

 GDPإجمالي القروض الممنوحة للقطاع الخاص إلى  -

 GDPإجمالي العرض النقدي إلى  -

 GDPإجمالي الودائع إلى  -

 )قيمة التداول إلى القيمة السوقية(  معدل الدوران -

 درجة تمركز السوق -

 الشمول )الوصول(
مقياس لقدرة مختلف الأعوان  

الاقتصاديين مهما كانت صفتهم على  
 والاستفادة من الخدمات المالية النفاذ 

 GDPإجمالي القروض الممنوحة للقطاع الخاص إلى  -

 فرد 1000ية لكل  بنكعدد الحسابات ال -

 فرد 100000ية لكل بنكعدد الفروع ال -

)إجمـالي القيمـة السـوقية للأسـهم المتداولـة إلـى   حجم التداول -
GDP) 

 الاستقرار 
النظام مقياس للجدارة الائتمانية ومرونة 

 المالي 

 GDPإجمالي الأصول المالية إلى  -

درجة تذبذب السـوق )الانحـراف المعيـاري للعوائـد الشـهرية  -
 في الأسواق المالية(

 ( 83، ياي  2019  الت،   من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:
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 المالي  المبحث الثالث: محددات التطور 

 شنامل إ نا  ضنم   ضنعه(Suliman & Nabi, 2008, p. 4)  حةنت  المنالي التطني  ف نا يتط نت 
 الم ابناا  عن  عنح    اليابيب ن  الم سةن    الةي ن  المنالي فال  كنل ف نه، المن  ر  العيامنل مخت نف فني ل نتيكا

 ع نت ده يرادنه امتنداد  يفن  االتنالي المنالي، التطني  فني دن  ر عيامنل جم ع نا المنالي، الم ناا يضنم ا التني
  .اليق يي الاقتصاد 

 المطلب الأول: المحددات الاقتصادية

حين  دعتةنر الم شنراا  ،يردك  دطي  الم اا المالي في العديند من  ا بينا  بطة عن  الاقتصناد الم ني
 لعننل نهمننا د جنن  الممنني  ،الاقتصننادي  الم  نن  منن  نهننا العيامننل التنني إمننا دينند ن  دياننش التطنني  المننالي ل د لنن 

 .الاقتصاد   معدلاا التضخا

 الاقتصادي النموالفرع الأول: 

 العحق  دما ل   التي  الد اساا  الم رياا  م  العديد  هماك  (52، ياي   2016 ل  دحما ،   فيا لن
 فكعو  ،ليم ما الةةة   العحق  ادجا  ع ت اليديل  الد اساا   رشا    ،الاقتصاد   الممي المالي التطي  لي 

 ،مالي الرنخ التراكا معدلاا   فع خحا م  الاقتصاد  الممي يياش المالي التطي   ن   اعتةر ا الاقتصاديي 
التطني  المنالي  ييد نه ن  يمكن  النل  الايجنالي ا  نر اسنتخ    النل  Schumpeter (1911)  نس ا  ع ت

 اليق يني النداعا دملنل  التني المنالي اليطناع ييفرهنا التي الخدماا  خحا م   ذلك ،الاقتصاد  ع ت الممي
 ةمنيكال قند   خنحا من   ذلك الاقتصاد  الممي في يةممال نهم   الم اا ع ت نكد  رما ،الاقتصاد  ل مشاق

 اقتصناديي   يعتيند   ، الممتجن الاسنتلما اا   دميينل ديديند  من  خنحا  الممني الالتمنا  نبشنط  دياينش ع نت
الممتجناا  من نبنياع مخت ان   ع ت الط ت  زياد  خحا م  المالي التطي  يعشز الاقتصاد  الممي ن  رخر   
 ل لا   فيا ،التمييل دييد  التي هي الم سة  ن  اعتةر  الل   Robinson (1952) هلا ما نكد ع  ه   ،المال  

 د ياي ا يةتجيت  المالي  الم اا المال   الترديكاا  م  مخت ا نبياع  ع ت الط ت  يخ ق الاقتصاد  الممي فا 
 لمخت ف د ياي ا يةتجيت  التمييل  إبما الممي، إلت ي د   لا التمييل ديفير  ،الرن   فيا ل لا   الط كاا، ل ل 

 بت جن  هني إبمنا الاقتصناد  ل ممني المةنةت  هني لن و المالي التطي  ن  يعمي مما ،اليق يي اليطاع   كاا 
 .الممي لللك
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 الفرع الثاني: التضخم

 .Ho-Chuan, Shu-Chin, Dong-Hyeon, & Chih-Chuan, 2010, p) حةنت  المنالي التطي  يعتةر

 عندا حالن  بت جن  ،الاقتصناد  الممني مةنتيا  ع ت س يكا التضخا م  خحل ا ي  ر احد اليمياا التي (230
 فني المنالي الم ناا كااء  م  يي ل التضخا معدلاا  ا دااع ن  حي   المال  ، الةيق  في التي يخ ي ا التهكد 

 ا دل ناا  نكندا  فيند  ، الاقتصناد  الممني ع نت ا ن  من  المنالي التطني  ع نت سن كا  ين  ر المنيا د، دخصن   
 معندلاا  ا دااع ي د  الملاا، سةيل ع ت المالي، الم اا نداء ع ت ي  ر س كا التضخا ن  اليديل  الم ري 

 الاحتماكناا  داناقا إلنتممنا ين د   ،الايتمنا   يعينق دندفق المع يمناا  درشنيد  من  المشيند  خ نقإلنت  التضنخا
 .الايتما  سيق  في  المعامحا  المع يماا  لتمال ف المتع ي 

 من  يي ل ن  معدا التضخا المرداع(Andrés, Hernando, & Lopez-Salido, 2004, p. 944)   يرا 
 ع ت نيضا كما ي  ر  ا جابت، المي يي  المةتلمري   يضعف  ي  الماا  نخ ع ت ل عايد  اليق يي المعدا

 ع نت ممنا ين  ر الاسنتلما ،  مندخحا  مخرجاا  ن  الكشر   الماا  نخ ملل ل ممي ا خرا  الميدداا  دراكا
يمكن  ن   حين   ،لاالإبتنا عيامنل اسنتخداا كاناء  من  خنحا دي ينل الطيينل المندا ع نت الم ي الاقتصاد  نداء

 المع يمناا  ا ميتني  تشنييهل بت جن  التيقعناا  ف منا جة م  نخطاء حد    في المرداعمعدا التضخا  يتةةت 
 المع يمناا  لجمنع  المناا اليقن   من  المشيند  لإبااق الاقتصاديي  بالمتعام ي  ي د   االتالي ،ا سعا  حيا

 دخص    كااء  عدا خطر ييلد  ما  هلا ،ا سعا  استيرا  عدا ع  الماجم  المخا ر م  نباة ا  حماي 
 .الميا د 

من  المك نف ع نت  يجعنل المردانع التضنخا  فنا (Ozturk & Karagoz, 2012, p. 82)   حةنت  كمنا
 ا منياا من  المشيند  جنلا  عمند  التمنال ف من  المشيند يمنل دت التني الإجكنا  ، بالاحت نا ي الاحتانا  الةمنيك

التني  نسنعا  الاايند  اليق ق ن  دخفن و  إلنت الةمنيك د جنه ،التمنال ف هنل  لخانو  مم نا ميا لن  ر خا ج ن ،
 الم ناا خنا لا ا منياا دندفق إلنت ين د  ممنا ،العيايند  ابخانا   هنلا ا خينر ين د  إلنت  ،ل منيدعي  دندفع ا
 الينر    كم ن  من  اليند   هني منا ين د  إلنت المتنيفر، الاسنتلما    المناا  نخ ابخانا    االتنالي المنالي

 المالي العمق الل  يخاو  المال   ا سياق بشاق ابخاا     المالي، الم اا قةل م  الممميح 

بسبب   عوبة أكثر في ظل التضخم المرتفع أ بحت المالية الوساطة أن القول يمكن ،خحي  ر
 وغيـر مؤكـدة غيـر التـي تصـبع عوائـدها الاسـتثمارية المشـاريع حـول الحايايـة المعلومـات تدفح نقص
 مع اندماجها ويمنع المالية والسواق المؤسسات عمل يعيح التضخم  كما ،ةتضخمي بيئة ظل في متاحة
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ارتفـا  معـدل التضـخم بشـكل  نل  نيـرا ،وبالتـالي يعيـح التطـور المـالي الدوليـة، والسـواق المؤسسـات
 يزيـدو  الصـرف، وأسـعار الفائـدة أسـعار ذلـ  فـي بما المستقبلية، السعار حول الغموض سيولد مستمر

 تعـرض احتمـال مـن يزيـد كمـا ،بـين المتعـاملين الاقتصـاديين الماليـة المخـاطر ضـد التحوط تكاليف من
 .للمضاربة العملة

 المطلب الثاني: المحددات الهيكلية

 ، الم نناا المنالي بشننكل خننا    ،ينن  ر ل كنل الاقتصنناد بشنكل عنناا ،إضناف  إلننت العيامنل الاقتصننادي 
 .اليييا إلت المةتيا المرغيا ل تطي  المالي إمكاب  ع ت مدا 

 العمومية هيمنة البنوك :الأولالفرع 

 الم سةناا  ينتا إبشناء العنالا د ا جم نع فيفابه  (1614، ياي  2015 حماب    دلي ،   فيا لن
  مراقكن  الإسنتراد ج   ل مشنا يع المنيا د  خصن    د ،ل ند  دي ينل دمنال ف الإقنرا   العميم ن  المال ن 

 حين  عرفن   المتيقعن ، المتنايا لنا ييينق التندخحا  من  الممنيذلا هنلالمن   المنالي، اليطناع فني المخنا ر
 ميجن  من   انالرغا ،الماناء  بين     ،س اسن    غنرا     الينر   منما التةنيير، بةنيء العميم ن  الةمنيك

 م  م ا جشء ع ت د  م  العميم   الةميكلا دشاا   ،الخصخص  التي عرفت ا الاقتصاداا في فتراا سابي 
 .المام   الد ا في خاي    ،المالي الم اا

 دشنير  ،إ  د   الم اا المالي في ديج ه المدخراا إلت المشا يع الإبتاج   معر   ممل فتر   يي   
المنالي،  الم ناا فني العميم ن  الةن طاا  دندخل منع  متعا ضن  متيافين  حجنا عند إلنت  الاقتصنادي  الم رين 

 إلنت المندخراا  ل ند  دييينل المنالي الم ناا  ظنايف فني العميم ن  دندخل الةن ط  التمم ن  ب ريناا دةنر    
 ملل دي يل  في ا هدا  الاجتماي    نيضا المةاهم  العميم   ل ةميك كللك  يمك  ا  ليي ، ذاا  المشا يع

 عندا بةنةت  المنالي الم ناا من  لمفنراد المةنتكعدي  مال ن  خندماا   دنيفير الندخل، فني عندا المةنا ا   حجنا
 .دماسق المع يماا 

 ،المنالي اليطناع فني الد ل  يعتيد ممتيد  ددخل(Shleifer & Vishny, 1994, pp. 997,998)  حةت 
 دنيفير اليظنايف دراقنت الم سةناا  الةمنيك ل ند  الد لن  ن  المالي الم اا عمل في ددخ  ا ا قل ع ت ن 
 فني  غةت نا مدي ن  س اسن    غنرا   دةنتغل الم ناا المنالي نب نابمعمنت  لم يندي ا، نخنرا  المشاينا   المنما  

 المام ن  الند ا فني نكةنر ع  نه  ةن طر ال  فنر   الةممني اليطناع مراقكن  فني الة اسنيي   غكن   دمني   التمم ن ،
 اليكنيمي العجنش لتميينل المنالي هني المصند  الري ةني الم ناا  لأ  ،الم م ن  حينيق  حماين  بت جن  لضنعف
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 العميم ن  لتندخل الةن طاا  ليظايانه الق ناا فني المنالي الم ناا إخاناق يرجنع  سنةت  الغالنت  فني ، حين  في نا
 العميم ن  الة طاا  ددخلفا   الايتما ، سيق  في س ة اا  فع ت الرغا م   جيد  الةيق، كااء  عدا  ل و

 ن  ا فضنل من  ،المال ن  اليسنا   دندخ  ا فني بشناق م سةناا من   ةندلاف، لتخف ا نا ل و هي اليل ا بجع
 . الة ة اا  المياي   هل  لتي يل الضر  ي  الم سةاا  دهس و ع ت العميم   الة طاا  دعمل

 الفرع الثاني: الانفتاح على البنوك الأجنبية

 الةميك خصخص  المالي، التيرير س اس  إ ا  فيابه    (59، ياي  2016 ل  دحما ، حةت 
يمكن  المام ن ،  الند ا فني ا جمة   الةميك دخيا دة ل التي المالي ل م اا الدخيا قييد   دخف ف ،العميم  

أ  بن  Levine (1996)دطني  اليطناع المنالي المي ني، حين  اعتةنر  ع نت ايجنالي ا نر ل نل  الةمنيك يكني   ن 
لتييينل التمميليج نا  رمنا يم ند الطرينق ،المنالي الم ناا فني الممافةن  دعنشز ن  يمكن  ا جمة ن  الةمنيك

بخاا  دمال ف اليسا   المال   لا  يعد  االتالي ديةي  بيي    رم   الخدماا المال  ،   ، المعا   الةمم  
بهقنل زياد  الممافة  في اليطاع الةممي مماع  ل مةت  مي  اللي  يرغةي  في اليصنيا ع نت الينر     بت ج 

المام نن  دعتةننر  النند افنني  ا جمة نن الةمننيك  ن منن  دمننيع الممتجنناا المال نن  الجدينند ، رمننا  التمننال ف  الاسننتااد 
 ل ننا  ،المشننكيك فنني قنند د ا ع ننت الةننداد  ي عنندد اقننل منن  النندايم لنندي ا  لأ  اي نن  منن  الةمننيك المي  نن   نكلننر

دشنجع الةن طاا المم من   نب نا، رمنا ا االد ل ن  باضنل الم سةن   ا منياارؤ خ لقد   اكةر ع ت اليييا 
 .ع ت اعتماد المعايير الد ل    دةاها في دطيير الم اا المالي المي ي

  خاين  الينر    ع نت اليصنيا فني ين  را سن كا ن  يمكن  ا جمة ن  الةمنيك بشناق ن  إلا ، مع ذلك
 دميينل إلنت سنتتجه ب نا المي  ن ،  الةمنيك مرد دين  ع نتنيضنا    ، المتيسنط  الصنغير  ل م سةناا  بالمةنك 

 ا نب كما اكةر، صي  ب خدماا مال   متطي   دط ت  التي المةير   الم سةاا  الجمة اا  المتعدد  الم سةاا 
 مرد دين  ع نت سن ةي بشنكل ين  ر منا  هلا ، ايا ا كلر المشا يع احتما  اجل م  ستةتغل قد اد ا المال  

 نكلنر دمني   ن  المي  ن  الةمنيك ع نت دينتا الممافةن  رابن  الممافةن ،  إذا  ع نت قناد   الغينر المي    الةميك
 .الإفحخ إلت دييدها ن  يمك   التي خطرا ا كلر المشا يع دمييل ع ت دشجع اب ا يمك  ن  ف  كااء ،

 الفرع الثالث: بيئة )مناخ( الأعمال

 التي دةاها في العيامل م دعد  ا عماا لي    فا   (70، ياي   2021 ليلعرالا   يف ا،   حةت 
 ع ي ا يعتمد  التي ا ساس   المياي و لي  م  التيت   الةم    دعتةر ، في هلا الإ ا  المالي، اليطاع دطيير

 الماا  نخ دراكا عم    م  دشيد  المالي  بالم اا المردكط  ال  اكل ديفر ن  حي   المالي، التطي  ديييق في
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 الةم ن  التيت ن  هني العامنل ا كلنر نهم ن  فني  ،اا الاسنتلما    اي ن  زيناد  خنحا من  المنالي  العمنق الخا  
 لتمميليج ننا المتع ينن  ال  اكننل د ننك سنن مالا ،التطنني  ب ننرا لملافنن  الة ابنناا التنني يجننت ديفيرهننا  ديزيع ننا

  دعتةنر الشنرراا، ع نت  خصيينا المنالي اليطناع ع نت ين  ر منا نكلنر نب نا بمنا  الادصنالاا، المع يمناا 
 الاعتكنا  بعني  نخنلها يجنت  التني ا ساسن   الميناي و احند  التجا ين  ا عمناا مخت ف ع  الماجم  التمال ف

 ا عمناا مما سن  عن  الماجمن   التمنال ف المشناق لندء ك ان  ال فالتمن هنل   دشنمل ،لتييينق هنلا التطني 
 .ا عماا د ك إبجاز  ق   إلت بالإضاف  الجديد 

دم ان  العم  ناا المخت ان  هني  احند  من   فنا   ،الاقتصناد  فني ا عمناا لي ن  قني  د جن  م  اجل ق اخ
 كاناء  لتيديند  هني سنم  م من  التجا ين  ا عمناا مما سن  دم ان  ن  الد اسناا  نظ نرا   قند  ،نهنا الم شنراا 

 ين د  ممنا ،المال ن  الم سةناا  هنل  نداء ال   ي د  إلت دية  فيمل عمل لي     جيد  المال  ، الم سةاا 
 دنمعكو اليطناع هنلا راناء ن   (16، يناي  2022 ل  سنعد ،  حي  يرا المالي،  التطي  م  ا دااع إلت

 :التال   العماير ع ت
 اليطناع قةنل من  اسنتخدام ا يمكن  النلي  العمناا  م نا   كاناء  ملنل النل  الكشنر   المناا  نخ دنيفر -

 فعال ؛ مال   خدماا  لتيديا المالي
  التمميليج  ؛ المادي  التيت     الةم دمل ه الل  الماد  الماا  نخ  ضع   -
 لم سةناا  التجا ين  ا عمناا مما سن   دمال ف الضرية   كالة اس  ا عماا، لةي   ا خرا  الجيابت  -

 .المال   اليسا  

 المطلب الثالث: محددات أخرى

همنناك مجميعنن  نخننرا منن  العيامننل التنني دعتةننر رمينندداا ل تطنني   ،بالإضنناف  إلننت العيامننل الةننابي 
 .بالجابت الم سةاديحتت ما يتع ق  ن جغراف   ال ن ة اس   ال راب  دتع ق بالجيابت  المالي سياء

 الفرع الأول: البيئة المؤسساتية والتشريعية

 دشنمل التني الم سةناد    التشنريع   الةم ن  ع نت اقتصناد  ب ناا    الاقتصنادي  الة اسن  دعتمند 
  دملنل الد ل ن ، التجا ين  الينيابي  التني دضنم  الاسنتمرا ي   الاسنتيرا   الادةناق منع  التشنريعاا  الينيابي 

 Suliman) يرا ، حي  د اةتيياا التطي  المالي لي  الالعيامل الماةر  لاختح  م الم سةاد   نها الةي  

& Nabi, 2008, p. 5)  كل قياعد الة يك  نشنكاا اليينيد الرسنم   التني دتملنل فني  هيالةي   الم سةاد    ن"
الييابي   الدسادير  حييق الم م  ،  اليييد غير الرسم   ملل العييااا، المي ي اا، العاداا  التياليند التني 
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يننمم ا الكشننر لتننأ ير التااعننل لنني  المتعننام ي  منن  خننحا خ ننق الم نناا  حاننظ الييننيق  التي يننل منن  عنندا 
ن  الم سةاا المتخ ا   ظ ف ا  (50، ياي   2018 حاصا  ،    حةت   الم ري  الاقتصادي    درا   ال يي "،

فنني حنني  ن   جننيد لي نن  م سةنناد   قيينن  يعتةننر  ،دعتةننر منن  العقكنناا التنني دينند منن  ديييننق التطنني  المننالي
 في نننا يياجنننه التنننيفالننند ا   ،عمصنننر م نننا ل يننند مننن  المشننناكل المتع يننن  بالجيابنننت اليابيب ننن   التم  م ننن 

المطالنت  ن  الشنديد  الاةاد  اليابي ، إلتميد دي  ال جيء  الم م  ، مصاد أ  بش عال   المةتلمر   مخا ر
عكنو  عندا ال يني   دعطينل بشناق الةنيق، ع نت بةنةت حسنتلما اا ل جنلبا نقنل دمني   الخابين ، الةير قرا   

 التننني دتمتنننع لةي ننن  م سةننناد   قييننن  التننني دمننني  م سةننناد ا بملابننن  م شنننر ايجنننالي ليمايننن  مصنننالا د االننن
 .المةتلمري  اللي  يعتةر   جشءا م ما م  التطي  المالي

 الفرع الثاني: الاستقرار السياسي

 دطني  ع نت ينركة بشكل الة اسي الاستيرا  عدا ي  ر(Girma & Shortland, 2004, p. 22)  لـ فيا 
 دشعنشع التني العيامنل من   غيرهنا الإ هناا  ،العةنكر   الصنراع الينر ا، دن د  حين   ،المال ن  ا ب من 

 إقامن  عن  الامتمناع إلنتبالمةنتلمري   يندفع ممنا ،محينا استلما    مماخ عدا  جيد  إلت الة اسي الاستيرا 
 ا جنل قصنير  الاسنتلما اا  فتيتصنر ع نت دميينل الةمنيك نمنا مرد ديت ا،أ  ال يي  بش بةةت عدا مشا يعال

  المعنداا  الاحت اجناا  المنالي ل مةناهم  فني دميينل اليطناع دةنخير ينتا الينر ا  حالن  فني نبنه كمنا فين ،
 . العةكري

 العيامنل رنشا ع نت ديديند  التني الد اسناا  فيند نظ نرا (Roe & Siegel, 2011, p. 302) حةنت 
أ     الم سةناد  ، الةي   م  مةتيا التطي  المالي نفضل بشكل ياةر العامل ن المالي  التطي  في الم  ر 

ليممننا يننشداد دطنني  اليطنناع الةممنني مننع  ،ب نناا ديميرا نني رامننلا سنياق المال نن  لا دتطنني  إلا إذا رننا  همنناك 
 ن  الد ا التي دتمتع بالاستيرا  الة اسني حيين  مةنتيياا نع نت من    ،دية  الاستيرا   زياد  الديميرا   

 .التطي  المالي

 الفرع الثالث: الموقع الجغرافي

حين   المنالي، التطني يعتةنر احند ميندداا  الجغرافني الميقنع ن (Huang Y. , 2010, p. 19) يعتيند 
 ممناخ ع نت دتيفر ما عاد  الاستياء خ  إلت اليريك  د افال ،الاقتصادي   التمم   الطيا خطيق لي  ا اطي 

 الإبتنالا دتةنا بي ن  المياينيل الش اي ن   ق ن  المدا ين  الممنا ق ن  إلنت الد اسناا  نشنا ا  حين   اسنتيايي،
 الش اي ن ، اافناا   ابتشنا  ،غير المةنتير الماء إمداداا  ،الترا  هشاش  ملل الةي   الةي    ل  ر   بت ج 

 ي  ر التي دمي  بعيد  ع  ا سياق المةير ، مما غير الةاح    د ا ال المالي التطي  لي   ا  م   همالك
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 االتنالي قند د ا ع نت دخنيا ا سنياق الاقتصنادي  المةينر   قند د ا ع نت  ،ل ك  نا التجنا    حجنا ع نت سن كا
 المصنمع  الةن ع لإبتنالا اليسن ط  المندخحا  دنيفير ع نت  ب نا غينر قناد  دطنيير الصنماعاا التييي  ن ، 
 دصدير ع ت اعتمادها هي د اال في هل  الخا ج   ل تجا   الري ة   الميش    ،المةتي د  م  ا سياق الكعيد 

 د  ر الجغراف ا بشكل نساسي ،بشكل عااالخا ج  ،  الصدماا  مياج   في ضعا ا يةي  مما ،ا  ل   الة ع
  رينق عن  العنر   نب نا قند دن  ر ع نت جابنت  من  النرغا ع نت ،المنالي التطني  ع نت الط نت  جابنت  ع نت

 بعنو   اسنتغحا ا ساسن   الةن ع ن  خاين  ز اي ن  ممتجناا  إبتنالا ،منلح الم سةناا، بيي   ع ت الته ير
 مما نل لندي ا مةنتيا  نخنرا  لند ا ميا بن  الخنا جي التمييل ع ت الط ت  يخاو  ن  يمك  الطة ع   الميا د 

 .الإجمالي المي ي المادا م  الارد  لمصيت 

 المطلب الرابع: الاتجاهات الحديثة للصناعة المالية

دينننيلاا جل يننن  نفرزد نننا ظننناهر  شننن دا   الةننناح  المال ننن  قننند أ بننن (77يننناي  ، 2014 غنننالا،  ينننرا 
 ،إذ نينكا لشامننا ع نت الم ناا المنالي مياككنن  هنل  المةنتجداا التني ن ننرا فني  ة عن  عم ننه ،العيلمن  المال ن 

 يمكننن  دعرينننف العيلمننن  المال ننن  بهب نننا "المنننادا ا ساسننني لعم  ننن  التيرينننر المنننالي  التينننيا إلنننت منننا يةنننمت 
بالابدمالا العنالمي ممنا ندا إلنت ا دكناق  دمامنل ا سنياق المال ن  المي  ن  بالعنالا الخنا جي من  خنحا إلغناء 

هننلا  .الييننيد ع ننت حررنن   ؤ خ ا مننياا  منن   ننا نخننلا دتنندفق عةننر الينند د إلننت ا سننياق المال نن  العالم نن "
 ديتي  هل  الياعد  ع ت  ،Les 3Dبياعد  ا دكط  ظاهر  العيلم   (293، ياي  2017 جكا ،   حةت 

  ح  عماير نساس    هي:

 ؛Désintermédiationالح سا   المال    −

 ؛Déréglementation إزال  اليييد التم  م   −

 ؛Décloisonnement إلغاء اليياجش الااي   لي  اليد د  −

 العيامل هما: دض ف ا دل اا المال   بيعي  رخري  م  
 ؛Délocalisation ن  التعامل ع  بعد  الحمكاب   −
 .Dématérialisation لامادي  ا د اا المال   المتدا ل  −

 ،ن  لا يشننترق  كننع الشنن اداا ميننل الإينندا   يكانني فننتا حةنناباا ا د اا المال نن  لتعننييو ذلننك
 .الخصاي   اللك نيكي  الي ا  المال   اليديل  دتميش ل ل  
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العيامنل  مخت نف (312-310، الصناياا 2015 مصن طاي   لن  ليزينا ، في باو الة اق، نلرز 
 : ا م  نهم ،التي ساعدا ع ت ظ ي  العيلم  المال  

 ؛دمامي الرنسمال   المال   -
 ؛ا سياق الي م   ع  است عاا الايايو المال  عجش  -
 ؛ظ ي  الالتما اا المال   ن  المشتياا المال   -
 ؛التيدا التمميليجي -

 ؛المال  إعاد  ل ك   الصماع   -

 .التيرير المالي -

دطنني  الم نناا المننالي ن   (444,443، الصنناياا 2013 ل عننش ز، قمنند ز،   جكننا ، ي رنند رننل منن  
لعيلم  المال  ، مما ندا إلت دداخل  ظايف الةميك منع م سةناا مال ن  فرازاا ظاهر  الإجاء بت ج  حتم    

يند د إلغناء الندا إلنت المتةنا ع نخرا  ظ ي  ادجاهاا جديد  في الالتما  المالي. هنلا التطني   الالتمنا  
بندمالا.  فني اليقن  باةنه، شن د الالي  الم سةاا المال    دي يل الاختحفاا ليم نا، ممنا ندا إلنت عم  ناا 

لد    التي يد  باعل اليييد التم  م  ، ما ندا إلت ظ ي  ديم اا مال    قم   جديند .   ادي  ص  يةمماليطاع ال
 هلا دفع إلت ضر    إعاد  ديي ا نبشط  الم سةاا المال ن   دةمني نبشنط  مال ن  مخت ان  دعتمند ع نت ند اا 

 .دميي    جديد   دمميليج ا مةتمر 

 الفرع الأول: إعادة هيكلة صناعة الخدمات البنكية 

مما ا ر بشنكل غينر  ،ندا العيلم  المال   إلت دراجع د   الةميك التجا ي  في مجاا اليسا   المال  
، لندخيا م سةناا مال ن  غينر ل ك ن  ينماع  الخندماا الةمم ن  إعناد في مجناا  مكاشر ع ت الم اا الةممي  

 يننننماديق الاسننننتلما  رممننننافو قنننني  ل ةمننننيك التجا ينننن  فنننني مجنننناا الخنننندماا  التننننأمي لمم نننن  ملننننل شننننرراا 
الةمننيك  ل كننل  نعمننااقنند ابعكننو هننلا ع ننت  (220,221، الصنناياا 2020 ل غمننامي،  حةننت التميي  نن ،   

 :الخدماا الميدم  م   رف ا ع ت الميي التالي
لنا  إذ  مجالاا ديظ ا ا  ا ميااحد   دغيراا رةير  في ل كل ميشاب   الةمك، حي  دميع  مصاد   ­

 الةمك؛   اا  ا ساسييعد الايتما  هي المصد  

  داينننع التنننيفير   جنننلحننند   دغينننراا فننني مكيبننناا اليداينننع،  التننني دمل ننن  فننني ادجنننا  بةنننك  اليداينننع  ­
 .اليدايع ل تشايد بشكل م يي  ميالل بةك  اليدايع الجا ي  إجمالي إلت الإيداع ش اداا  
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 ع النشاط البنكي واشتداد المنافسة في السوق البنكيةيالفرع الثاني: تنو

 إينندا  (221، ينناي  2020 ل غمننامي،  حةننت  يشننمل هننلا التمننيع ع ننت مةننتيا مصنناد  التمييننل
ع نننت  نمنننامننن  خنننا لا الج ننناز الةممننني،  ا جنننلالاقتنننرا   يينننل  إلنننتقال ننن  ل تننندا ا  الادجنننا   إينننداعشننن اداا 

 التيسنع  ،الشنرراا اليابضن  الةمم ن   إبشناءمةتيا الاسنتخداماا  التيظ اناا دنا دميينع الينر   الممميحن  
مي   غيرهننا،  منن  باح نن  يننماديق الاسننتلما ،  مما سنن  بشنناق التننأ   إبشنناءجير ، فنني عم  نناا التمييننل التننا  

 نبشنطت ا إلنتالةمنيك  نضناف  مندا  فني ظنل العيلمن  المال ن  عمندما   إلنت ينل دميينع المشناق الةممني    ،نخرا 
جابنننت عينننيد  تإلننن  حينننيق الشنننراء الاخت ا يننن ، ااج ننن دتعامنننل منننع العينننيد  نخنننلا حيننن   ،المشنننتياا المال ننن 

منن  الينر  العشنري  اشنتداد الممافةنن   ا خينرقنند شن د العيند  (138، يناي  2013 فضنيل، لفينا    .المكادلن 
  دمل   في: يةمم ،  ارزا م  خحل ا  ح  ادجاهاا دمافة    ي ة   في مجاا العمل ال ةممفي الةيق ال

 دشايد حد  الممافة  لي  الةميك التجا ي ؛ ­
 دشايد حد  الممافة  لي  الم سةاا المال   الةمم    غير الةمم  ؛ ­
 .دشايد حد  الممافة  لتيديا الخدماا المال   م  قةل الم سةاا غير المال   ­

 ثالث: الاتجاه نحو الاندماج البنكيالالفرع 

لنرز التينيلاا نمن  يعند  يةممنالابندمالا ال بنه  (316، يناي  2015 مص طاي   ل  ليزيا ، يرا  
الخصنناي  المعايننر  ل عمننل  نهننا  عمحقنن  منن   ننلممالتنني شنن دها الم نناا المننالي عالم ننا، فتمننيي  ر ابنناا 

 نكلننر ن   يلممننادينناد  إلننتع ننت ابننه "ادانناق ينن د   يةممننفنني ظننل العيلمنن ، حينن  يعننر  الابنندمالا ال يةممننال
را  لا  نهدا  فعال   اكةر ع ت ديييق  نع ت ذ ااب ما في ر ا   احد بيي  يكي  الم ا  الجديد ذ  قد   

دييينق  فني اا يمكن  هنلا الابندمالا،   منعالجديند"،  يةممنعم    دمنيي  الم نا  ال  إدماادتييق قةل    ن يمك   
 نسنكاا دعنشا   . اليجا،دفع الممي  التيسع، ديةي  الراي ن ، زيناد  اليند   ع نت الممافةن   مياج ن  المخنا ر

 مررنشلتييينق  ياد ن ريبه اليسي   الم (117، ياي  2016 خمايسي،  حةت    يةممالتيجه بيي الابدمالا ال
ذلنك يتط نت ع نت الةمنك  لمن دمافةي  ديييق ابتشا  جغرافني  اسنع ع نت مةنتيا الةنيق المي  ن   الد ل ن ، 

التطي اا  يشيد م  المشاق الاقتصاد  لتيييق معدلاا بمي  مياكك يتمتع بالشميل   ليتمك  م   ن الجديد  
 إلنننت بالإضننناف   التي يديننن   غينننر التي يديننن ،  نننةمم الخننندماا ال ا بشنننط رافننن   نداينننه،  ذلنننك مننن  خنننحا عال ننن 

 .اليظايف التمميي 
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 الفرع الرابع: الاتجاه نحو البنوك الشاملة والخوصصة

زيناد  التمنافو  دي ينل  إلنتدةمي بمنيذلا الصنيرف  الشنام    ندا (104، ياي  2015 زقرير،  حةت  
 بهب ننا نن ، حين  دعننر  الةمننيك الشننام   ةمم ن   الم سةنناا المال نن  غيننر الةممالاجني  لنني  الم سةنناا المال نن  ال

ي لتمننا خ  ظننايف رننل منن  الةمننيك التجا ينن   الةمننيك ةممنن نن  التنني دخطنن  التخصنن  الةممد ننك الم ابنناا ال"
 ن   المال ن  المةنتيد   فني ةمملتيديا ديل ا   اسنع  من  الخندماا ال ،المتخصص   اميك الاستلما   ا عماا

حين  د ةني  ،جم ع ا بياء بالداخل  الخا لا  الميج   إلت قاعند   اسنع  من  العمنحء من  نفنراد  مشنر عاا 
 هنننننلا بغنننننر  دييينننننق التمم ننننن  الاقتصنننننادي   ،احت اجاد نننننا التميي  ننننن  الحزمننننن  لنننننللك مننننن  مصننننناد  متعننننندد 

دطني اا متةنا ع  فني  إلت نحدا  اللي   في مجاا دمميليج ا المع يماا  الادصاا   ندا "، رما   الاجتماي  
 نن  دعمننل لرضننا الشانني ،  ديننيا الةمننيك الشننام   لممالمجنناا المننالي، مكمنن  منن   ضننع اسننتراد ج اا دةننييق   

 مم ا: (237,236، الصاياا 2014 غالا، يلررلتيديا دشكي   متميع  م  الخدماا 
 المعننداا التمميليج نن   ا ج ننش  إدخننااديننديا اليظننايف التي يدينن  ل ةمننيك التجا ينن  بطريينن  مطنني   مننع  -

 اليديل ؛
 ؛ااج  الاكتتاا في ا، خدماا المكادلاا،  العييد   إدا   ا س االق اا بخدماا در يا  -
 الق اا بخدماا التي يق؛ -
  د اس  الار  الاستلما ي   التر يا ل ار  الجديد ؛ديديا خدماا اكتشا   دي يل  -
 بيدي  يمك  الاستااد  مم ا؛ نييا إلتالعيم    ا يياالق اا لتيييل  -
 جديد  م   سايل الدفع مةتمر  التدفق؛ نشكااالعمل ع ت خ ق  -
 ل ا؛ الإدا ي الشرراا  التر يا ل ا   ضع ال  اكل  دهس والمةاهم  في  -
 الشرراا اليايم ؛ دههيل  إعاد  دههيلدةمي  -
عم  نن  الابنندمالا لنني  الةمننيك  إدا  ديننديا الخنندماا الةمم نن  التنني دةنن ل التجننا   الخا ج نن ؛ دشننترك فنني  -

 . م سةاا التمييل

الخييصن  العديند من  الند ا بيني دتجنه  (244، يناي   2014 غنالا،  فيةت    ،إلت ذلك  بالإضاف 
،  ييصنند يةممنن رانناء  الةمننيك، دشننج ع الممافةنن  فنني اليطنناع ال نداءسننةل راي نن  لتيةنني   إيجنناد   ب  نن   ننةممال

 ن اليطنناع الخننا  سننياء مي  ننا  إلننتجشي ننا  ن بخييصنن  الةمننيك "ق نناا الد لنن  لتيييننل م م نن  الةمننيك ر  ننا 
جديند  مي  نا  د ل نا  نسياقالةيق  فتا  رل اا م  خحا    إدا ده بمي     ا عمااد ل ا، ل د  دطيير قطاع  
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 إلننتهمنناك العدينند منن  النند افع التنني دنن د   (136، ينناي  2013 فضننيل، ل  فيننا الخنندماا الميدمنن "،  نمنناا
 ادخاذ قرا  الخييص  بلرر مم ا:

 فشل الةميك العميم   ميا ب  بالةميك الخاي  خاي  في الد ا المام  ؛  ­
هننل   اقتصنناداا اقتصننادي  لتمي ننف  ب يننححاا التينندياا الخا ج نن  التنني فرضنن  ع ننت النند ا الق نناا  ­

 الد ا م  اجل الابدمالا في الاقتصاد العالمي؛
 .الةميك الخاي دمش   الةيق المالي المي ي لشياد  الممافة  م  خحا  فع عدد  ­

 الفرع الخامس: الاتجاه نحو استخدام التكنولوجيا المالية

، حينننننننن  يختصننننننننر "Fintech"جنننننننناء مصننننننننط ا التمميليج ننننننننا المال نننننننن  منننننننن  المصننننننننط ا الابج يننننننننش  
 .Fintech  ا دا دما لداي  الم متي  لتصكا ر م   احد   هي ،""Financial"  " Technologyالم متي 

 ادينناد  حةننت  التمميليج ننا المال نن  Financial Stability Board الإســتقرار المــاليمجلــ   عنر  
بهب ا "إلتما اا مال   باستخداا التمميليج ا يمكم ا إستيدا  بمناذلا   (1، ياي   2018المصا   العرا  ،  

، ل نننا ن نننر مننناد   م منننيخ ع نننت ا سنننياق  الم سةننناا ن  دطة يننناا ن  عم  ننناا ن  ممتجننناا جديننند عمنننل 
 ."المال  ،  ع ت ديديا الخدماا المال  

ــةيننرا  (405، ينناي  2021 يننخر    لنن  ع نني،  حةننت    فنني العايننم   معهــد البحــور الرقمي
التمميليج   اليديل ، في مجاا قطاع  "اختراعاا  التما اا هي يكا   ع   المال  الةيلمدي  دل   التمميليج ا 

ل ةمنيك من   المعنامحا المال ن مجميعن  الةنراما الرقم ن  التني دةنتخدا فني   الاختراعناا ،  دشمل هنل   المال  
المال ننن   غيرهننا مننن  العم  نناا  العم نن  دةنننديل ا مننياا رتييينننل  مال نن الشاننناي ، الخنندماا معننامحا ضننمم ا 
 . الةمم  "

 ي ي: ف ما المال   التمميليج ا خصاي   نها دتملل (637، ياي  2021 مرزق   زيا ،  حةت 
 إمكابيت ا لتعشيش  دييا  الا اا، الطكياا  كل الماش   الشرراا  دةت د  المستخدمين: لكل الو ول -أ

 الندخل ذ    ل عمنحء المصنمم  الممتجناا  دصنم ا إعناد  ن  الشنرراا،  رينق عن  مةنتمر بشنكل
 الميد د؛

 المال ن  التمميليج نا مجناا فني الماشن   الشنرراا  دنيفر التكـاليف: تحمـل علـى والقـدرة المرونـة -ب
  الخدماا؛ الة ع ميالل ل دفع عد   خططا عر ضا

 فتصنما المةنتخدا   كناا  ع نت بنالترريش المال ن  التمميليج نا شنرراا  دينيا العميل: محوره تصميم -ج
  س   ؛ بة ط  ممتجاا 
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 ابجناز ينتا إذ  الةنريع ، باليررن  المال ن  التمميليج نا لشنرراا  الييين  التي نيحا  دةنما السـرعة: -د
  الخيا زم اا؛ ضخم  ل اباا  م  مةتايد  دقايق بضع في المعامحا 

  الخندماا  الممتجناا  ديةني  الة اسن  هنل  دةنتط ع المحمولـة: الهواتـف أو البيانـات سياسـة -ه
   .الار    استغحا نفضل قرا اا  بادخاذ  التجا ي  ا عماا  يياا  دةما كما ل عمحء، الميدم 

نهم نن  اسننتخداا  دشاينندا فنني الةننمياا ا خيننر  (163، ينناي  2019 يننمد ق المينند العرانني،  حةننت 
خصيينننا منننع الممننني الم يننني   المةنننتمر النننل  دشننن د   ، الةممنننيالمنننالي  ي التمميليج نننا المال ننن  فننني اليطننناع

مننن  حيننن  بييننن  زادا الانننر  التننني دت ي نننا هنننل  التيم ننناا  الخننندماا  ،التيم ننناا  الخننندماا المردكطننن  ل نننا
 ،في مجناا دعنا فنر  اليينيا ل تميينل  الخندماا المال ن  لاس ما ،رااء  العم  اا المال    الةمم    ديةي 

 ، قد ندا ذلك إلت إحدا  دغينراا رةينر  فني الم ناا الةممني ، دشج ع  ياد  ا عماا  دعشيش الشميا المالي
 هنني منا احند  بي ن  رةيننر  فني نسناليت العمنل الةممنني  إ نراء دينيا رةينر فنني  ،خاين  لتةم نه ديم ناا جديند 

 العمنحا غينر الميدين   ،ح ا  ا فراد  الم سةاا  اليكيمناا لتشنمل ع نت سنةيل الملناا المندفيعاا الرقم ن 
 . الةميك اللر   الافتراض  
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 خلاصة الفصل: 

الإلمناا بمخت نف الجيابنت الم رين  لمنل من  الم ناا المنالي  التطني    إلنت  م  خحا هلا الاصل  سعيما
ا مياا م  اليحداا الاقتصادي   دمتيل ل ااال   التي    هي الم اا المالين  إلت    خ صما  ميدداده، المالي

الم نناا  هنني بننيعي  منن  ا ب منن  المال نن ، ا  ا  ا  همنناكالعجننش،  د ننك التنني دعننابي منن ذاا الاننايو إلننت 
الم نناا  هنني المننالي اليننايا ع ننت الةمننيك  الاسننتداب ( الننل  يعمننل  فننق نسنن يا التمييننل غيننر المكاشننر،  اللننابي

يشنكل الم ناا المنالي ميني ا    يعمنل  فنق نسن يا التميينل المكاشنر، المالي اليايا ع ت ا سياق المال   النل 
دنيفير الخندماا المال ن   ظ اتنه ا ساسن   المتمل ن  فني نساس ا ضم  ميا   التمم   الاقتصنادي  من  خنحا  

 .لهلمخت ف ا عيا  الاقتصاديي  م  خحا دمامل مخت ف العماير المكيب  

  مصنننط ا التطننني  المنننالي  التمم ننن  المال ننن ( لنننا يهخنننل ما يمنننا ميحننندا، لنننل اخت نننف المانننال ا لنننيإ  
دطني  الم ناا  ميا ا  التني دةميهنا، فنر اد الميا ان  ال  ك  ن  ن  المادين   اطنيا ل دكعا ال ي اا الد ل     كاحلي ال

، نمننا   اد الميا انن  اليظ ف نن  فتيينن يا إلننت ن  التطنني  ن  ال  كننل هنني الننل  يتطنني  اعتةننر  المننالي ل  ك ننه
المالي يعتمد ع ت مدا رااء   ظايف الم اا المالي، في حي  ن    اد الميا ان  ال يةرال ن  ينر   ن  التطني  

الايجال   سياء من  الجابنت  اا ا ل تطي  المالي العديد م      التيرير المالي مصط يا  مترادفا ،المالي   
 ع ت  جم   م  الميدداا. الاستااد  م  هل  الايجال اا دتط ت مراعا   ن  إلا،  الاجتماعي ن الاقتصاد   

إلننت ن   اي ديينن  العدينند مننم ا، إلا ن  م شننراا التطنني  المننالي الننرغا منن  الجنندا اليننايا لنني  الكنناحلي  حننيا
ا قرا لتيديد المةنتيا اليق يني ل تطني  المنالي، ب نرا  هيم شراا دطي  اليطاع الةممي  ا سياق المال   

 .له ب ا دعةر ع  ا بعاد الري ة   

الة اسنناا إلنت العمنل ع ننت دع ن ا الممننافع المتهد ن  مم ننا  يةننعت ينابعي ، فني سن اق العيلمنن  المال ن 
فننني ينننالا  فنننع مةنننتيياا التطننني  المنننالي بالشنننكل النننل  يةنننما لتطنننيير  ديةننني  جنننيد  الخننندماا المال ننن  
الميدم  في الاقتصاد،  م  همنا دةنرز نهم ن   جنيد ب ناا المنالي متطني   منر  قناد  ع نت التم نف منع هنل  

 .التيج اا اليديل  ل صماع  المال   عالم ا

 



 

 
 

 

 الثـــانـيل ــــــــــــــالفص
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 الفصل الثاني: الإطار النظري للاقتصاد غير الرسمي

 تمهيد: 

 ،الرسمي م  ال ياهر الاقتصادي  قديم  المشه  التي فرض  باة ا في ن  اقتصاد يعتةر الاقتصاد غير  
العالا، سياء الد ا المتيدم     اقتصاداا  قد نيكي  هل  ال اهر  بالغ  التعييد دشكل د ديدا رةيرا ع ت مخت ف  

المجالاا  جم ع  في  رةير  التغ غل  ديسع  م   الاقتصاد  م   الميع  هلا  يش د   لما  ب را  المام  ،  الد ا  ن  
بةةت   ،الاقتصادي  الم ي  الاقتصاد  ل اباا  إحصاي اا  مةتيا  ع ت  ختحلاا  ا  إحدا   إلت  ي د   قد  ما  هلا 

 خاي   الةري  التي يتميش ل ا.

 ب را لا  ديديد اليضع الاقتصاد     د ل  يعتمد بشكل نساسي ع ت د اس  الم شراا الاقتصادي ، 
التياز  الم ي ع   ريق الة اساا الاقتصادي  التي يجت ن    فا   الة طاا المة  ل  دةعت دايما إلت ديييق 

لم  هل  الة اساا غالكا ما دتعر  ل اشل إذا ما لمي  ع ت نساخ   ،دةمت ع ت نساخ ل اباا اقتصادي  حق ق  
التي دعابي م  ادةاع حجا الاقتصاد   الاقتصاداا ل اباا مغ ي    غير معةر  ع  الياقع،  هي ما يمطةق ع ت  

 غير الرسمي في ا، لا   جيد  يي ل م  فر  ديييق ا هدا  المرجي  م  دطةيق الة اساا الاقتصادي . 

 دعابي الملير م  د ا العالا ع ت اختح  إيدييليج اد ا  مةتيياد ا الاقتصادي  م  هل  ال اهر ،  يشغل  
حجا الاقتصاد غير الرسمي بةك  لا يةت ا  ل ا م  المادا المي ي الإجمالي خاي  في الد ا المام  ، ل لا بجد 
المجالاا،  رلا  مخت ف  في  الكاحلي   م   ر   رةير  م خرا  نهم    احت    الرسمي  غير  الاقتصاد  ظاهر   ن  
المم ماا الد ل   الم تم  بالشه  الاقتصاد  العالمي، بت ج  لمخت ف اا ا  الة ة   المتردك  عم ا، مما جع  ا  

 .دملل ديديا رةيرا يياجه مع ا د ا العالا

  ذلك ع ت الميي التالي: ،دا دية ا الاصل إلت  ح  مكاح   ابطحقا مما سةق،
 المبحث الأول: مفاهيم عامة حول الاقتصاد غير الرسمي؛ ➢

 المبحث الثاني: الظواهر المحيطة بالاقتصاد غير الرسمي؛   ➢

 المبحث الثالث: حجم الاقتصاد غير الرسمي.  ➢
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 مفاهيم عامة حول الاقتصاد غير الرسمي المبحث الأول:  

مصنننط ا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي لننن و مصنننط يا حنننديلا، لنننل ظ نننر منننع ظ ننني  المشننناق الاقتصننناد  فننني 
  ا عدا التم اغو الم ر ع  عدد المصط ياا المعةر  عمه، إلا نب ا يتايي  جم عا ع ت خاي     ،المجتمعاا 

 ع نت النرغا من   جنيد مجميعن  من  الانر ق ليمنه  اني  الاقتصناد الرسنمي، إلا  ،التي دميش  ع  الاقتصاد الرسمي
 ن  هلا لا يماي  جيد عحق  ليم ما.

  عنه الاقتصاد غير الرسمي والمصطلحات المعبرة مفهومالمطلب الأول: 

المتنناا، مصننط ا الاقتصنناد غيننر الرسننمي هنني احنند نهننا المصننط ياا التنني لاقنن  اهتمامننا رةيننرا سننياء لنندا 
 لدا مخت ف ال ي اا الد ل   المختص  في المجاا الاقتصاد   الاجتماعي.  

 الاقتصاد غير الرسمي مفهومالفرع الأول: 

إحندا ال نياهر التنني ديجنه بييهننا اهتمناا العديند منن  المامنري   المتنناا ظناهر  الاقتصناد غيننر الرسنمي هنني 
 نيضنننا مجميعننن  مننن  ال ي ننناا الد ل ننن  التننني عم ننن  ع نننت دي ينننل ال ننناهر   معرفننن   ،ب نننرا  هميت نننا فننني الاقتصننناد 

 حق يت ا، مما ندا إلت ظ ي  العديد م  التعا يف ل  اهر   التي اخت ا  باختح  زا ي  الم ر إلي ا ليم ا.

 أولا: التعاريف المستخدمة من قبل الباحثين حول الاقتصاد غير الرسمي
بنناختح   ج نناا الم ننر لمننل  كنناحلي اخت انن  التعننا يف الخاينن  بمصننط ا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لنني  ال

 ، فنني هننلا الإ ننا  ،إلا نب ننا فنني الم اينن  دعةنر عنن  باننو المعمننت ع ننت ابنه ذلننك الاقتصنناد غيننر المصنر  بننه ،منم ا
 بييا ب عطاء بعو التعا يف حيا الاقتصاد غير الرسمي ع ت المييا التالي:

"مجميع الدخيا المكتةك  غير المة غ  بهبه(Tanzi, 1980, p. 428)  عر  الاقتصاد غير الرسمي م   ر  -
 مجميع الدخيا غير اليا د  في اليةاباا الييم  ". ن عم ا ل ة طاا الضرية   

بهبنه "عم  ن  إبتنالا الةن ع  (Schneider & Enste, 2000, p. 4) م   ر   الاقتصاد غير الرسمي كما عر  -
 الخننندماا ع نننت نسننناخ احت اجننناا الةنننيق، سنننياء رابننن  شنننري   ن  غينننر شنننري  ، د   المشنننف عم نننا فننني 

 التيديراا الرسم   ل مادا المي ي الإجمالي".

"إبتنالا الةن ع  الخندماا الينايا  ن  الاقتصاد غير الرسمي هي عم  ن  (15، ياي  2006 الشرقا  ،    يرا  -
ع ننت نسنناخ الةننيق سننياء رننا  إبتاجننا مشننر عا ن  غيننر مشننر ع،  الننل  يتجمننت المشننف عمننه فنني التيننديراا 

 الرسم   ل مادا الييمي الإجمالي".
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ن ا منن  لانن  الابتكننا  إلننت   Gutmanيعنند  (10، ينناي  2016 الميسنني ، الكطنناق،   الميسنني ،  حةننت  -
( عاا Subterranean Economyظاهر  الاقتصاد غير الرسمي خحا بشر  لكيله ع  الاقتصاد الةا ي  

 النننل  عرفنننه ع نننت ابنننه "ذلنننك الجنننشء مننن  المنننادا الينننيمي الإجمنننالي النننل  رنننا  يجنننت ن  يننندخل فننني  ،1977
  .حةاباا المادا الييمي الإجمالي، لممه لةةت ن   خر لا يدخل ضم  د ك اليةاباا"

هنني "ذلننك الجننشء  إلننت رنني  الاقتصنناد غيننر الرسننمي (121,120، الصنناياا 2016 العكاسنني،  كمننا ذهننت  -
م  الاقتصاد الإجمالي غير المملل في ا  قاا الرسم  ، باعتكا  ن  مجميع المشاق الرسمي  غير الرسمي 

 .يملل المةتيا الاع ي ل مشاق الاقتصاد     د ل "
الاقتصاد غير الرسمي نيضا ع ت ابه "كاف  ا بشط  (svensson & larsson, 2018, p. 535) عر   ،نيضا -

فنر   عندا يتا دم  م ا،  مراقةت نا،  مراجعت نا،  رنلا لا ،  التيالإ ا  الرسميالاقتصادي  التي دتا خا لا 
 الضرايت ع ي ا م  قةل اليكيم ".

إلننت ن  مصننط ا الاقتصنناد غيننر الرسننمي يعتمنند  (26، ينناي  2019 ميمننيد    مننش ،  يشننيرفنني حنني   -
فيند بم نر لنه ع نت ابنه يضنا رافن  ا بشنط  المصناحك   ،ع ت المم ني  النل  بم نر ممنه إلنت هنلا الاقتصناد 

 االتالي دمي  بيطن  الابطنحق هني الم ناا الينابيبي النل  ييندد  ة عن  الندخيا   ،لعم  اا الت را الضريةي
 ممنننه فنننا   الاقتصننناد غينننر الرسنننمي هننني "كافننن  ا بشنننط  التننني ديلننند دخنننح يخضنننع  ،التننني دخضنننع ل ضنننريك 

نمننا فنني  ،ل ضنريك   التنني يننتا إخااؤهننا عنن  الةنن طاا الضننرية   فنني النةحد ل نند  الت ننرا منن  دفننع الضننريك "
حاا الم ر إل ه م  مم ي  أ ر  جيد  ع ت مدا دق  حةناباا المنادا الينيمي فني الاقتصناد ركنل، ف عنر  

سياء راب  هل  ا بشط  قابيب   ن  غير قابيب  ،  ،ع ت ابه "كاف  ا بشط  التي يتردت ع ي ا ديليدا ل دخل
 .ن  سياء راب  خاضع  ن  غير خاضع  ل ضريك "

 ثانيا: التعاريف المستخدمة من قبل الهيئات الدولية حول الاقتصاد غير الرسمي
ن  "الاقتصناد غينر الرسنمي لا يشنمل  (IMF, 2020, p. 1) فني د اسنته (IMF ـندوق النقـد الـدولي ) ينرا  -

لل يشمل نيضا نشنكاا الندخل التني لا ية نغ ل نا  الميصن   من  إبتنالا الةن ع   ،ا بشط  غير المشر ع  في 
 االتنالي فنا   الاقتصنناد  ، الخندماا المشنر ع  سنياء من  معنامحا بيدين  ن  معننامحا دنتا لم ناا الميايضن 

غينننر الرسنننمي يشنننمل جم نننع ا بشنننط  الاقتصنننادي  التننني دخضنننع ل ضنننريك  بشنننكل عننناا إذا منننا نل غننن  ل نننا 
 بححننظ  منن  هننلا التعريننف ن  يننمد ق المينند النند لي قنند لنني  نيننما  ا بشننط  التنني  ،الةن طاا الضننرية  "

 دتا داخل هلا الميع م  الاقتصاد  ذلك م  جابت المشر ي  .
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( ILO) ومنيمـة العمـل الدوليـة( BITالمكتـب الـدولي للشـغل ) فنا   (Lautier, 2004, p. 13) كمنا  حةنت  -
 ف عتةرا  الاقتصاد اقتصادا غير  سم ا إذا ديفرا ف ه المعايير التال  :

 س يل  دخيا الةيق؛ ✓
 الم م   العاي    ل م سة ؛ ✓
 يغير  يغر حجا الم سة (؛بشا اا ع ت بطاق  ✓
 استعماا الميا د المي    الخاي   التمييل اللادي(؛ ✓
 الاعتماد بشكل  اسع ع ت اليد العام   رهها عامل للإبتالا؛ ✓
 نسياق ذاا ممافة  غير مم م ؛ ✓
 التميي  المكتةت خا لا الم اا المد سي. ✓

"كنل ا بشنط   ع نت ابنه (WB, 2010, p. 2)في د استه  الاقتصاد غير الرسمي (WBالبن  الدولي )يعر   -
اليابيب نن  اليايمنن  ع ننت إبتننالا الةنن ع  الخنندماا بعينندا عنن   قابنن  الةنن طاا العامنن "    سننةت منن  ا سننكاا 

 التال  :
 ؛دجمت دفع اشتراكاا الضما  الاجتماعي ✓
 ؛الق م  المضاف  ن  غيرها م  الضرايت دجمت دفع الضرايت ع ت الدخل ن   ✓
 ؛دجمت الالتشاا لكعو الإجراءاا الإدا ي  ✓
الينند  ،دجمننت الاضننطرا  إلننت د ة نن  بعننو معننايير سننيق العمننل اليابيب نن  ملننل الينند ا دبننت لمجنني  ✓

 .معايير الةحم   غيرها م  ال يايا الخاي  بالعمل ،ا قصت لةاعاا العمل

ــدان الاقتصـــادي )منيمـــ  قننند اسنننتعم    - حنننيا ق ننناخ  فننني د اسنننت ا (OECDة التعـــاون والتنميـــة فـــي الميـ
رتعةينر عن  الاقتصناد  مصنط ا الاقتصناد غينر المححنظ (OCDE, 2003, p. 13) الاقتصناد غينر الرسنمي

 ،  الل  يتشكل م  ن اع  نبياع  هي: غير الرسمي
ممتج   مشر ع  لمم ا عمدا دختاي ع  نب ا  الة طاا العام  لتجمت الإبتالا الخاي:  هي نبشط    ✓

 دفع الضرايت ن  لتجمت دطةيق بعو ال يايا التم  م  ؛
الإبتالا غير المشر ع: يكنا   عن  نبشنط  ممتجن  ديلند خندماا  ممتجناا ممميعن  من   نر  الينابي   ✓

 ن  نب ا غير قابيب   عمدما دما خ م  قةل ممتجي  ل و ل ا درخ  ؛
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إبتننالا اليطنناع غيننر الرسننمي: نبشننط  ممتجنن  دمننا خ منن  قةننل م سةنناا غيننر ب ام نن  دابعنن  ل يطنناع  ✓
ا سر ، ل ة  مةج    / ن  حجم ا اقل مما هي معتاد ف ما يتع ق بعدد العام ي   لدي ا ممتا قالل 

 ل تةييق؛
يكننا   عنن  نبشننط  إبتاج نن  دتننرجا فنني  إبتننالا اليطنناع ا سننر  الميجننه لحسننتعماا الم ننايي الخننا : ✓

 .يي   است حك ن  دراكا ل ة ع  الخدماا ع   ريق ا سر التي دمتج ا  دةت  م ا

 ,ILO)فنني د اسننت ا  2002سننم   لمنيمــة العمــل الدوليــةلجنــة الاقتصــاد غيــر الرســمي  قنند اقترحنن   ،هننلا

2002, p. 2)    ن  يةنتعمل مصنط ا "اقتصناد غينر  سنمي" ضم  نشغاا م دمر العمل الد لي في د  دنه التةنعي
فضننح عننن   اليظننايف غينننر الرسننم  ،   ا عمنناا لنندلا منن  "اليطنناع غينننر الرسننمي"  بننه ييضننا دمنننيع الم سةنناا 

 .اليطاعاا، سياء في المما ق الريف   ن  اليضري  دياجدها في راف 

الاقتصاد غير الرسمي هو كل نشاط اقتصادي يدر دخلا داخل إقليم الدولة،   اسنتمتالا ن مما سةق، يمك   
لكنه غير مصرو به ولا يدرج ضمن الحسابات القومية أو الجهزة الضـريبية التابعـة للدولـة، سـواء كـان نشـاط 

 مشرو  أو غير مشرو و

 الفرع الثاني: المصطلحات المعبرة عن الاقتصاد غير الرسمي

إلا ن  اغ ت الاقتصناديي  المختصني  فني هنلا  ،ليد دعددا التةم اا المط ي  ع ت هلا الميع م  الاقتصاد 
 المجاا أجمعيا ع ت دية ا المصط ياا التي استخدم  لتةم   ال اهر  إلت  ح   مجميعاا دمل   ف ما ي ي:

 المعبرة عن العلاقة مع الاقتصاد الرسمي مجموعة المصطلحاتأولا: 
هل  المجميع  إلت عحق  ال اهر  بالاقتصاد الرسمي، رعم    ديمام ك   د  ر في الاقتصاد الرسمي  دته ر دشير   

 حد ماال ا هل  المجميعن ، باعتكنا استخداا ا (34، ياي  2007 ليدلاا،    حةت    غالكا ما ياضل الخةراء  ،به
ييضنا  4 الجـدول  ،ال اهر  هني بت جن   د فعنل ع نت الة اسن  المع من  فني الاقتصناد الرسنمين  مع ا عماير 

 الرز مصط ياا هل  المجميع .
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 مستخدمة للتعبير عن الاقتصاد غير الرسمي من خلال علاقتها بالاقتصاد الرسميالمصطلحات ال: 4 الجدول
 الانجليزية  الفرنسية  العربية 

 Economie Secondaire Seconde Economy الاقتصاد الثانوي

 Economie Parallèle Parallel Economy الاقتصاد الموازي

 Economie Duale Dual Economy الاقتصاد المزدوج

 Economie de l’ombre Shadow Economy الاقتصاد الظلي

 Economie Périphérique Peripheral Economy الاقتصاد المحيطي

 Economie Grise Gray Economy الاقتصاد الرمادي

 Economie Alternative Alternative Economy الاقتصاد البديل

 ( 120، ياي  2016 العكاسي،    (10، ياي  2019 لي عد ،  الطالبة بالاعتماد علىالمصدر: من إعداد 

 عدم نيامينة الياهرة نالمعبرة ع مجموعة المصطلحاتثانيا: 
نب ا غير مةج   بشكل ب امي ن   سمي لدا الةن طاا دشير إلت ما يا الحب ام   ل  اهر ، ع ت اعتكا  

 و5الجدول   التي دشمل المصط ياا الميضي  في ،سياء راب  بشا اا مشر ع  ن  غير مشر ع  ،المعم  

 مستخدمة للتعبير عن الاقتصاد غير الرسمي من خلال مفهوم اللانظاميةالمصطلحات ال :5الجدول 
 الانجليزية  الفرنسية  العربية 

 Economie Informelle Informal Economy الاقتصاد غير الرسمي

 Economie Illégale Illegal Economy الاقتصاد غير القانوني
 Economie Non Déclarée Undeclared Economy الاقتصاد غير المعلن

 Economie Non Enregistre Unregistred Economy الاقتصاد غير المسجل

 Economie Irrégulière Irregular Economy الاقتصاد غير المنظم

 ( 120، ياي  2016 العكاسي،    (10، ياي  2019 لي عد ،  من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:

 المعبرة عن سرية الياهرة مجموعة المصطلحاتثالثا:  
دعةر هل  المجميع  ع  ال اهر  م  خحا ما يا الةري ،    معط اد ا غير معر ف   غير مد ج  ضم  

ي يةي  المصط ياا الت  الجد ا الميالي ، م  الرز سماا ال اهر  هي الةري  في معامحد ا  ،الييم  اليةاباا  
 ن  ي  ع ي ا ردلال  ع ت الةري .

 مستخدمة للتعبير عن الاقتصاد غير الرسمي من خلال مفهوم السريةالمصطلحات ال: 6الجدول 
 الانجليزية  الفرنسية  العربية  

 Economie Clandestine Underground Economy الاقتصاد السري

 Economie Cachée Hidden Economy الاقتصاد الخفي

 Economie Submergée Submerged Ecnomy الاقتصاد المغمور

 Economie Occulte Occult Economy الاقتصاد الغامض

 Economie Invisible Invisible Economy الاقتصاد غير المرئي

 Economie Non Observé Unnoticed Economy الاقتصاد غير الملاحظ

 ( 120، ياي  2016 العكاسي،    (10، ياي  2019 لي عد ،  المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على
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 المطلب الثاني: نشأة وتطور الاقتصاد غير الرسمي

همننناك قماعننن  بنننه  ظ ننني  الاقتصننناد غينننر  (13، يننناي  2016 الميسننني ، الكطننناق،   الميسننني ،   فينننا لنننن
فمن  الماح ن  التا يخ ن ، عمندما رنا  ا فنراد يع شني   ،الرسنمي سنةق ظ ني  الد لن   الاقتصناد الرسنمي المنردك  ل نا

فننني مجميعننناا ينننغير  لنننا درديننني لمردكننن  الد لننن ، رنننابيا يييمننني  بهبشنننط  اقتصنننادي   دجا يننن  مننن  ينننماع    عننني 
 االتنالي يمكن   ، ميايض ،  لا يكيبيا بياج  إلت ليصيا ع نت دنرخ   من  ن  ج ن  ل ق ناا بملنل هنل  ا بشنط 

  .الييا ن  هل  ا بشط  غير الرسم   لدنا بصي   غير  سم   في ظل غ اا الد ل  ع  المشاق الاقتصاد 

بننن ،(14، يننناي  2014 لي عننند ،  رمنننا ن ضننني     منننع لدايننن  ظ ننني  الد لننن   ادايننن   ضنننع ا ل ينننيابي  ه   فا 
ا بشننط  دخضننع ل يننيابي   ال ننيايا ن  مننا يعننر   التشننريعاا لتم نن ا د ننك ا بشننط  داخننل إق  م ننا، نيننكي  د ننك 

 االتالي    لللك نيكا م  الضر    الكي  ع  دخل يةما ل د ل  لتغط   دمال ا ا ن  باياد ا،  ،بالاقتصاد الرسمي
 عنن   ريننق إعطنناء نهم نن  بالغنن  لحقتطاعنناا الضننرية    الترريننش ع ي ننا ريننل لتمييننل ميشابيت ننا نيننكا لشامننا ع ي ننا

الياعد  الضرية   عن   رينق إخضناع رنل ا فنراد النلي  يما سني  نبشنط  مراين  إلنت الضنريك ، من  خنحا ديس ع  
إلنشام ا بالتصنريا بالمننداخيل المتهد ن  من  المشننا اا التني يما سنيب ا، مننع فنر  عيياناا قابيب نن  ع نت ن  بشنناق 

إلا ابننه بعنند فننر  الد لنن  لت ننك اليننيابي   العراقيننل التنني دةننةة  فنني  ،غيننر مصننر  بننه  اعتكننا   بشنناق غيننر قننابيبي
ندا ذلننك إلننت ابت نناك ا ل ننل  اليننيابي  لتجمننت دفننع جننشء منن  ن انناح ا رضننريك  ل د لنن ، لا   ،إبيننا   اننا ا فننراد 

 .الغر  ا ساسي    بشاق هي دع  ا ا  اا 

أن ظهــور النشــاط الاقتصــادي غيــر الرســمي ارتــبط بيهــور نيــام اقتصــادي قــائم  يمكنن  الينيا، ممنا سننةق
 ،فوجود الضرائب فرق بين أنوا  الاقتصاد القائم، وحول النشاط الاقتصـادي إلـى طـريقين  ،على وجود الضرائب

مختفـي عـن  رسـميوالثـاني يصـب فـي مصـب غيـر  ،ويدخل في حسابات الدولة  رسميالول يصب في مصب  
 .أعين الدولة

 مكتنت  قةنل من  منر    ا (15، يناي  2014 لي عند ،   فينا لنن غينر الرسنمي الاقتصناد  ما يا  ر  قد   
 الل  اقر ليجيد قطاع هامشي  غير مم ا   ،في ريم ا 1972 ة ع  العمل سم   ع  بشر  ديرير في الد لي العمل

 ،يمتا س عا  يخ ق  ظايف  دخيلا ل ايراء،  سمي ممنل ذلنك اليني  باليطناع غينر الرسنمي ن  اليطناع غينر المنم ا
خنحا بند    1971سنم   Keith Hart لم  في اليق ي  هلا المصط ا قد اسنتخدا  قةنل ذلنك من  قةنل الاقتصناد  

التني رننا  يند   ميضنيع ا حنيا الكطالن  داخنل المند  فنني  SUSSEXنق من  فني مع ند رد اسناا التمم ن  بجامعن  
حيا الدخل غير الرسمي في غابا،  لمن  لنا دصند  إلا سنم   1971بالإضاف  إلت ميال  نخرا رتة ا سم    ،إفريق ا
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دصند ها جامعن  التني  African studies The journal of modernفني مج ن  د اسناا إفريق نا اليديلن    1973
 .كامةردلا  بعميا  مشايا الدخل غير الرسمي  العمال  اليضري  في غابا

الاهتمناا ب ناهر  الاقتصناد غينر الرسنمي من  قةنل  ع ت ن  زيناد   (5، ياي   2019 سي ميمد،    قد نكد   
 النل  ينر   ،Financial analystes journalفني جريند   1977بعند بشنر ميناا سنم  جاءا يابعي الة اساا 

فني ميا لن  ل يينيا  Gutmmanابتكا  الصياف  ا مريك   ل لا الميضنيع بت جن  ل ج نيد التني لنلل ا الاقتصناد  
بيينن  دعنند هننل  الميا لنن  هنني الشننرا   ا  لننت لحهتمنناا الة اسنني  ا كنناديمي  ،إلننت حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي

  .لمماقش  ميضيع هلا الميع م  الاقتصاد 

أن ظاهرة الاقتصاد غير الرسمي ظهرت مع ظهور الإنسان وحاجته إلى النشاط  يمك  محح  ،   االتالي
ولكن بروز الياهرة وبداية الاهتمام بها جاء بعد تأسي  الاقتصاد الرسمي،  ،الاقتصادي لتلبية متطلبات حياته

هـذا مـا جعـل مختلـف المفكـرين والهيئـات يسـعون إلـى فهـم  ،بما انه يعتبر منافسا وعابة لـه فـي نفـ  الوقـت
 سير هذا النو  من الاقتصاد، وأخذ نشاطاته بعين الاعتبارو

 المطلب الثالث: خصائص الاقتصاد غير الرسمي

 ،يتميننش الاقتصنناد غيننر الرسننمي بمجميعنن  منن  الخصنناي  ن  الةننماا التنني دميننش  عنن  الاقتصنناد الرسننمي
  م  ألرز هل  الخصاي  ما ي ي:

 الفرع الأول: خصائص متعلقة بالاقتصاد غير الرسمي عامة

 يتميش الاقتصاد غير الرسمي بكل جيابكه بمجميع  م  الخصاي  نهم ا ما ي ي:

 أولا: السرية
فني حق ين   (30,20، الصناياا 2008 بة نه،  حةنت  دتجةد خاي   الةري  في الاقتصناد غينر الرسنمي 

رمنا ابنه لا  ، لا يتا دةنجيل مندخحد ا  مخرجاد نا فني اليةناباا الييم ن  ،نب ا لا دخضع لة طر    قاب  اليكيم  
ن  ابننه اقتصنناد ييننيا ب خانناء بشننا اده إمننا جشي ننا بعينندا عنن   ،يعتننر  بالتشننريعاا الصنناد   منن  الج نناا اليكيم نن 

نعننني  الةننن طاا الضنننرية   فننني حننناا ا بشنننط  غينننر الرسنننم   المشنننر ع ، ن  ر  نننا بعيننندا عننن  نعننني  ا فنننراد  اننناقي 
 .الة طاا العميم   في حاا ا بشط  غير الرسم   غير المشر ع 
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 ثانيا: المرونة
بالإضاف  إلت خاي   الةري  التي يتميش ل ا الاقتصناد غينر الرسنمي، فمجند ابنه قند اكتةنت الاقتصناد غينر 

 المر ب  المادج  ع  اليياعد الخاي  التي يعمل ل ا،  التني خاي  الرسمي بت ج  عدا خضيعه ل ييابي  الرسم   
 :في المياق التال   (17، ياي  2019 لي عد ،  ن ضيت ا

ن  من   ،مر ب  العمل، سياء من  ج ن  سناعاا العمنل  الإجنازاا التني دخت نف حةنت بنيع المشناق  حاجادنه -
 ج   عحقاا العمل التي غالكا ما دمي  لي  نفراد ا سر   ا قا ا  ا يدقاء؛

 ايةت ق من  اليند ا دبنت  ،مر ب  ا جر،  الل  يتيدد حةت  ة ع  المشاق الاقتصاد  الل  يما خ ف ه -
 لمجي  المعميا به في الاقتصاد الرسمي؛

ب نرا    التةنييق فني الاقتصناد غينر الرسنمي يعتمند غالكنا ع نت العحقناا الشخصن     ،مر ب  ب اا الةيق  -
 ا سري   العييد غير الرسم   في الإبتالا  التكادا، ب را لعدا  جيد قمياا لحدصاا  التةنييق ع نت بطناق 

 هلا ما ي د  غالكا إلت زياد  الممافة ، حي  لا ديجد قياعد  ضياب   سم   دةيرها  دراقة ا. ، اسع

 ثالثا: عدم التنييم
ن  هننلا الاقتصنناد يتةننا بعنندا الامتلنناا ل ييننيد التم  م نن  منن  حينن   (35، ينناي  2011  مضننابي، يننرا 
 التةييق  دشغيل مخت ف الييا العام   بما في ا ا  ااا. ،بم  الإبتالا ،دم  ا العمل

 الرسميالفرع الثاني: خصائص متعلقة بالعمل في الاقتصاد غير 

 حةنت   النل  يتمينش ،م  لي  نها جيابت الاقتصاد غير الرسمي هي الجابت المتع ق بالعمنل غينر الرسنمي
 بالخصاي  التال  : (34,33، الصاياا 2019 ميميد    مش ، 

 أولا: سهولة الدخول إلى سوق العمل 
بةننن يل  الننندخيا فننني نبشنننط  مخت اننن ، ملنننل التجنننا   الارديننن   التجنننا   عةنننر يتمينننش الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  

دخيا هلا الميع م  الاقتصاد لا يتط ت الملير م  اليد اا المال ن   الم م ن ، ممنا   فا   االتالي    ،ال ادف الميميا
 ؛ييفر فري  ل عماا لتيييق ممافع مال   في لداي  ح اد ا الم م   ن  عمد التياعد لتيييق مكاست مال  

 ثانيا: تفاوت حجم الدخول المتحصل عليها 
فنا جي   ،يعتمد حجا ن  ميدا  دخل العماا في الاقتصاد غير الرسمي ع نت بنيع المشناق النل  يما سنيبه 

فني حني   ،دمي  متدب   في ا بشط  المشر ع  من  الجابنت الينابيبي رنالير  الممشل ن  الصنغير   الني   الكةن ط 
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دمنني  مرداعنن  فنني بعننو ا بشننط  غيننر المشننر ع  ن  الممميعنن  قابيب ننا رتجننا   المخنند اا، بةننةت اخننتح  د جنن  
 ؛الخطي   في هل  ا بشط 

 الفرع الثالث: خصائص متعلقة بوحدات الاقتصاد غير الرسمي 

 :دتميش اليحداا الاقتصادي  الماشط  ضم  الاقتصاد غير الرسمي لكعو الخصاي  نهم ا

 أولا: استخدام التكنولوجيا
 (30، ينناي  2012 معتننيق،   فيننا لننن يعتمنند مةننتيا التمميليج ننا المةننتخدم  فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي

فكعو نبشط  المشر ع  الصغير  رالي   الصغير   اليحداا المتمال   في الصغر دةتخدا   ،ع ت  ة ع  المشاق
 ع ت الرغا م  ظ ي  نبشط  في هنلا الاقتصناد دةنتخدا  ،مةتيا متدبي م  التمميليج ا، ن  قد لا دمي  ميجيد 

فني حني  ن  همناك نبشنط  دةنتخدا مةنتيا  ،شككاا الادصاا  الةرمج اا اليديل ، إلا نب ا لا دشاا ميد د  ا  ر
 متطي  م  التمميليج ا خاي  ا بشط  غير المشر ع  رغةيل ا مياا ل د  إبياي ا خا لا مراقك  اليكيم .

 ثانيا:  غر حجم الوحدات
 (20، يننناي  2016 الميسننني ، الكطنناق،   الميسننني ،  حةنننت  يتةننا العمنننل فنني الاقتصننناد غينننر الرسننمي

نمننا ف مننا  ،رمننا ابننه غالكننا لا ييجنند مكننا  مينندد لمما سنن  المشنناق الاقتصنناد  ،بصننغر حجننا اليحننداا إ   جنندا 
فيةت الد اسن  التني قامن  ل نا مم من  العمنل  ،عماا ع ت مةتيا اليحد  10يخ  عدد العماا فغالكا لا يتجا  

٪ دةنتخدا منا 33  ،عمناا 5م   حداا الاقتصاد غينر الرسنمي دةنتخدا أقنل من    ٪61 فا   2003الد ل   سم  
 .عماا 10٪ مم ا دةتخدا نكلر م  5  ،عماا10  5لي  

 ثالثا: انخفاض مستوى التمويل 
ب ننرا لابخاننا  حجننا اليحننداا اليايمنن  فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي منن  حينن  حجننا الإبتننالا  عنندد العمنناا، 

ب  غالكنا منا  ،لا ديتالا إلنت  ؤ خ نمنياا رةينر  (20، ياي  2016 الميسي ، الكطاق،   الميسي ،    حةت    افا 
يكننني  ل نننل  اليحنننداا قننند ا مال ننن  ضنننع ا ،  ب نننا دعتمننند ع نننت  نخ المننناا الخنننا  فيننن  بت جننن  لعننندا قننند د ا ع نننت 

 .الاقترا  

الاقتصاد غير الرسمي يتميز بمجموعة من الخصائص التي زادت من حدة آثاره علـى  بجد ن ، مما سةق
وتعتبر هذه الخصائص من العوامل التـي زادت مـن قوتـه وسـاهمت فـي توسـع حجمـه، ممـا   ،الاقتصاد الرسمي

 يجعل من الصعب السيطرة عليهو
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 المطلب الرابع: الفرق بين الاقتصاد غير الرسمي والاقتصاد الرسمي والعلاقة بينهما

رليننر ، إلا ن  همنناك  يع ننت الننرغا منن  ن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي يخت ننف عنن  الاقتصنناد الرسننمي فنني بننياح
ادااقا ع ت ن  بشاق الاقتصاد غير الرسمي ل و مماصح عن  بشناق الاقتصناد الرسنمي، لنل همناك دشنابك ليم منا 

  الل  يمعكو في العحقاا التي ديد  بشكل غير مكاشر  ليم ما.

 الفرع الأول: الفرق بين الاقتصاد غير الرسمي والاقتصاد الرسمي

 .7الجدول  الرسمي  الاقتصاد الرسمي م  خحايمك  التاريق لي  الاقتصاد غير 

 الفرق بين الاقتصاد غير الرسمي والاقتصاد الرسمي: 7الجدول 
 الاقتصاد الرسمي  الاقتصاد غير الرسمي  نوع الاقتصاد 

 قانوني/ مشروع  - غير قانوني/ مشروع/ غير مشروع  - النشاط شرعية 

 الأهداف الرئيسة 

 تحقيق مداخيل في السوق  -
 مخالفة تشريعات العمل  -
 عدم دفع الضرائب  -

 تحقيق اقصر ربح ممكن في السوق  -
 تطبيق تشريعات العمل  -
 الالتزام بتشريعات العمل -

 تنظيم السوق 

 غياب الحواجز عند الدخول  -

 أسواق غير محمية  -

 منتجات مقلدة أو قد تكون محظورة  -

 وجود حواجز عند الدخول  -

 علامات مسجلة ومحمية  -

 منتجات معيارية وأصلية  -

 التكنولوجيا 

 كثيفة العمالة  -

 محلية  -

 وحدات إنتاجية صغيرة ومحدودة  -

 كثيفة رأس المال  -

 حصرية ومستوردة  -

 إنتاج واسع النطاق  -

 بواسطة البنوك غالبا  - مصادر ذاتية شخصية  - التمويل 

 منظم  - غير منظم  - التنظيم

 محفوظة بموجب القانون - غير محفوظة  - الحقوق 

 ( 171، ياي  2022 عمامر ، ممي،   عياد ،  المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على
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 الفرع الثاني: العلاقة بين الاقتصاد غير الرسمي والاقتصاد الرسمي

لينند ظ ننرا  ننح  د ننا اا فمرينن  التنني دطرقنن  إلننت مةننال  العحقنن  لنني  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  الاقتصنناد 
 :المياق التال   (41، ياي  2009 قا  ،   التي ليمت ا فيالرسمي 

 أولا: التيار الثانوي 
ينردك  مكاشنر  بالاقتصناد الرسنمي،  يعتةنر  مصند  يرا بأ  الاقتصاد غير الرسمي هي اقتصناد هامشني لا 

  قد ظ ر رمت ج  لعجش الممي الاقتصاد   التطي  الصماعي في امتصا  الكطال ؛ ،الايراء

 التيار البنيوي  ثانيا:
يننرا بننا  الاقتصنناد غيننر الرسننمي يمشننا منن  الاقتصنناد الرسننمي،  ن  الرنسننماليي  الننلي  ل ننا باننيذا ييننا لي  

 االتالي جعل اليد العام   غير الرسنم   دين  دكعينت ا من  أجنل دخفن و  ،عحقاا العمل لي  اليطاعي إضعا   
 دم ا  العمل  ديةي  جي الممافة ؛

 ثالثا: التيار القانوني
ينننرا هنننلا الادجنننا  ن  العمنننل غينننر الرسنننمي ن  ا بشنننط  غينننر المصنننر  ل نننا ل ةننن  سنننيا  د فعنننل معينننيا 

 ل مكالغاا اليابيب   المار ض  م  الإدا   في الاقتصاد الرسمي.

 دتيدد العحق  لي  الاقتصاد غير الرسمي  الاقتصاد الرسمي نيضا م  مم ي  ن  الاقتصاد غير الرسمي 
 قند  ، اةةت بعو الاعتكنا اا، لا يمكن  ن  يعمنل ريطناع بمانرد  ،يتعاي  جمكا إلت جمت مع الاقتصاد الرسمي

 في المياق التال  : (25، ياي  2014 لي عد ،  دا د خ   هل  الاعتكا اا لماءا ع ت
يعتمد الاقتصاد غير الرسمي ع ت الاقتصاد الرسمي فني عم  ن  التمنيي   اليصنيا ع نت اليند العام ن  ذاا  -

 الم ا   ميالل مياشاا مال  ؛
 يييا الاقتصاد غير الرسمي لتيزيع ممتجاده في الةيق الرسم   إلت جابت ممتجاا الاقتصاد الرسمي؛  -
يعتةننر الاقتصنناد الرسننمي مرجعننا لحقتصنناد غيننر الرسننمي فنني عم  نن  دةننعير ممتجادننه حينن  دمنني  ممخاضنن   -

 الةعر بالميا ب  مع ممتجاا الاقتصاد الرسمي؛
 يعتمد الاقتصاد غير الرسمي ع ت عحماا مي د  ذاا سمع  جيد  في الاقتصاد الرسمي. -

ع ننننت إدا   الاقتصنننناد غيننننر الرسنننمي يةننننعي  إلننننت إقامنننن  عحقنننن  لنننني  نبشننننطت ا  المةنننن  لي  ل نننلا بجنننند ن  
 ا بشنننط  الاقتصنننادي  الرسنننم   مننن  اجنننل دع ننن ا المكاسنننت  العيايننند مننن  ا بشنننط  غينننر الرسنننم  ،  إعطننناء ينننا  
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 يعتةر الاقتصاد غير الرسميبا   (Bill, 2006, pp. 7,8) حي  يير   ،الشري   ن  اليابيب    بشطت ا في المجتمع
 مصد ا لديح ل ة ع  الخدماا غير المتيفر  في الاقتصاد الرسمي.

 نبشننط  كمنا يمكن  ن  بححننظ ن  همناك عحقنن  دغلين  مردنند   عكةن  ( لني  نبشننط  الاقتصناد غيننر الرسنمي 
ن  الاقتصناد غينر الرسنمي يةنعت إلنت دييينق  (240، يناي  2003 عةند اليميند،  ينرا  الاقتصناد الرسنمي، إذ 

 الاقتصنناد الرسننمي بة اسنناده  رل ادننه  التغيننراا الميجننيد  فنني ب مننه  ،نهدافننه منن  التعامننل مننع الاقتصنناد الرسننمي
يعمننل ع ننت دغلينن  نبشننط  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  زيادد ننا فنني ظننل  ، ضننعف باننيخ بعننو اليننايمي  ع ننت إدا دننه

 .غ اا إستراد ج    اضي  لمياج ته

علــى الــرغم مــن الفــروق المتعــددة بــين الاقتصــاد غيــر الرســمي والاقتصــاد الرســمي، إلا أن هنــاك دائمــا 
هذا مـا جعـل  ،ولقد تعددت التيارات والراء المفسرة للعلاقة بينها حسب نيرة كل جهة  ،علاقة بين الاقتصاديين

كل من القائمين على الاقتصاد غير الرسمي والاقتصاد الرسمي يسعون إلى إقامة علاقات بينهما لاستفادة كل 
 والخراقتصاد من مزايا 

أن مصطلع الاقتصاد غير الرسمي يشير إلـى تلـ  النشـطة الاقتصـادية   خحا هلا المكي   قد دةي  م   
حيـث أن هـذه النشـطة لـم تنشـا حـديثا، بـل ظهـرت قبـل ظهـور أنشـطة  ،التي لا يتم التصـريع بهـا وبمـداخيلها

ورغـم تعـدد  ،واهم ما يميز هذا الاقتصاد عن نييره الرسمي هو السـرية التامـة فـي أنشـطته  ،الاقتصاد الرسمي
ذلــ  لا ينفــي وجـود علاقــات بــين الاقتصــاديين، إذ يمكـن اعتبــار أن كــل اقتصــاد مكمــل  نأالفـروق بينهمــا، إلا 

 للأخرو
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  الظواهر المحيطة بالاقتصاد غير الرسمي  المبحث الثاني: 

لتغ غ ننه في ننا شنن د الاقتصنناد غيننر الرسننمي منن خرا  ديسننعا رةيننرا فنني مخت ننف اليطاعنناا الاقتصننادي   ذلننك 
  يعيد هلا التيسع إلت عدد م  ا سكاا، مم ا نسكاا اقتصادي   س اس    غيرها.  ،بمخت ف نشكاله

 المطلب الأول: أشكال الاقتصاد غير الرسمي

 من  نهنا  ،هماك نشكاا مخت ا  لحقتصاد غير الرسمي  التي ديدد حةت المع ا  ن  التية ا المعتمد ع  نه
 د ك التية ماا بلرر ما ي ي:

 الفرع الأول: حسب النطاق الجغرافي

 (91، يننناي  2013 عةننند اليميننند،  لمننناءا ع نننت يتيةنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي حةنننت المطننناق الجغرافننني
 كالتالي:

 أولا: اقتصاد غير رسمي محلي 
 بمعمت ابه يشمل جم ع ا بشط  غير الرسم   الميجيد  في ا؛ ،يكي  ع ت مةتيا حد د د ل  معيم 

 ثانيا: اقتصاد غير رسمي إقليمي
ن  جم ننع ا بشننط  غيننر الرسننم   التنني دننتا فنني  ،يكنني  ع ننت مةننتيا مجميعنن  النند ا التابعنن  لننماو الإق نن ا

 ممطي  إق  م    احد  لمجميع  الد ا؛

 ثالثا: اقتصاد غير رسمي دولي
يكي  ع ت مةتيا رل د ا،  يضا هنلا المنيع رنل ا بشنط  الاقتصنادي  اليايمن  فني شنكل غينر قنابيبي فني 

 العالا.

 الفرع الثاني: حسب مشروعية النشاط

 يميةا الاقتصاد غير الرسمي حةت مشر ي   المشاق إلت ا بياع التال  :

 أولا: اقتصاد غير رسمي ذو أنشطة مشروعة
هي ذلك الاقتصاد الل  يضا نبشط  اقتصادي  دمتا س ع  خدماا  (17، ياي  2005 ابد ا خ، حةت 

، 2016 الميسي ، الكطاق،   الميسي ،   التي ذرر ،مشر ع  يتيلد عم ا دخيا غير  اضي  ل ة طاا الرسم  
 مم ا ما ي ي: (25ياي  
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 الممتج  رترا   الد اج   المشا ع الةمك    درا   الييياباا؛نبشط  ا سر  -
 الكاع  المتجيلي  حي  يعتةر هلا المشاق م  ن سع بشا اا الاقتصاد غير الرسمي في د ا العالا؛ -
 المشر عاا التجا ي   الصماي    اليرف   الصغير . -

 ثانيا: اقتصاد غير رسمي ذو أنشطة غير مشروعة
 ابننند ا خ،  حةنننت  يميةنننا  ،الاقتصننناد النننل  يضنننا نبشنننط  اقتصنننادي  مي ننني   ن  غينننر مشنننر ع هننني ذلنننك 

 إلت: (18,17، الصاياا 2005
 ،الرشننني  ، مننن  نمل ت نننا نبشنننط  الجريمننن  رت رينننت المخننند اا  ،نبشنننط  ممتجننن  لةننن ع  خننندماا غينننر مشنننر ع ­

  مخت ف ا بشط  التي دجرم ا الييابي  في مع ا د ا العالا؛
، ن  لتييينننق نبشننط  معا ضننن  ل ننيايا التننني دضنننع ا الد لنن  إمنننا لتم نن ا المعنننامحا لننني  ا فننراد  الم سةننناا  ­

د ريننننت الةنننن ع  ،ملننننل ا بشننننط  التجا ينننن  فنننني الةننننيق الصننننر  ا جمةنننني غيننننر الرسننننمي نهنننندا  اقتصننننادي 
 المشر ع ،  ا بشط  التي دتعا   مع قيابي  العمل  ال جر .  

 كما ي ي: 4 الشكل خحا يمك  ديض ا نبياع الاقتصاد غير الرسمي حةت شري   المشاق م  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 ( 101، ياي   2004 ديهامي، قير ،   دي مي،   المصدر:
  

 أنواع أنشطة الاقتصاد غير الرسمي: 4 الشكل
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 الفرع الثالث: حسب خصائص السوق

يميةنا الاقتصناد غينر الرسنمي حةنت خصناي  الةنيق إلنت  ،(18، يناي  2005 ابند ا خ،  لمناءا ع نت
 ا بياع التال  :

 أولا: اقتصاد غير رسمي ذو أنشطة نقدية
 دةنتخدا المينيد ريسن   ل تكنادا  ،هي د ك المشنط  ل ةن ع  الخندماا التني يمكن  دكادل نا من  خنحا ا سنياق

 سياء راب  نبشط  مشر ع  ن  غير مشر ع ؛

 ثانيا: اقتصاد غير رسمي ذو أنشطة غير نقدية
إذ قنند دةنت  ك ذاد ننا منن  قةننل  ،هني د ننك ا بشننط  الممتجن  لةنن ع  خنندماا لا ينتا دكادل ننا منن  خنحا ا سننياق

  حداا الإبتالا ن  دكادل ا باستخداا ب اا الميايض .

 الفرع الرابع: حسب مصدر الدخل غير المسجل

ينننتا ديةننن ا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي ابطحقنننا مننن  ديةننن ا  ،(19، يننناي  2005 ابننند ا خ،  حةنننت  ،نيضننا
الييم ن  الدخل غير المةجل حةت مصد    الل  يشكل جشء م  إجمالي الدخل الييمي لم  لنا يند لا باليةناباا 

 إلت:
 أولا: الدخل المستمد من خلال النشطة غير الرسمية المشروعة

هنني ذلننك النندخل المننادا عنن  نبشننط  الاقتصنناد غيننر الرسننمي المشننر ع ،  غيننر مةننجل باليةنناباا الييم نن  
  سكاا دتع ق بطة ع  اليياعد  العاداا المتع ي  بالتةجيل؛

 ثانيا: الدخل المستمد من خلال النشطة غير الرسمية غير المشروعة
 االتننننالي لا يننننتا دةننننجي ه  ،هنننني ذلننننك النننندخل المننننادا عنننن  نبشننننط  الاقتصنننناد غيننننر الرسننننمي غيننننر مشننننر ع 

 باليةاباا الييم   بةةت  ة ع  المشاق.

يمكن تقسيم الاقتصاد غير الرسمي على أسـاس مجموعـة مـن المعـايير السـابقة، التـي تعبـر عـن   ، ممه
 أهم السمات التي تميزه، سواء من جانب النطاق، أو المشروعية، أو غيرهاو
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 المطلب الثاني: أسباب ظهور ونمو الاقتصاد غير الرسمي

همنناك العدينند منن  العيامننل التنني ندا إلننت ظ نني  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  سنناهم  بطريينن  مننا فنني ديسننع 
  التي اخت ا  لي  نسكاا اقتصادي ، إدا ي ، س اس  ،  غيرها. ،بشا ه

 أسباب اقتصادية  الفرع الأول:

 سنناعي    حةننت  منن  ألننرز نسننكاا الاقتصننادي  التنني سنناهم  فنني لننر ز الاقتصنناد غيننر الرسننمي  ديسننعه 
 ما ي ي: (69، ياي  2020س ا ، 

اليننيا العام نن  التنني دنندخل فنني سننيق العمننل ل مننر   ةننتيعت عجننش الاقتصنناد النني مي عنن  خ ننق فننر  عمننل د ­
 ا  لت؛

حينن  يجنند  ،ابخاننا  مةننتيا نجنني  ا فننراد  جمننيد  لمنند   يي نن  مننع الا دانناع فنني المةننتيا العنناا لمسننعا  ­
 ا فراد نباة ا مضطري  ل عمل في الاقتصاد غير الرسمي ل ياا  ع ت مةتيا مع شت ا؛

ا دااع مةتيياا الكطالن  ممنا ين د  إلنت ديجنه نفنراد ل عمنل فني الاقتصناد غينر الرسنمي  الكين  عن  فنر   ­
 عمل نخرا إضاف   ف ه؛

الد   الل  د عكنه المشنر عاا الصنغير ،  ة عت نا التني دمينل إلنت الق ناا بمع نا معامحد نا باسنتخداا المينيد  ­
رمننا ن  ميننا لاا دطةيننق ب نناا ضننريةي ميكننا  ،الةنناي   التنني دةنناعد فنني دةنن يل عم  نن  الت ننرا الضننريةي

 دمطي  ع ت إفحخ العديد م  المشر عاا الصغير ؛
الافتيا  إلت الة ع الاست حك    الرنسمال   التي دمتناز بكيب نا ضنر  ي  ل مجتمنع  التني يجنت ن  دمني  فني  ­

ممنا ين د   ،متما ا الجم ع يمك  التحعت ل ا  إعاد  ل ع ا بشكل غير قنابيبي فني الاقتصناد غينر الرسنمي
 .غير  سم  إلت ديليد دخيا 

 الفرع الثاني: أسباب إدارية وقانونية

  امننا  ،دننشداد حننيافش ا بشننط  غيننر الرسننم   مننع زينناد  الةنن طر  ع ننت الاقتصنناد الرسننمي  ا دانناع الضننرايت 
يكي  احد نها ا سكاا التي ددفع ا فراد سياء رابيا عمالا، ن  نيياا  ؤ خ نمياا إلت التيجنه لحقتصناد غينر 

-38، الصاياا 2019 حميد ،  اماءا ع ت   ، الإدا ي  التي دييد بشا  ا  الرسمي هي د ك الإجراءاا اليابيب  
 ي ي: ف مانها هل  ا سكاا ب خ   ،(43
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ا ب م  الضرية   غير العادل  التي ددفع ا فراد  الممشاا إلت الكي  ع  حيل   رق دمكم ا م  الت را  ­
 االتالي سي  دييدها حتمنا إلنت التيجنه بيني الاقتصناد غينر الرسنمي   ،م  الضرايت ملل دش ير اليةاباا 

  ذلك بصي   مكاشر ن  غير مكاشر ؛
التنني دنن د   يمنناا الاجتماي نن   يننماديق التياعنند ا دانناع بةننت الاشننتراكاا الاجتماي نن  منن  الضننما   التهم ­

 ين د  الت نرا من   ،به ااا العمل إلت عدا التصريا بالعماا لتااد  دفع أجر نع ت رهحد دمال ف العمالن 
 هل  الاشتراكاا إلت زياد  نجي  العماا  ب ا غير خاضع  ل ضريك ؛

دعينند الإجننراءاا الإدا ينن   التم  م نن   ا دانناع الرسننيا فنني نسننياق العمننل، رالينند ا دبننت لمجنني  الماننر    ­
بالإضنناف  إلننت الييننيد  ،قننابيبي،  نيضننا الييننيد فنني سننيق الةنن ع ملننل ضننياب  ا سننعا   حصنن  الاسننتيراد 

المار ضنن  ع ننت سننيق الصننر  ا جمةنني المردكطنن  بهسننعا  الصننر  التنني دشنن د داا دننا رةيننر عنن  مةننتيا 
 التياز ؛

دانناقا ظنناهر  الاةنناد الإدا    التنني زادا العننتء ع ننت ا فننراد  سنناهم  فنني دانناقا مشننكحا الاقتصنناد بكافنن   ­
 نشكاله.

 الفرع الثالث: أسباب اجتماعية وعقائدية

مننن  نهنننا ا سنننكاا الاجتماي ننن  المةننناهم  فننني داننناقا ظننناهر  ابنننه  (50,49، الصننناياا 2008 بة نننه، ينننرا 
 الاقتصاد غير الرسمي ما ي ي:

الاجي  المةير  لي  مخرجاا الم سةاا التع  م ن   مندخحا سنيق العمنل، ممنا ين د  إلنت ا داناع مةنتيياا  ­
مةنناهما فنني دمننريو يةنناها فنني زينناد  اافنناا الاجتماي نن  رالضنن اع  دشننت ، ف جنند الاننرد باةننه   الكطالنن ، 

 ظاهر  الاقتصاد غير الرسمي خاي  ا بشط  غير المشر ع  ممه؛
 الاةاد الة يري  الل  م  ألرز م اهر  ا باب    اللاد    دطةيق مةدن الغاي  دةر  اليسي  ؛ ­
 الاةاد ا خحقي  ابتشا  الخ اب   الةرق   المصت  التدل و  جم ع الق ا الة ة   في المجتمع؛  ­
الاةناد العياينند   النديمي(  الكعنند عن  القنن ا الإسنحم   فنني رافن  المعننامحا  دشايند ظنناهر  نكنل نمننياا المنناخ  ­

 بالكا ل  التعامل في اليراا الخةي .

  الفرع الرابع: أسباب سياسية وأمنية

فيةنننت  ،دعتةنننر الجيابنننت الة اسننن    ا مم ننن  مننن  ا سنننكاا الم مننن  ل  ننني   بمننني الاقتصننناد غينننر الرسنننمي
ضعف ا ج ش  اليكيم   في ديييق الاستيرا  الة اسني يمكن  ن  ين د  إلنت  فا   (34، ياي  2014 لي عد ،  

التنني دتشاينند في ننا ظنناهر  الإ هنناا  اليننر ا ا ه  نن ، التنني  د االننديسننع حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي، ملننل حنناا 
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هننلا مننا ينن د  إلننت ظ نني  ا بشننط  غيننر الرسننم  ،  ،دتةننةت فنني دنندمير ل ةمننت التيت نن  الاقتصننادي   دعطيننل التمم نن 
سياء شري   ن  غير شري  ، بت ج  لتيجه رل اهتماا ا ج ش  اليكيم   ل كي  ع   رق ديفير الاستيرا  ا ممي 

 . الة اسي في ا
بل هنـاك العديـد  ،ظهور الاقتصاد غير الرسمي لم يرتبطا بأسباب اقتصادية فحسب ن  يتضا  ،مما سةق

مــن الســباب المنيــة والاجتماعيــة وغيرهــا التــي ســاهمت بشــكل اكبــر فــي توســعه، خا ــة فــي ظــل التطــورات 
بالإضــافة إلــى المعوقــات الإداريــة والقانونيــة التــي تتميــز بهــا  ،المنيـة التــي يشــهدها العــالم فــي الونــة الخيــرة

 الدول المتخلفة خا ةو 

 المطلب الثالث: مجالات نشاط الاقتصاد غير الرسمي

 ،شنن د الاقتصنناد غيننر الرسننمي ديسننعا رةيننرا فنني الةننمياا ا خيننر  منن  خننحا ابتشننا   فنني مخت ننف ا سننياق
  دمل   ا سياق التي يتغ غل في ا هلا الاقتصاد ف ما ي ي:

 الفرع الأول: سوق السلع

بت ج  لتعدد نشكاا التندخل  يق الة ع،م  نكلر ا سياق التي ي  م  ع ي ا بشاق الاقتصاد غير الرسمي س
اليكيمي ف ه، ملل ديديد حصن  الاسنتيراد  التصندير،  ضنع اليند د اليصنيا لمسنعا ،  غيرهنا من  التندخحا 

 ب را لضعف مر ب  ل كنل الإبتنالا، فنا   هنلا اليصني  يخ نق   كنا لنا ينتا  ،التي دةةت بيصا في العر  الة عي
 همنا د تيني  غكناا رنل من   ،إشكاعه منع  جنيد عنر  ميند د يخضنع ليينيد دن  ر ع نت  اي ن  الممتجني  بالةنالت 

طاا  الةي الة ع  عا ضي ا، مما ي د  إلت بشيء سيق غير  سمي ي ةي حاجاا الطرفي  بعيد  عن   قابن  الةن 
لمناءا  الةيق غير الرسمي ل ة ع يمشأ م  خحا  غكاا جنابةي الةنيق  المتمل ني  فا   رما ذرر سابيا   ،اليكيم  

 في: (51-47، الصاياا 2005 ابد ا خ،  ع ت

 أولا: جانب العرض )المنتجين(
منن  إبتنناج ا إلننت الةننيق غيننر الرسننمي ل نند  عمنند ديدينند الةننعر ا قصننت ل ةنن ع، ييجننه الممتجنني  جننشءا 

 دتيقننف مينند   الممتجنني  ع ننت ديييننق ا  اننا  فنني هننل  الةننيق لمنناءا ع ننت حجننا التمننال ف  ،ديييننق مكاسننت نع ننت
 المخا ر التي قد يتيم يب ا عمد الق اا بعم    الة ع في الةيق غير الرسنمي لندلا من  الةنيق الرسنمي،  المتمل ن  
في مخا ر اكتشا  التعامل في الةيق غير الرسمي  دم ا  دجمة ا،  نيضا الغراماا  الرشا ا التي قند دندفع فني 

 مع ذلك، مع استمرا  الممتجي  في المتاجر  في الةنيق غينر الرسنمي  اليند   ع نت معالجن  هنل    ،حاا الاكتشا 
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العقكاا، قد دمخاو هل  التمنال ف، رمنا ن  دطني  م سةناا  ديم ناا التةنييق فني الةنيق غينر الرسنمي سني د  
فتر  حالتي  لتعامل الممتجي  مع المخا ر: ،إلت دخف و دمال ف التشغيل به   يمك  ا 

بمعمت نب ا يةنعي  إلنت دع ن ا ينافي ا  انا   ،في حاا ما را  الممتجي  يتةمي  بالي ادي  دجا  الخطر ­
 بعد خصا التم ا  المتيقع  ل عييااا؛

فةنني  يطننالةي  لتعييضنناا إضنناف   لضننما  ا بشننط   ،فنني حنناا مننا رننا  الممتجنني  يماننر   منن  الخطننر ­
 هلا ما ي د  إلت ا دااع دم ا  التشغيل في الةيق غير الرسمي؛ ،الخطر  في الةيق غير الرسمي

 ثانيا: جانب الطلب )المستهلكين(
عمدما ديدد اليكيم  الةعر لة ع  ما د   الةعر التيازبي في الةيق الير ، ينشداد   نت المةنت  مي  ع نت 

ب إذا رنا  المةننت  مي  يتمتعني  بيرينن  شنراء الةنن ع بالمم ن  التنني يرغةيب نا،  ،د نك الةنن ع  سني  يننشداد   ا سنني  فننا 
 الننتيكا فنني عم  نن   ،يتمافةنني  ل ييننيا إلي ننا ميالننل إبانناق المليننر منن  الج نند  اليقنن  فنني الكينن  عنن  د ننك الةنن ع 

الننلي  يتيكمنني  فنني عم  نن  ديمنني  الةنن ع   لم ننرا ديزيننع الةنن ع،  منن  الممكنن  ن  يييمننيا لتيننديا  شننا ا دمافةنن   
  التي دعر  بالتمال ف الةري  لإدماا المعامحا.

وجود أسواق غير رسمية للسـلع يترتـب عليـه تحقيـح دخـول كبيـرة لا تبلـة لـ دارة   يجت الإشا   إلنت ن 
 هذا ما سيؤدي إلى تشويه قياس مستويات النشاط الاقتصاديو ،الضريبية

 الفرع الثاني: سوق الصرف الأجنبي

دعتةنننر س اسننناا التننندخل اليكنننيمي ن  اليينننيد التننني دضنننع ا الةننن طاا الميديننن  فننني سنننيق الصنننر  ا جمةننني 
فعمندما ديندد الةن ط  الميدين  الةنعر الإدا    ،الرسمي م  الرز نسكاا بشيء سيق الصر  ا جمةي غير الرسمي

ل صر  ا جمةي  ديدد ق م  العم ن  الي م ن  بنهع ت من  ق مت نا اليق ق ن ، سنيممم  معنر   الصنر  ا جمةني، 
 هننلا  ،بيينن  يمتمننع المليننر منن  اليننايشي  العمننحا ا جمة نن  عنن  عرضنن ا فنني الةننيق الرسننمي ل صننر  ا جمةنني

سي د  إلت زياد  الط ت ع ي ا، مما سيدفع بطنالةي العمنحا ا جمة ن  إلنت ال جنيء لشنراء العم ن   لني بةنعر نع نت 
 يمننتا عنن  دااعننل قننيا العننر   الط ننت فنني الةننيق غيننر الرسننمي ل صننر   ،منن  الةننعر الرسننمي لت ة نن  احت نناج ا

 ا جمةي سعر نع ت بكلير م  الةعر الرسمي ل صر  ا جمةي. 
منن  نهننا مصنناد  عننر  الصننر  ا جمةنني فنني الةننيق ن   (47-45، الصنناياا 2018 مةننم ،  دننرا   

 غير الرسمي ل صر  ا جمةي ما ي ي:



 الفصل الثاني: الإطار النظري للاقتصاد غير الرسمي 
 

68 
 

حينن  ي جننا بعننو المصنند ي  إلننت التي يننل منن  ق منن   ،عياينند الصننر  ا جمةنني منن  بعننو نبشننط  التصنندير ­
فيادير الصاد اا، ل ند  اليصنيا ع نت عمنحا نجمة ن  يمكن  ن  يكيي نا المصند  بالخنا لا، ن  ية ع نا فني 

 الةيق غير الرسمي المي    ل صر  ا جمةي؛
المكالغ  في ديدير ق م  اليا داا، مما يةما ل مةتي دي  باليصيا ع نت بعنو العمنحا ا جمة ن  بالةنعر  ­

الرسننمي المننمخاو لتةننديد الق منن  اليق ق نن  ل ننيا داا،  دننرك جننشء رخننر بالخننا لا ن  ل عننه فنني الةننيق غيننر 
 الرسمي؛

 ديييحا العام ي  م  الخا لا بطرق غير  سم  ؛ ­
 الة اح . ­

والـذي  ،نشـاط السـوق غيـر الرسـمي للصـرف الجنبـي ينطـوي علـى دخـل غيـر معلـن  باختصا ، بجد ن 
بالإضافة إلى التكاليف التي يتحملها  ،يعتمد على الفرق بين سعر السوق غير الرسمي وسعر السوق الرسمي

وكلما زاد الفرق بين أسعار السوقين وانخفضت التكلفـة، كلمـا زاد الـربع مـن أنشـطة   ،المتعامل في هذا السوق 
 السوق غير الرسمي للصرف الجنبيو

 الفرع الثالث: سوق الائتمان

سيق الايتما  غير الرسمي هي احد المتايا المتيقع  لتيديد الة طاا الميدي  ل يند ا قصنت لةنعر الاايند ، 
 النننل  يينننل عننن  الةنننعر التنننيازبي فننني ظنننل حريننن  سنننيق الايتمنننا ،  فننني حننناا زيننناد  الط نننت ع نننت ا منننياا اليال ننن  

سني د  ذلنك إلنت زيناد  الط نت  ،للإقرا  عمد الةعر الميدد  سنعا  الاايند  ميالنل ابخانا  عنر  د نك ا منياا
داخل الةيق الرسمي لحيتما ،  هي ما يتةةت في بشيء سيق غير  سنمي لحيتمنا  دمنتا نسنعا  فايند  نع نت من  

لل  قد يكي  نع ت م  الةنعر الةنايد فني الةنيق الينر  ف منا لني لنا دتندخل الةن طاا الميدين    ،الةعر الميدد إدا يا
 في الةيق. 

 لمنناءاالعيامننل الم دينن  إلننت ا دانناع سننعر الااينند  فنني الةننيق غيننر الرسننم   لحيتمننا   يمكنن  اختصننا  نهننا  
 ف ما ي ي: (68-65، الصاياا 2005 ابد ا خ، 

  الرغك  في ديييق نقصت عايد  قي  المةا م ؛ ،الط ت  العر  العمل في هل  ا سياق يةتمد إلت قيا  ­
إذ  ،ا دااع مخا ر عدا الةداد ع  د ك المخا ر التي يتعر  ل ا الميرضي  في الةيق الرسمي لحيتما  ­

ن  مع ا  الةي الايتما  في الةيق غير الرسمي ها م سةاا يغير  لا يمكم ا اليصنيا ع نت الايتمنا  
 دةمت هل  اليال  باليابي  الي اد  ل يييد ع ت سعر الاايند ،  االتنالي، ر منا  ،المدعيا م  الةيق الرسمي

كننا  الينند ا ع ننت  سننعا  الااينند  المينندد منن   ننر  الةنن طاا الميدينن  نكلننر دعيينندا، زادا حصنن  الايتمننا  
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الممميحنن  لمكننا  الميترضنني ،  ق نن  اليصنن  الممميحنن  لصننغا  الميترضنني ،  االتننالي سننيتيج ي  إلننت سننيق 
 الايتما  غير الرسمي لت ة   احت اج ا؛ 

 ذلنك فني مياج ن   ،يياجه الميرضي  في الةيق غينر الرسنمي مخنا ر المشنف  الغرامناا  دمنال ف دجمة نا ­
 الة طاا الرسم  .

ــرة   االتننالي فننا   النشــطة الماليــة المنفــذة فــي ســوق الائتمــان غيــر الرســمي تنطــوي علــى مكاســب كبي
 ،للمقرضين، تعتمد قيمتها على الفرق بين سعر الإقراض في السوق غير الرسمي وسعره في السوق الرسـمي

بالإضافة إلى تكاليف التشغيل في السوق غير الرسمي، حيث كلما زاد الفرق بين السعرين مع انخفاض تكلفة 
 التشغيل في السوق غير الرسمية، زادت الرباو داخل سوق الائتمان غير الرسميو

 الفرع الرابع: سوق العمل

دعتةننر الييننيد التنني يارضنن ا التنندخل اليكننيمي فنني سننيق العمننل بمخت ننف نشننكال ا سننياء ديدينند الينند ا دبننت 
لمعدا ا جر الل  يايق المعدا الل  دعكةه قيا الةيق، ديديد اليند ا قصنت لةناعاا العمنل، ن  ديديند ف ناا 

من  نهنا ا سنكاا الميانش  ل  ني  سنيق العمنل غينر الرسنمي، حين   ،معيم  دةتيعة ا الةيق الرسنم   د   غيرهنا
ن  هل  اليييد ندا إلت  جيد فايو في العر  في سيق العمل بةنةت ا داناع التمنال ف بالمةنك  لجابنت الط نت، 
خايننن  منننا يتع نننق بننناليييد المردكطننن  بنننال يايا اليكيم ننن  فننني الةنننيق الرسنننمي مننن  دهميمننناا اجتماي ننن   اشنننترا اا 

 حةنت هلا ما ندا إلت بشيء سنيق غينر  سنمي ل عمنل يشنمل مخت نف الا ناا العا ضن  ل عمنل،  متمل ن   ،يي  
 في: (19,18، الصاياا 2009 قا  ، 

غينر  ا عمناا من  المتهد ن   منمي ا دخنيل ا  فنع يينا لي   النلي   الكطنالي  المعاشناا  نينياا  المتياعندي  ­
 ل ا؛ المصر 

 المام ن  د االن من  العديند  فني يشنك ي   حين   هنييت ا، دلةن     نايق ييم ني   لا النلي   الم ناجري  ا جابنت  ­
 ل ندخيا إلا الخ نا  ل نا لن و فهغ ةيت ا المش    المجتمع م  ل ا لا يةت ا  درريك  الإفريق  د ا ال خاي 

 غير الرسمي؛ اليطاع في
 ضع ف؛ دخل لدي ا اللي  ا جراء ­
 ال نلا   الممنر   ل نا، رالطةينت  مصنر  غينر يييمني  بابجناز نعمناا ميالنل نجني  النلي  بالممنازا العامنل ­

  ذلنك ممشلنه فني إضناف   د  خ ب عطناء يينيا الل  المد خ ن  بمير سكم ا، ل مرضت باييياا  يييما 
 ل ا؛ التصريا لد   
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 خنحا ن قناا الراحن  الييم ن  إضاف   ساعاا  خحا  سمي غير  ابييا بشا ا يما خ به مصر  عامل كل ­
 العطل؛ نياا خحا ن 

 من  فكنالرغا المجتمنع، فني م مش  كا   إلي ا يم ر ما ا شخا  ذ   الاحت اجاا الخاي ، إذ ابه غالكا ­
 نبشنط  يما سني   نغ نة ا ن  إلا ل نل  الا ن ،  الم مي الاجتماعي للإدمالا  ام   س اساا  ليضع الد ا ق اا
 ل ا؛ مصر  غير حرف   م   ن  ا  يا  ع ت الة ع ن  كالتةيا  سم   غير

النخ ...الاححن ، المةن ا، كالصنيد، اليطاعاا غير الرسم   في ا  ااا عمل ظاهر  حي  ن  ،ا  ااا ف   ­
 دممنع قنيابي  د ل ن   جنيد  من  النرغا ع نت المام ن  د االن فني خاين  ا خينر ، الةنمياا  فني شايع  نيكي  

 ا  ااا؛ عمل
 .الريف    المرن   المتع م  غير خاي  المرن   قةل م  الرسم   غير ا بشط  مما س  ­

منا  (73، يناي  2005 ابند ا خ،  التني ذررهناالعمنل غينر الرسنمي  المميش  لةنيق  م  ألرز الخصاي  
 ي ي:
 التنني  ،دندبي مةنتيا ا جني  عن  المةنتيا الميندد فني الةنيق الرسنم   ل عمنل بالمةنك  لمبشنط  المشنر ع  ­

 دمخاو في ا التمال ف المردكط  بعمصر الخطر؛
 ضعف م ا اا غالة   العام ي  في الملير م  ا بشط  داخل الةيق غير الرسم  ؛ ­
 ا دااع بةك  ا جابت  الم اجري  غير الشرعيي ؛ ­
احتننياء العدينند منن  العمنناا الننلي  يعم نني  فنني الةننيق الرسننمي لننرغةت ا فنني العمننل لجننشء منن  اليقنن  إضنناف   ­

 لعم  ا ا ي ي ل د  زياد  الدخل.

سوق العمل غير الرسمي يعتبر محمودا فـي الجانـب الـذي يتعلـح بالنشـطة   ع ت الرغا م  ذلك، إلا ن 
 ،المشــروعة منــه، ذلــ  لان مــن أهــم ايجابياتــه اســتغلال الطاقــات العاطلــة التــي لا تــدخل فــي القطــا  الرســمي

وبالتالي توفير فر  العمل للفئات المحتاجة وتفادي توجههم إلى الطـرق أخـرى غيـر الشـرعية للحصـول علـى 
 الجرو

ظاهرة الاقتصاد غير الرسمي تجتاو كـل المجـالات الاقتصـادية دون اسـتثناء، نيـرا لمجموعـة  فا   ممه،  
 من النقائص التي يشهدها كل مجال، ما جعل نشوء النشطة غير الرسمية فيها لي  بالمر الصعبو 
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 المطلب الرابع: آثار الاقتصاد غير الرسمي

له العديد من  اا نا  التني دخت نف لني    ن  بام   سياء متيدم د ل إ   جيد الاقتصاد غير الرسمي في ن  
 نخننرا  ،ن نا  سنن ة  ،  التنني غالكننا منا دتننداخل مننع الة اسنناا التني دضننع ا الد لنن ، خاينن  فني الجابننت الاقتصنناد 

ايجال  ، باعتكا  ابه ييتيا ع ت س ة   م  ا بشط  المشر ع  التي قد دخاف العتء ع ت الة طاا اليكيم ن ، 
 خاي  في الجابت الاجتماعي.

 الفرع الأول: الآثار السلبية للاقتصاد غير الرسمي

مخت ننف الإحصنناي اا يرافنق ديسننع حجننا الاقتصنناد غيننر الرسنمي جم نن  منن  اا ننا  الةنن ة   التني دنن  ر ع ننت 
 بت ج  لنللك، ف ب نا دن  ر ع نت عم  ن   ضنع الة اسناا الاقتصنادي  بت جن  ليجنيد إحصناي اا خا  ن    ، الم شراا 

 م  نهنا اا نا  الةن ة   لحقتصناد غينر الرسنمي  ، م     ع  حجا المشاق الاقتصاد   متغيراا الاقتصاد الم ي
 ما ي ي:

 أولا: الثر على الموازنة العامة للدولة
 جيد الاقتصاد غير الرسمي يعمي ن  هماك جنشءا من  الندخل  فا    ،(54، ياي   2019 ديهامي،    حةت 

 هلا ييد  عمدما لا يكشف ا فراد ع  دخيل ا ن   ة ع  عم  ا  ،المتيلد داخل الاقتصاد لا ددفع عمه الضرايت 
ممنا دضنعف الإينراداا الضنرية   التني رنا  من  الممكن  اليصنيا ع ي نا ف منا لني رابن  هنل    ،ل ة طاا الضنرية  

 هنلا لند     ،هلا ما ي د  إلت خةا   خشيمن  الد لن  لجنشء رةينر من  الإينراداا العامن   ،ا بشط  ن  الدخيا مةج  
بمعمت ن  معدلاا  ،سيدفع الة طاا الضرية   إلت  فع المةتيا الضريةي لمبشط  اليايم  في الاقتصاد الرسمي

 ، االتننالي الضنغ  ع ننت هنل  ا بشننط  ،الضنرايت التني يننتا جمع نا منن  ا بشنط  الرسننم   سن كي  نكلنر منن  النحزا
مما قد ي د  ل ا إلت الاحت اا ن  الغ  الضريةي ن  الت را الضريةي،  الل  يمنتا عمنه ابخانا  فني الإينراداا 

  .العام   زياد  دااقا عجش الميازب  العام  ل د ل  نكلر

 ثانيا: الثر على السياسة النقدية
المييد عاد  ما يعتمد الاقتصاد غير الرسمي في نبشطته ع ت ابه    (40، ياي   2018 قي   يييت،   يرا 

ييتصننر دننه ير الة اسنن   ، فنني ظننل غ نناا الإحصنناي اا الرسننم   عنن  حجننا الميننيد الةنناي   المتدا لنن  ف ننه ،الةنناي  
 االتنالي دتيقنف فعال ن  الة اسن   ،الميدي  ع ت الاحت ا اا الةمم ن   المينيد الةناي   المتدا لن  فني الاقتصناد الرسنمي

 .هلا ما ي  ر س كا ع ت نهدا  الة اس  الميدي  ،الميدي  ع ت حجا التعامحا الميدي  في الاقتصاد غير الرسمي
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 ثالثا: الثر على الاياس الاقتصادي
 غالكنا منا يعتمند  ،د د  الة اس  الاقتصادي  إلت ديييق الممي  التمم    الياا  ع ت الاستيرا  الاقتصناد 

 اضعي هل  الة اس  ع ت الم شراا  الة اباا  المع يماا إحصاي   التي يتا اليصيا ع ي ا ع   ريق ال ي ناا 
 جنيد اقتصناد غينر  ينر   ن (Andrews, sanchez, & Johansson, 2011, p. 7)  إلا ن  ، الم سةناا الرسنم  

ممنا ين  ر  ، سمي بيجا معتةر سي  ين د  إلنت إخاناء بعنو المعنامحا عن  الإحصناي اا الاقتصنادي  الرسنم  
هلا ما ي د   ،ع ت دق  ديدير ق م  المعامحا  الم شراا المةتخدم  ليضع مياي و المشاق الاقتصاد  اليق يي

  .إلت ادخاذ قرا اا غير فعال  لا درقت إلت المةتيا المط يا حيا الة اس  الاقتصادي  الممت ج 

 رابعا: الثر على معدلات التضخم
ظننل  جننيد الاقتصنناد غيننر الرسننمي، فننا   معنندا  ن  فنني (207، ينناي  2013 لنن  ميسننت   لننراا، يننرا 

لا  ا سننعا  فنني الاقتصنناد الرسننمي دميننل إلننت الا دانناع عنن  نسننعا  الاقتصنناد غيننر  ،التضننخا سنن كي  مكالغننا ف ننه
لا   ،لاس ما إذا را  الاقتصاد غير الرسمي ممافةا لحقتصاد الرسنمي فني دنيفير بانو الةن ع  الخندماا   ،الرسمي

ا سعا  في الاقتصاد غير الرسمي ل و ل ا التمال ف الضرية   ف ه، لمن  إذا رابن  الةن ع فني الاقتصناد الرسنمي 
فنني  ،مدعمنن  ن  خاضننع  ل تةننعير الجةننر ، ن  إذا رابنن  الخدمنن  مينندد  مننع  جننيد فننايو رةيننر فنني الط ننت ع ي ننا

لٔا  نسعا  الة ع التي ييةت ع ت نساسن ا النرقا الق اسني لتمنال ف  ،هل  اليال  ييد  دمييش في ل اباا التضخا
 االتنالي قند بياجنه حالن  من  الا مني ، إمنا المكالغن   ،المع ش  لا دتعامنل منع الاقتصناد غينر الرسنمي ريق ين   اقعن 

 .في معدلاا التضخا، ن  ن  يكي  مييما باق م  ق مته اليق ق  

 خامسا: الثر الاجتماعي
اا ننا  الاجتماي نن  الةنن ة   لحقتصنناد غيننر يمكنن  د خنن    ،(265، ينناي  2016 يي ننا  ، لمنناءا ع ننت 

 الرسمي م  خحا ما ي ي:
 غ اا اليماي  الاجتماي    ما يمتا ع  ذلك م  نخطا  ع ت العماا؛ -
بيرا  الشكاا لمما س  ا بشط  غير المشر ع ؛ - بتشا  الجريم   ا   ا 
الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  عمننناا الاقتصننناد الرسنننمي، خايننن  فننني ديزينننع العنننتء عننندا المةنننا ا  لننني  عمننناا  -

 الضريةي؛
ستغحا ا  ااا  المةاء بالعمل داخل مي   دمعدا ف ه ندبت حييق العمل - مما ي  ر س كا ع ت مةنتيياا  ،ا 

 الج ل  ا م   في المجتمع. ابتشا  ي د  إلت  التع  ا،
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 الفرع الثاني: الآثار الايجابية للاقتصاد غير الرسمي

حتياء الاقتصاد غير الرسمي ل عديد م  اا ا  الة ة   إلا ابه ييمنل مجميعن  من  اا نا   ،ع ت الرغا م  ا 
 ميمننيد    منننش ، حةننت منننا ذرننر   نهم ننا ب خننن   التنني  ،الايجال نن  خاينن  فننني جابننت ا بشننط  المشنننر ع  ممننه

 ف ما ي ي: (35، ياي  2019

 أولا: الثر على التشغيل
 يشينند منن  معنندلاا التشننغيل،  بننه لا يتط ننت  ،يةنناها  جننيد الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني حننل نزمنن  الكطالنن 

  االتالي ييفر ممايت العمل لمخت ف ف اا المجتمع؛ ،ميافي   سم   ن  مةتيا ع مي معي ، ن  عمر ميدد 

 ثانيا: الثر على ميزان المدفوعات
يةناعد الاقتصناد غينر الرسنمي ع نت دي ينل بةنك  الننيا داا فني ميازبن  الد لن  من  خنحا إبتنالا بعنو الةنن ع 

العم   ا جمة    هي ما يي ل م  حجا   ،التي غالكا ما دةتي دها الد ل  م  الخا لا ب را لافتيا  الةيق الرسمي ل ا
 ،  االتالي يي ل م  عجش ميشا  المدفيعاا ل د ا؛لد ل الخا ج  م  ا

 ثالثا: الثر على الإنتاج والعرض السلعي
 ،يخاف الاقتصاد غير الرسمي م  العتء الاجتماعي ل عديد م  الطكياا التي دطةق مةدن الاكتاناء النلادي

  نيضا يةاها في زياد  حجا المعر   الة عي؛

 رابعا: الثر على الاستثمار
سننتلما  ا مننياا غيننر اليابيب نن  فنني  يةنناها الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني زينناد  عنندد الاسننتلما اا منن  خننحا ا 

ستلما ي  دعيد بالماع ع ت المجتمع؛  مشا يع ا 

 خامسا: الثر على الدخل القومي
ديليد دخل إضنافي خاني لمفنراد، ممنا قند د د  الشياد  في حجا المعامحا في الاقتصاد غير الرسمي إلت 

 . د ل لمما ي د  إلت زياد  الدخل الييمي  ،يدفع ا إلت زياد  إبااق ا

على الرغم من تعدد الثار السلبية للاقتصاد غير الرسمي، لاسيما علـى الجانـب الاقتصـادي    رخحي ،
ن  ،دولةبسبب تأثيره على المؤشرات الكلية لاقتصاد ال لا ينفي وجود العديد مـن الثـار الايجابيـة لـه، لاسـيما   فا 

وأهمها المساهمة في تـوفير فـر  العمـل للبطـالين، ممـا يحقـح الاسـتقرار الاجتمـاعي   ،في الجانب الاجتماعي
 ودولةوالمني لل
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للاقتصاد غير الرسمي أشكال متعددة نتيجة لوجود العديد من السـباب التـي سـاهمت  مما سةق، بجد ن 
ختراقــه لجميــع المجــالات الاقتصــادية مــن ســوق عمــل وســوق ســلع وغيرهــا مــن  ،فــي نمــو وهــذا مــا أدى إلــى ا 
وعلى الرغم من ذل ، لا يمكن تجاهل بع  جوانبـه  ،السلبي على الاقتصاد  تأثيرهمما زاد من تفاقهم    ،السواق

حيث يعتبر من بين أهم الجهات المقدمة لفر  العمل، وخا ة في الاقتصادية   ،دولةالايجابية على وضعية ال
 لذل  من الواجب على السلطات المختصة التعامل بحذر مع هذا النو  من الاقتصادو ،النامية
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 المبحث الثالث: حجم الاقتصاد غير الرسمي 

 ،شننن د حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي ا دااعنننا ميةيسنننا فننني أغ نننت د ا العنننالا سنننياء المتيدمننن  ن  المام ننن  
مما زاد من  ضنر    الاهتمناا بنه من   نر  مخت نف ال ي ناا  المختصني   ، سكاا اقتصادي  ن  س اس  ن  غيرها

ب  نن  ميا لنن  ديي مننه  معرفنن   ة عتننه ب  نن  التي يننل منن  حنند   ،فنني المجنناا الاقتصنناد ،  خاينن  منن  باح نن  اليجننا
 ع نننت الننرغا مننن  ينننعيا  الييننيا إلنننت اليجنننا اليق ينني لحقتصننناد غينننر  ،ر ننا   الةننن ة   ع نننت الاقتصنناد الرسنننمي

الرسمي، إلا ن  هلا الميع م  الد اساا ح ي باهتماا  ج د رةيري  لحقتراا من  ديندير ، ل ند  د اسنته  ميا لن  
 التيكا في ر ا  .

 المطلب الأول: طرق تقدير حجم الاقتصاد غير الرسمي 

فينند لننرزا العدينند منن  الد اسنناا لمخت ننف  ،ب ننرا  هم نن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  دمننيع اا ننا  المادجنن  عمننه
المختصي  رميا لاا لتيدير حجا هلا الاقتصاد  فيا لطرق مخت ا  لني   نرق مكاشنر   نخنرا غينر مكاشنر ، ب  ن  

 الاقتراا إلت التيدير اليق يي ليجا الاقتصاد غير الرسمي.

 الفرع الأول: الطرق المباشرة 

 ,Adair, 2009)  قند ن ضنا  ،م  إحدا نسناليت ديندير حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي هني الطنرق المكاشنر 

pp. 1125,1126)  م   ر  الكاحلي  عن    دجم ع ار ا بشط  التي دتا ف ه دييا ع ت نساخ ديدي ن  هل  الطرق
 دتمينش هنل  المحح ناا بكيب نا  ، ريق المحح   الميداب   ع ت ا   الياقع ل ماشطي  في اليطاع غير الرسنمي

  م  ألرز هل  الطرق بلرر ما ي ي: ،جشي   لا دعكو الصي   اليق ق   لحقتصاد الم ي إلا بعد دجم ع ا

 أولا: طريقة المسع بالعينات )الاستبيانات(
 (21، ينناي  2019 سنني ميمنند، لمنناءا ع ننت  ق هننل  الطريينن يننتا دينندير حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي  فنن

التي دييا لد  ها بالإجاب   ،   ريق  اقع ل اباا المةا باستخداا عيماا مختا    مصمم  بشكل جيد  مد  خع
 معالجنن  د ننك الاسننتة اباا  د اسننت ا،  منن   ننا دعمنن ا  ،ع ننت ا سنن    المطر حنن  فنني الاسننتة اباا بشننكل دطننيعي

  حةت   دتا هل  الطريي  عاد  ، التي م  خحل ا يتا ديدير حجا الاقتصاد غير الرسمي ،المتايا المتييل إلي ا
 إما ع   ريق: (46,45، الصاياا 2009 قا  ، 
 التننني دمننني  فننني شنننكل  ،المةنننا لننندا ا سنننر: عننن   رينننق اليصنننيا ع نننت المع يمننناا مكاشنننر  مننن  ا فنننراد  -

ن  فنننني شننننكل ديق ينننناا خاينننن   ،ديق يننناا حننننيا الينننند العام نننن  لمعرفنننن  حجننننا الينننند العام ننن  غيننننر المةننننج  
 مع ا خل بعي  الاعتكا   ة ع  العمل؛ ،بالاست حك لتيدير باياا الاست حك  الدخيا لدا ا سر
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رما ديدا عرضا حيا  ،المةا لدا الم سةاا: دشمل التيق ياا التي دخ  نساسا إبتالا الة ع  الخدماا  -
  ضع   اليد العام   في رل قطاع. 

 مندا  غكن  نفنراد العيمن   ، دعتمد دق  هل  المتنايا ع نت مندا دقن  نسن يا ين اغ  ا سن    فني الاسنتة اباا 
بن ل نلا  ،ل تعنا   منع الد اسن  ه منن  نهنا عيامنل بجنا  هنل  الطريين  هنني  جنيد النيعي لندا ا فنراد بههم ن  المةننا فا 

  دق  الإجاباا.

إمكاب ن  اليصنيا ع نت نها ما يمينش هنل  الطريين  هني ع ت ن   (93، ياي  2019 ديهامي ا.،   قد نكد  
 قند لمن  منا  ،المع يماا حيا ما إذا را  ه لاء ا فراد مشا ري  في الاقتصاد غير الرسمي ركايعي  ن  رمشنتري 

 العيمن  دتنه ر كمنا قند  ، غينر الرسنمي الةنيق الرسنمي لني  التميينش المشنتري  ع نت الصنعت  من  ع ي نا نبنه يعناا 
ديالنل هنل   لا  قند  ،لتطة ي نا لج ند   قن   ديتنالا نب نا بالإضناف  إلنت ،ع ي نا ل ينايا الشخصني بنالتييش المختنا  

المشنر ع ، ممنا ين د  إلنت الالتعناد عن  التيندير  غينر ا بشنط  فني  نر  المتعنام ي   من  بناليةيا الاسنتة اباا 
 .اليق يي ليجا الاقتصاد غير الرسمي

 ثانيا: المراجعة الضريبية
يتا اليصيا ع ت المع يمناا حنيا الاقتصناد غينر   ،(20,19، الصاياا  2019 دحمابي   زايد،  حةت  

الرسمي  فق هل  الطريي  ع ت نسناخ الج نيد المةل لن  من   نر  ا ج نش  الضنرية   لمشنف اليجنا الندخيا التني 
لا يننتا الإفصننا  عم ننا،  ذلننك منن  خننحا المراجعنن  الضننرية   المكلانن  لعيمنن  منن  المك انني  الننلي  يينندمي  إقننرا اد ا 

 مننن  الماتنننر  ن  يينننيا المك نننف فننني هنننل  اليالننن  بميجنننت الينننابي   ،الضنننرية   ل تهكننند مننن  يننني  هنننل  الإقنننرا اا 
 يييا هلا ا س يا ع ت نساخ اخت ا  عيم  عشياي   م  دافعني الضنرايت فني   ،بالمشف ع  راف  مصاد  دخ ه

 نا دعمن ا د نك  ،المجتمع،  إخضاع نعمال ا ل اين  الندقيق  المراجعن  رميا لن  لاكتشنا  بةنك  الت نرا الضنريةي
 .المتايا ع ت المةتيا الييمي

ع  سابيت ا فني نب نا دعطني ديريكنا دق ينا  دتميش هل  الطريي  ن  (62-60، الصاياا 2008 بة ه،  يرا   
لم  ما يعاا ع ي ا أ  هماك نشكاا م  الندخل يصنعت ق اسن ا   ،لميدا  الدخل الل  يخف ه ا عيا  الاقتصاديي 

لنللك،لا يمكن  ديندير اليجنا المامنل ل ندخل  ،ن  اكتشاف ا، ملل نبشط  الت ريت الة عي  د ريت المخند اا  غيرهنا
إضنناف  إلننت ن  دينندير  ،غيننر المع نن  لننكعو اليطاعنناا ن  المجميعنناا ذاا د جنن  عال نن  منن  الت ننرا الضننريةي

الاقتصنناد غيننر الرسننمي يمكنن  ن  يتنننه ر بةنن يل  بننالتغيراا الياد نن  فنني نسننناليت رشننف الت ننرا الضننريةي،  رنننلا 
 .التشريعاا الضرية  
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 الفرع الثاني: الطرق غير المباشرة

 دطي  ع  عديد  اقتصادي  م شراا  الم شراا،  ب ا دييا ع ت استخداا بمماها نيضا دةمت الطرق  هل 
 نهم ا:  م  ،غير الرسمي الاقتصاد 

 أولا: طريقة النسبة الثابتة
ن ا من  دطنرق لطريين  المةنك  اللالتن  لتيندير  Gutmanيعند  (25، يناي  2017 ليعاف     يند ،   فيا لن

إذ اسنتخدم ا لق ناخ حجنا الندخل غينر المع ن  فني اليلايناا المتيند  ا مريك ن  سنم    ،حجا الاقتصاد غير الرسمي
  الت  ست ل الط ت ع ت اليدايع راب   إلت العم   بةك  ملل بيدي ، بةك  هماك ن   داتر  هل  الطريي  ،1976

غينر  في نا اقتصناد  يكن  لنا الماضني فني ذهة ن  فتنر  هماك كاب    ابه غير الرسمي،  جيد الاقتصاد  ليلا الشم  مع
 الاتنر  فني بالمةنك   ميا بت نا الميدين  بةنةت ا  ديندير اللهة ن  الاتنر  اخت نا  هنل  الطريين  يمكغني  لتطةينق ، سنمي

 ،غير الرسمي الاقتصاد  بشاق بت ج  هي الشايد  المييد  فا   هل  ،الاتر  هل  في نع ت المةك  كاب   ف ذا المد  س ،
  أ   يي ن ، فتنراا  مندا ع نت  الت  الميدي  المةك  لكياء  اضا سةت  هماك ل و ابه  ما يعيت ع ت هل  الطريي 

 سنرع  ملنل فرضن   ن   اقع ن ، غينر افتراضناا  ع نت الشنكل هنلا يعتمند  كمنا ا  لنت، الاتنر  دته ر باخت ا  المتايا
 الط نت  معندا لنماو دند   العم ن   ن  الرسنمي، الاقتصناد  فني ذاد نا هني غير الرسنمي الاقتصاد  في ددا ا المييد 

 .اليدايع، رما ن  افترا   جيد الاتر  اللهة   الخال   م  الاقتصاد غير الرسمي دعد شكه مةتيي   ع ت

 ثانيا: طريقة الطلب على العملة
دةتمد هل  الطريين  ع نت حق ين  ن  الشيناد  فني حجنا الاقتصناد  ،(409، ياي  2014 ل  سميم ،   فيا لن

 مننن  اجنننل عنننشا الط نننت المانننرق المننناجا عننن   ،غينننر الرسنننمي دننن د  مكاشنننر  إلنننت الشيننناد  فننني الط نننت ع نننت العم ننن 
الاقتصنناد غيننر الرسننمي، لا لنند منن  التينندير الق اسنني لمعادلنن  الط ننت ع ننت العم نن  منن  خننحا إد الا رننل العيامننل 

 رنننلا دراجنننع حجنننا الرسنننيا  الضنننرايت المكاشنننر   غينننر المكاشننننر ،  ،الميتم ننن  ملنننل بمننني الننندخل  معننندلاا الاايننند 
ن  زينناد  فنني الط ننت ع ننت العم نن  التنني لننا  فننا   ع  ننه  ، التشننريعاا اليكيم نن   دم نن ا،  مر بنن  الم نناا الضننريةي

لمناءا  معادلن  التيندير دمني   ،دعنيد ل عيامنل المشنط  فني الاقتصناد غينر الرسنمي  ،داةر م  خحا العيامل العادي 
 :بالشكل التالي (115، ياي  2016 الميسي ، الكطاق،   الميسي ،  ع ت

𝑳𝒏(𝒄/𝒎𝟐) = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑳𝒏(𝟏 + 𝑻𝒘)𝒕 + 𝒃𝟐𝑳𝒏(𝒘𝒔/𝒚)𝒕 + 𝒃𝟑𝑳𝒏𝑹𝒕 + 𝒃𝟒𝑳𝒏(𝒀/𝑵)𝒕 + 𝑼𝒕 
𝒃𝟏 > 0, 𝑏𝟐 > 0, 𝑏𝟑 > 0, 𝑏𝟒 > 𝟎 

 معدا المييد المدخر  ل عم    اليةاباا المعيض ؛ C/M2حي : 
Tw  المتيس  المرجا لمعدا الضريك ؛ 

Ws/y  بةك  ا جي   الر ادت في الدخل الييمي؛ 
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 R الاايد  المدفيع  ع ت الادخا  المةييا   ر ا  الاري  الةدي   ل مييد المدخر ؛ 
Y/N .الدخل الشخصي ل ارد 

زينناد  الط ننت ع ننت العم نن  سننت د  إلننت ا دانناع الت ننرا الضننريةي،  انناقي ا سننكاا التنني دنندفع  فننا   اننللك 
 ييةت حجا الاقتصاد غير الرسمي في الخطي  ا  لت م  خحا  ،ا فراد إلت العمل في الاقتصاد غير الرسمي

 انناقي  ميا بنن  الاخننتح  لنني  التطنني  فنني العم نن  عمنندما دمنني  فنني ا الت ننرا الضننريةي المكاشننر  غيننر المكاشننر
 ، التطنني  فنني العم نن  منع ا دانناع قنن ا الت ننرا الضننريةي المكاشنر  غيننر المكاشننر  انناقي العيامننل ،العيامنل ممخاضنن 

 منن  ألننرز  ،بننافترا  ن  الخطنني  اللاب نن  هنني  كنناا سننرع  د  ا  العم نن  المةننتخدم  فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي
 (116,115، الصنناياا 2016 الميسني ، الكطناق،   الميسني ، التنني ذررهنا الابتيناداا الميج ن  ل نل  الطريين  

 ما ي ي:
لننل همنناك خنندماا  نعمنناا دةننيا عنن   ريننق  ،المنندفيعاا فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي دنندفع بينندالنن و رننل  ­

 الميايض  ن  دمي  لد   ميالل؛
هلا ما يعتةر غينر ممطق نا  يصنعت ديديند   ، الت  الاقتصاداا داتر  ن  سرع  د  ا  الميد في رل نبياع  ­

 اد   معرف  سرع  د  ا  الميد في الاقتصاد غينر الرسنمي، يصنكا الافتنرا    ،في الاقتصاد غير الرسمي
 غير ميةيا؛

 داتر  هل  الطريي  ملل الطريي  الةابي   جيد سم  لد   اقتصاد غير  سمي. ­

 ثالثا: طريقة الفئات النقدية ذات الايم المرتفعة
بشكل  يردك  غير الرسمي الاقتصاد  ن  (25، ياي  2017 ليعاف     يد ،   فيا لن هل  الطريي  داتر  

 ديدير  يةتمد   معيم ،  عاد  ما دمي  ا   اق الميدي  ذاا الق ا العال  ، ف اا  م  ا   اق الميدي  باستخداا نساسي
 الممي مع ابه ا  ا ،لم  دا ابتياد الطريي  لةةةي  ا   اق، هل  عدد  في التغير إلت غير الرسمي الاقتصاد  حجا

 د    اسنتخدام ا ازديناد  ديقنع  يمكن  قةنل، من  كابن   كما المةير  ا   اق دةد  لا بةة ا المرداع  التضخا اليق يي
 كنالٔا     الند لا  الصنعك ، العمنحا  ن  اق بعنو  نمنا اللنابي ن  ،غينر الرسنمي الاقتصناد  فني زيناد  هنلا يعمي ن 

ن   يمكن  التندا ا فني عنددها زيناد  فنا    نا  من  ا جمة ن ، د ال ن القن ا دخنشي   فني المعنامحا  فني دةتخدا ملح،
 .غير الرسمي الاقتصاد  إلت  ل و ا جمة   اكتماز العمحا  زياد  ي د  إلت
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 رابعا: طريقة التناق  بين قوة العمل الرسمية والفعلية
 اليني  مشنا ر  ابخانا  معندا نسناخ ع نت غينر الرسنمي  فنق هنل  الطريين  الاقتصناد  حجنا ديندير يمكن 

فترا   الرسنمي، الاقتصناد  فني العام ن   المعندا ابخانا   فنا   ،عميمنا الرسنمي اليطناع فني مشنا رت ا  كناا  بنا 
 ، غير الرسم   المشا اا  حجا ا دااع ع ت م شرا اعتكا   يمك  الرسمي اليطاع في العام   الرسمي لمشا ر  اليي 

غينر  العمالن  حجنا ديندير من  يمكن   سنم ا المةج    المعدلاا  اليق ق   المشا ر  معدلاا  لي  الارق  ف   بالتالي
 بنه  دمشنف التي العمل، قي  مشا ر  ع ت دتا التي المةيحاا  استخداا نساخ ع ت  دييا هل  الطريي  ،الرسم  
  من  ،الرسنم   الإحصناءاا   ريين  عن  بشنر  ينتا ممنا نكلر الاقتصادي  ا بشط  في يشا ري   ا فراد  م  الملير
غينر  العمنل ليني  المةنةي اليجنا اشنتياق يمكن  الميا بن ،  فتنر  الاتنر  لداين  فني المشنا ر  معندلاا  ميا بن  خنحا

 من   ،غينر الرسنمي  الاقتصاد  الرسمي الاقتصاد  م  كل في العامل إبتاج   حيا فرض اا  ع ت اعتمادا الرسم  
 ما ي ي: (77,76، الصاياا 2018 مةم ،  حةت نها عييا هل  الطريي  

 الرسنم  ، العمل ساعاا  بعد  إضاف   بةاعاا  العمل إلت غير الرسمي الاقتصاد  العام ي  في بعو  لجيء ­
 غينر الرسنمي، الاقتصناد  فني إلا يشنغ ي   لا من  همناك ليممنا الرسنم  ، العمنل سناعاا  خنحا  نح ابنا لنل

 غير الرسمي؛ العمل في العماا ييضي ا التي المد  معرف   يعيا 
 الميضنيع  الارضن اا  يني  مندا ع نت يعتمند  التينديراا  هنل  من  غينر الرسنمي الاقتصناد  حجنا اشنتياق ­

  غير الرسمي؛ الرسمي اليطاع م  كل في العامل إبتاج   حيا
 خدماا  شراء عم        الط ت، العر   جابةي لي  مشيا  ن  متييش  إجاباا  إلت اليييا الميتمل م  ­

غينر  العمنل خندماا  بعنر   ميا بن  الينابيبي ل عياا  ل تعر   احتمالا  نقل خطي   نقل غير الرسمي العمل
 .الرسمي

 خامسا: طريقة التناق  بين الإنفاق القومي وإحصائيات الدخل
دةننتمد هننل  الطريينن  ع ننت التكنناي  لنني  النندخل  الإبانناق  (201,200، الصنناياا 2011 زعحبنني، حةننت 

 الطريي  المةنتخدم  لق ناخ الندخل الينيمي هني إجمنالي دخنل عيامنل  ،كم شر ع ت  جيد الاقتصاد غير الرسمي
 ،فن ذا ادضنا ن  الإباناق الينيمي لا يةنا   الندخل اليننيمي ،الإبتنالا إلنت المةناهم  فني المشناق الإبتناجي لمند  سنم 

دا ذلنك ع نت ن  ا فنراد لا يع مني  عن  جابنت من  دخنيل ا  النل  يندخل  ،بمعمت ن  الدخل المع   أقل م  إبااق
يعمني ن  الاننرق يملنل حجننا الندخيا غيننر المع من ، هننلا منا يعطنني مع يمناا حننيا  ،ضنم  الاقتصنناد غينر الرسننمي
لمنن  مننا يعنناا ع ننت هننل  الطريينن  ن  حننالاا الإغانناا ن  ا خطنناء فنني اليةنناباا  ،حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي

 .رما نب ا داتير إلت الدق  ،الييم   ست  ر في ديدير حجا الاقتصاد غير الرسمي
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 سادسا: طريقة الصفقات والمبادلات )المعاملات(
 دمط نق هنل  الطريين  من  معادلن   ،1979ن ا م  استعمل  ريي  الصاياا  المكادلاا سنم    Fiegeيعتةر  

𝑴𝑽                                            ف شر المم   التال  : = 𝑷𝑻      
 كم   المييد  Mحي :       

V    د  ا  الميد سرع 
P    المةتيا العاا لمسعا 
T   حجا المعامحا 

 في المياق التال  : (71,70، الصاياا 2008 بة ه،  التي ذررها دييا الطريي  ع ت مجميع  الافتراضاا 
  جيد عحق   الت  لي  حجا الصاياا  المادا الييمي؛ ­
دننتا فنني رننل منن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  الاقتصنناد الرسننمي دةننيا باسننتخداا الميننيد  لنن و المكننادلاا التنني  ­

 هماك مجاا لعم  اا الميايض ؛
 العحق  لي  المييد  المكادلاا عحق   الت ؛ ­
فترا  سم  نساخ لا ييجد في ا اقتصاد غير  سمي. ­  ا 

 انافترا  ابنه يمكن  ق ناخ حجنا المينيد الم ني  سنياء المينيد الةناي   ن   (71، ياي   2008 بة ه،    حةت 
 ،PT االتنالي يمكممنا حةناا الق من  الميدين  ل معنامحا  ،دمني  مع يمن   Mفا   رم   المييد  ،اليدايع دي  الط ت(

سنم   ل منادا الينيمي مع يمن  PT ممه دمي  بةك  الق من  الميدين  ل معنامحا  فترا   كناا هنل     ،إلنت الق من  الا  انا 
 فني ظنل غ ناا الاقتصناد غينر الرسنمي، فنا    ،المةك ، يمك  ديدير مةتيا المادا الينيمي الإجمنالي فني ن  سنم 

الق م  الاسم   ل مادا الييمي الإجمالي التي يتا ديديرها لالند  ن  دةنا   الق من  الاسنم   ل منادا الينيمي الإجمنالي 
 التي يتا حةال ا بالاعتماد ع ت ل اباا اليةاباا الييم  .

 ن  بةننك  الق منن   ،بننافترا  ابننه ديجنند سننم  نسنناخ خال نن  منن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني الد لنن  ،نيضننا  
ب ،إلت الق م  الاسم   ل مادا الييمي الإجمالي خحا هل  الةم   الت   PTالميدي  ل معامحا  إيجناد ق من  ه يمكن  فا 

نمننا الاننرق لنني  الق منن  المينند   ل مننادا اليننيمي الإجمننالي  الق منن  المةننج   فنني اليةنناباا  ،الإجمننالي المننادا اليننيمي
 االتنالي هنلا الانرق يملنل دينديرا  ،دمي  متيلد م  نبشط  الاقتصناد غينر الرسنمي  ،الييم   ل مادا الييمي الإجمالي

 .ليجا الاقتصاد غير الرسمي
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هننني  (114، يننناي  2016 الميسننني ، الكطننناق،   الميسننني ، حةنننت  لمننن  منننا يعننناا ع نننت هنننل  الطرييننن 
فترا   جيد سم  د   اقتصاد غير  سمي،  هي نمر يعت إلت حد ما رما ن  هماك العديد م  الصاياا فني  ،ا 

هننلا مننا يعطنني ينني   غيننر حق ق نن  عنن  حجننا الاقتصنناد غيننر  ،الاقتصنناد غيننر الرسننمي دننتا عنن   ريننق الميايضنن 
 .الرسمي

 المطلب الثاني: نماذج تقدير حجم الاقتصاد غير الرسمي

 ،بالإضننناف  إلنننت الطنننرق التي يديننن  المكاشنننر   غينننر المكاشنننر  المعتمننند  لق ننناخ حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي
 ظ را العديد م  المماذلا الرياض   اليديل  لق اخ حجا الاقتصاد غير الرسمي نهم ا ما ي ي:

 MIMICالفرع الأول: النموذج متعدد المؤشرات ومتعدد الأسباب 

 ينرا    ،هني بنيع من  بمناذلا المعنادلاا ال  ك  ن  التنني يمكن  دطة ي نا لتيندير حجنا الاقتصناد غيننر الرسنمي

(Elgin, Kose, & Othnsorgee, 2019, p. 6)   منا يجعنل هنلا الممنيذلا مم جنا جنلابا لمخت نف الج ناا الم تمن  ن
 هي احتيايه ع ت ميشدا  نساسيتا  هما: حةت  بق اخ حجا الاقتصاد غير الرسمي

عتمننناد  ع نننت التااعنننل لننني  ا سنننكاا التننني ديانننش ا فنننراد ع نننت  ­ منننع  ،التعامنننل فننني الاقتصننناد غينننر الرسنننميا 
 الم شراا المتع ي  بالاقتصاد غير الرسمي؛

مننن  خننحا إعنننداد ليحننن  يمكننن   ،مننع منننر   اليقننن   د ايمكمننه ديننندير حجنننا الاقتصننناد غيننر الرسنننمي عةنننر الننن ­
 رما ابه يعتمد إلت حد رةير ع ت ل اباا الاقتصاد الم ي. ،ديديل ا سمييا

 دمل   نها افتراضاا المميذلا في: (98,97، الصاياا 2018 مةم ،   فيا لن  
 المتيقعن ، العييان  الضنريةي، العنتء :التال ن  بنالمتغيراا  يتنه ر دنابع، متغينر غينر الرسنمي الاقتصناد  حجنا ­

 اليكيم  ؛ التم  م   اليياعد  عتء لمفراد، اليق يي الدخل التضخا،
 ملنل: المنادا الاقتصنادي  الم شنراا  من  مجميعن  ع نت ين  ر متمينل متغينر غينر الرسنمي الاقتصناد  بمني ­

 ا سةيي  . العمل ساعاا  الكطال ، العم   ع ت الط ت  زياد  اليييق، الإجمالي المي ي

  يتمي  المميذلا م  بيعي  م  المعادلاا: 
 المعادلة الهيكلية: -1

H = A1 X1 + A2 X2 + ………….. + An X n + Σ  
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 ؛المتغير المةتيل  الاقتصاد غير الرسمي(  H: حي  
Xn        )؛المتغيراا المةتي    نسكاا الاقتصاد غير الرسمي 

      An    ؛معامحا الا دكاق الميد 
Σ        الخطه العشيايي. 

 معادلات الاياس:  -2

Y1 = s1 + B1H +Σ1  

Y2 = s2 + B2H +Σ2 

   Y3 = s3 + B3H + Σ3    

 الم شراا الاقتصادي  التابع   Y حي :
B,S         معامحا الابيدا  لمتغير الاقتصاد غير الرسمي 

Σ         الخطه العشيايي 

 و 5الشكل  م  خحا MIMIC   ر ف   لماء بميذلا ة دك  يمك   

 
 

 
 
 

 

 

 ( 42، ياي  2018يييت،  قي    :المصدر

 فيننننا لممننننيذلا  Hيننننتا دينننندير حجننننا الاقتصنننناد غيننننر الرسننننمي  (42، ينننناي  2018 قنننني   يييننننت،  حةننننت 
MIMIC   )ردال  لمتغيراا المشاهد    ا سكااX،  فني اليقن  ذادنه يعامنل الاقتصناد غينر الرسنمي H  ع نت ابنه

 . Y متغير مةتيل ي  ر ع ت مجميع  م  المتغيراا الاقتصادي  التابع  له

 لقياس حجم الاقتصاد غير الرسمي  MIMICلوحة نموذج : 5الشكل 
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الاهتمناا  فا   ، ب را لته ر حجا الاقتصاد غير الرسمي بمجميع  م  العيامل التي دملل مدخحا المميذلا
التني  MIMIC م  نها هل  ا سكاا  الم شراا المتع ين  لممنيذلا  ،بطة ع  ا سكاا يعطي دلال  قيي  لمخرجاده

 بجد:(Schneider F. , 2007, p. 48) ذررها 
 السباب: -أ

 ؛ا يكاء الضرية   المكاشر   غير المكاشر  -
 ؛المار ض  ع ت نبشط  الاقتصاد الرسميعتء التم  ماا  -
 ؛ا دااع معدلاا الكطال   معدلاا العمال  اللاد   -
 ؛م شر اليري  الاقتصادي  -
 ؛م شر اليري  التجا ي  ن  الاباتا  التجا    -

 المؤشرات: -ب
 ؛دطي  الم شراا الميدي  بت ج  زياد  نبشط  الاقتصاد غير الرسمي -
 التي  ،نبشط  الاقتصاد غير الرسمي ع ت حةاا الاقتصاد الرسميدطي  م شر مةاهم  ا فراد في  -

 ؛يمك  ن  د  ر ع ت عدد ساعاا العمل في الاقتصاد الرسمي
دطي  م شر الإبتالا في الاقتصاد غير الرسمي ي د  إلت ابتياا عيامل الإبتنالا من  نشنط  الاقتصناد  -

 هنني مننا ينن  ر ع ننت  ،غيننر الرسننمي إلننت الاقتصنناد الرسننمي  لنني جشي ننا خاينن  مننا دع ننق بنناليي  العام نن 
 .معدا الممي الاقتصاد  الرسمي

 ف ما ي ي:  (Elgin, Kose, & Othnsorgee, 2019, p. 7) حةت  دتملل حد د ن  قييد المميذلا 
ستخداا المادا المي ي الإجمالي؛  ­  ا 
عتمنناد  ع ننت ديننديراا سننم  ا سنناخ لد اسنن  سننابي  لتيدينند حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي رمةننك  منن  المننادا  ­ ا 

 المي ي الإجمالي؛ 
 بيي  ي د  بيص ا ن  دغيرها إلت اختح  بتايا التيدير. ،الاعتماد ع ت عدد رةير م  المتغيراا  ­

 هلا ما قد يعيت ع ت المميذلا  به قد ي د  إلت ديديراا غير دق ي   معرض  ل تحعت  الت  يل.
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 الفرع الثاني: النموذج المعدل لنسبة النقدية إلى الودائع

 التنني دمشننأ  ،ي نند  الممننيذلا إلننت إمكاب نن  إد الا الميدينن  المةننتخدم  لتةننيي  ا بشننط  الميدينن  غيننر الرسننم  
  يييا المميذلا ،إضاف  إلت اختكا  المعييل     فع مةتيا الشااف   ،بت ج   سكاا نخرا غير الضغيق الضرية  

 ع ت الارض اا التال  : (92، ياي  2018 مةم ،   فيا لن
 الرسمي؛ الاقتصاد  في المةتخدم  العم   دةا    ا ساخ سم  في المتدا ل  العم   ­
 يرغت  التي العم   كم   دملل ا ساخ فتر  ن  سم  ب اي  في الةميك خا لا المتدا ل  ل عم   الاسم   الق م  ­

 .لاحي  فتر  كل خحا اليابيب   المعامحا  لإجراء ل ا الاحتاا  في ا فراد 

  قد دا ي اغ  المعادل  التال  :
 

 
    في ب اي  الةم .ةممالم سةاا المي    غير الاليدايع دي  الط ت الميتاظ ل ا لدا  Dtحي : 

INFCt  .اليجا المتيقع ل عم   المتدا ل  خا لا الةميك 
INPiCt  حتةنناا معنندا التضننخا( مننن  العم نن  الميننتاظ ل ننا لإجننر اء المعنننامحا الريننيد اليق ينني  ا 

 خحا الاتراا ميل الد اس . اليابيب   
INPiCOt   ميننندا  العم ننن  خنننا لا الةمنننيك  المعدلننن  بم شنننر التضنننخا  م شنننر الةنننكا  فننني ب ايننن  سنننم
 .ا ساخ

Yut .الدخل المتدا ا في الاقتصاد الرسمي 
YIt .الدخل المتدا ا في الاقتصاد غير الرسمي 

   𝐘𝐮𝐭

𝐘𝐥𝐭
  .اليجا المةةي ل ميدي  المةتخدم  في الاقتصاد غير الرسمي  

 معييلن  لد جن  يتمتنع نبنه الممنيذلا ل لا العم ي التطةيق ن ة   يد ف (93، ياي  2018 مةم ،  حةت    
زيناد  معندا بمني الميند المةنتخدا فني الاقتصناد غينر  إلنت ن  خ ن   حين    المصنداق  ، الإحصنايي التملينل من 

 د جن  التمافةن  ،  إجنراءالرسمي يمك  مياج ت ا باستخداا س اساا الاقتصناد الم ني التني ديانش الممني  دشيند من  
 الإجرام   ا بشط  ميا ا  فضح ع  الضرية  ، الضغيق لاس ما دخف و  العمل، في سيق  ا ساس   إيححاا 

 بالمخد اا. المتع ي 
العم    رللك التنه ير الميند  ع نت  اكتماز ظاهر  ع ت هلا المميذلا هي دضمي  الةابي  التعديحا  نها  م 

 يرجنع  الاقتصاد الرسمي الل  ديتاظ ف ه الم سةاا  ا فراد بالعم   لإدمناا المعنامحا، بالإضناف  إلنت اكتمازهنا،

𝐈𝐍𝐅𝐂𝐭 −  𝐈𝐍𝐏𝐢𝐂𝐭

𝐈𝐍𝐏𝐢𝐂𝐎𝐭 −  𝑫𝐭
=

𝐘𝐮𝐭

𝐘𝐥𝐭
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 ن  الايتمنا  بطاقناا  فيندا  من  كنالخي  ا خنرا، ا ما  إجراءاا   في يةممال الم اا في اللي  ضعف ذلك إلت
 .ا مياا غةيل عم    هي لحكتماز دافع فهها غير الرسمي، الاقتصاد  عكو ع ت االي، الةيت  بطاقاا 

تنو  طرق تقدير حجم الاقتصاد غير الرسمي واهتمام الاقتصاديين، يدل على أهمية مكانته    االتالي فا  
حجمه يساهم في الو ول إلى وضـع لحيث أن الو ول إلى التقدير الصحيع   ،في الاقتصاد ومدى تأثيره عليه

 والحد من نموه وتعدد آثارهوالإجراءات والتدابير المناسبة للتعامل معه 

 الاقتصاد غير الرسمي حول العالمحجم المطلب الثالث: 

حين  يمكن   ؤيتنه فني  ،العنالا اقتصناداا نيكا  جيد الاقتصاد غير الرسمي بيط  الاشنتراك لني  مخت نف 
 نيضننا يخت ننف دننه ير  منن  اقتصنناد اخننر،  ،كننل د ا العننالا، سننياء رابنن  المتيدمنن  ن  المام نن ، لمنن  لمةننت متاا دنن 

إما بميا اته ن  بميا ل  احتيايه ب نرا ل جيابنت الايجال ن   ،اعتمادا ع ت  ة ع   مر ب  الاقتصاد في التعامل معه
ييضننا داننا ا بةننك  الاقتصنناد غيننر الرسننمي إلننت المننادا المي نني الإجمننالي لنني  الننند ا  6 الشــكل ،التنني يييي ننا

حةنت الد اسن  التني قناا ل نا رنل من   ،الد ا الماش  ،  الد ا التي دعابي م  ابخانا  مةنتيياا الندخل  المتيدم ،
Friedrich Schneider  Leandro Medina   2017 إلت غاي  1991 ذلك خحا الاتر  م   ،2019سم 

 ، أعمدة بيانية توضح تطور حجم الاقتصاد غير الرسمي كنسبة من النات  المحلي الإجمالي في كل من الدول المتقدمة: 6 الشكل
 (1991-2017)الدول الناشئة والدول منخفضة الدخل خلال الفترة 

 
 (Schneider & Medina, 2019, p. 36) المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على
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ن  احنند نسننكاا ابتشننا  الاقتصنناد غيننر الرسننمي  ديسننعه هنني مةننتيا النندخل  6 الشــكل بححننظ منن  خننحا
إذ بجننند ن  الننند ا التننني دعنننابي مننن  مةنننتيا دخنننل منننمخاو دةنننجل نع نننت بةنننك  مننن  الاقتصننناد غينننر  ،المنننمخاو 

ع نت عكنو النند ا المتيدمن  التني دعننر  ابخااضنا رةينرا فنني بةنك  الاقتصناد غيننر الرسنمي بت جن  ا دانناع  ،الرسنمي
  نيضا د ج  دطي ها  الاستيرا  الاقتصاد   الة اسي في ا. ،مةتيا الدخل في ا

ب نرا لعندا ينحب  ل ك  نا  ،كما دعابي الد ا الماش   م  ظاهر  الاقتصاد غير الرسمي بمعدا مرداع بةنة ا
 االتنالي ف ب نا معرضن  لمجميعن  من  العيامنل التني دتةنةت   ،حديلن  بيعنا منا  اقتصناداا الاقتصاد ، باعتكا  نب ا  

 في بشيء ظاهر  الاقتصاد غير الرسمي في ا ب را لطة عت ا  حدا ت ا.

 درجع نسكاا اختح  حجا الاقتصاد غير الرسمي لني  د ا العنالا إلنت العديند من  العيامنل، بمنا فني ذلنك 
 المتع ي  لميع   ة ع  الاقتصاد باةه، فضح ع  الجيابت الة اس    الإدا ي   غيرها.

 لاختلاف حجم الاقتصاد غير الرسمي بين الدولقتصادية الاعوامل الالفرع الأول: 

نها العيامنل الاقتصنادي  التني داةنر اخنتح  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي لني  د ا العنالا   الييا ن    كمي
 ما ي ي:ف  (111-106، الصاياا 2016 الميسي ، الكطاق،   الميسي ،  هي التي ذررها

 أولا: تفاوت مستويات الدخل
    ،ابخانا  مةنتيا الندخل ينشداد في نا ديسنع حجنا الاقتصناد غينر الرسنميمع ا الد ا التي دعابي من   

بخاننو متيسنن  بصننيت الاننرد منن  النندخل  ،ر مننا ادجننه إلننت ا بشننط  غيننر الرسننم   لتيصننيل دخننل إضننافي ،ك مننا ا 
 عكو الد ا التي دتميش با دااع مةتيا الدخل؛

 ثانيا: تفاوت معدلات البطالة
 هني منا  ،ك ما ا داع  معدلاا الكطال ، دا ذلنك ع نت عجنش الاقتصناد الرسنمي عن  دنيفير مماينت العمنل

 يدفع با فراد إلت الكي  ع  فر  العمل في الاقتصاد غير الرسمي باعتكا   احد سةل اليصيا ع ت الدخل؛

 ثالثا: درجة التطور الاقتصادي للدولة
ليممننا يردانع فني الند ا ا خننرا  ،غالكنا منا يكني  حجننا الاقتصناد غينر الرسنمي ممخاضننا فني الند ا المتيدمن 

حينن  دعننابي مع ننا هننل  د ا منن  ضننعف  ، هنني مننا يتضننا فنني د ا قننا دي نفريق ننا  نمريكننا الحديم نن  ،ا قننل دطنني ا
 مما إلت ديسع الاقتصاد غير الرسمي؛ ،الاقتصاد المي ي  ابخاا  المةتيا المع شي  الضرايت المرداع 
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 رابعا: الاستقرار الاقتصادي
 جنند نب ننا دعننابي منن  اضننطراباا  ،إ  أغ ننت النند ا التنني سننج   بةننك  عال نن  منن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي

 اقتصادي  عديد  بت ج  ا دااع معدلاا الاير  معدلاا التضخا  غيرها.

 لاختلاف حجم الاقتصاد غير الرسمي بين الدول الفرع الثاني: عوامل أخرى

 ،اخننتح  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لنني  د ا العننالابالإضنناف  إلننت العيامننل الاقتصننادي  التنني دةننةة  فنني 
 (111-108، الصناياا 2016 الميسي ، الكطاق،   الميسي ،  التي ذررهاهماك مجميع  نخرا م  العيامل 

 نهم ا ما ي ي:
 أولا: التعقيدات الإدارية

فيند  ،نها مع ياا دما الاقتصاد غير الرسمي ضم  الاقتصاد الرسنميدعتةر التعييداا الإدا ي   احد  م  
ادضا ن  الد ا التي دةجل بةكا مرداع  م  الاقتصاد غير الرسمي دعابي جم ن  من  التعيينداا الإدا ين   ا داناع 

 إجراءاا دةجيل الم م  ،  إجراءاا اليصيا ع ت الترخ  ؛ ،حجا التمال ف نهم ا الضرايت 

 ثانيا: الفساد الإداري 
حين  د  نر العديند التينا ير الد ل ن  ن  الند ا  ،يردك  الاةاد الإدا   ا دكا ا    ينا بالاقتصناد غينر الرسنمي

 التي ل ا بةك  عال   م  الاقتصاد غير الرسمي هي نكلر الد ا فةادا؛

 ثالثا: الاستقرار السياسي والمني
يعد ابعداا الاستيرا  الة اسي  ا ممي احد نها نسكاا ظ ي  الاقتصناد غينر الرسنمي  ديسنعه، لا  مع نا 
النند ا التنني دعننابي منن  الاضننطراباا الة اسنن    ا مم نن  بت جنن  الاسننتعما  ن  اليننر ا ا ه  نن  يرداننع في ننا حجننا 

 ع ت عكو الد ا التي دتمتع بالاستيرا  الة اسي  ا ممي. ،الاقتصاد غير الرسمي
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 غير الرسمي الإطار النظري للعلاقة بين التطور المالي وحجم الاقتصادالمطلب الرابع: 

يعتةننر اليطنناع المننالي منن  نكلننر اليطاعنناا الاقتصننادي  دضننر ا  دننه را لتشاينند حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي، 
 ،ب ننرا لاسننتمشافه لجننشء معتةننر منن  المننيا د المال نن  التنني رننا  منن  ا جنند  اسننتغحل ا داخننل الم نناا المننالي الرسننمي

 ديجي  ا بالشكل الل  يةاها في ديفير التمييل الحزا لمخت ف المشا يع  الاستلما اا التي د د  حتمنا إلنت  فنع 
مم ننا دةننعت إلننت دطننيير ب ام ننا المننالي  مام نن خاينن  ال هننلا مننا جعننل العدينند منن  النند ا، ،مةننتيا بمنني الاقتصنناد 

بالشننكل الننل  يمكم ننا منن  اسننتيطاا مننا نمكنن  منن  ا مننياا المتياجنند  فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي  دمج ننا داخننل 
 الاقتصاد الرسمي.

 بةتط ع  نبما  لي ،م م  جد  دمي   لي  الاقتصاديي  العحق  به  يححظ  (42، ياي   2009 قا  ،  فيا لن  
 كةينرا جنشء يةنتخدا  بنه ااخنر باليطناع ميا بن  النراا من  ا كةنر المصنيت  له يكي   الرسمي الاقتصاد  به  الييا

 فني يعم ني   النلي  ا فنراد  مندخراا  يةنتخدا الرسنمي الاقتصناد  ن  ذلنك معمت ،غير الرسمي الاقتصاد   فراا  م 
الاقتصناد غينر  نينياا  ن  حني  فني قنر  ، شنكل فني  ييظا نا الةمنيك فني الميدعن  غينر الرسنمي الاقتصناد 

   نايق لندي ا دنيفر لعندا ب نرا فني ا، الةمنك  ين  عندا نهم نا نسنكاا  لعند  الينر    من  كلينرا يةنتايد    الرسنمي لا
 ن  الشخصني التنيفير ع نت نبشنطت ا دميينل فني يعتمند    منا عناد  فمجدها الضماباا، بد   ن  م م ا  ق   دلة  

 .الخ...ا قا ا، مةاعد 

 ب نننرا ليجنننيد الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  دشايننند حجمنننه المةنننتمر داخنننل الاقتصننناد الننني مي، نينننكا مننن  نهنننا 
 هماك العديند من  الد اسناا  ،الد ا بمخت ف جيابة ا،  التي نهم ا الجابت المالي  اقتصاداا التيدياا التي دياجه  

التي نظ را نهم   التطي  المالي في التي ن   من  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي بمخت ان  نبشنطته سنياء المال ن ، 
ن  التطي  المالي يةاها في دي    حجنا الاقتصناد (Njangang, 2018, p. 13)  حي  يرا  ،ن  التجا ي  ن  غيرها

،  ذلنك من  خنحا مجميعن  من  ع   ريق خاو اليياجش التي دييا د   اليصيا ع ت الايتما  غير الرسمي
اليمنننياا نهم نننا قمنننا  الايتمنننا  المي ننني الميجنننه ل يطننناع الخنننا ، حيننن  دعمنننل هنننل  اليمنننا  إلنننت دياينننش الم سةننناا 

رمنا ،  التني غالكنا منا دمشن  ضنم  الاقتصناد غينر الرسنمي، التي دجد يعيا  في اليييا إلت الايتمنا   الصغير 
يعمل التطي  المنالي ع نت زيناد  دم ان  الارين  الةدي ن  للإبتنالا فني الاقتصناد غينر الرسنمي  هني منا قند ييانش هنل  

ن  زياد  العمق المالي م  خحا ابتشنا   بالإضاف  إلت،  الم سةاا غير الرسم   لحبتياا بيي الاقتصاد الرسمي
تي ل الينياجش نمناا دخنيا الاقتصناد الرسنمي،  النل  لنه دنه ير قني  ع نت اليند من  ديسنع  قعن  الاقتصناد سالةميك  

احنند العيامننل  (katircioglu & Imamoglu, 2020, p. 472) حةننت  حينن  يعنند التطنني  المننالي ،غيننر الرسننمي
الري ةنن   التنني دنن  ر ع ننت قننرا  المشننا ر  فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي، ب ننرا لا  الاخت ننا  لنني  دخننيا الاقتصنناد 
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الرسمي ن  الاقتصاد غير الرسمي يعتمد ع ت د اسن  سن ة اا  ايجال ناا رنل  احند منم ا،  ذلنك ب نرا لتنه ير  ع نت 
التمنننال ف  الممنننافع المادجننن  عننن  المشنننا ر  ف نننه،  يةننناها فننني الابتيننناا مننن  نبشنننط  الاقتصننناد غينننر الرسنننمي إلنننت 

، الند ا المام ن الاقتصاد غير الرسمي م  خحا دي يل اليييد المار ض  ع ت اليينيا إلنت الايتمنا ، خاين  فني 
ذلننك لا  زينناد  رانناء  الخنندماا المال نن  دنن د  إلننت ابخاننا  دم انن  المشننا ر  فنني الاقتصنناد الرسننمي ميا بنن  لتم انن  

 .Mar'i & Cavusolgu, 2021, pp)  فيا لن  الاقتصاد غير الرسمي، حي  دشير ا دل اا المتع ي  بالتطي  المالي

بهبننه يعتةننر الميننرك الري ةنني ل تمم نن  الاقتصننادي  منن  خننحا مةنناهمته فنني دةنن يل الييننيا ل خنندماا المال نن   (2,4
المخت ا   دخف ف اليييد المال   ع ت نبشط  الاقتصاد غير الرسمي،  االتالي زياد  الإيراداا اليكيم   م  خحا 
الضرايت الميص   م  هل  ا بشنط ،  االتنالي فالعحقن  لني  التطني  المنالي  الاقتصناد غينر الرسنمي هني عحقن  

 .عكة  

 يير   ل يد م  بمي الاقتصاد غير الرسمي، حي   م ماا سياق المال   نمرا    يعد دطي  الم سةاا المال   

(Onwuka & Ayeni, 2023, p. 125)   ين د  إلنت إزالن  الاختماقناا ع نت ن  دطني  ا سنياق  الم سةناا المال ن
لا   ،التي دياجه الماشطي  في الاقتصاد غير الرسمي فني اليصنيا ع نت الايتمنا  ن  غينر  من  الخندماا المال ن 

ديفير الم سةاا المال   الايتما  ق ينل التم ان  بشنرق إضنااء الطنابع الرسنمي ع نت الم سةناا  ا عمناا التجا ين  
ابننه  مننع دطنني  (Capasso & Jappelli, 2011, p. 8) رمننا يننرا  ،يشينند منن  عرق نن  بمنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي

مما  ، دمخاو نسعا  الاايد  ، دشداد معدلاا الادخا  ،يدخل اليسطاء ا كلر رااء  إلت الةيق   ،ا سياق المال  
 .يشيد م  دم ا  الاري  الةدي   لحستمرا  في العمل ضم  نبشط  الاقتصاد غير الرسمي

بشنكل ايجنالي ع نت  (Bose, Capasso, & Wurm, 2008, p. 11) حةنت   ين  ر دطني  اليطناع الةممني ،هنلا
 ، ديةننني  جننيد  المع يمننناا  ،فننر  لتغط نن  المخنننا ر بشننكل اكةننر خ نننقحجننا  إبتاج نن  الاسنننتلما اا منن  خننحا 

دمال ف المعامحا، حي  د عت الصماع  الةمم ن  د  ا لا يةنت ا  بنه   إضاف  إلت خاو   ، خاو دمال ف المراقك 
 .العمق  المااء في دي يل ا بشط  غير الرسم   م  خحا زياد  

 سي   م م  ل يند (Capasso, 24-27 April 2019, p. 2)   فيا لن كما يعتةر التية  في نداء ا سياق المال  
مننن  الاقتصننناد غينننر الرسنننمي، بت جننن  لتمكم نننا مننن  دخفننن و دمنننال ف جمنننع المع يمننناا حنننيا خصننناي   سننن يك 

المع يمننناا غينننر المتما  ننن  مشنننك   رةينننر  فننني هنننل  ا سنننياق، ممنننا يننن د  إلنننت ينننعيا  الميترضننني ، حيننن  دشنننكل 
دخص    ديييل الميا د المال   بيي اليطاعناا ا كلنر راناء ،  منع دطني  ا سنياق المال ن  دصنكا المشنك   اقنل 

 .حد ، حي  يتمك  الةيق م  ديديا شر ق  نحكاا نفضل حيا العييد المال    الاخت ا (
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اا  ع ننت بعنند الييننيا ل خنندماا المال نن   الشننميا(، الننل  يعتةننر منن  نهننا نبعنناد  كنناحلي  يردمننش اهتمنناا ال
التطنني  المننالي رننهدا  ل ينند منن  الايننر  دعشيننش الرفال نن   الممنني، منن  خننحا دمكنني  الا نن  المةننتكعد   الم مشنن  منن  

 يننتا ، اليطناع المنالي الرسنمي بةننةت اليينيد الصنا م  المار ضن  ع نني ا من  المشنا ر  فني اليطنناع المنالي الرسنمي
م ا من  دعشينش مندخراد ا ين رنلا دمك ،من  خنحا دةن يل  ينيل ا إلنت التميينل(Ajide, 2021, p. 300)  ذلنك حةنت 

 الق ناا بهبشنطت ا  ع نت العمنلييانشها  ممنامماسنك  لاحت اجناد ا  قند اد ا المال ن ،   مال    ع   ريق ديفير ممتجاا 
ابنه يمكن  ل م سةناا الصنغير  (Lahura & Vargas, 2021, p. 4)  رمنا ينرا  ،اليطناع الرسنمي ضنم  الاقتصنادي 

ا مر النل  قند يعتةنر حنافشا لإضنااء الطنابع الرسنمي  ،ل خدماا المال  زياد  إبتاجيت ا إذا ما دمكم  م  اليييا  
 .ع ي ا
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 خلاصة الفصل: 

ديضننن ا    ،قتصنناد غيننر الرسننميلحالإلمنناا بمخت ننف الجيابننت الم ريننن   إلننت منن  خننحا هننلا الاصنننلسننعيما 
 خ صما إلنت ن  ظناهر  الاقتصناد غينر الرسنمي دعنابي  ،العحق  لي  الاقتصاد غير الرسمي  التطي  المالي ب ريا

 الرسنمي غينر الاقتصناد  عحقن  داةنير فني الم نر اخنتح   ج ناا بالإضناف  إلنت  ،ل نا ميحند  دعرينف غ ناا من  
قتصناد غينر الرسنمي  دعند  ليم منا،دشنابك  عحقناا   جنيد  بةنةت  الرسنمي بالاقتصناد  قتصنادي   ظناهر ظناهر  الا  ا 

 نج شد نننا ا بشنننط  غينننر الرسنننم   قننند ما سننن ا الإبةنننا  ممنننل ظ ننني   قةنننل ظ ننني  الد لننن    ذلنننك لا  ،قديمننن  المشنننه 
قتصاد الرسمي ن  ،التم  م    .قةل ظ ي  الا 

قتصاد غير ال   في الاقتصاد  في بشكل قابيبيت ا ما سرسمي إلت نبشط  مشر ع  يمك  مدميةا نبشط  الا 
  نبشننط  غيننر مشننر ع  لا يةننما ل ننا ،د    جننيد  خصنن  قابيب نن  دينناا فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي لمنن    الرسننمي

قتصاد غي المشاق الرسمي، بطاقاليابي  حتت في  ر الرسمي بشكل س ةي، ع ت الرغا م  الم ر إلت مصط ا الا 
يجال   ع ت   يقإلا ابه يي جتماعي  الاقتصاد   الصعيدي العديد م  اا ا  الا  م  ينعيا  ديندير دقينق    غا .الا 

، لتينندير   لنني بشننكل ديريةنني لننلا ميننا لاا عدينند حجننا الاقتصنناد غيننر الةننمي، إلا ن  ذلننك لننا يممننع الكنناحلي  منن  
 .هديدير حجم حي  ظ را العديد م  الطرق المكاشر  غير المكاشر ،  المماذلا الرياض   المةاعد  ع ت

ل تي نن   منن  حجننا  الميترحنن يعتةننر العمننل ع ننت  فننع مةننتيياا التطنني  المننالي منن  لنني  نهننا الي ننيا  ،نخيننرا
 ،ب ننرا لتمكمننه منن  دةنن يل  يننيا مخت ننف ا عننيا  الاقتصنناديي  إلننت الخنندماا المال نن  ،ا بشننط  غيننر الرسننم  

 .خاي  الا   المةتكعد  م  اليطاع المالي الرسمي



 

 
 

 ثالثل ال ـــالفص
دراسة تحليلية لوضعية التطـور المالي  
والاقتصاد غير الرسمــــي في الدول 

 النــــــامية 
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 الفصل الثالث: دراسة تحليلية لوضعية التطور المالي والاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية 

 تمهيد: 

 ، هنني مننا لا بجنند  فنني النند ا المام نن  ،عنناد  مننا يننردك  مةننتيا التطنني  المننالي بمعنندا بمنني اقتصنناد  مرداننع
 ،م  ليم ا التطي  المالي ،حي  غالكا ما دةجل هل  ا خير  مةتيياا دطي  متهخر  ع ت مةتيا جم ع ا يعد 

  ة عنن  ل ك  ننا المننالي الننل  يعننابي منن  قصنني  رةيننر سننياء ع ننت  ،ب ننرا لطة عنن  ل ك  ننا الاقتصنناد  بشننكل عنناا
ا مننر الننل  ندا إلننت عنندا دمكنن  ا ب منن  المال نن   ،مةننتيا الم سةنناا المال نن  ن  ا سننياق المال نن  بشننكل خننا  

خاينن  مننا دع ننق لتمييننل اليطنناع الخننا  الننل  يعتةننر  ،ل نند ا المام نن  ع ننت دمييننل مشننا يع التمم نن  بالشننكل الننحزا
 .الميرك ا ساسي ل تمم   في الد ا المتيدم 

 ب نرا لعنندا قند    رانناء  اليطناع الرسننمي بمخت نف م سةنناده ع نت دمييننل اليطناع الخننا   دمكني  ا عننيا  
التنني قنند دةنناها فنني  فننع  ،الاقتصنناديي  منن  الييننيا إلننت التمييننل الننحزا ل ق نناا بمشننا يع ا الصننغير   المتيسننط 

إضاف  إلت الةير قرا     الاةاد الل  يتميش به اليطاع الرسمي في   ،مةتيا دخل الارد  ديفير فر  عمل جديد 
 جندا  ، دعدد ا يكاء الضرية   التي دعينق بشناق هنل  الا ن  التني دعتةنر لازالن  هشن  مال نا ،غالة   الد ا المام  

 الكي  ع  فر  العمنل التني  ،هل  الا   باة ا مضطر  إلت التيجه بيي اليطاع غير الرسمي لمما س  نبشطت ا
ن  ع ننت ا قننل د ة نن  احت اجنناد ا  ،دضنم  ل ننا اليصننيا ع ننت النندخل النل  يمكننم ا منن  ديةنني  مةننتياها المع شني

 .خاي  في الد ا التي يكي  في ا مةتيا دخل الارد ممخاو رالد ا الإفريق   ،ا ساس  

  ذلك ع ت الميي التالي:  ،ابطحقا مما سةق فيد دا دية ا الاصل إلت  ح  مكاح  
 ؛ الأول: مفاهيم أساسية حول الدول الناميةالمبحث  ➢

   ؛المبحث الثاني: وضعية التطور المالي في الدول النامية ➢

 . المبحث الثالث: وضعية الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية ➢
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 المبحث الأول: مفاهيم أساسية حول الدول النامية 

 خضع    د لا مع م ا في دعتةر إذ  الخمةيم اا، ممل  المتيد  ا ما مةتيا  ع ت المام   الد ا ما يا ظ ر
 المتع ي  د ك  خاي  المتيدم  الد ا ع  دميشها الخصاي   م  مجميع  في  دشترك يي  ، بمخت ف لحستعما 

 اليياعند  ازد اج ن  ب ناا دطةينق فنر   ممنا المتيدمن ، بالند ا ميا بن  ندبنت د جن  في دجع  ا التي التخ ف بم اهر
 فني ع ي نا الممصني   اليابيب ن  المةنا ا    غنا النياقعي التجنابو عندا بةنةت  الد ل ن  الاقتصنادي  العحقناا  ع نت

 .المتيد  ا ما ميلاق

 )مصطلحات ومفاهيم( المطلب الأول: الدول النامية

المتجابة ، هلا منا ندا إلنت دعندد التةنم اا  المعنابي  غير الد ا م  مجميع  دضا المام   الد ا باعتكا 
 هلا بت جن  لتعندد الخ ف ناا التني سنمي  من  اج  نا  ا  رابن  بعضن ا شنايع  ،ييصد ل ا هلا الميع م  الد االتي  

 بت جنن  لننللك قامنن  المم منناا  ال ي نناا الد ل نن   رننلا المامننري  بميا لنن  دصننم ف هننل   ،الاسننتعماا  ا خننر بنناد 
 .الد ا بالاعتماد ع ت م شراا  خصاي  معيم 

 الفرع الأول: تسميات الدول النامية ومفهومها

 اللاب ن ،  لا العالم ن  الينرا  ب اين  منع (145، يناي  2016 لمني ، حةنت  المام ن  الند ا ما نيا دة ني 
فالند ا المام ن  بما يم نا  ،المصنط ا دصنم ف ن  ديديند  ك ف ن  ع نت اداناق همناك لن و نبنه حق ين  دجاهنل يمكن 

إحننندا الننند ا الإفريق ننن  ن  الاسننن ا ي  ن  نمريكنننا الحديم ننن  التننني اعتنننادا ن  دمننني  مةنننتعمر  ن  شنننكه "الضنننيق هننني 
 ، انننالرغا مننن  الاسنننتيحا النننل  دعرفنننه هنننل  الننند ا إلا نب نننا د نننل متخ اننن " ،مةنننتعمر  ن  دمتمننني لإدا   د لننن  نخنننرا 

  قنننند اخت انننن   ،"ن  د لنننن  لا دمتمنننني إلننننت مننننا يةننننمت بالنننند ا المتيدمنننن  هنننني د لنننن  بام نننن " فننننا   اننننالما يا الياسننننع 
 الد ا مم ا عاب   التي التخ ف لمشك   الكاحلي   ل ا يم ر التي الشا ي  باختح  ع ي ا ن  ي   التي المصط ياا 

 ل طنر ،   التني يمكن  د خ صن ا  فينا لنن ،ما يم ا بالعديند من  المصنط ياا   ا  دا بيي   ، يي    لعييد  المام  
 ف ما ي ي: (56,55، الصاياا 2016 م اسي،    (140-138، الصاياا 2021

 التيندا من  مردانع مةنتيا  إلنت دصنل هني د نك الند ا التني لنا: (Backward Countries) المتـأخرة الدول -أ
 الاقتصناد  التيندا من  الممخاضن  المةنتيياا  دةنيدها التني الند ا ن  هني د نك  الاقتصناد ، الامني

 سكاب ا؛ لي  الاير شييعع ت ذلك  يتردت  بيي   ، التمميليجي

 الندخل مةنتيا  في نا ينمخاو  التني الند ا د نك هني(: Under Developed Countriesالمتخلفة ) الدول -ب
المتيدمن ،  هني دعرينف يتضنم  ضنر    دياجند  الند ا فني الةنايد  الانرد  دخنل متيسن  ل انرد عن  اليق يني
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بمتيسنن  النندخل الاننرد  عنن   ريننق اسننتغحا نبننه يمكنن  لح دانناع  بيينن   إمكاب نناا الممنني فنني هننل  النند ا،
رمنا ابنه  ، ليد اعتر  الكعو ع ت هلا الاينطح  ريبنه لا يانرق لني  الررنيد  الممني ،الميا د المتاح  ل ا

 يعطي ابطكاعا عاا بة اد  الرريد في هل  المجتمعاا؛

 م   ل ا ،متياي   دمميي   هي الد ا التي دعر  مةتيياا (:  Developing Countriesالنامية ) الدول -ج
 ل ةن   نب نا إلا الندخل، مةنتيياا  لتللنلا  التيدا الاقتصاد ،  عاد  منا دمينش لتيييق ي ه  ا ما الإمكاب اا 
ن  اسنتخداا هنلا الاينطح  يلينر الخ ن  نكلنر من  ريبنه ميضنيا ليق ين  ا منر فني  غينر ،كلينرا ممخاضن 

 الممي حق ي  دشترك في ا رل م  الد ا المتخ ا   الد ا المتيدم ؛ ن  ذلك الد ا المام  ،

ع نت   يردمنش الة اسني، الطنابع الاينطح  هنلا ع نت يغ نت (: The Third Worldالثالـث ) العـالم دول -د
د ي نا الند ا الاشنتراك   التني رابن  سنايد   ،إلنت الند ا الرنسنمال   المتيدمن  فني المردكن  ا  لنت ديةن ا العنالا

 ا يهدي فني المردكن  اللاللن  بق ن  د ا العنالا ميزعن  ع نت  ،حتت اب  ا  الادياد الةيف ادي في المردك  اللاب  
  نمريكا الحديم  ؛ ،إفريق ا ،اليا اا اللح : رس ا

المتطني    الند ا دةنم   ديالنل دةنم    هني (:The Less Developed Countriesنمـوا ) القـل الـدول -ه
دنيحي  نب نا  هني الةالق المهخل  ع ي ا ي خل   لم  بةك  التيدا،   اد ا في ديمل  هي بالد ا ا كلر ديدما،

 حال  دع   الد ا م  الملير ن  الياا  اقع في حي  ن  ،م  التيدا متاا د  د جاا  دع   العالا د ا ن 
 دي ير؛ ن  جميد 

  هني  اللر اا، الميا د  في ا الد ا التي ديل  هي ، الغم  الد ا ميالل (:Poor Countries الدول الفقيرة -و
 بالي ناد  يتمينش الاينطح  هنلا ن    غنا ،الممني عن  ييعندها المادين  إمكاب اد ا التيدا،  لم  فير في  اغك 
 غم ن  الند ا المام ن  من  الملينر  جنيد  بةنةت  ممتيد  نبه إلا المادي ، الاقتصادي  الجيابت  ع ت درريش  بةةت 

 الطة ع   رالد ا الماط   ملح؛ بالميا د 

 ن  إلنت با سناخ الاينطح  هنلا  يشنير ،فني ميالنل د ا المررنش :(Ocean Countries) دول المحـيط -ز
 المين   دكع   دمرخ  التي ،يرجع إلت عحقاا التكادا غير العادل  التي دتا لي  المررش  المي   التخ ف
 ؛دايما ل مررش

 التصنم ف إلنت دةنتمد  التةم    هل  ،: في ميالل د ا الشماا(Countries of the Southالجنوب ) دول -و
 ؛1975عاا  ل طاق  با يو في م دمر ظ را   قد  ل د ا، الجغرافي
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ن  ين  مم من  التعنا    (:Countries on the path of Developmentالدول السائرة في طريح النمو ) -ط
هل  التةم    التي دعتةر التةم   ا كلر دااؤلا ل د  الإيياء الايجنالي بكني   OCDEالاقتصاد   التمم    

 . دطي ا التةم   لتصكا ف ما بعدها الد ا المام   ،هل  الد ا ساير  في  ريي ا ل ممي

تعـدد  ورغـم الـدول، لهـذه موحـد جـامع مصـطلع يوجـد لا نبنه بححنظ ه،إل ن دطرقمنا منا كنل خنحا من 
 لهاتـه السـليم الاسـتخدام أن القـول ويمكـن ،منهـا كـل لمـدلول جـوهري  فـرق  يوجـد أطلقـت التـي الا ـطلاحات
 غير مناطح العالم ففي متطورة، ودول دول متخلفة وبين نامية، وغير نامية دول بين التفرقة يحتم المسميات

 المـوارد وتمتلـ  تنـتج أخرى  مناطح بعك  ،اللازمة للتنمية الاقتصادية الموارد من لخلوها بالركود تتسم نامية
 مـن يمكـن التـي المقومـات جميـع تمتلـ  وهنـاك منـاطح ،المتقدمـة التكنولوجيـا إلـى وتفتقر والبشرية الطبيعية
 .متقدمة دول عليها يطلح أن خلالها

 الفرع الثاني: معايير تصنيف الدول النامية

 كت ن  المام ن  الند ا دعند  لنا الجديند، العنالمي الاقتصناد  الم اا يش دها التي  التييلاا  التغيراا  إ ا  في
 ف ما  سميا ا  الةكاب  ، الاقتصادي  الخصاي   م  بالعديد  ليم ا ف ما دتمايش مجميعاا  إلت دكايم   لل  احد ،

  .المام   ل د ا المعر ف  التصم ااا  نها استعرا   ي ي

 WB تصنيف مجموعة البن  الدوليأولا: 

حةنت مةنتيا الندخل  العنالا اقتصناداا دصنمف مجميعن  الةمنك الند لي  (The World Bank, 2023)  فيا لنن
الد ا  ذلنك حةنت  م  مجميعاا  ن اع  لي   دميش ،الارد م  المادا المي ي الإجمالي بصيت  مع ا  إلت استمادا

 :رما ي ي 2024دصم اه ا خير ل ةم  المال   
 د لا ؛ 1135 ن  يةا    نقل في ا الارد  الدخل ممخاض  الدخل: ية غ الد ا -
 د لا ؛ 4465 إلت 1136 م  م  الد ا متيسط  الدخل: الدب ا الشريي  -
 د لا ؛ 13845 إلت 4466 م  الع  ا م  الد ا متيسط  الدخل: الشريي  -
 د لا . 13846 م  نع ت في ا الارد  الدخل يكي   مرداع  الدخل: الد ا -

معا ضن  من   (133، يناي  2015 معيشني،   حةنت الانرد  الندخل مع نا  ع نت المعتمند  التصنم ف ليي
  ر  بعو الكاحلي  ب را لعد  نسكاا نهم ا:

 ديتةنت  ن  اليةنكا ، فني د خنل  لا الش اعني اليطناع فني كةينر  بصنا  المعر فن  النلادي الاسنت حك ظناهر  -
 الارد ؛ ل دخل اليق يي التيدير يعيق ما  هي ،د ل ل  الي م   المياسك   ر  م  في  ديرية   بصا 
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 الارد ؛ الدخل ديدير عمد  اليةكا  في د خل   لا معتةر  دخيلا ييدا الل  الرسمي غير اليطاع إهماا -
 مةنتيياا  دعنر  ن   د    عال ن ، فردين  دخنيلا المام ن  الد ا بعو  دة غ ن  يمك  العالمي، ل تضخا بت ج  -

 الةكا ؛ م  الي يل العدد  ذاا  ل ةتر ا المصد   المام   الد ا ذلك ع ت  ملاا دغيير، ن  الداخ    دمميت ا
 نفنراد ، لني  الني مي الندخل ديزينع مميمنت  شنكل د لن ل  الاقتصنادي  ال  اكنل  ة عن  التيةن ا هنلا يتجاهنل -

 .المجتمع نفراد  م  كةير  ف   يمو لا ملح الخ  ا د ا في الدخل فا دااع

 IMF الدولي النقد ثانيا: تصنيف  ندوق 

 م من  دصنم ااا   ح ن  إلت (91، ياي  2018  با ،  الد ا المام   حةت  الد لي الميد  يمد ق يمف 
 ي رالتالي: ه
يندما ينمد ق الميند الند لي فني دصنم اه الند ا المام ن   الماشن   منع الند ا : والناشـئة الناميـة الاقتصـادات -أ

  هي رالتالي: ، يعتمد الصمد ق في هلا التصم ف معايير نكلر مر ب  ،ا قل بمي
 مةتيا دخل الارد؛ -
 التمييع في الصاد اا؛  -
 الاقتصاد العالمي؛د ج  الابدمالا في  -

 اقتصنادها التني يكني   ابتيال ن  بمرح ن  دمنر التي الد ا د ك  هي :انتقالية بمرحلة تمر التي الاقتصادات -ب
 دمنر التني الاقتصناداا  مصنط ا " الةنيق، اقتصناد  إلنت مررشينا المخطن  الاقتصناد  من  يتغير ن  ،ابتيال ا
 د ا همناك لمن  الةنالق الةنيفيتي  الاديناد   الشنرق   اليسنطت ن   انا د ا يغطني منا عناد  "ابتيال ن  بمرح ن 
 ؛ن   اا خا لا نخرا 

  عناا فني الند لي  الةمنك الند لي الميند  ينمد ق  قةنل من  المكناد   لندنا  ليد : بالديون  المثقلة الفقيرة الدول -ج
 من  التصنم ف هنلا ديديند  دنا ا خنرا،  ال ي ناا  اليكيم ن  غير المم ماا  م  العديد  ضغ  دي     1996
 عم ا المتردك   الاايد  الخا ج   الديي   ن  الير    ديي   عتء دخف ف ع ت العمل نجل م   المام   الد ا

 هي: لللك الميدد   المعايير ميةيل  مةتيياا  إلت دخف ا ا ن 

 ٪؛200دجا ز بةك  الدي  إلت إجمالي الصاد اا  -
  ٪.280دجا ز بةك  الدي  إلت إيراداا اليكيم   -
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 UNDP المم المتحدة الإنمائي برنامج ثالثا: تصنيف

 فينا لننتيرير التمم ن   الإبمنايي المتيند  ا منا لربناما فني المام ن  الند ا في نا بمنا العنالا د ا دصنم ف ينتا
 د ند  المم من  إلنت ا خنل بعني   ،HDI الكشنري  التمم ن  م شنر خنحا من  (UNDP, 2010, p. 215) الكشنري 

 خحا م  الكشري  التمم   دليل م شر حةاا   يتا ،الاعتكا  الطابع متعدد ا  جه ل تمم   م  خحا هلا الم شر
  هي: مكيباده م  مجميع 

 ؛م شر العمر المتيقع  متيس  العمر المتيقع عمد اليلاد ( -
  ؛م شر التع  ا  متيس  سمياا الد اس   سمياا الد اس  المتيقع ( -
  ل ارد؛ الد اس  سمياا  عدد  متيس  -
 ؛(الإجمالي المي ي المادا م  الارد  بصيت م شر المةتيا المع شي   -
  ا م  الشخصي. الة اس   اليري  ملل الكشري  التمم   دملل نخرا  جيابت  إلت ب ضاف  -

هني  المتيدمن  الند ا فن   ،(2022الامنا المتيند  الابمنايي،  لربناما  لنن الكشنري  التمم ن  دلينل خنحا  من 
 :التال   المجميعاا  في فتملل المام   الد ا نما ،٪80الد ا التي دةا   ن  يتايق في ا ق م  الم شر 

 ٪؛79٪  70دمم   بشري  مرداع  ن  ما لي   -
 ٪؛69٪  55دمم   بشري  متيسط  ن  ما لي   -
 ٪.33٪  54دمم   بشري  ممخاض  ن  ما لي   -

 رابعا: التصنيف الجغرافي
، 2015 معيشنني،  إ  اليضننع   الجغراف نن  ل نند ا المام نن  قننادا نيضننا إلننت دصننم ف د ا العننالا رمننا ي نني:

 (136,135الصاياا 
دتمينننش ليضنننع   اقتصنننادي   اجتماي ننن  محيمننن   معننندلاا بمننني :  دضنننا الننند ا المتيدمننن  التننني دول الشـــمال -أ

 ممتاز ؛

 دةجل معدلاا  ،:  دضا الد ا المام   التي دتميش ليضع   اقتصادي   اجتماي   مضطرا دول الجنوب -ب
 .بطال  مرداع   غيرها م  المشاكل ع ت جم ع ا يعد 
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 المتقدمةالفرع الثالث: فجوة التنمية بين الدول النامية والدول 

دعنند لننراما التمم نن  لننراما شننميل   فنني حنند ذاد ننا، حينن  يننتا دمايننل هننل  الةننراما بميجننت مخططنناا مررشينن  
 يي نن  ل نند  اسننتلما  مننيا د النند ا الطة ع نن   المادينن   الكشننري ، لتيييننق نكةننر قنند  ممكنن  منن  الاكتانناء  الإشننكاع 
اللادي ل ل  المجتمعاا، إضاف  إلت الاستمرا ي  في ديييق العيايد  الايايو المال   التي د د  إلت ا داناع المنادا 
المي ني الإجمننالي  النندخل الاننرد ،  رننللك دي ينل الاننيا ق الاجتماي نن ، لننلا يعنند التانا ا الاقتصنناد  مننا لنني  النند ا 
المتيدمنن   المام نن   الاجنني  ليم مننا منن  الميضننيعاا الم منن  لنندا المختصنني   المتننابعي   سننكاا  مينندداا الممنني 

 .الاقتصاد   التمم   الاقتصادي 

ا فضنل  باليضنع المتيدمن  الند ا دتنه ر حين   التمم ن  مةنتيياا  فني كةينرا داا دنا المعمني   شنعيا   دعنر 
التي    المام   الد ا دعر  ليمما  التمميليج  ، الاقتصادي  الاجتماي  ، الي ا  مجالاا  شتت في كةيرا ديدما  دعر 

 لازالن  فجني  التمم ن   ،مجتمعاد نا الاينر  يطناا ينعك  جند  دمميين  العنالا ن ضناعادضنا الجنشء ا كةنر من  سنكا  
 ٪82 ع نت العنالا سنكا  من ٪ 16 اسنتييذ  التةنعيماا  لداين  فاني  الند ا المتيدمن ، المام   الد ا لي  مةتمر دشايد 
 بانو خنحا اللنر   هنل  من  ٪5لمةنك   إلا المعمني   سنكا  من ٪ 61 يةنتايد  لا ليممنا العالم ن ، اللر   إجمالي م 

 .الاتر 

 بمني دررنش الند لي المطناق ع نت نبنه إلنت 2009 لةنم  العنالا فني التمم ن  عن  الند لي الةمنك ديرينر يشنير
 المنادا إجمنالي ن اناع  ح   حيالي دررش 2000 العاا  في الإق  م  ، المما ق م  ق يل عدد  العالمي في الاقتصاد 

 ممط نق من  بالجديند  ل ة   التررش ظاهر  ن    غا ،رس ا شرق   شماا الغرا    ن  اا الشمال   نمريكا في المي ي
 اليقن   ذلنك في ن  هي ا مر في الجديد  ن  إلا العالا  ر     لي حيالي  ال مد  الصي  قر   شك     ح   قةل نبه

 الاديناد ا    اني يشنكل لا حني  فني ،العنالا سنكا  بصنف من  نكلنر الميالنل فني  ال مند دضنما  الصني  كابن  
 رللك ،بالا دااع دمتاز هما الترريش فد ج  العالا، سكا  سدخ م  نقل سيا   اليلاياا المتيد  ا مريك    ال ابا 

 يم مه ما حيالي ن  بةم ، م  ا  3 يم مه ما دعادا  ر   ع ت عالم ا م ييبيرا 360 حيالي يةتييذ  جابت رخر م 
اليلايناا المتيند    نسن ا  ع نت الغرا ن  الصنماي   الند ا فني يع شني   ا  ريناء هن لاء  نكلنر العنالا، بصنف سنكا 

 .ا مريك  

 المام  ،  الد ا المتيدم  د ا لي  الصا خ التاا ا  حد   ايضي  يححظ الد ل   ال ي اا  لتيا ير المتتكع إ 
يع شني  الاينر  العنالا م يني  شنخ  فني 700حنيالي  من  ن   2023الةمنك الند لي سنم  يشنير الملناا، فع نت سنةيل

في الييا  التي دعتةر الق م  الاسم   لخ  الاير الد لي، رما ن  ممطيتي جميا نس ا  د لا 2,15 م   بهقل المدقع
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د ي ا  م يي  فيير، 229م  فيراء العالا ع ت  نس ا ال مد بييالي  ٪83 إفريق ا جميا الصيراء يضما  معا بةك  
 فني  نراء ا كلر د ل  ل عشري  المتيس  م يي  شخ ، في حي  ن  الدخل 97ب جيريا التي ل غ في ا عدد الايراء 

 .ا شد فيرا ل د ا المتيس  الدخل مر  37 يايق  العالا

 ديرير  يشير ،الإفريق   اليا   في ديجد  ديدما ا قل الد ا م  الةاحي  فا غ ة   ،المما ق يعيد  ع ت نما
د ا إفريق نا  فني نساسنا يتياجند    التغلين  سنيءن  ا شنخا  النلي  يعنابي  من   FAOل تغلين   العالم ن  مم من 
 ن  إلا 2050 رفناق فني سيتضناعف المام ن  الند ا فني الغنلاء إبتنالا ن  إلنت دشنير التني التيقعناا    غنا  اسن ا،

 الاينر سن طال ا شنخ   م يني   370 ن  يعمني منا  هني التغلين  لةنيء معنر   شنخ   20 كنل من   احندا شخصنا
 . رس ا إفريق ا في  نغ ة ا

 الدول النامية  خصائصالمطلب الثاني: 

ل ناهر   المشنترر  خصناي  بعنو ال  جنيد  عن  دمشنف الند ا اقتصناداا الاقتصنادي     التمم ن  د اسن  إ 
اخت ننف   قنند  ،منن  اختحف ننا  دكايم ننا منن  د لنن   خننرا  رغاع ننت النن ،المام نن  النند ا مم ننا التنني دعننابت التخ ننف

دمينش  التني الري ةن  خصناي  ال من  عندد  فني إشنتراك همناك ن  إلا ،التخ نف خصناي   ديديند  الاقتصناديي  فني
 .المتيدم  الد ا ع  المام   الد ا

 اقتصادية خصائصالفرع الأول: 

 خصننناي  ال  مننن بمجميعننن  (95,94، الصننناياا 2021 ي نننا ،  لمننناءا ع نننت المام ننن ا د  النننش دتميننن
 في نا ييجند  لا  امنا د ا ف مناك المام ن ، الند ا كنل ع ت دمطةق لا خصاي  ال هل  في ا، دشترك التي الاقتصادي 

 إلنت يرجنع  امنا الاخنتح   هنلا ،ا خنرا  الند ا منع ف نه دشنترك ا قنل عمصنر ع نت ل نا لمن  ا مني  ن  خاين  
 :ي ي ف ما خصاي   يمك  ديض ا نها هل  ال المام  ، الد ا بق   دميشها ع  التي الطة ع   اللر اا 

 نموه ومعدل القومي الدخل أولا: انخفاض
 الينيمي فني الند ا المام ن  الندخل مةنتيا  يتةنا ،)الماط ن  الند ا(المام ن   الند ا من  جندا ق ينل عدد  باستلماء

 الةنكابي بنالممي ب را لعحقته مكاشنر نيضا  بالابخاا   الارد  الدخل بمي ع ت يمعكو الل  ا مر بالابخاا ،
 سنيء إلنت بالإضناف  المنيا د الاقتصنادي ، اسنتخداا كاناء  ابخانا   إلنت نساسن   بصنا  ذلنك  يعنيد  لندي ا، المرداع
 المجتمع؛ نفراد  لي  الييمي الدخل ديزيع
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 العالمية السوق  على المتزايد والاعتماد المحلية السوق  ثانيا: ضيح
 عندا نلرزهنا سن ة   ر نا  العديند من  ممنا ين د  إلنت ديلند  ،لمفنراد  الشنراي   اليند   ابخانا   إلنت ذلنك  يرجنع

 من  اسنتاادد ا  عندا الاقتصناد ، ل ما نيا  فينا التمنال ف لتندبي دتةنا  اقناا  ذاا  إبتاج ن   حنداا  إقامن  إمكاب ن 
 المنياد   اسنتيراد  ا  ل ن  المياد  دصدير ع ت الخا ج   دجا د ا في دعتمد  الد ا هل  ن  كما الياسع، الإبتالا  فراا 

 لصالي ا؛ التجا  ل و التكادا معدا يجعل مما المصمع ،

 الصناعي القطا  أداء ثالثا: ضعف
 بالممتجناا  با بشنط  المتع ين   ااقتصناداددتمينش  حين   نهم ن  رةينر  فني الند ا المام ن ، لخاين  ديتل هل  ا

 المي ني المنادا فني كةينر بشنكل دةناها  التني الخف ان ،  الصنماعاا  الاسنتخراج    الصنماع  ملل الش اعن  ا  ل  ،
  االتالي التمميليج   اليديل ، بالتيم   يتع ق ما  رل اليطاع الصماعي في كةيرا ضعاا  يةجل حي  في الإجمالي،

 فني العنام ي  بةنك  ن  كمنا ا  لني، بالإبتنالا لا دكا نه المةنةي بالجميد  يتميش المام   ل د ا الإبتاجي الج از ف  
 اليطاعاا؛ باقي مع ميا ب  ممخاض  اليطاع هلا

 العمل إنتاجية رابعا: انخفاض
 هنلا  يمكن  ن  دن د  الشيناد  فني العمنل، إبتاج ن  خنحا من  ييناخ د لن     الاقتصناد  ا داء كاناء  إ 

 ديةني  ع نت يةناعد  جديند ، ممنا مضناف  قن ا دييينق خنحا م  ل د ل  الاقتصادي  ا  ضاع ديةي  إلت المعدا
فني  العمنل إبتاج ن  فني كةينر ابخاا   دعابي م  المام   الد ا ن  يححظ الصدد، هلا في ا فراد، مع ش  مةتيا 
بالإضناف  إلنت  دخنل الانرد، متيسن  ابخانا     العمناا، قند    راناء  الاقتصنادي  بةنةت ضنعف اليطاعناا  مخت نف

  الإدا يي ؛ المم مي  كااء  عدا

 الموال( رؤوس الرأسمالي )نقص التكوين خامسا: ضعف
 دمميين  س اسناا  الد ل  دتكع عمدما خاي  ،دميي    مصاد  دتط ت  التمميي  العم  اا  ن  ع  ه المتاق م 

 حتمنا سني د  هنلا فن   المط نيا، بناليجا متنيفر  ا منياا  ؤ خ دمن  لا ف   سريع ، ليدير  التصم ع ع ت قايم 
 بناد   دعتةنر في نا ا منياا فنرؤ خ المام ن ، الند ا فني كمنا هني اليناا ديقا نا، حتنت ن  الممني معندلاا  دكنا   إلنت

 الادخا ؛ لضعف بت ج 

 للخارج الاقتصادية سادسا: التبعية
 دطني  مةنا  فني دنتيكا المتيدمن  الند ا ن  بمعمنت ل خنا لا، الاقتصنادي  بالتكع ن  الند ا المام ن  دتةا مع نا

 فني العنالمي ديكنا الط نت  ل نا  ييصند  التجا ين  التكع ن  نشكاا،  ح   دهخل  التكع   هل  المام  ، الد ا اقتصاداا 
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 المنياد  عامنل دصندير ع نت كةينر بشنكل بت جن  لاعتمناد هنل  ا خينر  المام ن ، الند ا الممني الاقتصناد  معندلاا 
 يناد اد ا دمنيع عندا لنل  دعنابي نيضنا من  الإبتاج ن ،  اقت نا  زيناد  مع شنت ا مةنتيا   فنع نجنل من  في  ا  ل  

النيا داا  درريكن   ريين  نيضنا عن  التجا ين  التكع ن  د جن  ق ناخ يمكن  كمنا ذاد نا، ا  ل ن  المنياد  من  حتنت
 ع نت بت جن  لاعتمادهنا المام   الد ا في المق اخ مرداع هلا بجد  الإجمالي، حي   المادا إلت  بةةت ا  مصاد ها

التي دمي   التكع   المال    هماك ،حتت الة ع الاست حك   لل الإبتاج  ، الة ع دهمي  اجل م  في  ل و الاستيراد 
 دفعن   ا منياا لنرؤ خ فالياجن  الاقتصنادي   الاجتماي ن ، التمم ن  لتميينل خا ج ن  لمصناد  الياجن  إلنت بت جن 
 الند ا  حتنت المخت ان ، بهشنكاله ا جمةني نمناا الاسنتلما  المجناا فنتا إلنت الميند د  المنيا د  ذاا  المام ن  بالند ا
 ابندمالا نلا  هني الخنا جي، لعنالا المال ن  التكع   نبياع م  رخر بيع م  دعابي المال   التي لدي ا الايايو  المام  

 لخدمن  الند ا هنل  إمكاب ناا  دةنخير إلنت الابندمالا نفضنت هنلا الند لي، المنالي الم ناا فني المال ن  م سةناد ا
 مشك   دكعاد ا نلرز  م   ،"الماط   الايايو  دد ير إعاد " لن عر  ما دي   المتطي  ، الرنسمال   الد ا اقتصاداا 
 ،الع م ن  الممجنشاا  دطةينق ل نا التكع   التيم ن  ن  التمميليج ن   ييصند   هي ا خير  التكع   نما ،الخا ج   المدييب  

 االاا  باسنا  دصنم ا يعنر  منا ن  الإبتنالا مجناا ل مشنا يع فني  الام   الاقتصادي  الجد ا  د اساا  دشمل  هي
 .م  ا مي   غيرها  ي ابت ا  دشغي  ا  دررية ا  يمع ا  المعداا 

مجميعنن  نخننرا منن  الخصنناي  الاقتصننادي   (104-102، الصنناياا 2018  بننا ،  كمننا يضنن ف نيضننا
 ل د ا المام    المتمل   في:

 الادخار معدلات سابعا: انخفاض
 باستلماء الل  ي  ر لد    ع ت حجا الاستلما اا، الادخا  مةتيياا  بابخاا   عميما المام   الد ا دتميش

 من  الاسنتداب  إلنت مضطر  المام   الد ا نغ ت  ن  كما كةير ، مال   بايايو  ديتاظ التي ل ةتر ا المصد   الد ا
 الند ا فني الادخنا  عيامنل دلةن    م  الرز ،لتمييل استلما اد ا المتيدم  الد ا م  ن  الد ل   المال   الم سةاا 

 إضنعا  اليند   الادخا ين   اليق ين  لمجني  ق من ال ابخانا   إلنت ين د  التضخا، ممنا معدلاا  ا دااع هي المام  
 الاقتصاديي ؛لمعيا  

 الكامل غير والتوظيف البطالة ومعدلات مستويات ثامنا: ارتفا 
الند ا المام ن  من  اكةنر المشناكل التني دن  ق ح نا   د نك فني العمنل فنر   دنيافر  بين   الكطالن  إ  داشني

 الممنا ق فني يعشني   العنالا فينراء ن اناع فلح ن  المنيا مي  في نا  دةناها فني ابخانا  المةنتيا المع شني ل انرد،
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  الكطالن  الإبتاج ن ، ابخانا   د امن  بةنةت  المعندلاا  بنهع ت الش اع  في العام ي  لي  الاير يمتشر حي   الريف  ،
 ي ؛ا ج  ددبي الميسم  ،

 الدخل توزيع تاسعا: سوء
 الند ا لني  متياجند  ل ةن   الإجمنالي الني مي المنادا من  متيسن  بصنيت الانرد  لني  المتشايند  الاجني  إ 
ا  اعمنق متياجند  لنل المام   فيةنت،  الد ا المتيدم   ا قنال ا لني  لنل  حتنت المام ن  ف منا ليم نا، الند ا لني  نيضن 
 المام ن ، ل ند ا المشنترر  خصناي  ال من  نبعناد  رخنر بعندا يعكنو  هني منا الياحند ، الند ا المام ن  داخنل المخت ان 

 .الي مي الدخل ديزيع في التاا ا  عمق  هي

 أخـــرى خصائصالفرع الثاني: 

ماي نن  الديمغراف نن   الاجت خصنناي    الةننابي ، همنناك مجميعنن  منن  الالاقتصننادي خصنناي  بالإضنناف  إلننت ال
 التي دعر  ل ا الد ا المام   ع  غيرها م  الد ا. خصاي   الة اس    غيرها م  ال

 أولا: خصائص ديمغرافية
 التني  ،الديمغراف ن  التني دمينش مجتمعاد نا عن  بق ن  المجتمعناا  خصناي     بجم ن  من  الدتميش الد ا المام

 ف ما ي ي: (147-143، الصاياا 2021 ل طر ،  إيجازها لماءا ع تيمك  
 ا ما قد ا  حي   الةكابي، بالاباجا  يعر  ما المام   الد ا مع ا دياجه،  ا دااع معدلاا الممي الةكابي -

 إلت ل صل العدد  هلا  ا دااع  يتيقع سم ،  2017بةم  م يي   7550,3 لن ا  ض   المر  سكا  عدد  المتيد 
 نكلر  يع   ديريت، م يي  بةم  1000 بييالي زياد  ن  ، 2030العاا خحا بةم  م يي   8552,2 حيالي

  هي ،2017عاا بةم  م يي    6259,9المام  الد ا   سكا  عدد  المام   حي  ل غ الد ا في العدد  82% م 
 إلنت  2015-2020 الاتنر  خنحا  ين     التني المام ن  بالند ا  المرداعن  الةنريع  الةنكاب   الشيناد  يعكنو منا
 المتيدم ؛ الد ا في ٪1 المةك  هل  دتعدا لا حي  في المام   الد ا لكعو ٪ 8,2
م يني  إفرييني بهقنل من  د لا   احند  300 م  نكلر يع   حي  ، ابخاا  المةتيا الغلايي ن  سيء التغلي  -

دعنابي العديند من  الند ا  إفريق نا، حين   فني من  بةنك  الاينراء فني العنالا يع شني   48% كمنا ن  الينيا، فني
 ؛التغلي  سيء مشك   المام   في اليا   الإفريق   م 

 مةتيا  ع ت معدلاا اليف اا  ا دااع حي  بححظ، ددبي مةتيا الرعاي  الصي    ا دااع معدلاا اليف اا  -
دطةينق اليياعند الصني    عندا الا داناع إلنت نسنكاا هنلا  درجنع ،المام ن  الند ا المخت ان  فني العمرين  الا ناا 

 . عدا ابتشا  اليعي الصيي لي  عدد رةير م  الةكا  ،ا  كاء عدد  الصي ي   ق  
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 ثانيا: خصائص اجتماعية وثقافية
، 2018  بنننا ،  ا لمننناءا ع نننتالاجتماي ننن   اللياف ننن  التننني بيجشهننن خصننناي  لنننكعو الدتمينننش الننند ا المام ننن  

 :ف ما ي ي (108,107الصاياا 
 فني الةنايد  المع شن  بمةنتيياا  سنكابه الند ا المام ن  ميا بن  لغالة ن  المع ش  مةتيياا  في شديد  ابخاا   -

 الدخيا؛ ابخاا   شكل  الل  ي  را ج  ا في اقتصادي ا، الد ا المتيدم 
 همنا: متيسن  مةنتيا الندخل نساسنيي  عنام ي  ع نت د لن  ن  فني الاينر يتيقنف  جنيد  الاير، حين   ابتشا  -

الاير،  هي ما  داشي ك ما زاد  الدخل ديزيع فم ما زاد التاا ا في ،ديزيعه في المةا ا   عدا  د ج  الي مي،
 المخت ا ؛ بهشكاله الاير معدلاا  ا دااع م  دعابي لا دشاا التي  غا بجد  في الد ا المام  

 حين   الند ا، د ك في  التيدا التمم   يخدا لا  نح ابا بطرق  الاجتماعي الة يك في  التياليد  العاداا  ديكا -
 الاباتنا ، يج ة نا ن  ممكن  من  التني الإيجال ن  دتمنافت منع التغينراا   التياليند  العناداا  هنل  ن  العديند من 

  الةن ير اا  الق ا ملل الاباتا  يج ة ا ن  يمك  التي الة ة    الة ير اا  الق ا نماا نب ا دضعف بجد  فيي 
  الاست حك  ؛

 منا  هنلا الد لن ، م  معيم  ج اا  في التمم   دررش خحا م  الج يي ،  ابتشا  الاجتماي   العدال  غ اا  -
 في شكل بعدها يمعكو ا مر الل  الةكا ، م  معيم  ف   لدا  الإقصاء بالت م   الشعي  م  ييلد بيعا

  الرريد؛ التخ ف م   يشيد  الميجيد  المشاكل حجا م  يشيد  مما  س اس  ، اجتماي   اضطراباا 
 د عنت  منا غالكنا  الديم ن  العرق    التكايماا  الصرعاا  ن  حي    الديم  ،  الطايف   العرق   الصراعاا  زياد  -

 من  العديند   همناك المام ن ، الند ا مع نا فني التمم ن  مج نيداا  فشنل ن  بجنا  مندا  م منا فني كةينرا د  ا
 ن دا  1990عاا   بعد  ملح نبه فمجد  ل ا، دتميش الصراعاا  نيكي  رميش  التي دغ ة  ع ي ا المام   الد ا

المام ن  مم نا الجشاينر  الند ا من  كلينر فني ا ساسن   الةم ن   خران   الملينر بي نا   الديم ن  العرق   الصراعاا 
  العراق؛

 مةنت  ك نكةنر دعتةنر المام ن  الند ا فني التع ن ا ع نت النرغا من  ن ف، الجمةني  لني  التع ن ا فني التانا ا  -
 في نا لا ينشاا التع ن ا إلا ن  ،التع ن ا مجناا فني ا منياا من  كليرا دةتلمر نب اكما  ل د ا، العام  للإيراداا 

 الجمةي  لي  التاا ا    ،المةتعم    المماها ا د اا  بةةت  مخرجاده  ابخاا   عايداده ضعف م  يعابي
 .المام   الد ا في العديد م  التع  ا ع ت اليصيا في
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 ثالثا: خصائص سياسية ومؤسساتية
 به دتميش ما  اضا بشكل د رد  التي خصاي  ال م  العديد  المام   الد ا في  الم سةاد   الة اس   ل ي ا 

 في المياق التال  : (687,686، الصاياا 2019 بع ط  ،   التي ذررها ،المتيدم  الد ا ع  الد ا هل 
   قاب  الد ل  ، التجا   ع ت التضييق مع الاقتصاد  ع ت   اسع  مكاشر  لرقاب  العميم   الة طاا  مما س  -

 منع العميم ن ، المايناا  من  مردانع مةنتيا  منع المال ن   التعنامحا  المةنرا  الصنماعاا  ع نت نيضنا مكاشنر 
 ديرينر إجنراءاا  بةنةت  بالماضني ميا بن  حال نا حند  نقنل نينكا عميمنا الرقابن  مةنتيا  ن  إلنت الإشنا  

 المام  ؛ الد ا م  الملير دةمت ا التي الاقتصاد 
 ن  مم م  م م   جماعاا   ن  اليعي م  مةتيا  ع ت باخةي  كيجيد  ل تعةير اليسايل المماسك إلت  الافتيا  -

  اداي  ؛ ضع ا  دمي   ف ب ا في ا اليسايل هل   جدا   إ  ل شعت، ممل   دشريع    هي اا  س اس  ، نحشاا 
حينن  دعننابي اغ ننت النند ا  ،الديكتادي ينن   سنن طر  ف نن  ق ي نن  ع ننت اليكننا بةننةت عنندا  جننيد نب منن  ديميرا  نن  -

المام   م  الاستةداد الة اسي الل  يةتخدا ا ساليت اليمع ن  المييند  ل يريناا التني دمعندا مع نا المشنا ر  
 الجماهيري  في مخت ف اليرا اا؛

  إلنت الاسنتلما ، لتشنج ع النحزا الاستيرا  ابعداا إلت ي د  مما اليكا، ب ا في الاضطراباا  الابيحباا  -
 الند ا هنل  فني التياجند  عن  ا جمةني المناا  نخ إحجناا عن  فضنح  الكشنر ، المناد  المناا  نخ هنر ا 

 التممي ، المةا  ع ت س كا د  ر كةير   اجتماي   ديدراا   ق اا الة اس  ، الةي    فةاد  الاستيرا  عدا بةت 
 .  لية ا ال م  مصر، ديبو، ملل ، 2011لداي  مع م خرا العرا   الد ا بعو  في حد   كما

 اسـتقرار عـدم إلـى يـؤدي غالبـا مـا الناميـة الـدول فـي الحاكمـة السـلطة عنا ـر فـي السـريع التغير هذا
 الجهـاز بتطهيـر عهـد كـل يقـوم حيـث ،الإداريـة للعنا ـر المسـتمر والتغييـر الإداري  للجهـاز التنييمـي الهيكـل
 ويسـتبعد التنميـة يعرقـل ممـا التنميـة خطـط فـي التغييـر إلى بالإضافة له، الموالين غير الموظفين من الإداري 
 .الإدارية الفوضى ويسبب الإداري  الجهاز من الكفاءة ذات العنا ر

 رابعا: خصائص تكنولوجية
دخ اننا رةيننرا فنني مجنناا اليصننيا  دعننر  النند ا المام نن  ن  (156,155، الصنناياا 2021 ل طنر ،  ينرا 

 ،ع ت التمميليج ا المتطي    استعمال ا، مما يضعف من  قند   ينماعاد ا المي  ن  ع نت خ نق ق من  مضناف  مرداعن 
 ع ت  غا م  عمل رلير م  الد ا ع نت بينل التمميليج نا، إلا نب نا لنا ديينق المةنتيا المط نيا فني هنلا المجناا 

عنندا  جننيد إسننتراد ج   مد  سنن   فنناق الكينن  الع منني  ق اددننه حتننت يننتحءا مننع احت اجنناا التمم نن   ديييننق ب ننرا ل
بالإضنناف  إلننت دنندبي الميشاب نن  المخصصنن  لتمييننل الكينن  الع منني ن  مننا يعننر  بالإبانناق ع ننت الكينن   ،الالتمننا 
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ضنعف نداء قطناع الكين  الع مني  عندا ا مر الل  ندا إلنت  ، التطيير في الد ا المام   ميا ب  بالد ا المتيدم 
 هننلا مننا يةيمننه درديننت جامعنناا النند ا المام نن  التنني  ،مةنناهمته الاعالنن  فنني ديةنني  الإبتاج نن   التينندا الاقتصنناد 

 .جاءا في ن اخر الترديت 

هجــرة الدمغــة المحليــة بســبب عــدم اهتمــام الحكومــات بهــم وعــدم  تشــهد الــدول الناميــة أن بححننظ كمننا
ممــا يــدفعهم إلــى البحــث عــن التمويــل المــادي الــذي تجــده فــي الــدول المتقدمــة بغــ  النيــر عــن  ،تحفيــزهم

هــذا مــا رفــع مــن عــدد البــاحثين فــي الــدول المتقدمــة نتيجــة رعايتهــا للبــاحثين فــي كــل  ،جنســياتهم أو ديانــاتهم
 المجالاتو

 المطلب الثالث: عوائق ومشكلات التنمية في الدول النامية

 عياينق خ نق إلنت ندا ممنا الاقتصنادي ، الم شنراا   ضنعف بالتنهخر المام ن  يتمينش  اقنع التمم ن  فني الند ا
 دتمنيع حين    الديميمن ،  الاسنتمرا  التجديند  إلنت التمم ن  بعج   يدفع اقتصاد  ابطحق ديييق د    مخت ا  دييا

، الصناياا 2021 ي ا ،   قد لي   غيرها، س اس   ،م سةاد   ديمغراف  ،  ياف  ، اقتصادي ، م  العيايق هل 
 نها هل  العيايق ف ما ي ي: (97,96

  النل  المام ن  الند ا من  ل عديند  الارد  الدخل م  المتدب   المةتيياا  نساسه :والاستثمار الادخار ضعف -أ
 الد ا؛ هل   فراد  الاستلما   ا الادخا  ع ت التيايش  يي ل بالة ت  يمعكو

 المياينحا  كطنرق  ل تمم ن ، الضنر  ي  المرافنق مجمل في دتملل ل نتاج: الساسية الهياكل كفاية عدم -ب
فني  اليكيمناا  ن  الند ا عنادق ع نت ا سناخ فني ديع  هي  غيرها، الم رااي    الميلداا  الادصاا   سايل

 ابطنحق ا جمة ن ،  رنلا الاسنتلما اا  لج نت  المحينا الاسنتلما    الممناخ د ي ن  اجنل من  المام ن  الند ا
 المي   ؛ المكاد اا 

 الق ناا الند ا هنل  دعتنشا دمميين  ميا لن  كنل نمنا عقكن  كنه ا دصنمف التنميـة: تمويل في النقص مشكلة -ج
 إلنت بالإضناف  المةنتخدم ، التيم ناا  مياككن   عندا الإبتنالا، عيامنل إبتاج ن  ابخانا   إلنت  هني درجنع ل ا،

 الممتج ؛ اليطاعاا  مخت ف ع ت الجيد  غير  ديزيع ا العام   اليد  دههيل ضعف

المةنتية     المرد دين  ذاا  اليةاسن  الم نادي  عديند  ع نت دنمعكو يني ده الفردي: الدخل مستوى  انخفاض -د
  غيرها؛ الصي    الرعاي   التغلي  التع  ا مةتيا  كابخاا  
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 فني المصنمع  الممتجناا  حصن  معرفن  إ والمعـادن(:  كـالنفط(الوليـة  المـواد تصـدير فـي التخصـص -ه
 نمنا الند ا، لني  التمافةن   يقن و الم شنر هنلا    التمم ن ، ق ناخ معنايير نحةن  من  هني الصناد اا 
مةنتيا عنالي من   يتط نت  لا المام ن  الند ا فني اليناا ع  نه هني كمنا ا  ل ن  المنياد  دصندير فني التخصن  

 الق اا نجل م  المجاا في المتخصص  نجمة   شرراا  دعي  ملح يكاي حي   لتيق يه، التمم   الاقتصادي 
 لللك؛

دعنننابي العديننند مننن  الننند ا المام ننن  مننن  مشنننك   المدييب ننن  الخا ج ننن  بةنننةت عننندا قننند   : المديونيـــة الخارجيـــة-و
 ا ع ننت ديييننق إيننراداا راف نن  لتغط نن  باياد ننا، ا مننر الننل  ندا إلننت دانناقا ق منن  الننديي  الخا ج نن  اقتصنناداد

 ا، قتصنننادادل نننل  الننند ا بالشنننكل النننل  يجع  نننا غينننر قننناد   ع نننت دييينننق المةنننتيياا المط ياننن  مننن  الممننني لا
 7,8ميالنل   2021درليني  د لا  سنم   9فيةنت ل ابناا الةمنك الند لي فيند ا داعن  ديني  الند ا المام ن  إلنت

 ؛2018درليي  د لا  سم  

 الاسنتلما اا  هنل  م  بصيكا ا قل المام   الد ا د لالمباشرة:  الجنبية الاستثمارات كفاية وعدم ضعف -ز
 فني الاسنتلما    بالممناخ دتع نق نسنكاا  عند  إلنت يرجنع  ذلنك المةنرا، الصنماي   الند ا منع ميا بن 

 المام  ؛  الاقتصاداا 

 الخا ج ن   التجنا   حررن  دعكةنه  هني مناالناميـة:  الـدول  ـالع غيـر في الدولي التبادل معدلات تدهور -و
نسنعا   من  غالكنا منا دمني  نع نت المام ن  الند ا دةنتي دها التني الصنماي   الممتجناا  فهسنعا  عناا، بشنكل

 يالي ا؛  لغير التجا   شر ق في التدهي  جةد  مما دصد ها، التي ا  ل   الممتجاا 

 المام  ، ل د ا اليابيبي الاجتماعي الة اسي المي    هي والمؤسساتية: القانونية السياسية، المعيقات -ط
 ال ي ن  ديرينر حةنت  المام ن  ل ند ا سن ة   مع م نا الةنت ، حين  جناءا  الراشند  اليكا م شراا  مل ته  الل 

 الد لي؛   الةمك ع  سمييا يصد  الل  اليي  

 اليديلن  التيم ن  ع نت فاليصنيا كةير، بشكل المام   الد ا مم ا دعابي التي :  هيالتكنولوجيا المعيقات -ي
الصنعيا   يكني  فني غاين  الصني ا بالشنكل الإبتناجي المجناا فني  اسنتعمال ا ال ني ، بنا مر لن و المتطي  

  عندا الع مني الكين   قطناع نداء ضنعف ذلنك إلنت يضنا  كمنا  التند يت،  الماناء  الم نا   ب نرا ل  ناا 
   .الاقتصاد   التيدا الإبتاج   ديةي  في الاعال  مةاهمته
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 المطلب الرابع: تحليل تطور بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية للدول النامية

ب را  ب ا دتملل في  ،دعتةر الم شراا الاقتصادي  الم    جشء نساسي لتي يل  ديض ا  ضع   ن  اقتصاد 
 هني منا يجعنل جمنع  دي ينل هنل   ،مجميع  الة ابناا الإحصناي   التني دعةنر عن  مندا يني  المشناق الاقتصناد 

 عناد  منا  ، ب نا دملنل ب نر   اقكن  عن  ادجنا  الاقتصناد  ،الم شراا نمرا ضنر  يا لصنابعي الة اسناا  المةنتلمري 
 .بجد ن  هل  الم شراا دتصف بالضعف في الد ا المام   ب را ل عديد م  الاعتكا اا التي د  ر س كا ع ي ا

 في الدول النامية الفرع الأول: النمو الاقتصادي

يعتةنننر الممننني الاقتصننناد  مننن  نهنننا نهننندا  الة اسننناا الاقتصنننادي  التننني دةنننعت الننند ا ل عمنننل ع نننت ديق ينننه 
 الكين  عن  اليسنايل  العيامننل التني من  شنناب ا  فنع المةنتيا المع شني ل اننرد  المجتمنع ركنل، رمننا يعتةنر من  نهننا 

 8الجــدول  الم شننراا الاقتصننادي  التنني دعطنني ينني   شننام     اضنني  عنن  مةننتيا المشنناق الاقتصنناد  ل نند ا، 
ييضننا دطنني  معنندلاا الممنني الاقتصنناد  ل نند ا المام نن  ميا بنن  بالنند ا المتيدمنن   الاقتصنناد العننالمي ركننل خننحا 

 .(1993-2022)الاتر  

 ( 1993-2022)العالم والدول النامية والدول المتقدمة خلال الفترة تطور معدلات النمو الاقتصادي في : 8الجدول 

 )الوحدة: نسبة مئوية( 
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنة 

 2,9 2,5 4,8 3,5 2,6 4 3,9 3,3 3,2 2 العالم 

 4,4 3,7 5,7 3,5 2,4 4,7 5,1 3,9 3,1 3 الدول النامية 

 1,6 1,5 4,1 3,6 2,8 3,5 3 2,9 3,3 1,3 المتقدمة الدول 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة 

 3,5 4,3 5,5 0,1- 3,1 5,6 5,4 4,8 5,4 4,3 العالم 

 5,4 6,3 7,4 2,8 5,7 8,4 7,9 7,1 7,9 6,9 الدول النامية 

 1,2 1,7 3,2 3,4- 0,3 2,7 3 2,8 3,3 2 الدول المتقدمة 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة 

 3,5 6,3 2,8- 2,8 3,6 3,8 3,2 3,4 3,5 3,4 العالم 

 4,1 6,9 1,8- 3,6 4,6 4,8 4,4 4,3 4,7 5 الدول النامية 

 2,6 5,6 4,2- 1,7 2,3 2,5 1,8 2,3 2 1,4 الدول المتقدمة 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات صندوق النقد الدوليالمصدر: من إعداد الطالبة 
 https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD ) 

 قند  ،1997إلنت  1993ن  معدا بمي الاقتصاد العالمي ش د ا دااعنا ممنل سنم   8الجدول  بححظ م  خحا
٪ 1,5فنني النند ا المام نن  بمعنندا  1996منو هننلا الا دانناع رننل منن  النند ا المام نن   المتيدمنن ، حينن  ل ننغ ذ  دننه سننم  

 .٪4,2خاي  في الد ا المام   بمعدا  1998ليةدن في الابخاا  بشكل م يي  سم  

https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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، ا دانننع معننندا بمننني 1مط نننع الينننر  الياحننند  العشنننري  نداء الاقتصننناد العنننالمي ب نننرا ل تيةننن  الم يننني  فننني 
،  قنند رننا  ل نند ا المام نن  المصننيت ا كةننر منن  هننلا 2004٪ سننم  9,5إلننت  2001سننم   ٪5,2الاقتصنناد العننالمي منن  

، لممننه عنناد إلننت 2004٪ سننم  9,7إلننت  2001٪ سننم  7,3التيةنن  حينن  ا داننع معنندا الممنني الاقتصنناد  في ننا منن  
 قنند شننمل هننلا الابخاننا  رافنن   الننما ، نسننعا الةنن ة   لا دانناع  اا ننا بعنند   2005الابخاننا  بشننكل  ف ننف سننم  

 المتيدم   المام  . الاقتصاداا 

حينن  ا داننع معنندا بمنني  2005التنني عرف ننا سننم   منن  حالنن  التكننا   قنند اسننتطاع الاقتصنناد العننالمي الخننر لا 
٪ بت جنن  لتيةنن  معنندا الممني الاقتصنناد  فنني الند ا المام نن   المتيدمنن  نينن  4,5إلنت  2006الاقتصناد العننالمي سننم  

٪ ع نننت التنننيالي بت جننن  ابت نننالا الننند ا لة اسننناا مال ننن  ديسنننع   ميانننش  ل مشننناق الاقتصننناد ، 3٪   9,7ل نننغ معننندا 
 ٪.4,8بمعدا  2007ل ةتمر هلا التية  في الد ا المام   لةم  

 اداين  دخنيا الاقتصناد العنالمي فني حالن  من  الررنيد ممتصنف 2008  بت جن  لحزمن  المال ن  العالم ن  سنم  
، ع ننت 2008٪ سننم  3,0المتيدمنن  دكننا  ا م ييظننا فنني معنندا بميهننا حينن  ل ننغ  الاقتصنناداا ، شنن دا 2008سننم  

عكو الد ا المام   التي را  ده رها  ف اا ل ل  ا زم  ب نرا لعندا ا دكا  نا با سنياق المال ن  العالم ن  التني دعتةنر 
،  ب نننرا لتشايننند حننند  ن نننا  ا زمننن ، دخنننل الاقتصننناد 2008٪ سنننم  5,7اسنننتداب ، حيننن  حييننن  بمننني ل نننغ  اقتصننناداا 

٪ بعننند 1,0فننني حالننن   رنننيد اقتصننناد  التننني دةنننةة  فننني ابممنننا  الاقتصننناد العنننالمي بمعننندا  2009العنننالمي سنننم  
٪ خاينن  بالمةننك  ل ممطينن  ا    ا نن  التنني ل ننغ معنندا الابممننا  في ننا 3,4المتيدمنن  بمعنندا  الاقتصنناداا ابممننا  

٪ بةةت ديمل لمير ا لخةاير مال   رةير  فني سنيق العينا  فني اليلايناا المتيند  ا مريك ن ،  فني ميالنل ذلنك 4,1
 ٪.8,2حي  ل غ  2009ش د معدا الممي الاقتصاد  في الد ا المام   ابخااضا ميةيسا سم  

الخر لا  لي جشي ا م  اا ا  الة ة   لحزمن  نين    الاقتصاداا ، استطاع  العديد م   2010 اداي  م  سم   
المام   قانش  معتةنر  فني معندا الممني النل  قند  لنن  الاقتصاداا ٪، رما حيي  5,5حيق الاقتصاد العالمي بميا قد    

٪ ب ننرا لةداينن  دنندفق  ؤ خ ا مننياا  الاسننتلما اا ا جمة نن  ل ننل  النند ا، عكننو النند ا المتيدمنن  التنني حيينن  7,4
 .٪3,5معدا بمي اقل م  المتيقع خحا هل  الةم   الل  ل غ 

بت جنن  ل تللننلباا فنني  2016إلننت غاينن   2011ل عننيد بعنندها الاقتصنناد العننالمي إلننت التراجننع لداينن  منن  سننم  
المتيدم  بةةت دراجع الط نت العنالمي خاين  فني اليلايناا المتيند  ا مريك ن  بعند ابت نالا   الاقتصاداا معدا بمي  

 
حالنن  منن  الررننيد خاينن  فنني د ا الادينناد ا    انني  اليلاينناا المتينند  ا مريك نن  بعنند اب  ننا   2001 حتننت عنناا  2000عننر  الاقتصنناد العننالمي ممننل عنناا   1

 . ديةمةر 11لي ي  باسداك  الصدماا الاقتصادي  بعد هجماا  
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، فني حني  ن  معندلاا الممني فني الند ا المام ن  لنا دتنه ر رلينرا بابخانا  الط نت 1اليكيم  لة اس  الت ةير الممي
 .2016٪ سم  4,4إلت  2011٪ سم  6,3العالمي حي  ابخاض  م  

لنندا الاقتصنناد العننالمي يشنن د العدينند منن  التننيدراا نينن  ابخاننو معنندا الممنني العننالمي  2017 مننع لداينن  سننم  
المتيدمننن   المام ننن  بت جننن  دصننناعد  دينننر   الاقتصننناداا ٪،  قننند منننو هنننلا الابخانننا  رنننل مننن  2,8إلنننت  2019سنننم  

التصادماا التجا ي  لي  اليلاياا المتيند  ا مريك ن   الصني  التني ن نرا ع نت المشن د العنالمي، بالإضناف  لجم ن  
 التيدراا المال    الاقتصادي  ل عديد م  الد ا المام  .

 قد استمرا هل  التيدراا في الاقتصاد العالمي بت ج  لحزمن  الصني   العالم ن  اليناد  المادجن  عن  داشني 
 دشايننند حننند  دنننداي اد ا ع نننت جم نننع ا ينننعد ،  هننني منننا ندا إلنننت دخنننيا  2019سنننم   ب ايننن منننع  19فينننر خ ريفيننند 

٪، حينن  امتنند هننلا الابممننا  إلننت جم ننع د ا العننالا سننياء 2,8الاقتصنناد العننالمي فنني ابممننا  شننديد ل ننغ معنندا 
٪ ع ت التيالي، ل عيد بعدها إلت التعافي 4,2 ٪ 1,8المام   ن  المتيدم ، إذ ل غ معدا الابمما  الاقتصاد  في ا 

٪ ل ننند ا 5,6 ٪ ل ننند ا المام ننن  6,9٪ بمعنندا بمننني 6,3نيننن  شننن د الاقتصننناد العننالمي ابتعاشنننا قيينننا ل نننغ  2021سننم  
بت جن  ا داناع معندا التضنخا  2022المتيدم ، ل ةجل بعدها الممي الاقتصاد  العالمي دراجعا بشنكل م يني  سنم  

الر سنن   التنني ن ننرا ع ننت العننر  العننالمي ل ةنن ع ا ساسنن   خاينن  -عالم ننا،  زينناد  دننداي اا اليننرا ا  رراب نن 
المةننتجد فنني عندد منن  النند ا، إلا ن  معنندا الممنني  19الغلاي ن  مم ننا، فضننح عنن  اسننتمرا  دنداي اا فيننر خ ريفينند 

لنا ينمخاو بشنكل رةينر ميا بن  بالند ا المتيدمن  التني ابخانو معندا الممني في نا  2022بالمةك  ل د ا المام   سم  
 ٪. 2,6إلت 

أن معـدلات النمـو الاقتصـادي فـي الـدول الناميـة عرفـت تحسـنا طفيفـا خـلال الفتـرة   االتالي يمكن  الينيا
فيهـا، خا ـة دول   الـدول وبـرامج التنميـة المطبقـةالمدروسة، نيرا للجهـود المبذولـة مـن طـرف حكومـات هـذه  

 الخليج العربي الهادفة لتحسين المستوى المعيشي للأفراد فيها والتمكن من التحكم في مختلف مؤشراتهاو 

  

 
د  لشننراء ا يننيا ييصد بالت ةير الممي د ك الة اس  الميدي  غيننر التي يدينن  التنني دةننتخدم ا الةمننيك المررشينن  لتمشنن   الاقتصنناد منن  خننحا زينناد  ا سنناخ المينن   1

 . لشياد  رم   المييد في الاقتصاد  المال   م  الم سةاا المال  
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 في الدول النامية الفرع الثاني: التضخم

دعتةر ظاهر  التضخا م  المشكحا الاقتصادي  التي دعابي مم ا الند ا المام ن   المتيدمن  ع نت حند سنياء، 
للا بجد نب ا م  لي  نها الميضنيعاا التني دشنغل ينماع الة اسناا النلي  يمصنت دررينشها ع نت دييينق اسنتيرا  
المةتيا العاا لمسعا   اليد م  التضخا  ن ا   الة ة   ع ت مخت ف اليطاعاا، حي  يعد ديديد معدا التضخا 

ييضا دطي  معدلاا التضخا ل د ا المام ن  ميا بن  بالند ا   9الجدول   دشخ صا ل يضع الاقتصاد     د ل ،  
 .(1993-2022)المتيدم   الاقتصاد العالمي ركل خحا الاتر  

 (1993-2022)تطور معدلات التضخم في العالم والدول النامية والدول المتقدمة خلال الفترة : 9الجدول 

 )الوحدة: نسبة مئوية( 
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنة 

 3,7 4,6 4,9 6,2 6,4 6,6 9,4 16,1 31,2 39,2 العالم 

 6,5 7,9 8,6 13,3 13,4 13,1 19,9 38,7 86,9 113,5 الدول النامية 

 1,5 2,2 2,2 1,4 1,6 2,1 2,5 2,6 2,6 3,2 الدول المتقدمة 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة 

 4,1 5,1 3,7 2,7 6,4 4,3 4,1 4 3,8 3,9 العالم 

 5,8 7,1 5,6 5,1 9,3 6,5 5,9 6 6 6,5 الدول النامية 

 2 2,7 1,5 0,2 3,4 2,2 2,4 2,3 2 1,8 الدول المتقدمة 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة 

 8,7 4,7 3,2 3,5 3,6 3,2 2,7 2,7 3,2 3,6 العالم 

 9,8 5,9 5,2 5,1 4,9 4,5 4,4 4,8 4,7 5,5 الدول النامية 

 7,3 3,1 0,7 1,4 2 1,7 0,7 0,3 1,4 1,4 الدول المتقدمة 

المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي 

 https://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD) 

 هنلا بت جن  لح داناع  1993-1996ا دااع معدلاا التضخا عالم ا خحا الاتر    9الجدول    بححظ م  خحا
 النل  رنا   1996٪ سنم  19,9  1993٪ سنم  113,5الشديد في معدلاا التضخا ل د ا المام   التي درا ح  لي  

بةننننةت ا  ضنننناع الة اسنننن    ا مم نننن   الاقتصننننادي  التنننني عرفت ننننا مع ننننا النننند ا المام نننن  خننننحا فتننننر  اللمابيمنننناا 
،  التي ن را بشكل مكاشر ع ت معدلاا التضخا، ع ت عكو الد ا المتيدمن  التني سنج   معندلاا 1 التةعيماا 

لنندنا معنندلاا التضننخا فنني النند ا المام نن   2000دضننخا ممخاضنن  بيعننا مننا خننحا هننل  الاتننر ،  ممننل لداينن  سننم  
٪ ب نرا لا داناع معندلاا الممني الاقتصناد  فني هنل  الند ا 5,9نين  ل نغ  2006بالابخاا  دد يج ا إلت غاين  سنم  

المتيدمنن  معنندلاا دضننخا ميةيلنن  ع ننت  الاقتصنناداا بت جنن  ديةنن   ضننع   المشنناق الاقتصنناد  في ننا، رمننا سننج   
الننرغا منن  الابخاننا  الطف ننف فنني معنندلاا بميهننا ب ننرا لننتمك  الةنن طاا المعم نن  في ننا منن  الننتيكا فنني اليضننع 

 .2004٪ سم  3,8  2002٪ سم  1,5الاقتصاد  بمخت ف الة اساا، حي  درا ح  لي  
 

الم نن  فنني عرفنن  فتننر  اللمابيمنناا  التةننعيماا منن  اليننر  الماضنني عنند  نحنندا  اقتصننادي  ن ننرا ع ننت الاقتصنناد العننالمي بشننكل رةيننر ملننل نزمنن  المدييب نن  الع  1
 اللمابيماا التي مة  العديد م  الد ا المام  ، رما عرف  سمياا التةعيماا عد  ديدراا نمم    س اس   ملل حرا الخ  ا. 

https://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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إلا ن  معنندلاا التضننخا ا داعنن  فنني رافنن   2008 اننالرغا منن  حالنن  التكننا   الاقتصنناد  التنني سننادا سننم  
٪ فني الند ا المام ن  بت جن  لتراجنع نسنعا  ينر  عمنحا هنل  9,3٪ في الند ا المتيدمن   3,4الد ا، حي  ل غ   

 ا خير  نماا العمحا الصعك .

لنندنا معنندلاا التضننخا فنني النند ا المتيدمنن  فنني التراجننع بةننة ا حينن  ل غنن  فنني د ننك  2009 مننع لداينن  سننم  
، فنني حنني  ن  النند ا 2016سننم   ٪0,7  2015٪ سننم  0,3٪ ليرداننع بعنندها بشننكل  ف ننف ل صننل إلننت 0,2الةننم  

فنني الةننيق  الغلاي نن المام نن  شنن دا معنندلاا دضننخا مرداعنن  ق ننيح بت جنن  ا دانناع نسننعا  الةنن ع ا ساسنن   خاينن  
العالم ن ، ب ننرا لعندا قنند   هنل  النند ا ع ننت دييينق الاكتانناء النلادي مم ننا ممننا يةنتدعي اسننتيرادها، حين  ل ننغ معنندا 

 ٪ سنم 4,4٪، لينمخاو بعندها دند يج ا إلنت 7,1بمعندا  2011ذ  دنه سنم   2009-2016التضخا في نا خنحا الاتنر  
2016. 

بت جن   2020٪ سنم  3,2لدنا معندلاا التضنخا العنالمي فني الا داناع دند يج ا لية نغ   2017 ممل لداي  سم   
لا دااعننه فنني النند ا المام نن  بعننند دةمنني حكيمنناا هننل  النند ا لإينننححاا مال نن  ديتضنني خاننو مةننتيياا الننندعا 

، 2020٪ سنم  5,2الة عي  زياد  الرسيا الجمرر   ع ت بعو الة ع، حي  ل غ معدا التضخا في الند ا المام ن  
ع نت عكننو الند ا المتيدمنن  التنني سنج   معنندلاا دضننخا ميةيلن  بعنند الا داناع الطف ننف فنني معندلاا الممنني في ننا، 

، لنندنا معنندلاا 19لمنن   ممننل لداينن  ابتشننا  دننداي اا ا زمنن  الصنني   العالم نن  المادجنن  عنن  داشنني فيننر خ ريفينند 
التضخا في الا دااع بعد زياد  الط ت العنالمي ع نت الةن ع ميالنل ابخانا  العنر ، رمنا ن  الا داناع المةينر فني 
ا سننعا  العالم نن  ل ةنن ع الري ةنن  ،  ممتجنناا الطاقنن  بت جنن  التننيدراا فنني شننرق اليننا   ا    ا نن  التنني جنناءا ع ننت 

الر سنن  ،  التنني  الن  دننداي اد ا غالة ن  النند ا، سنناها فني ا دانناع معندلاا التضننخا فنني -خ ف ن  اليننرا ا  رراب ن 
، رمنا شن دا الند ا المتيدمن  ا دااعنا غينر 2022سنم   ٪8,7غالة   د ا العالا، حي  ل غ معدا التضنخا العنالمي 

 خحا باو الةم .٪ 7,3مةةيق في معدا التضخا الل  ل غ 

نلاحظ أن معدلات التضخم في الدول الناميـة تتميـز بالارتفـا  نيـرا للعديـد مـن السـباب أهمهـا   ، عميما
طبيعــة الهيكــل الاقتصــادي لهــذه الــدول التــي غالبــا مــا تعتمــد علــى الاســتيراد فــي تلبيــة احتياجاتهــا مــن الســلع 
الساســية، بالإضــافة إلــى العــدد المرتفــع للســكان الــذي يــؤدي إلــى ارتفــا  الطلــب علــى الســلع والخــدمات الــذي 

 يتسبب في ارتفا  مستويات أسعارها الذي يترجم في شكل تضخمو
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 في الدول النامية الفرع الثالث: البطالة

دعنابي مم نا مخت نف د ا العنالا، سنياء رابن  متيدمن  نا بام ن ، إلا   رةينر   دملل ظاهر  الكطال  نيضنا مشنك  
ييضننا دطنني  معنندلاا الكطالنن  فنني العننالا  النند ا المتيدمنن   اعننو  10الجــدول  ن  بةننة ا دخت ننف ف مننا ليم ننا، 
 (1993-2022المما ق المام   خحا الاتر   

 ( 1993-2022)المناطق النامية خلال الفترة تطور معدلات البطالة في العالم والدول المتقدمة وبعض : 10الجدول 

 )الوحدة: نسبة مئوية( 
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنة 

 6,4 6,2 6,1 6,2 6,1 5,9 5,9 5,8 5,6 5,4 العالم 

 6,6 6,1 6,1 6,6 6,9 6,9 7,1 7,1 7,4 7,6 الدول المتقدمة 

 المناطق النامية 

 12,1 12,0 11,9 11,4 11,1 11,0 11,2 12,1 11,8 11,9 الأوسط وشمال إفريقيا الشرق 

 9,5 9,1 9,3 9,5 8,5 8,2 8,3 7,9 6,6 6,1 أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي

 6,0 6,1 6,1 6,1 6,1 6,0 6,0 6,1 6,1 7,0 إفريقيا جنوب الصحراء 

 7,1 6,9 6,7 6,7 6,5 6,4 6,3 6,2 6,0 6,0 جنوب أسيا 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنة 

 6,1 6,2 6,3 6,5 5,9 5,9 6,1 6,3 6,4 6,5 العالم 

 8,1 8,0 8,4 8,1 5,9 5,5 5,9 6,3 6,6 6,8 الدول المتقدمة 

 المناطق النامية 

 10,2 10,1 9,6 9,4 9,3 9,6 10,2 10,9 10,7 11,8 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

 6,4 6,7 7,1 7,8 6,8 7,2 7,6 8,3 8,7 9,3 أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي

 5,8 5,9 5,5 5,5 5,5 5,5 5,6 5,7 5,9 5,9 أفريقيا جنوب الصحراء 

 7,1 7,0 7,1 7,3 7,2 7,3 7,4 7,5 7,4 7,3 جنوب أسيا 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة 

 5,8 6,2 6,9 5,5 5,7 5,9 6,0 6,0 6,0 6,1 العالم 

 4,5 5,6 6,6 4,8 5,1 5,7 6,3 6,7 7,3 8,0 الدول المتقدمة 

 المناطق النامية 

 9,6 9,9 10,0 9,3 10,0 10,3 10,3 10,2 10,1 10,0 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

 7,0 9,2 10,2 8,0 7,9 8,0 7,8 6,7 6,2 6,4 أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي

 6,8 6,6 6,1 5,9 5,9 5,9 5,8 5,6 5,5 5,7 إفريقيا جنوب الصحراء 

 6,9 7,3 9,3 6,2 7,0 7,0 7,1 7,1 7,0 7,1 جنوب أسيا 

 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مؤشرات التنمية العالمية للبنك الدولي
 indicators-development-https://databank.worldbank.org/source/world#) 

ن  ممطينن  الشننرق ا  سنن   شننماا إفريق ننا سننج   معنندلاا بطالنن  مرداعنن   10الجــدول  بححننظ منن  خننحا
بةة ا، ب را لا دااع ا في الد ا العرا   غير المصد   ل ما  بشكل خا  التي دعتةر في ا الكطال  مشك   مشممن ، 
بالإضاف  إلت الشياد  الةكاب    زياد  عدد الشكاا  دشايد مشا ر  المرن  في اليي  العام   في ا، فيةت ديا ير الةمك  

عامنا د   عمنل فني الممطين ،  هني نع نت بةنك  لني  جم نع  25إلنت  15من  الشنكاا لني  سن    ٪27الد لي حنيالي  
مما ق العالا، رما ن  د ا الخ  ا الغم   بالما   التي دةتيطت العديد م  الاستلما اا ا جمة   الضنخم   جندا 

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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يند ف نه قني  العمنل انب ا دياجه ديد  اكةر في الميازب  لي  العمال  الي م    العمال  ا جمة ن ، فاني اليقن  النل  دتش 
قاد   ع ت ضما  عمل دايا ل نا فني اليطناع العناا النل  عناد  منا يعتمند ع  نه  لا دعد  هل  اليكيماا  إلا ن   ،في ا

 الميا مي  بشكل رةير.

نمننا بالمةننك  لممطينن  نمريكننا الحديم نن   الكيننر المننا يةي  ممطينن  إفريق ننا جمننيا الصننيراء، فينند سننج   هنني 
 ٪50ا خرا معدلاا بطال  مرداع  ب را لطة ع  اقتصاد الممطي  الل  يشكل ف ه الاقتصناد غينر الرسنمي حنيالي 

مم ننا، الننل  دةننةت فنني ديييننق معنندلاا بمنني متياضننع  غيننر راف نن  لمياج نن  اليجننا المعننر   منن  قنني  العمننل، 
إضاف  إلت ابتشا  الاير  عدا المةا ا   ددهي  ظر   العمل، رما ن  ضعف مةنتيا التع ن ا  عندا قند   الشنكاا 
ع ننت ميايننن   دع ننن م ا ندا إلنننت ا داننناع بةنننك  اليننني  العام ننن  مننن  ف ننن  الشنننكاا  التننني دننن  ر مكاشنننر  ع نننت معننندلاا 

فنني حنني  ن  ممطينن  جمننيا نسنن ا التنني نيننكي  دعتةننر منن  نسننرع الممننا ق بمننيا منن خرا، نلا ن  التننيدراا الكطالنن ، 
الة اسنن   ا مم نن  حالنن  د   دمكم ننا منن  ديةنني   ضننعيت ا الاقتصننادي   الاجتماي نن  خاينن  مننا دع ننق بمعنندلاا 

 الكطال .
ن  حتننت النند ا المتيدمنن  لننا دةنن ا منن  الا دانناع المةننةي لمعنندلاا  10الجــدول   بححننظ نيضننا منن  خننحا

٪ سننم  8,1إلننت  2008٪ سننم  5,9الكطالنن  خاينن  بعنند ا زمنن  المال نن  العالم نن ، نينن  ا داننع معنندا الكطالنن  في ننا منن  
،  ع ت الرغا من  منر   سنمياا من  الخنر لا مم نا، إلا ابنه لن و من  الةن ل ع نت الند ا 2010٪ سم   8,4   2009

ليمتيل م  حالن  التراجنع إلنت الاسنتيرا ،  نا  خاي  ما يتع ق بايد اليظايف الل  يهخل  قتاالتعافي م  دداي اد ا،  
 يتييا إلت الممي الل  ي د  إلت زياد  الط ت ع ت العمال .
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 المبحث الثاني: وضعية التطور المالي في الدول النامية 

الاقتصاد  ل د ا المام ن   المتيدمن  ع نت حند سنياء،  ذلنك ييتل التطي  المالي د  ا هاما في ديريك الممي 
لا  بمنننني الم سةنننناا  ا سننننياق المال نننن   دطي هننننا يشننننكل حننننافشا إضنننناف ا لشينننناد  الط ننننت المي نننني  دعشيننننش المانننناء  
الاقتصادي ،  رلا ديسع الةييل   دعة   المدخراا  دعشينش دنراكا  نخ المناا،  هني منا جعنل رنل د ا العنالا دةنعت 
إلت ل يا المةتيياا الحزم  م  التطي  المالي ع   ريق ديايش مخت ف الم شنراا المعةنر  عمنه، ب  ن  الاسنتااد  

 م  مشايا  في اليطاع اليق يي لحقتصاد.

 المالية للدول النامية خصائصالمطلب الأول: ال

المال ن  التني دميشهنا عن  ب يرد نا المتيدمن ، سنياء من  جابنت  خصاي  دتميش الد ا المام   بمجميع  م  ال
، الصناياا 2016 لن  دحمنا ،  لمناءا ع نت اليطاع الةممي ن  م  جابت ا سياق المال  ،  يمك  د خ   نهم نا

 :في المياق التال   (236,235
جابنت دعة ن  : يتميش اليطاع المالي في الد ا المام   بضنعف نداينه خاين  من  ضعف أداء القطا  المالي -أ

 ديج ننه المننيا د المال نن ، إذ دعننر  هننل  النند ا داا دننا معتةننرا لنني  حجننا الادخننا  الننحزا لتمييننل الاسننتلما اا 
 اليجنننا الاع ننني المتنننا  مننن  المننندخراا، بت جننن  لضنننعف م كابيشمننناا دعة ننن  المنننيا د المال ننن  مننن  اليطاعننناا 
الاقتصادي  التي دش د  جيد فيايو مال   غير مةتغ   إلت اليطاعاا الاقتصنادي  التني دعنابي من  العجنش 

 في الميا د المال   الحزم  لتمييل استلما اد ا؛

: يعننابي اليطنناع المننالي فنني النند ا المام نن  منن  مشننك   نساسنن   دتملننل فنني ق نن  المننيا د قلــة المــوارد الماليــة -ب
المال   الحزم  لتمييل عم    التمم  ،  ذلك بت ج  لابخاا  الدخل الارد  في ا، بالإضناف  إلنت الاسنتغحا 

 غير المد  خ ل مدخراا  الل  يعيق دراكا  نخ الماا الل  يعتةر عمصر نساسي م  عماير التمم  ؛

  ينغر عنددها  ق ن  الةمم ن  : دتمينش الند ا المام ن  بضنعف نج شد ناضعف الجهزة البنكية وقلة عـددها -ج
 كمنا الةممني، الم ناا عن  مماصن   دنشاا لا قطاعاد نا الاقتصنادي  خاين  الش اي ن  بعنو  ن  كمنا حجم نا،

 الط نت  بةنةت   لن و المال ن  المنيا د  ضنتل  بت جن   ذلنك الاايند  معندلاا  في نا با داناع الةممني الم ناا يتميش
 يةنتط ع لا حند  إلنت كنا   غينر ضن يل المناا  نخ فني التنراكا معندا فن    االتنالي الينر  ، ع نت المةير

  الإبتالا؛ الدخل في فعاا بمي ديليد  معه

: دتميننش نيضننا النند ا المام نن  بافتيا هننا لمسننياق المال نن  المتطنني   الافتقــار لســواق ماليــة متطــورة ومنتيمــة -د
 الممت منن   الياسننع ، حينن  دتميننش مع ننا ا سننياق في ننا بالضننيق  سننيء التم نن ا  الميد دينن  ب ننرا لابخاننا  
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ابخانا  اليند   الشنراي   ل انرد التني ديند من  قد دنه ع نت اليعي  اللياف  المال   لمفنراد في نا، بالإضناف  إلنت 
التعامننل فنني ا سننياق المال نن  لتيييننق عياينند إضنناف  ، رمننا يمكنن  محح نن  ن  جننل النند ا المام نن  دعتمنند فنني 
ل كننل نب مت ننا المال نن  ع ننت الج نناز الةممنني ميالننل د م شنن ا لمسننياق المال نن  التنني دعتةننر مصنند  نساسنني 

 لرؤ خ ا مياا الضخم  في الد ا المتيدم ؛

: دتميش الد ا المام   با دااع بةك  المييد الةاي   في التدا ا إلنت ارتفا  نسبة النقود السائلة في التداول -ه
عر  الميد ميا ب  بالد ا المتيدم ، حي  يمك  ق اخ التخ ف الاقتصاد  م  خحا دي يل درريت عر  
المينننند، فالتيسننننع فنننني اسننننتعماا ا د اا الايتماب نننن  اليديلنننن   الالمتر ب نننن  يعتةننننر م شننننرا جينننندا لمنننندا دينننندا 
الاقتصننناد، ليممنننا داضنننيل المينننيد اليابيب ننن  الةننناي    غنننرا  دةنننديد التعنننامحا المال ننن  الييم ننن  يعننند إحننندا 

 م شراا التخ ف الاقتصاد .

 المطلب الثاني: مستويات التطور المالي في الدول النامية

يعنننند التطنننني  المننننالي ما ننننيا متعنننندد ا  جننننه، لا يشننننمل المجننننالاا الميدينننن  فيةننننت،  لمنننن  نيضننننا الجيابننننت 
التم  م نن   الينند   الم سةنن    رننلا الاباتننا  المننالي،  قنند اعتمنندا العدينند منن  الد اسنناا التجرية نن  لق نناخ التطننني  
المالي ع ت م شراا العمق المالي رمةنك  الايتمنا  الخنا  ن  الق من  الةنيق   لمسن ا رمةنك  من  المنادا المي ني 
الإجمالي، إلا ن  هل  الم شراا لا دهخل بعي  الاعتكا  ا بعاد ا خرا الم ا ل تطي  المالي،  م  اجنل دصني ا 

 هل  اللغر ، قاا ممتدا ميظاي يمد ق الميد الد لي لتطيير م شر شامل ل تطي  المالي.

 منن  اجننل د اسنن  مةننتيا التطنني  المننالي فنني النند ا المام نن  سننيتا الاعتمنناد ع ننت الم شننراا الصنناد   عنن  
 .7الشكل   الميضي  في ،يمد ق الميد الد لي
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 (Svirydzenka, 2016, p. 5) :  المصدر  

 في الدول النامية الفرع الأول: تطور المؤسسات المالية

  د اس دا الاعتماد ع ت    ،م  اجل ديديد مةتيا دطي  الم سةاا المال   م   ر  يمد ق الميد الد لي
(The World Bank, 2013, pp. 167-170)  التني  ضني  الم شنراا المعتمند  لةمناء م شنر التطني  المنالي رمنا

 ي ي:
يياخ باستخداا حجا الايتما  المي ي الخنا  المممني  ل يطناع اليق يني رمةنك    عمح المؤسسات المالية: -أ

 الإجمالي بالعم   المي   ؛م  المادا المي ي 
يياخ باستخداا المةت الم يي  لمشخا  الكالغي  اللي  لندي ا حةناباا فني   و ول المؤسسات المالية: -ب

 الم سةاا المال   الرسم  ؛
يينناخ باسننتخداا الاننرق لنني  سننعر الااينند  ع ننت الإقننرا   سننعر الااينند  ع ننت كفــاءة المؤسســات الماليــة:  -لا

 اليدايع؛
  الل  ييةت بالعحق  التال  : (Z-score)يياخ باستخداا م شر استقرار المؤسسات المالية:  -د

Z-score=  ]الانحراف  المعياري   للعائد  على  ال ول/[  )ال ول/حقوق   الملكية(+العائد  على  ال ول   

مةننتيياا نبعنناد دطنني  الم سةنناا المال نن  ل نند ا المام نن   النند ا المتيدمنن   العننالا خننحا  بيضننا ف مننا ي نني  
 .(2009-2017)الاتر  

  

 طرف صندوق النقد الدولي: أبعاد التطور المالي المستعملة لبناء مؤشر التطور المالي من 7الشكل 
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 ( 2009-2017)تطور مؤشرات تطور المؤسسات المالية في العالم والدول النامية والدول المتقدمة خلال الفترة : 11الجدول 
 ( 2015-2017) ( 2013-2015) ( 2011-2013) ( 2009-2011) الفترة  البعد 

 العمق 

 52,2 51,4 51,2 53,8 العالم 
 36,8 34,9 35,8 34,6 الدول النامية 
 84,4 89,6 96,1 107,4 الدول المتقدمة 

 الوصول 

 58,0 49,8 45,7 45,7 العالم 
 42,5 33,4 30,3 30,3 الدول النامية 
 89,6 87,1 86,9 87,1 الدول المتقدمة 

 الكفاءة 

 7,3 6,7 6,8 7,9 العالم 
 8,2 7,9 7,5 8,8 الدول النامية 
 4,4 4,1 4,2 4,2 الدول المتقدمة 

 الاستقرار 

 14,2 12,9 15,4 15,5 العالم 
 13,1 12,1 14,6 15,1 الدول النامية 
 16,4 14,4 17,5 16,3 الدول المتقدمة 
-Global Financial Development Reports 2014, 2015-2016, 2017   المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على

2018, 2019-2020 ) 

دانيق الند ا المتيدمن  ع نت الند ا المام ن  فني رنل ا بعناد المتع ين  لتطني   ا الجد ا الةالقبححظ م  خح
الم سةنناا المال نن  باسننتلماء بعنند المانناء ، الننل  بجنند ابننه مرداننع فنني النند ا المام نن  ميا بنن  بالنند ا المتيدمنن  ب ننرا 
لاعتماد هنل  ا خينر  ع نت ا سنياق المال ن  نكلنر من  الم سةناا المال ن  فني دميينل الاقتصناد، ع نت عكنو الند ا 

استداب  دعتمد بشكل شكه ر ي ع ت اليطاع الةممي في دمييل الاستلما اا،  االتالي  اقتصاداا المام   التي دعتةر  
ف نني دعمننل دايمننا ع ننت الرفننع منن  رانناء  هننل  الم سةنناا ل ننتمك  منن  دمايننل خطنن  التمم نن  في ننا ميالننل إهمنناا د   
ا سياق المال  ، بالإضاف  إلت ن  فتر  الد اس  ش دا دداي اا نكلر ا زماا المال   شد   ا زم  المال   العالم   

 ( التي ده را ل ا اليطاعاا المال   ل د ا المتيدم  بشكل مكاشر  اكةر م  الد ا المام  .2008

نما بالمةك  لكعد  العمق  اليييا، فمححظ دايق الند ا المتيدمن  ع نت الند ا المام ن  بانيا ق معتةنر ،  هني 
مننا ينندا ع ننت ضننعف د جنن  دطنني  الم سةنناا المال نن  في ننا، فمنن  جابننت العمننق الننل  يعةننر عمننه لمةننك  الايتمننا  
المينندا ل يطننناع الخننا  مننن  المننادا المي ننني الإجمننالي بجننند ن  مع ننا الننند ا المام نن  دمننني  مةنناهماا م سةننناد ا 

 ا، ع نت عكنو الند ا المتيدمن  التني دعتمند ع نت مةناهم  اقتصنادادميج   ل يطاع العناا النل  يعتةنر عنتء ع نت 
الم سةنناا المال ننن  فنني دمم ننن  اليطننناع الخننا  مننن  خننحا الينننر   الممميحننن  لننه التننني دعتةننر المينننرك ا ساسننني 
لحقتصننناد في نننا، نمنننا مننن  جابنننت اليينننيا النننل  يعةنننر عمنننه لمةنننك  ا فنننراد الكنننالغي  النننل  يمت مننني  حةننناباا فننني 
الم سةاا المال   فمجد  ممخاو بت ج  لي   اليعي المالي ن  اللياف  المال   لدا ا فراد،  ابخانا  بةنك  الملافن  
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الةمم   في العديد م  المما ق في الند ا المام ن ، بالإضناف  إلنت ابتشنا  نبشنط  الاقتصناد غينر الرسنمي التني ينتا 
 دةديد مةتيياا العام ي  في ا بشكل مكاشر د   الياج  إلت التعامل باليةاباا الةمم  .

دايمنا دانيق الند ا المتيدمن  ع نت الند ا المام ن  ب نرا لملنر   إذ بححنظ  ،بالمةك  لكعد الاستيرا    باو الشيء
الاضطراباا الة اس    التم  م   في هنل  ا خينر ،  التني دن  ر لند  ها ع نت العيايند المال ن   ينيا هنلا اليطناع، 

 كل هلا يدا ع ت مدا التهخر المالي م  جابت الم سةاا في الد ا المام  .

 في الدول النامية الفرع الثاني: تطور الأسواق المالية

  د اسن المال   م   نر  ينمد ق الميند الند لي، دنا الاعتمناد ع نت  ا سياقم  اجل ديديد مةتيا دطي  
(The World Bank, 2013, pp. 167-170)  التني  ضني  الم شنراا المعتمند  لةمناء م شنر التطني  المنالي رمنا

 ي ي:
يينناخ باسننتخداا الق منن  الةننيق     سننم   الةننيق( ل شننرراا المي  نن  المد جنن  فنني عمــح الســواق الماليــة:  -أ

الةننيق المننالي رمةننك  منن  المننادا المي نني الإجمننالي،  لا دشننمل هننل  الشننرراا ند اا الاسننتلما  الجمنناعي 
 كالصماديق المشترر ؛

شننرراا إلننت إجمننالي  10يينناخ باسننتخداا بةننك   سننم   الةننيق باسننتلماء اكةننر و ــول الســواق الماليــة:  -ب
 الق م  الةيق  ؛

ــة:  -ج ــاءة الســواق المالي يينناخ باسننتخداا الق منن  الإجمال نن  لمسنن ا المتدا لنن  خننحا فتننر  ميةننيم  ع ننت كف
متيسن   سنم   الةنيق عن   رينق متيسن  قن ا ب اين  متيس   سنم   الةنيق لنماو الاتنر ، حين  ينتا حةناا 

 الاتر  ل اتر  اليال    الاتر  الةابي ؛
ــة:  -د  يينناخ باسننتخداا الابيننرا  المع ننا   ل عاينند ع ننت م شننر سننيق الةنن ا النني مي اســتقرار الســواق المالي

 ييا.  360لن
ييضننا مةننتيياا نبعنناد دطنني  ا سننياق المال نن  ل نند ا المام نن   النند ا المتيدمنن   العننالا خننحا  12الجــدول  

 .(2009-2017)الاتر  
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 المتقدمة خلال الفترة  تطور مؤشرات تطور الأسواق المالية في العالم والدول النامية والدول : 12الجدول 

(2017-2009 ) 
 ( 2015-2017) ( 2013-2015) ( 2011-2013) ( 2009-2011) الفترة  البعد 

 العمق 

 72,3 72,4 61,5 66,5 العالم 

 45,5 44,8 39,1 39,7 الدول النامية 
 96,0 110,8 38,4 101,7 الدول المتقدمة 

 الوصول 

 49 45,7 44,6 45,7 العالم 

 49,7 48,2 47,9 48,7 النامية الدول 
 48,4 43,8 42,1 43,1 الدول المتقدمة 

 الكفاءة 

 42,0 30,6 34,8 43,7 العالم 

 42,3 21,3 20,1 26,7 الدول النامية 
 41,7 42,2 54,7 65,5 الدول المتقدمة 

 الاستقرار 

 16,1 15,5 17,1 25,3 العالم 

 15,6 15,4 16,2 24 الدول النامية 
 16,5 15,6 18,3 26,8 الدول المتقدمة 
-Global Financial Development Reports 2014, 2015-2016, 2017   المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على

2018, 2019-2020 ) 

نيضننا داننيق النند ا المتيدمنن  ع ننت النند ا المام نن  فنني رننل ا بعنناد المتع ينن   12الجــدول بححننظ منن  خننحا 
لتطي  ا سياق المال   باستلماء بعد اليييا، الل  بجد ابه مرداع في الد ا المام   ميا ب  بالد ا المتيدم ، لم  
هننلا لا ينندا ع ننت التاننيق الاع نني ل نند ا المام نن ، لننل رننا  بت جنن  ل تي كنناا  ا زمنناا المال نن  التنني مةنن  اليطاعنناا 

، التي ن را ع ت الق م  الةيق    س ا الشنرراا المد جن  باسنتلماء 2008المال   ل د ا المتيدم  خاي  بعد نزم   
اكةننر شننرراا منن  إجمننالي الق منن  الةننيق   فنني ا سننياق المال نن  ل ننل  النند ا خننحا فتننر  الد اسنن ، ع ننت عكننو  10

الد ا المام   التي لا دته ر نسياق ا المال   بشنكل رةينر  مكاشنر با زمن   دنداي اد ا ب نرا لميد دين  بشنا  ا  عندا 
 ا دكا  ا با سياق المال   العالم   بشكل رةير.

نما بالمةك  لكعد العمق، فمححظ دايق الد ا المتيدم  ع ت الد ا المام   بايا ق معتةر ،  هني منا يندا ع نت 
المام  ، حي  ن  بةك  الق م  الةيق   م  المادا المي ي الإجمالي  الاقتصاداا ضعف مكاب  ا سياق المال   في 

كابننن  ممخاضننن  فننني الننند ا المام ننن  بت جننن  لي ننن  الاعتمننناد ع نننت الةنننياق المال ننن  فننني دميينننل الاقتصننناد،  ق ننن  عننندد 
الشرراا المد ج  في ا، ع ت عكو الد ا المتيدم  التي دش د ادةاعا  دطي ا م ييظا في نسياق ا المال    هني منا 

 يمعكو بشكل ايجالي ع ت اليطاع اليق يي في ا.

 باو ا مر بالمةك  لكعد  المااء   الاستيرا ، نين  بححنظ دايمنا دانيق الند ا المتيدمن  ع نت الند ا المام ن  
ب را لي    ضعف الممافة  في ا سياق المال   ل د ا المام  ، حي  بجد ن  اغ ت الشرراا المد ج  هني شنرراا 
عميم نن  ضننخم  لمنن  عننددها ق يننل، بالإضنناف  إلننت ن  مع ننا ا سننياق المال نن  في ننا دعننابي منن  سننيء التم نن ا  عنندا 
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المااء  في الإدا   بت جن  لتياجندها فني ظنر   اقتصنادي  ممينش ، خاين  فني ظنل عندا اهتمناا سن طاا هنل  الند ا 
بالجيابننننت التم  م نننن   اليابيب نننن ، نهم ننننا مننننا دع ننننق لتييينننند الشننننرراا  بشننننر المع يمنننناا  فننننر  الشننننر ق التهدية نننن  

سنن كا  التننه يرلمعضنناء  اليسننطاء،  هنني مننا ينن د  إلننت ضننعف رانناء  نب منن  عمننل ا سننياق المال نن  في ننا،  االتننالي 
ع ت د ج  استيرا ها، ع ت عكو الد ا المتيدم  التي دمتاز بكااءد نا العال ن  فني دم ن ا نسنياق ا  المياف ن  ع نت 

 استيرا ها.

 الفرع الثالث: أسباب التأخر المالي في الدول النامية

نسكاا التهخر في  ضع ا ب م  المال ن  ل ند ا المام ن   الرز (236، ياي   2016 ل  دحما ،     ضي  
 :ي ي ماف 

س طر  الم سةاا المال   المم ير  ل د ل  ع ت اليطاع المالي ل د ا المام  ، حي  د عنت هنل  الم سةناا  -
د  ا هامننا فنني العدينند منن  النند ا المام نن ، ع ننت الننرغا منن  دهكينند العدينند منن  الد اسنناا ع ننت ضننعف نداي ننا 

 قد د ا ع ت ديفير التمييل الاعاا؛ عدا 
ضنننعف مةنننتيياا الادخنننا  المي ننني، ب نننرا لعننندا قننند   الم سةننناا المال ننن  ل ننند ا المام ننن  ع نننت ديصنننيل  -

المننندخراا الخايننن  بشنننكل فعننناا، بت جننن  ل  ننناا الاسنننتيرا  الاقتصننناد   ضنننعف الإشنننرا   التم ننن ا فننني 
 اليطاع المال  ؛

ضعف اليد   الاقراض   ل م سةاا المال   في الد ا المام  ، خاي  الير   الميج ن  ل يطناع الخنا ،  -
 بت ج  لعدا قد د ا ع ت دعة   المدخراا؛

فيدا  ا فراد في الد ا المام   اللين  فني الم سةناا المال ن  ب نرا لحضنطراباا  الاخنتحلاا المتمنر   فني  -
 اليطاع المالي المادج  ع  سيء التةيير.

 المطلب الثالث: الشمول المالي كإحدى الفرص أمام الدول النامية لتحقيق التطور المالي

 العالم  ، المال   ا زم  نعياا  في لاس ما ا خير ، الاتر  في ددا لا ا كلر الماال ا م  المالي الشميا يعد 
 لتعشينش  انراما س اسناا  لتمايل  التشام ا في دجةد   الل  به، فرض  ع ت الم سةاا المال   زياد  الاهتماا حي  

 سن  ا بشنكل مم نا  الاسنتااد  اسنتخدام ا من  المال ن ،  لتمكينم ا إلنت الخندماا  المجدمنع شنرايا مخت نف  ينيا
 العحقن  ظنل فني لاسن ما المنالي الشنميا لتعشينش كاي ن  د ل ن  استراد ج اا   سا ع ت العمل إلت  فعاا، بالإضاف 

 .نبعاد التطي  الماليالمالي الل  يعتةر نها  الاستيرا  لتيييق دراطه التي
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 اليصيا يةتط عي    الشرراا  ا فراد  ن  "يعمي  بهبه الشميا المالي  (WB, 2022)الةمك الد لي   عر  ي
  الايتمنا   الادخنا   المندفيعاا  المعنامحا  من  احت اجناد ا د ةني معييلن  مايند   اهسنعا  مال ن  ممتجناا  ع نت

 ".مة  ل   مةتدام  بطريي  ديديم ا يتا التي  التامي 

الشنميا المنالي بهبنه "العم  ن  التني  (OECD, 2018, p. 12)كما عرف  مم م  التعا    التمم ن  الاقتصنادي  
 ،يتا م  خحل ا دعشيش اليييا إلت مجميع   اسع  م  الخدماا  الممتجاا المال   الرسم   فني اليقن  المماسنت 

منن  خننحا دطةيننق ممنناها مةتمننر  ل تيي نن   التلق ننف  ، ديسنن ع بطنناق اسننتخدام ا ، االةننعر المحيننا  االشننكل المننا 
 .ل د  دعشيش الرفال   المال    الابدمالا الاجتماعي  الاقتصاد " ،المالي

 الشـمول تحقيـح تضـمن سياسـات بتبنـي منهـا والناميـة المتقدمـة سـواء العـالم دول غالبيـة قامـت وقـد
 تلبـي التـي الماليـة والمنتجـات الخـدمات إلـى الو ـول مـن المجتمـع شـرائع جميـع تمكـين خـلال مـن المـالي

 الوضا  على الإيجابي أثرها سينعك  والتي المالي، التهميش عن وتبعدهم قدراتهم مع وتتماشى احتياجاتهم
 ككلو الدول على ثم ومن الفراد لهؤلاء والاجتماعية الاقتصادية

الشميا ابه م  شا  التابع  له  (7، ياي   2020 الطيت،   د اس  لماءا ع ت  حي  يرا يمد ق الميد العراي 
 عدا  لضما   مي يق   رمم   سم   قمياا خحا م  مال   خدماا ع ت  المالي ن  يت ا لمفراد  المشر عاا اليصيا

 لمخا ر دعرض ا قد  التي   إشرا   قاب   ي  دخضع لا  التي  الرسم  ، غير المال    ل خدماا  الشرراا ا فراد لجيء
 خنا لا المندخراا دةنرا من  اليند ع نت  المنالي  الشنميا يعمنل مشنر ع ، رمنا غينر مال ن  معنامحا دمايل ن  الاحت اا
 .المالي  الاستيرا  ضما  ع ت  دةاعد عيامل  ر  ا الرسم  ، المال   اليمياا

فني دييينق بعند  (The Global Findex Database 2021, 2022, p. 2)  فينا لنن كمنا يةناها الشنميا المنالي
اليييا م  خحا دمكي  ا فراد م  اليصيا ع ت اليةاباا  الاستااد  م  الخدماا المال   في الند ا المام ن ، 

بنالتابعن  لمجميعن  الةمنك الند لي  2021فيةنت قاعند  ل ابناا الم شنر العنالمي ل شنميا المنالي   عنامي  اني  هفا 
 من  ٪71 إلنت  الكنالغي  من  ٪63 من   المام ن  د االن فني اليةناباا  م م ن  معندا متيسن  ازداد  ،2021   2017

خاين  فني  المام ن  الاقتصناداا  من  العشنراا  فني اليةناباا  م م ن  من خرا شن دده النل  الممني الكنالغي ،  ابتشنر
التني زادا  19الميمنيا، خاين  ن مناء  اعند نزمن  ريفيند  ال ادف عةر المال   الخدماا  تةميل بت ج  الصي   ال مد 

 .م  دعة   ج يد الشميا المالي في مخت ف نبياء العالا م  خحا رل اا عديد 

 الجشاينننر رغيرهنننا مننن  الننند ا  دةنننعت مننن  خنننحا عننند  إينننححاا فننني اليطننناع المنننالي ل م ننني  بالشنننميا 
لكينن  عنن  لنندايل ل نننتخ   منن  التكع نن  ليطننناع ا   ،الاجتماي ننن لةمنناء مجتمننع غيننر بيننند   لتيييننق العدالنن  ،المالي
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 ذلنك بالندخيا إلنت مشن د الاقتصناد  ، ممه دفنع عج ن  الممني الاقتصناد  ،المير قاا  ديييق التمييع الاقتصاد 
لمنك  قند    النل  المالي الإقصاء بةك  ا دااعالعالمي الجديد ع   ريق  فع مةتيياا الشميا المالي خاي  بعد 

 لمنك دق حين  ، M2% من  حجنا المت ن  الميدين  33م  نا  دلا، ن  منا يعنادا  4675لنن  2017سنم   الجشاينر
قامن  الةن طاا حين   ، استلما ها هل  ا مياا لامتصا   كل الإمكاب اا  دجميد   ضر    الخطر باقيخ الجشاير

 ،الميدي  الجشايري  دي  م    لمك الجشاينر لتندالير عديند  لتعشينش الشنميا المنالي من  نهم نا  قممن  اليطناع الةممني
  إقرا  الصيرف  الإسحم  ، م  ليم ا:

التي حم   المة  ل   ل ةميك في مرافي  ديمام ك   دعشيش الشنميا المنالي   01/2018التعليمة رقم  إيدا    -
حيننن  نينننكي  الةمنننيك  ،النننل  نينننكا الميننني  الري ةننني لعصنننرب   دطنننيير الم ننناا المنننالي  الةممننني الجشاينننر

 ايشنند  ، ديسنن ع س ةنن   ممتجاد ننا إلننت مخت ننف ا عننيا  الاقتصنناديي  د   دمييننش ،مطالكنن  لتمييننع خنندماد ا
رمنا ن  الةمنيك نينكي  م شمن   ،الادخا  م  اجل دي    المت   الميدي  المتدا ل  في الةنيق غينر الرسنم  

 الاقتصننا  فينن  ع ننت  ،بميجننت هننل  التع  منن  بعنندا مطالكنن  ا شننخا  بالي ننايق الداعمنن  عمنند إيننداع ا مننياا
كمنننا  ديمننل هننل  التع  منن  المنند اء   ؤسنناء الةمننيك  الم سةنناا المال ننن   ،الي ننايق المتع ينن  ل يينن  العميننل

الماشنننط  فننني الجشاينننر مةننن  ل   دعة ننن  ال  اكنننل التشنننغي     انننراما التننند يت  إجنننراءاا التيي ننن  المال ننن  ب  ننن  
 دطيير الشميا المالي بطريي  فعال   مةتدام .

ــم إيننندا   - ــة رقـ ــالي 02/2018التعليمـ ــمول المـ ــة للشـ ــايير التكميليـ ــة بالمعـ  الخايننن  بادخنننا   ،والمتعلقـ
حيننن  دمنننما هنننل  التع  مننن  الينننق لمشنننخا  المق مننني   غينننر المق مننني  فنننتا  ،بالعم ننن  الصنننعك الخنننيا  

منننع حريننن  الةنننيت  ، اننند   ن  دنننرخ   مةنننةق  اننند   ديديننند المة نننغ ،حةننناباا بالعم ننن  الصنننعك  بيريننن 
 االتالي د تشا الةميك لتياينش الادخنا  بالعم ن  الصنعك    فنع  ، الإيداع في إ ا  الييابي  التم  م   ل صر 

 اليييد التي لا مةر  ل ا  المتع ي  لتةرير مصد  ا مياا.
الل  ي د  لتعشينش   ين   المتعلح بضمان الودائع المصرفية 01/2018للتنييم رقم إيدا  لمك الجشاير  -

 لمنننك  العمينننل فننني م سةننناا الج ننناز الةممننني مننن  خنننحا دعشينننش حمايننن  اليداينننع  ضنننما  حينننيق المنننيدعي 
 .(2018الجشاير، 

مـذكرة إعلاميـة فـي  جنراء جايين  ري  بنا  إجنراءاا اليجنر الصنيي  2020كما ايد  لمك الجشاير سنم   -
دمكه الةميك  الم سةناا المال ن  إلنت ضنر    دشنج ع العمنحء ع نت اسنتخداا المشيند من   2020مارس   24

بالإضناف  إلننت دشننج ع  ،خاينن  الشن كاا  التيننييحا الةمم ن   الكطاقنناا الةمم نن  ، سنايل النندفع غينر الميدينن 
 ،دفننادر الشننن كاا  ،اليسننطاء المعتمنندي  ع ننت ديننديا خننندماا مجاب نن  دخنن  ديدينندا منننما الكطاقنناا الةمم نن 
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إضناف  إلنت دش يند التجنا  بميطناا الندفع  ، استخداا الخدماا الةمم   الالمتر ب    الدفع بالكطاقناا الةمم ن 
 الالمتر ب   د    سيا إضاف  .

إلت دطيير  سايل دميي    ددعا الإجراءاا المتع ين  بمجناا دميينل المشنا يع   2020كما لجها الد ل  سم    -
ــاعي مننن  خنننحا دةمننني نسننن يا  ،الصنننغير   المشنننا يع المةتمنننر   الم سةننناا الماشننن   ــل الجمـ ــات التمويـ منصـ

 هني منا  2020مـن قـانون الماليـة التكميلـي لسـنة   45المـادة   ذلك حةنت منا بصن  ع  نه    ٬والتساهمي
 س ةاها في دعشيش الشميا المالي.

ــم إيننندا   - ــادة رقـ ــم  36المـ ــادة رقـ ــانون  163والمـ ــن القـ ــام المـــر  23-09مـ ــي لحكـ  03-11الملغـ
ع ننت ادخنناذ لمننك الجشايننر دنندالير دةنن يل ديننديا  36المتع يتنني  لتعشيننش الشننميا المننالي، حينن  بصنن  المنناد  

الخنندماا الةمم نن  قصنند دشننج ع الشننميا المننالي، مننع اليننر  خصييننا ع ننت بشننر  سننايل النندفع المتال نن  
رمننا  ا نند  دعشيننش  ، ع ننت التياجنند المننم ا لشننكال ك الةمننيك  الم سةنناا المال نن  عةننر رامننل التننراا النني مي

دننا دهسنن و ال جمنن  الي م نن  ل نندفع لنندا   ،163المعننامحا الةمم نن   دييينن  الشننميا المننالي لمنناءا ع ننت المنناد  
 لمك الجشاير م مت ا الري ة    ضع الإستراد ج   الي م   لتطيير  سايل الدفع المتال  .

كمننننا قامنننن  الةنننن طاا الميدينننن  بالعمننننل ع ننننت دعشيننننش الشننننميا المننننالي لياسننننط  داعيننننل الصننننيرف  الإسننننحم    -
ــم  إخضننناع ا لرقابننن   إشنننرا  لمنننك الجشاينننر ب يننندا   ــيم رقـ ــة  02/2020التنيـ ــات البنكيـ ــدد للعمليـ المحـ

بالإضنناف  إلننت  ٬المتعلقــة بالصــيرفة الإســلامية وقواعــد ممارســتها مــن طــرف البنــوك والمؤسســات الماليــة
المتعلـــح بنيـــام تغطيـــة وضـــمان الودائـــع الخا ـــة بأســـلوب التمويـــل  03/2020التنيـــيم رقـــم إيننندا  

ل نند  زينناد  اسننتيطاا الا نناا التنني  ،الماتنني  لنندا لمننك الجشايننر الإســلامي فــي شــباك الصــيرفة الإســلامية
ديجنننا عننن  التعامنننل منننع الج ننناز الةممننني  سنننكاا عيايديننن ،  دةننن يل اسنننتخداا هنننل  الا ننن  ل ممتجننناا المال ننن  

 الإسحم  .
لا تـزال  ،وعلى الرغم من كل هذه الجهود المبذولة من طـرف السـلطات الجزائريـة لتعزيـز الشـمول المـالي

وذلــ  نيــرا لانتشــار ثقافــة  ،الجزائــر تعــاني مــن ارتفــا  نســبة الإقصــاء المــالي وقلــة مســتويات الثقافــة الماليــة
بالإضافة إلى حركة النقود الكبيـرة فـي الاقتصـاد غيـر الرسـمي التـي تعتبـر مـن ابـرز   ،الاكتناز من طرف الفراد

  الفات الاقتصادية التي يعاني منها الاقتصاد الجزائريو



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية لوضعية التطور المالي والاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية 
 

125 
 

 المبحث الثالث: وضعية الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية 

شنن د الاقتصنناد غيننر الرسننمي ممننل عيننيد ابتشننا ا  اسننعا فنني العدينند منن  النند ا المام نن ،  الننل  نيننكا ياننر  
في ا ريق ي  معاش ، خاي  في فتر  التةعيم اا التي ش دا في ا العديد من  الند ا المام ن  التينيا من  الاقتصناد 

التييا إلت ظ ي  اختحا ل ك    في ا بت ج  لتطةيق لراما الإينح  الميجه إلت اقتصاد الةيق، حي  ندا هلا 
ال  ك ي المار ض  م  قةل يمد ق الميد الد لي التي شنم   جم نع اليطاعناا،  التني دةنةة  فني دصنريا العديند 

 م  ا فراد م  مماية ا  نفرزا يد عام   لا يعد ل ا م جه سيا الاقتصاد غير الرسمي.

 وأسباب توسعه المطلب الأول: حجم الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية

جعل من  الضنر     ،إ  التيسع المةير ليجا الاقتصاد غير الرسمي في نبياء العالا  خاي  الد ا المام  
دمل ننف الد اسنناا منن   ننر  الكنناحلي   ال ي نناا الد ل نن  حننيا ديدينند حجمننه  الكينن  عنن  مةننةكاا ابتشننا   التنني 

 ذلننك ل نند  التييننل إلننت ح ننيا جل ينن  ل تخف ننف منن  ر ننا    ، منن  إق نن ا إلننت رخننر ،دخت ننف منن  د لنن  إلننت نخننرا 
 .الة ة   ع ت الاقتصاد العالمي

 الفرع الأول: أسباب توسع حجم الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية

دعنند النند ا المام نن  منن  لنني  النند ا التنني دعننر  ابتشننا ا معتةننرا لمبشننط  المتع ينن  بالاقتصنناد غيننر الرسننمي، 
 إلت: (Gerxhani, 2004, pp. 15,16)التي ن جع ا  ذلك بت ج  لمجميع  م  العيامل 

النل  يعتةننر عننامح  د ا الصننراعاا ا ه  نن  فني بعننو الننبت جنن  الينر ا  عندا الاسننتيرا  ا ممني  الة اسنني -
 م ما لتيايش ا بشط  المتع ي  بالاقتصاد غير الرسمي ع ت غرا  دجا   ا س ي   المخد اا؛

 عجش الاقتصاد الرسمي ع  استيدا  ممايت العمل، ميالل التشايد المةير في معدلاا الممي الديمغرافي؛ -
 الابتشا  الياسع ل اير  الكطال ؛ -
 العتء الضريةي المرداع  الم اا الضريةي المعيد؛ -
الاسنننتلما اا ا جمة ننن  التنننني لنننا دنننتمك  منننن  دنننيفير عننندد الممايننننت المرجننني  مم نننا ب ننننرا لاعتمادهنننا ع ننننت  -

دمميليج نناا حديلنن  دتط ننت ينند عام نن  م ه نن   مةننتيا معتةننر منن  الم ننا اا التنني قننل مننا بجنندها فنني النند ا 
 المام   بت ج  لضعف المماها التع  م   الخاي  ل ا؛

 ابخاا  معدا التصم ع  الإبتاج  ؛ -
الابتشا  الياسع لمبشط  ذاا التمميليج ا الممخاض   الاستخداا المكلنف ل عمالن  ذاا المةنتيا المنمخاو  -

 م  الم ا  ؛
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 ضعف س اد  اليابي   ا دااع مةتيياا الاةاد  الةير قرا   . -

 الاقتصاد غير الرسمي في الدول الناميةالفرع الثاني: حجم 

يعتةننر الاقتصنناد غيننر الرسننمي ظنناهر  اقتصننادي   اجتماي نن   س اسنن  ، دعننابي مم ننا  انند جاا متاا دنن  رننل 
العالا،  دشداد نهم ن  الاقتصناد غينر الرسنمي من  خنحا منا يمل نه حجمنه رق من  مضناف   رمةنك  م يين    اقتصاداا 

 م  المادا المي ي الإجمالي.
فني  دطني  متيسن  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي رمةنك  من  المنادا المي ني الإجمنالي  13الجدول    ييضا  

( حةنت الد اسن  التني قامن  ل نا مجميعن  الةمنك الند لي بعمنيا  1990-2018خنحا الاتنر     الد ا المام    المتيدمن 
"The Long Shadow of Informality (Challenges and Policies)"   ن ا دي ينل  ،  التني دعتةنر2022سنم

  .شامل لمجميع  الةمك الد لي يد خ حجا الاقتصاد غير الرسمي  دداي اده ع ت التعافي الاقتصاد 

تطور متوسط حجم الاقتصاد غير الرسمي كنسبة من النات  المحلي الإجمالي في الدول النامية والدول المتقدمة : 13الجدول 

 ( 1990-2018)خلال الفترة 
 )الوحدة: نسبة مئوية( 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة 

 37,2 37,3 37,6 37,8 38 38,2 38,3 38,3 38,7 38,9 الدول النامية 

 19,2 19,3 19,4 19,6 19,7 19,8 19,9 20,1 20,4 20,6 الدول المتقدمة 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة 

 34,6 35 35,4 35,7 36 36,2 36,4 36,6 36,8 37 الدول النامية 

 17,9 18,1 18,2 18,4 18,5 18,6 18,7 18,8 18,9 19 الدول المتقدمة 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة 

 31,7 31,8 32,1 32,4 32,7 33,1 33,5 33,9 34,3 الدول النامية 

 17,4 17,5 17,5 17,6 17,6 17,6 17,7 17,7 17,8 الدول المتقدمة 

 (Ohnsorge & Yu, 2022, p. 12) المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على

د ج  التاا ا لي  حجا الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام ن   ب يرد نا   13الجدول  بححظ م  خحا  
المتيدمننن ، حيننن  سنننجل حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي رمةنننك  مننن  المنننادا المي ننني الإجمنننالي فننني الننند ا المام ننن  

٪ في لداي  الاتر ، ب را لا  الاقتصاد غير الرسمي يميل إلت الابتشا   التيسع في 38متيسطاا معتةر  دجا زا  
الد ا التي دعنابي من  ا داناع معندلاا الاينر  عندا المةنا ا  فني الندخل  فعال ن  اقنل ل يكيمن ،  هني الةنماا التني 
بجدها في غالة ن  الند ا المام ن ، بالإضناف  إلنت ق ن  المنيا د المال ن  التني دي نل من  حجنا الايتمنا  المممني  ل يطناع 

النند ا التنني دعننابي منن  ابتشننا  ا بشننط  غيننر الرسننم   لا يملننل حجننا  فننا  الخننا ، فيةننت د اسنن  الةمننك النند لي 
غالة ن  ا بشنط  الاقتصنادي   فنا  الايتما  المممني  ل يطناع الخنا  سنيا   ن  المنادا المي ني الإجمنالي،  االتنالي 

 من  المشنر ع  دتجنه بيني اليطناع غينر الرسنمي، فني ظنل ينعيا  اليصنيا ع نت التميينل من  اليطناع الرسنمي، 
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شه  ذلك ن  يي ل م  قد   هل  الند ا ع نت دعة ن  المنيا د الضنرية   الحزمن  لتعشينش الاقتصناد فني  قن  ا زمناا، 
ع ت   دمايل س اساا اقتصادي  ر    فاع  ،  اماء  نخ الماا الكشر  م  نجل ديييق التمم   ع ت المدا الطييل،

عكو الد ا المتيدم  التي يشغل في ا حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي بةنت ق ي ن  من  المنادا المي ني الإجمنالي فني 
٪،  ذلك بت ج  لا دااع  مةتيياا دخيا ا فنراد  د جن  التطني   الاسنتيرا  الاقتصناد   الة اسني في نا، 20حد د  

فمجنند إ  اغ ننت ا بشننط  غيننر الرسننم   فنني النند ا المتيدمنن  دمنني  فنني شننكل نبشننط  غيننر مشننر ع ، ملننل نبشننط  
 الت ريت  المتاجر  بالممميعاا  غيرها م  ا بشط  غير المةمي  ل ا قابيب ا في اليطاع الرسمي.

، شهد حجم الاقتصاد غيـر الرسـمي فـي الـدول الناميـة خـلال الفتـرة المدروسـة انخفاضـا، وان بشكل عاا
لكنه يعتبر كمؤشر على بداية سيطرة الحكومات في هذا النو  مـن الاقتصـاد، مـن خـلال   ،كان بنسب متواضعة

وأيضا لاهتمام مختلف الباحثين والهيئات الدولة بهذه الياهرة،   ،تطوير آليات الرقابة على النشطة الاقتصادية
 والاقتصاداتوتوسع نطاق البحث فيها للحد من آثارها السلبية على 

 عنناد  مننا بجنند اختحفنناا رةيننر  فنني حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لنني  مخت ننف ا قننال ا فنني العننالا، خاينن  
ا قال ا التي دضا الد ا المام  ، ب را لخصيي   رل إق  ا  التانا ا فني مةنتيياا دطني   ع نت جم نع ا ينعد ، 
فغالكا ما بجد  ممتشر بكلر  في الد ا التي دعابي م  الاير  ددبي المةتيا المع شي لمفراد ملنل الند ا الإفريق ن  

  د ا نمريكا الحديم  .

 فنني بعننو  دطنني  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي رمةننك  منن  المننادا المي نني الإجمننالي8  الشــكل ييضننا   
 .2022( حةت الد اس  التي قاا ل ا الةمك الد لي لةم  1990-2018خحا الاتر   ا قال ا 
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أعمدة بيانية توضح تطور حجم الاقتصاد غير الرسمي كنسبة من النات  المحلي الإجمالي في بعض الأقاليم خلال  : 8  الشكل

 (1990-2018)الفترة 

 
 (Ohnsorge & Yu, 2022, p. 20) المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على

بححظ دكاي  حجا الاقتصاد غير الرسنمي رمةنك  من  المنادا المي ني الإجمنالي ف منا  ،8  الشكلم  خحا 
  ٪ خنننحا الاتنننر 41لننني  ا قنننال ا، حيننن  سنننجل إق ننن ا إفريق نننا جمنننيا الصنننيراء نع نننت المةنننت نيننن  دجنننا زا بةنننةته 

، ب نننننرا لتجنننننا ز حجمنننننه بصنننننف المنننننادا المي ننننني (2010-2018)٪ خنننننحا الاتنننننر  36,4ل صنننننل إلنننننت  (1999-1990)
الإجمالي في بعو د ا الإق  ا،  يعيد هلا الابتشا  المةير لمبشط  غير الرسم   في ا إلت التخ ف المةير النل  
دعاب ه هل  الد ا ع ت جم ع ا يعد ، بالإضاف  إلت رلر  الير ا  الصنراعاا الة اسن   العةنكري  التني ندخ ن  
العدينند منن  ا فننراد فنني فيننر منندقع،  ندا إلننت  جننيا دننيج  ا بينني اليطنناع غيننر الرسننمي لضننما  قننيد ا اليننيمي، 

الابتشننا  الياسننع ل اةنناد بجم ننع م نناهر   ضننعف الم سةنناا الننل  ندا إلننت ق نن  فعال نن  س اسنناا  بالإضنناف  إلننت
احتياء ا بشط  غير الرسم   في هل  المما ق، رما ن  من  نهنا مةنةكاا ديسنع هنلا المنيع من  ا بشنط  فني هنل  
الد ا هي ددهي  مةتيياا التيصيل الع مي ميالل الابتشا  الياسع لمبشط  الش اي   التي غالكا ما دمشن  بشنكل 

ديسننع  غيننر  سننمي،  التنني دةننتيطت حجننا معتةننر منن  الينند العام نن  غيننر المليانن ، رمننا ن  ل يكيمنن  د   م ننا فنني
ينل  دعندد ا يكناء الضنرية   المار ضن  ع نت ا بشنط  الرسنم   التني دعتمند ع ي نا  ا بشط  غير الرسنم   بةنةت  

 االتنالي  ،كمصد  م ا للإيراداا، ميالل ضعف فعاليت ا في ديةي  ظر   المع ش   ديفير فر  العمل لمفراد 
المتعامننل الاقتصنناد  سنن يا   بشننكل عيحبنني مشايننا العمننل فنني الاقتصنناد غيننر الرسننمي ملننل دجمننت الضننرايت  فننا  

 .ميالل التمال ف المتع ي  بالاقتصاد الرسمي
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 باو ا مر بالمةك  لإق  ا نمريكا الحديم    الكير الما يةي الل  يشنغل ف نه الاقتصناد غينر الرسنمي حجمنا 
،  ذلنننك فننني ظنننل ا دااعنننه فننني اكةنننر (2010-2018)٪ خنننحا الاتنننر  3,35معتةننرا مننن  المنننادا المي ننني الإجمنننالي ل نننغ 

٪ ع نننت التنننيالي،  ذلنننك بةنننةت الابتشنننا  41٪  26الممطيننن   همنننا ا  جمتننني   الةرازينننل لمةنننت دتجنننا ز  اقتصننناداا 
الياسننع ل تخ ننف  الايننر  ا م نن  فنني الممطينن ،  عنندا الاسننتيرا  الاجتمنناعي  الة اسنني في ننا، رمننا ن  نهننا مننا يميننش 
إق  مي إفريق ا  جميا الصنيراء  نمريكنا الحديم ن   الكينر المنا يةي هني ابتشنا  الجريمن   ا بشنط  غينر المشنر ع  
التننني دمشننن  حتمنننا ضنننم  اليطننناع غينننر الرسنننمي، بالإضننناف  إلنننت إينننححاا ديرينننر التجنننا   الخا ج ننن  فننني فتنننر  

 .الاقتصاداا التةعيماا التي ندا إلت دمامي ا بشط  غير الرسم   في بعو 

نما بالمةك  ل د ا الاس ا ي ، فمححظ نيضا  جيد الاقتصاد غير الرسمي في ا بيجا لا يةت ا  بنه فني رنح 
الإق  مننني ، ب نننرا لا  اليطننناع الش اعننني يشنننغل في نننا حصننن  رةينننر  خايننن  فننني د ا جمنننيا نسننن ا التننني دتمينننش بكلنننر  
ا  يا  التي دعتمد ع ت الإيراداا الش اي   فني ديصنيل دخنيا ا فنراد،  التني فني الغالنت منا دمني  غينر مصنر  
ل نننا، بالإضننناف  إلنننت ا داننناع بةنننك  الملافننن  الةنننكاب   فننني الننند ا الاسننن ا ي  خايننن  ال مننند فننني ظنننل دراجنننع اليمايننن  
الاجتماي نن  لمفننراد، رمننا دشنن د هننل  النند ا الابتشننا  الياسننع ل يطنناع اليرفنني  ل ممنن  اليحننداا الإبتاج نن  الصننغير  
 المتمال   الصغر التي غالكا ما دمش  بشكل غير  سمي في شكل شرراا عاي  ن ، خاين  فني ظنل ضنعف عندا 
محيمنن  ممنناخ ا عمنناا  ضننعف الم سةنناا الرسننم   فنني دننيفير فننر  العمنناا ميالننل ا دانناع معنندلاا الكطالنن  لنني  

 الةكا  ذ   الم ا اا الممخاض .

نما ف ما يخ  إق ن ا الشنرق ا  سن   شنماا إفريق نا، فنمححظ ن  الاقتصناد غينر الرسنمي في نا يشنغل حجنا 
( 2010-2018٪ خننحا الاتننر   22اقننل بكليننر منن  المننادا المي نني الإجمننالي عنن  بنناقي ا قننال ا،  قنند ابخاننو لية ننغ 

(، ع ننت الننرغا منن  الاخننتح  المعتةننر فنني حجمننه لنني  د ا الإق نن ا باةننه، 1990-1999٪ خننحا الاتننر   25ميالننل 
٪، ملنل د لن  قطنر التني ل نغ 20حي  بجد ابه يمينل إلنت الابخانا  فني د ا مج نو التعنا   الخ  جني فني حند د 

٪، خاين  فني 35٪ خحا العيد ا خير، عكو د ا شماا إفريق ا التي يميل في ا إلت الا دااع في حند د 18في ا  
مصر  ديبو  التي ييتل في ا اليطاع الش اعي  اليطاع الة احي د  ا م ما في الاقتصاد،  غالكا ما يعتةر هاذي  
اليطنناعي  منن  نكلننر اليطاعنناا المةننتيطك  ل ينند العام نن  غيننر الم ه نن  التنني دعمننل فنني شننكل غيننر  سننمي، رمننا ن  
مةننتيياا دخننيا ا فننراد في ننا دمنني  ممخاضنن  بت جنن  لي نن  المننيا د المال نن  ل د لنن ، فنني حنني  ن  غالة نن  د ا الخ نن ا 
 الد ا المصد   ل ما  دمي  في ا مةتيياا دخيا ا فراد مرداع  بيعا ما،  هي ما ياةنر ق ن  حجنا الاقتصناد غينر 

حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي فني الشنرق ا  سن   شنماا إفريق نا عنر   فنا  الرسمي في ا،  ع نت النرغا من  ذلنك، 
ابخااضا م ييظا، بت ج  لج يد حكيماا الد ا في الممطين  الرام ن  ل يند من  ديسنع ا بشنط  غينر الرسنم  ، من  



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية لوضعية التطور المالي والاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية 
 

130 
 

خحا ا  ر اليابيب    التم  م ن  المشنجع  ل يطناع الخنا ،  العمنل ع نت زيناد  شنااف   الشنرراا، بالإضناف  إلنت 
دطيير اليطاع المنالي من  خنحا ديةني  نب من  حماين  الايتمنا   دةن يل اليينيا إلنت الخندماا المال ن  من  قةنل 
ا عيا  الاقتصاديي  الماشطي  في اليطاع غير الرسمي، م  خحا إ حق يمد ق الميد العراي لمكناد   الشنميا 
المننالي فنني الممطينن  العرا نن   العمننل ع ننت دعشيننش الاعتمننناد ع ننت التيم نناا المال نن  اليديلنن ، ل نند  دمكنني  ا فنننراد 
المةنتكعدي  مال نا منن  الاسنتااد  من  الخنندماا المال ن  الرسنم  ،  دةنن يل حصنيا المشنا يع الصننغير  ع نت التمييننل 
الحزا م  الم سةاا المال   الرسم  ، رل ذلك ل د  دما اكةنر ف ن  ممكمن  من  الماشنطي  ضنم  الاقتصناد غينر 

 الرسمي.

 المطلب الثاني: العمالة غير الرسمية في الدول النامية

يمنننتع  الاقتصننناد غينننر الرسنننمي عننناد  فننني الننند ا المام ننن  التننني دشننن د بةنننت مرداعننن  مننن  الكطالننن   الاينننر 
 الت منن  ،  التنني يكنني  في ننا الاقتصنناد الرسننمي غيننر قنناد  عنن  خ ننق ممايننت العمننل الماف نن  لامتصننا  الكطالنن  
 ديييق الدخل ل ا   المةتكعد  م  ا بشط  الاقتصادي  الرسم  ، فتجد هل  الا   باةن ا مضنطر  لمما سن  نبشنط  
اقتصننادي  غيننر  سننم   ل يصننيا ع ننت النندخل، فيةننت د اسنن  الةمننك النند لي حننيا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لةننم  

بننن، 2022 % مننن  إجمنننالي العمالننن ،  منننا يينننرا مننن    ننن  المنننادا المي ننني الإجمنننالي فننني الننند ا 70ه منننا يشيننند عننن  فا 
 هني منا يينند  ٪ منم ا يعم نني  ليةنال ا الخنا ،50المام ن ، يمند لا دين  م  ن  اليطناع غيننر الرسنمي،  نكلنر من  

منن  قنند   هننل  الننند ا ع ننت دننيفير المننيا د المال ننن  الحزمنن  لنندعا الاقتصنناد ن مننناء ا زمنناا،  دمايننل س اسنناا فعالننن  
 .ل م ي  بالاقتصاد الم ي،  اماء  نخ الماا الكشر  م  نجل ديييق التمم   المةتدام 

 عنناد  مننا بةننجل داا دننا معتةننرا فنني حجننا العمالنن  غيننر الرسننم   لنني  ا قننال ا دكعننا لعيامننل عنند ، ملننل معنندا 
الممنني الةننكابي  منندا قنند   الاقتصنناد الرسننمي ع ننت دننيفير فننر  العمننل  اسننت عاا اليافنندي  الجنندد لةننيق العمننل، 
فغالكننا مننا بجنند  ممتشننر بكلننر  فنني النند ا التنني دعننابي منن  الايننر  دنندبي المةننتيا المع شنني،  ا دانناع حجننا ا بشننط  

 الش اي   التي عاد  ما ديظف اليد العام   م قتا  ااجر ييمي في شكل غير  سمي.
خننحا الاتننر  ا قننال ا  فنني بعننو  دطنني  حجننا العمالنن  غيننر الرسننم   منن  إجمننالي العمالنن   9 الشــكل ييضننا  

 .2022( حةت الد اس  التي قاا ل ا الةمك الد لي لةم  2018-1990 
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         تطور حجم العمالة غير الرسمية من إجمالي العمالة في بعض الأقاليم خلال الفترةأعمدة بيانية توضح : 9 الشكل

(2018-1990) 

 
 (Ohnsorge & Yu, 2022, p. 12) المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على

ن  ا بشنط  غيننر الرسننم   دةننتيطت بةنكا جنند مرداعنن  من  العمالنن  فنني إق  منني  9 الشــكلبححنظ منن  خننحا 
٪ منن  إجمننالي اليننيا العام نن ، بت جنن  لحبتشننا  الياسننع 60إفريق ننا جمننيا الصننيراء  جمننيا نسنن ا،  التنني دجننا زا 

ل يطنناع الش اعننني  اليطننناع اليرفننني فنني هنننل  الممنننا ق، ميالنننل ا داننناع معنندلاا الكطالننن   الاينننر  ضنننعف التيصنننيل 
حننيا الاقتصنناد غيننر الرسننمي، دميننل  2022الع منني فنني اغ ننت د ا الإق  منني ، فيةننت د اسنن  الةمننك النند لي لةننم  

المما ق التي درداع في نا بةنت العمالن  غينر الرسنم   إلنت ن  دمني  لندي ا قطاعناا ز اي ن  اكةنر  ديصنيل ع مني 
اقنل،  هنني منا بجنند  فني جننل د ا الإق  مني ، بالإضنناف  إلنت ضننعف الاقتصناد الرسننمي ع نت اسننت عاا اليند العام نن  
بةةت الاختحلاا ال  ك    شكه الدايم  خاي  في الد ا الإفريق  ، ميالل الا دااع المةتمر في حجا الا   الشاب  
الياد   ع ت العمل  الراغك  في ديصيل الدخيا لت ة   احت اجاد ا،  هي ما يدفع ل ا إلت الكي  ع  فر  العمل 
في اليطاع غير الرسمي، سياء رابيا عام ي  ليةاا الغير، ن  العمل ليةال ا الخا  م  خحا إبشاء مشنا يع 
مصغر  دييق ل ا دخيا،  قد دمي  نيضنا قناد   ع نت دنيفير فنر  عمنل لغينرها بشنكل غينر  سنمي، خاين  من  
ف   المةناء، فني حني  بجند ن  بةنك  العمالن  غينر الرسنم   دنمخاو ق نيح فني إق ن ا شنرق نسن ا بةنةت  جنيد بعنو 
النند ا المتطنني   ف ننه ملننل ال ابننا     سنن ا  ري يننا الجميا نن ، التنني يكنني  في ننا حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي  حجننا 

 العمال  ممخاو ب را لا دااع مةتيياا الدخل  دمك  اليكيماا م  ديفير فر  العمل.

نمنننا بالمةنننك  لإق ننن ا نمريكنننا الحديم ننن   الكينننر المنننا يةي، بححنننظ ن  حجنننا العمالننن  غينننر الرسنننم   ف نننه يكننني  
ممخاضنا عن  الإق  مني  الةنابيي ، ع نت النرغا من  الا داناع المعتةنر فني حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي ف نه،  ذلننك 
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بت ج  لضعف حجا العمال  غير الرسنم   فني اليطناع الش اعني،  قند ا دانع حجنا العمالن  غينر الرسنم   فني الإق ن ا 
(،  ذلنننك بعننند جم ننن  الإينننححاا 2000-2009٪ خنننحا الاتننر   37,4( إلنننت 1990-1999٪ خنننحا الاتنننر   34,5منن  

الا ن  المتضنر   من  ال  ك    المادج  ع  الابتياا م  الاقتصاد الميجه إلت اقتصاد الةيق،  التي ندا إلنت ديجنه 
هننلا التيننيا إلننت الكينن  عنن  فننر  لدي نن  ل عمننل فنني اليطنناع غيننر الرسننمي،  هنني الينناا بالمةننك  لمننل النند ا التنني 
دةمنن  إينننححاا هنننلا التينننيا،  التننني ابتشنننرا في نننا العمالننن  غيننر الرسنننم   بشنننكل رةينننر فننني ظنننل دراجنننع اليمايننن  

 الاجتماي   ل ل  الا  .

في حي  بححظ ن  حجا العمال  غير الرسم   في إق  ا الشرق ا  س   شنماا إفريق نا رنا  ا قنل من  لني  
ا قنننال ا، ب نننرا لا داننناع مةنننتيياا دخنننل ا فنننراد  ق ننن  الملافننن  الةنننكاب   فننني د ا مج نننو التعنننا   الخ  جننني بشنننكل 
خننا ، بالإضنناف  إلننت ضننعف اليطنناع الش اعنني فنني الإق نن ا الننل  يعتةننر اكةننر مصنند  ل عمالنن  غيننر الرسننم   فنني 
الد ا المام  ، باعتكا  ن  عدد رةير  م  د ا الممطي  مصد   ل ما ،  دعتمد ع نت الإينراداا الماط ن  بشنكل رةينر 
في ديصيل إيراداا الد لن ، باسنتلماء بعنو الند ا ملنل دنيبو التني بجند في نا ن  اليطناع الش اعني هني نهنا قطناع 

( إلنت 1990-1999٪ خنحا الاتنر   28,5في الاقتصاد،  قد ابخاو حجا العمال  غير الرسم   في هل  الد ا م  
(، بت جنن  لج ننيد سنن طاا هننل  النند ا فنني احتننياء اليطنناع غيننر الرسننمي  دشننج ع 2010-2018٪ خننحا الاتننر   22,8

 العمل الخا   الالتما   الميا ل .

 المطلب الثالث: جهود بعض الدول النامية لاحتواء الاقتصاد غير الرسمي ضمن الاقتصاد الرسمي 

د  ننر د اسنن  الةمننك النند لي ن  بالإمكننا  التصنند  لحقتصنناد غيننر الرسننمي الننل  شنن د فنني الياقننع،  إ  ظننل 
،  يعكو هنلا التراجنع فني جابنت 19فير خ ريفيد ع ت ا دااعه، دراجعا  ع ت مدا  ح   عييد قةل داشي جايي  

 الاقتصنناداا ممننه إيننححاا الة اسنناا  فع ننت منندا العيننيد اللح نن  الماضنن  ،  كينن  العدينند منن  حكيمنناا هننل  
إينننححاا ع نننت ينننعيد الة اسننناا إمنننا لشيننناد  ممنننافع المشنننا ر  فننني الاقتصننناد الرسنننمي ن  لخانننو دمنننال ف هنننل  

خمنو ديين اا عامن  لياضنعي  (Ohnsorge & Yu, 2022)  ل كناحلي  ا بشنط ،  ييندا الةمنك الند لي فني د اسنته
المام ننن  مننن  اجنننل النننتمك  مننن  احتنننياء الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  التخف نننف مننن  ر نننا    الاقتصننناداا الة اسننناا فننني 

 الة ة  ،  المتمل   في:
إدكاع ب ا شامل،    الاقتصاد غير الرسمي يعكو دهخرا   اسع المطاق  لا يمك  التصد  لنه بمعنشا عن   -

 غير ؛
 في ضيء التاا ا المةير في مةةكاده؛  د ل ضر    دمي ف التدالير بما يحيا ظر   رل  -
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ديةي  فر  اليصيا ع ت التع  ا  التمييل  اليييا إلت ا سياق حتت دةتط ع العمالن   الشنرراا غينر  -
 الرسم   ن  دصكا ممتج  بما يمكم ا م  الابتياا إلت الاقتصاد الرسمي؛ 

 ديةي  ب ا الييرم   مماخ ا عماا حتت يمك  لحقتصاد الرسمي الازدها ؛  -
دكةن   ال نيايا الضنرية   لخانو دم انن  التشنغيل فني الاقتصناد الرسنمي  زينناد  دم ان  التشنغيل فني الاقتصنناد  -

 .غير الرسمي

 الفرع الأول: ايجابيات احتواء الاقتصاد غير الرسمي ضمن الاقتصاد الرسمي

 متعندد  اليييين  الميضنيعاا  نحند   سنمي الاقتصناد  إلنت  سنمي غينر من  الاقتصناد  دينيا قضن   دعند 
 الضنرية   ا يكناء من  ل ت نرا   سني   نبنه ع نت غينر الرسنمي الاقتصناد  إلنت يم نر كنا  فينديما الجيابنت،

 عنتء نبنه نسناخ ع نت الرسنمي غينر المشاق ل لا يم ر نيكا الرسم  ،  اا  اليييد  ع ت  التيايل  الاجتماي  
دتيينق  التني الايجال ن  اا نا  من  ييرم نا الرسنمي الاقتصناد  خنا لا ا خينر  هنل  بيناء  ن  الم سةناا، هنل  ع نت

 الاقتصاد الرسمي ضم  الاقتصاد  هلا دما ايجال اا   نها الرسمي، الاقتصاد  في ل عمل دتييا التي ل مشر عاا 
 :ما ي ي(ILO, 2015)  فيا لمم م  العمل الد ل   

ل د لن ،  االتنالي زيناد  الإباناق اليكنيمي النل  لند    ين د  إلنت زيناد  جنيد   المال   الميا د  لشياد   سي   نبه -
 الخدماا الميدم  في جم ع اليطاعاا؛

الرسنمي، ملنل سن يل  إجنراءاا اليصنيا  الاقتصناد  ممينشاا  م  الم سةاا  استااد  فر   م  المشيد  إداح  -
 ع ت الايتما ؛

الاينر،  معندلاا  الاقتصناد  من  خنحا زيناد  حةناا المنادا المي ني الإجمنالي  خانو  الممني معدلاا  زياد  -
 الممي  لي   الممي الاقتصاد ،  رلا دطةيق الييابي  لي  ميجك  عحق   جيد  الد اساا  م  عدد  ن ةت   حي  

 الاير؛ معدلاا   خاو  الاقتصاد 
  التامي ؛ا عماا م  خحا الضما  الاجتماعي   نيياا  العماا م  الم مش  ل ا اا  اليماي  زياد  -
الرفننع منن  جننيد  الة ابنناا  الم شننراا الاقتصننادي ،  االتننالي ديةنني  جننيد  الإجننراءاا  اليننرا اا التنني دةمننت  -

 ع ي ا،  ذلك في ضيء ديةي  الم شراا الممةيا  إلت المادا المي ي الإجمالي.

 الفرع الثاني: بعض جهود السلطات الجزائرية لاحتواء الاقتصاد غير الرسمي

الاةاد  الغ  ظاهر  دعتةر نها الضريةي  الت را  الجمرري،  في   غير الاقتصاد  م اهر م   الرسمي 
الضريك ، رما ن  الكعو  دفع  عدا ل تم    الطرق  اليسايل كل ع  الضريك  لدفع المك اي   يكي    إذ  الجشاير،

 للا اعتمدا  م  نيياا المايذ في الممايت الإدا ي  نيكييا يةتة  ي  الاةاد  الرشي  في دعامحد ا الييم  ،  



 الفصل الثالث: دراسة تحليلية لوضعية التطور المالي والاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية 
 

134 
 

، الصاياا 2019  اقي،  حةت    ال ياهر،  ذلك هل  ع ت  ل يضاء   قاي     إجراءاا   رق  عد  ع ت  اليكيم 
 م  خحا:  (25,24

اليابي    - نهم ا  الاقتصاد   الاةاد  لمكافي   يا م   دشريع    قيابي   ن ر  في    05-01 ضع    06الم  خ 
  المتع ق لتةي و ا مياا؛  2005ف ار  

الرشي   - لمكافي   الي مي  المريد  ع ت  نس ا  الاقتصاد   الاةاد  لمكافي   المي     ا ج ش   د    دعشيش 
  اليقاي  مم ا،  الماتش   العام  ل مال  ؛ 

دمل ف بشاق مصالا الجما ك في إ ا  الرقاب   مكافي  الت را الجمرري، م  خحا إعداد ا ر دشريع     -
  دم  م   دق ي    اضي  بالاعتماد ع ت الادااق اا الد ل  ؛

لرباما   - الغ     (2007-2010)إ حق  مكافي   نج ش   دعشيش  جابت  إلت  التجا ي ،  العحماا  دي يد  لمكافي  
  الجمرري ع ت المةتيا المررش   الج ي ؛

زياد  ج يد مصالا الضرايت   ضع قيابي   ادع  ل تخف ف م  حجا الت را الضريةي، نهم ا  ضع  قا   -
إحصايي   مي   في    (NIS) جكايي  المشا ر   م   المت راي   معمي ،  ممع  ن   شخ   ة عي  لمل 

 المماقصاا الد ل    الي م  . 

الرسم   في الجشاير، ادخلا اليكيم  الجشايري  مجميع  م  الةراما  كما  في إ ا  مكافي  ا بشط  غير  
الي م   ال ادف  إلت اليد م  ابتشا  العمال  غير الرسم  ،  التي دةعت ل ا إلت إيجاد ح يا ل كطال  الجشي   التي  

ديسع  قع  ع ت  مةاعد  عامل  نها  الرسمي،     دعتةر  غير  لمشحق،    ذرر  قد الاقتصاد  ، 2022 اليالي   
 بعو هل  الةراما في المياق التال  :  (403,402الصاياا 

 التشغيل لدعم عمومية  مصالع إنشاءأولا: 
 يعد    الكطال ،  مكافي  درق   التشغيل س اس  إ ا  في 1962بيفمةر  في العام   ل يد  الي مي الدييا  شهاب
 إلت 1990 سم  اسمه دغير  ا،   1971سم   ممل  إدا     ابع ذاا  عميم   العام   م سة  ل يد  الي مي الدييا 
 الدييا    ا قاا العام  ، اليد   مراقك   دم  ا في الدييا  ل لا ا ساس   اليظ ا  دمل   ،   ل تشغيل الي م   اليرال 
 العام  ، اليد  م   عدد  نكةر إمتصا   قصد  استلما ي  لراما لتةطير الةتر ل   الجكاي   الإيراداا  زياد  بت ج 

 التي الةتر ل   ا زم  بةةت  1986 سم  الدييا  هلا بشاق  الخا لا،  ديقف بيي ال جر  م  التي يل  االتالي
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 الاقتصادي   الم سةاا  عجش إلت ندا مما الةتر ل  ، الإيراداا  ع ت الة ة   ابعكاساد ا  مدا  الجشاير ش دد ا
 جديد ؛ شغل ممايت  خ ق في الاستمرا  ع ت

 التشغيل  مديريةثانيا: 
  ل ا   دةما ع م   ش اداا  ع ت الياي ي  إدمالا لتة يل المديري  هل  ،  دييا  2002سم  نبشها 

 الد ل  العميم  ، حي  دتمال ن  الخاي  الم سةاا  في الم ايي الإدمالا ع ت دةاعدها التي الخةر  ب كتةاا 
 يصل  ن  يمك  الل  التشغيل قةل ما العيد    ي   الاجتماي   التغط   دمال ف مع ل مدمجي   ا ساس   با جي 

 العمل؛  ياحت   ر  م  بالدفع العح اا  ب اا م  المدما يةتايد  كما سمتي ، إلت

 البطالة على للتأمين الوطني الصندوق ثالثا: 
  سكاا  مماية ا م  المةرحي  الكطالي  إدمالا إعاد  لميا ل  الصمد ق  هلا ي د ،   2004ابشه سم   

 سم ؛ 50   35 لي  نعما ها دترا   اللي  ل كطالي  بشا اا  استيدا   إلت بالإضاف  اقتصادي ،

 وتنمية المقاولاتية الوكالة الوطنية لدعم رابعا: 
ل د  مةاعد  الشكاا الكطاا م     دي  اسا اليرال  الي م   لدعا  دشغيل الشكاا،  1996دا إبشاؤها سم   

في   35إلت    19 الإبتالا  الخدماا  بشا اا  إ ا   في  مصغر   م سةاا  إبشاء  في   ل و   ،سم ،  الراغةي  
التجا ي  بيفمةر    ،المشا اا  في  الميا لاد    لدعا  دمم    الي م    اليرال   إلت  اسم ا  دغيير   إد الا   2020ليتا 

إلت    40 دغيير بعو شر   ا م  ليم ا الاستغماء ع ت شرق الكطال   دمديد شرق العمر  ،بعو الم اا الجديد 
 ؛ سم 

 الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار خامسا: 
ل د  درق   الاستلما اا المي     ا جمة   التي دعمل ع ت إبعا  سيق العمل،    2001دا إبشاؤها سم   

المماخ  المةتلمري   د ي    م اا  لحستلما ،  دة يل  الحزم   بالمع يماا  المةتلمري   دش يد  خحا  م    ذلك 
 المحيا لحستلما  مي  ا  د ل ا،  متابع  المةتلمري  ممل الةداي   حتت ن ماء ابجاز المشا يع؛ 

 الوكالة الوطنية للتنمية الاجتماعية سادسا: 
سم    إبشاؤها  مةمي   1996دا  م   العمل  ع   العاجش   ل ا اا  المخص   الةرباما  لرامج ا  نها  ،  م  

م    اقل  با لماء  المتما ي   المةاء  المشمم   رلا  ا مرا   بالممي    18 معيقي   نيياا  نيضا  سم ،  دةمت 
 الجشاف   ل تضام ، بالإضاف  إلت درق    دمييل رل العم  اا الميج   ل ا اا الاجتماي   الميتاج . 
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 تحقـح لـم بأنها القول يمكن الجزائر، في والرشوة الفساد لمحاربة المبذولة وعلى الرغم من هذه الجهود
ن الدوليـة الشـفافية منيمـة عـن الصـادر 2017 لسـنة الفسـاد محاربـة تقريـر فحسـب إيجابية، نتائج  قـانون  فـا 

سـنة  116، حيـث احتلـت الجزائـر المرتبـة الفسـاد محاربـة علـى يشـجع لا بـالجزائر المعتمـد العموميـة الصـفقات
 450 مـن أكثـر أنفقـت قـد 2019 غايـة إلـى 1999 سنة منذ اعتمدت التي التنموية البرامج إلى بالإضافة ،2022
 .المرجوة الهداف أن تحقح دون  دولار مليار

م   فنني الجشايننر ممنند فتننر   يعتةننر سننيق الصننر  غيننر الرسننمي منن  الننرز م نناهر ا بشننط  غيننر الرسنن ،هننلا
حي  دعر  ف ه نسعا  الصر  داا دا رةيرا لي  الةعر الرسمي الل  يكي  شكه ميدد إدا ينا باعتكنا    ،اا التةعيم

 الةنننعر غينننر الرسنننمي فننني ا سنننياق غينننر الرسنننم   ن   ،ن  الجشاينننر دمنننت ا س اسننن  سنننعر الصنننر  المعنننيا المننندا 
 Bendob & Si)  فيةنت  ، الممتشنر  فني رنل الني   "الةنكيا " التي يط ق ع ي ا فني الجشاينر بمصنط ا  ،الةيداء

Mohammed, 2014, p. 18)  بجند ن  سنعر الصنر  غينر الرسنمي يانيق سنعر الصنر  الرسنمي لمةنك  دتنرا   منا
 م  لي  نها ا سكاا التني ندا إلنت بشنيء ا بشنط  غينر الرسنم   فني قطناع الصنر  فني   ،%50   %  40  لي 

  :ما ي ي (185، ياي  2019 مراكشي   م  ابي،  الجشاير حةت 
 ؛اليصيا ع ت العم  المررشي  في  -
 ؛دييي ه م  العم   الصعك ديديد الة طاا الميدي  ل يد ا قصت ل مة غ اليالل  -
ممنا دفنع  ،ابخاا  ق م  الممي  الة اح   بالتشام  مع ابخاا  ق من  النديما  الجشاينر  فني الةنيق العالم ن  -

 ؛بالميا مي  الة ا  إلت التيجه بيي ا سياق غير الرسم   ل يصيا ع ت مرادها م  العم   الصعك 
 .اليييد المار ض  ع ت ددفياا  ؤ خ ا مياا -

سننع  الةنن طاا الميدينن  الجشايرينن  ع ننت  نسنن ا المج ننو المينند   المصننرفي التننابع لةمننك  ،الإ ننا  فنني هننلا 
 دضننييق الخمنناق ع نننت  ،الجشايننر إلننت دي ننن   الاجنني  لنني  سنننعر الصننر  الرسننمي  سنننعر الصننر  غيننر الرسنننمي

ل د  التخ   م  دكعاد نا  ،الةيق غير الرسم   ل صر  التي ديرا الد ل  م  حص  معتةر  م  العم   الصعك 
 ذلننك منن  خننحا مصننادق  المج ننو المينند   المصننرفي ع ننت  ،الةنن ة   التنني د ينني ب حل ننا ع ننت الاقتصنناد النني مي

المتع ننق بشننر ق التننرخ   لتهسنن و مكادننت الصننر   اعتمادهننا  2023سننةتمةر  21المنن  خ فنني  23-09الم نناا  قننا 
مننن  اجنننل دةننن يل عم  ننناا ينننر   ،النننل  يةنننما ب بشننناء شنننكك   اسنننع  مننن  مكادنننت الصنننر  المعتمننند  ، بشنننا  ا

حيننن  يعتةنننر غ ننناا مكادنننت الصنننر  الرسنننم   بيطننن  سنننياء فننني  ،العمنننحا ا جمة ننن  ل منننيا مي  المق مننني   الةننن ا 
 .اليطاع الةممي الجشاير  
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 ، بالإضاف  إلت إ حق الة طاا الميدي  لكعو الممتجاا المال   الإسحم   في الةميك العميم   التي يدي 
الميدد ل عم  اا الةمم   المتع ي  بالصيرف  الإسحم     2020ما خ    15الم  خ في    20-02م  خحا الم اا  قا  

لاستيطاا جشء م  المت   الميدي  خا لا الج از الةممي كميا ل    ، قياعد مما ست ا في الةميك  الم سةاا المال  
   ي. خاي  المتياجد  في الاقتصاد غير الرسم

 الفرع الثالث: بعض جهود السلطات المصرية لاحتواء الاقتصاد غير الرسمي 

دتخننل الةنن طاا المصننري  العدينند منن  الخطننياا ال امنن  فنني  ريي ننا لتيييننق التمم نن  الاقتصننادي   دمايننل  ؤينن  
،  من  نهنا هنل  الخطنياا دمنا الاقتصناد غينر الرسنمي فني قطناع الاقتصناد الرسنمي لشيناد  الإينراداا 2030مصر

الضرية   ل ميازب    فع معدلاا الممي الاقتصاد ،  ذلك فضح  ع  منا لنه من  دنه ير ع نت خانو معندلاا الاينر 
م  خحا  فع مةتيا مع ش  العام ي  باليطاع غير الرسمي  حاظ حييق ا الاجتماي    التهميم   بعد ابضنمام ا 

 ل عمال  الرسم  .

 ل د  التينيا بيني الاقتصناد غينر الميند  المالي الشميا دعشيش بيي كةيرا ج دا المصري  اليكيم  للل  
 دطني   النل  يضنم  ل د لن ، الرسنمي الاقتصناد  ال  كنل داخل  الم سةاا  لمفراد  الرسمي غير الاقتصاد  لدما

 يةناعد  كمنا الم سةناا، لني  التمافةن   عمصنر لتنيافر بطاقنه فني المد جن  المال   الم سةاا  ديدم ا التي الخدم 
 المجتمع داخل معيم  شرايا احتيايه خحا م  الاير معدلاا    ابخاا   الد ل  داخل المع ش  مةتيا  ديةي  في

  .الصغر  متمال    المتيسط  الصغير   نيياا المشر عاا  الدخل  ميد د  كالايراء
  حةنت   ابطحقا م  نهم   دما اليطاع غير الرسمي دي  م  ن  الاقتصناد الرسنمي، دةنلا الد لن  المصنري 

 العديد م  الج يد لتيييق هلا ال د   م  نهم ا: (2021 شيقي، 

 2020إ دار قانون المشروعات الصغيرة والمتوسطة في جويلية أولا: 
سنمياا ل مشنر عاا  5 الل  يعطت هل  المشر عاا العديد م  الييافش متمل   في إعاناءاا ضنرية   لمند  

التنني دتينندا بط ننت لتيفيننق ن ضنناع ا، بالإضنناف  إلننت إعانناءاا غيننر ضننرية    منن  نهمننا دخصنن   ن ا  لإقامنن  
المشنننر عاا لننند   ميالنننل ن  بميالنننل  منننش ،  منننما مننندد زمم ننن  لةنننداد ق مننن  ديينننيل المرافنننق  الةم ننن  التيت ننن  منننع 

 الإعااء الم ي ن  الجشيي م   سيا التهخير؛

 بدأ تعميم منيومة الفاتورة الالكترونيةثانيا: 
دطةيق المم يم  التي د ند  إلنت إبشناء ب ناا مررنش  يمكن   2020حي  لدنا  زا   المال   في ن اخر عاا 

مص ي  الضرايت م  متابع  جم ع التعامحا التجا ي ،  دةت د  المم يم  اليد م  الت را الضريةي  اليضاء 
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ع ننننت ا سننننياق غيننننر الرسننننم  ، فمنننن  خننننحا الاننننيادير الالمتر ب نننن  سننننتتمك  الج نننناا اليكيم نننن  منننن   ينننند جم ننننع 
المعننامحا لنني  المننيزعي   المةننت  مي  ممننا س ضننيق المطنناق ع ننت ا سننياق غيننر الرسننم    إجكننا  المننيزعي  في ننا 
ع ننت ديفيننق ن ضنناع ا حتننت يتمكمننيا منن  مما سنن  نعمننال ا بيرينن .  دعنند هننل  المم يمنن  خطنني  م منن  منن  خطننياا 

 التييا الرقمي  دمم   ا سياق التجا ي    فع رااء  الاقتصاد ركل؛

 إقرار قانون الدفع الالكترونيثالثا:  
 الل  يم  ع ت الالتشاا بةداد المةتيياا المال   ل ج اا اليكيم   من  خنحا  سنايل الندفع غينر الميدين  
 الكطاقناا مةنكي  الندفع ن  بطاقناا الإيتمنا (،  سني  دشننمل م  ن  المندفيعاا غينر الميدين  فني المراحنل اليادمنن  
لتطةيننق اليننابي  اليطنناعي  العنناا  الخننا ،  سنناها هننلا اليننابي  فنني ديسنن ع قاعنند  الشننميا المننالي  التيننيا بينني 
الاقتصننناد غينننر الميننند ، ممنننا س ةننناعد ع نننت دمنننا ا بشنننط  غينننر الرسنننم   مننن  خنننحا سنننعي المنننيا مي  إلنننت فنننتا 

 حةاباا لمم   ن  لريدي  لتةيير نعمال ا بةحس .

 نظ را الم شراا الري ة   ل شميا المالي الصاد   ع  الةمنك المررنش  المصنر  زيناد  رةينر  فني معندلاا 
، حي   يل إجمالي المنيا مي  النلي  %115الشميا المالي خحا الة  سمياا الماض   مييي  معدا بمي ل غ 

لدي ا حةاباا دمكم ا م  إجراء معامحا مال    التي دشمل اليةاباا في الةميك ن  الةريد المصر ، ن  ميافظ 
 16% م  إجمالي المنيا مي  56,2م يي  ميا   بما يعادا  36,8ال ادف الميميا ن  الكطاقاا مةكي  الدفع إلت 

 .م يي  ميا   65,4سم  فهكلر  الكالغ عددها 

يكيننننت يشننننننمل جننننشء ا م مننننا فنننني الاقتصنننناد  الاقتصنننناد غيننننر الرسننننمي ن  (2022 عةنننند اليننننافظ،  يننننرا  لمنننن 
% منن  بننادا 40المصننر ، حينن  يةنناها فنني المننادا المي ننت الإجمننالي حةنننت ديدينننراا حكيميننن  بمننا يعنننادا بيننني 

م يني  فنرد، رمنا ية نغ  3,29% من  قنني  العمننل الكالغنن  بيني 50الاقتصاد الرسمي، رما يةتيعت هنلا اليطناع بيني  
 .عدد  حداده الصغير   المتيسط  نكلر م  ن اع  نملاا عددها في الاقتصاد الرسمي

  ن إمكاب (169,168,164، الصناياا 2022 الككنل   الينداد،  حةنت  المنالي الشنميا  يمت نر ن  يتن ا
 من  الرسنمي غينر الاقتصناد  من  م ميسن  بةنك  لندما الارين  يتن ا كمنا  المتيسنط ، الصنغير  ل شنرراا  دميينل

 غينر الاقتصنادي  الممشنتا  حجنا حين   ية نغ الينيمي، الاقتصناد  فني الصغير   الم سةاا  الير ، الم   نيياا 
 لعندد   دتةنع مصنر، في الاقتصادي  الممشتا  إجمالي م  %53لمةك   ممشه  م يي   2 حيالي مصر في الرسم  

 الاقتصنادي ، الممشنتا  فني العماا عدد  إجمالي م  %3,29لمةك   عامل م يي   4 حيالي إلت يصل العام ي  م 
  المتيسنط  الصنغير  بالمشنر عاا  خنا   قنابي   ين اغ  مشنر ع من  اليكيمن  ابت ناء المال ن   زا   نع من   لنللك
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 التي دضم  الشميا المالي ع ت ديفير الخدماا الرسمي، رما  يعمل  الاقتصاد  في الرسمي غير الاقتصاد  لدما
اسنت دف   إضناف  ، حين   نيكناء ن  ديمني  ا د    المال ن  الخندماا  من  ع نت متط كناد ا الميا مي  حصيا د ةير

 المينيد   كاعن  دم ان  من  %25 بيني من  خنحا دنيفير الإلمتر بني  التيصنيل الندفع مم يمن  الةن طاا المصنري 
 لتماينل  الإجنراءاا  من  العديند   ادخنلا  الإجنراءاا،  دي ن    الخدمن  نداء زمن  من  % 50من  يينرا   منا  ددا ل ا،
 الالمتر بي.  التيصيل الدفع مم يم   دطةيق

منن  لنني  إجننراءاا دمايننل  دطةيننق النندفع  ،نيضننا (165,164، الصنناياا 2022 الككننل   اليننداد، حةننت   
  التيصيل الالمتر بي المطكي  م   ر  الة طاا المصري  بجد:

 قنرا اا  فني دماينل  2019 ما  ن ا في المال   لدنا  زا   الاقتصاد ، للإيح  الي مي الةرباما إ ا  في -
  إلنشاا الميند  ن  اق ع نت يعتمند   لا  قمني مجتمنع إلنت المجتمنع لتينيا المتع ين  الينيمي ل مندفيعاا  المج و

 ع ني دشيند  مةنتيياا  ن   ن  حكيم ن ، مةنتيياا  ن  لةنداد  الإلمتر بني الندفع  سايل باستخداا الميا مي 
 جم ه  500 م  ا قل المكالغ دةدد  في حي  المتميع ،  الإلمتر بي الدفع  سايل باستخداا دةدد  جم ه  500

 هل  باستخداا الص   ذاا  المصا يف الةميك نلغ   ذلك  لتشج ع إلمتر ب  ، غير ن  إلمتر ب    سي   بهي 
 ل معاشناا  بالد لن  ل عام ي    ادت  لصر  إلمتر بي كا ا  م يي   12 إيدا  المال    زا    نع م    سايل،

 ل ا؛ الةمم   اليةاباا  إلت المكاشر بالتيييل الإلمتر بي الدفع ب اا ل ييا

 المعامحا  م  ل يد " الميدي  غير المال   المعامحا  دطيير" قابي   مشر ع 2018 عاا المياا  مج و إقرا  -
 الإلمتر ب  ؛ المدفيعاا  استخداا بيي  التيجه الميدي 

 منع ندبنت ن  حند  مصنر فاا  ن  ديمنل لند    المررنش   الةمنك قةل م  " ميا   لمل حةاا "مكاد    إ حق -
 الةميي ؛ المصا يف خاو  ع ت العمل

 الندفع  سنايل  دنيفير ل منيا   مدفيعن  رل ن  مم يم  باستيدا   الماي    ا ماك  اليرا  سكا  ع ت الت ةير -
 رلا  4 إلنت الةريند  مكادت  عدد  ل صل جم ه، رلا  عشر  ع  دشيد  التي اليكيم   ل مةتيياا  الإلمتر بي

 الجم ي ي ؛ مةتيا  ع ت لمك18  

 من  المكاشنر الندفع المنيا مي  يةنتط ع بيين   اليكيم ن  الج ناا  من  ل عديند  مال ن  ل ابناا  قياعند  إبشناء -
 .  لةمما حةاباد ا
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 الفرع الرابع: بعض جهود السلطات التونسية لاحتواء الاقتصاد غير الرسمي

 لننن  سنننالا   ز  ق،   فينننا لنننن يعنننر  الاقتصنننناد التيبةنننني دغ غنننح رةيننننرا لحقتصننناد غينننر الرسنننمي، حيننن  ل نننغ
طة عنن  الاقتصننناد التيبةنننني الننل  يعتمنننند ع ننننت  ب ننرا ل%، 50بةننت رةيننر  داننيق  (153,152، الصنناياا 2019

المشنننناق الةنننن احي  اليرفنني، فينند اسننت دف  الةنن طاا التيبةنن   هننلا المننيع منن  ا بشننط  ل نند  امتصننا  الجابننت 
 بجد: التي ذررها الكاحلا  غير الرسمي مم ا  دييي  ا إلت نبشط   سم  ،  م  لي  الإجراءاا المتخل 

 تسهيل الجانب الإداري للقطاعات المتعلقة بالفلاحة والصيد والحرف التقليديةأولا: 
إذ بجنند ن  الةنن طاا التيبةننن   قامننن  بادخننناذ إجنننراءاا  س اسننناا دمج نننا ضنننم  اليطننناع الرسنننمي  العمنننل 
المنننم ا  ب نننا دملنننل مصننند ا م منننا  دخنننح لإينننراداا الميشابيننن  العامننن  ل د لننن ، رمنننا يكننني  ل صنننماديق الميديننن  ذاا 
الينر   الند   الم ننا فنني دطننيير بشننا اا المةناهمي  الجندد فني دعنا الميشاب ن  العامن ،  ذلنك عن   رينق الندعا 

 المالي  يياا المشا يع المصغر ؛ 

 تشجيع قطا  السياحةثانيا: 
ب را ل د   المةير الل  ديدمنه الةن اح  التيبةن   ل خشيمن  العميمينن  منن  نمننياا،  دخننيا العمنننحا ا جمةيننن  

بشننننمل متشاينننند يجعننننل الامننننر الاقتصنننناد  فنننني دننننيبو يةننننعت لترقينننن  العمننننل الةنننن احي غيننننر الرسنننمي غينننر  د لنن ل 
النم ا، من  نجنل دييينق الغاين  ممنه،  اليصنيا ع نت نكةنر مماعن  دجا ينن ، لننالرغا منن  ريبننه دخننل هن ،  دييينق 
الضنننماباا اليابيب ننن   حمايننن  حينننيق المةنننت  مي ،  ذلنننك مننن  خنننحا إبشننناء لجنننا  اقتصنننادي  دعمنننل ع نننت دي ينننل 

 المعط اا  خ ق فر  العمل بشكل مم ا،  دمييل نيياا المشا يع  المتمل   في الامادق  المشا.
ن  الةننن طاا التيبةننن   قننند ادخنننلا  (83,82، الصننناياا 2009 قنننا  ،   جننندا  ،منننا سنننةق بالإضننناف  إلنننت

 إجراءاا نخرا لاحتياء ا بشط  غير الرسم    المتمل   في:

 سياسـة إدمـاج القطـا  غيـر الرسـمي فـي الاقتصـاد الـوطنيثالثا:  
قامن  الةن طاا التيبةن   بادخناذ عند  إجنراءاا  إدكاع مخت ننف الة اسنناا التنني منن  شننهب ا دننيفير ممايننت 
الشننغل ل كطننالي   دممينن  اليطاعنناا التالينن   الصنيد، الينر  التي يدين   ذلنك عن   رينق دعننديل الة اسنن  الضننرية   
 الجمررين   المالينن  التنني دعتمنند ع ننت ج ننت مخت ننف مصنناد  التمييننل التنني دعتمنند ع ننت إيننراداا الميشابينن  العامنن  
ل د لن   خ نق ينماديق خاين  ل نلا التميينل، حين  دنا إبشناء الصنمد ق الخنا  لتممينن  الش اعنن   الصننيد الكيننر ، 
بالإضننناف  إلنننت إبشننناء ينننمد ق نخنننر يةنننمي ينننمد ق الينننر  التعاضنند ،  خ نننق ينننمد ق اشنننتراكاا التعاضننندي  
الاححينننن ،  هننننلا منننن  نجننننل دةنننن يل مننننما الينننننر   ل اححننننني  نينننننياا الم ننننن  الصننننننغير   المتيسنننننط ، نمنننننا ف منننننا 
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يخننننن  الم ننننن  الخاينننننن  لنننننالير  التي يديننننن   الصنننغير ، فيننند دنننا  ضنننع ديننن  دصنننرف ا ينننمد ق   مننني ل ينننر  
  الصماعاا الصغير ؛

 التضامن والدعم المالي ل حاب المشاريع الصغيرةرابعا:  
 دنننندالير لنننندعا نينننننياا المشنننننا يع الصنننننغير  نهم نننننا: إبشننننناء ادخنننلا الةنننن طاا التيبةنننن   عنننند  إجننننراءاا 

ينننننمد ق الضنننننما  الننننني مي، ينننننمد ق عنننننر   العمنننننل،  ب ننننناا الينننر   الصنننغير  الممميحننن  مننن   نننر  الةمنننك 
 التيبةي ل ضما   الةمك الإسحمي؛

 مكافحة الفسادخامسا: 
ادخلا ديبو عند  إجنراءاا لميا ان  الاةناد  دعشيننش حيرمنن  الاقتصنناد، نهم ننا إقننرا  قننابي  حنق اليصنيا 
ع ت المع يم  الل  يعتةر م  نفضل الينيابي  الميجنيد  فني الممطين  العراينن ، بالإضنناف  إلننت دطننيير قند اا هي ن  

عالميننا ضننم   69احت نن  دننيبو المردةنن    مكافي  الاةاد  المصنادق  ع نت الإسنتراد ج   الي مين  لمكافين  الاةناد، 
الننل  نينند ده مم منن  الشااف   الد ل   حين  رشننف الم شننراا المردةنن  التنني   2020م شننر منند راا الاةنناد لةننم   

 .2023سم   87المردك   إلتسمياا، لتتراجع بعدها  10ل ديصن   ع ي نا دنيبو هني ا ع نت ممن
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 خلاصة الفصل: 

إلنت دينديا لمين  عامن  عن  مخت نف ا  ضناع الاقتصنادي   الاجتماي ن  ل ند ا  م  خحا هلا الاصل  سعيما
خ صما إلت ن  الند ا المام ن  ،    تطي  المالي  الاقتصاد غير الرسمي في االيال  الراهم  ل  دي يل  ديديد   ،المام  

 لاجني  ليم نا  اني  الند ا المتيدمن ،ا  ديسنعالتمم ن    لمشناكل ال  ك  ن  التني دعينق عم  نمن  ا  عدد دعابي الد ا م   
ين  ر ع ت الرغا من  التيةن  الطف نف فني معندلاا الممني الاقتصناد  ل ند ا المام ن ، إلا ن  هنلا التيةن  لنا  ابه  
 خا  الكطال  بالصي   المر ج  ممه.معدلاا التضع ت 

ينمد ق الميند الند لي، لا دنشاا الند ا المام ن  متنهخر  عن  دييينق الصناد  عن  م شر التطني  المنالي ل    فيا
ا ب منن    يرجننع ذلننك إلننت  ة عنن ا سننياق المال نن ، ب لاسنن ما ف مننا يتع ننقالمةننتيياا المط يانن  منن  التطنني  المننالي، 

 عمننل النند ا المام نن د ، ل ننلا الةننةت  فنني هننلا التننهخر، سنناهم  التنني  ايننق ننا،  التنني خ ينن  العدينند منن  العي المال نن  في
تيييننق الشننميا لمجميعنن  الةمننك النند لي  يننمد ق المينند العرانني    ملننلال ي نناا الد ل نن اا ديينن ع ننت إدكنناع حال ننا 

المنننالي مننن  خنننحا اسنننت دا  الا ننناا المةنننتكعد  مال نننا  الا ننناا الماشنننط  ضنننم  اليطننناع غينننر الرسنننمي، لتييينننق 
 الممي الاقتصاد . يرفعالاستيرا  المالي  دطيير نب مت ا المال   بالشكل الل  

جنشء  لا ينشاا يملنلحجا الاقتصناد غينر الرسنمي فني الند ا المام ن ، إلا ابنه ستمرا  دراجع ع ت الرغا م  ا  
 جمننيا نسنن ا  إفريق نا جمننيا الصننيراء،فني د ا لاسنن ما  ،لندخل الايننراءا  التنن مصنند ا  منن  الاقتصنناد الني مي  منام

جشءا رةينرا من  إجمنالي العمالن  فني الند ا المام ن ، خاين  التي ديتل العمال  غير الرسم    لعل الرز يي   هي  
التنني دتميننش بابخاننا  مةننتيياا دخننيا ا فننراد  ن  النند اديسننعا رةيننرا ل يطنناع الش اعنني  اليرفنني،  شنن د التنني د د ننك

 ب نرا  ل فني ظنل ا داناع الملافن  الةنكاب  ،ميالل قصي  الاقتصاد الرسنمي  عندا قد دنه ع نت دنيفير مماينت العمن
الةن طاا اليكيم ن  طة ع  الاقتصاد، دةعت العديد من  ل  دكاي  نسكابه دكعال تيسع المةير لحقتصاد غير الرسمي 

الاسننتااد  منن  المشايننا التنني    نن الرسننمي ضننم  الاقتصنناد الرسننمي ب حتننياء الاقتصنناد غيننرلا هننادمل ننف ج يد إلننت 
ليم ا الةمك الد لي مجميع  م  التيين اا ضع  العديد م  ال ي اا الد ل   م   قد     ،هلاا هلا الاحتياء،  ج ة ي

 .ع ت الاقتصاد  م  ر ا   الة ة   يد ياء الاقتصاد غير الرسمي  اللاحت



 

 
 

 الرابعل ـــالفص
الدراسة القياسية التحليلية لأثر 
التطور المالي على حجم الاقتصاد  

من الدول   مجموعةغير الرسمي ل
 (2002-2020النامية خلال الفترة ) 
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الفصل الرابع: الدراسة القياسية التحليلية لأثر التطور المالي على حجم الاقتصاد غير الرسمي 

 ( 2002-2020من الدول النامية خلال الفترة )  مجموعةل

 تمهيد: 

الماضننن    ذلنننك فننني مخت نننف الع نننيا عرفننن  نسننناليت الق ننناخ المم ننن  دطننني اا رةينننر  خنننحا العينننيد الي ي ننن  
الاجتماي    خاي  في مجنالاا الاقتصناد بمخت نف فر عنه، حين  دعتةنر من  ا د اا الاعالن   الضنر  ي  لتيديند 
 الراز العحقاا لي  مخت ف المتغيراا الاقتصادي ، خصييا عمد د اس  ال ياهر ع ت المةتيا الم ي ني  دمك  
هننل  ا د اا منن  د اسنن  العحقنناا التكادل نن   التشننابك   لنني  المتغيننراا الاقتصننادي  ع ننت مةننتيا عننالي منن  الدقنن  

  المااء   اشكل ميضيعي بعيدا ع  التييش.

 م  اجل ل يا نهدا  الد اس  نهم ا ديديد ا ر مةتيا التطي  المالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي، 
المام نن  ل اتننر   منن  النند ا عيمنن اعتمندبا ع ننت مجميعنن  منن  المتغيننراا لةمنناء الممننيذلا بالاعتمنناد ع نت ل ابنناا الكابننل ل

 الحزم  التي دتيافق مع هد  الد اس . الإحصاي   ذلك بعد الق اا بالاختكا اا   (،2020-2002 

 دية ا الاصل إلت المكيلي  التاليي : قمما  ابطحقا مما سةق،
 المبحث الأول: مفاهيم عامة حول بيانات البانل؛  ➢

 الثاني: بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة. المبحث  ➢
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 مفاهيم عامة حول بيانات البانل   المبحث الأول:

تي يننل ( فنني اا بنن  ا خيننر  اهتمامننا رةيننرا فنني الد اسنناا الاقتصننادي ، فpanel dataاكتةننة  ل ابنناا الكابننل  
الكننناحلي  فننني الع نننيا الاقتصنننادي ، فالة ابننناا ل ابننناا الكابنننل هننني شنننكل شنننايع جننندا لتي ينننل الة ابننناا الطيل ننن  لننني  

الميطع   يكا   ع  ميطع عرضي ن  مجميع  م  ا فراد الإحصاي   اللي  ينتا مةني ا بشنكل د    خنحا فتنر  
 .زمم   معيم 

ديندير الممنيذلا المةنتعمل فني الد اسن ، ا دهيمنا فني لداين  ا منر التطنرق إلنت بعنو  إلنت م  نجنل اليينيا 
 لة اباا الكابل لتيض ا فمر  عم  ا بشكل عاا. ا ساس  الماال ا 

 مفهوم بيانات بانل وتطبيقاتها المطلب الأول:

 الفرع الأول: مفهوم بيانات البانل

 (125، يننناي  2023 مصنننطاا  ،   فينننا لنننن دعنننر  قاعننند  ل ابننناا بابنننل لميطنننع عرضننني  سحسنننل زمم ننن 
بمجميع  الة ابناا التني دجمنع لني  خصناي  رنل من  الة ابناا الميطع ن   الةحسنل الشمم ن ، فالة ابناا الميطع ن  
دصف س يك عدد م  المارداا ن  اليحداا الميطع   عمد فتر  زمم    احد ، ليمما دصف ل اباا الة ةن  الشمم ن  
سنن يك ماننرد   احنند  خننحا فتننر  زمم نن  معيمنن ،  الميصننيد لة ابنناا بابننل هنني المشنناهداا الميطع نن ، ملننل النند ا ن  
ا سر ن  الة ع...الخ المرييد  عةر فتر  زمم   معيم ، ن  دما الة اباا الميطع   مع الشمم    هما دممن  نهم ن  
 اسنتخداا ل ابناا بابننل، ريب نا ديتني  ع ننت مع يمناا ضنر  ي  دتعامننل منع ديمامك ن  اليقنن   ع نت مانرداا متعنندد 

 .(125، ياي  2023 مصطاا  ، 

التـي تشـتمل علـى أعـداد  المـدةوتجدر الإشارة إلى أن تسمية بيانات بانـل متعـددة، فقـد تسـمى البيانـات 
بيانات الطولية عندما تحتوي علـى سلاسـل زمنيـة طويلـة، وأي مـن الكبيرة من المفردات، كما قد تسمى أيضا ب

علــى الــرغم مــن وجــود اختلافــات هــذه التســميات متماثــل حيــث أن اســتخدامها فــي الدب التطبيقــي كــان عامــا، 
دقيقـة، فــكن كـل هــذه السـماء تشــير بشـكل أساســي إلــى حركـة وحــدات المقطـع العرضــي بمـرور الوقــت، لــذل  

 سنستخدم مصطلع بيانات البانل بالمعنى العام لتضمين واحد أو أكثر من هذه المصطلحاتو
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 الفرع الثاني: تطبيقات بيانات بانل

دي يننل ل ابنناا الكابننل هنني  سنني   لد اسنن  ميضننيع معنني  ضننم  مياقننع متعنندد ، يننتا محح تننه بشننكل د    
دي ينل ل ابناا أ   (143، ياي  2021 ل  التيمي،   درا  مي ميدد، ضم  الع يا الاجتماي  ،خحا إ ا  زم
الكاحلي  م  إجراء دي يحا  يل   في مجميع  متميع  م  المجالاا، فاي الاقتصاد يتا استخداا   الكابل قد مك 

يةننما دي يننل ل ابنناا    ،الشننرراا  نجنني  ا شننخا  بمننر   اليقنن   النند ا ن  دي يننل ل ابنناا الكابننل لد اسنن  سنن يك
الكابل ل كاح  لد اس  ديمامك اا التغيير منع سحسنل زمم ن  قصنير   يمكن  ن  ين د  الجمنع لني  الةحسنل الشمم ن  
 الميننا ع العرضنن   إلننت ديةنني  جننيد   رم نن  الة ابنناا بطننرق قنند دمنني  مةننتيي   باسننتخداا  احنند فينن  منن  هننلي  
الكعندي . يمكن  ن  ينيفر دي ينل الكابنل د اسن  غم ن   قيين  لمجميعن  من  ا شنخا ، إذا رنا  المنرء ع نت اسنتعداد 

 .ي ل ة اباا مر في رل م  الكعد المكابي  الشمل م 

 الفرع الثالث: أهمية بيانات البانل

كابننل فنني اا بنن  ا خيننر  اهتمامننا رةيننرا خصييننا فنني الد اسنناا الاقتصننادي   خاينن  اللينند اكتةننت ل ابنناا 
 (126,125، الصناياا 2023 مصنطاا  ،    فينا لننل اباا بابنل الديمام ك ن ، لتميشهنا بالعديند من  الايجال ناا، 

 د  ر نهم   ل اباا الكابل ف ما ي ي: 
الشمم ن ،  االتنالي إمكاب ن  كابل دتضم  ميتيا مع يما، نكلنر من  د نك التني فني الميطع ن  ن  الن  ل اباا   -

اليصيا ع ت دينديراا ذاا  ين  نع نت، رمنا ن  مشنك   الا دكناق المشنترك لني  المتغينراا دمني  نقنل حند  
م  ل اباا الةحسل الشمم  ، بالإضاف  إلت ديكم ا في التكاي  الارد  النل  قند ي  نر فني حالن  الة ابناا 

التخف نف  ل اباا الكابل سنيت ا لمنارما ن  استخداا  ،الميطع   ن  الشمم  ،  الل  ياضي إلت بتايا متييش 
د جنن  حرينن  نكةننر ممننا يننع  ل ابنناا الكابننل(، رننللك دننيفر Multicollinearityمنن  مشننك   التعنندد الخطنني  

 اليصيا ع ت ديديراا نفضل؛

دهخنننل فننني الاعتكنننا  منننا ييينننف" بعننندا التجنننابو ن  نب نننا كابنننل فننني الكمنننا دةنننرز نهم ننن  اسنننتخداا ل ابننناا  -
 الة ابناا الاختح  غير الم يي " الخا  بمارداا العيم  سنياء الميطع ن  ن  الشمم ن ، حين  دةناعد هنل  

( الشننننايع  ال  ننني  عمنننند Heteroscedasticityفننني ممنننع ظ نننني  مشنننك   ابعننننداا  كننناا دكننناي  حنننند الخطنننه  
استخداا ل اباا الميطع العرضي في ديدير المماذلا الق اس  ، فنكخح  الةحسنل الشمم ن  لحقتصناد الم ني 

  عمند مةنتيا اليحنداا الاردين  منع ضنكالديمام ك ن  دجعنل من  الممكن  دي ينل الةن يك   ل اباا الكابنلف    
ابعنننداا التجنننابو ليم نننا، حيننن  ن   احننندا مننن  المصننناد  ال امننن  لابعنننداا  كننناا التجنننابو لة ابننناا الميطنننع 
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العرضي هي حل  مع يماا  الت  بةة ا م  اليحداا الاردي ،  االتالي ل اباا بابنل دةناها فني اليند من  
( المادجنن  عنن  خصنناي  الماننرداا غيننر omitted variablesإمكاب نن  ظ نني  مشننك   المتغيننراا الم م نن   

 ( في ابيدا اا المارد ؛biased estimatesالمشاهد ،  التي دييد عاد  إلت ديديراا متيينننش   

 نب ناإمكاب   نفضل لد اس  ديمام ك   التعنديل التني قند دخاي نا الة ابناا الميطع ن ، رمنا  ل اباا الكابلديفر   -
نيضننا دعتةننر مماسننك  لد اسنن  فتننراا اليننالاا الاقتصننادي ، ملننل الكطالنن ، الايننر  الممنني  غيرهننا،  منن  ج نن  

لي  س ير اا مارداا العيم  م  بيطن  زمم ن   خنرا، فالعديند   كابل الراالا يمك  م  خحا ل اباا نخر 
ل كاحننن  ف نننا نفضنننل  دةنننما كابنننلالمننن  العحقننناا الاقتصنننادي  ذاا  ة عننن  ديمام ك ننن   االتنننالي فة ابننناا 

 ل ديمام ك اا هل  العحق .

 المطلب الثاني: النماذج الأساسية لتحليل بيانات البانل

 .Baltagi, 2005, p) حةنت  W.Green))دضا الص اغ  ا ساس   لابيندا اا الكابنل  الميدمن  من  قةنل 
الننل  ياتننر  ن   ai ح نن  بمنناذلا ممكمنن  دكعننا لاخننتح  ا  ننر الاننرد  لمننل  حنند  ميطع نن   1993فنني سننم   (11

 Tيكي  هلا ا  ر  التا عةر الشم   خايا بكنل  حند  ميطع ن ، لن ك  لنديما من  المشناهداا الميطع ن  مياسن  فني 
 :بميذلا الة اباا الطيل   يعر  بالص غ  ااد   فا  م  الاتراا الشمم    ع  ه 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1
+ ε𝑖𝑡                                     i = 1, … . . , N        t = 1, … … , T 

شنننعاع المتغينننراا المةننتي   التننني دننن  ر فننني المتغينننر التننابع، يملنننل شنننعاع المينننيا ن  مع مننناا 𝑋𝑗𝑖𝑡  دملننل
 المميذلا.

 الفرع الأول: نموذج الانحدار التجميعي

 التن  لجم نع 𝛼0𝑡   𝛽𝑗ل اباا الكابل حي  دمي  ف ه جم ع المعنامحا بماذلا   المميذلا م  نبةيعتةر هلا 
الاتنراا الشمم ن   ي منل ن  دننه ير ل نشم ( ب عناد  رتابنن  الممنيذلا الةنالق بيصنل ع ننت بمنيذلا الابيندا  التجم عنني، 

 : يكتت بالص غ  ااد  

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1
+ ε𝑖𝑡                                     i = 1, … . . , N        t = 1, … … , T 

 .حي  يتا ديدير مع ماا المميذلا بطريي  المراعاا الصغرا العادي 
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 الأثر الثابتالفرع الثاني: نموذج 

م  خحا جعل مع من  الينا ع دتانا ا  حدال اباا ميطع   ع ت  مجميع ال د  ممه هي معرف  س يك رل 
ل اباا ميطع  ،  ع  نه فن   بمنيذلا التنه يراا  مجميع إلت نخرا مع بياء معامحا الميل  الت  لمل   مجميع م   

 (127، ياي  2023 مصطاا  ،  :اللالت  يكي  بالص غ  ااد  

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1
+ ε𝑖𝑡                                     i = 1, … . . , N        t = 1, … … , T 

،  المع منناا،  الخطننه   لارضنن اا الخاينن  بالينند اللالننيعتمنند دينندير معادلنن  بمننيذلا الابينندا  نعننح  ع ننت ا
  جيد حالاا مخت ا   التي دملل بميذلا الته يراا اللالت   هي:  ميالعشيايي مما يع

 مخت ا  م   حد  ميطع   إلت نخرا؛    كاا مع ماا المييا عةر الشم ،  دمي  مع م  اليد اللال -
 عةر الشم ؛  متغير في   مع ماا المييا  الت ،  اليد اللال -
 يتغير عةر اليحداا الميطع    عةر الشم ؛   مع ماا المييا  الت ،  اليد اللال -
 كل المع ماا دتغير عةر اليحداا اليطع  ؛ -

 لم  م  نها ن جه قصي  هلا المميذلا ما ي ي:
 ؛ Low Statistical Powerابخاا  اليي  الإحصاي    -
 ؛ Restricted Time Periodsفتراا زمم   مييد  ن  ميدد   -
 ؛ Time invariance كاا الشم   -
 الاعتماد ع ت عدد رةير م  المتغيراا اليهم   الل  ي د  إلت الخةا   في د جاا اليري ؛ -
 جنننيد مشننننك   دتع ننننق با خطنننناء العشنننياي  ، حينننن  يمكنننن  ن  ياتننننر  ن  دكايم نننا لا يخت ننننف فنننني اليحنننند   -

الميطع نن  ذاد ننا،  يمكنن  ن  يخت ننف منن   حنند   خننرا، رمننا ابننه قنند ييجنند ا دكنناق ذادنني لنني  ا خطنناء فنني 
اليحد  الميطع   ذاد ا،  رللك قد ييجد ا دكاق لي  نخطاء الة ة   الشمم   لإحدا اليحداا الميطع   مع 

 س ة   زمم   نخرا.

 الأثر العشوائيالفرع الثالث: نموذج 

إ  بعننو العيننيا فنني بمننيذلا التننه يراا اللالتنن  الةننالق يمكنن  دحفي ننا منن  خننحا دطةيننق بمننيذلا التننه يراا 
 :را ديالعشياي  ، يكي  شكل المميذلا في هل  اليال  

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇 + 𝑣𝑖 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑖=1
+ ε𝑖𝑡                                     i = 1, … . . , N        t = 1, … … , T 
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ياتنر     ،من   حند  إلنت نخنرا   يخت نفعةنر النشم  لنماو اليحند  الميطع ن ،  يخت فهما    اللال  لم  اليد  
 :هي  متغير عشيايي بمتيس   هلا المميذلا ن  اليد اللال

𝛼0𝑖 = 𝜇 + 𝑣𝑖 

ير مع منناا هننلا الممننيذلا بشننكل الة ابنناا الميطع نن ،  ع  ننه لتينند  مجميعنن يملننل حنند الخطننه فنني  𝑣𝑖حينن  ن 
  GLS. دةتخدا  ريي  المراعاا الصغرا المعمم  ايي 

 البانلاختبارات جذر الوحدة وتقدير التكامل المشترك في بيانات : ثالثالمطلب ال

ديجنند العدينند منن  اختكننا اا جننل  اليحنند   اختكننا اا التمامننل المشننترك الخاينن  بالة ابنناا الكابننل،  ديةننا رننل 
 :مم ا إلت جي ي  ا  ا  اللابي  سميجشها ف ما ي ي

 الفرع الأول: اختبارات جذر الوحدة في بيانات البانل

ع  استيرا ي  الة اباا،  ذلك  لاختكا اا جل  اليحد  في ل اباا الكابل نهم   رةير  م  نجل المشف انيك
بةننةت رنني  المينند اا  spurious regressionا دتميننش بننالتخ   منن  العحقنن  اليهم نن  فنني الممننيذلا الق اسنني ب نن 

 .دتاا ا لي  اليحداا الميطع  
إلنت بنيعي  نساسنيي ،  ذلنك  (Baltagi, 2005, p. 260) لماءا ع ت  قد دا دية ا اختكا اا جل  اليحد 

ا  ا م  الاختكا اا ع ت الاستيحل   لني  اليحنداا،  لا  ميعدكعا لح دكاق لي  اليحداا الميطع  ، حي  يعتمد ال
اللنابي ع نت الا دكناق لني  اليحنداا،  منيعليمما يعتمند ال عحق  ن  متجه مشترك لي  اليحداا،يتا نخل ده ير  جيد  

 د عيامننل مشننترر  ليم ننا(باعتكننا  ن   جننيد ا دكنناق لنني  اليحننداا الميطع نن  ملننل النند ا ن  الشننرراا  بةننةت  جنني 
فنني الخصنناي   المتشننابهيعنن  منن  النند ا جمخننل بعنني  الاعتكننا   بننه نكلننر  اقع نن  عمنند د اسنن  ميجننت ن  ي    الننل 

 .اختكا اا جل  اليحد  في ل اباا الكابل يةي  14 الجدول ال  ك   ، 
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 اختبارات جذر الوحدة في بيانات البانل : 14 الجدول
 الأول اختبارات الجيل   الوحدات المقطعية مستقلة 

 اختبارات اللااستقرارية 

Levin and Lin (1992, 1993) 

Levin, Lin and Chu (2002) 

Harris and Tzavalis (1999) 

Im, Pesaran and Shin (1997, 2002, 2003) 

Maddala and Wu (1999) 

Choi (1999, 2001) 

 Hadri (2000) اختبارات الاستقرارية 

 اختبارات الجيل الثاني  المقطعية غير مستقلة الوحدات 

 عامل البنية

Bai and Ng (2001, 2004) 

Moon and Perron (2004a) 

Phillips and Sul (2003a) 

Pesaran (2003) 

Choi (2002) 

 أخرىاختبارات 
O'Connell (1998) 

Chang (2002, 2004) 

 ( 132، ياي  2023 مصطاا  ،  المصدر:

اختكا اا الجيل ا  ا  اللابي، حي  ييجند بنيعي  من  اختكنا اا الجينل ا  ا  اختكنا اا   14  الجدوليةي   
الحستيرا ي ،  اختكا اا الاستيرا ي (، حي  ن  فرض   العدا دم  ع ت عندا الاسنتيرا ي  لني  ا فنراد ن  اليحنداا 

سننتيرا ي  لنني  ا فننراد ن  الننل  دمصننه فرضنن   العنندا ف ننه ع ننت الا HADRIفنني الاختكننا اا جم ع ننا مننا عنندا اختكننا  
 .الكابل ة اباا  دعتةر اختكا اا الجيل ا  ا ا كلر استخداما في الد اساا الق اس   بالمةك  ل  اليحداا،

 الفرع الثاني: اختبار التكامل المشترك في بيانات البانل

غالكنننا منننا دشنننمل الد اسننناا ع نننت ينننعيد الاقتصننناد الم ننني ابنننه  (133، يننناي  2023 مصنننطاا  ، دنننرا 
 قنند دننا  ،متغيننراا غيننر مةننتير  ملننل النندخل، الاسننت حك، الصنناد اا، الننيا داا،  نسننعا  الصننر   العدينند غيرهننا

التعامل في الةالق مع هل  المتغيراا م  خحا دطةيق الار قناا،  من  خنحا عم  ناا دييي  ن  لجع  نا متغينراا 
 ،ا بيننا  إلننت  ريينن  مخت انن  لتي يننل المتغيننراا غيننر المةننتير   هنني التمامننل المشننترك    منن   ننا ادج نن ،مةننتير 

 عمندما يكني  همناك متغينرا   الة ةن    ،ييصد بالتمامنل المشنترك  جنيد دنياز  لني  المتغينراا فني ا جنل الطيينل  
ا  د جننن  التمامنننل همنننا  احننند(  اعننند نخنننل الانننرق ا    I(0) نب ننناالشمم ننن  لمنننل مم منننا غينننر مةنننتير  فننني المةنننتيا ن  

يينناا ن  عمنندها  I(1)  ن  رننل مم مننا نيننكي مننيالة ةنن تا  مةننتيردي   عمنند باننو د جنن  التمامننل، ف ننلا يع ا دصننك
 .يميح  إلت التيا ا في الادجا  مع مر   الشم  ب ماالة ة تي  متمام تا  م  الد ج  ا  لت، حي  ن

جرابجنننر -إبجنننل ديجننند العديننند مننن  اختكنننا اا التمامنننل المشنننترك الخايننن  بالةحسنننل الشمم ننن  نهم نننا  رييننن 
 . اختكا اا جيهابةي  



  من  عينة ل الرسمي غير الاقتصاد  حجم  على المالي التطور  لأثر  التحليلية القياسية الدراسة: الرابع الفصل
 ( 2020-2002)   الفترة  خلال  النامية  الدول

151 
 

 15الجـدول  في ل اباا الكابل ييجند جي ني  ل تمامنل المشنترك رمنا هني اليناا فني اختكنا اا جنل  اليحند ، 
 .ي خ  اختكا اا التمامل المشترك

 : اختبارات التكامل المشترك لبيانات البانل 15الجدول 
 اختبارات الجيل الثاني  اختبارات الجيل الاول 

(Kao & Mc-Coskey, 1988) (Larsson,Lyhagen & Lothgren, 2001) 

(Kao, 1999) (Westerlund, 2007) 

(Pedroni, 1999- 2004 )  

 ( 133، ياي  2023 مصطاا  ،  المصدر:

باليةكا  ا حي  ن  الجيل ا  ا يردمش ع ت نساخ دجاهل الته يراا الميتم   لحختحفاا الاردي  ن  نخله
 residual-based tests   يعتمنند ع ننت الاختكننا اا اليايمنن  ع ننت الةننياقي ،التيننديراا   منن  خننحا اسننتخداا متيسنن

رمنا ن  هنلا الجينل من  الاختكنا اا غالكنا منا  ،(دطةيق اختكا  جل  اليحد  ع ت الةياقي الميند   فني بمناذلا الكابنل 
ياتر  عحق  دمامل مشترك  احد  ع ت ا كلر في المماذلا الميدد   دعتمد الاختكا اا ع نت المعنادلاا الممانرد  

نما بالمةك  ل جيل اللابي فيردمش ع ت نب م  بميذج   معيمن  ملنل بمنيذلا  ،Tests  Equation Single  فتةمت نيضا
 .فتاتر  ديج اده  جيد نكلر م  معادل  دمامل مشترك  احد  PVARفي الكابل  ديمتجه الابيدا  اللا
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 بناء وتقدير النموذج القياسي للدراسة المبحث الثاني: 

ميا ا اسنننتخداا سننن، ف بمنننا منن  اجنننل الق ننناا لد اسنن  ا نننر التطننني  المنننالي ع ننت حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسننمي
نسنن يا الكينن  الممنني فنني دينندير الممننيذلا  دي ي ننه، بالاعتمنناد ع ننت مننم ا التي يننل الق اسنني، ابطحقننا منن  الة ابنناا 

ا  نر المم   التي دا دجم ع ا ع  متغيراا الد اس  التي يتضمم ا الممنيذلا، بغنر  المشنف  التعةينر عن   ة عن  
منن  عدمننه،  فنني هننلا الةنن اق سنني  بتمننا ا مم ج نن  الد اسنن  لتينندير بمنناذلا الد اسنن ،  ذلننك منن   منن  حينن   جننيد 

 . ديدير في المميذلا خحا ديديد إ ا  الد اس ، الة اباا المةتخدم  

 حدود ومتغيرات الدراسةالمطلب الأول: 

عيمن   ب    ابجاز الد اس  التطة ق   الكاحلن  فني ا نر التطني  المنالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي فني
لالنند لمننا منن   ضننع إ ننا   اضننا الشننكل  المعننالا،  ذلننك بغننر  حصننر الة ابنناا المةننتخدم ،  ،النند ا المام نن  منن 

، بالإضننناف  إلنننت ديديننند المتغينننراا المةنننتخدم  فننني الشمم ننن  المتملنننل فننني اليننند د المكاب ننن  ن  الميطع ننن   اليننند د 
 الد اس ، م  نجل التييد بالميي  العاا ل د اس ،  عدا الخر لا ع  الة اق الل  ي د  لما إلت ال د  الممشيد.

 والزمنيةحدود الدراسة المكانية الفرع الأول: 

الشننكل  المعننالا،  ذلننك بغننر  حصننر الة ابنناا  ا ضننع إ ننا   اضنن، لالنند لمننا منن  الق اسنن   لإجننراء الد اسنن 
،  عنندا ، منن  نجننل التيينند بننالميي  العنناا ل د اسنن  الشمم نن المكاب نن   الميطع نن ( المةننتخدم ،  المتملننل فنني الينند د 

 د  لما إلت ال د  الممشيد. الخر لا ع  الة اق الل  ي  

 أولا: الحد المكاني )المقطعي(
منن  النند ا المام نن  لمنناءا ع ننت المعط نناا  عيمنن (  التنني جنناءا فنني شننكل N يملننل مجمننيع  حننداا الد اسنن   

  هي: ،د ل  بام   17حي  شم    ،المتاح 
 ،ب جيرينننا ،ريم نننا ،غابنننا ،إفريق نننا اليسنننطت ،المنننامير    ،مصنننر ،دنننيبو ،: الجشاينننردول( 10فـــي إفريايـــا ) -

 .جميا إفريق ا ،دمشاب ا
 .درر ا ،: ال مد دول( 2في أسيا ) -
 .الا   غيا  ،الكا اغيا  ،ا  جمتي  ،المكة ك ،: الةرازيلدول( 5) في أمريكا اللاتينية -
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 نيثانيا: الحد الزم
غاي   ذلك لمناءا ع نت مند  دنيفر  2020إلت  2002سم  لداي  م   19(  الممتد  لاتر  T يملل فتر  الد اس   

حيننن  حصنننرا فتنننر  الد اسننن  بةنننةت ميد ديننن  دنننيفر ل ابننناا حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي بكامنننل  ،المعط ننناا 
 .المختا   م  الد ا المام   مجميع ال

ف بمننا  ،T=19 رننل  حنند  ميطع نن  ديتنني  ع ننت س ةنن  زمم نن   يل ننا  N=17النند ا المد  سنن   عيمنن  امننا ن  
مشننناهد   323بعننندد مشننناهداا ييننند  لنننن ل ابننناا الةحسنننل الشمم ننن  الميطع ننن  المتيازبننن سمةنننتخدا فننني هنننل  الد اسننن  

 N*T=17*19=323) 

 متغيرات الدراسةالفرع الثاني: 

 ي ةي ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي رمتغير دتما ا الد اس  ا ر مةتيا التطي  المالي رمتغير مةتيل  
 منن  اجنل زينناد  د جن  الدقنن  فني المتننايا سمةنتعي  ب ضنناف  بعنو المتغيننراا المةنتي   التنني نظ نرا ده يرهننا  ،دنابع

باعتكننا  ن  التطننني  المننالي لننن و العامننل اليحيننند  ،ع ننت حجننا الاقتصننناد غيننر الرسنننمي خاينن  فننني النند ا المام ننن 
 ،لنل همناك العديند من  العيامننل الاقتصنادي   الم سةن   التني دن  ر ع  ننه ،المن  ر فني حجنا الاقتصناد غينر الرسننمي

  المتمل   في: ، ذلك لماءا ع ت المتايا المتييل ل ا في الد اساا الةابي 
 هني متيسن  نسنعا  الةن ع  الخندماا المةنت  م   ، المعةنر عمنه بالمةنتيا العناا لمسنعا :  معدل التضـخم -

 ؛في الاقتصاد خحا سم  معيم 
ف ني  ، امعمنت نخنر ،من  إجمنالي اليني  العام ن العا  ي  ع  العمل  ا فراد يعةر ع  بةك    :معدل البطالة -

 ؛مع اليد   ع  ه  اللي  يةعي  ل يصيا ع ت فر  العمل ،يعةر ع  ا شخا  المتاحي  ل عمل
ــاتج المحلــي الإجمــالي - الد لنن  منن  المننادا المي نني يعةننر عنن  بصننيت رننل فننرد فنني  :نصــيب الفــرد مــن الن

 هني م شنر اقتصناد  يقن و د جن   ،بمعمت قند   ا فنراد ع نت اليصنيا ع نت الةن ع  الخندماا   ،الإجمالي
 ؛ هي احد م شراا ق اخ مةتيا  فال   المجتمعاا  ،التمم   الاقتصادي  في ل د ما  ن رها الاجتماعي

 هي يعكو مد   ،لمةك  التجا   الخا ج   م  المادا المي ي الإجمالي  اعم يعةر    التجاري:  درجة الانفتاو -
 ؛بمعمت مدا اعتماد الد ل  ع ت الاقتصاد العالمي ،نهم   التجا   الخا ج   في الاقتصاد الم ي ل د ل 

 قنيابي   لنيايايعةنر عن  مندا قند   اليكيمن  ع نت ين اغ   دماينل س اسناا     :مستوى الجـودة التنييميـة -
 ؛م  شاب ا دعا التمم   في اليطاع الخا  
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رنللك د جن  اسننتيحل    ،يعةنر عن  جنيد  الخندماا العامن   الخندماا اليكيم ن  :مسـتوى فعاليـة الحكومـة -
 جنننيد  ا ب مننن   دطة ياد نننا  مصنننداق   التنننشاا اليكيمننن  ل نننل   ،عمنننل اليكيمننن  عننن  الضنننغيق الة اسننن  

 .ا ب م 
 .ييضا متغيراا الد اس   مصاد  ل اباد ا 16الجدول  

 : متغيرات الدراسة ومصادر بياناتها 16الجدول 
 مصدر البيانات  الوحدة  الرمز  المتغير  

المتغير  

 التابع

حجم الاقتصاد غير  

 الرسمي 
IE  نسبة منGDP 

World Bank database 

https://www.worldbank.org/en/research/brief/informa

database-economy-l 

المتغيرات  

 المستقلة 

مستوى التطور  

 المالي 
FD  

IMF database 

-ac26-43b1-b36c-https://data.imf.org/?sk=f8032e80

493c5b1cd33b 

 نسبة مئوية  INF معدل التضخم 

World Bank database 

https://databank.albankaldawli.org/source/world-

development-indicators 

 نسبة مئوية  UMP معدل البطالة 

World Bank database 

https://databank.albankaldawli.org/source/world-

development-indicators 

نصيب الفرد من  

GDP PGDP  نسبة منGDP 

World Bank database 

https://databank.albankaldawli.org/source/world-

development-indicators 

درجة الانفتاح  

 التجاري
TO  نسبة منGDP 

World Bank database 

https://databank.albankaldawli.org/source/world-

development-indicators 

 نسبة مئوية  RQ الجودة التنظيمية 

World Bank database 

https://databank.worldbank.org/Institutional-

Quality/id/98e680fc# 

 نسبة مئوية  GE فعالية الحكومة 

World Bank database 

https://databank.worldbank.org/Institutional-

Quality/id/98e680fc# 

 المصدر: من إعداد الطالبة بناءا على قواعد البيانات 

 دراسة وصفية لبيانات متغيرات الدراسةالمطلب الثاني: 

 الفرع الأول: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة

قممنننا ب خضننناع ا  ،ل ننند  إعطننناء دصننني  مةنننديي  ديضننن ا نهنننا خصننناي  الة ابننناا المعتمننند  فننني الد اسننن 
 ديننديا ر ف نن  دطنني  سنن يك  ،لمجميعنن  منن  الاختكننا اا الإحصنناي   التنني دةننما لمننا باكتشننا  مميشاد ننا الإحصنناي  

 ،اقنل  اكةنر ق من  لمنل متغينر ،الابينرا  المع نا    ، لعل نها هنل  الاختكنا اا هني المتيسن  اليةنالي  ،المتغيراا 
 .17الجدول   هي ما ييضيه

  

https://www.worldbank.org/en/research/brief/informal-economy-database
https://www.worldbank.org/en/research/brief/informal-economy-database
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/Institutional-Quality/id/98e680fc
https://databank.worldbank.org/Institutional-Quality/id/98e680fc
https://databank.worldbank.org/Institutional-Quality/id/98e680fc
https://databank.worldbank.org/Institutional-Quality/id/98e680fc
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 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة : 17الجدول 
 IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE 

Mean 36.35097 0.258699 8.291131 101.2250 1.886669 52.54398 40.37335 41.55996 

Max 57.08001 0.666647 49.19558 25.90000 12.27614 114.3437 73.55769 75.23810 

Min 19.98830 0.037583 -2.066406 2.120000 -36.77770 16.35219 5.238095 1.428571 

Std. 

Dev. 
9.420413 0.161960 7.213821 5.212371 4.041256 18.97024 18.26234 18.98293 

Obser 323 323 323 323 323 323 323 323 

 (3الملحق  انظر) EVIEWS.12 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 بححظ: 17الجدول م  خحا 
 حنند  رفنني قنن ا المتغيننر باةننه سننياء  بشننكل رةيننر ( لمننل المتغيننراا لا دتييننشMeanقنن ا المتيسنن  اليةننالي   -

 (.Minimum( ن  الق م  ا يغر  Maximumالق م  ا كةر  
 ،(IEبالمةننك  لمننل منن  المتغيننر التننابع حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي  قنن ا الابيننرا  المع ننا   رابنن  رةيننر   -

 (RQ)الجننيد  التم  م نن   ،(TOد جنن  الاباتننا  التجننا     ،(UMPمعنندا الكطالنن    ،(INF معنندا التضننخا  
 ، هي ما ييحي ليجيد دشت  رةير ل ة اباا  االتالي عدا استيرا ي  سحسن  ا الشمم ن   ،(GE) فعال   اليكيم   

 بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني  ،(FDفنني حنني  ن  الابيننرا  المع ننا   لمننل منن  مةننتيا التطنني  المننالي  
فينند جنناءا يننغير  بيعننا مننا  الننل  ينندا ع ننت ق نن  دشننت  الة ابنناا ممننا يعكننو اسننتيرا ي   (PGDP)الإجمننالي 

 .سحس  ا الشمم   مةدي ا

 الفرع الثاني: الارتباط بين متغيرات الدراسة

ينراا يخ  حةاا معامل ا دكناق لني  المتغةل الق اا لتيدير المميذلا الق اسي، لالد م  الةدء ب جراء م ا ق
المتيصنل ع  نه زايانا ي  المميذلا لتااد  ظ ي  المشاكل الق اس   رالا دكاق اللادي لي  لياقي التيدير، حتت لا يك

حين  من  نجنل داناد  مشناكل المتع ين  ليجنيد ا دكناق قني  لني   ،متغيراا الد اسن يعكو العحق  اليق ق   لي    لا  
 0ر منا زادا قني  الا دكناق  ر منا اقتران  من   1حي  ر ما اقترا  ق م  معامنل الا دكناق من  المتغيراا التاةيري ،  

 متغيننراا مصننايف  الا دكناق لنني   الجنند ا المنيالي فني سننميدا ، منن  اجنل التييننق من  ذلننك ،ابخاضن  قنني  الا دكناق
 .الد اس 
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 مصفوفة الارتباط بين متغيرات النموذج : 18الجدول 
فعالية  
 الحكومة 

الجودة  
 التنظيمية 

درجة  
الانفتاح  
 التجاري

نصيب 
الفرد من  

GDP 

معدل  
 البطالة 

معدل  
 التضخم 

مستوى  
التطور  
 المالي 

حجم  
الاقتصاد  
غير 
 الرسمي 

 المتغيرات 

       1.0000 
حجم الاقتصاد غير  

 الرسمي 

      1.0000 
-0.4637 

(0.0000) 

مستوى التطور  
 المالي 

     1.0000 
0.2453 

(0.0000) 

0.0058 

(0.9172) 
 معدل التضخم 

    1.0000 
0.0156 

(0.7797) 

0.0022 

(0.9691) 

-0.0421 

(0.4513) 
 معدل البطالة 

   1.0000 
0.1232 

(0.0269) 

0.0267 

(0.6327) 

0.0326 

(0.5590) 

0.0409 

(0.4636) 

نصيب الفرد من  
GDP 

  1.0000 
0.0368 

(0.4909) 

-0.0591 

(0.2895) 

-0.0454 

(0.4166) 

-0.1586 

(0.0043) 

-0.0521 

(0.3507) 

درجة الانفتاح  
 التجاري

 1.0000 
0.2353 

(0.0000) 

0.0368 

(0.5096) 

-0.0728 

(0.1918) 

0.2169 

(0.0001) 

0.3129 

(0.0000) 

-0.0500 

(0.3708) 
 الجودة التنظيمية 

1.0000 
0.5582 

(0.0000) 

0.0640 

(0.2511) 

0.1539 

(0.0056) 

0.0077 

(0.8901) 

0.2466 

(0.0000) 

0.5663 

(0.0000) 

-0.2850 

(0.0000) 
 فعالية الحكومة 

 (4 الملحق انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

م  خحا بتايا مصايف  الا دكاق يتضا لما ج  ا دميع معامحا الا دكاق م  متيسط  إلت ضع ا  بةنة ا، 
خننر،  هنني مننا ن ضننيته لاعكةنن  ( يخت ننف منن  معامننل ا دكنناق  ن كمننا ن  د جنن  معمييت ننا  شننكل عحقت ننا   ردينن  

 (،  التي بةردها رما ي ي:4 الملحح  اب ر الإحصايي STATA.17مخرجاا لرباما 
 رنل من  مةنتيا التطني   IE جيد عحق  ا دكاق سالك   معميي  إحصناي ا لني  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي  -

 .GE فعال   اليكيم    FDالمالي 
، INF رل من  معندا التضنخا  FD جيد عحق  ا دكاق ميجك   معميي  إحصاي ا لي  مةتيا التطي  المالي  -

 .GE،  فعال   اليكيم  RQالجيد  التم  م   
، INF رنل من  معندا التضنخا  FD جيد عحق  ا دكاق سالك   معميي  إحصاي ا لي  مةنتيا التطني  المنالي  -

 .TOد ج  الاباتا  التجا   
 RQ رنننل مننن  الجنننيد  التم  م ننن   INF جنننيد عحقننن  ا دكننناق ميجكننن   معمييننن  إحصننناي ا لننني  معننندا التضنننخا  -

 .GE فعال   اليكيم  
 بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني  UMP جننيد عحقنن  ا دكنناق ميجكنن   معمييننا إحصنناي ا لنني  معنندا الكطالنن   -

 .PGDPالإجمالي 
 فعال ن   PGDP جيد عحق  ا دكاق ميجك   معميي  إحصاي ا لي  بصيت الارد من  المنادا المي ني الإجمنالي  -

 .GEاليكيم  
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 .RQالجيد  التم  م    TO جيد عحق  ا دكاق ميجك   معميي  إحصاي ا لي  د ج  الاباتا  التجا    -
 .GE فعال   اليكيم   RQ جيد عحق  ا دكاق ميجك   معميي  إحصاي ا لي  الجيد  التم  م    -

ــت اغلبهــا ضــعيفة نســبيا،  نجــد أن ، رمت جنن  لمننا سننةق ــة الإحصــائية كان ــات الارتبــاط ذات المعنوي علاق
 وبالتالي لا يوجد مشكل ارتباط تام بين متغيرات النموذجو

 المطلب الثالث: تقدير نموذج الدراسة من خلال نماذج بانل الساكنة

 ،2020 غاي  إلت 2002 سم  م  دمتد  لة اباا  الشممي الكعد  دتضم  نب ا المعط اا  ل ك   خحا م  يححظ
  يل   ل اباا  دي يل ع ت سمعمل نبما بجد  المجمل  في م  الد ا،  مجميع ل المتضم  المكابي الكعد  إلت إضاف 

لخ نا اا:  المجناا المتغيراا المةتي   الملري   ع ت المتغير التنابع ياةنا ن ر د اس  يجعل  الل   ل اباا الكابل(،
 ن  لممنيذلا يرجنع ا  نر ،الابيندا  التجم عني(  النشم   بمنيذلا فني التغينر  لا الند ا اخنتح  يراعني بمنيذلا لا

 االتننالي  ،لحخننتح  لنني  النند ا  بمننيذلا ا  ننر اللالنن (، ن  التطنني  الشممنني ل مشنناهداا  بمننيذلا ا  ننر العشننيايي(
 .سميتالا لإجراء بعو الاختكا اا ل مااض   لي  هل  المماذلا  اليييا إلت ديديد المميذلا المماست ل د اس 

ع ت عر   دي يل بتايا التيدير الةاك  ل مميذلا الل  يق و ن ر  الارعيتا الترريش م  خحا هلا  ع  ه س
من  خنحا ديندير ( 2002-2020  خنحا الاتنر  التطي  المالي ع ت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي فني الند ا المام ن 

 بماذلا بابل الري ة   اللح ،  ا المااض   ليم ا لتيديد المميذلا ا بةت ل ة اباا المد ج  في الد اس .

 الفرع الأول: تقدير النماذج الساكنة

 (Pooled Regressionأولا: تقدير نموذج الانحدار التجميعي )
 ن  منيمالش  الكعند  لتغينر الاعتكنا  بعني  ا خنل  د    الد اسن  ل ابناا  ع نت بعتمند  التجم عني الممنيذلا لتيندير

ن ر  اختكا  ع ت سمعمل حي   مشاهد ،  323م  مكيب  مجميع  م  مكيب  الم شراا   اعتكا  ل متغيراا  المكابي
، معنندا بصننيت الاننرد منن  (UMP  ، معنندا الكطالنن (INF  معنندا التضننخا (،FD  التطنني  المننالي مةننتيا كننل منن  

 فعال ننن  اليكيمننن   (RQ)الجنننيد  التم  م ننن   ،(TOد جننن  الاباتنننا  التجنننا    ، (PGDPالمنننادا المي ننني الإجمنننالي  
(GE)   ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي IE) ،  ييضا بتايا ديدير بميذلا الابيدا  التجم عي 19الجدول. 
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 تقدير نموذج الانحدار التجميعي نتائ : 19الجدول 
 ٪ 95مجال الثقة  t-value p-value الانحراف المعياري المعلمات  IEالمتغير التابع  

FD -0.5057 0.6063 -8.34 
**

 (0.000) -0.6251 

INF 0.1120 0.0502 2.23 
**

 )026(0. 0.0132 

UMP -0.0484 0.0494 -0.98 (0.327) -0.1456 

PGDP 0.0806 0.0490 1.64 
**

)010(0. -0.0158 

TO -0.1695 0.0511 -3.32 
**

 )10(0.0 -0.2701 

RQ 0.2304 0.0719 3.20 
**

 )002(0. 0.0888 

GE -0.1549 0.0771 -2.01 
**

 )045(0. -0.3065 

Constant 237.9118 17.6083 13.51 (0.000) 203.2671 

 معامل التحديد المصحح 
(ADJ R-squared) 

0.2616 

-R معامل التحديد

squared 0.2776  323 عدد المشاهدات 

F-test 17.29 Prob > F 0.0000 

 ٪ 5** القيمة الاحتمالية عند مستوى معنوية 

 (5 الملحق انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

فني حني  جناء  ،(IEعندا ديينق المعميين  الإحصناي   لمعندا الكطالن     19الجـدول  يتضا م  خحا بتنايا  
( IE( ع ت حجا الاقتصاد غينر الرسنمي  TO(  د ج  الاباتا  التجا    FDا ر رل م  مةتيا التطي  المالي  

 .سالت  معمي  إحصاي ا
 ،(PGDPالمننادا المي نني الإجمننالي  ، معنندا بصننيت الاننرد منن  (INF  معنندا التضننخانمننا بالمةننك  لمننل منن  

حجنا الاقتصناد غينر فجاء ن رها ميجنت  معمني  إحصناي ا ع نت    (GE) فعال   اليكيم     (RQ)الجيد  التم  م    
 .(IEالرسمي  

التغينننراا فننني حجنننا الاقتصننناد غينننر  ن ن  =R-squared  0.2616 ق مننن  معامنننل التيديننند  ن بححنننظ كمنننا 
 P ،  يتةني  من  ق من ضنع ا  هني بةنك   ٪26,16 الرسمي داةرها التغيراا في المتغيراا المةتي   المختا   لمةنك 

 المميذلا معمي . ن  F الخاي  باختكا  معميي 

 (Fixed Effect Modelثانيا: تقدير نموذج الثر الثابت )
منع ا خنل بعني   مشناهد   323م  مكيب  مجميع ب الد اس  ل اباا  ع ت بعتمد  اللال  ا  ر  المميذلا لتيدير

معندا  (،FD  التطني  المنالي مةنتيا ن نر رنل من   اختكنا  ع نت سنمعمل حين   ،الاعتكنا  الاخنتح  لني  الند ا
د جننن  ، (PGDPالمنننادا المي ننني الإجمنننالي  ، معننندا بصنننيت الانننرد مننن  (UMP  ، معننندا الكطالننن (INF  التضنننخا

ع نننت حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  (GE) فعال ننن  اليكيمننن   (RQ)الجنننيد  التم  م ننن   ،(TOالاباتنننا  التجنننا    
 IE)  ، ييضا بتايا ديدير بميذلا ا  ر اللال   20 الجدول. 
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 تقدير نموذج الأثر الثابت نتائ : 20 الجدول
 ٪ 95مجال الثقة  t-value p-value الانحراف المعياري المعلمات  IEالمتغير التابع  

FD -0.3760 0.0454 -8.27 
**

 (0.000) -0.4654 

INF -0.0029 0.0108 -0.27 (0.789) -0.0242 

UMP -0.0228 0.0119 -1.91 (0.058) -0.0462 

PGDP -0.0250 0.0109 -2.29 (0.022)
** -0.0465 

TO 0.07197 0.0154 4.67 
**

 00)(0.0 -0.0463 

RQ 0.0058 0.0194 0.30 (0.765) -0.0324 

GE 0.0102 0.0235 0.43 (0.665) -0.0362 

Constant 216.8568 8.8482 24.51 (0.000) 199.4441 

 uلـ الانحراف المعياري
(Sigma_u) 

-R معامل التحديد 85.49114

squared 0.1837  323 عدد المشاهدات 

إلى التباين الكلي   u نسبة تباين

 0.9669 F-test 14.08 Prob > F 0.0000 (roh)   للبواقي

 ٪ 5** القيمة الاحتمالية عند مستوى معنوية 

 (6الملحق   انظر)  STATA.17 عتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام من إعداد الطالبة بالاالمصدر: 

 ،(FDدييننق المعميينن  الإحصنناي   لمننل منن  مةننتيا التطنني  المننالي   20 الجــدوليتضننا منن  خننحا بتننايا 
حينن  جنناء ا ننر لمننل منن   ،(TO د جنن  الاباتننا  التجننا     (PGDP)بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني الإجمننالي 

ع ننت حجننا الاقتصنناد غيننر  (PGDP)بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني الإجمننالي  ،(FDمةننتيا التطنني  المننالي  
( ع نت حجنا الاقتصناد غينر TOفي حي  ن  ا ر د ج  الاباتا  التجنا      ،سالت  معمي  إحصاي ا  (IE)الرسمي  
 .فما  ميجت  معمي  إحصاي ا  (IE)الرسمي 

التغينننراا فننني حجنننا الاقتصننناد غينننر  ن ن  =R-squared  0.1837 ق مننن  معامنننل التيديننند  ن بححنننظ كمنننا 
 P ،  يتةننني  مننن  ق مننن ضنننع ا  هننني  ٪18,37 الرسنننمي داةنننرها التغينننراا فننني المتغينننراا المةنننتي   المختنننا   لمةنننك 

 المميذلا معمي . ن  F الخاي  باختكا  معميي 

 (Random Effects Modelثالثا: تقدير نموذج الثر العشوائي )
منع ا خنل  مشناهد   323من  مكيبن   مجميعن ب الد اسن  ل ابناا  ع نت بعتمند  العشنياييا  نر  الممنيذلا لتيدير

معندا  (،FD) التطني  المنالي مةنتيا ن نر رنل من   اختكا  ع ت سمعمل حي   ،بعي  الاعتكا  الاختح  في الشم 
د جننن  ، (PGDPالمنننادا المي ننني الإجمنننالي  ، معننندا بصنننيت الانننرد مننن  (UMP  ، معننندا الكطالننن (INF  التضنننخا

ع نننت حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي  (GE) فعال ننن  اليكيمننن   (RQ)الجنننيد  التم  م ننن   ،(TOالاباتنننا  التجنننا    
 IE)،   ييضا بتايا ديدير بميذلا ا  ر العشيايي 21الجدول. 
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 تقدير نموذج الأثر العشوائي  نتائ : 21الجدول 

 ٪ 95مجال الثقة  z-value p-value الانحراف المعياري المعلمات  IEالمتغير التابع  
FD -0.3788 0.0445 -8.50 

**
 (0.000) -0.4661 

INF -0.0027 0.0107 -0.25 (0.789) -0.0238 

UMP -0.0227 0.0118 -1.91 (0.058) -0.0460 

PGDP -0.0249 0.0108 -2.29 
**

)22(0.0 -0.0461 

TO 0.07119 0.0153 4.64 
**

 00)(0.0 0.0411 

RQ 0.0063 0.0193 0.32 (0.765) -0.0316 

GE 0.0093 0.0234 0.40 (0.665) -0.0366 

Constant 217.4304 24.0707 9.03 (0.000) 170.2527 

 uلـ الانحراف المعياري
(Sigma_u) 15.8136 معامل التحديد R-

squared 0.1845  323 عدد المشاهدات 

إلى التباين الكلي   u نسبة تباين

 0.9718 Wald chi2(7) 102.37 Prob > chi2 0.0000 (roh)   للبواقي

 ٪ 5** القيمة الاحتمالية عند مستوى معنوية 

 ( 7 الملحق انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 ،(FDدييننق المعميينن  الإحصنناي   لمننل منن  مةننتيا التطنني  المننالي   21الجــدول يتضننا منن  خننحا بتننايا 
حينن  جنناء ا ننر لمننل منن   ،(TO د جنن  الاباتننا  التجننا     (PGDP)بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني الإجمننالي 

ع ننت حجننا الاقتصنناد غيننر  (PGDP)بصننيت الاننرد منن  المننادا المي نني الإجمننالي  ،(FDمةننتيا التطنني  المننالي  
( ع نت حجنا الاقتصناد غينر TOفي حي  ن  ا ر د ج  الاباتا  التجنا      ،سالت  معمي  إحصاي ا  (IE)الرسمي  
 .فما  ميجت  معمي  إحصاي ا  (IE)الرسمي 

التغينننراا فننني حجنننا الاقتصننناد غينننر  ن ن  =R-squared  0.1845 ق مننن  معامنننل التيديننند  ن بححنننظ كمنننا 
 P ،  يتةننني  مننن  ق مننن ضنننع ا  هننني  ٪18,45 الرسنننمي داةنننرها التغينننراا فننني المتغينننراا المةنننتي   المختنننا   لمةنننك 

 المميذلا معمي . ن  F الخاي  باختكا  معميي 

 الفرع الثاني: المفاضلة بين النماذج

من  اجننل اخت ننا  الممننيذلا المماسننت ل د اسنن  منن  لنني  الممنناذلا اللح نن  الةنناكم ، سننمييا بالميا بنن  لنني  بمننيذلا 
 Breusch and Pagan ،  نا اختكنا F-Testاللال   بميذلا الابيدا  التجم عي بالاعتماد ع ت اختكا  ف شر  ا  ر

LM  اختكننننا   نخيننننراالعشننننيايي  بمنننيذلا الابينننندا  التجم عننني،  ا  ننننرمننن  اجننننل الميا بننن  لنننني  بمنننيذلا Hausman 
 العشيايي. ا  راللال   بميذلا  ا  رل مااض   لي  بميذلا 
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 أولا: المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج الثر الثابت
يمكممنا الاعتمناد ع نت إحصناي    ،م  اجل المااضن   لني  بمنيذلا الابيندا  التجم عني  بمنيذلا ا  نر اللالن  

 0.0000 التني جناءا معميين  بق من   ،(20 الجـدولالمادج  ع  ديدير بمنيذلا ا  نر اللالن   اب نر   F-Testف شر  
 .اللال  هي المماست  ا  ربميذلا  فا  ،  االتالي 0.05 هي اقل م  

 : المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي والثر العشوائي ثانيا
 Breusch and Paganمضناعف لاغنربا   اختكنا  دنا اسنتخداا ،من  اجنل ديديند الممنيذلا المماسنت ل د اسن 

LM Test ــدول  ،ا  نننر العشنننيايي( ل مااضننن   لننني  بمنننيذلا الابيننندا  التجم عننني  بمنننيذلا ييضنننا بتنننايا   22 الجـ
 .الاختكا 

 Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects نتائ  تقدير اختبار : 22 الجدول
 الاختبار 

 قيمة الاختبار
Chi-square test value 

P-value 

Breusch and Pagan LM test 2264.45 0.0000 

 ( 8الملحق  انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 هنني مننا يييدبننا إلننت  فننو فرضنن   العنندا  0.05 هنني اقننل منن   prob= 0.0000 بجنند  22 الجــدولمنن  خننحا 
 .هي المماست  العشيايي ا  ر االتالي بميذلا  ، قةيا الارض   الةدي  

 : المفاضلة بين نموذج الثر الثابت ونموذج الثر العشوائي ثالثا
 Fisherل تهكند من  الممنيذلا المماسنت النل  يتيافنق  الة ابناا المةنتخدم  فني د اسنتما بعند ن  نفضنت اختكنا  

سنمييا بناليكا  ،ن  بميذلا ا  ر العشيايي هي المماست  LM اختكا     ،المييد ن  بميذلا ا  ر اللال  هي المماست 
الميضننني  فننني  Hausmanيذلا ا  نننر اللالننن   بمنننيذلا ا  نننر العشنننيايي مننن  خنننحا بتنننايا اختكنننا  منننالم نننايي لننني  ب

 .23 الجدول
 Hausman : نتائ  تقدير اختبار 23 الجدول

 الاختبار 
 قيمة الاختبار

Chi-square test value 
P-value 

Hausman 0.45 0.9993 

 ( 9 الملحق انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 هي ما يييدبا إلت  فو فرضن   العندا  0.05م   اكةر  هي prob=0.9993 بجد   23  الجدولم  خحا  
 .هي المماست  العشيايي ا  ر االتالي بميذلا  ، قةيا الارض   الةدي  
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 خرا، لل الليال  يكا   ع  قيا ع عشياي    االتالي لا ديجد  يال  دخت ف م  د ل   خرا ن  م  سم  
بمعمنت المعنامحا ل ةن   التن   ،مةتي   دضا  ل يد العشيايي لمنل د لن ، ن  ابنه لن و لمنل الند ا بانو الممنيذلا

إلا نب ا  الت  لمل د ل  خحا رل سمياا الد اس  يضا  إلي ا هام  الخطه،  االتالي، ن  ن  بميذلا   ،الد المل 
ا  ننر العشننيايي هنني المحيننا لة ابنناا الممننيذلا   ننر التطنني  المننالي ع ننت حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني النند ا 

 المام  .
 المناسب للدراسة )نموذج الأثر العشوائي( تقدير معلمات النموذجالفرع الثالث: 

المننالي ع ننت دةنني  منن  خننحا مننا سننةق ن  بمننيذلا ا  ننر العشننيايي هنني الممننيذلا المحيننا لد اسنن  ا ننر التطنني  
الجــدول فنني  مع منناا الممننيذلا المماسننت   االتننالي يمكنن  ديضنن ا ،حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني النند ا المام نن 

 .21الجدول  لماءا ع ت بتايا 24
 المناسب للدراسة )نموذج الأثر العشوائي(: معلمات النموذج 24الجدول 

 معاملات نموذج الأثر العشوائي  المتغيرات التفسيرية 

 (C)الثابت 
217.4304 

**(0.000 ) 

 (FD)  مستوى التطور المالي 
-0.3788 

(**0.000 ) 

 (INF)   معدل التضخم
-0.0027 

(0.803) 

 ( UMP)  معدل البطالة 
-0.0227 

(0.056) 

 GDP (PGDP)نصيب الفرد من 
-0.0249 

(**220.0 ) 

 ( TO)  درجة الانفتاح التجاري 
0.07119 

(**0.000 ) 

 ( RQ)الجودة التنظيمية 
0.0063 

(0.746) 

 ( GE) فعالية الحكومة
0.0093 

(0.691) 

 ٪ 5** القيمة الاحتمالية عند مستوى معنوية 

 ( 21الجدول انظر ) STATA.17 معطيات الدراسة ومخرجات برنام المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على 

 أولا: معنوية معالم النموذج
 :العشيايي يتةي  ن م  خحا بتايا الجد ا نعح  المتع ق لتيدير مع ماا بميذلا ا  ر 

 معمني  إحصناي ا ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي،   ةيلنه ا نر سن (FD) مستوى التطـور المـاليمتغينر  -
حينن  ن  الشينناد  فنني مةننتيا التطنني  المننالي فنني النند ا المام نن  ليحنند   احنند  يةنناها فنني التي نن   منن  حجننا 

 . حد  0.3788الاقتصاد غير الرسمي لن 
ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي  غير معمي  إحصاي ا بيي    ةيله ا ر س (INF) معدل التضخممتغير  -

 .0.05 هي اكةر م   (prob=0.803) ن  احتمال   المعامل
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ع ننت حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي  غيننر معمنني  إحصنناي ا   ةيلننه ا ننر سنن (UMP) معــدل البطالــةمتغيننر  -
 .0.05 هي اكةر م   (prob=0.056) بيي  ن  احتمال   المعامل

 معمي  إحصاي ا ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي،   ةيله ا ر سGDP (PGDP) نصيب الفرد منمتغير  -
حي  ن  الشياد  في بةك  بصيت الارد م  المنادا المي ني الإجمنالي فني الند ا المام ن  ليحند   احند  يةناها 

 . حد  0.0249في التي    م  حجا الاقتصاد غير الرسمي لن 
 معمي  إحصاي ا ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي،  ايجاليله ا ر  (TO) درجة الانفتاو التجاري متغير  -

حي  ن  الشياد  في د ج  الاباتا  التجنا   ن  ا داناع بةنك  التجنا   الخا ج ن  من  المنادا المي ني الإجمنالي 
 0.07119فنني النند ا المام نن  ليحنند   احنند  يةنناها فنني ديسننع  زينناد  منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لننن 

 . حد 
ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي  غينر معمني  إحصناي ا  ايجناليلنه ا نر  (RQ) الجودة التنييميةمتغينر  -

 .0.05 هي اكةر م   (prob=0.746) بيي  ن  احتمال   المعامل
ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي  غينر معمني  إحصناي ا  ايجناليلنه ا نر  (GE) فعاليـة الحكومـةمتغينر  -

 .0.05 هي اكةر م   (prob=0.691) بيي  ن  احتمال   المعامل

 ثانيا: اختبار جودة توافيح النموذج
 بةتمتا ما ي ي: 21الجدول  م  خحا بتايا معامل التيديد  اختكا   اليا د  في

المتغيراا التاةيري  داةر  ن  هي ضع ا  بيعا ما، مما يعمي    R-Squared=0.1845م  خحا ق م  التيديد  -
 اننناقي المةنننك  ٪ 18.45التغينننراا فننني حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني الننند ا المام ننن  مينننل الد اسننن  لمةنننك  

 .جودة توفيح النموذج ضعيفة نوعا ما داةرها متغيراا نخرا غير مدمج  في المميذلا،  هلا ما يعمي ن 
 هي معميي  إحصاي ا،  هلا ما يعمي ن  الابيدا  معمي ،  االتالي ديجد   Wald=102.37ل غ  ق م  اختكا    -

معنويــة عحقن  لني  حجنا الاقتصنناد غينر الرسنمي  المتغيننراا المةنتي   المد جن  فنني الممنيذلا، ممنا ينندا ع نت 
 .النموذج ككل وقابليته للاياس

إلنننننت التكننننناي  الم ننننني ل ةنننننياقي دةنننننا    u هننننني دملنننننل دكننننناي   (roh)كمنننننا يمكننننن  محح ننننن  ن  الإحصننننناي    -
 0.97184546) 

 corr(u_i,x)= 0كما بححظ نيضا ن  الةياقي مةتي   ع  المتغيراا التاةيري  بيي   -
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ولهـذا  ،من خلال ما سـبح نجـد أن قـدرة التفسـيرية للنمـوذج أو جـودة توفيـح النمـوذج ضـعيفة نوعـا مـا
كمــا يكشــف عــن  ،ارتأينــا التوجــه نحــو إدخــال عنصــر الديناميكيــة فــي التحليــل لنــه يعطــي نتــائج أكثــر واقعيــة

 وويساهم في حل المشاكل الناتجة عن التعامل مع بيانات البانل ،متغيرات وعلاقات جديدة

 دراسةالمطلب الرابع: التحليل الديناميكي لنموذج ال

 مةنتيا كنل من   الديمام ك ن  لني  ل متغينراا المةنتي   المتمل ن  فني ا  نراختكنا   إلنتي د  هنلا المط نت 
المننادا المي نني ، معنندا بصننيت الاننرد منن  (UMP  ، معنندا الكطالنن (INF  معنندا التضننخا (،FD  التطنني  المننالي

ع نت حجنا ( GE فعال   اليكيمن   ( RQالجيد  التم  م      ،(TOد ج  الاباتا  التجا    ،  (PGDPالإجمالي  
 .لتي يل الصدماا  PANEL VAR ذلك باستخداا مم ج    ،(IE الاقتصاد غير الرسمي 

 دراسةستقرارية لبيانات الالفرع الأول: دراسة الإ

سنننتيرا ي  لد اسننن  ا   ن لنننتمننن  اجنننل دي ينننل ديمام ك ننن  العحقننن  لننني  متغينننراا الد اسننن ، دنننا الق ننناا رمرح ننن  
الةحسنننل الشمم ننن  الميطع ننن  لمخت نننف متغينننراا الممنننيذلا مننن  خنننحا الاعتمننناد ع نننت مخت نننف الاختكنننا اا ا كلنننر 

 ييضا المتايا المتييل إلي ا. 25 الجدول  ،LLC  IPSاستخداما  شييعا  المتمل   في اختكا اا 

 ستقرارية بيانات متغيرات الدراسةإ لدراسة   IPSو LLC: نتائ  اختبارات  25 الجدول

 الاختبار 
Levin–Lin–Chu unit-root Im–Pesaran–Shin unit-root 

 الفرق الأول  المستوى الفرق الأول  المستوى القرار 

 ثابت ثابت واتجاه  ثابت ثابت واتجاه  ثابت ثابت واتجاه  المتغير 
ثابت 
 واتجاه 

 ثابت

IE 
-0.1904 

(0.4245) 

-1.6292 

(0.0516) 

-4.1158 

(0.0000) 

-4.1193 

(0.0000) 

-0.1047 

(0.4583) 

0.2872 

(0.6103) 

-7.0543 

(0.0000) 

-6.4651 

(0.0000) 
I(1) 

FD 
-4.2812 

(0.0000) 

-4.1741 

(0.0000) 
  

-3.3247 

(0.0004) 

-1.7264 

(0.0421) 
  I(0) 

INF 
-8.6378 

(0.0000) 

-7.1346 

(0.0000) 
  

-7.6593 

(0.0000) 

-6.5149 

(0.0000) 
  I(0) 

UMP 
-2.5054 

(0.0061) 

-0.3587 

(0.3599) 

-4.2905 

(0.0000) 

-4.8731 

(0.0000) 

0.1145 

(0.5456) 

-4.5857 

(0.0000) 

-5.7894 

(0.0000) 

-4.7784 

(0.0000) 
I(1) 

PGDP 
-5.5385 

(0.0000) 

-3.0127 

(0.0013) 
  

-6.8426 

(0.0000) 

1.4470 

(0.9261) 
  I(0) 

TO 
-2.7708 

(0.0028) 

-0.2836 

(0.3884) 

-7.2356 

(0.0000) 

-7.6240 

(0.0000) 

-2.9741 

(0.0015) 

0.4102 

(0.6592) 

-8.1955 

(0.0000) 

-7.5691 

(0.0000) 
I(1) 

RQ 
-0.8854 

(0.1880) 

-0.5017 

(0.3080) 

-7.2356 

(0.0000) 

-7.3716 

(0.0000) 

-3.6800 

(0.0001) 

-0.5158 

(0.3030) 

-9.3047 

(0.0000) 

-9.0986 

(0.0000) 
I(1) 
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 الاختبار 
Levin–Lin–Chu unit-root Im–Pesaran–Shin unit-root 

 الفرق الأول  المستوى الفرق الأول  المستوى القرار 

 ثابت ثابت واتجاه  ثابت ثابت واتجاه  ثابت ثابت واتجاه  المتغير 
ثابت 
 واتجاه 

 ثابت

GE 
-3.7326 

(0.0001) 

-2.4797 

(0.0066) 
  

-4.0747 

(0.0000) 

-1.0729 

(0.1417) 
  I(0) 

 الملحق11الملحق 10الملحق  انظر)  STATA.17  المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 (17 الملحق 16  الملحق 15 الملحق 14  الملحق 13 الملحق 12

سنتيرا  ي  نر الا   الول ،همناك ابيةناا متغينراا الممنيذلا إلنت قةنمي   بجند ن   25  الجـدولم  خحا بتنايا  
حين  رشنف رنل من   ،FD INF PGDP GEالمتغينراا  ن  غ اا جل  اليحند   ذلنك ع نت مةنتيا  ،عمد المةتيا 

ن  قةنيا  ،ي  نر عندا الاسنتيرا  عمند المةنتيا  الثـاني  ،I(0)سنتيرا  هنل  المتغينراا عمند المةنتيا اختكا   ع  ا  
لمنن   اعنند   ،IE UMP TO RQفرضنن   العنندا التنني دشننير إلننت  جننيد جننل  اليحنند   ذلننك ع ننت مةننتيا المتغيننراا 

سننتيرا ها التنناا فنني الاننرق اللننابي  إعنناد  الاختكننا اا، ادضننا ج  ننا ا  إجننراء الار قنناا منن  الد جنن  ا  لننت لعيمنن  اليةننا 
 .I(1) ا  ا

ن رمت جن ،  ســتقرار بعــد اخــذ الفــرق ســتقرار فــي المســتوى والا  متغيــرات الدراســة أبــدت انقســاما بــين الا   فــا 
متغيرات اقتصادية الول، وهو أمر طبيعي إذا علمنا أن معيم السلاسل الزمنية المشكلة لمتغيرات الدراسة هي 

المشكلة لمتغيرات الدراسة )الدول النامية( التي غالبا ما تتميز مؤشراتها  مجموعةكلية، بالإضافة إلى طبيعة ال
 الاقتصادية بالتذبذبو

 Kaoالفرع الثاني: اختبار التكامل المشترك لـ

عدا  جيد دمامنل مشنترك، ليممنا  إلت، حي  دشير فرض   العدا Kaoالتمامل المشترك لنيةي  بتايا اختكا   
 .دم  الارض   الةدي   ع ت  جيد دمامل مشترك لي  متغيراا الد اس 

 Kaoاختبار التكامل المشترك لـ: نتائ  26 الجدول

 P-value قيمة الاختبار الاختبار 

Kao 0.1345 0.4465 

 ( 18 الملحق انظر) STATA.17 معطيات الدراسة ومخرجات برنام المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على 

ممننا يعمنني  فننو الارضنن   الةدي نن   0.05جنناءا اكةننر منن   pبجنند ن  ق منن   26 الجــدول منن  خننحا بتننايا
 . قةيا فرض   العدا بهبه لا ييجد دمامل مشترك لي  متغيراا الد اس 
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التكامــل المتــزامن لمتغيــرات  أوغيــاب علاقــات التكامــل المشــترك  أكــداختبــار التكامــل  أنبمــا  ، رمت جنن 
 الجلالمتغيرات المتكاملة من نف  الدرجة لي  لها علاقات توازنية طويلة  أنالنموذج في الدول النامية، أي  

ــبع ، ــرات  مــع بعضــها ال ــاقي المتغي ــر الرســمي وب ــر حجــم الاقتصــاد غي ــين متغي ــة ب ــى عــدم وجــود علاق بمعن
منهجيـة التقـدير  أو، وعليه، فالاختيار الصائب للنموذج الاياسي المستقلة في الجل الطويل في الدول النامية

في عملية التقدير لمجموعة من المتغيـرات فـي شـكل سلاسـل  VARاعتماد نموذج الانحدار الذاتي  إلىتقودنا  
 PANEL VARزمنية مقطعية، والتي تعرف بنموذج 

 PANEL VARالفرع الثالث: النموذج الديناميكي 

 PANEL VARأولا: تحديد درجة الإبطاء المثلى لنموذج 

 ذلنننك اسنننتمادا إلنننت معنننايير  ،يجنننت ديديننند عننندد د جننناا التنننهخر ن  الإبطننناء ل ممنننيذلا ،قةنننل ديننندير بمنننيذلا
 MQIC .وMAIC وMBIC  دمي  الد ج  ا فضل هي التي ديمل ايغر ق م  لن ،الاخت ا  لي  المماذلا اللح  

   PANEL VAR  : تحديد درجات التأخير لنموذج27 الجدول

 CD J J pvalue MBIC MAIC MQIC التأخر مقدار 

1 0.9999 172.8748 0.5098 -770.3003 -175.1252 -418.6186 

2 .09999 104.0868 0.6409 -497.863 -115.9132 -269.8458 

3 0.9999 27.8870 0.9839 -223.8374 -64.1129 -128.4848 

 ( 19 الملحقانظر ) STATA.17 الدراسة ومخرجات برنام المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات 

هني الممنيذلا  ا  لنتمن  الد جن   Panel VARيعند بمنيذلا  ،التنهخيربتايا اختكا  ديديند د جن   لماءا ع ت
 PANEL VAR (1) االتننالي سننمييا لتينندير بمننيذلا  ،MBIC MAIC MQICلا  لديننه ايننغر ق منن   ا فضننل

 GMMباستخداا 

 PANEL VAR تقدير نموذجثانيا: 
الل  يد خ مخت ف التااعحا الديمام ك   لي    panel-varسمييا لتيدير بميذلا  ،بعد ديديد د ج  التهخير

متغيننراا الد اسنن   انناقي  (FD) ( IE)رننل منن   ي خنن  العحقنن  الميجننيد  لنني  الجنند ا المننيالي  متغيننراا الد اسنن ، 
 زمم    احد . لتهخيراا باستعماا بميذلا شعاع الابيدا  اللادي 
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 GMM( باستخدام طريقة IEلـ) panel var(1): ملخص نتائ  تقدير نموذج الانحدار الذاتي 28 الجدول

 (GMM) المعممة  العزوم التقدير باستخدام طريقة IE حجم الاقتصاد غير الرسمي

IE (L1) 
0.7519 

(0.000) ** 

FD (L1) 
-0.0916 

(0.020) ** 

INF (L1) 
-0.0198 

(0.000) ** 

UMP (L1) 
-0.0180 

(0.000) ** 

PGDP (L1) 
-0.0055 

(0.260) 

TO (L1) 
0.0005 

(0.952) 

RQ (L1) 
-0.0802 

(0.000) ** 

GE (L1) 
-0.071 

(0.000) ** 

 ٪ 5** القيمة الاحتمالية عند مستوى معنوية 

 ( 20 الملحق انظر) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

بجند ن  الممنيذلا معمني  إحصناي ا ب نرا ل معميين  المةينر  جندا   panel var(1)م  خحا بتايا ديدير بمنيذلا 
بيي  ن  الق ا المتنهخر  لجم نع المتغينراا رابن  معميين   ،التي درا  رل متغيراا الد اس  مع دهخيرها بةم   احد 

 .(20 الملحح اب ر ٪ 5عمد 

حجا الاقتصاد غير الرسنمي  معادل م  خحا دي ي ما لمتايا التيدير الخاي  بالمميذلا دا الاكتااء باخت ا  
IE   ب را لاهتماا الد اس  لته ير مةتيا التطي  المالي ع ت حجا الاقتصاد غير الرسمي في الند ا المام ن ، في ،

 ف ما ي ي: (GMM)المعمم   العش ا  ريي باستخداا  panel var يمك  د خ   بتايا الاختكا  الخاي  لتيدير 
 ف ي ع ت الشكل التالي: (IE) لن panel var(1)بالمةك  لص غ  بميذلا شعاع الابيدا  اللادي 

IEt= 0.7520 IEt-1- 0.0916 FDt-1 - 0.0198 INFt-1- 0.0180 UMPt-1- 0.0802 RQt-1- 0.07162 GEt-1 

 المعادلنن  الةننابي  بححننظ  جننيد ا ننر سنن ةي  معمنني   (IE) لننن panel var(1)منن  خننحا جنند ا دينندير بمننيذلا 
 إحصناي افي حي  ابنه لا ييجند ا نر معمني   ،الد اس عيم  في  IEع ت  FD INF UMP RQ GEلمل م   إحصاي ا
 .IEع ت  PGDP TOلمل م  

  



  من  عينة ل الرسمي غير الاقتصاد  حجم  على المالي التطور  لأثر  التحليلية القياسية الدراسة: الرابع الفصل
 ( 2020-2002)   الفترة  خلال  النامية  الدول

168 
 

  يمك  شر  بتايا المميذلا في المياق التال  :
غينننر  ع نننت حجنننا الاقتصننناد  (FD) مســـتوى التطـــور المـــاليل تغينننر فننني  إحصننناي اييجننند ا نننر سننن ةي  معمننني   -

 إلنتليحند   احند  سني د   ل ةنم  الماضن   زيناد  مةنتيا التطني  المنالي  ن الرسمي فني الند ا المام ن ، حين   
اني الند ا المام ن ، زيناد  التطني  المنالي ف ،0.0916بميدا   ل ةم  اليال    دي    حجا الاقتصاد غير الرسمي

يشنننجع الشنننرراا  ا فنننراد ع نننت الابتيننناا مننن  يعمننني ديةننني  اليينننيا إلنننت الخننندماا المال ننن   التميي  ننن ، ممنننا 
الاقتصاد غير الرسنمي إلنت الرسنمي. هنلا التينيا يعنشز الشنااف    يشيند من  الرقابن  اليكيم ن  ع نت ا بشنط  

 .الاقتصادي ، مما يي   م  حجا الاقتصاد غير الرسمي

غينر الرسنمي فني  الاقتصناد ع نت حجنا  (INF) معـدل التضـخمل تغينر فني  إحصناي اييجد ا ر س ةي  معمني   -
دي ننن   حجنننا  إلنننتليحننند   احننند  سننني د   ل ةنننم  الماضننن   معننندا التضنننخازيننناد   ن الننند ا المام ننن ، حيننن  
التضننخا المعتندا ينندفع الشننرراا  ا فنراد إلننت الكينن   ،0.0198بميندا   ل ةننم  اليال نن  الاقتصناد غيننر الرسنمي

نكلننر اسننتيرا  ا فنني اليطنناع الرسننمي، حينن  دمنني  اليماينن  منن  دي كنناا ا سننعا    فننر  عمننل عنن  اسننتلما اا 
رمنا ن  ا داناع معندلاا التضنخا سن ي ل من  اليند     ،نفضل. هلا يشجع ع ت دي    الاقتصناد غينر الرسنمي

 .مما يي ل م  ن اا  ا بشط  غير الرسم    ي د  إلت إفحس ا ،الشراي   لمفراد 

غينر الرسنمي فني  ع نت حجنا الاقتصناد  (UMP) معـدل البطالـةل تغير في    إحصاي اييجد ا ر س ةي  معمي    -
دي ن   حجنا الاقتصناد  إلتليحد   احد  سي د   معدا الكطال  ل ةم  الماض  زياد     ن الد ا المام  ، حي   

، د جنننه ملنننل منننا هننني اليننناا فننني الننند ا المام ننن  ي حنننالاا الكطالننن  العال ننن انننف ،0.0180غينننر الرسنننمي بميننندا  
اليكيمنناا إلننت دمايننل س اسنناا لنندما العننا  ي  عنن  العمننل فنني الاقتصنناد الرسننمي منن  خننحا لننراما التنند يت 

لمفنراد الكطنالي  ضنعف اليند   المال ن  رمنا ن    دعا ا عماا الصنغير ، ممنا يي ن  الاقتصناد غينر الرسنمي،
رمنا يي نل بشنكل  ،يجع  ا غينر قناد ي  إقامن   دميينل نبشنطت ا الاقتصنادي  الصنغير   المصنغر  غينر الرسنم  

 .خاي  ع ت الة ع المتدا ل  في ا بشط  غير الرسم   ،كةير م  إبااق ا

غيننر  ع ننت حجننا الاقتصنناد  (RQ) الجــودة التنييميــةل تغيننر فنني مةننتيا  إحصنناي اييجنند ا ننر سنن ةي  معمنني   -
 إلنتليحد   احند  سني د   الجيد  التم  م   ل ةم  الماض  زياد  مةتيا  ن الرسمي في الد ا المام  ، حي   

تيةي  الجيد  التم  م   يعشز اللي  في ف ،0.0802بميدا    ل ةم  اليال   دي    حجا الاقتصاد غير الرسمي
التجا ي ، مما يشجع الشرراا  ا فراد ع نت العمنل ضنم  الإ نا  الرسنمي. هنلا الم سةاا اليكيم    الةي    

  .يي ل م  الياج  إلت العمل في الاقتصاد غير الرسمي
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غيننر  ع ننت حجننا الاقتصنناد  (GE) فعاليــة الحكومــةل تغيننر فنني مةننتيا  إحصنناي اييجنند ا ننر سنن ةي  معمنني   -
 إلنتليحند   احند  سني د  ل ةنم  الماضن    فعال ن  اليكيمن زيناد  مةنتيا   ن الرسمي في الد ا المام  ، حي   

عال ن  اليكيمن  دعمني دماينل الة اسناا اف ،0.07162بميندا   ل ةم  اليال   دي    حجا الاقتصاد غير الرسمي
باعال نن   فننر  اليننيابي  بشننكل نكلننر يننرام . عمنندما دمنني  اليكيمنن  فعالنن ، ديننل فننر  الت ننرا منن  اليننيابي  

 . العمل في الاقتصاد غير الرسمي، مما يعشز التييا إلت الاقتصاد الرسمي

 panel varثالثا: دراسة استقرارية نموذج 

هي اليصيا ع ت بتايا غير يي ي  عمد استخداا دي يل د اا   ،إ  م  عييا عدا استيرا  هل  المماذلا
 ل تهكند من   ،لللك يجت التهكد م  ن  المميذلا في حال  استيرا   جل الاعتمناد ع  نه  ،(IRF)الاستجاب  المكض    

حين  دعتةننر بتنايا شنعاع الابينندا   ،مندا اسنتيرا ي  لننياقي الممنيذلا ب جنه إلننت اسنتخداا اختكنا اا الجننل   المتعندد 
 .اللادي مةتير  إذا راب  رل الجل   اقل م  الياحد 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  STATA.17 المصدر: مخرجات برنام 

مي يا  ن ، يتةي  نعح 10  الشكلستيرا ي  ل مميذلا،  م  خحا م  خحا د اس   دي يل بتايا اختكا  الا  
لملينر اليند د هني ذاا ق من  دينل عن  الياحند الصني ا،  ر  نا دينع داخنل داينر  الياحند،  االتنالي   ا حادي الجل    

 ممننه سننتيرا ي ،  المملننل لمتغيننراا الد اسنن  حينق شننر ق الا   PVAR(1) ا  لنت التننهخيراا الممننيذلا المينند  ذ   فنا  
 ورمميذلا محيا ل د اس  ،  االتالي يمك  الاعتماد ع  همستقر  PANEL VAR (1)النموذج 

 : نتائ  دراسة إستقرارية بواقي النموذج 10  الشكل
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رابعا: اختبار علاقـات السـببية بـين حجـم الاقتصـاد غيـر الرسـمي ومسـتوى التطـور المـالي وبايـة 
 متغيرات الدراسة

 لتيديد العحق  الةةة   لي  المتغينر التنابع ممنلح  ،متغيري يةتخدا هلا الاختكا  لاي   جيد عحق  لي   
سننمعتمد ع ننت بتننايا  ، انناقي متغيننراا الممننيذلا ، مةننتيا التطنني  المننالي (IEفنني حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي  

 .21 الملححاختكا  جرابجر الميضي  في 

 م  خحا بتايا اختكا  الةةة   بححظ ما ي ي:
، بمعمنت ن  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي يتنه ر  IEبيني FD  جنيد عحقن  معميين  فني ادجنا   احند من  -

زينناد  مةننتيا التطنني  المننالي ينن د  إلننت  هنني مننا يعمنني ن   ،لممننه لا ينن  ر فنني ا مةننتيا التطنني  المنناليب
دي    حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي،  لمن  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي لا ين  ر ع نت التطني  المنالي. 
اقتصننادي ا، هننلا يعكننو ن  ديةنني  الةم نن  التيت نن  المال نن   إداحنن  الخنندماا المال نن  ل جم ننع يشننجع ا فننراد 
 الشنرراا ع نت الابتيناا من  الاقتصناد غينر الرسنمي إلنت الرسنمي. لمن  الاقتصناد غينر الرسنمي، بصناته 

 .قطاع غير مم ا، لا يمت ك اليد   ع ت الته ير ع ت الم اا المالي ركل

، بمعمننت ن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي يتننه ر باعال نن  IE   GE جننيد عحقنن  معميينن  فنني رننح الادجنناهي  لنني   -
هنلا يعمني ن  همناك دنه ير ا متكنادلا  لني  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي  ،المام ن اليكيم   ي  ر في نا فني الند ا 

 فعال نن  اليكيمنن . فعال نن  اليكيمنن  دعننشز الرقابنن   الشننااف   ممننا يي ننل منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي. فنني 
اليقنن  باةننه،  جننيد اقتصنناد غيننر  سننمي رةيننر يمكنن  ن  ينن  ر سنن ك ا ع ننت فعال نن  اليكيمنن  منن  خننحا دي يننل 

 .الإيراداا الضرية    زياد  الاةاد، مما يضعف م  رااء  ا داء اليكيمي

، بمعمنت ن  حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي IEبيي  INF UMP RQ جيد عحق  معميي  في ادجا   احد م   -
هنلا  ،يته ر بكل م  معدا التضنخا، معندا الكطالن ، الجنيد  التم  م ن  فني الند ا المام ن ، لممنه لا ين  ر فني ا

يشير إلت ن  التغيراا في معدا التضخا، معدا الكطال ،  الجيد  التم  م   د  ر ع ت حجنا الاقتصناد غينر 
اليني   ب نرا لابخانا  من  ال جنيء إلنت ا بشنط  غينر الرسنم    يي نلالرسمي. ا دااع معندا التضنخا يمكن  ن   

قند د ا ب نرا لابخانا   ا فنراد إلنت الاقتصناد غينر الرسنمي يعينق لجنيء  نيضنا  الشراي  . ا دااع معدا الكطال 
الجننيد  التم  م نن  .  عنندا امننتحك ا ا مننياا الحزمنن  لةداينن  اسننتلما اد ا ضننم  اليطنناع غيننر الرسننمي المال نن 
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دعننشز الالتننشاا بننالييابي ، ممننا يي ننل منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي.  مننع ذلننك، لا يمت ننك الاقتصنناد غيننر 
 .الرسمي اليد   ع ت الته ير ع ت هل  المتغيراا الاقتصادي  المةير 

الاباتا  التجا   في الد ا المام   لا ي  ر  لا   فا  ،  االتالي  TO   IEغ اا العحق  في رح الادجاهي  لي    -
هنلا يشنير إلنت ن  الاباتنا  التجنا   لا ين  ر ع نت حجنا الاقتصناد غينر  ،يته ر بيجا الاقتصاد غير الرسمي

الرسمي،  العكو يي ا. يمك  داةير ذلك به  الاباتا  التجا   ي  ر بشنكل  ي ةني ع نت اليطناع الرسنمي 
منن  خننحا دعشيننش التجننا    الاسننتلما ،  لممننه لا يمت ننك دننه ير ا مكاشننر ا رةيننر ا ع ننت ا بشننط  الاقتصننادي  غيننر 

 .الرسم   التي دعمل خا لا بطاق الييابي   التشريعاا التجا ي 

 خامسا: تحليل دوال الاستجابة
دعننند عم  ننن  دي ينننل الصننندماا ن  د اا الاسنننتجاب  بالغننن  ا هم ننن  فننني ف نننا ديمام ك ننن  ال ننناهر  الاقتصنننادي  

رمننا دةننما هننل  العم  نن  لرسننا  ديضنن ا  ق نناخ ا ننر التغيننر المانناج  ل نناهر   ،الممل نن  بننالمميذلا الق اسنني المينند 
معامحا دال  الاستجاب  دملل ا  ر الل  ييد ه دجديد معي   يدم ( في   فا   ممه   ،معيم  ع ت باقي المتغيراا 

دةنما لمنا دالن  الاسنتجاب  لتيديند اسنتجاب   ، في حال  د اسنتما ،    ل متغيراا  ت الق ا اليال    المةتيةمتغير ما ع
الممنيذلا المتمل ن  ( ل تغينراا المااج ن  لكناقي متغينراا IEالمتغير التابع المملنل فني حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي  

( RQالجنننيد  التم  م ننن   ، (UMP  ، معننندا الكطالننن (INF  معننندا التضنننخا (،FD  التطننني  المنننالي فننني مةنننتيا 
 .( في الاتر  اليال    الاتراا المةتية   GE فعال   اليكيم   
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  STATA.17 المصدر: مخرجات برنام 
  

 الاستجابة لمتغيرات الدراسة: دوال 11 الشكل
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  ب را لا  ال د  الري ةي لد استما يتملل في ديديد ا ر التطي  المالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي
 IE)سننممتاي لتي يننل دالنن  اسننتجاب  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي ،  IE)  مةننتيا التطنني  المننالي   لصنندمFD) 

(، معنندا الكطالنن  INFمعنندا التضننخا   منن  د  ننه دي يننل ينندماا رننل ،ب ننرا  ب ننا ال نند  الري ةنني ل د اسنن  ،لداينن 
 UMP    الجيد  التم  م ،)RQ   فعال   اليكيم  )GE). 

 ( لصدمات باقي متغيرات النموذجIE: دالة استجابة حجم الاقتصاد غير الرسمي )29 الجدول

GE RQ UMP INF FD IE Period 

0 0 0 0 0 1 0 

-0.0716 -0.0802 -0.0180 -0.0198 -0.0916 0.7519 1 

-0.1239 -0.1390 -0.0371 -0.0272 -0.1830 0.5052 2 

-0.1677 -0.1757 -0.0527 -0.0312 -0.2643 0.2696 3 

-0.2022 -0.1966 -0.0636 -0.0332 -0.3408 0.0516 4 

-0.2258 -0.2060 -0.0695 -0.0335 -0.4046 -0.1423 5 

-0.2375 -0.2058 -0.0703 -0.0323 -0.4578 -0.3072 6 

-0.2376 -0.1975 -0.0665 -0.0297 -0.4922 -0.4390 7 

-0.2266 -0.1820 -0.0586 -0.0260 -0.5080 -0.5353 8 

-0.2057 -0.1604 -0.0476 -0.0213 -0.5046 -0.5953 9 

-0.1766 -0.1341 -0.0342 -0.0159 -0.4824 -0.6196 10 

 ( 22 الملحقانظر ) STATA.17 المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الدراسة ومخرجات برنام 

 بححظ ما ي ي: 29 الجدولم  خحا بتايا 
 استجابة حجم الاقتصاد غير الرسمي لصدمة التطور المالي في الدول النامية -أ

يحند  بنابيرا  مع نا   ييند  لفي حاا حد   يدم  مااج   في مةتيا التطي  المنالي فني الند ا المام ن  
حينن  دخ ننف هننل   ،ينن د  هننلا إلننت حنند   اسننتجاب  في ينن  ليجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني باننو الةننم  ، احنند 

 ،ع منا ن  دنه ير هننل  الصندم  يكني  مةننتمرا  اقن ا متشاينند  ،سنمياا المية نن  10الصندم  ن نرا معمييننا سنالكا  ي ن  الننن 
  هماك عحق  س ة    معميين  إحصناي ا لني  مةنتيا التطني  المنالي  حجنا الاقتصناد غينر ه االتالي يمك  الييا ب

بمعمنننت ن  زيننناد  مةنننتيا التطننني  المنننالي يةننناها فننني دي ننن   حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني الننند ا  ،الرسنننمي
 ,Njangang) ملنل د اسن ونتـائج العديـد مـن الدراسـات السـابقة  قتصـاديةيتوافح مع النيرية الا هي ما  ،المام  

دد حين  ن  دطني   دعن ،(Bose, Capasso, & Wurm, 2008)   (Lahura & Vargas, 2021)   د اسن  (2018
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يشيند من  فنر  اسنتااد  الا ناا المةنتكعد  مال نا نساليت الدفع  زيناد  رااءد نا سنيرفع من  د جن   ينت ا فني الةمنيك   
 دي يننل  التمييننل الييننيا إلننتنهم ننا زينناد  فننر   ،منن  الخنندماا المال نن  التنني دينندم ا الم سةنناا المال نن  الرسننم  

التني عناد     ،خاي  ما دع ق بالمشا يع الصغير  التي دش د ديسنعا رةينرا فني الند ا المام ن   ،دمال ف اليييا إل ه
ب ننرا  ،مننا دياجننه العدينند منن  المعيقنناا التنني دنن د  إلننت حرماب ننا منن  اليصننيا ع ننت التمييننل منن  مصنناد   سننم  

إضناف  إلنت ن  ا داناع مةنتيا التطني  المنالي  دعندد قمنياا الادخنا   ،ل شاش  ل ك  نا المال ن   ضنعف الضنماباا 
بمنا يتماسنت منع قند   جم ننع الا ناا قند ين د  إلننت دييينل ا فنراد  منيال ا بينني الم سةناا المال ن  الرسنم   ل نند  

عنح   ع نت ن  ا داناع مةنتيا التطني  المنالي سن ييق  ،الاستااد  م  الايايد  العيايد التني ديندم ا هنل  الم سةناا 
ممنننا يةننناها فننني اسنننتيطاا ف ننن  مننن   ،خايننن  منننا دع نننق بجابنننت ا سننياق المال ننن  ،الشننااف   فننني المع يمننناا المال ننن 

 ،الماشطي  ضم  اليطناع غينر الرسنمي إلنت ديظ نف نمنيال ا ضنم  اسنتلما اا مال ن  مند   لم انا  بطنرق  سنم  
 االتنننالي دعشينننش الممننني الاقتصننناد   دنننيفير فنننر  عمنننل  سنننم    ،كمنننا يةننناها فننني جنننلا  ؤ خ ا منننياا ا جمة ننن 

 .جديد 
 استجابة حجم الاقتصاد غير الرسمي لصدمات باقي متغيرات الدراسة -ب

 ، احند يحند  بنابيرا  مع نا   ييند  لفي حاا حد   يدم  مااج   في معدا التضخا فني الند ا المام ن  
حي  دخ ف هل  الصدم  ن نرا  ،ي د  هلا إلت حد   استجاب  في ي  ليجا الاقتصاد غير الرسمي في باو الةم 

 5ع مننا ن  دننه ير هننل  الصنندم  يكنني  مةننتمرا  اقنن ا متشاينند   ي نن  الننن  ،سننمياا المية نن  10معمييننا سننالكا  ي نن  الننن 
 االتنالي يمكن  الينيا بنا  همناك  ،إلنت غاين  ب اين  الاتنر  6ليةدن في الابخاا  لداي  م  الةنم  النن   ،سمياا ا  لت

بمعمنننت ن  زينناد  معننندلاا  ،عحقنن  سننن ة    معميينن  إحصننناي ا لنني  معننندا التضننخا  حجنننا الاقتصنناد غينننر الرسننمي
ــة  هننني منننا  ،التضنننخا دننن د  إلنننت دي ننن   حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني الننند ا المام ننن  ــع النيريـ ــافى مـ يتنـ

الاقتصننادي  غيننر  يمكنن  إ جنناع هننلا ا  ننر الةنن ةي إلننت  ة عنن  اليضننع    ،ونتــائج الدراســات الســابقة الاقتصــادية
حي  ن  ا داناع معندا التضنخا فني الند ا  ، التي غالكا ما د  ر ع ت اليد   المال   لمفراد   ،المةتير  ل د ا المام  

 هني منا سني  ر سن كا ع نت  ، االتالي دي يل إباناق ا ع نت الةن ع  الخندماا  ،المام   س ي ل م  اليد   الشراي   للإفراد 
سني د  ا داناع معندا  ،في ميالنل ذلنك ،ا بشط  التجا ي  الصغير  التي دعتمد ع ت حجا الإبااق  الط ت الداخ ي

هنلا يمكن   ،مما يشيد م  التمنال ف التشنغي    لمبشنط  غينر الرسنم   ،التضخا إلت ا دااع نسعا  الة ع  الخدماا 
 االتنالي سني جه العديند  ،ن  يي ل م  ن اا  هل  ا بشط   يجعل م  الصعت ع ي نا ديمنل ابخانا  هنام  النراا

 .مم ا إلت التخ ي ع  نبشطت ا غير الرسم  
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 ،في حاا حد   يندم  مااج ن  فني معندا الكطالن  فني الند ا المام ن  بنابيرا  مع نا   ييند  ليحند   احند 
حي  دخ ف هل  الصدم  ن نرا  ،ي د  هلا إلت حد   استجاب  في ي  ليجا الاقتصاد غير الرسمي في باو الةم 

 6ع مننا ن  دننه ير هننل  الصنندم  يكنني  مةننتمرا  اقنن ا متشاينند   ي نن  الننن  ،سننمياا المية نن  10معمييننا سننالكا  ي نن  الننن 
 االتنالي يمكن  الينيا بنا  همناك  ،إلنت غاين  ب اين  الاتنر  7ليةدن في الابخاا  لداي  م  الةنم  النن   ،سمياا ا  لت

بمعمت ن  زياد  معدلاا الكطال   ، حجا الاقتصاد غير الرسمي الكطال عحق  س ة    معميي  إحصاي ا لي  معدا 
التني  يتنـافى مـع النيريـة الاقتصـادية  هني منا ،د د  إلت دي    حجا الاقتصاد غير الرسنمي فني الند ا المام ن 

-Abu)  ملنل منا ديينل إل نهديين   إلنت  جنيد عحقن   ردين  لني  معندا الكطالن   حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي 

Lilaa, Ajlounib, & Ghazoa, 2021)  امنا يمكن  إ جناع هنلا ا  نر الةن ةي إلنت عندا دقن   نرق ديندير معندلاا  
حينن  يمكنن  لمفننراد الماشننطي  ضننم  اليطنناع  ،الكطالنن  فنني النند ا المام نن  التنني دعتمنند اغ ة ننا ع ننت عم  نناا المةننا

ممننا يخ ننق داا دننا معتةننرا لنني  معنندلاا الكطالنن   ،غيننر الرسننمي عنندا التصننريا بمما سننت ا لمبشننط  غيننر الرسننم  
رمنا ن  اغ نت ا بشنط  غينر الرسنم   المما سن  فني الند ا   ،الاسم    معدلاا الكطال  اليق ق ن  فني الند ا المام ن 

هنل  الا ن  الكطالن  لا دعتةنر  فنا   االتنالي  ،المام ن  هني يكنا   عن  نبشنط  ميسنم    ل ةن   التن  ع نت مندا  الةنم 
رمننا يمكن  إ جنناع سنةت هننلا  ،  فني المنندا الطيينلمةناهم  فني ديسننع ا بشنط  غيننر الرسنم   ع ننت مندا  الةننم  ن

 هنني مننا يجع  ننا غيننر قنناد ي  إقامنن   دمييننل نبشننطت ا  ،ا  ننر الةنن ةي إلننت ضننعف الينند   المال نن  لمفننراد الكطننالي 
 .الاقتصادي  الصغير   المصغر  غير الرسم  

بنننابيرا  مع نننا   ييننند  ليحننند  فننني حننناا حننند   يننندم  مااج ننن  فننني الجنننيد  التم  م ننن  فننني الننند ا المام ننن  
حينن  دخ ننف هننل   ،ينن د  هننلا إلننت حنند   اسننتجاب  في ينن  ليجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني باننو الةننم  ، احنند 

ع مننا ن  دننه ير هننل  الصنندم  يكنني  مةننتمرا  اقنن ا متشاينند   ،سننمياا المية نن  10الصنندم  ن ننرا معمييننا سننالكا  ي نن  الننن 
 االتنالي يمكن  الينيا  ،إلنت غاين  ب اين  الاتنر  7ليةدن في الابخاا  لداي  من  الةنم  النن  ،سمياا ا  لت  6 ي   الن  

بمعمنت ن   ، حجا الاقتصاد غير الرسنمي مةتيا الجيد  التم  م  با  هماك عحق  س ة    معميي  إحصاي ا لي  
 هنني مننا  ،زينناد  مةننتيياا الجننيد  التم  م نن  دةنناها فنني دي نن   حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني النند ا المام نن 

حي  ن  ا دااع مةتيا الجيد  التم  م   في الد ا المام   س ةاها في لماء لم     ،يتوافح مع النيرية الاقتصادية
سياء م  الجابنت المنالي ن  الجابنت  ،مما يشيد م   ي  ا فراد في اليطاع الرسمي ،قابيب    مال   مةتير   مي يق 

رمننا ن   جننيد مةننتيا جينند منن  الجننيد  التم  م نن  س ةنن ل منن  عم  نن  الييننيا إلننت الخنندماا ا ساسنن    ،التجننا   
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 التني دعتةنر من  النرز مةنةكاا باني   ، يي ل م  حد  ن ا  ظاهر  الةير قرا    التي دتميش ل ا اغ ت الد ا المام ن 
 .المةتلمري  المي يي   ا جابت م  اليطاع الرسمي

 ،في حاا حد   يدم  مااج   في فعال   اليكيم  في الد ا المام ن  بنابيرا  مع نا   ييند  ليحند   احند 
حي  دخ ف هل  الصدم  ن نرا  ،ي د  هلا إلت حد   استجاب  في ي  ليجا الاقتصاد غير الرسمي في باو الةم 

 7ع مننا ن  دننه ير هننل  الصنندم  يكنني  مةننتمرا  اقنن ا متشاينند   ي نن  الننن  ،سننمياا المية نن  10معمييننا سننالكا  ي نن  الننن 
 االتنالي يمكن  الينيا بنا  همناك  ،إلنت غاين  ب اين  الاتنر  8ليةدن في الابخاا  لداي  م  الةنم  النن   ،سمياا ا  لت

بمعمت ن  زياد  فعال    ، حجا الاقتصاد غير الرسمي  مةتيا فعال   اليكيم عحق  س ة    معميي  إحصاي ا لي   
ــة  هننني منننا  ،اليكيمننن  دةننناها فننني دي ننن   حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني الننند ا المام ننن  ــع النيريـ ــح مـ يتوافـ

ا داناع مةنتيا حين  ن   ،(Rei & Bhattacharya, 2008) من  ليم نا د اسن  ،ونتائج الدراسات السابقة الاقتصادية
 دنننيفير اليمايننن   ،فعال ننن  اليكيمننن  فننني الننند ا المام ننن  مننن  شنننابه المةننناهم  فننني دعشينننش الشنننااف    مكافيننن  الاةننناد 

اليابيب نن  لمبشننط  التجا ينن  بالشننكل الننل  يياننش منن  التيجننه المةننتلمري  ضننم  اليطنناع غيننر الرسننمي إلننت ديمنني  
إضاف  إلت ن  ا دااع مةنتيا فعال ن  اليكيمن  يندا ع نت ديينق   ،نبشطت ا التجا ي   مما ست ا في إ ا ها الرسمي

منن  خننحا دننيفير الخنندماا ا ساسنن   منن  دع نن ا  ينني   ام نن   ، رننلا الاجتمنناعي ،الاسننتيرا  الة اسنني  الم سةنني
 .ا مر الل  يي ل م  التيجه بيي الكي  ع  ديصيل الدخيا م  خحا ا بشط  غير الرسم   ،ديت  
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 خلاصة الفصل: 

لماء بميذلا لق اخ ا ر التطي  المنالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي   ليد حا لما م  خحا هلا الاصل
حين  قممنا فني  ،STATA.17 الإحصنايي ذلك بالاستعاب  الةربناما  ،(2002-2020في الد ا المام   خحا الاتر   

الة اباا المةتخدم  في د اسنتما  ن باعتكا   ،بالتيي ف الم ر  لة اباا الكابل م  دعريف  بماذلا  ا  االمكي   
 رنننلا ضنننك   ،فننني المكيننن  اللنننابي فيممنننا لتيضننن ا اليننند د المكاب ننن   الشمم ننن  ل د اسننن  نمنننا ،هننني ل ابننناا ميطع ننن 

 إلنتلممتينل بعندها  ، من   نا قممنا لتيندير بمناذلا بابنل الةناكم   المااضن   ليم نا  ،المتغيراا المةتخدم  في الممنيذلا
 ننا  ،Panel VARبمننيذلا الابينندا  الننلادي ل ةحسننل الميطع نن   دينندير الممننيذلا الننديمام كي ل د اسنن   المتملننل فنني

 .د اس  عحق  الةةة    دي يل  داةير دال  الاستجاب  ل متغير التابع المتملل في حجا الاقتصاد غير الرسمي

 جنيد ا نر سن ةي  اشنكل متشايند ل تغينر فني مةنتيا التطني  المنالي ع نت  إلنتخ صما م  خحا هلا الاصنل  
 هي ما يدا ع ت مةاهم  التطي  المالي في دي ن   حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي   ،حجا الاقتصاد غير الرسمي

رل م  التضخا  الكطال  ين  را  سن كا بشنكل  ف نف ع نت حجنا الاقتصناد  ن  إلت بالإضاف   ،العيم  المد  س في  
 د جننن  الاباتنننا   الإجمننناليبصنننيت الانننرد مننن  المنننادا المي ننني  ن فننني حننني   ،العيمننن  المد  سننن غينننر الرسنننمي فننني 

م شننراا الجننيد   إ  إلننت نيضننارمننا ديينن ما  ،إحصنناي   فنني بمننيذلا الد اسنن ا ننر ذ  دلالنن   ن التجننا   لنن و ل مننا 
ا نر سن ةي ع نت حجنا  نيضنا هني ا خنرا ل ناالم سة    المتمل ن  فني رنل من  الجنيد  التم  م ن   فعال ن  اليكيمن  

ابننه ع ننت النند ا الراغكنن  فنني دي نن   حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي الاهتمنناا بمخت ننف  ن  ،الاقتصنناد غيننر الرسننمي
باعتكننا  ن  الاقتصنناد غيننر الرسننمي ظنناهر  دنن  ر  دتننه ر بمخت ننف  ،الجيابننت الاقتصننادي   الم سةنن    الاجتماي نن 

 .الجيابت  ا  را 
 



 

 
 

  

 ــ  ــة  خـــــــــاتمالـ
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 الخاتمة 

الاقتصنادي  التني دةنتيطت اهتمناا نيكي  ظاهر  الاقتصناد غينر الرسنمي خنحا ا خينر  من  نهنا ال نياهر 
 ذلننك ب ننرا ل تيسننع المةننتمر  بشننطته  التنني خ انن  العدينند منن   ،ا كنناديمي   المختصنني  فنني المجنناا الاقتصنناد 

اا ا  الة ة   ع نت اقتصنادياا الند ا المام ن  خاين  ب نرا ل طة عن  الاقتصنادي  ل نل  الند ا  التني عناد  منا دردانع 
بالإضاف  إلنت  ،في ا معدلاا الكطال  بت ج  لعدا دمك  الاقتصاد الرسمي م  ديفير ممايت الشغل بةةت ضعاه

هنلا منا سناهم  من  ديسنع  دغ غنل هنلا المنيع  ،ابتشا  الاةاد الإدا    المنالي  ضنعف ا ج نش  الرقال ن  اليكيم ن 
هلا ما ي د  فني الغالنت إلنت ابت نالا اليكيمن  لة اسناا اقتصنادي  غينر مجدين  ب نرا لعندا النتمك    ،م  الاقتصاد 

 م  التيدير الدقيق  اليق يي لمخت ف المعط اا التي دةمت ع ت نساس ا هل  الة اساا.

 قد حا لما م  خحا د استما ديديد ا ر التطني  المنالي ع نت حجنا الاقتصناد غينر الرسنمي ر حندا الي نيا 
لاحتنننياء الاقتصننناد غينننر الرسنننمي ضنننم  الاقتصننناد الرسنننمي  التي ينننل مننن  حجمنننه فننني الننند ا المام ننن  خنننحا الاتنننر  

 2020-2002.) 

 ،التي دا إد اج ا اا  ابطحقا م  الارض  ،م  خحا الاصيا ا  اع  التي دا التطرق إلي ا في هل  الد اس 
 ف ما ي ي: الد اس فاق ر   ، المتايا  الاقتراحاا الميدم  ،فرض اا الد اس ك  عر  بتايا اختكا  يي  يم

 الدراسة:  ات اختبار صحة فرضي

ــى: ➢ يمكنن  ن  يةنناها التطنني  المننالي فنني التي يننل منن  حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي لتيييننق  الفرضــية الول
 الشميا المالي م  خحا زياد  مةتيياا  ييا الخدماا المال   ل ا اا المةتكعد  مال ا.

: ادضا م  خحا عم    الكي  في الجابت الم ر   جابت الد اساا الةابي  ابه يمك   الولىالنتيجة  
المالي م  خحا  ل شميا  لتيق يه  الرسمي ب را  الاقتصاد غير  التي يل م  حجا  يةاها في  ن   المالي  ل تطي  
دمكي  ا فراد  الخيا  م  اليييا  الاستااد  م  خدماا اليطاع المالي الرسمي، لا  اليطاع المالي المتطي   
المال   التي دحيا مخت ف ف اا المجتمع حةت احت اجاد ا، للا بجد ن  مخت ف  ييفر عدد اكةر م  الخدماا 
ال ي اا الد ل   دةعت إلت زياد  مةتيياا اليييا إلت الخدماا المال   ر حدا استراد ج اا احتياء الاقتصاد 

 .وهو ما يؤكد  حة الفرضية الولى ،غير الرسمي

الثانية ➢ م   :  الفرضية  لمجميع   بت ج   المالي  التطي   م   ممخاض   مةتيياا  المام    الد ا  دةجل 
 .التيدياا التي دياج ا ا ب م  المال   في ا
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ديي ما إلت نب ا لا  : م  خحا الد اس  التي ي    ليضع   التطي  المالي في الد ا المام    النتيجة الثانية
متهخر  ع  ديييق المةتيياا المط يا  م  التطي  المالي، لاس ما ف ما يتع ق با سياق المال  ،  يرجع ذلك   دشاا

وهو ما يؤكد إلت  ة ع  ا ب م  المال   في ا،  التي خ ي  العديد م  التيدياا التي ساهم  في هلا التهخر،  
 .  حة الفرضية الثانية

يعتةر بي  اللياف  المال    ضعف مةتيياا الادخا  المي ي م  الرز التيدياا التي    الفرضية الثالثة: ➢
 .دياجه ديييق التطي  المالي في الد ا المام  

التطي  المالي في الد ا المام   يياجه العديد   م  خحا الد اس  التي ي    ديي ما إلت ن   النتيجة الثالثة:
المال    ابخاا   اللياف   ددبي مةتيياا  دةةة  في  التي  المال    التيت    الةم    ليم ا ضعف  التيدياا م   م  
المال   الرسم    الادخا  في ا، بالإضاف  إلت عدا اللي  في م سةاا الم اا   مةتيياا التعامل مع الم سةاا 

 وهو ما يؤكد  حة الفرضية الثالثةو  ،المالي في غالة   الد ا المام  ، خاي  بالمةك  ل مةتلمري  ا جابت 

الرابعة: ➢ فر    الفرضية  لتيفير  حتم    ضر     المام    الد ا  بعو  في  الرسمي  غير  الاقتصاد  يشكل 
 .العمل  د ة   الاحت اجاا ا ساس    فراد المجتمع

م  خحا الد اس  التي ي    ليضع   الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام   ادضا مدا النتيجة الرابعة:  
 ،% م  بةك  العمال  في بعو الد ا في ا35خاي   ابه يشغل نكلر م     ٬نهم   هلا الميع م  الاقتصاد في ا

 وهو ما يؤكد  حة الفرضية الرابعةو كما ابه يةاها في د ة   العديد م  احت اجاا ا فراد م  الة ع، 

الخامسة: ➢ اليكيم      الفرضية  الة اساا  الكطال ،  غ اا  معدلاا  الم سةاا،  ا دااع  ضعف  يعتةر 
 .الاعال  م  الرز مةةكاا بشيء  ديسع حجا الاقتصاد غير الرسمي في الد ا المام  

الخامسة:   الد ا النتيجة  في  الرسمي  غير  الاقتصاد  حجا  بشيء  ديسع  نسكاا  ع   الكي   خحا  م  
عجش   ٬ديي ما إلت  جيد جم   م  العيامل التي ساهم  في ديسعه مم ا الابتشا  الياسع ل اير  الكطال    ٬المام   

وهو ما   ، ضعف س اد  اليابي   ا دااع مةتيياا الاةاد  الةير قرا     ، اليطاع الرسمي ع  ديفير فر  العمل
 يؤكد  حة الفرضية الخامسةو

السادسة: ➢ غير  ديجد    الفرضية  الاقتصاد  المالي  حجا  التطي   لي   إحصاي ا  س ة    معميي   عحق  
   .الرسمي في مجميع  الد ا المام   المختا   خحا الاتر  المد  س 
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م  خحا بتايا الد اس  الق اس   ديي ما إلت  جيد عحق  س ة    معميي  إحصاي ا لي   النتيجة السادسة:  
المختا   المام    الد ا  مجميع   في  الرسمي  غير  الاقتصاد  المالي  حجا  غير   ،التطي   الاقتصاد  حجا   ا  

 وهو ما يؤكد  حة الفرضية السادسةو  ،الرسمي يةتجيت لصدم  التطي  المالي بشكل عكةي  متشايد 

 نتائ  الدراسة: 

 ديي   الد اس  إلت جم   م  المتايا  دمل   في:
م    - ن   العر   باح    م   الاقتصادي  سياء  ا سياق  مخت ف  ل كل  في  بي   ن   اختحا  ن   إ   جيد 

  التي ديتي  ع ت نبشط  غير قابيب    غير الرسم باح   ا  ر اليابيب   يعتةر رتيايش ل  ي  ا سياق  
الرسم   ا سياق  بياي   د ة    إلت  الرسمي الاقتصاد    فا   االتالي    ،دةعت  فعل   غير  إلا  د  هي  ما 

 لاختحلاا  بياي  الاقتصاد الرسمي؛ 

الاقتصاد   - حجا  في  داا ا  الرسميهمالك  المام    غير  المتيدم   الد ا  الد ا  حجمه    ،لي   يميل  حي  
عكو    ،في ا بشق ه الشرعي  غير الشرعي  غير الرسميلح دااع في الد ا المام   ب را  جيد الاقتصاد  
ا بشط    دتملل  ما  غالكا  التي  المتيدم   الرسم الد ا  دجا    غير  ملل  الشري    غير  ا بشط   في  في ا    

يملل ديديا بالغ الخطي    ه نيكا  أبرما    ا بشط  غير ا خحق  ......الخ،  ،عم  اا الت ريت   ،المخد اا 
ل عديد م  الد ا خاي  المام   مم ا، ا مر الل  يةتيجت مم ا نخل  بعي  الاعتكا ،  دةمي استراد ج اا  

  اضي  ل يد م  ن ا   الة ة  .

المننالي بشننكل رةيننر فنني دمننا نبشننط  اليطنناع غيننر الرسننمي ضننم  اليطنناع الرسننمي، ب ننرا  تطنني يةنناعد ال -
ليد دننه ع ننت دننيفير التمييننل  الخنندماا المال نن  لمخت ننف الشننرايا  خاينن  المشننر عاا الصننغير   المتمال نن  

يةناها فني التي ينل من  بةنك  التميينل ه أبنن   مشن  غالكنا ضنم  اليطناع غينر الرسنمي،الصغر التي دمي  د
غير الرسمي رهحد نها نشنكاا الاقتصناد غينر الرسنمي ميالنل التميينل الرسنمي، من  خنحا دنيفير الخندماا 

 التميي  ن  المال ن  الخدماا  م  الاستااد  بةك  ك ما زادا  نبهبمعمت  ،المال   المماسك  ل ا   المةتكعد  مال ا
 الرسم  . غير التميي    اليمياا  مةاهم  ابخاض   ك ما ما، د ل  في الرسم  

المالي،  لا    - التطي   م   المط يا   المةتيياا  ديييق  ع   متهخر   المام    الد ا  يتع ق دشاا  ف ما    لاس ما 
المال  ،  ب إلت  ة ع ا سياق  ذلك  في   يرجع  المال    العي ا ب م   م   العديد  خ ي   التي    ايق  ا،  التي 

 . في هلا التهخر ساهم  
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 ضعف الةم      ،المالي في الد ا المام   العديد م  التيدياا م  ليم ا ابتشا  الاير  الاةاد يياجه التطي    -
التيت   المال   التي دةةة  في ددبي مةتيياا اللياف  المال    ابخاا  مةتيياا التعامل مع الم سةاا 

 هي ما  لد حال  عدا اللي  في م سةاا   ،بالإضاف  إلت عدا الاستيرا  الة اسي  ا ممي  ،المال   الرسم  
ه م خرا سع  العديد  أب إلا    ،خاي  بالمةك  ل مةتلمري  الاجابت   ،الم اا المالي في غالة   الد ا المام  

لتعشيش   الج يد  العديد م   للا  المال   م  خحا  الخدماا  إلت  إلت دعشيش  ييا ا فراد  م  اليكيماا 
المالي المال    الشميا  التمميليج ا  استخداا  ديس ع  قع   ع ت  نفراد   ، العمل  لي   المال    اللياف    درس خ 

 . المجتمع

% م  60 دايق   مةك ل ،حجما معتةرا م  الاقتصاد الي مي  الد ا المام  في  غير الرسمييشغل الاقتصاد  -
قراب  بصف  ن حي  يعمي ذلك  ، هي بةك  لا يةت ا  ل ا في بعو الد ا الإفريق    المادا الداخ ي الخاا

الاقتصناد الني مي  فنا   االتنالي  ، قابن  الةن طاا   نعني ميا د الاقتصاد الي مي  خاي  المال ن  بعيند  عن  
هنلا منا يمكن  اعتكنا   من  النرز مع يناا الممني  ،غينر الرسنم  لا يةتايد م  هل  اللر   الماممن  فني اليمنياا 

 .ل ل  الد ا  التطي  الاقتصاد 

همنناك العدينند منن  العيامننل التنني دةنناعد ع ننت خ ننق لي نن  مياد نن  لابتشننا   ديسننع الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني  -
 ،الاير  ضعف المةنتيا التع  مني ،اليييد التم  م   ،لل ضعف نب م  التيصيل الضريةيم  ،الد ا المام  

ممننا يشننكل ديننديا رةيننرا ل تمم نن   ،بالإضنناف  إلننت عجننش اليطنناع الرسننمي ع ننت دننيفير فننر  العمننل الرسننم  
 .الاقتصادي  في هل  الد ا

ه ن  يي نل من  حجنا أبادضنا ن  ا داناع مةنتيياا التطني  المنالي من  شن  ،الد اس  الق اسن    بتايا  م  خحا -
 هنني مننا قنند يعتةننر حننافشا لرفننع مةننتيياا الممنني الاقتصنناد  في ننا  ،الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني النند ا المام نن 

 . ديةي   ضعيت ا الاقتصادي   الاجتماي  

يةناهما  بشنكل  ف نف فني الكطالن     التضنخا ادضا ن  ا دااع معدلاا   ،م  خحا بتايا الد اس  الق اس   -
ب ننرا لته يرهمننا الةنن ةي ع ننت اليننر  الشننراي    الينند    ،حجننا الاقتصنناد غيننر الرسننمي فنني النند ا المام نن  دي نن   

 .مما يي ل م  مةتيياا إبااق ا  استلما اد ا في اليطاع غير الرسمي ،المال   لمفراد 

مةتيياا الجيد  التم  م    فعال   اليكيم  ل ما ن  ا دااع  نيضاادضا  ،م  خحا بتايا الد اس  الق اس   -
حيننن  ن   جنننيد م سةننناا قييننن   ،د  ا م منننا فننني دي ننن   حجنننا الاقتصننناد غينننر الرسنننمي فننني الننند ا المام ننن 
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 ، ديفير الخدماا العام   دعشيش الشااف   ، حكيم  فعال  قاد   ع ت  ضع الييابي   اضي   س    التطةيق
 رلا ديفير الدعا ل م سةاا الصغير   المتيسط  س ي ل من  الاعتمناد ع نت ا بشنط  غينر الرسنم    ييانش 

 .ع ت المشا ر  في ا بشط  الرسم  

 مقترحات الدراسة: 

الد اس  خحا  م   إلي ا  المتييل  المتايا  ضيء  في    ،ع ت  بيجشها  التي  الاقتراحاا  بعو  ديديا  يمكمما 
 التال  : المياق 

في   - المة  ل   الج اا  م   ر   مد  س    اضي   استراد ج اا  إعداد  م   ضر     ل رفع  المام    الد ا 
المالي التطي   عام   ،مةتيياا  بصا   الاقتصاد   الاجتماعي  الجابت  في  مشايا   م   الاستااد     ، ب    

 .  التي يل م  حجا الاقتصاد غير الرسمي بصا  خاي 

ممتجاا م  خحا استيدا     ، خاي  نسياق  نخ الماا  ،التعامل في ا سياق المال  العمل ع ت إبعا    -
ل د  جلا اكةر قد  ممك  م  ا مياا المتدا ل     ،مال   دتحيا مع اليد   المال   لمل ف   في المجتمع

 .خا لا الإ ا  الرسمي

ب    ديدي  دشكي   الخدماا   ،م  خحا دعا الشميا المالي  التمميليج ا المال    ،عصرب  اليطاع المالي -
م    الرسمي  غير  الإ ا   في  المتعام ي   م   ف    اكةر  لتمكي   الاقتصاديي   ل متعام ي   الميدم   المال   

 .الاستااد  م  الخدماا المال   في إ ا   سمي

 ر ف   استخدام ا لي  نفراد   ،دعشيش التع  ا المالي لرفع مةتيا اليعي حيا نهم   الخدماا المال   الرسم   -
 . مجتمعاا الد ا المام  

العمل  - ديفير فر   الكطالي  م  خحا  م   المعتةر  الجشء  امتصا   ع ت  ل ا  العمل   ديديا    ،الرسم   
ش م   التي  المصغر   الصغير   المشا يع  لإقام   ق ي    أبالتة يحا  ل ا اا  خاي   العمل  فر   ديفير   ا 

 . الم ا    ضع ا  المةتيا التع  مي

 الكي  ع  لدايل    ،التي يل م  اعتماد اليكيماا ع ت الإيراداا الضرية   في دمييل ميشابيت االعمل ع ت   -
دابع  ل د ل   إقام م  خحا    ا  اا دييق ل ا    نخرا     ا ن  دد  ن اا  أبالتي م  ش  ،استلما اا حق ق   
 ديفير فر  عمل  سم   جديد  ل ا   الكطال  م  ج      ،دةاها في دغط   الماياا العام  م  ج    مال  
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جشء رةير م  المةتلمري  سياء المي يي  ن  ا جابت يتجمةي  العمل ضم  اليطاع    أ خاي      ،نخرا 
 . الرسمي بةةت  يل  دعدد الضرايت 

ضر    العمل ع ت  فع مةتيياا الجيد  الم سة   م  اجل زياد   ي  ا فراد في هل  الم سةاا التابع   -
غالة   الد ا المام   دعابي م  دهخر رةير في الجابت الم سةادي  الابتشا  الياسع    أ خاي      ،ل يكيم 

 .ل اهردي الاةاد  الةير قرا   

 بالمةك  ل جشاير،  االإضاف  إلت ما سةق: 

م  الم ا ن  يعيد المج و الميد   المصرفي الم ر في شر ق مكادت الصر  خاي  ما دع ق ل ام    -
ا   الياقع، با خ  في ظل التيسع المةتمر ل ارق لي  سعر الصر  الراا،  الإسراع في دجةيد  ع ت 

 الرسمي  سعر الصر  غير الرسمي، الل  ندا إلت دةريت رت   بيدي  معتةر  م  اليمياا الرسم  .
 ميا ان   ،ضر    دمل ف الة طاا الميدي  ل ج يد المتع ين  لمشنر  دعشينش الليافن  المال ن  ل مجتمنع الجشاينر   -

الاكتمناز  اسننترجاع المت نن  الميدينن  المتدا لنن  داخننل الاقتصنناد غيننر الرسننمي خاينن  مننا دع ننق بةننيق الصننر  
 غير الرسمي.

م    - المالي  الصاد    الشميا  لتعشيش  الةاي    ل تم  ماا  التع  ماا  الاع ي  الة  ا  التطةيق  ع ت  العمل 
المالي م  خحا  الشميا  دعشيش  ل مشا ر  في عم     الةميك  الجشايري ،  دشج ع  الميدي   الة طاا   ر  

 ديديا دة يحا خاي  ل ا بما يةما ل ا بخ ق بيع م  الممافة  داخل الج از الةممي.

داعيل بشاق لي ي  الجشاير ب را لا  م  لي  المياي  التي يعابي مم ا الاقتصاد الجشاير   العمل ع ت   -
ع ي ا المة  لي   م   ر   الميضيع   التعييداا  م   لمجميع   ب را  فعال   لي ي   غ اا  ن     ،هي  إلا 

مال    ند اا  في ا   ر   الم سةاا  مخت ف  ب د الا  المةا   م  خحا  الةي ي   هل   بشاق  داعيل  إعاد  
ميافي  ل شريع  الإسحم   م  شابه ن  يياش ا فراد ع ت ديظ ف نميال ا سياء المكتمش  ن  الميظا  في  

لم  رل ذلك يجت ن  يةكيه العمل ع ت شااف   ن قاا الةي ي  م  اجل زياد     ، اليمياا غير الرسم   في ا
 . ي  الارد في ا

ل جم ع   - متةا ي   فر   الرقم    ديفير  الاجي   لةد  الرقم    المال    التيت    الةم    في  الاستلما   دعشيش 
 ل مشا ر  في الم اا المالي الرسمي.
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المكاد اا  - في   دعا  الابخراق  ع ت  الصغير   المتيسط   المشا يع  نيياا  مةاعد   إلت  د د   التي 
الاقتصاد الرسمي  خ ق لي   نعماا محيم  دشجع ع ت الالتشاا بمتط كاده، خاي  ما دع ق لتكة   الييابي   

 الضرية  ،  ديديا الييافش الضرية   ل م سةاا التي دمتيل م  اليطاع غير الرسمي إلت اليطاع الرسمي. 

 آفاق الدراسة: 

بيتر  بعو المياض ع المتع ي  بمخت ف جيابكه م  اجل التعمق في د استه    ،ب را  هم   ميضيع الد اس  
  المتمل   في:  ،نكلر
 اثر الشمول المالي على حجم الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية.  -
 . -دراسة تجارب دولية–دور التمويل الأصغر في الحد من الاقتصاد غير الرسمي -
 محددات الاقتصاد غير الرسمي في الدول النامية.  -
 . اثر التكنولوجيا الرقمية على الاقتصاد غير الرسمي  -
 . اثر التكنولوجيا المالية على التطور المالي في الدول النامية  -
 . آليات تعزيز الثقافة المالية في الدول النامية  -
 . دور الحكم الراشد في تحقيق التطور المالي في الدول النامية -
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 قائمة المراجع 

 أولا: المراجع باللغة العربية

 :بـــكتـال-1-1

دي مي.   -1 اليميد  قير ،   عةد  اسماعيل  م ي  ،    . العولمة والاقتصاد غير الرسمي  (. 2004الرال ا ديهامي،  عي  
 الجشاير: دا  ال دا ل طكاع   المشر  التيزيع. 

عمننا ،  .الاقتصـاد المـوازي  (.2016اي اا ع ي الميسي ، رنناظا احمنند الكطنناق،   يننااء عةنند الجكننا  الميسنني .   -2
 الا د : دا  الاياا ل مشر  التيزيع.

المشــتقات  -ادارة المخــاطر: ادارة المخــاطر (.2013لنن  ع نني ل عننش ز، عةنند المننريا قمنند ز،   عةنند الننرزاق جكننا .   -3
 عما : دا  الي اق ل مشر  التيزيع.  .-الهندسة المالية  -المالية

  : دا  الصااء.اعم  .يةدراسات في الالسواق المالية والنقد  (.2002جماا جييدا  الجمل.   -4
 عما : دا  المةير  ل مشر  التيزيع  الطكاع .  .الاسواق المالية والنقدية  (.2012د يد رامل اا شةيت.   -5
الاسننكمد ي ، مصننر: دا  التع نن ا  .مافيـا اقتصـاد اليـل وبنـوك اوف شـور(. 2019 مش  ميميد،   ميمد  مش .   -6

 الجامعي.
 سط ف، الجشاير: دا  المجدد ل طكاع   المشر  التيزيع.  .الاقتصاد غير الرسمي  (.2020 شيد  حميد .   -7
 الياهر : دا  غريت ل طكاع   المشر  التيزيع.  .قضايا اقتصادية معا رة  (.2002يالا الدي  حة  الة ةي.   -8
عمننا :  .النقـود والبنـوك والمتغيـرات الاقتصـادية المعا ـرة(. 2013 اهر فاضل الة ادي،   ميراا   حي سما  .   -9

 ايل ل مشر  التيزيع.    دا 
 الاسكمد ي : دا  الامر الجامع  .  .اسواق الاوراق المالية  (.2006عا ف  ل ا ابد ا خ.   -10
 عما : دا  الاياا ل مشر  التيزيع.  .العولمة وتاثيرها على الجهاز المصرفي  (.2016عةد العشيش خمايسي.   -11
 الاسكمد ي : دا  الجامع  الجديد  ل مشر.  .إدارة المصارف  (.2002عةد الغاا  حماي.   -12
 الجشاير، الجشاير: دييا  المطةيعاا الجامع  .  .-مدخل معا ر-الاقتصاد البنكي    (.2017عةد الياد  خ يل.   -13
 .اساســيات النيــام المــالي واقتصــاديات الاســواق الماليــة(. 2015عةنند ال ط ننف مصنن طاي،   ميمنند لنن  ليزيننا .   -14

 لير ا: مكتك  حة  العصري  ل طكاع   المشر  التيزيع.
 عما : دا  اسام  ل مشر  التيزيع.  .العولمة المالية والانيمة المصرفية العربية  (.2014عةد الله غالا.   -15
 الجشاير: دييا  المطةيعاا الجامع  .  .المدخل إلى السياسة الاقتصادية الكلية(.  2003عةد المجيد قد .   -16
ــة"(. 2013عةنند المط ننت عةنند اليمينند.   -17 ــة جهنمي الاسننكمد ي ،  .الاقتصــاد الخفــي وغســيل الامــوال والفســاد "علاق

 مصر: الدا  الجامع  .
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 الاسكمد ي ، مصر: الدا  الجامع  .  .العولمة واقتصاديات البنوك  (.2003عةد المط ت عةد اليميد.   -18
 الجشاير: المشر الجامعي الجديد.  .التقنيات البنكية )محاضرات وتطبيقات(  (.2013فا خ فضيل.   -19
الجشايننننر: دا  هيمنننن  ل مشننننر  .-اســـتراتيجيات التحــــوط والاســـتثمار-الاســــواق الماليــــة  (.2017ميانننني  جكننننا .   -20

  التيزيع.
الاسننكمد ي ، مصننر: مكتكنن  اليفنناء  .ظــاهرة غســيل الامــوال والجهــود الدوليــة لمكافحتهــا (.2016ميمنند العكاسنني.   -21

 اليابيب  .
الينناهر : النندا   .بور ــة الاوراق الماليــة وموقعهــا مــن الاســواق(. 2002ميمنند امنني  ز اننل،   يننيبو الكطريننق.   -22

 الجامع   الجديد .
الاسننكمد ي :  .والاســواق الماليــة مقدمــة فــي النقــود واعمــال البنــوك(. 2003ميمنند يننيبو،   عةنند المعنن ا مكننا ك.   -23

 الدا  الجامع  .
ــود (.2006مصنننطات عةننند اليكننن ا الشنننرقا  .   -24 ــاد الاسـ ــريبي والاقتصـ ــرب الضـ الاسنننكمد ي ، مصنننر: النننندا   .التهـ

 الجامع   الجديد  ل مشر.
 الاسكمد ي ، مصر: دا  اليفاء ل كاع   المشر.  .الاقتصاد الخفي(.  2008بةري  عةد اليميد بة ه.   -25
ــات،(. 2005 لننن ا عنننا ف ابننند ا خ.   -26 ــاميم، مكونـ ــي "مفـ ــاد اليلـ ــباب" الاقتصـ الاسنننكمد ي ، مصنننر: م سةننن   .اسـ

 الشكاا الجامع  .
اسننطمةيا، درر ننا: دا   .القـروض الدوليـة واثارهـا علـى اقتصـاديات الـدول الاسـلامية  (.2018يييت الةيد عمننر.   -27

 الاييا العالم  .

 :الطروحات والرسائل  -1-2

.   سنننال  ماجةنننتير. تقيــيم كفـــاءة النيـــام المـــالي الجزائــري ودوره فـــي تمويـــل الاقتصـــاد (.2008التةننناا سننناعد.   -28
 بةكر ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.

ا ر حننن   و-حالــة الجزائــر-موقــع الــدول الناميــة مــن التكــتلات الاقتصــادية الاقليميــة (. 2016اكننراا م اسننني.   -29
 .03. ع يا التةيير، الجشاير: جامع  الجشاير    درتي ا  

دراســة قياســية باســتخدام  -التطــور المــالي والنمــو الاقتصــادي فــي الــدول الناميــة (. 2016اممنن  لنن  دحمننا .   -30
. د مةننا ، الع ننيا الاقتصننادي ،  ا ر حنن  درتنني ا  .  -2014-1989دولة خلال الفترة    25بيانات البانل لعينة من  

 الجشاير: جامع  الي بكر باليايد.
ا ر حنن  . ا لاو النيام المالي والبنكي من اجل تجسيد التنميـة المسـتدامة فـي الجزائـر(. 2021امي  عمرابي.   -31

 .3. الجشاير، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  الجشاير    درتي ا  في الع يا الاقتصادي 



   قائمة المراجع
 

189 
 

اثــر راس المــال البشــري علــى النمــو الاقتصــادي فــي دول الشــرق الاوســط وشــمال (. 2021ايمننا  لنن  التننيمي.   -32
ــا  ــل-افرياي ــاذج البان . لننرلا لننيعريريا، ع ننيا التةننيير، الجشايننر:  ا ر حنن  درتنني ا  . -دراســة قياســية باســتخدام نم

 جامع  ميمد الكشير الالرال مي.
تاثير انيمة اسعار الصرف على النمو الاقتصادي: دراسـة قياسـية تحليليـة لمجموعـة مـن (.  2016بغداد لمي .   -33

 . الش ف، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  حةيك  ل  ليع ي.  ا ر ح  درتي ا  .  الدول النامية
ا ر حنن  . اثــار الاقتصــاد المــوازي علــى جلــب الاســتثمار الاجنبــي المباشــر فــي الجزائــر(. 2019حي ينن  لي عنند .   -34

 .  هرا ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد ل  احمد.  درتي ا  
.   سننال  ماجةننتير. الاقتصاد غير الرسمي فـي الجزائـر "دراسـة سـوق الصـرف المـوازي"(. 2014حي ي  لي عنند .   -35

  هرا ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  احمد ل  ل  .
دراســـة -تـــاثير سياســـية الانفـــاق العـــام علـــى النمـــو الاقتصـــادي فـــي الـــدول الناميـــة (. 2021 ا عننن  ل طنننر .   -36

. الةننيير ، الع ننيا الاقتصننادي ، الجشايننر: جامعنن  اك نني   ا ر حنن  درتنني ا  .  (2018-1980اقتصادية قياسية للفتـرة )
 ميمد ا ليالا.

اشكالية اندماج المؤسسات الاقتصادية غير الرسمية في الاقتصاد الرسـمي فـي الجزائـر (.  2019 شيد  حميد .   -37
 ا ر حنن  درتنني ا  . بين التحديات والحلول "دراسة عينة من المؤسسات الاقتصادية غيـر الرسـمية فـي ولايـة بسـكرة

 . بةكر ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.
-دور سياسات التشغيل في التحول من الاقتصاد غير الرسمي الى الاقتصـاد الرسـمي (.  2019 ضا دحمابي.   -38

. الع نننيا الاقتصنننادي ،  ا ر حننن  درتننني ا  . (2017-1970دراســـة تحليليـــة قياســـية )حالـــة الجزائـــر خـــلال الفتـــرة 
 .03الجشاير: جامع  الجشاير  

دراسـة نيريـة تطبيايـة لايـاس مسـتوى تـأثير التطـور المـالي علـى النمـو الاقتصــادي: (. 2018 يننا  لمننشا د .   -39
 . سط ف، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  فرحاا يكاخ.  ا ر ح  درتي ا  .  حالة الجزائر

دور الاســواق الماليــة الناشــئة فــي تحقيــح التنميــة الاقتصــادية "دراســة تحليليــة قياســية (. 2022ساسنن   جنند .   -40
ــا وبور ــة اندونيســيا مــن  ــبع  مؤشــرات البور ــات: بور ــة ماليزي ــى  2007ل .  ا ر حنن  درتنني ا  . 2017ال

 بةطر ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.
ــي الجزائــر(. 2012سننام   معتننيق.   -41 ــر الرســمي ف ــيم الاقتصــاد غي . دكةنن ، الع ننيا   سننال  ماجةننتير. اشــكالية تقي

 الاقتصادي ، الجشاير: جامع  العراي التةةي.
ا ر حنن  . قيــاس محــددات الاســتثمار الاجنبــي المباشــر فــي الــدول الناميــة(. 2023مةر رنن  شنناف   مصننطاا  .   -42

 . الياد ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  حمه لخضر.  درتي ا  
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دراسـة تطبيايـة وقياسـية لاثــر -هميـة التطـور المــالي فـي تحقيـح التنميـة الاقتصــادية (. ا2015 ننا ق خننا ر.   -43
ــرة  ــر خــلال الفت ــي الجزائ ــى النمــو الاقتصــادي ف ــالي عل . بةننكر  ،  ا ر حنن  درتنني ا  . 2013-1990التطــور الم

 الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.
دراسة قياسـية لحالـة الجزائـر خـلال -اثر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي (.  2015عادا زقرير.   -44

 . بةكر ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.  ا ر ح  درتي ا   و-(2012-1998)الفترة  
-1980نحـــو بنـــاء نمـــوذج قياســـي كلـــي لاقتصـــاديات الـــدول الناميـــة للفتـــرة )(. 2021عةننند الكنننا   ي نننا .   -45

 .   ق  ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  قايد  مراا .  ا ر ح  درتي ا    (و2017
دراسـة تحليليـة قياسـية لاثـر تطـور النيـام المـالي علـى النمـو الاقتصـادي علـى (.  2022عةد الي نن ا لنن  سننعد .   -46

.  ا ر حنن  درتنني ا  .  -(2019-1990مقارنة مع بعـ  الـدول الناميـة خـلال الفتـرة )-المدى البعيد في الجزائر  
 الج ا ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  زيا  عاشي .

اهمية النيام المالي والاستثمار الاجنبي المباشر فـي التوجـه الاقتصـادي الجديـدفي (.  2017عةد الرح ا عامر.   -47
. سنننيد  ل عكنناخ، قةنننا الع نننيا  ا ر حنن  درتننني ا  فننني الع ننيا الاقتصنننادي  سياســات التنميــة: دراســة حالــة الجزائــرو

 الاقتصادي ، الجشاير: جامع  جيحلي ل ابو.
تمويل التنمية في بلدان العـالم الثالـث بـين اقتصـاديات الاسـتدانة واقتصـاديات (.  2008عةد ال ط ف مص طاي.   -48

. الع ننيا الاقتصننادي ، الجشايننر: جامعنن   ا ر حنن  درتنني ا  . -دراســة مقارنــة بــين الجزائــر ومصــر -الاســواق الماليــة 
 الجشاير.

ا ر حنن  . تقييم كلي للاقتصاد غير الرسمي في الجزائـر "مقاربـة نقديـة للاقتصـاد الخفـي"(.  2007ع ي لننيدلاا.   -49
 . د مةا ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  الي بكر ل يايد.  درتي ا  

تقيـيم دور العلاقـات الاقتصـادية الدوليـة فـي تحقيـح التنميـة الاقتصـادية للـدول الناميـة (. 2015عماد معيشي.   -50
 . المدي ، ع يا التةيير، الجشاير: جامع  الدرتي  يييت فا خ.  ا ر ح  درتي ا  .  مع الاشارة الى الحالة الجزائرية

ســعر الصــرف المــوازي والاداء الاقتصــادي الكلــي فــي الجزائــر "دراســة قياســية للفتــرة (. 2019فننايش  سنني ميمنند.   -51
 . د مةا ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  الي بكر ل يايد.  ا ر ح  درتي ا  ". 1980-2016

دراســـة حالـــة الـــدول الناميـــة و  -تـــأثير تطـــور القطـــا  المـــالي غلـــى النمـــو الاقتصـــادي(. 2016كمنننش  مجاهننند.   -52
. د مةننا ، قةننا الع ننيا الاقتصننادي ، الجشايننر: جامعنن  النني بكننر  ا ر حنن  درتنني ا  فنني الع ننيا الاقتصننادي . -المتقدمـة

 ل يايد.
تحليليــة وقياســية اثــر تطــور النيــام المــالي علــى النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر دراســة (. 2022ليمنند  بخنني .   -53

 . بادم ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  اليالا لخضر.  ا ر ح  درتي ا  . (2020-1990للفترة )
اقتصـــاد اليــل فـــي ســوية واليــات علاجـــه ) دراســة تحليليـــة مقارنــة لتجـــارب (. 2015مجننند م خايينننل م خايينننل.   -54

 . ر    الاقتصاد، سي ي : جامع  دمشق.   سال  ماجةتير.  تاريخية(
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. المةنني  ، الع ننيا  ا ر حنن  درتنني ا  . دراســة تحليليــة للاقتصــاد الخفــي فـي الجزائــر(. 2019ميمنند  ضننا ديهننامي.   -55
 التجا ي ، الجشاير: جامع  ميمد ليض ا .

دراسـة تطبيايـة علـى جموعـة مـن -تاثير العولمة على توزيع الدخل فـي البلـدان الناميـة (. 2018مختا   با .   -56
.   ق  ، ع يا التةننيير، الجشايننر: جامعنن  قاينند   ا ر ح  درتي ا  . -2015-1981البلدان النامية خلال الفترة: 

 مراا .
اشكالية الاقتصاد غير الرسمي في الجزائر مع عرض ومقارنة تجارب: المكسسـي   تـون  (. 2009محك قننا  .   -57

 . قةمطيم ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  الاخي  ممتي  .  ا ر ح  درتي ا  .  والسنغال
ــة حالـــة الجزائـــر (. 2018بجنننا  مةننننم .   -58 ــتقرار الاقتصـــادي "دراسـ ــاد المـــوازي والاسـ . "2014-1980الاقتصـ

 . بةكر ، الع يا الاقتصادي ، الجشاير: جامع  ميمد خ ضر.  ا ر ح  درتي ا  
ــة -دراســة العلاقــة بــين تطــور النيــام النقــدي والمــالي والنمــو الاقتصــادي (. 2018بنني  ال نندا حاصننا  .   -59 حال
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 قائمة الملاحق 

 : بيانات الدراسة1 الملحق
GE 

(٪) 

RQ 

(٪) 

TO 

(٪) 

PGDP 

(٪) 

UMP 

(٪) 

INF 

(٪) 
FD 

IE 

(٪) 
YAERS COUNTRIES 

31,8919 32,9730 61,1342 4,1852 25,9000 1,4183 0,1222 33,5506 2002 1 

29,7297 36,2162 62,1248 5,7580 23,7200 4,2690 0,1260 32,9363 2003 1 

36,3184 36,8159 65,7014 2,8425 17,6500 3,9618 0,1162 32,4061 2004 1 

40,1961 43,6275 71,2786 4,4652 15,2700 1,3824 0,1138 31,5103 2005 1 

40,0000 33,3333 70,7300 0,2449 12,2700 2,3115 0,1194 31,3419 2006 1 

35,9223 31,5534 71,9381 1,7304 13,7900 3,6790 0,1325 31,3372 2007 1 

33,4951 29,1262 76,6845 0,6649 11,3300 4,8586 0,1325 31,3778 2008 1 

37,7990 18,1818 71,3243 -0,2084 10,1600 5,7371 0,1312 31,6693 2009 1 

41,1483 13,8756 69,8667 1,6922 9,9600 3,9111 0,1301 31,5835 2010 1 

37,9147 9,4787 67,4743 0,9650 9,9600 4,5242 0,1281 31,9375 2011 1 

40,7583 9,0047 65,4050 1,4102 10,9700 8,8915 0,1278 31,7941 2012 1 

40,2844 12,3223 63,6108 0,7980 9,8200 3,2542 0,1281 31,5349 2013 1 

41,8269 8,1731 62,4143 1,7659 10,2100 2,9169 0,1318 31,4110 2014 1 

36,6667 7,6190 59,6951 1,6467 11,2100 4,7844 0,1334 31,5180 2015 1 

35,2381 9,5238 55,9257 1,1631 10,2000 6,3977 0,1334 31,3027 2016 1 

31,4286 9,0476 55,3214 -0,6632 10,3340 5,5911 0,1361 31,2521 2017 1 

35,7143 8,0952 58,0655 -0,7080 10,4160 4,2700 0,1393 31,0859 2018 1 

32,8571 7,1429 51,8096 -0,8409 10,4950 1,9518 0,1362 31,1631 2019 1 

31,9048 8,5714 45,3305 -6,7299 12,2480 2,4151 0,1391 32,2180 2020 1 

41,6216 37,8378 40,9871 0,2714 10,0100 2,7372 0,3307 35,6937 2002 2 

43,7838 32,4324 46,1796 1,0613 10,9100 4,5078 0,3250 35,4369 2003 2 

47,2637 29,3532 57,8199 1,9986 10,3200 11,2706 0,3418 35,2013 2004 2 

42,1569 37,7451 62,9526 2,4201 11,0490 4,8694 0,4210 35,2271 2005 2 

37,0732 38,2353 61,5185 4,7841 10,4900 7,6445 0,3697 34,7202 2006 2 

43,6893 42,7184 65,0779 5,0181 8,8000 9,3190 0,3727 34,1710 2007 2 

42,2330 49,5146 71,6806 5,0782 8,5170 18,3168 0,4342 33,6345 2008 2 

49,7608 48,3254 56,5534 2,6459 9,0870 11,7635 0,4007 33,7093 2009 2 

42,5837 47,8469 47,9364 3,0367 8,7560 11,2652 0,3169 33,3869 2010 2 

41,7062 43,1280 45,2556 -0,4574 11,8490 10,0649 0,2763 34,2430 2011 2 

29,3839 38,8626 40,7118 -0,0598 12,5970 7,1117 0,2693 34,4146 2012 2 

24,1706 31,2796 40,3730 -0,1537 13,1540 9,4697 0,2560 34,6172 2013 2 

24,0385 28,3654 36,9202 0,5318 13,1050 10,0702 0,2930 34,7068 2014 2 
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28,0952 24,7619 34,8459 2,0955 13,0520 10,3705 0,2683 34,4139 2015 2 

33,3333 17,6190 30,2465 2,1922 12,4500 13,8136 0,3014 33,9637 2016 2 

32,3810 21,9048 42,8321 2,1287 11,7670 29,5066 0,2872 33,2238 2017 2 

37,6190 20,4762 45,9110 3,3498 9,8550 14,4015 0,2892 31,9895 2018 2 

40,9524 21,9048 41,1240 3,6754 7,8510 9,1528 0,2985 31,4053 2019 2 

36,1905 31,4286 32,1263 1,7710 7,9390 5,0449 0,3034 31,5820 2020 2 

68,6487 51,8919 85,3422 0,3245 14,5500 2,7210 0,1690 38,2241 2002 3 

66,4865 55,6757 82,3903 3,6831 14,5100 2,7126 0,1696 37,8084 2003 3 

66,6667 49,7512 86,9253 5,2198 14,2300 3,6323 0,1684 37,2735 2004 3 

63,2353 52,9412 90,2512 2,5290 12,8700 2,0178 0,1723 37,1949 2005 3 

72,6829 56,8627 93,9409 4,2882 12,5100 3,2253 0,1697 36,3476 2006 3 

68,9320 56,3107 104,0594 5,7329 12,3600 2,9669 0,1760 35,9683 2007 3 

64,0777 54,8544 114,3437 3,2620 12,4400 4,3450 0,1869 35,6531 2008 3 

66,0287 53,1100 93,0169 2,0486 13,2900 3,6649 0,1906 35,8402 2009 3 

61,7225 51,6746 100,1510 1,9262 13,0500 3,3390 0,2217 35,6243 2010 3 

55,9242 42,1801 100,1064 -3,2671 18,3300 3,2400 0,2116 37,6072 2011 3 

54,0284 45,0237 101,5507 2,8937 17,6300 4,6118 0,2152 36,3724 2012 3 

53,0806 43,6019 98,9548 1,2887 15,9300 5,3162 0,2097 36,1789 2013 3 

51,9231 40,8654 95,5338 1,9298 14,2600 4,6256 0,2244 36,0573 2014 3 

49,5238 39,5238 87,2485 -0,1578 15,1600 4,4374 0,2314 36,7559 2015 3 

44,7619 35,2381 87,0927 0,0108 15,5600 3,6294 0,2364 37,1188 2016 3 

50,9524 39,0476 95,8092 1,1491 15,3300 5,3088 0,2464 37,0874 2017 3 

51,9048 33,8095 103,8718 1,5792 15,4600 7,3076 0,2458 36,7361 2018 3 

50,4762 38,5714 102,3326 0,6075 15,1300 6,7201 0,2354 36,7910 2019 3 

46,1905 40,9524 84,2408 -9,6607 16,3730 5,6342 0,2383 37,4850 2020 3 

56,2162 60,5405 27,6184 1,7602 10,6400 8,4502 0,4164 40,4374 2002 4 

59,4595 60,5405 28,1404 -0,0513 11,1700 14,7149 0,4451 39,7418 2003 4 

53,7313 55,7214 29,6783 4,5618 10,0700 6,5972 0,4707 39,0314 2004 4 

50,4902 54,4118 27,0868 2,0556 10,5500 6,8695 0,4922 39,2162 2005 4 

40,9756 53,9216 26,0417 2,8480 9,6900 4,1836 0,5228 39,0282 2006 4 

45,6311 52,4272 25,2926 4,9808 9,2800 3,6413 0,5941 38,3321 2007 4 

51,4563 54,3689 27,2576 4,0617 8,2700 5,6786 0,6001 37,5941 2008 4 

51,1962 55,9809 22,1060 -1,0732 9,4200 4,8880 0,6000 38,3898 2009 4 

53,5885 59,8086 22,7722 6,5228 8,0340 5,0387 0,6139 37,1622 2010 4 
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49,2891 59,7156 23,9344 3,0134 7,5800 6,6364 0,6039 36,4604 2011 4 

50,2370 56,8720 25,1143 1,0077 7,2500 5,4035 0,6272 36,1690 2012 4 

51,1848 56,3981 25,7860 2,1143 7,0700 6,2043 0,6245 36,1576 2013 4 

47,1154 50,9615 24,6854 -0,3545 6,7600 6,3290 0,6273 36,4353 2014 4 

45,7143 47,1429 26,9536 -4,3583 8,5600 9,0299 0,6246 37,8350 2015 4 

43,8095 46,6667 24,5337 -4,0574 11,7400 8,7391 0,6207 39,1558 2016 4 

40,0000 47,6190 24,3197 0,5233 12,9300 3,4464 0,6218 39,1816 2017 4 

33,3333 40,4762 28,8762 0,9789 12,4600 3,6649 0,6429 39,0811 2018 4 

41,9048 49,0476 28,8903 0,4483 12,0500 3,7330 0,6629 38,8968 2019 4 

34,7619 47,6190 32,3021 -3,9180 13,9300 3,2118 0,6666 40,0164 2020 4 

60,5405 63,7838 46,6979 -1,7420 3,0000 5,0307 0,2924 30,8436 2002 5 

60,0000 62,7027 50,2057 -0,3084 3,4600 4,5469 0,2966 31,0476 2003 5 

58,2090 64,6766 53,4861 2,0545 3,9400 4,6884 0,3205 30,8036 2004 5 

55,8824 57,8431 53,9381 0,6639 3,5600 3,9881 0,3380 30,6543 2005 5 

57,0732 61,2745 56,0927 3,3888 3,5700 3,6295 0,3307 30,0709 2006 5 

57,2816 62,1359 56,7953 0,7431 3,6300 3,9668 0,3774 29,9824 2007 5 

58,7379 61,1650 57,7770 -0,3281 3,8700 5,1250 0,3845 30,1322 2008 5 

59,3301 57,4163 55,9678 -7,4470 5,3600 5,2974 0,3620 31,9284 2009 5 

59,3301 55,0239 60,7603 3,5880 5,3000 4,1567 0,3838 31,3811 2010 5 

62,5592 56,3981 63,4697 1,9777 5,1700 3,4074 0,3714 31,0045 2011 5 

63,0332 64,9289 65,7672 2,1170 4,8900 4,1115 0,3815 30,5700 2012 5 

62,5592 65,4028 63,7649 -0,4676 4,9100 3,8064 0,4011 30,6210 2013 5 

58,1731 65,3846 64,9254 1,2391 4,8100 4,0186 0,3775 30,4599 2014 5 

57,6190 63,8095 71,0891 1,5107 4,3100 2,7206 0,3837 29,9926 2015 5 

54,7619 61,9048 76,0622 0,6257 3,8600 2,8217 0,3963 29,6046 2016 5 

50,0000 61,4286 77,1157 0,7770 3,4200 6,0415 0,3907 29,2775 2017 5 

42,3810 58,5714 80,5594 1,0062 3,2700 4,8994 0,3948 29,1801 2018 5 

39,0476 55,7143 77,8973 -1,1323 3,4800 3,6360 0,3940 29,4205 2019 5 

42,3810 50,9524 76,9386 -9,3135 4,4500 3,3968 0,4086 31,5488 2020 5 

10,2703 31,3514 79,4416 -1,4393 9,3900 10,5102 0,0763 40,1314 2002 6 

16,2162 22,1622 81,1274 3,0201 6,8100 14,2368 0,0678 39,1435 2003 6 

15,4229 21,3930 80,1044 2,8457 6,5100 4,3233 0,0975 38,8145 2004 6 

25,4902 21,0784 85,0220 1,0043 4,8200 6,8074 0,0972 38,4659 2005 6 

18,5366 23,5294 84,7335 3,7126 5,2800 9,5893 0,0899 38,6218 2006 6 
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20,8738 28,1553 79,0011 4,3755 4,7100 8,1305 0,0923 37,8954 2007 6 

20,3883 35,9223 80,7776 5,4587 4,4200 10,1548 0,0921 37,3832 2008 6 

20,5742 36,8421 70,8420 -1,2655 5,4600 2,5919 0,1027 38,1590 2009 6 

19,6172 39,7129 81,2575 9,8234 4,5700 4,6512 0,1185 37,1498 2010 6 

21,3270 40,2844 78,4921 2,9422 4,6700 8,2540 0,1179 36,7473 2011 6 

21,3270 44,0758 74,7650 -2,0387 4,0900 3,6759 0,1275 37,5002 2012 6 

21,3270 45,0237 73,3699 6,8085 4,3800 2,6839 0,1329 36,7824 2013 6 

17,3077 48,0769 69,0837 3,8305 5,0300 5,0288 0,1261 36,3752 2014 6 

14,7619 45,7143 66,9151 1,5035 4,5600 3,1290 0,1303 36,1814 2015 6 

21,4286 44,2857 67,7593 2,7928 5,2500 4,0868 0,1301 35,8611 2016 6 

20,0000 43,3333 71,0801 3,3458 4,6100 3,6025 0,1762 35,2706 2017 6 

31,9048 49,5238 72,0692 1,7960 6,2200 3,9756 0,1819 35,2246 2018 6 

32,3810 48,0952 71,2222 -1,7242 6,5900 2,7571 0,1856 35,8736 2019 6 

32,8571 45,7143 62,7602 -2,1485 7,5500 1,7675 0,1817 36,5146 2020 6 

72,4324 68,1081 40,0291 -7,8855 16,6500 13,9725 0,1593 50,9879 2002 7 

65,9459 62,1622 51,7592 0,6908 16,6600 19,3797 0,1489 50,6390 2003 7 

63,1841 63,6816 61,4767 4,8901 12,9800 9,1576 0,1518 50,1991 2004 7 

68,1373 62,7451 58,8777 7,3350 12,0100 4,6993 0,1721 49,7685 2005 7 

66,3415 63,7255 61,9716 3,9539 10,8400 6,3976 0,1838 50,4180 2006 7 

71,3592 63,1068 59,2104 6,3377 9,4000 8,1146 0,1966 49,4547 2007 7 

69,9029 63,5922 65,2081 6,9360 8,0300 7,8771 0,1921 48,7879 2008 7 

71,2919 66,9856 53,3944 3,9932 7,7400 7,0622 0,1711 48,5490 2009 7 

71,2919 70,3349 51,6990 7,5303 7,1600 6,6987 0,1970 47,7647 2010 7 

69,1943 70,6161 53,2470 4,8810 6,3100 8,0928 0,2111 47,2094 2011 7 

64,9289 69,6682 55,0612 3,2465 6,4500 8,0978 0,2114 47,3185 2012 7 

65,4028 72,5118 49,7178 4,3266 6,4400 8,5751 0,2189 47,0342 2013 7 

69,2308 73,5577 49,0876 2,9197 6,5500 8,8774 0,2183 46,8952 2014 7 

69,5238 70,9524 45,3282 0,0417 7,4900 8,6663 0,2232 47,0082 2015 7 

70,9524 72,3810 48,4705 1,3637 7,8400 9,6394 0,2381 47,1843 2016 7 

66,6667 72,8571 46,3780 1,4896 7,8900 6,2181 0,2613 47,1870 2017 7 

70,4762 72,8571 47,9167 0,0145 8,3400 7,6065 0,2985 47,2680 2018 7 

73,3333 72,8571 49,5573 0,7043 8,7300 7,8820 0,3054 47,5362 2019 7 

75,2381 73,3333 46,0173 -6,2815 10,3300 9,7564 0,3151 48,3300 2020 7 

48,1081 20,5405 41,7527 
-

11,8460 
19,5900 30,5552 0,2883 26,4958 2002 8 
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55,1351 24,8649 40,6447 7,7192 15,3600 10,4957 0,2817 25,8193 2003 8 

57,2139 24,3781 40,6926 7,9282 13,5200 18,3634 0,2911 25,1355 2004 8 

52,9412 32,3529 40,5513 7,7325 11,5100 10,3175 0,3181 24,7097 2005 8 

53,6585 28,4314 40,4335 6,9350 10,0800 13,7411 0,3350 24,2533 2006 8 

53,8835 26,2136 40,9452 7,9162 8,4700 14,9399 0,3337 23,6816 2007 8 

52,4272 24,7573 40,4027 3,0298 7,8400 23,1712 0,3448 23,5431 2008 8 

47,3684 22,4880 34,0571 -6,8680 8,6500 15,3776 0,3087 24,4429 2009 8 

51,6746 26,3158 34,9710 9,8443 7,7100 20,9151 0,2661 23,5984 2010 8 

53,5545 26,5403 35,2062 4,7887 7,1800 23,7035 0,2739 23,2559 2011 8 

46,4455 21,8009 30,5265 -2,1453 7,2200 22,3149 0,2762 23,5845 2012 8 

45,4976 19,9052 29,3339 1,2657 7,1000 23,9488 0,3007 23,5135 2013 8 

49,5192 14,4231 28,4068 -3,5786 7,2700 40,2830 0,3017 23,8425 2014 8 

50,9524 19,5238 22,4862 1,6297 7,5240 26,5800 0,2884 23,8558 2015 8 

63,8095 40,4762 26,0939 -3,1101 8,1090 41,1194 0,3071 23,9819 2016 8 

58,5714 43,8095 25,2896 1,7576 8,3500 26,0064 0,3266 23,8832 2017 8 

52,8571 45,7143 30,7625 -3,6016 9,2200 42,0337 0,3191 24,0505 2018 8 

48,0952 34,7619 32,6306 -2,9696 9,8400 49,1956 0,2752 24,2522 2019 8 

43,3333 33,3333 30,2198 
-

10,7703 
11,4600 40,0831 0,3086 25,2889 2020 8 

18,3784 15,6757 48,4817 1,7146 6,6890 2,8344 0,0781 32,8672 2002 9 

22,1622 18,3784 40,2432 2,6141 5,9030 0,6232 0,0730 32,4693 2003 9 

23,3831 23,3831 41,8377 4,1507 5,1110 0,2336 0,0741 31,9836 2004 9 

17,6471 20,5882 44,9977 -0,5280 4,4000 2,0135 0,0813 32,0005 2005 9 

17,5610 21,0784 47,1044 1,0250 3,7240 5,1176 0,0806 31,6179 2006 9 

20,3883 20,8738 53,2157 1,4665 3,0600 0,9214 0,0862 31,3408 2007 9 

21,3592 20,8738 56,9244 -0,0291 3,4180 5,3378 0,0853 31,5928 2008 9 

21,0526 24,4019 42,1761 -0,2996 3,7660 3,0436 0,0844 31,9649 2009 9 

20,0957 25,3589 47,2386 0,0066 4,1100 1,2754 0,0792 31,7702 2010 9 

19,4313 23,2227 51,5220 0,4933 3,9670 2,9397 0,0815 31,9551 2011 9 

20,8531 20,8531 50,0360 1,7218 3,8170 2,7353 0,0805 31,8356 2012 9 

19,9052 18,0095 49,6745 2,0826 3,6750 2,0503 0,0974 31,6391 2013 9 

20,1923 19,2308 50,8324 2,5589 3,5300 1,8549 0,0783 31,1669 2014 9 

20,4762 16,1905 45,5401 2,3928 3,5460 2,6762 0,0828 30,8974 2015 9 

20,9524 22,3810 40,6386 1,4542 3,5720 0,8742 0,0814 30,5944 2016 9 

19,0476 18,5714 39,1990 0,6482 3,5980 0,6404 0,0868 30,0974 2017 9 
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18,0952 19,5238 40,5876 1,1218 3,6090 1,0689 0,0883 29,9031 2018 9 

17,1429 17,1429 43,3785 0,6432 3,6290 2,4528 0,0895 29,7361 2019 9 

17,1429 20,4762 33,7390 -2,4224 3,9470 2,4376 0,0851 30,1259 2020 9 

4,8649 18,3784 36,1086 1,3528 5,3670 2,3318 0,0552 41,8818 2002 10 

7,5676 14,5946 36,2312 -7,6573 5,3870 4,1347 0,0550 42,5967 2003 10 

5,4726 9,9502 33,2440 3,7206 5,3400 -2,0664 0,0712 41,9115 2004 10 

1,9608 9,3137 35,0709 -1,3382 5,3330 2,8835 0,0704 42,0715 2005 10 

3,4146 9,3137 36,3959 2,6847 5,2920 6,6953 0,0607 41,2182 2006 10 

2,9126 8,7379 37,5809 2,6659 5,2580 0,9599 0,0425 40,7344 2007 10 

4,8544 10,1942 34,4375 -0,0399 5,2060 9,2590 0,0376 40,7815 2008 10 

4,7847 8,1340 31,4942 6,2724 5,2720 3,5213 0,0459 39,6263 2009 10 

5,2632 10,5263 34,4305 2,4860 5,5180 1,4910 0,0596 39,1166 2010 10 

7,1090 9,9526 34,4756 2,6102 5,4570 1,1945 0,0644 38,4220 2011 10 

4,7393 13,2701 33,0594 4,1452 5,4400 5,4783 0,0543 37,7588 2012 10 

1,8957 10,9005 38,3993 
-

36,7777 
5,4520 6,9888 0,0430 45,8115 2013 10 

1,4423 6,7308 53,0951 0,1581 5,5770 14,8987 0,0415 45,8084 2014 10 

1,4286 5,7143 53,1451 3,8912 5,7370 1,4030 0,0404 45,2139 2015 10 

2,3810 6,1905 50,5306 2,9381 5,7460 4,9454 0,0409 44,6419 2016 10 

3,3333 5,2381 57,1435 2,5909 5,7620 4,1807 0,0407 44,0474 2017 10 

2,3810 7,6190 49,6602 1,7922 5,7000 1,6122 0,0418 43,5840 2018 10 

2,3810 7,6190 50,0658 0,8330 5,7550 2,6854 0,0415 43,4056 2019 10 

3,8095 6,1905 49,5210 -1,6248 6,3800 1,7102 0,0415 43,7196 2020 10 

53,5135 36,2162 97,4892 1,6671 8,5190 9,3609 0,1083 41,8153 2002 11 

46,4865 48,1081 97,2871 2,3828 7,5410 29,7730 0,1178 41,7645 2003 11 

45,7711 40,7960 99,6703 2,8189 6,5740 18,0427 0,1400 41,5658 2004 11 

48,5294 50,0000 98,1715 3,1203 5,6090 15,4390 0,1204 41,3630 2005 11 

55,6098 51,4706 64,5191 3,6286 4,6400 11,6792 0,1132 41,0742 2006 11 

54,8544 51,4563 65,3543 1,6632 4,8650 10,7343 0,1216 40,8670 2007 11 

54,8544 51,9417 69,5142 6,3779 4,9750 16,4946 0,1283 40,8625 2008 11 

52,1531 54,0670 71,5947 2,2196 5,2430 19,2469 0,1146 40,3617 2009 11 

52,6316 54,0670 75,3778 5,2672 5,3800 10,7334 0,1231 40,3402 2010 11 

52,6066 54,9763 86,2955 11,3001 4,2230 8,7285 0,1342 40,9450 2011 11 

53,0806 54,9763 93,1680 6,6364 3,2250 11,1863 0,1496 40,0358 2012 11 

50,2370 54,0284 60,7593 4,7128 2,1700 11,6662 0,1513 39,0937 2013 11 
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43,2692 50,0000 63,8366 0,4094 4,4950 15,4896 0,1596 39,2115 2014 11 

44,2857 48,5714 76,5213 -0,2653 6,8100 17,1500 0,1619 39,0762 2015 11 

43,3333 42,3810 67,8770 0,9832 5,1060 17,4546 0,1685 38,8478 2016 11 

45,7143 44,7619 70,5484 5,7391 3,3700 12,3719 0,1685 38,0751 2017 11 

40,9524 46,6667 67,9585 3,9695 3,4290 7,8088 0,1655 37,9081 2018 11 

39,5238 45,7143 76,8248 4,3060 3,4630 7,1436 0,1760 37,5654 2019 11 

45,2381 46,1905 38,5169 -1,5416 3,7740 9,8873 0,1662 37,7084 2020 11 

26,4865 46,4865 55,1727 -2,4575 3,0900 1,9613 0,1032 34,8816 2002 12 

29,1892 44,8649 54,1323 -0,0771 3,0420 9,8157 0,1285 35,0789 2003 12 

30,8458 44,7761 59,4770 2,0087 2,9970 11,6240 0,1394 34,8158 2004 12 

28,9216 45,5882 64,4789 2,8007 2,9680 10,3128 0,1417 34,4338 2005 12 

31,2195 48,5294 55,2365 3,3519 2,9420 14,4537 0,1699 34,1639 2006 12 

36,8932 42,2330 53,8948 3,7283 2,9190 9,7589 0,1661 33,7815 2007 12 

31,0680 46,6019 57,5786 -2,7094 2,9760 26,2398 0,1542 34,4310 2008 12 

30,6220 47,8469 45,9452 0,2932 2,9200 9,2341 0,1362 34,2526 2009 12 

34,9282 48,8038 50,3943 5,0564 2,8460 3,9614 0,1587 33,2847 2010 12 

33,6493 44,0758 58,4022 2,3664 2,8590 14,0225 0,1629 32,8549 2011 12 

35,5450 41,2322 51,6237 1,9604 2,8440 9,3778 0,1674 32,6236 2012 12 

37,4408 41,7062 47,4646 1,3263 2,8310 5,7175 0,1696 32,3771 2013 12 

40,8654 39,9038 46,1705 2,6382 2,7960 6,8782 0,1807 32,0817 2014 12 

38,5714 40,4762 40,3274 2,6833 2,7740 6,5822 0,1833 31,7270 2015 12 

37,1429 40,0000 34,8650 1,9437 2,7600 6,2972 0,1780 30,9652 2016 12 

37,1429 40,9524 35,9951 1,6031 3,5200 8,0057 0,1809 30,6478 2017 12 

34,2857 42,3810 34,4148 3,5221 4,2450 4,6898 0,1803 30,3455 2018 12 

35,7143 40,0000 31,7595 3,0550 5,0100 5,2359 0,1639 29,9578 2019 12 

38,0952 32,8571 27,2363 -2,2570 5,6160 5,4048 0,1579 30,6701 2020 12 

15,1351 12,9730 40,0352 12,2761 3,7510 12,8766 0,1750 56,8930 2002 13 

20,5405 10,2703 49,3350 4,4952 3,8120 14,0318 0,1786 56,3399 2003 13 

17,4129 8,4577 31,8959 6,3450 3,7890 14,9980 0,1988 56,5915 2004 13 

20,5882 23,0392 33,0595 3,6097 3,8070 17,8635 0,1889 56,1434 2005 13 

18,0488 18,1373 42,5666 3,2383 3,8030 8,2252 0,2004 56,1171 2006 13 

16,0194 19,4175 39,3369 3,7417 3,7910 5,3880 0,2462 56,7480 2007 13 

16,9903 21,3592 40,7968 3,8999 3,7820 11,5811 0,2727 56,2799 2008 13 

8,6124 24,8804 36,0587 5,1302 3,7630 12,5378 0,2224 56,0625 2009 13 
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10,0478 25,8373 43,3208 5,0819 3,7550 13,7401 0,2040 55,5173 2010 13 

12,7962 27,0142 53,2780 2,4370 3,7700 10,8261 0,1935 55,0890 2011 13 

15,6398 25,5924 44,5324 1,4035 3,7500 12,2242 0,2096 54,6721 2012 13 

15,6398 26,5403 31,0489 3,8324 3,7000 8,4955 0,2205 54,0513 2013 13 

11,5385 23,0769 30,8852 3,5522 3,9440 8,0474 0,2206 53,8673 2014 13 

15,2381 20,0000 21,3327 0,0770 4,2210 9,0094 0,2173 53,9079 2015 13 

11,4286 17,1429 20,7225 -4,0527 4,5090 15,6968 0,2198 55,0595 2016 13 

13,8095 16,1905 26,3476 -1,7099 4,7290 16,5023 0,2214 55,2752 2017 13 

11,9048 16,6667 33,0078 -0,5904 4,9630 12,0951 0,2267 55,6071 2018 13 

9,5238 14,7619 34,0239 -0,2635 5,2060 11,3964 0,2270 55,8447 2019 13 

11,9048 13,3333 16,3522 -4,1621 5,9990 13,2460 0,2241 56,8595 2020 13 

72,9730 71,8919 53,4655 2,7609 20,0880 9,4947 0,4331 28,3308 2002 14 

71,8919 72,4324 45,7239 2,0020 20,0150 5,6794 0,3866 28,2874 2003 14 

70,6468 70,6468 45,6436 3,5812 19,8660 -0,6920 0,4151 27,8183 2004 14 

70,0980 70,5882 47,4278 4,2868 19,7440 2,0628 0,4350 27,4723 2005 14 

63,9024 72,5490 53,7681 4,5911 19,6350 3,2439 0,4647 26,7310 2006 14 

62,1359 67,9612 57,1251 4,2976 19,5430 6,1778 0,4917 26,2497 2007 14 

65,5340 70,3884 65,9745 2,0284 19,5100 10,0746 0,5084 26,3092 2008 14 

63,6364 64,5933 49,5875 -2,7022 20,5100 7,2153 0,5273 26,9884 2009 14 

62,6794 65,5502 50,4061 1,8177 23,1800 4,0897 0,5336 27,0669 2010 14 

61,6114 65,8768 54,6364 1,8733 21,4200 4,9993 0,4959 26,8123 2011 14 

60,6635 64,4550 55,5826 1,0442 21,7900 5,7247 0,5017 26,9016 2012 14 

63,0332 64,4550 58,8750 1,0995 22,0400 5,7845 0,5110 26,8216 2013 14 

59,6154 61,5385 59,4996 -0,1722 22,6100 6,1298 0,5319 26,9365 2014 14 

56,1905 60,9524 56,7267 -0,7579 22,8700 4,5406 0,5490 26,9310 2015 14 

57,1429 58,0952 55,8613 -0,3092 24,0200 6,5714 0,5786 27,2535 2016 14 

56,1905 60,0000 53,5359 0,7669 23,9900 5,1842 0,5868 27,3133 2017 14 

56,6667 50,4762 54,6277 0,3198 24,2200 4,5172 0,5867 27,4567 2018 14 

58,5714 55,2381 54,0548 -1,0301 25,5400 4,1202 0,3997 27,7186 2019 14 

53,8095 53,3333 50,8010 -7,1066 24,3400 3,2100 0,3657 28,8408 2020 14 

40,5405 28,1081 27,4898 4,3339 3,0310 5,3178 0,0782 57,0800 2002 15 

38,3784 29,1892 30,4384 3,8770 3,1030 5,3036 0,0878 57,0438 2003 15 

33,8308 32,8358 33,5982 4,6313 3,1510 4,7358 0,0898 56,6876 2004 15 

40,6863 35,7843 36,9593 4,5424 3,2160 5,0346 0,0947 56,0962 2005 15 



 لاحق قائمة الم
 

209 
 

GE 

(٪) 

RQ 

(٪) 

TO 

(٪) 

PGDP 

(٪) 

UMP 

(٪) 

INF 

(٪) 
FD 

IE 

(٪) 
YAERS COUNTRIES 

39,5122 38,7255 42,7682 3,5894 3,3000 7,2510 0,1009 57,0187 2006 15 

41,7476 34,9515 48,0584 3,8193 3,0240 7,0255 0,1107 55,4215 2007 15 

35,9223 31,5534 49,0265 2,8460 2,7700 10,2784 0,1104 55,2900 2008 15 

32,0574 34,9282 43,5326 2,6713 2,5000 12,1422 0,1068 55,3857 2009 15 

31,5789 34,9282 47,6404 3,6251 2,9900 6,2002 0,1006 55,0597 2010 15 

28,9100 35,5450 56,1661 4,6493 3,4700 12,6910 0,1007 54,9119 2011 15 

27,4882 36,9668 54,3689 1,5093 3,2560 16,0011 0,1063 54,7546 2012 15 

28,4360 39,8104 48,6316 3,6166 2,9300 7,8707 0,1031 54,1868 2013 15 

25,9615 38,9423 45,3560 3,4706 2,1200 6,1316 0,1005 53,8837 2014 15 

29,5238 36,6667 40,7577 2,6854 2,1440 5,5882 0,1014 53,5261 2015 15 

31,9048 34,2857 35,4205 3,2321 2,1510 5,1748 0,0985 52,9259 2016 15 

26,6667 29,5238 33,1119 3,2503 2,1680 5,3187 0,0917 52,4952 2017 15 

21,9048 29,0476 32,6426 2,1642 2,2030 3,4945 0,0905 52,2634 2018 15 

18,5714 28,0952 33,0186 2,6678 2,2140 3,4643 0,0881 52,0041 2019 15 

23,3333 26,1905 27,9630 -1,0196 2,7800 3,2903 0,0902 52,1991 2020 15 

50,8108 40,5405 29,5087 1,9759 8,1020 4,2972 0,4256 22,8150 2002 16 

54,0541 42,1622 30,5924 6,0165 8,3600 3,8059 0,4334 22,3675 2003 16 

50,7463 41,2935 37,5038 6,1326 8,5310 3,7673 0,4465 22,1434 2004 16 

52,4510 45,0980 42,0017 6,2060 8,7000 4,2463 0,4548 22,2675 2005 16 

53,1707 45,5882 45,7245 6,4260 8,6250 5,7965 0,4709 21,9182 2006 16 

57,7670 43,2039 45,6863 6,0936 8,5360 6,3729 0,4489 21,4428 2007 16 

56,7961 38,8350 53,3682 1,6308 8,3540 8,3493 0,4815 21,8941 2008 16 

56,4593 39,7129 46,2729 6,3717 8,3840 10,8824 0,5088 21,9743 2009 16 

56,9378 36,8421 49,2552 7,0132 8,3190 11,9894 0,4779 21,4611 2010 16 

56,8720 38,8626 55,6239 3,8181 8,1680 8,9118 0,4450 21,4086 2011 16 

50,7109 33,6493 55,7937 4,0608 8,0950 9,4790 0,4221 21,2963 2012 16 

48,8152 34,5972 53,8441 5,0146 8,0370 10,0179 0,4195 21,0449 2013 16 

45,1923 33,6538 48,9222 6,0862 7,9810 6,6657 0,4362 20,9516 2014 16 

55,7143 37,1429 41,9229 6,7211 7,9150 4,9070 0,4391 20,6375 2015 16 

55,7143 41,4286 40,0825 6,9810 7,8420 4,9482 0,4456 20,3770 2016 16 

55,2381 42,8571 40,7425 5,5683 7,7330 3,3282 0,4609 20,2971 2017 16 

63,3333 44,7619 43,6170 5,3024 7,6500 3,9388 0,4680 20,1232 2018 16 

59,0476 47,1429 39,9054 2,8119 6,5100 3,7295 0,4676 19,9883 2019 16 

65,7143 46,6667 37,8041 -6,7263 10,1950 6,6234 0,5388 21,7033 2020 16 
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57,8378 56,7568 47,9824 4,9691 10,3600 44,9641 0,3638 32,9055 2002 17 

57,2973 56,2162 46,2251 4,3734 10,5400 21,6024 0,3675 32,7502 2003 17 

56,7164 55,2239 48,8258 8,3094 10,8400 8,5983 0,3705 32,4813 2004 17 

58,3333 60,2941 46,1424 7,5334 10,6400 8,1792 0,4225 32,0854 2005 17 

58,0488 58,3333 48,7629 5,5703 8,7200 9,5972 0,4270 31,9466 2006 17 

65,0485 61,6505 47,8508 4,2099 8,8700 8,7562 0,4546 31,8083 2007 17 

63,1068 59,2233 50,5483 -0,4529 9,7100 10,4441 0,4342 31,9837 2008 17 

62,6794 62,2010 46,7871 -6,1279 12,5500 6,2510 0,4630 33,0636 2009 17 

64,1148 61,2440 46,6945 6,7921 10,6600 8,5664 0,4726 32,3173 2010 17 

64,9289 63,0332 53,3042 9,5799 8,8000 6,4719 0,4616 31,3338 2011 17 

65,8768 66,3507 52,8308 3,4612 8,1500 8,8916 0,4732 31,1648 2012 17 

65,8768 66,8246 52,5273 7,1013 8,7300 7,4931 0,4867 30,7536 2013 17 

68,2692 66,3462 53,7663 3,5335 9,8800 8,8546 0,4977 30,6693 2014 17 

62,3810 62,8571 51,0885 4,6786 10,2400 7,6709 0,4894 30,6073 2015 17 

53,3333 61,4286 48,3282 1,9423 10,8400 7,7751 0,4817 30,8472 2016 17 

54,2857 56,1905 55,7622 6,1170 10,8200 11,1443 0,5028 30,4363 2017 17 

49,5238 55,2381 62,5544 1,6282 10,8900 16,3325 0,4978 30,4440 2018 17 

50,9524 52,3810 62,6887 -0,6126 13,6700 15,1768 0,4996 31,0196 2019 17 

47,1429 50,4762 60,9559 0,8762 13,1100 12,2790 0,5109 31,0051 2020 17 

 16الجدول المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على مصادر البيانات في 
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 : ترقيم الدول محل الدراسة 2 الملحق

 9 8 7 6 5 4 3 2 1 الرقم 

 الكاميرون الأرجنتين الاوروغواي  غواي االبار المكسيك  زيل االبر تونس  مصر الجزائر  الدولة 

 17 16 15 14 13 12 11 10 الرقم 

 الدولة 
إفريقيا  
 الوسطى 

 تركيا الهند  تنزانيا  جنوب إفريقيا  نيجيريا  كينيا  غانا

 

 : نتائ  الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة3الملحق 
 

 IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE 

 Mean  36.35097  0.258699  8.291131  8.355077  1.886669  52.54398  40.37335  41.55996 

 Median  34.61722  0.211574  6.297158  7.490000  2.082610  49.67454  41.29353  43.68932 

 Maximum  57.08001  0.666647  49.19558  25.90000  12.27614  114.3437  73.55769  75.23810 

 Minimum  19.98830  0.037583 -2.066406  2.120000 -36.77770  16.35219  5.238095  1.428571 

 Std. Dev.  9.420413  0.161960  7.213821  5.212371  4.041256  18.97024  18.26234  18.98293 

 Skewness  0.642400  0.645216  2.634875  1.263965 -3.125784  0.747326 -0.128010 -0.350582 

 Kurtosis  2.757741  2.325092  12.22428  4.280874  28.69250  3.248872  2.031240  2.134328 

         

 Jarque-Bera  23.00565  28.54132  1518.876  108.0847  9409.889  30.89927  13.51274  16.70205 

 Probability  0.000010  0.000001  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.001163  0.000236 

         

 Sum  11741.36  83.55987  2678.035  2698.690  609.3942  16971.71  13040.59  13423.87 

 Sum Sq. 
Dev.  28575.63  8.446348  16756.63  8748.357  5258.823  115878.2  107391.2  116033.3 

         

 Observations  323  323  323  323  323  323  323  323 

 Eviews.12المصدر: مخرجات برنام   
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 STATA.17  المصدر: مخرجات برنام 

 

  

. 

              
              
          GE     1.0000 
                       
                     GE

              
                 0.0000   0.0000   0.0000   0.8901   0.0056   0.2511   0.0000
          GE    -0.2850   0.5663   0.2466   0.0077   0.1539   0.0640   0.5582 
              
                 0.3708   0.0000   0.0001   0.1918   0.5096   0.0000
          RQ    -0.0500   0.3129   0.2169  -0.0728   0.0368   0.2353   1.0000 
              
                 0.3507   0.0043   0.4166   0.2895   0.4909
          TO    -0.0521  -0.1586  -0.0454  -0.0591   0.0385   1.0000 
              
                 0.4636   0.5590   0.6327   0.0269
        PGDP     0.0409   0.0326   0.0267   0.1232   1.0000 
              
                 0.4513   0.9691   0.7797
         UMP    -0.0421   0.0022   0.0156   1.0000 
              
                 0.9172   0.0000
         INF     0.0058   0.2453   1.0000 
              
                 0.0000
          FD    -0.4637   1.0000 
              
              
          IE     1.0000 
                                                                             
                     IE       FD      INF      UMP     PGDP       TO       RQ

. pwcorr IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE, sig

. 

                                                                              
       _cons     237.9118   17.60827    13.51   0.000     203.2671    272.5565
          GE    -.1548773    .077108    -2.01   0.045     -.306589   -.0031655
          RQ     .2304546   .0719788     3.20   0.002     .0888347    .3720745
          TO    -.1695243   .0511342    -3.32   0.001    -.2701322   -.0689165
        PGDP     .0806093   .0490386     1.64   0.101    -.0158752    .1770939
         UMP    -.0484638   .0494144    -0.98   0.327    -.1456877    .0487602
         INF     .1120465   .0502057     2.23   0.026     .0132656    .2108273
          FD    -.5057848   .0606376    -8.34   0.000    -.6250908   -.3864789
                                                                              
          IE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

       Total       2808162       322        8721   Root MSE        =    80.249
                                                   Adj R-squared   =    0.2616
    Residual    2028554.69       315  6439.85617   R-squared       =    0.2776
       Model    779607.305         7  111372.472   Prob > F        =    0.0000
                                                   F(7, 315)       =     17.29
      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       323

. reg IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE

 : نتائ  مصفوفة الارتباط لمتغيرات الدراسة4 الملحق

 : نتائ  تقدير نموذج الانحدار التجميعي5 الملحق



 لاحق قائمة الم
 

213 
 

 : نتائ  تقدير نموذج الأثر الثابت 6الملحق 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 STATA.17  المصدر: مخرجات برنام 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

  STATA.17المصدر: مخرجات برنام  

 
  

. 

F test that all u_i=0: F(16, 299) = 488.31                   Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .96691675   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.813598
     sigma_u     85.49114
                                                                              
       _cons     216.8568   8.848228    24.51   0.000     199.4441    234.2695
          GE     .0102309    .023586     0.43   0.665    -.0361847    .0566465
          RQ     .0058161   .0194227     0.30   0.765    -.0324064    .0440385
          TO     .0719747   .0154174     4.67   0.000     .0416344     .102315
        PGDP    -.0250396   .0109136    -2.29   0.022    -.0465168   -.0035623
         UMP    -.0227781   .0119459    -1.91   0.058    -.0462868    .0007307
         INF    -.0029014   .0108224    -0.27   0.789    -.0241991    .0183962
          FD    -.3760061   .0454624    -8.27   0.000    -.4654729   -.2865392
                                                                              
          IE   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb) = 0.0436                          Prob > F          =     0.0000
                                                F(7,299)          =      14.08

     Overall = 0.1837                                         max =         19
     Between = 0.1814                                         avg =       19.0
     Within  = 0.2480                                         min =         19
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: COUNTRIES                       Number of groups  =         17
Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        323

. xtreg IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE, fe

. 

                                                                              
         rho    .97184546   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    15.813598
     sigma_u    92.908427
                                                                              
       _cons     217.4304    24.0707     9.03   0.000     170.2527    264.6081
          GE     .0093198   .0234306     0.40   0.691    -.0366034     .055243
          RQ     .0062512   .0193233     0.32   0.746    -.0316218    .0441243
          TO     .0711958   .0153345     4.64   0.000     .0411408    .1012508
        PGDP    -.0248645   .0108641    -2.29   0.022    -.0461578   -.0035713
         UMP    -.0227099   .0118911    -1.91   0.056     -.046016    .0005962
         INF    -.0026906   .0107763    -0.25   0.803    -.0238117    .0184306
          FD       -.3788   .0445655    -8.50   0.000    -.4661467   -.2914532
                                                                              
          IE   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000
                                                Wald chi2(7)      =     102.37

     Overall = 0.1845                                         max =         19
     Between = 0.1823                                         avg =       19.0
     Within  = 0.2479                                         min =         19
R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: COUNTRIES                       Number of groups  =         17
Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        323

. xtreg IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE, re

 : نتائ  تقدير نموذج الأثر العشوائي7 الملحق
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 STATA.17  برنام المصدر: مخرجات 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 STATA.17  المصدر: مخرجات برنام 

  

                          Prob > chibar2 =   0.0000
                             chibar2(01) =  2264.45
        Test: Var(u) = 0

                       u     8631.976       92.90843
                       e     250.0699        15.8136
                      IE         8721       93.38629
                                                       
                                 Var     SD = sqrt(Var)
        Estimated results:

        IE[COUNTRIES,t] = Xb + u[COUNTRIES] + e[COUNTRIES,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

. xttest0

. 

Prob > chi2 = 0.9993
            =   0.54
    chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.
                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.
                                                                              
          GE      .0102309     .0093198        .0009111        .0027027
          RQ      .0058161     .0062512       -.0004352        .0019619
          TO      .0719747     .0711958        .0007789        .0015968
        PGDP     -.0250396    -.0248645        -.000175        .0010388
         UMP     -.0227781    -.0227099       -.0000682        .0011433
         INF     -.0029014    -.0026906       -.0002109        .0009975
          FD     -.3760061       -.3788        .0027939        .0089859
                                                                              
                     fe           re         Difference       Std. err.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman fe re

 Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random  : نتائ  تقدير اختبار8الملحق 

effects 

 Hausman  نتائ  تقدير اختبار: 9الملحق 
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

  

 عند المستوى بقاطع واتجاه عام Levin–Lin–Chu : اختبارات جذر الوحدة لـ10الملحق 
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

  

 عند المستوى بقاطع Levin–Lin–Chu اختبارات جذر الوحدة لـ :11الملحق 
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

  

 عند المستوى بقاطع واتجاه عام Im–Pesaran–Shin اختبارات جذر الوحدة لـ: 12 الملحق
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   
 

 

 عند المستوى بقاطع Im–Pesaran–Shin اختبارات جذر الوحدة لـ :13 الملحق
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   
 

  

 عند الفرق الأول بقاطع واتجاه عام Levin–Lin–Chu اختبارات جذر الوحدة لـ :14 الملحق

 عند الفرق الأول بقاطع Levin–Lin–Chu الوحدة لـاختبارات جذر  :15 الملحق
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   
 

  

 عند الفرق الأول بقاطع واتجاه عام Im–Pesaran–Shin : اختبارات جذر الوحدة لـ16 الملحق

 عند الفرق الأول بقاطعIm–Pesaran–Shin : اختبارات جذر الوحدة لـ17 الملحق
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 STATA.17  المصدر: مخرجات برنام 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 STATA.17  المصدر: مخرجات برنام 

 
  

                                                                              
        3    .9999904   27.88701   .9839622  -223.8374  -64.11299  -128.4848  
        2    .9999974   104.0868   .6409033   -497.863  -115.9132  -269.8458  
        1    .9999965   172.8748   .5098452  -779.3003  -175.1252  -418.6186  
                                                                              
      lag      CD          J      J pvalue     MBIC       MAIC       MQIC     
                                                                              

                                                   Ave. no. of T   =    14.000
                                                   No. of panels   =        17
 Sample:  2006 - 2019                              No. of obs      =       238
 Selection order criteria

...
Running panel VAR lag order selection on estimation sample
. pvarsoc IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE, maxlag(3) pvaropts(instl(1/4))

. 

                                                                              
 Unadjusted Dickey–Fuller t                  -1.3692          0.0855
 Unadjusted modified Dickey–Fuller t         -1.7926          0.0365
 Augmented Dickey–Fuller t                    0.1345          0.4465
 Dickey–Fuller t                              0.8323          0.2026
 Modified Dickey–Fuller t                     1.0794          0.1402
                                                                              
                                            Statistic         p-value
                                                                              
AR parameter:         Same                  Augmented lags:   1 
Time trend:           Not included          Lags:             2.00 (Newey–West)
Panel means:          Included              Kernel:           Bartlett
Cointegrating vector: Same

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     17
H0: No cointegration                        Number of panels       =     17
                          
Kao test for cointegration

. xtcointtest kao IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE

 Kaoاختبار التكامل المشترك لـنتائ   :18 الملحق

  PANEL VAR  تحديد درجات التأخير لنموذج : نتائ  اختبار 19 الملحق
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

 
 

  

                                                                              
         L1.    -.0716197   .0126316    -5.67   0.000    -.0963772   -.0468622
          GE  
              
         L1.    -.0802985   .0061949   -12.96   0.000    -.0924403   -.0681567
          RQ  
              
         L1.     .0005153   .0085246     0.06   0.952    -.0161925    .0172232
          TO  
              
         L1.     -.005507   .0048868    -1.13   0.260    -.0150849    .0040709
        PGDP  
              
         L1.    -.0180995   .0047286    -3.83   0.000    -.0273673   -.0088316
         UMP  
              
         L1.    -.0198188   .0041416    -4.79   0.000    -.0279361   -.0117015
         INF  
              
         L1.    -.0916454   .0394899    -2.32   0.020    -.1690441   -.0142467
          FD  
              
         L1.     .7519623   .0465932    16.14   0.000     .6606413    .8432833
          IE  
IE            
                                                                              
               Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]
                                                                              

                                                   Ave. no. of T   =    17.000
                                                   No. of panels   =        17
                                                   No. of obs      =       289
GMM weight matrix:     Robust
Initial weight matrix: Identity
Final GMM Criterion Q(b) =      .671

GMM Estimation

Panel vector autoregresssion

. pvar IE FD INF UMP PGDP TO RQ GE, instl(1/4) gmmstyle

 GMMباستخدام طريقة  (IE)لـ panel var(1)نتائ  تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي : 20 الملحق
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 STATA17 المصدر: مخرجات برنام 

 

. 

                                                          
                     ALL      179.852    7        0.000   
                      RQ      139.637    1        0.000   
                      TO        0.328    1        0.567   
                    PGDP        0.048    1        0.826   
                     UMP        7.876    1        0.005   
                     INF        0.121    1        0.728   
                      FD        2.657    1        0.103   
                      IE       19.232    1        0.000   
   GE                                                     
                                                          
                     ALL       88.724    7        0.000   
                      GE       22.297    1        0.000   
                      TO       19.758    1        0.000   
                    PGDP        4.447    1        0.035   
                     UMP        6.601    1        0.010   
                     INF        1.652    1        0.199   
                      FD        0.603    1        0.437   
                      IE        1.636    1        0.201   
   RQ                                                     
                                                          
                     ALL      162.653    7        0.000   
                      GE       65.325    1        0.000   
                      RQ        0.337    1        0.561   
                    PGDP       38.304    1        0.000   
                     UMP        6.863    1        0.009   
                     INF        4.639    1        0.031   
                      FD       14.404    1        0.000   
                      IE        0.000    1        0.995   
   TO                                                     
                                                          
                     ALL      191.401    7        0.000   
                      GE       16.052    1        0.000   
                      RQ       53.956    1        0.000   
                      TO        0.549    1        0.459   
                     UMP       17.489    1        0.000   
                     INF       19.732    1        0.000   
                      FD        2.995    1        0.084   
                      IE       11.760    1        0.001   
   PGDP                                                   
                                                          
                     ALL      144.031    7        0.000   
                      GE       55.528    1        0.000   
                      RQ        3.901    1        0.048   
                      TO        0.081    1        0.776   
                    PGDP       26.026    1        0.000   
                     INF       38.151    1        0.000   
                      FD        8.270    1        0.004   
                      IE        0.027    1        0.870   
   UMP                                                    
                                                          
                     ALL      267.528    7        0.000   
                      GE       27.331    1        0.000   
                      RQ      127.114    1        0.000   
                      TO        1.013    1        0.314   
                    PGDP        5.633    1        0.018   
                     UMP       28.620    1        0.000   
                      FD        0.044    1        0.834   
                      IE        0.093    1        0.760   
   INF                                                    
                                                          
                     ALL      164.347    7        0.000   
                      GE       19.223    1        0.000   
                      RQ       86.948    1        0.000   
                      TO        9.630    1        0.002   
                    PGDP        4.591    1        0.032   
                     UMP       32.097    1        0.000   
                     INF       22.432    1        0.000   
                      IE        0.049    1        0.825   
   FD                                                     
                                                          
                     ALL      256.950    7        0.000   
                      GE       32.147    1        0.000   
                      RQ      168.015    1        0.000   
                      TO        0.004    1        0.952   
                    PGDP        1.270    1        0.260   
                     UMP       14.651    1        0.000   
                     INF       22.900    1        0.000   
                      FD        5.386    1        0.020   
   IE                                                     
                                                          
     Equation \ Excluded      chi2     df   Prob > chi2   
                                                          

    Ha: Excluded variable Granger-causes Equation variable
    Ho: Excluded variable does not Granger-cause Equation variable
  panel VAR-Granger causality Wald test

. pvargranger

 اختبار السببية وفق جرانجر نتيجة  :21 الملحق
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 STATA.17المصدر: مخرجات برنام   

 

. 

                                                                                                  
       10    2.287474   .8890895   4.230891   .1000015   .1338526   .6086999  -.0215342   .2925461
        9    2.482972   1.068973   4.313911   .1345204   .1705913   .7630624  -.0314234   .3834015
        8    2.596663    1.21258   4.225597   .1671751   .2043386   .8946954  -.0357877   .4666255
        7    2.624201   1.311071   3.960536   .1965816    .233213   .9934979  -.0337357   .5386572
        6    2.564661   1.357362   3.522981   .2213624   .2552578   1.047478  -.0252469    .596993
        5    2.419073   1.346555   2.929097   .2400996   .2684423   1.041534  -.0117861   .6409602
        4    2.187434   1.275922    2.21035   .2511073   .2705859   .9560933   .0028796   .6728408
        3    1.863601   1.143275   1.419658   .2515825   .2589384   .7676512   .0119532   .6996473
        2    1.427402   .9395168   .6453279    .234496    .228248   .4602534   .0065712   .7364054
        1    .8337154   .6200408   .0502309   .1771863   .1624162   .0841217  -.0146299   .8137817
        0           0          0          0          0          0          0          0          1
UMP        
                                                                                                  
       10   -.3169906   .5550858   1.299756   .1302761   .2196568   .3033651  -.0219197   .5150859
        9   -.6782494   .4259984   .9564548   .1240261   .2223724    .223142   .0035224   .5048374
        8   -1.032481   .2755293   .6351882   .1150903   .2227676   .1359425   .0374652   .4827664
        7   -1.353637   .1106776   .3566786   .1043164   .2213956   .0500442    .081559   .4492182
        6   -1.611409  -.0595126   .1384143   .0927246   .2187282  -.0247536   .1380671   .4046875
        5   -1.771536  -.2233603  -.0078528     .08135   .2148373  -.0779626    .210083   .3497614
        4   -1.796858  -.3652459  -.0789627   .0709188   .2087966  -.1001359   .3017606   .2852025
        3   -1.650094   -.462946  -.0833765   .0612169   .1975277  -.0860927   .4185534   .2123784
        2   -1.300308  -.4822623  -.0438388   .0499924   .1734799  -.0405393   .5675102   .1344105
        1   -.7370024  -.3653846   .0015064   .0317089   .1197707   .0117457   .7577116    .058582
        0           0          0          0          0          0          0          1          0
TO         
                                                                                                  
       10      .30674  -.0136591    .355115  -.0212512  -.0337172  -.0231814  -.0078095  -.0744469
        9    .4018274   .0468944   .4803766  -.0153217  -.0281002   .0148226  -.0187303  -.0553646
        8    .4777403   .1081996   .5802244  -.0090202  -.0218389   .0529358  -.0312858  -.0339891
        7    .5271144   .1670744   .6479757  -.0027196   -.015169   .0895985  -.0453182  -.0113368
        6    .5431645   .2199669   .6780078   .0032012  -.0082739   .1239871  -.0605107   .0112953
        5    .5205232   .2628422   .6659112   .0083975  -.0012276   .1568773  -.0762333    .032228
        4     .456574   .2908022   .6085285   .0125844   .0060433   .1922953  -.0912166   .0492228
        3     .353626   .2970367   .5041465   .0154703   .0136445   .2411226  -.1027984    .059214
        2     .222501   .2700876   .3540727   .0163629    .020927   .3300649   -.105009   .0580111
        1    .0884027   .1871165   .1699412   .0130089   .0232054   .5257888  -.0833178   .0402317
        0           0          0          0          0          0          1          0          0
RQ         
                                                                                                  
       10    .2293099    .291371   1.898107   .0345324   .0828988   .0530013  -.0301886   .2066364
        9    .1944179   .3499874   2.052457   .0439272   .1005504   .0786169  -.0409695   .2516187
        8    .1185544   .3999235    2.18101   .0529087   .1193784   .1017524  -.0510162    .296746
        7    .0002663   .4381801   2.281965   .0613467   .1395817   .1252141  -.0589197   .3399832
        6    -.157325   .4618976   2.352924    .069393   .1616898   .1548138  -.0624348   .3783952
        5   -.3438161   .4687181   2.388403    .077769    .186916    .199768   -.058203   .4075387
        4   -.5373712   .4578766   2.374424   .0883442   .2181904   .2705328  -.0418972   .4203878
        3   -.6982762   .4327163   2.276136    .104984   .2634065   .3680988  -.0101209   .4054539
        2   -.7582946   .4022599   2.008837   .1323648   .3454629   .4520236   .0325802   .3440013
        1   -.5997532   .3527347   1.376704   .1553701   .5310307   .3826269   .0569894    .209908
        0           0          0          0          0          1          0          0          0
PGDP       
                                                                                                  
       10    1.159687   .6211991   2.096846    .083247   .1063977   .4242275  -.0383836   .2560944
        9    1.116696   .6595674   1.956727   .0960678   .1210552   .4627566  -.0409125   .2920814
        8    1.024602   .6692525   1.738122   .1065578   .1331244   .4827916  -.0402051   .3203297
        7    .8874417   .6465125   1.449873   .1144219   .1422697   .4823022  -.0361356   .3395545
        6    .7126479   .5874527     1.1067   .1196302   .1484599   .4608596  -.0289014   .3490162
        5    .5116184   .4867704   .7306955   .1225532   .1520085   .4216578  -.0189359   .3486575
        4    .3009227   .3353815   .3545426   .1243695    .153272   .3765481  -.0063325   .3391675
        3    .1047822   .1180045   .0283688   .1291278   .1511376   .3563995   .0108299   .3215828
        2   -.0409182  -.1771776  -.1693986   .1550995   .1384175   .4193068   .0387328   .2941123
        1    -.087129  -.4634005  -.1420506   .2939499   .0939152   .5671242   .0771618   .2337069
        0           0          0          0          1          0          0          0          0
INF        
                                                                                                  
       10   -.4824536  -.1766743  -.6196654  -.0159957  -.0133606  -.1341135   .0142689  -.0342182
        9   -.5046694  -.2057779  -.5953725  -.0213504   -.018342  -.1604626   .0175741  -.0476428
        8   -.5080857  -.2266242  -.5353755  -.0260285  -.0224527  -.1820003   .0199062  -.0586895
        7    -.492256   -.237625  -.4390454   -.029769  -.0253711  -.1975123   .0209895  -.0665045
        6   -.4578061  -.2375809  -.3072445  -.0323371   -.026788  -.2058914   .0205875  -.0703208
        5   -.4064412  -.2258056  -.1423717  -.0335341  -.0264176  -.2060543   .0185442  -.0695187
        4    -.340829   -.202271   .0516683  -.0332036  -.0240184  -.1966943   .0148609  -.0636978
        3   -.2643009  -.1677732   .2696258  -.0312136  -.0194606  -.1757001   .0098494  -.0527722
        2   -.1803077  -.1239315   .5052934  -.0272747  -.0129356  -.1390701   .0044314  -.0371301
        1   -.0916454  -.0716197   .7519623  -.0198188   -.005507  -.0802985   .0005153  -.0180995
        0           0          0          1          0          0          0          0          0
IE         
                                                                                                  
       10   -.0700622  -.1543705   .0758049  -.0347297  -.0391136  -.1397341   .0087099  -.0948519
        9    .0310069  -.1031026   .2647202  -.0312414  -.0348456  -.1102199   .0009183  -.0814727
        8    .1288641  -.0430196   .4509669  -.0266064  -.0290321  -.0740326  -.0083753  -.0638386
        7    .2166584   .0241698   .6246961  -.0211141  -.0219011  -.0316578  -.0186532  -.0427805
        6    .2875222   .0968278   .7749043   -.015179  -.0138407   .0166269  -.0290099  -.0195838
        5     .335032   .1740053    .888954   -.009377  -.0054922   .0707719  -.0379816   .0039173
        4     .353572   .2566512   .9514485  -.0044975   .0020893   .1304314  -.0433569   .0252265
        3    .3382498   .3501224    .941785  -.0015553   .0072289   .1926642  -.0421242   .0410411
        2    .2835838   .4697909   .8285682  -.0014964    .007671   .2440403  -.0311818   .0469931
        1    .1793044   .6544725   .5553409   -.003631   .0022748   .2351405  -.0110373   .0368848
        0           0          1          0          0          0          0          0          0
GE         
                                                                                                  
       10   -.0583222  -.1008679  -.1915791  -.0128506  -.0172296  -.0465105   .0191724  -.0534402
        9    -.000196  -.0935328  -.1444108  -.0120885  -.0175212  -.0343168   .0217291  -.0565255
        8    .0712255  -.0819845  -.0950525  -.0104956  -.0173289  -.0174083   .0245679  -.0585711
        7    .1560423  -.0666319  -.0473958  -.0080307  -.0167388   .0037857   .0277731  -.0596308
        6    .2541174  -.0481116  -.0056319  -.0046817  -.0158973   .0282082   .0313469  -.0597539
        5    .3649106  -.0272785   .0261264  -.0004673  -.0150039   .0538201   .0350932  -.0589024
        4    .4871363   -.005204   .0443934   .0045619  -.0142658   .0769942   .0384087  -.0568169
        3    .6181657   .0167125   .0470578    .010279  -.0137422   .0914956   .0399084  -.0528024
        2    .7531341   .0359038   .0344184   .0161051  -.0129169   .0872071   .0368216  -.0453345
        1    .8839899   .0437428   .0115648   .0187151  -.0097702   .0519884   .0245413  -.0309764
        0           1          0          0          0          0          0          0          0
FD         
                                                                                                  
horizon            FD         GE         IE        INF       PGDP         RQ         TO        UMP
Forecast                                       Impulse variable                                   
and        
variable   
Response   
                                                                                                  

IRF

. pvarirf, mc(200) tab

 دوال الاستجابة لمتغيرات الدراسة :22 الملحق


