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 مسخخلص:

الهددددد ي مدددددا ةددددديا ال  اصدددددة ةددددد   يدددددان 

أثدددددددددددر موو دددددددددددلام الغدددددددددددم٘  المدددددددددددا ي ك ددددددددددد  النمددددددددددد  

ودليددو فيددٌم فٓ دد   الاُوصددا ف  ددي الجسائددر 

 ،ّ  ػريِة المربلام الصورى .  فً

موو دددددددلام  أنفخلصدددددددس ال  اصدددددددة ا ددددددد  

: ًددددددرفق ال نددددددْ   المومثلددددددة  ددددددي الغددددددم٘  المددددددا ي

، حجددد   مآيندددام الصدددراي   دددي الوجا يدددة ، 

ية ترت ؽ بللاُدة ػر ةدة مدم  الِرفض المصرً

النمدددددد  الاُوصددددددا ف  اصددددددو نا  حجدددددد  ال  ا ددددددم 

دُدددددة كٕضددددددية ه ددددددل ملن يددددددة  الدددددديف ةددددددرت ؽ بللا

نـددددددددرا لسيددددددددا ف ماضدددددددد   ال  ا ددددددددم  ددددددددي ال نددددددددْ  

 اليف يلؼو الاصتثما   النم  الاُوصا ف ف 

الخ مام ؛ الغم٘  الما يالكلماث المفخاحيت: 

ية  .الجسائر؛ النم  الاُوصا ف؛ المصرً

 P34؛ G21؛ JEL :G18ث اجصنيف

 

Abstract : 

The main objective of this research 

is to figure out the effect of financial 

inclusion variables on economic growth 

in Algeria, through a descriptive and 

quantitative analysis using the least 

squares method. 

This studyconcluded that the 

variables of financial represented 

in:branches of commercial 

banks,automatedtellerMachines(ATM), 

the volume of bank loans, are directly 

related to economic growth, except for the 

volume of deposits, which is related to an 

insignificant inverse relationship due to 

the increase in the level of deposits in 

banks, which disrupts investment and 

Economic growth. 
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 مقذمت 

٘  اللِ  أفائو مني ٘  مٌه م فاللغريا،احوي  الخا ف الِرن  ما الأف  الما ي الغم 

سية فال نْ  الخٖ مام اةومام  الونمية ة ي تدِيّ  ي لمضاةموه اللال  أندا  حميم  ي المرٓ

لٖو عرائذ المجومم فبالضه لة  المالية الخ مام ا   فيضاك   ي ال ل ج. فالمالية الاُوصا ةة

س ُظية الغم٘  الما ي اةومام الل ة    الضياصام فيناق ال اخث ن مافالضركة الم وواف. فكرً

 لإصتلاتيجية الما ي الاصوِرا  فتلسيس فأةميوه  ي تدِيّ النم  الاُوصا ف اللال  أندا  حميم  ي

فالنم  الاُوصا ف  الغامو الوم يو أن اذا ما مضؤلة ةث ل فةيا. لل ل ان المضو امة الونمية

٘  أن اذا ما ال لع،لاصيما بلظهما ةٕملان  الأخص  أف النم  الاُوصا ف ةدٌس الما ي الغم 

ا. للاند ا  يلرطه ًِ ـهر الأ  يام، لمراحلة فً
ُ
 الإةجا ية النـر فحهة الضا ِة ال  اصام ت

٘  لوؤث لام  النم  الاُوصا ف ما خلا٘ الل ة  ما المد  ام.  ك   الما ي الغم 

٘   ام فُ   ٘  ي م ط كًا الما ي الغم   الل ة  تضوخ مف  اللالمية الضياصة أكما٘ ةج ف

٘  ال ل ان ما ا أٓثل اُوصا ف نم  لودِيّ ٓمدافلة الما ي الغم 
ً
٘  أي ذٓما . انصاً  الغم 

٘  لم ا  ف الرئيس   اله ي  ن الما ي  ال ف ي ال نٗ لمجم كة( UFA) الغامو الما ي ال ي 

  ي كغر الض لة المضو امة الونمية أة اي ما لض لة تمٕياية  ٓؤ اف اكو ا ا ت . 2121للام

 الرخا  فتلسيس الم ُم الٌِر ما للخ  امٌواخ ال ف ي ال نٗ مجم كة افتلوبل . 2116كام

  أٓثل اُوصا ف فنم  المغتلْ
ً
اةية فتدض ن. عم لا َ  ك   الِائمة اللالمية الرً  الإنضان خِ 

٘  أةمية ًبن ال يئية، ف فالاُوصا ةة الاحوماكية الونمية لتشجيم فالمضافاف  ملتلي الما ي الغم 

 مهمة. ةصياص أي دس أجها ختى فاصم، نؼاَ ك    ن بها

ير مئعرام الغم٘  الما ي فللو الجسائر ٓو لةا ما  ف٘ اللال  تلمو حاة ف ك   تؼ  

   تِ ة  خ مام مالية عاملة فمتضِة مم الوؼ   اللال   ما أحو تدِيّ نم  لل ي٘  ا

اُوصا ف مضو ام. فةناْ الل ة  ما الصل بام فاللِ ام الت  ت احه ةيا الؼريّ .فما ةيا 

ما مذي مساهمت الشمىل المالي في صناعت معذلاث المنؼلّ تت ا   لنا الإعٖالية المد  ية : 

 لجزائر؟نمى إقخصادًت مهمت في ا

 ة ي:اصوؼلنا يياهة ًرطية ال  اصة ٓما  فرطيت البحث:

 .يضاة  الغم٘  الما ي  ي تلسيس النم  الاُوصا ف  ي الجسائر  صٌة اةجا ية.

المئعرام فػ يلة  الغم٘  الما يما خلا٘ ةيا ال دث جه ي ا راز أة  ملال    أهذاف البحث :

 ي صبيو تضهيو الموخيف ما ػري خٖ مام اللال   الإحرا امالت  ةرتٕس كليها ، فة  ةبلز أةمية 

ية  ما خلا٘ تدليو بلع المئعرام الخ ةثة المصاهة ما ال ي٘  هو الخ مام المالية فالمصرً
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المئعرام المالية الخاية ةيا  تد ثهاثا  الت  ػري ةيئام كالمية موخصصة، فتٌصيو أة   

تدٌ ز النم  الاُوصا ف ك    الخ ام المالية وٌض ل ت حهام الغم٘  الما ي فتضهيو ال ي٘  ك   

  النـر ا   خالة الجسائر  ي ةيا المي ان.

المؼرفخة نلوم  المنهج  الإعٖالية: بوية الإخاػة  الم ط ق ، فالإحا ة ك   منهجيت البحث

الودلي ي  ي تشخيص الج انب المهمة للم ط ق ما خلا٘ الوؼرَ ا   أة  الأ  يام النـرية 

 ي تدِيّ النم  الاُوصا ف . فالِا  الظ   ك   خالة  ةمية الغم٘  الما ي فأبلا ا ؤالموللِة 

الجسا   ي ةيا المجا٘ . ما خلا٘ المنهج الٕ   ص ي نداف٘ اخو ا  الللاُة   ن مئعرام 

ة الوؤث ل المو ا ٘  ينهما.  الغم٘  الما ي فالنم  الاُوصا ف فملرً

  الأدبيات والدراسات السابقة-The Literature Review- 
كري م ط ق الغم٘  الما ي فكلاُوه  النم  الاُوصا ف الل ة  ما ال  اصام الت  

،  ف٘ (EU)الاتدا  الأف فبم  مثوفعملس مخولٍ الوٕولام الاُوصا ةة كالجس ةيا المنح  

 تظمنسف  ،(SSA)ف ف٘ اًريِيا حن   الصخرا   (MENA)الغرَ الأفصؽ فعما٘ اًريِيا 

 ماة ي:الل ة  ما النوائج الت  ةمٕا الإصو لا٘ بها . فما   ن ما ا تٕسنا كليه  ي   اصتنا 

 الت  ة ًس ا   تِ ةر: (Mohammed Albiman &Omar Baka, 2021 ) دراست .1

 ف٘ اًريِيا حن   الصخرا   ي 2017ف2004 كامم   ن  فلة 45  ي مِؼلية  يانام

ة( GMM) الملممةاللسفم  ػريِة ، اصوخ ام ٘  أن اذا ما ،لملرً  ُ  صاة  الما ي الغم 

 الخؼية فه ل الخؼية  ثا   ي ال  اصة الاُوصا ف، فت دث النم   ي اةجابم بغٖو

 ٘ ٘  مئعر ذلٗ  ي  ما مخولٌة مئعرام ثلاثة  اصوخ ام الما ي للغم   تٕغٍ. الما ي الغم 

٘  أن النوائج  ال خو كا النـر بوع بغٖو ُ ف . الاُوصا ف النم  يلسز  الما ي الغم 

 صياصام تصمي  ا   الخاحة فان. الصخرا  حن   أًريِيا منؼِة  اخو الأك   المو صؽ

٘  امٖانية ت صم ٘  ك   فتداًف ال ي   النم  تدضا ما،لأجها خ  ا   مهمة الما ي الغم 

 .الصخرا  حن   أًريِيا منؼِة  اخو الٌِر ما فتد  فالونمية الاُوصا ف

 الللاُة اصوٕغاي ا   فالت  ته ي :(Hung PHAM & Linh DOAN, 2020)دراست  .2

٘    ن  ل يانام ملا الا ت اغ ًدص ما خلا٘. آصي ية  ل ان  ي الما ي فالاصوِرا  الما ي الغم 

الغم٘   تِيي  فيو . 2017ف2014ف2011: خلا٘  فلة 42 ي ال نْ  فك   ال فلة مضو ى  ك  

٘  المالية الخ مام اصوخ ام: بل ةا خلا٘ ما الما ي فأًرزم نوائج . الما ي للنـام فال ي 

٘ لال  اصة أن ل . مٕمل ن ةٖ نا أن ةمٕا الاثن نفالما ي، الاصوِرا  اةجا ية ك  الما ي آثا   غم 
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  ي ه تضاك لم ثاُ ة ملل مام فالخٖ مام المالية ظم نوائج ال دث أمام المئصضامفت

 ٘  . ؤٓمله للنـام الما ي الاصوِرا  تلسيسف مناص ة، مالية تنمية اصتلاتيجية ك   الخص 

 الل امو  ٌدصُام ال اخثان  خيث: (Al Burguillos & Danny , 2020)دراست  .3

٘  تلميّ ك   أثرم الت  الرئيضية -2113ما الٌتلف  ي (17)الٌل  ن مناػّ كبل الما ي الغم 

٘  مئعر  اصوخ ام. 2117  ػ  ا اليف( FII) الأبلا  مول   الإُلي   الما ي الغم 

  الأُو المناػًّ المناػّ   ن ت اةنام فح   ا   ال  اصة فت يلس ،BSP رنامج
ً

 ما عم لا

 خافلا ال يانام المِؼلية "ال انو"، تِنيام فباصوخ ام. ٓ  لًا تِ مًا تـهر لا المالية الناخية

٘  تجانط ك م ك   تئثر الت  الل امو تد ة   الٌر  نصيب فأن. الأُالي    ن الما ي الغم 

 انتغا  ف  حة الما ةة، الودوية ال اية ت اًر فمئعر الضٖان، فك   المد ي، الناتج ما

٘  الهاتٍ ٘  اخولاًام تٌضر الت  الِ ية الل امو   ن ةيما المدم   .المناػّ كبل الما ي الغم 

٘  الت  ة ًس ا  : (RATNAWATI , 2020)دراست  .4  ك   فتؤث لا الما ي ملالجة الغم 

  ل ان ما الل ة   ي الما ي فالاصوِرا  ال خو  ي المضافاف فك م فالٌِر الاُوصا ف النم 

٘  الاختلاَ فهي أبلا ،  ثلاثة، ما خلا٘ ُياصه آصيا  الخ مام ا   المصر ي،فال ي 

ية  ال ػن ، فملامو الٌِر نض ة الٌِر لِياش مل ٘ فاصوخ ام. المصرً

 Z-Score  حة خلا٘ ما الما ي الاصوِرا ف. ال خو  ي المضافاف لل م ٓمئعر« GINI »حين 

ية فالِرفض لل نٗ  لها الما ي الاصوِرا  أبلا  حميم أن ال  اصة نوائج فتـهر . المولثلف المصرً

 ةٕا ل ف . الما ي فالاصوِرا  ال خو  ي المضافاف فك م فالٌِر الاُوصا ف النم  ك   ٓ  ل تؤث ل

٘  ل ل  الجس م الوؤث ل  الٌِر،فك م خ ف فتخٌيٍ الاُوصا ف، النم  ك   الما ي الغم 

 . الأمثو ة  آصيا  ي  ل ان كغرف  ي الما ي فالاصوِرا  ال خو،   ي المضافاف

فالت  تنافلس ُياش تؤث ل مد  ام الغم٘  الما ي فالت  ك  ةا :(2121)أحمذ باغه ، دراست  .5

ية لل نْ  الوجا ية  ي مصر  21 مئعرا ل يٍ الغم٘  الما ي ك   أبلا  الضلامة المصرً

 اصوخ ام منهجية الوٖامو المغتلْ فالنماذج الؼ لية  2121و2114خلا٘ الٌتلف   ن 

)المِؼلية السمنية( . فاصوؼاق ال اخث الو يو ا   ك   ما النوائج ، منها ك م فح   كلاُة 

ية  ال نْ  الوجا ية ًيما ف ُص لف الأحو   ن مجمو مد  ام الغم٘  الما ي  الضلامة المصرً

النوائج فح   كلاُة ػ يلة الأحو   ن مجمو ل  تم يو المغا يم الصو لف ، فبياس ك ا بُ 

ية ففح   تؤث ل ملن ف   .مد  ام الغم٘  الما ي فمئعرام الضلامة المصرً
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 حىل الشمىل المالي ومحذداجه أساسيتمفاهيم -1

بغٖو  فالمئصضام الأًرا  تصايٍ ما الغم٘  الما ي فانوِو فمِاةيط تلريٍ تؼ   

 .مول  ف الأبلا  تلريٌام فمِاةيط ٓمغم ل ن أف ه ل مغم ل ن، ا   بضيؽ

 حعريف الشمىل المالي 1-1

٘  اللال   فالودالٍ G20 اللغريا مجم كة أكؼسلِ    ةنصتلريٌا  AFI الما ي للغم 

ا ية الهيئام توخيةا الت  الإحرا ام" الغم٘  الما ي ةومثو  ي تلٗ ان ك   ٘  الرُ  لولسيس في 

أًة المالية الخ مام  فبوٖاليٍ فعٌاي بغٖو كا ٘ له  تِ م فأن المجومم ًئام فاصوخ ام 

الما ي  للوثِيٍ ال فلية فالغ ٕة OECD الاُوصا ةة فالونمية الولافن  فتلري منـمة "ملِ لة

INFE  ٘  ما ال ي٘  ا   مجم كة فاصلة تلسيس ما خلالها ةو  الت  اللملية" : ؤنه الما ي الغم 

ا ة فالخاطلة الرصمية المالية فالمنوجام الخ مام س  ي للرُ  فبالغٖو فالضلر الملِ ل ن الُ 

 ما المخولٌة، المجومم ُ و عرائذ ما فالمنوجام الخ مام ةيا اصوخ ام نؼاَ فت صيم الٖا ي،

اةية تلسيس به ي فالوثِيٍ الما ي، الو كية تغمو م وٕرف، مناهج تؼ يّ خلا٘ فبما  المالية الرً

اخوياحاته ،  مم تتناصب الت  المالية فالمنوجام للخ مامفالميض  ف،  المهمغة يغمو الٌئام

 (2018)الِاض  ، .فالاُوصا فالاحوماعي  فالان ماج

٘  ال ف ي ال نٗ فُ  كري كن ان  تدس 2014 كام الصا   تِريرا  ي الما ي الغم 

 نض ة أنه ك   "Global Financial Development Report-اللال   المالية الونمية "تِرير

أم أف الأشخاص ٘  . فيغ لالخ مام المالية تضوخ م الت  الغر  الوِرير الما ي،خضب الغم 

َ  المغتلْ   ةناةر عهر  ي الصا   الٌِرا  لمضاك ف الاصتغا ية فالمجم كة اللربم النِ  لصن ف

٘  ُياش " كن ان تدس 2017  Financial Inclusion)اللربم اللال   ي الما ي الغم 

Measurement in the Arab World)   أصخا  ال خو المنخٌع  ًيه   ما الأًرا  تموم ا

أم، ٘   بمٖانية أيورةا، ذلٗ  ي  ما فالغر   )ملِ لة أصلا  مِا و( الٌلالة  فالاصوٌا ف ال ي 

 تد يلام، م ً كام،( كالية ح  ف ذام الرصمية المالية الخ مام فاصلة ما مجم كة ما

 مجم كة ُ و ما فمضو امة مضئفلة تً  لةا  ؼريِة ةِم ،)الخ … تؤم ن، ائومان، ا خا ،

)  ا  حب، فتنـيمية مناص ة" ُان نية  يئة  ي اللاملة المالية الخ مام مِ مم ما مون كة

2018) 

ك   أنه امٖانية ٔو ما الأًرا   اكوبل ةيا الأخ ل  2018ك   خضب تِرير ال نٗ ال ف ي ف 

أم ال ي٘  ا   المنوجام فالخ مام المالية المٌي ف فالميض  ف الوٖلٌة الت  تلب   فالغر
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اخوياحاته   ي ٔو ما الملاملام فالم ً كام فالم خرام فالائومان فالوؤم ن الت  ةو  تِ ةمها 

 (worldbank, 2018)  ؼريِة مضئفلة فمضو امة.

 ي خ ن تل  م ال  اصام الت  اةومس بهيا الم ط ق ٓما تن كس تلا يٌها فك   صبيو 

المثا٘  ًِ  اكوبل الغم٘  الما ي ك   أنه الاصوخ امام المالية الرصمية ما ُ و الٌِرا  فأن لها 

ر للأًرا  ذفف ال خو المنخٌع امٖانية  الا خا  اليف ً ائ  ك ة ف للأصر الٌِ لف، خيث أجها تً 

ية مما يضاة   يلسز الاصوِرا   ي الوم يو الشخص  ، ف ا تٌاق مضو ى اصوخ ام ال  ا م المصرً

ام الغ ف  .(Ozili & Peterson, 2018)  ي تؤمينها ِٓاك ف ف ا م أٓثل اصوِراً ا لل نْ   ي أفُ

 الماليمحذداث الشمىل  1-2

 الخعليم والثقافت الماليت: 1- 1-2

يلوبل الوللي  كامو مه   ي عرح الغم٘  الما ي، ًالموللم ن ة  ما ل حه  الِ  ف ك   ًه  

، فبالوا ي يلوبل كامو مه  لودض ن الثِاًة المالية فالضلْ   المنوجام المالية المخولٌة  ي الضَ 

ة المالية  ا   المنوجام، فأث تس الل ة  ما الما ي لورض تضهيو في له  ال  اصام ك   أن الملرً

أ اف مهمة  ي تدٌ ز الؼلب ك   الخ مام المالية فأن ةناْ كلاُة اةجا ية   ن مد  الأمية 

فبالوا ي، (Grohmann, Menkhoff, & Klühs, 2018) .المالية فحميم مِاةيط الغم٘  الما ي

للإ ماج الما ي تِريً ا توظما مد  الأمية المالية مٖ نا  ئيضيا  ًبن حميم الاصتلاتيجيام ال ػنية

يام اللازمة للأًرا  لل ي٘   ة فالمها ام فالم اٍُ فالضلٓ  يضاة   ي ز اكة ال عي الما ي فالملرً

أن ةناْ تج   الإعا ف اليه ا    فما. (OECD, 2015) .الٌلا٘ ا   ةيا الخ مام فاصوخ امها

ية  .فح   كلاُة اةجا ية   ن مد  الأمية المالية فالِ  ف الملرً

 المصرفي:  الاندشار 2- 1-2

يلبل ةيا ال ل  كا م ى الانتغا  اليف ةدِِه الِؼاق المصر ي ما خيث ت زيم 

ية ك   المناػّ الجوراًية  مخولٍ مناػّ الجمه  ية، ٓيلٗ صه لة ال ي٘   ال خ ام المصرً

مية المضود ثة، فالت  تلمو ك   تِ ة  الخ مام المالية  نِلها الما ي ما  خلا٘ الأحهسف الرُ

ألة ما  %59فأفضخس بلع   اصام ُياش الاعوما٘ الما ي أن (2021)أخم   اهه ، . ال 

ال الو ن لا ة ح  ل حه  أف خضا  مصر ي بضبب ك م فح   ما ةٌٕيه  ما الما٘ فذلٗ ك   

الصلي  اللال  ، فةيا يلن  أن الخ مام المالية ختى  ن ليضس  ي موناف٘ المضوخ م ن ذفف 

ال خو المنخٌع، فذلٗ بضبب مليِام أخرى تمنله  ما ًوذ خضا  مصر ي بضبب كامو 

٘  ا   مس فجي الخ مام المالية، فنِص ال ثائّ اللازمة،  الإطاًة ا   المضاًة فك م ال ي

 (Al-Chahada, Qasim, & Ghaleb, 2020) .انل ام الثِة  ي مِ مم الخ مام المالية



 حمىمي وفاء ، بن عزة محمذ، العياطي حهيذة 
 

777 

 

 

 :الخكنىلىحيا الماليت والرقمنت النقذًت3- 1-2

للوٕن ل حيا المالية  wamdaوpayfortتلري الوٕن ل حيا المالية خضب تِرير مخوبل 

ك   أجها "تلٗ المنوجام فالخ مام الت  تلوم  الوٕن ل حيا لودض ن ن كية الخ مام المالية 

الوِلي ةة"، توم ز ةيا الوٕن ل حيا  ؤجها أصرق فأ خص فأصهو فيمٕا لل   أٓبل ما الأًرا  

أم  ال ي٘  اليها، ف ي ملـ  الخالام ةو  تؼ ير ةيا الخ مام فالمنوجام   اصؼة عر

فُ  آتضبس الخ مام المالية . (70، يٌدة 2020)صي  اكمر ف  ا ك   الٌواح، .ناعئة

مية ) لومٕ ن ( أةظا زخما كالميا فيُنـر اليها  ن ك   أجها  بما  لية الأٓثل فاك ف DFSالرُ

مية، فلاصيما . ال ي٘  الما ي فتلسيس الغم٘  الما ي اللال   ًِ  صاك م الوٕن ل حيا المالية الرُ

 ي تد يو الخ مام المالية الوِلي ةة )ال نْ  . انتغا  اله اتٍ المدم لة ك   مضو ى اللال 

مية مثو )أ فام ال ًم ال DFSأحهسف الصراي   ي( ا    -الوِلي ةة فآلام الصري   ي  رُ

مية(، الأمر اليف أ ى ا   ت صيم نؼاَ الخص٘  ك   الخ مام  النِ   المدم لة فالمداًف الرُ

أم الصو لف  وٖلٌة فمخاػر  المالية  الاض ة للضٖان اليةا ةصلب ال ي٘  اليه  فالغر

 منخٌظة.

 لاصوخ ام م حب ملن ى  تؤث ل فح   (2021)جهلة أ   اللس، أحرتهآما ت يلس   اصة 

  تؤث لًا لاة ح   ينما ك   الغم٘  الما  ، المدم لة فالنِ       الصرايمآينام 
ً
 ملن يا

٘  الالٕتلفنيةك  فال ة ن  الائومان  ؼاُام لاصوخ ام  الما    ي بلع ال ف٘ الإًريِية. الغم 

 الإحمالي: المحلى الناجج من الفرد نصيب4- 1-2

٘  مد  ام أة  ما الإحما ي المد   الناتج ما الٌر  يلوبل نصيب    ي الما ي،لٕنه الغم 

٘  المِا و  فاخ ف ملا لة ما مّٖ نة نماذج ك   المضتن ف ام الوِ ةر  الوا ي الما ي، ةوؤثر  الغم 

 ما أُو تِ ةرام تلؼم أجها خيث اتطح ما خلا٘ نماذج ةيا ال  اصة  الورض، تٌم لا

 ك   الإحما ي المد   الناتج ما نصيب الٌر   وؤث ل ةوللّ ًيما  المائة 29  اض ة الص ا 

 ٘ َ  تِ ةرام ا   تئ ف ٓما .الما ي الغم  ٘  لوؤث ل  الاض ة  اض ة  المائة الص ا  تٌ   الما ي الغم 

 (2018)  ا  حب، .الإحما ي المد   الناتج ما الٌر  نصيب ك  

 الجنس والعمر:5- 1-2

س تل  الٌج ف الم ح  ف   ن الجاض ن ما أة  الل امو الت  تئثر ك   الغم٘  الماليٌِ  ت يل 

فح   كلاُة   ن الوللي  فالغم٘  الما ي، كن  النـر (Fungáčová & Weill, 2014)   اصة



 -مقاربت قياسيت لحالت الجزائر -أثر الشمىل المالي على النمى الاقخصادي 
 

771 

 ي الائومان الرص   ًِ  ت  الو يو ا   أن الاضا  أُو كرطة للإ لان كا امولاْ خضا  

 ص  . ٓما أن تؤث ل اللمر مؼا ّ لمئعرام الغم٘  الما ي الثلاثة، نج  تؤث لام مهمة لللمر، 

 يو ا   أن ةناْ كلاُة ه ل خؼية   ن اللمر اةجا ية فصل ية ك   الو ا ي.  الوا ي ت  الو

فالغم٘  الما ي. ةيا يلن  أن ٓ ا  الضا يضوخ م ن خ مام مالية  صمية أٓثل ما  ِية 

الضٖان .لماذا نج  اصوخ امًا أُو بل  كمر مل ن؟ ًِ  ت  تٌض ل ةيا ما خيث "تؤث ل الأحيا٘" 

 ، فاليف ُ  ةاغؤ ما حانب الؼلب أف حانب اللرض. 

ا   اتضاق الٌج ف   ن الئ   فالإناث  ي مجا٘ (2018)صل ان ف مداح ية،   اصة   يلسٓما ت

ملٕية الخضا ام الملٕية الرصمية، خيث ت يل ا ا   أن نض ة الئ   أٓثل  ي امولاْ الخضا ام 

 المالية  ي المئصضام المالية الرصمية  ي ٔو ال ف٘ الموا بية.

 موو لام الاُوصا  الٕ ي: 6- 1-2

هي المئعرام الت  ةؤخيةا  ل  ما  ي الاكو ا  ما أحو ًه  فاُله الاُوصا ف لولسيس تنمية 

المضو امة، ًما أة  ةيا الموو لام نج  الناتج المد ي الإحما ي، فمل لام الوطخ ، نصيب 

 ف،  فُ  خافلس الل ة  الٌر  ما الناتج المد ي الإحما ي، ال ؼالة، الانٌاَ اللام، فصلر الٌائ

ما ال  اصام أن ت  ن الللاُة الم ح  ف   ن ة ا الموو لام الٖلية فالغم٘  الما ي  ديث 

ا   فح   كلاُة اةجا ية (Thi-Hong Van,, Anh , & NhanThien, 2019)ت يلس   اصة

أن ال ل ان ذام ال خو المنخٌع تلري  ينالغم٘  الما ي فالنم  الاُوصا ف فاصو لس  دِيِة 

مضو يام منخٌظة ما الغم٘  الما ي ، ٓما ان الثلفف فا تٌاق ال خو فالوللي  يضهو كملية 

ا   ان (Stijn, 2006) ي خ ن أعا (Zins & Weill, 2016) .ال ي٘  للخ مام المالية

ة  المخاػر، ما  الو خلام الخٖ مية لو صيم ال ي٘  ا   الوم يو بغٖو م اعر مٖلٌة فمدًٌ 

  ينها مخاػر ًِ ان الٌئام المضته ًة.

 الاسدبعاد المالي: 7- 1-2

ةتلتب ك   الاصت لا  الما ي الل ة  ما  ثا  الضل ية المومثلة  ي مخاػر ك م الاصوِرا  الما ي 

النِ ةة فهضو الأم ا٘ فتم يو الإ ةا ،  الإطاًة ا   اصومرا  ملظلة فمخاػر الملاملام 

يل بة خص٘  المغرفكام الصو لف فموناةية الصور ك   الوم يو فك م ان ماج الِؼاق ه ل 

الرص   طما الِؼاق الرص  ،  الإطاًة ا   يل بة في٘  ال نْ  لغرائذ ح ة ف ما اللملا  

تدِيّ أة اي الونمية الاُوصا ةة فالاحوماكية، فُ  تاوج فاصته اًها، مما ةلِم  ـلاله ك   

خالة الاصت لا  الما ي ل ح   ك ف ك امو تليّ كملية الغم٘  الما ي فالت  ما أ رزةا ك م ت اًر 
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ال اية الودوية اللازمة للو صم ند  الغم٘  الما ي، ك م تهيئة ال يئة الونـيمية فالِان نية 

ا ية الم اتية  (2018) ا كيغ بة، .فالرُ

 

 

 الجىدة المؤسسيت: 8- 1-2

 ي ُؼاق ما ي عامو، ُ  تضهو الج  ف المئصضية الأًظو فصاػة ًلالة، فتلسز الأ ا  

 ,Keefer & Knack)فةيا ما أٓ ا (Mathur & Marcelin, 2015). الاُوصا ف

اةية الاُوصا ةة(1997  . اكو ا  أن  المئصضام الأٓثل خي ية تلسز الرً

 -مقاربت نظريت–.دور الشمىل المالي في جحقيق النمى الاقخصادي 1

تلرطس الل ة  ما ال  اصام ا   الللاُة   ن الغم٘  الما ي فالنم  الاُوصا ف ف 

ّؤٓ م ُ ف الوؤث ل   ن الموو لةا ت  2115صنة  Levineالل ة  ما التلتي ام ، خيث ُ م  فً

 الا خا  ُرا  ك   المخولٌة ال ؿائٍ ذام المالية الأنـمة تؤث ل مراحلة عاملة لٕيٌية

-Thi)أصاصية:  فؿائٍ خمط الاُوصا ف فالت  توظما النم  تلسيس فبالوا ي فالاصتثما ،

Hong Van,, Anh , & NhanThien, 2019) 
 المدوملة الاصتثما ام كا مض ِة ملل مام انواج –( 1)

مة فآثا  الاصتثما  مراُ ة –( 2) أم خٓ   الغر

(3 )–  ٘  المخاػر فا ا ف فتن يم ت اف

 فتجميلها تل ئةالم خرام –( 4)

 .فالخ مام الضلم ت ا ٘ -(5)

 الما٘ لرأش أصرق فترآ  ، فآٌذام م ا    تخصيص خلا٘ ما ال ؿائٍ ةيا فتضاة 

 .(Goyal, Creane , Mobarak, & Sab, 2014) الوٕن ل جيف  فالبغرف  الما ف

٘    ن الللاُة ا   النـر أةظًا ففًّ ك ف  إى ةمٕا  ما الاُوصا ف فالنم  الما ي الغم 

 الملل مام، تناصّ ك م مغٖلة ما  الوخٌيٍ تضمذ الت  المالية ال صاػة فؿائٍ منـ   

 ,.Levine, Loayza, & Beck)ًِ  اكوبل. الاُوصا ف النم  فتلسيس لملاملام تضهيلا فبالوا ي

 نـام أن في  ف الاُوصا ف النم  ك   ةالمالي صاػةال   وؼ يرل اةجا يًا تؤث لًا ةناْ أن،  (2000

 ,Bruhn & Love)اصوخ مف . ال ل ان كبل الما ي للوؼ    المخولٍ المضو ى  يغرح المداص ة

٘  فزيا ف ح ة ف تجا ية  نْ  ًوذ تؤث ل ل  اصة المٕضيٗ  ي ػ يلية تجربة(2014  ا   ال ي 

٘  زيا ف أن النتيجة هرمفأؿ. المنخٌع ال خو ذفف  الأًرا  ػري ما الائومان  ا   ال ي 
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 ه ل الأكما٘  ي ال خو،فالاصتثما  مضو يام تدض ن ا   تئ ف أن عؤجها ما المالية الخ مام

 .ال ؼالة فمل ٘ الرصمية

٘    ن الاتجاا تد ة  أن ا   الإعا ف فتج    تد ةًا ةمثو الاُوصا ف فالنم  الما ي الغم 

٘  صيئثر ناخية ًما. ال لع بلظهما ك   ةئثران ُ  أجهما خيث  اةجابم بغٖو الما ي الغم 

٘  تدض ن  ٌظو الاُوصا ف النم  ك   أم المالية الخ مام ا   ال ي   تٖ ن  ُ  الت  للغر

،فيئ ف مِي ف
ً
 (Cihak, Mare, & Melecky. , 2016). اُوصا ةة تنمية ا   النهاةة  ي ماليا

ّ ةلاخف ٓما  ا   تميو الت  الِؼاكام  ي  ٕث ل أك   نم  مل ٘ أن فك ة مِا بام  فً

 الونمية تئثر الملنى فبهيا. أٓبل ما ي كمّ ل حها الت  ال ل ان  ي الخا جي الوم يو ك   الاكوما 

أم المالية الِي   تِليو خلا٘ ما الاُوصا ف النم  ك   اةجابم بغٖو المالية  خلا٘ ماف  للغر

 ٘   ي للاصتثما  متضافية  ٌرص الٌِرا  ةوموم فبالوا ي المناص ة، المالية الخ مام ا   ال ي 

 الونمية فتلسيس ال خو  ي المضافاف ك م ما الخ  ا   ةئ ف مما الما ةة، فأي له  تلليمه 

 (Mehrotra & Yetman, 2015) .الاُوصا ةة

ؤمثلة كامة كا  ف  مئعرام الغم٘  الما ي  ي تدٌ ز النم  الاُوصا ف ًِ  أًرزم  فٓ

 ي   اصة  (Lorenzo, 2015) ال  اصام خ٘  ةيا الم ط ق المه  ، فما ُ مهالل ة  ما 

المالية فما ةد ثه ما أثر ح ي ك   النم   أُؼا عملس الل ة  ما  ف٘ اللال  خ٘   ف  تنمية 

الاُوصا ف ًِ  ل خف تِ م ٔو ما ال لاةام المود ف فاليا ان ، ٔ  يا الجن بية ف ف٘ 

الاصٕن ناًية فحن   اًريِيا  ي مجا٘ تؼ ير الخ مام المالية فما أثر ذلٗ ك   النم  

 ا ي :الاُوصا ف بغٖو ملخ ؾ ، مثلما ة  ملاخف  ي الغٖو ال يانم الم  

 الونمية المالية ٓمد   مه  للنم  الاُوصا ف  ي الل ة  ما  ف٘ اللال  ( :01رقم )الشكل 
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Source :(Lorenzo, 2015) 
 ل حه  اليةا ال الو ن  ،ا تٌم(SSA)الصخرا  حن   أًريِيا منؼِةفمثا٘ ك   ذلٗ  ي 

٘  زا  ، ينما 2011  ي٪ 24 أن المئعربل  ما  2014  ي٪ 34 ا    نٕية خضا ام  ا   ال ي 

 مجا٘  ي الأخ ل الوِ م يُل ، فبالوا ي  الٌتلف نٌط خلا٘ 4.8 ما ،ا تٌاكًا٪ 6 ا   الائومان

 ٘ أي ف أن  مشجلًا أمرًا الما ي الغم   ه ل ةسا٘ لا أًريِيا  ي الرص   الما ي النـاملٕا ه ل 

 نصيب) الاُوصا ف النم    ن اةجا ية كلاُام خ ثبن ةيا الوؼ   البضيؽ أفمم ةيا ً عامو

٘  فمئعر( الإحما ي المد ي الناتج ما الٌر   هال ية  ف٘ المجم كة   ن  ي( FIA) الما ي الغم 

 .2016 ف 2004 كامم

 2016ف  2004الللاُة   ن الغم٘  الما ي فالنم  الاُوصا ف  ي  ف٘ اًريِيا حن   الصخرا  :(02رقم ) الشكل

  

Source :(Mohammed Albiman & Omar Baka, 2021) 
 

 دراست قياسيت لأثر مخغيراث الشمىل المالي على النمى الاقخصادي في الجزائر-3

ما خلا٘ ةيا ال  اصة الوؼ يِية ص ي ن دث  ي أة  الوؤث لام المدوملة لموو لام 

ة أة  الموو لام تؤث لا ما أحو . الاُوصا ف  ي الجسائرالغم٘  الما ي ك   النم   فذلٗ بوية ملرً

ّ احرا ام مي انية ّ تثمينها فً ، مم اللل  أن أة  موو لام الغم٘  الما ي ت  تد ة ةا فً

 .اػلاكنا ال اصم ك   أة  ال  اصام  ي ةيا المجا٘

 وصف جحليلي لمخغيراث الذراست -3-1
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 ي ك   النم  الاُوصا ف خصر ك   ما الموو لام تضو عي   اصة أثر الغم٘  الما

النـريام  الإكوما  ك   )المضوِلة( الخاية  الغم٘  الما ي فالنم  الاُوصا ف )ٓوو ل تابم(، 

 المو لام المضوخ مة  ي ال  اصة. أة ال  اصام الضا ِة ، فالج ف٘ ة ضح الاُوصا ةة ف 

 

 

 موو لام ال  اصة(:71الجذول رقم )

 المصذر الرمز السلسلت

 بمعذل النمى الاقخصادي( الناجج المحلي الخام )معبر عنه

 بالغ( 177.777فروع البنىك الخجاريت )لكل 

 (ألف بالغ 177ماليناث الصراف الآلي )لكل 

 (GDPمن%حجم القروض المصرفيت )

 (GDPمن%حجم القروض المصرفيت )

GDP 

CBB 

ATM 

ABL 

ABD 

 

 

 

-The bank-of  algeria 

-The world Bank 

 ما اك ا  ال اخث ن:المصذر

نضولمو طما ةيا ال  اصة صلاصو زمنية صن ية ت  الخص٘  كليها ما مصا  :  

سف الجسائرف   ، فذل2019ٗف  2004وؼم ال  اصة الٌتلف ما  ن ، فتال نٗ ال ف ي فال نٗ المرٓ

ر فالت  تلبل كا موو لام ، الملل مام كا الموو لام مدو ال  اصة  ي ةيا الٌتلف نـرا لوً 

: ًرفق ال نْ  الوجا ية )لٖو CBB( 1الغم٘  الما ي )موو لام مضوِلة( فهي ٓما ة ي:  

: حج  ABL(3،   (ألٍ  الى 100مآينام الصراي   ي )لٖو : ATM(2 الى( ،  100.000

ية ) ية )GDP ،)4)ABDما  %الِرفض المصرً ( ،  ينما GDPما  %: حج  الِرفض المصرً

، فالج ف٘ )ملبل كنها  مل ٘ النم  الاُوصا ف(الناتج المد ي الخام : GDP: الموو ل الوابم ةمثو 

 ة ضح الإخصا ام ال يٌية الخاية  موو لام ال  اصة 02ُ   

 موو لام ال  اصة(:72الجذول رقم )

Variables  ABD__GDP_ ABL__GDP_ ATM CBB GDP 

 Mean  49.08178  33.45474  5.999375  5.121875  2.875000 

 Median  48.18374  28.95779  6.155000  5.215000  3.050000 

 Maximum  55.05274  53.52836  9.640000  5.260000  5.900000 

 Minimum  39.13704  22.38434  1.270000  4.720000  0.800000 

 Std. Dev.  4.988045  10.78934  2.770806  0.176530  1.334916 

 Eviews12 الإكوما  ك    رنامج ما اك ا  ال اخثيا :المصذر

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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الناتج المد ي الخام )ملبل كنها  :تِل ام ك    تـهر ال  اصة ًتلف خلا٘ أنه ا   نغ ل

.  5.90 % سنويا ومعدل أقصى يقدر بــ  %0.80 مل ٘ أ نى ةِ    دد :   مل ٘ النم  الاُوصا ف(

اليف كري ة  تِلب ملخ ؾ  (ألٍ  الى 100مآينام الصراي   ي )لٖو : ATMبينما متغير 

فذلٗ  احم للا تٌاق المو ايو لوً  ل  9.64فمل ٘ أُص ى ةِ    ددددد 1.27 مل ٘ أنى ةِ    دددددد 

ية للأًرا .  ينما  اقي  10مآنام الصراي   ي لٖو  ألٍ  الى لودض ن فتِريب الخ مام المصرً

س تِ   ام ملو لة مِا نة  الموو لام صا ِة اليٓر.لالموو لام كرً

الغٖو ال يانم الم ا ي تؼ   ةيا فلأٓثل ت طيذ فيٌم لمضا  موو لام ال  اصة  ة ضح 

 الموو لام كبل السما.

 تؼ   موو لام ال  اصة(:73الشكل رقم )

 

 معدل النمو الاقتصادي(الناتج المحلي الخام )معبر عنها ب

 
 بالغ( 177.777فروع البنوك التجارية )لكل 

 

 (ألف بالغ 177ماكينات الصراف الآلي )لكل 

 
 (GDPمن%المصرفية ) الودائعحجم  (GDPمن%حجم القروض المصرفية )

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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 ما اك ا  ال اخث ن:المصذر

 Methodologyمنهجيت الذراست    -3-2

ةيا ال  اصة ص ي نِ م  اخو ا  أثر موو لام الغم٘  الما ي )ٓموو لام ما خلا٘ 

مضوِلة( ك   النم  الاُوصا ف )ٓموو ل تابم( ، فت  اللمو ك   تد ة  موو لام الغم٘  الما ي 

ّ الل ة  ما ال  اصام الضا ِة ك   هرا   M.Hungpham, T.Phuonglinhdoanفً

(2020 - K. Ratnawati (2020)د ة  ك   أن أة  موو لام الغم٘  الما ي تومثو فاصوِر الو

ألٍ  100مآينام الصراي   ي )لٖو  الى( ،  100.000ًيما ة ي : ًرفق ال نْ  الوجا ية )لٖو 

ية ) ( الى ية )( ، حGDPما  %، حج  الِرفض المصرً (. أما GDPما  %ج  الِرفض المصرً

الموو ل الوابم ًيومثو  ي الناتج المد ي الخام )ملبل كنها  مل ٘ النم  الاُوصا ف(. فت  اكوما  

ر الإخصائيام ٔلها  ي ةيا الٌتلف 2019ا    2004الٌتلف ما   فذلٗ خضب تً 

مللمام نم ذج  ي كملية تِ ةر (MCO)اللا ةةاكوم نا ك   ػريِة المربلام الصورى 

 ال  اصة ٔ جها تل  أًظو ػريِة للوِ ةر ف تضاك نا  ي اةجا  النوائج الت  ته ي اليها ال  اصة.

  Results and Discussionsنخائج الذراست ومناقشتها -3-3

 أولا: جىصيف نمىرج الذراست :

اصوؼلنا  اصة الم اية ك   مرحلية ال  اصام صا ِة الوؼرَ  ،  بل  تد ة  موو لام ال

 النم ذج الِياس   ٓما ة ي:    نا

 
    =   +       +      +     +     +    

 

تمثو الناتج المد ي الخام ممثو  مل ٘ النم  الاُوصا ف فة  موو ل تابم فالمٌضر  GDPخيث أن 

 هي ملال  نم ذج الإند ا  1β،2β ،3β،4βة  الخ  الثا س  ف t ،3β ي الٌتلف 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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 CBB الى( 111.111ًرفق ال نْ  الوجا ية )لٖو  

 ATM (ألٍ  الى 100مآينام الصراي   ي )لٖو 

 BL ية  (GDP %)حج  الِرفض المصرً

 BD  ية ) ال  ا محج  (GDP %المصرً

   ةمثو ُي  الموو ل اللغ ا م 

 ي كملية تِ ةر مللمام  وؼ يّ ػريِة المربلام الصورى اللا ةة جقذًر نمىرج الذراست:ثانيا: 

 ، تدصلنا ك   النواج الوالية :نم ذج ال  اصة ٔ جها تل  أًظو ػريِة للوِ ةر

 

 تِ ةر نم ذج الللاُة   ن موو لام ال  اصة : (03)الجذول رقم 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 

LOGCBB 

LOGATM 

LOGBL 

LOGBD 

4.500243 

1.574843 

0.461718 

0.585688 

-1.604579 

1.228561 

1.730796 

0.118950 

0.136538 

0.330421 

3.663019 

0.909895 

3.881609 

4.289557 

-4.856171 

0.0037 

0.3824 

0.0026 

0.0013 

0.0005 

R-squared 

Adjusted R-squared 

S.E. of regression 

Sumsquaredresid 

Log likelihood 

F-statistic 

Prob(F-statistic) 

0.974156 

0.964758 

0.030668 

0.010346 

36.04725 

103.6571 

0.000000 

Meandependent var 

S.D. dependent var 

Akaike info criterion 

Shwarzcriterion 

Hannan-Quinn criter. 

Durbin-Watson stat 

4.117606 

0.163362 

-3.880906 

-3.639472 

-3.868542 

1.363880 

 eviews 2012: ما اك ا  ال اخث ن اكوما ا ك    رنامج صذرالم

 فبالوا ي ًبن ييوة نم ذج الاند ا  المول   للللاُة   ن موو لام ال  اصة تو ضح ٓما ة ي:
LOGGDP= 4.500243+1.574843LOGCBB+0.461718LOGATM+0.585688LOGBL-

1.604579LOGBD 

(3.66)               (0.90)              (3.88)               (4.28)             (-4.85)     

 

        R-squared = 0.97       Adjusted R-squared = 0.96       

     F = 103.65               DW=1.363 

:الخقييم الإحصائي لنمىرج الذراستثالثا:   

ةلاخف أن النم ذج المودصو كليه مِ ٘  ما الناخية الإخصائية فةيا ةـهر ما خلا٘ 

Rملامو الود ة  
2
، مما يلن  أن ةناْ 1.66فملامو الود ة  المصدح فالمِ    دددددد  0.974=

 الموو ل الوابم فالموو لام المٌضرف ،ا ت اغ ُ ف   ن 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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فيلمو ةيا   Fischer (F)ٓما ةو  اخو ا  الملن ية الٖلية للنم ذج  اصولما٘ اخو ا 

ة م ى ملن ية الللاُة الخؼية   ن الموو لام المضوِلة فالموو ل الوابم فيلوم   الاخو ا  ك   ملرً

 ك   ن ك ن ما الٌرفض :

  ًرطية الل مH0   انل ام الللاُة   ن ٔو موو ل ما الموو لام المضوِلة : فتنص ك

 0 =  =    =     =        :فب ن الموو ل الوابم أف

  الٌرطية ال  ةلةH1 فتنص ك   فح   كلاُة ملن ية   ن الموو لام المضوِلة فالموو ل :

 0                   الوابم أف:

               الصيوة الوالية : فللم اعرف  ي الاخو ا  ةلسم الاكوما  ك

أنس الِيمة المدض بة   Fفما خلا٘ خضا  ُيمة  أٓبل ما الِيمة الج فلية  Fcal، ًبذا 

Ftab  نرفض الفرضيةH0  ونقبل الفرضيةH1  ، فةيا ما ةئٓ  أن ةناْ كلاُة أي ن هناك علاقة معنوية

  ن الموو ل الوابم فك   الأُو موو ل مضوِو )أف أن ةناْ تؤث ل   ن الموو لام المضوِلة فالموو ل 

أنس الِيمة المدض بة   أيور ما  Fcalالوابم(  فة  المرح  ما ةيا ال  اصة. فاللٕط اذا 

ع الٌرطية Ftabالِيمة الج فلية  ت ح  كلاُة ملن ية   ن  أف لا H0فنِ و الٌرطيةH1نرً

 الموو لام المضوِلة فالموو ل الوابم.

 Fcal=103.65هي :   Fالِيمة المدض بة لدددددددد   -:  اذا

      
 =       

    =   
    =3.59 الِيمة الج فلية : -  

   فبالوا ي:                     
    =3.59>Fcal=103.65 

ع ًرطية الل م  ، فةيا ما ة حي  ؤن  H1فنِ و الٌرطية ال  ةلة  H0فكليه نرً

فيثبس   ح   كلاُة   ن الموو لام المضوِلة مدو ال  اصة ك   النم ذج ةوم ز  ملن ية ٔلية 

 فيدِّ اله ي ما ةيا ال  اصة.الموو ل الوابم.، 

ٓما أنه ةجب اخو ا  ملن ية ملاملام االموو لام المضوِلة فذلٗ ما خلا٘ فةيا ةت  ن 

لٖو ملاملام الموو لام المضوِلة أٓبل ما tcalخيث أن الِيمة المدض بةtلا٘ الإخصائيةما خ

 خيث: %5الِيمة الج فلية كن  مضو ى ملن ية 

      
 =       

    =   
    =2.20 

ية BD: ًرفق ال نْ  الوجا ية ف CBBالا  اصو نا  ملامو   حج  ال  ا م المصرً

جأثير المخغيراث المسخقلت ) نمىرج الذراستوالخحليل الاقخصادي لنخائج جقذًر  الخقييم رابعا: 

 (:على المخغير الخابع
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ةلاخف ما خلا٘ النم ذج أكلاا أن النم  الاُوصا ف )ممثو  الناتج المحي الخِيِم 

GDP ةرت ؽ بللاُة ػر ةة مم ٔو ما )CBB : الى( 100.000ًرفق ال نْ  الوجا ية )لٖو   

ية ): BDف   (ألٍ  الى 100مآينام الصراي   ي )لٖو : ATMف مليا  حج  الِرفض المصرً

ية ) ال  ا محج  :  BDفبللاُة كٕضية مم ( ج . فةيا ما ة اًّ ٔو ما (مليا   جالمصرً

ام الت  ناُغس الم ط ق فالت  تٌي   وؤث ل اةجابم لموو لام الغم٘  ت يلس اليها أهلب ال  اص

 الما ي ك   النم  الاُوصا ف لٕا  اضب موٌافتة.

ة م ى تؤث ل الموو لام المضوِلة:  ف  ،  GDPك   الموو ل الوابم  CBB ,ATM, BL, BDلملرً

تئثر ك   الموو ل الوابم ، فةيا يلن  أن الموو لام المضوِلة  R2=0.974نلجؤ ا   ملامو الود ة  

، فلٖ ن النم ذج الم  فش ة  نم ذج اند ا  مول   نلجؤ ا   ملامو الود ة   %97 اض ة 

ما الوو لام الخايلة  ي الناتج المد ي الخام  %96، فةيا يلن  أن 0.96المصدح فالمِ    دددددد 

GDP .ص بها الوو ل  ي الموو لام المضوِلة فال اقي ةرحم لأص ا  أخرى 

ًرفق ال نْ  الوجا ية CBBفلأٓثل تٌصيو ما خلا٘ نم ذج ال  اصة ةلاخف أن ملامو 

ة  م حب فبالوا ي ةرت ؽ بللاُة ػر ةة مم الموو ل الوابم لٕنه ه ل ملن ف.   الى( 100.000)لٖو 

ة  م حب فبالوا ي ةرت ؽ  (ألٍ  الى 100مآينام الصراي   ي )لٖو :   ATMأما ملامو  .

، ص ي ةوو ل مل ٘ النم   %1 ددددددد  ATMبللاُة ػر ةة مم الموو ل الوابم فملناا اذا تو ل  

حج  الِرفض BLملامو بينما .% ددد0.46(  دددد GDPالاُوصا ف )ممثو  ي الناتج المد ي الخام 

ية ) ة  م حب فبالوا ي ةرت ؽ بللاُة ػر ةة مم الموو ل الوابم فملناا اذا تو ل   (مليا   جالمصرً

BL  ممثو  ي الناتج المد ي الخام  %1 ددددددد( ص ي ةوو ل مل ٘ النم  الاُوصا ف ،GDP دددد  )ددد0.58 

ية ) ال  ا محج  BD. لٕا ملامو % ضية ة  صالب فبالوا ي ةرت ؽ بللاُة كٕ (مليا   جالمصرً

 مم الموو ل الوابم فة  ه ل ملن ف.

وِيي  لهيا النوائج ًبن أهلبها توٌّ مم النـرية الاُوصا ةة فأهلب ال  اصام الضا ِة الت   فٓ

.كالجس الم ط ق   

 الخلاصت

ة حج  الوؤث ل لموو لام الغم٘  الما ي ك    أن اله ي ة  ملرً ما خلا٘   اصتنا فالت  

 ، اصوؼلنا الخرفج  النوائج الوالية : ي الجسائر ف النم  الاُوصا

  ما المٌاةي  النـرية فال  اصام الت  كالجس م ط ق الغم٘  الما ي ًِ  اتٌِس الل ة  ما

ال  اصام ك   أن الغم٘  الما ي يضاة     حة ٓ  لف  ي تضهيو الخص٘  ك   الخ مام 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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س ، فيد ث آثا  حلية ك   النم  الاُ وصا ف ما خلا٘ الرقي  الخ مام المالية ف ي أصرق فُ

ية فبالوا ي تضهيو الوم يو ك   المغا يم الاصتثما ية الت    ف ةا تضاة   ي  المالية فالمصرً

م ماض   الاصتثما  المدرْ   .للنم  الاُوصا ف  الأصاس ً 

  اخولٌس الل ة  ما ال  اصام  ي تد ة  م خ  لموو لام الغم٘  الما ي لٕا صاةمس

فخاية ال نٗ ال ف ي  ي اكؼا  نـرف عاملة كا أة  الموو لام فالت  تضاك   الهيئام ال فلية

ة آثا ةا ك   الموو لام الاُوصا ةة الٖلية ما  ينها النم  الاُوصا ف ،  موخيف الِرا   ي ملرً

 فةيا ما يضهو ما تد ف الو حهام المضوِ لية للخٖ مام  ي ةيا المجا٘ .

 وو لام الغم٘  الما ي مدو ال  اصة فالمومثلة  ي ما خلا٘ ال  اصة الِياصية ًبن حو م

:CBB ف   الى( 100.000ًرفق ال نْ  الوجا ية )لٖوATM   : 100مآينام الصراي   ي )لٖو 

يلٗ  (ألٍ  الى ية )BLفٓ مم النم   ترت ؽ بللاُة ػر ةة ( ج مليا  حج  الِرفض المصرً

الاُوصا ف  اصو نا  حج  ال  ا م اليف ةرت ؽ بللاُة كٕضية فه ل ملن ية نـرا لأن زيا ف 

 ماض   ال  ا م  ي ال نْ  يلؼو الاصتثما   فبالوا ي ة  ؽ النم  الاُوصا ف 

 :لاخام فما خلا٘ ةيا ال  اصة فأة  النوائج المو يو اليها ةمٕا الخرفج  ؤة  الاُت

  طرف ف تدرير النـام المصر ي فزيا ف ك   ًرفق ال نْ  ك   المضو ى الجورا ي لوِريب

ية ما الأًرا  فخاية المولامل ن الاُوصا ة ن لتضهيو الاصوٌا ف فكامو  الخ مام المصرً

مه   ي تً  ل الوم يو فبالضركة المؼل بة للمغا يم الاُوصا ةة فاليف   ف ا يضاة   ي 

   الاصتثما  اليف يلوبل كامو مه   ي تدٌ ز النم  الاُوصا ف.تدض ن ماض  

  ية فالمالية للأًرا  فالمولامل ن منة  ي تِ ة  الخ مام المصرً طرف ف تٌليو الرُ

ة الإلٕتلفنية لما ليلٗ ما أمية  الوة  ي الاصوجا ة للموؼل ام  الاُوصا ة ن فتٌليو الص لً

 فالإخوياحام الاُوصا ةة الراةنة.

  ٍالجه    ي مجا٘ الاصوجا ة الضريلة لؼالب  الوم يو خاية اصخا  المغا يم تٕثي

 الصو لف فالمو صؼة لما ليلٗ ما أةمية  ي انلاظ الاُوصا  فتدٌ ز النم  الاُوصا ف.

 

 

 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=chart
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 ُائمة المصا   فالمراحم

  ية    اصة ُياصية ل يان تؤث ل مد  ام الغم٘  الما ي .(2021) .م ,أخم   اهه ك   مئعرام الضلامة المصرً

 .532-431 ,المجلة الللمية للإُوصا  فالوجا ف . ال نْ  الوجا ية  ي حمه  ية مصر اللربية

 ( .فاُم الغم٘  الما ي  ي المور  اللربم 2018آصيا صل ان، ف نص لف مداح ية" ، .)-  :اصة مِا نة  

 (.3)10 ي اللل م الإنضانية فالإحوماكية،    اصام فأ داث المجلة اللربيةالجسائر، ت نط فالمور . 

 ب للغم٘  الما ي فتِ ةر الللاُة   ن الغم٘  الما ي  .(2018) .ج , ا  حب   اصة خ٘  اختضا  مئعر مرٓ

 .مجلة ين فَ النِ  اللربم .فالناتج المد ي الإحما ي  ي ال ف٘ اللربية

 اصة خالة ال ف٘  -تلسيس الغم٘  الما ي يناكة الوم يو الإصلامم ف  ف ةا  ي .(2018) .  , ا كيغ بة  

 .مجلة الاُوصا  فالونمية البغرية ."اللربية

 الوٕن ل حيا المالية ٓآلية لولسيس الغم٘  الما ي  ي ال ػا اللربم .(2020) .  , ا ك   الٌواح& ,.ز ,صي  اكمر- 

 .(1)8 ,، مجلة الوٖامو الإُوصا ف" .7  اصة خالة الغرَ الأفصؽ فعما٘ اًريِيا

   المجلة الللمية لل د ث  .الغم٘  الما ي ف  ا  الإُوصا ف  الوؼ يّ ك   مصر .(2018) .آ ,الِاض

 .35-34 ,(4)32 ,فال  اصام الوجا ية

 منة المالية ك   الغم٘  الما    ي الِؼاق المصر    ال ف٘  .(2021) .جهلة أ   اللس أثر تؼ يّ تٕن ل حيا الرُ

 .ياصة فالاُوصامجلة ٔلية الض .الإًريِية

 

 Al Burguillos , j., & Danny , C. (2020). Determinants of Inter-regional Financial 

Inclusion Heterogeneities in the Philippines. Working Papers , 1-19 

 Mohammed Albiman, M., & Omar Baka, H. (2021). The Role of Financial Inclusion on 

Economic Growth in Sub Saharan African (SSA) Region, Athens . Journal of Business 

& Economics, 1(8), 1-21 

 Al-Chahada, A., Qasim, A., & Ghaleb, A. (2020). Financial Inclusion Indicators and 

their Effect on Corporate Profifitability. Journal of Business and law. 

 Bruhn, M., & Love, I. (2014). The real impact of improved access to finance: Evidence 

from Mexico. . The Journal of Finance, 69(3), 47-76. 

 Cihak, M., Mare, S., & Melecky. , M. (2016). The nexus of financial inclusion and 

financial stability a study of trade-offs and synergies. Policy Research Working Paper. 

 Fungáčová, Z., & Weill, L. (2014). Understanding financial inclusion in China. BOFIT 

Discussion Papers,(10). 



 -مقاربت قياسيت لحالت الجزائر -أثر الشمىل المالي على النمى الاقخصادي 
 

783 

 Goyal, R., Creane , A., Mobarak, M., & Sab, R. (2014). Financial sector development in 

the Middle East and North Africa. IMF Working Paper. 

 Grohmann, A., Menkhoff, L., & Klühs, A. (2018). Does financial literacy improve 

financial inclusion? Cross countryevidence. World Development(111), 84-96. 

 Hung PHAM, M., & Linh DOAN, T. (2020). The Impact of Financial Inclusion on 

Financial Stability in Asian Countries. , Journal of Asian Finance, Economics and 

Business, 7(6), 47-59. 

 Keefer, P., & Knack, S. (1997). Why don't poor countries catch up? A cross‐national 

test of an institutional explanation. Economic inquiry journal, 35(3), 590-602. 

 Levine, R., Loayza, N., & Beck., T. (2000). Financial intermediation and growth: 

Causality and causes. Journal of Monetary Economics, 46(1), 31-77. 

 Lorenzo, D. (2015). Financial Development, Technological Progress and Economic 

Growth. International Review of Economics & Finance, 1-20. 

 Mathur, I., & Marcelin, I. (2015). Institutional failure or market failure? Journal of 

Banking & Finance(52), 266-280. 

 Mehrotra, A., & Yetman, j. (2015). Financial inclusion – Issues for central banks. BIS 

Quarterly Review, 83-6. 

 Mohammed Albiman, M., & Omar Baka, H. (2021). The Role of Financial Inclusion on 

Economic Growth in Sub Saharan African (SSA) Region. Athens Journal of Business & 

Economics,(8), 1-21. 

 OECD. (2015). National strategies for financial education: : OECD , 2015. Paris, 

OECD/INFE policy handbook. 

 Ozili , & Peterson. (2018). Impact of digital finance on financial inclusion and stability. 

Borsa Istanbul Review, 18(4), 329-340. 

 RATNAWATI , K. (2020). The Impact of Financial Inclusion on Economic Growth, 

Poverty, Income Inequality, and Financial Stability in AsiaVol 7 No 10 , pp 73–85. , 

Journal of Asian Finance, Economics and Business, 7(10), 73-85. 

 Stijn, C. (2006). Access to Financial Services: A Review of the Issues and Public Policy 

Objectives. The World Bank Research Observer, 21(2), 207–240. 

 Thi-Hong Van,, L., Anh , T., & NhanThien, N. (2019). Financial Inclusion and 

Economic Growth: An International Evidence. Emerging Markets Finance and Trade 

journal. 

 worldbank. (2018). -https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview. 

Consulté le 10 10, 2021, sur worldbank: -

https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview. 

 Zins, A., & Weill, L. (2016). The determinants of financial inclusion in Africa . Review 

of development finance, 6(1), 46-57. 

 

 

 

 


