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عڴــــʄࢫجــــذبࢫטســــȘثمارࢫכجنۗــــܣࢫالمباشـــــرࢫFASأثــــرࢫتطبيــــقࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمـــــاڲʏࢫࢫتحديـــــدࢭــــʏࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫࢫتمثــــلࢫالɺــــدف

لݏݨزائـر،ࢫمـنࢫخـلالࢫدراســةࢫوتحليـلࢫتـدفقاتࢫטســȘثمارࢫטجنۗـܣࢫالمباشـرࢫࢫقبـلࢫوȌعــدࢫاعتمـادࢫالنظـامࢫالمحاســۗܣࢫالمـاڲʏ،ࢫبالإضـافةࢫإڲــʄࢫ

  .ومقارنْڈاࢫمعࢫȊعصࢫالدولࢫالعرȋيةטسȘثمارࢫمؤشراتࢫجاذبيةࢫȊعضࢫتحليلࢫࢫعنࢫطرʈقتقييمࢫمناخࢫטسȘثمارࢫاݍݨزائريࢫ

مــــنࢫخــــلالࢫتحليــــلࢫواقــــعࢫטســــȘثمارࢫכجنۗــــܣࢫالمباشــــرࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫنلاحــــظࢫأنࢫݯݨــــمࢫטســــȘثماراتࢫכجنȎيــــةࢫالمباشــــرةࢫلاࢫتــــزالࢫ

؛ࢫفـرغمࢫ2010טسـتماراتࢫȊعـدࢫسـنةࢫضعيفةࢫرغمࢫتبۚܣࢫاݍݨزائرࢫللنظامࢫالمحاسبۛܢࢫالماڲʏࢫفلاࢫتوجدࢫأيࢫتطوراتࢫمݏݰوظةࢫࢭـʏࢫݯݨـمࢫ

،ࢫاڲـــــʄࢫأنࢫللاســـــȘثمارࢫכجنۗـــــܣࢫالمباشـــــرࢫالمحاســـــۗܣࢫالمـــــاڲʏࢫوجـــــذبࢫטســـــȘثمارࢫتأكيـــــدࢫالعلاقـــــةࢫالنظرʈـــــةࢫالموجـــــودةࢫبـــــ؈نࢫتطبيـــــقࢫالنظـــــام

محــدداتࢫأخــرىࢫسياســيةࢫواجتماعيــةࢫوقانونيــةࢫوضــرȎʈيةࢫحالــةࢫدونࢫتمكــنࢫاݍݨزائــرࢫمــنࢫاســتقطابࢫالمســȘثمرࢫכجنۗــܣ،ࢫلــذاࢫوجــبࢫ

  .ائرࢫالعملࢫعڴʄࢫمعاݍݨْڈاعڴʄࢫاݍݨز 

 .اسȘثمارࢫأجنۗܣࢫمباشر؛ࢫنظامࢫمحاسۗܣࢫماڲʏ؛ࢫمناخࢫטسȘثمار :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .Q54؛ࢫH11؛ࢫࢫJEL:F21 اتتصɴيف

Abstract: 

This study aimed to determine the impact of applying the financial accounting system on attracting 

foreign direct investment to Algeria, by studying and analyzing foreign direct investment flows before and after 

adopting the financial accounting system, in addition to evaluating the Algerian investment climate by analyzing 

investment attractiveness indicators and comparing them with some Arab countries. 

By analyzing the reality of foreign direct investment in Algeria, we note that the volume of foreign direct 

investments is still weak despite Algeria’s adoption of the financial accounting system. There are no noticeable 

developments in the volume of forms after 2010. Despite the confirmation of the theoretical relationship that 

exists between the application of the financial accounting system and attracting investment, foreign direct 

investment has other political, social, legal and tax determinants that prevent Algeria from attracting foreign 

investors. Therefore, Algeria must work on processed. 

Keywords: Foreign direct investment; Financial accounting system; Investment climate. 

Jel Classification Codes:F21 ؛ࢫࢫ H11؛ࢫQ54. 
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  : مقدمة. 1

Ȗعملࢫɠلࢫدولةࢫعڴʄࢫاݍݵروجࢫمنࢫعزلْڈاࢫوטندماجࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعال׿ܣࢫلȘسɺيلࢫتـدفقاتࢫטسـȘثمارࢫإلٕڈـاࢫوɸـذاࢫمـنࢫخـلالࢫ

باݍݨانــــبࢫࢫالمتعلقــــة تلــــكتـــوف؈فࢫمنــــاخࢫاســــȘثماريࢫملائـــمࢫللمســــȘثمرࢫטجنۗــــܣࢫوتقليـــلࢫالعراقيــــلࢫالۘــــܣࢫمـــنࢫالممكــــنࢫانࢫتواجɺــــھࢫخاصـــةࢫ

منࢫع؄ـــفࢫمختلــفࢫالبلــدانࢫيزʈـــدوشـــفافةࢫوقابلــةࢫللمقارنــةࢫࢫɠافيــةيـــوفرࢫمعلومــاتࢫࢫنظـــامࢫمحاســۗܣࢫموحــدࢫتــوف؈ف حيــثࢫانࢫالمحاســۗܣ،ࢫ

  .لɺمࢫلاتخاذࢫقراراتࢫטسȘثمارࢫوʈتجنبࢫمشاɠلࢫأنظمةࢫالمحاسبةࢫالمختلفة ةالمتاحةختلفاݍݵياراتࢫالمتقييمࢫلسȘثمرʈنࢫالمفرصةࢫ

جــذبࢫטســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشـــرࢫأɸــمࢫالعوامــلࢫࢭـــʏࢫأحــدࢫوࢭــʏࢫɸــذاࢫالصــددࢫيـــرىࢫالمجلــسࢫטسȘشــاريࢫللاســȘثمارࢫכجنۗـــܣࢫأنࢫ

ɸيةࢫالدوليـةواعتمادȎــادةࢫ)33،ࢫصــفحةࢫ2014بــنࢫعـومرࢫوࢫبوديـةࢫجميـل،ࢫ( معـاي؈فࢫالمحاسـʈࢫزʏــذهࢫالمعـاي؈فࢫࢭـɸمࢫاعتمـادࢫɸسـاʇࢫحيـثࢫ،

تـــدفقࢫטســــȘثمارࢫכجنۗــــܣࢫࢭـــʏࢫɠــــلࢫالبلــــدانࢫالناميـــةࢫوالمتقدمــــة،ࢫمــــنࢫخـــلالࢫخفــــضࢫتɢلفــــةࢫمعاݍݨـــةࢫالمعلومــــاتࢫلمســــتخدميࢫالقــــوائمࢫ

مـاࢫɸـذاࢫ،ࢫ(Frankel & Li, 2004, pp. 229–259)ت،ࢫكمـاࢫيـؤثرࢫعڴـʄࢫعـدمࢫتناسـقࢫالمعلومـا(Kenneth , 2012, pp. 76-83)الماليـةࢫ

،ࢫ(Jeong-Bon & Haina , 2012, pp. 45-76)،(Byard, Ying, & Yong, 2011, pp. 69-96)يزʈـدࢫمـنࢫدقـةࢫتوقعـاتࢫالمحللينالمـالي؈ن

تماثـلࢫالمعلومـاتࢫعـدمࢫࢫاݍݰـدࢫمـنࢭـʏࢫࢫʇسـاɸمأنࢫالتقـاربࢫالمحاسـۗܣࢫ(Akpomi & Nnadi, 2017, pp. 51-65)وࢭـʏࢫɸـذاࢫالصـددࢫيـرى 

التــــدفقࢫࢭــــʏࢫטســــȘثماراتࢫࢫوȋالتــــاڲʏࢫȖســــɺيلتɢــــاليفࢫالمعلومــــاتࢫبتخفــــيضࢫاࢫʇســــمحࢫمختلــــفࢫالبلــــدان،ࢫمــــࢫࢭــــʏالماليــــةࢫبــــ؈نࢫالشــــرɠاتࢫ

كمـاࢫأنࢫضــرورةࢫفɺـمࢫمجموعـاتࢫعـدةࢫلمعـاي؈فࢫمحاســȎيةࢫمحليـةࢫيمكـنࢫأنࢫيـنجمࢫعنـھࢫتɢــاليفࢫࢫ،جنȎيـةࢫالمباشـرةࢫوالتجـارةࢫالدوليـةכ 

المعــاملات،ࢫفالاســȘثمارࢫبثقـــةࢫࢭــʏࢫبلــدࢫاجنۗـــܣࢫمــعࢫتقـــارʈرࢫماليــةࢫمختلفــةࢫيكبـــدࢫالمســȘثمرʈنࢫمبـــالغࢫماليــة،ࢫإضــافةࢫإڲـــʄࢫالوقــتࢫواݍݨɺـــدࢫ

 ,Yuan)لفɺمࢫالمعاي؈فࢫכجنȎية،ࢫوالطرʈقةࢫالمناسبةࢫلݏݰدࢫمنࢫɸذهࢫالتɢلفةࢫالمضافةࢫɸوࢫاعتمادࢫمعاي؈فࢫלبلاغࢫالماڲʏࢫالدوليةࢫالمبذول 

Charles , & Bin , 2014, pp. 53-86) 

المحاسبةࢫمنࢫخلالࢫتطـوʈرࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫواݍݨزائرࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫحاولتࢫالتكيفࢫمعࢫالتطوراتࢫالعالميةࢫࢭʏࢫمجالࢫ

باعتبارهࢫجزءاࢫمنࢫالنظامࢫטقتصاديࢫ٭ڈدفࢫتقرʈبࢫالممارسـاتࢫالمحاسـȎيةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫمـعࢫالممارسـاتࢫالعالميـةࢫوتقليـلࢫטختلافـاتࢫ

טنتاجيـــةࢫࢫوالعمـــلࢫعڴـــʏࢫالتوافـــقࢫالمحاســـۗܣࢫوفـــقࢫمعـــاي؈فࢫالمحاســـبةࢫالدوليـــةࢫوɸـــذاࢫݍݨـــذبࢫالمســـȘثمرࢫالــــأجنۗܣࢫوالرفـــعࢫمـــنࢫالقـــدرات

  .للاقتصادࢫالوطۚܣࢫورفعࢫمعدلاتࢫالȘشغيلࢫواكȘسابࢫالتكنولوجياࢫاݍݰديثةࢫࢭʏࢫمجالࢫטنتاج

  :وࢭʏࢫɸذاࢫטطارࢫتندرجࢫاشɢاليةࢫبحثناࢫࢭʏ: اشɢاليةࡧالدراسة .1.1

  عڴʏࡧجذبࡧטسȘثمارࡧטجنۗܣࡧالمباشر؟ࡧ) SCF(ماࡧɸوࡧأثرࡧتطبيقࡧاݍݨزائرࡧللنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ

  اݍݨزائرࡧضمنࡧمؤشراتࡧجاذبيةࡧטسȘثمار؟وماۂʏࡧمɢانةࡧ

  :كإجاباتࢫقبليةࢫعنࢫاشɢاليةࢫالدراسةࢫنق؅فحࢫالفرضياتࢫالتالية :فرضياتࡧالدراسة .2.1

 ʄثمرࢫכجنۗــܣࢫوالرفــعࢫمــنࢫ: الفرضــيةࡧטوڲــȘــةࢫللمســʈيةࢫاݍݨزائرȎيــةࢫالمحاســȁࢫٮڈيئــةࢫالبيʏࢫࢭــʏمࢫتطبيــقࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲɸســا

  .معدلاتࢫטسȘثمارࢫטجنۗܣࢫالمباشر

 ثمارࢫטجنۗܣࢫ:الفرضيةࡧالثانيةȘةࢫجاذبةࢫللاسʈةࢫاݍݨزائرʈثمارȘئةࢫטسʋالب.    

إنࢫالɺدفࢫטسا؟ـۜܣࢫمـنࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫɸـوࢫمحاولـةࢫمعرفـةࢫمـديࢫمسـاɸمةࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫالمطبـقࢫࢫ:أɸدافࡧالدراسة. 3.1

بالإضـافةࢫإڲـʄࢫتقيـيمࢫمنـاخࢫטسـȘثمارࢫࢫاݍݨزائـريࢫࢭʏࢫجذبࢫטسȘثمارࢫטجنۗـܣࢫالمباشـرࢫاڲـʏࢫاݍݨزائـر؛ࢫࢫ2010جانفيࢫࢫ01ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫ

  .الدولࢫالعرȋيةمنࢫخلالࢫتحليلࢫمؤشراتࢫاݍݨاذبيةࢫومقارنْڈاࢫمعࢫȊعضࢫ

اعتمدتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫمتغ؈فينࢫأساسي؈نࢫɸماࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫكمتغ؈ـفࢫمسـتقلࢫوטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫ :نموذجࡧالدراسة. 4.1

 .01المباشرࢫكمتغ؈فࢫتاȊعࢫكماࢫɸوࢫمب؈نࢫࢭʏࢫالشɢلࢫرقم
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  .01الشɢلࡧرقم

  

  

  عڴʄࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫبناءمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ : المصدر

عڴـــــʄࢫالمــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫالتحليڴــــʏࢫللدراســـــاتࢫالســــابقة،ࢫوטحصـــــائياتࢫوالتقـــــارʈرࢫࢭـــــʏࢫɸــــذهࢫالدراســـــةࢫ اعتمــــدنا :مــــنݤݮࡧالدراســـــة. 5.1

  .المɴشورةࢫمنࢫقبلࢫالɺيئاتࢫالرسميةࢫالدوليةࢫوالعرȋيةࢫالۘܣࢫتناولتࢫتدفقࢫטسȘثمارࢫטجنۗܣ

٭ڈذاࢫسʋتمࢫإجراءࢫقراءةࢫلبعضࢫالدراساتࢫالۘܣࢫتناولتࢫالموضوعࢫوالۘܣࢫلɺاࢫعلاقةࢫبموضوعࢫدراسȘناࢫɸذا،ࢫمنࢫخـلالࢫمعرفـةࢫ

البʋئةࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوتقديمࢫالنظامࢫالمحاسـۗܣࢫࢫالمـاڲʏࢫوكـذاࢫالتطـرقࢫاڲـʄࢫواقـعࢫטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫومعرفـةࢫ

 .الماڲʏࢫࢭʏࢫجذبࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫمدىࢫمساɸمةࢫالنظامࢫالمحاسۗܣ

  :الدراساتࡧالسابقة. 6.1

ࢫ:(Galina & Robert , 2003, pp. 1-32)دراسـةࢭـʏࢫاطـارࢫعلاقـةࢫاعتمـادࢫمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالدوليـةࢫبالاسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫأكـدتࢫ

أنࢫטفتقارࢫإڲʄࢫمصداقيةࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎيةࢫالمفܶݳࢫعٔڈاࢫيؤثرࢫسلباࢫعڴـʄࢫالقـدرةࢫعڴـʄࢫجـذبࢫرأسࢫالمـالࢫכجنۗـܣ،ࢫحيـثࢫأدركـتࢫ

Ȋعــضࢫالشــرɠاتࢫالروســيةࢫأنࢫرداءةࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫتجعــلࢫمــنࢫالصــعبࢫجــذبࢫرأسࢫالمــالࢫכجنۗــܣ،ࢫإضــافةࢫإڲــʄࢫصــعوȋةࢫاݍݰصــولࢫ

ʏاࢫࢭــɺمɺࢫالقــروضࢫالدوليــة،ࢫأوࢫوضــعࢫأســʄنࢫاݍݰــالي؈نࢫࢫعڴــʈثمرȘــذهࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫلاࢫتلۗــܣࢫاحتياجــاتࢫالمســɺيــة،ࢫفȎالبورصــاتࢫכجن

ڈـــاࢫ والمحتملــ؈نࢫعڴـــʄࢫحـــدࢫســـواء،ࢫɸـــذاࢫمـــاࢫʇســـتدڤʏࢫضـــرورةࢫإعــدادࢫقـــوائمࢫماليـــةࢫȖســـتجيبࢫلمتطلبـــاتࢫمعـــاي؈فࢫالمحاســـبةࢫالدوليـــة،ࢫɠوٰ

 , Laura): دراســةحاسـȎيةࢫالمحليـةࢫالروســية،ࢫكمـاࢫبيɴـتࢫȖشـعرࢫالمسـȘثمرࢫبالارتيـاحࢫࢭــʏࢫقـراءةࢫالقـوائمࢫالماليــةࢫعڴـʄࢫعكـسࢫالمعــاي؈فࢫالم

May 23,2008)ـاليفࢫالمعلومــاتࢫوعـدمࢫלلمــامࢫبـ؈نࢫالبلــدان،ࢫلــذلكࢫࢫɢقـةࢫلتقليــلࢫتʈࢫطرʏـاࢫۂــȋࢫأوروʏســيقࢫالمحاسـبةࢫࢭــɴأنࢫعمليـةࢫت

ةࢫالمباشـــرة،ࢫكمــاࢫأنࢫعــدمࢫتماثــلࢫالمعلومــاتࢫالنـــاتجࢫأصــبحࢫالتɴســيقࢫوســيلةࢫمɺمــةࢫلȘܨـــݨيعࢫالتجــارةࢫالدوليــةࢫوטســȘثماراتࢫכجنȎيــ

عـــنࢫטختلافـــاتࢫࢭـــʏࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫيـــؤثرࢫعڴـــʄࢫטســـȘثماراتࢫכجنȎيـــةࢫلأنـــھࢫيـــؤثرࢫعڴـــʄࢫأداءࢫالشـــرɠاتࢫࢭـــʏࢫتحديـــدࢫمɢـــانࢫטســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫ

التجـارةࢫوטسـȘثمارࢫانتقـالࢫ سʋسɺلجودةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالمɴسقةࢫذاتجموعةࢫلم טسȘناداݍݵارج،ࢫوخلصتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنࢫ

כجنۗــܣࢫالمباشــرࢫمــنࢫخــلالࢫتحســ؈نࢫالمعلومــاتࢫالمحاســȎيةࢫوɸــذاࢫبــدورهࢫʇعــززࢫالشــفافيةࢫالماليــةࢫوقابليــةࢫالمقارنــة،ࢫوʈقلــلࢫمــنࢫعـــدمࢫ

 .تماثلࢫالمعلوماتࢫب؈نࢫالمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫمختلفࢫالبلدان

بتحليـلࢫبيانـاتࢫטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫالثنائيـةࢫࢫ(Yuan, Charles , & Bin , 2014, p. 08)دراسةوࢭʏࢫذاتࢫالسياقࢫقامتࢫ

،ࢫتــمࢫالتوصـلࢫإڲـʄࢫأنࢫتوافــقࢫالبلـدينࢫمـعࢫمعــاي؈فࢫ2005وࢫࢫ2000بـ؈نࢫعـاميࢫ oecdدولـةࢫلمنظمـةࢫالتعـاونࢫوالتنميــةࢫטقتصـاديةࢫ30ل

المحاسبةࢫالدوليةࢫʇعـززࢫטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫالثنـاǿي،ࢫلأنـھࢫيقلـلࢫمـنࢫتɢـاليفࢫمعاݍݨـةࢫالمعلومـاتࢫللمسـȘثمرʈنࢫכجانـب،ࢫɸـذاࢫ

ȎثماراتࢫכجنȘمـــاࢫݍݨـــذبࢫטســـɺعـــدࢫعـــاملاࢫمʇـــاليفࢫرأسࢫالمـــالࢫالـــذيࢫɢســـمحࢫبتخفـــيضࢫتʇاتࢫمـــاࢫɠـــتࢫالدراســـاتࢫأنࢫشـــرȘيـــة،ࢫإذࢫأثب

ȊشɢلࢫإيراديࢫلدٱڈاࢫمعدلاتࢫمرتفعةࢫمنࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيـة،ࢫࢫIFRSالدولࢫالناميةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫمعاي؈فࢫטبلاغࢫالماڲʏࢫالدوليةࢫ

انࢫاعتمادࢫمعاي؈فࢫטبـلاغࢫالمـاڲʏࢫالدوليـةࢫʇسـاɸمࢫࢭـʏࢫࢫحيثࢫتوصلتࢫإڲʄࢫ(Laura Márquez, 2011, pp. 1- 24)دراسةوɸذاࢫماࢫأكدتھࢫ

اݍݰــدࢫمـــنࢫتɢــاليفࢫالمعلومـــاتࢫبــ؈نࢫالـــدول،ࢫفɺــوࢫوســـيلةࢫلȘܨــݨيعࢫالتجـــارةࢫوטســȘثماراتࢫכجنȎيـــةࢫمــنࢫخـــلالࢫتحليــلࢫنتـــائجࢫاعتمـــادࢫ

ࢫ2002ادࢫכورȌـيࢫࢭـʏࢫالف؅ـفةࢫمـنࢫوتجـارةࢫالسـلعࢫوטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫالثنائيـةࢫࢭـʏࢫدولࢫטتحـࢫIFRSمعـاي؈فࢫטبـلاغࢫالمـاڲʏࢫالدوليـةࢫ

إڲـʄࢫأنࢫاعتمـادࢫمعـاي؈فࢫטبـلاغࢫالمـاڲʏࢫࢫخلصتالۘܣࢫ(Lawrence A, Martin P, & Wenjie , 2012, pp. 374–398)ودراسة،ࢫ2007اڲʄࢫ

-Kenneth , 2012, pp. 76)ودراسـة. زʈادةࢫࢫتدفقࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫࢭʏࢫɠلࢫمنࢫالبلدانࢫالناميةࢫوالمتقدمـةࢫيؤديإڲʄالدوليةࢫ

  المباشرטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧ جذب scfاعتمادࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧ
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ۗـܣࢫالمباشـرࢫࢭـʏࢫنيج؈فيـاࢫʇعـززࢫمـنࢫتـدفقاتࢫטسـȘثمارࢫכجنࢫIFRSالۘܣࢫأظɺرتࢫالنتائجࢫفٕڈاࢫأنࢫاعتمادࢫمعاي؈فࢫטبلاغࢫالماڲʏࢫالدوليةࢫ(83

  .والنموࢫטقتصادي

يظɺــــرࢫمــــنࢫخــــلالࢫالدراســــاتࢫالســــابقةࢫوجــــودࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫتوحيــــدࢫالممارســــاتࢫالمحاســــȎيةࢫفيمــــاࢫبــــ؈نࢫالــــدولࢫوزʈــــادةࢫتطــــورࢫ

 .טسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالۘܣࢫتمتࢫفٕڈاࢫالدراسةࢫسنحاولࢫتأكيدࢫɸذهࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫالبʋئةࢫاݍݨزائرʈة

  تطورࡧالبʋئةࡧالمحاسȎيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ.2

  .تطورتࢫالبʋئةࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنȘيجةࢫلعدتࢫظروفࢫتارʈخيةࢫواقتصاديةࢫوسياسية

  تطورࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧࡩʏࡧاݍݨزائر. 1. 2

النظــامࢫالمحاســۗܣࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫعــدةࢫاصــلاحاتࢫبــداࢫمـنࢫتطبيــقࢫالمخطــطࢫالمحاســۗܣࢫالعــامࢫالفرɲؠــۜܣࢫاڲــʏࢫتطبيــقࢫالنظــامࢫ عـرف

المحاسـۗܣࢫالمــاڲʏࢫࢫمــروراࢫبتطبيــقࢫالمخطــطࢫالمحاســۗܣࢫالــوطۚܣࢫوɸــذاࢫنــاتجࢫعـنࢫטوضــاعࢫالۘــܣࢫعاʇشــْڈاࢫࢭــʏࢫɠــلࢫمرحلــةࢫوʈمكــنࢫتݏݵــيصࢫ

ʏذهࢫالمراحلࢫفيماࢫيڴɸ132-131،ࢫالصفحاتࢫ2015سايجࢫ،ࢫ(:مختلفࢫ(  

 ؛1937لمحاسۗܣࢫטلماɲيࢫمشتقࢫمنࢫالمخططࢫاࢫPCG 1942المخططࢫالمحاسۗܣࢫالعامࢫ -

 ʇعت؄فࢫكأولࢫقانونࢫحقيقيࢫمحاسۗܣࢫࢭʏࢫفرɲسا؛: PCG 1947المخططࢫالمحاسۗܣࢫالعامࢫ -

  PCG 1947ظɺرࢫنȘيجةࢫمراجعةࢫالمخططࢫالمحاسۗܣࢫالعامࢫࢫ 1957PCGالمخططࢫالمحاسۗܣࢫالعامࢫ -

  وطبقࢫمنࢫطرفࢫالمؤسساتࢫالموجودةࢫࢭʏࢫذلكࢫالوقت،ࢫوࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالمستعمرة؛

 والمصادفةࢫلاستقلالࢫاݍݨزائرࢫتمࢫטستمرارࢫبالعملࢫ٭ڈذاࢫالمخطط؛ 1962سنةࢫ -

 ؛OCAMالمخططࢫالمحاسۗܣࢫلمنظمةࢫالوحدةࢫטفرʈقيةࢫࢫ1970سنةࢫ -

الصادرࢫࢭʏࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫرقمࢫࢫ1975أفرʈلࢫࢫ29المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ35-75ظɺرࢫبموجبࢫטمرࢫ: المخططࢫالمحاسۗܣࢫالوطۚܣࢫ1975 -

 ؛1975مايࢫࢫ09المؤرخةࢫࢭʏࢫࢫ37

ࢫ 2007 - ࢫرقم ࢫقانون ʏࢫࢭ ࢫجاء ʏࢫالماڲ ࢫالمحاسۗܣ ࢫࢫ07/11النظام ʏࢫࢭ ࢫسنةࢫࢫ2007نوفم؄فࢫࢫ25المؤرخ ʏࢫࢭ ࢫتطبيقھ ʏࢫࢭ ࢫشرع والذي

  ؛2010

2.2  .ʏالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ  

ࢭــʏࢫظـــلࢫالتبـــاينࢫࢭـــʏࢫכنظمـــةࢫالمحاســـȎيةࢫلمختلـــفࢫدولࢫالعـــامࢫوالۘـــܣࢫشـــɢلتࢫعائقـــاࢫأمـــامࢫتـــدفقࢫلاســـȘثمارࢫכجنۗـــܣࢫالٕڈـــاࢫʇعت؄ـــفࢫ

ܣࢫالطـرحࢫاݍݨديـدࢫالـذيࢫʇسـڥʄࢫاڲـʄࢫضـمانࢫامɢانيـةࢫالمقارنـةࢫالدوليـةࢫللقـوائمࢫالماليـةࢫوتقلـيصࢫفجـوةࢫטخـتلافࢫبـ؈نࢫالتوافقࢫالمحاسۗ

כنظمــــةࢫالمحاســـــȎيةࢫاڲـــــʄࢫمســـــتوʈاتࢫمقبولــــةمماࢫʇســـــاعدࢫعڴـــــʄࢫتـــــوف؈فࢫمعلومـــــاتࢫمحاســــȎيةࢫتȘســـــمࢫبالمصـــــداقيةࢫوالملائمـــــةࢫوالقابليـــــةࢫ

عـــاي؈فࢫالممـــنࢫࢫوۂـــʏࢫمجموعـــةالدوليـــةࢫللابـــلاغࢫعـــاي؈فࢫالموالۘـــܣࢫأصـــبحتࢫȖعـــرفࢫبࢫ؛للمقارنــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫتبۚـــܣࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليـــة

Ȏبــ؈نالتيࢫةࢫالدوليــةيالمحاســȘࢫالبيانــاتࢫالماليــةࢫטفصــاحكيفيــةࢫࢫʏوالۘــܣࢫٮڈــدفࢫࢫعــنࢫأنــواعࢫمعينــةࢫمــنࢫالمعــاملاتࢫوכحــداثࢫכخــرىࢫࢭــ

ʄإڲ :  

 تحقيــــــقجــــــودةࢫالتقــــــارʈرࢫالماليــــــة،ࢫوȋالتــــــاڲʏࢫࢫȖعزʈــــــز ،ࢫوتحســــــ؈نࢫشــــــفافيةࢫالشــــــرɠات،ࢫو للمقارنــــــةࢫالماليــــــةࢫزʈــــــادةࢫقابليــــــةࢫالبيانــــــات -

 (Fera, 2016, p. 69)للمسȘثمرʈنࢫأعظمفوائدࢫ

بالموضـــوعࢫوتلبيـــةࢫمتطلبـــاتࢫإعـــدادࢫالتقـــارʈرࢫوذاتࢫصـــلةࢫࢭـــʏࢫالوقـــتࢫالمناســـبࢫɠاملـــةࢫو معلومـــاتࢫماليـــةࢫدقيقـــةࢫوموثوقـــةࢫࢫتـــأم؈ن -

 .(Jibril, 2019, p. 50)القرارصنعࢫࢫعمليةودعمࢫࢫالتموʈلࢫعنࢫࢫالمؤسسةالقانونيةࢫلمساءلةࢫأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫࢭʏࢫ



  حس؈نࡧجلاخࡧ
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ʏـــتࢫاݍݨزائــرࢫالنظـــامࢫالمحاســۗܣࢫالمـــاڲɴوقــدࢫتبSCFࢫالممارســـاتࢫࢫʏيةࢫالدوليــةࢫ٭ڈـــدفࢫتقليــلࢫטختلافـــاتࢫࢭــȎالمســتمدࢫمـــنࢫالمعــاي؈فࢫالمحاســـ

المحاســـــȎيةࢫمـــــعࢫالعــــــالمࢫاݍݵـــــارڊʏࢫلتمكــــــ؈نࢫالشـــــرɠاتࢫالمتعــــــددةࢫاݍݨɴســـــيةࢫمــــــنࢫتقيـــــيمࢫטســــــȘثماراتࢫࢭـــــʏࢫالبʋئــــــةࢫاݍݨزائرʈـــــةࢫوتوســــــيعࢫ

  أɲشطْڈا؛

 ࡧالتحـــول  أســـبابʏࡧالنظـــامࡧالمحاســـۗܣࡧالمـــاڲʏـــمࢫ: مـــنࡧالمخطـــطࡧالمحاســـۗܣࡧالـــوطۚܣࡧاڲـــɸمـــنࢫالمخطـــطࢫࢫالتحـــول  أســـبابتتمثـــلࢫا

ʏࢫࢭʏࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏ5،ࢫصفحةࢫ2009ناصرࢫ،ࢫ(:المحاسۗܣࢫالوطۚܣࢫاڲ(  

اقتصـادࢫالسـوقࢫوالـذيࢫɠاـنࢫنȘيجـةࢫܿݨـزࢫالدولـةࢫاݍݨزائرʈـةࢫعـنࢫȖسـديدࢫࢫʄاݍݨزائريࢫمـنࢫاقتصـادࢫࢫاشـ؅فاɠيࢫاڲـࢫטقتصادࢫتحول  -

ڈــاࢫومــ טل؅ــقامࢫبالمعــاي؈فࢫالمحاســȎية،ࢫالدوليــةࢫمــاࢫأج؄فɸــاࢫعڴــʄࢫالتوجــھࢫنحــوࢫࢫȊغــرضࢫاࢫصــاحبھࢫمــنࢫضــغوطࢫالɺيئــاتࢫالدوليــةديوٰ

 اصلاحاتࢫاقتصاديةࢫوטعتمادࢫعڴʄࢫآليةࢫالسوقࢫȊعيداࢫعنࢫتدخلࢫالدولة؛

 سۗܣࢫلاحتياجاتࢫالشرɠاتࢫטجنȎيةࢫالمسȘثمرةࢫوالراغبةࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛ࢫعدمࢫملائمةࢫالمخططࢫالمحا -

التطـوراتࢫטقتصـاديةࢫࢭـʏࢫتواكـبࢫɸـذهࢫالتغي؈ـفاتࢫيجـبࢫانࢫࢫةالمحاسبمجالࢫࢭʏࢫࢫأساسيةȖغي؈فاتࢫࢫاقتضتࢫالعولمةࢫالۘܣࢫنتائج -

 טقتصاديࢫاݍݨديد؛،ࢫوȋالتاڲʏࢫارتباطࢫالمحاسبةࢫبالتوجھࢫلمحاسȎيةلالدوليةࢫاطارࢫالمعاي؈فࢫ

 ʏــدافࡧتطبيــقࡧالنظــامࡧالمحاســۗܣࡧالمــاڲɸأ: ʏࢫفيمــاࢫيڴــʏــدافࢫتطبيــقࢫاݍݨزائــرࢫللنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲɸࢫ2009كتــوشࢫ،ࢫ(:تتمثــلࢫأ،

  )293-292الصفحاتࢫ

 اݍݨزائرࢫ؛ࢫʄࢭʏࢫجلبھࢫاڲأملاࢫمنࢫخلالࢫتجنʋبھࢫاختلافࢫالطرقࢫالمحاسȎيھࢫالعملࢫالمحاسۗܣࢫللمسȘثمرࢫࢫتȎسيط -

ݰيحةࢫوموثوقࢫטفصاحࢫعن -  اسȘثماراٮڈم؛ࢫتمكئڈممنࢫمراقبةعࢫالمسȘثمرʈنࢫو يȘܨݨلوشفافةࢫةمعلوماتࢫɠافيةࢫوܵ

 ؛الوطنيةࢫوالدوليةللمؤسسةࢫنفسɺاࢫع؄فࢫالزمنࢫوȋ؈نࢫالمؤسساتࢫالمقارنةࢫامɢانيةࢫࢫ -

 مɢانةࢫاݍݨزائرࢫلديࢫالمنظماتࢫالماليةࢫوالتجارةࢫالعالمية؛ࢫتقوʈة -

 ʏحســـــبࢫالمعيـــــارࢫالمحاســـــۗܣࢫכولࢫ: مخرجـــــاتࡧالنطـــــامࡧالمحاســـــۗܣࡧالمـــــاڲ)IAS1 (والـــــذيࢫتنـــــاولࢫعـــــرضࢫوتقـــــديمࢫالقـــــوائمࢫالماليـــــةࢫ

فإنࢫɸذهࢫالقوائمࢫالماليـةࢫأوࢫمـاࢫʇعـرفࢫبالتقـارʈرࢫالمحاسـȎيةࢫالۘـܣࢫيɴتجɺـاࢫ لتمك؈نࢫالمستخدم؈نࢫلɺاࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعلومات

 )71،ࢫصفحةࢫ2010مطر،ࢫ(:وائمࢫماليةࢫالتاليةالنظامࢫالمحاسۗܣࢫتتمثلࢫأساساࢫࢭʏࢫاݍݵمسࢫࢫق

تقدمࢫɸذهࢫالقائمةࢫمعلوماتࢫتمكنࢫمنࢫتحديدࢫنȘيجةࢫأعمـالࢫالمؤسسـةࢫمـنࢫرȋـحࢫأوࢫخسـارةࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫماليـةࢫࢫ:قائمةࡧالدخل -

  معينة،ࢫماࢫيقتغۜܣࢫمقابلةࢫטيراداتࢫالمكȘسبةࢫخلالࢫف؅فةࢫبالمصروفاتࢫالمتعلقةࢫ٭ڈذاࢫטيراد؛

تقدمࢫمعلوماتࢫتمكنࢫمنࢫتحديـدࢫالمركـزࢫالمـاڲʏࢫللمؤسسـةࢫࢭـʏࢫݍݰضـھࢫزمنيـةࢫمعينـةࢫعـادةࢫٰڈايـةࢫࢫ:قائمةࡧالمركزࡧالماڲʏࡧأوࡧالم؈قانية -

الف؅ـــفةࢫالماليـــة،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫعـــرضࢫالموجـــوداتࢫالۘـــܣࢫتمتلكɺـــاࢫالمؤسســـةࢫࢭـــʏࢫتلـــكࢫالݏݰظـــةࢫمقارنـــةࢫلمـــاࢫعلٕڈـــاࢫمـــنࢫال؅قامـــاتࢫللغ؈ـــفࢫوࢫ

  حقوقࢫالملكية؛

عــادةࢫٰڈايــةࢫالف؅ـــفةࢫࢫمحـــددةزمنيــةࢫࢫنقطــةلنقــديࢫللمؤسســةࢫࢭـــʏࢫاࢫالوضـــعحديــدࢫلتمعلومــاتࢫࢫتـــوفر : قائمــةࡧالتــدفقاتࡧالنقديــة -

الماليةࢫومنࢫثمࢫتفسـ؈فࢫأسـبابࢫالتغ؈ـفࢫاݍݰـادثࢫࢭـʏࢫرصـيدࢫالنقـدࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫالماليـةࢫأيࢫبـ؈نࢫالرصـيدࢫࢭـʏࢫبدايـةࢫالف؅ـفةࢫوالرصـيدࢫ

 التموʈلية؛ࢫو ةࢫטسȘثمارʈوכɲشطةࢫالȘشغيليةࢫࢫالناتجةࢫعنحركةࢫالتدفقاتࢫالنقديةࢫࢫكشفࢭʏࢫٰڈايةࢫالف؅فة،ࢫمنࢫخلالࢫ

تقـدمࢫمعلومـاتࢫعـنࢫالتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫتحــدثࢫࢭـʏࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫعڴـʄࢫمـدارࢫالف؅ـفةࢫالماليـةࢫوȋالتـاڲʏࢫتفســ؈فࢫ: قائمـةࡧحقـوقࡧالملكيـةࡧ -

 أسبابࢫالفرقࢫب؈نࢫرصيدࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢭʏࢫبدايةࢫالف؅فةࢫورصيدɸاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالف؅فة؛

 Ȗساعدࢫعڴʄࢫزʈادةࢫوفɺمࢫمحتوىࢫالقوائمࢫالمالية؛ࢫלيضاحات -



ʏأثرࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ )FAS (ࡧاݍݨزائرʏثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩȘࡧטسʄعڴ 
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 يةاȎـــــــيࢫيـــــــتمࢫ: ݍݵصـــــــائصࡧالنوعيـــــــةࡧللمعلومـــــــاتࡧالمحاســـــــɢيةࢫبـــــــبعضࢫاݍݵصـــــــائصࢫلȎࢫأنࢫتتصـــــــفࢫالمعلومـــــــاتࢫالمحاســـــــʏبڧـــــــɴي

ࢭـʏࢫمــاࢫتتمثـلࢫࢫالصـادرࢫعـنࢫمجلـسࢫمعـاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالماليـةࢫ2טسـتفادةࢫمٔڈـاࢫࢭـʏࢫعمليـةࢫࢫاتخـاذࢫالقـرارات،ࢫفحسـبࢫالبيـانࢫرقـمࢫ

ʏ69 ،ࢫصفحة2013حلوةࢫحنان،ࢫ(:يڴ(  

أنࢫتɢـــــــونࢫمفɺومــــــــةࢫالقــــــــوائمࢫالماليـــــــةࢫوۂــــــــʏࢫࢭـــــــʏࢫ المقدمـــــــةللمعلومــــــــاتࢫࢫالرئʋســـــــيةاݍݵصــــــــائصࢫاحـــــــدىࢫȖعت؄ــــــــفࢫ: القابليـــــــةࡧللفɺـــــــم -

 لمستخدم؈ن؛ل

يجــــــبࢫأنࢫتɢــــــونࢫالمعلومــــــاتࢫملائمــــــةࢫݍݰاجــــــاتࢫمتخــــــذيࢫالقــــــراراتࢫوقــــــادرةࢫعڴــــــʄࢫالتــــــأث؈فࢫࢭــــــʏࢫالقــــــراراتࢫטقتصـــــــاديةࢫ: الملائمــــــة -

 للمستخدم؈نࢫبمساعدٮڈمࢫࢭʏࢫࢫتقييمࢫכحداثࢫالماضيةࢫواݍݰاضرةࢫوالمستقبليةࢫأوࢫتأكيدࢫأوࢫتܶݰيحࢫتقييماٮڈم؛ࢫ

טعتمــادࢫعلٕڈــاࢫللمســتخدم؈نࢫوالتح؈ــق،ࢫوʈمكــنࢫࢫʈــةاݍݨوɸر إذاࢫɠانــتࢫخاليــةࢫمــنࢫכخطــاءࢫࢫموثوقــة اتالمعلومــتɢــونࢫ :الموثوقيــة -

 ؛ܵݰيحةكمعلوماتࢫ

المسـتخدم؈نࢫمـنࢫإجـراءࢫالمقارنـةࢫللقـوائمࢫالماليـةࢫعڴـʄࢫمـرࢫالـزمنࢫومقارنْڈـاࢫࢫةالمعلومـاتࢫالماليـةࢫالمعروضـࢫتمكـ؈ن: قارنـةالمقابليـةࡧ -

  ؛ؤسساتࢫأخرىࢫمحليةࢫوࢭʏࢫدولࢫمختلفةمعࢫم

  :טسȘثمارࡧטجنۗܣࡧالمباشرࡧ.3

أɸــمࢫعناصــرࢫالتنميــةࢫטقتصــادية،ࢫومــنࢫأجــلࢫࢫذلــكࢫȖســڥʏࢫالــدولࢫالناميــةࢫاڲــʏࢫخلــقࢫأحــدࢫࢫيمثــلטســȘثمارࢫטجنۗــܣࢫالمباشــرࢫ

اݍݨـــوࢫالملائــــمࢫوالمحفــــزࢫلاســــتقطابࢫטســــȘثمارࢫوزʈــــادةࢫالتــــدفقࢫالمــــاڲʏࢫلرفــــعࢫمســــتويࢫالɴشــــاطࢫטقتصــــاديࢫوتلبيــــةࢫحاجــــاتࢫالســــɢانࢫ

بالإضـافةࢫاڲـʏࢫمـنࢫטسـȘثمارࢫࢭـʏࢫمشـروعࢫمعـ؈ن،ࢫءࢫاجـز ࢫالمسـȘثمرونࢫטجانـب لاكامـت فɺوࢫعبارةࢫعـن،ࢫوتحس؈نࢫمستوىࢫالمعʋآۜܣࢫلɺم

مشــروعࢫللࢫالɢاملـة ةلكيــالمࢭــʏࢫحالـةࢫࢫالȘســ؈فࢫالمنفـردࢭــʏࢫحالـةࢫטســȘثمارࢫالمشـ؅فكࢫأوࢫࢫالمحڴـʏالمشــروعࢫمـعࢫالمســȘثمرࢫࢫȖسـي؈ف لمشـاركةࢫࢭــʏࢫا

أبــــوࢫ( ؛المضـــيفࢫالبلــــدالمــــواردࢫالماليـــةࢫوالتكنولوجيـــةࢫواݍݵ؄ــــفةࢫالفنيـــةࢫࢭـــʏࢫجميــــعࢫالمجـــلاتࢫاڲـــʏࢫࢫبنقـــل ɺمفضـــلاࢫعــــنࢫقيـــامي،ࢫטســـȘثمار 

  )13،ࢫصفحةࢫ1989قحف،ࢫ

  טسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧمفɺوم.1.3

" أرȋــــاحࢫכســــɺمو جنȎيــــةࢫمقابــــلࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــʄࢫعائــــدࢫمــــاڲʏࢫمعــــ؈نࢫمثــــلࢫالفوائــــدࢫأوممتلɢــــاتࢫأصــــولࢫأ امــــتلاك" ʇعــــرفࢫبانــــھࢫ

כفـرادࢫاوࢫالشـرɠاتࢫالۘـܣࢫتمتلـكࢫ،ࢫوʉعـرفࢫأيضـاࢫبأنـھࢫبلـدأخرإڲـʄࢫࢫبلـدرأسࢫالمـالࢫمـنࢫࢫحركـة" وʈمكنࢫȖعرʈفࢫטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫبأنـھ

  "ماࢫبلدࢭʏࢫࢫأصولا 

مـــنࢫرأسࢫمســـȘثمرونࢫأجانــبࢫمـــنࢫخــلالࢫنقـــلࢫمــزʈجࢫفɸاࢫأɲشــِڈاࢫوʈملكɺـــاࢫوʉســ؈اجمــاڲʏࢫعـــددࢫالمشــارʉعࢫالۘـــܣࢫأنـــھࢫبكمــاࢫʇعــرفࢫ

  )19،ࢫصفحةࢫ2013حامدࢫقبال،ࢫ( وלدارʈة؛ࢫالفنيةالمالࢫالنقديࢫوالمعرفةࢫ

  أشɢالࡧלسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧ.2.3

 ثمارࡧالمشــ؅فكࡧأوࡧالشــراكةȘࢫمبــدأࢫالشـراكةࢫبــ؈نࢫطــرف؈نࢫأوࢫ: טسـʄــذاࢫالنــوعࢫعڴــɸحــدثࢫيقــومࢫʈأك؆ــفࢫمــنࢫخــلالࢫشــراكةࢫدوليــة،ࢫو

ذلــكࢫࢭـــʏࢫشــɢلࢫمشـــروعاتࢫاقتصــاديةࢫتنـــدرجࢫفٕڈــاࢫعمليـــاتࢫإنتاجيـــةࢫوȖســوʈقيةࢫوماليـــة،ࢫتــتمࢫࢭـــʏࢫالدولــةࢫالمضـــيفةࢫوȋمشـــاركْڈاࢫ

مــــنࢫالمــــواردࢫࢫטحتياجــــات ʄاركةࢫتجعلɺــــاࢫقــــادرةࢫعڴــــʏࢫاݍݰصــــولࢫعڴــــوטعتقـــادࢫالســــائدࢫࢭــــʏࢫالــــدولࢫالمضــــيفةࢫɸــــوࢫأنࢫصــــيغةࢫالمشــــ

باسـمࢫحمــاد،ࢫ(ڈا؛ٕضـاأر ࢭــʏࢫالمنجـزةࢫالمشـارʉعࢫࢫʄعــنࢫالسـيطرةࢫولـوࢫجزئيــاࢫعڴـاݍݰاجـةࢫإڲـʄࢫالتخڴـʏࢫدونࢫࢫʏࢫالȘســي؈ف ࢭـ ةواݍݵ؄ـف ࢫالفنيـة

 )22،ࢫصفحةࢫ2014

 ثماȘامـــلࡧلمטســـɢثمر راتࡧالمملوكـــةࡧبالȘنࡧأجانـــبســـʈ :اتɠثمرࢫࢫالشـــرȘامـــلࢫللمســـɢلࢫכجيـــنࢫالمملوكـــةࢫبالɢࢫالشـــʏك؆ـــفࢫכانـــبࢫۂـــ

لماࢫلɺاࢫمنࢫنتـائجࢫمرغوȋـةࢫȖعـودࢫعليـھ،ࢫكمـاࢫȖعطـيࢫللمسـȘثمرࢫاݍݰـقࢫࢭـʏࢫלدارةࢫوالȘسـي؈فࢫأمـاࢫ،ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرتفضيلاࢫ



  حس؈نࡧجلاخࡧ
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כحيـان،ࢫࢫمعظـمبالɴسبةࢫلدولࢫالمضـيفةࢫوخاصـةࢫالناميـةࢫمٔڈـاࢫفإٰڈـاࢫكث؈ـفاࢫمـاࢫت؅ـفدࢫعـنࢫقبـولࢫɸـذاࢫالنـوعࢫمـنࢫטسـȘثمارࢫاتࢫࢭـʏࢫ

والتبعيـةࢫטقتصـاديةࢫوالعواقـبࢫالسياسـيةࢫالسـلبيةࢫعڴـʄࢫالمسـتوʈ؈نࢫالمحڴـʏࢫوالـدوڲʏࢫࢭـʏࢫࢫفɺمࢫيخشونࢫمنࢫمخـاطرࢫטحتɢـارات

 )43،ࢫصفحةࢫ2005عبدࢫالله،ࢫ( ؛جالࢫȖعارضتࢫمعࢫمصاݍݳࢫالشرɠاتࢫالمعنية

 ࡧالمنـــاطقࡧاݍݰـــرةʏثمارࡧࡩـــȘثمارࢫכجنۗـــܣࢫالمباشـــرࢫالمـــرتبطࢫ: טســـȘالࢫטســـɢلࢫمـــنࢫأشـــɢـــوࢫشـــɸبمنـــاطقࢫمحـــددةࢫتقـــعࢫعمومـــاࢫقـــربࢫ

اݍݰـدودࢫال؄فيــةࢫأوࢫالبحرʈـة،ࢫتɴشــِڈاࢫالبلـدانࢫالمضــيفة،ࢫȖسـتفيدࢫمــنࢫלعفـاءاتࢫاݍݨمركيــة،ࢫوالɴشـاطاتࢫלنتاجيــةࢫفٕڈـاࢫمعفيــةࢫ

مــنࢫاݍݰقـــوقࢫوالرســـومࢫومـــنࢫإجــراءاتࢫالرقابـــةࢫعڴـــʏࢫالتجـــارةࢫاݍݵارجيــةࢫفيمـــاࢫيخـــصࢫالمـــوادࢫכوليــةࢫوالمـــدخلاتࢫالۘـــܣࢫتـــدخلࢫࢭـــʏࢫ

 )27،ࢫصفحةࢫɠ2013اɠي،ࢫ( ɸذاࢫالمجال؛

 شــأࢫ: טنـدماجࡧوטسـتحواذɴنࢫكيـانࢫجديـد،ࢫأمــاࢫטسـتحواذࢫفيʈــوɢغـرضࢫتȊيقصــدࢫبالانـدماجࢫإتحــادࢫمصـاݍݳࢫشـركت؈نࢫأوࢫأك؆ــفࢫ

انيـةࢫحيـثࢫعنࢫقيامࢫإحدىࢫالشرɠاتࢫبالاسȘيلاءࢫعڴʄࢫشركةࢫأخرى،ࢫحيثࢫتظلࢫالشركةࢫכوڲʄࢫقائمةࢫبʋنماࢫتختفـيࢫوتـذوبࢫالث

( ȖســـْڈدفࢫمـــنࢫخلالɺـــاࢫالشـــرɠاتࢫȖعزʈـــزࢫقـــدرٮڈاࢫالتنافســـيةࢫوزʈـــادةࢫامتـــدادɸاࢫاݍݨغراࢭـــʏࢫوتوســـيعࢫحصـــْڈاࢫࢭـــʏࢫالســـوقࢫالعـــال׿ܣ؛

 )27،ࢫصفحةࢫɠ2013اɠي،ࢫ

 ࢫ: مشـروعاتࡧأوࡧعمليــاتࡧالتجميـعࡧʏࢫالمحڴــʏلࢫوســطࢫبـ؈نࢫטمــتلاكࢫالكڴـɢـذهࢫالمشــروعاتࢫشـɸࢫכجنۗــܣࢫتأخــذࢫʏوטمـتلاكࢫالكڴــ

حيــثࢫيɢـــونࢫالعمـــلࢫعڴـــʄࢫنطـــاقࢫاتفاقيــةࢫبـــ؈نࢫالطـــرف؈ن،ࢫכجنۗـــܣࢫبصـــفتھࢫصــاحبࢫمواصـــفاتࢫقياســـيةࢫأوࢫعلامـــةࢫتجارʈـــةࢫلمنـــتجࢫ

 )46،ࢫصفحةࢫ2014حمدࢫاݍݨبوري،ࢫ( مع؈نࢫلتجميعɺاࢫلتص؈فࢫمنتجࢫٰڈاǿيࢫࢭʏࢫالبلدࢫالمضيف؛

 ʏࢫ: التحــــالفࡧטســــ؅فاتيڋʏࢫوأخــــرࢫأجنۗـــــܣ،ࢫمــــنࢫأجـــــلࢫالتعــــاونࢫࢭـــــʏثمرࢫمحڴـــــȘـــــوࢫقيــــامࢫتحـــــالفࢫبــــ؈نࢫمســــɸࢫʏالتحـــــالفࢫטســــ؅فاتيڋ

،ࢫɠ2013ـاـɠي،ࢫ( المنافســةࢫأوࢫالتعــاونࢫمــنࢫأجــلࢫاســتغلالࢫمــوادࢫخــامࢫأوࢫالســيطرةࢫعڴــʄࢫأســواقࢫأخــرىࢫبالاتفــاقࢫبــ؈نࢫالمنافســ؈ن؛

  )28صفحةࢫ

تحصـــــلࢫالـــــدولࢫمـــــنࢫخلالــــھࢫ،ࢫةכجنȎيــــטســــȘثمارࢫטجنۗـــــܣࢫأɸــــمࢫمصـــــادرࢫالتموʈـــــلࢫࢫيمثـــــل :أɸميــــةࡧטســـــȘثمارࡧטجنۗــــܣࡧالمباشـــــرࡧ.3.3

  .التكنولوجياࢫاݍݰديثةࢫومختلفࢫالتقنياتࢫوالمɺاراتࢫטدارʈةࢫواستخدامࢫالموادࢫالمحليةࢫوزʈادةࢫفرصࢫالعملࢫلمواطنٕڈاࢫʄعڴالناميةࢫ

 انࢫטسȘثمارࢫטجنۗܣࢫالمباشرࢫʇسمحࢫللبلدࢫالمضيفࢫبالمحافظةࢫعڴʏࢫكفاءتھࢫالȎشرʈة؛ࢫ -

 جلبࢫالتكنولوجياࢫاݍݰديثةࢫاڲʏࢫالبلادࢫالمضيفة؛ -

 توف؈فࢫفرصࢫالشغل؛ -

  استغلالࢫالمواردࢫالمحليةࢫواستغلالࢫفائضࢫالدخلࢫࢭʏࢫالدولࢫالمتقدمة؛ -

  المباشرأثرࡧࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧ.4

مــــنࢫالواܷــــݳࢫأنࢫالمعاݍݨــــةࢫالمحاســــȎيةࢫالموحــــدةࢫللبيانــــاتࢫالمحاســــȎيةࢫتوصــــلࢫاڲــــʄࢫنفــــسࢫالنتــــائجࢫرغــــمࢫاخــــتلافࢫبʋئــــةࢫتواجــــدࢫ

 .Yuan, Charles , & Bin , 2014, p)دراسـةࢫالمؤسسـة،ࢫوأنࢫأيࢫقـرارࢫاسـȘثماريࢫيتطلـبࢫدراسـةࢫوتقيـيمࢫللبـدائلࢫالمتاحـة،ࢫفحسـب

حيــثࢫســيؤديࢫטســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــر،ࢫࢫتوســعايجــاȌيࢫعڴــʄࢫࢫســيɢونࢫلــھࢫأثــر بــلاغࢫالمــاڲʏࢫلإ الدوليــةࢫلعــاي؈فࢫالمفــإنࢫالتقــاربࢫنحــوࢫ(55

بـــ؈نࢫعلومـــاتࢫالموتقليـــلࢫعـــدمࢫتنـــاظرࢫللمســـȘثمرʈنࢫכجانـــب،ࢫبالɴســـبةࢫتɢـــاليفࢫمعاݍݨـــةࢫالبيانـــاتࢫاعتمـــادࢫɸـــذهࢫالمعـــاي؈فࢫإڲـــʄࢫخفـــضࢫ

لفتـــةࢫ( وحســب،ࢫتخصــيصࢫرأسࢫالمـــالقـــراراتࢫ وزʈـــادةࢫكفــاءةݨــودةࢫاݍعاليةࢫمعلومــاتࢫمحاســـȎيةاطــرافࢫالمعـــاملاتࢫمــنࢫخلالتـــوف؈فࢫ

فإنــھࢫبـــدونࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫســـتقومࢫɠـــلࢫمɴشــئةࢫبتطـــوʈرࢫمعــاي؈فࢫخاصـــةࢫ٭ڈـــاࢫممــاࢫيتوجـــبࢫعڴـــʄࢫ)391،ࢫصـــفحةࢫ2012الســلماɲي،ࢫ

الممارساتࢫالمحاسـȎيةࢫلɢـلࢫشـركةࢫوكـذلكࢫتقارʈرɸـاࢫالماليـة،ࢫوȋالٔڈايـةࢫيɢـونࢫمـنࢫغ؈ـفࢫالممكـنࢫاعـدادࢫقراءࢫالقوائمࢫالماليةࢫالتأقلمࢫمعࢫ

ʏقوائمࢫماليةࢫقابلةࢫللمقارنة،ࢫمماࢫي؅فتبࢫعليھࢫماࢫيڴ:  



ʏأثرࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ )FAS (ࡧاݍݨزائرʏثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩȘࡧטسʄعڴ 
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 تباينࢫכسسࢫوالطرائقࢫالۘܣࢫȖستخدمɺاࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫمعاݍݨةࢫالعملياتࢫوכحداثࢫالماليةࢫالمتماثلةࢫومنࢫثمࢫصعوȋةࢫالمقارنة؛ -

يـــتمࢫاســـتخدامࢫأســـاليبࢫغ؈ـــفࢫɠافيـــةࢫلقيـــاسࢫوعـــرضࢫכحـــداثࢫالماليـــةࢫالمـــؤثرةࢫعڴـــʄࢫالمؤسســـةࢫممـــاࢫيـــؤثرࢫȊشـــɢلࢫســـلۗܣࢫعڴـــʄࢫقـــدࢫ -

 اتخاذࢫالقراراتࢫࢫالمتعلقࢫبالتخطيطࢫوالرقابةࢫوتقييمࢫכداء؛

قلــلࢫمــنࢫقــدࢫيــؤديࢫمــنحࢫטدارةࢫɠامــلࢫاݍݰرʈــةࢫللإفصــاحࢫبالأســاليبࢫالۘــܣࢫتختارɸــاࢫاڲــʄࢫȖعــارضࢫمصــاݍݳࢫالفئــاتࢫالمختلفــةࢫممــاࢫي -

 الثقةࢫبالقوائمࢫالمالية؛

ڈاࢫوتـــؤثرࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫتحتوٱڈــاࢫوتحــددࢫخصائصـــɺاࢫ فالمعــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫتحــددࢫشــɢلࢫࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫومضــموٰ

يـؤديࢫإڲـʄࢫرفـعࢫمـنࢫالناحيـةࢫالنظرʈـةࢫللمعـاي؈فࢫالدوليـةࢫللإبـلاغࢫالمـاڲʏࢫࢫالتنفيـذࢫاݍݨيـدأنࢫࢫ(Trimble, 2017, p. 04)فقدࢫاكـدتࢫدراسـة

محــددةࢫوتحســ؈نࢫالشــفافيةࢫعــنࢫطرʈــقࢫإجــراءاتࢫقيــاسࢫࢫبواســطةلمقارنــةࢫمــنࢫوامɢانيةاخــلالࢫزʈــادةࢫלفصــاحࢫجــودةࢫالتقــارʈرࢫمــنࢫ

  :بالاسȘثمارࢫכجنۗܣࢫكماࢫيڴʏمنࢫɸناࢫيمكنࢫتوضيحࢫعلاقةࢫتطبيقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏࢫو ،ࢫاݍݰدࢫمنࢫاحɢامࢫלدارة

  اڲʏࡧبقراراتࡧטسȘثمارࡧכجنȎيةعلاقةࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالمࡧ.1.4

،ࢫ)09،ࢫصـــفحةࢫ2017عبـــدࢫالعظـــيمࢫوࢫوأخـــرون،ࢫ( ʇعت؄ــفࢫالمســـȘثمرࢫכجنۗـــܣࢫمـــنࢫأɸـــمࢫالمســـتخدم؈نࢫللقـــوائمࢫالماليـــة،ࢫفحســـب

اݍݰصـــــــولࢫعڴـــــــʄࢫمعلومـــــــاتࢫعـــــــنࢫالمركـــــــزࢫالمـــــــاڲʏࢫللمؤسســـــــةࢫومعرفـــــــةࢫمصـــــــادرࢫأموالɺـــــــاࢫوأوجــــــــھࢫفـــــــإنࢫالمســـــــȘثمرࢫالرشـــــــيدࢫʇســـــــڥʄࢫاڲـــــــʄࢫ

اســـتخداماٮڈا،ࢫوɸيɢلɺـــاࢫالتمـــوʈڴʏࢫإڲـــʄࢫجانـــبࢫمعرفـــةࢫرȋحيـــةࢫالمؤسســـة،ࢫودراســـةࢫتـــدفقاٮڈاࢫالنقديـــةࢫومصـــادرɸاࢫالمتعـــددة،ࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫ

  ʇسڥʄࢫنظامࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎيةࢫتوف؈فه؛

الشــɢلࢫࢫحســبטســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــرࢫقࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲʏࢫونࢫتطبيــمـنࢫخــلالࢫمــاࢫســبقࢫيمكــنࢫتحديــدࢫالعلاقــةࢫبــ؈

ʏالتاڲ:  

  هࡧعڴʄࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرالعلاقةࡧب؈نࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲʏࡧوأثر ࡧيظɺر ): 02(الشɢلࡧرقم

  

  

  

  

  

  .منࢫإعدادࢫالباحثࢫوفقاࢫلماࢫسبق: المصدر

نلاحـــظࢫأنࢫ)393،ࢫصـــفحةࢫ2012لفتـــةࢫالســلماɲي،ࢫ( و،ࡧ)89،ࢫصـــفحةࢫ2010حكمــتࢫ،ࢫ(خـــلالࢫالشــɢلࢫالســـابقࢫوحســـب مــن

المســــȘثمرࢫ(دمࢫاݍݵــــارڊʏࢫالمعلومـــاتࢫالمحاســــȎيةࢫࢭـــʏࢫظــــلࢫالتوافـــقࢫالمحاســــۗܣࢫوتطبيـــقࢫالنظــــامࢫالمحاســـۗܣࢫتــــوف؈فࢫمنـــافعࢫكب؈ــــفةࢫللمســـتخ

  :ɸذهࢫلأɸميةࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتاليةࢫʈمكنࢫتحديدو ) כجنۗܣ

قابليـــةࢫالمقارنــــةࢫللقـــوائمࢫالماليــــةࢫالمعــــدةࢫࢭـــʏࢫبلــــدانࢫمختلفـــة،ࢫممــــاࢫʇعــــززࢫقـــراراتࢫטســــȘثمارࢫوטق؅ـــفاض،ࢫاذࢫأنࢫتطبيــــقࢫالمعــــاي؈فࢫ -

ڈا؛ب وטحاطةالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫʇسɺلࢫعڴʄࢫقارئࢫالقوائمࢫالماليةࢫࢭʏࢫأيࢫبلدࢫفɺمɺاࢫ  مضموٰ

- ɺســȖࢫجميــعࢫلࢫʏࢫالكيانــاتࢫالۘـــܣࢫلــدٱڈاࢫفــروعࢫࢭـــʄناٮڈـــاࢫنتــائجࢫال دمــجأنحــاءࢫالعـــالمࢫالمعــاي؈فࢫالموحـــدةࢫعڴــʋࢫبʏــاࢫࢭــɺشـــغيليةࢫلفروعȘال

 ؛ودمجࢫفروعɺاࢫכجنȎيةالماليةࢫالموحدةࢫ
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يزʈـــلࢫحاجـــةࢫالشــــرɠاتࢫالۘـــܣࢫȖســــڥʄࢫإڲـــʄࢫإدراجࢫأســــɺمɺاࢫࢭـــʏࢫالبورصـــاتࢫالدوليــــةࢫإڲـــʄࢫإعــــدادࢫمجموعـــاتࢫمتعــــددةࢫمـــنࢫالبيانــــاتࢫ -

وʈرغـبࢫࢭـʏࢫטدراجࢫفٕڈـا،ࢫفـإنࢫالمعـاي؈فࢫفبدلاࢫمنࢫטضطرارࢫإڲʄࢫإعدادࢫالبياناتࢫالماليةࢫوفقاࢫلمعاي؈فࢫɠـلࢫبلـدࢫلديـھࢫبوصـةࢫࢫالمالية،

 ؛المɴسقةࢫتلڧʏࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫالقيامࢫبذلك

يمكــنࢫللبيانــاتࢫالموحــدةࢫأنࢫتحســنࢫعمليــةࢫصــنعࢫالقــرارࢫטداريࢫࢭــʏࢫالشــرɠاتࢫالدوليــة،ࢫحيــثࢫʇســɺلࢫفɺمɺــاࢫمــنࢫقبــلࢫصــاɲڥʏࢫ -

  القرارࢫלداريࢫولاࢫتتطلبࢫتفس؈فاتࢫمختللفةࢫحسبࢫمصدرࢫالبيانات؛ࢫ

ʄࢫاتخـاذࢫالقـرارࢫتخفـيضࢫدرجـةࢫعـدمࢫالتأكـدࢫالمحيطـةࢫباتخـاذࢫالقـراراتࢫممـاࢫʇسـاعدࢫعڴـࢫسـاɸمفيʇتوافرࢫالمعلوماتࢫالمحاسـȎيةࢫ -

 السليمࢫالذيࢫيحققࢫالمنفعةࢫالمطلوȋة؛

ȖسـتخدمࢫالمعلومـاتࢫالمحاسـȎيةࢫكمـدخلاتࢫلنمـاذجࢫتحليـلࢫالعوامـلࢫכساسـيةࢫوذللـكࢫللتɴبـؤࢫبقيمـةࢫכسـɺمࢫوتɢـونࢫالمعــاملاتࢫ -

 المحاسȎيةࢫࢭʏࢫأشɢالࢫمختلفةࢫمٔڈاࢫالɴسبࢫالماليةࢫوالسلاسلࢫالزمنية؛

لشــركةࢫالمصــدرةࢫلـلأوراقࢫالماليــةࢫالمســȘثمرࢫعڴــʄࢫاتخــاذࢫقــراراتࢫטســȘثمارࢫࢭــʏࢫכوراقࢫʇسـاعدࢫتــوافرࢫالمعلومــاتࢫالمحاســȎيةࢫعــنࢫا -

 .ȋماࢫيحققࢫلھࢫأɸدافھࢫࢭʏࢫטسȘثمارالماليةࢫمنࢫعدمھࢫو 

المؤسسـيةࢫللبلـدࢫاڲـʄࢫأنࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫʇعت؄ـفࢫجـزءࢫمـنࢫالبɴيـةࢫالتحتيـةࢫ(Yuan, Charles , & Bin , 2014, p. 7)كمـاࢫأشـار

والذيࢫʇسمحࢫبرفعࢫجودةࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎيةࢫمماࢫيقللࢫمنࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫالمعلومـاتࢫبـ؈نࢫכطـرافࢫالمسـتخدمةࢫفاعتمـادࢫمجموعـةࢫ

مـنࢫالمعــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫالمشــ؅فكةࢫيزʈــلࢫحــاجزࢫعــدمࢫالقابليــةࢫللمقارنــةࢫبـ؈نࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫللــدولࢫوعــدمࢫالتماثــلࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫبــ؈نࢫ

المحليــ؈نࢫوכجانــبࢫكمــاࢫيقلــلࢫمــنࢫتɢــاليفࢫالمعلومــاتࢫبالɴســبةࢫللمســȘثمرʈنࢫכجانــبࢫخاصــةࢫأولئــكࢫالــذينࢫʇعتمــدونࢫࢫالمســȘثمرʈن

كمـــــــاࢫࢫ،عڴــــــʄࢫالتحلـــــــيلاتࢫاݍݵاصـــــــةࢫبالشـــــــرɠاتࢫالمتعـــــــددةࢫاݍݨɴســــــيةࢫممـــــــاࢫʇعـــــــززࢫقـــــــدرةࢫالبلـــــــدࢫعڴــــــʄࢫاجتـــــــذابࢫטســـــــȘثماراتࢫכجنȎيـــــــة

اعتمادࢫمجموعةࢫمش؅فكةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫتحظـيࢫبـالقبولࢫالـدوڲʏࢫʇسـɺمࢫࢭـʏࢫخفـضࢫتɢلفـةࢫࢫ(Kenneth , 2012, p. 76)يتوقع

  .القوائمࢫالماليةࢫعمڴʏالمعلوماتࢫلمستمعاݍݨةࢫ

  واقعࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ.2.4

  :2023البنكࢫالدوڲʏࢫلسنةࢫتࢫءاصااحلاسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫاعتمدناࢫعڴʄࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫصورةل

  الدولࡧالعرȋيةࡧاجماڲʏيمثلࡧصاࡩʏࡧتدفقاتࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرةࡧالوافدةࡧاڲʄࡧاݍݨزائرࡧ) 1(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  :بالأسعارࡧاݍݨارʈةࡧللدولارࡧכمرɢʈيࡧ

  الدولࡧالعرȋية  اݍݨزائر  السنة  الدولࡧالعرȋية  اݍݨزائر  السنة  الدولࡧالعرȋية  اݍݨزائر  السنة

2000  280.1   2008  2638.60 167973.6 2016  1638.26 89688.9 

2001  1113.1   2009  2746.93 106243.7 2017  1230.24 69494.4 

2002  1064.96   2010  2300.36 58415.7 2018  1466.11 87623.1 

2003  637.85 46012.1 2011  2571.23 56798.1 2019  1381.20 58213.1 

2004  884.74 56652.7 2012  1500.40 44624.3 2020  1143.91 32275.4 

2005  1156 75770.4 2013  1691.88 50273.0 2021  869.15 43750.3 

2006  1841 112308.2 2014  1502.20 58519.7 2022  75.19 200232.0 

2007  1686.73 50521.4 2015  -537.79 42404.0 2023  -   

تارʈخࢫטطلاعࢫࢫࢫhttps://data.albankaldawli.org/indicator/BX.KLT.DINV.WD.GD.ZSالبنكࢫالدوليمتاحࢫعڴʄࢫالموقعࢫ: المصدر

20/03/2024. 

ࢫ2000تدفقاتࢫטسȘثمارࢫכجنȎيـةࢫاݍݨديـدةࢫالـواردةࢫاڲـʄࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫمـنࢫوالذيࢫيمثلࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫ

الثانيـةࢫȊعـدࢫتطبيـقࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫو قبلࢫتطبيقࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫכوڲʄࢫوالذيࢫقمناࢫبتقسيمھࢫاڲʄࢫف؅فت؈نࢫف؅فةࢫࢫ2022اڲʄࢫ
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مثلــــتࢫالقيمــــةࢫכك؄ــــفࢫࢭــــʏࢫبــــاࢮʏࢫالســــنواتࢫכخــــرىࢫࢫ2009نةࢫلاحظنــــاࢫأنࢫتɢلفــــةࢫטســــȘثماراتࢫالــــواردةࢫاڲــــʄࢫاݍݨزائــــرࢫࢭــــʏࢫســــحيــــثࢫالمــــاڲʏࢫ

اڲـــــʄࢫࢫ2010عـــــرفࢫانخفـــــاضࢫكب؈ـــــفࢫليصـــــلࢫࢭـــــʏࢫســـــنةࢫࢫ2009مليـــــونࢫدولارࢫوأنࢫݯݨـــــمࢫטســـــȘثمارࢫȊعـــــدࢫســـــنةࢫࢫ2746.93بتɢلفـــــةࢫتقـــــدرࢫࢫ

ليصــلࢫࢫ2011مليــونࢫدولارࢫوۂــʏࢫالســنةࢫالموافقــةࢫلبدايــةࢫالعمــلࢫبالنظــامࢫالمــاڲʏࢫالمحاســۗܣࢫوʉعــودࢫوʈرتفــعࢫمجــدداࢫࢭــʏࢫســنةࢫ 2300.36

ثـــمࢫيــنخفضࢫمجــددࢫليصـــلࢫاڲــʄࢫأدɲـــىࢫࢫ2009مليــونࢫدولارࢫامرɢʈـــيࢫوɸــوࢫأقــلࢫمـــنࢫالمســتوʈاتࢫالۘـــܣࢫɠـاـنࢫعلٕڈــاࢫࢭـــʏࢫســنةࢫࢫ2571.23إڲــʄࢫ

وۂـــʏࢫالف؅ــفةࢫالۘـــܣࢫعرفــتࢫاݍݨزائــرࢫخلالɺـــاࢫبدايــةࢫأزمـــةࢫمليــونࢫدولاࢫامرɢʈي،ࢫ537.79-بقيمــةࢫســـالبةࢫبلغــتࢫࢫ2015مســتوʈاتھࢫࢭــʏࢫســـنةࢫ

وʉعـودࢫ2020ࢭـʏࢫسـنةࢫࢫ1143.91وࢫࢫ2019ࢭـʏࢫسـنةࢫࢫʈ1638.26رتفـعࢫمجـددࢫبحيـثࢫي؅ـفاوحࢫبـ؈نࢫانخفاضࢫأسعارࢫالمحروقـات،ࢫليعـودࢫو 

  .2022مليونࢫدولاࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ75.19للانخفاضࢫليصلࢫاڲʄࢫ

منࢫالملاحظࢫأنࢫݯݨمࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشـرࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫلـمࢫيتطـورࢫȊشـɢلࢫمݏݰـوظࢫȊعـدࢫاعتمـادࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫ

  . النظرʈةࢫب؈نࢫتطبيقࢫالنظامࢫوجاذبيةࢫטسȘثمارࢫاڲʄࢫأنࢫالواقعࢫلاࢫʇعكسࢫɸذهࢫالعلاقةࢫفرغمࢫتأكيدࢫالعلاقة

،ࢫ2024بلغنـــوࢫوࢫمواســـيم،ࢫ(:وʈمكـــنࢫتوضـــيحࢫȊعـــضࢫטســـبابࢫالۘـــܣࢫأدتࢫإڲـــʄࢫتذبـــذبࢫݯݨـــمࢫטســـȘثماراتࢫالـــواردࢫاڲـــʄࢫاݍݨزائـــر

  )125صفحةࢫ

  .جودة،ࢫࢫوȖعقدࢫالمعاملاتࢫטدارʈةالب؈فوقراطيةࢫטدارʈةࢫالمو  -

العوائـــــقࢫالقانونيـــــة،ࢫواشـــــɢاليةࢫالتطبيـــــقࢫالســـــليمࢫللقـــــوان؈نࢫالمنظمـــــةࢫللاســـــȘثماراتࢫטجنȎيـــــةࢫبالإضـــــافةࢫغڴـــــʄࢫالتغ؈ـــــفࢫالمســـــتمرࢫ -

 .للنصوصࢫلتنظيميةࢫماࢫيجعلɺاࢫصبعھࢫטتباعࢫمنࢫטدارةࢫوالمؤسسة

بحــريࢫبالإضــافةࢫاڲــʄࢫلضــعفࢫشــبكةࢫטتصــالاتࢫوالكɺرȋـــاءࢫضــعفࢫالبɴيــةࢫالتحتيــةࢫمــنࢫالطــرقࢫوالســككࢫاݍݰديــدةࢫوالتنقــلࢫال -

 .والماء

 .٭ڈذاࢫسنقومࢫبقراءةࢫلمؤشراتࢫجاذبيةࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫومعرفةࢫمɢانةࢫاݍݨزائرࢫضمنࢫɸذهࢫالمؤشرات

  مɢانةࡧاݍݨزائرࡧضمنࡧمؤشراتࡧجاذبيةࡧטسȘثمارࡧ.3.4

الۘܣࢫيــتمࢫالمعتمــدةو السياســاتࢫمحتلــفࢫسـنحاولࢫاجــراءࢫقــراءةࢫلمؤشــراتࢫبʋئــةࢫوجاذبيــةࢫטســȘثمارࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫوالۘــܣࢫȖعكــسࢫ

بالاعتمـادࢫعڴـʄࢫتقرʈـرࢫصـندوقࢫالنقـدࢫالعرȌـيࢫوذلكࢫ،ࢫالمحڴʏࢫوכجنۗܣࢫار جذبࢫטسȘثمࢫمنࢫأجلتȎنٕڈاࢫلتحس؈نࢫبʋئةࢫومناخࢫכعمالࢫ

  :فرعيةࢫمعاي؈ف بال؅فك؈قࢫعڴʄࢫثلاثةࢫࢫعمل،ࢫسن)دولࢫاݍݵليجࢫودولࢫشمالࢫافرʈقيا( ،ࢫومقارنْڈاࢫمعࢫȊعضࢫالدولࢫالعرȋية2023

 اݍݰرʈةࢫטقتصادية؛ࢫمعيار  -

 البɴيةࢫالتحتية؛ࢫمعيار  -

 .المؤسساتࢫواݍݰوكمةࢫالرشيدةࢫمعيار  -

  ـةࡧטقتصـاديةࡧمعيـارʈعــةࢫجوانـبࢫࢫمعيـار  يتضـمن: اݍݰرȌـةࢫטقتصـاديةࢫأرʈمـةاݍݰرɺـادةࢫכعمـالࢫالۘــܣࢫࢫمʈئـةࢫטقتصـاديةࢫورʋللب

الكفـــاءةࢫ قواعـــدࢫالقـــانون،ࢫݯݨـــمࢫاݍݰɢومـــة؛: تمـــارسࢫعلٕڈـــاࢫاݍݰɢومـــاتࢫعـــادةࢫالرقابـــةࢫعڴـــʄࢫالسياســـاتࢫالتجارʈـــة،ࢫوȋمـــاࢫʇشـــمل

  :التنظيمية؛انفتاحࢫالسوق،وʈتضمنࢫالمؤشراتࢫالفرعيةࢫالتالية

 ةࡧاݍݰكومـةɸياتࢫوالكسـبࢫ: مؤشرࡧنزاȋشـارࢫالرشـاويࢫوالمحسـوȘـةࢫטقتصـاديةࢫوالعلاقـاتࢫטقتصـاديةࢫوانʈسࢫمتانـةࢫاݍݰرʋيقـ

ࢫטجــراءاتࢫטقتصــاديةࢫالۘــܣࢫتتخــذɸاقلــلࢫمــنࢫثقــةࢫاݍݨمɺــورࢫࢭــʏࢫوتنزاɸــةࢫاݍݰɢومــة،ࢫالممارســاتࢫعڴــʄࢫࢫɸــذهؤثــرࢫو غ؈ــفࢫالمشــروع،ࢫ

 :ثةࢫالتاليةالثلاعواملࢫمرݦݳࢫبالȘساويࢫللالمؤشرࢫمنࢫمتوسطࢫɸذاࢫ،ࢫوʈتɢونࢫاݍݰɢومية

 ؛)والمصاݍݳࢫاݍݵاصةࢫالعامةمصاݍݳࢫࢫاستملاكبماࢫࢭʏࢫذلكࢫ( الفسادࢫ -

 الفساد؛ࢫمن اݍݰدو  تحكمال -



  حس؈نࡧجلاخࡧ
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 .الرشوة اݍݰدࢫمن -

 سࢫ: مؤشرࡧحقوقࡧالملكيةʋذاࢫيقɸتضمنࢫو ݰقوقࢫالملكيةࢫاݍݵاصةࢫودرجةࢫإنفاذࢫتلكࢫالقوان؈ن،ࢫݍالمؤشرࢫاݍݰمايةࢫالقانونيةࢫʈ

 :المتغ؈فاتࢫالفرعيةࢫالتالية

 ؛الملكيةࢫالماديةحقوقࢫ -

والمحميةࢫقانوناࢫمنࢫטستخدامࢫاݍݵارڊʏࢫأوࢫلشركةࢫأوࢫفردࢫכصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫوالمملوكةࢫࢫȖشملحقوقࢫالملكيةࢫالفكرʈة،ࢫ -

 دونࢫموافقة؛ࢫטنفاذ

 .حمايةࢫالمسȘثمرࢫمدى -

 .اݍݵاصةȖش؈فࢫمخاطرࢫالمصادرࢫإڲʄࢫاحتمالࢫقيامࢫالدولةبالاسȘيلاءࢫعڴʄࢫالممتلɢاتࢫࢫخطرࢫمصادرةࢫالملكية، -

شفافيةࢫالمعلومات،ࢫو موثوقيةࢫالبɴيةࢫالتحتية،ࢫ: وۂʏࢫجوانبمنࢫخمسةࢫتتألفࢫجودةࢫȖسي؈فࢫטراعۜܣࢫכراعۜܣ،ࢫࢫȖسي؈ف جودةࢫ -

 .إڲʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫاݍݰصول عڴʄࢫכراعۜܣ،ࢫالمساواةࢫࢭʏࢫࢫوحلال؇قاعاتالتغطيةࢫاݍݨغرافية،ࢫو 

 ةʈةࡧכعمالࡧالتجارʈسࢫ: مؤشرࡧحرʋذاࢫيقɸلفةࢫوالوقتࢫɢشغيلھࢫوإغلاقھلفتحࢫࢫاللازم؈نالمؤشرࢫالتȖوʈمشروعࢫتجار. 

 عــــــدࢫوجـــــودࢫ :مؤشـــــرࡧالفعاليــــــةࡧالقضـــــائيةʇلࢫجيــــــدࢫأمـــــراࢫبــــــɢشـــــȊعمــــــلࢫʇيࢫɲميـــــةࢫݍݰمايــــــةࢫحقـــــوقࢫالمــــــواطن؈نࢫإطــــــارࢫقـــــانوɸالغࢫכ

المؤشـــــرࢫالعوامـــــلࢫالفرعيـــــةࢫالتاليـــــةࢫࢫيتضـــــمنالقضـــــائية،ࢫحيـــــثࢫالســـــلطةࢫاݍݵاصـــــةࢫالقوʈـــــة،ࢫو ࢫالɺيئـــــاةبمـــــاࢫࢭـــــʏࢫذلـــــكࢫوالمقيم؈ن،

  :الوزنالمȘساوي 

  استقلالࢫالقضاء؛ -

  جودةࢫالعمليةࢫالقضائية؛ -

 .نوعيةࢫاݍݵدماتࢫالعامةࢫواستقلالɺا -

ݳࢫمݏݵصࢫلنتائجࢫɸذهࢫࢫل واݍݨدو    .المعاي؈فالمواڲʏࢫيوܷ

  )2022-2019( توسطࡧالف؅فةࡧلمالمؤشراتࡧالفرعيةࡧلݏݰرʈةࡧטقتصاديةࡧ) 01(ݨدولࡧرقماݍ

 اݍݰرʈةࡧטقتصاديةࡧمعيار  المرتبة
الفعاليةࡧ

 القضائية
 حقوقࡧالملكية حرʈةࡧכعمالࡧالتجاري 

نزاɸةࡧ

 اݍݰكومة
 البلد

 לمارات 1.441 1.086 0.991 1.458 1.173 1

 قطر 1.092 0.600 0.282 0.419 0.658 2

 عُمان 0.839 0.598 0.517 0.357 0.651 3

 البحرʈن 0.464 0.641 0.357 0.087 0.488 4

 السعودية 0.364 0.176 0.582 0.876 0.374 5

 توɲس 0.158- 0.010- 0.634 0.122- 0.156 6

 المغرب 0.245- 0.352 0.338 0.103- 0.148 7

 כردن 0.323 0.279 0.383- 0.341 0.073 8

 الكوʈت 0.061- 0.151- 0.389- 0.019- 0.200- 9

 مصر 0.665- 0.580- 0.300- 0.152- 0.515- 10

 اݍݨزائر 0.788- 1.144- 0.427- 0.625- 0.787- 11

 مورʈتانيا 1.106- 1.252- 0.807- 1.158- 1.055- 12

 ليȎيا - 1.898- 1.950- 1.425- 1.924- 13

  32،ࢫص2023منࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫتنافسيةࢫטقتصادياتࢫالعرȋيةࢫالعددࢫالساȊع،ࢫ: المصدر



ʏأثرࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ )FAS (ࡧاݍݨزائرʏثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩȘࡧטسʄعڴ 
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»342 -327: ،ࢫص2024،ࢫأكتوȋرࢫ02: العدد،ࢫ09: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  338
 

دولــةࢫأنࢫࢫنلاحــظ) 2022 -2019( مــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫالمتضــمنࢫالمؤشــراتࢫالمتعلقــةࢫباݍݰرʈــةࢫטقتصــاديةࢫلمتوســطࢫســنواتࢫ

قطـرࢫࢭـʏࢫࢫوتـأȖيࢫدولـةنقطـة،ࢫࢫ1.173 تبلـغࢫالـدولࢫالعرȋيـةࢫبقيمـةࢫمعيارʈـةࢫمنبـ؈نالمرتبـةࢫכولىࢭـʏࢫࢫالعرȋيةࢫالمتحـدةࢫقـدࢫجـاءتטماراتࢫ

نقطــة،ࢫأمـاࢫاݍݨزائـرࢫقفـدࢫجــاءتࢫ0.651بقيمـةࢫࢫةثالثـجـاءتࢫࢭــʏࢫالمرتبـةࢫالعمـانࢫدولـةࢫنقطــة،ࢫو ࢫ0.658بقيمـةࢫمعيارʈـةࢫࢫةالثانيـࢫالمرتبـة

ʏࢫɠـــلࢫمؤشـــراتࢫاݍݰرʈـــةࢫטقتصـــاديةࢫ،ࢫحيـــثࢫɠــاـنࢫأداءࢫاݍݨزائـــرࢫســـالباࢫࢭـــ-0.787ࢭـــʏࢫالمركـــزࢫاݍݰـــاديࢫعشـــرࢫبقيمـــةࢫمعيارʈـــةࢫســـالبةࢫبࢫ

 ).0.625-،ࢫالفعاليةࢫالقضائيةࢫ0.427-،ࢫحرʈةࢫالعملࢫالتجاريࢫ1.144-،حقوقࢫالملكية0.788-نزاɸةࢫاݍݰɢومة(

  المؤسساتࡧواݍݰوكمةࡧالرشيدةࡧمعيار  

ࢫالمعــــاي؈ف ࢫوتتعلـــقࢫɸـــذهيصـــدرࢫعـــنࢫمجموعــــةࢫالبنـــكࢫالـــدوڲʏࢫســــنوʈاࢫمؤشـــراتࢫحـــولࢫفاعليــــةࢫاݍݰɢومـــةࢫواݍݰوكمـــةࢫالرشــــيدة،ࢫ

وة،ࢫوقــــــدرةࢫوالرشـــــࢫةࢭــــــʏࢫالتصـــــديࢫللمحســـــوȋيࢫليـــــةࢫاݍݰɢومـــــةتجــــــاهࢫالمـــــواطن؈نࢫوالمقيمـــــ؈ن،ࢫوفعاࢫڈاسياســـــاٮالدولـــــةࢫمحـــــاكمࢫȊعدالـــــةࢫ

قضـاءࢫࢭـʏࢫذيࢫيلعبـھࢫالدورࢫالـالـإضافةࢫإڲʄࢫࢫ،؅فامࢫالقانونࢫوضمانࢫحقوقࢫכفراداݍݰɢومةࢫعڴʄࢫتنفيذࢫسياساتࢫفعالةࢫوسليمةࢫواح

  .منࢫقبلࢫاݍݰɢومةࢫوالۘܣࢫتصبࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمواطنࢫدࢫوتراقبريࢫوجميعࢫالعملياتࢫالۘܣࢫتحدللفسادࢫטداࢫمɢافحة

نقطــة،ࢫوʉشــ؈فࢫارتفــاعࢫقيمــةࢫالمؤشــرࢫإڲــʄࢫ)2.5(و) ɲ)-2.5شــ؈فࢫأنࢫقيمــةࢫɠــلࢫمؤشــرࢫمــنࢫالمؤشـراتࢫت؅ــفاوحࢫبــ؈نࢫࢫالصــددوࢭـʏࢫɸــذاࢫ

قمنـاࢫبـال؅فك؈قعڴʄࢫכفضل،ࢫحيثࢫيدلࢫعڴʄࢫטجـراءاتࢫالفعالـةࢫالۘـܣࢫسـاɸمتࢫࢭـʏࢫتحسـ؈نࢫوضـعيةࢫالمؤسسـاتࢫواݍݰوكمـةࢫالرشـيدة،ࢫ

  .  افحةࢫالفسادࢫטداري القانونࢫومɢࢫوح؅فاممدىࢫفعاليةࢫاݍݰɢومةࢫࢫتقʋسثلاثةࢫمؤشراتࢫ

 ــــذاࢫالميركــــزࢫ: مؤشــــرࡧفعاليــــةࡧاݍݰكومــــةɸࢫʄاࢫموميــــةالعاتࢫجــــودةࢫاݍݵــــدممــــدىࢫؤشــــرࢫعڴــــɺةࢫودرجــــةࢫاســــتقلاليࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫتقــــديم

  .ال؅قامࢫاݍݰɢومةࢫ٭ڈذهࢫالسياساتمدىࢫالسياساتࢫوتنفيذɸا،ࢫو وȋرمجةࢫوضععنࢫالضغوطࢫالساسية،ࢫوجودةࢫاݍݰɢومةࢫ

  ــــذاࢫيركــــزࢫ: مؤشــــرࡧســــيادةࡧالقــــانونɸࢫʄࢫالثقــــةࢫالمؤشــــرࢫعڴــــʏقــــةࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫ٭ڈاإنفــــاذفعاليــــةࢫالقضــــاءࢫوالمحــــاكمࢫࢭــــʈࢫالعقــــودࢫالطر،

 .حقوقࢫالملكيةࢫوالطرʈقةࢫالۘܣࢫتضمنࢫ٭ڈاࢫالدولةࢫ

  افحــةࡧالفســادࡧטداريɢيةࢫ :مؤشـرࡧمȋالࢫالفســادࢫטداريࢫوالمحســوɢافحــةࢫجميــعࢫأشــɢࢫمʄادفـةࢫإڲــɺࢫالتــداب؈فࢫالʄيركــزࢫالمؤشــرࢫعڴــ

  .تؤديࢫإڲʄࢫȖعطيلࢫأعمالࢫالمراجع؈نࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالعامة،ࢫوالۘܣ

ʏݳࢫمݏݵصࢫلنتائجࢫالمؤشراتࢫواݍݨدوࢫالمواڲ   .السابقةࢫالذكرࢫيوܷ

  )2022-2019( لف؅فةࡧلالمؤسساتࡧواݍݰوكمةࡧالرشيدةࡧࡧلمعيار المؤشراتࡧالفرعيةࡧ) 02(جدولࡧرقمࡧ
  الدولة فعاليةࡧاݍݰكومة سيادةࡧالقانون  الفسادࡧטداري  فعاليةࡧاݍݰوكمةࡧمعيارࡧ المرتبة

 לمارات 1.335 1.010 1.513 1.286 1

 قطر 0.966 1.062 1.141 1.056 2

 البحرʈن 0.530 0.596 0.284 0.470 3

 السعودية 0.402 0.338 0.562 0.434 4

 مانع 0.104 0.651 0.451 0.402 5

 כردن 0.195 0.302 0.303 0.266 6

 الكوʈت 0.020 0.383 0.189 0.197 7

 توɲس 0.114- 0.162 0.020 0.023 8

 المغرب 0.117- 0.132- 0.195- 0.148- 9

 مصر 0.322- 0.216- 0.573- 0.370- 10

 اݍݨزائر 0.490- 0.802- 0.500- 0.598- 11

 مورʈتانيا 0.638- 0.593- 0.707- 0.646- 12

 ليȎيا 1.644- 1.872- 1.549- 1.688- 13

  .34،ࢫص2023النقدࢫالعرȌي،ࢫتنافسيةࢫטقتصادياتࢫالعرȋيةࢫالعددࢫالساȊع،ࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫصندوقࢫ: المصدر
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) 2022 -2019( مــنࢫخــلالࢫاݍݨـــدولࢫالمتضــمنࢫالمؤشـــراتࢫالفرعيــةࢫلمؤشــرࢫالمؤسســـاتࢫواݍݰوكمــةࢫالرشـــيدةࢫمتوســطࢫالف؅ـــفةࢫ

بقيمــةࢫمعيارʈــةࢫعينــةࢫالدراســةࢫعڴــʄࢫمســتوىࢫالــدولࢫالعرȋيــةࢫࢫʄטوڲــالعرȋيــةࢫالمتحــدةࢫقــدࢫجــاءتࢫࢭــʏࢫالمرتبــةࢫטمــاراتࢫدولــةࢫيظɺــرࢫأنࢫ

نقطـة،ࢫأمـاࢫ 0.470نقطـة،ࢫوالبحـرʈنࢫثالثـاࢫبقيمـةࢫࢫ 1.056بقيمـةࢫمعيارʈـةࢫࢫةالثانيـࢫالمرتبـةقطـرࢫࢭـʏࢫࢫبʋنمـاࢫجاءتدولـةنقطـة،ࢫࢫ 1.286

،ࢫحيــثࢫɠـاـنࢫأداءࢫاݍݨزائــرࢫســالباࢫࢭــʏࢫɠــلࢫمؤشــراتࢫ 0.598-اݍݨزائــرࢫقفــدࢫجــاءتࢫࢭــʏࢫالمركــزࢫاݍݰــاديࢫعشــرࢫبقيمــةࢫمعيارʈــةࢫســالبةࢫبࢫ

  ). 0.500-،ࢫالفسادࢫטداريࢫ 0.802-،سيادةࢫالقانونࢫ 0.490-فعاليةࢫࢫاݍݰɢومة( ةࢫاݍݰوكمةࢫفعالي

  يــةࡧالتحتيــةࡧمعيـارɴـونࢫ: البɢعــࢫمعيــار يتȌيــةࢫالتحتيـةࢫمــنࢫأرɴيـةࢫالتحتيــةࢫࢫةالبɴعت؄ــفࢫالبȖئــةࢫحاضــنةࢫمؤشــراتࢫفرعيـة،ࢫحيــثࢫʋكب

المؤشـــراتࢫالفرعيـــةࢫࢫيضـــمࢫɸـــذاࢫالمعيـــار ،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫتحرʈـــكࢫܿݨلـــةࢫטنتـــاجࢫوتحقيـــقࢫمعــدلاتࢫالنمـــوࢫالمرجـــوة،ࢫحاضــنةࢫللاســـȘثمار

  :التالية

 ࢫالساكن: تاستخدامࡧכن؅فنمؤشرࡧʏستخدمونࢫטن؅فنتࢫمنࢫاجماڲʇسبةࢫכفرادࢫالذينࢫɲسࢫالمؤشرࢫʋيق. 

 سࢫ :اݍݨــــوع؄ــــفࡧمؤشــــرࡧالنقــــلࡧʋــــذاࢫالمؤشــــرࢫيقــــɸــــلࢫݯݨــــمࢫالܨــــݰناتࢫوכكيــــاسࢫɠࢫʏــــاࢫࢭــــɺواݍݰقائــــبࢫالدبلوماســــيةࢫالۘــــܣࢫيــــتمࢫحمل

،ࢫوʈقــــاسࢫبــــالطنࢫالم؅ــــفيࢫلعــــددࢫ)مــــنࢫȖشــــغيلࢫالطــــائرةࢫعنــــدࢫטقــــلاعࢫإڲــــʄࢫɸبوطɺــــاࢫࢭــــʏࢫالمطــــارࢫالتــــاڲʏ(مرحلــــةࢫمــــنࢫمراحــــلࢫالرحلــــةࢫ

ʈــةࢫʉعت؄ــفࢫɸــذاࢫالمؤشــرࢫذاࢫأɸميــةࢫحيو ،ࢫو الكيلــوم؅فاتࢫالمقطوعــة،ࢫومع؄ــفاࢫعنــھࢫبــالطنࢫالم؅ــفيࢫمضــروȋاࢫࢭــʏࢫالكيلــوم؅فاتࢫالمقطوعــة

Șثمارࢫכجنۗــܣࢫوالتجــارةࢫللتنميـةࢫטقتصــادية،ࢫوݍݵلــقࢫفــرصࢫعمــلࢫمباشـرةࢫوغ؈ــفࢫمباشــرة،ࢫوكــذلكࢫلــدعمࢫالسـياحةࢫوتحف؈ــقࢫטســ

 .الدولية

 ـــاتفࡧالنقــالࡧɺاتࡧالɠــلࡧ( مؤشــرࡧاشــ؅فاɢس ):ܧـــݵصࡧ100لʋــذاࢫࢫيقــɸـــاتفࢫࢫݯݨــمالمؤشـــرࢫɺاتࢫالɠشـــملالمحــولࢫاشــ؅فاʇࢫوالــذيࢫ

 ).تلكࢫالمستخدمةࢫخلاࢫالثلاثةࢫأشɺرࢫכخ؈فةايࢫ( المدفوعةࢫمسبقاࢫالمفعلةعددࢫاش؅فاɠاتࢫالدفعࢫטجل،ࢫوعددࢫاݍݰساباتࢫ

 مؤشـــــرࡧʄائيــــــةࡧاݍݰصــــــولࡧعڴـــــȋرɺان( الكɢســــــبةࡧمـــــنࡧالســــــɴسࢫمؤشــــــرࢫ :)كʋاݍݰصــــــول يقـــــ ʄــــــاءࢫࢫعڴـــــȋرɺانࢫالــــــذينࢫالكɢســـــبةࢫالســــــɲ

،ࢫومـنࢫالمسـوحاتࢫالوطنيـةࢫوالميـاهباستخدامࢫالبياناتࢫاغلۘܣࢫتمࢫجمعɺاࢫمنࢫقطاعࢫالكɺرȋاءࢫ،ࢫئيةالكɺرȋاالطاقةࢫيحصلونࢫعڴʄࢫ

  .والمصادرࢫالدولية

ݳࢫمݏݵصࢫلنتائجࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫالتاڲʏ ل واݍݨدو    .يوܷ

  )2021-2018( البɴيةࡧالتحتيةࡧمتوسطࡧالف؅فةࡧࡧلمعيار المؤشراتࡧالفرعيةࡧ) 03(جدولࡧرقمࡧ

  المرتبة
البɴيةࢫࢫمعيار 

 التحتية

السɢانࢫالذينࢫيحصلونࢫعڴʄࢫࢫɲسبة

 الطاقةࢫالكɺرȋائية

اش؅فاɠاتࢫالɺاتفࢫ

 النقال

النقلࢫاݍݨولࢫ

 والܨݰن

כفرادࢫالذينࢫʇستخدمونࢫ

  טن؅فنت
  البلد

 לمارات 1.049 2.487 2.083 0.443 1.515 1

 قطر 1.051 2.500 0.656 0.443 1.163 2

 الɢوʈت 1.036 0.507- 1.097 0.443 0.517 3

 البحرʈن 1.052 0.483- 0.205 0.443 0.304 4

ࢫمان 0.767 0.495- 0.372 0.443 0.272 5  عُ

 السعودية 0.958 0.323- 0.005 0.442 0.271 6

 المغرب 0.352 0.541- 0.251 0.434 0.124 7

 توɲس 0.266- 0.554- 0.053 0.438 0.082- 8

 ليȎيا 0.000 0.555- 1.710 1.673- 0.129- 9

 اݍݨزائر 0.670- 0.552- 0.427- 0.420 0.307- 10

 مصر 0.547- 0.447- 0.812- 0.443 0.341- 11

 כردن 0.106- 0.532- 1.438- 0.436 0.410- 12

 مورʈتانيا 1.307- 0.000 0.016- 3.285- 1.152- 13

  .37،ࢫص2023العددࢫالساȊع،ࢫࢫمنࢫاعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫصندوقࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫتنافسيةࢫטقتصادياتࢫالعرȋية: المصدر



ʏأثرࡧتطبيقࡧالنظامࡧالمحاسۗܣࡧالماڲ )FAS (ࡧاݍݨزائرʏثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩȘࡧטسʄعڴ 
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دولــــةࢫيظɺـــرࢫأنࢫ) 2021 -2018( متوســـطࢫالف؅ـــفةࢫالبɴيـــةࢫالتحتيـــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫالمتضـــمنࢫالمؤشـــراتࢫالفرعيـــةࢫلمؤشــــرࢫ

نقطـــــةࢫ1.515بقيمـــــةࢫمعيارʈـــــةࢫعينـــــةࢫالدراســـــةࢫטولࢫعڴـــــʄࢫمســــتوىࢫالـــــدولࢫالعرȋيـــــةࢫࢫالمرتبـــــةࢭـــــʏࢫࢫالعرȋيـــــةࢫالمتحـــــدةࢫجـــــاءتࢫטمــــاراتࢫ

الɢوʈـتࢫثالثــاࢫدولـةࢫنقطـة،ࢫو ࢫ 1.163بقيمــةࢫمعيارʈـةࢫةضــمنࢫالـدولࢫالعرȋيـةࢫعينـةࢫالدراسـةࢫالثانيࢫالمرتبـةقطـرࢫࢭـʏࢫࢫبʋنماجـاءتࢫدولـة

،ࢫحيـثࢫɠاـنࢫأداءࢫاݍݨزائـرࢫسـالباࢫࢭـʏࢫ  0.307- ـنقطة،ࢫأماࢫاݍݨزائرࢫقفدࢫجاءتࢫࢭʏࢫالمركزࢫالعاشرࢫبقيمةࢫمعيارʈةࢫسالبةࢫبـ 0.517بقيمة

،ࢫاشــ؅فاɠاتࢫالɺــاتفࢫ0.552-،النقــلࢫاݍݨــويࢫوالܨــݰنࢫ 0.670-ينࢫʇســتخدمونࢫטن؅فنــتטفــرادࢫالــذ( ɠــلࢫمؤشــراتࢫالبɴيــةࢫالتحتيــةࢫ

  .0.420ماعداࢫمؤشرࢫɲسبةࢫالسɢانࢫالذينࢫيحصلونࢫعڴʄࢫالكɺرȋاءࢫالذينࢫجاءࢫموجبࢫبࢫ).0.427-النقالࢫ

عــرضࢫوتحليــلࢫالمؤشــراتࢫالســابقةࢫيظɺــرࢫجليــاࢫأنࢫأداءࢫاݍݨزائــرࢫɠـاـنࢫضــعيفاࢫمــنࢫخــلالࢫɸــذهࢫالمؤشــراتࢫوɸــوࢫمــاࢫࢫللامــنࢫخــ

اɲعكــسࢫســـلباࢫعڴـــʄࢫݯݨــمࢫטســـȘثماراتࢫالـــواردةࢫإڲـــʄࢫاݍݨزائــر،ࢫومنـــھࢫيجـــبࢫترك؈ــقࢫاݍݨɺـــودࢫعڴـــʄࢫتحســـ؈نࢫɸــذهࢫالمؤشـــراتࢫبمـــاࢫيتوافـــقࢫ

  .ورغبةࢫالمسȘثمرʈنࢫلكسبࢫثقْڈمࢫࢭʏࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبلد

  :ليلࡧالنتائجتح.5

تحليــلࢫواقــعࢫטســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــرࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫنلاحــظࢫأنࢫݯݨــمࢫטســȘثماراتࢫכجنȎيــةࢫمــاࢫتــمࢫعرضــھࢫحــولࢫمــنࢫخــلالࢫ

تأكيــــدࢫالعلاقــــةࢫمــــنࢫرغمࢫ،ࢫبــــاللاࢫتــــزالࢫضــــعيفةݨزائــــرࢫȊعــــدࢫاعتمــــاࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمــــاڲʏࢫفࢼــــܣࢫلــــمࢫȖܦــــݨلࢫارتفــــاعࢫࢭــــʏࢫاݍالمباشــــرةࢫ

،ࢫاڲـʄࢫأنࢫللاسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫمحـددࢫاتࢫأخـرىࢫحالـةࢫʏࢫوجذبࢫטسـȘثمارالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲالنظرʈةࢫالموجودةࢫب؈نࢫتطبيقࢫ

كمــاࢫأظɺــرتࢫدراســةࢫوتحليــلࢫ. دونࢫتمكــنࢫاݍݨزائــرࢫمــنࢫاســتقطابࢫالمســȘثمرࢫכجنۗــܣ،ࢫلــذاࢫوجــبࢫعڴــʄࢫاݍݨزائــرࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫمعاݍݨْڈــا

عࢫبقيـةࢫالــدولࢫالعرȋيـةࢫوɸــوࢫالسـȎبࢫالــذيࢫجعـلࢫݯݨــمࢫטســȘثمارࢫمؤشـراتࢫجاذبيــةࢫטسـȘثمارࢫضــعفࢫأداءࢫاݍݨزائـرࢫفٕڈــاࢫبالمقارنـةࢫمــ

  .ضعيف

  :اختبارࡧالفرضيات

 ʄثمرࢫכجنۗܣࢫوالرفعࢫمنࢫࢫ:الفرضيةࡧכوڲȘةࢫللمسʈيةࢫاݍݨزائرȎيةࢫالمحاسȁࢫٮڈيئةࢫالبيʏࢫࢭʏمࢫتطبيقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲɸسا

معدلاتࢫטسȘثمارࢫטجنۗܣࢫالمباشر،ࢫتمࢫرفضࢫɸذهࢫالفرضية،ࢫحيثࢫلمࢫيظɺرࢫارتفاعࢫࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالواردةࢫإڲʄࢫ

ياتࢫتذبذبࢫࢭʏࢫتدفقࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالواردࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫسنةࢫبلࢫبالعكسࢫأظɺرتࢫטحصائࢫ2010اݍݨزائرࢫمنذࢫسنةࢫ

  .بقيمࢫسالبةࢫ2015ووصلࢫاڲʄࢫأدɲىࢫالمستوʈاتࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2010

 ذهࢫالفرضيةࢫمنࢫخلالࢫنتائجࢫدراسةࢫࢫࢫ:الفرضيةࡧالثانيةɸثمارࢫטجنۗܣ،ࢫتمࢫرفضࢫȘةࢫجاذبةࢫللاسʈةࢫاݍݨزائرʈثمارȘئةࢫטسʋالب

ࢫטسȘثمارࢫכجن ࢫجاذبية ࢫضعيفࢫمؤشرات ࢫوأداء ࢫسالبة ࢫقيم ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫعرفت ࢫحيث ࢫالعرȋية، ࢫالدول ࢫمع ࢫوالمقارنة ۗܣ

  . بالمقارنةࢫمعࢫباࢮʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالۘܣࢫتمࢫاعتمادɸاࢫࢭʏࢫالدراسة

  :اݍݵاتمة.6

عرفتࢫالبʋئةࢫالمحاسȎيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمجموعـةࢫمـنࢫالتغي؈ـفاتࢫنȘيجـةࢫلعـدةࢫعوامـلࢫسياسـيةࢫواقتصـاديةࢫمنـذࢫטسـتقلالࢫاڲـʄࢫ

ريࢫدوڲـʏࢫملائــمࢫأمـلاࢫࢭـʏࢫتحسـ؈نࢫالوضـعࢫטقتصــاديࢫللبـدࢫوتـوف؈فࢫمنـاخࢫاسـȘثماࢫ2010تطبيـقࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫࢭــʏࢫسـنةࢫࢫغايـة

عڴـــʄࢫتـــوف؈فࢫالبʋئـــةࢫالمܨـــݨعةࢫللمســـȘثمرࢫوالعمــــلࢫســـعتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫاڲـــʄࢫتحديـــدࢫأثـــرࢫטصـــلاحاتࢫالمحاســـȎيةࢫ،ࢫللمســـȘثمرࢫכجنۗـــܣ

  : ـأنࢫتطبيقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏࢫʇسمحࢫب،ࢫمنࢫخلاࢫالعرضࢫالنظريࢫتوصلناࢫاڲʄࢫجاذبيةࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ

  ؛نمختلفࢫالبلداࢫࢭʏليةࢫب؈نࢫالشرɠاتࢫعدمࢫالتماثلࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماأوجھࢫباإزالةʇسمحࢫماࢫالتقاربࢫالمحاسۗܣࢫتحقيقࢫ -

  ؛التجارةࢫالدوليةتدفقاتࢫو تدفقࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫالمباشرةࢫقࢫ؈حفماࢫʇعملࢫعڴʄࢫتتɢاليفࢫالمعلوماتࢫتدنية -

  ؛تɢلفةࢫمعاݍݨةࢫالمعلوماتࢫلمستخدميࢫالقوائمࢫالماليةࢫتدنية -



  حس؈نࡧجلاخࡧ
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  ؛تناسقࢫالمعلوماتالتخلصࢫمنࢫمشɢلةࢫعدمࢫ -

  .الوقتࢫواݍݨɺدࢫالمبذولࢫلفɺمࢫالمعاي؈فࢫכجنȎيةتوف؈فࢫ -

أنࢫݯݨـمࢫטسـȘثماراتࢫכجنȎيـةࢫالمباشـرةࢫيظɺـرࢫمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫטسـȘثࢫللوضـعࢫالفعڴـʏتحليلنـاࢫأماࢫمنࢫخـلالࢫ

أيࢫتطــــــوراتࢫمݏݰوظــــــةࢫࢭــــــʏࢫݯݨـــــــمࢫفلــــــمࢫɲܦــــــݨلࢫرغــــــمࢫتبۚــــــܣࢫاݍݨزائــــــرࢫللنظــــــامࢫالمحاســــــبۛܢࢫࢫمنخفضــــــةلاࢫتــــــزالࢫالــــــواردةࢫاڲــــــʄࢫاݍݨزائــــــرࢫ

؛ࢫفــــرغمࢫتأكيــــدࢫالعلاقــــةࢫالنظرʈــــةࢫالموجــــودةࢫبــــ؈نࢫتطبيــــقࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمــــاڲʏࢫوجــــذبࢫטســــȘثمارࢫ2010טســــتماراتࢫȊعــــدࢫســــنةࢫ

عنصـــــرࢫمـــــنࢫعناصـــــرࢫالبنʋىـــــةࢫالتحتيـــــةࢫللبلـــــد،ࢫاڲـــــʄࢫأنࢫللاســـــȘثمارࢫכجنۗـــــܣࢫالمباشـــــرࢫمحـــــددࢫاتࢫأخـــــرىࢫ) النظـــــامࢫالمحاســـــۗܣ( باعتبـــــاره

سياسيةࢫواجتماعيةࢫوقانونيةࢫوضرȎʈيةࢫحالةࢫدونࢫتمكنࢫاݍݨزائرࢫمنࢫاستقطابࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣ،ࢫلـذاࢫوجـبࢫعڴـʄࢫاݍݨزائـرࢫالعمـلࢫ

جاذبيـةࢫטسـȘثمارࢫضـعفࢫأداءࢫاݍݨزائـرࢫفٕڈـاࢫبالمقارنـةࢫمـعࢫبقيـةࢫالـدولࢫالعرȋيـةࢫࢫكماࢫأظɺرتࢫدراسةࢫوتحليلࢫمؤشرات. عڴʄࢫمعاݍݨْڈا

  .وɸوࢫالسȎبࢫالذيࢫجعلࢫݯݨمࢫטسȘثمارࢫلاࢫيرࢮʄࢫاڲʄࢫالمستوىࢫالمطلوب

 טق؅فاحات:  

  تحديثࢫالقوان؈نࢫاݍݵاصةࢫبȘܨݨيعࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫبماࢫيȘناسبࢫوالبʋئةࢫטسȘثمارʈةࢫاݍݰالية؛ -

  اݍݵاصࢫࢭʏࢫالدورةࢫטقتصادية،ࢫوتقليصࢫدورࢫالقطاعࢫالعام؛إعطاءࢫدورࢫكب؈فࢫللقطاعࢫ -

 تبۚܣࢫטصلاحاتࢫالɺيɢليةࢫاللازمةࢫلتحس؈نࢫمستوىࢫטنتاجيةࢫوالتنافسيةࢫوتطوʈرࢫالبɴيةࢫالتحتية؛ -

 تخفيضࢫاجراءاتࢫوتɢلفةࢫالبدأࢫࢭʏࢫالمشروع؛ -

 .العملࢫعڴʄࢫتخفيضࢫمستوʈاتࢫالتܸݵمࢫوال݀ݨزࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات -

 .المحاسۗܣࢫالماڲʏࢫلمواكبةࢫالتطوراتࢫاݍݰاصلةࢫࢭʏࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةتحديثࢫالنظامࢫ -

 :قائمةࡧالمراجع. 6
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