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 الشكر والتقدير
 بسم الله الرحمن الرحيم

 ﴾شَكَرَ فإَِنَّمَا يَشْكُرُ لنَِ فْسِوِ وَمَنْ كَفَرَ فإَِنَّ ربَِي غَنِيٌ كَريِمٌ وَمَنْ ﴿

 {44النمل: }

الحمد لله والصلاة والسلام على قائدنا ونبينا وحبيبنا لزمد عليو أفضل الصلاة والسلام، نتقدم في ىذا الدقام بجزيل الشكر 
الدور الكبتَ في الدتابعة والإشراف والتوجيو من أجل الخروج بهذا العمل  الذي كان لو عزي خليفةوالعرفان لأستاذنا الدكتور 

 بأفضل صورة لشكنة.

لدا قدماه لنا من مساعدة ولد يبخلا علينا  الطالب بن علي صالحو، أمنة تجانيكما نتقدم بجزيل الشكر للدكتورة الفاضلة 
 بشيء من علمهم.

 وعمالذا وإلذ بصيع من ساعدنا من قريب أو بعيد نتقدم لذم بجزيل الشكر.وأيضا لا ننسى كلية الاقتصاد بكافة أساتذتها 

 سهام، فاطمة، لزمد ميلود

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملخص:
تطرقتت إشتتكالية ىتذه البحثيتتة إلذ توضتيت تتتأثتَ تقلبتات ستتعر الصترف علتتى معتدل التضتتخم في الاقتصتاد الجزائتتري        

خلال إلغاد العلاقة بينهما باستخدام بيانات تم الحصول عليها متن البنتك  ، وذلك من(2020-1991)خلال الفتًة الزمنية 
 الدولر.
ومن أجل الإحاطة بدوضوع الدراسة تم التطرق في الفصل الأول إلذ الإطار النظري لستعر الصترف والتضتخم، وأيضتا      

ستة الحاليتة، أمتا في الفصتل الثتار فتطرقنتا إلذ للعلاقة بينهما، كما تطرقنا إلذ التعرف علتى الدراستات الستابقة ومقارنتهتا بالدرا
وتم تقتتدير العلاقتتة  ،(2020-1990)الدراستتة القياستتية عتتن تتتأثتَ تقلبتتات ستتعر الصتترف علتتى معتتدل التضتتخم ختتلال الفتتتًة 

 بتُ تقلبات سعر الصرف ومعدل التضخم.
وجتتتاء ىتتتذا العمتتتتل بنتتتاءًا علتتتتى الأستتتاليب الكميتتتتة الحديثتتتة الدستتتتخدمة في الاقتصتتتتاد القياستتتي ابتتتتتداءً متتتن اختبتتتتارات      

، (PP)واختبتار فيليتبس بتتَون (ADF)الاستقرارية للسلاسل الزمنية؛ وذلك من خلال استخدام اختبار ديكتي فتولر الدطتور 
 .(ARDL)العلاقة بتُ الدتغتَين تم استخدام لظوذج ، ولتقدير ARDLواختبار منهجية التكامل الدشتًك 

إلذ وجتود علاقتة وكانتت ىتذه العلاقتة عكستية بتتُ ستعر الصترف  (ARDL)وتوصلت نتائج الدراسة عند تطبيتق لظتوذج 
 (.2020-1991)ومعدل التضخم في الاقتصاد الجزائري خلال الفتًة الزمنية 

 .ARDLت الَّستقرارية، نموذج الكلمات المفتاحية: سعر الصرف، التضخم، اختبارا
  



Summary:  

The problem of this research shows the effect of exchange rate fluctuations on the 

rate of inflation in the Algerian economy during the period (1991-2020)، by finding 

the relationship between them using data taken from the World Bank.    

To summarize the subject of the study، the first chapter dealt with the theoretical 

part of the exchange rate and inflation، and the relationship between them.  

We got acquainted with previous studies and compared them to the current one. 

In the second chapter، we touched on the standard study on the impact of exchange 

rate fluctuations on the inflation rate during the period (1990-2020)، The relationship 

between exchange rate fluctuations and the inflation rate was estimated.  

This work was based on modern quantitative methods used in econometrics، 

starting with stability tests for time series; And that was through the use of the 

developed Dickey-Fowler test (ADF)، the Phillips-Peron test (PP)، and the ARDL co-

integration methodology test، to estimate the relationship between the two variables، 

the ARDL model was used. 

 The results of the study، when applying the ARDL model، found an inverse 

relationship between the exchange rate and the inflation rate in the Algerian economy 

during the time period (1991-2020). 

 Key words: exchange rate، inflation، stability tests، ARDL model 
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 تمهيد:
عتترف العتتالد عتتدة تغتتتَات اقتصتتادية وسياستتية أستتهمت في تبتتتٍ لرموعتتة متتن الأنظمتتة النقديتتة، انطلاقتتا متتن نظتتام       

إلا أنتتتو ىتتتو  (1944)الصتتترف بالتتتذىب؛ ليتتتتم التخلتتتي عتتتن ىتتتذه القاعتتتدة، وىتتتذا متتتا أدع إلذ انعقتتتاد متتت بسر بتتتري  وودز عتتتام 
الآخر تم التخلي عنو مع إعلان الولايات الدتحدة الأمريكية عن عدم قابلية برويل الدولار إلذ ذىتب، والقيتام بتخفتيي قيمتة 

، ومن بعدىا تم التحول إلذ نظام جديد من بعتد عقتد اتفاقيتة بصايكتا، يعترف بنظتام الصترف الدعتوم أو (1971)الدولار عام 
ستعار الصترف وفتق قتانون العترض والطلتب أي وفتق قتانون الستوق، وفي بعتي الأحيتان قتد تتتدخل الحر، وذلك بتًك برديد أ

 السلطات للحد من التقلبات الدفاجئة والحادة في سعر الصرف.
بذتتدر الإشتتارة إلذ أن كتتل بلتتد متتن بلتتدان العتتالد لتتو وحدتتتو النقديتتة الخاصتتة بتتو، فالعملتتة الوطنيتتة ىتتي الأداة العامتتة في  

الالتزامات الناشئة عن الدعاملات الاقتصتادية داختل التوطن، فهتي تتختذ أساستا للتعبتتَ عتن قيمتة كتل ستلعة متن الوفاء بجميع 
السلع الدختلفة، وىناك فارق بتتُ الدتدفوعات الداخليتة والدتدفوعات الخارجيتة، فالدتدفوعات الداخليتة تتتم بواستطة وحتدة النقتد 

من وحتتتدات نقتتتد أو عمتتتلات متعتتتددة بزتتتفي التتتدول الأطتتتراف في التبتتتادل أو العملتتة الوطنيتتتة، أمتتتا الدتتتدفوعات الخارجيتتتة فتتضتتت
الدولر، وىتذا متا أظهرتتو الأنظمتة النقديتة الدتعاقبتة في ألعيتة أداة ستعر الصترف في التجتارة الخارجيتة ونظتام الدتدفوعات التدولر، 

جتتراء ىتتذه الدبتتادلات لضتتمان خاصتتة متتع لظتتو الدبتتادلات الدوليتتة واتستتاعها، حيتتب برتتتاج عمليتتة مبادلتتة العمتتلات إلذ مكتتان لإ
استمراريتها، ومن ىنا كانت الحاجة إلذ سوق الصرف، كما لا لؼفى علينا أنو في الأدبيات الاقتصادية ظهترت عتدة نظريتات 

 براول تفستَ اختلاف أسعار الصرف بتُ الدول.
رك بحريتتة تامتتة وفتتق يعتمتتد نظتتام الصتترف الدتترن علتتى عتتدم تتتدخل الستتلطات النقديتتة لتعتتديل أستتعار الصتترف التتذي يتحتت

لزددات العرض والطلب والدتغتَات المحددة لتو كستعر الفائتدة والتضتخم، إذ يعتد ىتذا التضتخم نتيجتة للسياستات الاقتصتادية 
الدتبعتتة، ووجتتوده في الاقتصتتاد يعتتتٍ فشتتل إحتتدع ىتتذه السياستتات الاقتصتتادية في برقيتتق أىتتم أىتتدافها، ألا وىتتو الحفتتاظ علتتى 

، فهو يعد حالة مرضية تشكو منها معظم الاقتصتاديات في عتالد اليتوم، فهتو لػتدث في التدول الغنيتة  الاستقرار العام للأسعار
كمتتتا لػتتتدث في التتتدول الفقتتتتَة، كمتتتا يعتتتد ظتتتاىرة تعكتتتس نوعتتتا متتتن الاختتتتلال بتتتتُ عوامتتتل العتتترض والطلتتتب حيتتتب تتضتتتارب 

 النظريات الدفسرة لذذه الظاىرة.
قتصتتادية التتتي تقتتوم بهتتا التتدول، ستتواء كتتان ذلتتك النشتتاط بذاريتتا أو ويتت دي ستتعر الصتترف دورا مهمتتا في النشتتاطات الا

استتتثماريا، وباعتبتتاره متغتتتَا اقتصتتاديا شتتديد الحساستتية نظتترا للمتت ثرات الداخليتتة والخارجيتتة، لاستتيما أمتتام اتستتاع دور التجتتارة 
ا لزوريا في السياستة النقديتة للدولتة، الدولية في التنمية الاقتصادية، وتطور أسواق الدال الدولية، حيب لػتل سعر الصرف مركز 



 مقدمة

 ب 

 

فنظريتتا يفتتتًض انتتو كلمتتا زاد الدعتتروض متتن النقتتد لعملتتة متتا أدع إلذ خلتتق ظتتروف شتتبيهة بظتتروف التضتتخم ويفضتتي ىتتذا إلذ 
 الطفاض سعر العملة والعكس صحيت.

الاستتقرار يعتتد  يعتد استتقرار ستتعر صترف العملتة متتن أولويتات السياستة النقديتتة في لستلتف دول العتالد، وذلتتك لأن ىتذا
أساسا لتوفتَ البيئة الدناسبة للاستثمار، وجذب الدتدخرات والمحافظتة علتى استتقرار الدستتوع العتام للأستعار لمعتدل التضتخم(، 

تهتتتدف إلذ ضتتتمان استتتتقرار ستتتعر صتتترف عملاتهتتتا لتجنتتتب التقلبتتتات  انتهتتتاج سياستتتاتلتتتذلك تستتتعى معظتتتم الحكومتتتات إلذ 
 ة لأخرع.الحادة التي بسر بها العملات من فتً 

وكبتتاقي دول العتتالد ستتعت الجزائتتر لتحقيتتق معتتدلات تضتتخم معقولتتة متتع برستتتُ منتتاخ الاستتتثمار الأجنتتبي الدباشتتر متتن 
ختتلال إتبتتاع سياستتة صتترف تتت ثر تتتأثتَا الغابيتتا علتتى م شتترات الاقتصتتاد الكلتتي، ورفعتتت احتكتتار التجتتارة الخارجيتتة، وطبقتتت 

 ة والتحرر الدالر خاصة بعد لجوئها إلذ صندوق النقد الدولر.إصلاحات وتعديلات كانت قد فرضتها ظروف العولد
 وفي ظل ىذه التطورات برزت عدة علاقات بتُ سعر الصرف ومتغتَات الاقتصاد الكلي وألعها في دراستنا التضخم.

 الإشكالية:
 من خلال ما سبق لؽكن وضع إشكالية الأساسية لذذا البحب على النحو التالر:

 ؟ (2121-1991)ما مدى تأثير تقلبات سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر خلَل الفترة  -
 الأسئلة الفرعية:

 من ىذه الإشكالية تبرز لنا الأسئلة الفرعية التالية:
 ما ىو سعر الصرف وكيف يتم برديده وأيضا أىم صيغو؟ 
 ما ىي العوامل الد ثرة في سعر الصرف ولساطر تقلباتو؟ 
  ىناك علاقة بتُ سعر الصرف والتضخم؟ىل 

 فرضيات البحث:
 .يعتبر سعر الصرف م شر اقتصادي كلي ىام لدعرفة وضعية الاقتصاد لزليا وخارجيا 
 .ي ثر سعر صرف الدينار الجزائري على معدل التضخم 

 أسباب اختيار الموضوع:
 .تناسبو مع التخصفي لأنو يقوم بدراسة قياسية 
 ا لؼفي مواضيع الاقتصاد الكلي.تنمية الدعرفة الذاتية بد 



 مقدمة

 ج 

 

 .توفر الدعلومات عن الدوضوع بكثرة 
  الذي يعتبر الركيزة التي تعتمد عليها السياسة الاقتصادية.الدينار الجزائري صرف يرتبط الدوضوع بسعر 
 .التطرق إلذ الوضعية الجزائرية من خلال برليل م شرات الاقتصاد الكلي 

 أىمية الدراسة:
، حلقتتة الوصتتل في العلاقتتات الدوليتتة، كونتتو لؽثتتل أىتتم عنصتتر في توجيتتو الدعتتاملات الخارجيتتة للتتدوليعتتتبر ستتعر الصتترف 

فهتتو يعكتتس الوضتتع الاقتصتتادي لأي دولتتة داخليتتا وخارجيتتا ويعكتتس كتتذلك متتدع ستتلامة الأستتس الاقتصتتادية والسياستتات 
 الكلي خاصة فيما يتعلق بالتضخم.الدالية والنقدية الدتبعة، كذلك من خلال التأثتَ على لستلف م شرات الاقتصاد 

 أىداف الدراسة:
 نهدف من خلال الدراسة برقيق بصلة من الأىداف نبرزىا كالتالر:

  لزاولة معرفة وفهم سعر الصرف 
 لزاولة برليل تطور سعر الصرف والتضخم 
 م.لزاولة برديد نسبة تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري في تفستَ التغتَات التي بردث في التضخ 

 حدود الدراسة:
 وتوضت حدود الدراسة من خلال:

تم برديتتتد في دراستتتتنا إطتتتارين مكتتتار وزمتتتار، فيمتتتا لؼتتتفي الإطتتتار الدكتتتار بزتتتفي ىتتتذه الدراستتتة الاقتصتتتاد الجزائتتتري أمتتتا 
وتم اعتمتاد ىتذه الفتتًة كونهتا تتماشتى متع سياستة الانفتتاح علتى اقتصتاد  (2020-1991)الإطار الزمار فقد حتددت الفتتًة 

 السوق والاندماج في الاقتصاد العالدي.
 منهجية البحث:

بساشيا مع طبيعتة البحتب التذي يأختذ في شتقو النظتري عترض الدفتاىيم العامتة حتول ستعر الصترف وكتذا الوقتائع الدتعلقتة 
ا التضتخم، تم اعتمتاد الدتنهج الوصتفي التحليلتي للوقتوف علتى الأحتداث التتي جترت ببعي الدتغتَات الاقتصادية الكلية وألعه

علتتتتى خلفيتتتتة ستتتتعر الصتتتترف كمتتتتا تم استتتتتخدام أدوات التحليتتتتل الكمتتتتي لتحليتتتتل الإحصتتتتائيات الاقتصتتتتادية الجزائريتتتتة ونتتتتتائج 
 النموذج.
 

 صعوبات الدراسة:



 مقدمة

 د 

 

 تم مواجهة بصلة من العوائق والصعوبات بسثل ألعها فيما يلي:
 عوبة الحصول على الدعلومات والإحصائيات الدتعلقة بالدتغتَات الاقتصادية الكلية للاقتصاد الجزائري.ص 
  ٍتضتتتتتارب الإحصتتتتتائيات والبيانتتتتتات الدقدمتتتتتة عتتتتتن الاقتصتتتتتاد الجزائتتتتتري بتتتتتتُ البنتتتتتك التتتتتدولر والتتتتتديوان التتتتتوطت

 .للإحصائيات
 خطة البحث:

 تضمنت الدراسة فصلتُ تناول كل منهما ما يلي: 
الأول كتتان بعنتتوان الإطتتار النظتتري لستتعر الصتترف والتضتتخم، تضتتمن أربعتتة مباحتتب حيتتب تطرقنتتا في الدبحتتب  الفصتتل

الأول إلذ مفتتاىيم حتتول ستتعر الصتترف، وطتترق برديتتد ستتعر الصتترف وأىتتم صتتيغو، وأيضتتا العوامتتل الدتت ثرة في ستتعر الصتترف، 
ضتخم، أنتواع التضتخم وأستبابو، وأيضتا آثتار التضتخم ولساطر تقلباتتو، أمتا الدبحتب الثتار تطرقنتا إلذ مفتاىيم أساستية حتول الت

ووستتائل مكافحتتتو، والدبحتتب الثالتتب تناولنتتا فيتتو علاقتتة ستتعر الصتترف بالتضتتخم، والدبحتتب الرابتتع قتتد كتتان يتنتتاول الدراستتات 
 السابقة.

-1991)أما الفصل الثار فقد كان برت عنوان دراسة قياسية حول تأثتَ تقلبات سعر الصرف علتى معتدل التضتخم 

، إلذ ثلاثتتة مباحتتب حيتتب تضتتمن الدبحتتب الأول الإطتتار النظتتري للدراستتة القياستتية، أمتتا الدبحتتب الثتتار فقتتد تنتتاول (2020
اختبار استقرارية السلاسل الزمنيتة واختبتار التكامتل الدشتتًك وبنتاء النمتوذج، أمتا الدبحتب الثالتب فقمنتا خلالتو بصتيا ة لظتوذج 

 .ARDLقياسي اقتصادي وتقديره بطريقة 
 الخاتمة:

 برتوي على اختبار الفرضيات ونتائج الدراسة والتوصيات والآفاق من ىذه الدراسة.
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 تمهيد:

كون أن لكل دولة عملتها التي تتمتع بالقبول العام في   ،ينحصر الفارق الجوىري بتُ الدعاملات الدولية والداخلية      
ويتعدد استعمال العملات في العالد والتي لا تتمتع بالقبول العام من ىنا  ،الوفاء بالالتزامات ولا لؽلك أحد الحق في رفضها

وفي ظل اختلاف العملات لػمل سعر الصرف ألعية بالغة كونو يبدي تأثتَا  ،اتنشأ مشكلة برويل ىذه العملات لبعضه
 على التجارة وتدفق الاستثمارات ويتيت للتجار مقارنة الأسعار بطريقة مباشرة.

 بالر م من أن التضخم بوصفو أكثر الدفاىيم الاقتصادية شيوعا، لا يوجد اتفاق بتُ 
 انقسام الرأي حول بذديد مفهوم التضخم حيب يصف الاقتصاديتُ بشأن تعريفو ويرجع ذلك إلذ

 .في خلق الأرصدة النقدية والإفراطىذا الدفهوم عدد من الحالات الدختلفة مثل ارتفاع التكاليف 
 في الآثاروالتضخم بوصفو ظاىرة نقدية يتأثر بالعديد من الدتغتَات الاقتصادية وتنعكس ىذه 

 .الكليمتغتَات الاقتصاد 
كما سنتطرق إلذ   ،الإطار النظري حول سعر الصرف والإطار النظري للتضخمالفصل عرض في ىذا وسنست        

 العلاقة التي تربط بينهما وأيضا للدراسات السابقة. 
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 المبحث الأول: الإطار النظري لسعر الصرف.
 سنتطرق في ىذا الدبحب للتعرف عن سعر الصرف.

 حول سعر الصرف.المطلب الأول: مفاىيم أساسية 
 :تعريف سعر الصرف

يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل بو وحدة من العملة المحلية إلذ أخرع أجنبية لبتُ عملتتُ       
وىو يربط بتُ أسعار السلع في الاقتصاد  ،وىو بهذا لغسد أداة الربط بتُ الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات ،لستلفتتُ(

 .1فالسعر العالدي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف ،المحلي وأسعارىا في السوق العالدية
وىكذا تعد إحدع العملتتُ سلعة في حتُ  ،ويقصد بسعر الصرف: نسبة أو سعر مبادلة عملة ما بعملة أخرع       

كذلك يعرف سعر الصرف على أنو النسبة التي يتم على أساسها مبادلة الوحدات النقدية   ،النقدي لذاتعتبر الأخرع السعر 
ونقصد بالعملة الأجنبية ىنا كافة الودائع  والاعتمادات والددفوعات  ،الوطنية بالوحدات النقدية الأجنبية في وقت معلوم

 .2والكمبيالات الدستحقة بعملة ما إضافة إلذ الحوالات والشبكات السياحية
 ،ويعرف سعر الصرف بشكل أدق على أنو سعر الوحدة من النقد الأجنبي معبرا عنها بوحدات من العملة الوطنية       

 دينارا جزائريا. 102فمثلا سعر الدولار في الجزائر يعادل 
والمطلب الثاني: طرق تحديد سعر الصرف و أىم صيغ  

 طرق تحديد سعر الصرف: -أولَّ
بالإضافة إلذ  ،إن تعدد الأنظمة النقدية التي ابزذت مقاييس لستلفة يتم على أساسها اختيار القاعدة النقدية        

 أدع إلذ تعدد النظريات الدفسرة لتكوين سعر الصرف. ،اختلاف الد شرات الاقتصادية والدالية الدقدمة في برديد قيمة العملة
 (:PPAنظرية تعادل القوة الشرائية ) -1

" التتتذي قتتتتام GUSTAV GASSELيعتتتود أصتتتل نظريتتتة تعتتتتادل القتتتوة الشتتترائية إلذ الاقتصتتتاد الستتتتويدي"       
تعتتادل القتتوة الشتترائية ىتتي النظريتتة التتتي وضتتعت علاقتتة بتتتُ معتتدلات التضتتخم وأستتعار الصتترف في  ،3 1921بصتتيا تها عتتام 

بدلالتة القتدرة الشترائية للعملتتتُ حيتب تقتوم علتى تنطلق ىذه النظرية من فكرة أن سعر الصرف يتطور  ،سوق الصرف لعملة
 :4الفرضيات التالية

                                                           
 .16، ص2018، الأولذمصر، الطبعة و  بضيثرا للنشرعلى النمو الاقتصادي، دار  أثرىاالصرف العملات لعالدية و  أسعار د.لزمد عبد الله، شاىتُ لزمد، 1
 .147، ص1999عرفات تقي الدين الحستٍ، التمويل الدولر، دار لردلاوي للنشر، عمان، الطبعة الاولذ،  2
 .46، القاىرة، ص1984بضدي عبد العظيم، لسياسة سعر الصرف وعلاقتو بالدوازنة العامة، مكتبة النهضة الدصرية(، 3

4
 BOURGUINAT_H, 1995, finance international, 3eme édition, PUF, paris, p378. 
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 ل كمالperfection) تكاليف التبادل والجباية. ،الأسواق الدالية والذي يتًجم بغياب الرقابة الإدارية 
كمال أسواق السلع والذي يتًجم بغياب حقوق الجمارك وأعباء التبادل؛ 

بدعتتٌ أن الأستعار  ،خلاصة ىذه النظرية أن القوة الشرائية للعملة داخل البلد ىتي التتي برتدد قوتهتا الشترائية خارجتو         
فقتد كانتت تقلبتات الأستعار الداخليتة عقتب الحترب العالديتة الأولذ كبتتَة إلذ  ،الداخلية ىتي التتي برتدد ستعر الصترف الختارجي

وبتتُ أن تتدىور أستعار الصترف  ،تفستتَ حركتة أستعار الصترف بالتقلبتات في القتوة الشترائية" علتى Cassel"الحد التذي بضتل 
 ولقد لخفي فكرتو في قولو: ،ناتج عن تدىور القوة الشرائية الدصاحب للتضخم

" إن استتتعددنا لتتدفع مبلتتم معتتتُ مقابتتل عملتتة أجنبيتتة لغتتب في النهايتتة وفي الجتتوىر أن يرجتتع  لحقيقتتة أن ىتتذه العملتتة بستلتتك 
إن تقولؽنتتا للعملتتة الأجنبيتتة بعملتنتتا يتوقتتف بالتتتالر علتتى القتتوة الشتترائية النستتبية  ،قتتوة شتترائية علتتى الستتلع والختتدمات في بلتتدنا

 .5للعملتتُ في بلديهما" 
وعلى ىذا الأساس فإن العلاقة بتُ عملتتُ تتحدد تبعا للعلاقة بتُ مستويات الأسعار السائدة في كل من         

 ،6الدولتتُ ومنو فإن التغتَات التي بردث على مستوع أسعار الصرف تعكس التباين في الأسعار النسبية في كلا الدولتتُ
 الصرف في زمن معتُ يعتٍ تساوي القوة الشرائية  للعملتتُ.ومنو فإن السعر التوازر الذي يستقر عنده سعر 

 تعتمد ىذه النظرية على صيغتتُ لعا. صيغ نظرية تعادل القوة الشرائية: 1-1
 :  الصيغ المطلقة -أ

" والذي يستلزم أن الوحتدة نقديتة بعتد le loi du prix unique"تعتبر ىذه الصيغة امتدادا لقانون السعر الوحيد       
إضتافة إلذ ذلتك نفتتًض أن الستوق تامتة و يتاب الحتواجز الجمركيتة  ،7برويلها تبادل بنفس الستلع في الدولتة المحليتة والأجنبيتة 

فضتتلا عتتن بذتتانس الستتلع في   ،وتتتوافر ستتوق دوليتتة في ظتتل الدنافستتة ،إلذ جانتتب الانتقتتال التتتام للمعلومتتات ،أمتتام حركتتة الستتلع
 . 8كل البلدان

أي أن القوة  ،تبتُ ىذه الصيغة أن سعر الصرف التوازر لعملتتُ لستلفتتُ يساوي العلاقة بتُ مستويات الأسعار      
 ومنو: ،9الشرائية لعملة ما ىي لشاثلة لقوتها الشرائية في بلد آخر 

                                                  
  

  
  [1 ] 

 حيب:
 : سعر الصرف الذي لػدد عملة أجنبية بالنسبة للعملة المحلية.   

                                                           
5

 .175، ص 1977، جامع أبضد، العلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة العربية ،القاىرة 
6 Peyard Josette,(1986), [ risques du charge] librairie Vuibert paris, p75. 
7 Bour Isard p, (1986),[ Lessons prom empirical models of exchange rates], American economic association, p 06-22. 
8 Kravis-lipeey (2002),[ price Behavior in the light of balance  of  Payement theories], journal of international economics vol 08, p193-246 
9 REDRIGER DORNBUSCH, (1994),[ exchange rate and inflation the ill press], Cambridge USA, p 266 
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 : مستوع الأسعار المحلية.  
  
 : مستوع الأسعار الأجنبية.  

 علما أن: 
     

          
  
    

          
 لؽثلان الوزن التًجيحي الخاص بالسلع الدتبادلة بتُ البلدين    و    مع أن:        

 إذن:    

       
      
      

 

مستوع الأسعار النسبية باستخدام نظرية تعادل القوة الشرائية في  ولؽكن التعبتَ عن العلاقة بتُ سعر الصرف و       
  شكل التالر:ال

 
 الأسعار النسبية وسعر الصرف: العلَقة بين 48شكل 

فإن ذلك لؼلف فرصا مربحة للاستفادة  (PPAلومنو إذا افتًضنا أن سعر الصرف أعلى أو أقل من مستوع توازن:        
 في الأجل الطويل. (PPAلوأن الضراف سعر الصرف تتكفل قوع السوق بإعادتو مرة أخرع إلذ مسار  ،من فروق الأسعار

  10فإن الصيغة النسبية تبتُ على أساس الفرضيات التالية: ،على عكس الصيغة الدطلقة الصيغة النسبية: -ب 
.الأخذ بعتُ الاعتبار تكاليف النقل 
.حرية انتقال الدعلومات 
.ُإزالة الحواجز التجارية التي برد من تكاف  الأسعار معبرا عنها بالعملتت 

                                                           
10 Havé Moly - Céline  pringint - Nécolat sobazile,(1992), economea de mérisin, N123-124, p 02 
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حيب يعمل سعر الصرف  ،اىتمت الصيغة النسبية بتحديد سعر الصرف التوازر من خلال إدراج م شر التضخم       
لػقق توازن سعر الصرف عندما يساوي معدل التغيتَ في سعر  ،الاسمي على إلغاء فوارق التضخم في البلدين أو بدعتٌ آخر

 الصرف مع التغيتَ في النسبة بتُ الأسعار .
 [ نتحصل على: 1خال اللو اريتم على الدعادلة ]إذن بإد

      π            
 [2] 

 [ بالتغيتَ لضصل على:1وإذا عبرنا عن الدعادلة ]
                    

  [3] 
[ تبتُ أن الطفاض نسبة سعر الصرف الاسمي يساوي إلذ فرق مستوع التضخم بتُ البلد لزل الدراسة 3الدعادلة]     

مقارنة بالدول الدتعاملة معها  ،وبالتالر  تنطبق ىذه الصيغة على مبدأ أن البلدان صاحبة التضخم العالر ،والبلد الأجنبي
 الدول لشا ي ثر على مبادلاتها التجارية.تقبل بتدىور قيمة عملتها مقابل عملات ىذه 

 ( :PIT) نظرية تعادل معدلَّت الفائدة -1
تعد من بتُ المحددات الأساسية لسعر الصرف فهي تسعى للكشف على العلة الدوجودة بتُ السوق النقدي         

حيب لغب أن نشتَ أيضا إلذ ألعية الأسواق الآجلة التي توافق مع نظرية تعادل القدرة الشرائية  ، 11الوطتٍ وسوق الصرف
 .(0لحيب يفرض أن معدل التضخم الدتوقع يساوي   Kreuger 12وىذا حسب لكروجر(

في الواقع أن تباين معدلات الفائدة بتُ دولتتُ لغب أن يساوي نسبة التحسن أو التدىور الدنتظر للعملة الصعبة        
عندما الطفضت قيمة عملة الجنيو  1961وبداية  1960وبذلك فإن الربع الأختَ من سنة  ،13مقارنة بالعملة المحلية

فنتج  %7إلذ  5%اذ إجراءات عدة من بينها الرفع في سعر الخصم من بابز 1961قامت إلصلتًا في جويلية  ،الإستًليتٍ
 .14عن ذلك برسن في قيمة الجنيو

   (:PIC) تعادل معدلَّت الفائدة القابل للتغطية 1-1
وعليتتو فلتتتو الاختيتتار في أن يتتتوظفهم في بلتتده أو لػتتتول الدبلتتم إلذ التتتدولار  ،لتتيكن شتتتخفي لؽتلتتك وحتتتدات متتن اليتتتورو      

 وعليو: ،ويوظفو في السوق الأمريكي
:إن وظتف أموالتو في بلتده ب X 1لسيحصتل في النهايتة علتى ،يتورو+i )X ،  حيتبi  ستعر الفائتدة الدطبتق

 .nفي بلده بالزمن 
 وعليو لػصل على:  السوق الأمريكي بدعدل فائدة لأو أن الشخفي حول الدبلم إلذ الدولار ويوظفو في ) 

                                                           
11 Bernard, (1992),[ économie international], édition DUNOD, 2émé édition, p 182. 
12 Mc KINNON (Ronaldo), (1979), [money in international exchange], OXFORD, university Press Reprisdons Kreuger (1985),[ la détermination du 

taux de change] , édition economica, p136. 
13 RICHARD Boillie et patrick. Mcmahon (1997), [marché des changes] édition ESKA ,Paris ,p145. 

 FRIEORICH-K (1974),[ international economies]: concepts and issues new –York. Megran-hill book company, p286
14
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X/CC (1+i) 
بسثتتل ستتعر النقتتد للتتدولار مقابتتل اليتتورو لستتعر الصتترف العاجتتل ومنتتو فتتإن الدستتتثمر اختتتار أن يوظتتف  ccحيتتب أن         

لا تعتتٍ شتيئا إذا  %2أو  %1لكتن الزيتادة الدردوديتة متن  ،أموالو في السوق الأمريكتي علتى أستاس أنتو ستيوفر متردودا أحستنا
( risque de changeلمقارنتتة  بتتاليورو متتثلا ؟ ولتفتتادي ىتتذا الخطتتر  %10كتتان في نفتتس الفتتتًة تتتدىور التتدولار بنستتبة 

التتذي سيحصتتل عليتتو ختتلال متتدة  $(    ولزاولتتة إلغتتاد تغطيتتة علتتى الشتتخفي أن يبيتتع مبلغتتو بالتتدولار آجتتلا أو آليتتا ل
 بسثل سعر الصرف الآجل للدولار بالنسبة لليورو. ctحيب  ،ctىذا البيع يتم على أساس سعر  ،التوظيف

 تتم عملية البيع والشخفي على يقتُ أنو سوف لػصل في مدة:       
 ولكي يتفادع الشخفي التوظيف في بلده أو في الولايات الدتحدة لغب أن: ،    (    )  

 (   )    (    )      [4] 
     (   ) (    )  

   [
  

  (    )
]  (   ) 

 [     )   ]       [        ]     
 
     

  
      

 ومنو:                              
        [5] 

ىو بدلالة سعرىا نقدا معدلات الفائدة لعملتتُ صعبتتُ وإن ىذه العلاقة ىي   xإن سعر الصرف لأجل العملة        
 تستلزم أن:  ةعلاقة موازن

ىتذه الودائتع  ،تكون في الأسواق النقدية الدختلفة لودائع لذا نفس نسبة الخطر و السيولة أي أن السندات متكافئة فعتلا
 لذا نفس الدردود الصافي.

 يتعلتتق الأمتتر كتتذلك بعلاقتتة عكستتية والتتتي تستتتلزم أنتتو إذا ألحقتتت العملتتة المحليتتة بدعتتدل فائتتدة جتتد مرتفتتع بالنستتبة للعملتتة
        والعكس إذا ألحقت بدعتدل فائتدة جتد متنخفي  (           )لغب أن تتحمل  ،الصعبة

   ) .) 
في الانتقتال              فإن برقق معدل الفائدة لا لغتد أي فرصتة مناستبة  ،في الأسواق ذات التحكم الجيد

 من سوق آخر لتحقيق الربت.
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وبسثتتل التربط الذندستتي للنقتتاط أيتتن  ،علتتى لسطتط والتتذي يوضتتت أن تعتتادل معتدلات الفائتتدة في الدنصتتفبيانيتا لضصتتل        
 تساوي لستلف معدلات الفائدة. ،(report/déporte)نسب 

 
 : خط تعادل معدلَّت الفائدة42شكل 

 :  (PINC)تعادل معادلَّت الفائدة غير القابل للتغطية  1-2
ون أن يبيع الأصل الأجنبي من د لغب سابقتها  تَ أنو في ىذه الحالة التحكيم لالدوازنة(ىذه العلاقة مشتقة من        

ل تغطية خطر سعر الصرف( فمثلا: ىذه الدرة الدستثمر لؼتار أن يبيع الأصل الأجنبي بالتالر يبقى في وضعية الصرف  بضاية
سن في السعر لتدىور العملة الوطنية( لنقارن مردود للعملة تتًجم بالتح   الدفتحة لأنو يفتًض أن سعر النقد مستقبلا 

 .      )العملة ل  رتدىو  معدل برسن أو أين يضاف إليو   الأصل الأجنبي 
 (.%بسثل معدل تغيتَ سعر الصرف الدتوقع ل   حيب أن 

 عند التوازن:                      
     

    

 
    [6] 

 وكذلك: 
        [7] 

 منو نستخلفي عدة نتائج:و  
 لوديعتتُ( متماثلتتُ: فروقات الفائدة لابد أن تساوي معدل التغتَ في سعر الصرف الدتوقع.أصلتُمن  
سعر الصرف ىي علاقة عكسية: في التغتَ علاقة ما بتُ فروقات الفائدة ومعدلال 
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ل متكافئتة لغتب أن و لعدة أصتد الاسمي الدعدل بتغيتَات الصرف( و على مستوع عدة أسواق وطنية الدردود الصافي لالدرد
 حد.و ن مو يك
عند قيام متعامل بعملية  تَ مغطاة ل بدون بضاية( عادة ما يفرض علاوة على الخطر في حالة تعادل أسعار الفائدة       

  تَ القابلة للتغطية.
 عليو تصبت العلاقة:          و 

       
    

 حيب أن:
 π  لعلاوة الخطرprime de risque.) 

πمنو عندما تكون و        ( يفوق معدل تغتَ déport- reportلن معدل أي علاوة خطر الاستثمار ترتفع فإ   
 15سعر الصرف 

 نموذج التوازن العام:سعر الصرف الحقيقي و  -2
في ىذه  ،بتُ نوعتُ من القطاعات الاقتصادية: القطاع الدعروض والقطاع التابع لالمحتوع( بسيز لظاذج التوازن العام       

قد قدم كل ف ، تَ التبادليةالسلع  بأسعار النسبية الدتعلقة بالسلع الدتبادلة بالنظر إلذلنماذج يرتبط سعر الصرف الحقيقي ا
 ،16سعر الحقيقيالالدستهلك والدنتج من أجل وضع لسطط لحساب  ؛بدتعاملتُا بسيطا ( لظوذجa-l( و لH- Jolyلمن 

 :الفرضيات الآتيةىذا النموذج على حيب يرتكز 

 تبادلة.الدالدتبادلة و تَ مفتوح صغتَ ينتج نوعتُ من السلع؛ اقتصاد 
       
  ( ول  حيب أن ل  

 ( ىو سعر الصرف الاسمي. ( لعا أسعار السلع التبادلية المحلية الخارجية ول 
 منتجون يعملون على تعظيم الأرباح. ،ن يعظمون منافعهممستهلكو 
 دائما متوازن لالإنتاج يتعادل مع الاستهلاك(. والسلع التبادلية ىسوق 

   سلوك المنتج: 2-1

ن برنتامج الدنتتج ستتاكن أو  ،د إمكانيتات الإنتتتاجو ىتتي لشثلتة بحتد ةوأن القيتود التكنولوجيت ،لنفتتًض وجتود منافستة تامتتة       
( يقتوم الدنتتج بتعظتيم التربت حستب الصتيغة ..…;i=1;2ل ،(iجل كتل مرحلتة لفتتًة(لحيب أنو من أ ، ياب الاستثمار أي

   التالية:

                                                           
15 BOURGUNAT.H ,(1995),[ finance international], op cit, p 385. 
16 Joly .h, (1996),[ le taux de change réel d'équilibre, une introduction], document de travail N 96-10, ministre de l'économie et la prévision paris, p 7. 
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 *  
 ،  (   ،   )      ،   (   ،   )      ،   (    ،    )    (       )    (       )

     
                                                                                                                                                               

     
     

                                                                                                                                                           

خارجٌة    متغٌرات                                                                                                              ،        

         

لعا متغتَات خارجية فإن برنامج الدنتج يقوم على أساس تعظيم الدداخيل ل   Kو L: ورأس الدال الدعبر عنووبدا أن العمل 
حيب لؽكننا إعادة كتابة  ،مداخيل السلع  تَ الدتبادلةتوازن لدداخيل السلع الدتبادلة و التي يعبر عنها بالمجموع الد ،الإيرادات(

 ما يلي:معادلة 

 

   {  
 ،        ،    } 

 وأختَا:

   {  
  

   
 

  
 
،    } 

 

 
 العام: برنامج المنتج في نموذج التوازن 13الشكل 

 H.JOLY et al،1996، p.08المصدر:

( سعر الصرف الحقيقي فإن إنتاج السلع لؽيل إلذ الالطفاض لحساب إنتاج السلع  تَ TCRعندما يتحسن ل       
على ىذا الدفهوم لسعر الصرف الحقيقي لشرح انعكاسات الادخار على القطاعات الدعروضة   Cordenتبادلية. يرتكز ال

 خارج القطاع الدتعاظم في لظوذج الدرض الذولندي.
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 على برنامج المنتج TCR: أثر تحسين 44الشكل 

 H-JOLY et all،1996، p .08المصدر:

  :سلوك المستهلك 2-2
 ( i=1;2بالنسبة للمستهلك فإنو ير ب في تعظيم الدنفعة التزامنية لبرنامج من فتًتتُ      

{
    ( 

  ،   
    

 )                       

   
    

     
     

       
 

 مع أن: 
 . إيراد لدخل( خلال فتًة   
 الدستوع الأمثل للادخار.  

  
  ،   
    

 استهلاك السلع التبادلية في السلع  بر التبادلية على التوالر.  

 
 : برنامج المستهلك في نموذج التوازن العام45الشكل

 H-JOLY et all، 1996، p.09المصدر: 

بدمج تركيبات كميات السلع القابلة للابذار لالتبادلية( مع السلع  تَ القابلة للابذار ل تَ الدستهلك  اختيار يتم       
بدا أن سعر و  ،ل بتُ ىذين النوعتُ من السلعتبادلية( عندما يتساوع سعر الصرف الحقيقي مع الدعدل الذامشي للإحلاال
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ي إلذ الزيادة النسبية في أسعار السلع  تَ التبادلية ستًفع فإن الالطفاض الحقيقي الد د ،الصرف الحقيقي ىو ميل قيد الديزانية
 من استهلاك السلع التبادلية .

ن حل النموذج البسيط للتوازن العام يرتكز على برديد الدستوع الأقصى لسعر الفرق الحقيقي الذي يسمت ومنو فإ      
الناتج عن ىذا الحل سيكون ن سعر الصرف الحقيقي إبالتالر ف ، ومنافع الدستهلكتُقت بتعظيم أرباح الدنتجتُو في نفس ال
  تَ التبادلية.السلع التبادلية مع تلك  لدستوع معتُ لأسعارمساوي 

 أىم صيغ سعر الصرف: -ثانيا
قع العملي حيب أن يعكس بصورة حقيقية ما لغري في الوامن الواضت أن التعريف الدقدم آنفا لسعر الصرف لا       

ن سعر الصرف تغتَات اليومية بناءً على ىذا فإلا يقتصر فقط على الد ،لكثتَ من الدعطيات الاقتصاديةسعر الصرف يتأثر با
 يأخذ عدة صيم لعل ألعها:

   سعر الصرف الَّسمي: -8

بحيتتب يتتتم تبتتادل عمتتلات ىتتذه البلتتدان علتتى أستتاس أستتعارىا فيمتتا  ،عملتتة بلتتد متتا مقيمتتة بعملتتة بلتتد آختتر لؽثتتل قيمتتة       
ختلال فتتًة  ،17*الطلتب علتى العملتة في ستوق الصترفو ع العترض و ويتحدد سعر الصرف الاسمي على أساس ق ،بتُ البلدان
أمتا النتوع  ،سعر الصترف الاسمتي إلذ ستعر الصترف الرسمتي  الدعمتول بتو في الدعتاملات الرسميتة وع الثار فهو أما الن ،زمنية معينة
ستتوق  وجتتود أكثتتر متتن بالتتتالر يتتتم الاستتتخلاص إلذو ازيتتة و اق الدل بتتو في الأستتو و الدعمتت وىتتو ازي و ستتعر الصتترف الدتت والثتتار فهتت

 .18موازية في نفس الوقت
إضافة إلذ كل ىذا فإن سعر الصرف الاسمي يتحدد من طرف السلطات النقدية وىو الدتعامل بو على الدستوع        

 رائية للعملة الوطنية.وىو بذلك لا لؽلك القدرة على عكس القوة الش ،الرسمي في لستلف الدبادلات الدولية
   سعر الصرف الحقيقي: -2

وىتو لزستوب كم شتر وبالتتالر  ،ىو عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من الستلع المحليتة       
 و لؽكن قياسو كالآتي: ،فهو يقيس القدرة على التنافسية للمنتجات الوطنية

           
 حيب أن:

 الصرف الحقيقي.سعر    
 سعر الصرف الاسمي.   

                                                           
 *ىي السوق لرازية ليس لذا حيز جغرافي،تتم فيها مبادلات الصرف الأجنبي أي بيع وشراء العملات.

 .103،ص2006لذ سياسات الاقتصادية الكلية، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر ، الطبعة الثالثة، إعبد المجيد قدي، الددخل  18
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 سعر السلعة بالعملة المحلية.   
 سعر السلعة بالعملة الأجنبية.    
 بلد الأصلي مقارنة معها في البلد الأجنبي.الة الشرائية للعملة في يمعلى ىذا فسعر الصرف الحقيقي يفسر الق بناءً       

   سعر الصرف الفعلي: -3
الستتعر عتتن الد شتتر التتذي يقتتيس متوستتط التغتتتَ في ستتعر صتترف عملتتة متتا بالنستتبة لعتتدة عمتتلات أختترع في يعتتبر ىتتذا        

متدع برستن أو  يتدل علتى وبالتالر م شر سعر الصرف الفعلي يستاوي متوستط عتدة أستعار صترف ثنائيتة وىتو ،فتًة زمنية ما
 .  19تطور عملة بلد ما بالنسبة لعدة عملات أخرع

معاملة دولية قيمتها وحدة  لى أنو: عدد وحدات العملة المحلية الددفوعة فعليا أو الدقبوضة لقاءلؽكن تعريفو كذلك ع      
 .20الرسوم والإعانات الدالية ،متضمن في ذلك التعريفات الجمركية ،واحدة

 ث: العوامل المؤثرة في سعر الصرف.المطلب الثال
يتعرض سعر الصرف إلذ عدة م ثرات جانبية  ،في السوقالطلب و باعتباره متغتَا يتحدد بتفاعل قوع العرض       

 ومن بتُ أىم ىذه العوامل لصد: ،تعمل على تغيتَ مستوياتو
 التغير في الميزان التجاري: -أولَّ

كتتبر متتن كتتان ستعر الصتترف لعملتة بلتتد متا أ  توجتد علاقتتة وثيقتة بتتتُ الديتزان التجتتاري وستعر صتترف العملتة للبلتتد فتإذا        
لشتتا يتت دي إلذ الطفتتاض الطلتتب  ،ستتي دي ذلتتك إلذ ارتفتتاع أستتعار ستتلع البلتتد ذاتتتو متتن جهتتة نظتتر الأجانتتب ،ةقيمتهتتا الحقيقيتت
ختتلالات لتذلك  التب متا ينتتج عتن ىتذه الا ،ريوبالتالر سي دي ذلك إلذ حدوث اختلال في الديتزان التجتا ،الخارجي عليها

 ضغوط تضخمية تساىم في استمرار الاختلال في الديزان التجاري.

   ير في معدل التضخم:تغ -ثانيا
ق الصتترف في حتتال و يتجلتتى في الطفتتاض قيمتتة العملتتة في ستت ،صتترف العمتتلات الدختلفتتةللتضتتخم أثتتر في تغتتتَ ستتعر         

حالتتة الركتتود إلذ ارتفتتاع قيمتتة العملتتة. فمتتثلا عنتتد الطفتتاض قيمتتة عملتتة بلتتد متتا فيمتتا تتت دي  ،يات التضتتخم المحلتتيارتفتتاع مستتتو 
الدستتوع العتتام في البلتدان الأخترع مستتتقرا فالتضتخم المحلتي في ىتذا البلتتد ستيدفع الدستتهلكتُ إلذ زيتتادة ويكتون  %10بنستبة 

ستتتقل  -نتيجتتة التضتتخم-الدرتفعتتة في ىتتذا البلتتد  وبستتبب الأستتعار ،طلتتبهم علتتى الستتلع الأجنبيتتة ع علتتى العمتتلات الأجنبيتتة
 ة في سوق الصرف مقابل تزايد الطلب على ىذه العملة.إيرادات الأجانب من سلع ىذا البلد فيقل عرض العملة الأجنبي

                                                           
 .4، ص2011اضاءات مالية مصرفية، نشرة توعوية اقتصادية ،معهد الدراسات الدصرفية، الكويت، العدد الثار عشر، جويلية  19
 .76،ص 1996الجامعية، الجزائر،  بضيدات لزمود، مدخل التحليل النقدي، ديوان الدطبوعات 20
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ن ىذه التطورات فإ ،من لظوه في الولايات الدتحدة بوتتَة أسرع ووللتوضيت نفتًض أن معدل التضخم في ألدانيا ينم        
"  Sانيا إلذ "يتحرك منحتٌ عرض الدارك في ألد " وDت دي إلذ بررك منحتٌ الطلب على الدارك في الولايات الدتحدة إلذ "

 ". Eينخفي سعر الصرف لذذه التطورات إلذ الدستوع "

 
 : آثار التضخم على سعر الصرف46الشكل 

 .22المصدر: بسام الحجار، العلَقات الَّقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية للدراسة و النشر و التوزيع، بيروت، ص 

التضخم يعمل على تقليل الاستتَاد من طرف الأجانب من سلع ذلك وللحد من ارتفاع الأسعار المحلية نتيجة         
 ق العرض مقابل تزايد عرض ىذه العملة.و البلد وبالتالر يقل الطلب على عملة ىذا البلد في س

 التغير في معدلَّت الفائدة الحقيقية: -ثالثا
فإذا ارتفع معدل الفائدة المحلي مقارنة بدعدل الفائدة  ،ترتبط تغتَات أسعار الصرف بدعدلات الفائدة في بلدين         

نو بعد مرور فتًة زمنية معينة ستًتفع قيمة العملة المحلية والعكس صحيت فالارتفاع في معدلات الفائدة في البلدان فإ الأجنبي
لجتٍ الأرباح في  ذلكدان و الأجنبية سيحفز الدستثمرين المحليتُ على الأمد القصتَ على استبدال عملتهم بعملات تلك البل

ن ارتفاع أسعار الفائدة في الخارج سيعمل على زيادة الطلب على العملات الأجنبية وىذا ما ي ثر وعليو فإ ،السوق الأجنبي
 على سعر الصرف. ولؽكن توضيت ذلك بالدثال التالر:

ن الطلب على فإ عن الدعدلات في ألدانيالنفتًض أن معدلات الفائدة في الولايات الدتحدة الأمريكية قد الطفضت        
"كما ىو موضت بيانيا في  S"بينما ينتقل عرض الدارك في ألدانيا إلذ " Dالدارك في الولايات الدتحدة الأمريكية سينتقل إلذ"

 نو سيجذب رؤوس الأموال الأجنبية وىذا ي دي  إلذ ارتفاع قيمةند ارتفاع معدل الفائدة المحلي فإفع ،(07ل الشكل 
 العملة.
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 : آثار تغير سعر الفائدة على سعر الصرف47الشكل

 .23المصدر: بسام الحجار، مرجع سبق ذكره، ص 

ن الطلب على فإ لنفرض أن معدلات الفائدة في الولايات الدتحدة الأمريكية  قد الطفضت عن الدعدلات في ألدانيا       
 ،كما ىو موضت بيانيا" S"" بينما ينتقل عرض الدارك في ألدانيا إلذ  Dالدارك في الولايات الدتحدة الأمريكية سينتقل إلذ"

 ىذا ي دي إلذ ارتفاع قيمة العملة.و نو سيجذب رؤوس الأموال الأجنبية ند ارتفاع معدل الفائدة المحلي فإفع
   التدخلَت الحكومية: -رابعا

ئمتتتا ن ملاو ستتتعر صتتترف العملتتتة عنتتتدما لا يكتتتبرصتتتل ىتتتذه التتتتدخلات عنتتتدما لػتتتاول البنتتتك الدركتتتزي للعملتتتة تعتتتديل         
تتم ىذه التدخلات في حالتة تطبيتق نظتام الصترف الثابتت حيتب لا لؼضتع ستعر العملتة لتفاعتل و  ،لسياستو الدالية الاقتصادية
 في العرض والطلب عليها.

وازن عن الت تضخمية لإعادة ات ستتبع الدولة سياسة انكماشية أويزان الددفوعوث اختلال في مففي حال حد      
لتجنب تنامي  ،ىذه العملية التي تسمت للدولة في التحكم في كمية النقد الدعروضة ،رفع في سعر العملة طريق التخفيي أو

ة العالد في الأمر الذي ي دي إلذ زيادة ثقة بقي القوع التضخمية في السوق الداخلي، كما يسمت باستقرار العملة المحلية،
 21رأسمالية مع الدولة الدثبتة لسعر صرفها.التعاملاتهم التجارية و 

 .المطلب الرابع: مخاطر تقلبات أسعار الصرف
عملات التقييم على الدستوع التقلبات الحادة في سعر صرف  ل العالد منذ فتًة السبعينيات من آثارو تعار كافة د        

الذي تتميز  ،وتتبتٌ معظم الدول الكبرع نظام سعر الصرف العائم 1971 وودز عام تُثر انهيار نظام بروتذلك إ ،الدولر
 ةدوليالآثار سلبية بالغة الألعية بالنسبة للم سسات من أسعار الصرف في ظلو بتقلباتها الدستمرة وما يتًتب عن ذلك 

خطر من أ الأجنبيةسواء تعلق الأمر بالنشاط الدالر أو التجاري على حد سواء حيب يبقى التعامل بالعملات  ،النشاط
 أنواع الدعاملات لدن لا لؽتلك الخبرة الكافية بالتعامل في أسواق العملات.

 

                                                           
 .23-19ص، 2016 بعة العربية،ط، عمان، العالتوزيو ازوري العلمية للنشر يدار السعر الصرف الحقيقي التوازر،  ي،او د.عبد الرزاق بن الز  21
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 مفهوم خطر سعر الصرف: -أولَّ
ا أداء  الدنشتتتأة عتتتن طريتتتق التحركتتتات التتتتي برصتتتل في ستتتعر يعتتترف خطتتتر الصتتترف أنتتتو تلتتتك الدختتتاطر التتتتي يتتتتأثر بهتتت        
نتتو ركتتز علتتى خطتتر الصتترف التتذي لؽكتتن أن تتعتترض لتتو منشتت ت الأعمتتال التتتي ج متتن ختتلال ىتتذا التعريتتف أنستتتنت ،22الصتترف

جتتتل بضايتتتة فيتتتة تعرضتتتها لدختتاطر ستتتعر الصتتترف متتن أحيتتتب تقتتتوم بدراقبتتة نشتتتاطاتها دوريتتتا لتحديتتد كي ،ال التتدولرالمجتتتتعمتتل في 
 منش تها من التعرض لتلك التقلبات.

ات  تَ الدواتية في سعر صرف عملة لخسائر بسبب التغتَ احتمال برمل ا أنها بسثلب كما تعرف لساطر الصرف أيضا      
الدنشأة  على برمل يوضت ىذا التعريف أن لساطر الصرف تعكس مدع قدرة  .23معينة نسبة إلذ العملات الأخرع 

 ة عن تقلبات أسعار الصرف في السوق.الخسائر النابص
  أنواع مخاطر سعر الصرف: -ثانيا

ت ختتتذ بعتتتتُ الاعتبتتتار لتفتتتادي أو تقليتتتل  لابتتتد أنو التعامتتتل بتتتالعملات ينطتتتوي علتتتى عتتتدة لستتتاطر تواجتتتو الدتعتتتاملتُ         
تي الأولذ في حالتة الطفتاض في قيمتة العملتة الأجنبيتة الت ،التمييتز بتتُ الحتالتتُ متن الخطتر في ستعر الصترف حيتب لؽكتن ،آثارىتا

علتتتى حجتتتم بتتتدوره ة في حالتتتة ارتفتتتاع قيمتتتة العملتتتة الأجنبيتتتة والتتتذي يتتت ثر الحالتتتة الثانيتتتو  ،بستتتت بهتتتا الفتتتوترة في عقتتتد التصتتتدير
 اع لساطر سعر الصرف:و سنوضت فيما يلي أن ،الصادرات

   المخاطر المالية: -1
 ،24التتي تتتأثر بهتا كتل أنتواع الدعتاملات الدستتقبليةو التقلبتات الحاصتلة في ستعر الصترف  ىي تلك الدختاطر النابذتة عتن       

ىتتي متتن أكثتتر الدختتتاطر و بحتتدة في بعتتي الأحيتتتان و التتتي برتتتدث فجتتأة و ستتبب تغتتتتَات في قيمتتة العملتتة بتنشتتأ ىتتذه الدختتاطر و 
 .25وىذه التقلبات تتكرر باستمرار في ظل نظام تعويم أسعار الصرف اوضوح

   مخاطر التمويل: -2  
ىتتتي تلتتتك الدختتتاطر التتتتي يتعتتترض لذتتتا البنتتتك عنتتتدما لغتتتد صتتتعوبة في الحصتتتول علتتتى الأرصتتتدة اللازمتتتة لتمويتتتل نشتتتاطو        
الحستابات  أحتد جتل بسويتلستاعة متن أ 24النقديتة الدودعتة لدتدة  عفائدة باىظة على الودائتفيضطر إلذ سداد أسعار  ،الدصرفي

 بالعملة الصعبة.
 مخاطر الَّئتمان: -3  

كتتأن   ،26فتاء بالتزامتو في الوقتت الدتفتق عليتوو ختر الدتعاقتتد معتو علتى الالآتنتتج ىتذه الدختاطر متن عتدم مقتدرة الطترف         
تستليم  تتأختَ أو كأزمتة الستيولة التتي تت دي إلذ ،يفقد الدتعاقد قدرتو علتى التدفع عنتد موعتد الاستتحقاق في حتالات الإفتلاس

 .عاقد عليها لبضعة أيام أو أسابيعتالدبالم الد

                                                           
 .  270، ص2012، الأردن، الطباعةدار الديسرة للنشر والتوزيع و  ،عدنان تايو النعيمي، إدارة العملات الأجنبية 22
 .3 ص ،2009 العراق، ،25 العدد ،الإداريةالذندسة الدالية، المجلة العراقية للعلم  أدواتسعار الصرف باستعمال أ، التحوط الدالر لدخاطرة آخرونو صبيحة قاسم ىاشم  23
 .284ص ،رجع سبق ذكرهمنان تايو النعيمي، دع 24
 145ص ،1997،التوزيع، القاىرةالنشر و و  دار  ريب للطباعة ،الأجنبيوعمليات سعر الصرف  مدحت صادق، النقود الدولية 25
 .215، ص2010، الأردندار الصفاء للنشر والتوزيع،  ،الأجنبيةالدالية الدولية والتعامل بالعملات  الإدارةتوفيق عبد الرحيم يوسف حسن،  26
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قتتد تتغتتتَ قتتوانتُ مراقبتتة العملتتة الأجنبيتتة في الدولتتة الدتعاقتتدة متتع البنتتوك العاملتتة فيهتتا لشتتا يتت دي إلذ عتتدم مقتتدرتها علتتى       
 .27ةبرويل الدبالم الدتعاقد عليها نتيجة فرض قيد على إخراج العملات الأجنبي

 التعامل بالعملات الأجنبية.التي ت ثر على عمليات  ن من الأسعارىناك نوعا  مخاطر الأسعار: -4

   النوع الأول: -أ 
ن استتتحقاق عمليتتات و علتتى عمليتتات الستتوق النقتتدي عنتتدما يكتت رىتتي أستتعار الفوائتتد علتتى العمتتلات وىتتو متتا يتت ثو        
 ،بيتتتع العملتتتة في عمليتتتات الدقايضتتتةو ن ىنتتتاك اختتتتلاف في تتتتاري  حتتتق شتتتراء و عنتتتدما يكتتتو  ،والاقتتتتًاض  تتتتَ متطتتتابقالإقتتتراض 

 .28وبردث الدخاطر نتيجة التغتَ العكسي المحتمل في أسعار الفائدة
 النوع الثاني: -ب

اطرة فيها تظهر نتيجة التغتَ العكسي المحتمل في أسعار العملات خلال والدخ ىي أسعار العملات الأجنبية و        
 .    29فتًة الاحتفاظ بها

 خاطر سعر الصرف:أىمية إدارة م -ثالثا
لر لدختتتاطر برركتتتات أستتتعار الصتتترف متتتا أدع إلذ ضتتترورة معرفتتتة و تتعتتترض لستلتتتف الدنشتتت ت التتتتي تعمتتتل في المجتتتال التتتد       

بتإدارة ىتمتام ة عنها وسنوضت فيمتا يلتي دواعتي الاجل تفادي الخسائر النابصبها من أ امالإلد لستلف أنواع ىذه الدخاطر وألعية
 اطر الصرف:لس

 لشتتا زاد متتن ألعيتة الاىتمتتام بقضتتايا  ،بيئتتة اقتصتادية دوليتتة تعتمتتد علتى الآليتتات النقديتةانتشتار ظتتاىرة التتدويل والعمتتل في
 بو من لساطر. طسعر الصرف وما يرتب

 تزايتتد حتتدة تقلبتتات في أستتعار الصتترف نتيجتتة لكثتترة الدعتتاملات الاقتصتتادية النقديتتة والتتتدفقات الاستتتثمارية في الستتاحة
 .30الصرف جديدة لإدارة خطرستًاتيجية إة والتي زادت من الحاجة إلذ ليو لية لدواجهة متطلبات التجارة الدو الد
 بتتتل قتتتد لؽتتتتد تأثتَىتتتا اط ليتتتة النشتتتو دالتقلبتتتات ستتتعر الصتتترف لؽكتتتن أن تتتت ثر لتتتيس فقتتتط علتتتى الوضتتتعية الداليتتتة للم سستتتة

 عينة.الدلة و دالليشمل التنمية الاقتصادية في 
 علتى اعتبتار أن ىتذا  ،لى برستُ القدرة التنافستية للم سستاتإدارتو بكفاءة وفعالية يعمل عو التحكم في خطر الصرف

الخطتتتر يعتتتتبر عتتتاملا ىامتتتتا ولزتتتددا لأستتتعار التكلفتتتة خاصتتتتة في مثتتتل دول العتتتالد الثالتتتب التتتتتي تستتتتند في متتتدخلات عملياتهتتتتا 
 .31الإنتاجية إلذ مواد أولية و وسيطة  مستوردة

                                                           
 .232-231ص ،2001ر، نش زنا، دون بلدو مطبعة الر  ،الأجنبيةالعملات  إدارة، د طراال إبراىيم إسماعيل 27
28

 334، ص2010-2009جامعة ورقلة، الجزائر،  ،07بلعزوز بن علي، استًاتيجيات إدارة الدخاطر في الدعاملات الدالية، لرلة الباحب، العدد  
 .216-215ص فيق عبد الرحيم يوسف حسن، مرجع سبق ذكره،و ت 29
، جامعة الإداريةالدخاطر واقتصاد الدعرفة، كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم  إدارة مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الد بسر الدولر،دارة لساطر سعر الصرف، إعبد الحق بوعتًوس، تقنيات  30

 .4-3صً،"2007ماي 18-16" ،الأردنالزيتونة، 
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قتتتتتتت التتتتتتراىن خاصتتتتتتة بالنستتتتتتبة و ذات ألعيتتتتتتة كبتتتتتتتَة في ال نستتتتتتتخلفي لشتتتتتتا ستتتتتتبق أن إدارة لستتتتتتاطر العمتتتتتتلات الأجنبيتتتتتتة       
لستاطر ستعر الصترف  حيتب أن ،الحترك التي عرفت برولات في نظامهتا الاقتصتادي لضتو النظتام تلل النامية و و للم سسات الد

وعلتتتى الد سستتتات والبنتتتوك أن تضتتتع ىتتتذه الدختتتتاطر في  ،نظم الدرنتتتة حيتتتب تنقلتتتب أستتتعار الصتتتترف يوميتتتاالتتتلتتتى أكثتتتر في تتج
وىو متا يستتدعي إدارة تقلبتات  وعلى الر م من التعقيد الدتزايد لذذه العملية إلا انو من الدمكن احتواء ىذه الدخاطر ،رىااعتبا

خلال انتقاء الأدوات أو التقنيات الدستخدمة في ىذا الشتأن بحستب من  بعناية فائقة وبكل حذر وفعالية وىذا سعر الصرف
 قتصادية لكل دولة.الوضع الاقتصادي وطبيعة الدعاملات الا

 المبحث الثاني: الإطار النظري التضخم.
 في ىذا الدبحب للتعرف عن التضخم.سنتطرق 
 المطلب الأول: مفاىيم أساسية حول التضخم.         

 ىناك عدة تعاريف للتضخم لؽكن ذكر بعي منها: : تعريف التضخم -أولَّ 
وىو حالة من  ،التضخم ىو عبارة عن ظاىرة تتمثل بوجود ابذاه مستمر لضو الارتفاع في الدستوع العام للأسعار        

 .32عدم التوازن في الاقتصاد تتجو فيو الأسعار إلذ الارتفاع بصورة متواصلة 
 .33في اقتصاد دولة ما للأسعارارتفاع مستمر في الدستوع العام  أيضا يعرف بأنوو       
في لرموع  إضافيةزيادة  أيفيها  لا ت دين التضخم ىو الحالة التي إف 34(J.M.Keynes)وحسب رأي كينز      
 .35 الأسعارتتًجت زيادة الطلب في شكل زيادة  إلظاو  الإنتاجفي  إضافيةزيادة  إلذالطلب 

 ويشمل مفهوم التضخم معار وأنواعا منها:

 :وىو عندما ترتفع الأسعار ارتفاعا  تَ عادي و تَ مألوف  التضخم في الأسعار 
 :وىتتو عنتتدما ترتفتتع التتدخول النقديتتة للأفتتراد ارتفاعتتا  تتتَ عتتادي و تتتَ متتألوف ومنهتتا  التض  خم ف  ي ال  دخل

 التضخم في الأجور والأرباح.
 :ويشمل كل زيادة كبتَة ومستمرة في النقود الدتداولة في الأسواق. التضخم في العملة 
 ويشمل الارتفاع الحاصل لأسعار العوامل الإنتاج السائدة في الأسواق والسلع  في التكاليف: التضخم 

                                                                                                                                                                                                    
، العدد إداريةو  اقتصادية  بحاثأ، لرلة -لنشوء الاقتصاد الجزائري البدائل الدمكنة-الاقتصاديات الانتقالية، و الناشئة  الأسواقالصرف في  أسعاروترتيبات  الأموالتدفقات رؤوس  ،زيو سماعيلي ف 31
 .61، ص2009انو ، جامعة بسكرة، الجزائر، ج05
 .312، ص 2002، الأردن، عمان التوزيع،، الدار العلمية للنشر و الأولذ، الطبعة ، الاقتصاد الكليالأشقرأبضد  32
 .132صن الدطبوعات الجامعية، الجزائر، لذ برليل الاقتصاد الكلي، ديواإشايب بونوة، زىرة بن لؼلف، مدخل  33
الشخصيات الرئيسية  ، كاتب بريطار، يعتبر لردد الفكر الليبرالر، استخلفي نظرية جديدة في التحليل الاقتصادي الكينزي، وكان من(1946-1883)(J.M.Keynes)جون مايرند كينز  34

  وودز.تُتو باتفاقيات بر 
 .195-191، ص 2010عمان،  الطبعة الأولذ، التوزيع،للنشر و  البداية، دار مبادئ الاقتصاد الكليعبد الحكيم رشيد،  35
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 36والخدمات.
 ومن خلال التعاريف السابقة لؽكن القول أن التضخم ىو عبارة عن ارتفاع معدل العام لأسعار السلع        

 كثر.والخدمات خلال فتًة زمنية لزددة والتي تكون عادة سنة واحدة أو أ
 ألعها ما يلي: ،: تتميز ظاىرة التضخم بالعديد من الخصائفيخصائص التضخم -ثانيا
 يعبر التضخم عن الارتفاع الدستمر وم ثر في الدستوع العام للأسعار وبالتالر فإن الزيادة الد قتة لا تعتبر تضخما.-
الارتفتاع قتد يقابلتو الطفتاض في أستعار الستتلع لا يعتتبر لرترد الارتفتاع في ستعر ستلعة واحتدة أو ستلعتتُ تضتخما ذلتك لأن -

 تَ أن الارتفتاع في الأستعار التذي يعتتبر  ،الأمر الذي يتًتب عليو بقاء الدستوع العام للأسعار ثابتا أو ربدا ينخفي ،الأخرع
 تضخما ىو الارتفاع الكبتَ في أسعار السلع الأساسية التي بسثل نسبة كبتَة من ميزانية الدستهلك العادي.

إن التضتتخم يعمتتل علتتى بزفتتيي القتتوة الشتترائية للأفتتراد أي كميتتة الستتلع والختتدمات التتتي لؽكتتن شتترائها في حتتدود التتدخل -
 الدتاح حيب إن التضخم لؽثل ارتفاع مستمر في أسعار السلع والخدمات.

 الدستوع العام للأسعار يعبر عن متوسط الأسعار والخدمات الدستهلكة خلال سنة معينة.-

 قياس التضخم: طرق -ثالثا
وبزتلف طرق  ،تعتبر عملية قياس التضخم عملية مهمة وذلك لقياسها للتغتَات التي بردث في مستويات الأسعار       

 معايتَ قياس التضخم باختلاف النظريات الدفسرة لذذه الظاىرة ومن بتُ طرق قياس التضخم نذكر ما يلي:
 : طريقة القياسية للأسعار -8

تعرف الأرقام القياسية للأسعار على أنها عبارة عن متوسطات مقارنة نسبية زمنية للأسعار وتعد لدختلف أنواع         
السلع أو لمجمعها معبرة عنها بوحدات نقدية لقياس القوة الشرائية للأفراد والدشروعات والقطاعات الدختلفة، يستخدم 

 :37الأخصائيون عدة صيم لأرقام قياسية ألعها

 ص  يغة لَّس  بير(laspeyres:أو ال  رقم القياس  ي الم  رجح بكمي  ات فت  رة الأس  اس )  1864لاستتبتَ ستتنة 
 ترجيت الرقم القياسي التجميعي للأسعار بكميات في فتًة الأساس و تكتب على النحو التالر:

  
∑(     )

∑(     )
     

 

                                                           
 .11-10ص  ،2000، الإسكندرية الطبعة الأولذ،  ازي حستُ عناية، التضخم الدالر، م سسة شباب الجامعة، 36
م الاقتصادية و ل تَ منشورة( في العل الدكتوراهمقدمة لنيل شهادة  أطروحةلحالة الجزائر(،  تقار عبد الكريم، آليات السياسة الدالية في ضبط ظاىرة التضخم مع دراسة خاصة لد سسات الزكاة 37

 .15-14 ،2014، جامعة بومرداس، الجزائر، والتجارية وعلوم التسيتَ
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  حيب:

 n  سنة الدقارنة. 0تشتَ إلذ سنة الأساس و 
تعبر صيغة لاسبتَ عن أثر التغتَ في السعر كما لو بقيت الكميات الدشتًات في سن الأساس ىي نفسها سنة       
ولكن من عيوب ىذا الرقم كونو يتحيز لضو الأسفل بسبب الطفاض أسعار السلع التي تأخذ وزنا كبتَا نسبيا في  ،الدقارنة

 ىذا الرقم.

ص  يغة ب  اش (paascheأو ال  رقم القياس  ي ) :رقمتتا قياستتيا  1874استتتخدم ستتنة  بكمي  ات فت  رة المقارن  ة
 ولؽكن كتابة ىذه الصيغة على النحو التالر: ،لتًجيت الأسعار ولكن ىذه الدرة بكميات سنة الدقارنة

  
∑(     )

∑(     )
     

 حيب أن:
 : ىي كميات السنة الدقارنة.  
 ىي أسعار سنة الأساس. :  
 الدقارنة.: أسعار سنة   

تعبر صيغة لباش( عن أثر التغتَ في السعر كما لو أن الكميات الدشتًات في سنة الدقارنة كانت قد اشتًيت في سنة       
ولكن من عيب ىذا الرقم كذلك كونو يتحيز لضو الأعلى بسبب ارتفاع أسعار السلع التي تأخذ وزنا كبتَا في  ،الأساس
 الرقم.

 الرقم الأمثل(: ياسي لفيشرأو الرقم الق (فيشر)صيغة(   
جتاء لايفترنج فيشتر( واقتتًح  ،بعد استمرار الجدل حول فعالية الرقمتُ السابقتُ حتى العقد الثتار متن القترن الداضتي        

رقما قياسيا جديد وىو عبارة عن الوسط الذندسي لكل من رقمي للاستبتَ( ولبتاش( أي لؽثتل الجتذر التًبيعتي لحاصتل ضترب 
 ولؽكن كتابتو على النحو التالر: ،( و لباش( لؽثل الجذر التًبيعي لحاصل ضرب رقم للاسبتَ( برقم لباش(رقم للاسبتَ

  √
∑     
∑     

     √
∑     
∑     

     

نلاحظ أنو لا يوجد ىنالك قياس بعينو لؽكن استخدامو كمقياس للتضخم بصورة وحيدة . لذذا السبب فإن        
الوصول إلذ فهم أفضل للتطورات في مستوع الأسعار قد يتطلب أيضا دراسة دقيقة للمكونات الدختلفة لذذه الأرقام 
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أو الرقم القياسي للخدمات  ،قياسي لأسعار السلع الصناعية مثل الرقم القياسي لسعر السلع الغذائية أو رقم ،القياسية
 فالرقم القياسي للأسعار ىو م شر جيد لابذاىات مستويات الأسعار. ،الطبية

  طريقة الفجوات التضخمية: -2
عندما يكون فائي  ،إن التضخم بالطلب في الفكر الكينزي ىو عبارة عن عدم التوازن بتُ الطلب والعرض        

الطلب على السلع يفوق الدقدرة الحالية للطاقة الإنتاجية ويطلق على ىذا الفائي الفجوة التضخمية. إن تباين النظريات 
الدفسرة لظهور الفجوة التضخمية جعل ىناك معايتَ لستلفة تقتًح لحسابها بالاعتماد على الدعالد الأساسية لكل مدرسة أو 

 . 38د الفجوة التضخميةمعيار فكري في بردي
  ض النقدي:و طريقة فائض المعر  2-8

 ،بإدخال عنصر التغتَ في حجم الإنتاج ،ترتكز ىذه الطريقة على الابذاىات الدعاصرة في النظرية الكمية للنقود       
وىو الفرق بتُ  تعتمد على معيار فائي الدعروض النقدي في الاقتصاد الوطتٍ ،وىذه الطريقة يتبعها صندوق النقد الدولر

التغتَ في عرض النقود لالسيولة( والتغتَ في الطلب على النقود أي حجم ما ير ب الأفراد الاحتفاظ بو في شكل نقود 
 حيب لؽكن حساب الفجوة التضخمية كما يلي: ،وذلك خلال فتًة زمنية معينة

     
 

 
    

 حيب أن:
 : الفجوة التضخمية  

 النقود: التغتَ في عرض   
 : التغتَ في الناتج الوطتٍ  
 

 
 : الطلب على النقود

تنعدم ىذه الفجوة ليحدث الاستقرار النقدي وىذا عندما يكون تناسب بتُ الزيادة في الأرصدة النقدية الجديدة         
 .39والزيادة في الناتج الداخلي الخام بالأسعار الحقيقية

 معيار فائض الطلب: 2-2
حسب النظرية الكينزية في الطلب الفعال إذا لد يصاحب الزيادة في حجم الطلب الفعال لشاثلة في حجم الإنتاج،         

 40ويظهر لنا فائي الطلب الذي يتسبب في ارتفاع الدستوع العام للأسعار ويعطى بالعلاقة التالية:
                                                           

 .23، ص1995، مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ، جامعة الجزائر، (1992_1967ائر في الفتًة مابتُ لحالة الجز -تضخم في النظرية الاقتصاديةم، البن عربة، بوعلا 38
 .23، صذكره مرجع سبق ة، بوعلام،ببن عر  39
 .24ص نفس الدرجع السابق، 40
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   (       )     
 حيب:
 بالأسعار الجارية.الاستهلاك الخاص :   
 :إبصالر فائي الطلب.   
 الجاريةبالأسعار  الاستهلاك الإبصالر :  
 :إبصالر الناتج المحلي الحقيقي.   

 .المطلب الثاني: أنواع التضخم وأسبابو
 : أنواع التضخم -أولَّ

ولؽكن ذكر أىم  ،بزتلف أنواع التضخم تبعا للزيادة في الدعدل العام للأسعار وبزتلف التصنيفات من باحب لآخر       
 أنواع التضخم فيما يلي:

 التضخم الزاحف:-8
يقصد بالتضخم الزاحف حدوث ارتفاع بطيء مستمر في الدستوع العام للأسعار على مدع فتًة زمنية طويلة          

ل النقود ت دي لذلك تظو  ،ر م وجوده بصورة دائمة ،وع من التضخم لا يشعر الأفراد بخطورتو إلا بعد فتًة زمنيةوىذا الن
ويكمن تلخيفي الأسباب التي ت دي  ، 41ل مقبولة في عمليات التبادل ر م الطفاض قوتها الشرائيةتظوظائفها الأساسية و 

 إلذ التضخم الزاحف فيما يلي:
 دون زيادة في السلع لتلبية ىاتو الحاجات. ،للسكان وتطور احتياجاتهمالزيادة الطبيعية 
ويل قسم من الإنفاق العام عن طريق إصدار النقود بدون  طاء.بس 
42زيادة في حجم الطلب الكلي الفعال عدم مرونة الذيكل الإنتاجي لل. 

حيتتب وصتتلت مستتتويات الأستتعار  ( 1967_1964لوقتتد ستتاد ىتتذا النتتوع متتن التضتتخم في الجزائتتر ختتلال الفتتتًة          
 .43حسب إحصائيات التجارية الجزائرية  %4إلذ 

   التضخم الجامح: -2
ولػتتدث  ،يشتتَ التضتخم الجتامت إلذ حتدوث ارتفتاع شتديد جتدا في الدستتتوع العتام للأستعار ختلال فتتًة زمنيتة قصتتَة       

ىتذا النتتوع متتن التضتتخم عتتادة في أعقتاب الحتتروب أو الأزمتتات الشتتديدة حيتتب تنهتتار قيمتة وحتتدة النقتتد في الدولتتة وتفقتتد ثقتتة 
الأفراد فيها والتخلي عتن التعامتل بهتا واللجتوء إلذ عمليتات الدقايضتة في التبتادل، وتضتطر الدولتة عتادة في مثتل ىتذا النتوع متن 

                                                           
 .263، ص 2008، سكندريةللنشر، الإ، دار الجامعة الجديدة ألؽان عطية ناصف، النظرية الاقتصادية الكلية 41
 .196،ص 2013عمان،  الطبعة الأولذ، ، دار صفاء للنشر والتوزيع،ساسيات الاقتصاد الكليأإياد عبد الفتاح نسور،  42

43 Hamid Bali, inflation et Mal Développement en Algérie, O.P.U. Algérie. 1993. P 85. 
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اولتتة وطتترح عملتتة جديتتدة للتعامتتل لتكتستتب ثقتتة الأفتتراد متتن ختتلال موازنتتة الدعتتروض منهتتا متتع التضتتخم إلذ إلغتتاء العملتتة الدتد
 44مستوع النشاط الاقتصادي.

ويدعى ىذا النوع من التضخم بالدورة الخبيثة للتضخم الذي لػدث نتيجة ارتفاع الأسعار بشكل كبتَ ي دي إلذ        
ر التي تتًتب عنها ارتفاع الإنتاج في الد سسات الإنتاجية والذي يتسبب زيادة الأجور بالتناسب مع ىذه الزيادة في الأسعا

ىذا بدوره يدفع العمال إلذ الدطالبة برفع الأجور وىكذا تعود  ،في تقليل أرباحها الأمر الذي يدفعها إلذ رفع أسعار منتجاتها
  45الدورة من جديد

  التضخم المكبوت: -3
حيب تتدخل  ، تَ مصحوب بارتفاع صريت أو ظاىر للمستوع العام للأسعارويكون ىذا النوع من التضخم        

ويكون واضحا في عدة مظاىر لستلفة ر م عدم ظهور ارتفاع الأسعار 46الحكومات وبردد أسعارا إدارية لأ راض اجتماعية
 في ىذا النوع من التضخم ومن بتُ ىذه الدظاىر نذكر:

 الأسواق الرسمية وظهور سوق سوداء.اختفاء السلع ذات الأسعار الثابتة من 
.ظهور طوابتَ للمستهلكتُ أمام منافذ التوزيع الرسمية 
.الطفاض وزن وجودة الدنتجات وبيعها بنفس السعر 

ويعتبر ىذا النوع من التضخم خطتَ جدا لأنتو يت دي إلذ إلعتال عتلاج الستبب الحقيقتي لحتدوث التضتخم لشتا يت دي        
 على الاقتصاد. إلذ تفاقم آثاره السلبية

 لػدث التضخم نتيجة عدة أسباب منها:أسباب التضخم:  -ثانيا
فتتإن ستتببو إمتتا يكتتون نابذتتا عتتن العتترض الكلتتي أو جانتتب  ،التضتتخم النتتاتج عتتن اختتتلال قتتوع العتترض والطلتتب

حيتتب يقصتتد بتتالعرض الكلتتي العلاقتتة التتتي تتتربط بتتتُ لرمتتوع متتا يطلتتب متتن ستتلع أو  ،الطلتتب الكلتتي أو كليهمتتا معتتا
بينمتتا يقصتتد بالطلتتب الكلتتي العلاقتتة بتتتُ لرمتتوع الطلتتب متتن الستتتلع  ،ختتدمات والتغتتتَ في الدستتتوع العتتام للأستتعار

تنادا إلذ وقتتد فستتر الاقتصتتاديون الكلاستتيكيون ارتفتتاع الطلتتب التضتتخمي استت ،والختتدمات والتغتتتَ في الدستتتوع العتتام
 .47نظرية كمية النقود بزيادة كمية النقود في التداول أكثر لشا لػتاج لو تبادل السلع والخدمات الدنتجة 

                                                           
 .263ص  إلؽان عطية ناصف، مرجع سبق ذكره، 44
 .163، ص2016، عمان، الأولذحربي لزمد عيسى عريقات، مبادئ الاقتصاد،  دار وائل للنشر والتوزيع ، الطبعة  45
 .224، ص2004، الإسكندرية، الدار الجامعية، يأبضد رمضان نعمى الله، مبادئ الاقتصاد الكل 46
 .451_450، ص2004، الأردن الطبعة الأولذ، دار الحامد للنشر والتوزيع، الدالية، والأسواقعبد الدنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى، النقود والدصارف  47
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 الارتفتتاع الدستتتمر في الأستتعار الدوليتتة لكثتتتَ متتن الدتتواد الأوليتتة كتتالنفط والتتذىب بشتتكل ختتاص والدتتواد الغذائيتتة
استتتتتتثمارية( والدعتتتتتدة للأ تتتتتراض الاستتتتتتهلاكية   ،وستتتتتيطية ،والستتتتتلع الدصتتتتتنعة ونصتتتتتف الدصتتتتتنعة بأنواعهتتتتتا لاستتتتتتهلاكية

 .48والاستثمارية
ُفتتإذا متتا ارتفعتتت تتتدفقات التتدخل  ،النظريتتة الكنزيتتة التتتي فستترت ارتفتتاع الطلتتب بزيتتادة التتدخل والإنفتتاق الكليتتت

ستتتلع فتتتإن أستتتعار ال ،والإنفتتتاق إلذ مستتتتوع أعلتتتى لشتتتا يستتتمت بتتتو الاستتتتخدام الكامتتتل للمتتتوارد الاقتصتتتادية متتتن إنتتتتاج
 49والخدمات سوف ترتفع وبالتالر ت دي إلذ تفشي ظاىرة التضخم

 تتلخفي نظرية التكاليف بأن ارتفاع الأسعار العام ىو ناتج عن ارتفتاع مستبق في التكتاليف الإنتتاج العامتة وفي
 50الأجور الخاصة

 آثار التضخم ووسائل مكافحتو.المطلب الثالث: 
 اقتصاديات الدول لؽكن ذكر ألعها في ما يلي: للتضخم عدة آثار على التضخم: آثار -أولَّ

  أثر التضخم على توزيع الدخل: -8
يساىم التضخم في إعادة توزيع الدخل الحقيقي لصالح الطبقات الغنية والتي لػتوي أصحابها على مداخيل سريعة         

زيادة أرباحهم بنسبة اكبر من زيادة  التزايد مثل أصحاب الدصانع والدتاجر والدقاولتُ حيب ي دي ارتفاع الأسعار إلذ
أما بالنسبة للفئة التي يتلقى أصحابها مداخيل ثابتة أو شبو ثابتة كالعمال  ،سعر الفائدة( ،الإلغار ،التكاليف لالأجور

 كبر من الزيادة الحاصلة فيبدعدل أوالدوظفتُ والدتقاعدين في ثر التضخم سلبا على دخولذم الحقيقية حيب ترتفع الأسعار 
 51مداخيلهم النقدية 

 ثر التضخم على ثروة الفرد:أ -2  
يتوقف تأثتَ التضخم على ثروة الفرد على الصتورة التتي لػتتفظ بهتا علتى أصتولو التتي لؽتلكهتا بالنستبة للأصتول العينيتة         

كالسلع  والأراضي والدبار والتذىب إذا احتتفظ بهتا الفترد لغترض الاستتخدام الشخصتي فإنتو لتن يستتفيد متن الزيتادة الحاصتلة 
وبالنستتتبة للأصتتتول الداليتتتة   ،ستتتتثمار فيهتتتا فإنهتتتا تتتتذر عليتتتو أرباحتتتا معتتتتبرة لارتفتتتاع أستتتعارىاأمتتتا إذا أراد الا ،في قيمتهتتتا النقديتتتة

 فيتوقف تأثتَ التضخم على الفرق بتُ معدل العائد الذي برققو ومعدل التضخم.
 ثر التضخم على الَّدخار القومي:أ -3  

علتى الدبيعتات متن الستلع والختدمات فتًتفتع يستاىم التضتخم في الادختار الإجبتاري حيتب تفترض الحكومتة ضتريبة          
أسعارىا وينجر ىذا الارتفاع عن زيادة الإنفاق لاقتناء ىذه السلع من قبل الأفراد فتزيد الحصيلة الضتريبية والتتي توجتو لتمويتل 

                                                           
 .294، ص 2013، الأردنلذ، طبعة الأو دار وائل للنشر، صادية الدعاصرة، طاىر فاضل البياتي، متَال روحي سمارة، النقود والبنوك والدتغتَات الاقت 48
 .252عبد الدنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسى، مرجع سبق ذكره، ص 49
 .454نفس الدرجع السابق ، ص  50
 .64سليمان لردي عبد الفتاح، ص  51
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لتتتدخل ومتتتن جهتتتة ثانيتتتة يتتت دي التضتتتخم إلذ الطفتتتاض الادختتتار الاختيتتتاري نتيجتتتة زيتتتادة النستتتبة متتتن ا ،الدشتتتاريع الاستتتتثمارية
 الدخصصة للإنفاق على السلع الضرورية. 

 ثر التضخم على الَّستثمار:أ -4   
فتتجو معظم الاستثمارات إلذ النشتاطات الذامشتية والأسترع  ،ي ثر التضخم سلبا على ابذاىات الاستثمار القومي         

وتتميتتز الدشتتتروعات   ،دون أن تتجتتو إلذ القطاعتتات الإنتاجيتتة التتتي تعتتتتبر الأستتاس في التطتتور الاقتصتتادي والاجتمتتاعي ،ربحتتا
حيتتب يكتتون أثتتر  ،لزتتلات التجزئتتة والجملتتة بصتتغر رأسمالذتتا وقصتتر فتتتًة استتتًداده ،الخدميتتة مثتتل الفنتتادق والستتياحية والدطتتاعم

عكتس الدشتروعات الستلعية ستواء كانتت زراعيتة أم صتناعية والتتي تتنتاقفي التضخم علتى ىتذا النتوع متن الاستتثمار قليتل علتى 
 قيمها الحقيقية بتزايد معدل التضخم لطول فتًة استًداد رأسمالذا.

 الأثر على احتياطي العملَت الأجنبية وميزان المدفوعات: -5  
ي دي التضخم الدرتفع في بلد ما إلذ تقليل صادرات ىذا البلد لضتو دول أخترع لارتفتاع أستعار الستلع التتي ينتجهتا          

 . 52وكنتيجة لذلك ترتفع الددفوعات من العملة الأجنبية لتغطية الواردات الدتزايدة لشا يتسبب في عجز في ميزان الددفوعات
 وسائل مكافحة التضخم:  -ثانيا

  وسائل السياسة النقدية: -8
والحد من آثارىتا والعمتل علتى برقيتق استتقرار نستبي  ،تباشر السياسة النقدية تأثتَىا في مكافحة الضغوط التضخمية       

في مستتتويات الأستتعار المحليتتة متتن ختتلال لرموعتتة متتن الوستتتائل الدرتبطتتة أساستتا بتتإدارة عتترض واستتتخدام النقتتود في الاقتصتتتاد 
وتتضتتمن السياستتة النقديتتة العديتتد متتن الإجتتراءات التتتي تتترتبط بعمليتتات الإصتتدار النقتتدي وبرقيتتق رقابتتة فعالتتة علتتى  ،القتتومي
ويعمتتل  ،حيتتب يصتتعب الفصتتل بتتتُ النقتتد والائتمتتان متتن حيتتب تأثتَلعتتا في برقيتتق الاستتتقرار في مستتتويات الأستتعار ،الائتمتان

لذتا بالتعتاون والتنستيق متع لستلتف الد سستات الداليتة والدصترفية التتي تعمتتل البنتك الدركتزي بصتفتو راسمتا للسياستة النقديتة ومنفتذا 
   53برت رقابتو وإشرافو على رسم السياسات النقدية التي تكفل برقيق الاستقرار النقدي

 54وتقسم وسائل السياسة النقدية إلذ وسائل كمية وأخرع نوعية ألعها ما يلي:       
 ل السياسة النقدية الكمية لدكافحة التضخم فيما يلي:تتمثل أىم الوسائ الوسائل الكمية: 8-8

   سياسة إعادة الخصم: -أ
يعرف سعر إعادة الخصم بأنو سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك الدركتزي متن البنتوك التجاريتة عنتد الاقتتًاض  لطلتب        

إعادة خصم ما لديها من أوراق بذارية ففي حالات التضخم يقتوم البنتك الدركتزي برفتع معتدل الخصتم قصتد التقليتل متن قتدرة 
 البنوك التجارية على الإقراض.

                                                           
 .321، ص2002البنوك والدصارف، دار النهضة العربية، لبنان،  لزمد عزت  زلان، اقتصاديات النقود و 52
 .65-58أبضد لزمد صالح الجلال، ص  53
 .80-68،ً 2013فعالية السياسة النقدية، دار الدعارف، مصر،  لزمد عبد العالر أبضد رمزي، العلاقة التبادلية بتُ الدولة و 54
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و إذا رأع البنك الدركزي بأن النقود الدعروضة أكبر من حجم البنوك التجارية من الحجم الدناسب رفع من سعر ومن       
لشا تضطر  ،فتحجب البنوك التجارية عن الاقتًاض ومنو يتقلفي حجم الودائع النقدية وينخفي عرض النقود ،إعادة الخصم

وبذلك ينكمش حجم النقد الدتداولة على مستوع الاقتصاد  ،عملائهاالبنوك التجارية إلذ رفع أسعار الفائدة على قروضها ل
ويقل الطلب على السلع والخدمات حتى يتزن مع الدعروض النقدي، يقل حجم النقود الدتداولة على مستوع  ،الوطتٍ كل

لتالر حدة الابذاه ويقل الطلب على السلع والخدمات حتى يتوازن مع الدعروض الدتاح منها وتقل با ،الاقتصاد الوطتٍ ككل
 التضخمي. 

 55فقد تتًاجع فاعلية ىذه الأداة إلذ أىدافها نتيجة ما يلي:
 لتمويل بسبب استخدام طرق أخرع للتمويل بالحسابات الدفتوحة ا استخدام الأوراق التجارية كأداةقلة 

 . التجارية التي لديويقل للجوء البنوك التجارية إلذ البنك الدركزي لخصم الأوراق  والسلف الدصرفية، لشا
 القتتروض وبالتتتالر عتتدم اللجتتوء إلذ  قتتلنامتتتلاك البنتتوك التجاريتتة علتتى احتياطتتات نقديتتة معتتتبرة تعتمتتد عليهتتا في

 .من دور ىذه الأداة د  لػالتجارية ما  خصم الأوراق
 اع لطلتتتتب وارتفتتتتلتتتتة تفتتتتاؤل رجتتتتال الأعمتتتتال بالنستتتتبة لفي حا لظتتتتروف الاقتصتتتتادية،لىتتتتذه الأداة بزضتتتتع فاعليتتتتة

زيادة سعر إعادة الخصم لا ي ثر على حجم الائتمان لإمكانية تعويضو عتن طريتق رفتع أستعار  الأسعار والأرباح فإن
 .تفوق بكثتَ تكلفة الاقتًاض من البنوك السلع الدنتجة لكون الأرباح الدتوقعة

  عمليات السوق المفتوحة: -ب
وشراء الأوراق الدالية والتجارية في الأسواق الدالية،  الدركزي بعمليات بيعيقصد بسياسة السوق الدفتوحة قيام البنك         

ففي حالة التضخم يقوم البنك الدركزي ببيع ىذه الأوراق للحصول على  ،56وذلك بهدف التأثتَ على كمية النقود الدتداولة
التجارية، لأن شراء الأفراد لذذه الأوراق يعتٍ فتنخفي سيولة البنوك  قيمتها، لشا ي دي إلذ نقفي كمية النقد الدتداولة،

اسة مصحوبة يعلى منت الائتمان، وتستخدم ىذه الس سحب الدبالم الدقابلة لذا من البنوك التجارية لشا لػد من قدرتها
دية لنقا أرصدتها  شرائها للأوراق الدالية ونقفي بسياسة سعر إعادة الخصم وفي نفس الابذاه حتى لا تقوم البنوك في حالة

 .57لحصول على موارد نقدية تعوضهابالتقدم إلذ البنك الدركزي ل
 :ولقد تعرضت ىذه الوسيلة أيضا لانتقادات عديدة منها ما يلي       

                                                           
 .188_187، ص2007الجزائر، دار الخلدونية، ،الأولذالوضعي، الطبعة و  الإسلاميالنقدية في النظامتُ  بن دعاس، بصال، السياسة 55
 .150ص ،2005صر، مدار الفجر،  ،صالح مفتاح، النقود والسياسة النقدية 56
 .176، مرجع سبق ذكره، صبن دعاس، بصال 57



 الفصل الأول:                                                الإطار النظري لسعر الصرف والتضخم

07 

للسياسة النقديتة متن ختلال عمليتات الستوق الدفتوحتة علتى الكميتة التتي  وتتوقف قدرة البنك الدركزي في توجيه
وبالتتالر الدالية، بحيب يتطلب الأمر قدرتو في بيعها بأسعار منخفضة لضمان الإقبال علتى شترائها،  لديو من الأوراق

 .استعداده لتحمل الخسارة من أجل برقيق الأىداف الدرجوة فإن ذلك متوقف على مدی
ك لا يستتتتطيع البنتتتك الدركتتتزي إجبتتتار البنتتتوك التجاريتتتة علتتتى تقلتتتيفي حجتتتم قروضتتتها، وبالتتتتالر فتتتإن سياستتتة البنتتت

 .الدركزي لؽكن إبطالذا من طرف البنوك التجارية عندما تعود إليو كملجأ أختَ للإقراض
  نسبة الَّحتياطي القانوني: -ج

تعبر نسبة الاحتياطي النقدي القانور على تلك النسبة من الودائع التي برتفظ بها البنوك التجارية لدع البنك         
وتلجأ البنوك الدركزية  ،قانور قابل للتعديل وبالزيادة أو النقصان بحسب الظروف الاقتصادية السائدة يالدركزي الاحتياط

حيب تعتمد البنوك  ،من خلال بزفيي كمية النقد في التداول ،لاستخدام ىذه الوسيلة لدكافحة الضغوط التضخمية
نوك التجارية وذلك بهدف بزفيي مقدرة البنوك التجارية على الدركزية إلذ رفع نسبة الاحتياطي القانور على الودائع لدع الب

 إنشاء الائتمان.
  الوسائل النوعية: 8-2  

البنتتك الدركتتزي  يستتتخدمها تتمثتتل وستتائل السياستتة النقديتتة النوعيتتة في لرموعتتة متتن الوستتائل النوعيتتة أو الكيفيتتة التتتي        
جنتتب متتع وستتائل السياستتة النقديتتة  أدوات ىتتذه السياستتة جنبتتا إلذبهتتدف التتتأثتَ علتتى أوجتتو استتتخدام الائتمتتان، وتستتتخدم 

  : 58يالتضخمية ومن ىذه الوسائل ما يل الكمية وذلك عند عدم برقيق الوسيلة الأختَة لذدفها في مكافحة الضغوط
  تحديد ىامش ضامن الربح: -أ

تستتتتخدم بهتتتدف الدضتتتاربة في ستتتوق  تستتتهيلات ائتمانيتتتة بتقتتتديمتستتتتخدم ىتتتذه الوستتتيلة عنتتتد قيتتتام البنتتتوك التجاريتتتة         
الأول لؽتتول متتن أمتتوالذم  بتمويتتل الشتتراء متتن جتتانبتُ، الجانتتب لأوراق الداليتتة، حيتتب يقتتوم الأفتتراد عنتتد شتترائهم لتتالأوراق الداليتتة

شتتتًياتهم متتن لمضتتاربة ولؽتتول الجانتتب الثتتار متتن ملمتتن الأفتتراد عتتن القتتروض الدمنوحتتة  الخاصتتة ولؽثتتل ىتتامش الضتتمان الدقتتدم
الدركتزي متن  يطلتب البنتك قدمتة لذتم متن البنتوك التجاريتة، في حالتة التضتخممن خلال التسهيلات الائتمانيتة الد الأوراق الدالية

 . الضمانوك التجارية رفع نسبة ىامش البن
  الحد الأقصى لسعر الفائدة: -ب

بهدف برقيتق الاستتقرار الاقتصتادي والحتد متن مقتدرة البنتوك الوسيلة  عادة ما يلجأ البنك الدركزي إلذ استخدام ىذه       
 .والتحكم في حجم السيولة في الاقتصاد التجارية على منت الائتمان،

 

 

                                                           
 .219_216ص ،2006ردن، سياسة النقدية، دار اليازوري، الأسمرار، البنوك الدركزية والأزكريا الدري يسرع  58
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 الإقناع الأدبي: -ج
لأجتتل التقييتتد بالسياستتة التتتي  ةتتمثتتل طريقتتة الإقنتتاع الأدبي بتوجيتتو اقتًاحتتات ونتتداءات وبرتتذيرات إلذ البنتتوك التجاريتت       
أستتتعار الفائتتتدة في  ودائعهتتتا النقديتتتة وبزفتتتييف البنتتتوك التجاريتتتة باحتياطاتهتتتا و ا البنتتتك الدركتتتزي، والدتعلقتتتة بكيفيتتتة تصتتتر يرسمهتتت

بالإجباريتتتة في  تشتتاوري لا يتستتمو بأنتتو ذو طتتتابع تفتتالعي أوقتتات الكستتاد ورفعهتتا في أوقتتات التضتتتخم، يتميتتز ىتتذا الأستتلوب 
بشتيء  اربة التضخم والكساد إذا اقتًنت ببعي السياسات النقدية الأخترع أوالتطبيق، وقد تزداد فاعلية ىذه السياسة في لز

 .59من الإلزامية
  وسائل السياسة المالية: 8-3

تتمثل السياسة الدالية في لرموعتة متن السياستات الحكميتة التتي تستتخدم الداليتة متن نفقتات عامتة وضترائب وقتروض         
 لتحقيق أىداف السياسة الاقتصادية الاجتماعية والسياسية والثقافية ،ووسائل نقدية موازنة .....الخ

 .60الصحيحة
 :61من أىم وسائل ىذه السياسة ما يلي     

  الرقابة على الضريبة: -أ  
بسثل الضريبة فريضة مالية يدفعها الفرد جبرا إلذ الدولة أو إحدع الذيئات العامة المحلية بصورة نهائية مسالعة منو في         

وتقوم السلطات  ،62التكاليف والأعباء العامة دون أن يعود عليو نفع خاص مقابل الدفع ضريبة لتحقيق النفع العام
وعليو لػدث الطفاض في  ،الدداخيل  لأجل بزفيي الإنفاق الاستهلاكي للأفرادالحكومية برفع معدلات الضريبة على 

الطلب الكلي الذي ينجم أيضا عن رفع معدلات الضريبة الخاصة بأرباح الشركات رسوم بصركية  تَ مباشرة على السلع  
لتقليل من التضخم الناشئ عن زيادة في ا موبالتالر ينخفي الإنفاق الاستهلاكي الاستثماري ىذا ما يساى ، ةالمحلية الدستتً 

 الانفاق الكلي عن مستوع التشغيل الكامل.
  الرقابة على الإنفاق العام: -ب  

. ويعتبر 63النفقات العامة ىي عبارة عن مبلم من النقود يقوم بإنفاقو شخفي معنوي عام بهدف برقيق نفع عام       
د من الزيادة في الطلب الكلي لذا فالحكومة تسعى من خلال انتهاج الضغط على الإنفاق  العام من أىم الوسائل التي بر

إذا  ما كان ىذا الانفاق قد زاد عن مستوع التشغيل الكامل  يىذه السياسة إلذ ترشيد الإنفاق الاستهلاكي الاستثمار 
 لذا يتم خفي النفقات العامة من خلال الرقابة الصارمة على الإنفاق. ،فيسبب حدث تضخم 

                                                           
 .153ص  ازي حستُ عناية ، مرجع سبق ذكره، 59
 .50_49، ص2010، الأردن  ، دار صفاء،ليةو الأ راقو الأاء سوق دعمي، السياسات النقدية الدالية أعباس كاظم الد 60
ات نيل شهادة رسالة مقدمة ضمن متطلب (2003_1990لاليمنية  ريةو دور السياسة النقدية والدالية في مكافحة التضخم في البلدان الناميةل دراسة حالة الجمه أبضد لزمد صالح الجلال، 61

 .70_65ص ،2006_2005 جامعة الجزائر،  تَ منشورة، التجارية وعلوم التسيتَ ،و صفي نقود مالية، قسم علوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية بز ،الداجستتَ في العلوم الاقتصادية
 .115ص ،2003، لبنان، ةالحقيقي، منشورات حلبي سوزي ناشد عدلر، الدالية العامة 62
 .194_182 ، ص1995علي لطفي، الدالية العامة ، مكتبة عتُ الشمس، مصر،  63
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 : علَقة سعر الصرف بالتضخملثالثاالمبحث 
 .سنحاول في ىذا الدبحب إبراز علاقة سعر الصرف بالتضخم

 المطلب الأول: قنوات انتقال سعر الصرف إلى التضخم.
أستتعار الصترف فتإن أثتتر تغتتَات ستعر الصترف علتتى الأستعار المحليتة لػتتدث متن ختلال ثتتلاث فيمتا لؼتفي التضتخم و         

 مصادر ىي:
 القناة الأولى: -أولَّ  

وفقتتا لآرائتتو فتتإن ستتعر صتترف للعملتتة (، و لجوستتتاف كاستتللت كتتد ستتريان مفعتتول نظريتتة تعتتادل القتتوة الشتترائية  وىتتي       
المحلية مقابل العملات الأخرع لؽيل إلذ الذبوط بنفس النسبة التتي يرتفتع مستتوع الأستعار، فتإذا تضتاعفت الأستعار في الدولتة 

ضع السعري في  تَىا من الدول التي تشتًك معهتا في التجتارة، فتإن قيمتة التعتادل للعملتة المحليتة ستوف المحلية فيما لد يتغتَ الو 
 تعمل على الدوازنة السلعية على إعادة التوازن عند اختلالو.صبت أقل لشا كانت عليو من قبل، و ت

   القناة الثانية: -ثانيا  
 بزفيي قيمة العملة أي ارتفاع سعر الصرف الأجنبي،  ىي قناة ؛بردد علاقة سعر الصرف بالتضخم وىي        

 ىو ي دي إلذ رفع الأسعار نتيجة ارتفاع أسعار الواردات بالعملة المحلية، إلا أن قوة التأثتَ على الأسعار المحلية و 
ى عوامتل لستلفتة سترعتو تعتمتد علتالتأثتَ لا يتزال لزتل ختلاف، وذلتك لأن قتوة ىتذا التتأثتَ و  الفتًة التي يستغرقها برقق ىذاو 

درجتة الدنافستة في صتناعة بتدائل التواردات المحليتة التتي بزتلتف متن اقتصتاد ت إلذ إبصتالر الستلع الدستتهلكة، و منها نستبة التواردا
زيتتادة ات إلذ إبصتتالر الستتلع الدستتتهلكة و لآختتر، حيتتب متتن الدتوقتتع أن يتتزداد تتتأثتَ تغتتتَات ستتعر الصتترف متتع زيتتادة نستتبة التتوارد

 الصناعة. درجة الدنافسة في
   القناة الثالثة: -ثالثا  

فهتتي أثتتر تغتتتَات ستتعر الصتترف علتتى تغتتتَ الأجتتور النقديتتة التتتي تتت ثر علتتى فعاليتتة سياستتة ستتعر الصتترف متتن ختتلال         
بصودىا، إن آثار بزفيي قيمة العملة " ارتفاع سعر الصرف الأجنبي " على الدتغتَات الاقتصادية الكليتة تتوقتف بشتكل كبتتَ 

الأستعار لتذلك التخفتيي، فكلمتا ارتفعتت الزيتادة في الأجتور الاسميتة كنتيجتة لتخفتيي استجابة الأجتور الاسميتة و  لى مدعع
متع اقتصتاد م للأستعار، و مع ارتفاع درجة ربط أثتر الأجتور متع الدستتوع العتاقل التغتَ في الأجور الحقيقية، و قيمة العملة كلما 

 قية سمي على الأجور الحقيلؽيل للانفتاح سيكون أثر تغتَ سعر الصرف الا
خلاصتة القتول أن عام يتطلب مرونة في ستعر الصترف، و عليو فإن ربط الأجور بد شر السعر الوعلى مستوع الناتج قليلا، و 

دة الطلتتب علتتى العملتتة زيتتاالديتتة يتت دي إلذ زيتتادة التتواردات و تتتأثتَ ارتفتتاع مستتتوع الأستتعار المحليتتة مقارنتتة مستتتوع الأستتعار الع
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اعتبتتار  منتتو لؽكتتنع ستتعر الصتترف الأجنتتبي للارتفتتاع، و عتترض النقتتد الأجنتتبي لشتتا يتتدفوالطفتتاض كتتلا متتن الصتتادرات و الأجنبيتتة، 
 .64وتقلباتووامل الد ثرة في برديد سعر الصرف تغتَاتو من أىم العالدستوع العام للأسعار و 

 المطلب الثاني: أثر نظام سعر الصرف على التضخم.
 أستتعار الصتترف بالتضتتخم، حيتتب أن ربتتط ستتعر الصتترف يستتمت بالمحافظتتة علتتى معتتدل نبحتتب فيتتو عتتن علاقتتة نظتتم        

 تضخم منخفي بالنسبة لدمارسي السياسة الاقتصادية منذ القدم.
الداليتتة، في ظتتل أن لسياستتات النقديتتة و الصتترامة بالنستتبة لار الصتترف الثابتتتة تتتوفر مستتتوع عتتالٍ متتن الالتتتزام و أستتعإن        

مصتتتداقية متتتن حيتتتب التتتتزام السياستتتات بالحفتتتاظ علتتتى معتتتدل التتتربط، فإنتتتو علتتتى استتتتعداد كبتتتتَ ربتتتط ستتتعر الصتتترف ىتتتو ذات 
 للحفاظ على قيمة العملة المحلية، التي بزفي من الآثار التضخمية للتوسع في العرض النقدي.

و    %8فتوصتتلت الدراستتتة إلذ أن التتتدول التتتتي اتبعتتتت نظتتتم أستتتعار صتتترف ثابتتتة، معتتتدلات التضتتتخم فيهتتتا كانتتتت       
 بالنسبة للنظم الحرة لأسعار الصرف. %16للنظم الوسيطة و  14%

 لؽكن تبرير علاقة نظم أسعار الصرف بالتضخم وفقا لنتائج الدراسة إلذ عاملتُ مهمتُ لعا:        
   بدافع الَّنضباط: -أولَّ  

النقتتدي، متتع وجتتود تكلفتتة  إن التتدول التتتي تنتتتهج نظتتم ربتتط لأستتعار الصتترف لذتتا معتتدلات منخفضتتة لنمتتو العتترض          
أمتتتا  ،%17 تتتتتتكبتتتتَة عنتتتد التخلتتتي عتتتن نظتتتام ربتتتط العمتتتلات فمعتتتدلات لظتتتو العتتترض النقتتتدي في حالتتتة التتتربط قتتتدرت ستتتنويا ب

 ىذا بغي النظر عن مستوع الدخل في ىذه الدول.و  ،%30بالنسبة للنظم الحرة فقدرت ب 
 بدافع الَّحتياط:  -ثانيا  

الطلتب علتى النقتود ستوف لؼفتي متن معتدلات التضتخم، ىتذا في التدول التتي تنتتهج نظتم بالإضافة إلذ ذلك فتإن         
عليو فإن معدل دوران النقتد ستوف يكتون أقتل متع يعزز في الثقة من قيمة العملة واستقرارىا، و  الربط لأسعار الصرف، حيب

ياستتة الاقتصتتادية، فعلتتى ستتبيل الدثتتال في الطفتاض ملحتتوظ في أستتعار الفائتتدة المحليتتة، ىتتذا في ظتتل الدفهتتوم الدطلتتق لدصتتداقية الس
في التتتنظم الحتتترة  %2.3في التتتنظم الوستتتيطة و %1.8و %0.2الدراستتتة الستتتابقة أستتتعار الفائتتتدة في ظتتتل نظتتتم التتتربط كانتتتت 

 .65لأسعار الصرف
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 زة  -(، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في الاقتصاد والعلوم الإدارية، جامعة الأزىر2010-1994زاىر عبد الحليم خضر، تأثتَ سعر الصرف على الد شرات الكلية للاقتصاد الفلسطيتٍ ل 
 .48-47، ص  2012فلسطتُ،  –
1

حسيبة بن  23 -تصادية بزصفي نقود ومالية، جامعةعبورة حسام الدين، سياسات الحد من التضخم الدستورد مع الإشارة إلذ حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاق 
 .24، ص 2009-2008الشلف،  -بوعلي
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 المطلب الثالث: أثر سعر الصرف على التضخم.
بالتالر و يتًتب على بزفيي قيمة العملة ارتفاع في الأسعار المحلية، لشا ي ثر على ميزان الددفوعات بطريقة معاكسة،       

يفقد بعي الدكاسب التنافسية النابصة عن بزفيي قيمة العملة، فعلى السلطات أن برتوي الآثار التضخمية لالطفاض قيمة 
بالنظر إلذ بزفيي قيمة العملة، و  دي إلذ إزالة بصيع الدكاسب النابصة عن العملة المحلية، فانتشار التضخم لؽكن أن ي

تطبيقها لسياسات بذعلها تتخبط برت وطأة الضغوط سم بعدم مرونة جهازىا الإنتاجي و أوضاع الدول النامية لصدىا تت
اع الأسعار دون زيادة ي دي زيادة الطلب على صادرات الدول النامية إلذ ارتفتضخمية كسياسة التمويل بالعجز، و ال

الكمية الدصدرة من السلع خاصة الدواد الأولية، لشا ي دي إلذ عكس أثر الطفاض قيمة العملة بالنسبة للأجانب، و من ع 
بالتالر زيادة قدان الثقة في العملة المحلية، و فإن بزفيي العملة لن لػسن من وضعية ميزان الددفوعات بل قد ي دي إلذ ف

ية، لشا يزيد الضغوط لة الأجنبية مقابل العملة المحلية لشا ي دي إلذ تدىور مضاعف لقيمة العملة المحلالطلب على العم
 66لؽكن أن تفقد النقود وظيفتها كمخزون للقيمةالتضخمية، و 

 المبحث الرابع:دراسات سابقة. 
قتتد تم اختيتتتار ىتتتذه الدراستتتات لأنهتتتا جتتتد مهمتتتة و تطتتترح الدوضتتتوع متتتن عتتتدة جهتتتات تستتتاعد الباحتتتب علتتتى تكتتتوين        

 قاعدة متينة للانطلاق في بحثو و تتمثل في:
 .المطلب الأول :دراسات باللغة العربية

 : 2111دراسة الهيتي،حمادي، عدنان  -8
 التًكي: في الاقتصاد الأردر و ثر تقلبات أسعار الصرف في معدلات التضخمأ      
تتتتتأثتَ تقلبتتتات أستتتعار الصتتتترف في معتتتدلات التضتتتخم في الأردن وتركيتتتتا، متتتن أىتتتتم  حتتتول آليتتتة تهتتتدف ىتتتذه الدراستتتتة      

الأخترع، وقتد اعتمتد الباحتب بتتُ منهجتتُ  ةالدتغتَات التي ت ثر على معدل التضخم، فضلا عن بقيو الدتغتَات النقدية والدالي
ي وأستتتتاليبو، لذ طرائتتتتق الاقتصتتتتاد القياستتتتالدستتتتتند إ لدتتتتنهج الوصتتتتفي التحليلتتتتي مقتًنتتتتا بتتتتالدنهج القياستتتتي الكمتتتتيرئيستتتتتُ لعتتتتا: ا

ربطهتتا بد شتتر أستتعار الدستتتهلك، بحيتتب يكتتون ىتتو الدتغتتتَ الدعتمتتد ومتغتتتَات مستتتقلة أختترع، منهتتا  استتتخدم الباحتتب معادلتتة
عدم الاستتقرار التتي  حالةي الإبصالر والعجز في ميزان الددفوعات، و سعر الصرف وسعر الفائدة والعجز في الدوازنة والناتج المحل

 . 2002لذ إ 1980انات بستد من بي تركيا، على حده لسلسلةت ثر على معدلات التضخم في الأردن و 
ات تستهم بشتكل كبتتَ في تقتدير التغتتَ  ةلذ  أن تقلبات أسعار الصرف مع العوامل النقديتة والداليتإوقد توصل الباحب      

 .في معدلات التضخم

                                                           
2

 .71، ص 2016-2015ضخم، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداستً بزصفي بنوك مالية وتسيتَ الدخاطر، جامعة سعيدة، السنة الجامعية علو مسعودة، أثر تغتَات سعر الصرف على الت 
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 :2111دراسة درقال يمينة  -2
 مقدمتة التعتديل الزائتد في دول الدغترب العتربي، رستالة صترف في الدتدع القصتتَ اختبتار فرضتيةدراسة تقلبتات أستعار ال       

 التجاريتتة بجامعتتةوالتستتيتَ والعلتتوم العلتتوم الاقتصتتادية  تتَ في العلتتوم الاقتصتتادية عتتن كليتتةضتتمن متطلبتتات نيتتل شتتهادة الداجستت
لذ توضتتتيت تقلبتتتات أستتتعار الصتتترف في الدتتتدع القصتتتتَ، واتبتتتع إ ، تهتتتدف الدراستتتة(2011-2010ل تلمستتتان للستتتنة الجامعيتتتة

دول الدغتترب العتتربي يتحتتدث بنتتاء علتتى الدعلومتتات وقتتد توصتتل إلذ أن ستتعر الصتترف في الباحتتب الدتتنهج الوصتتفي والتحليلتتي، 
ن أكثتر عامتل مت ثر في ستعر الصترف لكتل متن التدول التثلاث تأثتَىتا في الدتدع البعيتد وأيتنخفي التارلؼية في الددع القصتتَ و 

 والأسعار. النقدية يتمثل في الكتلة
 : 2482دراسة خضر -3

 (2010 -1994 ل تأثتَ سعر الصرف على الد شرات الكلية للاقتصاد الفلسطيتٍ      
لتغتتتتتتَات أستتتتتعار صتتتتترف العمتتتتلات الدتداولتتتتتة في منتتتتتاطق الستتتتتلطة لذ إيضتتتتتاح الآثتتتتتار الاقتصتتتتادية إ ىتتتتدفت الدراستتتتتة        
وبرديتتد ابذتتاه تلتتك الآثتتار وطبيعتتة  ،( 2010 -1994 لعلتتى الد شتترات الكليتتة للاقتصتتاد الفلستتطيتٍ ختتلال الفتتتًة ةالفلستتطيني

 والتكاملعلى الاقتصاد الفلسطيتٍ، وقد استخدم الباحب أسلوب برليل السلاسل الزمنية  اتأثتَى
 النهائيتتتة الدربعتتات الصتتتغرع الدخصصتتة كليتتتا لتقتتدير الصتتتيغة متتتن ع تم الاعتمتتاد علتتتى طريقتتتة، و ( رالصتتر _  لإلصتتتللالدشتتتًك 

ختتتر بسثتتتل في أستتتلوب الالضتتتدار الخطتتتي البستتتيط، وذلتتتك إلذ أستتتلوب آ الدقتتتدرة بتتتتُ الدتغتتتتَات الاقتصتتتادية، بالإضتتتافة للعلاقتتتة
بالتحديتتتد استتتتخدامها في التتتتخلفي متتتن مشتتتاكل الالضتتتدار الخطتتتي و  ةألعيتتتبالاستتتتعانة بدعتتتاملات الالضتتتدار التتتذاتي التتتتي تكمتتتن 

 الالضدار الذاتي. مشكلة
 وقد توصل الباحب إلذ وجود علاقة عكسية بتُ سعر الصرف وكل من الناتج المحلي الإبصالر والإيرادات     

 بتُ سعر الصرف وإبصالر صادرات والواردات. طردية والنفقات العامة والتضخم وأيضا إلذ وجود علاقة
 :2115عزيز دحماني -4
باستتتتخدام شتتتعاع  ( 2014 -1970 ل برليتتتل العلاقتتتة بتتتتُ ستتتعر الصتتترف، التضتتتخم والصتتتادرات في الجزائتتتر للفتتتتًة       

 جامعة بشار:  ،2015، ديسمبر  192-177، ص ص2العدد ، لرلة البشائر الاقتصادية،  VARالالضدار الذاتي 
حجتتتم بتتتُ تقلبتتات ستتعر صتترف التتدينار مقابتتل التتدولار الأمريكتتي ومعتتدل التضتتخم و  ةتناولتتت ىتتذه الدراستتة العلاقتت      

بتتُ الدتغتتَات،  ةباستخدام لظوذج شعاع الالضتدار التذاتي لتحديتد العلاقتة التبادليت 2014 -1970الصادرات في الجزائر للفتًة 
انتهتاج الجزائتر لسياستة التضتخم الدستتهدف  لزاولتة ثبتتت الدراستة أن، وقتد أEVIEWS 8متن ختلال البرنتامج الإحصتائي 



 الفصل الأول:                                                الإطار النظري لسعر الصرف والتضخم

33 

ن التغتتَ في حجتم الصتادرات لتيس لتو تتأثتَ أقد ت دي إلذ برستتُ ستعر التدينار مقابتل التدولار الأمريكتي في الدتدع القصتتَ، و 
 معنوي على سعر الصرف.

 :    2116صالحي فوزية  -5
 النمتو الاقتصتادي، التضتخم، حركتة رؤوس الأمتوال (متغتَات الاقتصاد الكلتي لرف على انعكاسات تغتَ سعر الص       

ستتتتً في العلتتتوم كجتتتزء متتتن متطلبتتتات نيتتتل شتتتهادة الدا، متتتذكره مقدمتتتة  (2015 -2000 ل الجزائتتتر ختتتلال الفتتتتًة دراستتتة حالتتتة
 (: 2016 -2015لالجامعية  وعلوم التسيتَ بجامعة بسكرة لسنة ةالعلوم الاقتصادية والتجاري الاقتصادية عن كلية

بتتُ ستعر صترف التدينار وبعتي متغتتَات الاقتصتاد الكلتي ل  ةتهدف إلذ تسليط الضوء والكشف عتن طبيعتة العلاقت       
معرفتتة (، و 2015-2000لل فتتتًة  أىتتم التطتتورات التتتي حصتتلت ختتلاضتتخم، حركتتة رؤوس الأمتتوال ( و النمتتو الاقتصتتادي، الت

 أيضا تفستَ انعكاسها على متغتَات الاقتصاد الكلي في الجزائر.ائر و مة الصرف التي طبقت في الجز أنظ
واتبتتع الباحتتب الدتتنهج الوصتتفي في الجانتتب النظتتري والتطبيقتتي والدتتنهج التجتتريبي والدتتنهج التحليلتتي في الجانتتب التطبيقتتي     

خم وحركتتتو رؤوس الأمتتتوال ن ستتعر صتتترف التتدينار الجزائتتتري يتت ثر ويتتتتأثر بكتتل متتتن النمتتو الاقتصتتتادي والتضتتأوقتتد توصتتتل إلذ 
 ، لسزون احتياطي الصرف الأجنبي، أسعار البتًول .......الخ.ةالسياسة النقدي الدولية عبر عده قنوات مثل سعر الفائدة،

 :2117طيوب حسين وشادي نور الدين  -6
الفتتتتًة ثتتتر تقلبتتتات ستتتعر الصتتترف علتتتى بعتتتي م شتتترات الاقتصتتتاد الكلتتتي دراستتتة قياستتتيو للاقتصتتتاد الجزائتتتري ختتتلال أ       

الاقتصتتادية عتتن كليتتو العلتتوم في العلتتوم  كجتتزء متتن متطلبتتات نيتتل شتتهادة ماستتتً أكتتادلؽي  متتذكره مقدمتتة ،(2015 -1990)
 (:2017 -2016)ية للسنة الجامع ،الدسيلة التسيتَ ، بجامعةو   ةالاقتصادية والتجاري

أيضتا إلذ لزاولتة برليتل عار الصترف في الأستواق العالديتة و تهدف ىذه الدراسة إلذ لزاولو فهم وإدراك آليات تستعتَ أست      
تقلبتات ستعر الصترف في تفستتَ التغتتَات لزاولتة برديتد نستبو مستالعة الدختارة في الجزائر، و  الكلية تطور الد شرات الاقتصادية

التي برتدث في كتل متن ل النمتو الاقتصتادي،البطالة، التضتخم ،وميتزان الدتدفوعات(، واتبتع الباحتب الدتنهج الوصتفي التحليلتي 
في الجانتتتب النظتتتري كمتتتا تم استتتتخدام أدوات التحليتتتل الكمتتتي الدتمثلتتتة في لظتتتاذج الالضتتتدار الخطتتتي في الجانتتتب التطبيقتتتي، وقتتتد 

متتن العوامتتل الدوضتتوعية و تتتَ الدوضتتوعية وىتتي تغتتتَات قيمتتو الصتتادرات  ستتعر الصتترف يتتتأثر بدجموعتتة نأل الباحتتب إلذ توصتت
للتتأثتَ علتى بزصتيفي  وستيلة ىامتة والواردات وكذا تغتَات معدل الفائدة، والتي على أساسها يتحدد سعر الصرف وىو أيضا

 طاعات التصديرية.الدوارد بتُ القطاعات الاقتصادية وعلى الربحية للق
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 :2119طلحة محمد  -7
بتتتالجزائر الفتتتتًة  قيتتتاس أثتتتر التضتتتخم علتتتى بعتتتي الدتغتتتتَات الاقتصتتتادية الكليتتتة لستتتعر الصتتترف، النمتتتو الاقتصتتتادي(        
العلتوم الاقتصتادية بجامعتو  عتن كليتة ، أطروحة مقدمو لنيل شتهادة التدكتوراه في العلتوم الاقتصتادية( 2017 -1970 لالدمتدة 

 :(2019 -2018 ل تلمسان للسنة الجامعية
لذتتتتذه العلاقتتتتة التتتتتي لؽكتتتتن أن تستتتتاعد  ةمتتتتن الاقتًاحتتتتات والتحلتتتتيلات الدفستتتتر  تقتتتتديم لرموعتتتتة وتهتتتتدف الدراستتتتة إلذ       

والدتتنهج التحليلتتي في  واتبتتع الباحتتب الدتتنهج الوصتتفي في الجتتزء النظتتري ، الستتلطات الحكوميتتة في رستتم سياستتاتها الاقتصتتادية،
التضتخم  بتتُ ىتذه الدتغتتَات، وقتد توصتل إلذ أن ةالدنهج القياسي لتقديم لظوذج يفسر العلاقة الدوجتود تبيان تطور الدتغتَات و

الشترائية للنقتود إلذ خلتق اختتلال علتى مستتوع الد شترات  القتدرة تتعدع أثارىتا الستلبية الطفتاضاجتماعية و  مشكلو اقتصادية
 وتنعكس سلبا على أداء النشاط الاقتصادي. ةالكليالاقتصادية 

 :2121 عديلو مريمت، أمال بن ناصر -8
  الجزائتتتتر للفتتتتتًة قياستتتتيو لحالتتتتة ةتتتتتأثتَ تغتتتتتَات معتتتتدلات التضتتتتخم علتتتتى ستتتتعر الصتتتترف في اقتصتتتتاد للمحروقتتتتات دراستتتت      

 :45 -30، ص 2020السنة  ،1العدد  5المجلد ، ةالدراسات الاقتصادية الدعمق، لرلة (2002-2016)
قامتتت ىتتذه الدراستتة بتحليتتل علاقتتة معتتدل التضتتخم بستتعر الصتترف في الجزائتتر باستتتخدام لظتتوذج التكامتتل الدشتتتًك ختتلال 

خصتفي الجتزء الأول للإطتار النظتري والجتزء الثتار  لتحقيق ذلتك تم تقستيم الدراستة إلذ جتزئيتُ و، ( 2016 -2002)الفتًة 
 والفرضيات الفرعية تضمنتها ىذه الدراسة. ةتناول التحليل الإحصائي الدتعلق باختبار الفرضية الأساسي

وخلصت نتائج الدراستة لوجتود علاقتة مستتقرة طويلتة الأجتل بتتُ برركتات معتدل التضتخم وستعر الصترف في الجزائتر        
بتتتُ ستتعر طرديتتة  بتتتُ م شتترات الأستتعار الصتترف والتتتي تبتتتُ إنهتتا علاقتتة ةالدراستتة،كما توصتتلت إلذ طبيعتتة العلاقتتختتلال فتتتًه 

ارتفتاع مع ثبات الدتغتَات الأخترع ستوف يت دي إلذ  واحدة الصرف وأسعار الدستهلكتُ، حيب إذا ارتفع ىذا الأختَ بوحدة
أستعار الدنتجتتُ وأثتار التواردات حيتب إذا ارتفتع ىتذين وعلاقة عكسية بتُ ستعر الصترف وكتل متن  ،% 0.45سعر الصرف 

علتتى  %0.13و  %0.43الطفتتاض ستتعر الصتترف  متتع ثبتتات الدتغتتتَات الأختترع ستتوف يتت دي إلذ واحتتدة بوحتتدة الآختترين
 التوالر.
 :مسكين سارة، حبيك سعاد -9

انعكاستتات ستتعر الصتترف علتتى متغتتتَات الاقتصتتاد الكلتتي لالنمتتو الاقتصتتادي، التضتتخم، حركتتة رؤوس الأمتتوال( في       
، مذكرة مقدمة استكمالا لدتطلبات نيتل شتهادة الداستتً في العلتوم الاقتصتادية عتن كليتة (2017-2000)الجزائر خلال الفتًة 

 (2018-2017) العلوم الاقتصادية، بجامعة جيجل، للسنة الجامعية
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تهتتتتدف ىتتتتذه الدراستتتتة إلذ إبتتتتراز الألعيتتتتة الاقتصتتتتادية والداليتتتتة لتتتتدور أنظمتتتتة أستتتتعار الصتتتترف في ظتتتتل التحتتتتولات الداليتتتتة        
والنقديتتة وأيضتتا برديتتد تتتأثتَ وطبيعتتة العلاقتتة التتتي تتتربط ستتعر الصتترف بالتضتتخم والنمتتو الاقتصتتادي، وحركتتة رؤوس الأمتتوال، 

ي التحليلي والدتنهج التتارلؼي في الجانتب النظتري وبالإضتافة إلذ استتخدام أدوات واعتمد الباحب على الدزج بتُ الدنهج الوصف
الاقتصتتاد القياستتي في الجانتتب التطبيقتتي، وقتتد توصتتل إلذ أن ىنتتاك علاقتتة طرديتتة بتتتُ ستتعر صتترف التتدينار وكتتل متتن متغتتتَات 

 الاقتصاد الكلي
 .المطلب الثاني: دراسات باللغة الأجنبية

1-Consuela Necşulescu and luminita şerbĂnescu، {Impact of the inflation on 
the exchange rate and on the average salary}، cross-cultural management 
Journal،Volume xv، issue 2(4)/ 2013، p43-48، (2013) : 

كتتون أن التضتتتخم يعتتتتبر واحتتدا متتتن الظتتتواىر الاقتصتتادية الستتتلبية، ىتتتدف ىتتذا الدقتتتال إلذ برليتتتل العلاقتتة بتتتتُ معتتتدل         
التضتتخم وبعتتي الدتغتتتَات الاقتصتتادية الكليتتة الدعمقتتة مثتتل ستتعر الصتترف والدعتتدل الاسمتتي للراتتتب في دولتتة رومانيتتا فضتتلا عتتن 

ت العلاقتتة الستتببية بتتتُ معتتدل التضتتخم وستتعر الصتترف وبتتتُ معتتدل التضتتخم ىتتذه الدتغتتتَات، بهتتدف إثبتتا برليتتل تطتتور بيانتتات
ومعتتدل الراتتتب الاسمتتي، وىتتذا باستتتخدام الأستتاليب الإحصتتائية وطتترق الالضتتدار لسلاستتل زمنيتتة ستتنوية لذتتذه الدتغتتتَات الثلاثتتة 

وي علتى ستعر الصترف ، وتوصلت نتائج الدراسة إلذ أن معدل التضخم الستنوي لديتو تتأثتَ قت(2012-2000)خلال الفتًة 
والدعتتتتدل الاسمتتتتي للراتتتتتب ختتتتلال الفتتتتتًة لزتتتتل الدراستتتتة، فالطفتتتتاض معتتتتدل التضتتتتخم يتتتت دي إلذ الطفتتتتاض قيمتتتتة العملتتتتة الوطنيتتتتة 
والنقصتتان في متوستتتط الراتتتتب، وبدقارنتتتتو متتع دول الابرتتتاد الأوروبي فقتتتد لتتتوحظ أن رومانيتتا لتتتديها برستتتنا في الد شتتترات التتتتي تم 

،  %0.52إلذ نستبة  2012ويرجتع الستبب في ذلتك إلذ الطفتاض معتدل التضتخم أيتن وصتل ستنة برليلها خلال ىذه الفتًة 
 وبالر م من ذلك تعد رومانيا من أضعف دول الابراد الأوروبي من الناحية الاقتصادية.

   2-Wellington MDEESHA، CLAINOS CHIDOKO and JAMES ZIVANOMOYO،[ 

empirical test of the relationship between                               exchange rate and 

inflation in  Zimbabwe]، journal of economics and sustainable development، vol.4، 

no.1، 2013 pp 52-58،(2014) : 

-1980لقامتتتتت ىتتتتذه الدراستتتتة بالبحتتتتب في العلاقتتتتة بتتتتتُ ستتتتعر الصتتتترف و التضتتتتخم في زلؽبتتتتابوي ختتتتلال الفتتتتتًة          

أشتارت النتتائج إلذ أن كتل متن ستعر الصترف والتضتخم  GRANGER CASUALITYوباستتخدام اختبتار  (،2007
تربطهمتتا علاقتتة طويلتتة الدتتدع، و متتن ناحيتتة أختترع تم العثتتور علتتى ستتببية في ابذتتاه واحتتد بتتتُ التضتتخم وستتعر الصتترف ختتلال 

دام الفتًة قيد الدراسة، واستتنادا إلذ ىتذه النتتائج لؽكتن عندئتذ رستم السياستات الدناستبة فمتن أجتل برقيتق لظتو اقتصتادي مستت
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في الددع الطويل يستخدم سعر الصرف كأداة السياسة الدالية، والتتدابتَ ذات الصتلة لتعزيتز السياستة خاصتة السياستة النقديتة 
 التي لغب عليها استكمال إجراءات السياسة الدالية، خاصة أن الارتفاع في سعر الصرف لن ي دي إلذ ضغوط تضخمية.

 3-sanam shojaeipour monfared and fetullah akin،< the relationship between exchange 

rate and inflation: the case of Iran>، European journal of sustainable development 

(2017)،6،4، pp 329-340 (2017): 

وتقلبتتات في البورصتتة ختتلال العقتتود الداضتتية بعتتد الثتتورة في  ةعاليتتة ومزمنتتقتتد عانتتت متتن فتتتًه تضتتخم  إيتترانباعتبتتار أن       
 أىتتتمالدرتفتتتع احتتتد التتتنفط العالديتتتة،كان التضتتتخم  أزمتتتاتبشتتتار ستتتنوات و  ةالعتتتراق لدتتتدو  إيتتترانتلتهتتتا حتتترب  ،1979عتتتام  إيتتتران

معتتتدل  ارتفتتتاعو الصتتترف  أستتتعارتضتتتخم  إلذالدقاطعتتتة ضتتتد التجتتتارة  أدتخصوصتتتا ختتتلال الستتتنوات الداضتتتية،  إيتتترانمشتتتاكل 
ن الذتتدف متتن ىتتذه الدراستتة ىتتو إصتتاديتُ بذتتاه ىتتذا الدوضتتوع، لتتذلك فتتىتتذه القضتتايا بذتتذب اىتمتتام الاقت ،إيتترانالتضتتخم في 

 -1976 ل للفتتًة(VAR)  بيانتات السلاستل الزمنيتة باستتخدام لظتوذج أساسبرليل العلاقة بتُ سعر الصرف والتضخم على 

 (VAR)لتقتتتدير لظتتتوذج  4:2011_3:1997البيانتتتات الفصتتتلية بتتتتُ   أيضتتتااستتتتخدم و  ، (Hendry)ةبطريقتتت ( 2012
 (Hendry) ، وباستتتخدام لظتتوذج2012بستتبب عتتدم الاستتتقرار الاقتصتتادي في الستتنوات الأختتتَة التتتي تم تقتتديرىا حتتتى عتتام 

لات التضتخم ترتفتع،  الصترف بذعتل معتد أستعاربتُ ستعر الصترف والتتدخل في الزيتادة في  ةمباشر  علاقةوجود  إلذتم التوصل 
ستتعر الصتترف النقتتدي و  رضالعتتن كتتل متتن إوفقتتا للنتتتائج فتتالنقتتدي وستتعر الصتترف علتتى التضتتخم و  رضالعتتثتتر أكمتتا تم دراستتة 

 .كبر من تأثتَ سعر الصرفأي على التضخم لغابيا على التضخم، ولكن تأثتَ الدعروض النقدإي ثر 
 4- sanam shojaeipour monfared and fetullah akin، < the relationship between 

exchange and financial issues، 2016، 6(4)،pp 1454-1459> (2016): 

تبحب ىذه الورقة عن العلاقتة بتتُ التضتخم وستعر الصترف في تركيتا وعلتى عكتس العديتد متن الدراستات التجريبيتة         
ستتعر الصتترف الجنيتتو  ةالورقتتة العلميتتاستتتخدمت ىتتذه  ةاللتتتَة التًكيتتمقابتتل  الأمريكتتيالتتتي استتتخدمت ستتعر الصتترف التتدولار 

عتمتاد علتى لظتوذج الالضتدار بالا 2014ديستمبر   ايتة إلذ 2005من جانفي ةابل اللتَة باستخدام بيانات شهريمق الإستًليتٍ
تشتتَ   (OLS) ةبطريقتوالنتتائج التتي تم الحصتول عليهتا متن ختلال لظتوذج الالضتدار   (GARCH)لظتوذجو (OLS) ةبطريقت
يشتتَان إلذ   (GARCH) و  (ARCH)متع ذلتك فتإن لظتوذجي  تَ موجتود في تركيتا، و   (PPP)تعادل القوه الشرائية إلذ

أن متتن تتبتتع لظتتط معتتتُ لتتذلك نستتتنتج أن الضتتراف تعتتادل القتتوة الشتترائية قتتد ليستتت عشتتوائية و   (PPP)أن الالضرافتتات عتتن 
 بزصفي الدنتج أو  تَىا من العوامل ذات الصلة.الحكومي، و فة الدعاملات، التدخل يعزع إلذ عوامل معينة مثل تكل

 5-Besnik fetai and all < the relationship between exchange rate and inflation: the case 

of western Balkanscountries>، journal of business، economics and finance – 

JBEF(2015)، vol.5(4)، pp 360-364، (2016): 
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ركزت ىذه البلدان  أينالصرف والتضخم في الدول  رب البلقان  أسعارحاولت ىذه الدراسة برديد العلاقة بتُ        
الدال تصبت عضوا في  رأسمثل ل بررير حساب  ةتغتَات نظامي توشهد ةالآونة الأختَ في  ةانتقالي ةبسر بدرحل أنها خاصة
وضع ترشيت للانضمام إلذ الابراد الأوروبي ( على سعر الصرف كممتفي للصدمات  التجارة العالدية والحصول على ةمنظم

وقللت من تكاليفو على استقرار الاقتصاد الكلي، وكان الذدف من ىذه الدراسة ىو برديد ما إذا كانت أسعار الصرف 
ضل لامتصاص الصدمات في  رب الثابتة تلعب دورا ىاما في الأداء التضخم أو ما إذا كانت أسعار الصرف الدرنة أداة أف

البلقان، والنتيجة الرئيسية للدراسة ىي أن لتغتَات سعر الصرف تأثتَ قوي على التضخم كما أن سعر الصرف لا يزال 
ن استقرار سعر الصرف سيقلل من الضغوط إبالتالر فو  ط التضخمية في دول  رب البلقان، الدصدر الرئيسي للضغو 

لالابراد النقدي الأوروبي (، وبالتالر لغب على صناع  EMU   ببعي الدعايتَ لدخول  التضخمية ويساعد على الوفاء
ن ىذا النظام لأ مفتوحةة صغتَ  تاقتصاديابإدخال سعر صرف مرن في  الدرتبطة السياسة تقدير التكاليف والفوائد النسبية

نتائج العديد من الدراسات السابقة التي  من الفوائد، ونتائج ىذه الدراسة تتفق مع أكثرتكاليف  ديتكب أنمن الدرجت 
 .التي بسر بدرحلو انتقالية تالاقتصاديافي  الأسعاراستقرار سعر الصرف يلعب دورا ىاما في الحفاظ على استقرار  أنعقدت 

 :موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة -المطلب الثالث 
بدراسة تقلبات سعر الصرف والتضخم تم استخلاص ما  من خلال الاطلاع على الأدبيات السابقة التي اىتمت

 يلي:
 أوجو الَّختلَف: -أولَّ
بزتلف دراستنا عن الدراسات السابقة في كونها دراسة قياسية، وملمة لدا سبق وسيتم من خلالذا معرفة ما مدع  

تأثتَ تقلبات سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر، كما أننا استخدمنا الدنهج الوصفي واعتمدنا أيضا على الدنهج 
 . Eviews10يانات حيب اعتمدنا على البرنامج الإحصائي التحليلي والإحصائي، وكذلك استخدمنا في برليل الب

متغتَات  8كانت الدراسة الحالية تسعى إلذ درجة قياس ومدع تأثتَ الدتغتَات الدستقلة عن الدتغتَ التابع، وتناولنا 
سنة، أما الدراسات السابقة فقد اختلفت على  30منها متغتَ واحد تابع وسبعة متغتَات مستقلة، كما أن الفتًة كانت 

 دراستنا من خلال الفتًة والدتغتَات الدستقلة والتابعة.
 أوجو التشابو:-ثانيا

أما أوجو التشابو فكان يوجد تشابو الدراسة الحالية مع بعي الدراسات السابقة من حيب عنوان الدراسة، ومن 
 سعر الصرف، وتشابو أيضا من حيب النتائج أن ىناك  حيب الدتغتَ التابع التضخم والدتغتَ الدستقل
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 خلَصة الفصل:
بالتضخم أن ىناك عدة نقاط  على ضوء ما سبق تبتُ من خلال استعراض الخلفية النظرية لسعر الصرف والتضخم وعلاقتو

 لؽكن استخلاصها وىي:

 الدولية عن لسعر الصرف ألعية بالغة لتسوية الالتزامات الناشئة عن الدبادلات التجارية
 طريق مبادلة عملة لزلية بعملة أجنبية، ويتخذ سعر الصرف عدة أشكال فقد يكون اسميا يتحدد
 حقيقية من قبل السلطة النقدية ويتم التعامل بو في الدعاملات الرسمية، وقد يكون سعر الصرف

 ة.الأجنبي ة وربطها بالدستوع العام للأسعاريأخذ بعتُ الاعتبار التقلبات التي تطرأ على سعر الدستوع العام للأسعار المحلي

 بالنسبة للتضخم فتَتبط بسعر الصرف من خلال الدعروض النقدي حيب كلما زاد ىذا أما 
 الأختَ يزيد الطلب الكلي الفعال، ىذا ما لػدث ارتفاعا في مستوع الأسعار وبالتالر تنقفي القوة

 قيمتها.الشرائية للعملة في الداخل والخارج فتنخفي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 
 

الفصل الثاني: دراسة قياسية لأثر 
تقلبات سعر الصرف على معدل 
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 تمهيد : 
تطرقنتتا في الفصتتل الأول للإطتتار النظتتري لستتعر الصتترف والتضتتخم، والعلاقتتة بينهمتتا وأيضتتا أثتتر ستتعر الصتترف علتتى        

 التضخم نظرياً وبذريبياً.
سوف نتطرق في ىذا الفصل للدراسة القياسية حول آثار تقلبات أسعار الصترف علتى معتدل التضتخم، وتعتمتد ىتذه      

الدراستتة في تقتتدير العلاقتتة بتتتُ تقلبتتات أستتعار الصتترف علتتى معتتدل التضتتخم، ومتتن أجتتل ىتتذه الدراستتة القياستتية ستتوف يتتتم 
 ، ولذلك قمنا بتقسيم ىذا الفصل إلذ ثلاثة مباحب:(ARDLالاعتماد على لظوذج الالضدار الذاتي للإبطاء الدوزع ل

.المبحث الأول: الإطار النظري للدراسة القياسية 
 :لسلَسل الزمنية والتكامل المشترك.ا ةاستقرارياختبار المبحث الثاني 
ث الثالث: تقدير العلَقة بين تقلبات سعر الصرف ومعدل التضخم.المبح 
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 الإطار النظري للدراسة القياسية.المبحث الأول: 
متتتتن أكثتتتتر التطتتتتورات في الاقتصتتتتاد ىتتتتو التأكيتتتتد الدتزايتتتتد علتتتتى تطتتتتوير الطتتتترق الإحصتتتتائية واستتتتتخدامها في برليتتتتل          

الدشتتتكلات الاقتصتتتادية، ىتتتذا النتتتوع متتتن التحليتتتل يستتتمى بتتتتت : الاقتصتتتاد القياستتتي، وقتتتد تعتتتددت الطتتترق الدستتتتعملة لتقتتتدير 
لضدار، وفي أواخر الثمانينيات من القرن العشرين ظهرت طريقة التكامتل الدتتزامن وأصتبحت الأكثتر شتيوعا معادلات لظاذج الا

 واستعمالًا لتقدير لظاذج الالضدار، كونها تأخذ الابذاه العشوائي للسلاسل الزمنية لشا لغنب الوقوع في الالضدار الزائف.
للدراستة القياستية، و ذلتك متن ختلال التعترض لاختبتارات الاستتقرارية وفي ىذا الدبحب سنتطرق إلذ الإطار النظتري        

 للسلاسل الزمنية وطرق اختبار التكامل الدشتًك، وكذا بناء النموذج والتعريف بدتغتَات الدراسة.  
 : استقرارية السلَسل الزمنيةالمطلب الأول

تعرف السلاسل الزمنية على أنها لرموعة من الدشاىدات الدرتبتة عتبر التزمن، و البتا متا تكتون الفتتًات الزمنيتة متستاوية       
ومتعاقبتتة، وبزتلتتف ىتتذه الفتتتًات حستتب طبيعتتة الظتتاىرة ل يوميتتة، أستتبوعية، شتتهرية، فصتتلية، ستتنوية (؛ وتستتتخدم السلاستتل 

لإحصتاءات الاقتصتادية الدوريتة والإحصتاءات الستكانية؛ وتستتخدم أيضتا في عمليتة الزمنية في لرتالات عديتدة ولستلفتة منهتا ا
 التنب  بقيم متغتَ ما.

تعتبر دراسة الاستقرارية لسلاسل الزمنية من الشروط الدهمة للتكامل الدتزامن لأن  يابهتا يستبب عتدة مشتاكل قياستية،      
استتتقرارية السلستتلة الزمنيتتة، ومعرفتتة نوعيتتة عتتدم الاستتتقرار متتا إذا كتتان متتن وتكمتتن ألعيتهتتا في التحقتتق متتن استتتقرارية أو عتتدم 

 .  DS (Déférence Stationary) أو TS (Trend Stationary)النوع 
السلاسل من لظط TS  :  ىي عبارة عن سلاسل زمنية تتسم بعدم الاستقرار، لذا ابذاه عام لزدد، فضتلاً عتن ستياق

 لصفر وتباينو ثابت؛عشوائي توقعو الرياضي مساوٍ ل
 السلاستل متن لظتطDS ىتتي أيضتا عبتارة عتن سلاستتل زمنيتة  تتَ مستتقرة، ذات ابذتتاه عتام عشتوائي، وتتميتز بوجتتود :

 جذر الوحدة مرة واحدة على الأقل.
 وتعتتد اختبتتارات جتتذر الوحتتدة كفيلتتة بتتإجراء اختبتتارات الاستتتقرارية، التتتي متتن بينهتتا اختبتتار ديكتتي فتتولر الدطتتور واختبتتار     

 فيليبس بتَون.
 اختبار ديكي فولر المطور: -أولَّ

، وتم تطويرىا فيما بعد إلذ اختبارات مطورة عرفت ب: 1979أولذ الاختبارات لجذر الوحدة قام بها ديكي فولر عام 
البسيط إجراء الضدار ذاتي لكل سلسلة مع الفروق الأولذ للمتغتَ كمتغتَ  (DF)فولر -، ويستلزم اختبار ديكي ADF)ل

تابع وإدخالو أيضاً بتباط  لسنة واحدة كمتغتَ مستقل؛ واختبارات جذر الوحدة تعد الآن وسيلة تشخيفي معيارية في 
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 Autoregressive (AR)تطبيقات برليل السلاسل الزمنية. ومن النموذج التالر الدسمى بنموذج الالضدار الذاتي 

Process  من الرتبة الأولذAR)67:وعلى النحو التالرعرض ىذا الاختبار وذلك  ( لؽكن 

   α        

 : حد الخطأ العشوائي، والذي يفتًض فيو توفر الشروط التالية:   معامل الدتغتَ الدستقل؛  αحيب أن:    

      (   ،   )    ،      (  )   (    )
     ، (  )      

αفتتإذا كتتان ل         ( فهتتذا يعتتتٍ وجتتود مشتتكلة جتتذر الوحتتدة، ويعتتار متتن مشتتكلة عتتدم استتتقرار السلستتلة حيتتب    
 يوجد ىناك ابذاه عام في البيانات.

    من طرفي الدعادلة للحصول على الفروق الأولذ للمتغتَ      ولؽكن إعادة صيا ة الدعادلة السابقة بطرح       
 ( لتصبت:           لحيب 

    (   )        
 λ(   ) حيب              

يعتتتٍ أنهتتا  تتتتَ  ،أي وجتتود جتتذر الوحتتتدة في السلستتلة (      ) يستتتاوي الصتتفر λ ويصتتبت الفتترض العتتد        
فتتتتإن  λ=0ويلاحتتتتظ أنتتتتو في ىتتتتذه حالتتتتة أن  ، (      )في مقابتتتتل الفتتتترض البتتتتديل..لستلف عتتتتن الصتتتتفر  ،ستتتتاكنة

ولتذا فتإن السلستلة الأصتلية تكتون متكاملتة متن  ،الأولذ مستتقرة ةمن الدرج تفعندئذ يقال أن سلسلة الفروقا       
أمتتا إذا كانتتت السلستتلة مستتتقرة بعتتد الحصتتول علتتى الفروقتتات متتن الدرجتتة  ،I Integrated of Order(1)الرتبتتة الأولذ 

وإذا   ،وىكتتذا ...  ،I(2)ة تكتتون متكاملتتة متتن الرتبتتة الثانيتتة أي الثانيتتة لالفتتروق الأولذ للفتتروق الأولذ( فتتإن السلستتلة الأصتتلي
ولقد جرت العادة على إجراء اختبتار ديكتي ؛ I(0)  كانت السلسلة الأصلية مستقرة يقال أنها متكاملة من الرتبة صفر أي 

 أما الصيغتتُ الأختَتتُ فهما على النحو التالر: ،فولر الدبسط باستخدام ثلاثة صيم من الالضدارات –
                . ( ... ... ..2ل

        λ          (... ... ... 3ل
والفتترق بتتتُ ىتتذه الصتتيم، أن الصتتيغة الأولذ بتتدون ثابتتت وبتتدون ابذتتاه عتتام زمتتتٍ، وثانيتتة بإضتتافة ثابتتت وبتتدون ابذتتاه         

 زمتٍ، وأضيف الثابت والابذاه العام الزمتٍ في الصيغة الثالثة، وتأخذ بصيع ىذه الصيم نفس فرضية العدم السابقة.
يط لا يصتتتتبت ملائمتتتتاً إذا وجتتتتدت ىنتتتتاك مشتتتتكلة ارتبتتتتاط ذاتي في الحتتتتد البستتتت (DFلفتتتتولر - تتتتتَ أن اختبتتتتار ديكتتتتي       

، وذلتك بتالر م متن كتون الدتغتتَات الددرجتة في العلاقتة Serial Correlationالعشوائي، أو ما يسمي بالارتباط السلستلي 
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 .118، ص2013/2014الجزائر، بسيدي بلعباس، دبضار لزمد ادريوش، سلسلة لزاضرات في الاقتصاد القياسي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجيلالر ليابس،  
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 Augmentedفتتولر الدطتتور  -الدقتتدرة قتتد تكتتون مستتتقرة، وعندئتتذ نلجتتأ لاستتتخدام اختبتتار آختتر يستتمى: اختبتتار ديكتتي

Dickey fuller
68 

 : ADFويلاحظ في ىذا الصدد أن ىناك ثلاث صيم لنموذج لؽكن استخدامو في حالة      

          ∑   

 

   

            ( ) 

     
 
 λ     ∑   

 

   

            ( ) 

     
 
  

 
       ∑   

 

   

            ( ) 

فتتولر الدبستتط -وبرمتتل نفتتس خصتتائفي اختبتتار ديكتتي (ADF test)فتتولر الدطتتور -وىتتذه بسثتتل صتتيم اختبتتار ديكتتي       
(DF Test). 

 تتَ مرتبطتة    ويلاحظ ىنا إن مشكلة الارتباط الذاتي سوف بزتفي بعد إدراج عدد مناسب من الفتروق، إذ تصتبت      
 ذاتيا.
 :وتتمثل فروض الاختبار لجميع الصيم الدذكورة سابقاً كالآتي    

      رة ( فرضية العدم: ل السلسلة  تَ مستق
      الفرضية البديلة: ل السلسلة مستقرة ( 

عتتتدد التتتتأختَات الأمثتتتل لإدراج تتتتأختَات كافيتتتة لإزالتتتة ρ نكتتتون بحاجتتتة إلذ برديتتتد ADF  عنتتتد تطبيتتتق اختبتتتار       
 الدعلومتتتتاتالارتبتتتاط التتتتذاتي للأخطتتتتاء(، ولتحقيتتتتق ىتتتتذا الغتتتترض لؽكننتتتا الاستتتتتعانة بتتتتبعي الأدوات الإحصتتتتائية مثتتتتل: معتتتتايتَ 

(Schwarz or Akaike )أو استتخدام إحصتائيتي Box-Pierce أو Ljung-Box ،التذاتي بعتد كتل  لاختبتار الارتبتاط
 تأختَ مضاف، حيب نتوقف عند أول تأختَ نقبل من أجلو الفرضية الصفرية التي تفتًض  ياب الارتباط الذاتي للأخطاء.

فتتولر وىتتي -متتع القيمتتة الجدوليتتة لتتديكي    بدقارنتتة القيمتتة المحستتوبة لتتت  والقتترار في الصتتيم التتثلاث الدتتذكورة يكتتون       
ADF  ( ، ، )  للنموذجm  وحجم العينة (6_5_4ل بصيغو الثلاث ،n ومستوع الدعنويتة ،α  متن جتداول خاصتة

 .Mackinnon( 1991لفولر والدطورة أيضا بواسطة ماكينون -باختبار ديكي
وتتم الدقارنة بتُ القيم المحسوبة والجدولية، فإذا كانت القيمة الدطلقتة المحستوبة أكتبر متن الجدوليتة فإلظتا نترفي فرضتية         

أي إن السلستتلة  ، لشتا يتدل علتى معنويتة الدعلمتة إحصتائياً وعتدم وجتود جتذر الوحتدة  ونقبتل الفرضتية البديلتة    العتدم 
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 .658، ص 2004، الإسكندريةعبد القادر لزمد عبد القادر عطية: الحديب في الاقتصاد القياسي بتُ النظرية والتطبيق، الدار الجامعية،  
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الزمنيتتة للمتغتتتَ الدتتدروس مستتتقرة، والعكتتس صتتحيت، فتتإذا كانتتت القيمتتة المحستتوبة أقتتل متتن القيمتتة الجدوليتتة فإلظتتا نقبتتل فرضتتية 
العدم ونرفي الفرضية البديلة، أي إن السلسلة  تَ مستقرة وبالتالر نقوم باختبتار استتقرارية الفترق الأول للسلستلة، وإذا كتان 

 من درجة أعلى ... وىكذا.  تَ مستقر نكرر الاختبار للفرق
 :(PP ) بيرون  –اختبار فيليبس  -ثانيا

( فإنو يعتمتد تقتديره علتى نفتس لظتاذج Phillips – Perron Test، 1988) بتَون  –وبالنسبة لاختبار فيليبس        
DF  البستتيط إلا أنتتو لؼتلتتف عتتن اختبتتارDF  في أنتتو يأختتذ بعتتتُ الاعتبتتار الأخطتتاء ذات التبتتاين  تتتَ الدتجتتانس وذلتتك عتتن

فتولر، حتتى يعتاش مشتكل الارتبتاط أو التحيتزات النابذتة عتن الدميتتزات -تصتحيت  تتَ معلميتة لإحصتاءات ديكتيطريتق عمليتة 
 الخاصة للتذبذبات العشوائية.

 :69ولغرع ىذا الاختبار في أربعة مراحل     
 طريقة الدربعات الصغرع العادية التقدير بواسطةOLS فتولر متع حستاب  -للنمتاذج الثلاثتة القاعديتة لاختبتار ديكتي

 الإحصائيات الدرافقة.

 تقدير التباين قصتَ الددع ̂  
 

 
∑   ̂

  
 بسثل البواقي.   حيب     

 تقتدير الدعامتل الدصتتحت  
الدستمى التبتتاين طويتل الدتتدع، والدستتخرج متن ختتلال التباينتات الدشتتتًكة لبتواقي النمتتاذج   

  السابقة، حيب: 
  

 

 
∑   ̂

  
     ∑ (  

 

   
)
 

 
∑   ̂  ̂  
 
     

 
    

الدقتتتدرة بدلالتتتة عتتتدد  (Newey-west)متتتن أجتتتل تقتتتدير التبتتتاين علتتتى الدتتتدع الطويتتتل، لغتتتب إلغتتتاد عتتتدد التبتتتاط ات /   

)   :    Tاىدات الدش
 

   
)  ⁄ 

 بتتتتتَون  –حستتتتاب إحصتتتتتائية فيليتتتتتبسpp  : 
 ̂
  √  

( ̂  )

 ̂ ̂
 
 (   ) ̂ ̂

√ 
  متتتتتع   

 ̂ 

  
والتتتتتذي   

تشويشتتتاً أبيضتتتاً، ع يتتتتم مقارنتتتة ىتتتذه الإحصتتتائية متتتع القتتتيم الحرجتتتة لجتتتدول  ̂  في الحالتتتة التقاريبيتتتة عنتتتدما تكتتتون  1يستتتاوي 
 ماكينون.
 (AR)قتتائم علتتى فرضتتية أن السلستتلة الزمنيتتة متولتتدة بواستتطة عمليتتة الالضتتدار التتذاتي  ADFومتتن الدعلتتوم أن اختبتتار       

، ولتتذا يتترع (ARIMA)قتتائم علتتى افتتتًاض أكثتتر عموميتتة، وىتتي أن السلستتلة متولتتدة بواستتطة عمليتتة  (PP)بينمتتا اختبتتار 
لاستيما عنتدما  (ADF test)لو قدرة اختبارية أفضتل وىتو أدق متن اختبتار  (PP test)( أن اختبار 1993ىالام وزانولر ل

                                                           
69
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 PP)يكون حجم العينة صغتَ، وفي حالة تضارب وعدم انسجام نتائج الاختبارين فإن الأفضل الاعتماد على نتائج اختبار 
test).70 

 : اختبارات التكامل المشترك.المطلب الثاني
ويتنفي النمتوذج علتى أن  ،صائفي الإحصائية للسلاسل الزمنيةتقوم فكرة التكامل الدشتًك على الدفهوم الاقتصادي للخ  

الدتغتتتَات الاقتصتتادية التتتي تفتتتًض وجتتود علاقتتة توازنيتتو بينهتتا في الأجتتل الطويتتل لا تتباعتتد عتتن بعضتتها التتبعي بشتتكل كبتتتَ 
ة تعمتتل علتتى إعتتادة ىتتذه الدتغتتتَات الاقتصتتادية للتحتترك لضتتو التتتوازن طتتول ويصتتحت ىتتذا التباعتتد عتتن التتتوازن بفعتتل في اقتصتتادي

أىتم الدنتاىج  ،إليتو الدتغتتَات الاقتصتادية الطويتل تت ولالأجل ىكذا فإن فكرة التكامل الدشتًك براكي وجتود تتوازن في الأجتل 
 القياسية الدستخدمة لاختبار التكامل الدشتًك للسلاسل الزمنية ىي:

 الدشتًك باستخدام طريقة الصل  رالصر.اختبار التكامل 
.اختبار التكامل الدشتًك باستخدام طريقة جوىانسن 
 منهجية التكامل الدشتًك باستعمال لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئةARDL. 

 التكامل المشترك باستخدام طريقة انجل غرانجر:  اختبار -أولَّ
 ،متتن أىتتم الطتترق الدستتتخدمة في اختبتتار التكامتتل الدشتتتًك  Engel and Grangerار الصتتل  رالصتتر يعتتد اختبتت        

ذلتك بتقتدير الالضتدار لدتغتتَ  ،حيب اعتمد على اختبار الفرض الصفري القائل ب: عدم وجود تكامل مشتتًك بتتُ الدتغتتَات
 ،بهتا جتذر وحتدة ،ع اختبتار وجتود جتذر الوحتدة في سلستلة البتواقي ،على الآخر باستخدام طريقتة الدربعتات الصتغرع العاديتة

تشمل على جذر الوحدة فيتم رفي الفرض الصفري وقبول الفرض البديل بوجود علاقتة تكامتل مشتتًك  إي  تَ مستقرة ولا
 :71ويشمل ىذا الاختبار خطوتتُ ،بتُ الدتغتَين
:و   ك متن ختلال العلاقتة طويلتة الأجتل بتتُ الدتغتتَين وتشمل على تقدير الضدار التكامتل الدشتتً  الخطوة الأولى    

 باستخدام طريقة الدربعات الصغرع العادية:
              

ويتتتتم التأكتتتد متتتن ذلتتك باستتتتخدام أحتتتد اختبتتتارات جتتتذر  ،شتترط أن تكتتتون الدتغتتتتَات متكاملتتتة متتتن نفتتس الدرجتتتة
 الوحدة.

                                                           
70

 .120دبضار لزمد ادريوش: نفس الدرجع السابق، ص  - 
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ن سلستتلة البتتواقي الدقتتدرة ( نستتتنتج بتتأ        تم قبتتول فرضتتية العتتدم ل( فتتإذا ̂  يتتتم اختبتتار استتتقرار البتتواقي ل      
 ،السلاستل الزمنيتة في النمتوذج بتتُ متغتتَاتومنتو عتدم وجتد تكامتل مشتتًك  ،أي أنها  تَ مستقرة ،برتوي على جذر الوحدة

 والعكس في حالة التوصل من خلال ىذا الاختبار إلذ رفي فرضية العدم.
وتشتتمل علتتى تقتتدير لظتتوذج تصتتحيت الخطتتأ : الخط  وة الثاني  ة((Error Correction ModeL،  إذ يتتتم تقتتدير

وبعتتتد ذلتتتك القيتتتام  ،مشتتتتًكا لبيتتتان العلاقتتتة في الأجتتتل القصتتتتَ تكتتتاملا متكتتتاملتُ   و    الدتغتتتتَين   النمتتتوذج في حالتتتة كتتتون
بإدخال الباقي الدقدرة في الالضدار كمتغتَ مستقل مبطئ لفتتًة واحتدة في لظتوذج علاقتة الأجتل القصتتَ بجانتب فتروق الدتغتتَات 

 الأخرع كما في الدعادلة الآتية:
                    

 : حد تصحيت الخطأ.     ،سالب الإشارة ومعنوي إحصائيا ،: حد الخطأ  ،: الفرق الأول  حيب أن  
 :(Johansen)اختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة جوىانسون  -ثانيا
فهتو يستمت بتحديتد  ،(Engele and Granger)يعتبر ىذا الاختبار أوسع من الدنهجية الدطبقة من طرف اختبار      

وتعتمتتد منهجيتتة جوىانستتون علتتى  ،عتتدد علاقتتات التتتوازن في الدتتدع الطويتتل بتتتُ عتتدة متغتتتَات متكاملتتة متتن نفتتس الدرجتتة
ويقتوم ىتذا الاختبتار بحستاب عتدد علاقتات التكامتل الدشتتًك متن  ،طبيعة علاقة بتُ رتبتة الدصتفوفة وجتذورىا بشتكل أساستي

ويعتمتتتد علتتتى تقتتتدير النمتتتوذج  ،: رتبتتتة مصتتتفوفة التكامتتتل الدشتتتتًكتتتتتت الدستتتماة ب ،كختتتلال حستتتاب عتتتدد أشتتتعة التكامتتتل الدشتتتتً 
 التالر:

                                            
∑  تكتب على الشكل التالر:   حيب أن: الدصفوفة           

 
    ، 

 : عدد التأختَات. 
 يصبت النموذج كالتالر:    ومن أجل 

                  
يوجتتد علاقتتة تكامتتل متتتزامن بتتتُ الدتغتتتَات ولا لؽكتتن  فنقتتول أنتتو لا  r=0إذا كانتتت كتتل عناصتتر الدصتتفوفة تصتتبت:        

فهتتذا يتتدل علتتى أن كتتل الدتغتتتَات مستتتقرة ولا لؽكتتن استتتعمال طريقتتة  r=k وإذا كانتتت: ،تشتتكيل لظتتوذج تصتتحيت الأخطتتاء
 علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات. rفإنو  يوجد  k-1r :إذا رتبة الدصفوفة ،التكامل الدتزامن في ىذه الحالة

 ويتم إحصائيا حسابها كما يلي: ،بردد عدد علاقات التكامل الدتزامن بتُ الدتغتَات πرتبة الدصفوفة     

         ∑    (    )

 

     

 

 : ىي قيم اختبار الأثر للمصفوفة.      و  ،: عدد الدتغتَات k،: عدد الدلاحظاتn حيب   
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 :ARDLثالثا: منهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج الَّنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

  وطريقتة جوىانستون ((Engel and Granger مثل طريقتة الصتل  رالصتر ،الدعتادة تركز طرق برليل التكامل الدشتًك       
(Johansen)  علتتى الحتتالات التتتي تكتتن فيهتتا متغتتتَات السلاستتل الزمنيتتة الأساستتية متكاملتتة متتن نفتتس الدرجتتة وىتتي الدرجتتة

ىتتذا يضتتع شتترطا مستتبقا وقيتتدا علتتى استتتخدام ىتتاتتُ الطتتريقتتُ في برليتتل العلاقتتات طويلتتة الأجتتل بتتتُ الدتغتتتَات في  ،الأولذ
 Distributed  Lag  Model ،ARDL) ظهتتر لظتتوذج الالضتتدار التتذاتي للإبطتتاء الدتتوزع ،لتتذلك ،شتتكل الدستتتوي

Autoregressive )الدقدرة لذا نفس رتبة التكامل.يتطلب أن تكون الدتغتَات  كأفضل بديل لكونو لا 
الدطتور متن قبتل  "Bound Test متن ختلال أستلوب "اختبتار (ARDL) يتتم اختبتار التكامتل الدشتتًك باستتخدام      

 ، Autoregressive Model)حيتتب تم دمتج لظتتاذج الالضتتدار التذاتي ؛  pesaran et al( 2001)بتازاران آختترون 

AR(p) )،  ولظاذج فتًات الإبطاء الدوزعة(Distributed Lag Model)،  في ىذه الدنهجية تكن السلسلة الزمنية دالة في
 إبطاء قيمها وقيم الدتغتَات التفستَية الحالية وإبطائها بفتًة واحدة أو أكثر. 

أبرزىتا أربتع ميتزات تكامل الدشتًك الدستخدمة عتادة متن ويتميز أسلوب اختبار الحدود بعدة ميزات إذا قورن بطرق ال       
 فهي أنو لؼتبر مدع وجد علاقة واحدة في الدستوع بتتُ الدتغتتَ التتابع والدتغتتَات الدفسترة عنتدما لا يكتون معلومتاً  ،ىي: الأولذ

متكاملتتتة بشتتتكل أو  ،I(1)متتتن الدرجتتتة الأولذ  ،I(0)متتتا إذا كانتتتت الدتغتتتتَات الأساستتتية متكاملتتتة متتتن الدرجتتتة صتتتفر  يقينيتتتاً 
فتتمثتتل في بسيتتز أستتلب اختبتتار الحتتدود بالثبتتات في حالتتة برليتتل التكامتتل الدشتتتًك للعينتتات الصتتغتَة مقارنتتة  أمتتا الثانيتتة ،مشتتتًك

وتكمتتتن الديتتتزة الثالثتتة في انتتتو يتضتتتمن معادلتتتة  ،بتتالطرق التقليديتتتة الأختتترع التتتتي يقتتل الاعتمتتتاد عليهتتتا في ظتتتل العينتتات الصتتتغتَة
أما الديزة الرابعة فهي أن طول إبطتاء الدتغتتَات الداخلتة  في النمتوذج لؽكتن أن  ،يسهل تقديرىا تفستَ نتائجها واحدة فقط لشا
 تكون لستلفة.

نهجتتتا حتتتديثا  (2001)بهتتدف إجتتتراء اختبتتتار علاقتتة التكامتتتل الدشتتتتًك بتتتتُ الدتغتتتَات الدراستتتة يقتتتدم بتتازران وآختتترون        
وتعترف ىتذه الطريقتة  (UECM)بتُ الدتغتَات في ظل لظوذج تصحيت الخطأ  تتَ الدقيتد  لاختبار مدع برقق العلاقة التوازنية

 ويأخذ النموذج الصيغة العامة التالية:  ، (Boundes Testing Appriach)بطريقة اختبار منهج الحدود 

                             ∑       

 

   

 ∑       

  

   

 ∑       

  

   

       

علمتتتات العلاقتتتة م         ،  ،  تكتتتون معلمتتتة الدتغتتتتَ التتتتابع الدبطئتتتة لفتتتتًة واحتتتدة علتتتى يستتتار الدعادلتتتة بسثتتتل:       
لذ الحتتد الثابتتت أخطتتاء تشتتتَ إ    ،C نفي حتتتُ أ ،ات العلاقتتة قصتتتَة الأجتتلمعلمتت       ،  ،  و  ،يلتتة الأجتتلو ط

 الحد العشوائي على التوالر. 
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وإذا  ،في الأول اختبتتار وجتتود علاقتتة توازنيتتة طويلتتة الأجتتل بتتتُ متغتتتَات الدراستتة (ARDL) يتضتتمن اختبتتار لظتتوذج       
 ((F ولأجتل ذلتك يتتم حستاب إحصتائية ،تم التأكد من وجود ىذه العلاقة ننتقل إلذ تقدير معلمات الأجل الطويتل والقصتتَ

 ،العتدم التتي تتنفي علتى عتدم وجتود تكامتل مشتتًك بتتُ متغتتَات النمتوذجحيب يتم اختيار فرضية  ( wald testل لخلامن 
 كالتالر:    تكن الفرضية الصفرية 

                 
 د علاقة تكامل مشتًك بتُ متغتَات النموذج:و ولدينا العكس أي الفرض البديل الذي ينفي على وج        

                 
حيتب  ،مع القيم الجدوليتة التتي وضتعها بتارزان وآخترون F( نقم بدقارنة إحصائية wald test)  بعد القيام باختبار        

لصد بهتذه الجتداول القتيم الحرجتة للحتدود العليتا الحتدود التدنيا عنتد حتدود معنويتة مبنيتة لاختبتار إمكانيتة وجتود علاقتة تكامتل 
 ،فإننا نرفي فرضتية العتدم ،من الحد الأعلى للقيم الحرجة ( المحسوبة أكبر Fل فإذا كانت قيمة ،مشتًك بتُ متغتَات الدراسة

 ،أي نرفي فرضية عتدم وجتود علاقتة توازنيتة طويلتة الأجتل نقبتل الفترض البتديل بوجتود تكامتل مشتتًك بتتُ متغتتَات الدراستة
لاقتتتة التوازنيتتتة في فإننتتتا نقبتتتل فرضتتتية العتتتدم أي  يتتتاب الع ،أمتتتا إذا كانتتتت القيمتتتة المحستتتوبة أقتتتل متتتن الحتتتد الأد  للقتتتيم الحرجتتتة

 "إضتتافة إلذ لرموعتتة متتن الاختبتتارات تهتتدف إلذ معرفتتة متتا إذا كتتان النمتتوذج لؼلتتو متتن مشتتاكل ىيكليتتة مثتتل: ،الأجتتل الطويتتل
واستقرارية النموذج باستخدام اختبتار المجمتوع التًاكمتي  ،اختبار الكشف عن وجود مشكلة الارتباط الذاتي بتُ باقي التقدير

 ." (CUSUM of Squares)( وكذا المجوع التًاكمي لدربعات البواقي الدعاودة CUSUM)    للبواقي الدعاودة
 .التعريف بمتغيرات الدراسةو  بناء النموذج  :المطلب الثالث

 سوف يتم التطرق إلذ بناء النموذج والتعريف بدتغتَات الدراسة فيما يلي:      
 بناء نموذج الدراسة: -أولَّ
لقتتتد تم الاعتمتتتاد علتتتى لرموعتتتة متتتن الدتغتتتتَات التتتتي في نظرنتتتا ستتتوف برتتتدد العلاقتتتة بتتتتُ تقلبتتتات ستتتعر صتتترف التتتدينار      

الجزائري الفعلية ومعدل التضخم، وبناء على ما سبق عرضو من الإطار النظري والدراستات الستابقة، فإنتو ستوف يتتم اختيتار 
 لظوذج الدراسة على النحو التالر:

     (    ،  ،       ،    ،    ) 

INF  :. معدل التضخم 

EXCH :.)سعر الصرف الرسمي لعملة لزلية مقابل الدولار الأمريكي، متوسط الفتًة 
M2.العرض النقدي بدعناه الواسع : 

GROWTH :.نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالر بالأسعار الثابتة للعملة المحلية 
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EAI :التجهيز والاستثمار. نفقات 
IMP :.قيمة الواردات بالأسعار الثابتة للعملة المحلية 
كمتتا ىتتو شتتائع في الدراستتات الاقتصتتادية يتتتم إدختتال الصتتيغة اللو اريتميتتة علتتى الدتغتتتَات لأنهتتا الطريقتتة الدناستتبة، لذتتا         

ك منهتتا برويتتل صتتيغة النمتتوذج إلذ الصتتيغة الخطيتتة إلغابيتتات منهتتا: إزالتتة الابذتتاه الأستتي للمتغتتتَ، أي الابذاىتتات الحتتادة، وكتتذل
إذا كان النموذج في صيغتو الأصلية  تَ خطية، وبعد عدة لزاولات من اختيار أىم صيغة للنماذج فقتد تبتتُ أفضتلية الصتيغة 

 اللو اريتمية كما ىو موضت فيما يلي:
      (     ،   ،        ،     ،      ) 

 وفيما يلي شرح مفصل لذذه الدتغتَات:  التعريف بمتغيرات الدراسة: -ثانيا
ولؽثل سعر صرف الدينار الجزائري معرف بدلالتة العملتة الأجنبيتة ل وحتدة واحتدة متن  (:EXCH) سعر الصرف --1 

الجزائريتتتة (، وإن إضتتتافة ستتتعر الصتتترف لدتغتتتتَات النمتتتوذج لدعرفتتتة أثتتتر انتقتتتال  التتتدولار الأمريكتتتي تعتتتادل عتتتدد متتتن التتتدينارات
التغتتتَات التتتتي برتتتدث فيتتو علتتتى الأستتتعار المحليتتة، حيتتتب أن ىتتتذا الأثتتتر يتوقتتع أن يكتتتون كبتتتتَاً لاعتمتتاد الجزائتتتر علتتتى الاستتتتتَاد 

قتتة الطرديتتة بتتتُ بزفتتيي ل أو الطفتتاض ( بنستتبة كبتتتَة في ستتد الطلتتب المحلتتي ومتتدخلات الإنتتتاج، وإشتتارتو الدتوقعتتة موجبتتة للعلا
 سعر صرف العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية والتضخم.

انتب الاقتصتادية و حتد الاىتمامتات الكتبرع للحكومتة الجزائريتة لدتا لتو متن تتأثتَ علتى لستلتف الجأيعتبر ستعر الصترف و        
ستتعر  أن أدنتتاه (1لدول حيتتب يبتتتُ الجتت ،(2020_1991)تًة للدولتتة وستتنحاول التعتترف علتتى تطتتور ىتتذا الدتغتتتَ ختتلال الفتت

 عرف عدة تطورات نوجزىا في ما يلي:  الأمريكيالصرف الجزائري مقابل الدولار 
 تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولَّر الأمريكي 
 /DAسعر الصرف  السنوات /DAسعر الصرف  السنوات

1991 18.47 2007 69.29 

1992 21.83 2008 64.58 

1993 23.34 2009 72.64 

1994 35.05 2010 74.38 

1995 47.66 2011 72.93 

1996 54.74 2012 77.53 

1997 57.70 2013 79.36 

1998 58.73 2014 80.75 

1999 66.57 2015 100.69 

2000 75.25 2016 109.44 

2001 77.21 2017 110.97 

2002 79.68 2018 116.59 
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2003 77.39 2019 119.35 

2004 72.06 2020 126.70 

2005 73.27   

 مختلف التقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر:

 ( لؽكن استنتاج الشكل الدوالر:1ل معطيات الجدول رقم لمن خلا   

 

 ( مقابل الدولَّر الأمريكي.2121_1991)الجزائري (: تطور سعر الصرف الدينار 8)الشكل رقم 
 .Eviewse10 ( وبرنامج1)المصدر: من إعداد الطلبة بالَّعتماد على معطيات الجدول رقم 

 إلذستتتتعر الصتتتترف ليصتتتتل  الأمريكتتتتي رالتتتتدولاابزتتتتذ لرلتتتتس النقتتتتد والقتتتترض بزفتتتتيي التتتتدينار مقابتتتتل  1991في ستتتتنة        
أيتتتن وصتتتل ستتتعر  1994لذ  ايتتتة ستتتنة إ ،صتتترف التتتدينار الجزائتتتري حتتتول ىتتتذه النستتتبةالستتتعر  استتتتقرحيتتتب  ،/$دج18.47
 إلذصتتتترف التتتتدينار الوصتتتتل ستتتتعر  أيتتتتن 1998يتتتتة  ا إلذوواصتتتتل الاستتتتتقرار حتتتتول ىتتتتذه النستتتتبة   $ج/د 35.06 إلذالصتتتترف 
مليتتار دولار بعتتدما   9.77 إلذصتتادرات المحروقتتات  إيتتراداتتقلصتتت  1998البتتتًول ستتنة  أستتعارمتتع انهيتتار  ، $ج/د 58.74
 1998ستتتتنة  $دج/66.57 إلذع شتتتتهد ستتتتعر صتتتترف التتتتدينار ارتفاعتتتتا ليصتتتتل  ،1997مليتتتتار دولار ستتتتنة  13.18كانتتتتت 

 2002حيتتب ستتجل أكتتبر نستتبة ارتفتتاع ستتنة  ،2006 ايتتة ستتنة  إلذ أختترع إلذواستتتمر في الارتفتتاع بصتتفة متقاربتتة متتن ستتنة 
حيتتتب بلتتتم ستتتعر صتتترف التتتدينار  2004بعتتتد ذلتتتك ستتتجل برستتتنا ستتتنة  $دج/79.68 إلذأيتتتن وصتتتل ستتتعر صتتترف التتتدينار 

زمتة الداليتة مريكتي نتيجتة للألار الأو وذلتك بعتد انهيتار التد $دج/64.58 إلذأيتن وصتل  2008 ايتة  إلذليسجل برسنا معتبرا 
حيتتب بلتتم في ىتتذه  واصتتلاً متعتترف ستتعر الصتترف ارتفاعتتا  2014 ايتتة  إلذ 2009وانطلاقتتا متتن ستتنة  ،2008العالديتتة ستتنة 

الطفتتتاض قيمتتتة  إلذالتتتنفط وتفتتتاقم العجتتتز في الديزانيتتتة العامتتتة في ميتتتزان الدتتتدفوعات  أستتتعارتراجتتتع  وأدع $دج/80.58الستتتنة 
وي للتدينار الجزائتري نانتقل متوسط سعر الصرف الس ،2015و  2014الدينار الجزائري مقابل العملات الرئيسية بتُ سنتي 

 .%  44.15قدره  الطفاضأي  2020سنة  $دج/127 إلذ 2014في  $دج/80.58من 
( والشتتكل رقتتم 2والجتتدول رقتتم ل، وىتتو الدتغتتتَ التتتابع للدراستتة لتم شتترحو ستتابقاً في الفصتتل الأول( (:(INFالتض  خم  -2

 (.2020-1991ل( لؽثلان تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفتًة 2ل
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 التالر: (2لرقم  لؽكن برليل تطور معدل التضخم من خلال معطيات الجدول      
 

 يمثل تطور معدل التضخمجدول 
 %معدل التضخم السنوات معدل التضخم% السنوات

1991 25.88 2007 3.67 

1992 31.66 2008 4.85 

1993 20.54 2009 5.37 

1994 29.04 2010 3.91 

1995 29.77 2011 4.52 

1996 18.67 2012 8.89 

1997 5.73 2013 3.25 

1998 4.95 2014 2.91 

1999 2.64 2015 4.78 

2000 0.33 2016 6.39 

2001 4.22 2017 6.39 

2002 1.41 2018 4.26 

2003 4.26 2019 1.95 

2004 3.96 2020 2.41 

2005 1.38   

 المصدر: مختلف التقارير السنوية لبنك الجزائر

 ( لؽكن استنتاج الشكل الدوالر:2ومن خلال معطيات الجدول رقم ل      

 
 (2121_1991معدل التضخم في الجزائر خلَل الفترة )(: تطور 9الشكل رقم)

 على معطيات الجدول .    االمصدر: من إعداد الطلبة اعتمادً 

 بتتتيقتتدر حيتتب كتتان  1991ابتتتداء متتن  ملحوظتتاً  متتن ختتلال الشتتكل نلاحتتظ أن معتتدلات التضتتخم عرفتتت ارتفاعتتاً        
ىتتذا راجتتع إلذ زيتتادة القتتروض الدوجهتتة للاقتصتتاد والتتتي لد  29.80 تتتتأيتتن ستتجل معتتدل يقتتدر ب 1995إلذ  ايتتة نهايتتة  25.88
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عرفتت معتدلات التضتخم  1996ء من ستنة ادتباو  ود الذي ميز مستويات العرض الكلي؛إضافة إلذ الرك ،مقابل إنتاجي تلق  
يعتتتبر أد  معتتدل تم تستتجيلو في  %0.30تتتتب تن ستتجل معتتدل التضتتخم أد  نستتبة لتتو قتتدر يتتأ 2000إلذ  ايتتة ستتنة  الطفاضتتاً 

الصتترامة في تستتيتَ  ،تعتتديل معتتدل الفائتتدة  ،الاقتصتتاد الجزائتتري منتتذ الاستتتقلال وذلتتك راجتتع لعتتدة أستتباب كتحريتتر الأستتعار
 لكتن سترعان متا متن الإصتدار النقتدي الدفترط، الكتلة النقدية والبحب عن أساليب جديدة لتمويل الأنشطة الاقتصادية بدلاً 

الكتلتة النقديتة الدستجل ختلال تبتتٍ برنتامج  بستبب ارتفتاع لظتو 2001في ستنة  %4.22للزيادة ليستجل معتدل  عاد التضخم
ع الزيتادة مترة أخترع ابتتداء  (2006_2002)ختلال الفتتًة  الارتفتاعو ع بدأ في تذبذب بتُ الالطفاض  ،يالإنعاش الاقتصاد

وىتذا يعتود إلذ ضت  كميتة كبتتَة  %8.90بدعتدل  2012ة ليصل إلذ أعلى مستوع لو خلال الألفية الجديدة ستن 2007من 
ع  2012وذلك بسبب زيادة الأجور التي قامت بهتا الدولتة ستنة  ،من الأموال داخل الاقتصاد دون أن يقابلها إنتاج حقيقي

 ويرجع ذلك إلذ المحاولة الجادة للبنك الدركزي لضبط التضخم.  %2.0إلذ  2019عاد للالطفاض ليصل سنة 
يقصد بالعرض النقدي على أنو كمية النقود الدتداولة في لرتمتع متا ختلال فتتًة  (:M2العرض النقدي بمعناه الواسع ) -

، ويتتم التمييتز (35، صتفحة 2006لبتن علتي، زمنية معينة، أو ىتي الكميتة النقديتة الدتمثلتة في وستائل التدفع بجميتع أنواعهتا 
، ولؽثتل ىتذا النتوع شتكلا متن أشتكال M1)مفتاىيم للعترض النقتدي: النتوع الأول ىتو عترض النقتد بدعنتاه الضتيق ل بتُ ثلاثتة

عرض النقد، وىتو لرموعتة وستائل التدفع الدتداولتة في البلتد وختلال متدة زمنيتة معينتة، ويطلتق عليهتا أحيانتا بالدتاحتات النقديتة 
ل أرصتدة نقديتة، وبسثتل وستائل التدفع الفوريتة أمثتال النقتود الورقيتة والدعدنيتة والتي لػتفظ بها الأفراد والدشتروعات والإدارة بشتك

والنقتتتود الدستتتاعدة والودائتتتع الجاريتتتة للقطتتتاع الختتتاص لتتتدع البنتتتوك التجاريتتتة؛ أمتتتا النتتتوع الثتتتار فهتتتو عتتترض النقتتتد بدعنتتتاه الواستتتع 
لذ الودائتع برتت الطلتب والودائتع التتي ليستت ، وىو يشمل العملة الدتداولة خارج الدصتارف العاملتة بالدولتة بالإضتافة إM2)ل

برتتتت الطلتتتب، ويعتتترف ىتتتذا المجمتتتع بالستتتيولة المحليتتتة الخاصتتتة أو لرمتتتوع وستتتائل الاحتفتتتاظ الد قتتتت للقتتتوة الشتتترائية، ويشتتتمل 
بالإضافة إلذ مكونات الدفهوم الضيق علتى أشتباه النقتود مضتاف إليتو الودائتع لأجتل بدختلتف أنواعهتا، أمتا النتوع الثالتب فهتو 

(، ويعتتد ىتتذا النتتوع متتن عتترض النقتتود مستتتعمل في عديتتد قليتتل متتن التتدول الدتقدمتتة بستتبب تطتتور M3عتترض النقتتد الأوستتع ل
أستتواقها الداليتتة ومتتا نشتتئ عنتتو متتن م سستتات ماليتتة ووستتيطة بتتتُ البنتتوك التجاريتتة والدصتتارف الدركزيتتة، ويشتتتمل بالإضتتافة إلذ 

الستتتيولة، مثتتتل الودائتتتع الادخاريتتتة  تتتتَ العائليتتتة والستتتندات والأذون مكونتتتات الدفهتتتوم الواستتتع علتتتى الأصتتتول الأختتترع عاليتتتة 
 .72الحكومية

إن العلاقة القائمة بتُ كمية النقود والأسعار والتضخم تتطلب الدرور بالنظرية الكلاستيكية ل نظريتة كميتة النقتود (          
ستتتوع العتتام للأستتعار، وتصتتف الأول بأنتتو متغتتتَا إذ أنهتتا ت كتتد علتتى وجتتود علاقتتة تناستتبية بتتتُ كميتتة النقتتود الدعروضتتة وبتتتُ الد

                                                           
 ، لرلة كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية،2016، دراسة برليلية قياسية، (2014_1986) ألزمد بن البار،وعلي السنوسي ،أثر عرض النقود على التضخم في الجزائر خلال الفتًة  72

 .365,366ص 
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مستتتتقلا والثتتتار متغتتتتَا تابعتتتا، وفي ظتتتل افتتتتًاض الكلاستتتيك الختتتاص بثبتتتات حجتتتم الإنتتتتاج وثبتتتات ستتترعة دوران النقتتتود فتتتإن 
مستت ولية الستتلطات النقديتتة تنحصتتر في التتتأثتَ علتتى كميتتة النقتتود الدعروضتتة زيتتادة أو نقصتتانا، وذلتتك ستتينعكس تلقائيتتا علتتى 

لدستتتتوع العتتتام للأستتتعار وبالتتتتتالر عتتتل التضتتتخم، وجتتتتاء رأي النقتتتديتُ وأولذتتتم فريتتتدمان داعمتتتتاً للتتترأي الكلاستتتيكي، إذ أنهتتتتم ا
عتن التضتخم، أمتتا  الدستئولةعتن ارتفتاع الدستتتوع العتام للأستعار وبالتتالر ىتي  الدستئولةيعتقتدون أن الزيتادة في كميتة النقتود ىتي 
على أساس أنتو تضتخم الطلتب، أي أن الستبب في زيتادة الأستعار وبالتتالر حتدوث  رأي الددرسة الكينزية، فإن التضخم فسر

التضتتخم ىتتو الزيتتادة في حجتتم الطلتتب الكلتتي، بعبتتارة أختترع أن أيتتة زيتتادة برصتتل في احتتد أو بعتتي أو كتتل مكونتتات الطلتتب 
فإنهتتتا ستتتت دي إلذ ارتفتتتاع  الكلتتتي كزيتتتادة الاستتتتثمار العتتتام أو الختتتاص، أو زيتتتادة صتتتافي التجتتتارة الخارجيتتتة علتتتى ستتتبيل الدثتتتال،

 ، أمتتا فيمتتا لؼتتفي إحصتتائيات ىتتذا الدتغتتتَ فهتتي متتن موقتتع البنتتك التتدولر73 الدستتتوع العتتام للأستتعار وبالتتتالر حتتدوث التضتتخم
 بالأسعار الجارية للعملة المحلية.

وىتتتو لؽثتتل م شتتتراً للنمتتتو الاقتصتتادي التتتذي شتتتاع :  (GROWTH)نص  يب الف   رد م   ن الن   اتج المحل  ي الإجم   الي  -
  Lucas (1988)استتتخدامو في كتتل متتن أدبيتتات النظريتتة النيوكلاستتيكية ونظريتتة النمتتو التتداخلي الدطتتورة متتن قبتتل لوكتتاس

، كما أنو يشتتَ إلذ مقتدار التغتتَ في رفاىيتة الفترد طتوال فتتًة الدراستة، بحيتب يتتم الحصتول  Romer (1986-1990)ورومر
ستتمة إبصتتالر النتتاتج المحلتتي علتتى إبصتتالر عتتدد الستتكان في منتصتتف العتتام، ويتترتبط التضتتخم والأداء الاقتصتتادي ارتباطتتاً عليتتو بق

سلبياً لأن ارتفاع مستوع الأسعار لغعل الناس أقل قدرة شرائية، وبسبب ىذا، سوف يطلب الدستهلكون بضتائع أقتل، لأنهتم 
متتتن الدتتتال التتتذي لتتتديهم، وستتتي دي الطفتتتاض الطلتتتب علتتتى الستتتلع إلذ لا يستتتتطيعون ستتتوع برمتتتل بضتتتائع أقتتتل بتتتنفس الدقتتتدار 

الطفتتاض عتتدد الستتلع الدنتجتتة وستتي دي إلذ الطفتتاض مستتتوع النتتاتج المحلتتي الإبصتتالر؛ ولتتذلك، فتتإن معتتدل التضتتخم العتتالر متتن 
 موقتع البنتك التدولر الدتوقع أن ي دي إلذ الطفاض لظو الناتج المحلي الإبصتالر؛ أمتا فيمتا لؼتفي إحصتائيات ىتذا الدتغتتَ فهتي متن

 بالأسعار الثابتة للعملة المحلية.
التتذي كتتان ستتابقاً يطلتتق عليتتو بتتت:  لويشتتمل تكتتوين إبصتتالر رأس الدتتال الثابتتت  (:EAI)نفق  ات التجهي  ز والَّس  تثمار  -

الدصتتانع ؛ شتتراء (الأستتوار، الخنتتادق، الدصتتارف، ومتتا إلذ ذلتتك  ل: برستتينات في الأراضتتي ( متتا يلتتيالثابتتت المحلتتي  الاستتتثمار
 والآلات؛ وبناء الطرق والسكك الحديدية ومتا شتابو ذلتك، بدتا في ذلتك الدتدارس والدكاتتب والدستشتفيات والدستاكن والدعدات

للأشتياء  تعتتبر عمليتات الاستتحواذ الصتافية 1993ت الوطنيتة لعتام  باالخاصة والدبار التجارية والصناعية، ووفقاً لنظام الحسا
أمتا فيمتا لؼتفي إحصتائيات ىتذا ، ويتوقع لذذا الإنفتاق أن يكتون لتو علاقتة طرديتة متع التضتخمالدال، الثمينة أيضاً تكوين رأس

 .بالأسعار الثابتة للعملة المحلية الدتغتَ فهي من موقع البنك الدولر

                                                           
، 2008ت الاقتصادية الكلية للمتغتَات في المجاميع النقدية في عينة من الدول، لرلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية،عبد الحستُ عبد الجليل ألغالبي، سوسن كريم الجبوري، استجابة الدتغتَا 73

 .195ص ، 01، العدد 10المجلد 
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 ،ويتوقتتتع أن يكتتتون لذتتتا علاقتتتة طرديتتتة متتتع معتتتدل التضتتتخم ،:  تتمثتتتل في واردات الستتتلع والختتتدمات(IMP)ال   واردات  -
التذي بتدوره يت دي إلذ زيتادة التضتخم  ،حيب أن زيادة الواردات ت دي إلذ زيادة الواردات ت دي إلذ  زيادة التضخم الدستورد

 المحلي.

 المبحث الثاني: اختبار استقرارية السلَسل الزمنية والتكامل المشترك

 .السلاسل الزمنية وأيضا إلذ اختبار التكامل الدشتًك ةسنحاول في ىذا الدبحب التطرق إلذ اختبار استقراري
 السلَسل الزمنية اختبار استقراريةالمطلب الأول: 

ىتتذه الدراستتة، وقبتتل تقتتدير النمتتوذج لغتتب إجتتراء  في ARDLكمتتا أوضتتحنا ستتابقاً، ستتوف يتتتم الاعتمتتاد علتتى لظتتوذج 
ية للمتغتَات، وذلك عن طريتق استتقرارية السلاستل بعي الاختبارات الضرورية للتأكد من صلاحية استخدام السلاسل الزمن

 الزمنية لدتغتَات الدراسة.
وذلتتك متتن أجتتل التأكتتد متتن أن بصيتتع الدتغتتتَات  ARDLتعتتتبر ىتتذه الخطتتوة أولذ خطتتوات تقتتدير النمتتوذج عتتن طريتتق 

 من الدرجة الثانية.، والتأكد من أنو لا توجد سلسلة زمنية متكاملة I(1)والدرجة الأولذ  I(0)مستقرة من الدرجة صفر 
كمرحلتتة أولذ نقتتوم باختبتتار استتتقرار السلاستتل الزمنيتتة وىتتو شتترط متتن شتتروط التكامتتل الدشتتتًك؛ وتعتتد اختبتتارات جتتذر 
الوحدة أىم طريقة في برديد مدع استقرارية السلاسل الزمنية، ومعرفة الخصائفي الإحصائية وكذا معرفتة خصتائفي السلاستل 

بتتَون لاختبتار جتذر –فتولر الدطتور واختبتار فيليتبس -ة تكاملها، ولقد تم استتخدام ديكتيالزمنية لزل الدراسة من حيب درج
الوحدة أو الاستقرارية في بصيع متغتَات لزل الدراسة، ىذا الاختبار يفحفي فرضية العدم بأن الدتغتَ الدعتٍ لػتتوي علتى جتذر 

 لا لػتتتوي علتتى جتتذر الوحتتدة، أي أنتتو مستتتقر؛ بدعتتتٌ الوحتتدة أي أنتتو  تتتَ مستتتقر، مقابتتل الفرضتتية البديلتتة بتتأن الدتغتتتَ الدعتتتٍ
 ،وإذا  تبتتتُ عتتدم استتتقرارىا ،أم أنهتتا  تتتَ مستتتقرة ،برديتتد متتا إذا كانتتت السلستتلة الزمنيتتة للمتغتتتَ مستتتقرة في مستتتواىا الأصتتلي

 فإنو لغب أخذ الفروق لذا حتى تصل إلذ حالة استقرار.
ع إجراء اختبار معنوية معاملات دالة الارتبتاط التذاتي  ،ات الدراسةوقبل ذلك سوف نقوم برسم السلاسل الزمنية لدتغتَ 

 للسلاسل ع نقوم باختبار جذر الوحدة ل اختبار ديكي _فولر واختبار فيليبس_بتَون(
 رسم السلَسل الزمنية لمتغيرات الدراسة: -أولَّ

 متتاوىتتذا  ،متتن أجتتل برليتتل السلستتة الزمنيتتة يتتتم رستتم مشتتاىدتها لدعرفتتة وجتتود مركبتتة العتتام لذتتا وىتتل ىتتي مستتتقرة أم لا  
والمحتور  ،(2020-1991حيب لؽثل المحور الأفقي في كل شتكل متن الأشتكال التاليتة: الستنوات ل ،(10يوضحو الشكل ل

 كما يلي:  ،الرأسي لؽثل قيم الدتغتَات
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 منحنى بياني لسلَسل الزمنية الخاصة بمتغيرات الدراسة(: 84الشكل رقم )

 
 

 Eviews 10 المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج
يتبتتتتُ أن بصيتتتع السلاستتتل  تتتتَ مستتتتقرة، يعتتتتٍ وجتتتود ابذتتتاه زمتتتتٍ في كتتتل السلاستتتل  (10ختتتلال الشتتتكل رقتتتم لمتتتن     

إجتتراء اختبتتار جتتذر الوحتتدة، للتأكتتد متتن الدلاحظتتة الستتابقة متتن جهتتة،  الزمنيتتة الخاصتتة بدتغتتتَات الدراستتة، لشتتا يتت دي بنتتا إلذ
والتتتخلفي متتن الابذتتاه التتزمتٍ إن وجتتد متتن جهتتة أختترع، وذلتتك للوصتتول إلذ سلاستتل زمنيتتة مستتتقرة لؽكتتن الاعتمتتاد عليهتتا في 

 إجراء اختبار التكامل الدشتًك وتقدير النموذج.
 اختبار جذر الوحدة للسلَسل الزمنية: -ثانيا

وسوف نقوم فيما يلي باختبار سكون السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة، وىل ىتي مستتقرة في الدستتوع الأصتلي أم لا 
؟ فإذا تبتُ عدم استقرارىا في الدستوع الأصلي نأخذ الفروقات الأولذ لذا، ع لطتتبر متدع ستكون السلاستل الزمنيتة بعتد أختذ 

فتتولر واختبتتار فيليتتبس بتتتَون الستتابق الإشتتارة لذمتتا، وذلتتك في  -ار ديكتتي الفتتروق الأولذ؛ وستتوف نعتمتتد علتتى كتتل متتن اختبتت
ولقتد تم الاستتعانة بالإضتافة التتي قتدمها عمتاد التدين مصتبت حالة ثابت ،وثابت وابذاه عام، وبدون ثابت وبدون ابذتاه عتام، 

ن بجميتع الصتيم وبأختذ الدستتوع التي تقوم بإجراء اختبار ديكي_فولر الدطتور واختبتار فيليبس_بتتَو  ، Eviewsعلى برنامج 
كانتت   ،Schwartzinfo crierionsتوماتيكية من خلال معيتار أو بطريقة  الإبطاءوع اختيار فتًات  ،الفروقاتو  الأصلي

 (2:على الدلحق رقم اعتماداالنتائج كما يلي ل
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 (: اختبار مدى استقرارية السلَسل الزمنية في حالتها الأصلية.3الجدول رقم )
DICKEY AND FULLER PHILLIP_PERRON 

Variabel  بتتتتتتتتتتتتتدون ثابتتتتتتتتتتتتتتت
 وابذاه عام

بدون ثابتت وبتدون  ثابت وابذاه عام  ثابت
 ه عامابذا

ثابتتتتتتت وابذتتتتتتاه  ثابت
 عام

logExch                                                    

logInf                                                    

logM2                                                

logGrowth                                              

logEai                                               

logImp                                               

 
 السلَسل الزمنية بعد أخذ الفروق الأولية. ية(: اختبار استقرار 4الجدول رقم )

DICKEY AND FULLER PHILLIP_PERRON 

Variabel  بتتدون ثابتتت وابذتتاه
 عام

بدون ثابتت وبتدون  ثابت وابذاه عام  ثابت
 ه عامابذا

 ثابت وابذاه عام ثابت

logExch                                                            

logInf                                                                   

logM2                                                                 

logGrow

th 

                                                  

logEai                                                             

logImp                                                         

 Eviews 10المصدر: من إعداد الطلبة اعتمادا على برنامج                                                      .%84 معنوي عند(  ) 

 .%5 ( معنوي عند   )

 .%8 ( معنوي عند   )

 السابقتُ ولاختبار جذر الوحدة يتضت ما يلي : من خلال الجدولتُ
ستواء اختبتار ديكي_فتولر  ،( يوضتت عتدم استتقرار السلاستل الزمنيتة لكتل الدتغتتَات في حالتهتا الأصتلية3الجدول رقتم ل

 ،أو بتدون ثابتت وبتدون ابذتاه، يعتتٍ وجتود جتذر الوحتدة،بوجود ثابتت أو ثابتت وابذتاه عتام ،الدطور أو اختبار فيليبس_بتَون

 .Mackinnonباعتبار أن القيم المحسوبة أقل بساما من القيم الحرجة لداكينون 
( يوضتتت تطبيتتق الاختبتتارين الستتابقتُ بعتتد أختتذ الفتتروق متتن الدرجتتة الأولذ للسلاستتل الزمنيتتة، وتشتتتَ 4ل الجتتدول رقتتم

وذلك باعتبار أن القتيم المحستوبة ، %10 %،5 %،1النتائج إلذ أن بصيع السلاسل مستقرة تقريبا عند مستويات معنوية لستلفة 

 .I(1)أكبر بساماً من القيم الحرجة لداكينون، ومن ع لؽكن القول بأن بصيع الدتغتَات لزل الدراسة متكاملة من الرتبة الأولذ، أي 
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 وىتتذه النتتتائج تنستتجم متتع النظريتتة القياستتية التتتي تفتتتًض أن أ لتتب الدتغتتتَات الاقتصتتادية الكليتتة تكتتون  تتتَ ستتاكنة في
 الدستوع ولكنها تصبت ساكنة في الفرق الأول.

 .ARDLمنهجية التكامل المشترك باستخدام  اختبارالمطلب الثاني: 

 :  ARDLتقدير نموذج الدراسة باستخدام نموذج الَّنحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة  -أولَّ
ىتتي متكاملتة متتن  التكامتل السلاستتل الزمنيتة ىتتو عبتارة عتتن متزيج فمنهتتا متا نأ إلذاختبتتار استتقرارية تم التوصتتل  إجتراءبعتد  

سلستتلة زمنيتتة  أيلا توجتتد  أيلزقتتق   ARDLلاستتتخدام( والشتترط الوحيتتد 1متكاملتتة متتن الدرجتتةل والأختترع( 0الدرجتتة ل
لأنتتو ينصتتتت  ،آليتتا التتتأختَالر يوضتتت نتتتائج التقتتتدير الدبتتدئي للنمتتوذج عنتتد درجتتتتي لتتتل او والجتتتد ،متكاملتتة متتن الدرجتتة الثانيتتة

 .74باستعمال فتًتي تأختَ كأقصى حد في البيانات السنوية
 ARDLتقدير نموذج  (5الجدول رقم ) 

 
 

تقتدير  إلذليتتم بعتد ذلتك الانتقتال  ،77.58% بلغتت( نلاحظ أن القدرة التفستَية لذذا النمتوذج 5ل رقمل و من الجد 
 والكشف عن علاقات التكامل الدشتًك بتُ متغتَات الدراسة.  ،النموذج

                                                           
74Nrayan, p, k, ReformulatingCritical Values for the Bounds F-statisticsApproach to Cointegration: An Application to the tourism De manad Model for 

fiji, vol 2(issu 4), manaash university, 2004, p:11. 
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 اختبار التكامل المشترك: -ثانيا
 pazaran and all وآختتترونبهتتتدف إجتتتراء اختبتتتار علاقتتتة التكامتتتل الدشتتتتًك بتتتتُ متغتتتتَات الدراستتتة يقتتتدم بتتترازان 

بتتتتتُ الدتغتتتتتَات في ظتتتتل لظتتتتوذج تصتتتتحيت الخطتتتتأ  تتتتتَ الدقيتتتتد  ( نهجتتتتا حتتتتديثا لاختبتتتتار متتتتدع برقتتتتق العلاقتتتتة التوازنيتتتتة2001ل
(UECM)  ه الطريقتتة بطريقتتة متتنهج الحتتدودوتعتترف ىتتذ    (Bounds Testing Approach)،  يأختتذ النمتتوذج
 بالصيغة التالية:

                                                                 

 ∑  

 

   

        ∑          

  

   

∑        

  

   

 ∑            

  

   

 ∑          

  

   

∑   

  

   

           

 حيب أن:
C.الحد الثابت : 
 : يشتَ الذ الفروق الاولذ. 

 للمتغتَات . الإبطاءلفتًات  الأعلىبسثل الحد :   ،  ،   ،  ،  ، 
 .الأجليلة و معلمات العلاقة ط :     ،  ،  ،  ،  

 : معلمات علاقة قصتَة الاجل.  ،  ،  ،  ،  ،  
 .: الحد العشوائي   

 إطتتتتارفي  F الإحصتتتتائيةللكشتتتتف عتتتتن جتتتتود تكامتتتتل متتتتتزامن بتتتتتُ متغتتتتتَات الدراستتتتة وىتتتتي حستتتتاب  الأولذإن الدرحلتتتتة 
والتتي تتنفي علتى "عتدم وجتود تكامتل مشتتًك بتتُ متغتتَات النمتوذج"    ( وذلتك لاختبتار الفرضتية الصتفرية Wald testل

 حيب: ،الأجلأي  ياب علاقة توازنية طويلة 
                     

 د علاقة تكامل مشتًك بتُ متغتَات النموذج": و الذي ينفي على"وج   الفرض البديل  أيولدينا العكس 
                     

( 2001)المحسوبة مع القتيم الجدوليتة الحرجتة التتي قتدمها بتزاران آخترون  F الإحصائيةنقوم بدقارنة قيمة  أختَةكمرحلة   
pesaran and all جود علاقة تكامتل مشتتًك و دود الدنيا عند معنوية مبينة لاختبار إمكانية لقيم حرجة لحدود العليا والح
فإننتا نترفي فرضتية العتدم التتي تتنفي علتى عتدم وجتود  ،المحستوبة أكتبر متن الحتد الأعلتى Fكانت   فإذا ،بتُ متغتَات الدراسة(

 الإحصتائيةأما إذا كانتت قيمتة  ،علاقة توازنية طويلة الأجل ونقبل الفرض البديل بوجود تكامل مشتًك بتُ متغتَات الدراسة
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 Fويتم تطبيق منهجية اختبتار التكامتل  ،دد بالضبطن رأي لزو يك بتُ القيم الحرجة للجزء السفلي والعلوي في ىذه الحالة لا
 مشتًك أخرع.

يتتتم تطبيتتق منهجيتتة تصتتحيت الخطتتأ لنمتتوذج الالضتتدار التتذاتي  ،فتتإذا وجتتدت علاقتتة تكامتتل مشتتتًك بتتتُ ىتتذه السلستتلة
فتتتًات إبطتتاء  UECM( للعلاقتتات طويلتتة الأجتتل قصتتتَة الأجتتل. ويستتتخدم في لظتتوذج ARDLللفجتتوات الزمنيتتة الدوزعتتة ل

معتايتَ القتيم الحرجتة مثتل معيتار  تطبيتقيتم برديد أطالذا الدناسبة لكي لا يعار النموذج من مشكلة الارتباط التذاتي ن ختلال 
Akaike و  Schwarz،  في حتتُ أن الدتغتتَات الدفسترة  ،بفتتًة واحتدة للمتغتتَ التتابع الإبطتاءعدد فتًات  أقصىوتم برديد
وتبتتتتتُ بتتتتأن  ،(3ائج اختبتتتتار الحتتتتدود لأنظتتتتر الدلحتتتتق ( نتتتتت6ويبتتتتتُ الجتتتتدول ل ،SICوذلتتتتك لدعيتتتتار حتتتتددت بفتًتتتتتتُ  الأختتتترع

 الدتغتَات متكاملة تكاملا مشتًكا.
 .Bounds test(: طريقة منهج الحدود 6) الجدول رقم

 النتيجة F-Stat فتًات التباط 

ARDL(1,0,1,2,0,2) 5.737058 وجود علاقة تكامل مشتًك 

 I(1)الأعلى الحد  I(0)الأد  الحد  القيم الحرجة

 3 2.08 %10عند مستوع معنوية 

 3.38 2.39 %5عند مستوع معنوية 

 3.73 2.7 %2.5عند مستوع معنوية 

 4.15 3.06 %1عند مستوع معنوية 

 .Eviews 10 المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج
أكتتتبر متتتن القتتتيم الحرجتتتة للحتتتد  F_Stat=5.737058فيشتتتر المحستتتوبة  إحصتتتائيةأن  إلذتشتتتتَ نتتتتائج اختبتتتار الحتتتدود  

وىتتتو متتتا لغعلنتتتا نتتترفي فتتترض العتتتدم القاضتتتي ب: "عتتتدم وجتتتود  ،%1 ،%2.5،%5، %10الأعلتتتى عنتتتد مستتتتوع معنويتتتة 
 تكامل مشتًك" نقبل الفرض البديل الذي ينفي أن: "ىناك علاقة توازنية طويلة الددع" بتُ متغتَات الدراسة.

 
 

 الثالث: تقدير العلَقة بين تقلبات سعر الصرف ومعدل التضخم.المبحث 
 سنتطرق في ىذا الدبحب إلذ تقدير العلاقة بتُ تقلبات سعر الصرف ومعدل التضخم

المطل   ب الأول: اختب   ار الكش    ف ع   ن وج    ود مش   كلة ارتب    اط ال   ذاتي ب    ين ب   واقي التق    دير واختب   ار اس    تقرارية 
 : النموذج

 ارتباط الذاتي بين بواقي التقدير: الكشف عن وجود مشكلة -أولَّ
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وقبل إجراء تقدير العلاقة في الأجل الطويل والقصتَ لغب إجراء اختبتار الكشتف عتن جتود مشتكلة الارتبتاط التذاتي    
لؽكتتن القبتتول  اقي لاو وفي حتتال وجتتود ارتبتتاط ذاتي بتتتُ البتت ،(Serial Correlation LM Testبتتتُ بتتواقي التقتتدير ل
 .75لدقتًح لدراسة العلاقة بتُ متغتَات البحببالنموذج الددروس ا

إذا لد لػتتتدث ذلتتتك فتتتإن تقتتتديرات  ،ن أخطتتتاء النمتتتوذج مستتتتقلة بشتتتكل تسلستتتليو متتتن الدهتتتم أن تكتتت ،في ىتتتذا الصتتتدد
لذتذا يتتم استتخدام اختبتارين  ،في النمتوذج( كالضتدارن متسقة لبستبب القتيم الدتخلفتة للمتغتتَ التتابع التتي تظهتر  و تك الدعلمة لا

 لعا:
 ( يتعلق باختبار وجود الارتباط الذاتي.Breusch_Godfrey Serial Correlation LM Testل ،_ الأول  
( ويتعلتتتق باختبتتتار عتتتدم ثبتتتات Heteroskedasticity Test: Breusch_Pagan_Godfreyل ،_ الثتتتار 
 التباين.
 (. 4:)انظر الملحق رقم  (LMاقي )و ( يوضح نتائج اختبار وجود الَّرتباط الذاتي بين الب7ل رقم )و والجد

Breusch_Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.8732 Prob. F(2.14) 0.136894 F_statistic 

0.7645 Prob.chi_Square(2) 0.537073                

 .Eviews10المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج 
 0.8732 تستاوي  fisherللإحصتائيةp_Value ( أن قيمتة 7م لفي الجتدول رقت (LM Test)تشتتَ نتتائج اختبتار 

وبالتتالر رفتي الفرضتية البديلتة  ،يوجد ارتبتاط ذاتي بتتُ البتواقي( أي أنو لؽكن قبول فرضية العدم ل لا ، 0.05وىي أكبر من 
وبنتتتاء عليتتو فتتإن النمتتتوذج الدختتتار لدراستتتة العلاقتتة طويلتتة الأجتتتل وقصتتتَة الأجتتل بتتتتُ الدتغتتتَات يعتتتتبر  ،ل وجتتود ارتبتتاط ذاتي(

 مقبول من ىذه الناحية.
موضتحة في الجتدول  جالنمتوذ فكانتت نتتائج  ،أما فيما لؼفي الاختبار الثتار والتذي يتعلتق باختبتار عتدم ثبتات التبتاين  

 (: 5:( التالر لأنظر الدلحق رقم8لرقم 
 ( اختبار عدم ثبات التباين8الجدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch_pagan_Godfrey 

0.0757 Prob. F(11.16) 2.184062 F_statistic 

0.1137 Prob.chi_Square(11) 16.80691                

0.9722 Prob.chi_Square(11) 3.921036 Scaledexplained SS 

 Eviesws 10 إعداد الطلبة بناء على برنامج المصدر: من
لشتا  ،0.05وىتي أكتبر متن  2.184062تستاوي   FisherللإحصتائيةP-value  أن( 8تظهتر نتتائج الجتدول رقتم ل 

 ونرفي الفرضية البديلة.  ،يعتٍ قبول فرضية العدم التي تنفي على: عدم ثبات التباين

                                                           
 .183،ص2017، 35، العدد 39(، لرلة جامعة البعب، المجلد: 2010_1990ريم لزمود، لزددات سرعة دوران النقود في سورية دراسة قياسية للفتًةل75
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 (: stability test) استقرار النموذج اختبار -ثانيا
لكي نتأكد من خلو البيانات الدستخدمة في ىذه الدراسة من وجتود أي تغتتَات ىيكليتة فيهتا لابتد متن استتخدام أحتد 

كتتذا المجمتتوع التًاكمتتي للمربعتتات البتتواقي   (CUSUM)الاختبتتارات الدناستتبة لتتذلك مثتتل :المجمتتوع التًاكمتتي للبتتاقي الدعتتاودة 
 Brown، Evans and وافتتتانزوديبلتُ التتتتي اقتًحهتتتا كتتتل متتتن بتتتروون (CUSUM of Squares)الدعتتتاودة 

Dublin(1975) ُولعتا: تبيتان وجتود  ،ويعد ىذان الاختباران من أىم الاختبتارات في ىتذا المجتال لأنتو يوضتت أمترين مهمتت
وأظهترت الكثتتَ  ،الأجتلوانستجام الدعلمتات طويلتة الأجتل متع الدعلمتات قصتتَة  استتقرارومتدع  ،أ[ تغتَ ىيكلي في البيانتات

يتحقتتق الاستتتقرار الذيكلتتي للمعتتاملات  ،ARDLمتتن الدراستتات أن مثتتل ىتتذه الاختبتتارات دائمتتا لصتتدىا مصتتاحبة لدنهجيتتة 
إذا وقتتع الشتتكل البيتتار للمعتتاملات الدقتتدرة  ،الدقتتدرة لصتتيغة تصتتحيت الخطتتأ لنمتتوذج الالضتتدار التتذاتي للفجتتوات الزمنيتتة الدوزعتتة

 إذا وقتتتتع الشتتتتكل البيتتتتار لاختبتتتتارات كتتتتل متتتتن ،الالضتتتتدار التتتتذاتي للفجتتتتوات الزمنيتتتتة الدوزعتتتتة جلنمتتتتوذ لصتتتتيغة تصتتتتحيت الخطتتتتأ 

CUSUM و CUSUM of Squares 5داخل الحدود الحرجة عند مستوع%
76. 

 CUSUMاختبتتتار المجمتتتوع التًاكمتتتي للبتتتواقي الدعتتتاودة  تُبعتتتد إجتتتراء الاختبتتتارين علتتتى النمتتتوذج برصتتتلنا علتتتى الشتتتكل
  :الدوضت في الشكلتُ الآتيتُ CUSUM of Squaresع التًاكمي لدربعات البواقي الدعاودة و ختبار المجموا

 CUSUM( اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة 88الشكل )

 
 
 

                                                           
الد بسر الدولر  إلذئة، مقالة مقدمة د القادر ناصر، دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطدبضار لزمد ادريوش وعب76

، 1، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلم التسيتَ، جامعة سطيف2014_2001الفتًة  حول: تقييم أثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنم الاقتصادي خلال
 .23، ص 2013مارس  12_11
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 CUSUM of Squaresع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة و ختبار المجم( ا82الشكل )

 
 .Eviews10المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات 

بالنستتتتبة لذتتتتذا  CUSUMنلاحتتتتظ أن اختبتتتتار المجمتتتتوع التًاكمتتتتي للبتتتتواقي الدعتتتتاودة  (11ل متتتتن ختتتتلال الرستتتتم البيتتتتار 
نتتوع متتن الاستتتقرار في النمتتوذج عنتتد حتتدود معنويتتة  إلذيعتتبر وستتط خطتتي داختتل الحتتدود الدنطقتتة الحرجتتة مشتتتَا  والنمتتوذج فهتت

 CUSUM ofع التًاكمتتتي لدربعتتتات البتتتواقي الدعتتتاودة و لاختبتتتار المجمتتت( 12لرستتتم البيتتتار لنفتتس الشتتتيء بالنستتتبة  ،5%

Squares،  الفتتتًة  ونتتتائجويتضتتت متتن ىتتذين الاختبتتارين أن ىنتتاك استتتقرارا انستتجاما في النمتتوذج بتتتُ نتتتائج الأجتتل الطويتتل
 القصتَة الددع.

وجتتتود علاقتتتة طويلتتتة  ،الأولذمتتتن استتتتقرار السلاستتتل الزمنيتتتة عنتتتد الدرجتتتة صتتتفر والدرجتتتة  ،بنتتتاء علتتتى النتتتتائج الستتتابقة  
 الأجتتلاستتقرار النمتوذج في  ،التذاتي في بتواقي النمتتوذج وعتدم ثبتات التبتتاين ارتبتتاطالأجتل بتتُ متغتتَات الدراستتة وعتدم وجتود 

 فإنو لؽكننا الاستمرار في تقدير النموذج. ،الطويل والقصتَ
 : تقدير النموذج في الأجل الطويل والأجل القصير  الثاني المطلب

قمنتتا بقيتتاس العلاقتتة طويلتتة  ،بعتتد التأكتتد متتن وجتتود علاقتتة تكامتتل مشتتتًك بتتتُ معتتدل التضتتخم والدتغتتتَات الدفستترة لتتو
 تتضمن ىذه الدرحلة الحصول على مقدرات الدعلمات في الأجل الطويل القصتَ. ،ARDLوالقصتَة الآجل في إطار لظوذج 
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 تقدير العلَقة في الأجل الطويل: -أولَّ
 .ARDLتقدير معلمات الأجل الطويل ومعلمة تصحيح الخطأ لنموذج  (:9) الجدول رقم

 
 . Eviews 10المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج

 تشتَ نتائج النموذج القياسي في الأجل الطويل والدبينة في الجدول أعلاه إلذ أن:
  سعر الصرفExch نلاحظ وجود علاقة عكسية  تَ معنوية بتُ معدل التضخم وسعر الصرف حيب أن :

وىي نتيجة  ،%0.3682 تراجع معدل التضخم بنسبة سي دي إلذ %1بنسبة العملة المحلية زيادة سعر الصرف
عملتو  تَ قابلة للتحويل خاصة مع الدول التي لذا  ،متوافقة مع طبيعة الاقتصاد الجزائري بصفتو اقتصاد ريعي

حيب أن الطفاض سعر الصرف الدينار الجزائري سي دي إلذ ارتفاع قيمة الواردات ىذا ما  ،علاقات بذارية معها
 سي دي إلذ ارتفاع التضخم.

   نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماليGrowth ُنصيب : نلاحظ وجود علاقة عكسية  تَ معنوية بت
ت دي إلذ   %1 بنسبةمعدل نصيب الفرد إلطفاض لي الإبصالر ومعدل التضخم حيب أن الفرد من الناتج المح

حيب أن زيادة نصيب الفرد  افق مع النظرية الاقتصادية،و ىذا يت، %19.9987بنسبة  لطفاض معدل التضخما
 .الطفاض معدل التضخمدي سوف ي دي إلذ من الناتج المحلي الذي يعبر عن م شر النمو الاقتصا

  نفقات التجهيز والَّستثمارEai : ات التجهيز والاستثمار بتُ نفقطردية معنوية  تَ نلاحظ وجود علاقة
وىذا ما يأتي  ، %5.8522بنسبة معدل التضخم  زيادة ت دي إلذ %1إذ أن الزيادة بنسبة  ،ومعدل التضخم

عكس النظرية الاقتصادية التي تنفي أن برسن مستوع سعر الصرف واستقراره تزيد من فرص الاستثمار في 
 الدستقبل.
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  قيمة الوارداتImp : إذ أن  ،نلاحظ وجود علاقة  تَ معنوية طردية بتُ قيمة الواردات ومعدل التضخم
راجع الذ زيادة قيمة وىذا  %2.9214سوف ت دي إلذ ارتفاع معدل التضخم بنسبة  %1الزيادة بنسبة 

أدع إلذ إستمرار زيادة  ما، وخاصة منها الواردات الاستهلاكية، وىذا الإيرادات بسبب زيادة الطلب عليها
 .الدستوع العام للاسعار، بسبب مايسمى بالتضخم الدستورد

  المعروض النقدي بمعناه الواسعM2 : نلاحظ وجود علاقة  تَ معنوية عكسية بتُ الدعروض النقدي بدعناه
معدل التضخم ت دي إلذ الطفاض  %1إلطفاض الدعروض النقدي بنسبة إ ذ أن ومعدل التضخم الواسع 
حيب أن للتغيتَات في كمية النقود أن تغتَ معدل الفائدة والدستوع العام للأسعار  ، %3.0200بنسبة

 .دل التضخممع وبالتالر تغتَ في
 تقدير العلَقة في الأجل القصير: -ثانيا

 .ARDL( تقدير معلمات الأجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ لنموذج  84الجدول )

 
 . Eviews 10المصدر: من إعداد الطلبة بناء على مخرجات برنامج
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أي أن  ،بالنسبة لنموذج حد تصحيت الخطأ فنلاحظ أن النتائج كانت تتشابو كثتَا مع النتائج في الأجل الطويل    
تتوافق بشكل كبتَ مع  ،الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع من حيب الدعنوية وكذلك من حيب نوعها في الأجل القصتَ

 علاقتها في الأجل الطويل.
 

 :  خلَصة الفصل
ىذا الفصتل حاولنتا في البحتب علتى إلغتاد متدع أثتر تقلبتات ستعر الصترف علتى معتدل التضتخم في الجزائتر ختلال في  
إذا قمنا بالتعرف على الدتغتَات ىتذه الدراستة  ،حيب قمنا باستعراض الدتبع لاختبار ىذه العلاقة ،(2020_1991الفتًة ل

وىتتتذا لتطبيتتتق  ARDLالالضتتتدار التتتذاتي للفجتتتات الدبطئتتتة ع تطرقنتتتا إلذ التعتتترف علتتتى النمتتتوذج التتتذي استتتتخدم ىتتتو لظتتتوذج 
منهجيتتة التكامتتل الدشتتتًك التتتي متتن مراحلتتو اختبتتار جتتذر الوحتتدة التتتي كانتتت نتائجتتو  تتتَ معنويتتة عنتتد الدستتتوع ومعنويتتة عنتتد 

أظهترت النتتائج ع أجرينتا اختبتار التكامتل الدشتتًك باستتعمال متنهج الحتدود  ،الفرق الأول أي أنها متكاملة من الدرجة الأولذ
 أكبر من قيمة الحد العلوي أي أنو بذد علاقة طويلة الأجل بتُ الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع. Fأن إحصائية فيشر 
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برتتول في توجيهتتات السياستتات الاقتصتتادية متتن ستتتعر  ،عرفتتت الجزائتتر منتتذ بدايتتة عقتتد التستتعينات متتن القتتترن الدنصتترم

ولقتتد كتان أبتترز مظتتاىر ىتتذا التحتتول ىتتو  ،متن اقتصتتاد اشتتتًاكي  إلذ اقتصتتاد الستتوق الصترف الثابتتت إلذ ستتعر الصتترف الدعتتوم
إدخال العديد من التعديلات على قوانتُ وتوقيع العديد من الاتفاقيات الثنائية والقيتام بالعديتد متن الإصتلاحات الاقتصتادية 

 قتصاد الدالر.والدالية والتشريعية بهدف برقيق التوازن الداخلي الخارجي والاندماج مع الا
لتتذا عملتتت الدولتتة الجزائريتتة علتتى معالجتتة العديتتد متتن الدشتتاكل الاقتصتتادية متتن بينهتتا تقلبتتات أستتعار الصتترف وارتفتتاع   

معدلات التضخم بإتباع سياسة بزفيي قيمة العملة وسياسات أخترع لدكافحتة التضتخم باعتمادىتا علتى بترامج مدعمتة متن 
( 2020_1991استتتة تقلبتتتات ستتتعر الصتتترف علتتتى معتتتدل التضتتتخم في الجزائتتتر متتتابتُلوعليتتتو قمنتتتا بدر  ،قبتتتل الذيئتتتات الدوليتتتة

بغيتة معرفتة  Eviews10علتى بشانيتة متغتتَات باستتخدام برنتامج  ARDLبتطبيق لظوذج الالضدار الذاتي للإبطتاءات الدوزعتة 
 أثر تقلبات سعر الصرف على معدل التضخم في الأجل القصتَ و الطويل في الجزائر.

على ما سبق حاولنا من خلال تقسيمات دراستتنا الدختلفتة التوصتل إلذ لرموعتة متن النتتائج التتي متن خلالذتا بناءا     
لؽكتتن أن ن كتتد صتتحة الفرضتتيات الدعتمتتدة ضتتمن دراستتتنا والتتتي علتتى أساستتها لؽكتتن تقتتديم بصلتتة الاقتًاحتتات بالإضتتافة لتقتتديم 

 آفاق الدراسة.
 اختبار صحة الفرضيات:-8

النظريتة والتطبيقيتة تم التوصتل إلذ النتتائج لؽكتن علتى أساستها اختبتار صتحة الفرضتيات الدعتمتدة  اعتمادا على الدراستة
 في الدراسة:
  خارجيتتا" ىتتي و الفرضتية القائلتتة "يعتتتبر ستتعر الصتترف م شتتر اقتصتتادي كلتي ىتتام لدعرفتتة وضتتعية الاقتصتتاد لزليتتا

 .الوحدة الوطنيةو صحيحة حيب لؽثل سعر نسبة التبادل بالنقد الأجنبي 
  التضتتخم"  ىتتي صتتحيحة لأنتتو يتت ثر ستتعر معتتدل علتتى  التتدينار الجزائتتري صتترفالفرضتتية القائلتتة" يتت ثر ستتعر

 الصرف عكسيا على التضخم.
 النتائج المتوصل إليها:-2

 بعد الدراسة التي قمنا بها لؽكن لنا صيا ة النتائج التالية:     
 المحلية والتشتغيل وتوزيتع دختل بالإضتافة  تهدف سياسة الصرف إلذ برقيق بصلة من الأىداف كتنمية الصناعة

 حيب تعتمد على سياستان لعا سياسة بزفيي العملة وسياسة رفع قيمة العملة. ،إلذ لزاربة التضخم
  تعتتبر سياستة بزفتيي قيمتة العملتة أداة متن أدوات السياستتة النقديتة التتي تعمتل علتى كتبت معتدلات التضتتخم

 من خلال رفع سعر الصرف.
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 الالضتتدار التتذاتي للإبطتتاء الدتتوزع  أثبتنتتا أن لظتتوذجARDL  ىتتو النمتتوذج الدناستتب لإلصتتاز دراستتتنا عنتتد درجتتة
وعنتتد تقتتديرنا لنمتتوذج وجتتدنا أن إشتتارة معامتتل ستتعر الصتترف ستتالبة ومعنويتتة دلالتتة علتتى أن  ،إبطتتاء واحتتدة

أي  ،ريتة الاقتصتاديةىناك علاقة عكسية بتتُ الدتغتتَ الدستتقل والدتغتتَ التتابع في الجزائتر ىتذا متا يتوافتق متع النظ
معتتتتدل بدعتتتدل واحتتتد الطفتتتي  ستتتعر الصتتترفبدعتتتتٌ إذا ارتفتتتع  ستتتعر الصتتترفيتتت ثر علتتتى  معتتتدل التضتتتخمأن 

 . %0.3682بنسبة  التضخم
  الصتتتدمات في ستتتعر الصتتترف مستتتالعة في تفستتتتَ نستتتبة عاليتتتة متتتن تبتتتاين الأخطتتتاء لدعتتتدل التضتتتخم في الدتتتدع

 القصتَ والطويل.
 الَّقتراحات والتوصيات: -2
 على النتائج التي توصلنا إليها من خلال ىذه الدراسة يكون بإمكاننا تقديم الدقتًحات والتوصيات التالية: اعتمادا

 .لغب أن لػظى سعر الصرف بالدرونة اللازمة حتى لؽكن من خلالو ضبط ضغط التضخمية 
 .لغب على السلطات التحكم في كل العوامل الدسببة للتضخم كالعوامل النقدية الذيكلية 
 تحكم في الكتلة النقدية الدعروضة في السوق التي بدورىا تقلل من معدل التضخم.ال 
 .لابد من وجود تكامل وتنسيق ما بتُ سياسة سعر الصرف والسياسات الاقتصادية الأخرع 

 آفاق الدراسة: -3
 بعد إجراء ىذه الدراسة تبتُ لنا إجراء آفاق أخرع بشأن ىذه الدراسة مستقبلية.

 سعر الصرف على الاستثمارات الأجنبية. دراسة أثر تقلبات 
 .دراسة أثر تقلبات أسعار البتًول على كل من معدل التضخم ومعدل سعر الصرف في الجزائر 
 .ٍتأثتَ تطور أنظمة سعر الصرف في الجزائر وانعكاساتها على الاقتصاد الوطت 
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 .(: بيانات السلَسل الزمنية1الملحق رقم )

Year INF EXCH M2 GROWTH EAI IMP 

1990 16.65253439 8.957508333 3.43E+11 108082.039 EAI 8.78E+11 

1991 25.88638693 18.472875 4.14745E+11 325439.6412 1.40428E+12 1.52389E+12 

1992 31.66966191 21.836075 5.44456E+11 323601.5947 1.19032E+12 1.59399E+12 

1993 20.54032612 23.34540667 5.84183E+11 309845.3342 1.06863E+12 1.48719E+12 

1994 29.04765612 35.05850083 6.75928E+11 300763.4062 1.19942E+12 1.57791E+12 

1995 29.77962649 47.66272667 7.39895E+11 306286.6571 1.14378E+12 1.60947E+12 

1996 18.67907586 54.74893333 8.4825E+11 313303.1434 9.26112E+11 1.39541E+12 

1997 5.733522754 57.70735 1.00314E+12 311674.273 7.54153E+11 1.4289E+12 

1998 4.950161638 58.73895833 1.19948E+12 322689.9904 1.12938E+12 1.53321E+12 

1999 2.645511134 66.573875 1.36677E+12 328332.8804 1.00265E+12 1.55921E+12 

2000 0.339163189 75.25979167 1.55991E+12 336211.2166 1.05368E+12 1.67726E+12 

2001 4.225988349 77.21502083 2.40307E+12 341791.222 1.5193E+12 1.85943E+12 

2002 1.418301923 79.6819 2.83687E+12 356358.61 1.98333E+12 2.27715E+12 

2003 4.268953958 77.394975 3.29946E+12 377173.1783 2.16048E+12 2.39096E+12 

2004 3.961800303 72.06065 3.64429E+12 388241.4822 2.54011E+12 2.68447E+12 

2005 1.382446567 73.27630833 4.07044E+12 405472.64 2.92961E+12 2.85397E+12 

2006 2.311499185 72.64661667 4.87007E+12 406343.5634 3.06994E+12 2.81133E+12 

2007 3.678995747 69.2924 5.99461E+12 413691.2815 3.70956E+12 3.14649E+12 

2008 4.858590628 64.5828 6.95597E+12 416745.128 4.20279E+12 3.63593E+12 

2009 5.737060361 72.64741667 7.29269E+12 416183.8478 5.16292E+12 4.109E+12 

2010 3.911061955 74.38598333 8.28074E+12 423453.7084 5.52273E+12 4.28889E+12 

2011 4.524211505 72.93788333 9.92919E+12 427604.444 5.35874E+12 4.05692E+12 

2012 8.891450911 77.53596667 1.10151E+13 433598.3788 6.3465E+12 4.62207E+12 

2013 3.25423911 79.3684 1.19415E+13 436901.095 6.88527E+12 5.07504E+12 

2014 2.916926921 80.57901667 1.36639E+13 444374.0912 7.14942E+12 5.50134E+12 

 2015 4.784447007 100.6914333 1.37045E+13 451486.2705 7.32754E+12 5.88093E+12 

 2016 6.397694803 109.4430667 1.38163E+13 456473.2531 7.43962E+12 5.71627E+12 

 2017 5.59111591 110.9730167 1.49742E+13 453047.619 7.76765E+12 5.31041E+12 

 2018 4.269990205 116.5937917 1.66367E+13 448928.3026 7.92271E+12 5.11924E+12 

 2019 1.951768211 119.3535583 1.65107E+13 444732.8167 8.07652E+12 4.76601E+12 

 2020 2.415130941 126.7768 1.774E+13 414371.0691 6.82776E+12 3.98969E+12 

 المصدر: البنك الدولي، إحصائيات الجزائر  

http://data.albankaldawli.org/ country/algeria  :  25/05/2022تم الإطلاع بتاري 
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 .(: اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة12الملحق رقم )
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 .(: نتائج طريقة منهج الحدود لَّختبار التكامل المشترك13الملحق رقم )
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 (:LM(: نتائج اختبار وجد الَّرتباط الذاتي بين البواقي )14الملحق رقم )
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 (: نتائج اختبار عدم ثبات التباين5الملحق رقم )
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