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: الخلاصة العامة

لقد كان للبنك الدركزي دور كبير في تفعيل ومراقبة النشاط الاقتصادي من حيث حجم الإصدار النقدي وتسير 
العرض النقدي والرقابة على حجم الائتمان حيث لعبت الأدوات التي يستخدمها أهمية كبيرة في التحكم بمعدلات 

نمو الكتلة النقدية ومعدلات التضخم، اما من ناحية العرض النقدي فقد كان يعمل على مراقبة حجم النقود 
الصدرة والدتداولة خارج الجهاز الدصرفي إضافة إلى مراقبة عملية خلق النقود أو الائتمان حيث يضع الشروط 

والإجراءات الدناسبة من خلال أدوات السوق الدفتوحة وإعادة الخصم والاحتياطي القانوني حتى يعمل على الحد 
وكل ىذه الإجراءات من أجل الحفاظ على استقرار النشاط الاقتصادي وتوازنو وكبح ظاىرة . من التوسع النقدي

التضخم التي يعاني منها الاقتصاد، حيث تتميز ىذه الظاىرة بالارتفاع الدستمر للأسعار وانخفاض القدرة الشرائية 
للأفراد، حيث تختلف أسباب وأنواع ىذه الظاىرة لعل أبرزىا ما يتسبب بو البنك الدركزي بحد ذاتو كالأفراط في 

الإصدار النقدي، وبغية علاج ىذه الظاىرة والتخلص من أثارىا فإن البنك الدركزي يلجأ إلى العديد من الوسائل 
والإجراءات أولا من أجل الحد من التوسع النقدي حيث يستخدم الأدوات سالفة الذكر، وثانيا من أجل الحفاظ 
على الاستقرار الاقتصادي ونموه فقد استخدم عدة وسائل كمية وكيفية مباشرة وغير مباشرة تقليدية وحديثة ولعل 

 .ابرزاىا وأحدثها وأكثرىا فعالية ىو سياسة استهداف التضخم

ويعمل البنك الدركزي الجزائري منذ نشأتو على الحفاظ على توازن النشاط الاقتصادي إلا أنو لم يكن لو السيطرة 
التامة على الدتغيرات الاقتصادية خصوصا خلال ثمانينات القرن الداضي، حيث كان لررد أداة في يد الدولة توجهها 
حسب سياستها الاقتصادية لتمويل مشاريعها التنموية متجاىلة الدور الدهم الذي يقوم بو في علاج أىم الدشاكل 

الاقتصادية والتي أبرزىا التضخم، حيث لم تكن ىناك استقلالية تامة للبنك الدركزي في إدارة أدواتو وتوجيهها 
 10-90حسب الأىداف التي يراىا مناسبة لتحقيق الاستقرار في النشاط الاقتصادي، ولكن بعد صدور قانون 

النقد والقرض وبعد توجو الجزائر من اقتصاد اشتًاكي مبني على التخطيط الدركزي إلى اقتصاد السوق الدبني على 
الحرية الاقتصادية فقد عملت على إعطاء البنك الدركزي الدزيد من الاستقلالية في توجيو أدواتو والسياسة التي يراىا 

 . مناسبة

 :وبناء عليو كانت إشكالية ىذه الدراسة على النحو التالي

 إلى أي مدى يمكن الحكم على نجاح البنك المركزي في علاج ظاهرة التضخم؟

 



 

 

  الخـــــاتمـــــة الــــــعامــــــة 

82 

 :نتائج اختبار الفرضيات

 :من خلال ما تقدم في الدراسة تم اختبار الفرضيات على النحو التالي

والتي تفرض أن التضخم مشكلة اقتصادية تعيق التنمية، حيث أثبتت ىذه الفرضية : بالنسبة للفرضية الأولى
صحتها من خلال ما تسببو من آثار على الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية، وحتى يستطيع علاجها لابد من 

 .توجيو أدواتو وتعديلها بما تتطلب الوضعية الاقتصادية

والتي تفرض أن البنك الدركزي ىو أداة علاج التضخم وفعالية مرتبطة بفاعلية الأدوات : بالنسبة للفرضية الثانية
التي يستخدمها، حيث أثبتت ىذه الفرضية صحتها لأن الذدف الأساسي الذي يسعى إليو البنك الدركزي ىو 

 .تحقيق الاستقرار العام للأسعار، حيث لا يكون ذلك إلا من خلال الأدوات التي يستخدمها

والتي تفرض أن الأدوات التي يستخدمها البنك الدركزي تتطلب الدرونة اللازمة بحسب : بالنسبة للفرضية الثالثة
الوضعية الاقتصادية السائدة، حيث أثبتت ىذه الفرضية صحتها فالبنك الدركزي يقوم دائما بإيجاد الدزيد من الحلول 
والبحث عن أدوات جديدة لأن الأوضاع الاقتصادية تتميز بالتطور وعدم الثبات وظهور العديد من الدشاكل التي 

 .تستدعي ذلك

 :نتائج الدراسة

 :بعد استعرض مختلف جوانب الدراسة ومن خلال دراسة الفصول تم الوصول إلى النتائج التالية

 يقوم البنك الدركزي باستخدام أدوات مضادة لتضخم على أساس تحقيق انكماش في الائتمان الدصرفي 
  البنك الدركزي من أىم الأدوات الفعالة في الاقتصاد الكلي، فهو يحتل مكانة بارزة ويهدف إلى ضمان

 .توازن النشاط الاقتصادي عن طريق أدوات مباشرة وغير مباشرة
  حتى يبلغ البنك الدركزي الأىداف الدرجوة لابد من توفر ظروف مناسبة وضوابط أساسية لكي يصبح أكثر

 .نجاعة وفعالية في تحقيقها
  النقد والقرض  10-90لا يمكن الحديث عن البنك الدركزي الجزائري حقيقة إلا بعد صدور قانون

 حيث شرعت الجزائر في تنفيذ برامج التثبيت الذيكلي والتي شكلت السلطة النقدية 1994خصوصا سنة 
 .الدتمثلة ببنك الجزائر
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  استطاعت الجزائر أن تحقق في السنوات الأخيرة نتائج إيجابية فيما يتعلق بالتوازنات الكلية خاصة التحكم
 وتوازن ميزان الددفوعات بالرغم من الذبوط الحاد لأسعار 2014و2013في التضخم خصوصا سنتي 

 .النفط وتحقيق معدلات نمو مقبولة بالنسبة للكتلة النقدية، وىذا باتباع إجراءات نقدية حازمة

 :التوصيات

  الإسراع في مواصلة إصلاحات الجهاز الدصرفي وذلك باعتباره أحد الركائز الأساسية لسلطة النقدية
 .والتًكيز خاصة على الأدوات غير الدباشرة

  توسيع السوق النقدي وتطويرىا عن طريق التنويع في أدوات البنك الدركزي وكذلك السوق الدالية وذلك
 .باستخدام التقنيات الحديثة

  فيما يتعلق باستقلالية البنك الدركزي وتوجيهو 10-90العمل على تجسيد ما يقر بو قانون النقد والقرض 
 .لأدواتو حسب السياسة التي يراىا الدناسبة

 العمل على تفعيل الصادرات خارج المحروقات وتشجيعها. 

 :أفاق الدراسة

 :تبين لنا من خلال الدراسة أن ىناك جوانب عديدة تستحق الدراسة والبحث وأن تكون عناوين لدواضيع جديدة

 مدى نجاح سياسة استهداف التضخم التي يعتمدىا البنك الدركزي في علاج ظاىرة التضخم-

 التضخم قد يصبح وسيلة تنموية تعمل على تشجيع النشاط الاقتصادي-

 أثر أدوات البنك الدركزي في توجيو السيولة والتحكم فيها-

 دور استقلالية البنك الدركزي في تفعيل أدواتو-
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 :تمهيد الفصل الأول
يتعلى البنك الدركزم قمة الجهاز الدصرفي لأم دكلة، حيث يعد أحد الدؤسسات الذامة كالفعالة التي لا 

لؽكن الاستغناء عنها في النظم الاقتصادية، فهو الدعبر الفعلي عن تقدـ النظاـ الاقتصادم أك بزلفو، كذلك لدكر 
الذم يلعبو من خلاؿ الوظائف التي يقوـ بها باستخداـ أدكاتو للحفاظ على الاستقرار النقدم كالعرض النقدم 
فهو يعمل على التحكم بالعرض النقدم، كذلك من أجل علاج ظاىرة التضخم، حيث يعتبر التضخم ظاىرة 

 بالارتفاع الدستمر للأسعار بحيث يصبح موجة عنيفة تهدد الاقتصاد كقيمة زمرضية تصيب الاقتصاد، كىو يتمي
العملة كيظهر بعدة أنواع يأدم إلذ آثار اقتصادية كاجتماعية يصعب القضاء عليها، كلذلك فإف البنك الدركزم 

 فقد قسم ىذا قكعلي. يعمل على علاجو بامتصاص الكتلة النقدية الفائضة باستخداـ أدكاتو الدباشرة الغتَ مباشرة
 :الفصل إلذ

 دراسة نظرية للبنك المركزي: المبحث الأول
 تسير البنك المركزي للعرض النقدي: المبحث الثاني
 ماىية التضخم: المبحث الثالث
 معالجة البنك المركزي لتضخم: المبحث الرابع
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  نظرية للبنك المركزيةدراس: المبحث الأول
يعد البنك الدركزم من أىم الدؤسسات الدالية الدسؤكلة عن الإطار النقدم الذم يعمل ضمنو الاقتصاد  

الوطتٍ كالدؤسسات الدالية، كمن بتُ البنوؾ الدركزية الدعركفة جيدا لصد الاحتياطي الفدرالر الأمريكي كالبنك الدركزم 
 .الألداني كبنك بريطانيا كبنك الياباف كبنك فرنسا كبنك إيطاليا

 مفهوم البنك المركزي: المطلب الأول
إف البنك الدركزم لا يهدؼ إلذ برقيق الربح لأنو يعمل على توفتَ النقد اللازـ للاقتصاد كخدمة الصالح  

 .العاـ فهو سلطة نقدية تقف على قمة الجهاز الدصرفي
 تعريف البنك المركزي: الفرع الأول

 من حيث الدعاني ايوجد العديد من التعاريف الدختلفة للبنك الدركزم، اختلفت في الكثتَ من جوانبو
 يؤديو البنك الدركزم بتًأسو قمة الجهاز الدصرفي، كألعها ما مكالدصطلحات لكنها اتفقت في لرملها على الدكر الذ

 :ميل
  يعرؼ البنك الدركزم بأنو الدؤسسة التي تتكفل بإصدار النقود كترأس النظاـ النقدم في كل دكلة، لذا فهو

يشرؼ على التسيتَ النقدم كيتحكم في البنوؾ العاملة في الاقتصاد على اعتبار انو بنك للبنوؾ كبنك 
للحكومة حيث يعودكف إليو عند حاجتهم للسيولة كيقوـ ىذا الأختَ بإعادة بسويل الدصارؼ عند الضركرة 

أما فيما لؼص الجانب الحكومي فتحصل منو على التسبيقات الضركرية في إطار القوانتُ كالتشريعات 
1السائدة، كعلى ىذا الأساس يعد البنك الدركزم الدلجأ الأختَ للإقراض

. 

 مستقلة كيستمد كجوده كمؤسسة عامة كيقوـ بجميع أعمالو ة الذم يتمتع بشخصية اعتبارمفىو الكيا 
كفقا لأحكاـ القانوف، كلو الحق في أف لؽتلك كيتصرؼ في لشتلكاتو، كأف يقيم الدعاكم، كيكوف لو ختم 

، كأىداؼ البنك الدركزم ىي الحفاظ على الاستقرار النقدم  .2خاص كيعفي من كافة الضرائب كالرسوـ
 
 
 
 

                                                 
. 11: ص،2005،، الجزائر4، ديواف الدطبوعات الجامعية، طتقنياتالبنوكالطاىر لطرش، 1
، رسالة ماجستتَ، غتَ منشورة، كلية العلوـ دراسة حالة الجهاز المصرفي الجزائري–تحديث الجهاز المصرفي العربي لمواكبة تحديات الصيرفة الشاملة عادؿ زقرير، 2

 .3: ص،2008/2009الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، قسم العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود كبسويل، جامعة لزمد خيضر بسكرة، الجزائر،
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 تهيمن على النظاـ الدصرفي كالنقدم في البلد كيقع على عاتقها مسؤكلية ةىو مؤسسة نقدية حكومي 
اصدار العملة كمراقبة النظاـ الدصرفي، كتوجيو الائتماف لزيادة النمو الاقتصادم للمحافظة على الاستقرار 

 .1النقدم عن طريق توفتَ الكميات النقدية الدناسبة داخل الاقتصاد كربطها بحاجات النشاط الاقتصادم
كمن خلاؿ التعاريف السابقة لصد أف البنك الدركزم ىو مؤسسة مالية حكومية تسعى إلذ المحافظة على 

 .الاستقرار النقدم كزيادة النمو الاقتصادم
 خصائص البنك المركزي: الفرع الثاني

 :2ميتميز البنك الدركزم بعدة خصائص ألعها ما يل
 البنك الدركزم مع الأفراد باعتبار أنو بنك البنوؾ فهو يهتم فقط بالتنظيم كالرقابة على عمليات ؿلا يتعاـ 

 البنوؾ التجارية فهو لا يهدؼ إلذ الدنافسة كبرقيق الربح؛
  يتمتع البنك الدركزم بسلطة قانونية كمن استخداـ كسائل معينة يستطيع من خلالذا أف يلزـ البنوؾ

 التجارية بتنفيذ السياسة النقدية التي يرغبها؛
 يعتبر البنك الدركزم أحد أجهزة الدكلة فهو بنك الحكومة كيقوـ بتنفيذ سياستها؛ 
  لػتفظ البنك الدركزم باحتياطي الدكلة من العملات الأجنبية كمن ثم فإنو يعمل على استقرار سعر

 .الصرؼ
 أىداف البنك المركزي: الفرع الثالث

3كمن أىم الأىداؼ التي يسعى إليها البنك الدركزم ما يلي
: 

 تنظيم العملة كفقا لدتطلبات الأعماؿ كالجمهور، كلذذا لؽنح حق الوحيد لإصدار الأكراؽ النقدية؛ 
 الصاز الأعماؿ الدصرفية العامة كخدمات الوكالة للحكومة؛ 
 المحافظة على استقرار النقدم؛ 
 المحافظة على النمو الاقتصادم؛ 
 قابلية برويل العملة المحلية إلذ عملات الدكؿ الأخرل. 

 
 

                                                 
، رسالة ماجستتَ، غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، قسم العلوـ الاقتصادية، فرع النظام المصرفي الجزائري في مواجهة تحديات العولمة الماليةلزمد زميت، 1

 .47: ص،2005/2006بزطيط، جامعة الجزائر، 
 .219-218: ص،2000، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، اقتصاديات النقود والمال النظرية والمؤسسات النقدية لردم لزمود شهاب، 2
 .140: ص،2005، الأردف،دار كائل لنشر، الطبعة الأكلذ، عماف، (مدخل تحليلي ونظري)النقود والمصارف مشهور ىذلوؿ،أكرـ حداد، 3
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 وظائف البنك المركزي: المطلب الثاني
يتعلى البنك الدركزم قمة الذيكل النقدم كالدصرفي للمؤسسات العاملة داخل الجهاز الدصرفي كىذا نتيجة 

 :الوظائف التي يقوـ بها، كسنتناكلذا فيما يلي
 الإصدار النقدي: الفرع الأول

الإصدار النقدم ىو العملية التي يقوـ بواسطتها البنك الدركزم بوضع نقود قانونية بحوزة الاقتصاد ككل 
 بورؽ البنكنوت ككضعها في ل ما يسمككيتجسد ذلك ماديا كفنيا في طبع كرؽ النقد أ (حكومة، مؤسسة، أفراد)

كلعل أبرز الأسباب التي كحدت للبنك الدركزم كظيفة الإصدار تتمثل في تزايد عدد الدصارؼ الدؤسسة . 1ؿالتداك
في كل دكلة كالتي تتولذ الإصدارات النقدية التي شهدت استعمالا موسعا مع التزايد السريع للتجارة كىذا ما أدل 

 :2إلذ ضعف الثقة في الأكراؽ كالشك في مصداقيتها إضافة إلذ بصلة من الأسباب الأخرل نوجزىا فيما يلي

  "إف الأكراؽ النقدية بسثل العملة الرئيسية الدتداكلة أم عملة التداكؿ القانوني الدعلنة بدوجب تشريعي. 
  أف نقود الودائع كتزايدىا من طرؼ البنوؾ التجارية فرض على السلطة إلغاد نوع من الرقابة على الائتماف

 .من قبل البنك الدركزم
كاف من الضركرم تركيز الإصدار في مصرؼ كاحد يتمتع بدعم الحكومة لكي يعطى لذذه الأكراؽ قيمة 

 .متميزة كقبولا عاما بقوة القانوف حيث تصبح عملة التداكؿ القانوني بدوجب التشريع
  توحيد النقد شكلا كمضمونا 
  إف إصدار النقود لؽكن كفي ظركؼ ما إف يكوف مصدر ربح عظيم، لذلك ركزت الدكلة على ضركرة

 .تفاديا لحدكث تقلبات نقدية تولد أزمة اقتصادية (البنك الدركزم)إصدار الوراؽ النقدية في مصرؼ كاحد 
 إف إحكاـ الإصدار لغنب حدكث أك تكرار الأزمات الدالية." 

أما عملية الإصدار فتقيد بتوفتَ الغطاء اللازـ لذذا الإصدار الجديد فسابقا كفي ظل النظاـ الذىبي، كاف 
 .الغطاء ذىب، كلكن التخلي عن قاعدة الذىب كالعملات الأجنبية كالأكراؽ الدالية كالتجارية كأذكنات الخزينة

 :كيلجا البنك الدركزم للإصدار عند
 العجز في النفقات الدكلة الاستثمارية أك التشغيلية؛ 

 
 

                                                 
. 21:، ص2002، دار الفكر لنشر، الأردف، مدخل تحليلي كمي معاصر-إدارة المصارف رضا صاحب أبو بضد، 1
 .98: ص،2006 ، الجزائر،1، مكتبة الرياـ، طعلاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزيةسليماف ناصر، 2
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  كجود فائض في ميزاف الددفوعات، حيث أف دخوؿ رؤكس الأمواؿ قصتَة أك طويلة الأجل أك فائض في
 الديزاف التجارم يتطلب إصدار أمواؿ بقدره؛

 عند حاجة البنوؾ إلذ سيولة . 
كتتم العملية بتحويل الأصوؿ التي لػصل عليها البنك الدركزم من الحكومة أك البنوؾ التجارية كالتي تتمثل 

 .في الذىب كالعملات الأجنبية إلذ كحدات من العملة مساكيا لدا تم الحصوؿ عليو
  الدولة كبن: الفرع الثاني

كىي من أىم الوظائف التي تقوـ بها البنوؾ الدركزية كذلك باعتباره مؤسسة مصرفية تابعة للدكلة تقوـ 
بتنفيذ السياسة النقدية كالدالية الدوضوعة من طرؼ الحكومة عن طريق إدارتو للحسابات الدصرفية الخاصة بالذيئات 

كالدشاريع الحكومية، كما لؽكن للبنك الدركزم أف يقدـ القركض للحكومة عند الاحتياجات، إضافة الدعاملات 
الخاصة بشراء كبيع العملات الأجنبية للدكلة كبصفة عامة يعتبر البنك الدركزم كوكيل كمستشار مالر للدكلة عن 

 :1طريق
 ؛  برصيلو لشيكات تسديد الضرائب كالرسوـ
 الجارم للخزينة العامة؛بتسيتَ كمتابعة الحسا  
 من المحاسب العاـةبرقيق التحويلات الدطلوب .

. 
 بنك البنوكوالمسؤول عن الاحتياطات النقدية للبنوك التجارية: الفرع الثالث

يتمتع البنك الدركزم بدنزلة بنك البنوؾ من خلاؿ قيامو بتقدنً القركض كالتسهيلات  لدؤسسات الجهاز 
 الدصرفي كيقوـ البنك زالدصرفي كللحكومة أيضا في الأزمات الداليةكالاقتصادية كذلك بصفة الدقرض الأختَ للجها

 النقدية للمختلف البنوؾ الأخرل على أساس أف تقدـ ىذه الأختَة في شكل تالدركزم بالاحتفاظ بالاحتياطيا
 يعتبر مقياس لقوة النظاـ النقدم في دكلة كذلك بتوسيع تقركض مقابل خصم ، كما أف ازدياد ىذه الاحتياطيا

 تالنظاـ الائتماني كالنشاطات الاقتصادية كبعدىا عن الأزمات الدالية الدختلفة حيث تستعمل تلك الاحتياطيا
 تزيد من سيولة النظاـ الدصرفي ت الطارئة إضافة إلذ ذلك فالزيادة الدعتبرة في ىده الاحتياطياؼالنقدية في الظرك

 أشكاؿ النقود فيما بينها لزققة بذلك التوازف بتُ الوحدات ؼكتنظيم الائتماف عن طريق التحويل الفورم لدختل
2الدالية

. 
 

                                                 
. 94:، ص2000، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات وسياسات التسيير المصرفي بخراز يعدؿ فريدة، 1
. 253:، ص2008، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، (البنوك المركزية-البنوك التجارية-المؤسسة)الاقتصاد النقدي  ضياء لريد الدوسوم، 2
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 بنك المقاصة المركزية: الفرع الرابع
 بتُ الدصارؼ الدتعددة عن طريق استخداـ تتقوـ البنوؾ الدركزية بوظيفة الدقاصة ك تسوية الفرك قا

 لدل البنوؾ بذعل بعضها دائنة كالأخرل الأفرادالشبكات في تسديد قيمة الدعاملات اليومية كالسحب على كدائع 
 النقدية الخاصة بالبنوؾ التجارية تمدينة كتسول الحسابات في دفاتر البنك الدركزم عن طريق استخداـ الاحتياطيا

 .                                                                                                   1كالدوجودة لديو ، كتتم العملية بسحب البنك الددين شيكا على البنك الدركزم بدقاصة حسابات البنوؾ
 وظيفة الإشراف والرقابة على البنوك: الفرع الخامس

باعتبار أف البنك الدركزم ىو القلب النابض للجهاز الدصرفي كلذذا أككلت الدكلة لو مهمة الإشراؼ 
كالرقابة على البنوؾ كتهدؼ من خلالذا إلذ برستُ القدرة الائتمانية للجهاز الدصرفي كبضاية أمواؿ الدودعتُ، كلؽارس 

البنك الدركزم عدد من الأساليب بسكنو من إجراء رقابة فعالة على الائتماف من ناحية كعلى كحدات الجهاز 
 .2الدصرفي من جهة أخرل

 (أدواتو)أساليب البنك المركزي : المطلب الثالث
يستخدـ البنك الدركزم الأدكات كالأساليب الدختلفة التي بسكنو من التأثتَ في أنشطة كفعالية البنوؾ 

 .التجارية كالرقابة على شركط الائتماف كذلك بغرض السيطرة على حجم الكتلة النقدية
 أساليب الرقابة الكمية: الفرع الأول

 الدقصود بها ىو نزكؿ البنك الدركزم إلذ السوؽ الدالر كبائع كمشتًم للأكراؽ :عمليات السوق المفتوحة: أولا
أك سوؽ النقد بوصفو بائعا كمشتًيا لأذكنات الخزانة أك العملات الأجنبية مثلا،  (الأسهم كالسندات)الدالية 

كيهدؼ البنك الدركزم من عملية السوؽ الدفتوحة التأثتَ على حجم الائتماف بالتوسع كالانكماش عن طريق التأثتَ 
ففي حالات التضخم إذا شاء البنك الدركزم تقييد . في العرضالنقدم أم النقود الورقية كنقود الودائع بصفة خاصة

كفي . حجم الائتماف كامتصاص جزء من الأمواؿ الدتداكلة فإنو ينزؿ بائعا للأكراؽ الدالية كالسندات الحكومية مثلا
3حالات الانكماش إذا رغب البنك الدركزم في دفع التوسع للائتماف فإنو ينزؿ مشتًيا للأكراؽ الدالية كالسندات

. 
 
 

ىو سعر الفائدة الذم يتقاضاىا البنك الدركزم على قركضو كسلفياتو، كيستطيع :عملية سعر إعادة الخصم: ثانيا
لؽكن لو  (حالة تضخم)ففي أكقات الركاج . البنك الدركزم بواسطة سعر إعادة الخصم برقيق الاستقرار الاقتصادم

                                                 
. 220:، صمرجع سابقلردم لزمود شهاب، 1
. 11:، دار الجامعة الجديدة، الأزريطة، مصر، صإدارة البنوكلزمد سعيد أنور سلطاف، 2
. 73:، ص2003، الدار الجامعية، الإسكندرية، اقتصاديات النقود والبنوكعبد الربضن يسرم أبضد، 3
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إتباع سياسة انكماشية تهدؼ إلذ تقليل كمية النقود الدتداكلة كذلك برفع معدؿ إعادة الخصم، لشا يؤدم إلذ ارتفاع 
، كىذا يدفع الدستثمرين إلذ الامتناع عن الاقتًاض، كعليو ( تكلفة الائتمافعارتفا)أسعار الفائدة في سوؽ النقد 

يتقلص حجم الكتلة النقدية كينكمش، أما في حالة اتباع البنك الدركزم لسياسة توسعية في أكقات الكساد تهدؼ 
 من اإلذ زيادة حجم النقود، لذا فإنو يقوـ بخفض معدؿ إعادة الخصم حتى يتيح للبنوؾ التجارية خصم ما لديو

أكراؽ بذارية أك الاقتًاض منو للتوسع في الائتماف، حيث أف معدلات الفوائد على القركض يزيد من الطلب عليها 
1أم الزيادة في الاقتًاض

. 
كىي النسبة التي برتفظ بها البنوؾ التجارية لدل البنك الدركزم، كتتمثل في الحد : نسبة الاحتياطي القانوني: ثالثا

الأدنى لدا لػتفظ بو البنك من أرصدة سائلة لدقابلة السحوبات اليومية من طرؼ الدودعتُ، كيستعمل البنك الدركزم 
ىذه الأداة في حالات توسع النشاط الاقتصادم بدا يهدد بظهور موجة من التضخم حيث يرفع نسبة الاحتياط 

القانوني بهدؼ كبح بصاحو حتُ إذف تضطر البنوؾ التجارية إلذ بزفيض حجم الائتماف أما بالتشدد في منح 
كذلك إذا أراد البنك الدركزم أف لػدث توسعا في النشاط . القركض الجديدة أك باستدعاء القركض برت الطلب

الاقتصادم فانو لؼفض من ىذه النسبة كىكذا لصد أف البنك الدركزم يستطيع عن طريق تغيتَ النسبة أف يؤثر في 
 .2مقدرة البنوؾ التجارية على خلق الائتماف

 أساليب الرقابة الكيفية: الفرع الثاني
 يتعامل البنك الدركزم مع البنوؾ التجارية كفق ىذه الطريقة عندما تقتضي الدصلحة العامة :الاقناع الأدبي: أولا

تدخلو لتوفتَ الائتماف في أنواع أك مناطق معينة كذلك عندما يرل من الضركرم عدـ التوسع في منح الائتماف 
فيطلب من البنوؾ التجارية التقليل من منحو دكف اللجوء إلذ ابزاذ إجراءات كمية كرفع سعر الخصم أك نسبة 

الاحتياطي القانوني، كما تلتزـ البنوؾ التجارية بهذا الإقناع نظر للعلاقة الوثيقة التي تربطها بالبنك الدركزم كذلك 
 .3على اعتبار انو ملجأىا الأختَ للاقتًاض

 
 كيتمثل في الدقدار الدالر الذم لؽكن أف لػصل عليو العملاء من البنوؾ التجارية :ىامش الضمان المطلوب:ثانيا

لشراء أك لتمويل نسبة معينة من قيمة  الأكراؽ الدالية كقرض من ىذه البنوؾ كالباقي يدفعو العملاء من أموالذم 
الخاصة كيسمى تلك النسبة بهامش الضماف،  كباستطاعة البنك الدركزم برديد ىذه النسبة تبعا للظركؼ 

                                                 
، رسالة ماجستتَ، غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية -دراسة حالة بنك الجزائر-آلية رقابة البنك المركزي على أعمال البنوك في ظل المعايير الدوليةموسى مبارؾ أحلاـ، 1

. 30:، ص2004/2005كعلوـ التسيتَ، قسم العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر،
 .89-88:، ص2005، الدكتب العربي الحديث، مصر، النقود والبنوكإسماعيل لزمد ىاشم، 2
، أطركحة دكتوراه، غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ -2004-1990-دراسة حالة الجزائر-السياسة المالية ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصاديدراكسي مسعود، 3

.  252:ص، 2005/2006التسيتَ، قسم العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
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الاقتصادية التي يوجهها البلد ، ففي حالة الانتعاش قد يطلب البنك الدركزم من البنك التجارم رفع ىذه النسبة ، 
أم رفع الدقدار الواجب دفعو لشراء الورقة الدالية من الأمواؿ الخاصة كتقليل مقدار القرض الذم لؽكن أف لػصل 

عليو العميل من البنك التجارم لذذا الغرض ، كتنخفض ىذه النسبة في حالة الكساد من اجل تشجيع حركة 
 . 1الاستثمار

إف نظاـ البيع بالتقسيط للسلع الدعمرة كالأثاث ك السيارات : على شروط البيع والرىن العقاريةالرقاب: رابعا
ينتشر في المجتمعات الحديثة ، كىذا النظاـ  يؤدم لزيادة الاستهلاؾ حيث انو لؽكن الأفراد من الحصوؿ على 
السلع كاف لد يتوفر لديهم قيمتها الكاملة حالة الشراء ، كقد يقوـ البنك الدركزم بدراقبة الائتماف الاستهلاكي 

كذلك بهدؼ الحد من الطلب على الدواد الاستًاتيجية الدهمة ككذلك منع الزيادات الدستمرة في القدرة الشرائية 
لدل الدستهلكتُ لاف ىذا النوع من الرقابة يشتًط دفع جزء من قيمة السلع مسبقا مع برديد قيمة الإقساط 

 أك ضكالقرك. كعددىا حيث يشتًط عادة عدـ بذاكز ىذه القركض نسبة معينة من موجودات البنوؾ التجارية
الرىن العقارم إحدل أنواع طويلة الأجل التي برل مشاكل عديدة كأبرزىا أزمة الإسكاف التي تعد إحدل الدشاكل 

الرئيسية في المجتمعات الحديثة حاليا، كقد يستطيع البنك الدركزم التخفيف منها عن طريق تسهيل شركط الرىن 
العقارم إذا أرادت الحكومة التوسع في برامج الإسكاف كذلك من خلاؿ تغيتَ الدقدـ كفتًة الرىن ككذا سعر 

 .2الفائدة، كفتًة تسديد القرض
قد تتنافس البنوؾ التجارية بغرض زيادة كدائع العملاء فتمنح الفوائد على :الحد الأقصى لسعر الفائدة: خامسا

 أسعار الفائدة ارتفاعا كبتَا، كلذا فإف البنك الدركزم قد يضع حدا أعلى للفوائد عالودائع الجارية لشا يؤدم إلذ ارتفا
التي بسنح على الودائع الجارية لا لغب على البنوؾ التجارية أف تتخطاه، كىذا الحد يكوف قابلا للتغيتَ حسب 

3الظركؼ الاقتصادية، فينخفض في حالة الركاج كيرتفع في حالة الكساد
. 

 
 

  البنك المركزيتمصادر واستخداما: المطلب الرابع
 : البنك الدركزم كالتي ىي كالتالرتيبتُ ىذا الدطلب مصادر كاستخداما

 (الموجودات) البنك المركزي تاستخداما:الفرع الأول. 

                                                 
 .232:، صمرجع سابق لردم لزمود شهاب، 1
. 272:، صمرجع سابقضياء لريد الدوسوم، 2
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية الحقوؽ كالعلوـ (دراسة حالة الجزائر)فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراىنة ماجدة مدكح، 3

. 20:، ص2002/2003الاقتصادية، قسم العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود كبسويل، جامعة لزمد خيضر بسكرة، 
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ا الجانب من ميزانية البنك الدركزم استخدامات البنك لدوجوداتو التي تكونت من مصادر لستلفة ذيبتُ ق
:منكتتكوف 

1 
النقد )الذىب، العملات الدكلية : ق الدوجودات الأجنبية في كل منذكتشمل ق: الموجودات الأجنبية: أولا

، كدائع البنك لدل الدصارؼ الأجنبية، كحدات حقوؽ السحب الخاصة، احتياطيات البنك لدل (الأجنبي
 .صندكؽ النقد الدكلر، الاستثمارات الأجنبية

ق الحقوؽ تعكس اقتًاض الحكػومة من البنك الدركزم ذ ك  ق:(مستحقات حكومية )الحقوق على الحكومة :ثانيا
لتمويل إنفاقها من خلاؿ قركض مباشرة أك غتَ مباشرة عن طريق القياـ ببيع السندات الحكومية أك بيع الحكومة 

الخزينة التي ىي أدكات ائتمانية قصتَة الأجل تصػدرىا الحػكومة ك تبيعها للمصارؼ الأخرل  (كنات ذأ)لحػوالات 
.                                                                                                                                                        مػن اجل، أك ، لغرض سد عجز بسويلها قصتَ الأجل لنفقاتها الجارية 

 كىي عبارة عن قركض لؽنحها البنك الدركزم للمصارؼ التجارية بصورة مباشرة :الحقوق على المصارف: ثالثا
أك بصورة غتَ مباشرة من خلاؿ قياـ البنك الدركزم بخصم الأكراؽ الدالية الدقدمة لو  (سلف قركض قصتَة الأجل)

 لتمويل نشاطها الائتماني، مقابل حصوؿ البنك الدركزم ةمن طرؼ الدصارؼ التجارية لغرض توفتَ السيولة اللازـ
 .على سعر الفائدة يتمثل في سعر خصم ىده الأكراؽ

ق الحقوؽ تتمثل في القركض التي يقدمها البنك الدركزم لبقية ىذ:  الأخرىتالحقوق على المؤسسا:رابعا
كالدصرفية الأخرل كفي مقدمتها الدصارؼ الدتخصصة كمصارؼ الادخار كالتنمية كغتَىا من ةالدؤسسات الدالر

 . الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الأخرل
  .(....كالدباني كالأجهزة ) كتضم بقية الدوجودات الأخرل الخاصة بالبنك الدركزم :الموجودات الأخرى:خامسا

 (المطلوبات)مصادر البنك المركزي : الفرع الثاني
 2:كتتكوف من (الخصوـ)ا الجانب مطلوبات البنك الدركزم أك مصادر أموالو ذلؽثل ق

 
 

 التي أصدرىا البنك الدركزم ة ك تتكوف من مصدرين أكلذما يتمثل في العملة الدتداكؿ:الاحتياطيات النقدية:أولا
كىي عبارة عن أكراؽ نقدية ك مسكوكات معدنية من العملة الوطنية الدتداكلة خارج الجهاز الدصرفي، أما الدصدر 

ق الاحتياطيات النقدية تودعها الدصارؼ لدل ذالثاني يتمثل في احتياطيات الدصارؼ لدل البنك الدركزم، ك ق

                                                 
. 178: ، ص2006، دار زاىراف لنشر كالتوزيع، عماف الأردف،النقود والمصارف والنظرية النقديةناظم لزمد نورم الشمرم، 1
 .182-179: ، صالمرجع السابقنفس 2
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ا فأنها تتيح للبنك الدركزم التحكم في سيولة ذالبنك الدركزم بحكم القانوف أك بجكم الأعراؼ الدصرفية السائدة ، لو
 .الدصارؼ التجارية ،ك منو التأثتَ في منح الائتماف  ك بالتالر التأثتَ على عرض النقود ك إبصالر السيولة المحلية 

كىي الودائع التي برتفظ بها الحكومة لدل البنك الدركزم بصفتو بنك الحكومة : الودائع الحكومية:ثانيا
 .ا فانو يتولذ تنظيم حساباتها كقبوؿ كدائعها دكف باقي الدؤسسات الأخرلذكمستشارىا كككيلها الدالر ؿ

 :كىي التزامات البنك الدركزم بذاه العالد الخارجي كىده الالتزامات تنحصر فيما يلي: المطلوبات الأجنبية: ثالثا
 .كحدات حقوؽ السحب الخارجية، حسابات صندكؽ النقد الدكلر، أرصدة اتفاقيات الدفع الثنائية

ق ذكبسثل الدوارد الذاتية للبنك الدركزم كىي راس الداؿ الددفوع كالاحتياطيات، إلا أف ق:حسابات راس المال: رابعا
الحسابات لا تشكل مصدرا رئيسيا لنشاط البنك الدركزم من الناحية الدصرفية كالائتمانية اذ انو يعتمد على الدوارد 

 .الأخرل لتمويل نشاطو الدصرفي كالائتماني
 لأصوؿ معينة بوساطة قكىي بقية الدطلوبات الأخرل على البنك الدركزم كشراء :المطلوبات الأخرى: خامسا

 .أحد الدصارؼ التجارية كغتَىا منالدطلوبات
 :كمن عناصر استخدامات كمصادر البنك الدركزم لؽكن استخلاص الشكل الدوالر

 مصادر واستخدامات البنك المركزي: (01)الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .69، ص 2002،  عمان،1طمدخل برليل كمي معاصر، دار الفكر، ، إدارة المصارف، رضا صاحب أبو بضد: المصدر

 

 تسيير البنك المركزي للعرض النقدي: المبحث الثاني

 

 استخدامات البنك المركزي
 

 مصادر البنك المركزي
 

 الدوجودات الأجنبية -
مستحقات )حقوؽ على الحكومة -

 (حكومية

 حقوؽ على الدصارؼ التجارية -

  الأخرلتحقوؽ على الدؤسسا-

 موجودات أخرل -
 

 

 

 

  الاحتياطات النقدية-
 عملة متداكلة-             أ

 كدائع البنوؾ التجارية-ب
 كدائع الدؤسسات الأخرل-ج

 الودائع الحكومية -
 الدطلوبات الأجنبية-
 حساب رأس الداؿ-
 الدطلوبات الأخرل-
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تتكوف الكتلة النقدية من الأكراؽ النقدية كالقطع الدعدنية في التداكؿ، تضاؼ إليها الودائع برت الطلب 
لدل البنوؾ التجارية، كيسعى البنك الدركزم إلذ برقيق الاستقرار النقدم كذلك بالتحكم بالعرض النقدم كفقا 

 .لوضعية الاقتصاد
  النقديضالعر: المطلب الأول

 على مفهوـ السيولة فقط كإلظا يتجاكز ذلك، فالنقود ليست زالعرض النقدم أك الكتلة النقدية لا يرتك
الدستودع الوحيد لسيولة أك الثركة، كبناء عليو سنتناكؿ في ىذا الدطلب مفهوـ العرض النقدم كالأدكات التي تأثر 

 فيو
 مفهوم العرض النقدي: الفرع الأول

 :مفهوم العرض النقدي: أولا
 :1 تعريفاتةيشمل مفهوـ العرض النقدم ثلاث

 الأكؿ منها ىوM1 كىو كمية العملة الدصدرة بالإضافة إلذ لرموع الودائع برت الطلب كيرتكز ىذا 
التعريف على كظيفة النقود كوسيط لتبادؿ لذلك فهو يشمل العملة بالإضافة إلذ أكثر أنواع الودائع 

 .سيولة كالتي تكاد تكوف مثل العملة في أداء كظيفة الوساطة في التبادؿ
  كالثاني منهاM2كىو أكبر حيث يشمل بالإضافة إلذ M1 كدائع أقل سيولة نسبيا كىي الودائع  

 .الادخارية كالآجلة الصغتَة من بصيع الأنواع كمع ذلك لؽكن أف يتم استخدامها كسيط لتبادؿ
الكبتَة ا كالودائعM2 كM1 من أكثر التعريفات اتساعا للعرض النقدم حيث يشمل M3أما الثالث منها فهو 

 .الآجلة ذات الطابع الادخارم كالاستثمارم
كمن خلاؿ ىذا الدفهوـ لؽكن استنتاج أف للعرض النقدم مفهومتُ أحدلعا يدعى بالدفهوـ الضيق كالذم 

 .M2ىوكالثاني يدعى بالدفهوـ الواسع للعرض النقدم كM1ىو
 
 
 
 
 

 الأدوات المأثرة في العرض النقدي: الفرع الثاني
                                                 

. 43:، صمرجع سابقعبد الربضن يسرم أبضد، 1
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1ىناؾ ثلاثة أدكات يستخدمها البنك الدركزم لتأثتَ في القاعدة النقدية كىي
: 

يستطيع البنك الدركزم شراء كبيع السندات الحكومية من كإلذ الجمهور، ففي حالة : السوق المفتوحةةعملي: أولا
الشراء يدفع البنك الدركزم شيكات للبائعتُ مقابل حصولو منهم على سندات حكومية، كيتم سحب ىذه 

الشيكات على البنك الدركزم كإيداعها في حساب البائعتُ لدل البنوؾ التجارية، كمن تصبح ىذه الشيكات 
كتعتبر عملية السوؽ الدفتوحة من أكثر الأدكات شيوعا في الدكؿ . حقوقا للبنوؾ التجارية على البنك الدركزم

 .2الدتطورة، تعتمد عليها البنوؾ الدركزية لتنظيم العرض النقدم من يوـ لأخر
تستطيع من خلاؿ ىذه الوسيلة البنوؾ التجارية الحصوؿ على القركض من البنك الدركزم، : سعر الخصم:ثانيا

لدعم السيولة النقدية لديها بسعر الخصم، كيعتٍ ىذا الاقتًاض أف البنك الدركزم قاـ بخلق كديعة باسم البنك 
 .التجارم، كىو اجراء يشبو بساما الاجراء الذم يقوـ بو البنك التجارم عندما يقدـ قرضا للعملاء

كيتأثر حجم الكتلة النقدية أم العرض النقدم بعملية السوؽ الدفتوحة كسعر الخصم من خلاؿ التأثتَ على 
 .الاحتياطات النقدية لدل البنوؾ التجارية عند نسبة الاحتياطي القانوني الذم يفرضو البنك الدركزم عليها

تقوـ البنوؾ التجارية بإيداع نسبة معينة من كدائع العملاء في خزائن البنك : نسبة الاحتياطي القانوني: ثالثا
 .الدركزم، أم أف تقوـ البنوؾ التجارية بتجميد جزء من الودائع لديها في شكل احتياطي سائل لدل البنك الدركزم

كلػاكؿ البنك الدركزم الاستفادة من استخداـ كسائل الرقابة الثلاثة لتحقيق أىداؼ متعددة، كتعتبر عمليات 
السوؽ الدفتوحة الآلية الاعتيادية لتحقيق السيطرة اليومية على عرض النقود، فعند ارتفاع أسعار الفائدة بدعدلات 
أسرع أك أعلى من الدستول الدطلوب عند إذ يقوـ البنك الدركزم بعملية السوؽ الدفتوحة عن طريق شراء سندات 

حكومية من الجمهور متسببا في ارتفاع أسعار السندات كالطفاض أسعار الفائدة، طالدا تؤدم عملية الشراء لزيادة 
العرض النقدم، كيلجأ لعملية السوؽ الدفتوحة أيضا لتخاذ نفس الاجراء إذا اعتقد اف العرض النقدم ينمو 

 .بدعدلات أقل من الدستول الدرغوب فيو
كعلى . كعن طريق سعر الخصم تتمكن البنوؾ التجارية من الحصوؿ على احتياطات نقدية عند الحاجة

 . البنوؾ التجاريةت من خلاؿ لشارسادذلك تؤدم عمليات سعر الخصم دكرىا الرقابي على عرض النقو
 .كيستخدـ أسلوب الاحتياطي القانوني لخلق تأثتَ فعاؿ على حجم الاحتياطات النقدية في التداكؿ

 
 آلية القاعدة النقدية: المطلب الثاني

                                                 
 .240-238:  ص،2007/2008، القاىرة، 1، مؤسسة طيبة لنشر كالتوزيع، طاقتصاديات النقود والبنوك حسن أبضد عبد الرحيم، 1
 .15: ، الدملكة العربية السعودية، ص63، بحث رقم أدوات السياسة النقدية التي تستخدمها البنوك المركزية في الاقتصاد الإسلامي الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدريب، 2
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يتأثر العرض النقدم بحجم القاعدة النقدية التي تتكوف من النقود الدتداكلة كالاحتياطات حيث أف أم 
 .تغتَ في أحدلعا يأدم إلذ تغتَ الدعركض النقدم من النقود

 :محددات العرض النقدي ومفهوم القاعدة النقدية: الفرع الأول
 : العرض النقديتمحددا: أولا

 :1يتحدد العرض النقدم في أم اقتصاد حديث من خلاؿ
 يتولذ البنك الدركزم إدارة ىذه العملية من خلاؿ نظاـ الإصدار كسياسة : حجم أك كمية العملة الدصدرة

 الإصدار التي يتبعها
 بو عملاءىا ظ أك الودائع التي تتمكن البنوؾ التجارية من توليدىا اعتمادا على ما لػتف*خلق الائتماف 

  نقدية عمن كدائ
حيث أف ىذه العملية بزضع لرقابة البنك الدركزم لأنو الدسؤكؿ إبصالا عن أدارة العرض الكلي للنقود في 

 .إطار احتياج النشاط الاقتصادم
 : القاعدة النقديةىمعن: ثانيا

يشار إليها بأنها القوة النقدية العليا كىي بسثل مقدار النقود الدركزية خلاؿ فتًة معينة، كتتكوف من التزامات 
البنك الدركزم أم لرموع العملة لدل الأفراد كالذيئات في خزائن البنوؾ التجارية ككدائع البنوؾ التجارية كالقطاع 

 .الخاص كالذيئات الرسمية لدل البنك الدركزم
( R)بشكل عاـ القاعدة النقدية تتكوف من النقود في التداكؿ كلؽكن التعبتَ عنها ب: مكونات القاعدة النقدية

 الاحتياطات الكلية في النظاـ الدصرفي (C)أم النقود لدل الجمهور مضاؼ إليها 
 "..…B = C +R(1:                        )2كيعبر عنها بالعلاقة التالية

 : كتقسم القاعدة النقدية إلذ جزئيتُ 
 الجزء الأكؿ يستطيع البنك الدركزم إدارتو بشكل كامل-
 .الجزء الثاني ىو الجزء الذم يستطيع إدارتو بشكل أقل كيتولد من القركض الدخصومة بواسطة البنك الدركزم-

الجزء الأكؿ كيسمى أيضا الأساس غتَ الدقتًض الذم يتحكم فيهالبنك الدركزم ينتج من عملية السوؽ الدفتوحة 
 B non =BDLكيعبر عنو كالتالر

                                                 
. 281 :، ص2004 الدار الجامعية، الإسكندرية،اقتصاديات نقود وبنوك وأسواق مالية،لزمد يونس كآخركف، 1
 .50-45:  انظر إلذ كتاب الطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ، ص*
، أطركحة دكتوراه غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، قسم إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وآثارىا على تعبئة المدخرات وتمويل التنميةبطاىر علي، 2

 93-89: ، ص2005/2006العلوـ الاقتصادية، بزصص برليل اقتصادم، جامعة الجزائر، 
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Bnon :الأساس غتَ الدقتًض 

B :القاعدة النقدية 
DL :القركض الدخصومة 

   قركض لسصومة د ىذا يعتٍ لا يوجDL=0كبافتًاض أف 
  ُالعلاقة بتM1بعرض النقود ك (B) فإنو نستطيع منطقيا ربط القاعدة النقدية كالودائع برت الطلب 

 :حسب العلاقة التالية
M1=mB 

 لؽثل الدضاعف النقدم الذم يبتُ مقدار التغتَ في العرض النقدم الناتج عن التغتَ في (m)كالدتغتَ
 القاعدة النقدية

 : استنتاج الدضاعف النقدم
 لؽكن استنتاج الدضاعف النقدم من خلاؿ معادلة إبصالر الاحتياطات

R =RR+RE 

 كالاحتياطات الدصرفية (R): تتكوف من نوعتُ من الاحتياطات
RR :احتياطات قانونية 
RE:احتياطات فائضة  

 كاحتياطات مقابل (D)كللعلم فإف الاحتياطات القانونية للبنوؾ ىي احتياطات مقابل كدائع برت الطلب
 : كعليو فإف الاحتياطات القانونية تصبح(T)كدائع لأجل

RR=RD+RT                                                                 
RD :احتياطات على الودائع الجارية 
RT:احتياطات على الودائع لأجل  

 :كعليو فإف
R=RD+RT+RE… (2) 

كبدأف حجم الاحتياطي الدتعلق بالودائع برت الطلب ىو عبارة عن الودائع برت الطلب مضركبة في نسبة  
 مضركبا في نسبة الاحتياطي (T)، كأف الاحتياطي الخاص بالودائع لأجل (rD)الاحتياطي للودائع برت الطلب 

 : كلذذا تصبح الاحتياطات الابصالية كالتالر(rT)للودائع لأجل
 

R=rdD+rtT+RE… (3)                                                             
 (1)في الدعادلة (r)كبتعويض 
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B=rdD+rtT+RE+C… (4)   
 

كإذا افتًضنا أف الجمهور غالبا ما يقدر ما لػتفظ بو كدائع لأجل مع تغتَ لػتفظ بو من كدائع لأجل 
كمعركؼ أف التغتَات في طلب الجمهور للعملة لػدث كانعكاس لأثر التوسع أك الانكماش  (T= Td)بنسبة 

( C=KD)كلذلك نفتًض أف. بواسطة البنوؾ على التغتَات في الدخل كفي مدفوعات الأجور كفي بذارة التجزئة

 . مقدار العملة في التداكؿ(C) إلظا ىو نسبة (K): من حجم الودائع برت الطلب أم أف
كذلك نفتًض أف فائض الاحتياطات لدل البنوؾ إلظا يتماشى مع نشاط البنك ككذلك لؽكننا أف نفتًض أف 

 (C=eD): من مقدار الودائع برت الطلب أم أف(e)فائض احتياطات البنوؾ لؽثل نسبة
 :عن(4)كبتعويض في الدعادلة 

T=tD 
C=tD 

RE=eD 

 : فإننا لضصل على الدعادلة التالية
B=rdRD+rttD+eD+KD…(5)                                                                       

 

 

     B=D(rdR+rtt+e+k):بالتالر فإف

D=B1… (6) 

RdR+rtt+e+k 
 

النقود الدتداكلة خارج القطاع الدصرفي مضافا إليها M1كإذا كاف التعريف الضيق للعرض النقدم ىو 
 الودائع برت الطلب 

M1=D+C                                                               

C=kD 
M1=D+kD 

M1=D (1+k)… (7)                                                 

 :لؽكن أف لصد الدعادلة التالية (7)ك( 6)كمن الدعادلة 
 

M1=B  1+k             … (8) 
RdR+rtt+e+k 
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 B كبذلك نلاحظ أف الكسر الدضركب في القاعدة النقدية M1=mكىذه الصيغة لشثلة بالدعادلة الأكلية 
يعبر عن الدضاعف النقدم الذم يبتُ مقدار التغتَ في عرض النقود نتيجة التغتَ في القاعدة النقدية  (8)في الدعادلة
 m=           1+k      …(9):كمنو فإف

Rd+rtt+e+k 
 كنسبة الاحتياطي ((k=C\D ك(t=T\D)كيظهر من الدضاعف النقدم أنو دالة في نسبتتُ التي يقررىا الدودعوف

النقدم التي لػددىا البنك الدركزم، ككذلك النسبة التي تقررىا البنوؾ فيما يتعلق بالاحتياطي 
 ("(e=RE\Dالفائض

 استقلالية البنك المركزي في تسيير العرض النقدي: المطلب الثالث
تتمثل استقلالية البنك الدركزم في تسيتَه للعرض النقدم كفق الأىداؼ التي سطرىا كبتطبيق السياسة 

 .التي يراىا مناسبة دكف أم ضغوط من طرؼ الدكلة
 البنك المركزي وتمويل عجز الميزانية: الفرع الأول

  عندما تستهدؼ السياسة الدالية نتيجة للظركؼ كالأكضاع الاقتصادية احداث عجز في الديزانية، بالتالر
فإف على السياسة الدالية التي تطبقها الدكلة اللجوء إلذ البنك الدركزم إما عن طريق الاقتًاض أك عن طريق 

1الإصدار النقدم لتمويل العجز في الديزانية كما يلي
:

                                                 
 .146-145: ، صمرجع سابقدركاسي مسعود، 1
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 القرض ىو مبلغ مالر برصل عليو الدكلة من البنك الدركزم على التعهد برد مبلغ القرض كالفوائد :لاقتراض: أولا
 كفقا للشركط التي يضعها البنك الدركزم

عندما تتزايد النفقات العامة عن الإيرادات العامة لدكلة فإنها تلجأ إلذ الإصدار النقدم : الإصدار النقدي: ثانيا
الجديد عن طريق البنك الدركزم، كمن الضركرم أف يتم الإصدار النقدم الجديد في حدكد الغطاء الدوجود في 

المجتمع من السلع كالخدمات، فإذا تم إصدار أكراؽ نقدية دكف أف يقابلها غطاء من السلع كالخدمات فمعتٌ ذلك 
أف كمية النقود الدصدرة كبتَة كتطارد كمية أصغر من السلع كالخدمات كيسمى ذلك بالتضخم النقدم، ككذلك 
 .لػدث تضخم عندما يتم خلق الائتماف بزيادة النقود الدصرفية بدعدؿ يفوؽ الناتج الوطتٍ كيسمى بالتضخم الدالر

كيعد الإصدار النقدم الجديد أسهل الطرؽ التي تلجأ إليو الدكلة في تغطية نفقاتها العامة في حالة عدـ كفاية 
 :إيراداتها العامة كمن أجل تفادم الآثار السلبية للإصدار النقدم الجديد فإف البنك الدركزم يضع شركطا لو

 بسيز جهاز الإنتاج بالدركنة كعدـ الجمود؛ 
  توجيو الإصدار الجديد إلذ استثمارات حيوية كسريعة العائد لؽكن من خلالذا الاستغناء عن الإصدار

 ؛دالجديد فيما بع
 ضخ الإصدار النقدم الجديد على فتًات متباعدة كفي جرعات صغتَة؛ 
 تضافر السياسات الاقتصادية لضماف السيطرة على الآثار التضخمية التي يسببها الإصدار النقدم. 

 البنك المركزي وتأثيره على ميزان المدفوعات: الفرع الثاني
يقوـ البنك الدركزم في حالة العجز في ميزاف الددفوعات برفع تكلفة اقتًاض البنوؾ التجارية الأمر الذم 

يأدم إلذ رفع تكلفة الاقتًاض للأفراد كالدشركعات لالطفاض قدرتها الائتمانية، بالتالر الطفاض الطلب على 
 كفقا الحالة فإذا أراد سعر الخصمالقركض كالطفاض الانفاؽ الدتاح، حيث يستخدـ البنك الدركزم سياسة التغتَ في 

 بارتفاع أسعار الفائدة ىذا إذا أراد تقليص سسياسة انكماشية فإنو سيقوـ برفع سعر الخصم كىذا ما سينعك
 حتى يأثر على البنوؾ التجارية في الاحتياطي الالزامي والسوق المفتوحةحجم الائتماف ، كيطبق السياستتُ 

منح الائتماف كخفضها من خلاؿ رفع في الاحتياطي الالزامي أما السوؽ الدفتوحة فإنها تستعمل في أكقات الضركرة 
 .قيودا نوعية كتنظيمية للائتماف الدمنوح

كالعكس إذا أراد سياسة توسعية فهو يقوـ بتوسيع منح الائتماف بالتالر خفض لسعر الخصم كتشجيع 
1البنوؾ التجارية على منح القركض كذلك عن طريق بزفيض الاحتياطي الالزامي

                                                 
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، قسم العلوـ الاقتصادية، بزصص بنوؾ ، سياسة الصرف والتوازن الخارجي دراسة حالة الجزائرحناف العركؽ1

. 53-52: ، ص2004/2005كتأمينات، جامعة منتورم قسنطينة، 
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 البنك المركزي وسعر الصرف: الفرع الثالث
يتدخل البنك الدركزم من أجل التأثتَ على سعر الصرؼ لأنو يسعى إلذ برقيق الدساكات بتُ الصادرات 

كالواردات أم بتُ عرض كطلب الصرؼ الأجنبي عن طريق برديد الواردات كالرقابة على حركة رؤكس الأمواؿ، 
فالتوازف في سوؽ الصرؼ في ظل نظاـ الرقابة على الصرؼ يتحقق عن طريق التدخل الدباشر للبنك الدركزم حيث 
يراقب كل الدتحصلات كالددفوعات بالعملة المحلية فتسلم كل العملات الأجنبية لو كالذم يقوـ بدكره بتخصيص 

الددفوعات الأجنبية بالنسبة للعملات الدختلفة كيقوـ البنك الدركزم أيضا باعتباره سلطة رقابية بتنظيم الطلب 
 .1كالعرض من العملات الأجنبية من أجل المحافظة على سعر الصرؼ الرسمي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، قسم علوـ التسيتَ، بزصص تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائرمورم سمية، 1

 .45-44:، ص2009/2010مالية دكلية، جامعة أبي بكر بلقايد تلمساف، الجزائر، 
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 ماىية التضخم : المبحث الثالث
يعتبر التضخم أحد أبرز الدشاكل الاقتصادية الدعاصرة فهو ظاىرة اقتصادية تعاني منها اقتصاديات الدكؿ 

النامية كىو ناتج عن التبعية الاقتصادية لدكؿ الدتقدمة حيث أنو أحد الظواىر اللصيقة بها كبغية علاج ظاىرة 
 .التضخم كالحد من تفاقمو يقوـ البنك الدركزم باستخداـ أدكاتو من أجل ذلك

 مفهوم التضخم: المطلب الأول
التضخم ىو ظاىرة نقدية بحتو كلػدث نتيجة التوسع في عرض النقد بدا يفيض عن احتياجات الاقتصاد 

 .الدعتادة كلؼلف آثار اقتصادية كاجتماعية، كسيتم التطرؽ في ىذا الدطلب إلذ تعريف التضخم كأسبابو كآثاره
 تعريف التضخم: الفرع الأول

على الرغم من شيوع انتشار ىذا الدصطلح كشموليتو معظم اقتصاديات العالد في الوقت الحاضر، إلا أنو لا 
 .يوجد إلذ حد الآف اتفاؽ بتُ الاقتصاديتُ حوؿ تعريف كاضح لتضخم

 1يعرؼ التضخم بأنو النسبة الدئوية للارتفاع السنوم في الدستول العاـ للأسعار. 
  الدفهوـ البسيط للتضخم ىو زيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معها قيمة النقود أك ارتفاع معدلات

 .2الأسعار مع بقاء الدخل، كىو ذلك الدعدؿ الدتغتَ للمستول العاـ للأسعار لاقتصاد بلد ما
كمن خلاؿ التعريفتُ السابقتُ لؽكن تعريف التضخم بصفة عامة بأنو الارتفاع الدستمر كالدلموس في 

الدستول العاـ للأسعار كىذا ما يعتٍ أنو ليس ارتفاع أسعار بعض السلع كالخدمات في كقت معتُ مع الطفاض 
الأسعار سلع أخرل يعتبر تضخما، كما أف الارتفاع الدفاجئ للأسعار في كقت كاحد لا يعتبر تضخما حيث من 

 .الدمكن أف تعود الأسعار إلذ كضعها الطبيعي بعد زكاؿ أسبابها
 أسباب التضخم: الفرع الثاني

 :3يصنف الاقتصاديوف ثلاثة أسباب لتضخم كىي كما يلي
ينشأ ىذا النوع من التضخم : تضخم ناشئ عن اصدار النقود بكميات تفوق متطلبات الاقتصاد الوطني: أولا

نتيجة لزيادة حجم النقود لدل الافراد مع ثبات حجم السلع كالخدمات الدتاحة في المجتمع، ىذا يأدم إلذ ارتفاع 
 الأسعار بشكل مستمر كمتزايد لشا لؼلق تضخما ملموسا كلعل أىم الأسباب الدؤدية إلذ فعل ىذا النوع ىي ما 

 

                                                 
 68: ، ص2009، جامعة أدرار، الجزائر، 11، لرلة الباحث، العدد(2009-1970دراسة قياسية للفترة من )عتبة التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر  على يوسفات، 1
، رسالة ماجستتَ غتَ دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار والنمو الاقتصاديين في الدول النامية في ظل التحولات الدولية الراىنةدراسة حالة الجزائرخلوط فوزية، 2

. 64: ، ص2003/2004منشورة، كلية الحقوؽ كالعلوـ الاقتصادية، قسم العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود كبسويل، جامعة لزمد خيضر بسكرة، الجزائر، 
. 168-167: ، ص2009، عماف، 1دار البداية لنشر كالتوزيع، طالنقود والبنوك، سامر بطرس جلدة، 3



 

 

 دور البنك المركزي في تسيير العرض النقذي وعلاج ظاهرة التضخم  الفصل الأول 

25 

 بعجز الدوازنة العامة للدكلة فعندما يفوؽ الانفاؽ الحكومي الإيرادات الحكومية ينشأ العجز الدالر، كعند قياـ ليسم
الدكلة بتغطية العجز عن طريق الإصدار النقدم من طرؼ البنك الدركزم فإف ذلك سيؤدم إلذ حقن الاقتصاد 

بكميات من النقود لا يقابلها توسع في القاعدة الإنتاجية للبلاد، لشا لؼلق احجاما نقدية كبتَة مع ثبات الإنتاج، 
 .كىذا سينعكس بدكره في شكل زيادة أسعار كحدكث تضخم

يواجو الدنتجوف أحيانا تزايدا مفاجئا في تكاليف عناصر الإنتاج، فقد لغد : تضخم ناشئ عن التكاليف: ثانيا
الدنتج نفسو أماـ نقابات عماؿ قوية قادرة على رفع مستول الأجر أك قد ترتفع أسعار بعض الدواد الأكلية بشكل 

مفاجئ، كفي بصيع الأحواؿ فإف ذلك سيتًؾ أثرا مباشرا على السعر النهائي للمنتجات التي تأثرت بزيادة التكاليف 
 .1كيكوف أثرىا ملموسا كلما كانت زيادة تكاليف عناصر الإنتاج كبتَة

ينشأ ىذا النوع من التضخم بسبب زيادة حجم الطلب الكلي كالذم يصاحبو : تضخم ناشئ عن الطلب: ثالثا
عرض ثابت من السلع كالخدمات، إذا أف ارتفاع الطلب الكلي لا تقابلو زيادة لشاثلة في العرض الكلي، لشا يأدم 

 .إلذ ارتفاع الأسعار
 آثار التضخم: الفرع الثالث

 : 2ىناؾ آثار اقتصادية كاجتماعية للتضخم لؽكن ابصالذا فيما يلي
  يتًتب على التضخم إضعاؼ ثقة الأفراد في العملة، إضعاؼ الحافز على الادخار فإذا ابذهت قيمة النقود

إلذ التدىور الدستمر تبدأ النقود فقداف كضيفتها كمستودع للقيمة، كىنا يزيد تفضيل الأفراد إلذ الانفاؽ 
النقود على الاستهلاؾ الحاضر كينخفض ميلهم إلذ الادخار كما يتبقى لديهم من أرصدة نقدية يتجهوف 

 .لتحويلها إلذ ذىب كعملات أجنبية مستقرة كإلذ شراء سلع معمرة كعقارات
  يتًتب على التضخم اختلاؿ ميزاف الددفوعات بابذاه إلذ خلق عجز بو لزيادة الطلب على الاستتَاد

كالطفاض جحم الصادرات فالزيادة التضخمية في الانفاؽ القومي بالتالر الدخوؿ النقدية يتًتب عليها 
 .زيادة في الطلب ليس فقط على السلع الدنتجة لزليا بل على الدستوردة أيضا

  يؤدم التضخم إلذ توجيو رؤكس الأمواؿ إلذ فركع النشاط الاقتصادم التي تفيد التنمية في مراحلها الأكلذ
فتتجو إلذ انتاج السلع التي ترتفع أسعارىا باستمرار كىي عادة السلع التًفيهية التي يطلبها أصحاب 

 الأجور العالية، 
 

                                                 
. 317: ص،2009، الأردف، 1، اثراء للنشر كالتوزيع، طاقتصاديات النقود والبنوك والمؤسسات الماليةلزمد صالح القريشي، 1
. 175-174: ، جامعة مسيلة، الجزائر، صأساسيات في الاقتصاد العامخبابة عبد الله، 2



 

 

 دور البنك المركزي في تسيير العرض النقذي وعلاج ظاهرة التضخم  الفصل الأول 

26 

ككذلك يتجو قسم كبتَ من الأمواؿ إلذ التجارة كالاستتَاد كالدضاربة على أسعار الأراضي الزراعية ككذلك الدضاربة 
 .التجارية إلذ بناء الدنازؿ الفاخرة

  يتًتب على استمرار تصاعد الأسعار ارتباؾ في تنفيذ مشركعات، الامر الذم يؤدم معو إلذ عجز بعض
القطاعات في الحصوؿ على الدوارد اللازمة لإبساـ مشركعاتها كلزصلة ىذا أف يصبح التحصيل القومي غتَ 

 .ميسور
  يتًتب على اتضخم ظلم اجتماعي على أصحاب الأجور الثابتة كأرباب الدعاشات كبضلة السندات

كتتخلف دخولذم النقدية عن اللحاؽ بالأسعار على حتُ يستفيد أصحاب الدخوؿ الدعتبرة من بذار 
 .كمنتجتُ

  يعمق التضخم التفاكت في توزيع الثركات كالدخوؿ كلؼلق موجة من التوتر الاجتماعي كالسياسي
 .الضركرم لرفع عجلة التنمية

  إف أىم أخطار التضخم تكمن في طبيعتو التًاكمية فيصبح التضخم لصيقا بالاقتصاد القومي فيؤثر على
 .الحياة الاقتصادية كالاجتماعية بفعل سيطرتو على قرارات رجاؿ الأعماؿ كالعماؿ كرجاؿ الحكم

 أنوع التضخم: المطلب الثاني
لؽكن تقسيم التضخم إلذ عدة اقساـ، كبزتلف طبيعة التقسيم تبعا لوجهة النظر التي ينظر اليها للتضخم 

 : كفق الأسس التالية
 أساس السرعة التي ترتفع فيها الأسعار:الفرع الأول
 :1كينقسم إلذ

كىو أخف أنواع التضخم، ينظر اليو الاقتصاديوف انو ليس ضارا على الاطلاؽ، كىو :  الزاحفمالتضخ: أولا
لػدث على شكل ارتفاع عالدي في الأسعار لؽكن لو أف يبعد الاقتصاد عن حالة الجمود كقد يكوف خطر اذا 

 .استمر الارتفاع في الأسعار لفتًة طويلة
، كىو أف الارتفاع ؼىو يصبح الارتفاع في الأسعار أكثر كضوحا بالدقارنة بالتضخم الزاح:  السائرمالتضخ: ثانيا

 . كىو أكثر خطورة من التضخم الزاحف%10في الأسعار خلاؿ عقد أكثر من 
عندما تبدأ الأسعار بالتزايد بصورة يكوف التزايد في الأسعار عبر عقد من الزمن أكثر من : التضخم الجاري:ثالثا

 . يسمى التضخم الجارم%10 كعليو فإذا كانت الأسعار ترتفع، سنويا بدعدؿ يزيد عن ،100%

                                                 
 .216-215: ، دار الفكر لنشر، الجزائر، ص(قواعد، نظم نظريات، سياسات، مؤسسات نقدية)الاقتصاد النقدي ضياء لريد الدوسوم، 1
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 كىو حالة تضخم شديد، حيث اف الأسعار ترتفع كل لحظة كليس ىناؾ حدكد لارتفاع : الجامحمالتضخ: رابعا
 . سنويا في ىذه الحالة%100الأسعار، لذا يصعب قياس ذلك، كعادة ما ترتفع الأسعار بدقدار 

 أساس العوامل التي تؤثر في عرض وطلب السلع والخدمات:الفرع الثاني
 :1كتنقسم إلذ

في ىذه الحالة يكوف ىناؾ فائض عرض النقود بالنسبة لكميات السلع كالخدمات : الافراط في عرض النقد:أولا
الدوجودة، كبذلك فإف التضخم لػدث عندما تزداد الكمية الدعركضة من النقود أسرع من زيادة الناتج الكلي من 

السلع كالخدمات، أم اف تكوف ىناؾ زيادة في الدخل النقدم أكبر من الزيادة في الدخل الحقيقي نتيجة الزيادة في 
 .مقدار الدعركض من النقد

كىذا النوع لػدث عن عوامل الزيادة في التكاليف الحدية للإنتاج أك لػدث عندما تزيد :  التكاليفمتضخ: ثانيا
الدخوؿ النقدية كخاصة الأجور بنسبة أكبر من الدخوؿ الحقيقية، كلػدث تضخم التكاليف نتيجة الارتفاع في 

 .الرقم القياسي لتكاليف الدعيشة بتالر سيطالب العماؿ برفع الأجور فتًتفع أسعار الدنتجات كيستمر ذلك
لػدث ىذا التضخم عندما تلجأ الحكومة إلذ بسويل نفقاتها بالعجز من خلاؿ خلق نقود :  العجزمتضخ: ثالثا

 .بدكف تغطية، فالقوة الشرائية لدل افراد المجتمع سوؼ تزداد كنتيجة لذلك ترتفع الأسعار
ىو انعكاس للعلاقة بتُ عرض النقود كالسلع حيث يكوف ىناؾ ىركب من العملة، :  الهاربمالتضخ: رابعا

 الطفاض غتَ لزتمل في قيمة النقود، كالذم يردكه إلذ كثرة تكرار اكلػدث ذلك نتيجة ردكد فعل الافراد عندما لغدك
 .العجز الحكومي

  النطاق سأسا: الفرع الثالث
2كينقسم إلذ

: 
 كلػدث عندما ترتفع أسعار كل السلع في الاقتصاد الوطتٍ، كىو ظاىرة تضخمية عادية : الشاملمالتضخ: أولا

 .إلذ ارتفاع الدستول العاـ للأسعار
لػدث في الحالات التي يكوف فيها متوسط لرموعة من الأسعار ترتفع بسبب ارتفاع :  الجزئيمالتضخ: ثانيا

 .أسعار فردية نتيجة نقص غتَ عادم في سلع معينة
 
 

                                                 
. 186-185: ص، 2010دار اليازكرم لنشر كالتوزيع الأردف، عماف،النقود والبنوك، سعيد سامي الحلاؽ، لزمد لزمود العجلوني، 1
 .188-187:، صالمرجع السابقنفس 2
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  تصرف حكومي تجاه ضغوط تضخميةسأسا: الفرع الرابع
 :1كيقسم إلذ

 الحكومة منع ارتفاع الأسعار فإف التضخم يسمى تضخما حرا اك مفتوحا، ؿ عندما لا براك:التضخم الحر: أولا
كلػدث عندما ترتفع الأسعار دكف توقف، أم عندما يتحرؾ جهاز الأسعار بشكل حر ليقوـ بوظيفتو فيما يتعلق 
بتوزيع السلع كالخدمات، كبالتالر فإف الأسعار تقوـ بوظيفتها بتوزيع العرض القليل من السلع كيكوف ذلك على 

 .أساس الدقدرة على الدفع
 استمرار كارتفاع الأسعار فإف التضخم ؽعندما تتخذ الحكومة من الإجراءات ما يواؼ: التضخم المراقب: ثانيا

يكوف مراقبا كقد يتم ذلك عن طريق سياسات الرقابة على الأسعار كىذا الامر يؤدم إلذ اختفاء بعض السلع من 
 . بالسوؽ السوداء التي تتميز بوجود السلع الدفقودة كلكن بأسعار مرتفعةؼالسوؽ كظهور ما يعر

 أنماط وقياس التضخم: المطلب الثالث
قد ترتفع الأسعار كزيادة لطلب على السلع كقد ترتفع أيضا نتيجة لزيادة التكليف انتاجها كيؤدم ذلك 

 .إلذ نقص الإنتاج، الأمر الذم يستدعي قياس مدل تأثتَه على الاقتصاد
 أنماط التضخم: الفرع الأول

 :2لؽكن تقسيمو إلذ لظطتُ
 حيث اف الأسعار ترتفع كنتيجة لفائض في الطلب على العرض الكلي السائد من : جذب الطلبمتضخ: أولا

السلع كالخدمات، كلػدث ىذا التضخم بداية من زيادة عرض النقود التي يتولد معها زيادة طلب على السلع 
كالخدمات، لشا يؤدم إلذ ارتفاع أسعارىا لاسيما في الحالات التي يصل فيها الاقتصاد إلذ التوظيف الكامل لعوامل 

الإنتاج كتتولد الضغوط التضخمية، كقد لػدث ىذا النوع عندما تزداد الكفاية الحدية لرأس الداؿ أك عندما يزداد 
الديل الحدم للاستهلاؾ بحيث أف زيادة الانفاؽ الاستثمارم تؤدم إلذ زيادة الطلب الكلي الذم يضغط لضول 

 .الارتفاع الأسعار بعد مستول التوظيف الكامل الذم يصل إليو الاقتصاد
 
 
 

                                                 
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية الحقوؽ كالعلوـ الاقتصادية، قسم العلوـ الاقتصادية، بزصص دراسات دراسة قياسية واقتصادية لظاىرة التضخم في الجزائرسعيد ىتهات، 1

 36: ، ص2005/2006اقتصادية، جامعة قاصدم مرباح كقلة، الجزائر، 
. 190-189: ، صمرجع سابقسعيد سامي الحلاؽ، لزمد لزمود العجلوني، 2
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 لؽكن أف بردث خطوات التضخم عن طريق زيادة التكاليف كذلك عندما تعتمد :تضخم دفع التكاليف:ثانيا
 الناتج الكلي عن طريق دفع اسعارىم لذا ينظر إلذ زيادة الأسعار ىي نتيجة فعوامل الإنتاج إلذ زيادة حصتو ـ

 . في عوامل الإنتاجؼلزيادة التكالر
كتضخم دفع التكاليف قد لػدث بسبب دفع الأجور أك كنتيجة لدفع الأرباح، لذا قد يفتًض برليل ىذا 

النوع من التضخم كجود احتكار في سوؽ العمل الدتمثلة في كجود نقابات عمالية أك سلطة احتكارية في السلع 
 يستطيع معها المحتكر إلذ رفع السعر من أجل زيادة الأرباح، كتضخم دفع التكاليف يصعب السيطرة عليو أكثر
من تضخم جذب الطلب الذم لؽكن السيطرة عليو باتباع سياسة نقدية كمالية انكماشية لامتصاص فائض 

 للرقابة الدباشرة كلػتاج بشدة إلذ فرض القيود على بالطلب النقدم، لكن تضخم دفع التكاليف لا يستجي
 . الدتعلقة بجانب الأجور كالأسعارـجانب العماؿ كأرباب الأعماؿ في سياساتو

  التضخمسقيا: الفرع الثاني
 :1لؽكن قياس التضخم كفق طرؽ التالية

 تعرؼ الأرقاـ القياسية للأسعار على أنها متوسطات نسبية كزمنية للأسعار حيث تعكس :الأرقام القياسية: أولا
ىذه الأرقاـ التغتَات التي تطرأ على القوة الشرائية للنقود، كالتي تستخدـ في على البنود الدختلفة للمعيشة ما بتُ 

 :مفتًتتُ زمنيتتُ، كمن أىم صيغ الأرقاـ القياسية ما يل
 َحيث أف الوزف ىنا ىو الكميات في سنة الأساس مقدرة بأسعار سنة الأساس: صيغة لاسبت. 
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 :حيث أف
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 الوزف ىنا ىو عبارة عن كميات في فتًة الدقارنة مقدرة بأسعار سنة الأساس: صيغة باش. 
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 صيغة فيشر : 
LP F= 

 : حيث أف
=FFISHER 

=PPeache 
=LLaspeyres 

 الحصوؿ عليو من خلاؿ قسمة الناتج الداخلي الخاـ بالأسعار الجارية لسنة ـ يت:الرقم القياسي الضمني: ثانيا
معينة على الناتج الداخلي الإبصالر بالأسعار الثابتة لنفس السنة مضركبا في مئة حيث يتضمن الدؤشر أسعار بصيع 

 .السلع كالخدمات الدتاحة في الاقتصاد
 :1 ثلاث معايتَ كما يليمكه: الضغوط التضخمية: ثالثا

 كينطلق ىذا الدعيار من النظرية الكمية للنقود التي ترل أف : معيار الاستقرار النقدم أك الضغط التضخمي
زيادة في الناتج المحلي االابصالر الحقيقي، تكوف مناخا مساعدا على االزيادة في كمية النقود التي لا تقابلو

ظهور التضخم نتيجة الاختلاؿ بتُ الانفاؽ النقدم كالتدفق النقدم الحقيقي للسلع كالخدمات يعبر عن 
 :                                                                                                معامل الاستقرار النقدم بالدعادلة التالية

=B
Y

Y

M

M 



 

 :حيث أف
=B معامل الاستقرار النقدم 

                                                 
 .194-192: ، صمرجع سابقسعيد سامي الحلاؽ، لزمد لزمود العجلوني، 1



 

 

 دور البنك المركزي في تسيير العرض النقذي وعلاج ظاهرة التضخم  الفصل الأول 

31 

m

m
 M2:نسبة التغتَ في الكتلة النقدية معبرا عنها في العادة ب=

y

y
 . نسبة التغتَ في الناتج المحلي الإبصالر=

 فإف ذلك يعتٍ أف ىناؾ تساكم في نسبة تغتَ الكتلة النقدية كتغتَ الناتج المحلي الإبصالر B=0فعندما 
فهذا يعتٍ أف الأسعار تتجو لضو الالطفاض، أما إذا كانت B<0كىذا يعتٍ أف الأسعار مستقرة، كإذا كانت 

B>0فهذا يعتٍ أف ىناؾ ضغطا تضخميا يدفع الأسعار لضو الارتفاع. 
 كينطلق ىذا الدعيار من الأطركحات الكنزية بخصوص الطلب الفعلي كبرديد : معيار فائض الطلب

الدستول العاـ للأسعار، كذلك أف الزيادة في الطلب الفعلي إذا لد تقابل بزيادة الإنتاج فإنها تدفع إلذ 
زيادة النفقات تنتج عنها زيادة في حجم الطلب الفعلي، لشا يقود إلذ حالة تضخم حقيقي يتم قياس 

 :فائض الطلب انطلاقا من الدعادلة التالية
D= (CP+CG+I)-Yt 

=Dإبصالر فائض الطلب  
=CPالاستهلاؾ الخاص بالأسعار الجارية  
=CGالاستهلاؾ الحكومي الخاص بالأسعار الجارية  

=Iالاستثمار بالأسعار الجارية  
Yt =ابصالر الناتج المحلي الابصالر 

كمن ىذا فإذا زاد لرموع الانفاؽ القومي بالأسعار الجارية على الناتج المحلي الإبصالر بالأسعار الثابتة، 
 .فإف ذلك يعبر عن فائض في الطلب الإبصالر الذم يتجلى في صورة ارتفاع فيأسعار السلع كالخدمات

 كالدعبر عن فائض في الكتلة النقدية عن الدستول الدلائم فإذا استطعنا معرفة : معيار الافراط النقدم
متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الإبصالر الحقيقي من كمية النقود فإف ذلك لؽكننا عند مستول 

 :معتُ أك مرغوب من الأسعار بتحديد حجم الافراط النقدم الدولد للتضخم

Y

M
 

 :حيث أف
=متوسط نصيب الوحدة من الناتج الإبصالر الحقيقي من كتلة النقود  
=Mكمية النقود معبر عنها M2 
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=Yالناتج المحلي الإبصالر الحقيقي  
كيتم حساب حجم الافراط النقدم الزائد عن مستول الدلائم الضركرم للمحافظة على الاستقرار الأسعار على 

 :النحو التالر

TT MYM   

 :حيث أف

M=حجم الافراط النقدم  
 = متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الإبصالر الحقيقي من كمية الكتلة النقدية الدتداكلة السائدة في سنة

 .الأساس عند مستول معتُ من الأسعار

TY=حجم الناتج المحلي الإبصالر الحقيقي بالأسعار الثابتة في السنة . 

TM=كمية النقود الدتداكلة بالفعل في السنة  
 النظريات المفسرة لتضخم : المطلب الرابع

كللتعرؼ  الأسعار الدتواصل لارتفاعبزتلف النظريات النقدية في تفستَىا لدصدر القول التضخمية الدافعة 
 إعطاء تفستَ مقنع حاكلو الدصادر الدختلفة للقول التضخمية نتعرض لدختلف النظريات النقدية التي على

 .للتضخم
 :1 كالتالرمكه

 :التقليديةلنظرية النقدية ا: الفرع الأول
يرل أنصار ىذه النظرية الكمية أف الزيادة في كمية النقد الدتداكلة في السوؽ ىي سبب ظهور البوادر 

 الأسعار التي تتم عن حصوؿ ارتقعت كلما تطرقت في السوؽ كميات من النقود الدتداكلة كلما التضخمية، أم
 ". كامبردج"كمعادلة " فيشر" ظاىرة تضخمية في المجتمع كتفستَ ذلك من خلاؿ معادلة 

 M.V=T.P:ىيحيث أف معادلة فيشر 
(1)PM.VT 

M  :  كمية النقود
V   : سرعة دكراف الدقود
T  :  كمية الدبادلات

P    :  الدستول العاـ للأسعار

                                                 
 .298، ص 2006، مؤسسة شباب الجامعة، بدكف ط، الإسكندرية،التضخم المالي عازم حستُ عناية، 1
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 :كامبردج معادلة كالأسعار كأيضان لدينافمعادلة فيشر تبتُ كجود علاقة طردية بتُ كمية النقود 
)2)K= 1V 

 حيث 
K  :  التفضيل النقدم
V  :  سرعة دكراف النقود

 .(1) الدعادلة  في(2)كبتعويض الدعادلة عكسية (V)كسرعة دكراف النقود(M)النقدم العلاقة بتُ التفضيل :لدينا
(                                                            3        )MK=T.P 

 .كامبردجلصد معادلة (Y)بالدخل ((T الدعادلة كبتعويض حجم
(                                                              4                     )MK=T.P 

KP.Y.( = M)( 4) 
 P للأسعاركالدستول العاـMالنقودكمنو تبتُ ىذه الدعادلة كجود علاقة طردية بتُ كمية 

M1.1Y.KP= (4                                          )

 الدستول العاـ للأسعار الذم سيؤدم إلذ ظاىرة ارتفاعتؤدم إلذ (M) كمية النقود ارتفعتأم كلما 
 .التضخم

 للأسعار التي تضمنها ىذه النظرية ليست بالبساطة التي كالدستول العاـغتَ أف العلاقة بتُ كمية النقود 
 (1933-1929) ذلك أف أزمة الكساد فيها،تتصورىا فقد ترتفع الأسعار لأسباب لا علاقة لزيادة كمية النقود 

 الأسعار ارتفاعإذ لد تؤدم زيادة كمية النقود التي أصدرتها الحكومة إلذ للتضخم،أثبتت عدـ صحة ىذا التمثيل 
 يوضح أف النقود تطلب للأسعار،كىذا ما أكثر الطفاضابسبب زيادة التفضيل النقدم للأفراد الذين كانوا يتوقعوف 

 .للتبادؿلذاتها زيادة على كونها كسيط 
 :التضخمالنظرية الكينزية لتفسير : الفرع الثاني

في نظريتو العامة أف " كينز" حيث آثارالقيمة،لؽكن أف نسمي نظرية التضخم الكينزية بنظرية فائض 
 كما رفض الأفكار الرئيسية للتحليل العظيم،النظرية التقليدية للنقود فشلت في تشخيص أسباب الكساد 

 الكلي أم منحتٌ العرض يتحدد الدستول التوازني عند تقاطع منحتٌ الطلب الكلي مع الكلاسيكي،كعندكنيز
 .الفعاؿبالطلب الكلي 
 :أساسيتتُ الكينزم في تفستَه للتضخم بدرحلتتُ كيتميز التحليل
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 :المرحلةالأولى: أولا
 فإف :مثلان  ىذه الحالة عند زيادة إنفاؽ الحكومة مستقلي الرأسمالر للاقتصادلا تكوف فيها الدواد الإنتاجية 

 أم يزيد الطلب الكلي فينعكس ذلك على  الاستهلاؾ الإنفاؽ على كبالتالر يزيدذلك سيؤدم إلذ زيادة الدخوؿ 
 بالضركرة كالإنتاجولن يؤدم فائض الطلب لؽتص التوظيف الأسعارلأف بسيطان في ارتفاعا لشا يسبب الإنتاج،زيادة 

 .الطلب للتغتَات في الاستجابةفالتشغيل غتَ الكامل يعتٍ مركنة الجهاز الإنتاجي كقدرتو على التضخم،إلذ ظاىرة 
 :الثانية المرحلة :ثانيا

فإذا .تشغيلهاكىي مرحلة التشغيل التاـ حيث تكوف الطاقة الإنتاجية قد كصلت إلذ أقصى حد من 
 كالخدمات، أم زيادة في الطلب الكلي لا تنجح في إحداث أم زيادة في الإنتاج أك العرض الكلي للسلع افتًضنا

 فائض الطلب  الوطتٍجالطلب الكلي كالنات بتُ  الفرؽلكيسم. الصفرحيث تكوف مركنة العرض الكلي قد بلغت 
ة ىذه الزيادة كبذلك يتحقق على مواجوأم عدـ قدرة الجهاز الإنتاجي .  الأسعارارتفاعالذم ينعكس على 

 .كالعرض الكلي بتُ الطلب الكلي الاختلاؿ
 :الطلب التضخم الناشئ عن دافع نظرية:الفرع الثالث

 ىذه النظرية إف الارتفاع، نفقة الإنتاج ىو الذم يدفع بالأسعار إلذ ارتفاعتتلخص ىذه النظرية في أف 
 كالطلب الكلي الأجور بشكل مستقل عن ظركؼ الإنتاج فارتفاعمصدر القول التضخمية ىو في جانب العرض 

 ":لػ شهتَة كالدطالبة برفعالأجوركفي دراسة العمالية إلذ لشارسة ضغوطها على أصحاب الأعماؿ الابرادياتيدفع 
 صاغ ىذه الفكرة كمعدؿ تغتَالبطالة،عن بريطانياف لاحظ أف ىناؾ علاقة بتُ معدلات الأجر النقدم " فيليبس

 منحنى فيليبس: (01)الشكل:التالرأنظر الشكل " منحتٌ فليبس" في منحناه الدسمى
 

 البطالة 
   التضخم

 
                                                        الأجر 

 ىذه العلاقة أف كمعدؿ البطالة كلزتول ىذا الدنحتٌ على علاقة عكسية بتُ معدؿ التضخم كقد أكد 
 بتُ نظرية كعن الربط.الأسعار مستويات ارتفاع حجم البطلة يدفع معدلات الأجور إلذ الأعلى كبالتالر الطفاض
كالخدمات  الطلب الكلي على السلع إف ارتفاع القوؿ النفقة لؽكننا الناشئ عن دفع الطلب،كنظرية التضخمفائض 

 .الإنتاج،كخاصة عنصرالعمل من الطلب على عناصر يزيد
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 الأجور،كعند حصوؿ العمالية في الدطالبة برفع البطالة،كيبدأ عملالابراديات ينخفض مستول كمن ثم
 .ارتفاعالأسعار فيحدث الإنتاج،ذلك ترتفع نفقة 

كالأسعار  الأمر الذم يؤدم إلذ رفع الأجور دخولذم، أجور الأفراد يرفع من ارتفاع أخرل فإف كمن جهة
 .مرةأخرل

 :التضخمالنظرية المعاصرة في تفسير : الفرع الرابع
 جديدة،كانتشارالنظرية الكمية إلذ الحياة في صورة  " ميلتون فريدمان" أعادت مدرسة شيكاغو بزعامة 
 بل أيضان إلذ الدناخ الجديدة،في ىذه الصياغة "  فريدماف "مسالعات ىذه النظرية في الواقع لا يرجع فقط إلذ 

 ظاىرة التضخم الركودم حيث كخاصة انتشار الدكؿ الرأسمالية في السبعينات اقتصاديات الذم ساد الاقتصادم
 سياسات  عجزؾككذؿ. فيليبس يناقض منحتٌ البطالة،كىو ما الدتواصل للأسعار تزايد معدلات الارتفاعصاحب 

 ىذه النظرية التي تنظر إلذ .النظرية التي نشأت بها الكينزية،كىي الظركؼمكافحة التضخم التي تنصح بها النظرية 
"  حيث تقوـ نظريةالإنتاج، ىو كمية النقود بسرعة أكبر من لظو كأف مصدرهالتضخم على أنو ظاىرة نقدية بحتة 

: على مبدأين" فريدماف
 أم نصيب كبتُ الناتج، ىو تطور التغتَ في نسبة بتُ كمية النقود :المؤشر في المستوى العام للأسعار: أولا

 .النقود تطور كمية كليس لرردالوحدة من الناتج الوطتٍ من كمية النقود 
 أك التفضيل النقدم كمعبر عن الأرصدة النقدية التي يرغب :التغير الذي يطرأ على سرعة دوران النقود: ثانيا

 .النقدية بها من دخولذم الاحتفاظالأفراد 
 كينعكس إبصالر الابذاهأف التغتَ في كمية النقود بدعمو التغتَ في سرعة دكرانها في نفس " فريدماف" يتصور

 كالأسعار بنسبمتفاكتة،كمنو فإفأثر التغتَ في كمية النقود كسرعة دكرانها في أحداث تغتَ في كل من الناتج الوطتٍ 
 التضخمي في النظرية الدعاصرة لكمية النقود يرجع إلذ زيادة الرصيد النقدم في المجتمع عن الحجم الارتفاعمصدر 

 .للأسعار في الدستول العاـ الاستمرارالأمثل الذم لػقق 

 
 
 

 معالجة البنك المركزي لتضخم: المبحث الرابع
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يتمثل دكر البنك الدركزم في علاج ظاىرة التضخم فياستخداـ أدكاتو من خلاؿ التدخل على مستول  
 .الاقتصاد الكلي لتحقيق الاستقرار النقدم في إطار السياسة الاقتصادية الدطبقة

 أدوات الرقابة الفنية غير المباشرة على التضخم :الأولالمطلب 
 في رفع ق لأىداؼالبنك الدركزم من خلاؿ إمكانية برقيق  يكمنإف دكر الأدكات الكمية في ضبط التضخم

 :1كىي تتلخص في الاتي. الاقتصاد بالنسبة للدخل القومي في قمعدؿ الاستثمار كالادخار كرفع معدلات
 (سعر إعادة الخصم)  سعر البنكعملية:الأولالفرع 

 يطلق عليها أيضا سعر .1839 استخدمها لأكؿ مرة بنك إلصلتًا سنة الوسائل، من أقدـ الأداةتعتبر ىذه 
 كفي أثناء التضخم يرفع البنك الدركزم سعر الفائدة لتًتفع تكلفة حصوؿ البنوؾ التجارية على الخصم،إعادة 

 تكلفة حصوؿ الأفراد على النقد كالقرض من البنوؾ ارتفاع كىذا يؤدم بدكره إلذ الدركزم،القركض من البنك 
 كالتأثتَ على حجم الإنفاؽ الكلي إلا أف الائتمافكبذلك يكوف البنك الدركزم قد أدل دكره في الرقابة على 

 في اقتصاديات الدكؿ النامية كذلك لضعف الجهاز الدالر كالدصرفي .الدرجوةسياسة سعر البنك قد لا برقق النتائج 
 ففي بعض الأحياف بذد البنوؾ التجارية الائتماف، ككذا لعدـ مركنة الطلب على كالائتمافكبزلق أسواؽ الخصم 

 إذا كاف لديها فائض من الاحتياطات النقدية كبالتالر فإف الدركزم،نفسها غتَ لربرة على طلب قركض من البنك 
 .لزدكدة للبنوؾ التجارية الائتمانيةأثر سياسة سعر البنك على السياسة 

  الاحتياطي القانونيعملية:الثانيالفرع 
تتجلى فعالية نسبة .الدنتظمة كجد ملائمة للسوؽ الدالية الضيقة كغتَ الائتمافكسيلة فعالة لتنظيم حجم 

 ارتفاع حالة التضخم فإف الكساد ففيالاحتياطي القانوني في أكقات التضخم أكثر منها في أكقات 
 كنتائج ىذه السياسة ،* كالودائعالائتمافنسبةالاحتياطي القانوني يقيد من مقدرة البنوؾ التجارية على زيادة حجم 

 .الناميةغتَ مؤكدة في كثتَ من الأحياف خاصة إذا كانت السيولة عالية في الدصارؼ كما ىو الحاؿ في بعض الدكؿ 
 السوق المفتوحة عملية:الثالثالفرع 

كىي كسيلة فاعلة يقوـ بها البنك  1923استخدمت لأكؿ مرة من طرؼ الولايات الدتحدة الأمريكية سنة
 ككميات النقد التداكؿ الائتماف كبالتالر بحجم التجارية،الدركزم لرقابة على حجم الاحتياطات النقدية للبنوؾ 

فحتُ دخوؿ البنك الدركزم الأسواؽ المحلية مشتًيا أك بائعا فإنو بذلك يتحكم في قيمة كحجم الأكراؽ الدالية 
                                                 

النقود : أطركحة دكتوراه غتَ منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، فرع،(2000-90)د والسياسة النقدية مع الإشارة لحالة الجزائر في الفترة ، النقومفتاحصالح 1
 .142-138: ص،2002/2003كالتمويل، جامعة الجزائر، 

 
ىذه السياسة بذبر البنوؾ التجارية على اقتناء الودائع التي تكلفها للمجتمع لشا يعتٍ الطفاضا في حجم العرض الكلي للنقود كمن ثم حجم الإنفاؽ الكلي، أنظر لكتاب أبضد  - *

 .2جامع، النظرية الاقتصادية، الجزء 
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 باستخداـ سياسة السوؽ الدفتوحة عن طريق كالانكماشكالسندات الحكومية لشا يؤىلو إلذ معالجة ظاىرة التضخم 
 سعر الفائدة لؼفض من حجم الاستثمارات الجديدة ارتفاع حيث أف ،تأثتَىا في سعر الفائدة في الأسواؽ المحلية

 .كلؼفض بدكره من الإنفاؽ الكلي أم الطلب الفعلي
  الحد الأقصى لسعر الفائدةعملية:الرابعالفرع 

ذلك بفرض حد أقصى لسعر الفائدة الدضموف من قبل البنوؾ التجارية على الودائع لديها فالبنوؾ 
 على فوائد مرتفعة من تشغيل بعض أصولذا لشا يدفعها إلذ رفع الفائدة أرباحها بحصولذاالتجارية قد تغالر في رفع 
 الدتوازنة يفرض البنك الدركزم حد أقصى الائتمانية كىنا كلضبط حركة السياسة كدائعها،الدمنوحة لزيادة التًاكم في 

للفائدة الدمنوحة للودائع لا لغوز بذاكزىا فتَتفع ذلك الحد في أكقات الكساد كينخفض في أكقات التضخم طبقا 
 .الكليةلضغوط الإنفاؽ 

 استخداـ أدكات الرقابية الكمية لضبط التضخم في البلداف النامية لد برقق :أفكنشتَ كخلاصة القوؿ 
 الائتماف لذذه الدكؿ فتأثتَىا على حجم الاقتصاديةالنتائج الدرجوة نظرا لمحدكدية تأثتَ البنوؾ الدركزية على السياسة 

كسائل الكمية العامة في الرقابة على التمويل اؿكالنقد ضعيف مقارنة لشا ىو في الدكؿ النامية لشا جعل من 
 .الأثرالتضخمي ضئيلة 

 أدوات الرقابة الفنية المباشرة على التضخم :الثانيالمطلب 
إف إقامة رقابة انتقائية على النشاط الإنتاجي في الاقتصاديات النامية يستند إلذ مبدأ التأثتَ في ستَ 

 كتسريب فائض النقد لضو الدشركعات الاقتصادم، معينة كمرغوبة للنمو ابذاىات كعرض النقد لضو الائتماف
 استخدمت ىذه الوسائل في الولايات الدتحدة الأمريكية كلقد. الاجتماعية كالأكثر إدرارا للمنافع الاستثمارية،

 الاقتصادم، إلا أف بعضها يهدؼ إلذ برقيق أغراض بعيدة الددل في النمو للتضخم،كإجراءات قصتَة مضادة 
 .الناميةخاصة في البلداف 

 أدوات الرقابة الكمية المباشرة :الأولالفرع 
 كالقركض الدمنوحة من قبل البنوؾ للائتمافيستطيع البنك الدركزم بواسطتها برديد الحجم الأعلى 

 كموازاتها مع متطلبات الحركة الاقتصادية الكلية، لشا يؤىلو للتحكم في حجم النفقات معينة،التجارية خلاؿ فتًة 
 الأدكات، كمن أىم ىذه 1م القوـالاقتصاد كالتوازف في الأسعار،الداخلية تثبيتا لحركة 

  الانتقائيةفرض أسعار إعادة الخصم. 
  التجارية النقدم القانوني للبنوؾ الانتقائيةللاحتياطيالدتطلبات. 

                                                 
 .128، ص مرجع سابق  غازم حستُ عناية، 1
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  معينة لقطاعات الائتمافكضع حدكد عليا انتقائية للاستثمار النقدم لإجبار البنوؾ على توسيع. 
  منو تشجيعا لنوع معتُ القركض،كضع أسعار فائدة قصول على بعض. 

 أدوات تكميلية :الثانيالفرع 
 أم تبياف الكيفية التي لغب على البنوؾ الائتماف،ليتدخل البنك الدركزم في تبياف شركط ككيفية استخداـ 

 كمن أىم الأدكات الائتماف، بدوجبها كبعبارة أدؽ الرقابة الكمية الدباشرة تتضمن عرض الائتمافالتجارية منح 
 :نذكر

  الدطلوبىوامش الضماف. 
  بالتقسيط أم البيع الائتمانالاستهلاكي،مراقبة. 
  الائتمانالعقارمالرقابة على. 
  ُالبنوؾسياسة الدقاصة بت. 
  المطلوبىوامش الضمان: 

بزص ىذه الذوامش القركض الدمنوحة من أجل الدضاربة في أسواؽ الأكراؽ الدالية ، ففي أكقات التضخم 
 ، كبزفيض الدشتًاتكارتفاع الأسعار ، يرتفع الذامش الذم لغب على الأفراد الدضاربتُ سداده بشنا للأكراؽ الدالية 

 أم أنو إذا كانت نسبة ىامش الضماف الذم لغب على الأفراد دفعو 1ىذه النسبة في حالة الكساد كالدضاربة
 ، فلكي لؼفف من حدة الإنفاؽ %70 الدمنوحة من قبل البنوؾ التجارية الائتماف ككانت نسبة %30تشكل 

مثلا لشا يقلل % 50 النقدم لغب رفع نسبة ىامش الضماف الدطلوب تسديدىا من الدصادر الخارجية للأفراد إلذ
.  كالعكس في حالة الكساد %70 بدلا من %50 الدمنوح لغرض الدضاربة إلذ الائتمافمن حجم 
  (: بالتقسيطالبيع) الاستهلاكي الائتمانمراقبة 

تعتٍ ىذه الوسيلة مراقبة عمليات التأمتُ الاستهلاكي أم تسهيل شركط البيع بالتقسيط في أكقات 
 .كالتضخم كالتضييق منها في أكقات الركاج الكساد،

 :الائتمانالعقاريرقابة : أولا
 شراء العقارات الدباني، الدمنوح لأغراض التمويل العقارم بإقامة الائتمافكيقصد بها التأثتَ في حجم 

 لتحقيق نوع من التوازف ما بتُ التمويل العقارم كبتُ الدشاريع الأخرل التي التنمية، برقيقا لدتطلبات الخ،...

                                                 
 .91 ص مرجع سابق  إسماعيل لزمود ىاشم، 1



 

 

 دور البنك المركزي في تسيير العرض النقذي وعلاج ظاهرة التضخم  الفصل الأول 

39 

 النقدية،الخ، كذلك بزفيضا لحجم التدفقات ... كالنشاطات التنموية كالحربية الاقتصادم،تتطلبها حركة النشاط 
 .الظهوركالتي برفز الظواىر التضخمية إلذ 

 :سياسة المقاصة بين البنوك: ثانيا
 كالتي كالددينة، عن طريق تسوية الحسابات الدائنة الائتمافحيث يقوـ البنك الدركزم بالرقابة الدباشرة على 

 .1التجارية كالأكضاع للبنوؾ الائتمانية، لشا يؤدم إلذ إطلاع أكبر على السياسات الدقاصة،تتم بإشرافو في غرفة 
 .التضخم أدوات الرقابة الفنية الحديثة على :الثالثالمطلب 

التقليدية في الدراقبة كضبط ق  لأدكاتق في استخداـالبنك الدركزمنظرا للعراقيل التي كاجهت 
 فكاف لابد من إلغاد كسائل أحيانا، كالنقد الائتماففي الحد من حركة حجم ق  النقدم كفشلالتوسع،كالانكماش

 التقليدية البنك الدركزم كتكوف في نفس الوقت امتدادا لوسائل الرقابة،فنية حديثة أخرل لاستخدامها في لراؿ 
 .الإعلاـالدباشرة كغتَ الدباشرة كمن أىم ىذه الوسائل نذكر الإقناع الأدبي كإصدار أكامر ككذا كسيلة 

 الإقناع الأدبي :الأولالفرع 
 ، كالإجراءات كالنداءات كالتحذيرات سواء الشفهية منها كالكتابية لأجل الاقتًاحاتيتمثل في توجيو 

التقيد بالسياسة التي يرسمها البنك الدركزم ، كالدتعلقة بكيفية تصرؼ البنوؾ التجارية باحتياطاتها ككدائعها النقدية ، 
كرفع أسعار الفائدة على القركض الدمنوحة في أكقات الركاج كالتضخم لتخفيض مستويات الأسعار كمعدلات 

 عوامل تفتضيوإلذ الدستول اللازـ كالدعقوؿ لتحقيق العمالة الكاملة طبقا لدا  (الطلب الفعلي )الإنفاؽ الكلي 
التوازف ك الاستقرار الاقتصادم في المجتمع ، كالعكس في حالة أكقات الكساد أم بزفيض أسعار الفائدة على 
القركض الدمنوحة للأفراد ، كقد تزداد فعالية ىذه السياسة في لزاربة التضخم إذ ما اقتًبت ببعض السياسات 

 .   *النقدية الأخرل أك بشيء من التحذير كالوعيد
 والأوامر إصدار التوجيهات :الثانيالفرع 

 الدمنوح لذم أك الائتمافتعتٍ إصدار البنك الدركزم تعليمات كأكامر مباشرة للبنوؾ التجارية كتحديد حجم 
 كاستخدامو الائتمافكبهذه الوسيلة يستطيع البنك الدركزم فرض رقابة على حجم . استخداموأنواعو أك كيفية 

 زيادة الإنتاج الكلي في أكقات الاقتصادية كتمويل لعلاج الأزمات كالأغراض الكفيلةلتوجيهو لضو الدشركعات 
 كما لؼوؿ لذا أم للسلطات النقدية التحكم في التضخم، كعدـ بسويل الدشركعات التبذيرية في أكقات الكساد،

 .التضخمحجم الإنفاؽ الكلي كمستويات الطلب الفعلي لتحقيق الاستقرار النقدم الداخلي بعيدا عن 
                                                 

 .91، ص المرجع السابق نفس 1
برفع نسبة الرصيد الدائن لذا إذا لد تضع البنوؾ التجارية حدا للتوسع في الائتماف الذم بسنحو لزبائنها، أنظر مرجع أبضد جامع، النظرية  1995 كالتحذير الذم كجهو بنك إلصلتًا سنة *

 .2الاقتصادية، ج
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  وسيلة الإعلام:الثالثالفرع 
 كالودائع الخاصة بهذه ككما، نوعا الائتماف الدستقبلية في توجيو الائتمانيةإعلاـ البنك الدركزم لسياستو 

 كتساعد ىذه الوسيلة الإعلامية في دعم الجهود الرامية لإصلاح الأكضاع كالإحصائيات،السياسة مدعومة بالأرقاـ 
 الاقتصادية فوضع الحقائق أماـ الرأم العاـ يزيد من ثقة الجمهور في الإجراءات كالسياسات الاقتصاديةكالائتمانية

 القومي من أزمات الكساد أك التضخم كذلك الاقتصادالدوضوعة من قبل السلطات النقدية لدعالجة ما يعاني منو 
 .تضييقوبتوسيع الإنفاؽ الكلي أك 

 الإجراءات التقليدية والحديثة لمكافحة التضخم :المطلب الثالث
 الدتمثلة خاصة في عدـ كجود مقابلات للكتلة للتضخم،من أجل الحد من الدسببات النقدية 

 .الاختلالات على مكافحة ىذه النقدية،عمل البنك الدركزم
 الإجراءات التقليدية: الفرعالأول

 :1التاليةاستخدمت الوسائل النقدية كمن أجل ذلك 
 معالجة الضغوط التضخمية عن طريق العرض: أولا

 لدا لا يقابل ىذا الطلب عرضا الاختلاؿ كيقع كالخدمات،بزيادة عدد السكاف يزيد الطلب على السلع 
 كتسبب كل ىذا في خلق ضغوط الصناعية، كذلك يرجع لضعف مستول الإنتاجية كالخدمات،في سوؽ السلع 

 فتلجأ السلطات إلذ برستُ كضعية الفرد،، حيث تصبح الندرة ملازمة لكل ما يطلبو الاقتصادتضخمية في 
 السلع ذات الاستهلاؾ استتَاد كتعطى الأكلوية لعملية الغذائية،السوؽ الداخلي الذم يتميز بالندرة في الدواد 

 .الإنتاجية على السوؽ الانفتاح كيزداد بذلك كلما زاد الدستورد، لشا يزيد أثر التضخم الواسع،
 :سياسة الأجور والأسعار: ثانيا

 فسياسة الأجور بالتكاليف،تعد كل من سياسة الرقابة على الأسعار كالأجور ملازمة لظاىرة التضخم 
 كخاصة بتُ الأجور كالأرباح الفردية لفئات المجتمع،تهدؼ إلذ التقليل من الفرؽ الكبتَ بتُ مداخيل لستلف شرائح 

 (.أجر– سعر) كللوصوؿ إلذ الذدؼ لغب التصدم لدا يسمى بحلقة الخاص،ذات مستول أعلى في القطاع 
بسثل الأجور التكلفة الكبرل التي تدخل في تكلفة الإنتاج كمنو يوصى الاقتصاديوف بوصفو علاج التضخم عن 

معينة  كىذا بتثبيت معدؿ الأجور لددة زمنية كصارمة، رقابة مباشرة الأجور كبتطبيقطريق النفقات بالتأثتَ على 
 .الاستهلاكالواسع القانوف يوضع حد أدنى للأجور كتثبيت أسعار السلع ذات كبقوة

إف فعالية الرقابة على الأسعار تنحصر في مدل مركنة عرض السلع كالخدمات إلا أف ىذا غتَ لزقق بسبب 

                                                 
 .461-460: ص،2012، دار الشركؽ لنشر كالتوزيع، عماف الأردف، اقتصاديات النقود والبنوك لزمد سعيد السمهورم، 1
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 .التضخمية كمن ثم تزيد الضغوط الدوازية، كبردد في إطار السوؽ للارتفاع كمنو بسيل الأسعار الندرة،
 الدولي الإجراءات الحديثة لمكافحة التضخم ضمن برنامج صندوق النقد :الفرعالثاني

 :1كتتمثل ىذه الإجراءات فيما يلي
 .الدوليتشخيص ظاىرة التضخم من قبل صندوق النقد : أولا

يرجع صندكؽ النقد الدكلر ظاىرة الارتفاع الدتواصل للأسعار إلذ تدخل الدكلة في جهاز الأسعار عن 
ففي ىذا الإطار . طريق ما تفرضو من رقابة كقيود كما ينجر عن ذلك من تشويو كالضرافات في طريقة عمل السوؽ

 أف غياب الدخل كما عن لزدكدم الدعاناةينتقد الصندكؽ الإعانات الدالية لدعم أسعار السلع الضركرية لرفع 
 أك عدـ كفاءة عملها نظرا للقيود الدفركضة من طرؼ الدكلة يؤدم حسب البلداف،الأسواؽ الدالية النقدية في ىذه 

 كعرقلة دكر سعر الفائدة في ترشيد كإلذ زيادةالاستهلاؾ،خبراء الصندكؽ إلذ ىركب رأس الداؿ إلذ الخارج 
 .كفاءتها كرفع الدوارد،استخداـ 

كمن خلاؿ كل ما سبق فإف خبراء الصندكؽ يرجعوف التضخم الحاصل في البلداف النامية إلذ الإفراط في 
 .السيئةعرض النقود الناجم عن زيادة الإنفاؽ الكلي العاـ ككذا الالضرافات النابذة عن الإدارة النقدية كالدالية 

انطلاقا من ىذا التشخيص النقدم لدشكلة التضخم يرسم صندكؽ النقد الدكلر عناصر العلاج على أساس ضغط 
 حتى للاقتصادالوطتٍ،الطلب الكلي كالذبوط بدعدلات لظوه إلذ مستويات منخفضة تتناسب كالدوارد الحقيقية الدتاحة 

 الذم يغطي للدكلة،ات العامة ف يرل الخبراء حتمية تفعيل العجز بالدوازكما. النقوديتمكن من الحد من لظو كمية 
 كعلى ىذا الأساس يشتًط الصندكؽ ضركرة البنكنوت، من الجهاز الدصرفي أك طبع الاقتًاضغالبا عن طريق 

 :ما يليالتقنية كذلك بتطبيق 

  كللقطاع العاـ للحكومة الدسموح بو الدصرفي للائتمافكضع حدكد عليا. 
  خلاؿضركرة العمل على زيادة موارد الحكومة من: 

  َالدباشرةزيادة الضرائب غت. 
  كفتح الباب أماـ رأس الداؿ الأجنبي خسارة،بيع أك تصفية الدؤسسات الاقتصادية التي برقق 

 .كالمحلي

 :منهاكما أنو ضمن لزتويات التصحيح ىناؾ بعض النقاط كالتي لذا علاقة بالتضخم كنذكر 

 .المحلية الإجراءات الدناسبة لتخفيض سعر الصرؼ للعملة ابزاذ –
                                                 

 .135، ص 1991، لرلة الأفاؽ الجديدة، القاىرة، كلية التجارة، سبتمبر "السياسة النقدية الجديدة وأثرىا في علاج التضخم"حسن سهتَ لزمود 1
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 .التجارية كخصوصا على الددفوعات الخارجية، القيود الدفركضة على قطاع التجارة بزفيض –
 .كالدائنةزيادة أسعار الفائدة الددينة  –

 في التأثتَ على الدتغتَات الاقتصادية الكلية في الأجل البنك الدركزمإبراز ألعية دكر الأداةفي تتمثل ىذه 
 أك الأداة السعرية الدتعلقة بسعر الفائدة الائتمانية الكمية كالخاصة بتحديد القول ق كذلك من خلاؿ أدكاتالقصتَ،

1 يليفيماة تكمن لأدا كعلى ىذا الأساس لصد لزددات ىذه االوطنية،بهدؼ تدعيم سعر الصرؼ للعملة 
: 

  الائتمافلغب على السلطات الدعنية ابزاذ العديد من الإجراءات الكفيلة بتًشيد :الائتمانيةترشيد السياسة 
 الائتمانية، كتقييد السوؽ للائتماف من خلاؿ التحديد الكمي الائتمانيةكالقضاء على فوضى التوسعات 

كىذا التقييد من شأنو بزفيض الفائض النقدم كفائض الطلب كبزفيض معدلات التضخم فضلا عن 
 .الدالية لضو برقيق أىداؼ السياسة الائتمانيةتوجيو السياسة 

  يصبح غتَ ذا للائتمافإف برجيم معدلات التضخم الجامح من خلاؿ التقيد الكمي :الفائدةبررير سعر 
للبنك  إذا لد يتزامن مع استخداـ سعر الفائدة كذلك لوجود العديد من الديكانيزمات التمويلية قيمة،

 الدالر النقدم التمويلية كالسوؽ إذف بررير سعر الفائدة أم تركو يتحدد طبقا لديكانيزمات الدركزم،فعليو
 الفائدة، سعر النقود،) الأسعار كديناميكية العلاقة الثلاثية ميكانزنًمعتمدة في ذلك على التلازـ بتُ 

 كالخصم الذم يقرره البنك الدركزم بالنسبة للقركض التي سعر الاقتًاضإضفاء الدركنة على  (الاستثمار
 . كىذا ما يتفق مع منطق النيوكلاسيكلؽنحها،

تصحيح معدلات أسعار الفائدة الإسمية لعلاج التضخم : ثانيا
من إلغابيات تصحيح معدلات أسعار الفائدة بدا لغدم معدلات التضخم من تطورات لأف ذلك لؽنع 

إعادة توزيع الدخل القومي من الدودعتُ لصالح الدقتًضتُ فسعر الفائدة الحقيقي الدوجب لػافظ على عدالة توزيع 
 .الدقتًضتُالدخل القومي بحماية حقوؽ الدودعتُ من أف تذىب إلذ 

 كبالتالر حجم للادخارإف التضخم يؤدم إلذ سوء توزيع الدخل القومي لصالح الأثرياء لشا يزيد الديل 
 كفي ذلك تشجيع الاستثمار كزيادتو في نفس الدستول الجديد الحقيقي،الددخرات فيجب أف يقل سعر الفائدة 

 كمن جهة أخرل أنو من خلاؿ دالة الطلب على النقود يؤدم التضخم الدتوقع الأعلى إلذ بزفيض للمدخرات،
 .الادخارالأرصدة النقدية الحقيقية الدرغوبة كأف ىذا التخفيض لػد من الاستهلاؾ كلػفز على 
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 :خلاصة الفصل
البنك الدركزم من أىم الدؤسسات الدالية الدسؤكلة عن الاطار النقدم الذم يعمل ضمنو الاقتصاد الوطتٍ، 

حيث يقوـ بالإصدار النقدم، كىو بنك الدكلة كمستشارىا كبنك البنوؾ كالدسؤكؿ عن الاحتياطات النقدية 
للبنوؾ، كيستخدـ عدة أدكات من أجل برقيق أىدافو من بينها عملية إعادة الخصم كنسبة الاحتياطي القانوني، 

حيث يعمل على تسيتَ العرض النقدم بالتأثتَ عليو بواسطة السوؽ الدفتوحة كسعر الخصم كنسبة الاحتياطي 
القانوني كيتحدد العرض النقدم بواسطة النقود الدصدرة كعملية خلق النقود، كىذا بغية التحكم في ظاىرة 

التضخم التي بردث نتيجة التوسع النقدم كتتميز بارتفاع الأسعار حيث لػدث اما عن الإصدار النقدم بكمية 
كبتَة أك بسبب زيادة التكاليف أك زيادة الطلب كينجم عنو آثار اقتصادية كاجتماعية ألعها اضعاؼ ثقة الافراد 

بذاه العملة كالتفاكت في توزيع الثركة كبزتلف أنواعو كقد  فسرت ظاىرة التضخم عدة نظريات ألعها النقدية 
كالكينزية كالدعاصرة، كيتمثل دكر البنك الدركزم في علاج التضخم من خلاؿ أدكات الرقابة الفنية غتَ الدباشرة 

على التضخم كىي سعر إعادة الخصم كسياسة السوؽ الدفتوحة كالحد الأقصى لسعر الفائدة سياسة الاحتياطي 
 .القانوني كالأدكات الفنية الدباشرة على التضخم، أدكات تكميلية كأدكات الرقابة الفنية الحديثة
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 :تمهيد الفصل الثاني

يقف بنك ابعزائر على قمة ابعهاز ابؼصرفي، فهو يشرف على النظام النقدي وابؼالي ومستَ لدواليب 
الاقتصاد الوطتٍ، فهو أول مؤسسة للإصدار النقدي على قمة النظام، ومراقبة التداول النقدي وتسيتَ احتياطات 
الصرف، ومنح القروض لدولة والعمليات التي يقوم بها يوميا كإعادة ابػصم وتسيتَ السوق النقدي وغرف ابؼقاصة 

وسوق الصرف وذلك بغية ابغفاظ على استقرار الاقتصاد الوطتٍ، وقد مر بنك ابعزائر بعدة مراحل حيث نال 
استقلالية واسعة بظحت لو بابؼساعدة الفعالة في تطوير الاقتصاد الوطتٍ وعلاج الظواىر الاقتصادية التي تهدد 

الاقتصاد، وتعتبر ظاىرة التضخم من أشد الأخطار التي تصيب الاقتصاد ابعزائري،حيث شهد الاقتصاد ضغوط 
تضخمية لعدة أسباب أدت بدورىا إلى اختلاف أنواع  التضخم الذي نتج عنو أثار اقتصادية واجتماعية على 

 :وفي ىذا الفصل سيتم التطرق إلى ما يلي. الاقتصاد

 نظرة عامة حول البنك المركزي الجزائري: المبحث الأول

 طبيعة التضخم في الجزائر: المبحث الثاني

 تطور العرض النقدي ومعالجة بنك الجزائر لتضخم: المبحث الثالث
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نظرة عامة حول البنك المركزي الجزائري : المبحث الأول

لقد قامت ابعزائر غداة الاستقلال، بدجموعة من ابعهود ابغديثة وابعبارة لعل من أبرزىا القيام بإنشاء جهاز 
مصرفي جزائري قادر على التكفل بدتطلبات النشاط والتنمية الاقتصاديةوتكييف ىيكلو بدا يتماشى ويتلاءم 

والنموذج الاقتصاديابؼعتمد،ولقد كانت البداية بإنشاء مؤسسة جزائرية بسثل السيادة الوطنية ألا وىي البنك ابؼركزي 
 .ابعزائري

 نشأة وتطور بنك الجزائر ومفهومه: المطلب الأول

من اجل معرفة ىذه ابؼؤسسة ابؼالية أي البنك ابؼركزي ابعزائري،الذي بيثل بصفتو قمة ابعهاز ابؼصرفي ابعزائري 
 .سوف نتطرق إلى كل من نشأتو وتطوره وكذا مفهومو أيضا

  نشأة وتطور بنك الجزائر:الفرع الأول

لتكون . 1843 /07 /19إن أول مؤسسة مصرفية ظهرت في ابعزائر ىي تلك التي تقررت بالقانون الصادر في 
ولكن سرعان ما الغي بثورة . 1848بدثابة فرع لبنك فرنسا بابعزائر، وقد بدأ ىذا الفرع بإصدار النقود مع بداية 

إلا أنها لم تنجح مؤسسة ابػصم ىذه . فقطن، لتظهر مؤسسة ثانية كانت تقتصر وظيفتها على الائتما1848
 ملايتُ 3 برأبظال قدره ىو 1851وبهذا ظهرت مؤسسة ثالث مؤسسة ىي بنك ابعزائر في . بسبب قلة الودائع

وربطتو بقيود بزص ) قرضا(قد اىتمت بو السلطات الفرنسية ومنحتو اعتمادا.  آلاف سهم6فرنك مقسمة على 
 1880مقدار الاحتياطي وحق برديد مدة إصدار الأوراق النقدية وقد مر البنك بأزمة شديدة في الفتًة من سنة 

وبهذا . ) الاستعمار الفرنسي ( نتيجة إسرافو في منح القروض الزراعية والعقارية بضغط من ابؼعمرين1900إلى سنة 
وبعد نصف قرن من إنشائو . بقد أن بنك ابعزائر زاول نشاطو منذ نشأتو كبنك إصدار وبنك ائتمان في آن واحد

إذن فوظيفتيو . 1بدأت وظيفتو الثانية الائتمان تتقلص تدربهيا إلى أن بزصص بعد قرن من تأسيسو كبنك مركزي
 :2بنا كالتالي

 

 

                                                           
تسيتَ، جامعة : ، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية العلوم الاقتصادية، فرعتطور الجهاز المصرفي الجزائري ودور البنك المركزي في تسيير النقد والقرض بوزيدي سعيدة، 1

 .19-17 :، ص1997-1996ابعزائر، 

 غتَ منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، رسالة ماجستتَ، تطوير أداء وكفاءة الجهاز المصرفي الجزائري في مواجهة المتغيرات الاقتصادية العالمية قمتَي حجيلة، 2
 .16-15: ، ص2005/2006قسم علوم التسيتَ، فرع نقود وبسويل، جامعة ابعزائر، 
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 في البداية كان البنك ملتزما بتغطية ذىبية لا تقل عن الثلث للنقود الورقية التي :وظيفة الإصدار:أولا
 مبدأ سقف 1900والودائع عندالطلب، بفا قيد حريتو في الإصدار وقد ألغي ىذا الشرط وحل بؿلو عام .يصدرىا

الإصدار أي برديد حد أقصى للإصدار دون تقييده بغطاء من اجل برقيق ابؼرونة في الإصدار من اجل تلبية 
أما بالنسبة بغق الاستبدال بالذىب فقد كانت . )حاجات الإدارة الاستعمارية  (حاجات الاقتصاد من النقود

 أصبحت النقود الورقية إلزامية وتأكد ذلك عام 1870الأوراق النقدية في البداية قابلة للاستبدال بالذىب وفي عام
، وبخصوص ابؼبادلة مع العالم 1936ولكنو الغي بؾددا في 1928وقد عاد حق الاستبدال بالذىب عام 1914

ابػارجي فقد كانت تتم عبر ميزانيات حسابية ترتكز دائما على نسبة ثابتة بتُ الفرنك ابعزائري والفرنك 
 .الفرنسيوبالتالي تذبذب قيمة الأول تبعا لتذبذب قيمة الثاني بذاه العملات الأخرى

يقدم بؽا تسليفات بدون )  الإدارة الفرنسية( كان بنك ابعزائر مسؤولا عن ائتمان ابغكومة:وظيفة الائتمان:ثانيا
فائدة ويدير استثمار قسم من إيراداتها وبيسك حسابا جاريا للخزينة وبينحها اعتمادا غتَ بؿدود من اجل برقيق 

1مرونة الاستبدال بتُ العملتتُ ابعزائرية والفرنسية
. 

وبعد حصول ابعزائر على الاستقلال، وجدت نفسها قد ورثت نظاما مصرفيا قائما على أساس ليبرالي وموجو 
بػدمة ابؼصالح الفرنسية فيما كان التوجو في ابعزائر ابؼستقلة يتبع النهج الاشتًاكي ابؼبتٍ على بمط التسيتَ ابؼخطط 

مركزيا والذي يتبتٌ مبادئ ورؤية بـتلفة لدور ومهام النظام البنكي في عملية التنمية بأبعادىا ابؼختلفة ويبعد الظاىرة 
النقدية عن دائرة النشاط الاقتصادي، الأمر الذي أدى إلى وجود عدم بذاوب بتُ نظام تسيتَ وأىداف ىذه 

 .2ابؼؤسسات ومتطلبات الاقتصاد الاشتًاكي

 الصادر بتاريخ              144 /62ومن اجل ذلك قامت ابعزائر بتأسيس البنك ابؼركزي ابعزائري بدوجب القانون رقم 
 10كما تم إصدار الدينار ابعزائري في . ، وقد ورث فعاليات بنك ابعزائر السابق 1962 /  12 /13

غرام من الذىب للدينار الواحد ، وقد جاء إصدار الدينار 18.0ل  على أساس غطاء ذىبي يعاد1964افريل
ابعزائري لأول مرة بعد حوالي سنتتُ من الاستقلال لوضع حد بؽروب رؤوس الأموال ، وقد كان عملة غتَ قابلة 

للتحويل و مرتبطة بالفرنك الفرنسي في البداية    و بعدىا بدأت ابعزائر تقطع علاقاتها تدربهيا بالنظام الفرنسي ، 
 .3ومع نهاية الستينيات من القرن ابؼاضي لم تبقى أية علاقة بتُ الدينار و الفرنك

                                                           
 .51-50-49:، ص2000، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، محاضراتفياقتصادالبنوكشاكر القزويتٍ، 1

، رسالة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية قوى التغيير الاستراتيجية في المجال المصرفي وآثرها على أعمال البنوك دراسة حالة الجزائرخاطر طارق، 2
 .118 :، ص2006والتسيتَ، جامعة بؿمد خيضر بسكرة، 

 .265-264 :، مرجع سابق، صعلاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزيةسليمان ناصر، 3
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 بهذا فقد أصبح البنك ابؼركزي ابعزائري يقوم بإصدار النقود وإدارة احتياطي القطع الأجنبية أي العملات الأجنبية 
 .1ومراقبة عرض النقود والعقود الدولية ابؼبرمة بتُ ابعزائر والعالم ابػارجي إضافة إلى مراقبة البنوك التجارية

 B.C.Aمفهوم البنك المركزي الجزائري: الفرع الثاني

يوجد العديد من التعاريف للبنك ابؼركزي ابعزائري، ومهما اختلفت ىذه التعاريف إلا أنها تبقى تدور أو تتفق كلها 
 : الذي يلعبو في احتلالو قمة ابعهاز ابؼصرفي ولعل من أبرزىا ما يليرعلى الدو

 وىو عبارة عن مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية والاستقلال )بنك ابعزائر  (البنك ابؼركزي ابعزائري
 .2ابؼاليوباعتباره تاجرا فانو بىضع لقواعد المحاسبة التجارية، ملكية رأبظالو تعود للدولة

، 11وقد أصبح بومل البنك ابؼركزي اسم بنك ابعزائر بعد صدور قانون النقد والقرض وذلك حسب ابؼادة 
بالإضافة إلى انو بىضع للقواعد ابؼتعلقة بالتجارة غتَ انو لا بىضع للتسجيل في السجل التجاري، كما يتبع القواعد 

 .3ابؼالية التي تطبق في المحاسبة التجارية

  في حد ذاتو 1963 /12 /13 بتاريخ 144 /62يعتبر إنشاء البنك ابؼركزي ابعزائري بدقتضى القانون رقم 
 . 4مكسبا للجزائر وحدثا تاربىيا بعد استقلابؽا

ومن الناحيةالقانونية، بنك ابعزائر مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية والاستقلال ابؼالي،ويعد تاجرا في علاقاتو 
مع الغتَ،وبوكمو التشريع التجاري وبستلك الدولة رأبظال بنك ابعزائر كلية، كما يقع مقر بنك ابعزائر في مدينة 

ابعزائر ولو حق أن يفتح فروعا أو وكالات في كل ابؼدن حيث يرى ضرورة لذلك، ولا بيكن أن يصدر حل بنك 
 .5ابعزائر إلا بدوجب قانون بودد كيفيات تصفيتو

 لقد ورث البنك ابؼركزي ابعزائري اختصاصات بنك ابعزائر الذي تم تأسيسو في عهد الاستعمار الفرنسي .
 بدوجب 1963 ديسمبر 13في)  البنك ابؼركزي بعد الاستقلال(وبتأسيس ابعزائر لأول مؤسسة نقدية

 أرادت أن تبتُ إرادتها في قطع أي صلة بؽا بالاستعمار،وإبراز نيتها في وضع 144 / 62قانون رقم 
وقد أوكلت للبنك ابؼركزي كل ابؼهام التي بزتص بها البنوك .ابؼؤسسات التي تعبر عن سيادتها واستقلابؽا

                                                           
، ملتقى ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية والتحولات الاقتصادية واقع وبرديات، كلية العلوم الانسانية الجهاز المصرفي الجزائري وتحديات العولمةعبد ابؼنعم بؿمد الطيب بضد النيل، 1

 . 2004 / 12 / 15 – 14والعلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بو علي الشلف، 

 .5-4:  مقالة، جامعة وىران، ابعزائر، صأهمية الإصلاحات المصرفية والمالية في تحسين الأداء الاقتصادي،شام فاروق،  ن2
 .125:، صمرجع سابقخاطر طارق، 3

 .173: ، ص2004 ، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي، 4
 .8:، ص 2004، ابعزائر، 1، دار ىومة للطباعة والنشر والتوزيع، ط المدونة النقدية والمالية الجزائريةمبروك حستُ، 5
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ابؼركزية في كل دول العالم، فهو ابؼسؤول عن إصدار النقود وتدمتَىا وبرديد معدل إعادة ابػصم وكيفيات 
استعمالو،وحسب قانون تأسيسو فهو بنك البنوك، بفا بهعلو مسؤولا عن السياسة النقدية والسياسة 

وىو أيضا بنك ابغكومة بفا بهعلو يقدم بؽا تسهيلات، وإعطاء تسبيقات للخزينة أو إعادة    .الاقراضية
 . 1خصم سندات مكفولة من طرفها

كما حدد قانون النقد والقرض مهاموصلاحيات بنكابعزائر،وعلاقتو مع البنوك وابؼؤسسات ابؼاليةوبذلك 
استًجع امتيازاتو كمؤسسة إصدار وادخل تنظيما جديدا للضوابط والنسب التي فرضت على البنوك متابعتها 

 . 2ووضع اللوائح التبصتَية ودراسة الأىلية والقابلية والاستمرارية

 :3يتميز البنك ابؼركزي ابعزائري كغتَه من البنوك ابؼركزية بجملة من ابػصائص نوجزىا فيما يلي

 يعتبر البنك ابؼركزي مؤسسة نقدية ذات ملكية عامة، حيث تتولى الدولة إدارتو والإشراف عليو. 
 يعتبر مؤسسة لا تهدف إلى برقيق الربح وإبما وجدت بهدف برقيق ابؼصالح العامة للدولة. 
  امتلاكو للسلطة والأساليب ابؼختلفة التي بسكنو من التأثتَ على أنشطة وفعاليات البنوك التجارية،حيث

يعد البنك ابؼركزي بفثلا للسلطة النقدية التي تدير النظام النقدي وتشرف على ستَ العمل ابؼصرفي 
والنشاط الائتمانيوالتحكم أيضا في عرض النقد ابؼالي لتحقيق المحافظة ابؼالية على القيمة الداخلية 

 .وابػارجية للنقدالوطتٍ
 ترتكز جل أعمالو مع مؤسسات ابغكومة وابػزينة العامةوابؼؤسسات ابؼصرفيةالأخرى. 
 بيثل البنك ابؼركزي ابؼؤسسة الوحيدة في البلاد التي برتكر إصدار العملة الوطنية. 
 كما يقوم بدور الرقابة التي تظهر في كل من: 

 .مراقبة السيولة ابؼصرفية- 

 .مراقبة نظام ضمان الودائع والربحية- 

 .مراقبة الدقيقتُ ابػارجيتُ والقائمتُ على ستَ البنوك- 

 .ومراقبة متطلبات الرقابة الداخلية والإفصاح المحاسبي للبنوك وكذا سياسة التسهيلات الائتمانية-

 
                                                           

 .15-14:، صمرجع سابققمتَي حجيلة، 1
 .76:، ص2006 ،4، بؾلة الباحث، العدد دور البنوك وفعاليتها في تمويل النشاط الاقتصادي حالة الجزائرمصيطفى عبد اللطيف، 2

 .63-62 :، ص مرجع سابقكمي معاصر،-إدارة المصارف مدخل تحليليبؿمد آل علي،أبو رضا صاحب 3
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  وهيكله90/10مهام بنك الجزائر في ظل قانون: المطلب الثاني

 للتسجيل في السجل التجاري، ولا عبنك ابعزائر بىضع لقواعد المحاسبة التجارية باعتباره تاجرا، ولكنو لا بىض
 وابؼتعلق بالقانون التوجيهي للمؤسسات العمومية 1988 جانفي 11 ابؼؤرخ في 01 -88بىضع لأحكام القانون 

 . المحافظ وبؾلس النقد والقرض: والاقتصادية، أثناء القيام بوظائفو التي يستَىا جهازين

 90/10مهام بنك الجزائر في ظل قانون : الفرع الأول

 1:يأتي البنك ابؼركزي في أعلى قمة ابؽرم ابؼصرفي، وتسند لو عدة وظائف من أبنها

 إصدار النقود، يتولى البنك ابؼركزي مهمة إصدار النقود القانونية ذات قوة الإبراء غتَ المحدودة عبر الوطن. 
  بنك البنوك، حيث بيد يد العون للبنوك التجارية في حالة الضيق وبرتفظ لديو ىذه الأختَة باحتياطي

 .قانوني ويتولى تسوية حقوق وديون البنوك فيما بينها عن طريق ابؼقاصة
 النشاط نوضع السياسة النقدية، يراقب البنك ابؼركزي حجم التداول لأنو يؤثر على مظاىر ىامة م 

الاقتصادي، ويتضح ذلك من خلال الدور ابعديد الذي يقوم بو وعلاقتو بابػزينة العامة حيث أبعدت 
كحد أقصى من الإيرادات  %10ىذه الأختَة من نظام التمويل بحيث بيكنها الاستفادة فقط من 

 يوما متتالية أو 244العادية بؼيزانية الدولة ابؼسجلة في السنة ابؼالية السابقة ولا تتجاوز مدة التسبيقات 
 .غتَ متتالية خلال سنة وتسديدىا قبل نهاية السنة

 مراقبة الائتمان، ويتم عن طريق الرقابة ابؼباشرة أو الرقابة غتَ ابؼباشرة : 
 تتمثل الرقابة ابؼباشرة في إقناع البنوك بانتهاج سياسة نقدية معينة تنسجم مع السياسة الاقتصادية. 
 أما الرقابة غتَ ابؼباشرة فتتمثل في التأثتَ على النشاط الائتماني للبنوك باستعمال آليات بـتلفة) 

 .)تعديل نسبة الاحتياطيالقانوني، سياسة إعادة ابػصم، عمليات السوق ابؼفتوحة، تأطتَ القروض 
  ،التدخل في السوق النقدية، السوق النقدية ىي ابؼكان الذي تتم فيو عمليات القرض قصتَ الأجل

 .يلعب فيو البنك ابؼركزي دور ابؼنظم وابؼيسر، حيث يوجو السوق في الابذاه الذي يراه مناسبا
 بهدف التدخل في سوق الصرف إلى )التدخل في سوق الصرف  (إدارة الأرصدة من العملة الصعبة ،

شراء وبيع سندات الدفع بالعملة : تدعيم العملة الوطنية وضمان استقرارىا، حيث يقوم بدا يلي
الصعبة، ابغق في إعادة خصم ىذه السندات، قبول سندات الدفع، إدارة احتياطيات الصرف 

                                                           
،رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية  الايجاريللاعتماددراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية والشركة الجزائرية –النظام المصرفي الجزائري واتفاقيات بازل تومي صالح، 1

. 20-19: ، ص2007/2008العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، قسم العلوم الاقتصادية، فرع نقود وبسويل، جامعة بؿمد خيضر بسكرة، ابعزائر، 
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وتوظيفها فتح ابغسابات بالعملة الأجنبية للشركات ابػاضعة للقانون ابعزائري للقيام بالتصدير، مراقبة 
  .... 1الصرف وحركات رؤوس الأموال، تنفيذ عمليات الرىن

  كما يقوم البنك ابؼركزي ابعزائري، بإتباع برركات البنوك الداخلية عن طريق دراسة التقارير ابؼالية
أما بالنسبة لبنوك الولايات . اليومية ابؼقدمة لو من طرفها والتي تبتُ فيها خلاصة بؼدفعاتها ومقبوضاتها

 أيام ومتضمنة خلاصة 10غتَ العاصمةفهي ملزمة بتقدنً التقارير لو بالعاصمة كل  (الأخرى
وأىم ما يتميز بو . الفعاليات ابؼصرفية الولائية إضافة إلى تقارير شهرية حول النشاطات ابؼختلفة بها

بل مع ابؼصارف ) لا توجد حسابات جارية بؽم عنده (بنك ابعزائر عدم تعاملو مع الأفراد وابؼنشآت
2بفثلة في ابػزينة العمومية (ومع الدولة

. 

 10 /90هيكل بنك الجزائر في ظل قانون : الفرع الثاني

يستَ بنك ابؼركزي ابعزائري وفق قانون النقد والقرض جهازين بنا المحافظ وبؾلس النقد والقرض وسنتطرق لكل 
:منهما فيما يلي

3 

يعتُ المحافظ ونوابو بدراسيم رئاسية بؼدة ستة سنوات وبطسة سنوات على التًتيب قابلة : المحافظ ونوابه: أولا
العجز الصحي : كما تتم إنهاء مهامهم بدراسيم رئاسية أيضا، ويكون ذلك في حالتتُ فقط. للتجديد مرة واحدة

وبودد مرسوم تعيتُ نواب المحافظ رتبة كل واحد منهم، ويتم .الذي بهب أن يثبت بواسطة القانون وابػطأ الفادح
ويستطيع المحافظ برديد مهام . تغيتَ ىذه الرتبة تلقائيا كل سنة حسب ترتيب معاكس للتًتيب الوارد في ابؼرسوم

 . وصلاحيات كل واحد من ىؤلاء النواب، كما يستطيع الاستعانة بدستشارين لا ينتمون إداريا للبنك

: الآتيوتتلخص ابؼهام الرئيسية للمحافظ ونوابو في
4 

 ابزاذ بـتلف الإجراءات التنفيذية، بيع وشراء الأملاك ابؼنقولة وغتَ ابؼنقولة،  (إدارة أعمال البنك ابؼركزي
  .)...  تعيتُ بفثلي البنك في بؾالس ابؼؤسسات الأخرى 

  تستشتَ ابغكومة البنك ابؼركزي في ابؼسائل التي تنعكس على الوضع النقدي دون أن تكون ذات طبيعة
 .نقدية في أساسها

                                                           
 .119، 118 :، ص2007،مطبعة مزوار، الوادي، ابعزائر، محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقديةمفيد عبد اللاوي، 1
 .58: ، صمرجع سابقشاكر القزويتٍ، 2
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة ابعزائر، نحو تأهيل النظام المصرفي الجزائري لإدماجه في الاقتصاد العالميبن ساحة علي، 3

 .61-60: ، ص2006/2007
. 234-233:، صمرجع سابق، (2000-90)النقود والسياسة النقدية مع إشارة لحالة الجزائرصالح مفتاح، 4
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 بسثيل البنك ابؼركزي لدى السلطات العمومية والبنوك ابؼركزية التابعة للدول الأخرى وابؽيئات ابؼالية الدولية. 
 مستشار ابغكومة في كافة ابؼسائل ابؼتعلقة بالنقد والقرض. 

 ويعد ىذا المجلس ركيزة أساسية جاء بها قانون النقد والقرض حيث أوكلو ىذا :مجلس النقد والقرض: ثانيا
وظيفة بؾلس إدارة بنك ابعزائر، ووظيفة السلطة : الأختَ العديد من ابؼهام والسلطات الواسعة ولعل من أبرزىا

 : ويتشكل بؾلس النقد والقرض من.النقدية في البلاد

 المحافظ رئيسا. 
 نواب المحافظ كأعضاء. 
  ثلاثة موظفتُ سامتُ يعينون بدوجب مرسوم يصدره رئيس ابغكومة، كما يعتُ ثلاثة مستخلفتُ ليعوضوا

 .الأعضاء الثلاثة إذا اقتضت الضروريات

 : كما يتمتع المجلس بعدة امتيازات وصلاحيات منها

  باعتباره بؾلس إدارة البنك، يقوم بإجراء مداولات حول تنظيم البنك ابؼركزي والاتفاقيات وذلك بطلب
كما يقوم بتحديد ميزانية . كما يتمتع بصلاحيات شراء الأموال ابؼنقولة والثابتة وبيعها. من المحافظ

 . البنك
 إعادة (باعتباره سلطة نقدية، بودد شروط تنفيذ عمليات البنك في علاقتو مع البنوك و ابؼؤسسات ابؼالية 

كما بودد قواعد ابغذر في تسيتَ البنوك و ابؼؤسسات ابؼالية مع الزبائن، و تنظيم )التمويل وشروطها 
،كما يقوم بالإضافة إلى ذلك بإصدار النقد ، و برديد السياسة النقدية 1سوق الصرف و مراقبة الصرف

و الإشراف عليها و متابعتها و تقييمها و بؽذا الغرض بودد المجلس الأىداف النقدية لاسيما فيما يتصل 
بتطور المجاميع النقدية والفرضية وبودد استخدام النقد وكذا وضع قواعد الوقاية في سوق النقد ويتأكد من 

نشر معلومات في السوق ترمي إلى تفادي بـاطر الاختلال، بالإضافة إلى شروط اعتماد البنوك 
وابؼؤسسات ابؼاليةفتحها،وكذا شروط إقامة شبكاتها في برديد ابغد الأدنى من رأبظال البنوك وابؼؤسسات 

 . 2ابؼالية كما يضع شروط فتح مكاتب بسثيل البنوك وابؼؤسسات ابؼالية الأجنبية في ابعزائر

 

 
                                                           

 .201-200: ، صتقنيات البنوك مرجع سابقالطاىر لطرش، 1
 .10: ، ص2003، 52 ابعريدة الربظية، العدد ،2003أوت 26: المتعلق بالنقد والقرض، الصادر في،10 – 03الأمر رقم ابعمهورية ابعزائرية الدبيقراطية الشعبية، 2
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 استقلالية وأدوات البنك المركزي الجزائري : المطلب الثالث

من اجل أن يتمتع البنك ابؼركزي بحرية في حركتو وكذا في وظائفو ومهامو لابد لو أن يتمتع بالاستقلالية الكاملة 
 .ومن اجل ذلك سنتطرق إلى استقلاليتو وأدواتو. لأداء دوره في أحسن صورة لو

 استقلالية بنك المركزي الجزائري : الفرع الأول

تقاس الاستقلالية العملية بؽذه ابؽيئة من خلال ابؼهام والأىداف ابؼكلفة بها كما تعمل السلطة النقدية المجسدة في 
1المجلس النقد   والقرض ذات الأغلبية ابؼكونة من بنك ابعزائر على برديد ابؼعايتَ وضمان التنفيذ ابػاص بدا يلي

: 

 إصدار النقد. 
 ابػصم، إيداع ورىن السندات العمومية وابػاصة  (ابؼعايتَ والشروط ابػاصة بعمليات البنك ابؼركزي.... ( 

 الأىداف ابػاصة بتطور ابؼكونات ابؼختلفة للكتلة النقدية وحجم القرض. 
 الشروط ابػاصة بإنشاء البنوك وابؼؤسسات ابؼالية . 
 شروط فتح مكاتب بسثيل خاصة بالبنوك وابؼؤسسات ابؼالية الأجنبية في ابعزائر. 

وقد تم إنشاء ىذه السلطة النقدية لأنها كانت مشتتة في مستويات عديدة، فمثلا وزارة ابؼالية تتحرك على أساس 
أنها السلطة النقدية، في حتُ كانت ابػزينة تلجا إلى البنك ابؼركزي لتمويل عجزىا، وتتصرف كما ولو ىي السلطة 

وبهذا جاء قانون . النقدية، أما البنك ابؼركزي كان بيثل بطبيعة ابغال سلطة نقدية لاحتكاره امتياز إصدار النقود
بإنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة، موضوعة في . النقد والقرض ليلغي ىذا التعداد في مراكز السلطة النقدية

 : 2الدائرة النقدية في ىيئة جديدة بظيت بدجلس النقد والقرض وبجعل ىذه السلطة النقدية

 وحيدة ليضمن انسجام السياسة النقدية . 
 مستقلة لضمان تنفيذ ىذه السياسة من اجل برقيق الأىداف النقدية. 
 موجودة في الدائرة النقدية لضمان التحكم في تسيتَ النقد ويتفادى التعارض بتُ الأىداف النقدية  . 

 

 أدوات البنك المركزي الجزائري : الفرع الثاني

                                                           
 .125-124: ، صمرجع سابقمفيد عبد اللاوي، 1

، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، قسم العلوم الاقتصادية،  الجهاز المصرفي الجزائري على تمويل الاستثماراتحأثرا صلابورزامة جيلالي، 2
 .46-43 :فرع برليل اقتصادي، جامعة ابعزائر، ص



 

 

 2014 إلى 2009 خلال الفترة من تقييم معالجة البنك المركزي الجزائري للتضخم الفصل الثاني 

54 

 :1اختلفت الوسائل التي يستعملها البنك ابؼركزي ابعزائري منذ تأسيسو تبعا للأوضاع الاقتصادية وىي كالتالي

تعتبر عملية إعادة ابػصم الأسلوب أو الأداة الأكثر استعمالا لإعادة بسويل لبنوك : عملية إعادة الخصم: أولا
والوسيلة الأكثر أبنية لتدخل البنك ابؼركزي ابعزائري لإدارة السياسة الائتمانية خاصة أن ذلك يسمح بالستَ في 
توافق مع أحد أىداف بنك ابعزائر التي يهدف إلى الإصدار النقدي، وتشرح النصوص القانونية ابؼتعلقة بالنقد 

 : ابؼواضيع التي تتم عليها عملية إعادة ابػصم في النقاط التالية1990والقرض لعام 

 سندات بذارية مضمونة من قبل ابعزائر أو من ابػارج تتعلق بعمليات تبادل حقيقي لسلع وخدمات     . 
  سندات قرض قصتَة الاجل بؼدة أقصاىا ستة أشهر وبيكن بذديد ىذه العملية على ألا تتعدى بؾموع

 .مهلة ابؼساعدة التي يسددىا البنك ابؼركزي اثنا عشرة شهرا
  سندات قرض متوسط الأجل بؼدة أقصاىا ستة أشهر وبيكن برديد ىذه العملية في مدة لا تتجاوز ثلاثة

 :سنوات وذلك شريطة أن يتمثل ىدف القرض ابؼتوسط الأجل في أحد ابؼقاصد التالية
 تطوير وسائل الإنتاج 
 بسويل الصادرات 
 إبقاز السكنات 
 سندات عمومية لا تتعدى الفتًة ابؼتبقية لاستحقاقها ثلاثة أشهر. 

بظح قانون النقد والقرض باستعمال وسيلة السوق ابؼفتوحة أي ابؼتاجرة في : عمليات السوق المفتوحة:ثانيا
% 20السندات العمومية التي لا تتجاوز مدة استحقاقها ستة أشهر على أن لا يتعدى ابؼبلغ الإبصالي بؽذه السنة 

من الإيرادات العادية للدولة التي تظهر في ميزانيتو السنة ابؼاضية والسندات ابػاصة القابلة لإعادة ابػصم من قبل 
 وابؼتمثلة في شراء البنك ابؼركزي للسندات 1996البنك ابؼركزي وبست أول عملية لسوق ابؼفتوحة خلال عام 

العمومية التي لا تتجاوز مدتها ستة أشهر ولكن نظرا لضيق السوق النقدية وغياب سوق مالية متطورة بذلب إليها 
ابؼواد من أصحابها الفائض فإنو من الصعب تصور قيام البنك ابعزائري بعمليات السوق ابؼفتوحة للتأثتَ في حجم 

 .الائتمان ابؼصرفي

 من قانون 93حدد الاحتياطي القانوني على الودائع ابؼصرفية في ابعزائر بدوجب ابؼادة : الاحتياطي القانوني:ثالثا
 94-16من ابؼبالغ ابؼعتمدة كأساس لاحتسابو وحسب التعليمة رقم % 28النقد والقرض بنسبة  لا تتعدى

 فإن البنوك وابؼؤسسات ابؼالية ملزمة على  الاحتفاظ  بدبالغ معينة من الاحتياطات 1994افريل19الصادرة بتاريخ 
                                                           

. 74-72-67: ، ص سابقعإصلاحات النظام المصرفي واثارها على تعبئة المدخرات وتمويل التنمية، مرج،  بطاىر علي1
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لديها في شكل ودائع لدى البنك ابؼركزي ابعزائري في ظل الشروط ابؼذكورة في التعليمة الصادرة عن البنك ابؼركزي 
 وذلك بهدف تنظيم السيولة في الاقتصاد الوطتٍ وحدد 1994 ديسمبر 28 بتاريخ 94-73ابعزائري برت رقم 

على بؾموع العناصر ابؼذكورة في ابؼادة الثانية في ىذه % 2.5معدل الاحتياطي القانوني في ىذه التعليمة بنسبة 
 11 الصادرة بتاريخ 2001-01وفق التعليمة رقم % 4التعليمة وبعد ذلك رفعت نسبة الاحتياطي القانوني إلى 

 عندما شعر البنك ابؼركزي ابعزائري بتمادي البنوك التجارية في منح التسهيلات الائتمان، وبعد 2001فيفري 
 2001-06تطبيق ىذه التعليمة بحوالي عشرة أشهر فقط أصدر بنك ابؼركزي ابعزائري تعليمة أخرى برت رقم 

 وىذا يدل على رغبة البنك ابؼركزي 2001 ديسمبر 25انطلاقا من % 4.25برفع نسبة الاحتياطي القانوني ل
 .بجعلها وسيلة ىامة لتحكم في السيولة البنوك واستخدامها للحد من التضخم أو مكافحة الانكماش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 طبيعة التضخم في الجزائر : المبحث الثاني
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تعتبر ابعزائر دولة من دول العالم التي يعاني اقتصادىا من مشكلة التضخم، حيث تظهر ىذه ابؼشكلة لعدة 
أسباب وأبنها تبتٍ ابعزائر لاقتصاد السوق خصوصا مع تبتٍ انفتاح التجارة ابػارجية وعملية الاستتَاد والتصدير، 

 .حيث ظهر التضخم بعدة أنواع، وىو من ابؼشاكل التي تأثر الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية

 أنواع التضخم في الاقتصاد الجزائري: المطلب الأول

 وابعزائر من ضمن الدول التي تعرف أنواعا بلد، لكل الاقتصاديتتعدد وبزتلف أنواع التضخم حسب ابؽيكل 
 :يلي بيكن أن بميز بتُ أربعة أنواع من التضخم بيكن سردىا فيما للتضخم،لذي

 التضخم الناتج عن وضعية التخلف :الفرع الأول

 دول العالم الثالث تعاني من عدة مشاكل لا سيما ظاىرة التضخم وىذا راجع إلى الأزمات اقتصادياتإن معظم 
 .اقتصادىا البنيوية في والاختلالات

وابعزائر من ضمن ىذه الدول براول جاىدة ابػروج من دائرة التخلف ىذه، فحاولت خلال التسعينات بإعادة 
 السوق لتدع بذلك كل شيء أمام الأمر الواقع أي مواجهة اقتصاد فقد تبنت نظام الاقتصادي،برنامج النظام 

 .والازدىار وىذا أملا في برقيق نوع من التقدم وعرض،قوى السوق من طلب 

 ابعوانب، بـتلف الاعتبار فإن برقيق التطور أو التقدم يتطلب الأخذ بعتُ للاقتصاد،ومع ىشاشة البنية التحتية 
 غتَ كافي مادامت عوامل التخلف موجودة في ىيكل الدولة ذاتها ولذلك بهب النظر في الاقتصاديفتغيتَ النظام 

 :1العوامل ومن أىم ىذه الاقتصادإبهاباً،العوامل التي تؤثر على 

  2002النمو الدبيغرافي الذي عرف تطورا ىاما خلال ىذه السنوات حيث وصل عدد السكان خلال 
 الذي يدل على زيادة الطلب مقابل وجود عرض بؿدود من الإنتاج السلعي نسمة، مليون 30إلى حوالي 

 .في حدةالتضخمبفا يزيد 
  وأيضا ابعانب الطبيعي الذي لو دور ىام حيث أن بعض ابؼناطق تتوفر على بـتلف ابؼوارد الطبيعية على

 وعلى ىذا الأساس يضطر السكان إلى ابؽجرة حيث مكان ذلك،عكس ابؼناطق الأخرى التي تفتقر إلى 
 وبذنبا لذلك لابد من وجود مبادلات ابعهوي،العمل ومن بشتوفر ابؼرافق الضرورية وىذا ما بىلق التضخم 

 خاصة النقل سواء القاعدية، لكن ىذا سيواجو مشكل ىام ألا وىو نقص ابؽياكل ابؼناطق،بتُ بـتلف 
 وىذا ما يتًتب عنو ،للأشخاص أو البضائع إذ أن عملية النقل تتطلب تكاليف كبتَة برمل في سعر البيع

                                                           
1– HAMID BALI, Inflation et Développement en Algérien, OPU Ben Aknoun, 1993 p 153. 
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 ابعزائري يعاني من ضعف الإنتاجية التي تدل على الاقتصاد في الأسعار، كما بذدر الإشارة إلى أن ارتفاع
 الطاقات وابؼوارد ابؼتاحة بشكل عقلاني استغلالضعف سوء التسيتَ في ابؼؤسسات وابؼتمثل في عدم 

1ونقص كفاءة القائمتُ على ابعهاز الإنتاجي
. 

 تضخم التنمية:الفرع الثاني

 حيث التخلف، بغية تفكيك قيود باقتصادىاتعرف التنمية على أنها العملية ابغيوية التي تقوم بها الدولة للنهوض 
حيث مست بـتلف الاقتصادية،  من خلال ابؼخططات التي كانت تبربؾها لسياستها اقتصادىاقامت ابعزائر بإبماء 

 وبؼواجهة ىذا ، ولكنها خيبت الآمال وذلك راجع إلى مشاكل ىيكلية بالدرجة الأولىالاقتصادية،القطاعات 
 حراً وإطلاق العنان الاقتصاد وذلك بجعل الوضع، جديد يتلاءم مع اقتصاديابؼشكل كان لابد من تبتٍ نظام 

بغقيقة قوى السوق وفتح المجال أمام ابؼستثمرين ابػواص حيث أصبحت ابؼؤسسات العمومية غالبيتها ملك 
 مست أغلب العائلات ابعزائرية اجتماعيةونتيجة بؽذه التصفية ظهرت آفة ،للخواص باستثناء مؤسسات الدولة

 ابؼتمثلة في البطالة

 التضخمالانتقالي:الفرع الثالث

 ابؼوجود بتُ العرض والطلب الاختلال إعادة تسوية ميكانزنً على أنو بودث في إطار الانتقالييعرف التضخم 
. 2الذي يظهر على ابؼستوى الوطتٍ

 السوق بالطبع الذي لو إبهابيات اقتصاد مع بداية التسعينات بانتهاجها نظام انتقاليةلقد مرت ابعزائر بدرحلة 
 بحيث أن السعر يعبر عن المجتمع، الأسعار بشكل بـيف لغالبية أفراد ارتفعت حيث في الوقت ابغاضر وسلبيات،

 وىذا ما أدى إلى عنو،القيمة ابغقيقية للسلع وابػدمات ومس ىذا الارتفاع السلع الضرورية بسبب رفع الدعم 
ابؽدف من ىذه السياسة ىي عليو ظهور قوى تضخمية يقابلها نقص كبتَ في السلع وابػدمات مع زيادة الطلب 

 عن طريق رفع الأسعار بالإضافة إلى رفع الاستهلاكبؿاولة إدارة الطلب بغية ابغد من الضغط التضخمي بضبط 
 الوطتٍ خاصة في بؾال التضخم الذي يكون وليد الاقتصادالضرائب غتَ ابؼباشرة   فحالة الدينار أثرت سلباً على 

 لكن الواقع يثبت أن وبزفيض الواردات إذ أن بزفيض قيمتو كان يهدف إلى رفع الصادرات الشرائية،فقدان القدرة 
. ىذه الأىداف لم برقق كلية

                                                           
1– HAMID BALI, OPCIT, p 153.  

  -البطالة تعتٍ حرمان الفرد من أي دخل ما دام ىذا الأختَ ينجم عنو عرض قوة عمل ولا بهد مقابل ىذا العرض. 
 جامعة الاقتصادية وعلوم التسيتَ، العلوم ، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، معهد52– 67 فترة الاقتصادالجزائري، حالة الاقتصاديةالتضخم في النظرية بن عربة بوعلام، – 2

 .145: ص. 1996ابعزائر،
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 التضخم المستورد: الفرع الرابع

ىذا النوع من التضخم كما رأينا في ابعانب النظري ينظر إلى مصدر التضخم، إذا كان نابذاً عن ضغوط تضخمية 
 التصدير، حيث يعتٌ عن طريق الدخول ابؼوزعة بعد عملية التضخم بالطلبداخلية للبلاد وىذا ما يعرف باسم 

أو أنو ناتج عن ضغوط تضخمية خارجية مكونة تضخماً بالتكاليف حيث أن أسعار السلع ابؼستوردة تكون 
 وأن التجارة ابػارجية تعرف حركة دؤوبة المحلية خاصةمرتفعة وينعكس بؿلياً على السلع حتُ بيعها في السوق 

 لكن الواقع أثبت أن أغلب صادراتها ىي التجارية،بابعزائر لاسيما بعد برريرىا وتشجيع ابػواص على ابؼبادلات 
بؿروقات والتي تعتمد الدولة عليها في إيرادات ابؼيزانية وكذا ميزان ابؼدفوعات في حتُ أنها تفتقر للصادرات خارج 

 ابعزائري لأسعار النفط وإدماجو الاقتصاد خضوع إن. بؽابؾال المحروقات التي حاولت ولا تزال براول إبهاد منفذ 
 العابؼي من خلال وارداتو وصادراتو كلابنا يثتَان حساسيات وتوترات تنعكس سلباً على سائر الاقتصادفي 

 القيود الإدارية وابعمركية على السلع الأسواق وإلغاء الوطتٍ بالإضافة إلى العوبؼة التي تنادي بفتح الاقتصاد
 .ابعزائر الدول الضعيفة مثل لاقتصادياتابؼستوردة حاملة معها أخطار مهددة 

وما بيكن قولو عن التضخم ابؼستورد ىو أنو موجود مادام ىناك تبادل بذاري دولي من جهة ووجود قطبي عالم 
 .أخرىمتقدم وعالم متخلف من جهة 

 أسباب التضخم في الاقتصاد الجزائري: المطلب الثاني

لقد عرف معدل التضخم في السنوات الفارطة عدة تطورات إذ لا بيكن حصر أسبابو في بمط واحد بل تشتًك فيو 
عدة أسباب وىذا ما سنتطرق إليو في ىذا ابؼطلب حيث بيكن حصر التضخم في ابعزائر في أسباب نقدية 

 .وأسباب مؤسساتية وىيكلية

 الأسباب النقدية: الفرع الأول

 الوطتٍ على وأمام عجزالادخار ابؼوجو إلى بسويل ضخم الاقتصاد التنمية في ابعزائر في ظل اجتاحتاستًاتيجيةقد 
 وىذا كان مادي، السلطات العمومية إلى الإصدار النقدي دون مقابل الاستثمار بعأت لتمويل الاحتياجاتتلبية 

والذي من بتُ 1994 النوايا ابغسنة مع صندوق النقد الدولي سنة اتفاقيةسبباً من أسباب التضخم خاصة قبل 
 معدل التضخم وبيكن حصر أسباب ابلفاض وىذا ما ساعد على النقدي، إلى الإصدار برديد اللجوءشروطو 

 :1التاليةالتضخم في ابعزائر في النقاط 

                                                           
 .53: ، ص1998 ، صندوق النقد الدولي، واشنطنتحقيق الاستقرار والتحول إلى اقتصاد السوقكرنً النشاشيبي، ألتًواجامو وآخرون، - 1
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 كان يعمل كأداة ومتجزئاً حيثفي أوائل الثمانينات كان القطاع ابؼالي صغتَاً :الاستثماراتظام تمويل ن: أولا
 حيث كانت برتكر الإطلاق، للقطاع العام بينما الأسواق ابؼالية لم تكن موجودة على الاستثماراتمالية لتمويل 

 حيث كانتابؼؤسسات الاستثمارية،معظم ابؼدخرات الوطنية من خلال حسابات التوفتَ البريدية وإصدار السندات 
  وكان ابؽدف خلال ىذا الوقت  ىدف استثمارىا لتمويل الاقتًاضالعمومية تعاني من قصور الربظلة معتمدة على 

 لا الاستثمارالإنتاج أكثر أبنية من الأرباح ، فكان دور ابؼؤسسات العمومية سلبياً حيث كانت تعبئة مستلزمات 
 تقدم وفقاً بؼعايتَ مدروسة لتجنب ابؼخاطر ففي ظل ىذه الظروف الائتمانياتتتم على أساس التنافس ولم تكن 

ومع غياب نشاط ملموس من طرف البنك ابؼركزي الذي لم تكن وظيفتو في إعادة ابػصم سوى أداة لتزويد البنوك 
 رئيسية في توزيع ابؼوارد وكذا السيولة ابؼفرطة التي لم تكن بؽا مقابل اختلالاتبالسيولة اللازمة بفا أدى إلى ظهور 

 أدخلت ابعزائر تعديلات اقتصادالسوق، معدل التضخم ومع دخول ابعزائر إلى ارتفاعمادي الذي زاد في 
وإصلاحات جذرية على القطاع العام بهدف برويل النظام ابؼالي من بؾرد ناقل للأموال من ابػزانة إلى ابؼؤسسات 

 .وبزصيصها إلى نظام يلعب دوراً نشيطاً في تعبئة ابؼوارد العمومية،
 بحيث تقتصر مسؤولياتها على عمليات بسويلالاقتصادوكانت ابػطورة الرئيسية ىي ابزاذ قرار بانسحاب ابػزانة من 

 .الاستًاتيجيةفقط في البنية الأساسية والقطاعات الاستثماراتبسويل 

وأيضاً مع إصدار قانون القرض والنقد الذي منح البنك ابؼركزي استقلالية عن وزارة ابؼالية وأصبح ىو 
 ابؼصرفي ابؼقدم للمؤسسات الائتمان فرض حدود قصوى على لنقدية وبالتاليابؼكلف بتسيتَ ومراقبة السياسة 

 ابؼالي،وعلى كمية إعادة ابػصم من جانب البنوك وتطبيق قواعد تتسم بالشفافية وبركم العلاقة بتُ ابػزانة والنظام 

وما بيكن ملاحظتو أن ابعزائر قامت بتشديد السياسة النقدية في كثتَ من المجالات من بينها بؾال بسويل 
 .الصرف وذلك بؽدف خفض التضخم واستقرار سعر 1994 من سنة الاستثماراتابتداء

 

 

 

 ةالأسباب المؤسساتي: الفرع الثاني
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 الاقتصاديونقصد بالأسباب ابؼؤسساتية الأسباب التي تتعلق بهياكل وتسيتَ ابؼؤسسات العامة في إطار النشاط 
 وبفا ساعد على رفع معدلات التضخم ضعف عملية التخطيط وسوء التنظيم والتسيتَ الداخلي للدولة،وابؼالي 

 :1يليوتتجلى ىذه الأسباب فيما 

 اختلالا عرفت التسعينات حيث ابعزائري بالندرة في الثمانينات وبداية الاقتصاد لقد بسيز :الندرةتضخم : أولا
 ما أدى إلى خلق وضعية جد صعبة للسوق الكلي وىذا بتُ إنتاج السلع وابػدمات والطلب التوازن،كبتَاً في 

 النتيجة ظهور ضغوط تضخمية بسبب الندرة ابؼوجودة في بـتلف السلع ابؼتزايد فكانتالوطتٍ لتلبية الطلب 
 بيكن أن يكون معينة وكذلك وىذا حسب كل قطاع أو منتوج أو خدمة أشكال،وتأخذ الندرة عدة .وابػدمات

 حيث بيكن أن يعرف منتوج ما ندرة في مدينة ما مع وجوده بكمية كبتَة في وطتٍ،أثر الندرة بؿلي أو قطاعي أو 
 إلى ذلك بالإضافة سبب ىذه الندرة إلى نقص في عملية التوزيع وابؽياكل ابؼساعدة على ويرجع. أخرىمدينة 

 حيث كانت السوق بسثل قوة طرد مركزية عن طريق تهريب السلع من ابعزائر ابعزائرية،التهريب الذي بييز السوق 
إلى الدول المجاورة وذلك بإتباع نظام التسعتَة الإداري والدعم حيث كانت ابعزائر تشتًي أنواعاً كثتَة من السلع 

التي بوتاجها المجتمع بالعملة الصعبة وتبيعها في الداخل بأسعار إدارية الأمر الذي نتج عن ظهور مضاربتُ في ىذه 
 .2المجاورةالسلع مع مضاربي الدول 

والطلب  بتُ العرض الاختلالإن التضخم الانتقالي بودث في إطار إعادة التسوية في : الانتقالالتضخم : ثانيا
 السوق بعد أن اقتصاد إطار الإصلاحات الاقتصادية التي عرفتها ابعزائر منذ نهاية الثمانينات والابذاه بكو وفي

 وبالتالي فقد كان الاستعمار، ابؼخطط كمنهج للخروج من حالة التخلف ابؼوروثة عن الاقتصادتأكد فشل تطبيق 
 .3أخرى الأسعار من جهة وإعادة بذديد قيمة سعر الصرف من جهة ارتفاعبؽذه الإصلاحات تأثتَاً كبتَاً على 

 

 

 

 وعلى ذلك العرض والطلب ابغر برد على أساس تفاعل قوى الاقتصادإن الأسعار في نظام :تحرير الأسعار: ثالثا
 وىذا التحرير أدى إلى ظهور ضغوط تضخمية الارتفاع،فقد كان نظام الأسعار المحرض الرئيسي والدافع ابؽام بكو 

                                                           
 .247-236: ، صسابقمرجع دراسة قياسية واقتصادية لظاهرة التضخم في الجزائر، سعيد ىتهات،1

 .146- 145:، صسابقمرجع  عربة، بوعلام بن2
. 165: ، صالمرجع السابق نفس 3
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 وىذا لعدم وجود منافسة في السوق وابػدمات،قوية جداً مع وجود حالة نقص كبتَ في العرض من السلع 
1 بفا جعل أغلب ابؼؤسسات العمومية براول جعل أسعار السوق كمرجع لتحديد أسعار منتوجاتهاالوطنية،

. 

 الصرف، ابغر أملى بالضرورة وضع سياسة ملائمة لنظام سعر الانتقال إن :إعادة تقييم سعر الصرف: رابعا
 الاتفاقية كانت الانتقالحيث أن ابؽدف ىو وضع سعر الصرف يعكس القيمة ابغقيقية للدينار وعلى أساس ىذا 

 تكاليف ارتفاعمع صندوق النقد الدولي والذي من بتُ شروطو بزفيض قيمة الدينار   وىذا كلو لو آثار ىامة على 
 بررير نظام الأسعار قامت ىذه .العمومية ابؼؤسسات للخارج بؼختلف خاصة إذا عرفنا أن التبعية الاستتَاد

 الأسعار وبالتالي حدوث بؼنتوجاتها،ومنو ارتفاعابؼؤسسات بتحميل نتائج بزفيض الدينار على السعر النهائي 
. 2التضخم

 الأسباب الهيكلية: الفرع الثالث

 وفيما يلي سنتعرض النمو،إن الأسباب ابؽيكلية تعتبر من أىم الأسباب التي تعاني منها البلدان السائرة في طريق 
 العالم الثالث طابع التخلف الذي يعود بدوره اقتصاديات ابعزائري كغتَه من الاقتصادما بييز ، الأسبابلأىم ىذه 

 :التاليةإلى عدة أسباب بيكن حصرىا في النقاط 

 أنها الزمن كماالإنتاجية ىي ما بيكن أن تنتجو وحدة العمل الواحدة خلال مدة من : الإنتاجيةضعف : أولا
 لكن ما بييزىا في اقتصادنا ابغالي الضعف الشديد وىذا راجع الاقتصاديأداة لقياس مدى فعالية وكفاءة النظام 

 :إلى

 تأىيل اليد العاملة بسبب ضعف التكوين مع نقص التجربة ابؼهنية بصورة عامة وخاصة بالنسبة عدم 
. للإطارات الذي يعطي ضعفا في كفاءة العمل لاسيما في بؾال التسيتَ والإبداع ودراسة السوق

 وتركزىا في بعض القطاعات على حساب قطاعات ابؼستخدمة، التجهيزات ابؼستعملة والتكنولوجيا قدم 
أخرى التي أثرت على النوعية والسعر بالسلب حيث صار بيع ىذه ابؼنتجات في السوق المحلية صعبا 

 .ابػارجيوأيضا حتى في السوق 

                                                           
1 -HAMED BALI،OPCIT، P: 188. 
2- HAMEDBALI, OPCIT, P: 190. 
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 لابد من الاقتصادية إذ عند برليل الأوضاع سكانها،من ابؼعروف أن قوة الدولة من قوة : الديمغرافيالنمو : ثانيا
 الوطتٍ ومقارنتو بدد قدرة السوق الاقتصاددراسة ومعرفة بنية وعدد السكان وىذا لتحديد قوة العمل ابؼتاحة في 

 .ابؼتزايدةالداخلية على تلبية ابغاجات 

إن اللاتوازن ابعهوي يعمل على خلق تضخم جهوي يتطلب إجراءات صارمة للحد :اللاتوازن الجهوي : رابعا
من تفشيو ، ومنو توفتَ ىياكل قاعدية تعمل على مواجهة الوضع وبزدم التنمية ابعهوية  بخلق تدفقات ومبادلات 

لدخول البضائع بتُ بـتلف ابؼناطق لفك العزلة منها وبؿاولة خلق توازن بتُ العرض والطلب بينها ، بالنسبة 
 ابعزائري فهو يعاني من ضعف وقصور في ابؽياكل القاعدية حيث بعض ابؼناطق تكون بشكل ناقص للاقتصاد

ومناطق أخرى تكاد تنعدم فيها وما نلاحظو في ابؼناطق النائية والصحراوية التي عرفت حركة نشيطة مثلا في 
الإنتاج الزراعي  لكن نقص ىياكل النقل أدى إلى تلف ابؼنتجات دون تسويقها بؿلياً ، بينما الدولة تستوردىا 

 .من ابػارج  وىذا ابؼسار أدى إلى عرقلة التنمية التي تطمح إليها ابعزائر

 التي تتحملها إقامة ابؼشاريع الكبرى تعتبر مشكل كبتَ الباىظةإن التكاليف : الاستثماراتمستوى : خامسا
 ونظرا لافتقار ابعزائر إلى الأجهزة الصناعية الإنتاج،خاصة وأنها تلعب دوراً ىاما في برديد مستوى تكاليف 

 إذ تضطر أحيانا للتخلي عن إقامة بعض ابؼشاريع وىذا ما الدولة، تثقل كاىل باىضو بأبشان استتَادىاتضطر إلى 
 .الاستثمارأدى إلى قصور قطاع 

 القدرات ابؼتوفرة لو بطاقتها الإنتاجية والتي بسكن استغلال لعدم ابلفاض ىو الأخر يعرف الاقتصاديأما النشاط 
 مليار دينار 8.2 إلى 1999 مليار دينار جزائري ليصل سنة 20.4 كان 1998 ، ففي سنة الاستثمارمن زيادة 

 عمليات تسوية أوضاع جهاز الإنتاج العمومي الاستثماروتباطءجزائري وبسبب غياب الإنعاش الفعلي في بؾال 
وابػاص أدى إلى ركود في القطاع الذي يتطلب برليلا أكثر وضوحا من السلطات العمومية في ابؼنهج ابؼتبع فيها 

 ضعيفا بالنسبة بؼا كان مبربؾا الاستثماروالذي يتًكز أساسا على عمليات ابػوصصة ، ومع ذلك يبقى مستوى 
 . الاستثماراتبخصوص إقامة وتوسيع 

 

 بـتلف ابؼشاكل اقتصادىاإن الواقع الذي تعيشو ابعزائر يفرض على :تنظيم وتسيير التجارة الخارجية: سادسا
 إذ أنو عند عملية عليو، لتًاكمات سابقة بفا جعل ابعزائر في موقع لا برسد امتداد بل اليوم،التي تعتبر وليدة 

 الذي بومل السلعة تكاليف بالتكلفة،التصدير يكون لدينا تضخما بالطلب وعند الاستتَاد يكون لدينا تضخما 
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 منها اقتصادية ابعزائر بإصلاحات فقيام. ابؼستورد أسعاره عند البيع وىذا ما يعرف بالتضخم ارتفاعمرتفعة تؤثر في 
برديد معالم جديدة لتجارتها ابػارجية والذي تزامن ونشاط ابؼنظمات الدولية التي تركز في توصياتها على الأخذ 

 ابعيد للموارد قصد برستُ مستوى ابؼعيشة والاستغلال وبرستُ الأداء الاقتصادية النجاعة باسم السوق باقتصاد
للأفراد لكن الذي بودث في الواقع عكس ذلك إذ نرى عند الأخذ ببرامج ىذه ابؼنظمات أن ابؼستوى ابؼعيشي 

 ظهور العوبؼة الذي بيثلو كلا من ابؼنظمة العابؼية للتجارة وصندوق النقد ومع. أسوءللأفراد ينتقل من سيئ إلى 
 حيث تعمل منظمة التجارة العابؼية على فتح باب ابؼبادلات ابػارجية وإلغاء القيود التي كانت تعرقل ىذه الدولي،

 صندوق النقد الدولي بفول للدولة التي تعاني العجز في الصناعية ويعتبر أمام الدول وفتح الأسواقابؼبادلات 
 وكان بؽذا 1994 إليو سنةانضمت فقد منها، مقابل ىذا يفرض شروطو على ىذه الدول وابعزائر التمويل،

 وقد. دراستنا خاصة فيما بىص التجارة ابػارجية التي سنتعرض إليها من خلال اقتصادىاالانضمام تأثتَ كبتَ على 
عرفت ىيكلة التجارة ابػارجية ابعزائرية عدة تغتَات على مستوى مكونات ابؼبادلات التجارية ابعزائرية أنها تصدر 

 .العالمابؼواد الأولية لتستورد السلع الصناعية والغذائية، وىذه نقطة مشتًكة بتُ دول 

 وفيما يلي ابعدول التالي يوضح تطور الصادرات الابصالية وصادرات المحروقات والواردات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يوضح تطور الصادرات الاجمالية وصادرات المحروقات والواردات: (02)الجدول رقم 

 القيمة بالدولار الامريكي
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 الواردات صادرات المحروقات الصادرات الإجمالية السنوات 

2009 45477 44411 39297 

2010 57762 56143 40212 

2011 73802 71662 47300 

2012 72620 705771 50376 

2013 65487 63326 54903 

2014 48947 47339 42825 

 //:11/04/2015www.Banqu of ALgere.dzhttpموقع بنك الجزائر: المصدر

أن صادرات ابعزائر من المحروقات ىي الكمية الطاغية على ابصالي الصادرات  (03)نلاحظ من خلال ابعدول رقم 
حيث شهدت ىذه الكمية تذبذبا أذ أنها ترتفع وتنخفض حسب ارتفاع وابلفاض أسعار المحروقات، وىذا يدل أن 

الاقتصاد ابعزائري لايزال اقتصادا ريعيا قائما بالدرجة الأولى على تصدير المحروقات وأنو لايزال التصدير خارج 
المحروقات بؿدودا بكميات قليلة جدا رغم جهود الدولة من أجل الاستثمار خارج المحروقات، أما الواردات فهي 

 مليار دولار ثم ارتفعت 39297منخفضة ب2009أيضا تشهد تذبذبا في كميتها حيث كانت كميتها سنة 
 مليار 47300 مليار دولار، 40212 لتبلغ على التوالي 2013،2012،2011، 2010خلال السنوات 

 وعدم الاستقرار 42825إلى  2014 مليار دولار، ثم ابلفضت سنة 54903 مليار دولار، 50376دولار،
في كميات الواردات يدل على أن ىناك جهود مبذولة من  أجل تشجيع الاستثمار في التجارة ابػارجية، إلا أن 

 .مسار حرية التجارة ابػارجية مازال بؿدودا وأن القيود على الواردات مازالت قائمة رغم ابعهود ابؼبذولة

 

 

 آثار التضخم في الاقتصاد الجزائري: المطلب الثالث

إن ظاىرة التضخم تعد حالة مرضية تشكو منها معظم الاقتصاديات القومية، وابعزائر تعاني كثتَا منها 
 :حيث خلفت آثار على الأوضاع الاقتصادية وسيتم في ىذا ابؼطلب ابراز أبنها
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 والاستثمار وعلى توزيع الدخول في الجزائر الاستهلاكوالادخارآثار التضخم على :الفرع الأول
 التضخم بالنقود إلى فقدان قيمتها و ضعفها في تأدية  يؤدي:الاستهلاكوالادخار أثر التضخم على :أولا

وينجم عن ىذا إضعاف ثقة  (مقياس للقيمة ، وسيط للمبادلة ، و بـزن للقيمة)وظائفها الأساسية  ابؼعروفة 
 ، ففي فتًات التضخم تتدىور الادخارالأفراد في العملة فيزداد ميلهم للاستهلاك بينما يضعف حافزىم على 

القدرة الشرائية بفا يدفع الأفراد إلى اللجوء إلى مدخراتهم السابقة لاقتطاع جزء منها وإنفاقو على السلع 
 عندما لا تكفي دخوبؽم النقدية لتحقيق الاستهلاك رغبة منهم في ابغفاظ على نفس ابؼستوى من الاستهلاكية

 النقدي بودث العكس ، حيث الاستقرار حالة ارتفاعالأسعار وفي الذي كانوا يتمتعون بو قبل الاستهلاكمستوى 
 .1 وتكوين ابؼدخرات التي يلجؤون إليها في فتًات التضخمالاستهلاكيوزع الأفراد دخوبؽم النقدية بتُ 

 ابؼستثمرون قرارات خاصة عند حدوث التضخم بحيث يؤدي توقع  يتخذ:الاستثمارأثر التضخم على : ثانيا
 ومنو يزيد قيمتها، الأسعار في ابؼستقبل إلى زيادة الطلب من طرف الأفراد للتخلص من النقود التي فقدت ارتفاع

 وفي الوقت نفسو طويل،الطلب على زيادة كبتَة قد توىم ابؼنتجتُ بأنها زيادة حقيقية في الطلب تستمر بؼدى 
 بزلف النفقات الكلية النقدية وراء الإيراد الكلي ويرجع ذلك إلى وجود للمنتجينبسببتزداد الأرباح النقدية 
 يدفعهم إلى زيادة الطاقة الأمر الذي. ابؼنتجتُ وينجم عن ىذا تفاؤل كالاستملاكات،عناصر نفقات ثابتة 

 في ابؼدى الطويل ولذلك بىتل التوازن بتُ العرض والطلب الكلي في الاستهلاكالإنتاجية بدعدل قد يفوق طاقة 
 أن أسعار السلع الاستهلاكية والكمالية ىي من بتُ أول الأسعار التي ترتفع عند وجود قوى كما. الاقتصادالوطتٍ

 بفا يؤدي بابؼستثمر التوجو لرفع الطاقة الإنتاجية في ىذه القطاعات دون القطاعات الصناعية الأخرى تضخمية،
والتضخم مضر بالاستثمار حيث أن تقدير مردودية .ومنو يكون توجيو الاستثمارات في غتَ صالح الاقتصاد الوطتٍ

بىفض من مردودية الاستثمار  (... اليد العاملة ابؼوادالأولية،)ابؼشاريع تصبح أمرا صعبا إذ أن أسعار ابؼدخلات 
 أدى إلى توقف عدة  1991 أسعار مواد البناء والإبظنت خصوصا في سنة ارتفاعفمثلا 

 
ورشات وبالتالي إعادة تقييم ابؼشاريع أصبح أمرا ضروريا في بداية تنفيذ الأعمال كما أن استمرار ارتفاع الأسعار 

 متكررة،للمدخلات المحلية أصبح أكثر خطورة بابلفاض قيمة الدينار وىذا ما جعل إعادة تقييم ابؼشاريع عملية 
 .2وعليو فإن ابؼعلومات التي تبتٌ عليها ابؼؤسسة تكون خاطئة بالضرورة

                                                           
. 20-19: صمؤسسة الثقافة ابعامعية لنشر،، التضخم في الاقتصاديات المختلفة نبيل الروبي، 1
 .339-338، ص نفس المرجع2
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شراؤىا – كما يكون للتضخم آثاره السلبية في توجيو رؤوس الأموال إلى ابؼضاربة على الأراضي الزراعية والتجارية 
 .1التجارية بناء ابؼنازل الفاخرة بدلا من الأنشطة وإلى– ثم الانتظار بهدف بيعها بأسعار أعلى 

يؤثر التضخم على بصيع أفراد المجتمع ، فمنهم من بيكنهم من زيادة :الدخول التضخم على توزيع أثر: ثالثا
 اقتطعدخوبؽم وىي بسثل الأقلية ويتًك الأغلبية بدخل يزيد أقل من معدل زيادة الأسعار أو بثروة ناقصة قد 

التضخم جزءا منها ، ومن ىنا يعاد توزيع الثروة والدخول في المجتمع ، وبعبارة أخرى يؤدي التضخم إلى بزفيض 
 أي قدرتهم على برويل أجورىم ،الدخول ابغقيقية لأصحاب الدخول الثابتة كأصحاب ابؼعاشات وابؼوظفون مثلا

النقدية إلى سلع و خدمات تتناقص ، وفي نفس الوقت تزداد دخول أصحاب الدخول ابؼتغتَة كرجال الأعمال 
 .2وابؼشتغلتُ بالتجارة والوسطاء

 آثار التضخم على ميزان المدفوعات في الجزائر: الفرع الثاني

إن للتضخم تأثتَ سلبي على ميزان ابؼدفوعات بحيث بودث عجزا وذلك بزيادة الطلب الكلي داخل الدولة والتي 
لا يسايرىا زيادة كافية في الإنتاج المحلي ومنو كميات السلع وابػدمات التي كانت ستصدر إلى ابػارج سوف 

 يؤدي إلى تفاقم العجز في أخرى، ثم فإن زيادة الواردات من جهة ونقص الصادرات من جهة ومن. بؿلياتستهلك 
 . الذي يشكو من حالة التضخمللاقتصادميزان ابؼدفوعات بالنسبة 

 

 

 

 

 

 

 

 2014إلى 2009يبين تطور ميزان المدفوعات خلال  (03)جدول رقم 

 القيمةبالدولار الامريكي

                                                           
1HAMED BALI, OPCIR, P 208. 

 .341 ص ،مرجع سابقنبيل الروبي، 2
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 /http:// www.Banque of ALgere.dz 11/04          موقع بنك الجزائر: المصدر

 مليار دولار 3.86 شهد فائض منخفض ب 2009ان ميزان ابؼدفوعات سنة  (04)نلاحظ من ابعدول رقم 
 فإن ميزان ابؼدفوعات شهد 2010مليار دولار، أما سنة  0.41وذلك يعود إلى ابلفاض في الرصيد ابعاري ب 

مليار دولار وىذا يعود إلى ارتفاع ارصدة كل من الرصيد ابعاري ورصيد ابؼيزان التجاري  15.58فائض مرتفع ب
 2011 مليار دولار، واستمر فائض ميزان ابؼدفوعات في الارتفاع لتصل سنة 18.20مليار دولار ،  12.16ب

مليار دولار  25.96 مليار دولار وذلك بسبب الارتفاع في رصيد ابؼيزان التجاري والرصيد ابعاري ب 20.14إلى 
 مليار دولار وذلك 12.06ب2012مليار دولار، ثم ابلفض فائض ميزان ابؼدفوعات من جديد سنة  17.77و

 0.13 ليصل إلى 2013مليار دولار واستمر الابلفاض سنة  0.70بسبب عجز في رصيد رؤوس الأموال ب
 2014مليار دولار وذلك بسبب عجز في حساب رؤوس الأموال وابلفاض فائض ابؼيزان التجاري، وفي  سنة  

 مليار دولار وذلك  بسبب عجز الرصيد ابعاري وابلفاض في رصيد ابؼيزان 3.02شهد ميزان ابؼدفوعات عجز ب
 .التجاري ورصيد حساب رؤوس الأموال

 

 

 

 

 تطور العرض النقدي ومعالجة بنك الجزائر للتضخم: المبحث الثاني

البيان 

 

 

السنوات 

الرصيد 

 الجاري  

الميزان 

 التجاري

رصيد حساب 

 رأس المال 

رصيد ميزان 

 المدفوعات 

سعر البترول عند 

 التصدير 

2009 0.41 7.78 3.45 3.86 62.3 

2010 12.16 18.20 3.42 15.58 80.02 

2011 17.77 25.96 2.38 20.14 112.94 

2012 12.30 20.17 -0.24 12.06 111.05 

2013 0.83 9.38  –0.70 0.13 109.55 

2014 -4.38 3.08  1.36 -3.02 96.0 
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 وتشمل العملة في التداول خارج : M1ابؼتاحات النقدية: يتكون العرض النقدي في ابعزائر من المجاميع التالية
النظام ابؼصرفي والودائع ابعارية لدى النظام ابؼصرفي والودائع في ابغسابات ابعارية البريدية سواء كانت بالدينار أو 

 بالإضافة إلى الودائع لأجل والتوظيفات M1وتشمل على ابؼتاحات النقدية : M2بالعملات الأجنبية، إضافة إلى
أو سيولة الاقتصاد وتشمل بالإضافة : M3،وودائع التوفتَ في البنوك التجارية بدا فيها الودائع بالعملات الأجنبية

 الودائع الادخارية أو الودائع لأجل عند ابؼؤسسات ابؼالية الغتَ مصرفية ونفصد بها الودائع لدى الصندوق M2إلى 
الوطتٍ لتوفتَ والاحتياط وأذونات ابػزينة العامة وابؼكتتبة من طرف ابػواص وابؼؤسسات غتَ ابؼالية وأذونات ابػزينة 

 .وسيتم التطرق إليها في ىذا ابؼبحث.1العامة ابؼطبوعة

 في الجزائرM1عرض النقود وفقا لمفهوم : المطلب الأول

اعتماد على برليل معطيات ابعدول التالي الذي يوضح تطور M1سيتم التطرق للعرض النقدي وفقا بؼفهوم 
 M1العرض النقدي وفقا بؼفهوم 

 2014إلى2009 منM1تطور: (04)الجدول رقم

 القيمة بابؼليارات دينار جزائري

 

 11: ، ص2014النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر

في ابعزائر سنة  (الكتلة النقدية)من ابصالي العرض النقدي M1كانت نسبة  (02)نلاحظ من خلال ابعدول رقم 
 ثم % 66.70ب  2011 وارتفعت سنة 2010وحافظت على نفس السنة سنة % 65.18ب 2009

 

 

                                                           
 ماجستتَ غتَ منشورة، كلية ة، رسال(2004-1970)محاولة بناء نموذج قياسي للطلب على النقد في الجزائر باستخدام تقنية نماذج أشعة الانحدار الذاتي  عبدلي ادريس، 1

. 26: ، ص2006/2007العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، قسم العلوم الاقتصادية، فرع اقتصاد كمي، جامعة بن خدة يوسف، ابعزائر،

%                                                 M1السنوات 

2009 4679.7 65.18 

2010 5315.8 65.12 

2011 6623 66.70 

2012 7078.8 64.26 

2013 7205.3 60.33 

2014 8628.7 64.47 
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 2014 ،2013وحافظت على نفس ابؼستوى خلال السنوات % 64.26 ب 2012عادت إلى الابلفاض سنة 
 :ويتكون من%. 64.47، %60.33ب 

 2010مليار دينار، أما سنة 1829.3بكمية 2009 كان سنة :التداول النقدي خارج الجهاز المصرفي: أولا
ب  2013 مليار دينار وسنة 2571.5 ب 2011مليار دينار وواصل الارتفاع سنة  2098.6فقد بلغ 

 .مليار دينار 3657.1إلى  2014 مليار دينار لتصل نهاية 3204.0 ب 2013 مليار دينار، وسنة 2952.3

 مليار دينار وزادت خلال 2541.9 كميتها 2009 أما الودائع ابعارية فقد كانت سنة :الودائع الجارية:ثانيا
 3380.2 حيث كانت 2013 مليار دينار، وابلفضت سنة 3536.2 ب 2012، 2011، 2010السنوات 

 . مليار دينار4260.0 إلى 2014مليار دينار، وارتفعت سنة 

 مليار دينار وارتفعت خلال 308.5 2009 كانت كميتها سنة :ودائع لدى الحساب البريد الجاري: ثالثا
 مليار دينار وواصلت الارتفاع سنة 621.1 إلى 2013لتصل سنة  2011،2012، 2010السنوات 

 .مليار دينار711.6حيث بلغت 2014

وبالاستعانة بالنشرة الإحصائية للبنك ابؼركزي نستخلص أن الكمية  (02)ومن خلال برليل معطيات ابعدول رقم 
ىي الودائع ابعارية ثم تليها التداول النقدي خارج ابعهاز ابؼصرفي وفي الأختَ ابغساب البريد M1الطاغية على 

 .ابعاري

  في الجزائرM2عرض النقود وفقا لمفهوم : المطلب الثاني

 في ابعزائر بناء على برليل معطيات ابعدول التالي الذي يوضح تطو M2سيتم التطرق للعرض النقدي وفقا بؼفهوم 
 : كمايليM2العرض النقدي وفقا بؼفهوم 
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 2014إلى 2009 منM2تطور: (05)الجدول رقم

 القيمة بابؼليارات دينار جزائري

 

 11: ص،2014النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر :من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر

مليار دينار، واستمرت ىذه النسبة في الزيادة لتصل  4949.8بكمية % 86.95 2009 سنة M2بلغت نسبة 
ب 2012،2013 مليار دينار، وابلفضت بعض الشيء خلال سنتي 7141.7ب % 71.92 إلى 2011سنة 

 .مليار دينار9418.7ب % 70.38

 2014إلى 2009العرض النقدي في الجزائر خلال : (06)الجدول رقم

 القيمة بابؼليارات دينار جزائري

السنوات

  

M1  %M2  % اجمالي % شبه النقود

العرض 

النقدي  

2009 4679.7 65.18 4949.8 68.95 2228.9 31.04 7178.7 

2010 5315.8 65.12 5638.5 69.90 2524.3 30.92 8162.8 

 2011 6623 66.70 7141.7 71.92 2787.5 28.07 9929.2 

2012 7078.8 64.26 7681.5 69.73 3333.6 30.26 11015.1 

2013 7205.3 60.33 8249.8 69.08 3691.7 30.91 11941.5 

2014 8628.7 64.47 9418.7 70.38 3963.4 29.61 13382.1 

 11: ، ص2014النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر

 .من التضخم الكلي% 6.7بدا يعادل M2 بتباطؤ التوسع النقدي حيث تساىم 2013بسيزت سنة 
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 (06) من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات ابعدول رقم :المصدر

حيث تغطي غالبية M1بسثل النسبة الأكبر من  M2نستنتج أن (04)و (03)ومنو ومن خلال ابعدولتُ 
 .ثم تأتي أشباه النقود في ابؼرتبة الثانية وفي الأختَ يأتي الودائع لدى ابػزينة

  في الجزائرM3العرض النقدي وفقا لمفهوم : المطلب الثالث

 : في ابعزائر بناء على برليل معطيات ابعدولتُ التاليتM3ُسيتم التطرق لتطور العرض النقدي الكلي بدفهوم 
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 القيمة بابؼليارات دينار جزائري

ابصالي العرض %  M1  %M2البيان السنوات 
الكتلة )النقدي 
 (النقدية

 %PIB  %

2009 4679.7 46.94 4949.8 49.65 7178.7 71.01 9968.0 100 

2010 5315.8 44.32 5638.5 69.07 8162.8 68.07 11991.6 100 

2011 6623 45.93 7141.7 49.16 9929.2 68.35 14526.2 100 

2012 7078.8 43.92 7681.5 47.66 11015.1 68.35 16115.5 100 

2013 7205.3 43.48 8249.8 49.78 11941.5 72.07 16569.2 100 

2014 8628.7  _9418.7  _13382.1  __       100 

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر: المصدر

أيض بسثل M2 مليار دينار وكانت نسبة 4679.7بقيمة % 46.94 بسثل 2009سنة M1كانت نسبة 
 مليار 7178.7بقيمة % 70.01 مليار دينار، أما إبصالي العرض النقدي فقد كان 4949.8بقيمة % 49.65

% 45.93 2011وسنة % 44.32 2010حيث كانت سنة  2009بابؼقارنة بسنة M1دينار، ابلفضت نسبة 
 2010سنة % 69.07فقد ابلفضت نسبتها أيضا إلى M2، أما 2013حتى نهاية % 43وقد بقيت نسبتها 

 .2013و2012و2011خلال السنوات % 43وبقيت نسبتها 

 وبقيت على نفس ابؼستوى إلى 2010سنة% 69.07     أما لإبصالي العرض النقدي فقد ابلفض ىو أيضا إلى 
 %.72.07 إلى 2013 حيث ارتفعت نهاية 2013
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 (07)من إعداد الطالبة بالاعتماد على ابعدول رقم:  المصدر

 

 التغيرات في حجم العرض النقدي: (08)الجدول رقم 

 القيمة بابؼليارات دينار جزائري

  من اعداد الطالبة بالاعتماد على النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر:المصدر

 سنة PIB، وقد زاد التغتَ في %0.09 مليار دينار بنسبة 9.7- سالب 2009 سنةPIBكان التغتَ في 
  فقد 2012 أما سنة 2011واستمر الارتفاع في التغتَ إلى سنة % 0.27مليار دينار وبنسبة  20.3ب 2010
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M1 M2 
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العرض 

 النقدي

PIB ΔPIB 



 2 

2

2




 

2009 4679.7 4949.8 7178.7 9968.0 -9.7   0.09 3.1 0.06 

2010 5315.8 5638.5 8162.8 11991.6 20.3 0.16 15.4 0.27 

2011 6623 7141.7 9929.2 14526.2 21.1 0.14 19.9 0.27 

2012 7078.8 7681.5 11015.1 16115.5 10.9 0.06 10.9 0.14 

2013 7205.3 8249.8 11941.5 16569.2 2.8 0.01 8.4 0.10 

2014 8628.7 9418.7 13382.1 _       _  _   14.16 0.15 
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مليار دينار  2.8 2013واستمر في الابلفاض حيث كان سنة % 0.16 مليار دينار بدعدل 10.9ابلفض بقيمة 
 %.0.01بنسبة 

 إلى 2010وارتفع سنة % 0.06 مليار دينار أما نسبة التغتَ فقد كانت 3.1 2009كان سنة M2اما التغتَ في 
وابلفضت سنة % 0.27 مليار دينار بنسبة 19.9فقد كانت  2011وفي سنة % 0.27 مليار دينار بنسبة 15.4
 مليار دينار 8.4 2013واستمر الابلفاض حيث كانت نهاية % 0.14 مليار دينار بنسبة 10.9 إلى 2012
 %.0.15مليار دينار بنسبة  14.16زادت ب  2014وفي سنة % 0.10بنسبة 

 
 (08)من أعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات ابعدول رقم: المصدر
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 (08)من أعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات ابعدول رقم: المصدر

 2014 إلى 2009منM3تطور : (09)الجدول رقم 

 القيمة بابؼليارات الدينارات

الودائع %  M2البيان /السنوات

الادخارية 

% M3 % 

2009 4949.8 68.95 2228.9 31.10 7178.7 100 

2010 5638.5 69.07 2524.3 30.92 8162.8 100 

2011 7141.7 71.92 2787.7 28.07 9929.4 100 

2012 7681.5 69.73 3333.6 30.26 11015.1 100 

2013 8249.8 69.08 3691.7 30.91 11941.5 100 

2014 9418.7 70.38 3963.4 29.61 13382.1 100 

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على تقرير النشرة الإحصائية لبنك ابعزائر: المصدر
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 (09)من اعداد الطالبة بالاعتماد على ابعدول رقم: المصدر

 دور بنك الجزائر في معالجة التضخم: المطلب الرابع

تعتبر ابعزائر من بتُ الدول التي شهدت موجات تضخم خلال فتًة الثمانينيات والتسعينات،ومن أجل القضاء عليو 
 .عملت ابعزائر على القيام بكل الإجراءات والإصلاحات الاحتًازية من أجل ابغد منو في أقرب الآجال

 2014 إلى 2009تطور معدل التضخم من الفترة : الفرع الاول

 :سيتم التطرق إلى معدل التضخم في ابعزائر بناء على برليل معطيات ابعدول التالي

 2014-2009يبين تطور معدلات التضخم خلال الفترة  (10)الجدول رقم 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009السنوات 

 3,5 3,3 8,89 4,5 3,9 5,7%  التضخم معذل
La source : Banque d'Algérie, le rapport annuel, 2013, p : 179 

 29:، ص2014النشرة الإحصائية للبنك ابؼركزي، 
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 (09) من إعداد الطالبة بالاعتماد على بيانات ابعدول رقم :المصدر

ثم ابلفضت % 5.7 مرتفعة بنسبة 2009شهدت معدلات التضخم في ابعزائر عدم استقرار حيث كانت سنة 
واستمر معدل التضخم في الارتفاع سنة % 4.5إلى 2011ثم عاودت الارتفاع سنة % 3.9إلى 2010سنة 

، وىذا يعود إلى ضخ كمية كبتَة من النقود داخل الاقتصاد دون أن %8.89 ليصل إلى أعلى نسبة 2012
 ثم عاود التضخم إلى ،2012يقابلها انتاج حقيقي وذلك بسبب زيادة الأجور الذي قامت بو الدولة سنة 

على التوالي، وىذا %3.4، %3.3معدل ب2013،2014الابلفاض وحافظ على نفس ابؼستوى خلال السنتتُ 
 .يدل على المحاولات ابعادة من قبل البنك ابؼركزي على ضبط التضخم

معالجة البنك المركزي الجزائري للتضخم  : الفرع الثاني

بؼعابعة التضخم في ابعزائر أقيمت إصلاحات اشتملت على سياستتُ يتم تطبيقهما في آن واحد تهدف أحدبنا 
: 1لامتصاص الكتلة النقدية والثانية لرفع الإنتاج الداخلي،ومن بتُ ىذه الإجراءات ما يلي

  رفع نسب الفوائد على الائتمان ابؼمنوح وذلك قصد التخفيض من الطلب على القروض واللجوء إلى
. إعادة التمويل

 

                                                           
كلية العلوم الاقتصادية وعلوم أطروحة دكتوراه غتَ منشورة، ، السياسات النقدية والجبائية لمواجهة انخفاض كبير في الصادرات حالة اقتصاد صغير مفتوح عبد الله منصوري، 1

 .334-329: ، ص2005/2006التسيتَ، قسم العلوم الاقتصادية، فرع نقد، مالية وبنك، جامعة ابعزائر، 
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  الرفع من الاحتياطات الإجبارية للبنوك التجارية لدى بنك ابعزائر بدافع التقليل من حجم الكتلة النقدية
. ابعاىزة لديها أي إضعاف قدرة البنوك على خلق النقود الائتمانية

  التخفيض من العملة الوطنية حتى يتمكن بنك ابعزائر من امتصاص النقود الزائدة عن حاجيات الاقتصاد
. الوطتٍ عن طريق برطيم العملة الصعبة التي ترفع أسعارىا مقابل الدينار ابعزائري

 إصدار بنك ابعزائر لقطع ذىبية بذبر من بيتلكها على اكتناز كميات كبتَة من الأموال .
  تسيتَ السلطة لبرنامج الصرف في ابعزائر عن طريق الادخار حيث تصدر سندات وكل من يكتسب ىذه

السندات لو حق برويل كمية معينة من العملة الوطنية وىذه العملية بظحت لبنك ابعزائر بامتصاص كمية 
كبتَة من الكتلة النقدية، كما تم التفكتَ في كيفية خلق مقابل للإنتاج بؽذه الكتلة، بالإضافة إلى أن 

ابغكومة عملت على رفع سعر الفائدة عند الإقراض وذلك من خلال بنك ابعزائر وىذا من أجل ابغد 
. من الزيادة في معدلات التضخم الكبتَة دون التفكتَ في مستقبل الاستثمارات في ابعزائر

 في تنظيم أنظمة احتًازية جديدة للحد من تركيز ابؼخاطر 1995وبالإضافة إلى ذلك فقد بدأ بنك ابعزائر في أوائل 
ووضع قواعد واضحة لتصنيف القروض وبرديد بـصصاتها الاحتياطية فالبنوك مطلوب منها خاصة أن تقوم بدا 

: يلي

  يوما في السابق45 يوما بدلا من 15تقدنً حجم السحب على ابؼكشوف بدا يعادل رقم الأعمال بؼدة  .
 عدم تسجيل ابؼدفوعات ابؼتأخرة السداد في بند الإيرادات .
  وضع بـصصات للمتطلبات خارج ابؼيزانية العمومية أو من ابؼتوقع أن يؤدي ىذا الإطار إلى تشديد قيود

ابؼيزانية على البنوك وزيادة ابغوافز، من أجل قيام البنوك بتعبئة الوافراتابؼالية، وبرستُ بزصيص الائتمان 
. والبحث عن شركاء بؿتملتُ من القطاع ابػاص

  ابزذت أيضا عدة تدابتَ لتشجيع ابؼنافسة في القطاع ابؼصرفي فقد أدخل تعديل على قانون الاستثمار
. بالسماح بابؼشاركة الأجنبية في رأس ابؼال البنوك المحلية

 وذلك من خلال 2012   وبهذا فقد عرفت معدلات التضخم تراجعا وابلفاضا بعد الارتفاع الذي شهده سنة 
: الأسباب الآتية

.  ألف عامل350برنامج الإصلاحات الاقتصادية الذي أسفر عن تسريح حوالي -

. من الإيرادات لتسديد الديون % 80الضغط على الطلب عن طريق توجيو حوالي -
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%. 30تقليص الأجور ابغقيقية إلى أكثر من -

. قرارات بنك ابعزائر بتنفيذ أنظمة جديدة للحد من تركيز ابؼخاطر-

كما عمل بنك ابعزائر على إدخال بصلة من الإصلاحات الإضافية للإصلاحات السابقة على القطاع ابؼالي والتي 
: ركزت على الآتي

  تعميق السوق الثانوية للأوراق ابؼالية ابغكومية، حيث يؤدي ىذا التعميق إلى إبهاد منحنيات للعوائد التي
. بيكن استعمابؽا كمقياس آخر لابزاذ القرارات

  تقوية الوضع ابؼالي للبنوك حتى تتمكن من برقيق نسب كفاية رأس ابؼال وأن تصبح قادرة على برقيق
. الأرباح بفا يسهل عملية خوصصتها

 ابغد من منح القروض ابؼشكوك فيها على نطاق واسع إلى الشركات العامة .
 توسيع نطاق لتمويل طويل الأجل من خلال إنشاء أسواق للأوراق التجارية .
  1997إنشاء سوق للأوراق ابؼالية وكخطوة أولىإنشاء بعنة تنظيم الأسواق ابؼالية والرقابة عليها في أوائل .

كل ىذه الإجراءات وما سبقها ساعدت على بزفيض معدلات التضخم في السنوات الأختَةونشتَ إلى أن بصلة 
الإصلاحات الإضافية التي تهدف إلى خصخصة القطاع ابؼالي وإنشاء سوق للأوراق ابؼالية إضافة تبتٍ سياسة 

 نسبة التضخم ابؼتوقعة 2014و2013 بناء على توقع قريب ابؼدى على سبيل ابؼثال سنة 1استهداف التضخم
 .والتي كان بؽا الدور الفاعل في إبقاح سياسة مكافحة التضخم% 3.4كانت 

 

 

 

 

 

 

                                                           
:  ص،2008، الشلف، ابعزائر، 11، بحوث اقتصادية عربية، العدد (2006-1990)السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر الفترة بلعزوز بن علي، طيبة عبد العزيز، 1

31 .
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 :خلاصة الفصل

  مرَ بنك ابعزائر بعدة مراحل قبل استقلال ابعزائر حيث ظهر أول مرة كمؤسسة مصرفية في
كبنك للجزائر تم تعيينو من  1951 ليكون بدثابة فرع لفرنسا، ثم ظهر كثالث مؤسسة سنة19/07/1943

، 13/12/1962قبل ابغكومة الفرنسية، وبعد حصول ابعزائر على استقلابؽا تأسس بنك ابعزائر في 
تغتَ ابظو من البنك ابؼركزي ابعزائري إلى بنك ابعزائر وأىم  90/10وبعد صدور قانون النقد والقرض 

وظائفو الإصدار النقدي، بنك البنوك، وضع السياسة النقدية، مراقبة الائتمان، التدخل في السوق 
 .النقدي، وأىم أدواتو عملية إعادة ابػصم، عملية السوق ابؼفتوحة، الاحتياطي القانوني

  تعتبر ابعزائر من الدول التي يعاني اقتصادىا من التضخم، حيث بزتلف أنواعو حسب اختلاف أسبابو
واختلاف ابؽيكل الاقتصادي الوطتٍ، فقد يكون لأسباب نقدية وقد يكون لأسباب ىيكلية، بؿدثا آثار 

 .على الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية كالتأثتَ على الادخار والاستثمار ومستوى الدخل

 ويتكون العرض النقدي في ابعزائر من المجاميع التالية-

 M1وتشمل العملة في التداول وابغسابات ابعارية سواء في البنوك التجارية أو ابغسابات البريدية  
 M2 وتشمل بالإضافة إلى M1الودائع والتوظيفات وودائع التوفتَ في البنوك التجارية  
 M3 وتشمل بالإضافة إلى M2 الودائع الادخارية وتسمى M3 أيضا ابصالي العرض النقدي أو الكتلة 

 التضخم في ابعزائر فقد ابلفضت معدلات التضخم سنتي معابعةالنقدية أو السيولة الاقتصاد، وفي إطار
 وىذا يعتٍ أن بنك ابعزائر يعمل بجد من أجل 2012بعد أن كانت مرتفعة جدا سنة 2014و2013

 .كبح التضخم وعلاجو

 

 

 

  

 



 

 

  المقدمة  العامة 

 ‌أ

 

I. تحديد إشكالية الدراسة: 
يعتبر البنك الدركزي أعلى ىيئة مالية تقف على قمة الجهاز الدصرفي فهو يعمل على مراقبة النشاط 

الاقتصادي وذلك من خلال السلطة التي خولتها لو الدولة، وتتمثل أىم أىدافو في الحفاظ على استقرار الأسعار 
وعلاج ظاىرة التضخم التي يعاني منها الاقتصاد حيث تعتبر ىذه الظاىرة حالة مرضية لصيقة بالحياة الاقتصادية 
للدول الدتقدمة والدتخلفة على السواء وتأدي إلى آثار اقتصادية واجتماعية خطيرة يصعب التخلص منها، وعلى 

اعتبار أن الجزائر من الدول التي يعاني اقتصادىا كثيرا من ىذه الظاىرة توجب عليها العمل على إصلاحات 
 ليكون لو دور كبير في العمل على 10-90للسلطة النقدية حيث تم تعديل مهام البنك الدركزي بعد صدور قانون 

 .المحافظة على استقرار وتوازن النشاط الاقتصادي من جهة وعلاج ظاىرة التضخم من جهة أخرى

 :وعلى أساس ما تقدم فإن الإشكالية التي تسعى ىذه الدراسة لعلاجها ىي

 إلى أي مدي يمكن الحكم على نجاح البنك المركزي في علاج ظاهرة التضخم؟

 :ويندرج تحت ىذا التساؤل الأسئلة الفرعية التالية

 ماىي أىم الوظائف التي يقوم بها البنك الدركزي؟-

  كيف تتم عملية الإصدار وكيف يسير العرض النقدي؟-

 ماىي أخطر أنواع التضخم وأشدىا حدة على الاقتصاد؟-

 ما أىم الدراحل التي مر بها البنك الدركزي الجزائري؟-

  ماىي أىم الإجراءات التي يقوم بها البنك الدركزي الجزائري لدعالجة التضخم؟-

II. فرضيات الدراسة: 
 :وتتضمن الدراسة الفرضيات التالية

 يعتبر التضخم مشكلة اقتصادية تعيق التنمية لابد من معالجتها 
 البنك الدركزي ىو أداة علاج التضخم وفعاليتو مرتبطة بفعالية الأدوات التي يستخدمها. 

 



 

 

  المقدمة  العامة 

 ‌ب

  إن الأدوات التي يستخدمها البنك الدركزي تتطلب الدرونة اللازمة بحسب الوضعية الاقتصادية
 .السائدة

III. مبررات اختيار الموضوع: 
 يدخل ىذا الدوضوع ضمن نطاق التخصص 
  تسليط الضوء على ظاىرة التضخم التي تعاني منها كل دول العالم 
 ابراز دور البنك الدركزي الجزائري وأىم الإجراءات التي يقوم بها لعلاج ظاىرة التضخم 

IV. أهداف الدراسة وأهميتها: 
 :تكمن أىداف الدراسة في

 معرفة أسباب ظاىرة التضخم وإيجاد حلول لذا 
 ايضاح كيفية تسيير البنك الدركزي للعرض النقدي 
  تقييم دور البنك الدركزي الجزائري في علاج التضخم 

 :أما أهمية الدراسة فهي
الدور الذي يلعبو البنك الدركزي في الحفاظ على التوازن الاقتصادي والحفاظ على استقرار الأسعار وذلك من 

وكذلك معرفة قدرة البنك الدركزي الجزائري . خلال علاجو لظاىرة التضخم عن طريق بناء أدوات جديدة وفعالة
 .على مواجهة ىذه الظاىرة

V. الدراسات السابقة: 
احتلت ىذه الدراسة موقعا كبيرا في الدراسات السابقة والأبحاث الدقدمة إلى الدلتقيات والدؤتدرات الدعقودة 

داخل الجزائر أو خارجها وكذلك الدقالات الالكتًونية التي تتناول ىذا الدوضوع ومن ىذه الدراسات تم اختيار 
ىذه الدراستين، الأولى و التي قدمها صاحبها سعد ىتهاتلنيل شهادة الداجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية 

جامعة قاصدي دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائر،تخصص دراسات اقتصادية والتي بعنوان 
، حيث استعرض الباحث كل الجوانب الدتعلقة بهذه الظاىرة وسبل علاجها وأىم 2005/2006مرباح ورقلة،

 :الأدوات التي تأثر فيها حيث توصل إلى أىم النتائج التالية
o  يقوم البنك الدركزي باستخدام أدوات مضادة للتضخم على أساس تحقيق انكماش في الائتمان

 . الدصرفي
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 ‌ج

o  أن الجزائر عرفت ضغوط تضخمية (2004-1988)تبين الدراسة من خلال معدلات التضخم من 
 في منتصف التسعينات من القرن الداضي يدكن ارجاعها %30مستمرة ومتفاوتة الحدة وصلت إلى حدود 

 .إلى نمو كمية النقود حيث كانت ىذه الأخيرة أعلى من معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي
o إضافة إلى زيادة معدلات التضخم الدستورد الذي جلبتو الواردات والاختلال في ميزان الددفوعات. 

والثانية قدمها صاحبها ماجدة مدوح لنيل شهادة الداجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية تخصص نقود 
دراسة )فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة : وتدويل، بعنوان
، كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة، (حالة الجزائر

 :حيث تعرض البحث لدختلف جوانب البحث وتوصل إلى أىم النتائج التالية.2002/2003

  البنك الدركزي وأدواتو من أىم السياسات الاقتصادية فهو يحتل مكانة بارزة ويهدف إلى ضمان
 .توازن النشاط الاقتصادي والتحكم في التضخم

 حتى يبلغ البنك الدركزي أىدافو الدرجوة لابد من توفر الظروف والشروط الأساسية. 
  مع صدور قانون النقد والقرض أصبح البنك الدركزي الجزائري يتمتع باستقلالية أكبر من حيث

 .القيام بتمويل عجز الديزانية وكذلك اجبارية تسديد الدين الذي عليها تجاه البنك الدركزي
 البنك الدركزي الجزائري بساىم نسبيا في استقرار الأوضاع الاقتصادية الداخلية والخارجية. 

VI. الإطار الزماني والمكاني: 
يتناول موضوع الدراسة قضية التضخم ودور البنك الدركزي في علاجو، فبنسبة للإطار الزماني والدكاني 

 :للدراسة، فبنسبة
 2014-2009: الإطار الزماني 
 الجزائر كبلد لدراسة الحالة: الإطار الدكاني 

VII. المنهج والأدوات المستخدمة: 
 :سوف يتم الاعتماد للإجابة على إشكالية الدراسة، على مناىج ثلاثة وىي

الذي تم اعتماده من أجل وصف دور البنك الدركزي في علاج ظاىرة التضخم، : الدنهج الوصفي التحليلي-
 .وكذلك تحليل بعض النسب الدتعلقة بالعرض النقدي ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري

 .الذي تم اعتماده من أجل تتبع مراحل تطور البنك الدركزي الجزائري: الدنهج التاريخي الاستدلالي-



 

 

  المقدمة  العامة 

 ‌د

وذلك لإعطاء البحث الجانب التطبيقي الذي يتعلق بوضع الاجراءات لتطوير دور :  منهج دراسة الحالة-
 .البنك الدركزي الجزائري في علاج ظاىرة التضخم

VIII. محتويات الدراسة: 
بغية إعطاء ىذه الدراسة حقها من التفصيل آثرنا تقسيمها إلى مقدمة عامة، وفصلين، فصل نظري تدهيدي 

 :وفصل تطبيقي، وخاتدة عامة ويدكن استعراض ذلك على النحو التالي
دور البنك المركزي في تسيير العرض النقدي وعلاج ظاهرة والذي جاء بعنوان : الفصل الأول 

حيث يدكن اعتباره فصل تدهيدي حيث قسم ىذا الفصل إلى أربعة مباحث يتناول التضخم، 
تسيير البنك الدركزي للعرض النقدي : دراسة نظرية للبنك الدركزي أما الدبحث الثاني: الدبحث الأول

 .وسائل معالجة البنك الدركزي لتضخم: ماىية التضخم أما الرابع والأخير: والثالث
تقييم معالجة البنك المركزي الجزائري للتضخم خلال الفترة والذي جاء بعنوان : الفصل الثاني 

 حيث يتضمن الإطار النظري للبنك الدركزي الجزائري وطبيعة التضخم وذلك من ،2009-2014
طبيعة التضخم في الجزائر : خلال ثلاثة مباحث الأول الإطار النظري للبنك الدركزي الجزائري والثاني

 .فيتضمن تطور العرض النقدي ومعالجة بنك الجزائر لتضخم: أما الثالث
 

 



 
  الملخص 

 :الملخص 

يلعب البنك المركزي دور المحرك الرئيسي لدواليب النشاط الاقتصادي وذلك لتحكمو في العرض النقدي 
من أجل الحفاظ على استقراره وحمايتو من الاختلال في المتغيرات الكلية، حيث تدثل ظاىرة التضخم من أكثر 

المشاكل التي تسبب الاختلال في التوازن الاقتصادي لذا فإن البنك المركزي يعمل على علاجها وذلك باستخدام 
أدواتو المختلفة، وظاىرة التضخم تنتشر كثيرا في الاقتصاديات المختلفة سواء المتقدمة أو المتخلفة وتختلف أنواعها 
باختلاف أسبابها فعلاجها يتطلب فعالية في الأدوات التي يستخدمها البنك المركزي من جهة واستقلالية أكبر في 
توجيهها من جهة ثانية، وعليو وباعتبار أن الجزائر تشهد انتشار كبير لهذه الظاىر في الاقتصاد خاصة بعد تبنيها 

اقتصاد السوق فقد قامت بعدة إصلاحات أبرزىا قانون النقد والقرض الذي منح البنك المركزي المزيد من 
الاستقلالية والصلاحيات في استخدام وتوجيو أدواتو نحو علاج ظاىرة التضخم، وعلى ىذا الأساس جاءت ىذه 

 .الدراسة لمعرفة مدى تحكم البنك المركزي الجزائري في ظاىرة التضخم

 التوازن الاقتصادي، ظاىرة التضخم، البنك المركزي: الكلمات المفتاحية

The summary: 

The central Bank plays the role of the main engines of economic cabinets' to 

display framed by the tap in order to maintain stability and protection from 

imbalances in total variables, The phenomenon of inflation more than the 

problems  causing the economic imbalance so the central bank works to treat the 

various tools and chargeable inflation spread in different economies, Both 

developed and different types for different causes, Treatment requires effective 

tools used by the central bank on the one hand, And greater autonomy in 

directing the second hand and it given that Algeria is experiencing a significant 

prevalence of this phenomenon in  economy, Especially after the adoption of a 

market economy, Has carried out several reforms most notably the code of 

money and oedit, Which grant the central bank more independence and authority 

to use and tools towards treatment of the phenomenon of inflation and on this 

basis the study to see hon the central bank in the phenomenon of inflation. 

Keywords: central bank, the phenomenon of inflation, the economic imbalance 
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