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 شكر وعرفان
 "من لا يشكر الناس لا يشكر الله"

 -حديث نبوي شريف  -
الذي وفقنا وأعاننا على اتمام ىذه الدراسة وإخراجها  ،نحمد الله حمدا كثيرا يليق بجلالو وكمال صفاتو

                                        ونصلي ونسلم على من لا نبي بعده معلم ىذه الأمة ومرشدىا، ونسألو التوفيق والثبات           ،إلى النور
 والنجاح لمن طرق بابا يطلب فيو علما ينير بو أمتو.

تأطيرنا والذي " الذي تشرف بقبول الدكتور بن خليفة بلقاسمكل الشكر والتقدير إلى الأستاذ "
 أمدنا بالنصح والتوجيو بكل أمانة وإخلاص.

على تقبلهم مناقشة ىذه  السادة الأساتذة أعضاء لجنة المناقشةكما نتقدم بالشكر والعرفان إلى 
 جل قراءهاا.لأفهم جزء من وقتهم الثمين ر وص المذكرة،

كل الأساتذة في كلية العلوم الاقتصادية عموما كما نتوجو بالشكر الجزيل وفائق الإحترام إلى 
 .والأساتذة الذين درسونا خصوصا

تخصص "محاسبة "  0202دفعة تخرج اص جدا جدا إلى خالص الشكر الجزيل ومن النوع الخ
  وتخصص "محاسبة وتدقيق".

أنار الله طريقكم وجزاكم عنا خير الجزاء  ، ميي  أصدقائنا من قريب أو بعيدنقدم شكرنا الخالص إلى
 وأوفره.

 لى أن تكون ىذه المذكرة نافعة لكل من يطل  عليها".ا"وفي الأخير نسال الله تع
 
 



 المخلص:

خلل حياة الشركات التجارية إحدى وسائل أو طرق إعادة هيكلة تت تعد عملية الاندماج التي قد
مكانتها السوقية تعزيز ل لها، الأفضلفإن الاندماج يبقى الوسيلة  ،التركيز الاقتصادي وسائلالشركات، ورغم تعدد 

  .وتحقيق الأهداف المسطرة تقليص المخاطر المتعددة التي تتعرض لهاو 

وفق النظام المحاسبي المالي تهدف هذه الدراسة إلى معرفة كيفية المعالجة المحاسبية لاندماج الشركات 
(SCF) ،المنصوص عليها في معيار الابلاغ المالي الدولي  ،اءات المعايير المحاسبية الدوليةمع إجر  الذي يتطابق

 الجوانب الجبائية لاندماج الشركات وفق التشريع الجبائي. رازإب(، وكذلك IFRS3الثالث )

 .اندماج الأعمال، محاسبة الاندماجالشركات،  اندماج الكلمات المفتاحية:

summary: 

A merger that may permeate the lives of businesses is one of the 

means or methods of corporate restructuring, and despite the 

multiplicity of means of economic focus, integration remains the best 

means, to enhance their market position, reduce the multiple risks to 

which they are exposed and achieve the objectives set. 

This study aims to learn how to address the accounting treatment 

of corporate mergers in accordance with the Financial Accounting 

System (SCF), which conforms to the procedures of international 

accounting standards, provided for in the Third International Financial 

Reporting Standard (IFRS3), as well as highlighting the tax aspects of 

corporate mergers in accordance with tax legislation. 

Keywords: Corporate merger, merger accounting, business merger. 

 



 فهرس المحتويات
 

 
I 

             

 

 الصفحة                                                       العنوان                                                             

  هداءلإا
 الشكر والعرفان

 
 

 الملخص

 

 

 

 
 فهرس المحتويات

 
 

 قائمة الجداول
 

 
 قائمة الأشكال 

 
 

..............................................................................................مــــــقــــــدمــــــة
............. ................................................................................ 

 

 ج -أ
 الشركات الأسس النظرية لاندماج :الفصـــل الأول

 ................................................................................................... تمهيد

...................................................................................................الأول
................................................................. 

70 
 70 ......................................................... عموميات حول اندماج الشركات المبحث الأول:

 70 ............................................... اندماج الشركات وتميزه عن ما يشابهه مفهومالمطلب الأول: 
 07 ........................................................... أنواع اندماج الشركات وأسبابهالمطلب الثاني: 
 00 .......................................................... اندماج الشركات وعيوب مزايا :المطلب الثالث

 22 ..................................................... الإجراءات القانونية لاندماج الشركات :الثانيالمبحث 
 22 ................................................................ عملية الاندماج تحضيرالمطلب الأول: 
 22 ................................................................ مشروع الاندماج إعدادالمطلب الثاني: 
 20 ....................................................... مشروع الاندماج المصادقة على :المطلب الثالث

 07 ......................................................................................... خلاصة الفصل
  

 الشركات لاندماج  والجبائية المحاسبية الجوانب :الثانيالفصـــل 
 ................................................................................................... تمهيد

...................................................................................................الثاني
.................................................................. 

02 
............................  70 الدولي رقمطرق المحاسبة عن الاندماج ومعيار الإبلاغ المالي المبحث الأول: 

الدراسة.............................................................................................ا70
........................................ 

00 
 ............................................................. طرق المحاسبة عن الاندماجالمطلب الأول: 

 المطلب الثاني: أنواع اندماج الشركات وأسبابه
 

00 
 24 ....................... (IFRS 03"إندماج الأعمال") 30 معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم: الثانيالمطلب  

 20 ..................................... والإجراءات الجبائية لاندماج الشركاتالمعالجة المحاسبية : الثانيالمبحث 
 ....................................................... الاندماجالمعالجة المحاسبية لعمليات المطلب الأول: 

 

20 
 ..................................... الجوانب الجبائية لاندماج الشركات وفق التشريع الجبائيالمطلب الثاني: 

 
22 

 فهرس المحتويات



 فهرس المحتويات
 

 
II 

 24 ..........خلاصة الفصل ...............................................................................
...................................................................................................الخاتمة

...................................................................................... 
20 

 02 ........................................................................................... المراجع قائمة
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 فهرس المحتويات
 

 
III 

 

 

 

 الصفحة عنوان الجدول الرقم
 22 يوضح الفرق بين طريقة الشراء مقابل طريقة توحيد المصالح (70)

من الأساسية في النتائج المحاسبية المترتبة على تطبيق كل  ختلافاتملخص للإ (72)
 الطرقتين

20 

 22 يوضح مزايا وعيوب طريقتي الشراء وتوحيد المصالح (70)
 47 ميزانية الشركة )ب( (72)
 44 ميزانية أصول الشركتين )أ( و )ب( (74)
 42 ميزانية خصوم الشركتين )أ( و )ب( (72)
 20 )ج(ميزانية الشركة  (70)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة الجداول



 فهرس المحتويات
 

 
IV 

 

 

 

 الصفحة الشكل عنوان الرقم
 00 عملية الاندماج بطريقة الضم (70) 
 02 عملية الاندماج بطريقة المزج (72)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة الأشكال



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 



 مــــــقــــــدمــــــة
 

 
 أ

 تمهيد:

وقلمههر لباهه لهلزههاهلعا ههلز الل،مههقلة هه يلم ههازلليشهه العالمههليلعاظههرةلتههلز الق ىظههقلعادههربلعرة لمههل ي ل لمههر اليل
عالمههلمر العاههفلقدههيل للم يههالعاشهه و،لالعالمههورا،لواهه  لت ههر لعاايثهه لوعاشههلى لوللا هه والعاظههلالعرة لمههل ي 

زههاعلعايىظههقلعرة لمههل نلىههلالت ظاهه لعا وههرعالعرة لمههل ي لعاههفلت هه ال لتهه لعالمراهه لوعاههفلب ال  لة ههالعاشهه ىلال
بردظهالعاشه ىلال  لعا ثهعل،هقللبههاهعادها ال، هىلعافلةسه ،لحهلل هاعلمس د   للعرة لمل نل لعا دلءلوللعا ال ي ل، ى

لي مظقل  لز العايىظقلعرة لمل ن.لعرة لمل لعاايععايىظقلعرة لمل نلارعج  لق كلعا ورعا،ل تىلبص حل

ت  علالأهمظه لعا لاوه لل،بزملعارالئ لا ثدظالعايىظقلعرة لمل نلوبىث زللشظر،لزرلعرتاملجلو، ىلع،  ل لبال
وبزفههظالعاففدههلالل،  لزيا العادهها ال، ههىلعافلةسهه بصهه حلوهه و العة لمههل ي لمههقل ظههعلبتهه ليهه  نل،لعاههانليس سههظ ل

عالملمهههه لوقر ظههههالعر ع ا،لوزيا العالملئههههالو ةههههلألىفليهههه لعرت ههههلج،لةجهههه لقههههاعك لعالمههههل لعرة لمههههل ي لوعالاظهههه لوقشههههل كل
ل.عالملاةلالعا ال ي لعااواظ لوعلمح ظ لوقطر زللا ثدظالعايىظقلعرة لمل ن

،لةدههالاسهه ل واهه لعلمح هه علاة لمههل للوعتلمههل  ةههلأل،ا هه لعا فمظهه للو ئظسههلل  و علزلمههللعلاتههاملجليلم هه للوىههرا
عادههلترالعا اههل نلاههف لل  دفههالعلاتههاملجل وةلمههاللل،لبدروههرالعتههاملجلعاشهه ىلاعز مههالعاقعئهه لىورزههللمههقلعاههاو 

ىلتههالعاقعئهه لقلمههظ ل لته لعلاشههيعىظ لوة هه لعاشهه ىلالعنلصهه ،لةههظمسقلبالتدههر للة،ل لالبته ل لق ههكلعافههيا1795
عنرصلمهه ،للوةل ك ههالعاقعئهه ل لعة لمههل لعاسههردل1797ىلتههال ههلعل، ههىلو د،لو لمههاو ل اهه ر لللعا دفظهه بالزههاهل

ل لوجهههرل لالبتههه ل ذهههملياهههكل دظهههالعاشههه ىلالعاقعئ يههه لم  رةههه لمهههقلعرةهههاعةل، هههىلزهههاهلعالمم ظههه ،لواهههااكليلا ههه لة ههه ل
لعاش ىلالعاقعئ ي لعافلقداةل، ىلعلاتاملج.

عتضملةلعاقعئ لا مف م لعالملاظ لا  ال الاظف جل،ف ل كر لعالمايالمقلعاشه ىلالعةجف ظه لعالمملاةه ل  للوملأ
بذلمهه لمههقلعلااهه ثمل لعةجفههملةظ ههللبمهه عل لذليهه لعالمههلمر  لوزههاعل روههلم لللعاقعئهه باللو، ههىلع،  ههل لعاسههردلعاقعئ يهه ،

عالم وةههه ل لةهههلترالعلااههه ثمل لعاقعئههه ن،لوزهههرلمهههلليهههفلمسالاههه  لل، هههىلعتهههاملجلشههه ىلالبجف ظههه لمهههلألل47/51ادل،هههاال
لش ىلالجقعئ ي .

يثههرلمروههرالعتههاملجلعاشهه ىلالل لمههل هلعادلترتظهه لمشههس  لعالملاهه لعلمحلاهه ظ لالمم ظهه لعلاتههاملجلعاههفلقلمههالمههقلول
ج هر للبسث هال ظهعل،بىثه لعارعوهظلألم لمه لوعةىثه لقشهلم لبىث لمرعوهظلألعلمحلاه  لقلمدظهاعل لالبفيهلل لتفهالعارةهالمهقل

بإصهههاع لملمظهههل لل(،لIASB،لعا مث ههه ل ل  هههالملمهههليرلعلمحلاههه  لعااواظههه ل عاف مههه لا م فههه لعلمحلاههه  لعااواظههه لعلهظئهههلا
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عا لم هال ههنعتاملجلعة،مهل نللوعاهانل ها للمه يد الالملاه ل لاه  لل1793(لل لترةمللIAS/22علمحلا  لعااوليل 
عر هههلالملعاهههلليلعاهههاوليللوعاهههانل ههه ل  ههه ل لمهههالياهههكلملمظهههل لهمهههلللم يدههه لقر ظهههالعالمهههل لولم يدههه لعاشههه عء،للاتهههاملج،ع
 IFRS/03) ا ل، ىلوج لعنلمرصلبت ليف و ل ا  اعةللم يد لعاش عءلةده لا مثلاه  ل ففالعا سمظ ،لعاانل 

ل.1/1/2009،قل،م ظلالعلاتاملجلوياكل ،  ل لمقل

(لعاههههانلق هههه لملمههههليرلSCFووههههلألعاف ههههلةلعلمحلاههههملعاههههلليل  لعاقعئهههه لة مث ههههالعا ههههر لعلمحلاهههه ظ ل للبمههههلل
 علمحلا  لعااواظ .

 :الإشكالية -10   

للل:ىلا لليعافلي رج لبحث لل لزاهلعااى الللعرشسلاظ  لصظلذلتملمقلكلا لمللقداةل

 النظام المحاسبي المالي؟ة لعمليات الاندماج وفق يكيف تتم المعالجة المحاسب

والملاههه لزهههاهلعرشههههسلاظ لوعالممههه ل، هههىلعر للمهههه ل ارعتههه لعاهههفلقشههههس ل هههر لزهههاهلعاا عاهههه ل سهههقللمهههه حل
لعا سلؤلاالعاف ،ظ لعا لاظ :

لتاملجلعاش ىلالوملز لعةا لهلعافلق  نل اش ىلال  لعا ارءل اظ ؟مللعادلمر لبإ .1
لعاش ىلا؟مللز لعرج عءعالعادلترتظ للاتاملجل .2
لمللز لعارعت لعا لئظ للاتاملجلعاش ىلالوةالعا ش يلألعا لئ ؟ .3

 الفرضيات: -12

ل:عا لاظ وولمفللعاف وظلالعرشسلاظ لعا ئظسظ لوقسلؤلاالعاف ،ظ لعاسل د لعااى لل، ىلإجل  لالل

وباه لهلعا اهرءل اظه لبردظهال   هيلعافهلةلأللعتاملجلعاش ىلالزرل، ل ال،قل برل لش ى البولبىثه ، .1
لعرة لمل ي لوعرج مل،ظ .

 ثضرلالمم ظ لعلاتاملجلي ظ هلل ،هاع لعاتاملجلعاش ىلالبإج عءعالةلترتظ ل،اياا،لبولهللع،م ظ لل بس .2
لمش والعلاتاملجلعت  لءعل المل ة ل، ىلمش والعلاتاملج.

لةلترالعاض عئ لعا لش الوعا ارةلعامث  .لق مث لعارعت لعا لئظ ل لعارع لعافلمرصل، ظ لل  .3
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 :إختيار الموضوع مبررات -10

مقلعا هاي  لبالاسه ل  هعلب ع لعنهردل ل  عاه لمهللباه لهلو وعةهلألبذلم ه لي مسهكلبدروهرالبحثه ،لومهقل
لزاهلعةا لهلمللزرليعتيل ش لم (لومللزرلمرور، ،ل ظعل سففلل لم زللةظمللي  :

  :للالأسباب الذاتية
لعاا عي لعاسلةظ ل ارعوظلألعلمحلا ظ .ليف دل، ظفلوعاانللعلمحلا  بزلملمفلل ل ل ل -
لعرا لةل ل ث عءلعاس   لعالملمظ لبدث لزاهلعارعوظلأ. -
  :الأسباب الموضوعية 
ل لاظل.لعا ثعلمقلعارعوظلألعاط و  ل لعاسل  لعلاة لمل ي لوعا فظ ليلم ل -
ل.علمحلا  لعا دام ورالمقلمرعوظلألزاعلعارلليلم ل -

 :الدراسة أهمية -14

عاشه ىلا،لاهظالةده لمهقل هلبر يهكلعرة لمهل لل تهاملجق ا ىلبهمظ لعارورال لعااو لعاس رلعاانلي لم ه ل
،لةأقههالزههاهلعاههرلم ل، ههىلعاسهه ربلعلمح هه ،ل هه ل لج هه لعاسهه ثم يقلعةجلتهه لوقراههظلأل اههملعافشههل لعرة لمههل ن

وةههاللعلاتههاملجلالمم ظهه عاا عاهه لا روههحلبزههملعرجهه عءعالعاههفل سههقلعا جههرال اظ ههللوعلااهه لملت لبدههلل لعالملاهه لعلمحلاهه ظ ل
ل.عاف لةلعلمحلاملعاللي

 :الدراسة أهداف -15

ل:بزاعالعاا عا ل لعافدل لعا لاظ  سقل لم ل

لعاط و  .لشسلاظ لعا ثعلوعا سلؤلاا جل  ل، ىلعر -
ل.عاش ىلالبإتاملجعنلص لوعا لئظ للعارةرال، ىلبزملعرج عءعالعلمحلا ظ  -
 ل تاملجلعاش ىلال لعاقعئ .، ىلوعةلأللعا لم ا -
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 :المنهج المتبع والأدوات المستخدمة في الدراسة -16

لمرورالعا ثعلو ك  لعافليط   ل لمقلقسلؤلاالة ،ظ  لي  لم ل لومل لعا ئظسظ ، لل  الإجل  ل،قلعرشسلاظ 
ل، ىلعاف جلعارصف  لتملعر، مل  لعاف وظلالعا  فلا، لعافرالمقلعارعوظلأللمابلصث  لعةتس لاث لزاع  ،  ل ه

لعا ثثظ لعاف  ي .

لنخ لم زللةظمللي  :لثفلل لجملألعالم رملالوعا ظلناا،عاس  ام ل لبحلعة وعابملل

لالءلعاا،لم لعاف  ي لا .عاسحلعاس ملا رةرال، ىلمللتملقفلوا ل ل لمل ل  عا فللبهاال  ل -
للاالعايىظقلعااياال لزاعلعارورال وال ذفل لعا ثرثلوعاا عالالعاسل د لعافلبرا لافلل  -

لوعرا قع الى مللىلالياكلحسفل.لعافدا

 الدراسة:حدود  -17

مللو  ل للقد لم ل  عا فلل، ىلعالت لعاف  نلعا لم ال لاتاملجلوزاعلوةدللا ململي لعلمحلا ظ لعااواظ لوىاع
لعا ال نلعاقعئ نلةظ ليخصلعلاتاملجعادلترا لمل لو لوا  ل، ىلعالت لعلمحلامل ، مقلكلا للوعا لئ ادل لزاع

ل.علاتاملجلالمم ظ عالملا لعلمحلا ظ ل

 الدراسة: صعوبات -18

ل:مللي  ل  فللكلا ل ،اع ناللهاعلعا ثعمقل العالملمر العافلوعج

،لبحظعلبالعا عجلألعا رة ال ل ل  عا لعلاتاملجل العاش ىلاعا عجلألوعا ثرثلعالملمظ ل لل،اةلىفلي ل-
لعلاتاملج لمرورا لتدل ل سظط  ل  لبق فلو  ل لمالعا عجلأل، لمل،اع لمفلمام  لة   لعلمحلا ظ  ليخصلعالملا  لةظمل مل

ل. لم د لبدلمليرلعلمحلا  لعااواظ عا

ل.اةلوجر لش ىلالعتا ال لعاقعئ ال س  ل،ملل،قل  عا لعالا لة  لذرلم رة لبل-ل

 :الدراسات السابقة -19

برلم فلل، ىل مر، لمقلعة،مل ليعالعالملاة ل ارورالتاى لمف لل، ىلا ظ للعاس ممقلكلا لعاسحل
لعاثل لمللي  :ل
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عالجل،ل الا لملجس ر،لجلملم لعاش ىلال  عا لملاظ لو لا ظ لعتاملجلولم دلبالاظ ل شظال، يرا،ل-
قفلو لعا ل علكلا لعاا عا ،لعاشلى لعلمحلا ظ لعايق  ل، ىل تاملجلعاش ىلا،لل،2010/2007عنض ،ل قف ،ل

لعالملا لبخلمرص لعاايث  لعربذلزلا ل، ى لوةالالمم ظ ل وعا لم ا لوزاع ل ةمللعرتاملج، لعااولي لعلمحلام ا ملمظل 
 03/IFRS عاط يد لعلمحلا  ل،قلعرتاملج،لوىاعلعارةرال، ىل لمالعاسل الل(،لوزاهلعاشلى لق لم البإك ظل

لوبكص لعالمفري ، ل المفلص  لي لم ا لةظمل لعا ط لعلمحلاملكلص  لة   لمق لعاش  اللوعافلىلتالذرلمفس ا ،فلم 
لعافلشئ ل،قل،م ظلالعرتاملج.

للوظيل-ل لعلاتاملج وةظ ، ل،م ظلا لكلا  لمق لعالم   لعافمر ل ل ايعقظاظ  لمل، لعالم رةلالا  جس ر،
لىرفيللل،م ظلالعرتاملجقفلواالعا ل ث لكلا لعاا عا ،لل،2004/2005،لجلملم لمف ر ن،لةسفطظف ،لعرة لمل ي 

لوعافلبذ للبسسق لعا ثاياالعلمحظط  لعافلا لارعج   لعرلمل  لومق لووولم ل لعالمل العالممرمظ ، لزظس   ل ،ل ا مق
للاظ .عالبالالل،قلبر ي لبذل العناملالو،را لعلاارعد

 :الدراسة هيكل -01

ل: دسظم ل  لةلم ا اعلعا ثعلةرمفللرنجلزلز

عا ثعلعةو لم ثثا،ل  لل ،لوتملقدسظمعةاالعاف  ي للاتاملجلعاش ىلاعافلم لعةو :لقط ةفلل  لل-ل
ملأل،ل قلملليشلبهعاش ىلالوبسظقهل،لعتاملج،مرمظلال ر لعتاملجلعاش ىلال ظعلقط ةفلل  لمف رةلقفلوافللةظ ل

ل ل ل اى  لعت  لء لوىااكلبا ل   لبترع،  لبملعاقعيالولعايى  لللمظرهلعافلقيق ل، ظ ، ل  عا ثعلعاثلنيلتملعا ط دلةظ 
لعر لبإتاملجلعاش ىلا، لعنلص  لم  ج عءعالعادلترتظ  لق ظ ل لعلاتاملج، لالمم ظ  لعا ثضر لبد     ل ،اع لعافلق اب   

ل.مش والعلاتاملجبد    لعالمل ة ل، ىللمش والعلاتاملج،ل ت  لء

لل- لعاثلنيعافلم  ل   لقط ةفل لعاش ىلا: للاتاملج لوعا لئظ  لقدسظمعارعت لعلمحلا ظ  لوتم م ثثا،ل  لل ،
عا ثعلعاثلنيلتمللبملل،03لم دلعلمحلا  ل،قلعلاتاملجلوملمظل لعر لالملعالليلعااوليل ةمللعا ثعلعةو لقفلوافللةظ 

لل ظلالعلاتاملجلوىااكلعارعت لعا لئظ لوةالعا ش يلألعا لئ .عالملا لعلمحلا ظ لالممل  عا ط دلةظ ل

ل

ل
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 تدهيد: 

أدت التغتَات السريعة والجذرية في النظاـ الاقتصادي العالدي الجديد إلى زيادة حدة الدنافسة بتُ 
عليها تفادي الآثار السلبية لذذه التحديات، أو التعايش  الشركات، وزيادة التحديات التي تواجهها، فصار لزاماً 

 معها من خلاؿ تنويع خدماتها، وتقليل تكاليفها، وتحقيق الانتشار على الصعيدين المحلي والأجنبي.

ولتحقيق ىذه الأىداؼ اتجو كثتَ من الشركات والدؤسسات إلى الاندماج فيما بينها خلاؿ السنوات 
عمليات الاندماج ىذه کيانات عملاقة ذات كفاءة عالية بما تدلكو من إمكانيات   وقد نشأ عن بعض ،الأختَة

 كبتَة تدكنها من استغلاؿ احتداـ الدنافسة العالدية لدصلحتها.

 وبناء على ما سبق نتناوؿ في ىذا الفصل ما يلي:

 المبحث الأول: عموميات حول اندماج الشركات

 القانونية لاندماج الشركات الإجراءاتالمبحث الثاني: 
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 عموميات حول اندماج الشركاتالمبحث الأول: 

من أىم العمليات التي تطرأ على الشركة خلاؿ حياتها، تحويل شكلها القانوني إلى شكل آخر، أو 
 إندماجها مع شركة أخرى.

 عن ما يشابهو وتديزه اندماج الشركات مفهومالمطلب الأول: 

 الأول: مفهوم اندماج الشركاتالفرع 

ن فيما بينها، والسبب في ذلك أف عملية الاندماج عملية معقدة، تعريفات مصطلح الاندماج وتتباي دتتعد
 شامللى مفهوـ إنصل  حتىالعالم،  شهده الذيبرزت في العصر الحديث بفعل عامل التطور الاقتصادي 

 من طرح لرموعة من التعريفات. وجبللاندماج، 

إلى  أموالذما تريع نتقاؿإ بعد معا زوالذما إلى يؤدي بحيث أكثر أو منظمتتُ أو شركتتُ التحاـ ىو" التعريف الأوؿ:
 (1)."الدالرة الشركة إلى الأمواؿ تلك انتقاؿ يتم حينما فقط أحدلعا زواؿ أو جديدة شركة

 تدتزج أو بأف أكثر، أو أخرى لشركة شركة بانصهار إما أصلا، موجودة أكثر أو شركتتُ اتحاد" التعريف الثاني:
 أسهماً أو بالدقابل يستلموف فإنهم الدنحلة، الشركات في الشركاء أما جديدة، شركة لتكوين أكثر أو شركتاف
 (2)."الدندلرة الشركات لتزاماتإو  حقوؽ تريع تتلقى الشركة وىذه الباقية، الشركات في حصصا

في  الدارج وىو عملاقة واحدة شركة لتكوين أكثر أو شركتاف بمقتضاىا تتوحد قانونية عملية ىو" :التعريف الثالث
تحل  جديدة شركة في معا بدلرهما أو الضم طريقة تسمى و الأخرى في حدالعاإ بذوباف إما ويتم العالدية الأسواؽ

الدالرة  الشركة إلى شركائها أو مسالعوىا وكذلك الدندلرة الشركاتواِلالتزامات  الحقوؽ كافة وتنتقل الزلهم
 .(3)"الجديدة

عقد بتُ شركتتُ أو أكثر ذات نشاط متماثل أو متكامل " عملية الاندماج بأنها نعرؼلشا سبق لؽكننا أف 
عليو  ويتًتبن شركة جديدة، يتنضم بمقتضاه شركة أو أكثر إلى شركة أخرى أو امتزاج بتُ شركتتُ أو أكثر لتكو 

                                                           
 .33ص ،1986 ،مصر، 1ط، دراسة مقارنة بتُ القانوف الدصري والفرنسي، اندماج الشركات وانقسامها( حستٍ الدصري، 1)
 .66، ص2008، الأردف، دار الثقافة، الوجيز في الشركات التجارية والافلاسأسامة المحيسن،  (2)
 .523، ص2012  الأردف، الثاني، العدد العشروف، لرلد الإدارية، لاقتصادية للدراسات الإسلامية الجامعة لرلة وأرباحها، الشركات أداء على الاندماج أثر دباس، محمد  ( معتصم3)
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، كافة حقوؽ والتزامات الشركات الدندلرة وكذلك مسالعوىا أو شركاؤىا إلى الشركة الدالرة أو الجديدة  نتقاؿإ
 بهدؼ تحقيق منافع اقتصادية.

 ويعتبر ىذا التعريف شاملا لصور وعناصر وآثار الاندماج ويقوـ على الأسس التالية:

بأنو عقد يتطلب وجود شركتتُ قائمتتُ أو أكثر، أي أنو لؽكن أف يتم الاندماج إلا بوجود شركتتُ قائمتتُ  -
 ؛وجود شركتتُ قائمتتُ لا يكوف ىناؾ حالة اندماج بالشكل الصحيح فبعدـ

سمى يشتَ التعريف إلى صور الاندماج فهو ينشأ إما من خلاؿ ضم شركة أو أكثر إلى شركة أخرى قائمة وي -
بطريق الضم" أو يكوف من خلاؿ شركتتُ أو أكثر وتأسيس شركة جديدة بأموالذا ويسمى "ىذا النوع الاندماج 
 ؛"بطريق الدزج"ىذا النوع بالاندماج 

 فالعمليةإلا بتُ شركات قائمة وتتمتع بالشخصية الدعنوية،  في التعريف أف الاندماج لا يكوف وقد روعي
بيل الاندماج، كذلك لا قة يتكوف رأسمالذا من أصوؿ شركة أخرى لا يعتبر من التي تتضمن تأسيس شركة جديد

جا بالدعتٌ القانوني انضماـ فرع أو مشروع فردي إلى شركة أو مع ىذه الشركة لتأسيس شركة جديدة، اندمإ يعتبر
 لأف الفرع أو الدشروع الفردي ليس لذما شخصية معنوية مستقلة.

 والعمليات المشابهة لو ندماج الشركاتالتمييز بين ا: الثانيالفرع 

 .قد لػصل تشابو في العمليات التي تقوـ بها الشركات لذذا وجب التفريق بينها

 )الاستحواذ( السيطرة أولا:

عادة ما يطلق مصطلح الاندماج والإستحواذ بشكل متًادؼ غتَ  أنهما لستلفاف في الدعتٌ، فالإستحواذ 
غالبية أسهم التصويت الخاصة بمنشأة أخرى وتستمر الدنشأتاف بالعمل بشكل منفصل  تتدلك إحدى الدنشأ يعتٍ"

يكوف للمنشأة الدشتًية القدرة على السيطرة على إدارة وقرارات الدنشأة الدسيطر عليها وتسيتَ  لأنوولكن متصل، 
تُ الدنشأتتُ يطلق عليها علاقة ما أعمالذا وفق لدصالح الشركة الدسيطرة، وتجدر الإشارة ىنا إلى أنو تنشأ علاقة ما ب

بتُ الدنشأة الأـ والدنشأة التابعة، حيث الدنشأة الأـ )القابضة( التي تدلك أغلبية أسهم التصويت العائدة للمنشأة 
 .(1)"سم الدنشأة التابعةالأخرى التي يشار إليها با

                                                           
 .16ص  ،2010سوريا،   ،الجزء الثاني منشورات جامعة دمشق، ،المحاسبة الدتقدمةرشا أنور تزادة،  ،حستُ أتزد دحدوح (1)
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 مجمع الشركات :ثانيا

يتطرؽ ىذا الفرع إلى تبياف الفرؽ بتُ الاندماج والتجميع بإعتبارلعا لػققاف نفس الغرض، غتَ انها لستلفاف 
حيث نظم الدشرع الجزائري، التجمعات ذات الغاية الإقتصادية تحت عنواف "التجمعات" في الفصل  في الدعتٌ،

تُ أو أكثر أف يؤسسوا فيما بينهم كتابيا، " لغوز لشخصتُ معنوي796الخامس من القانوف التجاري، في الدادة 
ولفتًة لزدودة تجمعا لتطبيق كل الوسائل الدلائمة لتسهيل النشاط الاقتصادي لأعضائها أو تطويره وتحستُ نتائج 

 .(1)ىذا النشاط وتنميتو"

 اندماج الشركات و أسبابو أنواع: الثانيالمطلب 

 ينظر إليها لو، كما تتعدد الأسباب الداعية لحدوثو. للاندماج عدة صور تختلف  بإختلاؼ الزاوية التي

 نواع اندماج الشركاتأالفرع الأول: 

تأخذ عمليات الاندماج أشكاؿ عدة وتختلف ىذه الاشكاؿ باختلاؼ الزاوية التي ينظر من خلالذا إلى 
 :على النحو التاليوىذه الأنواع لؽكن تقسيمها  ،عملية الاندماج

 من حيث تأثيره على شخصية الشركة أو الشركات الداخلة فيو أولا:

بطريق الدزج، وىذا الدعيار انتهجتو  والاندماجندماج بطريق الضم لعا الا ندماج نوعتُوىنا لصد أف للا
 زائري.معظم التشريعات بما فيها التشريع الج

ويتم  ،الابتلاعيسمى كذلك بطريق " :(fusion par absorption)الضم بطريقة الاندماج -10
عندما تتفق شركتاف قائمتاف أو أكثر على أف تقوـ إحدى الشركات بضم شركة أو الشركات الأخرى، بحيث 
تنقضي الشركة أو الشركات الدضمومة )الدندلرة( وتزوؿ شخصيتها الدعنوية، وتنتقل تريع حقوقها والتزاماتها إلى 

ذه الشركة الأختَة قائمة ولزتفظة بشخصيتها الدعنوية، ويتًتب على ذلك زيادة الشركة الضامة)الدالرة( فتبقى ى
 .(2) "رأسماؿ الشركة الدالرة الدتمثلة في لرموع أمواؿ الشركة والشركات الدندلرة

وتعد ىذه الصورة الأكثر شيوعا ووقوعاً في العالم، إذ غالباً ما تختلف القدرات الدالية للشركات الداخلة في "
الاندماج، حيث تلجأ الشركات الأقوى إلى ضم الشركات الأضعف ولكن بموافقة الشركة الأختَة، فضلا عن أف 

                                                           
 من القانوف التجاري الجزائري.  796( الدادة 1)
 .35، ص2010، الاردف، 1، دار الثقافة، طالدسالعة العامة والآثار القانونية الدتًتبة عليهااندماج الشركات  ،فايز إسمعيل بصبوص (2)
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في الاندماج، خلافا للاندماج بطريق الدزج  ىذه الصورة من صور الاندماج أيسر وأقل تكلفة للشركات الراغبة
الذي يقتضي اتخاذ إجراءات تأسيس شركة جديدة على أنقاض الشركات الدندلرة، وىذا يتطلب وقتاً طويلًا 

 .(1)"ونفقات كبتَة

 (: عملية الاندماج بطريقة الضم10الشكل)

 

 من إعداد الطلبة المصدر:

 بتُ اتفاؽ نتيجة زجالد بطريق الاندماج يقوـ"(:fusion par création) المزج بطريق الاندماج -10
 على الاندماج نتيجة تنشأ التي الجديدة الشركة إلى منهما كل لتزاماتاو  موجودات نقل على أكثر أو شركتتُ
 الشخصية فإف ووعلي الجديدة، الشركة نشوءب وتزوؿ ،الدعنوية شخصيتها تنقضي التي الدندلرة الشركات أنقاض
 عنتجة النا الجديدة للشركة جديدة معنوية شخصية لتظهر الحالة، ىذه في تذوب الدندلرة للشركات الدعنوية

 ليست لأنها التأسيس، قواعد تريع شأنها في الاعتبار تُبع ويؤخذ زج،الد عملية خلاؿ من تأسست التي الاندماج
 (2)."السابقة للشركات استمراراً

                                                           
 .137ص ،1992 ،مصر، 1، دار النهضة العربية، الجزء الأوؿ، طالشركات التجارية( سميحة القليوبي، 1)
 .30-29، ص2012ماجستتَ في تخصص القانوف، جامعة بتَزيت، فلسطتُ، ، مذكرة اندماج الشركات واثره على عقود الشركة الدندلرة( الاء محمد فارس تزاد، 2)

 قبل الاندماج

 (A)الشركة 

 أصىل       خصىم

 (B)الشركة 

 أصىل       خصىم

  بعد الاندماج

 (A)الشركة  

 أصىل       خصىم

( ورفع Aبقاء الشركة)

 رأسمالها 

( Bاختفاء الشركة)

وانتقال أصىلها 

وخصىمها 

 (Aلشركة)
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يؤدي ىذا الشكل إلى حل الشركتتُ الدندلرتتُ وتكوين شركة جديدة، ويتم باتخاذ قرار بالدوافقة من قبل الجمعية "
 .(1)"العمومية غتَ العادية في كل من الشركتتُ، ولغب أف تراعى القواعد القانونية الدختصة بالتأسيس

يقتضيو مثل ىذا الإنشاء من لشا  مالرغوتظهر ىذه الطريقة الدعتٌ الحقيقي والدقيق للإندماج، فعلى 
وتبتُ  الإرادية على خلاؼ الأولى تبرز حقيقة ىذا العمل يقمن وقت إلا أف ىذه الطر  سيستغرقو، وما نفقات

 مضمونو، وليس فقط لررد ابتلاع من شركة الأقوى إقتصاديا لأقل قوة.

 (: عملية الاندماج بطريقة المزج10ل)الشك

 

 من إعداد الطلبة المصدر:

، على غرار ثالثةمن الجدير بالذكر أف التشريع الجزائري أضاؼ طريقة  :الإنفصال بطريق الاندماج -10
للشركة ولو في حالة :"744 وىذا حسب نص الدادة الانفصاؿالطريقتتُ السابقتتُ، وىي الاندماج عن طريق 

تصفيتها، أف تدمج في شركة أخرى أو أف تساىم في تأسيس شركة جديدة بطريقة الدمج، كما لذا أف تقدـ ماليتها 

                                                           
 .13ص ،2009، لبناف، 1، منشورات الحلبي الحقوقية، طالآثار الناشئة عن دمج الشركات الدسالعة لينا يعقوب الفيومي، (1)

 

 قبل الاندماج

 (A)الشركة 

 أصىل       خصىم

 (B)الشركة 

 أصىل       خصىم

  بعد الاندماج

 (C) الجديدة الشركة 

 أصىل       خصىم

( Aاختفاء الشركة)

وانتقال أصىلها 

وخصىمها 

 (Cلشركة)ل

( Bاختفاء الشركة)

وانتقال أصىلها 

وخصىمها 

 (Cلشركة)ل
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، كما لذا أختَا أف تقدـ والانفصاؿ الاندماجشركات جديدة بطريقة  إنشاءلشركات موجودة أو تساىم معها في 
 . (1)"رأسمالذا لشركات جديدة بطريقة الانفصاؿ

 لشركات المندمجةا نشاط وغرض ثانيا: حسب طبيعة

 ينقسم الاندماج حسب ىذا الدعيار  إلى ثلاثة صور على النحو التالي: 

يتم الاندماج الأفقي بتُ شركتتُ أو أكثر، تدارس ":(fusion Horizontale)الاندماج الافقي -10
فتتًكز السيولة "، (2)"الإنتاج أو التسويق أو أي عمل أخر عمليةنشاطا لشاثلا، سواء كانت ىذه الشركات تدارس 

 .(3)"الدالية للشركات بالاندماج لتقدـ خدمة واحدة ذات جودة عالية

يتم الاندماج الرأسي أو العمودي بتُ الشركات التي "(:fusion Verticaleالاندماج الرأسي ) -10
في مراحل لستلفة من تشغيل الدنتجات)أي "،(4)"الأخرنشاط كل شركة يكمل نشاط أي  تدارس نشاطا متكاملا،

مثاؿ ذلك اندماج شركة لغزؿ القطن وشركة للنسيج، وقد يرغب القائموف  ،دورة الدنتوج من الإنتاج إلى التسويق(
على الاندماج أف لػققا أدؽ صور التكامل وأكثرىا عمقا باندماج لرموعة شركات، تدارس مراحل الانتاج الدختلفة 

 .(5)"من بداية مرحلة الإنتاج حتى مرحلة التسويق كمجموعة شركات مناجم الحديد وصناعة الآلات وتوزيعو اار اعتب

بتُ شركتتُ أو أكثر تعملاف الاندماج الدتنوع  ويتم "(:fusion Assemblageالاندماج المتنوع ) -10
 لغرض ،الجديدة الشركةفي أنشطة لستلفة، غتَ متًابطة فيما بينها، وىذا يعتٍ اختلاؼ الخدمات التي تقدمها 

 الاندماج يكوف أو متداخلة تَغ جغرافية مناطق في عملياتها كوف الدندلرتتُ الشركتتُ على للسوؽ الجغرافي الامتداد
  .(6)"الخطر لدواجهة الانشطة في التنويع بهدؼ

 

 

 
                                                           

 من القانوف التجاري الجزائري. 744( الدادة 1)
 .145، ص2008، الأردف، 1، دار الثقافة، طالقانوني لإعادة ىيكلة الشركات الدسالعة العامةالتنظيم ( سامي محمد الخرابشة، 2)
 .14، ص2009 لبناف، ،1ط ، منشورات الحلبي الحقوقية،الآثار الناشئة عن دمج الشركات الدسالعة( ىاني دويدار، 3)
 .22، ص2011مركز الغندور، مصر، ، اندماج الشركات )إجرائيا وقانونيا(( محمد بن سيف بن على السعدي، 4)
 .49، ص2011، مصر، ، دار الكتب القانونيةالآثار القانونية لاندماج الشركات على حقوؽ الدائنتُ( خلدوف الحمداني، 5)
 .183، ص2016 ،الأردف ،، دار اليازوريادارة مالية الشركات الدتقدمةدريد كماؿ آؿ شبيب،  (6)
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 المندمجة الشركات بين العلاقة طبيعة حسب :ثالثا

 الشركات وإلظا الاندماج عملية حصوؿ في إجبار أو إكراه وجود عدـتٍ يع والذي": الطوعي الاندماج -10
 الرئيسي السبب إف بل ذلك، وشاب ما أو والإفلاس اليةالد الضغوطات لستلف عن بعيد الاندماج صفقة تعقد

 .(1)"والعالدية المحلية السوؽ في التحولات مع للتعامل الشركات تصنعها التي الاستًاتيجيات مع يتدرج للاندماج

ليو الجهات الرسمية في آخر إويقصد بو قياـ جهة معينة بدمج الشركات، حيث تلجأ " لقسري:ا الاندماج -10
 .(2)"على الإفلاس والتصفية الدطاؼ لتصويب وضع الشركات الدتعثرة، أو التي توشك

 فيو الداخلة الشركات جنسية على تأثيره حسب رابعا:

 (3):على النحو التالي نوعتُإلى  وينقسم الاندماج حسب ىذا الدعيار

 وىو الاندماج التي تكوف فيو تريع الشركات تنتمي لنفس الدولة. الاندماج بين شركات وطنية: -10

وىو الاندماج الذي تكوف فيو كل شركة تنتمي لدولة معينة،  الجنسيات: الاندماج بين شركات متعددة -10
 أي أحدلعا وطنية والاخرى لدولة أجنبية.

، وجوب مراعات نصوص قانوف كل دولة من الدوؿ التابعة لذا الشركة الدشتًكة في ومن البديهي القوؿ في ىذا النوع
 عملية الاندماج.

 اندماج الشركات أسباب: الثانيالفرع 

عرض الباحثوف والددراء الداليوف الكثتَ من الأسباب التي لؽكن أف تفسر ازدياد حالات الاندماج بتُ الشركات، 
 :ما يلي ألعهاوفي

 (4)الكفاية نظريةأولا: 

تشتَ ىذه النظرية إلى أف عمليات الاندماج ىامة جدا من ناحية كونها تحقق منافع اجتماعية وىي تشمل 
 (.5=2+2الإدارة أو تحقيق صيغة للتعاوف )الاندماج( من خلاؿ صيغة ) بصفة عامة تحستُ أداء

                                                           
 .54، ص2006، 02، القادسية للعلوـ الادارية والاقتصادية، العددخيار الاندماج الدصرفي وأثره في تحقيق الديزة التنافسيةاثتَ عبد الامتَ الدشهدي،  (1)
 .146( سامي محمد الخرابشة، مرجع سابق، ص2)
 .35مرجع سابق، ص فايز إسمعيل بصبوص، (3)
 .41، ص1999 مصر، ة،ي،الدار الجامع خصخصة البنوؾاندماج و ( طارؽ عبد العاؿ تزاد، 4)
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ولؽثل ىذا الدافع الاقتصادي لتبرير الاندماج في التصور بأف قيمة الشركة الواحدة بعد الاندماج تتجاوز  
تتُ بعد قيمة إترالي قيمة الشركتتُ الدندبحتتُ كل على حدى وبعبارة أخرى الاعتقاد بأف القيمة الحالية للشرك

 ، بمعتsynergyٍاندماجهما مباشرة تزيد على إترالي قيمتهما الحالية قبل الاندماج مباشرة ويطلق على ذلك 
 الحجم.زيادة الكل عن لرموع الجزئيات الدكونة لو وىذا لعدة أسباب منها تحقيق مزايا اقتصاديات 

 فإف والاندماج، التشغيل عناصر أو الدوجودات استخداـ في الأخرى عن الشركة إدارة كفاية تختلف عندما
 الشركة عن لستلفة تكوف عندما الدطلوب الدستوى إلى الدذكورة للعناصر الشركة إدارة كفاية من يرفع الاندماج
 .الأخرى

 (1)نظرية الكفاية التفاضليةثانيا: 

وىي أكثر نظرية عامة لتفستَ الاندماج وىي تعتٍ أنو إذا كانت إدارة الشركة )أ( أكثر كفاية من إدارة 
الشركة )ب( و إذا قامت الشركة )أ( بالاندماج مع الشركة )ب( ورفعت مستوى كفاية الشركة )ب( إلى مستواىا 

 ومكاسبكلو(،   )للمجتمعاجتماعية  مكاسبفإف الكفاية الإدارية ترتفع من خلاؿ الاندماج ولػقق ىذا الأمر 
شخصية بالوقت نفسو سوؼ يرتفع مستوى الكفاية في الاقتصاد من خلاؿ القياـ بمثل ىذه العمليات من 

  الاندماج.

ذا تم تنفيذىا حرفيا فلن يكوف ىناؾ سوى  شركة إومن الصعوبات الدوجودة في نظرية الكفاية، ىي أنو 
والتي تكوف أعظم شركة ذات كفاءة إدارية ومن الواضح أف مشكلات التنسيق  العالمفي واحدة في الاقتصاد بل ربما 

 في الشركة أو في حدود طاقة الإدارة لؽكن أف تنشأ قبل الوصوؿ إلى ىذه النتيجة.

 الوكالة الاندماج كحل لمشكلاتثالثا: 

التًفيو  لأغراض الضروري تَغ الانفاؽ في مبالغ بشكل الإدارة تتصرؼ فقد الكتُالدو  الإدارة تُب الفصل نتيجة
 مردودية على أو مهنية أكثر بأسلوب الشركة لإدارة الاندماج فيحدث ،الدالكتُ لحمصا حساب على والدتعة

 .(2)الدالكتُ

 

                                                           
 .73، ص2015، مصر، 1ط(، الدار الجامعية، الاندماج الدصرفي وخصخصة البنوؾ)تحليل مقارفعبد الدطلب عبد الحميد،  (1)
 ػ273ص، 2005، العراؽ، لرلة بغداد للعلوـ الاقتصادية، عدد العاشر، أثر الاندماج على اداء الشركات الدصرفية الخاصةجابر جاسم الربيعي،  (2)
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 الوفرات الناتجة عن الاندماجرابعا: 

مزايا ، والناتجة من تحقيق operating Economiesوىذه الوفرات قد تكوف وفرات تشغيلية 
لشا يؤدي إلى زيادة القوة الإنتاجية للشركة  تُتالدندلرلإدارية والفنية للشركتتُ إنتاجية وتوزيعية نتيجة تجمع الخبرات ا

وقد كانت ىناؾ  ،Differential Efficencyالديزة التفاضلية الناتجة من تجمع ىذه الديزات  نتيجةالجديدة 
وقد تكوف ىذه  ،ية حيث زادت قيمة الشركة الجديدةالدتحدة الأمريك في الولايات للاندماجحالات عملية كثتَة 

والتي تنتج من زيادة القدرة الدالية للشركة الجديدة  financial Economiesالوفورات في شكل وفورات مالية 
 .(1)وؿ على التمويل اللازـ لعملياتهاوالناتجة من زيادة قدرتها على الحص

 بأقل من قيمتها الحقيقيةالشركات المسعرة خامسا: 

بعض الدراسات تفرد دوافع الاندماج إلى الطفاض قيمة الشركات أو الشركات الدستهدفة إلى أقل من "
يكوف من أسباب الطفاض القيمة إلى ىذا الدستوى ىو أف الإدارة لا تقوـ بتشغيل الشركات  وقد الحقيقية،قيمتها 

استطاعت حيث تذانينيات القرف الداضي،  خلاؿ الحالة ىو ما حدثوأفضل مثاؿ لذذه  "،(2)"بأقصى طاقة لديها
شركات نفط أخرى بدلا عن القياـ بأعماؿ نفطية بتكلفة أقل عن طريق شراء  شركات النفط شراء احتياطيات

  .(3)"تنقيب جديدة

 الضريبية الاعتباراتسادسا:  

الضريبة، وأف القياـ بالاندماج لأسباب قد يكوف الحافز الذي يكمن خلف الاندماج ىو فرص تخفيض 
ضريبية يؤدي إلى التخلص من الخسائر الضريبية، حيث لؽكن للشركات التي لديها خسائر ضريبية متًاكمة أف 

وىذا في الدوؿ التي تنص تشريعاتها الضريبية على قبوؿ  ،تلجأ إلى الاندماج مع الشركات المحققة لنتائج الغابية
 .(4)من الأرباح خصم الخسائر السابقة

 

                                                           
 .9، ص2011، مصر، دار التعليم الجامعي، المحاسبة الدالية الدتقدمة: وفقا لأحداث الدعايتَ الدوليةعبد الله عبد العظيم ىلاؿ، ، (كماؿ الدين مصطفى الدىراوي1)
  .74عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص( 2)
،  ،، ترترة لزمود فتوح وأخروفالإدارة الداليةأجتُ برغاـ، ( 3)  .416، ص2013، سوريا، 1، طالجزء الثالثشعاع للنشر والعلوـ
 .6، ص1998، الدار الجامعية، مصر، المحاسبية الدتقدمةماؿ الدين الدىراوي، كو  ،أتزد بسيوني شحاتو (4)
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 (1) منهاأسباب أخرى سابعا: 

ة سوؼ تتمكن من خلاؿ الاندماج أف تكتسب لرما يفتًض أف الشركات الدا وىوافتًاضية القدرة السوقية  -
 ؛لؽكنها من الدنافسة بشكل قوي وبماقدرة احتكارية من خلاؿ الاندماج الأفقي 

 يقلل سوؼ الدندلرة الشركات بتُ والتكامل التعاوف أف على الافتًاضية ىذه وتركز والتكامل التعاوف افتًاضية -
  ؛الفائضة الأصوؿ من والحد الكبتَ الحجم وفرات لػقق أو التكاليف

 ؛للعملاء تقدمها التي الخدمة نوعية تحستُ أو الشركات بإنتاجو تقوـ الذي الدنتج نوعية تحستُ -

 ؛الشديدة الدنافسة ظروؼ ظل في وذلك الشركات بتُ الدخاطرة وتوزيع الخسارة أو الربح تحمل في الدشاركة -

  ؛السريع النمو تحقيق -

 ؛الأقل الأجور بسبب الكلية التكاليف تقليل -

 اندماج الشركات وعيوب مزايا :الثالثالمطلب 

 .كما تنجر عليو بعض العيوب ،يتًتب عن عملية الاندماج بتُ الشركات تحقيق العديد من الدزايا

 الفرع الأول: مزايا اندماج الشركات

 تلجأ الشركات الى الاندماج مع شركات أخرى لتحقيق الكثتَ من الدزايا ألعها:

 تحقيق المنافع المتأتية من الحجم الكبيرأولا: 

تفيد نظرية اقتصاديات الحجم بأف توسع الوحدات الاقتصادية وزيادة إنتاجها يقود إلى زيادة تكاليفها  
ولكن بوتتَة تقل كثتَة عن تزايد الإنتاج، وذلك بتوزيع التكاليف على عدد أكبر من وحدات الإنتاج وأختَة 

ق وفورات تنعكس على القيمة الحالية الطفاض متوسط كلفة الوحدة الواحدة في الأجل الطويل، وبالتالي تحقي
للتدفقات النقدية بعد الضرائب، وىذا ما يؤدي في الأختَ إلى تحقيق وفورات ىامة في التكاليف وزيادة لشاثلة في 

 .(2)التكاملإنتاج وتحقيق 

                                                           
 . 28، ص1989 سوريا، ، رسالة ماجستتَ، جامعة دمشق،القوائم الدالية الدوحدة( حستُ القاضي، 1)
 .478ص ،2020، العراؽ، 20لرلة الدنانتَ، كلية الادارة والاقتصاد، العدد  ،تأثتَ عمليات الاندماج في اداء الوحدات الاقتصاديةسعاد عدناف نعماف، ( 2)
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 : اختراق السوقثانيا

الجديدة الناتجة عن الاندماج، وزيادة إمكانية توسعها  للشركةزيادة الحصة السوقية وذلك من خلاؿ  
سواء في لراؿ الإنتاج أـ في لراؿ تقدنً الخدمات، خصوصا إذا كاف ، افي ضمن السوؽ المحلية والخارجيةالجغر 

، وبالتالي التوسع في أساليب ومنافذ التوزيع الاندماجالدخوؿ في أسواؽ جديدة غتَ لشكن الوصوؿ إليو قبل إجراء 
عند  الشركاتفي تكاليف الدعاية والإعلاف وذلك بعد الطفاض حدة الدنافسة بتُ يعتٌ الطفاض  ، لشا لمنتجاتل

 التسويقية. سياستها واندماجها 

 تحسين الكفاءة الإدارية ثالثا:

من خلاؿ  ،تحستُ الكفاءة الإدارية لدى الشركات الدندلرة عن طريق تغيتَ إدارتها قد يؤدي الاندماج إلى
الشركة الدالرة كنتيجة  تحستُ أساليب الإدارة وإمكانية استخداـ وسائل إدارية متطورة وخبرات متميزة من خلاؿ

الإدارة الناجحة  بعد تولي  ،النفقات الإدارية والاستفادة أيضا من مزايا تخفيض، لزيادة إمكانياتها وحجم نشاطها
 ءة الإدارية وبشكل ينعكس في تحستُ أدائها الدالي والتشغيلي.شؤوف الشركات التي تعاني من نقص في الكفا

 تحقيق وفورات ضريبية رابعا:

الأرباح من اندماجها مع شركات أخرى حققت  إذ قد تستفيد الشركة التي حققت نسب عالية من
نسب عالية من الخسائر السنوات متتالية في تخفيض مبالغ الضريبة التي تخضع لذا كلا الشركتتُ باندماجهما معا أو 
قد تستفيد شركة لذا سيولة نقدية من تحقيق وفورات ضريبية عندما تقوـ باستخداـ السيولة النقدية في إكتساب 

أسهم شركة أخرى بدلا من توزيعها على الدسالعتُ في شكل توزيعات أرباح نقدية والتي عادة ما  صافي أصوؿ أو
 .(1)يتًتب عليها تحمل أولئك الدسالعتُ ضرائب على تلك التوزيعات

 تخفيض درجة المخاطرة خامسا:

، متعددة النشاط أي تلك التي تزاوؿ كل منها نشاطا لستلفا شركاتإندماج عند ولػصل ذلك عادة 
حيث أف عدـ وجود ، في تنوع الدنتجاتأو  سواء في لراؿ التنوع الجغرافي عن طريق تنويع الإستثماراتوذلك 

ارتباط بتُ ارقاـ الربحية الدتحققة لكل منهما سوؼ يؤدي إلى تخفيض درجة التفاوت في أرقاـ الربحية من سنة 

                                                           
 .198ص ،2014 ، العراؽ ،المحاسبة الدالية الدتقدمة مفاىيم نظرية وتطبيقات عليمةوأخروف،  ،عامر محمد سلماف( 1)
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التي قد تتعرض لذا الشركة، وبعبارة أخرى يؤدي  الدخاطرا يؤدي إلى تخفيض درجة ى بعد الإندماج لشلأخر 
 .(1)إلى تفادي الشركة لدخاطر كاف لؽكن أف تتعرض لذا الاندماج

 إعادة الهيكلة سادسا:

عينية،  قد ترغب الشركات التي تتفق على الاندماج فيما بينها، على التصفية تحقيق لدزايا مالية أو 
أو وجود عمالة زائدة  ،تحقق معدلات متدنية للعائد مثلا كالتخلص من بعض الأصوؿ غتَ الدنتجة أو الفروع التي

وعلى عكس العوامل  ،ضوعة لذا في الخطةفيها، أو أف الذيكل الإداري والتنظيمي لذا لا لػقق الأىداؼ الدو 
دى شركات المجموعة واعتبارىا الشركة الدالرة لتمتعها والظروؼ السابقة، فقد يكوف من الدناسب الإبقاء على إح

، وأف لشتلكات لرموعة الشركات الدندلرةمتوازف ويكفل لذا القدرة على إدارة وتشغيل أصوؿ و  وإداري بهيكل مالي
 .(2)الدندلرة الشركاتيكوف استمرارىا لزقق لدزايا اقتصادية لكافة 

 اندماج الشركات عيوب: الثانيالفرع 

، إلا أف ذلك لا يعتٍ أف الاندماج دائما ىو الوسيلة عديدةاج بتُ الشركات لػقق مزايا الاندممع أف 
 :، ألعهاالأفضل للنمو، فمن ناحية قد ينطوي الاندماج على عيوب

 (3)سلبيات الحجم الكبيرأولا: 

القرار لشا يؤدي إلى زيادة تكلفة الأعماؿ بعد  خطوط الدسؤولية وإتخاذتَوقراطية في الحجم الكبتَ وطوؿ زيادة الب -
 ؛لحجم معتُ من الكبر الشركةتخطي 

، ومن ثم إلطفاض الشركةعدـ العناية الخاصة بالعملاء نتيجة لكبر الحجم لشا يؤدي إلى إنصراؼ العملاء عن  - 
 ؛الشركةرة أعماؿ ما لم تنجح الإدارة في إدخاؿ اللامركزية في إدا اهفبالنسبة إلى تكالي أعمالذاحجم 

والبيانات لشا قد يؤدي إلى زيادة الأخطار وتراكم الإلضرافات وعدـ ة الدخاطر بسبب إخفاء الدعلومات زياد -
 ؛تداركها وتصحيحها في الوقت الدلائم

 

                                                           
 .170، ص2020، الجزء الأوؿ، كلية التجارة، جامعة القاىرة، مصر، الدالية الدتقدمة المحاسبةوأخروف، ، ثناء عطية( 1)
 .176( نفسو، ص2)
 .130عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص (3)
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 (1)الاختلافات في الفكر الإداري ثانيا:

 الشركةفي الفكر وثقافة  اإختلافنضباط أو لإوت في مفاىيم ااالدندلرة بعض التف الشركاتتواجو  قد 
سلوب الأداء القائمتُ على أساس ألى الفكر الإداري و إ الشركات، فبينما تديل إحدى الشركات الناتجة عن إندماج

از حتى ولو كاف ىذا لتفويض على حساب السيطرة من جانب الإدارة العليا أو على التفويض وسرعة الإلص
ساس السيطرة الكاملة من أالفكر الإداري وأسلوب الأداء القائمتُ على الأخرى إلى  تديلباط، ضحساب الإن

جانب الإدارة، مع درجة لزدودة من التفويض حتى ولو كانت ىذه السيطرة على حساب سرعة الإلصاز لشا 
رباح الدتوقعة مستقبليا بما ء في تنفيذ العمليات ومع ىذا التطور السلبي في الأداء الحقيقي تتأثر الأطينعكس في الب

يتناقض والذدؼ من عليمة الإندماج، الأمر الذي يعد من الجوانب السلبية الناتجة عن عمليات الإندماج والتي 
 يتعتُ مراعاتها وحسمها منذ بدء تنفيذ الإندماج.

 (2)مشاكل احتكارية ثالثا:

الاحتكارية والوحدات  الاقتصاديةفقد يؤدي الاندماج الى ظهور التكتلات الاقتصادية والوحدات   
 الاقتصادية الكبتَة بالتحكم في الأسواؽ. الاقتصادية القابضة، لشا يضعف من الدنافسة ويهيئ الفرصة للوحدات

 (3)مشاكل اجتماعية واقتصادية: رابعا

تنظيم لذذه الوحدات واعادة  حيث عادة يصاحب التوسع في الوحدات الاقتصادية عملية اعادة  
ىيكلتها، لشا يؤدي غالبا الاستغناء عن عدد كبتَ من العاملتُ وحصولذم على التقاعد قبل سن التقاعد، وىذا قد 

شكاؿ ىذا التوسع لا أيضا أف بعض أو  ،يؤثر بصورة أو بأخرى على المجتمع والنشاط الاقتصادي والاجتماعي فيو
و بقاء خدمة الوحدات الاقتصادية  أنتج ونوعيتو تدثل اضافة جديدة على الدستوى القومي من حيث بقاء حجم الد

 قبل التوسع. كما ىي

 

 

                                                           
 .131نفس الدرجع السابق، ص  (1)
 .22، ص2012المحاسبة ، جامعة الشرؽ الاوسط، مصر، ، رسالة ماجستتَ في أثر الاندماج على الربحية دراسة حالة البنك الاىلي فادي فلاح،( 2)
 .23( نفسو، ص3)
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 (1)مشاكل مالية: خامسا

الدشتًية الدكاسب الدتوقعة   فقد يتسبب الاندماج في الدشكلات الدالية حينما لا لػقق للوحدات الاقتصادية
 كعائد الاستثمار خلاؿ فتًة زمنية معقولة.

 (2)مشاكل اخرى سادسا:

عملية  لإتداـ مثل فشل الاندماج في بعض الأحياف نتيجة عدـ الاستعداد التاـ والتخطيط المحكم 
 ختلاؼ طرائق العمل. أو تصادـ الثقافات و أتفاع سعر الشراء، أر بنجاح، أو  الاندماج

عمليات  وفي وضع مثل دولنا العربية الذي يكوف عدد الزبائن الرئيسيتُ والشركات الكبتَة لزدواً، لصد أف 
الاندماج قد تؤدي إلى زيادة الدخاطر وليس تقليلها، وذلك نتيجة لأف كل من الشركتتُ لديهما تعامل مع نفس 

 الشركات أو الزبوف.

وأختَا نرى أنو حتى ينجح الاندماج  لا بد من أف يكوف منطلقا من رؤية واضحة وأف يتم تنفيذه ضمن 
 خطة مفصلة ولزكمة.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .23نفسو، ص (1)
 .24( نفسو، ص2)
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 الإجراءات القانونية لاندماج الشركاتالمبحث الثاني: 

تطرؽ الدشرع الجزائري لإجراءات الاندماج في القسم الرابع الدعنوف بالإدماج والانفصاؿ من الفصل الرابع 
، ولم لؽيز بتُ الإجراءات الخاصة بالاندماج عن من القانوف التجاري 764إلى  744 من الباب الأوؿ في الدواد من

 .الخاصة بالاندماج عن طريق الدزج الضم والإجراءات قيطر 

 والتحضتَ التمهيد بمرحلة تبدأ مراحل بعدة الدزج ةبطريق أو الضم ةبطريق سواء الاندماج عملية تدروعموما 
 بصورة سواء الاندماج في الداخلة الشركات بتُ الدفاوضات إجراء خلالذا يتم حيث الاندماج، مشروع لإعداد
 الاندماج حدوث إمكانية مسألة فتثار الأعماؿ، رجاؿ أو الاندماج في الداخلة الشركات لشثلي طريق عن مباشرة

 مشروع إعداد مرحلة في يبدأ ثم "الاندماج بروتوكول "تسمى وثيقة شكل في تفرغ الدفاوضات إجراء وبعد
 الاندماج مشروع بصياغة الإدارة حق لو من أو الاندماج في الداخلة الشركات إدارة لرالس تقوـ حيث الاندماج،

 مشروع على الاتفاؽ تم ما فإذا عليها، الاتفاؽ يتم التي الأخرى والشروط القانوف يتطلبها التي الشروط وإدراج
 .الاندماج مشروع على بالتوقيع الدفوضتُ الأشخاص ،الشركات إدارة لرالس عينت الاندماج

 للشركات العادية غتَ العامة الجمعية على لعرضو تدهيدا الاندماج مشروع بإشهار الدرحلة ىذه وتنتهي
 .(1)الاندماج في الداخلة

  عملية الاندماج تحضيرالمطلب الأول: 

 وإعداد حيث يتم التحضتَ الاندماج من خلاؿ الدفاوضات تعتبر أوؿ مرحلة من إجراءات الاندماج،
 منها يتعلق ما خاصة الاندماج طريق تعتًض التي والدشكلات الصعوبات كافة واستعراض الدستفيضة الدراسات

 والإدارة بالتنظيم الدتعلقة القانونية الحلوؿ ووضع الدعنية الشركات بتُ تبادلذا علاقة وأسسالضريبة  و الدالية بالدسائل
 والتوصل الدختلفة النظر وجهات من التقريب بهدؼ تامة بسرية الدفاوضات ىذه وتجري بالغتَ، الدتعلقة والشروط

 سيتم التي الدسائل على والاتفاؽ النظر وجهات تلاقي عن الدفاوضات أسفرت ما فإذا الدناسبة، الحلوؿ إلى
 بروتوكول"تسمى وثيقة شكل في والشروط الدسائل ىذه إفراغ على العمل جرى فقد عليهابناءَ  الاندماج

 الدسائل كافة يتضمن واحدًا بروتوكوًلا يبرموف قد الاندماج فكرة أصحاب أف إلى الإشارة ولغب الاندماج"

                                                           
 (1 ) Merle (ph) : Droit Commercial, Sociétés Commerciales, 5 éd, 1996 Dalloz, no .675, p 737. 
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 منها بروتوكوؿ كل يتناوؿ بروتوكولات عدة إبراـ من لؽنع ما ىناؾ ليس نوأ إلا عليها، بناء سيتم التي والشروط
 .الدفاوضات طبيعة حسب وذلك الاقتصادية أو الإدارية أو الدالية أو القانونية الجوانب من معتُ جانب

 لذا وليس الاندماج لصحة لازما شرطا ليست الاندماج بروتوكولات أو بروتوكوؿ أف إلى نشتَ أف ولابد
 قانونية قيمة بأي لذا يعتًؼ لا القانوف أف إلى ذلك في السبب ويرجع الاندماج في الداخلة للشركات ملزمة قوة أي
 الجمعية على البروتوكوؿ عرض قبل السرية بطابع وتتسم إجبارية غتَ وثيقة فهي الاندماج في الداخلة الشركات قبل

 .(1) عقد شكل في العامة

الاندماج  فكرة أصحاب بتُ تجري حيث الدفاوضات سرية منها الخصائص ببعض الدرحلة ىذه تتميز
 ما ومنها اقتصادية بأسباب يتعلق ما منها كثتَة، لإعتبارات وذلك الاندماج في الداخلة الشركات لؽثلوف الذين
 الاندماج أمر إعلاف أو إذاعة عدـ على لػرصوف الاندماج فكرة أصحاب أف لصد لذلك اجتماعية، بأسباب يتعلق

 الشركات موقف على تؤثر التي التغيتَات بعض حدوث إلى ذلك يؤدي لا حتى الدفاوضات تتناولذا التي الدسائل أو
 أو الأسهم أسعار على المحافظة الدفاوضات لسرية تدعو التي الاقتصادية الأسباب ومن الاندماج، في الداخلة

 ما الدفاوضات سرية تتطلب التي الاجتماعية الأسباب ومن الاندماج، في الداخلة الشركات تنتجها التي السلع
 التشكيل ىذا ذيوع لأف الاندماج بعد الجديدة أو الدالرة الشركة إدارة لرلس بتشكيل تتعلق مسائل من تتضمنو

 التشكيل ضمن اختيارىم يتم لم الذين الإدارة لرلس أعضاء جانب من الاندماج عملية عرقلة في سببا يكوف قد
 من الاندماج عملية عرقلة في سببا يكوف قد ذلك ذيوع لأف العاملتُ بتنظيم تتعلق التي الدسائل وكذلك الجديد
 .الاندماج بعد مراكزىم تتأثر من جانب

التجاري  قانوف يتعرض لم حيث ،لذا التشريعي التنظيم بقصورف ىذه الدرحلة تتسم أوتجدر الاشارة 
 الدسائل كافة ومناقشة اختيار في الحرية الاندماج فكرة أصحاب أعطى قد الدشرع أف لصد ولذلك ،الجزائري لذا

 يستطيع وبالتالي معتُ شكل أو معينة بإجراءات التقيد دوف يرونها التي والطريقة بالأسلوب بالاندماج، الدتعلقة
 ودوف بل مكتوبة ورقة في إجراءىا على اتفاؽ صياغة دوف مباشرة مفاوضات في الدخوؿ الاندماج فكرة أصحاب

                                                           
)1( Bertrel (J.P.) Et jeantin (M) : acquisitions et fusions des sociétés commerciales ,2ed, 1991, litec, no, 873-895, p 
374-381. 
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 ما و القانوف يفرضو بما مقيدة الاندماج فكرة أصحاب بها يتمتع التي الحرية ىذه أف على الاتفاؽ بهذا يصرحوا أف
 .(1) العدالة تقتضيو

 الاندماج  مشروع إعداد: الثانيالمطلب 

 عنو تسفر ما ضوء على الاندماج مشروع إعداد لغريحيث  ،مرحلة من إجراءات الاندماج ثانيتعتبر     
 إعداد فاستلزـ الاندماج مشروع بألعية الجزائريالدشرع  أدرؾ وقد الاندماج، بروتوكولات تناولتو وما الدفاوضات

 مشروع بإعداد الاندماج في الداخلة الشركات تقوـ حيث ،يتضمنها أف يستلزـ بيانات وفق الاندماج مشروع
 في الداخلة الشركات من شركة كل في الدديروف أو الإدارة لرلس أعضاء لغتمع أف على العمل ولغري الاندماج،
 الدقتًح الدشروع صياغة من الانتهاء وبعد وشروط، قواعد من الدشروع في إدراجو لغب ما على للاتفاؽ الاندماج

 لرلس رئيس وتفويض بشأنو، قرار لاتخاذ الاندماج في الداخلة الشركات من شركة كل إدارة لرلس على يعرض
 الأخرى الشركات إدارة لرالس أعضاء من الدفوضتُ مع الدشروع على للتوقيع الإدارة لرلس أعضاء أحد أو الإدارة

(2). 

 لغوز لا نوإف عليو والتوقيع الاندماج مشروع إعداد الدديرين أو الإدارة لمجلس أجاز قد القانوف كاف وإذا
 .الأساسي نظامها أو الشركة عقد في عليها الدنصوص الشركة غرض مع يتعارض ما على الاتفاؽ لذم

 مشروع الإدارة لرلس لػددمن القانوف التجاري " 747الدادة وقد نظم الدشرع الجزائري ىذه الدرحلة في 
 أف ولغب" إدماجها الدقرر للشركة أو الإدماج في الدسالعة شركات واحدة من لكل سواء الانفصاؿ أو الإدماج
 :الآتية البيانات يتضمن

 الاندماج لمشروع البيانات مضمون  :أولا

 : وشروطو وأىدافو الانفصال أو الاندماج أسباب -00

 حتكارإ ىدفها يكوف ولا للمنافسة منافية وغتَ مشروعة بأنها الإدماج وغرض غاية بياف أجل من وىذا
 النشاط ليتبتُ كذلك ،الشرعية السوؽ متطلبات عن الخارجة العمليات لذذه الدراقب ىو القانوف ويكوف السوؽ

                                                           
)1( Guy Baudeu et Guy Bellargent : fusion de sociétés, juris-classeur des sociétés, fasc., P 164. 
 

 .173ص، 2004 ، مصر،2، دار الفكر الجامعي، طالنظاـ القانوني الاندماج الشركاتحساـ الدين الصغتَ،  (2)
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 على الجميع يكوف وحتى الددلرة الشركات خاصة قبل من تزاولو كانت عما تداما لؼرج لا حتى مزاولتو سيتم الذي
 .(1)الجديدة الشركة أو الدالرة الشركة في الددلرة سواء بو العمل سيتم بما علم

 العملية شروط لتحديد المستعملة المعنية الشركات حسابات قفل تواريخ -10

 على تم الذي الوقت تحديد الدهم من لذلك بسرعة متغتَ الاقتصادي الديداف لأف جدا، مهم الأمر ىذا إف
 وتظهر ،الجزائري الدشرع من تعيينو يتم لم التاريخ وىذا العادية غتَ العامة الجمعية من الإدماج قرار تحديد أساسو

 الشركة تقيم أف على العادة جرت وقد الشركات حالة تقييم خلالو من يتم الذي الأساس خلاؿ من التاريخ ألعية
 عناصر بقيمة حصر بوضع الاندماج على القائمتُ مساعدة أجل من بهما متعلقة ميزانية بوضع والدندلرة الدالرة
 أما إشهار، أو نشر لزل يكوف ولا داخلي أي للتفاوض يقدَـ مستند لررد وىو الدالرة، الشركة وميزانية الشركة
 بعض عليو يتًتب قد التاريخ ىذا وتحديد العادية، الديزانية وضع إجراءات لكافة تخضع أف فيجب الدندلرة للشركة

 .(2)زمنية مدة الاندماج تحقيق تاريخ وبتُ بينو لؽر قد التوقف وقت لأف الصعوبات

  الجديدة أو المدمجة للشركات نقلها المقرر والديون الأموال وتقديم تعيين -10

 بناءَ  خبراء بواسطة ذلك ويتم الاندماج وقت أصولذا صافي بتحديد الجديدة أو الدالرة الشركة قياـ وىو
 الدندلرة للشركة وتقدـ واسع وبشكل الأصوؿ كل تقدير يتم حيث وبيانات، دفاتر من لذم تقدلؽو يتم ما على

 أرضا كاف سواء والعقار منقولا، أو عقارا كاف سواء نقود غتَ من مقدـ ماؿ وىو عينية حصص باعتبارىا رأسمالذا
 إلى الحصة ىذه تخضع وبالتالي الصناعية، والنماذج والرسوـ الاختًاع كبراءة الدنقوؿ أما مصنعا أو آلات أو

 الشركة إلى ونقلها الجزائري الددني قانوف 793 الدادة في عليها الدنصوص الدلكية حق بنقل الخاصة الشهر إجراءات
 . الدالرة

 لدندوبي والتقييم التقدير عملية وتعود بذاتو عنصر كل وليس واحد لرموع أساس على التقييم ويتم
 مسالعي على إليو الدتوصل التقرير ويعرض ،الدعنية الشركات من تعيينهم يتم الذين الخبراء بمساعدة الحصص
 .(3) الشركات

                                                           
، مذكرة ماجستتَ في قانوف الأعماؿ، كلية الحقوؽ، جامعة الجزائر، يوسف بن خدة، الجزائر، النظاـ القانوني لإندماج الشركات في القانوف الجزائري( ليندة سعدوف، 1)

 . 50ص ،2006/2007
 .21، ص2015 جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  كلية الحقوؽ،  ،في قانوف الشركات ، مذكرة ماستً الضوابط القانونية لإندماج الشركاتتزاّش حياة،  (2)
، 2011/2012 جامعة لػي فارس، الددية، ، مذكرة ماجستتَ تخصص حقوؽ،الآثار القانونية لإندماج الشركات التجارية على حقوؽ الشركاء والدانتُ( بن صاري رضواف، 3)

 .28ص
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 تقرير روابط مبادلة الحصص -10

تقوـ عليو عملية تسعى الشركات الداخلة في الاندماج إلى الوصوؿ إلى تحديد الأساس الدالي الذي 
، من خلاؿ تبياف كيفية تحديد حقوؽ كل من الدسالعتُ في الشركات الداخلة في الاندماج، لذلك يعمل الاندماج

على وضع علاقة تبادؿ الحقوؽ بتُ الشركاء فيكتسب كل شريك مركزه القانوني الجديد ويناؿ حقوقو خبراء التقييم 
، لذلك لغب تحديد لتي كانت لذم في الشركة الدندلرةمن الشركة الجديدة أو الدالرة تساوي على الأقل الحقوؽ ا

ذا التبادؿ لتحديد عدد وقيمة علاقة تبادؿ حصص الشركات بمقتضى الدقة والحذر مع القياـ بعمل موازنة لذ
 .(1)صيصها لدسالعي الشركة الدندلرةالأسهم التي تصدرىا الشركة الدالرة أو الجديدة لتخ

ولغب الإشارة أف تقييم الشركات الداخلة في الاندماج لتقرير روابط مبادلة الحصص لغب أف تتم على 
 بمعايتَ لستلفة.أسس واحدة لأنو لا لؽكن أف لصري مقارنة بتُ نفس الأشياء 

من القانوف التجاري والتي تنص :  753وقد عالج الدشرع الجزائري قضية روابط مبادلة الحصص في الدادة 
" لػقق الدندوبوف الدكلفوف بتقدير الحصص الدقدمة خصوصا بأف مبلغ رأس الداؿ الصافي الذي قدمتو الشركات 

ة الددلرة أو مبلغ رأس ماؿ الشركة الجديدة الناتجة عن الددلرة يعادؿ على الأقل مبلغ زيادة رأس ماؿ الشرك
 .(2)الاندماج"

 المبلغ المحدد لقسط الإدماج أو الانفصال -10

 الشركة وتقدر بينهم الدساواة عدـ لتفادي وذلك لشركائها بتقدلؽها شركة كل تقوـ التي الدبالغ إدراج ويتم
  ة.الشرك مسالعي على متساوي مقدار توزيع ويتم الدندلرة الشركة من الدقدـ الدقدار نفس الدالرة

 روابط خيار وأسباب الدستعملة التقدنً طرؽ بو ملحق بياف أي أو الدشروع يبتُ البيانات ىذه إلى إضافة
 .الحصص مبادلة

 الحد تدثل الاندماج مشروع يتضمنها أف الجزائري القانوف استوجب التي البيانات ىذه أف إلى الإشارة تجدر
 قد أخرى بيانات الاندماج مشروع تضمتُ لؽكن لذلك الاندماج مشروع في توافرىا الواجب البيانات من الأدنى

                                                           
 . 108، ص 2015/2016 ، بن يوسف بن خدة،01، أطروحة دكتوراه تخصص قانوف، جامعة الجزائرالتجارياندماج الشركات التجارية في القانوف بشتَ،  طاىري( 1)
 من القانوف التجاري الجزائري.  753( الدادة  2)
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 تم أولية ومفاوضات باحثاتلد لزلا تكوف ما وغالبا الدشروع في ورودىا ضرورة الاندماج فكرة أصحاب يرى
 .(1)بروتوكولات شكل في الاندماج في الداخلة الشركات بتُ عليها الاتفاؽ

  إشهار مشروع الاندماج  :ثانيا

ألعها أف  ،نظرا للألعية البالغة لدشروع الاندماج وآثاره أوجب الدشرع عدة إجراءات شكلية قصد العلم بو
 "يوضع من القانوف التجاري التي تنص على 748، وىذا من خلاؿ الدادة يودع لدى مكتب توثيق ولؼضع للنشر

 في نشر لزل الدستوعبة ويكوف أو الدندلرة الشركات مقر بو الدوجود للمحل التوثيق مكاتب بأحد العقد مشروع
 .(2)القانونية" الإعلانات لتلقي الدعتمدة الصحف إحدى

 قبل اعتًاضهم لتقدنً السندات وأصحاب دائنتُ من الأمر يعنيو من كل تدكن ىو الشهر من والفائدة
 يوما 30 وىي الجزائري التجاري القانوف من 756 الدادة حسب لزددة الدعارضة مدة لأف الاندماج قرار صدور
 . النشر من ابتداء

 إجراءات واتخاذ فعلا حدوثو بعد إلا الدائنتُ علم وعدـ الاندماج مشروع إشهار عدـ على ويتًتب
 مواجهة في لذم ضمانات لتقرير بطلب . الدختصة للمحكمة التقدـ للدائنتُ لغوز وعندئذ الاندماج عقد إشهار
 .(3) الدالرة الشركة

 (4)الاندماج مشروع المصادقة على: الثالثالمطلب 

الدصادقة على مشروع الاندماج من  أف ، حيثوالاختَة مرحلة من إجراءات الاندماج ثالثتعتبر     
عقد  طرؼ مسالعي أو شركاء الشركات الداخلة في عملية الاندماج حتى ينتج ىذا الأختَ آثاره و يبـر بذلك

 الاندماج.

حيث يقوـ لشثلو الشركات الداخلة في العملية بعرض الدشروع على ترعيات الدسالعتُ أو الشركاء للموافقة 
 عليو أو رفضو باعتبارىم أصحاب القرار في ذلك، فهم الذين لػددوف مصتَ ىذه العملية.

                                                           
)1  ( Bertrel Et Jeantin، ibid، article 381، p 895. 

 من القانوف التجاري الجزائري. 748( الدادة 2)
 . 52( ليندة سعدوف، مرجع سابق، ص3)
 .256-255، ص2017ديسمبر ،28، لرلة العلوـ الإنسانية، العددمفهوـ ادماج الشركات التجارية( بن تزلة سامي، 4)
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الدزج التي تتبع فيها إجراءات ىذا وتختلف إجراءات الدصادقة على الدشروع في صورة الضم عنها في صورة 
 .تأسيس الشركة الجديدة

ففي صورة الاندماج بالضم يتم عرض ىذا الدشروع على الشركاء أو الدسالعتُ في الشركة أو الشركات 
من القانوف  745، وىذا ما نصت عليو الدادة الدتطلبة لتعديل العقد التأسيسيالدندلرة للموافقة عليو وفقا للشروط 

حيث يتخذ قرار الإدماج ضمن ترعية الشركاء إذا كانت الشركة من شركات الأشخاص أو شركة ذات التجاري، 
 أو ضمن الجمعية العامة غتَ العادية إذا كانت الشركة من شركات الأمواؿ. ،مسؤولية لزدودة

راءات و عليو و بعد إقرار مشروع الاندماج من طرؼ الشركة الدندلرة، تقوـ الشركة الدالرة بنفس الإج
 .حيث يعرض الدشروع على شركائها أو مسالعيها وفقا النفس الشروط السابقة الذكر حتى يبـر عقد الاندماج

كات الدندلرة أما في صورة الاندماج بالدزج التي يتم من خلالذا تأسيس شركة جديدة على أنقاض الشر 
الجمعيات العامة غتَ العادية لكل شركة من ، و بعد عرض الدشروع على ترعيات الشركاء أو الداخلة في العملية

ىذه الشركات لإقرار الاندماج، يتم فضلا عن ذلك اتخاذ الإجراءات التأسيسية لإنشاء الشركة الجديدة التي تضم 
 .شركاء أو مسالعي الشركات الدندلرة

أو مسالعي ، حيث لغتمع شركاء من القانوف التجاري 755 الدادة وقد أشار الدشرع الجزائري لذلك في
قرر كل شركة على حدا ت  الشركات الدندلرة في ترعية تأسيسية لإقرار النظاـ التأسيسي للشركة الجديدة بعد أف 

 حلها الدسبق )أي اندماجها(، ضمن ترعياتها.

إلا أف ىذا الإجراء يعقد من عملية الاندماج في ىذه الصورة و لغعل تحققها مستحيلا، خاصة إذا كثر 
، لذلك لؽكن الاستغناء عن ىذا الإجراء بإجراء الدصادقة على فيستحيل ترعهم في ترعية تأسيسية عدد الدسالعتُ

، وىذا ربحا قرر الدصادقة على مشروع الاندماجالنظاـ التأسيسي للشركة الجديدة ضمن نفس الجمعيات التي ت
نشأ ىذه الشركة الجديدة بعد قيدىا للوقت وتخفيفا من إجراءات الاندماج ولا حاجة بعدئذ لعقد ترعية تأسيسية لت

 في السجل التجاري.

وعليو فإف قياـ الشركاء أو الدسالعتُ لكل شركة بالدصادقة على مشروع الاندماج لغعل عملية الاندماج في 
مرحلتها النهائية، فيكتمل بناء ىذا العقد الذي يفرغ في قالب رسمي حتى يشهر وحتى ينتج آثاره في مواجهة الغتَ 



 الفصل الأول   الشركات النظرية لاندماج سسالأ
 

 

29 

و ابتداء من موافقة آخر ترعية صادقت على الدشروع ما  ،اء من قيد الشركة الجديدة في صورة الاندماج بالدزجابتد
 .ريخ آخر في صورة الاندماج بالضملم تتفق الشركات على تا
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 : خلاصة الفصل

عموميات حوؿ اندماج الشركات حيث تطرقنا  في الدبحث الأوؿ من خلاؿ دراستنا لذذا الفصل تناولنا
إلى مفهوـ اندماج الشركات وكذلك تديزه عما يشابهو من عمليات مثل السيطرة أو الاستحواذ، و كذلك تديزه عن 

ظر من خلالذا إلى عملية التي ين الزوايالرمع الشركات، كما تطرقنا إلى أنواع اندماج الشركات التي تختلف باختلاؼ 
زدياد حالات الاندماج بتُ الشركات، إضافة إلى ذكر مزايا وعيوب التي إالتي تفسر  بالأسبا ذكرمع الاندماج، 

 تتًتب عن الاندماج بتُ الشركات.

أما في الدبحث الثاني تناولنا الإجراءات القانونية لاندماج الشركات حسب التشريع الجزائري، التي تبدأ 
بمرحلة الدصادقة على مشروع  لة إعداد مشروع الاندماج، إنتهاءمرح بمرحلة التحضتَ لعملية الاندماج، تليها

 الاندماج ويطلق عليو في ىذه الحالة عقد الاندماج.
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 تمهيد: 

المحاسبتُ سواء من الناحية  ىتماماتإختيار طريقة المحاسبة عن الاندماج على الكثتَ من إحاز موضوع 
الأكادنشية أو العملية، حيث أف ىناؾ طريقتتُ للمحاسبة عن الاندماج نذا طريقة توحيد الدصالح وطريقة الشراء، 

تفقت على الاندماج خلاؿ مرحلة التفاوض الطريقة التي سوؼ تستخدـ للمحاسبة عن إوتحدد الشركات التي 
، كما تلعب الاجراءات في الفتًات الحالية والدستقبلية ة على القوائم الداليةالاندماج نظرا لتأثتَات تلك الطريق
 في تحديد أي نظاـ جبائي تخضع لو الشركات الدندلرة. الضريبية الدتعلقة بالاندماج دورا ىاما

 وبناء على ما سبق نتناوؿ في ىذا الفصل ما يلي:

 30الإبلاغ المالي الدولي رقم طرق المحاسبة عن الاندماج ومعيار المبحث الأول: 

 المعالجة المحاسبية والإجراءات الجبائية لاندماج الشركاتالمبحث الثاني: 
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 30المبحث الأول: طرق المحاسبة عن الاندماج ومعيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 

 طرق المحاسبة عن الاندماج المطلب الأول:

يقصد بها الطرؽ المحاسبية التي تستخدمها الشركة )الدالرة( أو الدشتًية في معالجتها لصفقة الاندماج و "
شكالذا الدختلفة وفي مراحلها الدختلفة وذلك مع مراعاة أف من ىذه الطرؽ ما يستخدـ لإثبات صفقة الاندماج بأ

لفتًة أو الفتًات اللاحقة لتاريخ حدوث بتاريخ حدوثها ومنها ما يستخدـ في المحاسبة عن تلك الصفقة في ا
،ووفقا لدعايتَ المحاسبة الدولية القائمة، تدثل كل من طريقة توحيد الدصالح وطريقة الشراء طريقة لزاسبية (1)"الصفقة
 مقبولة.

 الفرع الأول: طريقة توحيد المصالح

يرغبوف في نقل الأصوؿ والخصوـ ، الدندلرةتقوـ ىذه الطريقة على فرضية مفادىا أف الدسانذتُ في الشركة 
 .ةإلى الشركة الدالرة بالقيمة الدفتًية لذا وليس بالقيمة العادلة أو السوقي

وفي ىذه الحالة ينظر إلى عملية الاندماج باعتبارىا عملية ضم الأصوؿ وخصوـ الشركتتُ الدندلرتتُ بالقيم 
 ،بقيمها السوقية العادلة كما سنرى في طريقة الشراءالدفتًية وليس باعتبارىا شراء لصافي أصوؿ الشركة الدندلرة 

 تحاد بتُ شركتتُ لدمج الدصالح الدشتًكة والستَ كوحدة اقتصاديةإولقد عرفت طريقة دمج حقوؽ الدسانذتُ بأنها 
 مستقلة.

 (2):وىنا نرب ملاحظة ما يلي

يتم نقل أي أرباح حققتها الشركة الدندلرة قبل الاندماج، وكذلك أي أرباح لزتجزة توفرت لديها بتاريخ  -1
 ة.إلى الشركة الدالر الاندماج

يتم تقويم صافي أصوؿ الشركة الدندلرة وفقا لقيمتها الدفتًية وليس لقيمتها العادلة، وىنا لا يظهر أي أثر  -2 
 عملية الاندماج.  للشهرة في

 

                                                           
 .12، ص2010، الاردف، 3، دار وائل، طالمحاسبة الدتقدمة حالات وتطبيقات عملية في الدشاكل المحاسبية الدعاصرةمحمد مطر،  (1)
 .46، ص1994، دار الثقافة، الأردف، المحاسبة الدتقدمةعبد الكريم زواني،  ،( محمد مطر 2)
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 إف جميع نفقات الاندماج سواء الدباشرة أو غتَ الدباشرة نرب أف تحمل كمصروؼ للفتًة التي تقع فيها عملية -3

 .الاندماج

 أولا: خصائص طريقة توحيد المصالح 

 (1):يد الدصالح بعدة خصائص نذكر منهاتتصف طريقة توح

الاندماج يتم من خلاؿ دمج مصالح الدسانذتُ دوف أف يتًتب عليو تبادؿ فعلي أو شراء تفاوضي، وىذا  -1
 ؛يؤدي إلى عدـ ظهور الحاجة لتعديل حسابات الأصوؿ والخصوـ أو ظهور حساب شهرة المحل

شركة من الشركات الدندلرة تستمر في عملها كما كانت في الداضي، و لذلك فإف نتائج العمليات في  كل-2 
 ؛الاندماج لسجلات الشركة الجديدة تؤخذ في الاعتبار عند المحاسبة عن الدندلرةالداضي والحاضر للشركات 

 الشراء، وإندا يتم تسجيلها كمصروفاتالدصروفات الدباشرة للاندماج لا يتم رسملتها كما ىو الحاؿ في طريقة  -3 
 ؛عادية في دفاتر الشركة الجديدة

 (2)ستخدام أسلوب التجميع المحاسبيأمتطلبات  ثانيا:

الشركة، فهناؾ  ختيارستخداـ أسلوب التجميع المحاسبي ليس متًوكا لإإإف تقرير ما إذا كاف بالإمكاف 
لمحاسبة عملية شرط واضح نرب الوفاء بها جميعا حتى نشكن للشركة الدشتًية أف تتبع أسلوب التجميع المحاسبي  12

 .تدلك ما

لمجلس الدبادئ المحاسبية، ولكن  16من الرأي رقم  48 - 46شتًاطات الإثتٍ عشر مذكورة في الفقرة والإ
 : ا يليص مضموف ىذه الاشتًاطات فيمنشكن تلخي

 نرب أف يكوف كل كياف مستقلا ولا نروز أف يكوف لو شركة فرعية أو قسم في شركة أخرى خلاؿ العامتُ -1

 ؛السابقتُ لتنفيذ خطة الدمج

حتى قلة عن الأخرى منذ بدء العملية و كل واحدة من الشركات الداخلة في الاندماج نرب أف تكوف مست  -2 
 ؛% من أسهم الشركات الأخرى 10من  عدـ جواز تدلك أي شركة أكثر استقلاؿلإ اتٍويع كتمالذا،إ

                                                           
 .35، مرجع سابق، صتوأحمد بسيوني شحا (1)
 .287ص ،2002، الدار الجامعية، مصر، صخصةالختقييم قيمة الشركات لأغراض الاندماج أو طارؽ عبد العاؿ حماد،  (2)
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 ؛لاؿ عاـ واحد من البدء في التملكنرب إجراء الدمج في معاملة واحدة أو طبقا لخطة لزددة خ -3 

تقوـ واحدة من الشركات بطرح وإصدار أسهم عادية فقط ذات حقوؽ مطابقة لغالبية أسهم حقوؽ  -4
. ذات حقوؽ التصويت للشركة الأخرى % أو أكثر من الأسهم العادية 90ا مقابل بهاصة الدتداولة الخ التصويت

لا نروز لأي من الكيانات القائمة بالاندماج أف تغتَ حصة حقوؽ الدلكية للأسهم العادية ذات حقوؽ  -5
  ؛إتدامهاو و بتُ موعدي بدء الخطة بغرض إجراء الدمج خلاؿ العامتُ السابقتُ لبدء خطة الدمج أ التصويت

يقوـ كل واحد من الكيانات الدعنية بالاندماج بإعادة تدلك أنصبة في الأسهم العادية ذات حقوؽ الدلكية،  -6
غراض أخرى خلافا لعمليات اندماج الشركات، ولا نروز لأي شركة أف تعتر  تدلك أكثر من العدد لأ لكنو 

العادي من الأسهم فيما بتُ تاريخ بدء خطة الدمج و تاريخ إتدامها، وتعامل عمليات تدلك الأسهم العادية ذات 
ندماج أو شركائها الفرعية على أنها حقوؽ التصويت الخاصة بالشركة الدصدرة بواسطة أي من الشركات الدعنية بالا

  ؛عادة تدلك بواسطة الشركة الدصدرةإ عمليات

نسبة حصة حامل الأسهم العادية الفردي إلى مصالح حملة الأسهم العادية الآخرين في شركة داخلة في  -7
 ؛الأسهم العادية لإحداث الاندماج نرب أف تظل واحدة نتيجة لتبادؿ الاندماج،

وف حقوؽ التصويت الدخولة لدصالح ملكية الأسهم العادية في الشركة الدوحدة الناتجة قابلة نرب أف تك -8 
بواسطة حملة الأسهم، ولا نروز حرماف حملة الأسهم من ممارسة تلك الحقوؽ أو تقيد تلك الدمارسة لفتًة  للممارسة

 ؛لزددة زمنية

 نرب أف تكوف ىناؾ أحكاـ متعلقة خصصوص نرب تسوية الاندماج في تاريخ إتداـ أو تحقيق الخطة، ولا -9
  ؛مالية أو شروط التعويض الأخرى إصدار أوراؽ

 لا نروز للشركة الدوحدة أف توافق بشكل مباشر أو غتَ مباشر على إعادة تدلك كل أو بعض الأسهم العادية -10

 ؛الصادرة من أجل تحقيق الاندماج

لا نروز للشركة الدوحدة أف تدخل في ترتيبات أخرى لصالح حملة الأسهم السابقتُ لشركة قائمة بالدمج،  -11 
طل في الواقع تبادؿ بضماف أو كفالة قروض مضمونة بأسهم مصدرة أثناء عملية الدمج، حيث أف ذلك ي مثل

  ؛الدلكية حقوؽ
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التخلص من جزء كبتَ من أصوؿ الشركات الداخلة أف تزمع أو تخطط للتصرؼ أو  الددلرةلا نروز للشركة  -12
الاندماج خلاؿ عامتُ من حدوث الاندماج، خلافا لعمليات التخلص التي تتم في نطاؽ عمل الشركات  في

 ؛ركات والقضاء على الطاقة الزائدةالدنفصلة سابقا لدنع ازدواجية الش

املة كل الاختبارات، تتم لزاسبتها على أنها إف اشتًاطات التجميع معقدة وتنفذ بصرامة فإذا لم تجتاز الدع
معاملة شراء، وإذا كانت ىناؾ شركة تفكر في إجراء معاملة نرب لزاسبتها على أنها تحميع، وجب عليها الحصوؿ 

 ؛مشورة قانونية ولزاسبية متخصصة على

إذا كانت الدعاملة تصلح لتطبيق أسلوب لزاسبة التوحيد، فلا توجد في ىذه الحالة اشتًاطات لزاسبية  أنو 
كات بقيمتها الدفتًية لتقويم الأصوؿ ويتم عادة في ىذه الحالة دمج و توحيد الديزانيات العمومية وقوائم دخل الشر 

 .بدوف تعديل

مل الدعاملة كشراء، حيث أننا عندما نستخدـ أسلوب أما عمليات التقويم تكوف مطلوبة عادة عندما تعا
الشراء المحاسبي فعلينا إعادة بياف أصوؿ البائع حسب القيم السوقية العادلة الجارية، ويتم تسجيل الالتزامات المحتملة 

 بقيمتها الحالية في ظل أسعار الفائدة السائدة.

 سابقة إلى ثلاثة لرموعات من ىنا نشكن تحليل العناصر ال

 : مواصفات الشركات المنضمةالمجموعة الأولى

 (1)ضمن الشرطاف الأوؿ والثاني ونذا:تت

مستقلة بذاتها عن بقية الشركات الأخرى، أي لا تكوف تابعة أو  الدندلرةأف تكوف لكل شركة من الشركات  -1
 ؛سنتتُ السابقتتُ لعملية الاندماجلشركة أخرى خلاؿ ال قطاعا

 ؛مستقلة عن بعضها البعض الدندلرةتكوف كل شركة من الشركات  أف -2 

 

 

                                                           
 .49وأخروف، مرجع سابق، ص ،حستُ القاضي (1)
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 المجموعة الثانية: الطريقة المتبعة في توحيد المصالح 

 (1):كما يلي  شروط وىي سبعةتتضمن 

 ؛ؿ سنة واحدة من بدء تنفيذ الخطةأف ينفذ الاندماج في عملية واحدة أو نرب إتدامو وفقا لخطة لزددة خلا -1
 أف تصدر الشركة الدالرة أسهما عادية فقط لدسانذي الشركة أو الشركات الدندلرة يكوف لذا نفس الحقوؽ التي -2

 ؛% أو أكثر من الأسهم العادية للشركة أو الشركات الدندلرة 90تتمتع بهما أسهمها العادية، وذلك مقابل 

الدلكية لأسهمها العادية بهدؼ التأثتَ على لا نرب أف تقوـ أي شركة من الشركات الدندلرة بتغيتَ ىيكل  -3 
الاندماج سواء خلاؿ السنتتُ السابقتتُ لبدء تنفيذ خطة الاندماج أو بتُ تارنسي بدء إجراءات الاندماج  عملية

اء وذلك سواء كاف ىذا التأثتَ عن طريق إصدارات إضافية وتوزيعها على الدسانذتُ أو مبادلة أو إلغ وإتدامو،
  ؛ةالأسهم العادي

استًداد بعض أسهمها العادية ولكن ىذه الأىداؼ لا تتعلق بعملية الاندماج  الدندلرةنشكن لإحدى الشركات  -4
  ؛ألا يزيد عدد الأسهم الدستًدة بتُ تارنسي بدأ إجراءات الاندماج وإتدامو عن الحد الدعقوؿ ونرب

نذي الشركة الدندلرة كما ىي بعد مبادلة أف تضل نسبة حق الدلكية للمساىم العادي إلى حق الدلكية لدسا -5
  ؛الأسهم

لا نرب حرماف الأسهم العادية التي أصدرت مقابل الاندماج من حق التصويت أو وضع قيود على ممارسة  -6
  ؛الحق ىذا

نرب ألا تتضمن الخطة شروط تتعلق بتأجيل  كماالمحدد،   الوقت أف يتم الانتهاء من تنفيذ خطة الاندماج في -7
 ؛الأسهم إصدار

 

 

 

                                                           
 . 43، ص2005، الأردف، 1ط ، دار وائل،الدتقدمةالمحاسبة الدالية ( محمد أبو ناصر، 1)
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 المجموعة الثالثة: عدم وجود عمليات مخطط لها

 شروط وىي: ثلاثتتضمن  

أف لا توافق الشركة الناتجة عن الاندماج بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة على إلغاء أو استًداد كل أو جزء من  -1
 ؛الدتعلقة بعملية الاندماجصدرت و الأسهم العادية التي أ

لا نرب أف تقوـ الشركة الناتجة عن الاندماج بأمور مالية لصالح حملة الأسهم القدامى في الشركات الدندلرة  -2 
 ؛لتي أصدرت في عملية الاندماجالتعهد بضماف قروض مضمونة بالأسهم ا مثل

من جزء جوىري من أصوؿ الشركة أو نرب ألا تنوي الشركة الناتجة عن الاندماج أو تخطط للتخلص  -3 
لناتجة عن زيادة الطاقة الشركات الدندلرة خلاؿ سنتتُ بعد إتداـ عملية الاندماج، باستثناء عملية التخلص العادية ا

 ؛الدطلوبة

ومما ىو جدير بالإشارة أف تفستَ بعض الشروط السابقة الدتعلقة باستخداـ طريقة توحيد الدصالح عند 
 .الشركات يتطلب ممارسة التقدير الشخصي ماجاندالمحاسبة عن 

 (1)تي توجه إلى طريقة توحيد المصالح: الانتقادات الثالثا

الأساسي الذي يوجو لطريقة توحيد الدصالح يتمثل في أنها تتجاىل قيم الأصوؿ  نتقاديرى البعض أف الإ
 التي يتم تعامل الأطراؼ على أساسها، و تستبدلذا بقيم غتَ مناسبة تداما وىي القيم بدفاتر الشركة البائعة.

الجوىر  توحيد الدصالح تتجاىل ويرى رئيس حسابات ىيئة تداوؿ الأوراؽ الدالية الأمريكية أف طريقة
قتصادي لعملية الاندماج، كما أف بعض الشروط الضرورية لتطبيق تلك الطريقة يعتمد على قصد أو نية الإ

 الأطراؼ خصصوص عملية الاندماج وبالتالي فإنو من الصعب إجراء تقييم موضوعي للتعرؼ على ما إذا كانت
 .جالشركات قد استوفت شروط الاندما 

، يؤدي ركة الدندلرة في القوائم الداليةدراج الشركة الدالرة للأرباح المحتجزة للشوبالإضافة إلى ما سبق، فإف إ
 .الدلكية و القدرة على الدديونية، وقد يعتر  ذلك نوع من التضليل إلى زيادة حقوؽ

                                                           
 .30، ص2002 ، الدار الجامعية، مصر،طرؽ ومشاكل المحاسبة عن اندماج الشركاتجورج دانياؿ غالي،  (1)
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الإفصاح، الدصالح يتعلق بمشكلتي القياس و  يتضح من ذلك أف جوىر الانتقادات التي توجو لطريقة توحيد
ونذا من الدشاكل المحاسبية الذامة، حيث أف القيم الدفتًية للأصوؿ لا تعتر  ملائمة لقياس قيمة الاندماج، كما أف 

 herringالقوائم الدالية التي تعد بعد الاندماج ستكوف مضللة لحملة الأسهم وقراء تلك القوائم، وقد أكدا 
اشى مع الدبادئ المحاسبية الدقبولة قبولا عاما، وبالتالي نرب على ذلك بقولذما أف تلك الطريقة لا تتم Norrisو

 .عند المحاسبة عن اندماج الشركات تخدامهاسبإلرلس معايتَ المحاسبة الدالية عدـ السماح 

 طريقة الشراء: الثانيالفرع 

شركة أخرى، وفقا لذذه الطريقة تعالج عملية الاندماج على أنهما حيازة شركة أو أكثر بواسطة شركة أو 
الأصوؿ التي تم اقتناؤىا والالتزامات التي تم  الدالرةأي أنو توجد عملية شراء تفاوضية، ولذلك تسجل الشركة 

قبولذا على أساس قيمتها السوقية العادلة وقت الشراء، ومقارنة تكلفة الشراء مع القيمة السوقية العادلة لصافي 
، وفي حالة زيادة تكلفة الشراء عن القيمة السوقية العادلة لصافي الأصوؿ الدقتناة فإف الفرؽ بينهما الأصوؿ الدقتناة

نشثل شهرة أو شهرة موجبة، أما إذا كانت تكلفة الشراء تقل عن القيمة السوقية العادلة لصافي الأصوؿ الدقتناة فإف 
 الفرؽ بينهما نشثل شهرة سالبة.

الشراء تتمثل في أنها تركز على الجوىر أكثر من الشكل، حيث أف الدهم ىو عملية والديزة الأساسية لطريقة 
الاقتناء في حد ذاتها وليس الشكل الذي تدت بو العملية، سواء كاف الدقابل أسهم عادية أو نقدية أو أصوؿ 

وفقا  الدندلرةة أخرى، ولذلك فإنو لابد من وجود أساس جديد للمحاسبة يتمثل في تقييم أصوؿ والتزامات الشرك
 المحاسبية الدقبولة قبولا عاما. لقيمتها السوقية العادلة، وبالتالي فإف تلك الطريقة تتماشى مع الدبادئ 

رات التي تحدد الطرؼ الدتملك علينا أف نحدد أولا كيف نديز بتُ الشركة الدالرة من الدندلرة، وىناؾ بعض الدؤش
 :وىي

الأخرى، ففي  الدندلرةلشركات أكر  بكثتَ من القيمة العادلة للشركة إذا كانت القيمة العادلة لإحدى ا 
 .لشركة الأكر  ىي الشركة الدتملكةمثل ىذه الحالة ا

عندما نرري اندماج الشركات عن طريق دفع نقود مقابل الأسهم العادية ذات حقوؽ التصويت، في مثل ىذه  -1
 ؛الدتملكةتدفع النقدية ىي الشركة الحالة تكوف الشركة التي 
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الناتجة،  الدندلرةعندما ينتج عن اندماج الشركات سيطرة إدارة إحدى الشركات على اختيار فريق إدارة الشركة  -2
 ؛ركة الدسيطرة ىي الشركة الدتملكةفي مثل ىذه الحالة الش

والتي تساعدنا في تدييز الطرؼ الدتملك فإف لرلس الدبادئ المحاسبية قد وضع  ابالإضافة إلى الدؤشرات الدذكورة أنف
 (1):لمسانذة في تحديد الشركة الدالرةالإرشادات التالية ل

من الواضح أف الشركة التي تدفع نقدية أو تقدـ أي أصوؿ أخرى أو ينشأ عليها التزامات للحصوؿ على أصوؿ  -
 الشركة الدالرة.أو أسهم شركة أخرى تعتر  ىي 

 (2):الشراء على النحو التالي طريقةعن عمليات الاندماج، مفهوـ المحاسبة وفقا  16وقد حدد الرأي المحاسبي رقم 

الشراء تتبع الدبادئ المحاسبية وفقا للتكلفة التارنسية وذلك  لطريقةعند المحاسبة عن عمليات الاندماج وفقا  -
 .م ثم المحاسبة عن الأصوؿ والالتزامات بعد الاندماجلتسجيل حيازة الأصوؿ وإصدار الأسه

 :واصفات الرئيسية لذذه الطريقة ىيفالد

  ؛وجود شركة مشتًية -1 

 ؛عملية تبادؿ تفاوضية حدوث -2

 ؛م السوقية لعناصر الأصوؿ والخصوـظهور أرقاـ جديدة تدثل القي -3 

 :الشراء في المحاسبة ما يلي طريقةعند استخداـ  الدندلرةتتضمن تكلفة شراء الشركة  

 ؛الددفوعة بواسطة الشركة الدندلرةإجمالي القيمة  -1 

 ؛اجالتكاليف الدباشرة لتنفيذ عملية الاندم -2 

 ؛نشكن تحديدىا في تاريخ الاندماج التكاليف الدشروطة التي -3 

 

 
                                                           

 .280، ص1999 ،السعودية، دار الدريخ، المحاسبة الدتقدمة( جورج لارسن موسش، 1)
 .282، صنفسو( 2)
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 (1)أولا: الشهرة الناشئة عن التملك

الشهرة الزيادة في تكلفة اندماج الشركات لحصة الشركة الدشتًية عن صافي القيمة العادلة للأصوؿ  تدثل 
والالتزامات المحتملة الدعتًؼ بها، ومن الأساس أف الدبلغ الددفوع لكسب الدخوؿ على الدنافع الاقتصادية الدتوقع 

 توليدىا مستقبلا من الأصوؿ غتَ المحددة بصفة خاصة.

كلفة شراء الشركة الدندلرة أكر  من القيمة العادلة الجارية لصافي أصولذا القابلة للتحقق ذاتيا، إذا كانت ت
 .ويتم الاعتًاؼ بو كأصل من الأصوؿفإف الفرؽ بينهما يعامل كشهرة 

وىذه الشهرة تعتر  بمثابة دفعة من قبل الدتملك لقاء منافع اقتصادية مستقبلية متوقعة، وىناؾ عدة عوامل 
 :في تقدير العمر الإنتاجي للشهرة بعتُ الاعتبار تؤخذ

 ؛الأجل الدتطور للشركة -1 

 ؛ت في الطلب وعوامل اقتصادية أخرىآثار تقادـ الدنتج و التغتَا -2 

 ؛افستُ أو من الدنافستُ المحتملتُالأفعاؿ الدتوقعة من الدن -3 

 ؛في العمر الإنتاجيدية التي تؤثر الشروط القانونية أو التنظيمية أو التعاق -4 

ومعيار الابلاغ الدالي و  "الانخفاض في قيمة الأصوؿ"( 36) وخاصة الدعيار رقم للمحاسبة وحسب الدعايتَ الدولية
 .انخفاض القيمة في نهاية كل دورة فالشهرة لا تدتلك وإندا تخضع لاختبار "اندماج الاعماؿ"( 03)رقم  الدولي 

 (2)الناشئة عن التملك ثانيا: الشهرة السالبة

في بعض حالات الاندماج التي تعرض في شكل صفقة بسعر تحفيزي قد تزيد القيمة العادلة الجارية 
لصافي الأصوؿ التي تم الحصوؿ عليها من إجمالي تكلفة شراء الشركة الدندلرة، وتحدث مثل ىذه الصفقات غالبا 

لى خسائر كبتَة أو أسعار أسهمها في السوؽ منخفضة عندما تكوف الشركة الدندلرة قد تعرضت في الداضي إ
 .لحوظةبدرجة م

                                                           
)1( Bernard RAFFOURNIER, Les Normes Comptables Internationales (IFRS/LAS), (2eme édition; paris: 
economica, 2005), p 468. 
  

 . 305، ص2009، الدار الجامعية، مصر، دليل استخداـ معايتَ المحاسبةطارؽ عبد العاؿ حماد،  (2)
 



  الثانيالفصل  اسبية والجبائية  لاندماج الشركاتالجوانب المح
 

 

42 

 :ونشكن تفستَ ىذه الظاىرة

 ف نزقق أرباح وىذا بالنظر إلى الأرباح السابقة والتيأإف الشهرة الدوجبة تتًجم على أساس أف الدشتًي ينتظر  -
 .جعلت من الشهرة موجبة

 أف الشهرة السالبة معناىا العلم الدسبق بالخسائر الدستقبلية.  كما  - 

كما نشكن التجاوز عن حالة   ،كما نشكن أف يكوف الدشتًي قد عقد صفقة ىامة إذا كانت الشهرة سالبة
في حالة ما إذا كانت الشهرة سالبة نرب  أنو ،IFRS 3 الشهرة السالبة وىذا ما نص عليو الدعيار الدولي رقم

بقاء الشهرة سالبة لديوف وبعد عملية الدراقبة ىذه و من تكلفة الشراء والقيمة العادلة الدمنوحة للأصوؿ وا التحقق
 .تعالج على أنها إيرادات في سنة الشراء

 طريقة الشراءالفرق بين طريقة توحيد المصالح و : الثالثالفرع 

من ما سبق بأف طريقة توحيد الدصالح وطريقة الشراء لا يعتر ا بدائل، يتًؾ للشركة حرية الاختيار  يتضح
 بينهما، وإندا تحدد شروط الاندماج الطريقة التي نرب استخدامها عند المحاسبة عن الاندماج.

 الفرق بين الطرقتين أولا:

 نشكن أف نفرؽ بتُ الطريقتتُ من خلاؿ الجدوؿ التالي:

 (: يوضح الفرق بين طريقة الشراء مقابل طريقة توحيد المصالح30الجدول رقم )

 الدصالح توحيد طريقة الشراء طريقة
تقوـ على افتًاض حدوث عملية مالية بتُ طرفي 
الاندماج تقوـ من خلالذا الشركة الدالرة بشراء صافي 

 الدندلرة بناء على قيمتها السوقية العادلة. الشركة أصوؿ
 

طريقة التوحيد فإنها تقوـ على افتًاض عدـ حدوث أما 
عملة مالية حقيقة بتُ طرفي الاندماج وإندا فقط توحيد 
وضم الدلكية بينهما عن طريق تبادؿ أسهم الشركتتُ لذا 

 صافي أصوؿ الدندلرة بالقيمة الدفتًية. تقيميتم 
الشراء الأرباح المحققة وكذلك الأرباح المحتجزة  طريقةفي 

لدى الشركة الدندلرة بتاريخ الاندماج لا تنتقل إلى 
الدالرة إندا توزع على مسانذي الدندلرة لذا ما يظهر في 
قائمة الدخل الدوحدة في حاؿ إعداداىا ىو فقط صافي 

لارباح للشركة الفرعية يتم التوحيد فكل ا أما في طريقة
إضافتها لأرباح المحتجزة الدوحدة وذلك بغض النظر عن 
التاريخ الذي تم فيو الاندماج لذا تشمل قائمة الدخل 

 لرة وكذلك أرباح المحتجزة.االدوحدة صافي أرباح الد
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 الربح والأرباح المحتجزة للدالرة.
وفق لطريقة الشراء يتم تعديل القيم الدفتًية الصافية 

قيم العادلة عند تاريخ للشركة الدشتًاة حديثا وفقا لل
 الاندماج.

أما في طريقة التوحيد القيم الدفتًية الصافية للشركات 
 الدوحدة كما ىي.

 ةفي ظل طريقة الشراء، أي فرؽ بتُ الدبالغ الددفوع
صوؿ الدكتسبة ينتج لأللشركة الفرعية والقيمة العادلة ل

د زيعنو شهرة سالبة أو موجبة نرب استهلاكها فيما لا ي
 عاما.   40عن 

 أما في ضل طريقة توحيد الدصالح فلا تظهر شهرة.

 الأسهم تبادؿ إطارىا في يتم التي الشراء لدعاملة وفق
 زيادة يتم فإنو حديثا مشتًاة شركة مع حديثا الدصدرة
 العادلة السوقية القيمة بمقدار الدسانذتُ ملكية حقوؽ

 .لأسهمل

في صفقة التوحيد التي يتم فيها إصدار أسهم جديدة  أما
مقابل الشركة الدوحدة الدشتًاة حديثا فيتم زيادة حقوؽ 
الدلكية بمقدار لرموع القيمة الدفتًية الصافية للشركة 

 الدوحدة حديثا.
 .65ص، 2007دار الثقافة، الأردف،  ،الدتقدمةالمحاسبة الدالية وأخروف،  ،حستُ القاضي المصدر:

 ثانيا: الفرق بين الطريقتين في النتائج المحاسبية

يتًتب على المحاسبة عن الاندماج باستخداـ كل من طريقة توحيد الدصالح وطريقة الشراء اختلافات ىامة 
 :من خلاؿ الجدوؿ التاليفي النتائج المحاسبية، ونشكن تلخيص الاختلافات الأساسية 

 من الطرقتينالأساسية في النتائج المحاسبية المترتبة على تطبيق كل  ختلافاتملخص للإ :(30)الجدول رقم

 طريقة الشراء طريقة توحيد الدصالح البياف
 نعم لا الاعتًاؼ بالقيمة لأصوؿ والتزامات الشركة الدندلرة.

 نعم لا الاعتًاؼ بالشهرة الدشتًاة.
شركات الدندلرة في القوائم لظهور الأرباح المحتجزة ل

 المجمعة. الدالية
 لا نعم

أخذ في الاعتبار أرباح الشركة الدندلرة قبل تاريخ 
 الاندماج.

 لا نعم

 ،2002 ،، الدار الجامعية، مصرطرؽ ومشاكل المحاسبة عن اندماج الشركات جورج دانياؿ غالي، :المصدر
 .35ص
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 ثالثا: مزايا وعيوب الطريقتين

 ، سنوضحها في الجدوؿ التالي:عيوب ومزايا ل واحد من الطريقتتُوبناء على ما سبق يتضح أف لك

 مزايا وعيوب طريقتي الشراء وتوحيد المصالح يوضح (:30الجدول رقم)

 طريقة توحيد الدصالح طريقة الشراء البياف
 الدفاوضات أكثر مرونة عادة. - الدزايا

 وجود فرصة لإعادة تقويم الاصوؿ. -
 فرص بيع الأصوؿ الرئسية. -
 نشكن تفاديو. تخفيف الدكلية -

طريقة تتحاشى الدسائل التنظيمية الدرتبطة  -
 بإصدار الدين أو شهرة المحل.

 يوجد اقتًاض أو إصدار دين. لا -
رأس ماؿ كلا الكيانتُ مستمرين بعد  -

 الدعاملة.
 مباشرة من الدنظور المحاسبي. -

 ىا أكثر تعقيداً.دالمحاسبة عن - وبيالع
القيم العادلة الجارية إف طريقة الشراء تتجاىل -

 لأصوؿ الشركة الدالرة.
 16إف عملية استنفاذ الشهرة وفقاً للرأي  -

يعتر  أمرا غتَ ملائما حيث يرى الكثتَ من 
المحاسبتُ معالجة الشهرة بتخفيضها من حقوؽ 

 الدسانذتُ في شركة الاندماج.
سلبي على نسب نشكن أف يكوف لذا تأثتَ  -

 رأس الداؿ والأرباح.

عب أف يستوفي الشروط الإثتٍ عشر يص -
 الصارمة.

 حنظرا لأف طريقة توحيد الدصالح لا تفص -
بشكل مناسب عن قيم الأصوؿ فإنو ستكوف 
القوائم الدالية للشركة الناتجة عن الاندماج 

 وغتَ صادقة. مضللة
مرونة التفاوض أقل من مرونة التفاوض في  -

 طريقة الشراء.
 ارنسية.الاحتفاظ بقيم الاصوؿ الت -

-297ص ،2009 مصر، ،، الدار الجامعيةدليل استخداـ معايتَ المحاسبة: طارؽ عبد العاؿ حماد، المصدر
298. 
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 (IFRS 03"إندماج الأعمال") 30 : معيار الإبلاغ المالي الدولي رقمالثانيالمطلب 

، "وقد تضمن (1")2009من بداية عاـ  وأصبح ساري الدفعوؿ إعتبار 2008"صدر ىذا الدعيار في جانفي 
تعديلات ىامة تعزز الإتجاه العاـ لواضعي الدعايتَ بتبتٍ مفهوـ القيمة العادلة من خلاؿ إلغاء طريقة توحيد الدصالح 

تم إلغاء ،" وبهذا (2"))طريقة الشراء(، عند المحاسبة عن إندماج الأعماؿ Acquisitionوإعتماد طريقة الحيازة 
 .(3)("IAS/22) يار المحاسبي الدولي رقمالعمل بالدع

 (objective)الفرع الأول: هدف المعيار 

يهدؼ ىذا الدعيار إلى تعزيز الدلائمة والدوثوقية والقدرة على مقارنة الدعلومات التي تقدمها الشركة حوؿ دمج 
 (4)ها بما يلي:الأعماؿ وتأثتَتها في بياناتها الدالية عن طريق وإعتماد  مبادئ ومتطلبات حوؿ قيام

الإعتًاؼ والقياس في قوائمها الدالية الأصوؿ الدشتًاة )الدستمكلة( القابلة للتحديد وبالخصوـ الدضمونة، وأية  -1
 حصة غتَ مسيطرة في الشركة الدشتًاة )الدندلرة(؛

الاعماؿ أو بالربح من  " في إندماجGoodwillالإعتًاؼ والقياس في قوائمها الدالية بالشهرة الدستملكة " -2
 الشراء بأسعار منخفضة؛

 قياس تكلفة إندماج الأعماؿ بالقيمة العادلة؛ -3

تحديد أي معلومات نرب الإفصاح عنها لتمكتُ مستخدمي القوائم الدالية من تقيم طبيعة إندماج الأعماؿ  -4
 ؛(5)وآثاره الدالية

 

 

 
                                                           

 .320ص ،2014 الاردف، الدولي العربي للمحاسبتُ القانونتُ،، المجمع خبتَ الدعايتَ الدولية لإعداد التقارير الدالية( جمعة حميدات، 1)
 .661، ص2016، دار وائل، الاردف، معايتَ المحاسبة والابلاغ الدالي الدولية الجوانب العلمية والعمليةجمعة حميدات، ، ( محمد ابو ناصر2)
 .129ص، 2006 ،الأردف، 1، دار الثقافة، طالمحاسبة الدولية ومعايتَىامأموف حمداف، ، حستُ القاضي (3)

  (4) Stéphane BRUN, Guide d'application des Normes IAS/IFRS, BERTI Editions, Alger, 2011, p355. 
 .390ص ،2012 ، الصفحات الزرقاء، الجزائر،: دروس وتطبيقات لزلولةIAS/IFRSمعايتَ المحاسبة الدولية لخضر علاوي،  (5)
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  (scope)الفرع الثاني: نطاق المعيار 

 (1)يار ما يلي:يتناوؿ الدع

 طريقة المحاسبة عن إندماج الأعماؿ؛ -1

 نشكن أف يتم ضم الأعماؿ بطرؽ متنوعة تتحدد على ضوء أسباب قانونية أو ضريبية أو طرؽ أخرى؛ -2

نشكن أف تنشأ عن عملية دمج الأعماؿ علاقة شركة أـ بشركة تابعة حيث يكوف الدشروع الدتملك ىو الأـ  -3
 ىو التابع؛والدشروع الدستملك 

 قد يتضمن دمج الأعماؿ شراء صافي أصوؿ الدشروع بما فيها الشهرة وليس شراء أسهم في الدشروع الآخر؛ -4

 كما يتطرؽ الدعيار عن الشهرة والأصوؿ غتَ ملموسة الدستحوذ عليها في اندماجات الأعماؿ؛   -5

 (2):يلي لا يطبق ىذا الدعيار على ما

 أعماؿ منفصلة معا لتشكيل مشروع مشتًؾ؛  شركاتذي يتم فيها جمع الأعماؿ ال إندماج عمليات -1

 الأعماؿ الدتعلقة بكيانات أو أنشطة تخضع لسيطرة مشتًكة؛ إندماج عمليات -2

 الدتبادلة؛  الشركاتأو أكثر من  شركتتُالأعماؿ التي تنطوي على  إندماج  عمليات -3 

معدة لتقارير الدالية  شركةأعماؿ منفصلة معا لتشكيل  شركاتالأعماؿ التي فيها جمع  إندماج عمليات -4
 ؛بواسطة عقد فقط دوف الحصوؿ على فوائد

 الفرع الثالث: متطلبات الإفصاحات

 (3)لكل عملية إندماج الأعماؿ يتطلب بواسطة الدقتتٍ الإفصاح على ما يلي:

 أسماء ومواصفات الشركة والشركات الدندلرة؛ -1

                                                           
 .71ص ،2016/2017 ، جامعة حمو لخضر، الوادي،لزاضرات في مقياس معايتَ المحاسبة الدولية( بشتَ زبيدي، 1)

)2  ( Jean-Jacques Julian, Les Normes Comptahles Internationales IAS/IFRS: Syntheses Cas pratiques, 2em 
EDITION, Editions Foucher, Vanves Farnec, 2007/2008, P141. 

 .222، ص 2008 ، الاردف،1، دار إيثار، طIAS/IFRSمعايتَ التقارير الدالية الدولة ( خالد جماؿ الجعرات، 3)
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 تاريخ الإقتناء، -2

 نسبة أدوات الدليكة الدقتناة التي تدلك حق التصوت؛ -3

تكلفة الإندماج مع إفصاح منفصل عن إعداد أدوات الدليكة التي أصدرت وقيمتها العادلة وكيفية تحديد القيم  -4
 العادلة؛

 تها الطارئة؛القيم التي تم الإعتًاؼ بها في تاريخ الإقتناء لكل فئة من فئات أصوؿ الشركة الدقتناة وإلتزاما -5

 قيمة أي شهرة سالبة تم الإعتًاؼ بها في الربح والخسارة؛ -6

 تفصيلات عن العوامل الدرتبطة بالإعتًاؼ بالشهرة؛ -7

مقدار ربح أو خسارة الشركة الدقتناة منذ تاريخ الإقتناء الدتضمنة في ربح أو خسارة الدقتتٍ عن الفتًة، إلا إذا   -8
 كاف ذلك غتَ ممكنا؛

 (1)ك الإفصاح على ما يلي إذا كاف ذلك غتَ ممكنا:ونرب كذل

إيراد الشركة الدندلرة عن الفتًة وكػأف تاريخ الإقتناء لكل عمليات إندماج الأعماؿ كاف نافذا في تاريخ معتُ  -1
 خلاؿ تلك الفتًة؛

كاف نافذا خلاؿ ربح وخسارة الشركة الدندلرة عن الفتًة وكأف تاريخ الإقتناء لكل عمليات إندماج الأعماؿ   -2
 تلك الفتًة.

 

 

 

 

 

                                                           
 .346، جمعية المجمع العربي للمحاسبتُ القانونتُ، الاردف، صالدعايتَ الدولة لإعداد التقارير الدالية كتاب ودليلوأخروف، ، ( عباس علي متَزا1)
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 المبحث الثاني: المعالجة المحاسبية والإجراءات الجبائية لاندماج الشركات

  الاندماجلعمليات المطلب الاول: المعالجة المحاسبية 

نستلف التسجيل المحاسبي لاندماج الشركات من عملية إلى أخرى ومن حالة إلى أخرى، لذلك لا توجد 
إلا أنو تجدر الإشارة إلى بعض الدفاىيم والقوانتُ الأساسية الواجب معرفتها للتمكن من الدعالجة قيود موحدة، 

 : (1) المحاسبية نذكرىا في ما يلي

 المندمجة: شراء الشركة تكلفة حساب 

 يتم أف ونشكن الشركة، ىذه أصوؿ صافي لامتلاؾ تنفق التي الدبالغ كافة في الدندلرة الشركة شراء تكلفة تتمثل 
 الددفوع الثمن كاف إذا أنو بالذكر والجدير أسهم، طريق عن أو نقدي مبلغ طريق عن إما الثمن ىذا تسديد

 الإصدار عملية عن ينتج قد أنو مراعاة فيجب الأسهم إصدار طريق عن الدندلرة الشركة أصوؿ صافي لامتلاؾ
 .إصدار علاوة

 الإصدار: علاوة حساب 

 لتعويض الجدد، مع القدامى الشركاء حقوؽ مساواة جلأ من الداؿ رأس زيادة تتم عندما صدارلإا علاوة تظهر 
 العلاوة ىذه فيها تظهر الداؿ رأس زيادة بها حالة كلوعليو   الإسمية للأوراؽ الدالية، القيمة الحقيقة والقيمة بتُ الفرؽ

 .الدصدرة سهمللأ الاسمية والقيمة الإصدار سعر بتُ الفرؽ ومقدارىا

 المندمجة الشركة أصول صافي حساب:  

 من أجل التوصل إلى صافي أصوؿ الشركة الدندلرة بالقيمة العادلة أو السوقية يتم استخداـ الدعادلة التالية:

الأصوؿ بالقيمة العادلة )السوقية (= القيمة الإجمالية لأصوؿ الشركة الدندلرة مقومة بقمتها العادلة  صافي
 القيمة الإجمالية للخصوـ مقومة بقيمتها العادلة )السوقية(. -)السوقية(

 

 

                                                           
 بتصرؼ. 78-68ص، 2016/2017بوقرة، بومرداس،  جامعة محمد لزاضرات في مقياس لزاسبة الشركات،بن نسلف كماؿ،  (1)
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 :حساب شهرة الاندماج 

في الأصوؿ الدشتًاة من جهة أخرى، تتمثل شهرة الاندماج بالفرؽ بتُ تكلفة الشراء من جهة والقيمة العادلة لصا
 وقد تكوف الشهرة الناتجة عن الاندماج إما موجبة أو سالبة وذلك حسب ما يلي:

 موجبة: -أ

أي أف تكلفة الشراء الشركة الدندلرة أعلى من صافي قيمتها العادلة)السوقية(، فيجب أف يعتم الاعتًاؼ بهذا الفرؽ 
 على أنو شهرة لزل للشركة الدندلرة.

 سالبة: -ب

أي أف تكلفة شراء الشركة الدندلرة تقل عن صافي قيمتها العادلة )السوقية(، فيستعمل ذلك الفرؽ في تخفيض قيم 
بنود الأصوؿ غتَ الدتداولة )الثابتة( فيما عدا بند الاستثمارات طويلة الأجل في أوراؽ مالية، لأف الأصوؿ غتَ 

 ؼ في تحديد قيمتها السوقية.الدتداولة )الثابتة( عادة ما يكوف ىناؾ اختلا

 القيود المحاسبية: 

 الدبلغ تاريخ الاندماج                        رقم الحساب
   دائن مدين

 من ح/ الشركاء عمليات على رأس الداؿ )تكلفة شراء(
 إلى ح/ رأس ماؿ الشركة

 ح/ علاوة الإصدار
 إثبات إندماج الشركة الدندلرة في دفاتر الشركة الدالرة

 دائن مدين
456  

101 
103 

XXX 
 
 

 

 
XXX 
XXX 

XXX 
207 

 
 

207 
XXX 
456 

 من ح/ إجمالي الأصوؿ بالقيمة العادلة للشركة الدندلرة
 ح/ شهرة الاندماج )موجبة(

 إلى ح/ شهرة الاندماج )سالبة(          
 ح/ إلتزامات )الديوف( الشركة الدندلرة          
 ح/ الشركاء عمليات على رأس الداؿ         

 إنتقاؿ أصوؿ وإلتزامات شركة الدندلرة إلى شركة الدالرة 

XXX 
XXX 

 
 

XXX 
XXX 
XXX 
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 متصاص )الضم(لإلاندماج الذي يتخذ شكل ال المعالجة المحاسبية: الفرع الأول

 الدالرة، الشركة على والإبقاء الدندلرة الشركة تصفية الاندماج من الشكل ىذا على يتًتب قبل، من أشرنا كما
 تدلكت قد الدالرة الشركة أف يفيد وبما الدشتًية، الشركة إلى الدشتًاة الشركة وخصوـ أصوؿ كافة انتقاؿ يعتٍ وىذا

 أصولذا وانتقلت دفاترىا وأقفلت أعمالذا ممارسة عن توقفت قد الأختَة ىذه وأف ،%100 بنسبة الدندلرة الشركة
 والتزاماتها إلى الشركة الدالرة.

 مثاؿ:

 عن الاندماج في ترغب( دج 100 للسهم الاسمية القيمة) دج 10.000.000 مالذا رأس)أ(  مسانذة شركة
 للسهم دج 150 بسعر سهم 400.000 أصدرت)أ(  الشركة أف علمت فإذا(، ب) الشركة امتصاص طريق

 )ب(، وأف ميزانية الشركة )ب( بتاريخ الاندماج ظهرت كما يلي: الشركة قيمة لتسديد الواحد

 (بميزانية الشركة )(: 30الجدول رقم )

 الدبالغ الخصوـ  الدبالغ الأصوؿ 
 الأصوؿ غتَ الجارية 

 الأراضي 
 الدباني 

 الدعدات الصناعية
 الأصوؿ الجارية 

 البضائع 
 الزبائن

 البنك 

 
3.000.000 
12.000.000 
21.000.000 

 
14.000.000 
20.000.000 

900.000 

 رؤوس الأمواؿ الخاصة
رأس ماؿ الشركة 

 الاحتياطات القانونية 
 الاحتياطات النظامية 

 الاحتياطات الاختيارية 
 

 الخصوـ غتَ الجارية
 الدوردوف

 
20.000.000 
2.000.000 
8.500.000 
7.400.000 

 
 

33.000.000 
 70.900.000 لرموع الخصوـ 70.900.000 لرموع الاصوؿ

 .من إعداد الطلبة المصدر:

 معلومات إضافية عن الشركة )ب(:

 دج؛ 100 الشركة لأسهم الاسمية القيمة -1
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 :يلي كما كانت الأصوؿ لعناصر السوقية القيم -2

  دج  4.000.000 والاىتلاؾ للتحديد القابلة الدعنوية التثبيتات

  دج                                     5.000.000 الأراضي

  دج                                      18.000.000 الدباني

 دج                          24.000.000 الصناعية الدعدات

 دج                                   15.000.000 البضائع

 ؛الاسمية بالقيمة تقييمها تم الأصوؿ عناصر باقي -3

 ؛%35الضرائب الدؤجلة تم احتسابها على أساس الضريبة على أرباح الشركات معدلة  -4

 .الاندماج عملية لإتداـ اللازمة القيود تسجيل الدطلوب:

 الحل:

 المندمجة: شراء الشركة تكلفة حساب 

 جديد سهم 400.000 بإصدار)ب( قامت الشركة )أ(  الدندلرة الشركة أصوؿ صافي على الحصوؿ أجل من
 الدندلرة )ب(: الشركة شراء تكلفة أف بمعتٌ، دج 150 بسعر

0 X 400.00015= دج6 0.000.000دج 

 الإصدار: علاوة حساب 

 :الدصدرة سهمللأ سميةالأ والقيمة الإصدار سعر بتُ الفرؽ ومقدارىا

 دج2 0.000.000= 400.000 عدد الأسهم الصادرة  X دج 50= 100 -150
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  ساس القيمة العادلة )السوقية(:أعلى حساب صافي أصول الشركة المندمجة 

 لدينا:

  دج  4.000.000 والاىتلاؾ للتحديد القابلة الدعنوية التثبيتات

  دج                                     5.000.000 الأراضي

  دج                                        18.000.000 الدباني

  دج                            24.000.000 الصناعية الدعدات

  دج                                      15.000.000 البضائع

 دج                                        20.000.000 الزبائن

 دج 900.000                                         البنك

 (1دج .....) 86.900.000العادلة =  بالقيمة مقومة للأصوؿ الإجمالية القيمة

 لدينا:

  دج                                        33.000.000 الدوردوف

 دج  4.900.000                            )*(الضرائب الدؤجلة

 (2دج .....) 37.900.000الإجمالية للخصوـ مقومة بالقيمة العادلة =  القيمة
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 حيث:

 الضرائب الدؤجلة: )*(

 دج 1.400.000(: 4.000.000X 35%على التثبيتات الدعنوية )

 على الأراضي                                              لا يوجد

 دج 2.100.000(:             6.000.000X  35%على الدباني )

 دج 1.050.000(: 3.000.000X  35%على الدعدات الصناعية )

 دج 350.000(:          1.000.000X  35%على الدخزونات )

 دج=                                   4.900.000 الدؤجلة الضرائب قيمة

 ( يصبح لدينا:2( و )1من )

 دج 49.000.000دج =  37.900.000 -دج 86.900.000الدندلرة =  الشركةصافي أصوؿ 

 شهرة الاندماج: حساب 

 الدشتًاة الأصوؿ لصافي العادلة القيمة - الدندلرة الشركة شراء تكلفة = الاندماج شهرة قيمة

 دج 49.000.000 –دج  60.000.000قيمة شهرة الاندماج = 

 دج11.000.000قيمة شهرة الاندماج = 
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 إثبات عمليات الاندماج في الدفاتر 

 الدبلغ الاندماج                        تاريخ رقم الحساب
   دائن مدين

 من ح/ الشركاء عمليات على رأس الداؿ 
 إلى ح/ رأس ماؿ الشركة

 ح/ علاوة الإصدار
إثبات إندماج الشركة الدندلرة )ب( في دفاتر 

 الشركة الدالرة )أ(

 دائن مدين
456  

101 
103 

60.000.000 
 

 

 
40.000.000 
20.000.000 

205 
207 
211 
213 
215 
30 

411 
512 

 
 

 
 
 
 
 

 
134 
401 
456 

 من ح/ التثبيتات ـ ؽ للتحديد والاىتلاؾ
 الاندماج شهرةح/ 
 الأراضيح/ 
 الدباني ح/
 الصناعية الدعدات ح/
 البضائع ح/
 الزبائن ح/
 البنك ح/

 الضرائب الدؤجلة إلى ح/     
 الدوردوفح/         
 الداؿالشركاء عمليات على رأس  ح/      

إنتقاؿ أصوؿ وخصوـ الشركة الدندلرة )ب( إلى 
 شركة الدالرة )أ(

4.000.000 
11.000.000 
5.000.000 

18.000.000 
24.000.000 
15.000.000 
20.000.000 

900.000 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
4.900.000 

33.000.000 
60.000.000 
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 )المزج( الذي يتخذ شكل الاتحاد للاندماج المعالجة المحاسبية: الفرع الثاني

 جديدة، شركة لتكوين معا أكثر أو شريكتتُ اتحاد الاندماج من الشكل ىذا على يتًتب سابقا، وأشرنا سبق كما
 الدندلرة الشركات سمإ عن نستلف جديد سمإ ذات جديدة شركة عنها لينتج تختفي الدندلرة الشركة أف يعتٍ وىذا

 وحيث، الدندلرة اتالشرك أسهم من % 100 تدتلك الجديدة الشركة أف يفيد وبما مستقلة معنوية شخصية وذات
 مقومة الجديدة الشركة إلى وخصومها أصولذا نتقاؿإ ثم ومن تصفيتها يتطلب ىذا فإف ستزوؿ الدندلرة الشركات أف

 الذي للاندماج المحاسبية الدعالجة عن تختلف لا للاتحاد المحاسبية الدعالجة فإف وعليو ،الاتحاد وقت العادلة بقيمتها
 قائمة تكن لم جديدة شركة إلى الدندلرة الشركات وخصوـ أصوؿ نتقاؿبإ يتعلق فيما إلا متصاصلإا شكل يأخذ
 .الاتحاد وقت

 مثاؿ:

سهم بقيمة  55.000تم الاتحاد بتُ الشركة )أ( والشركة )ب( لتكوين شركة جديدة وقد أصدرت الشركة )ج( 
دج للسهم  1.000سهم بقيمة  70.000للسهم الواحد مقابل أسهم الشركة )أ(، وأصدرت  دج1.000اسمية 

 الواحد مقابل اسهم الشركة )ب(.

دج، وأف الديزانية الدالية للشركتتُ )أ( و )ب( قبل 1.500فإذا علمت أف سعر إصدار أسهم الشركة )ج( بلغت 
 الاتحاد ظهرتا على النحو التالي:

 نية أصول الشركتين )أ( و )ب(ميزا(:30الجدول رقم )

 الأصوؿ
 الشركة )ب( الشركة)أ(

 العادلة القيم الدفتًية القيم القيم العادلة القيم الدفتًية
 الأصوؿ غتَ الجارية

 الأراضي
 الدباني  

 الدعدات الصناعية 
 الاىتلاؾ

 الأصوؿ الجارية 
 البضائع 

 
33.000.000 
36.000.000 
24.000.000 

(15.000.000) 
 

13.000.000 

 
45.000.000 
39.000.000 
26.000.000 

(17.000.000) 
 

14.000.000 

 
55.000.000 
32.000.000 
21.000.000 

(13.000.000) 
 

8.000.000 

 
70.000.000 
38.000.000 
24.000.000 

(14.000.000) 
 

10.000.000 
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 13.000.000 13.000.000 12.000.000 12.000.000 البنك
 141.000.000 116.000.000 119.000.000 103.000.000 الأصوؿ لرموع

 .من إعداد الطلبة المصدر:

 أ( و )ب() ميزانية خصوم الشركتين (:30الجدول رقم )

 الخصوـ
 الشركة )ب( الشركة )أ(

 العادلة القيم الدفتًية القيم القيم العادلة القيم الدفتًية
 رؤوس الامواؿ الخاصة

 رأس ماؿ الشركة
 علاوات الإصدار
 الدرحل من جديد

 الخصوـ غتَ الجارية 
 الدوردوف 

 أوراؽ الدفع

 
50.000.000 
10.000.000 

9.000.000 
 

18.000.000 
16.000.000 

 
 
 
 
 

18.000.000 
14.000.000 

 
40.000.000 
25.000.000 
10.000.000 

 
24.000.000 
17.000.000 

 
 
 
 
 

24.000.000 
17.000.000 

  116.000.000  103.000.000 لرموع الخصوـ
 .من إعداد الطلبة المصدر:

 تسجيل القيود الازمة لإتداـ عملية الاندماج وإظهار جدوؿ الديزانية بعد الاندماج. الدطلوب:

 الحل:

 أولا: الإجراءات والتسجيلات المحاسبية الخاصة بالشركة المندمجة )أ(

 المندمجة: شراء الشركة تكلفة حساب 

 بسعر جديد سهم 55.000 بإصدار)أ( قامت الشركة )ج(  الدندلرة الشركة أصوؿ صافي على الحصوؿ أجل من
 الدندلرة )أ(: الشركة شراء تكلفة أف بمعتٌ، دج1.500

00 X 55.0001.5= دج82.500.000دج 
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 الإصدار: علاوة حساب 

 :الدصدرة للسهم الاسمية والقيمة الإصدار سعر بتُ الفرؽومقدارىا 

 دج2 7.500.000= 55.000 عدد الاسهم الصادرة  X دج 500= 1.000 -1.500

 :)حساب صافي أصول الشركة المندمجة )أ( على أساس القيمة العادلة )السوقية 

 لدينا:

  دج                                     45.000.000 الأراضي

  دج                                        39.000.000 الدباني

  دج                            26.000.000 الصناعية الدعدات

  دج (17.000.0000)                                  الاىتلاكات

 دج                                       14.000.000 البضائع

 دج 00.0000.12                                         البنك

 (1دج .....)119.000.000العادلة =  بالقيمة مقومة للأصوؿ الإجمالية القيمة

 لدينا:

  دج                                        18.000.000 الدوردوف

 دج 00.0000.14                                    أوراؽ الدفع

 (2دج .....) 32.000.000الإجمالية للخصوـ مقومة بالقيمة العادلة =  القيمة

 ( يصبح لدينا:2( و )1من )

 دج 87.000.000دج =  32.900.000 -دج 119.000.000=  )أ( صافي أصوؿ الشركة الدندلرة
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 :حساب شهرة الاندماج 

 الدشتًاة الأصوؿ لصافي العادلة القيمة - الدندلرة الشركة شراء تكلفة = الاندماج شهرة قيمة

 دج87.000.000 –دج  82.500.000قيمة شهرة الاندماج = 

 دج –4.500.000قيمة شهرة الاندماج = 

 إثبات عمليات الاندماج في الدفاتر 

 الدبلغ تاريخ الاندماج                        رقم الحساب
   دائن مدين

 من ح/ الشركاء عمليات على رأس الداؿ 
 إلى ح/ رأس ماؿ الشركة

 ح/ علاوة الإصدار
الشركة الدندلرة )أ( في دفاتر  إثبات إندماج

 الشركة )ج(

 دائن مدين
456  

101 
103 

82.500.000 
 

 
55.000.000 
27.500.000 

211 
213 
215 
30 

512 

 
 

 
 

 
207 
281 
401 
403 
456 

 الأراضيمن ح/ 
 الدباني ح/     
 الصناعية الدعدات ح/     
 البضائع ح/     
 البنك ح/    

 الاندماج ح/ شهرةإلى      
 الاىتلاكاتح/          
 الدوردوفح/          
 أوراؽ الدفعح/          
 الشركاء عمليات على رأس الداؿ ح/         

إنتقاؿ أصوؿ وخصوـ الشركة الدندلرة )أ( إلى 
 شركة )ج(

45.000.000 
39.000.000 
26.000.000 
14.000.000 
12.000.000 

 
 

 
 

 
4.500.000 

17.000.000 
18.000.000 
14.000.000 
82.500.000 
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 ثانيا: الإجراءات والتسجيلات المحاسبية الخاصة بالشركة المندمجة )ب(

 المندمجة: شراء الشركة تكلفة حساب 

 جديد سهم 70.000 بإصدار)ب( قامت الشركة )ج(  الدندلرة الشركة أصوؿ صافي على الحصوؿ أجل من
 الدندلرة )أ(: الشركة شراء تكلفة أف بمعتٌ، دج1.500 بسعر

00 X 70.0001.5= دج105.000.000 دج 

 الإصدار: علاوة حساب 

 :الدصدرة سهمللأ الاسمية والقيمة الإصدار سعر بتُ الفرؽ مقدارىاو 

 دج35.000.000= 70.000 عدد الأسهم الصادرة  X دج 500= 1.000 -1.500

 ( على أساس القيمة العادلةبحساب صافي أصول الشركة المندمجة ) :)السوقية( 

 لدينا:

  دج                                     70.000.000 الأراضي

  دج                                        38.000.000 الدباني

  دج                            24.000.000 الصناعية الدعدات

  دج (14.000.0000)                                  الاىتلاكات

 دج                                       10.000.000 البضائع

 دج 00.0000.13                                         البنك

 (1دج .....)141.000.000العادلة =  بالقيمة مقومة للأصوؿ الإجمالية القيمة
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 لدينا:

  دج                                        24.000.000 الدوردوف

 دج 00.0000.17                                    أوراؽ الدفع

 (2دج .....) 41.000.000الإجمالية للخصوـ مقومة بالقيمة العادلة =  القيمة

 ( يصبح لدينا:2( و )1من )

 دج 100.000.000دج =  41.000.000 -دج141.000.000=  )ب( صافي أصوؿ الشركة الدندلرة

 :حساب شهرة الاندماج 

 الدشتًاة الأصوؿ لصافي العادلة القيمة - الدندلرة الشركة شراء تكلفة = الاندماج شهرة قيمة

 دج100.000.000 –دج  105.000.000قيمة شهرة الاندماج = 

 دج5.000.000قيمة شهرة الاندماج = 

 إثبات عمليات الاندماج في الدفاتر 

 الدبلغ تاريخ الاندماج                        رقم الحساب
   دائن مدين

 من ح/ الشركاء عمليات على رأس الداؿ 
 إلى ح/ رأس ماؿ الشركة

 ح/ علاوة الإصدار
إثبات إندماج الشركة الدندلرة )ب( في 

 دفاتر الشركة )ج(

 دائن مدين
456  

101 
103 

105.000.000  
70.000.000 
35.000.000 

207 
211 
213 
215 
30 

 
 

 
 

 

 الاندماج ح/ شهرةمن 
 الأراضيح/     
 الدباني ح/    
 الصناعية الدعدات ح/    
 البضائع ح/    

5.000.000 
70.000.000 
38.000.000 
24.000.000 
10.000.000 
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512  
281 
401 
403 
456 

 البنك ح/    
 الاىتلاكاتح/  إلى      

 الدوردوفح/         
 أوراؽ الدفعح/         
 الشركاء عمليات على رأس الداؿ ح/       

إنتقاؿ أصوؿ وخصوـ الشركة الدندلرة )ب( 
 إلى شركة )ج(

13.000.000  
14.000.000 
24.000.000 
17.000.000 
105.000.000 

 ثالثا: إعداد الميزانية بعد الاندماج "ميزانية الشركة )ج(" 

 الشركة )ج(ميزانية (: 37الجدول رقم )

 الدبالغ الخصوـ  الدبالغ الأصوؿ 
 الأصوؿ غتَ الجارية 

 شهرة الاندماج
 الأراضي 

 الدباني 
 الدعدات الصناعية

 الاىتلاكات
 الأصوؿ الجارية 

 البضائع 
 البنك

 
500.000 

115.000.000 
77.000.000 
50.000.000 

(31.000.000) 
 

24.000.000 
25.000.000 

 رؤوس الأمواؿ الخاصة
 رأس ماؿ الشركة

 علاوات الإصدار 
 
 
 

 الخصوـ غتَ الجارية
 الدوردوف

 أوراؽ الدفع

 
125.000.000 
62.500.000 

 
 
 
 

42.000.000 
31.000.000 

 260.500.000 لرموع الخصوـ 260.500.000 لرموع الاصوؿ
 .من إعداد الطلبة المصدر:
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 الثاني: الجوانب الجبائية لاندماج الشركات وفق التشريع الجبائي المطلب

 ندماجالضريبية المتعلقة بالاالفرع الأول: الإجراءات 

التي نصت على  143و 142الجزائرية وفي مواده  والرسوـ الدماثلة للجمهورية حسب قانوف الضرائب الدباشرة
 سوؼ نتطرؽ لذما فيما يلي:  ،باندماج الشركاتالضريبية الدتعلقة  الإجراءات

يتعتُ على الدكلفتُ بالضريبة الذين يستفيدوف من إعفاءات أو تخفيضات في الضريبة على ": 000المادة  -
أرباح الشركات، والرسم على النشاط الدهتٍ الدمنوح خلاؿ مرحلة الاستغلاؿ في إطار أجهزة دعم الإستثمار، إعادة 

( 4( من حصة الإمتيازات الدوافقة لذذه الإعفاءات أو التخفيضات في أجل أربع )30%استثمار ثلاثتُ بالدئة)
 سنوات، إبتداء من تاريخ إختتاـ السنة الدالية التي تخضع نتائجها للنظاـ التفضيلي.

 نرب أف تتم عملية إعادة الإستثمار بعنواف كل سنة عدة سنوات مالية متتالية.

ىذه الأحكاـ إعادة إستًداد التحفيز الجبائي مع تطبيق غرامات جبائية منصوص عليها في  يتًتب على عدـ إحتًاـ
 .(1)"مثل ىذه الحالة

 :000المادة  -

من الضريبة على أرباح الشركات فوائض القيم، غتَ تلك المحققة من السلع، التي تنتج عن منح أسهم  ىتعف (1"
 أو حصص لرانا في الشركة )حصص في رأسماؿ( عقب إدماج شركات أسهم في شركات ذات مسؤولية لزدودة. 

 يطبق نفس النظاـ عندما تنقل شركة ذات أسهم أو ذات مسؤولية لزدودة:  (2

 أصولذا إلى شركتتُ أو عدة شركات تم تشكيلها وفق أحد ىذه الأشكاؿ؛ كامل   -

 جزء من عناصر أصولذا إلى شركة أخرى تم تشكيلها وفق أحد ىذه الأشكاؿ. -

لتزاـ في عقد الإدماج أو الإسهاـ بحساب علاوة على السلع الدتضمنة في يتوقف تطبيق أحكاـ ىذه الدادة على الإ
لية السنوية التي نرب اقتطاعها من الأرباح وكذا فوائض القيم اللاحقة التي تنتج عن الحصص، الإىتلاكات الدا

                                                           
 .2021، الجمهورية الجزائرية، ضرائب الدباشرة والرسوـ الدماثلةمن قانوف ال 142( الدادة 1)
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نجاز ىذه العناصر حسب سعر التكلفة، والخاصة بالشركات الددلرة والدسانذة مع خصم الإىتلاكات الدالية التي إ
 سبق أف حققتها.

أو الحديثة. إما في الحالات  الدالرةى عاتق الشركة ويقع ىذا الالتزاـ، في الحالة الدشار إليها في الفقرة أعلاه، عل
إما على عاتق الشركات الدستفيدة من الإسهامات بالتناسب مع  ،فإنو يقع، على التوالي 2الدشار إليها في الفقرة 

 قيمة عناصر الأصوؿ الدمنوحة لذا وإما على عاتق الشركة الدستفيدة من الأسهم الجزئية.

فوائض قيم التنازؿ عن الأسهم المحققة من طرؼ شركات الرأسماؿ الاستثماري غتَ الدقيمة من تخفيض  ( تستفيد3
 .(1)من مبالغها الخاضعة للضريبة" %50بنسبة 

 بإندماج الشركات الأنظمة الضريبية المتعلقةالفرع الثاني:  

 (2):نذكرىا على النحو التالي ،بإندماج الشركاتيوجد نوعاف من الأنظمة الضريبية الدتعلقة عموما 

 (Regime de droit Commun)النظام المشترك أولا:

إف عملية إندماج الشركات في النظاـ الدشتًؾ تعتر  عملية رفع رأسماؿ الشركة الدالرة وتصفية الشركة 
 الدندلرة وتخضع إلى الضرائب والرسوـ التالية: 

 حقوؽ التسجيل والطابع؛  -

 الضرائب على أرباح الشركات الدتعلقة بزيادة القيم المحققة؛  -

الرسم على قيمة الدضافة والدتعلق بالبضائع والدنتجات والإستثمارات التي تحوي على القيمة الدضافة حيث أف  -
على سنوات وجب تسديد الرسم  05قوانتُ الضرائب تنص على أف الإستثمار إذا تم التنازؿ عنو في مدة تقل عن 

القيمة الدضافة بالفرؽ وبالتناسب، أي يتم إرجاع مبلغ الرسم على قيمة الدضافة الدخصوـ سلفا عند تاريخ اقتناء، 
 5ستًجاعو کرسم على الدشتًيات وتكوف نسبة الإرجاع بعدد سنوات الدتبقية على إىذه الاستثمارات والذي تم 

من مبلغ الرسم على الدشتًيات لذذا  5/3وبقي في ذمة الدؤسسة سنتتُ فيتطلب إرجاع  مثلا: إذا تم إقتناء إستثمار
 الإستثمار. 

                                                           
 .2021، الجمهورية الجزائرية، ضرائب الدباشرة والرسوـ الدماثلةمن قانوف ال 143الدادة  (1)
 .133ص، 2009/2010باتنة، ،جامعة الحاج لخضر مذكرة ماجستتَ في تخصص لزاسبة، ،أساليب وطرؽ اندماج الشركات دراسة مالية ولزاسبيةرشيد عريوة،  (2)
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 ( Régime de faveur)النظام التفضيلي  ثانيا:

نتقالي فالشركة الدندلرة لا يتم تصفيتها حيث إوفق ىذا النظاـ تعتر  عملية الاندماج عملية خاصة ذات طابع 
ة، حيث تعفی فوائض القيم الناتجة على عملية تنازؿ كما ىي مبينة في الشركة الدالرتستمر في الوجود من خلاؿ 

 من قانوف الضرائب الدباشرة والرسوـ الدماثلة أعلاه. 143الدادة 
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 خلاصة الفصل: 

الإبلاغ الدالي طرؽ المحاسبة عن الاندماج ومعيار من خلاؿ دراستنا لذذا الفصل تناولنا في الدبحث الأوؿ 
وحيد الدصالح طريقة  ت يقمنا بدراسة الطرؽ المحاسبية الدعالجة لعميات الاندماج، وىحيث  ،03الدولي رقم 

معيار الإبلاغ الدالي  ، كما تطرقنا إلىوكذلك طريقة الشراء، وإبراز أىم الفروؽ الدتًتبة عن إستخداـ كلا الطريقتتُ
قاـ بإلغاء طريقة توحيد الدصالح نظرا إلى الانتقادات العديدة الدوجهة إليها "إندماج الاعماؿ"، الذي 03الدولي رقم 

 في لزاسبة الاندماج، مع ذكر  ىدؼ ونطاؽ  ومتطلبات الافصاح التي يتضمنها الدعيار. وإبقاء على طريقة الشراء

حيث قمنا بدراسة  ،الدعالجة المحاسبية والإجراءات الجبائية لاندماج الشركاتاولنا أما في الدبحث الثاني تن
كما تم الدعالجة المحاسبية لعملية الاندماج التي تتخذ كل من شكل الامتصاص )الضم( و شكل الاتحاد )الدزج(،  

بإثبات القيود  المحاسبية، إنتهاء ن من الدعالجةجب معرفتها للتمكاالإشارة إلى بعض الدفاىيم والقوانتُ الأساسية الو 
المحاسبية في دفاتر الشركات الدندلرة، كما تطرقنا إلى الإجراءات الضريبة الدتعلقة بالاندماج الدنصوص عليها في 

 قانوف الضرائب الدباشرة  والرسوـ الدماثلة، كذلك  التطرؽ إلى الأنظمة الضريبية الدتعلقة بإندماج الشركات. 
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ب اااكن  ة ااان،ن-نلزاوااة انواةائ اااموضوااانن-نفينضلجزضئاا نحاولنااان االندااسةنموضوااان ماااملنضكاا  ا نضل اا  ا 
ضل ا  ا نوىا ضنوا اانلدعاااانًنضااواةانضل ول اانو ا ضنضلنناامةنضل اكمك اانضلا ن ان  ن  اا ننكا  ا نباانٌنلإضلدعالجاانضااواة ان

وبدااننكنضااواةان عا لن لاانن اانن،ضلجةاائ نوضلت ا ا ىنانضل اكمكنضلتجاوينضلجزضئ يننوك ن نن،ى ضنضلنملن لنضلعمل ا 
نابركانضل اكمكنوابن ل هانإذكننكن ك فنلتستج بن  نى هنضلتغنًض .

ضلاك  ا ن لننى ن س حنونثاونضلتحملا نضلدتساو انوضلتطموض نضلدت ضدلانضلا ن  اتهاانولالضلاعن ع اهااناعتبرنن
اننصاااةحعنبس ااا نضلموااا لانضلألصااا نللحةااااسن لاااانضلدكاكاااانضلساااما ا،نوضلد اااز نضلتنااسااا ان ااالأنضلسااااحانضلااتنااااماانضلعالد اااا،

نللمؤوسا نضلااتناماانبدانا هانضل ضئ  .

 رضيات:إختبار صحة الف -10

إكطسااااان ااالنا ا اااانضلدعالجاااانضلااا نإ تمااا وىانفينب ضااااان ملناااانوضلااا نو ااازون ااالندسلذاااان لاااان س اااانا اااا ا ن
ننواو ا،نبسكنان لنضلإاابان لانصحانضلة ا ا ن لن   هان مانال :

ننبخنمةنضلة ا انضلأولىنضلدتعل انبكمكنإك  ا نضل   ا ن ةاو ن لنإبرامننش  تنٌننونن  ا ،ناها ضناا نبر ا 
 ااامكننكنضكااا  ا نضل ااا  ا نىااامن ةااااو ن ااالن  ااا ن تحااا نبد تاااااه،نشااا  اننونن  ااا نذض نك اااا ن تما ااا ننون تكا ااا ن

لنشاا  انا ااا  ،ن ماااننكننوااةا نضللجاامقنإل ااونبر  اا نلستلاافنضلدناااا نضلإاتناااماانوضلإاتما  ااا،نوىاا ضنااا نبر اا ننالتكاامن
اتناماانضل نا ن تع ضنلذاا،نو لاانونواهان مكنضل   ا ن سعان لندسلونللح ن لنضلدنااسانضل  ا  نوضلدخاا نضلإ

ضلإااااسانلشاااانااااؤمينإلىن سااا احنضلعمااااةنو ااااناك ااابن لاااانذلااا ن ااالن  اااا  ن ااا نك اااا  نوضبراااامض نضلعمااااةنكت جاااان
نضلاوتغناقن نه .

بخناامةنضلة ااا انضل اك ااانضلدتعل ااانبكاامكننكن مل ااانضلاكاا  ا نبساا نعااا ضقض نااكمك ااان  ااا  ،ناهاا ضنااا نبر اا ن
ح اااامنااااات نضلتحااااانًنلعمل ااااانضلاكاااا  ا ن اااالندااااسةنضلدةاواااااا نوإ اااا ضمنضل وضوااااا نضلدستة اااااانوإوااااتع ضضن ااااااان

إ  ضمن  ا ولنضلاكا  ا ن لااناامقننضلنعم  نوضلد ا  نضل نا ن عكضن مل انضلاك  ا ن م حلاننولى،ن ل هان  حلا
 لدناااماان لااان  اا ولنضلاكاا  ا ننونلة ضاااان  اا ولنضلاكاا  ا ،نإكتهاااق اااننوااة  ن االنضلدةاواااا نو ااانلنضلإ ةااا ن ل اا

 الناا لنضلجمع ااننضلعا ااانضلغانًن امااانلكاا نشا  ان النضل اا  ا نضل ضدلاانفينضلإكا  ا ،نحااثانانات نىا ضنضلأداانًننثاوهن
ن.ننوابرمنب ل ن   نضلإك  ا 
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بخنمةنضلة ا انضل ال انضلدتعل ان لجمضكبنضلجةائ انلعمل انضلاك  ا ،ناه ضنا نبر  ،نوذل ن لنداسةنكا ن
ن لنااكمكنضلا ضئبنضلدةاش  نوضل وممنضلدما لا.ن241ون241ضلدام نٌن

 النتائج المتوصل إليها: -10

نل  ن مصلنان لندسةنى هنضل وضوانإلىنضلنتائ نضلتال ا:

  ن   اع نانمو نيخ نضلاك  ا نىناك ن ا نن،في نامئهانن ن   لاو ما ن لا ناةنى نضلدةاواا نضل    حلا
ن ن ما   ول نضلجزضئ ننضلاك  ا ، ناتع ضنضلد  ل نب االم نضلاك  ا  ن ةهمم نينإلىنبر ا  نبتح ا ن، وض تةا

ن؛نحكا و،نإا ضقض ونوآثاوه،نى ضنضلأ  ن لنشأكوننكنانعكسنولةان لانضلجاكبنضااوبي
  ندت اوىاننونضلدةاالانب نها؛إوضل نيدكلنلل   ا نن،ك  ا نح مىانضلد  لنضلجزضئ يلانا  ن   ن ما
  ضلع ا ن لنضلآثاونضل اكمك انضل نبس  نضل ا   نضلن  اانللجاكبنن،اك بن لن مل ا نضلاك  ا نبنٌنضل   ا

ن؛ ل هاناس ه إلدامنبهانو مو  ن عاواه نونضلإنضلدن لراواتمابن لانلزاوبينضل   ا نن،ضااوبي
 ن نوغ ضنك ا دتسلنلضواانضلن  نإل و،نا  نان  نإل ون لاننواانلإلسك  ا ن   نصمونبزتلفنوا ا

وتنامضنإلىنانس انإوا نا س نننون تنمل،نو لتالينا س نإلىنضك  ا ننا  ،نوونو ،ن،ضل   ا نضل ضدلانا و
نوننضلجنس ا ،  ا ن تع م ناإ اننكناكمكنضك  ا نبنٌنش  ا نوان اننونبنٌنشن،ضل   ا نضل ضدلانا و

وا انل وونضلإوضم نا و،نا كمكنضك  ا نإ انام  ننوناس ي،ننونان  نإل ون لنلضواانتأ نًهن لانشخن ان
ن؛إذنان س نإلىنضك  ا نبط ا نضلا ن،نوضك  ا نبط ا نضلدز ن،ضل   ا 

 نضلا اة انضل نك ن ل هانضل اكمكنضلجةائ ؛ن لنضلإ ت الض نضل   ا نضلدن لران ستة  نيدكلننك
 اتناماانضلعالد ا،نلإنصةحنضلاك  ا نا وو نحتم انيجبن لانضل   ا نضلمان انضللجمقنلونلدمض ةانضلتطموض نض

نضلدزضيانوضلإيجاب ا نضلدك ةان ل و؛وتةام ن لنلإوض
 فينغ ا نضلكةاق نوضلتس نًنضلج  نإلىنليام نضلةنًوا ضا انوامةندطم نإبزاذنضل  ضو،ننضك  ا نضل   ا اؤمين

ن؛إلىنليام ن كلةانضلأ ماةناؤمينلشا
 نا ناؤ  نبنمو ننونبأد ىنن س احن  من ةنًن لنضلدمظةنٌ؛نإلىن،غالبضلنفينضلاك  ا  ؤمين مل ان وى ض

ن؛ ك اتناميننلإ لانضلمجتم نوضلن ا نض
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  نبزا نا لننيجبننك ن ل نوى ض ن  ميم نلعمل ا نضلاك  ا  ن مل ا نفي ضااوةنٌننضلخبرضقضل   ا نضل ضدلا
نإا ضقض نضلاك  ا  نإبسام نضلحسا  نلأا  نفين،ولزاا   ن مح   نلزاوة ا نا ا ا ن  زضك اننوض تمام إ  ضم

نضلاك  ا ؛
 نضلاك  ا نضلدختاو بخنمةن ن ل نضااوةا نضل  ضن،ا ا ا نا جبن طة  نا ا ا ن ط ا ا نللتسج  نق وح   

ننلأ ان،لعمل ا نضلاك  ا نضااوبي بسغنضلدالينضل ولينلإ ع اونضنحسب تةنىن ةهممنضل  مانضلعاملا،نوى ض
نن(؛نIFRS3")إك  ا نضلأ ماة"نضل الم

 نللمحاوةان لنضلاك  ا نانت ن نونظهمونحسا نضل ه  نوى ن لنض نضل  ضق نصمةلأإكنضوتعماةنا ا ا
ن سج نفينحسا  ن نااو نضلأضلدعنماا ننضلت    صمةنبرعن سم ا ب ننلانتهتل وى ننgoodwillنو

ن؛دتةاونضل  مانفين ااان  نموو نلزاوة اإيح ثنلذان
 نوبرتا ،نإلاننكون ة انى هنضلعمل ان ال انضلدخاا ،نضلاك  ا  ل غ ن لن  نضلدزضيانوضلةمضئ نضلدتعل انبعمل ان

نما  انو س نًنا  ناة نوبع ن مل ا؛نإلىنموضوانإوكض  ج ا
 ننو نبحسبنظ ولن  ننلانيدكلن  نضلاك  ا ن زاا نضاتناماانيختلفنضلحك ن ل ها نب نىمنظاى     ةا،

 نإل هانضلاك  ا ن لنح منضلةمضئ نضل ن عممن لانضل   اننونضل   ا نهحالا،ناالعبر نفينضلنت جانضل نانت
ن؛ضلااتنامنضلماني،نو انيدكلننكناتسامهن لن ااونبسةبنوام وضلدن لرا،ننون لانضلدستهلكنٌننون

 قتراحات:لإالتوصيات وا -10

   يمننلنتائ نضلدتمص نإل ها،نيدكلنإوتع ضانا لانامقنموضوتنانلدماملنضلةحمنوضلتط  نإلىنلستلفنامضكةو،نوبع ن
نناكضحا نوضلتمص ا نضلتال ا:لإض

 اتماشانن،وا نك امنااكمنين تكا  ن لاك  ا ،نونضلتجاوي ع ا نكنمةنضل اكمكنن لانضلد  لنضلجزضئ ي
ن؛  نضلتطموض نوضلإصسحا نضلااتناماانوضااوة انضل نشه تهانضلجزضئ 

  وضلتسه س نضل اكمك اننةائ اضلجا اة انونضلن ت الض لإ   يمنضن،ن لندسة مل ا نضلاك  ا   ج  ننا وو
ن ستمىنضل   ا ننون لان ستمىنضلااتنامنضلماني؛،نلدانيح  ونى ضنضلأدنًن لن زضيان لانضلسل ا

 نضل ضلرا ن لانموضوا نااكمك ان،يجبن لانضل   ا نضلاك  ا ن ةن ا ن، ال ان،ضلح ةن لاننكن كمكن مل ا
نفينضلاك  ا  نضل   ا نضل ضغةا ن لنوضا  نما  ا ن لنا  نوضاتناماا نضلنابذا نضلسلة ا نحثان تةامىنضلآثاو ،

ننضلاك  ا ؛
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  نامم نا وو ن ااوةانبرسنٌ نضلدتعل ا نضلجا ع ا نضلتعل م ا نضلبرض   نص اغا نوإ ام  ولزاوةانن،ضلتكمال،
 لندسةن   نضلدزا ن لنضلن وض نوضلدلت  ا نضلدتخننان لانضلدستمىنضلمانينوحثانن،ضلاك  ا ندنمصا

ن؛لضلانضلغممضنضل يناعكينبع نامضكبنضلدعالجانضااوة انلسك  ا لإن،ضل ولي
 كمص نضلد  لنضلجزضئ ينإلىنن،وضح  نوكن كمكنانس انضل   ا نضل ضدلانا نلانا ك نا ونبداننكنضلاك  ا ن

ن نوما  ا نصاو ا نامض   نضلإوضم ننا ما ةني ن  ك ننك نذل  نونانة ا، نوان ا نش  ا  نإك  ا  نبدسألا اتعل 
 نى ضن اناللمساهمنٌنضل ضغةنٌنفينضلإك  ا ،نا ناؤمينإلىنبرما نانس انضل   انضلمان انإلىنش  اننانة ان

ن؛الح ننا ضون لإاتنامنضلماني

 آفاق الدراسة: -10

نضلدتمضاعا نضل وضوا ننكن كمكنى ه نفينن،وفينضلأدنًنك ام ن لانبع نضلجمضكبنضلدهما ا نولطعنضلامق
نضااوة انن لنوح ان ماملنضك  ا نضل   ا نفينضلجزضئ ، نكن ةتحنضلمجاةنللةاح نٌنوننوضلإا ضقض نضلجةائ ا،ضلدعالجا

نلدعالجانضلدماملن لنلوضيانند ى.نوضلدهتمنٌن ك  ا نضل   ا ،

ن

ن
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